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Ryzyko kredytowe

Kontrakt terminowy na akcje Lub indeks akcji (Kontrakt futures) to umowa zawierana na rynku
regulowanym, w wyniku ktdrej nabywca kontraktu ma obowigzek dostarczy¢ okreslone aktywa
(akcje lub indeks akcji) wystawcy kontraktu w okreslonym czasie w przysztosci po okreslonej
cenie. Zyski i straty z tytutu zajetej pozycji w Kontrakcie futures sg zwykle rozliczane po kazdym
dniu sesyjnym bez fizycznej dostawy aktywdw. Bardziej szczeg6towy opis kontraktéw
terminowych mozna miedzy innymi znalezé na stronie internetowej GPW: www.gpw.pl

Srednia

Zaleznie od terminu rozliczenia: zwykle wystepuja cztery serie Kontraktdw futures - marcowa,
czerwcowa, wrzesniowa i grudniowa.

Dokumenty okreslajace ,standard” oraz ,warunki emisji i obrotu” powinny by¢ udostepniane
przez organizatora rynku regulowanego, na ktérym notowane sg Kontrakty futures.

Dla kontraktow notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie ,standard”
oraz ,warunki emisji i obrotu” dostepne sg na stronie internetowej GPW www.gpw.pl

Instrument liniowy

Kontrakty futures podlegaja obrotowi wytacznie na rynku regulowanym.

Zaréwno nabywca, jak i wystawca Kontraktu obowigzani sg utrzymywac oraz w razie potrzeby
uzupetnia¢ na rachunku w domu maklerskim odpowiedni depozyt zabezpieczajacy, ktérego
warto$¢ zalezy od biezacej wartosci Kontraktu futures. Szczegétowe warunki dotyczace
obowigzku utrzymywa -nia depozytu zabezpieczajacego okreslajg indywidualnie poszczegdlne
domy maklerskie na podstawie ogélnych unormowan izby rozliczeniowej (w Polsce Krajowy
Depozyt Papierow Wartosciowych).

Instrument prosty

Brak

Wysoka. Nabywca i wystawca Kontraktu obowigzani sa do zaangazowania $rodkéw jedynie
w postaci depozytu zabezpieczajgcego, stanowiacego zwykle matg cze$¢ wartosci Kontraktu.
W zwigzku z tym, zmiany warto$ci Kontraktu moga powodowac nieproporcjonalnie wieksze
zmiany procentowe wartosci tego depozytu zabezpieczajacego.

Wysoka

Niskie

Niskie

Niskie
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