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Obligacja zamienna to dtuzny papier wartosciowy emitowany przez przedsiebiorstwa,
po okreslonym terminie wykupu, o statym lub zmiennym oprocentowaniu, ktéry po spetnieniu
okreslonych warunkéw moze by¢ zamieniony na ustalong ilos¢ akcji emitenta.

Srednia

Zaleznie od mechanizmu oprocentowania: 0 zmiennej stopie procentowej albo o statej stopie
procentowej. Zaleznie od mechanizmu zamiany: zamiana na zadanie posiadacza; zamiana na
zadanie emitenta, etc.

Memorandum informacyjne, udostepniane przez organizatora emisji lub przez emitenta.

Instrument opcyjny - w przypadku znaczacego wzrostu ceny akcji emitenta wartosc obligacji
moze istotnie wzrosna¢ ponad wartos¢ czesci dtuznej; potencjat spadku ceny obligacji
ograniczony jest natomiast wartosciag czesci dtuznej.

Obligacje zamienne przedsiebiorstw moga podlega¢ wtérnemu obrotowi na rynku
miedzybankowym lub tez na rynku regulowanym, jesli sa dopuszczone do obrotu regulowanego.

Brak wymogow
Instrument ztozony z cze$ci dtuznej oraz czgsci opcyjnej. Wartos¢ czesci dtuznej podlega

zmianom analogicznie do zmian wartosci zwyktej obligacji emitenta. Wartos¢ czesci opcyjnej
podlega znacznym wahaniom zaleznie do zmian ceny akcji emitenta.

Obligacje zamienne przedsiebiorstw moga by¢ gwarantowane. Szczeg6towe warunki gwarancji
powinny by¢ zawarte w Memorandum Informacyjnym.

Srednia. W przypadku zmian ceny akcji emitenta cena obligacji zamiennej moze rosnaé Lub
spadac znacznie bardziej niz cena zwyktej obligacji emitenta w podobnych warunkach rynkowych,
ze wzgledu na znaczace zmiany wartosci czesci opcyjnej obligacji zamiennej.

Srednia / wysoka - zaleznie od mechanizmu oprocentowania, mechanizmu zamiany, terminu
do wykupu, ceny akcji emitenta oraz jej zmiennosci.

Srednie / wysokie - zaleznie od rynku obrotu oraz od ksztattowania sie popytu i podazy
na poszczegélne emisje obligacji

Niskie / Srednie / wysokie - zaleznie od mechanizmu oprocentowania oraz terminu do wykupu

Srednie / wysokie - zaleznie od zdolnosci kredytowej emitenta oraz gwaranta
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