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Opcja to papier wartosciowy, dajacy jego posiadaczowi prawo do kupna (opcja kupna) Lub

do sprzedazy (opcja sprzedazy) okreslonej ilosci aktywdw bazowych (akcji, indeksdw akcji, etc.),
po okreslonej cenie, w ustalonym terminie lub przedziale czasu w przysztosci. Wystawca opcji
ma obowiazek zrealizowa¢ ww. prawo posiadacza opcji na jego zadanie, w zamian otrzymujac
od posiadacza opcji w dniu jej wystawienia uzgodniona ceng, zwang premia. Opcje notowane

na rynku regulowanym sg zwykle rozliczane bez fizycznej dostawy aktywow bazowych. Bardziej
szczeg6towy opis opcji mozna miedzy innymi znalezé na stronie internetowej GPW: www.gpw.pl.

Wysoka

Ze wzgledu na rynek obrotu: opcje notowane na rynku regulowanym, opcje wystawiane na rynku
miedzybankowym.

Ze wzgledu na aktywa bazowe: opcje na akcje, opcje na waluty, opcje na towary, opcje na stope
procentowa, etc.

Ze wzgledu na prawa posiadacza: opcje kupna, opcje sprzedazy, opcje amerykarnskie, opcje
europejskie, opcje azjatyckie, etc.

W przypadku opcji notowanych na rynku regulowanym organizator tego rynku powinien udostepnia¢
dokumenty okreslajace ,standard” kontraktéw opcyjnych oraz ,warunki emisji i obrotu”. Dla opcji
notowanych na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie ,standard” oraz ,warunki emisji

i obrotu” dostepne sa na stronie internetowej GPW: www.gpw.pl.

Instrument opcyjny

Obrdt opcjami moze odbywac sie na rynku regulowanym.

W przypadku opcji notowanych na rynku regulowanym posiadacz opcji ptaci jedynie premie

w dniu nabycia opcji. Wystawa opcji obowigzany jest natomiast utrzymywac oraz w razie potrzeby
uzupetnia¢ na rachunku w domu maklerskim odpowiedni depozyt zabezpie-czajacy. Szczegdtowe
warunki dotyczace obowiazku utrzymywania depozytu zabezpiecza-jacego okreslaja indywidualnie
poszczeg6lne domy maklerskie na podstawie ogdlnych unormowan izby rozliczeniowej (w Polsce
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych).

Instrument prosty

Brak. Niemniej zobowigzania jednostek samorzadu terytorialnego w wypadku ich bankructwa
sg zgodnie z polskim prawem przejmowane przez inne jednostki samorzadu terytorialnego.

Wysoka - wzgledna (procentowa) zmiana wartosci opcji moze wielokrotnie przewyzsza¢ wzgledna
zmiane wartosci jej instrumentu bazowego. Kierunek zmiany wartosci dla opcji kupna jest zgodny

z kierunkiem zmiany wartosci jej instrumentu bazowego, a dla opcji sprzedazy przeciwny do zmiany
wartosci instrumentu bazowego.

Wysoka

Srednie / wysokie - zaleznie od rynku obrotu oraz od ksztattowania sie popytu i podazy
na poszczegdlne opcje.

Niskie / Srednie / wysokie - zaleznie od instrumentéw bazowych opcji

Niskie
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