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ROZDZIAL I. DANE O FUNDUSZU
1. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych
Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 17 grudnia 2005 roku pod numerem RFi 178.

2. Wskazanie, ze Fundusz prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z prawem wspoélnotowym regulujacym zasady zbiorowego
inwestowania w papiery wartosciowe.

Fundusz prowadzi dziatalnos¢ zgodnie z prawem wspolnotowym regulujgcym zasady
zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe.

3. Czas trwania Funduszu

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony
4. Subfundusz FORTIS Akcji

4.1. Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem Subfunduszu FORTIS Akcji jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Realizacja celu
inwestycyjnego Subfunduszu FORTIS Akcji odbywa sie poprzez dokonywanie lokat $rodkéw w akcje lub inne papiery
wartosciowe czy prawa majatkowe, o zblizonym profilu ryzyka.

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

4.1.1. Wskazanie Gwaranta oraz warunkéw gwarancji w przypadku udzielenia gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z
tytutu umorzenia jednostek uczestnictwa

Nie dotyczy

4.1.2. Wskazanie charakterystyki i stopnia odzwierciedlenia uznanego indeksu akcji lub dluznych papieréow
wartosciowych, ktérego sktad Subfundusz odzwierciedla.

Nie dotyczy
4.2. Opis zasad polityki inwestycyjnej
4.2.1. Okreslenie gtéwnych kategorii lokat

Aktywa Subfunduszu FORTIS Akcji moga beda lokowane przede wszystkim w:

1) papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

2) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim,

3) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie
OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo czionkowskie takim jak; NYSE (New York Stock Exchange), Nasdaq
(The NASDAQ Stock Market), Amex (American Stock Exchange), CBOT (Board of Trade of the City of Chicago), Tokyo
Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Korea Stock Exchange, La Bolsa Mexicana de Valores,

4) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu publicznego nabywane w obrocie
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktéorym mowa w ppkt 2) lub 3.), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie diuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentow,

5) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok ptatne na
zgdanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci oraz za zgoda Komisji depozyty w bankach zagranicznych
pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co
najmniej takim, jak okreslony w prawie wspoélnotowym,

6) Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w punktach powyzszych jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja
regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

6.1) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne panstwa czionkowskiego, albo przez bank
centralny panstwa czionkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny,
panstwo inne niz panstwo czlonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federaciji,
albo przez organizacje miedzynarodowag, do ktérej nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie lub

6.2) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspodlnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i
stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspdlnotowym, lub

6.3) emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sa w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w ppk.
2) lub 3),

7) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w punktach powyzszych

4.2.2. Podstawowe zasady polityki inwestycyjnej i kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu
1) Subfundusz FORTIS Akcji bedzie dokonywat doboru lokat kierujac sie zasadg maksymalizacji wartosci Aktywow tego

Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym. FORTIS Akcji bedzie inwestowat przede wszystkim w akcje spotek,
ktoérych wzrost wartosci jest najbardziej prawdopodobny biorac pod uwage kryteria analizy fundamentalne;.



2) Subfundusz FORTIS Akcji bedzie dokonywat lokat stosujac nastepujace zasady ich dywersyfikacji:

2.1) instrumenty udziatowe dopuszczone do publicznego obrotu, w tym w szczegdlnosci akcje, kwity depozytowe — od 70% do
100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

2.2) Instrumenty Rynku Pienieznego oraz krétkoterminowe instrumenty dtuzne tj. takie, ktérych okres pozostajacy do wykupu
jest krétszy niz rok od 0 do 30% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

3) Subfundusz FORTIS Akcji podejmuje decyzje inwestycyjne kierujac sie w szczegdlnosci:

3.1) wskazaniami wynikajgcymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku,

3.2) wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku.

4) Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa zagraniczne.

5) Do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa denominowane w walutach obcych.

4.2.3. Wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczegélne strategie inwestycyjne w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do
okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub diuznych papieréw wartosciowych

Subfundusz nie stosuje szczegodlnej strategii inwestycyjnej w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym,
w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu akgji lub dtuznych papieréw warto$ciowych.

4.2.4. Zastrzezenie, ze sklad portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze ulega¢ zmianom w ramach limitéw
inwestycyjnych okreslonych w ustawie oraz w statucie funduszu, w szczegélnosci w obrebie okreslonej kategorii lokat.

Skfad portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze ulegaé zmianom w ramach limitéw inwestycyjnych okreslonych w Ustawie
oraz w Statucie Funduszu, w szczegélnosci w obrebie okreslonej kategorii lokat.

4.2.5. Wskazanie charakterystyki obligacji z uwzglednieniem rodzaju emitenta (rzadowy, korporacyjny), terminu
wykupu oraz wymaganego poziomu ratingu, w przypadku gdy Subfundusz dokonuje lokat w obligacje.

Subfundusz moze lokowa¢ do 100% wartosci aktywéw w obligacje i inne papiery dtuzne emitowane badz gwarantowane w
100% przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz rzady krajéw cztonkowskich UE i OECD.

Ponadto fundusz moze lokowaé do 50% wartosci aktywéw w obligacje i inne papiery diuzne emitowane lub gwarantowane
przez inne podmioty krajowe i zagraniczne posiadajgce wysokg wiarygodnos¢ kredytowa.

W oparciu o wyniki analizy kredytowej poszczegdlnych emitentéw i gwarantéw zarzgdzajacy podejmuje decyzje o kupnie lub
sprzedazy aktywow, zgodnie z celem i strategig Subfunduszu.

Alokacja aktywow funduszu pomiedzy sektory przedsiebiorstw, bankéw, Skarbu Panstwa oraz samorzady dokonywana jest w
oparciu o analize dochodowosci i ryzyka oferowanych przez poszczegélne sektory.

4.2.6. W przypadku gdy Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wskazanie, czy takie umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego Subfunduszu, czy w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu;

1) Subfundusz moze zawiera¢é umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, bedace przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym Rzeczpospolitej Polskiej lub Panstwie cztonkowskim, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w
celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym  Subfunduszu lub dla ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

1.1) kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw wartosciowych, ktére

Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci,
1.2) kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu.

4.2.7. Wskazanie, ze wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie sie charakteryzowa¢ duza
zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej strategii zarzadzania.

Warto$¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie sie charakteryzowaé duza zmiennoscig wynikajaca ze
sktadu portfela lub z przyjetej strategii zarzgdzania.

4.3. Zastrzezenie, iz wartos¢ Jednostek Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz zalezy od
wartosci aktywow Subfunduszu i jego zobowigzan, w zwiazku z tym Uczestnik moze w wyniku umorzenia Jednostek
Uczestnictwa otrzymaé mniejsza kwote niz kwota, ktéra wptacit do Subfunduszu.

Warto$¢ Jednostek Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz zalezy od wartosci aktywéw
Subfunduszu i jego zobowigzan, w zwigzku z tym Uczestnik moze w wyniku umorzenia Jednostek Uczestnictwa otrzymaé
mniejsza kwote niz kwota, ktérg wptacit do Subfunduszu.

4.4. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subunduszu, z uwzglednieniem opisu
ryzyka zwigzanego zinwestowaniem przez Subfundusz w poszczegdlne instrumenty finansowe oraz ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajace z faktu, ze ceny papieréw wartosciowych na gieldzie w wiekszym lub mniejszym stopniu podlegajga zmianom
w zaleznosci od ogdlnej sytuacji na rynku, czyli od stanu koniunktury gietdowej. Zmiany cen papieréw wartosciowych na rynku
beda w sposéb bezposredni wptywaty na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji dotyczacych sktadnikéw portfela
inwestycyjnego kazdego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku
negatywnego zachowania si¢ cen papierow wartosciowych wptywaé na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo,



nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowac¢ konieczno$¢ poniesienia przez Fundusz kar umownych
wynikajacych z zawartych przez Fundusz umow.

Ryzyko ptynnosci

W przypadku czesci papierow wartosciowych niskie obroty na gieldzie lub rynku, na ktérym dokonywany jest obrot tymi
papierami, uniemozliwiajg dokonanie zakupu lub sprzedazy duzego pakietu papierow wartosciowych w krotkim czasie bez
znacznego wplywu na cene Ma to szczegodlnie istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk
makroekonomicznych lub dotyczacych czynnikéw okreslajgcych atrakcyjnos¢ inwestycyjng danego emitenta.

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania przez Fundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, inwestycji w papiery wartosciowe lub tytuty
uczestnictwa denominowane w walutach obcych, a takze inwestycji w tytuty uczestnictwa funduszy inwestujacych w papiery
wartosciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania
kursu ztotego wzgledem walut obcych moga przektadac sie na wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo, poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtéwnych parametréw makroekonomicznych, moze wptywaé na
atrakcyjnos$¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych papieréw wartosciowych, szczegodlnie w przypadku gwattownych zmian kursow
walutowych. Woéwczas zmiany cen papieréw wartosciowych na rynku beda wplywaly na zmiany wartosci Jednostki
Uczestnictwa.

Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjnos$¢ inwestycyjna instrumentéw finansowych, w tym akcji oraz dtuznych papieréw wartosciowych jest uzalezniona od
wielu parametrow makroekonomicznych takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu
budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezacym, poziom bezrobocia, poziom kurséw walutowych. Zmiany poszczegdinych
parametrow makroekonomicznych moga negatywnie wptywaé na poziom stop procentowych, koniunkture gietdowg oraz
sytuacje ekonomiczng podmiotéw gospodarczych, a tym samym na ceny akgji i dluznych papieréw wartosciowych. Moze to
powodowac¢ wahania cen Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko migedzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego w Polsce, poprzez system powigzan gospodarczych z innymi krajami, jest uzaleznione od stanu
gospodarki $wiatowej, w tym przede wszystkim sytuacji gospodarczej Unii Europejskiej oraz Stanéw Zjednoczonych.
Wspomniane powigzania powodujg, iz pogorszenie koniunktury swiatowej moze negatywnie wplywaé na kondycje gospodarki
polskiej, a tym samym na atrakcyjno$¢ oraz ceny papieréw wartosciowych. Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze Polska jako kraj
zaliczana jest do grupy tzw. emerging markets. W zwigzku z tym charakterystyczne dla jej rynku finansowego sg znaczne
wahania poziomu inwestycji kapitatu migdzynarodowego. Przeptywy obcego kapitatu moga by¢ zwigzane z sytuacjg w innych
krajach nalezacych do tej samej grupy co Polska i nie zwigzane bezposrednio z aktualng sytuacja wewnetrzng naszego kraju.
Przeptywy te poprzez mechanizm popytu i podazy mogg byé przyczyng znacznych zmian cen papieréw wartosciowych na
polskim rynku.

Ryzyko prawne

Jednym z najwazniejszych czynnikdbw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w
regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami
wartosciowymi) mogg negatywnie wptywaé na atrakcyjnos$¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych, w tym dtuznych papieréw
wartosciowych oraz akcji a tym samym na ich ceny. Nalezy przy tym podkresli¢, Zze zmiany w systemie prawnym moga mie¢
charakter nagtego i znaczacego pogorszenia parametrow gospodarczych przyczyniajac sie do gwattownych ruchéw cen
instrumentow finansowych na rynku.

Ryzyko st6p procentowych

Jednym z najwazniejszych parametréw makroekonomicznych jest poziom stép procentowych, ktérych oddziatywanie w
przypadku Funduszu odbywa si¢ na kilku ptaszczyznach. W przypadku spoétek finansujacych swojg dziatalno$¢ poprzez kredyty,
podwyzki stép procentowych moga wigzaé sie ze zwiekszeniem kosztéw finansowych ponoszonych przez te spoétki, a zatem
wptywac ujemnie na poziom generowanego zysku netto i tym samym powodowaé spadek cen akcji tych spétek na gietdzie.
Ponadto podwyzki stép procentowych powodujg zmniejszenie atrakcyjnosci inwestycji w akcje wzgledem instrumentow
dtuznych, co réowniez wigze sie ze spadkiem cen na gietdzie.

Dodatkowo, zmiany w poziomie rynkowych stép procentowych wptywajg na ceny diuznych papieréw warto$ciowych, przy czym
zwigzek cen tych papieréw z poziomem stép procentowych ma charakter zaleznosci odwrotnie proporcjonalne;j.

Wymienione przyczyny zmian cen instrumentéw finansowych na rynku wywotane zmianami stép procentowych moga wptywac
na zmiany wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko niewyptacalnosci emitentoéw (ryzyko kredytowe)

Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw zwigzane jest z trwatg lub czasowaq utratg przez emitentéw zdolnosci do wywigzywania sie
z zaciagnietych zobowigzan, w tym rowniez z trwatg lub czasowg niemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka
moze mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno czynnikami
wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne, itp.). Pogorszenie
sie kondycji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papierow wartosciowych
wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi rowniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez Agencije
ratingowg i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych papierow wartosciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez
inwestorow wyzszej premii za ryzyko.

Ryzyko firmy

Ryzyko wynikajace z faktu, ze cena papieréow wartosciowych odzwierciedla szereg czynnikow okreslajacych atrakcyjnosc¢
inwestycyjng emitenta, m.in. jej sytuacje finansowa, perspektywy rozwoju, zyskownosci, stan koniunktury w branzy, w ktérej ten
emitent dziata. Pogorszenie ktéregokolwiek z tych czynnikbw moze by¢ przyczynag spadku ceny papierow wartosciowych
emitowanych przez dany podmiot.

Ryzyko ptynnosci inwestycji na rynku pierwotnym



Ryzyko zwigzane z faktem braku mozliwosci sprzedania papieréw wartosciowych w okresie pomiedzy inwestycjg w te papiery
na rynku pierwotnym a momentem ich pierwszego notowania na gieldzie papierow warto$ciowych, ktéry moze trwac kilka
miesiecy. Jest to szczegdlnie wazne w przypadku, gdy w tym okresie nastgpig zdarzenia niekorzystne z punktu widzenia
atrakcyjnosci inwestycyjnej lub kondycji finansowej emitenta. Ten rodzaj ryzyka wystepuje z uwagi na fakt, ze Fundusz moze
dokonywacé inwestycji w papiery wartosciowe na rynku pierwotnym.

Ryzyko ceny pierwszego notowania

Ryzyko wynikajace z faktu braku ograniczen, dotyczacych wielkosci procentowej zmiany ceny pierwszego notowania na gietdzie
papierow wartosciowych wzgledem ceny z rynku pierwotnego. Oznacza to, ze cena pierwszego notowania moze znacznie
rézni¢ sie od ceny ptaconej przez inwestoréw za dane papiery na rynku pierwotnym.

Ryzyko niedopuszczenia waloréw do notowan gieldowych

Emitenci lub wprowadzajacy papiery wartosciowe do publicznego obrotu z reguty dazg réwniez do tego, aby ich walory byly
notowane na rynku regulowanym, co z kolei wymaga spetnienia wielu kryteriow. Moze sie zdarzy¢, ze czes¢ takich kryteriow nie
zostanie spetniona, w zwigzku z czym papiery wartoSciowe nie bedg mogty by¢ notowane na rynku, co w znacznym stopniu
ograniczy ich ptynnosé.

Ryzyko kontrpartneréw

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie kontrpartneréw Funduszu ze zobowigzan wynikajacych z zawieranych przez
Fundusz umoéw. Ryzyko takie wystepuje w szczegdlnosci na rynku migdzybankowym, na ktérym Fundusz moze zawiera¢
transakcje z terminem realizacji znaczaco pozniejszym od daty zawarcia transakciji.

Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Fundusz do wyceny lokat nie notowanych na Aktywnym Rynku modeli wyceny
dedykowanych do poszczegdlnych kategorii lokat (papiery dtuzne, akcje, instrumenty pochodne). Moze sie zdarzyé, ze z uwagi
na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych wejsciowych rzeczywista cena mozliwa do osiggniecia na
rynku w przypadku sprzedazy takich papierow warto$ciowych bedzie nizsza niz wycena modelowa, co wptywaé bedzie na
spadek wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow

Mimo ze zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru Aktywéw Funduszu zobowigzany jest niezalezny od Towarzystwa Bank
Depozytariusz, moze, w wyniku btedu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem Aktywow,
na ktére Towarzystwo nie ma wptywu, wystgpic¢ sytuacja majaca negatywny wptyw na warto$é Aktywow Funduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywow lub rynkéw

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zaistnienia sytuacji, w ktérej lokaty Funduszu bedg skoncentrowane na okreslonym rynku lub
okreslonym segmencie rynku, lub w okreslonym sektorze. Wéwczas niekorzystne zdarzenia majgce negatywny wptyw na dany
rynek, segment rynku lub sektor mogg w znaczacym stopniu wptywa¢ na wahania i warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

Szczegotowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w Skrécie sg zawarte w Prospekcie informacyjnym Funduszu.
4.5. Opis ryzyka zwigzanego z Uczestnictwem w Subfunduszu

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa z uwzglednieniem czynnikéw
majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywow Subfunduszu w okreslone w Statucie rodzaje lokat bedzie dazyt
do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie Funduszu, przy czym jednak Fundusz nie gwarantuje osiggniecia
tego celu. Uczestnik Funduszu powinien mie¢ na uwadze, ze Fundusz pomimo doktadania najwyzszej zawodowej starannosci
moze nie osiagna¢ zaktadanego zwrotu z inwestycji.

Ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma
ograniczony wplyw

Towarzystwo jako organ Funduszu jest uprawnione do podejmowania w imieniu kazdego Subfunduszu dziatan okreslonych w
Statucie Funduszu, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na fakt podjecia, badz niepodjecia tych dziatan. Ponadto
moga wystapi¢ inne okolicznosci, na ktére Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczacy sposéb mogg
wptywac¢ na opfacalnos¢ dokonanej inwestycji, takie jak w szczegdlnosci otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,
przejecie zarzadzanie Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, zmiana depozytariusza lub innego
podmiotu obstugujgcego Fundusz lub Subfundusze, w tym zarzadzajgcego portfelami inwestycyjnymi Subfunduszy, potaczenie
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym otwartym, potaczenie Subfunduszy, a takze zmiana polityki inwestycyjnej
ktéregokolwiek z Subfunduszy.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta
Nie dotyczy

Ryzyko inflacji

Zasadniczy wptyw tego czynnika ryzyka zostat opisany w pkt 4.4., w akapicie dotyczacym ryzyka ekonomicznego oraz stép
procentowych.

Dodatkowo, z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy wptyw na wielko$¢
realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna stopa zwrotu inwestycji w te
Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci
inwestyciji.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczego6lnosci w zakresie prawa podatkowego
Zasadniczy wptyw tego czynnika ryzyka zostat opisany w pkt 4.4.
Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospodarczego oraz w systemie



podatkowym mogq niekorzystnie wptywaé na inwestycje Uczestnikow Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu
narazony jest na mozliwo$¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, kidére w sposdb znaczacy mogg negatywnie wplywac na
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

4.6. Okreslenie profilu inwestora
Subfundusz FORTIS Akcji skierowany jest do inwestorow:
- poszukujacych alternatywy do samodzielnego i bezposredniego inwestowania w akcje;

- zainteresowanych dtugoterminowg inwestycja;
—-oczekujacych w dtuzszym okresie wysokiego zysku z inwestycji, jednakze akceptujacych znaczne ryzyko inwestycyjne ze
wzgledu na duzg zmiennos$¢ cen kursow gietdowych.

4.7. Informacje na temat obowiazkéw podatkowych Funduszu

Poniewaz Fundusz jest funduszem inwestycyjnym utworzonym na podstawie przepiséw ustawy z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r., Nr 146, poz. 1546 ) jest on zwolniony od podatku dochodowego od oséb
prawnych.

Podstawa prawna — art. 6 ust. 1 pkt. 10 ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych tekst
jednolity - Dz. U. z 2000 r. nr 54 poz. 654 z p6zniejszymi zmianami)

Informacje o obowigzkach podatkowych uczestnikéw Subfunduszu sg zawarte w Prospekcie informacyjnym Funduszu.

Ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe nalezg do indywidualnej sytuacji uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania
inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych, wskazane jest zaciggniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

4.8. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i
pobierania oraz kosztach obcigzajacych Subfundusz

4.8.1. Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (WKC)
Nie ma zastosowania. Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ z dniem 19 stycznia 2005 roku.
4.8.2. Opis zaktadanej struktury kosztow

Koszty zwigzane z funkcjonowaniem Funduszu sg pokrywane przez Fundusz (zgodnie z art. 58 pkt. 1 — 4 Statutu) oraz przez
Towarzystwo (zgodnie z art. 58 pkt 5 Statutu).

4.8.3. Wskazanie wszystkich kosztow Funduszu nie wiaczonych do Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, w tym optat
transakcyjnych

Nie ma zastosowania. Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ z dniem 19 stycznia 2005 roku.

4.8.4. Optaty manipulacyjne z tytulu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz inne oplaty uiszczane
bezposrednio przez Uczestnika

Optata za otwarcie Subrejestru

1) Optata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo. Optata za otwarcie Subrejestru pobierana jest przez
Towarzystwo tylko przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa, w wyniku, ktdérego nastepuje otwarcie kazdego nowego
Subrejestru.

2) Maksymalna wysokos$¢ optaty za otwarcie Subrejestru w Subfunduszu wynosi 20 ztotych.

3) Informacja o wysokosci opfaty za otwarcie Subrejestru udostepniana jest przez Towarzystwo w Tabelach Opfat, ktére sa
udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa www.skarbiec.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

1) Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2) Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa ustalana jest przez Towarzystwo. Stawka optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze by¢ zalezna od ilosci srodkéw wptacanych przez Uczestnika
Funduszu w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

3) Wysokos$¢ optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o stawke optaty
manipulacyjnej i podstawe jej naliczania. Podstawg naliczania optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
dla danego zlecenia nabycia jest:
3.1)warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) wptacanych $srodkéw tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa,

lub
3.2)wartos$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez
osobe nabywajacg Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, lub
3.3)wartos$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez
osobe nabywajgcg Jednostki Uczestnictwa we wszystkich Subfunduszach Ilub we wszystkich funduszach
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

4) Maksymalna stawka optaty manipulacyjnych za zbywanie Jednostek Uczestnictwa dla Subfunduszu wynosi 5%

5) Maksymalna optata za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze wynie$¢ warto$¢ bedaca iloczynem
maksymalnej stawki optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, tj. 5% i wartosci wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika we wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo.

6) Skala i wysoko$¢ stawek optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa ustalane sg przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktére sg
udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa www.skarbiec.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.



Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

1)
2)

3)

4)
5)

6)

Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

Wysokos$¢ optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o stawke optaty

manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa i podstawe jej naliczania. Podstawag naliczania optaty

manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia odkupienia jest:

2.1)warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) odkupywanych Jednostek Uczestnictwa, lub

2.2)wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych
przez Uczestnika w tym Subfunduszu, lub

2.3)wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych
przez Uczestnika we wszystkich Subfunduszach lub we wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzgdzanych przez
Towarzystwo.

Dla celéw obliczania podatku dochodowego, przychodem beda srodki pieniezne wyptacone z tytutu odkupienia Jednostek

Uczestnictwa, pomniejszone o optate pobrang przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem, ze w

przypadku zmian przepiséw prawa podatkowego, stosowane bedg zmienione przepisy.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnych za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa dla Subfunduszu wynosi 1,5%

Maksymalna optata za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze wynie$¢ warto$¢ bedaca iloczynem

maksymalnej stawki opfaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, tj. 1,5% i wartosci wszystkich

Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika we wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez

Towarzystwo.

Skala i wysoko$¢ stawek optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty

manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa ustalane sg przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sg

udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa www.skarbiec.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek

Uczestnictwa.

Optata manipulacyjna za konwersje Jednostek Uczestnictwa

1)

2)

3)

4)

5)

Osoba sktadajaca zlecenie konwersji, polegajace na odkupieniu przez Fundusz posiadanych przez te osobe Jednostek

Uczestnictwa i jednoczesnym nabyciu przez nig za uzyskang w ten sposéb kwote jednostek uczestnictwa w innym funduszu

inwestycyjnym zarzgdzanym przez Towarzystwo (fundusz docelowy), obcigzana jest optatg manipulacyjna za konwersje.

Wysoko$¢ optaty za konwersje jest ustalana w oparciu o stawke optaty manipulacyjnej za konwersje i podstawe jej

naliczania. Podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za konwersje dla danego zlecenia konwersji jest:

2.1)wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) Jednostek Uczestnictwa podlegajacych konwersji, lub

2.2)wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych
przez Uczestnika w Subfunduszu, lub

2.3)wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych
przez Uczestnika w funduszu docelowym, lub

2.4)wartos$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych
przez Uczestnika we wszystkich Subfunduszach lub we wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek Uczestnictwa dla Subfunduszu wynosi 6%. Stawka

optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek Uczestnictwa bedzie stanowi¢ roznice stawki optaty manipulacyjnej za

zbywanie jednostek uczestnictwa funduszu docelowego i stawki optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek

Uczestnictwa Funduszu. W przypadku, gdy stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Funduszu bedzie wyzsza niz stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie jednostek uczestnictwa funduszu docelowego,

optata manipulacyjna za konwersje Jednostek Uczestnictwa nie bedzie pobierana.

Stawka opfaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za

konwersje Jednostek Uczestnictwa ustalane sg przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktére sa udostepniane na stronie

internetowej Towarzystwa www.skarbiec.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Optata manipulacyjna za konwersje Jednostek Uczestnictwa ma na celu, w szczegélnosci, pokrycie kosztéw Towarzystwa

zwigzanych z obstugg operacyjng konwersji Jednostek Uczestnictwa oraz ujednolicenie warunkéw finansowych nabywania

Jednostek Uczestnictwa we wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

Optata manipulacyjna za zamiane Jednostek Uczestnictwa

1)

2)

3)

4)

Osoba sktadajaca zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu (Subfundusz zrédtowy) na Jednostki

Uczestnictwa innego Subfunduszu (Subfundusz docelowy) obcigzana jest optata manipulacyjng za zamiane Jednostek

Uczestnictwa. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej przy zamianie Jednostek Uczestnictwa wynosi: 1,5%.

Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o stawke opfaty

manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa i podstawe jej naliczania. Podstawg naliczania optaty manipulacyjnej za

zamiane Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia zamiany jest:

2.1)wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego podlegajacych
zamianie, lub

2.2)warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych
przez Uczestnika w Subfunduszu zrédtowym, lub

2.3)wartos$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych
przez Uczestnika w Subfunduszu docelowym, lub

2.4)wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych
przez Uczestnika w Funduszu lub wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzagdzanych przez Towarzystwo.

Maksymalna optata za zamiane Jednostek Uczestnictwa moze wynies¢ wartos¢ bedaca iloczynem maksymalnej stawki

optaty manipulacyjnej (1,5%) i wartosci wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika we wszystkich

funduszach inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo. Stawke optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek

Uczestnictwa ustala Towarzystwo. Wysoko$¢ stawki optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa bedzie

zalezna od wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Zzrédiowego podlegajacych zamianie albo bedzie stata

niezaleznie od tej wartosci. Wysoko$¢ pobieranej optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa bedzie nizsza

niz wysokos¢ optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu

inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo.

Skala i wysokos$¢ stawek optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty



manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa ustalana jest przez Towarzystwo w Tabelach Opfat, kitdre sg
udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa www.skarbiec.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

5) Optata za zamiane Jednostek Uczestnictwa ma na celu, w szczegdlnosci, pokrycie kosztéw Towarzystwa zwigzanych z
obstugg operacyjng zamiany Jednostek Uczestnictwa oraz ujednolicenie warunkéw finansowych nabywania Jednostek
Uczestnictwa we wszystkich Subfunduszach.

Inne Optaty

Towarzystwo moze pobiera¢ optaty zwigzane z nabywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa w inny niz okreslony
powyzej sposob w nastepujacych przypadkach:

- w zwigzku z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczedzania,

- w przypadku zawarcia Umowy o prowadzenie IKE,

- w przypadku pracowniczych programéw emerytalnych.

4.8.5. Wskazanie miejsc, w ktorych Uczestnik moze otrzymac¢ informacje o wysokosci Wspotczynnika Kosztow
Catkowitych za poprzednie okresy

Nie ma zastosowania. Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ z dniem 19 stycznia 2005 roku.
4.8.6. Wskazanie Stopy Obrotu Portfela
Nie ma zastosowania. Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ z dniem 19 stycznia 2005 roku.

4.8.7. Wskazanie miejsc, w ktérych Uczestnik moze otrzymaé informacje o wysokosci Stopy Obrotu Portfela za
poprzednie okresy

Nie ma zastosowania. Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ z dniem 19 stycznia 2005 roku.

4.8.8. Wskazanie miejsca w prospekcie, w ktorym jest okreslony sposob obliczania wskaznika WKC, wskaznika SWKC
albo wskaznika SWZKC oraz wskaznika SOP

Nie ma zastosowania

4.8.9. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do s$redniej Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu;

Wynagrodzenie zmienne jest uzaleznione od wynikéw zarzgdzania Subfunduszem i jego maksymalna wysokosSc jest ustalana w
sposo6b nastepujacy:

Towarzystwo pobiera wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem, sktadajace sie z wynagrodzenia statego i wynagrodzenia
zmiennego.

Wysokos$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie ustalana jest w kazdym Dniu Wyceny. Rezerwa na
wynagrodzenie zmienne naliczana jest poczawszy od drugiego Dnia Wyceny.

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne, jest uzalezniona od wynikéw zarzadzania Subfunduszem i jego maksymalna wysokos$¢
jest ustalana w sposéb nastepujacy:

Wzd = 20% x LJUd-1 x (WANjud-1 — WOd-1)

przy czym:

jesli Wzd-1 = 0 to WOd = WOd-1 x (WIG20d/WIG20d-1)

jesli Wzd-1 > 0 to WOd = WANjud-1 x (WIG20d/W1G20d-1)

gdzie:

WZd = Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w dniu “d”

LJUd = Liczba jednostek uczestnictwa w dniu “d”.

WANjud = Wartos¢ Aktywéw Netto na jednostke uczestnictwa w dniu “d”.

d = dzien wyceny

WIG20d = Wartos$¢ indeksu gietdowego WIG20 w dniu "d” ustalona na zamkniecie ses;ji gietdowej.

WOd = Warto$¢ odniesienia w dniu "d”. W pierwszym Dniu Wyceny WOd = WANjud.

Rezerwa nie moze przyjmowaé wartosci ujemnych. Jezeli rezerwa obliczona wedtug powyzszego wzoru miataby warto$¢
ujemna, to ustala sie jg na poziomie 0. Wynagrodzenie zmienne pobierane na koniec miesigca kalendarzowego jest sumag
stworzonych w danym miesigcu rezerw na Wynagrodzenie Zmienne. Wynagrodzenie zmienne jest wyptacane ze $rodkow
Subfunduszu do pietnastego dnia miesigca kalendarzowego nastepujacego po miesiacu, za ktéry byto naliczane.

Aktualna stawka wynagrodzenia zmiennego dla Subfunduszu ustalana jest w drodze uchwaty decyzjg Zarzadu Towarzystwa i
publikowana w Tabelach Optat i prowizji, ktére sq dostepne na stronie internetowej Towarzystwa www.skarbiec.pl oraz we
wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa we wszystkich punktach dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

4.8.10. Wskazanie istniejagcych uméw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane migdzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot

Nie ma zastosowania.
4.8.11. Wskazanie swiadczen dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych swiadczen na wysokos¢ prowizji pobieranych

przez podmiot prowadzacy dzialalno$s¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem

Brak.



4.8.12. Wskazanie miejsca w Prospekcie, w ktorym sa zawarte dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze umoéw i
porozumien, o ktérych mowa w pkt 4.8.10., oraz o wptywie tych umoéw na interes uczestnika Subfunduszu.

Nie ma zastosowania.

4.9. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

Nie ma zastosowania. Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ z dniem 19 stycznia 2005 roku.

4.9.1 Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Nie ma zastosowania. Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ z dniem 19 stycznia 2005 roku.

4.9.2. Wartos¢ aktywoéw netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec kazdego miesigca w okresie

pierwszych 5 lat obrotowych, a jezeli Fundusz prowadzi dziatalnos¢ dtuzej niz 5 lat, na koniec pierwszego
potrocza i na koniec roku w okresie ostatnich dziesieciu lat obrotowych

Data wyceny* Warto$é aktywow netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w zt
31-01-2005 99,7
28-02-2005 104,64
31-03-2005 100,18

* Podane daty wyceny sg datami, w ktérych dokonywano ostatniej wyceny Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa na koniec danego miesigca.

4.9.3. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 2, 3, 5i 10 lat

Nie ma zastosowania. Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ z dniem 19 stycznia 2005 roku.

4.9.4. Wielkos¢ rocznej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, obliczonej odrebnie dla kazdego z 10 lat
obrotowych

Nie ma zastosowania. Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ z dniem 19 stycznia 2005 roku.

4.9.5. Okreslenie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa odzwierciedlajacego
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu
okreslonego przez Subfundusz.

100%WIG20
WIG20 — indeks publikowany przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

4.9.6. Informacja o srednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez Fundusz wzorca,
odpowiednio dla okresow, o ktérych mowa w pkt 4.9.3. i 4.9.4.

Nie ma zastosowania. Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ z dniem 19 stycznia 2005 roku.

4.9.7. Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych przez Subfundusz optat
manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych przez Subfundusz optat
manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych w przysztoSci.

4.9.8. Wskazanie zrédta pochodzenia danych, o ktéorych mowa w pkt 4.9.1.i 4.9.2.

Nie ma zastosowania.

4.10. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majgtkowe Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie i Ustawie.

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu reprezentujg jednakowe prawa majatkowe.

Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnika Funduszu na rzecz oséb trzecich.

Uczestnik Funduszu nie moze zada¢ odkupienia Jednostki Uczestnictwa przez inne podmioty niz Fundusz.

Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, z zastrzezeniem, ze w razie smierci Uczestnika Funduszu, Fundusz jest
obowigzany na zadanie:

- osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdzajace wysokos¢ poniesionych przez nig wydatkéw zwigzanych z
pogrzebem Uczestnika Funduszu — odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa zapisane w Subrejestrze, do wartosci
nieprzekraczajacej kosztéw urzgdzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami przyjetymi w danym $rodowisku, oraz
wyplaci¢ tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia;

- osoby, ktérg Uczestnik Funduszu wskazat Funduszowi - odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa Uczestnika zapisane w
Subrejestrze do wartosci nie wyzszej niz przypadajace na ostatni miesiac przed $miercig Uczestnika Funduszu
dwudziestokrotne przecigtne miesigczne wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw bez wypfat nagréd z zysku,
ogfaszane przez Prezesa Gidwnego Urzedu Statystycznego, oraz nie przekraczajacej tacznej wartosci Jednostek




Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, oraz wypfaci¢ tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia.

Jednostka Uczestnictwa nie podlega oprocentowaniu.
Jednostka Uczestnictwa moze byé przedmiotem zastawu. Zaspokojenie sie zastawnika z Jednostki Uczestnictwa, moze byc¢
dokonane wytacznie w wyniku odkupienia Jednostki Uczestnictwa na zgdanie zgtoszone w postepowaniu egzekucyjnym.

4. 11. Informacje warunki zbywania, odkupywania i zamiany Jednostek Uczestnictwa

4.11.1 Zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

411141 Zawarcie umowy z Funduszem

1)

2)

3)

4)

5)

Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu nastepuje w wyniku zawarcia umowy pomiedzy Funduszem a osobg
przystepujacg do Funduszu. Umowa obowigzuje od dnia nabycia przynajmniej czesci Jednostki Uczestnictwa do dnia
zamkniecia ostatniego Subrejestru. W Umowie wskazany jest Subfundusz, ktérego Jednostki Uczestnictwa beda
nabywane.

W celu zawarcia umowy, o ktérej mowa w ppkt 1), osoba wptacajgca $rodki do Funduszu wptaca $rodki pieniezne i sktada
zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem pkt. 4.11.1.3 ppkt. 1.1) i 1.2). Srodki pieniezne tytutem nabycia
Jednostek Uczestnictwa wptacane moga by¢ za posrednictwem uprawnionych Dystrybutoréw lub bezposrednio na
rachunek Subfunduszu, z zastrzezeniem postanowien punktéw ponizszych.

Osoba przystepujaca do Funduszu moze dokonaé pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa poprzez wptacenie srodkéw
pienigznych na wskazany przez Fundusz rachunek bankowy Subfunduszu prowadzony w imieniu Funduszu przez
Depozytariusza oraz przestanie waznego pisemnego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa do Funduszu, przy
wykorzystaniu wytacznie formularzy zaakceptowanych przez Towarzystwo. W takim przypadku wptata moze by¢ dokonana
wylgcznie poprzez przelanie srodkéw pienieznych z rachunku bankowego (pienieznego) osoby przystepujacej do Funduszu.
W przypadku, o ktéorym mowa w ppkt 3), Jednostki Uczestnictwa moga by¢é nabywane poprzez sie¢ Internet, przez
wypetnienie formularza zaakceptowanego przez Towarzystwo, udostepnionego przez Towarzystwo w sieci Internet lub
wystanego do osoby zamierzajacej naby¢ Jednostki Uczestnictwa pocztg oraz dokonanie ptatnosci w formie, o ktérej mowa
w ppkt 3). Szczegdétowe warunki nabycia Jednostek Uczestnictwa w sieci Internet znajduja sie na stronach Towarzystwa w
sieci Internet.

W przypadku, o ktérym mowa w ppkt 3), warunkiem uznania wptaty jest podanie, na dokumencie wptacenia srodkéw, obok
przekazanej kwoty $rodkéw pienieznych: nazwy Subfunduszu, imienia i nazwiska albo nazwy (firmy), adresu zamieszkania
albo adresu siedziby, numeru PESEL albo REGON oraz numeru rachunku bankowego Subfunduszu. Zlecenie wypetnione
w sposob nieczytelny lub nieprawidtowy i wywotujace watpliwosci co do tresci lub autentycznosci nie bedzie uznane za
wazne.

411.1.2 Nabycie Jednostek Uczestnictwa

1)

2)

3)

Osoba wptacajagca $rodki pieniezne nabywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny, w ktérym Fundusz
dokona wpisania do Subrejestru Uczestnikéw liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez osobe wptacajaca $rodki za
dokonang wptate.

Wopisania do Subrejestru, o ktérym mowa w ppkt 1), Fundusz dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego $rodkéw pienieznych na nabycie
Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku, o ktérym mowa w pkt. 4.11.1.3. ppkt. 1.1) i 1.2) wytgcznie na podstawie informac;ji
od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Od dnia wptacenia srodkéw pienieznych w jednostce organizacyjnej Dystrybutora lub bezposrednio na rachunek
Subfunduszu w przypadku, o ktérym mowa w pkt. 4.11.1.3 ppkt. 1.1) i 1.2) do dnia, w ktérym nastepuje nabycie przez
Uczestnika Jednostek Uczestnictwa, nie moze uptynaé wiecej niz 7 dni kalendarzowych, chyba ze opdznienie wynika z
okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

411.1.3 Zasady nabywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

Uczestnik Funduszu, niezaleznie w ktérym Subfunduszu posiada Jednostki Uczestnictwa, osoba, ktéra posiada
przynajmniej czes$¢ jednostki uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo oraz osoba,
ktéra zawarta Umowe o prowadzenie IKE moze dokonac pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa Funduszu poprzez:
1.1) wptacenie srodkéw pienieznych i ztozenie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa; $rodki pieniezne tytutem
nabycia Jednostek Uczestnictwa wptacane moga by¢ za posrednictwem uprawnionych Dystrybutoréw lub bezposrednio
na rachunek Subfunduszu, z zastrzezeniem postanowien ppkt. ponizszych,
1.2) przelanie $srodkéw pienieznych z rachunku bankowego Uczestnika prowadzonego przez bank krajowy albo poprzez
wptate Srodkéw pienieznych dokonang za posrednictwem banku lub Poczty Polskiej na rachunek Subfunduszu,
1.3) przelanie $rodkéw pienieznych za posrednictwem, wskazanego przez Fundusz bankomatu, znajdujgcego sie na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na rachunek Subfunduszu.
W przypadku okreslonym w ppkt. 1.2) i 1.3), wptyw srodkéw pienieznych na rachunek Subfunduszu jest rownoznaczny ze
ztozeniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Dokument przekazania srodkow w przypadku pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa powinien zawierac: imie i
nazwisko albo nazwe (firme) skladajgcego zlecenie, adres miejsca zamieszkania albo siedziby, nazwe Subfunduszu, nazwe
Depozytariusza prowadzacego rachunek Subfunduszu, a w przypadku kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa, oprécz
informacji wskazanych powyzej, réwniez numer Subrejestru.
Dokument przekazania srodkéw pienieznych nie zawierajacy wszystkich informacji, o ktérych mowa w ppkt. 3), nie bedzie
uznany za wazne zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.
W przypadku nie wskazania na dokumencie wptacenia srodkéw, o ktérym mowa w ppkt 3) w zwigzku z kolejnym nabyciem
Jednostek Uczestnictwa, numeru Subrejestru, wptata realizowana jest na Subrejestr otwarty najwczesniej, w tym samym
Subfunduszu.
Pierwsza wptata srodkéw pienigznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr w Subfunduszu
powinna wynosi¢ nie mniej niz 200 zlotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika Funduszu tytutem nabycia kolejnych
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu — nie mniej niz 100 ztotych. Fundusz moze okresli¢ nizsze minimalne wptaty.
W przypadku wptat dokonywanych na podstawie Umowy o prowadzenie IKE minimalna wysokos$¢ pierwszej wptaty wynosi
3.000 ztotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100 zilotych, przy czym Fundusz moze w Umowie o prowadzenie IKE okresli¢
nizsze minimalne wptaty.



411.1.4 Skladanie zlecen za pomoca telefonu, telefaksu lub Internetu oraz innych elektronicznych mediow

transmisyjnych

1) Uczestnik Funduszu oraz osoba przystepujaca do Funduszu moze zawrze¢ umowe z Funduszem o sktadanie zlecen za
pomocy telefonu, telefaksu, Internetu lub innych elektronicznych medidéw transmisyjnych, o ile Towarzystwo zaoferuje
mozliwo$¢ sktadania zlecen za pomocg tych srodkéw komunikacji.

2) Szczegodtowe zasady sktadania zlecen reguluje umowa, o ktérej mowa w ppkt 1).

3) Umowa o sktadanie zlecen za pomoca telefonu, telefaksu lub Internetu nie moze zmienia¢ praw i obowigzkéw uczestnikéw

oraz odpowiedzialno$ci Funduszu wynikajacych z przepiséw prawa i Statutu. Podpisanie takiej umowy z Funduszem jest

warunkiem skladania zlecen za pomoca telefonu, telefaksu, Internetu lub innych elektronicznych mediéw transmisyjnych.

4.11.1.5.ldentyfikacja zleceniodawcy skladajacego zlecenie za pomoca srodkéw komunikacji okreslonych w punkcie
411.1.4

1) Szczegoétowy sposob identyfikacji Uczestnika Funduszu, w szczegodlnosci nadanie hasta jest okreslony w umowie, o ktorej
mowa w pkt 4.11.1.4. Sposob identyfikacji pozostaje znany tylko Uczestnikowi Funduszu oraz upetnomocnionym przez
Fundusz osobom.

2) W przypadku utraty hasta lub dokumentéw tozsamosci Uczestnik Funduszu moze dokonaé blokady Subrejestru do czasu
otrzymania nowego hasta lub nowego dokumentu tozsamosci. Umowa, o ktérej mowa powyzej moze przewidywac
obowigzek poniesienia optaty w przypadku zazadania nowego hasta przez Uczestnika.

4.11.1.6. Przyjecie zlecenia

1) Fundusz lub Dystrybutor ma prawo odmoéwi¢ przyjecia zlecenia w przypadku nieprawidtowego dziatania odpowiedniego
urzadzenia, za pomocag ktérego przekazywane sg dane.

2) W przypadku awarii urzadzenia przekazujacego dane, Uczestnik Funduszu moze ztozy¢ zlecenie osobiscie.

4.11.1.7. Przestanie potwierdzenia
1) Fundusz niezwlocznie wydaje Uczestnikowi Funduszu pisemne potwierdzenie po zbyciu lub odkupieniu Jednostek
Uczestnictwa, chyba ze Uczestnik wyrazit pisemng zgode na doreczanie tych potwierdzen w innych terminach lub na ich
osobisty odbidr. Potwierdzenia moga mie¢ forme wydruku komputerowego.
2) Potwierdzenie, o ktérym mowa w ppkt. 1), stwierdza dane dokumentujace udziat Uczestnika w Funduszu, a w
szczegolnosci:
2.1) date wydania potwierdzenia,
2.2) nazwe Funduszu i Subfunduszu,
2.3) numer Subrejestru,
2.4) dane identyfikujace Uczestnika Funduszu,
2.5) date zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
2.6) liczbe zbytych lub odkupionych Jednostek Uczestnictwa i ich wartosé¢,
2.7) liczbe Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika po zbyciu lub odkupieniu Jednostek Uczestnictwa.

oraz dodatkowo, w przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa nalezacych do Uczestnika Funduszu bedacego osobg
fizyczna:
2.8) kwote pobranego podatku dochodowego,
2.9) kwote dochodu z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa, podlegajaca wyptacie Uczestnikowi Funduszu
3) Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uczestnika Funduszu lezy sprawdzenie prawidtowosci danych w nim zawartych
oraz niezwtoczne poinformowanie Funduszu za posrednictwem Dystrybutora lub Agenta Transferowego o wszelkich
stwierdzonych nieprawidtowosciach.

4.11.1.8. Dzien nabycia Jednostek Uczestnictwa

1) Osoba wptacajgca srodki pieniezne nabywa Jednostki Uczestnictwa w Subfunduszu w Dniu Wyceny, w ktérym Fundusz
dokona wpisania do Subrejestru Uczestnikéw Funduszu liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez osobe wptacajaca
Srodki za dokonang wptate.

2) Wpisania do Subrejestru, o ktérym mowa w ppkt. 1), Fundusz dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego $rodkéw pienieznych na nabycie
Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku okreslonym w pkt 4.11.1.3 ppkt. 1.1) i 1.2) wytacznie na podstawie informacji od
Depozytariusza o otrzymaniu przez niego srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

3) W przypadku gdy wptata $rodkéw na nabycie Jednostek Uczestnictwa dokonywana jest poprzez DSP lub jako wptata
gotébwkowa dokonana w siedzibie Depozytariusza lub jako przelew dokonywany z rachunku bankowego prowadzonego
przez Depozytariusza, wptacajacy srodki na nabycie Jednostek Uczestnictwa nabywa Jednostki po cenie z nastepnego
Dnia Wyceny, po dniu dokonania wpfaty. W pozostatych przypadkach wptacajacy $rodki na nabycie Jednostek
Uczestnictwa nabywa Jednostki po cenie z danego Dnia Wyceny jezeli w tym Dniu Wyceny spetnione zostang tacznie
nastepujace warunki:

— Agent Transferowy otrzymat zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa przed godzing otwarcia sesji na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. — wytacznie w przypadku gdy nabycie Jednostek nie nastepuje w trybie
wptaty bezposrednie;j.

— Depozytariusz otrzymat srodki pieniezne na nabycie Jednostek Uczestnictwa przed godzing 13.00.

4) Jezeli warunki, o ktérych mowa w ppkt 3), nie zostaty spetnione w danym Dniu Wyceny, wptacajacy srodki na nabycie
Jednostek Uczestnictwa nabywa Jednostki po cenie obowigzujacej w nastepnym Dniu Wyceny.

5) Od dnia wptacenia $rodkéw pienieznych Dystrybutorowi lub bezposrednio Funduszowi w przypadku wptaty bezposredniej
do dnia, w ktérym nastepuje nabycie przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa, nie moze uptynaé wiecej niz 7 dni
kalendarzowych, chyba Zze opdznienie wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

4.11.1.9. Liczba nabywanych Jednostek Uczestnictwa
W celu obliczenia liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika Funduszu, Fundusz pomniejsza kwote wptaconych
Srodkéw pienieznych o kwote naleznej optaty manipulacyjnej i uzyskang w ten sposob réznice dzieli przez Warto$¢ Aktywow



Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa tego Subfunduszu obliczong w Dniu Wyceny, w ktérym nastepuje nabycie
Jednostek Uczestnictwa.

4.11.2. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

4.11.2.1. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

1)
2)
3)

4)

5)

6)

7

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa na zadanie Uczestnika ztozone u Dystrybutora lub bezposrednio w Funduszu.

W zleceniu odkupienia wskazywany winien by¢ Subfundusz,

Kolejno$¢ Jednostek Uczestnictwa podlegajacych odkupieniu ustalana jest wedtug zasady HIFO, to jest odkupieniu
podlegaja Jednostki w kolejnosci od nabytych po najwyzszym koszcie. Do kosztu nabycia Jednostek w rozumieniu zdania
poprzedniego nalezy koszt nabycia sprzedawanych Jednostek oraz poniesiona opfata manipulacyjna.

Zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zarejestrowanych w Subrejestrze moze zawiera¢ nastepujace dyspozycje:

— odkupienia okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa,

— odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktérej do wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek
uczestnictwa przeznaczona zostanie okreslona kwota srodkow pienieznych, z zastrzezeniem, iz wskazana w zgdaniu
kwota przed jej wyptata zostanie pomniejszona o nalezny podatek dochodowy od oséb fizycznych,
odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze.

W przypadku, gdy w Dniu Wyceny kwota zadana jest wyzsza od kwoty otrzymanej w wyniku odkupienia wszystkich
Jednostek Uczestnictwa lub liczba Jednostek Uczestnictwa wynikajacych ze zlecenia jest wyzsza od liczby posiadanej
przez Uczestnika Funduszu, odkupione zostajg wszystkie Jednostki Uczestnictwa posiadane przez Uczestnika Funduszu w
tym Subrejestrze.

Uczestnik moze zawrze¢ z Funduszem umowe, na podstawie ktdrej Fundusz odkupi w okreslonym przez Uczestnika
terminie lub terminach okreslong liczbe Jednostek Uczestnictwa, ktdéra zapewni Uczestnikowi otrzymanie za odkupione
Jednostki Uczestnictwa okreslonej kwoty pienigznej i dokona wyptaty kwoty naleznej w sposéb okreslony w umowie. W
takim przypadku zgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa staje sie skuteczne w okre$lonym przez Uczestnika terminie
lub terminach.

W przypadku, gdy zadanie odkupienia dotyczy wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, Subrejestr
zostaje zamkniety nastepnego Dnia Wyceny po dniu odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w
Subrejestrze.

4.11.2.2. Dzien Odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1)

2)

3)

4)

5)

Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili dokonania przez Fundusz wpisu do Subrejestru
liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia po otrzymaniu przez
Fundusz zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Jezeli zagdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi Transferowemu w Dniu Wyceny do
godziny 9.00, Uczestnik Funduszu otrzymuje $rodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa wedtug ceny odkupienia,
rownej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa tego Subfunduszu w nastepnym Dniu Wyceny.

W przypadku, gdy zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi Transferowemu w Dniu
Wyceny po godzinie 9.00, Uczestnik Funduszu otrzymuje $rodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa wedtug ceny
odkupienia, réwnej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu z drugiego Dnia
Wyceny po Dniu Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat zlecenie po godzinie 9.00.

Od dnia ztozenia Dystrybutorowi zadania odkupienia, do dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nie moze
uptyng¢ wiecej niz 7 dni kalendarzowych, chyba Zze opdznienie wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci.

Jezeli zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato ztozone w ramach umowy zawartej na podstawie Ustawy o
pracowniczych programach emerytalnych moze ona okreslaé wysokosc¢ optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

4.11.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu

1)

2)

3)

4)

5)

Uczestnik Funduszu ma prawo na podstawie jednego zlecenia dokonania konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki

uczestnictwa w innym funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo (fundusz docelowy), polegajacej na odkupieniu przez

Fundusz posiadanych przez niego Jednostek Uczestnictwa i jednoczesnym nabyciu przez niego za uzyskang w ten sposob

kwote jednostek uczestnictwa w funduszu docelowym.

Zlecenie konwersiji jest realizowane wedtug ceny odkupienia, réwnej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke

Uczestnictwa tego Subfunduszu w tym Dniu Wyceny, ktory jest dniem pdzniejszym sposréd dwoch nastepujacych:

— Dnia Wyceny, wedtug ktérego oceniana jest cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa, zgodnie z postanowieniami
pkt. 4.11.2.2.,5.11.2.2,6.11.2.2.
— Dnia Wyceny, wedtug ktérego oceniana jest cena nabycia jednostek uczestnictwa w funduszu docelowym, zgodnie z
postanowieniami prospektu regulujgcego nabywanie jednostek uczestnictwa funduszu docelowego.

Wysokos$¢ optaty za konwersje jest ustalana w oparciu o stawke optaty manipulacyjnej za konwersje i podstawe jej

naliczania. Podstawg naliczania optaty manipulacyjnej za konwersje dla danego zlecenia konwers;ji jest:

3.1.wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) Jednostek Uczestnictwa podlegajacych konwersiji, lub

3.2.warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych
przez Uczestnika w Subfunduszu, lub

3.3.wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) czesci lub wszystkich jednostek uczestnictwa posiadanych
przez Uczestnika w funduszu docelowym, lub

3.4.wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych
przez Uczestnika we wszystkich Subfunduszach lub we wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzgdzanych przez
Towarzystwo.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek Uczestnictwa wynosi 6%. Stawka optaty manipulacyjnej

za konwersje Jednostek Uczestnictwa bedzie stanowi¢ réznice stawki optaty manipulacyjnej za zbywanie jednostek

uczestnictwa funduszu docelowego i stawki optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu. W

przypadku, gdy stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu bedzie wyzsza niz stawka

optaty manipulacyjnej za zbywanie jednostek uczestnictwa funduszu docelowego, optata manipulacyjna za konwersje

Jednostek Uczestnictwa nie bgdzie pobierana.

W przypadku realizacji zlecenia konwersji postanowienia pkt. 4.11.2.1. stosuje sie odpowiednio.



6) Stawka optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za
konwersje Jednostek Uczestnictwa ustalane sg przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktére sa udostepniane na stronie
internetowej Towarzystwa www.skarbiec.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

4.11.4. Wyptaty kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1) Zadajac odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik Funduszu wydaje dyspozycje co do sposobu wyptaty $rodkéw
pienieznych. W przypadku braku dyspozycji, $rodki stawiane sa do dyspozycji Uczestnika Funduszu w jednostce
Dystrybutora, w ktérej przyjeto zadanie odkupienia.

2) Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili dokonania przez Fundusz wpisu do Subrejestru
liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia po otrzymaniu przez
Fundusz zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3) Od dnia ztozenia Dystrybutorowi zadania odkupienia, do dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nie moze
uptyng¢ wiecej niz 7 dni kalendarzowych, chyba ze opdznienie wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci.

4.12. Okreslenie sposobu zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na jednostki zwigzane
z innym Subfunduszem oraz wysokos$¢ optat z tym zwigzanych

1) Jednostki Uczestnictwa mogg podlega¢ zamianie pomiedzy Subfunduszami na zlecenie Uczestnika Funduszu. W ramach
zamiany Uczestnik Funduszu ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, zada¢ zapisania posiadanych przez niego
Jednostek Uczestnictwa w subrejestrze Uczestnikéw Funduszu prowadzonym dla innego Subfunduszu (Subfundusz
docelowy) przy jednoczesnym wykresleniu tych Jednostek Uczestnictwa z subrejestru Uczestnikow Funduszu
prowadzonym dla Subfunduszu, w ktérym Uczestnik Funduszu je posiada (Subfundusz zrédtowy). W celu dokonania
zamiany Fundusz umarza Jednostki Uczestnictwa podlegajace zamianie w Subfunduszu zrédiowym, a nastepnie przydziela
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu docelowego po cenie Jednostki Uczestnictwa tego Sufunduszu z dnia dokonania
zamiany. Zamiana nastepuje w tym samym Dniu Wyceny.

2) Osoba skfadajgca zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu (Subfundusz Zrédiowy) na Jednostki
Uczestnictwa innego Subfunduszu (Subfundusz docelowy) obcigzana jest optata manipulacyjng za zamiane Jednostek
Uczestnictwa.

3) Wysokos$¢ optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o stawke opfaty
manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa i podstawe jej naliczania. Podstawg naliczania optaty manipulacyjnej za
zamiane Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia zamiany jest:

3.1) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrodtowego
podlegajacych zamianie, lub

3.2) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych
przez Uczestnika w Subfunduszu zrédtowym, lub

3.3) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych
przez Uczestnika w Subfunduszu docelowym, lub

3.4) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych
przez Uczestnika w Funduszu lub wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

4) Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa dla Subfunduszu wynosi 1,5 %. Wysokos$¢
stawki optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa bedzie zalezna od wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu zrédiowego podlegajacych zamianie albo bedzie stata niezaleznie od tej warto$ci. Wysoko$é pobieranej optaty
manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa bedzie nizsza niz wysokosS¢ optaty manipulacyjnej za konwersje
Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo

5) Maksymalna optata za zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze wynie$¢ warto$¢ bedaca iloczynem
maksymalnej stawki 1,5% i warto$ci wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika we wszystkich
funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

6) Skala i wysoko$¢ stawek optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty
manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa ustalana jest przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktére sg
udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa www.skarbiec.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

4.13. Informacje o podstawowych zasadach wyptaty dochodéw Subfunduszu uczestnikom Subfunduszu, o ile statut
przewiduje wyptacanie tych dochodéw bez odkupywania jednostek uczestnictwa

Nie ma zastosowania

4.14. Informacje o czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa oraz miejsce i sposéb
podawania tych informacji do publicznej wiadomosci.

1) Aktywa Funduszu oraz Subfunduszu wycenia sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, z
zachowaniem zasad okreslonych w art. 34 — 39 Statutu.

2) Fundusz dokonuje wyceny Aktywdéw Funduszu oraz Subfunduszu oraz ustala Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu, a takze
Subfunduszu oraz Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniach Wyceny.

3) Aktywa Funduszu oraz Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu i Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem art. 35 ust. 1 pkt 1.1. i art. 36 — 37 Statutu.

4) Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu jest réwna wartosci Aktywéw Funduszu w Dniu Wyceny pomniejszonej o zobowigzania
Funduszu.

5) Zobowigzania, ktére dotyczag catego Funduszu, obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

6) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich Aktywow Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszonej
o zobowigzania Subfunduszu oraz o zobowigzania Funduszu, obcigzajgce Subfundusz, z odpowiednim uwzglednieniem
postanowien art. 58 Statutu. Zobowigzania wynikajgce z Subfunduszu obcigzaja tylko Subfundusz.

7) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa jest rowna Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Dniu
Wyceny podzielonej przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa, ktére w tym dniu sa w posiadaniu Uczestnikow
Subfunduszu.



8) Czestotliwosc¢ i zasady dokonywania wyceny Aktywéw sg wspélne dla wszystkich Subfunduszy.
5. Subfundusz FORTIS Stabilnego Wzrostu

5.1. Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem Subfunduszu FORTIS Stabilnego Wzrostu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu FORTIS Stabilnego Wzrostu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat $rednio 30%
wartosci Aktywow tego Subfunduszu w akcje lub inne papiery warto$ciowe czy prawa majatkowe, o zblizonym profilu ryzyka i
70% wartosci Aktywow tego Subfunduszu w instrumenty dtuzne oraz Instrumenty Rynku Pienieznego.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

5.1.1 Wskazanie Gwaranta oraz warunkéw gwarancji w przypadku udzielenia gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z
tytutu umorzenia jednostek uczestnictwa

Nie dotyczy.

5.1.2 Wskazanie charakterystyki i stopnia odzwierciedlenia uznanego indeksu akcji lub dluznych papieréw
wartosciowych, ktérego sktad Fundusz odzwierciedla.

Nie dotyczy.
5.2. Opis zasad polityki inwestycyjnej

5.2.1. Okreslenie giéwnych kategorii lokat

Aktywa Subfunduszu FORTIS Stabilnego Wzrostu moga by¢ lokowane przede wszystkim w:

1) papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

2) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim,

3) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie OECD
innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo czionkowskie takim jak; NYSE (New York Stock Exchange), Nasdaq (The
NASDAQ Stock Market), Amex (American Stock Exchange), CBOT (Board of Trade of the City of Chicago), Tokyo Stock
Exchange, Osaka Securities Exchange, Korea Stock Exchange, La Bolsa Mexicana de Valores, -

4) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu publicznego nabywane w obrocie
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w ppkt 2) lub 3)., oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentow,

5) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok ptatne na
zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci oraz za zgodg Komisji depozyty w bankach zagranicznych
pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co
najmniej takim, jak okreslony w prawie wspélnotowym,

6) Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w punktach powyzszych jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja
regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sg:

6.1) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne panstwa czionkowskiego, albo przez bank
centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unig¢ Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny,
panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji,
albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktdrej nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie lub

6.2)emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i
stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspélnotowym, lub

6.3)emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w ppkt. 2)
lub 3),

7) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w punktach powyzszych.

5.2.2. Podstawowe zasady polityki inwestycyjnej i kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu

1) Subfundusz FORTIS Stabilnego Wzrostu bedzie dokonywat doboru lokat kierujac sie zasada maksymalizacji wartosci
Aktywow tego Subfunduszu w dlugim horyzoncie inwestycyjnym. FORTIS Stabilnego Wzrostu bedzie inwestowat przede
wszystkim papiery dtuzne emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa oraz w akcje spoétek gietdowych o dobrych
perspektywach rozwoju i mocnych fundamentach.

2) Subfundusz FORTIS Stabilnego Wzrostu bedzie dokonywat lokat stosujac nastepujace zasady ich dywersyfikaciji:

2.1) instrumenty diuzne o statym dochodzie - od 60% do 90% wartos$ci Aktywdéw Subfunduszu,

2.2) instrumenty dituzne o statym dochodzie emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa — nie mniej niz 30% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

2.3) instrumenty udziatowe dopuszczone do publicznego obrotu, w tym w szczegélnosci akcje, kwity depozytowe — od 10% do
40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

3) Subfundusz FORTIS Stabilnego Wzrostu podejmuje decyzje inwestycyjne kierujac sie w szczegoélnosci:

3.1) wskazaniami wynikajgcymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku,

3.2) wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku

3.3) oceng biezacej i przysztej sytuacji makroekonomicznej w kraju i na $wiecie.

4) Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa zagraniczne.

5) Do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa denominowane w walutach obcych.



5.2.3. Wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczegdlne strategie inwestycyjne w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do
okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akgcji lub dluznych papieréw wartosciowych

Subfundusz nie stosuje szczegdlnej strategii inwestycyjnej w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym,
w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

5.2.4. Zastrzezenie, ze sklad portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze ulega¢ zmianom w ramach limitow
inwestycyjnych okreslonych w ustawie oraz w statucie funduszu, w szczegdélnosci w obrebie okreslonej kategorii lokat

Sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze ulega¢ zmianom w ramach limitéw inwestycyjnych okreslonych w Ustawie
oraz w Statucie Funduszu, w szczegélnosci w obrebie okreslonej kategorii lokat.

5.2.5. Wskazanie charakterystyki obligacji z uwzglednieniem rodzaju emitenta (rzadowy, korporacyjny), terminu
wykupu oraz wymaganego poziomu ratingu, w przypadku gdy Subfundusz dokonuje lokat w obligacje

Subfundusz moze lokowa¢ do 100% wartosci aktywéw w obligacje i inne papiery dtuzne emitowane badz gwarantowane w
100% przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz rzady krajéw cztonkowskich UE i OECD.

Ponadto fundusz moze lokowa¢ do 50% wartosci aktywéw w obligacje i inne papiery diuzne emitowane lub gwarantowane
przez inne podmioty krajowe i zagraniczne posiadajgce wysoka wiarygodnos¢ kredytowa.

W oparciu o wyniki analizy kredytowej poszczegodlnych emitentéw i gwarantéw zarzadzajacy podejmuje decyzje o kupnie lub
sprzedazy aktywoéw, zgodnie z celem i strategig Subfunduszu.

Alokacja aktywéw funduszu pomiedzy sektory przedsiebiorstw, bankéw, Skarbu Panstwa oraz samorzady dokonywana jest w
oparciu o analize dochodowosci i ryzyka oferowanych przez poszczegéine sektory.

5.2.6. W przypadku gdy Subfundusz moze zawieraé umowy, ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wskazanie, czy takie umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego Subfunduszu, czy w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu

1) Subfundusz moze zawieraé umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, bedace przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym Rzeczpospolitej Polskiej lub Panstwie cztonkowskim, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu
zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiana:

1.1) kursow, cen lub wartosci papieréw warto$ciowych posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw wartosciowych, ktére
Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci,

1.2)  kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu.

5.2.7. Wskazanie, ze wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Funduszu bedzie si¢ charakteryzowaé¢ duza
zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej strategii zarzadzania

Nie ma zastosowania.

5.3. Zastrzezenie, iz wartos¢ Jednostek Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz zalezy od
wartosci aktywow Subfunduszu i jego zobowigzan, w zwigzku z tym Uczestnik moze w wyniku umorzenia Jednostek
Uczestnictwa otrzymac¢ mniejsza kwote niz kwota, ktora wptacit do Subfunduszu

Warto$¢ Jednostek Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz zalezy od wartosci aktywow
Subfunduszu i jego zobowigzan, w zwigzku z tym Uczestnik moze w wyniku umorzenia Jednostek Uczestnictwa otrzymaé
mniejsza kwote niz kwota, ktéra wptacit do Subfunduszu.

5.4. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu
ryzyka zwigzanego zinwestowaniem przez Subfundusz w poszczegdlne instrumenty finansowe oraz ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajace z faktu, ze ceny papieréw wartosciowych na gietdzie w wiekszym lub mniejszym stopniu podlegajg zmianom
w zaleznosci od ogdlnej sytuacji na rynku, czyli od stanu koniunktury gietdowej. Zmiany cen papieréw wartosciowych na rynku
bedg w sposob bezposredni wptywaty na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji dotyczacych sktadnikéw portfela
inwestycyjnego kazdego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku
negatywnego zachowania sie cen papierow wartosciowych wptywaé na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo,
nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowac koniecznosé poniesienia przez Fundusz kar umownych
wynikajacych z zawartych przez Fundusz umow.

Ryzyko ptynnosci

W przypadku czesci papierow wartosciowych niskie obroty na gietdzie lub rynku, na ktérym dokonywany jest obrot tymi
papierami, uniemozliwiaja dokonanie zakupu lub sprzedazy duzego pakietu papierow wartosciowych w krotkim czasie bez
znacznego wplywu na cene Ma to szczegdlnie istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk
makroekonomicznych lub dotyczacych czynnikéw okreslajacych atrakcyjnos¢ inwestycyjng danego emitenta.

Ryzyko walutowe
W przypadku dokonywania przez Fundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, inwestycji w papiery wartosciowe lub tytuty



uczestnictwa denominowane w walutach obcych, a takze inwestycji w tytuty uczestnictwa funduszy inwestujacych w papiery
wartosciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania
kursu ztotego wzgledem walut obcych moga przektadac sie na wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo, poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtéwnych parametréw makroekonomicznych, moze wptywaé na
atrakcyjnos$¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych papieréw wartosciowych, szczegoélnie w przypadku gwattownych zmian kurséow
walutowych. Wdéwczas zmiany cen papierow wartodciowych na rynku beda wptywaty na zmiany wartosci Jednostki
Uczestnictwa.

Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjnos¢ inwestycyjna instrumentéw finansowych, w tym akcji oraz dluznych papieréw wartosciowych jest uzalezniona od
wielu parametréow makroekonomicznych takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu
budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezacym, poziom bezrobocia, poziom kurséw walutowych. Zmiany poszczegdinych
parametrow makroekonomicznych moga negatywnie wplywaé na poziom stop procentowych, koniunkture gietdowg oraz
sytuacje ekonomiczng podmiotéw gospodarczych, a tym samym na ceny akgji i dluznych papieréw wartosciowych. Moze to
powodowaé wahania cen Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko miedzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego w Polsce, poprzez system powigzan gospodarczych z innymi krajami, jest uzaleznione od stanu
gospodarki $wiatowej, w tym przede wszystkim sytuacji gospodarczej Unii Europejskiej oraz Standéw Zjednoczonych.
Wspomniane powigzania powodujg, iz pogorszenie koniunktury swiatowej moze negatywnie wptywac na kondycje gospodarki
polskiej, a tym samym na atrakcyjnos¢ oraz ceny papieréw wartosciowych. Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze Polska jako kraj
zaliczana jest do grupy tzw. emerging markets. W zwigzku z tym charakterystyczne dla jej rynku finansowego sg znaczne
wahania poziomu inwestycji kapitatu miedzynarodowego. Przeptywy obcego kapitatu mogg by¢ zwigzane z sytuacjg w innych
krajach nalezgcych do tej samej grupy co Polska i nie zwigzane bezposrednio z aktualng sytuacjg wewnetrzng naszego kraju.
Przeptywy te poprzez mechanizm popytu i podazy moga byé przyczyng znacznych zmian cen papieréw wartosciowych na
polskim rynku.

Ryzyko prawne

Jednym z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w
regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami
warto$ciowymi) mogg negatywnie wptywaé na atrakcyjnos$¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych, w tym dtuznych papieréw
wartosciowych oraz akcji a tym samym na ich ceny. Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym moga mie¢
charakter nagtego i znaczgcego pogorszenia parametrow gospodarczych przyczyniajac sie do gwattownych ruchéw cen
instrumentow finansowych na rynku.

Ryzyko stop procentowych

Jednym z najwazniejszych parametrow makroekonomicznych jest poziom stop procentowych, ktorych oddziatywanie w
przypadku Funduszu odbywa sie na kilku ptaszczyznach. W przypadku spétek finansujacych swoja dziatalno$¢ poprzez kredyty,
podwyzki stép procentowych mogg wigzac sie ze zwigkszeniem kosztéw finansowych ponoszonych przez te spotki, a zatem
wptywac ujemnie na poziom generowanego zysku netto i tym samym powodowac¢ spadek cen akcji tych spotek na gietdzie.
Ponadto podwyzki stép procentowych powodujg zmniejszenie atrakcyjnosci inwestycji w akcje wzgledem instrumentow
dtuznych, co réwniez wigze sie ze spadkiem cen na gietdzie.

Dodatkowo, zmiany w poziomie rynkowych stop procentowych wpltywajg na ceny dtuznych papieréw wartosciowych, przy czym
zwigzek cen tych papieréw z poziomem stép procentowych ma charakter zaleznosci odwrotnie proporcjonalne;j.

Wymienione przyczyny zmian cen instrumentéw finansowych na rynku wywotane zmianami stép procentowych moga wptywac
na zmiany wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw (ryzyko kredytowe)

Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw zwigzane jest z trwatg lub czasowaq utratg przez emitentéw zdolnosci do wywigzywania sie
z zaciagnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub czasowg niemoznoscia zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka
moze mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno czynnikami
wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne, itp.). Pogorszenie
sie kondycji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papierow wartosciowych
wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi rowniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez Agencje
ratingowg i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych papierow warto$ciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez
inwestorow wyzszej premii za ryzyko.

Ryzyko firmy

Ryzyko wynikajace z faktu, ze cena papieréw wartosciowych odzwierciedla szereg czynnikow okreslajacych atrakcyjnos$c
inwestycyjng emitenta, m.in. jej sytuacje finansowa, perspektywy rozwoju, zyskownosci, stan koniunktury w branzy, w ktorej ten
emitent dziata. Pogorszenie ktéregokolwiek z tych czynnikbw moze byé przyczyna spadku ceny papieréw wartosciowych
emitowanych przez dany podmiot.

Ryzyko ptynnosci inwestycji na rynku pierwotnym

Ryzyko zwigzane z faktem braku mozliwosci sprzedania papieréw warto$ciowych w okresie pomiedzy inwestycjg w te papiery
na rynku pierwotnym a momentem ich pierwszego notowania na gietdzie papieréw wartosciowych, ktéry moze trwac kilka
miesiecy. Jest to szczegdlnie wazne w przypadku, gdy w tym okresie nastgpig zdarzenia niekorzystne z punktu widzenia
atrakcyjnosci inwestycyjnej lub kondycji finansowej emitenta. Ten rodzaj ryzyka wystepuje z uwagi na fakt, ze Fundusz moze
dokonywac¢ inwestycji w papiery wartosciowe na rynku pierwotnym.

Ryzyko ceny pierwszego notowania

Ryzyko wynikajace z faktu braku ograniczen, dotyczacych wielkosci procentowej zmiany ceny pierwszego notowania na gietdzie
papieréw wartosciowych wzgledem ceny z rynku pierwotnego. Oznacza to, ze cena pierwszego notowania moze znacznie
réznic sie od ceny ptaconej przez inwestoréw za dane papiery na rynku pierwotnym.



Ryzyko niedopuszczenia waloréw do notowan gieldowych

Emitenci lub wprowadzajacy papiery wartosciowe do publicznego obrotu z reguty dazg réwniez do tego, aby ich walory byty
notowane na rynku regulowanym, co z kolei wymaga spetnienia wielu kryteriow. Moze sie zdarzy¢, ze cze$c¢ takich kryteriow nie
zostanie spetniona, w zwigzku z czym papiery wartosciowe nie bedg mogty by¢ notowane na rynku, co w znacznym stopniu
ograniczy ich ptynnosc.

Ryzyko kontrpartnerow

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig niewywigzania si¢ kontrpartneréw Funduszu ze zobowigzan wynikajacych z zawieranych przez
Fundusz uméw. Ryzyko takie wystepuje w szczegdlnosci na rynku miedzybankowym, na ktérym Fundusz moze zawierac
transakcje z terminem realizacji znaczaco pdzniejszym od daty zawarcia transakgiji.

Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Fundusz do wyceny lokat nie notowanych na Aktywnym Rynku modeli wyceny
dedykowanych do poszczegdlnych kategorii lokat (papiery dtuzne, akcje, instrumenty pochodne). Moze sie zdarzyé, ze z uwagi
na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych wejsciowych rzeczywista cena mozliwa do osiggniecia na
rynku w przypadku sprzedazy takich papierow warto$ciowych bedzie nizsza niz wycena modelowa, co wptywaé bedzie na
spadek wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywoéw

Mimo Zze zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru Aktywdw Funduszu zobowigzany jest niezalezny od Towarzystwa Bank
Depozytariusz, moze, w wyniku btedu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem Aktywow,
na ktére Towarzystwo nie ma wptywu, wystgpic¢ sytuacja majaca negatywny wptyw na wartosé Aktywow Funduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywow lub rynkéw

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zaistnienia sytuacji, w ktorej lokaty Funduszu beda skoncentrowane na okreslonym rynku lub
okreslonym segmencie rynku, lub w okreslonym sektorze. Wéwczas niekorzystne zdarzenia majace negatywny wptyw na dany
rynek, segment rynku lub sektor mogg w znaczacym stopniu wptywaé na wahania i warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

Szczegotowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w Skrécie sg zawarte w Prospekcie informacyjnym Funduszu.
5.5. Opis ryzyka zwigzanego z Uczestnictwem w Subfunduszu

Ryzyko nieosiagnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa z uwzglednieniem czynnikéw
majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywéw Subfunduszu w okreslone w Statucie rodzaje lokat bedzie dazyt
do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie Funduszu, przy czym jednak Fundusz nie gwarantuje osiggniecia
tego celu. Uczestnik Funduszu powinien mie¢ na uwadze, ze Fundusz pomimo dokfadania najwyzszej zawodowej starannosci
moze nie osiagna¢ zaktadanego zwrotu z inwestycji.

Ryzyko wystapienia szczegoélnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma
ograniczony wplyw

Towarzystwo jako organ Funduszu jest uprawnione do podejmowania w imieniu kazdego Subfunduszu dziatan okreslonych w
Statucie Funduszu, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na fakt podjecia, badz niepodjecia tych dziatan. Ponadto
moga wystapi¢ inne okolicznosci, na ktdre Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczacy sposéb moga
wptywac¢ na opfacalnos¢ dokonanej inwestycji, takie jak w szczegdlnosci otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,
przejecie zarzadzanie Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, zmiana depozytariusza lub innego
podmiotu obstugujacego Fundusz lub Subfundusze, w tym zarzadzajacego portfelami inwestycyjnymi Subfunduszy, potaczenie
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym otwartym, potaczenie Subfunduszy, a takze zmiana polityki inwestycyjnej
ktéregokolwiek z Subfunduszy.

Ryzyko niewyplacalnosci gwaranta

Zgodnie ze postanowieniami Statutu kazdy z Subfunduszy bedzie moégt inwestowac nawet do 100% wartosci swoich aktywéw w
papiery warto$ciowe jednego emitenta tych papieréw, jezeli te papiery warto$ciowe sg gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski. Istnieje tym samym ryzyko, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta, a takze gwaranta mozliwa jest
utrata znacznych Aktywow przez Subfundusz.

Ryzyko inflacji

Zasadniczy wptyw tego czynnika ryzyka zostat opisany w pkt. 5.4., w akapicie dotyczacym ryzyka ekonomicznego oraz stép
procentowych.

Dodatkowo, z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy wptyw na wielko$¢
realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna stopa zwrotu inwestycji w te
Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci
inwestyciji.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczego6lnosci w zakresie prawa podatkowego
Zasadniczy wptyw tego czynnika ryzyka zostat opisany w pkt. 5.4.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospodarczego oraz w systemie
podatkowym moga niekorzystnie wplywaé na inwestycje Uczestnikébw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu
narazony jest na mozliwos¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposdb znaczacy moga negatywnie wplywaé na
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

5.6. Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz FORTIS Stabilnego Wzrostu skierowany jest do inwestorow:



— poszukujacych alternatywy dla lokat bankowych;
— zainteresowanych sredniookresowg lub dtugoterminowg inwestycja;

— oczekujacych w dtuzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajgcego oprocentowanie lokat bankowych, ale
akceptujacych takze przejsciowy spadek wartosci Jednostki Uczestnictwa;

5.7. Informacje na temat obowigzkéw podatkowych Funduszu

Poniewaz Fundusz jest funduszem inwestycyjnym utworzonym na podstawie przepisow ustawy z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r., Nr 146, poz. 1546 ) jest on zwolniony od podatku dochodowego od oséb
prawnych.

Podstawa prawna — art. 6 ust. 1 pkt. 10 ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych tekst
jednolity - Dz. U. z 2000 r. nr 54 poz. 654 z p6zniejszymi zmianami)

Informacje o obowigzkach podatkowych uczestnikow Subfunduszu sg zawarte w Prospekcie informacyjnym Funduszu

Ze wzgledu na fakt, iz obowiazki podatkowe nalezg do indywidualnej sytuacji uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania
inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych, wskazane jest zaciggniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

5.8. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i
pobierania oraz kosztach obciazajacych Subfundusz

5.8.1. Wspétczynnik Kosztow Catkowitych (WKC)
Nie ma zastosowania. Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ z dniem 19 stycznia 2005 roku.
5.8.2. Opis zakladanej struktury kosztow

Koszty zwigzane z funkcjonowaniem Funduszu sg pokrywane przez Fundusz (zgodnie z art. 68 pkt. 1 — 4 Statutu) oraz przez
Towarzystwo (zgodnie z art. 68 pkt 5 Statutu).

5.8.3. Wskazanie wszystkich kosztow Subfunduszu nie wiaczonych do Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych, w tym
oplat transakcyjnych

Nie ma zastosowania. Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ z dniem 19 stycznia 2005 roku.

5.8.4. Optaty manipulacyjne z tytulu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz inne oplaty uiszczane
bezposrednio przez Uczestnika

Optata za otwarcie Subrejestru

1) Optata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo. Optata za otwarcie Subrejestru pobierana jest przez
Towarzystwo tylko przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa, w wyniku, ktdérego nastepuje otwarcie kazdego nowego
Subrejestru.

2) Maksymalna wysoko$¢ optaty za otwarcie Subrejestru w Subfunduszu wynosi 20 ztotych.

3) Informacja o wysokosci optaty za otwarcie Subrejestru udostepniana jest przez Towarzystwo w Tabelach Opfat, ktére sa
udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa www.skarbiec.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

1) Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2) Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa ustalana jest przez Towarzystwo. Stawka optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze by¢ zalezna od ilosci Srodkéw wptacanych przez Uczestnika
Funduszu w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

3) Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o stawke optaty
manipulacyjnej i podstawe jej naliczania. Podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
dla danego zlecenia nabycia jest:
3.1)wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) wptacanych srodkéw tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa,

lub
3.2)wartos$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez
osobe nabywajacg Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, lub
3.3)wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez
osobe nabywajaca Jednostki Uczestnictwa we wszystkich Subfunduszach Ilub we wszystkich funduszach
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

4) Maksymalna stawka optaty manipulacyjnych za zbywanie Jednostek Uczestnictwa dla Subfunduszu wynosi - 3%

5) Maksymalna optata za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze wynie$¢ warto$¢ bedaca iloczynem
maksymalnej stawki optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, tj. 3% i wartosci wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika we wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo

6) Skala i wysokos¢ stawek optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania opfaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa ustalane sg przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktére sag
udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa www.skarbiec.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

1) Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

2) Wysokos¢ optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o stawke optaty
manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa i podstawe jej naliczania. Podstawag naliczania optaty
manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia odkupienia jest:
2.1)warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) odkupywanych Jednostek Uczestnictwa, lub



3)

4)

6)

2.2)wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych
przez Uczestnika w tym Subfunduszu, lub
2.3)wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych
przez Uczestnika we wszystkich Subfunduszach lub we wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzgdzanych przez
Towarzystwo.
Dla celéw obliczania podatku dochodowego, przychodem bedag srodki pienigzne wyptacone z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, pomniejszone o optate pobrang przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem, ze w
przypadku zmian przepiséw prawa podatkowego, stosowane beda zmienione przepisy.
Maksymalna stawka optaty manipulacyjnych za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa dla Subfunduszu wynosi — 1%
Maksymalna optata za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze wynie$¢ warto$¢ bedaca iloczynem
maksymalnej stawki optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, tj. 1% i wartosci wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika we wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.
Skala i wysoko$¢ stawek optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty
manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa ustalane sa przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktére sg
udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa www.skarbiec.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

Optata manipulacyjna za konwersje Jednostek Uczestnictwa

1)

2)

3)

5)

Osoba sktadajaca zlecenie konwersji, polegajace na odkupieniu przez Fundusz posiadanych przez te osobe Jednostek
Uczestnictwa i jednoczesnym nabyciu przez nig za uzyskang w ten sposob kwote jednostek uczestnictwa w innym funduszu
inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo (fundusz docelowy), obcigzana jest optatg manipulacyjng za konwersje.
Wysokos$¢ optaty za konwersje jest ustalana w oparciu o stawke optaty manipulacyjnej za konwersje i podstawe jej
naliczania. Podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za konwersje dla danego zlecenia konwersji jest:
2.1)warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) Jednostek Uczestnictwa podlegajacych konwersiji, lub
2.2)warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych
przez Uczestnika w Subfunduszu, lub
2.3)wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych
przez Uczestnika w funduszu docelowym, lub
2.4)wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych
przez Uczestnika we wszystkich Subfunduszach lub we wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzgdzanych przez
Towarzystwo.
Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek Uczestnictwa dla Subfunduszu wynosi 6%. Stawka
optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek Uczestnictwa bedzie stanowi¢ réznice stawki optaty manipulacyjnej za
zbywanie jednostek uczestnictwa funduszu docelowego i stawki optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa Funduszu. W przypadku, gdy stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Funduszu bedzie wyzsza niz stawka opfaty manipulacyjnej za zbywanie jednostek uczestnictwa funduszu docelowego,
optata manipulacyjna za konwersje Jednostek Uczestnictwa nie bedzie pobierana.4) Stawka opftaty manipulacyjnej za
konwersje Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek Uczestnictwa
ustalane sa przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktére sg udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa
www.skarbiec.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.
Opfata manipulacyjna za konwersje Jednostek Uczestnictwa ma na celu, w szczegélnosci, pokrycie kosztéw Towarzystwa
zwigzanych z obstugg operacyjng konwersji Jednostek Uczestnictwa oraz ujednolicenie warunkéw finansowych nabywania
Jednostek Uczestnictwa we wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

Optata manipulacyjna za zamiane Jednostek Uczestnictwa

1)

2)

3)

4)

5)

Osoba sktadajgca zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu (Subfundusz zZrédtowy) na Jednostki

Uczestnictwa innego Subfunduszu (Subfundusz docelowy) obcigzana jest optatg manipulacyjng za zamiane Jednostek

Uczestnictwa. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej przy zamianie Jednostek Uczestnictwa wynosi: 1,5%.

Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o stawke opfaty

manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa i podstawe jej naliczania. Podstawg naliczania optaty manipulacyjnej za

zamiane Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia zamiany jest:

2.1)warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego podlegajacych
zamianie, lub

2.2)wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych
przez Uczestnika w Subfunduszu zrédtowym, lub

2.3)warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych
przez Uczestnika w Subfunduszu docelowym, lub

2.4)wartos$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych
przez Uczestnika w Funduszu lub wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo.

Maksymalna optata za zamiane Jednostek Uczestnictwa moze wynies¢ wartos¢ bedacq iloczynem maksymalnej stawki

optaty manipulacyjnej (1,5%) i warto$ci wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika we wszystkich

funduszach inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo. Stawke optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek

Uczestnictwa ustala Towarzystwo. Wysoko$¢ stawki optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa bedzie

zalezna od wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrodtowego podlegajacych zamianie albo bedzie stata

niezaleznie od tej wartosci. Wysoko$¢ pobieranej optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa bedzie nizsza

niz wysoko$¢ optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu

inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo

Skala i wysokos$¢ stawek optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty

manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa ustalana jest przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktére sg

udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa www.skarbiec.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek

Uczestnictwa.

Optata za zamiane Jednostek Uczestnictwa ma na celu, w szczegdlnosci, pokrycie kosztéw Towarzystwa zwigzanych z

obstugg operacyjng zamiany Jednostek Uczestnictwa oraz ujednolicenie warunkoéw finansowych nabywania Jednostek

Uczestnictwa we wszystkich Subfunduszach.



Inne Oplaty

Towarzystwo moze pobiera¢ optaty zwigzane z nabywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa w inny niz okreslony
powyzej sposdb w nastepujacych przypadkach:

- w zwigzku z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczedzania,

- w przypadku zawarcia Umowy o prowadzenie IKE,

- w przypadku pracowniczych programéw emerytalnych.

5.8.5. Wskazanie miejsc, w ktorych Uczestnik moze otrzymac¢ informacje o wysokosci Wspotczynnika Kosztow
Catkowitych za poprzednie okresy

Nie ma zastosowania
5.8.6. Wskazanie Stopy Obrotu Portfela
Nie ma zastosowania

5.8.7. Wskazanie miejsc, w ktérych Uczestnik moze otrzyma¢ informacje o wysokosci Stopy Obrotu Portfela za
poprzednie okresy

Nie ma zastosowania. Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ z dniem 19 stycznia 2005 roku.

5.8.8. Wskazanie miejsca w prospekcie, w ktorym jest okreslony sposéb obliczania wskaznika WKC, wskaznika SWKC
albo wskaznika SWZKC oraz wskaznika SOP

Nie ma zastosowania.

5.8.9. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Funduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej Wartosci
Aktywoéw Netto Funduszu

Wynagrodzenie zmienne jest uzaleznione od wynikow zarzgdzania Subfunduszem i jego maksymalna wysokos$c jest ustalana w
sposo6b nastepujacy:

Towarzystwo pobiera wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem, sktadajace sie z wynagrodzenia statego i wynagrodzenia
zmiennego.

Wysokos$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie ustalana jest w kazdym Dniu Wyceny. Rezerwa na
wynagrodzenie zmienne naliczana jest poczawszy od drugiego Dnia Wyceny.

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne, jest uzalezniona od wynikéw zarzadzania Subfunduszem i jego maksymalna wysokos$¢
jest ustalana w sposéb nastepujacy:

WzZd = 20% x LJUd-1 x (WANjud-1 — WOd-1)

przy czym:

jesliWzd-1 =0 to WOd = WOd-1 x (1 + (D x 85% x (Im-2/LDM)) + 15% x (WIG20d/WIG20d-1 - 1))

jesli WzZd-1 > 0 to WOd = WANjud-1 x (1 + (D x 85% x (Im-2/LDM)) + 15% x (WIG20d/WIG20d-1 - 1))

gdzie:

WZd = Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w dniu “d”

LJUd = Liczba jednostek uczestnictwa w dniu “d”.

WANjud = Wartos¢ Aktywéw Netto na jednostke uczestnictwa w dniu “d”.

D = liczba dni miedzy biezacym a poprzednim dniem wyceny

LDM = liczba dni w miesigcu

m = miesigc kalendarzowy

d = dzien wyceny

WIG20d = Wartos$¢ indeksu gietdowego WIG20 w dniu "d” ustalona na zamkniecie sesji gietdowej.

WOd = Warto$¢ odniesienia w dniu "d”. W pierwszym Dniu Wyceny WOd = WANjud.

Im-2 = Publikowany przez Prezesa GUS wskaznik wzrostu cen towaréw i ustug w miesigcu "m —-2”, to jest w drugim miesigcu
poprzedzajacym dany miesigc "m”.

Rezerwa nie moze przyjmowaé wartosci ujemnych. Jezeli rezerwa obliczona wedtug powyzszego wzoru miataby wartos¢
ujemna, to ustala sie jg na poziomie 0. Wynagrodzenie zmienne pobierane na koniec miesigca kalendarzowego jest suma
stworzonych w danym miesigcu rezerw na Wynagrodzenie Zmienne. Wynagrodzenie zmienne jest wyptacane ze Srodkéw
Subfunduszu do pietnastego dnia miesigca kalendarzowego nastepujacego po miesigcu, za ktory byto naliczane.

Aktualna stawka wynagrodzenia zmiennego dla Subfunduszu ustalana jest w drodze uchwaty decyzjg Zarzadu Towarzystwa i
publikowana w Tabelach Optat i prowizji, ktére sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa www.skarbiec.pl oraz we
wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa we wszystkich punktach dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

5.8.10. Wskazanie istniejagcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dzialalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot

Nie ma zastosowania.
5.8.11. Wskazanie swiadczen dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych swiadczen na wysokosé prowizji pobieranych

przez podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem

Brak.

5.8.12. Wskazanie miejsca w Prospekcie, w ktorym sa zawarte dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze umoéw i
porozumien, o ktérych mowa w pkt 5.8.10, oraz o wplywie tych umoéw na interes uczestnika Subfunduszu



Nie ma zastosowania.

5.9. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

Nie ma zastosowania. Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ z dniem 19 stycznia 2005 roku.

5.9.1 Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Nie ma zastosowania. Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ z dniem 19 stycznia 2005 roku.

5.9.2. Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec kazdego miesigca w okresie

pierwszych 5 lat obrotowych, a jezeli Subfundusz prowadzi dziatalnos¢ diuzej niz 5 lat, na koniec pierwszego
potrocza i na koniec roku w okresie ostatnich dziesieciu lat obrotowych

Data wyceny* Wartos¢ aktywoéw netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w zt
31-01-2005 100,18
28-02-2005 102,32
31-03-2005 100,97

* Podane daty wyceny sg datami, w ktérych dokonywano ostatniej wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa na koniec danego miesigca.

5.9.3. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 2, 3, 5i 10 lat
Nie ma zastosowania. Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ z dniem 19 stycznia 2005 roku.

5.9.4. Wielkos$¢ rocznej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, obliczonej odrebnie dla kazdego z 10 lat
obrotowych

Nie ma zastosowania. Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ z dniem 19 stycznia 2005 roku.

5.9.5. Okreslenie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa odzwierciedlajacego
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu
okreslonego przez Fundusz

70% Bloomberg/EFFAS Bond Indices Poland Govt All >1 YR + 30%WIG20

Bloomberg/EFFAS Bond Indices Poland Govt All >1 YR - indeks polskich obligacji skarbowych podawany przez agencje
Bloomberg; skonstruowany na podstawie notowan obligacji skarbowych z okresem wykupu wiekszym niz 1 rok, emitowanych
przez Ministerstwo Finanséw (MF) w polskich zlotych, kiére sg dostepne dla inwestoréw na rynku finansowym; udziat
poszczegdlnych serii obligacji w indeksie jest wazony wartoscig emisji.

WIG20 — indeks publikowany przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

5.9.6. Informacja o srednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 5.9.3. i 5.9.4.

Nie ma zastosowania. Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ z dniem 19 stycznia 2005 roku.

5.9.7. Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych przez Subfundusz optat
manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych przez Subfundusz optat
manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych w przysztoSci.

5.9.8. Wskazanie zrédta pochodzenia danych, o ktorych mowa w pkt 5.9.1.i 5.9.2.

Nie ma zastosowania
5.10. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Subfundusz

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majgtkowe Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie i Ustawie.

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu reprezentujg jednakowe prawa majatkowe.

Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnika Funduszu na rzecz oséb trzecich.

Uczestnik Funduszu nie moze zadac¢ odkupienia Jednostki Uczestnictwa przez inne podmioty niz Fundusz.

Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, z zastrzezeniem, ze w razie $mierci Uczestnika Funduszu, Fundusz jest
obowigzany na zadanie:

- osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdzajace wysokos$¢ poniesionych przez nig wydatkéw zwigzanych z
pogrzebem Uczestnika Funduszu — odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa zapisane w Subrejestrze, do wartosci
nieprzekraczajgcej kosztéw urzgdzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami przyjetymi w danym Srodowisku, oraz
wyptaci¢ tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia;




- osoby, ktérg Uczestnik Funduszu wskazat Funduszowi - odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa Uczestnika zapisane w
Subrejestrze do wartosci nie wyzszej niz przypadajace na ostatni miesigc przed $miercig Uczestnika Funduszu
dwudziestokrotne przecietne miesieczne wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagréd z zysku,
ogtaszane przez Prezesa Gtéwnego Urzedu Statystycznego, oraz nie przekraczajgcej tacznej wartosci Jednostek
Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, oraz wypfaci¢ tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia.

Jednostka Uczestnictwa nie podlega oprocentowaniu.
Jednostka Uczestnictwa moze byé przedmiotem zastawu. Zaspokojenie sie zastawnika z Jednostki Uczestnictwa, moze byc¢
dokonane wytacznie w wyniku odkupienia Jednostki Uczestnictwa na zgdanie zgtoszone w postepowaniu egzekucyjnym.

5. 11. Informacje warunki zbywania, odkupywania i zamiany Jednostek Uczestnictwa
5.11.1 Zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

51111 Zawarcie umowy z Funduszem

1) Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu nastepuje w wyniku zawarcia umowy pomiedzy Funduszem a osobg
przystepujacg do Funduszu. Umowa obowigzuje od dnia nabycia przynajmniej czesci Jednostki Uczestnictwa do dnia
zamkniecia ostatniego Subrejestru. W Umowie wskazany jest Subfundusz, ktérego Jednostki Uczestnictwa beda
nabywane.

2) W celu zawarcia umowy, o ktérej mowa w ppkt 1), osoba wptacajgca srodki do Funduszu wptaca srodki pieniezne i sktada
zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem pkt. 5.11.1.3. ppkt. 1.1) i 1.2). Srodki pieniezne tytutem nabycia
Jednostek Uczestnictwa wptacane mogg by¢ za posrednictwem uprawnionych Dystrybutorow lub bezposrednio na
rachunek Subfunduszu, z zastrzezeniem postanowien punktéw ponizszych.

3) Osoba przystepujaca do Funduszu moze dokonaé pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa poprzez wptacenie srodkow
pienieznych na wskazany przez Fundusz rachunek bankowy Subfunduszu prowadzony w imieniu Funduszu przez
Depozytariusza oraz przestanie waznego pisemnego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa do Funduszu, przy
wykorzystaniu wytacznie formularzy zaakceptowanych przez Towarzystwo. W takim przypadku wptata moze by¢ dokonana
wytgcznie poprzez przelanie srodkéw pienieznych z rachunku bankowego (pienieznego) osoby przystepujacej do Funduszu.

4) W przypadku, o ktérym mowa w ppkt 3), Jednostki Uczestnictwa moga by¢ nabywane poprzez sie¢ Internet, przez
wypetnienie formularza zaakceptowanego przez Towarzystwo, udostepnionego przez Towarzystwo w sieci Internet lub
wystanego do osoby zamierzajacej naby¢ Jednostki Uczestnictwa pocztg oraz dokonanie ptatnosci w formie, o ktérej mowa
w ppkt 3). Szczegotowe warunki nabycia Jednostek Uczestnictwa w sieci Internet znajdujg sie na stronach Towarzystwa w
sieci Internet.

5) W przypadku, o ktérym mowa w ppkt 3), warunkiem uznania wptaty jest podanie, na dokumencie wptacenia $rodkéw, obok

przekazanej kwoty $rodkéw pienieznych: nazwy Subfunduszu, imienia i nazwiska albo nazwy (firmy), adresu zamieszkania albo

adresu siedziby, numeru PESEL albo REGON oraz numeru rachunku bankowego Subfunduszu. Zlecenie wypetnione w sposéb
nieczytelny lub nieprawidtowy i wywotujace watpliwosci co do tresci lub autentycznos$ci nie bedzie uznane za wazne.

5.11.1.2 Nabycie Jednostek Uczestnictwa

1) Osoba wptacajgca $rodki pieniezne nabywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny, w ktérym Fundusz
dokona wpisania do Subrejestru Uczestnikdw liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez osobe wptacajaca $rodki za
dokonang wptate.

2) Wopisania do Subrejestru, o ktéorym mowa w ppkt 1), Fundusz dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego $rodkéw pienieznych na nabycie
Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku, o ktérym mowa w pkt. 5.11.1.3.. ppkt. 1.1) i 1.2) wylacznie na podstawie informac;ji
od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

3) Od dnia wptacenia srodkéw pienieznych w jednostce organizacyjnej Dystrybutora lub bezposrednio na rachunek
Subfunduszu w przypadku, o ktérym mowa w pkt. 5.11.1.3. ppkt. 1.1) i 1.2) do dnia, w ktérym nastepuje nabycie przez
Uczestnika Jednostek Uczestnictwa, nie moze uptynaé wiecej niz 7 dni kalendarzowych, chyba ze opdznienie wynika z
okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

5.11.1.3 Zasady nabywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1) Uczestnik Funduszu, niezaleznie w ktérym Subfunduszu posiada Jednostki Uczestnictwa, osoba, ktéra posiada
przynajmniej czes$¢ jednostki uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo oraz osoba,
ktora zawarta Umowe o prowadzenie IKE moze dokonac pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa Funduszu poprzez:

1.1) wptacenie srodkéw pienieznych i ztozenie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa; srodki pieniezne tytutem
nabycia Jednostek Uczestnictwa wptacane moga by¢ za posrednictwem uprawnionych Dystrybutoréw lub bezposrednio
na rachunek Subfunduszu, z zastrzezeniem postanowien ppkt. ponizszych,

1.2) przelanie srodkéw pienieznych z rachunku bankowego Uczestnika prowadzonego przez bank krajowy albo poprzez
wptate srodkéw pienieznych dokonang za posrednictwem banku lub Poczty Polskiej na rachunek Subfunduszu,

1.3) przelanie $rodkéw pienieznych za posrednictwem, wskazanego przez Fundusz bankomatu, znajdujgcego sie na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na rachunek Subfunduszu.

2) W przypadku okreslonym w ppkt. 1.2) i 1.3), wptyw $rodkdw pienigznych na rachunek Subfunduszu jest réwnoznaczny ze
ztozeniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

3) Dokument przekazania $rodkéw w przypadku pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa powinien zawiera¢: imig i
nazwisko albo nazwe (firme) skladajacego zlecenie, adres miejsca zamieszkania albo siedziby, nazwe Subfunduszu, nazwe
Depozytariusza prowadzacego rachunek Subfunduszu, a w przypadku kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa, oprécz
informacji wskazanych powyzej, réwniez numer Subrejestru.

4) Dokument przekazania srodkéw pienieznych nie zawierajacy wszystkich informacji, o ktérych mowa w ppkt. 3), nie bedzie
uznany za wazne zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.

5) W przypadku nie wskazania na dokumencie wptacenia srodkéw, o ktérym mowa w ppkt 3) w zwigzku z kolejnym nabyciem
Jednostek Uczestnictwa, numeru Subrejestru, wptata realizowana jest na Subrejestr otwarty najwczesniej, w tym samym
Subfunduszu.

6) Pierwsza wptata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr w Subfunduszu
powinna wynosi¢ nie mniej niz 200 zlotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika Funduszu tytutem nabycia kolejnych
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu — nie mniej niz 100 ztotych. Fundusz moze okresli¢ nizsze minimalne wptaty.



7) W przypadku wptat dokonywanych na podstawie Umowy o prowadzenie IKE minimalna wysoko$¢ pierwszej wptaty wynosi
3.000 ztotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100 ztotych, przy czym Fundusz moze w Umowie o prowadzenie IKE okresli¢
nizsze minimalne wptaty.

5.11.1.4 Skladanie zlecen za pomoca telefonu, telefaksu lub Internetu oraz innych elektronicznych mediow

transmisyjnych

1) Uczestnik Funduszu oraz osoba przystepujaca do Funduszu moze zawrze¢ umowe z Funduszem o sktadanie zlecen za
pomocy telefonu, telefaksu, Internetu lub innych elektronicznych medidéw transmisyjnych, o ile Towarzystwo zaoferuje
mozliwo$¢ sktadania zlecen za pomocg tych srodkéw komunikacji.

2) Szczegodtowe zasady sktadania zlecen reguluje umowa, o ktérej mowa w ppkt 1).

3) Umowa o sktadanie zlecen za pomoca telefonu, telefaksu lub Internetu nie moze zmienia¢ praw i obowigzkéw uczestnikéw
oraz odpowiedzialnosci Funduszu wynikajacych z przepiséw prawa i Statutu. Podpisanie takiej umowy z Funduszem jest
warunkiem sktadania zlecen za pomocg telefonu, telefaksu, Internetu lub innych elektronicznych mediéw transmisyjnych.

5.11.1.5.ldentyfikacja zleceniodawcy skfadajacego zlecenie za pomoca srodkéw komunikacji okreslonych w punkcie
5.11.1.4

1) Szczegotowy sposoéb identyfikacji Uczestnika Funduszu, w szczegodlnosci nadanie hasta jest okreslony w umowie, o ktorej
mowa w pkt 5.11.1.4 Sposéb identyfikacji pozostaje znany tylko Uczestnikowi Funduszu oraz upetnomocnionym przez
Fundusz osobom.

2) W przypadku utraty hasta lub dokumentéw tozsamosci Uczestnik Funduszu moze dokonaé blokady Subrejestru do czasu
otrzymania nowego hasta lub nowego dokumentu tozsamosci. Umowa, o ktérej mowa powyzej moze przewidywac
obowigzek poniesienia optaty w przypadku zazadania nowego hasta przez Uczestnika.

5.11.1.6. Przyjecie zlecenia

1) Fundusz lub Dystrybutor ma prawo odmoéwi¢ przyjecia zlecenia w przypadku nieprawidtowego dziatania odpowiedniego
urzadzenia, za pomocg ktérego przekazywane sg dane.

2) W przypadku awarii urzadzenia przekazujacego dane, Uczestnik Funduszu moze ztozy¢ zlecenie osobiscie.

5.11.1.7. Przestanie potwierdzenia
1) Fundusz niezwlocznie wydaje Uczestnikowi Funduszu pisemne potwierdzenie po zbyciu lub odkupieniu Jednostek
Uczestnictwa, chyba ze Uczestnik wyrazit pisemng zgode na doreczanie tych potwierdzeh w innych terminach lub na ich
osobisty odbior. Potwierdzenia moga mie¢ forme wydruku komputerowego.
2) Potwierdzenie, o ktérym mowa w ppkt. 1), stwierdza dane dokumentujace udziat Uczestnika w Funduszu, a w
szczegoblnosci:
2.1) date wydania potwierdzenia,
2.2) nazwe Funduszu i Subfunduszu,
2.3) numer Subrejestru,
2.4) dane identyfikujace Uczestnika Funduszu,
2.5) date zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
2.6) liczbe zbytych lub odkupionych Jednostek Uczestnictwa i ich wartos¢,
2.7) liczbe Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika po zbyciu lub odkupieniu Jednostek Uczestnictwa.
oraz dodatkowo, w przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa nalezacych do Uczestnika Funduszu bedacego osobg
fizyczna:
2.8) kwote pobranego podatku dochodowego,
2.9) kwote dochodu z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa, podlegajaca wyptacie Uczestnikowi Funduszu
3) Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uczestnika Funduszu lezy sprawdzenie prawidtowosci danych w nim zawartych
oraz niezwtoczne poinformowanie Funduszu za posrednictwem Dystrybutora lub Agenta Transferowego o wszelkich
stwierdzonych nieprawidtowosciach.

5.11.1.8. Dzien nabycia Jednostek Uczestnictwa

1) Osoba wptacajgca $rodki pieniezne nabywa Jednostki Uczestnictwa w Subfunduszu w Dniu Wyceny, w ktérym
Fundusz dokona wpisania do Subrejestru Uczestnikow Funduszu liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez
osobe wptacajacg srodki za dokonang wpfate.

2) Wpisania do Subrejestru, o ktérym mowa w ppkt. 1), Fundusz dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego $rodkoéw pienieznych na
nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku okreslonym w pkt. 5.11.1.3. ppkt. 1.1) i 1.2) wytacznie na podstawie
informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego $srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

3) W przypadku gdy wptata srodkéw na nabycie Jednostek Uczestnictwa dokonywana jest poprzez DSP lub jako wptata
gotowkowa dokonana w siedzibie Depozytariusza lub jako przelew dokonywany z rachunku bankowego
prowadzonego przez Depozytariusza, wptacajacy srodki na nabycie Jednostek Uczestnictwa nabywa Jednostki po
cenie z nastepnego Dnia Wyceny, po dniu dokonania wptaty. W pozostatych przypadkach wptacajacy srodki na
nabycie Jednostek Uczestnictwa nabywa Jednostki po cenie z danego Dnia Wyceny jezeli w tym Dniu Wyceny
spetnione zostang tacznie nastepujace warunki:

— Agent Transferowy otrzymat zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa przed godzing otwarcia sesji na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. — wytacznie w przypadku gdy nabycie Jednostek nie nastepuje w trybie
wptaty bezposrednie;j.

— Depozytariusz otrzymat srodki pieniezne na nabycie Jednostek Uczestnictwa przed godzing 13.00.

4) Jezeli warunki, o ktérych mowa w ppkt 3), nie zostaty spetnione w danym Dniu Wyceny, wptacajacy $rodki na nabycie
Jednostek Uczestnictwa nabywa Jednostki po cenie obowigzujacej w nastepnym Dniu Wyceny.

5) Od dnia wptacenia $rodkéw pienieznych Dystrybutorowi lub bezposrednio Funduszowi w przypadku wptaty
bezposredniej do dnia, w ktérym nastepuje nabycie przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa, nie moze uptynaé
wiecej niz 7 dni kalendarzowych, chyba ze opd6znienie wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci.

5.11.1.9. Liczba nabywanych Jednostek Uczestnictwa



W celu obliczenia liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika Funduszu, Fundusz pomniejsza kwote wptaconych
$srodkéw pienieznych o kwote naleznej optaty manipulacyjnej i uzyskang w ten sposob réznice dzieli przez Warto$¢ Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa tego Subfunduszu obliczong w Dniu Wyceny, w ktérym nastepuje nabycie
Jednostek Uczestnictwa.

5.11.2. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

5.11.2.1. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

1) Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa na Zzadanie Uczestnika ztozone u Dystrybutora lub bezposrednio w
Funduszu.

2) W zleceniu odkupienia wskazywany winien by¢ Subfundusz,

3) Kolejnos¢ Jednostek Uczestnictwa podlegajacych odkupieniu ustalana jest wedtug zasady HIFO, to jest odkupieniu
podlegajg Jednostki w kolejnosci od nabytych po najwyzszym koszcie. Do kosztu nabycia Jednostek w rozumieniu
zdania poprzedniego nalezy koszt nabycia sprzedawanych Jednostek oraz poniesiona optata manipulacyjna.

4) Zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zarejestrowanych w Subrejestrze moze zawiera¢ nastepujace dyspozycje:

— odkupienia okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa,

— odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktérej do wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek
uczestnictwa przeznaczona zostanie okreslona kwota srodkéw pienieznych, z zastrzezeniem, iz wskazana w zgdaniu
kwota przed jej wyptata zostanie pomniejszona o nalezny podatek dochodowy od oséb fizycznych,

— odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze.

5) W przypadku, gdy w Dniu Wyceny kwota zadana jest wyzsza od kwoty otrzymanej w wyniku odkupienia wszystkich
Jednostek Uczestnictwa lub liczba Jednostek Uczestnictwa wynikajacych ze zlecenia jest wyzsza od liczby
posiadanej przez Uczestnika Funduszu, odkupione zostajg wszystkie Jednostki Uczestnictwa posiadane przez
Uczestnika Funduszu w tym Subrejestrze.

6) Uczestnik moze zawrze¢ z Funduszem umowe, na podstawie ktérej Fundusz odkupi w okreslonym przez Uczestnika
terminie lub terminach okre$long liczbe Jednostek Uczestnictwa, ktéra zapewni Uczestnikowi otrzymanie za
odkupione Jednostki Uczestnictwa okreslonej kwoty pienigznej i dokona wyptaty kwoty naleznej w sposob okreslony
w umowie. W takim przypadku zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa staje sie skuteczne w okreslonym przez
Uczestnika terminie lub terminach.

7) W przypadku, gdy zadanie odkupienia dotyczy wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze,
Subrejestr zostaje zamkniety nastepnego Dnia Wyceny po dniu odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa
zapisanych w Subrejestrze.

5.11.2.2. Dzien Odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1) Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili dokonania przez Fundusz wpisu do Subrejestru
liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia po otrzymaniu
przez Fundusz zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2) Jezeli zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi Transferowemu w Dniu Wyceny do
godziny 9.00, Uczestnik Funduszu otrzymuje Srodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa wedtug ceny
odkupienia, réownej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa tego Subfunduszu w
nastepnym Dniu Wyceny.

3) W przypadku, gdy zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi Transferowemu w Dniu
Wyceny po godzinie 9.00, Uczestnik Funduszu otrzymuje $rodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa wedtug
ceny odkupienia, réwnej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu z drugiego
Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat zlecenie po godzinie 9.00.

4) Od dnia ztozenia Dystrybutorowi zadania odkupienia, do dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nie
moze uptyna¢ wiecej niz 7 dni kalendarzowych, chyba ze opdznienie wynika z okoliczno$ci, za ktére Towarzystwo nie
ponosi odpowiedzialnosci.

5) Jezeli zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato ztozone w ramach umowy zawartej na podstawie Ustawy o
pracowniczych programach emerytalnych moze ona okreslaCc wysokos¢ optaty za odkupienie Jednostek
Uczestnictwa.

5.11.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego funduszu

1) Uczestnik Funduszu ma prawo na podstawie jednego zlecenia dokonania konwersji Jednostek Uczestnictwa na
jednostki uczestnictwa w innym funduszu zarzgdzanym przez Towarzystwo (fundusz docelowy), polegajacej na
odkupieniu przez Fundusz posiadanych przez niego Jednostek Uczestnictwa i jednoczesnym nabyciu przez niego za
uzyskang w ten sposéb kwote jednostek uczestnictwa w funduszu docelowym.

2) Zlecenie konwersji jest realizowane wedtug ceny odkupienia, réwnej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa tego Subfunduszu w tym Dniu Wyceny, ktory jest dniem poézniejszym sposrod dwdch
nastepujacych:

— Dnia Wyceny, wedtug ktérego oceniana jest cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa, zgodnie z postanowieniami
pkt. 4.11.2.2.,,5.11.2.2,6.11.2.2.

— Dnia Wyceny, wedtug ktérego oceniana jest cena nabycia jednostek uczestnictwa w funduszu docelowym, zgodnie z
postanowieniami prospektu regulujgcego nabywanie jednostek uczestnictwa funduszu docelowego.

3) Wysoko$¢ optaty za konwersje jest ustalana w oparciu o stawke optaty manipulacyjnej za konwersje i podstawe jej
naliczania. Podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za konwersje dla danego zlecenia konwersji jest:

3.1.wartos$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) Jednostek Uczestnictwa podlegajacych konwersiji, lub

3.2.wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych

przez Uczestnika w Subfunduszu, lub

3.3.warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) czesci lub wszystkich jednostek uczestnictwa posiadanych

przez Uczestnika w funduszu docelowym, lub

3.4.wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych

przez Uczestnika we wszystkich Subfunduszach lub we wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo.
4) Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek Uczestnictwa wynosi 6%. Stawka optaty



manipulacyjnej za konwersje Jednostek Uczestnictwa bedzie stanowi¢ réznice stawki optaty manipulacyjnej za
zbywanie jednostek uczestnictwa funduszu docelowego i stawki optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa Funduszu. W przypadku, gdy stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Funduszu bedzie wyzsza niz stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie jednostek uczestnictwa funduszu
docelowego, optata manipulacyjna za konwersje Jednostek Uczestnictwa nie bedzie pobierana.
5) W przypadku realizacji zlecenia konwersji postanowienia pkt. 5.11.2.1. stosuje sie odpowiednio.

Stawka optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania opfaty manipulacyjnej za

konwersje Jednostek Uczestnictwa ustalane sa przez Towarzystwo w Tabelach Optat, kidére sg udostepniane na stronie

internetowej Towarzystwa www.skarbiec.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa

5.11.4. Wyplaty kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1) Zadajac odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik Funduszu wydaje dyspozycje co do sposobu wyptaty srodkéw
pienieznych. W przypadku braku dyspozycji, srodki stawiane sg do dyspozycji Uczestnika Funduszu w jednostce
Dystrybutora, w ktorej przyjeto zadanie odkupienia.

2) Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili dokonania przez Fundusz wpisu do Subrejestru
liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia po otrzymaniu
przez Fundusz zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3) Od dnia ztozenia Dystrybutorowi zadania odkupienia, do dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nie
moze uptynaé¢ wiecej niz 7 dni kalendarzowych, chyba ze opéznienie wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie
ponosi odpowiedzialnosci.

5.12. Okreslenie sposobu zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na jednostki zwigzane
z innym Subfunduszem oraz wysokos$¢ optat z tym zwigzanych

1) Jednostki Uczestnictwa moga podlega¢ zamianie pomigedzy Subfunduszami na zlecenie Uczestnika Funduszu. W ramach
zamiany Uczestnik Funduszu ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, zada¢ zapisania posiadanych przez niego
Jednostek Uczestnictwa w subrejestrze Uczestnikéw Funduszu prowadzonym dla innego Subfunduszu (Subfundusz
docelowy) przy jednoczesnym wykresleniu tych Jednostek Uczestnictwa z subrejestru Uczestnikéw Funduszu
prowadzonym dla Subfunduszu, w ktérym Uczestnik Funduszu je posiada (Subfundusz zrédtowy). W celu dokonania
zamiany Fundusz umarza Jednostki Uczestnictwa podlegajace zamianie w Subfunduszu zrédiowym, a nastepnie przydziela
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu docelowego po cenie Jednostki Uczestnictwa tego Sufunduszu z dnia dokonania
zamiany. Zamiana nastepuje w tym samym Dniu Wyceny.

2) Osoba sktadajaca zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu (Subfundusz zrédtowy) na Jednostki
Uczestnictwa innego Subfunduszu (Subfundusz docelowy) obcigzana jest optata manipulacyjng za zamiane Jednostek
Uczestnictwa.

3) Wysokos¢é optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o stawke optaty
manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa i podstawe jej naliczania. Podstawg naliczania optaty manipulacyjnej za
zamiang Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia zamiany jest:

3.1) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Zzrédtowego
podlegajacych zamianie, lub

3.2) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych
przez Uczestnika w Subfunduszu zrédtowym, lub

3.3) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych
przez Uczestnika w Subfunduszu docelowym, lub

3.4) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych
przez Uczestnika w Funduszu lub wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzagdzanych przez Towarzystwo.

4) Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa dla Subfunduszu wynosi 1,5 %. Wysokos¢
stawki optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa bedzie zalezna od wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu Zrédtowego podlegajacych zamianie albo bedzie stata niezaleznie od tej wartosci. Wysokos$¢ pobieranej optaty
manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa bedzie nizsza niz wysoko$¢ optaty manipulacyjnej za konwersje
Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo

5) Maksymalna optata za zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze wynies¢ wartos¢ bedacq iloczynem
maksymalnej stawki 1,5% i wartosci wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika we wszystkich
funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

6) Skala i wysokosS¢ stawek optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty
manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa ustalana jest przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktére sg
udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa www.skarbiec.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

5.13. Informacje o podstawowych zasadach wyptaty dochodéw Subfunduszu uczestnikom Subfunduszu, o ile statut
przewiduje wyptacanie tych dochodéw bez odkupywania jednostek uczestnictwa

Nie ma zastosowania

5.14. Informacje o czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa oraz miejsce i sposéb
podawania tych informacji do publicznej wiadomosci.

1)  Aktywa Funduszu oraz Subfunduszu wycenia sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego,
z zachowaniem zasad okreslonych w art. 34 — 39 Statutu.

2) Fundusz dokonuje wyceny Aktywéw Funduszu oraz Subfunduszu oraz ustala Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu, a takze
Subfunduszu oraz Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniach Wyceny.

3) Aktywa Funduszu oraz Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu i Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem art. 35 ust. 1 pkt 1.1. i art. 36 — 37 Statutu.

4) Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu jest rowna warto$ci Aktywéw Funduszu w Dniu Wyceny pomniejszonej o zobowigzania
Funduszu.

5) Zobowigzania, ktére dotycza catego Funduszu, obciazajg Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywoéw Netto



Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

6) Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich Aktywow Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszonej
o zobowigzania Subfunduszu oraz o zobowigzania Funduszu, obcigzajace Subfundusz, z odpowiednim uwzglednieniem
postanowien art. 68 Statutu. Zobowigzania wynikajgce z Subfunduszu obcigzaja tylko Subfundusz.

7) Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa jest réwna Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Dniu
Wyceny podzielonej przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa, ktére w tym dniu sa w posiadaniu Uczestnikow
Subfunduszu.

8) Czestotliwosc¢ i zasady dokonywania wyceny Aktywdéw sg wspdlne dla wszystkich Subfunduszy.

Szczegotowe zasady dokonywania wyceny aktywéw Funduszu i Subfunduszy, ustalania Wartosci Aktywéw Netto Funduszu i
Subfunduszy oraz Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych na Jednostke Uczestnictwa, okreslajg art. 34 - 39
Statutu.

6. Subfundusz FORTIS Papieréw Diuznych
Subfundusz FORTIS Papieréw Dtuznych nie zostat utworzony.
6.1. Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem Subfunduszu FORTIS Papieréw Diuznych jest wzrost warto$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu FORTIS Papieréw Dituznych odbywa sie poprzez dokonywanie lokat srodkéw w
dtuzne papiery warto$ciowe.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

6.1.1 Wskazanie Gwaranta oraz warunkéw gwarancji w przypadku udzielenia gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z
tytutu umorzenia jednostek uczestnictwa

Nie dotyczy

6.1.2 Wskazanie charakterystyki i stopnia odzwierciedlenia uznanego indeksu akcji lub diuznych papieréw
wartosciowych, ktérego sktad Subfundusz odzwierciedla

Nie dotyczy
6.2. Opis zasad polityki inwestycyjnej
6.2.1. Okreslenie giéwnych kategorii lokat

Aktywa Subfunduszu FORTIS Papierow Dtuznych moga by¢ lokowane przede wszystkim w:
1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
2) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim,
3) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie OECD
innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo czionkowskie takim jak; NYSE (New York Stock Exchange), Nasdaq (The
NASDAQ Stock Market), Amex (American Stock Exchange), CBOT (Board of Trade of the City of Chicago), Tokyo Stock
Exchange, Osaka Securities Exchange, Korea Stock Exchange, La Bolsa Mexicana de Valores, -
4) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego dopuszczone do obrotu publicznego nabywane w obrocie
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakitadajg ztozenie
whniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w ppkt 2) lub 3), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione
w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,
5) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz rok ptatne na
zadanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalno$ci oraz za zgodg Komisji depozyty w bankach zagranicznych
pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co
najmniej takim, jak okreslony w prawie wspdélnotowym,
6) Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w punktach powyzszych jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg
regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sg:
6.1)emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne panstwa cztonkowskiego, albo przez bank
centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unig¢ Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny,
panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federaciji,
albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie lub

6.2)emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspoélnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i
stosujacy sie do zasad, ktore sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspélnotowym, lub

6.3)emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w ppkt. 2)
lub 3),

7) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, inne niz okreslone w punktach powyzszych

6.2.2. Podstawowe zasady polityki inwestycyjnej i kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

1) Subfundusz_FORTIS Papieréw Dituznych bedzie dokonywat doboru lokat kierujac sie zasada maksymalizacji wartosci
Aktywow tego Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym. FORTIS Papieréw Dtuznych bedzie inwestowat przede
wszystkim papiery dituzne emitowane lub gwarantowane przez podmioty o wysokiej wiarygodnosci kredytowej, przede
wszystkim Skarb Panstwa.



2) Subfundusz FORTIS Papieréw Dtuznych bedzie dokonywat lokat stosujac nastepujace zasady ich dywersyfikaciji:
2.1) instrumenty dtuzne o statym dochodzie dopuszczone do publicznego obrotu — nie mniej niz 66% wartosci Aktywow
Subfunduszu,
2.2) instrumenty dtuzne o statym dochodzie emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa — nie mniej niz 50%
wartosci Aktywoéw Subfunduszu,
2.3) inne instrumenty finansowe — zgodnie z obowigzujgcymi regulacjami prawnymi.
3) Fundusz nie moze dokonywaé lokat w instrumenty udziatowe z wyjatkiem sytuacji, gdy takie nabycie jest wynikiem
konwers;ji dtugu.
4) Subfundusz FORTIS Papieréw Diuznych podejmuje decyzje inwestycyjne kierujac sie w szczegolnosci:
4.1) wskazaniami wynikajgcymi z analizy obecnej i prognozowanej sytuacji makroekonomicznej kraju, w walucie ktérego
emitowane sa papiery diuzne
4.2) wskazaniami wynikajacymi z analizy ryzyka stopy procentowej
4.3) wskazaniami wynikajgcymi z analizy ryzyka kredytowego emitentéw
4.4) kryterium ptynnosci
5) Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa zagraniczne.
6) Do 50% wartosci Aktywdw Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa denominowane w walutach obcych.

6.2.3. Wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczegodlne strategie inwestycyjne w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do
okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub diuznych papieréw wartosciowych

Subfundusz nie stosuje szczegodlnej strategii inwestycyjnej w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym,
w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu akgji lub dtuznych papieréw warto$ciowych.

6.2.4. Zastrzezenie, ze skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze ulega¢ zmianom w ramach limitow
inwestycyjnych okreslonych w ustawie oraz w statucie funduszu, w szczegdlnosci w obrebie okreslonej kategorii lokat

Skfad portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze ulegaé zmianom w ramach limitéw inwestycyjnych okreslonych w Ustawie
oraz w Statucie Funduszu, w szczegdlnosci w obrebie okreslonej kategorii lokat

6.2.5. Wskazanie charakterystyki obligacji z uwzglednieniem rodzaju emitenta (rzadowy, korporacyjny), terminu
wykupu oraz wymaganego poziomu ratingu, w przypadku gdy Subfundusz dokonuje lokat w obligacje

Subfundusz moze lokowa¢ do 100% wartosci aktywéw w obligacje i inne papiery dtuzne emitowane badz gwarantowane w
100% przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz rzady krajéw cztonkowskich UE i OECD.

Ponadto fundusz moze lokowa¢ do 50% wartosci aktywéw w obligacje i inne papiery diuzne emitowane lub gwarantowane
przez inne podmioty krajowe i zagraniczne posiadajgce wysoka wiarygodnos$¢ kredytowa.

W oparciu o wyniki analizy kredytowej poszczegdlnych emitentéw i gwarantéw zarzgdzajacy podejmuje decyzje o kupnie lub
sprzedazy aktywow, zgodnie z celem i strategig Subfunduszu.

Alokacja aktywow funduszu pomiedzy sektory przedsiebiorstw, bankéw, Skarbu Panstwa oraz samorzady dokonywana jest w
oparciu o analize dochodowosci i ryzyka oferowanych przez poszczegélne sektory.

6.2.6. W przypadku gdy Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wskazanie, czy takie umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego Subfunduszu, czy w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu

1)  Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, bedace przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym Rzeczpospolitej Polskiej lub Panstwie cztonkowskim, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

1.1) kursow, cen lub wartosci papierow wartosciowych posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw wartosciowych, ktére
Subfundusz zamierza naby¢ w przysziosci,

1.2) kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu.

6.2.7. Wskazanie, ze wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Funduszu bedzie sie charakteryzowa¢ duza
zmiennoscia wynikajaca ze skiadu portfela lub z przyjetej strategii zarzadzania

Nie ma zastosowania.

6.3. Zastrzezenie, iz wartos¢ Jednostek Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz zalezy od
wartosci aktywow Subfunduszu i jego zobowiazan, w zwigzku z tym Uczestnik moze w wyniku umorzenia Jednostek
Uczestnictwa otrzymaé mniejsza kwote niz kwota, ktora wptacit do Subfunduszu

Warto$¢ Jednostek Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz zalezy od wartosci aktywow
Subfunduszu i jego zobowigzan, w zwigzku z tym Uczestnik moze w wyniku umorzenia Jednostek Uczestnictwa otrzymac
mniejszg kwote niz kwota, ktdrg wptacit do Subfunduszu.

6.4. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Funduszu, z uwzglednieniem opisu
ryzyka zwigzanego zinwestowaniem przez Subfundusz w poszczegdlne instrumenty finansowe oraz ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajace z faktu, ze ceny papieréw wartosciowych na gietdzie w wiekszym lub mniejszym stopniu podlegaja zmianom
w zalezno$ci od ogdlnej sytuacji na rynku, czyli od stanu koniunktury gietdowej. Zmiany cen papieréw wartosciowych na rynku
beda w sposéb bezposredni wptywaty na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy.



Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji dotyczacych sktadnikéw portfela
inwestycyjnego kazdego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku
negatywnego zachowania si¢ cen papierow wartosciowych wptywac¢ na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo,
nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowac koniecznos¢ poniesienia przez Fundusz kar umownych
wynikajacych z zawartych przez Fundusz umoéw.

Ryzyko ptynnosci

W przypadku czesci papierow wartosciowych niskie obroty na gieldzie lub rynku, na ktérym dokonywany jest obrot tymi
papierami, uniemozliwiajg dokonanie zakupu lub sprzedazy duzego pakietu papieréw wartosciowych w krotkim czasie bez
znacznego wpltywu na cene Ma to szczegdlnie istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk
makroekonomicznych lub dotyczacych czynnikéw okreslajgcych atrakcyjnos¢ inwestycyjng danego emitenta.

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania przez Fundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, inwestycji w papiery wartosciowe lub tytuty
uczestnictwa denominowane w walutach obcych, a takze inwestycji w tytuty uczestnictwa funduszy inwestujacych w papiery
wartosciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania
kursu ztotego wzgledem walut obcych moga przektadac¢ sie na wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo, poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtéwnych parametrédw makroekonomicznych, moze wplywa¢ na
atrakcyjnos$¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych papieréw warto$ciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian kurséw
walutowych. Woéwczas zmiany cen papierow wartosciowych na rynku bedg wptywaty na zmiany wartosci Jednostki
Uczestnictwa.

Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjnos$¢ inwestycyjna instrumentéw finansowych, w tym akcji oraz dluznych papieréw warto$ciowych jest uzalezniona od
wielu parametrow makroekonomicznych takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu
budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezgcym, poziom bezrobocia, poziom kurséw walutowych. Zmiany poszczegdlnych
parametrow makroekonomicznych moga negatywnie wplywaé na poziom stdép procentowych, koniunkture gietdowag oraz
sytuacje ekonomiczng podmiotéw gospodarczych, a tym samym na ceny akcji i dtuznych papieréw warto$ciowych. Moze to
powodowaé wahania cen Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko migedzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego w Polsce, poprzez system powigzan gospodarczych z innymi krajami, jest uzaleznione od stanu
gospodarki $wiatowej, w tym przede wszystkim sytuacji gospodarczej Unii Europejskiej oraz Stanéw Zjednoczonych.
Wspomniane powigzania powoduja, iz pogorszenie koniunktury $wiatowej moze negatywnie wptywaé na kondycje gospodarki
polskiej, a tym samym na atrakcyjnos¢ oraz ceny papieréw wartosciowych. Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze Polska jako kraj
zaliczana jest do grupy tzw. emerging markets. W zwigzku z tym charakterystyczne dla jej rynku finansowego sg znaczne
wahania poziomu inwestycji kapitatu miedzynarodowego. Przeptywy obcego kapitatu moga by¢ zwigzane z sytuacjg w innych
krajach nalezacych do tej samej grupy co Polska i nie zwigzane bezposrednio z aktualng sytuacjg wewnetrzng naszego kraju.
Przeptywy te poprzez mechanizm popytu i podazy moga byé przyczyng znacznych zmian cen papieréw wartosciowych na
polskim rynku.

Ryzyko prawne

Jednym z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej jest otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w
regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami
wartosciowymi) moga negatywnie wptywac na atrakcyjnos¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych, w tym diuznych papierow
wartosciowych oraz akcji a tym samym na ich ceny. Nalezy przy tym podkresli¢, Zze zmiany w systemie prawnym moga mie¢
charakter nagtego i znaczacego pogorszenia parametrow gospodarczych przyczyniajac sie do gwattownych ruchoéw cen
instrumentéw finansowych na rynku.

Ryzyko stép procentowych

Jednym z najwazniejszych parametrow makroekonomicznych jest poziom stép procentowych, ktérych oddziatywanie w
przypadku Funduszu odbywa sie na kilku ptaszczyznach. W przypadku spétek finansujacych swojg dziatalno$¢ poprzez kredyty,
podwyzki stép procentowych mogg wigza¢ sie ze zwigkszeniem kosztéw finansowych ponoszonych przez te spotki, a zatem
wptywac ujemnie na poziom generowanego zysku netto i tym samym powodowaé spadek cen akcji tych spotek na gietdzie.
Ponadto podwyzki stép procentowych powodujg zmniejszenie atrakcyjnosci inwestycji w akcje wzgledem instrumentow
dtuznych, co réwniez wigze sie ze spadkiem cen na gietdzie.

Dodatkowo, zmiany w poziomie rynkowych stop procentowych wplywajg na ceny dtuznych papieréw wartosciowych, przy czym
zwigzek cen tych papierow z poziomem stop procentowych ma charakter zaleznosci odwrotnie proporcjonalne;j.

Wymienione przyczyny zmian cen instrumentéw finansowych na rynku wywotane zmianami stép procentowych moga wptywac
na zmiany wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw (ryzyko kredytowe)

Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw zwigzane jest z trwatg lub czasowgq utratg przez emitentéw zdolnosci do wywigzywania sie
z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub czasowg niemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka
moze mieC¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno czynnikami
wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne, itp.). Pogorszenie
sie kondycji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen diuznych papieréw  wartosciowych
wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi rowniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez Agencije
ratingowg i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych papierow wartosciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez
inwestorow wyzszej premii za ryzyko.

Ryzyko firmy
Ryzyko wynikajace z faktu, ze cena papierow wartosciowych odzwierciedla szereg czynnikow okreslajacych atrakcyjnosc¢



inwestycyjng emitenta, m.in. jej sytuacje finansowa, perspektywy rozwoju, zyskownosci, stan koniunktury w branzy, w ktérej ten
emitent dziata. Pogorszenie ktdregokolwiek z tych czynnikow moze byé przyczyng spadku ceny papieréw wartosciowych
emitowanych przez dany podmiot.

Ryzyko ptynnosci inwestycji na rynku pierwotnym

Ryzyko zwigzane z faktem braku mozliwosci sprzedania papieréow warto$ciowych w okresie pomiedzy inwestycjg w te papiery
na rynku pierwotnym a momentem ich pierwszego notowania na gieldzie papierow wartosciowych, ktéry moze trwac kilka
miesiecy. Jest to szczegdlnie wazne w przypadku, gdy w tym okresie nastgpig zdarzenia niekorzystne z punktu widzenia
atrakcyjnosci inwestycyjnej lub kondycji finansowej emitenta. Ten rodzaj ryzyka wystepuje z uwagi na fakt, ze Fundusz moze
dokonywacé inwestycji w papiery wartosciowe na rynku pierwotnym.

Ryzyko ceny pierwszego notowania

Ryzyko wynikajace z faktu braku ograniczen, dotyczacych wielkosci procentowej zmiany ceny pierwszego notowania na gietdzie
papieréw wartosciowych wzgledem ceny z rynku pierwotnego. Oznacza to, ze cena pierwszego notowania moze znacznie
rézni¢ sie od ceny ptaconej przez inwestoréw za dane papiery na rynku pierwotnym.

Ryzyko niedopuszczenia waloréow do notowan gieldowych

Emitenci lub wprowadzajacy papiery wartosciowe do publicznego obrotu z reguty dazg réwniez do tego, aby ich walory bylty
notowane na rynku regulowanym, co z kolei wymaga spetnienia wielu kryteriow. Moze sie zdarzy¢, ze czesc¢ takich kryteriow nie
zostanie spetniona, w zwigzku z czym papiery warto$ciowe nie bedg mogty by¢ notowane na rynku, co w znacznym stopniu
ograniczy ich ptynnosé.

Ryzyko kontrpartneréw

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie kontrpartneréw Funduszu ze zobowigzan wynikajacych z zawieranych przez
Fundusz uméw. Ryzyko takie wystepuje w szczegdlnosci na rynku miedzybankowym, na ktérym Fundusz moze zawiera¢
transakcje z terminem realizacji znaczaco pdzniejszym od daty zawarcia transakciji.

Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Fundusz do wyceny lokat nie notowanych na Aktywnym Rynku modeli wyceny
dedykowanych do poszczegdlnych kategorii lokat (papiery dtuzne, akcje, instrumenty pochodne). Moze sie zdarzyé, ze z uwagi
na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych wejsciowych rzeczywista cena mozliwa do osiggniecia na
rynku w przypadku sprzedazy takich papierow warto$ciowych bedzie nizsza niz wycena modelowa, co wptywa¢ bedzie na
spadek wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow

Mimo Zze zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru Aktywdw Funduszu zobowigzany jest niezalezny od Towarzystwa Bank
Depozytariusz, moze, w wyniku btedu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem Aktywow,
na ktére Towarzystwo nie ma wptywu, wystapic¢ sytuacja majaca negatywny wptyw na wartosé Aktywow Funduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywow lub rynkéw

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zaistnienia sytuacji, w ktorej lokaty Funduszu beda skoncentrowane na okreslonym rynku lub
okreslonym segmencie rynku, lub w okreslonym sektorze. Wéwczas niekorzystne zdarzenia majace negatywny wptyw na dany
rynek, segment rynku lub sektor mogg w znaczacym stopniu wptywa¢ na wahania i warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

Szczegotowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w Skrécie sg zawarte w Prospekcie informacyjnym Funduszu.
6.5. Opis ryzyka zwigzanego z Uczestnictwem w Subfunduszu

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu z uwzglednieniem
czynnikéw majacych wpltyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywéw Subfunduszu w okreslone w Statucie rodzaje lokat bedzie dazyt
do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie Funduszu, przy czym jednak Fundusz nie gwarantuje osiggniecia
tego celu. Uczestnik Funduszu powinien mie¢ na uwadze, ze Fundusz pomimo doktadania najwyzszej zawodowej starannosci
moze nie osiggna¢ zaktadanego zwrotu z inwestycji.

Ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktéorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma
ograniczony wpltyw

Towarzystwo jako organ Funduszu jest uprawnione do podejmowania w imieniu kazdego Subfunduszu dziatan okreslonych w
Statucie Funduszu, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na fakt podjecia, badz niepodjecia tych dziatan. Ponadto
moga wystgpi¢ inne okolicznoéci, na ktére Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczacy sposéb mogg
wptywac¢ na opfacalnos¢ dokonanej inwestycji, takie jak w szczegdlnosci otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,
przejecie zarzadzanie Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, zmiana depozytariusza lub innego
podmiotu obstugujacego Fundusz lub Subfundusze, w tym zarzadzajgcego portfelami inwestycyjnymi Subfunduszy, potaczenie
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym otwartym, potaczenie Subfunduszy, a takze zmiana polityki inwestycyjnej
ktoregokolwiek z Subfunduszy.

Ryzyko niewyplacalnosci gwaranta
Nie dotyczy.

Ryzyko inflacji

Zasadniczy wplyw tego czynnika ryzyka zostat opisany w pkt.6.4., w akapicie dotyczacym ryzyka ekonomicznego oraz stép
procentowych.

Dodatkowo, z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy wptyw na wielko$¢
realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Moze sie zdarzyé, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna stopa zwrotu inwestycji w te
Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci



inwestyciji.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego
Zasadniczy wptyw tego czynnika ryzyka zostat opisany w pkt.6.4.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospodarczego oraz w systemie
podatkowym mogq niekorzystnie wptywaé na inwestycje Uczestnikow Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu
narazony jest na mozliwo$¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposdb znaczacy moga negatywnie wptywaé na
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

6.6. Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz FORTIS Papieréw Diuznych skierowany jest do inwestorow:
— poszukujacych alternatywy dla lokat bankowych;
— zainteresowanych sredniookresowg lub dtugoterminowg inwestycja;
— oczekujacych w dtuzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajgcego oprocentowanie lokat bankowych, ale
akceptujacych takze przejsciowy spadek wartosci Jednostki Uczestnictwa;

6.7. Informacje na temat obowigzkéw podatkowych Funduszu

Poniewaz Fundusz jest funduszem inwestycyjnym utworzonym na podstawie przepisow ustawy z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r., Nr 146, poz. 1546 ) jest on zwolniony od podatku dochodowego od oséb
prawnych.

Podstawa prawna — art. 6 ust. 1 pkt. 10 ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych tekst
jednolity - Dz. U. z 2000 r. nr 54 poz. 654 z p6zniejszymi zmianami)

Informacje o obowigzkach podatkowych uczestnikéw Funduszu sg zawarte w Prospekcie informacyjnym Funduszu

Ze wzgledu na fakt, iz obowiazki podatkowe nalezg do indywidualnej sytuacji uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania
inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych, wskazane jest zaciggniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

6.8. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposobie ich naliczania i
pobierania oraz kosztach obcigzajacych Subfundusz

6.8.1. Wspétczynnik Kosztow Catkowitych (WKC)
Nie ma zastosowania. Subfundusz nie rozpoczat dziatalnosci.

6.8.2. Opis zaktadanej struktury kosztéw
Koszty zwigzane z funkcjonowaniem Funduszu sg pokrywane przez Fundusz (zgodnie z art. 78 pkt. 1 — 4 Statutu) oraz przez
Towarzystwo (zgodnie z art. 78 pkt 5 Statutu).

6.8.3. Wskazanie wszystkich kosztéw Funduszu nie wiaczonych do Wspétczynnika Kosztow Catkowitych, w tym optat
transakcyjnych
Nie ma zastosowania. Subfundusz nie rozpoczat dziatalnosci.

6.8.4. Optaty manipulacyjne z tytulu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz inne oplaty uiszczane
bezposrednio przez Uczestnika

Optata za otwarcie Subrejestru

1) Optata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo. Optata za otwarcie Subrejestru pobierana jest przez
Towarzystwo tylko przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa, w wyniku, ktdérego nastepuje otwarcie kazdego nowego
Subrejestru.

2) Maksymalna wysokos$¢ optaty za otwarcie Subrejestru w Subfunduszu wynosi 20 ztotych.

3) Informacja o wysokosci optaty za otwarcie Subrejestru udostepniana jest przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sg
udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa www.skarbiec.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

1) Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2) Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa ustalana jest przez Towarzystwo. Stawka optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze by¢ zalezna od ilosci srodkéw wptacanych przez Uczestnika
Funduszu w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

3) Wysokos¢ optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o stawke optaty
manipulacyjnej i podstawe jej naliczania. Podstawg naliczania optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
dla danego zlecenia nabycia jest:
3.1)warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) wptacanych $rodkéw tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa,

lub
3.2)wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez
osobe nabywajacq Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, lub
3.3)wartos$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez
osobe nabywajacg Jednostki Uczestnictwa we wszystkich Subfunduszach Ilub we wszystkich funduszach
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

4) Maksymalna stawka optaty manipulacyjnych za zbywanie Jednostek Uczestnictwa dla Subfunduszu wynosi 2%

5) Maksymalna optata za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze wynie$¢ wartos¢ bedaca iloczynem
maksymalnej stawki optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, tj. 2% i wartosci wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika we wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo



6)

Skala i wysokos¢ stawek optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania opfaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa ustalane sg przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktére sg
udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa www.skarbiec.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

1)
2)

3)

4)
5)

6)

Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

Wysokos$¢ optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o stawke opfaty

manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa i podstawe jej naliczania. Podstawg naliczania optaty

manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia odkupienia jest:

2.1)wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) odkupywanych Jednostek Uczestnictwa, lub

2.2)wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych
przez Uczestnika w tym Subfunduszu, lub

2.3)wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych
przez Uczestnika we wszystkich Subfunduszach lub we wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo.

Dla celéw obliczania podatku dochodowego, przychodem beda s$rodki pieniezne wyptacone z tytutu odkupienia Jednostek

Uczestnictwa, pomniejszone o optate pobrang przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem, ze w

przypadku zmian przepiséw prawa podatkowego, stosowane beda zmienione przepisy.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnych za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa dla Subfunduszu wynosi - 0,5%

Maksymalna optata za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze wynies¢ wartosé bedacq iloczynem

maksymalnej stawki opfaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, tj. 0,5% i warto$ci wszystkich

Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika we wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez

Towarzystwo.

Skala i wysoko$¢ stawek optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty

manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa ustalane sg przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktére sg

udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa www.skarbiec.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek

Uczestnictwa.

Optata manipulacyjna za konwersje Jednostek Uczestnictwa

1)

2)

3)

4)

5)

Osoba sktadajgca zlecenie konwersji, polegajace na odkupieniu przez Fundusz posiadanych przez te osobe Jednostek

Uczestnictwa i jednoczesnym nabyciu przez nig za uzyskang w ten sposob kwote jednostek uczestnictwa w innym funduszu

inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo (fundusz docelowy), obcigzana jest optatg manipulacyjng za konwersje.

Wysoko$¢ optaty za konwersje jest ustalana w oparciu o stawke optaty manipulacyjnej za konwersje i podstawe jej

naliczania. Podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za konwersje dla danego zlecenia konwersji jest:

2.1)warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) Jednostek Uczestnictwa podlegajacych konwersiji, lub

2.2)wartos$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych
przez Uczestnika w Subfunduszu, lub

2.3)wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych
przez Uczestnika w funduszu docelowym, lub

2.4)warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych
przez Uczestnika we wszystkich Subfunduszach lub we wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzgdzanych przez
Towarzystwo.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek Uczestnictwa dla Subfunduszu wynosi 6%. Stawka

optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek Uczestnictwa bedzie stanowi¢ réznice stawki optaty manipulacyjnej za

zbywanie jednostek uczestnictwa funduszu docelowego i stawki optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek

Uczestnictwa Funduszu. W przypadku, gdy stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Funduszu bedzie wyzsza niz stawka opfaty manipulacyjnej za zbywanie jednostek uczestnictwa funduszu docelowego,

optata manipulacyjna za konwersje Jednostek Uczestnictwa nie bedzie pobierana.

Stawka optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania opftaty manipulacyjnej za

konwersje Jednostek Uczestnictwa ustalane sg przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktére sg udostepniane na stronie

internetowej Towarzystwa www.skarbiec.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Opfata manipulacyjna za konwersje Jednostek Uczestnictwa ma na celu, w szczegélnosci, pokrycie kosztéw Towarzystwa

zwigzanych z obstugg operacyjng konwersji Jednostek Uczestnictwa oraz ujednolicenie warunkéw finansowych nabywania

Jednostek Uczestnictwa we wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

Optata manipulacyjna za zamiane Jednostek Uczestnictwa
1) Osoba sktadajaca zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu (Subfundusz zrédtowy) na Jednostki

2)

3)

Uczestnictwa innego Subfunduszu (Subfundusz docelowy) obcigzana jest optatg manipulacyjng za zamiane Jednostek

Uczestnictwa. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej przy zamianie Jednostek Uczestnictwa wynosi: 1,5%.

Wysokos$¢ optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o stawke opfaty

manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa i podstawe jej naliczania. Podstawg naliczania optaty manipulacyjnej za

zamiane Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia zamiany jest:

2.1)warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego podlegajacych
zamianie, lub

2.2)wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych
przez Uczestnika w Subfunduszu zrédtowym, lub

2.3)warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych
przez Uczestnika w Subfunduszu docelowym, lub

2.4)wartos$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych
przez Uczestnika w Funduszu lub wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo.

Maksymalna optata za zamiane Jednostek Uczestnictwa moze wynies¢ wartos¢ bedacq iloczynem maksymalnej stawki

optaty manipulacyjnej (1,5%) i warto$ci wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika we wszystkich

funduszach inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo. Stawke optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek

Uczestnictwa ustala Towarzystwo. Wysoko$¢ stawki optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa bedzie

zalezna od wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrodtowego podlegajacych zamianie albo bedzie stata



niezaleznie od tej wartosci. Wysoko$¢ pobieranej optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa bedzie nizsza
niz wysokos$¢ optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu
inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo

4) Skala i wysoko$¢ stawek optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty
manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa ustalana jest przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktére sg
udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa www.skarbiec.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

5) Optata za zamiang Jednostek Uczestnictwa ma na celu, w szczegélnosci, pokrycie kosztéw Towarzystwa zwigzanych z
obstugg operacyjng zamiany Jednostek Uczestnictwa oraz ujednolicenie warunkéw finansowych nabywania Jednostek
Uczestnictwa we wszystkich Subfunduszach.

Inne Optaty

Towarzystwo moze pobiera¢ optaty zwigzane z nabywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa w inny niz okreslony
powyzej sposdb w nastepujacych przypadkach:

- w zwigzku z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczedzania,

- w przypadku zawarcia Umowy o prowadzenie IKE.

6.8.5. Wskazanie miejsc, w ktorych Uczestnik moze otrzymac¢ informacje o wysokosci Wspoétczynnika Kosztow
Catkowitych za poprzednie okresy

Nie ma zastosowania. Subfundusz nie rozpoczat dziatalnosci.
6.8.6. Wskazanie Stopy Obrotu Portfela
Nie ma zastosowania. Subfundusz nie rozpoczat dziatalnosci.

6.8.7. Wskazanie miejsc, w ktérych Uczestnik moze otrzyma¢ informacje o wysokosci Stopy Obrotu Portfela za
poprzednie okresy

Nie ma zastosowania. Subfundusz nie rozpoczat dziatalnosci.

6.8.8. Wskazanie miejsca w prospekcie, w ktérym jest okreslony sposéb obliczania wskaznika WKC, wskaznika SWKC
albo wskaznika SWZKC oraz wskaznika SOP

Nie ma zastosowania

6.8.9 Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do sSredniej Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu

Wynagrodzenie zmienne jest uzaleznione od wynikéw zarzgdzania Subfunduszem i jego maksymalna wysokos$¢ jest ustalana w
sposo6b nastepujacy:

Towarzystwo pobiera wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem, sktadajace sie z wynagrodzenia statego i wynagrodzenia
zmiennego.

Wysokos$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie ustalana jest w kazdym Dniu Wyceny. Rezerwa na
wynagrodzenie zmienne naliczana jest poczawszy od drugiego Dnia Wyceny.

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne, jest uzalezniona od wynikéw zarzadzania Subfunduszem i jego maksymalna wysokos$¢
jest ustalana w sposéb nastepujacy:

WzZd = 20% x LJUd-1 x (WANjud-1 — WOd-1)

przy czym:

jesliWzd-1 =0 to WOd = WOd-1 x (1 + D x Im-2/LDM)

jesli Wzd-1 > 0 to WOd = WANjud-1 x (1 + D x Im-2/LDM)

gdzie:

WZd = Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w dniu “d”

LJUd = Liczba jednostek uczestnictwa w dniu “d”.

WANjud = Wartos¢ Aktywoéw Netto na jednostke uczestnictwa w dniu “d”.

D = liczba dni miedzy biezacym a poprzednim dniem wyceny

LDM = liczba dni w miesigcu

m = miesigc kalendarzowy

d = dzien wyceny

WOd = Warto$¢ odniesienia w dniu "d”. W pierwszym Dniu Wyceny WOd = WANjud.

Im-2 = Publikowany przez Prezesa GUS wskaznik wzrostu cen towaréw i ustug w miesigcu "m —-2”, to jest w drugim miesigcu
poprzedzajgcym dany miesigc 'm”.

Rezerwa nie moze przyjmowaé warto$ci ujemnych. Jezeli rezerwa obliczona wedtug powyzszego wzoru miataby warto$¢
ujemna, to ustala sie jg na poziomie 0. Wynagrodzenie zmienne pobierane na koniec miesigca kalendarzowego jest suma
stworzonych w danym miesigcu rezerw na Wynagrodzenie Zmienne. Wynagrodzenie zmienne jest wyptacane ze $rodkéw
Subfunduszu do pigtnastego dnia miesiaca kalendarzowego nastepujacego po miesigcu, za ktéry byto naliczane.

Aktualna stawka wynagrodzenia zmiennego dla Subfunduszu ustalana jest w drodze uchwaty decyzjg Zarzadu Towarzystwa i
publikowana w Tabelach Optat i prowizji, ktére sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa www.skarbiec.pl oraz we
wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa we wszystkich punktach dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

6.8.10. Wskazanie istniejagcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dzialalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot

Nie ma zastosowania



6.8.11. Wskazanie swiadczen dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych swiadczen na wysokos¢ prowizji pobieranych
przez podmiot prowadzacy dziatalnosé¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem

Brak.

6.8.12. Wskazanie miejsca w Prospekcie, w ktorym sa zawarte dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze umoéw i
porozumien, o ktérych mowa w pkt 6.8.10, oraz o wptywie tych uméw na interes uczestnika Subfunduszu

Nie ma zastosowania.
6.9. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

6.9.1 Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Nie ma zastosowania. Subfundusz nie rozpoczat dziatalnosci.

6.9.2. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec kazdego miesiaca w okresie
pierwszych 5 lat obrotowych, a jezeli Subfundusz prowadzi dziatalnos¢ diuzej niz 5 lat, na koniec pierwszego
péirocza i na koniec roku w okresie ostatnich dziesieciu lat obrotowych

Nie ma zastosowania. Subfundusz nie rozpoczat dziatalnosci.

6.9.3. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 2, 3, 5i 10 lat

Nie ma zastosowania. Subfundusz nie rozpoczat dziatalnosci.

6.9.4. Wielkos¢ rocznej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, obliczonej odrebnie dla kazdego z 10 lat
obrotowych

Nie ma zastosowania. Subfundusz nie rozpoczat dziatalnosci.

6.9.5. Okreslenie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa odzwierciedlajacego
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu
okreslonego przez Subfundusz

100% Bloomberg/EFFAS Bond Indices Poland Govt All >1 YR

Bloomberg/EFFAS Bond Indices Poland Govt All >1 YR - indeks polskich obligacji skarbowych podawany przez agencje
Bloomberg; skonstruowany na podstawie notowan obligacji skarbowych z okresem wykupu wiekszym niz 1 rok, emitowanych
przez Ministerstwo Finanséw (MF) w polskich zilotych, kiére sg dostepne dla inwestoréw na rynku finansowym; udziat
poszczegodlnych serii obligaciji w indeksie jest wazony wartoscig emisji.

6.9.6. Informacja o srednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 6.9.3. i 6.9.4.

Nie ma zastosowania

6.9.7. Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych przez Subfundusz optat
manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych przez Subfundusz optat
manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych w przysztoSci.

6.9.8. Wskazanie zrédta pochodzenia danych, o ktérych mowa w pkt 6.9.1. i 6.9.2.
Nie ma zastosowania.

6.10. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Subfundusz

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majgtkowe Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie i Ustawie.

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu reprezentujg jednakowe prawa majatkowe.

Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnika Funduszu na rzecz oséb trzecich.

Uczestnik Funduszu nie moze zadac¢ odkupienia Jednostki Uczestnictwa przez inne podmioty niz Fundusz.

Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, z zastrzezeniem, ze w razie $mierci Uczestnika Funduszu, Fundusz jest
obowigzany na zadanie:

- osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdzajace wysoko$¢ poniesionych przez nig wydatkéw zwigzanych z
pogrzebem Uczestnika Funduszu — odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa zapisane w Subejestrze, do wartosci
nieprzekraczajgcej kosztéw urzgdzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami przyjetymi w danym Srodowisku, oraz
wyptaci¢ tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia;

- osoby, ktérg Uczestnik Funduszu wskazat Funduszowi - odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa Uczestnika zapisane w
Subejestrze do wartosci nie wyzszej niz przypadajgce na ostatni miesigc przed $miercig Uczestnika Funduszu



dwudziestokrotne przecigtne miesigczne wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagréd z zysku,
ogfaszane przez Prezesa Gidwnego Urzedu Statystycznego, oraz nie przekraczajacej tacznej wartosci Jednostek
Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, oraz wypfaci¢ tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia.

Jednostka Uczestnictwa nie podlega oprocentowaniu.

Jednostka Uczestnictwa moze by¢ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie sie zastawnika z Jednostki Uczestnictwa, moze by¢

dokonane wytacznie w wyniku odkupienia Jednostki Uczestnictwa na zgdanie zgtoszone w postepowaniu egzekucyjnym.

6. 11. Informacje warunki zbywania, odkupywania i zamiany Jednostek Uczestnictwa
6.11.1 Zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

6.11.1.1 Zawarcie umowy z Funduszem

1) Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu nastepuje w wyniku zawarcia umowy pomiedzy Funduszem a osobg
przystepujacg do Funduszu. Umowa obowigzuje od dnia nabycia przynajmniej czesci Jednostki Uczestnictwa do dnia
zamkniecia ostatniego Subrejestru. W Umowie wskazany jest Subfundusz, ktérego Jednostki Uczestnictwa beda
nabywane.

2) W celu zawarcia umowy, o ktérej mowa w ppkt 1), osoba wptacajgca $rodki do Funduszu wptaca $rodki pieniezne i sktada
zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem pkt. 6.11.1.3. ppkt. 1.1) i 1.2). Srodki pieniezne tytutem nabycia
Jednostek Uczestnictwa wptacane moga by¢ za posrednictwem uprawnionych Dystrybutoréw lub bezposrednio na
rachunek Subfunduszu, z zastrzezeniem postanowien punktéw ponizszych.

3) Osoba przystepujaca do Funduszu moze dokonaé pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa poprzez wptacenie srodkow
pienigznych na wskazany przez Fundusz rachunek bankowy Subfunduszu prowadzony w imieniu Funduszu przez
Depozytariusza oraz przestanie waznego pisemnego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa do Funduszu, przy
wykorzystaniu wytacznie formularzy zaakceptowanych przez Towarzystwo. W takim przypadku wptata moze by¢ dokonana
wylgcznie poprzez przelanie srodkéw pienieznych z rachunku bankowego (pienieznego) osoby przystepujacej do Funduszu.

4) W przypadku, o ktérym mowa w ppkt 3), Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ nabywane poprzez sie¢ Internet, przez
wypetnienie formularza zaakceptowanego przez Towarzystwo, udostepnionego przez Towarzystwo w sieci Internet lub
wystanego do osoby zamierzajacej naby¢ Jednostki Uczestnictwa pocztg oraz dokonanie ptatnosci w formie, o ktérej mowa
w ppkt 3). Szczegoétowe warunki nabycia Jednostek Uczestnictwa w sieci Internet znajduja sie na stronach Towarzystwa w
sieci Internet.

5) W przypadku, o ktérym mowa w ppkt 3), warunkiem uznania wptaty jest podanie, na dokumencie wptacenia srodkéw, obok
przekazanej kwoty srodkéw pienieznych: nazwy Subfunduszu, imienia i nazwiska albo nazwy (firmy), adresu zamieszkania
albo adresu siedziby, numeru PESEL albo REGON oraz numeru rachunku bankowego Subfunduszu. Zlecenie wypetnione
w sposob nieczytelny lub nieprawidtowy i wywotujace watpliwosci co do tresci lub autentycznosci nie bedzie uznane za
wazne.

6.11.1.2 Nabycie Jednostek Uczestnictwa

1) Osoba wptacajaca $rodki pieniezne nabywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny, w ktérym Fundusz
dokona wpisania do Subrejestru Uczestnikéw liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez osobe wptacajaca $rodki za
dokonang wptate.

2) Whpisania do Subrejestru, o ktérym mowa w ppkt 1), Fundusz dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego srodkéw pienieznych na nabycie
Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku, o ktéorym mowa w pkt. 6.11.1.3.. ppkt. 1.1) i 1.2) wylacznie na podstawie informac;ji
od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

3) Od dnia wptacenia Srodkéw pienieznych w jednostce organizacyjnej Dystrybutora lub bezposrednio na rachunek
Subfunduszu w przypadku, o ktérym mowa w pkt. 6.11.1.3. ppkt. 1.1) i 1.2) do dnia, w ktérym nastepuje nabycie przez
Uczestnika Jednostek Uczestnictwa, nie moze uptynaé wigcej niz 7 dni kalendarzowych, chyba ze opdznienie wynika z
okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

6.11.1.3 Zasady nabywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1) Uczestnik Funduszu, niezaleznie w ktérym Subfunduszu posiada Jednostki Uczestnictwa, osoba, ktéra posiada przynajmniej
czes¢ jednostki uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym zarzgdzanym przez Towarzystwo oraz osoba, ktéra zawarta
Umowe o prowadzenie IKE moze dokonac¢ pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa Funduszu poprzez:

1.1) wptacenie srodkoéw pienieznych i zfozenie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa; srodki pieniezne tytutem
nabycia Jednostek Uczestnictwa wptacane moga by¢ za posrednictwem uprawnionych Dystrybutoréw lub bezposrednio
na rachunek Subfunduszu, z zastrzezeniem postanowien ppkt. ponizszych,

1.2) przelanie srodkow pienieznych z rachunku bankowego Uczestnika prowadzonego przez bank krajowy albo poprzez
wptate srodkéw pienieznych dokonang za posrednictwem banku lub Poczty Polskiej na rachunek Subfunduszu,

1.3) przelanie $rodkéw pienieznych za posrednictwem, wskazanego przez Fundusz bankomatu, znajdujgcego sie na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na rachunek Subfunduszu.

2) W przypadku okreslonym w ppkt. 1.2) i 1.3), wptyw srodkéw pienieznych na rachunek Subfunduszu jest réwnoznaczny ze
ztozeniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

3) Dokument przekazania srodkéow w przypadku pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa powinien zawierac: imig i
nazwisko albo nazwe (firme) skladajacego zlecenie, adres miejsca zamieszkania albo siedziby, nazwe Subfunduszu, nazwe
Depozytariusza prowadzacego rachunek Subfunduszu, a w przypadku kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa, oprécz
informacji wskazanych powyzej, réwniez numer Subrejestru.

4) Dokument przekazania srodkéw pienieznych nie zawierajacy wszystkich informacji, o ktérych mowa w ppkt. 3), nie bedzie
uznany za wazne zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.

5) W przypadku nie wskazania na dokumencie wptacenia srodkéw, o ktorym mowa w ppkt 3) w zwigzku z kolejnym nabyciem
Jednostek Uczestnictwa, numeru Subrejestru, wptata realizowana jest na Subrejestr otwarty najwczesniej, w tym samym
Subfunduszu.

6) Pierwsza wptata srodkow pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr w Subfunduszu
powinna wynosi¢ nie mniej niz 200 zlotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika Funduszu tytutem nabycia kolejnych
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu — nie mniej niz 100 ztotych. Fundusz moze okresli¢ nizsze minimalne wptaty.

7) W przypadku wptat dokonywanych na podstawie Umowy o prowadzenie IKE minimalna wysoko$¢ pierwszej wptaty wynosi



3.000 ztotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100 ztotych, przy czym Fundusz moze w Umowie o prowadzenie IKE okresli¢
nizsze minimalne wptaty.

6.11.1.4 Skladanie zlecen za pomoca telefonu, telefaksu lub Internetu oraz innych elektronicznych mediow

transmisyjnych

1) Uczestnik Funduszu oraz osoba przystepujaca do Funduszu moze zawrze¢ umowe z Funduszem o skfadanie zlecen za
pomocy telefonu, telefaksu, Internetu lub innych elektronicznych mediéw transmisyjnych, o ile Towarzystwo zaoferuje
mozliwosc¢ skfadania zlecen za pomoca tych srodkéw komunikaciji.

2) Szczegotowe zasady sktadania zlecen reguluje umowa, o ktérej mowa w ppkt 1).

3) Umowa o sktadanie zlecen za pomoca telefonu, telefaksu lub Internetu nie moze zmienia¢ praw i obowigzkéw uczestnikéw
oraz odpowiedzialnosci Funduszu wynikajacych z przepiséw prawa i Statutu. Podpisanie takiej umowy z Funduszem jest
warunkiem skfadania zlecen za pomoca telefonu, telefaksu, Internetu lub innych elektronicznych mediéw transmisyjnych.

6.11.1.5.ldentyfikacja zleceniodawcy skladajacego zlecenie za pomoca srodkéw komunikacji okreslonych w punkcie
6.11.1.4

1) Szczegdtowy sposob identyfikacji Uczestnika Funduszu, w szczegodlnosci nadanie hasta jest okreslony w umowie, o ktorej
mowa w pkt 6.11.1.4. Sposob identyfikacji pozostaje znany tylko Uczestnikowi Funduszu oraz upetnomocnionym przez
Fundusz osobom.

2) W przypadku utraty hasta lub dokumentéw tozsamosci Uczestnik Funduszu moze dokona¢ blokady Subrejestru do czasu

otrzymania nowego hasta lub nowego dokumentu tozsamosci. Umowa, o ktérej mowa powyzej moze przewidywaé obowigzek

poniesienia optaty w przypadku zazgdania nowego hasta przez Uczestnika

6.11.1.6. Przyjecie zlecenia

1) Fundusz lub Dystrybutor ma prawo odméwi¢ przyjecia zlecenia w przypadku nieprawidlowego dziatania odpowiedniego
urzadzenia, za pomoca ktérego przekazywane sg dane.

2) W przypadku awarii urzadzenia przekazujacego dane, Uczestnik Funduszu moze ztozy¢ zlecenie osobiscie.

6.11.1.7. Przestanie potwierdzenia
1) Fundusz niezwlocznie wydaje Uczestnikowi Funduszu pisemne potwierdzenie po zbyciu lub odkupieniu Jednostek
Uczestnictwa, chyba Zze Uczestnik wyrazit pisemng zgode na doregczanie tych potwierdzeh w innych terminach lub na ich
osobisty odbiér. Potwierdzenia mogg mie¢ forme wydruku komputerowego.
2) Potwierdzenie, o ktérym mowa w ppkt. 1), stwierdza dane dokumentujace udziat Uczestnika w Funduszu, a w
szczegolnosci:
2.1) date wydania potwierdzenia,
2.2) nazwe Funduszu i Subfunduszu,
2.3) numer Subrejestru,
2.4) dane identyfikujgace Uczestnika Funduszu,
2.5) date zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
2.6) liczbe zbytych lub odkupionych Jednostek Uczestnictwa i ich wartos¢,
2.7) liczbe Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika po zbyciu lub odkupieniu Jednostek Uczestnictwa.

oraz dodatkowo, w przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa nalezacych do Uczestnika Funduszu bedacego osobg
fizyczna:
2.8) kwote pobranego podatku dochodowego,
2.9) kwote dochodu z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa, podlegajaca wyptacie Uczestnikowi Funduszu
3) otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uczestnika Funduszu lezy sprawdzenie prawidtowosci danych w nim zawartych oraz
niezwtoczne poinformowanie Funduszu za posrednictwem Dystrybutora lub Agenta Transferowego o wszelkich
stwierdzonych nieprawidtowosciach.

6.11.1.8. Dzien nabycia Jednostek Uczestnictwa

1) Osoba wptacajaca srodki pieniezne nabywa Jednostki Uczestnictwa w Subfunduszu w Dniu Wyceny, w ktérym Fundusz
dokona wpisania do Subrejestru Uczestnikéw Funduszu liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez osobe wpfacajaca
srodki za dokonang wptate.

2) Whpisania do Subrejestru, o ktérym mowa w ppkt. 1), Fundusz dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego srodkdéw pienieznych na nabycie
Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku okreslonym w pkt. 6.11.1.3. ppkt. 1.1) i 1.2) wytacznie na podstawie informacji od
Depozytariusza o otrzymaniu przez niego $rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

3) W przypadku gdy wptata srodkéw na nabycie Jednostek Uczestnictwa dokonywana jest poprzez DSP lub jako wpfata
gotéwkowa dokonana w siedzibie Depozytariusza lub jako przelew dokonywany z rachunku bankowego prowadzonego
przez Depozytariusza, wptacajacy srodki na nabycie Jednostek Uczestnictwa nabywa Jednostki po cenie z nastepnego
Dnia Wyceny, po dniu dokonania wpfaty. W pozostatych przypadkach wptacajacy s$rodki na nabycie Jednostek
Uczestnictwa nabywa Jednostki po cenie z danego Dnia Wyceny jezeli w tym Dniu Wyceny spetnione zostang tacznie
nastepujace warunki:

— Agent Transferowy otrzymat zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa przed godzing otwarcia sesji na Gietdzie
Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. — wytacznie w przypadku gdy nabycie Jednostek nie nastepuje w trybie
wptaty bezposrednie;j.

— Depozytariusz otrzymat srodki pieniezne na nabycie Jednostek Uczestnictwa przed godzing 13.00.

4) Jezeli warunki, o ktérych mowa w ppkt 3), nie zostaly spetnione w danym Dniu Wyceny, wptacajacy $rodki na nabycie
Jednostek Uczestnictwa nabywa Jednostki po cenie obowigzujacej w nastepnym Dniu Wyceny.

5) Od dnia wptacenia $rodkéw pienieznych Dystrybutorowi lub bezposrednio Funduszowi w przypadku wptaty bezposredniej
do dnia, w ktdrym nastepuje nabycie przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa, nie moze uptynaé wiecej niz 7 dni
kalendarzowych, chyba ze opdznienie wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

6.11.1.9. Liczba nabywanych Jednostek Uczestnictwa
W celu obliczenia liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika Funduszu, Fundusz pomniejsza kwote wptaconych



srodkéw pienieznych o kwote naleznej optaty manipulacyjnej i uzyskang w ten sposob réznice dzieli przez Warto$¢ Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa tego Subfunduszu obliczong w Dniu Wyceny, w ktérym nastgpuje nabycie
Jednostek Uczestnictwa.

6.11.2. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

6.11.2.1. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

1)
2)
3)

4)

5)

6)

7

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa na zgdanie Uczestnika ztozone u Dystrybutora lub bezposrednio w Funduszu.

W zleceniu odkupienia wskazywany winien by¢ Subfundusz,

Kolejnos¢ Jednostek Uczestnictwa podlegajacych odkupieniu ustalana jest wedtug zasady HIFO, to jest odkupieniu
podlegaja Jednostki w kolejnosci od nabytych po najwyzszym koszcie. Do kosztu nabycia Jednostek w rozumieniu zdania
poprzedniego nalezy koszt nabycia sprzedawanych Jednostek oraz poniesiona opfata manipulacyjna.

Zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zarejestrowanych w Subrejestrze moze zawiera¢ nastepujace dyspozycje:
odkupienia okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa,

odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktérej do wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek uczestnictwa
przeznaczona zostanie okreslona kwota srodkéw pienieznych, z zastrzezeniem, iz wskazana w Zzgdaniu kwota przed jej
wyptatg zostanie pomniejszona o nalezny podatek dochodowy od oséb fizycznych,

odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze.

W przypadku, gdy w Dniu Wyceny kwota zadana jest wyzsza od kwoty otrzymanej w wyniku odkupienia wszystkich
Jednostek Uczestnictwa lub liczba Jednostek Uczestnictwa wynikajacych ze zlecenia jest wyzsza od liczby posiadanej
przez Uczestnika Funduszu, odkupione zostajg wszystkie Jednostki Uczestnictwa posiadane przez Uczestnika Funduszu w
tym Subrejestrze.

Uczestnik moze zawrze¢ z Funduszem umowe, na podstawie ktorej Fundusz odkupi w okreslonym przez Uczestnika
terminie lub terminach okreslong liczbe Jednostek Uczestnictwa, ktéra zapewni Uczestnikowi otrzymanie za odkupione
Jednostki Uczestnictwa okreslonej kwoty pienieznej i dokona wyptaty kwoty naleznej w sposéb okreslony w umowie. W
takim przypadku zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa staje sie skuteczne w okreslonym przez Uczestnika terminie
lub terminach.

W przypadku, gdy zadanie odkupienia dotyczy wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, Subrejestr
zostaje zamkniety nastepnego Dnia Wyceny po dniu odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w
Subrejestrze.

6.11.2.2. Dzien Odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1)

2)

3)

4)

5)

Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili dokonania przez Fundusz wpisu do Subrejestru
liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia po otrzymaniu przez
Fundusz zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Jezeli zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi Transferowemu w Dniu Wyceny do
godziny 9.00, Uczestnik Funduszu otrzymuje $rodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa wedtug ceny odkupienia,
réwnej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa tego Subfunduszu w nastepnym Dniu Wyceny.

W przypadku, gdy zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi Transferowemu w Dniu
Wyceny po godzinie 9.00, Uczestnik Funduszu otrzymuje srodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa wedtug ceny
odkupienia, rownej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu z drugiego Dnia
Wyceny po Dniu Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat zlecenie po godzinie 9.00.

Od dnia ztozenia Dystrybutorowi zgdania odkupienia, do dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nie moze
uptyng¢ wiecej niz 7 dni kalendarzowych, chyba ze opdznienie wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci.

Jezeli zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato ztozone w ramach umowy zawartej na podstawie Ustawy o
pracowniczych programach emerytalnych moze ona okresla¢ wysokos$c¢ optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

6.11.3. Zamiana (konwersja) Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu

1)

2)

3)

4)

Uczestnik Funduszu ma prawo na podstawie jednego zlecenia dokonania konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki

uczestnictwa w innym funduszu zarzgdzanym przez Towarzystwo (fundusz docelowy), polegajacej na odkupieniu przez

Fundusz posiadanych przez niego Jednostek Uczestnictwa i jednoczesnym nabyciu przez niego za uzyskang w ten sposob

kwote jednostek uczestnictwa w funduszu docelowym.

Zlecenie konwersiji jest realizowane wedtug ceny odkupienia, réwnej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke

Uczestnictwa tego Subfunduszu w tym Dniu Wyceny, ktéry jest dniem pdzniejszym sposréd dwoch nastepujacych:

— Dnia Wyceny, wedtug ktérego oceniana jest cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa, zgodnie z postanowieniami
pkt. 4.11.2.2.,,5.11.2.2,6.11.2.2.
— Dnia Wyceny, wedtug ktérego oceniana jest cena nabycia jednostek uczestnictwa w funduszu docelowym, zgodnie z
postanowieniami prospektu regulujgcego nabywanie jednostek uczestnictwa funduszu docelowego.

Wysokos¢ optaty za konwersje jest ustalana w oparciu o stawke opfaty manipulacyjnej za konwersje i podstawe jej

naliczania. Podstawg naliczania optaty manipulacyjnej za konwersje dla danego zlecenia konwers;ji jest:

3.1)wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) Jednostek Uczestnictwa podlegajacych konwersiji, lub

3.2)wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych
przez Uczestnika w Subfunduszu, lub

3.3)wartos¢ (na dzieh realizacji danego zlecenia konwersji) czesci lub wszystkich jednostek uczestnictwa posiadanych
przez Uczestnika w funduszu docelowym, lub

3.4)wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych
przez Uczestnika we wszystkich Subfunduszach lub we wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzgdzanych przez
Towarzystwo.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek Uczestnictwa wynosi 6%. Stawka optaty manipulacyjnej

za konwersje Jednostek Uczestnictwa bedzie stanowi¢ réznice stawki optaty manipulacyjnej za zbywanie jednostek

uczestnictwa funduszu docelowego i stawki optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu. W

przypadku, gdy stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu bedzie wyzsza niz stawka

optaty manipulacyjnej za zbywanie jednostek uczestnictwa funduszu docelowego, optata manipulacyjna za konwersje

Jednostek Uczestnictwa nie bedzie pobierana.



5) W przypadku realizacji zlecenia konwersji postanowienia pkt. 6.11.2.1. stosuje sie odpowiednio.

6) Stawka optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za
konwersje Jednostek Uczestnictwa ustalane sg przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktére sg udostepniane na stronie
internetowej Towarzystwa www.skarbiec.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

6.11.4. Wyptaty kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1) Zadajac odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik Funduszu wydaje dyspozycje co do sposobu wyptaty $rodkéw
pienigznych. W przypadku braku dyspozycji, $rodki stawiane sg do dyspozycji Uczestnika Funduszu w jednostce
Dystrybutora, w ktérej przyjeto zadanie odkupienia.

2) Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili dokonania przez Fundusz wpisu do Subrejestru
liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia po otrzymaniu przez
Fundusz zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3) Od dnia ztozenia Dystrybutorowi zadania odkupienia, do dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nie moze
uptyng¢ wiecej niz 7 dni kalendarzowych, chyba ze opéznienie wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci.

6.12. Okreslenie sposobu zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na jednostki zwigzane
z innym Subfunduszem oraz wysokos¢ optat z tym zwigzanych

1) Jednostki Uczestnictwa moga podlega¢ zamianie pomiedzy Subfunduszami na zlecenie Uczestnika Funduszu. W ramach
zamiany Uczestnik Funduszu ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, zada¢ zapisania posiadanych przez niego
Jednostek Uczestnictwa w subrejestrze Uczestnikéw Funduszu prowadzonym dla innego Subfunduszu (Subfundusz
docelowy) przy jednoczesnym wykresleniu tych Jednostek Uczestnictwa z subrejestru Uczestnikéw Funduszu
prowadzonym dla Subfunduszu, w ktérym Uczestnik Funduszu je posiada (Subfundusz zrodtowy). W celu dokonania
zamiany Fundusz umarza Jednostki Uczestnictwa podlegajace zamianie w Subfunduszu zrédtowym, a nastepnie przydziela
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu docelowego po cenie Jednostki Uczestnictwa tego Sufunduszu z dnia dokonania
zamiany. Zamiana nastepuje w tym samym Dniu Wyceny.

2) Osoba sktadajgca zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu (Subfundusz Zrédtowy) na Jednostki
Uczestnictwa innego Subfunduszu (Subfundusz docelowy) obcigzana jest optatg manipulacyjng za zamiane Jednostek
Uczestnictwa.

3) Wysokosé optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o stawke optaty
manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa i podstawe jej naliczania. Podstawg naliczania optaty manipulacyjnej za
zamiane Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia zamiany jest:

3.1) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Zzrédtowego
podlegajacych zamianie, lub

3.2) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych
przez Uczestnika w Subfunduszu zrédtowym, lub

3.3) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych
przez Uczestnika w Subfunduszu docelowym, lub

3.4) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) cze$ci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych
przez Uczestnika w Funduszu lub wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo.

4) Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa dla Subfunduszu wynosi 1,5 %. Wysokos$¢
stawki optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa bedzie zalezna od wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu zrédiowego podlegajacych zamianie albo bedzie stata niezaleznie od tej wartosci. Wysokos$¢ pobieranej optaty
manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa bedzie nizsza niz wysokos¢ optaty manipulacyjnej za konwersje
Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego zarzgdzanego przez Towarzystwo

5) Maksymalna optata za zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze wynie$¢ warto$¢ bedaca iloczynem
maksymalnej stawki 1,5% i warto$ci wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika we wszystkich
funduszach inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo.

6) Skala i wysoko$¢ stawek optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania opfaty
manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa ustalana jest przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktére sg
udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa www.skarbiec.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

6.13. Informacje o podstawowych zasadach wyptaty dochodéw Subfunduszu uczestnikom Subfunduszu, o ile statut
przewiduje wyptacanie tych dochodow bez odkupywania jednostek uczestnictwa

Nie ma zastosowania.

6.14. Informacje o czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa oraz miejsce i sposéb
podawania tych informacji do publicznej wiadomosci

1) Aktywa Funduszu oraz Subfunduszu wycenia sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, z
zachowaniem zasad okreslonych w art. 34 — 39 Statutu.

2) Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu oraz Subfunduszu oraz ustala Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu, a takze
Subfunduszu oraz Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniach Wyceny.

3) Aktywa Funduszu oraz Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu i Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem art. 35 ust. 1 pkt 1.1. i art. 36 — 37 Statutu.

4) Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu jest réwna wartosci Aktywéw Funduszu w Dniu Wyceny pomniejszonej o zobowigzania
Funduszu.

5) Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu, obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.

6) Warto$¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich Aktywéw Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszonej
0 zobowigzania Subfunduszu oraz o zobowigzania Funduszu, obcigzajace Subfundusz, z odpowiednim uwzglednieniem
postanowien art. 78 Statutu. Zobowigzania wynikajgce z Subfunduszu obcigzaja tylko Subfundusz.

7) Wartosé Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa jest rowna Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Dniu



Wyceny podzielonej przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa, ktére w tym dniu sa w posiadaniu Uczestnikow
Subfunduszu.
8) Czestotliwosc¢ i zasady dokonywania wyceny Aktywow sg wspolne dla wszystkich Subfunduszy.
Szczegotowe zasady dokonywania wyceny aktywow Funduszu i Subfunduszy, ustalania Wartosci Aktywdw Netto Funduszu i
Subfunduszy oraz Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa, okreslajg art. 34 - 39
Statutu.
7. Informacja o utworzeniu rady inwestoréow

Nie dotyczy

ROZDZIAL 1l. PODMIOTY OBSLUGUJACE FUNDUSZ

1. Dane o towarzystwie funduszy inwestycyjnych

1.1. Firma, kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem gtéwnej strony
internetowej i adresem poczty elektronicznej

SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Polsce, w Warszawie, ul. Nowogrodzka 47A,
tel. (+48 22) 521-30-19, fax. (+48 22)521-30-80, adres poczty elektronicznej: TFI@Skarbiec.com.pl, adres internetowy:
www.skarbiec.pl.

1.2. Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktérym Towarzystwo jest zarejestrowane, a takze data wpisu do
rejestru

Dnia 13 listopada 2001 r. Towarzystwo zostatlo wpisane do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 60640. Sadem rejestrowym dla Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Sad Gospodarczy, XIX
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

2. Firma, siedziba i adres Depozytariusza wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Fortis Bank Polska SA z siedzibg w Warszawie, adres siedziby: ul. Postepu 15, 02 — 676 Warszawa; tel. 022 566-90-00, fax.
022 566-90-10 e-mail info@fortisbank.com.pl

3. Nazwa, siedziba, adres, forma prawna i numery telekomunikacyjne Agenta Transferowego

BRE Agent Transferowy Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia, z siedzibg w Warszawie, ul. Zurawia 47/49, tel. (+48 22) 52
13 900 fax (+48 22) 52 13 950. Podmiot jest spdtkg z ograniczong odpowiedzialnoscia.

4. Dane o podmiotach, ktére posrednicza w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
41. FORTIS Fundusz Inwestycyjny Otwarty
4.1.1. Firma, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne i forma prawna podmiotu

FORTIS Fundusz Inwestycyjny Otwarty z siedzibg w Warszawie, ul. Nowogrodzka 47A, tel. (+48 22) 521-30-19, fax.
(+48 22) 521-30-80, adres poczty elektronicznej: TFI@Skarbiec.com.pl
Podmiot jest osobg prawng — funduszem inwestycyjnym otwartym

4.1.2. Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach prowadzacych zapisy lub zbywajacych
i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach prowadzacych zapisy lub zbywajgcych iodkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskaé w
siedzibie Funduszu w Warszawie, ul. Nowogrodzka 47A

4.2. Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna

4.21. Firma, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne i forma prawna podmiotu

Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spodtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Nowogrodzka 47A,
tel. (+48 22) 521-30-19, fax. (+48 22) 521-30-80, adres poczty elektronicznej: TFl@Skarbiec.com.pl

Podmiot jest spotkg akcyjng

4.2.2. Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach prowadzacych zapisy lub zbywajacych
i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach prowadzacych zapisy lub zbywajgcych iodkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskaé w
siedzibie Towarzystwa w Warszawie, ul. Nowogrodzka 47A

4.3. Fortis Securities Polska Spétka Akcyjna

4.3.1. Firma, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne i forma prawna podmiotu

Spotka akcyjna pod firma: Fortis Securities Polska S.A. z siedzibg w Warszawie adres: ul. Postepu 15, 02-676 Warszawa, tel.
0-22 566-98-00, faks 0-22 566-98-10, infolinia 0-800-175-751

Podmiot jest spotkg akcyjng



4.3.2. Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach prowadzacych zapisy lub zbywajacych
i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

ul. Partyzantéw 22, 43-300 Bielsko-Biata, tel. (033) 829 70 00

al. Ossolinskich 25, 85-093 Bydgoszcz, tel. (052) 366 71 35

ul. Ks. Popietuszki 2, 42-200 Czestochowa, tel. (034) 379 16 35
ul. Okopowa, 80-819 Gdansk, tel. (058) 323 20 00

Pl. Kaszubski 8, 81-350 Gdynia, tel. (058) 660 44 54

ul. Bohaterow Getta Warszawskiego 15, 44-100 Gliwice, tel. (032) 338 13 80
ul. Kosciuszki 15, 40-049 Katowice, tel. (032) 251 32 86

ul. Wesota 33, 25-353 Kielce, tel. (041) 343 30 00

ul. Jasnogorska 1, 31-358 Krakow, tel. (012) 618 30 34

ul. Probostwo 6a, 20-089 Lublin, tel. (081) 710 25 35

ul. Piotrkowska 189/191, 90-447 t.6dz, tel. (042) 637 43 13, 638 00 00
ul. Kosciuszki 76, 61-892 Poznan, tel. (061) 853 81 70, 858 66 22
ul. G. Narutowicza 12, 70-240 Szczecin, tel. (091) 432 96 00

ul. Wiejska 20, 00-490 Warszawa, tel. (022) 696 42 50

ul. Postepu 15, 02-676 Warszawa, tel. (022) 566 92 01-04

ul. Wita Stwosza 1-2, 50-148 Wroctaw, tel. (071) 346 76 00

ul. Lubicz 23, 31-503 Krakow tel. (012) 618 34 00

al. Marsz. F. Focha, 30-111 Krakow tel. (012) 424 15 30/31

ul. Nowy Swiat 64, 00-357 Warszawa tel. (022) 566 93 70

al. Krakowska 2, 02-284 Warszawa (Raszyn) tel. (022) 577 35 00
ul. T Kosciuszki 11, 34-500 Zakopane, tel. (018) 202 27 00

ul. J. Pitsudskiego 176, 05-091 Zabki, tel. (022) 762 39 01

5. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu lub jego czescia

5.1. Firma, siedziba i adres
Fortis Securties Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 15, 02-676 Warszawa

5.2. Imiona i nazwiska doradcéw inwestycyjnych, ze wskazaniem numeréw licencji doradcéw
- Marek Fido, licencja nr 162
- Tomasz Rak, licencja nr 42,

6. Podmioty swiadczace ustugi polegajace na doradztwie w zakresie obrotu papierami wartosciowymi
Nie ma zastosowania.
7. Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Funduszu

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa

ROZDZIAL lll. INFORMACJE DODATKOWE

1. Inne informacje, niezbedne do wtasciwej oceny ryzyka inwestycyjnego Funduszu

Nie istniejg inne informacje, poza przytoczonymi w Skrocie Prospektu i Prospekcie, niezbedne do wiasciwej oceny ryzyka
inwestycyjnego Funduszu.

2. Wskazanie miejsc, w ktérych zostanie udostepniony Prospekt oraz miejsc, w ktérych mozna uzyska¢ dodatkowe
informacje o Funduszu

Prospekt zostanie udostepniony przynajmniej w jednostkach organizacyjnych Dystrybutoréw wskazanych w Rozdziale Il pkt 4.
Skrétu, w siedzibie Towarzystwa w Warszawie, ul. Nowogrodzka 47A oraz opublikowany na stronach internetowych
Towarzystwa www.skarbiec.pl. Informacje dodatkowe o Funduszu mozna uzyska¢ w siedzibie Towarzystwa, jednostkach
organizacyjnych Dystrybutoréw oraz na stronach internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl

3. Prospekt informacyjny, roczne i poétroczne sprawozdanie finansowe Funduszu, w tym potaczone sprawozdania
funduszy z wydzielonymi subfunduszami oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy, sa bezptatnie doreczane na
zadanie Uczestnika.

4. Wskazanie organu nadzoru nad dziatalnoscia funduszy inwestycyjnych
Organem nadzoru nad dziatalnosci funduszy inwestycyjnych w tym Funduszu jest Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd.

5. Data i miejsce sporzadzenia Skréotu prospektu oraz data ostatniej aktualizacji Skrotu.
Skrét prospektu sporzadzony zostat w dniu 23 listopada 2004 r. w Warszawie.
Skrét byt aktualizowany jednokrotnie w dniu 15 maja 2005 ..

6. Odpowiedzialno$¢ podmiotéw posredniczacych w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa

6.1. Za szkody poniesione przez osoby nabywajace lub odkupujace Jednostki Uczestnictwa Funduszu za posrednictwem
podmiotu, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2 Ustawy, posredniczacego w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa, odpowiadajg solidarnie Towarzystwo i ten podmiot, chyba ze szkoda jest wynikiem okolicznos$ci, za ktére ten



podmiot nie ponosi odpowiedzialnosci.

6.2. Za szkody poniesione przez osoby nabywajace lub odkupujace Jednostki Uczestnictwa za posrednictwem banku krajowego
lub instytucji kredytowej odpowiada wytacznie ten bank krajowy lub instytucja kredytowa, chyba Zze szkoda jest wynikiem
okolicznosci, za ktére bank krajowy lub instytucja kredytowa nie ponosi odpowiedzialnosci.

ROZDZIAL IV. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W SKROCIE PROSPEKTU
1. Imiona i nazwiska i funkcje oséb odpowiedzialnych za informacje zawarte w Skrécie prospektu.

Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte w Prospekcie, sa:

Jarostaw Bauc - Prezes Zarzadu Towarzystwa
Piotr Kuba - Cztonek Zarzadu Towarzystwa

2. Oswiadczenie osob, o ktérych mowa w pkt 1.

Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Skrocie prospektu sg prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijaja zadnych faktow ani
okolicznosci, ktorych ujawnienie w Skrocie prospektu jest wymagane przepisami Rozporzadzenia, a takze, ze wedle najlepszej
naszej wiedzy nie istnieja, poza ujawnionymi w Skrocie prospektu, okolicznosci, ktére mogtyby wywrze¢ znaczacy wptyw na
sytuacje prawna, majatkowa i finansowa Funduszu.
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