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Raport niezaleinego bieglego rewidenta z przeglqdujednostkowego sprawozdania
finansowego za okres szeSciu miesiçcy zakoírczony dnia 30 czelrvca 2008 roku

Dla Wafnego Zgromadzenia Akcjonariuszy SKARBIEC Towarrystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadzili6my przegled zalqczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres
szeéciu miesiçcy zakoitczony dnia 30 czerwca. 2008 roku Subfunduszu FORTIS Akcji
(,,Subfundusz"), wydzielonego w ramach FORTIS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(,,Fundusz") z siedzib4 w Warszawie, ul. Nowogro dzka 47 A, obejmuj 4cego :

. wprowadzenie dojednostkowego sprawozdania finansowego,

. zestawienie lokat nadzieí30 czerwca2008 roku w kwocie 88.094,86 tysiçcy zlotych,

. bilans sporzqdzony na dzien 30 czerwca 2008 roku, który wykazuje aktywa netto w kwocie
88.9 57,87 tysiçcy zloty ch,

. rachunek wyniku z operacji za okres szeiciu miesiçcy zakoñczony dnia 30 czerwca
2008 roku, wykazujqcy ujemny wynik z operacji w kwocie 53.036,44 tysiçcy zlotych,

. zestawienie zmian w aktywach netto za okres szeSciu miesiçcy zakoficzony dnia 30 czerwca
2008 roku, wykazuj4ce zmniejszenie stanu aktywów netto o kwotç 90.427,56 tysiçcy zlotych,
oraz

. noty objaSniaj4ce i informacjç dodatkow4

(,,zal.4czonejednostkowe sprawozdanie finansowe").

Zarzetelnoóó, prawidlowoÉó i jasnoSó zalqczonego jednostkowego sprawozdania finansowego,
jak równieZ za prawidlowoóó ksi4g rachunkowych Subfunduszu odpowiadaZarzqd SKARBIEC
Towarzystwa Funduszy lnwestycyjnych S.A. (zvvanego dalej ,,Towarrystwem"), towarrystwa
fundus4, inwestycyjnych zarzqdzai4cego Funduszem i reprezentui4cego Fundusz. Nasrym
zadaniem bylo wydanie, na podstawie przegl4du zal4czonego jednostkowego sprawozdania
finansowego, raportu z przeglqdu.

Przegl4d przeprowadziliSmy stosownie do obowi4zujqcych w Polsce przepisów prawa
oraz norn wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przezKrajowq Radç Biegþch
Rewidentów (,,Normy"). Normy nakladaj4 na nas obowiq.zek zaplanowania
i przeprowadzenia przegl4du w taki sposób, aby uzyskaó umiarkowan4 pewnoéó,

2e sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowoóci. Przegl4du dokonaliSmy
glównie drog4 analizy danych finansowych, wgl4du w ksiçgi rachunkowe oraz wykorzystania
informacji uryskanych od kierownictwa oraz personelu Towarrystwa. Zakres i metoda
przegl4du sprawozdania finansowego istotnie róZniq siç od badaí leàqcych u podstaw opinii
wydawanej o rzetelnoSci, prawidlowoéci i jasnoéci sprawozdania finansowego. Dlatego
nie moZemy wydaó takiej opinii o zalqczonymjednostkowym sprawozdaniu finansowym.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEN4 GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNSÏ & YOUNG

5Ad Rejonowy dla m.st. WarszawV w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajoweqo Rejestru SAdowego, KRS:0000006468
NIP 526'020'79'76, Kapitöl zöklddowy: 5 2 10 500 zl
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Przeprowadzony przez nas przegl4d nie wykazal potrzeby dokonania istotnych zmian
w zalqczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, aby przedstawialo ono prawidlowo,
rzetelnie i jasno we wsrystkich istotnych aspektach sytuacjç majqtkow4 i finansow4
Subfunduszu na dzieú 30 czerwca 2008 roku oraz jego wynik z operacji za okres szeSciu

miesiçcy zakoficzony dnia 30 czerwca 2008 roku zgodnie z zasadami rachunkowoSci
okreSlonymi w ustawie z dnia 29 wrzei;nia 1994 roku o rachunkowoSci (tekst jednolity Dz. U.
22002 r. nr 76, poz. 694, zpóåniejszymi zmianami) i odpowiednio wydanymi na jej podstawie
przepisami.

5. OSwiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowi¿zuj4cymi przepisami, zostalo
dol4czone do pol4czonego sprawozdania finansowego Funduszu sporz4dzonego za okres
szeóciu miesiçcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2008 roku, o którym wydaliSmy raport
z przeglqdu z datq?8 sierpnia 2008 roku.

w imieniu
Ernst & Young Audit sp. z o.o.
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Biegþ rewident nr 970717255
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Wojciech Soleniec
Biegþ rewident nr 1101617927

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2008 roku

ERNST. d¿ \Z@UNG
AIJDIT sp. z o.o.

Rondo ONZ 1,A0-i24 Warszawa
_70_



S!</AFÈ.EilEC
Towarzystwo Funduszy lnwestycyjnych S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

FORTIS FUNDUSZ TN\ryESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ FORTIS AKCJI

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZER\ryCA 2OO8 ROKU



WPROWADZEN I E DO JEDNOSTKOWEGO S PRA\ryOZDANIA FINA NSOWEGO SUBFUN DUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Fortis Akcji (,,dalej jako Subfundusz") jest,,subfunduszem, rvydzielonym w ranrach fu,nduszu Fortis

Fundusz Inwestycyjny Otrvartyn (,,dalej jako Fundusz").

Fundusz Foitis FIO jest funduszem inwestycyjnym otwartym z rvydzielonymi subfunduszami: Fortis Akcji oraz

Fortis Stabilnego Wziostu, Fortis Papierów DluZnych. Subfundusz Fortis Papierów Dlu2nych nie powstal.

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy pod numcrcm RFi 178'

Fundusz zostal zarejestrowany dniu l7 grudnia 2004 r. Pienvsza wycena miala miejsce w dniu 19 stycznia

2005r,

Subfundusz zostal utworzony na ctâs nieokreilony. Subfundusz majcdnq kategoriçÌednostek,

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, lv ramach którego rvydzielony jest Subfundusz, jest zarzqdzany przez Fortis Prival.e Investments

Polska S.A. z siedzibq w Warszawie przy ulicy Fredry 8 (wpisanym do Rejestru Przedsiçbiorców proivadzonego

przez S4d Rcjonowy dla m, st. Warszarvy XVI Wydzipì Gospodarczy Krajorvego Rejcstru S4dowego pod

numerem KRS 0000031121)na podstawie umowy ze Skarbiec Towarzystwem Funduszy Inweslycyjnych S.A' z

siedzib4 w \ùy'arszawie, przy ulicy Nowogrodzkiej 474 (wpisanym do Rejestru Przedsiçbiorców prolvadzonego

przez S4d Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajotvego Rejestru S4dowego pod

numerem KRS 60640), zwanym dalcj Towarzystwem.

Przegl4d sprawozdania fihansowego

Sprarvozdanie finansowe zostalo poddane przegl4dorvi ,prze?. Ernst & Yciung Audit sp. z o.o. z siedzíbq w
Warszawie, Rondo ONZ l.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

l, Celem inwestycyjnynr Subfunduszu jest wzrost rvartoéci Aktywórv Subfunduszu rv wyniku wzrostu

wartoSci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiqgniçcia celu inwestycyjnego,

Specjalizacja Subfunduszu

l. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odb¡va siç poprzez dokon¡vanie lokat przede rvszystkim w
akcje fub inne papiery wartoSciorve czy prawa maj4tkorve, o zbliàonym profilu ryzyka, przy czym

Subfundusz dokonuje doboru lokat, kierujqc siç zasad4 maksymalizacji rvarto5ci aktyrvórv w dlugim
horyzoncie inwestycyjnym,

?., Subfundusz inwèstuje przede rvszystkim rv akcje spólek, których wzrosl wartoici jest najbardziej
prawdopodobny bior4c pod urvagç kryteria analizy fundamentalnej, Subfundusz podejmuje dccyzje

inwestycyjnc kieruj4c siç w szczególnoéci:

a. rvskazaniami rvynikajqcymi z analiz.y fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku,

b. rvskazaniami opartymi na analizie tcchnicznej - na poziomie emitenta i rynku,

c. ocen4 bie24cej i przyszlej sytuacji makroekonomicznej w kraju i na éwiccie.

3. Subfundusz w glórvnej mierze przeznaczony jest dla inweslorórv pragnqcych dlugoterminowo inrvestorvaó

oszczçdnosci przy ryykorzystaniu potencjalu rvzrostowego rynku akcji i akceptujqcych wysokie ryzyko
inwestycyjne. Subfundúsz cechuje siç wysokim ryzykìem rvahañ wa¡to$ci jednostki uczestnictwa.

FORTIS FTJNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ FORTIS AKCJI

aa



Ograniczenia inwestycyjne

L Subfundusz dokonuje lokat stosuj4c nastçpujqce zasady ich dywersyfikacji:

a. instrumenty udzialowe dopuszczone do publicznego obrotu, w tym w szczególnoSci akcje,

kwity depozytowe - od 70%o do I 00oá rvartoÉci aktyrvórv Subfunduszu'

b. instrumenty rynku pieniç2nego oraz kótkoterminowc instrumenty dluZne tj. takie, których

okres pozostaj4cy do wykupu jest królszy niZ rok od 0 do 30% rvartoSci aktyrvów

Subfunduszu.

Oprócz porvy2szych ograniczeú Subfùndusz i Fundusz obowiqzuj4 ograniczenia zalvarte w Ustawic

o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 zpóíniejszymi zmianami) (dalej

jako ,,Ustarva").

Okres sprawozdawczy, dzierí bilansowy oraz zasady sporz4dzenia sprawozdania finansowego

l. Sprawozdaniefinansowezostalosporz4dzonenadzieú30czerwca2008r.,zaokresod I stycznia2003roku
do 30 czerwca 2008 roku, przy zalo2eniu kontynuorvania dzialalnoSci Subfundusz-u w dajqcej siç
przervidzicó przyszlo$ci, tj. pr:zez okres nie krótszy ni2 12 miesiçcy od dnia bilansowego. Nie istniejq

okolicznoici wskazujqce na zagro2enie kontynuowania dzialalnoéci Subfunduszu.

2. Ze wzglçdu na charakter i istolnoSé pozycji informacjc z wartc rv sprawozdaniu fìnansowym rvykazane

zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, rv tysi4cach zlotych z dokladnoici4do dwóch miejsc po przecinku.

FORT]S FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFTJNDUSZ FORTIS AKCJI
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ZESTAWIENIE LOKAT

FORTIS FUNDUSZ IN'\ilESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ FORTIS AKCJI
(rtysi{€ch zlotych a eyj{rk¡cn lleby pGzc¿ególnych sklsdników lokátoræffirtoiai nominslncj dtuinych papicrów wartoiciouych)

Nniejsæætawimiêlok8tnå|eirán¡t¡zosgétea¡ezrprotådæniem,folsmiobia5niajqcymiorazinformacj1dodatkow4,którcstaoowi4¡ntegrâlrqeçÉésprawoztanianansowcgo.

1. Tabela

FORTIS FUNDUSZ ÍNWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDIJSZ FORTIS AKCJI
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BILANS

FORTIS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBF'UNDUSZ FORTIS AKCJI
sporzqdzony na dzieú 30.06'2008 r.

Ninicjszy bitans nalci analizorvaó.l4cznie z rvproryrdzeniem, notrrmi objasniajqcymi oraz informacj4 dodâlkorv{, klóre sltnowiT integralnl czçSó

sprawoz,drr nia finansowcgo

Iv lYs¡tcsch zlotycn zg .i w¡rto5ci akfvrvów ncttû nâ iednostke uczesfnictws

Pozycjc Bilansu (w fys. PLN) 30.06.2008 r 31.12.2007 r

I. Aktvwâ 89 213.79 t79 774,06

L Srodki pienieine i ich ekwirynlenty 687.¡9 628,1 r

2, N¡leinoSci 43 1.64 3 388,11

3. Trrnsakcje prry zobowiqzaniu síç'drugicj strody do o-{ki¡pu 0,0{ 0,0{

¡. Slladnik¡ lokat notowane na.akh'wnvm rvnku' w tym: 88 081¡9 172 723,8:

- dluzno oaDierv wartosciow.e 0,0( 0.0(

5. Skladniki lokat nienotowane nå tktylvnym rynku' w tyml I 2.8{ 33,5I

- dluzne DaÞierv wartosciowe 0,0( 0.0(

L Ni"¡n¡hnm¡{¡i 0 0,0(

? P¡znclqlo ql¡ .tt 0.r0

l- Zobowiaz¡nia t<. 388,6:

III. Akfvrva nelto 88 957,8ì 179 385.43

IV, Kanitsl Subfunduszu t86 851,1r 224 242,31

l. Kaoital rwlaconv 499 876.86 487 022.28

2. KanÍtal wwlaconv (wielkoÉó uiernna) 3 l 3 025.6? 25'7 779.97

-25 EEl.r .13 684.9t

I . Zakumulowane, nieroz-dysponowane przychody z þlg!-19!S -8 445,2(, -7 5 1 9.8(

2zrñ;"lorta"v. ni*oãvsDonowanv zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -t7 435.92

VL wzrost (soâdek) wårtoJci ¡okât w odniesicniu do ceny nabycia -72 012.14 -31 l7l:89

VIL ñ;itât Subfunduszu i zakumulowany wynikz'operacji (IV + Vtty!) 88 957.8? I 79 385,4:

I -iczbr icdnos(ck uczestnichYa 7r0 29r.02 941 517.88:

w*r"S¿ attvwów netto na iednostkc uczestnicfwa (w PLN) r25.2, 189.9t

FORTIS FUNDUSZ INV/ESTYCYJNY OTWARTY, SUBFLINDUSZ FORTIS AKCJI


