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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego sprawozdania
finansowego za okres szeSciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2008 roku
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Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy SKARBIEC Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres
szesciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2008 roku Subfunduszu FORTIS Akcji
(,Subfundusz”), wydzielonego w ramach FORTIS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Nowogrodzka 47A, obejmujacego:

» wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,
« zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2008 roku w kwocie 88.094,86 tysiecy zlotych,

« bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2008 roku, ktéry wykazuje aktywa netto w kwocie
88.957,87 tysigcy zlotych,

 rachunek wyniku z operacji za okres szeSciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca
2008 roku, wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie 53.036,44 tysiecy zlotych,

» zestawienie zmian w aktywach netto za okres szesciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca
2008 roku, wykazujace zmniejszenie stanu aktywow netto o kwote 90.427,56 tysiecy ztotych,
oraz

» noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa

(,,zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelno$¢, prawidlowos¢ i jasno$¢ zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego,
Jak réwniez za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad SKARBIEC
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,,Towarzystwem”), towarzystwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym
zadaniem bylo wydanie, na podstawie przegladu zalaczonego jednostkowego sprawozdania
finansowego, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowigzujacych w Polsce przepiséw prawa
oraz norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw  (,,Normy”). Normy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania
i przeprowadzenia przegladu w taki spos6b, aby uzyska¢ umiarkowana pewnosé,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przegladu dokonaliSmy
gldwnie droga analizy danych finansowych, wgladu w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania
informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu Towarzystwa. Zakres i metoda
przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznig si¢ od badan lezacych u podstaw opinii
wydawanej o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci sprawozdania finansowego. Dlatego
nie mozemy wyda¢ takiej opinii o zalaczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
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Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal potrzeby dokonania istotnych zmian
w zalaczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, aby przedstawiato ono prawidlowo,
rzetelnie i jasno we wszystkich istotnych aspektach sytuacje majatkowa i finansowa
Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2008 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu
miesigcy zakoficzony dnia 30 czerwca 2008 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U.
z 2002 r. nr 76, poz. 694, z pdézniejszymi zmianami) i odpowiednio wydanymi na jej podstawie
przepisami.

5. Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostato
dotaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres
szesciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2008 roku, o ktérym wydaliSmy raport
z przegladu z data 28 sierpnia 2008 roku.
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

FORTIS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ FORTIS AKCJI

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2008 ROKU



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Fortis Akcji (,,dalej jako Subfundusz?) jest:subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu Forlis
Fundusz Inwestycyjny Otwarty, (,,dalej jako Fundusz”).

Fundusz Fortis FIO jest funduszeimn inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami: Fortis Akcji oraz
Fortis Stabilnego Wzrostu, Fortis Papieréw Dluznych. Subfundusz Fortis Papieréw Dluznych nie powstal.

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy pod numerem RFi 178,

Fundusz zostal zarejestrowany dniu 17 grudnia 2004 r. Pierwsza wycena miala miejsce w dniu 19 stycznia
2005r, :

Subfundusz zostal utworzony na czas nieokreslony. Subfundusz ma jedna kategorig jednostek.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach kiérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez Fortis Privale Investments
Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Fredry 8 (wpisanym do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m, st. Warszawy XVI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000031121)na podstawie umowy ze Skarbiec Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych 8.A, z
siedzibg w Warszawie, przy ulicy Nowogrodzkiej 47A (wpisanym do Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 60640), zwarym dalej Towarzystwem,

Przeglad sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez Ernst & Young Audit sp. z 6.0. z siedzibg w
Warszawie, Rondo ONZ 1,

Cel inwestyeyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.

Specjalizacja Subfunduszu

1. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sig poprzez dokonywanie lokat przede wszystkim w
akcje lub inne papiery warto$ciowe czy prawa majgtkowe, o zblizonym profilu ryzyka, przy czym
Subfundusz dokonuje deboru lokat, kierujac sig zasada maksymalizacji wartodci aktywéw w dlugim
horyzoncie inwestycyjnym,

2, Subfundusz inwestuje prze'de; wszystkim w akcje spblek, ktérych warost wartosci jest najbardziej
prawdopodobny. biorac pod uwage kryteria analizy fundamentalnej. Subfundusz podejmuje decyzje
inwestycyjne kierujac si¢'w szczegbinosci:

a.  wskazaniami wynikajgeymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku,
b. ‘wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku,
c. ocena biezacej i przyszlej sytuacji makroekonomicznej w kraju i na $wiccie,

3. Subfundusz w gléwnej mierze przeznaczony jest dla inwestoréw. pragnacych dlugotérminowo inwestowaé
oszezedno$el przy wykorzystaniu potencjatu wzrostowego rynku akeji i akceptujacych wysokie ryzyko
inwestycyjne. Subfundusz cechujesi¢ wysokim ryzykiem wahait wartosci jednostki uczestnictwa,
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Ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz dokonuje lokat stosujac nastepujace zasady ich dywersyfikacji:

a. instrumenty udzialowe dopuszczone do publicznego obrotu, w tym w szczegdlnosci akcje,
kwity depozytowe — od 70% do 100% wartosci aktywéw Subfunduszu,

b. instrumenty rynku pienigznego oraz krétkoterminowe instrumenty dluzne tj. takie, ktérych
okres pozostajacy do wykupu jest krotszy niz rok od O do 30% warlosci aktywow
“‘Subfunduszu,

Oprécz powyzszych ograniczef Subfindusz i Fundusz obowiazuja ograniczenia zawarle w Ustawic
o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r, (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z poZniejszymi zmianami) (dalej
jako ,,Ustawa™).

Okres sprawozdawczy, dziefi bilansowy oraz zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego

1. Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzieti 30 czerwca 2008 r., za okres od 1 stycznia 2008 roku
do 30 czerwca 2008 roku, przy zalozeniu kontyhuowania ‘dzialalnosci Subfunduszu w dajacej sig
przewidzie¢ przysziosci, tj. przez okres nie krdtszy niz 12 miesiccy od dnia bilansowego. Nie isiniejg
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosei Subfunduszu.

2. Ze wzgledu na charakter i istotno§¢ pozycji informacje zawarte w sprawozdaniu {inansowym wykazane
zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w tysiacach zlotych z dokladnoscia do dwéch miejsc po przecinku.
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ZESTAWIENIE LOKAT

FORTIS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ FORTIS AKCJI

(w tysigcach zlotych za wyjgtkiem liczby p

dlaych sidadnikiw lokat oraz wartodci nominalnej dlaznych papierdw wartosciowych)

‘Ninidjsze zestawienie lokat nalezy aé eznie z wprowad notami objasniajgcymi oraz informacjy dodatkows, kidre stanowis integralng czesé spra ia fi g
1. Tabela gléwna
30.06.2008 r. 31.12.2007 7.
Skiadniki lokat
’ Warto$¢ wedlug ceny nabycia w.  |Warto$é wedlug wyceny |Procentowy udzial w Wartosé wedlug ceny ‘Warto$é wedlug wyceny | Procentowy udziat w
na dzied bil y w tys. aktywach ogél nabycia wtys. na dzien bilansowy w tys. |aktywach ogéle

Akej 160.106.90] 88 081.98] 98.73 203 92933 169 039,57 94.03
Warranty sabskrypevine 0.00 0.0 0,004 0,004 0.00 0,00
Prawa da akeii 0.00) 0.00¢ 0,004 0.00! 0,00 0,00)
Prawa poboru 0,004 12.8§l 0.01 0.00; 3:717.861 2,07
Kwitv depczviowe 0.004 0.094 0:001 0.004 0.00; 0.00]
Listy zastawne 0.004 0.00; 0.001 0.0 0.00; 0.00
Dhizne papiery wartosciowe 0.004 0.00 0.00 0.00 0.00] 0.00!
Instrnmenty pochodue 0,00, 0.00 0.00 0,00 0.00] 0.00
Udzialy w.spélkach z ograniciony odpowicdzialnedcia 0.00f 0,00] 0.001 0.00 0,004 0,00
Jednostki uczestnictwa Q.09 0.00] 0.00 0.00] 0,00 0.004
Certvfikatv inwestvevine 0.00 0.00 0,004 0,00 0.00 0,00
Tytuly. uczesiniciwa emitowane przez instytucje wspélaego inwestowania 0,00 0,00 0,00 0,00 0,001 0,00
majgce siedzibe za granicg

Wierzvtelnogci 0.00 0.00 0.00 0.0 0.00 0.00
Weksle 0,00 0.004 0.00 0,000 0.0 0.00
Depozviv 0.00 0.00) 0,001 Q.00 0,00 0.00
Walutv 0.00 0.00 0.00 0,00 0.00] 0.00]
Nieruchomosci 0.00 0.00 0,004 0.004 0.00 0.90]
Statki morskic 0.004 0.00 0.00; 0.00 0.00] 0,00
Lnne 0,00 0.004 0.00 0,00 0.00f 0.00
[Razem 169 106,90 88 094 98,74 2039293 172 757,43 96,10
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2. Tabele uzupelniajgce

Wartofé wedlug cény Wartosé wedlug wyceny |Procentowy wdzial w

Akcie Rodzaj rynka Nazwa rynku Liczba Kraj sicdziby emitenta nabycia w tys. na dzied bilansowy w tys. |aktywach ogélem

Razem - - 6879 756}~ 160 106,90 88.081,98: . 98,73
Razem aktywny rynek régulowany be - 6079 7564~ 160 106,90/ 88 081,98 98,73
ASSECOPOL, PLSOFTBO00016 Aktywny rynek regulowany GPW 100513 | Polska 6285.11 5628.73 631
BARLINEK, PLBRLNKO00017 Aktywny rynek regulowany GPW 99 386] Polska 202877 904,41 1.01
BZWBK, PLBZ00000044 Aktywny nymek regulowany GPW 23 643 | Polska 6 136,15 316816 3.55
€CC, PLECC0000016 Aktywny rynek regulowany GPW 73 368 Polska 574175 2861335 3.21
CERSANIT, PLCRSNT00011 Aktywny rynek regulowany GPW 132 974|Polska 571752 2666.13 2,99
CIECH; PLCIECH00018 Aktywny rvnek regulowany GPW 17 871 |Poiska 233282 1.224.16 1,37
COMARCH, PLCOMARQ0012 Aktywny tynek regulowany GPW 5255 Polska 113627 402,01 0,45
ECHO, PLECHPS00019 Aktywny rynek regulowany GPW 884 427|Polska 8.350.64 ) 3634.99 4,07
GETIN; PLGSPR000014 Aktywny nymek regulowany |GPW 245000} Polska 3513.85 2:241.75 2,51
GTC, PLGTC0000037 Aktywny rynek regulowany GPW 66396 Polska 2507,92 1:991.88 2,23
HYDROTOR, PLHDRTRO0013 . |Aktywny rynek regulowany GPW 173116} Polska 1096762 6794.80 7.62
INGBSK, PLBSK00000017 Aktywny rynek regulowany GPW 6 578]Polska 472396 273645 3.07
KETY, PLKETY000011 Akrywny rynek regulowany GPW 21 230| Polska 394918 2123.00 2,38
KOPEX, PLKOPEXO00018 Aktyway rynek regulowany GPW 21.365|Polska 135226 541,60 0,61
LENTEX, PLLENTX00010 Aktywny rynek regulowany GPW 213-959)Polska 12 045.28 277933 312
LPP, PLLPPOQ00O! | Aktywny rynek regulowany GPW 2 044|Polska 3'506,58 371,90 4.16
MOSTALPLC, PLMSTPLO0OIS Aktywny rynek regulowany GPW 22:2691Palska 157122 1 681,31 1.88
PBG, PLPBGC000029 Aktywny rynek regulowany GPW. 16 671 |Polska 441729 4304.45 482
PEKAO. . PLPEKAQO00016 Aktywny rynek regulowany GPW 10138 Polska 0,00 . 166060 1,86
PKOBP; ‘PLPKO000001&: Aktywny rynek regulowany GPW- 44417 Polska .2229,06 2 004.10 2,25
POLCOLORIT, PLPCLRT00029 Aktywny rynek regtlowany GPW 46 000|Polska 141.82 22.08 0,02
POLICE, PLZCPLCO00036 Aktywny rynek regulowany GPW 70 000{Polska 1411,95 1 284,50 1.44
POLIMEXMS, PLMSTSD0001S Aktywny rynek regulowany GPW. 771 S06]Polska 419161 4119,84 4,62
PROCHEM, PLPRCHMO00014 Akrywny rynek regulowany GPW 111658} Polska 9 706,39 5560.57 623
QUMAKSEK.  PLQMKSKQ0017 Aktywny rynek regulowany GPW 162 701 | Polska 226780 227781 2.55
RAFAKO, PLRAFAKO00018 Aktywny rynek regulowany GPW. 505 531|Polska 7 788,58 3842,04 4,31
RELPOL, PLRELPLO0CI4 Akrywny rynek regulowany GPW. 619 843{Polska 11:917.96 241739 271
REMAK, 'PLREMAKO00016 Aktywny rynek regulowany GPW 82-002{Polska 248213 107833 1.21
SANOK, PLSTLSKO00016 Aktywny-rynek regulowany GPW 11 190} Polska 169,20 114,70 0,13
STALPROFI,: PLSTLPFC0012 Aktywrny rynek regulowany GPW 354 743 |Polska 9 985 86 4.789.03 537
SYNTHOS, PLDWORY00019 Aktywny rvnek régulowany GPW §57 868|Polska 161306 729,19 0,82
TIM. PLTIMC000016 Akrywny rynek regulowany GPW. 278 418]Polska 1021827 4 354,46 4,88
WAWEL, PLWAWELO0013 Aktywny rynck regulowarty GPW 27 676 Polska 9 287,02 443093 497

Warto$€ wedlug ceny Warto§é wedlug wyceny |Procentowy udzis! w

Prawa poboru Rodzaj rynku Nazws rynku Liczba Kraj siedziby emitenta nabycix w tys: na dzied bifansowy w tys. jaktywach ogdlem

Razem B - 46.000]- 0,00 12,38 001
Razem nichotowane na rynku aktywrym - < 46:000|- 0,00 12,88 0,01
PP POLC; PLPCLRTO0045 Nienotowane na aktywnym rynku Nie dotyczy 46 000{ Polska 0,00 12.88 0,01

FORTIS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ FORTIS AKCII

5




BILANS

FORTIS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ FORTIS AKCJI

sporzadzony na dziei 30.06.2008 r.

(w tysigeach zlotych za wyjatkiem liczby jednostelc uczestnictwa'i wartoSci akiywow netto na jednostke uczestuictws)

Pozycje Bilansu (w tys. PLN) 30.06.2008 r. 31,12,2007 r.
1, Aktywa 89 213,79 179 774,06
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 687,19 3 628,11
2. Nalezno$ci 431,64 3388,42
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig’drugiej strony do odkupu 0,00 0,00
4, Skiadniki lokat notowane na.aktywnym rynku, w tym: 88 081,98 172 723,85
- dluzne papiery wartosciowe 0,00 0.00
5, Skiadniki lokat-nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 12,88 33,58
- diuzne papiery wario$ciowe 0,00 0,00
6. Nieruchomosci 6,00 0,00
7. Pozostale aktywa 0,10 0,10
11. Zobowigzania 255,92 388,63
II1. Aktywa netto (I - 1) 88 957,87 179-385,43
IV. Kapital Subfunduszu 186 851,19 224 242,31
|, Kapital wplacony 499 876,86 482 022,28
2. Kapital wyplacony (wiclkos¢ ujeinna) 313 025,67 257779,97
V. Dochody zatrzymane -25 881,18 -13 684,99
|. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -8 445,26 -7519.86
2. Zakumulowany, nierozdysporiowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -17 435,92 -6 165.13
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesicniu do ceny nabycia -72 012,14 -31 171,89
VI1. Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji-(IV + V-+/-V]) 88 957,87 179 385,43
Liczba jednostek uczestnictwa 710 291,021} 944 517,883
War{oéé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa (w PLN) 125,24| 189,92

Ninicjszy bilans naleZy analizowaé.lycznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjs dodatkowy, kidre stanowig integralng czgs¢

sprawozdania finansowego
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