RAPORT POELROCZNY

Subfunduszu FORTIS Stabilnego Wzrostu

ZA OKRES SZESCIU MIESIECY ZAKONCZONY
DNIA 30 CZERWCA 2008 ROKU




00-124 Warszawa

Tel. +48 22557 70 00
Faks +48 22 557 70 01
warszawa@pl.ey.com
www.ey.com/pl

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego sprawozdania
finansowego za okres szeSciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2008 roku
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1. Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres
szeSciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2008 roku Subfunduszu FORTIS Stabilnego
Wzrostu (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach FORTIS Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Nowogrodzka 47A, obejmujacego:

» wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,
+ zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2008 roku w kwocie 36.638,23 tysiecy zlotych,

« bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2008 roku, ktéry wykazuje aktywa netto w kwocie
37.537,57 tysigcy zlotych,

» rachunek wyniku z operacji za okres szeSciu miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca
2008 roku, wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie 5.681,66 tysiecy zlotych,

« zestawienie zmian w aktywach netto za okres szeSciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca
2008 roku, wykazujace zmniejszenie stanu aktywow netto o kwote 25.399,40 tysiecy ztotych,
oraz

« noty objasniajace i informacje dodatkowa

(--zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelno$¢, prawidlowos$¢ i jasnosé zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego,
Jjak réwniez za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad SKARBIEC
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,,Towarzystwem”), towarzystwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym
zadaniem bylo wydanie, na podstawie przegladu zalaczonego jednostkowego sprawozdania
finansowego, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepisow prawa
oraz norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw  (,Normy”). Normy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania
i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnosé,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przegladu dokonalismy
gldwnie droga analizy danych finansowych, wgladu w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania
informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu Towarzystwa. Zakres i metoda
przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznia sie od badaf lezacych u podstaw opinii
wydawanej o rzetelnosci, prawidlowosci i jasno$ci sprawozdania finansowego. Dlatego
nie mozemy wydac takiej opinii o zalaczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
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Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal potrzeby dokonania istotnych zmian
w zalaczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, aby przedstawiato ono prawidtowo,
rzetelnie i jasno we wszystkich istotnych aspektach sytuacje majatkowa i finansowa
Subfunduszu na dziefi 30 czerwca 2008 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu
miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2008 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U.
22002 r. nr 76, poz. 694, z pézniejszymi zmianami) i odpowiednio wydanymi na jej podstawie
przepisami.

5. Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowiszujacymi przepisami, zostalo
dofaczone do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres
szesciu miesigcy zakoficzony dnia 30 czerwca 2008 roku, o ktérym wydalismy raport
z przegladu z data 28 sierpnia 2008 roku.
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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Fortis Stabilnego Wzrostu (,,dalej jako Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach
funduszu Fortis Fundusz Inwestycyjny Otwarty, (,,dalej jako Fundusz”).

Fundusz Fortis FIO jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami: Fortis Akcji oraz
Fortis Stabilnego Wzrostu, Fortis Papieréw Diuznych. Subfundusz Fortis Papieréw Dluznych nie powstal,

Fundusz.zostal wpisany do rejestru funduszy pod numerem RFi 178,

Fundusz zostal zarejestrowany dniu 17 grudnia 2004 r. Pierwsza wycena miala miejsce w dniu 19 stycznia
2005t.

Subfundusz zostal utworzony na czas nieokreslony. Subfundusz ma jedna kategorig jednostek.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktdrego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez Fortis Private Investments
Polska S.A, z siedzibg w Warszawie przy ulicy Fredry 8 (wpisanym do Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy "XVI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000031121)na podstawie umowy ze Skarbiec Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych S.A, z
siedziba w Warszawie, przy ulicy Nowogrodzkiej 47A (wpisanym do Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego
przez Sad Rcjonowy dla m. st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejesiru Sgdowego pod
numerem KRS 60640), zwanym dalej Towarzystwem.

Przéglad sprawozdania finansowego

Sprawozdanic finansowe zostalo poddane przegladowi przez Ernst & Young Audit sp. z 0.0, z siedzibg w
Warszawie, Rondo ONZ 1.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1.  Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywdéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.

Specjalizacja Subfunduszu

1. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie peprzez dokonywanie lokat w akcje lub inne
papiery wartosciowe czy prawa majatkowe, 0 zblizonym profilu’ryzyka ($rednio 30% warloéei aktywow) i
w instrumenty dluzne oraz instrimenty rynki piehigzriego (70% wartosei aktywoéw). Subfundusz dokonuje
doboru lokat, kierujac sig zasadg maksymalizacji wartosci-aktywéw w-dlugim horyzoncie inwestycyjnym.

2. ‘Subfundusz inwestuje przede wszystkim w papiery dluzne emitowane lub gwarantowane przez Skarb
Pafistwa oraz w akgcje spdlek gieldowych o dobrych perspektywach rozwoju i mocnych fundamentach,
Subfundusz podejmuje decyzje inwestycyjne kierujac sig w szczegdlnosei:

a. wskazaniami wynikajacymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku,
b. wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku
¢. oceng biezgcej i przyszlej sytuacji makroekonomicznej w kraju i na swiecie,

3. Subfundusz w gléwnej mierze przeznaczony jest dla inwestoréw pragnacych dlugoterminowo inwestowad
oszczednosci przy wykorzystaniu potencjalu wzrostowego rynku akeji i umiarkowanym ryzyku
inwestycyjnym. Subfundusz cechuje si¢ umiarkowanym ryzykiem wahan wartosci jednostki uczestnictwa.
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Ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz dokonuje lokat stosujac nastepujace zasady ich dywersyfikacji:
a. instrumenty dtuzne o stalym dochodzie - 0d 60% do 90% wartosci aktywéw Subfunduszu,

b. instrumenty dluzne o stalym dochodzie emitowane lub gwarantowane przez Skarb Pafistwa -
nie mniejniz 30% warto$cei aktywéw Subfunduszu,

¢. instrumenty udzialowe dopuszczone do publicznego obrotu, w tym w szczegblnosei akeje,
kwity depozytowe— od 10% do 40% warto$ci aktywow Subfunduszu.

Oprécz powyzszych ograniczeri Subfundusz i Fundusz obowiazuja ograniczenia zawarte w Ustawie
o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pozniejszymi zmianami) (dalej
jako ,,Ustawa™).

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego

1. Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dziesi 30 czerwca 2008 r., za okres od 1 stycznia 2008 roku
do 30 czerwca 2008 roku, przy zalozeniy kontynuowania dzialalno§ei Subfunduszu w dajacej sie
przewidzieé przyszlosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesi¢cy od dnia bilansowego. Nie istnieja
okolicznoéci-wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Subfunduszu.

2. Ze wzgledu na charakter i istotno§é pozycji informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane
zostaly, o ile nie zaznaezono inaczej, w tysiacach zlotych z dokladnoseiq do dwéch miejsc po przecinku.
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ZESTAWIENIE LOKAT

FORTIS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ FORTIS STABILNEGO WZROSTU

(w tysiacach zlotych za wyjgtkiem liczby poszezegdlnych skludnikéw lokat oraz wartosci nominainej dluzuych papieréw wartosciowych)

Niniejsze zestawienie lokat naleky analizowaé Iacznie z wpr notami objaénizjgcymi oraz informacja dodatkows, ktore stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
1. Tabela glowna
30.06.2008 r. 31.12:2007.r.

Skiadniki tokat

Warto§¢ wedlug ceny Warto$é wedtug wyceny |Procentowy udzial w Wartos¢ wedlug ceny Warto§é wedlug wyceny |Procentowy udzial w

nabycia. w tys. na dzied bilansowy w tys. |aktywach ogblem nabycia wtys, na dzien bilansowy w.tys. {aktywach-ogélem
Akcie 16 444.99 1080271 28.70 15655.13 15 859.75 25.15
Warrantv subskrvpevine 0.00f 0.00) 0.09] 0.00) 0.00 0.00,
Prawa do akeji 0.00 0.00 0.00) 0.00] 0.09 0.00]
Prawa poboru 0.00 3.3¢6| 0,01 108.04 42545 0,67
Kwity depozytowe 0.90 0.00 0.00{ 0,00 0.00 0,00
Listy zastawne 0.00 0.00 0.,00; 0.00 0,00t 0.00;
Dluzne papiery wartosciowe 2542223 25:832.16, 68.65 40 133.69] 40 628.50) 64,42
[astruntenty pochodne 0.00] 0.00 0,00 0,00, 0,00 0.00)
Udzialv w spélkachiz egraniczona odpowiedzialnoscia 0.9¢ 0,00, 0,00, 0.00] 0.00 0,001
Jednostki uczestnictwa 0.00 0.00f 0.00 0,00 0.00 0.00]
Certvfikaty inwestveyjne 0.00 9.00j 0.00 0,00 0,00 0.00
Tytuly uczéstnictwa emitowane przcz instytucje wspélnego inwestowania majace 0,00 0,00] 0,00 0,00 0,00 0,00
siedzibe za granicg
Wierzytelnosei 0.00] 0.00) 0.00) 0.00) 0,00] 0.00)
Weksle 0.00 0,00 0,00 0.00 10,00 0.00
Depozyty - 0.00 0.00] 0,00 0.00 0.00) 0.00
Waluty 0.00] 0.00] 0.09) 0,00; 0.00] 0.00;
Nieruchomosci 0.00 0.00; 0,00 0.00 0.00 000
Statki morskie 0,00 0.00 0.00! 0.004 0.00! 0.00
Inne 0.00 0.00 0,00 0.00] 0,00 0,09
Razem 41 867.22] 36 638,23 97,36| 55 896,86 56:913,70] 90,24
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2. Tabele uzupelniajgce

‘Wartoié wediug ceny
Akcje Lodu' riokn Nuzvea tvoka Liczha K ricdziby emitents  joubvcia- w tvh
Ruzem - - 142337 16 44499
Ruzcta aktvway rveck regilovany - Sy 42337 16444,
ASSECOPOL, PLSOFTUD00IG Akpoany ronich regulonant GEW 4 320} Polska 02,
,BI\NKBPH PLBPHO00001S Aktvwny niek repulowan | GPW 27| Polska I
BARLINEK, PLBRLNK00G17 Aktvwoy tanek regulowsaviGPW T mll’els 6
HZWBK, PLBZO0000UAY - JAktvwny rvnek regulowand GPW 3 719{ Polska 14
CCCPLCOCDID0016. Aktvwny rynek tegulowany] GPW. 3
CERSANIT. PICRSNT00GI] Aktiwny fveek repulowam | GPW i
CIFCH; PLCTECT IGI0IR Aktvwny evock reputowuny| GEW bX
COMARCI: ITCOMARGO012 S AkTwnY ek sqnulowanvi GEW.
ECHO, PLECIIFS0019 Aktywny fnck owuny| GPW 7R 44[
GETIN, PLOSPRAO0D)S Aktveny nnck lowanv] GRW 304 78]
GTC, PLGTCO000037 Aktvwny oviek tepulowan GEW 179 36]
HYDROTOR; FLHDRTROOG13, Akeowant ekt sesulowsnm GPW 128753
INGASK: PLBSKOD00017 Altvwny ninek. rezujowand GPW 962.47%
IKI‘TY PLRETYD0001Y. Aktvwriv rvnck regufovany GPW 466103
LENTEX, PLI:ENTX003£0 Aktvuny iynek nigulowsiv{ GPW T4,
LOTOS, PLEOTOS00025 Aktywiv ek regutowsnd GEW 25631
1P, PLLPPOOO0O0] | Aknivay nek lawanv] GPW 652,38
MOSTALPLC, PLMSTPLOO0S Aktvwny rack reguiowin] GPW 16: 35[
PRG, PLPBGOOODD29 ARIowny ek regulowany] GPW. 73
{PEKAQ, FLPEKAOOOI6 Aktvwnv svoek sepnlowanyi GP 456
PKOBP, PLEKO00000LS Akvwiy nnek négdlowany] GP! 12
POLCOLORIT, LPCLRTOOMY ARIviwny ynell regulowany| GPY 3R.88
POLICE; PL/CPLCO00M Aktvway nnek fepulovianyi GEY 127.30.
POLIMEXMS, Vi.MSTSD00019 Aktvway rvnick Tegalowanv| GE 589.33:
PROCHEM, PLPRCHMO0014 Aktvwary ek oveunv] GP! 602,
UMAKSER PLOMKSKO0017 Aktvwny ek repulonany) GP' 14'542| Polska
Aktvwny rvnek regul GP 283351 Polska
Akvowny pyuek repulowamd GPW 67 207} Potsks B4
Aktrwny rvnsk regalowany] GPW 10 000| Polska
SANOK, PLSTLSKOCO16 Aktvwiv ek reeulowam | GEW 4 070} Polskn
STALPROFE PLST1L.PFOCOL2 Altyway ek regulowany] GEW 33559} Polska 8280
SYNTIOS, PLIDWORYG0019 Aktveny nnck regulowam ] GPW 25 442 Polska 1851
TV, PLTIM000001 6 Altvwny nnek regulowan GPW. 29 589] Polska 3017
'WAWEL PLWAWELO0O!3. Aktywny tvack Teptlowans] GPW 2 107] Palska S
I X . Wartodé wedlug ceny | Waitoi? wedlng wyceny |Protentowy ndrde] w
| Prewa pobocd Rodzaj ryaku Nazvea rvekie Liczha Xraj steddby emifenta__{nabveia wiys. - daied bliansovy w tys. fakrywach m
|Raxeni akivwov rynek cegulowuny
POLCOLORIT, PLACLRTGOD4S Aktvwny rvnckregolowany| GPW 12 000] Polska 000 338 001
[Ravent - 1= 12000] - n@j J,Jj 0,01
. Warfoll wedlug wyceny
Dluine papiery wartodciowe Rodeaf rynks Nazied rveku Emitent Krsj sicdaiby emitenen 1 Tecmin wykupy .
Ruzew - e = - - N :
O terminie wykupu do ¥ roka: A= - - > -
Qbligacie = - - . -
Ruzem aktvway rynek repulowans - - - .
[OK08AR, PLOOOOT04360  Aktywny rineck Tegalowany| GPW | Boisks 2008 -0%- 1 2t zerokyponowe.
(OX 1208, PI.OOTOL04501 Altwiny nnek regulowoviGPW Dolska 200832 {2 2crokuponawe .
; v i - - - < . 399392 10.61
ARlvwriv rnek nii:rczulw# MTS-Polond Skarb Pasistwa Polska 20090524 stade 6% 199392 1061}
Nie donvery M dotvery Nie dotvery. Nie datvezy Hie dot: Nie dotvery Nie dotvéry Nic dohvezy.
M dolvery Nie dotvery. Nie dotvery Nia dotvery e dotvery Nyje dotvezy’ Nie dowvezv Nie dotvery
Nie dolvezy Nig dotvezy Niedotvezy. Nie dotygey Nig dofvery Mic dotvizry Nig dotyeny Nig dotvesy
Aktvwnv ek nierepufowd MTS Potand Skath Prgstws. Polska 2010-11-24stale, 6% 3.3
Aktoway nck meeegulowd MTS-Poland Skart Pasistwa Polska 20(79-07-231mku@mw 16,1
Aknvwnv renck siernsgulowd MTS-Polend Skarb Padistwa Poldka 20100428 yzrokuponowe [
Bony skarbowe Nig dotecry Mie dotvery Nie datvery Kije dotvery. Nie donery Nie dotvery Nie dowvezy, Nic ditycry.
ienicine Nie dotvery | Nee dotvery Nie dotvery Nye dotvery Nie dorvezy Nic dorvery Nie dotvezry Eu: dotvezy Nie dotvery Mig dorvesy
Inte Hie dotvesy, INi¢ dotvezy Nie dotv Mg dotvery Nire dotvery, Nic dotvezy 1¥ic dotyeay Nicdotvery Nie dotvery Nic dotyeny
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