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Raport niezaleìnego bieglego rewidenta zprzegl4dujednostkowego sprawozdania
finansowego za okres sze5ciu miesiçcy ztkoírczony dnia 30 czerwca,2008 roku

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy SKARBIEC Towarrystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

l. Przeprowadziliémy przegl4d zalqczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres
szeSciu miesiçcy zakoírczony dnia 30 czenttca 2008 roku Subfunduszu FORTIS Stabilnego
Wzrostu (,,Subfundusz"), wydzielonego w ramach FORTIS Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,,Fundusz") z siedzibqw Warszawie, ul. Nowogrodzka4TA, obejmuj4cego:

. wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

. zestawienie lokat na dziefi 30 czerwca 2008 roku w kwocie 36.638,23 tysiçcy zlotych,

. bilans sporz4dzony nadzieñ 30 czerwca 2008 roku, który wykazuje aktywa netto w kwocie
37 .537,57 tysiçcy zlotych,

¡ rachunek wyniku z operacji za okres szeSciu miesiçcy zakoítczony dnia 30 czerwca.

2008 roku, wykazuj4cy ujemny wynik z operucji w kwocie 5.681,66 tysiçcy zlofych,

. zestawienie zmian w aktywach nelto za okres szesciu miesiçcy zakoíczony dnia 30 czetwca
2008 roku, wykazuj4ce zmniejszenie stanu aktywów netto o kwotç 25.399,40 tysiçcy zlofych,
oraz

. noty objaSniaj4ce i informacjç dodatkow4

(,,zalqczonej ednostkowe sprawozdanie fi nansowe").

ZarzetelnoÉó, prawidlowoSó i jasnoSó zal4czonegojednostkowego sprawozdania finansowego,
jak równie2 zaprawidlowoóó ksi4g rachunkowych Subfunduszu odpowiadaZarz1d SKARBIEC
Towarzrystwa Funduszy lnwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,,Towarrystwem"), towarrystwa
fundusry inwestycyjnych zarzqdzaj4cego Funduszem i reprezentuj4cego Fundusz. Nasrym
zadaniem bylo wydanie, na podstawie przegl4du zalqczonego jednostkowego sprawozdania
finansowego, raportu z prze glqdu.

Przegl4d przeprowadziliSmy stosownie do obowi4zuj4cych w Polsce przepisów prawa
or¿Iz norrn wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przezKrajow4 Radç Biegþh
Rewidentów (,,Normy"). Normy nakladaj4 na nas obowi4zek zaplanowania
i przeprowadzenia przegl4du w taki sposób, aby uryskaó umiarkowan4 pewnoSé,

2e sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowo6ci. Przeglqdu dokonaliSmy
glównie drog4 analizy danych finansowych, wgl4du w ksiçgi rachunkowe oraz wykorzystania
informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu Towarzystwa. Zakres i metoda
przegl4du sprawozdania finansowego istotnie rôhniq siç od badaú leàqcych u podstaw opinii
wydawanej o rzetelnoÉci, prawidlowoSci i jasnoéci sprawozdania finansowego. Dlatego
nie moZemy wydaó takiej opinii o zalqczonymjednostkowym sprawozdaniu finansowym.
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Przeprowadzony przez nas przeglqd nie v'rykazal potrzeby dokonania istotnych zmian
zalqczonym j ednostkowym sprawozdaniu fi nansowym, aby przedstawialo ono prawidlowo,

rzetelnie i jasno we wszystkich istotnych aspektach sytuacjç maj4tkow4 i finansow4
Subfunduszu na dzieú 30 czerwca 2008 roku oraz jego wynik z operacji za okres szeSciu
miesiçcy zakoirczony dnia 30 czetwca 2008 roku zgodnie z zasadami rachunkowoSci
okreSlonymi w ustawie z dnia 29 wrzeínia 1994 roku o rachunkowoSci (tekst jednolity Dz. IJ.
22002 r. nr 76, poz. 694, zpóiniejszymi zmianami) i odpowiednio wydanymi na jej podstawie
przepisami.

5. OSwiadczenie depozylariusza Subfunduszu, zgodnie z obowi¿zuj4cymi przepisami, zostalo
dol4czone do pol4czonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzqdzonego za okes
szeéciu miesiçcy zakonczony dnia 30 czeÍwca 2008 roku, o którym wydaliSmy raport
z przeglqdu z datq29 sierpnia 2008 roku.
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Biegþ rewident nr 1101617927

Warszawa, dnia29 sierpnia 2008 roku
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Towarzystwo Funduszy Inwesrycyinych S'4.

JEDNOSTKOWE SPRA\ryOZDANIE FINANSOWE

FORTIS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBF'UI{DUSZ FORTIS STABILNEGO WZROSTU

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2OO8 ROKU



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRA}VOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Fortis Stabilnego Wzrostu (,,dalej iako Subfundusz") jest subfunduszem wydzielonym rv ramach
funduszu Fortis Fundusz Inrvcstycyjny Otwarty, (,,dalej jako Fundusz").

Fundusz Fortis FIO jcst funduszem inwestycyjnym otwartym z rvydzielonymi subt-unduszami; Fortis Akcji oraz
Fortis Stabilnego Wzrostu, Fortis Papierórv DluZnych. Subfundusz Fortis Papierórv Dlu2nych nie porvstat.

Fundu.sz zostal rvpisany do rejestru fun{uszy pod numerem RFi 178,

Fundusz zostal zarejeitrolvany dniu l7 grudnia 2004 r, Pie¡rvsza ivycena miala miejsce rv dniu l9 stycznia
2005r.

Subfundusz z-ostal utworzony na czas níeokreélony. Subfundusz ma jedn4 ka¡egoriç jednostek.

Towarzysfwo Funduszy Inwcstycyjnych

Fundusz, rv ramach którego wydzielony jest Subfundusz, jest zarz4dzany przez Fortis Private Investments
Polska S.A. zsiedzibqw Warszarvie przy ulicy Fredry I (rvpisanym do Rejestru Przedsiçbiorcórv prorvadzonego
przez Sqd Rejonorvy dla m. sl. Warszawy'XVI Wydzial Gospodarczy lftajowego Rejestru S4dorvcgo pod
numerem KRS 000003 I l2l)na podstarvie umowy ze Skarbiec Torvarzystrvem Funduszy Inwestycyjnych S.A, z
siedzib4 w Warszawie, przy ulicy Norvogrodzkiej 47r\ (rvpisanym do Rejestru Przedsiçbiorców prowadzonego
przez Sqd Rcjonowy dla m. st. \ilarszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod
numercm KRS 60640), zwanym dalej Towarzyshvem.

Przegl4d sprawozdania finansowego

Sprarvozdanie fìnansorve zostalo poddane przeglEdorvi przez Ernsl. & Young Audit sp. z o.o, z siedzib4 rv

Warszarvie, Rondo ONZ l.

Cel inwestycyjny Sub[unduszu

l. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoéci aktyrvórv Subfunduszu w rvyniku wzt'ostu
warlo5ci lokat.

2. Subfundusz nie grvarantuje osi4gniçcia celu inwestycy.jnego.

Specjalizacja Subfunduszu

L Realizacja celu inrvestycyjnego Subfunduszu odb¡va siç popuez dokonywanie lokat w akcje lub inne
papiery wartoSciowe czy pra\1,ta maj4tkorve, o zbli2onym profilu ryzyka (Srednio 30% warto5ci aktyrvólv) i

rv instrurhenty dlu2ne oraz instrumenty ryrÍku picniç2nego (70% rvartoéci aktywów)- Subfundusz dokonuje
doboru lokat, kierujqc siç zasadq maksymalizacji rvartoSci aktywór.v w dlugim horyzoncie inrvestycyjnym.

2. Subfundusz inwestuje przede wszystkim w papiery dluZne emitowanc lub gwarantowane przez Skarb
Paústrva oraz \v akcje spótek gieldowych o dobrych perspektywach rozwoju i mocnych fundamentach.
Subfundusz podejmuje decyzje inrvestycyjne kieluj4c siç rv szczególno$ci:

a. wskazaniami wynikaj4cymi zanalizy fundamentalnej - na pozíomic emitenta i rynku,

b. wskazaniami opartymi na analizíe technicznej - na poziomie emitenta i rynku

c. ocen4 biei4cej i przyszlej sytuacji makroekonomicznej w kaju i na iwiecie.

3. Subfundusz w glórvnej mierze przemaczony jest dla inrvestorów pragnqcych dlugoterminowo inwestowaó
oszczçdno5ci przy rvykorzystaniu potencjalu wzrostorvego rynku akcji i umiarkowanym ryzyku
inwestycyjnym. Subfundusz cechuje siç umiarkowanym ryzykicm rvahaú wartoSci jednostki uczcstnictwa.

FORTIS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDI-JSZ FORTIS STABJLNEGO WZROSTU

.'



Ograniczenia inwestycyj ne

L subfundusz dokonuje lokat stosuj4c nastçpujqce zasa{y ich dywersyfikacji:

a. instrumenty dlu2he'o stalym'dochodzie - od 60%o do 90% warto$ci akt¡vów Subfunduszu,

b. instrumenty dluZne o stalym dochodzie emitowane lub gwarantorvane pr:/-ez Skarb Pañstwa -
nie mniej niz30% rvartoSci aktywórv Subfunduszu,

c. instrumenty udzialorve dopuszczone do publicznego obrotu, w tym w szczególnoSci akcje,

krvity depozytowe - od l0% do 40% wartoSci aktywów Subfunduszu.

Oprócz powy2szych ogranicz.eú Subfundusz i Fundusz oborvi4zuj4 ograniczenia zawaúe w Ustalvie

o fnnduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z póániejszymi zmianami) (dalej

jako ,,Ustarva").

Okres sprawozdawczy, dzie¡i bilansovty orlzzasaidy sporz4dzenia sprawozdania finansowego

l. Sprarvozdanie fìnansqwe zostalo sporz4dzone na dzieri 30 czenvca 2008 r., za okres od I stycznia 2008 roku

do 30 czerrvca 2008 roku, przy zaloaeniu kontynuorvania dzialalno$ci Subfunduszu w dajqcej siç

przewidzieé przyszloici, tj. przez okres nie krótszy niZ 12 miesigcy od dnia bilansowego. Nie istniejq
okoliczno$ci wskazujqce na zagro2enie kontynuowania dzialalnoéci Subfunduszu.

2. Ze wzglçdu na charakter i istotno5ó pozycji inforrnacje za\varLe lv sprawozdaniu finansowym wykazane

zostaly, o ile nie zazrßczonoinaczêj, w tysiqcach zlÒfych z dokladno$oiqdo'drvóch miejsc po przecinku,

FORTIS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ FORTIS STABII,NEGO WZROSTU
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ZESTAWIENIE LOKAT

FORTIS FT]NDUSZ INWESTYCYJI{Y OTWARTY, SUBFUNDUSZ FORTIS STABILNEGO WZROSTU
(1ì¿ tys¡4csch zlotych za ryj4tkieñ liczby poszczególnych sldadników fokat or¿z warlosci nominalnej dlulnych papicrów wrrtosciowych)

Niniejvezstawienielokatna|ciyanalizowaél1czniezwpro*adzeniem,notamiobja5niaj4rmiorazinformncj4dodatkow4,óres!8¡o$qlnt

1. Tabela

FORTiS FUNDUSZ INWESTYCYJNY O'TWARTY,

STJBFL'NDUSZ FORTIS STABILNEGO WZROSTU
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