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Zalgcznik nr 3

Portfel dtuzny funduszy zagranicznych

Strategia inwestycyjna

Skiad portfela

* 100% wartosci portfela — tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych
w instrumenty dtuzne, gotéwka.

Cel inwestycyjny

Wzrost wartosci aktywow portfela w wyniku uzyskiwania dochodu biezacego oraz
wzrostu wartosci lokat w walucie wptaty wybranej przez klienta.

TFI BNP Paribas Polska SA nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego

Charakterystyka portfela

¢ Udziat tytutéw uczestnictwa wyemitowanych przez jeden funduszu nie moze
przekracza¢ 35% wartosci portfela.

¢ Dobér funduszy inwestycyjnych do portfela dokonuje sie na podstawie analizy
oczekiwanej i historycznej stopy zwrotu wobec benchmarku, analizy ryzyka, oceny
strategii inwestycyjnej funduszu oraz oceny wielkosci (kapitalizacja) rynku i rodzaju
ryzyka kredytowego aktywow stanowigcych spektrum inwestycyjne funduszu;

+ Srednie duration portfela funduszy moze ulega¢ zmianom w zaleznosci od oceny
ksztattowania sie biezacego i oczekiwanego poziomu krzywych stép procentowych
reprezentujacych najwazniejsze kraje z punktu widzenia kapitalizacji rynkéw
dtuznych papieréw wartosciowych.

+  Srodki lokowane sg w tytuly uczestnictwa denominowane wytacznie w tytuty USD
lub EURO. Waluty aktywéw bazowych funduszy moga rézni¢ sie od waluty wyceny
jednostek uczestnictwa.

¢ Strategia inwestycyjna wyklucza inwestowanie w tytuty uczestnictwa funduszy, ktére
nie zostaty notyfikowane w Polsce.

Horyzont inwestycyjny portfela
¢ Portfel diugoterminowy minimum 1 rok, okres rekomendowany 3 lata
¢ Duration portfela funduszy ($redni czas trwania papieréw wartosciowych) - zmienne

Ustalenia szczeg6towe

¢ W okresie rocznym skiad portfela moze odbiega¢ od wskazanego wyzej w okresie
nie dtuzszym niz 40 dni tgcznie. Do tego okresu nie jest wliczany okres likwidacji
portfela obejmujacy 30 dni przed datg rozwigzania umowy oraz okres 30 dni od
dokonania wptaty.

¢ Wszystkie dochody osiggniete w wyniku zarzadzania portfelowego zasilajg portfel
klienta i sg wykorzystywane zgodnie ze strategig inwestycyjna.

Gléwne czynniki ryzyka

. Ryzyko makroekonomiczne

. Ryzyko zmiany stép procentowych

. Ryzyko krétkoterminowe zmiany cen rynkowych obligacji
. Ryzyko walutowe

. Ryzyko emitenta

Poziom ryzyka
e Niski

Benchmark

Wyniki portfela odnoszone sg do indeksu MSCI World plus Emerging Local Sovereign
(USD), obliczanego przez MSCI Barra, podawanego przez serwis informacyjny
Bloomberg

podpis Klienta
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