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IKE Akcyjne fundusze inwestycyjne i ubezpieczeniowe byty najefektywniejsze

Bedziesz dlugo gromadzi¢ kapitat - wybierz gietde

Najszybciej rosty oszczednosci gromadzone w funduszach inwestycyjnych i ubezpieczeniowych,
ktore wiekszos¢ lub wszystkie srodki lokuja w akcje. Najmniejsze zyski przyniosty fundusze
papierow diuznych. Okazaly sie gorsze nawet od lokat bankowych

Fundusze inwestycyjne
dostepne w ramach oferty IKE

Ubezpieczeniowe fundusze
kapitatowe dostepne w
ramach IKE

http://www.rzeczpospolita.pl/Print/dodatki/pieniadze 061102/pieniadze a 2.html?X=27...

Sprawdzilismy, jak rosng oszczednosci tych, ktdrzy oszczedzajg na
staros¢ na indywidualnym koncie emerytalnym ( IKE). Pod lupe
wzielismy IKE w formie ubezpieczeniowej, bankowej oraz w funduszu
inwestycyjnym. Oprocz tego klienci moga gromadzi¢ akcje na rachunku
maklerskim (na koniec pierwszego poétrocza IKE w takiej formie miato
tylko 7,5 tys. os6b) oraz kupowaé obligacje dziesiecioletnie.

Jak wynika z naszego zestawienia, najlepsze wyniki osiggnety fundusze
inwestycyjne, zwlaszcza akcyjne. Liderem jest Fortis Akcji. Wartos$¢
jego jednostki od poczatku roku do wrzesnia wzrosta prawie o 40 proc.
Tylko o 3 pkt proc. stabszy wynik ma fundusz Legg Mason Akcji (dawny
CitiAkcji). Za nim jest AIG Akcji. Podobna jest kolejnos¢ w zestawieniu
obejmujacym ostatnie 12 miesiecy.

Sporo mozna bylo takze zyskac, odktadajac pieniadze w funduszach
zrownowazonych. Najlepszy byt Arka BZ WBK Zréwnowazony. Od kilku
do kilkunastu procent zarobity fundusze stabilnego wzrostu. Nastepne
w kolejnosci sg fundusze pieniezne, obligacji polskich i obligaciji
dolarowych.

Wsrdd ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych réwniez prym wiodg,

akcyjne, dalej sg zrbwnowazone, stabilnego wzrostu, rynku pienieznego
i obligacji polskich. Najlepiej wypadt PZU Fundusz Akcji (jego jednostka
wzrosta prawie o 28 proc.). Funduszem tym zarzgdza TFI PZU. Jest on

oferowany klientom oszczedzajacym na IKE zaréwno w PZU Zycie, jak i
TFI PZU. Bardzo dobre wyniki maja tez: ubezpieczeniowy fundusz ING

NN Dynamiczny oraz Generali Agresywny IKE.

W ciggu ostatnich dwéch lat sposrdd funduszy inwestycyjnych najwiecej
zarobit fundusz Arka BZ WBK Akg;ji - az 87 proc. Za nim jest Legg
Mason Akcji (76,3 proc.) i Skarbiec Akc;ji (71,1 proc.). Wsréd
ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych liderem jest ING NN
Dynamiczny (61 proc.), a potem Nordea Akcji (57,1 proc.) i CU IKE
Dynamiczny (55 proc.).

W tym czasie mozna byto straci¢ tylko w kilku funduszach, i to jedynie
tych, ktére inwestowaty w obligacje w euro i dolarowe (Skarbiec
Dolarowa Obligacja, Pioneer Obligacji Europejskich Plus, Skarbiec-
Euro Obligacja, Millennium Dolarowa Lokata, Pioneer Obligaciji
Dolarowych Plus, AIG Zagranicznych Obligacji, a wsrdd funduszy
ubezpieczeniowych - ING NN Miedzynarodowy Obligacji). W krétszym
okresie czes¢ tych funduszy notuje juz niewielkie zyski. Warto jednak
pamietaé, ze sytuacja moze sie radykalnie odwréci¢ i wkasnie fundusze
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Bankowe IKE
Aktualie aprocentowanic w skali roku
Bank Millennium 4,5
Bank BPS 4,0
PKD BP 39
mBank 38
Bank BGZ 35
Bank BPH 3.4
Bankowe IKE
Banki
Jak zmienialo sig oprocentowanie rachunky IKE
Bank BGZ
02.11.04 5,55
14.04.05 525
04.05.05 5,00
1.07.05 430
15.09.05 4,10
13.02.06 3,70
10.03.06 3,50
Basik BPH
01.09.04 5,95
04.10.04 6,00
06.04.05 5,60
05.05.05 510
07.07.05 4,60
18.08.05 430
16.09.05 3,90
08.02.06 3,60
08.08.06 340
Bank BFS
01.10.04 7,00
13.06.05 5,80
065.03.06 540
05.05.06 400
Bank Millennium
01.09.04 6,50
27.06.05 6,00
11.07.05 5,50
16.08.05 5,00
04.05.06 4,50

mBank
12.10.04 5,50
06.05.05 4,80
29.07.05 430
06.02.06 4,00
07.03.06 380
PHO BP
29.11.04 575
15.04.05 5,10
16.05.05 4,80
19.09.05 430
15.02.06 2,90

Jak zmieniato sig

oprocentowanie rachunku IKE

lokujace w zagraniczne czy polskie papiery dtuzne beda przynosi¢
lepsze zyski od akcyjnych.

Osoby, ktére wybraty IKE w formie lokaty bankowej, nie zyskaty zbyt
wiele. Jeszcze w 2004 r. oprocentowanie depozytdéw zwykle nie byto
nizsze niz 5,5 proc. Niestety spadato i obecnie wynosi od 3,8 do 4,5
proc. Co ciekawe, jest teraz wyzsze niz zyski osiggane przez wigkszosé

il funduszy obligaciji i pienieznych, zaréwno inwestycyjnych, jak i
£ ubezpieczeniowych. Najwyzsze oprocentowanie oferujg Bank

Millennium (4,5 proc.) oraz Bank Polskiej Spétdzielczosci (4 proc.).

Wyzsze odsetki mozna dosta¢ od obligacji dziesiecioletniej (tzw. EDO) -
5,5 proc. W tej chwili jest to jedyny papier skarbowy, w ktéry mozna
inwestowa¢ w ramach IKE-Obligacje - konto to zaktada sie w sieci PKO
BP.

KATARZYNA OSTROWSKA

PLANOWANE ZMIANY W PRAWIE

Resort pracy i polityki spotecznej planuje nowelizacje ustawy o IKE,
poniewaz chce zwiekszy¢ zainteresowanie tg formg oszczedzania.
Projekt ma by¢ przygotowany do konca 2006 r.

Zacheci¢ Polakéw do IKE ma m.in. podniesienie kwoty wptaty
uprawniajacej do 19-proc. zwolnienia podatkowego. Nie wiadomo
jeszcze, o ile ona wzros$nie; moze dwu-, a nawet trzykrotnie;
niewykluczone tez, Ze limit w ogdle zostanie zniesiony. Ministerstwo
bierze pod uwage takze umozliwienie czesciowych wyptat srodkéw z
kont emerytalnych (dzis$ jest to niedopuszczalne). Ale wtedy trzeba
bedzie odprowadzi¢ od tej kwoty podatek Belki. Te wszystkie
udogodnienia zaczetyby prawdopodobnie obowigzywaé od 2008 r.

Niestety, w najblizszym czasie nie bedzie wiekszych zachet
podatkowych dla oszczedzajacych na IKE. Szkoda, bo jak podkreslajg
instytucje finansowe, tylko to mogtoby zdopingowa¢ Polakéw do
dodatkowego odktadania pieniedzy na staros¢. Obecne zwolnienie z
podatku od zyskéw kapitatowych jest niewystarczajace, zwtaszcza, ze
korzysta sie z niego dopiero po przejsciu na emeryture.

SAM WYBIERASZ STRATEGIE

Podpisujac umowe o prowadzenie IKE z
towarzystwem ubezpieczeniowym albo
towarzystwem funduszy inwestycyjnych,

IKE Obligacje*

Oprocentawanie dziesigciolatek

I 4:‘:5 mozna wybraé jeden albo kilka funduszy, do
oy e ktorych bedg wptacane pienigdze w
i 425 ustalonych proporcjach (mozna je zmienic).
piec sso | Towarzystwa zwykle oferujg co najmniej dwa

fundusze, a np. Pioneer Pekao TFl az 10.
Instytucje finansowe oferujace IKE czesto
proponujg klientom gotowe strategie
inwestycyjne dopasowane np. do wieku
oszczedzajacego i uzaleznione od stopnia
akceptaciji ryzyka (takg oferte ma np. PZU
Zycie, TFI Union Investment). Z kolei BPH TFI proponuje
automatyczne przenoszenie srodkow z funduszu bardziej

*wptacane skiadki s3 inwestowane

w specjalnie przygotowane przez Minis-
terstwo Finansdw obligacie emerytalne
(tzw. EDO), mozna zatozyé takie konto

w sieci PKD BP il Tod; |

IKE Obligacje
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ryzykownego do bezpieczniejszego w miare zblizania sie do wieku
emerytalnego; wszystko po to, by chroni¢ osiggniete juz zyski.

Z KIM PODPISZESZ UMOWE O IKE

> z funduszem inwestycyjnym,

> z biurem maklerskim;

> z towarzystwem ubezpieczeniowym; zawiera sie umowe ubezpieczenia na zycie z
ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym;

> z bankiem.

Z jakimi optatami trzeba sie liczy¢

1] W przypadku IKE w formie lokaty bankowej jedyng optata, jaka moze by¢ pobrana od
klienta, jest optata za zerwanie umowy przed uptywem 12 miesiecy od rozpoczecia
oszczedzania.

|2| Zawierajac umowe z towarzystwem ubezpieczeniowym lub towarzystwem funduszy
inwestycyjnych ( TFI), warto zwréci¢ uwage na wysokos¢ optaty za zarzagdzanie aktywami. Im
jest ona nizsza, tym lepiej. Nalezy jednak pamietac, ze fundusze inwestujace duzg czes¢
srodkoéw w akcje zawsze pobierajg najwyzszg optate za zarzadzanie, ale rownoczesnie sg w
stanie osigagna¢ wyzsze zyski, niz fundusze lokujgce mniej ryzykownie.

|3| Brak jakiej$ optaty nie musi oznaczac, ze oferta jest tansza. Na przyktad PZU Zycie nie
pobiera optaty za zarzadzanie, ale przez dtugi czas klient jest obcigzany optatg manipulacyjna,
ktérej nie ma w innych towarzystwach lub wystepuje jednorazowo.

|4| Zazwyczaj wyzsze koszty wigza sie z IKE w formie polisy na zycie z funduszem
kapitalowym. Wynika to z tego, ze dodatkowo oferowana jest ochrona ubezpieczeniowa.
Warto pamietaé, ze koszty ochrony ubezpieczeniowej i administracyjne nie mogg przekroczy¢
10 proc. wptat na IKE. Sktadka na ochrone ubezpieczeniowg nie moze by¢ pobierana ze
Ssrodkéw wpltywajacych na rejestr emerytalny. Oznacza to, ze jesli chcemy w petni wykorzystaé
przystugujacy limit zwolnienia podatkowego, to musimy wptacic¢ troche wiecej, bo sktadka na
ochrone ubezpieczeniowg nie zostanie wliczona do limitu.

Czytaj takze
® Akcyjne najlepsze
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