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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD DNIA 22 MARCA 2016 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2016 ROKU

Do Uczestnikéw BGZ BNP Paribas Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego sprawozdania finansowego BGZ BNP Paribas Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (zwanego dalej ,,Funduszem”™) z siedzibag w Warszawie, ul. Bielariska 12, na ktére sktada si¢ wprowadzenie
do potgczonego sprawozdania finansowego, potaczone zestawienie lokat i potaczony bilans na dzien 30 czerwea 2016
roku, potaczony rachunek wyniku z operacji i pofaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia
22 marca 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu
odpowiada Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych BGZ BNP Paribas S.A. (zwane dalej ,,Towarzystwem”).
Naszym zadaniem byto przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania. Przeglad przeprowadzilismy stosownie do
postanowien ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowodci (Dz. U. z 2016 roku, poz. 1047) oraz krajowych
standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy naktadaja na nas
obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyska¢ umiarkowang pewnosé, iz
potaczone sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowodci. Przeglad przeprowadzilismy gtéwnie
drogg analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji
uzyskanych od kierownictwa oraz oséb odpowiedzialnych za finanse i rachunkowo$¢ Funduszu. Zakres i metoda
przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego
rzetelnodci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii o zataczonym potgczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowali§my niczego, co nie pozwolitoby na stwierdzenie,
Ze pofaczone sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci
oraz Ze rzetelnie i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Funduszu
na dzien 30 czerwca 2016 roku oraz wynik z operacji za okres od dnia 22 marca 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016
roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w powolanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie
przepisami, w szczegdlnosci rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 nr 249 poz. 1859).

Informacje zawarte w liscie Zarzadu Towarzystwa skierowanym do uczestnikéw Funduszu, pochodzace
z potaczonego sprawozdania finansowego objetego przegladem, sg z nim zgodne. Do potgczonego sprawozdania
finansowego dotaczone zostato Oswiadczenie Depozytariusza o zgodnodci danych dotyczacych stanéw aktywow
Funduszu ze stanem faktycznym.
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Kluezowy Biggly Rewident
przeprowadzajacy przeglad
nrewid. 90119

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. — podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod
nr. ewidencyjnym 73:

Darfusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte Polska Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2016 roku
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WPROWADZENIE DO POEACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

Nazwa Funduszu

Fundusz BGZ BNP Paribas Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,,Fundusz”) zostal zarejestrowany w dniu
22 marca 2016 r. w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1331.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy
o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. z 2014 r,, poz. 157 z pdzniejszymi zmianami) (dalej
jako . Ustawa™).

W skiad Funduszu wchodzg nastepujace subfundusze:

—  BGZ BNP Paribas Dynamicznego Inwestowania,

~  BGZ BNP Paribas Aktywnego Inwestowania,

~  BGZ BNP Paribas Stabilnego Inwestowania,

~ BGZ BNP Paribas Obligacji,

—  BGZ BNP Paribas Pieniczny,

— BGZ BNP Paribas Globalny Dynamicznego Wzrostu,
—  BGZ BNP Paribas Globalny Stabilnego Wzrostu.

Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony.

Fundusz i Subfundusze zostaly utworzone na czas nieokreslony. Subfundusz ma cztery kategorie jednostek:
Kategoria A, Kategoria Al, Kategoria B oraz Kategoria C, roznigce sie¢ wysokoscia pobieranego wynagrodzenia
stalego Towarzystwa oraz wysokoscig oplat manipulacyjnych pobieranych przy zbywaniu i odkupywaniu
jednostek uczestnictwa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktorego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych BGZ BNP Paribas S.A. z siedziby w Warszawie przy Bielanskiej 12 (wpisanym do Rejestru
Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000031121), zwanym dalej ,. Towarzystwem”,

W dniu 30 kwietnia 2015 roku nastapilo formalne potgczenic BNP Paribas Bank Polska S.A. z Bankiem
Gospodarki Zywnoéciowe] S.A. W wyniku polaczenia Bank BGZ BNP Paribas S.A. stal sig spolkg dominujaca
wzgledem Towarzystwa, Konsekwencja zmian whadeicielskich, jak i réwniez zmiany grupy kapitalowej do
ktorej nalezy Towarzystwo, byla zmiana nazwy firmy Towarzystwa. Od dnia 13 lipca 2015 r. Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych BNP Paribas Polska 8.A. prowadzi dzialalnos¢ pod firmg Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych BGZ BNP Paribas S.A.

Przeglad polgezonego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez Deloitte Polska Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoécia Sp. k. z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawla IT 22,

Cel inwestycyjny Funduszu

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartodei aktywow Subfunduszy w wyniku wzrostu wartodci
lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszy.

Specjalizacja Funduszu

Specjalizacja kazdego z Subfunduszy zostata opisana we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych kazdego z Subfunduszy.
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Ograniczenia inwestycyjne

1.

2.

Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy zostaly opisane we wprowadzeniach do jednostkowych
sprawozdan finansowych kazdego z Subfunduszy.

Fundusz i Subfundusze obowigzuja ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawezy, dziefi bilansowy oraz zasady sporzgdzenia polyczonego sprawozdania finansowego

Polaczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 30 czerwea 2016 roku, za okres od dnia 22
marca 2016 roku do dnia 30 czerweca 2016 roku, przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu w dajacej sie przewidzieé przyszlodei, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu
oraz Subfunduszu.

Prezentowane sprawozdanie obejmuje pierwszy okres dzialalnosci Subfunduszu, w zwigzku z czym nie sa
prezentowane dane poréwnawcze.

Ze wzgledu na charakter i istotnosé pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysigcach zlotych.

BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
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I. POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2016-06-30

Wartos¢ wediug
ceny nabycla w
- tys.

Wartos¢ wedlug
ceny na dzleri
bilansowy w tys.

Procentowy udziat

w aktywach ogdlem

Akcje

2785

2657

1,10%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

11

Prawa poboru

15

0.01%

Kwity depozylowe

Listy zastawne

12 526

12 555

5.18%

Diuzne papiery wartoclowe

158 231

65,680%

Instrumenty pochodne

157 735

-78

Udzialy w spdlkach z cgraniczong odpowledzialnoscig

-0,03%

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyine

Tyluty uczestniclwa emitowane przez instytucje wspdlnego Inwestowania
majgee sledzibe za granica

Wierzylelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomoéci

Statki morskie

Inna

Suma:

176 568

177 957

73,42%

Niniejsze polaczone zestawienie lokat nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem oraz zataczonymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktore stanowig integralng ezeéé potaczonego

sprawozdania finansowego.
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4




II. POLACZONY BILANS

BILANS 2016-06-30 ‘

1. Aktywa 242 386
1) Srodki pieniezne | ich ekwiwalanty 63 422

2) Naleznogci 929

3) Transakeje przy zobowigzaniu sie drugle] strony do odkupu &

4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 115 399

- dluzne papiery warlosciows 110 111

5) Sktadnikl lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 62 36

- diuzne paplery wartoéciowe 43 120

8) Nieruchomosci -

7) Pozostale aktywa -

Il. Zobowigzania ~ 21 400
- zobowigzania wiasne Subfunduszy 21 400
|_- zobowlazania proporcjonaine Funduszu 5
| lil. Aktywa netto (1 - II) 220 986
| IV. Kapitat funduszu 220 493
1) Kapitat wptacony 240820

2) Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) -20 127

V. Dochody zatrzymane 289
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 317

2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {strata) ze zbycla lokat -28
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 204
VII. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operac]l (IV+V4+/-V]) 220 986

Niniejszy polaczony bilans nalezy analizowac lacznie z wprowadzeniem oraz zalaczonymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowi integralng czeéé polgczonego sprawozdania
finansowego,

BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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IlI. POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

; : od 2016-03-22
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2016-06-30 (%)

I. Przychody z lokat 574
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 29
Przychody odsetkowe 459

___Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosécl -
Dodatnie saldo rdZnic kursowych 86
Pozostate B

Il. Koszty funduszu o
Wynagrodzenie dia Towarzystwa 202
Wynagrodzenie dla podmioctéw prowadzacych dystrybucje =
Oplaty dla depozytariusza 10
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aklywow -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

| Ustugi w zakresie rachunkowosci 22 |

|__Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu E
Ustugi prawne .
Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne =
Koszty odsetkowe 12
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomoéa -
Ujernne saldo réznic kursowych 1
Pozostate -

lll. Keszty pokrywane przez towarzystwo -

IV. Koszty funduszu netto (II-Il) 257 |

V. Przychody z lokat netto (1-1V) 317

V1. Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata) 176
1. Zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia [okat, w tym: -28

- z tytulu roznic kursowych -2

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokal, w tym: 204
| =z tytulu réznic kursowych 17
Vil. Wynlk z operacji (V+-V1) 493

*) Fundusz rozpoczal dzialalnoéé w dniu 22 marca 2016 roku, Pierwsza wycena miafa miejsce w dniu 31 marca

2016 roku.

Niniejszy polaczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem oraz zataczonymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowi integralng czeé¢ polaczonego

sprawozdania finansowego.

BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
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IV.  POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

[ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2016-03-22 do 2016-06-30 (")
I. Zmiana wartogcl aktywoéw netto
1. Wartos¢ aklywdw netta na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego -
2. Wynik z operacjl za okres sprawozdawczy 493
a) przychody z lokat netto 317
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycla lokat -28
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokal 204
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operagji 493
4, Dyslrybucja dochoddw (przychoddw) funduszu (razem): s
a) z przychoddw z lokal netto -
b) ze zreallzowanego zysku ze zbycia lokat -
c) z przychodéw ze zbycia lokat -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 220 493
a) zmiana kapitaly wplaconego (powlgkszenle kapitaty) 240 620
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitaiu) -20 127
6. baczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 220 986
7. Warloé¢ aklywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 220 986
8. Srednia wartoéé aktywow nelto w okresie sprawozdawczym 64 765

*) Fundusz rozpoczat dziatalnosé w dniu 22 marca 2016 roku. Pierwsza wycena miala migjsce w dniu 31 marca

2016 roku.

Niniejsze polaczone zestawienie zmian w aklywach netto nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem oraz
zalgezonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowi integralna czesc

polaczonego sprawozdania finansowego.
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BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

P ' psvon

Pawel Witkowski
poa. Kierownik Wydziatu Sprawezdawezege Departament Administracji | Wyceny Aktywdw
PraService Agent Transferowy Sp. z v.o.

Podpisy osib reprezentujgeych Fundusz:

“clonel Zarzqdu Towarsystwo Funduszy Inwestyeyjnyeh BGZ BNP Paribas 8.4,

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Pt
2 =
- i
Pawel\Sujecki obert Chmielewski

Plezes\ Zarzadu =lonek Zarzge
FraService Agent Transferowy Sp. z 0.0 PraService Agent Transferowy Sp. z 0.0,

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2016 roku,

BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYNYCH

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2016 roku

Szanowni Panstwa,

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych BGZ BNP Paribas S.A. prezentuje Paristwu
potaczone sprawozdanie finansowe BGZ BNP Paribas Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za
okres od dnla 22 marca 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku.

W sktad BGZ BNP Paribas Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na koniec pierwszego pétrocza

2016 roku wehodzily nastepujace Subfundusze:
e BGZ BNP Paribas Dynamicznego Inwestowania

s BGZ BNP Paribas Globalny Dynamicznego Wzrostu
« BGZ BNP Paribas Stabilnego Inwestowania

s BGZ BNP Paribas Globalny Stabilnego Wzrostu

« BGZ BNP Paribas Aktywnego Inwestowania

s BGZ BNP Paribas Obligacji

s BGZ BNP Paribas Pieniezny

Pierwsza potowa 2016 roku przyniosta spadki na gietdzie w Warszawie. Indeks gietdowy WIG,
reprezentujacy wiekszos¢ natowanych spdtek, spadt w tym okresie o 3,7% Zachowanie sig
walordw z poszczegélnych segmentdw krajowego rynku nie byto jednakowe. Duze spdtki,
wchodzace w sktad indeksu WIG20 i stanowigce zdecydowana wiekszosé bo ok. 70% kapitalizacji
gietdy, zanotowaty $redni spadek, wynoszacy niemal -6%. Wérdd srednich spitek spadki byty
nieco mniejsze i wyniosty ok. -5%. Swaista ,bezpieczng przystania” naszego parkietu okazaty sie
mate spdtki, korzystajace z dobre] koniunktury w kraju oraz na rynkach zagranicznych (indeks
sWIGBO0 obnizyt swoja wartosc o jedyne -0,3%).

Krajowy rynek wypadt niezbyt korzystnie na tle rynkdw rozwijajacych sie, do ktdrego jest rowniez
zaliczany. Indeks MSCI EM, grupujacy kraje rozwijajace sie, wzrast od poczatku 2016 r. o ponad
5%. Duza zastuge miaty w tym kraje z grupy tzw. BRIC (tj. Rosja, Brazylia, Indie oraz Chiny),
ktdrych rynki akcji zanotowaty silne wzrosty w pierwszej potowie roku. Dobry sentyment do tzw.
krajow wschodzacych to efekt m.in. odbicia cen surowedw, z ktarymi rynki wschodzace zawsze
byty silne skorelowane oraz ostabienia dolara amerykariskiego.

Rynki rozwiniete, do ktérych zaliczajg sie gtdwnie USA i kraje Europy Zachodniej, zanotowaty
w pierwszych miesiacach biezacego roku silne spadki. Kolejne miesiace przyniosty jednak
odreagowanie. Wyceny spdtek amerykariskich wzrosty w $lad za lepszymi od oczekiwar wynikami
finansowymi spotek oraz odbijajacymi cenami ropy naftowej (niespetna 1/10 amerykarnskiego
rynku akejl to firmy wydobywcze). Gorze] zachowywat sie rynek europejski, ktdremu cigzyty
nieustajgce problemy tamtejszych bankéw. Podczas gdy S&P500 wzrést w pierwszym potroczu
2016 r. o niemal 3%, niemiecki DAX stracit na wartoscl niemal 10%.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnyeh BGZ BNP Paribas 5A. 7 siedzibg w Warszawle przy ul, Bielardskis] 12, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla
m. st. Warszawy, %Il Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000031121, Regon 012557199, NIP 526-02-10-808, kapital
zaktadowy w wysokoscl:9.048.000,00 zt, w catoscl wplacony | www.tfl.bgzbripparibas.pl
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W pierwsze] potowie 2016 roku ceny polskich obligacji zmieniaty sie dynamicznie zaréwno pod
wptywem wydarzeri o charakterze globalnym, jak i lokalnym. Na poczatku roku, gdy nie ucichty
jeszcze echa ,podatku bankowego”, ktdrym nie zostaty obcigzone obligacje Skarbu Paristwa
znajdujace sie w bilansach bankdw, na rynek niespadziewanie trafita informacja o obnizeniu
ratingu naszego kraju przez agencje S&P. Informacja byta na tyle niespodziewana | negatywnie
odebrana przez rynek, ze rentownoscl polskich obligacji gwattownie wzrosty, np. rentownosci
10- letnich obligacji przekroczyty 3,4%. W kolejnych miesigcach pozostate dwie kluczowe agencje
ratingowe Fitch i Moody s, szczesliwie dla Polski, pozostawity rating na niezmienionym poziomie.
Pozwolito to krajowym obligacjom na odrobienie czesci strat z poczatku roku. Z wydarzer o
charakterze globalnym najistotniejszym byto gtosowanie w Wielkie] Brytanii w sprawie
pozostania w Unii Europejskiej, w ktdrym ostatecznie przewage osiagneli zwolennicy tzw. Brexitu
(ezyli opuszczenia Unil Europejskiej przez Wielka Brytanie). Wydarzenie to doprowadzito
poczatkowo do mocnej przeceny polskich obligacji, jednakze juz po tygodniu ceny wrocity do
punktu wyjscia. Ostatecznie w skali pétrocza indeks obligacji TBSP zyskat 1,75%. Wzrostowi cen
obligacji pormagat stabnacy wzrost gospodarczy w naszym kraju, a globalnie spadek awersji do
ryzyka i powrdt inwestordw na rynki krajow rozwijajacych sie.

Subfundusze wchodzace w sktad BGZ BNP Paribas Funduszu Inwestycyjnego Otwartego nie
prowadzity dziatalnodci inwestycyjnej przez cate pdtrocze lecz od korica marca, co Istotnie
wptyneto na ich wyniki, gdyz czes¢ indeksdw wtasnie wowczas osiagneta swoje lokalne szczyty.
Dotyczyto to szczegdlnie rynku polskiego W rezultacie BGZ BNP Paribas Dynamicznego
Inwestowania zakoriczyt ten okres strata 6,87%, BGZ BNP Paribas Globalny Dynamicznego
Wzrostu zanotowat wzrost 0,5%, BGZ BNP Paribas Stabilnego Inwestowania stracit na wartosci
1,66%, BGZ BNP Paribas Globalny Stabilnego Wzrostu zyskat 0,44%, BGZ BNP Paribas Aktywnego
Inwestowania wzrdst o 0,98%, BGZ BNP Paribas Obligacji zyskat 0,93%, a BGZ BNP Paribas
Pleniezny wzrdst 0 0,5%.

Uprzejmie zachecamy do zapoznania sie z przedstawionym pétrocznym potgczonym
sprawozdaniem finansowym BGZ BNP Paribas Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, w ktdrym
znajda Paristwo szczegdtowe informacje dotyczace sktadu portfeli inwestycynyeh, struktury
kosztéw | wynikdw operacji finansowych Funduszu od dnia 22 marca 2016 roku do dnia
30 czerwea 2016 roku.

Z wyrazami szacunku,

Jarostaw Skorulski Rafat Lerski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnyeh BGZ BHP Paribas 5A. 2 sledzibg w Warszawle pray Ul Blelarskle] 12, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla
m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestry Sadowego pod numeren 0000031121, Regon 012557199, NIP 526-02-10-808, kapltal
zakladowy w wysokosc|:9.048.000,00 2, w calosc wptacony | www.Ifi.bgzbnpparibas.pl



Deutsche Bank

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2016 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 rozporzgdzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z pdézniejszymi
zmianami), Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla BGZ BNP Paribas Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami:

BGZ BNP Paribas Dynamicznego Inwestowania,
BGZ BNP Paribas Aktywnego Inwestowania,

BGZ BNP Paribas Stabilnego Inwestowania,

BGZ BNP Paribas Obligacji,

BGZ BNP Paribas Pieniezny,

BGZ BNP Paribas Globalny Dynamicznego Wzrostu,
BGZ BNP Paribas Globalny Stabilnego Wzrostu,

(zwanego dalej Funduszem) oswiadcza, ze dane dotyczgce standéw aktywéw Funduszu

i wydzielonych w jego ramach subfunduszy, w tym w szczegélnosci aktywdw zapisanych na

rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych, jak tez pozytkéw z nich

wynikajgcych, przedstawionych w potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu oraz

jednostkowych sprawozdaniach finansowych subfunduszy za okres od 22 marca 2016 roku

do 30 czerwca 2016 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.
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