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Informacja dla Klienta Alternatywnego Funduszu Inwestycyjnego
(aktualna na dzien 28 listopada 2016 r.)

BGZ Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(skrocona nazwa BGZ SFI0)

Niniejsza Informacja dla Klienta Alternatywnego Funduszu Inwestycyjnego (dalej ,,Informacja dla Klienta AFI”)
jest uzupetnieniem Prospektu Informacyjnego BGZ Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(,Fundusz”). Informacja dla Klienta AFI, Prospekt Informacyjny wraz ze statutem BGZ SFIO, roczne i pétroczne
sprawozdania finansowe i inne sprawozdania okresowe, tabele optat, oraz inne dodatkowe informacje dotyczace
Funduszu dostepne sg w jezyku polskim bezptatnie, na stronie internetowej www.tfi.bgzbnpparibas.pl a takze
w siedzibie Towarzystwa przy ul Bielanskiej 12, 00-085 w Warszawie oraz u dystrybutorow.

Niniejsza Informacja dla Klienta AFI zostata sporzadzona zgodnie z obowigzkiem wynikajagcym z art. 222a Ustawy
z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tj.
Dz. U. z 2014, poz. 157 z pdzn. zm.) (dalej: ,Ustawa”).

Wszystkie okreélenia pisane wielka literg maja znaczenie przypisane im przez Prospekt Informacyjny BGZ SFIO,
chyba ze z tresci niniejszej ponizej wynika inacze;j.

§ 1. Firma (nazwa), siedziba i adres Funduszu i zarzgdzajgcego nim Towarzystwa

1. BGZ Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty z siedziba przy ul. Bielariska 12, 00-085 Warszawa,
wpisanym do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat
Cywilny Rejestrowy, pod numerem RFI 970, REGON 147231085; NIP 1070029883 z wydzielonymi
subfunduszami:

e Subfundusz Konserwatywny

e Subfundusz Systematycznego Oszczedzania (poprzednia nazwa Stabilny)
e Subfundusz Multistrategia (poprzednia nazwa Zréwnowazony)

e Subfundusz Dynamiczny

2. BGZ SFIO jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym (dalej ,AFI”) w rozumieniu art. 3 ust. 4
pkt 2) Ustawy. Fundusz inwestuje aktywa poszczegdlnych Subfunduszy w inne fundusze inwestycyjne
dziatajace na Swiecie wiec w tym znaczeniu jest funduszem funduszy. Jednak Fundusz nie dokonuje inwestycji
w z gory okreslone w polityce inwestycyjnej fundusze bazowe. Zarzgdzajgcy Funduszem dobiera inwestycje z
catego spektrum funduszy dziatajgcych w Europie w proporcjach zgodnych z decyzjg zarzadzajacego. Na dzien
sporzadzenia niniejszej Informacji dla Klienta AFl w Aktywach zadnego Subfunduszu wydzielonym w ramach
Fundusz BGZ SFIO nie ma inwestycji przekraczajacej 21% Aktywdw subfunduszu.

3. BGZ SFIO jest zarzadzany i administrowany przez dziatajace jako jego organ Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych BGZ BNP Paribas S.A. z siedzibg przy ul. Bielariskiej 12, 00-085 Warszawa, wpisane do
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000031121, o kapitale zaktadowym
w wysokosci 9 048 000,00 zt optaconym w catosci, NIP: 526-02-10-808, REGON: 012557199, zwane dalej
,Towarzystwem”.

4. Towarzystwo — tworzy Fundusz, zarzadza jego aktywami, administruje i reprezentuje Fundusz w stosunkach
z osobami trzecimi, a takze przyjmuje i rozpatruje skargi oraz reklamacje Uczestnikow Funduszu. Ponadto
Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikédw za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem swoich obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba
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ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkédw jest spowodowane okolicznosciami, za ktére
Towarzystwo odpowiedzialnosci nie ponosi.

§ 2. Inne podmioty $wiadczace ustugi na rzecz Funduszu BGZ SFIO z opisem ich
obowigzkdw oraz opis praw Uczestnika Funduszu

1.

Depozytariuszem BGZ SFIO jest Raiffeisen Bank Polska Spétka Akcyjna, z siedzibg przy
ul. Grzybowskiej 78, 00-844 Warszawa; Telefon: (+48 22) 347-70-00, Fax: (+48 22) 347-70-01. Depozytariusz
zobowigzany jest przechowywac papiery wartosciowe i instrumenty finansowe wchodzace w sktad aktywow
poszczegdlnych Subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu na rachunkach Depozytariusza i wybranych
przez niego Subdepozytariuszy oraz rejestrowac i rozlicza¢ instrumenty finansowe, ktore ze swej istoty muszg
by¢ zapisane na innych rachunkach i rejestrach zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa. Umowa o
przechowywanie aktywéw nakfada na Depozytariusza réwniez obowigzek prowadzenia i przechowywania
dokumentacji zawierajacej dane o Aktywach Funduszu ( w podziale na Subfundusze) oraz dba¢ o wtasciwe
obliczanie limitéw inwestycyjnych i rozliczenia z Uczestnikami i Inwestorami Funduszu. Szczegétowe
obowigzki Depozytariusza wskazane sg w Rozdziale IV Prospektu Informacyjnego.

. Agentem Transferowym jest ProService Agent Transferowy Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z

siedzibg ul. Putawska 436, 02-801 Warszawa Telefon: (+48 22) 588-19-00, Fax: (+48 22) 588-19-50. Agent
Transferowy wykonuje czynnosci administracyjne w imieniu i na rzecz Funduszu zwigzane z obstugg
Uczestnikow Funduszu, a w szczegdlnosci: prowadzi Rejestr Uczestnikdw Funduszu oraz rejestry
poszczegdlnych Uczestnikdw. Rozlicza zlecenia Uczestnikow Funduszu, nalicza podatki od Uczestnikéw. Agent
Transferowy przyjmuje tez reklamacje Uczestnikdw. Wiecej informacji o podmiocie mozna uzyskaé w
Rozdziale V Prospektu Informacyjnego.

. Dystrybutorem Funduszu jest Bank BGZ BNP Paribas Spétka Akcyjna z siedzibg Telefon: (+48 22) 860-42-90,

Fax: (+48 22) 860-50-37, ktéry w wybranych placéwkach oraz w serwisach transakcyjnych oferowanych dla
klientéw Banku przyjmuje zlecenia otwarcia rejestru, zlecen nabycia, odkupienia i zamiany Jednostek
Uczestnictwa oraz inne oswiadczenia woli zwigzane z uczestnictwem w Funduszu (w szczegdlnosci zapis na
wypadek $mierci lub ustanowienie, odwotanie petnomocnictwa). Dystrybutor przyjmuje tez reklamacje
Uczestnikow. Wiecej informacji o podmiocie mozna uzyska¢ w Rozdziale V Prospektu Informacyjnego.

Do badania rocznych sprawozdan finansowych Funduszu oraz przegladu pétrocznych sprawozdan
finansowych Funduszu i sprawozdania Alternatywnego Funduszu Inwestycyjnego za rok 2016 (ustugi biegtego
rewidenta) wyznaczono ,Deloitte Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa” z
siedzibg przy Al. Jana Pawta Il 22, 00-133 w Warszawie, Telefon: +48 (22) 511-08-11, 511-08-12, Fax: +48 (22)
511-08-13.

Ksiegi Rachunkowe Funduszu prowadzi Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A. z siedzibg przy ul.
Bukowinskiej 22 lok. 8B, 02-703 Warszawa, Telefon: (+48 22) 542 58 50, Fax: (+48 22) 542 58 51. Podmiot
zostat wybrany zgodnie z Ustawa i ponosi odpowiedzialno$¢ za swe dziatania i zaniechania przed
Towarzystwem.

Towarzystwo nie wyznaczyto podmiotu zarzgdzajacego aktywami Funduszu i robi to samodzielnie.

Szczegdtowy opis praw Uczestnikow zawiera Rozdziat lll Prospektu Informacyjnego w szczegdlnosci punkt 4.

§ 3. Opis przedmiotu dziatalnosci Funduszu w podziale na wyodrebnione w jego ramach
Subfundusze, w tym cele inwestycyjne i polityki inwestycyjne oraz opis strategii
inwestycyjnych, w szczegdlnos$ci opis rodzajow aktywéw, w ktére moze inwestowad
kazdy Subfundusz a takze technik, ktére moze stosowad, rodzajow ryzyka zwigzanego
z inwestycjg i ograniczen inwestycyjnych.

1.

2.

Opis przedmiotu dziatalnosci Funduszu w tym cel inwestycyjny, polityka inwestycyjna oraz ograniczenia
inwestycyjnej i ryzyka zwigzane z inwestycjami znajdujg sie w Rozdziale Ill (punkty I11.1 111.2 11113. oraz IIl.4)
Prospektu Informacyjnego BGZ SFIO oraz art. 6, 7 i 8 oraz art. 39 - 41, art. 46 - 48, art. 53 - 56 oraz art. 60 - 62
Statutu Funduszu stanowigcego zatacznik do Prospektu Informacyjnego.

Strategia Inwestycyjna Funduszu BGZ SFIO opiera sie na lokowaniu wiekszosci aktywéw w fundusze tworzone

Informacja dla Klienta Alternatywnego Funduszu Inwestycyjnego | 2


tel:+48%20(22)%20511%2008%2011
tel:+48%20(22)%20511%2008%2012

=l BGZ BNP PARIBAS

. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

i zarzadzane przez inne firmy inwestycyjne (strategia typu fundusz funduszy), uwzgledniajac nastepujace
réznice w przypadku poszczegélnych subfunduszy:

a) Subfundusz Konserwatywny moze lokowaé¢ do 10% aktywéw w akcje lub fundusze akcyjne, natomiast
pozostata cze$¢ lokowana jest w instrumenty dtuzne oraz fundusze dtuzne.

b) Subfundusz Systematycznego Oszczedzania moze lokowac do 100% w fundusze akcyjne lub fundusze
stosujace strategie aktywnej alokacji, a w szczegdlnosci strategie zaktadajacg niskg korelacje z rynkami
kapitatowymi podstawowych klas aktywodw, tj. akcji i obligacji; do 60% aktywow subfunduszu moze by¢
lokowane w instrumenty dtuzne oraz fundusze dtuzne.

c) Subfundusz Multistrategia moze lokowac¢ do 100% w fundusze akcyjne lub fundusze, ktére prowadza
polityke inwestycyjng opartg na inwestowaniu w rézne klasy aktywoéw; do 40% aktywow subfunduszu
moze by¢ lokowane w instrumenty dtuzne oraz fundusze dtuzne.

d) Subfundusz Dynamiczny moze lokowac¢ do 100% w akcje i fundusze akcyjne.

Zarzadzajacy Funduszem dobiera inwestycje z catego spektrum dostepnych funduszy spetniajacych powyzsze
kryteria w proporcjach zgodnych z decyzjg zarzadzajacego. Bezposrednie inwestycje w instrumenty
finansowe inne niz tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania oraz jednostki uczestnictwa
dokonywane s3 sporadycznie i stanowia zdecydowanie mniejszo$ciowy udziat w aktywach subfunduszy.
Dokonujgc wyboru poszczegdlnych funduszy do portfela BGZ SFIO Zarzadzajacy kieruje sie m.in. limitami
ekspozycji na poszczegdlne klasy aktywdw ustalonymi przez Komitet Inwestycyjny Towarzystwa,
oczekiwaniami co do atrakcyjnosci inwestycyjnej poszczegdlnych klas aktywow i strategii reprezentowanych
przez poszczegdlne fundusze, relacjg oczekiwanego zysku do ryzyka, ktdra szacowana moze by¢ na podstawie
historycznych stép zwrotu, jak i na podstawie oceny subiektywnej, jak np. ogdlnie rozumiana renoma firmy
zarzadzajacej danym funduszem.

§ 4. Opis okolicznosci, w ktérych Fundusz moze korzystaé¢ z dzwigni finansowej AFI,
dozwolonych rodzajéw i zrdodet dzwigni finansowej AFl oraz ryzyka i ograniczen
zwigzanych z jej stosowaniem, ustalen dotyczgcych zabezpieczen i ich ponownego
wykorzystania, a takze maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI, jaki moze by¢
stosowany w imieniu Funduszu.

1.

Fundusz w swojej polityce inwestycyjnej nie zaktada stosowania dZwigni finansowej polegajacej na otwarciu
ekspozycji na dana klase aktywdw poprzez instrumenty pochodne badz ekspozycje zwigzane z reinwestycjg
pozyczek gotéwkowych, udzielone i zaciggniete pozyczki papierow wartosciowych, umowy z udzielonym i
otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.

Skutkujgce powstaniem dzwigni finansowej transakcje, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w
tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne majg za zadanie redukcje ryzyka inwestycyjnego,
zabezpieczenie ryzyka walutowego badz redukcje ryzyka stopy procentowej.

. Zrédtami dzwigni finansowej moga by¢ zabezpieczajace ryzyko walutowe instrumenty pochodne dla ktérych

instrumentem bazowym sg kursy walut (FX Forward) oraz instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem
bazowym sg stopy procentowe (kontrakty Swap ) zabezpieczajgce ryzyko stopy procentowe;.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej dla Funduszu wynosi 200% wartosci aktywow netto kalkulowanej
zgodnie z metodg zaangazowania brutto — Fundusz stosuje zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla
funduszy inwestycyjnych otwartych.

§ 5. Opis procedur, na podstawie ktérych Fundusz moze zmienic¢ strategie lub polityke
inwestycyjng Funduszu.

1.

Fundusz moze zmieni¢ polityke inwestycyjna w drodze zmiany Statutu Funduszu. Zgodnie z art. 38 Statutu
moze on by¢ zmieniony uchwatg Zarzadu Towarzystwa sporzgdzong w formie aktu notarialnego oraz
ogtoszong na stronie internetowej www.tfi.bgzbnpparibas.pl. Zmiana dotyczace polityki inwestycyjnej
wchodzi w zycie po trzech miesigcach od dnia ogtoszenia.

Mozliwos¢ wskazania lub zmiany w polityce inwestycyjnej Funduszu niektérych rynkéw lub lokat moze
wymagac uprzedniego zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.
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3. Towarzystwo dziatajgca w ramach polityki inwestycyjnej opisanej w Statucie okresla dla kazdego Subfunduszu
wydzielonego w ramach Funduszu jego strategie inwestycyjng bedacg podstawa do podejmowania
poszczegdlnych decyzji inwestycyjnych (transakcji na aktywach danego Subfunduszu). Towarzystwo jako
zarzadzajgcy Funduszem moze zmienia¢ strategie inwestycyjng dostosowujac sie do zdarzen rynkowych.
Zmiana odbywa sie w drodze uchwaty Zarzadu i jest wynikiem ustalen na Komitecie Inwestycyjnym
Towarzystwa. Zmiana jest komunikowana osobom zarzadzajgcym Funduszem oraz Depozytariuszowi.

§ 6. Opis podstawowych skutkdw prawnych dokonania inwestycji dla Uczestnika
Funduszu

Uczestnik, ktory za wptate wniesiong do Funduszu nabyt przynajmniej czes¢ Jednostki Uczestnictwa danego
Subfunduszu uprawniony jest do udziatu w Aktywach Netto danego Subfunduszu proporcjonalnie do liczby
posiadanych Jednostek Uczestnictwa. Jednostki uczestnictwa nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz
0s6b trzecich moga byc¢ jedynie odkupowane przez Fundusz- w tym celu Uczestnik sktada Funduszowi zlecenie
odkupienia. Podstawowe skutki prawne dokonania inwestycji dla Uczestnika Funduszu zostaty opisane
w Rozdziale Ill pkt 3.1.1 i pkt 3.1.2; pkt 4 oraz pkt. 9 Prospektu Informacyjnego.

§ 7. Opis sposobu, w jaki Towarzystwo, spetnia wymogi dotyczgce zwiekszenia kapitatu
wtasnego albo zawarcia umowy ubezpieczenia w zwigzku z odpowiedzialnoscig z tytutu
niewykonania lub nienalezytego wykonania obowigzkéw w zakresie zarzgdzania
Funduszem.

1. Towarzystwo utrzymuje kapitaty wtasne na poziomie wymaganym przez art. 50 Ustawy, przy czym na
pokrycie ryzyka zwigzanego z niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéow w zakresie
zarzadzania Funduszem, Towarzystwo utrzymuje dodatkowe fundusze witasne.

2. Towarzystwo zdecydowato sie na podniesienie poziomu minimalnych kapitatéw wtasnych. Dodatkowe
fundusze wtasne stanowig 0.01% wartosci portfeli alternatywnych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych
przez Towarzystwo na dzien 30 czerwca 2016 roku obliczonych jako suma bezwzglednej wartosci wszystkich
aktywow wszystkich tych portfeli na koniec czerwca, w tym aktywow nabytych za pomoca dzwigni finansowej.

3. Wymodg dotyczacy dodatkowych funduszy wtasnych, o ktérym mowa w ust. 2, bedzie obliczany ponownie na
koniec kazdego roku obrotowego, a kwota dodatkowych funduszy wtasnych bedzie odpowiednio
dostosowywana.

4. Towarzystwo nie zawarto umowy ubezpieczenia w zwigzku z odpowiedzialnoscig z tytutu niewykonania lub
nienalezytego wykonania obowigzkdw w zakresie zarzadzania Funduszem.

§ 8. Informacja o powierzeniu przez Towarzystwo wykonywania czynnosci w zakresie
zarzadzania portfelem inwestycyjnym lub ryzykiem oraz o powierzeniu przez
Depozytariusza wykonywania czynnos$ci w zakresie przechowywania aktywoéw, ze
wskazaniem podmiotow, ktdrym zostato powierzone wykonywanie czynnosci, a takze
opisem tych czynnosci oraz opisem konfliktéw intereséw, ktére moga wynikng¢
z przekazania ich wykonywania.

1. Towarzystwo nie powierzyto innym podmiotom zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu oraz
zarzgdzania ryzykiem Funduszu.

2. Depozytariusz powierzyt:

a) Bankowi Pekao S.A., ul. Grzybowska 53/57, Warszawa wykonywanie czynnosci w zakresie przechowania
papieréw wartosciowych nie bedgcych przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych

b) Domowi Maklerskiemu BZ WBK S.A. ul. Rynek 9/11, Wroctaw 00-950 wykonywanie czynnosci w zakresie
przechowania i prowadzenie ewidencji maklerskich instrumentéw finansowych

3. Nie zidentyfikowano konfliktu intereséw pomiedzy Depozytariuszem, Towarzystwem a podmiotami
wymienionymi w puncie 2 powyzej.
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§ 9. Informacje o zakresie odpowiedzialno$ci depozytariusza oraz okolicznosciach
umozliwiajacych zwolnienie sie przez niego z tej odpowiedzialnosci lub powodujgcych
zmiane zakresu tej odpowiedzialnosci.

1. Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonywaniem
obowigzkéw okreslonych przepisami Ustawy. Odpowiedzialnosé¢ depozytariusza nie jest wytgczona ani
ograniczona réwniez w przypadku, gdy Depozytariusz zawart umowy o prowadzenie rejestru aktywow z
innymi uprawnionymi podmiotami oraz z bankami krajowymi, instytucjami kredytowymi lub bankami
zagranicznymi.

2. Depozytariusz jest odpowiedzialny za prowadzenie kompletnego rejestru aktywéw Funduszu, w tym
instrumentow finansowych, ktére nie mogg by¢ zapisane na rachunku papierow wartosciowych, a s3
rejestrowane przez Depozytariusza i dbania o zawieranie uméw o te aktywa na rynkach oraz z podmiotami
dajacymi rekojmie bezpieczenstwa.

3. Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate papieréw wartosciowych lub instrumentéw
finansowych zapisywanych na rachunkach papieréw wartosciowych prowadzonych przez Depozytariusza (lub
Subdepozytariuszy) oraz srodkéw zapisanych na rachunkach bankowych prowadzonych przez Depozytariusza
(aktywow utrzymywanych).

4. W przypadku utraty aktywa utrzymywanego, o ktérych mowa powyzej Depozytariusz niezwtocznie zwraca
Funduszowi taki sam instrument finansowy lub takie samo aktywo albo kwote odpowiadajgcg wartosci
utraconego instrumentu finansowego lub aktywa.

5. Zgodnie z przepisami Ustawy odpowiedzialnos¢ Depozytariusza w powyzszych zakresach, nie moze by¢
wytaczona albo ograniczona w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu. Depozytariusz moze
zwolni¢ sie od odpowiedzialnosci, wytacznie jezeli wykaze, ze utrata instrumentu finansowego lub Aktywa
Funduszu nastgpita z przyczyn od niego niezaleznych, w tym w szczegdlnosci udowodni, ze spetnione zostaty
wszystkie ponizsze warunki:

(a.) zdarzenie, ktére doprowadzito do utraty instrumentu finansowego, nie stanowito konsekwencji
jakiegokolwiek dziatania lub zaniechania ze strony Depozytariusza badz osoby trzeciej, ktérej przekazano
zadania zwigzane z utrzymywaniem instrumentdéw finansowych;

(b.) Depozytariusz racjonalnie nie mogt zapobiec wystgpieniu zdarzenia, ktére doprowadzito do utraty mimo
podjecia wszelkich srodkéw ostroznosci, ktérych zastosowania mozna oczekiwaé od sumiennego
Depozytariusza zgodnie z powszechng praktykg branzowg;

(c.) Depozytariusz nie mogt zapobiec utracie pomimo zachowania rygorystycznej i kompleksowej nalezytej
starannosci.

6. Szczegdtowe wymogi pozwalajace uznaé powyzsze warunki za spetnione zostaty okreslone w art. 101
Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkdw
dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

§ 10. Opis metod i zasad wyceny aktywow.

Opis metod i zasad wyceny aktywdéw Funduszu znajduje sie w Rozdziale 1l pkt 11 Prospektu Informacyjnego.

§ 11. Opis zarzadzania ptynnoscia.

1. Wiekszoé¢ lokat dokonywanych z aktywéw BGZ SFIO to inwestycje w fundusze zarzadzane przez inne
towarzystwa zarowno krajowe jak i zagraniczne. Inwestycje bezposrednie dokonywane dotychczas byty
jedynie inwestycjami w obligacje Skarbu Panstwa, a wiec w instrumenty a bardzo duzej ptynnosci.
Jednoczesnie inwestycje w inne fundusze sg i bedg dokonywane przy zachowaniu nastepujgcych warunkéw:

a) docelowy fundusz inwestuje wiekszos¢ swych srodkéw w instrumenty notowane na rynku regulowanym

b) udziat inwestycji w pasywach funduszu docelowego bedzie na tyle niski, by przy uwzglednieniu charakteru
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lokat dokonywanych przez funduszu docelowy, umorzenie nawet catosci inwestycji nie wptywato zanadto
na ptynnos¢ funduszu docelowego.

2. Zwazywszy na te warunki ptynnoéé BGZ SFIO moze zosta¢ ograniczona jedynie wskutek:

a) Zamkniecia notowan jednego z rynkow na ktérym inwestuje fundusz docelowy i co za tym idzie czasowe
wstrzymanie odkupien. Ograniczamy to ryzyko przez dywersyfikacje portfela

b) Zbyt dtugiego okresu pomiedzy okresem ztozenia zlecenia odkupienia a faktycznym otrzymaniem
Srodkow.

3. Ze wzgleddw opisanych w punkcie 2 powyzej zarzagdzajacy Funduszem utrzymujg na biezgco rezerwe gotéwki
na poziomie 2-5% aktywow netto Funduszu na rachunku biezgcym, uwzgledniajac przy tym charakter lokat
docelowych oraz trend decyzji Uczestnikdw. Pomocny w wypetnianiu tego zadan sg raporty otrzymywane od
Agenta Transferowego informujgce o ztozonych i przeprocesowanych bgdz wcigz procesowanych zleceniach
Uczestnikow co jest uwzgledniany przy zarzadzaniu portfelem.

§ 12. Opis procedury nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Opis procedury nabywania Jednostek Uczestnictwa w Funduszu jest umieszczony w Rozdziale Il pkt 6 Prospektu
Inwestycyjnego.

§ 13. Informacja o stosowaniu tych samych zasad wobec wszystkich Uczestnikdéw
Funduszu albo opis preferencyjnego traktowania poszczegdlnych Uczestnikéw z
uwzglednieniem ich prawnych i gospodarczych powigzan z Funduszem lub
z Towarzystwem.

Wszyscy Uczestnicy Funduszu sg traktowani w sposdb réwny i przy zastosowaniu tych samych zasad. Nie
wystepuje preferencyjne traktowanie poszczegdlnych Uczestnikéw Funduszu.

§ 14. Informacja o optatach i kosztach ponoszonych bezposrednio lub posrednio przez
Uczestnikdw Funduszu oraz maksymalng ich wysokos¢.

Informacje o wysokosci optfat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu oraz o sposobie ich naliczania o
kosztach obcigzajgcych poszczegdlne Subfundusze sa w Rozdziale 11l.1 w punkcie 1.4. w Rozdziale IIl.2 w punkcie
2.4, w Rozdziale 11.3 w punkcie 3.4. oraz w Rozdziale I1l.4 w punkcie 4.4. Prospektu Informacyjnego.

§ 15. Ostatnie roczne sprawozdanie finansowe Funduszu spetniajgce funkcje
sprawozdania AFl jest udostepniana na stronie internetowej funduszu pod adresem
www.tfi.bgzbnpparibas.pl. oraz zgodnie z wprowadzeniem do niniejszego dokumentu.

§ 16. Informacja o wartosci aktywdéw netto Funduszu na jednostke uczestnictwa oraz
informacja o ostatniej cenie zbycia i odkupienia Jednostki Uczestnictwa a takze
informacje o tych wartosciach w ujeciu historycznym.

1. Fundusz oblicza Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa za kazdy Dzierht Wyceny. Dniem tym jest
dzien regularnej sesji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A..

2. Wartos¢ Aktywdéw Netto poszczegdlnych Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii ustalona na
dany Dzien Wyceny jest publikowana na stronie internetowej www.tfi.bgzbnpparibas.pl najpdzniej drugiego
dnia roboczego przypadajacego po Dniu Wyceny do godziny 12:00 chyba ze z przyczyn niezaleznych od
Towarzystwa nie jest to mozliwe.

3. Cena zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa poszczegdlnych Subfunduszy jest publikowana na stronie
internetowej www.tfi.bgzbnpparibas.pl.
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§ 17. Firma (nazwa), siedzibe i adres prime brokera bedgcego kontrahentem Funduszu
oraz podstawowe informacje o sposobie wykonywania §wiadczonych przez niego ustug i
zarzadzania konfliktami interesdw oraz o jego odpowiedzialnosci.

Fundusz nie zawart umowy z prime brokerem.

§ 18. Wskazanie sposobu i terminu udostepniania informacji, o ktérych mowa w art.
222b Ustawy.

1. Poniewaz Jednostki Uczestnictwa Funduszu sg zbywane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
Towarzystwo, udostepnia Uczestnikom Funduszu z uwzglednieniem art. 108 i art. 109 rozporzadzenia
231/2013 informacje o:

(a) udziale procentowym aktywdéw Funduszu, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnosci- , razem z pétrocznym i rocznym sprawozdaniem finansowym Funduszu:

(b) zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzgdzania ptynnoscig - raz w roku razem z rocznym
sprawozdaniem finansowym

(c) o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo - raz
w roku razem z rocznym sprawozdaniem finansowym.

2. Na dzien sporzadzenia niniejszej informacji Fundusz nie stosuje dzwigni finansowej AFI. Dlatego informacje o:

(a) zmianach maksymalnego poziomu diwigni finansowej AFIl, ktéry moze by¢ stosowany w imieniu
Funduszu, oraz

(b) prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia
dotyczacego dzwigni finansowej AFlI,

(c) tacznej wysokosci zastosowanej dzwigni finansowej AFI.

Towarzystwo zacznie przekazywa¢ Uczestnikom od momentu zastosowania przez Fundusz dzwigni
finansowej AFI.

Niniejsze Informacje dla Klienta AFI dotyczqce BGZ SFIO

zostaty sporzgdzone w dniu 28 listopada 2016 roku.
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