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1. Wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego

Potaczone zestawienie lokat

Potaczony bilans

Potaczony rachunek wyniku z operacji

LA

Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto
OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

SPRAWOZDANIA FINANSOWE SUBFUNDUSZY
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Uczestnikéw BGZ BNP Paribas Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Sprawozdanie z badania potaczonego sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zataczonego potaczonego sprawozdania finansowego BGZ BNP Paribas
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej ,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy
Bielanskiej 12, na ktére sktadaja, sie: wprowadzenie do potgaczonego sprawozdania finansowego,
potaczone zestawienie lokat i potaczony bilans na dzien 31 grudnia 2016 roku, potaczony rachunek
wyniku z operacji | pofgczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 22 marca 2016
roku do 31 grudnia 2016 roku.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu Towarzystwa i 0séb sprawujacych nadzér za pofaczone sprawozdanie
finansowe

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych BGZ BNP Paribas S.A. (zwanego dalej
~Towarzystwem”) jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksiag rachunkowych, potaczonego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje
zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047
z pozniejszymi zmianami), zwang dalej ,Ustawa o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi, w szczegdlnosci rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), zwanym dalej ,Rozporzadzeniem o rachunkowosci” oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest réwniez odpowiedzialny za kontrole
wewnetrzna, ktdrg uznaje za niezbednga dla sporzadzenia potaczonego sprawozdania finansowego
nie zawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z Ustawa o rachunkowosci Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie jego Rady Nadzorczej
sa zobowigzani do zapewnienia, aby polaczone sprawozdanie finansowe spetniato wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym potaczonym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci
oraz zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetymi uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentow
z dnia 10 lutego 2015 roku z pdzniejszymi zmianami. Standardy te wymagajg przestrzegania
wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé
wystarczajaca pewnosé, ze potaczone sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnegoﬂ/
znieksztatcenia.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
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Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodow badania kwot
i ujawnien w potaczonym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur zalezy od osadu biegtego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia potaczonego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegtly
rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej w zakresie dotyczacym sporzadzania
i rzetelnej prezentacji przez Fundusz potaczonego sprawozdania finansowego w celu
zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie zas wyrazenia
opinii o skutecznosci kontroli wewnetrznej Funduszu. Badanie obejmuje takze ocene
odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad
Towarzystwa wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene ogdlnej prezentacji potaczonego
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia opinii z badania,

Opinia o potgaczonym sprawozdaniu finansowym

Naszym zdaniem zataczone polaczone sprawozdanie finansowe BGZ BNP Paribas Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego:

- przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien
31 grudnia 2016 roku oraz jego wynik z operacji za okres od 22 marca 2016 roku do
31 grudnia 2016 roku, zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowosci
i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci,

—  zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa oraz
postanowieniami statutu Funduszu.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Opinia na temat Listu Towarzystwa skierowanego do Uczestnikéw Funduszu

Nasza opinia z badania potagczonego sprawozdania finansowego nie obejmuje Listu Towarzystwa
skierowanego do Uczestnikow Funduszu.

Za sporzadzenie Listu Towarzystwa skierowanego do Uczestnikéw Funduszu (dalej ,List Zarzadu
Towarzystwa”) zgodnie z Rozporzadzeniem o rachunkowosci oraz innymi obowigzujacymi
przepisami prawa odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa. Ponadto Zarzad Towarzystwa oraz
cztonkowie jego Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby List Zarzgdu Towarzystwa
spetniat wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem potaczonego sprawozdania
finansowego, zapoznanie sie z trescig Listu Zarzadu Towarzystwa i wskazanie czy informacje
w nim zawarte sg kompletne w rozumieniu §37 Rozporzadzenia o rachunkowosci i sg zgodne

z informacjami zawartymi w zaftaczonym potaczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym
obowigzkiem byto takze ztozenie oswiadczenia, czy w swietle naszej wiedzy o Towarzystwie i jego
otoczeniu uzyskanej podczas badania potaczonego sprawozdania finansowego FunduszuA/
stwierdzilismy w Liscie Zarzadu Towarzystwa istotne znieksztatcenia.
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Naszym zdaniem informacje zawarte w Liscie Zarzadu Towarzystwa uwzgledniaja postanowienia
§37 Rozporzadzenia o rachunkowosci i sa zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym
potaczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w S$wietle wiedzy o Towarzystwie i jego
otoczeniu uzyskanej podczas badania, nie stwierdziliSmy w Liscie Zarzadu Towarzystwa istotnych
znieksztatcen.

Do potaczonego sprawozdania finansowego dotaczone zostato Os$wiadczenie Depozytariusza
o zgodnosci danych dotyczacych stanéw aktywéw BGZ BNP Paribas Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego ze stanem faktycznym,

F’aweﬁ:mV wo (6]

Kluczo y"EJeg%y rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 90119

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczona, odpowiedzialnoscia Sp. k. - podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Da.'riLl-sz Szkaradek - Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. - komplementariusza Deloitte
Polska Spdtka z ograniczona, odpowledzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 13 kwietnia 2017 roku
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RAPORT Z BADANIA POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZU INWESTYCYIJNEGO OTWARTEGO
ZA OKRES OD 22 MARCA 2016 ROKU DO 31 GRUDNIA 2016 ROKU

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badany Fundusz

Fundusz prowadzi dziatalno$é pod nazwa BGZ BNP Paribas Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(,Fundusz”). Fundusz moze uzywaé nazwy skrdéconej: BGZ BNP Paribas FIO. Siedziba Funduszu
jest siedziba Towarzystwa.

Obecnie w sktad Funduszu wchodza, nastepujace Subfundusze:
BGZ BNP Paribas Dynamicznego Inwestowania,

BGZ BNP Paribas Aktywnego Inwestowania,

BGZ BNP Paribas Stabilnego Inwestowania,

BGZ BNP Paribas Obligacji,

BGZ BNP Paribas Pieniezny,

BGZ BNP Paribas Globalny Dynamicznego Wzrostu,

BGZ BNP Paribas Globalny Stabilnego Wzrostu.

NOUAWN

Funduszem zarzadza Towarzystwo dziatajace pod firma Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
BGZ BNP Paribas S.A. (,Towarzystwo”) z sledziba w Warszawie, ul. Bielafiska 12. Towarzystwo
jest wpisane do rejestru przedsiebiorcédw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000031121,

Fundusz zostat zawigzany aktem notarialnym z dnia 3 lutego 2016 roku przed notariuszem
Mateuszem Teperkiem prowadzacym Kkancelarie notarialng w Warszawie (Repertorium
A Nr 3030/2016).

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez VII Wydziat
Cywilny Rejestrowy Sadu Okregowego w Warszawie pod numerem RFi 1331 w dniu 22 marca
2016 roku.

Funkcje Depozytariusza przechowujgacego aktywa Funduszu peini Deutsche Bank Polska S.A.
z siedziba w Warszawie przy al. Armii Ludowej 26.

Funkcje Agenta Transferowego obstugujacego Fundusz petni ProService Agent Transferowy
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 436.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci jego aktywdw w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Realizujac cel inwestycyjny Fundusz moze réwniez, o ile nie jest to sprzeczne z zatozonym
celem inwestycyjnym, podejmowac dziatania majace na celu ochrone realnej wartosci aktywdw
Funduszu oraz osiaganie dochodu Funduszu z lokowania aktywow.

Fundusz dziata na podstawie:

- ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2016 roku, poz. 1896 z p6zn. zm.),

-  statutu zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 17 lutego 2016 roku
decyzjg nr DF1/1/4032/50/22/15/16/U/AS o utworzeniu Funduszu w brzmieniu okreslonym
w akcie notarialnym z dnia 3 lutego 2016 roku sporzadzonym przed notariuszem Mateuszem
Teperkiem (Repertorium A nr 3030/2016), z pézniejszymi zmianami.

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. 6



BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYIJNY OTWARTY

2. Informacje o potaczonym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Potaczone sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 22 marca 2016 roku do 31 grudnia
2016 roku jest pierwszym sprawozdaniem finansowym Funduszu.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego biegtego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonato Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Towarzystwa.
Badanie potaczonego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy
z dnia 29 lipca 2016 roku zawartej pomiedzy ,Funduszami” reprezentowanym przez Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych BGZ BNP Paribas S.A. a firma Deloitte Polska Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawfa II 22, wpisang na prowadzong
przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie potaczonego sprawozdania
finansowego zostato przeprowadzone pod nadzorem kluczowego biegtego rewidenta Pawta
Nowosadko (nr ewidencyjny 90119) poza siedzibg Towarzystwa od 6 marca 2017 roku do dnia
wydania niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie potwierdzaja, iz s uprawnieni do badania sprawozdan finansowych
oraz spetniajg warunki okreélone w art. 56 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2016 r. poz. 1000 z pdzniejszymi zmianami) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o potaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu.

4. Dostepnoéé danych i o§wiadczenia Zarzadu Towarzystwa

Nie wystapity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono
zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien,

co miedzy innymi zostato potwierdzone pisemnym oswiadczeniem Zarzadu Towarzystwa z dnia
13 kwietnia 2017 roku.

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. 7
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II. SYTUACIA MAJATKOWA I FINANSOWA FUNDUSZU

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci z potaczonego bilansu, potaczonego rachunku
wyniku z operacji i polaczonego zestawienia zmian w aktywach netto oraz wskazniki finansowe
opisujace wynik z operacji Funduszu, jego sytuacje finansowg i majatkowa.

Wybrane pozycje (w tys. zi) 2016*
Aktywa 690.761
Aktywa netto 636.782
Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 342.775
Przychody z lokat 5.997
Koszty Funduszu 3.640
Przychody z lokat netto 2.381
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1.000
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1.298
Wynik z operacji 2.083

Podstawowe wskazniki

Rentownos¢ aktywow netto** 0,80%
Stosunek kosztéow do $redniej wartosci aktywow netto, w tym**; 1,40%
Koszty wynagrodzenia Towarzystwa** 1,13%

*)  Przedstawione dane obejmujg okres od 22 marca 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku. Z uwagi na
plerwszy rok dziatalnosci analiza wskaZnikowa zostafa pominieta.

*%) Dane w stosunku rocznym.

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. 8
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III.INFORMACJIE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowos$ci

Fundusz posiada dokumentacje opisujaca przyjete zasady rachunkowosci zgodng we wszystkich
istotnych aspektach z wymaganiami art. 10 Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniem
o rachunkowosci.

Na bazie testow przeprowadzonych w ramach procedur badania potaczonego sprawozdania
finansowego dokonalismy weryfikacji stosowanego systemu rachunkowosci i nie stwierdziliSmy
nieprawidtowosci, ktére miatyby wptyw na sporzadzone potaczone sprawozdania finansowe.
Stosowany przez Fundusz system rachunkowosci nie byt jednak catosciowo przedmiotem naszego
badania.

2. Informacje identyfikujace badane polaczone sprawozdanie finansowe

Badane potaczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzier 31 grudnia 2016 roku
i obejmuje:
- wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego,

- potaczone zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2016 roku wykazujace lokaty w kwocie
648.265 tys. zi,

- potaczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 roku, wykazujacy aktywa netto
w kwocie 636.782 tys. zi,

- potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 22 marca 2016 roku do 31 grudnia 2016
roku wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 2.083 tys. zi,

- potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 22 marca 2016 roku do
31 grudnia 2016 roku wykazujace zmniejszenie aktywow netto w kwocie 636.782 tys. zh

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach potaczonego sprawozdania
finansowego

Struktura aktywdw i pasywow oraz pozycji ksztattujacych wynik z operacji Funduszu zostata
przedstawiona w potaczonym sprawozdaniu finansowym.

Portfel inwestycyiny

Potaczone zestawienie lokat zostato prawidtowo przedstawione jako element potaczonego
sprawozdania finansowego Funduszu na dzien 31 grudnia 2016 roku.

Stan aktywéw zapisanych na rachunkach papierdéw wartosciowych na dzien 31 grudnia 2016 roku
zostat potwlerdzony w O$wiadczeniu Depozytariusza dla poszczegdlnych Subfunduszy.

Kapitat powierzony

Wartos¢ ksiegowa kapitatu powierzonego na dzient 31 grudnia 2016 roku wynlosta 634.699 tys. zi,
Szczegbtowe informacje dotyczace zmian w kapitale powierzonym w okresie sprawozdawczym
zostaty przedstawione w potgczonym sprawozdaniu finansowym.

Przychody z lokat

Przychody z lokat w badanym okresie wyniosty 5.997 tys. zt. Potaczony rachunek wyniku z operacji
prawidtowo przedstawia strukture przychodoéw.

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. 9
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Koszty Funduszu

W badanym okresie koszty Funduszu wyniosty 3.640 tys. zt, z czego koszty wynagrodzenia
Towarzystwa wynosity 2,921 tys. zi, a pozostate koszty tys. zt. Potgczony rachunek wyniku
z operacji prawidtowo przedstawia strukture kosztéw operacyjnych.

4. Kompletnoéé i poprawnos$¢ sporzadzenia wprowadzenia do polaczonego
sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do polgczonego sprawozdania finansowego zawiera istotne informacje wymagane
zatacznikiem do Rozporzadzenia o rachunkowosci. Zarzad Towarzystwa potwierdzit zasadnosc
zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu potaczonego sprawozdania
finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywéw, pomiaru wyniku z operacji oraz sposobu
sporzgdzenia potaczonego sprawozdania finansowego zostaty prawidtowo i kompletnie opisane
w tym wprowadzeniu.

Zgodnie z przepisami Rozporzadzenia o rachunkowosci informacje zawarte w potaczonym
sprawozdaniu finansowym ujawnia sie w tysigcach ztotych, chyba, ze charakter i istotnos$¢ pozycji
wymagaja innej doktadnosci.

Zarzad sporzadzit i zataczyt do potgczonego sprawozdania finansowego List Zarzadu Towarzystwa
do Uczestnikdw Funduszu, zawierajacy informacje wymagane §37 Rozporzadzenia
o rachunkowosci. Dokonali§my sprawdzenia tego Listu w zakresie ujawnionych w nim informacji,
ktoérych bezposrednim zrédtem jest zbadane potgczone sprawozdanie finansowe.

Do potaczonego sprawozdania finansowego dotaczone zostalo Oswiadczenie Depozytariusza
o zgodnosci danych dotyczacych standéw aktywow Funduszu ze stanem faktycznym.

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. 10
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. oraz kluczowy biegty rewident
otrzymali od Zarzadu Towarzystwa pisemne o$wiadczenie, w ktoérym Zarzad stwierdzit,
iz w badanym okresie Towarzystwo przestrzegato przepisébw prawa w zakresie zarzadzania
Funduszem.

Pawﬁlﬂ ko

Kluczopfy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 90119

W imieniu Deloitte Polska Spé6tka z ograniczong odpowiedzialnoscia, Sp. k. - podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

L~

Dariusz Szkaradek - Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. - komplementariusza Deloitte
Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 13 kwietnia 2017 roku
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Warszawa, dnia 13 kwietnia 2017 roku

Szanowni Panstwo,

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych BGZ BNP Paribas SA prezentuje Paristwu potaczone sprawozdanie.
finansowe BGZ BNP Paribas Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres od dnia 22 marca 2016 roku do dnia 31
grudnia 2016 roku.

W sktad BGZ BNP Paribas Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na koniec 2016 roku wchodzity nastepujace Subfundusze:

e  BGZ BNP Paribas Dynamicznego Inwestowania

o  BGZ BNP Paribas Globalny Dynamicznego Wzrostu
e BGZ BNP Paribas Stabilnego Inwestowania

e BGZ BNP Paribas Globalny Stabilnego Wzrostu

e BGZ BNP Paribas Aktywnego Inwestowania

e BGZ BNP Paribas Obligacji

e  BGZ BNP Paribas Pieniezny

Okres objety sprawozdaniem byt wyjatkowo obfitujacy w wydarzenia znaczaco podwyzszajace zmienno$¢ na krajowych
i zagranicznych rynkach akcji i obligacji. Przede wszystkim nalezy wymieni¢ tu referendum w sprawie wyjscia Wielkiej
Brytanii z Unii Europejskiej, wygrana Donalda Trumpa w USA, referendum konstytucyjne we Wtoszech, czy podwyzke
stép dokonang przez amerykanski Fed. Rynki akcji pozostawaty w trendzie wzrostowym, poniewaz nad strachem
zwyciezyty namacalne czynniki fundamentalne, takie jak systematyczna poprawa kondycji $wiatowej gospodarki
i rosnace zyski spétek. Od korica marca ubiegtego roku, czyli pierwszej wyceny jednostek Funduszu, indeks najwiekszych
spotek warszawskiej gietdy WIG20 co prawda spadt o 2,5%, ale wynikato to gtéwnie ze wzrostu ryzyka specyficznego
poszczegdlnych emitentéw. mWIG40, czyli indeks spétek srednich wzdst w tym samym okresie az 0 16,7%, a globalny
indeks akcji MSCI All Country World zanotowat wzrost o 5,9%. Jednak juz rynki papieréw dtuznych, na skutek silnego
wzrostu oczekiwan inflacyjnych, doswiadczyty mocnego spadku w drugiej potowie roku. W okresie funkcjonowania
Funduszu w 2016 roku indeks polskich obligacji Bloomberg EFFAS 3-5 spadt 0 1,0% a wyrazony w USD globalny indeks
obligacji Barclays Global Aggregate az o 3,6%.

W okresie od dnia 22 marca 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku jednostka Subfunduszu Dynamicznego
Inwestowania zanotowata wzrost o 8,5%, Subfundusz Globalny Dynamicznego Wzrostu wzrést o 8,9%, Subfundusz
Stabilnego Inwestowania o 2,5%, Subfundusz Globalny Stabilnego Wzrostu zyskat 1,6%, Subfundusz Aktywnego
Inwestowania 1,9%, a Subfundusz Pieniezny wzrdst o 0,8%. Jedynym subfunduszem, ktdrego jednostka uczestnictwa
spadta 0 0,4% byt Subfundusz Obligacji, niemniej wynik ten byt lepszy od benchmarku przypisanego do tego subfunduszu,
ktéry zanotowat spadek o -1,0%.

Uprzejmie zachecamy do zapoznania sie z przedstawionym rocznym potaczonym sprawozdaniem finansowym BGZ BNP
Paribas Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, w ktérym znajda Pafstwo szczegétowe informacje dotyczace sktadu
portfeli inwestycyjnych, struktury kosztdw i wynikéw operacji finansowych Funduszu od dnia 22 marca 2016 roku do
dnia 31 grudnia 2016 roku.

Z wyrazami szacunku, \ ;

Jarostaw Skorulski

Prezes Zarzadu Cthnek‘gZarzadu

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych BGZ BNP Paribas S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Bielariskiej 12, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.
st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000031121, Regon 012557199, NIP 526-02-10-808, kapitat
zaktadowy w wysokosci:9.048.000,00 zt, w catosci wptacony | www.tfi.bgzbnpparibas.pl
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WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

Nazwa Funduszu

Fundusz BGZ BNP Paribas Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,,Fundusz”) zostat zarejestrowany w dniu
22 marca 2016 r. w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1331.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy
o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. z 2016 r., poz. 1869 z pdzniejszymi zmianami)
(dalej jako ,,Ustawa”).

W sktad Funduszu wchodzg nastepujace subfundusze:

— BGZ BNP Paribas Dynamicznego Inwestowania,

— BGZ BNP Paribas Aktywnego Inwestowania,

— BGZ BNP Paribas Stabilnego Inwestowania,

— BGZ BNP Paribas Obligacji,

— BGZ BNP Paribas Pienigzny,

— BGZ BNP Paribas Globalny Dynamicznego Wzrostu,
—  BGZ BNP Paribas Globalny Stabilnego Wzrostu.

Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony.

Fundusz i Subfundusze zostaty utworzone na czas niecokreslony. Subfundusz do dnia 28 grudnia 2016 roku miat
cztery kategorie jednostek: Kategoria A, Kategoria Al, Kategoria B oraz Kategoria C, rézniace si¢ wysokoscia
pobieranego wynagrodzenia stalego Towarzystwa oraz wysokoscia oplat manipulacyjnych pobieranych przy
zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa. Od dnia 29 grudnia 2016 roku Subfundusz ma trzy kategorie
jednostek: Kategoria A, Kategoria B oraz Kategoria C, r6znigce si¢ wysokoscia pobieranego wynagrodzenia
statego Towarzystwa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych BGZ BNP Paribas S.A. z siedzibg przy ul. Bielaniskiej 12, 00 -085 Warszawa, wpisane do
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000031121, o kapitale zaktadowym
w wysokos$ci 9 048 000,00 zt optaconym w catosci, NIP: 526-02-10-808, zwane dalej ,, Towarzystwem”..

W dniu 30 kwietnia 2015 roku nastgpilo formalne polaczenie BNP Paribas Bank Polska S.A. z Bankiem
Gospodarki Zywnosciowej S.A. W wyniku polaczenia Bank BGZ BNP Paribas S.A. stat si¢ spétka dominujaca
wzgledem Towarzystwa. Konsekwencja zmian wlascicielskich, jak i réwniez zmiany grupy kapitalowej do
ktérej nalezy Towarzystwo, byla zmiana nazwy firmy Towarzystwa. Od dnia 13 lipca 2015 r. Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych BNP Paribas Polska S.A. prowadzi dzialalno$¢ pod firma Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych BGZ BNP Paribas S.A.

Badanie polaczonego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo poddane badaniu przez Deloitte Polska Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedziba w Warszawie, Al. Jana Pawta IT 22.

Cel inwestycyjny Funduszu

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszy w wyniku wzrostu warto$ci
lokat.

2.  Fundusz nie gwarantuje osiaggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszy.

BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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Specjalizacja Funduszu

Specjalizacja kazdego z Subfunduszy zostala opisana we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdafi
finansowych kazdego z Subfunduszy.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy zostaly opisane we wprowadzeniach do jednostkowych
sprawozdan finansowych kazdego z Subfunduszy.

2. Fundusz i Subfundusze obowiazuja ograniczenia zawarte w Ustawie.

OKkres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia polaczonego sprawozdania finansowego

1. Polgczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31grudnia 2016 roku, za okres od dnia 22
marca 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci Funduszu oraz
Subfunduszy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia
bilansowego. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu
oraz Subfunduszy.

2. Prezentowane sprawozdanie obejmuje pierwszy okres dziatalno$ci Subfunduszy, w zwigzku z czym nie sg
prezentowane dane poréwnawcze.

3. Ze wzgledu na charakter i istotno$é pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.

Informacje dotyczgce polityki wynagrodzen stosowanej w Towarzystwie

Zgodnie z art. 219 ust. la Ustawy na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz w okresie sprawozdawczym stan
zatrudnienia oraz polityka wynagrodzen Towarzystwa wygladata nastgpujaco:

a) liczba pracownikéw Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2016 roku: 22 pracownikéw;

b) catkowita kwota wynagrodzefi wyplacona wszystkim pracownikom w roku 2016 (w okresie
sprawozdawczym) wyniosta : 3.750 ty§ PLN- w tym catkowita kwota wynagrodzen wyptacona osobom o
ktérych mowa w art. 47a ust. 1, Ustawy wyniosta 1.906 ty$. PLN;

c) Na catkowita kwote wyptaconych w 2016 roku wynagrodzen sktadaly sig:
- wynagrodzenia state — wyplacone wszystkim pracownikéw w kwocie: 3.553 ty$. PLN;
- wynagrodzenia zmienne dotyczace wynikéw ich pracy za rok 2015 wyptacone pracownikom w kwocie:
197 ty$. PLN;

d) opis obliczania zmiennych sktadnikéw wynagrodzen w okresie sprawozdawczym 2016 roku:

Wynagrodzenie Zmienne stanowito ruchoma cz¢$¢ wynagrodzenia, przyznawang w sposob uznaniowy po
uzyskaniu oczekiwanych wynikéw pracy. Wynagrodzenie zmienne bylo dostosowane do profilu ryzyka
oraz mialo zapewnia¢ efektywna realizacje celow Towarzystwa. Majac na uwadze, iz stosunek
Wynagrodzenia Zmiennego do Wynagrodzenia Statego powinien by¢ odpowiednio wywazZony, a state
sktadniki musza stanowi¢ na tyle duzg czg$¢ lacznego wynagrodzenia, aby mozliwe bylo prowadzenie
catkowicie elastycznej polityki dotyczacej zmiennych skladnikéw, ustala sig, ze maksymalna wysokos¢
skladnikéw wynagrodzenia stanowigcych Wynagrodzenie Zmienne danej osoby nie przekracza 100%
skladnikéw wynagrodzenia stanowigcych Wynagrodzenie Stale tej osoby. Stosunek skladnikéw
wynagrodzenia jest obliczany poprzez poréwnanie maksymalnej sumy wszystkich skladnikéw
Wynagrodzenia Zmiennego, jakie moga by¢ przyznane za dany rok, oraz sumy wszystkich skladnikéw
Wynagrodzenia Statego, wyplaconych w danym roku.

Zasady wyplaty Wynagrodzenia Zmiennego: Z zastrzezeniem wyjatkéw osoba nabywa prawo do
Wynagrodzenia Zmiennego i jest ono wyplacane tylko wowczas, jezeli nie powoduje istotnego pogorszenia
sytuacji finansowej Towarzystwa

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie szczegélowych wymagan, jakim powinna
odpowiadaé polityka wynagrodzen w towarzystwie funduszy inwestycyjnych z dnia 30 sierpnia 2016 r. (Dz.U. z
2016 r. poz. 1487 w Towarzystwie przyjeto do stosowania ,,Polityke Wynagrodzefi w TFI BG ZBNP Paribas
S.A” ,Polityka Wynagrodzeri w TFI BGZ BNP Paribas S.A.” weszla w Zycie z moca obowiazujacg od dnia
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01.01.2017 roku i ma zastosowanie do celow, ktére zostang wyznaczone osobom o istotnym wplywie na ryzyko,
w roku 2017 i w latach nastepnych. Pierwszy przeglad realizacji tej polityki zostanie przeprowadzony do konca
roku 2017.
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I. POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA
2016-12-31

: Wartost wadlug Wartos: wadiug Procentowy utizial
Zestawlenie lokat ceny nabyciaw wyceny na dzier s :
: tysu.y hlransgwy w tys. waktywach ogoter
Akcle 13 671 14 426 2,09%
Warranty subskrypcyjne - - -
Prawa do akg]! 64 72 0,01%
Prawa poboru - - -
Kwity depozytowe - = -
Listy zastawne 43 302 43 599 6.31%
Diuzne papiery warto$ciowe 545 019 547 092 79.20%
Instrumenty pochodne - 702 0,10%
Udziaty w spdtkach z ograniczong odpowledzialno$cia - - -
Jednostkl uczestnictwa 6011 6 040 0,88%
Certyfikaty inwestycyjne - - -

Tytuly uczestnictwa emitowane przez Instytucje wspdlnego inwestowania
majace sledzibg za granicg 85705 36334 5.26%
Wierzytelno$ci B - -
Weksle - - -
Depozyty - - -
Waluty - - -
Nleruchomo$ci - - -
Statkl morskle - - -
Inne - - -
Suma: 643 772 648 265 93,85%

Niniejsze polaczone zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem oraz zalaczonymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowia integralng cz¢$¢ potaczonego

sprawozdania finansowego.
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II. POLACZONY BILANS

BILANS 2016-12-31

I. Aktywa 690 761
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 31042
2) Nalezno$ci 11 454
3) Transakeje przy zobowigzaniu sie drugigj strony do odkupu -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 398 123

- dluzne papiery wartosclowe 373 484
&) Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 250 142

- dluzne papiery warto$ciowe 173 608
6) Nieruchomoéci -
T) Pozostate aktywa -
Il. Zobowiazania 53 979
- zobowigzania wtasne Subfunduszy 53 979
- zobowlgzania proporcjonalne Funduszu =
Ill. Aktywa netto (I - I) 636 782
IV. Kapitat funduszu 634 699
1) Kapitat wptacony 851 364
2) Kapitat wyptacony (wielko$§¢ ujemna) -216 665
V. Dochody zatrzymane 1083
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 2381
2) Zakumulowany, nlerozdysponowany zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia lokal -1298
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1000
636 782

Vil. Kapital funduszu | zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI)

Niniejszy polgczony bilans nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem oraz zataczonymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, kt6re stanowia integralna cz¢$¢ polaczonego sprawozdania

finansowego.
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III. POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2016-03-22*

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2016-12-31
I. Przychody z lokat 5997
Dywidendy i inne udzlaly w zyskach 105
Przychody odsetkowe 5 685
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomo$ci -
Dodatnie saldo réznic kursowych 196
Pozostate 1
Il. Koszty funduszu 3640
Wynagrodzenle dla Towarzystwa 2921
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje -
Oplaty dla depozytariusza 121

Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne =

Ustugi w zakresie rachunkowos$ci 215
Ustugi w zakresie zarzagdzania aktywami funduszu =
Uslugi prawne =
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1
Koszty odsetkowe 176
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomo$ci -
Ujemne saldo réznic kursowych 192
Pozostate 14
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 24
IV. Koszty funduszu netto (II-1ll) 3616
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 2381
VI. Zreallzowany | nlezrealizowany zysk (strata) -298
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -1 298

- 2 tytutu réZnic kursowych 45

2. Wzrost (spadek) niezreallzowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1000

~ Z tytutu réznic kursowych 836

VIl. Wynlk z operacjl (V+-VI) 2083

*) Fundusz rozpoczat dzialalno$é w dniu 22 marca 2016 roku. Pierwsza wycena miala miejsce w dniu 31 marca
2016 roku.

Niniejszy potaczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem oraz zalaczonymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowia integralna czgé¢ potaczonego
sprawozdania finansowego.
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IV. POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2016-03-22* do 2016-12-31
I. Zmiana warto$cl aktyw6w netto
. Warto$¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego =

-

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 2083
a) przychody z lokat netto 2381
b) zreallzowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1298
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wiceny lokat 1000

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 2083

4. Dystrybucja dochoddw (przychoddéw) funduszu (razem): =

a) z przychodéw z lokat netto -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat =
¢) z przychoddw ze zbycia lokat -
5, Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 634 699

a) zmiana kapitalu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 851 364
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -216 665
6. Lgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 636 782
7. Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawcezego 636 782
8. Srednia warto§¢ aktywédw netto w okresie sprawozdawczym 342 775

*} Fundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 22 marca 2016 roku. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 31 marca
2016 roku.

Niniejsze potaczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem oraz
zalgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowia integralng czesé
potaczonego sprawozdania finansowego.
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BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
P hay
Pawel Witkowski

Menadzer Wydzialu Sprawozdawczego Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Podpisy os6b reprezentujgcych Fundusz:

Jarostaw. Skqrulski )
du Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych BGZ BNP Paribas S.A.

Rafal Lerski
Cytonek Zarzqdu Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych BGZ BNP Paribas S.A.
Y i

,‘\\ |

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:
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C P e
Robert Chmielewski

Czlonek Zarzqgdu

ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 13 kwietnia 2017 roku
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 13 kwietnia 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z pdzZniejszymi
zmianami), Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla BGZ BNP Paribas Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami:

BGZ BNP Paribas Dynamicznego Inwestowania,
BGZ BNP Paribas Aktywnego Inwestowania,

BGZ BNP Paribas Stabilnego Inwestowania,

BGZ BNP Paribas Obligaciji,

BGZ BNP Paribas Pieniezny,

BGZ BNP Paribas Globalny Dynamicznego Wzrostu,
BGZ BNP Paribas Globalny Stabilnego Wzrostu,

(zwanego dalej Funduszem) os$wiadcza, ze dane dotyczgce stanéw aktywoéw Funduszu

i wydzielonych w jego ramach subfunduszy, w tym w szczegélnosci aktywdéw zapisanych na

rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych, jak tez pozytkow z nich

wynikajgcych, przedstawionych w potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu oraz

jednostkowych sprawozdaniach finansowych subfunduszy za okres od 22 marca 2016 roku

do 31 grudnia 2016 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

Barttomiej Polewczyk
Petnomocnik

Deutsche Bank Polska Spétka Akeyjna z siedziba w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr 0000022493. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 2 651 449 384 zt (kapitat optacony w catosci), NIP 676-01-07-416.
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