= BGZ BNP PARIBAS

*-g‘

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

ZMIANY PROSPEKTU INFORMACYJNEGO
BGZ SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
WPROWADZONE AKTUALIZACJA Z DNIA 3 LISTOPADA 2017 R.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych BGZ BNP Paribas S.A. dziatajac jako organ BGZ Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), informuje o dokonaniu w dniu 3 listopada 2017 roku zmian w Prospekcie
Informacyjnym Funduszu.

WYKAZ ZMIAN:

1. W rozdziale Il Dane Towarzystwa:

3)

w punkcie 7.2 ,Ilmiona i nazwiska czlonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem
Przewodniczacego” oraz w punkcie 8.2 ,,Rada Nadzorcza” dodaje sie informacje o dwéch nowych
cztonka Rady Nadzorczej: Pani Giorgia D’Anna oraz Panu Vincent Trouillard-Perrot. Ponadto wykresla
sie informacje o dotychczasowym cztonku Rady Nadzorczej Panu Frangois Benaroya oraz Panu
Tomaszu Bogusie.

punkt 7.3 ,Imiona i nazwiska osoéb fizycznych odpowiedzialnych w Towarzystwie za zarzadzanie
Funduszem” otrzymuje nastepujace nowe brzmienie:

,Grzegorz Dobek - doradca inwestycyjny, podejmuje decyzje inwestycyjne w odniesieniu do portfela
inwestycyjnego nastepujacych Subfunduszy: Konserwatywny, Zdywersyfikowanych Aktywow, Matych i
Srednich Spotek, Lokata Kapitatu .

Piotr Zagata - doradca inwestycyjny, podejmuje decyzje inwestycyjne w odniesieniu do portfela
inwestycyjnego nastepujacych Subfunduszy: Konserwatywny, Zdywersyfikowanych Aktywow, Matych i
Srednich Spétek, Lokata Kapitatu .

Rafat Lerski — doradca inwestycyjny, podejmuje decyzje inwestycyjne w odniesieniu do portfela
inwestycyjnego Subfunduszu Zdywersyfikowanych Aktywow.”

W punkcie 8.3 ,,Osoby fizyczne odpowiedzialne za zarzadzanie Subfunduszami’ dodaje sie
informacje o Rafale Lerskim.

2. W rozdziale Il Dane o Funduszu:

a)

Punkt 3. ,Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz” otrzymuje
nastepujace nowe brzmienie:

»3.Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe Uczestnika Funduszu okreslone
w Statucie i Ustawie.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy na kazde zgdanie osoby uprawnionej
do uczestnictwa w Funduszu lub Uczestnika Funduszu i dokonuje ich odkupienia na kazde zadanie
Uczestnika Funduszu.

Jednostki Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa z chwilg ich odkupienia przez Fundusz.
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b)

c)

d)
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Ponadto Jednostki Uczestnictwa:

— nie moga by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz osob trzecich, a jedynie odkupywane przez
Fundusz na zasadach okreslonych w Prospekcie,

— podlegajg dziedziczeniu,
— mogaq by¢ przedmiotem zastawu,
— nie sg oprocentowane.

BGZ SFIO moze dokonaé podziatu Jednostek Uczestnictwa kazdego Subfunduszu na réwne czesci.
Catkowita warto$¢ Jednostek Uczestnictwa po podziale odpowiada wartosci Jednostki Uczestnictwa
przed podziatem. O zamiarze podziatu Jednostek Uczestnictwa BGZ SFIO poinformuje na dwa tygodnie
przed podziatem przez ogtoszenie na stronie internetowej: www.tfi.bgzbnpparibas.pl.

3.1.Zakoriczenie zbywania Jednostek Uczestnictwa réznych kategorii

Do dnia 29 wrzeénia 2017 roku Fundusz zbywat Jednostki Uczestnictwa kategorii BGZ i BGZOptima,
ktére rézng sie miedzy soba;

1) maksymalng wysoko$cig pobieranych Optat za Nabycie,

2) dostepnoscig u danego Dystrybutora.

Decyzja Funduszu w dniu 29 wrze$nia kategoria ,BGZ” zostata nazwana kategorig ,A”. Ponadto w tym
samym dniu posiadaczom jednostek uczestnictwa kategorii ,BGZOptima” zostaly przydzielone jednostki
uczestnictwa kategorii ,A” po cenie obliczonej na dzien 28 wrzesnia 2017 roku dla kategorii BGZ
(docelowo kategorii ,A”).

Od dnia 29 wrzesnia 2017 roku Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa kategorii A w kazdym
Subfunduszu. Jednostki Uczestnictwa kategorii A mogg by¢ zbywane w ramach oferty podstawowej
Funduszu tj. bez konieczno$ci zawarcia jakiejkolwiek dodatkowej umowy (na przyktad umowy o Produkt
Specjalny lub umowy Indywidualnego Konta Emerytalnego/Indywidualnego Konta Zabezpieczenia
Emerytalnego).

W punkcie 6.1.3 ,,Zlecenia nabycia” oraz 6.1.4 ,Wptaty do Subfunduszy” wykresla sie odniesienia
do réznych kategorii jednostek Uczestnictwa.

W punkcie 6.2.2. ,Zlecenie odkupienia” wykre$la sie zwrot: ,,prowadzonego dla danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa”

W punkcie 6.5. ,Zamiana Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki
Uczestnictwa innego Subfunduszem oraz wysokos$¢ optat z tym zwigzanych”

— zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

,Uczestnik ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, do dokonania zamiany Jednostek Uczestnictwa
danego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu. Fundusz dokonuje zamiany
Jednostek Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny.”

— wykresla si¢ zdanie trzecie:
,Zamiana moze by¢ dokonana wytgcznie w ramach jednej kategorii Jednostek Uczestnictwa.”
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W punkcie 12. ,Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktérym najpdzniej jest
publikowana Wartos¢ Aktywow Netto poszczegélnych Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa
danej kategorii, ustalona w tym Dniu Wyceny, a takze miejsca publikowania ceny zbycia lub
odkupienia Jednostek Uczestnictwa” — wykresla sie zwrot: ,,danej kategorii”.

3. Wrozdziale IV Informacje o Subfunduszach w punkcie 1. ,,Subfundusz Konserwatywny”:

3)

Punkt 1.4.2 ,Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztéow Catkowitych (WKC)...” otrzymuje
nastepujace nowe brzmienie:

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) obliczonego za okres od 01.01.2016 r. do
31.12.2016 r. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii BGZOptima oraz BGZ (od dnia 29 wrzesnia 2017
roku nazywanej kategorig ,A”) wynosi — 0,67%.

WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoScig inwestycyjng
Subfunduszu Konserwatywnego w $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Konserwatywnego
zarok 2016 .

Do wskaznika WKC nie zostaty wtgczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub
zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow, Swiadczenia
wynikajace z realizacji umow, ktdrych przedmiotem sg instrumenty pochodne, opfaty zwigzane z
nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez Uczestnika, warto$¢ ustug
dodatkowych.

Do dnia 29 wrzeénia 2017 roku Fundusz zbywat Jednostki Uczestnictwa kategorii BGZ i BGZOptima,
ktére roznity sie miedzy sobg: maksymalng wysokosScig pobieranych Opfat za Nabycie oraz
dostepnoscig u danego Dystrybutora. Od dnia 29 wrzesnia 2017 roku Fundusz zbywa tylko Jednostki
Uczestnictwa kategorii A.

W punkcie 1.4.3 ,Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez uczestnika”
— podpunkt a) otrzymuje nastepujace nowe brzmienie:

,Zgodnie z art. 42 Statutu maksymalna stawka Optaty za Nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
wynosi 1% wptacanej kwoty.”

— w podpunkcie c¢) wykresla sie zwrot: ,w danej kategorii Jednostek Uczestnictwa”.

4. W rozdziale IV Informacje o Subfunduszach w punkcie 2. ,,Subfundusz Zdywersyfikowanych
Aktywow”:

a)

Punkt 2.4.2 ,Wskazanie wartosci Wspétczynnika Kosztow Catkowitych (WKC)...
nastepujgce nowe brzmienie:

otrzymuje

~Wspoiczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) obliczonego za okres od 01.01.2016 r. do
31.12.2016 r. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii BGZOptima oraz BGZ (od dnia 29 wrzesnia 2017
roku nazywanej kategorig ,A”) wynosi — 2.18%
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WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoScig inwestycyjng
Subfunduszu Zdywersyfikowanych Aktywow w $redniej Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu
Zdywersyfikowanych Aktywow za rok 2016

Do wskaznika WKC nie zostaty wtgczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub
zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow, Swiadczenia
wynikajace z realizacji umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, opfaty zwigzane z
nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez Uczestnika, warto$¢ ustug
dodatkowych.

Do dnia 29 wrze$nia 2017 roku Fundusz zbywat Jednostki Uczestnictwa kategorii BGZ i BGZOptima,
ktére roznity sie miedzy sobg: maksymalng wysokosScig pobieranych Opfat za Nabycie oraz
dostepnoscig u danego Dystrybutora. Od dnia 29 wrzesnia 2017 roku Fundusz zbywa tylko Jednostki
Uczestnictwa kategorii A.,,

W punkcie 2.4.3 Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez uczestnika”
— podpunkt a) otrzymuje nastepujace nowe brzmienie:

,Zgodnie z art. 49 ust. Statutu maksymalna stawka Optaty za Nabycie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu wynosi 1,5%.”

5. W rozdziale IV Informacje o Subfunduszach w punkcie 3. ,,Subfundusz Matych i Srednich
Spotek”

a)

Punkt 3.4.2 ,Wskazanie wartosci Wspétczynnika Kosztow Catkowitych (WKC)...” otrzymuje

nastepujace nowe brzmienie:

,Wspdtczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) obliczonego za okres od 01.01.2016 r. do
31.12.2016 r. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii BGZOptima oraz BGZ (od dnia 29 wrzesnia 2017
roku nazywanej kategorig ,A”) wynosi 2,28%.

WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu Matych i Srednich Spétek w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Matych i
Srednich Spotek za rok 2016.

Do wskaznika WKC nie zostaty wtgczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub
zbyciem sktadnikow portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow, Swiadczenia
wynikajace z realizacji umoéw, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, optaty zwigzane z
nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez Uczestnika, warto$¢ ustug
dodatkowych.

Do dnia 29 wrzeénia 2017 roku Fundusz zbywat Jednostki Uczestnictwa kategorii BGZ i BGZOptima,
ktére roznity sie miedzy sobg: maksymalng wysokoscig pobieranych Optat za Nabycie oraz
dostepnoscig u danego Dystrybutora. Od dnia 29 wrzesnia 2017 roku Fundusz zbywa tylko Jednostki
Uczestnictwa kategorii ,A”

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) obliczonego za okres od 01.01.2016 r. do
31.12.2016 r. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii BGZOptima oraz BGZ (od dnia 29 wrzes$nia 2017
roku nazywanej kategorig ,A") wynosi — 2.18%.”

W punkcie 3.4.3 Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez uczestnika”
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— podpunkt a) otrzymuje nastepujace nowe brzmienie:

,Zgodnie z art. 56 Statutu maksymalna stawka Optaty za Nabycie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu wynosi 2%.”

6. W rozdziale IV Informacje o Subfunduszach w punkcie 4. ,,Subfundusz Lokata Kapitatu”

7.

3)

3)

b)

Punkt 4.4.2 ,Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (WKC)...” otrzymuje
nastepujace nowe brzmienie:

,Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) obliczonego za okres od 01.01.2016 r. do
31.12.2016 r. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii BGZOptima oraz BGZ (od dnia 29 wrzeénia 2017
roku nazywanej kategorig ,A") wynosi- 3,78%.

WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu Lokata Kapitatu w Sredniej Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu Lokata Kapitatu za rok
2016.

Do wskaznika WKC nie zostaty wtgczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub
zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow, Swiadczenia
wynikajace z realizacji umow, ktdrych przedmiotem sg instrumenty pochodne, opfaty zwigzane z
nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez Uczestnika, warto$¢ ustug
dodatkowych.

Do dnia 29 wrze$nia 2017 roku Fundusz zbywat Jednostki Uczestnictwa kategorii BGZ i BGZOptima,
ktére roznity sie miedzy sobg: maksymalng wysokosScig pobieranych Opfat za Nabycie oraz
dostepnoscig u danego Dystrybutora. Od dnia 29 wrzesnia 2017 roku Fundusz zbywa tylko Jednostki
Uczestnictwa kategorii A.,,

W punkcie 4.4.3 Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez uczestnika”

— podpunkt a) otrzymuje nastepujace nowe brzmienie:
,Zgodnie z art. 63 Statutu maksymalna stawka Opfaty za Nabycie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu wynosi 2,5% wptacanej kwoty.”

W rozdziale VI Dane o Podmiotach Obstugujacych Fundusz zmienia sie:

adres ProService Finteco Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig wystepujacy w punktach 1., punkcie
2.3. oraz w punkcie 6. Nowy adres to:

,ul. Konstruktorska 12A, wejscie D, 02-673 Warszawa”.

Punkt 2.2. otrzymuje brzmienie:

Bank BGZ BNP Paribas Spétka Akcyjna

Firma:  Bank BGZ BNP Paribas Spétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa

Adres:  ul. Kasprzaka 10/16, 01- 211 Warszawa
Telefon: (+48 22) 860 42 90

Fax: (+48 22) 860 50 37

Dziatajacy w ramach oddziatu - Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas S.A.
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Siedziba: Warszawa

Adres:  ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
Telefon: (+48 22) 329 43 30

Infolinia: (+48) 801 321 123 lub +48 22 566 99 99

Zakres $wiadczonych ustug
a) ustugi Swiadczone w wybranych placéwkach Biura Maklerskiego i Banku:

- przyjmowania zlecen otwarcia rejestru,
- przyjmowania zlecen nabycia, odkupienia i zamiany Jednostek Uczestnictwa,
- przyjmowania od Uczestnikow dyspozycji i innych oSwiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w

Funduszu (w szczegdlnosci ustanowienie, odwotanie petnomocnictwa, ustanowienie, odwotanie
blokady, zmiana danych).

b) ustug $wiadczone w ramach internetowego serwisu transakcyjnego BGZOptima:

- przyjmowania zlecen otwarcia rejestru,
- przyjmowania zlecen nabycia, odkupienia i zamiany Jednostek Uczestnictwa oraz wybranych

dyspozyciji.

c) ustugi Swiadczone w ramach internetowego serwisu transakcyjnego Pl@net:

- przyjmowania zlecen otwarcia rejestru,
- przyjmowania zlecen nabycia, odkupienia i zamiany Jednostek Uczestnictwa oraz wybranych

dyspozyciji.

8. W rozdziale VIl - ,Inne informacje, ktérych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa jest
niezbedne inwestorom do wiasciwej oceny ryzyka inwestowania w Subfundusze Funduszu”
dodaje sie punkt 1.3. w brzmieniu:

,1.3.

131

JInformacje wynikajace z art. 14 ust 1 i 2 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)

2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzysto$ci transakcji finansowanych z uzyciem

papierow wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012

(Dz.Urz. UE L 337/1 2 23.12.2015)".

a) Dokonujac lokat aktywow, Fundusz uprawniony jest do stosowania nastepujgcych Transakcji
Finansowanych z Uzyciem Papieréw WartoSciowych - o ktorych mowa w art. 3 pkt 11
Rozporzadzenia 2015/2365 czyli:

- transakcji zwrotnych kupno-sprzedaz lub transakcji zwrotnych sprzedaz-kupno;

b) Dokonujac lokat aktywow, Fundusz nie bedzie stosowat transakcji typu SWAP przychodu
catkowitego — o ktorych mowa art. 3 pkt 18 Rozporzadzenia 2015/2365.

Ogdlny opis transakcji zwrtonych ,buy-sell back" lub transakcji zwrotnych sprzedaz-kupno ,sell-buy
back" jako Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papierow WartoSciowych, ktdre Fundusz jest
uprawniony stosowac¢ i uzasadnienie ich stosowania.

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz ,buy-sell back" lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno ,sell-buy
back" oznacza transakcje, w ktdérej Funduszu kupuje lub sprzedaje papiery wartoSciowe lub
gwarantowane prawa do papieréw wartosciowych, zgadzajac sig, odpowiednio, na sprzedaz lub
odkup papieréw wartosciowych lub takich gwarantowanych praw tego samego rodzaju w okre$lonej
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cenie i przysztym terminie; dla Funduszu kupujacego papiery wartosciowe lub gwarantowane prawa
transakcja taka stanowi transakcje zwrotng kupno-sprzedaz, natomiast dla Funduszu sprzedajacego
takie papiery lub prawa stanowi ona transakcje zwrotng sprzedaz-kupno, przy czym taka transakcja
zwrotna kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno nie jest regulowana umowg transakcji repo, to jest
umowa z udzielonym przyrzeczeniem odkupu ani umowg transakcji reverse repo, to jest umowg z
otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.

Celem zawierania Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papieréw Wartosciowych jest realizacja celu
inwestycyjnego kazdego z Subfunduszy okreSlonego w Statucie Funduszu , w szczegdlnoSci
zawieranie transakcji zwrotnych kupno-sprzedaz ,buy-sell back" lub transakcji zwrotnych przedaz-
kupno ,sell-buy back ma na celu bardziej efektywne zarzadzanie ptynnoscig Subfunduszy oraz
zwigkszenie stopy zwrotu z inwestycji.

1.3. 2.0g06Ine dane w odniesieniu do transakcji ,buy-sell back" lub sell-buy back”.

1) Przedmiotem ,buy-sell back" lub ,sell-buy back" moga by¢ dituzne papiery warto$ciowe.

2) Transakcje ,buy-sell back" lub ,sell-buy back" dokonywane sg w odniesieniu do kazdego z
Subfunduszy Funduszu, maksymalny odsetek aktywow kazdego z Subfunduszy, ktére moga by¢
przedmiotem ,buy-sell back" lub ,sell-buy back" wynosi do 100% wartosci aktywow kazdego z
Subfunduszy.

3) Towarzystwo szacuje, ze przedmiotem ,buy-sell back" lub ,sell-buy back” dokonywanych przez
Subfundusze bedzie od 0 do 30% warto$ci aktywow Subfunduszu, w zaleznosci od aktualnej sytuacii
rynkowej oraz ptynnosciowej Subfunduszu..

1.3. 3 Kryteria wyboru kontrahentow (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating kredytowy).

1.3.4.

1.35.

Przy dokonywaniu lokat aktywéw Funduszu poprzez zawieranie ,buy-sell back" lub ,sell-buy back"
Fundusz bierze pod uwage kryteria doboru lokat wiasciwe dla danego papieru wartosciowego bedacego
przedmiotem transakcji, ze szczegdinym uwzglednieniem analizy ptynno$ci, jak i kryteria wtasciwe dla
oceny kredytowej kontrahenta, w szczegolno$ci jego rating nadany przez uznang miedzynarodowq
agencije ratingowa, jak i analize wtasng jego sytuaciji finansowe;j.

Kontrahentami Funduszu w transakcjach ,buy-sell back” lub ,sell-buy back" beda podmioty z siedzibg w
krajach nalezacych do OECD i w Rzeczpospolitej Polskiej.

Akceptowalne zabezpieczenia - opis akceptowalnych zabezpieczen w odniesieniu do rodzajow aktywow,
wystawcy, terminu zapadalnosci, ptynnosci, a takze zasad dywersyfikacji i korelacji zabezpieczen.
Akceptowanym zabezpieczeniem ,buy-sell back" lub ,sell-buy back" moga by¢ $rodki pieniezne oraz
ewentualnie w najblizszej przysztosci dtuzne papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa lub
NBP. Nie przewiduje sie szczegotowych zasad dywersyfikacji zabezpieczen, poza ogoélnymi zasadami
dywersyfikacji lokat oraz ograniczeniami inwestycyjnymi przewidzianymi w Statucie Funduszu.

1.3.6. Wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej uzasadnienie oraz informacja,

czy stosowana jest codzienna wycena wediug wartodci rynkowej i codzienne zmienne depozyty
zabezpieczajgce.

Wycena zabezpieczen ustalana jest w oparciu o postanowienia Statutu Funduszu lub uméw z
kontrpartnerami transakcji, jezeli przewidujg one postanowienia szczegdtowe.

Fundusz stosuje codzienng wyliczang przez kontrahentéw aktualizacje wyceny wartosci zabezpieczen
oraz depozytow zabezpieczajacych.
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Zarzadzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z ,buy-sell back" lub ,sell-buy back", jak rowniez ryzyk

zwigzanych z zarzadzaniem zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyjne, ryzyko ptynnosci, ryzyko

kontrahenta, ryzyko przechowywania i ryzyka prawne, a takze, w stosownych przypadkach, ryzyk
wynikajacych z ponownego wykorzystania tych zabezpieczen.

Z ,buy-sell back" lub ,sell-buy back" oraz z zarzadzaniem zabezpieczeniami tych transakcji zwigzane sq

nastepujace rodzaje ryzyka:

a) ryzyko operacyjne - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub
zawodnych procesow wewnetrznych, btedow ludzkich, bteddéw systemow lub w wyniku zdarzen
zewnetrznych. PowyZzsze zdarzenia mogg skutkowa¢ np. btednym lub opdznionym rozliczeniem
transakcji, btednym oznaczeniu zabezpieczenia transakcji lub zawieszeniem systemow
komputerowych uniemozliwiajgcym przeprowadzenie transakcji; pomiar tego ryzyka nastepuje
poprzez monitorowanie liczby oraz wielkoci zdarzen zwigzanych z wystapieniem tego ryzyka w
zaktadanym przedziale czasowym,

b) ryzyko ptynnoSci - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku przyjecia jako
zabezpieczenie Papieru Warto$ciowego, ktéry moze okaza¢ sie instrumentem o ograniczonej
ptynnosci,

c) ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywigzuje sie ze swoich zobowigzan
wynikajacych z transakcji Fundusz moze poniesc¢ straty negatywnie wptywajace na Warto$¢ Aktywow
Netto Funduszu na jednostke uczestnictwa, ryzyko to w szczegdlnosci odnosi sie do wystgpienia
sytuacji niewyptacalnosci kontrahenta,

d) ryzyko przechowywania - ryzyko zwigzane z przekazaniem papierow wartosciowych na
zabezpieczenie transakcji wystepuje w przypadku, gdy podmiot przyjmujacy zabezpieczenie nie
przechowuje zabezpieczenia na odrebnym rachunku wytgczonym z masy upadto$ciowej instytucii
przechowujacej te papiery wartosciowe,

e) ryzyko prawne - ryzyko zwigzane z zawieraniem transakcji z podmiotami dziatajgcymi w obcych
jurysdykcjach inaczej okreslajgacych prawa i obowigzki stron transakcji w zakresie transakgji,

f) ryzyko rynkowe - ryzyko zmiany ceny papieru wartoSciowego stanowigcego zabezpieczenie
transakcji,

g) ryzyko stosowania dzwigni finansowej jest ograniczone — istnieje tylko w ,sell buy back” poniewaz
dokonuje sie operacji na papierach warto$ciowych bez angazowania kapitatu Funduszu. Mechanizm
dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskéw albo strat z transakcii.

Opis sposobu przechowywania aktywow oraz otrzymanych zabezpieczer - Aktywa podlegajace ,buy-sell
back" lub ,sell-buy back" przechowywane sg na rachunkach Funduszu prowadzonych przez
Depozytariusza.

Opis wszelkich ograniczen (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczacych ponownego wykorzystania
zabezpieczen.

Z zastrzezeniem postanowien rozporzadzenia 2015/2365 oraz przepisbw prawa ograniczajacych
wysoko$¢ dzwigni finansowej Funduszu, nie istniejg prawne ograniczenia dotyczace ponownego
wykorzystania zabezpieczen. Umowy, ktorych strong jest Fundusz na ten moment nie zawierajg
postanowien, ktére dopuszczatyby ponowne wykorzystanie zabezpieczen.

1.3.10Zasady dotyczace podziatu zyskow z ,buy-sell back” lub ,sell-buy back": opis tego, jaki odsetek dochoddw

generowanych przez Transakcje Finansowane z Uzyciem Papieréw Warto$ciowych jest przekazywany
do Funduszu, a takze opis kosztow i optat przypisanych Towarzystwu lub stronom trzecim (np. tzw. ,agent
lender"), wraz ze wskazaniem czy s to jednostki powigzane z Towarzystwem.
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Cato$¢ dochodow generowanych z ,buy-sell back" lub ,sell-buy back" jest przekazywana do Funduszu.
Fundusz moze zawiera¢ ,buy-sell back" lub ,sell-buy back" réwniez z podmiotami powigzanymi z
Towarzystwem, z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z przepiséw prawa i regulacji wewnetrznych.
Koszty lub optaty zwigzane z ,buy-sell back” lub ,sell-buy back", w szczegolno$ci prowizje i opfaty
bankowe oraz prowizje i optaty transakcyjne, sg pokrywane przez Fundusz bezposrednio lub bedg
niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo. Niektore z kosztow lub
opfat wymienionych w zdaniu poprzedzajacym moga by¢ ponoszone na rzecz podmiotow powigzanych z
Towarzystwem, z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z przepisow prawa.”

9. W Zalacznikach zataczono aktualny tekst Statut na dzien 22 wrzesnia 2017 r.

Pozostate postanowienia Prospektu Informacyjnego pozostaja bez zmian.

Tekst jednolity Prospektu Informacyjnego Funduszu, uwzgledniajacy powyzsze zmiany, zostat
zamieszczony na stronie internetowej www.tfi.bgzbnpparibas.pl.
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	„3. Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majątkowe Uczestnika Funduszu określone w Statucie i Ustawie.

