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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Uczestnikéw Subfunduszu BNP Paribas Akcji

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego $rédrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu BNP Paribas Akciji
(zwanego dalej ,Subfunduszem”) wchodzacego w skiad Funduszu BNP Paribas Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(zwanego dalej ,Funduszem"”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, ktdre sktada sie z wprowadzenia
do sprawozdania finansowego, zestawienia lokat, bilansu sporzadzonego na dzied 30 czerwca 2018 roku, rachunku
wyniku z operacji oraz zestawienia zmian w aktywach netto za okres szesciu miesiecy zakoriczony w dniu 30 czerwca
2018 roku, a takze z not objasniajacych (,$rédroczne sprawozdanie finansowe”).

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych BGZ BNP Paribas S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie
srédrocznego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994
roku o rachunkowosci (Dz. U.z 2018 roku, poz.395 z pdiniejszymi zmianami - zwang dalej ,Ustawa
o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w szczegdlnosci rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.
U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 - zwanym dalej ,Rozporzadzeniem o rachunkowosci”).

My jestedmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat $rodrocznego sprawozdania finansowego
na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug Przegladu 2410 ,Przeglad srddrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego
biegfego rewidenta jednostki” przyjetym uchwata nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia
5 marca 2018 roku.

Przeglad srédrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do osob
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur
przegladu. Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady
Biegtych Rewidentdéw z dnia 5 marca 2018 roku. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze
wszystkie istotne kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwiazku z tym
nie wyrazamy opinii z badania na temat tego srédrocznego sprawozdania finansowego.

Wniosek

Na podstawie przeprowadzonegc przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcito naszej uwagi, co kazatoby nam
sadzi¢, ze zatgczone srodroczne sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego | jasnego obrazu sytuaci
majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz jego wyniku z operacji za okres
od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku, zgodnie z Ustawa o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi, w szczegolnosci zapisami Rozporzadzenia o rachunkowosci.

Do potaczonego srodrocznego sprawozdania finansowego Funduszu dofgczone zostato Oswiadczenie Depozytariusza
o zgodnosci danych dotyczacych stanéw aktywow Subfunduszu ze stanem faktycznym.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu Deloitte Audyt spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. — podmiotu
wpisanego na liste firm audytorskich prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

6%%0{4

Dorota Snarska-Kuman
Biegty rewident
nr ewidencyjny 9667

Warszawa, 27 sierpnia 2018 roku

Nazwa Deloitte odnosi sig do kilku jednostek Deloitte Touche Tohmatsu Limited, prywatnego podmiotu prawa brytyjskiego z ograniczong odpowiedzialnosciq i jego firm czlonkowskich, kidre stanowig
oddzielne i niezalezne podmioty prawne. Dokiadny opis struktury prawnej Deloitte Touche Tohmatsu Limited oraz jego firm czlonkowskich mozna znale¢ na stronie www.deloitte.com/pl/onas
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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz BNP Paribas Akcji (dalej jako ,,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu BNP Paribas Fundusz
Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,,Fundusz”).

Fundusz BNP Paribas FIO jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami: Subfundusz BNP Paribas Akgcji,
Subfundusz BNP Paribas Stabilnego Wzrostu oraz Subfundusz BNP Paribas Papieréw Diuznych.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 178.
Fundusz zostal zarejestrowany w dniu 17 grudnia 2004 r. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 19 stycznia 2005 r.

Fundusz i Subfundusze zostaly utworzone na czas nieokreslony. Subfundusz ma jedna kategorie jednostek.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych BGZ BNP Paribas
S.A. z siedzibg przy ul. Twardej 18, 00 -105 Warszawa, wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000031121, o kapitale
zakladowym w wysokosci 9 048 000,00 zt optaconym w catosci, NIP: 526-02-10-808, zwane dalej ,,Towarzystwem”.

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez Deloitte Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia sp.k.
(dawniej Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k) z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawta II lok 22. 00-133
Warszawa.

Cel inwestycyjny Subfunduszu
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiaggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu

1. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa si¢ poprzez dokonywanie lokat przede wszystkim w akcje lub inne papiery
warto$ciowe czy prawa majatkowe, o zblizonym profilu ryzyka, przy czym Subfundusz dokonuje doboru lokat, kierujac si¢ zasada
maksymalizacji warto$ci aktywow w dtugim horyzoncie inwestycyjnym.

2. Subfundusz inwestuje przede wszystkim w akcje spotek, ktorych wzrost wartosci jest najbardziej prawdopodobny biorac pod uwage
kryteria analizy fundamentalnej. Subfundusz podejmuje decyzje inwestycyjne kierujac si¢ w szczegdlnosci:

a.  wskazaniami wynikajacymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku,

b.  wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku.

Ograniczenia inwestycyjne
1. Subfundusz dokonuje lokat stosujac nastgpujace zasady ich dywersyfikacji:

a. instrumenty udzialowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym a takze na rynku zorganizowanym nieb¢dacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie cztonkowskim, w tym w szczegolnosci akcje, kwity depozytowe —
od 70% do 100% warto$ci aktywow Subfunduszu,

b. instrumenty rynku pieni¢znego oraz krotkoterminowe instrumenty dtuzne tj. takie, ktorych okres pozostajacy do wykupu jest
krétszy niz rok od 0 do 30% wartosci aktywow Subfunduszu.

c. Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa zagraniczne.

d. Do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa denominowane w walutach obcych.

Oprocz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowiazuja ograniczenia zawarte w Ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r., poz. 56 z pdzniejszymi zmianami) (dalej jako
,Ustawa”).
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Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

1.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 30 czerwca 2018 roku, za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do
dnia 31 czerwca 2018 roku, przy zalozeniu kontynuowania dziatalno$ci Funduszu oraz Subfunduszu w dajacej si¢ przewidzie¢
przyszio$ci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia bilansowego. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszu.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty, o ile
nie zaznaczono inaczej, w petnych tysiacach ztotych.
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l. ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA

ZESTAWIENIE LOKAT

2018-06-30

2017-12-31

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

19 649

24 424

88,81%

21031

30 447

88,48%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

92,45%

91,39%

Wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikow lokat oraz warto$ci nominalnej duznych papieréw wartosciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami obja$niajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

L iz Wartos¢ wedtug .
TABELA UZUPELNIAJACA ) ) Kraj siedziby Wartos¢ wedtug .2 Procentowy udziat w
AKCJE RG] LT MEEE Liezea emitenta ceny nabycia w tys. \ll)v_yceny 2 G aktywach ogétem
ilansowy w tys.

Aktywny rynek regulowany 1183 166 19 555 24 388 88,68%
Aktywny rynek GIELDA F’APIEROW

ATAL S.A. (PLATALO00046) regulowany WARTOSCIOWYCH 622 | Polska 17 21 0,08%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

MABION S.A. (PLMBION00016) regulowany WARTOSCIOWYCH 346 | Polska 35 39 0,14%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

WITTCHEN S.A. (PLWTCHNO00030) regulowany WARTOSCIOWYCH 2796 | Polska 49 52 0,19%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

CDRL S.A. (PLCDRL000043) regulowany WARTOSCIOWYCH 1930 | Polska 53 48 0,17%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

IDEA BANK S.A. (PLIDEAB00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 3878 | Polska 30 24 0,09%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

LOKUM DEWELOPER S.A. (PLLKMDW00049) regulowany WARTOSCIOWYCH 3633 | Polska 62 64 0,23%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ENTER AIR S.A. (PLENTERO00017) regulowany WARTOSCIOWYCH 2 668 | Polska 70 56 0,20%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

SEKO S.A. (PLSEKO000014) regulowany WARTOSCIOWYCH 355 | Polska 4 4 0,01%
W WARSZAWIE S.A.
< GIELDA PAPIEROW

Si%?_';giﬁ%’é&?gmw MACIERZYSTYCH gzm'\:\}’agy;e" WARTOSCIOWYCH 1294 | Polska 76 97 0,35%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ARCHICOM S.A. (PLARHCMO00016) regulowany WARTOSCIOWYCH 5828 | Polska 88 89 0,32%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

Aktywny rynek &

AUTO PARTNER S.A. (PLATPRT00018) regulowany WARTOSCIOWYCH 20981 | Polska 46 83 0,30%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

PLAYWAY S.A. (PLPLAYW00015) gzm'\:\}’agy;e" WARTOSCIOWYCH 90 | Polska 9 12 0,04%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(Pffggggoga%“ EASTERN EUROPE S.A. g';mwa;y;ek WARTOSCIOWYCH 11 344 | Polska 135 119 0,43%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

CELON PHARMA S.A. (PLCLNPH00015) regulowany WARTOSCIOWYCH 1538 | Polska 49 50 0,18%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

TOWER INVESTMENTS SA (PLTWRNV00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 600 | Polska 29 17 0,06%

W WARSZAWIE S.A.

BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY,
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Wartos¢ wedtug

TABELA UZUPELNIAJACA Rodzaj rynku Nazwa rynku Lieala Kraj sjedziby Wartos¢ vyedlug wyceny na dzien Procentowy ud’zial w
AKCJE emitenta ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogétem

Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

DINO POLSKA S.A. (PLDINPL00011) regulowany WARTOSCIOWYCH 7692 | Polska 329 800 2,91%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(Pf\/}v'gﬁfo\ggg'fws"u JEDWABNICZ fe';mwagy;e" WARTOSCIOWYCH 279 | Polska 22 16 0,06%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

MAXCOM S.A. (PLMXCMS00016) fegulowany WARTOSCIOWYCH 1201 | Polska 60 20 0,07%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

PLAY COMMUNICATIONS S.A. (LU1642887738) | oVt B0 WARTOSCIOWYCH 11 132 | Luksemburg 380 285 1,04%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PE",\’/TF'?\\/’I'DPV%B&E\)’ELOPMENT SA. ékgm%?;ek WARTOSCIOWYCH 2701 | Polska 14 13 0,05%
W WARSZAWIE S.A.

Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW _

NOVATURAS AB (LT0000131872) regulowany WARTOSCIOWYCH 1500 | Litwa 67 72 0,26%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

AC S.A. (PLACSA000014) regulowany WARTOSCIOWYCH 756 | Polska 31 29 0,11%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

AGORA S.A. (PLAGORA00067) regulowany WARTOSCIOWYCH 1145 | Polska 15 15 0,05%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

BORYSZEW S.A. (PLBRSZWO00011) g‘;m%;y;e" WARTOSCIOWYCH 5416 | Polska 43 34 0,12%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

MBANK S.A. (PLBRE0000012) requlonany WARTOSCIOWYCH 748 | Polska 245 299 1,09%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

' Aktywny rynek 5

ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) regulowany WARTOSCIOWYCH 3559 | Polska 430 637 2,32%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) gzm'\:\}’agy;e" WARTOSCIOWYCH 984 | Polska 112 121 0,44%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

CCC S.A. (PLCCC0000016) regulowany WARTOSCIOWYCH 1945 | Polska 162 403 1,47%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

CD PROJEKT S.A. (PLOPTTC00011) regulowany WARTOSCIOWYCH 4774 | Polska 126 772 2,81%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

CIECH S.A. (PLCIECH00018) regulowany WARTOSCIOWYCH 4652 | Polska 270 249 0,91%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ECHO INVESTMENT S.A. (PLECHPS00019) regulowany WARTOSCIOWYCH 16 972 | Polska ) 71 0,26%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ENEA S.A. (PLENEAOO0OL3) regulowany WARTOSCIOWYCH 28 357 | Polska 273 259 0,94%

W WARSZAWIE S.A.

BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY,
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Wartos¢ wedtug

TABELA UZUPELNIAJACA . . Kraj siedziby Wartos¢ wedtug L= Procentowy udziat w
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba . h wyceny na dzien P
AKCJE emitenta ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogétem
Aty ek GIELDA PAPIEROW
EUROCASH S.A. (PLEURCH00011) o mmfag WARTOSCIOWYCH 3015 | Polska 66 65 0,24%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W Aktywny rynek
WARTOSCIOWYCH 2810 | Polska 101 103 0,37%
WARSZAWIE S.A. (PLGPW0000017) regulowany W WARSZAWIE S A
GIELDA PAPIEROW
(PEQF'\“SO;’@O’\(')%)OWY W WARSZAWIE S.A. fekmwagy”ek WARTOSCIOWYCH 3552 | Polska 267 252 0,92%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
B GIELDA PAPIEROW
(Pﬂ'jSSJv%ggosl'é? SPOLKA WEGLOWA S.A. gkth"l’(‘;'yagy”ek WARTOSCIOWYCH 4022 | Polska 195 309 1,12%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
Akt vk GIELDA PAPIEROW
KERNEL HOLDING S.A. (LU0327357389) o mﬁag WARTOSCIOWYCH 3134 | Luksemburg 139 149 0,54%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
ARty ek GIELDA PAPIEROW
GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) o mwyag’ WARTOSCIOWYCH 1303 | Polska 200 417 1,52%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
] Aktywiny rynek GIELDA PAPIEROW
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHMO000017) | { YW WARTOSCIOWYCH 10 150 | Polska 638 893 3,25%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
Akt vk GIELDA PAPIEROW
KRUK S.A. (PLKRK0000010) o mﬁag WARTOSCIOWYCH 2000 | Polska 153 400 1,45%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
ARty ek GIELDA PAPIEROW
GRUPA LOTOS S.A. (PLLOTOS00025) o tﬁlﬁwya! WARTOSCIOWYCH 6 194 | Polska 204 353 1,28%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
Aty ek GIELDA PAPIEROW
LPP S.A. (PLLPP0000011) o mv\f’ag’ WARTOSCIOWYCH 82 | Polska 417 696 2,53%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(Ptfﬁgésgéggfg'a BOGDANKA S.A. ﬁaktﬁ‘l’(‘;'ya'ny”ek WARTOSCIOWYCH 1860 | Polska 105 100 0,36%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
NETIA S.A. (PLNETIA00014) kar\:&ynek WARTOSCIOWYCH 11 464 | Polska 62 58 0,21%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(PEQ’E\‘KKAF())C())IE;TQ) KASA OPIEKI S.A. gkmwaLV”EK WARTOSCIOWYCH 13188 | Polska 1511 1490 5,42%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(PES(EEF;Q%%E&AO)GRUPA ENERGETYCZNA S.A. Qgﬁﬁ'&ﬁ?fek WARTOSCIOWYCH 60 615 | Polska 704 566 2,06%
W WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW
. :Zo(;-vsvﬁl'é?v‘ag"giT‘?F’,‘EP"éANFIE%\(’)‘QEl"‘) rAektﬁ‘l’(‘;C\)’a'ny”ek WARTOSCIOWYCH 109 919 | Polska 480 628 2,28%
A 9 Y W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(Pfgtﬁg(')&%’l';m“ NAFTOWY ORLEN S.A. fektﬁ‘l’;wa;y”ek WARTOSCIOWYCH 20916 | Polska 1055 1758 6,39%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK | Aktywny rynek '
POLSKI 5.4 (PLPKOD000016) regulowany WARTOSCIOWYCH 58 474 | Polska 1455 2163 7,86%

W WARSZAWIE S.A.

BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS AKCIJI




Wartos¢ wedtug

TABELA UZUPELNIAJACA Rodzaj rynku Nazwa rynku Lieala Kraj sjedziby Wartos¢ vyedlug wyceny na dzien Procentowy ud’zial w
AKCJE emitenta ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogétem
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 19 975 | Polska 464 462 1,68%
W WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW
(PES%%EOCOTI; ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. fe';mwagy;e" WARTOSCIOWYCH 42 710 | Polska 1278 1665 6,05%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTB00016) Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH 6 170 | Polska 266 247 0,90%
regulowany
W WARSZAWIE S.A.
Ak GIELDA PAPIEROW
tywny rynek 5
ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPL00017) regulowany WARTOSCIOWYCH 25 687 | Polska 132 119 0,43%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(PE:SF?,\’}'OS&LSKA ENERGIA S.A. ékgm%?;ek WARTOSCIOWYCH 47 185 | Polska 158 108 0,39%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
UNIBEP S.A. (PLUNBEP00015) requlomany WARTOSCIOWYCH 3080 | Polska 28 18 0,07%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
LENA LIGHTING S.A. (PLLENALO0O15) regulowany WARTOSCIOWYCH 23 968 | Polska 106 85 0,31%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
DECORA S.A. (PLDECOR00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 298 | Polska 3 3 0,01%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ERBUD S.A. (PLERBUD00012) g‘;m%;y;e" WARTOSCIOWYCH 2224 | Polska 39 33 0,12%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
GLOBE TRADE CENTRE S.A. (PLGTC0000037) | (¥ ¥/ WARTOSCIOWYCH 30 823 | Polska 209 284 1,03%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
ASBISC ENTERPRISES PLC (CY1000031710) | (W o WARTOSCIOWYCH 35314 | Cypr 103 108 0,39%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(PE\LELDD&EEQV;’) MAJATKOWYCH VINDEXUS S.A. gzm'\:\}’agy;e" WARTOSCIOWYCH 9540 | Polska 71 84 0,31%
W WARSZAWIE S.A.
B . 3 GIELDA PAPIEROW
KoZNEﬁ\IP& E('E,EL'EEEQI%'SBTQ)TNOW'ADAMOW' g‘m’;wa?;e" WARTOSCIOWYCH 7886 | Polska 116 79 0,29%
A W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
OEX S.A. (PLTELL000023) regulowany WARTOSCIOWYCH 4950 | Polska 74 94 0,34%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek 5 . .
AMREST HOLDINGS SE (NL0000474351) regulowany WARTOSCIOWYCH 669 | Hiszpania 177 294 1,07%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
S.E.R(gE;A':ZU(Eggo@)KLADY AZOTOWE PULAWY g';mwa;y;ek WARTOSCIOWYCH 559 | Polska 89 62 0,23%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIGO000016) regulowany WARTOSCIOWYCH 71980 | Polska 393 577 2,10%

W WARSZAWIE S.A.

BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS AKCIJI




Wartos¢ wedtug

TABELA UZUPELNIAJACA Rodzaj rynku Nazwa rynku Lieala Kraj sjedziby Wartos¢ vyedlug wyceny na dzien Procentowy ud’zial w
AKCJE emitenta ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogétem

Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ORBIS S.A. (PLORBIS00014) regulowany WARTOSCIOWYCH 2640 | Polska 159 234 0,85%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywiny rynek GIELDA PAPIEROW

POLENERGIA S.A. (PLPLSEP00013) reguiowany WARTOSCIOWYCH 2811 | Polska 52 51 0,19%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywiny rynek GIELDA PAPIEROW

ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) regulowany WARTOSCIOWYCH 8 488 | Polska 397 568 2,07%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

MEDICALGORITHMICS S A. (PLMDCLGO00015) | /it oo WARTOSCIOWYCH 375 | Polska 66 56 0,20%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

WAWEL S.A. (PLWAWEL00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 56 | Polska 56 52 0,19%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

BANK ZACHODNI WBK S.A. (PLBZ00000044) regulowany WARTOSCIOWYCH 1815 | Polska 470 606 2,20%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

P.A.NOVA S.A. (PLPANVA00013) reguiowany WARTOSCIOWYCH 6 493 | Polska 133 136 0,49%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

INTER CARS S.A. (PLINTCS00010) regulowany WARTOSCIOWYCH 629 | Polska 141 156 0,57%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ELEKTROBUDOWA S.A. (PLELTBD00017) reguiowany WARTOSCIOWYCH 542 | Polska 45 38 0,14%
W WARSZAWIE S.A.
ZESPOL ELEKTROCIEPLOWNI Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

WROCLAWSKICH KOGENERACJA S.A. reaulonan WARTOSCIOWYCH 1350 | Polska 104 93 0,34%
(PLKGNRCO00015) 9 Y W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

Aktywny rynek 5

GRUPA AZOTY S.A. (PLZATRMO00012) regulowany WARTOSCIOWYCH 3734 | Polska 225 161 0,59%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

VISTULA GROUP S.A. (PLVSTLA00011) gzm'\:\}’agy;e" WARTOSCIOWYCH 8781 | Polska 31 40 0,15%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

DOM DEVELOPMENT S.A. (PLDMDVL00012) regulowany WARTOSCIOWYCH 1017 | Polska 80 75 0,27%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

LC CORP S.A. (PLLCCRP00017) reguiowany WARTOSCIOWYCH 72 989 | Polska 212 179 0,65%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(Pfg;\gf(go%??e COMPANY S.A. fe';m":\)’a'ny;ek WARTOSCIOWYCH 2120 | Polska 102 76 0,28%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ELEMENTAL HOLDING S.A. (PLELMTLO00017) regulowany WARTOSCIOWYCH 45 663 | Polska 164 43 0,16%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

RADPOL S.A. (PLRDPOL00010) reguiowany WARTOSCIOWYCH 3763 | Polska 6 5 0,02%

W WARSZAWIE S.A.

BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS AKCIJI




Wartos¢ wedtug

TABELA UZUPELNIAJACA Rodzaj rynku Nazwa rynku Lieala Kraj sjedziby Wartos¢ vyedlug wyceny na dzien Procentowy ud’zial w
AKCJE emitenta ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogétem

Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

STALPRODUKT S.A. (PLSTLPD00017) regulowany WARTOSCIOWYCH 293 | Polska 100 133 0,49%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

FAMUR S.A. (PLFAMUR00012) regulowany WARTOSCIOWYCH 20780 | Polska 122 104 0,38%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

BENEFIT SYSTEMS S.A. (PLBNFTS00018) fegulowany WARTOSCIOWYCH 159 | Polska 73 167 0,61%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

AMICA S.A. (PLAMICA00010) ékgm%;y;ek WARTOSCIOWYCH 535 | Polska 69 58 0,21%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

4FUNMEDIA (PL4FNMD00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 848 | Polska 10 12 0,04%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

FEERUM S.A. (PLFEERM00018) requlomany WARTOSCIOWYCH 3999 | Polska 67 39 0,14%
W WARSZAWIE S.A.
, Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

TARCZYNSKI S.A. (PLTRCZN00016) regulowany WARTOSCIOWYCH 4922 | Polska 49 72 0,26%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

AMBRA S.A. (PLAMBRA00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 4546 | Polska 44 59 0,21%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

EUROTEL S.A. (PLERTEL00011) g‘;m%;y;e" WARTOSCIOWYCH 5070 | Polska 98 106 0,39%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

POZBUD T&R S.A. (PLPZBDT00013) requlonany WARTOSCIOWYCH 3263 | Polska 13 12 0,04%
W WARSZAWIE S.A.
3 GIELDA PAPIEROW

AI(BCRJEI'\ISA"'(/;E,\T/'%“;'F?LT()'X;;OLD'NG SPOLKA Qgﬁﬁ%ﬁ;ek WARTOSCIOWYCH 10 505 | Polska 87 58 0,21%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

PKP CARGO S.A. (PLPKPCR00011) gzm'\:\}’agy;e" WARTOSCIOWYCH 2350 | Polska 118 104 0,38%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

VOXEL S.A. (PLVOXEL00014) requlonany WARTOSCIOWYCH 979 | Polska 19 24 0,09%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

Aktywny rynek &

RAINBOW TOURS S.A. (PLRNBWT00031) regulowany WARTOSCIOWYCH 2064 | Polska 88 70 0,25%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(Pfgﬁtgg(%g)AUTOSTRADY SA. fe';m":\)’a'ny;ek WARTOSCIOWYCH 29 401 | Polska 107 88 0,32%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

DELKO S.A. (PLDELKO00019) regulonany WARTOSCIOWYCH 1498 | Polska 15 12 0,04%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

BYTOM S.A. (PLBYTOMO0010) regulowany WARTOSCIOWYCH 41 888 | Polska 112 113 0,42%

W WARSZAWIE S.A.

BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS AKCIJI
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Wartos¢ wedtug

TABELA UZUPELNIAJACA Rodzaj rynku Nazwa rynku Lieala Kraj sjedziby Wartos¢ vyedlug wyceny na dzien Procentowy ud’zial w
AKCJE emitenta ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogétem

Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ERGIS S.A. (PLEUFLM00017) regulowany WARTOSCIOWYCH 19 913 | Polska 103 72 0,26%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ENERGA S.A. (PLENERG00022) regulowany WARTOSCIOWYCH 13 388 | Polska 116 120 0,44%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

MERCATOR MEDICAL S.A. (PLMRCTR00015) regulowany WARTOSCIOWYCH 2403 | Polska 41 43 0,16%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

MFO S.A. (PLMFO0000013) ékgm%;y;ek WARTOSCIOWYCH 1010 | Polska 32 29 0,11%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ATENDE S.A. (PLATMSI00016) regulowany WARTOSCIOWYCH 17 898 | Polska 70 71 0,26%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

LIVECHAT SOFTWARE S.A. (PLLVTSF00010) regulowany WARTOSCIOWYCH 2 623 | Polska 108 86 0,31%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ARCTIC PAPER S.A. (PLARTPR00012) regulowany WARTOSCIOWYCH 1059 | Polska 5 5 0,02%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

PCC ROKITA S.A. (PLPCCRKO00076) regulowany WARTOSCIOWYCH 756 | Polska 47 76 0,28%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

TRANS POLONIA S.A. (PLTRNSP00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 10 025 | Polska 45 36 0,13%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ALUMETAL S.A. (PLALMTL00023) regulowany WARTOSCIOWYCH 1291 | Polska 71 61 0,22%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ALTUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH 2280 | Polska 27 17 0.06%
INWESTYCYJNYCH S.A. (PLATTFI00018) regulowany W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

SKARBIEC HOLDING S.A. (PLSKRBH00014) regulowany WARTOSCIOWYCH 3719 | Polska 106 92 0,33%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

VIGO SYSTEM S.A. (PLVIGOS00015) regulowany WARTOSCIOWYCH 50 | Polska 15 16 0,06%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

11 BIT STUDIOS S.A. (PL11BTS00015) regulowany WARTOSCIOWYCH 106 | Polska 21 48 0,17%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

Aktywny rynek 5

KONSORCJUM STALI S.A. (PLKCSTL00010) regulowany WARTOSCIOWYCH 1190 | Polska 31 26 0,09%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(P‘L’VV:IRI;TTUF,AL%'S‘&';;)LSKA HOLDING S.A. g';mwa%fe“ WARTOSCIOWYCH 1858 | Polska 104 04 0.34%
W WARSZAWIE S.A.
< GIELDA PAPIEROW

POZNANSKA KORPORACJA BUDOWLANA Aktywny rynek 5
PEKABEX S A. (PLPKBEX00072) regulowany WARTOSCIOWYCH 9799 | Polska 100 104 0,38%

W WARSZAWIE S.A.

BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS AKCIJI
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Wartos¢ wedtug

TABELA UZUPELNIAJACA . n Kraj siedziby Wartos¢ wedtug " Procentowy udziat w
AKCJE Rk Pz Lzt emitenta ceny nabycia w tys. ‘lglel,:r?:gv:;v(:zt;fsn aktywach ogétem
Aktywny rynek nieregulowany 2019 94 36 0,13%
Aktywny rynek ALTERNATYWNY
CLOUD TECHNOLOGIES S.A. (PLCLDTC00019) nieregulowany SYSTEM OBROTU 2019 | Polska 94 36 0,13%
NEWCONNECT
Nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 1185185 19 649 24 424 88,81%
Wartosé
Wartos¢ wedtug Procentowy
TAB[E)I'I:GZUNZéjlgi‘;?ElaiACA Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent el ;iedziby Termin Warunki . Wal_-tos’é Liczba wedlug_ceny ey e poc el
WARTOSCIOWE emitenta wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w i dzien akty,wach
tys. bilansowy w ogétem
tys.

O terminie wykupu do 1 roku 1000 1000 1002 3,64%

Obligacje 1000 1000 1002 3,64%
Nienotowane na aktywnym 1000 1000 1002 3.64%
rynku
Nienotowane
KRUK S.A., SERIA AD1 NIE 4,2000%

(PLKRK0000432) ?;Eﬁtywnym DOTYCZY KRUK S.A. Polska 2019-06-09 (zmienny kupon) 1 000,00 1000 1000 1002 3,64%
Bony skarbowe R R R R
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -

O terminie wykupu powyzej 1 roku - - - -
Obligacje - - - -
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -

Suma: 1000 1000 1002 3,64%

TABELA DODATKOWA Wartos¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy w Procentowy udziat w aktywach ogélem
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY tys. y YW 9
GRUPA KAPITALOWA ASSECO POLAND S.A. 366 1,33%
GRUPA KAPITALOWA AZOTY S.A. 223 0,82%
GRUPA KAPITALOWA CYFROWY POLSAT S.A. 520 1,89%
GRUPA KAPITALOWA ENEA S.A. 359 1,30%
GRUPA KAPITALOWA KULCZYK INVESTMENTS S.A. 300 1,10%
Suma: 1768 6,44%

BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY,
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1. BILANS

BILANS 2018-06-30 2017-12-31
I. Aktywa 27 503 34 412
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1957 2679
2) Naleznosci 120 284
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 24 424 30 447
- dluzne papiery warto$ciowe - -
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1002 1002
- dluzne papiery warto$ciowe 1002 1002
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 80 216
Ill. Aktywa netto (I - II) 27 423 34 196
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 121 620 124 539
1) Kapitat wptacony 606 590 604 008
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -484 970 -479 469
V. Dochody zatrzymane -98 972 -99 759
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -8 337 -8 239
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -90 635 -91 520
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 4775 9416
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operac;ji (IV+V+/-VI) 27 423 34 196

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

194 883,4330

213 386,8070

Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

140,71

160,25

*) Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa zostala wyliczona na podstawie danych bazowych wyrazonych w PLN.

Wszystkie dane w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia

integralna czes$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS AKCJI

13




11 RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2018-01-01
do 2018-06-30

od 2017-01-01
do 2017-12-31

od 2017-01-01
do 2017-06-30

I. Przychody z lokat 328 751 333
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 298 703 310
Przychody odsetkowe 30 48 23
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
Pozostate - - -
Il. Koszty funduszu/subfunduszu 426 1 005 532
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 305 755 395
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 30 68 36
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw - - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 86 173 95
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1 2 1
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - 1 -
Pozostate 4 6 5
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
1IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (lI-111) 426 1005 532
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -98 -254 -199
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -3 756 7 063 6107
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 885 5 036 3917
- Z tytutu réznic kursowych - - -
tyrr21.: Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 4641 2027 2190
- Z tytutu réznic kursowych - - -

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -3 854 6 809 5908

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa -19,78 31,91 25,29

Wszystkie dane w tysiacach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ lgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkowa, ktére stanowia integralna czes$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS AKCJI
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2018-01-01 do 2018-06-30

od 2017-01-01 do 2017-12-31

l. Zmiana wartosci aktywoéw netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

34 196 40 883
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -3854 6 809
a) przychody z lokat netto -98 -254
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 885 5036
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -4 641 2027
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji -3 854 6 809
4. Dystrybucja dochoddéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -2 919 -13 496
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 2582 3309
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -5 501 -16 805
6. Laczna zmiana aktywdéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -6 773 -6 687
7. Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 27 423 34 196
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 30 683 37730
1l. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 17 207,4280 21 535,3540
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 35 710,8020 109 501,4680
Saldo zmian -18 503,3740 -87 966,1140
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci
funduszu/subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

3073 951,1860

3 056 743,7580

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

2879 067,7530

2 843 356,9510

Saldo zmian

194 883,4330

213 386,8070

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec

. 160,25 135,67
poprzedniego okresu sprawozdawczego
2: \_Nartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 140,71 160,25
biezgcego okresu sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke 12,19% 18,12%

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

jednostki zwykte Wartos¢é Data wyceny Wartosé Data wyceny

4. M|Q|malna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 139,05 2018-06-28 135,80 2017-01-02

okresie sprawozdawczym i data wyceny

5. qusymalna wartos¢ aKtywow netto na jednostke uczestnictwa w 167,67 2018-01-23 164,38 2017-10-11

okresie sprawozdawczym i data wyceny

6. Wartosc¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej 140,71 2018-06-30 160,25 2017-12-31

wyceny w okresie sprawozdawczym

V. Prqcc-antowy ’udzml kosztow .funduszulsubfunduszu w sredniej 2.80% 2.66%

wartosci aktywow netto, w tym:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,00% 2,00%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,20% 0,18%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,57% 0,46%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Wszystkie dane w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ Iacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkowa, ktére stanowia integralng cze$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE:
BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS AKCJI

Nota nr 1

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1.
2.

10.

11.

12.

13.

14.

15.
16.

17.

18.

19.

20.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywoéw Subfunduszu w dniu wyceny pomniejszonej o
zobowiazania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wptaconego badz kapitatu wyplaconego jest dziefi wydania lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w
kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwiazanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja ceng
nabycia réwna zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartosci ksiggowej rownej zeru; prowizja
maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszaja niezrealizowany zysk (powigkszaja niezrealizowang strate) z wyceny
kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwiazane z zamknigciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powigkszaja
zrealizowang strat¢) z kontraktu terminowego.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat maja przypisana cen¢ nabycia wynikajaca z ceny nabycia
tych sktadnikoéw lokat, w zamian za ktore zostaty otrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pienigzne.

W przypadku dhuznych papierow warto$ciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do ich warto$ci nominalnej i
warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w jednostkowym sprawozdaniu finansowym lacznie i prezentuje tacznie jako sktadnik lokat
Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym
sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej
ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej (nie dotyczy papierow warto$ciowych nabytych z udzielonym przez druga
stron¢ przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sig, iz wygasnieciu
podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytutu ktorych zaciggniecia otrzymano najnizsza premig¢ netto. Zysk lub strat¢ ze zbycia walut
obcych wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru warto$ciowego, ujmuje si¢ w pierwszej
kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujace zgodnie z uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie
uwzgledniajacy warto$ci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte wedlug warto$ci rownej zero w dniu
nastgpnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

Nalezna dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo poboru akcji
nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

Zmiane¢ warto$ci nominalnej nabytych akcji, nie powodujaca zmiany wysokos$ci kapitatu akcyjnego emitenta, ujmuje sie¢ w ewidencji
analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy. Sktadniki lokat
nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:30 w dniu wyceny oraz sktadniki lokat, dla ktérych na godzing 23:30 Subfundusz
nie otrzymal potwierdzenia zawarcia transakcji ujmowane sg W najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia jego
zobowiazan, w ktorej jest to mozliwe.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug
Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu —
ich warto$¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej ustalany jest sredni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci: dodatnie saldo roznic kursowych powstate w zwiazku z wyceng $rodkow pienigznych,
naleznos$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwiazane
z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosci: ujemne saldo roznic kursowych powstale w zwiazku z wycena $rodkow pieni¢znych,
nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym efekt amortyzacji premii, skfadajacy si¢ na wyceng
aktywow nienotowanych na aktywnym rynku metoda skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej)
oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dluznych papierow wartosciowych wycenianych w wartoéci godziwej nalicza si¢ zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papierow warto$ciowych przez emitenta oraz prezentuje odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub
nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej oraz prezentuje odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.
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21

22.

W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy si¢ rezerwg na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztow zmniejszaja uprzednio
utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych
odpowiednio do czgstotliwosci ustalania warto$ci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1
2.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okre§lonym w Statucie.

Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzine 23:30 czasu polskiego, o ktorej pobierane sg ostatnie dostgpne kursy, pozwalajace na
oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w danym dniu wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowiagzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z
zastrzezeniem nastgpujacych zasad:

3.1. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku:

3.1.1. Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat Funduszu notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢ w oparciu o ostatni
dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny danego sktadnika lokat z
Aktywnego Rynku.

3.1.2. Jezeli w momencie dokonywania wyceny Aktywny Rynek, na podstawie ktorego wyceniany jest dany sktadnik lokat, nie
prowadzi obrotu, wowczas wyceny danego sktadnika lokat dokonuje si¢ w oparciu o ostatni kurs zamknigcia ustalony na
tym Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez Aktywny Rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, z uwzglgdnieniem korekt wartosci godziwej okreslonych w pkt G.

3.1.3. Jezeli ostatni dostgpny kurs zostal wyznaczony w oparciu o znaczaco niski wolumen obrotow na danym sktadniku
Aktywow lub kurs ten pochodzi z dnia wezesniejszego niz ostatni dzien obrotu danym sktadnikiem na danym Aktywnym
Rynku, wowczas wycen¢ danego sktadnika lokat dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostgpny w momencie dokonywania
wyceny kurs ustalony przez Aktywny Rynek, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej okreslonych w pkt G oraz z
zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamknigcia, a w
przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez Aktywny Rynek warto$ci stanowiacej jego odpowiednik, za
ostatni dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z uwzglgdnieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ten
kurs albo warto$¢.

3.1.4. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscia
godziwa jest kurs ustalony na rynku glownym.

3.2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnych rynkach:

3.2.1. obligacji, bonow skarbowych, bondéw pieni¢znych, kwitow depozytowych, listow zastawnych, weksli — w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej wedhug odpowiedniego wzoru. Dodatkowo,
w przypadku papierow statokuponowych/zerokuponowych efektywna stopg procentowa wylicza si¢ w momencie zakupu,
znajac cen¢ nabycia papieru, a w przypadku papieréw zmiennokuponowych w momencie zakupu, znajac ceng nabycia
papieru, oraz kazdorazowo, kiedy ustalone zostanie oprocentowanie na kolejne okresy odsetkowe;

3.2.2. dluznych papieré6w wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne:

3.2.21. w przypadku, gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sa $cisle powigzane z wycenianym papierem dluznym,
warto$¢ tego papieru dluznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru
dluznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego
Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzgledniaé w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych wbudowanych Instrumentow Pochodnych, zgodnie z pkt 1.5
dodatkowo dane wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke beda
pochodzi¢ z Aktywnego Rynku;

3.2.2.2. w przypadku, gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym,
wowczas warto$¢ wycenianego papieru dluznego bedzie stanowi¢ sume¢ wartosci diuznego papieru wartosciowego
(bez wbudowanych Instrumentéw Pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej
oraz warto$ci wbudowanych Instrumentow Pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe dla
poszczegblnych Instrumentéw Pochodnych zgodnie z pkt 1.5.

3.2.3. akcji:

3.2.3.1. w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentéow o podobnym profilu i
zakresie dzialania, ktorych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych
odnoszacych cen¢ akcji do poszczegdlnych wybranych parametrow finansowych dziatalnoéci emitenta
(cena/zysk, cena/warto$¢ ksiggowa itp.) na podstawie ceny oglaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emitentow
notowanych na Aktywnym Rynku;

3.2.3.2.  w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktorych nie mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktorych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku - przy wykorzystaniu modelu
zdyskontowanych przeptywow pienigznych (discounted cash flows; DCF) zastosowanego do prognozowanych
wolnych przeptywoéw pieni¢znych (free cash flows; FCF) oszacowanych na podstawie sporzadzonej analizy
finansowej, przy uwzglednieniu stopy dyskontowej uwzgledniajacej stope wolnag od ryzyka oraz premig¢ za ryzyko
zwigzane z dzialalno$ciag danego emitenta; analiza finansowa sporzadzana bedzie z czgstotliwoscia nie mniejsza
niz raz na rok, na podstawie rocznych sprawozdan finansowych, a jesli jednostka sporzadza sprawozdania czgsciej
- na podstawie tych sprawozdan. Warto§¢ godziwa wynikajaca z analizy finansowej bedzie podlegata na biezaco
korekcie w kazdym przypadku, w ktorym Fundusz otrzyma informacj¢ dotyczaca istotnych zdarzen mogacych
mie¢ wptyw na warto$¢ godziwa wycenianych akcji;

BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS AKCIJI

17



3.2.4. warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru — w oparciu 0 modele wyceny tych lokat przy zastosowaniu
parametréw pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku gdy akcje emitenta nie sa notowane na Aktywnym
Rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt 3.1.3 powyzej;

3.2.5. instrumentéw pochodnych — w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, przy czym
parametry wejsciowe beda pobierane z aktywnego rynku; a przy czym beda to modele:

3.2.5.1. w przypadku kontraktow na kurs, ceng lub warto$¢ papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pieni¢znego:
model zdyskontowanych przeptywow pienigznych;

3.2.5.2.  w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;

3.2.5.3. w przypadku transakcji terminowych (forward), transakcji wymiany walut (currency swap) oraz transakcji
wymiany platnosci odsetkowych (interest rate swap): model zdyskontowanych przeptywow pienig¢znych.

3.25.4. w przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie begdzie mozliwe zastosowanie zadnego z
powyzszych modeli, instrument pochodny begdzie wyceniany za pomoca innej powszechnie uznanej metody
estymacji wartosci godziwej, w tym w szczegolnosci zgodnie z kwotowaniem jego warto$ci podanym przez
serwis Bloomberg;

3.2.6. jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytuldw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne
oraz tytulow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg — w oparciu
o0 ostatnio ogtoszong warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z
uwzglednieniem zdarzen majacych wpltyw na warto$¢ godziwa, jakie miaty miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;

3.2.7. depozytow — w wysokosci wynikajacej z sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy czym kwote
naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3.2.8. warto$¢ godziwa pozostatych sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zosta¢ oszacowana przez
wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile jest mozliwe rzetelne oszacowanie przez
jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem lub poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny
sktadnika lokat o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku lub poprzez
oszacowanie warto$ci skladnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego si¢ istotnie papieru wartoSciowego, w
szczegoblnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

3.2.9. Dopuszcza si¢ wyceng instrumentow finansowych, w tym zagranicznych papierow dhuznych, w oparciu o Bloomberg
Generic.

4. Nalezno$ci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw warto$ciowych, wycenia si¢ wedtug zasad przyjetych dla tych papierow warto$ciowych.

5.

Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym
rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie Cztonkowskim, ktorych nabycie jest dopuszczalne przez
Subfundusz, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Fundusz

Aktywa oraz zobowigzania dugoterminowe w walutach obcych wycenia si¢ w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku.
W przypadku aktywow lub zobowigzan dlugoterminowych w walutach obcych nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie,
w ktorej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wykazuje sig
w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna,
metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowiazania z tytulu zbycia
papierow warto$ciowych przy zobowiagzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metoda korekty réznicy pomiedzy cena odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Srodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych nalezno$ci i zobowigzania wykazuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone,
W przeliczeniu na walutg polska.

Metoda pomiaru calkowitej ekspozycji

Do pomiaru catkowitej ekspozycji dla Subfunduszu Towarzystwo stosuje metodg zaangazowania. Towarzystwo stosuje t¢ metode od dnia 1
sierpnia 2013 roku.

Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
przypadajacy w kazdym dniu, w ktorym odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papierow Warto$ciowych S.A. w Warszawie.
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Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia
1994 roku (Dz. U. z 2018 r., poz. 395 z p6ézniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Woprowadzone zmiany sposobu prezentacji

a)  Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym miata miejsce modyfikacja polityki rachunkowosci. Glownymi zmianami byly zmiany dotyczace wyceny
sktadnikow lokat, w tym uznanie wykorzystania Bloomberg Generic do wyceny lokat oraz zasad wyboru rynkéw gtownych. Ww. zmiany
nie mialy istotnego wptywu na sytuacj¢ majatkowa Subfunduszu.

b)  Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.
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Nota nr 2 Nalezno$ci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

2018-06-30

2017-12-31

Naleznosci

120

284

Z tytutu zbytych lokat

11

272

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

12

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

Nota nr 3 Zobowiazania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

2018-06-30

2017-12-31

Zobowigzania

216

Z tytutu nabytych aktywéw

69

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

14

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow
inwestycyjnych

43

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

2018-06-30

2017-12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
1. Banki / waluty - 1957 - 2679
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 1957 - 2679
PLN 1957 1957 2679 2679

od 2018-01-01

do 2018-06-30

od 2017-01-01

do 2017-12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

NOTA-4 Il. SREPNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
POZIOM SRODKOW PIENIEiNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw ) ; ) :
pienigznych
PLN 1808 1808 2900 2900

*) Sredni poziom §rodkéw pienigznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na kazdy dzien

okresu sprawozdawczego.

NOTA-4.III EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEiNYCH
Nie dotyczy
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Nota nr 5

2018-06-30

2017-12-31

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Suma:

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano $rodki pienie¢zne, depozyty,
stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz

weksle.

2018-06-30

2017-12-31

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**)

1002

1002

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**)

Diuzne papiery warto$ciowe 1002 1002
Zobowigzania (***) - -
Suma: 1002 1002

**) Jako aktywa obciazone ryzykiem przeplywow $rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje si¢ zmiennokuponowe
dhuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa, ktorych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia.
***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowe;j traktuje si¢ instrumenty

pochodne na stope procentowa, ktorych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

2018-06-30

2017-12-31

NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sig 3079 3965
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 1957 2679
Naleznosci 120 284
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1002 1002
Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach
lokat w podziale na kategorie bilansowe (***+*) ) )
- $rodki pienigzne zdeponowane na rachunkach bankowych w DEUTSCHE BANK 1957 2679

POLSKA S.A.

****%) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papierow warto$ciowych
(obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli), depozytow
bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkow pienigznych oraz niewywiazania si¢
kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlno$ci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.
***A*) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogdtem.

2018-06-30

2017-12-31

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym,
ze wskazaniem przypadkdéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat

Naleznosci

****%¥) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogotem.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe
Nie dotyczy

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2018-01-01 do 2018-06-30

od 2017-01-01 do 2017-12-31

od 2017-01-01 do 2017-06-30

Wartos¢ Wozrost (spadek) Wartos¢ Wzrost (spadek) Wartos¢ Wzrost (spadek)
NOTA-10 |. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z zrealizowanego niezrealizowanego zrealizowanego niezrealizowanego zrealizowanego niezrealizowanego
TYTULU LOKAT zysku (straty) ze zysku z wyceny zysku (straty) ze zysku z wyceny zysku (straty) ze zysku z wyceny
zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 885 -4 641 5 036 2027 3917 2190
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: 885 -4 641 5 036 2027 3917 2190

Wyplacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

Wyplacone przychody ze zbycia lokat
Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2018-01-01 do 2018-06-30

od 2017-01-01 do 2017-12-31

od 2017-01-01 do 2017-06-30

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

z tytutu wynagrodzenia statego 305 755 395
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - - R
Suma: 305 755 395
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31
I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 34 196 40 883 46 884
Il. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 160,25 135,67 123,34
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INFORMACJA DODATKOWA:
BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS AKCJI

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy:

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktore nalezalo uja¢é w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym:
Nie wystapity znaczace zdarzenia, jakie nastapilty po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

3. Roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily istotne réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje
majatkow3 i finansowa, plynnos$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnos$¢ co do mozliwosci
kontynuowania dzialalno$ci co najmniej przez najblizsze 12 miesiecy. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwiazanych z ta kwestia korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny sposoéb wplynaé¢ na oceng
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7. Inne informacje

Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci
transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/20 12
(Dz. Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzien bilansowy TFI BGZ BNP Paribas S.A. jako spolka zarzadzajaca UCITS prezentuje ponizej

informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych i o swapach przychodu catkowitego Subfunduszu:

Na dzien bilansowy nie wystapily transakcje finansowe z uzyciem papieréw wartosciowych i swapow przychodu catkowitego.
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH
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Podpis osoby sporzadzajjcej sprawozdanie:
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Pawel Witkowski
Menadzer Wydzialu Sprawozdawczego Departament Administracyi i Wyceny Aktywéw
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpisy os6b reprezentujgcych Fundusz:
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Warszawa, dnia 27 sierpnia 2018 roku
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