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INFORMACJA DLA KLIENTA ALTERNATYWNEGO FUNDUSZU
INWESTYCYJNEGO

(AKTUALNA NA DZIEN 2 LISTOPADA 2018 R.)

BGZ SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

(SKROCONA NAZWA BGZ SFIO)

Niniejsza Informacja dla Klienta Alternatywnego Funduszu Inwestycyjnego (dalej ,Informacja dla Klienta AFI”) jest
uzupelnieniem Prospektu Informacyjnego BGZ Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(,Fundusz’). Informacja dla Klienta AFI, Prospekt Informacyjny wraz ze statutem BGZ SFIO, roczne i potroczne
sprawozdania finansowe i inne sprawozdania okresowe, tabele optat, oraz inne dodatkowe informacje dotyczace
Funduszu dostepne sg w jezyku polskim bezptatnie, na stronie internetowej www.tfi.bgzbnpparibas.pl a takze w
siedzibie Towarzystwa przy ul Twardej 18, 00-105 w Warszawie oraz u dystrybutorow.

Niniejsza Informacja dla Klienta AF| zostata sporzadzona zgodnie z obowigzkiem wynikajacym z art. 222a Ustawy
z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi ({;.
Dz. U.z 2014, poz. 157 z p6zn. zm.) (dalej: ,Ustawa”).

Wszystkie okreslenia pisane wielka litera maja znaczenie przypisane im przez Prospekt Informacyjny BGZ SFIO,

§ 1 Firma (nazwa), siedziba i adres Funduszu i zarzadzajacego nim Towarzystwa.

1. BGZ Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty z siedzibg przy ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa,
wpisanym do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat
Cywilny Rejestrowy, pod numerem RFi 970, REGON 147231085; NIP 1070029883 z wydzielonymi
subfunduszami:

Subfundusz Konserwatywny

Subfundusz Zdywersyfikowanych Aktywéw (od 01.04.2016 roku do dnia 23.03.2017 roku dziatat pod nazwg
Systematycznego Oszczedzania a wezesniej pod nazwg Stabilny)

Subfundusz Matych i Srednich Spétek (od 01.04.2016 roku do dnia 23.03.2017 roku dziatat pod nazwa
Multistrategia a wczesniej pod nazwg Zrownowazony)

Subfundusz Lokata Kapitatu (do dnia 23.03.2017 roku dziatat pod nazwg Dynamiczny)

2. BGZ SFIO jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym (dalej ,AFI”) w rozumieniu art. 3 ust. 4 pkt 2) Ustawy.
Aktywa Subfunduszu Matych i Srednich Spétek sa w wiekszosci inwestowane w akcje spotek o matej lub
$redniej kapitalizacji. Przewazajacg czes¢ aktywow Subfunduszu Lokata Kapitatu to obligacje przedsigbiorstw
oraz Skarbu Panstwa. Aktywa Subfunduszu Zdywersyfikowanych Aktywéw oraz Subfunduszu
Konserwatywnego inwestowane sg w inne fundusze inwestycyjne dziatajace na $wiecie wiec w tym znaczeniu
sq one funduszami funduszy.. Jednak Fundusz nie dokonuje inwestycji w z géry okre$lone w polityce
inwestycyjnej fundusze bazowe. Zarzadzajacy Funduszem dobiera inwestycje z catego spektrum funduszy
dziatajacych w Europie w proporcjach zgodnych z decyzjg zarzadzajacego. Na dzieh sporzadzenia niniejsze
Informacji dla Klienta AFI w Aktywach zadnego Subfunduszu wydzielonym w ramach Fundusz BGZ SFIO nie
ma inwestycji przekraczajacej 20% Aktywow subfunduszu.
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3. BGZ SFIO jest zarzadzany i administrowany przez dziatajace jako jego organ Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych BGZ BNP Paribas S.A. z siedziba przy ul. Twardej 18, 00-105 Warszawa, wpisane do
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000031121, o kapitale
zaktadowym w wysoko$ci 9 048 000,00 zt optaconym w catosci, NIP: 526-02-10-808, REGON: 012557199,
zwane dalej ,Towarzystwem”.

4. Towarzystwo — tworzy Fundusz, zarzadza jego aktywami, administruje i reprezentuje Fundusz w stosunkach
z osobami trzecimi, a takze przyjmuje i rozpatruje skargi oraz reklamacje Uczestnikdw Funduszu. Ponadto
Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem swoich obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba
ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkow jest spowodowane okolicznoSciami, za ktore
Towarzystwo odpowiedzialno$ci nie ponosi.

§ 2. Inne podmioty $wiadczace ustugi na rzecz Funduszu BGZ SFIO i opisy ich obowiazkéw s3 ujete w
Rozdziale VI Prospektu Informacyjnego a szczegdtowy opis praw Uczestnikéw zawiera Rozdziat Il
Prospektu Informacyjnego w szczegolnosci punkty 4-11.

§ 3. Opis przedmiotu dziatalnosci Funduszu w podziale na wyodrebnione w jego ramach Subfundusze, w
tym cele inwestycyjne i polityki inwestycyjne oraz opis strategii inwestycyjnych, w szczegolnosci opis
rodzajow aktywow, w ktore moze inwestowac kazdy Subfundusz a takze technik, ktore moze stosowac,
rodzajow ryzyka zwigzanego z inwestycja i ograniczen inwestycyjnych.

1. Opis przedmiotu dziatalno$ci Funduszu w tym cel inwestycyjny, polityka inwestycyjna oraz ograniczenia
inwestycyjnej i ryzyka zwigzane z inwestycjami znajdujq sie w Rozdziale IV (punkty 1,.2, 3. oraz 4) Prospektu
Informacyjnego BGZ SFIO oraz w zataczonym do tego Prospektu statucie Funduszu w art. 6, 7i 8 oraz w art.
39-41, art. 46-48, art. 53-56 oraz art. 60-62.

2. Strategia Inwestycyjna Funduszu BGZ SFI0, uwzgledniajac nastepujace roznice w przypadku poszczegolnych
subfunduszy:

a) W przypadku Subfunduszu Konserwatywnego - opiera sie na lokowaniu w instrumenty dtuzne oraz
fundusze dtuzne przy jednoczesnej mozliwosci lokowania do 100% aktywéw w akcje.

b) W przypadku Subfunduszu Zdywersyfikowanych Aktywow - opiera si¢ na lokowaniu wigkszosci aktywow
lokowaniu w jednostki uczestnictwa. Subfundusz moze lokowa¢ do 100% warto$ci Aktywow w Jednostki
Uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne tytutu uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucii
wspdlnego inwestowania inwestujacych w akcje a takze do 100% Aktywow w Jednostki Uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne tytutu uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspdlnego
inwestowania inwestujacych w papiery dtuzne lub w mieszane strategie inwestycyjne. Subfundusz
aktywnie zmienia proporcje miedzy wyzej wymienionymi lokatami.

c) W przypadku Subfundusz Matych i Srednich Spétek - opiera sie na lokowaniu wigkszoéci aktywow opiera
sie na lokowaniu wigkszosci aktywoéw w (co najmniej 66% wartosci Aktywdw Subfunduszu) akcje i inne
instrumenty udziatowe emitowane przez mate i $rednie spdtki. Strategia Subfunduszu dopuszcza
mozliwo$¢ inwestowania takze w takie jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, tytuty uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania, ktére zgodnie z
ich statutem lub regulaminem inwestujg min 50% aktywow w Instrumenty Udziatowe, ktére s emitowane
gtéwnie przez mate i Srednie spdtki. Depozyty bankowe, Instrumenty Diuzne i inne instrumenty finansowe
moga stanowi¢ tacznie maksymalnie 34% wartosci Aktywow Subfunduszu.

d) W przypadku Subfunduszu Lokata Kapitatu - opiera sie na lokowaniu wigkszosci aktywow (co najmniej 50%
wartosci Aktywow) w obligacje korporacyjne i inne dtuzne papiery komercyjne emitowane przez
przedsiebiorstwa. Ponadto Subfundusz moze w tym limicie inwestowaé w jednostki uczestnictwa funduszy
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inwestycyjnych, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, lub
funduszy zagranicznych ktorych polityka inwestycyjna opiera sie na inwestowaniu aktywéw w obligacje
korporacyjne i inne papiery dtuzne emitowane przez przedsiebiorstwa.

Zarzadzajacy Funduszem dobiera inwestycje z catego spektrum dostepnych funduszy spetniajacych powyzsze
kryteria w proporcjach zgodnych z decyzjg zarzadzajacego Dokonujac wyboru poszczegdlnych funduszy do
portfela BGZ SFIO Zarzadzajacy kieruje sie m.in. limitami ekspozycji na poszczegoine klasy aktywéw
ustalonymi przez Komitet Inwestycyjny Towarzystwa, oczekiwaniami co do atrakcyjnosci inwestycyjne;
poszczegolnych klas aktywéw i strategii reprezentowanych przez poszczegdine fundusze, relacjg
oczekiwanego zysku do ryzyka, ktéra szacowana moze by¢ na podstawie historycznych stop zwrotu, jak i na
podstawie oceny subiektywnej, jak np. ogdlnie rozumiana renoma firmy zarzadzajacej danym funduszem.
Obecnie inwestycje w tytuty uczestnictwa instytucji wspoinego inwestowania oraz jednostki uczestnictwa
stanowig wiekszosciowy udziat w aktywach Subfunduszy Konserwatywnego oraz w Zdywersyfikowanych
Aktywdw. Pozostate Subfundusze konsekwentnie od poczatku roku zgodnie ze swoimi strategiami zwiekszajq
udziat w inwestycje dokonywane bezpo$rednio w instrumenty o charakterze dtuznym oraz udziatowym.
Zgodnie z przedstawianymi na poczatku 2018 roku przewidywaniami zarzadzajacych takie inwestycje
stanowig obecnie ponad 50% aktywdw catego Funduszu.

Dodatkowo Fundusz informuje, ze dokonujac lokat aktywow, Fundusz jest uprawniony do stosowania
nastepujacych Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papierow Wartosciowych - o ktérych mowa w art.
3 pkt 11 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w
sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego
wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 3371 z 23.12.2015)".

- transakcje zwrotne kupno-sprzedaz ,buy-sell-back” lub transakcje zwrotng sprzedaz-kupno ,sell-buy-back”.
Szczegbtowy opis tych inwestycji jest zamieszczony w rozdziale VII Prospektu Informacyjnego Funduszu.

§ 4. Opis okolicznosci, w ktorych Fundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFI, dozwolonych
rodzajow i zrodet dzwigni finansowej AFl oraz ryzyka i ograniczen zwigzanych z jej stosowaniem,
ustalen dotyczacych zabezpieczen i ich ponownego wykorzystania, a takze maksymalnego poziomu
dzwigni finansowej AFI, jaki moze by¢ stosowany w imieniu Funduszu.

1. Fundusz w swojej polityce inwestycyjnej nie zaktada stosowania dzwigni finansowej polegajacej na otwarciu
ekspozycji na dana klase aktywow poprzez instrumenty pochodne badz ekspozycje zwigzane z reinwestycjq
pozyczek gotdwkowych, udzielone i zaciggniete pozyczki papierow warto$ciowych, umowy z udzielonym i
otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.

2. Skutkujgce powstaniem dzwigni finansowej transakcje, ktdrych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne majg za zadanie redukcje ryzyka inwestycyjnego,
zabezpieczenie ryzyka walutowego badz redukcije ryzyka stopy procentowej.

3. Zrédtami dzwigni finansowej moga by¢ zabezpieczajace ryzyko walutowe instrumenty pochodne dla ktérych
instrumentem bazowym sg kursy walut (FX Forward) oraz instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem
bazowym sg stopy procentowe (kontrakty Swap) zabezpieczajace ryzyko stopy procentowe.

4. Maksymalny poziom dzwigni finansowej dla Funduszu wynosi 200% wartosci aktywéw netto kalkulowanej
zgodnie z metodg zaangazowania brutto — Fundusz stosuje zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla
funduszy inwestycyjnych otwartych.
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§ 5.

§6

§7

§8

Opis procedur, na podstawie ktérych Fundusz moze zmieni¢ strategie lub polityke inwestycyjng
Funduszu.

Fundusz moze zmieni¢ polityke inwestycyjna w drodze zmiany Statutu Funduszu. Zgodnie z art. 38 Statutu
moze on by¢ zmieniony uchwatgq Zarzadu Towarzystwa sporzadzong w formie aktu notarialnego oraz
ogtoszong na stronie internetowej www.tfi.bgzbnpparibas.pl. Zmiana dotyczace polityki inwestycyjnej wechodzi
w zycie po trzech miesigcach od dnia ogtoszenia.

Mozliwo$¢ wskazania lub zmiany w polityce inwestycyjnej Funduszu niektorych rynkéw lub lokat moze
wymagac uprzedniego zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.

Towarzystwo dziatajgce w ramach polityki inwestycyjnej opisanej w Statucie okresla dla kazdego Subfunduszu
wydzielonego w ramach Funduszu jego strategie inwestycyjng bedacq podstawg do podejmowania
poszczegolnych decyzji inwestycyjnych (transakcji na aktywach danego Subfunduszu). Towarzystwo jako
zarzadzajacy Funduszem moze zmienia¢ strategie inwestycyjng dostosowujac sie do zdarzen rynkowych.
Zmiana odbywa sie w drodze uchwaty Zarzadu i jest wynikiem ustalen na Komitecie Inwestycyjnym
Towarzystwa. Zmiana jest komunikowana osobom zarzadzajacym Funduszem oraz Depozytariuszowi.

Opis podstawowych skutkéw prawnych dokonania inwestycji dla Uczestnika Funduszu;

Uczestnik, ktory za wptate wniesiong do Funduszu nabyt przynajmniej cze$¢ Jednostki Uczestnictwa danego
Subfunduszu uprawniony jest do udziatu w Aktywach Netto danego Subfunduszu proporcjonalnie do liczby
posiadanych Jednostek Uczestnictwa. Jednostki uczestnictwa nie mogq by¢ zbywane przez Uczestnika na
rzecz 0sob trzecich moga by¢ jedynie odkupowane przez Fundusz- w tym celu Uczestnik sktada Funduszowi
Zlecenie odkupienia. Podstawowe skutki prawne dokonania inwestycji dla Uczestnika Funduszu zostaty
opisane w Rozdziale Ill w punktach 4-11 Prospektu Informacyjnego.

Opis sposobu, w jaki Towarzystwo, spetnia wymogi dotyczace zwiekszenia kapitatu wilasnego albo
zawarcia umowy ubezpieczenia w zwigzku z odpowiedzialnosciag z tytulu niewykonania lub
nienalezytego wykonania obowiazkéw w zakresie zarzadzania Funduszem.

Towarzystwo utrzymuje kapitaty wtasne na poziomie wymaganym przez art. 50 Ustawy, przy czym na pokrycie
ryzyka zwigzanego z niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzadzania
Funduszem, Towarzystwo utrzymuje dodatkowe fundusze wiasne.

Towarzystwo zdecydowato sie na podniesienie poziomu minimalnych kapitatbw witasnych. Dodatkowe
fundusze wiasne stanowig 0.01% wartosci portfeli alternatywnych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych
przez Towarzystwo na dzier 31 grudnia 2017 roku obliczonych jako suma bezwzglednej wartoci wszystkich
aktywow wszystkich tych portfeli na koniec czerwca, w tym aktywdw nabytych za pomocg dzwigni finansowej.

Wymég dotyczacy dodatkowych funduszy wtasnych, o ktérym mowa w ust. 2, bedzie obliczany ponownie na
koniec kazdego roku obrotowego, a kwota dodatkowych funduszy wtasnych bedzie odpowiednio
dostosowywana.

Towarzystwo nie zawarto umowy ubezpieczenia w zwigzku z odpowiedzialno$cig z tytutu niewykonania lub
nienalezytego wykonania obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem.

Informacja o powierzeniu przez Towarzystwo wykonywania czynnosci w zakresie zarzadzania
portfelem inwestycyjnym lub ryzykiem oraz o powierzeniu przez Depozytariusza wykonywania
czynnosci w zakresie przechowywania aktywow, ze wskazaniem podmiotow, ktérym zostato
powierzone wykonywanie czynnosci, a takze opisem tych czynnosci oraz opisem konfliktow interesow,
ktére moga wynikna¢ z przekazania ich wykonywania.

Towarzystwo nie powierzyto innym podmiotom zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu oraz
zarzadzania ryzykiem Funduszu.
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2. Depozytariusz (Deutsche Bank Polska S.A.) na dzien sporzadzenia informacji powierza funkcje w zakresie
przechowywania aktywow, rozliczania transakcji, obstugi zdarzen korporacyjnych oraz innych czynnosci,
dotyczacych aktywdw nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski nastepujacemu podmiotowi:

— State Street Bank GmbH z siedzibg w Niemczech (State Street Bank International GmbH, Solmsstr. 83,
D-60486 Frankfurt am Main, Germany) - w zakresie przechowywania aktywdw, rozliczania transakci,
obstugi zdarzen korporacyjnych oraz innych czynnosci, dotyczacych aktywow nabywanych przez Fundusz
poza granicami Polski,

Na dzien sporzadzenia ponizszej informacji (2 listopada 2018r.), Deutsche Bank Polska S.A. moze
powierzaC funkcje w zakresie wykonywania czynnosci zwigzanych z przechowywaniem aktywow
Funduszu nastepujacym podmiotom:

- Deutsche Bank AG, Oddziat w Czechach (Deutsche Bank AG Prague, Jungmannova 24/745, 111 21
Praha 1, Czech Republic) - w zakresie przechowywania aktywow, rozliczania transakcji, obstugi zdarzen
korporacyjnych oraz innych czynno$ci, dotyczacych aktywow nabywanych przez Fundusz poza granicami
Polski, w tym w szczegoinosci na rynku czeskim,

- Deutsche Bank AG, Oddziat na Wegrzech (Deutsche Bank AG Magyarorszagi Fidktelepe / Hungary
Branch, H-1054 Budapest, Hold utca 27) - w zakresie przechowywania aktywéw, rozliczania transakgii,
obstugi zdarzen korporacyjnych oraz innych czynnosci, dotyczacych aktywow nabywanych przez Fundusz
poza granicami Polski, w tym w szczegdlnoSci na rynku wegierskim,

- Deutsche Bank A.S. z siedzibg w Turcji (DEUTSCHE BANK A.S. Eski Buyukdere Caddesi Tekfen
Tower Esentepe Mah. No: 209 4.Levent, TR-34394 Istanbul, Turkey) w zakresie przechowywania
aktywow, rozliczania transakcji, obstugi zdarzen korporacyjnych oraz innych czynno$ci, dotyczacych
aktywow nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski, w tym w szczegolno$ci na rynku tureckim.

Powyzej wskazane podmioty sg bezposrednimi uczestnikami Systeméw Rozrachunkéw Papieréw
Warto$ciowych oraz mogg dokonywa¢ dalszego powierzenia funkcji w zakresie wykonywania czynnosci
zwigzanych z przechowywaniem aktywéw Funduszu innym podmiotom, na zasadach okreslonych w
Rozporzadzeniu Delegowanym 2016/438.

Nie zidentyfikowano konfliktu intereséw pomiedzy Depozytariuszem, Towarzystwem a podmiotami
wymienionymi w puncie 2 powyzej.

§ 9 Informacje o zakresie odpowiedzialnosci depozytariusza oraz okolicznosciach umozliwiajacych
zwolnienie sie przez niego z tej odpowiedzialnosci lub powodujacych zmiane zakresu tej
odpowiedzialnosci;

1. Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonywaniem
obowigzkéw okreslonych przepisami Ustawy. Odpowiedzialnos¢ depozytariusza nie jest wytgczona ani
ograniczona rowniez w przypadku, gdy Depozytariusz zawart umowy o prowadzenie rejestru aktywdw z innymi
uprawnionymi podmiotami oraz z bankami krajowymi, instytucjami kredytowymi lub bankami zagranicznymi.

2. Depozytariusz jest odpowiedzialny za prowadzenie kompletnego rejestru aktywéw Funduszu, w tym
instrumentow finansowych, ktére nie mogg byC zapisane na rachunku papierow wartosciowych, a sg
rejestrowane przez Depozytariusza i dbania o zawieranie umow o te aktywa na rynkach oraz z podmiotami
dajacymi rekojmie bezpieczenstwa.

3. Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate papierdw wartosciowych lub instrumentéw finansowych
zapisywanych na rachunkach papierow wartosciowych prowadzonych przez Depozytariusza (lub
Subdepozytariuszy) oraz $rodkdw zapisanych na rachunkach bankowych prowadzonych przez
Depozytariusza (aktywow utrzymywanych).

4. W przypadku utraty aktywa utrzymywanego, o ktérych mowa powyzej Depozytariusz niezwtocznie zwraca
Funduszowi taki sam instrument finansowy lub takie samo aktywo albo kwote odpowiadajacq wartosci
utraconego instrumentu finansowego lub aktywa.
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5. Zgodnie z przepisami Ustawy odpowiedzialnos¢ Depozytariusza w powyzszych zakresach, nie moze by¢

wytaczona albo ograniczona w umowie 0 wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu. Depozytariusz moze
zwolni¢ sie od odpowiedzialnosci, wytacznie jezeli wykaze, ze utrata instrumentu finansowego lub Aktywa
Funduszu nastapita z przyczyn od niego niezaleznych, w tym w szczegoinosci udowodni, ze spetnione zostaty
wszystkie ponizsze warunki:

a) zdarzenie, ktére doprowadzito do utraty instrumentu finansowego, nie stanowito konsekwencii
jakiegokolwiek dziatania lub zaniechania ze strony Depozytariusza badz osoby trzeciej, ktrej przekazano
zadania zwigzane z utrzymywaniem instrumentow finansowych;

b) Depozytariusz racjonalnie nie mogt zapobiec wystapieniu zdarzenia, ktdre doprowadzito do utraty mimo
podjecia wszelkich $rodkéw ostroznosci, ktorych zastosowania mozna oczekiwaC od sumiennego
Depozytariusza zgodnie z powszechng praktykg branzowg;

c) Depozytariusz nie mogt zapobiec utracie pomimo zachowania rygorystycznej i kompleksowej nalezytej
starannosci.

Szczegblowe wymogi pozwalajace uznaé powyzsze warunki za spetione zostaty okreslone w art. 101
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajacego
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnieA, ogdlnych warunkdw
dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

§10. Opis metod i zasad wyceny aktywow.

Opis metod i zasad wyceny aktywdw Funduszu znajduje sie w Rozdziale Il pkt 13 Prospektu Informacyjnego.

§ 11 Opis zarzadzania plynnoscia.

1.

Duza cze$é lokat dokonywanych z aktywéw BGZ SFIO to inwestycje w fundusze zarzadzane przez inne
towarzystwa zaréwno krajowe jak i zagraniczne. Inwestycje w inne fundusze sg i bedg dokonywane przy
zachowaniu nastepujacych warunkdw:

a) docelowy fundusz inwestuje wiekszos$¢ swych $rodkdw w instrumenty notowane na rynku regulowanym

b) udziatinwestycji w pasywach funduszu docelowego bedzie na tyle niski, by przy uwzglednieniu charakteru
lokat dokonywanych przez funduszu docelowy, umorzenie nawet catosci inwestycji nie wptywato zanadto
na ptynno$¢ funduszu docelowego.

Dokonywane dotychczas w Funduszu inwestycje bezposrednie to w wiekszosci inwestycje w obligacje
Skarbu Panstwa, a wiec w instrumenty a bardzo duzej ptynno$ci za wyjatkiem:

- Subfunduszu Lokata Kapitatu gdzie nabywane sg obligacje korporacyjne, ktére sg mniej ptynne ale w
przypadku ktérych zarzadzajacy stosuje ocene wiarygodno$ci kredytowej i okresla bezpieczne limity
koncentracji.

- Subfunduszu Matych i Srednich Spotek gdzie nabywane sa akcje spotek o matej i $redniej kapitalizacji, ktére
W niesprzyjajacych warunkach rynkowych mogg charakteryzowac sie nizszg ptynnoscia, jednak dla
ktérych zarzadzajacy w sposéb regularny monitoruje sytuacje rynkowa tak aby nie utrzymywac znaczacej
ekspozycji na spdtkach o matym wolumenie obrotow gietdowych.

Zwazywszy na te warunki ptynnoéé BGZ SFIO moze zosta¢ ograniczona jedynie wskutek:

a) Zamkniecia notowan jednego z rynkdw na ktorym inwestuje fundusz docelowy i co za tym idzie czasowe
wstrzymanie odkupien. Ograniczamy to ryzyko przez dywersyfikacje portfela;

b) Zbyt diugiego okresu pomiedzy okresem ziozenia zlecenia odkupienia a faktycznym otrzymaniem
Srodkdw;

c) Ograniczenia popytu na obligacje korporacyjne wybranych emitentéw;

d) Ograniczenia popytu na akcje wybranych emitentow.
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4. Ze wzgledow opisanych w punkcie 2 powyzej zarzadzajacy Funduszem utrzymujg na biezaco rezerwe
gotowki na poziomie 1-10% aktywow netto Funduszu na rachunku biezacym, uwzgledniajac przy tym
charakter lokat docelowych oraz trend decyzji Uczestnikow. Pomocne w wypetnianiu tych zadan sg raporty
otrzymywane od Agenta Transferowego informujace o ztozonych i przeprocesowanych badz wcigz
procesowanych zleceniach Uczestnikow co jest uwzgledniane przy zarzadzaniu portfelem.

5. Przyjeta w Towarzystwie polityka zarzadzania ryzykiem ptynno$ci opiera si¢ o analize profilu ptynno$ci portfeli
Funduszy opartg na przyporzadkowaniu poszczegolnych sktadnikéw portfela do zatozonych przedziatdéw
czasu, ktory potrzebny jest na ich sprzedaz bez znacznej utraty ich wartoci. Dodatkowo dla instrumentéw
dtuznych przy rozpatrywaniu czasu potrzebnego na ich zbycie brana jest pod uwage réwniez ocena ryzyka
kredytowego danego emitenta oparta 0 wewnetrzne metodologie Towarzystwa. Ponadto, aby zapewni¢
odpowiednig ilos¢ srodkdw ptynnych przy zarzadzaniu funduszami bierze sie pod uwage prognozowane kwoty
umorzen. W celu zbadania ptynnosci funduszu w sytuacjach skrajnie niekorzystnych aczkolwiek mozliwych
do wystapienia w dziatalnoci funduszu przeprowadzane sq testy warunkdw skrajnych dla ryzyka ptynno$ci.
Konstruujac scenariusze bierze sie pod uwage zaréwno mozliwos¢ wystapienia niekorzystnych warunkéow
rynkowych (spadek wartosci aktywdw, spadek ptynnosci rynku) jak i zachowanie Klientow Towarzystwa
(zwiekszenie umorzen jednostek funduszy).

§ 12. Opis procedury nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Opis procedury nabywania Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnikow Funduszu jest umieszczony w
Rozdziale IIl pkt 6 Prospektu Inwestycyjnego.

§ 13.Informacja o stosowaniu tych samych zasad wobec wszystkich Uczestnikow Funduszu albo opis
preferencyjnego traktowania poszczegéinych Uczestnikéw z uwzglednieniem ich prawnych i
gospodarczych powiazan z Funduszem lub z Towarzystwem.

Wszyscy Uczestnicy Funduszu sg traktowani w sposob réwny i przy zastosowaniu tych samych zasad. Nie
wystepuje preferencyjne traktowanie poszczegoinych Uczestnikéw Funduszu.

§ 14.Informacja o optatach i kosztach ponoszonych bezposrednio lub posrednio przez Uczestnikow
Funduszu oraz maksymalng ich wysokos¢.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu oraz o sposobie ich
naliczania o kosztach obcigzajacych poszczegdline Subfundusze sg w Rozdziale IV w punktach 1.4. 2.4, 3.4.
oraz 4.4. Prospektu Informacyjnego.

§ 15. Ostatnie roczne sprawozdanie finansowe Funduszu ( sprawozdanie AFI) jest udostepniane na stronie
internetowej funduszu pod adresem www.tfi.bgzbnpparibas.pl. oraz zgodnie z wprowadzeniem do
niniejszego dokumentu.

§ 16.Informacja o wartosci aktywoéw netto Funduszu na jednostke uczestnictwa oraz informacja o ostatniej
cenie zbycia i odkupienia Jednostki Uczestnictwa a takze informacje o tych wartosciach w ujeciu
historycznym.

1. Fundusz oblicza Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa za kazdy Dziert Wyceny. Dniem tym jest
dzien regularnej sesji na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A..

2. Warto$¢ Aktywow Netto poszczegdlnych Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii ustalona
na dany Dzien Wyceny jest publikowana na stronie internetowej www.tfi.bgzbnpparibas.pl najpozniej drugiego
dnia roboczego przypadajacego po Dniu Wyceny do godziny 12:00 chyba Ze z przyczyn niezaleznych od
Towarzystwa nie jest to mozliwe.
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3. Cena zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa poszczegélnych Subfunduszy jest publikowana na
stronie internetowej www.tfi.bgzbnpparibas.pl.

§ 17.Firma (nazwa), siedzibe i adres prime brokera bedacego kontrahentem Funduszu oraz podstawowe
informacje o sposobie wykonywania Swiadczonych przez niego ustug i zarzadzania konfliktami
interesow oraz o jego odpowiedzialnosci.

Fundusz nie zawart umowy z prime brokerem.

§ 18. Wskazanie sposobu i terminu udostepniania informacji, o ktérych mowa w art. 222b Ustawy.

1.

Poniewaz Jednostki Uczestnictwa Funduszu sg zbywane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
Towarzystwo, udostepnia Uczestnikom Funduszu z uwzglednieniem art. 108 i art. 109 rozporzadzenia
231/2013 informacje o

(a) udziale procentowym aktywéw Funduszu, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z
ich nieptynnosci, razem z pdirocznym i rocznym sprawozdaniem finansowym Funduszu,

(b) zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynno$cig - raz w roku razem z
rocznym sprawozdaniem finansowym,

(c) o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo
- raz w roku razem z rocznym sprawozdaniem finansowym.

Na dzieh sporzadzenia niniejszej informacji Fundusz nie stosuje dzwigni finansowej AFI. Dlatego
informacje o:

(@) zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI, ktory moze by¢ stosowany w imieniu
Funduszu, oraz

(b) prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI,

(c) tacznej wysokosci zastosowanej dzwigni finansowej AFI.

Towarzystwo zacznie przekazywa¢ Uczestnikom od momentu zastosowania przez Fundusz dzwigni finansowej

AFI.

Niniejsze Informacje dla Klienta AFI dotyczqce BGZ SFIO
zostaty sporzqdzone w dniu 2 listopada 2018 roku
KONIEC

KROTKA INFORMACJA O ZMIANACH:

W stosunku do poprzedniej wersji Informaciji dla Klienta AFI aktualnej na dzien 18 stycznia 2018 roku w obecnej wersji
wprowadzono nastepujace zmiany:
- W § 1 pkt nowe brzmienie otrzymat ust. 2 - § 2 zostat przeredagowany pod wzgledem gramatycznym;
- W § 3 zmienito sie brzmienie ust. 2;
- W § 7 wust. 2 zmieniono date ,13.12.2016” na ,,31.12.2018";
- W § 8 w zwigzku ze zmiana Depozytariusza zmienito sie brzmienie ust. 2;

- W§11:

a) w ust. 1 W pierwszym zdaniu stowo ,wiekszo$¢” zastapiono zwrotem: ,Duza cze$¢”;

b) zmienit sie opis ust. 2 ;

c) w ust. 3 dodano nowy podpunkt d) w brzmieniu: ,Ograniczenia popytu na akcje wybranych emitentow.”;
- W § 15 zwrot ,spetniajace funkcje sprawozdania AFI” zastgpiono zwrotem ,(sprawozdanie AFI)”.
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