< BGZ BNP PARIBAS
AP TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

INFORMACJA DLA KLIENTA ALTERNATYWNEGO FUNDUSZU INWE STYCYJNEGO

Spektrum Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwar ty
(,Fundusz”), z wydzielonymi subfunduszami (,Subfundusze”):

- Subfundusz Spektrum Diuzny,
- Subfundusz Spektrum Globalnych Mozliwosci,
- Subfundusz Spektrum Aktywny,
- Subfundusz Spektrum Aktywnych Strategii Dtuznych

sporzgdzona na dzien 25 kwietnia 2019 r. w Warszawie.

Niniejsza informacja stanowi uzupetnienie tresci prospektu informacyjnego Spektrum Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (dalej odpowiednio jako ,Fundusz’ oraz ,Prospekt”), ktdrego aktualny tekst jednolity publikowany jest w formie
elektronicznej, w sposob ciggly na stronie internetowej Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych BGZ BNP Paribas S.A.
(,Towarzystwo”), wskazanej w statucie Funduszu (,Statut”), tj. www.tfi.bgzbnpparibas.pl , a na zadanie Uczestnika Funduszu
udostepniany rowniez bezptatnie w formie wydruku. W niniejszej informacji zamieszczono dane, w zakresie, w jakim nie wynikajg
one z tresci Prospektu. Pojecia pisane w tresci niniejszej informacji wielkg literg, ktére nie zostaly zdefiniowane, majg znaczenie,
jakie nadano im w Prospekcie lub Statucie Funduszu, chyba, Zze wyraznie zastrzezono inaczej.

1. firma (nazwa), siedziba i adres Funduszu firma (nazwa): Spektrum Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty siedziba: Warszawa
adres: ul. Twarda , 00-105 Warszawa
2. Informacje dotycz ace
wybranych podmiotow:
2.1. | firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu, firma (nazwa): Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych BGZ BNP Paribas
ktéry zarz gdza Funduszem Spéika Akcyjna siedziba: Warszawa adres: ul. Twarda 18 , 00-105 Warszawa
Towarzystwo utworzyto Fundusz, zarzadza nim i reprezentuje w stosunkach z osobami trzecimi.
2.2. | firma (nazwa), siedziba i adres firma (nazwa): ING Bank Slaski Spétka
Depozytariusza Akcyjna siedziba: Warszawa adres: ul.
Sokolska 34, 40-086 Katowice
Zakres obowigzkéw Depozytariusza okreslony zostat w art. 72 i nast. Ustawy oraz art. 83, art. 8590
i art. 92-97 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r.
uzupetniajagcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do
zwolnien, ogélnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni
finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Dz. Urz. UE L 176 z 10.07.2010, str. 1, dalej jako
,Rozporzadzenie 231/2013"), a takze w rozdziale 4 Prospektu.
2.3. | firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu firma (nazwa): WBS Audyt sp. z 0.0.
uprawnionego do badania sprawozda n siedziba: Warszawa adres: ul. Grzybowska 4 lok.
finansowych U9B, 00-131 Warszawa
Do obowigzkéw podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan nalezy badanie potaczonych
rocznych sprawozdan finansowych Funduszu i rocznych jednostkowych sprawozdan finansowych
Subfunduszy oraz przeglad poétrocznych potgczonych sprawozdan finansowych Funduszu i
pétrocznych sprawozdan jednostkowych Subfunduszy.
2.4. | firma (nazwa), siedziba i adres Agenta firma (nazwa): ProService Finteco spoétka z ograniczong
Transferowego Funduszu odpowiedzialnoscig siedziba: Warszawa adres: ul. Konstruktorska 12A, 02-
673 Warszawa
ProService Finteco Sp. z 0.0. na podstawie odrebnej umowy $wiadczy na rzecz Funduszu ustugi
agenta transferowego, zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikéw Funduszu.
2.5. | firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu firma (nazwa): Vistra Fund Services spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka
dokonuj gcego wyceny aktywow komandytowo - akcyjna siedziba: Warszawa
Funduszu adres: ul. Bukowinska 22 lok. 8 B, 02-703 Warszawa
Do obowigzkéw podmiotu wyceniajgcego aktywa Funduszu nalezy wycena Aktywéw Funduszu.
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2.6. | firma (nazw e), siedziba i adres podmiotu firma (nazwa): Vistra Fund Services spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka
prowadz gcego ksi egi rachunkowe komandytowo - akcyjna siedziba: Warszawa adres: ul. Bukowinska nr 22 lok.8 B, 02-703
Funduszu Warszawa

Do obowigzkéw podmiotu prowadzacego ksiegi rachunkowe Funduszu nalezy $wiadczenie ustug
ksiegowych, a takze wycena Aktywéw Funduszu zgodnie z pkt 2.4.
2.7 firma (nazw ¢), siedziba i adres podmiotu Informacja na temat podmiotéw posredniczacych w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek

posrednicz gcego w zbywaniu i
odkupywaniu jednostek uczestnictwa
Funduszu

Uczestnictwa Funduszu przedstawiona zostata w Rozdziale 5 pkt 2 Prospektu.

Prawa i obowi gzki Uczestnika Funduszu okre $lone zostaty w Ustawie oraz Statucie Funduszu, a ic

pkt

4 Prospektu.

h zwi ezly opis znajduje si ¢ w Rozdziale 3

3.

opis przedmiotu dziatalno  $ci Funduszu,
w tym celu inwestycyjnego i polityki
inwestycyjnej oraz strategii

inwestycyjnych, w szczegélno  $ci opis
rodzajow aktywow, w ktére mo  ze
inwestowa €, technik, ktére mo ze
stosowa €, rodzajow ryzyka zwi gzanego z
inwestycj a, ogranicze n inwestycyjnych,
okoliczno sci, w ktérych mo ze korzysta € z
dzwigni finansowej AFl, dozwolonych
rodzajow i zrodet d zwigni finansowej AFI
oraz ryzyka i ogranicze nh zwigzanych z jej
stosowaniem, ustale n dotycz acych
zabezpiecze n i ich ponownego
wykorzystania, a tak ze maksymalnego
poziomu d zwigni finansowej AFl, jaki
moze byé¢ stosowany w imieniu

Funduszu

Zgodnie z trescig art. 3 ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tj. Dz.U. z 2016 r., poz. 1896 z p6zn. zm.)
(,Ustawa”), wytacznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie srodkéw pienigznych
zebranych w drodze publicznego proponowania nabycia jednostek uczestnictwa w okreslone w
Ustawie papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego i inne prawa majgtkowe.

Cel inwestycyjny kazdego Subfunduszu okreslony zostat w pkt 1 Rozdziatu 3a, 3b, 3c oraz 3d
Prospektu. Opis polityki inwestycyjnej kazdego Subfunduszu, w szczeg6lnosci opis rodzajow
aktywoéw, w ktére mogg inwestowac, technik, ktére mogg stosowa¢ poszczegélne Subfundusze,
rodzajow ryzyka zwigzanego z inwestycja, ograniczen inwestycyjnych, okolicznosci, w ktérych
Fundusz moze korzysta¢ w odniesieniu do poszczegélnych Subfunduszy z dzwigni finansowej
AFI, dozwolonych rodzajow i zrédet dzwigni finansowej AFI oraz ryzyka i ograniczen zwigzanych
Z jej stosowaniem, ustalen dotyczgcych zabezpieczen i ich ponownego wykorzystania, a takze
maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFl, jaki moze by¢ stosowany w imieniu Funduszu w
odniesieniu do poszczegdlnych Subfunduszy, przedstawiony zostat, odpowiednio, w Rozdziale 3a
pkt 1i 2, Rozdziale 3b pkt 1 i 2, Rozdziale 3c pkt 1 i 2, Rozdziale 3d pkt 1 i 2 oraz w Rozdziale 6
pkt 4 Prospektu.

Fundusz prowadzi strategie inwestycyjng Subfunduszy na podstawie okreslonej Statutem polityki
inwestycyjnej.

opis procedur, na podstawie ktorych
Fundusz mo ze zmieni € strategi e lub
polityk e inwestycyjn a

Zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu dokonywana jest w trybie zmiany Statutu Funduszu.
Zmiana Statutu Funduszu dokonywana jest na podstawie oswiadczenia Towarzystwa o zmianie
Statutu sktadanego w formie aktu notarialnego oraz publikowana w formie ogtoszenia, na stronie
internetowej www.tfi.bgzbnpparibas.pl

W zakresie okreslonym przepisami Ustawy (w tym art. 24 ust. 1 Ustawy), zmiana Statutu wymaga
uzyskania uprzednio zezwolenia lub zgody Komisji Nadzoru Finansowego.

Zmiana Statutu Funduszu dotyczgca polityki inwestycyjnej Subfunduszu, wchodzi w zycie w
terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia.

opis podstawowych skutkéw prawnych
dokonania inwestycji dla Uczestnika
Funduszu

Nabywca Jednostek Uczestnictwa Funduszu moze, jako Uczestnik Funduszu, wykonywaé
wynikajgce z tych Jednostek prawa z chwilg dokonania wpisu w Rejestrze Uczestnikéw Funduszu.
Zwiezly opis praw i obowigzkéw Uczestnikéw Funduszu zamieszczony zostat w Rozdziale 3 pkt 4
Prospektu.

opis sposobu, w jaki Towarzystwo
spetnia wymogi dotycz ace zwiekszenia
kapitatu wtasnego albo zawarcia umowy
ubezpieczenia w zwi gzku z
odpowiedzialno $cig z tytutu
niewykonania lub nienale zytego
wykonania obowi agzkéw w zakresie
zarzadzania Funduszem

Towarzystwo zobowigzane jest utrzymywac kapitat wkasny na poziomie okreslonym zgodnie z
przepisami art. 49 i 50 Ustawy, a ponadto jako towarzystwo funduszy inwestycyjnych prowadzace
dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, w wykonaniu
obowigzku okreslonego przepisem art. 50 ust. 4a Ustawy, z uwzglednieniem art. 12-15
Rozporzadzenia 231/2013, Towarzystwo zobowigzana jest zwiekszac¢ kapitat wikasny o kwote
dodatkowg odpowiednio do ryzyka roszczen wobec Towarzystwa z tytutu niewykonania lub
nienalezytego wykonania jego obowigzkéw zwigzanych z zarzadzaniem przez Towarzystwo
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Strona2z9




informacja o powierzeniu przez
Towarzystwo wykonywania czynno
zakresie zarz gdzania portfelem
inwestycyjnym lub ryzykiem oraz o
powierzeniu przez Depozytariusza
wykonywania czynno $ci w zakresie
przechowywania aktywow, ze
wskazaniem podmiotéw, ktérym zostato
powierzone wykonywanie czynno  sci, a
takze opisem tych czynno $ci oraz

opisem konfliktéw intereséw, ktére mog 3
wynikn g€ z przekazania ich

wykonywania

sciw

Na podstawie art. 45a ust. 1 w zw. z art. 46 ust. 1 pkt 1) Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,
Towarzystwo powierzylo zarzadzanie portfelem inwestycyjnym wszystkich Subfunduszy spoice
Bank BGZ BNP Paribas S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211
Warszawa, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000011571.".
Bank BGZ BNP Paribas S.A. z siedzibg w Warszawie $wiadczy ustuge polegajgca na zarzgdzaniu
catoscig portfela inwestycyjnego Funduszu. Bank BGZ BNP Paribas S.A. w zakresie wykonywania
ustugi okreslonej w poprzednim zdaniu jest zobowigzany w szczegdlnosci do:
a) podejmowania decyzji  inwestycyjnych dotyczacych
inwestycyjnego
Subfunduszy;
b) dokonywania lokat Aktywéw Subfunduszy w najlepiej pojetym interesie Funduszu oraz
uczestnikéw Funduszu na podstawie postanowien umowy, zgodnie z Ustawg i Statutem Funduszu,
w tym w szczegoélnosci do nabywania i zbywania papieréw warto$ciowych, szczeg6inych praw z
papieréw warto$ciowych oraz innych zbywalnych praw majgtkowych wchodzacych w sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszy;
c) podejmowania dziatan zwigzanych z dgzeniem do realizacji celu inwestycyjnego
kazdego z Subfunduszy okreslonego w Statucie Funduszu;

dokonywania analiz rynkowych i wyszukiwania instrumentéw finansowych bedgcych potencjalnie
przedmiotem lokat Subfunduszy oraz ich selekcji zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej
Subfunduszy oraz Strategii Inwestycyjne;.

portfela

Towarzystwo nie zidentyfikowato konfliktow intereséw, ktére mogg wynikngé z przekazania
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszy.

Towarzystwo nie powierzyto innym podmiotom wykonywania czynnosci w zakresie zarzgdzania
portfelem inwestycyjnym lub ryzykiem Funduszu.

Depozytariusz nie powierzyt innemu podmiotowi w zakresie

przechowywania Aktywéw Funduszu.

wykonywania czynnosci

informacja o zakresie odpowiedzialno  $ci
Depozytariusza oraz okoliczno $ciach
umo zliwiaj gcych zwolnienie si e przez
niego z tej odpowiedzialno $ci lub
powoduj gcych zmian e zakresu tej
odpowiedzialno $ci

Generalne postanowienia dotyczace kwestii umownego uregulowania odpowiedzialnosci
Depozytariusza zawierajg przepisy Ustawy. Stosownie do postanowien art. 75 Ustawy:

1. Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym
wykonywaniem obowigzkéw okreslonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a Ustawy.

2. Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate instrumentéw finansowych, o
ktérych mowa w art. 72b ust. 1 Ustawy, stanowigcych aktywa Funduszu oraz aktywow
Funduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 2 Ustawy.

3. Odpowiedzialno$¢ Depozytariusza, o ktérej mowa w art. 75 ust. 1 i 2 Ustawy, nie moze
by¢ wytaczona albo ograniczona w umowie o wykonywanie funkcji Depozytariusza
Funduszu.

4. W przypadku utraty instrumentu finansowego, o ktérym mowa w art. 72b ust. 1 Ustawy,
stanowigcego aktywa Funduszu lub aktywa Funduszu, o ktérym mowa w art. 72b ust. 2,
depozytariusz niezwlocznie zwraca funduszowi inwestycyjnemu taki sam instrument
finansowy lub takie samo aktywo albo kwote odpowiadajacg warto$ci utraconego
instrumentu finansowego lub aktywa.

5. Depozytariusz moze zwolni¢ sie od odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, z uwzglednieniem
art. 101 Rozporzadzenia 231/2013 - w przypadku specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego i funduszu inwestycyjnego zamknietego, ze utrata
instrumentu finansowego lub aktywa Funduszu nastgpita z przyczyn od niego
niezaleznych.

6. Uczestnicy Funduszu mogg dochodzi¢ roszczen od Depozytariusza bezposrednio lub
po udzieleniu Towarzystwu petnomocnictwa za jego posrednictwem.

opis metod i zasad wyceny aktywéw

Opis metod i zasad wyceny aktywow Funduszu zostat zawarty w Rozdziale 3 pkt 11.1 Prospektu.

10.

opis zarz gdzania ptynno scig

Fundusz dazy do ograniczenia ryzyka ptynnosci poprzez dywersyfikacje portfela aktywow
Funduszu, a takze monitoruje profil ptynnosci portfela aktywéw Funduszu.

Ryzyko utraty ptynnosci Funduszu jest uznane za ryzyko istotne i monitorowane w ramach limitow
ryzyka obowigzujgcych w TFI BGZ BNP Paribas. Ponadto w obszarze ptynnosci przeprowadzane
sg testy warunkoéw skrajnych, majgce na celu wyznaczenie poziomu potencjalnej straty dla
Funduszu wynikajgcej z tego typu ryzyka.

11.

opis procedur nabycia jednost ek
uczestnictwa

Opis procedur nabycia jednostek uczestnictwa Funduszu zostat przedstawiony w Rozdziale 3 pkt
6 Prospektu.
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12. informacja o stosowaniu tych samych Wobec wszystkich Uczestnikéw Funduszu stosowane sg te same zasady. Prawa i obowigzki
zasad wobec wszystkich Uczestnikéw Uczestnika Funduszu okresla Ustawa, Statut oraz Prospekt. W odniesieniu do opisanych tam
Funduszu albo opis preferencyjnego warunkéw uczestnictwa w Funduszu, nie przewiduje sie preferencyjnego traktowania
traktowania poszczego6lnych poszczeg6lnych Uczestnikdw i inwestoréw, przy czym Fundusz zbywa kategorie Jednostek
Uczestnikéw, z uwzgl ednieniem ich Uczestnictwa roznigce sie w szczegdlnosci wysokoscig optat za zarzadzanie, opfat
prawnych i gospodarczych powi gzan z manipulacyjnych, sposobem ich zbywania oraz wysokoscig minimalnej wptaty do Subfunduszu,
Funduszem lub z podmiotem nim jak réwniez wprowadzeniem przez Statut przestanek, ktérych spetnienie uprawnia do nabycia
zarzadzajacym, je zeli maj g miejsce danej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

13. informacja o optatach i kosztach Informacja o optatach i kosztach ponoszonych bezposrednio lub posrednio przez Uczestnikéw
ponoszonych bezpo $rednio lub Funduszu oraz maksymalna ich wysoko$¢ przedstawiona zostata, odpowiednio, w Rozdziale 3a
posrednio przez Uczestnikw Funduszu pkt 4, Rozdziale 3b pkt 4, Rozdziale 3c pkt 4 oraz Rozdziale 3d pkt 4 Prospektu.
oraz maksymalna ich wysoko $¢

14. ostatnie sprawozdanie roczne AFI, o Sprawozdanie roczne AFI, o ktérym mowa w art. 222d Ustawy, zostanie sporzgdzone po raz
ktérym mowa w art. 222d Ustawy, albo pierwszy za rok obrotowy 2017.
informacja o miejscu udost epnienia tego
sprawozdania . 3 . o

Sprawozdania roczne AFI, o ktérych mowa w art. 222d Ustawy udostgpniane beda w siedzibie
Towarzystwa w Warszawie, przy ul. Twarda 18 lub na stronie internetowej
www.tfi.bgzbnpparibas.pl

Do czasu sporzadzenia pierwszego sprawozdania rocznego AF|l Towarzystwo udostepnia na
stronie internetowej www.tfi.bgzbnpparibas.pl wytacznie ostatnie roczne sprawozdanie finansowe
Funduszu.

15. informacja o ostatniej warto  $ci aktywow Informacja o wartosci aktywow netto Subfunduszy oraz informacja o cenie zbycia i odkupienia
netto Funduszu lub informacja o ostatniej jednostek  uczestnictwa  Subfunduszy publikowana jest na stronie internetowej
cenie zbycia i odkupienia jednostki www.tfi.bgzbnpparibas.pl
uczestnictwa oraz informacja o tej
warto sci lub cenie w uj eciu historycznym
albo informacja o miejscu udost  epnienia
tych danych

16. firma (nazwa), siedziba i adres prime Towarzystwo nie zawarto na rzecz Funduszu umowy z prime brokerem.
brokera bedacego kontrahentem
Funduszu oraz podstawowe informacje o
sposobie wykonywania $wiadczonych
przez niego ustug i zarz gdzania
konfliktami interes6w oraz o jego
odpowiedzialno $ci

17. wskazanie sposobu i terminu Towarzystwo, z uwzglednieniem art. 108 i art. 109 Rozporzadzenia 231/2013 udostepnia
udost epniania infOrmaCji, [0} ktérych informacje w nastepujacy sposéb;
mowa w art. 222b Ustawy 1) okresowo, przy czym nie poézniej niz w terminie czterech miesiecy od zakonczenia

poprzedniego roku kalendarzowego, informacje o:

a) udziale procentowym aktywow, ktore sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku
z ich nieptynnoscia,

b) zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia,

c) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez
podmiot nim zarzadzajacy;

- informacje te zostang po raz pierwszy przekazane w nocie dodatkowej do
sprawozdania finansowego Funduszu za rok 2016, a nastepnie beda przekazywane sg wraz z
kazdym rocznym sprawozdaniem Funduszu, 2) regularnie, informacje o:

a) zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI, ktéry moze by¢
stosowany w jego imieniu, oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen
lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczgcego dzwigni
finansowej
AFI,

b) tgcznej wysokosci zastosowanej dzwigni finansowej AFI;

- informacje te publikowane sa na stronie internetowej www.tfi.bgzbnpparibas.pl

18. Informacje przekazywane na podstawie

art. 14 ust. 112 Rozporz adzenia

1. Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszy:
1) jest uprawniony do stosowania Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papieréw
Wartosciowych,
2) nie bedzie stosowat transakcji typu SWAP Przychodu Catkowitego.
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Ogoélny opis Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papieréw Warto$ciowych stosowanych
przez Fundusz i uzasadnienie ich stosowania.

Fundusz moze dokonywac¢ nastepujgcych TFUPW:

1) udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych,

2) transakcje zwrotne kupno-sprzedaz (buy-sell back) oraz transakcje zwrotne
sprzedazkupno (sell-buy back), ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe lub
gwarantowane prawa do papieréw wartosciowych;

3) transakcje repo (. transakcje z udzielonym przyrzeczeniem odkupu) i reverse repo (tj.
transakcje z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu), ktérych przedmiotem sg papiery
wartosciowe lub gwarantowane prawa do papieréow wartosciowych.

Udzielanie pozyczek papier6w wartosciowych oznacza transakcje, poprzez ktérg Fundusz
przekazuje pozyczkobiorcy zdematerializowane papiery wartosciowe, a warunkiem transakcji
jest zobowigzanie pozyczkobiorcy do zwrotu réwnowaznych papieréw wartosciowych w
przysztym terminie lub na zgdanie Funduszu. Dla Funduszu transakcja taka stanowi
transakcje udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych, natomiast dla kontrahenta, ktéremu
papiery wartosciowe sg przekazywane, stanowi ona transakcje zaciggniecia pozyczki
papieréw wartosciowych.

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz (buy-sell back) lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno
(sell-buy back) oznacza transakcje, w ktorej kontrahent kupuje lub sprzedaje papiery
warto$ciowe lub gwarantowane prawa do papieréw warto$ciowych, zgadzajgc sie,
odpowiednio, na sprzedaz lub odkup papieréw wartosciowych lub takich gwarantowanych
praw tego samego rodzaju w okreslonej cenie i przysziym terminie; dla kontrahenta
kupujacego papiery wartosciowe lub gwarantowane prawa transakcja taka stanowi transakcje
zwrotng kupno-sprzedaz, natomiast dla kontrahenta sprzedajacego takie papiery lub prawa
stanowi ona transakcje zwrotng sprzedaz-kupno, przy czym taka transakcja zwrotna kupno-
sprzedaz lub sprzedaz-kupno nie jest regulowana umowg z udzielonym przyrzeczeniem
odkupu (tj. transakcja repo) ani umowg z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu (transakcjg
reverse repo).

Transakcja repo (z udzielonym przyrzeczeniem odkupu) oznacza transakcje regulowang
umowg, poprzez ktérg Fundusz przenosi na drugg strone papiery wartosciowe lub
gwarantowane prawa do papieréw wartosciowych, gdy gwarancji takiej udzielita uznana
gietda posiadajgca prawo do tych papieréw, przy czym umowa nie zezwala Funduszowi na
przeniesienie ani zastaw danego papieru wartosciowego na rzecz wiecej niz jednego
kontrahenta jednoczesnie, a warunkiem transakcji jest zobowigzanie do odkupu tych
papieréw lub zastepczych papieréw wartosciowych, o tych samych cechach, po okreslonej
cenie w przysztym terminie, ktory zostat ustalony lub zostanie ustalony przez strone
przenoszacyg; dla Funduszu sprzedajgcego papiery wartosciowe transakcja ta stanowi
umowe z udzielonym przyrzeczeniem odkupu — transakcja repo, natomiast dla Funduszu
kupujacego papiery stanowi ona umowe z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu — transakcja
reverse repo.

Celem zawierania Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papieréw Wartosciowych jest
realizacja celu inwestycyjnego Funduszu okreslonego odrebnie dla kazdego z Subfunduszy
w Statucie Funduszu, w szczegoélnosci zawieranie TFUPW ma na celu bardziej efektywne
zarzgdzanie srodkami ptynnymi Funduszu oraz zwiekszenie stopy zwrotu z inwestycji.

Ogédlne dane, ktére nalezy zgtasza¢ w odniesieniu do poszczegoélnych rodzajéw TFUPW.
1) Rodzaje aktywéw, ktére mogg by¢ przedmiotem tych transakcji:

Przedmiotem TFUPW mogg by¢ diuzne lub udziatlowe papiery wartosciowe.

2) Maksymalny odsetek zarzadzanych aktywoéw, ktére moga by¢ przedmiotem tych
transakciji:

Maksymalny odsetek Aktywéw Funduszu, ktére moga byé przedmiotem TFUPW wynosi
190% WANS.

3) Szacowany odsetek zarzgdzanych aktywéw, ktére bedg przedmiotem poszczegélnych
rodzajow tych transakcji:

Towarzystwo szacuje, ze przedmiotem TFUPW dokonywanych przez poszczegoélne
Subfundusze moze by¢ od 0 do 190% WANS.

4)  Kryteria wyboru kontrahentéw (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny
rating kredytowy):
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Fundusz stosujgc TFUPW bierze pod uwage kryteria doboru lokat wtasciwe dla danego
papieru wartosciowego bedacego przedmiotem transakcji.

Kontrahentami Funduszu w transakcjach TFUPW mogg by¢é podmioty z siedzibg w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej oraz w
panstwie nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i pafistwo cztonkowskie
Unii Europejskiej.

5) Akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczen w odniesieniu do
rodzajow aktywow, wystawcy, terminu zapadalnosci, ptynnosci, a takze zasad
dywersyfikacji i korelacji zabezpieczen.

Akceptowanym zabezpieczeniem TFUPW mogg by¢ srodki pieniezne, a w zakresie
zgodnym z politykg inwestycyjng danego Subfunduszu okreslong w Statucie réwniez
papiery wartosciowe emitowane przez podmioty z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej
lub innym panstwie czlonkowskim Unii Europejskiej oraz w panstwie nalezacym do
OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo czionkowskie Unii Europejskiej lub
inne prawa majatkowe, w ktére zgodnie ze Statutem Fundusz moze lokowaé Aktywa
Subfunduszy.

Fundusz nie bedzie stosowat zasad dywersyfikacji zabezpieczen, poza og6élnymi
zasadami dywersyfikacji lokat oraz ograniczeniami inwestycyjnymi przewidzianymi w
Statucie Funduszu.

Korelacja zabezpieczen moze wystgpi¢ wytgcznie w odniesieniu do akcji, w zwigzku z
mozliwos$cig wystepowania powigzan korelacyjnych zaréwno pomiedzy cenami akcji
poszczegdblnych emitentéw, jak réwniez w skali regionalnej czy ponad regionalnej. W
zwigzku z okolicznoscig, ze akceptowanym zabezpieczeniem TFUPW w przypadku
Funduszu bedg srodki pieniezne lub diuzne papiery wartosciowe, w przypadku
Funduszu nie wystgpi korelacja zabezpieczen.

Wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej uzasadnienie

oraz informacja, czy stosowana jest codzienna wycena wedtug wartosci rynkowej i codzienne

zmienne depozyty zabezpieczajgce.

Wycena wartosci zabezpieczen ustalana jest w oparciu metody przyjete przez Fundusz dla
wyceny Aktywow Funduszu. Metody i zasady wyceny Aktywdw Funduszu opisane sg w
Prospekcie. Aktualizacji wyceny wartosci zabezpieczen oraz depozytéw zabezpieczajgcych
dokonuje sie w kazdym Dniu Wyceny.

Strona6z9




Zarzadzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z TFUPW, jak réwniez ryzyk zwigzanych z
zarzadzaniem zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyjne, ryzyko ptynnosci, ryzyko
kontrahenta, ryzyko przechowywania i ryzyka prawne, a takze, w stosownych przypadkach,
ryzyk wynikajacych z ponownego wykorzystania tych zabezpieczen.

Ze stosowaniem TFUPW oraz z zarzgdzaniem zabezpieczeniami tych transakcji zwigzane sg
nastepujace rodzaje ryzyka:

1)

2)

3)

4)

5)

ryzyko operacyjne — jest to ryzyko bezposredniej lub posredniej straty wynikajgcej z
niewtasciwych lub zawodnych proceséw wewnetrznych, ludzi i systeméw lub ze zdarzen
zewnetrznych;

ryzyko ptynnosci — jest to ryzyko polegajgce na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu
papieréw wartosciowych w krétkim okresie, w znacznej ilosci i bez istotnego wptywania
na poziom cen rynkowych, co moze mie¢ negatywny wplyw na wartos¢ Aktywow
Subfunduszu. Ryzyko plynnosci zwigzane jest réwniez z lokowaniem Aktywow
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania z siedzibg za granicg. W
przypadku tego rodzaju lokat wystgpienie okolicznosci pozostajgcej poza kontrolg
Towarzystwa lub Funduszu, w postaci zawieszenia odkupywania jednostek
uczestnictwa przez inny fundusz inwestycyjny lub odkupywania tytutéw uczestnictwa
funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania z siedzibg za granica,
moze skutkowaé koniecznoscig zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu;

ryzyko kontrahenta — jest to ryzyko zwigzane z transakcjami w zakresie
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, dotyczace niewywigzania sie z
umowy transakcji podmiotu bedacego jej drugg strong;

ryzyko przechowywania — jest to ryzyko zwigzane z przekazaniem papierow
wartosciowych na zabezpieczenie transakcji kontrahentowi przyjmujgcemu to
zabezpieczenie i wigze sie w szczegélnosci z mozliwoscig utraty tych papierow
wartosciowych (w tym w zwigzku z egzekucjg prowadzong przeciwko kontrahentowi lub
upaditoscig kontrahenta), jak réwniez mozliwoscia wystgpienia nieprawidtowosci
zwigzanych z brakiem nalezytego rozdzialu u kontrahenta przyjmujgcego
zabezpieczenie, pozwalajgcego rozrézni¢ aktywa otrzymane przez kontrahenta jako
zabezpieczenie transakcji od aktywéw innych sposréd jego kontrahentéw lub wiasnych
aktywéw kontrahenta;

ryzyko prawne — jest to ryzyko zwigzane z zawieraniem transakcji, w przypadku ktérych
witasciwe bedg przepisy prawa obcego lub sgdéw obcej jurysdykcji, w szczegoélnosci z
uwagi na mozliwo$¢ odmiennego uksztattowania praw i obowigzkéw stron transakcji, w
tym takze w zwigzku ze zmiang tych przepiséw, wobec zasad obowigzujgcych w ramach
krajowego porzadku prawnego;
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6) ryzyko wynikajgce z ponownego wykorzystania zabezpieczenh — jest to ryzyko zwigzane z
wykorzystaniem przez kontrahenta przyjmujgcego zabezpieczenie we wkasnym imieniu i
na wiasny rachunek lub na rachunek innego kontrahenta tego podmiotu, w tym osoby
fizycznej, papieréw warto$ciowych stanowigcych zabezpieczenie transakcji, ktére dotyczy
mozliwoéci nie odzyskania tych papieréw warto$ciowych przez kontrahenta
przyjmujgcego zabezpieczenie w terminie pozwalajgcym mu na wywigzanie sie z
obowigzkéw wynikajgcych z transakcji;

7) ryzyko rynkowe - jest to ryzyko zwigzane z mozliwoscig spadku wartosci lokat w wyniku
niekorzystnego ksztaltowania sie kurséw rynkowych papieru wartosciowego
stanowigcego zabezpieczenie transakcji;

8) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — jest to ryzyko, ktérego mechanizm polega na
pozyczaniu przez Fundusz $rodkéw w celu ich dalszego inwestowania. Powodem
stosowania dzwigni finansowej jest przede wszystkim dazenie do zwiekszenia ekspozycji
na danym instrumencie/instrumentach w celu zwigkszenia zysku. W przypadku
zbudowania znaczacych ekspozycji stosowanie dzwigni finansowej moze prowadzi¢ do
zwiekszenia strat w sytuacji odmiennych od przewidywanych przez zarzadzajgcego

ruchéw cenowych aktywa bazowego.

Opis sposobu przechowywania aktywow podlegajacych TFUPW oraz otrzymanych
zabezpieczen (np. u Depozytariusza Funduszu).

Aktywa Funduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 lub 2 Ustawy, podlegajagce TFUPW
przechowywane sg na rachunkach Funduszu prowadzonych przez Depozytariusza.

Opis wszelkich ograniczehn (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczacych ponownego
wykorzystania zabezpieczen.

Z zastrzezeniem postanowien Rozporzgdzenia 2015/2365 oraz przepisOw prawa
ograniczajgcych wysokos¢ dzwigni finansowej Funduszu, nie istniejg prawne ograniczenia
dotyczgce ponownego wykorzystania zabezpieczen. Umowy, ktérych strong jest Fundusz, nie
zawierajg postanowien, ktore ograniczatyby ponowne wykorzystanie zabezpieczen.

Zasady dotyczgce podziatu zyskow z TFUPW: opis tego, jaki odsetek dochodéw generowanych
przez TFUPW jest przekazywany do Funduszu, a takze opis kosztow i optat przypisanych
Towarzystwu lub stronom trzecim (np. tzw. ,agent lender”), wraz ze wskazaniem czy sg to
jednostki powigzane z Towarzystwem.

Catos¢ dochodéw generowanych przez TFUPW jest przekazywana do Funduszu. Fundusz jest
uprawniony do zawierania TFUPW réwniez z podmiotami powigzanymi z Towarzystwem, przy
zastrzezeniu ograniczen wynikajacych z przepiséw prawa.

Koszty i optaty zwigzane ze stosowaniem TFUPW, w tym prowizje i optaty bankowe lub
transakcyjne, sg pokrywane przez Fundusz bezposrednio, zgodnie z zasadami okreslonymi w
Statucie Funduszu lub beda zwracane Towarzystwu, o ile zostaly uprzednio poniesione przez
Towarzystwo, z zastrzezeniem ze Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu catosci lub
czesci takich kosztéw przez czas oznaczony lub nieoznaczony, ze $rodkéw wtasnych, w tym z
wynagrodzenia za zarzgdzanie. Wspomniane koszty i optaty mogg by¢ ponoszone na rzecz
podmiotéw powigzanych z Towarzystwem, przy zastrzezeniu ograniczen wynikajgcych z
przepiséw prawa.
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19.

Definicje

Rozporz gdzenie 2015/2365 — nalezy przez to rozumie¢ rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji
finansowanych z uzyciem papierébw warto$ciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015, str. 1-34).

SWAP Przychodu Catkowitego — nalezy przez to rozumie¢ kontrakt pochodny, zgodnie z definicjg
w art. 2 pkt 7 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca
2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriéw transakcji (Dz.U. L 201 z 27.7.2012, str.
159), na mocy ktérego jeden kontrahent przenosi catkowity wynik ekonomiczny zobowigzania
referencyjnego, w tym dochdd z odsetek i optat, zyski i straty wynikajace ze zmian cen, a takze
straty kredytowe, na innego kontrahenta.

Transakcje Finansowe z U zyciem Papierbw Warto sciowych (TFUPW) - nalezy przez to
rozumie¢ transakcje, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11 Rozporzadzenia 2015/2365, tj. odpowiednio:
transakcje odkupu, udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie
pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw, transakcje zwrotng kupno-sprzedaz lub transakcje
zwrotng sprzedaz-kupno, transakcje z obowigzkiem uzupetienia zabezpieczenia kredytowego.

Data i miejsce sporz gdzenia ostatniego tekstu jednolitego dokumentu: Warszawa, dnia 29 marca 2019 r.
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