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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 31 GRUDNIA 2018 ROKU
RAIFFEISEN
SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO PARASOLOWEGO

WPROWADZENIE

1) FUNDUSZ

RAIFFEISEN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy

W dniu 11 czerwca 2014 roku Komisja Nadzoru Finansowego decyzjg
nr  DFI/1/4033/69/15/13/14/U/52/1/MK  udzielita zezwolenia na utworzenie RAIFFEISEN
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych dniu 2 lipca 2014 roku pod numerem
RFi 990 przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy, ul. Ptocka 9.

Fundusz zostat utworzony na okres nieograniczony.

Na dzien bilansowy w skfad Funduszu wchodzg nastepujgce Subfundusze:
RAIFFEISEN Aktywnego Oszczedzania,

RAIFFEISEN Globalnych Mozliwo$ci,

RAIFFEISEN Aktywnego Inwestowania,

RAIFFEISEN Aktywnych Strategii Dtuznych.

2) INFORMACJE O SUBFUNDUSZACH

RAIFFEISEN Aktywnego Oszczedzania

Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 2 lipca 2014 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie co najmniej 50 % Aktywow
Subfunduszu w obligacje emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, o ratingu
nie nizszym, niz posiada Rzeczpospolita Polska, a takze poprzez inwestowanie do 50 % Aktywow
Subfunduszu w diuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez

przedsigbiorstwa.

Szczegotowe zasady lokowania powierzonych srodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaty okreslone w Statucie RAIFFEISEN Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.
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RAIFFEISEN Globalnych Mozliwosci

Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 2 lipca 2014 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu jako subfunduszu absolutnej stopy zwrotu poprzez
inwestowanie w klasy aktywéw, ktére w ramach danej fazy cyklu koniunkturalnego powinny cechowaé
sie pozytywng dynamikg cen, przy jednoczesnej rygorystycznej kontroli ryzyka utraty kapitatu i ryzyka
ograniczonej ptynnosci.

Fundusz moze inwestowa¢ do 100% Aktywow Subfunduszu w dluzne papiery wartosciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz do 100% Aktywow Subfunduszu w instrumenty udziatowe f{j.:
akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczegoélnosci: prawa poboru,
prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, ktérych bazg sg akcje (lub inne prawa
majgtkowe inkorporujgce prawa z akcji), obligacje zamienne na akcje, a takze inne zbywalne papiery
wartosciowe inkorporujgce prawa majagtkowe odpowiadajgce prawom z akcji.

Fundusz moze takze inwestowa¢ do 100% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica.

Szczegotowe zasady lokowania powierzonych srodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaty okreslone w Statucie RAIFFEISEN Specjalistycznego Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

RAIFFEISEN Aktywnego Inwestowania

Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 2 lipca 2014 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu..

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu jako subfunduszu absolutnej stopy zwrotu poprzez
inwestowanie Aktywow Subfunduszu w zaleznosci od oceny perspektyw poszczegolnych spétek
i branz rynku z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat Subfunduszu.

Fundusz moze inwestowac¢ do 50% Aktywdéw Subfunduszu w instrumenty dtuzne, {j.: obligacje, bony
skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, a ponadto takze w dtuzne papiery wartosciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa.

Fundusz moze takze inwestowac¢ do 100% Aktywdéw Subfunduszu w instrumenty udziatowe tj.: akcje
oraz instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczegdlnosci: prawa poboru, prawa
do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, ktérych bazg sg akcje (lub inne prawa majatkowe
inkorporujgce prawa z akcji), obligacje zamienne na akcje, a takze inne zbywalne papiery wartosciowe

inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom z akcji.
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Szczegotowe zasady lokowania powierzonych srodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaty okreslone w Statucie RAIFFEISEN Specjalistycznego Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

RAIFFEISEN Aktywnych Strategii Dluznych

Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 2 lipca 2014 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Do dnia 30 czerwca 2016 roku Subfundusz nosit nazwe Subfundusz Obligacji Korporacyjnych.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% Aktywow
Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez
przedsiebiorstwa, w tym obligacje zamienne na akcje.

Szczegotowe zasady lokowania powierzonych srodkow a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaty okreslone w Statucie RAIFFEISEN Specjalistycznego Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

Na dzien bilansowy na subfunduszu Raiffeisen Globalnych Mozliwosci wystepowato przekroczenie
limitu inwestycyjnego z art. 96 ust 2 Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. (Fundusz inwestycyjny otwarty nie
moze lokowac¢ wiecej niz 20% wartosci swoich aktywow w depozyty w tym samym banku krajowym
lub tej samej instytucji kredytowej) w wysokosci 32,81%. Zostato one dostosowane w dniu 02.01.2019

do wysokosci 11,05%.

3) ORGAN FUNDUSZU - RIVIERA TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

Firma, siedziba i adres Towarzystwa

Firma: RIVIERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Grzybowska 78

00-844 Warszawa
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RIVIERA TFI S.A. zarejestrowane jest w Rejestrze Przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xll Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod
numerem KRS 0000588749.

W dniu 30 maja 2017 roku KNF jednogto$nie udzielita zezwolenia Raiffeisen TFl na prowadzenie
dziatalnosci, o] ktorej mowa w art. 45 ust. 1 i 1a Ustawy.
W dniu 12.06.2017 r. zostata zawarta umowa miedzy Raiffeisen TFl a Altus TFI o przejecie
zarzgdzania funduszem Raiffeisen SFIO, na mocy ktérej z Dniem Przejecia Zarzgdzania Raiffeisen
TFI stanie sie organem Funduszu i wstgpi we wszystkie prawa i obowigzki Altus TFl z tytutu
zarzadzania Funduszem.

W dniu 1 grudnia 2017 r. nastgpito przejecie zarzgdzania funduszem Raiffeisen SFIO przez Raiffeisen
TFI od Altus TFI.

W dniu 04.01.2019 Towarzystwo zmienito nazwe z Raiffeisen TFI S.A. na Riviera TFI S.A

4) OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY:

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2018 roku do 31
grudnia 2018 roku. Dniem bilansowym jest dzien 31 grudnia 2018 roku.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI:

Potgczone sprawozdanie Funduszu i jednostkowe sprawozdania Subfunduszy zostaty sporzgdzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci tzn. przez okres nie
krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Na dzien sprawozdawczy nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy.

6) BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Podmiotem uprawnionym do badania prezentowanego sprawozdania finansowego RAIFFEISEN
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego za okres od 1 stycznia 2018
roku do 31 grudnia 2018 roku jest WBS Audyt Sp. z 0.0., z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 4
lok.U9B.

7) KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Fundusz w ramach subfunduszy zbywa jednostki kategorii A, B, C i P, réznigce sie sposobem
pobierania optat manipulacyjnych.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A charakteryzujg sie tym, Zze Towarzystwo pobiera optate
manipulacyjng za zbywanie, zamiane i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.
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Jednostki Uczestnictwa kategorii B charakteryzujg sie tym, ze Towarzystwo pobiera optate
manipulacyjng za zbywanie i zamiane Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Jednostki Uczestnictwa kategorii C charakteryzujg sie tym, Zze Towarzystwo pobiera optate
manipulacyjng z tytutu zamiany i odkupywania Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

Jednostki Uczestnictwa kategorii P charakteryzujg sie tym, ze Towarzystwo pobiera opfate
manipulacyjng za zbywanie, Zamiane i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii P.

Na dzieh bilansowy Fundusz w ramach Subfunduszy zbywat Jednostki Uczestnictwa kategorii A oraz
kategorii B.

RAIFFEISEN Aktywnego Oszczedzania

Towarzystwo za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A oraz
zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B pobiera opftate manipulacyjng w
maksymalnej wysokosci 2,00 % kwoty wptaconej. Optata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A oraz odpowiednio w dniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B. Towarzystwo za Zamiane Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu kategorii A oraz kategorii B pobiera optate manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 4%
kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby zamienianych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez
WANSJU. Optata manipulacyjna pobierana jest w dniu zamiany Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Za zarzadzanie Funduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie state ze srodkéw Subfunduszu.
Wynagrodzenie state dla kazdej kategorii jednostki nie moze by¢ wyzsze, niz 2,00 % w skali roku od
Sredniej rocznej Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto na dang kategorie w danym roku.

RAIFFEISEN Globalnych Mozliwosci

Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A oraz kategorii B pobiera
optate manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 3,00% kwoty wptaconej. Optata manipulacyjna jest
pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A pobiera optate
manipulacyjng w maksymailnej wysokosci stanowigcej 3,00% kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU. Optata manipulacyjna jest
pobierana w dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A.

Towarzystwo za zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A oraz kategorii B pobiera
optate manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 4,00% kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby
zamienianych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU. Opfata manipulacyjna,

pobierana jest w dniu zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
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Za zarzadzanie Funduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie ze srodkéw Subfunduszu
skfadajgce sie z czesci statej i zmiennej.
Wynagrodzenie state dla kazdej kategorii jednostki nie moze byé wyzsze, niz 3,00 % w skali roku od

Sredniej rocznej Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto na dang kategorie w danym roku.

RAIFFEISEN Aktywnego Inwestowania

Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A oraz kategorii B pobiera
opfate manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 4,00% kwoty wptaconej. Optata manipulacyjna jest
pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A pobiera optate
manipulacyjng w maksymalnej wysoko$ci stanowigcej 4,00% kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU. Optata manipulacyjna jest
pobierana w dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A.

Towarzystwo za zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A oraz kategorii B pobiera
opfate manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 4,00% kwoty wynikajacej z pomnozenia liczby
zamienianych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU. Opfata manipulacyjna,
pobierana jest w dniu zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Za zarzadzanie Funduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie ze $rodkéw Subfunduszu
skfadajgce sie z czesci statej i zmiennej.

Wynagrodzenie state dla kazdej kategorii jednostki nie moze by¢ wyzsze, niz 4,00 % w skali roku od

sredniej rocznej Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto na dang kategorie w danym roku.

RAIFFEISEN Aktywnych Strategii Dluznych

Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A oraz kategorii B pobiera
opfate manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 2,50% kwoty wptaconej. Optata manipulacyjna jest
pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A pobiera optate
manipulacyjng w maksymalnej wysokosci stanowigcej 2,50% kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU. Optata manipulacyjna jest
pobierana w dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A.

Towarzystwo za zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A oraz kategorii B pobiera
opfate manipulacyjng w maksymalnej wysoko$ci 4,00% kwoty wynikajacej z pomnozenia liczby
zamienianych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU. Opfata manipulacyjna,
pobierana jest w dniu zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Za zarzadzanie Funduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie ze srodkéw Subfunduszu

sktadajgce sie z czesci statej i zmienne;.
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Wynagrodzenie state dla kazdej kategorii jednostki nie moze by¢ wyzsze, niz 2,00 % w skali roku od

Sredniej rocznej Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto na dang kategorie w danym roku.

Inne informacje

Zastosowane kursy walut NBP, po jakich przeliczone zostaty aktywa na dzien 31 grudnia 2018 roku,
WYNosza:

Dla EUR — 4,3000

Dla USD — 3,7597
Dla GBP —4,7895
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POLACZONY BILANS 2018-12-31 2017-12-31
I. Aktywa 229 123 862 274
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 33584 197 246
2) Naleznosci 2270 38 607
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - 117 048
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 183 491 396 415
- dtuzne papiery wartosciowe 112 735 34 663
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 9778 112 958
- dluzne papiery wartos$ciowe 8410 110 468
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
1. Zobowigzania 12 002 55 592
1) Zobowigzania wiasne subfunduszy 12 002 55 592
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu - -
I1l. Aktywa netto (I - Il) 217 121 806 682
IV. Kapitat funduszu 253 884 754 494
1) Kapitat wptacony 2871837 2718991
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -2 617 953 -1 964 497
V. Dochody zatrzymane -16 850 20591
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -20 045 -18 943
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3195 39534
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -19 913 31597
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI]) 217 121 806 682
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

01-01-2018 - 31-12-2018

01-01-2017 - 31-12-2017

I. Przychody z lokat 12 628 18 783
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 5822 7788
Przychody odsetkowe 6 100 10 995
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 689 -
Pozostate 17 -

Il. Koszty funduszu 13749 30474
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 12 146 27 604
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 287 313
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 155 258
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1 3
Ustugi w zakresie rachunkowosci 922 1235
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
Ustugi prawne 131 182
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe 102 225
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - 156
Pozostate 5 498

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 19 47

1IV. Koszty funduszu netto (lI-111) 13 730 30 427

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -1102 -11 644

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -87 849 22 150
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -36 339 35 361

- Z tytutu réznic kursowych 1962 -1 090

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -51 510 -13 211

- Z tytutu réznic kursowych 336 -1 396

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -88 951 10 506
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TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach
ogotem

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach
ogotem

Akcje

88 216

69 078

30,15%

327 195

356 654

41,36%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

5000

5098

0,59%

Dluzne papiery warto$ciowe

121 145

52,87%

144 687

145 131

16,83%

Instrumenty pochodne

-561

-0,24%

2374

0,28%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace
siedzibe za granicg

0,95%

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

212 042

191 850

83,73%

476 882

509 257

59,06%
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01-01-2018 - 31-12-2018 01-01-2017 - 31-12-2017

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 806 682 1143 933
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -88 951 10 506
a) przychody z lokat netto -1102 -11 644
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -36 339 35 361
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -51 510 -13 211
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji -88 951 10 506

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - R

a) z przychoddw z lokat netto - -

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -

c) z przychoddéw ze zbycia lokat

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -500 610 -347 757

a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 152 846 595 805
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -653 456 -943 562
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -589 561 -337 251
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 217121 806 682
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 516 596 1032 598
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Warszawa, 29 marca 2019 .

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2018
roku, poz. 395) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249,
poz.1859) Zarzad Raiffeisen Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w zatgczeniu
przedstawia potgczone roczne sprawozdanie finansowe RAIFFEISEN Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego, sporzadzone na dzieh 31 grudnia 2018
roku, ktére obejmuje:

1.

2.

Wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu,

Potaczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku wykazujgce
lokaty w wysokosci 191 850 tys. ziotych,

Potaczony bilans Funduszu sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2018 roku wykazujgcy
aktywa netto i kapitaty w wysokosci 217 121 tys. ztotych,

Potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2018 roku
do 31 grudnia 2018 roku wykazujgcy ujemny wynik z operacji w kwocie 88 951 tys.
ztotych,

Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2018 roku

do 31 grudnia 2018 roku wykazujgce zmniejszenie aktywow netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 589 561 tys. ztotych,

Jacek Wisniewski Mariusz Adamiak

Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu
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RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
PARASOLOWY

Podpisy osob reprezentujgcych Fundusz:

Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

Podpisane kwalifikowanym

Jacek Wisniewski Prezes Zarzadu podpisem elektronicznym

Podpisane kwalifikowanym

Mariusz Adamiak Cztonek Zarzadu podpisem elektronicznym

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

Dyrektor Departamentu

Ksiegowosci Funduszy i Portfeli . -
Katarzyna Skalska Podpisane kwalifikowanym

Vistra Fund Services Poland Sp podpisem e/ektronicznym
zo.0. S KA.

Warszawa, 29 marca 2019 .
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY PARASOLOWY
SUBFUNDUSZ RAIFFEISEN

AKTYWNEGO OSZCZEDZANIA

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 31 GRUDNIA 2018 ROKU

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY SUBFUNDUSZ RAIFFEISEN
AKTYWNEGO OSZCZEDZANIA
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BILANS 2018-12-31 2017-12-31
I. Aktywa 37 264 106 515
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1544 2242
2) Naleznosci 59 76
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - 62 579
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 33748 12 292
- dtuzne papiery wartosciowe 33 748 7194
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1913 29 326
- dluzne papiery wartos$ciowe 1712 29 319
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
1. Zobowigzania 532 21 584
I1l. Aktywa netto (I - Il) 36 732 84 931
IV. Kapitat funduszu 31089 79 352
1) Kapitat wptacony 548 639 531 850
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -517 550 -452 498
V. Dochody zatrzymane 5611 5498
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 7 425 6 952
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1814 -1454
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 32 81
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 36 732 84 931

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

343 533,9688

795 205,3330

A 260 588,6089 755 719,6347
B 82 945,3599 39 485,6983
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 106,92 106,80
A 106,91 106,80
B 106,95 106,83
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

od 2018-01-01
do 2018-12-31

od 2017-01-01
do 2017-12-31

I. Przychody z lokat 1453 2 645
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - -
Przychody odsetkowe 1447 2620
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 25
Pozostate 6 -

Il. Koszty funduszu 980 1608
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 561 1104
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 68 69
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw 28 37
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - 1
Ustugi w zakresie rachunkowosci 202 285
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
Ustugi prawne 31 20
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe 4 87
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 86 -
Pozostate - 5

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -

IV. Koszty funduszu netto (lI-11I) 980 1608

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 473 1037

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -409 844
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -360 998

- z tytutu réznic kursowych 530 -48

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -49 -154

- Z tytutu réznic kursowych 20 -32

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 64 1881
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

A 0,23 2,39

B 0,03 1,91

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY SUBFUNDUSZ RAIFFEISEN
AKTYWNEGO OSZCZEDZANIA
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TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

4,79%

Dluzne papiery warto$ciowe

95,16%

34,28%

Instrumenty pochodne

-0,45%

0,01%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

94,71%

39,08%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Bilansu w czgsci Sktadnikdw lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gtéwnej Zestawienia lokat
przedstawia instrumenty pochodne ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne ktére na dzien bilansowy miaty ujemng wycene sg w Bilansie ujmowane w

czesci Zobowigzania
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TABELA UZUPEENIAJACA Kraj Bl L a;:::; na | Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby V-I\I-elr(TJ'“T,I - rc:/(\:I:;Ltlg\ll(vlania nzvniir:\:ﬁr?a Liczba na;egi{; w dzien atll((:z\',slag]
WARTOSCIOWE emitenta yKkup P &’IS bilansowy w og’:ﬂem
) tys.

O terminie wykupu do 1 roku 51 50 0,14%
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje 51 50 0,14%

Aktywny rynek nieregulowany 51 50 0,14%
TREASURY
WZ0119 (PLO000107603) ’a’;%""m‘x’;ﬁk BONDSPOT §§ﬁ§$w A Polska 2019-01-25 1,78% 1000 50 51 50 0,14%
9 Y | POLAND

O terminie wykupu powyzej 1 roku 35 245 35 410 95,02%
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje 35 245 35410 95,02%

Aktywny rynek nieregulowany 33 545 33698 90,43%
TREASURY
WZ0121 (PLO000106068) g‘é%wz{oggﬁk BONDSPOT ﬁmg.?w A Polska 2021-01-25 1,78% 1000 50 50 51 0.14%
9 Y | POLAND
TREASURY
WZ0124 (PLO000107454) ’a’;%""m‘x’;ﬁk BONDSPOT §§ﬁ§$w A Polska 2024-01-25 1,78% 1000 10 050 10 009 10 095 27,09%
9 Y | POLAND
CATALYST -
ALIOR BANK S.A. SERIA G | Aktywny rynek | RYNEK ALIOR BANK
(PLALIOR00102) nieregulowany | ALTERNATYWNY | S.A. Polska 2021-03-31 5.29% 1000 500 500 526 1,41%
GPW
TREASURY
WZ0120 (PLO000108601) ﬁl';%""?l’o'xgﬁk BONDSPOT ﬁﬁﬁg.ﬁ‘w A Polska 2020-01-25 1,78% 1000 50 50 51 0,14%
9 Y | POLAND
CATALYST -
MBANK S.A. SERIA Aktywny rynek | RYNEK R o o
MBKO170125 (PLBRE0005185) | nieregulowany | ALTERNATYWNY | MBANK S-A. Polska 2025-01-17 3,88% 100 000 7 700 i 1.92%
GPW
TREASURY
WZ0126 (PLO000108817) ﬁl';%""?l’o'xgﬁk BONDSPOT ﬁﬁﬁg.ﬁ‘w A Polska 2026-01-25 1,78% 1000 50 49 50 0,13%
9 Y | POLAND
TREASURY
WZ1122 (PL0000109377) ﬁi%wz{orxgﬁk BONDSPOT ﬁﬁﬁgﬁw A Polska 2022-11-25 1,79% 1000 8 050 8101 8094 21,72%
9 Y | POLAND
MARVIPOL Aktvwny rvnek geL’ELKYST ; MARVIPOL

DEVELOPMENT S.A. SERIA T Ktywny ry DEVELOPMENT | Polska 2021-08-04 5,28% 10 000 25 250 255 0,69%

nieregulowany | ALTERNATYWNY

(PLMRVPL00156) SPW SA.

TREASURY
WZ0528 (PL0000110383) ’r:';tz‘e"’?l’orxgﬁk BONDSPOT §§QZ$W A Polska 2028-05-25 1,79% 1000 5000 4874 4874 13,08%
9 Y | POLAND
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A Wartos¢ wg
TABELA UZUPELNIAIACA 5 | e | waerki | warest Wartofé w3 | yceny na | Pogerion
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby i eorecenenEna | memimhng Liczba TEER dzien R
WARTOSCIOWE emitenta yKup P ty bilansowy w Y3
ys. tys. ogétem
TREASURY
WZ0524 (PLO000110615) | AKbwny ynek | g oynepar SKARB Polska 2024-05-25 1,79% 1000 9000 8 962 8985 24,11%
nieregulowany POLAND PANSTWA
Nienotowane na aktywnym 1700 1712 4.59%
rynku
BANK OCHRONY Nienotowane S ONY
SRODOWISKA S.A. SERIA R1 na aktywnym | Nie dotyczy SRODOWISKA Polska 2024-09-26 4,09% 1000 800 800 809 2,17%
(PLBOS0000217) rynku SA
Nienotowane SEMEKO
SEMEKO ALVARIUM SP. Z | 2 aktywnym | Nie dotyczy ALVARIUM SP. | Polska 2020-12-15 8,50% 100 000 9 900 903 2,42%
0.0.SERIA A (5)
rynku Z0.0.
Suma: 35 296 35 460 95,16%
S " s Procentowy
. Kraj siedziby Wartos¢ wg Wartos¢ wg A
S EEL L LR Rodzaj rynku Nazwa rynku (ST emitenta ISHUTERL Liczba ceny nabyciaw | wyceny na dzien WEHIES vy
INSTRUMENTY POCHODNE yry y (wystawca) (wyStawcy) bazowy y tys}' bi‘l’ansgwyw o aktywach
ogétem
Wystandaryzowane instrumenty
pochodne ) )
Aktywny rynek regulowany - -
Aktywny rynek nieregulowany - -
Nienotowane na aktywnym rynku - -
Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne -167 -0,45%
Aktywny rynek regulowany - -
Aktywny rynek nieregulowany - -
Nienotowane na aktywnym rynku -167 -0,45%
IRS ING BS S.A. 23/10/2028 2,5MM Nienotowane na Nie dotyczy [NG BANK Polska STOPA 129 -0.35%
PAY FIXED 3,045 (-) (Krétka) aktywnym rynku SLASKI S.A. PROCENTOWA '
IRS ING BS S.A. 23/10/2028 2,5MM Nienotowane na Nie dotyczy ING BANK Polska STOPA 129 -0.35%
PAY FIXED 3,0475 (-) (Krétka) aktywnym rynku SLASKI S.A. PROCENTOWA ’
IRS ING BS S.A. 25/10/2021 5MM RCV | Nienotowane na Nie dotyczy ING BANK Polska STOPA 55 015%
FIXED 2,27 (-) (Dtuga) aktywnym rynku SLASKI S.A. PROCENTOWA '
IRS ING BS S.A. 25/10/2021 5MM RCV | Nienotowane na Nie dotyczy ING BANK Polska STOPA 56 015%
FIXED 2,2775 (-) (Dtuga) aktywnym rynku SLASKI S.A. PROCENTOWA '
IRS ING BS S.A. 26/10/2028 2,5MM Nienotowane na ’ ING BANK STOPA
PAY FIXED 2,9625 (-) (Krétka) aktywnym rynku | Vi€ dotyezy SLASKI S.A. Polska PROCENTOWA -110 -0,29%
IRS ING BS S.A. 05/11/2021 10MM RCV | Nienotowane na Nie dotyczy ING BANK Polska STOPA 20 0.24%
FIXED 2,21 (-) (Dluga) aktywnym rynku SLASKI S.A. PROCENTOWA '
Suma: -167 -0,45%
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TABELA DODATKOWA
GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT

Rodzaj

taczna liczba

Wartos¢ wg ceny nabycia
w tys.

Wartos¢ wg wyceny na
dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzgdu
terytorialnego

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez migdzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP

Sktadniki bez gwarancji

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce do
OECD (z wytgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 32 146 32 250 86,55%
Obligacje 32 300 32 146 32 250 86,55%
Suma: 32 146 32 250 86,55%
Skiadniki lokat nabyte ogﬁigh?otDéOngI&?yzﬁ mowa w art. 107 ustawy Wartos¢ wg wyceny na dzien bilansowy w tys. Procentowy udziat w aktywach ogétem
Suma: 135 0,36%
WZ0121 (PL0000106068) 51 0,14%
WZ0124 (PL0000107454) 50 0,13%
WZ0119 (PL0O000107603) 50 0,14%
WZ0120 (PL0000108601) 51 0,14%
WZ0126 (PL0000108817) 50 0,13%
WZ1122 (PL0000109377) 50 0,13%
IRS ING BS S.A. 23/10/2028 2,5MM PAY FIXED 3,045 (-) -129 -0,35%
IRS ING BS S.A. 23/10/2028 2,5MM PAY FIXED 3,0475 (-) -129 -0,35%
IRS ING BS S.A. 25/10/2021 5MM RCV FIXED 2,27 (-) 55 0,15%
IRS ING BS S.A. 25/10/2021 5MM RCV FIXED 2,2775 (-) 56 0,15%
IRS ING BS S.A. 26/10/2028 2,5MM PAY FIXED 2,9625 (-) -110 -0,29%
IRS ING BS S.A. 05/11/2021 10MM RCV FIXED 2,21 () 90 0,24%
Suma: 135 0,36%
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2017-01-01 do 2017-12-31

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

84 931 122 987
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 64 1881
a) przychody z lokat netto 473 1037
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -360 998
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -49 -154
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji 64 1881
4. Dystrybucja dochoddéw (przychodoéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -48 263 -39 937
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 16 789 44 927
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -65 052 -84 864
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -48 199 -38 056
7. Wartosé aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 36 732 84 931
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 55 936 110 263
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 83 144,9982 410 491,7023

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

578 276,0240

782 027,3934

Saldo zmian -495 131,0258 -371 535,6911
B

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 73 968,5874 13 344,0837

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 30 508,9252 16 691,8782

Saldo zmian 43 459,6615 -3.347,7939

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnos$ci funduszu w rozbiciu
na kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

5131 459,4539

5048 314,4550

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

4870 870,8450

4 292 594,8203

Saldo zmian 260 588,6089 755 719,6347
B

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 171 938,3106 97 969,7239

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 88 992,9507 58 484,0255

Saldo zmian 82 945,3599 39 485,6984

1. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec

poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)

A 106,80 105,11
B 106,83 105,13

2. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec

biezgcego okresu sprawozdawczego
A 106,91 106,80
B 106,95 106,83

3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)

A 0,10% 1,61%
B 0,11% 1,62%

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w

okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 106,47 2018-12-07 104,96 2017-01-02
B 106,51 2018-12-07 104,98 2017-01-02

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w

okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 107,20 2018-02-13 107,13 2017-10-03
B 107,22 2018-02-13 107,15 2017-10-03

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej

wyceny w okresie sprawozdawczym
A 106,91 2018-12-31 106,80 2017-12-31
B 106,95 2018-12-31 106,83 2017-12-31

V. Pro,centowy udziat k*c:s.ztéw funduszu w Sredniej wartosci 1,75% 1,46%

aktywow netto, w tym (**):

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,00% 1,00%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,12% 0,06%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,05% 0,03%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,36% 0,26%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

(*) Dla funduszy rozpoczynajacych dzialalnos¢ w okresie biezagcym lub poréwnywalnym pierwsza wartoscia odniesienia jest wartos¢

nominalna.

(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 31 GRUDNIA 2018 ROKU

RAIFFEISEN
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
SUBFUNDUSZ AKTYWNEGO OSZCZEDZANIA

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci.

a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym.

1. Przyjete przez Fundusz zasady (polityka) rachunkowos$ci opierajg sie na przepisach
Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. 2018 poz. 395, z p6zn. zm.)
oraz przepisach Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 poz. 1859) oraz
wszelkich zmianach tych przepisow.

2. Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.

3. Sprawozdania finansowe Subfunduszu sporzadza sie dwa razy w roku, jako jednostkowe
potroczne sprawozdanie finansowe oraz roczne sprawozdanie finansowe.

4. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzadza sie w jezyku polskim
i w walucie polskiej. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazuje
sie w tysigcach ztotych z wyjatkiem wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa oraz
liczby jednostek uczestnictwa.

5. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje: zestawienie lokat, bilans,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajgce
i informacje dodatkowg. Noty objasniajgce zawierajgce zdarzenia ktére nie wystgpity lub
wytgcznie wartosci zerowe zostaty pominiete.

6. Lokaty bankowe s$rodkéw pienieznych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 90 dni
prezentuje sie w bilansie w pozycji ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” w kwocie nominalnej.
Naliczone na dzieh bilansowy odsetki prezentowane sg w bilansie w pozycji ,Naleznosci”.
Wszystkie lokaty srodkoéw pienieznych o terminie zapadalnosci dtuzszym niz 90 dni
prezentowane sg w tabeli lokat w pozycji ,Depozyty”.

7. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dzieh bilansowy
przypadajacy na dziehn roboczy wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w podziale
na kategorie prezentowana jest wedlug klucza podzialowego po wprowadzeniu na dzien
bilansowy zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym, po zastosowaniu nowej liczby
jednostek uczestnictwa. W przypadku gdy dzien bilansowy przypada na dzien wolny od
pracy, do wyniku ujetego na dzien ostatniej w okresie sprawozdawczym wyceny oficjalnej
doliczony jest wynik zgodny ze stanem na dzieh bilansowy i dzielony jest kluczem
podzialowym zgodnie z wyceng na ten dzien.
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b) Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu.

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza.

2. Nabyte sktadniki lokat Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny
nabycia i wycenia zgodnie z obowigzujgcymi Fundusz regulacjami prawa i zapisami
statutowymi.

2.1. Przez cene nabycia nalezy rozumie¢ warto$¢ nabycia sktadnika aktywow tgcznie
Z poniesionymi opfatami, w szczegolnosci z prowizjami maklerskimi i podatkiem od czynnosci
cywilno-prawnych (w przypadku aktywow niepublicznych, gdy PCC ptacony jest przez
Subfundusz), za wyjgtkiem optat naleznych Depozytariuszowi i izbom depozytowo-
rozliczeniowym.

2.2. Sktadniki lokat nabyte nieodpfatnie posiadajg cene nabycia rowng zero.

2.3. Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang cene
nabycia wynikajagcg z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaty
otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

3. Zysk lub strate ze zbycia lokat:

3.1. Wylicza sie metodg HIFO ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgcg na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiladnika lokat,
a w przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia -
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci
ksiegowe;.

3.2. W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, ze
wygashieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano
najnizszg premie netto.

3.3. Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z metodg okreslong w pkt. 3.1.

3.4. Metody HIFO nie stosuje sie do papierow warto$ciowych nabytych z udzielonym przez
drugg strone przyrzeczeniem odkupu.

4. W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika
lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika.

5. Prawa poboru oraz dywidendy:

5.1. Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru.

5.2. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero,
w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

5.3. Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy.

5.4. Przystugujgce prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do
otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
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6. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operac;ji.
7. Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat:

7.1. Nabycie albo zbycie skfadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

7.2. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie,
o ktéorym mowa w par. 24 ust. 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz sktadniki, dla
ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie
w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

8. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

9. Operacje dotyczace Subfunduszu wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski
nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty.

10. W ksiegach Subfunduszu ujmowane sg wszystkie przychody i koszty zwigzane
z dziatalnoscig Subfunduszu, niezaleznie od terminu ich zaptaty.

11. Zmiany kapitatu wptaconego i wyptaconego:

11.1. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
w okreslonym dniu wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym,
zwigzanych z wptatami i wypfatami, ujmowanymi w dniu zbycia i odkupienia.

11.2. Dniem wprowadzenia do ksigg Subfunduszu zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu
wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu
wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie ze zdaniem
poprzednim.

c) Metody wyceny aktywow oraz zobowigzan Subfunduszu, aktywow netto i wyniku
z operaciji.

1. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Subfunduszu oraz ustala: Zobowigzania
Funduszu, Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu, Wartos¢é Aktywéw Netto Subfunduszu
przypadajgcg na Jednostke Uczestnictwa oddzielnie dla kazdej kategorii jednostki.

Do wyceny Aktywow Funduszu stosuje sie przepisy Ustawy o rachunkowosci z dnia 29
wrzesnia 1994 roku (Dz. U. 2018 poz. 395, z pdézn. zm.) oraz przepisy Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 poz. 1859) oraz wszelkie zmiany tych przepiséw.

2. Warto$¢ aktywoéw i pasywow Subfunduszu jest ustalana zgodnie z zasadg ostroznej
wyceny oraz z uwzglednieniem, przewidzianych prawem, szczegdlnych zasad wyceny
aktywow i pasywow funduszy inwestycyjnych.

3. Dniem Wyceny jest dzien okre$lony w Statucie Funduszu. Warto$¢ Aktywéw Funduszu,
Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszy oraz Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszy
przypadajgca na Jednostke Uczestnictwa ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny
w nastepujgcym po nim dniu roboczym wedtug warto$ci w Dniu Wyceny. Wycena aktywow
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dokonywana jest w oparciu o ostatnio dostepne kursy z gtdbwnego, aktywnego rynku na godz.
23:30 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

4. Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Dzien Wyceny ustala sie pomniejszajgc Wartosé
Aktywow Subfunduszu o jego zobowigzania.

5. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke uczestnictwa na Dzien Wyceny jest
ustalana przez podzielenie Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu na dany Dzieh Wyceny
przez liczbe jednostek uczestnictwa w tym Dniu Wyceny.

6. Zasady wyceny lokat na aktywnym rynku i lokat nienotowanych przyjmuje sie¢ zgodnie
z zapisami Statutu Funduszu, przy czym Aktywnym Rynkiem jest rynek spetniajgcy tgcznie
nastepujace kryteria:

- Instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne.

- Zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy (co oznacza,
ze w poprzednim petnym miesigcu kalendarzowym zawarto na danym rynku przynajmniej
w jednym dniu transakcje oraz wystepujg co najmniej w 15 dniach oferty kupna lub sprzedazy
i sg publikowane w powszechnie dostepnym serwisie informacyjnym).

- W przypadku, gdy instrument byt notowany po raz pierwszy w biezacym lub poprzednim
miesigcu kalendarzowym na podstawie decyzji Zarzadzajgcego lub TFI dany rynek moze
zosta¢ uznany jako aktywny. W przypadku, gdy w poprzednim miesigcu transakcje wystgpity
rzadziej niz w czterech dniach Zarzadzajacy lub TFI moze uznac¢ dany rynek za nieaktywny
(ceny z tego rynku sg podawane do publicznej wiadomosci).

6.1. Rynek miedzybankowy nie jest traktowany jako rynek aktywny. Przyjmuje sie,
ze w przypadku bonéw skarbowych rynek BondSpot nie jest rynkiem aktywnym,

6.2. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na ryku gtéwnym. Podstawg wyboru
rynku gtéwnego dla sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku jest wolumen obrotu
na danym sktadniku lokat za poprzedni miesigc kalendarzowy. Wyboru rynku gtéwnego
dokonuje sie w pierwszym Dniu Wyceny w danym miesigcu kalendarzowym.

6.3. W przypadku, gdy ceny pozyskane zgodnie z obowigzujgcymi przepisami,
w szczegolnosci punktem 2 przez Depozytariusza i Ksiegowos¢ Funduszu, réznig sie miedzy
sobg, woéwczas Zarzadzajgcy lub TFI, wedlug swojej najlepszej wiedzy dokonuje wyboru
jednej z powyzszych cen.

7. W przypadku dtuznych papierow wartosciowych, listow zastawnych oraz weksli innych niz
pfatnych za okazaniem, ktérych wycena odbywa sie metodg skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz dla ktérych w prospekcie
emisyjnym (lub innym dokumencie okreslajgcym warunki emisji) nie okreslono okresow
odsetkowych SCN wyznaczana jest na podstawie przeptywow pienieznych i dat faktycznych
przeptywéw. Jezeli data wykupu lokat przypada na dzien wolny od pracy to za date przeptywu
do wyliczenia SCN przyjmuje sie date pierwszego dnia roboczego po dniu wolnym od pracy).
Skutek wyceny tych skladnikow zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych
lub kosztéw odsetkowych Subfunduszu.

8. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, listéw zastawnych oraz weksli, dla ktérych
nie wskazano daty wykupu (np. w przypadku weksli ptatnych za okazaniem) lub gdy zgodnie
z umowag lub warunkami emisji dany skfadnik lokat moze zosta¢ wykupiony w dowolnym
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momencie, wéwczas nhie mozna wiarygodnie okresli¢ daty kohcowego przeptywu do
obliczenia ESP za pomocga funkcji XIRR. W takim przypadku, wartos¢ lokat, o ktérych mowa
powyzej, na dany Dzien Wyceny, rowna sie wartosci nominalnej powiekszonej o odsetki
naliczone w stosunku do nominatu.

9. W przypadku sktadnikéw lokat kuponowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, dla ktérych w prospekcie emisyjnym
(lub innym dokumencie okreslajgcym warunki emisji) nie zostaly okreslone daty kolejnych
okresow odsetkowych lub oprocentowanie - w dniu zmiany okresu odsetkowego przyjmuje sie
do okreslenia wszystkich przysztych przeptywdw pienieznych parametry z aktualnego okresu
odsetkowego (data poczatku i konca okresu odsetkowego, oprocentowanie). Zaktada sie ze
datg ostatniego przeptywu jest data wykupu.

10. W przypadku papieréw wartosciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej
ceny nabycia, dla ktérych w prospekcie emisyjnym (lub innym dokumencie okreslajgcym
warunki emisji) wskazano okresy odsetkowe do wyliczenia SCN przyjmuje sie, jako daty
przeptywow pienieznych daty okresow odsetkowych wskazane w tych dokumentach, nawet
jesli wypadajg w dni wolne od pracy.

11. Skorygowang cene nabycia wylicza sie przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR,
narzedzi dostepnych w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.

12. Wycena papierow wartosciowych wedtug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej nastepuje od dnia ujecia w ksiegach danego
skfadnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakcji nabycia skorygowana cena nabycia
danego sktadnika lokat réwna sie cenie nabycia.

13. W przypadku dtuznych papierow wartosciowych denominowanych w walutach obcych
wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, cena nabycia i naliczone naleznosci odsetkowe (rozumiane sg jako odsetki
naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz odpisy dyskonta lub premii)
sg przeszacowywane do biezgcej wartosci wg Sredniego kursu NBP ogtaszanego dla danej
waluty przez NBP na dzien wyceny, a wynik ujmowany jest na przychodach / kosztach
z tytutu réznic kursowych.

14. W przypadku sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych naleznosci z tytutu
przychodow odsetkowych do dnia rozliczenia transakcji sprzedazy ujmuje sie w nastepujacy
sposob:

- Warto$¢ sprzedanych odsetek na dzien rozliczenia sprzedazy ujmowana jest
w naleznosciach ze sprzedazy oraz pomniejsza saldo konta naleznosci z tytutu odsetek.

- W okresie pomiedzy datg transakcji sprzedazy a datg rozliczenia przychody odsetkowe
naliczane sg wedtug wartosci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dzien Wyceny
i ksiegowane na konto naleznosci z tytutu odsetek oraz przychody z tytutu odsetek.

15. Dla papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia rdznica
pomiedzy skorygowang ceng nabycia na dzien zawarcia transakcji sprzedazy (bez odsetek),
a wartoscig sprzedazy (bez odsetek) ujmowana jest na koncie naleznosci ze sprzedazy oraz
powyzsza wartos¢ pomniejsza/powieksza konto amortyzacja dyskonta/premii.

16. Wierzytelnosci, dla ktérych okreslono terminy przeptywéw srodkéw pienieznych wycenia
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sie w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
W przypadku wierzytelno$ci, dla ktérych nie mozna wiarygodnie okresli¢ przeptywy srodkéw
pienieznych, wartos¢ lokat, na dany Dzien Wyceny, réwna sie wartosci nominalnej
powigekszonej o odsetki naliczone w stosunku do nominatu.

17. Inne, niz wskazane w powyzszych postanowieniach niniejszej polityki rachunkowo$ci,
sktadniki lokat Subfunduszu wycenia si¢ wedlug warto$ci godziwej wyznaczonej przez:
oszacowanie wartosci skfadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymaciji,
zastosowanie do wyceny wlasciwego modelu, bgdz wyspecjalizowany i niezalezny podmiot
zewnetrzny. Subfundusz zastosuje metode wyceny najbardziej adekwatng do danego
skladnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedzg Subfunduszu oraz praktykg na rynku
finansowym.

18. Metody wyceny wskazane w ppkt. 15 podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem, z tym,
ze podstawowymi metodami wyceny dla ponizej wskazanych sktadnikéw lokat sg:

18.1. W przypadku warrantéw subskrypcyjnych— modele wyceny na podstawie danych
pochodzacych z aktywnego rynku, uwzgledniajgce wycene odpowiadajgcych im papieréw
wartosciowych udziatowych danego emitenta oraz szczegdtowe warunki emisji lub
inkorporowanych praw.

18.2. W przypadku instrumentéw pochodnych:

— w przypadku kontraktéw terminowych typu forward oraz kontraktéw terminowej wymiany
przysztych ptatnosci typu swap — model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych w oparciu
o dane rynkowe pobierane z powszechnie dostepnego serwisu informacyjnego;

— jesli nie ma mozliwosci uzyskiwania kurséw z rynkéw aktywnych, wykorzystane bedg
powszechnie stosowane metody estymacji, w szczegdlnosci dla opcji nienotowanych stosuje
sie sposéb estymacji przy wykorzystaniu modelu Blacka-Scholesa.

18.3. W przypadku depozytéw — ich warto§¢ stanowi wartos¢ nominalna powigekszona
0 odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

18.4. W przypadku walut nie bedgcych depozytami — ich warto§¢ wyznacza sie po
przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego na Dzien Wyceny
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

18.5. Model Wyceny Praw Poboru — za warto$¢ godziwg prawa poboru uznaje sie wartosé
nizszg z dwdch (a lub b):

a) W dniu, w ktérym spétka jest notowana po raz ostatni z prawem poboru, ustalana jest
graniczna wartos¢ teoretyczna praw poboru wyliczana wedtug wzoru:

Vt=(a—Db)/[1+(n/ m)] wzor (1)
gdzie :

Vt — wartos¢ teoretyczna prawa poboru

a — kurs zamkniecia akcji w ostatnim dniu notowania akcji z prawem poboru
b — cena emisyjna akcji nowej emisji

n — liczba akcji z prawem poboru

m — liczba akcji nowej emis;ji

b) wartos¢ teoretyczng wyznaczong zgodnie z nastepujgcym wzorem:
Vt=(a—-b)/(n/m) wzor (2)
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gdzie:

a — kurs zamknigcia akcji z danego dnia

W przypadku, gdy zgodnie z obliczeniami teoretyczna warto$¢ prawa poboru przyjmuje
wartos¢ ujemng, do wyceny nalezy przyjg¢ wartos¢ prawa poboru wynoszgcg 0 PLN;

i. W przypadku, gdy wielko$¢ emisji okreslona jest widetkowo, do wyliczenia wartosci
prawa poboru/warrantéw uwzglednia sie gérng granice wielkosci emisji;

i. W przypadku, gdy cena akcji nowej emisji okreslona jest widetkowo, do wyliczenia
wartosci prawa poboru/warrantu uwzglednia sie $rednig arytmetyczng gornej i dolnej
granicy ceny;

iii. W przypadku, gdy cena akcji nowej emisji okreslona jest z podaniem jednej granicy
(okreslona jest jedynie minimalna lub maksymalna cena) do wyceny prawa
poboru/warrantu uwzglednia sie cene podang przez emitenta. Po podaniu przez
emitenta ceny emisyjnej, do publicznej wiadomosci, do wyceny prawa poboru
przyjmuje sie cene emisyjng ustalong przez emitenta i stosuje sie jg od dnia
ogtoszenia;

o W przypadku, gdy emitent nie poda ceny emisyjnej, wycena prawa poboru/warrantu
dokonywana jest w wartosci zero. Po podaniu przez emitenta ceny emisyjnej w
terminie pdézniejszym, do wyceny prawa poboru przyjmuje sie cene emisyjng ustalong
przez emitenta i stosuje sie jg od dnia ogtoszenia.:

Po ostatnim dniu notowania prawa poboru, ale przed jego wykonaniem — wartos¢ ustalong
wedtug ponizszego wzoru na wartosc teoretyczna prawa poboru:

C — cena rynkowa akcji w danym dniu
B — cena emisyjna akcji nowej emisji
L — liczba praw poboru potrzebnych do nabycia akcji nowej emis;ji

(C-B)/L
Od pierwszego dnia po ostatnim notowaniu prawa poboru dokonuje sie pordwnania ostatniej
ceny prawa poboru oraz warto$ci wyliczonej przy wykorzystaniu powyzszego wzoru i w
danym dniu wyceny stosuje sie nizszg z tych dwéch wartosci.
18.6. Model Wyceny Praw do Akcji (PDA), Praw do Nowych Emisji (PNE) — za warto$¢
godziwg uznaje sie wartos¢ ustalong w oparciu o publicznie ogtoszong na aktywnym rynku
cene akcji nieréznigcych sie istotnie, o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym
w szczegolnosci notowanych akcji innych serii. W przypadku pierwszej emisji za wartosé
godziwg prawa do akcji uznaje sie wartos¢ ustalong wedtug ceny emisyjnej zgodnie z zasadg
ostroznej wyceny.
19. Wycena tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania nie
bedgcych przedmiotem obrotu na aktywnym rynku odbywa sie poprzez przyjecie wartosci
aktywow netto na tytut uczestnictwa, ogtaszanej przez podmiot dokonujgcy wyceny aktywow
takiego Funduszu lub instytucji na dzien poprzedzajgcy Dzien Wyceny, chyba ze do godziny
wskazanej w statucie z ktdrej uwzglednia sie ostatnie dostepne kursy, dostepna jest wartos¢
nowsza — wéwczas wedtug tej wartosci. Przy wycenie uwzgledniane bedg wszelkie istotne
zmiany wartosci godziwej tytutu uczestnictwa od momentu ogtoszenia ich wartosci do godziny
w Dniu Wyceny, o ktérej mowa w Statucie Funduszu.
20. Ustalanie oraz wycena innych aktywéw i ustalanie niektérych zobowigzan.
20.1. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 20 kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkéw
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pozyczania maklerskich instrumentéw finansowych, z udziatem firm inwestycyjnych oraz
bankéw powierniczych, wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw
wartosciowych.

20.2. Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych mogg byé wszystkie papiery
wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez
Statut Funduszu.

20.3. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw warto$ciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia, o ktorym mowa w ust. 1, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych, okreslonych w art. 27 ust. 6 i art. 28 ust. 1.

20.4. Skiadniki lokat bedgce przedmiotem kroétkiej sprzedazy ujmuje sie i wycenia zgodnie
z zasadami wyceny przyjetymi dla tych skfadnikow lokat. W przypadku gdy, wystepuje kilka
transakcji kupna zamykajgcych pozycje krotkiej sprzedazy do wyboru paczki stosuje sie
zasade HIFO (jako pierwsze rozchodowuje sie paczki o najwyzszym koszcie zakupu).
Transakcje BSB i SBB nie sg stosowane do zmykania lub otwierania pozycji krotkiej
sprzedazy.

W przypadku diuznych papierow wartosciowych oraz innych lokat Funduszu o dtuznym
charakterze nalicza sie koszty odsetkowe od dnia nastepujgcego po dniu rozliczenia
transakcji krotkiej sprzedazy do dnia rozliczenia transakcji zakupu zamykajgcej pozycje
krotkiej sprzedazy. W okresie, o ktérym mowa powyzej odsetki nalicza sie zgodnie
z zasadami stosowanymi do danego sktadnika lokat w sytuacji gdy nie wystepuje krotka
sprzedaz.

21. Papiery warto$ciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu.

21.1. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia
sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

21.2. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu
do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

21.3. Od dnia zawarcia transakcji do dnia rozliczenia transakcje BSB sg wyceniane wedtug
ceny nabycia, a transakcje SBB wedtug ceny sprzedazy.

21.4. Pierwsze naliczenie nastepuje dzien po dniu rozliczenia transakcji BSB/ SBB.

22. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych.

22.1. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia
sie lub ustala w walucie, w ktdérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie
sg notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

22.2. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje sie w PLN, po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego w Dniu Wyceny o godzinie 23:30 (zgodnie
z zapisami Statutu Funduszu) sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

22.3. Wartos¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli
nie jest to mozliwe — do waluty EUR.
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22.4. Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajgce z zawartych transakciji kupna lub
sprzedazy waluty wycenia sie od dnia zawarcia transakcji do dnia SPOT wedtug sredniego
kursu NBP dla danej waluty. W przypadku transakcji forward o okresie rozliczenia dtuzszym
niz SPOT wycenia sie zobowigzania i naleznosci Subfunduszu przy wykorzystaniu modelu do
wyceny transakcji forward.

23. Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:

23.1 Dywidendy i inne udziaty w zyskach

- Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku polskim ujmuje sie w dniu,
w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji, wykorzystywany jest po raz pierwszy kurs
rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy.

- Nalezng dywidende z akcji zagranicznych notowanych na aktywnych rynkach zagranicznych
ujmuje sie w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji, wykorzystywany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy (tj. w dniu tzw.
ex-date). Jesli nie jest mozliwe uzyskanie informacji o kolejnych terminach, zwigzanych
z nalezng dywidendg (ex-date, record-date, pay-date) dywidende ewidencjonuje sie w
ksiegach rachunkowych w dniu uzyskania dokumentu potwierdzajgcego istnienie oraz
wartos¢ tych praw.

Dywidenda nalezna/wymagalna wykazywana jest jako sktadnik odrebny aktywow
Subfunduszu do dnia wyptaty dywidendy.

23.2. Przychody odsetkowe

- odsetki: od $rodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych Subfunduszu, od lokat
terminowych, od nabytych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami, inne odsetki.

- odsetki od rachunkéw pienieznych nalicza sie na kazdy dzien od salda rachunku z dnia
poprzedniego. W ostatnim dniu roboczym danego miesigca kalendarzowego naliczane
i wyptacane sg odsetki za caty ten miesigc. Odsetki od lokat na dany Dzien Wyceny wylicza
sie za pomocg efektywnej stopy procentowej.

- odpisy dyskonta

23.3. Dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkdéw pienieznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

24. Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci:

24.1. koszty odsetkowe,

- Koszty z tytulu pozyczek i kredytow oraz papieréw wartosciowych wycenianych wedtug
skorygowanej ceny nabycia (w tym SBB )

24.2. koszty limitowane oraz nielimitowane,

- W przypadku limitowanych kosztéw zwigzanych z dziatalnoscig Subfunduszu tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu limitowanych kosztow zwigzanych
z dziatalnosciag Subfunduszu zmniejszajg rezerwe. Uzgodnienie przewidywanych
i rzeczywistych kosztow nastepuje w okresach miesigecznych po otrzymaniu faktur
zaakceptowanych przez Towarzystwo. Aktualizacja kosztow preliminowanych na podstawie
zatozen budzetowych odbywa sie w okresach miesiecznych

- Rezerwy na koszty z tytutu wynagrodzenia statego i zmiennego Towarzystwa za
zarzgdzanie Subfunduszem sg naliczane zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie
z uwzglednieniem uchwat zarzagdu Towarzystwa dotyczacych zmian tych zasad. Rezerwe na
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koszty z tytulu wynagrodzenia zmiennego nalicza sie na kazdg kategorie jednostek
uczestnictwa danego Subfunduszu oddzielnie.

- Pozostate rezerwy na koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu sg preliminowane
zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie dla poszczegdlnych pozycji kosztéw
z uwzglednieniem zafozen budzetowych, na zasadach okre$lonych w umowach, na
podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia.

- Koszty poniesione ponad limit okreslony w Statucie Funduszu, lub Uchwale TFI sg
ujmowane w ksiegach Subfunduszy przy jednoczesnej ewidencji kosztéw pokrywanych przez
TFI.

- Koszty pokrywane sg przez Fundusz w terminach ich wymagalnosci, zgodnie z warunkami
zawartymi w umowach.

- Koszty Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami ktérych obowigzek pokrycia obcigza
Fundusz w catosci dzieli sie na poszczegdlne Subfundusze wedtug udziatu wartosci aktywow
netto Subfunduszu w sumie aktywow netto wszystkich Subfunduszy z ostatniego dnia wyceny
przed dniem ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

24.3. ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych,
naleznosci i zobowigzan w walutach obcych.

25. W kazdym Dniu Wyceny ustala sie wynik finansowy obejmujacy:

- przychody z lokat netto — stanowigcy roznice miedzy przychodami z lokat a kosztami
Funduszu netto,

- zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat,

- niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Ustalanie wartosci aktywow netto Subfunduszu

1. W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania ustala sie wedtug
standéw odpowiednio aktywéw i zobowigzan oraz kursow, cen i wartosci okreslonych
w Momencie Wyceny z biezgcego Dnia Wyceny. W okresie obejmujgcym sprawozdanie
finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez Towarzystwo na godz. 23.30.

2. Wartos¢ aktywédw netto Subfunduszu jest réwna warto$ci wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu
w Dniu Wyceny.

3. Wartos¢ aktywoéw netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny tj. w dniach,
w ktérych odbywajg sie regularne sesje Gieldy Papierow Wartosciowych
w Warszawie.

4. Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke uczestnictwa na Dzieh Wyceny jest
ustalana przez podzielenie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na dany Dzien
Wyceny przez liczbe jednostek uczestnictwa w tym Dniu Wyceny.

5. Dla poszczegdlnych kategorii jednostek uczestnictwa, rachunek wyniku, warto$¢
aktywow netto oraz wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyznaczana jest
odrebnie dla kazdej kategorii jednostek uczestnictwa wg klucza podziatowego
obowigzujgcego w Dniu Wyceny.
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Wzér na klucz podziatowy:

Xa - WAN/JU kategorii A na D-1 bez zaokraglen
Xc - WAN/JU kategorii C na D-1 bez zaokraglen

La - Liczba JU kategorii A w dniu D
Lc - Liczba JU kategorii C w dniu D

Udziat w alokacji JU kategorii A = (Xa*La) / [(Xa*La)+(Xc*Lc)] *100

Udziat w alokacji JU kategorii C = (Xc*Lc) / [(Xa*La)+(Xc*Lc)] *100

Koszty specyficzne dla danej kategorii jednostek nie podlegajg alokacji np. koszty

wynagrodzenia statego i zmiennego oraz ewentualnie inne koszty wykazane w statucie

Funduszu

6.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
w okreslonym dniu wyceny, nie uwzglednia sie¢ zmian w kapitale wptaconym
i wyptaconym, zwigzanych z wpfatami i wypfatami, ujmowanymi w dniu zbycia
i odkupienia.

Dniem wprowadzenia do ksigg Subfunduszu zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu
wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa, przy
zastosowaniu wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny po
cenie réwnej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu
wyznaczonej zgodnie z zasadg opisang, w pkt. 4.

2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonat zmian stosowanych zasad

rachunkowosci.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2018-12-31 2017-12-31
Naleznosci 59 76
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych 59 76
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek - -
Pozostate - -
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2018-12-31 2017-12-31
Zobowiazania 532 21584
Z tytutu nabytych aktywow - -
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych 368 -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 6 2
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 86 256
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 70 141
Pozostate sktadniki zobowigzan 2 21185
Nierozliczone zobowigzania z tytutu buy-sell-back - 21175
2018-12-31 2017-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
Wartos¢ na dzien bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy
NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

RACHUNKACH BANKOWYCH

w danej walucie

sprawozdania

w danej walucie

sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.

I. Banki / waluty - 1544 - 2242
DOM MAKLERSKI MBANKU S.A. - 3 - 471
EUR 1 3 85 353
UsD - - 34 118
SANTANDER BIURO MAKLERSKIE S.A. - 66 - 125
EUR - - 1 5
PLN 66 66 120 120
UsD - - - -
ING BANK SLASKI S.A. - 1475 - 1646
EUR - 2 2 11
PLN 1413 1413 1635 1635
UsD 16 60 - -
RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A. - - - -
EUR - - - -

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

od 2018-01-01

do 2018-12-31

od 2017-01-01

do 2017-12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw
pienieznych ) ) ) )
EUR 64 271 88 375
PLN 1695 1695 4 469 4469
UsSD 29 103 42 161
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NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO
WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2018-12-31 2017-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogotem

tys. tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 1544 4,14% 2242 2,10%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - 5677 5,33%
Dluzne papiery warto$ciowe - - 579 0,54%
Listy zastawne - - 5098 4,79%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 903 2,42% 7 864 7,38%
Dluzne papiery warto$ciowe 903 2,42% 7 864 7,38%
Suma: 2447 6,56% 15783 14,81%

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie srodki pieniezne, depozyty oraz
stato kuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe. Szczegotowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalnosci zostaty przedstawione w tabelach uzupetniajacych zestawienia lokat.

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**) (***)

2018-12-31 2017-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

tys. tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 33748 90,57% 6615 6,22%
Dtuzne papiery warto$ciowe 33748 90,57% 6615 6,22%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1010 2,71% 21 455 20,14%
Dluzne papiery warto$ciowe 809 2,17% 21 455 20,14%
Zobowigzania 368 0,99% - -
Suma: 35126 94,27% 28 070 26,36%

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywoéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie

zmiennokuponowe dtuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy

jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywoéw srodkéw pienieznych wynikajagcym ze stopy procentowej traktuje sie
instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

NOTA-5 Ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE

2018-12-31 2017-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w

sprawozdania

aktywach (w

sprawozdania

aktywach (w

TRANSAKCJI N . - .
finansowego w tys.) ogétem finansowego w tys.) ogétem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w prz’ypadku gdyby ;trony transa}kcjil nie wyp’ellnia’fy 37 264 100,00% 106 515 100,00%
swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglgdnia sie wartosci
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 1544 4,14% 2242 2,10%
Naleznosci 59 0,16% 76 0,07%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - 62 579 58,75%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 33748 90,57% 12 292 11,55%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1913 5,13% 29 326 27,53%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 33926 91,04% 66 597 62,53%
bilansowe (*****)
SANTANDER BANK POLSKA S.A. - - 41 404 38,87%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - 41 404 38,87%
ING BANK SLASKI S.A. 1676 4,49% 23 829 22,37%
Srodki na rachunkach bankowych 1475 3,95% 1646 1,54%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - 21175 19,88%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - 1001 0,94%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 201 0,54% 7 0,01%
SKARB PANSTWA 32 250 86,55% 1364 1,29%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 32 250 86,55% 1364 1,29%

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje sie¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto sSrodkéw pienieznych,
depozytéw, naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.
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NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE

2018-12-31

Typ zajetej
pozycji

Rodzaj
instrumentu
pochodnego

Cel otwarcia
pozycji

Wartosé
otwartej
pozycji

Wartos¢
przysztych
strumieni
pienieznych

Terminy
przysztych
strumieni
pienieznych

Kwota bedaca
podstawa
przysztych
ptatnosci

Termin
zapadalnosci
(wygasniecia)

instrumentu
pochodnego

Termin
wykonania
instrumentu
pochodnego

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne

IRS

IRS ING BS S.A. 23/10/2028 2,5MM PAY FIXED
3,045 ()

Krotka

IRS

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego

-129

2019-04-23;
2019-10-23;
2020-04-23;
2020-10-23;
2021-04-23,;
2021-10-25;
2022-04-25;
2022-10-24;
2023-04-24;
2023-10-23;
2024-04-23,;
2024-10-23,;
2025-04-23,;
2025-10-23,;
2026-04-23,;
2026-10-23,;
2027-04-23,;
2027-10-25;
2028-04-24;
2028-10-23.

2500 000,00

2028-10-23

2028-10-23

IRS ING BS S.A. 23/10/2028 2,5MM PAY FIXED
3,0475 (-)

Krétka

IRS

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego

-129

2019-04-23,;
2019-10-23;
2020-04-23,;
2020-10-23;
2021-04-23,;
2021-10-25;
2022-04-25;
2022-10-24;
2023-04-24;
2023-10-23;
2024-04-23,;
2024-10-23,;
2025-04-23,;
2025-10-23,;
2026-04-23,;
2026-10-23,;
2027-04-23,;
2027-10-25;
2028-04-24;
2028-10-23.

2500 000,00

2028-10-23

2028-10-23

IRS ING BS S.A. 25/10/2021 5MM RCV FIXED 2,27
¢

Diuga

IRS

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego

55

2019-04-23;
2019-10-23;
2020-04-23;
2020-10-23;
2021-04-23;
2021-10-25;

5000 000,00

2021-10-25

2021-10-25
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2018-12-31

Termin

o Rodzaj ; Wartosé Wartos¢ Terminy Kwota bedaca zapadalnosci TerminA
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typ zajetej | cirimenty | C6 Otwarcia otwartej przyszlych przyszlych podstawa | (v o gnigcia) | .WYKOnania
pozycji pozycji - strumieni strumieni przysztych : instrumentu
FREEEhE pozycli pienieznych pienieznych ptatnosci IESATIERT pochodnego
pochodnego
2019-04-23;
IRS ING BS S.A. 25/10/2021 5MM RCV FIXED Ograniczenie gg;g_(l)gggi
22775 () A Dluga IRS ryzyka 56 - 20201023, | 5000 000,00 2021-10-25 2021-10-25
inwestycyjnego 2021-04-23.
2021-10-25;
2019-04-26;
2019-10-28;
2020-04-27;
2020-10-26;
2021-04-26;
2021-10-26;
2022-04-26;
2022-10-26;
IRS ING BS S.A. 26/10/2028 2,5MM PAY FIXED Ograniczenie gggg-ggggi
2,9625 () A ' Krétka IRS ryzyka -110 - 2024.04.26. | 2500000,00 2028-10-26 2028-10-26
|nwestycyjnego 2024-10-28;
2025-04-28;
2025-10-27;
2026-04-27;
2026-10-26;
2027-04-26;
2027-10-26;
2028-04-26;
2028-10-26
2019-05-06;
IRS ING BS S.A. 05/11/2021 10MM RCV FIXED 2,21 Ograniczenie ggig-cl)égg
0 A 1 | Dluga IRS ryzyka ) - 5020.11.05. | 10000 000,00 2021-11-05 2021-11-05
inwestycyjnego 2021-05-05:
2021-11-05;
2017-12-31
s . Termin .
Typ zajetej " o el Cel otwarcia Wartos’{: ‘rlza::i;zh ;er rsn;;;zh Kwt:)t:sttigvt‘ilqca izt e WTI?(;rr?:rlia
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE yp zajete) instrumentu " otwartej przyszlyct [leaErapie. P a (wygasniecia) wy
pozycji pozycji = strumieni strumieni przysztych b instrumentu
peclieinze pozyci pienigznych pienigznych ptatnosci IS pochodnego
pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
Ograniczenie
Ol'f(;’s”‘(rf;‘kt Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2018- |\ gy o Forward yzyka 6 -332 500,00 2018-01-03 -332 500,00 2018-01-03 2018-01-03
inwestycyjnego
Ograniczenie
Ol'_(;;t(t?kt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2018- | ¢4 Forward ryzyka 1 -37 500,00 2018-01-03 -37 500,00 2018-01-03 2018-01-03
inwestycyjnego
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NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

2018-12-31 2017-12-31
I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 62 579
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i ryzyk -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i ryzyk 62 579

Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk

lll. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od funduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach
papieréw wartosciowych

IV. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez fundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach
papieréw wartosciowych
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2018-12-31

2017-12-31

Wartos$¢ na dzien _Wartos’é na dZieﬁ. Wartos$¢ na dzien 'Wartoéé na dZieﬁ.
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie | PHanSOwy wwalucie | ooy W danej walucie | PHlansowy w walucie
W tys. i sprawozdania W tys. } sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
I. Aktywa - 37 264 - 106 515
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 1544 - 2242
EUR 1 5 88 369
PLN 1479 1479 1755 1755
UsSD 16 60 34 118
2) Naleznosci - 59 - 76
PLN 59 59 76 76
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - 62 579
PLN - - 62 579 62 579
4) Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 33 748 - 12 292
PLN - - 5098 5098
- dluzne papiery wartosciowe - 33 748 - 7194
EUR - - 126 527
PLN 33748 33748 6 667 6 667
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 1913 - 29 326
EUR - - 1 6
PLN 201 201 - -
UsD - - - 1
- dluzne papiery wartosciowe - 1712 - 29 319
PLN 1712 1712 29 319 29 319
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
1l. Zobowigzania - 532 - 21 584
PLN 532 532 21584 21 584
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od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2017-01-01 do 2017-12-31

Dodatnie Dodatnie Ujemne réznice | Ujemne réznice Dodatnie Dodatnie Ujemne réznice | Ujemne réznice

réznice kursowe | réznice kursowe kursowe kursowe réznice kursowe | réznice kursowe kursowe kursowe
NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowanew | niezrealizowane | zrealizowanew | niezrealizowane

PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie
sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdania w

tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys.

Akcje - - - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - - - -
Prawa do akcji - - - - - - - -
Prawa poboru - - - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - - - -
Listy zastawne - - - - - - - -
Dtuzne papiery warto$ciowe 530 20 - - - - 48 32

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdinego
inwestowania majace siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

od 2018-01-01 do 2018-12-31 od 2017-01-01 do 2017-12-31
Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek) Wartos¢ zrealizowanego Wozrost (spadek)
NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z TYTULU LOKAT zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zysku z zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zysku z
lokat w tys. wyceny aktywow w tys. lokat w tys. wyceny aktywow w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku -322 125 1210 -157
Instrumenty pochodne -206 - -846 -
Dtuzne papiery warto$ciowe -152 125 2 056 -157
Listy zastawne 36 - - -
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -38 -174 -212 3
Instrumenty pochodne -415 -174 -197 3
Dtuzne papiery warto$ciowe 377 - -15 -
Nieruchomosci - - - -
Pozostate - - - -
Suma: -360 -49 998 -154
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NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2018-01-01 do 2018-
12-31

od 2017-01-01 do 2017-
12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartosc¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 561 1104
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - -
Suma: 561 1104
2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA Rok biezacy Rok 1 poprzedni Rok 2 poprzedni
| Warto$¢ aktywéw netto na koniec roku obrotowego 36 732 84 931 122 987
Il. Warto$¢é aktywoéw netto na poszczegodine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego

A 106,91 106,80 105,11

B 106,95 106,83 105,13
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 31 GRUDNIA 2018 ROKU

RAIFFEISEN
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
SUBFUNDUSZ AKTYWNEGO OSZCZEDZANIA

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY
OKRES SPRAWOZDAWCZY

Nie dotyczy

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
SUBFUNDUSZU

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystgpity takie zdarzenia, ktére wymagatyby
ujecia w sprawozdaniu finansowym.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI
W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI
JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia, ktére wymagatyby przeksztatcenia
porownywalnych danych ujetych w uprzednio sporzadzonych i opublikowanych
sprawozdaniach finansowych Subfunduszu.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WVYNIK Z OPERACIJI
| RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU.

a) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki informowania
uczestnikdbw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Subfunduszu.

b) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki zawieszenia
w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.
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c) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

d) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie
transakcji zawieranych przez Subfundusz.

e) W okresie sprawozdawczym nie wystgpity btedy podstawowe.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci
przez Subfundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci tzn. przez okres nie krotszy niz 12
miesiecy od dnia bilansowego.

6) AKTUALNIE STOSOWANA METODA POMIARU CALKOWITEJ EKSPOZYCJI
SUBFUNDUSZU

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania
AFl oraz metode brutto. Wartosci ekspozycji mierzone powyzszymi metodami wynoszg
odpowiednio: 148,12% oraz 171,10%.

7) INNE INFORMACJE

Informacje dotyczgce zdarzen, ktére nie wystgpity od dnia 01.01.2018 r. do 31.12.2018 r. oraz
w okresach poréwnywalnych nie sg wykazywane w sprawozdaniu finansowym.

Noty dotyczgce zdarzen, ktore nie wystgpity od dnia 01.01.2018 r. do 31.12.2018 r. nie sg
wykazywane w sprawozdaniu finansowym.

W Tabeli dodatkowe] "Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art.107
ustawy" ujete zostaty transakcje zawarte z ING Bankiem S.A., ktéry stat sie Depozytariuszem
Funduszu poczawszy od dnia 09.08.2017”.

8) INFORMACJE DOTYCZACE PRZEJRZYSTOSCI TRANSAKCJI FINANSOWANYCH Z
UZYCIEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | PONOWNEGO WYKORZYSTANIA
ZGODNIE Z ART. 13 ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY
(UE) 2015/2365

Na dzien 31.12.2018 r. Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu zadnych z transakcji
okreslonych w Rozporzgdzeniu, czyli transakcji odkupu, udzielanych i zacigganych pozyczek
papieréw wartosciowych, transakcji zwrotnych kupno-sprzedaz Iub sprzedaz-kupno,
transakcji z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego oraz transakcji typu
SWAP przychodu catkowitego.
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Dane dotyczace rentownosci i kosztéow dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych

Z uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapoéw przychodu catkowitego:

od 2018-01-01
do 2018-12-31 (w PLN)

od 2017-01-01
do 2017-12-31 (w PLN)

Przychody Koszty Przychody Koszty

174 250,68 650,80 167 749,33 64 420,75
MBANK S.A. 59 862,25 76,85 45 614,00 8 020,50
SANTANDER BANK POLSKA S.A. (poprzednio
BANK ZACHODNI WBK S.A) 96 108,92 - 74 105,08 53 720,40
ING BANK SLASKI S.A. 18 279,51 573,95 42 905,85 684,50
BANK PEKAO S.A. - - 3 590,40 -
BANK BGZ BNP PARIBAS S.A. (poprzednio R ) 1534,00 199535

RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A))
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Warszawa, 29 marca 2019 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2018
roku, poz. 395) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku,
nr 249, poz.1859) Zarzad Raiffeisen Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w zatgczeniu
przedstawia jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu RAIFFEISEN
Aktywnego Oszczedzania wydzielonego w RAIFFEISEN Specjalistycznym Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym, sporzadzone na dzien 31 grudnia 2018 roku, ktére
obejmuje:

1. Zestawienie lokat Subfunduszu wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku
wykazujace lokaty w wysokosci 35 293 tys. ztotych,

2. Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2018 roku wykazujacy aktywa
netto i kapitaty w wysokosci 36 732 tys. ztotych,

3. Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2018 roku
do 31 grudnia 2018 roku wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie
64 tys. ztotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2018 roku
do 31 grudnia 2018 roku wykazujgce zmniejszenie aktywow netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 48 199 tys. ztotych,

5. Noty objasniajace,

6. Informacje dodatkowa.

Jacek Wisniewski Mariusz Adamiak

Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu
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RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
PARASOLOWY SUBFUNDUSZ AKTYWNEGO OSZCZEDZANIA

Podpisy os6b reprezentujagcych Fundusz:

Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

Podpisane kwalifikowanym

Jacek Wisniewski Prezes Zarzadu podpisem elektronicznym

Podpisane kwalifikowanym

Mariusz Adamiak Cztonek Zarzadu podpisem elektronicznym

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

Dyrektor Departamentu

Ksiegowosci Funduszy i Portfeli . -
Katarzyna Skalska Podpisane kwalifikowanym

Vistra Fund Services Poland Sp. | podpisem elektronicznym
zo0.0. S.KA.

Warszawa, 29 marca 2019 .
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY PARASOLOWY
SUBFUNDUSZ RAIFFEISEN

GLOBALNYCH MOZLIWOSCI

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 31 GRUDNIA 2018 ROKU

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY SUBFUNDUSZ RAIFFEISEN
GLOBALNYCH MOZLIWOSCI

47 o





BILANS 2018-12-31 2017-12-31
I. Aktywa 39134 150 955
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 033 97 035
2) Naleznosci 627 1144
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 21474 52 748
- dtuzne papiery wartosciowe 9015 -
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 28
- dluzne papiery wartos$ciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
1. Zobowigzania 9178 1107
I1l. Aktywa netto (I - Il) 29 956 149 848
IV. Kapitat funduszu 38 069 145 463
1) Kapitat wptacony 317 277 284 479
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -279 208 -139 016
V. Dochody zatrzymane -4 772 3405
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -3215 -2 358
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1 557 5763
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -3 341 980
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 29 956 149 848

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

332 458,9757

1380 012,2051

A 326 434,7930 1373 926,3596
B 6 024,1827 6 085,8455
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 90,10 108,58
A 90,09 108,58
B 90,95 109,60
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

od 2018-01-01
do 2018-12-31

od 2017-01-01
do 2017-12-31

I. Przychody z lokat 1825 2404
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1040 1047
Przychody odsetkowe 652 949
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 130 408
Pozostate 3 -

Il. Koszty funduszu 2682 3732
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2 337 3294
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 68 69
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw 32 43
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 213 284
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
Ustugi prawne 31 20
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - 1
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate 1 21

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -

IV. Koszty funduszu netto (lI-11I) 2682 3732

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -857 -1328

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -11 641 4 443
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -7 320 4814

- z tytutu réznic kursowych 284 -1 078

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -4 321 -371

- z tytutu réznic kursowych 65 -192

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -12 498 3115
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

A -37,89 2,25

B -21,33 2,94
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TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

14 442

11 196

28,61%

51 796

52 748

34,94%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery warto$ciowe

23,04%

Instrumenty pochodne

0,02%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

3,23%

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

54,88%

34,96%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Bilansu w czgsci Sktadnikdw lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gtéwnej Zestawienia lokat
przedstawia instrumenty pochodne ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne ktére na dzien bilansowy miaty ujemna wycene sa w Bilansie ujmowane w

czesci Zobowigzania
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Wartos¢ wg wyceny

aEEle li\leJ g f é‘ kg Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kr:ﬁl:gf;by W:;:;i? awvs &(:\y na dzievr\': tbyi;ansowy P:I)::;rn‘:;yol:;g::iw
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Aktywny rynek regulowany 14 442 11 196 28,61%
GIELDA PAPIEROW
(PEF‘,\SKKA%%'E)%)TGA) KASA OPIEKI S.A. 'fe'gm’\]e’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 5000 | Polska 606 545 1,39%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
AGORA S.A. (PLAGORAQ0067) regulowany WARTOSCIOWYCH 100 646 | Polska 1212 1006 2,57%
W WARSZAWIE
Aktywiy rynek GIELDA PAPIEROW
BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 5765 | Polska 751 655 1,67%
W WARSZAWIE
. GIELDA PAPIEROW
ELZZ"\A'ELéiY (gféfEAZBEg:)OK%"PUTEROWYCH ':gﬁ"l"c’)’\]\}’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 193 534 | Polska 1357 778 1,99%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
MERCOR S.A. (PLMRCOR00016) regulonany WARTOSCIOWYCH 100 000 | Polska 1152 824 2,10%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
RELPOL S.A. (PLRELPL00014) fegulowany WARTOSCIOWYCH 10 000 | Polska 90 77 0,20%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
RAFAKO S.A. (PLRAFAK00018) regulonany WARTOSCIOWYCH 67 201 | Polska 231 117 0,30%
W WARSZAWIE
. GIELDA PAPIEROW
(pf§§c%%%ﬁﬁ57'§ IA OPAKOWAN S.A. ilgm%?;ek WARTOSCIOWYCH 70 000 | Polska 2 606 2016 5,15%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
IZOSTAL S.A. (PLIZSTL00015) fegulonany WARTOSCIOWYCH 40 000 | Polska 193 118 0,30%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
(PEITE’\/I;ACSC')DO%TEI‘)?RSKA DEBICA S.A. ';kgtﬁ"l"é’\:\)’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 4380 | Polska 400 375 0,96%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
MANGATA HOLDING S.A. (PLZTKMAO00017) regulonay WARTOSCIOWYCH 2849 | Polska 313 165 0,42%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
MZN PROPERTY S.A. (PLMORZN00016) fegulonany WARTOSCIOWYCH 403 480 | Polska 802 464 1,19%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
ATAL S.A. (PLATAL000046) regulonany WARTOSCIOWYCH 50 000 | Polska 1988 1400 3,58%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
S_EF)(EIS_EEE}’(?A'\(‘)'SO%?Q")OREK MACIERZYSTYCH g'gm’xa;y;ek WARTOSCIOWYCH 18 800 | Polska 1066 1090 2,79%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
R22 S.A. (PLR220000018) regulonay WARTOSCIOWYCH 40 000 | Polska 738 596 1,52%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
ML SYSTEM S.A. (PLMLSTMO0015) fegulonany WARTOSCIOWYCH 34 713 | Polska 937 970 2,48%

W WARSZAWIE

Nienotowane na aktywnym rynku

e5] e
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Wartos¢ wg wyceny

TABELA UZUPELNIAJACA . . Kraj siedziby Wartos¢ wg ceny A Procentowy udziat w
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba TG nabycia w tys. na dzuevr\: tbylLansowy aktywach ogélem
Suma: 14 442 11 196 28,61%

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY SUBFUNDUSZ RAIFFEISEN GLOBALNYCH MOZLIWOSCI

e52 e





TABELA UZUPELNIAJACA Wartosé wg Vvvf}'cté’rf§ ‘r?’zf PRGN
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku | Nazwarynku | Emitent | X' sledziby ) Termin = = Warunl | Wartos¢ Liczba | ceny nabycia dzien udziatw
WARTOSCIOWE ykup p w tys. bilansowy w ):)I
tys. ogétem
O terminie wykupu do 1 roku - - -
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje - - -
O terminie wykupu powyzej 1 roku 9017 9015 23,04%
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje 9017 9 015 23,04%
Aktywny rynek nieregulowany 9017 9015 23,04%
TREASURY
WZz1122 (PLO000109377) Aktywny rynek | g\ nspar | SKARB Polska 2022-11-25 1,79% 1000 4000 4024 4023 10,28%
nieregulowany POLAND PANSTWA
TREASURY
WZ0524 (PLO000110615) | AKDWNY Ynek | gyinepay | SKARB Polska 2024-05-25 1,79% 1000 5000 4993 4992 12,76%
nieregulowany POLAND PANSTWA
Suma: 9017 9 015 23,04%
R i oz Procentowy
TABELA UZUPEENIAJACA . Emitent ) SliEe 1y Instrument . DG LSS udziat w
Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Liczba ceny nabyciaw | wyceny na dzien
INSTRUMENTY POCHODNE (wystawca) bazowy : aktywach
(wystawcy) tys. bilansowy w tys. ogélem
Wystandaryzowane instrumenty : ) }
pochodne
Aktywny rynek regulowany - - -
Kontrakt Futures indeks gieldowy DAX Aktywny rynek EUREX EUREX Nieme Instrument: DAX 2 : ) :
GXH9 2019.03.15 (-) (Krétka) regulowany DEUTSCHLAND | DEUTSCHLAND Y INDEX

Aktywny rynek nieregulowany

Nienotowane na aktywnym rynku

Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne

Aktywny rynek regulowany

Aktywny rynek nieregulowany

Nienotowane na aktywnym rynku

Suma:
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Tytul;/r ﬁsil-s?nlljczt\lljv:ifn"::sjvgr?: przez . . Kraj siedziby ) Wartos¢ wg ceny Ll L DR U 2
. : - . © . Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta - Liczba : wyceny na dzien w aktywach
instytucje wspélnego inwestowania majace emitenta nabycia w tys. bilansowy w tys ogétem
siedzibe za granica i
Aktywny rynek nieregulowany 1357 1263 3,23%
ISHARES MSCI
ISHARES MSCI EMERGING MARKETS Aktywny rynek EMERGING .
INDEX FUND ETF (US4642872349) nier)o,sy;l;uxllov)\//any NYSE ARCA MARKETS INDEX | Stany Zjednoczone 8600 1357 1263 3,23%
FUND
Aktywny rynek regulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - -
Suma: 1357 1263 3,23%
TABELA DODATKOWA Rodzaj taczna liczba Wartos$¢ wg ceny nabycia Wartos¢ wg wyceny na Procentowy udziat w

GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT

W tys.

dzien bilansowy w tys.

aktywach ogétem

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzgdu

terytorialnego

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez migdzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP

Sktadniki bez gwarancji

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce do

OECD (z wytgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 9017 9 015 23,04%
Obligacje 9 000 9017 9015 23,04%
Suma: 9017 9 015 23,04%
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2017-01-01 do 2017-12-31

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

149 848 71071

sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -12 498 3115
a) przychody z lokat netto -857 -1 328
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -7 320 4814
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -4 321 -371
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji -12 498 3115
4. Dystrybucja dochoddéw (przychodoéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -107 394 75 662
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 32 798 166 341
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -140 192 -90 679
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -119 892 78 777
7. Wartosé aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 29 956 149 848
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 92 380 127 920

Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

kategorie

1.
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

298 010,2396

1541 324,7885

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1345 501,8062

837 537,6116

Saldo zmian -1 047 491,5666 703 787,1769
B

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3 225,1502 2779,4322

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3286,8130 1581,3234

Saldo zmian -61,6628 1198,1088

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnos$ci funduszu w rozbiciu

na kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

2988 302,2938

2690 292,0533

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

2 661 867,5009

1316 365,6937

Saldo zmian 326 434,7929 1373 926,3596
B

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 12 944,0410 9 718,8903

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 6 919,8583 3 633,0448

Saldo zmian 6 024,1827 6 085,8455

1ll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec

poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)

A 108,58 105,28
B 109,60 106,16

2. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec

biezgcego okresu sprawozdawczego
A 90,09 108,58
B 90,95 109,60

3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)

A -17,03% 3,13%
B -17,02% 3,24%

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w

okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 90,09 2018-12-31 105,56 2017-01-09
B 90,95 2018-12-31 106,45 2017-01-09

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w

okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 109,78 2018-04-18 110,33 2017-09-29
B 110,82 2018-04-18 111,33 2017-09-29

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej

wyceny w okresie sprawozdawczym
A 90,09 2018-12-31 108,58 2017-12-31
B 90,95 2018-12-31 109,60 2017-12-31

V. Pro,centowy udziat k*c:s.ztow funduszu w Sredniej wartosci 2.90% 2.92%

aktywow netto, w tym (**):

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,53% 2,58%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,07% 0,05%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,03% 0,03%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,23% 0,22%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

(*) Dla funduszy rozpoczynajacych dzialalnos¢ w okresie biezagcym lub poréwnywalnym pierwsza wartoscia odniesienia jest wartos¢

nominalna.

(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 31 GRUDNIA 2018 ROKU

RAIFFEISEN
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
SUBFUNDUSZ GLOBALNYCH MOZLIWOSCI

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci.

a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym.

1. Przyjete przez Fundusz zasady (polityka) rachunkowos$ci opierajg sie na przepisach
Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. 2018 poz. 395, z p6zn. zm.)
oraz przepisach Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 poz. 1859) oraz
wszelkich zmianach tych przepisow.

2. Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.

3. Sprawozdania finansowe Subfunduszu sporzgdza sie dwa razy w roku, jako jednostkowe
potroczne sprawozdanie finansowe oraz roczne sprawozdanie finansowe.

4. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzadza sie w jezyku polskim
i w walucie polskiej. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazuje
sie w tysigcach ztotych z wyjatkiem wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa oraz
liczby jednostek uczestnictwa.

5. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje: zestawienie lokat, bilans,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajgce
i informacje dodatkowg. Noty objasniajgce zawierajgce zdarzenia ktére nie wystgpity lub
wytgcznie wartosci zerowe zostaty pominiete.

6. Lokaty bankowe s$rodkéw pienieznych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 90 dni
prezentuje sie w bilansie w pozycji ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” w kwocie nominalnej.
Naliczone na dzieh bilansowy odsetki prezentowane sg w bilansie w pozycji ,Naleznosci”.
Wszystkie lokaty $rodkoéw pienieznych o terminie zapadalnosci dtuzszym niz 90 dni
prezentowane sg w tabeli lokat w pozycji ,Depozyty”.

7. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dzieh bilansowy
przypadajacy na dzieh roboczy wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w podziale
na kategorie prezentowana jest wedlug klucza podzialowego po wprowadzeniu na dzien
bilansowy zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym, po zastosowaniu nowej liczby
jednostek uczestnictwa. W przypadku gdy dzien bilansowy przypada na dzien wolny od
pracy, do wyniku ujetego na dzien ostatniej w okresie sprawozdawczym wyceny oficjalnej
doliczony jest wynik zgodny ze stanem na dzieh bilansowy i dzielony jest kluczem
podziatowym zgodnie z wyceng na ten dzien.
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b) Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu.

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza.

2. Nabyte sktadniki lokat Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny
nabycia i wycenia zgodnie z obowigzujgcymi Fundusz regulacjami prawa i zapisami
statutowymi.

2.1. Przez cene nabycia nalezy rozumie¢ warto$¢ nabycia sktadnika aktywow tgcznie
Z poniesionymi opfatami, w szczegolnosci z prowizjami maklerskimi i podatkiem od czynnosci
cywilno-prawnych (w przypadku aktywoéw niepublicznych, gdy PCC placony jest przez
Subfundusz), za wyjgtkiem optat naleznych Depozytariuszowi i izbom depozytowo-
rozliczeniowym.

2.2. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zero.

2.3. Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang cene
nabycia wynikajagcg z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaty
otrzymane, skorygowang o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody pieniezne.

3. Zysk lub strate ze zbycia lokat:

3.1. Wylicza sie metodg HIFO ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgcg na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiladnika lokat,
a w przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia -
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci
ksiegowe;.

3.2. W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, ze
wygashieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano
najnizszg premie netto.

3.3. Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z metodg okreslong w pkt. 3.1.

3.4. Metody HIFO nie stosuje sie do papierow warto$ciowych nabytych z udzielonym przez
drugg strone przyrzeczeniem odkupu.

4. W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika
lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika.

5. Prawa poboru oraz dywidendy:

5.1. Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru.

5.2. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci rownej zero,
w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

5.3. Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy.

5.4. Przystugujgce prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do
otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
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6. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operac;ji.
7. Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat:

7.1. Nabycie albo zbycie skfadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

7.2. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie,
o ktéorym mowa w par. 24 ust. 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz sktadniki, dla
ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie
w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

8. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

9. Operacje dotyczace Subfunduszu wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski
nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty.

10. W ksiegach Subfunduszu ujmowane sg wszystkie przychody i koszty zwigzane
z dziatalnoscig Subfunduszu, niezaleznie od terminu ich zaptaty.

11. Zmiany kapitatu wptaconego i wyptaconego:

11.1. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
w okreslonym dniu wyceny, nie uwzglednia sie¢ zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym,
zwigzanych z wptatami i wypfatami, ujmowanymi w dniu zbycia i odkupienia.

11.2. Dniem wprowadzenia do ksigg Subfunduszu zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu
wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu
wartoéci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie ze zdaniem
poprzednim.

c) Metody wyceny aktywow oraz zobowigzan Subfunduszu, aktywow netto i wyniku
z operaciji.

1. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Subfunduszu oraz ustala: Zobowigzania
Funduszu, Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu, Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajgcg na Jednostke Uczestnictwa oddzielnie dla kazdej kategorii jednostki.

Do wyceny Aktywow Funduszu stosuje sie przepisy Ustawy o rachunkowosci z dnia 29
wrzednia 1994 roku (Dz. U. 2018 poz. 395, z pdézn. zm.) oraz przepisy Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 poz. 1859) oraz wszelkie zmiany tych przepiséw.

2. Warto$¢ aktywoéw i pasywow Subfunduszu jest ustalana zgodnie z zasadg ostroznej
wyceny oraz z uwzglednieniem, przewidzianych prawem, szczegdlnych zasad wyceny
aktywow i pasywow funduszy inwestycyjnych.

3. Dniem Wyceny jest dzien okreslony w Statucie Funduszu. Wartos¢ Aktywéw Funduszu,
Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszy oraz Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszy
przypadajgca na Jednostke Uczestnictwa ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny
w nastepujgcym po nim dniu roboczym wedtug wartosci w Dniu Wyceny. Wycena aktywoéw
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dokonywana jest w oparciu o ostatnio dostepne kursy z gtbwnego, aktywnego rynku na godz.
23:30 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

4. Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Dzien Wyceny ustala sie pomniejszajgc Wartosé
Aktywow Subfunduszu o jego zobowigzania.

5. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke uczestnictwa na Dzien Wyceny jest
ustalana przez podzielenie Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu na dany Dzieh Wyceny
przez liczbe jednostek uczestnictwa w tym Dniu Wyceny.

6. Zasady wyceny lokat na aktywnym rynku i lokat nienotowanych przyjmuje sie¢ zgodnie
z zapisami Statutu Funduszu, przy czym Aktywnym Rynkiem jest rynek spetniajgcy tgcznie
nastepujace kryteria:

- Instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne.

- Zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy (co oznacza,
ze w poprzednim petnym miesigcu kalendarzowym zawarto na danym rynku przynajmniej
w jednym dniu transakcje oraz wystepujg co najmniej w 15 dniach oferty kupna lub sprzedazy
i sg publikowane w powszechnie dostepnym serwisie informacyjnym).

- W przypadku, gdy instrument byt notowany po raz pierwszy w biezgcym lub poprzednim
miesigcu kalendarzowym na podstawie decyzji Zarzadzajgcego lub TFI dany rynek moze
zosta¢ uznany jako aktywny. W przypadku, gdy w poprzednim miesigcu transakcje wystgpity
rzadziej niz w czterech dniach Zarzadzajgcy lub TFI moze uznaé¢ dany rynek za nieaktywny
(ceny z tego rynku sg podawane do publicznej wiadomosci).

6.1. Rynek miedzybankowy nie jest traktowany jako rynek aktywny. Przyjmuje sie,
ze w przypadku bonéw skarbowych rynek BondSpot nie jest rynkiem aktywnym,

6.2. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na ryku gtéwnym. Podstawg wyboru
rynku gtéwnego dla sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku jest wolumen obrotu
na danym sktadniku lokat za poprzedni miesigc kalendarzowy. Wyboru rynku gtéwnego
dokonuje sie w pierwszym Dniu Wyceny w danym miesigcu kalendarzowym.

6.3. W przypadku, gdy ceny pozyskane zgodnie z obowigzujgcymi przepisami,
w szczegolnosci punktem 2 przez Depozytariusza i Ksiegowos¢ Funduszu, réznig sie miedzy
sobg, woéwczas Zarzadzajgcy lub TFI, wedlug swojej najlepszej wiedzy dokonuje wyboru
jednej z powyzszych cen.

7. W przypadku dtuznych papierow wartosciowych, listow zastawnych oraz weksli innych niz
pfatnych za okazaniem, ktérych wycena odbywa sie metodg skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz dla ktérych w prospekcie
emisyjnym (lub innym dokumencie okreslajgcym warunki emisji) nie okreslono okresow
odsetkowych SCN wyznaczana jest na podstawie przeptywow pienieznych i dat faktycznych
przeptywéw. Jezeli data wykupu lokat przypada na dzien wolny od pracy to za date przeptywu
do wyliczenia SCN przyjmuje sie date pierwszego dnia roboczego po dniu wolnym od pracy).
Skutek wyceny tych skiadnikow zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych
lub kosztéw odsetkowych Subfunduszu.

8. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, listow zastawnych oraz weksli, dla ktérych
nie wskazano daty wykupu (np. w przypadku weksli ptatnych za okazaniem) lub gdy zgodnie
z umowg lub warunkami emisji dany sktadnik lokat moze zostaé wykupiony w dowolnym
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momencie, wowczas nie mozna wiarygodnie okreslic daty kohcowego przeptywu do
obliczenia ESP za pomocg funkcji XIRR. W takim przypadku, warto$¢ lokat, o ktérych mowa
powyzej, na dany Dzien Wyceny, rowna sie wartosci nominalnej powiekszonej o odsetki
naliczone w stosunku do nominatu.

9. W przypadku sktadnikéw lokat kuponowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, dla ktérych w prospekcie emisyjnym
(lub innym dokumencie okreslajgcym warunki emisji) nie zostaly okreslone daty kolejnych
okresow odsetkowych lub oprocentowanie - w dniu zmiany okresu odsetkowego przyjmuje sie
do okreslenia wszystkich przysztych przeptywow pienieznych parametry z aktualnego okresu
odsetkowego (data poczatku i konca okresu odsetkowego, oprocentowanie). Zakfada sie ze
datg ostatniego przeptywu jest data wykupu.

10. W przypadku papieréw wartosciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej
ceny nabycia, dla ktérych w prospekcie emisyjnym (lub innym dokumencie okreslajgcym
warunki emisji) wskazano okresy odsetkowe do wyliczenia SCN przyjmuje sie, jako daty
przeptywow pienieznych daty okreséw odsetkowych wskazane w tych dokumentach, nawet
jesli wypadajg w dni wolne od pracy.

11. Skorygowang cene nabycia wylicza sie przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR,
narzedzi dostepnych w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.

12. Wycena papierow wartosciowych wedtug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej nastepuje od dnia ujecia w ksiegach danego
sktadnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakcji nabycia skorygowana cena nabycia
danego sktadnika lokat réwna si¢ cenie nabycia.

13. W przypadku diuznych papieréw wartosciowych denominowanych w walutach obcych
wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, cena nabycia i naliczone naleznosci odsetkowe (rozumiane sg jako odsetki
naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz odpisy dyskonta lub premii)
sg przeszacowywane do biezgcej wartosci wg Sredniego kursu NBP ogtaszanego dla danej
waluty przez NBP na dzien wyceny, a wynik ujmowany jest na przychodach / kosztach
z tytutu réznic kursowych.

14. W przypadku sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych naleznosci z tytutu
przychodoéw odsetkowych do dnia rozliczenia transakcji sprzedazy ujmuje sie w nastepujgcy
sposob:

- Warto$¢ sprzedanych odsetek na dzien rozliczenia sprzedazy ujmowana jest
w naleznosciach ze sprzedazy oraz pomniejsza saldo konta naleznosci z tytutu odsetek.

- W okresie pomiedzy datg transakcji sprzedazy a datg rozliczenia przychody odsetkowe
naliczane sg wedtug wartosci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dzien Wyceny
i ksiegowane na konto naleznosci z tytutu odsetek oraz przychody z tytutu odsetek.

15. Dla papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia roznica
pomiedzy skorygowang ceng nabycia na dzien zawarcia transakcji sprzedazy (bez odsetek),
a wartoscig sprzedazy (bez odsetek) ujmowana jest na koncie naleznosci ze sprzedazy oraz
powyzsza wartos¢ pomniejsza/powieksza konto amortyzacja dyskonta/premii.

16. Wierzytelnosci, dla ktérych okreslono terminy przeptywéw srodkéw pienieznych wycenia
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sie w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
W przypadku wierzytelnosci, dla ktérych nie mozna wiarygodnie okresli¢ przeptywy srodkow
pienieznych, wartos¢ lokat, na dany Dzien Wyceny, réwna sie wartosci nominalnej
powigekszonej o odsetki naliczone w stosunku do nominatu.

17. Inne, niz wskazane w powyzszych postanowieniach niniejszej polityki rachunkowo$ci,
sktadniki lokat Subfunduszu wycenia si¢ wedlug warto$ci godziwej wyznaczonej przez:
oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymaciji,
zastosowanie do wyceny wlasciwego modelu, bgdz wyspecjalizowany i niezalezny podmiot
zewnetrzny. Subfundusz zastosuje metode wyceny najbardziej adekwatng do danego
skladnika lokat, zgodnie z najlepszg wiedzg Subfunduszu oraz praktykg na rynku
finansowym.

18. Metody wyceny wskazane w ppkt. 15 podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem, z tym,
ze podstawowymi metodami wyceny dla ponizej wskazanych sktadnikéw lokat sa:

18.1. W przypadku warrantéw subskrypcyjnych— modele wyceny na podstawie danych
pochodzacych z aktywnego rynku, uwzgledniajgce wycene odpowiadajgcych im papieréw
wartosciowych udzialowych danego emitenta oraz szczegdtowe warunki emisji lub
inkorporowanych praw.

18.2. W przypadku instrumentéw pochodnych:

— w przypadku kontraktéw terminowych typu forward oraz kontraktéw terminowej wymiany
przysztych ptatnosci typu swap — model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych w oparciu
o dane rynkowe pobierane z powszechnie dostepnego serwisu informacyjnego;

— jesli nie ma mozliwosci uzyskiwania kurséw z rynkow aktywnych, wykorzystane bedg
powszechnie stosowane metody estymacji, w szczegdlnosci dla opcji nienotowanych stosuje
sie sposob estymaciji przy wykorzystaniu modelu Blacka-Scholesa.

18.3. W przypadku depozytéw — ich warto§¢ stanowi wartos¢ nominalna powigekszona
0 odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

18.4. W przypadku walut nie bedgcych depozytami — ich warto§¢ wyznacza sie po
przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego na Dzien Wyceny
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

18.5. Model Wyceny Praw Poboru — za warto$¢ godziwg prawa poboru uznaje sie wartosé
nizszg z dwdch (a lub b):

a) W dniu, w ktérym spoétka jest notowana po raz ostatni z prawem poboru, ustalana jest
graniczna wartos¢ teoretyczna praw poboru wyliczana wedtug wzoru:

Vt=(a-b)/[1+(n/m)] wzor (1)
gdzie :

Vt — wartos¢ teoretyczna prawa poboru
a — kurs zamkniecia akcji w ostatnim dniu notowania akcji z prawem poboru
b — cena emisyjna akcji nowej emisji
n — liczba akcji z prawem poboru
m — liczba akcji nowej emisji
b) wartos¢ teoretyczng wyznaczong zgodnie z nastepujgcym wzorem:

Vt=(a—-b)/(n/m) wzor (2)
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gdzie:

a — kurs zamknigcia akcji z danego dnia

W przypadku, gdy zgodnie z obliczeniami teoretyczna warto$¢ prawa poboru przyjmuje
wartos¢ ujemng, do wyceny nalezy przyjg¢ wartos¢ prawa poboru wynoszacg 0 PLN;

i. W przypadku, gdy wielko$¢ emisji okreslona jest widetkowo, do wyliczenia wartosci
prawa poboru/warrantéw uwzglednia sie gérng granice wielkosci emisiji;

i. W przypadku, gdy cena akcji nowej emisji okreslona jest widetkowo, do wyliczenia
wartosci prawa poboru/warrantu uwzglednia sie $rednig arytmetyczng gornej i dolnej
granicy ceny;

iii. W przypadku, gdy cena akcji nowej emisji okreslona jest z podaniem jednej granicy
(okreslona jest jedynie minimalna lub maksymalna cena) do wyceny prawa
poboru/warrantu uwzglednia sie cene podang przez emitenta. Po podaniu przez
emitenta ceny emisyjnej, do publicznej wiadomosci, do wyceny prawa poboru
przyjmuje sie cene emisyjng ustalong przez emitenta i stosuje sie jg od dnia
ogtoszenia;

o W przypadku, gdy emitent nie poda ceny emisyjnej, wycena prawa poboru/warrantu
dokonywana jest w wartosci zero. Po podaniu przez emitenta ceny emisyjnej w
terminie pdézniejszym, do wyceny prawa poboru przyjmuje sie cene emisyjng ustalong
przez emitenta i stosuje sie jg od dnia ogtoszenia.:

Po ostatnim dniu notowania prawa poboru, ale przed jego wykonaniem — wartos¢ ustalong
wedtug ponizszego wzoru na wartos¢ teoretyczna prawa poboru:

C — cena rynkowa akcji w danym dniu
B — cena emisyjna akcji nowej emisji
L — liczba praw poboru potrzebnych do nabycia akcji nowej emis;ji

(C-B)/L
Od pierwszego dnia po ostatnim notowaniu prawa poboru dokonuje sie pordwnania ostatniej
ceny prawa poboru oraz warto$ci wyliczonej przy wykorzystaniu powyzszego wzoru i w
danym dniu wyceny stosuje sie nizszg z tych dwéch wartosci.
18.6. Model Wyceny Praw do Akcji (PDA), Praw do Nowych Emisji (PNE) — za warto$¢
godziwg uznaje sie warto$¢ ustalong w oparciu o publicznie ogtoszong na aktywnym rynku
cene akcji nierédznigcych sie istotnie, o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym
w szczegolnosci notowanych akcji innych serii. W przypadku pierwszej emisji za wartos¢
godziwg prawa do akcji uznaje sie wartos¢ ustalong wedtug ceny emisyjnej zgodnie z zasadg
ostroznej wyceny.
19. Wycena tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdélnego inwestowania nie
bedgcych przedmiotem obrotu na aktywnym rynku odbywa sie poprzez przyjecie wartosci
aktywdw netto na tytut uczestnictwa, ogtaszanej przez podmiot dokonujgcy wyceny aktywow
takiego Funduszu lub instytucji na dzien poprzedzajgcy Dzien Wyceny, chyba ze do godziny
wskazanej w statucie z ktérej uwzglednia sie ostatnie dostepne kursy, dostepna jest wartosé
nowsza — wéwczas wedtug tej wartosci. Przy wycenie uwzgledniane bedg wszelkie istotne
zmiany wartos$ci godziwej tytutu uczestnictwa od momentu ogtoszenia ich wartosci do godziny
w Dniu Wyceny, o ktérej mowa w Statucie Funduszu.
20. Ustalanie oraz wycena innych aktywdw i ustalanie niektérych zobowigzan.
20.1. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 20 kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkéw
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pozyczania maklerskich instrumentéw finansowych, z udziatem firm inwestycyjnych oraz
bankéw powierniczych, wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla tych papierow
wartosciowych.

20.2. Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych mogg byé wszystkie papiery
wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez
Statut Funduszu.

20.3. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia, o ktorym mowa w ust. 1, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréw warto$ciowych, okreslonych w art. 27 ust. 6 i art. 28 ust. 1.

20.4. Skiadniki lokat bedgce przedmiotem krotkiej sprzedazy ujmuje sie i wycenia zgodnie
z zasadami wyceny przyjetymi dla tych sktadnikéw lokat. W przypadku gdy, wystepuje kilka
transakcji kupna zamykajgcych pozycje krotkiej sprzedazy do wyboru paczki stosuje sie
zasade HIFO (jako pierwsze rozchodowuje sie paczki o najwyzszym koszcie zakupu).
Transakcje BSB i SBB nie sg stosowane do zmykania lub otwierania pozycji krotkiej
sprzedazy.

W przypadku dtuznych papierow wartosciowych oraz innych lokat Funduszu o dtuznym
charakterze nalicza sie koszty odsetkowe od dnia nastepujgcego po dniu rozliczenia
transakcji krotkiej sprzedazy do dnia rozliczenia transakcji zakupu zamykajgcej pozycje
krotkiej sprzedazy. W okresie, o ktorym mowa powyzej odsetki nalicza sie zgodnie
z zasadami stosowanymi do danego sktadnika lokat w sytuacji gdy nie wystepuje krotka
sprzedaz.

21. Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu.

21.1. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia
sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

21.2. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie¢ Funduszu
do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

21.3. Od dnia zawarcia transakcji do dnia rozliczenia transakcje BSB sg wyceniane wedtug
ceny nabycia, a transakcje SBB wedtug ceny sprzedazy.

21.4. Pierwsze naliczenie nastepuje dzien po dniu rozliczenia transakcji BSB/ SBB.

22. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych.

22.1. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia
sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie
sg notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

22.2. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje sie w PLN, po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego w Dniu Wyceny o godzinie 23:30 (zgodnie
z zapisami Statutu Funduszu) sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

22.3. Wartos¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli
nie jest to mozliwe — do waluty EUR.
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22.4. Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajgce z zawartych transakcji kupna lub
sprzedazy waluty wycenia sie od dnia zawarcia transakcji do dnia SPOT wediug sredniego
kursu NBP dla danej waluty. W przypadku transakcji forward o okresie rozliczenia dtuzszym
niz SPOT wycenia sie zobowigzania i naleznosci Subfunduszu przy wykorzystaniu modelu do
wyceny transakcji forward.

23. Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:

23.1 Dywidendy i inne udziaty w zyskach

- Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku polskim ujmuje sie w dniu,
w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji, wykorzystywany jest po raz pierwszy kurs
rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy.

- Nalezng dywidende z akcji zagranicznych notowanych na aktywnych rynkach zagranicznych
ujmuje sie w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji, wykorzystywany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy (tj. w dniu tzw.
ex-date). Jesli nie jest mozliwe uzyskanie informacji o kolejnych terminach, zwigzanych
z nalezng dywidendg (ex-date, record-date, pay-date) dywidende ewidencjonuje sie w
ksiegach rachunkowych w dniu uzyskania dokumentu potwierdzajgcego istnienie oraz
wartos¢ tych praw.

Dywidenda nalezna/wymagalna wykazywana jest jako sktadnik odrebny aktywow
Subfunduszu do dnia wyptaty dywidendy.

23.2. Przychody odsetkowe

- odsetki: od $rodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych Subfunduszu, od lokat
terminowych, od nabytych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami, inne odsetki.

- odsetki od rachunkéw pienieznych nalicza sie na kazdy dzien od salda rachunku z dnia
poprzedniego. W ostatnim dniu roboczym danego miesigca kalendarzowego naliczane
i wyptacane sg odsetki za caty ten miesigc. Odsetki od lokat na dany Dzien Wyceny wylicza
sie za pomocg efektywnej stopy procentowej.

- odpisy dyskonta

23.3. Dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkdéw pienieznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

24. Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci:

24.1. koszty odsetkowe,

- Koszty z tytulu pozyczek i kredytow oraz papieréw wartosciowych wycenianych wedtug
skorygowanej ceny nabycia (w tym SBB )

24.2. koszty limitowane oraz nielimitowane,

- W przypadku limitowanych kosztéw zwigzanych z dziatalnoscig Subfunduszu tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu limitowanych kosztow zwigzanych
z dziatalnosciag Subfunduszu zmniejszajg rezerwe. Uzgodnienie przewidywanych
i rzeczywistych kosztow nastepuje w okresach miesigecznych po otrzymaniu faktur
zaakceptowanych przez Towarzystwo. Aktualizacja kosztow preliminowanych na podstawie
zatozen budzetowych odbywa sie w okresach miesiecznych

- Rezerwy na koszty z tytutu wynagrodzenia statego i zmiennego Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem sg naliczane zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie
z uwzglednieniem uchwat zarzadu Towarzystwa dotyczgcych zmian tych zasad. Rezerwe na
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koszty z tytulu wynagrodzenia zmiennego nalicza sie na kazdg kategorie jednostek
uczestnictwa danego Subfunduszu oddzielnie.

- Pozostate rezerwy na koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu sg preliminowane
zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie dla poszczegdlnych pozycji kosztéw
z uwzglednieniem zafozen budzetowych, na zasadach okre$lonych w umowach, na
podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia.

- Koszty poniesione ponad limit okreslony w Statucie Funduszu, lub Uchwale TFI sg
ujmowane w ksiegach Subfunduszy przy jednoczesnej ewidencji kosztéw pokrywanych przez
TFI.

- Koszty pokrywane sg przez Fundusz w terminach ich wymagalnosci, zgodnie z warunkami
zawartymi w umowach.

- Koszty Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami ktérych obowigzek pokrycia obcigza
Fundusz w catosci dzieli sie na poszczegdlne Subfundusze wedtug udziatu wartosci aktywow
netto Subfunduszu w sumie aktywow netto wszystkich Subfunduszy z ostatniego dnia wyceny
przed dniem ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

24.3. ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych,
naleznosci i zobowigzan w walutach obcych.

25. W kazdym Dniu Wyceny ustala sie wynik finansowy obejmujacy:

- przychody z lokat netto — stanowigcy roznice miedzy przychodami z lokat a kosztami
Funduszu netto,

- zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat,

- niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Ustalanie wartosci aktywow netto Subfunduszu

1. W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania ustala sie wedtug
standéw odpowiednio aktywéw i zobowigzan oraz kursow, cen i wartosci okreslonych
w Momencie Wyceny z biezgcego Dnia Wyceny. W okresie obejmujgcym sprawozdanie
finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez Towarzystwo na godz. 23.30.

2. Warto$¢ aktywédw netto Subfunduszu jest réwna warto$ci wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu
w Dniu Wyceny.

3. Wartos¢ aktywoéw netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny tj. w dniach,
w ktérych odbywajg sie regularne sesje Gieldy Papierow Wartosciowych
w Warszawie.

4. Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke uczestnictwa na Dzieh Wyceny jest
ustalana przez podzielenie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na dany Dzien
Wyceny przez liczbe jednostek uczestnictwa w tym Dniu Wyceny.

5. Dla poszczegélnych kategorii jednostek uczestnictwa, rachunek wyniku, wartosé
aktywow netto oraz warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyznaczana jest
odrebnie dla kazdej kategorii jednostek uczestnictwa wg klucza podziatowego
obowigzujgcego w Dniu Wyceny.
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Wzér na klucz podziatowy:

Xa - WAN/JU kategorii A na D-1 bez zaokraglen
Xc - WAN/JU kategorii C na D-1 bez zaokraglen

La - Liczba JU kategorii A w dniu D
Lc - Liczba JU kategorii C w dniu D

Udziat w alokacji JU kategorii A = (Xa*La) / [(Xa*La)+(Xc*Lc)] *100

Udziat w alokacji JU kategorii C = (Xc*Lc) / [(Xa*La)+(Xc*Lc)] *100

Koszty specyficzne dla danej kategorii jednostek nie podlegajg alokacji np. koszty

wynagrodzenia statego i zmiennego oraz ewentualnie inne koszty wykazane w statucie

Funduszu

6.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
w okreslonym dniu wyceny, nie uwzglednia sie¢ zmian w kapitale wptaconym
i wyptaconym, zwigzanych z wpfatami i wypfatami, ujmowanymi w dniu zbycia
i odkupienia.

Dniem wprowadzenia do ksigg Subfunduszu zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu
wyptaconego jest dzien zbycia Ilub odkupienia jednostek uczestnictwa, przy
zastosowaniu wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny po
cenie réwnej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu
wyznaczonej zgodnie z zasadg opisang, w pkt. 4.

2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonat zmian stosowanych zasad

rachunkowosci.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2018-12-31 2017-12-31
Naleznosci 627 1144
Z tytutu zbytych lokat 580 1044
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych 3 28
Z tytutu dywidend 44 39
Z tytutu odsetek - 33
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek - -
Pozostate - -
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2018-12-31 2017-12-31
Zobowiazania 9178 1107
Z tytutu nabytych aktywow 9017 -
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - 261
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 1 172
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 53 271
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu - -
Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu - -
Z tytutlu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 107 394
Pozostate sktadniki zobowigzan - 9
2018-12-31 2017-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
’ i . Wartos¢ na dzien bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy
NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

RACHUNKACH BANKOWYCH

w danej walucie

sprawozdania

w danej walucie

sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty - 17 033 - 97 035
BANK MILLENNIUM S.A. - - - 25 045
PLN - - 25 045 25 045
SANTANDER BANK POLSKA S.A. - - - 25 000
PLN - - 25 000 25 000
DOM MAKLERSKI MBANKU S.A. - 517 - 908
EUR 109 468 176 734
UsSD 13 49 50 174
ING BANK SLASKI S.A. - 11516 - 20 669
EUR 1 5 - -
GBP - - 6 28
PLN 11 493 11 493 20 638 20 638
UsSD 5 18 1 3
SANTANDER BIURO MAKLERSKIE S.A. - - - 413
EUR - - 50 209
UsD - - 59 204
BANK PEKAO S.A. - 5000 - 25 000
PLN 5000 5000 25 000 25 000
od 2018-01-01 do 2018-12-31 od 2017-01-01 do 2017-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
NOTA-4 IIl. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM B L I e
dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

w danej walucie

sprawozdania

w danej walucie

sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.

I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw

pienieznych ) ) ) )
EUR 357 1516 289 1232
GBP 22 106 7 32
PLN 56 038 56 038 75 049 75 049
UsD 168 602 128 486
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NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO
WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2018-12-31 2017-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogotem

tys. tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 17 033 43,52% 97 035 64,28%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 17 033 43,52% 97 035 64,28%

(*) Jako aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie srodki pienigzne, depozyty oraz
stato kuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe. Szczegétowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalnosci zostaty przedstawione w tabelach uzupetniajacych zestawienia lokat.

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**) (***)

2018-12-31 2017-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

tys. tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 9015 23,04% - -
Dtuzne papiery warto$ciowe 9015 23,04% - -
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Zobowigzania - - - -
Suma: 9015 23,04% - -

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywoéw srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie

zmiennokuponowe dtuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy

jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

NOTA-5 Ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE

2018-12-31 2017-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w

sprawozdania

aktywach (w

sprawozdania

aktywach (w

TRANSAKCJI 5 p 3 p
finansowego w tys.) ogotem finansowego w tys.) ogotem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie wypetnia
swoi)éth ogowiagké}\jvp, przy €cJZ))/Imynie uvalzglednia éie wart{)péci Y 26 675 68,16% 98 207 65,06%
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 17 033 43,52% 97 035 64,28%
Naleznosci 627 1,60% 1144 0,76%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 9015 23,04% - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - 28 0,02%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 25531 65,24% 95 742 63,43%
bilansowe (*****)
BANK MILLENNIUM S.A. - - 25 045 16,59%
Srodki na rachunkach bankowych - - 25 045 16,59%
SANTANDER BANK POLSKA S.A. - - 25 000 16,56%
Srodki na rachunkach bankowych - - 25 000 16,56%
ING BANK SLASKI S.A. 11 516 29,42% 20 697 13,72%
Srodki na rachunkach bankowych 11 516 29,42% 20 669 13,70%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - 28 0,02%
BANK PEKAO S.A. 5 000 12,78% 25 000 16,56%
Srodki na rachunkach bankowych 5 000 12,78% 25 000 16,56%
SKARB PANSTWA 9015 23,04% - -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 9015 23,04% - -

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje sie¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto Srodkéw pienieznych,
depozytéw, naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.
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2018-12-31

Termin

Rodzaj Wartosé Wartos¢ Terminy Kwota bedaca zapadalnosci Termin
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typ zajetej | ;. cirumenty | Cel Otwarcia otwartej przyszlych przyszlych podstawa | (v o ¢nigcia) | .WYKOnania
pozycji pozycji o strumieni strumieni przysztych h instrumentu
FREEEhE pozycli pienieznych pienieznych ptatnosci IESATIERT pochodnego
pochodnego
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
. . Ograniczenie . )
Kontrakt Futures indeks gieldowy DAX GXH9 Krétka Futures ryzyka ) : Kazdego dnia : 2019-03-15 2019-03-15
2019.03.15 (-) . . roboczego
inwestycyjnego
2017-12-31
A f Termin .
. aa Wartosé Terminy Kwota bedaca o Termin
s Rodzaj . Wartosé zapadalnosci .
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typ zajetej instrumentu Cel otwarcia otwartej przyszlych przyszlych podstawa (wygasniecla) | WYkonania
pozycji pozycji o strumieni strumieni przysztych : instrumentu
FECINEETEED pozycyl ienigznych ienigznych ptatnosci IREUCHET ochodnego
pieniezny: pieniezny: pochodnego p g
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
Ograniczenie
Ol'fé’gm(rf;kt Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2018~ | ;45 Forward ryzyka 23| -122500000|  2018-01-03 | -1225000,00|  2018-01-03 2018-01-03
inwestycyjnego
Ograniczenie
Ol'fgé“(rf;kt Forward Waluta PLN FWD GBP/PLN 2018- | 4y o Forward ryzyka 3 -375 000,00 2018-01-03 -375 000,00 2018-01-03 2018-01-03
inwestycyjnego
Ograniczenie
Ol'fggm(r_?kt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2018- |\ g Forward ryzyka 2 -125 000,00 2018-01-03 -125 000,00 2018-01-03 2018-01-03
inwestycyjnego
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
Sprawne
Kontrakt Futures indeks gieldowy WIG20 KRSH8 zarzadzanie ) : Kazdego dnia : 3. e
2018.03.16 (PLOGF0012971) Dluga Futures portfelem roboczego 2018-03-16 2018-03-16
inwestycyjnym
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NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej walucie

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej walucie

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

W finansowego w tys. WEB. finansowego w tys.
I. Aktywa - 39134 - 150 955
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 17 033 - 97 035
EUR 110 473 226 943
GBP - - 6 28
PLN 16 493 16 493 95 683 95 683
UsSD 18 67 110 381
2) Naleznosci - 627 - 1144
EUR 10 44 9 39
PLN 583 583 1105 1105
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 21474 - 52 748
EUR - - 996 4155
GBP - - 344 1616
PLN 11196 11196 46 977 46 977
UsD 336 1263 - -
- dluzne papiery wartosciowe - 9015 - -
PLN 9015 9015 - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - - - 28
EUR - - 5 23
GBP - - 1 3
UsD - - 1 2
- dluzne papiery wartosciowe - - - -
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - -
Il. Zobowigzania - 9178 - 1107
PLN 9178 9178 1107 1107
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od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2017-01-01 do 2017-12-31

Dodatnie Dodatnie Ujemne réznice | Ujemne réznice Dodatnie Dodatnie Ujemne réznice | Ujemne réznice

réznice kursowe | réznice kursowe kursowe kursowe réznice kursowe | réznice kursowe kursowe kursowe
NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowanew | niezrealizowane | zrealizowanew | niezrealizowane

PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie
sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdania w

tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys.

Akcje 205 62 - - - - 840 125
Warranty subskrypcyjne - - - - - - B _
Prawa do akcji - - - - - - R R
Prawa poboru - - - - - - B _
Kwity depozytowe 79 - - R R R R R
Listy zastawne - - - - - - R R
Dtuzne papiery warto$ciowe - - - - - - B _
Instrumenty pochodne - - - - - - R R
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialno$cig - - - - - - - _
Jednostki uczestnictwa - - - - - - R R
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - R R
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego R 3 . ) } ) 238 67

inwestowania majace siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne
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od 2018-01-01 do 2018-12-31 od 2017-01-01 do 2017-12-31
Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek) Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek)
NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z TYTULU LOKAT zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zysku z zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zysku z
lokat w tys. wyceny aktywow w tys. lokat w tys. wyceny aktywow w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku -6 939 -4 293 3690 -383
Instrumenty pochodne -1736 - -2 358 -
Dtuzne papiery warto$ciowe - -2 - -
Ty'tuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za ) 94 -305 101
granicg
Prawa poboru - - 17 -
Prawa do akcji - - 4 -94
Kwity depozytowe -90 - - -
Akcje -5113 -4 197 6 332 -390
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -381 -28 1124 12
Prawa poboru 25 - - -
Instrumenty pochodne -406 -28 1124 12
Nieruchomosci - - - -
Pozostate - - - -
Suma: -7 320 -4 321 4814 -371
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NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2018-01-01 do 2018-
12-31

od 2017-01-01 do 2017-
12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartosc¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 2318 3193
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania 19 101
Suma: 2337 3294
2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA Rok biezacy Rok 1 poprzedni Rok 2 poprzedni
| Warto$¢ aktywéw netto na koniec roku obrotowego 29 956 149 848 71071
Il. Warto$¢ aktywoéw netto na poszczegodine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego

A 90,09 108,58 105,28

B 90,95 109,60 106,16

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY SUBFUNDUSZ RAIFFEISEN
GLOBALNYCH MOZLIWOSCI

°73






JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 31 GRUDNIA 2018 ROKU

RAIFFEISEN
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
SUBFUNDUSZ GLOBALNYCH MOZLIWOSCI

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY
OKRES SPRAWOZDAWCZY

Nie dotyczy

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
SUBFUNDUSZU

Po zakonhczeniu okresu sprawozdawczego nie wystgpity takie zdarzenia, ktére wymagatyby
ujecia w sprawozdaniu finansowym.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI
W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI
JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia, ktére wymagatyby przeksztatcenia
porownywalnych danych ujetych w uprzednio sporzadzonych i opublikowanych
sprawozdaniach finansowych Subfunduszu.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI
| RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU.

a) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki informowania
uczestnikdbw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Subfunduszu.

b) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki zawieszenia
w dokonywaniu wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.
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c) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

d) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

e) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie
transakcji zawieranych przez Subfundusz.

f) W okresie sprawozdawczym nie wystgpity btedy podstawowe.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci
przez Subfundusz w dajacej sie przewidzie¢ przyszitosci tzn. przez okres nie krétszy niz 12
miesiecy od dnia bilansowego.

6) AKTUALNIE STOSOWANA METODA POMIARU CALKOWITEJ EKSPOZYCJI
SUBFUNDUSZU

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania
AFIl oraz metode brutto. Wartosci ekspozycji mierzone powyzszymi metodami wynoszg
odpowiednio: 107,56% oraz 51,98%.

7) INNE INFORMACJE

Informacje dotyczace zdarzen, ktére nie wystagpity od dnia 01.01.2018 r. do 31.12.2018 r. oraz
w okresach poréwnywalnych nie sg wykazywane w sprawozdaniu finansowym.

Noty dotyczgce zdarzen, ktére nie wystgpity od dnia 01.01.2018 r. do 31.12.2018 r. nie sg
wykazywane w sprawozdaniu finansowym.

Na dzien bilansowy na subfunduszu Raiffeisen Globalnych Mozliwosci wystepowato
przekroczenie limitu inwestycyjnego z art. 96 ust 2 Ustawy o funduszach inwestycyjnych i
zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. (Fundusz
inwestycyjny otwarty nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci swoich aktywow w depozyty
w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej) w wysokosci 32,81%.
Zostato one dostosowane w dniu 02.01.2019 do wysokosci 11,05%.

8) INFORMACJE DOTYCZACE PRZEJRZYSTOSCI TRANSAKCJI FINANSOWANYCH Z
UZYCIEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | PONOWNEGO WYKORZYSTANIA
ZGODNIE Z ART. 13 ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY
(UE) 2015/2365
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Na dzien 31.12.2018 r. Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu zadnych z transakcji
okreslonych w Rozporzadzeniu, czyli transakcji odkupu, udzielanych i zacigganych pozyczek
papieréw wartosciowych, transakcji zwrotnych kupno-sprzedaz Iub sprzedaz-kupno,
transakcji z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego oraz transakcji typu

SWAP przychodu catkowitego.

Dane dotyczgce rentownosci i kosztéow dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych

Z uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapoéw przychodu catkowitego:

od 2018-01-01 od 2017-01-01
do 2018-12-31 (w PLN) do 2017-12-31 (w PLN)
Przychody Koszty Przychody Koszty
4349,00 - 1 959,00
ING BANK SLASKI S.A. 2802,00 - 1959,00
MBANK S.A. 1 547,00
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Warszawa, 29 marca 2019 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 roku,
poz. 395) oraz rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku,
nr 249, poz.1859) Zarzad Raiffeisen Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w zatgczeniu
przedstawia jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu RAIFFEISEN
Globalnych Mozliwosci wydzielonego w RAIFFEISEN Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym Parasolowym, sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2018 roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat Subfunduszu wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku wykazujgce
lokaty w wysokosci 21 474 tys. ztotych,

2. Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2018 roku wykazujacy aktywa
netto i kapitaty w wysokosci 29 956 tys. ztotych,

3. Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2018 roku
do 31 grudnia 2018 roku wykazujgcy ujemny wynik z operacji w kwocie 12 498 tys.
ztotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2018 roku
do 31 grudnia 2018 roku wykazujgce zmniejszenie aktywow netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 119 892 tys. ztotych,

5. Noty objasniajace,

6. Informacje dodatkowa.

Jacek Wisniewski Mariusz Adamiak

Prezes Zarzadu Czilonek Zarzadu
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RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
PARASOLOWY SUBFUNDUSZ GLOBALNYCH MOZLIWOSCI

Podpisy os6b reprezentujagcych Fundusz:

Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
. , Podpisane kwalifikowanym
Jacek Wisniewski Prezes Zarzadu podpisem elektronicznym

. . Podpisane kwalifikowanym
Mariusz Adamiak Czionek Zarzadu podpisem elektronicznym

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

Dyrektor Departamentu

Ksiegowosci Funduszy i Portfeli . i
Katarzyna Skalska Podpisane kwalifikowanym

Vistra Fund Services Poland Sp podpisem e[ektronicznym
zo0.0. S.KA.

Warszawa, 29 marca 2019 .
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY PARASOLOWY
SUBFUNDUSZ RAIFFEISEN

AKTYWNEGO INWESTOWANIA

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 31 GRUDNIA 2018 ROKU
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BILANS 2018-12-31 2017-12-31
I. Aktywa 76 950 423 530
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 200 72 898
2) Naleznosci 1526 106
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 58 601 304 209
- dtuzne papiery wartosciowe 304 303
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 4623 46 317
- dluzne papiery wartos$ciowe 4113 43 872
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 489 1761
I1l. Aktywa netto (I - Il) 76 461 421 769
IV. Kapitat funduszu 117 950 387 054
1) Kapitat wptacony 1595 333 1566 883
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1 477 383 -1 179 829
V. Dochody zatrzymane -25 528 3760
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -27 440 -25 775
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1912 29 535
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -15 961 30 955
VIl. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 76 461 421 769

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

1019 871,1066

3553 978,2719

A 1000 551,2510 3541 149,9861
B 19 319,8556 12 828,2858
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 74,97 118,68
A 74,98 118,68
B 74,70 118,21
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

od 2018-01-01
do 2018-12-31

od 2017-01-01
do 2017-12-31

I. Przychody z lokat 6198 11 168
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 4782 6741
Przychody odsetkowe 1 050 4427
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 360 -
Pozostate 6 -

Il. Koszty funduszu 7 869 22 750
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 7412 20 745
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 81 110
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw 56 138
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1 1
Ustugi w zakresie rachunkowosci 281 380
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
Ustugi prawne 37 122
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - 13
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - 778
Pozostate 1 463

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 6 47

IV. Koszty funduszu netto (lI-11I) 7 863 22 703

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -1 665 -11 535

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -74 539 11943
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -27 623 23130

- z tytutu réznic kursowych 406 157

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -46 916 -11 187

- Z tytutu réznic kursowych 111 -117

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -76 204 408
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

A -75,35 0,12

B -42,30 -1,03
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TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

73774

57 882

75,22%

275 399

303 906

71,76%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery warto$ciowe

5,74%

10,43%

Instrumenty pochodne

0,58%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace
siedzibe za granicg

1,20%

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

82,16%

319 382

350 526

82,77%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Bilansu w czgsci Sktadnikdw lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gtéwnej Zestawienia lokat
przedstawia instrumenty pochodne ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne ktére na dzien bilansowy miaty ujemna wycene sa w Bilansie ujmowane w

czesci Zobowigzania

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY SUBFUNDUSZ RAIFFEISEN AKTYWNEGO INWESTOWANIA

©e82 e






Wartos¢ wg wyceny

TABELA UZUPELNIAJACA Rodzaj rynku Nazwa rynku Lfisalom Kraj siedziby Wartos¢ wg ceny na dzie bilansowy Procentowy udziat w
AKCJE emitenta nabycia w tys. W tys aktywach ogotem
Aktywny rynek nieregulowany 552 65 0,08%
Aktywny rynek
PRIME MINERALS S.A. (PLCRTCP00010) N NEWCONNECT ASO 18 371 | Polska 552 65 0,08%
nieregulowany
Aktywny rynek regulowany 72 956 57 307 74,48%
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
TIM S.A. (PLTIM0000016) regulowany WARTOSCIOWYCH 103 568 | Polska 655 640 0,83%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
IMPEL S.A. (PLIMPEL00011) regulowany WARTOSCIOWYCH 295 009 | Polska 7346 2 050 2,66%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
(Pfégbg%ogtl%fzczow'z KRUSZWICA S-A. ';"gtmwa;y;ek WARTOSCIOWYCH 211520 | Polska 11 360 8249 10,72%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
STALPROFIL S.A. (PLSTLPF00012) regulowany WARTOSCIOWYCH 276 183 | Polska 3196 2486 3,23%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
APATOR S.A. (PLAPATR00018) regulowany WARTOSCIOWYCH 48 902 | Polska 1453 1174 1,53%
W WARSZAWIE
. GIELDA PAPIEROW
ZAKLADY URZADZEN KOMPUTEROWYCH Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH 488 429 | Polska 5569 1963 2,55%
ELZAB S.A. (PLELZAB00010) regulowany W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
MERCOR S.A. (PLMRCOR00016) regulowany WARTOSCIOWYCH 331 856 | Polska 2915 2734 3,55%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
RELPOL S.A. (PLRELPL00014) regulowany WARTOSCIOWYCH 559 468 | Polska 4568 4308 5,60%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
INDYKPOL S.A. (PLINDKP00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 6 398 | Polska 331 384 0,50%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
CD PROJEKT S.A. (PLOPTTCO00011) regulowany WARTOSCIOWYCH 7300 | Polska 1005 1063 1,38%
W WARSZAWIE
. GIELDA PAPIEROW
(Pfggc%%%ﬁé?g IA OPAKOWAN S.A. g'gm’\]{a;y;ek WARTOSCIOWYCH 243 437 | Polska 8232 7011 9,11%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
IZOSTAL S.A. (PLIZSTL00015) regulowany WARTOSCIOWYCH 531 086 | Polska 2812 1567 2,04%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
(PfllaRE“gAcggo%Té?RSKA DEBICA S.A. ﬁe'gﬁ"l"é’\l}’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 97 420 | Polska 9368 8339 10,84%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek 5
MZN PROPERTY S.A. (PLMORZN00016) regulowany WARTOSCIOWYCH 519 331 | Polska 392 597 0,78%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
SECO/WARWICK S.A. (PLWRWCK00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 55 643 | Polska 1099 824 1,07%

W WARSZAWIE
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Wartos¢ wg wyceny

TABELA UZUPELNIAJACA Rodzaj rynku Nazwa rynku Lfisalom Kraj siedziby Wartos¢ wg ceny na dzie bilansowy Procentowy udziat w
AKCJE emitenta nabycia w tys. W tys aktywach ogétem
GIELDA PAPIEROW
ATM GRUPA S.A. (PLATM0000021) Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH 1285 820 | Polska 4526 5735 7,45%
regulowany
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
ZAMET INDUSTRY S.A. (PLZAMETO00010) regulowany WARTOSCIOWYCH 181 810 | Polska 281 127 0,17%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
PGO S.A. (PLPGO0000014) regulowany WARTOSCIOWYCH 550 488 | Polska 3204 1206 1,57%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
TOYA S.A. (PLTOYAO000011) regulowany WARTOSCIOWYCH 936 085 | Polska 4 269 6571 8,54%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
R22 S.A. (PLR220000018) regulowany WARTOSCIOWYCH 18 724 | Polska 375 279 0,36%
W WARSZAWIE
Nienotowane na aktywnym rynku 266 510 0,66%
Nienotowane na .
CENTRUM FINANSOWE S.A (PLCFBPS00019) Nie dotyczy 200 000 | Polska 266 510 0,66%
aktywnym rynku
Suma: 73774 57 882 75,22%
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TABELA UZUPEENIAJACA Wartosé wg Vvvf}'cté’rf§ ‘r?’zf PRGN
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent Kr::nsilzgf;by V‘Iv'elr(r:nL 3 r:g:;lﬁgv‘fllania nzvniir;?r?a Liczba ceny nabycia dzien atll((tjz\',:;;
WARTOSCIOWE ykup p w tys. bilansowy w ):)I
tys. ogotem
O terminie wykupu do 1 roku 101 101 0,13%
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje 101 101 0,13%
Aktywny rynek nieregulowany 101 101 0,13%
TREASURY
WZ0119 (PL0O000107603) Aktywny rynek | g inapor | SKARB Polska 2019-01-25 1,78% 1000 100 101 101 0,13%
nieregulowany POLAND PANSTWA
O terminie wykupu powyzej 1 roku 4299 4316 5,61%
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje 4299 4 316 5,61%
Aktywny rynek nieregulowany 199 203 0,26%
TREASURY
WZ0121 (PLO000106068) | AKYWNY Ynek | gyinepar | SKARB Polska 2021-01-25 1,78% 1000 100 99 101 0,13%
nieregulowany PANSTWA
POLAND
TREASURY
Aktywny rynek SKARB 01 o o
WZ0120 (PLO000108601) nieregulowany BONDSPOT PANSTWA Polska 2020-01-25 1,78% 1000 100 100 102 0,13%
POLAND
Nienotowane na aktywnym o
rynku 4100 4113 5,35%
Nienotowane SEMEKO
SEMEKO ALVARIUMSP. Z | aktywnym | Nie dotyczy | ALVARIUM | Polska 2020-12-15 8,50% 100 000 41 4100 4113 5,35%
0.0.SERIAA (-)
rynku SP.Z0.0.
Suma: 4 400 4417 5,74%
Lo > s Procentowy
VIR Al ol o e Rodzaj rynku Nazwa rynku T Krgksiltggf;by WSHRCDE Liczba c!:arrggzc:;’gw W) ‘::v:r:torsl: :z%eﬁ LEAEI
INSTRUMENTY POCHODNE yry y (wystawca) bazowy y y 'yeeny aktywach
(wystawcy) tys. bilansowy w tys. n
ogotem
Wystandaryzowane instrumenty ) }
pochodne
Aktywny rynek regulowany - -
Kontrakt Futures indeks gieldowy DAX Aktywny rynek EUREX EUREX Niemc Instrument: DAX 1 ) }
GXH9 2019.03.15 (-) (Krotka) regulowany DEUTSCHLAND | DEUTSCHLAND Y INDEX

Aktywny rynek nieregulowany

Nienotowane na aktywnym rynku

Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne

Aktywny rynek regulowany

Aktywny rynek nieregulowany

Nienotowane na aktywnym rynku

Suma:
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Tytul;‘:EzEeLs?nlicht\lfjv:iﬂ::s::g::przez Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta ] el Liczba B w ‘:;v:r:t ors;:' gzs::eﬁ Pro\tl:ve:;?vzyal;ﬁzial
instytucje wspolnego inwestowania majace Iy Yy emitenta nabycia w tys. bi?,ansgw e - gllem
siedzibe za granica ywiys. 9

Aktywny rynek nieregulowany 999 925 1,20%

ISHARES MSCI
ISHARES MSCI EMERGING MARKETS Aktywny rynek EMERGING . o

INDEX FUND ETF (US4642872349) nieregulowany NYSE ARCA MARKETS INDEX | Stany Zjednoczone 6300 999 925 1.20%
FUND

Aktywny rynek regulowany - - -

Nienotowane na aktywnym rynku - - -

Suma: 999 925 1,20%

TABELA DODATKOWA Rodzaj taczna liczba Wartos¢ wg ceny nabycia Wartos¢ wg wyceny na Procentowy udziat w

GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT

W tys.

dzien bilansowy w tys.

aktywach ogétem

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzgdu
terytorialnego

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez migdzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP

Skfadniki bez gwaranciji

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce do
OECD (z wytgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 300 304 0,39%
Obligacje 300 300 304 0,39%
Suma: 300 304 0,39%
Skiadniki lokat nabyte ogﬁigh?otDéovac?I&?Xﬁ mowa w art. 107 ustawy Wartos¢ wg wyceny na dzien bilansowy w tys. Procentowy udziat w aktywach ogétem
Suma: 304 0,39%
WZ0121 (PLO000106068) 101 0,13%
WZ0119 (PL0O000107603) 101 0,13%
WZ0120 (PL0000108601) 102 0,13%
Suma: 304 0,39%
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2017-01-01 do 2017-12-31

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

421 769 854 340

sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -76 204 408
a) przychody z lokat netto -1 665 -11 535
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -27 623 23130
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -46 916 -11 187
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji -76 204 408
4. Dystrybucja dochoddéw (przychodoéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -269 104 -432 979
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 28 450 239 180
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -297 554 -672 159
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -345 308 -432 571
7. Wartosé aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 76 461 421 769
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 246 117 668 547

Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1.
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

229 822,9278

1958 509,7497

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

2770 421,6629

5569 716,3162

Saldo zmian -2 540 598,7351 -3 611 206,5665
B

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 16 289,1980 5 848,6321

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 9797,6282 3299,7259

Saldo zmian 6 491,5698 2 548,9062

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu w rozbiciu
na kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

13 667 890,5502

13 438 067,6224

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

12 667 339,2992

9896 917,6363

Saldo zmian 1000 551,2510 3541 149,9861
B

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 36 908,1695 20 618,9715

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 17 588,3159 7 790,6857

Saldo zmian 19 319,8556 12 828,2858

Ill. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec

poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)

A 118,68 119,28
B 118,21 118,81

2. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec

biezgcego okresu sprawozdawczego
A 74,98 118,68
B 74,70 118,21

3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywéw netto na jednostke

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)

A -36,82% -0,50%
B -36,81% -0,51%

4. Minimalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w

okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 74,98 2018-12-31 115,83 2017-11-15
B 74,70 2018-12-31 115,38 2017-11-15

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w

okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 119,68 2018-02-27 123,61 2017-06-27
B 119,21 2018-02-27 123,12 2017-06-27

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej

wyceny w okresie sprawozdawczym
A 74,98 2018-12-31 118,68 2017-12-31
B 74,70 2018-12-31 118,21 2017-12-31

V. Pro,centowy udziat k*c:s.ztow funduszu w Sredniej wartosci 3.20% 3.40%

aktywow netto, w tym (**):

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 3,01% 3,10%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,03% 0,02%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,02% 0,02%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,11% 0,06%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

(*) Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalnos¢ w okresie biezagcym lub poréwnywalnym pierwsza wartoscia odniesienia jest wartos¢

nominalna.

(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 31 GRUDNIA 2018 ROKU

RAIFFEISEN
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
SUBFUNDUSZ AKTYWNEGO INWESTOWANIA

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci.

a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym.

1. Przyjete przez Fundusz zasady (polityka) rachunkowos$ci opierajg sie na przepisach
Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. 2018 poz. 395, z p6zn. zm.)
oraz przepisach Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 poz. 1859) oraz
wszelkich zmianach tych przepisow.

2. Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.

3. Sprawozdania finansowe Subfunduszu sporzgdza sie dwa razy w roku, jako jednostkowe
potroczne sprawozdanie finansowe oraz roczne sprawozdanie finansowe.

4. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzadza sie w jezyku polskim
i w walucie polskiej. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazuje
sie w tysigcach ztotych z wyjatkiem wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa oraz
liczby jednostek uczestnictwa.

5. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje: zestawienie lokat, bilans,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajgce
i informacje dodatkowg. Noty objasniajgce zawierajgce zdarzenia ktére nie wystgpity lub
wytgcznie wartosci zerowe zostaty pominiete.

6. Lokaty bankowe $rodkéw pienieznych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 90 dni
prezentuje sie w bilansie w pozycji ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” w kwocie nominalnej.
Naliczone na dzieh bilansowy odsetki prezentowane sg w bilansie w pozycji ,Nalezno$ci”.
Wszystkie lokaty srodkoéw pienieznych o terminie zapadalnosci diuzszym niz 90 dni
prezentowane sg w tabeli lokat w pozycji ,Depozyty”.

7. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dzieh bilansowy
przypadajacy na dzieh roboczy wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w podziale
na kategorie prezentowana jest wedlug klucza podzialowego po wprowadzeniu na dzien
bilansowy zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym, po zastosowaniu nowej liczby
jednostek uczestnictwa. W przypadku gdy dzien bilansowy przypada na dzien wolny od
pracy, do wyniku ujetego na dzien ostatniej w okresie sprawozdawczym wyceny oficjalnej
doliczony jest wynik zgodny ze stanem na dzieh bilansowy i dzielony jest kluczem
podziatowym zgodnie z wyceng na ten dzien.
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b) Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu.

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza.

2. Nabyte sktadniki lokat Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny
nabycia i wycenia zgodnie z obowigzujagcymi Fundusz regulacjami prawa i zapisami
statutowymi.

2.1. Przez cene nabycia nalezy rozumie¢ warto$¢ nabycia sktadnika aktywow tgcznie
Z poniesionymi opfatami, w szczegolnosci z prowizjami maklerskimi i podatkiem od czynnosci
cywilno-prawnych (w przypadku aktywow niepublicznych, gdy PCC ptacony jest przez
Subfundusz), za wyjgtkiem optat naleznych Depozytariuszowi i izbom depozytowo-
rozliczeniowym.

2.2. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zero.

2.3. Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skfadniki majg przypisang cene
nabycia wynikajagcg z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaty
otrzymane, skorygowang o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody pieniezne.

3. Zysk lub strate ze zbycia lokat:

3.1. Wylicza sie metodg HIFO ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiladnika lokat,
a w przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia -
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci
ksiegowe;.

3.2. W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, ze
wygashieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano
najnizszg premie netto.

3.3. Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z metodg okreslong w pkt. 3.1.

3.4. Metody HIFO nie stosuje sie do papierow warto$ciowych nabytych z udzielonym przez
drugg strone przyrzeczeniem odkupu.

4. W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego skfadnika
lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika.

5. Prawa poboru oraz dywidendy:

5.1. Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru.

5.2. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero,
w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

5.3. Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy.

5.4. Przystugujgce prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do
otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
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6. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.
7. Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat:

7.1. Nabycie albo zbycie skfadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

7.2. Skitadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie,
o ktéorym mowa w par. 24 ust. 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz sktadniki, dla
ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie
w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

8. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

9. Operacje dotyczagce Subfunduszu wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski
nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty.

10. W ksiegach Subfunduszu ujmowane sg wszystkie przychody i koszty zwigzane
z dziatalnoscig Subfunduszu, niezaleznie od terminu ich zaptaty.

11. Zmiany kapitatu wptaconego i wyptaconego:

11.1. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
w okreslonym dniu wyceny, nie uwzglednia sie¢ zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym,
zwigzanych z wptatami i wypfatami, ujmowanymi w dniu zbycia i odkupienia.

11.2. Dniem wprowadzenia do ksigg Subfunduszu zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu
wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu
wartoéci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie ze zdaniem
poprzednim.

c) Metody wyceny aktywow oraz zobowigzan Subfunduszu, aktywow netto i wyniku
z operaciji.

1. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Subfunduszu oraz ustala: Zobowigzania
Funduszu, Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu, Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajgcg na Jednostke Uczestnictwa oddzielnie dla kazdej kategorii jednostki.

Do wyceny Aktywow Funduszu stosuje sie przepisy Ustawy o rachunkowosci z dnia 29
wrzednia 1994 roku (Dz. U. 2018 poz. 395, z pbézn. zm.) oraz przepisy Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 poz. 1859) oraz wszelkie zmiany tych przepiséw.

2. Warto$¢ aktywoéw i pasywow Subfunduszu jest ustalana zgodnie z zasadg ostroznej
wyceny oraz z uwzglednieniem, przewidzianych prawem, szczegdlnych zasad wyceny
aktywow i pasywow funduszy inwestycyjnych.

3. Dniem Wyceny jest dzien okreslony w Statucie Funduszu. Wartos¢ Aktywéw Funduszu,
Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszy oraz Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszy
przypadajgca na Jednostke Uczestnictwa ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny
w nastepujgcym po nim dniu roboczym wedtug wartosci w Dniu Wyceny. Wycena aktywéw
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dokonywana jest w oparciu o ostatnio dostepne kursy z gtbwnego, aktywnego rynku na godz.
23:30 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

4. Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Dzien Wyceny ustala sie pomniejszajgc Wartosé
Aktywow Subfunduszu o jego zobowigzania.

5. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke uczestnictwa na Dzien Wyceny jest
ustalana przez podzielenie Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu na dany Dzieh Wyceny
przez liczbe jednostek uczestnictwa w tym Dniu Wyceny.

6. Zasady wyceny lokat na aktywnym rynku i lokat nienotowanych przyjmuje sie¢ zgodnie
z zapisami Statutu Funduszu, przy czym Aktywnym Rynkiem jest rynek spetniajgcy tgcznie
nastepujace kryteria:

- Instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne.

- Zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy (co oznacza,
ze w poprzednim petnym miesigcu kalendarzowym zawarto na danym rynku przynajmniej
w jednym dniu transakcje oraz wystepujg co najmniej w 15 dniach oferty kupna lub sprzedazy
i sg publikowane w powszechnie dostepnym serwisie informacyjnym).

- W przypadku, gdy instrument byt notowany po raz pierwszy w biezacym lub poprzednim
miesigcu kalendarzowym na podstawie decyzji Zarzadzajgcego lub TFI dany rynek moze
zosta¢ uznany jako aktywny. W przypadku, gdy w poprzednim miesigcu transakcje wystapity
rzadziej niz w czterech dniach Zarzadzajacy lub TFI moze uznac¢ dany rynek za nieaktywny
(ceny z tego rynku sg podawane do publicznej wiadomosci).

6.1. Rynek miedzybankowy nie jest traktowany jako rynek aktywny. Przyjmuje sieg,
ze w przypadku bonéw skarbowych rynek BondSpot nie jest rynkiem aktywnym,

6.2. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
Aktywnym Rynku, warto$cig godziwg jest kurs ustalony na ryku gtéwnym. Podstawg wyboru
rynku gtéwnego dla sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku jest wolumen obrotu
na danym sktadniku lokat za poprzedni miesigc kalendarzowy. Wyboru rynku gtéwnego
dokonuje sie w pierwszym Dniu Wyceny w danym miesigcu kalendarzowym.

6.3. W przypadku, gdy ceny pozyskane zgodnie z obowigzujgcymi przepisami,
w szczegolnosci punktem 2 przez Depozytariusza i Ksiegowos¢ Funduszu, réznig sie miedzy
sobg, woéwczas Zarzadzajgcy lub TFI, wedlug swojej najlepszej wiedzy dokonuje wyboru
jednej z powyzszych cen.

7. W przypadku dtuznych papierow wartosciowych, listow zastawnych oraz weksli innych niz
pfatnych za okazaniem, ktérych wycena odbywa sie metodg skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz dla ktérych w prospekcie
emisyjnym (lub innym dokumencie okreslajgcym warunki emisji) nie okreslono okresow
odsetkowych SCN wyznaczana jest na podstawie przeptywow pienieznych i dat faktycznych
przeptywéw. Jezeli data wykupu lokat przypada na dzien wolny od pracy to za date przeptywu
do wyliczenia SCN przyjmuje sie date pierwszego dnia roboczego po dniu wolnym od pracy).
Skutek wyceny tych skladnikow zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych
lub kosztéw odsetkowych Subfunduszu.

8. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, listow zastawnych oraz weksli, dla ktorych
nie wskazano daty wykupu (np. w przypadku weksli ptatnych za okazaniem) lub gdy zgodnie
z umowg lub warunkami emisji dany sktadnik lokat moze zostaé wykupiony w dowolnym
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momencie, wowczas nie mozna wiarygodnie okreslic daty kohcowego przeptywu do
obliczenia ESP za pomocga funkcji XIRR. W takim przypadku, wartos¢ lokat, o ktérych mowa
powyzej, na dany Dzien Wyceny, rowna sie wartosci nominalnej powiekszonej o odsetki
naliczone w stosunku do nominatu.

9. W przypadku sktadnikéw lokat kuponowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, dla ktérych w prospekcie emisyjnym
(lub innym dokumencie okreslajgcym warunki emisji) nie zostaly okreslone daty kolejnych
okresow odsetkowych lub oprocentowanie - w dniu zmiany okresu odsetkowego przyjmuje sie
do okreslenia wszystkich przysztych przeptywdw pienieznych parametry z aktualnego okresu
odsetkowego (data poczatku i konca okresu odsetkowego, oprocentowanie). Zaktada sie ze
datg ostatniego przeptywu jest data wykupu.

10. W przypadku papierow wartosciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej
ceny nabycia, dla ktérych w prospekcie emisyjnym (lub innym dokumencie okreslajgcym
warunki emisji) wskazano okresy odsetkowe do wyliczenia SCN przyjmuje sie, jako daty
przeptywow pienieznych daty okresow odsetkowych wskazane w tych dokumentach, nawet
jesli wypadajg w dni wolne od pracy.

11. Skorygowang cene nabycia wylicza sie przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR,
narzedzi dostepnych w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.

12. Wycena papierow wartosciowych wedtug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej nastepuje od dnia ujecia w ksiegach danego
sktadnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakcji nabycia skorygowana cena nabycia
danego sktadnika lokat réwna si¢ cenie nabycia.

13. W przypadku diuznych papieréw wartosciowych denominowanych w walutach obcych
wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, cena nabycia i naliczone naleznosci odsetkowe (rozumiane sg jako odsetki
naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz odpisy dyskonta lub premii)
sg przeszacowywane do biezgcej wartosci wg Sredniego kursu NBP ogtaszanego dla danej
waluty przez NBP na dzien wyceny, a wynik ujmowany jest na przychodach / kosztach
z tytutu réznic kursowych.

14. W przypadku sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych naleznosci z tytutu
przychodow odsetkowych do dnia rozliczenia transakcji sprzedazy ujmuje sie w nastepujacy
sposob:

- Warto$¢ sprzedanych odsetek na dzien rozliczenia sprzedazy ujmowana jest
w naleznosciach ze sprzedazy oraz pomniejsza saldo konta naleznosci z tytutu odsetek.

- W okresie pomiedzy datg transakcji sprzedazy a datg rozliczenia przychody odsetkowe
naliczane sg wedtug wartosci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dzien Wyceny
i ksiegowane na konto naleznosci z tytutu odsetek oraz przychody z tytutu odsetek.

15. Dla papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia rdznica
pomiedzy skorygowang ceng nabycia na dzien zawarcia transakcji sprzedazy (bez odsetek),
a wartoscig sprzedazy (bez odsetek) ujmowana jest na koncie naleznosci ze sprzedazy oraz
powyzsza wartos¢ pomniejsza/powieksza konto amortyzacja dyskonta/premii.

16. Wierzytelnosci, dla ktérych okreslono terminy przeptywéw srodkéw pienieznych wycenia
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sie w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
W przypadku wierzytelno$ci, dla ktérych nie mozna wiarygodnie okresli¢ przeptywy srodkéw
pienieznych, wartos¢ lokat, na dany Dzien Wyceny, réwna sie wartosci nominalnej
powigekszonej o odsetki naliczone w stosunku do nominatu.

17. Inne, niz wskazane w powyzszych postanowieniach niniejszej polityki rachunkowo$ci,
sktadniki lokat Subfunduszu wycenia sie¢ wedlug warto$ci godziwej wyznaczonej przez:
oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymaciji,
zastosowanie do wyceny wlasciwego modelu, bgdz wyspecjalizowany i niezalezny podmiot
zewnetrzny. Subfundusz zastosuje metode wyceny najbardziej adekwatng do danego
skladnika lokat, zgodnie z najlepszg wiedzg Subfunduszu oraz praktykg na rynku
finansowym.

18. Metody wyceny wskazane w ppkt. 15 podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem, z tym,
ze podstawowymi metodami wyceny dla ponizej wskazanych sktadnikéw lokat sa:

18.1. W przypadku warrantéw subskrypcyjnych— modele wyceny na podstawie danych
pochodzacych z aktywnego rynku, uwzgledniajgce wycene odpowiadajgcych im papieréw
wartosciowych udzialowych danego emitenta oraz szczegotowe warunki emisji lub
inkorporowanych praw.

18.2. W przypadku instrumentéw pochodnych:

— w przypadku kontraktéw terminowych typu forward oraz kontraktéw terminowej wymiany
przysztych ptatnosci typu swap — model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych w oparciu
o dane rynkowe pobierane z powszechnie dostepnego serwisu informacyjnego;

— jesli nie ma mozliwosci uzyskiwania kurséw z rynkow aktywnych, wykorzystane bedg
powszechnie stosowane metody estymacji, w szczegoélnosci dla opcji nienotowanych stosuje
sie sposob estymaciji przy wykorzystaniu modelu Blacka-Scholesa.

18.3. W przypadku depozytéw — ich warto§¢ stanowi wartos¢ nominalna powigekszona
0 odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

18.4. W przypadku walut nie bedgcych depozytami — ich warto§¢ wyznacza sie po
przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego na Dzien Wyceny
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

18.5. Model Wyceny Praw Poboru — za warto$¢ godziwg prawa poboru uznaje sie wartosé
nizszg z dwdch (a lub b):

a) W dniu, w ktérym spoétka jest notowana po raz ostatni z prawem poboru, ustalana jest
graniczna wartos¢ teoretyczna praw poboru wyliczana wedtug wzoru:

Vt=(a-b)/[1+(n/m)] wzor (1)
gdzie :

Vt — wartos¢ teoretyczna prawa poboru

a — kurs zamkniecia akcji w ostatnim dniu notowania akcji z prawem poboru
b — cena emisyjna akcji nowej emisji

n — liczba akcji z prawem poboru

m — liczba akcji nowej emisji

b) wartos¢ teoretyczng wyznaczong zgodnie z nastepujgcym wzorem:
Vt=(a—-b)/(n/m) wzor (2)
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gdzie:

a — kurs zamknigcia akcji z danego dnia

W przypadku, gdy zgodnie z obliczeniami teoretyczna warto$¢ prawa poboru przyjmuje
wartos¢ ujemng, do wyceny nalezy przyjg¢ wartos¢ prawa poboru wynoszgcg 0 PLN;

i. W przypadku, gdy wielko$¢ emisji okreslona jest widetkowo, do wyliczenia wartosci
prawa poboru/warrantéw uwzglednia sie gérng granice wielkosci emisiji;

i. W przypadku, gdy cena akcji nowej emisji okreslona jest widetkowo, do wyliczenia
wartosci prawa poboru/warrantu uwzglednia sie $rednig arytmetyczng gornej i dolnej
granicy ceny;

iii. W przypadku, gdy cena akcji nowej emisji okreslona jest z podaniem jednej granicy
(okreslona jest jedynie minimalna lub maksymalna cena) do wyceny prawa
poboru/warrantu uwzglednia sie cene podang przez emitenta. Po podaniu przez
emitenta ceny emisyjnej, do publicznej wiadomosci, do wyceny prawa poboru
przyjmuje sie cene emisyjng ustalong przez emitenta i stosuje sie jg od dnia
ogtoszenia;

o W przypadku, gdy emitent nie poda ceny emisyjnej, wycena prawa poboru/warrantu
dokonywana jest w wartosci zero. Po podaniu przez emitenta ceny emisyjnej w
terminie pdézniejszym, do wyceny prawa poboru przyjmuje sie cene emisyjng ustalong
przez emitenta i stosuje sie jg od dnia ogtoszenia.:

Po ostatnim dniu notowania prawa poboru, ale przed jego wykonaniem — wartos¢ ustalong
wedtug ponizszego wzoru na wartos¢ teoretyczna prawa poboru:

C — cena rynkowa akcji w danym dniu
B — cena emisyjna akcji nowej emisji
L — liczba praw poboru potrzebnych do nabycia akcji nowej emis;ji

(C-B)/L
Od pierwszego dnia po ostatnim notowaniu prawa poboru dokonuje sie pordwnania ostatniej
ceny prawa poboru oraz warto$ci wyliczonej przy wykorzystaniu powyzszego wzoru i w
danym dniu wyceny stosuje sie nizszg z tych dwéch wartosci.
18.6. Model Wyceny Praw do Akcji (PDA), Praw do Nowych Emisji (PNE) — za warto$¢
godziwg uznaje sie warto$¢ ustalong w oparciu o publicznie ogtoszong na aktywnym rynku
cene akcji nierédznigcych sie istotnie, o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym
w szczegolnosci notowanych akcji innych serii. W przypadku pierwszej emisji za wartos¢
godziwg prawa do akcji uznaje sie wartos¢ ustalong wedtug ceny emisyjnej zgodnie z zasadg
ostroznej wyceny.
19. Wycena tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania nie
bedgcych przedmiotem obrotu na aktywnym rynku odbywa sie poprzez przyjecie wartosci
aktywdw netto na tytut uczestnictwa, ogtaszanej przez podmiot dokonujgcy wyceny aktywow
takiego Funduszu lub instytucji na dzien poprzedzajgcy Dzien Wyceny, chyba ze do godziny
wskazanej w statucie z ktérej uwzglednia sie ostatnie dostepne kursy, dostepna jest wartosé
nowsza — wéwczas wedtug tej wartosci. Przy wycenie uwzgledniane bedg wszelkie istotne
zmiany wartosci godziwej tytutu uczestnictwa od momentu ogtoszenia ich wartosci do godziny
w Dniu Wyceny, o ktérej mowa w Statucie Funduszu.
20. Ustalanie oraz wycena innych aktywdw i ustalanie niektérych zobowigzan.
20.1. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 20 kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkéw
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pozyczania maklerskich instrumentéw finansowych, z udziatem firm inwestycyjnych oraz
bankéw powierniczych, wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla tych papierow
wartosciowych.

20.2. Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych mogg byé wszystkie papiery
wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez
Statut Funduszu.

20.3. Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papieréw warto$ciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia, o ktorym mowa w ust. 1, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréw warto$ciowych, okreslonych w art. 27 ust. 6 i art. 28 ust. 1.

20.4. Skiadniki lokat bedgce przedmiotem kroétkiej sprzedazy ujmuje sie i wycenia zgodnie
z zasadami wyceny przyjetymi dla tych skfadnikéw lokat. W przypadku gdy, wystepuje kilka
transakcji kupna zamykajgcych pozycje krotkiej sprzedazy do wyboru paczki stosuje sie
zasade HIFO (jako pierwsze rozchodowuje sie paczki o najwyzszym koszcie zakupu).
Transakcje BSB i SBB nie sg stosowane do zmykania lub otwierania pozycji krotkiej
sprzedazy.

W przypadku dtuznych papierow wartosciowych oraz innych lokat Funduszu o dtuznym
charakterze nalicza sie koszty odsetkowe od dnia nastepujgcego po dniu rozliczenia
transakcji krotkiej sprzedazy do dnia rozliczenia transakcji zakupu zamykajgcej pozycje
krotkiej sprzedazy. W okresie, o ktorym mowa powyzej odsetki nalicza sie zgodnie
z zasadami stosowanymi do danego sktadnika lokat w sytuacji gdy nie wystepuje krotka
sprzedaz.

21. Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu.

21.1. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia
sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

21.2. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie¢ Funduszu
do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

21.3. Od dnia zawarcia transakcji do dnia rozliczenia transakcje BSB sg wyceniane wedtug
ceny nabycia, a transakcje SBB wedtug ceny sprzedazy.

21.4. Pierwsze naliczenie nastepuje dzien po dniu rozliczenia transakcji BSB/ SBB.

22. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych.

22.1. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia
sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie
sg notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

22.2. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje sie w PLN, po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego w Dniu Wyceny o godzinie 23:30 (zgodnie
z zapisami Statutu Funduszu) sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

22.3. Wartos¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla
ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli
nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY SUBFUNDUSZ
RAIFFEISEN AKTYWNEGO INWESTOWANIA

e 05 .





22.4. Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajgce z zawartych transakcji kupna lub
sprzedazy waluty wycenia sie od dnia zawarcia transakcji do dnia SPOT wedtug sredniego
kursu NBP dla danej waluty. W przypadku transakcji forward o okresie rozliczenia dtuzszym
niz SPOT wycenia sie zobowigzania i naleznosci Subfunduszu przy wykorzystaniu modelu do
wyceny transakcji forward.

23. Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:

23.1 Dywidendy i inne udziaty w zyskach

- Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku polskim ujmuje sie w dniu,
w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji, wykorzystywany jest po raz pierwszy kurs
rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy.

- Nalezng dywidende z akcji zagranicznych notowanych na aktywnych rynkach zagranicznych
ujmuje sie w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji, wykorzystywany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy (tj. w dniu tzw.
ex-date). Jesli nie jest mozliwe uzyskanie informacji o kolejnych terminach, zwigzanych
z nalezng dywidendg (ex-date, record-date, pay-date) dywidende ewidencjonuje sie w
ksiegach rachunkowych w dniu uzyskania dokumentu potwierdzajgcego istnienie oraz
wartos¢ tych praw.

Dywidenda nalezna/wymagalna wykazywana jest jako sktadnik odrebny aktywow
Subfunduszu do dnia wyptaty dywidendy.

23.2. Przychody odsetkowe

- odsetki: od $rodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych Subfunduszu, od lokat
terminowych, od nabytych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami, inne odsetki.

- odsetki od rachunkéw pienieznych nalicza sie na kazdy dzien od salda rachunku z dnia
poprzedniego. W ostatnim dniu roboczym danego miesigca kalendarzowego naliczane
i wyptacane sg odsetki za caty ten miesigc. Odsetki od lokat na dany Dzien Wyceny wylicza
sie za pomocg efektywnej stopy procentowe;j.

- odpisy dyskonta

23.3. Dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkdéw pienieznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

24. Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci:

24.1. koszty odsetkowe,

- Koszty z tytulu pozyczek i kredytow oraz papieréw wartosciowych wycenianych wedtug
skorygowanej ceny nabycia (w tym SBB )

24.2. koszty limitowane oraz nielimitowane,

- W przypadku limitowanych kosztéw zwigzanych z dziatalnoscig Subfunduszu tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu limitowanych kosztow zwigzanych
z dziatalnosciag Subfunduszu zmniejszajg rezerwe. Uzgodnienie przewidywanych
i rzeczywistych kosztow nastepuje w okresach miesigecznych po otrzymaniu faktur
zaakceptowanych przez Towarzystwo. Aktualizacja kosztow preliminowanych na podstawie
zatozen budzetowych odbywa sie w okresach miesiecznych

- Rezerwy na koszty z tytutu wynagrodzenia statego i zmiennego Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem sg naliczane zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie
z uwzglednieniem uchwat zarzadu Towarzystwa dotyczgcych zmian tych zasad. Rezerwe na
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koszty z tytulu wynagrodzenia zmiennego nalicza sie na kazdg kategorie jednostek
uczestnictwa danego Subfunduszu oddzielnie.

- Pozostate rezerwy na koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu sg preliminowane
zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie dla poszczegdlnych pozycji kosztéw
z uwzglednieniem zafozen budzetowych, na zasadach okre$lonych w umowach, na
podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia.

- Koszty poniesione ponad limit okreslony w Statucie Funduszu, lub Uchwale TFI sg
ujmowane w ksiegach Subfunduszy przy jednoczesnej ewidencji kosztdw pokrywanych przez
TFI.

- Koszty pokrywane sg przez Fundusz w terminach ich wymagalnosci, zgodnie z warunkami
zawartymi w umowach.

- Koszty Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami ktérych obowigzek pokrycia obcigza
Fundusz w catosci dzieli sie na poszczegdlne Subfundusze wedtug udziatu wartosci aktywow
netto Subfunduszu w sumie aktywdéw netto wszystkich Subfunduszy z ostatniego dnia wyceny
przed dniem ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

24.3. ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych,
naleznosci i zobowigzan w walutach obcych.

25. W kazdym Dniu Wyceny ustala sie wynik finansowy obejmujgcy:

- przychody z lokat netto — stanowigcy réznice miedzy przychodami z lokat a kosztami
Funduszu netto,

- zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat,

- niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Ustalanie wartosci aktywow netto Subfunduszu

1. W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania ustala sie wedtug
standéw odpowiednio aktywéw i zobowigzan oraz kursow, cen i wartosci okreslonych
w Momencie Wyceny z biezgcego Dnia Wyceny. W okresie obejmujgcym sprawozdanie
finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez Towarzystwo na godz. 23.30.

2. Warto$¢ aktywédw netto Subfunduszu jest réwna warto$ci wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu
w Dniu Wyceny.

3. Wartos¢ aktywoéw netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny tj. w dniach,
w ktérych odbywajg sie regularne sesje Gieldy Papierow Wartosciowych
w Warszawie.

4. Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke uczestnictwa na Dzieh Wyceny jest
ustalana przez podzielenie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na dany Dzien
Wyceny przez liczbe jednostek uczestnictwa w tym Dniu Wyceny.

5. Dla poszczegélnych kategorii jednostek uczestnictwa, rachunek wyniku, wartosé
aktywow netto oraz warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyznaczana jest
odrebnie dla kazdej kategorii jednostek uczestnictwa wg klucza podziatowego
obowigzujgcego w Dniu Wyceny.
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Wzér na klucz podziatowy:

Xa - WAN/JU kategorii A na D-1 bez zaokraglen
Xc - WAN/JU kategorii C na D-1 bez zaokrgglen

La - Liczba JU kategorii A w dniu D
Lc - Liczba JU kategorii C w dniu D

Udziat w alokacji JU kategorii A = (Xa*La) / [(Xa*La)+(Xc*Lc)] *100

Udziat w alokacji JU kategorii C = (Xc*Lc) / [(Xa*La)+(Xc*Lc)] *100

Koszty specyficzne dla danej kategorii jednostek nie podlegajg alokacji np. koszty

wynagrodzenia statego i zmiennego oraz ewentualnie inne koszty wykazane w statucie

Funduszu

6.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
w okreslonym dniu wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym
i wyptaconym, zwigzanych z wpfatami i wypfatami, ujmowanymi w dniu zbycia
i odkupienia.

Dniem wprowadzenia do ksigg Subfunduszu zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu
wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa, przy
zastosowaniu wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny po
cenie réwnej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu
wyznaczonej zgodnie z zasadg opisang, w pkt. 4.

2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonat zmian stosowanych zasad

rachunkowosci.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2018-12-31 2017-12-31
Naleznosci 1526 106
Z tytutu zbytych lokat 1485 -
Z tytutu instrumentéw pochodnych 19 -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych 15 49
Z tytutu dywidend 1 -
Z tytutu odsetek - 11
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek - -
Pozostate 6 46
Z tytutu pokrycia przez towarzystwo kosztéw ponadlimitowych - 46
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2018-12-31 2017-12-31
Zobowigzania 489 1761
Z tytutu nabytych aktywow - -
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - 418
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 3 151
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 204 1
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytulu rezerw 261 1182
Pozostate sktadniki zobowigzan 1 9
2018-12-31 2017-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
Wartos¢ na dzien bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy
NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

RACHUNKACH BANKOWYCH

w danej walucie

sprawozdania

w danej walucie

sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.

I. Banki / waluty - 12 200 - 72 898
BANK MILLENNIUM S.A. - - - 20 047
PLN - - 20 047 20 047
SANTANDER BIURO MAKLERSKIE S.A. - 1481 - 3394
EUR - - 322 1341
PLN 1481 1481 1481 1481
UsD - - 164 572
ING BANK SLASKI S.A. - 10 485 - 45 617
EUR - 2 7 30
GBP - 1 1 3
PLN 10 470 10 470 45 584 45584
UsD 3 12 - -
DOM MAKLERSKI MBANKU S.A. - 234 - 3840
EUR 54 234 289 1207
UsD - - 756 2633
RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A. - - - -
UsD - - - -

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

od 2018-01-01

do 2018-12-31

od 2017-01-01

do 2017-12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw : ) } :
pienieznych
CzK - - 13 2
EUR 935 3970 497 2112
GBP 43 206 1 5
PLN 38 445 38 445 309 312 309 312
USsSD 449 1578 938 3545
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NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO
WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2018-12-31 2017-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogotem

tys. tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 12 200 15,85% 72 898 17,21%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 4113 5,35% 43 872 10,36%
Dtuzne papiery warto$ciowe 4113 5,35% 43 872 10,36%
Suma: 16 313 21,20% 116 770 27,57%

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie srodki pieniezne, depozyty oraz
stato kuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe. Szczegotowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalnosci zostaly przedstawione w tabelach uzupetniajacych zestawienia lokat.

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**) (***)

2018-12-31 2017-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

tys. tys.
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 304 0,39% - -
Dtuzne papiery warto$ciowe 304 0,39% - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Zobowigzania - - - -
Suma: 304 0,39% - -

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywoéw srodkéw pienieznych wynikajagcym ze stopy procentowej traktuje sie

zmiennokuponowe dtuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktoérych wycena na dzien bilansowy

jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywoéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

NOTA-5 Ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE

2018-12-31 2017-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w

sprawozdania

aktywach (w

sprawozdania

aktywach (w

TRANSAKCJI fi . - .
inansowego w tys.) ogétem finansowego w tys.) ogétem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w prz’ypadku gdyby s_trony transgkcji nie wy;)’e{nialy 18 143 23.57% 119 624 28.24%
swoich obowigzkdw, przy czym nie uwzglednia sie wartosci
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 12 200 15,85% 72 898 17,21%
Naleznosci 1526 1,98% 106 0,02%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 304 0,39% 303 0,07%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 4113 5,35% 46 317 10,94%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 10 485 13,62% 65 731 15,52%
bilansowe (*****)
BANK MILLENNIUM S.A. - - 20 047 4,73%
Srodki na rachunkach bankowych - - 20 047 4,73%
ING BANK SLASKI S.A. 10 485 13,62% 45 684 10,79%
Srodki na rachunkach bankowych 10 485 13,62% 45 617 10,78%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - 67 0,01%

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje sie¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto Srodkéw pienieznych,
depozytéw, naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.
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2018-12-31

Termin

Rodzaj Wartosé Wartos¢ Terminy Kwota bedaca zapadalnosci Termin
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typ zajetej | i imenty | el Otwarcia otwartej przyszlych przyszlych podstawa | (v o ¢nigcia) | .WYKOnania
pozycji pozycji o strumieni strumieni przysztych h instrumentu
FREEEhE pozycli pienieznych pienieznych ptatnosci IESATIERT pochodnego
pochodnego
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
Sprawne
Kontrakt Futures indeks gieldowy DAX GXH9 Krotka Futures zarzadzanie ) : Kazdego dnia : 2019-03-15 2019-03-15
2019.03.15 (-) portfelem roboczego
inwestycyjnym
2017-12-31
ra . Termin .
. I Wartos¢ Terminy Kwota bedaca - Termin
L Rodzaj . Wartos¢ zapadalnosci .
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typ zajete] instrumentu el CAYEEIR otwartej przysz_iyc_h przysz_iyc_h podstawa (wygasniecia) _Wykonama
pozycji pozycji o strumieni strumieni przysztych . instrumentu
FREIEENED pozyci pienieznych pienieznych ptatnosci ISTER pochodnego
pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
Ograniczenie
Ol'fgé“(rf;kt Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2018- | g4 o Forward ryzyka 47| -2 490 000,00 2018-01-03 | -2 490 000,00 2018-01-03 2018-01-03
inwestycyjnego
Ograniczenie
Ol'fggm(r_?kt Forward Waluta PLN FWD GBP/PLN 2018- | ;4 Forward ryzyka 3| -44000000|  2018-01-03|  -440000,00 |  2018-01-03 2018-01-03
inwestycyjnego
Kontrakt Forward akcje CLOUD TECHNOLOGIES S.A. faprr;"g;‘;nie
CLOUD TECHNOLOGIES S.A. 31/03/18 36,84 2018-03- | Diuga Forward porthIem 750 1184 406,00 2018-03-31 1184 406,00 2018-03-31 2018-03-31
310) inwestycyjnym
Ograniczenie
Ol'f(;’;t(r_";‘kt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2018~ | ;445 Forward ryzyka 17|  -93350000|  2018-01-03 |  -933500,00|  2018-01-03 2018-01-03
inwestycyjnego
Opcja sprzedazy
. . . Ograniczenie
Opcie akcje NEWAG S.A. NEWAG S.A. 29/06/2018 Diuga Opcja ryzyka 247| 1726 060,00 2018-06-29 | 1726 060,00 2018-06-29 2018-06-29
P17.5 (-) sprzedazy B ’
inwestycyjnego
A . . Ograniczenie
Opcje akcje CLOUD TECHNOLOGIES S.A. CLOUD Opcja Py Py Py
TECHNOLOGIES S.A. 14/12/2018 PUT (-) Dtuga sprzedazy _ryzyka ] 1381 1518 747,14 2018-12-14 1518 747,14 2018-12-14 2018-12-14
inwestycyjnego
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
Sprawne
Kontrakt Futures indeks gieldowy WI1G20 KRSH8 zarzgdzanie ) ) Kazdego dnia : a3 a
2018.03.16 (PLOGF0012971) Dluga Futures portfelem roboczego 2018-03-16 2018-03-16
inwestycyjnym
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NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej walucie

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej walucie

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

W finansowego w tys. WEB. finansowego w tys.
I. Aktywa - 76 950 - 423 530
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 12 200 - 72 898
EUR 54 236 618 2578
GBP - 1 1 3
PLN 11 951 11 951 67 112 67 112
UsD 3 12 920 3205
2) Naleznosci - 1526 - 106
EUR - 1 - -
PLN 1525 1525 106 106
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 58 601 - 304 209
EUR - - 1331 5550
GBP - - 413 1939
PLN 57 372 57 372 296 417 296 417
UsD 246 925 - -
- dluzne papiery wartosciowe - 304 - 303
PLN 304 304 303 303
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 4623 - 46 317
EUR - - 11 47
GBP - - 1 3
PLN 510 510 2378 2378
UsD - - 5 17
- dluzne papiery warto$ciowe - 4113 - 43 872
PLN 4113 4113 43 872 43 872
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 489 - 1761
PLN 489 489 1761 1761
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od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2017-01-01 do 2017-12-31

Dodatnie Dodatnie Ujemne réznice | Ujemne réznice Dodatnie Dodatnie Ujemne réznice | Ujemne réznice

réznice kursowe | réznice kursowe kursowe kursowe réznice kursowe | réznice kursowe kursowe kursowe
NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowanew | niezrealizowane | zrealizowanew | niezrealizowane

PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie
sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdania w

tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys.

Akcje 172 117 - - 157 - - 117
Warranty subskrypcyjne - - - - - - - -
Prawa do akcji - - - - - - - -
Prawa poboru - - - - - - - -
Kwity depozytowe 234 - - - - - - -

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne
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NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z TYTULU LOKAT

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2017-01-01 do 2017-12-31

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku z

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku z

lokat w tys. wyceny aktywow w tys. lokat w tys. wyceny aktywow w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku -26 363 -43 842 22914 -13 612
Instrumenty pochodne -9 933 - -13 849 -
Dtuzne papiery warto$ciowe -17 - -2 5
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania majace siedzibe za ) 73 : }
granicg
Prawa do akcji - - - -360
Kwity depozytowe -85 - - -
Akcje -16 328 -43 769 36 765 -13 257
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -1 260 -3074 216 2425
Prawa poboru 24 - - -
Akcje - -630 - -
Instrumenty pochodne -1 289 -2 444 216 2425
Dtuzne papiery warto$ciowe 5 - - -
Nieruchomosci - - - -
Pozostate - - - -
Suma: -27 623 -46 916 23130 -11 187
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NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2018-01-01 do 2018-
12-31

od 2017-01-01 do 2017-
12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Ustugi prawne - 45
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne R R
Koszty odsetkowe - 2

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2018-01-01 do 2018-
12-31

od 2017-01-01 do 2017-
12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 7412 20 093
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - 652
Suma: 7412 20 745
2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA Rok biezacy Rok 1 poprzedni Rok 2 poprzedni
| Warto$¢ aktywéw netto na koniec roku obrotowego 76 461 421 769 854 340
Il. Warto$¢ aktywoéw netto na poszczegodine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego

A 74,98 118,68 119,28

B 74,70 118,21 118,81
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 31 GRUDNIA 2018 ROKU

RAIFFEISEN
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
SUBFUNDUSZ AKTYWNEGO INWESTOWANIA

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY
OKRES SPRAWOZDAWCZY

Nie dotyczy

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
SUBFUNDUSZU

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystgpity takie zdarzenia, ktére wymagatyby
ujecia w sprawozdaniu finansowym.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI
W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI
JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia, ktére wymagatyby przeksztatcenia
porownywalnych danych ujetych w uprzednio sporzadzonych i opublikowanych
sprawozdaniach finansowych Subfunduszu.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI
| RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU.

a) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki informowania
uczestnikdbw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Subfunduszu.

b) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki zawieszenia
w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.
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c) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

d) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

e) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie
transakcji zawieranych przez Subfundusz.

f) W okresie sprawozdawczym nie wystgpity btedy podstawowe.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci
przez Subfundusz w dajacej sie przewidzie¢ przyszitosci tzn. przez okres nie krétszy niz 12
miesiecy od dnia bilansowego.

6) AKTUALNIE STOSOWANA METODA POMIARU CALKOWITEJ EKSPOZYCJI
SUBFUNDUSZU

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania
AFIl oraz metode brutto. Wartosci ekspozycji mierzone powyzszymi metodami wynoszg
odpowiednio: 101,48% oraz 85,56%.

7) INNE INFORMACJE

Informacje dotyczgce zdarzen, ktore nie wystgpity od dnia 01.01.2018 r. do 31.12.2018 r. oraz
w okresach poréwnywalnych nie sg wykazywane w sprawozdaniu finansowym.

Noty dotyczgce zdarzen, ktore nie wystgpity od dnia 01.01.2018 r. do 31.12.2018 r. nie sg
wykazywane w sprawozdaniu finansowym.

W Tabeli dodatkowej "Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art.107
ustawy" ujete zostaty transakcje zawarte z ING Bankiem S.A., ktéry stat sie Depozytariuszem
Funduszu poczawszy od dnia 09.08.2017".

8) INFORMACJE DOTYCZACE PRZEJRZYSTOSCI TRANSAKCJI FINANSOWANYCH Z
UZYCIEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | PONOWNEGO WYKORZYSTANIA
ZGODNIE Z ART. 13 ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY
(UE) 2015/2365
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Na dzien 31.12.2018 r. Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu zadnych z transakcji
okreslonych w Rozporzgdzeniu, czyli transakcji odkupu, udzielanych i zacigganych pozyczek
papieréw wartosciowych, transakcji zwrotnych kupno-sprzedaz Iub sprzedaz-kupno,
transakcji z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego oraz transakcji typu
SWAP przychodu catkowitego.

Dane dotyczgce rentownosci i kosztéow dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych

Z uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapoéw przychodu catkowitego:

od 2018-01-01 od 2017-01-01
do 2018-12-31 (w PLN) do 2017-12-31 (w PLN)
Przychody Koszty Przychody Koszty
1813,50
ING BANK SLASKI S.A. 806,20
MBANK S.A. 1 007,30
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Warszawa, 29 marca 2019 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2018
roku, poz. 395) oraz rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku,
nr 249, poz.1859) Zarzad Raiffeisen Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w zatgczeniu
przedstawia jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu RAIFFEISEN
Aktywnego Inwestowania wydzielonego w RAIFFEISEN Specjalistycznym Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym, sporzadzone na dzien 31 grudnia 2018 roku, ktére
obejmuje:

1. Zestawienie lokat Subfunduszu wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku
wykazujgce lokaty w wysokos$ci 63 224 tys. ztotych,

2. Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2018 roku wykazujacy aktywa
netto i kapitaty w wysokosci 76 461 tys. ztotych,

3. Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2018 roku
do 31 grudnia 2018 roku wykazujgcy ujemny wynik z operacji w kwocie 76 204 tys.
ztotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2018 roku
do 31 grudnia 2018 roku wykazujgce zmniejszenie aktywow netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 345 308 tys. ztotych,

5. Noty objasniajace,

6. Informacje dodatkowa.

Jacek Wisniewski Mariusz Adamiak

Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu
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RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
PARASOLOWY SUBFUNDUSZ AKTYWNEGO INWESTOWANIA

Podpisy os6b reprezentujgcych Fundusz:

Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
. . Podpisane kwalifikowanym
Jacek Wisniewski Prezes Zarzadu podpisem elektronicznym
. . Podpisane kwalifikowanym
Mariusz Adamiak Cztonek Zarzadu

podpisem elektronicznym

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

Dyrektor Departamentu

Ksiegowosci Funduszy i Portfeli . -
Katarzyna Skalska Podpisane kwalifikowanym

Vistra Fund Services Poland Sp. | podpisem elektronicznym
zo.0. SKA

Warszawa, 29 marca 2019 .
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY
PARASOLOWYSUBFUNDUSZ
RAIFFEISEN AKTYWNYCH
STRATEGII DLUZNYCH

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 31 GRUDNIA 2018 ROKU

USZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWYSUBFUNDUSZ RAIFFEISEN
AKTYWNYCH STRATEGII DLUZNYCH
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BILANS 2018-12-31 2017-12-31
I. Aktywa 75775 181 274
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2807 25071
2) Naleznosci 58 37 281
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - 54 469
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 69 668 27 166
- dluzne papiery wartosciowe 69 668 27 166
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 3242 37287
- dluzne papiery warto$ciowe 2 585 37 277
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
1l. Zobowigzania 1803 31140
IIl. Aktywa netto (I - II) 73972 150 134
IV. Kapitat funduszu 66 776 142 625
1) Kapitat wptacony 410 588 335779
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -343 812 -193 154
V. Dochody zatrzymane 7 839 7928
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 3185 2238
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4 654 5690
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -643 -419
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 73972 150 134

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

661 890,3668

1 339 694,3825

A 600 916,5404 1 315 478,6610
B 60 973,8264 24 215,7215
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 111,76 112,07
A 111,73 112,06
B 112,07 112,39
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2018-01-01
do 2018-12-31

od 2017-01-01
do 2017-12-31

I. Przychody z lokat 3238 3188
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - -
Przychody odsetkowe 2951 2999
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 285 189
Pozostate 2 -

Il. Koszty funduszu 2304 3 006
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1836 2 461
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 70 65
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 39 40
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - 1
Ustugi w zakresie rachunkowosci 226 286
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
Ustugi prawne 32 20
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe 98 124
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate 3 9

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 13 -

IV. Koszty funduszu netto (lI-11l) 2291 3 006

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 947 182

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -1 260 4920
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -1 036 6419

- z tytutu réznic kursowych 742 -121

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -224 -1499

- z tytutu réznic kursowych 140 -1 055

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -313 5102
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

A -0,46 3,78

B -0,59 5,34
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TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
W tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

95,35%

35,55%

Instrumenty pochodne

-0,52%

-0,06%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdinego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

94,83%

35,49%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Bilansu w czesci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gitéwnej Zestawienia lokat
przedstawia instrumenty pochodne ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne ktére na dzien bilansowy miaty ujemng wycene sg w Bilansie ujmowane w

czesci Zobowigzania
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Wartos¢ wg

TABELA UZUPEEMAJACA 3 |y | weunk | warest WroSEwS | yeeny na | Proceriow
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby S erecenieneEma | nemimna Liczba Al W dzien B
WARTOSCIOWE emitenta yKkup P Y bilansowy w Y3
tys. tys. ogétem
O terminie wykupu do 1 roku 8 602 8 566 11,30%
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje 8602 8 566 11,30%
Aktywny rynek nieregulowany 8 602 8 566 11,30%
CATALYST -
GETIN NOBLE BANK S.A. Aktywny rynek | RYNEK GETIN NOBLE
SERIA PP2-| (PLGETBK00046) niere%uﬁv%any ALTERNATYWNY | BANK S.A. Polska 2019-08-27 5,34% 1000 450 437 398 0.52%
GPW
Aktywny rynek TREASURY <
PS0719 (PL0000108148) nieregulowany BONDSPOT SKARB PANSTWA | Polska 2019-07-25 3,25% 1000 100 105 103 0,13%
POLAND
BANK GOSPODARSTWA Aktywny rynek gﬁL’é’l‘(YST . BANK
KRAJOWEGO SERIA nieregulowany | ALTERNATYWNY GOSPODARSTWA | Polska 2019-02-19 2,08% 1000 7 500 7 560 7 559 9,98%
BGKO02195011A (PL0000500187) GPW KRAJOWEGO
CATALYST -
GHELAMCO
GHELAMCO INVEST SP. Z | Aktywny rynek | RYNEK
0.0. SERIA PE (PLGHLMC00198) | nieregulowany | ALTERNATYWNY g‘\éEST SP.Z Polska 2019-05-22 6,29% 10000 50 500 506 0.67%
GPW e
O terminie wykupu powyzej 1 roku 64 155 63 687 84,05%
Bony pieniezne - R R
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje 64 155 63 687 84,05%
Aktywny rynek nieregulowany 60 765 61102 80,64%
Aktywny rynek TREASURY ]
WZ0124 (PL0O000107454) nieregulowany BONDSPOT SKARB PANSTWA | Polska 2024-01-25 1,78% 1000 20 000 19 927 20 090 26,51%
POLAND
CATALYST -
(PLALIOROOLD) " SERIAC ﬁfﬁﬁﬁﬂgﬁt N ATYWNy | ALOR BANK S.A. | Polska 2021-03-31 5,29% 1000 2500 2501 2633 3,47%
GPW
Aktywny rynek TREASURY ]
WZ0120 (PLO000108601) nieregulowany BONDSPOT SKARB PANSTWA | Polska 2020-01-25 1,78% 1000 246 246 249 0,33%
POLAND
CATALYST -
MBANK S.A. SERIA Aktywny rynek | RYNEK
MBKO170125 (PLBRE0005185) niemy‘“éu}’oxany ALTERNATYWNY | MBANK S.A. Polska 2025-01-17 3,88% 100 000 5 500 512 0,68%
GPW
Aktywny rynek TREASURY <
WZ0126 (PL0000108817) nieregulowany BONDSPOT SKARB PANSTWA | Polska 2026-01-25 1,78% 1000 2 250 2202 2233 2,95%
POLAND
Aktywny rynek TREASURY q
WZ1122 (PLO000109377) nieregulowany ESEIIADI\?EOT SKARB PANSTWA | Polska 2022-11-25 1,79% 1000 3000 3020 3016 3,98%
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Wartos¢ wg

TABELA UZUPEENIAJACA Kraj Termin Warunki | Wartose Heeny | wyeeny na | ORI
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby S erecenieneEma | nemimna Liczba nab ci); o dzien B
WARTOSCIOWE emitenta ykup P Y bilansowy w v
tys. tys. ogoétem
BANK POLSKA KASA Aktywny rynek géLE?YST .
OPIEKI S.A. SERIA A Kywny ry BANK PEKAO S.A. | Polska 2027-10-29 3,31% 1000 1617 1617 1643 2,17%
(PLPEKAO00289) nieregulowany | ALTERNATYWNY
GPW
CATALYST -
BANK MILLENNIUM S.A. Aktywny rynek | RYNEK BANK Py o o
SERIA R (PLBIG0000453) nieregulowany | ALTERNATYWNY | MILLENNIUM S.A. | POISk& 2027-12-07 4,09% 500 000 2 1000 1012 1,34%
GPW
Aktywny rynek TREASURY q
WZ0528 (PL0000110383) KIywny ry BONDSPOT SKARB PANSTWA | Polska 2028-05-25 1,79% 1000 10 000 9746 9748 12,86%
nieregulowany
POLAND
Aktywny rynek TREASURY g
WZ0524 (PL0O000110615) KIywny ry BONDSPOT SKARB PANSTWA | Polska 2024-05-25 1,79% 1000 20 000 19 916 19 966 26,35%
nieregulowany
POLAND
rynkllj\llenotowane na aktywnym 3390 2585 3.41%
i BANK OCHRONY Nienotowane 3ANK OCHRONY
SRODOWISKA S.A. SERIA R1 na aktywnym | Nie dotyczy SRODOWISKA Polska 2024-09-26 4,09% 1000 800 800 809 1,07%
PLBOS0000217 rynku S.A.
ki
Nienotowane
MFINANCE FRANCE SA 2 . MFINANCE .
2021/11/26 (XS1143974159) ?;Elstywnym Nie dotyczy FRANCE SA Francja 2021-11-26 2,00% 4 300 137 560 605 0,80%
Nienotowane
AGROKOR D.D. 8. . .
na aktywnym Nie dotyczy AGROKOR D.D. Chorwacja 2020-02-01 8,88% 3760 200 830 154 0,20%
2020/02/01 (USX0027KAG32) rynku
Nienotowane SEMEKO
00 SEE'I\QEK%ALVAR'UM SP-Z | haaktywnym | Nie dotyczy ALVARIUM SP. Z | Polska 2020-12-15 8,50% 100 000 4 400 401 0,53%
e rynku 0.0.
Nienotowane
IDEA BANK S.A. SERIAU | o aktywnym | Nie dotycz IDEABANK S.A. | Polska 2025-12-22 5,69% 400 000 2 800 616 0.81%
(PLIDEAB00054) ywnyl yezy
rynku
Suma: 72 757 72 253 95,35%
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Procentowy

. Kraj siedziby Wartos¢ wg Wartos¢ wg .
UL DAl A= 2L e Rodzaj rynku Nazwa rynku Sl emitenta I e Liczba ceny nabyciaw | wyceny na dzien 0 E 0
INSTRUMENTY POCHODNE yry y (wystawca) o) bazowy Y tys}' bi‘l’ansgwyw -l al;;)gliv:rcr:‘h

Wystandaryzowane instrumenty
pochodne ) )
Aktywny rynek regulowany - -
Aktywny rynek nieregulowany - -
Nienotowane na aktywnym rynku - -
Niewystandaryzowane instrumenty -394 -0,52%
pochodne
Aktywny rynek regulowany - -
Aktywny rynek nieregulowany - -
Nienotowane na aktywnym rynku -394 -0,52%

IRS ING BS S.A. 18/10/2021 30MM RCV | Nienotowane na Nie dotyczy ING BANK Polska STOPA 335 0.44%
FIXED 2,2775 (-) (Dtuga) aktywnym rynku SLASKI S.A. PROCENTOWA '

IRS ING BS S.A. 23/10/2028 5MM PAY | Nienotowane na Nie dotyczy ING BANK Polska STOPA 257 0.34%
FIXED 3,045 ’(—) (Krétka) aktywnym rynku SLASKI S.A. PROCENTOWA '

IRS ING BS S.A. 23/10/2028 5MM PAY | Nienotowane na ’ ING BANK STOPA
FIXED 3,0475 (-) (Krétka) aktywnym rynku | V1€ dotyezy SLASKI S.A. Polska PROCENTOWA -259 -0,34%

IRS ING BS S.A. 26/10/2021 10MM RCV | Nienotowane na Nie dotyczy ING BANK Polska STOPA %6 013%
FIXED 2,225 (-) (Dtuga) aktywnym rynku SLASKI S.A. PROCENTOWA '

IRS ING BS S.A. 26/10/2028 7,5MM Nienotowane na Nie dotyczy I]\IG BANK Polska STOPA 330 -0.44%
PAY FIXED 2,9625 (-) (Krotka) aktywnym rynku SLASKI S.A. PROCENTOWA ’

IRS ING BS S.A. 30/10/2028 5MM PAY | Nienotowane na Nie dotyczy ING BANK Polska STOPA 205 0.27%
FIXED 2,93 () (Krotka) aktywnym rynku SLASKI S.A. PROCENTOWA ’

IRS ING BS S.A. 05/11/2021 25MM RCV | Nienotowane na Nie dotyczy ING BANK Polska STOPA 226 0.30%
FIXED 2,21 (-) (Dtuga) aktywnym rynku SLASKI S.A. PROCENTOWA '
Suma: -394 -0,52%
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TABELA DODATKOWA

GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT s

taczna liczba

Wartos¢ wg ceny nabycia Wartos¢ wg wyceny na Procentowy udziat w
w tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem

Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu
terytorialnego

Papiery wartosciowe gwarantowane przez migdzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP

Sktadniki bez gwarancji

Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce do
OECD (z wytgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa

55 162

55 405 73,11%

Obligacje

55 596 55 162

55 405 73,11%

Suma:

55 162

55 405 73,11%

TABELA DODATKOWA
GRUPY KAPITALOWE O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Wartos¢ wg wyceny na dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w aktywach ogétem

Grupa kapitatowa mBanku S.A. 1117 1,48%
GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN S. A. 4276 5,64%
Suma: 5393 7,12%
Skiadniki lokat nabyte o;ir/;\)EE:Ii_\otDéost-ll(—ﬁs?yvza mowa w art. 107 ustawy Wartos¢ wg wyceny na dzien bilansowy w tys. Procentowy udziat w aktywach ogétem
Suma: 4583 6,04%
PS0719 (PL0000108148) 103 0,13%
WZ0528 (PL0000110383) 4874 6,43%
IRS ING BS S.A. 18/10/2021 30MM RCV FIXED 2,2775 (-) 335 0,44%
IRS ING BS S.A. 23/10/2028 5MM PAY FIXED 3,045 (-) -257 -0,34%
IRS ING BS S.A. 23/10/2028 5MM PAY FIXED 3,0475 (-) -259 -0,34%
IRS ING BS S.A. 26/10/2021 10MM RCV FIXED 2,225 (-) 96 0,13%
IRS ING BS S.A. 26/10/2028 7,5MM PAY FIXED 2,9625 (-) -330 -0,44%
IRS ING BS S.A. 30/10/2028 5MM PAY FIXED 2,93 (-) -205 -0,27%
IRS ING BS S.A. 05/11/2021 25MM RCV FIXED 2,21 (-) 226 0,30%
Suma: 4583 6,04%
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2017-01-01 do 2017-12-31

|. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 150134 95535
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -313 5102
a) przychody z lokat netto 947 182
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1 036 6419
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -224 -1499
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -313 5102
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -75 849 49 497
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 74 809 145 357
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -150 658 -95 860
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -76 162 54 599
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 73972 150 134
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 122 163 125 868
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 604 466,0291 1307 111,3050

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1319 028,1497

858 014,9559

Saldo zmian -714 562,1206 449 096,3491
B

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 61 815,8001 8 682,5387

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 25 057,6952 9 069,0562

Saldo zmian 36 758,1049 -386,5175

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu w rozbiciu
na kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

3698 799,4587

3094 333,4296

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

3097 882,9183

1778 854,7686

Saldo zmian 600 916,5404 1315 478,6610
B

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 115 820,1349 54 004,3348

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 54 846,3085 29 788,6133

Saldo zmian 60 973,8264 24 215,7215

lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec

poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)

A 112,06 107,22
B 112,39 107,35

2. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec

biezgcego okresu sprawozdawczego
A 111,73 112,06
B 112,07 112,39

3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)

A -0,29% 4,51%
B -0,28% 4,69%

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w

okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 111,33 2018-12-06 106,99 2017-01-02
B 111,67 2018-12-06 107,12 2017-01-02

5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w

okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 112,64 2018-04-10 112,07 2017-12-15
B 112,98 2018-04-10 112,39 2017-12-15

6. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej

wyceny w okresie sprawozdawczym
A 111,73 2018-12-31 112,06 2017-12-31
B 112,07 2018-12-31 112,39 2017-12-31

\A Pro,centowy udziat Iigs.ztow funduszu w Sredniej wartosci 1,89% 2.39%

aktywoéw netto, w tym (**):

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,50% 1,96%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,06% 0,05%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw 0,03% 0,03%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,18% 0,23%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

(*) Dla funduszy rozpoczynajacych dzialalnos¢ w okresie biezagcym lub poréwnywalnym pierwsza wartoscia odniesienia jest wartos¢

nominalna.

(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 31 GRUDNIA 2018 ROKU

RAIFFEISEN
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
SUBFUNDUSZ AKTYWNYCH STRATEGII DLUZNYCH

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci.

a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym.

1. Przyjete przez Fundusz zasady (polityka) rachunkowos$ci opierajg sie na przepisach
Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. 2018 poz. 395, z p6zn. zm.)
oraz przepisach Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 poz. 1859) oraz
wszelkich zmianach tych przepisow.

2. Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.

3. Sprawozdania finansowe Subfunduszu sporzgdza sie dwa razy w roku, jako jednostkowe
potroczne sprawozdanie finansowe oraz roczne sprawozdanie finansowe.

4. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzadza sie w jezyku polskim
i w walucie polskiej. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazuje
sie w tysigcach ztotych z wyjatkiem wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa oraz
liczby jednostek uczestnictwa.

5. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje: zestawienie lokat, bilans,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajgce
i informacje dodatkowg. Noty objasniajgce zawierajgce zdarzenia ktére nie wystgpity lub
wytgcznie wartosci zerowe zostaty pominiete.

6. Lokaty bankowe s$rodkéw pienieznych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 90 dni
prezentuje sie w bilansie w pozycji ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” w kwocie nominalnej.
Naliczone na dzieh bilansowy odsetki prezentowane sg w bilansie w pozycji ,Nalezno$ci”.
Wszystkie lokaty $rodkoéw pienieznych o terminie zapadalnosci dtuzszym niz 90 dni
prezentowane sg w tabeli lokat w pozycji ,Depozyty”.

7. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dzieh bilansowy
przypadajacy na dzieh roboczy wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w podziale
na kategorie prezentowana jest wedlug klucza podzialowego po wprowadzeniu na dzien
bilansowy zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym, po zastosowaniu nowej liczby
jednostek uczestnictwa. W przypadku gdy dzien bilansowy przypada na dzien wolny od
pracy, do wyniku ujetego na dzien ostatniej w okresie sprawozdawczym wyceny oficjalnej
doliczony jest wynik zgodny ze stanem na dzieh bilansowy i dzielony jest kluczem
podziatowym zgodnie z wyceng na ten dzien.
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b) Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu.

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza.

2. Nabyte sktadniki lokat Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny
nabycia i wycenia zgodnie z obowigzujgcymi Fundusz regulacjami prawa i zapisami
statutowymi.

2.1. Przez cene nabycia nalezy rozumie¢ warto$¢ nabycia sktadnika aktywow tgcznie
Z poniesionymi opfatami, w szczegolnosci z prowizjami maklerskimi i podatkiem od czynnosci
cywilno-prawnych (w przypadku aktywoéw niepublicznych, gdy PCC placony jest przez
Subfundusz), za wyjgtkiem optat naleznych Depozytariuszowi i izbom depozytowo-
rozliczeniowym.

2.2. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zero.

2.3. Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang cene
nabycia wynikajagcg z ceny nabycia tych skfadnikéw lokat, w zamian za ktoére zostaly
otrzymane, skorygowang o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody pieniezne.

3. Zysk lub strate ze zbycia lokat:

3.1. Wylicza sie metodg HIFO ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgcg na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiladnika lokat,
a w przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia -
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci
ksiegowe;.

3.2. W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, ze
wygashieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano
najnizszg premie netto.

3.3. Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z metodg okreslong w pkt. 3.1.

3.4. Metody HIFO nie stosuje sie do papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez
drugg strone przyrzeczeniem odkupu.

4. W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika
lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika.

5. Prawa poboru oraz dywidendy:

5.1. Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru.

5.2. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero,
w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

5.3. Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy.

5.4. Przystugujgce prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do
otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
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6. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.
7. Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat:

7.1. Nabycie albo zbycie skfadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

7.2. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie,
o ktéorym mowa w par. 24 ust. 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz sktadniki, dla
ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie
w najblizszej wycenie aktywoéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

8. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

9. Operacje dotyczace Subfunduszu wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski
nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty.

10. W ksiegach Subfunduszu ujmowane sg wszystkie przychody i koszty zwigzane
z dziatalnoscig Subfunduszu, niezaleznie od terminu ich zaptaty.

11. Zmiany kapitatu wptaconego i wyptaconego:

11.1. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
w okreslonym dniu wyceny, nie uwzglednia sie¢ zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym,
zwigzanych z wptatami i wypfatami, ujmowanymi w dniu zbycia i odkupienia.

11.2. Dniem wprowadzenia do ksigg Subfunduszu zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu
wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu
wartoéci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie ze zdaniem
poprzednim.

c) Metody wyceny aktywoéw oraz zobowigzan Subfunduszu, aktywéw netto i wyniku
Z operacji.

1. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Subfunduszu oraz ustala: Zobowigzania
Funduszu, Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu, Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajgcg na Jednostke Uczestnictwa oddzielnie dla kazdej kategorii jednostki.

Do wyceny Aktywow Funduszu stosuje sie przepisy Ustawy o rachunkowosci z dnia 29
wrzednia 1994 roku (Dz. U. 2018 poz. 395, z pdézn. zm.) oraz przepisy Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 poz. 1859) oraz wszelkie zmiany tych przepiséw.

2. Warto$¢ aktywow i pasywow Subfunduszu jest ustalana zgodnie z zasadg ostroznej
wyceny oraz z uwzglednieniem, przewidzianych prawem, szczegdlnych zasad wyceny
aktywow i pasywow funduszy inwestycyjnych.

3. Dniem Wyceny jest dzien okreslony w Statucie Funduszu. Wartos¢ Aktywéw Funduszu,
Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszy oraz Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszy
przypadajgca na Jednostke Uczestnictwa ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny
w nastepujgcym po nim dniu roboczym wedtug wartosci w Dniu Wyceny. Wycena aktywoéw

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY SUBFUNDUSZ
RAIFFEISEN AKTYWNYCH STRATEGII DLUZNYCH

©]122





dokonywana jest w oparciu o ostatnio dostepne kursy z gtéwnego, aktywnego rynku na godz.
23:30 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

4. Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Dzien Wyceny ustala sie pomniejszajgc Wartosé
Aktywow Subfunduszu o jego zobowigzania.

5. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke uczestnictwa na Dzien Wyceny jest
ustalana przez podzielenie Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu na dany Dzieh Wyceny
przez liczbe jednostek uczestnictwa w tym Dniu Wyceny.

6. Zasady wyceny lokat na aktywnym rynku i lokat nienotowanych przyjmuje sie zgodnie
z zapisami Statutu Funduszu, przy czym Aktywnym Rynkiem jest rynek spetniajgcy tgcznie
nastepujace kryteria:

- Instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne.

- Zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy (co oznacza,
ze w poprzednim petnym miesigcu kalendarzowym zawarto na danym rynku przynajmniej
w jednym dniu transakcje oraz wystepujg co najmniej w 15 dniach oferty kupna lub sprzedazy
i sg publikowane w powszechnie dostepnym serwisie informacyjnym).

- W przypadku, gdy instrument byt notowany po raz pierwszy w biezacym lub poprzednim
miesigcu kalendarzowym na podstawie decyzji Zarzadzajgcego lub TFI dany rynek moze
zosta¢ uznany jako aktywny. W przypadku, gdy w poprzednim miesigcu transakcje wystgpity
rzadziej niz w czterech dniach Zarzadzajgcy lub TFI moze uznac¢ dany rynek za nieaktywny
(ceny z tego rynku sg podawane do publicznej wiadomosci).

6.1. Rynek miedzybankowy nie jest traktowany jako rynek aktywny. Przyjmuje sie,
ze w przypadku bonéw skarbowych rynek BondSpot nie jest rynkiem aktywnym,

6.2. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na ryku gtéwnym. Podstawg wyboru
rynku gtéwnego dla sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku jest wolumen obrotu
na danym sktadniku lokat za poprzedni miesigc kalendarzowy. Wyboru rynku gtéwnego
dokonuje sie w pierwszym Dniu Wyceny w danym miesigcu kalendarzowym.

6.3. W przypadku, gdy ceny pozyskane zgodnie z obowigzujgcymi przepisami,
w szczegolnosci punktem 2 przez Depozytariusza i Ksiegowos¢ Funduszu, réznig sie miedzy
sobg, woéwczas Zarzadzajgcy lub TFI, wedlug swojej najlepszej wiedzy dokonuje wyboru
jednej z powyzszych cen.

7. W przypadku dtuznych papierow wartosciowych, listéw zastawnych oraz weksli innych niz
pfatnych za okazaniem, ktérych wycena odbywa sie metodg skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz dla ktérych w prospekcie
emisyjnym (lub innym dokumencie okreslajgcym warunki emisji) nie okreslono okresow
odsetkowych SCN wyznaczana jest na podstawie przeptywow pienieznych i dat faktycznych
przeptywéw. Jezeli data wykupu lokat przypada na dzien wolny od pracy to za date przeptywu
do wyliczenia SCN przyjmuje sie date pierwszego dnia roboczego po dniu wolnym od pracy).
Skutek wyceny tych skladnikow zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych
lub kosztéw odsetkowych Subfunduszu.

8. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, listow zastawnych oraz weksli, dla ktérych
nie wskazano daty wykupu (np. w przypadku weksli ptatnych za okazaniem) lub gdy zgodnie
z umowg lub warunkami emisji dany sktadnik lokat moze zostaé wykupiony w dowolnym
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momencie, wowczas nie mozna wiarygodnie okreslic daty koncowego przeptywu do
obliczenia ESP za pomocga funkcji XIRR. W takim przypadku, wartos¢ lokat, o ktérych mowa
powyzej, na dany Dzien Wyceny, rowna sie wartosci nominalnej powiekszonej o odsetki
naliczone w stosunku do nominatu.

9. W przypadku sktadnikéw lokat kuponowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, dla ktérych w prospekcie emisyjnym
(lub innym dokumencie okreslajgcym warunki emisji) nie zostaly okreslone daty kolejnych
okresow odsetkowych lub oprocentowanie - w dniu zmiany okresu odsetkowego przyjmuje sie
do okreslenia wszystkich przysztych przeptywdw pienieznych parametry z aktualnego okresu
odsetkowego (data poczatku i konca okresu odsetkowego, oprocentowanie). Zakfada sie ze
datg ostatniego przeptywu jest data wykupu.

10. W przypadku papierow wartosciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej
ceny nabycia, dla ktérych w prospekcie emisyjnym (lub innym dokumencie okreslajgcym
warunki emisji) wskazano okresy odsetkowe do wyliczenia SCN przyjmuje sie, jako daty
przeptywow pienieznych daty okresow odsetkowych wskazane w tych dokumentach, nawet
jesli wypadajg w dni wolne od pracy.

11. Skorygowang cene nabycia wylicza sie przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR,
narzedzi dostepnych w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.

12. Wycena papierow wartosciowych wedtug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej nastepuje od dnia ujecia w ksiegach danego
sktadnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakcji nabycia skorygowana cena nabycia
danego sktadnika lokat réwna si¢ cenie nabycia.

13. W przypadku diuznych papieréw wartosciowych denominowanych w walutach obcych
wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, cena nabycia i naliczone naleznosci odsetkowe (rozumiane sg jako odsetki
naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz odpisy dyskonta lub premii)
sg przeszacowywane do biezgcej warto$ci wg Sredniego kursu NBP ogtaszanego dla danej
waluty przez NBP na dzien wyceny, a wynik ujmowany jest na przychodach / kosztach
z tytutu réznic kursowych.

14. W przypadku sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych naleznodci z tytutu
przychodow odsetkowych do dnia rozliczenia transakcji sprzedazy ujmuje sie w nastepujacy
sposob:

- Warto$¢ sprzedanych odsetek na dzien rozliczenia sprzedazy ujmowana jest
W naleznosciach ze sprzedazy oraz pomniejsza saldo konta naleznosci z tytutu odsetek.

- W okresie pomiedzy datg transakcji sprzedazy a datg rozliczenia przychody odsetkowe
naliczane sg wedtug wartosci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dzien Wyceny
i ksiegowane na konto naleznosci z tytutu odsetek oraz przychody z tytutu odsetek.

15. Dla papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia rdznica
pomiedzy skorygowang ceng nabycia na dzien zawarcia transakcji sprzedazy (bez odsetek),
a wartoscig sprzedazy (bez odsetek) ujmowana jest na koncie naleznosci ze sprzedazy oraz
powyzsza wartos¢ pomniejsza/powieksza konto amortyzacja dyskonta/premii.

16. Wierzytelnosci, dla ktérych okreslono terminy przeptywéw srodkéw pienieznych wycenia
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sie w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
W przypadku wierzytelno$ci, dla ktérych nie mozna wiarygodnie okresli¢ przeptywy srodkéw
pienieznych, wartos¢ lokat, na dany Dzien Wyceny, réwna sie wartosci nominalnej
powigekszonej o odsetki naliczone w stosunku do nominatu.

17. Inne, niz wskazane w powyzszych postanowieniach niniejszej polityki rachunkowo$ci,
sktadniki lokat Subfunduszu wycenia si¢ wedlug warto$ci godziwej wyznaczonej przez:
oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymaciji,
zastosowanie do wyceny wiasciwego modelu, bgdz wyspecjalizowany i niezalezny podmiot
zewnetrzny. Subfundusz zastosuje metode wyceny najbardziej adekwatng do danego
skladnika lokat, zgodnie z najlepszg wiedzg Subfunduszu oraz praktykg na rynku
finansowym.

18. Metody wyceny wskazane w ppkt. 15 podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem, z tym,
ze podstawowymi metodami wyceny dla ponizej wskazanych sktadnikéw lokat sg:

18.1. W przypadku warrantéw subskrypcyjnych— modele wyceny na podstawie danych
pochodzacych z aktywnego rynku, uwzgledniajgce wycene odpowiadajgcych im papierow
wartosciowych udziatowych danego emitenta oraz szczegdtowe warunki emisji lub
inkorporowanych praw.

18.2. W przypadku instrumentéw pochodnych:

— w przypadku kontraktéw terminowych typu forward oraz kontraktéw terminowej wymiany
przysztych ptatnosci typu swap — model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych w oparciu
o dane rynkowe pobierane z powszechnie dostepnego serwisu informacyjnego;

— jesli nie ma mozliwosci uzyskiwania kurséw z rynkow aktywnych, wykorzystane bedg
powszechnie stosowane metody estymacji, w szczegdlnosci dla opcji nienotowanych stosuje
sie sposob estymaciji przy wykorzystaniu modelu Blacka-Scholesa.

18.3. W przypadku depozytéw — ich warto§¢ stanowi wartos¢ nominalna powiekszona
0 odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

18.4. W przypadku walut nie bedgcych depozytami — ich warto§¢ wyznacza sie po
przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego na Dzien Wyceny
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

18.5. Model Wyceny Praw Poboru — za warto$¢ godziwg prawa poboru uznaje sie wartosé
nizszg z dwdch (a lub b):

a) W dniu, w ktérym spoétka jest notowana po raz ostatni z prawem poboru, ustalana jest
graniczna wartos¢ teoretyczna praw poboru wyliczana wedtug wzoru:

Vt=(a-b)/[1+(n/m)] wzor (1)
gdzie :

Vt — wartos¢ teoretyczna prawa poboru

a — kurs zamkniecia akcji w ostatnim dniu notowania akcji z prawem poboru
b — cena emisyjna akcji nowej emisji

n — liczba akcji z prawem poboru

m — liczba akcji nowej emisji

b) wartos¢ teoretyczng wyznaczong zgodnie z nastepujgcym wzorem:
Vt=(a—-b)/(n/m) wzor (2)
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gdzie:

a — kurs zamknigcia akcji z danego dnia

W przypadku, gdy zgodnie z obliczeniami teoretyczna warto$¢ prawa poboru przyjmuje
wartos¢ ujemng, do wyceny nalezy przyjg¢ wartos¢ prawa poboru wynoszgcg 0 PLN;

i. W przypadku, gdy wielko$¢ emisji okreslona jest widetkowo, do wyliczenia wartosci
prawa poboru/warrantéw uwzglednia sie gérng granice wielkosci emisiji;

i. W przypadku, gdy cena akcji nowej emisji okreslona jest widetkowo, do wyliczenia
wartosci prawa poboru/warrantu uwzglednia sie $rednig arytmetyczng gornej i dolnej
granicy ceny;

iii. W przypadku, gdy cena akcji nowej emisji okreslona jest z podaniem jednej granicy
(okreslona jest jedynie minimalna lub maksymalna cena) do wyceny prawa
poboru/warrantu uwzglednia sie cene podang przez emitenta. Po podaniu przez
emitenta ceny emisyjnej, do publicznej wiadomosci, do wyceny prawa poboru
przyjmuje sie cene emisyjng ustalong przez emitenta i stosuje sie jg od dnia
ogtoszenia;

o W przypadku, gdy emitent nie poda ceny emisyjnej, wycena prawa poboru/warrantu
dokonywana jest w wartosci zero. Po podaniu przez emitenta ceny emisyjnej w
terminie pdézniejszym, do wyceny prawa poboru przyjmuje sie cene emisyjng ustalong
przez emitenta i stosuje sie jg od dnia ogtoszenia.:

Po ostatnim dniu notowania prawa poboru, ale przed jego wykonaniem — wartos¢ ustalong
wedtug ponizszego wzoru na wartos¢ teoretyczna prawa poboru:

C — cena rynkowa akcji w danym dniu
B — cena emisyjna akcji nowej emisji
L — liczba praw poboru potrzebnych do nabycia akcji nowej emis;ji

(C-B)/L
Od pierwszego dnia po ostatnim notowaniu prawa poboru dokonuje sie pordwnania ostatniej
ceny prawa poboru oraz wartoéci wyliczonej przy wykorzystaniu powyzszego wzoru i w
danym dniu wyceny stosuje sie nizszg z tych dwéch wartosci.
18.6. Model Wyceny Praw do Akcji (PDA), Praw do Nowych Emisji (PNE) — za warto$¢
godziwg uznaje sie wartos¢ ustalong w oparciu o publicznie ogtoszong na aktywnym rynku
cene akcji nieréznigcych sie istotnie, o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym
w szczegolnosci notowanych akcji innych serii. W przypadku pierwszej emisji za wartos¢
godziwg prawa do akcji uznaje sie wartos¢ ustalong wedtug ceny emisyjnej zgodnie z zasadg
ostroznej wyceny.
19. Wycena tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdélnego inwestowania nie
bedgcych przedmiotem obrotu na aktywnym rynku odbywa sie poprzez przyjecie wartosci
aktywdw netto na tytut uczestnictwa, ogtaszanej przez podmiot dokonujgcy wyceny aktywow
takiego Funduszu lub instytucji na dzien poprzedzajgcy Dzien Wyceny, chyba ze do godziny
wskazanej w statucie z ktérej uwzglednia sie ostatnie dostepne kursy, dostepna jest wartosé
nowsza — wéwczas wedtug tej wartosci. Przy wycenie uwzgledniane bedg wszelkie istotne
zmiany wartosci godziwej tytutu uczestnictwa od momentu ogtoszenia ich wartosci do godziny
w Dniu Wyceny, o ktérej mowa w Statucie Funduszu.
20. Ustalanie oraz wycena innych aktywoéw i ustalanie niektérych zobowigzan.
20.1. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 20 kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkéw
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pozyczania maklerskich instrumentéw finansowych, z udziatem firm inwestycyjnych oraz
bankéw powierniczych, wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw
wartosciowych.

20.2. Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych mogg byé wszystkie papiery
wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez
Statut Funduszu.

20.3. Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papieréw warto$ciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia, o ktorym mowa w ust. 1, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréw warto$ciowych, okreslonych w art. 27 ust. 6 i art. 28 ust. 1.

20.4. Skiadniki lokat bedgce przedmiotem kroétkiej sprzedazy ujmuje sie i wycenia zgodnie
z zasadami wyceny przyjetymi dla tych skfadnikéw lokat. W przypadku gdy, wystepuje kilka
transakcji kupna zamykajgcych pozycje krotkiej sprzedazy do wyboru paczki stosuje sie
zasade HIFO (jako pierwsze rozchodowuje sie paczki o najwyzszym koszcie zakupu).
Transakcje BSB i SBB nie sg stosowane do zmykania lub otwierania pozycji krotkiej
sprzedazy.

W przypadku dtuznych papierow wartosciowych oraz innych lokat Funduszu o dtuznym
charakterze nalicza sie koszty odsetkowe od dnia nastepujgcego po dniu rozliczenia
transakcji krotkiej sprzedazy do dnia rozliczenia transakcji zakupu zamykajgcej pozycje
krotkiej sprzedazy. W okresie, o ktorym mowa powyzej odsetki nalicza sie zgodnie
z zasadami stosowanymi do danego sktadnika lokat w sytuacji gdy nie wystepuje krotka
sprzedaz.

21. Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu.

21.1. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia
sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

21.2. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie¢ Funduszu
do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

21.3. Od dnia zawarcia transakcji do dnia rozliczenia transakcje BSB sg wyceniane wedtug
ceny nabycia, a transakcje SBB wedtug ceny sprzedazy.

21.4. Pierwsze naliczenie nastepuje dzien po dniu rozliczenia transakcji BSB/ SBB.

22. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych.

22.1. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia
sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie
sg notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

22.2. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje sie w PLN, po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego w Dniu Wyceny o godzinie 23:30 (zgodnie
z zapisami Statutu Funduszu) sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

22.3. Wartos¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla
ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli
nie jest to mozliwe — do waluty EUR.
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22.4. Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajgce z zawartych transakcji kupna lub
sprzedazy waluty wycenia sie od dnia zawarcia transakcji do dnia SPOT wedtug sredniego
kursu NBP dla danej waluty. W przypadku transakcji forward o okresie rozliczenia dtuzszym
niz SPOT wycenia sie zobowigzania i naleznosci Subfunduszu przy wykorzystaniu modelu do
wyceny transakcji forward.

23. Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:

23.1 Dywidendy i inne udziaty w zyskach

- Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku polskim ujmuje sie w dniu,
w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji, wykorzystywany jest po raz pierwszy kurs
rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy.

- Nalezng dywidende z akcji zagranicznych notowanych na aktywnych rynkach zagranicznych
ujmuje sie w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji, wykorzystywany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy (tj. w dniu tzw.
ex-date). Jesli nie jest mozliwe uzyskanie informacji o kolejnych terminach, zwigzanych
z nalezng dywidendg (ex-date, record-date, pay-date) dywidende ewidencjonuje sie w
ksiegach rachunkowych w dniu uzyskania dokumentu potwierdzajgcego istnienie oraz
wartos¢ tych praw.

Dywidenda nalezna/wymagalna wykazywana jest jako sktadnik odrebny aktywow
Subfunduszu do dnia wyptaty dywidendy.

23.2. Przychody odsetkowe

- odsetki: od $rodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych Subfunduszu, od lokat
terminowych, od nabytych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami, inne odsetki.

- odsetki od rachunkéw pienieznych nalicza sie na kazdy dzien od salda rachunku z dnia
poprzedniego. W ostatnim dniu roboczym danego miesigca kalendarzowego naliczane
i wyptacane sg odsetki za caty ten miesigc. Odsetki od lokat na dany Dzien Wyceny wylicza
sie za pomocg efektywnej stopy procentowe;j.

- odpisy dyskonta

23.3. Dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkdéw pienieznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

24. Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci:

24.1. koszty odsetkowe,

- Koszty z tytulu pozyczek i kredytow oraz papieréw wartosciowych wycenianych wedtug
skorygowanej ceny nabycia (w tym SBB )

24.2. koszty limitowane oraz nielimitowane,

- W przypadku limitowanych kosztéw zwigzanych z dziatalnoscig Subfunduszu tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu limitowanych kosztow zwigzanych
z dziatalnosciag Subfunduszu zmniejszajg rezerwe. Uzgodnienie przewidywanych
i rzeczywistych kosztow nastepuje w okresach miesiecznych po oftrzymaniu faktur
zaakceptowanych przez Towarzystwo. Aktualizacja kosztow preliminowanych na podstawie
zatozen budzetowych odbywa sie w okresach miesiecznych

- Rezerwy na koszty z tytulu wynagrodzenia statego i zmiennego Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem sg naliczane zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie
z uwzglednieniem uchwat zarzadu Towarzystwa dotyczgcych zmian tych zasad. Rezerwe na
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koszty z tytutu wynagrodzenia zmiennego nalicza sie na kazdg kategorie jednostek
uczestnictwa danego Subfunduszu oddzielnie.

- Pozostate rezerwy na koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu sg preliminowane
zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie dla poszczegdlnych pozycji kosztéw
z uwzglednieniem zatozenn budzetowych, na zasadach okreslonych w umowach, na
podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia.

- Koszty poniesione ponad limit okreslony w Statucie Funduszu, lub Uchwale TFI sg
ujmowane w ksiegach Subfunduszy przy jednoczesnej ewidencji kosztow pokrywanych przez
TFI.

- Koszty pokrywane sg przez Fundusz w terminach ich wymagalnosci, zgodnie z warunkami
zawartymi w umowach.

- Koszty Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami ktérych obowigzek pokrycia obcigza
Fundusz w catosci dzieli sie na poszczegdlne Subfundusze wedtug udzialu wartosci aktywow
netto Subfunduszu w sumie aktywdéw netto wszystkich Subfunduszy z ostatniego dnia wyceny
przed dniem ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

24.3. ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkdéw pienieznych,
naleznosci i zobowigzan w walutach obcych.

25. W kazdym Dniu Wyceny ustala sie wynik finansowy obejmujgcy:

- przychody z lokat netto — stanowigcy roznice miedzy przychodami z lokat a kosztami
Funduszu netto,

- zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat,

- niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Ustalanie wartosci aktywoéw netto Subfunduszu

1. W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania ustala sie wedtug
stanéw odpowiednio aktywéw i zobowigzah oraz kurséw, cen i wartosci okreslonych
w Momencie Wyceny z biezgcego Dnia Wyceny. W okresie obejmujgcym sprawozdanie
finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez Towarzystwo na godz. 23.30.

2. Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu
w Dniu Wyceny.

3. Wartos¢ aktywoéw netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny tj. w dniach,
w ktérych odbywajg sie regularne sesje Gieldy Papierow Warto$ciowych
w Warszawie.

4. Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke uczestnictwa na Dzieh Wyceny jest
ustalana przez podzielenie Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu na dany Dzien
Wyceny przez liczbe jednostek uczestnictwa w tym Dniu Wyceny.

5. Dla poszczegdlnych kategorii jednostek uczestnictwa, rachunek wyniku, wartosé
aktywow netto oraz warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyznaczana jest
odrebnie dla kazdej kategorii jednostek uczestnictwa wg klucza podziatowego
obowigzujgcego w Dniu Wyceny.

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY SUBFUNDUSZ
RAIFFEISEN AKTYWNYCH STRATEGII DLUZNYCH

©129





Wzér na klucz podziatowy:

Xa - WAN/JU kategorii A na D-1 bez zaokrgglen
Xc - WAN/JU kategorii C na D-1 bez zaokraglen

La - Liczba JU kategorii A w dniu D
Lc - Liczba JU kategorii C w dniu D

Udziat w alokacji JU kategorii A = (Xa*La) / [(Xa*La)+(Xc*Lc)] *100

Udziat w alokacji JU kategorii C = (Xc*Lc) / [(Xa*La)+(Xc*Lc)] *100

Koszty specyficzne dla danej kategorii jednostek nie podlegajg alokacji np. koszty

wynagrodzenia statego i zmiennego oraz ewentualnie inne koszty wykazane w statucie

Funduszu

6.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
w okreslonym dniu wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym
i wyptaconym, zwigzanych z wptatami i wyptatami, ujmowanymi w dniu zbycia
i odkupienia.

Dniem wprowadzenia do ksigg Subfunduszu zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu
wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa, przy
zastosowaniu wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny po
cenie réwnej Wartosci Aktywdéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu

wyznaczonej zgodnie z zasadg opisang, w pkt. 4.

2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonat zmian stosowanych zasad

rachunkowosci.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU

2018-12-31

2017-12-31

Naleznosci

37 281

Z tytutu zbytych lokat

37 194

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

86

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

2018-12-31

2017-12-31

Zobowiazania

1803

31140

Z tytutu nabytych aktywow

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

1051

116

Z tytutlu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

6

616

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych

560

538

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty - 2807 - 25071
SANTANDER BANK POLSKA S.A. - - - 3
usbD - - 1 3
ING BANK SLASKI S.A. - 2314 - 24 254
EUR 3 12 3 11
PLN 1737 1737 24 191 24 191
USD 150 565 15 52
DOM MAKLERSKI MBANKU S.A. - 493 - 814
EUR 30 131 119 497
USD 96 362 91 317
od 2018-01-01 do 2018-12-31 od 2017-01-01 do 2017-12-31

Wartos¢ na Wartos¢ na
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM I e T

dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

w danej walucie

sprawozdania

w danej walucie

sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw B ) ) }
pienieznych
EUR 176 750 86 364
PLN 4621 4621 7604 7 604
TRY - - 0 0
UsD 176 640 115 430
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NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO
WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2018-12-31 2017-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogotem

tys. tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 2807 3,70% 25071 13,83%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 103 0,13% 202 0,11%
Dtuzne papiery warto$ciowe 103 0,13% 202 0,11%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1160 1,53% 27 152 14,98%
Dtuzne papiery warto$ciowe 1160 1,53% 27 152 14,98%
Suma: 4070 5,36% 52 425 28,92%

(*) Jako aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie srodki pienigzne, depozyty oraz
stato kuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe. Szczegé6towe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalnosci zostaty przedstawione w tabelach uzupetniajacych zestawienia lokat.

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**) (***)

2018-12-31 2017-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

tys. tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 69 565 91,81% 26 964 14,87%
Dtuzne papiery warto$ciowe 69 565 91,81% 26 964 14,87%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2082 2,75% 10 125 5,59%
Dtuzne papiery warto$ciowe 1425 1,88% 10 125 5,59%
Zobowigzania 1051 1,39% 116 0,06%
Suma: 72 698 95,95% 37 205 20,52%

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywoéw srodkéw pienieznych wynikajagcym ze stopy procentowej traktuje sie

zmiennokuponowe dtuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktoérych wycena na dzien bilansowy

jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywoéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

NOTA-5 Ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE

2018-12-31 2017-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w

sprawozdania

aktywach (w

sprawozdania

aktywach (w

TRANSAKCJI ; ] ; p
finansowego w tys.) ogétem finansowego w tys.) ogétem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w prz’ypadku gdyby ;trony transa}kcpl nie wyp’ellma’fy 75 775 100,00% 181 274 100,00%
swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglgdnia sie wartosci
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)

Srodki na rachunkach bankowych 2807 3,70% 25071 13,83%

Nalezno$ci 58 0,08% 37 281 20,57%

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - 54 469 30,05%

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 69 668 91,94% 27 166 14,98%

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 3242 4,28% 37287 20,57%

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 58 376 77,03% 106 217 58,59%
bilansowe (*****)

ING BANK SLASKI S.A. 2971 3,92% 53 505 29,51%
Srodki na rachunkach bankowych 2314 3,05% 24 254 13,38%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - 29 241 16,13%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 657 0,87% 10 -

EUROPEAN INVESTMENT BANK - - 24 327 13,42%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - 24 327 13,42%

MERCURIUS DM - - 25228 13,92%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - 25 228 13,92%

SKARB PANSTWA 55 405 73,11% 3157 1,74%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 55 405 73,11% 3157 1,74%

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje sie¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto sSrodkéw pienieznych,
depozytéw, naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.
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NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE

2018-12-31

Typ zajetej
pozycji

Rodzaj
instrumentu
pochodnego

Cel otwarcia
pozycji

Wartos¢
otwartej
pozycji

Wartos¢
przysztych
strumieni
pienieznych

Terminy
przysztych
strumieni
pienieznych

Kwota bedaca
podstawa
przysztych
ptatnosci

Termin
zapadalnosci
(wygasniecia)

instrumentu
pochodnego

Termin
wykonania
instrumentu
pochodnego

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne

IRS

IRS ING BS S.A. 18/10/2021 30MM RCV FIXED
2,2775 (-)

Dtuga

IRS

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego

335

2019-04-18
2019-10-18
2020-04-20
2020-10-19
2021-04-19
2021-10-18

30 000 000,00

2021-10-18

2021-10-18

IRS ING BS S.A. 23/10/2028 5MM PAY FIXED 3,045
©)

Krotka

IRS

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego

-257

2019-04-23
2019-10-23
2020-04-23
2020-10-23
2021-04-23
2021-10-25
2022-04-25
2022-10-24
2023-04-24
2023-10-23
2024-04-23
2024-10-23
2025-04-23
2025-10-23
2026-04-23
2026-10-23
2027-04-23
2027-10-25
2028-04-24
2028-10-23

5000 000,00

2028-10-23

2028-10-23

IRS ING BS S.A. 23/10/2028 5MM PAY FIXED
3,0475 (-)

Krotka

IRS

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego

-259

2019-04-23
2019-10-23
2020-04-23
2020-10-23
2021-04-23
2021-10-25
2022-04-25
2022-10-24
2023-04-24
2023-10-23
2024-04-23
2024-10-23
2025-04-23
2025-10-23
2026-04-23
2026-10-23
2027-04-23
2027-10-25
2028-04-24
2028-10-23

5 000 000,00

2028-10-23

2028-10-23
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NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE

2018-12-31

Typ zajetej
pozycji

Rodzaj
instrumentu
pochodnego

Cel otwarcia
pozycji

Wartos¢
otwartej
pozycji

Wartos¢
przysztych
strumieni
pienieznych

Terminy
przysztych
strumieni
pienieznych

Kwota bedaca
podstawa
przysztych
ptatnosci

Termin
zapadalnosci
(wygasniecia)

instrumentu
pochodnego

Termin
wykonania
instrumentu
pochodnego

IRS ING BS S.A. 26/10/2021 10MM RCV FIXED
2,225 (-)

Dtuga

IRS

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego

96

2019-04-26
2019-10-28
2020-04-27
2020-10-26
2021-04-26
2021-10-26

10 000 000,00

2021-10-26

2021-10-26

IRS ING BS S.A. 26/10/2028 7,5MM PAY FIXED
2,9625 (-)

Krotka

IRS

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego

-330

2019-04-26
2019-10-28
2020-04-27
2020-10-26
2021-04-26
2021-10-26
2022-04-26
2022-10-26
2023-04-26
2023-10-26
2024-04-26
2024-10-28
2025-04-28
2025-10-27
2026-04-27
2026-10-26
2027-04-26
2027-10-26
2028-04-26
2028-10-26

7 500 000,00

2028-10-26

2028-10-26

IRS ING BS S.A. 30/10/2028 5MM PAY FIXED 2,93 (-

Krotka

IRS

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego

-205

2019-04-29
2019-10-29
2020-04-29
2020-10-29
2021-04-29
2021-10-29
2022-04-29
2022-10-31
2023-04-28
2023-10-30
2024-04-29
2024-10-29
2025-04-29
2025-10-29
2026-04-29
2026-10-29
2027-04-29
2027-10-29
2028-04-28
2028-10-30

5 000 000,00

2028-10-30

2028-10-30
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NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE

2018-12-31

Typ zajetej
pozycji

Rodzaj
instrumentu
pochodnego

Cel otwarcia
pozycji

Wartos¢
otwartej
pozycji

Wartos¢
przysztych
strumieni
pienieznych

Terminy
przysztych
strumieni
pienieznych

Kwota bedaca
podstawa
przysztych
ptatnosci

Termin
zapadalnosci
(wygasniecia)

instrumentu
pochodnego

Termin
wykonania
instrumentu
pochodnego

IRS ING BS S.A. 05/11/2021 25MM RCV FIXED 2,21
©)

Dtuga

IRS

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego

226

2019-05-06
2019-11-05
2020-05-05
2020-11-05
2021-05-05
2021-11-05

25 000 000,00

2021-11-05

2021-11-05

NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE

2017-12-31

Typ zajetej
pozycji

Rodzaj
instrumentu
pochodnego

Cel otwarcia
pozycji

Wartos¢
otwartej
pozycji

Wartos¢
przysztych
strumieni
pienigznych

Terminy
przysztych
strumieni
pienigznych

Kwota bedaca
podstawa
przysztych
ptatnosci

Termin
zapadalnosci
(wygasniecia)

instrumentu
pochodnego

Termin
wykonania
instrumentu
pochodnego

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne

Forward

Kontrakt Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2018-
01-03 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego

10

-526 000,00

2018-01-03

-526 000,00

2018-01-03

2018-01-03

IRS

IRS ING BS S.A. 27/11/2025 25MM PAY FIXED 2,836
©)

Krotka

IRS

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego

-116

2018-05-28
2018-11-27
2019-05-27
2019-11-27
2020-05-27
2020-11-27
2021-05-27
2021-11-29
2022-05-27
2022-11-28
2023-05-29
2023-11-27
2024-05-27
2024-11-27
2025-05-27
2025-11-27

25 000 000,00

2025-11-27

2025-11-27
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NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ

STRONY DO ODKUPU 2018-12-31 2017-12-31
I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 54 469
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci i )
ryzyk
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i 54 469

ryzyk

Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw
wihasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw witasnosci i
ryzyk

1ll. Naleznosci z tytutu papieréow wartosciowych pozyczonych od funduszu w trybie
przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

IV. Zobowiagzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez fundusz w
trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych
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NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej walucie

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej walucie

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

W finansowego w tys. W g finansowego w tys.
I. Aktywa - 75 775 - 181 274
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 2 807 - 25 071
EUR 33 143 122 508
PLN 1737 1737 24191 24191
UsD 246 927 107 372
2) Naleznosci - 58 - 37 281
PLN 58 58 37 281 37281
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - 54 469
PLN - - 54 469 54 469
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 69 668 - 27 166
- dluzne papiery warto$ciowe - 69 668 - 27 166
PLN 69 668 69 668 27 166 27 166
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 3242 - 37 287
EUR - - 2 10
PLN 657 657 - -
- dluzne papiery warto$ciowe - 2585 - 37277
EUR 141 605 427 1781
PLN 1826 1826 34 853 34 853
UsD 41 154 184 643
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 1803 - 31140
EUR 10 42 - -
PLN 1761 1761 31 140 31 140
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od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2017-01-01 do 2017-12-31

Dodatnie Dodatnie Ujemne réznice | Ujemne réznice Dodatnie Dodatnie Ujemne réznice | Ujemne réznice

réznice kursowe | réznice kursowe kursowe kursowe réznice kursowe | réznice kursowe kursowe kursowe
NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowanew | niezrealizowane | zrealizowanew | niezrealizowane

PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie
sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw

tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys.

Akcje - - - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - - - -
Prawa do akcji - - - - - - - -
Prawa poboru - - - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - - - -
Listy zastawne - - - - - - - -
Dluzne papiery warto$ciowe 742 140 - - - - 121 1055

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granicg

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne
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NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z TYTULU LOKAT

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2017-01-01 do 2017-12-31

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia

Wozrost (spadek)
niezrealizowanego zysku z

Wartosc¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku z

lokat w tys. wyceny aktywow w tys. lokat w tys. wyceny aktywow w tys.
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku -239 234 4 352 10
Instrumenty pochodne -96 - -133 -
Dluzne papiery warto$ciowe -143 234 4 485 10
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -797 -458 2 067 -1 509
Instrumenty pochodne -1 348 -288 1787 -132
Dtuzne papiery warto$ciowe 551 -170 280 -1 377
Nieruchomosci - - - -
Pozostate - - - -
Suma: -1 036 -224 6419 -1 499
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NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2018-01-01 do 2018-
12-31

od 2017-01-01 do 2017-
12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

W tym pozostate sktadniki kosztow

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2018-01-01 do 2018-
12-31

od 2017-01-01 do 2017-
12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartosc¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 1836 1886
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - 575
Suma: 1836 2461
2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA Rok biezacy Rok 1 poprzedni Rok 2 poprzedni
| Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego 73972 150 134 95 535
Il. Warto$¢ aktywéw netto na poszczegodine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
A 111,73 112,06 107,22
B 112,07 112,39 107,35
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 31 GRUDNIA 2018 ROKU

RAIFFEISEN
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
SUBFUNDUSZ AKTYWNYCH STRATEGII DLUZNYCH

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY
OKRES SPRAWOZDAWCZY

Nie dotyczy

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
SUBFUNDUSZU

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystgpity takie zdarzenia, ktére wymagatyby
ujecia w sprawozdaniu finansowym.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI
W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI
JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia, ktére wymagatyby przeksztatcenia
porownywalnych danych ujetych w uprzednio sporzadzonych i opublikowanych
sprawozdaniach finansowych Subfunduszu.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI
| RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU.

a) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki informowania
uczestnikdbw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Subfunduszu.

b) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki zawieszenia
w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

c) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.
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d) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

e) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie
transakcji zawieranych przez Subfundusz.

f) W okresie sprawozdawczym nie wystgpity bledy podstawowe.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci
przez Subfundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci tzn. przez okres nie krotszy niz 12
miesiecy od dnia bilansowego.

6) AKTUALNIE STOSOWANA METODA POMIARU CALKOWITEJ EKSPOZYCJI
SUBFUNDUSZU

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania
AFl oraz metode brutto. Wartosci ekspozycji mierzone powyzszymi metodami wynoszg
odpowiednio: 157,61% oraz 215,12%.

7) INNE INFORMACJE

Informacje dotyczgce zdarzen, ktore nie wystgpity od dnia 01.01.2018 r. do 31.12.2018 r. oraz
w okresach poréwnywalnych nie sg wykazywane w sprawozdaniu finansowym.

Noty dotyczace zdarzen, ktére nie wystgpity od dnia 01.01.2018 r. do 31.12.2018 r. nie sg

wykazywane w sprawozdaniu finansowym.

W Tabeli dodatkowej "Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art.107
ustawy" ujete zostaty transakcje zawarte z ING Bankiem S.A., ktéry stat sie Depozytariuszem

Funduszu poczawszy od dnia 09.08.2017".

8) INFORMACJE DOTYCZACE PRZEJRZYSTOSCI TRANSAKCJI FINANSOWANYCH Z
UZYCIEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | PONOWNEGO WYKORZYSTANIA
ZGODNIE Z ART. 13 ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY
(UE) 2015/2365
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Na dzien 31.12.2018 r. Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu zadnych z transakcji
okreslonych w Rozporzadzeniu, czyli transakcji odkupu, udzielanych i zacigganych pozyczek
papieréw wartosciowych, transakcji zwrotnych kupno-sprzedaz Iub sprzedaz-kupno,
transakcji z obowigzkiem uzupeinienia zabezpieczenia kredytowego oraz transakcji typu

SWAP przychodu catkowitego.

Dane dotyczace rentownosci i kosztéow dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych

Z uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapéw przychodu catkowitego:

od 2018-01-01 od 2017-01-01
do 2018-12-31 (w PLN) do 2017-12-31 (w PLN)
Przychody Koszty Przychody Koszty
148 131,96 67 432,65 315 031,84 97 948,30
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO - - 44 921,50 18 420,00
BANK MILLENIUM S.A. - - 39 133,80 38 357,90
MBANK S.A. 42 516,90 24 713,20 70 987,90 8 690,00
SANTANDER BANK POLSKA S.A. (poprzednio BANK
ZACHODNI WBK S.A). 88 086,30 33 997,00 55 979,50 13 154,10
ING BANK SLASKI S.A. 1 975,50 8 722,45 36 671,74 -
MERCURIUS DOM MAKLERSKI SP. Z O.0. 15 553,26 - 65 882,40 -
BANK PEKAO S.A. - - 1 455,00 -
BANK BGZ BNP PARIBAS S.A. (poprzednio RAIFFEISEN B B B 19 326.30
BANK POLSKA S.A.) !
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Warszawa, 29 marca 2019 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2018
roku, poz. 395) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku,
nr 249, poz.1859) Zarzad Raiffeisen Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w zatgczeniu
przedstawia jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu RAIFFEISEN
Aktywnych Strategii Diuznych wydzielonego w RAIFFEISEN Specjalistycznym Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym, sporzadzone na dzien 31 grudnia 2018 roku, ktére
obejmuje:

1.

Zestawienie lokat Subfunduszu wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku
wykazujgce lokaty w wysokos$ci 71 859 tys. ztotych,

Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2018 roku wykazujgcy aktywa
netto i kapitaty w wysokosci 73 972 tys. ztotych,

Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2018 roku
do 31 grudnia 2018 roku wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie 313 tys.
ztotych,

Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2018 roku
do 31 grudnia 2018 roku wykazujgce zmniejszenie aktywow netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 76 162 tys. ztotych,

Noty objasniajgce,

Informacje dodatkows.

Jacek Wisniewski Mariusz Adamiak

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY SUBFUNDUSZ
RAIFFEISEN AKTYWNYCH STRATEGII DLUZNYCH

¢ 144«

i 1A





RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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Podpisy os6b reprezentujagcych Fundusz:

Imie i Nazwisko

Stanowisko/Funkcja

Podpis

Jacek Wisniewski

Prezes Zarzadu

Podpisane kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Mariusz Adamiak

Cztonek Zarzadu

Podpisane kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Imie i Nazwisko

Stanowisko/Funkcja

Podpis

Katarzyna Skalska

Dyrektor Departamentu

Ksiegowosci Funduszy i Portfeli

Vistra Fund Services Poland Sp.

zo0.0. S.KA.

Podpisane kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Warszawa, 29 marca 2019 .
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Katarzyna

Date / Data: 2019-
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Matgorzata Skalska

>

1 A





				2019-03-29T09:04:51+0100





				2019-03-29T14:09:10+0100





				2019-03-29T14:14:48+0100










Katowice, 29 marca 2019 r.

Data: 2019.03.29 14:12:12 CET ]

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla RAIFFEISEN
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego o§wiadcza, ze dane dotyczace standw
aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych
irachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywoéw przedstawionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu RAIFFEISEN Aktywnego
Inwestowania za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r., sporzagdzonego dnia 29

marca 2019 r., sa zgodne ze stanem faktycznym.

Signature Not Veyified _
‘ ) Signature Not Vfr,(!
DOkume.nt pOdeS& przez Dokument podpisanyfrzez Grzegorz
Stawomir Traps Lisowski o
Data: 2019.03.29-411:33:08 CET Data: 2019.03.29 #:11:54 CET
ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zaktadowy — 130 100 000,00 zt

Centrum Wsparcia Klientow Strategicznych KRS 5459 Kapitat wptacony — 130 100 000,00 zt
ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa Sad Rejonowy w Katowicach
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Katowice, 29 marca 2019 r.

Data: 2019.03.29 14:12:15 CET ]

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla RAIFFEISEN
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego o§wiadcza, ze dane dotyczace standw
aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych
irachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywoéw przedstawionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu RAIFFEISEN Aktywnego
Oszczedzania za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r., sporzadzonego dnia

29 marca 2019 r., sa zgodne ze stanem faktycznym.

Signature Not Verified Signature Not \exif
Dokument podpisag/ przez Dokument podpis

Stawomir Trap Grzegorz Liso
Data: 2019.03.29{11:33:58 CET Data: 2019.03.

11:12:57 CET

ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zaktadowy — 130 100 000,00 zt
Centrum Wsparcia Klientow Strategicznych KRS 5459 Kapitat wptacony — 130 100 000,00 zt
ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa Sad Rejonowy w Katowicach
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Katowice, 29 marca 2019 r.

Data: 2019.03.29 14:12:17 CET ]

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegOlnych zasad rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla RAIFFEISEN
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego o§wiadcza, ze dane dotyczace standw
aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych
irachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywoéw przedstawionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu RAIFFEISEN Aktywnych Strategii
Dhuznych (do dnia 30 czerwca 2016 r. dziatajacy pod nazwa RAIFFEISEN Obligacji
Korporacyjnych) za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r., sporzadzonego dnia

29 marca 2019 r., sg zgodne ze stanem faktycznym.

Signature Not Verified

Hf Signatureﬂft Verified
Dokument podpisany/przez Dokument padpisgly przez
Stawomir Trapszo Grzegorz LisowsKi

Data: 2019.03.29711:34:49 CET Data: 2019.03.2911:18:29 CET

ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zaktadowy — 130 100 000,00 zt
Centrum Wsparcia Klientow Strategicznych KRS 5459 Kapitat wptacony — 130 100 000,00 zt
ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa Sad Rejonowy w Katowicach
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Katowice, 29 marca 2019 r.

Data: 2019.03.29 14:12:19 CET ]

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegOlnych zasad rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla RAIFFEISEN
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego o§wiadcza, ze dane dotyczace standw
aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych
i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow przedstawionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu RAIFFEISEN Globalnych Mozliwosci
za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r., sporzagdzonego dnia 29 marca 2019 r.,

sa zgodne ze stanem faktycznym.

Signature Not, Verified Signature Not yexified
e Dokument podpi przez
SDjrokume_nt T|oo pisgAy przez Grzegorz Lisows
awomir Tra ; A
Data: 2019.03.2911:35:43 CET Data: 2019.03.2911:14:09 CET

ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zaktadowy — 130 100 000,00 zt
Centrum Wsparcia Klientow Strategicznych KRS 5459 Kapitat wptacony — 130 100 000,00 zt
ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa Sad Rejonowy w Katowicach
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY

za okres 01.01.2018 r.-31.12.2018 .

Warszawa, 29 marca 2019r.






Raiffeisen Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu
Riviera Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego potaczonego sprawozdania finansowego Raiffeisen
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy (,Fundusz” lub ,Jednostka”), ktore
zawiera: potaczone zestawienie lokat wg stanu na dzied 31 grudnia 2018 r., potgczony bilans
sporzagdzony na dzied 31 grudnia 2018 r., potgczony rachunek wyniku z operacji, potaczone
zestawienie zmian w aktywach netto za rok zakoriczony w tym dniu oraz informacje dodatkowg
zawierajgcg wprowadzenie do sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zaftaczone roczne sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzier 31 grudnia
2018 r. oraz jego wyniku finansowego za rok obrotowy zakoniczony w tym dniu zgodnie
Z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa
o rachunkowosci” — Dz. U. z 2019 r., poz. 351) oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

— jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Jednostke przepisami prawa oraz statutem
Funduszu.

— zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa
o rachunkowosci” - Dz. U. z 2019 ., poz. 351).

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére wydali$my
dnia 29.03.2019r.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w wers;ji
przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw (,KSB”) oraz
stosownie do ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze
publicznym (,,Ustawa o biegtych rewidentach” — Dz. U. z 2017 r., poz. 1089) oraz Rozporzadzenia UE
nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegdétowych wymogdw dotyczgcych ustawowych
badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego (,,Rozporzadzenie UE” — Dz. U. UE
L158). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego
sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od Funduszu zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania
sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetniliimy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi
wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz
firma audytorska pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w
Ustawie o biegtych rewidentach oraz w Rozporzadzeniu UE.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapitat Zaktadowy 100.000 zt





Raiffeisen Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy

Uwazamy, ze dowody badania, ktdore uzyskaliSmy sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Objasnienie ze zwréceniem uwagi

Zwracamy uwage na note informacje zawartg w punkcie 2 wprowadzenia do potgczonego
sprawozdania finansowego Funduszu, gdzie opisano przekroczenia obowigzujgcych limitéw na dzien
bilansowy Subfundusz Raiffeisen Globalnych Mozliwosci, w zakresie lokowania aktywoéw w depozyty
w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osgdu byty najbardziej
znaczgce podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy. Obejmujg
one najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy sie
w kontekscie naszego badania sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej
opinii oraz podsumowaliSmy naszg reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych
uznaliSmy za stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami
ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Opis rodzaju ryzyka istotnego Procedury biegtego rewidenta w odpowiedzi na
znieksztatcenia zidentyfikowane ryzyko oraz [w stosownych
przypadkach] najwazniejsze spostrzezenia zwigzane
z tymi rodzajami ryzyka

Wycena portfela lokat

Na dzien 31.12.2018 r. faczna wartosé | Nasze procedury obejmowaty miedzy innymi:
sktadnikéw lokat wg wyceny na dzien e Analize zasad wyceny sktadnikéw lokat
bilansowy (zaréwno notowanych na opisanych Statutem Funduszu.

aktywnym rynku, jak i nienotowanych na
aktywnym rynku) wynosita 193.269 tys.
zfotych.

e Zrozumienie i ocene S$rodowiska kontroli
wewnetrznej, w tym dotyczacych wyceny
portfela lokat.

Zgodnie z  polityka  rachunkowosci

Funduszu wartos$¢ sktadnikow lokat jest

ustalana zgodnie z zasadg ostroinej

wyceny oraz z uwzglednieniem
przewidzianych  prawem  szczegdlnych
zasad wyceny  aktywow  funduszy

e Analize procedur wyceny portfela, w tym
analize polityki rachunkowosci oraz procedur
kontroli wewnetrznych, majgcych zapewnic
wycene zgodng z przepisami prawa oraz
Statutem Funduszu.

inwestycyjnych, w szczegdlnosci zgodnie z e Weryfikacje na podstawie wybranej préby
Ustawg o) rachunkowosci oraz poprawnosci wyceny lokat poprzez
Rozporzadzeniem  Ministra Finanséw z potwierdzenie z cedutami odpowiednich
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie rynkéw ceny jednostkowe] lokat notowanych
szczegblnych zasad rachunkowosci na aktywnym rynku.

funduszy inwestycyjnych. e Weryfikacje na podstawie wybranej préby

Ze wzgledu na istotng wartos¢ tej pozycji poprawnosci wyceny lokat poprzez analize
aktywow Funduszu oraz wystepowanie oraz ocene zatozerh modeli wyceny dla lokat
ryzyka w obszarze ciggtego stosowania nienotowanych na aktywnym rynku.

spojnych zasad wyceny, a takze w zakresie,

R - e Ocene poprawnosci prezentacji pozycji lokat w
w jakim wycena zawiera elementy

zestawieniu lokat stanowigcych element
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szacunku oraz osadow, zidentyfikowano
kluczowe ryzyko badania sprawozdania
finansowego w powyzszym obszarze.

sprawozdania finansowego Funduszu.

e QOcene poprawnosci i kompletnosci ujawnien
zgodnie z Ustawg o rachunkowosci oraz
Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych.

Opisane powyzej przeprowadzone testy szczegdtowe
w potgczeniu z oceng Srodowiska kontroli
wewnetrznej dostarczyly nam wystarczajgcych i
odpowiednich dowoddw badania pozwalajgcych na
zaadresowanie opisanego ryzyka w obszarze wyceny
portfela lokat.

Zrealizowana i niezrealizow

ana strata ze sprzedazy / wyceny lokat

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2018
roku Fundusz wygenerowat strate na
sprzedazy instrumentdw w wysokosci
36.339 tys. zt oraz strate niezrealizowana
na wycenie instrumentéw portfelowych w
kwocie 51.510 tys. zt. tacznie Fundusz
wykazuje strate o wartosci 87.849 tys.
ztotych.

Ze wzgledu na istotng wartos¢ powyzszej
pozycji rachunku wynikéw z operacji oraz
fakt, iz transakcje dotyczace lokat stanowig
podstawowg dziatalnos¢ Funduszu
zidentyfikowano kluczowe ryzyko badania
W powyzszym obszarze sprawozdania
finansowego Jednostki.

Nasze procedury obejmowaty miedzy innymi:

. Analize i zrozumienie zasad ustalania
zrealizowanego i nierealizowanego wyniku na
lokatach.

o Zrozumienie i ocene S$rodowiska kontroli

wewnetrznej, w tym dotyczacych sposobu
ustalania zrealizowanego i nierealizowanego
wyniku na lokatach.

. Weryfikacje na podstawie wybranej préby
poprawnosci ujecia transakcji sktadajacych sie
na zrealizowang strate ze zbycia lokat poprzez
uzgodnienie do dokumentow zrédtowych oraz
weryfikacje poprawnosci rozliczenia
przychodéw oraz kosztdw zwigzanych z
analizowanymi pozycjami.

. Weryfikacje ujecia niezrealizowanego wyniku w
badanym okresie poprzez analize ksiegowan
wycen instrumentéw w ciggu roku.

° Ocene poprawnosci prezentacji  pozycji
zrealizowanego i nierealizowanego wyniku na
lokatach w sprawozdaniu finansowym.

. Ocene poprawnosci i kompletnosci ujawnien
zgodnie z Ustawa o Rachunkowosci oraz
Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.

Opisane powyzej przeprowadzone testy szczegdtowe
w pofaczeniu z oceng Srodowiska  kontroli
wewnetrznej dostarczyty nam  wystarczajacych
i odpowiednich dowoddéw badania pozwalajacych na
zaadresowanie opisanego ryzyka w obszarze
zrealizowana i niezrealizowana strata ze sprzedazy /
wyceny lokat.
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Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie finansowe

Zarzad Riviera Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowe] i wyniku finansowego Funduszu
zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz
obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad
Towarzystwa uznaje za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Funduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza dokonac¢ likwidacji
Funduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma Zzadnej realnej alternatywy dla
likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa s odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczosci finansowej Funduszu.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catosc
nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego nasza opinie. Racjonalna pewnos$¢ jest wysokim poziomem
pewnosci ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptyngé na decyzje
gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego. Koncepcja
istotnosci stosowana jest przez biegtego rewidenta zarédwno przy planowaniu i przeprowadzaniu
badania jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen
oraz nieskorygowanych  znieksztatcer, jesli  wystepuja, na  sprawozdanie finansowe,
a takze przy formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie
i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania sg wyrazane z uwzglednieniem jakos$ciowego
i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym
osgdem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Funduszu ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,

a takze:

— identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowié¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli
wewnetrznej;
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— uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére s3 odpowiednie w danych okolicznos$ciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Funduszu;

— oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosc
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

— wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, czy istnieje istotna niepewnos$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze
poddawa¢ w znaczacg watpliwos¢ zdolnos¢ Funduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze
whnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania
biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowaé, ze Fundusz
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

— oceniamy ogdblng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawg transakcje
i zdarzenia w sposdb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Towarzystwa informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie
i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabo$ciach kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej Towarzystwa oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogoéw
etycznych dotyczgcych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac ich o wszystkich powigzaniach
i innych sprawach, ktére mogtyby byé racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej
niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrdd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej Towarzystwa ustalilismy te sprawy, ktére byty
najbardziej znaczgce podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy
i dlatego uznaliémy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu
biegtego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub
gdy, w wyjgtkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje
przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalno$ci Funduszu za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2018 r. (,Sprawozdanie z dziatalnosci”), List Towarzystwa oraz Oswiadczenie
Depozytariusza.

Sprawozdanie Zarzagdu Towarzystwa z dziatalnosci Raiffeisen Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Parasolowy oraz Subfunduszy zgodnie z art. 55 ust 2a ustawy o rachunkowosci, zostaty
sporzadzone tacznie.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie z przepisami
prawa.
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Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby Sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu wraz z wyodrebnionymi czesSciami spetniato wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci, Listu
Towarzystwa oraz Oswiadczenia Depozytariusza. W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego
naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie ze Sprawozdaniem z dziatalnosci, Listem Towarzystwa oraz
Oswiadczeniem Depozytariusza i czynigc to, rozpatrzenie, czy inne informacje nie sg istotnie
niespdjne ze sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny
sposob wydajg sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne
znieksztatcenia w Innych informacjach, jesteSmy zobowigzani poinformowaé o tym w naszym
sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach
jest réwniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami
oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu uzyskaliémy przed datg niniejszego sprawozdania z badania.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci
Funduszu:

- zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;
- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w sSwietle wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
oswiadczamy, ze nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalno$ci Funduszu istotnych znieksztatcen.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Do sprawozdania finansowego dofaczono:

- List Towarzystwa bedacego organem Funduszu, skierowany do uczestnikéw Funduszu,
opisujgcy w sposéb zwiezty co najmniej wyniki dziatania Funduszu w okresie sprawozdawczym;
informacje zawarte w liScie Towarzystwa s zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

- Oswiadczenie Depozytariusza Funduszu o zgodnosci danych dotyczacych stanéw aktywow
Funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach
papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu
finansowym, ze stanem faktycznym.
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Oswiadczenie na temat s$wiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan
finansowych

Zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przekonaniem os$wiadczamy, ze ustugi niebedace badaniem
sprawozdan finansowych, ktére swiadczyliSmy na rzecz Funduszu i jego subfunduszy sg zgodne
z prawem i przepisami obowigzujgcymi w Polsce oraz ze nie $wiadczyliémy ustug niebedacych
badaniem, ktdre sg zakazane na mocy art. 5 ust.1 Rozporzadzenia UE oraz art. 136 Ustawy o biegtych
rewidentach. Ponadto, nie swiadczyliSmy ustug niebedgce badaniem sprawozdan finansowych na
rzecz Funduszu i jego subfunduszy w badanym okresie.

Wybér firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania sprawozdania finansowego Funduszu uchwatg Rady Nadzorczej
Towarzystwa z dnia 12.04.2018r. Umowa na badanie zostata podpisana 3.07.2018 r. Sprawozdania
finansowe jednostki badamy nieprzerwanie poczgwszy od roku obrotowego zakoriczonego dnia
31.12.2014 r., to jest przez 5 kolejnych lat.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Andrzej Pulut.

Dziatajagcy w imieniu WBS Audyt Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 4 lok. U9B
wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3685 w imieniu ktérego kluczowy biegty rewident
zbadat sprawozdanie finansowe.

Dokument
podpisany przez
Andrzej Pulut
Data: 2019.03.29
19:23:59 CET

o

Andrzej Pulut
Kluczowy Biegty Rewident nr ew. 10972

Warszawa, 29 marca 2019 r.
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Warszawa, dnia 29 marca 2019 r.

List Towarzystwa do Uczestnikéw Funduszu Raiffeisen SFIO Parasolowego
Szanowni Panstwo,

Larzad Riviera Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (wTowarzystwo") prezentuje Panstwu
sprawozdanie finansowe Raiffeisen Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasolowego (,,Fundusz”) za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 .

Sprawozdanie przedstawia wyniki dziatalno$ci Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami,
osiggnigte w okresie sprawozdawczym. Decydujgce znaczenie dia wynikdw dziatalnosci
Subfunduszy miata sytuacja na rynkach finansowych, na ktérych Fundusz lokuje aktywa.

Rok 2018 nie byt pozytywnym rokiem dla Inwestoréw, a wiaiciwie jednym z najtrudniejszych w
ostatnich latach. Wigkszos¢ rynkéw akcji zakonczyta rok na minusie. Najwieksze spadki
zanotowata gietda chinska -24,6% oraz turecka ze spadkiem na poziomie -20,9%. Nielicznymi
Indeksami, ktore zanotowaty wzrosty byt brazylijski Bovespa 15,0 % oraz indyjski Sensex 6,5%.

Amerykanskie spotki mimo optymistycznych prognoz, po wrzeéniu wraz z niepokojami
dotyczgcymi wojny handlowej z Chinami, zaostrzajgeq sie politykg monetarng oraz spadkiem
cen ropy naftowej na amerykanskie gietdzie, zanotowaty na koniec 2018 roku spadki. Indeks
S&P 500 na koniec roku wynidst -6,2%, przy czym od szczytu we wrzesniu spadt az o -14,5%.

Stabo prezentowat sie réwniez indeks krajéw rozwijajgcych sie MSCI Emerging Markets, ktdry
odnotowat stope zwrotu na poziomie -17%.

Gietdy w Londynie, Mediolanie i Paryzu réwniez notowaty spadki reagujac na pojawiajqgce sie
zawirowania polityczne i gospodarcze, jednak najwiekszy spadek dotkngt niemiecki DAX, ktory
zakonczyt rok na -18,3% minusie.

Spadki nie ominety réwniez warszawskiej gietdy, WIG stracit tgcznie -9,5%, WIG20 -7.5%,
a indeksy mniejszych spotek miaty dwucyfrowe straty (mWIG40 -19,3%, a sWIGS80 az -27,6%).

W 2018 roku nie najlepiej zachowywat sie rowniez rynek ditugu. Amerykanskie obligacje
skarbowe i korporacyjne nie dawaty inwestorom powodu do satysfakcji, choé na tym tle
dobrze wypadty polskie obligacje skarbowe, ktérych rentownosici spadaty (ceny rosty) na
przestrzeni catego roku.

Jednak wydarzeniami, ktére wsirzgsnety rynkiem papieréw wartoiciowych w Polsce byty nie te
zagraniczne zwigzane z ryzykiem politycznym w Turcji i we Wioszech, ale te zwigzane z
wydarzeniami krajowymi. W zwiqzku ze sprawq GetBack, Komisja Nadzoru Finansowego
rozpoczgta postepowania administracyjne wobec czterech krajowych TFI (Altus TFI, Trigon TFI
oraz Noble Funds i Saturn), co spowodowato odptyw klientéw i zainwestowanych przez nich
srodkéw. W kilka miesiecy pozniej rynek mierzyt sie z tzw. aferg KNF, ktéra mocno wstrzgsneta
papierami dtuznymi emitowanymi przez Getin Noble Bank oraz Idea Bank, co w konsekwenciji
wywotato mocny spadek zaufania do rynku finansowego.





Wszystkie opisane okolicznosci odbity sie na wynikach funduszy inwestycyinych a w
konsekwencji na poziomie umorzen. Najwieksze odptywy w minionym roku dotknety fundusze
absolutnej stopy zwrotu (-4,3 mid), fundusze dtuine korporacyjne (-4,2 mid) oraz fundusze
akeyjne (-3,6 mid). Srodki wyptacano réwniez z funduszy mieszanych (-2,1 mid). Rok 2018
zakonczyt sie takze ujemnym wynikiem sprzedazy w przypadku funduszy rynku niepublicznego
(-12,9 mid). Dobrze sprzedawaty sie natomiast fundusze pieniezne i gotéwkowe (+13,1 mid)
oraz dtuzne skarbowe i dfuzne uniwersalne (+1,6 mid). Ostatecznie na koniec 2018 roku wartosé
aktywdw zgromadzona w krajowych funduszach inwestycyjnych wyniosta 257 mid zt, a wiec o
prawie 22 mld mniej niz w 2017 roku.

Jesdli chodzi o Subfundusze Raiffeisen, to na wyniki inwestycyjne na przestrzeni catego roku
wptyw miaty opisane niekorzystne uwarunkowania rynkowe, przede wszystkim bardzo siina
przecena na polskim rynku akcji, zwtaszcza w segmencie matych i srednich spotek, na ktérych
bazuje wigkszo$C portfeli o strategii absolute return, w tym réwniez Subfundusz Aktywnego
Inwestowana oraz Globalnych Moiliwoici. Na przecene w segmencie matych i $rednich
spotek duzy wptyw miata, wywotana umorzeniami jednostek uczestnictwa, wyprzedaz portfela
akciji TFl, wobec ktérych KNF wszczgt postepowania administracyjne.

Tak duza podaz i wynikajgce z niej spadki wartosci aktywdw miaty istotny wptyw na
zarzqdzanie Subfunduszami zgodnie z przyjetq politykq inwestycyjng, co odbito sie réwniez na
wynikach Subfunduszy.

W dniu 31.10.2018 r. ze wzgledu na transakcije sprzedazy zorganizowanej czesci
przedsigbiorstwa przez Raiffeisen Bank Polska S.A. , Towarzystwo bedqc czesciq tej fransakcji
zmienito wiasciciela na Bank BGZ BNP Paribas S.A.. Zmiana nazwy Towarzystwa z Raiffeisen
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. na Riviera Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. jest jednq z konsekwencii transakgiji. Towarzystwo na poczatku listopada tj. 02.11.2018 r.
dokonato zmiany Zarzqdzajgcego Aktywami Subfunduszy z Altus TFI S.A. na Biuro Maklerskie
Banku BGZ BNP Pribas S.A. Nowy Zarzqdzajgcey rozpoczat przebudowe portfela inwestycyjnego
Subfunduszy Raiffeisen.

Stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa subfunduszy wchodzgcych w sktad
Funduszu, liczone od ostatniego dnia ich wyceny w roku 2017 do ostatniego dnia wyceny w
grudniu 2018 roku, wyniosty:

Raiffeisen SFIO Aktywnego Oszczedzania 0,10%
Raiffeisen SFIO Aktywnych Strategii Dtuznych -0,30%
Raiffeisen SFIO Aktywnego Inwestowania -36,81%
Raiffeisen SFIO Globalnych Mozliwosci -17,01%

Aktywa netto zgromadzone w Raiffeisen Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
na koniec 2018 roku wyniosty 217,1 min zt. Struktura aktywéw w poszczegdlnych
subfunduszach przedstawia sie nastepujgco (w min zi):

Raiffeisen Aktywnego Oszczedzania 36,7
Raiffeisen Aktywnych Strategii Dtuznych 74
Raiffeisen Globalnych Mozliwosci 30

Raiffeisen Aktywnego Inwestowania 76,4





Zdajemy sobie sprawe, ze wyniki Subfunduszy Raiffeisen na przestrzeni 2018 roku byty
rozczarowujgce, pragniemy jednak zapewnic, ze Towarzystwo mimo niesprzyjajgcych
okolicznoici rynkowych stale podejmowato dziatania, ktdre miaty na celu przede wszystkim
ochrone intereséw Uczestnikéw Funduszu Raiffeisen, jak rowniez mozliwoié poprawienia
wynikow Subfunduszy Raiffeisen.

Z wyrazami szacunku,
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 31 GRUDNIA 2018 ROKU
RAIFFEISEN
SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO PARASOLOWEGO

WPROWADZENIE
1) FUNDUSZ

RAIFFEISEN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy

w dniu 11 czerwca 2014 roku Komisja Nadzoru Finansowego decyzja
nr  DFI/1/4033/69/15/13/14/U/52/1/MK  udzielta zezwolenia na utworzenie RAIFFEISEN
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych dniu 2 lipca 2014 roku pod numerem
RFi 990 przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy, ul. Plocka 9.

Fundusz zostat utworzony na okres nieograniczony.

Na dzien bilansowy w skiad Funduszu wchodzg nastepujgce Subfundusze:
RAIFFEISEN Aktywnego Oszczedzania,

RAIFFEISEN Globalnych Mozliwosci,

RAIFFEISEN Aktywnego Inwestowania,

RAIFFEISEN Aktywnych Strategii Diuznych.

2) INFORMACJE O SUBFUNDUSZACH

RAIFFEISEN Aktywnego Oszczedzania

Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 2 lipca 2014 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie co najmniej 50 % Aktywow
Subfunduszu w obligacje emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, o ratingu
nie nizszym, niz posiada Rzeczpospolita Polska, a takze poprzez inwestowanie do 50 % Aktywow
Subfunduszu w dluzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez

przedsiebiorstwa.

Szczegblowe zasady lokowania powierzonych $rodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaty okreslone w Statucie RAIFFEISEN Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.
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RAIFFEISEN Globalnych Mozliwosci

Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 2 lipca 2014 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoéci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu jako subfunduszu absolutnej stopy zwrotu poprzez
inwestowanie w klasy aktywoéw, ktére w ramach danej fazy cyklu koniunkturalnego powinny cechowac
sie pozytywna dynamikg cen, przy jednoczesnej rygorystycznej kontroli ryzyka utraty kapitatu i ryzyka
ograniczonej plynnosci.

Fundusz moze inwestowa¢ do 100% Aktywow Subfunduszu w diuzne papiery wartosciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz do 100% Aktywéw Subfunduszu w instrumenty udziatowe tj.:
akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczegdlnoéci: prawa poboru,
prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, ktérych bazg sg akcje (lub inne prawa
majatkowe inkorporujace prawa z akgcji), obligacje zamienne na akcje, a takze inne zbywalne papiery
wartosciowe inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajace prawom z akcji.

Fundusz moze takze inwestowaé do 100% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg.

Szczegdtowe zasady lokowania powierzonych $rodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaty okreslone w Statucie RAIFFEISEN Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

RAIFFEISEN Aktywnego Inwestowania

Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 2 lipca 2014 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu..

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu jako subfunduszu absolutnej stopy zwrotu poprzez
inwestowanie Aktywéw Subfunduszu w zaleznosci od oceny perspektyw poszczegdinych spotek
i branz rynku z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat Subfunduszu.

Fundusz moze inwestowaé do 50% Aktywéw Subfunduszu w instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony
skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, a ponadto takze w diuzne papiery wartosciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez przedsigbiorstwa.

Fundusz moze takze inwestowaé do 100% Aktywéw Subfunduszu w instrumenty udziatowe tj.: akcje
oraz instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczegélnosci: prawa poboru, prawa
do akgji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, ktérych baza sa akcje (lub inne prawa majatkowe
inkorporujace prawa z akgji), obligacje zamienne na akcje, a takze inne zbywalne papiery wartosciowe
inkorporujace prawa majgtkowe odpowiadajace prawom z akcji.
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Szczegdlowe zasady lokowania powierzonych $rodkow a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaly okre$lone w Statucie RAIFFEISEN Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

RAIFFEISEN Aktywnych Strategii Diuznych

Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 2 lipca 2014 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Do dnia 30 czerwca 2016 roku Subfundusz nosit nazwe Subfundusz Obligacji Korporacyjnych.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
warto$ci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% Aktywow
Subfunduszu w diuzne papiery wartoséciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez
przedsiebiorstwa, w tym obligacje zamienne na akcje.

Szczegolowe zasady lokowania powierzonych $rodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaly okreslone w Statucie RAIFFEISEN Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

Na dzien bilansowy na subfunduszu Raiffeisen Globalnych Mozliwosci wystepowato przekroczenie
limitu inwestycyjnego z art. 96 ust 2 Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. (Fundusz inwestycyjny otwarty nie
moze lokowaé wiecej niz 20% wartosci swoich aktywow w depozyty w tym samym banku krajowym
lub tej samej instytucji kredytowej) w wysokosci 32,81%. Zostato one dostosowane w dniu 02.01.2019
do wysokosci 11,05%.

3) ORGAN FUNDUSZU - RIVIERA TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

Firma, siedziba i adres Towarzystwa

Firma: RIVIERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Grzybowska 78

00-844 Warszawa
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RIVIERA TFl S.A. zarejestrowane jest w Rejestrze Przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000588749.

W dniu 30 maja 2017 roku KNF jednogto$nie udzielita zezwolenia Raiffeisen TFI na prowadzenie
dziatalnosci, ] ktérej mowa w art. 45 ust. 1 i 1a Ustawy.
W dniu 12.06.2017 r. zostata zawarta umowa miedzy Raiffeisen TFl a Altus TFl o przejecie
zarzadzania funduszem Raiffeisen SFIO, na mocy ktérej z Dniem Przejecia Zarzgdzania Raiffeisen
TFI stanie sie organem Funduszu i wstapi we wszystkie prawa i obowiazki Altus TFl z tytulu
zarzgdzania Funduszem.

W dniu 1 grudnia 2017 r. nastapito przejecie zarzadzania funduszem Raiffeisen SFIO przez Raiffeisen
TFI od Altus TFI.

W dniu 04.01.2019 Towarzystwo zmienito nazwe z Raiffeisen TFl S.A. na Riviera TFI S.A

4) OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY:

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2018 roku do 31
grudnia 2018 roku. Dniem bilansowym jest dzier 31 grudnia 2018 roku.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI:

Polaczone sprawozdanie Funduszu i jednostkowe sprawozdania Subfunduszy zostaty sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci tzn. przez okres nie
krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Na dzien sprawozdawczy nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnos$ci Funduszu oraz Subfunduszy.

6) BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Podmiotem uprawnionym do badania prezentowanego sprawozdania finansowego RAIFFEISEN
Specijalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego za okres od 1 stycznia 2018
roku do 31 grudnia 2018 roku jest WBS Audyt Sp. z 0.0., z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 4
lok.U9B.

7) KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Fundusz w ramach subfunduszy zbywa jednostki kategorii A, B, C i P, réznigce si¢ sposobem
pobierania optat manipulacyjnych.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A charakteryzujg sie tym, ze Towarzystwo pobiera opfate
manipulacyjng za zbywanie, zamianeg i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.
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Jednostki Uczestnictwa kategorii B charakteryzujg sie¢ tym, ze Towarzystwo pobiera optate

manipulacyjng za zbywanie i zamiane Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Jednostki Uczestnictwa kategorii C charakteryzuja sie tym, Zze Towarzystwo pobiera oplate
manipulacyjna z tytutu zamiany i odkupywania Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

Jednostki Uczestnictwa kategorii P charakteryzuja sie tym, ze Towarzystwo pobiera opfate
manipulacyjng za zbywanie, Zamiane i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii P.

Na dzien bilansowy Fundusz w ramach Subfunduszy zbywat Jednostki Uczestnictwa kategorii A oraz
kategorii B.

RAIFFEISEN Aktywnego Oszczedzania

Towarzystwo za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A oraz
zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B pobiera optate manipulacyjng w
maksymalnej wysokosci 2,00 % kwoty wptaconej. Optata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A oraz odpowiednio w dniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu kategori B. Towarzystwo za Zamiang Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu kategorii A oraz kategorii B pobiera optate manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 4%
kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby zamienianych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez
WANSJU. Optata manipulacyjna pobierana jest w dniu zamiany Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Za zarzadzanie Funduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie state ze $rodkéw Subfunduszu.
Wynagrodzenie state dla kazdej kategorii jednostki nie moze by¢ wyzsze, niz 2,00 % w skali roku od
$redniej rocznej Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto na dang kategorie w danym roku.

RAIFFEISEN Globalnych Mozliwosci

Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A oraz kategorii B pobiera
optate manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 3,00% kwoty wptaconej. Optata manipulacyjna jest
pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A pobiera optate
manipulacyjng w maksymalnej wysokosci stanowigcej 3,00% kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU. Optata manipulacyjna jest
pobierana w dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A.

Towarzystwo za zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A oraz kategorii B pobiera
optate manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 4,00% kwoty wynikajacej z pomnozenia liczby
zamienianych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU. Opfata manipulacyjna,
pobierana jest w dniu zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
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Za zarzadzanie Funduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie ze $rodkéw Subfunduszu
skiadajace sie z czesci statej | zmiennej.

Wynagrodzenie state dla kazdej kategorii jednostki nie moze by¢ wyzsze, niz 3,00 % w skali roku od
éredniej rocznej Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto na dang kategorie w danym roku.

RAIFFEISEN Aktywnego Inwestowania

Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A oraz kategorii B pobiera
optate manipulacyjng w maksymalnej wysokoéci 4,00% kwoty wptaconej. Optfata manipulacyjna jest
pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A pobiera optate
manipulacyjna w maksymalnej wysokosci stanowigcej 4,00% kwoty wynikajacej z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU. Optata manipulacyjna jest
pobierana w dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A.

Towarzystwo za zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A oraz kategorii B pobiera
optate manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 4,00% kwoty wynikajacej z pomnozenia liczby
zamienianych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU. Oplata manipulacyjna,
pobierana jest w dniu zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Za zarzadzanie Funduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie ze $rodkéw Subfunduszu
skiadajgce sie z czesci statej i zmiennej.

Wynagrodzenie state dla kazdej kategorii jednostki nie moze by¢ wyzsze, niz 4,00 % w skali roku od
$redniej rocznej Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto na dang kategorie w danym roku.

RAIFFEISEN Aktywnych Strategii Diuznych

Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A oraz kategorii B pobiera
optate manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 2,50% kwoty wptaconej. Optata manipulacyjna jest
pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A pobiera optate
manipulacyjna w maksymalnej wysokosci stanowiacej 2,50% kwoty wynikajacej z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU. Opfata manipulacyjna jest
pobierana w dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A.

Towarzystwo za zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A oraz kategorii B pobiera
optate manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 4,00% kwoty wynikajacej z pomnozenia liczby
zamienianych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU. Opfata manipulacyjna,
pobierana jest w dniu zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Za zarzadzanie Funduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie ze s$rodkow Subfunduszu
skiadajgce sie z czesci statej i zmienne;j.
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Wynagrodzenie state dla kazdej kategorii jednostki nie moze by¢ wyzsze, niz 2,00 % w skali roku od

$redniej rocznej Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto na dang kategorie w danym roku.

Inne informacje

Zastosowane kursy walut NBP, po jakich przeliczone zostaly aktywa na dzien 31 grudnia 2018 roku,
wynosza:

Dla EUR - 4,3000

Dla USD - 3,7597

Dla GBP = 4,7895
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POLACZONY BILANS 2018-12-31 2017-12-31
I. Aktywa 229123 862 274
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 33 584 197 246
2) Naleznosci 2270 38 607
3) Transakeje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu z 117 048
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 183 491 396 415
- diuzne papiery wartosciowe 112 735 34 663
5) Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym: 9778 112 058
- diuzne papiery warto$ciowe 8410 110 468
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostale aktywa = -
Il. Zohowiazania 12 002 55 592
1) Zobowigzania wtasne subfunduszy 12 002 55 592
2) Zobowigzania propercjonalne funduszu - -
lll. Aktywa netto (I - Il} 217 121 806 682
IV. Kapitat funduszu 253 884 754 494
1) Kapitat wpiacany 23871837 2718 991
2) Kapital wyplacony (wielkosé ujemna) -2 617 953 -1 964 497
V. Dochody zatrzymane -16 850 20 591
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -20 045 -18 943
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3195 39 534
VI. Wzrost (spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -19 913 31697
VIl. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vl) 217 121 806 682
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 01-01-2018 - 31-12-2018 01-01-2017 - 31-12-2017

I. Przychody z lokat 12 628 18 783
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 5 822 7 788
Przychody odsetkowe & 100 10 995
Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 689 -
Pozostale 17 -
Il. Koszty funduszu 13 749 30 474
Wynagrodzenie dia Towarzystwa 12 146 27 504
Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzacych dystrybucje - -
Oplaty dla depozytariusza 287 313
Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywéw 156 258
Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1 3
Ustugi w zakresie rachunkowosci 922 1235
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - S
Ustugi prawne 131 182
Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe 102 225
Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo roznic kursowych - 156
Pozostate 5 4598
lll. Kos: okrywane przez towarzystwo 19 47
IV. Koszty funduszu netto (lI-1ll) 13730 30 427
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -1102 -11 644
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -87 849 22 150
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -36 339 35 361

- 2 tytulu réznic kursowych 1962 -1080

2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -51 510 -13 211

- z tytutu roznic kursowych 336 -1 396

VIl. Wynik z operacji (V+-VI) -88 951 10 508
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Warszawa, 29 marca 2019 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2018
roku, poz. 395) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249,
poz.1859) Zarzad Raiffeisen Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w zatgczeniu
przedstawia polgczone roczne sprawozdanie finansowe RAIFFEISEN Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego, sporzadzone na dzien 31 grudnia 2018
roku, ktére obejmuje:

1.

2,

Woprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu,

Potaczone zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku wykazujace
lokaty w wysokoéci 191 850 tys. ztotych,

Polaczony bilans Funduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2018 roku wykazujacy
aktywa netto i kapitaty w wysokosci 217 121 tys. zlotych,

Potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2018 roku
do 31 grudnia 2018 roku wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie 88 951 tys.
ztotych,

Polgczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2018 roku

do 31 grudnia 2018 roku wykazujace zmniejszenie aktywow netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 589 561 tys. ziotych,

Jacek Wisniewski Mariusz Adamiak

Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu
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RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
PARASOLOWY

Podpisy os6b reprezentujacych Fundusz:

Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja ‘ Podpis

i3 ; ' Podpisane kwalifikowanym
Jacek Wisniewski Prezes Zarzadu podpisem elektronicznym

Podpisane kwalifikowanym

Mariusz Adamiak Czlonek Zarzadu I podpisem elektronicznym

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Imig i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

Dyrektor Departamentu
Ksiegowoéci Funduszy i Portfeli

Katarzyna Skalska Podpisane kwalifikowanym
Vistra Fund Services Poland Sp. podpisem elektronicznym
zo.0. S KA

Signed by / Signature Not\;er' ied
Podpisano przez:
Dokument podpisany pyzez Jacek
Katarzyna Wisniewski; Rivier: I S.A.
Matgorzata Skalska Data: 2019.03.29 17:33:40 CET
Date / Data: 2019-
03-29 16:57
Signature Not Verified
Dokument podplsany rzez Mariusz
Adamiak; Riviera SA.

Data: 2019.03. 29@’ :36:25 CET

Warszawa, 29 marca 2019 .
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Katowice, 29 marca 2019 r.

Data: 2019.03.29 14:12:24 CET ]

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla RAIFFEISEN
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego o§wiadcza, ze dane dotyczace stanow
aktywow, w tym w szczegOlnosci aktywoéw zapisanych na rachunkach pieni¢znych i
rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w
sprawozdaniu finansowym Funduszu oraz w jednostkowych sprawozdaniach finansowych

Subfunduszy:

- RAIFFEISEN Aktywnego Inwestowania

- RAIFFEISEN Aktywnego Oszczgdzania

- RAIFFEISEN Globalnych Mozliwosci

- RAIFFEISEN Aktywnych Strategii Dhuznych (do dnia 30 czerwca 2016 r. dziatajacy
pod nazwg RAIFFEISEN Obligacji Korporacyjnych)

za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r., sporzadzonego dnia 29 marca 2019 r., s3

zgodne ze stanem faktycznym.

. I .- Signature Not Verifi
Slgnature EIPI erlfled Dokument podpimny/" zez Grzegorz

J Lisowski
Dokument podF" y przez Data: 2019.03.29 1:41:06 CET
Stawomir Trapsfo

Data; 2019.03.29 11:32:11 CET

ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zaktadowy — 130 100 000,00 zt
Centrum Wsparcia Klientow Strategicznych KRS 5459 Kapitat wptacony — 130 100 000,00 zt
ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa Sad Rejonowy w Katowicach
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

z badania
rocznego sprawozdania finansowego

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY PARASOLOWY

SUBFUNDUSZ RAIFFEISEN AKTYWNEGO INWESTOWANIA

za okres 01.01.2018 r. —31.12.2018 r.

Warszawa, 29 marca 2019r.






Raiffeisen Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy Subfundusz Raiffeisen Aktywnego
Inwestowania, Warszawa, ul. Grzybowska 78

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Riviera Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia

Przeprowadziliémy badanie rocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu Raiffeisen Aktywnego
Inwestowania (,Subfundusz” lub ,Jednostka”) wydzielonego w ramach Raiffeisen Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy (,Fundusz”), ktére zawiera zestawienie lokat wedtug
stanu na dzien 31.12.2018 r., bilans sporzadzony na dzief 31.12.2018 r., rachunek wyniku z operacji,
zestawienie zmian w aktywach netto za rok zakorczony w tym dniu oraz noty objasniajgce i
informacje dodatkowe (,,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2018 r. oraz jego wyniku finansowego za rok obrotowy zakoriczony w tym dniu zgodnie
Z majacymi zastosowanie przepisami ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa
o rachunkowosci” — Dz. U. z 2019 r., poz. 351) oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

— jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu.

— zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w wers;ji
przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw (,KSB”) oraz
stosownie do ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze
publicznym (,,Ustawa o biegtych rewidentach” — Dz. U. z 2017 r., poz. 1089). Nasza odpowiedzialnos¢
zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢
biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od Funduszu zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania
sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi
wymogami i Kodeksem [FAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident
oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci
okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapitat Zaktadowy 100.000 zt





Raiffeisen Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy Subfundusz Raiffeisen Aktywnego
Inwestowania, Warszawa, ul. Grzybowska 78

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢
podstawe dla naszej opinii.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Riviera Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) jest odpowiedzialny
za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania
finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowe] i finansowej i wyniku
finansowego Subfunduszu zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami
(politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa istatutem, a takze za
kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad uznaje za niezbedng aby umoizliwi¢ sporzadzenie sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Subfunduszu do kontynuowania dziatalnos$ci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjgtkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokona¢ likwidacji Subfunduszu,
albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma Zzadnej realnej alternatywy dla likwidacji
lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa s3 odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczosci finansowej Subfunduszu.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catos¢
nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i s3 uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptynac na decyzje
gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego. Koncepcja
istotnosci stosowana jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu
badania jak i przy ocenie wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen
oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepujg, na sprawozdanie finansowe, a takze przy
formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu z badania sg wyrazane z uwzglednieniem jako$ciowego i wartosciowego
poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym osgdem biegtego
rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.
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Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,

a takze:

— identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowié¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli
wewnetrznej;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére s3 odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Funduszu;

— oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosc
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzagd Towarzystwa.;

— wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze
poddawa¢ w znaczgcg watpliwo$¢ zdolnosé Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze
whnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia naszego sprawozdania
biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowa¢, ze Subfundusz
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

— oceniamy ogblng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje
i zdarzenia w sposdb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Towarzystwa informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie
i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu za rok obrotowy zakorczony
31 grudnia 2018 r. (,,Sprawozdanie z dziatalnosci”).

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Raiffeisen Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Parasolowy oraz Subfunduszy zgodnie z art. 55 ust 2a ustawy o rachunkowosci, zostaty sporzgdzone
tacznie.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalnosci Funduszu
zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby Sprawozdanie zdziatalnosci Funduszu spetniato wymagania przewidziane w Ustawie

o rachunkowosci.
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Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci.
W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie
sie ze Sprawozdaniem z dziatalnosci, i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespdjne
ze sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb
wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne
znieksztatcenia w Sprawozdaniu z dziatalnosci, jestesmy zobowigzani poinformowac o tym w naszym
sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach
jest réwniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami
oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci
Funduszu:

— zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;

— jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w swietle wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
oswiadczamy, ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Inne informacje, w tym o wypetnieniu obowigzkéw wynikajacych z przepisow prawa

W odniesieniu do sprawozdania finansowego na objety badaniem dzien bilansowy Subfundusz
dochowat obowigzujgcych go zasad dokonywania lokat (zakresu podmiotéw, z ktérymi Subfundusz
moze zawiera¢ transakcje, zakresu lokat, jakie Subfundusz moze dokona¢, koncentracji lokat
w ramach poszczegdlnych ich kategorii oraz jednego emitenta), termindw i procedur rozliczania
transakcji z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnosci wyceny aktywow wedtug wartosci godziwej.

Do sprawozdania finansowego dotgczono:

— List Towarzystwa bedacego organem Funduszu, skierowany do uczestnikdéw Subfunduszu,
opisujgcy w sposdb zwiezty co najmniej wyniki dziatania Subfunduszu w okresie sprawozdawczym;
informacje zawarte w liScie Towarzystwa sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

— Oswiadczenie Depozytariusza Funduszu o zgodnosci danych dotyczacych standéw aktywdw
Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na rachunkach pienieznych
i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkdéw z tych aktywdéw przedstawionych
w sprawozdaniu finansowym, ze stanem faktycznym.
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Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Andrzej Pulut.

Dziatajagcy w imieniu WBS Audyt Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 4 lok. U9B
wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3685, w imieniu ktérego kluczowy biegly rewident
zbadat sprawozdanie finansowe.

Dokument
podpisany przez
&, Andrzej Pulut
I Data: 2019.03.29
19:24:52 CET

Andrzej Pulut
Kluczowy Biegty Rewident nr ew. 10972

Warszawa, 29 marca 2019 r.
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Riviera Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia

Przeprowadziliémy badanie rocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu Raiffeisen Aktywnego
Oszczedzania (,,Subfundusz” lub ,Jednostka”) wydzielonego w ramach Raiffeisen Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy (,Fundusz”), ktére zawiera zestawienie lokat wedtug
stanu na dzien 31.12.2018 r., bilans sporzadzony na dzief 31.12.2018 r., rachunek wyniku z operacji,
zestawienie zmian w aktywach netto za rok zakorczony w tym dniu oraz noty objasniajgce i
informacje dodatkowe (,,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2018 r. oraz jego wyniku finansowego za rok obrotowy zakoriczony w tym dniu zgodnie
Z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa
o rachunkowosci” — Dz. U. z 2019 r., poz. 351) oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

— jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu.

— zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w wers;ji
przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw (,KSB”) oraz
stosownie do ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze
publicznym (,,Ustawa o biegtych rewidentach” — Dz. U. z 2017 r., poz. 1089). Nasza odpowiedzialno$¢
zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢
biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od Funduszu zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania
sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi
wymogami i Kodeksem [FAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident
oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci
okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapitat Zaktadowy 100.000 zt





Raiffeisen Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy Subfundusz Raiffeisen Aktywnego
Oszczedzania, Warszawa, ul. Grzybowska 78

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢
podstawe dla naszej opinii.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Riviera Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) jest odpowiedzialny
za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania
finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowe] i finansowej i wyniku
finansowego Subfunduszu zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami
(politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa istatutem, a takze za
kontrole wewnetrzng, ktdrg Zarzad uznaje za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Subfunduszu do kontynuowania dziatalnos$ci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjgtkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokona¢ likwidacji Subfunduszu,
albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma Zzadnej realnej alternatywy dla likwidacji
lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa s3 odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczosci finansowej Subfunduszu.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catos¢
nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i s3 uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptynaé na decyzje
gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego. Koncepcja
istotnosci stosowana jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu
badania jak i przy ocenie wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen
oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepujg, na sprawozdanie finansowe, a takze przy
formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu z badania sg wyrazane z uwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego
poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym osadem biegtego
rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.
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Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy o0sad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,

a takze:

— identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowié¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli
wewnetrznej;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére s3 odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Funduszu;

— oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosc
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzagd Towarzystwa.;

— wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze
poddawa¢ w znaczgcg watpliwo$¢ zdolnosé Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze
whnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia naszego sprawozdania
biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowa¢, ze Subfundusz
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

— oceniamy ogblng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje
i zdarzenia w sposdb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Towarzystwa informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie
i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu za rok obrotowy zakorczony
31 grudnia 2018 r. (,,Sprawozdanie z dziatalnosci”).

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Raiffeisen Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Parasolowy oraz Subfunduszy zgodnie z art. 55 ust 2a ustawy o rachunkowosci, zostaty sporzgdzone
tacznie.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalnosci Funduszu
zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby Sprawozdanie zdziatalnosci Funduszu spetniato wymagania przewidziane w Ustawie

o rachunkowosci.
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Odpowiedzialnosc¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci.
W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie
sie ze Sprawozdaniem z dziatalnos$ci, i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespdjne
ze sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb
wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne
znieksztatcenia w Sprawozdaniu z dziatalnosci, jestesmy zobowigzani poinformowa¢ o tym w naszym
sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach
jest réwniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami
oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci
Funduszu:

— zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;

— jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w swietle wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
oswiadczamy, ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Inne informacje, w tym o wypetnieniu obowigzkéw wynikajacych z przepisow prawa

W odniesieniu do sprawozdania finansowego na objety badaniem dzien bilansowy Subfundusz
dochowat obowigzujgcych go zasad dokonywania lokat (zakresu podmiotéw, z ktérymi Subfundusz
moze zawiera¢ transakcje, zakresu lokat, jakie Subfundusz moze dokona¢, koncentracji lokat
w ramach poszczegdlnych ich kategorii oraz jednego emitenta), termindw i procedur rozliczania
transakcji z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnosci wyceny aktywow wedtug wartosci godziwej.

Do sprawozdania finansowego dotgczono:

— List Towarzystwa bedacego organem Funduszu, skierowany do uczestnikdéw Subfunduszu,
opisujgcy w sposdb zwiezty co najmniej wyniki dziatania Subfunduszu w okresie sprawozdawczym;
informacje zawarte w liScie Towarzystwa sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

— Oswiadczenie Depozytariusza Funduszu o zgodnosci danych dotyczacych standéw aktywdw
Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na rachunkach pienieznych
i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkdéw z tych aktywdéw przedstawionych
w sprawozdaniu finansowym, ze stanem faktycznym.
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Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Andrzej Pulut.

Dziatajagcy w imieniu WBS Audyt Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 4 lok. U9B
wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3685, w imieniu ktérego kluczowy biegty rewident
zbadat sprawozdanie finansowe.
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Riviera Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia

Przeprowadziliémy badanie rocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu Raiffeisen Aktywnych
Strategii Dtuznych (,,Subfundusz” lub ,Jednostka”) wydzielonego w ramach Raiffeisen Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy (,Fundusz”), ktére zawiera zestawienie lokat wedtug
stanu na dzien 31.12.2018 r., bilans sporzadzony na dzief 31.12.2018 r., rachunek wyniku z operacji,
zestawienie zmian w aktywach netto za rok zakorczony w tym dniu oraz noty objasniajgce i
informacje dodatkowe (,,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2018 r. oraz jego wyniku finansowego za rok obrotowy zakoriczony w tym dniu zgodnie
Z majacymi zastosowanie przepisami ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa
o rachunkowosci” — Dz. U. z 2019 r., poz. 351) oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

— jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu.

— zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w wers;ji
przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw (,KSB”) oraz
stosownie do ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze
publicznym (,,Ustawa o biegtych rewidentach” — Dz. U. z 2017 r., poz. 1089). Nasza odpowiedzialno$¢
zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢
biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od Funduszu zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania
sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi
wymogami i Kodeksem [FAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident
oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci
okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach.
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Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢
podstawe dla naszej opinii.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Riviera Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) jest odpowiedzialny
za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania
finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku
finansowego Subfunduszu zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami
(politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa istatutem, a takze za
kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad uznaje za niezbedng aby umoizliwi¢ sporzadzenie sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjgtkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokona¢ likwidacji Subfunduszu,
albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma Zzadnej realnej alternatywy dla likwidacji
lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa s3 odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczosci finansowej Subfunduszu.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catos¢
nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i s3 uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptynac na decyzje
gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego. Koncepcja
istotnosci stosowana jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu
badania jak i przy ocenie wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen
oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepujg, na sprawozdanie finansowe, a takze przy
formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu z badania sg wyrazane z uwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego
poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym osadem biegtego
rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.
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Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy o0sad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,

a takze:

— identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowié¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli
wewnetrznej;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére s3 odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Funduszu;

— oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosc
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzagd Towarzystwa.;

— wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze
poddawa¢ w znaczgcg watpliwo$¢ zdolnosé Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze
whnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia naszego sprawozdania
biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowa¢, ze Subfundusz
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

— oceniamy ogblng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje
i zdarzenia w sposdb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Towarzystwa informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie
i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu za rok obrotowy zakorczony
31 grudnia 2018 r. (,,Sprawozdanie z dziatalnosci”).

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Raiffeisen Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Parasolowy oraz Subfunduszy zgodnie z art. 55 ust 2a ustawy o rachunkowosci, zostaty sporzgdzone
tacznie.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalnosci Funduszu
zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby Sprawozdanie zdziatalnosci Funduszu spetniato wymagania przewidziane w Ustawie
o rachunkowosci.
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Odpowiedzialnosc¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci.
W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie
sie ze Sprawozdaniem z dziatalnos$ci, i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespdjne
ze sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb
wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne
znieksztatcenia w Sprawozdaniu z dziatalnosci, jestesmy zobowigzani poinformowa¢ o tym w naszym
sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach
jest réwniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami
oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci
Funduszu:

— zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;

— jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w swietle wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
oswiadczamy, ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Inne informacje, w tym o wypetnieniu obowigzkéw wynikajacych z przepisow prawa

W odniesieniu do sprawozdania finansowego na objety badaniem dzien bilansowy Subfundusz
dochowat obowigzujgcych go zasad dokonywania lokat (zakresu podmiotéw, z ktérymi Subfundusz
moze zawiera¢ transakcje, zakresu lokat, jakie Subfundusz moze dokona¢, koncentracji lokat
w ramach poszczegdlnych ich kategorii oraz jednego emitenta), termindw i procedur rozliczania
transakcji z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnosci wyceny aktywow wedtug wartosci godziwej.

Do sprawozdania finansowego dotgczono:

— List Towarzystwa bedacego organem Funduszu, skierowany do uczestnikdéw Subfunduszu,
opisujgcy w sposdb zwiezty co najmniej wyniki dziatania Subfunduszu w okresie sprawozdawczym;
informacje zawarte w liScie Towarzystwa sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

— Oswiadczenie Depozytariusza Funduszu o zgodnosci danych dotyczacych standéw aktywdw
Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na rachunkach pienieznych
i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkdéw z tych aktywdéw przedstawionych
w sprawozdaniu finansowym, ze stanem faktycznym.
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Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Andrzej Pulut.

Dziatajagcy w imieniu WBS Audyt Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 4 lok. U9B
wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3685, w imieniu ktérego kluczowy biegty rewident
zbadat sprawozdanie finansowe.
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Riviera Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu Raiffeisen Globalnych
Mozliwosci (,Subfundusz” lub ,Jednostka”) wydzielonego w ramach Raiffeisen Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy (,Fundusz”), ktére zawiera zestawienie lokat wedtug
stanu na dzien 31.12.2018 r., bilans sporzadzony na dzier 31.12.2018 r., rachunek wyniku z operacji,
zestawienie zmian w aktywach netto za rok zakorczony w tym dniu oraz noty objasniajgce i
informacje dodatkowe (,,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2018 r. oraz jego wyniku finansowego za rok obrotowy zakoriczony w tym dniu zgodnie
Z majacymi zastosowanie przepisami ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa
o rachunkowosci” — Dz. U. z 2019 r., poz. 351) oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

— jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu.

— zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w wers;ji
przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowag Rade Biegtych Rewidentéw (,KSB”) oraz
stosownie do ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze
publicznym (,,Ustawa o biegtych rewidentach” — Dz. U. z 2017 r., poz. 1089). Nasza odpowiedzialnos¢
zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢
biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od Funduszu zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania
sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi
wymogami i Kodeksem [FAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident
oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci
okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.
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Objasnienie ze zwréceniem uwagi

Zwracamy uwage na note 7 w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego, gdzie opisano
przekroczenia limitdw obowigzujgcych Subfundusz na dzien bilansowy, w tym dotyczace lokowania
aktywow w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w odniesieniu do tej sprawy.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Riviera Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) jest odpowiedzialny
za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania
finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowe] i finansowej i wyniku
finansowego Subfunduszu zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami
(politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa istatutem, a takze za
kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad uznaje za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjgtkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokona¢ likwidacji Subfunduszu,
albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma Zzadnej realnej alternatywy dla likwidacji
lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa s3 odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczosci finansowej Subfunduszu.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catos¢
nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i s3 uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptynac na decyzje
gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego. Koncepcja
istotnosci stosowana jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu
badania jak i przy ocenie wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen
oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepujg, na sprawozdanie finansowe, a takze przy
formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu z badania sg wyrazane z uwzglednieniem jako$ciowego i wartosciowego
poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym osadem biegtego
rewidenta.
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Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy o0sad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,

a takze:

— identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze
dotyczyé zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli
wewnetrznej;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére s3 odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Funduszu;

— oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosc
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa.;

— wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowoddéw
badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze
poddawa¢ w znaczgcg watpliwo$¢ zdolnosé Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze
whioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania
biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowaé, ze Subfundusz
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

— oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje
i zdarzenia w sposdb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Towarzystwa informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie
i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje skfada sie sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2018 r. (,,Sprawozdanie z dziatalnosci”).

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Raiffeisen Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Parasolowy oraz Subfunduszy zgodnie z art. 55 ust 2a ustawy o rachunkowosci, zostaty sporzgdzone
facznie.
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Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalnosci Funduszu
zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby Sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu spetfniato wymagania przewidziane w Ustawie
o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci.
W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie
sie ze Sprawozdaniem z dziatalnosci, i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespdjne
ze sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb
wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne
znieksztatcenia w Sprawozdaniu z dziatalnosci, jestesmy zobowigzani poinformowac o tym w naszym
sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach
jest réwniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami
oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci
Funduszu:

— zostato sporzgdzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;

— jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w sSwietle wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
oswiadczamy, ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Inne informacje, w tym o wypetnieniu obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa

W odniesieniu do sprawozdania finansowego na objety badaniem dzien bilansowy Subfundusz
dochowat obowigzujgcych go zasad dokonywania lokat (zakresu podmiotéw, z ktérymi Subfundusz
moze zawiera¢ transakcje, zakresu lokat, jakie Subfundusz moze dokona¢, koncentracji lokat
w ramach poszczegdlnych ich kategorii oraz jednego emitenta), termindw i procedur rozliczania
transakcji z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnosci wyceny aktywow wedtug wartosci godziwej.

Do sprawozdania finansowego dotgczono:

— List Towarzystwa bedacego organem Funduszu, skierowany do uczestnikédw Subfunduszu,
opisujgcy w sposdb zwiezty co najmniej wyniki dziatania Subfunduszu w okresie sprawozdawczym,;
informacje zawarte w liScie Towarzystwa sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapitat Zaktadowy 100.000 zt





Raiffeisen Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy Subfundusz Raiffeisen Globalnych
Mozliwosci, Warszawa, ul. Grzybowska 78

— Oswiadczenie Depozytariusza Funduszu o zgodnosci danych dotyczacych stanéw aktywow
Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci aktywéw zapisanych na rachunkach pienieznych
i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkdéw z tych aktywdw przedstawionych
w sprawozdaniu finansowym, ze stanem faktycznym.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta jest Andrzej Pulut.

Dziatajagcy w imieniu WBS Audyt Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 4 lok. U9B
wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3685, w imieniu ktdrego kluczowy biegty rewident
zbadat sprawozdanie finansowe.

Dokument
podpisany przez
Andrzej Pulut

I " Daa 2019.03.29
10:27'51 CET

Andrzej Pulut
Kluczowy Biegty Rewident nr ew. 10972

Warszawa, 29 marca 2019 r.
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OSWIADCZENIE DODATKOWE ZARZADU TOWARZYSTWA FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH
BGZ BNP PARIBAS S.A.

stanowigce uzasadnienie, o ktérym mowa w art. 52 ust. 2 zdanie ostatnie Ustawy o
rachunkowosci do sprawozdania finansowego
Raiffeisen Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy
sporzadzonego na dzien 29 marca 2019r.

Dzialajagc na podstawie artykutu 52 ust. 2 zdanie ostatnie ustawy z 29 wrzeé$nia 1994 r.
o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2002 r. nr 76, poz. 694 z p6zn. zm.) Zarzad Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych BGZ BNP Paribas S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie przedstawia
wyjadnienie oraz uzasadnienie braku podpiséw Zarzadu Towarzystwa pod sprawozdaniem
finansowym Raiffeisen Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy, wpisany do
rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat
Cywilny Rejestrowy, pod numerem RFI 990 (,Fundusz”), z wydzielonymi subfunduszami:
Subfundusz Raiffeisen Aktywnego Oszczedzania,

Subfundusz Raiffeisen Globalnych Mozliwosci,

Subfundusz Raiffeisen Aktywnego Inwestowania,

Subfundusz Raiffeisen Aktywnych Strategii Dtuznych.

Zarzad Towarzystwa rozpatrujagc kwestie podpisu sprawozdania finansowego Funduszu
sporzadzonego na dzien 29 marca 2019 r. wziagt pod uwage nastepujace okolicznosci:

1) sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dziefi 29 marca 2019 r. i podpisane
przez Zarzad Riviera Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (poprzednio:
sReiffeissen TFI S.A.”) - organu zarzadzajacego Funduszem przed dniem polaczenia
Riviera TFI S.A. z Towarzystwem.

2) Sprawozdanie finansowe zostato zbadane przez biegtego rewidenta, ktéry wydat do niego
opinie pozytywna.

3) Towarzystwo dokonato potgczenia z Riviera TFI S.A. Dzien potgczenia - rozumiany jako
dzienn wpisania potgczenia do rejestru przedsiebiorcow wiasciwego dla siedziby
Towarzystwa nastgpit takze w dniu 29 marca 2019 r.

4) Zgodnie z art. 45 ust. 1f) Ustawy o rachunkowo$ci sprawozdanie finansowe sporzadza si¢
w postaci elektronicznej oraz opatruje sie kwalifikowanym podpisem elektronicznym lub
podpisem potwierdzonym profilem zaufanym ePUAP.

Wskazany powyzej zbieg daty sporzadzenia sprawozdania finansowego i daty wpisania do
rejestru przedsiebiorcéw potgczenia Riviera TFI S.A. oraz Towarzystwa powoduje, iZ wystepuja
watpliwosci formalne co do skutecznosci ztozenia podpiséw pod sprawozdaniem finansowym
przez Zarzad Riviera TFI S.A. w dniu potgczenia. Zarzad Towarzystwa po przeprowadzeniu
dodatkowych analiz prawnych uznat iz w tej sytuacji konieczne jest formalne odniesienie sie do
kwestii podpisu sprawozdania przez Zarzad Towarzystwa - w celu unikniecia ewentualnych
przysztych watpliwosci co do formalnej prawidlowosci jego sporzadzenia i w celu nadania
dalszego biegu procesowi zatwierdzenia sprawozdania finansowego.

Jednoczes$nie ztozenie przez Zarzad Towarzystwa dodatkowych podpiséw pod sprawozdaniem
finansowym - z uwagi na kwalifikowany elektroniczny charakter formy sktadania podpiséw pod
sprawozdaniem spowodowatby naruszenie integralno$ci dokumentu i skutkowatby
dezaktualizacjg jego tresci, ktéra oddaje stan faktyczny w zakresie organu zarzadzajgcego
Funduszem na dzien 29 marca 2019 r. Ztozenie takich podpiséw przez Zarzad Towarzystwa

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych BGZ BNP Paribas S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Twardej 18, 00 -105 Warszawa,
zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000031121, Regon 012557199, NIP 526-02-10-808, kapitat zaktadowy w wysokosci: 16 692 912,00 zt, w catoéci wptacony.  Strona
internetowa - www.tfi.bgzbnpparibas.pl.
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powodowatoby takze istotne watpliwosci co do daty sporzadzenia sprawozdania finansowego w
terminie ustawowym.

Ztozenie pod sprawozdaniem finansowym podpiséw przez Zarzad Riviera TFI, jako podmiotu
wykonujgcego w okresie sprawozdawczym i do dnia 28 marca 2019 r. funkcje kierownika
jednostki w rozumieniu Ustawy o rachunkowos$ci gwarantuje, ze sprawozdanie finansowe
Funduszu jest zgodne z rzeczywistg sytuacja majatkows i finansowa Funduszu, oraz ze osoby
sygnujgce wypetnity swoje obowigzki z zakresu rachunkowos$ci. W ocenie Zarzgdu Towarzystwa
dodatkowe podpisy ze strony Zarzadu Towarzystwa rozpraszalyby te gwarancyjng funkcje
podpiséw pod sprawozdaniem finansowym.

Zarzad Towarzystwa podkresla jednocze$nie, iz na dzien ztozenia niniejszego o$wiadczenia nie
ma zadnych podstaw faktycznych aby kwestionowa¢é tre$¢ sprawozdania finansowego, tres¢
ztozonych wraz z tym sprawozdaniem finansowym o$wiadczen Zarzadu Towarzystwa lub tym
bardziej tre$¢ opinii z badania sprawozdania finansowego przez bieglego rewidenta.

Biorac powyzsze pod uwage Zarzad Towarzystwa podjat decyzje o skorzystaniu z uprawnienia do
odmowy podpisu sprawozdania finansowego przystugujacego mu na gruncie art. 52 ust. 2 zdanie
ostatnie Ustawy o rachunkowosci, co z jednej strony pozwala na zachowanie integralnosci
sprawozdania finansowego sporzgdzonego na dzien 29 marca 2019 r. i podpisanego przez Zarzad
Riviera TFI, z drugiej za$ strony uzupeinia wymogi formalne odno$nie prawidtowosci podpisania
sprawozdania finansowego wynikajace z tej ustawy.

Zarzad Towarzystwa
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X . TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Zatacznik numer 2 do Rocznego Sprawozdania AFI SPEKTRUM SFIO za rok 2018

SPRAWOZDANIE Z DZIAALNOSCI SPEKTRUM SFIO
ALTERNATYWNEGO FUNDUSZU INWESTYCYINEGO
ZA ROK 2018

WSTEP

W dniu 29.03.2019 r. nastgpito prawne potaczenie spotki Riviera TFI S.A. (do 3 stycznia 2019 Raiffeisen TFl
S.A.) poprzez wniesienie jej majatku do spétki Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych BGZ BNP Paribas S.A.
(,TFI BGZ BNP Paribas S.A.”). W wyniku potaczenia, Riviera TFl S.A. zostata wykreslona z Rejestru
Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejestrowy i przestata istnie¢ a TFI BGZ BNP Paribas S.A. wstapito
w 0go6t jej praw i obowigzkéw. Od dnia potgczenia fundusz inwestycyjny Spektrum SFIO jest reprezentowany
i administrowany przez TFI BGZ BNP Paribas S.A. Do 24 kwietnia 2019 roku Fundusz dziatat pod nazwa
Raiffeisen Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy. 25 kwietnia 2019 roku zmianie ulegty
réwniez nazwy subfunduszy wchodzgcych w sktad Parasola. Subfundusz Raiffeisen Aktywnego Inwestowania
dziata obecnie pod nazwg Subfundusz Spektrum Aktywny, Subfundusz Raiffeisen Aktywnego Oszczedzania
pod nazwg Subfundusz Spektrum Dtuzny, Subfundusz Raiffeisen Aktywnych Strategii Dtuznych zmienit nazwe
na Spektrum Aktywnych Strategii Dtuznych, natomiast Subfundusz Raiffeisen Globalnych Mozliwosci na
Spektrum Globalnych Mozliwosci.

1. Istotne informacje o stanie majgtkowym i sytuacji finansowej, w tym ocena uzyskiwanych efektow

Sytuacja finansowa funduszu jest stabilna. Sytuacja ptynnosciowa jest na biezaco monitorowana przez
zarzadzajacych oraz specjaliste do spraw ryzyka.

Stan majgtkowy funduszu obrazuje zestawienie lokat w punkcie 12.1 niniejszego sprawozdania.

Spektrum Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty to fundusz z wydzielonymi Subfunduszami:
Spektrum Dtuzny, Spektrum Aktywnych Strategii Dtuznych, Spektrum Aktywny oraz Spektrum Globalnych
Mozliwosci, ktore realizujg oddzielng polityke inwestycyjna.

Subfundusz Aktywny - realizuje strategie inwestycyjng poprzez inwestowanie na rynku dtugu skarbowego
oraz dtugu emitowanego przez przedsiebiorstwa o wysokim poziomie bezpieczeristwa. Subfundusz moze
zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, ktérych warto$¢ moze wynosi¢ od 0% do 100%
Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz Aktywnych Strategii Dtuznych - realizuje strategie inwestycyjng poprzez inwestowanie na rynku
dtugu. Do 100% aktywéw subfunduszu mogg stanowic¢ dfuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego emitowane przez Skarb Panistwa i przedsiebiorstwa. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace
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za przedmiot instrumenty pochodne, ktorych wartos¢ moze wynosi¢ od 0% do 100% Wartosci Aktywow
Subfunduszu

Subfundusz Globalnych Mozliwosci - stosuje strategie absolutnej stopy zwrotu, ktérego spektrum
inwestycyjnym sg wszystkie klasy aktywow: akcje, obligacje skarbowe i korporacyjne, oraz depozyty.
Dominujacg klasg aktywéw w portfelu sg akcje zaréwno z rynku polskiego, jak i z rynkéw zagranicznych.
Ekspozycja wynikajgca z umoéw na kontrakty terminowe moze wynosi¢ od 0% do 100% aktywoéw subfunduszu.

Subfundusz Aktywny - stosuje strategie absolutnej stopy zwrotu. Moze inwestowa¢ do 50% aktywow
w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, zaréwno skarbowe jak tez emitowane przez
przedsiebiorstwa. Do 100% lokat funduszu mogg stanowié¢ instrumenty udziatowe. Ekspozycja wynikajaca
z kontraktéw terminowych moze wynosi¢ od 0% do 100% aktywoéw subfunduszu.

Aktywa netto zgromadzone w Spektrum Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na koniec
2018 roku wyniosty 217,12 min zt. Struktura aktywdéw netto w poszczegdlnych subfunduszach przedstawia

sie nastepujaco (w min zi):

Subfundusz 31.12.2017 31.12.2018
Spektrum Dtuzny 84,9 36,73
Spektrum Aktywnych Strategii Dtuznych 149,9 73,97
Spektrum Globalnych Mozliwosci 149,7 29,96
Spektrurﬁ Aktywny 421,7 76,46
Fundusze razem 806,2 217,12

2. Wskazanie czynnikow ryzyka i opis zagrozen

Czynniki ryzyka funduszu zwigzane sg przede wszystkim z rozwojem sytuacji rynkowej. Fundusz narazony jest
na nastepujace ryzyka:

Ryzyko specyficzne (spétki) - ryzyko wynikajgce z faktu, ze cena papieréw wartosciowych lub udziatéw
wyemitowanych przez firme odzwierciedla szereg czynnikéw okreslajacych atrakcyjnos¢ inwestycyjng spétki,
m.in. jej sytuacje finansowg, majatkowg oraz kadrowa, perspektywy rozwoju, zyskownosci, oraz innych
czynnikéw charakterystycznych dla tej firmy. Pogorszenie ktéregokolwiek z tych czynnikdw moze by¢
przyczyng spadku wartosci akcji tej spotki, co z kolei moze wptywac¢ na wahania oraz spadek wartosci
Jednostek Uczestnictwa bedacych sktadnikiem portfela Funduszu.

Ryzyko rynkowe - ryzyko zmian wartosci inwestycji w wyniku zmian parametrow rynkowych, takich jak: kursy
akcji lub innych instrumentdw o charakterze udziatowym, poziom stép procentowych czy kursy walutowe
Ryzyko kurséw akcji to mozliwos¢ niekorzystnej zmiany wartosci akgji lub innych instrumentéw o charakterze
udziatowym (takich jak obligacje zamienne, kwity depozytowe, prawa do akcji, prawa poboru lub warranty
subskrypcyjne) bedacych przedmiotem lokat Funduszu. Na ryzyko kurséw akcji sktadajg sie: ryzyko
systematyczne catego rynku akcji oraz ryzyko specyficzne zwigzane z akcjami poszczegdlnych emitentow.
Ryzyko systematyczne polega na tym, ze zmiany kursow akcji wiekszosci spétek wykazuja znaczng korelacje,
to znaczy w tym samym czasie rosng lub spadajg, natomiast ryzyko specyficzne to ryzyko zwigzane
z mozliwoscig niekorzystnej zmiany kursu akcji danej spotki lub innego instrumentu o charakterze
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udziatowym ze wzgledu na czynniki odnoszace sie do danego emitenta lub wynikajgce z specyfiki konstrukgji
i praw zwigzanych z danym instrumentem finansowym. Fundusz poprzez dywersyfikacje swoich inwestycji
dazy do minimalizacji ryzyka specyficznego poszczegdlnych emitentéw akcji oraz innych instrumentow
o charakterze udziatowym. Poniewaz Aktywa Funduszu lokowane s3 (za posrednictwem innych funduszy)
w akcje spoétek notowanych na GPW oraz prawa pochodne i transakcje terminowe bazujgce na tych
instrumentach, zatem zmiany wartosci Aktywéw Funduszu wynikaé bedg gtéwnie ze zmian kurséw akgcji
polskich spotek. Niekorzystne tendencje na tym rynku mogg spowodowaé znaczne wahania wartosci
Aktywow Funduszu, co oznacza mozliwos¢ wystgpienia nawet znacznych spadkdéw wartosci Jednostek
Uczestnictwa.

Zmiany rynkowych stop procentowych wptywajg na wycene dtuznych papieréw wartosciowych znajdujacych
sie w portfelach funduszy niezaleznie od sytuacji kredytowej emitenta.

Ryzyko kredytowe - ryzyko wynikajgce z mozliwosci pogorszenia sytuacji finansowej lub niewywigzania sie
ze swoich zobowigzan finansowych przez emitenta instrumentéw finansowych nabywanych przez Fundusz
lub kontrahenta, z ktérym Fundusz bedzie zawierat umowy lub transakcje na instrumentach finansowych
bedacych przedmiotem lokat Funduszu. W szczegdlnosci, w zwigzku z zaktadanym udziatem dtuznych
papierow wartosciowych w portfelu inwestycyjnym Funduszu, istnieje ryzyko, ze niewyptacalnos$é¢ badz
pogorszenie sie sytuacji finansowej ktéregokolwiek z emitentéw wspomnianych instrumentéw dtuznych
moze w istotny sposéb wptyngé na Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu i warto$¢ Jednostki Uczestnictwa.
Istnieje ponadto ryzyko utraty czesci Aktywéw Funduszu lub poniesienia przez Fundusz straty w przypadku
takich zdarzen jak: utrata wyptacalnosci przez kontrahenta, z ktérym Fundusz zawart umowe, lub emitenta
instrumentéw finansowych nabywanych przez Fundusz; niewywigzanie sie przez kontrahenta, emitenta lub
gwaranta ze zobowigzan z tytutu zawartych z Funduszem transakcji, uméw Ilub wyemitowanych
instrumentéw finansowych lub opdznienie w wywigzaniu sie z takich zobowigzan; utrata lub obnizenie
wartosci zabezpieczen ustanowionych przez emitenta lub kontrahenta Funduszu zwigzanych z zawartymi
przez Fundusz umowami dotyczacymi Aktywoéw Funduszu lub dotyczacych nabytych przez Fundusz
instrumentdéw finansowych; inne zdarzenia dotyczace emitenta lub kontrahenta Funduszu, w wyniku ktérych
nastgpi obnizenie wartosci posiadanego przez Fundusz instrumentu finansowego lub nie nastgpi sptata
naleznosci wobec Funduszu.

Ryzyko operacyjne — ryzyko, ktére objawia sie mozliwoscig poniesienia przez Fundusz strat w wyniku
nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw systemdéw lub w wyniku
zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci, zawodny proces moze przejawiac sie btednym lub opdznionym
rozliczeniem transakcji, a btgd ludzki moze przejawiaé sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji.
Btedne dziatanie systemow moze przejawiac sie, w szczegolnosci, zawieszeniem systemow komputerowych
uniemozliwiajgcym przeprowadzenie transakcji, a niekorzystne zdarzenia zewnetrzne - stratami w wyniku
klesk naturainych lub atakéw terrorystycznych. Istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny wartosci aktywow
netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z opdznieniem.

Ryzyko rozliczenia - ryzyko to moze zmaterializowaé sie jako opdznione lub btedne rozliczenie zawartej
transakgiji, albo nierozliczenie transakcji przez jedng ze stron transakcji (Fundusz lub jego kontrahenta) i moze
przyczyni¢ sie do odstepstwa od realizowanej polityki inwestycyjnej, a w konsekwencji - do pogorszenia
rentownosci lokat Subfunduszu. Nie mozna réwniez wykluczy¢ sytuacji, w ktérej nierozliczenie, a takze
nieprawidfowe lub nieterminowe rozliczenie transakcji przez jedng ze stron (tj. Fundusz lub kontrahenta
Funduszu) spowoduje utrate czesci Aktywow Subfunduszu i doprowadzi do obnizenia wartosci Jednostki
Uczestnictwa.
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Ryzyko ptynnosci - ryzyko, ze zbyt niski obrét instrumentem finansowym na rynku zorganizowanym lub poza
tym rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku zorganizowanym albo zawieszenie
nabywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub certyfikatdw inwestycyjnych moze uniemozliwi¢ ich
nabycie lub zbycie w wielkosci wynikajgcej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjnej, a takze moze utrudnic
lub uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny tego instrumentu finansowego, co w konsekwencji moze
doprowadzi¢ do koniecznosci zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Utrata
ptynnosci instrumentéw finansowych wchodzacych w skfad portfela lokat Subfunduszu moze spowodowacé
znaczny spadek wartosci tych instrumentéw i wywieraC istotny negatywny wptyw na wartosé Aktywow
Subfunduszu i warto$é Jednostki Uczestnictwa. Istnieje réwniez ryzyko, ze w przypadku zazadania przez
Uczestnikdw odkupienia Jednostek Uczestnictwa o stosunkowo duzym udziale w facznej liczbie Jednostek
Uczestnictwa wyemitowanych w danym momencie, Fundusz bedzie w stanie wyptaci¢ srodki nalezne z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu dopiero po dokonaniu zbycia czesci aktywoéw
i uzyskaniu srodkéw naleznych Subfunduszowi ze zbycia tych aktywow.

Ryzyko walutowe - w przypadku nabycia instrumentéw finansowych denominowanych w walucie obcej,
Aktywa Funduszu bedg narazone na ryzyko walutowe. Ryzyko to przejawia sie potencjalng mozliwoscig
spadku rentownosci inwestycji dokonywanych w instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papieréw
warto$ciowych lub denominowanych w walutach obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem
waluty obce;j.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow - na podstawie umowy o prowadzenie rejestru Aktywow
Funduszu oraz Subfunduszy, Depozytariusz prowadzi rejestr Aktywdw Funduszu oraz jego Subfunduszy,
w tym aktywow zapisywanych na witasciwych rachunkach oraz przechowywanych przez Depozytariusza i inne
podmioty na mocy odrebnych przepiséw lub na podstawie uméw zawartych na polecenie Funduszu przez
Depozytariusza (Subdepozytariusz). Istnieje ryzyko, ze taki podmiot nie wywigze sie z cigzacych na nim
obowigzkéw zwigzanych z przechowywaniem takich aktywow, w szczegélnosci majacych wptyw na terminy
rozliczenia zawartych transakcji lub utrate przechowywanych aktywéw. Mimo przepisow Ustawy
o Funduszach Inwestycyjnych chronigcych Fundusz przed skutkami upadtosci Depozytariusza, nie mozna
réwniez wykluczyé sytuaciji, w ktorej postawienie Depozytariusza lub Subdepozytariusza w stan likwidacji lub
upadtosci bedzie wywiera¢ negatywny skutek na warto$¢ Aktywdw Funduszu lub doprowadzi do utraty czesci
Aktywéw Funduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw - zwigzane jest z mozliwoscig inwestycji znacznej
czesdci Aktywdw Funduszu w jednym rodzaju instrumentu finansowego lub na jednym rynku. Poniewaz
Fundusz inwestuje przewazajgcg czes$¢ aktywow w akcje spotek notowanych na GPW lub akcje spotek, ktérych
dziatalnos¢ koncentruje sie na terenie Rzeczpospolitej Polskiej, wiec ryzyko koncentracji aktywéw zwigzane
jest gtéwnie z koniunkturg na rynku lokalnym. W szczegdélnosci, niekorzystna sytuacja makroekonomiczna
w kraju moze spowodowac pogorszenie sie sytuacji finansowej znacznej liczby spotek, ktorych akcje beda
przedmiotem lokat Funduszu, a w konsekwencji niekorzystnie wptywac na rentownos¢ inwestycji w Jednostki
Subfunduszu.

Ryzyko makroekonomiczne - atrakcyjnos¢ inwestycyjna instrumentéow finansowych i papieréw
wartosciowych, w tym dtuznych papieréw wartosciowych oraz innych aktywodw, jest uzalezniona od wielu
parametréow makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom
deficytu budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezagcym, poziom bezrobocia, poziom kurséw
walutowych. Zmiany poszczegdlnych parametréw makroekonomicznych mogg negatywnie wptywac na
atrakcyjnos¢ inwestycyjna poszczegdlnych papieréw wartosciowych oraz innych aktywéw, a tym samym na
ich ceny. Moze to powodowac¢ wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa.
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Ryzyko miedzynarodowe - tempo wzrostu gospodarczego w Polsce, poprzez system powigzan
gospodarczych z innymi krajami, jest uzaleznione od stanu gospodarki Swiatowej, w tym przede wszystkim
sytuacji gospodarczej Unii Europejskiej oraz Stanéw Zjednoczonych. Wspomniane powigzania powodujg, ze
pogorszenie koniunktury $wiatowej moze negatywnie wptywac¢ na kondycje gospodarki polskiej, a tym
samym na atrakcyjno$¢ oraz ceny papieréw wartosciowych oraz innych aktywow. Dodatkowo nalezy
podkresli¢, ze Polska jako kraj zaliczana jest do grupy tzw. emerging markets (rynkéw wschodzacych).
W zwigzku z tym charakterystyczne dla jej rynku finansowego sg znaczne wahania poziomu inwestycji
kapitatu miedzynarodowego. Przeptywy obcego kapitatu mogg by¢ zwigzane z sytuacjg w innych krajach
nalezgcych do tej samej grupy co Polska i niezwigzane bezposrednio z aktualng sytuacjg wewnetrzng naszego
kraju. Przeptywy te poprzez mechanizm popytu i podazy mogg by¢ przyczyng znacznych zmian cen papieréw
wartosciowych oraz innych aktywow na polskim i zagranicznym rynku. Czynniki te mogg powodowa¢ wahania
oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko inwestycji w Instrumenty Pochodne - inwestowanie w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wigze sie z ryzykiem rynkowym, tj. mozliwo$cig ponoszenia
strat w wyniku niekorzystnych zmian parametrow rynkowych, takich jak: kursy akcji, poziomy stép
procentowych, kursy walutowe, czy zmiennosci tych parametréw. Inwestowanie w Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne zwigzane jest ponadto z ryzykiem kredytowym, tj. mozliwoscig niewywigzania sie
z zobowigzan przez kontrahenta Funduszu, co moze skutkowaé utratg nawet znacznej czesci Aktywow
Funduszu. Dodatkowo, ze wzgledu na specyfike Instrumentéw Pochodnych, tj. efektu dzwigni finansowej,
mozliwosci zajmowania krétkiej pozycji oraz poziomu skomplikowania wyceny tych instrumentéw,
materializacja ryzyk operacyjnych przy dokonywaniu transakcji tymi instrumentami ma potencjalnie wieksze
konsekwencje, niz w przypadku klasycznych instrumentdéw finansowych.

Ryzyko inwestycji w lokaty bankowe - ryzyko to polega na nieuregulowaniu przez bank w terminie naleznosci
z tytutu lokaty.

Ryzyko stép procentowych - oznacza mozliwos¢ takiej zmiany wysokosci stop procentowych, ktéra bedzie
prowadzita do zmniejszenia sie wartosci poszczegdlnych dtuznych instrumentéw finansowych wchodzacych
w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu, a tym samym takze zmniejszenia sie wartosci catego portfela
inwestycyjnego Funduszu. Zmiany stop procentowych mogg mie¢ rézny wptyw na wartos¢ instrumentéw
finansowych znajdujgcych sie w portfelu Funduszu. Przy wzrastajacych stopach procentowych moze np.
nastgpi¢ spadek ceny rynkowej posiadanych instrumentéow dtuznych.

Ryzyko zwigzane z nabywaniem przez Fundusz kwitow depozytowych — inwestowanie przez Fundusz
w kwity depozytowe dotyczace akcji spotek zwigzane jest z dodatkowymi rodzajami ryzyka w poréwnaniu z
bezposrednim zakupem akcji. Ryzyka te obejmujg w szczegdlnosci ryzyko kraju emitenta akcji, potencjalnie
mniejsza ptynnosé kwitdw depozytowych na rynku zorganizowanym w poréwnaniu z ptynnoscig akcji,
mozliwos¢ opdznienia w przekazaniu przez emitenta i bank depozytowy dywidendy z tytutu akcji sp6tki lub
zmniejszenia jej wysokos¢ w wyniku zastosowania niekorzystnych zasad opodatkowania lub wystgpienia
réznic kursowych, mozliwos¢ opéznienia w publikacji informacji dotyczacych spotki na rynku
zorganizowanym, na ktérym notowane s kwity depozytowe, mozliwos¢ podwdjnego opodatkowania
dochoddéw z tytutu zbycia kwitow depozytowych i reprezentowanych przez nich akcji, ryzyko braku
mozliwosci skorzystania przez Fundusz z przepiséw o unikaniu podwojnego opodatkowania, ryzyko
ograniczenia praw gtosu z akcji reprezentowanych przez kwity depozytowe, a takze ryzyko uznania banku
depozytowego za prawowitego wiasciciela akcji skutkujgce utratg akcji reprezentowanych przez kwity
depozytowe na skutek ich zajecia przez wierzycieli. Powyzsze ryzyka moga powodowac, ze Fundusz poniesie
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strate na skutek inwestycji w kwity depozytowe lub stopa zwrotu z nabytych kwitéw depozytowych okaze sie
istotnie nizsza w poréwnaniu ze stopg zwrotu z tytutu zakupu akcji odpowiednich spotek.

Ryzyko ptynnosci inwestycji na rynku pierwotnym - ryzyko zwigzane z faktem braku mozliwosci sprzedania
waloréow w okresie pomiedzy inwestycjg w papiery wartosciowe na rynku pierwotnym a momentem
pierwszego notowania na rynku zorganizowanym, ktéry moze trwac kilka miesiecy. Jest to szczegdlnie wazne
w przypadku, gdy w tym okresie nastgpig zdarzenia niekorzystne z punktu widzenia atrakcyjnosci
inwestycyjnej tych papieréw wartosciowych. Ograniczona ptynnos$¢ w okresie pomiedzy inwestycjg w papiery
wartosciowe na rynku pierwotnym a momentem pierwszego notowania na rynku zorganizowanym,
szczegOlnie wobec pogorszenia sie atrakcyjnosci inwestycyjnej papieréw wartosciowych, moze prowadzi¢ do
spadkow ceny tych papierow wartosciowych, a w konsekwencji do wahan i spadkéw wartosci Jednostek
Uczestnictwa.

Ryzyko ceny pierwszego notowania - ryzyko wynikajace z faktu braku ograniczen, dotyczacych wielkosci
procentowej zmiany ceny pierwszego notowania na rynku zorganizowanym wzgledem ceny z rynku
pierwotnego. Oznacza to, ze cena pierwszego notowania moze znacznie réznic sie na niekorzy$¢ od ceny
ptaconej przez inwestoréw za dane papiery na rynku pierwotnym, szczegélnie w przypadku zaistnienia przed
pierwszym notowaniem niekorzystnych zjawisk z punktu widzenia atrakcyjnosci inwestycyjnej danego
papieru wartosciowego badz jego emitenta.

Ryzyko niedopuszczenia waloréow do notowan gietdowych - emitenci lub wprowadzajgcy papiery
wartosciowe w ramach oferty publicznej z reguty dazg rowniez do tego, aby ich walory byty notowane na
rynku regulowanym, co z kolei wymaga spetnienia wielu kryteriow. Moze sie zdarzy¢, ze cze$¢ takich
kryteriéw nie zostanie spetniona, w zwigzku z czym papiery wartosciowe nie beda mogty by¢ notowane na
takim rynku, co w znacznym stopniu ograniczy ich ptynnos$é, powodujac zmaterializowanie sie ryzyka
ptynnosci.

Ryzyko kontrpartneréow - ryzyko zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie kontrpartneréw Funduszu ze
zobowigzan wynikajacych z zawieranych przez Fundusz umoéw. Ryzyko takie wystepuje w szczegdlnosci na
rynku miedzybankowym, na ktdrym Fundusz moze zawierac transakcje z terminem realizacji znaczaco
pbzniejszym od daty zawarcia transakcji.

3. Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalnos¢ Funduszu, jakie nastgpity w okresie sprawozdawczym,
a takze po jego zakonczeniu

W dniu 31.10.2018 r. Raiffeisen TFI S.A. zawarta z Altus TFI S.A. porozumienie dotyczace rozwigzania
umowy o zarzadzanie portfelami inwestycyjnymi subfunduszy wydzielonych w ramach Raiffeisen SFIO
Parasolowy. W dniu 02.11.2018 r. zmianie ulegt zarzadzajgcy portfelem inwestycyjnym subfunduszy
wydzielonych w ramach Raiffeisen SFIO Parasolowy na Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas S.A.
30.11.2018 r. zostat ogtoszony Plan Potgczenia Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych BGZ BNP Paribas
S.A. oraz Raiffeisen Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. 04.01.2019 r. zmianie ulegta nazwa Spofki
na Riviera Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. W dniu 29.03.2019 r. nastgpito prawne potaczenie
spotki Riviera TFI S.A. poprzez wniesienie jej majatku do spétki Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
BGZ BNP Paribas S.A. (,TFl BGZ BNP Paribas S.A.”). W wyniku potaczenia, Riviera TFI S.A. zostata
wykreélona z Rejestru Przedsiebiorcdw prowadzonego przez Sad Rejestrowy i przestata istnie¢ a TFI BGZ
BNP Paribas S.A. wstapita w ogoét jej praw i obowigzkéw. Do 24 kwietnia 2019 roku Fundusz dziatat pod
nazwg Raiffeisen Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy. 25 kwietnia 2019 roku
zmianie ulegly réwniez nazwy subfunduszy wchodzacych w skfad Parasola. Subfundusz Raiffeisen
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10.

11.

-

Aktywnego Inwestowania dziata obecnie pod nazwa Subfundusz Spektrum Aktywny, Subfundusz
Raiffeisen Aktywnego Oszczedzania pod nazwa Subfundusz Spektrum Dtuzny, Subfundusz Raiffeisen
Aktywnych Strategii Dtuznych zmienit nazwe na Spektrum Aktywnych Strategii Dtuznych, natomiast
Subfundusz Raiffeisen Globalnych Mozliwosci na Spektrum Globalnych Mozliwosci.

Przewidywany rozwdj Funduszu

Na sytuacje finansowg Funduszu gtéwny wplyw bedzie miato ksztaftowanie sie sytuacji rynkowe;j
w Polsce i na rynkach zagranicznych. Fundusz kontynuuje dziatalnos¢ na dotychczasowych zasadach.
Fundusz jest reprezentowany i administrowany przez TFl BGZ BNP Paribas S.A.

Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Nie dotyczy. Fundusz nie prowadzi dziatart w dziedzinie badan i rozwoju.

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Zgodnie z opisem w punkcie 1 i 4 niniejszego sprawozdania.

Udziaty/akcje wtasne

Nie dotyczy.

Posiadane przez fundusz oddziaty/zaktady

Fundusz nie posiada oddziatéw ani zaktadéw.

Instrumenty finansowe w zakresie ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zakidcen przeptywéw
pienieznych, utraty ptynnosci finansowej

Fundusz inwestuje w instrumenty finansowe, ktore obcigzone sg ryzykiem:

e zmiany cen — akcje, kontrakty terminowe na akcje, obligacje

e ryzykiem kredytowym — obligacje korporacyjne, depozyty bankowe

e zaktdcen przeptywdw pienieznych — obligacje korporacyjne, instrumenty pochodne

e utraty ptynnosci — akcje, obligacje korporacyjne.

Cele i metody zarzadzania ryzykiem finansowym, {acznie z metodami zabezpieczenia istotnych
rodzajow planowanych transakcji, dla ktorych stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczen

W okresie sprawozdawczym fundusz zarzadzat ryzykami zgodnie z obowigzujacg i stosowang
w towarzystwie Politykg zarzadzania ryzykiem, zapewniajagcg biezacg identyfikacje, pomiar,
monitorowanie i raportowanie ryzyk. Celem procesu zarzadzania ryzykiem w Funduszu byto
utrzymywanie poziomu ryzyk na poziomie zgodnym z politykg inwestycyjng. Do stosowanych metod
nalezat monitoring limitdw inwestycyjnych oraz testy stresu. W okresie sprawozdawczym fundusz nie
stosowat rachunkowosci zabezpieczen.

Kluczowe finansowe i niefinansowe wskazniki efektywnosci zwigzane z dziatalnoscig Funduszu oraz
informacje dotyczace zagadnien pracowniczych i Srodowiska naturalnego.

Kluczowym wskaznikiem efektywnosci zwigzanym z dziatalnoscia Funduszu, sg osiggane przez
subfundusze stopy zwrotu opisane w punkcie 12.2 niniejszego sprawozdania. W okresie
sprawozdawczym organem Funduszu byt Raiffeisen TFI S.A. Spoétka w celu sprawnego zarzadzania
wszystkim procesami zatrudnia w ramach swojej struktury specjalistéw, jak réwniez powierza konkretne
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obszary dziaftalnosci wyspecjalizowanym w danej dziedzinie partnerom. Przykfadem jest np. Biuro
Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas S.A., ktéremu zostatlo powierzone zarzadzanie portfelem
inwestycyjnym subfunduszy wydzielonych w ramach Spektrum SFIO.

Dziafalnos$¢ funduszu nie ma bezposredniego wptywy na srodowisko naturalne.

12. Informacje okres$lone w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) NR 231/2013 z dnia 19 grudnia
2012 r. uzupetniajgcym dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do
zwolnien, ogdélnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, diwigni
finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

12.1 Przeglad dziatan inwestycyjnych podjetych w danym roku lub okresie oraz przeglad portfela Funduszu
na koniec 2018 roku.

Spektrum Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty to fundusz z wydzielonymi Subfunduszami:
Spektrum Dtuzny, Spektrum Aktywnych Strategii Dtuznych, Spektrum Aktywny oraz Spektrum
Globalnych Mozliwosci, ktére realizujg oddzielng polityke inwestycyjna.

Subfundusz Dtuzny - realizuje strategie inwestycyjng poprzez inwestowanie na rynku dfugu skarbowego
oraz dtugu emitowanego przez przedsiebiorstwa o wysokim poziomie bezpieczenstwa. Subfundusz
moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, ktérych wartos¢ moze wynosi¢ od
0% do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz Aktywnych Strategii Dtuznych - realizuje strategie inwestycyjng poprzez inwestowanie na
rynku dtugu. Do 100% aktywoéw subfunduszu mogg stanowi¢ dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego emitowane przez Skarb Panstwa i przedsiebiorstwa. Subfundusz moze zawiera¢
umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, ktérych wartosé moze wynosi¢ od 0% do 100%
Wartosci Aktywow Subfunduszu

Subfundusz Globalnych Mozliwosci - stosuje strategie absolutnej stopy zwrotu, ktérego spektrum
inwestycyjnym sg wszystkie klasy aktywow: akcje, obligacje skarbowe i korporacyjne oraz depozyty.
Dominujaca klasg aktywdw w portfelu sg akcje zaréwno z rynku polskiego, jak i z rynkéw zagranicznych.
Ekspozycja wynikajagca z uméw na kontrakty terminowe moze wynosi¢ od 0% do 100% aktywodw
subfunduszu.

Subfundusz Aktywny - stosuje strategie absolutnej stopy zwrotu. Moze inwestowac¢ do 50% aktywéw w
dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, zaréwno skarbowe jak tez emitowane
przez przedsiebiorstwa. Do 100% lokat funduszu moga stanowi¢ instrumenty udziatowe. Ekspozycja
wynikajaca z kontraktéw terminowych moze wynosi¢ od 0% do 100% aktywdw subfunduszu.

Pod koniec 2018 roku rozpoczeta sie przebudowa portfela subfunduszy wydzielonych w ramach
Funduszu Spektrum SFIO Parasolowy w kierunku wyprzedawania pozycji o ograniczonej ptynnosci na
rzecz sktadnikow bardziej ptynnych oraz budowa globainej czesci portfela.
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Struktura portfeli funduszy na koniec 2018 roku liczona w tysigcach wygladata nastepujaco:

31.12.2018 Subfundusz Subfundusz Subfundusz Subfundusz
Dtuzny Globalnych Aktywny Aktywnych

Mozliwosci Strategii

Dtuznych
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1544 17033 12200 2807
2) Naleznosci 59 627 1526 58

3) Transakcje przy zobowigzaniu sie
drugiej strony do odkupu

4) Sktadniki lokat notowane na
aktywnym rynku, w tym:
- dtuzne papiery wartosciowe 33748 9015 304 69668

5) Skfadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku, w tym:

33748 21474 58601 69668

1913 - 4623 3242

- dtuzne papiery wartosciowe 1712 - 4113 2585

12.2 Przeglad wynikow osiggnietych przez Fundusz w danym roku.

Ponizej prezentujemy wyniki osiggniete przez poszczegélne subfundusze w 2018 roku.

SPEKTRUM SFIO DANE NA DZIEN 31.12.2018

SUBFUNDUSZ KAT A 3M 6M 12M
Spektrum Diuzny 0,10% 0,14% 0,10%
Spektrum Aktywnych Strategii Dtuznych -0,21% -0,28% -0,30%
Spektrum Globalnych Mozliwos$ci -4,68% -12,37% -17,01%
Spektrum Aktywny -13,47% -30,25% -36,81%

Rok 2018 byt dla inwestoréw jednym z trudniejszych w ostatnich latach. Wiekszos¢ rynkéw akcji zakoriczyta
rok na minusie. Najwieksze spadki zanotowata gietda chiriska -24,6% oraz turecka ze spadkiem na poziomie -
20,9%. Amerykanskie spoétki takze zanotowaty spadki. Indeks S&P 500 na koniec roku zanotowat ujemna
stope zwrotu w wysokosci -6,2%, przy czym od szczytu we wrzesniu spadt az o -14,5%. Stabo prezentowat sie
réwniez indeks krajow rozwijajgcych sie MSCI Emerging Markets, ktdry odnotowat stope zwrotu na poziomie
-17%. Gietdy w Londynie, Mediolanie i Paryzu rowniez notowaty spadki reagujac na pojawiajgce sie
zawirowania polityczne i gospodarcze., Jednak najwiekszy spadek dotknat niemiecki DAX, ktory zakorczyt rok
na -18,3% minusie. Spadki nie ominety réwniez warszawskiej gietdy, WIG stracit -9,5%, WIG20 -7,5%,
a indeksy mniejszych spétek zanotowaty dwucyfrowe straty (mWI1G40 -19,3%, a sWIG80 az -27,6%).

W 2018 roku nie najlepiej zachowywat sie rowniez rynek dtugu. Jednak wydarzeniami, ktére wstrzasnety
rynkiem papierow wartosciowych w Polsce byly te zwigzane z rynkiem krajowym, a wiec sprawg GetBack
w wyniku czego Komisja Nadzoru Finansowego rozpoczeta postepowania administracyjne wobec czterech
krajowych TFI (Altus TFI, Trigon TFl oraz Noble Funds i Saturn), co spowodowato odptyw klientéw
i zainwestowanych przez nich srodkéw. Wszystkie opisane okolicznosci odbity sie na wynikach funduszy
inwestycyjnych, w tym na wynikach Subfunduszy Spektrum zwfaszcza z grupy absolute return a wiec
Subfundusz Spektrum Aktywny oraz Globalnych Mozliwosci.
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12.3 Istotne zmiany, ktére nie zostaty jeszcze uwzglednione w sprawozdaniach finansowych.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystgpity takie zdarzenia, ktére wymagalyby ujecia w
sprawozdaniu finansowym.

12.4 Gtéwne rodzaje ryzyka

Opis gtéwnych rodzajow ryzyka znajduje sie w pkt. 2, 9i 12.6 niniejszego sprawozdania

12.5 Giéwne rodzaje inwestycji

Gtéwne rodzaje inwestycji opisane w pkt. 9i12.1 powyze;.

12.6 Gtéwne rodzaje niepewnosci ekonomicznych

Gtoéwne rodzaje niepewnosci ekonomicznych obejmuja:

Ryzyko makroekonomiczne — osiggane wyniki mogg by¢ uzaleznione od wielu parametréw, takich jak:
poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezgcym, poziom stop
procentowych, poziom bezrobocia, poziom kurséw walutowych.

Ryzyko inflacji — wzrost inflacji moze spowodowac spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych instrumentow
dtuznych, jak réwniez spadek wartosci tych inwestycji.

Ryzyko kredytowe — w zwigzku z mozliwym udziatem dtuznych papieréw wartosciowych w portfelach
inwestycyjnych subfunduszy istnieje ryzyko, ze pogorszenie sytuacji finansowej lub niewywigzanie sig z
zobowigzan przez emitenta moze w istotny sposéb wptyng¢ negatywnie na warto$é jednostek uczestnictwa.

Ryzyko ptynnosci — wynika z braku mozliwosci dokonywania transakcji lub ograniczenia w nabywaniu badz
zbywaniu danego instrumentu przez subfundusze. Moze to doprowadzi¢ nawet do koniecznosci zawieszenia
odkupywania jednostek uczestnictwa.

Ryzyko kontrahenta — zwigzane jest z mozliwoscig niewywigzania sie partneréw Funduszu z zobowigzan

wynikajgcych z zawieranych przez Fundusz umow.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow — to ryzyko, ze bank depozytariusz, jako podmiot
prowadzacy rejestr aktywow Funduszu i jego Subfunduszy, lub wspétpracujgce z nim podmioty nie wywigzg
sie z obowigzkdw, wskutek czego Subfundusz moze poniesc strate.

Ryzyko stosowania instrumentéw pochodnych — wynika z mozliwosci poniesienia strat spowodowanych
niekorzystnymi zmianami kurséw akcji, pozioméw stép procentowych, kurséw walut itp. Ze wzgledu na
charakter instrumentéw pochodnych konsekwencje moga by¢ wieksze nizw przypadku klasycznych
instrumentow finansowych.

Podpisy osob reprezentujacych Fundusz:

Jarostaw rulski Rafat Lerski

Prezes Zarzadu Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych BGZ Cztogek Zarzadu Towarzystwa Funduszy
BNP Paribas S.A. Inwestycyjnych BGZ BNP Paribas S.A

Warszawa, dnia 30 kwietnia 2019 roku
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L S TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH

Zatgcznik numer 3 do Sprawozdania Rocznego AFI dla Spektrum SFIO za
rok 2018

Opis istotnych zmian wprowadzonych w okresie

od 01.01.2018 do 31.12.2018.
Do

Informacji dla Klienta Alternatywnego Funduszu
Inwestycyjnego

Spektrum Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego

(skrocona nazwa Spektrum SFIO)

Dokument , Informacja dla Klienta Alternatywnego Funduszu Inwestycyjnego Spektrum SFIO”
powstaje w zwigzku z wejsciem w 2zycie zmian Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych
i Zarzadzaniu Alternatywnymi Funduszami Inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. (tj. z dnia 8
grudnia 2017 r. Dz.U. z 2018 r. poz. 56).

Istotna zmiana informacji wymienionych w informacji dla klienta alternatywnego funduszu
inwestycyjnego miata miejsce 2 listopada 2018 r. i dotyczyta powierzenia zarzadzania portfelem
inwestycyjnym funduszu spétce Bank BGZ BNP Paribas S.A.

Podpisy os6b reprezentujgcych Fundusz:

Skorulski Rafat Lerski

Prezes Zarzqdu Towarzystwa Funduszy Cztonek\Zarzgdu Towarzystwa Funduszy

Inwestycyjnych BGZ BNP Paribas S.A. Inwesiycyjnych BGZ BNP Paribas S.A

Warszawa, dnia 30 kwietnia 2019 roku

";ﬁ' SPRAWOZDANIE ROCZNE AFI DLA SPEKTRUM SFIO ZA 2018 ROK | ZAtACZNIK nr 3
* - Strona 1






ool BGZ BNP PARIBAS

X - TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Zatacznik numer 4 do Sprawozdania Rocznego AFI dla Spektrum SFIO za
rok 2018

Informacja o wynagrodzeniach pracownikéw
Riviera TFI S.A.

(dawne Raiffeisen TFI S.A.)
w roku sprawozdawczym 2018

Informacje, o ktérych mowa w art. 222d ust. 4 pkt. 7 Ustawy z dnia 27
maja 2004 roku o funduszach Inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi Funduszami Inwestycyjnymi

1) Liczba pracownikdw towarzystwa, ktére zarzadzato funduszem na dziert 31.12.2018:
Riviera TFl na dzied 31 grudnia 2018 roku zatrudniato 11 pracownikdw. W Towarzystwie nie
funkcjonowat podziat na pracownikdw obstugujgcych alternatywne fundusze inwestycyjne i otwarte
fundusze inwestycyjne. Kazdy z pracownikéw byt co najmniej w czesci zaangazowany w dziatalnoé¢
funduszy inwestycyjnych otwartych oraz alternatywnych funduszy inwestycyjnych.

2) Catkowita kwota wynagrodzern wyptaconych pracownikom przez towarzystwo zarzgdzajgce
funduszem na dzied 31.12.2018, w tym odrebnie catkowita kwota wynagrodzern wyptaconych

osobom, o ktérych mowa w art. 47a ust. 1 Ustawy:

Catkowita kwota wynagrodzen: 1946 468,15 zt

Kwota wynagrodzen wyptaconych 973 936,45 2t
osobom, o ktérych mowa w art. 47a ust.

Kwota wynagrodzen zmiennych
wyptaconych osobom, o ktérych mowa Ozt
w art. 47a ust

3) Kwota wynagrodzenia dodatkowego wyptaconego ze $rodkéw Funduszu
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Zgodnie ze Statutem Fundusz wyptaca dodatkowe wynagrodzenie uzaleznione od wynikéw Funduszu
ze $rodkédw Funduszu. W okresie sprawozdawczym Fundusz wyptacit tytutem wynagrodzenia
uzaleznionego od wynikéw Funduszu:

Subfundusz Aktywnego Inwestowania 0,00 zt

Subfundusz Aktywnych Strategii Dtuznych 0,00 zt

Subfundusz Aktywnego Oszczedzania 0,00 zt

Subfundusz Globalnych Mozliwosci 18 704,57 zt
tacznie: 18 704,57
Ogodlne informacje dotyczace kryteriow finansowych

i pozafinansowych obowigzujgcych w ramach polityki i praktyk
w zakresie wynagrodzen w towarzystwie zarzgdzajgcych funduszem
na dzien 31.12.2018 .

W towarzystwie zarzgdzajagcym funduszem na dziert 31.12.2018r. obowigzywata Polityka wynagrodzen
okreélajgca miedzy innymi zasady wyptacania zmiennych sktadnikéw wynagrodzen. W 2018 roku zmienne

sktadniki wynagrodzen nie byty wyptacane.

Zgodnie z Polityka, zmienne skfadniki wynagrodzen uzaleznione od wynikéw mogty by¢ wyptacane
osobom, do ktérych zadan nalezg czynnosci istotnie wptywajace na profil ryzyka towarzystwa lub
zarzadzanych Funduszy, wytacznie w formie (a) $rodkéw pienieznych, (b) akcji Towarzystwa albo
instrumentdw  pochodnych dotyczgcych tych akcji, albo innych praw majatkowych inkorporujacych
uprawnienie do nabycia lub objecia akcji towarzystwa oraz (c) nabytych przez te osoby jednostek
uczestnictwa lub certyfikatéw inwestycyjnych Funduszy, ktérych cene nabycia ptaci Towarzystwo,
w zwigzku z udziatem tych oséb w podejmowaniu decyzji Funduszu albo instrumentéw pochodnych
dotyczacych tych instrumentdw finansowych, albo innych praw majatkowych inkorporujgcych
uprawnienie otrzymania tych instrumentéw finansowych. Zgodnie z Polityka, zmienne skfadniki
wynagrodzenia uzaleznione od wynikéw wyptacane miaty by¢ w oparciu o przejrzyste zasady i kryteria oraz
w sposdb zapewniajacy efektywng realizacje polityki wynagrodzen. Osoby sprawujgce funkcje z zakresu
zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie, osoby wykonujgce czynnosci nadzoru zgodnosci dziatalnosci
z prawem, oraz osoby petnigce funkcje zwigzane z audytem w Towarzystwie, wynagradzane byty w okresie
sprawozdawczym za osiggniecie celéw wynikajacych z petnionych przez nie funkcji, a ich wynagrodzenie
nie byto uzaleznione od wynikéw uzyskiwanych w kontrolowanych przez nich obszarach. Wysokosc¢
wynagrodzenia, w tym zmienne sktadniki wynagrodzenia oraz sposéb ich obliczania w przypadku cztonkow
Zarzadu Towarzystwa okre$lata Rada Nadzorcza. Wysokos$¢ wynagrodzenia, w tym zmienne sktadniki

wynagrodzenia oraz sposdb ich obliczania w przypadku osdéb, do ktérych zadan nalezaty czynnosci istotnie
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wptywajace na profil Towarzystwa lub Funduszy (z wytaczeniem cztonkdéw Zarzadu) ustalat Zarzad
Towarzystwa, po uzyskaniu opinii Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza oraz Zarzad Towarzystwa ustalajac
poziom wynagrodzen, w tym zmiennych sktadnikéw wynagrodzen braty pod uwage zasady wskazane

w Polityce.

W zwigzku z faktem, ze Towarzystwo nie spetniato warunkdéw do uznania go za znaczgce towarzystwo
funduszy inwestycyjnych, o ktérym mowa w §1 pkt 4 Rozporzadzenia, w Towarzystwie nie miaty
zastosowania zasady wyptaty zmiennych skfadnikdw wynagrodzen obowigzujace znaczace towarzystwa

funduszy inwestycyjnych

W grudniu 2018 roku Inspektor Nadzoru dokonat przegladu realizacji Polityki w Towarzystwie. Przeglad
zostat zakoriczony Raportem dla Rady Nadzorczej z dnia 21 grudnia 2018 roku, w ktérym Inspektor Nadzoru
stwierdzit miedzy innymi ze:
e zapisy Polityki sg zgodne z przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 sierpnia 2016
r. w sprawie szczegéfowych wymagan, jakim powinna odpowiada¢ polityka wynagrodzen
w towarzystwie funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie”) (Dz. U. z 2016 r. poz 1487), Ustawy
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U.
22016 r., poz. 1896) oraz z Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19
grudnia 2012 r;
e na dzien przeprowadzania przegladu Towarzystwo nie spetniafo warunkéw do uznania go za
znaczace towarzystwo funduszy inwestycyjnych, o ktéorym mowa w §1 pkt 4 Rozporzadzenia,
w zwigzku z czym w Towarzystwie nie miaty zastosowania zasady wyptaty zmiennych sktadnikéw
wynagrodzeri obowigzujgce znaczace towarzystwa funduszy inwestycyjnych;
e na dzien przeprowadzania przegladu nie byty w Towarzystwie wyptacane zmienne sktadniki
wynagrodzer uzaleznione od wynikéw, jak réwniez nie wyptacano swiadczen emerytalnych.
e zaréwno Towarzystwo jak i zarzgdzane przez nie fundusze nie korzystaty z finansowego wsparcia
pochodzgcego ze srodkdw publicznych.
Polityka wynagrodzen nie podlegata w roku 2018 zmianom i obowigzywata w jej brzmieniu przyjetym

w roku 2017.
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Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

arostaw Skorulski

Prezes Zarzqdu Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Cztonek Zarzqdu Towarzystwa Funduszy
BGZ BNP Paribas S.A. Inwestycyjnych BGZ BNP Paribas S.A.

Warszawa, dnia 30 kwietnia 2019 roku
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