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Informacje, 0 ktdrych mowa w art. 222b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi za rok 2018

SPEKTRUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY

(ktéry do dnia 24.04.2019 r. dziatat pod nazwa Raiffeisen Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Parasolowy)
Informacje sq aktualne na dzien 31.12.2018 r. oraz na dzien ich publikowania czyli na 30.04.2019 r.

1) Informacje o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia

Na dzien 31.12.2018 organem reprezentujgcym i administrujgcym Funduszem byto RIVIERA Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dawniej Raiffeisen TFI S.A.) Na dzien 31.12.2018 r. w stosunku do Funduszu
obowigzywata Procedura zarzadzania ryzykiem ptynnosci przyjeta w drodze uchwaty Zarzadu RIVIERA TFI
S.A. Zgodnie z tg procedurg za zarzadzanie ptynnoscig biezgcg Funduszu odpowiadat podmiot zarzadzajgcy
Funduszem. Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci realizowane byto poprzez analizy ptynnosci aktywéw Funduszu,
analize warunkow rynkowych i ich wptywu na pozycje ptynnosci Funduszu. Jednostka zarzgdzajgca ryzykiem
codziennie monitorowata limity ptynnosci ustalone dla kazdego subfunduszu. W roku 2018 nie wystgpity
zmiany w Procedurze zarzadzania ryzykiem ptynnosci. Od dnia 29.03.2019 roku Fundusz jest reprezentowany
i administrowany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych BGZ BNP Paribas S.A. — nastepce prawnego
RIVIERA TFI S.A. i w zwigzku z tym nalezy liczy¢ sie ze zmianami w procedurach ryzyka.

2) Informacje o udziale procentowym aktywow, ktore s przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscia

Udziat procentowy aktywdéw objetych specjalnymi ustaleniami w zwigzku z ich nieptynnoscig wynosit na
dzien 31.12.2018r. 0,28% WAN. Aktywa te s3 wyceniane za pomocg specjalnego modelu stworzonego przez
niezalezng firme zewnetrzna. W zwigzku ze specjalnymi ustaleniami nie wyodrebniono aktywéw nieptynnych
w portfelu Funduszu, nie wdrozono rozwigzan typu "gate" czy innych podobnych rozwigzan. Opfaty za
zarzadzanie i optaty za wyniki sg pobierane w taki sam sposéb jak od innych aktywdéw Funduszu nieobjetych
specjalnymi ustaleniami co do ich nieptynnosci.

3) Informacje o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanym przez TFI
Spektrum SFIO inwestuje aktywa zgodnie z politykami inwestycyjnymi kazdego z subfunduszy.

Dla poszczegdinych subfunduszy profil ryzyka obejmuje:

Dla subfunduszy:

Spektrum Dtuzny, ktéry do dnia 24.04.2019 dziatat pod nazwa Raiffeisen Aktywnego Oszczedzania

oraz

Spektrum Aktywnych Strategii Dtuznych, ktory do dnia 24.04.2019 dziatat pod nazwa Raiffeisen Aktywnych
Strategii Dtuznych):

a. Ryzyko rynkowe - subfundusz inwestuje w instrumenty dtuzne.

b. Ryzyko utraty ptynnosci - subfundusz inwestuje w aktywa o ograniczonej ptynnosci — obligacje
korporacyjne.

c. Ryzyko kontrahenta - subfundusz moze zawierac transakcje w instrumentach pochodnych.

d. Ryzyko kredytowe - subfundusz utrzymuje zaangazowanie w depozytach bankowych.
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e. Ryzyko operacyjne - ryzyko operacyjne subfunduszu jest zwigzane z procesami biznesowymi

Towarzystwa. RIVIERA TFI S.A. na dzien 31.12.2018 roku nie identyfikowato ryzyk szczegdlnych
operacyjnych dla zadnego z subfunduszy. Ze wzgledu na przejecie majatku RIVERA TFI S.A. przez TFl BGZ
BNP Paribas S.A. w dniu 29.03.2019 roku w wyniku potaczenia prawnego, nalezy liczy¢ sie z przejsciowym
podwyzszeniem ryzyka operacyjnego catego Funduszu w zwigzku z procesem przejmowania.

Dla subfunduszy:

Spektrum Globalnych Mozliwosci, ktéry do dnia 24.04.2019 dziatat pod nazwg Raiffeisen Globalnych
Mozliwosci)

oraz

Spektrum Aktywny (do dnia 24.04.2019 dziatat pod nazwa Raiffeisen Aktywnego Inwestowania):

a.

Ryzyko rynkowe - subfundusz inwestuje w akcje obarczone ryzykiem rynkowym.

b. Ryzyko utraty ptynnosci - subfundusz inwestuje w aktywa o ograniczonej ptynnosci — akcje matych

i Srednich spotek oraz obligacje korporacyjne.
Ryzyko kontrahenta - subfundusz moze zawierac transakcje w instrumentach pochodnych — w tym
kontrakty terminowe.

d. Ryzyko kredytowe - subfundusz utrzymuje zaangazowanie w depozytach bankowych.
e. Ryzyko operacyjne - ryzyko operacyjne subfunduszu jest zwigzane z procesami biznesowymi

Towarzystwa. RIVIERA TFI S.A. na dzien 31.12.2018 roku nie identyfikowato ryzyk szczegdlnych
operacyjnych dla zadnego z subfunduszy. Ze wzgledu na przejecie majatku RIVERA TFI S.A. przez TFl BGZ
BNP Paribas S.A. w dniu 29.03.2019 roku w wyniku potgczenia prawnego, nalezy liczy¢ sie z przejsciowym

podwyzszeniem ryzyka operacyjnego catego Funduszu w zwigzku z procesem przejmowania.

Wybrane miary ryzyka opisujace profil ryzyka Funduszu na 31 grudnia 2018 roku:

FUNDUSZ MIARA POZIOM
metoda zaangazowania AFI 101,48%
0,
Raiffeisen Aktywnego metoda brutto AFI 85,87%
Inwestowania zaangazowanie akcyjne 74.98%
(od dnia 25.04. dziata pod nazwa maksymalne zaangazowanie w akcje jednego emitenta 10.80%
Spektrum Aktywny)
ekspozycja na akcyjne kontrakty terminowe 1.48%
poziom aktywodw ptynnych 27.48%
metoda zaangazowania AFI 107,57%
Raiffeisen Globalnych metoda brutto AFI 52,52%
Mozliwosci zaangazowanie akcyjne 28.47%
(od dnia 25.04.2019 dziata pod
nazwa Spektrum Globalnych maksymalne zaangazowanie w akcje jednego emitenta 5.13%
Mozliwosci) ekspozycja na akcyjne kontrakty terminowe 7.56%
poziom aktywdw ptynnych 84.45%
metoda zaangazowania AFI 148,10%
Raiffeisen Aktywnego metoda brutto AFI 171,30%
Oszczedzania . .
.32
(od dnia 25.04.2019 dziata pod zmodyfikowana duracja 03
nazwg Spektrum Dtuzny) ekspozycja na obligacje korporacyjne 8.69%
poziom aktywow ptynnych 93,37%
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metoda zaangazowania AFI 157,99%
Raiffeisen Aktywnych Strategii metoda brutto AFI 216,47%
Dtuinych : :
(od dnia 25.04.2019 dziata pod zmodyfikowana duracja 0.29
nazwa Spektrum Aktywnych ekspozycja na instrumenty pochodne 57.08%
Strategii Dtuznych)

ekspozycja na obligacje korporacyjne 22.76%

poziom aktywdw ptynnych 84.57%

Ustanowione dla Funduszu wewnetrzne limity ryzyka byly monitorowane codziennie przez jednostke
zarzadzania ryzykiem.

Fundusz zarzgdzat ryzykami zgodnie z obowigzujaca i stosowang w RIVIERA TFI S.A. , Politykq zarzqdzania
ryzykiem Riviera TFI”, ktéra zapewniata biezgcg identyfikacje, pomiar, monitorowanie i raportowanie ryzyk.
Celem procesu zarzgdzania ryzykiem byto utrzymywanie poziomu ryzyk na poziomie zgodnym ze stosowang
politykg inwestycyjng. Do stosowanych metod nalezat monitoring limitéw inwestycyjnych oraz testy
warunkéw skrajnych. Proces zarzadzania ryzykiem byt wspierany przez funkcjonujgce w strukturze
organizacyjnej komitety — Komitet Zarzgdzania Ryzykiem Operacyjnym oraz Komitet Inwestycyjny.

W ciggu roku 2018 miato miejsce naruszenie limitu zmodyfikowanej duracji w subfunduszu Raiffeisen
Aktywnego Oszczedzania, ktéry w dniu 25.04.2019 zmienit nazwe na Spektrum Dtuzny. Ponadto dwukrotnie
zostat przekroczony limit aktywow ptynnych w subfunduszu Raiffeisen Aktywnego Inwestowania, ktéry w
dniu 25.04.2019 roku zmienit nazwe na Spektrum Aktywny SFIO.

Na subfunduszu Raiffeisen Aktywnych Strategii Diuznych, ktéry od dnia 25.04.2019 zmienit nazwe na
Spektrum Aktywnych Strategii Dtuznych doszto do naruszenia limitu z tytutu ekspozycji AFI liczonej metoda
zaangazowania.

Wszystkie przekroczenia byly spowodowane malejagcg wartoscig aktywoéw subfunduszy. W celu
dostosowania wartosci naruszonych miar ryzyka skorygowano odpowiednio sktady portfeli subfunduszy.

Ponadto na subfunduszu Raiffeisen Aktywnych Strategii Dtuznych, ktory od dnia 25.04.2019 roku zmienit
nazwe na Spektrum Aktywnych Strategii Diuznych wystapito przekroczenie limitu wewnetrznego na
depozyty w jednym banku. Limit zostat podniesiony z 5% do maksymalnego dopuszczalnego Ustawa o
Funduszach Inwestycyjnych poziomu - 20%.

Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dZwigni finansowej AFI, ktéry moze by¢ stosowany w ich
imieniu, oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczgcego dzwigni finansowej AFI

W 2018 roku nie dokonywano zmian poziomu maksymalnego diwigni finansowej mierzonej metoda
zaangazowania i utrzymano ten poziom na wysokosci 200% dla kazdego z subfunduszy.

W 2018 roku zmieniono maksymalny poziom dzwigni AFI liczonej metodg brutto z 200% na 400% dla
Subfunduszu Raiffeisen Aktywnych Strategii Dtuznych, ktory w dniu 25.04.2019 roku zmienit nazwe na
Spektrum Aktywnych Strategii Dtuznych SFIO. Dla pozostatych subfunduszy limit dZzwigni AFl liczonej metoda
brutto nie zmienit sie i wynosi 200%.
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5) Informacje o tacznej wysokosci dzwigni finansowej stosowanej przez Fundusz

Poziom dzwigni, mierzony metodg zaangazowania, zgodnie z art. 6 Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE)

Nr 231/2013, na 31 grudnia 2018 roku wynidst:

FUNDUSZ

POZIOM DZWIGNI AFI
MIERZONY METODA
ZAANGAZOWANIA

Raiffeisen Aktywnego Inwestowania

0,
(od dnia 25.04. dziata pod nazwga Spektrum Aktywny) 101,48%
Raiffeisen Globalnych Mozliwosci 107 57%
(od dnia 25.04.2019 dziata pod nazwa Spektrum Globalnych Mozliwosci) 207
Raiffeisen Aktywnego Oszczedzania 148 10%
(od dnia 25.04.2019 dziata pod nazwga Spektrum Dtuzny) 1R
Raiffeisen Aktywnych Strategii Dtuznych 157,99%

(od dnia 25.04.2019 dziata pod nazwa Spektrum Aktywnych Strategii Dtuznych)
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