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Kluczowe Informacje dla Inwestorow
Niniejszy dokument zawiera kluczowe informacje dla Inwestoréow dotyczace tego subfunduszu. Nie sg to materiaty marketingowe. Dostarczenie tych informacji
jest wymogiem prawnym majgcym na celu utatwienie zrozumienia charakteru i ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w ten subfundusz. Przeczytanie niniejszego
dokumentu jest zalecane Inwestorowi, aby mégt on podja¢ swiadoma decyzje inwestycyjna.

Subfundusz Spektrum D

ny (do dnia 24.04.2019 r. pod nazwg Subfundusz Raiffeisen Aktywnego Oszczedzania)

jednostki uczestnictwa kategorii A (jednostka reprezentatywna dla kategorii B)

Subfundusz wyodrebniony w ramach Spektrum Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(do dnia 24.04.2019 r. pod nazwa Raiffeisen SFIO Portfelowy).
Nr wpisu w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych prowadzonym przez Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny Rejestrowy: RFI 990
Fundusz jest zarzgdzany przez BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (skrét nazwy: BNP Paribas TFI S.A.)

CELE | POLITYKA INWESTYCYJNA

Celem inwestycyjnym subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw subfunduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia tego celu.

Co najmniej 30% Aktywow Subfunduszu stanowig obligacje emitowane,
poreczane lub gwarantowane przez Skarb Parstwa, o ratingu nie nizszym niz
posiada Rzeczpospolita Polska, oraz obligacje korporacyjne o pozostatym do
terminu zapadalnosci czasie nie dtuiszym niz trzy miesigce. Fundusz moze
inwestowa¢ do 50% aktywdw subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa, pod
warunkiem, ze instrumenty te spetniajg kryteria wskazane w ustawie
o funduszach inwestycyjnych. Instrumenty rynku pienieznego oraz instrumenty
dtuzne inne, niz wskazane powyzej, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty
depozytowe, a takze waluty oraz depozyty bankowe, stanowig nie wiecej niz 30%
aktywéw subfunduszu.

W celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym lub w celu ograniczania
ryzyka inwestycyjnego fundusz moze zawiera¢ umowy na kontrakty terminowe.
Ekspozycja wynikajgca z umoéw majacych za przedmiot te kontrakty moze wynosic¢
od 0% do 100% aktywoéw subfunduszu.

Subfundusz nie jest ukierunkowany na okreslone przemystowe, geograficzne lub
inne sektory rynku.

PROFIL RYZYKA | ZYSKU

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej
stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego
z niewyptacalnoscia emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i ryzyka
ograniczonej ptynnosci. Szczegétowy opis kryteriow doboru lokat subfunduszu
znajduje sie w prospekcie informacyjnym w Rozdziale 3a pkt 1.2.

Subfundusz stosuje stawke referencyjng WIBOR 12M + 0,5% jako poziom
referencyjny stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa
(benchmark).

Uczestnicy mogq zada¢ odkupienia jednostek uczestnictwa poprzez ztozenie
zlecenia odkupienia u uprawnionego dystrybutora. Zlecenia odkupienia s3
realizowane w kazdym dniu, w ktérym odbywa sie regularna sesja na GPW
w Warszawie S.A., z zastrzezeniem mozliwosci zawieszenia odkupywania
jednostek uczestnictwa w nadzwyczajnych przypadkach.

Dochody osiggniete z dokonywanych inwestycji funduszu powiekszajg wartos¢
aktywéw funduszu i odpowiednio wartos¢ aktywdéw subfunduszy oraz wartosé
jednostek uczestnictwa. Fundusz nie wyptaca dochodéw Uczestnikom.

Zalecenie: Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla inwestoréw, ktérzy planujg
wycofac swoje Srodki wczesniej niz przed uptywem 1 roku.

__ Nisze ryzyko Wyisze ryzyko

h Potencjalnie nizszy zysk Potencjalnie wyzszy zysk "

Dane historyczne stosowane przy obliczaniu zaprezentowanego powyzej w formie
graficznej profilu ryzyka i zysku nie dajg pewnosci co do profilu ryzyka i zysku
subfunduszu w przysztosci. Nie ma gwarancji, ze ustalony wskaznik zysku do
ryzyka pozostanie niezmienny oraz ze przypisanie subfunduszu do okreslonej
kategorii ryzyka nie ulegnie zmianie. Kwalifikacja do kategorii 1 nie oznacza, ze
inwestycja jest pozbawiona ryzyka.

Subfundusz zakwalifikowano do powyzszej kategorii ryzyka (syntetyczny wskaznik
ryzyka) na podstawie zmiennosci poréwnywalnego portfela o sktadzie: WIBOR
12M +0,5%.

Opis rodzajow ryzyka majacych istotne znaczenie dla subfunduszu, ktére nie
zostaty odpowiednio uwzglednione przez syntetyczny wskaznik ryzyka:

Ryzyko makroekonomiczne: osiggane wyniki mogg by¢ uzaleznione od wielu
parametrow takich jak, m.in.: poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego,
poziom deficytu na rachunku biezacym, poziom stdp procentowych, poziom
bezrobocia, poziom kurséw walutowych.

Ryzyko inflacji: wzrost inflacji moze spowodowac spadek realnej stopy zwrotu
z posiadanych przez subfundusz instrumentéw dtuznych, jak réwniez spadek
wartosci tych inwestycji.

Ryzyko kredytowe: w zwigzku z zaktadanym udziatem dtuznych papierow
wartosciowych w portfelu inwestycyjnym subfunduszu, istnieje ryzyko, ze
pogorszenie sytuacji finansowej lub niewywigzanie sie ze zobowigzan przez
emitenta moze w istotny sposéb wptyngé negatywnie na wartos¢ jednostek
uczestnictwa.

Ryzyko ptynnosci: wynika z braku mozliwosci dokonywania transakcji lub
ograniczenia w nabywaniu lub zbywaniu danego instrumentu przez subfundusz.
Moze to doprowadzi¢ nawet do koniecznosci zawieszenia odkupywania jednostek
uczestnictwa.

Ryzyko kontrahenta: zwigzane jest z mozliwoscia niewywigzania sie
kontrpartneréw funduszu ze zobowigzan wynikajacych z zawieranych przez
fundusz umow.

Ryzyko operacyjne: wynika gtdwnie z nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw systemdéw lub jest efektem zdarzen
zewnetrznych i moze prowadzi¢ do poniesienia strat przez subfundusz.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw: istnieje ryzyko, ze bank
depozytariusz jako podmiot prowadzacy rejestr aktywdéw funduszu oraz jego
subfunduszy lub wspétpracujgce z nim podmioty, nie wywiaza sie z obowigzkdw,
w skutek czego subfundusz moze poniesc strate.

Ryzyko stosowania instrumentéw pochodnych: wynika z mozliwosci poniesienia
strat w wyniku niekorzystnych zmian kurséw akcji, poziomdw stép procentowych,
kursow walut, itp. Ze wzgledu na charakter instrumentéw pochodnych
konsekwencje mogg by¢ wieksze, niz w przypadku klasycznych instrumentow
finansowych.

Szczegdétowy opis czynnikéw ryzyka znajduje sie w prospekcie informacyjnym
w Rozdziale 3a pkt 2.



OPLATY

Jednorazowe opfaty pobierane przed zainwestowaniem lub po dokonaniu
inwestycji

Optata za subskrypcje: 2,00%
Optata za umorzenie: 2,00%
Optata za zamiane: 4,00%

S3 to maksymalne stawki optat, jakie moga zosta¢ pobrane przed inwestycjg
Srodkéw, w zwigzku ze zmiang subfunduszu lub przed wyptaceniem srodkéw
z inwestycji.

Optaty pobierane z funduszu w ciggu roku

Optaty ponoszone przez inwestora stuzg pokryciu kosztéw dziatalnosci
subfunduszu, w tym kosztéw dystrybucji i marketingu.

Optaty i koszty zmniejszajg potencjalng stope zwrotu z inwestycji.
Optaty z tytutu nabywania oraz odkupywania jednostek uczestnictwa podane s3

w maksymalnej wysokosci. W niektorych przypadkach inwestor moze ponie$é¢
nizszg optate.

Informacje o biezacej wysokosci powyzszych optat, w tym opfat za zamiane,
mozna uzyskac od doradcy finansowego lub u dystrybutora.

Wysokos$¢ optat biezgcych okreslono jako wartos¢ w skali roku na podstawie
kosztéw poniesionych w roku 2018. W kazdym roku optaty te mogg miec inny
poziom.

Wiecej informacji na temat optat mozna znalei¢ w prospekcie informacyjnym
w Rozdziale 3a pkt 4.3 oraz w tabeli opfat.

Opfaty biezace: 2,73%
Optaty pobierane z funduszu w okreslonych warunkach
Optata za wynik: brak
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INFORMACIJE PRAKTYCZNE

Rok utworzenia Subfunduszu: 2014.
Pierwsza wycena jednostek uczestnictwa subfunduszu (kat. A): 9 lipca 2014 r.
W dniu 25.04.2019 r. miata miejsce zmiana nazwy Funduszu i Subfunduszu.

Z powyzszych powoddw brakuje dostatecznych danych, aby mozliwe byto
podanie inwestorom rzetelnych wskazan dotyczacych historycznych wynikéw
subfunduszu za lata poprzedzajace rok 2015 oraz nie sa one prezentowane na
wykresie.

Stopy zwrotu s3 wynikiem osiggnietym w przesztosci i nie stanowig gwarancji
osiggniecia podobnych wynikdw w przysztosci, ani realizacji zatozonego celu
inwestycyjnego.

Stopy zwrotu prezentowane sg w ztotych polskich z uwzglednieniem kosztow
i wydatkéw zwigzanych z dziatalnoscig subfunduszu, ktdére zgodnie ze statutem
funduszu obciazaja aktywa subfunduszu.

Kalkulacja stop zwrotu nie uwzglednia optat z tytutu nabywania oraz
odkupywania jednostek uczestnictwa.

Jednostka kategorii A jest jednostkg reprezentatywna dla pozostatych kategorii
jednostek.

Kluczowe informacje dla inwestoréw opisujg subfundusz wydzielony w ramach
Spektrum SFIO. Prospekt informacyjny sporzadzany jest dla catego funduszu
Spektrum SFIO.

Przepisy Ustawy o funduszach inwestycyjnych przewidujg rozdzielenie aktywéw
i pasywow kazdego z subfunduszy. Zobowigzania, ktére dotycza poszczegdinych
subfunduszy obciazajg tylko te subfundusze. Zobowigzania, ktére dotyczg catego
funduszu pokrywane sg z aktywoéw subfunduszu w proporcji odpowiadajacej
udziatowi wartosci aktywdéw netto subfunduszu w wartosci aktywdéw netto
funduszu. Egzekucja moze dotyczy¢é wytacznie aktywdw tego subfunduszu,
ktorego dotycza zobowigzania.

Inwestor ma prawo do zamiany swojej inwestycji w jednostki jednego
subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego subfunduszu. Szczegétowe
informacje na ten temat zawiera prospekt informacyjny.

Funkcje depozytariusza funduszu petni ING Bank Slgski Spotka Akcyjna.

Szczegotowe informacje o funduszu, w tym o wszystkich oferowanych kategoriach
jednostek uczestnictwa, znajdujg sie w prospekcie informacyjnym dostepnym
na stronie internetowej www.tfi.onpparibas.pl, w siedzibie BNP Paribas TFI S.A.
lub u dystrybutoréw. Na ww. stronie internetowej publikowane sg réwniez
roczne i pétroczne sprawozdania finansowe, wartos¢ jednostek uczestnictwa oraz
ceny ich zbycia oraz odkupienia, a takie pozostate informacje

zwigzane z uczestnictwem w funduszu. Powyzsze dokumenty lub informacje
dostepne sg bezptatnie, w jezyku polskim.

Indywidualna stopa zwrotu jest uzalezniona od dnia nabycia oraz dnia odkupienia
jednostek uczestnictwa, a takze od wysokosci pobranych optat manipulacyjnych,
kategorii jednostek uczestnictwa oraz obowigzkdéw podatkowych obcigzajacych
uczestnika, w szczegdlnosci wysokosci podatku od dochodéw kapitatowych.

Przepisy podatkowe mogg sie rézni¢ w zaleznosci od panstwa i mogg mie¢ wptyw
na indywidualng sytuacje podatkowg inwestora.

BNP Paribas TFI S.A. moze zosta¢ pociggnieta do odpowiedzialnosci za kazde
os$wiadczenie zawarte w niniejszym dokumencie, ktére wprowadza w btad, jest
niezgodne ze stanem faktycznym lub niespdjne z odpowiednimi czesSciami
prospektu informacyjnego.

Subfundusz zostat utworzony w ramach Spektrum Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty na podstawie zezwolenia udzielonego przez Komisje
Nadzoru Finansowego (KNF) na prowadzenie dziatalnosci w Polsce
i podlega jej nadzorowi.

BNP Paribas TFI S.A. otrzymata zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci w Polsce
i podlega nadzorowi KNF.

Obowigzujagca w BNP Paribas TFI S.A. polityka wynagrodzen jest udostepniona na
stronie internetowej www.tfi.onpparibas.pl/polityki-i-regulaminy.

Niniejsze kluczowe informacje dla Inwestoréw sg aktualne na dzieri 20 maja 2019 r.




