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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCY)JNYCH

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SPEKTRUM SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY SUBFUNDUSZ
SPEKTRUM AKTYWNY

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2019 ROKU DO 30 CZERWCA 2019 ROKU
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<ol BNP PARIBAS

* . TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCY)JNYCH

BILANS 2019-06-30 2018-12-31
I. Aktywa 58 808 76 950
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11712 12 200
2) Naleznosci 620 1526
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 42 364 58 601
- dluzne papiery wartos$ciowe 806 304
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 4112 4623
- dluzne papiery wartosciowe 4112 4113
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 806 489
I1l. Aktywa netto (I - Il) 58 002 76 461
IV. Kapitat funduszu 101 399 117 950
1) Kapitat wptacony 1596 575 1595 333
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1495 176 -1 477 383
V. Dochody zatrzymane -39 859 -25 528
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -28 125 -27 440
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -11 734 1912
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -3 538 -15 961
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI]) 58 002 76 461

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

798 478,7444

1019 871,1066

A 784 519,6255 1000 551,2510
B 13 959,1189 19 319,8556
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 72,64 74,97
A 72,64 74,98
B 72,38 74,70
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* . TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCY)JNYCH

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2019-01-01
do 2019-06-30

od 2018-01-01
do 2018-12-31

od 2018-01-01
do 2018-06-30

I. Przychody z lokat 475 6198 3731
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 251 4782 2517
Przychody odsetkowe 223 1 050 761
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 360 447
Pozostate 1 6 6
Il. Koszty funduszu 1167 7 869 5533
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 998 7412 5279
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 35 81 41
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 14 56 37
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - 1 -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 103 281 155
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne 15 37 21
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 2 - -
Pozostate - 1 -
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 7 6 4
1IV. Koszty funduszu netto (lI-111) 1160 7 863 5529
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -685 -1 665 -1 798
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -1 223 -74 539 -24 832
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -13 646 -27 623 -7 228
- Z tytutu réznic kursowych - 406 395
tyri': Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 12 423 .46 916 17 604
- z tytutu réznic kursowych -7 111 203

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -1 908 -76 204 -26 630

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

A -2,39 -75,35 -12,06
B -2,52 -42,30 -11,15

SPEKTRUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ SPEKTRUM AKTYWNY

o8l






=l BNP PARIBAS

* . TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCY)JNYCH

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
W tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

44 100

40 549

68,95%

73774

57 882

75,22%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

79,03%

82,16%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Bilansu w czesci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gtéwnej Zestawienia lokat
przedstawia instrumenty pochodne ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne ktdére na dzien bilansowy miaty ujemng wycene sg w Bilansie ujmowane w

czesci Zobowigzania
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* . TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCY)JNYCH

Wartos¢ wg wyceny

AL l‘fé’g f é‘ bk Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kreajm si’l(gﬂtz;by W:z::)(;/sc?awvs t“;’/:'.‘y na dzievr\': tbyiLansowy P;T(‘i;c;ta:’:tllyoug%zl:ear:lw
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Aktywny rynek regulowany 44 100 40 549 68,95%
- GIELDA PAPIEROW
POPL%V&/ISSZE\CE*PTAPEggéogoslzngEDNOSCI BANK fe'gﬁ"l’ma;y;ek WARTOSCIOWYCH 54 000 | Polska 2083 2312 3,93%
A W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
(PESENKKA%OOIE)?)TQ KASA OPIEKI S.A. 'fe'gm’\]g’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 17 200 | Polska 1829 1923 3.27%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
LC CORP S.A. (PLLCCRP00017) fegulowany WARTOSCIOWYCH 448 719 | Polska 1168 1185 2,01%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
(PEQHN&E&%%?WY W WARSZAWIE S.A. gkgtﬁ"l"é’\:\}’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 15 000 | Polska 829 805 1,37%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) fegulowany WARTOSCIOWYCH 651 | Polska 89 88 0,15%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
CIECH S.A. (PLCIECH00018) fegulowany WARTOSCIOWYCH 8000 | Polska 357 334 0,57%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
TIM S.A. (PLTIMO000016) fegulowany WARTOSCIOWYCH 24 606 | Polska 144 245 0,42%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
IMPEL S.A. (PLIMPEL00011) fegulowany WARTOSCIOWYCH 87 453 | Polska 2012 507 0,86%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
FAMUR S.A. (PLFAMUR00012) regulonay WARTOSCIOWYCH 53 607 | Polska 267 281 0,48%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
GLOBE TRADE CENTRE S.A. (PLGTC0000037) | WeY WARTOSCIOWYCH 47 195 | Polska 387 438 0,75%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
(Pfégt’é%ogﬁ%f‘zczow'z KRUSZWICA S.A. ';kgtﬁ"l"é’\:\)’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 36 712 | Polska 1694 1637 2,78%
W WARSZAWIE
3 GIELDA PAPIEROW
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH 50 000 | Polska 277 265 0,45%
GAZOWNICTWO S.A. (PLPGNIG00014) regulowany W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
(PEF?IIZSOK(IJgO%TSC)ERN NAFTOWY ORLEN S.A. ';kgtﬁ"l"é’\:\)’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 23000 | Polska 2077 2070 3,52%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
STALPROFIL S.A. (PLSTLPF00012) fegulonany WARTOSCIOWYCH 195 948 | Polska 2 208 1372 2,33%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
APATOR S.A. (PLAPATR00018) WARTOSCIOWYCH 44 851 | Polska 1332 1108 1,88%

regulowany

W WARSZAWIE
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* . TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCY)JNYCH

Wartos¢ wg wyceny

AL l‘fé’g f é‘ bk Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kreajm si’l(gﬂtz;by W:z::)(;/sc?awvs t“;’/:'.‘y na dzievr\': tbyiLansowy P;T(‘i;c;ta:’:tllyoug%zl:ear:lw
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
POZBUD T&R S.A. (PLPZBDT00013) fegulowany WARTOSCIOWYCH 30 000 | Polska 58 60 0,10%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
NEUCA S.A. (PLTRFRM00018) regulonany WARTOSCIOWYCH 2322 | Polska 574 690 1,17%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
MERCOR S.A. (PLMRCOR00016) fegulowany WARTOSCIOWYCH 76 207 | Polska 623 602 1,02%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
VRG S.A. (PLVSTLA00011) fegulowany WARTOSCIOWYCH 26 075 | Polska 102 103 0,18%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
ENEA S.A. (PLENEAO00013) regulonany WARTOSCIOWYCH 30 000 | Polska 277 280 0,48%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
(PfggE';%b%gfo)GRUPA ENERGETYCZNA S.A. gkgtﬁ"l"é’\:\}’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 2877 | Polska 26 28 0,05%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
RELPOL S.A. (PLRELPL00014) fegulowany WARTOSCIOWYCH 415 887 | Polska 3183 2828 4,81%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
INDYKPOL S.A. (PLINDKP00013) regulonany WARTOSCIOWYCH 1699 | Polska 88 107 0,18%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
LPP S.A. (PLLPP0000011) fegulowany WARTOSCIOWYCH 195 | Polska 1419 1490 2,53%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
STALPRODUKT S.A. (PLSTLPD00017) fegulonany WARTOSCIOWYCH 600 | Polska 140 145 0,25%
W WARSZAWIE
. GIELDA PAPIEROW
(PESXJ%E(?O?T)Y ZAKEAD UBEZPIECZEN S.A. g'gm’\]{a;y;ek WARTOSCIOWYCH 22 000 | Polska 872 960 1,63%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek 5 .
KERNEL HOLDING S.A. (LU0327357389) regulonany WARTOSCIOWYCH 10 000 | Ukraina 479 483 0,82%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
CCC S.A. (PLCCC0000016) fegulonany WARTOSCIOWYCH 5400 | Polska 960 910 1,55%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
(PI?XSSI\'}‘OE&LSKA ENERGIA S.A. g'gm’xa;y;ek WARTOSCIOWYCH 170 000 | Polska 284 201 0,50%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
GRUPA AZOTY S.A. (PLZATRMO0012) regulonay WARTOSCIOWYCH 18 750 | Polska 757 786 1,34%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
CD PROJEKT S.A. (PLOPTTC00011) fegulonany WARTOSCIOWYCH 4100 | Polska 851 883 1,50%

W WARSZAWIE
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* . TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCY)JNYCH

Wartos¢ wg wyceny

AL l‘fé’g f é‘ bk Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kreajm si’l(gﬂtz;by W:z::)(;/sc?awvs t“;’/:'.‘y na dzievr\': tbyiLansowy P;T(‘i;c;ta:’:tllyoug%zl:ear:lw
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
RAINBOW TOURS S.A. (PLRNBWT00031) fegulowany WARTOSCIOWYCH 3056 | Polska 74 87 0,15%
W WARSZAWIE
. GIELDA PAPIEROW
(Pfggc?)%%f)/(-)\lR?,\)‘ IA OPAKOWAN S.A. fe'gﬁ‘l"é’\l}’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 51 058 | Polska 1342 1664 2.83%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
IZOSTAL S.A. (PLIZSTL00015) fegulowany WARTOSCIOWYCH 170 902 | Polska 769 537 0,91%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
(PE'DRE“&EEO%TE';’;RSKA DEBICA SA. ':gﬁ"l"c’)’\]\}’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 9183 | Polska 691 746 1,27%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
WAWEL S.A. (PLWAWELO00013) fegulowany WARTOSCIOWYCH 141 | Polska 01 ) 0,15%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek 5
MZN PROPERTY S.A. (PLMORZN00016) fegulowany WARTOSCIOWYCH 294 641 | Polska 221 177 0,30%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
SECO/WARWICK S.A. (PLWRWCK00013) Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH 42 735 | Polska 818 684 1,16%
regulowany
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
ATM GRUPA S.A. (PLATM0000021) fegulowany WARTOSCIOWYCH 186 021 | Polska 587 800 1,36%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
KRUK S.A. (PLKRK0000010) fegulowany WARTOSCIOWYCH 8 380 | Polska 1281 1534 2,61%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
ASBISC ENTERPRISES PLC (CY1000031710) fegulonany WARTOSCIOWYCH 50 141 | Cypr 106 110 0,19%
W WARSZAWIE
. GIELDA PAPIEROW
(Piﬁ‘;ﬂ%ﬁggosl'g‘ SPOLKA WEGLOWA S.A. g'gm’\]{a;y;ek WARTOSCIOWYCH 2808 | Polska 126 133 0,23%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
PGO S.A. (PLPGO0000014) Fequlowany WARTOSCIOWYCH 537 512 | Polska 3123 814 1,38%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
TOYA S.A. (PLTOYA000011) fegulonany WARTOSCIOWYCH 835 047 | Polska 3755 4342 7,38%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) fequlowany WARTOSCIOWYCH 12 000 | Polska 600 598 1,02%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
(P\LNV:/RRTT%%EQ;)OLSKA HOLDING S.A. gﬁm’xa;y;ek WARTOSCIOWYCH 648 | Polska 40 41 0,07%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
DINO POLSKA S.A. (PLDINPL00011) fegulowany WARTOSCIOWYCH 10 000 | Polska 1136 1309 2,23%

W WARSZAWIE
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¥ . TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCY)JNYCH
R s Wartos¢ wg wyceny .
TABELA UZUPELNIAJACA Rodzaj rynku Nazwa rynku Licatoa Kraj ;led2|by Wartosg wg ceny na dzien bilansowy Procentowy ud’2|al w
AKCJE emitenta nabycia w tys. W tys aktywach ogétem
Aktywiy rvnek GIELDA PAPIEROW
TEN SQUARE GAMES S.A. (PLTSQGMO00016) o ﬁ‘l"(’wg’a ny WARTOSCIOWYCH 800 | Polska 93 106 0,18%
9 Y W WARSZAWIE
Aktywiy rvnek GIELDA PAPIEROW
AMREST HOLDINGS SE (ES0105375002) re )L?IA(l)velany WARTOSCIOWYCH 42 997 | Hiszpania 1801 1561 2,65%
9 Y W WARSZAWIE
Nienotowane na aktywnym rynku - - -
Suma: 44 100 40 549 68,95%
-~ Wartos¢ wg
BELA UZUPEENIAJACA Kraj . . y BEIEESUT) || e | PSSR
. ’ . ) : Termin Warunki Wartosé ’ ceny et udziat w
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby o s eresanmnais | meminane Liczba e dzien T —
WARTOSCIOWE emitenta ykup P &’,S bilansowy w ogyélem
i tys.

O terminie wykupu do 1 roku 100 101 0,17%
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje 100 101 0,17%

Aktywny rynek nieregulowany 100 101 0,17%
TREASURY
WZ0120 (PLO000108601) | AKYWNY ynek | g aNnepar SKARB Polska 2020-01-25 1,79% 1000 100 100 101 0,17%
nieregulowany POLAND PANSTWA

O terminie wykupu powyzej 1 roku 4 803 4817 8,19%
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje 4 803 4817 8,19%

Aktywny rynek nieregulowany 703 705 1,20%
TREASURY
Aktywny rynek SKARB 01. o o
WZ0121 (PL0O000106068) nieregulowany Eg[lESSOT PANSTWA Polska 2021-01-25 1,79% 1000 100 99 101 0,17%
DOM DEVELOPMENT S.A. Aktywny rvnek géL'EI'KYST . DOM

SERIA DOMDET1151222 X tywny ry! DEVELOPMENT | Polska 2022-12-15 3,39% 1000 600 604 604 1,03%

nieregulowany | ALTERNATYWNY

(PLDMDVL00079) GPW S.A.

Nienotowane na aktywnym o

rynku 4100 4112 6,99%

Nienotowane SEMEKO
SEMEKO ALVARIUM SP. 2 | na aktywnym | Nie dotyczy ALVARIUM SP. | Polska 2020-12-15 8,50% 100 000 a1 4100 4112 6,99%
0.0.SERIAA (-)
rynku Z0.0.
Suma: 4903 4918 8,36%
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¥ . TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCY)JNYCH
TABELA UZUPEENIAJACA i .
Tytuly uczestnictwa emitowgne przez R . . Kraj siedziby . Wartos¢ wg ceny B wa PIEEEIBLY LT
. ? . i . . odzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta ’ Liczba : wyceny na dzien w aktywach
instytucje wspélnego inwestowania majace emitenta nabycia w tys. bilansowy w tys ogétem
siedzibe za granica i
Aktywny rynek nieregulowany 999 1009 1,72%
ISHARES MSCI
ISHARES MSCI EMERGING MARKETS Aktywny rynek EMERGING .
INDEX FUND ETF (US4642872349) nieryey\_cl]ui,ov{any NYSE ARCA MARKETS INDEX | Stany Zjednoczone 6300 999 1009 172%
FUND
Aktywny rynek regulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - -
Suma: 999 1009 1,72%
TABELA DODATKOWA Rodzaj taczna liczba Wartos$¢ wg ceny nabycia Wartos¢ wg wyceny na Procentowy udziat w
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT w tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzgdu
terytorialnego ) ) )
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez migdzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska - - -
lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD
Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP - - -
Sktadniki bez gwarancji - - -
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce do
OECD (z wytgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) ) ) )
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 199 202 0,34%
Obligacje 200 199 202 0,34%
Suma: 199 202 0,34%

TABELA DODATKOWA
GRUPY KAPITALOWE O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Wartos¢ wg wyceny na dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w aktywach ogétem

GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S. A. 3481 5,92%

Suma: 3481 5,92%
Skiadniki lokat nabyte og’:ﬁg;ﬁ?:ﬁ?l&?ygﬁ mowa w art. 107 ustawy Wartos¢ wg wyceny na dzien bilansowy w tys. Procentowy udziat w aktywach ogétem

Suma: 202 0,34%

WZ0121 (PL0O000106068) 101 0,17%

WZ0120 (PL0000108601) 101 0,17%

Suma: 202 0,34%
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2019-01-01 do 2019-06-30

od 2018-01-01 do 2018-12-31

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

76 461 421 769
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -1 908 -76 204
a) przychody z lokat netto -685 -1 665
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -13 646 -27 623
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 12 423 -46 916
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -1 908 -76 204
4. Dystrybucja dochoddéw (przychodoéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -16 551 -269 104
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 1242 28 450
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -17 793 -297 554
6. kaczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -18 459 -345 308
7. Wartosé aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 58 002 76 461
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 66 925 246 117
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 14 331,9087 229 822,9278

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

230 363,5342

2770 421,6629

Saldo zmian -216 031,6255 -2 540 598,7351
B

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1993,7708 16 289,1980

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 7 354,5075 9 797,6282

Saldo zmian -5 360,7367 6 491,5698

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu w rozbiciu
na kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

13 682 222,4589

13 667 890,5502

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

12 897 702,8334

12 667 339,2992

Saldo zmian 784 519,6255 1000 551,2510
B

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 38 901,9403 36 908,1695

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 24 942,8214 17 588,3139

Saldo zmian 13 959,1189 19 319,8556

lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec

poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)

A 74,98 118,68
B 74,70 118,21

2. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec

biezgcego okresu sprawozdawczego
A 72,64 74,98
B 72,38 74,70

3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywow netto na jednostke

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)

A -6,29% -36,82%
B -6,26% -36,81%

4. Minimalna warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa w

okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 71,27 2019-05-21 74,98 2018-12-31
B 71,01 2019-05-21 74,70 2018-12-31

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w

okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 78,16 2019-01-09 119,68 2018-02-27
B 77,87 2019-01-09 119,21 2018-02-27

6. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej

wyceny w okresie sprawozdawczym
A 72,64 2019-06-30 74,98 2018-12-31
B 72,38 2019-06-30 74,70 2018-12-31

V. Prqcentowy udziat k*c:s.ztow funduszu w sredniej wartosci 3.52% 3.20%

aktywow netto, w tym (**):

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 3,01% 3,01%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,11% 0,03%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 0,04% 0,02%
Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

0,31%

0,11%

(*) Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalnos¢ w okresie biezagcym lub poréwnywalnym pierwsza wartosciag odniesienia jest wartos¢

nominalna.

(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2019 ROKU DO 30 CZERWCA 2019 ROKU

SPEKTRUM
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ AKTYWNY (do dnia 24 kwietnia 2019 roku dziatajacy pod nazwa
RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
SUBFUNDUSZ AKTYWNEGO INWESTOWANIA)

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci.

a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym.

1. Przyjete przez Fundusz zasady (polityka) rachunkowosci opierajg sie na przepisach Ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. 2018 poz. 395, z pdzn. zm.) oraz
przepisach Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 poz. 1859) oraz
wszelkich zmianach tych przepisow.

2. Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.

3. Sprawozdania finansowe Subfunduszu sporzgdza sie dwa razy w roku, jako jednostkowe
potroczne sprawozdanie finansowe oraz roczne sprawozdanie finansowe.

4. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzadza sie w jezyku polskim
i w walucie polskiej. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazuje
sie w tysigcach ztotych z wyjatkiem wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa oraz
liczby jednostek uczestnictwa.

5. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje: zestawienie lokat, bilans,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajgce
i informacje dodatkowg. Noty objasniajgce zawierajgce zdarzenia ktére nie wystgpity lub
wytgcznie wartosci zerowe zostaty pominiete.

6. Lokaty bankowe $rodkéw pienieznych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 90 dni
prezentuje sie w bilansie w pozycji ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” w kwocie nominalne;.
Naliczone na dzieh bilansowy odsetki prezentowane sg w bilansie w pozycji ,Nalezno$ci”.
Wszystkie lokaty srodkoéw pienieznych o terminie zapadalnosci dtuzszym niz 90 dni
prezentowane sg w tabeli lokat w pozycji ,Depozyty”.

7. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dzien bilansowy przypadajgcy
na dzien roboczy wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w podziale na kategorie
prezentowana jest wedtug klucza podziatowego po wprowadzeniu na dziet bilansowy zmian w
kapitale wptaconym i wyptaconym, po zastosowaniu nowej liczby jednostek uczestnictwa. W
przypadku gdy dzien bilansowy przypada na dzieh wolny od pracy, do wyniku ujetego na dzien
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ostatniej w okresie sprawozdawczym wyceny oficjalnej doliczony jest wynik zgodny ze stanem
na dzien bilansowy i dzielony jest kluczem podziatowym zgodnie z wyceng na ten dzien.

b) Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu.

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza.

2. Nabyte sktadniki lokat Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny
nabycia i wycenia zgodnie z obowigzujgcymi Fundusz regulacjami prawa i zapisami
statutowymi.

2.1. Przez cene nabycia nalezy rozumie¢ warto$¢ nabycia sktadnika aktywow tgcznie
Z poniesionymi optatami, w szczegdlnosci z prowizjami maklerskimi i podatkiem od czynnosci
cywilno-prawnych (w przypadku aktywow niepublicznych, gdy PCC ptacony jest przez
Subfundusz), za wyjatkiem optat naleznych Depozytariuszowi i izbom depozytowo-
rozliczeniowym.

2.2. Sktadniki lokat nabyte nieodpfatnie posiadajg cene nabycia rowng zero.

2.3. Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang cene
nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaty otrzymane,
skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

3. Zysk lub strate ze zbycia lokat:

3.1. Wylicza sie metodg HIFO ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgca na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat,
a w przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia -
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci
ksiegowe;.

3.2. W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, ze
wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktorych zaciggniecia otrzymano
najnizszg premie netto.

3.3. Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metodg okreslong w pkt. 3.1.

3.4. Metody HIFO nie stosuje sie do papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez
drugg strone przyrzeczeniem odkupu.

4. W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika
lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika.

5. Prawa poboru oraz dywidendy:

5.1. Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru.

5.2. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero,
w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

5.3. Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy.
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5.4. Przystugujgce prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do
otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

6. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.
7. Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat:

7.1. Nabycie albo zbycie skfadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

7.2. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie,
o0 ktéorym mowa w par. 24 ust. 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz skfadniki, dla
ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie
w najblizszej wycenie aktywdéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

8. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzieh ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

9. Operacje dotyczace Subfunduszu wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski
nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty.

10. W ksiegach Subfunduszu ujmowane sg wszystkie przychody i koszty zwigzane
z dziatalnoscig Subfunduszu, niezaleznie od terminu ich zaptaty.

11. Zmiany kapitatu wptaconego i wyptaconego:

11.1. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
w okreslonym dniu wyceny, nie uwzglednia sie¢ zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym,
zwigzanych z wpfatami i wyptatami, ujmowanymi w dniu zbycia i odkupienia.

11.2. Dniem wprowadzenia do ksigg Subfunduszu zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu
wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie ze zdaniem
poprzednim.

c) Metody wyceny aktywoéw oraz zobowigzan Subfunduszu, aktywéw netto i wyniku
Z operacji.

1. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Subfunduszu oraz ustala: Zobowigzania
Funduszu, Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu, Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajgcg na Jednostke Uczestnictwa oddzielnie dla kazdej kategorii jednostki.

Do wyceny Aktywow Funduszu stosuje sie przepisy Ustawy o rachunkowosci z dnia 29
wrzesnia 1994 roku (Dz. U. 2018 poz. 395, z p6zn. zm.) oraz przepisy Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 poz. 1859) oraz wszelkie zmiany tych przepiséw.

2. Wartos¢ aktywow i pasywéw Subfunduszu jest ustalana zgodnie z zasadg ostroznej wyceny
oraz z uwzglednieniem, przewidzianych prawem, szczegolnych zasad wyceny aktywow i
pasywow funduszy inwestycyjnych.

3. Dniem Wyceny jest dzien okreslony w Statucie Funduszu. Wartos¢ Aktywéw Funduszu,
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Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszy oraz Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszy przypadajgca
na Jednostke Uczestnictwa ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny
w nastepujgcym po nim dniu roboczym wedtug wartosci w Dniu Wyceny. Wycena aktywow
dokonywana jest w oparciu o ostatnio dostepne kursy z gtéwnego, aktywnego rynku na godz.
23:30 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

4. Wartosé Aktywéw Netto Subfunduszu na Dzien Wyceny ustala sie pomniejszajgc Wartosé
Aktywow Subfunduszu o jego zobowigzania.

5. Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke uczestnictwa na Dzien Wyceny jest
ustalana przez podzielenie Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na dany Dzien Wyceny przez
liczbe jednostek uczestnictwa w tym Dniu Wyceny.

6. Zasady wyceny lokat na aktywnym rynku i lokat nienotowanych przyjmuje sie zgodnie
z zapisami Statutu Funduszu, przy czym Aktywnym Rynkiem jest rynek spetniajgcy tgcznie
nastepujgce kryteria:

- Instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne.

- Zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy (co oznacza,
ze w poprzednim petnym miesigcu kalendarzowym zawarto na danym rynku przynajmniej
w jednym dniu transakcje oraz wystepujg co najmniej w 15 dniach oferty kupna lub sprzedazy
i sg publikowane w powszechnie dostepnym serwisie informacyjnym).

- W przypadku, gdy instrument byt notowany po raz pierwszy w biezgcym lub poprzednim
miesigcu kalendarzowym na podstawie decyzji Zarzadzajgcego lub TFI dany rynek moze
zosta¢ uznany jako aktywny. W przypadku, gdy w poprzednim miesigcu transakcje wystgpity
rzadziej niz w czterech dniach Zarzadzajgcy lub TFI moze uzna¢ dany rynek za nieaktywny
(ceny z tego rynku sg podawane do publicznej wiadomosci).

6.1. Rynek miedzybankowy nie jest traktowany jako rynek aktywny. Przyjmuje sie,
ze w przypadku bonéw skarbowych rynek BondSpot nie jest rynkiem aktywnym,

6.2. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na ryku gtéwnym. Podstawg wyboru rynku
gtéwnego dla sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku jest wolumen obrotu na danym
skfadniku lokat za poprzedni miesigc kalendarzowy. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie w
pierwszym Dniu Wyceny w danym miesigcu kalendarzowym.

6.3. W przypadku, gdy ceny pozyskane zgodnie z obowigzujacymi przepisami,
w szczegdblnosci punktem 2 przez Depozytariusza i Ksiegowosé Funduszu, réznig sie miedzy
sobg, wowczas Zarzgdzajacy lub TFI, wedtug swojej najlepszej wiedzy dokonuje wyboru jednej
z powyzszych cen.

7. W przypadku diuznych papierow wartosSciowych, listéw zastawnych oraz weksli innych niz
ptatnych za okazaniem, ktérych wycena odbywa sie metodg skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz dla ktérych w prospekcie
emisyjnym (lub innym dokumencie okre$lajgcym warunki emisji) nie okreslono okreséw
odsetkowych SCN wyznaczana jest na podstawie przeptywdw pienieznych i dat faktycznych
przeptywow. Jezeli data wykupu lokat przypada na dzien wolny od pracy to za date przeptywu
do wyliczenia SCN przyjmuje sie date pierwszego dnia roboczego po dniu wolnym od pracy).
Skutek wyceny tych skiadnikow zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych
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lub kosztow odsetkowych Subfunduszu.

8. W przypadku diuznych papieréw wartosciowych, listow zastawnych oraz weksli, dla ktérych
nie wskazano daty wykupu (np. w przypadku weksli ptatnych za okazaniem) lub gdy zgodnie z
umowg lub warunkami emisji dany skfadnik lokat moze zosta¢ wykupiony w dowolnym
momencie, wowczas nie mozna wiarygodnie okresli¢ daty koncowego przeptywu do obliczenia
ESP za pomocg funkcji XIRR. W takim przypadku, wartos¢ lokat, o ktérych mowa powyzej, na
dany Dzien Wyceny, réwna sie warto$ci nominalnej powiekszonej o odsetki naliczone w
stosunku do nominatu.

9. W przypadku sktadnikéw lokat kuponowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, dla ktérych w prospekcie emisyjnym
(lub innym dokumencie okreslajgcym warunki emisji) nie zostaly okreslone daty kolejnych
okreséw odsetkowych lub oprocentowanie - w dniu zmiany okresu odsetkowego przyjmuje sie
do okreslenia wszystkich przysztych przeptywow pienieznych parametry z aktualnego okresu
odsetkowego (data poczatku i konca okresu odsetkowego, oprocentowanie). Zakfada sie ze
datg ostatniego przeptywu jest data wykupu.

10. W przypadku papieréw wartosciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej ceny
nabycia, dla ktorych w prospekcie emisyjnym (lub innym dokumencie okreslajgcym warunki
emisji) wskazano okresy odsetkowe do wyliczenia SCN przyjmuje sie, jako daty przeptywow
pienieznych daty okreséw odsetkowych wskazane w tych dokumentach, nawet jesli wypadajg
w dni wolne od pracy.

11. Skorygowang cene nabycia wylicza sie przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR,
narzedzi dostepnych w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.

12. Wycena papierow warto$ciowych wedtug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej nastepuje od dnia ujecia w ksiegach danego
skfadnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakcji nabycia skorygowana cena nabycia
danego sktadnika lokat réwna sie cenie nabycia.

13. W przypadku diuznych papieréw wartosciowych denominowanych w walutach obcych
wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
cena nabycia i naliczone naleznosci odsetkowe (rozumiane sg jako odsetki naliczone przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz odpisy dyskonta Ilub premii) s3
przeszacowywane do biezgcej wartosci wg sredniego kursu NBP ogtaszanego dla danej
waluty przez NBP na dziehn wyceny, a wynik ujmowany jest na przychodach / kosztach
z tytutu réznic kursowych.

14. W przypadku sprzedazy diuznych papierow wartosciowych naleznosci z tytutu przychoddw
odsetkowych do dnia rozliczenia transakcji sprzedazy ujmuje sie w nastepujgcy sposob:

- Warto$¢ sprzedanych odsetek na dzien rozliczenia sprzedazy ujmowana jest
w naleznosciach ze sprzedazy oraz pomniejsza saldo konta nalezno$ci z tytutu odsetek.

- W okresie pomiedzy datg transakcji sprzedazy a datg rozliczenia przychody odsetkowe
naliczane sg wedtug wartosci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dzien Wyceny
i ksiegowane na konto nalezno$ci z tytutu odsetek oraz przychody z tytutu odsetek.

15. Dla papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia réznica pomiedzy
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skorygowang ceng nabycia na dzien zawarcia transakcji sprzedazy (bez odsetek), a wartoscig
sprzedazy (bez odsetek) ujmowana jest na koncie naleznosci ze sprzedazy oraz powyzsza
wartos¢ pomniejsza/powieksza konto amortyzacja dyskonta/premii.

16. Wierzytelnosci, dla ktérych okreslono terminy przeptywéw srodkéw pienieznych wycenia
sie w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
W przypadku wierzytelnosci, dla ktérych nie mozna wiarygodnie okresli¢ przeptywy srodkow
pienieznych, wartos¢ lokat, na dany Dzien Wyceny, réwna sie wartosci nominalnej
powigekszonej o odsetki naliczone w stosunku do nominatu.

17. Inne, niz wskazane w powyzszych postanowieniach niniejszej polityki rachunkowo$ci,
sktadniki lokat Subfunduszu wycenia si¢ wedlug warto$ci godziwej wyznaczonej przez:
oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymaciji,
zastosowanie do wyceny wiasciwego modelu, bgdz wyspecjalizowany i niezalezny podmiot
zewnetrzny. Subfundusz zastosuje metode wyceny najbardziej adekwatng do danego
skfadnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedza Subfunduszu oraz praktykg na rynku finansowym.
18. Metody wyceny wskazane w ppkt. 15 podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem, z tym, ze
podstawowymi metodami wyceny dla ponizej wskazanych sktadnikéw lokat sa:

18.1. W przypadku warrantéw subskrypcyjnych— modele wyceny na podstawie danych
pochodzacych z aktywnego rynku, uwzgledniajgce wycene odpowiadajgcych im papierow
wartosciowych udzialowych danego emitenta oraz szczegotowe warunki emisji lub
inkorporowanych praw.

18.2. W przypadku instrumentéw pochodnych:

— w przypadku kontraktéw terminowych typu forward oraz kontraktéw terminowej wymiany
przysztych ptatnosci typu swap — model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych w oparciu
o dane rynkowe pobierane z powszechnie dostepnego serwisu informacyjnego;

— jesli nie ma mozliwosci uzyskiwania kursow z rynkéw aktywnych, wykorzystane beda
powszechnie stosowane metody estymacji, w szczegdlnosci dla opcji nienotowanych stosuje
sie sposob estymaciji przy wykorzystaniu modelu Blacka-Scholesa.

18.3. W przypadku depozytéw — ich wartos¢ stanowi wartos¢ nominalna powiekszona
0 odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

18.4. W przypadku walut nie bedagcych depozytami — ich warto$¢ wyznacza sie po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego na Dzien Wyceny dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

18.5. Model Wyceny Praw Poboru — za warto$¢ godziwg prawa poboru uznaje sie wartosé
nizszg z dwéch (a lub b):

a) W dniu, w ktdrym spotka jest notowana po raz ostatni z prawem poboru, ustalana jest
graniczna wartos¢ teoretyczna praw poboru wyliczana wedtug wzoru:
Vt=(a—Db)/[1+(n/m)] wzor (1)
gdzie :

Vt — wartos¢ teoretyczna prawa poboru

a — kurs zamkniecia akcji w ostatnim dniu notowania akcji z prawem poboru
b — cena emisyjna akcji nowej emis;ji

n — liczba akcji z prawem poboru
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m — liczba akcji nowej emis;ji
b) wartos¢ teoretyczng wyznaczong zgodnie z nastepujgcym wzorem:
Vt=(a—-b)/(n/m) wzor (2)
gdzie:

a — kurs zamknigcia akcji z danego dnia

W przypadku, gdy zgodnie z obliczeniami teoretyczna warto$¢ prawa poboru przyjmuje warto$¢
ujemna, do wyceny nalezy przyjg¢ wartos¢ prawa poboru wynoszacg 0 PLN;

i. W przypadku, gdy wielkos¢ emisji okreslona jest widetkowo, do wyliczenia wartosci
prawa poboru/warrantéw uwzglednia sie gérng granice wielkosci emisiji;

i. W przypadku, gdy cena akcji nowej emisji okreslona jest widetkowo, do wyliczenia
warto$ci prawa poboru/warrantu uwzglednia sie $rednig arytmetyczng gornej i dolne;j
granicy ceny;

iii. W przypadku, gdy cena akcji nowej emisji okreslona jest z podaniem jednej granicy
(okreslona jest jedynie minimalna lub maksymalna cena) do wyceny prawa
poboru/warrantu uwzglednia sie cene podang przez emitenta. Po podaniu przez
emitenta ceny emisyjnej, do publicznej wiadomosci, do wyceny prawa poboru
przyjmuje sie cene emisyjng ustalong przez emitenta i stosuje sie jga od dnia
ogtoszenia;

o W przypadku, gdy emitent nie poda ceny emisyjnej, wycena prawa poboru/warrantu
dokonywana jest w wartosci zero. Po podaniu przez emitenta ceny emisyjnej w terminie
pozniejszym, do wyceny prawa poboru przyjmuje sie cene emisyjng ustalong przez
emitenta i stosuje sie jg od dnia ogtoszenia.:

Po ostatnim dniu notowania prawa poboru, ale przed jego wykonaniem — wartos¢ ustalong
wedtug ponizszego wzoru na wartosc¢ teoretyczna prawa poboru:

C — cena rynkowa akcji w danym dniu
B — cena emisyjna akcji nowej emisji
L — liczba praw poboru potrzebnych do nabycia akcji nowej emisji

(C-B)/L

Od pierwszego dnia po ostatnim notowaniu prawa poboru dokonuje sie pordwnania ostatniej
ceny prawa poboru oraz wartosci wyliczonej przy wykorzystaniu powyzszego wzoru i w danym
dniu wyceny stosuje sie nizszg z tych dwéch wartosci.

18.6. Model Wyceny Praw do Akcji (PDA), Praw do Nowych Emisji (PNE) — za wartos$¢ godziwg
uznaje sie wartos¢ ustalong w oparciu o publicznie ogtoszong na aktywnym rynku cene akc;ji
nieréznigcych sie istotnie, o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym
w szczegolnosci notowanych akcji innych serii. W przypadku pierwszej emisji za wartosé
godziwg prawa do akcji uznaje sie wartos¢ ustalong wedtug ceny emisyjnej zgodnie z zasadg
ostroznej wyceny.

19. Wycena tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdélnego inwestowania nie
bedacych przedmiotem obrotu na aktywnym rynku odbywa sie poprzez przyjecie wartosci
aktywow netto na tytut uczestnictwa, ogtaszanej przez podmiot dokonujacy wyceny aktywow
takiego Funduszu lub instytucji na dzien poprzedzajgcy Dzien Wyceny, chyba ze do godziny
wskazanej w statucie z ktérej uwzglednia sie ostatnie dostepne kursy, dostepna jest wartosé
nowsza — wéwczas wedtug tej wartosci. Przy wycenie uwzgledniane bedg wszelkie istotne
zmiany wartosci godziwej tytutu uczestnictwa od momentu ogtoszenia ich wartosci do godziny
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w Dniu Wyceny, o ktérej mowa w Statucie Funduszu.

20. Ustalanie oraz wycena innych aktywow i ustalanie niektérych zobowigzan.

20.1. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 20 kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkoéw
pozyczania maklerskich instrumentéw finansowych, z udziatem firm inwestycyjnych oraz
bankéw powierniczych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

20.2. Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych mogg by¢ wszystkie papiery wartosciowe
dopuszczone do publicznego obrotu, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Statut
Funduszu.

20.3. Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papieréw warto$ciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia, o ktérym mowa w ust. 1, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papierow
wartosciowych, okreslonych w art. 27 ust. 6 i art. 28 ust. 1.

20.4. Skiadniki lokat bedgce przedmiotem kroétkiej sprzedazy ujmuje sie i wycenia zgodnie
z zasadami wyceny przyjetymi dla tych sktadnikéw lokat. W przypadku gdy, wystepuje kilka
transakcji kupna zamykajgcych pozycje krotkiej sprzedazy do wyboru paczki stosuje sie zasade
HIFO (jako pierwsze rozchodowuje sie paczki o najwyzszym koszcie zakupu). Transakcje BSB
i SBB nie sg stosowane do zmykania lub otwierania pozyciji krotkiej sprzedazy.

W przypadku dluznych papieréw wartosciowych oraz innych lokat Funduszu o dtuznym
charakterze nalicza sie koszty odsetkowe od dnia nastepujacego po dniu rozliczenia transakcji
krotkiej sprzedazy do dnia rozliczenia transakcji zakupu zamykajgcej pozycje kroétkiej
sprzedazy. W okresie, o ktorym mowa powyzej odsetki nalicza sie zgodnie
z zasadami stosowanymi do danego skfadnika lokat w sytuacji gdy nie wystepuje krétka
sprzedaz.

21. Papiery warto$ciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu.

21.1. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie,
poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowane;j
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

21.2. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu
do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

21.3. Od dnia zawarcia transakcji do dnia rozliczenia transakcje BSB sg wyceniane wedtug
ceny nabycia, a transakcje SBB wedtug ceny sprzedazy.

21.4. Pierwsze naliczenie nastepuje dzien po dniu rozliczenia transakcji BSB/ SBB.

22. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych.

22.1. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie
lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg
notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej sg denominowane.

22.2. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje sie w PLN, po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego w Dniu Wyceny o godzinie 23:30 (zgodnie
z zapisami Statutu Funduszu) sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
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Bank Polski.

22.3. Wartos¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli
nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

22.4. Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajgce z zawartych transakcji kupna lub
sprzedazy waluty wycenia sie od dnia zawarcia transakcji do dnia SPOT wedtug $redniego
kursu NBP dla danej waluty. W przypadku transakcji forward o okresie rozliczenia dtuzszym niz
SPOT wycenia sie zobowigzania i naleznosci Subfunduszu przy wykorzystaniu modelu do
wyceny transakcji forward.

23. Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:

23.1 Dywidendy i inne udziaty w zyskach

- Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku polskim ujmuje sie w dniu,
w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji, wykorzystywany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy.

- Nalezng dywidende z akcji zagranicznych notowanych na aktywnych rynkach zagranicznych
ujmuje sie w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji, wykorzystywany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy (tj. w dniu tzw.
ex-date). Jesli nie jest mozliwe uzyskanie informacji o kolejnych terminach, zwigzanych
z nalezng dywidendg (ex-date, record-date, pay-date) dywidende ewidencjonuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu uzyskania dokumentu potwierdzajgcego istnienie oraz wartos¢ tych
praw.

Dywidenda nalezna/wymagalna wykazywana jest jako sktadnik odrebny aktywéw Subfunduszu
do dnia wyptaty dywidendy.

23.2. Przychody odsetkowe

- odsetki: od $rodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych Subfunduszu, od lokat
terminowych, od nabytych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami, inne odsetki.

- odsetki od rachunkéw pienieznych nalicza sie na kazdy dzien od salda rachunku z dnia
poprzedniego. W ostatnim dniu roboczym danego miesigca kalendarzowego naliczane
i wyptacane sg odsetki za caty ten miesigc. Odsetki od lokat na dany Dzien Wyceny wylicza sie
za pomocg efektywnej stopy procentowe;.

- odpisy dyskonta

23.3. Dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkdéw pienieznych,
nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych.

24. Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci:

24.1. koszty odsetkowe,

- Koszty z tytulu pozyczek i kredytow oraz papieréw wartosciowych wycenianych wedtug
skorygowanej ceny nabycia (w tym SBB )

24.2. koszty limitowane oraz nielimitowane,

- W przypadku limitowanych kosztdw zwigzanych z dziatalnoscig Subfunduszu tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu limitowanych kosztéw zwigzanych
z dziatalnosciag Subfunduszu zmniejszajg rezerwe. Uzgodnienie przewidywanych
i rzeczywistych kosztéw nastepuje w okresach miesiecznych po otrzymaniu faktur
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zaakceptowanych przez Towarzystwo. Aktualizacja kosztoéw preliminowanych na podstawie
zatozen budzetowych odbywa sie w okresach miesiecznych

- Rezerwy na koszty z tytutlu wynagrodzenia statego i zmiennego Towarzystwa za zarzgdzanie
Subfunduszem s naliczane zgodnie 2z zasadami okreslonymi w  Statucie
z uwzglednieniem uchwat zarzadu Towarzystwa dotyczgcych zmian tych zasad. Rezerwe na
koszty z tytutu wynagrodzenia zmiennego nalicza sie na kazdg kategorie jednostek
uczestnictwa danego Subfunduszu oddzielnie.

- Pozostale rezerwy na koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu sg preliminowane
zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie dla poszczegdlnych pozycji kosztow
z uwzglednieniem zatozer budzetowych, na zasadach okre$lonych w umowach, na podstawie
ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia.

- Koszty poniesione ponad limit okreslony w Statucie Funduszu, lub Uchwale TFI sg ujmowane
w ksiegach Subfunduszy przy jednoczesnej ewidencji kosztéw pokrywanych przez TFI.

- Koszty pokrywane sg przez Fundusz w terminach ich wymagalnosci, zgodnie z warunkami
zawartymi w umowach.

- Koszty Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami ktérych obowigzek pokrycia obcigza
Fundusz w catosci dzieli sie na poszczegdlne Subfundusze wedtug udziatu wartosci aktywow
netto Subfunduszu w sumie aktywoéw netto wszystkich Subfunduszy z ostatniego dnia wyceny
przed dniem ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

24.3. ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych,
naleznosci i zobowigzan w walutach obcych.

25. W kazdym Dniu Wyceny ustala sie wynik finansowy obejmujgcy:

- przychody z lokat netto — stanowigcy réznice miedzy przychodami z lokat a kosztami
Funduszu netto,

- zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat,

- niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Ustalanie wartosci aktywow netto Subfunduszu

1. W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania ustala sie wedtug
standéw odpowiednio aktywéw i zobowigzan oraz kursow, cen i wartosci okreslonych
w Momencie Wyceny z biezgcego Dnia Wyceny. W okresie obejmujgcym sprawozdanie
finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez Towarzystwo na godz. 23.30.

2. Warto$¢ aktywédw netto Subfunduszu jest réwna warto$ci wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu
w Dniu Wyceny.

3. Wartos¢ aktywoéw netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny tj. w dniach,
w ktérych odbywajg sie regularne sesje Gieldy Papierow Warto$ciowych
w Warszawie.
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Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke uczestnictwa na Dzien Wyceny jest
ustalana przez podzielenie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na dany Dzien Wyceny
przez liczbe jednostek uczestnictwa w tym Dniu Wyceny.

Dla poszczegodlnych kategorii jednostek uczestnictwa, rachunek wyniku, warto$¢ aktywéw
netto oraz wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyznaczana jest odrebnie
dla kazdej kategorii jednostek uczestnictwa wg klucza podziatowego obowigzujgcego w
Dniu Wyceny.

Wzér na klucz podziatowy:

Xa - WAN/JU kategorii A na D-1 bez zaokraglen
Xc - WAN/JU kategorii C na D-1 bez zaokraglen

La - Liczba JU kategorii A w dniu D
Lc - Liczba JU kategorii C w dniu D

Udziat w alokacji JU kategorii A = (Xa*La) / [(Xa*La)+(Xc*Lc)] *100

Udziat w alokacji JU kategorii C = (Xc*Lc) / [(Xa*La)+(Xc*Lc)] *100

Koszty specyficzne dla danej kategorii jednostek nie podlegajg alokacji np. koszty

wynagrodzenia statego i zmiennego oraz ewentualnie inne koszty wykazane w statucie

Funduszu

6.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
w okreslonym dniu wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym
i wyptaconym, zwigzanych z wptatami i wyptatami, ujmowanymi w dniu zbycia
i odkupienia.

Dniem wprowadzenia do ksigg Subfunduszu zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu
wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie ze zdaniem
poprzednim.

Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny po
cenie réwnej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu
wyznaczonej zgodnie z zasadg opisang, w pkt. 4.

2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonat zmian stosowanych zasad

rachunkowosci.
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¥ . TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCY)JNYCH
NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2019-06-30 2018-12-31
Naleznosci 620 1526
Z tytutu zbytych lokat 607 1485
Z tytutu instrumentéw pochodnych - 19
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych 1 15
Z tytutu dywidend 4 1
Z tytutu odsetek 1 -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek - -
Pozostate 7 6
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2019-06-30 2018-12-31
Zobowiazania 806 489
Z tytutu nabytych aktywow 604 -
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 1 3
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 2 224
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu - -
Z tytutlu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu gwaranciji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 179 261
Pozostate skfadniki zobowigzan - 1
2019-06-30 2018-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
’ i . Wartos¢ na dzien bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy
NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

RACHUNKACH BANKOWYCH

w danej walucie

sprawozdania

w danej walucie

sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.

I. Banki / waluty - 11712 - 12 200
SANTANDER BIURO MAKLERSKIE S.A. - 1482 - 1481
PLN 1482 1482 1481 1481
UsD - - - -
ING BANK SLASKI S.A. - 10 230 - 10 485
EUR 40 169 - 2
GBP - 1 - 1
PLN 10 042 10 042 10 470 10 470
UsD 5 18 3 12
DOM MAKLERSKI MBANKU S.A. - - - 234
EUR - - 54 234
UsD - - - -

NOTA-4 Il. SREPNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
POZIOM SRODKOW PIENIE2NYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

od 2019-01-01

do 2019-06-30

od 2018-01-01

do 2018-12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw

pienieznych ) ) ) )
EUR 41 175 935 3970
GBP - 1 43 206
PLN 12 105 12 105 38 445 38 445
UsD 3 12 449 1578
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCY)JNYCH

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO
WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2019-06-30 2018-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

tys. tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 11712 19,92% 12 200 15,85%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 4112 6,99% 4113 5,35%
Dluzne papiery warto$ciowe 4112 6,99% 4113 5,35%
Suma: 15 824 26,91% 16 313 21,20%

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie srodki pieniezne, depozyty oraz
stato kuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe. Szczegétowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalnosci zostaty przedstawione w tabelach uzupetniajacych zestawienia lokat.

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**) (***)

2019-06-30 2018-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

tys. tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 806 1,37% 304 0,39%
Dtuzne papiery warto$ciowe 806 1,37% 304 0,39%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Zobowigzania - - - -
Suma: 806 1,37% 304 0,39%

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywoéw srodkéw pienieznych wynikajagcym ze stopy procentowej traktuje sie

zmiennokuponowe dtuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktoérych wycena na dzien bilansowy

jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajagcym ze stopy procentowej traktuje sig
instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

NOTA-5 Ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE

2019-06-30 2018-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w

sprawozdania

aktywach (w

sprawozdania

aktywach (w

TRANSAKCJI 5 p 3 p
finansowego w tys.) ogotem finansowego w tys.) ogotem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniat
swoi)éh ogowiafké)\;\f przy 2Z))/Imynie uvalzglednia éie wart);péci Y 17250 29,33% 18143 23,57%
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 11712 19,92% 12 200 15,85%
Naleznosci 620 1,05% 1526 1,98%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 806 1,37% 304 0,39%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 4112 6,99% 4113 5,35%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 10 230 17,40% 10 485 13,62%
bilansowe (*****)
ING BANK SLASKI S.A. 10 230 17,40% 10 485 13,62%
Srodki na rachunkach bankowych 10 230 17,40% 10 485 13,62%

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto sSrodkéw pienigznych,
depozytéw, naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogoétem.
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2018-12-31
R . Termin .
. aa Wartosé Terminy Kwota bedaca A Termin
L Rodza . Wartos¢é zapadalnosci .
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typ zajete] instrumenty | el otwarcia otwarte] Bieresch Bieresch [FEEEENT (w;’gas'niecia) O GUETIES
pozycji pozycji - strumieni strumieni przysztych h instrumentu
pochodnego pozycyl pienieznych pienieznych ptatnosci Instrumentu pochodnego
pochodnego
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
Sprawne
Kontrakt Futures indeks gieldowy DAX GXH9 Krotka Futures zarzgdzanie Kazdego dnia 2019-03-15 2019-03-15
2019.03.15 (-) portfelem roboczego
inwestycyjnym
2019-06-30 2018-12-31
Warosenacaen [ WaroSCrataen | Wartosenacaen [ Warog e tten
NOTA-9 |. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie sprawozdania bilansowy w danej walucie sprawozdania
o . finansowego w tys. B B finansowego w tys.
I. Aktywa - 58 808 - 76 950
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 11712 - 12 200
EUR 40 169 54 236
GBP - 1 - 1
PLN 11524 11 524 11 951 11 951
UsD 5 18 3 12
2) Naleznosci - 620 - 1526
EUR - 1 - 1
PLN 619 619 1525 1525
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 42 364 - 58 601
PLN 40 549 40 549 57 372 57 372
USsD 270 1009 246 925
- dluzne papiery warto$ciowe - 806 - 304
PLN 806 806 304 304
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 4112 - 4623
PLN - - 510 510
- dluzne papiery wartos$ciowe - 4112 - 4113
PLN 4112 4112 4113 4113
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 806 - 489
PLN 806 806 489 489
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¥ . TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCY)JNYCH
od 2019-01-01 do 2019-06-30 od 2018-01-01 do 2018-12-31 od 2018-01-01 do 2018-06-30
Dl\(l)%'l;\ﬁ\rzllllz | quafnie quafnie UEm_ne th?m_ne Dqt_jafnie Dqt_jagnie Ujit_em_ne Ujgm_ne Dqt?a’fnie Dqt.JaEnie Ujgm_ne Ujgm_ne
réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice
UJEMNE
ROZNICE kuysowe ; kurspwe kursowe ) kursgwe kursowe ; kurst_)we kursowe . kurst_)we kursowe ) kurspwe kursowe ) kurspwe
KURSOWE W zreallzowgne nlezreallzovyan zreallzowane mezreahzovyan zreallzowane mezreallzovyan zreallzowane mezreallzovyan zreallzowgme nlezreallzovyan zreallzowgne nlezreallzovyan
PRZEKROJU w walucie ) ewwaluug w walucie i ewwalumg w walucie ) ewwalucu? w walucie ; ewwaluue_ w walucie ) ewwalucu? w walucie i ewwalucu?
LOKAT sprawozdani | sprawozdania | sprawozdani | sprawozdania | sprawozdani | sprawozdania | sprawozdani | sprawozdania | sprawozdani | sprawozdania | sprawozdani | sprawozdania
FUNDUSZU aw tys. w tys. aw tys. w tys. aw tys. w tys. awtys. w tys. aw tys. w tys. aw tys. w tys.
Akcje - - - - 172 117 - - 161 203 - -
Warranty
subskrypcyjne } ) ) j ) ) ) ) ) ] ) )
Prawa do akcji - - - - - - - - - - - -
Prawa poboru - - - - - - - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - 234 - - - 234 - - -
Listy zastawne - - - - - - - - - - - -
Dtuzne papiery
warto$ciowe ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) )
Instrumenty
pochodne B ) ) B ) ) ) ) ) ) ) )
Udziaty w
spotkach z

ograniczong
odpowiedzialnosc
]

Jednostki
uczestnictwa

Certyfikaty
inwestycyjne

Tytuty
uczestnictwa
emitowane przez
instytucje
wspolnego
inwestowania
majgce siedzibe
za granicg

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCY)JNYCH

NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z
TYTULU LOKAT

od 2019-01-01 do 2019-06-30

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2018-01-01 do 2018-06-30

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wozrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku -13 720 12 667 -26 363 -43 842 -5 919 -15 990
Instrumenty pochodne 130 - -9 933 - -2 850 -
Dluzne papiery warto$ciowe - -1 -17 - -17 1
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania : 84 : 73 } :
majace siedzibe za granicg
Kwity depozytowe - - -85 - -85 -
Akcje -13 850 12 584 -16 328 -43 769 -2 967 -15 991
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 74 -244 -1 260 -3074 -1 309 -1614
Prawa poboru - - 24 - 24 -
Akcje 74 -244 - -630 - -
Instrumenty pochodne - - -1 289 -2 444 -1 337 -1614
Dtuzne papiery warto$ciowe - - 5 - 4 -
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: -13 646 12 423 -27 623 -46 916 -7 228 -17 604
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¥ TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCY)JNYCH
od 2019-01-01 do od 2018-01-01 do od 2018-01-01 do
2019-06-30 2018-12-31 2018-06-30
Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie
NOTA-11 1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
W tys. w tys. W tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci 7 6 4
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate - - -

od 2019-01-01 do od 2018-01-01 do od 2018-01-01 do

2019-06-30 2018-12-31 2018-06-30
Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym | sprawozdawczym | sprawozdawczym
w tys. w tys. w tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 998 7412 5279
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - - -
Suma: 998 7412 5279
i 2019-06-30 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31
O 1B [l ool o ife745 (o) | AL B Rok biezacy Rok 1 poprzedni | Rok 2 poprzedni | Rok 3 poprzedni

UCZESTNICTWA

| Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego 58 002 76 461 421 769 854 340
Il. Warto$¢ aktywoéw netto na poszczegodine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
A 72,64 74,98 118,68 119,28
B 72,38 74,70 118,21 118,81
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2019 ROKU DO 30 CZERWCA 2019 ROKU

SPEKTRUM
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ AKTYWNY (do dnia 24 kwietnia 2019 roku dziatajgcy pod nazwa
RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
PARASOLOWY SUBFUNDUSZ AKTYWNEGO INWESTOWANIA)

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY
OKRES SPRAWOZDAWCZY

Nie dotyczy

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
SUBFUNDUSZU

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystgpity takie zdarzenia, ktére wymagatyby
ujecia w sprawozdaniu finansowym.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI
W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI
JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia, ktére wymagatyby przeksztatcenia
porownywalnych danych ujetych w uprzednio sporzadzonych i opublikowanych
sprawozdaniach finansowych Subfunduszu.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE

MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI
| RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU.
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a) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki informowania
uczestnikdbw o korektach wyceny aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa
Subfunduszu.

b) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki zawieszenia
w dokonywaniu wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

c) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

d) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

e) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie
transakcji zawieranych przez Subfundusz.

f) W okresie sprawozdawczym nie wystgpity btedy podstawowe.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci tzn. przez okres nie krétszy niz 12
miesiecy od dnia bilansowego.

6) AKTUALNIE STOSOWANA METODA POMIARU CALKOWITEJ EKSPOZYCJI
SUBFUNDUSZU

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania
AFI. Wartos¢ ekspozycji mierzona tg metoda wynosi 100,00%.

7) INNE INFORMACJE

Informacje dotyczgce zdarzen, ktére nie wystapity od dnia 01.01.2019 r. do 30.06.2019 r. oraz
w okresach poréwnywalnych nie sg wykazywane w sprawozdaniu finansowym.

Noty dotyczace zdarzen, ktére nie wystgpity od dnia 01.01.2019 r. do 30.06.2019 r. nie sg
wykazywane w sprawozdaniu finansowym.

W Tabeli dodatkowej "Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art.107

ustawy" ujete zostaty transakcje zawarte z ING Bankiem S.A., ktéry stat sie Depozytariuszem
Funduszu poczawszy od dnia 09.08.2017".
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8) INFORMACJE DOTYCZACE PRZEJRZYSTOSCI TRANSAKCJI FINANSOWANYCH Z
UZYCIEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | PONOWNEGO WYKORZYSTANIA
ZGODNIE Z ART. 13 ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY
(UE) 2015/2365

Na dzien 30.06.2019 r. Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu zadnych z transakcji
okreslonych w Rozporzgdzeniu, czyli transakcji odkupu, udzielanych i zacigganych pozyczek
papieréw wartosciowych, transakcji zwrotnych kupno-sprzedaz Iub sprzedaz-kupno,
transakcji z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego oraz transakcji typu
SWAP przychodu catkowitego.

Dane dotyczace rentownosci i kosztéow dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych

Z uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego:

od 2019-01-01 od 2018-01-01 od 2018-01-01
do 2019-06-30 (w PLN) do 2018-12-31 (w PLN) do 2018-06-30 (w PLN)
Przychody Koszty Przychody Koszty Przychody Koszty
1813,50
ING BANK SLASKI S.A. - - 806,20
MBANK S.A. - - 1007,30
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Warszawa, 22 sierpnia 2019 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2018
roku, poz. 395 z pézn. zm.) oraz rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007
roku, nr 249, poz.1859) Zarzad BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w
zalgczeniu przedstawia jednostkowe poiroczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu
Spektrum Aktywny wydzielonego w Spektrum Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym, sporzadzone na dzien 30 czerwca 2019 roku, ktére obejmuje:

1.

Zestawienie lokat Subfunduszu wediug stanu na dzien 30 czerwca 2019 roku
wykazujgce lokaty w wysokosci 46 476 tys. ztotych,

Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2019 roku wykazujgcy aktywa
netto i kapitaty w wysokosci 58 002 tys. ztotych,

Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2019 roku
do 30 czerwca 2019 roku wykazujgcy ujemny wynik z operacji w kwocie 1 908 tys.
ztotych,

Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2019 roku
do 30 czerwca 2019 roku wykazujgce zmniejszenie aktywéw netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 18 459 tys. ztotych,

Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa.

Elektronicznie

Ja rOS’I'aW podpisany przez

Sk I k Jarostaw Skorulski Rafal’ E‘;{;;.Li::f;',;z
OrulskKj pata: 2019.08.22 § Dot 20190822
T60853 10200 Lerskitss
Jarostaw Skorulski Rafat Lerski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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SPEKTRUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ SPEKTRUM AKTYWNY

Podpisy 0s6b reprezentujacych Fundusz:

Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
. Podpisane kwalifikowanym
Jarostaw Skorulski Prezes Zarzadu podpisem elektronicznym
, Podpisane kwalifikowanym
Rafat Lerski Cztonek Zarzadu podpisem elektronicznym
- Elektronicznie
Rafa+ ;Elcxlzl(:)isany przez Ja rOS*aW podpisany przez
. Rafat Lerski . Jarostaw Skorulski
Lerski e Skorulski peta:20190822

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

Dyrektor Departamentu

Ksiggowosci Funduszy i Portfeli _ N
Katarzyna Skalska Podpisane kwalifikowanym

Vistra Fund Services Poland Sp. | podpisem elektronicznym
zo0.0. S KA.

Warszawa, 22 sierpnia 2019 roku
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SPEKTRUM SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY SUBFUNDUSZ
SPEKTRUM AKTYWNYCH
STRATEGII DLUZNYCH

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2019 ROKU DO 30 CZERWCA 2019 ROKU
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BILANS 2019-06-30 2018-12-31
I. Aktywa 40 271 75775
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 823 2 807
2) Naleznosci 2 166 58
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 34976 69 668
- dluzne papiery wartosciowe 34 976 69 668
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 2 306 3242
- dluzne papiery wartosciowe 2 306 2585
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 902 1803
I1l. Aktywa netto (I - Il) 39 369 73972
IV. Kapitat funduszu 32638 66 776
1) Kapitat wptacony 411 364 410 588
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -378 726 -343 812
V. Dochody zatrzymane 7140 7839
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 3132 3185
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4008 4 654
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -409 -643
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 39 369 73972

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

355 046,9070

661 890,3668

A 316 131,8919 600 916,5404
B 38 915,0151 60 973,8264
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 110,88 111,76
A 110,85 111,73
B 111,19 112,07

SPEKTRUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ SPEKTRUM AKTYWNYCH
STRATEGII DLUZNYCH

©112






<! BNP PARIBAS

* . TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2019-01-01
do 2019-06-30

od 2018-01-01
do 2018-12-31

od 2018-01-01
do 2018-06-30

I. Przychody z lokat 493 3238 2 205
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 35 - -
Przychody odsetkowe 451 2 951 1896
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 6 285 307
Pozostate 1 2 2
Il. Koszty funduszu 546 2304 1285
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 406 1836 1061
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 28 70 32
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 13 39 22
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 81 226 123
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne 15 32 16
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe 3 98 29
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate - 3 2
IIl. Koszty pokrywane przez towarzystwo - 13 13
1IV. Koszty funduszu netto (lI-111) 546 2291 1272
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -53 947 933
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -412 -1 260 -1 002
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -646 -1 036 -1 432
- Z tytutu réznic kursowych -10 742 -16
tyri': Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 234 224 430
- z tytutu réznic kursowych -12 140 981

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -465 -313 -69

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

A -1,33 -0,46 -0,06
B -1,15 -0,59 -0,08
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2019-06-30 2018-12-31
TABELA GLOWNA Wartos¢ wg ceny V::r;:;%v;ﬂavrv‘);z?y Procentowy udziat Wartos¢ wg ceny w:z:;;v;ﬁ:éz?y Procentowy udziat
SKLADNIKI LOKAT nabycia w tys. wtys Y iw aktywach ogétem nabycia w tys. W tys Y iw aktywach ogétem
Akcje - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - R

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery warto$ciowe

95,35%

Instrumenty pochodne

-0,52%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

92,58%

94,83%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Bilansu w czesci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gtéwnej Zestawienia lokat
przedstawia instrumenty pochodne ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne ktére na dzien bilansowy miaty ujemng wycene sg w Bilansie ujmowane w

czesci Zobowigzania
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. Wartoscwg Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA Kraj ; . - Wartos¢ wg wyceny na .
5 Termin Warunki Wartos¢ udziat w
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby oy sreermeneds | el Liczba ceny nabycia dzien el
WARTOSCIOWE emitenta ykup p w tys. bilansowy w Y3
tys. ogotem
O terminie wykupu do 1 roku 788 797 1,98%
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje 788 797 1,98%
Aktywny rynek nieregulowany 788 797 1,98%
CATALYST -
GETIN NOBLE BANK S.A. | Aktywny rynek | RYNEK GETIN NOBLE e . )
SERIA PP2-1 (PLGETBK00046) nieregulowany | ALTERNATYWNY | BANK S.A. Polska 2019-08-27 534% 1000 450 437 445 1,10%
GPW
TREASURY
PS0719 (PLO000108148) ﬁ'ﬁg’;""&}’ﬁgﬁk BONDSPOT ﬁfﬁg.‘?w A Polska 2019-07-25 3,25% 1000 100 105 103 0,26%
9 Y | POLAND
TREASURY
WZ0120 (PL0O000108601) gketryef’g;}’o;{gﬁ; BONDSPOT ﬁf\ANg.?W A Polska 2020-01-25 1,79% 1000 246 246 249 0,62%
POLAND
O terminie wykupu powyzej 1 roku 36 586 36 485 90,60%
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje 36 586 36 485 90,60%
Aktywny rynek nieregulowany 34 026 34179 84,87%
Aktywny rynek TREASURY SKARB
WZ0124 (PLO000107454) nieg’ef"’u}’oxan BONDSPOT PAKSTWA Polska 2024-01-25 1,79% 1000 9500 9 465 9531 23,67%
9 Y | POLAND
CATALYST -
ALIOR BANK S.A. SERIAG | Aktywny rynek | RYNEK ALIOR BANK o . .
(PLALIOR00102) nieregulowany | ALTERNATYWNY | S.A. Polska 2021-03-31 529% 1000 2500 2591 2621 6.51%
GPW
CATALYST -
MBANK S.A. SERIA Aktywny rynek | RYNEK . . .
MBKO170125 (PLBRE0005185) nieregulowany | ALTERNATYWNY | MBANK S.A. | Polska 2025-01-17 3.89% 100 000 4 400 407 1,01%
GPW
TREASURY
WZ0126 (PLO000108817) | AKIWNY Iynek | gy nepor SKARB Polska 2026-01-25 1,79% 1000 250 245 248 0,62%
nieregulowany PANSTWA
POLAND
CATALYST -
BANK POLSKA KASA
OPIEKI S.A. SERIA A Aktywny rynek | RYNEK BANK PEKAO | b iska 2027-10-29 3,31% 1000 1617 1617 1653 4,10%
nieregulowany | ALTERNATYWNY | S.A.
(PLPEKAO00289)
GPW
CATALYST - BANK
BANK MILLENNIUM S.A. Aktywny rynek | RYNEK o ) .
SERIA R (PLBIG0000453) ieteguiowany | ALTERNATYWNY I\S/IHA_LENNIUM Polska 2027-12-07 4,00% 500 000 2 1000 1022 2,54%
GPW i

SPEKTRUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ SPEKTRUM AKTYWNYCH STRATEGII DLUZNYCH

e115






“=o! BNP PARIBAS

¥ . TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCY)JNYCH
Wartos¢ wg
TABELA UZUPEENIAJACA Kraj . . .. Wartosé wg | wycenyna | Procentowy
s . . . k Termin Warunki Wartos¢é ) - .2 udziat w
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby R e aeeenaneni || memiETs Liczba ceny nabycia dzien o —
WARTOSCIOWE emitenta ykup P w tys. bilansowy w Y
tys. ogotem
TREASURY
WZ0528 (PL0000110383) | AKIWNY Iynek | g inepot SKARB Polska 2028-05-25 1,79% 1000 10 000 9746 9736 24,17%
nieregulowany POLAND PANSTWA
TREASURY
WZ0524 (PLO000110615) | AKIWNY Ynek | g nepar SKARB Polska 2024-05-25 1,79% 1000 9000 8962 8 961 22,25%
nieregulowany POLAND PANSTWA
Nienotowane na aktywnym 2560 21306 5.73%
rynku
i BANK OCHRONY Nienotowane (B)éTiKRONY
SRODOWISKA S.A. SERIA R1 na aktywnym Nie dotyczy - Polska 2024-09-26 4,09% 1 000 800 800 809 2,01%
SRODOWISKA
(PLBOS0000217) rynku SA
Nienotowane
MFINANCE FRANCE SA 2 . MFINANCE .
2021/11/26 (XS1143974159) p;]zlljtywnym Nie dotyczy FRANCE SA Francja 2021-11-26 2,00% 4252 137 560 615 1,53%
Nienotowane SEMEKO
SEMEKO ALVARIUM SP. Z | o aktywnym | Nie dotyczy ALVARIUM | Polska 2020-12-15 8,50% 100 000 4 400 401 1,00%
0.0.SERIA A ()
rynku SP.Z0.0.
Nienotowane
IDEA BANK S.A. SERIA U . IDEA BANK Y o o
(PLIDEAB00054) ?;Elstywnym Nie dotyczy SA. Polska 2025-12-22 5,69% 400 000 2 800 481 1,19%
Suma: 37374 37 282 92,58%
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TABELA DODATKOWA
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT

Rodzaj

taczna liczba

Wartos¢ wg ceny nabycia
W tys.

Wartos¢ wg wyceny na
dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzgdu
terytorialnego

Papiery wartosciowe gwarantowane przez migdzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP

Sktadniki bez gwarancji

Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce do
OECD (z wytgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 28 769 28 828 71,59%
Obligacje 29 096 28 769 28 828 71,59%
Suma: 28 769 28 828 71,59%

TABELA DODATKOWA

GRUPY KAPITALOWE O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Wartos¢ wg wyceny na dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w aktywach ogétem

Grupa kapitatowa mBanku S.A. 1022 2,54%

GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN S. A. 4274 10,61%

Suma: 5296 13,15%
Skiadniki lokat nabyte ogﬁigrl;\?otDéonglﬁﬁ?yzﬁ mowa w art. 107 ustawy Wartos¢ wg wyceny na dzien bilansowy w tys. Procentowy udziat w aktywach ogétem

Suma: 103 0,26%

PS0719 (PL0000108148) 103 0,26%

Suma: 103 0,26%
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2019-01-01 do 2019-06-30

od 2018-01-01 do 2018-12-31

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

73972 150 134
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -465 -313
a) przychody z lokat netto -53 947
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -646 -1 036
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 234 -224
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -465 -313
4. Dystrybucja dochoddéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -34 138 -75 849
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 776 74 809
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -34 914 -150 658
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -34 603 -76 162
7. Wartosé aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 39 369 73972
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 54 361 122 163
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2585,8611 604 466,0291

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

287 370,5096

1319 028,1497

Saldo zmian -284 784,6485 -714 562,1206
B

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4 368,4071 61 815,8001

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 26 427,2184 25 057,6952

Saldo zmian -22 058,8113 36 758,1049

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu w rozbiciu
na kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

3701 385,3298

3698 799,4587

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

3385 253,4279

3097 882,9183

Saldo zmian

316 131,8919

600 916,5404

B

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

120 188,5420

115 820,1349

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

81 273,5269

54 846,3085

Saldo zmian

38 915,0151

60 973,8264

1ll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)

A

111,73

112,06

B

112,07

112,39

2. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

A

110,85

111,73

B

111,19

112,07

3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)

A

-1,59%

-0,29%

B

-1,58%

-0,28%

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

A

110,56 2019-05-16

111,33 2018-12-06

B

110,90 2019-05-16

111,67 2018-12-06

5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

A

111,93 2019-03-01

112,64 2018-04-10

B

112,27 2019-03-01

112,98 2018-04-10

6. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

A

110,85 2019-06-30

111,73 2018-12-31

B

2019-06-30

111,19

2018-12-31

112,07

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w Sredniej wartosci
aktywow netto, w tym (**):

2,03%

1,89%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

1,51%

1,50%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

0,10%

0,06%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

0,05%

0,03%

Ustugi w zakresie rachunkowosci

0,30%

0,18%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

(*) Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalnos¢ w okresie biezagcym lub poréwnywalnym pierwsza wartoscia odniesienia jest wartos¢

nominalna.

(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES 1 STYCZNIA 2019 ROKU DO 30 CZERWCA 2019 ROKU

SPEKTRUM
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ AKTYWNYCH STRATEGII DEUZNYCH (do dnia 24 kwietnia 2019 roku
dziatajacy pod nazwa RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY PARASOLOWY SUBFUNDUSZ AKTYWNYCH STRATEGII DLUZNYCH)

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci.

a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym.

1. Przyjete przez Fundusz zasady (polityka) rachunkowos$ci opierajg sie na przepisach
Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. 2018 poz. 395, z p6zn. zm.)
oraz przepisach Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 poz. 1859) oraz
wszelkich zmianach tych przepisow.

2. Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.

3. Sprawozdania finansowe Subfunduszu sporzadza sie dwa razy w roku, jako jednostkowe
potroczne sprawozdanie finansowe oraz roczne sprawozdanie finansowe.

4. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzadza sie w jezyku polskim
i w walucie polskiej. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazuje
sie w tysigcach ztotych z wyjatkiem wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa oraz
liczby jednostek uczestnictwa.

5. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje: zestawienie lokat, bilans,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajgce
i informacje dodatkowg. Noty objasniajgce zawierajgce zdarzenia ktére nie wystgpity lub
wytgcznie wartosci zerowe zostaty pominiete.

6. Lokaty bankowe $rodkéw pienieznych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 90 dni
prezentuje sie w bilansie w pozycji ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” w kwocie nominalne;.
Naliczone na dzieh bilansowy odsetki prezentowane sg w bilansie w pozycji ,Naleznosci”.
Wszystkie lokaty srodkéw pienieznych o terminie zapadalnosci diuzszym niz 90 dni
prezentowane sg w tabeli lokat w pozycji ,Depozyty”.

7. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dziehn bilansowy
przypadajacy na dzieh roboczy wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w podziale
na kategorie prezentowana jest wedlug klucza podzialowego po wprowadzeniu na dzien
bilansowy zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym, po zastosowaniu nowej liczby
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jednostek uczestnictwa. W przypadku gdy dzien bilansowy przypada na dzien wolny od
pracy, do wyniku ujetego na dzien ostatniej w okresie sprawozdawczym wyceny oficjalnej
doliczony jest wynik zgodny ze stanem na dzien bilansowy i dzielony jest kluczem
podziatowym zgodnie z wyceng na ten dzieh.

b) Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu.

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza.

2. Nabyte sktadniki lokat Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny
nabycia i wycenia zgodnie z obowigzujagcymi Fundusz regulacjami prawa i zapisami
statutowymi.

2.1. Przez cene nabycia nalezy rozumie¢ wartos¢ nabycia sktadnika aktywow tgcznie
Z poniesionymi opfatami, w szczegdlnosci z prowizjami maklerskimi i podatkiem od czynnosci
cywilno-prawnych (w przypadku aktywoéw niepublicznych, gdy PCC ptacony jest przez
Subfundusz), za wyjgtkiem optat naleznych Depozytariuszowi i izbom depozytowo-
rozliczeniowym.

2.2. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zero.

2.3. Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang cene
nabycia wynikajagcg z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaty
otrzymane, skorygowang o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody pieniezne.

3. Zysk lub strate ze zbycia lokat:

3.1. Wylicza sie metodg HIFO ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgca na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skitadnika lokat,
a w przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia -
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci
ksiegowe;.

3.2. W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, ze
wygashieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano
najnizszg premie netto.

3.3. Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z metodg okreslong w pkt. 3.1.

3.4. Metody HIFO nie stosuje sie do papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez
drugg strone przyrzeczeniem odkupu.

4. W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika
lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika.

5. Prawa poboru oraz dywidendy:

5.1. Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru.

5.2. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero,
w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

5.3. Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
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rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy.

5.4. Przystugujgce prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do
otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

6. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operac;ji.
7. Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat:

7.1. Nabycie albo zbycie skfadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

7.2. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie,
o0 ktéorym mowa w par. 24 ust. 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz sktadniki, dla
ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie
w najblizszej wycenie aktywdéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

8. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

9. Operacje dotyczace Subfunduszu wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski
nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty.

10. W ksiegach Subfunduszu ujmowane sg wszystkie przychody i koszty zwigzane
z dziatalnoscig Subfunduszu, niezaleznie od terminu ich zaptaty.

11. Zmiany kapitatu wptaconego i wyptaconego:

11.1. Na potrzeby okreslenia warto$ci aktywéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
w okreslonym dniu wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym,
zwigzanych z wptatami i wyptatami, uyimowanymi w dniu zbycia i odkupienia.

11.2. Dniem wprowadzenia do ksigg Subfunduszu zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu
wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie ze zdaniem
poprzednim.

c) Metody wyceny aktywoéw oraz zobowigzan Subfunduszu, aktywéw netto i wyniku
Z operacji.

1. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Subfunduszu oraz ustala: Zobowigzania
Funduszu, Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu, Wartosé Aktywéw Netto Subfunduszu
przypadajgcg na Jednostke Uczestnictwa oddzielnie dla kazdej kategorii jednostki.

Do wyceny Aktywow Funduszu stosuje sie przepisy Ustawy o rachunkowosci z dnia 29
wrzesnia 1994 roku (Dz. U. 2018 poz. 395, z pézn. zm.) oraz przepisy Rozporzadzenia
Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 poz. 1859) oraz wszelkie zmiany tych przepiséw.

2. Warto$¢ aktywéw i pasywow Subfunduszu jest ustalana zgodnie z zasadg ostroznej
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wyceny oraz z uwzglednieniem, przewidzianych prawem, szczegdlnych zasad wyceny
aktywow i pasywow funduszy inwestycyjnych.

3. Dniem Wyceny jest dzien okreslony w Statucie Funduszu. Wartos¢ Aktywéw Funduszu,
Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszy oraz Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszy
przypadajgca na Jednostke Uczestnictwa ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny
w nastepujgcym po nim dniu roboczym wedtug wartosci w Dniu Wyceny. Wycena aktywow
dokonywana jest w oparciu o ostatnio dostepne kursy z gtéwnego, aktywnego rynku na godz.
23:30 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

4. Wartosé Aktywéw Netto Subfunduszu na Dzien Wyceny ustala sie pomniejszajgc Wartosé
Aktywow Subfunduszu o jego zobowigzania.

5. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke uczestnictwa na Dzieh Wyceny jest
ustalana przez podzielenie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na dany Dzien Wyceny
przez liczbe jednostek uczestnictwa w tym Dniu Wyceny.

6. Zasady wyceny lokat na aktywnym rynku i lokat nienotowanych przyjmuje sie zgodnie
z zapisami Statutu Funduszu, przy czym Aktywnym Rynkiem jest rynek spetniajgcy tgcznie
nastepujgce kryteria:

- Instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne.

- Zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy (co oznacza,
ze w poprzednim petnym miesigcu kalendarzowym zawarto na danym rynku przynajmniej
w jednym dniu transakcje oraz wystepujg co najmniej w 15 dniach oferty kupna lub sprzedazy
i sg publikowane w powszechnie dostepnym serwisie informacyjnym).

- W przypadku, gdy instrument byt notowany po raz pierwszy w biezgcym lub poprzednim
miesigcu kalendarzowym na podstawie decyzji Zarzadzajgcego lub TFI dany rynek moze
zostaé uznany jako aktywny. W przypadku, gdy w poprzednim miesigcu transakcje wystgpity
rzadziej niz w czterech dniach Zarzgdzajacy lub TFI moze uzna¢ dany rynek za nieaktywny
(ceny z tego rynku sg podawane do publicznej wiadomosci).

6.1. Rynek miedzybankowy nie jest traktowany jako rynek aktywny. Przyjmuje sie,
ze w przypadku bonéw skarbowych rynek BondSpot nie jest rynkiem aktywnym,

6.2. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na ryku gtéwnym. Podstawg wyboru
rynku gtéwnego dla sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku jest wolumen obrotu
na danym sktadniku lokat za poprzedni miesigc kalendarzowy. Wyboru rynku gtéwnego
dokonuje sie w pierwszym Dniu Wyceny w danym miesigcu kalendarzowym.

6.3. W przypadku, gdy ceny pozyskane zgodnie z obowigzujgcymi przepisami,
w szczegdblnosci punktem 2 przez Depozytariusza i Ksiegowosé Funduszu, réznig sie miedzy
sobg, wéwczas Zarzgdzajgcy lub TFI, wedlug swojej najlepszej wiedzy dokonuje wyboru
jednej z powyzszych cen.

7. W przypadku diuznych papierow wartosciowych, listdbw zastawnych oraz weksli innych niz
ptatnych za okazaniem, ktérych wycena odbywa sie metodg skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz dla ktérych w prospekcie
emisyjnym (lub innym dokumencie okreslajgcym warunki emisji) nie okreslono okresdéw
odsetkowych SCN wyznaczana jest na podstawie przeptywdw pienieznych i dat faktycznych
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przeptywow. Jezeli data wykupu lokat przypada na dzien wolny od pracy to za date przeptywu
do wyliczenia SCN przyjmuje sie date pierwszego dnia roboczego po dniu wolnym od pracy).
Skutek wyceny tych skiadnikéw zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych
lub kosztow odsetkowych Subfunduszu.
8. W przypadku diuznych papieréow wartosciowych, listow zastawnych oraz weksli, dla ktérych
nie wskazano daty wykupu (np. w przypadku weksli ptatnych za okazaniem) lub gdy zgodnie
z umowg lub warunkami emisji dany sktadnik lokat moze zostaé wykupiony w dowolnym
momencie, wowczas nie mozna wiarygodnie okresli¢ daty koncowego przeptywu do
obliczenia ESP za pomoca funkcji XIRR. W takim przypadku, wartos¢ lokat, o ktérych mowa
powyzej, na dany Dzien Wyceny, rdwna sie wartosci nominalnej powiekszonej o odsetki
naliczone w stosunku do nominatu.
9. W przypadku sktadnikéow lokat kuponowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, dla ktérych w prospekcie emisyjnym
(lub innym dokumencie okreslajgcym warunki emisji) nie zostaty okreslone daty kolejnych
okresow odsetkowych lub oprocentowanie - w dniu zmiany okresu odsetkowego przyjmuje sie
do okreslenia wszystkich przysztych przeptywow pienieznych parametry z aktualnego okresu
odsetkowego (data poczatku i konca okresu odsetkowego, oprocentowanie). Zakfada sie ze
datg ostatniego przeptywu jest data wykupu.
10. W przypadku papieréw wartosciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej
ceny nabycia, dla ktérych w prospekcie emisyjnym (lub innym dokumencie okreslajgcym
warunki emisji) wskazano okresy odsetkowe do wyliczenia SCN przyjmuje sie, jako daty
przeptywow pienieznych daty okresow odsetkowych wskazane w tych dokumentach, nawet
jesli wypadajg w dni wolne od pracy.
11. Skorygowang cene nabycia wylicza sie przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR,
narzedzi dostepnych w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.
12. Wycena papierow warto$ciowych wedtug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej nastepuje od dnia ujecia w ksiegach danego
skfadnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakcji nabycia skorygowana cena nabycia
danego sktadnika lokat réwna sie cenie nabycia.
13. W przypadku diuznych papieréw wartosciowych denominowanych w walutach obcych
wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, cena nabycia i naliczone naleznosci odsetkowe (rozumiane sg jako odsetki
naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz odpisy dyskonta lub premii)
sg przeszacowywane do biezgcej warto$ci wg Sredniego kursu NBP ogtaszanego dla danej
waluty przez NBP na dziehn wyceny, a wynik ujmowany jest na przychodach / kosztach
z tytutu réznic kursowych.
14. W przypadku sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych naleznosci z tytutu
przychodéw odsetkowych do dnia rozliczenia transakcji sprzedazy ujmuje sie w nastepujacy
sposob:

- Warto$¢ sprzedanych odsetek na dzien rozliczenia sprzedazy ujmowana jest
w naleznosciach ze sprzedazy oraz pomniejsza saldo konta naleznosci z tytutu odsetek.

SPEKTRUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ SPEKTRUM
AKTYWNYCH STRATEGII DLUZNYCH

©123





<! BNP PARIBAS

* . TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCY)JNYCH

- W okresie pomiedzy datg transakcji sprzedazy a datg rozliczenia przychody odsetkowe
naliczane sg wedilug wartosci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dzien Wyceny
i ksiegowane na konto naleznosci z tytutu odsetek oraz przychody z tytutu odsetek.

15. Dla papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia rdznica
pomiedzy skorygowang ceng nabycia na dzien zawarcia transakcji sprzedazy (bez odsetek),
a wartoscig sprzedazy (bez odsetek) ujmowana jest na koncie naleznosci ze sprzedazy oraz
powyzsza wartos¢ pomniejsza/powieksza konto amortyzacja dyskonta/premii.

16. Wierzytelnosci, dla ktérych okreslono terminy przeptywéw srodkéw pienieznych wycenia
sie w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
W przypadku wierzytelno$ci, dla ktérych nie mozna wiarygodnie okresli¢ przeptywy srodkéw
pienieznych, wartos¢ lokat, na dany Dzien Wyceny, rowna sie wartosci nominalnej
powigekszonej o odsetki naliczone w stosunku do nominatu.

17. Inne, niz wskazane w powyzszych postanowieniach niniejszej polityki rachunkowo$ci,
skfadniki lokat Subfunduszu wycenia sie wedtlug wartosci godziwej wyznaczonej przez:
oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji,
zastosowanie do wyceny wlasciwego modelu, bgdz wyspecjalizowany i niezalezny podmiot
zewnetrzny. Subfundusz zastosuje metode wyceny najbardziej adekwatng do danego
skladnika lokat, zgodnie z najlepszg wiedzg Subfunduszu oraz praktykg na rynku
finansowym.

18. Metody wyceny wskazane w ppkt. 15 podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem, z tym,
ze podstawowymi metodami wyceny dla ponizej wskazanych sktadnikéw lokat sg:

18.1. W przypadku warrantéw subskrypcyjnych— modele wyceny na podstawie danych
pochodzacych z aktywnego rynku, uwzgledniajgce wycene odpowiadajgcych im papierow
wartosciowych udzialowych danego emitenta oraz szczegdtowe warunki emisji lub
inkorporowanych praw.

18.2. W przypadku instrumentéw pochodnych:

— w przypadku kontraktéw terminowych typu forward oraz kontraktéw terminowej wymiany
przysztych ptatnosci typu swap — model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych w oparciu
o dane rynkowe pobierane z powszechnie dostepnego serwisu informacyjnego;

— jesli nie ma mozliwosci uzyskiwania kurséw z rynkéw aktywnych, wykorzystane bedg
powszechnie stosowane metody estymacji, w szczegdlnosci dla opcji nienotowanych stosuje
sie sposob estymaciji przy wykorzystaniu modelu Blacka-Scholesa.

18.3. W przypadku depozytéw — ich warto§¢ stanowi wartos¢ nominalna powigekszona
0 odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

18.4. W przypadku walut nie bedgcych depozytami — ich warto§¢ wyznacza sie po
przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego na Dzienh Wyceny
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

18.5. Model Wyceny Praw Poboru — za warto$¢ godziwg prawa poboru uznaje sie wartosé
nizszg z dwdch (a lub b):

a) W dniu, w ktdrym spotka jest notowana po raz ostatni z prawem poboru, ustalana jest
graniczna wartos$¢ teoretyczna praw poboru wyliczana wedtug wzoru:

Vt=(a—-Db)/[1+(n/ m)] wzor (1)
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gdzie :

Vt — wartos¢ teoretyczna prawa poboru
a — kurs zamkniecia akcji w ostatnim dniu notowania akcji z prawem poboru
b — cena emisyjna akcji nowej emisji
n — liczba akcji z prawem poboru
m — liczba akcji nowej emisji
b) wartos¢ teoretyczng wyznaczong zgodnie z nastepujgcym wzorem:
Vt=(a—-b)/(n/m) wzor (2)
gdzie:

a — kurs zamkniecia akcji z danego dnia

W przypadku, gdy zgodnie z obliczeniami teoretyczna warto$¢ prawa poboru przyjmuje
wartos¢ ujemng, do wyceny nalezy przyjg¢ wartos¢ prawa poboru wynoszacg 0 PLN;

i. W przypadku, gdy wielko$¢ emisji okreslona jest widetkowo, do wyliczenia wartosci
prawa poboru/warrantéw uwzglednia sie gérng granice wielkosci emisiji;

ii. W przypadku, gdy cena akcji nowej emisji okreslona jest widetkowo, do wyliczenia
wartosci prawa poboru/warrantu uwzglednia sie $rednig arytmetyczng gornej i dolnej
granicy ceny;,

iii. W przypadku, gdy cena akcji nowej emisji okreslona jest z podaniem jednej granicy
(okreslona jest jedynie minimalna lub maksymalna cena) do wyceny prawa
poboru/warrantu uwzglednia sie cene podang przez emitenta. Po podaniu przez
emitenta ceny emisyjnej, do publicznej wiadomosci, do wyceny prawa poboru
przyjmuje sie cene emisyjng ustalong przez emitenta i stosuje sie jg od dnia
ogtoszenia;

o W przypadku, gdy emitent nie poda ceny emisyjnej, wycena prawa poboru/warrantu
dokonywana jest w wartosci zero. Po podaniu przez emitenta ceny emisyjnej w
terminie pdzniejszym, do wyceny prawa poboru przyjmuje sie cene emisyjng ustalong
przez emitenta i stosuje sie jg od dnia ogtoszenia.:

Po ostatnim dniu notowania prawa poboru, ale przed jego wykonaniem — wartos¢ ustalong
wedtug ponizszego wzoru na warto$¢ teoretyczna prawa poboru:

C — cena rynkowa akcji w danym dniu

B — cena emisyjna akcji nowej emisji

L — liczba praw poboru potrzebnych do nabycia akcji nowej emisji

(C-B)/L

Od pierwszego dnia po ostatnim notowaniu prawa poboru dokonuje sie pordwnania ostatniej
ceny prawa poboru oraz wartodci wyliczonej przy wykorzystaniu powyzszego wzoru i w
danym dniu wyceny stosuje sie nizszg z tych dwéch wartosci.

18.6. Model Wyceny Praw do Akcji (PDA), Praw do Nowych Emisji (PNE) — za wartosé
godziwg uznaje sie wartos¢ ustalong w oparciu o publicznie ogtoszong na aktywnym rynku
cene akcji nierdznigcych sie istotnie, o podobnej konstrukciji prawnej i celu ekonomicznym
w szczegollnosci notowanych akcji innych serii. W przypadku pierwszej emisji za wartos¢
godziwg prawa do akcji uznaje sie wartos¢ ustalong wedtug ceny emisyjnej zgodnie z zasadg
ostroznej wyceny.

19. Wycena tytutdéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania nie
bedgcych przedmiotem obrotu na aktywnym rynku odbywa sie poprzez przyjecie wartosci
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aktywdw netto na tytut uczestnictwa, ogtaszanej przez podmiot dokonujgcy wyceny aktywow
takiego Funduszu lub instytucji na dzien poprzedzajgcy Dzien Wyceny, chyba ze do godziny
wskazanej w statucie z ktorej uwzglednia sie ostatnie dostepne kursy, dostepna jest wartosé
nowsza — wowczas wedtug tej wartosci. Przy wycenie uwzgledniane bedg wszelkie istotne
zmiany wartosci godziwej tytutu uczestnictwa od momentu ogtoszenia ich wartosci do godziny
w Dniu Wyceny, o ktérej mowa w Statucie Funduszu.

20. Ustalanie oraz wycena innych aktywéw i ustalanie niektérych zobowigzan.

20.1. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 20 kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkoéw
pozyczania maklerskich instrumentéw finansowych, z udziatem firm inwestycyjnych oraz
bankéw powierniczych, wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla tych papierow
wartosciowych.

20.2. Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych mogg by¢ wszystkie papiery
wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, ktdérych nabycie jest dopuszczalne przez
Statut Funduszu.

20.3. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia, o ktérym mowa w ust. 1, ustala sie wedlug zasad przyjetych dla tych
papierow wartosciowych, okreslonych w art. 27 ust. 6 i art. 28 ust. 1.

20.4. Skiadniki lokat bedgce przedmiotem kroétkiej sprzedazy ujmuje sie i wycenia zgodnie
z zasadami wyceny przyjetymi dla tych sktadnikéow lokat. W przypadku gdy, wystepuje kilka
transakcji kupna zamykajacych pozycje krotkiej sprzedazy do wyboru paczki stosuje sie
zasade HIFO (jako pierwsze rozchodowuje sie paczki o najwyzszym koszcie zakupu).
Transakcje BSB i SBB nie sg stosowane do zmykania lub otwierania pozycji krotkiej
sprzedazy.

W przypadku dluznych papieréw wartosciowych oraz innych lokat Funduszu o dtuznym
charakterze nalicza sie koszty odsetkowe od dnia nastepujgcego po dniu rozliczenia
transakcji krotkiej sprzedazy do dnia rozliczenia transakcji zakupu zamykajgcej pozycje
krotkiej sprzedazy. W okresie, o ktorym mowa powyzej odsetki nalicza sie zgodnie
z zasadami stosowanymi do danego sktadnika lokat w sytuacji gdy nie wystepuje krotka
sprzedaz.

21. Papiery warto$ciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu.

21.1. Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia
sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

21.2. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu
do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

21.3. Od dnia zawarcia transakcji do dnia rozliczenia transakcje BSB sg wyceniane wedtug
ceny nabycia, a transakcje SBB wediug ceny sprzedazy.

21.4. Pierwsze naliczenie nastepuje dzien po dniu rozliczenia transakcji BSB/ SBB.

22. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych.
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22.1. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia
sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie
sg notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

22.2. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje sie w PLN, po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego w Dniu Wyceny o godzinie 23:30 (zgodnie
Z zapisami Statutu Funduszu) sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

22.3. Wartos¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli
nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

22.4. Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajgce z zawartych transakcji kupna lub
sprzedazy waluty wycenia sie od dnia zawarcia transakcji do dnia SPOT wedtug $redniego
kursu NBP dla danej waluty. W przypadku transakcji forward o okresie rozliczenia dtuzszym
niz SPOT wycenia sie zobowigzania i naleznosci Subfunduszu przy wykorzystaniu modelu do
wyceny transakcji forward.

23. Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:

23.1 Dywidendy i inne udziaty w zyskach

- Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku polskim ujmuje sie w dniu,
w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji, wykorzystywany jest po raz pierwszy kurs
rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy.

- Nalezng dywidende z akcji zagranicznych notowanych na aktywnych rynkach zagranicznych
ujmuje sie w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji, wykorzystywany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy (tj. w dniu tzw.
ex-date). Jesli nie jest mozliwe uzyskanie informacji o kolejnych terminach, zwigzanych
z nalezng dywidendg (ex-date, record-date, pay-date) dywidende ewidencjonuje sie w
ksiegach rachunkowych w dniu uzyskania dokumentu potwierdzajgcego istnienie oraz
wartos¢ tych praw.

Dywidenda nalezna/wymagalna wykazywana jest jako sktadnik odrebny aktywow
Subfunduszu do dnia wyptaty dywidendy.

23.2. Przychody odsetkowe

- odsetki: od $rodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych Subfunduszu, od lokat
terminowych, od nabytych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami, inne odsetki.

- odsetki od rachunkéw pienieznych nalicza sie na kazdy dzien od salda rachunku z dnia
poprzedniego. W ostatnim dniu roboczym danego miesigca kalendarzowego naliczane
i wyptacane sg odsetki za caty ten miesigc. Odsetki od lokat na dany Dzien Wyceny wylicza
sie za pomocg efektywnej stopy procentowe;.

- odpisy dyskonta

23.3. Dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych,
nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych.

24. Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci:

24.1. koszty odsetkowe,

- Koszty z tytutlu pozyczek i kredytow oraz papieréw wartosciowych wycenianych wedtug
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skorygowanej ceny nabycia (w tym SBB )

24.2. koszty limitowane oraz nielimitowane,

- W przypadku limitowanych kosztéw zwigzanych z dziatalnoscig Subfunduszu tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu limitowanych kosztéw zwigzanych
z dziatalnoscia Subfunduszu zmniejszajg rezerwe. Uzgodnienie przewidywanych
i rzeczywistych kosztéw nastepuje w okresach miesiecznych po otrzymaniu faktur
zaakceptowanych przez Towarzystwo. Aktualizacja kosztéw preliminowanych na podstawie
zatozen budzetowych odbywa sie w okresach miesiecznych

- Rezerwy na koszty z tytutlu wynagrodzenia statego i zmiennego Towarzystwa za
zarzgdzanie Subfunduszem sg naliczane zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie
z uwzglednieniem uchwat zarzadu Towarzystwa dotyczgcych zmian tych zasad. Rezerwe na
koszty z tytulu wynagrodzenia zmiennego nalicza sie na kazdg kategorie jednostek
uczestnictwa danego Subfunduszu oddzielnie.

- Pozostale rezerwy na koszty zwigzane z dziatalnoscia Subfunduszu sg preliminowane
zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie dla poszczegdlnych pozycji kosztéw
z uwzglednieniem zafozen budzetowych, na zasadach okreslonych w umowach, na
podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia.

- Koszty poniesione ponad limit okreslony w Statucie Funduszu, lub Uchwale TFI sg
ujmowane w ksiegach Subfunduszy przy jednoczesnej ewidencji kosztéw pokrywanych przez
TFI.

- Koszty pokrywane sg przez Fundusz w terminach ich wymagalnosci, zgodnie z warunkami
zawartymi w umowach.

- Koszty Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami ktérych obowigzek pokrycia obcigza
Fundusz w catosci dzieli sie na poszczegdlne Subfundusze wedtug udziatu wartosci aktywdw
netto Subfunduszu w sumie aktywdéw netto wszystkich Subfunduszy z ostatniego dnia wyceny
przed dniem ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

24.3. ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych,
naleznosci i zobowigzan w walutach obcych.

25. W kazdym Dniu Wyceny ustala sie wynik finansowy obejmujacy:

- przychody z lokat netto — stanowigcy réznice miedzy przychodami z lokat a kosztami
Funduszu netto,

- zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat,

- niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Ustalanie wartosci aktywow netto Subfunduszu
1. W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania ustala sie wedtug
stanéw odpowiednio aktywéw i zobowigzan oraz kursow, cen i wartosci okreslonych

w Momencie Wyceny z biezgcego Dnia Wyceny. W okresie obejmujgcym sprawozdanie
finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez Towarzystwo na godz. 23.30.
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Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu
w Dniu Wyceny.

Warto$¢ aktywoéw netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny tj. w dniach,
w ktérych odbywajg sie regularne sesje Gieldy Papierow Wartosciowych
w Warszawie.

Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke uczestnictwa na Dzien Wyceny jest
ustalana przez podzielenie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na dany Dzien
Wyceny przez liczbe jednostek uczestnictwa w tym Dniu Wyceny.

Dla poszczegdinych kategorii jednostek uczestnictwa, rachunek wyniku, wartos¢
aktywow netto oraz wartos¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa wyznaczana jest
odrebnie dla kazdej kategorii jednostek uczestnictwa wg klucza podziatowego
obowigzujgcego w Dniu Wyceny.

Wzér na klucz podziatowy:

Xa -

WAN/JU kategorii A na D-1 bez zaokraglen

Xc - WAN/JU kategorii C na D-1 bez zaokragleh

La - Liczba JU kategorii A w dniu D
Lc - Liczba JU kategorii C w dniu D

Udziat w alokacji JU kategorii A = (Xa*La) / [(Xa*La)+(Xc*Lc)] *100

Udziat w alokacji JU kategorii C = (Xc*Lc) / [(Xa*La)+(Xc*Lc)] *100

Koszty specyficzne dla danej kategorii jednostek nie podlegajg alokacji np. koszty

wynagrodzenia statego i zmiennego oraz ewentualnie inne koszty wykazane w statucie

Funduszu

6.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
w okreslonym dniu wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym
i wyptaconym, zwigzanych z wptatami i wyptatami, ujmowanymi w dniu zbycia
i odkupienia.

Dniem wprowadzenia do ksigg Subfunduszu zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu
wyptaconego jest dzien zbycia Ilub odkupienia jednostek uczestnictwa, przy
zastosowaniu wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny po
cenie réwnej Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu
wyznaczonej zgodnie z zasadg opisang, w pkt. 4.
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2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonat zmian stosowanych zasad

rachunkowosci.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2019-06-30 2018-12-31
Naleznosci 2 166 58
Z tytutu zbytych lokat 2 005 -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 3 58
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate 158 -
Nalezno$¢ z tytutu przydziatu papieréw wartosciowych w zamian za obligacje 158 -
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2019-06-30 2018-12-31
Zobowiagzania 902 13803
Z tytutu nabytych aktywow - -
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - 1051
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - 6
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 818 560
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu gwaranciji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 82 142
Pozostate skiadniki zobowigzan 2 44
2019-06-30 2018-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
Wartos¢ na dzien bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy
NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

RACHUNKACH BANKOWYCH

w danej walucie

sprawozdania

w danej walucie

sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty - 823 - 2 807
SANTANDER BANK POLSKA S.A. - - - -
usb - - - -
ING BANK SLASKI S.A. - 823 - 2314
EUR 38 162 3 12
GBP 7 33 - -
PLN 269 269 1737 1737
usb 96 359 150 565
DOM MAKLERSKI MBANKU S.A. - - - 493
EUR - - 30 131
uUsb - - 96 362
od 2019-01-01 do 2019-06-30 od 2018-01-01 do 2018-12-31

Wartos¢ na Wartos¢ na
NOTA-4 II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM LWEZOINEl | Gl BEIEE | ez SIsl | G S ey

dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

w danej walucie

sprawozdania

w danej walucie

sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.

I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw

pienieznych ) ) ) )
EUR 147 634 176 750
GBP 3 13 - -
PLN 2313 2313 4621 4621
UsD 116 441 176 640
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO
WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2019-06-30 2018-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogotem

tys. tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 823 2,04% 2 807 3,70%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 103 0,26% 103 0,13%
Dluzne papiery warto$ciowe 103 0,26% 103 0,13%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1016 2,53% 1160 1,53%
Dluzne papiery warto$ciowe 1016 2,53% 1160 1,53%
Suma: 1942 4,83% 4070 5,36%

(*) Jako aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie srodki pienigzne, depozyty oraz
stato kuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe. Szczegétowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalnosci zostaty przedstawione w tabelach uzupetniajacych zestawienia lokat.

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**) (***)

2019-06-30 2018-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

tys. tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 34873 86,59% 69 565 91,81%
Dtuzne papiery warto$ciowe 34 873 86,59% 69 565 91,81%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1290 3,20% 2 082 2,75%
Dtuzne papiery wartosciowe 1290 3,20% 1425 1,88%
Zobowigzania - - -1 051 -1,39%
Suma: 36 163 89,79% 70 596 93,17%

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywoéw srodkéw pienieznych wynikajagcym ze stopy procentowej traktuje sie

zmiennokuponowe dtuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy

jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywoéw srodkéw pienieznych wynikajagcym ze stopy procentowej traktuje sie
instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

NOTA-5 Ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE

2019-06-30 2018-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w

sprawozdania

aktywach (w

sprawozdania

aktywach (w

TRANSAKCJI fi 2 - o
inansowego w tys.) ogétem finansowego w tys.) ogétem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w prz’ypadku gdyby s_trony transgkcji nie wy;)’e{nialy 40 271 100,00% 75 775 100,00%
swoich obowigzkdw, przy czym nie uwzglednia sie wartosci
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 823 2,04% 2 807 3,70%
Naleznosci 2166 5,38% 58 0,08%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 34 976 86,85% 69 668 91,94%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2 306 5,73% 3242 4,28%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 28 828 71,59% 58 376 77,03%
bilansowe (*****)
ING BANK SLASKI S.A. - -
Srodki na rachunkach bankowych - - 2314 3,05%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - 657 0,87%
SKARB PANSTWA 28 828 71,59% 55 405 73,11%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 28 828 71,59% 55 405 73,11%

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje sie¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto sSrodkéw pienieznych,
depozytéw, naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE

2018-12-31

Typ zajetej
pozycji

Rodzaj
instrumentu
pochodnego

Cel otwarcia
pozycji

Wartos¢
otwartej
pozycji

Wartos¢
przysztych
strumieni
pienieznych

Terminy
przysztych
strumieni
pienieznych

Kwota bedaca
podstawa
przysztych
ptatnosci

Termin
zapadalnosci
(wygasniecia)

instrumentu
pochodnego

Termin
wykonania
instrumentu
pochodnego

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne

IRS

IRS ING BS S.A. 18/10/2021 30MM RCV FIXED 2,2775
©)

Dtuga

IRS

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego

335

2019-10-18;
2020-04-20;
2020-10-19;
2021-04-19;
2021-10-18;

30 000 000,00

2021-10-18

2021-10-18

IRS ING BS S.A. 23/10/2028 5MM PAY FIXED 3,045 (-)

Krotka

IRS

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego

-257

2019-10-23;
2020-04-23,;
2020-10-23,;
2021-04-23,;
2021-10-25;
2022-04-25;
2022-10-24;
2023-04-24;
2023-10-23;
2024-04-23,;
2024-10-23;
2025-04-23,;
2025-10-23,;
2026-04-23,;
2026-10-23,;
2027-04-23,;
2027-10-25;
2028-04-24;
2028-10-23,;

5000 000,00

2028-10-23

2028-10-23
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE

2018-12-31

Typ zajetej
pozycji

Rodzaj
instrumentu
pochodnego

Cel otwarcia
pozycji

Wartos¢
otwartej
pozycji

Wartos¢
przysztych
strumieni
pienigznych

Terminy
przysztych
strumieni
pienigznych

Kwota bedaca
podstawa
przysztych
ptatnosci

Termin
zapadalnosci
(wygasniecia)

instrumentu
pochodnego

Termin
wykonania
instrumentu
pochodnego

IRS ING BS S.A. 23/10/2028 5MM PAY FIXED 3,0475
©)

Krotka

IRS

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego

-259

2019-10-23;
2020-04-23;
2020-10-23;
2021-04-23,;
2021-10-25;
2022-04-25;
2022-10-24;
2023-04-24;
2023-10-23;
2024-04-23,;
2024-10-23;
2025-04-23,;
2025-10-23;
2026-04-23,;
2026-10-23;
2027-04-23,;
2027-10-25;
2028-04-24;
2028-10-23,;

5000 000,00

2028-10-23

2028-10-23

IRS ING BS S.A. 26/10/2021 10MM RCV FIXED 2,225
©)

Dtuga

IRS

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego

96

2019-10-28;
2020-04-27,
2020-10-26;
2021-04-26;
2021-10-26;

10 000 000,00

2021-10-26

2021-10-26

IRS ING BS S.A. 26/10/2028 7,5MM PAY FIXED 2,9625
Q)

Krétka

IRS

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego

-330

2019-10-28;
2020-04-27,
2020-10-26;
2021-04-26;
2021-10-26;
2022-04-26;
2022-10-02;
2023-04-26;
2023-10-26;
2024-04-26;
2024-10-28;
2025-04-28;
2025-10-27,
2026-04-27,
2026-10-26;
2027-04-26;
2027-10-26;
2028-04-26;
2028-10-26;

7 500 000,00

2028-10-26

2028-10-26

SPEKTRUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ SPEKTRUM AKTYWNYCH STRATEGII DLUZNYCH

«134 e






<l BNP PARIBAS

* .

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE

2018-12-31

Typ zajetej
pozycji

Rodzaj
instrumentu
pochodnego

Cel otwarcia
pozycji

Wartos¢
otwartej
pozycji

Wartos¢
przysztych
strumieni
pienigznych

Terminy
przysztych
strumieni
pienigznych

Kwota bedaca
podstawa
przysztych
ptatnosci

Termin
zapadalnosci
(wygasniecia)

instrumentu
pochodnego

Termin
wykonania
instrumentu
pochodnego

IRS ING BS S.A. 30/10/2028 5MM PAY FIXED 2,93 (-)

Krotka

IRS

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego

-205

2019-10-29;
2020-04-29;
2020-10-29;
2021-04-29;
2021-10-29;
2022-04-29;
2022-10-31;
2023-04-28;
2023-10-30;
2024-04-29;
2024-10-29;
2025-04-29;
2025-10-29;
2026-04-29;
2026-10-29;
2027-04-29;
2027-10-29;
2028-04-28;
2028-10-30;

5000 000,00

2028-10-30

2028-10-30

IRS ING BS S.A. 05/11/2021 25MM RCV FIXED 2,21 (-)

Dtuga

IRS

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego

226

2019-11-05;
2020-05-05;
2020-11-05;
2021-05-05;
2021-11-05;

25 000 000,00

2021-11-05

2021-11-05
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NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej walucie

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej walucie

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

W finansowego w tys. i finansowego w tys.
I. Aktywa - 40 271 - 75775
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 823 - 2 807
EUR 38 162 33 143
GBP 7 33 - -
PLN 269 269 1737 1737
UsD 96 359 246 927
2) Naleznosci - 2 166 - 58
PLN 2008 2008 58 58
UsD 42 158 - -
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 34 976 - 69 668
- dluzne papiery wartosciowe - 34 976 - 69 668
PLN 34 976 34 976 69 668 69 668
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 2 306 - 3242
PLN - - 657 657
- dluzne papiery wartosciowe - 2 306 - 2585
EUR 145 615 141 605
PLN 1691 1691 1826 1826
UsD - - 41 154
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 902 - 13803
EUR - - 10 42
PLN 902 902 1761 1761
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

NOTA-9 II.
DODATNIE |
UJEMNE
ROZNICE
KURSOWE W
PRZEKROJU
LOKAT
FUNDUSZU

od 2019-01-01 do 2019-06-30

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2018-01-01 do 2018-06-30

Dodatnie
réznice
kursowe
zrealizowane
w walucie
sprawozdani
awtys.

Dodatnie
réznice
kursowe
niezrealizowan
e w walucie
sprawozdania
w tys.

Ujemne
réznice
kursowe
zrealizowane
w walucie
sprawozdani
aw tys.

Ujemne
réznice
kursowe
niezrealizowan
ew walucie
sprawozdania
w tys.

Dodatnie
réznice
kursowe
zrealizowane
w walucie
sprawozdani
aw tys.

Dodatnie
réznice
kursowe
niezrealizowan
e w walucie
sprawozdania
w tys.

Ujemne
réznice
kursowe
zrealizowane
w walucie
sprawozdani
aw tys.

Ujemne
réznice
kursowe
niezrealizowan
e w walucie
sprawozdania
w tys.

Dodatnie
réznice
kursowe
zrealizowane
w walucie
sprawozdani
aw tys.

Dodatnie
réznice
kursowe
niezrealizowan
e w walucie
sprawozdania
w tys.

Ujemne
réznice
kursowe
zrealizowane
w walucie
sprawozdani
aw tys.

Ujemne
réznice
kursowe
niezrealizowan
e w walucie
sprawozdania
w tys.

Akcje

Warranty
subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery
wartosciowe

Instrumenty
pochodne

Udziaty w
spotkach z
ograniczong
odpowiedzialno$c
13

Jednostki
uczestnictwa

Certyfikaty
inwestycyjne

Tytuty
uczestnictwa
emitowane przez
instytucje
wspdlnego
inwestowania
majace siedzibe
za granicg

10

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne
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¥ 4 TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z
TYTULU LOKAT

od 2019-01-01 do 2019-06-30

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2018-01-01 do 2018-06-30

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 160 -168 -239 234 -545 132
Instrumenty pochodne 4 - -96 - -9 -
Dtuzne papiery warto$ciowe 81 -168 -143 234 -536 132
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlinego inwestowania 75 ) ) : } :
majgce siedzibe za granicg
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -806 402 -797 -458 -887 298
Instrumenty pochodne -806 394 -1 348 -288 -668 -562
Dtuzne papiery warto$ciowe - 8 551 -170 -219 860
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: -646 234 -1 036 -224 -1432 430
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2019-01-01 do
2019-06-30

od 2018-01-01 do
2018-12-31

od 2018-01-01 do
2018-06-30

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym
w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym
w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym
w tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

od 2019-01-01 do

od 2018-01-01 do

od 2018-01-01 do

2019-06-30 2018-12-31 2018-06-30
Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie | Wartos$¢ w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
W tys. w tys. w tys.

z tytutu wynagrodzenia statego 406 1836 1061

z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - - -

Suma: 406 1836 1061

2019-06-30 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31

e e L ngg&ﬂ.ﬁmﬁ.ﬁAo R e Rok biezacy Rok 1 poprzedni | Rok 2 poprzedni | Rok 3 poprzedni

| Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego 39 369 73972 150 134 95 535
Il. Warto$é aktywow netto na poszczegodine kategorie jednostek

uczestnictwa na koniec roku obrotowego
A 110,85 111,73 112,06 107,22
B 111,19 112,07 112,39 107,35
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* . TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCY)JNYCH

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2019 ROKU DO 30 CZERWCA 2019 ROKU

SPEKTRUM
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ AKTYWNYCH STRATEGII DLUZNYCH (do dnia 24 kwietnia 2019 roku
dziatajacy pod nazwa RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY PARASOLOWY SUBFUNDUSZ AKTYWNYCH STRATEGII DLUZNYCH)

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY
OKRES SPRAWOZDAWCZY

Nie dotyczy

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
SUBFUNDUSZU

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystgpity takie zdarzenia, ktére wymagatyby
ujecia w sprawozdaniu finansowym.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI
W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI
JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia, ktére wymagatyby przeksztatcenia
porownywalnych danych ujetych w uprzednio sporzadzonych i opublikowanych
sprawozdaniach finansowych Subfunduszu.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI
| RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU.
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a) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki informowania
uczestnikdbw o korektach wyceny aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa
Subfunduszu.

b) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki zawieszenia
w dokonywaniu wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

c) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

d) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

e) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie
transakcji zawieranych przez Subfundusz.

f) W okresie sprawozdawczym nie wystgpity btedy podstawowe.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci tzn. przez okres nie krétszy niz 12
miesiecy od dnia bilansowego.

6) AKTUALNIE STOSOWANA METODA POMIARU CALKOWITEJ EKSPOZYCJI
SUBFUNDUSZU

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania

AFI. Wartos¢ ekspozycji mierzona tg metoda wynosi 100,00%.
7) INNE INFORMACJE

Informacje dotyczace zdarzen, ktére nie wystagpity od dnia 01.01.2019 r. do 30.06.2019 r. oraz
w okresach poréwnywalnych nie sg wykazywane w sprawozdaniu finansowym.

Noty dotyczgce zdarzen, ktére nie wystgpity od dnia 01.01.2019 r. do 30.06.2019 r. nie sg

wykazywane w sprawozdaniu finansowym.

W Tabeli dodatkowe] "Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art.107
ustawy" ujete zostaty transakcje zawarte z ING Bankiem S.A., ktéry stat sie Depozytariuszem

Funduszu poczawszy od dnia 09.08.2017”.
W sprawozdaniu w pozycji Naleznosci ujeta zostata kwota wynikajgca z przysztego przydziatu

papieréw wartosciowych w zamian za obligacje spotki Fortenova (wczesniejsza nazwa
Agrokor) o ISIN USX0027KAG32 o nominale 200 000 USD (warto§¢ nominalna jednej
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obligacji 1 000,00 USD). Na dzien bilansowy naleznos$¢ ta zostata przeszacowana po cenie

papieru obligacji po cenie z Bloomberga, ktéra na ten dzien wynosita 212,27 USD

8) INFORMACJE DOTYCZACE PRZEJRZYSTOSCI TRANSAKCJI FINANSOWANYCH Z
UZYCIEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | PONOWNEGO WYKORZYSTANIA
ZGODNIE Z ART. 13 ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY
(UE) 2015/2365

Na dzien 30.06.2019 r. Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu zadnych z transakcji
okreslonych w Rozporzadzeniu, czyli transakcji odkupu, udzielanych i zacigganych pozyczek
papieréw wartosciowych, transakcji zwrotnych kupno-sprzedaz Iub sprzedaz-kupno,
transakcji z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego oraz transakcji typu
SWAP przychodu catkowitego.

Dane dotyczace rentownosci i kosztow dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych

Z uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego:

o0d 2019-01-01 od 2018-01-01 od 2018-01-01
do 201;9|:0Nt;-30 (w do 2018-12-31 (w PLN) do 2018-06-30 (w PLN)
Przychody | Koszty | Przychody Koszty Przychody Koszty
148 131,96 | 67432,65 | 105 994,23 7 656,25
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO
BANK MILLENIUM S.A.
MBANK S.A. - - 42516,90 | 24713,20 21 352,90 1912,90
© oS[ﬁzN;ﬁ?:)D;EN?(AZNA}EZ%IbSNﬁAWSEQ' SA). 88086,30 | 33997,00 | 68 206,47 2709,90
ING BANK SLASKI S.A. - - 1975,50 8 722,45 881,60 3033,45
O-gFRCURIUS DOM MAKLERSKI SP. Z 15 553,26 ] 15 553,26
BANK PEKAO S.A.
BANK BNP PARIBAS S.A. (poprzednio
RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A.)
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Warszawa, 22 sierpnia 2019 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2018
roku, poz. 395, z p6zn. zm.) oraz rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007
roku, nr 249, poz.1859) Zarzad BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w
zalgczeniu przedstawia jednostkowe potroczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu
Spektrum Aktywnych Strategii Dluznych wydzielonego w Spektrum Specjalistycznym Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym, sporzadzone na dzien 30 czerwca 2019 roku, ktore obejmuije:

1. Zestawienie lokat Subfunduszu wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2019 roku
wykazujgce lokaty w wysokosci 37 282 tys. ziotych,

2. Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2019 roku wykazujgcy aktywa
netto i kapitaty w wysokosci 39 369 tys. ztotych,

3. Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2019 roku
do 30 czerwca 2019 roku wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie 465 tys.
ziotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2019 roku
do 30 czerwca 2019 roku wykazujgce zmniejszenie aktywéw netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 34 603 tys. ziotych,

5. Noty objasniajace,

6. Informacje dodatkowa.

Elektronicznie

X Elektronicznie
Ja rOSiaW podpisany przez Rafa’l' podpisany przez
Sk I k Jarostaw Skorulski Rafat Lerski
Data: 2019.08.22 ] Data:2019.08.22
orulski 16:08:05 +02'00' Le rs kl 15:08:46 +02'00'
Jarostaw Skorulski Rafat Lerski
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
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Podpisy os6b reprezentujacych Fundusz:

Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcija Podpis

Podpisane kwalifikowanym

Jarostaw Skorulski Prezes Zarzadu podpisem elektronicznym

‘alitkewanym
Rafat Lerski Czionek Zarzadu fﬁﬁj—:ﬁ%ﬁ mﬁ%ﬁ%}gc%z 1;7%8 44

Elektronicznie

Elek iczni
Rafal  odpieany pree: Jarostaw podpisany przez
Rafat Lerski Jarostaw Skorulski
Lerski pemzom0e2 Skorulski pata:2019.08.22
15:08:17 +02:00° 15:59:32 +02'00'

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

Dyrektor Departamentu

Ksiggowosci Funduszy i Portfeli _ N
Katarzyna Skalska Podpisane kwalifikowanym

Vistra Fund Services Poland Sp. | podpisem elektronicznym
z0.0. S.KKA.

Warszawa, 22 sierpnia 2019 r.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SPEKTRUM SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY SUBFUNDUSZ
SPEKTRUM DLUZNY

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2019 ROKU DO 30 CZERWCA 2019 ROKU
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BILANS 2019-06-30 2018-12-31
I. Aktywa 26 981 37 264
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1197 1544
2) Naleznosci 5 59
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 24 068 33748
- dluzne papiery wartosciowe 24 068 33748
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1711 1913
- dluzne papiery wartosciowe 1711 1712
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 135 532
I1l. Aktywa netto (I - Il) 26 846 36 732
IV. Kapitat funduszu 21382 31089
1) Kapitat wptacony 549 740 548 639
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -528 358 -517 550
V. Dochody zatrzymane 5372 5611
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 7473 7425
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 101 -1 814
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 92 32
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 26 846 36 732

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

252 333,7528

343 533,9688

A 190 085,7535 260 588,6089
B 62 247,9993 82 945,3599
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 106,39 106,92
A 106,38 106,91
B 106,41 106,95
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2019-01-01
do 2019-06-30

od 2018-01-01
do 2018-12-31

od 2018-01-01
do 2018-06-30

I. Przychody z lokat 336 1453 1004
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 10 - -
Przychody odsetkowe 325 1447 998
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
Pozostate 1 6 6

Il. Koszty funduszu 288 980 562
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 154 561 340
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 27 68 34
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 11 28 15
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 73 202 118
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne 15 31 15
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - 4 5
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 8 86 35
Pozostate - - -

IIl. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -

1IV. Koszty funduszu netto (lI-111) 288 980 562

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 48 473 442

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -227 -409 -431
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -287 -360 -801

- Z tytutu réznic kursowych -3 530 -6

y rﬁ Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 60 .49 370

- z tytutu réznic kursowych - 20 658
VII. Wynik z operacji (V+-VI) -179 64 11
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

A -0,71 0,23 0,04

B -0,71 0,03 -0,09
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2019-06-30 2018-12-31
TABELA GLOWNA Wartos¢ wg ceny V::r;:;%v;ﬂavrv‘);z?y Procentowy udziat Wartos¢ wg ceny v::z:;;v;ﬁ:é‘;?y Procentowy udziat
SKLADNIKI LOKAT nabycia w tys. wtys Y iw aktywach ogétem nabycia w tys. W tys Yiw aktywach ogétem
Akcje - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - R

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery warto$ciowe

95,16%

Instrumenty pochodne

-0,45%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

95,54%

94,71%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Bilansu w czesci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gtéwnej Zestawienia lokat
przedstawia instrumenty pochodne ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne ktére na dzien bilansowy miaty ujemng wycene sg w Bilansie ujmowane w

czesci Zobowigzania
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s Wartos¢ wg
ez bl otz s b e Termin Warunki Wartos¢ Warctgﬁc "o wyceny na Prggzeir;tlov\\/’v Y
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby R aresanenaia | memindne Liczba ety ci); - dzien elavmedh
WARTOSCIOWE emitenta LD P Y bilansowy w Y\
tys. tys. ogoétem
O terminie wykupu do 1 roku 50 51 0,19%
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje 50 51 0,19%
Aktywny rynek nieregulowany 50 51 0,19%
TREASURY
WZ0120 (PLO000108601) | KDWY rynek | poynepar SKARB Polska 2020-01-25 1,79% 1000 50 50 51 0,19%
nieregulowany POLAND PANSTWA
O terminie wykupu powyzej 1 roku 25 664 25 728 95,35%
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje 25 664 25 728 95,35%
Aktywny rynek nieregulowany 23 964 24 017 89,01%
TREASURY
WZ0121 (PLO000106068) | AKWNY Ynek | paNnespar SKARB Polska 2021-01-25 1,79% 1000 50 50 51 0,19%
nieregulowany PANSTWA
POLAND
TREASURY
WZ0124 (PLO000107454) | AKYWNY ynek | g gnspor SKARB Polska 2024-01-25 1,79% 1000 7050 7021 7073 26,22%
nieregulowany PANSTWA
POLAND
CATALYST -
ALIOR BANK S.A. SERIA G | Aktywny rynek | RYNEK ALIOR BANK e . .
(PLALIOR00102) nieregulowany | ALTERNATYWNY | S.A. Polska 2021-03-31 5.29% 1000 500 500 524 1,94%
GPW
CATALYST -
MBANK S.A. SERIA Aktywny rynek | RYNEK . . .
MBKO170125 (PLBREO005185) | nieregulowany | ALTERNATYWNY | MBANK S.A. Polska 2025-01-17 3.89% 100 000 1 100 102 0,38%
GPW
TREASURY
WZ0126 (PLO000108817) | AKWNY ynek | g aNnespat SKARB Polska 2026-01-25 1,79% 1000 50 49 50 0,18%
nieregulowany PANSTWA
POLAND
TREASURY
WZ1122 (PLO000109377) | AKbwny rynek | g oxmepnar SKARB Polska 2022-11-25 1,79% 1000 7050 7095 7067 26,19%
nieregulowany PANSTWA
POLAND
MARVIPOL Aktywny ek SQLQLKYST - MARVIPOL
DEVELOPMENT S.A. SERIA T KIywny ry DEVELOPMENT | Polska 2021-08-04 5,29% 10 000 25 250 255 0,95%
nieregulowany | ALTERNATYWNY
(PLMRVPL00156) SA.
GPW
TREASURY
WZ0528 (PLO000110383) | AKbywny rynek | poNnep ot SKARB Polska 2028-05-25 1,79% 1000 3000 2924 2921 10,82%
nieregulowany PANSTWA
POLAND
TREASURY
WZ0524 (PLO000110615) | AKDWNY ynek | g Nnepay SKARB Polska 2024-05-25 1,79% 1000 6000 5975 5974 22,14%
nieregulowany PANSTWA
POLAND
rynkLlj\llenotowane na aktywnym 1700 1711 6.34%
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s Wartos¢ wg
ez bl otz s b e Termin Warunki Wartos¢ War:gﬁc "o wyceny na Prl?g:ir;tlov\\/’v Y
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby e S e e Liczba —_ ci);w dzien o —
WARTOSCIOWE emitenta LD P Y bilansowy w Y\
tys. tys. ogoétem
. BANK OCHRONY Nienotowane gAC’;‘-II;ONY
SRODOWISKA S.A. SERIA R1 na aktywnym Nie dotyczy SRODOWISKA Polska 2024-09-26 4,09% 1000 800 800 809 3,00%
(PLBOS0000217) rynku SA
Nienotowane SEMEKO
00 SEE'I\QEX%ALVAR'UM SP-Z | haaktywnym | Nie dotyczy ALVARIUM SP. | Polska 2020-12-15 8,50% 100 000 9 900 902 3,34%
T rynku Z0.0.
Suma: 25714 25779 95,54%
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TABELA DODATKOWA
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT

Rodzaj

taczna liczba

Wartos¢ wg ceny nabycia
W tys.

Wartos¢ wg wyceny na
dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzgdu
terytorialnego

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez migdzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP

Sktadniki bez gwarancji

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce do
OECD (z wylgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 23 164 23187 85,93%
Obligacje 23 250 23 164 23187 85,93%
Suma: 23164 23187 85,93%
Skiadniki lokat nabyte ogﬁigll;l?otDé?ﬂD:-ll(—:(c’)?yZQ mowa w art. 107 ustawy Wartos¢ wg wyceny na dzien bilansowy w tys. Procentowy udziat w aktywach ogétem
Suma: 251 0,93%
WZ0121 (PL0O000106068) 51 0,19%
WZ0124 (PL0000107454) 50 0,19%
WZ0120 (PL0000108601) 50 0,19%
WZ0126 (PL0000108817) 50 0,18%
WZ1122 (PL0000109377) 50 0,18%
Suma: 251 0,93%
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2019-01-01 do 2019-06-30

od 2018-01-01 do 2018-12-31

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

36 732 84 931
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -179 64
a) przychody z lokat netto 48 473
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -287 -360
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 60 -49
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -179 64
4. Dystrybucja dochoddéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -9 707 -48 263
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 1101 16 789
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -10 808 -65 052
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -9 886 -48 199
7. Wartosé aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 26 846 36 732
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 31012 55 936
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2 661,6075 83 144,9982
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 73 164,4629 578 276,0240
Saldo zmian -70 502,8554 -495 131,0258
B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 7 680,9169 73 968,5874
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 28 378,2775 30 508,9252
Saldo zmian -20 697,3606 43 459,6615

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu w rozbiciu
na kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

5134 121,0607

5131 459,4532

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

4 944 035,3072

4870 870,8443

Saldo zmian

190 085,7535

260 588,6089

B

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

179 619,2275

171 938,3106

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

117 371,2282

88 992,9507

Saldo zmian

62 247,9993

82 945,3599

Ill. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)

A

106,91

106,80

B

106,95

106,83

2. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

A

106,38

106,91

B

106,41

106,95

3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)

A

-1,00%

0,10%

B

-1,02%

0,11%

4. Minimalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

A

105,92 2019-03-29

106,47 2018-12-07

B

105,95 2019-03-29

106,51 2018-12-07

5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

A

106,83 2019-01-24

107,20 2018-02-13

B

106,86 2019-01-24

107,22 2018-02-13

6. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

A

106,38 2019-06-30

106,91 2018-12-31

B

2019-06-30

106,41

2018-12-31

106,95

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w Sredniej wartosci
aktywow netto, w tym (**):

1,87%

1,75%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

1,00%

1,00%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

0,18%

0,12%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

0,07%

0,05%

Ustugi w zakresie rachunkowosci

0,47%

0,36%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

(*) Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalnos¢ w okresie biezagcym lub poréwnywalnym pierwsza wartoscia odniesienia jest wartos¢

nominalna.

(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2019 ROKU DO 30 CZERWCA 2019 ROKU

SPEKTRUM
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ SPEKTRUM DLUZNY (do dnia 24 kwietnia 2019 roku dziatajacy pod nazwa
RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
SUBFUNDUSZ AKTYWNEGO OSZCZEDZANIA)

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci.

a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym.

1. Przyjete przez Fundusz zasady (polityka) rachunkowosci opierajg sie na przepisach Ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. 2018 poz. 395, z p6zn. zm.) oraz przepisach
Rozporzgdzenia Ministra Finanséow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 poz. 1859) oraz wszelkich zmianach tych
przepisow.

2. Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.

3. Sprawozdania finansowe Subfunduszu sporzadza sie dwa razy w roku, jako jednostkowe pétroczne
sprawozdanie finansowe oraz roczne sprawozdanie finansowe.

4. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzgdza sie w jezyku polskim i w walucie
polskiej. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w tysigcach
ztotych z wyjatkiem warto$ci aktywédw netto na jednostke uczestnictwa oraz liczby jednostek
uczestnictwa.

5. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje: zestawienie lokat, bilans, rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajgce i informacje dodatkowg. Noty
objasniajgce zawierajgce zdarzenia ktore nie wystgpity lub wylgcznie wartosci zerowe zostaty
pominiete.

6. Lokaty bankowe srodkéw pienieznych o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 90 dni prezentuje sie
w bilansie w pozycji ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” w kwocie nominalnej. Naliczone na dzien
bilansowy odsetki prezentowane sg w bilansie w pozycji ,Naleznosci’. Wszystkie lokaty srodkow
pienieznych o terminie zapadalno$ci diuzszym niz 90 dni prezentowane sg w tabeli lokat w pozyc;ji
,Depozyty”.

7. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dzien bilansowy przypadajacy na dzieh
roboczy wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w podziale na kategorie prezentowana jest
wedtug klucza podzialowego po wprowadzeniu na dzien bilansowy zmian w kapitale wptaconym i
wyptaconym, po zastosowaniu nowej liczby jednostek uczestnictwa. W przypadku gdy dzien bilansowy
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przypada na dzien wolny od pracy, do wyniku ujetego na dzien ostatniej w okresie sprawozdawczym
wyceny oficjalnej doliczony jest wynik zgodny ze stanem na dzien bilansowy i dzielony jest kluczem
podziatowym zgodnie z wyceng na ten dzieh.

b) Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu.

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
2. Nabyte sktadniki lokat Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia i
wycenia zgodnie z obowigzujgcymi Fundusz regulacjami prawa i zapisami statutowymi.

2.1. Przez cene nabycia nalezy rozumie¢ wartos¢ nabycia sktadnika aktywow tgcznie
Z poniesionymi optatami, w szczegolnosci z prowizjami maklerskimi i podatkiem od czynnosci cywilno-
prawnych (w przypadku aktywow niepublicznych, gdy PCC ptacony jest przez Subfundusz), za
wyjatkiem optat naleznych Depozytariuszowi i izbom depozytowo-rozliczeniowym.

2.2. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zero.

2.3. Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang cene nabycia
wynikajgca z ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian za ktére zostaty otrzymane, skorygowang
o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

3. Zysk lub strate ze zbycia lokat:

3.1. Wylicza sie metodg HIFO ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgcg na przypisaniu
sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikow
wycenianych w wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;.

3.2. W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, ze wygasnieciu
podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktdrych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto.
3.3. Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metodg okreslong w pkt. 3.1.

3.4. Metody HIFO nie stosuje sie do papieréow warto$ciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone
przyrzeczeniem odkupu.

4. W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w
pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika.

5. Prawa poboru oraz dywidendy:

5.1. Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy
kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru.

5.2. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w dniu
nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

5.3. Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy.

5.4. Przystugujgce prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

6. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.
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7. Nabycie albo zbycie skfadnikéw lokat:

7.1. Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dacie zawarcia umowy.

7.2. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie,
o0 ktérym mowa w par. 24 ust. 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz skfadniki, dla ktérych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej
wycenie aktywdéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

8. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w kitorej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

9. Operacje dotyczgce Subfunduszu wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty.

10. W ksiegach Subfunduszu ujmowane sg wszystkie przychody i koszty zwigzane z dziatalnoscig
Subfunduszu, niezaleznie od terminu ich zaptaty.

11. Zmiany kapitatu wptaconego i wyptaconego:

11.1. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
w okreslonym dniu wyceny, nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym, zwigzanych
z wptatami i wyptatami, uymowanymi w dniu zbycia i odkupienia.

11.2. Dniem wprowadzenia do ksigg Subfunduszu zmiany kapitalu wptaconego albo kapitatu
wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie ze zdaniem poprzednim.

c) Metody wyceny aktywoéw oraz zobowigzan Subfunduszu, aktywow netto i wyniku
z operaciji.

1. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Subfunduszu oraz ustala: Zobowigzania
Funduszu, Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu, Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcg
na Jednostke Uczestnictwa oddzielnie dla kazdej kategorii jednostki.

Do wyceny Aktywéw Funduszu stosuje sie przepisy Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994
roku (Dz. U. 2018 poz. 395, z pdzn. zm.) oraz przepisy Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249
poz. 1859) oraz wszelkie zmiany tych przepiséw.

2. Warto$¢é aktywow i pasywow Subfunduszu jest ustalana zgodnie z zasadg ostroznej wyceny oraz z
uwzglednieniem, przewidzianych prawem, szczegdlnych zasad wyceny aktywéw i pasywow funduszy
inwestycyjnych.

3. Dniem Wyceny jest dzien okreslony w Statucie Funduszu. Warto$¢ Aktywéw Funduszu, Wartosé
Aktywow Netto Subfunduszy oraz Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszy przypadajgca na Jednostke
Uczestnictwa ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny w nastepujagcym po nim dniu roboczym wedtug
wartosci w Dniu Wyceny. Wycena aktywoéw dokonywana jest w oparciu o ostatnio dostepne kursy z
gtéwnego, aktywnego rynku na godz. 23:30 czasu polskiego w Dniu Wyceny.
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4. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Dzien Wyceny ustala sie pomniejszajgc Wartos¢ Aktywow
Subfunduszu o jego zobowigzania.

5. Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke uczestnictwa na Dzien Wyceny jest ustalana
przez podzielenie Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na dany Dzieh Wyceny przez liczbe jednostek
uczestnictwa w tym Dniu Wyceny.

6. Zasady wyceny lokat na aktywnym rynku i lokat nienotowanych przyjmuje si¢ zgodnie z zapisami
Statutu Funduszu, przy czym Aktywnym Rynkiem jest rynek spetniajgcy tgcznie nastepujace kryteria:

- Instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne.

- Zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy (co oznacza, ze w
poprzednim petnym miesigcu kalendarzowym zawarto na danym rynku przynajmniej w jednym dniu
transakcje oraz wystepujg co najmniej w 15 dniach oferty kupna lub sprzedazy i sg publikowane w
powszechnie dostepnym serwisie informacyjnym).

- W przypadku, gdy instrument byt notowany po raz pierwszy w biezgcym lub poprzednim miesigcu
kalendarzowym na podstawie decyzji Zarzagdzajgcego lub TFI dany rynek moze zosta¢ uznany jako
aktywny. W przypadku, gdy w poprzednim miesigcu transakcje wystgpity rzadziej niz w czterech dniach
Zarzadzajacy lub TFlI moze uzna¢ dany rynek za nieaktywny (ceny z tego rynku sg podawane do
publicznej wiadomosci).

6.1. Rynek miedzybankowy nie jest traktowany jako rynek aktywny. Przyjmuje sie, ze w przypadku
bonéw skarbowych rynek BondSpot nie jest rynkiem aktywnym,

6.2. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku,
wartoscig godziwg jest kurs ustalony na ryku gtéwnym. Podstawg wyboru rynku gtéwnego dla
sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat za
poprzedni miesigc kalendarzowy. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie w pierwszym Dniu Wyceny w
danym miesigcu kalendarzowym.

6.3. W przypadku, gdy ceny pozyskane zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, w szczegdlnosci
punktem 2 przez Depozytariusza i Ksiggowos¢ Funduszu, réznig sie¢ miedzy sobg, wowczas
Zarzadzajacy lub TFI, wedtug swojej najlepszej wiedzy dokonuje wyboru jednej z powyzszych cen.

7. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, listdw zastawnych oraz weksli innych niz ptatnych
za okazaniem, ktérych wycena odbywa sie metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz dla ktdrych w prospekcie emisyjnym (lub innym
dokumencie okreslajgcym warunki emisji) nie okreslono okreséw odsetkowych SCN wyznaczana jest
na podstawie przeptywow pienieznych i dat faktycznych przeptywow. Jezeli data wykupu lokat przypada
na dzieh wolny od pracy to za date przeptywu do wyliczenia SCN przyjmuje sie date pierwszego dnia
roboczego po dniu wolnym od pracy). Skutek wyceny tych sktadnikéw zalicza sie odpowiednio do
przychodoéw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych Subfunduszu.

8. W przypadku dtuznych papierow wartosciowych, listow zastawnych oraz weksli, dla ktérych nie
wskazano daty wykupu (np. w przypadku weksli ptatnych za okazaniem) lub gdy zgodnie z umowg lub
warunkami emisji dany sktadnik lokat moze zosta¢ wykupiony w dowolnym momencie, wowczas nie
mozna wiarygodnie okresli¢ daty koncowego przeptywu do obliczenia ESP za pomoca funkcji XIRR. W
takim przypadku, wartos¢ lokat, o ktérych mowa powyzej, na dany Dzien Wyceny, réwna sie wartosci
nominalnej powiekszonej o odsetki naliczone w stosunku do nominatu.

9. W przypadku sktadnikéw lokat kuponowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy
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zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, dla ktérych w prospekcie emisyjnym (lub innym
dokumencie okreslajgcym warunki emisji) nie zostaty okreslone daty kolejnych okreséw odsetkowych
lub oprocentowanie - w dniu zmiany okresu odsetkowego przyjmuje sie do okreslenia wszystkich
przysztych przeptywdw pienieznych parametry z aktualnego okresu odsetkowego (data poczagtku i
konca okresu odsetkowego, oprocentowanie). Zakfada sie ze datg ostatniego przeptywu jest data
wykupu.

10. W przypadku papieréw wartosciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej ceny
nabycia, dla ktérych w prospekcie emisyjnym (lub innym dokumencie okreslajagcym warunki emisji)
wskazano okresy odsetkowe do wyliczenia SCN przyjmuje sie, jako daty przeptywow pienieznych daty
okresow odsetkowych wskazane w tych dokumentach, nawet jesli wypadajg w dni wolne od pracy.

11. Skorygowang cene nabycia wylicza sie przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR, narzedzi dostepnych w
arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.

12. Wycena papierow wartosciowych wedtug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej nastepuje od dnia ujecia w ksiegach danego skfadnika
lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakcji nabycia skorygowana cena nabycia danego sktadnika
lokat rowna sie cenie nabycia.

13. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych denominowanych w walutach obcych wycenianych
w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, cena habycia i
naliczone naleznosci odsetkowe (rozumiane sg jako odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej oraz odpisy dyskonta lub premii) sg przeszacowywane do biezgcej wartosci wg
Sredniego kursu NBP ogtaszanego dla danej waluty przez NBP na dzien wyceny, a wynik ujmowany
jest na przychodach / kosztach z tytutu réznic kursowych.

14. W przypadku sprzedazy diuznych papierow wartosciowych naleznosci z tytutu przychodow
odsetkowych do dnia rozliczenia transakcji sprzedazy ujmuje sie w nastepujgcy sposoéb:

- Wartos¢ sprzedanych odsetek na dzien rozliczenia sprzedazy ujmowana jest w naleznosciach ze
sprzedazy oraz pomniejsza saldo konta naleznosci z tytutu odsetek.

- W okresie pomiedzy datg transakcji sprzedazy a datg rozliczenia przychody odsetkowe naliczane
sg wedtug wartosci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dzien Wyceny i ksiegowane na konto
naleznosci z tytutu odsetek oraz przychody z tytutu odsetek.

15. Dla papieréow wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia réznica pomiedzy
skorygowang ceng nabycia na dzien zawarcia transakcji sprzedazy (bez odsetek), a wartoscig
sprzedazy (bez odsetek) ujmowana jest na koncie naleznosci ze sprzedazy oraz powyzsza
warto$¢ pomniejsza/powieksza konto amortyzacja dyskonta/premii.

16. Wierzytelnosci, dla ktérych okreslono terminy przeptywdéw Srodkéw pienieznych wycenia sie w
skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W przypadku
wierzytelnosci, dla ktérych nie mozna wiarygodnie okresli¢ przeptywy srodkéw pienieznych, wartos¢
lokat, na dany Dzien Wyceny, rdwna sie wartosci nominalnej powiekszonej o odsetki naliczone w
stosunku do nominatu.

17. Inne, niz wskazane w powyzszych postanowieniach niniejszej polityki rachunkowosci, sktadniki lokat
Subfunduszu wycenia sie wedlug wartosci godziwej wyznaczonej przez: oszacowanie wartosci
sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji, zastosowanie do wyceny
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wiasciwego modelu, bgdz wyspecjalizowany i niezalezny podmiot zewnetrzny. Subfundusz zastosuje
metode wyceny najbardziej adekwatng do danego sktadnika lokat, zgodnie z najlepszg wiedzg
Subfunduszu oraz praktykg na rynku finansowym.

18. Metody wyceny wskazane w ppkt. 15 podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem, z tym, ze
podstawowymi metodami wyceny dla ponizej wskazanych sktadnikéw lokat sa:

18.1. W przypadku warrantéw subskrypcyjnych— modele wyceny na podstawie danych pochodzgcych
z aktywnego rynku, uwzgledniajgce wycene odpowiadajgcych im papieréw wartosciowych udziatowych
danego emitenta oraz szczego6towe warunki emis;ji lub inkorporowanych praw.

18.2. W przypadku instrumentéw pochodnych:

— w przypadku kontraktéw terminowych typu forward oraz kontraktdéw terminowej wymiany przysztych
pfatnosci typu swap — model zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych w oparciu o dane rynkowe
pobierane z powszechnie dostepnego serwisu informacyjnego;

— jesli nie ma mozliwosci uzyskiwania kurséw z rynkéw aktywnych, wykorzystane bedg powszechnie
stosowane metody estymacji, w szczegoélnosci dla opcji nienotowanych stosuje sie sposéb estymacji
przy wykorzystaniu modelu Blacka-Scholesa.

18.3. W przypadku depozytow — ich wartos¢ stanowi wartos¢ nominalna powiekszona o odsetki
naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

18.4. W przypadku walut nie bedgcych depozytami — ich warto$¢ wyznacza sie po przeliczeniu wedtug
ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego na Dzien Wyceny dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

18.5. Model Wyceny Praw Poboru — za warto$¢ godziwg prawa poboru uznaje sie wartos¢ nizszg z
dwdch (a lub b):

a) W dniu, w ktérym spétka jest notowana po raz ostatni z prawem poboru, ustalana jest graniczna
wartosc¢ teoretyczna praw poboru wyliczana wedtug wzoru:
Vt=(a—-Db)/[1+(n/ m)] wzor (1)
gdzie :
Vt — warto$¢ teoretyczna prawa poboru
a — kurs zamkniecia akcji w ostatnim dniu notowania akcji z prawem poboru
b — cena emisyjna akcji nowej emisji
n — liczba akcji z prawem poboru
m — liczba akcji nowej emisji
b) wartos¢ teoretyczng wyznaczong zgodnie z nastepujgcym wzorem:
Vt=(a—-b)/(n/m) wzor (2)
gdzie:
a — kurs zamkniecia akcji z danego dnia

W przypadku, gdy zgodnie z obliczeniami teoretyczna warto$¢ prawa poboru przyjmuje warto$¢ ujemna,
do wyceny nalezy przyjgé wartos¢ prawa poboru wynoszacg 0 PLN;
i. W przypadku, gdy wielko$¢ emisji okreslona jest widetkowo, do wyliczenia wartosci prawa
poboru/warrantéw uwzglednia sie gérng granice wielkosci emisji;
ii. W przypadku, gdy cena akcji nowej emisji okreslona jest widetkowo, do wyliczenia wartosci

prawa poboru/warrantu uwzglednia sie $rednig arytmetyczng gérnej i dolnej granicy ceny;
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iii. W przypadku, gdy cena akcji nowej emisji okreslona jest z podaniem jednej granicy (okreslona
jest jedynie minimalna lub maksymalna cena) do wyceny prawa poboru/warrantu uwzglednia
sie cene podang przez emitenta. Po podaniu przez emitenta ceny emisyjnej, do publicznej
wiadomosci, do wyceny prawa poboru przyjmuje sie cene emisyjng ustalong przez emitenta i
stosuje sie jg od dnia ogtoszenia;

e W przypadku, gdy emitent nie poda ceny emisyjnej, wycena prawa poboru/warrantu
dokonywana jest w wartosci zero. Po podaniu przez emitenta ceny emisyjnej w terminie
pézniejszym, do wyceny prawa poboru przyjmuje sie cene emisyjng ustalong przez emitenta i
stosuje sie jg od dnia ogtoszenia.:

Po ostatnim dniu notowania prawa poboru, ale przed jego wykonaniem — wartos¢ ustalong wedtug
ponizszego wzoru na wartosc teoretyczna prawa poboru:

C — cena rynkowa akcji w danym dniu

B — cena emisyjna akcji nowej emisji

L — liczba praw poboru potrzebnych do nabycia akcji nowej emisji

(C-B)/L
Od pierwszego dnia po ostatnim notowaniu prawa poboru dokonuje sie poréwnania ostatniej ceny prawa
poboru oraz wartosci wyliczonej przy wykorzystaniu powyzszego wzoru i w danym dniu wyceny stosuje
sie nizszg z tych dwdéch wartosci.
18.6. Model Wyceny Praw do Akcji (PDA), Praw do Nowych Emisji (PNE) — za wartos¢ godziwg uznaje
sie wartosc¢ ustalong w oparciu o publicznie ogtoszong na aktywnym rynku cene akcji nieréznigcych sie
istotnie, o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym w szczegdlnosci notowanych akcji innych
serii. W przypadku pierwszej emisji za wartos¢ godziwg prawa do akcji uznaje sie wartos¢ ustalong
wedtug ceny emisyjnej zgodnie z zasadg ostroznej wyceny.
19. Wycena tytutdéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspoélnego inwestowania nie bedacych
przedmiotem obrotu na aktywnym rynku odbywa sie poprzez przyjecie warto$ci aktywéw netto na tytut
uczestnictwa, ogtaszanej przez podmiot dokonujacy wyceny aktywéw takiego Funduszu lub instytuciji
na dzien poprzedzajacy Dzien Wyceny, chyba ze do godziny wskazanej w statucie z ktérej uwzglednia
sie ostatnie dostepne kursy, dostepna jest wartos¢ nowsza — wowczas wediug tej wartosci. Przy
wycenie uwzgledniane bedg wszelkie istotne zmiany wartosci godziwej tytutu uczestnictwa od momentu
ogtoszenia ich wartosci do godziny w Dniu Wyceny, o ktérej mowa w Statucie Funduszu.
20. Ustalanie oraz wycena innych aktywéw i ustalanie niektérych zobowigzah.
20.1. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 20 kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkéw pozyczania maklerskich
instrumentéw finansowych, z udziatem firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, wycenia sie
wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.
20.2. Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych mogg by¢é wszystkie papiery wartosciowe
dopuszczone do publicznego obrotu, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Statut Funduszu.
20.3. Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papierdw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia, o ktorym mowa w ust. 1, ustala sie wedlug zasad przyjetych dla tych papierow
wartosciowych, okreslonych w art. 27 ust. 6 i art. 28 ust. 1.
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20.4. Sktadniki lokat bedace przedmiotem krotkiej sprzedazy ujmuje sie i wycenia zgodnie
z zasadami wyceny przyjetymi dla tych sktadnikow lokat. W przypadku gdy, wystepuje kilka transakciji
kupna zamykajgcych pozycje krotkiej sprzedazy do wyboru paczki stosuje sie zasade HIFO (jako
pierwsze rozchodowuje sie paczki o najwyzszym koszcie zakupu). Transakcje BSB i SBB nie s3g
stosowane do zmykania lub otwierania pozyciji krétkiej sprzedazy.

W przypadku diuznych papieréw wartosciowych oraz innych lokat Funduszu o dluznym charakterze
nalicza sie koszty odsetkowe od dnia nastepujgcego po dniu rozliczenia transakciji krotkiej sprzedazy
do dnia rozliczenia transakcji zakupu zamykajgcej pozycje kroétkiej sprzedazy. W okresie, o ktorym
mowa powyzej odsetki nalicza sie zgodnie z zasadami stosowanymi do danego skfadnika lokat w
sytuacji gdy nie wystepuje krotka sprzedaz.

21. Papiery warto$ciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu.

21.1. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

21.2. Zobowigzania z tytutu zbycia papierow warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do
odkupu, wycenia sig, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy
ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

21.3. Od dnia zawarcia transakcji do dnia rozliczenia transakcje BSB sg wyceniane wedtug ceny
nabycia, a transakcje SBB wedtug ceny sprzedazy.

21.4. Pierwsze naliczenie nastepuje dzien po dniu rozliczenia transakcji BSB/ SBB.

22. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych.

22.1. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala
w walucie, w ktdrej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym
Rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

22.2. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje sie w PLN, po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego w Dniu Wyceny o godzinie 23:30 (zgodnie
z zapisami Statutu Funduszu) $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

22.3. Wartos¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe
— do waluty EUR.

22.4. Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy
waluty wycenia sie od dnia zawarcia transakcji do dnia SPOT wedtug sredniego kursu NBP dla dane;j
waluty. W przypadku transakcji forward o okresie rozliczenia dituzszym niz SPOT wycenia sie
zobowigzania i naleznosci Subfunduszu przy wykorzystaniu modelu do wyceny transakcji forward.

23. Przychody z lokat obejmujg w szczegolnosci:

23.1 Dywidendy i inne udziaty w zyskach

- Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku polskim ujmuje sie w dniu,
w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji, wykorzystywany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy.

- Nalezng dywidende z akcji zagranicznych notowanych na aktywnych rynkach zagranicznych ujmuje
sie w dniu, w ktdérym na potrzeby wyceny danych akcji, wykorzystywany jest po raz pierwszy kurs
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rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy (ij. w dniu tzw. ex-date). Jesli nie jest
mozliwe uzyskanie informaciji o kolejnych terminach, zwigzanych z nalezng dywidenda (ex-date, record-
date, pay-date) dywidende ewidencjonuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu uzyskania dokumentu
potwierdzajgcego istnienie oraz warto$¢ tych praw.

Dywidenda nalezna/wymagalna wykazywana jest jako sktadnik odrebny aktywow Subfunduszu do dnia
wyptaty dywidendy.

23.2. Przychody odsetkowe

- odsetki: od $rodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych Subfunduszu, od lokat terminowych,
od nabytych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami, inne odsetki.

- odsetki od rachunkow pienieznych nalicza sie na kazdy dzieh od salda rachunku z dnia poprzedniego.
W ostatnim dniu roboczym danego miesigca kalendarzowego naliczane i wyptacane sg odsetki za caty
ten miesigc. Odsetki od lokat na dany Dzien Wyceny wylicza sie za pomocg efektywnej stopy
procentowej.

- odpisy dyskonta

23.3. Dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkoéw pienieznych, naleznosci
oraz zobowigzan w walutach obcych.

24. Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci:

24.1. koszty odsetkowe,

- Koszty z tytutu pozyczek i kredytéw oraz papieréw wartosciowych wycenianych wedtug skorygowanej
ceny nabycia (w tym SBB)

24.2. koszty limitowane oraz nielimitowane,

- W przypadku limitowanych kosztéw zwigzanych z dziatalno$cig Subfunduszu tworzy sie rezerwe na
przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu limitowanych kosztéw zwigzanych z dziatalno$cig
Subfunduszu zmniejszajg rezerwe. Uzgodnienie przewidywanych i rzeczywistych kosztéw nastepuje w
okresach miesiecznych po otrzymaniu faktur zaakceptowanych przez Towarzystwo. Aktualizacja
kosztéw preliminowanych na podstawie zatozen budzetowych odbywa sie w okresach miesiecznych

- Rezerwy na koszty z tytutu wynagrodzenia statego i zmiennego Towarzystwa za zarzgdzanie
Subfunduszem sg naliczane zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie
z uwzglednieniem uchwat zarzgdu Towarzystwa dotyczgcych zmian tych zasad. Rezerwe na koszty z
tytulu wynagrodzenia zmiennego nalicza sie na kazdg kategorie jednostek uczestnictwa danego
Subfunduszu oddzielnie.

- Pozostate rezerwy na koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu sg preliminowane zgodnie z
zasadami okreslonymi w Statucie dla poszczegdlnych pozycji kosztéw z uwzglednieniem zatozen
budzetowych, na zasadach okreslonych w umowach, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest
do ich ponoszenia.

- Koszty poniesione ponad limit okreslony w Statucie Funduszu, lub Uchwale TFl sg ujmowane w
ksiegach Subfunduszy przy jednoczesnej ewidencji kosztéw pokrywanych przez TFI.

- Koszty pokrywane sg przez Fundusz w terminach ich wymagalnosci, zgodnie z warunkami zawartymi
w umowach.

- Koszty Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami ktérych obowigzek pokrycia obcigza Fundusz w
catosci dzieli sie na poszczegodine Subfundusze wedtug udziatu wartosci aktywow netto Subfunduszu w
sumie aktywdéw netto wszystkich Subfunduszy z ostatniego dnia wyceny przed dniem ujecia
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zobowigzania w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

24.3. ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci i
zobowigzan w walutach obcych.

25. W kazdym Dniu Wyceny ustala sie wynik finansowy obejmujacy:

- przychody z lokat netto — stanowigcy réznice miedzy przychodami z lokat a kosztami Funduszu netto,
- zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat,

- niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Ustalanie wartosci aktywow netto Subfunduszu

1. W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw
odpowiednio aktywow i zobowigzan oraz kursow, cen i wartosci okreslonych w Momencie Wyceny
z biezgcego Dnia Wyceny. W okresie obejmujgcym sprawozdanie finansowe Moment Wyceny byt
wyznaczony przez Towarzystwo na godz. 23.30.

2. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w Dniu
Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu w Dniu Wyceny.

3. Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny tj. w dniach,
w ktérych odbywajg sie regularne sesje Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

4.  Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke uczestnictwa na Dzien Wyceny jest ustalana
przez podzielenie Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na dany Dzien Wyceny przez liczbe
jednostek uczestnictwa w tym Dniu Wyceny.

5. Dla poszczegdlnych kategorii jednostek uczestnictwa, rachunek wyniku, wartosé aktywoéw netto
oraz wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wyznaczana jest odrebnie dla kazdej
kategorii jednostek uczestnictwa wg klucza podziatowego obowigzujgcego w Dniu Wyceny.

Wzér na klucz podziatowy:

Xa - WAN/JU kategorii A na D-1 bez zaokraglenh
Xc - WAN/JU kategorii C na D-1 bez zaokraglen

La - Liczba JU kategorii A w dniu D
Lc - Liczba JU kategorii C w dniu D

Udziat w alokacji JU kategorii A = (Xa*La) / [(Xa*La)+(Xc*Lc)] *100

Udziat w alokacji JU kategorii C = (Xc*Lc) / [(Xa*La)+(Xc*Lc)] *100
Koszty specyficzne dla danej kategorii jednostek nie podlegajg alokacji np. koszty wynagrodzenia
statego i zmiennego oraz ewentualnie inne koszty wykazane w statucie Funduszu
6. Na potrzeby okreslenia warto$ci aktywéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa

w okreslonym dniu wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym,
zwigzanych z wptatami i wyptatami, uymowanymi w dniu zbycia i odkupienia.
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7. Dniem wprowadzenia do ksigg Subfunduszu zmiany kapitalu wptaconego albo kapitatu
wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu warto$ci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie ze zdaniem poprzednim.

8. Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny po cenie rownej
Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu wyznaczonej zgodnie z zasadg

opisang, w pkt. 4.

2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonat zmian stosowanych zasad rachunkowosci.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2019-06-30 2018-12-31
Naleznosci 5 59
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 5 59
Z tytutu dywidend -
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate - -
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2019-06-30 2018-12-31
Zobowigzania 135 532
Z tytutu nabytych aktywow - -
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - 368
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - 6
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 81 86
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytulu rezerw 53 70
Pozostate sktadniki zobowigzan 1 2
2019-06-30 2018-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
Wartos¢ na dzien bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy
NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

RACHUNKACH BANKOWYCH

w danej walucie

sprawozdania

w danej walucie

sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.

I. Banki / waluty - 1197 - 1544
BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A. - - - -
EUR - - - -
SANTANDER BIURO MAKLERSKIE S.A. - 66 - 66
EUR - - - -
PLN 66 66 66 66
UsD - - - -
ING BANK SLASKI S.A. - 1131 - 1475
EUR - - - 2
GBP 2 9 - -
PLN 1062 1062 1413 1413
UsD 16 60 16 60
DOM MAKLERSKI MBANKU S.A. - - - 3
EUR - - 1 3
UsD - - - -

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

od 2019-01-01

do 2019-06-30

od 2018-01-01

do 2018-12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.

I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw

pienieznych ] ] ) ]
EUR 67 287 64 271
GBP 1 4 - -
PLN 1034 1034 1695 1695
UsD 16 61 29 103
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NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO
WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2019-06-30 2018-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogotem

tys. tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 1197 4,44% 1544 4,14%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 902 3,34% 903 2,42%
Dtuzne papiery warto$ciowe 902 3,34% 903 2,42%
Suma: 2099 7,78% 2447 6,56%

(*) Jako aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie srodki pienigzne, depozyty oraz
stato kuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe. Szczegotowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalnosci zostaly przedstawione w tabelach uzupetniajacych zestawienia lokat.

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**) (***)

2019-06-30 2018-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogotem

tys. tys.
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 24 068 89,20% 33748 90,57%
Dluzne papiery warto$ciowe 24 068 89,20% 33748 90,57%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 809 3,00% 1010 2,71%
Dtuzne papiery warto$ciowe 809 3,00% 809 2,17%
Zobowigzania - - 368 0,99%
Suma: 24 877 92,20% 35126 94,27%

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywoéw srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie

zmiennokuponowe dtuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy

jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywoéw srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

NOTA-5 Ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE

2019-06-30 2018-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w

sprawozdania

aktywach (w

sprawozdania

aktywach (w

TRANSAKCJI 5 p 3 p
finansowego w tys.) ogotem finansowego w tys.) ogotem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniat
swoi)éh ogowiafké)\;\f przy 2Z))/Imynie uvalzglednia éie wart);péci Y 26 981 100,00% 37264 100,00%
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 1197 4,44% 1544 4,14%
Naleznosci 5 0,02% 59 0,16%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 24 068 89,20% 33748 90,57%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1711 6,34% 1913 5,13%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 23187 85,93% 32 250 86,55%
bilansowe (*****)
SKARB PANSTWA 23187 85,93% 32 250 86,55%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 23187 85,93% 32 250 86,55%

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto sSrodkéw pienig¢znych,
depozytéw, naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogoétem.
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NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE

2018-12-31

Typ zajetej
pozycji

Rodzaj
instrumentu
pochodnego

Cel otwarcia
pozycji

Wartos¢
otwartej
pozycji

Wartos¢
przysztych
strumieni
pienigznych

Terminy
przysztych
strumieni
pienigznych

Kwota bedaca
podstawa
przysztych
ptatnosci

Termin
zapadalnosci
(wygasniecia)

instrumentu
pochodnego

Termin
wykonania
instrumentu
pochodnego

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne

IRS

IRS ING BS S.A. 23/10/2028 2,5MM PAY FIXED 3,045
©)

Krotka

IRS

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego

-129

2019-04-23;
2019-10-23;
2020-04-23;
2020-10-23;
2021-04-23;
2021-10-25;
2022-04-25;
2022-10-24;
2023-04-24;
2023-10-23;
2024-04-23;
2024-10-23;
2025-04-23,;
2025-10-23;

2500 000,00

2028-10-23

2028-10-23

IRS ING BS S.A. 23/10/2028 2,5MM PAY FIXED 3,0475
©)

Krétka

IRS

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego

-129

2019-04-23,;
2019-10-23;
2020-04-23,;
2020-10-23,;
2021-04-23,;
2021-10-25;
2022-04-25;
2022-10-24;
2023-04-24;
2023-10-23;
2024-04-23,;
2024-10-23;
2025-04-23,;
2025-10-23,;

2500 000,00

2028-10-23

2028-10-23

IRS ING BS S.A. 25/10/2021 5MM RCV FIXED 2,27 (-)

Dtuga

IRS

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego

55

2019-04-23,;
2019-10-23;
2020-04-23,;
2020-10-23;
2021-04-23,;
2021-10-25;

5000 000,00

2021-10-25

2021-10-25

IRS ING BS S.A. 25/10/2021 5MM RCV FIXED 2,2775
©)

Dtuga

IRS

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego

56

2019-04-23;
2019-10-23;
2020-04-23,;
2020-10-23;
2021-04-23,;
2021-10-25;

5000 000,00

2021-10-25

2021-10-25

e300 ¢
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NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE

2018-12-31

Typ zajetej
pozycji

Rodzaj
instrumentu
pochodnego

Cel otwarcia
pozycji

Wartos¢
otwartej
pozycji

Wartos¢
przysztych
strumieni
pienigznych

Terminy
przysztych
strumieni
pienigznych

Kwota bedaca
podstawa
przysztych
ptatnosci

Termin
zapadalnosci
(wygasniecia)

instrumentu
pochodnego

Termin
wykonania
instrumentu
pochodnego

IRS ING BS S.A. 26/10/2028 2,5MM PAY FIXED 2,9625
©)

Krotka

IRS

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego

-110

2019-04-26;
2019-10-28;
2020-04-27;
2020-10-26;
2021-04-26;
2021-10-26;
2022-04-26;
2022-10-26;
2023-04-26;
2023-10-26;
2024-04-26;
2024-10-28;
2025-04-28;
2025-10-27,

2500 000,00

2028-10-26

2028-10-26

IRS ING BS S.A. 05/11/2021 10MM RCV FIXED 2,21 (-)

Dtuga

IRS

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego

90

2019-05-06;
2019-11-05;
2020-05-05;
2020-11-05;
2021-05-05;
2021-11-05;

10 000 000,00

2021-11-05

2021-11-05
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NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

2019-06-30

2018-12-31

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w danej walucie

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w danej walucie

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

W finansowego w tys. WEB. finansowego w tys.
I. Aktywa - 26 981 - 37 264
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 1197 - 1544
EUR - - 1 5
GBP 2 9 - -
PLN 1128 1128 1479 1479
UsD 16 60 16 60
2) Naleznosci - 5 - 59
PLN 5 5 59 59
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 24 068 - 33748
- dluzne papiery wartosciowe - 24 068 - 33748
PLN 24 068 24 068 33748 33748
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 1711 - 1913
PLN - - 201 201
- dluzne papiery wartosciowe - 1711 - 1712
PLN 1711 1711 1712 1712
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 135 - 532
PLN 135 135 532 532

e38
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od 2019-01-01 do 2019-06-30 od 2018-01-01 do 2018-12-31 od 2018-01-01 do 2018-06-30
D%%&AH?IIIIIE | Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne
UJEMNE réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice
ROZNICE ku(sowe } kurspwe ku(sowe ) kursqwe ku(sowe ; kurspwe ku(sowe . kurspwe ku(sowe ; kursqwe ku(sowe ; kursqwe
KURSOWE W zreallzow:_;me nlezreallzovyan zreallzowgne nlezreallzovyan zreallzowgne nlezreallzovyan zreallzowgne nlezreallzovyan Zreallzowz?lne nlezreallzovyan zreallzowz?\ne nlezreallzovyan
PRZEKROJU w walucie ) ewwalume_ w walucie ; ewwalucna_ w walucie } ewwalucu? w walucie ; ewwalumg w walucie ) ewwalucng w walucie ) ewwalucng
LOKAT sprawozdani | sprawozdania | sprawozdani | sprawozdania | sprawozdani | sprawozdania | sprawozdani | sprawozdania | sprawozdani | sprawozdania | sprawozdani | sprawozdania
FUNDUSZU aw tys. w tys. awtys. w tys. awtys. w tys. awtys. w tys. aw tys. w tys. aw tys. w tys.
Akcje - - - - - - - R - R R R
Warranty
subskrypcyjne ) ) ) B ) - - - - - - -
Prawa do akcji - - - - - - - - - B - _
Prawa poboru - - - - - - - - - R R R
Kwity depozytowe - - - - - - - B - _ - -
Listy zastawne - - - - - - R R R R R R
Dluzne papiery - - - - 530 20 ; ; ; 658 6 ;
wartosciowe
Instrumenty
pochodne 3 ) ) B . - - - - - - -
Udziaty w
spotkach z

ograniczong
odpowiedzialno$c
ig

Jednostki
uczestnictwa

Certyfikaty
inwestycyjne

Tytuty
uczestnictwa
emitowane przez
instytucje
wspdlnego
inwestowania
majace siedzibe
za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne
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NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z
TYTULU LOKAT

od 2019-01-01 do 2019-06-30

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2018-01-01 do 2018-06-30

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 30 -107 -322 125 -278 -38

Instrumenty pochodne - - -206 - -209 -

Dtuzne papiery warto$ciowe 9 -107 -152 125 -69 -38

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania 21 ) ) : } :
majgce siedzibe za granicg

Listy zastawne - - 36 - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -317 167 -38 -174 -523 408

Instrumenty pochodne -317 167 -415 -174 -539 -67

Dtuzne papiery warto$ciowe - - 377 - 16 475
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: -287 60 -360 -49 -801 370
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od 2019-01-01 do od 2018-01-01 do od 2018-01-01 do
2019-06-30 2018-12-31 2018-06-30
Wartos¢ w okresie | Wartos$¢ w okresie | Wartos$¢ w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. w tys. w tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 154 561 340
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - - -
Suma: 154 561 340
2019-06-30 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31
e EAE Pg'ég!vs’:‘rANYég\zAllsAo UEIEDU L Rok biezacy Rok 1 poprzedni | Rok 2 poprzedni | Rok 3 poprzedni
| Warto$¢ aktywoéw netto na koniec roku obrotowego 26 846 36 732 84 931 122 987
Il. Warto$é aktywow netto na poszczegodine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
A 106,38 106,91 106,80 105,11
B 106,41 106,95 106,83 105,13
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2019 ROKU DO 30 CZERWCA 2019 ROKU

SPEKTRUM
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ SPEKTRUM DLUZNY (do dnia 24 kwietnia 2019 roku dziatajacy pod
nazwa RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
PARASOLOWY SUBFUNDUSZ AKTYWNEGO OSZCZEDZANIA)

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY
OKRES SPRAWOZDAWCZY

Nie dotyczy

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
SUBFUNDUSZU

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystgpity takie zdarzenia, ktére wymagatyby
ujecia w sprawozdaniu finansowym.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI
W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI
JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia, ktére wymagatyby przeksztatcenia
porownywalnych danych ujetych w uprzednio sporzadzonych i opublikowanych
sprawozdaniach finansowych Subfunduszu.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE

MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI
| RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU.
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a) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki informowania
uczestnikdbw o korektach wyceny aktywédw netto na jednostke uczestnictwa
Subfunduszu.

b) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki zawieszenia
w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

c) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

d) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie
transakcji zawieranych przez Subfundusz.

e) W okresie sprawozdawczym nie wystgpity btedy podstawowe.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci tzn. przez okres nie krétszy niz 12
miesiecy od dnia bilansowego.

6) AKTUALNIE STOSOWANA METODA POMIARU CALKOWITEJ EKSPOZYCJI
SUBFUNDUSZU

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania
AFI. Wartos¢ ekspozycji mierzona tg metodg wynosi 100,00%.

7) INNE INFORMACJE

Informacje dotyczace zdarzen, ktdre nie wystagpity od dnia 01.01.2019 r. do 30.06.2019 r. oraz
w okresach poréwnywalnych nie sg wykazywane w sprawozdaniu finansowym.

Noty dotyczace zdarzen, ktére nie wystgpity od dnia 01.01.2019 r. do 30.06.2019 r. nie sg
wykazywane w sprawozdaniu finansowym.

W Tabeli dodatkowej "Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art.107
ustawy" ujete zostaty transakcje zawarte z ING Bankiem S.A., ktéry stat sie Depozytariuszem
Funduszu poczawszy od dnia 09.08.2017.

8) INFORMACJE DOTYCZACE PRZEJRZYSTOSCI TRANSAKCJI FINANSOWANYCH Z
UZYCIEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | PONOWNEGO WYKORZYSTANIA
ZGODNIE Z ART. 13 ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY
(UE) 2015/2365

Na dzien 30.06.2019 r. Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu zadnych z transakcji
okreslonych w Rozporzadzeniu, czyli transakcji odkupu, udzielanych i zacigganych pozyczek

papieréw wartosciowych, transakcji zwrotnych kupno-sprzedaz Iub sprzedaz-kupno,
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transakcji z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego oraz transakcji typu

SWAP przychodu catkowitego.

Dane dotyczgce rentownosci i kosztéow dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych

Z uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego:

od 2019-01-01 od 2018-01-01 od 2018-01-01
do 2019-06-30 (w PLN) do 2018-12-31 (w PLN) do 2018-06-30 (W PLN)
Przychody | Koszty Przychody Koszty Przychody Koszty
- - 174 250,68 650,80 107 246,10 650,80
MBANK S.A. - - 59 862,25 76,85 29 053,80 76,85
SANTANDER BANK POLSKA S.A.
(poprzednio BANK ZACHODNI WBK - - 96 108,92 - 63 721,49 -
S.A)
ING BANK SLASKI S.A. - - 18 279,51 573,95 14 470,81 573,95
BANK PEKAO S.A. - - - - - -
BANK BNP PARIBAS S.A.
(poprzednio RAIFFEISEN BANK - - - - - -
POLSKA S.A)
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Warszawa, 22 sierpnia 2019 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 roku, poz.
395, z p6zn. zm.) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegoblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249, poz.1859)
Zarzad BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w zataczeniu przedstawia
jednostkowe potroczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu Spektrum Dtuzny wydzielonego w
Spektrum Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym, sporzadzone na dzien 30 czerwca
2019 roku, ktére obejmuje:

1.

Zestawienie lokat Subfunduszu wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2019 roku wykazujace lokaty
w wysokosci 25 779 tys. ztotych,

Bilans Subfunduszu sporzgdzony na dzien 30 czerwca 2019 wykazujacy aktywa netto i kapitaty
w wysokosci 26 846 tys. ziotych,

Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2019 roku
do 30 czerwca 2019 roku wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie 179 tys. ztotych,

Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2019 roku
do 30 czerwca 2019 roku wykazujgce zmniejszenie aktywdw netto w okresie sprawozdawczym
w wysokosci 9 886 tys. ztotych,

Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa.

Elektronicznie

Jarostaw podpisany przez fat geuronicnie
Jarostaw Skorulski Ra a sof?:_sani.przez
S kO ru IS kl Data: 2019.08.22 * Dote: 2019.08.22
16:09:40 +02'00' Le () k| 15:14:27 40200
Jarostaw Skorulski Rafat Lerski
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
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SPEKTRUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ SPEKTRUM DLUZNY

Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

Imi¢ i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
, Podpisane kwalifikowanym
Jarostaw Skorulski Prezes Zarzadu podpisem elektronicznym
, Podpisane kwalifikowanym
Rafat Lerski Cztonek Zarzadu podpisem elektronicznym
Elektronicznie Elektronicznie
Rafa+ podpisany przez Ja rOS'I'aW podpisany przez
Rafat Lerski , Jarostaw Skorulski
Lers k| Data: 2019.08.22 Skorulski pate: 2019.08.22
15:13:52 +02'00' 16:00:59 +02'00'

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

Dyrektor Departamentu

Ksiegowosci Funduszy i Portfeli Podpisane kwalifikowanym

Vistra Fund Services Poland Sp. | podpisem elektronicznym
zo0.0. S.KA.

Katarzyna Skalska

Warszawa, 22 sierpnia 2019 r.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SPEKTRUM SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY SUBFUNDUSZ
SPEKTRUM GLOBALNYCH
MOZLIWOSCI

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2019 ROKU DO 30 CZERWCA 2019 ROKU
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BILANS 2019-06-30 2018-12-31
I. Aktywa 24 936 39134
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 967 17 033
2) Naleznosci 181 627
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 19 788 21474
- dluzne papiery wartosciowe 5496 9015
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- dluzne papiery wartosciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
1l. Zobowigzania 1351 9178
IIl. Aktywa netto (I - Il) 23 585 29 956
IV. Kapitat funduszu 30 269 38 069
1) Kapitat wptacony 317 758 317 277
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -287 489 -279 208
V. Dochody zatrzymane -6 468 -4772
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -3 426 -3 215
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -3 042 -1 557
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -216 -3341
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 23 585 29 956

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

248 928,2701

332 458,9757

A 243 761,0256 326 434,7930
B 5167,2445 6 024,1827
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 94,75 90,10
A 94,73 90,09
B 95,64 90,95
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2019-01-01
do 2019-06-30

od 2018-01-01
do 2018-12-31

od 2018-01-01
do 2018-06-30

I. Przychody z lokat 269 1825 1121
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 203 1040 418
Przychody odsetkowe 65 652 509
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 130 191
Pozostate 1 3 3
Il. Koszty funduszu 480 2682 1855
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 336 2 337 1661
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 35 68 32
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 11 32 19
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 72 213 126
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne 15 31 16
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 11 - -
Pozostate - 1 1
IIl. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
1IV. Koszty funduszu netto (lI-111) 480 2682 1855
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -211 -857 -734
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1640 -11 641 -4 557
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -1 485 -7 320 -1172
- Z tytutu réznic kursowych -11 284 -28
tyri': Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 3125 4321 3385
- z tytutu réznic kursowych -69 65 525

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 1429 -12 498 -5291

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

A 5,76 -37,89 -6,11
B 5,12 -21,33 -5,89
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TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

7 986

7 668

30,75%

14 442

11 196

28,61%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery warto$ciowe

22,04%

23,04%

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace
siedzibe za granicg

26,56%

3,23%

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

79,35%

54,88%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Bilansu w czesci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gtéwnej Zestawienia lokat
przedstawia instrumenty pochodne ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne ktére na dzien bilansowy miaty ujemng wycene sg w Bilansie ujmowane w

czesci Zobowigzania
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Wartos¢ wg wyceny

AL l‘fé’g f é‘ bk Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kreajm si’l(gﬂtz;by W:z::)(;/sc?awvs t“;’/:'.‘y na dzievr\': tbyiLansowy P;T(‘i;c;ta:’:tllyoug%zl:ear:lw
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Aktywny rynek regulowany 7 986 7 668 30,75%
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
LC CORP S.A. (PLLCCRP00017) regulowany WARTOSCIOWYCH 230 000 | Polska 605 607 2,43%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
AGORA S.A. (PLAGORAO00067) regulowany WARTOSCIOWYCH 50 326 | Polska 536 664 2,66%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
NEUCA S.A. (PLTRFRMO00018) regulowany WARTOSCIOWYCH 954 | Polska 236 283 1,14%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
MERCOR S.A. (PLMRCORO00016) regulowany WARTOSCIOWYCH 43 824 | Polska 505 346 1,39%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
RELPOL S.A. (PLRELPL00014) regulowany WARTOSCIOWYCH 9 864 | Polska 88 67 0,27%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
CCC S.A. (PLCCC0000016) regulowany WARTOSCIOWYCH 1000 | Polska 169 169 0,68%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
CD PROJEKT S.A. (PLOPTTCO00011) regulowany WARTOSCIOWYCH 900 | Polska 186 194 0,78%
W WARSZAWIE
9 GIELDA PAPIEROW
(pf§§c%%%ﬁﬁ57'§ IA OPAKOWAN S.A. ':gﬁ"l"c’)’\]\}’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 26 150 | Polska 970 853 3,42%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA EAPIEROW
IZOSTAL S.A. (PLIZSTL00015) regulowany WARTOSCIOWYCH 35677 | Polska 172 112 0,45%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
(PEERE“QQS(?O%T(L?RSKA DEBICA S.A. ';kgtﬁ"l"é’\:\)’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 2816 | Polska 257 229 0,92%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek &
MZN PROPERTY S.A. (PLMORZNO00016) regulowany WARTOSCIOWYCH 170 469 | Polska 315 102 0,41%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA EAPIEROW
KRUK S.A. (PLKRK0000010) regulowany WARTOSCIOWYCH 4905 | Polska 752 898 3,60%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA EAPIEROW
ATAL S.A. (PLATAL000046) regulowany WARTOSCIOWYCH 17 719 | Polska 704 656 2,63%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek NYSE EURONEXT - .
AMUNDI SA (FR0004125920) regulowany EURONEXT PARIS 2 200 | Francja 584 574 2,30%
GIELDA PAPIEROW
S_KF’(;SL'F(,LBK‘RA%O'%%”)OREK MACIERZYSTYCH fe'gﬁ"l"é’\l}’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 10 195 | Polska 546 673 2,70%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
R22 S.A. (PLR220000018) regulowany WARTOSCIOWYCH 15 754 | Polska 291 310 1,24%

W WARSZAWIE
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R s Wartos¢ wg wycen .
TABELA lePthJEELNlAJACA Rodzaj rynku Nazwa rynku . Kraj siedziby Wartos¢ wg ceny | 47 08 b?laniow;’ Procentowy udziat w
emitenta nabycia w tys. W tys. aktywach ogétem
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
TEN SQUARE GAMES S.A. (PLTSQGMO00016) regulowany WARTOSCIOWYCH 394 | Polska 49 52 0,21%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
ML SYSTEM S.A. (PLMLSTMO00015) regulowany WARTOSCIOWYCH 10 698 | Polska 289 244 0,98%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW ) )
AMREST HOLDINGS SE (ES0105375002) regulowany WARTOSCIOWYCH 17 489 | Hiszpania 732 635 2,54%
W WARSZAWIE
Nienotowane na aktywnym rynku - - -
Suma: 7 986 7 668 30,75%
LA U] Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA A ) ) iz Wartos¢ wi wyceny na .
DLUZNE PAPIERYA Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent NiE] s_ledZ|by VETIL g . Wa!'tosc Liczba ceny nabyc?a ydzie);i LEARI
WARTOSCIOWE emitenta wykupu oprocentowania | nominalna w tys. bilansowy w al;;)gfiv:;h
tys.

O terminie wykupu do 1 roku - - -
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje - - -

O terminie wykupu powyzej 1 roku 5514 5496 22,04%
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje 5514 5496 22,04%

Aktywny rynek nieregulowany 5514 5496 22,04%
TREASURY
WZ1122 (PLO000109377) | AKbwny ynek | gagncpat | SKARB Polska 2022-11-25 1,79% 1000 3000 3018 3007 12,06%
nieregulowany POLAND PANSTWA
TREASURY
WZ0524 (PLO000110615) | AWy Ynek | gy inepay | SKARB Polska 2024-05-25 1,79% 1000 2500 2496 2489 9,98%
nieregulowany POLAND PANSTWA
Suma: 5514 5496 22,04%
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TABELA UZUPEENIAJACA

Wartos¢ wg

Procentowy udziat

Tytuly uczestnictwa emitowane przez . . Kraj siedziby . Wartos¢ wg ceny 3z
instytucje wspélnego inwestowania majace o] By iz 3l NS @i emitenta Liezzal nabycia w tys. ;’ﬁ’:ﬁgg‘,\:‘av‘:zt'esn w ﬁkg\gs‘m
siedzibe za granica ywiys. 9
Aktywny rynek nieregulowany 1221 1240 4,97%
ISHARES MSCI
ISHARES MSC| EMERGING MARKETS Aktywny rynek EMERGING . )
INDEX FUND ETF (US4642872349) nieregulowany NYSE ARCA MARKETS INDEX | Stany Zjednoczone 7740 1221 1240 4.97%
FUND
Aktywny rynek regulowany 5282 5384 21,59%
ISHARES EURO STOXX 50 ETF Aktywny rynek ISHARES EURO . N
(DE0005933956) requlowany XETRA STOXX 50 Niemcy 6700 972 1006 4,03%
ISHARES EURO
ISHARES EURO STOXX MID UCITS ETF | Aktywny rynek XETRA STOXX MID UCITS | Irlandia 4593 1077 1122 4,50%
ETF (IEO0B02KXL92) regulowany ETF
ISHARES STOXX
ISHARES STOXX EUROPE 600 BASIC Aktywny rviek EUROPE 600
RESOURCES UCITS ETF (DE) ETF o ﬁ"l"év\)’any XETRA BASIC Niemcy 2800 582 566 2,27%
(DEOOOAOF5UKS5) 9 Y RESOURCES
UCITS ETF (DE)
INVESCO EURO
INVESCO EURO STOXX 50 UCITS ETF Aktywny rynek . ) )
ETF (IE00B60SWX25) regulowany XETRA ggxx 50 UCITS | Wielka Brytania 3160 991 1014 4,07%
AMUNDI MSCI
NYSE EURONEXT
AMUNDI MSCI EMERGING MARKETS Aktywny rynek EMERGING .
UCITS ETF ETF (LU1681045453) regulowany - EURONEXT MARKETS uciTs | Francia 42000 711 735 2,95%
PARIS ETF
INVESCO S&P 500 UCITS ETF ETF Aktywny rynek SWISS INVESCO S&P 500 | ., ) 0
(IECOBRKWGL70) regulowany EXCHANGE UCITS ETF Wielka Brytania 9400 949 941 3.77%
Nienotowane na aktywnym rynku - - -
Suma: 6503 6 624 26,56%
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TABELA DODATKOWA
GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT

Rodzaj

taczna liczba

Wartos¢ wg
ceny nabycia w
tys.

Wartos¢ wg
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogodtem

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
jednostki samorzadu terytorialnego

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe,
ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub przynajmniej jedno z panstw
nalezacych do OECD

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
NBP

Sktadniki bez gwarancji

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
panstwa nalezace do OECD (z
wytgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
Skarb Panstwa

5514

5496

22,04%

Obligacje

5500

5514

5496

22,04%

Suma:

5514

5496

22,04%

TABELA DODATKOWA
GRUPY KAPITALOWE O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Wartos¢ wg wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

BLACKROCK

3934

15,77%

Suma:

3934

15,77%
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2019-01-01 do 2019-06-30

od 2018-01-01 do 2018-12-31

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

29 956 149 848
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 1429 -12 498
a) przychody z lokat netto -211 -857
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1 485 -7 320
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 3125 -4 321
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 1429 -12 498
4. Dystrybucja dochoddéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -7 800 -107 394
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 481 32 798
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -8 281 -140 192
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -6 371 -119 892
7. Wartosé aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 23 585 29 956
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 27 041 92 380
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4 492,0665 298 010,2396
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 87 165,8338 1 345 501,8062
Saldo zmian -82 673,7673 -1 047 491,5666
B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 598,0018 3 225,1502
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1 454,9400 3286,8130
Saldo zmian -856,9382 -61,6628

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu w rozbiciu
na kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

2992 794,3603

2 988 302,2938

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

2749 033,3347

2 661 867,5009

Saldo zmian

243 761,0256

326 434,7929

B

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

13 542,0428

12 944,0410

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

8 374,7983

6 919,8583

Saldo zmian

5167,2445

6 024,1827

1ll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)

A

90,09

108,58

B

90,95

109,60

2. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

A

94,73

90,09

B

95,64

90,95

3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)

A

10,39%

-17,03%

B

10,40%

-17,02%

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

A

90,22 2019-01-03

90,09 2018-12-31

B

91,09 2019-01-03

90,95 2018-12-31

5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

A

96,53 2019-04-04

109,78 2018-04-18

B

97,46 2019-04-04

110,82 2018-04-18

6. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

A

94,73 2019-06-30

90,09 2018-12-31

B

95,64 2019-06-30

90,95 2018-12-31

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w Sredniej wartosci

A kY. 3,58% 2,90%
aktywow netto, w tym (**):

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,51% 2,53%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,26% 0,07%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 0,08% 0,03%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,54% 0,23%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

(*) Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalnos¢ w okresie biezagcym lub poréwnywalnym pierwsza wartoscia odniesienia jest wartos¢

nominalna.

(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2019 ROKU DO 30 CZERWCA 2019 ROKU

SPEKTRUM
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ GLOBALNYCH MOZLIWOSCI (do dnia 24 kwietnia 2019 roku dziatajacy
pod nazwa RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
PARASOLOWY SUBFUNDUSZ GLOBALNYCH MOZLIWOSCI)

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci.

a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym.

1. Przyjete przez Fundusz zasady (polityka) rachunkowosci opierajg sie na przepisach Ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. 2018 poz. 395, z pdzn. zm.) oraz
przepisach Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 poz. 1859) oraz
wszelkich zmianach tych przepiséw.

2. Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.

3. Sprawozdania finansowe Subfunduszu sporzadza sie dwa razy w roku, jako jednostkowe
potroczne sprawozdanie finansowe oraz roczne sprawozdanie finansowe.

4. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzadza sie w jezyku polskim
i w walucie polskiej. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazuje
sie w tysigcach ztotych z wyjatkiem wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa oraz
liczby jednostek uczestnictwa.

5. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje: zestawienie lokat, bilans,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajgce
i informacje dodatkowg. Noty objasniajgce zawierajgce zdarzenia ktére nie wystgpity lub
wytgcznie wartosci zerowe zostaty pominiete.

6. Lokaty bankowe srodkéw pienieznych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 90 dni
prezentuje sie w bilansie w pozycji ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” w kwocie nominalne;.
Naliczone na dzieh bilansowy odsetki prezentowane sg w bilansie w pozycji ,Naleznosci”.
Wszystkie lokaty $rodkéw pienieznych o terminie zapadalnoéci diuzszym niz 90 dni
prezentowane sg w tabeli lokat w pozycji ,Depozyty”.

7. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dzien bilansowy przypadajgcy
na dzien roboczy wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w podziale na kategorie
prezentowana jest wedtug klucza podziatowego po wprowadzeniu na dziet bilansowy zmian w
kapitale wptaconym i wyptaconym, po zastosowaniu nowej liczby jednostek uczestnictwa. W
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przypadku gdy dzien bilansowy przypada na dziehh wolny od pracy, do wyniku ujetego na dzien
ostatniej w okresie sprawozdawczym wyceny oficjalnej doliczony jest wynik zgodny ze stanem
na dzien bilansowy i dzielony jest kluczem podziatowym zgodnie z wyceng na ten dzien.

b) Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu.

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza.

2. Nabyte sktadniki lokat Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny
nabycia i wycenia zgodnie z obowigzujgcymi Fundusz regulacjami prawa i zapisami
statutowymi.

2.1. Przez cene nabycia nalezy rozumie¢ warto$¢ nabycia sktadnika aktywow tgcznie
z poniesionymi optatami, w szczegolnosci z prowizjami maklerskimi i podatkiem od czynnosci
cywilno-prawnych (w przypadku aktywow niepublicznych, gdy PCC ptacony jest przez
Subfundusz), za wyjgtkiem optat naleznych Depozytariuszowi i izbom depozytowo-
rozliczeniowym.

2.2. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zero.

2.3. Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang cene
nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaty otrzymane,
skorygowang o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody pieniezne.

3. Zysk lub strate ze zbycia lokat:

3.1. Wylicza sie metodg HIFO ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgca na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skitadnika lokat,
a w przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia -
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci
ksiegowe;.

3.2. W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, ze
wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktorych zaciggniecia otrzymano
najnizszg premie netto.

3.3. Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z metodg okreslong w pkt. 3.1.

3.4. Metody HIFO nie stosuje sie do papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez
drugg strone przyrzeczeniem odkupu.

4. W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika
lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika.

5. Prawa poboru oraz dywidendy:

5.1. Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru.

5.2. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero,
w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

5.3. Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
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pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy.

5.4. Przystugujgce prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do
otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

6. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operac;ji.
7. Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat:

7.1. Nabycie albo zbycie skfadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

7.2. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie,
o ktéorym mowa w par. 24 ust. 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz sktadniki, dla
ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie
w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

8. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

9. Operacje dotyczace Subfunduszu wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski
nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty.

10. W ksiegach Subfunduszu ujmowane sg wszystkie przychody i koszty zwigzane
z dziatalnos$cig Subfunduszu, niezaleznie od terminu ich zaptaty.

11. Zmiany kapitatu wptaconego i wyptaconego:

11.1. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
w okreslonym dniu wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym,
zwigzanych z wptatami i wyptatami, uyimowanymi w dniu zbycia i odkupienia.

11.2. Dniem wprowadzenia do ksigg Subfunduszu zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu
wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie ze zdaniem
poprzednim.

c) Metody wyceny aktywoéw oraz zobowigzan Subfunduszu, aktywéw netto i wyniku
Z operacji.

1. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Subfunduszu oraz ustala: Zobowigzania
Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, Wartosé Aktywéw Netto Subfunduszu
przypadajgcg na Jednostke Uczestnictwa oddzielnie dla kazdej kategorii jednostki.

Do wyceny Aktywow Funduszu stosuje sie przepisy Ustawy o rachunkowosci z dnia 29
wrzesnia 1994 roku (Dz. U. 2018 poz. 395, z p6zn. zm.) oraz przepisy Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 poz. 1859) oraz wszelkie zmiany tych przepisow.

2. Wartos¢ aktywow i pasywoéw Subfunduszu jest ustalana zgodnie z zasadg ostroznej wyceny
oraz z uwzglednieniem, przewidzianych prawem, szczegdlnych zasad wyceny aktywow i
pasywow funduszy inwestycyjnych.
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3. Dniem Wyceny jest dzien okreslony w Statucie Funduszu. Warto$¢ Aktywéw Funduszu,
Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszy oraz Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszy przypadajgca
na Jednostke Uczestnictwa ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny
w nastepujgcym po nim dniu roboczym wedtug warto$ci w Dniu Wyceny. Wycena aktywéw
dokonywana jest w oparciu o ostatnio dostepne kursy z gtdbwnego, aktywnego rynku na godz.
23:30 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

4. Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Dzien Wyceny ustala sie pomniejszajgc Wartosé
Aktywow Subfunduszu o jego zobowigzania.

5. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke uczestnictwa na Dzieh Wyceny jest
ustalana przez podzielenie Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na dany Dzieh Wyceny przez
liczbe jednostek uczestnictwa w tym Dniu Wyceny.

6. Zasady wyceny lokat na aktywnym rynku i lokat nienotowanych przyjmuje sie zgodnie
z zapisami Statutu Funduszu, przy czym Aktywnym Rynkiem jest rynek spetniajgcy tgcznie
nastepujace kryteria:

- Instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne.

- Zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy (co oznacza,
ze w poprzednim petnym miesigcu kalendarzowym zawarto na danym rynku przynajmniej
w jednym dniu transakcje oraz wystepujg co najmniej w 15 dniach oferty kupna lub sprzedazy
i sg publikowane w powszechnie dostepnym serwisie informacyjnym).

- W przypadku, gdy instrument byt notowany po raz pierwszy w biezacym lub poprzednim
miesigcu kalendarzowym na podstawie decyzji Zarzadzajgcego lub TFI dany rynek moze
zosta¢ uznany jako aktywny. W przypadku, gdy w poprzednim miesigcu transakcje wystgpity
rzadziej niz w czterech dniach Zarzadzajacy lub TFI moze uznac¢ dany rynek za nieaktywny
(ceny z tego rynku sg podawane do publicznej wiadomosci).

6.1. Rynek miedzybankowy nie jest traktowany jako rynek aktywny. Przyjmuje sie,
ze w przypadku bonéw skarbowych rynek BondSpot nie jest rynkiem aktywnym,

6.2. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na ryku giéwnym. Podstawg wyboru rynku
gtéwnego dla sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku jest wolumen obrotu na danym
skfadniku lokat za poprzedni miesigc kalendarzowy. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie w
pierwszym Dniu Wyceny w danym miesigcu kalendarzowym.

6.3. W przypadku, gdy ceny pozyskane zgodnie z obowigzujgcymi przepisami,
w szczegdblnosci punktem 2 przez Depozytariusza i Ksiegowosé Funduszu, réznig sie miedzy
sobg, wéwczas Zarzadzajacy lub TFI, wedtug swojej najlepszej wiedzy dokonuje wyboru jednej
z powyzszych cen.

7. W przypadku diuznych papierow wartosciowych, listdbw zastawnych oraz weksli innych niz
pfatnych za okazaniem, ktérych wycena odbywa sie metodg skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz dla ktérych w prospekcie
emisyjnym (lub innym dokumencie okreslajgcym warunki emisji) nie okreslono okresdéw
odsetkowych SCN wyznaczana jest na podstawie przeptywow pienieznych i dat faktycznych
przeptywéw. Jezeli data wykupu lokat przypada na dzien wolny od pracy to za date przeptywu
do wyliczenia SCN przyjmuje sie date pierwszego dnia roboczego po dniu wolnym od pracy).
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Skutek wyceny tych skfadnikow zalicza sie odpowiednio do przychoddéw odsetkowych
lub kosztéw odsetkowych Subfunduszu.
8. W przypadku diuznych papieréw wartosciowych, listow zastawnych oraz weksli, dla ktérych
nie wskazano daty wykupu (np. w przypadku weksli ptatnych za okazaniem) lub gdy zgodnie z
umowg lub warunkami emisji dany skfadnik lokat moze zosta¢ wykupiony w dowolnym
momencie, wéwczas nie mozna wiarygodnie okresli¢ daty korncowego przeptywu do obliczenia
ESP za pomocg funkcji XIRR. W takim przypadku, warto$¢ lokat, o ktérych mowa powyzej, na
dany Dzien Wyceny, rowna sie wartosci nominalnej powiekszonej o odsetki naliczone w
stosunku do nominatu.
9. W przypadku sktadnikéw lokat kuponowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, dla ktérych w prospekcie emisyjnym
(lub innym dokumencie okreslajgcym warunki emisji) nie zostaly okreslone daty kolejnych
okresow odsetkowych lub oprocentowanie - w dniu zmiany okresu odsetkowego przyjmuje sie
do okreslenia wszystkich przysztych przeptywow pienieznych parametry z aktualnego okresu
odsetkowego (data poczatku i konca okresu odsetkowego, oprocentowanie). Zakfada sie ze
datg ostatniego przeptywu jest data wykupu.
10. W przypadku papierow wartosciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej ceny
nabycia, dla ktorych w prospekcie emisyjnym (lub innym dokumencie okreslajgcym warunki
emisji) wskazano okresy odsetkowe do wyliczenia SCN przyjmuje sie, jako daty przeptywow
pienieznych daty okresdw odsetkowych wskazane w tych dokumentach, nawet jesli wypadaja
w dni wolne od pracy.
11. Skorygowang cene nabycia wylicza sie przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR,
narzedzi dostepnych w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.
12. Wycena papierow wartosciowych wedtug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej nastepuje od dnia ujecia w ksiegach danego
skfadnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakcji nabycia skorygowana cena nabycia
danego sktadnika lokat réwna sie cenie nabycia.
13. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych denominowanych w walutach obcych
wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,
cena nabycia i naliczone nalezno$ci odsetkowe (rozumiane sg jako odsetki naliczone przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz odpisy dyskonta Ilub premii) sg
przeszacowywane do biezgcej wartosci wg sredniego kursu NBP ogtaszanego dla danej
waluty przez NBP na dzien wyceny, a wynik ujmowany jest na przychodach / kosztach
z tytutu réznic kursowych.
14. W przypadku sprzedazy diuznych papieréw wartosciowych nalezno$ci z tytutu przychodéw
odsetkowych do dnia rozliczenia transakcji sprzedazy ujmuje sie w nastepujacy sposob:

- Warto$¢ sprzedanych odsetek na dzien rozliczenia sprzedazy ujmowana jest
w naleznosciach ze sprzedazy oraz pomniejsza saldo konta naleznosci z tytutu odsetek.

- W okresie pomiedzy datg transakcji sprzedazy a datg rozliczenia przychody odsetkowe
naliczane sg wedtug wartosci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dzien Wyceny
i ksiegowane na konto nalezno$ci z tytutu odsetek oraz przychody z tytutu odsetek.
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15. Dla papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia réznica pomiedzy
skorygowang ceng nabycia na dzien zawarcia transakcji sprzedazy (bez odsetek), a wartoscig
sprzedazy (bez odsetek) ujmowana jest na koncie naleznosci ze sprzedazy oraz powyzsza
warto$¢ pomniejsza/powieksza konto amortyzacja dyskonta/premii.

16. Wierzytelnosci, dla ktérych okreslono terminy przeptywéw srodkéw pienieznych wycenia
sie w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
W przypadku wierzytelno$ci, dla ktérych nie mozna wiarygodnie okresli¢ przeptywy srodkéw
pienieznych, wartos¢ lokat, na dany Dzien Wyceny, rowna sie wartosci nominalnej
powigekszonej o odsetki naliczone w stosunku do nominatu.

17. Inne, niz wskazane w powyzszych postanowieniach niniejszej polityki rachunkowo$ci,
sktadniki lokat Subfunduszu wycenia sie wedlug wartosci godziwej wyznaczonej przez:
oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymaciji,
zastosowanie do wyceny wiasciwego modelu, badz wyspecjalizowany i niezalezny podmiot
zewnetrzny. Subfundusz zastosuje metode wyceny najbardziej adekwatng do danego
skfadnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedzg Subfunduszu oraz praktykg na rynku finansowym.
18. Metody wyceny wskazane w ppkt. 15 podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem, z tym, ze
podstawowymi metodami wyceny dla ponizej wskazanych sktadnikéw lokat sa:

18.1. W przypadku warrantéw subskrypcyjnych— modele wyceny na podstawie danych
pochodzacych z aktywnego rynku, uwzgledniajgce wycene odpowiadajgcych im papierow
wartosciowych udziatowych danego emitenta oraz szczegdtowe warunki emisji lub
inkorporowanych praw.

18.2. W przypadku instrumentéw pochodnych:

— w przypadku kontraktéw terminowych typu forward oraz kontraktéw terminowej wymiany
przysztych ptatnosci typu swap — model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych w oparciu
o dane rynkowe pobierane z powszechnie dostepnego serwisu informacyjnego;

— jesli nie ma mozliwosci uzyskiwania kurséw z rynkéw aktywnych, wykorzystane bedg
powszechnie stosowane metody estymacji, w szczegdlnosci dla opcji nienotowanych stosuje
sie sposéb estymacji przy wykorzystaniu modelu Blacka-Scholesa.

18.3. W przypadku depozytéw — ich warto$¢ stanowi wartos¢ nominalna powigekszona
0 odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

18.4. W przypadku walut nie bedacych depozytami — ich warto$¢ wyznacza sie po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego na Dzien Wyceny dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

18.5. Model Wyceny Praw Poboru — za warto$¢ godziwg prawa poboru uznaje sie wartosé
nizszg z dwdch (a lub b):

a) W dniu, w ktérym spétka jest notowana po raz ostatni z prawem poboru, ustalana jest
graniczna wartos¢ teoretyczna praw poboru wyliczana wedtug wzoru:
Vt=(a—Db)/[1+(n/ m)] wzor (1)
gdzie :

Vt — wartos¢ teoretyczna prawa poboru
a — kurs zamkniecia akcji w ostatnim dniu notowania akcji z prawem poboru
b — cena emisyjna akcji nowej emisji
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n — liczba akcji z prawem poboru
m — liczba akcji nowej emis;ji

b) wartos¢ teoretyczng wyznaczong zgodnie z nastepujgcym wzorem:
Vt=(a—-b)/(n/m) wzor (2)
gdzie:

a — kurs zamkniecia akcji z danego dnia

W przypadku, gdy zgodnie z obliczeniami teoretyczna warto$¢ prawa poboru przyjmuje wartosé
ujemna, do wyceny nalezy przyjg¢ wartos¢ prawa poboru wynoszacg 0 PLN;

i. W przypadku, gdy wielkos¢ emisji okreslona jest widetkowo, do wyliczenia wartosci
prawa poboru/warrantéw uwzglednia sie gérng granice wielkosci emisii;

ii. W przypadku, gdy cena akcji nowej emisji okreslona jest widetkowo, do wyliczenia
wartosci prawa poboru/warrantu uwzglednia sie $rednig arytmetyczng gornej i dolne;j
granicy ceny;

iii. W przypadku, gdy cena akcji nowej emisji okre$lona jest z podaniem jednej granicy
(okreslona jest jedynie minimalna lub maksymalna cena) do wyceny prawa
poboru/warrantu uwzglednia sie cene podang przez emitenta. Po podaniu przez
emitenta ceny emisyjnej, do publicznej wiadomosci, do wyceny prawa poboru
przyjmuje sie cene emisyjng ustalong przez emitenta i stosuje sie jg od dnia
ogtoszenia;

o W przypadku, gdy emitent nie poda ceny emisyjnej, wycena prawa poboru/warrantu
dokonywana jest w wartosci zero. Po podaniu przez emitenta ceny emisyjnej w terminie
pozniejszym, do wyceny prawa poboru przyjmuje sie cene emisyjng ustalong przez
emitenta i stosuje sie jg od dnia ogtoszenia.:

Po ostatnim dniu notowania prawa poboru, ale przed jego wykonaniem — wartos¢ ustalong
wedtug ponizszego wzoru na wartosc¢ teoretyczna prawa poboru:

C — cena rynkowa akcji w danym dniu

B — cena emisyjna akcji nowej emisji

L — liczba praw poboru potrzebnych do nabycia akcji nowej emisji

(C-B)/L

Od pierwszego dnia po ostatnim notowaniu prawa poboru dokonuje sie pordwnania ostatniej
ceny prawa poboru oraz wartosci wyliczonej przy wykorzystaniu powyzszego wzoru i w danym
dniu wyceny stosuje sie nizszg z tych dwéch wartosci.

18.6. Model Wyceny Praw do Akcji (PDA), Praw do Nowych Emisji (PNE) — za warto$¢ godziwg
uznaje sie wartos¢ ustalong w oparciu o publicznie ogtoszong na aktywnym rynku cene akgji
nieréznigcych sie istotnie, o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym
w szczegdblnosci notowanych akcji innych serii. W przypadku pierwszej emisji za warto$¢
godziwg prawa do akcji uznaje sie wartos¢ ustalong wedtug ceny emisyjnej zgodnie z zasadg
ostroznej wyceny.

19. Wycena tytutdéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania nie
bedacych przedmiotem obrotu na aktywnym rynku odbywa sie poprzez przyjecie wartosci
aktywow netto na tytut uczestnictwa, ogtaszanej przez podmiot dokonujgcy wyceny aktywow
takiego Funduszu lub instytucji na dzien poprzedzajgcy Dzien Wyceny, chyba Zze do godziny
wskazanej w statucie z ktérej uwzglednia sie ostatnie dostepne kursy, dostepna jest wartosé
nowsza — wéwczas wedtug tej wartosci. Przy wycenie uwzgledniane bedg wszelkie istotne

SPEKTRUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ OTWARTY SUBFUNDUSZ SPEKTRUM GLOBALNYCH
MOZLIWOSCI

62





<! BNP PARIBAS

* . TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCY)JNYCH

zmiany wartosci godziwej tytutu uczestnictwa od momentu ogtoszenia ich wartosci do godziny
w Dniu Wyceny, o ktérej mowa w Statucie Funduszu.

20. Ustalanie oraz wycena innych aktywow i ustalanie niektérych zobowigzan.

20.1. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 20 kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkow
pozyczania maklerskich instrumentéw finansowych, z udziatem firm inwestycyjnych oraz
bankéw powierniczych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

20.2. Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych mogg by¢ wszystkie papiery wartosciowe
dopuszczone do publicznego obrotu, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Statut
Funduszu.

20.3. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw warto$ciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia, o ktérym mowa w ust. 1, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw
wartosciowych, okreslonych w art. 27 ust. 6 i art. 28 ust. 1.

20.4. Skiadniki lokat bedace przedmiotem kroétkiej sprzedazy ujmuje sie i wycenia zgodnie
z zasadami wyceny przyjetymi dla tych skfadnikow lokat. W przypadku gdy, wystepuje kilka
transakcji kupna zamykajgcych pozycije krotkiej sprzedazy do wyboru paczki stosuje sie zasade
HIFO (jako pierwsze rozchodowuje sie paczki o najwyzszym koszcie zakupu). Transakcje BSB
i SBB nie sg stosowane do zmykania lub otwierania pozycji krotkiej sprzedazy.

W przypadku dtuznych papierow wartosciowych oraz innych lokat Funduszu o dtuznym
charakterze nalicza sie koszty odsetkowe od dnia nastepujgcego po dniu rozliczenia transakcji
krétkiej sprzedazy do dnia rozliczenia transakcji zakupu zamykajgcej pozycje krotkiej
sprzedazy. W okresie, o ktérym mowa powyzej odsetki nalicza sie zgodnie
z zasadami stosowanymi do danego sktadnika lokat w sytuacji gdy nie wystepuje krétka
sprzedaz.

21. Papiery warto$ciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu.

21.1. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie,
poczagwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

21.2. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu
do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

21.3. Od dnia zawarcia transakcji do dnia rozliczenia transakcje BSB sg wyceniane wedtug
ceny nabycia, a transakcje SBB wedtug ceny sprzedazy.

21.4. Pierwsze naliczenie nastepuje dzien po dniu rozliczenia transakcji BSB/ SBB.

22. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych.

22.1. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie
lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg
notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej sg denominowane.

22.2. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje sie w PLN, po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego w Dniu Wyceny o godzinie 23:30 (zgodnie
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z zapisami Statutu Funduszu) sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

22.3. Wartos¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okre$la sie w relacji do waluty USD, a jezeli
nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

22.4. Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajgce z zawartych transakcji kupna lub
sprzedazy waluty wycenia sie od dnia zawarcia transakcji do dnia SPOT wedtug sredniego
kursu NBP dla danej waluty. W przypadku transakcji forward o okresie rozliczenia diuzszym niz
SPOT wycenia sie zobowigzania i naleznosci Subfunduszu przy wykorzystaniu modelu do
wyceny transakcji forward.

23. Przychody z lokat obejmujg w szczegolnosci:

23.1 Dywidendy i inne udziaty w zyskach

- Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku polskim ujmuje sie w dniu,
w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji, wykorzystywany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy.

- Nalezng dywidende z akcji zagranicznych notowanych na aktywnych rynkach zagranicznych
ujmuje sie w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji, wykorzystywany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy (tj. w dniu tzw.
ex-date). Jesdli nie jest mozliwe uzyskanie informacji o kolejnych terminach, zwigzanych
z nalezng dywidendg (ex-date, record-date, pay-date) dywidende ewidencjonuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu uzyskania dokumentu potwierdzajgcego istnienie oraz warto$¢ tych
praw.

Dywidenda nalezna/wymagalna wykazywana jest jako sktadnik odrebny aktywéw Subfunduszu
do dnia wyptaty dywidendy.

23.2. Przychody odsetkowe

- odsetki: od $rodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych Subfunduszu, od lokat
terminowych, od nabytych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami, inne odsetki.

- odsetki od rachunkéw pienieznych nalicza sie na kazdy dzien od salda rachunku z dnia
poprzedniego. W ostatnim dniu roboczym danego miesigca kalendarzowego naliczane
i wyptacane sg odsetki za caty ten miesigc. Odsetki od lokat na dany Dzien Wyceny wylicza sie
za pomocg efektywnej stopy procentowej.

- odpisy dyskonta

23.3. Dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

24. Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci:

24.1. koszty odsetkowe,

- Koszty z tytulu pozyczek i kredytow oraz papieréw wartosciowych wycenianych wedtug
skorygowanej ceny nabycia (w tym SBB )

24.2. koszty limitowane oraz nielimitowane,

- W przypadku limitowanych kosztéw zwigzanych z dziatalnoscig Subfunduszu tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu limitowanych kosztéw zwigzanych
z dziatalnosciag Subfunduszu zmniejszajg rezerwe. Uzgodnienie przewidywanych
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i rzeczywistych kosztow nastgpuje w okresach miesigcznych po otrzymaniu faktur
zaakceptowanych przez Towarzystwo. Aktualizacja kosztéw preliminowanych na podstawie
zatozen budzetowych odbywa sie w okresach miesiecznych

- Rezerwy na koszty z tytutu wynagrodzenia statego i zmiennego Towarzystwa za zarzgdzanie
Subfunduszem s naliczane zgodnie 2z zasadami okreslonymi w  Statucie
z uwzglednieniem uchwat zarzadu Towarzystwa dotyczgcych zmian tych zasad. Rezerwe na
koszty z tytutu wynagrodzenia zmiennego nalicza si¢ na kazdg kategorie jednostek
uczestnictwa danego Subfunduszu oddzielnie.

- Pozostate rezerwy na koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu sg preliminowane
zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie dla poszczegdlnych pozycji kosztéw
z uwzglednieniem zatozen budzetowych, na zasadach okreslonych w umowach, na podstawie
ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia.

- Koszty poniesione ponad limit okreslony w Statucie Funduszu, lub Uchwale TFI sg ujmowane
w ksiegach Subfunduszy przy jednoczesnej ewidencji kosztéw pokrywanych przez TFI.

- Koszty pokrywane sg przez Fundusz w terminach ich wymagalnosci, zgodnie z warunkami
zawartymi w umowach.

- Koszty Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami ktérych obowigzek pokrycia obcigza
Fundusz w catosci dzieli sie na poszczegdlne Subfundusze wedtug udzialu wartosci aktywow
netto Subfunduszu w sumie aktywdéw netto wszystkich Subfunduszy z ostatniego dnia wyceny
przed dniem ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

24.3. ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkdéw pienieznych,
naleznosci i zobowigzan w walutach obcych.

25. W kazdym Dniu Wyceny ustala sie wynik finansowy obejmujacy:

- przychody z lokat netto — stanowigcy réznice miedzy przychodami z lokat a kosztami
Funduszu netto,

- zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat,

- niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Ustalanie wartosci aktywow netto Subfunduszu

1. W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania ustala sie wedtug
standéw odpowiednio aktywéw i zobowigzan oraz kursow, cen i wartosci okreslonych
w Momencie Wyceny z biezgcego Dnia Wyceny. W okresie obejmujgcym sprawozdanie
finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez Towarzystwo na godz. 23.30.

2. Wartos¢ aktywédw netto Subfunduszu jest réwna warto$ci wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu
w Dniu Wyceny.

3. Wartos¢ aktywoéw netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny tj. w dniach,
w ktérych odbywajg sie regularne sesje Gieldy Papierow Wartosciowych
w Warszawie.
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4,

Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke uczestnictwa na Dzien Wyceny jest
ustalana przez podzielenie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na dany Dzien Wyceny
przez liczbe jednostek uczestnictwa w tym Dniu Wyceny.

Dla poszczegdlnych kategorii jednostek uczestnictwa, rachunek wyniku, wartos$é aktywow
netto oraz wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyznaczana jest odrebnie
dla kazdej kategorii jednostek uczestnictwa wg klucza podziatowego obowigzujgcego w
Dniu Wyceny.

W2zér na klucz podziatowy:

Xa - WAN/JU kategorii A na D-1 bez zaokraglen
Xc - WAN/JU kategorii C na D-1 bez zaokraglen

La - Liczba JU kategorii A w dniu D
Lc - Liczba JU kategorii C w dniu D

Udziat w alokacji JU kategorii A = (Xa*La) / [(Xa*La)+(Xc*Lc)] *100

Udziat w alokacji JU kategorii C = (Xc*Lc) / [(Xa*La)+(Xc*Lc)] *100

Koszty specyficzne dla danej kategorii jednostek nie podlegajg alokacji np. koszty

wynagrodzenia statego i zmiennego oraz ewentualnie inne koszty wykazane w statucie

Funduszu

6.

2)

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
w okreslonym dniu wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym
i wyptaconym, zwigzanych z wptatami i wyptatami, ujmowanymi w dniu zbycia
i odkupienia.

Dniem wprowadzenia do ksigg Subfunduszu zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu
wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie ze zdaniem
poprzednim.

Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny po
cenie réwnej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu
wyznaczonej zgodnie z zasadg opisang, w pkt. 4.

ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonat zmian stosowanych zasad

rachunkowosci.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2019-06-30 2018-12-31
Naleznosci 181 627
Z tytutu zbytych lokat 46 580
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 1 3
Z tytutu dywidend 134 44
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate - -
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2019-06-30 2018-12-31
Zobowigzania 1351 9178
Z tytutu nabytych aktywow 1166 9017
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - 1
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 105 53
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytulu rezerw 80 107
Pozostate sktadniki zobowigzan - -
2019-06-30 2018-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
Wartos¢ na dzien bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy
NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

RACHUNKACH BANKOWYCH

w danej walucie

sprawozdania

w danej walucie

sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty - 4967 - 17 033
DOM MAKLERSKI MBANKU S.A. - - - 517
EUR - - 109 468
UsD - - 13 49
ING BANK SLASKI S.A. - 4967 - 11 516
EUR 393 1672 1 5
GBP 3 12 - -
PLN 3171 3171 11 493 11 493
UsD 30 112 5 18
BANK PEKAO S.A. - - - 5 000
PLN - - 5000 5000
od 2019-01-01 do 2019-06-30 od 2018-01-01 do 2018-12-31

Wartos¢ na Wartos¢ na
Wartos¢ na dzien bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy

NOTA-4 II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

POZIOM SRODKOW PIENIE2NYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

w danej walucie

sprawozdania

w danej walucie

sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw ) ) ) )
pienieznych
EUR 253 1087 357 1516
GBP 1 5 22 106
PLN 2905 2905 56 038 56 038
USsSD 70 263 168 602
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NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO
WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2019-06-30 2018-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogotem

tys. tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 4 967 19,92% 17 033 43,52%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - R
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - B
Suma: 4967 19,92% 17033 43,52%

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie srodki pieniezne, depozyty oraz
stato kuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe. Szczegotowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalnosci zostaly przedstawione w tabelach uzupetniajacych zestawienia lokat.

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**) (***)

2019-06-30 2018-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogotem

tys. tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 5496 22,04% 9015 23,04%
Dtuzne papiery warto$ciowe 5 496 22,04% 9015 23,04%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Zobowigzania - - - -
Suma: 5 496 22,04% 9015 23,04%

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywoéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie

zmiennokuponowe dtuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktoérych wycena na dzien bilansowy

jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywoéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

NOTA-5 Ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE

2019-06-30 2018-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w

sprawozdania

aktywach (w

sprawozdania

aktywach (w

TRANSAKCJI 5 p 5 A
finansowego w tys.) ogotem finansowego w tys.) ogotem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w prz’ypadku gdyby s_trony transgkcji nie wy;)’e{nialy 10 644 42,69% 26 675 68,16%
swoich obowigzkdw, przy czym nie uwzglednia sie wartosci
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 4 967 19,92% 17 033 43,52%
Naleznosci 181 0,73% 627 1,60%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 5496 22,04% 9015 23,04%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 10 463 41,96% 25531 65,24%
bilansowe (*****)
ING BANK SLASKI S.A. 4 967 19,92% 11 516 29,42%
Srodki na rachunkach bankowych 4967 19,92% 11 516 29,42%
BANK PEKAO S.A. - - 5000 12,78%
Srodki na rachunkach bankowych - - 5000 12,78%
SKARB PANSTWA 5 496 22,04% 9015 23,04%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 5 496 22,04% 9015 23,04%

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje sie¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto sSrodkéw pienieznych,
depozytéw, naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.
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2019-06-30 2018-12-31
‘2 Wartos¢ na iz Wartos¢ na
Waat;:; na ; dzien Proce_ntowy Wa:;:z na ; dzien Proce'ntowy
bilansowy bllansovyy w udziat w bilansowy bllansowy w udziat w
NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (******) o el walucie ) aktywach w wEluEe walucie ; aktywach
sktadnika w sprawozdanla (w ’Eys.) sktadnika w sprawozdama (W Eys.)
tys. finansowego ogétem tys. finansowego ogoétem
w tys. w tys.
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczegdinych kategoriach lokat - 7891 - - - -
w podziale na kategorie bilansowe (******)

EUR 1855 7891 31,64% - - -
Srodki na rachunkach bankowych 393 1672 6,70% - - -
Naleznosci 11 48 0,20% - - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1228 5223 20,94% - - -
Zobowigzania 223 948 3,80% - - -

(******) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogétem
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2018-12-31
s . Termin .
. s Wartos¢ Terminy Kwota bedaca - Termin
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typ zajetej ins?r%c:ﬁghtu Cel otwarcia g;r;?tsef przysztych przysztych AN x;;::::::gl) _wykonania
pozyciji pozycji - strumieni strumieni przysztych X instrumentu
PEEEEInEE pozyci pienigznych pienigznych ptatnosci IRERIIETIL pochodnego
pochodnego
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
Kontrakt Futures indeks gietdowy DAX GXH9 Krétka Futures Sg;akr:czeme : Kazdego dnia : 2019-03-15 2019-03-15
2019.03.15 (-) . . roboczego
inwestycyjnego
2019-06-30 2018-12-31
wartoseraagon | MertosEradme T warosenacaen [ ot ne e
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie sprawozdania bilansowy w danej walucie sprawozdania
o . finansowego w tys. B B finansowego w tys.
I. Aktywa - 24 936 - 39134
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 4967 - 17 033
EUR 393 1672 110 473
GBP 3 12 - -
PLN 3171 3171 16 493 16 493
UsD 30 112 18 67
2) Naleznosci - 181 - 627
EUR 11 48 10 44
PLN 133 133 583 583
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 19 788 - 21474
EUR 1228 5223 - -
PLN 7094 7094 11 196 11 196
UsD 529 1975 336 1263
- dluzne papiery wartos$ciowe - 5496 - 9015
PLN 5496 5 496 9015 9015
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - - - -
- dluzne papiery warto$ciowe - - - -
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 1351 - 9178
EUR 223 948 - -
PLN 403 403 9178 9178
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NOTA-9 Il
DODATNIE |
UJEMNE ROZNICE
KURSOWE W
PRZEKROJU
LOKAT FUNDUSZU

0d 2019-01-01 do 2019-06-30

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2018-01-01 do 2018-06-30

Dodatnie
réznice
kursowe
zrealizowane
w walucie
sprawozdania
w tys.

Dodatnie réznice
kursowe
niezrealizowane
w walucie
sprawozdania w
tys.

Ujemne
réznice
kursowe
zrealizowane w
walucie
sprawozdania
w tys.

Ujemne réznice
kursowe
niezrealizowane
w walucie
sprawozdania w
tys.

Dodatnie
réznice
kursowe
zrealizowane w
walucie
sprawozdania
w tys.

Dodatnie réznice
kursowe
niezrealizowane
w walucie
sprawozdania w
tys.

Ujemne
réznice
kursowe
zrealizowane w
walucie
sprawozdania
w tys.

Ujemne réznice
kursowe
niezrealizowane
w walucie
sprawozdania w
tys.

Dodatnie
réznice
kursowe
zrealizowane w
walucie
sprawozdania
w tys.

Dodatnie réznice
kursowe
niezrealizowane
w walucie
sprawozdania w
tys.

Ujemne
réznice
kursowe
zrealizowane w
walucie
sprawozdania
w tys.

Ujemne réznice
kursowe
niezrealizowane
w walucie
sprawozdania w
tys.

Akcje

11

4

205

62

437

28

Warranty
subskrypcyjne

Prawa do akgcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

79

88

Listy zastawne

Dtuzne papiery
warto$ciowe

Instrumenty
pochodne

Udziaty w spotkach z
ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki
uczestnictwa

Certyfikaty
inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspdinego
inwestowania
majgce siedzibe za
granicg

65

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne
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NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z
TYTULU LOKAT

od 2019-01-01 do 2019-06-30

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2018-01-01 do 2018-06-30

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -1482 3125 -6 939 -4 293 -706 -3 243
Instrumenty pochodne -293 - -1736 - -744 -
Dtuzne papiery warto$ciowe -12 -15 - -2 - -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania 37 214 94
majace siedzibe za granicg ) ) ) )
Kwity depozytowe - - -90 - - -29
Akcje -1214 2926 -5 113 -4 197 38 -3214
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -3 - -381 -28 -466 -142
Prawa poboru - - 25 - 25 -
Instrumenty pochodne -3 - -406 -28 -491 -142
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: -1 485 3125 -7 320 -4 321 -1172 -3385
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

od 2019-01-01 do od 2018-01-01 do od 2018-01-01 do
2019-06-30 2018-12-31 2018-06-30
Wartos¢ w okresie | Wartos$¢ w okresie | Wartos$¢ w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. w tys. w tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 336 2318 1642
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - 19 19
Suma: 336 2337 1661
2019-06-30 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31
e EAE Pg'ég!vs’:‘rANYég\zAllsAo UEIEDU L Rok biezacy Rok 1 poprzedni | Rok 2 poprzedni | Rok 3 poprzedni
| Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego 23 585 29 956 149 848 71071
II. Warto$é aktywow netto na poszczegodine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
A 94,73 90,09 108,58 105,28
B 95,64 90,95 109,60 106,16
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2019 ROKU DO 30 CZERWCA 2019 ROKU

SPEKTRUM
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ GLOBALNYCH MOZLIWOSCI (do dnia 24 kwietnia 2019 roku dziatajacy
pod nazwa RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
PARASOLOWY SUBFUNDUSZ GLOBALNYCH MOZLIWOSCI)

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY
OKRES SPRAWOZDAWCZY

Nie dotyczy

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
SUBFUNDUSZU

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystgpity takie zdarzenia, ktére wymagatyby
ujecia w sprawozdaniu finansowym.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI
W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI
JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia, ktére wymagatyby przeksztatcenia
porownywalnych danych ujetych w uprzednio sporzadzonych i opublikowanych
sprawozdaniach finansowych Subfunduszu.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI
| RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU.
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a) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki informowania
uczestnikdbw o korektach wyceny aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa
Subfunduszu.

b) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki zawieszenia
w dokonywaniu wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

c) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

d) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

e) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie
transakcji zawieranych przez Subfundusz.

f) W okresie sprawozdawczym nie wystgpity btedy podstawowe.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci tzn. przez okres nie krétszy niz 12
miesiecy od dnia bilansowego.

6) AKTUALNIE STOSOWANA METODA POMIARU CALKOWITEJ EKSPOZYCJI
SUBFUNDUSZU

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania

AFI. Wartos¢ ekspozycji mierzona tg metoda wynosi 100,00%.

7) INNE INFORMACJE

Informacje dotyczgce zdarzen, ktére nie wystapity od dnia 01.01.2019 r. do 30.06.2019 r. oraz
w okresach poréwnywalnych nie sg wykazywane w sprawozdaniu finansowym.

Noty dotyczace zdarzen, ktére nie wystgpity od dnia 01.01.2019 r. do 30.06.2019 r. nie sg
wykazywane w sprawozdaniu finansowym.

8) INFORMACJE DOTYCZACE PRZEJRZYSTOSCI TRANSAKCJI FINANSOWANYCH Z
UZYCIEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | PONOWNEGO WYKORZYSTANIA
ZGODNIE Z ART. 13 ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY
(UE) 2015/2365

Na dzien 30.06.2019 r. Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu zadnych z transakcji

okreslonych w Rozporzgdzeniu, czyli transakcji odkupu, udzielanych i zacigganych pozyczek
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papieréw wartosciowych, transakcji zwrotnych kupno-sprzedaz

lub sprzedaz-kupno,

transakcji z obowigzkiem uzupeinienia zabezpieczenia kredytowego oraz transakcji typu

SWAP przychodu catkowitego.

Dane dotyczace rentownosci i kosztéow dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych

Z uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapéw przychodu catkowitego:

od 2019-01-01
do 2019-06-30 (W PLN)

od 2018-01-01
do 2018-12-31 (w PLN)

od 2018-01-01
do 2018-06-30 (w PLN)

Przychody Koszty Przychody Koszty Przychody Koszty
° 4 349,00
ING BANK SLASKI S.A. B 2802,00
MBANK S.A. N 1547,00
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Warszawa, 22 sierpnia 2019 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 roku,
poz. 395 z pdzn. zm.) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku,
nr 249, poz.1859) Zarzagd BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w zatgczeniu
przedstawia jednostkowe poétroczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu Spektrum Globalnych
Mozliwosci wydzielonego w Spektrum Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym,
sporzadzone na dzien 30 czerwca 2019 roku, ktore obejmuje:

1.

Zestawienie lokat Subfunduszu wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2019 roku wykazujace
lokaty w wysokosci 19 788 tys. ztotych,

Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzieh 30 czerwca 2019 roku wykazujgcy aktywa
netto i kapitaty w wysokosci 23 585 tys. ziotych,

Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2019 roku
do 30 czerwca 2019 roku wykazujgcy dodatni wynik z operacji w kwocie 1 429 tys.
ztotych,

Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2019 roku
do 30 czerwca 2019 roku wykazujgce zmniejszenie aktywow netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 6 371 tys. ztotych,

Noty objasniajace,

Informacje dodatkowsa.

Elektronicznie Elektronicznie
Ja rOS+aW podpisany przez Rafa podpisany przez
. Jarostaw Skorulski . gaaftaa*};)’f';'os »
S kO ru | S k| Data: 2019.08.22 Le rs kl 15:13:16 40200
16:12:13 +02'00'
Jarostaw Skorulski Rafat Lerski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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SPEKTRUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ SPEKTRUM GLOBALNYCH MOZLIWOSCI

Podpisy os6b reprezentujacych Fundusz:

Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
. Podpisane kwalifikowanym
Jarostaw Skorulski Prezes Zarzadu podpisem elektronicznym
, Podpisane kwalifikowanym
Rafat Lerski Cztonek Zarzadu podpisem elektronicznym
Elektronicznie Elektronicznie
Rafa+ podpisany przez Ja rOSI'aW podpisany przez
. Rafat Lerski Sk I k Jarostaw Skorulski
Data: 2019.08.22 Data: 2019.08.22
I—e rs kl 15:12:46 +02'00' Orul K 16:01:40 +02'00'

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcija Podpis

Dyrektor Departamentu

Ksiegowosci Funduszy i Portfeli . »
Katarzyna Skalska Podpisane kwalifikowanym

Vistra Fund Services Poland Sp. | podpisem elektronicznym
zo0.0. S KA.

Warszawa, 22 sierpnia 2019 r.
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SPEKTRUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJINY OTWARTY

Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI

SPEKTRUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY SUBFUNDUSZ SPEKTRUM DLUZNY:;
SPEKTRUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY SUBFUNDUSZ SPEKTRUM GLOBALNYCH
MOZLIWOSCI:

SPEKTRUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY SUBFUNDUSZ SPEKTRUM AKTYWNY;
SPEKTRUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY SUBFUNDUSZ SPEKTRUM AKTYWNYCH STRATEGII
DLUZNYCH

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2019 ROKU DO 30 CZERWCA 2019 ROKU
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2019 ROKU DO 30 CZERWCA 2019 ROKU
SPEKTRUM
SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

WPROWADZENIE
1) FUNDUSZ

SPEKTRUM Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

W dniu 11 czerwca 2014 roku Komisja Nadzoru Finansowego decyzjg
nr  DFI/1/4033/69/15/13/14/U/52/1/MK  udzielita zezwolenia na utworzenie RAIFFEISEN
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych dniu 2 lipca 2014 roku pod numerem
RFi 990 przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy, ul. Ptocka 9.

W dniu 25 kwietnia 2019 roku fundusz zmienit nazwe na SPEKTRUM Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty

Fundusz zostat utworzony na okres nieograniczony.

Na dzien bilansowy w skfad Funduszu wchodzg nastepujgce Subfundusze:

SPEKTRUM Dtuzny (do dnia 24 kwietnia dziatajgcy pod nazwg RAIFFEISEN Aktywnego
Oszczedzania),

SPEKTRUM Globalnych Mozliwosci (do dnia 24 kwietnia dziatajgcy pod nazwg RAIFFEISEN
Globalnych Mozliwosci),

SPEKTRUM Aktywny (do dnia 24 kwietnia dziatajgcy pod nazwg RAIFFEISEN Aktywnego
Inwestowania),

SPEKTRUM Aktywnych Strategii Dtuznych (do dnia 24 kwietnia dziatajgcy pod nazwg RAIFFEISEN
Aktywnych Strategii Diuznych).

2) INFORMACJE O SUBFUNDUSZACH

SPEKTRUM Dtuzny

Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 2 lipca 2014 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie co najmniej 50 % Aktywow
Subfunduszu w obligacje emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, o ratingu

nie nizszym, niz posiada Rzeczpospolita Polska, a takze poprzez inwestowanie do 50 % Aktywow
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Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez

przedsiebiorstwa.

Szczegotowe zasady lokowania powierzonych srodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaty okreslone w Statucie SPEKTRUM Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego.

SPEKTRUM Globalnych Mozliwosci

Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 2 lipca 2014 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu jako subfunduszu absolutnej stopy zwrotu poprzez
inwestowanie w klasy aktywéw, ktére w ramach danej fazy cyklu koniunkturalnego powinny cechowac
sie pozytywng dynamikg cen, przy jednoczesnej rygorystycznej kontroli ryzyka utraty kapitatu i ryzyka
ograniczonej ptynnosci.

Fundusz moze inwestowa¢ do 100% Aktywow Subfunduszu w dluzne papiery wartosciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz do 100% Aktywow Subfunduszu w instrumenty udziatowe f{j.:
akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczegdélnosci: prawa poboru,
prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, ktérych bazg sg akcje (lub inne prawa
majgtkowe inkorporujgce prawa z akcji), obligacje zamienne na akcje, a takze inne zbywalne papiery
wartosciowe inkorporujgce prawa majagtkowe odpowiadajgce prawom z akcji.

Fundusz moze takze inwestowa¢ do 100% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg.

Szczegolowe zasady lokowania powierzonych $rodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaty okreslone w Statucie SPEKTRUM Specjalistycznego Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego.

SPEKTRUM Aktywny

Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 2 lipca 2014 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu..

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu jako subfunduszu absolutnej stopy zwrotu poprzez
inwestowanie Aktywow Subfunduszu w zaleznosci od oceny perspektyw poszczegdolnych spétek

i branz rynku z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat Subfunduszu.
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Fundusz moze inwestowac¢ do 50% Aktywdéw Subfunduszu w instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony
skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, a ponadto takze w diuzne papiery wartosciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa.

Fundusz moze takze inwestowac¢ do 100% Aktywéw Subfunduszu w instrumenty udziatowe {j.: akcje
oraz instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczegdélnosci: prawa poboru, prawa
do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, ktérych bazg sg akcje (lub inne prawa majatkowe
inkorporujgce prawa z akcji), obligacje zamienne na akcje, a takze inne zbywalne papiery warto$ciowe
inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom z akcji.

Szczegotowe zasady lokowania powierzonych srodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaty okreslone w Statucie SPEKTRUM Specjalistycznego Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego.

SPEKTRUM Aktywnych Strategii Diuznych

Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 2 lipca 2014 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% Aktywow
Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez
przedsiebiorstwa, w tym obligacje zamienne na akcje.

Szczegotowe zasady lokowania powierzonych $rodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaty okreslone w Statucie SPEKTRUM Specjalistycznego Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego.

Na dzien bilansowy na zadnym z subfunduszy Spektrum SFIO nie wystepowaty przekroczenia limitow

inwestycyjnych.

3) ORGAN FUNDUSZU - BNP PARIBAS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH
S.A.

Firma, siedziba i adres Towarzystwa

Firma: BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Twarda 18

00-105 Warszawa
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BNP Parbias TFI S.A. zarejestrowane jest w Rejestrze Przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod
numerem KRS 0000031121.

W dniu 23.03.2019 nastgpito potgczenie spotek Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych BGZ BNP
Paribas S.A. z Riviera Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (w dniu 04.01.2019 miata miejsce
zmiana nazwy z Raiffeisen TFI S.A. na Riviera TFI S.A). Potagczenie to nastgpito na podstawie artykutu
492 § 1 pkt 1 KSH poprzez przeniesienie na Spotke TFI BGZ BNP PARIBAS S.A. catego majatku
RIVIERA TFI S.A. (3czenie sie przez przejecie).

4) OKRES SPRAWOZDAWC?ZY | DZIEN BILANSOWY:

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2019 roku do 30
czerwca 2019 roku. Dniem bilansowym jest dzierh 30 czerwca 2019 roku.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI:

Potgczone sprawozdanie Funduszu i jednostkowe sprawozdania Subfunduszy zostaty sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przyszitosci tzn. przez okres nie
krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Na dzien sprawozdawczy nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy.

6) BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Podmiotem uprawnionym do badania prezentowanego sprawozdania finansowego SPEKTRUM
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30
czerwca 2019 roku jest WBS Audyt Sp. z 0.0., z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 4 lok.U9B.

7) KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Fundusz w ramach subfunduszy zbywa jednostki kategorii A, B, C i P, réznigce sie sposobem
pobierania optat manipulacyjnych.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A charakteryzujg sie tym, Zze Towarzystwo pobiera optate
manipulacyjng za zbywanie, zamiane i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Jednostki Uczestnictwa kategorii B charakteryzujg sie tym, Zze Towarzystwo pobiera optate
manipulacyjng za zbywanie i zamiane Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Jednostki Uczestnictwa kategorii C charakteryzujg sie tym, Zze Towarzystwo pobiera optate
manipulacyjng z tytutu zamiany i odkupywania Jednostek Uczestnictwa kategorii C.
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Jednostki Uczestnictwa kategorii P charakteryzujg sie tym, ze Towarzystwo pobiera optate
manipulacyjng za zbywanie, Zamiane i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii P.

Na dzieh bilansowy Fundusz w ramach Subfunduszy zbywat Jednostki Uczestnictwa kategorii A oraz
kategorii B.

SPEKTRUM Dtuzny

Towarzystwo za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A oraz
zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B pobiera optate manipulacyjng w
maksymalnej wysokosci 2,00 % kwoty wptaconej. Optata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A oraz odpowiednio w dniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B. Towarzystwo za Zamiane Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu kategorii A oraz kategorii B pobiera optate manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 4%
kwoty wynikajacej z pomnozenia liczby zamienianych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez
WANSJU. Optata manipulacyjna pobierana jest w dniu zamiany Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Za zarzadzanie Funduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie state ze srodkéw Subfunduszu.
Wynagrodzenie state dla kazdej kategorii jednostki nie moze by¢ wyzsze, niz 2,00 % w skali roku od
$redniej rocznej Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto na dang kategorie w danym roku.

SPEKTRUM Globalnych Mozliwosci

Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A oraz kategorii B pobiera
opfate manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 3,00% kwoty wptaconej. Optata manipulacyjna jest
pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A pobiera optate
manipulacyjng w maksymailnej wysokosci stanowigcej 3,00% kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU. Optata manipulacyjna jest
pobierana w dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A.

Towarzystwo za zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A oraz kategorii B pobiera
optate manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 4,00% kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby
zamienianych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU. Opfata manipulacyjna,
pobierana jest w dniu zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Za zarzadzanie Funduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie ze s$rodkéw Subfunduszu
skfadajgce sie z czesci statej i zmiennej.

Wynagrodzenie state dla kazdej kategorii jednostki nie moze by¢ wyzsze, niz 3,00 % w skali roku od

Sredniej rocznej Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto na dang kategorie w danym roku.
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SPEKTRUM Aktywny

Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A oraz kategorii B pobiera
optate manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 4,00% kwoty wptaconej. Optata manipulacyjna jest
pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A pobiera optate
manipulacyjng w maksymalnej wysokosci stanowigcej 4,00% kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU. Optata manipulacyjna jest
pobierana w dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A.

Towarzystwo za zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A oraz kategorii B pobiera
optate manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 4,00% kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby
zamienianych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU. Opfata manipulacyjna,
pobierana jest w dniu zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Za zarzadzanie Funduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie ze $rodkéw Subfunduszu
sktadajace sie z czesci statej i zmiennej.

Wynagrodzenie state dla kazdej kategorii jednostki nie moze by¢ wyzsze, niz 4,00 % w skali roku od

$redniej rocznej Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto na dang kategorie w danym roku.

SPEKTRUM Aktywnych Strategii Diuznych

Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A oraz kategorii B pobiera
opfate manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 2,50% kwoty wptaconej. Optata manipulacyjna jest
pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A pobiera optate
manipulacyjng w maksymalnej wysokos$ci stanowigcej 2,50% kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU. Optata manipulacyjna jest
pobierana w dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A.

Towarzystwo za zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A oraz kategorii B pobiera
optate manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 4,00% kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby
zamienianych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU. Opfata manipulacyjna,
pobierana jest w dniu zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Za zarzadzanie Funduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie ze s$rodkéw Subfunduszu
skfadajgce sie z czesci statej i zmiennej.

Wynagrodzenie state dla kazdej kategorii jednostki nie moze byé wyzsze, niz 2,00 % w skali roku od

sredniej rocznej Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto na dang kategorie w danym roku.
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Inne informacje

Zastosowane kursy walut NBP, po jakich przeliczone zostaty aktywa na dzien 30 czerwca 2019 roku,
Wwynosza:

Dla EUR — 4,2520

Dla USD — 3,7336

Dla GBP —4,7331
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POLACZONY BILANS 2019-06-30 2018-12-31
I. Aktywa 150 996 229 123
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 699 33584
2) Naleznosci 2972 2270
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 121 196 183 491
- dtuzne papiery wartosciowe 65 346 112 735
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 8129 9778
- dtuzne papiery wartosciowe 8129 8410
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
1. Zobowigzania 3194 12 002
1) Zobowigzania wiasne subfunduszy 3194 12 002
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu - -
I1l. Aktywa netto (I - Il) 147 802 217 121
IV. Kapitat funduszu 185 688 253 884
1) Kapitat wptacony 2 875 437 2 871837
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -2 689 749 -2 617 953
V. Dochody zatrzymane -33 815 -16 850
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -20 946 -20 045
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -12 869 3195
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -4 071 -19 913
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operaciji (IV+V+/-VI) 147 802 217 121
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POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

01-01-2019 - 30-

01-01-2018 - 31-

01-01-2018 - 30-

06-2019 12-2018 06-2018

I. Przychody z lokat 1567 12 628 8 026
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 499 5822 2935
Przychody odsetkowe 1064 6100 4164
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 689 910
Pozostate 4 17 17

Il. Koszty funduszu 2 475 13 749 9 200
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 13894 12 146 8 341
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 125 287 139
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 49 155 93
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - 1 -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 329 922 522
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne 60 131 68
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe 3 102 34
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 15 - -
Pozostate - 5 3
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 7 19 17
IV. Koszty funduszu netto (lI-11l) 2468 13 730 9183
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -901 -1 102 -1157
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -222 -87 849 -30 822
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -16 064 -36 339 -10 633

- z tytutu réznic kursowych -24 1962 345

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 15 842 -51 510 -20 189

- z tytutu réznic kursowych -88 336 2 367

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -1123 -88 951 -31 979
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POLACZONA TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach
ogotem

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach
ogoétem

Akcje

52 086

48 217

31,93%

88 216

69 078

30,15%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery warto$ciowe

121 470

121 145

52,87%

Instrumenty pochodne

-561

-0,24%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

133 093

129 325

85,65%

212 042

191 850

83,73%

e]] e
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POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01-01-2019 - 30-06-2019

01-01-2018 - 31-12-2018

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 217 121 806 682
2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy -1123 -88 951
a) przychody z lokat netto -901 -1102
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -16 064 -36 339
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 15 842 -51 510
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji -1123 -88 951
4. Dystrybucja dochoddéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -68 196 -500 610
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 3 600 152 846
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -71 796 -653 456
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -69 319 -589 561
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 147 802 217121
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 179 339 516 596

]2
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Warszawa, 22 sierpnia 2019 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2018
roku, poz. 395, z p6zn. zm.) oraz rozporzgdzeniem Ministra Finanséw dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007
roku, nr 249, poz.1859) Zarzad BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w
zalgczeniu przedstawia potaczone potroczne  sprawozdanie finansowe  Spektrum
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, sporzgdzone na dzien 30 czerwca
2019 roku, ktére obejmuje:

1. Wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu,

2. Potaczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzieh 30 czerwca 2019 roku wykazujgce
lokaty w wysokosci 129 325 tys. ztotych,

3. Potaczony bilans Funduszu sporzgdzony na dzien 30 czerwca 2019 roku wykazujacy
aktywa netto i kapitaty w wysokosci 147 802 tys. ztotych,

4. Potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2019 roku
do 30 czerwca 2019 roku wykazujgcy ujemny wynik z operacji w kwocie 1 123 tys.
ztotych,

5. Potgczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2019 roku

do 30 czerwca 2019 roku wykazujgce zmniejszenie aktywow netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 69 319 tys. ztotych,

Elektronicznie

Jarostaw podpisany preez Hektronicnie
Sk I k Jarostaw Skorulski Rafa+ s:gf:f:giiprzez
OrulsK| bata:2019.08.22 * Data: 2019.08.22
16:15:28 +02'00' Le s kl 15:15:39 +02'00"
Jarostaw Skorulski Rafat Lerski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcija Podpis
, Podpisane kwalifikowanym
Jarostaw Skorulski Prezes Zarzadu podpisem elektronicznym
Rafat Lerski Cronek Z Podpisane kwalifikowanym
atai Lers« Zlonek Zarzadu podpisem elektronicznym
Elektroniczni Elektronicznie
Rafa* p:dpizgncy I;r‘iez Ja rOSI'aW podpisany przez
. Rafat Lerski . Jarostaw Skorulski
Data: 2019.08.22 :
Le r's kl 153:135:10 +02'00' S kO ru IS kl ?2:2'5213(’)02%20?

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcija Podpis

Dyrektor Departamentu

Ksiegowosci Funduszy i Portfeli . »
Katarzyna Skalska Podpisane kwalifikowanym

Vistra Fund Services Poland Sp. | podpisem elektronicznym
zo0.0. S.KA.

Warszawa, 22 sierpnia 2019 r.
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Warszawa, dnia 22 sierpiert 2019 roku

Szanowni Panstwo,

Zarzad BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. prezentuje Paistwu potgczone sprawozdanie
finansowe Spektrum Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres od dnia 1 stycznia 2019
roku do dnia 30 czerwca 2019 roku. Przed dniem 24 kwietnia 2019 roku Spektrum SFIO nosit nazwa Raiffeisen

Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy.

BNP Paribas TFI zarzgdza Spektrum SFIO w rezultatcie dokonanego w dniu 29 marca 2019 roku potaczenia z
Riviera TFI (towarzystwa funduszy inwestycyjnych poprzednio funkcjonujgcego pod nazwg Raiffeisen TFI S.A.).
Do dnia 8 maja 2019 roku portfelem funduszu zarzadzato Biuro Maklerskie BNP Paribas Banku Polska S.A., ktére
przejeto te funkcje od Altus TFI poczawszy od 2 listopada 2018 roku.

W sktad Spektrum Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na koniec czerwca 2019 roku

wchodzity nastepujace Subfundusze:

e Spektrum Aktywny (do 24 kwietnia 2019 r. Raiffeisen Aktywnego Inwestowania)

e Spektrum Aktywnych Strategii Dtuznych (do 24 kwietnia 2019 r. Raiffeisen Aktywnych Strategii Dtuznych)
e Spektrum Dtuzny (do 24 kwietnia 2019 r. Raiffeisen Aktywnego Oszczedzania)

e Spektrum Globalnych Mozliwosci (do 24 kwietnia 2019 r. Raiffeisen Globalnych Mozliwosci)

Przeglad dziatan inwestycyjnych podjetych przez Spektrum SFIO w w pierwszej potowie 2019 roku

Zarzadzajagcy koncentrowali sie na przebudowie portfeli funduszy w taki sposdb, aby zmaksymalizowac
oczekiwang stopg zwrotu, dbajac jednoczesnie o zapewnienie adekwatnosci poziomu ryzyka inwestycyjnego, w
tym w szczegolnosci ryzyka ptynnosci. W czesci dtuznej wszystkich portfeli domkniete zostaty wszystkie pozycje
na instrumentach pochodnych, ktére w okresie ostatniego roku negatywnie wptywaty na wyceny. Dokonano
przebudowy portfela subfunduszu Globalnych Mozliwosci w taki sposdb, aby zgodnie z nazwa byt on bardziej
skoncentrowany na inwestycjach za granicg. W subfunduszu Aktywnym zredukowana zostata ekspozycja na

akcje matych emitentéw.

Przeglad wynikow Spektrum SFIO osiggnietych w pierwszej potowie 2019 roku

Pierwsza potowa 2019 roku stata pod znakiem odrabiania strat zanotowanych na akcjach w roku poprzednim i
kontynuacji zwyzek kursow papierow dtuznych. Ten korzystny dla inwestoréw scenariusz wynikat przede
wszystkim z dosy¢ nagtej zmiany retoryki amerykanskiej Rezerwy Federalnej odnosnie ksztattowania przysztej
polityki pienieznej. Jeszcze pod koniec 2018 roku decydenci Fed spodziewali sie dalszych podwyzek stép
procentowych w roku biezgcym, natomiast w juz styczniu przewodniczacy Jay Powell wyraznie dat do
zrozumienia, ze polityka pieniezna bedzie tagodzona. Obawy Fed o kondycje gospodarki USA wynikajg gtéwnie
ze spodziewanego wolniejszego wzrostu gospodarczego w Europie i w Chinach, niepewnosci zwigzanych z
prowadzong przez administracje prezydenta Trumpa politykg handlowg i mozliwym bezumownym wyjsciem
Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej. W $lad za Fed, deklaracje prowadzenia tagodnej polityki pienieznej sktadat

takze prezes Europejskiego Banku Centralnego. Na wies¢ o bardzo prawdopodobnym wzroscie podazy

BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba przy ul. Twardej 18, 00-105 Warszawa, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym
dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 0000031121, Regon 012557199, NIP 526-02-10-
808, kapitat zaktadowy w wysokosci:16 692 912,00 zt, w catosci wptacony | www.tfi.bnpparibas.pl
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pienigdza rynki finansowe zareagowaty
zwyzkami cen aktywow. Rosty zaréwno kursy akcji jak i obligacji, przy czym dtuine papiery skarbowe wielu

panstw oraz obligacje solidnych emitentédw korporacyjny zaczety by¢ notowane z ujemnymi rentownosciami.

W pierwszej potowie 2019 roku indeks akcji rynkéw rozwinietych MSCI World wzrdst o 15,6%, a indeks akgji
rynkéw wschodzacych MSCI Emerging Markets o0 9,2%. Na tym tle, ceny akcji notowanych na warszawskiej
gietdzie zwyzkowaty przecietnie tylko o 4,3% (wzrost gtéwnego indeksu WIG), znaczacej poprawie ulegty jednak
wyceny spotek matych - zwyzkowaty Srednio az 011,8% (zmiana indeksu sWIG80). Indeks obligacji
amerykanskich (Bloomberg Barclays US Aggregate TR) wzrdst az o 6,1%, indeks obligacji europejskich
(Bloomberg Barclays Euro Aggregate TR) zwyzkowat o 5,4%, a poziom indeksu polskich obligacji skarbowych
(TBSP.Index) podnidst sie 0 2,1%.

Koniecznos$¢ przebudowy portfeli subfunduszu opisana powyzej spowodowata, ze wyniki poszczegdlnych
subfunduszy niestety odbiegaty in-minus od lokalnych i globalnych tendencji rynkowych. W okresie objetym
sprawozdaniem jednostki uczestnictwa subfunduszy Spektrum SFIO zanotowaty nastepujgce zmiany wartosci:
Subfundusz Aktywny -3,1%, Subfundusz Aktywnych Strategii Dtuznych -0,8%, Subfundusz Dtuiny -0,5%,
Subfundusz Globalnych Mozliwosci +5,1%.

Przeglad portfela Spektrum SFIO

Wiekszo$¢, okoto 86% portfela subfunduszu Dtuznego stanowity polskie obligacje skarbowe o zmiennym
oprocentowaniu. Dtug korporacyjny stanowit okoto 10% aktywoéw subfunduszu. Wiecej dtugu przedsiebiorstw,
bo okoto 21% aktywdw, znajdowato sie w portfelu subfunduszu Aktywnych Strategii Dtuznych. Obligacje skarbu
panstwa stanowity w tym subfunduszu okoto 71%. Ekspozycja na akcje w portfelu subfunduszu Aktywnego
wyniosta na koniec pétrocza okoto 71%, udziat obligacji stanowit okoto 8%. W Subfunduszu Globalnych
Mozliwosci ekspozycja na akcje wynosita okoto 57%, z tego nieco ponad potowe stanowity akcje notowane na

GPW; 22% aktywow stanowity zmiennokuponowe obligacje skarbowe.

Uprzejmie zachecamy do zapoznania sie z przedstawionym rocznym potgczonym sprawozdaniem finansowym
Spektrum Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, w ktorym znajdg Panstwo szczegdtowe
informacje dotyczgce sktadu portfeli inwestycyjnych, struktury kosztéw i wynikéw operacji finansowych

Funduszu od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 30 czerwca 2019 roku.

Z wyrazami szacunku,

Elektronicznie

. Elektronicznie
J a rO S+a W podpisany przez Rafa+ podpisany przez
S k I k Jarostaw Skorulski k Rafat Lerski
orulskij pata:2019.08.22 Lerskj Dota20190822
16:03:27 +02'00' 15:16:35+0200
Jarostaw Skorulski Rafat Lerski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 0000031121, Regon 012557199, NIP 526-02-10-
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ING. »

Katowice, 22 sierpnia 2019 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow z 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych -
ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla SPEKTRUM Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego os$wiadcza, ze dane dotyczace standéw aktywow, w tym
w szczegolnosci aktywodw zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu SPEKTRUM Aktywnych Strategii Dhuznych
za okres od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r., sporzagdzonego dnia 22 sierpnia 2019 r.,

sa zgodne ze stanem faktycznym.

Signature Not Yerified Signature Not Verifi d
Dokument podpl sanﬁrzez Krzysztof Dokument podplsany rze# Janusz L.aski
Anusiewicz Data: 2019.08.22 11:57#8 CEST

Data: 2019.08.22 11441:02 CEST

ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zaktadowy — 130 100 000,00 zt
Centrum Wsparcia Klientow Strategicznych KRS 5459 Kapitat wptacony — 130 100 000,00 zt
ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa Sad Rejonowy w Katowicach
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ING &

Katowice, 22 sierpnia 2019 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow z 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych -
ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla SPEKTRUM Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego o$wiadcza, ze dane dotyczace stanow aktywow, w tym w
szczegOlnos$ci aktywoOw zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu SPEKTRUM Aktywnego za okres od 1 stycznia 2019

r. do 30 czerwca 2019 r., sporzagdzonego dnia 22 sierpnia 2019 r., s3 zgodne ze stanem

faktycznym.

Signature Not \erified Signature Not Ve\n\fled

Dokument podpi sanﬁrzez Krzysztof Dokument pode?(n; z Janusz taski
Anusiewicz Data: 2019.08.22 11:5#°18 CEST

Data: 2019.08.22 11140:59 CEST

ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zaktadowy — 130 100 000,00 zt
Centrum Wsparcia Klientow Strategicznych KRS 5459 Kapitat wptacony — 130 100 000,00 zt
ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa Sad Rejonowy w Katowicach
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ING &

Katowice, 22 sierpnia 2019r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow z 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych -
ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla SPEKTRUM Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego o$wiadcza, ze dane dotyczace stanow aktywow, w tym w
szczegOlnos$ci aktywoOw zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu SPEKTRUM Dtuznego za okres od 1 stycznia 2019r.

do 30 czerwca 2019 r., sporzagdzonego dnia 22 sierpnia 2019 r., sg zgodne ze stanem

faktycznym.
Signature Not \erified Signature Not Verified
Dokument podpi sanﬁrzez Krzysztof Dokument podesg/n;} ez Janusz
Anusiewicz : L aski
Data: 2019.08.22 11141:04 CEST Data: 2019.08.22 57:28 CEST

ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zaktadowy — 130 100 000,00 zt

Centrum Wsparcia Klientow Strategicznych KRS 5459 Kapitat wptacony — 130 100 000,00 zt
ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa Sad Rejonowy w Katowicach
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ING. »

Katowice, 22 sierpnia 2019 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow z 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych -
ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla SPEKTRUM Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego o$wiadcza, ze dane dotyczace stanow aktywow, w tym w
szczegOlnos$ci aktywoOw zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu SPEKTRUM Globalnych Mozliwosci za okres od
1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r., sporzadzonego dnia 22 sierpnia 2019 r., sa zgodne

ze stanem faktycznym.

, Signature Not Verified

Signature NoDLie/rified

Dokument podplsany rzez Krzysztof Dokument podpiﬂf(y;fz
‘ Data: 2019.08.22 11:57,

Janusz taski
CEST

Anusiewicz
Data: 2019.08.22 11441:05 CEST

ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zaktadowy — 130 100 000,00 zt
Centrum Wsparcia Klientow Strategicznych KRS 5459 Kapitat wptacony — 130 100 000,00 zt
ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa Sad Rejonowy w Katowicach
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ING &

Katowice, 22 sierpnia 2019 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
- ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla SPEKTRUM Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego o$wiadcza, ze dane dotyczace stanow aktywow, w tym
w szczegdlnosci aktywoéw zapisanych na rachunkach pieni¢znych 1 rachunkach papieréw
warto$ciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu finansowym
Funduszu oraz w jednostkowych sprawozdaniach finansowych Subfunduszy:

- SPEKTRUM Aktywnego

- SPEKTRUM Dhtuznego

- SPEKTRUM Globalnych Mozliwos$ci

- SPEKTRUM Aktywnych Strategii Diuznych

za okres od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r., sporzadzonego dnia 22 sierpnia 2019 r.,
sg zgodne ze stanem faktycznym.

Signature Not erified Signature Not Verified
Dokument podpli W_SAFZGZ Krzysztof Dokument podpisah‘)/rp/;ie Janusz taski
Anusiewicz Data: 2019.08.22 11:56:¢6 CEST

Data: 2019.08.22 11141:08 CEST
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ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zaktadowy — 130 100 000,00 zt
Centrum Wsparcia Klientow Strategicznych KRS 5459 Kapitat wptacony — 130 100 000,00 zt
ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa Sad Rejonowy w Katowicach
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RAPORT NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

z przegladu

$rédrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu

SPEKTRUM AKTYWNY

za okres od 01.01.2019 r. do 30.06.2019 .

Warszawa, 22 sierpnia 2019 r.






Spektrum Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Spektrum Aktywny, Warszawa, ul. Twarda 18

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zataczonego Srddrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu
Spektrum Aktywny wydzielonego w ramach Spektrum Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
z siedzibg w Warszawie, ul. Twarda 18, na ktére skiadajg sie: zestawienie lokat sporzgdzone na dziefi
30 czerwca 2019 r., bilans sporzadzony na dzieri 30 czerwca 2019 r., rachunek wyniku z operacj,
zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r. oraz noty

objasniajgce i informacja dodatkowa (,$rodroczne sprawozdanie finansowe”).

Kierownik jednostki, Zarzad BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., jest
odpowiedzialny za sporzgdzenie $rédrocznego sprawozdania finansowego i za jego rzetelna
prezentacje zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2019 r. poz. 351
z pbéinzm.), zwang dalej ,ustawg o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi i Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249 poz. 1859) oraz

innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

My jeste$my odpowiedzialni za sformufowanie wniosku na temat $rédrocznego sprawozdania

finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowym Standardem Przeglagdu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglqd Srédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleinego bieglego rewidenta jednostki przyjetym  uchwala
nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 roku. Przeglad
sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytai przede wszystkim do o0s6b
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz

innych procedur przegladu.

WBS Audyt Sp. z 0.0. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m,st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapital Zaktadowy 100.000 z





Spektrum Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Spektrum Aktywny, Warszawa, ul. Twarda 18

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standarddw Badania przyjetymi uchwatg nr 2041/37a/2018
Krajowej Rady Biegtych Rewidentdw z dnia 5 marca 2018 roku. Na skutek tego przeglad nie wystarcza
do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie
badania, zostaly ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego

sradrocznego sprawozdania finansowego.
Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécito naszej uwagi,
co kazatoby nam sadzi¢, ze zatgczone $rédroczne sprawozdanie finansowe nie przekazuje rzetelnego
i jasnego obrazu sytuacji majatkowej i finansowe] jednostki na dzieri 30 czerwca 2019 r. oraz jej
wyniku finansowego za okres od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r. zgodnie z ustawa
o rachunkowoéci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, Rozporzgdzeniem Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy

inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249 poz. 1859) i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci.

Data raportu: 22 sierpnia 2019 r.

J

Marcin Wasil

Kluczowy Biegty Rewident nr ew. 9846
Dziatajacy w imieniu,

WABS Audyt Sp. z 0.0.

Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B
Firma audytorska Nr ew. 3685

WBS Audyt Sp. z 0.0. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapitat Zakltadowy 100.000 zt






RAPORT NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

z przegladu

srodrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu

SPEKTRUM AKTYWNYCH STRATEGII DLUZNYCH

za okres od 01.01.2019 r. do 30.06.2019r.

Warszawa, 22 sierpnia 2019 r.






Spektrum Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Spektrum Aktywnych Strategii Dtuznych, Warszawa, ul. Twarda 18

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zatgczonego $rodrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu
Spektrum Aktywnych Strategii Diuznych wydzielonego w ramach Spektrum Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty z siedzibg w Warszawie, ul. Twarda 18, na ktdre skiadajg sie: zestawienie lokat
sporzadzone na dzien 30 czerwca 2019 r., bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2019 r., rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca

2019 r. oraz noty objasniajgce i informacja dodatkowa (,Srddroczne sprawozdanie finansowe”).

Kierownik jednostki, Zarzad BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., jest
odpowiedzialny za sporzadzenie sroédrocznego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng
prezentacjg zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2019 r. poz. 351
z péin.zm.), zwang dalej ,ustawa o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi i Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249 poz. 1859) oraz

innymi chowigzujgcymi przepisami prawa.

My jestesmy odpowiedzialni za sformufowanie wniosku na temat srédrocznego sprawozdania

finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przeglagdu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglqd srédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleinego bieglego rewidenta jednostki przyjetym  uchwats
nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Bieglych Rewidentdéw z dnia 5 marca 2018 roku. Przeglad
sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytarn przede wszystkim do o0s6b
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz

innych procedur przegladu.

WBS Audyt Sp. z 0.0. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapital Zakladowy 100.000 z





Spektrum Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Spektrum Aktywnych Strategii Dluznych, Warszawa, ul. Twarda 18

Przeglad ma istotnie weiszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwata nr 2041/37a/2018
Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 roku. Na skutek tego przeglad nie wystarcza
do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie
badania, zostaly ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego

srédrocznego sprawozdania finansowego.

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Ze nic nie zwrdcito naszej uwagi,
co kazatoby nam sadzi¢, Zze zafgczone Srédroczne sprawozdanie finansowe nie przekazuje rzetelnego
i jasnego obrazu sytuacji majgtkowej i finansowej jednostki na dziert 30 czerwca 2019 r. oraz jej
wyniku finansowego za okres od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r. zgodnie z ustawg
o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, Rozporzgdzeniem Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy

inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249 poz. 1859) i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci.

Data raportu: 22 sierpnia 2019 r.

Marcin Wasil

Kluczowy Biegty Rewident nr ew. 9846
Dziatajgcy w imieniu,

WBS Audyt Sp. z o.0.

Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B

Firma audytorska Nr ew. 3685

WBS Audyt Sp. z 0.0. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. USB, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapitat Zakiadowy 100.000 zt
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RAPORT NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

z przegladu

srodrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu

SPEKTRUM DLUZNY

za okres od 01.01.2019 r. do 30.06.2019r.

Warszawa, 22 sierpnia 2019 r.






Spektrum Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Spektrum Diuiny, Warszawa, ul. Twarda 18

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zatgczonego srédrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu
Spektrum Dtuzny wydzielonego w ramach Spektrum Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
z siedzibg w Warszawie, ul. Twarda 18, na ktore sktadajg sie: zestawienie lokat sporzgdzone na dzieh
30 czerwca 2019 r., bilans sporzgdzony na dzierdt 30 czerwca 2019 r., rachunek wyniku z operacji,
zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r. oraz noty

objasniajace i informacja dodatkowa (,srodroczne sprawozdanie finansowe”).

Kierownik jednostki, Zarzad BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., jest
odpowiedzialny za sporzadzenie srddrocznego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng
prezentacje zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2019 r. poz. 351
z poin.zm.), zwang dalej ,ustawa o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi i Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249 poz. 1859) oraz

innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

My jestesmy odpowiedzialni za sformufowanie wniosku na temat s$rédrocznego sprawozdania

finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przeglagdu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglqgd srédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleinego bieglego rewidenta jednostki przyjetym  uchwala
nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 5 marca 2018 roku. Przeglad
sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do o0séb
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz

innych procedur przegladu.
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Spektrum Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Spektrum Dluzny, Warszawa, ul. Twarda 18

Przeglagd ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania w brzmieniu Migdzynarodowych Standarddw Badania przyjetymi uchwalg nr 2041/37a/2018
Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia 5 marca 2018 roku. Na skutek tego przeglad nie wystarcza
do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktdre zostatyby zidentyfikowane w trakcie
badania, zostaly ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego

srédrocznego sprawozdania finansowego.
Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Ze nic nie zwrdcito naszej uwagi,
co kazaloby nam sgdzic, ze zalgczone $rédroczne sprawozdanie finansowe nie przekazuje rzetelnego
i jasnego obrazu sytuacji majatkowej i finansowej jednostki na dzien 30 czerwca 2019 r. oraz jej
wyniku finansowego za okres od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r. zgodnie z ustawa
o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, Rozporzadzeniem Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy

inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249 poz. 1859) i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Data raportu: 22 sierpnia 2019 r.

o)

Marcin Wasil

Kluczowy Biegty Rewident nr ew. 9846
Dziatajgcy w imieniu,

WBS Audyt Sp. z 0.0.

Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B
Firma audytorska Nr ew. 3685
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RAPORT NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

z przegladu $rédrocznego potgczonego sprawozdania finansowego

SPEKTRUM SPECJALISTCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY
OTWARTY

za okres od 01.01.2019 r. do 30.06.2019r.

Warszawa, 22 sierpnia 2019 r.






SPEKTRUM Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Warszawa, ul. Twarda 18

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU $SRODROCZNEGO
POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zataczonego srédrocznego polgczonego sprawozdania finansowego
SPEKTRUM Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, z siedzibg w Warszawie, ul. Twarda 18, na
ktére sktadajq sie: wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego, potgczone zestawienie
lokat sporzgdzone na dziefd 30 czerwca 2019 r., potaczony bilans sporzadzony na dzier 30 czerwca
2019 r., potgczony rachunek wyniku z operacji, potgczone zestawienie zmian w aktywach netto za

okres od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r. (,Srédroczne sprawozdanie finansowe”).

Kierownik jednostki, Zarzad BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., jest
odpowiedzialny za sporzgdzenie $rddrocznego potgczonego sprawozdania finansowego i za jego
rzetelng prezentacje zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2019 r.
poz. 351 z péin.zm.), zwang dalej ,,ustawg o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi i Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249 poz. 1859) oraz

innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

My jesteSmy odpowiedzialni za sformufowanie wniosku na temat $rédrocznego polaczonego

sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilimy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleinego biegfego rewidenta jednostki przyjetym uchwatg
nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Bieglych Rewidentdw z dnia 5 marca 2018 roku. Przeglad
sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do o0séb
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz
innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami

Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg nr 2041/37a/2018

2
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SPEKTRUM Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Warszawa, ul. Twarda 18

Krajowej Rady Biegtych Rewidentdw z dnia 5 marca 2018 roku. Na skutek tego przeglad nie wystarcza
do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktdre zostatyby zidentyfikowane w trakcie
badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego

$rédrocznego potaczonego sprawozdania finansowego.

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Ze nic nie zwrdcito naszej uwagi,
co kazaloby nam sadzi¢, ze zatgczone Srddroczne potgczone sprawozdanie finansowe nie przekazuje
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majatkowej i finansowej jednostki na dzieri 30 czerwca 2019 r.
oraz jej wyniku finansowego za okres od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r. zgodnie z ustawg
o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy

inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249 poz. 1859) i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Data raportu: 22 sierpnia 2019 r.

Lo

Marcin Wasil
Kluczowy Biegty Rewident nr ew. 9846
Dziatajacy w imieniu,

WBS Audyt Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B

Firma audytorska Nr ew, 3685
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RAPORT NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

z przegladu

$rédrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu

SPEKTRUM GLOBALNYCH MOZLIWOSCI

za okres od 01.01.2019r. do 30.06.2019 .

Warszawa, 22 sierpnia 2019 r.






Spektrum Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Spektrum Globalnych Mozliwosci, Warszawa, ul. Twarda 18

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zatgczonego $érdédrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu
Spektrum Globalnych Mozliwosci wydzielonego w ramach Spektrum Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty z siedzibg w Warszawie, ul. Twarda 18, na ktdre skiadajg sie: zestawienie lokat
sporzadzone na dzief 30 czerwca 2019 r., bilans sporzgdzony na dzieri 30 czerwca 2019 r., rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca

2019 r. oraz noty objasniajgce i informacja dodatkowa (,Srédroczne sprawozdanie finansowe”).

Kierownik jednostki, Zarzad BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., jest
odpowiedzialny za sporzadzenie $rédrocznego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng
prezentacje zgodnie z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2019 r. poz. 351
z péin.zm.), zwang dalej ,ustawg o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi i Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249 poz. 1859) oraz

innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

My jestesmy odpowiedzialni za sformufowanie wniosku na temat $rodrocznego sprawozdania

finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Usitug Przegladu 2410 Przeglqd srédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetym uchwaty
nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 roku. Przeglad
sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytai przede wszystkim do osob
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz

innych procedur przegladu,
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Spektrum Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Spektrum Globalnych Mozliwosci, Warszawa, ul. Twarda 18

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwata nr 2041/37a/2018
Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 roku. Na skutek tego przeglad nie wystarcza
do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktdre zostatyby zidentyfikowane w trakcie
badania, zostaly ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego

srodrocznego sprawozdania finansowego.
Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcilo naszej uwagi,
co kazaloby nam sgdzic, ze zataczone $rédroczne sprawozdanie finansowe nie przekazuje rzetelnego
i jasnego obrazu sytuacji majgtkowej i finansowej jednostki na dzien 30 czerwca 2019 r. oraz jej
wyniku finansowego za okres od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r. zgodnie z ustawa
o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, Rozporzadzeniem Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy

inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249 poz. 1859) i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci.

Data raportu: 22 sierpnia 2019 r.

H

Marcin Wasil

Kluczowy Biegly Rewident nr ew. 9846
Dziatajgcy w imieniu,

WBS Audyt Sp. z 0.0.

Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B
Firma audytorska Nr ew. 3685
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