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L 3% TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Warszawa, dnia 22 sierpnia 2019 roku

Szanowni Panstwo,

Zarzad BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. prezentuje Paristwu potaczone
sprawozdanie finansowe BNP Paribas Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres od dnia
1 stycznia 2019 roku do dnia 30 czerwca 2019 roku.

W sktad BNP Paribas Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na koniec czerwca 2019 roku wchodzity
nastepujace Subfundusze:

e BNP Paribas Akcji
e BNP Paribas Stabilnego Wzrostu
e BNP Paribas Papierdw Dtuznych

Pierwsza potowa 2019 roku stata pod znakiem odrabiania strat zanotowanych na akcjach w roku
poprzednim i kontynuacji zwyzek kurséw papieréw dtuznych. Ten, korzystny dla inwestoréw
scenariusz wynikat przede wszystkim z dosy¢ nagtej zmiany retoryki amerykanskiej Rezerwy
Federalne] odnosnie ksztattowania przysztej polityki pienieznej. Jeszcze pod koniec 2018 roku
decydenci Fed spodziewali sie dalszych podwyzek stdp procentowych w roku biezacym, natomiast w
juz styczniu przewodniczacy Jay Powell wyraznie dat do zrozumienia, ze polityka pieniezna bedzie
tagodzona. Obawy Fed o kondycje gospodarki USA wynikaja gtdwnie ze spodziewanego wolniejszego
wzrostu gospodarczego w Europie i w Chinach, niepewnosci zwigzanych z, prowadzong przez
administracje prezydenta Trumpa, polityka handlowg i mozliwym bezumownym wyjsciem Wielkiej
Brytanii z Unii Europejskiej. W $lad za Fed, deklaracje prowadzenia tagodnej polityki pienieznej sktadat
takze prezes Europejskiego Banku Centralnego. Na wies¢ o bardzo prawdopodobnym wzroscie podazy
pieniadza rynki finansowe zareagowaty zwyzkami cen aktywdw. Rosty zardwno kursy akcji jak i
obligacji, przy czym dtuzne papiery skarbowe wielu paristw oraz obligacje solidnych emitentéw
korporacyjny zaczety by¢ notowane z ujemnymi rentownosciami.

W pierwsze] potowie 2019 roku indeks akcji rynkéw rozwinietych MSCI World wzrdst o 15,6%, a indeks
akcji rynkéw wschodzacych MSCI Emerging Markets o0 9,2%. Na tym tle, ceny akcji notowanych na
warszawskiej gietdzie zwyzkowaty przecietnie tylko o 4,3% (wzrost gtéwnego indeksu WIG), znaczacej
poprawie ulegty jednak wyceny spétek matych - zwyzkowaty $rednio az o0 11,8% (zmiana indeksu
sWIG80). Indeks obligacji amerykanskich (Bloomberg Barclays US Aggregate TR) wzrdst az o 6,1%,
indeks obligacji europejskich (Bloomberg Barclays Euro Aggregate TR) zwyzkowat o0 5,4%, a poziom
indeksu polskich obligacji skarbowych (TBSP.Index) podnidst sie 0 2,1%.

W okresie objetym sprawozdaniem jednostki uczestnictwa subfunduszy BNP Paribas FIO zanotowaty
nastepujace zmiany wartosci: Subfundusz Akcji +4,1%, Subfundusz Stabilnego Wzrostu +1,9%,
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Subfundusz Papieréw Dtuznych +1,7%.

Uprzejmie zachecamy do zapoznania sie z przedstawionym pétrocznym potaczonym sprawozdaniem
finansowym BNP Paribas Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, w ktdrym znajdg Panstwo
szczegbtowe informacje dotyczace sktadu portfeli inwestycyjnych, struktury kosztéw i wynikdw
operacji finansowych Funduszu od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 30 czerwca 2019 roku.

Z wyrazami szacunku,
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 22 sierpnia 2019 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 rozporzgdzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z pézniejszymi zmianami),
Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla BNP Paribas Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego z wydzielonymi subfunduszami:

o BNP Paribas Akgcji,

¢ BNP Paribas Stabilnego Wzrostu,

e BNP Paribas Papierow Dtuznych,
(zwanego dalej Funduszem) zarzgdzanego przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
BNP PARIBAS S.A. os$wiadcza, ze dane dotyczgce stanéw aktywdédw Funduszu
i wydzielonych w jego ramach subfunduszy, w tym w szczegdlnosci aktywéw zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych, jak tez pozytkbw z nich
wynikajgcych, przedstawionych w potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu oraz
jednostkowych sprawozdaniach finansowych subfunduszy za okres od 1 stycznia 2019 roku

do 30 czerwca 2019 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

Piotr Gemra Zbigniew Betkowski

Czionek Zarzadu Czionek Zarzadu

Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Deutsche Bank Polska Spdtka Akeyjna z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr 0000022493. Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego: 1.744.449.384 zt (kapitat optacony w catosci), NIP: 676-01-07-416.
www.db.com/poland
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Uczestnikéw Subfunduszu BNP Paribas Akcji

Wprowadzenie

Przeprowadzili§my przeglad zataczonego $rédrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu BNP Paribas Akcji
(,Subfundusz”), wchodzacego w skfad Funduszu BNP Paribas Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”),
z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, na ktore sktadajg sie: wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat, bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2019 roku, rachunek wyniku z operacji oraz
zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku, a takze not
objasniajacych (,$rdédroczne sprawozdanie finansowe”).

Zarzad BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie
$rodrocznego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2019 roku, poz. 351 - zwang dalej ,Ustawg o rachunkowosci”), wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi, w szczegdlnosci rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007r. nr 249, poz. 1859 -
zwanym dalej ,Rozporzadzeniem o rachunkowosci”) oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa.

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat $rédrocznego sprawozdania finansowego na
podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilimy zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Ustug Przegladu 2410 ,Przeglad
srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki” w wersji
przyjetej jako Krajowy Standard Przegladu 2410 przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow.

Przeglad $rdodrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do osdb
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur
przegladu. Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do
uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego $rddrocznego sprawozdania
finansowego.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcito naszej uwagi, co kazatoby
nam sadzi¢, ze zatgczone $rddroczne sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu
sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2019 roku oraz jego wyniku z operacji za
okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku zgodnie z Ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi, w szczegdlnosci zapisami Rozporzadzenia o rachunkowosci i przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci.

Do pofaczonego $rédrocznego sprawozdania finansowego Funduszu dotgczone zostato Oswiadczenie
Depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych standéw aktywow Subfunduszu ze stanem faktycznym.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu Deloitte Audyt spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. - podmiotu
wpisanego na liste firm audytorskich prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Dorota Digitally signed by
Dorota Snarska-Kuman

Snarska- Date: 2019.08.22

Kuman 16:26:35 +02'00"

Dorota Snarska-Kuman
Biegty rewident
nr ewidencyjny 9667

Warszawa, 22 sierpnia 2019 roku

Nazwa Deloitte odnosi sie do jednej lub kilku jednostek Deloitte Touche Tohmatsu Limited, prywatnego podmiotu prawa brytyjskiego z ograniczong
odpowiedzialnoscia i jego firm cztonkowskich, ktére stanowig oddzielne i niezalezne podmioty prawne. Doktadny opis struktury prawnej Deloitte Touche
Tohmatsu Limited oraz jego firm cztonkowskich mozna znalez¢ na stronie www.deloitte.com/pl/onas

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited

Sad Rejonowy m. st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
POLACZONEGO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Uczestnikéw Funduszu BNP Paribas Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego potaczonego srédrocznego sprawozdania finansowego BNP Paribas
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18 (,Fundusz”), na ktére sktadajq,
sie: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, potgczone zestawienie lokat, potaczony bilans sporzadzony na
dzien 30 czerwca 2019 roku, potaczony rachunek wyniku z operacji, potaczone zestawienie zmian w aktywach
netto za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku (,potaczone $rédroczne sprawozdanie
finansowe”).

Zarzad BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie potaczonego
$rodrocznego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2019 roku, poz. 351 - zwang dalej ,Ustawg o rachunkowosci”), wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi, w szczegdlnosci rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007r. nr 249, poz. 1859 -
zwanym dalej ,Rozporzadzeniem o rachunkowosci”) oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa.

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat potgczonego s$rddrocznego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilimy zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Ustug Przegladu 2410 ,Przeglad
srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki” w wersji
przyjetej jako Krajowy Standard Przegladu 2410 przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow.

Przeglad potaczonego srédrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim
do os6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych
procedur przegladu. Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania. Na skutek tego przeglad nie
wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktdre zostatyby zidentyfikowane w trakcie
badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego potaczonego
$rodrocznego sprawozdania finansowego.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcito naszej uwagi, co kazatoby
nam sadzi¢, ze zataczone pofaczone $rdodroczne sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego
obrazu sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien 30 czerwca 2019 roku oraz jego wyniku z operacji za
okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku zgodnie z Ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi, w szczegdlnosci zapisami Rozporzadzenia o rachunkowosci i przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci.

Do potaczonego $rddrocznego sprawozdania finansowego dotaczone zostato Oswiadczenie Depozytariusza
o zgodnosci danych dotyczacych stanéw aktywdw Funduszu ze stanem faktycznym.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu Deloitte Audyt spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. - podmiotu
wpisanego na liste firm audytorskich prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Dorota Digitally signed by
Dorota Snarska-Kuman

Snarska- Date: 2019.08.22

Kuman 16:25:54 +02'00"

Dorota Snarska-Kuman
Biegty rewident
nr ewidencyjny 9667

Warszawa, 22 sierpnia 2019 roku

Nazwa Deloitte odnosi sie do jednej lub kilku jednostek Deloitte Touche Tohmatsu Limited, prywatnego podmiotu prawa brytyjskiego z ograniczong
odpowiedzialnoscig i jego firm cztonkowskich, ktére stanowig oddzielne i niezalezne podmioty prawne. Doktadny opis struktury prawnej Deloitte Touche
Tohmatsu Limited oraz jego firm cztonkowskich mozna znalez¢ na stronie www.deloitte.com/pl/onas

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited

Sad Rejonowy m. st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Uczestnikéw Subfunduszu BNP Paribas Papieréw Diuznych

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego srédrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu BNP Paribas
Papieréw Dtuznych (,Subfundusz”), wchodzacego w sktad Funduszu BNP Paribas Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,Fundusz”), z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, na ktore sktadaja sie: wprowadzenie
do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat, bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2019 roku, rachunek
wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019
roku, a takze not objasniajacych (,$rodroczne sprawozdanie finansowe”).

Zarzad BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie
$rodrocznego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2019 roku, poz. 351 - zwang dalej ,Ustawg o rachunkowosci”), wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi, w szczegdlnosci rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007r. nr 249, poz. 1859 -
zwanym dalej ,Rozporzadzeniem o rachunkowosci”) oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa.

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat $rédrocznego sprawozdania finansowego na
podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilimy zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Ustug Przegladu 2410 ,Przeglad
srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki” w wersji
przyjetej jako Krajowy Standard Przegladu 2410 przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow.

Przeglad $rdodrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do osdb
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur
przegladu. Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do
uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego $rddrocznego sprawozdania
finansowego.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcito naszej uwagi, co kazatoby
nam sadzi¢, ze zatgczone $rddroczne sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu
sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2019 roku oraz jego wyniku z operacji za
okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku zgodnie z Ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi, w szczegdlnosci zapisami Rozporzadzenia o rachunkowosci i przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci.

Do pofaczonego $rédrocznego sprawozdania finansowego Funduszu dotgczone zostato Oswiadczenie
Depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych standéw aktywow Subfunduszu ze stanem faktycznym.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu Deloitte Audyt spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. - podmiotu
wpisanego na liste firm audytorskich prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Digitally signed by
Dorota Dorota Snarska-
Snarska- Kuman

Date: 2019.08.22
Kuman 16:27:11 +02'00'

Dorota Snarska-Kuman
Biegty rewident
nr ewidencyjny 9667

Warszawa, 22 sierpnia 2019 roku
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Uczestnikéw Subfunduszu BNP Paribas Stabilnego Wzrostu

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego srédrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu BNP Paribas
Stabilnego Wzrostu (,Subfundusz”), wchodzgacego w skiad Funduszu BNP Paribas Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,Fundusz”), z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, na ktore sktadaja sie: wprowadzenie
do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat, bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2019 roku, rachunek
wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019
roku, a takze not objasniajacych (,$rodroczne sprawozdanie finansowe”).

Zarzad BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie
$rodrocznego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2019 roku, poz. 351 - zwang dalej ,Ustawg o rachunkowosci”), wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi, w szczegdlnosci rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007r. nr 249, poz. 1859 -
zwanym dalej ,Rozporzadzeniem o rachunkowosci”) oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa.

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat $rédrocznego sprawozdania finansowego na
podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilimy zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Ustug Przegladu 2410 ,Przeglad
srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki” w wersji
przyjetej jako Krajowy Standard Przegladu 2410 przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow.

Przeglad $rdodrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do osdb
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur
przegladu. Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do
uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego $rddrocznego sprawozdania
finansowego.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcito naszej uwagi, co kazatoby
nam sadzi¢, ze zatgczone $rddroczne sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu
sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2019 roku oraz jego wyniku z operacji za
okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku zgodnie z Ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi, w szczegdlnosci zapisami Rozporzadzenia o rachunkowosci i przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci.

Do pofaczonego $rédrocznego sprawozdania finansowego Funduszu dotgczone zostato Oswiadczenie
Depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych standéw aktywow Subfunduszu ze stanem faktycznym.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu Deloitte Audyt spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. - podmiotu
wpisanego na liste firm audytorskich prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:
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Tohmatsu Limited oraz jego firm cztonkowskich mozna znalez¢ na stronie www.deloitte.com/pl/onas
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WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

Nazwa Funduszu

Fundusz BNP Paribas Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,,Fundusz”) zostat zarejestrowany w dniu 17 grudnia 2004 r. w rejestrze
funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 178.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych z
dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. z 2018 r., poz. 1355 z p6zniejszymi zmianami) (dalej jako ,,Ustawa”).

W sktad Funduszu wchodza nastgpujace subfundusze:
- Subfundusz BNP Paribas Akcji,

- Subfundusz BNP Paribas Stabilnego Wzrostu,

- Subfundusz BNP Paribas Papierow Dtuznych.
Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Subfundusze BNP Paribas Akcji, BNP Paribas Stabilnego Wzrostu oraz BNP Paribas Papieréw Dhuznych maja jedna kategori¢ jednostek
uczestnictwa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z
siedzibg w Warszawie przy Twardej 18,(wpisanym do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000031121), zwanym dalej ,,Towarzystwem”.

Przeglad polaczonego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez Deloitte Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
(dawniej Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k) z siedziba w Warszawie, Al. Jana Pawta II lok 22. 00-133
Warszawa.

Cel inwestycyjny Funduszu
1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszy w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszy.

Specjalizacja Funduszu

Specjalizacja kazdego z Subfunduszy zostala opisana we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan finansowych kazdego z
Subfunduszy.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy zostaty opisane we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan finansowych kazdego z
Subfunduszy.

2. Fundusz i Subfundusze obowiazuja ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia polaczonego sprawozdania finansowego

1. Polaczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 30 czerwca 2019 roku, za okres od dnia 01 stycznia 2019 roku do
dnia 30 czerwca 2019 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci Funduszu i Subfunduszy w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesi¢gcy od dnia bilansowego. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dzialalno$ci Funduszu i Subfunduszy.

2. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w potaczonym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty, o ile nie
zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.
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I. POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA

SKLADNIKI LOKAT

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

19 117

25 828

57,37%

20 480

26 154

55,92%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

704

706

1,57%

704

717

1,53%

Dtuzne papiery wartosciowe

13 696

31,60%

14 828

32,48%

Instrumenty pochodne

0,05%

0,02%

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomo$ci

Statki morskie

Inne

Suma:

90,59%

89,96%

Niniejsze polaczone zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem oraz zalaczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktore
stanowig integralng cze$¢ potaczonego sprawozdania finansowego.
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II. POLACZONY BILANS

POLACZONY BILANS 2019-06-30 2018-12-31
1. Aktywa 45 016 46 769
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3994 4 530
2) Naleznosci 240 167
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 35789 38 245
- dluzne papiery warto$ciowe 9961 12 091
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 4 993 3827
- dtuzne papiery warto$ciowe 4 266 3100
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 806 266
1) Zobowigzania wtasne subfunduszy 806 266
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu/subfunduszu - -
Ill. Aktywa netto (I - II) 44 210 46 503
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 133 292 137 004
1) Kapitat wptacony 1023 744 1018 782
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -890 452 -881778
V. Dochody zatrzymane -96 068 -96 382
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -5 013 -4 869
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -91 055 -91 513
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 6 986 5881
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 44 210 46 503

Niniejszy potaczony bilans nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem oraz zalaczonymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowi integralng czg$¢ potaczonego sprawozdania

finansowego.

BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

4






III. POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

01-01-2019 - 30-

01-01-2018 - 31-

01-01-2018 - 30-

06-2019 12-2018 06-2018

I. Przychody z lokat 553 1637 779
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 274 874 355
Przychody odsetkowe 279 746 405
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 14 19
Pozostate - 3 -
Il. Koszty funduszu/subfunduszu 766 1609 848
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 415 972 517
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 79 153 76
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw - - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 256 473 247
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 4 3 3
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 8 1 -
Pozostate 4 7 5
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 69 123 60
IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (lI-111) 697 1486 788
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -144 151 -9
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1563 -4 374 -4 480
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 458 1320 1160

- z tytutu réznic kursowych - 3 3

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1105 -5 694 -5 640

- Z tytutu réznic kursowych -13 29 43

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 1419 -4 223 -4 489

Niniejszy potaczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem oraz zalaczonymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowi integralng czg$¢ polaczonego

sprawozdania finansowego.
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IV.  POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01-01-2019 - 30-06-2019

01-01-2018 - 31-12-2018

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

46 503 62 467

sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 1419 -4 223
a) przychody z lokat netto -144 151
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 458 1320
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1105 -5 694
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 1419 -4 223
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychodoéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -3712 -11741
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 4962 9140
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -8 674 -20 881
6. Laczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -2 293 -15 964
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 44 210 46 503
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 44 877 52 185

Niniejsze potaczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem oraz
zalaczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktore stanowi integralng czesé

polaczonego sprawozdania finansowego.
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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz BNP Paribas Akcji (dalej jako ,,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu BNP Paribas Fundusz
Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,,Fundusz”).

Fundusz BNP Paribas FIO jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami: Subfundusz BNP Paribas Akcji,
Subfundusz BNP Paribas Stabilnego Wzrostu oraz Subfundusz BNP Paribas Papierow Dtuznych.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 178.
Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 17 grudnia 2004 r. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 19 stycznia 2005 r.

Fundusz i Subfundusze zostaty utworzone na czas nieokre$lony. Subfundusz ma jedna kategori¢ jednostek.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z
siedzibg przy ul. Twardej 18, 00 -105 Warszawa, wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000031121, o kapitale
zaktadowym w wysokosci 9 048 000,00 zt optaconym w catosci, NIP: 526-02-10-808, zwane dalej ,,Towarzystwem”.

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez Deloitte Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
(dawniej Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp.k) z siedziba w Warszawie, Al. Jana Pawta II lok 22. 00-133
Warszawa.

Cel inwestycyjny Subfunduszu
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu

1. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa si¢ poprzez dokonywanie lokat przede wszystkim w akcje lub inne papiery
warto$ciowe czy prawa majatkowe, o zblizonym profilu ryzyka, przy czym Subfundusz dokonuje doboru lokat, kierujac si¢ zasada
maksymalizacji warto$ci aktywow w dtugim horyzoncie inwestycyjnym.

2. Subfundusz inwestuje przede wszystkim w akcje spotek, ktorych wzrost wartosci jest najbardziej prawdopodobny biorac pod uwage
kryteria analizy fundamentalnej. Subfundusz podejmuje decyzje inwestycyjne kierujac si¢ w szczegolnosci:

a.  wskazaniami wynikajacymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku,

b.  wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku.

Ograniczenia inwestycyjne
1. Subfundusz dokonuje lokat stosujac nastgpujace zasady ich dywersyfikacji:

a. instrumenty udziatlowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie cztonkowskim, w tym w szczego6Inosci akcje, kwity depozytowe —
od 70% do 100% wartosci aktywow Subfunduszu,

b. instrumenty rynku pieni¢znego oraz krotkoterminowe instrumenty dtuzne tj. takie, ktorych okres pozostajacy do wykupu jest
krotszy niz rok od 0 do 30% wartosci aktywow Subfunduszu,

c. do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa zagraniczne,

d. do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa denominowane w walutach obcych.

Oprocz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowiazuja ograniczenia zawarte w Ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r., poz. 1355 z po6zniejszymi zmianami) (dalej
jako ,,Ustawa”).
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Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

1.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 30 czerwca 2019 roku, za okres od dnia 01 stycznia 2019 roku do
dnia 30 czerwca 2019 roku, przy zatozeniu kontynuowania dzialtalnosci Funduszu oraz Subfunduszu w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy od dnia bilansowego. Nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalno$ci Funduszu oraz Subfunduszu.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty, o ile
nie zaznaczono inaczej, w petnych tysiacach zlotych.
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L. ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

16 134

21766

89,91%

17 219

21933

86,71%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowig integralng cz¢$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

Lo . Wartos¢ wedtug .
WAL U:#gfé'NIAJACA Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kr::n si;t;:tz;by cev:;:gf);:i’:::utgs wyceny na dzien P;T:ic::;yol;%zllea;w
i bilansowy w tys.

Aktywny rynek regulowany 1126 015 16 040 21751 89,85%
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ATAL S.A. (PLATAL000046) regulowany WARTOSCIOWYCH 1436 | Polska 47 53 0,18%
W WARSZAWIE S A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

MABION S.A. (PLMBION00016) regulowany WARTOSCIOWYCH 840 | Polska 75 66 0,27%
W WARSZAWIE S A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

WITTCHEN S.A. (PLWTCHN00030) regulowany WARTOSCIOWYCH 5502 | Polska 85 83 0,34%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

CDRL S.A. (PLCDRL000043) regulowany WARTOSCIOWYCH 1647 | Polska 45 41 0,17%
W WARSZAWIE S A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

LOKUM DEWELOPER S.A. (PLLKMDW00049) regulowany WARTOSCIOWYCH 3633 | Polska 62 56 0,23%
W WARSZAWIE S A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ENTER AIR S.A. (PLENTER00017) regulowany WARTOSCIOWYCH 3120 | Polska 73 17 0,48%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

SEKO S.A. (PLSEKO000014) regulowany WARTOSCIOWYCH 355 | Polska 4 3 0,01%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

PGS SOFTWARE SA (PLSFTWR00015) regulowany WARTOSCIOWYCH 197 | Polska 2 2 0,01%
W WARSZAWIE S A.
GIELDA PAPIEROW

(P&TT';%E,)V'IEO%;?')‘ERS DOM MAKLERSKI SA fégmrxla;y;Ek WARTOSCIOWYCH 10 526 | Polska 57 39 0,16%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ARCHICOM S.A. (PLARHCMO00016) regulowany WARTOSCIOWYCH 5828 | Polska 88 86 0,36%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

AUTO PARTNER S.A. (PLATPRT00018) regulowany WARTOSCIOWYCH 20 981 | Polska 46 99 0,41%
W WARSZAWIE S A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

PLAYWAY S.A. (PLPLAYW00015) regulowany WARTOSCIOWYCH 257 | Polska 42 45 0,19%
W WARSZAWIE S A.
GIELDA PAPIEROW

(Pffggggoﬁa%“ EASTERN EUROPE SA. f\e‘gm'\l)’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 8648 | Polska 102 139 0,57%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

CELON PHARMA S.A. (PLCLNPH00015) regulowany WARTOSCIOWYCH 956 | Polska 31 42 0,17%
W WARSZAWIE S A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

UNIMOT S.A. (PLUNMOT00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 1872 | Polska 16 33 0,14%
W WARSZAWIE S A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

DINO POLSKA S.A. (PLDINPL00011) regulowany WARTOSCIOWYCH 3477 | Polska 168 455 1,88%

W WARSZAWIE S.A.

BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS AKCJI






TABELA UZUPELNIAJACA

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat w

AKCJE Redzlnky fazealiyiiy = emitenta ceny nabycia w tys. m/:::gv?;vezt?sn aktywach ogoétem
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
MAXCOM S.A. (PLMXCMS00016) regulowany WARTOSCIOWYCH 178 | Polska 4 4 0,02%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek o
PLAY COMMUNICATIONS S.A. (LU1642887738) regulowany WARTOSCIOWYCH 5776 | Luksemburg 123 187 0,77%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(Pﬁ",\;\s\\//g':\/%'aaﬁ\)/ELopMENT SA. fe‘gm'\:\}’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 1978 | Polska 10 8 0,03%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
TEN SQUARE GAMES S.A. (PLTSQGMO00016) regulowany WARTOSCIOWYCH 467 | Polska 37 62 0,26%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(P(L)(')\ll\(l;gTAl-TOEO’\(l)ﬂ )T HERAPEUTICS S A. fégmrxla;y;Ek WARTOSCIOWYCH 724 | Polska 13 10 0,04%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW . _
AMREST HOLDINGS SE (ES0105375002) regulowany WARTOSCIOWYCH 8 529 | Hiszpania 253 310 1,28%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
AC S.A. (PLACSA000014) regulowany WARTOSCIOWYCH 639 | Polska 27 33 0,14%
W WARSZAWIE S A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
MBANK S.A. (PLBRE0000012) regulowany WARTOSCIOWYCH 569 | Polska 185 245 1,01%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) requlowan WARTOSCIOWYCH 3113 | Polska 381 629 2,60%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 1186 | Polska 120 161 0,67%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
CCC S.A. (PLCCC0000016) regulowany WARTOSCIOWYCH 1739 | Polska 149 293 1,21%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
CD PROJEKT S.A. (PLOPTTC00011) regulowany WARTOSCIOWYCH 3933 | Polska 152 847 3,50%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
CIECH S.A. (PLCIECH00018) regulowany WARTOSCIOWYCH 4652 | Polska 270 194 0,80%
W WARSZAWIE S A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
ECHO INVESTMENT S.A. (PLECHPS00019) regulowany WARTOSCIOWYCH 32309 | Polska 139 129 0,53%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
ENEA S.A. (PLENEA000013) regulowany WARTOSCIOWYCH 20 836 | Polska 189 195 0,81%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
EUROCASH S.A. (PLEURCH00011) regulowany WARTOSCIOWYCH 2480 | Polska 47 51 0,21%
W WARSZAWIE S.A.
- : GIELDA PAPIEROW
GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W Aktywny rynek :
WARSZAWIE S.A. (PLGPW0000017) regulowany WARTOSCIOWYCH 1357 | Polska 47 58 0.24%

W WARSZAWIE S.A.
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TABELA UZUPELNIAJACA

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat w

AKCJE Redzlnky fazealiyiiy = emitenta ceny nabycia w tys. ‘tgli{:::gv?;vezttsn aktywach ogoétem

GIELDA PAPIEROW

(PEQ%OE@O%%?WY W WARSZAWIE S.A. fégmrxla;y;Ek WARTOSCIOWYCH 3315 | Polska 223 178 0,74%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PﬂﬁssvTv%gg;}é? SPOLKA WEGLOWA S.A. f\e‘gm'\l)’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 1625 | Polska 32 77 0,32%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

KERNEL HOLDING S.A. (LU0327357389) regulowany WARTOSCIOWYCH 4299 | Luksemburg 194 208 0,86%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) regulowany WARTOSCIOWYCH 1085 | Polska 142 367 1,52%
W WARSZAWIE S.A.
, Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

KGHM POLSKA MIEDZ S A. (PLKGHM000017) | © 7t B WARTOSCIOWYCH 7616 | Polska 455 788 3,26%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

KRUK S.A. (PLKRK0000010) regulowany WARTOSCIOWYCH 2322 | Polska 203 425 1,76%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

GRUPA LOTOS S.A. (PLLOTOS00025) regulowany WARTOSCIOWYCH 4592 | Polska 164 389 1,61%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

LPP S.A. (PLLPP0000011) regulowany WARTOSCIOWYCH 77 | Polska 403 588 2,43%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(P'[EV?IEB'E;S&(;’(\)’FS'EL BOGDANKA S.A. f\e‘gm'\l)’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 1519 | Polska 77 54 0,22%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

NETIA S.A. (PLNETIA00014) Fegulowany WARTOSCIOWYCH 5579 | Polska 29 27 0,11%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PEQE'EA%%'EJ%'% KASA OPIEKI S.A. fégmrxla;y;Ek WARTOSCIOWYCH 9384 | Polska 1006 1049 4,33%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PESCEE';%'a%ng?RUPA ENERGETYCZNA S.A. f\e‘gm'\l)’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 43 583 | Polska 471 418 1,73%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

G :ZO(')-VSVE'E%S"Q%T%‘EP’?; I-I(—B%\(I)\i)ﬁtll) fe‘gm'\:\}’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 79 289 | Polska 309 421 1,74%
A W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

({g&.ﬁgg&gr}lgm NAFTOWY ORLEN S.A. fégmrxla;y;Ek WARTOSCIOWYCH 15 624 | Polska 580 1406 5,81%
W WARSZAWIE S.A.
- GIELDA PAPIEROW

Pg&ﬁfgicﬁpﬂﬁgég&g;%?mDNOSC' BANK fégmrxla;y;Ek WARTOSCIOWYCH 48 270 | Polska 1186 2067 8,54%
A W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) Fegulowany WARTOSCIOWYCH 12 763 | Polska 285 380 1,57%
W WARSZAWIE S.A.
: GIELDA PAPIEROW

POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. Aktywny rynek :
(PLPZU0000011) regulowany WARTOSCIOWYCH 35 237 | Polska 1033 1538 6,35%

W WARSZAWIE S.A.
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TABELA UZUPELNIAJACA

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat w

AKCJE Redzlnky fazealiyiiy = emitenta ceny nabycia w tys. m/:::gv?;vezt?sn aktywach ogoétem

Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTB00016) roqulowan WARTOSCIOWYCH 8 153 | Polska 360 435 1,80%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPL00017) regulowany WARTOSCIOWYCH 25 133 | Polska 135 168 0,69%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(P-II_—'IA',EAJL'JQSIII\IOE(%IHS)KA ENERGIA S.A. fe‘gm'\:\}’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 48 571 | Polska 101 83 0,34%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

UNIBEP S.A. (PLUNBEP00015) regulowany WARTOSCIOWYCH 5969 | Polska 37 38 0,16%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

LENA LIGHTING S.A. (PLLENALO00015) regulowany WARTOSCIOWYCH 22 491 | Polska 100 70 0,29%
W WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW

(PEgch%%%}éémlA OPAKOWAN S.A. fe‘gm'\:\}’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 1747 | Polska 50 57 0,24%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ERBUD S.A. (PLERBUD00012) regulowany WARTOSCIOWYCH 1916 | Polska 33 22 0,09%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

GLOBE TRADE CENTRE S.A. (PLGTC0000037) regulowany WARTOSCIOWYCH 29 260 | Polska 196 272 1,12%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

WIELTON S.A. (PLWELTN00012) regulowany WARTOSCIOWYCH 2230 | Polska 20 20 0,08%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ASBISC ENTERPRISES PLC (CY1000031710) regulowany WARTOSCIOWYCH 28 243 | Cypr 81 62 0,26%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(Pf\'/iLDDé‘x';&f;Vg) MAJATKOWYCH VINDEXUS S.A. fégmrxla;y;Ek WARTOSCIOWYCH 8 945 | Polska 66 67 0,28%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

OEX S.A. (PLTELL000023) regulowany WARTOSCIOWYCH 4152 | Polska 62 75 0,31%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

S EFEELPQA@ZU?_(T)B(O%’;TLADY AZOTOWE PULAWY fe‘gm'\:\}’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 436 | Polska 66 45 0,19%
i W WARSZAWIE S.A.
Akt GIELDA PAPIEROW

ywny rynek 5

BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0000016) regulowany WARTOSCIOWYCH 64 730 | Polska 340 606 2,50%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

POLENERGIA S.A. (PLPLSEP00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 769 | Polska 21 20 0,08%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) regulowany WARTOSCIOWYCH 5274 | Polska 208 263 1,09%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

MEDICALGORITHMICS S.A. (PLMDCLG00015) regulowany WARTOSCIOWYCH 524 | Polska 80 15 0,06%

W WARSZAWIE S.A.
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Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat w
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Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

WAWEL S.A. (PLWAWEL00013) WARTOSCIOWYCH 39 | Polska 28 25 0,10%
regulowany W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PEQQ&’(\)’;B&%BANK POLSKA S.A. f\e‘gm'\l)’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 1726 | Polska 457 640 2,64%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

P.A.NOVA S.A. (PLPANVA00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 6 391 | Polska 122 91 0,38%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

INTER CARS S.A. (PLINTCS00010) regulowany WARTOSCIOWYCH 908 | Polska 211 183 0,76%
W WARSZAWIE S.A.
FABRYKI SPRZETU I NARZEDZI GORNICZYCH | p o GIELDA PAPIEROW

GRUPA KAPITALOWA FASING S A. o mwyany WARTOSCIOWYCH 676 | Polska 1 1 0,05%
(PLFSING00010) 9 y W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

COMARCH S.A. (PLCOMAR00012) WARTOSCIOWYCH 401 | Polska 67 76 0,31%
regulowany W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ELEKTROBUDOWA S.A. (PLELTBD00017) regulowany WARTOSCIOWYCH 873 | Polska 33 8 0,03%
W WARSZAWIE S.A.
ZESPOL ELEKTROCIEPLOWNI ARty rviok GIELDA PAPIEROW

WROCELAWSKICH KOGENERACJA S.A. o mwyany WARTOSCIOWYCH 462 | Polska 30 16 0,07%
(PLKGNRC00015) 9 y W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

LIBET S.A. (PLLBT0000013) WARTOSCIOWYCH 19 348 | Polska 22 15 0,06%
regulowany W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

GRUPA AZOTY S.A. (PLZATRMO00012) Fegulowany WARTOSCIOWYCH 7840 | Polska 303 329 1,36%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

VISTULA GROUP S A. (PLVSTLA00011) regulowany WARTOSCIOWYCH 40 084 | Polska 152 159 0,66%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

SELENA FM S.A. (PLSELNA00010) WARTOSCIOWYCH 3132 | Polska 30 41 0,17%
regulowany W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

DOM DEVELOPMENT S.A. (PLDMDVL00012) regulowany WARTOSCIOWYCH 305 | Polska 20 23 0,10%
W WARSZAWIE S.A.
Akt GIELDA PAPIEROW

ywny rynek 5

MANGATA HOLDING S.A (PLZTKMA00017) regulowany WARTOSCIOWYCH 529 | Polska 35 41 0,17%
W WARSZAWIE S.A.
ARty rviok GIELDA PAPIEROW

LC CORP S.A. (PLLCCRP00017) ywny ry WARTOSCIOWYCH 78 690 | Polska 209 208 0,86%
regulowany W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PEQP&KK(?OL:)E?)ER COMPANY S.A. fe‘gm'\:\}’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 715 | Polska 29 18 0,07%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ELEMENTAL HOLDING S.A. (PLELMTL00017) regulowany WARTOSCIOWYCH 27 026 | Polska 95 28 0,12%

W WARSZAWIE S.A.
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Procentowy udziat w

AKCJE Redzlnky fazealiyiiy = emitenta ceny nabycia w tys. m/:::gv?;vezt?sn aktywach ogoétem

Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

NEUCA S.A. (PLTRFRM00018) regulowany WARTOSCIOWYCH 182 | Polska 49 54 0,22%
W WARSZAWIE S A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

STALPRODUKT S.A. (PLSTLPD00017) regulowany WARTOSCIOWYCH 371 | Polska 107 0 0,37%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

FAMUR S.A. (PLFAMUR00012) regulowany WARTOSCIOWYCH 51327 | Polska 269 269 1.11%
W WARSZAWIE S A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

BENEFIT SYSTEMS S.A. (PLBNFTS00018) regulowany WARTOSCIOWYCH 171 | Polska 88 108 0,45%
W WARSZAWIE S A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

APLISENS S.A. (PLAPLS000016) regulowany WARTOSCIOWYCH 816 | Polska 9 9 0,04%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

AMICA S.A. (PLAMICA00010) regulowany WARTOSCIOWYCH 696 | Polska 82 83 0,34%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(Pfﬁ‘gbg%ogﬁg)szczow'z KRUSZWICA S.A. fégmrxla;y;Ek WARTOSCIOWYCH 499 | Polska 22 22 0,09%
W WARSZAWIE S A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

4FUNMEDIA (PLAFNMD00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 2078 | Polska 24 17 0,07%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

FEERUM S.A. (PLFEERM00018) regulowany WARTOSCIOWYCH 1894 | Polska 31 19 0,08%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

FABRYKI MEBLI FORTE S.A. (PLFORTE00012) | (o hyova WARTOSCIOWYCH 2984 | Polska 80 89 0,37%
W WARSZAWIE S A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

AMBRA S A. (PLAMBRA00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 934 | Polska 13 14 0,06%
W WARSZAWIE S A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

EUROTEL S.A. (PLERTEL00011) regulowany WARTOSCIOWYCH 4554 | Polska 86 9 0,40%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

RAWLPLUG S.A. (PLKLNR000017) regulowany WARTOSCIOWYCH 3655 | Polska 32 33 0,14%
W WARSZAWIE S A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

MONNARI TRADE S.A. (PLMNRTR00012) regulowany WARTOSCIOWYCH 7035 | Polska 33 38 0,16%
W WARSZAWIE S A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

POZBUD T&R S.A. (PLPZBDT00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 15 849 | Polska 38 32 0,13%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

MIRBUD S.A. (PLMRBUD00015) regulowany WARTOSCIOWYCH 19 985 | Polska 22 21 0,09%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

FERRO S.A. (PLFERRO00016) regulowany WARTOSCIOWYCH 3767 | Polska 48 55 0,23%

W WARSZAWIE S.A.

BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS AKCJI
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TABELA UZUPELNIAJACA

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat w

AKCJE Redzlnky fazealiyiiy = emitenta ceny nabycia w tys. m/:::gv?;vezt?sn aktywach ogoétem

Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

PKP CARGO S.A. (PLPKPCR00011) regulowany WARTOSCIOWYCH 3085 | Polska 127 134 0,55%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

VOXEL S.A. (PLVOXEL00014) regulowany WARTOSCIOWYCH 1164 | Polska 29 32 0,13%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

RAINBOW TOURS S.A. (PLRNBWT00031) Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH 1577 | Polska 65 45 0,19%

regulowany

W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(Pfg%'_'g))((&%ﬂ)AUTOSTRADY SA. fégmrxla;y;Ek WARTOSCIOWYCH 18 190 | Polska 61 64 0,26%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

DELKO S.A. (PLDELKO00019) regulowany WARTOSCIOWYCH 1498 | Polska 15 12 0,05%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ERGIS S.A. (PLEUFLM00017) regulowany WARTOSCIOWYCH 10 002 | Polska 35 31 0,13%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ENERGA S.A. (PLENERG00022) regulowany WARTOSCIOWYCH 17 829 | Polska 151 139 0,57%
W WARSZAWIE S A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

MFO S.A. (PLMFO0000013) regulowany WARTOSCIOWYCH 1633 | Polska 48 36 0,15%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

MEX POLSKA S.A. (PLMEXPL00010) regulowany WARTOSCIOWYCH 6 507 | Polska 22 25 0,10%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ATENDE S.A. (PLATMSI00016) regulowany WARTOSCIOWYCH 15991 | Polska 62 60 0,25%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

LIVECHAT SOFTWARE S.A. (PLLVTSF00010) regulowany WARTOSCIOWYCH 3451 | Polska 121 105 0,43%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ARCTIC PAPER S.A. (PLARTPR00012) regulowany WARTOSCIOWYCH 12 609 | Polska 44 33 0,14%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

PCC ROKITA S.A. (PLPCCRK00076) regulowany WARTOSCIOWYCH 584 | Polska 39 42 0,17%
W WARSZAWIE S A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

TRANS POLONIA S.A. (PLTRNSP00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 10 025 | Polska 45 35 0,14%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

TORPOL S.A. (PLTORPL00016) regulowany WARTOSCIOWYCH 6161 | Polska 39 48 0,20%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

SKARBIEC HOLDING S.A. (PLSKRBH00014) regulowany WARTOSCIOWYCH 2018 | Polska 35 35 0,14%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

VIGO SYSTEM S.A. (PLVIGOS00015) regulowany WARTOSCIOWYCH 50 | Polska 15 17 0,07%

W WARSZAWIE S.A.

BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS AKCJI
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TABELA UZUPELNIAJACA

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat w

AKCJE Redzlnky fazealiyiiy = emitenta ceny nabycia w tys. m/:::gv?;vezt?sn aktywach ogoétem
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
11 BIT STUDIOS S.A. (PL11BTS00015) regulowany WARTOSCIOWYCH 223 | Polska 52 89 0,37%
W WARSZAWIE S.A.
BANCO SANTANDER S.A. (ES0113900J37) fé‘gmrx’a;y;e" BOLSA DE MADRIT 2071 | Hiszpania 39 36 0,15%
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
KONSORCJUM STALI S.A. (PLKCSTL00010) regulowany WARTOSCIOWYCH 1794 | Polska 47 48 0,19%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(PKVVL'TQTT%?_IZ)’(\)IOA;?LSKA HOLDING S.A. f\e‘gm'\l)’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 3059 | Polska 162 192 0,79%
W WARSZAWIE g.A.
. GIELDA PAPIEROW
P;&é"gﬁ;ﬁigfﬁ;ﬁ&%ﬁéégUDOW"ANA f;‘gmrx’a;y;e" WARTOSCIOWYCH 6 090 | Polska 63 61 0,25%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek nieregulowany 2019 94 15 0,06%
Aktywny rynek ALTERNATYWNY
CLOUD TECHNOLOGIES S.A. (PLCLDTC00019) | ity (oot SYSTEM OBROTU 2019 | Polska 94 15 0,06%
NEWCONNECT
Nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 1128 034 16 134 21766 89,91%
TABELE DODATKOWE
TABELA DODATKOWA Wartos¢ wedtu ceny na dzien bilansowy w . a
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY 9 ty!s,. Y A M ST Al R U e
GRUPA KAPITALOWA ASSECO POLAND S.A. 574 2,37%
GRUPA KAPITALOWA AZOTY S A. 374 1,55%
GRUPA KAPITALOWA CYFROWY POLSAT S A. 407 1,68%
GRUPA KAPITALOWA ENEA S.A. 249 1,03%
GRUPA KAPITALOWA KULCZYK INVESTMENTS S A. 214 0,88%
GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S A. 2850 1,77%
GRUPA KAPITALOWA BANCO SANTANDER S.A. 676 2,79%
Suma: 5344 22,07%
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1I. BILANS

BILANS 2019-06-30 2018-12-31
1. Aktywa 24 208 25294
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2304 2323
2) Naleznosci 138 36
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 21766 21933
- dtuzne papiery warto$ciowe - -
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 1002
- dtuzne papiery warto$ciowe - 1002
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 150 103
1ll. Aktywa netto (I - 1) 24 058 25191
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 117 135 119 319
1) Kapitat wptacony 610 321 608 436
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -493 186 -489 117
V. Dochody zatrzymane -98 709 -98 842
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -8 366 -8 253
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -90 343 -90 589
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 5632 4714
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operac;ji (IV+V+/-VI) 24 058 25191

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

163 974,7540

178 747,7800

Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

146,72

140,93

*) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa zostata wyliczona na podstawie danych bazowych wyrazonych w PLN.

Wszystkie dane w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia

integralna cze¢$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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II. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2019-01-01
do 2019-06-30

od 2018-01-01
do 2018-12-31

od 2018-01-01
do 2018-06-30

I. Przychody z lokat 259 794 328
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 231 734 298
Przychody odsetkowe 28 60 30
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -

Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
Pozostate - - -

Il. Koszty funduszu/subfunduszu 372 808 426
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 247 575 305
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 31 60 30
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw - - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 90 166 86
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1 1 1
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -

Ujemne saldo réznic kursowych - 1 -
Pozostate 3 5 4
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (lI-ll) 372 808 426
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -113 -14 -98
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1164 -3 771 -3 756
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 246 931 885
- z tytutu réznic kursowych - - -
tynz{: Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 918 4702 4 641
- Z tytutu réznic kursowych - - -

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 1051 -3 785 -3 854

Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa 6,41 -21,18 -19,78

Wszystkie dane w tysiacach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkowa, ktére stanowia integralna czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Iv. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2019-01-01 do 2019-06-30

od 2018-01-01 do 2018-12-31

I. Zmiana wartosci aktywéw netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

25 191 34 196
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 1051 -3785
a) przychody z lokat netto -113 -14
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 246 931
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 918 -4 702
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 1051 -3785
4. Dystrybucja dochoddéw (przychoddéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -2 184 -5 220
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 1885 4428
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -4 069 -9 648
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -1133 -9 005
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 24 058 25 191
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 25 031 28773
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 13 091,7090 30 326,3170
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 27 864,7350 64 965,3440
Saldo zmian -14 773,0260 -34 639,0270
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci
funduszu/subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

3100 161,7840

3087 070,0750

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

2936 187,0300

2908 322,2950

Saldo zmian

163 974,7540

178 747,7800

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

1ll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

140,93

160,25

2. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

146,72

140,93

3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

4,11%

-12,06%

Wartos¢ Data wyceny

Wartos¢ Data wyceny

4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

138,75 2019-05-20

133,88 2018-10-26

5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

150,41 2019-04-03

167,67 2018-01-23

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

146,74 2019-06-28

140,93 2018-12-31

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w $redniej
wartosci aktywoéw netto, w tym:

3,00%

2,81%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

1,99%

2,00%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

0,25%

0,21%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

Ustugi w zakresie rachunkowosci

0,73%

0,58%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Wszystkie dane w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartoSci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkowa, ktére stanowia integralna czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE:

BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS AKCJI

Nota nr 1

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1.
2.

20.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu wyceny pomniejszonej o
zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okre§lonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w
kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwiazanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja ceng
nabycia rowng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiggowej rownej zeru; prowizja
maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszaja niezrealizowany zysk (powigkszaja niezrealizowang stratg¢) z wyceny
kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z zamknigciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powigkszaja
zrealizowang stratg) z kontraktu terminowego.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skltadniki lokat maja przypisana cen¢ nabycia wynikajaca z ceny nabycia
tych sktadnikow lokat, w zamian za ktore zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieni¢zne.

W przypadku dhuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto§¢ ustalong w stosunku do ich wartosci nominalnej i
warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Iacznie i prezentuje tacznie jako sktadnik lokat
Subfunduszu.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym
sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej
ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej (nie dotyczy papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga
strong¢ przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji, uznaje si¢, iz wygasnieciu
podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytulu ktorych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premi¢ netto. Zysk lub strat¢ ze zbycia walut
obcych wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru warto§ciowego, ujmuje si¢ w pierwszej
kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujace zgodnie z uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie
uwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte wedlug warto$ci rownej zero w dniu
nastgpnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

Nalezng dywidend¢ z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo poboru akcji
nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

Zmiang¢ warto$ci nominalnej nabytych akcji, nie powodujaca zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji
analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy. Sktadniki lokat
nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:30 w dniu wyceny oraz sktadniki lokat, dla ktérych na godzing 23:30 Subfundusz
nie otrzymatl potwierdzenia zawarcia transakcji ujmowane sa w najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia jego
zobowigzan, w ktorej jest to mozliwe.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedhug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu —
ich warto$¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej ustalany jest §redni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci: dodatnie saldo roéznic kursowych powstale w zwiazku z wycena $rodkéw pienig¢znych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane
z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegoélnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wycena $rodkéw pienigeznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym efekt amortyzacji premii, skladajacy si¢ na wyceng
aktywow nienotowanych na aktywnym rynku metoda skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej)
oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dluznych papierow warto§ciowych wycenianych w warto§ci godziwej nalicza si¢ zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papierdéw wartoSciowych przez emitenta oraz prezentuje odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub
nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej oraz prezentuje odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS AKCIJI

16





21.

22.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytulu kosztow zmniejszaja uprzednio
utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych
odpowiednio do czgstotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1.
2.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w Statucie.

Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzing 23:30 czasu polskiego, o ktdrej pobierane s ostatnie dostgpne kursy, pozwalajace na
oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w danym dniu wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z
zastrzezeniem nastgpujacych zasad:

3.1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku:

3.1.1. Warto$¢ godziwa sktadnikéow lokat Funduszu notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢ w oparciu o ostatni
dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny danego sktadnika lokat z
Aktywnego Rynku.

3.1.2. Jezeli w momencie dokonywania wyceny Aktywny Rynek, na podstawie ktérego wyceniany jest dany sktadnik lokat, nie
prowadzi obrotu, wowczas wyceny danego skfadnika lokat dokonuje si¢ w oparciu o ostatni kurs zamknigcia ustalony na
tym Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez Aktywny Rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwe; .

3.1.3. Jezeli ostatni dostgpny kurs zostal wyznaczony w oparciu o znaczaco niski wolumen obrotéw na danym sktadniku
Aktywow lub kurs ten pochodzi z dnia wezesniejszego niz ostatni dzien obrotu danym sktadnikiem na danym Aktywnym
Rynku, wowczas wycen¢ danego sktadnika lokat dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostgpny w momencie dokonywania
wyceny kurs ustalony przez Aktywny Rynek, z uwzglednieniem korekt warto$ci godziwej oraz z zastrzezeniem, ze gdy
wycena aktywow funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu
zamknigcia - innej, ustalonej przez Aktywny Rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostgpny kurs
przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo warto$¢.

3.1.4. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscia
godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

3.2. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnych rynkach:

3.2.1. Obligacje, bony skarbowe, bony pieni¢zne, kwity depozytowe, listy zastawne, weksle — wycenia si¢ w oparciu o warto$¢
godziwa sktadnika lokat, wyznaczong w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej wedlug odpowiedniego wzoru. Dodatkowo, w przypadku papieréw statokuponowych/zerokuponowych
efektywna stopg procentowa wylicza si¢ w momencie zakupu, znajac cen¢ nabycia papieru, a w przypadku papierow
zmiennokuponowych w momencie zakupu, znajac cen¢ nabycia papieru, oraz kazdorazowo, kiedy ustalone zostanie
oprocentowanie na kolejne okresy odsetkowe.

3.2.2. Dluzne papiery warto$ciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:

3.2.2.1. W przypadku, gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sa $ci$le powiazane z wycenianym papierem dtuznym,
warto$¢ tego papieru diuznego jest wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego
modelu wyceny; zastosowany model wyceny w zalezno$ci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu
Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania uwzglednia w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegdlnych wbudowanych Instrumentéw Pochodnych; dodatkowo dane wejsciowe odpowiednie dla
danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke beda pochodzi¢ z Aktywnego Rynku.

3.2.2.2. W przypadku, gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sa $cisle powiazane z wycenianym papierem dtuznym,
wowczas warto$¢ wycenianego papieru dluznego bedzie stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru wartosciowego
(bez wbudowanych Instrumentéw Pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej
oraz wartosci wbudowanych Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wihasciwe dla
poszczegblnych Instrumentéw Pochodnych .

3.2.3. Akcje:

3.2.3.1. W przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktorych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku — wycenia si¢ przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszacych ceng akcji do poszczegdlnych wybranych parametrow finansowych dziatalnosci
emitenta (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiggowa itp.) na podstawie ceny oglaszanej na Aktywnym Rynku dla akeji
emitentdw notowanych na Aktywnym Rynku.

3.2.3.2. W przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu
i zakresie dziatania (ktorych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku) — wycenia si¢ przy wykorzystaniu modelu
zdyskontowanych przeplywéw pieni¢znych (discounted cash flows; DCF) zastosowanego do prognozowanych
wolnych przeptywoéw pieni¢znych (free cash flows; FCF) oszacowanych na podstawie sporzadzonej analizy
finansowej, przy uwzglednieniu stopy dyskontowej uwzgledniajacej stopg wolna od ryzyka oraz premi¢ za ryzyko
zwigzane z dziatalno$cia danego emitenta; analiza finansowa sporzadzana jest z czgstotliwo$cia nie mniejsza niz
raz na rok, na podstawie rocznych sprawozdan finansowych, a jesli jednostka sporzadza sprawozdania czgsciej -
na podstawie tych sprawozdan. Warto$¢ godziwa wynikajaca z analizy finansowej podlega na biezaco korekcie w
kazdym przypadku, w ktorym Fundusz otrzyma informacj¢ dotyczaca istotnych zdarzen mogacych mie¢ wpltyw
na warto$¢ godziwa wycenianych akcji.
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3.2.4. Warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — wycenia si¢ w oparciu o modele wyceny tych lokat przy
zastosowaniu parametrow pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku gdy akcje emitenta nie sa notowane
na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt 3.1.3
powyzej.

3.2.5. Instrumenty pochodne — wycenia si¢ w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, przy
czym parametry wejsciowe bgda pobierane z aktywnego rynku; a przy czym beda to modele:

32.5.1. w przypadku kontraktow terminowych, transakcji wymiany walut lub stop procentowych: model
zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych;

3.2.5.2.  w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;

3.2.5.3. w przypadku transakcji terminowych (forward), transakcji wymiany walut (currency swap) oraz transakcji
wymiany platno$ci odsetkowych (interest rate swap): model zdyskontowanych przeptywow pienig¢znych.

3.2.54. w przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe zastosowanie zadnego z
powyzszych modeli, instrument pochodny bedzie wyceniany za pomoca innej powszechnie uznanej metody
estymacji wartosci godziwej, w tym w szczegdlnosci zgodnie z kwotowaniem jego wartosci podanym przez
serwis Bloomberg;

3.2.6. Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica — wycena odbywa si¢ w
oparciu o ostatnio ogloszona warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wptyw na warto$¢ godziwa, jakie miaty miejsce po dniu ogloszenia
wartosci aktywOw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;

3.2.7. Depozyty — wycenia si¢ w wysokosci wynikajacej z sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy czym
kwotg naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3.2.8. Warto$¢ godziwa pozostalych sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zosta¢ oszacowana przez
wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ushugi, o ile jest mozliwe rzetelne oszacowanie przez
jednostke przeptywow pienigznych zwiazanych z tym sktadnikiem lub poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny
skladnika lokat o ile wprowadzone do tego modelu dane wejSciowe pochodza z aktywnego rynku lub poprzez
oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego si¢ istotnie papieru warto$ciowego, w
szczegoblnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

3.2.9. Dopuszcza si¢ wyceng instrumentéw finansowych, w tym zagranicznych papieréw dhuznych, w oparciu o Bloomberg
Generic.

4. Nalezno$ci z tytutlu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, wycenia si¢ wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw warto§ciowych.

5.

Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym nieb¢dacym
rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie Czlonkowskim, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez
Subfundusz, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Fundusz.

Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wycenia si¢ w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku.
W przypadku aktywow lub zobowiagzan dlugoterminowych w walutach obcych nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie,
w ktorej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wykazuje si¢
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna,
metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowiazania z tytutu zbycia
papieréw wartosciowych przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metoda korekty réznicy pomiedzy cena odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Srodki pieni¢zne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowiazania wykazuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone,
w przeliczeniu na walute¢ polska.

Metoda pomiaru catkowitej ekspozycji

Do pomiaru catkowitej ekspozycji dla Subfunduszu Towarzystwo stosuje metod¢ zaangazowania. Towarzystwo stosuje t¢ metode¢ od dnia 1
sierpnia 2013 roku.

Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywoéw Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywoéw netto Subfunduszu na jednostke¢ uczestnictwa
przypadajacy w kazdym dniu, w ktérym odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papierow Warto$ciowych S.A. w Warszawie.
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Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia
1994 roku (Dz. U. z 2019 r. poz. 351 z pdzniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji
a) Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksi¢ggach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym miata miejsce modyfikacja polityki rachunkowosci. Gléwnymi zmianami byly zmiany dotyczace wyceny
sktadnikow lokat, w tym uznanie wykorzystania Bloomberg Generic do wyceny lokat oraz zasad wyboru rynkow gtownych. Ww. zmiany nie
miaty istotnego wptywu na sytuacj¢ majatkowa Subfunduszu.

b) Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.
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Nota nr 2 Nalezno$ci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2019-06-30 2018-12-31
Naleznosci 138 36
Z tytutu zbytych lokat 100 23
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych - 10
Z tytutu dywidend 37 3
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate 1 -
Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2019-06-30 2018-12-31
Zobowigzania 150 103
Z tytutu nabytych aktywéw 79 18
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw ) 13
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu gwaranciji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 71 72
Pozostate sktadniki zobowigzan - -
Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
2019-06-30 2018-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
i i . Wartos¢ na dzien bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy
NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucie

sprawozdania

w danej walucie

sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty - 2304 - 2323
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 2 304 - 2323
PLN 2304 2 304 2323 2323

od 2019-01-01

do 2019-06-30

od 2018-01-01

do 2018-12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

NOTA-4 II. SRE!)NI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw
pienieznych ) ) ) )
PLN 1980 1980 1840 1840

*) Sredni poziom $rodkéw pienigznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na kazdy dzien

okresu sprawozdawczego.

NOTA-4.II EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy
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Nota nr 5

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Suma:

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano $rodki pieni¢zne, depozyty,
stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz

weksle.

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**)

1002

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) -

Dtuzne papiery wartosciowe - 1002
Zobowigzania (***) - -
Suma: - 1002

**) Jako aktywa obcigZone ryzykiem przeptywow $rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowe;j traktuje si¢ zmiennokuponowe
dhuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentowa, ktorych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia.
***) Jako zobowiazania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje si¢ instrumenty

pochodne na stope procentowa, ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sie 2442 3 361
wartoéci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 2 304 2323
Naleznosci 138 36
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 1002
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach 2304 2323
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)
- $rodki pieniezne zdeponowane na rachunkach bankowych w DEUTSCHE BANK 2304 21393

POLSKA S.A.

**x¥) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypehienia przez kontrahenta zobowiazan z wyemitowanych papieréw wartos§ciowych
(obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli), depozytéw
bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkéw pienigznych oraz niewywiazania si¢
kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.
*xxx%) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogotem.

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym,
ze wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat

*xxx%) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogétem.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe
Nie dotyczy

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2019-01-01 do 2019-06-30

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2018-01-01 do 2018-06-30

Wartos¢ Wazrost (spadek) Wartos¢ Wazrost (spadek) Wartos¢ Wozrost (spadek)
NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z zrealizowanego niezrealizowanego zrealizowanego niezrealizowanego zrealizowanego niezrealizowanego
TYTULU LOKAT zysku (straty) ze zysku z wyceny zysku (straty) ze zysku z wyceny zysku (straty) ze zysku z wyceny
zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 246 918 931 -4 702 885 -4 641
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: 246 918 931 -4 702 885 -4 641

Wyplacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

Wyplacone przychody ze zbycia lokat
Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

Nota-11.1. Koszty pokrywane przez towarzystwo
Nie dotyczy

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2019-01-01 do 2019-06-30

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2018-01-01 do 2018-06-30

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

z tytutu wynagrodzenia statego 247 575 305
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - - -
Suma: 247 575 305
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31
I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 25191 34 196 40 883
Il. Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 140,93 160,25 135,67
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INFORMACJA DODATKOWA:
BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS AKCJI

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy:

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére nalezalo ujaé w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym:
Nie wystapily znaczace zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglgdnione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w por6wnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily istotne réznice pomi¢dzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje
majatkowa i finansowa, ptynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewno$¢ co do mozliwoSci
kontynuowania dzialalnos$ci co najmniej przez najblizsze 12 miesiecy. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwiazanych z ta kwestia korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplyna¢ na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wptyna¢ na oceng
sytuacji majatkowe;j, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7. Inne informacje

Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
przejrzystoSci transakcji finansowanych 2z uzyciem papieréw wartoSciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzien bilansowy spoélka zarzadzajaca UCITS prezentuje
ponizej informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartoSciowych i o swapach przychodu calkowitego
Subfunduszu

Na dzien bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym nie wystapily transakcje finansowe z uzyciem papieréw wartosciowych i swapow
przychodu catkowitego.
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BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz BNP Paribas Papierow Dtuznych (dalej jako ,,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu BNP Paribas
Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,,Fundusz”).

Fundusz BNP Paribas FIO jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami: Subfundusz BNP Paribas Akcji,
Subfundusz BNP Paribas Stabilnego Wzrostu oraz Subfundusz BNP Paribas Papierow Dtuznych.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 178.
Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 17 grudnia 2004 r. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 22 grudnia 2010 r.

Fundusz i Subfundusze zostaty utworzone na czas nieokre$lony. Subfundusz ma jedna kategori¢ jednostek.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktorego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z
siedziba przy ul. Twardej 18, 00 -105 Warszawa, wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000031121, o kapitale
zaktadowym w wysokosci 9 048 000,00 zt optaconym w catosci, NIP: 526-02-10-808, zwane dalej ,,Towarzystwem”.

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez Deloitte Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
(dawniej Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp.k) z siedziba w Warszawie, Al. Jana Pawta II lok 22. 00-133
Warszawa..

Cel inwestycyjny Subfunduszu
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu

1. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa si¢ poprzez dokonywanie lokat przede wszystkim w papiery dtuzne emitowane
lub gwarantowane przez podmioty o wysokiej wiarygodnosci kredytowej, przede wszystkim Skarb Panstwa. Subfundusz dokonuje
doboru lokat, kierujac si¢ zasada maksymalizacji warto$ci aktywow w dlugim horyzoncie inwestycyjnym.

2. Subfundusz podejmuje decyzje inwestycyjne kierujac si¢ w szczegolnosci:

a. wskazaniami wynikajacymi z analizy obecnej i prognozowanej sytuacji makroekonomicznej kraju, w walucie, ktérego emitowane
sa papiery dhuzne,

b. wskazaniami wynikajacymi z analizy ryzyka stopy procentowe;j,
c. wskazaniami wynikajacymi z analizy ryzyka kredytowego emitentow

d. kryterium ptynnosci.

Ograniczenia inwestycyjne
1. Subfundusz dokonuje lokat stosujac nastgpujace zasady ich dywersyfikacji:

a. instrumenty dhuzne o statym dochodzie dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym a takze na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie cztonkowskim — nie mniej niz 66% warto$ci
aktywow Subfunduszu,

b. instrumenty dhuzne o statym dochodzie emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa — nie mniej niz 50% wartosci
aktywow Subfunduszu.

Oprécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowiazuja ograniczenia zawarte w Ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. Z 2018 r., poz. 1355 z pdzniejszymi zmianami) (dalej
jako ,,Ustawa”).
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Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

1.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 30 czerwca 2019 roku, za okres od dnia 01 stycznia 2019 roku do
dnia 30 czerwca 2019 roku, przy zalozeniu kontynuowania dzialalno$ci Funduszu oraz Subfunduszu w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesi¢gey od dnia bilansowego. Nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalno$ci Funduszu oraz Subfunduszu.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty, o ile
nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.
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L. ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA
2019-06-30 2018-12-31
TABELA GLOWNA Wartos¢ wedlug Wac’;?‘scn:‘;dz'i‘;% Procentowy udzial | Wartos¢ wedtug Wac’;?‘scn:‘;dz'i‘;% Procentowy udziat
SKLADNIKI LOKAT ceny nabycia w tys. ‘l;villlansgwy wtys w aktywach ogétem | ceny nabycia w tys. ‘l;villlansgwy wtys w aktywach ogétem
Akcje - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - -

Prawa do akgcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby poszczegodlnych sktadnikéw lokat oraz wartosci nominalnej dluznych papieré6w warto$ciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowig integralng cz¢$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

Wartos¢
n Wartos¢ wedtug Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA " Kraj " q rz P
R Nemwanmi|  Emtent | sedsby | e | Mawnke || Mol |y, | wedbgcony | wcenyia | wdiel
WARTOSCIOWE ry emitenta ykup P Y ) yw
tys. bilansowy w ogétem
tys.
O terminie wykupu do 1 roku 40 40 40 0,54%
Obligacje 40 40 40 0,54%
rynkllj\llenotowane na aktywnym 40 40 40 0.54%
IPF INVESTMENTS Nienotowane o
POLSKA SP. Z 0.0., SERIA na aktywnym g'gTYCZY Egl_”s\'l\(/ E%LMZE'\(')TS Polska 20200603 | . 6,&400 % 1000,00 40 40 40 0,54%
IPFIP030620 (PLIPFIP00033) rynku 400 (Zmienny kupon)
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
O terminie wykupu powyzej 1 roku 4878 5944 6122 82,62%
Obligacje 4 878 5944 6 122 82,62%
rynkl':"e“"towa“e na aktywnym 1489 2131 2161 29,17%
Nienotowane
ALIOR BANK S.A., SERIA C NIE 5,8900% o
(PLMRTMB00034) ?;nslljtywnym DOTYCZY ALIOR BANK S.A. Polska 2022-10-21 (Zmienny kupon) 10 000,00 26 268 268 3,62%
Nienotowane BANK
BANK GOSPODARSTWA NIE 5,7500% (Staty
na aktywnym GOSPODARSTWA Polska 2022-10-25 1 000,00 800 897 916 12,36%
KRAJOWEGO (PL0000500070) rynku DOTYCZY KRAJOWEGO kupon)
BANK OCHRONY Nienotowane o
SRODOWISKA S.A., SERIAW na aktywnym NIE BANK OCHRONY Polska 2022-12-30 . 5,5900% 1 000,00 150 151 155 2,09%
(PLBOS0000266) rynku DOTYCZY SRODOWISKA S.A. (Zmienny kupon)
Nienotowane
LC CORP S.A., SERIA NIE 5,2900% o
LCC006100521 (PLLGGRP00082) ?;nslljtywnym DOTYCZY LC CORP SA. Polska 20210510 | 7 ienns'kupon) 1 000,00 55 55 56 0,76%
HB REAVIS FINANCE PL 2 | Nienotowane
SP.Z0.0., SERIA A na aktywnym | Ne— o | BB REAVIS FINANCE | poiska 2021-04-16 (Zmienn‘;’;ggg:ﬁ’) 1000,00 110 110 12 151%
(PLHBRVS00011) rynku e
DOM DEVELOPMENT S.A., | Nienotowane o
SERIA DOMDE6151121 na aktywnym NIE DOM DEVELOPMENT Polska 2021-11-15 . 3,5400% 1 000,00 100 101 101 1,36%
(PLDMDVL00061) rynku DOTYCZY S.A. (Zmienny kupon)
POWSZECHNY ZAKLAD Nienotowane NIE POWSZECHNY 3.5900%
UBEZPIECZEN S.A., SERIA A na aktywnym DOTYCZY ZAKELAD i Polska 2027-07-29 (Zmienn 7ku ono) 100 000,00 3 304 308 4,16%
(PLPZU0000037) rynku UBEZPIECZEN S.A. y kup
GHELAMCO INVEST SP. Z | Nienotowane o
0.0., SERIA PH na aktywnym gl(ETYCZY SEEZL(A)MOCO INVEST Polska 2020-12-07 (Zmiennf/’igggf) 1 000,00 65 65 65 0,88%
(PLGHLMC00347) rynku e
Nienotowane NIE 5.7200%
- - - 3 0,
KRUK S.A., SERIA AE4 (-) lrj;lme(llljtywnym DOTYCZY KRUK S.A. Polska 2025-03-27 (Zmienny kupon) 1 000,00 180 180 180 2,43%
Aktywny rynek regulowany 3389 3813 3 961 53,45%
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 2,5000% (Stat
DS0726 (PL0O000108866) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2026-07-25 ’ oku on}; 1 000,00 442 437 460 6,21%
regulowany POLAND POLSKIEJ P
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Wartos¢
n Wartos¢ wedtu Procentow
UL DAl A2 el ey Rodzaj n A Kra_j Termin Warunki Wartos¢ n wedtug ceny wyceny%a udziat w Y
DLUZNE PAPIERY Nazwa rynku Emitent siedziby . i Liczba . e
WARTOSCIOWE rynku D wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w . dzien akty'wach
tys. bilansowy w ogétem
tys.
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 2,0000% (Staty
PS0421 (PL0000108916) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2021-04-25 ’ kupon) 1 000,00 201 199 203 2,74%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 2,7500% (Stat
WS0428 (PL0000107611) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2028-04-25 ’ kU on); 1 000,00 677 672 702 9,47%
regulowany | POLAND POLSKIEJ P
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 2,5000% (Staly
DS0727 (PLO000109427) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2027-07-25 ’ kupon) 1 000,00 357 357 370 4,99%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 2,2500% (Staty
PS0422 (PL0000109492) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2022-04-25 ’ kupon) 1 000,00 63 64 64 0,86%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 5,7500% (Stat
WS0922 (PL0000102646) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2022-09-23 ’ kU on); 1 000,00 600 685 701 9,46%
regulowany | POLAND POLSKIEJ P
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 5,2500% (Staty
DS1020 (PLO000106126) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2020-10-25 ’ kupon) 1 000,00 49 49 53 0,72%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 2,7500% (Stat
120823 (PLO000105359) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2023-08-25 ’ °k Y 1.000,00 1000 1350 1408 19,00%
regulowany | POLAND POLSKIEJ upon)
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
Suma: 4918 5984 6162 83,16%
TABELE DODATKOWE
TABELA DODATKOWA Rodzaj taczna liczba Wartos¢ wedtug ceny Wartos¢ wedtug wyceny Procentowy udziat w

GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT

nabycia w tys.

na dzien bilansowy w tys.

aktywach ogétem

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa

897

916

12,36%

Dtuzne papiery warto$ciowe

Obligacje korporacyjne 800

897

916

12,36%

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu
terytorialnego

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce do
OECD (z wytgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez migdzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD

Suma:

897

916

12,36%

TABELA DODATKOWA Wartos¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy w Procentowy udziat w aktywach ogétem
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY tys.
GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S A. 576 7,78%
Suma: 576 7,78%
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1I. BILANS

BILANS 2019-06-30 2018-12-31
1. Aktywa 7410 6772
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1177 1094
2) Naleznosci 71 123
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3 961 4523
- dtuzne papiery warto$ciowe 3961 4 523
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 2201 1032
- dtuzne papiery warto$ciowe 2201 1032
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 597 102
1ll. Aktywa netto (I - 1) 6813 6 670
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 3 507 3 465
1) Kapitat wptacony 127 772 124 815
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -124 265 -121 350
V. Dochody zatrzymane 3238 3184
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 2434 2400
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 804 784
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 68 21
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operac;ji (IV+V+/-VI) 6813 6 670
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 51 403,1430 51 173,3930
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 132,54 130,33

*) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa zostata wyliczona na podstawie danych bazowych wyrazonych w PLN.

Wszystkie dane w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia

integralna cze¢$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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II. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2019-01-01
do 2019-06-30

od 2018-01-01
do 2018-12-31

od 2018-01-01
do 2018-06-30

I. Przychody z lokat 97 280 156
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - - -
Przychody odsetkowe 97 280 156
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
Pozostate - - -

Il. Koszty funduszu/subfunduszu 132 261 138
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 30 7 40
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 20 38 18
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw - - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 81 150 79
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1 1 1
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate - 1 -

lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 69 123 60

IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (lI-ll) 63 138 78

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 34 142 78

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 67 31 -
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 20 78 92

- z tytutu réznic kursowych - - -

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 47 47 92
tym: B B

- Z tytutu réznic kursowych - - -

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 101 173 78

Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa 1,96 3,38 1,58

Wszystkie dane w tysiacach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkowa, ktore stanowia integralna czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS PAPIEROW DLUZNYCH

8






Iv. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2019-01-01 do 2019-06-30

od 2018-01-01 do 2018-12-31

I. Zmiana wartosci aktywéw netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

6670 9290
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 101 173
a) przychody z lokat netto 34 142
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 20 78
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 47 -47
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 101 173
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 42 -2 793
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 2 957 4472
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -2915 -7 265
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 143 -2 620
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 6813 6670
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 5952 7134
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 22 528,4736 34 801,2544
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 22 298,7237 56 701,3993
Saldo zmian 229,7500 -21900,1450
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci
funduszu/subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1094 777,3230

1072 248,8494

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1043 374,1800

1021 075,4563

Saldo zmian

51 403,1430

51 173,3930

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

1ll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

130,33

127,13

2. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

132,54

130,33

3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

1,70%

2,52%

Wartos¢ Data wyceny

Wartos¢ Data wyceny

4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

130,09 2019-01-09

127,03 2018-02-08

5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

132,71 2019-06-25

130,33 2018-12-31

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

132,51 2019-06-28

130,33 2018-12-31

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w $redniej
wartosci aktywoéw netto, w tym:

4,47%

3,66%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

1,02%

0,99%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

0,68%

0,53%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

Ustugi w zakresie rachunkowosci

2,74%

2,10%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Wszystkie dane w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosSci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkowa, ktére stanowia integralna czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE:

BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS PAPIEROW DLUZNYCH

Nota nr 1

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1.
2.

20.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu wyceny pomniejszonej o
zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okre§lonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w
kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwiazanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja ceng
nabycia rowng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiggowej rownej zeru; prowizja
maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszaja niezrealizowany zysk (powigkszaja niezrealizowang stratg¢) z wyceny
kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z zamknigciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powigkszaja
zrealizowang stratg) z kontraktu terminowego.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skltadniki lokat maja przypisana cen¢ nabycia wynikajaca z ceny nabycia
tych sktadnikow lokat, w zamian za ktore zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieni¢zne.

W przypadku dhuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto§¢ ustalong w stosunku do ich wartosci nominalnej i
warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Iacznie i prezentuje tacznie jako sktadnik lokat
Subfunduszu.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym
sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej
ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej (nie dotyczy papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga
strong¢ przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji, uznaje si¢, iz wygasnieciu
podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytulu ktorych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premi¢ netto. Zysk lub strat¢ ze zbycia walut
obcych wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru warto§ciowego, ujmuje si¢ w pierwszej
kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujace zgodnie z uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie
uwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte wedlug warto$ci rownej zero w dniu
nastgpnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

Nalezng dywidend¢ z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo poboru akcji
nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

Zmiang¢ warto$ci nominalnej nabytych akcji, nie powodujaca zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji
analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy. Sktadniki lokat
nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:30 w dniu wyceny oraz sktadniki lokat, dla ktérych na godzing 23:30 Subfundusz
nie otrzymatl potwierdzenia zawarcia transakcji ujmowane sa w najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia jego
zobowigzan, w ktorej jest to mozliwe.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedhug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu —
ich warto$¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej ustalany jest §redni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci: dodatnie saldo roéznic kursowych powstale w zwiazku z wycena $rodkéw pienig¢znych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane
z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegoélnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wycena $rodkéw pienigeznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym efekt amortyzacji premii, skladajacy si¢ na wyceng
aktywow nienotowanych na aktywnym rynku metoda skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej)
oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dluznych papierow warto§ciowych wycenianych w warto§ci godziwej nalicza si¢ zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papierdéw wartoSciowych przez emitenta oraz prezentuje odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub
nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej oraz prezentuje odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.
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21.

22.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytulu kosztow zmniejszaja uprzednio
utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych
odpowiednio do czgstotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1.
2.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w Statucie.

Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzing 23:30 czasu polskiego, o ktdrej pobierane s ostatnie dostgpne kursy, pozwalajace na
oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w danym dniu wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z
zastrzezeniem nastgpujacych zasad:

3.1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku:

3.1.1. Warto$¢ godziwa sktadnikéow lokat Funduszu notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢ w oparciu o ostatni
dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny danego sktadnika lokat z
Aktywnego Rynku.

3.1.2. Jezeli w momencie dokonywania wyceny Aktywny Rynek, na podstawie ktérego wyceniany jest dany sktadnik lokat, nie
prowadzi obrotu, wowczas wyceny danego skfadnika lokat dokonuje si¢ w oparciu o ostatni kurs zamknigcia ustalony na
tym Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez Aktywny Rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwe; .

3.1.3. Jezeli ostatni dostgpny kurs zostal wyznaczony w oparciu o znaczaco niski wolumen obrotéw na danym sktadniku
Aktywow lub kurs ten pochodzi z dnia wezesniejszego niz ostatni dzien obrotu danym sktadnikiem na danym Aktywnym
Rynku, wowczas wycen¢ danego sktadnika lokat dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostgpny w momencie dokonywania
wyceny kurs ustalony przez Aktywny Rynek, z uwzglednieniem korekt warto$ci godziwej oraz z zastrzezeniem, ze gdy
wycena aktywow funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu
zamknigcia - innej, ustalonej przez Aktywny Rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostgpny kurs
przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo warto$¢.

3.1.4. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscia
godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

3.2. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnych rynkach:

3.2.1. Obligacje, bony skarbowe, bony pieni¢zne, kwity depozytowe, listy zastawne, weksle — wycenia si¢ w oparciu o warto$¢
godziwa sktadnika lokat, wyznaczong w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej wedlug odpowiedniego wzoru. Dodatkowo, w przypadku papieréw statokuponowych/zerokuponowych
efektywna stopg procentowa wylicza si¢ w momencie zakupu, znajac cen¢ nabycia papieru, a w przypadku papierow
zmiennokuponowych w momencie zakupu, znajac cen¢ nabycia papieru, oraz kazdorazowo, kiedy ustalone zostanie
oprocentowanie na kolejne okresy odsetkowe.

3.2.2. Dluzne papiery warto$ciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:

3.2.2.1. W przypadku, gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sa $ci$le powiazane z wycenianym papierem dtuznym,
warto$¢ tego papieru diuznego jest wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego
modelu wyceny; zastosowany model wyceny w zalezno$ci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu
Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania uwzglednia w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegdlnych wbudowanych Instrumentéw Pochodnych; dodatkowo dane wejsciowe odpowiednie dla
danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke beda pochodzi¢ z Aktywnego Rynku.

3.2.2.2. W przypadku, gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sa $cisle powiazane z wycenianym papierem dtuznym,
wowczas warto$¢ wycenianego papieru dluznego bedzie stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru wartosciowego
(bez wbudowanych Instrumentéw Pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej
oraz wartosci wbudowanych Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wihasciwe dla
poszczeg6lnych Instrumentéw Pochodnych.

3.2.3. Akcje:

3.2.3.1. W przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktorych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku — wycenia si¢ przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszacych ceng akcji do poszczegdlnych wybranych parametrow finansowych dziatalnosci
emitenta (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiggowa itp.) na podstawie ceny oglaszanej na Aktywnym Rynku dla akeji
emitentdw notowanych na Aktywnym Rynku.

3.2.3.2. W przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu
i zakresie dziatania (ktorych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku) — wycenia si¢ przy wykorzystaniu modelu
zdyskontowanych przeplywéw pieni¢znych (discounted cash flows; DCF) zastosowanego do prognozowanych
wolnych przeptywoéw pieni¢znych (free cash flows; FCF) oszacowanych na podstawie sporzadzonej analizy
finansowej, przy uwzglednieniu stopy dyskontowej uwzgledniajacej stopg wolna od ryzyka oraz premi¢ za ryzyko
zwigzane z dziatalno$cia danego emitenta; analiza finansowa sporzadzana jest z czgstotliwo$cia nie mniejsza niz
raz na rok, na podstawie rocznych sprawozdan finansowych, a jesli jednostka sporzadza sprawozdania czgsciej -
na podstawie tych sprawozdan. Warto$¢ godziwa wynikajaca z analizy finansowej podlega na biezaco korekcie w
kazdym przypadku, w ktorym Fundusz otrzyma informacj¢ dotyczaca istotnych zdarzen mogacych mie¢ wpltyw
na warto$¢ godziwa wycenianych akcji.

BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS PAPIEROW DLUZNYCH

11





3.2.4. Warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — wycenia si¢ w oparciu o modele wyceny tych lokat przy
zastosowaniu parametrow pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku gdy akcje emitenta nie sa notowane
na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt 3.1.3
powyzej.

3.2.5. Instrumenty pochodne — wycenia si¢ w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, przy
czym parametry wejsciowe bgda pobierane z aktywnego rynku; a przy czym beda to modele:

32.5.1. w przypadku kontraktow terminowych, transakcji wymiany walut lub stop procentowych: model
zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych;

3.2.5.2.  w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;

3.2.5.3. w przypadku transakcji terminowych (forward), transakcji wymiany walut (currency swap) oraz transakcji
wymiany platno$ci odsetkowych (interest rate swap): model zdyskontowanych przeptywow pienig¢znych.

3.2.54. w przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe zastosowanie zadnego z
powyzszych modeli, instrument pochodny bedzie wyceniany za pomoca innej powszechnie uznanej metody
estymacji wartosci godziwej, w tym w szczegdlnosci zgodnie z kwotowaniem jego wartosci podanym przez
serwis Bloomberg;

3.2.6. Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica — wycena odbywa si¢ w
oparciu o ostatnio ogloszona warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wptyw na warto$¢ godziwa, jakie miaty miejsce po dniu ogloszenia
wartosci aktywOw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;

3.2.7. Depozyty — wycenia si¢ w wysokosci wynikajacej z sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy czym
kwotg naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3.2.8. Warto$¢ godziwa pozostalych sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zosta¢ oszacowana przez
wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ushugi, o ile jest mozliwe rzetelne oszacowanie przez
jednostke przeptywow pienigznych zwiazanych z tym sktadnikiem lub poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny
skladnika lokat o ile wprowadzone do tego modelu dane wejSciowe pochodza z aktywnego rynku lub poprzez
oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego si¢ istotnie papieru warto$ciowego, w
szczegoblnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

3.2.9. Dopuszcza si¢ wyceng instrumentéw finansowych, w tym zagranicznych papieréw dhuznych, w oparciu o Bloomberg
Generic.

4. Nalezno$ci z tytutlu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, wycenia si¢ wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw warto§ciowych.

5.

Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym nieb¢dacym
rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie Czlonkowskim, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez
Subfundusz, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Fundusz.

Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wycenia si¢ w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku.
W przypadku aktywow lub zobowiagzan dlugoterminowych w walutach obcych nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie,
w ktorej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wykazuje si¢
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna,
metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowiazania z tytutu zbycia
papieréw wartosciowych przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metoda korekty réznicy pomiedzy cena odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Srodki pieni¢zne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowiazania wykazuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone,
w przeliczeniu na walute¢ polska.

Metoda pomiaru catkowitej ekspozycji

Do pomiaru catkowitej ekspozycji dla Subfunduszu Towarzystwo stosuje metod¢ zaangazowania. Towarzystwo stosuje t¢ metode¢ od dnia 1
sierpnia 2013 roku.

Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywoéw Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywoéw netto Subfunduszu na jednostke¢ uczestnictwa
przypadajacy w kazdym dniu, w ktérym odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papierow Warto$ciowych S.A. w Warszawie.
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Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia
1994 roku (Dz. U. z 2019 r. poz. 351 z pdzniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji
a) Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksi¢ggach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym miata miejsce modyfikacja polityki rachunkowosci. Gléwnymi zmianami byly zmiany dotyczace wyceny
sktadnikow lokat, w tym uznanie wykorzystania Bloomberg Generic do wyceny lokat oraz zasad wyboru rynkow gtéwnych. Ww. zmiany
nie mialy istotnego wptywu na sytuacj¢ majatkowa Subfunduszu.

b) Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.
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Nota nr 2 Nalezno$ci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

2019-06-30

2018-12-31

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

- z tytutu naleznosci od Towarzystwa

123

Nota nr 3 Zobowiazania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

2019-06-30

2018-12-31

Zobowigzania

597

Z tytutu nabytych aktywéw

564

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw

inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

Nota nr 4 Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

2019-

06-30

2018-

12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w

tys. tys.
I. Banki / waluty - 1177 - 1094
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 1177 - 1094
PLN 1177 1177 1094 1094

NOTA-4 II. $RE!)NI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

od 2019-01-01

do 2019-06-30

od 2018-01-01

do 2018-12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw
pienieznych ) ) ) )
PLN 390 390 554 554

*) Sredni poziom $rodkéw pienigznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na kazdy dzien

okresu sprawozdawczego.

NOTA-4.III EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Nie dotyczy
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Nota nr S Ryzyka

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 1177 1094
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3961 4523
Dtuzne papiery wartosciowe 3961 4523
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 916 -
Dtuzne papiery wartosciowe 916 -
Suma: 6 054 5617

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano $rodki pieni¢zne, depozyty,
stato- 1 zerokuponowe obligacje Skarbu Pafistwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz

weksle.

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Skitadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**)

1285

1032

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**)

Dtuzne papiery warto$ciowe 1285 1032
Zobowigzania (***) - -
Suma: 1285 1032

**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkow pieni¢znych wynikajacych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe
obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentowa o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.
**¥) Za zobowiazania obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkow pieni¢znych wynikajacym ze stopy procentowej uznano instrumenty

pochodne na stope¢ procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sie 7410 6772
wartoéci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 1177 1094
Naleznosci 71 123
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3961 4523
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2201 1032
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach 6 054 5617
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 916 -
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. 1177 1094
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 3961 4523

***%) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetienia przez kontrahenta zobowiazan z wyemitowanych papieré6w wartosciowych
(obligaciji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bondéw skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli), depozytéw
bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkéw pienigznych oraz niewywiazania si¢
kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back..
*xxxk) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogotem.

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym,
ze wskazaniem przypadkoéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w
poszczegdinych kategoriach lokat

*xxxk) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogétem.

Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy
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Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy
Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe
Nie dotyczy

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2019-01-01 do 2019-06-30

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2018-01-01 do 2018-06-30

Wartos¢ Wazrost (spadek) Wartos¢ Wazrost (spadek) Wartos¢ Wozrost (spadek)
NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z zrealizowanego niezrealizowanego zrealizowanego niezrealizowanego zrealizowanego niezrealizowanego
TYTULU LOKAT zysku (straty) ze zysku z wyceny zysku (straty) ze zysku z wyceny zysku (straty) ze zysku z wyceny
zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 19 49 61 -29 76 -74
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1 -2 17 -18 16 -18
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: 20 47 78 -47 92 -92

Wyplacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

Wyplacone przychody ze zbycia lokat
Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

NOTA-11 1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2019-01-01 do 2019-06-30

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2018-01-01 do 2018-06-30

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

Suma:
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NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2019-01-01 do 2019-06-30

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2018-01-01 do 2018-06-30

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

z tytutu wynagrodzenia statego 30 7 40
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - - -
Suma: 30 7 40
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31
I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 6 670 9290 22 685
Il. Warto$¢é aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 130,33 127,13 123,11
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INFORMACJA DODATKOWA: ]
BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS PAPIEROW DLUZNYCH

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy:

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére nalezalo ujaé w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym:
Nie wystapily znaczace zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglgdnione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w por6wnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily istotne réznice pomi¢dzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje
majatkowa i finansowa, ptynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewno$¢ co do mozliwoSci
kontynuowania dzialalnos$ci co najmniej przez najblizsze 12 miesiecy. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwiazanych z ta kwestia korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplyna¢ na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wptyna¢ na oceng
sytuacji majatkowe;j, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7. Inne informacje

Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
przejrzystoSci transakcji finansowanych 2z uzyciem papieréw wartoSciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzien bilansowy spoélka zarzadzajaca UCITS prezentuje
ponizej informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartoSciowych i o swapach przychodu calkowitego
Subfunduszu

Na dzien bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym nie wystapily transakcje finansowe z uzyciem papieréw wartosciowych i swapow
przychodu catkowitego.
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie w ramach uslugowego prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu przez ProService
Finteco Sp. z o.0. Signed by /
Podpisano przez:

Katarzyna Kosior

Date/ Data: 2019-
0zdaW88& P9 8ntroli Wewnetrznej

Katarzyna Kosior
Dyrektor Departamen
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

Ja ros*‘aw Elektronicznie podpisany

przez Jarostaw Skorulski
. Data: 2019.08.22
Skorulski  sss0s+0200
Jarostaw Skorulski
Prezes Zarzqdu Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych BNP Paribas S.A.
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Rafat Lerski
L ers k| Data: 2019.08.22
14:57:19 +02'00'
Rafat Lerski
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Warszawa, dnia 22 sierpnia 2019 roku
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A TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS STABILNEGO WZROSTU

WYDZIELONY W RAMACH
BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 01 STYCZNIA 2019 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2019 ROKU





WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz BNP Paribas Stabilnego Wzrostu (dalej jako ,,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu BNP Paribas
Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,,Fundusz”).

Fundusz BNP Paribas FIO jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami: Subfundusz BNP Paribas Akcji,
Subfundusz BNP Paribas Stabilnego Wzrostu oraz Subfundusz BNP Paribas Papierow Dtuznych.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 178.
Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 17 grudnia 2004 r. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 19 stycznia 2005 r.

Fundusz i Subfundusze zostaty utworzone na czas nieokre$lony. Subfundusz ma jedna kategori¢ jednostek.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktorego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z
siedziba przy ul. Twardej 18, 00 -105 Warszawa, wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000031121, o kapitale
zaktadowym w wysokosci 9 048 000,00 zt optaconym w catosci, NIP: 526-02-10-808, zwane dalej ,,Towarzystwem”.

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez Deloitte Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
(dawniej Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp.k) z siedziba w Warszawie, Al. Jana Pawta II lok 22. 00-133
Warszawa..

Cel inwestycyjny Subfunduszu
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu

1. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa si¢ poprzez dokonywanie lokat w akcje lub inne papiery warto$ciowe czy prawa
majatkowe, o zblizonym profilu ryzyka (srednio 30% warto$ci aktywow) i w instrumenty dluzne oraz instrumenty rynku pieni¢znego
(70% wartosci aktywow). Subfundusz dokonuje doboru lokat, kierujac si¢ zasada maksymalizacji wartosci aktywow w dhugim
horyzoncie inwestycyjnym.

2. Subfundusz inwestuje przede wszystkim w papiery dluzne emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa oraz w akcje spotek
gieldowych o dobrych perspektywach rozwoju i mocnych fundamentach. Subfundusz podejmuje decyzje inwestycyjne kierujac si¢ w
szczegolnoscei:

a. wskazaniami wynikajacymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku,
b. wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku,

c. oceng biezacej i przyszlej sytuacji makroekonomicznej w kraju i na $wiecie.

Ograniczenia inwestycyjne
1. Subfundusz dokonuje lokat stosujac nastgpujace zasady ich dywersyfikacji:
a. instrumenty dtuzne o statym dochodzie - od 60% do 90% wartosci aktywoéw Subfunduszu,

b. instrumenty dhuzne o statym dochodzie emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa — nie mniej niz 30% wartosci
aktywow Subfunduszu,

c. instrumenty udzialowe dopuszczone do publicznego obrotu, w tym w szczegdlnosci akcje, kwity depozytowe — od 10% do 40%
wartosci aktywow Subfunduszu.

Oprécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowiazuja ograniczenia zawarte w Ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Prosimy o poprawienie na Dz. U. Z 2018 r.,, poz. 1355 z
pdzniejszymi zmianami) (dalej jako ,,Ustawa”).
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Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

1.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 30 czerwca 2019 roku, za okres od dnia 01 stycznia 2019 roku do
dnia 30 czerwca 2019 roku, przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci Funduszu oraz Subfunduszu w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy od dnia bilansowego. Nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalno$ci Funduszu oraz Subfunduszu.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty, o ile
nie zaznaczono inaczej, w petnych tysiacach zlotych.
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I ZESTAWIENIE LOKAT
TABELA GEOWNA

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

2983

4062

30,31%

3 261

4221

28,71%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

704

706

5,27%

704

717

4,88%

Dtuzne papiery wartosciowe

7712

8 065

60,20%

8 355

8634

58,72%

Instrumenty pochodne

21

0,16%

10

0,07%

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomo$ci

Statki morskie

Inne

Suma:

Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowig integralng cz¢$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

Lo . Wartos¢ wedtug .
WAL U:#gfé'NIAJACA Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kr::n si;t;:tz;by cev:;:gf);:i’:::utgs wyceny na dzien P;T:ic::;yol;%zllea;w
i bilansowy w tys.

Aktywny rynek regulowany 213 110 2967 4 060 30,30%
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ATAL S.A. (PLATAL000046) regulowany WARTOSCIOWYCH 263 | Polska 8 10 0,07%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

MABION S.A. (PLMBION00016) regulowany WARTOSCIOWYCH 154 | Polska 14 12 0,09%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

WITTCHEN S.A. (PLWTCHNO00030) regulowany WARTOSCIOWYCH 1055 | Polska 17 16 0,12%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

CDRL S.A. (PLCDRL000043) regulowany WARTOSCIOWYCH 328 | Polska 9 8 0,06%
W WARSZAWIE S.A.
Akt GIELDA PAPIEROW

ywny rynek 5

LOKUM DEWELOPER S.A. (PLLKMDW00049) regulowany WARTOSCIOWYCH 679 | Polska 11 10 0,07%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ENTER AIR S.A. (PLENTER00017) regulowany WARTOSCIOWYCH 592 | Polska 14 22 0,16%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

SEKO S.A. (PLSEK0000014) regulowany WARTOSCIOWYCH 65 | Polska 1 1 0,01%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(P&TT';%E,)V'IEO%;?')‘ERS DOM MAKLERSKI SA fégmrxla;y;Ek WARTOSCIOWYCH 2042 | Polska 1 8 0,06%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ARCHICOM S.A. (PLARHCMO00016) regulowany WARTOSCIOWYCH 1150 | Polska 17 17 0,13%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

AUTO PARTNER S.A. (PLATPRT00018) regulowany WARTOSCIOWYCH 3970 | Polska 9 19 0,14%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

PLAYWAY S.A. (PLPLAYW00015) regulowany WARTOSCIOWYCH 49 | Polska 8 9 0,07%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(Pﬁ/fsSsEESogaLgH EASTERN EUROPE S.A. fégmrxla;y;Ek WARTOSCIOWYCH 1578 | Polska 18 25 0,19%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

CELON PHARMA S.A. (PLCLNPH00015) regulowany WARTOSCIOWYCH 181 | Polska 6 8 0,06%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

UNIMOT S.A. (PLUNMOT00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 409 | Polska 3 7 0,05%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

DINO POLSKA S.A. (PLDINPL00011) regulowany WARTOSCIOWYCH 635 | Polska 29 83 0,62%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

MAXCOM S.A. (PLMXCMS00016) regulowany WARTOSCIOWYCH 21 | Polska - - -

W WARSZAWIE S.A.
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TABELA UZUPELNIAJACA

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien

Procentowy udziat w

AKCJE emitenta ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogoétem
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
PLAY COMMUNICATIONS S.A. (LU1642887738) | " WARTOSCIOWYCH 1081 | Luksemburg 23 35 0,26%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(Pﬁ"@s\\//g':\/%'aaﬁ\)/ELopMENT SA f\e‘gm'\l)’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 427 | Polska 2 2 0,01%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
TEN SQUARE GAMES S.A. (PLTSQGM00016) | Aktwny rynek WARTOSCIOWYCH 86 | Polska 7 1 0,08%
regulowany
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(P(L)(')\ll\(l;gTAl-TOEO’\(l)ﬂ )T HERAPEUTICS S A. fégmrxla;y;Ek WARTOSCIOWYCH 110 | Polska 2 1 0,01%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW . '
AMREST HOLDINGS SE (ES0105375002) reauloman WARTOSCIOWYCH 1578 | Hiszpania 47 57 0,43%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
AC S.A. (PLACSA000014) regulowany WARTOSCIOWYCH 131 | Polska 5 7 0,05%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
MBANK S.A. (PLBRE0000012) regulowany WARTOSCIOWYCH 105 | Polska 33 45 0,34%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) reauloman WARTOSCIOWYCH 572 | Polska 65 116 0,87%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 224 | Polska 22 30 0,22%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
CCC S.A. (PLCCC0000016) Fegulowany WARTOSCIOWYCH 321 | Polska 27 54 0,40%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
CD PROJEKT S.A. (PLOPTTC00011) regulowany WARTOSCIOWYCH 736 | Polska 29 158 1,18%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
CIECH S.A. (PLCIECH00018) regulowany WARTOSCIOWYCH 858 | Polska 49 36 0,27%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
ECHO INVESTMENT S.A. (PLECHPS00019) regulowany WARTOSCIOWYCH 6072 | Polska 26 24 0,18%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
ENEA S.A. (PLENEA000013) regulowany WARTOSCIOWYCH 3821 | Polska 35 36 0,27%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
EUROCASH S.A. (PLEURCH00011) regulowany WARTOSCIOWYCH 470 | Polska 9 10 0,07%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
WEEESLZ?QV'TQ'DS'?%VQ’GVX,CV%BSO%'7O)WYCH w fe‘gm'\:\}’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 262 | Polska 9 11 0,08%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. Aktywny rynek :
(PLBH00000012) regulowany WARTOSCIOWYCH 628 | Polska 42 34 0,25%

W WARSZAWIE S.A.
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Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat w

AKCJE Redzlnky fazealiyiiy = emitenta ceny nabycia w tys. ‘tgli{:::gv?;vezt?sn aktywach ogoétem

. GIELDA PAPIEROW

(pﬂﬁg@%ﬁggﬁﬁ? SPOLKA WEGLOWA S.A. fégmrxla;y;Ek WARTOSCIOWYCH 300 | Polska 6 14 0,10%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

KERNEL HOLDING S.A. (LU0327357389) regulowany WARTOSCIOWYCH 799 | Luksemburg 36 39 0,29%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) regulowany WARTOSCIOWYCH 207 | Polska 27 70 0,52%
W WARSZAWIE S.A.
] Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHM000017) | /7t B WARTOSCIOWYCH 1415 | Polska 81 146 1,09%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

KRUK S.A. (PLKRK0000010) regulowany WARTOSCIOWYCH 423 | Polska 36 77 0,57%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

GRUPA LOTOS S.A. (PLLOTOS00025) regulowany WARTOSCIOWYCH 851 | Polska 29 72 0,54%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

LPP S.A. (PLLPP0000011) regulowany WARTOSCIOWYCH 14 | Polska 72 107 0,80%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(P'EEV?/';'E;S&)'S’(‘)’%'EL BOGDANKA S.A. fégmrxla;y;Ek WARTOSCIOWYCH 278 | Polska 14 10 0,07%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

NETIA S.A. (PLNETIA00014) regulowany WARTOSCIOWYCH 1092 | Polska 6 5 0,04%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PEF’L’\E‘EA%%IBETQ) KASA OPIEKIS.A. fe‘gm'\:\}’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 1720 | Polska 177 192 1,43%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PESgEPR%'B%fO?RUPA ENERGETYCZNA S.A. fégmrxla;y;Ek WARTOSCIOWYCH 8044 | Polska 85 77 0,57%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

G :%ﬁ,ﬁ%%g“gi%f;g@g%&ﬁ "‘) f\e‘gm'\l)’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 14 986 | Polska 60 80 0,60%
A W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PEF?II(-S(};(L(;(OOOTSERN NAFTOWY ORLEN S.A. fe‘gm'\:\}’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 2909 | Polska 124 262 1,96%
W WARSZAWIE S.A.
- GIELDA PAPIEROW

Pg&ﬁfgicﬁpﬂﬁgég&g;%?mDNOSC' BANK fégmrxla;y;Ek WARTOSCIOWYCH 9022 | Polska 216 386 2,97%
A W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 2379 | Polska 52 71 0,53%
W WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW

(PES;YJ%%E(%:T;( ZAKEAD UBEZPIECZEN S.A. fe‘gm'\:\}’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 6730 | Polska 193 204 2.19%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTB00016) regulowany WARTOSCIOWYCH 1498 | Polska 66 80 0,60%

W WARSZAWIE S.A.
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Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat w
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Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPL00017) regulowany WARTOSCIOWYCH 4763 | Polska 26 32 0,24%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PI?/E\JSSIGIOE%S)KA ENERGIASA. f\e‘gm'\l)’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 9204 | Polska 19 16 0,12%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

UNIBEP S.A. (PLUNBEP00015) regulowany WARTOSCIOWYCH 1006 | Polska 6 6 0,04%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

LENA LIGHTING S.A. (PLLENAL00015) regulowany WARTOSCIOWYCH 4630 | Polska 21 14 0,10%
W WARSZAWIE S.A.
" GIELDA PAPIEROW

(Pfggc%%%'g'gf{;‘;m OPAKOWAN S.A. fégmrxla;y;Ek WARTOSCIOWYCH 332 | Polska 9 1 0,08%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ERBUD S.A. (PLERBUD00012) regulowany WARTOSCIOWYCH 315 | Polska 5 4 0,03%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

GLOBE TRADE CENTRE S.A. (PLGTC0000037) regulowany WARTOSCIOWYCH 5553 | Polska 37 51 0,38%
W WARSZAWIE S A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

WIELTON S.A. (PLWELTN00012) regulowany WARTOSCIOWYCH 493 | Polska 4 4 0,03%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ASBISC ENTERPRISES PLC (CY1000031710) regulowany WARTOSCIOWYCH 5859 | Cypr 17 13 0,10%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PE\LELDDIE’\X';&QV&’) MAJATKOWYCH VINDEXUS S.A. fe‘gm'\:\}’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 1850 | Polska 14 14 0,10%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

OEX S.A. (PLTELL000023) regulowany WARTOSCIOWYCH 767 | Polska 11 14 0,10%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

s EFEELPQA';ZU?_(T)E)(()?;;(LADY AZOTOWE PULAWY f\e‘gm'\l)’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 85 | Polska 13 9 0,07%
- W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0000016) regulowany WARTOSCIOWYCH 11 869 | Polska 55 111 0,83%
W WARSZAWIE S A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

POLENERGIA S.A. (PLPLSEP00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 88 | Polska 2 2 0,01%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) regulowany WARTOSCIOWYCH 962 | Polska 37 48 0,36%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

MEDICALGORITHMICS S.A. (PLMDCLG00015) regulowany WARTOSCIOWYCH 91 | Polska 14 3 0,02%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

WAWEL S.A. (PLWAWEL00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 7 | Polska 5 4 0,03%

W WARSZAWIE S.A.

8

BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS STABILNEGO WZROSTU






TABELA UZUPELNIAJACA

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat w

AKCJE Redzlnky fazealiyiiy = emitenta ceny nabycia w tys. ‘tgli{:::gv?;vezt?sn aktywach ogoétem

GIELDA PAPIEROW

(Pfgg&g'gg(ii)BANK POLSKA S.A. fégmrxla;y;Ek WARTOSCIOWYCH 319 | Polska 84 118 0,88%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

P.A.NOVA S.A. (PLPANVA00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 1079 | Polska 21 15 0,11%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

INTER CARS S.A. (PLINTCS00010) regulowany WARTOSCIOWYCH 168 | Polska 39 34 0,25%
W WARSZAWIE S.A.
FABRYKI SPRZETU I NARZEDZI GORNICZYCH | 500 GIELDA PAPIEROW

GRUPA KAPITALOWA FASING S.A. e ﬂféwyany WARTOSCIOWYCH 214 | Polska 3 4 0,03%
(PLFSING00010) 9 Y W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

COMARCH S.A. (PLCOMAR00012) regulowany WARTOSCIOWYCH 80 | Polska 14 15 0,11%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ELEKTROBUDOWA S.A. (PLELTBD00017) regulowany WARTOSCIOWYCH 136 | Polska 6 1 0,01%
W WARSZAWIE S.A.
ZESPOL ELEKTROCIEPLOWNI Aktywnv rvnek GIELDA PAPIEROW

WROCLAWSKICH KOGENERACJA S.A. o ﬂféwyany WARTOSCIOWYCH 56 | Polska 4 2 0,01%
(PLKGNRC00015) 9 Y W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

LIBET S.A. (PLLBT0000013) regulowany WARTOSCIOWYCH 3618 | Polska 4 3 0,02%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

GRUPA AZOTY S.A. (PLZATRMO00012) regulowany WARTOSCIOWYCH 1460 | Polska 55 61 0,46%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

VISTULA GROUP S.A. (PLVSTLA00011) regulowany WARTOSCIOWYCH 7619 | Polska 28 30 0,22%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

SELENA FM S.A. (PLSELNA00010) regulowany WARTOSCIOWYCH 580 | Polska 5 8 0,06%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

DOM DEVELOPMENT S.A. (PLDMDVL00012) regulowany WARTOSCIOWYCH 69 | Polska 5 5 0,04%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

MANGATA HOLDING S.A (PLZTKMA00017) regulowany WARTOSCIOWYCH 83 | Polska 6 6 0,04%
W WARSZAWIE S A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

LC CORP S.A. (PLLCCRP00017) regulowany WARTOSCIOWYCH 14 117 | Polska 38 37 0,28%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PEQ‘PLOST((?O%E‘Z;ER COMPANY S.A. fégmrxla;y;Ek WARTOSCIOWYCH 191 | Polska 9 5 0,04%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ELEMENTAL HOLDING S.A. (PLELMTL00017) regulowany WARTOSCIOWYCH 5924 | Polska 21 6 0,04%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

NEUCA S.A. (PLTRFRMO00018) regulowany WARTOSCIOWYCH 22 | Polska 6 7 0,05%

W WARSZAWIE S.A.
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Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

STALPRODUKT S.A. (PLSTLPD00017) regulowany WARTOSCIOWYCH 81 | Polska 24 20 0,15%
W WARSZAWIE S A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

FAMUR S.A. (PLFAMUR00012) regulowany WARTOSCIOWYCH 9518 | Polska 50 50 0,37%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

BENEFIT SYSTEMS S.A. (PLBNFTS00018) regulowany WARTOSCIOWYCH 30 | Polska 15 19 0,14%
W WARSZAWIE S A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

APLISENS S.A. (PLAPLS000016) regulowany WARTOSCIOWYCH 300 | Polska 3 3 0,02%
W WARSZAWIE S A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

AMICA S.A. (PLAMICA00010) regulowany WARTOSCIOWYCH 131 | Polska 15 16 0,12%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(Pﬁﬁgb’g%ogﬁgf’zczow'z KRUSZWICA S.A. fe‘gm'\:\}’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 94 | Polska 4 4 0,03%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

4FUNMEDIA (PLAFNMD00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 385 | Polska 4 3 0,02%
W WARSZAWIE S A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

FEERUM S.A. (PLFEERM00018) regulowany WARTOSCIOWYCH 382 | Polska 6 4 0,03%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

FABRYKI MEBLI FORTE S.A. (PLFORTE00012) | 0y owany WARTOSCIOWYCH 571 | Polska 16 17 0,13%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

AMBRA S.A. (PLAMBRA00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 309 | Polska 4 5 0,04%
W WARSZAWIE S A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

EUROTEL S.A. (PLERTEL00011) regulowany WARTOSCIOWYCH 851 | Polska 16 18 0,13%
W WARSZAWIE S A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

RAWLPLUG S.A. (PLKLNR000017) regulowany WARTOSCIOWYCH 692 | Polska 6 6 0,04%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

MONNARI TRADE S.A. (PLMNRTR00012) regulowany WARTOSCIOWYCH 1426 | Polska 7 8 0,06%
W WARSZAWIE S A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

POZBUD T&R S.A. (PLPZBDT00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 3032 | Polska 7 6 0,04%
W WARSZAWIE S A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

MIRBUD S.A. (PLMRBUDO00015) regulowany WARTOSCIOWYCH 3761 | Polska 4 4 0,03%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

FERRO S.A. (PLFERRO00016) regulowany WARTOSCIOWYCH 784 | Polska 10 1" 0,08%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

PKP CARGO S.A. (PLPKPCR00011) regulowany WARTOSCIOWYCH 589 | Polska 24 26 0,19%

W WARSZAWIE S.A.
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Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

VOXEL S.A. (PLVOXEL00014) regulowany WARTOSCIOWYCH 213 | Polska 6 6 0,04%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

RAINBOW TOURS S.A. (PLRNBWT00031) regulowany WARTOSCIOWYCH 237 | Polska 10 7 0,05%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(Pfgﬁtg;(g(%'?g)AUTOSTRADY SA. fe‘gm'\:\}’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 3404 | Polska 11 12 0,09%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

DELKO S.A. (PLDELK0O00019) regulowany WARTOSCIOWYCH 300 | Polska 3 2 0,01%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ERGIS S.A. (PLEUFLM00017) regulowany WARTOSCIOWYCH 1900 | Polska 5 6 0,04%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ENERGA S.A. (PLENERG00022) regulowany WARTOSCIOWYCH 3255 | Polska 28 25 0,19%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

MFO S.A. (PLMF00000013) regulowany WARTOSCIOWYCH 210 | Polska 6 5 0,04%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

MEX POLSKA S.A. (PLMEXPL00010) regulowany WARTOSCIOWYCH 1219 | Polska 4 5 0,04%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ATENDE S.A. (PLATMSI00016) regulowany WARTOSCIOWYCH 3511 | Polska 14 13 0,10%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

LIVECHAT SOFTWARE S.A. (PLLVTSF00010) regulowany WARTOSCIOWYCH 664 | Polska 24 20 0,15%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ARCTIC PAPER S.A. (PLARTPR00012) regulowany WARTOSCIOWYCH 2333 | Polska 9 6 0,04%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

PCC ROKITA S.A. (PLPCCRK00076) regulowany WARTOSCIOWYCH 111 | Polska 7 8 0,06%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

TRANS POLONIA S.A. (PLTRNSP00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 1904 | Polska 9 7 0,05%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

TORPOL S.A. (PLTORPL00016) regulowany WARTOSCIOWYCH 1144 | Polska 7 9 0,07%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

SKARBIEC HOLDING S.A. (PLSKRBH00014) roqulowan WARTOSCIOWYCH 376 | Polska 7 7 0,05%
9 y W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

VIGO SYSTEM S.A. (PLVIGOS00015) regulowany WARTOSCIOWYCH 11 | Polska 3 4 0,03%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

11 BIT STUDIOS S.A. (PL11BTS00015) regulowany WARTOSCIOWYCH 45 | Polska 1" 18 0,13%

W WARSZAWIE S.A.
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A =y 22 Wartos¢ wedtug A
UL UAZ'ggfé' b o Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba K'::n si;::tz;by c;’:;?]gi‘;:::::utgs wyceny na dzien P;T::;;?:;yol;%z'::lw
i bilansowy w tys.
BANCO SANTANDER S.A. (ES0113900J37) fé‘gmrx’a;y;e" BOLSA DE MADRIT 392 | Hiszpania 7 7 0,05%
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
KONSORCJUM STALI S.A. (PLKCSTL00010) regulowany WARTOSCIOWYCH 333 | Polska 9 9 0,07%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(PKVV{/RRTT%’T‘_'B'(‘J‘Q;?LSKA HOLDING S.A. fé‘gmrx’a;y;e" WARTOSCIOWYCH 566 | Polska 30 36 0,27%
W WARSZAWIE S.A.
‘ GIELDA PAPIEROW
PE"&%’&”?ﬁﬁgfﬁ;&%ﬁéﬁguDOWLANA f\e‘gm'\l)’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 1117 | Polska 12 11 0,08%
o W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek nieregulowany 310 16 2 0,01%
Aktywny rynek ALTERNATYWNY
CLOUD TECHNOLOGIES S.A. (PLCLDTC00019) ] SYSTEM OBROTU 310 | Polska 16 2 0,01%
nieregulowany NEWCONNECT
Nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 213 420 2983 4 062 30,31%
o Wartos¢
Kraj Y‘VVZ'::LZC wedtug Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA Rodzaj Nazwa Emitent siedzib Termin Warunki Rodzaj Podstawa Wartos¢ Liczba s wyceny na udziat w
LISTY ZASTAWNE rynku rynku aziby wykupu | oprocentowania listu emisji nominalna Y dzien aktywach
emitenta nabycia w n p
tys. bilansowy ogétem
w tys.
Aktywny rynek regulowany - - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym 700 704 706 5.27%
rynku
Ustawa o
Listach
MBANK HIPOTECZNY Nienotowane NIE MBANK 2,9100% (Staty Hipoteczny | Zastawnych i
S.A., SERIA HPA29 na aktywnym DOTYCZY HIPOTECZNY | Polska 2020-04-28 ! kupon) list Bankach 1000 700 704 706 5,27%
(PLRHNHP00524) rynku S.A. zastawny Hipotecznych
zdn.
29.08.97r.
Suma: 700 704 706 5,27%
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Wartosé

. Wartos¢ wedtug Procentowy
TABEI'I:GZUNZI;J;I-E\*F-'PElaiACA Soc =l Nazwa rynku Emitent sieKc:':ijby Uil LTI . Wa'.““"" Liczba wedlug.ceny wyceny na EEEI
WARTOSCIOWE rynku e wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w . dzien akty'wach
tys. bilansowy w ogétem
tys.
O terminie wykupu do 1 roku 1449 803 817 6,10%
Obligacje 1449 803 817 6,10%
rynklIj\henotowane na aktywnym 1145 511 512 3.82%
GLOBE TRADE CENTRE Nienotowane o
S.A., SERIA PLGT062020 na aktywnym BI(ETYCZY gllg(N)‘BI'EETge-\DE Polska 2020-06-14 3,7500 /okfjspfr?; 4 252,00 95 398 404 3,01%
(PLGTC0000243) rynku T
POLSKI KONCERN Nienotowane NIE POLSKI KONCERN 5,0000% (Staty
NAFTOWY ORLEN S.A., SERIA F | na aktywnym DOTYCZY NAFTOWY ORLEN Polska 2020-04-09 ’ kupon) 100,00 1050 113 108 0,81%
(PLPKN0000141) rynku S.A.
Aktywny rynek regulowany 304 292 305 2,28%
Aktywny TREASURY SKARB PANSTWA 1,5000% (Staly
PS0420 (PL0000108510) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2020-04-25 ’ kupon) 1 000,00 304 292 305 2,28%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
O terminie wykupu powyzej 1 roku 5587 6 909 7248 54,10%
Obligacje 5587 6 909 7 248 54,10%
rynklIj\henotowane na aktywnym 705 1500 1553 11,59%
Nienotowane BANK
BANK GOSPODARSTWA NIE 5,7500% (Staty
na aktywnym GOSPODARSTWA Polska 2022-10-25 1 000,00 500 561 573 4,27%
KRAJOWEGO (PL0000500070) rynku YWnYm | potvyczy KRAJOWEGO kupon)
Nienotowane
TAURON POLSKA BLOOMBERG | TAURON POLSKA 2,3750% (Staty o
ENERGIA S.A. (XS1577960203) ”Wan;'jtywnym GENERIC ENERGIA S A. Polska 2027-07-05 kupon) 4252,00 100 413 447 3,34%
Nienotowane
KRUK S.A., SERIA AE2 NIE 3,5900% (Staty o
(PLKRK0000515) lrj;lmizlljtywnym DOTYCZY KRUK S.A. Polska 2022-06-08 kupon) 4 252,00 125 526 533 3,98%
Aktywny rynek regulowany 4 862 5409 5695 42,51%
Aktywny TREASURY SKARB PANSTWA 2,7500% (Staty
WS0428 (PL0000107611) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2028-04-25 ’ kupon) 1.000,00 462 446 479 3,57%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY SKARB PANSTWA 2,2500% (Staty
PS0422 (PL0000109492) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2022-04-25 ’ kupon) 1 000,00 500 502 509 3,80%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY SKARB PANSTWA 5,7500% (Staty
DS1021 (PLO000106670) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2021-10-25 ’ kupon) 1 000,00 400 404 453 3,38%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY SKARB PANSTWA 5,7500% (Staly
WS0922 (PL0000102646) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2022-09-23 ’ kupon) 1 000,00 1500 1724 1752 13,08%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY SKARB PANSTWA 2,7500% (Staty
120823 (PLO000105359) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2023-08-25 ’ kupon) 1 000,00 1000 1304 1408 10,51%
regulowany POLAND POLSKIEJ
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Wartos¢
. Wartos¢ wedtug Procentowy
TABEI'I:GZUNZI;J;I-E\*F-'PElaiACA Soc =l Nazwa rynku Emitent sieKc:':ijby Uil LTI . Waf‘“"" Liczba wedlug.ceny wyceny na EEEI
WARTOSCIOWE rynku e wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w . dzien akty'wach
tys. bilansowy w ogétem
tys.
Aktywny TREASURY SKARB PANSTWA 3,2500% (Staty
DS0725 (PLO000108197) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2025-07-25 ’ 1 000,00 1000 1029 1094 8,17%
regulowany | POLAND POLSKIEJ kupon)
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
Suma: 7036 7712 8 065 60,20%
Wartos¢
A =y Az Procentowy
HttE s LN A= S (e Rodzaj rynku Nazwa rynku Dl Kr::nsi;::tz;by et Liczba w:g?ur:)::ny wedr::%zzzeny EEE T
INSTRUMENTY POCHODNE (wystawca) bazowy y . aktywach
(wystawcy) nabycia w tys. bilansowy w ,
tys. ogoétem
Wystandaryzowane instrumenty
pochodne ) )
Aktywny rynek regulowany - -
GIELDA GIELDA
Futures na indeks gietdowy mWIG40, Aktywny rynek PAPIEROW PAPIEROW indeks gietdowy
FW40U19, 2019.09.20 (PLOGF0017392) regulowany WARTOSCIOWYCH | WARTOSCIOWYCH | Polska mwWIG40 2 - -
(Dtuga) W WARSZAWIE W WARSZAWIE
S.A. S.A.
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - -
Niewystandaryzowane instrumenty 310 000 21 0,16%
pochodne
Aktywny rynek regulowany - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku 310 000 21 0,16%
310,000.00 EUR
. po kursie
(Kfé‘i?’;?rd EUR/PLN, 2019.07.23 (-) ’;‘l'(f;v‘;;oy"rfpﬁﬁj NIE DOTYCZY ﬁﬁgg ggl"ESK'fg_ A | Polska walutowym 310 000 21 0,16%
4.3230000000
PLN
Suma: 310 002 21 0,16%
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TABELE DODATKOWE

TABELA DODATKOWA Rodzaj taczna liczba Wartos¢ wedtug ceny Wartos¢ wedtug wyceny Procentowy udziat w

GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT nabycia w tys. na dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 561 573 4,28%
Dtuzne papiery warto$ciowe Obligacje korporacyjne 500 561 573 4,28%
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP - - -
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu
terytorialnego ) ) )
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce do
OECD (z wytgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) ) ) )
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez migdzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska - - -
lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD
Suma: 561 573 4,28%

TABELA DODATKOWA Wartos¢ wedtu ceny na dzien bilansowy w . a
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY 9 tyz. Y Ry A ELG e G
GRUPA KAPITALOWA ASSECO POLAND S.A. 105 0,79%
GRUPA KAPITALOWA AZOTY SA. 70 0,53%
GRUPA KAPITALOWA CYFROWY POLSAT S.A. 76 0,57%
GRUPA KAPITALOWA ENEA S A. 46 0,34%
GRUPA KAPITALOWA KULCZYK INVESTMENTS S A. 38 0,28%
GRUPA KAPITALOWA MBANK S.A. 751 561%
GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S.A. 534 3,98%
GRUPA KAPITALOWA BANCO SANTANDER S.A. 125 0,93%
Suma: 1745 13,03%
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1I. BILANS

BILANS 2019-06-30 2018-12-31
1. Aktywa 13 398 14 703
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 513 1113
2) Naleznosci 31 8
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 10 062 11789
- dtuzne papiery warto$ciowe 6 000 7 568
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 2792 1793
- dtuzne papiery warto$ciowe 2 065 1066
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 59 61
1ll. Aktywa netto (I - 1) 13 339 14 642
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 12 650 14 220
1) Kapitat wptacony 285 651 285 531
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -273 001 -271 311
V. Dochody zatrzymane -597 -724
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 919 984
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1516 -1708
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1286 1146
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operac;ji (IV+V+/-VI) 13 339 14 642
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 90 928,3530 101 705,5170
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 146,70 143,97

*) Wartos§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa zostata wyliczona na podstawie danych bazowych wyrazonych w PLN.

Wszystkie dane w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia

integralna cze¢$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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II1. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2019-01-01
do 2019-06-30

od 2018-01-01
do 2018-12-31

od 2018-01-01
do 2018-06-30

I. Przychody z lokat 197 563 295
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 43 140 57
Przychody odsetkowe 154 406 219
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 14 19
Pozostate - 3 -
Il. Koszty funduszu/subfunduszu 262 540 284
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 138 326 172
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 28 55 28
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw - - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 85 157 82
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 2 1 1
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 8 - -
Pozostate 1 1 1
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (lI-ll) 262 540 284
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -65 23 11
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 332 -634 -724
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 192 311 183
- Z tytutu réznic kursowych - 3 3
tyn21.: W2zrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 140 045 007
- Z tytutu réznic kursowych -13 29 43

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 267 -611 -713

Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa 2,94 -6,01 -6,51

Wszystkie dane w tysiacach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkowa, ktore stanowia integralna czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Iv. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2019-01-01 do 2019-06-30

od 2018-01-01 do 2018-12-31

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

14 642 18 981
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 267 -611
a) przychody z lokat netto -65 23
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 192 311
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 140 -945
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 267 -611
4. Dystrybucja dochoddéw (przychoddéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychodoéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -1570 -3728
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 120 240
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -1690 -3 968
6. kaczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -1 303 -4 339
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 13 339 14 642
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 13 894 16 278
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 825,7010 1634,3580
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 11 602,8650 27 140,2890
Saldo zmian -10 777,1640 -25 505,9310
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci
funduszu/subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

2188 090,3110

2 187 264,6100

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

2097 161,9580

2 085 559,0930

Saldo zmian 90 928,3530 101 705,5170
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
1ll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec 143.97 149 21
poprzedniego okresu sprawozdawczego ! !

2. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec 146.70 143 97

biezgcego okresu sprawozdawczego ' ’

3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke 1.90% 351%

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i ’

Wartosé Data wyceny Wartosé Data wyceny

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 14311 2019-05-20 140 70 2018-10-26

okresie sprawozdawczym i data wyceny ' ’

5. Maksymalna warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w 147 31 2019-04-03 151.76 2018-01-23

okresie sprawozdawczym i data wyceny ' ’

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej 146.70 2019-06-28 143.97 2018-12-31

wyceny w okresie sprawozdawczym ' ’

IV. Prgct_entowy ’udzml kosztow .funduszulsubfunduszu w $redniej 3,80% 3,32%

wartosci aktywéw netto, w tym:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,00% 2,00%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,41% 0,34%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 1,23% 0,97%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Wszystkie dane w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkowa, ktére stanowia integralna czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE:

BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS STABILNEGO WZROSTU

Nota nr 1

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1.
2.

20.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu wyceny pomniejszonej o
zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okre§lonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w
kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwiazanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja ceng
nabycia rowng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiggowej rownej zeru; prowizja
maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszaja niezrealizowany zysk (powigkszaja niezrealizowang stratg¢) z wyceny
kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z zamknigciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powigkszaja
zrealizowang stratg) z kontraktu terminowego.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skltadniki lokat maja przypisana cen¢ nabycia wynikajaca z ceny nabycia
tych sktadnikow lokat, w zamian za ktore zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieni¢zne.

W przypadku dhuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto§¢ ustalong w stosunku do ich wartosci nominalnej i
warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Iacznie i prezentuje tacznie jako sktadnik lokat
Subfunduszu.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym
sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej
ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej (nie dotyczy papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga
strong¢ przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji, uznaje si¢, iz wygasnieciu
podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytulu ktorych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premi¢ netto. Zysk lub strat¢ ze zbycia walut
obcych wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru warto§ciowego, ujmuje si¢ w pierwszej
kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujace zgodnie z uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie
uwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte wedlug warto$ci rownej zero w dniu
nastgpnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

Nalezng dywidend¢ z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo poboru akcji
nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

Zmiang¢ warto$ci nominalnej nabytych akcji, nie powodujaca zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji
analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy. Sktadniki lokat
nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:30 w dniu wyceny oraz sktadniki lokat, dla ktérych na godzing 23:30 Subfundusz
nie otrzymatl potwierdzenia zawarcia transakcji ujmowane sa w najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia jego
zobowigzan, w ktorej jest to mozliwe.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedhug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu —
ich warto$¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej ustalany jest §redni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci: dodatnie saldo roéznic kursowych powstale w zwiazku z wycena $rodkéw pienig¢znych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane
z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegoélnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wycena $rodkéw pienigeznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym efekt amortyzacji premii, skladajacy si¢ na wyceng
aktywow nienotowanych na aktywnym rynku metoda skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej)
oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dluznych papierow warto§ciowych wycenianych w warto§ci godziwej nalicza si¢ zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papierdéw wartoSciowych przez emitenta oraz prezentuje odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub
nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej oraz prezentuje odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.
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21.

22.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytulu kosztow zmniejszaja uprzednio
utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych
odpowiednio do czgstotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1.
2.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w Statucie.

Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzing 23:30 czasu polskiego, o ktdrej pobierane s ostatnie dostgpne kursy, pozwalajace na
oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w danym dniu wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z
zastrzezeniem nastgpujacych zasad:

3.1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku:

3.1.1. Warto$¢ godziwa sktadnikéow lokat Funduszu notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢ w oparciu o ostatni
dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny danego sktadnika lokat z
Aktywnego Rynku.

3.1.2. Jezeli w momencie dokonywania wyceny Aktywny Rynek, na podstawie ktérego wyceniany jest dany sktadnik lokat, nie
prowadzi obrotu, wowczas wyceny danego skfadnika lokat dokonuje si¢ w oparciu o ostatni kurs zamknigcia ustalony na
tym Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez Aktywny Rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwe; .

3.1.3. Jezeli ostatni dostgpny kurs zostal wyznaczony w oparciu o znaczaco niski wolumen obrotéw na danym sktadniku
Aktywow lub kurs ten pochodzi z dnia wezesniejszego niz ostatni dzien obrotu danym sktadnikiem na danym Aktywnym
Rynku, wowczas wycen¢ danego sktadnika lokat dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostgpny w momencie dokonywania
wyceny kurs ustalony przez Aktywny Rynek, z uwzglednieniem korekt warto$ci godziwej oraz z zastrzezeniem, ze gdy
wycena aktywow funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu
zamknigcia - innej, ustalonej przez Aktywny Rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostgpny kurs
przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo warto$¢.

3.1.4. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscia
godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

3.2. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnych rynkach:

3.2.1. Obligacje, bony skarbowe, bony pieni¢zne, kwity depozytowe, listy zastawne, weksle — wycenia si¢ w oparciu o warto$¢
godziwa sktadnika lokat, wyznaczong w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej wedlug odpowiedniego wzoru. Dodatkowo, w przypadku papieréw statokuponowych/zerokuponowych
efektywna stopg procentowa wylicza si¢ w momencie zakupu, znajac cen¢ nabycia papieru, a w przypadku papierow
zmiennokuponowych w momencie zakupu, znajac cen¢ nabycia papieru, oraz kazdorazowo, kiedy ustalone zostanie
oprocentowanie na kolejne okresy odsetkowe.

3.2.2. Dluzne papiery warto$ciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:

3.2.2.1. W przypadku, gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sa $ci$le powiazane z wycenianym papierem dtuznym,
warto$¢ tego papieru diuznego jest wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego
modelu wyceny; zastosowany model wyceny w zalezno$ci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu
Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania uwzglednia w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegdlnych wbudowanych Instrumentéw Pochodnych; dodatkowo dane wejsciowe odpowiednie dla
danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke beda pochodzi¢ z Aktywnego Rynku.

3.2.2.2. W przypadku, gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sa $cisle powiazane z wycenianym papierem dtuznym,
wowczas warto$¢ wycenianego papieru dluznego bedzie stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru wartosciowego
(bez wbudowanych Instrumentéw Pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej
oraz wartosci wbudowanych Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wihasciwe dla
poszczegblnych Instrumentéw Pochodnych .

3.2.3. Akcje:

3.2.3.1. W przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktorych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku — wycenia si¢ przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszacych ceng akcji do poszczegdlnych wybranych parametrow finansowych dziatalnosci
emitenta (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiggowa itp.) na podstawie ceny oglaszanej na Aktywnym Rynku dla akeji
emitentdw notowanych na Aktywnym Rynku.

3.2.3.2. W przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu
i zakresie dziatania (ktorych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku) — wycenia si¢ przy wykorzystaniu modelu
zdyskontowanych przeplywéw pieni¢znych (discounted cash flows; DCF) zastosowanego do prognozowanych
wolnych przeptywoéw pieni¢znych (free cash flows; FCF) oszacowanych na podstawie sporzadzonej analizy
finansowej, przy uwzglednieniu stopy dyskontowej uwzgledniajacej stopg wolna od ryzyka oraz premi¢ za ryzyko
zwigzane z dziatalno$cia danego emitenta; analiza finansowa sporzadzana jest z czgstotliwo$cia nie mniejsza niz
raz na rok, na podstawie rocznych sprawozdan finansowych, a jesli jednostka sporzadza sprawozdania czgsciej -
na podstawie tych sprawozdan. Warto$¢ godziwa wynikajaca z analizy finansowej podlega na biezaco korekcie w
kazdym przypadku, w ktorym Fundusz otrzyma informacj¢ dotyczaca istotnych zdarzen mogacych mie¢ wpltyw
na warto$¢ godziwa wycenianych akcji.
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3.2.4. Warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — wycenia si¢ w oparciu o modele wyceny tych lokat przy
zastosowaniu parametrow pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku gdy akcje emitenta nie sa notowane
na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt 3.1.3
powyzej.

3.2.5. Instrumenty pochodne — wycenia si¢ w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, przy
czym parametry wejsciowe bgda pobierane z aktywnego rynku; a przy czym beda to modele:

32.5.1. w przypadku kontraktow terminowych, transakcji wymiany walut lub stop procentowych: model
zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych;

3.2.5.2.  w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;

3.2.5.3. w przypadku transakcji terminowych (forward), transakcji wymiany walut (currency swap) oraz transakcji
wymiany platno$ci odsetkowych (interest rate swap): model zdyskontowanych przeptywow pienig¢znych.

3.2.54. w przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe zastosowanie zadnego z
powyzszych modeli, instrument pochodny bedzie wyceniany za pomoca innej powszechnie uznanej metody
estymacji wartosci godziwej, w tym w szczegdlnosci zgodnie z kwotowaniem jego wartosci podanym przez
serwis Bloomberg;

3.2.6. Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica — wycena odbywa si¢ w
oparciu o ostatnio ogloszona warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wptyw na warto$¢ godziwa, jakie miaty miejsce po dniu ogloszenia
wartosci aktywOw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;

3.2.7. Depozyty — wycenia si¢ w wysokosci wynikajacej z sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy czym
kwotg naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3.2.8. Warto$¢ godziwa pozostalych sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zosta¢ oszacowana przez
wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ushugi, o ile jest mozliwe rzetelne oszacowanie przez
jednostke przeptywow pienigznych zwiazanych z tym sktadnikiem lub poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny
skladnika lokat o ile wprowadzone do tego modelu dane wejSciowe pochodza z aktywnego rynku lub poprzez
oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego si¢ istotnie papieru warto$ciowego, w
szczegoblnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

3.2.9. Dopuszcza si¢ wyceng instrumentéw finansowych, w tym zagranicznych papieréw dhuznych, w oparciu o Bloomberg
Generic.

4. Nalezno$ci z tytutlu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, wycenia si¢ wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw warto§ciowych.

5.

Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym nieb¢dacym
rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie Czlonkowskim, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez
Subfundusz, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Fundusz.

Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wycenia si¢ w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku.
W przypadku aktywow lub zobowiagzan dlugoterminowych w walutach obcych nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie,
w ktorej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wykazuje si¢
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna,
metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowiazania z tytutu zbycia
papieréw wartosciowych przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metoda korekty réznicy pomiedzy cena odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Srodki pieni¢zne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowiazania wykazuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone,
w przeliczeniu na walute¢ polska.

Metoda pomiaru catkowitej ekspozycji

Do pomiaru catkowitej ekspozycji dla Subfunduszu Towarzystwo stosuje metod¢ zaangazowania. Towarzystwo stosuje t¢ metode¢ od dnia 1
sierpnia 2013 roku.

Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywoéw Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywoéw netto Subfunduszu na jednostke¢ uczestnictwa
przypadajacy w kazdym dniu, w ktérym odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papierow Warto$ciowych S.A. w Warszawie.
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Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia
1994 roku (Dz. U. z 2019 r. poz. 351 z pdzniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji
a) Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksi¢ggach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym miata miejsce modyfikacja polityki rachunkowosci. Gléwnymi zmianami byly zmiany dotyczace wyceny
sktadnikow lokat, w tym uznanie wykorzystania Bloomberg Generic do wyceny lokat oraz zasad wyboru rynkow gtownych. Ww. zmiany nie
miaty istotnego wptywu na sytuacj¢ majatkowa Subfunduszu.

b) Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.
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Nota nr 2 Nalezno$ci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2019-06-30 2018-12-31

Naleznosci 31 8

Z tytutu zbytych lokat 23 3

Z tytutu instrumentéw pochodnych - -

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow B 4
inwestycyjnych

Z tytutu dywidend 7 1

Z tytutu odsetek - -

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce B B
pozyczek

Pozostate 1 -
Nota nr 3 Zobowiazania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2019-06-30 2018-12-31

Zobowigzania 59 61

Z tytutu nabytych aktywéw 7 8

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu - -

Z tytutu instrumentéw pochodnych - -

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - -

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych _ _
certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu - -

Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu/subfunduszu - -

Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéow - -

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw - -

Z tytutu gwaranciji lub poreczen - -

Z tytutu rezerw 51 52

Pozostate sktadniki zobowigzan 1 1
Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

2019-06-30 2018-12-31
Wartos$¢ na dzien Wartos¢ na dzien
NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW Wartos¢ na dzien bilansowy w Wartos¢ na dzien bilansowy w

PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH

bilansowy w danej
walucie w tys.

walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

bilansowy w danej
walucie w tys.

walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

I. Banki / waluty - 513 - 1113
DOM MAKLERSKI BZ WBK S.A. - 235 - 223
EUR - 1 - -
PLN 234 234 223 223
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 228 - 890
EUR 11 45 2 9
PLN 173 173 873 873
usD 3 10 2 8
DOM MAKLERSKI PKO BP S.A. - 50 - -
PLN 50 50 - -

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU

ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

od 2019-01-01

do 2019-06-30

od 2018-01-01

do 2018-12-31

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom

. R - 700 - 738
Srodkéw pienieznych
EUR 5 21 4 19
PLN 670 670 713 713
usD 2 9 2 6

*) Sredni poziom $rodkéw pienigznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na kazdy dzien

okresu sprawozdawczego.

NOTA-4.II EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Nie dotyczy

BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS STABILNEGO WZROSTU

23






Nota nr S Ryzyka

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI
GODZIWEJ (*)

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 513 1113
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 6 000 7 568
Dtuzne papiery wartosciowe 6 000 7 568
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2771 1783
Dtuzne papiery warto$ciowe 2 065 1066
Listy zastawne 706 7
Suma: 9284 10 464

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano $rodki pieni¢zne, depozyty,
stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz

weksle.

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU
SRODKOW

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**)

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**)

Zobowigzania (***)

Suma:

**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkow pieni¢znych wynikajacych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe
obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentowa o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.
**¥) Za zobowiazania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkow pieni¢znych wynikajacym ze stopy procentowej uznano instrumenty

pochodne na stope¢ procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA
ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w
przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy

czym nie uwzglednia sie warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen 9315 9943
)
Srodki na rachunkach bankowych 513 1113
Naleznosci 31 8
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 6 000 7 029
Skitadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2771 1793
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych 6000 7568
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 6 000 7 568
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 6 000 7029
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 539

***%) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetienia przez kontrahenta zobowiazan z wyemitowanych papieré6w wartosciowych
(obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bondéw skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli), depozytéw
bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkéw pienigznych oraz niewywiazania si¢
kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back..
*xxxk) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogotem.

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem

walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka 1461 984
walutowego w poszczegdinych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 56 17
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1405 967

**%%%) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogotem.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

2019-06-30
22 n Termin .
o s OCHO Typ zajetej . i Cel otwarcia Wartos¢ pg;:;;zh p;'rze;sr:;';gh Kv:)zt:slzs\:‘vgca zapad'flll_ws"ci w;/rl?;rr?z;:ia
R LI IEL IS v el e ol pozycji ":)ﬁ:‘;':::tl; pozycji otwartej pozycji strumieni strumieni przysztych (ﬁgf:r:fﬂs) instrumentu
P 9 pienigznych pienieznych ptatnosci pochodnego pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne
Forward
310,000.00 EUR
Ograniczenie po kursie
Forward EUR/PLN, 2019.07.23 (-) Krotka Forward ryzyka 21 2019-07-23 walutowym 2019-07-23 2019-07-23
inwestycyjnego 4.3230000000
PLN
Wystandaryzowane instrumenty
pochodne
Futures
przeptywy
pieniezne
. . sprawne nastgpujg w
FW J;‘J;’g?ségféf‘odge_gg %ﬁg‘é‘%g}v;ggg?* Dtuga Futures zarzadzanie - ramach - 2019-09-20 2019-09-20
portfelem dziennego
réwnania do
rynku

Suma:
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2018-12-31

. iz Wartos¢ Terminy Kwota bedaca el - Termin
Typ zajetej o] Cel otwarcia LTS rzysztych rzysztych odstaw: SRl konania
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE yp zajete) instrumentu e otwartej przysziyct przysziyct P a (wygasniecia) | WY
pozycji pozycji e strumieni strumieni przysztych . instrumentu
R pozycii pienieznych pienieznych ptatnosci LT pochodnego
pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
210,000.00
Ograniczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2019.01.14 (-) Krotka Forward ryzyka 10 - 2019-01-14 walutowym 2019-01-14 2019-01-14
inwestycyjnego 4.3506000000
PLN
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
przeptywy
pieniezne
. . sprawne nastgpujg w
201 gFg;uqzs(giérgﬁgg%ggi%wy mWIG40, FWA40H19, Diuga Futures zarzadzanie - - | ramach - 2019-03-15 2019-03-15
o portfelem dziennego
réwnania do
rynku
przeptywy
pieniezne
. . tepuja w
Futures na indeks gietdowy WIG20, FW20H1920, Dtuga Futures i‘a’iiév(?fame - - ?:rzach - 2019-03-15 2019-03-15
2019.03.15 (PLOGF0015487) portfelem dziennego
réwnania do
rynku
Suma: -

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
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Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

2019-06-30 2018-12-31
iz Lo Wartos¢ na dzien bilansowy w iz Lo Wartos¢ na dzien bilansowy w
NOTA-9 |. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU LTS )G A PR walucie sprawozdania LTSI o) L BT 7 walucie sprawozdania
danej walucie w tys. 2 danej walucie w tys. 5
finansowego w tys. finansowego w tys.
1. Aktywa - 13 398 - 14 703
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 513 - 1113
EUR 11 46 2 9
PLN 457 457 1096 1096
UsD 3 10 2 8
2) Naleznosci - 31 - 8
PLN 31 31 8 8
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 10 062 - 11789
PLN 10 062 10 062 11789 11789
- dtuzne papiery warto$ciowe - 6 000 - 7 568
PLN 6 000 6 000 7568 7 568
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 2792 - 1793
EUR 330 1405 225 967
PLN 1387 1387 826 826
- dtuzne papiery warto$ciowe - 2 065 - 1066
EUR 325 1384 223 957
PLN 681 681 109 109
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 59 - 61
PLN 59 59 61 61
od 2019-01-01 do 2019-06-30 od 2018-01-01 do 2018-12-31 od 2018-01-01 do 2018-06-30
NOTA-9 II. DODATNIE | Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne
u JEMNiE ROZNICE réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice
KURSOWE W kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe
PRZEKROJU LOKAT zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa
FUNDUSZU/SUBFUNDU | €W walucie | ne w walucie | e w walucie | ne w walucie | e w walucie | ne w walucie | e w walucie | ne w walucie | e w walucie | ne w walucie | e w walucie | ne w walucie
szu sprawozdan | sprawozdania | sprawozdan | sprawozdania | sprawozdan | sprawozdania | sprawozdan | sprawozdania | sprawozdan | sprawozdania | sprawozdan | sprawozdania
ia w tys. w tys. ia w tys. w tys. ia w tys. w tys. iaw tys. w tys. iaw tys. w tys. ia w tys. w tys.
Dtuzne papiery } } } A3 3 29 ) ) 3 43 ) )
warto$ciowe
2019-06-30 2018-12-31
NOTA-9 lll. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA Kurs w stosunku do zt Waluta Kurs w stosunku do zt Waluta
FINANSOWEGO
EUR 4,2520 EUR 4,3000 EUR
uUsD 3,7336 uUsD 3,7597 UsD
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2019-01-01 do 2019-06-30

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2018-01-01 do 2018-06-30

Wartos¢ Wazrost (spadek) Wartos¢ Wazrost (spadek) Wartos¢ Wazrost (spadek)
NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK | zrealizowanego zysku niezrealizowanego zrealizowanego zysku niezrealizowanego zrealizowanego zysku niezrealizowanego

(STRATA) Z TYTULU LOKAT (straty) ze zbycia lokat zysku z wyceny (straty) ze zbycia lokat zysku z wyceny (straty) ze zbycia lokat zysku z wyceny

w tys. aktywow w tys. w tys. aktywow w tys. w tys. aktywow w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 170 115 331 -972 212 -931
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 22 25 -20 27 -29 24
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: 192 140 311 -945 183 -907

Wyplacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

Wyplacone przychody ze zbycia lokat
Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

Nota-11.1. Koszty pokrywane przez towarzystwo
Nie dotyczy

od 2019-01-01 do 2019-06-30 od 2018-01-01 do 2018-12-31 od 2018-01-01 do 2018-06-30
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA Wartos¢ w okresie sprawozdawczym | Wartos¢ w okresie sprawozdawczym | Wartos¢ w okresie sprawozdawczym
w tys. w tys. w tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 138 326 172
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - - -
Suma: 138 326 172
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31

I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 14 642 18 981 31471
1l. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie 143,97 149,21 139,59
lata obrotowe
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INFORMACJA DODATKOWA:
BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS STABILNEGO WZROSTU

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy:

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére nalezalo ujaé w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym:
Nie wystapily znaczace zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglgdnione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w por6wnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily istotne réznice pomi¢dzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje
majatkowa i finansowa, ptynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewno$¢ co do mozliwoSci
kontynuowania dzialalnos$ci co najmniej przez najblizsze 12 miesiecy. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwiazanych z ta kwestia korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplyna¢ na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wptyna¢ na oceng
sytuacji majatkowe;j, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7. Inne informacje

Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
przejrzystoSci transakcji finansowanych 2z uzyciem papieréw wartoSciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzien bilansowy spoélka zarzadzajaca UCITS prezentuje
ponizej informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartoSciowych i o swapach przychodu calkowitego
Subfunduszu

Na dzien bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym nie wystapily transakcje finansowe z uzyciem papieréw wartosciowych i swapow
przychodu catkowitego.
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie w ramach uslugowego prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu przez ProService
Finteco Sp. z o.0.

Signed by /
Podpisano przez:

Katarzyna Kosior

Date/ Data: 2019-
0zda9&Z2&0Pi Xontroli Wewnetrznej

Katarzyna Kosior
Dyrektor Departame
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

Ja ros+aW Elektronicznie podpisany

przez Jarostaw Skorulski

S ko ru I S ki ?g;aogm 9.08.2215:53:39

Jarostaw Skorulski
Prezes Zarzqdu Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych BNP Paribas S.A.

R f I, Elektronicznie
a a podpisany przez
Rafat Lerski
Le rs k| Data: 2019.08.22
14:57:51 +02'00'
Rafat Lerski
Czlonek Zarzqdu Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych BNP Paribas S.A.

Warszawa, dnia 22 sierpnia 2019 roku
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