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Warszawa, dnia 22 sierpnia 2019 roku

Szanowni Panstwo,

Zarzad BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. prezentuje Paristwu potaczone
sprawozdanie finansowe BGZ BNP Paribas Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres od dnia
1 stycznia 2019 roku do dnia 30 czerwca 2019 roku.

W sktad BGZ BNP Paribas Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na koniec czerwca 2019 roku
wchodzity nastepujace Subfundusze:

e BGZ BNP Paribas Dynamicznego Inwestowania

e BGZ BNP Paribas Globalny Dynamicznego Wzrostu
e BGZ BNP Paribas Stabilnego Inwestowania

e BGZ BNP Paribas Globalny Stabilnego Wzrostu

e BGZ BNP Paribas Aktywnego Inwestowania

e BGZ BNP Paribas Obligacji

e BGZ BNP Paribas Konserwatywnego Oszczedzania

Pierwsza potowa 2019 roku stata pod znakiem odrabiania strat zanotowanych na akcjach w roku
poprzednim i kontynuacji zwyzek kurséw papieréw dtuznych. Ten, korzystny dla inwestoréw
scenariusz wynikat przede wszystkim z dosy¢ nagtej zmiany retoryki amerykanskiej Rezerwy
Federalnej odnosnie ksztattowania przysztej polityki pienieznej. Jeszcze pod koniec 2018 roku
decydenci Fed spodziewali sie dalszych podwyzek stép procentowych w roku biezacym, natomiast w
juz styczniu przewodniczacy Jay Powell wyraznie dat do zrozumienia, ze polityka pieniezna bedzie
tagodzona. Obawy Fed o kondycje gospodarki USA wynikaja gtéwnie ze spodziewanego wolniejszego
wzrostu gospodarczego w Europie i w Chinach, niepewnosci zwigzanych z, prowadzong przez
administracje prezydenta Trumpa, polityka handlowg i mozliwym bezumownym wyjsciem Wielkiej
Brytanii z Unii Europejskiej. W $lad za Fed, deklaracje prowadzenia tagodnej polityki pienieznej sktadat
takze prezes Europejskiego Banku Centralnego. Na wies¢ o bardzo prawdopodobnym wzroscie podazy
pieniadza rynki finansowe zareagowaty zwyzkami cen aktywdw. Rosty zardowno kursy akcji jak
i obligacji, przy czym dtuzne papiery skarbowe wielu panstw oraz obligacje solidnych emitentéw
korporacyjny zaczety by¢ notowane z ujemnymi rentownosciami.

W pierwszej potowie 2019 roku indeks akcji rynkéw rozwinietych MSCI World wzrdst o 15,6%, a indeks
akcji rynkéw wschodzacych MSCI Emerging Markets o0 9,2%. Na tym tle, ceny akcji notowanych na
warszawskiej gietdzie zwyzkowaty przecietnie tylko o 4,3% (wzrost gtéwnego indeksu WIG), znaczacej
poprawie ulegty jednak wyceny spdtek matych - zwyzkowaty Srednio az 0 11,8% (zmiana indeksu
sWIG80). Indeks obligacji amerykanskich (Bloomberg Barclays US Aggregate TR) wzrdst az o 6,1%,
indeks obligacji europejskich (Bloomberg Barclays Euro Aggregate TR) zwyzkowat 0 5,4%, a poziom
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indeksu polskich obligacji skarbowych (TBSP.Index) podnidst sie 0 2,1%.

W okresie objetym sprawozdaniem jednostki uczestnictwa subfunduszy BGZ BNP Paribas FIO
zanotowaty nastepujace zmiany wartosci: Subfundusz Dynamicznego Inwestowania +4,1%,
Subfundusz Globalny Dynamicznego Wzrostu +12,3%, Subfundusz Stabilnego Inwestowania +2,8%,
Subfundusz Globalny Stabilnego Wzrostu +6,5%, Subfundusz Aktywnego Inwestowania +2,4%,
Subfundusz Obligacji +2,4%, Subfunduszu Konserwatywnego Oszczedzania +1,2%.

Uprzejmie zachecamy do zapoznania sie z przedstawionym pétrocznym potgczonym sprawozdaniem
finansowym BGZ BNP Paribas Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, w ktérym znajdg Parstwo
szczegbtowe informacje dotyczace sktadu portfeli inwestycyjnych, struktury kosztéw i wynikdw
operacji finansowych Funduszu od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 30 czerwca 2019 roku.

Z wyrazami szacunku,
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 22 sierpnia 2019 r.
OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z pézniejszymi zmianami),
Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla BGZ BNP Paribas Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami:

e BGZ BNP Paribas Dynamicznego Inwestowania,

e BGZ BNP Paribas Aktywnego Inwestowania,

e BGZ BNP Paribas Stabilnego Inwestowania,

e BGZ BNP Paribas Obligacji,

e BGZ BNP Paribas Konserwatywnego Oszczedzania,

e BGZ BNP Paribas Globalny Dynamicznego Wzrostu,

e BGZ BNP Paribas Globalny Stabilnego Wzrostu,
(zwanego dalej Funduszem) zarzgdzanego przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
BNP PARIBAS S.A. o$wiadcza, ze dane dotyczgce standw aktywdédw Funduszu
i wydzielonych w jego ramach subfunduszy, w tym w szczegdlnosci aktywéw zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych, jak tez pozytkbw z nich
wynikajgcych, przedstawionych w potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu oraz
jednostkowych sprawozdaniach finansowych subfunduszy za okres od 1 stycznia 2019 roku

do 30 czerwca 2019 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

Piotr Gemra Zbigniew Betkowski

Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Deutsche Bank Polska Spdtka Akeyjna z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU POLACZONEGO SRODROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Uczestnikéw Funduszu BGZ BNP Paribas Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zataczonego potaczonego $rdédrocznego sprawozdania finansowego Funduszu BGZ
BNP Paribas Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibq w Warszawie przy ulicy Twardej 18 (,Fundusz”),
na ktore sktadajg sie: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, potaczone zestawienie lokat, potaczony bilans
sporzadzony na dzien 30 czerwca 2019 roku, potaczony rachunek wyniku z operacji, potgczone zestawienie zmian
w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku (,poftaczone $rodroczne
sprawozdanie finansowe”).

Zarzad BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie potaczonego
$rodrocznego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2019 roku, poz. 351 - zwang dalej ,Ustawg o rachunkowosci”), wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi, w szczegdlnosci rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007r. nr 249, poz. 1859 -
zwanym dalej ,Rozporzadzeniem o rachunkowosci”) oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa.

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat potgczonego s$rddrocznego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilimy zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Ustug Przegladu 2410 ,Przeglad
srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki” w wersji
przyjetej jako Krajowy Standard Przegladu 2410 przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow.

Przeglad potaczonego srédrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim
do os6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych
procedur przegladu. Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania. Na skutek tego przeglad nie
wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie
badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego potaczonego
$rodrocznego sprawozdania finansowego.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcito naszej uwagi, co kazatoby
nam sadzi¢, ze zataczone pofaczone $rdodroczne sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego
obrazu sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien 30 czerwca 2019 roku oraz jego wyniku z operacji za
okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku zgodnie z Ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi, w szczegdlnosci zapisami Rozporzadzenia o rachunkowosci i przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci.

Do potaczonego $rddrocznego sprawozdania finansowego dotaczone zostato Oswiadczenie Depozytariusza
o zgodnosci danych dotyczacych stanéw aktywdw Funduszu ze stanem faktycznym.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu Deloitte Audyt spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. - podmiotu
wpisanego na liste firm audytorskich prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Digitally signed by
Dorota Dorota Snarska-
Snarska- Kuman

Date: 2019.08.22
Kuman 16:40:39 +02'00'

Dorota Snarska-Kuman
Biegty rewident
nr ewidencyjny 9667

Warszawa, 22 sierpnia 2019 roku

Nazwa Deloitte odnosi sie do jednej lub kilku jednostek Deloitte Touche Tohmatsu Limited, prywatnego podmiotu prawa brytyjskiego z ograniczong
odpowiedzialnoscia i jego firm cztonkowskich, ktére stanowig oddzielne i niezalezne podmioty prawne. Doktadny opis struktury prawnej Deloitte Touche
Tohmatsu Limited oraz jego firm cztonkowskich mozna znalez¢ na stronie www.deloitte.com/pl/onas

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Uczestnikéw Subfunduszu BGZ BNP Paribas Aktywnego Inwestowania

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zataczonego $rédrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu BGZ BNP Paribas
Aktywnego Inwestowania (,Subfundusz”), wchodzacego w sktad Funduszu BGZ BNP Paribas Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), z siedzibqg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, na ktére skladaja sie:
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat, bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2019
roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2019 roku do
30 czerwca 2019 roku, a takze not objasniajacych (,Srédroczne sprawozdanie finansowe”).

Zarzad BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie
$rodrocznego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2019 roku, poz. 351 - zwang dalej ,Ustawg o rachunkowosci”), wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi, w szczegdlnosci rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007r. nr 249, poz. 1859 -
zwanym dalej ,Rozporzadzeniem o rachunkowosci”) oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa.

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat $rédrocznego sprawozdania finansowego na
podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilimy zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Ustug Przegladu 2410 ,Przeglad
srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki” w wersji
przyjetej jako Krajowy Standard Przegladu 2410 przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow.

Przeglad $rdodrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do osdb
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur
przegladu. Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do
uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego $rddrocznego sprawozdania
finansowego.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcito naszej uwagi, co kazatoby
nam sadzi¢, ze zatgczone $rddroczne sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu
sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2019 roku oraz jego wyniku z operacji za
okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku zgodnie z Ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi, w szczegdlnosci zapisami Rozporzadzenia o rachunkowosci i przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci.

Do pofaczonego $rédrocznego sprawozdania finansowego Funduszu dotgczone zostato Oswiadczenie
Depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych standéw aktywow Subfunduszu ze stanem faktycznym.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu Deloitte Audyt spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. - podmiotu
wpisanego na liste firm audytorskich prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:
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Nazwa Deloitte odnosi sie do jednej lub kilku jednostek Deloitte Touche Tohmatsu Limited, prywatnego podmiotu prawa brytyjskiego z ograniczong
odpowiedzialnoscia i jego firm cztonkowskich, ktére stanowig oddzielne i niezalezne podmioty prawne. Doktadny opis struktury prawnej Deloitte Touche
Tohmatsu Limited oraz jego firm cztonkowskich mozna znalez¢ na stronie www.deloitte.com/pl/onas
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Uczestnikéw Subfunduszu BGZ BNP Paribas Dynamicznego Inwestowania

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zataczonego $rédrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu BGZ BNP Paribas
Dynamicznego Inwestowania (,Subfundusz”), wchodzacego w sktad Funduszu BGZ BNP Paribas Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), z siedzibqg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, na ktoére skladaja sie:
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat, bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2019
roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2019 roku do
30 czerwca 2019 roku, a takze not objasniajacych (,Srédroczne sprawozdanie finansowe”).

Zarzad BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie
$rodrocznego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2019 roku, poz. 351 - zwang dalej ,Ustawg o rachunkowosci”), wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi, w szczegdlnosci rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007r. nr 249, poz. 1859 -
zwanym dalej ,Rozporzadzeniem o rachunkowosci”) oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa.

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat $rédrocznego sprawozdania finansowego na
podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilimy zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Ustug Przegladu 2410 ,Przeglad
srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki” w wersji
przyjetej jako Krajowy Standard Przegladu 2410 przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow.

Przeglad $rdodrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do osdb
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur
przegladu. Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do
uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego $rddrocznego sprawozdania
finansowego.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcito naszej uwagi, co kazatoby
nam sadzi¢, ze zatgczone $rddroczne sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu
sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2019 roku oraz jego wyniku z operacji za
okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku zgodnie z Ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi, w szczegdlnosci zapisami Rozporzadzenia o rachunkowosci i przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci.

Do pofaczonego $rédrocznego sprawozdania finansowego Funduszu dotgczone zostato Oswiadczenie
Depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych standéw aktywow Subfunduszu ze stanem faktycznym.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu Deloitte Audyt spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. - podmiotu
wpisanego na liste firm audytorskich prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dla Uczestnikéw Subfunduszu BGZ BNP Paribas Globalny Dynamicznego Wzrostu

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zataczonego $rédrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu BGZ BNP Paribas
Globalny Dynamicznego Wzrostu (,Subfundusz”), wchodzacego w skfad Funduszu BGZ BNP Paribas Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), z siedzibqg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, na ktére skladaja sie:
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat, bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2019
roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2019 roku do
30 czerwca 2019 roku, a takze not objasniajacych (,Srédroczne sprawozdanie finansowe”).

Zarzad BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie
$rodrocznego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2019 roku, poz. 351 - zwang dalej ,Ustawg o rachunkowosci”), wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi, w szczegdlnosci rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007r. nr 249, poz. 1859 -
zwanym dalej ,Rozporzadzeniem o rachunkowosci”) oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa.

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat $rédrocznego sprawozdania finansowego na
podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilimy zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Ustug Przegladu 2410 ,Przeglad
srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki” w wersji
przyjetej jako Krajowy Standard Przegladu 2410 przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow.

Przeglad $rdodrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do osdb
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur
przegladu. Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza
do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktdre zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego $rddrocznego sprawozdania
finansowego.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcito naszej uwagi, co kazatoby
nam sadzi¢, ze zatgczone $rddroczne sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu
sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2019 roku oraz jego wyniku z operacji za
okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku zgodnie z Ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi, w szczegdlnosci zapisami Rozporzadzenia o rachunkowosci i przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci.

Do pofaczonego $rédrocznego sprawozdania finansowego Funduszu dotgczone zostato Oswiadczenie
Depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych standéw aktywow Subfunduszu ze stanem faktycznym.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu Deloitte Audyt spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. - podmiotu
wpisanego na liste firm audytorskich prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Uczestnikéw Subfunduszu BGZ BNP Paribas Konserwatywnego Oszczedzania

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zataczonego $rédrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu BGZ BNP Paribas
Konserwatywnego Oszczedzania (,Subfundusz”), wchodzacego w sktad Funduszu BGZ BNP Paribas Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Funduszem”), z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, na ktore sktadajq sie:
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat, bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2019
roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2019 roku do
30 czerwca 2019 roku, a takze not objasniajacych (,Srédroczne sprawozdanie finansowe”).

Zarzad BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie
$rodrocznego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2019 roku, poz. 351 - zwang dalej ,Ustawg o rachunkowosci”), wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi, w szczegdlnosci rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007r. nr 249, poz. 1859 -
zwanym dalej ,Rozporzadzeniem o rachunkowosci”) oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa.

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat $rédrocznego sprawozdania finansowego na
podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilimy zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Ustug Przegladu 2410 ,Przeglad
srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki” w wersji
przyjetej jako Krajowy Standard Przegladu 2410 przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow.

Przeglad $rdodrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do osdb
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur
przegladu. Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza
do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktdre zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego $rddrocznego sprawozdania
finansowego.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcito naszej uwagi, co kazatoby
nam sadzi¢, ze zatgczone $rddroczne sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu
sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2019 roku oraz jego wyniku z operacji za
okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku zgodnie z Ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi, w szczegdlnosci zapisami Rozporzadzenia o rachunkowosci i przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci.

Do pofaczonego $rédrocznego sprawozdania finansowego Funduszu dotgczone zostato Oswiadczenie
Depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych standéw aktywow Subfunduszu ze stanem faktycznym.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu Deloitte Audyt spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. - podmiotu
wpisanego na liste firm audytorskich prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Uczestnikéw Subfunduszu BGZ BNP Paribas Obligacji

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zataczonego $rédrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu BGZ BNP Paribas
Obligacji (,Subfundusz”), wchodzacego w sktad Funduszu BGZ BNP Paribas Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(,Fundusz”), z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, na ktore sktadajq sie: wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat, bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2019 roku, rachunek wyniku z operacji
oraz zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku, a takze
not objasniajacych (,$rédroczne sprawozdanie finansowe”).

Zarzad BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie
$rodrocznego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2019 roku, poz. 351 - zwang dalej ,Ustawg o rachunkowosci”), wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi, w szczegdlnosci rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007r. nr 249, poz. 1859 -
zwanym dalej ,Rozporzadzeniem o rachunkowosci”) oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa.

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat $rédrocznego sprawozdania finansowego na
podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilimy zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Ustug Przegladu 2410 ,Przeglad
srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki” w wersji
przyjetej jako Krajowy Standard Przegladu 2410 przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow.

Przeglad $rdodrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do osdb
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur
przegladu. Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza
do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktdre zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego $rddrocznego sprawozdania
finansowego.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcito naszej uwagi, co kazatoby
nam sadzi¢, ze zatgczone $rddroczne sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu
sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2019 roku oraz jego wyniku z operacji za
okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku zgodnie z Ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi, w szczegdlnosci zapisami Rozporzadzenia o rachunkowosci i przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci.

Do pofaczonego $rédrocznego sprawozdania finansowego Funduszu dotgczone zostato Oswiadczenie
Depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych standéw aktywow Subfunduszu ze stanem faktycznym.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu Deloitte Audyt spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. - podmiotu
wpisanego na liste firm audytorskich prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dla Uczestnikéw Subfunduszu BGZ BNP Paribas Stabilnego Inwestowania

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zataczonego $rédrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu BGZ BNP Paribas
Stabilnego Inwestowania (,Subfundusz”), wchodzacego w sktad Funduszu BGZ BNP Paribas Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), z siedzibqg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, na ktére sktadaja sie:
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat, bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2019
roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2019 roku do
30 czerwca 2019 roku, a takze not objasniajacych (,Srédroczne sprawozdanie finansowe”).

Zarzad BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie
$rodrocznego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2019 roku, poz. 351 - zwang dalej ,Ustawg o rachunkowosci”), wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi, w szczegdlnosci rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007r. nr 249, poz. 1859 -
zwanym dalej ,Rozporzadzeniem o rachunkowosci”) oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa.

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat $rédrocznego sprawozdania finansowego na
podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilimy zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Ustug Przegladu 2410 ,Przeglad
srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki” w wersji
przyjetej jako Krajowy Standard Przegladu 2410 przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow.

Przeglad $rdodrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do osdb
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur
przegladu. Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do
uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego $rddrocznego sprawozdania
finansowego.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcito naszej uwagi, co kazatoby
nam sadzi¢, ze zatgczone $rddroczne sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu
sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2019 roku oraz jego wyniku z operacji za
okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku zgodnie z Ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi, w szczegdlnosci zapisami Rozporzadzenia o rachunkowosci i przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci.

Do pofaczonego $rédrocznego sprawozdania finansowego Funduszu dotgczone zostato Oswiadczenie
Depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych standéw aktywow Subfunduszu ze stanem faktycznym.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu Deloitte Audyt spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. - podmiotu
wpisanego na liste firm audytorskich prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Uczestnikéw Subfunduszu BGZ BNP Paribas Globalny Stabilnego Wzrostu

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zataczonego $rédrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu BGZ BNP Paribas
Globalny Stabilnego Wzrostu (,Subfundusz”), wchodzacego w skfad Funduszu BGZ BNP Paribas Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), z siedzibqg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, na ktére sktadaja sie:
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat, bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2019
roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2019 roku do
30 czerwca 2019 roku, a takze not objasniajacych (,Srédroczne sprawozdanie finansowe”).

Zarzad BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie
$rodrocznego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2019 roku, poz. 351 - zwang dalej ,Ustawg o rachunkowosci”), wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi, w szczegdlnosci rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007r. nr 249, poz. 1859 -
zwanym dalej ,Rozporzadzeniem o rachunkowosci”) oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa.

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat $rédrocznego sprawozdania finansowego na
podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilimy zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Ustug Przegladu 2410 ,Przeglad
srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki” w wersji
przyjetej jako Krajowy Standard Przegladu 2410 przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow.

Przeglad $rdodrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do osdb
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur
przegladu. Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza
do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktdre zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego $rddrocznego sprawozdania
finansowego.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcito naszej uwagi, co kazatoby
nam sadzi¢, ze zatgczone $rddroczne sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu
sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2019 roku oraz jego wyniku z operacji za
okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku zgodnie z Ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi, w szczegdlnosci zapisami Rozporzadzenia o rachunkowosci i przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci.

Do pofaczonego $rédrocznego sprawozdania finansowego Funduszu dotgczone zostato Oswiadczenie
Depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych standéw aktywow Subfunduszu ze stanem faktycznym.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu Deloitte Audyt spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. - podmiotu
wpisanego na liste firm audytorskich prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:
Dorota Digitally signed by

Dorota Snarska-
Snarska- Kuman

Date: 2019.08.22
Kuman 16:32:21 +02'00'
Dorota Snarska-Kuman
Biegty rewident

nr ewidencyjny 9667

Warszawa, 22 sierpnia 2019 roku

Nazwa Deloitte odnosi sie do jednej lub kilku jednostek Deloitte Touche Tohmatsu Limited, prywatnego podmiotu prawa brytyjskiego z ograniczong
odpowiedzialnoscia i jego firm cztonkowskich, ktére stanowig oddzielne i niezalezne podmioty prawne. Doktadny opis struktury prawnej Deloitte Touche
Tohmatsu Limited oraz jego firm cztonkowskich mozna znalez¢ na stronie www.deloitte.com/pl/onas
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WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

Nazwa Funduszu

Fundusz BGZ BNP Paribas Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,,Fundusz”) zostat zarejestrowany w dniu
22 marca 2016 r. w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1331.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy
o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(Dz. U. 22018 1., poz. 1355 z pdézniejszymi zmianami) (dalej jako ,,Ustawa”).

W sktad Funduszu wchodzg nastgpujgce subfundusze:

— BGZ BNP Paribas Dynamicznego Inwestowania,

— BGZ BNP Paribas Aktywnego Inwestowania,

—  BGZ BNP Paribas Stabilnego Inwestowania,

—  BGZ BNP Paribas Obligacji,

—  BGZ BNP Paribas Konserwatywnego Oszczedzania (do dnia 19 lipca 2018 roku dziatajacego pod
nazwg BGZ BNP Paribas Pieni¢zny),

—  BGZ BNP Paribas Globalny Dynamicznego Wzrostu,

—  BGZ BNP Paribas Globalny Stabilnego Wzrostu.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Fundusz i Subfundusze zostaty utworzone na czas nieokre$lony. Subfundusz do dnia 28 grudnia 2016 roku miat
cztery kategorie jednostek: Kategoria A, Kategoria Al, Kategoria B oraz Kategoria C, réznigce si¢ wysokos$cia
pobieranego wynagrodzenia stalego Towarzystwa oraz wysokos$cig optat manipulacyjnych pobieranych przy
zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa. Od dnia 29 grudnia 2016 roku Subfundusz ma trzy kategorie
jednostek: Kategoria A, Kategoria B oraz Kategoria C, réznigce si¢ wysokoscig pobieranego wynagrodzenia
statego Towarzystwa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktorego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez BNP Paribas Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg przy ul. Twardej 18, 00-105 Warszawa, wpisane do Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000031121, o kapitale zaktadowym w
wysokosci 9 048 000,00 zt optaconym w catosci, NIP: 526-02-10-808, zwane dalej ,,Towarzystwem”.

Przeglad polaczonego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez Deloitte Audyt Spoétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig sp.k. (dawniej Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cig Sp.k) z siedziba
w Warszawie, Al. Jana Pawta II lok 22. 00-133 Warszawa.

BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY

2





Cel inwestycyjny Funduszu

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost warto$ci aktywow Subfunduszy w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggni¢cia celu inwestycyjnego Subfunduszy.

Specjalizacja Funduszu

Specjalizacja kazdego z Subfunduszy zostata opisana we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych kazdego z Subfunduszy.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy zostaly opisane we wprowadzeniach do jednostkowych
sprawozdan finansowych kazdego z Subfunduszy.

2. Fundusz i Subfundusze obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia polaczonego sprawozdania finansowego

1. Polaczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 30 czerwca 2019 roku, za okres od dnia
01 stycznia 2019 roku do dnia 30 czerwca 2019 roku, przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu
oraz Subfunduszy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu
oraz Subfunduszy.

2. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysiacach ztotych.

BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY

3





I. POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA
2019-06-30 2018-12-31
o Wartos¢ o Wartos¢é
Y‘VVZ'::LZC wedtug Pro:e'n:owy Y‘VVZ'::LZC wedtug Pro:e'n:owy
wyceny na udziat w wyceny na udziat w
e na;):;zi{'i w . ydzielll’l akty'wach na;):;zi{'i w . ydzielllﬁ akty'wach
tys. bilansowy w ogétem tys. bilansowy w ogétem
tys. tys.

Akcje 108 991 114 162 5,84% 136 121 131 590 6,99%
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akgcji - - - - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe - - - 932 825 0,04%
Listy zastawne 11 576 11 589 0,59% 31188 31 509 1,67%
Dtuzne papiery wartosciowe 1563 742 1585 640 81,06% 1252 316 1270375 67,51%
Instrumenty pochodne - 4433 0,23% - 1397 0,07%
Udziaty w spotkach z ograniczong _ _ R _ R _
odpowiedzialno$cig
Jednostki uczestnictwa 33 156 34 245 1,75% 114 616 117 085 6,22%
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za 115 547 126 763 6,48% 230 809 232131 12,34%
granicg
Wierzytelno$ci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty 20 000 20 401 1,04% 36 000 36 338 1,93%
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - -
Suma: 1853 012 1897 233 96,99% 1801 982 1821 250 96,79%

Niniejsze polaczone zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem oraz zalaczonymi

jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktore stanowia integralng cz¢s¢ poltaczonego

sprawozdania finansowego.
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II. POLACZONY BILANS

POLACZONY BILANS 2019-06-30 2018-12-31
1. Aktywa 1956 042 1881717
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 27 058 50 717
2) Nalezno$ci 31685 9615
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 897 747 760 558
- dluzne papiery warto$ciowe 743 516 582 422
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 999 551 1060 827
- dtuzne papiery warto$ciowe 842 124 687 953
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa 1 -
Il. Zobowigzania 79 602 319474
1) Zobowigzania wtasne subfunduszy 79 602 319 474
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu/subfunduszu - -
Ill. Aktywa netto (I - II) 1876 440 1562 243
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 1808 923 1534 053
1) Kapitat wptacony 5268 923 4 437 291
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -3 460 000 -2 903 238
V. Dochody zatrzymane 35 545 18 608
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 29 577 22 480
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 5968 -3 872
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 31972 9 582
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 1876 440 1562 243

Niniejszy potaczony bilans nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem oraz zalaczonymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralna cze¢§¢ polaczonego sprawozdania

finansowego.
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III. POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

01-01-2019 - 30-

01-01-2018 - 31-

01-01-2018 - 30-

06-2019 12-2018 06-2018

I. Przychody z lokat 23 448 49 423 25619
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1508 5593 2464
Przychody odsetkowe 21092 38 755 19 147
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 563 4 596 3799
Pozostate 285 479 209
Il. Koszty funduszu/subfunduszu 16 442 36 125 18 702
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 13 250 31899 16 993
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - - 0
Optaty dla depozytariusza 518 979 475
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw - - 0
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 1077 2076 1070
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - - 0
Ustugi prawne - - 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 7 10 6
Koszty odsetkowe 1508 1010 119
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - 0
Ujemne saldo réznic kursowych 33 100 0
Pozostate 49 51 39
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 91 16 6
IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (lI-111) 16 351 36 109 18 696
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 7097 13 314 6923
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 32 230 -29 127 -23 348
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 9 840 -14 352 -8 687

- z tytutu réznic kursowych 1856 -425 -1082

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 22 390 -14 775 -14 661

- Z tytutu réznic kursowych -3 839 17 892 21781

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 39 327 -15 813 -16 425

Niniejszy potaczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktore stanowia integralng czg¢$¢ potaczonego

sprawozdania finansowego.
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IV.  POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01-01-2019 - 30-06-2019

01-01-2018 - 31-12-2018

|. Zmiana wartos$ci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

1562 243 1709 045

sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 39 327 -15 813
a) przychody z lokat netto 7097 13 314
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 9 840 -14 352
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 22 390 -14 775
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 39 327 -15 813
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 274 870 -130 989
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 831 632 1274 101
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -556 762 -1405 090
6. kaczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 314 197 -146 802
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 1876 440 1562 243
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 1642 265 1743 235

Niniejsze potaczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem oraz
zalagczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktore stanowig integralng czgsc

potaczonego sprawozdania finansowego.
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie w ramach uslugowego prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu przez ProService

Finteco Sp. z o.0.
Signed by /
Podpisano przez:

Katarzyna Kosior

Katarzyna Kosior
Dyrektor Departamentt
ProService Finteco Sp. z 0.0.
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Warszawa, dnia 22 sierpnia 2019 roku
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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz BGZ BNP Paribas Aktywnego Inwestowania (dalej jako ,,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu
BGZ BNP Paribas Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,,Fundusz”).

Fundusz BGZ BNP Paribas Fundusz Inwestycyjny Otwarty jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

—  BGZ BNP Paribas Dynamicznego Inwestowania,

—  BGZ BNP Paribas Aktywnego Inwestowania,

—  BGZ BNP Paribas Stabilnego Inwestowania,

—  BGZ BNP Paribas Obligacji,

—  BGZ BNP Paribas Konserwatywnego Oszczedzania (do dnia 19.07.2018 r. dzialajacego pod nazwa BGZ BNP Paribas
Pieni¢zny),

—  BGZ BNP Paribas Globalny Dynamicznego Wzrostu,

—  BGZ BNP Paribas Globalny Stabilnego Wzrostu.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1331.
Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 22 marca 2016r. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 31 marca 2016r.

Fundusz i Subfundusze zostaty utworzone na czas nieokreslony. Subfundusz do dnia 28 grudnia 2016 roku miat cztery kategorie jednostek:
Kategoria A, Kategoria Al, Kategoria B oraz Kategoria C, rdznigce si¢ wysokoscia pobieranego wynagrodzenia statego Towarzystwa oraz
wysoko$cia oplat manipulacyjnych pobieranych przy zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa. Od dnia 29 grudnia 2016 roku
Subfundusz ma trzy kategorie jednostek: Kategoria A, Kategoria B oraz Kategoria C, rdznigce si¢ wysokoscig pobieranego wynagrodzenia
statego Towarzystwa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktorego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z
siedziba przy ul. Twardej 18, 00 -105 Warszawa, wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000031121, o kapitale
zaktadowym w wysokosci 9 048 000,00 zt optaconym w catosci, NIP: 526-02-10-808, zwane dalej ,,Towarzystwem”.

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez Deloitte Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
(dawniej Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k) z siedziba w Warszawie, Al. Jana Pawta II lok 22. 00-133
Warszawa.

Cel inwestycyjny Subfunduszu
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu

Wytacznym przedmiotem dziatalnosci Subfunduszu jest lokowanie zebranych $rodkéw pienigznych, w okreslone w Ustawie i Statucie
papiery warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pieni¢znego i inne prawa majatkowe. Polityka inwestycyjna Subfunduszu jest realizowana poprzez
inwestowanie glownie w instrumenty o charakterze dhluznym, tj. obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,
Instrumenty Rynku Pieni¢znego, a takze depozyty bankowe.

Ograniczenia inwestycyjne
1. Subfundusz dokonuje lokat stosujac nastgpujace zasady ich dywersyfikacji:

a) akcje oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym, tj. prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, obligacje
zamienne na akcje i kwity depozytowe — od 0% do 60% Aktywow Netto Subfunduszu,

b) instrumenty o charakterze dluznym, tj. obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku
Pienig¢znego, a takze depozyty bankowe — od 40% do 100% Aktywow Netto Subfunduszu,

c) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i
instytucji wspdlnego inwestowania — nie wigcej niz 10% Aktywow Netto Subfunduszu.

Oprocz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowiazuja ograniczenia zawarte w Ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. Z 2018 r., poz. 1355 z p6zniejszymi zmianami), (dalej
jako ,,Ustawa”).
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Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

1.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 30 czerwca 2019 roku, za okres od dnia 01 stycznia 2019 roku do
dnia 30 czerwca 2019 roku, przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszu w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy od dnia bilansowego. Nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalno$ci Funduszu oraz Subfunduszu.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty, o ile
nie zaznaczono inaczej, w petnych tysiacach zlotych.

BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ BGZ BNP PARIBAS AKTYWNEGO INWESTOWANIA





L ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA
2019-06-30 2018-12-31
TABELA GLOWNA w o Wartos¢ wedtug n 2z Wartos¢ wedtug n
artos¢ wedtug A Procentowy udziat Wartos¢ wedtug A Procentowy udziat
SKLADNIKI LOKAT ceny nabycia w tys L HENC 2 (1] w aktywach ogétem | ceny nabycia w tys L HENC 2 (1] w aktywach ogétem
i bilansowy w tys. i bilansowy w tys.
Akcje 41346 41378 12,37% 50 295 46 377 13,65%
Warranty subskrypcyjne - - N - - N
Prawa do akgcji - - - - - -
Prawa poboru - - B _ _ B
Kwity depozytowe - - - 538 476 0,14%
Listy zastawne 501 501 0,15% 2708 2704 0,80%
Dtuzne papiery wartosciowe 265 897 269 596 80,61% 250 395 254 130 74,78%
Instrumenty pochodne - 622 0,19% - 233 0,06%
Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig - - - - - -
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
T_ytul)_/ uczestnict‘wa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce 6 927 7737 2.31% 21 097 21 597 6.35%
siedzibe za granicg
Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - N
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - N
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - -
Suma: 314 671 319 834 95,63% 325 033 325 517 95,78%

Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktdre stanowig integralng cz¢s$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

Lo . Wartos¢ wedtug .
WAL U:#gfé'NIAJACA Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kr::n si;t;:tz;by cev:;:gf);:i’:::utgs wyceny na dzien P;T:ic::;yol;%zllea;w
i bilansowy w tys.
Aktywny rynek regulowany 3172772 40 802 41 292 12,34%
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
ATAL S.A. (PLATAL000046) regulowany WARTOSCIOWYCH 8190 | Polska 272 303 0,08%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
MABION S.A. (PLMBION00016) regulowany WARTOSCIOWYCH 324 | Polska 25 26 0,01%
W WARSZAWIE S.A.
PORSCHE AUTOMOBIL HLDG-PFD Aktywny rynek XETRA .
INTERNATIONAL 1500 | Niemcy 369 364 0,10%
(DEOOOPAHO0038) regulowany MARKET
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
WITTCHEN S.A. (PLWTCHNO00030) regulowany WARTOSCIOWYCH 33 302 | Polska 496 503 0,14%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
CDRL S.A. (PLCDRL000043) regulowany WARTOSCIOWYCH 9679 | Polska 262 241 0,07%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
LOKUM DEWELOPER S.A. (PLLKMDW00049) regulowany WARTOSCIOWYCH 22 717 | Polska 391 350 0,10%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek LONDON STOCK .
TUI AG (DE00OTUAGO00) regmv\}’anyy EXCHANGE 6 755 | Niemcy 360 247 0,07%
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
ENTER AIR S.A. (PLENTER00017) regulowany WARTOSCIOWYCH 17 357 | Polska 434 651 0,19%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
SEKO S.A. (PLSEK0000014) regulowany WARTOSCIOWYCH 3085 | Polska 33 28 0,01%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
PGS SOFTWARE SA (PLSFTWR00015) regulowany WARTOSCIOWYCH 4585 | Polska 45 44 0,01%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(P)L()'(TT'_\;{%EKEOgORﬁ')(ERS DOM MAKLERSKI SA f\e‘gm'\l)’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 65 027 | Polska 350 242 0,07%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
ARCHICOM S.A. (PLARHCMO00016) regulowany WARTOSCIOWYCH 28 378 | Polska 428 419 0,13%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
AUTO PARTNER S.A. (PLATPRT00018) regulowany WARTOSCIOWYCH 127 023 | Polska 589 602 0,18%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek XETRA .
PARAGON AG (DE0005558696) INTERNATIONAL 5000 | Niemcy 554 443 0,13%
regulowany MARKET
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
PLAYWAY S.A. (PLPLAYW00015) regulowany WARTOSCIOWYCH 956 | Polska 168 167 0,05%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE S.A. Aktywny rynek :
(PLASSEE00014) regulowany WARTOSCIOWYCH 54 660 | Polska 649 880 0,26%

W WARSZAWIE S.A.
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TABELA UZUPELNIAJACA

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat w

AKCJE Redzlnky fazealiyiiy = emitenta ceny nabycia w tys. m/:::gv?;vezt?sn aktywach ogoétem
TAKE-TWO INTERACTIVE SOFTWARE INC. Aktywny rynek NASDAQ GLOBAL )
(US8740541094) regulowany SELECT 1006 | Stany Zjednoczone 415 426 0,13%
Akt GIELDA PAPIEROW
ywny rynek 5
CELON PHARMA S.A. (PLCLNPH00015) regulowany WARTOSCIOWYCH 6 205 | Polska 205 272 0,08%
W WARSZAWIE S.A.
ALPHABET INC. (US02079K3059) fégmrxla;y;Ek géfEDéTQ GLOBAL 115 | Stany Zjednoczone 487 465 0,14%
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
UNIMOT S.A. (PLUNMOTO00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 13 470 | Polska 116 240 0,07%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
DINO POLSKA S.A. (PLDINPL00011) regulowany WARTOSCIOWYCH 8113 | Polska 887 1062 0,32%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
MAXCOM S.A. (PLMXCMS00016) regulowany WARTOSCIOWYCH 926 | Polska 20 18 0,01%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
PLAY COMMUNICATIONS S.A. (LU1642887738) regulowany WARTOSCIOWYCH 9203 | Luksemburg 195 298 0,09%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(PE"@E\\//I'DF:/%'B(';E\)/ELOPMENT SA- fégmrxla;y;Ek WARTOSCIOWYCH 9196 | Polska 52 35 0,01%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
TEN SQUARE GAMES S.A. (PLTSQGMO00016) regulowany WARTOSCIOWYCH 2772 | Polska 231 366 0,11%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(P(L)(')\ll\(l;gTAl-TOEO’\(l)ﬂ )T HERAPEUTICS S A. fégmrxla;y;Ek WARTOSCIOWYCH 4243 | Polska 75 56 0,02%
W WARSZAWIE S A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW . '
AMREST HOLDINGS SE (ES0105375002) roqulowan WARTOSCIOWYCH 10 410 | Hiszpania 436 378 0,11%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
SUPERNUS PHARMACEUTICALS INC Aktywny rynek NASDAQ GLOBAL ) .
(US8684591089) regulowany MARKET 2000 | Stany Zjednoczone 297 247 0,07%
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
AC S.A. (PLACSA000014) regulowany WARTOSCIOWYCH 3836 | Polska 162 199 0,06%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
MBANK S.A. (PLBRE0000012) regulowany WARTOSCIOWYCH 56 | Polska 22 24 0,01%
W WARSZAWIE S.A.
Akt GIELDA PAPIEROW
. ywny rynek 5
ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) regulowany WARTOSCIOWYCH 3309 | Polska 629 668 0,20%
W WARSZAWIE S A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 1361 | Polska 164 185 0,06%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
CCC S.A. (PLCCC0000016) regulowany WARTOSCIOWYCH 1990 | Polska 306 336 0,10%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
CD PROJEKT S.A. (PLOPTTC00011) regulowany WARTOSCIOWYCH 4397 | Polska 553 947 0,28%

W WARSZAWIE S.A.
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TABELA UZUPELNIAJACA

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat w

AKCJE Redzlnky fazealiyiiy = emitenta ceny nabycia w tys. ‘tgli{:::gv?;vezt?sn aktywach ogoétem

Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

CIECH S.A. (PLCIECH00018) regulowany WARTOSCIOWYCH 13 340 | Polska 751 557 0,17%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ECHO INVESTMENT S.A. (PLECHPS00019) regulowany WARTOSCIOWYCH 102 744 | Polska 482 410 0,12%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ENEA S.A. (PLENEA000013) regulowany WARTOSCIOWYCH 4912 | Polska 49 46 0,01%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PEQ%OE@O%%?WY W WARSZAWIE S.A. fégmrxla;y;Ek WARTOSCIOWYCH 644 | Polska 34 35 0,01%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

KERNEL HOLDING S.A. (LU0327357389) regulowany WARTOSCIOWYCH 4578 | Luksemburg 222 221 0,07%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) regulowany WARTOSCIOWYCH 1145 | Polska 381 387 0,12%
W WARSZAWIE S.A.
] Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHM000017) | 7t B WARTOSCIOWYCH 5524 | Polska 465 572 0,17%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

KRUK S.A. (PLKRK0000010) regulowany WARTOSCIOWYCH 4702 | Polska 745 860 0,26%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

GRUPA LOTOS S.A. (PLLOTOS00025) regulowany WARTOSCIOWYCH 2068 | Polska 173 175 0,05%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

LPP S.A. (PLLPP0000011) Fegulowany WARTOSCIOWYCH 91 | Polska 684 695 0,21%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(P'EEV?/';'E;S&)'S’(‘)’%'EL BOGDANKA S.A. fégmrxla;y;Ek WARTOSCIOWYCH 2771 | Polska 133 99 0,03%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

NETIA S.A. (PLNETIA00014) regulowany WARTOSCIOWYCH 4971 | Polska 24 24 0,01%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PEF’L’\E‘EA%%IBETQ) KASA OPIEKIS.A. fe‘gm'\:\}’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 11 540 | Polska 1306 1290 0,39%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PESgEPR%'B%fO?RUPA ENERGETYCZNA S.A. fégmrxla;y;Ek WARTOSCIOWYCH 42 725 | Polska 458 410 0,12%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(Pfgkﬁo'((')&%:'gERN NAFTOWY ORLEN S.A. fégmrxla;y;Ek WARTOSCIOWYCH 9965 | Polska 846 897 0,27%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

POPI?SVI‘(’%EAC?P"I‘_';IEQ(?&OO;%‘):ZEDNOQC' BANK fe‘gm'\:\}’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 52 649 | Polska 1726 2255 0,67%
A W WARSZAWIE S.A.
: GIELDA PAPIEROW

POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. Aktywny rynek :
(PLPZU0000011) regulowany WARTOSCIOWYCH 42 314 | Polska 1580 1847 0,55%

W WARSZAWIE S.A.
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TABELA UZUPELNIAJACA

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat w

AKCJE Redzlnky fazealiyiiy = emitenta ceny nabycia w tys. m/:::gv?;vezt?sn aktywach ogoétem

Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTB00016) reauloman WARTOSCIOWYCH 8942 | Polska 454 477 0,14%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

UNIBEP S.A. (PLUNBEP00015) regulowany WARTOSCIOWYCH 34 067 | Polska 213 218 0,07%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

LENA LIGHTING S.A. (PLLENAL00015) Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH 120 486 | Polska 524 375 0,11%

regulowany

W WARSZAWIE S.A.
: GIELDA PAPIEROW

(Pfggc%%%'g'gf{;‘;m OPAKOWAN S.A. fégmrxla;y;Ek WARTOSCIOWYCH 12 157 | Polska 346 396 0,12%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ERBUD S.A. (PLERBUD00012) regulowany WARTOSCIOWYCH 12 711 | Polska 220 149 0,04%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

GLOBE TRADE CENTRE S.A. (PLGTC0000037) | (W0 B WARTOSCIOWYCH 76 445 | Polska 673 709 0,21%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

WIELTON S.A. (PLWELTN00012) regulowany WARTOSCIOWYCH 13 854 | Polska 127 124 0,04%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ASBISC ENTERPRISES PLC (CY1000031710) reauloman WARTOSCIOWYCH 162 032 | Cypr 456 356 0,11%
9 y W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PE\LELDDIE’\X';E&VQ’) MAJATKOWYCH VINDEXUS S.A. f\e‘gm'\l)’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 44 536 | Polska 399 334 0,10%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

OEX S.A. (PLTELL000023) Fegulowany WARTOSCIOWYCH 33272 | Polska 618 599 0,18%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

s S?gE'ZAAﬁZLJ%&?)KLADY AZOTOWE PULAWY fégmrxla;y;Ek WARTOSCIOWYCH 2768 | Polska 410 288 0,09%
A W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0000016) regulowany WARTOSCIOWYCH 41 962 | Polska 281 393 0,12%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

POLENERGIA S.A. (PLPLSEP00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 4345 | Polska 119 115 0,03%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) regulowany WARTOSCIOWYCH 6 849 | Polska 401 341 0,10%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

MEDICALGORITHMICS S.A. (PLMDCLG00015) | .Y WARTOSCIOWYCH 683 | Polska 62 19 0,01%
9 y W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PEQQ&’(\)’;B&%BANK POLSKA S.A. fe‘gm'\:\}’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 715 | Polska 236 265 0,08%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

P.A.NOVA S.A. (PLPANVA00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 29 911 | Polska 693 428 0,13%

W WARSZAWIE S.A.
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TABELA UZUPELNIAJACA

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat w

AKCJE Redzlnky fazealiyiiy = emitenta ceny nabycia w tys. m/:::gv?;vezt?sn aktywach ogoétem

Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

INTER CARS S.A. (PLINTCS00010) regulowany WARTOSCIOWYCH 602 | Polska 132 122 0,04%
W WARSZAWIE S.A.
FABRYKI SPRZETU | NARZEDZI GORNICZYCH Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

GRUPA KAPITALOWA FASING S A. requlowan WARTOSCIOWYCH 4162 | Polska 66 70 0,02%
(PLFSING00010) 9 Y W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ELEKTROBUDOWA S.A. (PLELTBD00017) regulowany WARTOSCIOWYCH 5493 | Polska 206 48 0,01%
W WARSZAWIE S.A.
ZESPOL ELEKTROCIEPLOWNI Aktywnv rvnek GIELDA PAPIEROW

WROCLAWSKICH KOGENERACJA S.A. e ﬂféwyany WARTOSCIOWYCH 2699 | Polska 175 91 0,03%
(PLKGNRC00015) 9 Y W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

LIBET S.A. (PLLBT0000013) regulowany WARTOSCIOWYCH 111 123 | Polska 126 88 0,03%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

GRUPA AZOTY S.A. (PLZATRMO00012) regulowany WARTOSCIOWYCH 24 495 | Polska 980 1026 0,31%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

VISTULA GROUP S.A. (PLVSTLA00011) regulowany WARTOSCIOWYCH 156 411 | Polska 559 621 0,19%
W WARSZAWIE S A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

SELENA FM S.A. (PLSELNA00010) roqulowan WARTOSCIOWYCH 14 510 | Polska 138 192 0,06%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

DOM DEVELOPMENT S.A. (PLDMDVL00012) regulowany WARTOSCIOWYCH 2081 | Polska 148 160 0,05%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

MANGATA HOLDING S.A (PLZTKMA00017) regulowany WARTOSCIOWYCH 3076 | Polska 206 240 0,07%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

LC CORP S.A. (PLLCCRP00017) regulowany WARTOSCIOWYCH 216 194 | Polska 533 571 0,17%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PEQP&KK(?OL:)E?)ER COMPANY S.A. f\e‘gm'\l)’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 3162 | Polska 88 80 0,02%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ELEMENTAL HOLDING S.A. (PLELMTL00017) regulowany WARTOSCIOWYCH 159 540 | Polska 517 168 0,05%
W WARSZAWIE S A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

NEUCA S.A. (PLTRFRMO00018) regulowany WARTOSCIOWYCH 1132 | Polska 304 336 0,10%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

STALPRODUKT S.A. (PLSTLPD00017) roqulowan WARTOSCIOWYCH 1417 | Polska 372 343 0,10%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

FAMUR S.A. (PLFAMUR00012) regulowany WARTOSCIOWYCH 139 984 | Polska 685 735 0,22%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

BENEFIT SYSTEMS S.A. (PLBNFTS00018) regulowany WARTOSCIOWYCH 291 | Polska 204 184 0,06%

W WARSZAWIE S.A.

BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
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TABELA UZUPELNIAJACA

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat w

AKCJE Redzlnky fazealiyiiy = emitenta ceny nabycia w tys. m/:::gv?;vezt?sn aktywach ogoétem
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
APLISENS S.A. (PLAPLS000016) regulowany WARTOSCIOWYCH 3559 | Polska 38 37 0,01%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek XETRA ’
WIRECARD A.G. (DE0007472060) INTERNATIONAL 337 | Niemcy 159 212 0,06%
regulowany
MARKET
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
AMICA S.A. (PLAMICA00010) regulowany WARTOSCIOWYCH 1305 | Polska 144 155 0,05%
W WARSZAWIE S A.
GIELDA PAPIEROW
(Pfﬁ‘gbg%ogﬁg)szczow'z KRUSZWICA S.A. fégmrxla;y;Ek WARTOSCIOWYCH 1400 | Polska 61 62 0,02%
W WARSZAWIE S A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
4FUNMEDIA (PLAFNMD00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 12168 | Polska 139 101 0,03%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
FEERUM S.A. (PLFEERM00018) regulowany WARTOSCIOWYCH 10 654 | Polska 178 104 0,03%
W WARSZAWIE S.A.
] Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
TARCZYNSKI S.A. (PLTRCZN00016) regulowany WARTOSCIOWYCH 517 | Polska 8 9 -
W WARSZAWIE S A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
FABRYKI MEBLI FORTE S.A. (PLFORTE00012) | (o oliowvany WARTOSCIOWYCH 9025 | Polska 220 270 0,08%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
AMBRA S A. (PLAMBRA00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 4654 | Polska 66 70 0,02%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
EUROTEL S.A. (PLERTEL00011) regulowany WARTOSCIOWYCH 26 257 | Polska 545 554 0,17%
W WARSZAWIE S A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
RAWLPLUG S.A. (PLKLNR000017) regulowany WARTOSCIOWYCH 20 984 | Polska 186 187 0,06%
W WARSZAWIE S A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
MONNARI TRADE S.A. (PLMNRTR00012) regulowany WARTOSCIOWYCH 39 027 | Polska 190 210 0,06%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
POZBUD T&R S.A. (PLPZBDT00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 58 899 | Polska 168 118 0,04%
W WARSZAWIE S A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
MIRBUD S.A. (PLMRBUD00015) regulowany WARTOSCIOWYCH 139 755 | Polska 153 147 0,04%
W WARSZAWIE S A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
FERRO S.A. (PLFERRO00016) regulowany WARTOSCIOWYCH 21358 | Polska 273 314 0,09%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
PKP CARGO S.A. (PLPKPCR00011) regulowany WARTOSCIOWYCH 1879 | Polska 75 82 0,02%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
VOXEL S.A. (PLVOXEL00014) regulowany WARTOSCIOWYCH 6 967 | Polska 177 192 0,06%

W WARSZAWIE S.A.

SUBFUNDUSZ BGZ BNP PARIBAS AKTYWNEGO INWESTOWANIA
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TABELA UZUPELNIAJACA

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat w

AKCJE Redzlnky fazealiyiiy = emitenta ceny nabycia w tys. m/:::gv?;vezt?sn aktywach ogoétem

Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

RAINBOW TOURS S.A. (PLRNBWT00031) regulowany WARTOSCIOWYCH 10 752 | Polska 453 306 0,09%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(Pfgﬁtg;(g(%?g)AUTOSTRADY SA f\e‘gm'\l)’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 100 735 | Polska 397 352 0,11%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

DELKO S.A. (PLDELKO00019) regulowany WARTOSCIOWYCH 3699 | Polska 35 30 0,01%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ERGIS S.A. (PLEUFLMO00017) regulowany WARTOSCIOWYCH 69 189 | Polska 303 211 0,06%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ENERGA S.A. (PLENERG00022) regulowany WARTOSCIOWYCH 8090 | Polska 72 63 0,02%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

MFO S.A. (PLMFO0000013) regulowany WARTOSCIOWYCH 9174 | Polska 270 205 0,06%
W WARSZAWIE S.A.

ACTIVISION BLIZZARD INC (US00507v1098) | Aktywny rynek NASDAQ GLOBAL 1604 | Stany Zjednoczone 270 283 0,08%

regulowany SELECT

Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

MEX POLSKA S.A. (PLMEXPL00010) regulowany WARTOSCIOWYCH 40 683 | Polska 138 156 0,05%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ATENDE S.A. (PLATMSI00016) regulowany WARTOSCIOWYCH 97 654 | Polska 393 365 0,11%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

LIVECHAT SOFTWARE S.A. (PLLVTSF00010) regulowany WARTOSCIOWYCH 12291 | Polska 389 374 0,11%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ARCTIC PAPER S.A. (PLARTPR00012) regulowany WARTOSCIOWYCH 73 932 | Polska 255 194 0,06%
W WARSZAWIE S A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

PCC ROKITA S.A. (PLPCCRK00076) regulowany WARTOSCIOWYCH 3357 | Polska 249 244 0,07%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

TRANS POLONIA S.A. (PLTRNSP00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 34 857 | Polska 194 120 0,04%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

TORPOL S.A. (PLTORPL00016) regulowany WARTOSCIOWYCH 36 470 | Polska 229 287 0,09%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

SKARBIEC HOLDING S.A. (PLSKRBH00014) regulowany WARTOSCIOWYCH 11831 | Polska 205 207 0,06%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

VIGO SYSTEM S.A. (PLVIGOS00015) roqulowan WARTOSCIOWYCH 180 | Polska 54 62 0,02%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

11 BIT STUDIOS S.A. (PL11BTS00015) regulowany WARTOSCIOWYCH 250 | Polska 55 99 0,03%

W WARSZAWIE S.A.

SUBFUNDUSZ BGZ BNP PARIBAS AKTYWNEGO INWESTOWANIA
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A =y 22 Wartos¢ wedtug A
UL UAZ#(?‘E' b o Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba K'::n si;::iltz;by c;’:;igi‘;:i’ae::utgs wyceny na dzien P;T::;;?:;yol;%z'::‘w
i bilansowy w tys.
ELECTRONIC ARTS INC (US2855121099) Aktywny rynek NASDAQ GLOBAL 911 | Stany Zjednoczone 332 344 0,10%
regulowany SELECT
BANCO SANTANDER S.A. (ES0113900J37) fe‘gm'\:\}’a;y;ek BOLSA DE MADRIT 11 657 | Hiszpania 222 202 0,06%
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
KONSORCJUM STALI S.A. (PLKCSTL00010) regulowany WARTOSCIOWYCH 10 013 | Polska 263 258 0,08%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(P\IZVV{/'T?TTLIJD?_IE)'(\JIOA;?LSKA HOLDING S.A. fé‘gmrx’a;y;e" WARTOSCIOWYCH 8849 | Polska 440 556 0,17%
W WARSZAWIE S.A.
, GIELDA PAPIEROW
PE"&%’&”?ﬁﬁgfﬁ;&%ﬁéﬁguDOWLANA f\e‘gm'\l)’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 37 913 | Polska 397 377 0,11%
o W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek nieregulowany 11781 544 86 0,03%
Aktywny rynek ALTERNATYWNY
CLOUD TECHNOLOGIES S.A. (PLCLDTC00019) nieregulowany SYSTEM OBROTU 11781 | Polska 544 86 0,03%
NEWCONNECT
Nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 3184 553 41 346 41378 12,37%
Wartos¢ LTS
. Kraj . . . i wedtug UL | [ACEEE
TABELA UZUPELNIAJACA Rodzaj Nazwa Emi e Termin Warunki Rodzaj Podstawa Wartos¢é 0 wyceny na udziat w
mitent siedziby n . e n Liczba ceny A
LISTY ZASTAWNE rynku rynku p wykupu | oprocentowania listu emisji nominalna ; dzien aktywach
emitenta nabycia w . P
tys. bilansowy ogétem
w tys.
Aktywny rynek regulowany - - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym 500 501 501 0.15%
rynku
Ustawa o
Listach
MBANK HIPOTECZNY Nienotowane NIE MBANK 2 8200% Hipoteczny | Zastawnych i
S.A., SERIA HPA26 na aktywnym DOTYCZY HIPOTECZNY | Polska 2020-09-10 (Zmienn KU on) list Bankach 1000 500 501 501 0,15%
(PLRHNHP00482) rynku SA. Y KUPON) | Zastawny | Hipotecznych
zdn.
29.08.97r.
Suma: 500 501 501 0,15%

BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ BGZ BNP PARIBAS AKTYWNEGO INWESTOWANIA
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Wartos¢

. Wartosé wedtug Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA Kraj . . - .
; 0 0 N Termin Warunki Wartosé n wedtug cen wyceny na udziat w
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent siedziby wykupu oprocentowania | nominalna Liczba naby?:ia wy Y dzie)rli aktywach
WARTOSCIOWE emitenta tys bilansowy w ogélem
tys.
O terminie wykupu do 1 roku 24 467 21917 21397 6,39%
Obligacje 24 467 21917 21397 6,39%
rynkl';"emt"wa“e na aktywnym 23963 21355 20 867 6,23%
J.W. CONSTRUCTION Nienotowane NIE JW. 4.7900%
HOLDING S.A., SERIA JWC0520 | na aktywnym DOTYCZY CONSTRUCTION Polska 2020-05-29 (Zmienn U On") 500,00 1500 900 753 0,23%
(PLJWC0000118) rynku HOLDING S.A. Y kup
Nienotowane EUROPEJSKI
EUROPEJSKI FUNDUSZ NIE 2,8900%
na aktywnym FUNDUSZ Polska 2019-11-29 ) ’ 10 000,00 800 8 000 8001 2,37%
LEASINGOWY S.A., SERIA 815 (-) rynku DOTYCZY LEASINGOWY SA. (Zmienny kupon)
Nienotowane
PCC ROKITA S.A., SERIA NIE R 5,0000% (Staty o
CA (PLPCCRK00100) p;\n:lljtywnym DOTYCZY PCC ROKITA S.A. Polska 2020-06-25 kupon) 100,00 7088 709 712 0,21%
Nienotowane
MCI CAPITAL S.A., SERIA NIE 5,6900% o
M (PLMCIMG00228) ?;nslljtywnym DOTYCZY MCI CAPITAL S.A. Polska 2019-12-20 (Zmienny kupon) 1 000,00 758 758 759 0,23%
GLOBE TRADE CENTRE Nienotowane o
S.A., SERIA PLGT062020 na aktywnym g'gTYCZY SEﬁEEET ';”\ADE Polska 2020-06-14 | 27900 /"kijt:r']{ 4 252,00 280 1174 1192 0,36%
(PLGTC0000243) rynku o P
Nienotowane
MCI CAPITAL S.A. NIE 5,6900% o
(PLMCIMG00244) p;\n:lljtywnym DOTYCZY MCI CAPITAL S.A. Polska 2020-06-19 (Zmienny kupon) 1 000,00 900 900 902 0,27%
Nienotowane
MARVIPOL S.A. NIE 5,3900% o
(PLMRVPL00149) ?;nslljtywnym DOTYCZY MARVIPOL S.A. Polska 2019-08-03 (Zmienny kupon) 10 000,00 18 181 184 0,06%
DOM DEVELOPMENT S.A., | Nienotowane o
SERIA DOMDE5120620 na aktywnym gl(ETYCZY gaM DEVELOPMENT Polska 2020-06-12 (Zmienn&ﬁgogn/") 10 000,00 150 1509 1512 0,45%
(PLDMDVL00053) rynku A Y kup
IPF INVESTMENTS Nienotowane o
POLSKA SP. Z0.0., SERIA na aktywnym BI(ETYCZY Egdgl\(/ESSLMEng Polska 2020-06-03 (Zmienneﬁgﬁogr:o) 1 000,00 1540 1344 1520 0,45%
IPFIP030620 (PLIPFIP00033) rynku (400 Y kup
Nienotowane
GLOBE TRADE CENTRE NIE GLOBE TRADE re 3,7500% (Staty o
S.A. (PLGTC0000219) :;n:lljtywnym DOTYCZY CENTRE S A. Polska 2019-10-31 kupon) 4 252,00 500 2165 2139 0,64%
Nienotowane
GLOBE TRADE CENTRE NIE GLOBE TRADE 3,7500% o
SA. () ?;nslljtywnym DOTYCZY CENTRE SA. Polska 2020-03-31 (Zmienny kupon) 4 252,00 500 2141 2146 0,64%
Nienotowane
CAPITAL PARK S.A,, NIE 4 4,1000% (Staty o
SERIA K (PLCPPRK00136) p;\n:lljtywnym DOTYCZY CAPITAL PARK S.A. Polska 2020-04-27 kupon) 425,20 2000 847 857 0,26%
Nienotowane
GETBACK S.A., SERIA PP1 NIE 6,1200% o
PLGTBCKO00255 na aktywnym DOTYCZY GETBACK S.A. Polska 2020-05-10 Zmienny kupon 100,00 7929 727 190 0,06%
rynku
Aktywny rynek regulowany 504 562 530 0,16%

BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ BGZ BNP PARIBAS AKTYWNEGO INWESTOWANIA






Wartosé

. Wartos¢ wedtug Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA Kraj ) ) > !
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent siedziby Telr(““" Wa"t’"k' ) Wa'.“°s|° Liczba “"edl')“g.ce"y "”y;e."y, na ‘:(‘;'z'a' ‘”h
WARTOSC'OWE emitenta WwyKupu oprocentowania nominaina nabycia w i zien a y'wac
tys. bilansowy w ogétem
tys.
TREASURY | SKARB PANSTWA )
DS1019 (PLO000105441) ':‘tmca’a;y“ek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2019-10-25 5,5000 /"kfjsfz 1.000,00 504 562 530 0,16%
9 Y | POLAND POLSKIEJ P
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
O terminie wykupu powyzej 1 roku 165 136 243 980 248 199 74,22%
Obligacje 165 098 240 180 244 380 73,08%
Aktywny rynek nieregulowany 1650 6 841 6535 1,95%
SKARB PANSTWA . )
REPUBLIKI TURCJI 6/14/2025 A.kty"""}’ rynek glt,’ng’T,"/:( g'égﬁgﬁﬁl’"fﬂvcﬁl Turcja 2025-06-14 38,2500 /"k(Sta'y 4 252,00 1650 6 841 6535 1,95%
(XS1629918415) nieregulowany P.A. upon)
rynkl';"enom""a”e na aktywnym 88 624 158 528 159 872 47,83%
HB REAVIS FINANCE PL 2 | Nienotowane o
SP.Z0.0., SERIAA na aktywnym BI(ETYCZY ﬂf ;g@vésoFg'ANCE Polska 2021-04-16 | . 6*1900 o 1000,00 1000 1009 1018 0,30%
(PLHBRVS00011) rynku 400 (Zmienny kupon)
Nienotowane
MLP GROUP SA NIE 3,1200% .
(PLMLPGR00033) ?;nslljtywnym DOTYCZY MLP GROUP SA Polska 20220511 | o0 oon) 4 252,00 600 2529 2562 0,77%
POWSZECHNY ZAKEAD | Nienotowane | 1= POWSZECHNY 3 5900%
UBEZPIECZEN S.A., SERIA A na aktywnym ZAKLAD Polska 2027-07-29 S ° | 100 000,00 115 11 500 11 858 3,55%
(PLPZU0000037) rynku porvezy UBEZPIECZEN S.A. (Zmienny kupon)
Nienotowane
TAURON POLSKA BLOOMBERG | TAURON POLSKA o 2,3750% (Staty .
ENERGIA S.A. (XS1577960203) :;nsl'jtywnym GENERIC ENERGIA S.A. Polska 2027-07-05 kupon) 4252,00 1450 5994 6486 1,94%
Nienotowane
KRUK S.A., SERIA AE2 NIE 3,5900% (Staty .
(PLKRKOOD0515) ?;nslljtywnym DOTYCZY KRUK S.A. Polska 2022-06-08 kupon) 4 252,00 1400 5890 5 966 1,78%
oszczPEcl)Dle?)ZSEC(?ngK PoLski | Nienotowane | e POWSZECHN/ KASA 3,3400%
na aktywnym OSZCZEDNOSCI Polska 2027-08-28 % 100 000,00 141 14100 14 410 4,31%
S.A., SERIA OP0827 K DOTYCZY BANK POLSKI S A (Zmienny kupon)
(PLPKO0000099) rynku A
HB REAVIS FINANCE PL 2 | Nienotowane o
SP.Z0.0., SERIAB na aktywnym g'gTYCZY gf ;gévésoFg'ANCE Polska 2022-01-05 (Zmiennf;ﬁggg n/") 1000,00 2500 2500 2572 0,77%
(PLHBRVS00029) rynku (400
Nienotowane
ECHO INVESTMENT S.A., NIE ECHO INVESTMENT 4,6900% .
SERIA 1/2017 (PLECHPS00225) p;nsl'jtywnym DOTYCZY SA. Polska 2021-03-31 | 7 ienny kupon) 10 000,00 60 600 607 0.18%
Nienotowane
ALIOR BANK S.A., SERIA K NIE 4,4900% .
(PLALIOR00219) p;n:lljtywnym DOTYCZY ALIOR BANK S.A. Polska 2025-10-20 | Zianny kupon) 1.000,00 6 500 6 500 6 556 1,96%
BANK POLSKA KASA Nienotowane o
OPIEKI S.A., SERIA A na aktywnym g'gTYCZY gﬁ’;‘Eﬁrg'fKA KASA | poiska 2027-10-29 | . 3’i1°° Yo 1000,00 9 250 9 250 9301 2,78%
(PLPEKAO00289) rynku A (Zmienny kupon)
J.W. CONSTRUCTION Nienotowane NIE JW. 4.7900%
HOLDING S.A., SERIA JWC1120 | na aktywnym CONSTRUCTION Polska 2020-11-16 LS o 900,00 1000 900 905 0,27%
(PLJWC0000126) rynku porvezy HOLDING S.A. (Zmienny kupon)
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Wartosé

. Wartos¢ wedtug Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA Kraj . . o .
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent siedziby e R LLETELS Liczba | Wedlugceny | wyceny na EEEI
WARTOSCIOWE e wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w dzien aktywach
tys. bilansowy w ogétem
tys.
Nienotowane o
SERIAio(gfgr’\\llSEELlj‘\’%g%E?)'\l'vq na aktywnym gl(ETYCZY E\?NSON EUROPE Holandia 2021-05-24 (Zmienn‘:/’ﬁﬁggf) 1 000,00 1963 1963 1972 0,59%
rynku
Nienotowane
ALIOR BANK S.A,, SERIA B NIE 7,5900% o
(PLMRTMB00026) p;n:lljtywnym DOTYCZY ALIOR BANK S.A. Polska 2021-04-29 (Zmienny kupon) 10 000,00 55 619 595 0,18%
Nienotowane o
ALIOR BANK S.A., SERIA F na aktywnym NIE ALIOR BANK S.A. Polska 2024-09-26 ) 4,9300% 1 000,00 4624 4798 4 806 1,44%
(PLALIOR00094) DOTYCZY (Zmienny kupon)
rynku
Nienotowane
KRUK S.A., SERIA AC1 NIE 4,9700% o
(PLKRK0000408) p;nslljtywnym DOTYCZY KRUK S.A. Polska 2022-05-09 (Zmienny kupon) 1 000,00 200 200 205 0,06%
Nienotowane o
LCCOOI(_S?O%?;P(FS’L’II_\_EJCSJEEBA()O82) na aktywnym g'gTYCZY LC CORP SA. Polska 2021-05-10 (Zmiennf;iggg n/°) 1.000,00 2350 2368 2395 0,72%
rynku
Nienotowane
ROBYG S.A,, SERIA'S NIE 4,6900% o
(PLROBYG00230) p;n:lljtywnym DOTYCZY ROBYG S.A. Polska 2021-07-23 (Zmienny kupon) 1 000,00 400 400 408 0,12%
Nienotowane o
SERIA':R(CI;-[IISR?'IA’PREEO%Q’ na aktywnym BI(ETYCZY ARCTIC PAPER S.A. | Polska 2021-08-31 (Zmienn‘:/’ﬁﬁggr{; 834,00 2008 1692 1720 0,51%
rynku
WARTngEC’{:-IDO':\lV'z(/E\)T-ﬁI{IROW Nienotowane NIE GIELDA PAPIEROW 2 7400%
na aktywnym WARTOSCIOWYCH Polska 2022-01-31 ) ’ ° 100,00 6072 607 619 0,19%
WARSZAWIE S.A., SERIA D DOTYCZY (Zmienny kupon)
(PLGPW0000074) rynku W WARSZAWIE S.A.
DOM DEVELOPMENT S.A., | Nienotowane o
SERIA DOMDE6151121 na aktywnym NIE DOM DEVELOPMENT Polska 2021-11-15 ) 3,5400% 1 000,00 3490 3501 3513 1,05%
(PLDMDVL00061) rynku DOTYCZY S.A. (Zmienny kupon)
GHELAMCO INVEST SP. Z | Nienotowane
0.0., SERIA PG na aktywnym g'gTYCZY SEEZL?)MOCO INVEST | boiska 2022-03-16 (Zmienns’ﬁgogz") 1.000,00 520 520 533 0,16%
(PLGHLMC00339) rynku (400 Y kup
Nienotowane
VOXEL S.A., SERIA J NIE 5,7900% o
(PLVOXEL00097) p;n:lljtywnym DOTYCZY VOXEL S.A. Polska 2021-07-04 (Zmienny kupon) 1 000,00 750 750 771 0,23%
Nienotowane
CCC S.A, SERIA 1/2018 NIE 3,0900%
! na aktywnym CCCS.A. Polska 2021-06-29 ) ’ 1 000,00 2000 2000 2000 0,60%
(PLCCCO0000081) rynku DOTYCZY (Zmienny kupon)
Nienotowane o
M3/201'§3R’(g':'&%?_:\éﬁ$bggRlA na aktywnym gl(ETYCZY ARCHICOM S.A. Polska 2022-07-13 (Zmienn‘:/’ﬁﬁggf) 1 000,00 1000 1000 1010 0,30%
rynku
Nienotowane o
MBKO%?%E?@QSE%E&W?)) na aktywnym BI(ETYCZY MBANK S.A. Polska 2028-10-10 (Zmienn?/’iﬁggr:o) 500 000,00 11 5500 5544 1,66%
rynku
Nienotowane
BANK MILLENNIUM S.A. NIE BANK MILLENNIUM 4,0900%
’ na aktywnym Polska 2029-01-30 ) ’ 500 000,00 7 3500 3559 1,06%
SERIA W (PLBIG0000461) rynku DOTYCZY S.A. (Zmienny kupon)
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Wartosé

. Wartos¢ wedtug Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA Kraj ) ) > !
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent siedziby Telr(““" Wa"t’"k' ) Wa'.“°s|° Liczba “"edl')“g.ce"y "”y;e."y, na ‘:(‘;'z'a' ‘”h
WARTOSC'OWE emitenta WwyKupu oprocentowania nominaina nabycia w i zien a y'wac
tys. bilansowy w ogétem
tys.
GHELAMCO INVEST SP. Z | Nienotowane o
0.0., SERIA PK na aktywnym g'gTYCZY SPHEZ"?)M()CO INVEST | pyiska 2022-02-28 (Zmienns’igog n/") 1000,00 1800 1776 1817 0,54%
(PLGHLMC00370) rynku (400 Y kup
Nienotowane
KREDYT INKASO S A., NIE KREDYT INKASO 6,6900% .
SERIA F1 (PLKRINK00253) p;nsl'jtywnym DOTYCZY SA. Polska 2023-04-26 | 7 ienny kupon) 1000,00 2000 2000 2024 0.61%
GLOBE TRADE CENTRE Nienotowane o
S.A.,, PLGTC042022 na aktywnym BI(ETYCZY 8;3?5; ';AADE Polska 2022-04-18 3,9000 /"kfft:r']{ 4 252,00 200 856 857 0,26%
(PLGTC0000292) rynku A P
Nienotowane NIE 5.7200% .
KRUK SA., SERIAAE4 (-) | naaktywnym | <oy ooy KRUK S.A. Polska 20250327 | 7ionnkupon) 1000,00 1220 1220 1221 0,37%
rynku
Nienotowane
OT LOGISTICS S.A., SERIA NIE 6,1400% .
H (PLODRTS00108) p;n:lljtywnym DOTYCZY OT LOGISTICS S.A. | Polska 2021-04-30 | 7o om 1.000,00 663 663 527 0,16%
. PGE POLSKA
PGE POLSKA GRUPA Nienotowane NIE GRUPA 2.9900% X
ENERGETYCZNA S.A., SERIA na aktywnym | D ooy ENERGETYCZNA Polska 2026-0521 | 7100y kupon) 1000,00 3000 3000 3010 0,90%
PGE002210526 (PLPGER000069) | rynku oA Y Kup
BANK POLSKA KASA Nienotowane o
OPIEKI S.A., SERIA D na aktywnym g'gTYCZY g’;’;‘E’;rg'ASKA KASA | poiska 2031-06-04 (Zmienn&ﬁgog n/°) 500 000,00 25 12 500 12 531 3,75%
(PLPEKAO00313) rynku A Y kup
MARVIPOL Nienotowane o
DEVELOPMENT S.A, SERIAY | na aktywnym BI(ETYCZY '\DAQSI\Elll_F(;?DLMENT s |Polska 2022-12-12 (Zmienns’%og r{") 10 000,00 ) 891 894 0,27%
(PLMRVDV00037) rynku A Y Kup
Nienotowane
ARCHICOM S.A., SERIA NIE 5,0200% )
M4/2019 () p;nslljtywnym DOTYCZY ARCHICOM S.A. Polska 2023-06-14 | 700 om 1000,00 2000 2000 2004 0,60%
Nienotowane
ENEA S.A., SERIA NIE 2,9900% .
ENEAO624 (PLENEAOD0096) p;n:lljtywnym DOTYCZY ENEA SA. Polska 2024-06-26 | o0y 100000,00 86 8 600 8603 2,57%
Nienotowane NIE 4,3900% o
FAMUR SA, SERIAB(-) | naaktywnym | 5orycoy FAMUR S A. Polska 2024-06-27 | Zianny kupon) 1.000,00 4200 4200 4202 1,26%
rynku
FABRYKI SPRZETU |
FABRYKI SPRZETU | Nienotowane NARZEDZI
NARZEDZI GORNICZYCH NIE GORNICZYCH 5,2900% )
GRUPA KAPITALOWA FASING pana'jtywnym DOTYCZY GRUPA Polska 2022-06-27 | (7mienny kupon) 1000,00 2000 2000 2001 0.60%
S.A., SERIAM (-) y KAPITALOWA
FASING S.A.
Nienotowane
ECHO INVESTMENT S.A., NIE ECHO INVESTMENT 6,0400% )
SERIA ECH110423 () p;n:lljtywnym DOTYCZY SA Polska 2023-04-11 | 700 ipon) 10 000,00 100 1000 1013 0,30%
Nienotowane
BANK MILLENNIUM S A., NIE BANK MILLENNIUM 4,0900% .
SERIA R (PLBIG0000453) ”Wan;'jtywnym DOTYCZY SA. Polska 20271207 | (7 mienny kupon) | 900 000,00 3 1500 1504 0.45%
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Wartos¢
. Wartos¢ wedtug Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA Kraj ) ) > !
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent siedziby Telr(““" Wa"t‘"k' ) Wa'.“°s|° Liczba “"edl')“g.ce"y "”V;e."y, na ‘:(‘;'z'a' ‘”h
WARTOSC'OWE emitenta WwyKupu oprocentowania nominaina nabycia w i zien a y'wac
tys. bilansowy w ogétem
tys.
Nienotowane
LOKUM DEWELOPER S.A., NIE LOKUM 4,8900% )
SERIA E (PLLKMDW00080) ”Wan;'jtywnym DOTYCZY |DEWELOPERS.A. | Polska 2021-06-18 | (7 1ienny kupon) 1000,00 738 738 739 0.22%
GLOBE TRADE CENTRE Nienotowane o
S.A., SERIA PLGTC122020 na aktywnym g'gTYCZY g;ﬁ?gg giDE Polska 2020-12-18 | 9000 /"kfjsfz 4 252,00 280 1180 1192 0,36%
(PLGTC0000268) rynku A P
Nienotowane
CAPITAL PARK S A., NIE o 4,1000% (Staty )
SERIA M (PLCPPRK00151) p;n:lljtywnym DOTYCZY CAPITAL PARK S.A. | Polska 2020-12-21 kupon) 425,20 700 294 298 0,09%
Nienotowane
IDEA BANK S.A., SERIA C NIE 5,6900% .
(PLIDEABO0054) ?;nslljtywnym DOTYCZY IDEA BANK S.A. Polska 20251222 | o0 eion) | 400 000,00 4 1600 1042 0,31%
Nienotowane
WB ELECTRONICS S.A., NIE WB ELECTRONICS 4,5700% .
SERIA 1/2017 (PLWBELE00027) ?;nsl'jtywnym DOTYCZY SA. Polska 2020-11-03 | 7 ienny kupon) 1000,00 2500 2500 2518 0.75%
oszc;&)mgzsi?gmg /;?)/;\_SKI Nienotowane | \e POWSZECHNA KASA 3,2900%
na aktywnym 0SZCZEDNOSCI Polska 2028-03-06 % 500 000,00 2 1000 101 0,30%
S.A., SERIA OP0328 nku DOTYCZY BANK POLSKI S.A (Zmienny kupon)
(PLPK0O0000107) ry A
Nienotowane
MCI CAPITAL S.A., SERIA NIE 5,7900% .
P (PLMCIMG00251) p;n:lljtywnym DOTYCZY MCI CAPITAL S.A. Polska 2021:03-01 | o0 om 1.000,00 1150 1134 1162 0,35%
GLOBE TRADE CENTRE Nienotowane o
S.A., SERIA PLGTC032021 na aktywnym glgwczv g;ﬂ?gg EAADE Polska 2021-03-05 3,7000 /"kffz 4 252,00 147 616 632 0,19%
(PLGTC0000276) rynku A P
Nienotowane
DEKPOL S.A., SERIA G NIE 6,4900% .
(PLDEKPL00073) ?;nslljtywnym DOTYCZY DEKPOL SA. Polska 2021-03-08 | 7iono e oon 1000,00 800 800 807 0,24%
Nienotowane
EUROPEAN INVESTMENT NIE EUROPEAN 1,9850% .
BANK (XS1791421479) ?;nsl'jtywnym DOTYCZY INVESTMENT BANK | buksemburg | 2025-02-25 | 7 ook upon) 1000,00 15000 15000 15102 4.52%
Nienotowane
LC CORP S.A., SERIA NIE 4,9900% .
LCCO11 280222 (PLLCORP00132) p;n:lljtywnym DOTYCZY LC CORP SA. Polska 2022:02:28 | zmianny kupon) 1.000,00 200 200 203 0,06%
Nienotowane
MLP GROUP S.A., SERIA B NIE 2,5200% .
(PLMLPGR00041) ?;nslljtywnym DOTYCZY MLP GROUP S.A. Polska 2023-05-11 | 7o om 4 252,00 250 1070 1067 0,32%
Aktywny rynek regulowany 74 824 74 811 77 973 23,30%
STUTTGART .
NETFLIX INC Aktywny rynek | g1 NETFLIX INC Stany 2027-05-15 3,6250% (Staty 4 252,00 700 3104 3260 0,97%
(XS1821883102) regulowany EXCHANGE Zjednoczone kupon)
Atvwny rvnok | TREASURY | SKARB PANSTWA 2.7500% (Stat
WS0428 (PLO000107611) | 1 mve’any BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2028-04-25 : i On{ 1000,00 1081 1038 1120 0,33%
9 Y | POLAND POLSKIEJ P
Aktvwny rvnek | TREASURY | SKARB PANSTWA 2.5000% (Stat
DS0727 (PL0000109427) | mva’any BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2027-07-25 : h on}; 1000,00 25 500 25103 26 425 7,90%
9 Y | POLAND POLSKIEJ P
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Wartosé

n Wartos¢ wedtug Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA Kra . . o .
DLUZNE PAPIERYA Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent siedzijby e R LLETELS Liczba | Wedlugceny | wyceny na EEEI
WARTOSCIOWE e wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w . dzien akty'wach
tys. bilansowy w ogétem
tys.
TREASURY SKARB PANSTWA o
DS1021 (PLO000106670) ilgmr\:ya:]y;ek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2021-10-25 5,7500 /"kfjspfz 1.000,00 9 10 10 -
POLAND POLSKIEJ
Aktywny rynek TREASURY SKARB PANSTWA 1.7900%
WZz0121 (PLO000106068) BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2021-01-25 ) ’ 1 000,00 201 198 203 0,06%
regulowany POLAND POLSKIEJ (Zmienny kupon)
Aktywny rynek TREASURY SKARB PANSTWA 1.7900%
WZ0126 (PL0O000108817) regulowany ESESI\?SOT |IiéEéti?l(EF:JOSPOLITEJ Polska 2026-01-25 (Zmienny’kupon) 1 000,00 42 328 40 590 41 986 12,55%
Aktywny rynek TREASURY SKARB PANSTWA 2,5000% (Staty
DS0726 (PL0000108866) reguiowany BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2026-07-25 ' kupon) 1 000,00 1000 941 1040 0,31%
POLAND POLSKIEJ
Aktywny rynek TREASURY SKARB PANSTWA 1,7500% (Staty
PS0721 (PLO000109153) regulowany BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2021-07-25 ’ kupon) 1 000,00 654 621 667 0,20%
POLAND POLSKIEJ
Aktywny rynek TREASURY SKARB PANSTWA 1.7900%
WZ0528 (PL0O000110383) BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2028-05-25 ) ’ 1 000,00 3351 3206 3262 0,98%
regulowany POLAND POLSKIE. (Zmienny kupon)
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne 38 3800 3819 1,14%
rynklIj\henotowane na aktywnym 38 3800 3819 1,14%
VOLKSWAGEN BANK Nienotowane o
POLSKA S.A., EMISJA Z DNIA na aktywnym BI(ETYCZY ggtgix\léi\EN BANK Polska 2020-10-26 (Zmiennf/’ﬁﬁggr{o) 100 000,00 38 3800 3819 1,14%
09/26/2017 (PLVWGBP00191) rynku o
Suma: 189 603 265 897 269 596 80,61%
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Wartos¢

Kraj siedziby Wartos¢ wedtug wyceny R
TABELA UZUPELNIAJACA . Emitent L Instrument A P udziat w
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku (wystawca) emitenta bazowy Liczba wedhfg ceny ha dzien aktywach
(wystawcy) nabycia w tys. bilansowy w .
tys. ogoétem
Wystandaryzowane instrumenty 435 i} i} i}
pochodne
Aktywny rynek regulowany 435 - - -
Futures na indeks gietdowy EURO- Aktvwny rvnek indeks gietdowy
BUND 10YR 6%, FGBLU19, 2019.09.06 re mv{any EUREX EUREX Niemcy EURO-BUND 10YR 20 - - -
() (Krétka) 9 Y 6%
obligacje
Futures na obligacje OBLIGACJE OBLIGACJE
SKARBU PANSTWA WLOCH Z Aktywny rynek ) SKARBU ) ) )
TERMINEM WYKUPU 10 LAT, regulowany EUREX EUREX Niemey PANSTWA WLOCH 5
FBTPU19, 2019.09.06 (-) (Dtuga) Z TERMINEM
WYKUPU 10 LAT
Futures na indeks gietdowy SPANISH Aktywny rvnek ggiﬁlgﬁwowy
GOVERNMENT BONDS 10YEARS, regmv\}’anyy EUREX EUREX Niemcy GOVERNMENT 10 - - -
KOAU19, 2019.09.06 (-) (Krdtka) BONDS 10YEARS
) GIELDA
Futures na indeks gietdowy WIG20, Aktywny rvnek GIELDA PAPIEROW | PAPIEROW indeks gieldow
FW20U1920, 2019.09.20 ooy WARTOSCIOWYCH | WARTOSCIOWYCH | Polska WIG0" y 220 - - -
(PLOGF0016766) (Krdtka) 9 Y W WARSZAWIE S.A. | W WARSZAWIE
S.A.
GIELDA
Futures na indeks gietdowy mWIG40, Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW PAPIERQW indeks gieldow
FW40U19, 2019.09.20 (PLOGF0017392) | - VIO ¥ WARTOSCIOWYCH | WARTOSCIOWYCH | Polska vV 160 - - -
(Krétka) 9 Y W WARSZAWIE S.A. | W WARSZAWIE
S.A.
indeks gietdowy
Futures na indeks gietdowy gEkEéAl?JE
D R TISTWA Aktywny rynek | CHICAGO BOARD | CHICAGO BOARD | Stany PANSTWA . ) ) )
ZAPADAJACE W CIAGU 10 LAT regulowany OF TRADE OF TRADE Zjednoczone STANOW
. ’ ZJEDNOCZONYCH
ZNU19, 2019.09.19 (-) (Krétka) ZAPADAJACE W
CIAGU 10 LAT
Futures na indeks gietdowy MXEF Aktywny rynek INTERCONTINENTAL | ICE FUTURES US Stany indeks gietdowy 8 ) ) )
INDEX, MESU9, 2019.09.20 (-) (Dtuga) regulowany EXCHANGE (ICE CURRENCIES Zjednoczone MXEF INDEX
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - - -
:;iwhﬁzt::daryzowane instrumenty 11 200 000 . 622 0,19%
Aktywny rynek regulowany - - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku 11 200 000 - 622 0,19%
1,250,000.00 EUR
Forward EUR/PLN, 2019.07.16 (-) Nienotowane na BANK POLSKA po kursie ) o
(Krétka) aktywnym rynku | NIE DOTYCZY KASA OPIEKI S.A. | Polska walutowym 1250000 78 0.02%
4.3178000000 PLN
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Wartos¢

TABELA UZUPELNIAJACA Emitent Sl SleE 25y Instrument Lkl U LTI P'S.ffi';f?y
Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Liczba wedlug ceny na dzien
INSTRUMENTY POCHODNE (wystawca) bazowy q " aktywach
(wystawcy) nabycia w tys. bilansowy w .
tys. ogoétem
5,450,000.00 EUR
Forward EUR/PLN, 2019.07.23 (-) Nienotowane na BANK POLSKA po kursie R o
(Krotka) aktywnym rynku NIE DOTYCZY KASA OPIEKI S.A. Polska walutowym 5450 000 361 0.12%
4.3230000000 PLN
1,450,000.00 EUR
Forward EUR/PLN, 2019.08.20 (-) Nienotowane na BANK POLSKA po kursie ) )
(Krotka) aktywnym rynku NIE DOTYCZY KASA OPIEKI S.A. Polska walutowym 1450000 14
4.2732000000 PLN
3,050,000.00 USD
Forward USD/PLN, 2019.08.21 (-) Nienotowane na BANK POLSKA po kursie ) o
(Krétka) aktywnym rynku | NIE DOTYCZY KASA OPIEKI S.A. | Polska walutowym 3050000 169 0.05%
3.7850000000 PLN
Suma: 11 200 435 - 622 0,19%
TABELA UZUPELNIAJACA
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE Krai siedzib Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug | Procentowy udziat
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta e:nitenta y Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA tys. bilansowy w tys. ogétem
GRANICA
Aktywny rynek regulowany 550 538 514 0,15%
BNP Paribas Easy Stoxx Europe Aktywny rynek BOURSE DE LYXOR MSCI ) o
(FRO007068077) regulowany PARIS KOREA-C-EUR Francja 550 538 514 0.15%
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku 50 000 6 389 7223 2,16%
PARVEST BOND WORLD .
EMERGING,0OPEN-END FUND,SICAV ’:I'(f”"?‘fnafenrk‘s NIE DOTYCZY BQ'SYIEST BOND || \ksemburg 50 000 6389 7223 2,16%
(LU0102020947) ywnym ry
Suma: 50 550 6 927 7737 2,31%
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TABELE DODATKOWE

TABELA DODATKOWA Wartos¢ wedtug wyceny na Procentowy udziat w
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem
GRUPA KAPITALOWA ASSECO POLAND S.A. 1357 0,40%
GRUPA KAPITALOWA AZOTY S.A. 1314 0,40%
GRUPA KAPITALOWA ENEA S.A. 8748 2,61%
GRUPA KAPITALOWA KULCZYK INVESTMENTS S.A. 672 0,20%
GRUPA KAPITALOWA MBANK S.A. 6 069 1,82%
GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. 49 125 14,70%
GRUPA KAPITALOWA BANCO SANTANDER S.A. 467 0,14%
Suma: 67 752 20,27%

BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ BGZ BNP PARIBAS AKTYWNEGO INWESTOWANIA

21






1I. BILANS

BILANS 2019-06-30 2018-12-31
1. Aktywa 334 459 339 859
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5340 9921
2) Naleznosci 9285 4401
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 126 930 129 661
- dtuzne papiery warto$ciowe 85 038 80 854
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 192 904 195 876
- dtuzne papiery warto$ciowe 184 558 173 276
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 11 375 69 498
1ll. Aktywa netto (I - 1) 323 084 270 361
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 315190 269 307
1) Kapitat wptacony 966 568 812 116
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -651 378 -542 809
V. Dochody zatrzymane 4843 2814
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 3 361 2623
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1482 191
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 3051 -1760
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operac;ji (IV+V+/-VI) 323 084 270 361

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

3067 774,8350

2630 197,6330

Kategoria A

3067 774,8350

2630 197,6330

Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

105,32

102,79

Kategoria A

105,32

102,79

*) Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa zostata wyliczona na podstawie danych bazowych wyrazonych w PLN.

Wszystkie dane w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartoSci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia

integralna cze¢$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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II. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2019-01-01
do 2019-06-30

od 2018-01-01
do 2018-12-31

od 2018-01-01
do 2018-06-30

I. Przychody z lokat 4808 11 312 5910
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 680 1990 922
Przychody odsetkowe 4125 8 858 4 555
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 456 425
Pozostate 3 8 8

Il. Koszty funduszu/subfunduszu 4070 8755 4 528
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 3458 7997 4 228
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 92 184 91
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw - - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 169 359 189
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1 2 1
Koszty odsetkowe 298 205 17
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 24 - -
Pozostate 28 8 2

lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -

IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (lI-ll) 4070 8 755 4528

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 738 2 557 1382

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 6102 -5 257 -3 226
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1291 949 2911

- z tytutu réznic kursowych 526 -82 -4

tynz{: Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 4811 6206 6137

- Z tytutu réznic kursowych -785 1371 1675

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 6 840 -2700 -1844

Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 2,23 -1,03 -0,61

Wszystkie dane w tysiacach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkowa, ktore stanowia integralna czesé jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Iv. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2019-01-01 do 2019-06-30

od 2018-01-01 do 2018-12-31

I. Zmiana wartosci aktywéw netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

270 361 334 213

sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 6 840 -2700
a) przychody z lokat netto 738 2 557
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1291 949
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 4811 -6 206
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 6 840 -2 700
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 45 883 -61 152
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 154 452 215 514
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -108 569 -276 666
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 52723 -63 852
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 323 084 270 361
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 279 193 319 971

. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1479 572,4820

2085731,4210

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1041 995,2800

2682 219,4950

Saldo zmian

437 577,2020

-596 488,0740

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci
funduszu/subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

9 380 941,8530

7901 369,3710

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

6313 167,0180

5271 171,7380

Saldo zmian

3067 774,8350

2630 197,6330

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

1ll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

102,79

103,58

2. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

105,32

102,79

3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

2,46%

-0,76%

Wartos¢ Data wyceny

Wartos¢ Data wyceny

4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

102,74 2019-01-03

102,01 2018-11-21

5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

105,32 2019-06-30

103,86 2018-02-23

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

105,31 2019-06-28

102,79 2018-12-31

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w $redniej
wartosci aktywoéw netto, w tym:

2,94%

2,74%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

2,50%

2,50%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

0,07%

0,06%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

Ustugi w zakresie rachunkowosci

0,12%

0,11%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Wszystkie dane w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartoSci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa.
Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkowa, ktore stanowia integralna czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE:

BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ BGZ BNP PARIBAS AKTYWNEGO
INWESTOWANIA

Nota nr 1

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1.
2.

20.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna warto§ci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu wyceny pomniejszonej o
zobowiazania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okre§lonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w
kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja ceng
nabycia rowng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartosci ksiggowej rownej zeru; prowizja
maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszaja niezrealizowany zysk (powigkszaja niezrealizowang strat¢) z wyceny
kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z zamknigciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powigkszaja
zrealizowang strat¢) z kontraktu terminowego.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat maja przypisana cen¢ nabycia wynikajaca z ceny nabycia
tych sktadnikow lokat, w zamian za ktore zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieni¢zne.

W przypadku dluznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalona w stosunku do ich wartosci nominalnej i
warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w jednostkowym sprawozdaniu finansowym lacznie i prezentuje tacznie jako sktadnik lokat
Subfunduszu.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym
sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w wysokos$ci skorygowane;j
ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej (nie dotyczy papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga
strong¢ przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji, uznaje si¢, iz wygasnieciu
podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytulu ktorych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premig netto. Zysk lub strat¢ ze zbycia walut
obcych wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru warto§ciowego, ujmuje si¢ w pierwszej
kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujace zgodnie z uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie
uwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte wedlug wartosci rOwnej zero w dniu
nastgpnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

Nalezng dywidend¢ z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo poboru akeji
nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksi¢gach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

Zmiang¢ warto$ci nominalnej nabytych akcji, nie powodujaca zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji
analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy. Sktadniki lokat
nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:30 w dniu wyceny oraz sktadniki lokat, dla ktérych na godzing 23:30 Subfundusz
nie otrzymal potwierdzenia zawarcia transakcji ujmowane sa w najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia jego
zobowigzan, w ktorej jest to mozliwe.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedhug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu —
ich wartos$¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej ustalany jest §redni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wycena $rodkow pienigznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane
z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegoélnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wycena srodkow pienieznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym efekt amortyzacji premii, skladajacy si¢ na wyceng
aktywow nienotowanych na aktywnym rynku metoda skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej)
oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od diuznych papierow wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza si¢ zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta oraz prezentuje odpowiednio jako skltadnik lokat notowanych lub
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21.

22.

nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej oraz prezentuje odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytulu kosztow zmniejszaja uprzednio
utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych
odpowiednio do czgstotliwosci ustalania warto$ci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1.
2.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w Statucie.

Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzing 23:30 czasu polskiego, o ktorej pobierane sg ostatnie dostgpne kursy, pozwalajace na
oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w danym dniu wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z
zastrzezeniem nastgpujacych zasad:

3.1. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku:

3.1.1. Warto$¢ godziwa sktadnikéow lokat Funduszu notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢ w oparciu o ostatni
dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny danego sktadnika lokat z
Aktywnego Rynku.

3.1.2. Jezeli w momencie dokonywania wyceny Aktywny Rynek, na podstawie ktorego wyceniany jest dany sktadnik lokat, nie
prowadzi obrotu, wowczas wyceny danego skfadnika lokat dokonuje si¢ w oparciu o ostatni kurs zamknigcia ustalony na
tym Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez Aktywny Rynek warto$ci
stanowigcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwe; .

3.1.3. Jezeli ostatni dostgpny kurs zostal wyznaczony w oparciu o znaczaco niski wolumen obrotéw na danym sktadniku
Aktywow lub kurs ten pochodzi z dnia wezesniejszego niz ostatni dzien obrotu danym sktadnikiem na danym Aktywnym
Rynku, wowczas wycen¢ danego sktadnika lokat dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostgpny w momencie dokonywania
wyceny kurs ustalony przez Aktywny Rynek, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej oraz z zastrzezeniem, ze gdy
wycena aktywow funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu
zamknigcia - innej, ustalonej przez Aktywny Rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostgpny kurs
przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo warto$c.

3.1.4. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscia
godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

3.2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnych rynkach:

3.2.1. Obligacje, bony skarbowe, bony pienig¢zne, kwity depozytowe, listy zastawne, weksle — wycenia si¢ w oparciu o warto$¢
godziwa sktadnika lokat, wyznaczong w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej wedlug odpowiedniego wzoru. Dodatkowo, w przypadku papieréw statokuponowych/zerokuponowych
efektywna stopg procentowa wylicza si¢ w momencie zakupu, znajac cen¢ nabycia papieru, a w przypadku papieréw
zmiennokuponowych w momencie zakupu, znajac cen¢ nabycia papieru, oraz kazdorazowo, kiedy ustalone zostanie
oprocentowanie na kolejne okresy odsetkowe.

3.2.2. Dluzne papiery warto$ciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:

3.2.2.1. W przypadku, gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sa $ci$le powiazane z wycenianym papierem dtuznym,
warto$¢ tego papieru dtuznego jest wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego
modelu wyceny; zastosowany model wyceny w zalezno$ci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu
Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania uwzglednia w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegdlnych wbudowanych Instrumentéw Pochodnych; dodatkowo dane wejsciowe odpowiednie dla
danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke beda pochodzi¢ z Aktywnego Rynku.

3.2.2.2. W przypadku, gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sa $cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym,
wowczas warto$¢ wycenianego papieru dtuznego bedzie stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru wartosciowego
(bez wbudowanych Instrumentéw Pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej
oraz wartosci wbudowanych Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele whasciwe dla
poszczegblnych Instrumentéw Pochodnych .

3.2.3. Akcje:

3.2.3.1. W przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dziafania, ktorych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku — wycenia si¢ przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszacych ceng akcji do poszczegélnych wybranych parametrow finansowych dziatalnosci
emitenta (cena/zysk, cena/warto$¢ ksiggowa itp.) na podstawie ceny oglaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji
emitentow notowanych na Aktywnym Rynku.

3.2.3.2. W przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskazaé¢ emitentéw o podobnym profilu
i zakresie dziatania (ktorych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku) — wycenia si¢ przy wykorzystaniu modelu
zdyskontowanych przeplywow pieni¢znych (discounted cash flows; DCF) zastosowanego do prognozowanych
wolnych przeptywoéw pieni¢znych (free cash flows; FCF) oszacowanych na podstawie sporzadzonej analizy
finansowej, przy uwzglednieniu stopy dyskontowej uwzgledniajacej stopg wolna od ryzyka oraz premi¢ za ryzyko
zwigzane z dziatalno$cia danego emitenta; analiza finansowa sporzadzana jest z czgstotliwo$cia nie mniejsza niz
raz na rok, na podstawie rocznych sprawozdan finansowych, a jesli jednostka sporzadza sprawozdania czgsciej -
na podstawie tych sprawozdan. Warto$¢ godziwa wynikajaca z analizy finansowej podlega na biezaco korekcie w
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kazdym przypadku, w ktorym Fundusz otrzyma informacj¢ dotyczaca istotnych zdarzen mogacych mie¢ wptyw
na warto$¢ godziwa wycenianych akcji.

3.2.4. Warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — wycenia si¢ w oparciu o modele wyceny tych lokat przy
zastosowaniu parametrow pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku gdy akcje emitenta nie sa notowane
na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt 3.1.3
powyzej.

3.2.5. Instrumenty pochodne — wycenia si¢ w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, przy
czym parametry wejsciowe bgda pobierane z aktywnego rynku; a przy czym beda to modele:

32.5.1. w przypadku kontraktow terminowych, transakcji wymiany walut lub stop procentowych: model
zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych;

3.2.5.2.  w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;

3.2.5.3. w przypadku transakcji terminowych (forward), transakcji wymiany walut (currency swap) oraz transakcji
wymiany platnosci odsetkowych (interest rate swap): model zdyskontowanych przeptywow pienig¢znych.

3.2.54. w przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe zastosowanie zadnego z
powyzszych modeli, instrument pochodny bedzie wyceniany za pomoca innej powszechnie uznanej metody
estymacji wartosci godziwej, w tym w szczegodlnosci zgodnie z kwotowaniem jego wartosci podanym przez
serwis Bloomberg;

3.2.6. Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica — wycena odbywa si¢ w
oparciu o ostatnio ogloszona warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wptyw na warto$¢ godziwa, jakie miaty miejsce po dniu ogloszenia
wartosci aktywOw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;

3.2.7. Depozyty — wycenia si¢ w wysoko$ci wynikajacej z sumy warto§ci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy czym
kwotg naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3.2.8. Warto$¢ godziwa pozostalych sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zosta¢ oszacowana przez
wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ushugi, o ile jest mozliwe rzetelne oszacowanie przez
jednostke przeptywow pienigznych zwiazanych z tym sktadnikiem lub poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny
sktadnika lokat o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku lub poprzez
oszacowanie warto$ci skladnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego si¢ istotnie papieru warto$ciowego, w
szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

3.2.9. Dopuszcza si¢ wyceng¢ instrumentéw finansowych, w tym zagranicznych papieréw dhuznych, w oparciu o Bloomberg
Generic.

4. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, wycenia si¢ wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw warto§ciowych.

5.

Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych moga by¢ wszystkie papiery warto$ciowe dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym nieb¢dacym
rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie Cztonkowskim, ktorych nabycie jest dopuszczalne przez
Subfundusz, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Fundusz.

Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wycenia si¢ w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku.
W przypadku aktywow lub zobowigzan dlugoterminowych w walutach obcych nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie,
w ktorej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wykazuje si¢
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna,
metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowiazania z tytutu zbycia
papieréw wartosciowych przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metodg korekty réznicy pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Srodki pieni¢zne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowiazania wykazuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone,
w przeliczeniu na walute polska.

Metoda pomiaru catkowitej ekspozycji

Do pomiaru catkowitej ekspozycji dla Subfunduszu Towarzystwo stosuje metod¢ zaangazowania. Towarzystwo stosuje t¢ metode od dnia 22
marca 2016 roku

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywoéw Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywoéw netto Subfunduszu na jednostke¢ uczestnictwa
przypadajacy w kazdym dniu, w ktérym odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie.
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Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia
1994 roku (Dz. U. z 2019 r., poz. 351 z pdzniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji
a) Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksi¢ggach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym miata miejsce modyfikacja polityki rachunkowosci. Gléwnymi zmianami byly zmiany dotyczace wyceny
sktadnikow lokat, w tym uznanie wykorzystania Bloomberg Generic do wyceny lokat oraz zasad wyboru rynkow gtéwnych. Ww. zmiany
nie mialy istotnego wptywu na sytuacj¢ majatkowa Subfunduszu.

b) Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.
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Nota nr 2 Nalezno$ci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

2019-06-30 2018-12-31
Naleznosci 9 285 4401
Z tytutu zbytych lokat 3508 3631
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych 5627 751
Z tytutu dywidend 146 19
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate 4 -
Nota nr 3 Zobowiazania Subfunduszu
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2019-06-30 2018-12-31
Zobowigzania 11 375 69 498
Z tytutu nabytych aktywéw 800 37 037
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu 7786 30 862
Z tytutu instrumentéw pochodnych - 20
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 2065 037
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwaranciji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 695 641
Pozostate sktadniki zobowigzan 29 1
Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
2019-06-30 2018-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
Wartos¢ na dzien bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy
NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

RACHUNKACH BANKOWYCH

w danej walucie

sprawozdania

w danej walucie

sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w

tys. tys.
I. Banki / waluty - 5340 - 9921
DOM MAKLERSKI BZ WBK S.A. - 3 640 - 5 006
EUR 72 307 198 852
PLN 2872 2872 3870 3870
uUsD 124 461 75 284
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 1156 - 4935
EUR 49 208 506 2174
PLN 887 887 2594 2594
UsbD 16 61 44 167
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. - -20 - -20
PLN -20 -20 -20 -20
DOM MAKLERSKI PKO BP S.A. - 564 - -
PLN 564 564 - -

NOTA-4 II. SRE!)NI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

od 2019-01-01

do 2019-06-30

od 2018-01-01

do 2018-12-31

Wartos¢ na Wartos¢ na
Wartos¢ na dzien bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy
dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

w danej walucie

sprawozdania

w danej walucie

sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
II: Srec.inl w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw R 5645 R 9206
pienieznych
EUR 204 875 555 2 367
PLN 4277 4277 6 266 6 266
usD 130 493 159 573

*) Sredni poziom $rodkéw pienigznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na kazdy dzien

okresu sprawozdawczego.

NOTA-4.II EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 5340 9921
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 39 587 38 154
Dtuzne papiery wartosciowe 39 587 38 154
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 20 331 16 931
Dtuzne papiery wartosciowe 20 331 16 931
Suma: 65 258 65 006

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano $rodki pieni¢zne, depozyty,
stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz

weksle.

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Skitadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 45 451 42 700
Dtuzne papiery wartosciowe 45 451 42 700
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) 164 728 159 049
Dtuzne papiery warto$ciowe 164 227 156 345
Listy zastawne 501 2704
Zobowigzania (***) - -
Suma: 210 179 201749

**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkow pieni¢znych wynikajacym ze stopy procentowe;j traktuje si¢ zmiennokuponowe
dhuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stop¢ procentowa, ktérych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia.
**%*) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow Srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje si¢ instrumenty

pochodne na stope procentowa, ktorych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

2019-06-30 2018-12-31
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie bilansowy w walucie

sprawozdania
finansowego w tys.

sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sie 284 722 271 409
warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 5340 9921
Naleznosci 9285 4401
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 85 038 80 854
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 185 059 176 233
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach 75 243 70 831
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 75243 70 831
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 75 243 70 831

**x¥) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypehienia przez kontrahenta zobowiazan z wyemitowanych papieréw wartosciowych
(obligaciji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonoéw skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli), depozytow
bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkéw pienigznych oraz niewywiazania si¢
kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakc;ji typu buy-sell-back..
***%%) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogotem.

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym,

ze wskazaniem przypadkoéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w 50 944 59 793
poszczegdlnych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 1037 3477
Naleznosci 3328 -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 13 340 14 138
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 33 239 41 954
Zobowigzania - 224

*xxxk) Za znaczacag koncentracje ryzyka walutowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogétem.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

2019-06-30
Az n Termin .
Typ zajetej e Cel otwarcia UL :'Azla:zohs/gh ;'rze rsn:t;gh ch:,t‘;istt)ae;qca SRl wT:;:];:ia
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE yp zajete) instrumentu e otwartej przysziyct przysziyct P a (wygasniecia) | VY
pozycji pozycji o strumieni strumieni przysztych h instrumentu
R pozycii ienigznych ienigznych ptatnosci LT ochodnego
pienigzny: pienigzny: pochodnego P g
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
1,250,000.00
Zabezpieczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2019.07.16 (-) Krotka Forward przed ryzykiem 78 2019-07-16 walutowym 2019-07-16 2019-07-16
walutowym 4.3178000000
PLN
5,450,000.00
Zabezpieczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2019.07.23 (-) Krotka Forward przed ryzykiem 361 2019-07-23 walutowym 2019-07-23 2019-07-23
walutowym 4.3230000000
PLN
1,450,000.00
Zabezpieczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2019.08.20 (-) Krotka Forward przed ryzykiem 14 2019-08-20 walutowym 2019-08-20 2019-08-20
walutowym 4.2732000000
PLN
3,050,000.00
Zabezpieczenie USD po kursie
Forward USD/PLN, 2019.08.21 (-) Kroétka Forward przed ryzykiem 169 2019-08-21 walutowym 2019-08-21 2019-08-21
walutowym 3.7850000000
PLN
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
przeptywy
Sprawne pier;iezn'e
. . ) nastgpujg w
Futures na indeks gielddowy EURO-BUND 10YR 6%, . zarzadzanie
FGBLU19, 2019.09.06 (-) Krotka Futures portfelem - ramach - 2019-09-06 2019-09-06
inwestycyjnym dziennego
réwnania do
rynku
przeptywy
Sprawne pieniezne
_Futures na obligacje OBLIGACJE SKARBU zarzadzanie nastepujg w
PANSTWA WEOCH Z TERMINEM WYKUPU 10 LAT, Dtuga Futures orthIem - ramach - 2019-09-06 2019-09-06
FBTPU19, 2019.09.06 (-) P . dziennego
inwestycyjnym " .
réwnania do
rynku
przeptywy
pieniezne
Futures na indeks gietdowy SPANISH f:rlijianie nastepujg w
GOVERNMENT BONDS 10YEARS, KOAU19, 2019.09.06 | Krétka Futures orthIem - ramach - 2019-09-06 2019-09-06
) i‘:1west cyjnym dziennego
yeyiny réwnania do
rynku
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2019-06-30

Wartos¢ Termin Kwota bedaca Termin Termin
Typ zajetej o] Cel otwarcia LTS przysztych przysztyzh podstgwg AT AL wykonania
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE & instrumentu m otwartej oy oy (wygasniecia) "
pozycji pozycji e strumieni strumieni przysztych . instrumentu
R pozycii ienigznych ienigznych ptatnosci LT ochodnego
pienigzny pienigzny pochodnego P 9
przeplywy
Sprawne pienigzne
. . ) nastepujg w
Futures na indeks gieldowy W1G20, FW20U1920, . zarzadzanie B R 0. 0.
2019.09.20 (PLOGF0016766) Krotka Futures portfelem :jazrir;%r;go 2019-09-20 2019-09-20
inwestycyjnym réwnania do
rynku
przeplywy
Sprawne pienigzne
. . ) nastepujg w
Futures na indeks gieldowy mWIG40, FW40U19, . zarzgdzanie
2019.09.20 (PLOGF0017392) Krotka Futures portfelem - :jazrir;%r;go - 2019-09-20 2019-09-20
inwestycyjnym réwnania do
rynku
przeplywy
Sprawne pienigzne
_Futures na indeks gietdowy OBLIGACJE SKARBU zarzadzanie nastepuja w
PANSTWA STANOW ZJEDNOCZONYCH ZAPADAJACE | Krétka Futures o rtfaelem - | ramach - 2019-09-19 2019-09-19
W CIAGU 10 LAT, ZNU19, 2019.09.19 (-) p ) dziennego
inwestycyjnym . f
réwnania do
rynku
p!'ze_p{ywy
Sprawne pienigzne
. . ) nastepujg w
Futures na indeks gieldowy MXEF INDEX, MESU9, Diuga Futures zarzagdzanie - | ramach R 2019-09-20 2019-09-20
2019.09.20 (-) portfelem dzi
inwestycyjnym Zlennego
réwnania do
rynku
Suma: -
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2018-12-31

Termin

. iz Wartos¢ Terminy Kwota bedaca - Termin
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typ zajete] ins?r?::rzl:jntu ol el \‘I)\It:lr;c:tse(l: przysztych przyszlych PR B 353:::3;’32') LT
pozycji pozycji e strumieni strumieni przysztych . instrumentu
R pozycii pienieznych pienieznych ptatnosci LT pochodnego
pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward

2,200,000.00
Ograniczenie EUR po kursie

Forward EUR/PLN, 2019.01.09 (-) Krotka Forward ryzyka 27 2019-01-09 walutowym 2019-01-09 2019-01-09
inwestycyjnego 4.3135000000
PLN
2,900,000.00
Ograniczenie EUR po kursie

Forward EUR/PLN, 2019.01.14 (-) Krotka Forward ryzyka 140 2019-01-14 walutowym 2019-01-14 2019-01-14
inwestycyjnego 4.3506000000
PLN
1,600,000.00
Ograniczenie EUR po kursie

Forward EUR/PLN, 2019.02.14 (-) Krotka Forward ryzyka 8 2019-02-14 walutowym 2019-02-14 2019-02-14
inwestycyjnego 4.3148000000
PLN
400,000.00
Ograniczenie EUR po kursie

Forward EUR/PLN, 2019.01.14 (-) Krotka Forward ryzyka 2 2019-01-14 walutowym 2019-01-14 2019-01-14
inwestycyjnego 4.3085000000
PLN
2,200,000.00
Ograniczenie USD po kursie

Forward USD/PLN, 2019.01.24 (-) Krotka Forward ryzyka 37 2019-01-24 walutowym 2019-01-24 2019-01-24
inwestycyjnego 3.7740000000
PLN
2,500,000.00
Ograniczenie USD po kursie

Forward USD/PLN, 2019.01.24 (-) Kroétka Forward ryzyka 37 2019-01-24 walutowym 2019-01-24 2019-01-24
inwestycyjnego 3.7720000000
PLN
80,000.00 USD
Ograniczenie po kursie

Forward USD/PLN, 2019.01.11 (-) Kroétka Forward ryzyka 2 2019-01-11 walutowym 2019-01-11 2019-01-11
inwestycyjnego 3.7900000000
PLN
2,270,000.00
Ograniczenie USD po kursie

Forward USD/PLN, 2019.01.11 (-) Krotka Forward ryzyka -20 2019-01-11 walutowym 2019-01-11 2019-01-11
inwestycyjnego 3.7500000000
PLN

Wystandaryzowane instrumenty pochodne

Futures
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2018-12-31

iz . Termin .
. Rodzaj | . Wartosé Wartosch Termlnyh Kwotda peeace zapadalnosci Tlf rmin,
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typzajetej | ctrumenty | Cel otwarcia otwartej prayeztych prayeztych podstawa | (v, chiecia) | WYKonania
pozycji pozycji e strumieni strumieni przysztych . instrumentu
R pozycii pienieznych pienieznych ptatnosci LT pochodnego
pochodnego
przeptywy
Sprawne pierliQZn_e
Futures na indeks gielddowy EURO-BUND 10YR 6%, . zarzadzanie } nastepujg w ) 02 02
FGBLH19, 2019.03.11 (-) Krétka Futures portfelem :jamach 2019-03-11 2019-03-11
inwestycyjnym Zlennego
réwnania do
rynku
przeptywy
Sprawne pieniezne
Futures na indeks gietdowy SPANISH zarzadzanie nastepujg w
GOVERNMENT BONDS 10YEARS, KOAH19, 2019.03.11 | Krétka Futures por‘tfaelem - | ramach - 2019-03-11 2019-03-11
) inwestycyjnym dziennego
réwnania do
rynku
przeptywy
Sprawne pier;iezn'e
, ’ . nastgpujg w
Futures na indeks gieldowy mWIG40, FW40H19, . zarzagdzanie _ R 03 03
2019.03.15 (PLOGF0016097) Krotka Futures portfelem (rjz-lzrir;?]i;go 2019-03-15 2019-03-15
inwestycyjnym réwnania do
rynku
przeptywy
Sprawne pier;iezn'e
, ’ . nastgpujg w
Futures na indeks gieldowy W1G20, FW20H1920, . zarzagdzanie _ R 03 03
2019.03.15 (PLOGF0015487) Krotka Futures portfelem :jazrir;(:;go 2019-03-15 2019-03-15
inwestycyjnym réwnania do
rynku
przeptywy
Sprawne pieniezne
_Futures na indeks gietdowy OBLIGACJE SKARBU zarzadzanie nastepuja w
PANSTWA STANOW ZJEDNOCZONYCH ZAPADAJACE | Krétka Futures o rtf?:lem - | ramach - 2019-03-29 2019-03-29
W CIAGU 10 LAT, ZNH19, 2019.03.29 (-) P ) dziennego
inwestycyjnym " .
réwnania do
rynku
przeptywy
Sprawne pieniezne
. . . nastepujg w
2019':(‘)‘;“1";5([‘)8 indeks giefdowy S&P 500, ESH19, Dtuga Futures errffz‘l’g;”'e - | ramach - 2019-03-15 2019-03-15
o i‘:1west cyjnym dziennego
yeyiny réwnania do
rynku
przeptywy
Sprawne pieniezne
. . . nastepujg w
2019F(L)1:t3u1ress(f1)a indeks gietdowy MXEF INDEX, MESH19, Diuga Futures zzrrffz;cliez;nle - | ramach R 2019-03-15 2019-03-15
o i‘:1west cyjnym dziennego
yeyiny réwnania do
rynku
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NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE

2018-12-31

Typ zajetej
pozycji

Rodzaj
instrumentu
pochodnego

Cel otwarcia
pozycji

Wartos¢
otwartej
pozycji

Wartos¢
przysztych
strumieni
pienieznych

Terminy
przysztych
strumieni
pienieznych

Kwota bedaca
podstawa
przysztych
ptatnosci

Termin
zapadalnosci
(wygasniecia)

instrumentu
pochodnego

Termin
wykonania
instrumentu
pochodnego

Suma:
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Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

2019-06-30

2018-12-31

I. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci i ryzyk

Il. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ funduszu/subfunduszu do odkupu, w tym:

7787

30 862

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strong praw wiasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk

7787

30 862

1ll. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od funduszu/subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o
pozyczkach papieréw wartosciowych

IV. Zobowiazania z tytutu papierow wartosciowych pozyczonych przez fundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach
papieréw wartosciowych

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
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Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

2019-06-30 2018-12-31
Wartosé na dzien bi‘l’:?];tgvsv; W walucle Wartos¢ na dzien bi‘llzz;t:;; w walugle
NOTA-9 |. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie dani bilansowy w danej walucie dania
i . sprawozdania wtys. _ Sprawoz
inansowego w tys. finansowego w tys.
I. Aktywa - 334 459 - 339 859
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 5340 - 9921
EUR 121 515 704 3026
PLN 4303 4303 6 444 6 444
usD 140 522 119 451
2) Nalezno$ci - 9285 - 4401
EUR 4 14 - -
PLN 5957 5957 4401 4401
usD 887 3314 - -
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 126 930 - 129 661
EUR 2723 11 575 2450 10 533
PLN 113 590 113 590 115 523 115 523
usD 473 1765 959 3605
- dtuzne papiery warto$ciowe - 85 038 - 80 854
EUR 2 304 9795 2235 9 609
PLN 75243 75243 71245 71245
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 192 904 - 195 876
EUR 6078 25 847 4395 18 901
PLN 159 665 159 665 153 922 153 922
usD 1980 7392 6133 23 053
- dtuzne papiery warto$ciowe - 184 558 - 173 276
EUR 5972 25 394 4354 18 724
PLN 159 164 159 164 151 218 151 218
usD - - 887 3334
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 11 375 - 69 498
PLN 11 375 11 375 69 274 69 274
usD - - 59 224
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od 2019-01-01 do 2019-06-30 od 2018-01-01 do 2018-12-31 od 2018-01-01 do 2018-06-30
NOTA-9 Il DODATNIE | | Dodatnie | Dodatnie | Ujemne | Ujemne [ Dodatnie [ Dodatnie | Ujemne | Ujemne | Dodatnie | Dodatnie | Ujemne |  Ujemne
u JEMNiE ROZNICE réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice
KURSOWE W kur_sowe . kurso_we kur_sowe . kurso_we kur_sowe . kurso_we kur§owe . kursqwe kur§owe . kursqwe kur§owe . kursqwe
PRZEKROJU LOKAT zreallzowa_n mezreallzovya zreallzowa_n mezreallzovya zreallzowa_n mezreallzovya zreahzowa_n mezreahzovya zreahzowa_n mezreahzovya zreahzowa_n mezreahzovya
FUNDUSZU/SUBFUNDU | €W walucie | ne w walucie | e w walucie | ne w walucie | e w walucie | ne w walucie | e w walucie | ne w walucie | e w walucie | ne w walucie | e w walucie | ne w walucie
szu sprawozdan | sprawozdania | sprawozdan | sprawozdania | sprawozdan | sprawozdania | sprawozdan | sprawozdania | sprawozdan | sprawozdania | sprawozdan | sprawozdania
ia w tys. w tys. ia w tys. w tys. ia w tys. w tys. iaw tys. w tys. iaw tys. w tys. ia w tys. w tys.
Akcje 17 - -2 -45 11 9 - - - 11 - -
Kwity depozytowe 2 1 -1 - - - -1 - - - -
\?Igﬁgscﬁfvs":ry 41 - -14 -430 63 864 -80 - - 1255 11 -
Tytuty uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspdinego 496 - -13 -311 28 498 -104 - 7 409 - -
inwestowania majace
siedzibe za granicg
2019-06-30 2018-12-31
ok ST‘JEB?’?"ZITJUN'Tj ;vp%gg IIDSZFI’ETI?XV ggg:xg\ZEZS&sg:v :'?Soo“l,vvélégZANY ez Kurs w stosunku do zt Waluta Kurs w stosunku do zt Waluta
EUR 4,2520 EUR 4,3000 EUR
UsD 3,7336 uUsD 3,7597 UsD

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2019-01-01 do 2019-06-30

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2018-01-01 do 2018-06-30

Wartos¢ Wzrost (spadek) Wartos¢ Wzrost (spadek) Wartos¢ Wzrost (spadek)
NOTA-10 |. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z zrealizowanego niezrealizowanego zrealizowanego niezrealizowanego zrealizowanego niezrealizowanego
TYTULU LOKAT zysku (straty) ze zysku z wyceny zysku (straty) ze zysku z wyceny zysku (straty) ze zysku z wyceny
zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -263 3848 1813 -6 360 3537 -6 456
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1554 963 -864 154 -626 319
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: 1291 4811 949 -6 206 2911 -6 137

Wyplacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

Wyplacone przychody ze zbycia lokat
Nie dotyczy
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Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

Nota-11.1. Koszty pokrywane przez towarzystwo
Nie dotyczy

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2019-01-01 do 2019-06-30

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2018-01-01 do 2018-06-30

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

z tytutu wynagrodzenia statego 3458 7997 4228
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - - -
Suma: 3458 7997 4228
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31

I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 270 361 334 213 91 312
Il. Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe - - -

Kategoria A 102,79 103,58 101,91
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INFORMACJA DODATKOWA:
BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ BGZ BNP PARIBAS AKTYWNEGO
INWESTOWANIA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy:

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktoére nalezalo uja¢ w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym:
Nie wystapily znaczace zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglgdnione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w por6wnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily istotne réznice pomi¢dzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje
majatkowa i finansowa, ptynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewno$¢ co do mozliwoSci
kontynuowania dzialalnos$ci co najmniej przez najblizsze 12 miesiecy. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwiazanych z ta kwestia korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplyna¢ na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wptyna¢ na oceng
sytuacji majatkowe;j, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7. Inne informacje

Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
przejrzystoSci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartoSciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzien bilansowy spolka zarzadzajaca UCITS prezentuje
ponizej informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartoSciowych i o swapach przychodu calkowitego
Subfunduszu

Dane prezentowane sg w tysigcach zlotych (tys. PLN) Dane na dzien 2019-06-30

Dane ogdlne:

Kwota pozyczonych papieréow warto$ciowych i towaréw wyrazona jako odsetek catkowitych
aktywow mogacych by¢ przedmiotem pozyczki (z wytgczeniem $rodkéw pienigznych i ich -
ekwiwalentéw)

Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz
przedmiotem swapé6w przychodu catkowitego (wyrazona jako kwota bezwzgledna w walucie przedsigebiorstwa zbiorowego inwestowania
i jako odsetek zarzadzanych aktywow przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania):

Kwota bezwzgledna w PLN -

Odsetek zarzadzanych aktywow -

Dane dotyczace koncentracji:

10 najwiekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych i swapach
przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw wartosciowych i towaréw otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug
nazwy/nazwiska wystawcy)

10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegélnych rodzajow transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych
i dla swapow przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto transakcji pozostajacych do rozliczenia)

Udzielanie pozyczek papierow wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek
papieréw wartosciowych lub towaréw

Transakcje zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotna sprzedaz-kupno -

IPOPEMA SECURITIES S.A. -

IPOPEMA SECURITIES SA -

MBANK S.A. -

BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. -

DOM MAKLERSKI PKO BP S.A. -

POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A. -

SANTANDER BANK POLSKA SA -
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Zbiorcze dane dotyczace transakcji:

Udzielanie pozyczek papierow wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek papierow wartosciowych lub towaréw

Rodzaj i jakos¢ zabezpieczen -
Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas zapadalnosci -
Waluta zabezpieczen -

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i do swapow przychodu catkowitego w podziale wedtug nastepujacych klas -
zapadalnosci

Kraj, w ktérym kontrahenci maja siedziby -

Rozliczenie i rozrachunek -

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno

Rodzaj i jako$¢ zabezpieczen -

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedlug nastepujacych klas zapadalnosci -

powyzej jednego roku -

Waluta zabezpieczen -

PLN -

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i do swapow przychodu catkowitego w podziale wedtug nastepujacych klas -
zapadalnosci

powyzej jednego roku -

Kraj, w ktorym kontrahenci majg siedziby -
Polska -
Rozliczenie i rozrachunek -

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego wykorzystania, w
poréwnaniu z maksymalng kwotg okreslong w prospekcie emisyjnym lub w informacjach -
ujawnianych inwestorom

Zyski przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych zabezpieczen
gotéwkowych

Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania:

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikéw i kwota aktywow stanowiacych zabezpieczenie przechowywanych przez kazdego z powiernikéw.

Liczba powiernikow -

Kwota aktywow stanowiacych

Powiernik 3 .
zabezpieczenie

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania:

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych rachunkach -

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wspélnych rachunkach -

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wszelkich innych rachunkach -

Dane dotyczace rentownosci i kosztow:

od 2019-01-01 do 2019-06-30

Rentownos¢ Koszty

Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych
lub towarow oraz zaciaganie pozyczek Kwota Odsetek Kwota Odsetek
papieréw wartosciowych lub towaréw:

- Przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania - - - -

- Zarzadzajgcy przedsigbiorstwem zbiorowego
inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) - N - _

Transakqa zwrotna kupno-s_przedaz. lub Kwota Odsetek Kwota Odsetek
transakcja zwrotna sprzedaz-kupno:

- Przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania - - 298 100,00%

- Zarzadzajgcy przedsigbiorstwem zbiorowego
inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) - - _ N
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie w ramach uslugowego prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu przez ProService
Finteco Sp. z o.0.

Signed by /

Podpisano przez:

Katarzyna Kosior

Katarzyna Kosior
Dyrektor Departame
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Date/ Data: 2019- )
zdawggzoscplsgniroli Wewnetrznej

Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

Ja rOS»I'aW Elektronicznie podpisany

przez Jarostaw Skorulski
. Data: 2019.08.22
Skorulski 1530470200
Jarostaw Skorulski
Prezes Zarzqdu Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych BNP Paribas S.A.

R f * Elektronicznie
a a podpisany przez
Rafat Lerski
Le rs k| Data: 2019.08.22
14:49:29 +02'00'
Rafat Lerski
Czlonek Zarzqdu Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych BNP Paribas S.A.

Warszawa, dnia 22 sierpnia 2019 roku
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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz BGZ BNP Paribas Dynamicznego Inwestowania (dalej jako ,.Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu
BGZ BNP Paribas Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,,Fundusz”).

Fundusz BGZ BNP Paribas Fundusz Inwestycyjny Otwarty jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

—  BGZ BNP Paribas Dynamicznego Inwestowania,

—  BGZ BNP Paribas Aktywnego Inwestowania,

—  BGZ BNP Paribas Stabilnego Inwestowania,

—  BGZ BNP Paribas Obligacji,

—  BGZ BNP Paribas Konserwatywnego Oszczedzania (do dnia 19.07.2018 r. dzialajacego pod nazwa BGZ BNP Paribas
Pieni¢zny),

—  BGZ BNP Paribas Globalny Dynamicznego Wzrostu,

—  BGZ BNP Paribas Globalny Stabilnego Wzrostu.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1331.
Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 22 marca 2016r. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 31 marca 2016r.

Fundusz i Subfundusze zostaty utworzone na czas nieokreslony. Subfundusz do dnia 28 grudnia 2016 roku miat cztery kategorie jednostek:
Kategoria A, Kategoria Al, Kategoria B oraz Kategoria C, rdznigce si¢ wysokoscia pobieranego wynagrodzenia statego Towarzystwa oraz
wysoko$cia oplat manipulacyjnych pobieranych przy zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa. Od dnia 29 grudnia 2016 roku
Subfundusz ma trzy kategorie jednostek: Kategoria A, Kategoria B oraz Kategoria C, rdznigce si¢ wysokoscig pobieranego wynagrodzenia
statego Towarzystwa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktorego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z
siedziba przy ul. Twardej 18, 00 -105 Warszawa, wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000031121, o kapitale
zaktadowym w wysokosci 9 048 000,00 zt optaconym w catosci, NIP: 526-02-10-808, zwane dalej ,,Towarzystwem”.

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez Deloitte Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
(dawniej Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k) z siedziba w Warszawie, Al. Jana Pawta II lok 22. 00-133
Warszawa..

Cel inwestycyjny Subfunduszu
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu

Wytacznym przedmiotem dziatalnosci Subfunduszu jest lokowanie zebranych $rodkéw pienigznych, w okreslone w Ustawie i Statucie
papiery warto$ciowe i inne instrumenty finansowe. Polityka inwestycyjna Subfunduszu jest realizowana poprzez inwestowanie gtéwnie w
instrumenty o charakterze udzialowym, tj. prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, obligacje zamienne na akcje oraz kwity
depozytowe.

Ograniczenia inwestycyjne
1. Subfundusz dokonuje lokat stosujac nastgpujace zasady ich dywersyfikacji:

a) akcje oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym, tj. prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, obligacje
zamienne na akcje i kwity depozytowe — od 70% do 110% Aktywow Netto Subfunduszu,

b) instrumenty o charakterze dluznym, tj. obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku
Pienig¢znego, depozyty bankowe — od 0% do 30% Aktywow Netto Subfunduszu,

c) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i
instytucji wspdlnego inwestowania — nie wigcej niz 10% Aktywow Netto Subfunduszu.

Oprocz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowiazuja ograniczenia zawarte w Ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r., poz. 1355 z pdzniejszymi zmianami), (dalej
jako ,,Ustawa”).
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Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

1.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 30 czerwca 2019 roku, za okres od dnia 01 stycznia 2019 roku do
dnia 30 czerwca 2019 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszu w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesigey od dnia bilansowego. Nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalno$ci Funduszu oraz Subfunduszu.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty, o ile
nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.
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L. ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢
wedtug
ceny
nabycia w
tys.

Wartos¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy w
tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

Wartos¢
wedtug
ceny
nabycia w
tys.

Wartos¢é
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy w
tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

Akcje

65710

70 591

91,18%

83 063

82 349

86,11%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

339

0,35%

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe

4298

4,50%

Instrumenty pochodne

10

0,01%

Udziaty w spotkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granicg

0,22%

0,25%

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

96,40%

91,22%

Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat oraz warto$ci nominalnej

dhuznych papieréw wartosciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia
integralng czg$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ BGZ BNP PARIBAS DYNAMICZNEGO INWESTOWANIA

4






TABELE UZUPELNIAJACE

Lo . Wartos¢ wedtug .
WAL U:#gfé'NIAJACA Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kr::n si;t;:tz;by cev:;:gf);:i’:::utgs wyceny na dzien P;T:ic::;yol;%zllea;w
i bilansowy w tys.
Aktywny rynek regulowany 3665 730 65 251 70 522 91,09%
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
ATAL S.A. (PLATAL000046) regulowany WARTOSCIOWYCH 4962 | Polska 165 184 0,23%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
MABION S.A. (PLMBION00016) regulowany WARTOSCIOWYCH 2555 | Polska 244 202 0,25%
W WARSZAWIE S A.
PORSCHE AUTOMOBIL HLDG-PFD Aktywny rynek XETRA . 0
(DEO0OPAH0038) regulowany INTERNATIONAL 710 | Niemcy 175 173 0,21%
MARKET
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
WITTCHEN S.A. (PLWTCHN00030) regulowany WARTOSCIOWYCH 20 092 | Polska 334 303 0,38%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
CDRL S.A. (PLCDRL000043) regulowany WARTOSCIOWYCH 6 602 | Polska 192 164 0,21%
W WARSZAWIE S A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
LOKUM DEWELOPER S.A. (PLLKMDW00049) regulowany WARTOSCIOWYCH 14 675 | Polska 250 226 0,29%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek LONDON STOCK .
TUI AG (DE00OTUAGO00) regmv\}’anyy EXCHANGE 5454 | Niemcy 291 199 0,26%
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
ENTER AIR S.A. (PLENTER00017) regulowany WARTOSCIOWYCH 9978 | Polska 240 374 0,48%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
SEKO S.A. (PLSEK0O000014) regulowany WARTOSCIOWYCH 2194 | Polska 24 20 0,03%
W WARSZAWIE S A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
PGS SOFTWARE SA (PLSFTWR00015) regulowany WARTOSCIOWYCH 2163 | Polska 22 21 0,03%
W WARSZAWIE S A.
GIELDA PAPIEROW
(P)L()'(TT'_\;{%EKEOgORﬁ')(ERS DOM MAKLERSKI SA f\e‘gm'\l)’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 42 956 | Polska 235 160 0,21%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
ARCHICOM S.A. (PLARHCMO00016) regulowany WARTOSCIOWYCH 26 164 | Polska 395 386 0,50%
W WARSZAWIE S A.
Akt K GIELDA PAPIEROW
AUTO PARTNER S.A. (PLATPRT00018) ywny ryne WARTOSCIOWYCH 77 733 | Polska 370 368 0,48%
regulowany
W WARSZAWIE S A.
Aktywny rynek XETRA .
PARAGON AG (DE0005558696) INTERNATIONAL 1300 | Niemcy 144 115 0,15%
regulowany MARKET
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
PLAYWAY S.A. (PLPLAYW00015) regulowany WARTOSCIOWYCH 784 | Polska 125 137 0,18%

W WARSZAWIE S.A.
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TABELA UZUPELNIAJACA

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat w

AKCJE Redzlnky fazealiyiiy = emitenta ceny nabycia w tys. m/:::gv?;vezt?sn aktywach ogoétem
GIELDA PAPIEROW
(Pﬁ/fsSsEESogaLgH EASTERN EUROPE S.A. fé‘gmrx’a;y;e" WARTOSCIOWYCH 27 813 | Polska 323 448 0,58%
W WARSZAWIE S.A.
TAKE-TWO INTERACTIVE SOFTWARE INC. Aktywny rynek NASDAQ GLOBAL . N
(US8740541094) regulowany SELECT 594 | Stany Zjednoczone 245 252 0,33%
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
CELON PHARMA S.A. (PLCLNPH00015) regulowany WARTOSCIOWYCH 3182 | Polska 102 139 0,18%
W WARSZAWIE S.A.
ALPHABET INC. (US02079K3059) Aktywny rynek NASDAQ GLOBAL 52 | Stany Zjednoczone 220 210 0,27%
regulowany SELECT
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
UNIMOT S.A. (PLUNMOT00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 5874 | Polska 49 105 0,14%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
DINO POLSKA S.A. (PLDINPL00011) Fegulowany WARTOSCIOWYCH 10 805 | Polska 511 1414 1,83%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
MAXCOM S.A. (PLMXCMS00016) regulowany WARTOSCIOWYCH 788 | Polska 18 15 0,02%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek o
PLAY COMMUNICATIONS S.A. (LU1642887738) | " WARTOSCIOWYCH 17 968 | Luksemburg 390 581 0,75%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(Pﬁ"@s\\//g'p\/%'a&'ﬁ\)/ELopMENT SA f\e‘gm'\l)’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 8768 | Polska 50 33 0,04%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
TEN SQUARE GAMES S A. (PLTSQGM00016) | o Mt 07 WARTOSCIOWYCH 1508 | Polska 116 199 0,26%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(Pfgﬁgﬁf‘%‘éﬂ )T HERAPEUTICS S A. fé‘gmrx’a;y;e" WARTOSCIOWYCH 2447 | Polska 43 32 0,04%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW . '
AMREST HOLDINGS SE (ES0105375002) regulowany WARTOSCIOWYCH 26 165 | Hiszpania 920 950 1,23%
W WARSZAWIE S.A.
SUPERNUS PHARMACEUTICALS INC Aktywny rynek NASDAQ GLOBAL .
(US8684591089) regmv\}’anyy MARKET 1615 | Stany Zjednoczone 240 200 0,26%
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
AC S.A. (PLACSA000014) Fegulowany WARTOSCIOWYCH 2205 | Polska 93 115 0,15%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
MBANK S.A. (PLBRE0000012) regulowany WARTOSCIOWYCH 1819 | Polska 708 782 1,01%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) reauloman WARTOSCIOWYCH 9368 | Polska 1603 1892 2,44%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 3801 | Polska 553 517 0,67%

W WARSZAWIE S.A.
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TABELA UZUPELNIAJACA

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat w

AKCJE Redzlnky fazealiyiiy = emitenta ceny nabycia w tys. m/:::gv?;vezt?sn aktywach ogoétem
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
CCC S.A. (PLCCC0000016) regulowany WARTOSCIOWYCH 5389 | Polska 966 909 117%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
CD PROJEKT S.A. (PLOPTTC00011) regulowany WARTOSCIOWYCH 12 273 | Polska 731 2642 3.41%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
CIECH S.A. (PLCIECH00018) regulowany WARTOSCIOWYCH 15610 | Polska 905 652 0,84%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
ECHO INVESTMENT S.A. (PLECHPS00019) regulowany WARTOSCIOWYCH 96 355 | Polska 425 385 0,50%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
ENEA S.A. (PLENEA000013) regulowany WARTOSCIOWYCH 60 903 | Polska 654 569 0,74%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
EUROCASH S.A. (PLEURCH00011) regulowany WARTOSCIOWYCH 1070 | Polska 20 22 0,03%
W WARSZAWIE S.A.
- : GIELDA PAPIEROW
WZ'%Z%VWQ';'E\B%VQ’GV;CV%ESS&'%WYCH w fégmrxla;y;Ek WARTOSCIOWYCH 3820 | Polska 142 164 0,21%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(PEQ%OE@O%%?WY W WARSZAWIE S.A. fégmrxla;y;Ek WARTOSCIOWYCH 9482 | Polska 646 509 0,66%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(PﬂﬁssvTv%gg(ﬁé? SPOLKA WEGLOWA S.A. f\e‘gm'\l)’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 5053 | Polska 231 239 0,31%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
KERNEL HOLDING S.A. (LU0327357389) Fegulowany WARTOSCIOWYCH 12 871 | Luksemburg 639 622 0,80%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) regulowany WARTOSCIOWYCH 3173 | Polska 1225 1072 1,38%
W WARSZAWIE S.A.
, Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHM000017) | {2 M 0 WARTOSCIOWYCH 24 205 | Polska 2148 2505 3,24%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
KRUK S.A. (PLKRK0000010) regulowany WARTOSCIOWYCH 7014 | Polska 1340 1284 1,66%
W WARSZAWIE S.A.
Akt K GIELDA PAPIEROW
GRUPA LOTOS S.A. (PLLOTOS00025) ywny ryne WARTOSCIOWYCH 14 136 | Polska 679 1197 1,55%
regulowany
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
LPP S.A. (PLLPP0000011) WARTOSCIOWYCH 238 | Polska 1515 1818 2,35%
regulowany W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA S A. Aktywny rynek :
(PLLWBGDOOOFG) regmv\}’anyy WARTOSCIOWYCH 4618 | Polska 236 164 0,21%

W WARSZAWIE S.A.
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TABELA UZUPELNIAJACA

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat w

AKCJE Redzlnky fazealiyiiy = emitenta ceny nabycia w tys. ‘tgli{:::gv?;vezt?sn aktywach ogoétem

Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

NETIA S.A. (PLNETIA00014) regulowany WARTOSCIOWYCH 20 031 | Polska 104 97 0,13%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PEF’L’\E‘EA%%IBETQ) KASA OPIEKI S.A. f\e‘gm'\l)’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 30 277 | Polska 3737 3385 4,37%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PESCEEZ%%%E?O?RUPA ENERGETYCZNA S.A. fe‘gm'\:\}’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 141 434 | Polska 1542 1357 1,75%
W WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW

G :fg@ﬁ'i?ﬁg”g%%?ggﬂ;%\é\gﬂ) fégmrxla;y;Ek WARTOSCIOWYCH 253 406 | Polska 1433 1346 1,74%
A W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(Pfgkﬁo'((')&%:'gERN NAFTOWY ORLEN S.A. fégmrxla;y;Ek WARTOSCIOWYCH 49 158 | Polska 4239 4423 5,71%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

POPI?SVI‘(’%EAC?P"I‘_';IEQ(?&OO;%‘):ZEDNOQC' BANK fe‘gm'\:\}’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 150 685 | Polska 4817 6 453 8.34%
A W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 40 219 | Polska 949 1197 1,55%
W WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW

(PES;YJ%%E(?OT;‘;( ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. fégmrxla;y;Ek WARTOSCIOWYCH 110 004 | Polska 3977 4803 6,20%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTB00016) regulowany WARTOSCIOWYCH 24 527 | Polska 1070 1307 1,69%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPL00017) Fegulowany WARTOSCIOWYCH 78 475 | Polska 395 525 0,68%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PE}\JSS,\TO:&']S)KA ENERGIA S.A. fégmrxla;y;Ek WARTOSCIOWYCH 154 567 | Polska 309 265 0,34%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

UNIBEP S.A. (PLUNBEP00015) regulowany WARTOSCIOWYCH 19 627 | Polska 123 126 0,16%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

LENA LIGHTING S.A. (PLLENAL00015) regulowany WARTOSCIOWYCH 89 895 | Polska 383 280 0,36%
W WARSZAWIE S.A.
: GIELDA PAPIEROW

(Pfggc%%%'g'gf{;‘;m OPAKOWAN S.A. fégmrxla;y;Ek WARTOSCIOWYCH 5549 | Polska 159 181 0,23%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ERBUD S.A. (PLERBUD00012) reauloman WARTOSCIOWYCH 9765 | Polska 175 114 0,15%
9 y W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

GLOBE TRADE CENTRE S.A. (PLGTC0000037) | Wtr B WARTOSCIOWYCH 87 859 | Polska 751 815 1,05%

W WARSZAWIE S.A.

SUBFUNDUSZ BGZ BNP PARIBAS DYNAMICZNEGO INWESTOWANIA

BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,






TABELA UZUPELNIAJACA

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat w

AKCJE Redzlnky fazealiyiiy = emitenta ceny nabycia w tys. m/:::gv?;vezt?sn aktywach ogoétem

Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

WIELTON S.A. (PLWELTN00012) regulowany WARTOSCIOWYCH 7096 | Polska 65 64 0,08%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ASBISC ENTERPRISES PLC (CY1000031710) regulowany WARTOSCIOWYCH 96 184 | Cypr 253 212 0,27%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

GIELDA PRAW MAJATKOWYCH VINDEXUS S.A. | Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH 38 281 | Polska 343 287 0.37%
(PLVNDEX00013) regulowany W WARSZAWIE S A
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

OEX S.A. (PLTELL000023) regulowany WARTOSCIOWYCH 24 941 | Polska 453 449 0,58%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

GRUPA AZOTY ZAKLADY AZOTOWE PULAWY | Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH 1485 | Polska 295 154 0.20%
S.A. (PLZAPULO00057) regulowany W WARSZAWIE S.A
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0000016) regulowany WARTOSCIOWYCH 185 961 | Polska 1206 1741 2,25%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

POLENERGIA S.A. (PLPLSEP00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 2115 | Polska 58 56 0,07%
W WARSZAWIE S A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) regulowany WARTOSCIOWYCH 17 002 | Polska 1016 847 1,09%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

MEDICALGORITHMICS S.A. (PLMDCLG00015) regulowany WARTOSCIOWYCH 1804 | Polska 269 51 0,07%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

WAWEL S.A. (PLWAWEL00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 110 | Polska 78 70 0,09%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(Pfgg&g'gg(ii)BANK POLSKA S.A. fégmrxla;y;Ek WARTOSCIOWYCH 5517 | Polska 1867 2046 2,64%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

P.A.NOVA S.A. (PLPANVA00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 21309 | Polska 503 305 0,39%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

INTER CARS S.A. (PLINTCS00010) requlowan WARTOSCIOWYCH 3069 | Polska 874 620 0,80%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
FABRYKI SPRZETU | NARZEDZI GORNICZYCH | 500 GIELDA PAPIEROW

GRUPA KAPITALOWA FASING S.A. o mwyany WARTOSCIOWYCH 2587 | Polska 41 43 0,06%
(PLFSING00010) 9 Y W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

COMARCH S.A. (PLCOMAR00012) roqulowan WARTOSCIOWYCH 1150 | Polska 194 217 0,28%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ELEKTROBUDOWA S.A. (PLELTBD00017) regulowany WARTOSCIOWYCH 3678 | Polska 143 32 0,04%

W WARSZAWIE S.A.

BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
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TABELA UZUPELNIAJACA

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat w

Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba n . wyceny na dzien n
AKCJE emitenta ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogétem
ZESPOL ELEKTROCIEPLOWNI Aktvwny rvnek GIELDA PAPIEROW
WROCLAWSKICH KOGENERACJA S.A. o mwyany WARTOSCIOWYCH 1498 | Polska 96 50 0,06%
(PLKGNRC00015) 9 Y W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
LIBET S.A. (PLLBT0000013) f\e‘gm'\l)’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 65 741 | Polska 75 52 0,07%
W WARSZAWIE S.A.
Aktvwny rvnek GIELDA PAPIEROW
GRUPA AZOTY S.A. (PLZATRMO00012) regmm}’anyy WARTOSCIOWYCH 23 574 | Polska 978 988 1,28%
W WARSZAWIE S.A.
Aktvwny rvnek GIELDA PAPIEROW
VISTULA GROUP S.A. (PLVSTLA00011) regmvg’anyy WARTOSCIOWYCH 122 788 | Polska 443 487 0,63%
W WARSZAWIE S.A.
Aktvwny rvnek GIELDA PAPIEROW
SELENA FM S.A. (PLSELNA00010) regmvg’anyy WARTOSCIOWYCH 10 581 | Polska 101 140 0,18%
W WARSZAWIE S.A.
Aktvwny rvnek GIELDA PAPIEROW
DOM DEVELOPMENT S.A. (PLDMDVL00012) regmm}’anyy WARTOSCIOWYCH 999 | Polska 76 77 0,10%
W WARSZAWIE S.A.
Aktvwny rvnek GIELDA PAPIEROW
MANGATA HOLDING S.A (PLZTKMA00017) regmvg’anyy WARTOSCIOWYCH 1900 | Polska 127 148 0,19%
W WARSZAWIE S A.
Aktvwny rvnek GIELDA PAPIEROW
LC CORP S.A. (PLLCCRP00017) regmvg’anyy WARTOSCIOWYCH 251694 | Polska 674 664 0,86%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(PEQP&KK(?OL:)E?)ER COMPANY S.A. f\ektm'\l)’a;y”ek WARTOSCIOWYCH 2588 | Polska 108 65 0,08%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
Aktvwny rvnek GIELDA PAPIEROW
ELEMENTAL HOLDING S.A. (PLELMTL00017) regmm}’anyy WARTOSCIOWYCH 105 986 | Polska 307 112 0,14%
W WARSZAWIE S.A.
Aktvwny rvnek GIELDA PAPIEROW
NEUCA S.A. (PLTRFRMO00018) regmvg’anyy WARTOSCIOWYCH 643 | Polska 179 191 0,25%
W WARSZAWIE S.A.
AKtywhy rvnek GIELDA PAPIEROW
STALPRODUKT S.A. (PLSTLPD00017) regmm}’anyy WARTOSCIOWYCH 1149 | Polska 459 278 0,36%
W WARSZAWIE S.A.
Aktvwny rvnek GIELDA PAPIEROW
FAMUR S.A. (PLFAMUR00012) ywny ry WARTOSCIOWYCH 162 441 | Polska 841 853 1,10%
regulowany W WARSZAWIE S.A.
Aktvwny rvnek GIELDA PAPIEROW
BENEFIT SYSTEMS S.A. (PLBNFTS00018) ywny ry WARTOSCIOWYCH 510 | Polska 404 323 0,42%
regulowany W WARSZAWIE S.A.
Aktvwny rvnek GIELDA PAPIEROW
APLISENS S.A. (PLAPLS000016) ywny ry WARTOSCIOWYCH 2841 | Polska 30 30 0,04%
regulowany W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek XETRA
WIRECARD A.G. (DE0007472060) ywny ry INTERNATIONAL 184 | Niemcy 81 116 0,15%
regulowany MARKET

SUBFUNDUSZ BGZ BNP PARIBAS DYNAMICZNEGO INWESTOWANIA
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TABELA UZUPELNIAJACA

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat w

AKCJE Redzlnky fazealiyiiy = emitenta ceny nabycia w tys. ‘tgli{:::gv?;vezt?sn aktywach ogoétem

Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

AMICA S.A. (PLAMICA00010) regulowany WARTOSCIOWYCH 2305 | Polska 276 274 0,35%
W WARSZAWIE S A.
GIELDA PAPIEROW

(Pﬁﬁgb’g%ogﬁgf’zczow'f KRUSZWICA S.A. f\e‘gm'\l)’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 1570 | Polska 68 70 0,09%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

4FUNMEDIA (PLAFNMD00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 6931 | Polska 81 57 0,07%
W WARSZAWIE S A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

FEERUM S.A. (PLFEERM00018) regulowany WARTOSCIOWYCH 6 937 | Polska 85 68 0,09%
W WARSZAWIE S A.
] Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

TARCZYNSKI S.A. (PLTRCZN00016) regulowany WARTOSCIOWYCH 287 | Polska 5 5 0,01%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

FABRYKI MEBLI FORTE S.A. (PLFORTE00012) | (o hyova WARTOSCIOWYCH 9438 | Polska 253 282 0,36%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

AMBRA S A. (PLAMBRA00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 2709 | Polska 38 41 0,05%
W WARSZAWIE S A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

EUROTEL S.A. (PLERTEL00011) regulowany WARTOSCIOWYCH 17 717 | Polska 363 374 0,48%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

RAWLPLUG S.A. (PLKLNR000017) regulowany WARTOSCIOWYCH 12 607 | Polska 112 112 0,14%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

MONNARI TRADE S.A. (PLMNRTR00012) regulowany WARTOSCIOWYCH 22516 | Polska 106 121 0,16%
W WARSZAWIE S A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

POZBUD T&R S.A. (PLPZBDT00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 34 255 | Polska 105 69 0,09%
W WARSZAWIE S A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

MIRBUD S.A. (PLMRBUD00015) regulowany WARTOSCIOWYCH 61266 | Polska 67 64 0,08%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

FERRO S.A. (PLFERRO00016) regulowany WARTOSCIOWYCH 12 920 | Polska 165 190 0,25%
W WARSZAWIE S A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

PKP CARGO S.A. (PLPKPCR00011) regulowany WARTOSCIOWYCH 9299 | Polska 383 404 0,52%
W WARSZAWIE S A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

VOXEL S.A. (PLVOXEL00014) regulowany WARTOSCIOWYCH 3804 | Polska 95 105 0,14%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

RAINBOW TOURS S.A. (PLRNBWT00031) regulowany WARTOSCIOWYCH 8021 | Polska 332 229 0,30%

W WARSZAWIE S.A.
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GIELDA PAPIEROW

(Pfg%'_'g))((&%ﬂ)AUTOSTRADY SA. fégmrxla;y;Ek WARTOSCIOWYCH 61344 | Polska 239 214 0,28%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

DELKO S.A. (PLDELKO00019) regulowany WARTOSCIOWYCH 3538 | Polska 36 29 0,04%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ERGIS S.A. (PLEUFLMO00017) regulowany WARTOSCIOWYCH 32 037 | Polska 166 98 0,13%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ENERGA S.A. (PLENERG00022) regulowany WARTOSCIOWYCH 51620 | Polska 466 403 0,52%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

MFO S.A. (PLMFO0000013) regulowany WARTOSCIOWYCH 6 169 | Polska 189 138 0,18%
W WARSZAWIE S.A.

ACTIVISION BLIZZARD INC (US00507V1098) Aktywny rynek NASDAQ GLOBAL 739 | Stany Zjednoczone 122 130 0,17%

regulowany SELECT

Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

MEX POLSKA S.A. (PLMEXPL00010) regulowany WARTOSCIOWYCH 22 138 | Polska 75 85 0,11%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ATENDE S.A. (PLATMSI00016) regulowany WARTOSCIOWYCH 58 971 | Polska 242 221 0,29%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

LIVECHAT SOFTWARE S.A. (PLLVTSF00010) regulowany WARTOSCIOWYCH 11209 | Polska 368 341 0,44%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ARCTIC PAPER S.A. (PLARTPR00012) regulowany WARTOSCIOWYCH 40 999 | Polska 147 107 0,14%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

PCC ROKITA S.A. (PLPCCRK00076) regulowany WARTOSCIOWYCH 2042 | Polska 157 148 0,19%
W WARSZAWIE S A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

TRANS POLONIA S.A. (PLTRNSP00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 37 318 | Polska 210 128 0,17%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

TORPOL S.A. (PLTORPL00016) regulowany WARTOSCIOWYCH 20 893 | Polska 130 164 0,21%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

SKARBIEC HOLDING S.A. (PLSKRBH00014) regulowany WARTOSCIOWYCH 6 880 | Polska 119 120 0,16%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

VIGO SYSTEM S.A. (PLVIGOS00015) regulowany WARTOSCIOWYCH 150 | Polska 45 52 0,07%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

11 BIT STUDIOS S.A. (PL11BTS00015) regulowany WARTOSCIOWYCH 660 | Polska 140 262 0,34%
W WARSZAWIE S.A.

ELECTRONIC ARTS INC (US2855121099) Aktywny rynek NASDAQ GLOBAL 538 | Stany Zjednoczone 196 203 0,26%

regulowany SELECT

SUBFUNDUSZ BGZ BNP PARIBAS DYNAMICZNEGO INWESTOWANIA
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A =y 22 Wartos¢ wedtug A
UL U:#gfé‘ b o Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba K'::n si;::tz;by c;’:a?lgic (‘:Ai’ae::utgs wyceny na dzien P;c;(t:en?:'vlyoucéz':;ar:lw
y Y ys- bilansowy w tys. yw g
BANCO SANTANDER S.A. (ES0113900J37) fé‘gmrx’a;y;e" BOLSA DE MADRIT 7562 | Hiszpania 144 131 0,17%
Aktvwny rvnek GIELDA PAPIEROW
KONSORCJUM STALI S.A. (PLKCSTL00010) re mv{any WARTOSCIOWYCH 6 030 | Polska 160 156 0,20%
9 y W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(PKVV{/'ETT%’T‘_'BB‘QZ%)LSKA HOLDING S.A. féktmrx’a;y”e" WARTOSCIOWYCH 9775 | Polska 533 614 0,79%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
, GIELDA PAPIEROW
PE"&%’&”?ﬁﬁgfﬁ;&%ﬁéﬁguDOWLANA f\ektm'\l)’a;y”ek WARTOSCIOWYCH 20 348 | Polska 211 202 0,26%
A 9 v W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek nieregulowany 9478 459 69 0,09%
Aktvwny rvnek ALTERNATYWNY
CLOUD TECHNOLOGIES S.A. (PLCLDTC00019) nier)iewu{owyan SYSTEM OBROTU 9478 | Polska 459 69 0,09%
9 Y NEWCONNECT
Nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 3675208 65710 70 591 91,18%
Wartos¢
Wartos¢ wedtug Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA s . . - .
DLUZNE PAPIERY Rodzajrynku | Nazwarynku | Emitent | Kréi siedziby | Termin WEIHGLY ) LeERes Liczba UEGHNE) RN || CREE TE LGHEL v
WARTOSCIOWE emitenta wykupu oprocentowania nominalna nabycia w dzien aktywach
tys. bilansowy w ogoétem
tys.
O terminie wykupu do 1 roku 400 400 400 0,52%
Obligacje 400 400 400 0,52%
rynkllj\llenotowane na aktywnym 400 400 400 0.52%
Nienotowane
MCI CAPITAL S.A. NIE MCI CAPITAL 5,6900% o
(PLMCIMG00244) ?;nslljtywnym DOTYCZY SA Polska 2020-06-19 (Zmienny kupon) 1 000,00 400 400 400 0,52%
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
O terminie wykupu powyzej 1 roku 2100 3412 3429 4,43%
Obligacje 2100 3412 3429 4,43%
rynkllj\llenotowane na aktywnym 2100 3412 3429 4.43%
Nienotowane
ALIOR BANK S.A,, SERIAK NIE ALIOR BANK 4,4900% o
(PLALIOR00219) ?;nslljtywnym DOTYCZY SA Polska 2025-10-20 (Zmienny kupon) 1 000,00 1700 1700 1715 2,22%
GLOBE TRADE CENTRE Nienotowane NIE GLOBE 3,9000% (Stat
S.A., PLGTC042022 na aktywnym DOTYCZY TRADE Polska 2022-04-18 ’ oku on); 4 252,00 400 1712 1714 2,21%
(PLGTC0000292) rynku CENTRE S.A. P
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
Suma: 2 500 3812 3829 4,95%

BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
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Wartosé

TABELA UZUPELNIAJACA Emitent LoelelE g Instrument Lkl et gy ce Y P'S.ffi';f?y
Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Liczba wedlug ceny na dzien
INSTRUMENTY POCHODNE (wystawca) (wystawcy) bazowy nabycia w tys. bilansowy w akty’wach
tys. ogoétem
Wystandaryzowane instrumenty 17 i} i i}
pochodne
Aktywny rynek regulowany 17 - - -
GIELDA
Futures na indeks gietdowy mWIG40, Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW PAPIERQW indeks aietdow
FW40U19, 2019.09.20 (PLOGF0017392) ALY WARTOSCIOWYCH | WARTOSCIOWYCH | Polska Wioday oo 16 - - -
(Dtuga) regulowany W WARSZAWIE S.A. | W WARSZAWIE m
S.A.
Futures na indeks gietdowy MXEF Aktywny rynek INTERCONTINENTAL | ICE FUTURES US Stany indeks gietdowy 1 R B R
INDEX, MESU9, 2019.09.20 (-) (Dtuga) regulowany EXCHANGE (ICE CURRENCIES Zjednoczone MXEF INDEX
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - - -
:;iwhﬁzt::daryzowane instrumenty 770 000 i} 39 0,05%
Aktywny rynek regulowany - - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku 770 000 - 39 0,05%
380,000.00 EUR
) po kursie
(KrFé‘;L‘Z?rd BUR/PLN, 2019.07.05 () 2"'(?;‘\2;‘;":??;23 NIE DOTYCZY ggﬁ;ﬁ:gEAR BANK | poiska walutowym 380 000 - 15 0,02%
4.2923000000
PLN
200,000.00 EUR
. po kursie
(KrFé‘;L‘Z?rd EUR/PLN, 2019.07.23 (-) 2“'(?;‘\2;‘;":??;23 NIE DOTYCZY Eﬁg‘i ggl'-ESK’fAS_ A | Polska walutowym 200 000 ; 13 0,02%
4.3230000000
PLN
190,000.00 USD
. kursie
Forward USD/PLN, 2019.08.21 (-) Nienotowane na NIE DOTYCZY BANK POLSKA Polska \‘l)v(;Iutowym 190 000 ) 1 0.01%
(Krotka) aktywnym rynku KASA OPIEKI S.A. 3 7850000000
PLN
Suma: 770 017 - 39 0,05%
TABELA UZUPELNIAJACA
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE Krai siedzib Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug | Procentowy udziat
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta e:nitenta y Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE, ZA tys. bilansowy w tys. ogotem
GRANICA
Aktywny rynek regulowany 180 176 168 0,22%
BNP Paribas Easy Stoxx Europe Aktywny rynek BOURSE DE LYXOR MSCI .
(FRO007068077) Y regmvyanyy PARIS KOREA-C-EUR Francja 180 176 168 0.22%
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 180 176 168 0,22%

BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
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TABELE DODATKOWE

TABELA DODATKOWA
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Wartos¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy w
tys.

Procentowy udziat w aktywach ogétem

GRUPA KAPITALOWA ASSECO POLAND S.A. 1755 2,27%
GRUPA KAPITALOWA AZOTY S.A. 1142 1,48%
GRUPA KAPITALOWA CYFROWY POLSAT S.A. 1294 1,68%
GRUPA KAPITALOWA ENEA S.A. 733 0,95%
GRUPA KAPITALOWA KULCZYK INVESTMENTS S.A. 708 0,91%
GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN S.A. 10 750 13,88%
GRUPA KAPITALOWA BANCO SANTANDER S.A. 2177 2,81%
Suma: 18 559 23,98%
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1I. BILANS

BILANS 2019-06-30 2018-12-31
1. Aktywa 77 413 95 629
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2331 8128
2) Naleznosci 455 267
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 70 759 82 926
- dtuzne papiery warto$ciowe - -
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 3 868 4 308
- dtuzne papiery warto$ciowe 3829 4 298
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 1882 985
1ll. Aktywa netto (I - 1) 75 531 94 644
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 85 015 107 992
1) Kapitat wptacony 336 433 322 617
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -251 418 -214 625
V. Dochody zatrzymane -14 385 -12 559
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -3 977 -3 250
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -10 408 -9 309
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 4901 -789
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operac;ji (IV+V+/-VI) 75 531 94 644
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 652 206,1140 851 220,4070
Kategoria A 651 833,8450 851 220,4070
Kategoria C 372,2690 -
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa - -
Kategoria A 115,81 111,19
Kategoria C 115,94 -

*) Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa zostata wyliczona na podstawie danych bazowych wyrazonych w PLN.

Wszystkie dane w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosSci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowac¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia

integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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II. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2019-01-01
do 2019-06-30

od 2018-01-01
do 2018-12-31

od 2018-01-01
do 2018-06-30

I. Przychody z lokat 929 3904 1780
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 794 3490 1494
Przychody odsetkowe 135 394 268
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 20 18
Pozostate - - -
Il. Koszty funduszu/subfunduszu 1656 5446 3144
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1479 5093 2946
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 50 103 52
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw - - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 105 220 121
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1 2 1
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 9 - -
Pozostate 12 28 24
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (lI-ll) 1656 5446 3144
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -727 -1542 -1.364
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 4 591 -18 964 -19 003
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -1.099 -8 188 -4 310
- z tytutu réznic kursowych 30 26 7
tynz{: Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 5690 10 776 14 693
- Z tytutu réznic kursowych -53 20 39

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 3 864 -20 506 -20 367

Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A 5,92 -24,09 -17,89
Kategoria C 8,20 - -

Wszystkie dane w tysiacach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkowa, ktére stanowia integralna czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2019-01-01 do 2019-06-30

od 2018-01-01 do 2018-12-31

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

94 644 162 095
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 3 864 -20 506
a) przychody z lokat netto -727 -1 542
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1.099 -8 188
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 5690 -10 776
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 3 864 -20 506
4. Dystrybucja dochoddéw (przychoddéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychodoéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -22 977 -46 945
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 13 816 73 238
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -36 793 -120 183
6. kaczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -19 113 -67 451
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 75 531 94 644
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 85 121 134 120
]

. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

-

. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym

Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

119 917,4830

591 842,9280

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

319 304,0450

1011 794,5230

Saldo zmian -199 386,5620 -419 951,5950
Kategoria C
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 372,4110 -
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,1420 -
Saldo zmian 372,2690 -
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci
funduszu/subfunduszu
Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

2736 619,7550

2616 702,2720

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

2084 785,9100

1765 481,8650

Saldo zmian

651 833,8450

851 220,4070

Kategoria C

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

372,4110

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

0,1420

Saldo zmian

372,2690

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

1ll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A

111,19

127,52

Kategoria C

2. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

Kategoria A

115,81

111,19

Kategoria C

115,94

3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria A

4,16%

-12,81%

Kategoria C

0,49%

4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

Wartos¢ Data wyceny

Wartos¢ Data wyceny

Kategoria A

109,47 2019-05-20

106,06 2018-10-26

Kategoria C

114,52 2019-06-21

5. Maksymalna warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A

119,02 2019-04-03

133,52 2018-01-23

Kategoria C

116,01 2019-06-27

6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

Kategoria A

115,83 2019-06-28

111,19 2018-12-31

Kategoria C

115,94 2019-06-28

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w sredniej
wartosci aktywow netto, w tym:

3,92%

4,07%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

3,50%

3.81%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

0,12%

0,08%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

Ustugi w zakresie rachunkowosci

0,25%

0,16%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Wszystkie dane w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosSci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkowa, ktore stanowia integralna czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE:

BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ BGZ BNP PARIBAS DYNAMICZNEGO
INWESTOWANIA

Nota nr 1

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1.
2.

20.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna warto§ci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu wyceny pomniejszonej o
zobowiazania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okre§lonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w
kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja ceng
nabycia rowng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartosci ksiggowej rownej zeru; prowizja
maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszaja niezrealizowany zysk (powigkszaja niezrealizowang strat¢) z wyceny
kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z zamknigciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powigkszaja
zrealizowang strat¢) z kontraktu terminowego.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat maja przypisana cen¢ nabycia wynikajaca z ceny nabycia
tych sktadnikow lokat, w zamian za ktore zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieni¢zne.

W przypadku dluznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalona w stosunku do ich wartosci nominalnej i
warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w jednostkowym sprawozdaniu finansowym lacznie i prezentuje tacznie jako sktadnik lokat
Subfunduszu.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym
sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w wysokos$ci skorygowane;j
ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej (nie dotyczy papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga
strong¢ przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji, uznaje si¢, iz wygasnieciu
podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytulu ktorych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premig netto. Zysk lub strat¢ ze zbycia walut
obcych wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru warto§ciowego, ujmuje si¢ w pierwszej
kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujace zgodnie z uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie
uwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte wedlug wartosci rOwnej zero w dniu
nastgpnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

Nalezng dywidend¢ z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo poboru akeji
nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksi¢gach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

Zmiang¢ warto$ci nominalnej nabytych akcji, nie powodujaca zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji
analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy. Sktadniki lokat
nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:30 w dniu wyceny oraz sktadniki lokat, dla ktérych na godzing 23:30 Subfundusz
nie otrzymal potwierdzenia zawarcia transakcji ujmowane sa w najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia jego
zobowigzan, w ktorej jest to mozliwe.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedhug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu —
ich wartos$¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej ustalany jest §redni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wycena $rodkow pienigznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane
z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegoélnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wycena srodkow pienieznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym efekt amortyzacji premii, skladajacy si¢ na wyceng
aktywow nienotowanych na aktywnym rynku metoda skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej)
oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od diuznych papierow wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza si¢ zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta oraz prezentuje odpowiednio jako skltadnik lokat notowanych lub

BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ BGZ BNP PARIBAS DYNAMICZNEGO INWESTOWANIA

19





21.

22.

nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej oraz prezentuje odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytulu kosztow zmniejszaja uprzednio
utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych
odpowiednio do czgstotliwosci ustalania warto$ci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1.
2.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w Statucie.

Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzing 23:30 czasu polskiego, o ktorej pobierane sg ostatnie dostgpne kursy, pozwalajace na
oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w danym dniu wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z
zastrzezeniem nastgpujacych zasad:

3.1. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku:

3.1.1. Warto$¢ godziwa sktadnikéow lokat Funduszu notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢ w oparciu o ostatni
dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny danego sktadnika lokat z
Aktywnego Rynku.

3.1.2. Jezeli w momencie dokonywania wyceny Aktywny Rynek, na podstawie ktorego wyceniany jest dany sktadnik lokat, nie
prowadzi obrotu, wowczas wyceny danego skfadnika lokat dokonuje si¢ w oparciu o ostatni kurs zamknigcia ustalony na
tym Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez Aktywny Rynek warto$ci
stanowigcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwe; .

3.1.3. Jezeli ostatni dostgpny kurs zostal wyznaczony w oparciu o znaczaco niski wolumen obrotéw na danym sktadniku
Aktywow lub kurs ten pochodzi z dnia wezesniejszego niz ostatni dzien obrotu danym sktadnikiem na danym Aktywnym
Rynku, wowczas wycen¢ danego sktadnika lokat dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostgpny w momencie dokonywania
wyceny kurs ustalony przez Aktywny Rynek, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej oraz z zastrzezeniem, ze gdy
wycena aktywow funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu
zamknigcia - innej, ustalonej przez Aktywny Rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostgpny kurs
przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo warto$c.

3.1.4. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscia
godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

3.2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnych rynkach:

3.2.1. Obligacje, bony skarbowe, bony pienig¢zne, kwity depozytowe, listy zastawne, weksle — wycenia si¢ w oparciu o warto$¢
godziwa sktadnika lokat, wyznaczong w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej wedlug odpowiedniego wzoru. Dodatkowo, w przypadku papieréw statokuponowych/zerokuponowych
efektywna stopg procentowa wylicza si¢ w momencie zakupu, znajac cen¢ nabycia papieru, a w przypadku papieréw
zmiennokuponowych w momencie zakupu, znajac cen¢ nabycia papieru, oraz kazdorazowo, kiedy ustalone zostanie
oprocentowanie na kolejne okresy odsetkowe.

3.2.2. Dluzne papiery warto$ciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:

3.2.2.1. W przypadku, gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sa $ci$le powiazane z wycenianym papierem dtuznym,
warto$¢ tego papieru dtuznego jest wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego
modelu wyceny; zastosowany model wyceny w zalezno$ci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu
Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania uwzglednia w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegdlnych wbudowanych Instrumentéw Pochodnych; dodatkowo dane wejsciowe odpowiednie dla
danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke beda pochodzi¢ z Aktywnego Rynku.

3.2.2.2. W przypadku, gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sa $cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym,
wowczas warto$¢ wycenianego papieru dtuznego bedzie stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru wartosciowego
(bez wbudowanych Instrumentéw Pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej
oraz wartosci wbudowanych Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele whasciwe dla
poszczegblnych Instrumentéw Pochodnych .

3.2.3. Akcje:

3.2.3.1. W przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dziafania, ktorych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku — wycenia si¢ przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszacych ceng akcji do poszczegélnych wybranych parametrow finansowych dziatalnosci
emitenta (cena/zysk, cena/warto$¢ ksiggowa itp.) na podstawie ceny oglaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji
emitentow notowanych na Aktywnym Rynku.

3.2.3.2. W przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskazaé¢ emitentéw o podobnym profilu
i zakresie dziatania (ktorych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku) — wycenia si¢ przy wykorzystaniu modelu
zdyskontowanych przeplywow pieni¢znych (discounted cash flows; DCF) zastosowanego do prognozowanych
wolnych przeptywoéw pieni¢znych (free cash flows; FCF) oszacowanych na podstawie sporzadzonej analizy
finansowej, przy uwzglednieniu stopy dyskontowej uwzgledniajacej stopg wolna od ryzyka oraz premi¢ za ryzyko
zwigzane z dziatalno$cia danego emitenta; analiza finansowa sporzadzana jest z czgstotliwo$cia nie mniejsza niz
raz na rok, na podstawie rocznych sprawozdan finansowych, a jesli jednostka sporzadza sprawozdania czgsciej -

BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ BGZ BNP PARIBAS DYNAMICZNEGO INWESTOWANIA

20





na podstawie tych sprawozdan. Warto$¢ godziwa wynikajaca z analizy finansowej podlega na biezaco korekcie w
kazdym przypadku, w ktorym Fundusz otrzyma informacj¢ dotyczaca istotnych zdarzen mogacych mie¢ wpltyw
na warto$¢ godziwa wycenianych akcji.

3.2.4. Warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — wycenia si¢ w oparciu o modele wyceny tych lokat przy
zastosowaniu parametrow pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku gdy akcje emitenta nie sa notowane
na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt 3.1.3
powyzej.

3.2.5. Instrumenty pochodne — wycenia si¢ w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, przy
czym parametry wejsciowe bgda pobierane z aktywnego rynku; a przy czym beda to modele:

32.5.1. w przypadku kontraktow terminowych, transakcji wymiany walut lub stop procentowych: model
zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych;

3.2.5.2.  w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;

3.2.5.3. w przypadku transakcji terminowych (forward), transakcji wymiany walut (currency swap) oraz transakcji
wymiany platnosci odsetkowych (interest rate swap): model zdyskontowanych przeptywow pienigznych.

3.2.54. w przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe zastosowanie zadnego z
powyzszych modeli, instrument pochodny bedzie wyceniany za pomoca innej powszechnie uznanej metody
estymacji wartosci godziwej, w tym w szczegdlnosci zgodnie z kwotowaniem jego wartosci podanym przez
serwis Bloomberg;

3.2.6. Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica — wycena odbywa si¢ w
oparciu o ostatnio ogloszona warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wptyw na warto$¢ godziwa, jakie miaty miejsce po dniu ogloszenia
wartosci aktywOw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;

3.2.7. Depozyty — wycenia si¢ w wysokosci wynikajacej z sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy czym
kwotg naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3.2.8. Warto$¢ godziwa pozostalych sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zosta¢ oszacowana przez
wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ushugi, o ile jest mozliwe rzetelne oszacowanie przez
jednostke przeptywow pienigznych zwiazanych z tym sktadnikiem lub poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny
skladnika lokat o ile wprowadzone do tego modelu dane wejSciowe pochodza z aktywnego rynku lub poprzez
oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego si¢ istotnie papieru wartosciowego, w
szczego6lnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

3.2.9. Dopuszcza si¢ wyceng instrumentéw finansowych, w tym zagranicznych papieréw dhuznych, w oparciu o Bloomberg
Generic.

4. Nalezno$ci z tytutlu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, wycenia si¢ wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw warto§ciowych.

5.

Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym nieb¢dacym
rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie Czlonkowskim, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez
Subfundusz, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Fundusz.

Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wycenia si¢ w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku.
W przypadku aktywow lub zobowiagzan dlugoterminowych w walutach obcych nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie,
w ktorej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wykazuje si¢
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna,
metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowiazania z tytutu zbycia
papieréw wartosciowych przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu wycenia sig¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metoda korekty réznicy pomiedzy cena odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Srodki pieni¢zne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowiazania wykazuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone,
w przeliczeniu na walute¢ polska.

Metoda pomiaru catkowitej ekspozycji

Do pomiaru catkowitej ekspozycji dla Subfunduszu Towarzystwo stosuje metod¢ zaangazowania. Towarzystwo stosuje t¢ metode od dnia 22
marca 2016 roku.

Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywoéw Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywoéw netto Subfunduszu na jednostke¢ uczestnictwa
przypadajacy w kazdym dniu, w ktérym odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papierow Warto$ciowych S.A. w Warszawie.
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Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia
1994 roku (Dz. U. z 2019 r. poz. 351 z pdzniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji
a) Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksi¢ggach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym miata miejsce modyfikacja polityki rachunkowosci. Gléwnymi zmianami byly zmiany dotyczace wyceny
sktadnikow lokat, w tym uznanie wykorzystania Bloomberg Generic do wyceny lokat oraz zasad wyboru rynkow gtownych. Ww. zmiany nie
miaty istotnego wptywu na sytuacj¢ majatkowa Subfunduszu.

b) Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.
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Nota nr 2 Nalezno$ci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2019-06-30 2018-12-31
Naleznosci 455 267
Z tytutu zbytych lokat 250 220
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 67 32
Z tytutu dywidend 135 15
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate 3 -
Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2019-06-30 2018-12-31
Zobowigzania 1882 985
Z tytutu nabytych aktywéw 157 256
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw 1457 375
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwaranciji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 259 350
Pozostate sktadniki zobowigzan 9 4
Nota nr 4 Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty
2019-06-30 2018-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
Wartos¢ na dzien bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy
NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucie sprawozdania w danej walucie sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty - 2331 - 8128
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 1558 - 7486
EUR 48 206 1 4
PLN 1300 1300 7 156 7 156
uUsD 14 52 87 326
DOM MAKLERSKI BZ WBK S.A. - 723 - 642
EUR 71 303 75 324
PLN 186 186 318 318
uUsD 63 234 - -
DOM MAKLERSKI PKO BP S.A. - 50 - -
PLN 50 50 - -

od 2019-01-01 do 2019-06-30

od 2018-01-01 do 2018-12-31

Wartos¢ na Wartos¢ na
Wartos¢ na dzien bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy

szolg)llcl-‘;:OSDlegvvll:rE?lERZiSYIgI-?Z';Q;vYOMZmXVFfYZgITW dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN w danej walucie sprawozdania w danej walucie sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw R 4106 R 4632
pienieznych

EUR 106 454 72 309
PLN 3245 3245 4185 4185
usD 107 407 37 139

*) Sredni poziom $rodkéw pienigznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na kazdy dzien
okresu sprawozdawczego.

NOTA-4.II EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Nie dotyczy
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Nota nr S Ryzyka

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 2 331 8128
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -
Skitadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1714 -
Suma: 4045 8128

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano $rodki pieni¢zne, depozyty,
stato- 1 zerokuponowe obligacje Skarbu Pafistwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz

weksle.

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**)

2115

4298

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**)
Zobowigzania (***) - -
Suma: 2115 4298

**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowe;j traktuje si¢ zmiennokuponowe
dhuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentowa, ktorych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia.
***) Jako zobowiazania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje si¢ instrumenty

pochodne na stope procentowa, ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sie 6 654 12703
wartoéci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 2331 8128
Naleznosci 455 267
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 3 868 4 308

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)

***) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw wartosciowych
(obligaciji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonoéw skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli), depozytow
bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkéw pienigznych oraz niewywiazania si¢
kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back..
***¥) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogotem.

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym,

ze wskazaniem przypadkdéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w 4322 2796
poszczegdlnych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 795 654
Naleznosci 8 -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1766 1960
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1753 10
Zobowigzania - 172

***%%) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogotem.
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.Nota nr 6 Instrumenty pochodne

2019-06-30
iz . Termin .
Typ zajetej Roded) Cel otwarcia Lkl \ga;tzc:sgh :ze rsn:t;zh ch;t;\sl’::;qca el Ll wTIf;:laI\:ia
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE yp zajete] instrumentu " otwartej przysziyct przysziyct P a (wygasniecia) | .Y
pozycji pozycji 0 strumieni strumieni przysztych i instrumentu
pochodnego pozycji P - A instrumentu
pienieznych pienieznych ptatnosci pochodnego pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
380,000.00
ograniczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2019.07.05 (-) Krétka Forward ryzyka 15 walutowym 2019-07-05 -380 000,00 2019-07-05 2019-07-05
inwestycyjnegoo 4.2923000000
PLN
200,000.00
ograniczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2019.07.23 (-) Krétka Forward ryzyka 13 walutowym 2019-07-23 -200 000,00 2019-07-23 2019-07-23
inwestycyjnegoo 4.3230000000
PLN
190,000.00
ograniczenie USD po kursie
Forward USD/PLN, 2019.08.21 (-) Krotka Forward ryzyka 11 walutowym 2019-08-21 -190 000,00 2019-08-21 2019-08-21
inwestycyjnegoo 3.7850000000
PLN
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
przeptywy
sprawne pierliezn_e
Futures na indeks gietdowy mWIG40, FW40U19, zardzadzanie nastepujg w
2019.09.20 (PLOGF0017392) Diuga Futures portfelem . . (rfzrl';cnr; o . 2019-09-20 2019-09-20
inwestycyjnym r(’)wnanig do
rynku
przeptywy
sprawne pierliezn_e
) ’ . nastgpujg w
2019F3;U£%S na indeks gietdowy MXEF INDEX, MESU9, Diuga Futures zardzadzanie R - | ramach B 2019-09-20 2019-09-20
.09.20 (-) portfelem .
inwestycyjnym dzuanne:go
réwnania do
rynku

Suma:
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2018-12-31

. iz Wartos¢ Terminy Kwota bedaca el - Termin
Typ zajetej o] Cel otwarcia LCETIELS rzysztych rzysztych odstaw: AT AL wykonania
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE yp zajete] instrumentu r otwartej przysziyct przysziyct P a (wygasniecia) | WY
pozycji pozycji e strumieni strumieni przysztych . instrumentu
R pozycji pienigznych pienieznych ptatnosci LT pochodnego
pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
40,000.00 EUR
ograniczenie po kursie
Forward EUR/PLN, 2019.02.14 (-) Krétka Forward ryzyka walutowym 2019-02-14 -40 000,00 2019-02-14 2019-02-14
inwestycyjnegoo 4.3148000000
PLN
80,000.00 EUR
ograniczenie po kursie
Forward EUR/PLN, 2019.01.11 (-) Krétka Forward ryzyka walutowym 2019-01-11 -80 000,00 2019-01-11 2019-01-11
inwestycyjnegoo 4.3000000000
PLN
170,000.00
ograniczenie USD po kursie
Forward USD/PLN, 2019.01.24 (-) Krotka Forward ryzyka walutowym 2019-01-24 -170 000,00 2019-01-24 2019-01-24
inwestycyjnegoo 3.7720000000
PLN
250,000.00
ograniczenie USD po kursie
Forward USD/PLN, 2019.01.11 (-) Krotka Forward ryzyka walutowym 2019-01-11 -250 000,00 2019-01-11 2019-01-11
inwestycyjnegoo 3.7900000000
PLN
20,000.00 USD
ograniczenie po kursie
Forward USD/PLN, 2019.01.09 (-) Dtuga Forward ryzyka walutowym 2019-01-09 20 000,00 2019-01-09 2019-01-09
inwestycyjnegoo 3.7570000000
PLN
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
przeptywy
sprawne gfsq;)zaz w
Futures na indeks gietdowy mWIG40, FW40H19, zardzadzanie
2019.03.15 (PLOGF0016097) Diuga Futures portfelem - ;azrl‘;i‘;'; o - 2019-03-15 2019-03-15
inwestycyjnym réwnanig do
rynku
przeptywy
sprawne pier;iein_e
Futures na indeks gietdowy WIG20, FW20H1920, zardzadzanie nastepujg w
2019.03.15 (PLOGF0015487) Diuga Futures portfelem . g:ii 5 . 2019-03-15 2019-03-15
inwestycyjnym réwnanig do
rynku
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2018-12-31

Termin

L Rodzaj . Wartosé Wartos¢ Terminy Kwota bedaca zapadalnosci Termin_
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typzajetej | i 4rumenty | Celotwarcia otwartej prEyezlyel przysztych podstawa | (w0 chiecia) | WYkonania
pozycji pochodnego pozycji pozycji _strt_m'uem _strl_m?lenl przyszlyc_h e instrumentu
pienigznych pienieznych ptatnosci pochodnego pochodnego
przeptywy
sprawne z‘;qg:&: w
2019F(1)1;u1r(;s(f1)a indeks gietdowy S&P 500, ESH19, Diuga Futures ;Zr'?fz?ednzqanle ramach ) 2016-03-15 2019-03-15
inwestycyjnym d’Z|enne:go
réwnania do
rynku
przeptywy
sprawne pier;iein_e
i i : nastgpujg w
2019!?(1)1;1.11re55(f1)a indeks gietdowy MXEF INDEX, MESH19, Diuga Futures ;ii?fze?;;ame ramach ) 2019-03-15 2016-03-15
inwestycyjnym dziennego
réwnania do
rynku

Suma:
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Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

2019-06-30
Az n Termin .
Typ zajetej e Cel otwarcia L r:a;tzt:sgh ;'rze rsn;;';gh Kw%t:slzae;qca SRl wTIf;:‘a::ia
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE yp zajete] instrumentu r otwartej przyszlyct przysziyct P a (wygasniecia) | WY
pozycji pozycji e strumieni strumieni przysztych . instrumentu
ERETIEIELE pozycji pienigznych pienieznych ptatnosci i e pochodnego
pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
380,000.00
ograniczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2019.07.05 (-) Krétka Forward ryzyka 15 walutowym 2019-07-05 -380 000,00 2019-07-05 2019-07-05
inwestycyjnegoo 4.2923000000
PLN
200,000.00
ograniczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2019.07.23 (-) Krétka Forward ryzyka 13 walutowym 2019-07-23 -200 000,00 2019-07-23 2019-07-23
inwestycyjnegoo 4.3230000000
PLN
190,000.00
ograniczenie USD po kursie
Forward USD/PLN, 2019.08.21 (-) Kroétka Forward ryzyka 11 walutowym 2019-08-21 -190 000,00 2019-08-21 2019-08-21
inwestycyjnegoo 3.7850000000
PLN
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
przeptywy
sprawne ﬁg{gg&: w
Futures na indeks gietdowy mWIG40, FW40U19, zardzadzanie
2019.09.20 (PLOGF0017392) Diuga Futures portfelem - - ;azrl‘;i‘;'; o - 2019-09-20 2019-09-20
inwestycyjnym réwnanig do
rynku
przeptywy
sprawne pieniezqe
2019F(L)J;u£((9)5 na indeks gietdowy MXEF INDEX, MESU9, Dluga Futures zardzadzanie ) } ?:;fg#la w } 2019-09-20 2019-09-20
.09.20 (-) portfelem )
inwestycyjnym d'z lennego
réwnania do
rynku
Suma: -
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od 2019-01-01 do 2019-06-30 od 2018-01-01 do 2018-12-31 od 2018-01-01 do 2018-06-30
NOTA-9 Il DODATNIE | | Dodatnie | Dodatnie | Ujemne | Ujemne [ Dodatnie [ Dodatnie | Ujemne | Ujemne | Dodatnie | Dodatnie | Ujemne |  Ujemne
u JEMNiE ROZNICE réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice
KURSOWE W kur_sowe . kurso_we kur_sowe . kurso_we kur_sowe . kurso_we kur§owe . kursqwe kur§owe . kursqwe kur§owe . kursqwe
PRZEKROJU LOKAT zreallzowa_n mezreallzovya zreallzowa_n mezreallzovya zreallzowa_n mezreallzovya zreahzowa_n mezreahzovya zreahzowa_n mezreahzovya zreahzowa_n mezreahzovya
FUNDUSZU/SUBFUNDU | €W walucie | ne w walucie | e w walucie | ne w walucie | e w walucie | ne w walucie | e w walucie | ne w walucie | e w walucie | ne w walucie | e w walucie | ne w walucie
szu sprawozdan | sprawozdania | sprawozdan | sprawozdania | sprawozdan | sprawozdania | sprawozdan | sprawozdania | sprawozdan | sprawozdania | sprawozdan | sprawozdania
ia w tys. w tys. ia w tys. w tys. ia w tys. w tys. iaw tys. w tys. iaw tys. w tys. ia w tys. w tys.
Akcje 14 - -1 -26 10 6 - - - 9 - -
Kwity depozytowe 1 1 -1 - - - -1 - - - -
Dtuzne papiery } } } 1 } } ) ) ) ) ) )
warto$ciowe
Tytuty uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspdinego 17 - - -17 16 15 - - 7 30 - -
inwestowania majace
siedzibe za granicg
2019-06-30 2018-12-31
NOTA- Il SREDN| KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ | ™ (yrg  stosunku do 2 Waluta Kurs wstosunku do 2 Waluta
EUR 4,2520 EUR 4,3000 EUR
usb 3,7336 usb 3,7597 uUsb
Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja
od 2019-01-01 do 2019-06-30 od 2018-01-01 do 2018-12-31 od 2018-01-01 do 2018-06-30
Wartos¢ Wazrost (spadek) Wartos¢ Wazrost (spadek) Wartos¢ Wazrost (spadek)

NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z
TYTULU LOKAT

zrealizowanego
zysku (straty) ze

niezrealizowanego
zysku z wyceny

zrealizowanego
zysku (straty) ze

niezrealizowanego
zysku z wyceny

zrealizowanego

zysku (straty) ze

niezrealizowanego
zysku z wyceny

zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -1109 5687 -8 198 -10787 -4 375 -14 654
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 10 3 10 11 65 -39
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: -1 099 5690 -8 188 -10 776 -4 310 -14 693

Wyplacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

Wyplacone przychody ze zbycia lokat
Nie dotyczy
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Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

Nota-11 I. koszty pokrywane przez towarzystwo

Nie dotyczy

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2019-01-01 do 2019-06-30

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2018-01-01 do 2018-06-30

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

z tytutu wynagrodzenia statego 1479 5093 2 946
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - - -
Suma: 1479 5093 2946
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31
I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 94 644 162 095 10 182
Il. Warto$é aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe - - -
Kategoria A 111,19 127,52 108,48
Kategoria C - - -
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INFORMACJA DODATKOWA:
BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ BGZ BNP PARIBAS DYNAMICZNEGO
INWESTOWANIA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy:

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktoére nalezalo uja¢ w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym:
Nie wystapily znaczace zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglgdnione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w por6wnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily istotne réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje
majatkowa i finansowa, ptynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

c¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewno$¢ co do mozliwoSci
kontynuowania dzialalnos$ci co najmniej przez najblizsze 12 miesiecy. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwiazanych z ta kwestia korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplyna¢ na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wptynac¢ na ocen¢
sytuacji majatkowe;j, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7. Inne informacje

Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartoSciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzien bilansowy spoélka zarzadzajaca UCITS prezentuje
ponizej informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartoSciowych i o swapach przychodu calkowitego
Subfunduszu

Na dzien bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym nie wystapily transakcje finansowe z uzyciem papieréw wartosciowych i swapow
przychodu catkowitego.
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie w ramach uslugowego prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu przez ProService
Finteco Sp. z o.0. Signed by /
Podpisano przez:

Katarzyna Kosior

Katarzyna Kosior Date/ Da_‘ta 2019-
Dyrektor Departamenti-Sp powozda AR A% @ontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

Elektronicznie
Ja rOSI'aW podpisany przez

Jarostaw Skorulski
| Data:2019.08.22
Skorulski 233
Jarostaw Skorulski
Prezes Zarzqdu Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych BNP Paribas S.A.

R f + Elektronicznie
a a podpisany przez Rafat
Lerski

I_e rs k| Data: 2019.08.22

14:44:51 +02'00'

Rafat Lerski
Czlonek Zarzqdu Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych BNP Paribas S.A.

Warszawa, dnia 22 sierpnia 2019 roku
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ BGZ BNP PARIBAS GLOBALNY
DYNAMICZNEGO WZROSTU

WYDZIELONY W RAMACH
BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 01 STYCZNIA 2019 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2019 ROKU





WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz BGZ BNP Paribas Globalny Dynamicznego Wzrostu (dalej jako ,,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach
funduszu BGZ BNP Paribas Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,,Fundusz”).

Fundusz BGZ BNP Paribas Fundusz Inwestycyjny Otwarty jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

—  BGZ BNP Paribas Dynamicznego Inwestowania,

—  BGZ BNP Paribas Aktywnego Inwestowania,

—  BGZ BNP Paribas Stabilnego Inwestowania,

—  BGZ BNP Paribas Obligacji,

—  BGZ BNP Paribas Konserwatywnego Oszczedzania (do dnia 19.07.2018 r. dzialajacego pod nazwa BGZ BNP Paribas
Pieni¢zny),

—  BGZ BNP Paribas Globalny Dynamicznego Wzrostu,

—  BGZ BNP Paribas Globalny Stabilnego Wzrostu.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1331.
Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 22 marca 2016r. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 31 marca 2016r.

Fundusz i Subfundusze zostaty utworzone na czas nieokreslony. Subfundusz do dnia 28 grudnia 2016 roku miat cztery kategorie jednostek:
Kategoria A, Kategoria Al, Kategoria B oraz Kategoria C, rdznigce si¢ wysokoscia pobieranego wynagrodzenia statego Towarzystwa oraz
wysoko$cia oplat manipulacyjnych pobieranych przy zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa. Od dnia 29 grudnia 2016 roku
Subfundusz ma trzy kategorie jednostek: Kategoria A, Kategoria B oraz Kategoria C, rdznigce si¢ wysokoscig pobieranego wynagrodzenia
statego Towarzystwa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktorego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z
siedziba przy ul. Twardej 18, 00 -105 Warszawa, wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000031121, o kapitale
zaktadowym w wysokosci 9 048 000,00 zt optaconym w catosci, NIP: 526-02-10-808, zwane dalej ,,Towarzystwem”.

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez Deloitte Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
(dawniej Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k) z siedziba w Warszawie, Al. Jana Pawta II lok 22. 00-133
Warszawa..

Cel inwestycyjny Subfunduszu
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu

Wytacznym przedmiotem dziatalnosci Subfunduszu jest lokowanie zebranych $rodkéw pienigznych, w okreslone w Ustawie i Statucie
papiery wartosciowe. Polityka inwestycyjna Subfunduszu jest realizowana poprzez inwestowanie gléwnie w jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego
inwestowania majacych siedzib¢ za granica, ktére inwestuja co najmniej potowe swoich aktywow w: akcje dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym w panstwie innym niz Rzeczypospolita Polska a takze w obligacje zamienne na akcje oraz inne instrumenty oparte o akcje
dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie innym niz Rzeczypospolita Polska.

Ograniczenia inwestycyjne
1. Subfundusz dokonuje lokat stosujac nastgpujace zasady ich dywersyfikacji:

a) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytuty uczestnictwa
instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibg za granica, ktére inwestuja co najmniej polowe swoich aktywow w: akcje
dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie innym niz Rzeczypospolita Polska a takze w obligacje zamienne
na akcje oraz inne instrumenty oparte o akcje dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie innym niz
Rzeczypospolita Polska — co najmniej 66 % Aktywow Netto Subfunduszu,

b) akcje, obligacje zamienne na akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe — do 20%
Aktywow Netto Subfunduszu,

c) instrumenty o charakterze dtuznym, tj. obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku
Pieni¢znego — do 20% Aktywow Netto Subfunduszu.

Oprocz powyzszych ograniczen subfundusz i Fundusz obowiazuja ograniczenia zawarte w Ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r., poz. 1355 z pdzniejszymi zmianami), (dalej
jako ,,Ustawa”).
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Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

1.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 30 czerwca 2019 roku, za okres od dnia 01 stycznia 2019 roku do
dnia 30 czerwca 2019 roku, przy zatozeniu kontynuowania dzialtalnosci Funduszu oraz Subfunduszu w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy od dnia bilansowego. Nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalno$ci Funduszu oraz Subfunduszu.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty, o ile
nie zaznaczono inaczej, w petnych tysiacach zlotych.
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L. ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA
2019-06-30 2018-12-31
TABELA GLOWNA Wartos¢ wedlug xvfc’;z?cn:‘;dz'i‘;% Procentowy udzial | Wartos¢ wedtug xvfc’;z?cn:‘;dz'i‘;% Procentowy udziat
SKLADNIKI LOKAT ceny nabycia w tys. bilansowy w tys w aktywach ogétem | ceny nabycia w tys. bilansowy w tys w aktywach ogétem
Akcje - - - - - -

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe

19,09%

15,08%

Instrumenty pochodne

1,01%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

70,60%

65,93%

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowig integralng cz¢$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

Wartos¢
Wartos¢ wedtug Procentowy
TABEIEGZlJ,féJ gEﬁ‘ga‘iACA FeaE ento | Mermnata Emitent Kraj siedziby Termin Warunki Wartos¢ Liczba wedtug ceny wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE iy Y emitenta wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w dzien aktywach
tys. bilansowy w ogoétem
tys.
O terminie wykupu do 1 roku 260 2369 2363 7,53%
Obligacje 260 2 369 2363 7,53%
rynkllj\llenotowane na aktywnym 260 21369 21363 7.53%
TAURON POLSKA Nienotowane NIE TAURON 2 6900%
ENERGIA S.A., SERIA TPEA1119 | na aktywnym DOTYCZY POLSKA Polska 2019-11-04 (Zmienn kU onL; 100 000,00 10 1003 1006 3,21%
(PLTAURNO00037) rynku ENERGIA S.A. Yy Kup
DOM DEVELOPMENT S.A., | Nienotowane NIE DOM 3.6900%
SERIA DOMDES5120620 na aktywnym DOTYCZY DEVELOPMENT | Polska 2020-06-12 (Zmienn KU onL; 10 000,00 50 506 505 1,61%
(PLDMDVL00053) rynku S.A. Yy Kup
GLOBE TRADE CENTRE Nienotowane o
S.A., SERIA PLGT062020 na aktywnym BI(ETYCZY g;ﬂ?EE'I'I;AADE Polska 2020-06-14 3,7500 A’kgsfr?)' 4 252,00 200 860 852 2,71%
(PLGTC0000243) rynku A P
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
O terminie wykupu powyzej 1 roku 1491 3598 3633 11,56%
Obligacje 1491 3598 3633 11,56%
rynkl';"enom""a”e na aktywnym 1491 3508 3633 11,56%
POWSZECHNY ZAKLAD Nienotowane NIE ;AO}\é\éiZDECHNY 3.5900%
UBEZPIECZEN S.A., SERIA A na aktywnym DOTYCZY UBEZPIECZEN Polska 2027-07-29 Zmi " ° 100 000,00 15 1526 1546 4,92%
(PLPZU0000037) rynku SA (Zmienny kupon)
POWSZECHNA KASA Nienotowane PO SZECHNA
0,
OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI na aktywnym NIE OSZCZEDNOSCI | Polska 2027-08-28 ) 3,3400% 100 000,00 2 202 204 0,65%
S.A., SERIA OP0827 rvnku DOTYCZY BANK POLSKI (Zmienny kupon)
(PLPKOO0000099) Y SA
Nienotowane
ALIOR BANK S.A., SERIA K NIE ALIOR BANK 4,4900% o
(PLALIOR00219) :/an;ljtywnym DOTYCZY SA Polska 2025-10-20 (Zmienny kupon) 1 000,00 1470 1470 1483 4,72%
Nienotowane
ENEA S.A,, SERIA NIE 2,9900% o
ENEA0624 (PLENEA000096) ?yan;ljtywnym DOTYCZY ENEA S.A. Polska 2024-06-26 (Zmienny kupon) 100 000,00 4 400 400 1,27%
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
Suma: 1751 5967 5996 19,09%
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Kraj siedziby Wartos¢ wedtug | WWartosé wediug | - Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent ] Instrument Liczba ceny nabycia w wyceny na udziat w
INSTRUMENTY POCHODNE (wystawca) bazowy dzien bilansowy aktywach
(wystawcy) tys. i
w tys. ogoétem
Wystandaryzowane instrumenty 28 . : .
pochodne
Aktywny rynek regulowany 28 - - -
Futures na indeks gietdowy EURO Aktywny rynek indeks gieldowy
STOXX, FESXU19, 2019.09.20 (-) EUREX EUREX Niemcy 6 - - -
- regulowany EURO STOXX
(Krotka)
. . . . CHICAGO ) )
Futures na indeks gietdowy S&P 500, Aktywny rynek Chicago Mercantile MERCANTILE S_tany indeks gietdowy 5 ) } )
ESU19, 2019.09.20 (-) (Dtuga) regulowany Exchange EXCHANGE Zjednoczone S&P 500
Futures na indeks gietdowy MXEF Aktywny rynek INTERCONTINENTAL ISSE FUTURES S_tany indeks gietdowy 17 ) } )
INDEX, MESU9, 2019.09.20 (-) (Dtuga) regulowany EXCHANGE (ICE CURRENCIES Zjednoczone MXEF INDEX
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Niewystandaryzowane instrumenty 5 640 000 ; 316 1,01%
pochodne
Aktywny rynek regulowany - - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku 5640 000 - 316 1,01%
2,100,000.00
) BANK POLSKA EUR po kursie
(Kfé‘i?’;‘;"d EUR/PLN, 2019.07.16 (-) g&fxa‘;‘:’na:‘;;j NIE DOTYCZY KASA OPIEKI Polska walutowym 2100 000 - 131 0,42%
S.A. 4.3178000000
PLN
260,000.00 EUR
. BANK POLSKA po kursie
(Kfé‘i?’;‘;"d EUR/PLN, 2019.08.20 (-) g&fxa‘;‘:’na:‘;;j NIE DOTYCZY KASA OPIEKI Polska walutowym 260 000 - 3 0,01%
S.A. 4.2732000000
PLN
3,280,000.00
. BANK POLSKA USD po kursie
(Kfé‘i?’;‘;"d USD/PLN, 2019.08.21 (-) g&fxa‘;‘:’na:‘;;j NIE DOTYCZY KASA OPIEKI Polska walutowym 3280 000 - 182 0,58%
S.A. 3.7850000000
PLN
Suma: 5640 028 - 316 1,01%
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TABELA UZUPELNIAJACA

TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE Krai siedzib Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug | Procentowy udziat
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta e:nitenta y Liczba ceny nabyciaw wyceny na dzien w aktywach
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA tys. bilansowy w tys. ogoétem
GRANICA
Aktywny rynek regulowany 182 180 17 915 19919 63,45%
AMUNDI ETF MSCI EMERGING MARKETS | Aktywny rynek EURONEXT PARIS ﬁ/I'\SMCJ:Ir\EI\I/IEI;FGING Francja 100 000 1579 1750 5,58%
UCITS ETF - USD,ETP,ETF (LU1681045453) | regulowany MARKET ] 0%
SPDR S&P 500 ETF TRUST Aktywny rynek NYSE ARCA NEW | SPDR S&P 500 . )
(US78462F1030) regulowany YORK ETF TRUST Stany Zjednoczone 680 639 744 237%
FIDELITY-S&P500 INDX-PA USD Aktywny rynek DUBLIN STOCK | FIDELITY-S&P500 . 3
(IE00BYX5MS15) regulowany EXCHANGE INDX-PA USD Irlandia 25000 490 514 1.64%
FIDELITY-MSCI EMR MK IND-PAU Aktywny rynek DUBLIN STOCK | FIDELITY MSCI . N
(IE00BYX5M039) regulowany EXCHANGE Emerging Markets | '"2"dia 15000 247 251 0.80%
BNP Paribas Easy Stoxx Europe Aktywny rynek BOURSE DE LYXOR MSCI . o
(FRO007068077) regulowany PARIS KOREA-C-EUR Francja 1600 1574 1497 477%
BNP Paribas Easy S&P 500 UCITS Aktywny rynek BOURSE DE BNP Paribas Easy . o
(FR0011550177) regulowany PARIS S&P 500 UCITS Francja 10000 410 405 1,29%
SOURCE S&P 500 UCITS ETF,ETP,ETF Aktywny rynek LONDON STOCK | SOURCE S&P 500 . N
(IE00B3YCGJ38) regulowany EXCHANGE UCITS ETF Irlandia 1100 1748 2183 6.95%
ISHARES CORE EURO STOXX 50 UCITS | Aktywny rynek ISHARES CORE . 3
ETF EUR ACC,ETP,ETF (IE00B53L3W79) regulowany BORSAITALIANA | £ro sToxx 50 | 'Mandia 11300 4925 5360 17,07%
ISHARES CORE
ISHARES CORE S&P 500 UCITS ETF USD | Aktywny rynek LONDON STOCK . .
ACC,ETP,ETF (IE00B5BMRO87) regulowany EXCHANGE g'%:: 500 UCITS | Ifandia 3500 3040 3780 12,04%
SOURCE MSCI EMERGING MARKETS Aktywny rynek LONDON STOCK gﬁgngN“éSC' Handia 7 000 108 1 100 2.79%
UCITS ETF,ETP,ETF (IE00B3DWVS88) regulowany EXCHANGE MARKETS 9%
SOURCE EURO STOXX 50 UCITS ETF-A |y " XETRA SOURCE EURO
EUR ACCUMULATING ETP ETF roaL o, INTERNATIONAL | STOXX 50 UCITS | Ifandia 7 000 2155 2245 7,15%
(IE00BBOSWX25) 9 y MARKET E
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku 4500 2004 2243 7,15%
THEAM QNT-EQ US DEFI-IAUSD, OPEN- | Nienotowane na THEAM QNT-EQ ,
END FUND (LU1480598967) aktywnym rynku NIE DOTYCZY US DEFI-IAUSD Luksemburg 3000 1254 1476 471%
THEAM QNT-EQ EUR DEFIFIAEUR, OPEN- | Nienotowane na THEAM QNT-EQ 0
END FUND (LU1480600375) aktywnym rynku NIE DOTYCZY EUR DEFI-IAEUR | buksemburg 1500 750 767 2.44%
Suma: 186 680 19 919 22 162 70,60%
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TABELE DODATKOWE

TABELA DODATKOWA Wartos¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy w Procentowy udziat w aktywach ogétem
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY tys.
GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. 3029 9,64%
Suma: 3029 9,64%
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II. BILANS

BILANS 2019-06-30 2018-12-31
1. Aktywa 31392 32 680
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2244 6170
2) Naleznosci 674 3
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 19919 18 918
- dluzne papiery warto$ciowe - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 8 555 7 589
- dtuzne papiery warto$ciowe 5996 4927
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 985 924
Ill. Aktywa netto (I - II) 30 407 31756
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 28 283 33 401
1) Kapitat wptacony 112 654 104 962
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -84 371 -71 561
V. Dochody zatrzymane -426 -1 096
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -893 -586
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 467 -510
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 2550 -549
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 30 407 31 756

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

250 262,1520

293 494,3180

Kategoria A 249 843,3760 293 494,3180
Kategoria C 418,7760 -
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa - 108,20
Kategoria A 121,50 108,20
Kategoria C 121,61 -

*) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa zostata wyliczona na podstawie danych bazowych wyrazonych w PLN.

Wszystkie dane w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartoSci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowac¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia

integralna cze¢$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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II. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2019-01-01
do 2019-06-30

od 2018-01-01
do 2018-12-31

od 2018-01-01
do 2018-06-30

I. Przychody z lokat 285 1191 482
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 7 - -
Przychody odsetkowe 114 127 53
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 164 1064 429
Pozostate - - -
Il. Koszty funduszu/subfunduszu 597 1533 851
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 478 1305 730
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 30 69 36
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw - - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 86 155 82
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1 1 1
Koszty odsetkowe - 1 1
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate 2 2 1
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 5 - -
IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (lI-ll) 592 1533 851
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -307 -342 -369
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 4076 -4 490 -785
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 977 -2 513 -1402
- z tytutu réznic kursowych 58 109 -80
tynz{: Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 3099 1977 617
- Z tytutu réznic kursowych -237 2260 2530

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 3769 -4 832 -1154

Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A 15,06 -16,46 -3,29
Kategoria C 16,98 - -

Wszystkie dane w tysiacach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkowa, ktore stanowia integralna czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Iv. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2019-01-01 do 2019-06-30

od 2018-01-01 do 2018-12-31

I. Zmiana wartosci aktywéw netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

31756 47 847
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 3769 -4 832
a) przychody z lokat netto -307 -342
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 977 -2 513
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 3099 -1977
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 3769 -4 832
4. Dystrybucja dochoddéw (przychoddéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -5 118 -11 259
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 7692 26 961
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -12.810 -38 220
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -1.349 -16 091
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 30 407 31756
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 32116 43 536
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 64 201,1600 218 203,0210
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 107 852,1020 313 059,9520
Saldo zmian -43 650,9420 -94 856,9310
Kategoria C
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 418,8440 -
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,0680 -
Saldo zmian 418,7760 -
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci
funduszu/subfunduszu
Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

953 297,7340

889 096,5740

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

703 454,3580

595 602,2560

Saldo zmian

249 843,3760

293 494,3180

Kategoria C

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

418,8440

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

0,0680

Saldo zmian

418,7760

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

Ill. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A

108,20

123,21

Kategoria C

2. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

Kategoria A

121,50

Kategoria C

121,61

108,20

3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria A

12,29%

-12,18%

Kategoria C

0,77%

4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

Wartos¢ Data wyceny

Wartosé Data wyceny

Kategoria A

106,51 2019-01-03

106,33 2018-12-27

Kategoria C

120,68 2019-06-18

5. Maksymalna warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A

122,85 2019-04-29

129,23 2018-01-26

Kategoria C

121,85 2019-06-21

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

Kategoria A

121,47 2019-06-28

108,20 2018-12-31

Kategoria C

121,56 2019-06-28

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w $redniej
wartosci aktywoéw netto, w tym:

3,75%

3,53%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

3,00%

3,00%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

0,19%

0,16%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

Ustugi w zakresie rachunkowosci

0,54%

0,36%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Wszystkie dane w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartoSci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkowa, ktére stanowia integralna czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE:

BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ BGZ BNP PARIBAS GLOBALNY
DYNAMICZNEGO WZROSTU

Nota nr 1

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1.
2.

20.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna warto§ci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu wyceny pomniejszonej o
zobowiazania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okre§lonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w
kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja ceng
nabycia rowng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartosci ksiggowej rownej zeru; prowizja
maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszaja niezrealizowany zysk (powigkszaja niezrealizowang strat¢) z wyceny
kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z zamknigciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powigkszaja
zrealizowang strat¢) z kontraktu terminowego.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat maja przypisana cen¢ nabycia wynikajaca z ceny nabycia
tych sktadnikow lokat, w zamian za ktore zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieni¢zne.

W przypadku dluznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalona w stosunku do ich wartosci nominalnej i
warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w jednostkowym sprawozdaniu finansowym lacznie i prezentuje tacznie jako sktadnik lokat
Subfunduszu.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym
sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w wysokos$ci skorygowane;j
ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej (nie dotyczy papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga
strong¢ przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji, uznaje si¢, iz wygasnieciu
podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytulu ktorych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premig netto. Zysk lub strat¢ ze zbycia walut
obcych wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru warto§ciowego, ujmuje si¢ w pierwszej
kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujace zgodnie z uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie
uwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte wedlug wartosci rOwnej zero w dniu
nastgpnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

Nalezng dywidend¢ z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo poboru akeji
nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksi¢gach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

Zmiang¢ warto$ci nominalnej nabytych akcji, nie powodujaca zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji
analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy. Sktadniki lokat
nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:30 w dniu wyceny oraz sktadniki lokat, dla ktérych na godzing 23:30 Subfundusz
nie otrzymal potwierdzenia zawarcia transakcji ujmowane sa w najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia jego
zobowigzan, w ktorej jest to mozliwe.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedhug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu —
ich wartos$¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej ustalany jest §redni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wycena $rodkow pienigznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane
z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegoélnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wycena srodkow pienieznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym efekt amortyzacji premii, skladajacy si¢ na wyceng
aktywow nienotowanych na aktywnym rynku metoda skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej)
oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od diuznych papierow wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza si¢ zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta oraz prezentuje odpowiednio jako skltadnik lokat notowanych lub
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21.

22.

nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej oraz prezentuje odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytulu kosztow zmniejszaja uprzednio
utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych
odpowiednio do czgstotliwosci ustalania warto$ci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1.
2.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w Statucie.

Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzing 23:30 czasu polskiego, o ktorej pobierane sg ostatnie dostgpne kursy, pozwalajace na
oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w danym dniu wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z
zastrzezeniem nastgpujacych zasad:

3.1. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku:

3.1.1. Warto$¢ godziwa sktadnikéow lokat Funduszu notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢ w oparciu o ostatni
dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny danego sktadnika lokat z
Aktywnego Rynku.

3.1.2. Jezeli w momencie dokonywania wyceny Aktywny Rynek, na podstawie ktorego wyceniany jest dany sktadnik lokat, nie
prowadzi obrotu, wowczas wyceny danego skfadnika lokat dokonuje si¢ w oparciu o ostatni kurs zamknigcia ustalony na
tym Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez Aktywny Rynek warto$ci
stanowigcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwe; .

3.1.3. Jezeli ostatni dostgpny kurs zostal wyznaczony w oparciu o znaczaco niski wolumen obrotéw na danym sktadniku
Aktywow lub kurs ten pochodzi z dnia wezesniejszego niz ostatni dzien obrotu danym sktadnikiem na danym Aktywnym
Rynku, wowczas wycen¢ danego sktadnika lokat dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostgpny w momencie dokonywania
wyceny kurs ustalony przez Aktywny Rynek, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej oraz z zastrzezeniem, ze gdy
wycena aktywow funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu
zamknigcia - innej, ustalonej przez Aktywny Rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostgpny kurs
przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo warto$c.

3.1.4. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscia
godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

3.2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnych rynkach:

3.2.1. Obligacje, bony skarbowe, bony pienig¢zne, kwity depozytowe, listy zastawne, weksle — wycenia si¢ w oparciu o warto$¢
godziwa sktadnika lokat, wyznaczong w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej wedlug odpowiedniego wzoru. Dodatkowo, w przypadku papieréw statokuponowych/zerokuponowych
efektywna stopg procentowa wylicza si¢ w momencie zakupu, znajac cen¢ nabycia papieru, a w przypadku papieréw
zmiennokuponowych w momencie zakupu, znajac cen¢ nabycia papieru, oraz kazdorazowo, kiedy ustalone zostanie
oprocentowanie na kolejne okresy odsetkowe.

3.2.2. Dluzne papiery warto$ciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:

3.2.2.1. W przypadku, gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sa $ci$le powiazane z wycenianym papierem dtuznym,
warto$¢ tego papieru dtuznego jest wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego
modelu wyceny; zastosowany model wyceny w zalezno$ci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu
Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania uwzglednia w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegdlnych wbudowanych Instrumentéw Pochodnych; dodatkowo dane wejsciowe odpowiednie dla
danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke beda pochodzi¢ z Aktywnego Rynku.

3.2.2.2. W przypadku, gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sa $cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym,
wowczas warto$¢ wycenianego papieru dtuznego bedzie stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru wartosciowego
(bez wbudowanych Instrumentéw Pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej
oraz wartosci wbudowanych Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele whasciwe dla
poszczegblnych Instrumentéw Pochodnych .

3.2.3. Akcje:

3.2.3.1. W przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dziafania, ktorych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku — wycenia si¢ przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszacych ceng akcji do poszczegélnych wybranych parametrow finansowych dziatalnosci
emitenta (cena/zysk, cena/warto$¢ ksiggowa itp.) na podstawie ceny oglaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji
emitentow notowanych na Aktywnym Rynku.

3.2.3.2. W przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskazaé¢ emitentéw o podobnym profilu
i zakresie dziatania (ktorych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku) — wycenia si¢ przy wykorzystaniu modelu
zdyskontowanych przeplywow pieni¢znych (discounted cash flows; DCF) zastosowanego do prognozowanych
wolnych przeptywoéw pieni¢znych (free cash flows; FCF) oszacowanych na podstawie sporzadzonej analizy
finansowej, przy uwzglednieniu stopy dyskontowej uwzgledniajacej stopg wolna od ryzyka oraz premi¢ za ryzyko
zwigzane z dziatalno$cia danego emitenta; analiza finansowa sporzadzana jest z czgstotliwo$cia nie mniejsza niz
raz na rok, na podstawie rocznych sprawozdan finansowych, a jesli jednostka sporzadza sprawozdania czgsciej -
na podstawie tych sprawozdan. Warto$¢ godziwa wynikajaca z analizy finansowej podlega na biezaco korekcie w
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kazdym przypadku, w ktorym Fundusz otrzyma informacj¢ dotyczaca istotnych zdarzen mogacych mie¢ wptyw
na warto$¢ godziwa wycenianych akcji.

3.2.4. Warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — wycenia si¢ w oparciu o modele wyceny tych lokat przy
zastosowaniu parametrow pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku gdy akcje emitenta nie sa notowane
na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt 3.1.3
powyzej.

3.2.5. Instrumenty pochodne — wycenia si¢ w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, przy
czym parametry wejsciowe bgda pobierane z aktywnego rynku; a przy czym beda to modele:

32.5.1. w przypadku kontraktow terminowych, transakcji wymiany walut lub stop procentowych: model
zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych;

3.2.5.2.  w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;

3.2.5.3. w przypadku transakcji terminowych (forward), transakcji wymiany walut (currency swap) oraz transakcji
wymiany platnosci odsetkowych (interest rate swap): model zdyskontowanych przeptywow pienig¢znych.

3.2.54. w przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe zastosowanie zadnego z
powyzszych modeli, instrument pochodny bedzie wyceniany za pomoca innej powszechnie uznanej metody
estymacji wartosci godziwej, w tym w szczegodlnosci zgodnie z kwotowaniem jego wartosci podanym przez
serwis Bloomberg;

3.2.6. Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica — wycena odbywa si¢ w
oparciu o ostatnio ogloszona warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wptyw na warto$¢ godziwa, jakie miaty miejsce po dniu ogloszenia
wartosci aktywOw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;

3.2.7. Depozyty — wycenia si¢ w wysoko$ci wynikajacej z sumy warto§ci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy czym
kwotg naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3.2.8. Warto$¢ godziwa pozostalych sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zosta¢ oszacowana przez
wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ushugi, o ile jest mozliwe rzetelne oszacowanie przez
jednostke przeptywow pienigznych zwiazanych z tym sktadnikiem lub poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny
sktadnika lokat o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku lub poprzez
oszacowanie warto$ci skladnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego si¢ istotnie papieru warto$ciowego, w
szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

3.2.9. Dopuszcza si¢ wyceng¢ instrumentéw finansowych, w tym zagranicznych papieréw dhuznych, w oparciu o Bloomberg
Generic.

4. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, wycenia si¢ wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw warto§ciowych.

5.

Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych moga by¢ wszystkie papiery warto$ciowe dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym nieb¢dacym
rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie Cztonkowskim, ktorych nabycie jest dopuszczalne przez
Subfundusz, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Fundusz.

Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wycenia si¢ w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku.
W przypadku aktywow lub zobowigzan dlugoterminowych w walutach obcych nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie,
w ktorej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wykazuje si¢
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna,
metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowiazania z tytutu zbycia
papieréw wartosciowych przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metodg korekty réznicy pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Srodki pieni¢zne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowiazania wykazuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone,
w przeliczeniu na walute polska.

Metoda pomiaru catkowitej ekspozycji

Do pomiaru catkowitej ekspozycji dla Subfunduszu Towarzystwo stosuje metod¢ zaangazowania. Towarzystwo stosuje t¢ metode od dnia 22
marca 2016 roku.

Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywoéw Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na jednostkg¢ uczestnictwa
przypadajacy w kazdym dniu, w ktérym odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papierow Warto$ciowych S.A. w Warszawie.
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Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia
1994 roku (Dz. U. z 2019 r., poz. 351 z pdzniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji
a) Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksi¢ggach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym miata miejsce modyfikacja polityki rachunkowosci. Gléwnymi zmianami byly zmiany dotyczace wyceny
sktadnikow lokat, w tym uznanie wykorzystania Bloomberg Generic do wyceny lokat oraz zasad wyboru rynkow gtownych. Ww. zmiany nie
miaty istotnego wptywu na sytuacj¢ majatkowa Subfunduszu.

b) Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.
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Nota nr 2 Nalezno$ci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

2019-06-30

2018-12-31

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

2019-06-30

2018-12-31

Zobowigzania

924

Z tytutu nabytych aktywéw

639

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

33

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych

140

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu gwaranciji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

Nota nr 4 Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty - 2244 - 6170
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 1485 - 5109
EUR 10 42 120 518
PLN 1418 1418 4039 4039
uUsD 7 25 147 552
DOM MAKLERSKI BZ WBK S.A. - 1049 - 1001
EUR 59 251 59 253
uUsD 214 798 199 748
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. - -290 - 60
PLN -290 -290 60 60
od 2019-01-01 do 2019-06-30 od 2018-01-01 do 2018-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
& Wartos¢ na dzien bilansow Wartos¢ na dzien bilansow
o2 LB el 2l O 22 Bl (020 (A dzien bilansowy w walucie Y dzien bilansowy w walucie Y

POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

w danej walucie

sprawozdania

w danej walucie

sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
II_. Sre(_inl w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow R 8828 R 4389
pienieznych
EUR 659 2823 271 1155
PLN 5622 5622 2142 2142
uUsD 100 383 302 1092

*) Sredni poziom $rodkéw pienigznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na kazdy dzien

okresu sprawozdawczego.

NOTA-4.II EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Nie dotyczy
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Nota nr S Ryzyka

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 2 244 6170
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 852 862

Dtuzne papiery warto$ciowe 852 862
Suma: 3096 7032

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano $rodki pieni¢zne, depozyty,
stato- 1 zerokuponowe obligacje Skarbu Pafistwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz

weksle.

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**)

5144

4 096

Skitadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**)

Dtuzne papiery wartosciowe 5144 4 096
Zobowigzania (***) - -
Suma: 5144 4096

**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowe;j traktuje si¢ zmiennokuponowe
dhuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentowa, ktorych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia.
***) Jako zobowiazania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje si¢ instrumenty

pochodne na stope procentowa, ktorych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sie 8914 11131
warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 2244 6170
Naleznosci 674 3
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 5996 4 958
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach 1485 5114
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. 1485 5114
Srodki na rachunkach bankowych 1485 5109
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 5

***¥) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypehienia przez kontrahenta zobowiazan z wyemitowanych papieréw wartos§ciowych
(obligaciji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonoéw skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli), depozytow
bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkéw pienigznych oraz niewywiazania si¢
kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakc;ji typu buy-sell-back..
***%%) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogotem.

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym,

ze wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w 25102 25185

poszczegdinych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 1116 2071
Naleznosci 656 -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 19 919 18 918
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 3411 3524
Zobowigzania - 672

Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat - 15 765
Tytuty uczestnictwa wyemitowane przez ISHARES VII PLC - 11177
Tytuty uczestnictwa wyemitowane przez INVESCO MARKETS PLC - 4588

***%%) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogotem.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

2019-06-30
iz . Termin .
Typ zajetej o] Cel otwarcia LTS p:"\z,;:zot;gh p::;sn:t;zh Kv;ztdasl::;:ca AT AL w;f;:l:r‘lia
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE pozyci instrumentu pozycii otwartej STttt STttt przysztych (wygasniecia) o pa——
R pozycji pienieznych pienieznych ptatnosci Tl pochodnego
pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
2,100,000.00
ograniczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2019.07.16 (-) Krotka Forward ryzyka 131 2019-07-16 walutowym 2019-07-16 2019-07-16
walutowego 4.3178000000
PLN
260,000.00
ograniczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2019.08.20 (-) Krotka Forward ryzyka 3 2019-08-20 walutowym 2019-08-20 2019-08-20
walutowego 4.2732000000
PLN
3,280,000.00
ograniczenie USD po kursie
Forward USD/PLN, 2019.08.21 (-) Krétka Forward ryzyka 182 2019-08-21 walutowym 2019-08-21 2019-08-21
walutowego 3.7850000000
PLN
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
przeptywy
pieniezne
. . sprawne nastgpujg w
FES;BT?ZS%%?;; %_')e'dw“y EURO STOXX, Krotka Futures zarzadzanie - ramach - 2019-09-20 2019-09-20
’ o portfelem dziennego
réwnania do
rynku
przeptywy
pieniezne
) . sprawne nastepujg w
201 gF(l)J;u;((e)s(f})a indeks giefdowy S&P 500, ESU19, Diuga Futures zarzgdzanie - ramach - 2019-09-20 2019-09-20
e portfelem dziennego
réwnania do
rynku
przeptywy
pieniezne
) . sprawne nastepujg w
201 gF(l)J;u;((e)s(f})a indeks gietdowy MXEF INDEX, MESUS, Diuga Futures zarzgdzanie - ramach - 2019-09-20 2019-09-20
e portfelem dziennego
réwnania do
rynku
Suma:
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2018-12-31

Termin

Typ zajetej o] Cel otwarcia LTS :'Az,a:zot;gh :ze rsn:t;zh sztdasl:aexqca SRl Tlfgr::r‘lia
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE yp zajete) instrumentu e otwartej przysziyct przysziyct P a (wygasniecia) | WY
pozycji pozycji e strumieni strumieni przysztych . instrumentu
pochodnego pozycji e e 4 instrumentu
pienieznych pienieznych ptatnosci pochodnego pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
1,900,000.00
ograniczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2019.01.09 (-) Krotka Forward ryzyka 23 2019-01-09 walutowym 2019-01-09 2019-01-09
walutowego 4.3135000000
PLN
500,000.00
ograniczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2019.02.14 (-) Krotka Forward ryzyka 3 2019-02-14 walutowym 2019-02-14 2019-02-14
walutowego 4.3148000000
PLN
3,700,000.00
ograniczenie USD po kursie
Forward USD/PLN, 2019.02.06 (-) Kroétka Forward ryzyka -33 2019-02-06 walutowym 2019-02-06 2019-02-06
walutowego 3.7470000000
PLN
80,000.00 USD
ograniczenie po kursie
Forward USD/PLN, 2019.01.09 (-) Diuga Forward ryzyka - 2019-01-09 walutowym 2019-01-09 2019-01-09
walutowego 3.7570000000
PLN
220,000.00
ograniczenie USD po kursie
Forward USD/PLN, 2019.01.09 (-) Diuga Forward ryzyka 5 2019-01-09 walutowym 2019-01-09 2019-01-09
walutowego 3.7335000000
PLN
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
przeptywy
pieniezne
. . sprawne nastepujg w
FES)F(;t‘;JE;eSZS‘?QI%%e:g %_l;aldowy EURO STOXX, Diuga Futures zarzadzanie - ramach - 2019-03-15 2019-03-15
portfelem dziennego
réwnania do
rynku
przeptywy
pieniezne
. . sprawne nastgpujg w
2019F(L)1;u1re55 na indeks gietdowy S&P 500, ESH19, Dtuga Futures zarzagdzanie - ramach - 2019-03-15 2019-03-15
.03.15 (-) ;
portfelem dziennego
réwnania do
rynku
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Futures na indeks gietdowy MXEF INDEX, MESH19,
2019.03.15 (-)

2018-12-31

Dtuga Futures

sprawne
zarzadzanie
portfelem

przeptywy
pieniezne
nastepujg w
ramach
dziennego
réwnania do
rynku

2019-03-15

2019-03-15

Suma:

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
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Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

2019-06-30 2018-12-31
Warlost na dzlei bilansowy w walucie Wiartast na dzior bilansowy w walucie
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie Y + bilansowy w danej walucie y .
sprawozdania sprawozdania
w tys. ) w tys. .
finansowego w tys. finansowego w tys.
I. Aktywa - 31392 - 32 680
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 2244 - 6170
EUR 69 293 179 771
PLN 1128 1128 4099 4099
usb 221 823 346 1300
2) Naleznosci - 674 - 3
EUR 78 330 - -
PLN 18 18 3 3
uUsD 88 326 - -
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 19919 - 18 918
EUR 2141 9102 1870 8 041
usb 2897 10 817 2893 10 877
- dtuzne papiery warto$ciowe - - - -
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 8 555 - 7 589
EUR 413 1753 361 1553
PLN 5144 5144 4 065 4 065
usb 444 1658 524 1971
- dluzne papiery warto$ciowe - 5996 - 4927
EUR 200 852 200 862
PLN 5144 5144 4 065 4 065
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 985 - 924
PLN 985 985 252 252
usb - - 179 672
od 2019-01-01 do 2019-06-30 od 2018-01-01 do 2018-12-31 od 2018-01-01 do 2018-06-30
NOTA-9 II. DODATNIE | Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne
u JEMNiE ROZNICE réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice
KURSOWE W kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe
PRZEKROJU LOKAT zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa
FUNDUSZU/SUBFUNDU | €W walucie | ne w walucie | e w walucie | ne w walucie | e w walucie | ne w walucie | e w walucie | ne w walucie | e w walucie | ne w walucie | e w walucie | ne w walucie
SzU sprawozdan | sprawozdania | sprawozdan | sprawozdania | sprawozdan | sprawozdania | sprawozdan | sprawozdania | sprawozdan | sprawozdania | sprawozdan | sprawozdania
ia w tys. w tys. ia w tys. w tys. ia w tys. w tys. iaw tys. w tys. iaw tys. w tys. ia w tys. w tys.
Dtuzne papiery } } } 10 } } ) ) ) ) ) )
warto$ciowe
Tytuty uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspdinego 114 - -56 -227 591 2260 -482 - 189 2530 -269 -
inwestowania majace
siedzibe za granicg
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NOTA-9 lIl. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ
NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

2019-06-30

2018-12-31

Kurs w stosunku do zt

Waluta

Kurs w stosunku do zt

Waluta

EUR 4,2520 EUR 4,3000 EUR
UsD 3,7336 UsD 3,7597 uUsD
Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja
od 2019-01-01 do 2019-06-30 od 2018-01-01 do 2018-12-31 od 2018-01-01 do 2018-06-30
Wartos¢ Wazrost (spadek) Wartos¢ Wazrost (spadek) Wartos¢ Wazrost (spadek)

NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z
TYTULU LOKAT

zrealizowanego
zysku (straty) ze

niezrealizowanego
zysku z wyceny

zrealizowanego
zysku (straty) ze

niezrealizowanego
zysku z wyceny

zrealizowanego
zysku (straty) ze

niezrealizowanego
zysku z wyceny

zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1265 2496 268 -3 370 1415
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -288 603 -2781 -1974 -1772 -798
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: 977 3099 -2 513 -1977 -1402 617

Wyplacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

Wyplacone przychody ze zbycia lokat
Nie dotyczy
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Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

NOTA-11 1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2019-01-01 do 2019-06-30

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2018-01-01 do 2018-06-30

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

Suma:

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2019-01-01 do 2019-06-30

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2018-01-01 do 2018-06-30

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

z tytutu wynagrodzenia statego 478 1305 730
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - - -
Suma: 478 1305 730
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31
I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 31756 47 847 5125
Il. Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe - - -
Kategoria A 108,20 123,21 108,88
Kategoria C - - -
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INFORMACJA DODATKOWA:
BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ BGZ BNP PARIBAS GLOBALNY
DYNAMICZNEGO WZROSTU

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy:

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktoére nalezalo uja¢ w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym:
Nie wystapily znaczace zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglgdnione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w por6wnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily istotne réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje
majatkowa i finansowa, ptynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

c¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewno$¢ co do mozliwoSci
kontynuowania dzialalnos$ci co najmniej przez najblizsze 12 miesiecy. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwiazanych z ta kwestia korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplyna¢ na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wptynac¢ na ocen¢
sytuacji majatkowe;j, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7. Inne informacje

Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartoSciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzien bilansowy spoélka zarzadzajaca UCITS prezentuje
ponizej informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartoSciowych i o swapach przychodu calkowitego
Subfunduszu

Na dzien bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym nie wystapily transakcje finansowe z uzyciem papieréw wartosciowych i swapow
przychodu catkowitego.
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie w ramach uslugowego prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu przez ProService

Finteco Sp. z o.0. Signed by /
Podpisano przez:

Katarzyna Kosior
Katarzyna Kosior gseitzezl ODg?ta‘. 2019-
Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosct
ProService Finteco Sp. z 0.0.

O?(ontroli Wewngtrznej

Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

Elektronicznie

Ja rOSJfaW podpisany przez

Jarostaw Skorulski

Skorulski pata:2019.08.22

15:41:33 +02'00'
Jarostaw Skorulski
Prezes Zarzqdu Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych BNP Paribas S.A.

R f + Elektronicznie
a a podpisany przez
Rafat Lerski
Le rs k| Data: 2019.08.22
14:48:48 +02'00'
Rafat Lerski
Czlonek Zarzqdu Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych BNP Paribas S.A.

Warszawa, dnia 22 sierpnia 2019 roku
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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz BGZ BNP Paribas Globalny Stabilnego Wzrostu (dalej jako ,.Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu
BGZ BNP Paribas Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,,Fundusz”).

Fundusz BGZ BNP Paribas Fundusz Inwestycyjny Otwarty jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

—  BGZ BNP Paribas Dynamicznego Inwestowania,

—  BGZ BNP Paribas Aktywnego Inwestowania,

—  BGZ BNP Paribas Stabilnego Inwestowania,

—  BGZ BNP Paribas Obligacji,

—  BGZ BNP Paribas Konserwatywnego Oszczedzania (do dnia 19.07.2018 r. dzialajacego pod nazwa BGZ BNP Paribas
Pieni¢zny),

—  BGZ BNP Paribas Globalny Dynamicznego Wzrostu,

—  BGZ BNP Paribas Globalny Stabilnego Wzrostu.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1331.
Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 22 marca 2016r. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 31 marca 2016r.

Fundusz i Subfundusze zostaty utworzone na czas nieokreslony. Subfundusz do dnia 28 grudnia 2016 roku miat cztery kategorie jednostek:
Kategoria A, Kategoria Al, Kategoria B oraz Kategoria C, rdznigce si¢ wysokoscia pobieranego wynagrodzenia statego Towarzystwa oraz
wysoko$cia oplat manipulacyjnych pobieranych przy zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa. Od dnia 29 grudnia 2016 roku
Subfundusz ma trzy kategorie jednostek: Kategoria A, Kategoria B oraz Kategoria C, rdznigce si¢ wysokoscig pobieranego wynagrodzenia
statego Towarzystwa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktorego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z
siedziba przy ul. Twardej 18, 00 -105 Warszawa, wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000031121, o kapitale
zaktadowym w wysokosci 9 048 000,00 zt optaconym w catosci, NIP: 526-02-10-808, zwane dalej ,,Towarzystwem”.

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez Deloitte Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
(dawniej Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k) z siedziba w Warszawie, Al. Jana Pawta II lok 22. 00-133
Warszawa..

Cel inwestycyjny Subfunduszu
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu

Wytacznym przedmiotem dziatalnosci Subfunduszu jest lokowanie zebranych srodkéw pienig¢znych w okreslone w Ustawie i Statucie
papiery wartosciowe. Polityka inwestycyjna Subfunduszu jest realizowana poprzez inwestowanie gléwnie w jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego
inwestowania majacych siedzib¢ za granica, ktore inwestuja co najmniej potowe swoich aktywow w: akcje dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym w panstwie innym niz Rzeczypospolita Polska a takze w obligacje zamienne na akcje oraz inne instrumenty oparte o akcje
dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie innym niz Rzeczypospolita Polska, oraz jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytuly uczestnictwa instytucji wspoélnego inwestowania
majacych siedzibe za granica, ktore inwestuja co najmniej potowe swoich aktywow w dluzne papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na
rynku zorganizowanym w panstwie innym niz Rzeczypospolita Polska.

Ograniczenia inwestycyjne
1. Subfundusz dokonuje lokat stosujac nastgpujace zasady ich dywersyfikacji:

a)  jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytuly uczestnictwa
instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibg za granica, ktére inwestuja co najmniej polowe swoich aktywow w: akcje
dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie innym niz Rzeczypospolita Polska a takze w obligacje zamienne
na akcje oraz inne instrumenty oparte o akcje dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie innym niz
Rzeczypospolita Polska — od 10% do 50% Aktywow Netto Subfunduszu,

b)  uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytuly uczestnictwa instytucji
wspoélnego inwestowania majacych siedzibg za granica, ktore inwestuja co najmniej potowe swoich aktywow w dhuzne papiery
warto$ciowe dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie innym niz Rzeczypospolita Polska — do 90%
Aktywow Netto Subfunduszu,

c) akcje oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym, tj. prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, obligacje
zamienne na akcje i kwity depozytowe — do 20% Aktywow Netto Subfunduszu,
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d) instrumenty o charakterze dtuznym, tj. obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku
Pienig¢znego — do 45% Aktywow Netto Subfunduszu.

Oprécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowiazuja ograniczenia zawarte w Ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r., poz. 1355 z pdzniejszymi zmianami), (dalej
jako ,,Ustawa”).

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 30 czerwca 2019 roku, za okres od dnia 01 stycznia 2019 roku do
dnia 30 czerwca 2019 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszu w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesigey od dnia bilansowego. Nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalno$ci Funduszu oraz Subfunduszu.

2. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly, o ile
nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.
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L. ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢
wedtug
ceny
nabycia w
tys.

Wartos¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy w
tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

Wartos¢
wedtug
ceny
nabycia w
tys.

Wartos¢é
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy w
tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granicg

62,16%

69,27%

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

104 650

96,58%

126 268

128 476

95,91%

Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat oraz warto$ci nominalnej

dhuznych papieréw wartosciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia
integralng czg$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

Wartos¢
. Wartos¢ wedtug Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA Kraj . ) - !
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent siedziby ;e;':"l“ o r;’::;‘:;‘:‘;ania n‘c’,vr::“;f::a Liczba w::;”gigexy Wy;;’i';‘r’,] na a‘:(‘:z'a;:”h
WARTOSCIOWE emitenta ykup P 4 ) yw
tys. bilansowy w ogétem
tys.
O terminie wykupu do 1 roku 1100 1989 2004 1,85%
Obligacje 1100 1989 2004 1,85%
rynkllj\llenotowane na aktywnym 1100 1989 2004 1,85%
Nienotowane
KRUK S.A., SERIA AA5 NIE 4,2200% .
(PLKRKO0D0473) ?;nslljtywnym DOTYCZY KRUK S.A. Polska 20191018 | 7o heupon) 1000,00 1000 1000 1008 0,93%
Nienotowane
PEKAO LEASING SP. Z NIE PEKAO LEASING SP. 0,0000% .
0.0., PEKAL026 020919 (-) p;nsl'jtywnym DOTYCZY Z0.0. Polska 2019-09-02 (Zerowy kupon) 10 000,00 100 989 996 0.92%
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
O terminie wykupu powyzej 1 roku 8722 32 899 33 438 30,86%
Obligacje 8722 32899 33438 30,86%
Aktywny rynek nieregulowany 1000 4823 4746 4,38%
SKARB PANSTWA SKARB PANSTWA )
REPUBLIKI CHORWACJI ﬁ'gg’ew';}’oxgﬁk glt,’ng’T,"/:( REPUBLIKI Chorwacja | 2022-05-30 3,8750 /"kfft:r']{ 4 252,00 1000 4823 4746 4,38%
5/30/2022 (XS1028953989) 9 Y A CHORWACJI P
rynkl';"emt"wa“e na aktywnym 6872 23786 24 219 22,35%
GLOBE TRADE CENTRE Nienotowane o
S.A., PLGTC042022 na aktywnym g'gTYCZY SEﬁEEET ';"\ADE Polska 2022-04-18 3,9000 /"kft:r']{ 4 252,00 300 1284 1285 1,18%
(PLGTC0000292) rynku A P
BANK POLSKA KASA Nienotowane o
OPIEKI S.A., SERIA D na aktywnym g'gTYCZY g’;’;‘E’;rg'ASKA KASA | poiska 2031-06-04 (Zmienn&ﬁgog n/°) 500 000,00 2 1000 1002 0,92%
(PLPEKAO00313) rynku A Y kup
POWSZECHNY ZAKEAD | Nienotowane | = POWSZECHNY 3 5900%
UBEZPIECZEN S.A., SERIA A na aktywnym | ooy ZAKLAD , Polska 2027-07-29 | zienny hu on") 100 000,00 18 1825 1856 1,71%
(PLPZU0000037) rynku UBEZPIECZEN S.A. Y Kup
Nienotowane
TAURON POLSKA BLOOMBERG | TAURON POLSKA o 2,3750% (Staty .
ENERGIA S.A. (XS1577960203) ”Wan;'jtywnym GENERIC ENERGIA S.A. Polska 2027-07-05 kupon) 4252,00 450 1860 2013 1.86%
oszczPEcl)Dle?)ZSEC(?ngK /;?)/;\_SKI Nienotowane | \ e POWSZECHNA KASA 3,3400%
na aktywnym OSZCZEDNOSCI Polska 2027-08-28 9 100 000,00 84 8 406 8 583 7,92%
S.A., SERIA OP0827 DOTYCZY (Zmienny kupon)
(PLPKO0000099) rynku BANK POLSKI S.A.
Nienotowane
ALIOR BANK S.A., SERIA K NIE 4,4900% .
(PLALIOR00219) ?;nslljtywnym DOTYCZY ALIOR BANK S A. Polska 20251020 | 7o unom 1000,00 5011 5011 5055 4,67%
J.W. CONSTRUCTION Nienotowane NIE JW. 4.7900%
HOLDING S.A., SERIA JWC1120 | na aktywnym | foy o, CONSTRUCTION Polska 20201116 | i On") 900,00 1000 900 905 0,84%
(PLJWC0000126) rynku HOLDING S.A. Y kup
Nienotowane
BANK MILLENNIUM S A., NIE BANK MILLENNIUM 4,0900% )
SERIA R (PLBIG0000453) p;nsl'jtywnym DOTYCZY SA. Polska 2027-12:07 | (7mienny kupon) | 290 000,00 3 1500 1504 1,39%
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Wartosé
. Wartos¢ wedtug Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA Kraj n . A "
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent siedziby Te;’“'" Wa"t’"k' ) Wa'.“°s|° Liczba “"edl')“g.ce"y "”y;e."y, na ‘:(‘;'z'a' ‘”h
WARTOSCIOWE emitenta wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w _ dzien aktywac
tys. bilansowy w ogétem
tys.
Nienotowane
MBANK S.A., SERIA NIE 3,5900% o
MBKO101028 (PLBRE0005193) ?;nslljtywnym DOTYCZY MBANK S.A. Polska 2028-10-10 (Zmienny kupon) 500 000,00 4 2000 2016 1,86%
Aktywny rynek regulowany 850 4 290 4473 4,13%
SKARB PANSTWA " )
WEGIER 3/29/2021 Aktywny rynek | BORSA SKARB PANSTWA | \yeqry 2021-03-29 6,3750% (Staty 7 467,20 250 2025 2017 1,86%
(US445545AE60) regulowany ITALIANA WEGIER kupon)
SKARB PANSTWA SKARB PANSTWA o
RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ ':‘tmca’a;y“ek ﬁiﬁm A RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2024-01-22 4,0000 /"kfjsfr']{ 3733,60 600 2265 2456 2,27%
1/22/2024 (US857524AC63) 9 Y POLSKIEJ P
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
Suma: 9822 34 888 35 442 32,71%
UL Procentowy
. Kraj siedziby Wartos¢ wediug wyceny "
HttE s LN A= S (e Rodzaj rynku Nazwa rynku Dl emitenta stament Liczba wedtug ceny na dzien EEE T
INSTRUMENTY POCHODNE (wystawca) bazowy ! . aktywach
(wystawcy) nabycia w tys. bilansowy w .
tys. ogotem
Wystandaryzowane instrumenty 61 i} i} i}
pochodne
Aktywny rynek regulowany 61 - - -
Futures na indeks gietdowy EURO- Aktvwny rvnek indeks gietdowy
BUND 10YR 6%, FGBLU19, 2019.09.06 (- ywny ry EUREX EUREX Niemcy EURO-BUND 10YR 10 - - -
. regulowany o
) (Krétka) 6%
Futures na indeks gietdowy SPANISH Aktywny rynek ggiﬁgﬁ’rdowy
GOVERNMENT BONDS 10YEARS, regmv\}’anyy EUREX EUREX Niemcy GOVERNMENT 3 - - -
KOAU19, 2019.09.06 (-) (Krotka) BONDS 10YEARS
Futures na indeks gietdowy EURO Aktvwny rvnek indeks qietdow
STOXX, FESXU19, 2019.09.20 (-) ywny ry EUREX EUREX Niemcy 5 g o Y 5 - - -
(Krétka) regulowany EURO STOXX
indeks gietdowy
Futures na indeks gietdowy gIEk:-'\(’;BAL?JE
OBLIGACJE SKARBU PANSTWA Aktywny rynek CHICAGO BOARD CHICAGO Stany PANSTWA
STANOW ZJEDNOCZONYCH regulowan OF TRADE BOARD OF Zjednoczone STANOW 4 . . .
ZAPADAJACE W CIAGU 10 LAT, ZNU19, | "9 Y TRADE ) 2 EDNOCZONYCH
2019.09.19 (-) (Krétka) ZAPADAJACE W
CIAGU 10 LAT
Futures na indeks gietdowy S&P 500, Aktywny rynek Chicago Mercantile E/I:IF\(’:C’;\EI\(I?I'ILE Stany indeks gietdowy 9 R R R
ESU19, 2019.09.20 (-) (Dtuga) regulowany Exchange EXCHANGE Zjednoczone S&P 500
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Wartosé

Kraj siedziby Wartos¢ wediug wyceny Ry
HttE s LN A= S (e Rodzaj rynku Nazwa rynku Dl emitenta stament Liczba wedtug ceny na dzien EEE T
INSTRUMENTY POCHODNE (wystawca) bazowy - " aktywach
(wystawcy) nabycia w tys. bilansowy w .
tys. ogotem
Futures na indeks gietdowy MXEF Aktywny rynek | INTERCONTINENTAL 'SS',E FUTURES | giany indeks gietdowy %0 ) )
INDEX, MESU9, 2019.09.20 (-) (Dtuga) regulowany EXCHANGE (ICE CURRENCIES Zjednoczone MXEF INDEX
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - -
Niewystandaryzowane instrumenty 20 600 000 1851 1,71%
pochodne
Aktywny rynek regulowany - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku 20 600 000 1851 1,71%
5,800,000.00 EUR
) BANK POLSKA AR
Fprward EUR/PLN, 2019.07.16 (-) Nienotowane na NIE DOTYCZY KASA OPIEKI Polska po kursie 5800 000 363 0.34%
(Kroétka) aktywnym rynku SA walutowym
o 4.3178000000 PLN
2,800,000.00 EUR
Fprward EUR/PLN, 2019.07.24 (-) Nienotowane na NIE DOTYCZY MBANK S.A. Polska po kursie 2 800 000 190 0.18%
(Krotka) aktywnym rynku walutowym
4.3248000000 PLN
500,000.00 EUR
) BANK POLSKA o
Fprward EUR/PLN, 2019.08.20 (-) Nienotowane na NIE DOTYCZY KASA OPIEKI Polska po kursie 500 000 5 )
(Krétka) aktywnym rynku SA walutowym
T 4.2732000000 PLN
10,900,000.00 USD
Fprward USD/PLN, 2019.07.24 (-) Nienotowane na NIE DOTYCZY MBANK S.A. Polska po kursie 10 900 000 1337 1,23%
(Krétka) aktywnym rynku walutowym
3.8543700000 PLN
600,000.00 USD
Forward USD/PLN, 2019.07.24 (-) Nienotowane na NIE DOTYCZY MBANK S.A. Polska po kursie 600 000 44 -0,04%
(Dtuga) aktywnym rynku walutowym
3.8044000000 PLN
Suma: 20 600 061 1851 1,71%
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TABELA UZUPELNIAJACA
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE Krai siedzib Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug | Procentowy udziat
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta e:nitenta y Liczba ceny nabyciaw wyceny na dzien w aktywach
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA tys. bilansowy w tys. ogoétem
GRANICA
Aktywny rynek regulowany 111 500 17 150 19 468 17,97%
AMUNDI ETF MSCI EMERGING MARKETS | Aktywny rynek EURONEXT PARIS ﬁ/l'\SALCJ:PB\IAELENG Francja 85 000 1348 1487 1,38%
UCITS ETF - USD,ETP,ETF (LU1681045453) | regulowany MARKET ] 0%
BNP Paribas Easy Stoxx Europe Aktywny rynek BOURSE DE LYXOR MSCI . o
(FRO007068077) regulowany PARIS KOREA-C-EUR | Frandja 1500 1472 1403 1.29%
ISHARES CORE
ISHARES CORE S&P 500 UCITS ETF USD | Aktywny rynek LONDON STOCK . .
ACC,ETP,ETF (IE00B5BMRO87) regulowany EXCHANGE g'%:: 500 UCITS | Ifandia 5300 4573 5724 528%
ISHARES CORE EURO STOXX 50 UCITS | Aktywny rynek ISHARES CORE . N
ETF EUR ACC,ETP,ETF (IE00B53L3W79) regulowany BORSAITALIANA | £\yro sToxx 50 | 'Mandia 18700 8148 8870 8,19%
SOURCE S&P 500 UCITS ETF,ETP,ETF Aktywny rynek LONDON STOCK | SOURCE S&P 500 . )
(IE0OB3YCGJ38) regulowany EXCHANGE UCITS ETF Irlandia 1000 1609 1984 1.83%
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku 241 200 43742 47 889 44,19%
PARVEST ENHANCED CASH 6 Nienotowane na
MONTHS,OPEN-END FUND,SICAV Akt v NIE DOTYCZY PARVEST SICAV | Luksemburg 5000 2378 2408 2,22%
(LU0325598752) ywnym ry
PARVEST BOND USD-IC, OPEN-END Nienotowane na PARVEST BOND )
FUND, SICAV (LU0S79078300) aktywnym rynku NIE DOTYCZY USDIG Luksemburg 6 200 17 222 19 445 17,95%
PARVEST BOND EURO,0PEN-END Nienotowane na PARVEST BOND )
FUND,SICAV (LU0102017729) aktywnym rynku NIE DOTYCZY EURO-INSITITUTL | buksemburg 195000 18 160 19203 17.72%
PARVEST BOND WORLD .
EMERGING,OPEN-END FUND,SICAV ’;‘l'(fm:]o"rfﬁ?j NIE DOTYCZY EQEXEST BOND || \ksemburg 30 000 3720 4334 4,00%
(LU0102020947) ywnym ry
THEAM QNT-EQ US DEFI-IAUSD, OPEN- | Nienotowane na THEAM QNT-EQ )
END FUND (LU1480598967) aktywnym rynku NIE DOTYCZY US DEFI-IAUSD | buksemburg 3000 1253 1476 1.36%
THEAM QNT-EQ EUR DEFIFIAEUR, OPEN- | Nienotowane na THEAM QNT-EQ )
END FUND (LU1480600375) aktywnym rynku NIE DOTYCZY EUR DEFI-IAEUR | buksemburg 2000 1009 1023 0.94%
Suma: 352 700 60 892 67 357 62,16%
TABELE DODATKOWE
TABELA DODATKOWA Wartos¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy w T
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY tys. y Y 9
GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. 8 909 8,22%
Suma: 8 909 8,22%
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1I. BILANS

BILANS 2019-06-30 2018-12-31
1. Aktywa 108 358 133 957
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3 266 5419
2) Naleznosci 398 1
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 28 687 38 371
- dtuzne papiery warto$ciowe 9219 13 760
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 76 007 90 166
- dtuzne papiery warto$ciowe 26 223 21625
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 1441 931
z tytutu instrumentéw pochodnych 44 -
lll. Aktywa netto (I - II) 106 917 133 026
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 105 080 138 960
1) Kapitat wptacony 446 562 429 394
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -341 482 -290 434
V. Dochody zatrzymane -6 706 -7 734
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -2703 -1.840
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -4 003 -5 894
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 8 543 1800
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 106 917 133 026

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

1001 400,8150

1327 194,6150

Kategoria A 1001 014,0290 1327 194,6150
Kategoria C 386,7860 -
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa - 100,23
Kategoria A 106,77 100,23
Kategoria C 106,86 -

*) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa zostata wyliczona na podstawie danych bazowych wyrazonych w PLN.

Wszystkie dane w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartoSci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowac¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia

integralna cze¢$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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II. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2019-01-01
do 2019-06-30

od 2018-01-01
do 2018-12-31

od 2018-01-01
do 2018-06-30

I. Przychody z lokat 950 3783 2 547
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - - -
Przychody odsetkowe 707 1074 446
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 241 2709 2101
Pozostate 2 - -
Il. Koszty funduszu/subfunduszu 1813 5875 3322
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1642 5454 3094
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 53 144 73
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw - - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 116 267 146
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1 1 1
Koszty odsetkowe 1 3 3
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate - 6 5
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (lI-ll) 1813 5875 3322
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -863 -2 092 -775
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 8634 -8 204 -3 821
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1891 -10 245 -7 201
- z tytutu réznic kursowych 705 -206 -956
tynz{: Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 6743 2041 3380
- Z tytutu réznic kursowych -1126 10 186 12 053

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 7771 -10 296 -4 596

Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A 7,76 -7,76 -2,39
Kategoria C 9,40 - -

Wszystkie dane w tysiacach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkowa, ktére stanowia integralna czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2019-01-01 do 2019-06-30

od 2018-01-01 do 2018-12-31

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

133 026 214 318
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 7771 -10 296
a) przychody z lokat netto -863 -2 092
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1891 -10 245
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 6743 2041
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 7771 -10 296
4. Dystrybucja dochoddéw (przychoddéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychodoéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -33 880 -70 996
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 17 168 106 266
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -51 048 -177 262
6. kaczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -26 109 -81 292
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 106 917 133 026
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 118 118 195 024
]

. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

-

. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym

Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

163 102,9570

1004 077,3270

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

489 283,5430

1693 757,3830

Saldo zmian -326 180,5860 -689 680,0560
Kategoria C
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 386,8630 -
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,0770 -
Saldo zmian 386,7860 -
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci
funduszu/subfunduszu
Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

4 261 489,6700

4 098 386,7130

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

3 260 475,6410

2771 192,0980

Saldo zmian 1001 014,0290 1327 194,6150
Kategoria C

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 386,8630 -

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,0770 -

Saldo zmian 386,7860 -

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

1ll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A

100,23

106,26

Kategoria C

2. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

Kategoria A

106,77

100,23

Kategoria C

106,86

3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria A

6,52%

-5,67%

Kategoria C

0,43%

4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

Wartos¢

Data wyceny

Wartos¢

Data wyceny

Kategoria A

99,94

2019-01-03

99,57

2018-12-27

Kategoria C

106,40

2019-06-18

5. Maksymalna warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A

106,82

2019-06-21

107,94

2018-01-23

Kategoria C

106,86

2019/06/24,
2019/06/30

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

Kategoria A

106,76

2019-06-28

100,23

2018-12-31

Kategoria C

106,85

2019-06-28

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w $redniej
wartosci aktywow netto, w tym:

3,10%

3,02%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

2,80%

2,80%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

0,09%

0,07%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

Ustugi w zakresie rachunkowosci

0,20%

0,14%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Wszystkie dane w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartoSci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa.
Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkowa, ktére stanowia integralna czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE:

BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ BGZ BNP PARIBAS GLOBALNY
STABILNEGO WZROSTU

Nota nr 1

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1.
2.

20.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna warto§ci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu wyceny pomniejszonej o
zobowiazania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okre§lonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w
kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja ceng
nabycia rowng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartosci ksiggowej rownej zeru; prowizja
maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszaja niezrealizowany zysk (powigkszaja niezrealizowang strat¢) z wyceny
kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z zamknigciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powigkszaja
zrealizowang strat¢) z kontraktu terminowego.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat maja przypisana cen¢ nabycia wynikajaca z ceny nabycia
tych sktadnikow lokat, w zamian za ktore zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieni¢zne.

W przypadku dluznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalona w stosunku do ich wartosci nominalnej i
warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w jednostkowym sprawozdaniu finansowym lacznie i prezentuje tacznie jako sktadnik lokat
Subfunduszu.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym
sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w wysokos$ci skorygowane;j
ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej (nie dotyczy papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga
strong¢ przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji, uznaje si¢, iz wygasnieciu
podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytulu ktorych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premig netto. Zysk lub strat¢ ze zbycia walut
obcych wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru warto§ciowego, ujmuje si¢ w pierwszej
kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujace zgodnie z uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie
uwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte wedlug wartosci rOwnej zero w dniu
nastgpnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

Nalezng dywidend¢ z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo poboru akeji
nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksi¢gach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

Zmiang¢ warto$ci nominalnej nabytych akcji, nie powodujaca zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji
analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy. Sktadniki lokat
nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:30 w dniu wyceny oraz sktadniki lokat, dla ktérych na godzing 23:30 Subfundusz
nie otrzymal potwierdzenia zawarcia transakcji ujmowane sa w najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia jego
zobowigzan, w ktorej jest to mozliwe.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedhug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu —
ich wartos$¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej ustalany jest §redni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wycena $rodkow pienigznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane
z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegoélnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wycena srodkow pienieznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym efekt amortyzacji premii, skladajacy si¢ na wyceng
aktywow nienotowanych na aktywnym rynku metoda skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej)
oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od diuznych papierow wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza si¢ zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta oraz prezentuje odpowiednio jako skltadnik lokat notowanych lub
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21.

22.

nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej oraz prezentuje odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytulu kosztow zmniejszaja uprzednio
utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych
odpowiednio do czgstotliwosci ustalania warto$ci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1.
2.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w Statucie.

Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzing 23:30 czasu polskiego, o ktorej pobierane sg ostatnie dostgpne kursy, pozwalajace na
oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w danym dniu wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z
zastrzezeniem nastgpujacych zasad:

3.1. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku:

3.1.1. Warto$¢ godziwa sktadnikéow lokat Funduszu notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢ w oparciu o ostatni
dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny danego sktadnika lokat z
Aktywnego Rynku.

3.1.2. Jezeli w momencie dokonywania wyceny Aktywny Rynek, na podstawie ktorego wyceniany jest dany sktadnik lokat, nie
prowadzi obrotu, wowczas wyceny danego skfadnika lokat dokonuje si¢ w oparciu o ostatni kurs zamknigcia ustalony na
tym Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez Aktywny Rynek warto$ci
stanowigcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwe; .

3.1.3. Jezeli ostatni dostgpny kurs zostal wyznaczony w oparciu o znaczaco niski wolumen obrotéw na danym sktadniku
Aktywow lub kurs ten pochodzi z dnia wezesniejszego niz ostatni dzien obrotu danym sktadnikiem na danym Aktywnym
Rynku, wowczas wycen¢ danego sktadnika lokat dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostgpny w momencie dokonywania
wyceny kurs ustalony przez Aktywny Rynek, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej oraz z zastrzezeniem, ze gdy
wycena aktywow funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu
zamknigcia - innej, ustalonej przez Aktywny Rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostgpny kurs
przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo warto$c.

3.1.4. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscia
godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

3.2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnych rynkach:

3.2.1. Obligacje, bony skarbowe, bony pienig¢zne, kwity depozytowe, listy zastawne, weksle — wycenia si¢ w oparciu o warto$¢
godziwa sktadnika lokat, wyznaczong w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej wedlug odpowiedniego wzoru. Dodatkowo, w przypadku papieréw statokuponowych/zerokuponowych
efektywna stopg procentowa wylicza si¢ w momencie zakupu, znajac cen¢ nabycia papieru, a w przypadku papieréw
zmiennokuponowych w momencie zakupu, znajac cen¢ nabycia papieru, oraz kazdorazowo, kiedy ustalone zostanie
oprocentowanie na kolejne okresy odsetkowe.

3.2.2. Dluzne papiery warto$ciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:

3.2.2.1. W przypadku, gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sa $ci$le powiazane z wycenianym papierem dtuznym,
warto$¢ tego papieru dtuznego jest wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego
modelu wyceny; zastosowany model wyceny w zalezno$ci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu
Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania uwzglednia w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegdlnych wbudowanych Instrumentéw Pochodnych; dodatkowo dane wejsciowe odpowiednie dla
danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke beda pochodzi¢ z Aktywnego Rynku.

3.2.2.2. W przypadku, gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sa $cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym,
wowczas warto$¢ wycenianego papieru dtuznego bedzie stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru wartosciowego
(bez wbudowanych Instrumentéw Pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej
oraz wartosci wbudowanych Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele whasciwe dla
poszczegblnych Instrumentéw Pochodnych .

3.2.3. Akcje:

3.2.3.1. W przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dziafania, ktorych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku — wycenia si¢ przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszacych ceng akcji do poszczegélnych wybranych parametrow finansowych dziatalnosci
emitenta (cena/zysk, cena/warto$¢ ksiggowa itp.) na podstawie ceny oglaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji
emitentow notowanych na Aktywnym Rynku.

3.2.3.2. W przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskazaé¢ emitentéw o podobnym profilu
i zakresie dziatania (ktorych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku) — wycenia si¢ przy wykorzystaniu modelu
zdyskontowanych przeplywow pieni¢znych (discounted cash flows; DCF) zastosowanego do prognozowanych
wolnych przeptywoéw pieni¢znych (free cash flows; FCF) oszacowanych na podstawie sporzadzonej analizy
finansowej, przy uwzglednieniu stopy dyskontowej uwzgledniajacej stopg wolna od ryzyka oraz premi¢ za ryzyko
zwigzane z dziatalno$cia danego emitenta; analiza finansowa sporzadzana jest z czgstotliwo$cia nie mniejsza niz
raz na rok, na podstawie rocznych sprawozdan finansowych, a jesli jednostka sporzadza sprawozdania czgsciej -
na podstawie tych sprawozdan. Warto$¢ godziwa wynikajaca z analizy finansowej podlega na biezaco korekcie w
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kazdym przypadku, w ktorym Fundusz otrzyma informacj¢ dotyczaca istotnych zdarzen mogacych mie¢ wptyw
na warto$¢ godziwa wycenianych akcji.

3.2.4. Warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — wycenia si¢ w oparciu o modele wyceny tych lokat przy
zastosowaniu parametrow pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku gdy akcje emitenta nie sa notowane
na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt 3.1.3
powyzej.

3.2.5. Instrumenty pochodne — wycenia si¢ w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, przy
czym parametry wejsciowe bgda pobierane z aktywnego rynku; a przy czym beda to modele:

32.5.1. w przypadku kontraktow terminowych, transakcji wymiany walut lub stop procentowych: model
zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych;

3.2.5.2.  w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;

3.2.5.3. w przypadku transakcji terminowych (forward), transakcji wymiany walut (currency swap) oraz transakcji
wymiany platnosci odsetkowych (interest rate swap): model zdyskontowanych przeptywow pienig¢znych.

3.2.54. w przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe zastosowanie zadnego z
powyzszych modeli, instrument pochodny bedzie wyceniany za pomoca innej powszechnie uznanej metody
estymacji wartosci godziwej, w tym w szczegodlnosci zgodnie z kwotowaniem jego wartosci podanym przez
serwis Bloomberg;

3.2.6. Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica — wycena odbywa si¢ w
oparciu o ostatnio ogloszona warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wptyw na warto$¢ godziwa, jakie miaty miejsce po dniu ogloszenia
wartosci aktywOw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;

3.2.7. Depozyty — wycenia si¢ w wysoko$ci wynikajacej z sumy warto§ci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy czym
kwotg naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3.2.8. Warto$¢ godziwa pozostalych sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zosta¢ oszacowana przez
wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ushugi, o ile jest mozliwe rzetelne oszacowanie przez
jednostke przeptywow pienigznych zwiazanych z tym sktadnikiem lub poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny
sktadnika lokat o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku lub poprzez
oszacowanie warto$ci skladnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego si¢ istotnie papieru warto$ciowego, w
szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

3.2.9. Dopuszcza si¢ wyceng¢ instrumentéw finansowych, w tym zagranicznych papieréw dhuznych, w oparciu o Bloomberg
Generic.

4. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, wycenia si¢ wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw warto§ciowych.

5.

Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych moga by¢ wszystkie papiery warto$ciowe dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym nieb¢dacym
rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie Cztonkowskim, ktorych nabycie jest dopuszczalne przez
Subfundusz, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Fundusz.

Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wycenia si¢ w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku.
W przypadku aktywow lub zobowigzan dlugoterminowych w walutach obcych nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie,
w ktorej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wykazuje si¢
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna,
metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowiazania z tytutu zbycia
papieréw wartosciowych przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metodg korekty réznicy pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Srodki pieni¢zne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowiazania wykazuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone,
w przeliczeniu na walute polska.

Metoda pomiaru catkowitej ekspozycji

Do pomiaru catkowitej ekspozycji dla Subfunduszu Towarzystwo stosuje metod¢ zaangazowania. Towarzystwo stosuje t¢ metode od dnia 22
marca 2016 roku.

Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywoéw Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na jednostkg¢ uczestnictwa
przypadajacy w kazdym dniu, w ktérym odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papierow Warto$ciowych S.A. w Warszawie.
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Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia
1994 roku (Dz. U. z 2019 r. poz. 351 z pdzniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji
a) Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksi¢ggach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym miata miejsce modyfikacja polityki rachunkowosci. Gléwnymi zmianami byly zmiany dotyczace wyceny
sktadnikow lokat, w tym uznanie wykorzystania Bloomberg Generic do wyceny lokat oraz zasad wyboru rynkow gtownych. Ww. zmiany nie
miaty istotnego wptywu na sytuacj¢ majatkowa Subfunduszu.

b) Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.
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Nota nr 2 Nalezno$ci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

2019-06-30

2018-12-31

Naleznosci

398

Z tytutu zbytych lokat

235

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych

162

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

2019-06-30

2018-12-31

Zobowigzania

1441

931

Z tytutu nabytych aktywéw

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

61

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw

inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu gwaranciji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

w tys.

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego w

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

w tys.

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego w

tys. tys.
I. Banki / waluty - 3 266 - 5419
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 3499 - 1818
EUR 366 1558 208 894
PLN 1914 1914 - -
UsD 7 27 246 924
DOM MAKLERSKI BZ WBK S.A. - 1327 - 3701
EUR 60 254 2 7
PLN - - 741 741
uUsb 287 1073 785 2953
MBANK S.A. - -1460 - -
PLN -1460 -1460 - -
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. - -100 - -100
PLN -100 -100 -100 -100
od 2019-01-01 do 2019-06-30 od 2018-01-01 do 2018-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
Wartos¢ na dzien bilansow Wartos¢ na dzien bilansow
NOTA-4 II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM dzien bilansowy w walucie Y dzien bilansowy w walucie Y

POZIOM SRODKOW PIENIEiNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

w danej walucie

sprawozdania

w danej walucie

sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
II: Srec.inl w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw R 4921 R 15 953
pienieznych
EUR 240 1030 1266 5397
PLN 1635 1635 8437 8437
usD 410 1556 588 2120

*) Sredni poziom $rodkéw pienigznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na kazdy dzien

okresu sprawozdawczego.

NOTA-4.II EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Nie dotyczy
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Nota nr S Ryzyka

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 3 266 5419
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 9219 11 242
Dtuzne papiery warto$ciowe 9219 11 242
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 4294 -
Dtuzne papiery wartosciowe 4294 -
Suma: 16 779 16 661

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano $rodki pieni¢zne, depozyty,
stato- 1 zerokuponowe obligacje Skarbu Pafistwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz

weksle.

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) - 2518
Dtuzne papiery wartosciowe - 2518
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) 21929 21988
Dtuzne papiery warto$ciowe 21929 21625
Zobowigzania (***) - -
Suma: 21929 24 506

**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowe;j traktuje si¢ zmiennokuponowe
dhuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentowa, ktorych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia.
***) Jako zobowiazania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje si¢ instrumenty

pochodne na stope procentowa, ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sie 39 106 41107
warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 3 266 5419
Naleznosci 398 1
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 9219 13 760
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 26 223 21927

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)

***%) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetienia przez kontrahenta zobowiazan z wyemitowanych papieré6w wartosciowych
(obligaciji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bondéw skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli), depozytéw
bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkow pieni¢znych oraz niewywiazania si¢
kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back..
*xxx%) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogotem.

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym,

ze wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w 84 960 111752

poszczegdlnych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 2912 4778
Naleznosci 235 1
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 28 687 38 371
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 53 082 68 541
Zobowigzania 44 61

Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat - 82970
Tytuly uczestnictwa wyemitowane przez PARVEST SICAV - 64 463
Tytuty uczestnictwa wyemitowane przez ISHARES VII PLC - 18 507

***%%) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogotem.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

2019-06-30
iz . Termin .
Typ zajetej Roded) Cel otwarcia Lot :'Az,a:zo sgh :ze rsn;lnzh sztdasl::;qca el Ll lef;:l:-::ia
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE yp zajete] instrumentu e otwartej przysztyct przysztyct P a (wygasniecia) | WY
pozycji pochodnego pozycji pozycii 'strl'm_uenl 'strl'm_uenl przyszlyc!'l s S — instrumentu
pienieznych pienieznych ptatnosci pochodnego pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
5,800,000.00
Ograniczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2019.07.16 (-) Krotka Forward ryzyka 363 2019-07-16 walutowym 2019-07-16 2019-07-16
walutowego 4.3178000000
PLN
2,800,000.00
Ograniczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2019.07.24 (-) Krotka Forward ryzyka 190 2019-07-24 walutowym 2019-07-24 2019-07-24
walutowego 4.3248000000
PLN
500,000.00
Ograniczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2019.08.20 (-) Krotka Forward ryzyka 5 2019-08-20 walutowym 2019-08-20 2019-08-20
walutowego 4.2732000000
PLN
10,900,000.00
Ograniczenie USD po kursie
Forward USD/PLN, 2019.07.24 (-) Krotka Forward ryzyka 1337 2019-07-24 walutowym 2019-07-24 2019-07-24
walutowego 3.8543700000
PLN
600,000.00
Ograniczenie USD po kursie
Forward USD/PLN, 2019.07.24 (-) Diuga Forward ryzyka -44 2019-07-24 walutowym 2019-07-24 2019-07-24
walutowego 3.8044000000
PLN
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
Sprawne
Futures na indeks gielddowy EURO-BUND 10YR 6%, . zarzadzanie Kazdego dnia
FGBLU19, 2019.09.06 (-) Krétka Futures portfelem - roboczego - 2019-09-06 2019-09-06
inwestycyjnym
Futures na indeks gietdowy SPANISH faprrZaVéne . Kazd dni
GOVERNMENT BONDS 10YEARS, KOAU19, 2019.09.06 | Krétka Futures gazanie - az0ego dnia - 2019-09-06 2019-09-06
portfelem roboczego
) inwestycyjnym
Sprawne
Futures na indeks gietdowy EURO STOXX, . zarzadzanie Kazdego dnia
FESXU19, 2019.09.20 %-) Y Krétka Futures portfaelem - rob?)czego - 2019-09-20 2019-09-20
inwestycyjnym
Futures na indeks gietdowy OBLIGACJE SKARBU Spra"g‘e ) Kazdedo dni
PANSTWA STANOW ZJEDNOCZONYCH ZAPADAJACE | Krétka Futures zarzadzanie - azdego ania - 2019-09-19 2019-09-19
portfelem roboczego

W CIAGU 10 LAT, ZNU19, 2019.09.19 (-)

inwestycyjnym
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2019-06-30

Termin

Typ zajetej o] Cel otwarcia LTS :'Az,a:zot;gh :ze rsn:t;zh sztdasl:ae;qca AT AL Tlfgr::r‘lia
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE yp zajete) instrumentu e otwartej przysziyct przysziyct P a (wygasniecia) | WY
pozycji pozycji e strumieni strumieni przysztych . instrumentu
R pozycii pienieznych pienieznych ptatnosci LT pochodnego
pochodnego
Sprawne
2019'.:8;.15?)8(?)6 indeks gietldowy S&P 500, ESU19, Dluga Futures ‘z)zgfaetli:;nle } } Kazr(;gggzirgg ) 2019-09-20 2019-09-20
inwestycyjnym
Sprawne
2019'.:8;.15?)8(?)6 indeks gieldowy MXEF INDEX, MESU9, Diuga Futures ‘z)zgfaetli:;nle B B Kazr(;gggzirgg R 2019-09-20 2019-09-20
inwestycyjnym
Suma: -
2018-12-31
iz . Termin .
Typ zajetej Roded) Cel otwarcia Lot :'Az,a:zohs/gh :ze rsn:t;zh Kwtztdasl:gxqca el Ll WT;;:I;:ia
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE yp zajete] instrumentu e otwartej przysziyct przysziyct P a (wygasniecia) | WY
pozycji pozycji 5 strumieni strumieni przysztych . instrumentu
EEEEEE pozycil pienieznych pienieznych ptatnosci LstEmenty pochodnego
pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
7,000,000.00
Ograniczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2019.01.09 (-) Krotka Forward ryzyka 85 - 2019-01-09 walutowym 2019-01-09 2019-01-09
walutowego 4.3135000000
PLN
600,000.00
Ograniczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2019.02.14 (-) Krotka Forward ryzyka 3 - 2019-02-14 walutowym 2019-02-14 2019-02-14
walutowego 4.3148000000
PLN
5,000,000.00
Ograniczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2019.02.08 (-) Krotka Forward ryzyka -24 - 2019-02-08 walutowym 2019-02-08 2019-02-08
walutowego 4.3032000000
PLN
450,000.00
Ograniczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2019.01.09 (-) Diluga Forward ryzyka 4 - 2019-01-09 walutowym 2019-01-09 2019-01-09
walutowego 4.2930000000
PLN
740,000.00
Ograniczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2019.01.09 (-) Dtuga Forward ryzyka 7 - 2019-01-09 walutowym 2019-01-09 2019-01-09
walutowego 4.2921000000
PLN
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2018-12-31

4,100,000.00
Ograniczenie USD po kursie
Forward USD/PLN, 2019.02.06 (-) Kroétka Forward ryzyka -37 2019-02-06 walutowym 2019-02-06 2019-02-06
walutowego 3.7470000000
PLN
500,000.00
Ograniczenie USD po kursie
Forward USD/PLN, 2019.01.24 (-) Kroétka Forward ryzyka 7 2019-01-24 walutowym 2019-01-24 2019-01-24
walutowego 3.7720000000
PLN
11,500,000.00
Ograniczenie USD po kursie
Forward USD/PLN, 2019.02.08 (-) Krétka Forward ryzyka 257 2019-02-08 walutowym 2019-02-08 2019-02-08
walutowego 3.7781000000
PLN
80,000.00 USD
Ograniczenie po kursie
Forward USD/PLN, 2019.01.09 (-) Diuga Forward ryzyka - 2019-01-09 walutowym 2019-01-09 2019-01-09
walutowego 3.7570000000
PLN
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
Sprawne
Futures na indeks gielddowy EURO-BUND 10YR 6%, . zarzadzanie Kazdego dnia
FGBLH19, 2019.03.11 (-) Krétka Futures portfelem - roboczego - 2019-03-11 2019-03-11
inwestycyjnym
Sprawne
Futures na indeks gietdowy EURO STOXX, zarzadzanie Kazdego dnia
FESXH19, 2019.03.15 %-) Y Diuga Futures portf2|em - rob?)czego - 2019-03-15 2019-03-15
inwestycyjnym
_Futures na obligacje OBLIGACJE SKARBU f;rr:"g;zme Kazdedo dnia
PANSTWA WEOCH Z TERMINEM WYKUPU 10 LAT, Krétka Futures rtfal - bg - 2019-03-11 2019-03-11
FBTPH19, 2019.03.11 (-) portieem roboczego
inwestycyjnym
Futures na indeks gietdowy SPANISH f:rrzavg;(:nie Kazdedo dnia
GOVERNMENT BONDS 10YEARS, KOAH19, 2019.03.11 | Krétka Futures a - 9 - 2019-03-11 2019-03-11
portfelem roboczego
) inwestycyjnym
Futures na indeks gieldowy OBLIGACJE SKARBU Spra"g‘e . Kazdedo dni
PANSTWA STANOW ZJEDNOCZONYCH ZAPADAJACE | Dluga Futures o - e - 2019-03-29 2019-03-29
W CIAGU 10 LAT, ZNH19, 2019.03.29 (-) portielem. roboczego
inwestycyjnym
Sprawne
2019'?(!.)1};;(;5([1)8 indeks gietdowy S&P 500, ESH19, Dluga Futures ‘zjzrrffzcliez;nle } Kazlggggzdergi ) 2019-03-15 2019-03-15
inwestycyjnym
Sprawne
2019!?(1)1;1.11re55(f1)a indeks gieldowy MXEF INDEX, MESH19, Diuga Futures ‘z)?:fztli:;nle _ Kazr(;gggzirgg R 2019-03-15 2019-03-15
inwestycyjnym
Suma:
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Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej walucie

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w danej walucie

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

wtys. finansowego w tys. R finansowego w tys.
I. Aktywa - 108 358 - 133 957
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 3 266 - 5419
EUR 426 1812 210 901
PLN 354 354 641 641
usD 294 1100 1031 3877
2) Nalezno$ci - 398 - 1
EUR 55 235 - -
PLN 163 163 - -
usD - - - 1
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 28 687 - 38 371
EUR 3532 15019 4444 19 108
usD 3 660 13 668 5123 19 263
- dtuzne papiery warto$ciowe - 9219 - 13 760
EUR 1116 4746 1718 7 385
usD 1198 4473 1695 6 375
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 76 007 - 90 166
EUR 6 229 26 490 7 229 31081
PLN 22 925 22 925 21625 21625
usD 7122 26 592 9 965 37 460
- dtuzne papiery warto$ciowe - 26 223 - 21625
EUR 775 3298 - -
PLN 22 925 22 925 21625 21625
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 1441 - 931
EUR - - 6 24
PLN 1397 1397 870 870
usD 12 44 10 37
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od 2019-01-01 do 2019-06-30 od 2018-01-01 do 2018-12-31 od 2018-01-01 do 2018-06-30
NOTA-9 Il DODATNIE | | Dodatnie | Dodatnie | Ujemne | Ujemne [ Dodatnie [ Dodatnie | Ujemne | Ujemne | Dodatnie | Dodatnie | Ujemne |  Ujemne
U JEMNiE ROZNICE réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice
KURSOWE W kur_sowe . kurso_we kur_sowe . kurso_we kur_sowe . kurso_we kur_sowe . kursqwe kur_sowe . kursqwe kur_sowe . kursqwe
PRZEKROJU LOKAT zreallzowa_n n|ezreaI|zovya zreallzowa_n n|ezreaI|zovya zreallzowa_n n|ezreaI|zovya zreallzowa_n nlezreahzovya zreallzowa_n nlezreahzovya zreallzowa_n nlezreahzovya
FUNDUSZU/SUBFUNDU | €W walucie | ne w walucie | e w walucie | ne w walucie | e w walucie | ne w walucie | e w walucie | ne w walucie | e w walucie | ne w walucie | e w walucie | ne w walucie
szu sprawozdan | sprawozdania | sprawozdan | sprawozdania | sprawozdan | sprawozdania | sprawozdan | sprawozdania | sprawozdan | sprawozdania | sprawozdan | sprawozdania
ia w tys. w tys. ia w tys. w tys. ia w tys. w tys. iaw tys. w tys. iaw tys. w tys. ia w tys. w tys.
Dtuzne papiery 9 B 7 92 B 18 R 21 R R R R
warto$ciowe
Tytuty uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspdinego 808 - -105 -1 034 1754 10 189 -1 960 - 437 12 053 -1393 -
inwestowania majace
siedzibe za granicg
2019-06-30 2018-12-31
ok ST‘JEB?”,‘"ZIT)UN'Tj g,’g‘gg IIDSZFI’ETI?XV ggg:xg‘zgzﬁu‘sg:v :'?Soo“l,vvélégZANY ez Kurs w stosunku do zt Waluta Kurs w stosunku do zt Waluta
EUR 4,2520 EUR 4,3000 EUR
usD 3,7336 usD 3,7597 uUsbD

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2019-01-01 do 2019-06-30

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2018-01-01 do 2018-06-30

Wartos¢ Wzrost (spadek) Wartos¢ Wzrost (spadek) Wartos¢é Wzrost (spadek)
NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z zrealizowanego niezrealizowanego zrealizowanego niezrealizowanego zrealizowanego niezrealizowanego
TYTULU LOKAT zysku (straty) ze zysku z wyceny zysku (straty) ze zysku z wyceny zysku (straty) ze zysku z wyceny
zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1899 3061 305 -222 599 1985
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -8 3682 -10 550 2263 -7 800 1395
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: 1891 6743 -10 245 2041 -7 201 3380

Wyplacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

Wyplacone przychody ze zbycia lokat
Nie dotyczy
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Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

Nota-11.1. Koszty pokrywane przez towarzystwo
Nie dotyczy

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2019-01-01 do 2019-06-30

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2018-01-01 do 2018-06-30

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

z tytutu wynagrodzenia statego 1642 5454 3094
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - - -
Suma: 1642 5454 3094
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31

I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 133 026 214 318 13 600
Il. Warto$¢é aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe - - -

Kategoria A 100,23 106,26 101,57

Kategoria C
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INFORMACJA DODATKOWA:
BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ BGZ BNP PARIBAS GLOBALNY
STABILNEGO WZROSTU

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy:

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktoére nalezalo uja¢ w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym:
Nie wystapily znaczace zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglgdnione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w por6wnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily istotne réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje
majatkowa i finansowa, ptynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

c¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewno$¢ co do mozliwoSci
kontynuowania dzialalnos$ci co najmniej przez najblizsze 12 miesiecy. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwiazanych z ta kwestia korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplyna¢ na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wptynac¢ na ocen¢
sytuacji majatkowe;j, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7. Inne informacje

Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartoSciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzien bilansowy spoélka zarzadzajaca UCITS prezentuje
ponizej informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartoSciowych i o swapach przychodu calkowitego
Subfunduszu

Na dzien bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym nie wystapily transakcje finansowe z uzyciem papieréw wartosciowych i swapow
przychodu catkowitego.
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie w ramach uslugowego prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu przez ProService
Finteco Sp. z o.0. Signed by /
Podpisano przez:

Katarzyna Kosior

Katarzyna Kosior Date/ Da_‘ta 2019-
Dyrektor DepartamenttrSp awozda W2 0Pi fontroli Wewngtrznej
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

Elektronicznie
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Jarostaw Skorulski

S kO ru | S kl Data: 2019.08.22
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Jarostaw Skorulski
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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz BGZ BNP Paribas Konserwatywnego Oszczedzania (dalej jako ,,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach
funduszu BGZ BNP Paribas Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,,Fundusz”).

Fundusz BGZ BNP Paribas Fundusz Inwestycyjny Otwarty jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

—  BGZ BNP Paribas Dynamicznego Inwestowania,

—  BGZ BNP Paribas Aktywnego Inwestowania,

—  BGZ BNP Paribas Stabilnego Inwestowania,

—  BGZ BNP Paribas Obligacji,

—  BGZ BNP Paribas Konserwatywnego Oszczedzania (do dnia 19.07.2018 r. dzialajacego pod nazwa BGZ BNP Paribas
Pieni¢zny),

—  BGZ BNP Paribas Globalny Dynamicznego Wzrostu,

—  BGZ BNP Paribas Globalny Stabilnego Wzrostu.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1331.
Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 22 marca 2016r. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 31 marca 2016r.

Fundusz i Subfundusze zostaty utworzone na czas nieokreslony. Subfundusz do dnia 28 grudnia 2016 roku miat cztery kategorie jednostek:
Kategoria A, Kategoria Al, Kategoria B oraz Kategoria C, rdznigce si¢ wysokoscia pobieranego wynagrodzenia statego Towarzystwa oraz
wysoko$cia oplat manipulacyjnych pobieranych przy zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa. Od dnia 29 grudnia 2016 roku
Subfundusz ma trzy kategorie jednostek: Kategoria A, Kategoria B oraz Kategoria C, rdznigce si¢ wysokoscig pobieranego wynagrodzenia
statego Towarzystwa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktorego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z
siedziba przy ul. Twardej 18, 00-105 Warszawa, wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000031121, o kapitale
zaktadowym w wysokosci 9 048 000,00 zt optaconym w catosci, NIP: 526-02-10-808, zwane dalej ,,Towarzystwem”.

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez Deloitte Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
(dawniej Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia Sp.k) z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawta II lok 22. 00-133
Warszawa.

Cel inwestycyjny Subfunduszu
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu

Wytacznym przedmiotem dziatalnosci Subfunduszu jest lokowanie zebranych $rodkéw pienigznych, w okreslone w Ustawie i Statucie
papiery warto$ciowe. Polityka inwestycyjna Subfunduszu jest realizowana poprzez inwestowanie glownie w papiery dtuzne oraz instrumenty
rynku pieni¢znego.

Ograniczenia inwestycyjne
1. Subfundusz dokonuje lokat stosujac nastgpujace zasady ich dywersyfikacji:

a)  Kroétkoterminowe Diuzne Papiery Wartosciowe, listy zastawne i depozyty, w tym emitowane lub gwarantowane przez Skarbu
Panstwa i Narodowy Bank Polski, w listy zastawne i depozyty, oraz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych
oraz tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania — co najmniej 70% Aktywow Netto
Subfunduszu,

b)  Sredni wazony wartoscig lokat czas trwania (duration) lokat wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie
moze by¢ dtuzszy niz 1 rok,

¢) . Fundusz nie lokuje swoich aktywoéw w akcje badZ inne instrumenty o charakterze udzialowym, tj. prawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe. Jednak w aktywach funduszu moga znalez¢ si¢ akcje badz inne instrumenty
o charakterze udzialowym w przypadku przydzieleni akcji w wyniku zamiany na akcje obligacji zmiennych lub w przypadku
przeksztatcania dlugu emitentéw w papiery warto$ciowe z wykorzystaniem bankowych narzedzi zapewnienia ptynnoscei,

d)  Certyfikaty inwestycyjne lub obligacje zamienne na akcje— nie wigcej niz 10% Aktywow Netto Subfunduszu.

Oprocz powyzszych Subfundusz i Fundusz obowiazuja ograniczenia zawarte w Ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r., poz. 1355 z p6zniejszymi zmianami), (dalej jako ,,Ustawa”).
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Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

1.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 30 czerwca 2019 roku, za okres od dnia 01 stycznia 2019 roku do
dnia 30 czerwca 2019 roku, przy zalozeniu kontynuowania dzialalno$ci Funduszu oraz Subfunduszu w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesigey od dnia bilansowego. Nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalno$ci Funduszu oraz Subfunduszu.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty, o ile
nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.
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L. ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA
2019-06-30 2018-12-31
o Wartos¢ o Wartos¢é
Wazt?sc wedtug Procentowy Wazt?sc wedtug Procentowy
TABELA GLOWNA wediug wyceny na udziat w wediug wyceny na udziat w
SKLADNIKI LOKAT ceny dzien aktywach ceny dzien aktywach
nabycia w 0 A nabycia w n A
tys. bilansowy w ogoétem tys. bilansowy w ogoétem
tys. tys.

Akcje - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akgcji - - - - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - -
Listy zastawne 10 711 10 717 0,95% 19 691 19 743 1,97%
Dtuzne papiery wartosciowe 993 083 1004 216 89,89% 731 863 741 886 74,00%
Instrumenty pochodne - 1224 0,11% - 664 0,06%
Udziaty w spotkach z ograniczong
odpowiedzialnoécig ) ) ) ) ) )
Jednostki uczestnictwa 33 156 34 245 3,07% 114 616 117 085 11,69%
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za 20 950 21784 1,95% 77 754 77 298 7,71%
granicg
Wierzytelno$ci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty 20 000 20 401 1,83% 36 000 36 338 3,62%
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - -
Suma: 1077 900 1092 587 97,80% 979 924 993 014 99,05%

Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat oraz warto$ci nominalnej

dhuznych papieréw wartosciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia
integralng czg$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
SUBFUNDUSZ BGZ BNP PARIBAS KONSERWATYWNEGO OSZCZEDZANIA
(DO DNIA 19 LIPCA 2018 ROKU DZIALAJACY POD NAZWA BGZ BNP PARIBAS PIENIEZNY)

4






TABELE UZUPELNIAJACE

Wartos¢ BLEIECS
: Kraj . . : 5 wedlug | Wedlug | Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA Rodzaj Nazwa Emi g Termin Warunki Rodzaj Podstawa Wartosé 0 wyceny na udziat w
LISTY ZASTAWNE rynku nku mitent S|e_dzuby wykupu | oprocentowania listu emisji nominalna Liczba ceny dzien aktywach
Y ry yKkup! P ) yw
emitenta nabycia w . P
tys. bilansowy ogétem
w tys.
Aktywny rynek regulowany - - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym 9020 10 711 10 717 0,95%
rynku
Ustawa o
Listach
PEKAO BANK Nienotowane NIE PEKAO BANK 27900% Hipoteczny | Zastawnych i
HIPOTECZNY S.A., SERIA na aktywnym DOTYCZY HIPOTECZNY | Polska 2020-10-28 (@mienn ’ku on) list Bankach 1000 1600 1613 1613 0,14%
LZ-11-01 (PLBPHHPO00051) rynku S.A. Yy kup zastawny Hipotecznych
zdn.
29.08.97r.
Ustawa o
Listach
MBANK HIPOTECZNY Nienotowane NIE MBANK 2.9200% Hipoteczny | Zastawnych i
S.A., SERIA HPA28 na aktywnym DOTYCZY HIPOTECZNY | Polska 2021-03-05 (Zmienny’kupon) list Bankach 1000 2920 2937 2932 0,26%
(PLRHNHP00508) rynku S.A. zastawny Hipotecznych
zdn.
29.08.97r.
Ustawa o
Listach
MBANK HIPOTECZNY Nienotowane NIE MBANK 2,9100% (Stat Hipoteczny | Zastawnych i
S.A., SERIA HPA29 na aktywnym DOTYCZY HIPOTECZNY | Polska 2020-04-28 ’ Ku Ony) list Bankach 1000 4300 4326 4335 0,39%
(PLRHNHP00524) rynku S.A. p zastawny Hipotecznych
zdn.
29.08.97r.
Ustawa o
Listach
PEKAO BANK Nienotowane NIE PEKAO BANK 21700% Hipoteczny | Zastawnych i
HIPOTECZNY S.A., SERIA na aktywnym DOTYCZY HIPOTECZNY | Polska 2025-09-10 (Zmienn KU on) list Bankach 9175 200 1835 1837 0,16%
NPLZ-01 (PLBPHHP00218) | rynku SA. Y KUPON) | Zastawny | Hipotecznych
zdn.
29.08.97r.
Suma: 9 020 10 711 10 717 0,95%
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Wartosé

. Wartos¢ wedtug Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA n Kraj n . A 3
DLUZNE PAPIERY Soc =l Nazwa rynku Emitent siedziby Uil R LLETELS Liczba | Wedlugceny | wyceny na EEEI
rynku i wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w dzien aktywach
WARTOSCIOWE emitenta e BT i
tys.
O terminie wykupu do 1 roku 62 143 66 994 66 143 5,92%
Obligacje 62 143 66 994 66 143 5,92%
rynkl';"enom""a”e na aktywnym 62 143 66 994 66 143 5,92%
TAURON POLSKA Nienotowane o
ENERGIA S.A., SERIA TPEA1119 | na aktywnym BIOETYCZY Eﬁlgsgl\lAPSO/!\_SKA Polska 2019-11-04 Zmi Z,ﬁQOO to 100 000,00 30 3008 3015 0,27%
(PLTAURNO00037) rynku A (Zmienny kupon)
Nienotowane
ENEA S.A., SERIA NIE 2,6400% o
ENEA0220 (PLENEA00008S) ?;nslljtywnym DOTYCZY ENEA S.A. Polska 2020-02-10 (Zmienny kupon) 100 000,00 10 1000 1010 0,09%
DOM DEVELOPMENT S.A., | Nienotowane o
na aktywnym olska -06- . ’ , ,23%
SERIA DOMDE5120620 k NIE DOMDEVELOPMENT | b 2020-06-12 3,6900% | 44 090,00 250 2529 2527 0,23%
(PLDMDVL00053) rynku DOTYCZY S.A. (Zmienny kupon)
IPF INVESTMENTS Nienotowane o
POLSKA SP. Z 0.0., SERIA na aktywnym BIOETYCZY ESJQXEELMZE%TS Polska 2020-06-03 (Zmienne’gﬁogr{o) 1 000,00 1258 1161 1237 0,11%
IPFIP030620 (PLIPFIP00033) rynku £ 9.0 Y Kup
Nienotowane
MARVIPOL S.A. NIE 5,3900% o
(PLMRVPL00149) ?;nslljtywnym DOTYCZY MARVIPOL S.A. Polska 2019-08-03 (Zmienny kupon) 10 000,00 220 2200 2247 0,20%
SKARB PANSTWA Nienotowane SKARB PANSTWA o
REPUBLIKI CHORWACJI na aktywnym gI_EON(éI\R/IE:ERG REPUBLIKI Chorwacja 2019-11-05 6,7500 /L’kfjs'fr?; 3 733,60 3000 11 402 11 473 1,03%
11/5/2019 (XS0464257152) rynku CHORWACJI P
BENEFIT SYSTEMS S.A., ?&ilegl(()ttow:nr: NIE BENEFIT SYSTEMS Polska 2019-06-30 3,2900% 1 000,00 2000 2003 2033 0,18%
SERIA B (PLBNFTS00042) rynku YWnYm | potvyczy SA. (Zmienny kupon) : 187
Nienotowane
GLOBE TRADE CENTRE NIE GLOBE TRADE e 3,7500% (Staty o
S.A. (PLGTC0000219) ?;nslljtywnym DOTYCZY CENTRE SA. Polska 2019-10-31 kupon) 4 252,00 1000 4329 4278 0,38%
Nienotowane
CAPITAL PARK S.A,, NIE 4,1000% (Staty o
SERIA K (PLCPPRK00136) ?;nslljtywnym DOTYCZY CAPITAL PARK S.A. Polska 2020-04-27 kupon) 425,20 3000 1270 1285 0,12%
Nienotowane
GETBACK S.A., SERIA PP1 NIE 6,1200% o
(PLGTBCK00255) p;n:lljtywnym DOTYCZY GETBACK S.A. Polska 2020-05-10 (Zmienny kupon) 100,00 11759 1176 282 0,03%
Nienotowane
MCI CAPITAL S.A., SERIA NIE 5,6900% o
M (PLMCIMG00228) p;n:lljtywnym DOTYCZY MCI CAPITAL S.A. Polska 2019-12-20 (Zmienny kupon) 1 000,00 1360 1360 1362 0,12%
Nienotowane
KRUK S.A., SERIA AA5 NIE 4,2200% o
(PLKRK0000473) ?;nslljtywnym DOTYCZY KRUK S.A. Polska 2019-10-18 (Zmienny kupon) 1 000,00 5950 5956 6 001 0,54%
Nienotowane
BFF POLSKA S.A., SERIA NIE 5,7900% o
14/2014 (PLMGLANO0083) p;n:lljtywnym DOTYCZY BFF POLSKA S.A. Polska 2019-09-25 (Zmienny kupon) 100 000,00 6 614 610 0,05%
Nienotowane EUROPEJSKI
EUROPEJSKI FUNDUSZ NIE 2,6900%
~\ | na aktywnym FUNDUSZ Polska 2020-03-23 . ’ 10 000,00 410 4100 4102 0,37%
LEASINGOWY S.A., SERIA 825 (-) rynku DOTYCZY LEASINGOWY S.A. (Zmienny kupon)

(DO DNIA 19 LIPCA 2018 ROKU DZIALAJACY POD NAZWA BGZ BNP PARIBAS PIENIEZNY)
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Wartosé

. Wartos¢ wedtug Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA n Kraj . . o 3
DLUZNE PAPIERY Soc =l Nazwa rynku Emitent siedziby Uil R LLETELS Liczba | Wedlugceny | wyceny na EEEI
WARTOSCIOWE rynku e wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w . dzien akty'wach
tys. bilansowy w ogétem
tys.
J.W. CONSTRUCTION Nienotowane NIE J.W. 4.7900%
HOLDING S.A., SERIA JWC0520 | na aktywnym DOTYCZY CONSTRUCTION Polska 2020-05-29 (Zmienn U ono) 500,00 2500 1500 1255 0,11%
(PLJWC0000118) rynku HOLDING S.A. Y kup
Nienotowane EUROPEJSKI
EUROPEJSKI FUNDUSZ NIE 2,8900%
na aktywnym FUNDUSZ Polska 2019-11-29 . ’ 10 000,00 300 3000 3000 0,27%
LEASINGOWY S.A., SERIA 815 (-) rynku DOTYCZY LEASINGOWY S.A. (Zmienny kupon)
Nienotowane o
CA (PLT’%%E}?(I)(OIIQO?A SERIA na aktywnym BI(ETYCZY PCC ROKITA S.A. Polska 2020-06-25 5,0000 /"ktspfri]); 100,00 25 000 2501 2511 0,22%
rynku
GLOBE TRADE CENTRE Nienotowane o
S.A., SERIA PLGT062020 na aktywnym gl(ETYCZY gég?gggﬁDE Polska 2020-06-14 3,7500 /"kgsfr?; 4 252,00 1340 5684 5709 0,51%
(PLGTC0000243) rynku T P
Nienotowane
MCI CAPITAL S.A. NIE 5,6900% o
(PLMCIMG00244) ?;n:lljtywnym DOTYCZY MCI CAPITAL S.A. Polska 2020-06-19 (Zmienny kupon) 1 000,00 1700 1700 1703 0,15%
Nienotowane EUROPEJSKI
EUROPEJSKI FUNDUSZ NIE 2,6900%
~y | na aktywnym FUNDUSZ Polska 2020-05-24 . ’ 10 000,00 150 1500 1501 0,13%
LEASINGOWY S.A., SERIA 827 (-) rynku DOTYCZY LEASINGOWY S.A. (Zmienny kupon)
Nienotowane EUROPEJSKI
EUROPEJSKI FUNDUSZ NIE 2,6400%
na aktywnym FUNDUSZ Polska 2019-12-27 . ’ 10 000,00 900 9001 9002 0,81%
LEASINGOWY S.A., SERIA 829 (-) rynku DOTYCZY LEASINGOWY S.A. (Zmienny kupon)
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
O terminie wykupu powyzej 1 roku 757 855 926 089 938 073 83,97%
Obligacje 757 855 926 089 938 073 83,97%
rynkl';"enom""a”e na aktywnym 267 651 437 061 440 405 39,44%
MIASTO STOLECZNE Nienotowane o
WARSZAWA, SERIA WAW0922 na aktywnym BI(ETYCZY {\,AvlﬁgggAWELECZNE Polska 2022-09-23 6,4500 /ok(Staly 1 000,00 10 000 11323 11799 1,06%
(PL0003200025) rynku upon)
Nienotowane
ALIOR BANK S.A., SERIA B NIE 7,5900% o
(PLMRTMB00026) ?;nslljtywnym DOTYCZY ALIOR BANK S.A. Polska 2021-04-29 (Zmienny kupon) 10 000,00 218 2444 2356 0,21%
Nienotowane
ALIOR BANK S.A., SERIA F NIE 4,9300% o
(PLALIOR00094) ?;n:lljtywnym DOTYCZY ALIOR BANK S.A. Polska 2024-09-26 (Zmienny kupon) 1 000,00 8914 9 206 9258 0,83%
Nienotowane
ALIOR BANK S.A., SERIAC NIE 5,8900% o
(PLMRTMB00034) ?;nslljtywnym DOTYCZY ALIOR BANK S.A. Polska 2022-10-21 (Zmienny kupon) 10 000,00 210 2175 2167 0,19%
Nienotowane BANK
BANK GOSPODARSTWA NIE 5,7500% (Staty
na aktywnym GOSPODARSTWA Polska 2022-10-25 1 000,00 6 700 7511 7674 0,69%
KRAJOWEGO (PL0000500070) rynku DOTYCZY KRAJOWEGO kupon)
Nienotowane
ALIOR BANK S.A., SERIA G NIE 5,2900% o
(PLALIOR00102) ?;n:lljtywnym DOTYCZY ALIOR BANK S.A. Polska 2021-03-31 (Zmienny kupon) 1 000,00 3863 4014 4007 0,36%
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Wartosé

. Wartos¢ wedtug Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA . Kraj ; ) > !
DLUZNE PAPIERY Soc =l Nazwa rynku Emitent siedziby Uil R LLETELS Liczba | Wedlugceny | wyceny na EEEI
rynku i wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w dzien aktywach
WARTOSCIOWE emitenta
tys. bilansowy w ogétem
tys.
Nienotowane
ALIOR BANK S.A., SERIA | NIE 5,1400% .
(PLALIOR00136) ?;nslljtywnym DOTYCZY ALIOR BANK S A. Polska 20211206 | 7o unom 1000,00 1850 1918 1906 0,17%
Nienotowane o
(PLROS\?(E?)((%??(')/;” SERIAS na aktywnym g'gTYCZY ROBYG SA. Polska 2021-07-23 (Zmienn‘;’ﬁggg n/°) 1.000,00 2663 2663 2717 0,24%
rynku
Nienotowane
ARCTIC PAPER S.A., NIE 4,4400% .
SERIA A (PLARTPR00038) P;n:lljtywnym DOTYCZY ARCTIC PAPER S.A. | Polska 2021-08-31 | 7100 kupon) 834,00 3000 2502 2569 0,23%
Nienotowane o
(PLKREOROL(J)E fo'g)" SERIA ACT na Ektywnym g'gTYCZY KRUK S.A. Polska 2022-05-09 (Zmienn‘;’%gg n/") 1000,00 2000 2000 2051 0,18%
rynku
Nienotowane
LC CORP S.A., SERIA NIE 5,2900% o
LCC006100521 (PLLCGRPO0082) P;n:lljtywnym DOTYCZY LC CORP SA. Polska 2021-05-10 | i Coon) 1.000,00 2600 2608 2650 0,24%
Nienotowane
GHELAMCO INVEST SP. Z NIE GHELAMCO INVEST 5,7900% )
0.0. (PLGHLMC00289) ?;nsl'jtywnym DOTYCZY SP.Z0.0. Polska 2020-10-27 | (7mienny kupon) 100,00 10500 1045 1058 0.09%
HB REAVIS FINANCE PL 2 | Nienotowane o
SP.Z0.0., SERIAA na aktywnym | NIE HB REAVIS FINANCE | p6¢a 2021-04-16 _6,1900% 1000,00 5000 5000 5087 0,46%
DOTYCZY PL2SP.Z 0.0 (Zmienny kupon)
(PLHBRVS00011) rynku £ 0.0
Nienotowane
GHELAMCO INVEST SP. Z NIE GHELAMCO INVEST 6,0900% .
0.0., SERIA PF (PLGHLMC00313) ”Wan;'jtywnym DOTYCZY |SP.Z0.. Polska 2021-12-28 | (7 ienny kupon) 1000,00 1850 1850 1851 0.17%
GIELDA PAPIEROW . «
& Nienotowane GIELDA PAPIEROW o
WARTOSCIOWYCH W na aktywnym | NIE WARTOSCIOWYCH | Polska 2022-01-31 _2,7400% 100,00 45673 4567 4656 0,42%
WARSZAWIE S.A., SERIA D K DOTYCZY W WARSZAWIE S.A (Zmienny kupon)
(PLGPW0000074) rynku A
DOM DEVELOPMENT S.A., | Nienotowane o
SERIA DOMDE6151121 na aktywnym g'gTYCZY ga'\" DEVELOPMENT | o165 2021-11-15 (Zmienn&iﬁog n/°) 1.000,00 6900 6900 6931 0,62%
(PLDMDVL00061) rynku A Y kup
Nienotowane
ECHO INVESTMENT S.A., NIE ECHO INVESTMENT 4,7900% .
SERIA 1/2016 (PLECHPS00209) ?;nsl'jtywnym DOTYCZY SA. Polska 2020-11-18 | (7 1ienny kupon) 10 000,00 275 2750 2765 0.25%
Nienotowane
ALIOR BANK S.A., SERIA J NIE 2,9800% )
(PLALIOR00201) ?;nslljtywnym DOTYCZY ALIOR BANK S.A. Polska 2020-08-11 | i kupon) 1000,00 15 405 15 484 15 655 1,40%
oszc%%%%@%?”aﬂﬁ@%ﬁsm Nienotowane | e POWSZECHNA KASA 3,3400%
na aktywnym 0SZCZEDNOSCI Polska 2027-08-28 S 100 000,00 424 42 426 43 320 3,88%
S.A., SERIA OP0827 K DOTYCZY BANK POLSKI S.A (Zmienny kupon)
(PLPKO0000099) rynku A
Nienotowane
PKO BANK HIPOTECZNY NIE PKO BANK o, 2,6900% (Staty .
S.A., SERIA 5 (PLPKOHP00058) ”Wan;'jtywnym DOTYCZY HIPOTECZNY S.A. Polska 2021-09-10 kupon) | 900 000,00 10 5013 S 0.46%
Nienotowane
ECHO INVESTMENT S.A., NIE ECHO INVESTMENT 4,6900% o
SERIA 1/2017 (PLECHPS00225) ”Wanlfl'jtywnym DOTYCZY SA. Polska 2021-03-31 | (7 ienny kupon) 10 000,00 50 495 502 0.04%

(DO DNIA 19 LIPCA 2018 ROKU DZIALAJACY POD NAZWA BGZ BNP PARIBAS PIENIEZNY)
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Wartosé

. Wartos¢ wedtug Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA . Kraj ; ) > !
DLUZNE PAPIERY R°d;a’ Nazwa rynku Emitent siedziby Te;’“'" Wa"t‘"k' ) Wa'.“°s|° Liczba “"edl')“g.ce"y "”V;e."y, na ‘:(‘;'z'a' e
WARTOSC'OWE rynku emitenta WwyKupu oprocentowania nominaina nabycia w i zien a y'wac
tys. bilansowy w ogétem
tys.
Nienotowane o
PL Aug'h'ggz?gw SA, SERIAK | - aktywnym g'gTYCZY ALIOR BANK S A. Polska 2025-10-20 (Zmienn‘;’ﬁggg n/") 1000,00 11 543 11 543 11 643 1,04%
rynku
BANK POLSKA KASA Nienotowane o
OPIEKI S.A., SERIA A na aktywnym g'gTYCZY g’;’l"E'T('IDg'—ASKA KASA | poiska 20271029 | 3’i1°° % 1.000,00 22 800 22 883 22 998 2,06%
(PLPEKAO00289) rynku A (Zmienny kupon)
Nienotowane
KRUK S.A., SERIA AB3 NIE 4,8700% .
(PLKRK0000434) P;n:lljtywnym DOTYCZY KRUK S.A. Polska 2021-06-29 | zienny kupon) 100,00 8300 834 841 0,08%
Nienotowane o
(PLMR%B/OT&'; SA, SERIAU | L aktywnym g'gTYCZY MARVIPOL S.A. Polska 2020-11-13 (Zmiennf,’ﬁggg n/") 10 000,00 40 400 403 0,04%
rynku
J.W. CONSTRUCTION Nienotowane NIE JW. 4.7900%
HOLDING S.A., SERIA JWC1120 | na aktywnym | Sy ooy CONSTRUCTION Polska 20201116 | i On") 900,00 500 450 453 0,04%
(PLJWC0000126) rynku HOLDING S.A. Y kup
Nienotowane
RONSON EUROPE N.V., NIE RONSON EUROPE . 4,6400% .
SERIA R (PLRNSER00177) P;n:lljtywnym DOTYCZY NV Holandia 2021-0524 | 71000y kupon) 1.000,00 1500 1500 1507 0,13%
Nienotowane
BANK MILLENNIUM S A., NIE BANK MILLENNIUM 4,0900% )
SERIA R (PLBIG0000453) ?;nslljtywnym DOTYCZY SA Polska 2027-12:07 | iy kupony | 500 000,00 11 5500 5513 0,49%
GHELAMCO INVEST SP. Z | Nienotowane o
0.0., SERIA PH na aktywnym g'gTYCZY S‘PHEZLgMgo INVEST | poiska 2020-12-07 (Zmiennf,’iggg n/") 1000,00 595 595 597 0,05%
(PLGHLMC00347) rynku LB
Nienotowane
LOKUM DEWELOPER S.A., NIE LOKUM 4,8900% )
SERIA E (PLLKMDWO00080) ?;nsl'jtywnym DOTYCZY DEWELOPERS.A. | Polska 2021-06-18 | (7 ienny kupon) 1000,00 1000 1000 1002 0.09%
GLOBE TRADE CENTRE Nienotowane o
S.A., SERIA PLGTC122020 na aktywnym BI(ETYCZY géﬁ?gg ';’;DE Polska 2020-12-18 3,5000 /"k(Sta'y 4 252,00 300 1264 1277 0,11%
(PLGTC0000268) rynku A upon)
Nienotowane
CAPITAL PARK S A., NIE 4,1000% (Staty .
SERIA M (PLCPPRK00151) ?;nslljtywnym DOTYCZY CAPITAL PARK S.A. | Polska 2020-12-21 kupon) 425,20 1400 588 596 0,05%
Nienotowane o
(PLIDE'ES(’)*O'S%K SA.SERIAC | g aktywnym | NE | IDEABANK SA. Polska 2025-12-22 (Zmiennf;ﬁggg n/°) 400 000,00 8 3200 2084 0,19%
rynku
SANTANDER CONSUMER | Nienotowane | = SANTANDER 2 5400%
BANK S.A., SERIA SCB00039 na aktywnym | Doy CONSUMER BANK | Polska 2020-10-09 (Zmienny*kupon") 100 000,00 140 14 000 14 080 1,26%
(PLSNTND00125) rynku SA.
Nienotowane
WB ELECTRONICS S.A., NIE WB ELECTRONICS 4,5700% .
SERIA 1/2017 (PLWBELE00027) ”Wan;'jtywnym DOTYCZY |SA. Polska 2020-11-03 | (7 nienny kupon) 1000,00 2000 2000 2014 0.18%
Nienotowane
MLP GROUP SA NIE 3,1200% .
(PLMLPGR00033) P;n:lljtywnym DOTYCZY MLP GROUP SA Polska 2022:0511 | iyl oony 4 252,00 550 2318 2349 0,21%

(DO DNIA 19 LIPCA 2018 ROKU DZIALAJACY POD NAZWA BGZ BNP PARIBAS PIENIEZNY)
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Wartosé

. Wartos¢ wedtug Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA . Kraj ; ) > !
DLUZNE PAPIERY Soc =l Nazwa rynku Emitent siedziby Uil R LLETELS Liczba | Wedlugceny | wyceny na EEEI
WARTOSCIOWE rynku e wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w dzien aktywach
tys. bilansowy w ogétem
tys.
Nienotowane
MCI CAPITAL S.A., SERIA NIE 5,7900% .
P (PLMCIM®00251 na aktywnym | Sy ooy MCI CAPITAL S.A. Polska 2021-03-01 Zmienny kupon 1000,00 1850 1824 1870 0,17%
rynku
GLOBE TRADE CENTRE Nienotowane o
S.A., SERIA PLGTC032021 na aktywnym | NIE GLOBE TRADE Polska 2021-03-05 3,7000% (Staty 4 252,00 350 1466 1506 0,13%
(PLETC0000276) rynku DOTYCZY CENTRE S.A. kupon)
Nienotowane
DEKPOL S.A., SERIA G NIE 6,4900% .
(PLDEKPLO0073) ?;n:lljtywnym DOTYCZY DEKPOL S.A. Polska 2021-03-08 | 710y kupon) 1.000,00 3500 3500 3533 0,32%
Nienotowane
EUROPEAN INVESTMENT NIE EUROPEAN 1,9850% .
BANK (XS1791421479) ”Wan;'jtywnym DOTYCZY | INVESTMENT BANK | Luksemburg | 2025-02-25 | 7ok upon) 1000,00 22000 22000 22150 1,98%
Nienotowane
VOXEL S.A., SERIA J NIE 5,7900% .
(PLVOXEL00097) ?;n:lljtywnym DOTYCZY VOXEL SA. Polska 2021:07-04 | i o boon) 1.000,00 1450 1450 1490 0,13%
Nienotowane
CCC S.A., SERIA 1/2018 NIE 3,0900% .
(PLCCC0000081) ?;n:lljtywnym DOTYCZY CCCSA. Polska 2021-06-29 | zienny kupon) 1.000,00 4893 4893 4894 0,44%
Nienotowane
MBANK S.A. BLOOMBERG oL 1,0580% (Staty .
(XS1876007715) ?;nslljtywnym GENERIC MBANK S.A. Polska 2022-09-05 kupon) 4 252,00 2700 11 575 11787 1,06%
Nienotowane o
ARCHICOM S-A., SERIA | " nvm | NIE ARCHICOM S.A. Polska 2022-07-13 _4,6200% 1000,00 2850 2850 2877 0,26%
M3/2018 (PLARHCMO0065) DOTYCZY (Zmienny kupon)
rynku
Nienotowane
INPRO S.A., SERIA B NIE 4,8900% .
(PLINPRO00049) ?;n:lljtywnym DOTYCZY INPRO S.A. Polska 2021-10-10 | i kupon) 1.000,00 2500 2500 2527 0,23%
BANK POLSKA KASA Nienotowane o
OPIEKI S.A., SERIA B na aktywnym BIOETYCZY g’g'l“E'ilpg'/‘\SKA KASA | poiska 20281016 | . 3*2400 % | 500 000,00 41 20 500 20 642 1,85%
(PLPEKAO00297) rynku A (Zmienny kupon)
Nienotowane NIE 3.6900%
- - ’ 0,
ATAL S.A. (PLATAL000129) ?;nslljtywnym DOTYCZY ATAL SA. Polska 20201025 | 7o kunom 1000,00 500 500 503 0,05%
Nienotowane
MBANK S.A., SERIA NIE 3,5900% .
MBKO101028 (PLBRE0005193) ?;n:lljtywnym DOTYCZY MBANK S.A. Polska 2028-10-10 | i o pony | 500 000,00 10 5000 5040 0,45%
Nienotowane
KREDYT INKASO S.A., NIE KREDYT INKASO 6,6900% )
SERIA F1 (PLKRINK00253) ?;nsl'jtywnym DOTYCZY SA. Polska 2023-04-26 | (7 ienny kupon) 1000,00 1000 1000 1012 0.09%
GLOBE TRADE CENTRE Nienotowane o
S.A.,, PLGTC042022 na aktywnym g'gTYCZY géﬁ?gg ';’:DE Polska 2022-04-18 3,9000 /"kfjspfz 4 252,00 100 428 428 0,04%
(PLGTC0000292) rynku A
Nienotowane o
(PLAT :I_T&'b%’;')’ AP na aktywnym g'gTYCZY ATAL SA. Polska 2021-04-26 (Zmiennf;ﬁggg n/°) 1.000,00 3045 3045 3065 0,27%
rynku

(DO DNIA 19 LIPCA 2018 ROKU DZIALAJACY POD NAZWA BGZ BNP PARIBAS PIENIEZNY)
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n Wartos¢ wedtug Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA n Kra, n n A 3
DEUZNE P. APIERYA Rodzaj Nazwa rynku Emitent &t dzijby Termin Warunki Wartos¢ Liczba wedlug ceny | wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE rynku e wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w dzien aktywach
tys. bilansowy w ogétem
tys.
Nienotowane
OT LOGISTICS S.A., SERIA NIE 6,1400% o
H (PLODRTS00108) ?;nslljtywnym DOTYCZY OT LOGISTICS S.A. Polska 2021-04-30 (Zmienny kupon) 1 000,00 1401 1401 1115 0,10%
PGE POLSKA GRUPA Nienotowane NIE (P;(;FJ;SLSKA 2 9900%
ENERGETYCZNA S.A., SERIA na aktywnym DOTYCZY ENERGETYCZNA Polska 2026-05-21 (Zmienn 7ku ono) 1 000,00 26 000 26 000 26 085 2,33%
PGE002210526 (PLPGER000069) | rynku Sh Y Kup
Nienotowane
LC CORP S.A., SERIA NIE 4,9900% o
LCCO11 280222 (PLLCCRP00132) ?;nslljtywnym DOTYCZY LC CORP S.A. Polska 2022-0228 | (7ienny kupon) 1 000,00 3820 3820 3883 0,35%
Nienotowane
RONSON DEVELOPMENT NIE RONSON . 5,2900% o
S.E., SERIA T (PLRNSER00185) ?;nsl'jtywnym DOTYCZY DEVELOPMENT s E. | Holandia 2022:05-09 | (7 ienny kupon) 1000,00 1000 1000 1008 0.09%
Nienotowane
MLP GROUP S.A., SERIAB NIE 2,5200%
’ na aktywnym MLP GROUP S.A. Polska 2023-05-11 . ! 4 252,00 500 2140 2133 0,19%
(PLMLPGRO00041) rynku DOTYCZY (Zmienny kupon)
BANK POLSKA KASA Nienotowane o
OPIEKI S.A., SERIAD na aktywnym gl(ETYCZY gﬁ,’l\lElT(rg;SKA KASA Polska 2031-06-04 (Zmienn3’ﬁ30?>n/; 500 000,00 78 39 000 39 096 3,50%
(PLPEKAO00313) rynku A Y kup
MARVIPOL Nienotowane
DEVELOPMENT SA., SERAY | na aktywnym | NI MARVIPOL Polska 2022-12-12 _6.0400% 146 590 00 100 990 993 0,09%
(PLMRVDV00037) rynku DOTYCZY DEVELOPMENT S.A. (Zmienny kupon)
Nienotowane
ARCHICOM S.A,, SERIA NIE 5,0200% o
M4/2019 (-) lrj;lme(zlljtywnym DOTYCZY ARCHICOM S.A. Polska 2023-06-14 (Zmienny kupon) 1 000,00 1900 1900 1904 0,17%
Nienotowane
ENEA S.A., SERIA NIE 2,9900% o
ENEA0624 (PLENEA000096) ?;nslljtywnym DOTYCZY ENEA S.A. Polska 2024-06-26 (Zmienny kupon) 100 000,00 320 32 000 32010 2,87%
Nienotowane NIE 4.3900%
- - - ’ 0,
FAMUR S.A., SERIA B (-) lrj;lme(zlljtywnym DOTYCZY FAMUR S.A. Polska 2024-06-27 (Zmienny kupon) 1 000,00 4 800 4 800 4802 0,43%
FABRYKI SPRZETU |
FABRYKI SPRZETU | Nienotowane NARZEDZI|
NARZEDZI GORNICZYCH NIE GORNICZYCH 5,2900% o
GRUPA KAPITALOWA FASING ?ana'jtywnym DOTYCZY GRUPA Polska 2022:06-27 | (7mienny kupon) 1000,00 1000 1000 1000 0.09%
S.A., SERIAM (-) y KAPITALOWA
FASING S.A.
POWSZECHNY ZAKLAD Nienotowane NIE POWSZECHNY 3.5900%
UBEZPIECZEN S.A., SERIA A na aktywnym DOTYCZY ZAKEAD . Polska 2027-07-29 (Zmienn ’ku ono) 100 000,00 351 35144 36 190 3,24%
(PLPZU0000037) rynku UBEZPIECZEN S.A. Y kup
Nienotowane
KRUK S.A., SERIA AE2 NIE R 3,5900% (Staty o
(PLKRK0000515) lrj;lme(zlljtywnym DOTYCZY KRUK S.A. Polska 2022-06-08 kupon) 4 252,00 800 3 366 3409 0,31%
Aktywny rynek regulowany 490 204 489 028 497 668 44,53%
Aktywny TREASURY SKARB PANSTWA 2,5000% (Stat
PS0123 (PL0000110151 rynek BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2023-01-25 ! ° y 1 000,00 4175 4192 4316 0,39%
kupon)
regulowany POLAND POLSKIEJ P

(DO DNIA 19 LIPCA 2018 ROKU DZIALAJACY POD NAZWA BGZ BNP PARIBAS PIENIEZNY)
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. Wartos¢ wedtug Procentowy
TABEI'I:GZUNZI;J;I-E\*F-'PElaiACA Soc =l Nazwa rynku Emitent sieKc:':ijby Uil LTI . Wa'.““"" Liczba wedlug.ceny wyceny na EEEI
WARTOSCIOWE rynku e wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w . dzien akty'wach
tys. bilansowy w ogétem
tys.
Aktywny TREASURY SKARB PANSTWA 1.7900%
WZz0528 (PL0000110383) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2028-05-25 (Zmienny’kupon) 1 000,00 39 500 37 981 38 455 3,44%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY SKARB PANSTWA 1.7900%
WZ0525 (PLO000111738) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2025-05-25 (Zmienn U on) 1 000,00 30 000 29 602 29 656 2,65%
regulowany | POLAND POLSKIEJ Y kup
Aktywny TREASURY SKARB PANSTWA 1.7900%
WZ0524 (PLO000110615) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2024-05-25 (Zmienny’kupon) 1 000,00 206 500 204 550 205 602 18,40%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY SKARB PANSTWA 1.7900%
WZz1122 (PLO000109377) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2022-11-25 (Zmienny’kupon) 1 000,00 52 373 51311 52 501 4,70%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY SKARB PANSTWA 2,2500% (Stat
PS0422 (PL0000109492) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2022-04-25 ’ kU on}; 1 000,00 424 425 432 0,04%
regulowany | POLAND POLSKIEJ P
Aktywny TREASURY SKARB PANSTWA 2,5000% (Staty
DS0727 (PLO000109427) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2027-07-25 ’ kupon) 1 000,00 6 300 6197 6 529 0,58%
regulowany POLAND POLSKIEJ
SKARB PANSTWA Aktywny q o
WEGIER 3/29/2021 rynek IBT/O’\'ES-\?\IA \?VIE%TE;ANSTWA Wegry 2021-03-29 6,3750 /"ktspf:]); 7 467,20 750 5966 6 050 0,54%
(US445545AE60) regulowany
Aktywny TREASURY SKARB PANSTWA 1.7900%
WZz0126 (PL0O000108817) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2026-01-25 (Zmienny’kupon) 1.000,00 120 315 114 944 119 342 10,68%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY SKARB PANSTWA 1.7900%
WZ0124 (PLO000107454) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2024-01-25 (Zmienny’kupon) 1 000,00 15 000 14 919 15 050 1,35%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY SKARB PANSTWA 5,7500% (Stat
WS0922 (PL0000102646) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2022-09-23 ’ °k Y 1 000,00 5000 5682 5840 0,52%
regulowany | POLAND POLSKIEJ upon)
Aktywny TREASURY SKARB PANSTWA 2,7500% (Staty
120823 (PLO000105359) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2023-08-25 ’ kupon) 1 000,00 9 867 13 259 13 895 1,24%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
Suma: 819 998 993 083 1004 216 89,89%

(DO DNIA 19 LIPCA 2018 ROKU DZIALAJACY POD NAZWA BGZ BNP PARIBAS PIENIEZNY)
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Wartos¢ wedtug

Procentowy

LA DAl A2 d el () Rodzaj rynku Nazwa rynku Sl emitenta stament Liczba ceny nabycia w | wyceny na dzien L E
INSTRUMENTY POCHODNE iy Y (wystawca) bazowy y naby yceny aktywach
(wystawcy) tys. bilansowy w tys. ogélem
Wystandaryzowane instrumenty ; : . .
pochodne
Aktywny rynek regulowany - - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - - -
::)iwhizt::daryzowane instrumenty 29 720 000 ; 1224 0,11%
Aktywny rynek regulowany - - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku 29 720 000 - 1224 0,11%
270,000.00 EUR
. SANTANDER po kursie
(Kfé‘i?’;?rd EUR/PLN, 2019.07.05 (-) ’;‘l'(fm:]o"rfﬁ?j NIE DOTYCZY | BANKPOLSKA | Polska walutowym 270 000 - 1 -
ywnym ry SA 4.2923000000
PLN
4,600,000.00
. BANK POLSKA EUR po kursie
(Kfé‘i?’;?rd EUR/PLN, 2019.07.09 (-) ’;‘l'(fm:]o"rfﬁ?j NIE DOTYCZY | KASA OPIEKI Polska walutowym 4600 000 - 213 0,02%
ywnym ry SA. 4.2998500000
PLN
1,000,000.00
. BANK POLSKA EUR po kursie
(KrFé‘;L‘Z';"d BUR/PLN, 2019.07.16 () ’:I'(T”O;"ﬁa?enrk‘s NIE DOTYCZY | KASA OPIEKI Polska walutowym 1000 000 - 63 0,01%
ywnym ry! SA. 4.3178000000
PLN
6,500,000.00
. BANK POLSKA EUR po kursie
(KrFé‘;L‘Z';"d EUR/PLN, 2019.07.23 (-) ’:I'(f”":’ﬁa?enrk‘s NIE DOTYCZY | KASAOPIEKI | Polska walutowym 6 500 000 ; 430 0,03%
ywnym ry! SA. 4.3230000000
PLN
5,500,000.00
. BANK POLSKA EUR po kursie
(Kfé‘i?’;?rd EUR/PLN, 2019.08.06 (-) ’;‘l'(fm:]o"rfﬁ?j NIE DOTYCZY | KASA OPIEKI Polska walutowym 5 500 000 - 182 0,02%
ywnym ry SA. 4.2931000000
PLN
4,600,000.00
. BANK POLSKA EUR po kursie
(Dijmg‘;ard EUR/PLN, 2019.07.09 (-) ’;‘l'(fm:]o"rfﬁ?j NIE DOTYCZY | KASA OPIEKI Polska walutowym 4600 000 - 17 -
9 ywnym ry SA. 4.2573000000
PLN
1,000,000.00
. BANK POLSKA EUR po kursie
(Dijmg‘;ard EUR/PLN, 2019.07.16 (-) ’;‘l'(fm:]o"rfﬁ?j NIE DOTYCZY | KASA OPIEKI Polska walutowym 1,000 000 - 4 -
9 ywnym ry SA. 4.2589000000
PLN

BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ BGZ BNP PARIBAS KONSERWATYWNEGO OSZCZEDZANIA
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A ] 22 Az Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA Rodzai rvnk N " Emitent = s.:edf'by Instrument Liczb Wa"“";”ef””g UL “"Zd'.“g! udziat w
INSTRUMENTY POCHODNE 00azaj rynku azwa rynku (wystawca) emitenta bazowy ICzba ceny nabycia w w_yceny na azien aktywach
(wystawcy) tys. bilansowy w tys. i
ogétem
6,250,000.00
. BANK POLSKA USD po kursie
(Kfé‘i?’;‘;"d USD/PLN, 2019.08.21 (-) ’;‘l'(f;v‘;;oy"r;apﬁﬁj NIE DOTYCZY | KASA OPIEKI Polska walutowym 6 250 000 - 346 0,03%
SA. 3.7850000000
PLN
Suma: 29 720 000 - 1224 0,11%
TABELA UZUPELNIAJACA . . - Warto$¢ wedtug .
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA | CERTYFIKATY Rodzaj rynku Nazwa rynku Nafz‘”ad' £ Liczba W""t°2° “‘.’ed";g wyceny na dzien P";‘:e"m";" “d.zl'a'
INWESTYCYJNE unduszu ceny nabycia w tys. bilansowy w tys W aktywach ogotem
Jednostki uczestnictwa 99 515 33 156 34 245 3,07%
UNIFUNDUSZE
SPECJALISTYCZNY
UNIFUNDUSZE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ | oo FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ aktywrym rynk Nie dotyczy INWESTYCYJNY 5634 9705 10 139 0,91%
UNIWIBID PLUS (PLUITFI00084) OTWARTY,
SUBFUNDUSZ
UNIWIBID PLUS
INVESTOR PARASOL
FUNDUSZ
INVESTOR PARASOL FUNDUSZ Nienotowane na INWESTYCYJNY
INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ Akt v Nie dotyczy OTWARTY, 93 881 23 451 24 106 2,16%
INVESTOR OSZCZEDNOSCIOWY (-) ywnym ry SUBFUNDUSZ
INVESTOR
OSZCZEDNOSCIOWY
Certyfikaty inwestycyjne - - - -
Aktywny rynek regulowany - - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 99 515 33 156 34 245 3,07%
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TABELA UZUPELNIAJACA
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE Krai siedzib Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug | Procentowy udziat
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta e:nitenta y Liczba ceny nabyciaw wyceny na dzien w aktywach
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA tys. bilansowy w tys. ogotem
GRANICA
Aktywny rynek regulowany - - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku 80 231 20 950 21784 1,95%
PARVEST ENHANCED CASH 6 Nienotowane na
MONTHS,OPEN-END FUND,SICAV aktywnym rynku NIE DOTYCZY PARVEST SICAV | Luksemburg 30 231 14 509 14 561 1,30%
(LU0325598752) ywnym ry
PARVEST BOND WORLD .
EMERGING,OPEN-END FUND,SICAV NI'(T”OK’W"‘”S rk‘a NIE DOTYCZY BQ'SVIEST BOND || \;ksemburg 50 000 6 441 7223 0,65%
(LU0102020947) aktywnym rynku -
Suma: 80 231 20 950 21784 1,95%
o Wartos¢ wedtug
Wartos¢ wedtug 22 o Az Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA Kraj siedziby Warunki ceny nabyciaw | Wartosé wediug | wyceny na dzien | Wartosc wedlug udziat w
Nazwa banku Waluta n 0 . ceny nabycia w bilansowy w wyceny na dzien
DEPOZYTY banku oprocentowania | danej walucie w - e celew || mesmr o ae aktywach
tys. ys. ! tys ywiys. ogétem
W walutach panstw nalezgcych do OECD 20 000 20 401 1,83%
DEUTSCHE
Lokata terminowa 12M 2019-07-12 BANK POLSKA Polska PLN 2’1000000(%22£33 20 000 20 000 20 401 20 401 1,83%
S.A.
W walutach panstw nienalezacych do } ) )
OECD
Suma: 20 000 20 401 1,83%

BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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TABELE DODATKOWE

TABELA DODATKOWA Rodzaj Eaczna liczba Wartos¢ wedtug ceny Wartos¢ wedtug wyceny Procentowy udziat w

GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT nabycia w tys. na dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 7511 7674 0,69%
Dtuzne papiery warto$ciowe Obligacje korporacyjne 6700 7511 7674 0,69%
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP - - -
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzgdu
terytorialnego B B B
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce do
OECD (z wytgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) B B B
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez migdzynarodowe
instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska - - -
lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD
Suma: 7511 7674 0,69%

TABELA DODATKOWA Wartos¢ wedtu ceny na dzien bilansowy w . a
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY 9 tyz. Y Ry A ELG e G
GRUPA KAPITALOWA MBANK S A. 24 094 2,16%
GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A. 48 437 4,34%
GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S.A. 169 368 15,15%
Suma: 241 899 21,65%

BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ BGZ BNP PARIBAS KONSERWATYWNEGO OSZCZEDZANIA
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1I. BILANS

BILANS 2019-06-30 2018-12-31
1. Aktywa 1117 154 1002 582
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 869 6737
2) Naleznosci 16 677 2824
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 497 668 357 555
- dtuzne papiery warto$ciowe 497 668 357 555
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 594 940 635 466
- dtuzne papiery warto$ciowe 506 548 384 331
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 33 446 187 202
z tytutu instrumentéw pochodnych 21 -
lll. Aktywa netto (I - II) 1083 708 815 380
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 1040 144 783 247
1) Kapitat wptacony 2660 824 2 138 863
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1 620 680 -1355 616
V. Dochody zatrzymane 34 944 23 861
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 24 234 18 226
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 10710 5635
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 8 620 8 272
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 1083 708 815 380

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

10 089 299,7440

7 686 838,9090

Kategoria A 10 089 181,6140 7 686 838,9090
Kategoria C 118,1300

Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa - 106,07
Kategoria A 107,41 106,07
Kategoria C 107,44 -

*) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa zostata wyliczona na podstawie danych bazowych wyrazonych w PLN.

Wszystkie dane w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosSci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia

integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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II. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2019-01-01
do 2019-06-30

od 2018-01-01
do 2018-12-31

od 2018-01-01
do 2018-06-30

I. Przychody z lokat 11746 19 045 9276
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - - -
Przychody odsetkowe 11448 18 581 8 517
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 21 - 568
Pozostate 277 464 191
Il. Koszty funduszu/subfunduszu 5738 9 389 4067
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 4 450 7671 3 569
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 184 321 145
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw - - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 375 688 324
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1 1 1
Koszty odsetkowe 728 605 25
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - 100 -
Pozostate - 3 3
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (lI-ll) 5738 9389 4067
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 6 008 9 656 5209
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 5423 4111 2338
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 5075 1956 9
- z tytutu réznic kursowych -40 -335 -31
tynz{: Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 348 2155 2399
- Z tytutu réznic kursowych -855 2863 3783

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 11431 13 767 7 547

Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A 1,79 1,07
Kategoria C , - -

Wszystkie dane w tysiacach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkowa, ktore stanowia integralna czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Iv. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2019-01-01 do 2019-06-30

od 2018-01-01 do 2018-12-31

I. Zmiana wartosci aktywéw netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

815 380 652 594
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 11431 13767
a) przychody z lokat netto 6008 9 656
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 5075 1956
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 348 2155
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 11431 13 767
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 256 897 149 019
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 521 961 692 064
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -265 064 -543 045
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 268 328 162 786
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 1083 708 815 380
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 898 907 767 159
Il

. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

-

. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym

Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

4 887 493,7790

6 579 578,0660

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

2485 151,0740

5 160 209,7450

Saldo zmian 2402 342,7050 1419 368,3210
Kategoria C
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 118,1300 -
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,0000 -
Saldo zmian 118,1300 -
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci
funduszu/subfunduszu
Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

25710 991,0380

20 823 497,2590

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

15 621 809,4240

13 136 658,3500

Saldo zmian

10 089 181,6140

7 686 838,9090

Kategoria C

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

118,1300

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

0,0000

Saldo zmian

118,1300

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

Ill. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A

106,07

104,12

Kategoria C

2. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

Kategoria A

107,41

106,07

Kategoria C

107,44

3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria A

1,26%

1.87%

Kategoria C

0,11%

4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

Wartos¢ Data wyceny

Wartosé Data wyceny

Kategoria A

106,03 2019-01-09

104,11 2018-01-03

Kategoria C

107,32 2019-06-18

5. Maksymalna warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A

107,41 2019-06-30

106,08 2018-12-28

Kategoria C

107,44 2019-06-30

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

Kategoria A

107,40 2019-06-28

106,07 2018-12-31

Kategoria C

107,42 2019-06-28

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w $redniej
wartosci aktywoéw netto, w tym:

1,29%

1,22%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

1,00%

1,00%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

0,04%

0,04%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

Ustugi w zakresie rachunkowosci

0,08%

0,09%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Wszystkie dane w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartoSci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa.
Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkowa, ktore stanowia integralna czesé jednostkowego sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE:

BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ BGZ BNP PARIBAS KONSERWATYWNEGO
OSZCZEDZANIA

Nota nr 1

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1.
2.

20.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna warto§ci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu wyceny pomniejszonej o
zobowiazania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okre§lonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w
kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja ceng
nabycia rowng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartosci ksiggowej rownej zeru; prowizja
maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszaja niezrealizowany zysk (powigkszaja niezrealizowang strat¢) z wyceny
kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z zamknigciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powigkszaja
zrealizowang strat¢) z kontraktu terminowego.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat maja przypisana cen¢ nabycia wynikajaca z ceny nabycia
tych sktadnikow lokat, w zamian za ktore zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieni¢zne.

W przypadku dluznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalona w stosunku do ich wartosci nominalnej i
warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w jednostkowym sprawozdaniu finansowym lacznie i prezentuje tacznie jako sktadnik lokat
Subfunduszu.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym
sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w wysokos$ci skorygowane;j
ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej (nie dotyczy papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga
strong¢ przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji, uznaje si¢, iz wygasnieciu
podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytulu ktorych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premig netto. Zysk lub strat¢ ze zbycia walut
obcych wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru warto§ciowego, ujmuje si¢ w pierwszej
kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujace zgodnie z uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie
uwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte wedlug wartosci rOwnej zero w dniu
nastgpnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

Nalezng dywidend¢ z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo poboru akeji
nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksi¢gach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

Zmiang¢ warto$ci nominalnej nabytych akcji, nie powodujaca zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji
analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy. Sktadniki lokat
nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:30 w dniu wyceny oraz sktadniki lokat, dla ktérych na godzing 23:30 Subfundusz
nie otrzymal potwierdzenia zawarcia transakcji ujmowane sa w najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia jego
zobowigzan, w ktorej jest to mozliwe.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedhug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu —
ich wartos$¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej ustalany jest §redni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci: dodatnie saldo roznic kursowych powstate w zwiazku z wycena $rodkéw Pienigznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane
z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczego6lnosci: ujemne saldo roéznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw Pienieznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym efekt amortyzacji premii, skladajacy si¢ na wyceng
aktywow nienotowanych na aktywnym rynku metoda skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej)
oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od diuznych papierow wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza si¢ zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta oraz prezentuje odpowiednio jako skltadnik lokat notowanych lub
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nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej oraz prezentuje odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytulu kosztow zmniejszaja uprzednio
utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych
odpowiednio do czgstotliwosci ustalania warto$ci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1.
2.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w Statucie.

Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzing 23:30 czasu polskiego, o ktorej pobierane sg ostatnie dostgpne kursy, pozwalajace na
oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w danym dniu wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z
zastrzezeniem nastgpujacych zasad:

3.1. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku:

3.1.1. Warto$¢ godziwa sktadnikéow lokat Funduszu notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢ w oparciu o ostatni
dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny danego sktadnika lokat z
Aktywnego Rynku.

3.1.2. Jezeli w momencie dokonywania wyceny Aktywny Rynek, na podstawie ktorego wyceniany jest dany sktadnik lokat, nie
prowadzi obrotu, wowczas wyceny danego skfadnika lokat dokonuje si¢ w oparciu o ostatni kurs zamknigcia ustalony na
tym Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez Aktywny Rynek warto$ci
stanowigcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwe; .

3.1.3. Jezeli ostatni dostgpny kurs zostal wyznaczony w oparciu o znaczaco niski wolumen obrotéw na danym sktadniku
Aktywow lub kurs ten pochodzi z dnia wezesniejszego niz ostatni dzien obrotu danym sktadnikiem na danym Aktywnym
Rynku, wowczas wycen¢ danego sktadnika lokat dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostgpny w momencie dokonywania
wyceny kurs ustalony przez Aktywny Rynek, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej oraz z zastrzezeniem, ze gdy
wycena aktywow funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu
zamknigcia - innej, ustalonej przez Aktywny Rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostgpny kurs
przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo warto$c.

3.1.4. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscia
godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

3.2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnych rynkach:

3.2.1. Obligacje, bony skarbowe, bony pienig¢zne, kwity depozytowe, listy zastawne, weksle — wycenia si¢ w oparciu o warto$¢
godziwa sktadnika lokat, wyznaczong w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej wedlug odpowiedniego wzoru. Dodatkowo, w przypadku papieréw statokuponowych/zerokuponowych
efektywna stopg procentowa wylicza si¢ w momencie zakupu, znajac cen¢ nabycia papieru, a w przypadku papieréw
zmiennokuponowych w momencie zakupu, znajac cen¢ nabycia papieru, oraz kazdorazowo, kiedy ustalone zostanie
oprocentowanie na kolejne okresy odsetkowe.

3.2.2. Dluzne papiery warto$ciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:

3.2.2.1. W przypadku, gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sa $ci$le powiazane z wycenianym papierem dtuznym,
warto$¢ tego papieru dtuznego jest wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego
modelu wyceny; zastosowany model wyceny w zalezno$ci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu
Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania uwzglednia w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegdlnych wbudowanych Instrumentéw Pochodnych; dodatkowo dane wejsciowe odpowiednie dla
danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke beda pochodzi¢ z Aktywnego Rynku.

3.2.2.2. W przypadku, gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sa $cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym,
wowczas warto$¢ wycenianego papieru dtuznego bedzie stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru wartosciowego
(bez wbudowanych Instrumentéw Pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej
oraz wartosci wbudowanych Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele whasciwe dla
poszczegblnych Instrumentéw Pochodnych .

3.2.3. Akcje:

3.2.3.1. W przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dziafania, ktorych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku — wycenia si¢ przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszacych ceng akcji do poszczegélnych wybranych parametrow finansowych dziatalnosci
emitenta (cena/zysk, cena/warto$¢ ksiggowa itp.) na podstawie ceny oglaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji
emitentow notowanych na Aktywnym Rynku.

3.2.3.2. W przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskazaé¢ emitentéw o podobnym profilu
i zakresie dziatania (ktorych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku) — wycenia si¢ przy wykorzystaniu modelu
zdyskontowanych przeplywow pieni¢znych (discounted cash flows; DCF) zastosowanego do prognozowanych
wolnych przeptywoéw pieni¢znych (free cash flows; FCF) oszacowanych na podstawie sporzadzonej analizy
finansowej, przy uwzglednieniu stopy dyskontowej uwzgledniajacej stopg wolna od ryzyka oraz premi¢ za ryzyko
zwigzane z dziatalno$cia danego emitenta; analiza finansowa sporzadzana jest z czgstotliwo$cia nie mniejsza niz
raz na rok, na podstawie rocznych sprawozdan finansowych, a jesli jednostka sporzadza sprawozdania czgsciej -
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na podstawie tych sprawozdan. Warto$¢ godziwa wynikajaca z analizy finansowej podlega na biezaco korekcie w
kazdym przypadku, w ktorym Fundusz otrzyma informacj¢ dotyczaca istotnych zdarzen mogacych mie¢ wpltyw
na warto$¢ godziwa wycenianych akcji.

3.2.4. Warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — wycenia si¢ w oparciu o modele wyceny tych lokat przy
zastosowaniu parametrow pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku gdy akcje emitenta nie sa notowane
na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt 3.1.3
powyzej.

3.2.5. Instrumenty pochodne — wycenia si¢ w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, przy
czym parametry wejsciowe bgda pobierane z aktywnego rynku; a przy czym beda to modele:

32.5.1. w przypadku kontraktow terminowych, transakcji wymiany walut lub stop procentowych: model
zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych;

3.2.5.2.  w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;

3.2.5.3. w przypadku transakcji terminowych (forward), transakcji wymiany walut (currency swap) oraz transakcji
wymiany platnosci odsetkowych (interest rate swap): model zdyskontowanych przeptywow pienigznych.

3.2.54. w przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe zastosowanie zadnego z
powyzszych modeli, instrument pochodny bedzie wyceniany za pomoca innej powszechnie uznanej metody
estymacji wartosci godziwej, w tym w szczegdlnosci zgodnie z kwotowaniem jego wartosci podanym przez
serwis Bloomberg;

3.2.6. Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica — wycena odbywa si¢ w
oparciu o ostatnio ogloszona warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wptyw na warto$¢ godziwa, jakie miaty miejsce po dniu ogloszenia
wartosci aktywOw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;

3.2.7. Depozyty — wycenia si¢ w wysokosci wynikajacej z sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy czym
kwotg naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3.2.8. Warto$¢ godziwa pozostalych sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zosta¢ oszacowana przez
wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ushugi, o ile jest mozliwe rzetelne oszacowanie przez
jednostke przeptywow pienigznych zwiazanych z tym sktadnikiem lub poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny
skladnika lokat o ile wprowadzone do tego modelu dane wejSciowe pochodza z aktywnego rynku lub poprzez
oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego si¢ istotnie papieru wartosciowego, w
szczego6lnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

3.2.9. Dopuszcza si¢ wyceng instrumentéw finansowych, w tym zagranicznych papieréw dhuznych, w oparciu o Bloomberg
Generic.

4. Nalezno$ci z tytutlu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, wycenia si¢ wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw warto§ciowych.

5.

Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym nieb¢dacym
rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie Czlonkowskim, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez
Subfundusz, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Fundusz.

Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wycenia si¢ w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku.
W przypadku aktywow lub zobowiagzan dlugoterminowych w walutach obcych nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie,
w ktorej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wykazuje si¢
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna,
metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowiazania z tytutu zbycia
papieréw wartosciowych przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu wycenia sig¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metoda korekty réznicy pomiedzy cena odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Srodki pieni¢zne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowiazania wykazuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone,
w przeliczeniu na walute¢ polska.

Metoda pomiaru catkowitej ekspozycji

Do pomiaru catkowitej ekspozycji dla Subfunduszu Towarzystwo stosuje metod¢ zaangazowania. Towarzystwo stosuje t¢ metode od dnia 22
marca 2016 roku.

Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywoéw Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywoéw netto Subfunduszu na jednostke¢ uczestnictwa
przypadajacy w kazdym dniu, w ktérym odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papierow Warto$ciowych S.A. w Warszawie.
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Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia
1994 roku (Dz. U. z 2019 r. poz. 351 z pdzniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji
a) Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksi¢ggach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym miata miejsce modyfikacja polityki rachunkowosci. Gléwnymi zmianami byly zmiany dotyczace wyceny
sktadnikow lokat, w tym uznanie wykorzystania Bloomberg Generic do wyceny lokat oraz zasad wyboru rynkow gtownych. Ww. zmiany nie
miaty istotnego wptywu na sytuacj¢ majatkowa Subfunduszu.

b) Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.
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Nota nr 2 Nalezno$ci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2019-06-30 2018-12-31
Naleznosci 16 677 2824
Z tytutu zbytych lokat - 507
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych 16 676 2317
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate 1 -
Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2019-06-30 2018-12-31
Zobowigzania 33 446 187 202
Z tytutu nabytych aktywéw 26 296 109 310
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu - 74 884
Z tytutu instrumentéw pochodnych 21 7
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 1304 110
) z tytu’fu_odkuplonych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 4740 2030
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu gwaranciji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 959 806
Pozostate sktadniki zobowigzan 126 55
Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
2019-06-30 2018-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
i i . Wartos¢ na dzien bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy
NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

RACHUNKACH BANKOWYCH

w danej walucie

sprawozdania

w danej walucie

sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.

I. Banki / waluty - 7 869 - 6737
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 8909 - 7730
EUR 1188 5051 332 1428
PLN 3718 3718 6 288 6 288
uUsD 37 140 3 11
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. - -1.040 - -990
PLN -1.040 -1.040 -990 -990

NOTA-4 II. SRE!)NI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

od 2019-01-01

do 2019-06-30

od 2018-01-01

do 2018-12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
II: Srec.inl w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw R 8828 R 8296
pienieznych
EUR 659 2823 581 2476
PLN 5622 5622 5463 5463
usD 100 383 99 357

*) Sredni poziom $rodkéw Pienigznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie §redniej arytmetycznej stanu na kazdy dzien

okresu sprawozdawczego.

NOTA-4.II EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Nie dotyczy

BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ BGZ BNP PARIBAS KONSERWATYWNEGO OSZCZEDZANIA
(DO DNIA 19 LIPCA 2018 ROKU DZIALAJACY POD NAZWA BGZ BNP PARIBAS PIENIEZNY)
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Nota nr S Ryzyka

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 7 869 6 737
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 37 062 59 189
Dtuzne papiery wartosciowe 37 062 59 189
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 93 585 78 341
Depozyty 20 401 36 338
Dtuzne papiery warto$ciowe 68 849 37 596
Listy zastawne 4 335 4 407
Suma: 138 516 144 267

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano $rodki pieni¢zne, depozyty,
stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz

weksle.

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 460 606 298 366
Dtuzne papiery wartosciowe 460 606 298 366
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) 444 081 362 742
Dtuzne papiery wartosciowe 437 699 350 224
Listy zastawne 6 382 15 336
Zobowigzania (***) - -
Suma: 904 687 661 108

**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkow Pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje si¢ zmiennokuponowe
dhuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentowa, ktorych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia.
***) Jako zobowiazania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkow Pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje si¢ instrumenty

pochodne na stope procentowa, ktorych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sie 1059 880 808 199
wartoéci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 7 869 6737
Naleznosci 16 677 2824
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 497 668 357 555
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 537 666 441 083
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach 491618 319 077
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 491618 319 077
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 491618 319 077

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

***%) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieré6w wartosciowych
(obligaciji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonoéw skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli), depozytow
bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkow Pieni¢znych oraz niewywiazania si¢
kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back..
***%%) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogotem.

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym,

ze wskazaniem przypadkoéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w 80 521 155 896
poszczegdinych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 5191 1439
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 6 050 37 603
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 69 259 116 847
Zobowigzania 21 7

*xxxk) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogétem.

BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ BGZ BNP PARIBAS KONSERWATYWNEGO OSZCZEDZANIA
(DO DNIA 19 LIPCA 2018 ROKU DZIALAJACY POD NAZWA BGZ BNP PARIBAS PIENIEZNY)
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

2019-06-30
iz . Termin .
Typ zajetej Roded) Cel otwarcia Lot :'Az,a:zohs/gh :ze rsn:t;zh sztdasl::;qca el Ll lef;:lz-::ia
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE yp zajete] instrumentu e otwartej przysziyct przysziyct P a (wygasniecia) | WY
pozycji pozycji P strumieni strumieni przysziych i instrumentu
pochodnego pozycji - - A instrumentu
pienieznych pienieznych ptatnosci pochodnego pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward

270,000.00
Ograniczenie EUR po kursie

Forward EUR/PLN, 2019.07.05 (-) Krotka Forward ryzyka 11 2019-07-05 walutowym 2019-07-05 2019-07-05
walutowego 4.2923000000
PLN
4,600,000.00
Ograniczenie EUR po kursie

Forward EUR/PLN, 2019.07.09 (-) Krotka Forward ryzyka 213 2019-07-09 walutowym 2019-07-09 2019-07-09
walutowego 4.2998500000
PLN
1,000,000.00
Ograniczenie EUR po kursie

Forward EUR/PLN, 2019.07.16 (-) Krotka Forward ryzyka 63 2019-07-16 walutowym 2019-07-16 2019-07-16
walutowego 4.3178000000
PLN
6,500,000.00
Ograniczenie EUR po kursie

Forward EUR/PLN, 2019.07.23 (-) Krotka Forward ryzyka 430 2019-07-23 walutowym 2019-07-23 2019-07-23
walutowego 4.3230000000
PLN
5,500,000.00
Ograniczenie EUR po kursie

Forward EUR/PLN, 2019.08.06 (-) Krotka Forward ryzyka 182 2019-08-06 walutowym 2019-08-06 2019-08-06
walutowego 4.2931000000
PLN
4,600,000.00
Ograniczenie EUR po kursie

Forward EUR/PLN, 2019.07.09 (-) Dtuga Forward ryzyka -17 2019-07-09 walutowym 2019-07-09 2019-07-09
walutowego 4.2573000000
PLN
1,000,000.00
Ograniczenie EUR po kursie

Forward EUR/PLN, 2019.07.16 (-) Diluga Forward ryzyka -4 2019-07-16 walutowym 2019-07-16 2019-07-16
walutowego 4.2589000000
PLN
6,250,000.00
Ograniczenie USD po kursie

Forward USD/PLN, 2019.08.21 (-) Krétka Forward ryzyka 346 2019-08-21 walutowym 2019-08-21 2019-08-21
walutowego 3.7850000000
PLN

Suma:

SUBFUNDUSZ BGZ BNP PARIBAS KONSERWATYWNEGO OSZCZEDZANIA

BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

(DO DNIA 19 LIPCA 2018 ROKU DZIALAJACY POD NAZWA BGZ BNP PARIBAS PIENIEZNY)
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2018-12-31
iz . Termin .
Typ zajetej o] Cel otwarcia LTS :'Az,a:zot;gh :ze rsn:t;zh sztdasl::;qca AT AL Tlf;r::r‘lia
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE yp zajete) instrumentu e otwartej przysziyct przysziyct P a (wygasniecia) | WY
pozycji pozycji e strumieni strumieni przysztych . instrumentu
R pozycii pienieznych pienieznych ptatnosci LT pochodnego
pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward

1,000,000.00
Ograniczenie EUR po kursie

Forward EUR/PLN, 2019.01.09 (-) Krotka Forward ryzyka 12 2019-01-09 walutowym 2019-01-09 2019-01-09
walutowego 4.3135000000
PLN
6,500,000.00
Ograniczenie EUR po kursie

Forward EUR/PLN, 2019.01.14 (-) Krotka Forward ryzyka 313 2019-01-14 walutowym 2019-01-14 2019-01-14
walutowego 4.3506000000
PLN
6,000,000.00
Ograniczenie EUR po kursie

Forward EUR/PLN, 2019.01.24 (-) Krotka Forward ryzyka 25 2019-01-24 walutowym 2019-01-24 2019-01-24
walutowego 4.3088000000
PLN
8,000,000.00
Ograniczenie EUR po kursie

Forward EUR/PLN, 2019.01.30 (-) Krotka Forward ryzyka 2 2019-01-30 walutowym 2019-01-30 2019-01-30
walutowego 4.3063000000
PLN
3,100,000.00
Ograniczenie EUR po kursie

Forward EUR/PLN, 2019.02.14 (-) Krotka Forward ryzyka 16 2019-02-14 walutowym 2019-02-14 2019-02-14
walutowego 4.3148000000
PLN
1,500,000.00
Ograniczenie EUR po kursie

Forward EUR/PLN, 2019.02.08 (-) Krotka Forward ryzyka -7 2019-02-08 walutowym 2019-02-08 2019-02-08
walutowego 4.3032000000
PLN
120,000.00
Ograniczenie EUR po kursie

Forward EUR/PLN, 2019.01.09 (-) Diluga Forward ryzyka 1 2019-01-09 walutowym 2019-01-09 2019-01-09
walutowego 4.2930000000
PLN
7,400,000.00
Ograniczenie USD po kursie

Forward USD/PLN, 2019.01.22 (-) Krotka Forward ryzyka 181 2019-01-22 walutowym 2019-01-22 2019-01-22
walutowego 3.7820000000
PLN
3,200,000.00
Ograniczenie USD po kursie

Forward USD/PLN, 2019.01.22 (-) Krotka Forward ryzyka 94 2019-01-22 walutowym 2019-01-22 2019-01-22
walutowego 3.7870000000
PLN

SUBFUNDUSZ BGZ BNP PARIBAS KONSERWATYWNEGO OSZCZEDZANIA

BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

(DO DNIA 19 LIPCA 2018 ROKU DZIALAJACY POD NAZWA BGZ BNP PARIBAS PIENIEZNY)
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2018-12-31

Wartos¢

Termin

A Az Terminy Kwota bedaca 211 Termin
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typ zajete] ins?r?::rzl:jntu ol el \‘I)\It:lr;c:tse(l: przysztych przyszlych PR B 353:::3;’32') LT
pozycji pozycji e strumieni strumieni przysztych . instrumentu
R pozycii pienieznych pienieznych ptatnosci LT pochodnego
pochodnego
870,000.00
Ograniczenie USD po kursie
Forward USD/PLN, 2019.01.11 (-) Kroétka Forward ryzyka 27 - 2019-01-11 walutowym 2019-01-11 2019-01-11
walutowego 3.7900000000
PLN
Suma:

BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ BGZ BNP PARIBAS KONSERWATYWNEGO OSZCZEDZANIA
(DO DNIA 19 LIPCA 2018 ROKU DZIALAJACY POD NAZWA BGZ BNP PARIBAS PIENIEZNY)
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Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

2019-06-30

2018-12-31

I. Transakcje przy zobowiagzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci i ryzyk

Il. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ funduszu/subfunduszu do odkupu, w tym:

74 884

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk 74 884

1ll. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od funduszu/subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o
pozyczkach papieréw wartosciowych

IV. Zobowiazania z tytutu papierow wartosciowych pozyczonych przez fundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach
papieréw wartosciowych

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ BGZ BNP PARIBAS KONSERWATYWNEGO OSZCZEDZANIA

(DO DNIA 19 LIPCA 2018 ROKU DZIALAJACY POD NAZWA BGZ BNP PARIBAS PIENIEZNY)

29






Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej walucie

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej walucie

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

W ER: finansowego w tys. R finansowego w tys.
I. Aktywa - 1117 154 - 1002 582
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 7 869 - 6737
EUR 1188 5051 332 1428
PLN 2678 2678 5298 5298
usD 37 140 3 11
2) Naleznosci - 16 677 - 2824
PLN 17 078 16 677 3162 2824
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 497 668 - 357 555
EUR - - 5941 25544
PLN 491618 491618 319 952 319 952
usD 1620 6 050 3207 12 059
- dtuzne papiery warto$ciowe - 497 668 - 357 555
EUR - - 5941 25 544
PLN 491618 491618 319 952 319 952
usD 1620 6 050 3207 12 059
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 594 940 - 635 466
EUR 11 811 50 217 19 813 85 202
PLN 525 681 525 681 518 619 518 619
usD 5101 19 042 8417 31645
- dtuzne papiery warto$ciowe - 506 548 - 384 331
EUR 8174 34 757 5315 22 860
PLN 460 318 460 318 349 771 349 771
usD 3073 11473 3112 11700
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 33 446 - 187 202
EUR 5 21 2 7
PLN 33425 33 425 187 198 187 195

BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ BGZ BNP PARIBAS KONSERWATYWNEGO OSZCZEDZANIA

(DO DNIA 19 LIPCA 2018 ROKU DZIALAJACY POD NAZWA BGZ BNP PARIBAS PIENIEZNY)
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od 2019-01-01 do 2019-06-30 od 2018-01-01 do 2018-12-31 od 2018-01-01 do 2018-06-30
NOTA-9 Il DODATNIE | | Dodatnie | Dodatnie | Ujemne | Ujemne [ Dodatnie [ Dodatnie | Ujemne | Ujemne | Dodatnie | Dodatnie | Ujemne |  Ujemne
u JEMNiE ROZNICE réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice
KURSOWE W kur_sowe . kurso_we kur_sowe . kurso_we kur_sowe . kurso_we kur§owe . kursqwe kur§owe . kursqwe kur§owe . kursqwe
PRZEKROJU LOKAT zreallzowa_n mezreallzovya zreallzowa_n mezreallzovya zreallzowa_n mezreallzovya zreahzowa_n mezreahzovya zreahzowa_n mezreahzovya zreahzowa_n mezreahzovya
FUNDUSZU/SUBFUNDU | €W walucie | ne w walucie | e w walucie | ne w walucie | e w walucie | ne w walucie | e w walucie | ne w walucie | e w walucie | ne w walucie | e w walucie | ne w walucie
szu sprawozdan | sprawozdania | sprawozdan | sprawozdania | sprawozdan | sprawozdania | sprawozdan | sprawozdania | sprawozdan | sprawozdania | sprawozdan | sprawozdania
ia w tys. w tys. ia w tys. w tys. ia w tys. w tys. iaw tys. w tys. iaw tys. w tys. ia w tys. w tys.
Listy zastawne - 24 -18 - - 130 - - - 192 - -
\?ngrfgsciavf,":ry 40 - -65 -535 237 1258 -66 -33 - 1462 -31 -
Tytuty uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspdlnego 183 - -180 -344 - 1508 -506 - - 2129 - -
inwestowania majgce
siedzibe za granicg
2019-06-30 2018-12-31
ok ST‘JEB?’?"ZITJUN'Tj ;vp%gg IIDSZFI’ETI?XV ggg:xg\ZEZS&sg:v :'?Soo“l,vvélégZANY ez Kurs w stosunku do zt Waluta Kurs w stosunku do zt Waluta
EUR 4,2520 EUR 4,3000 EUR
usD 3,7336 usD 3,7597 uUsbD

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2019-01-01 do 2019-06-30

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2018-01-01 do 2018-06-30

Wartos¢

Wazrost (spadek)

Wartos¢ Wazrost (spadek) Wartos¢ Wazrost (spadek)
NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z zrealizowanego niezrealizowanego zrealizowanego niezrealizowanego zrealizowanego niezrealizowanego
TYTULU LOKAT zysku (straty) ze zysku z wyceny zysku (straty) ze zysku z wyceny zysku (straty) ze zysku z wyceny
zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 754 -59 2101 1010 1111 600
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 4321 407 -145 1145 -1102 1729
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: 5075 348 1956 2155 9 2329

Wyplacone dochody Subfunduszu

Nie dotyczy

Wyplacone przychody ze zbycia lokat

Nie dotyczy

BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ BGZ BNP PARIBAS KONSERWATYWNEGO OSZCZEDZANIA
(DO DNIA 19 LIPCA 2018 ROKU DZIALAJACY POD NAZWA BGZ BNP PARIBAS PIENIEZNY)
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Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

NOTA-11
Nota-11.1. Koszty pokrywane przez towarzystwo
Nie dotyczy

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2019-01-01 do 2019-06-30

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2018-01-01 do 2018-06-30

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

z tytutu wynagrodzenia statego 4 450 7671 3569
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - - -
Suma: 4450 7671 3569

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2019-01-01 do 2019-06-30

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2018-01-01 do 2018-06-30

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

z tytutu wynagrodzenia statego 4 450 7671 3569
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - - -
Suma: 4450 7671 3569
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INFORMACJA DODATKOWA:
BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ BGZ BNP PARIBAS KONSERWATYWNEGO
OSZCZEDZANIA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy:

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére nalezalo ujaé w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym:
Nie wystapily znaczace zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglgdnione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

3. Roznice pomi¢dzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily istotne réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje
majatkowa i finansowa, plynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewno$¢ co do mozliwoSci
kontynuowania dzialalnos$ci co najmniej przez najblizsze 12 miesi¢gcy. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwiazanych z ta kwestia korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob wplynaé na ocen¢
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wptynac¢ na ocen¢
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7. Inne informacje

Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
przejrzystoSci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartoSciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzien bilansowy spoélka zarzadzajaca UCITS prezentuje
ponizej informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartoSciowych i o swapach przychodu calkowitego
Subfunduszu

Dane prezentowane sg w tysigcach zlotych (tys. PLN) Dane na dzien 2019-06-30

Dane ogodlne:

Kwota pozyczonych papieréw warto$ciowych i towaréw wyrazona jako odsetek catkowitych
aktywow mogacych by¢ przedmiotem pozyczki (z wytgczeniem $rodkéw pienieznych i ich -
ekwiwalentow)

Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz
przedmiotem swapow przychodu catkowitego (wyrazona jako kwota bezwzgledna w walucie przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania
i jako odsetek zarzgdzanych aktywow przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania):

Kwota bezwzgledna w PLN -

Odsetek zarzgdzanych aktywéw -

Dane dotyczace koncentracji:

10 najwiekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i swapach
przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papierow wartosciowych i towaréw otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug
nazwy/nazwiska wystawcy)

10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegélnych rodzajow transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych
i dla swapow przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto transakcji pozostajacych do rozliczenia)

Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek
papieréw wartosciowych lub towaréw

Transakcje zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotna sprzedaz-kupno -

IPOPEMA SECURITIES S.A. -

MBANK S.A. -

BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. -

POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A. -

SANTANDER BANK POLSKA SA -

BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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Zbiorcze dane dotyczace transakcji:

Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw

Rodzaj i jako$¢ zabezpieczen

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedlug nastepujacych klas zapadalnosci

Waluta zabezpieczen

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i do swapow przychodu catkowitego w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Kraj, w ktorym kontrahenci majg siedziby

Rozliczenie i rozrachunek

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno

Rodzaj i jakos¢ zabezpieczen

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas zapadalnosci

powyzej jednego roku

Waluta zabezpieczen

PLN

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem papierow
wartosciowych i do swapow przychodu catkowitego w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

powyzej jednego roku

Kraj, w ktérym kontrahenci maja siedziby

Polska

Rozliczenie i rozrachunek

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego wykorzystania, w
poréwnaniu z maksymalng kwotg okreslong w prospekcie emisyjnym lub w informacjach
ujawnianych inwestorom

Zyski przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych zabezpieczen
gotéwkowych

Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowani

a:

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikow i kwota aktywow stanowigcych zabezpieczenie przechowywanych przez kazdego z powiernikow.

Liczba powiernikow

Powiernik

Kwota aktywow stanowiacych

zabezpieczenie

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania:

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych rachunkach

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wspélnych rachunkach

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wszelkich innych rachunkach

Dane dotyczace rentownosci i kosztow:

od 2019-01-01 do 2019-06-30

Rentownos¢

Koszty

Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych
lub towarow oraz zaciaganie pozyczek Kwota Odsetek
papieréw wartosciowych lub towarow:

Kwota

Odsetek

- Przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania - -

- Zarzadzajgcy przedsigbiorstwem zbiorowego
inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) - -

Transakqa zwrotna kupno-s_przedaz. lub Kwota Odsetek
transakcja zwrotna sprzedaz-kupno:

Kwota

Odsetek

- Przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania - -

100,00%

- Zarzadzajgcy przedsigbiorstwem zbiorowego
inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) - -

BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ BGZ BNP PARIBAS KONSERWATYWNEGO OSZCZEDZANIA
(DO DNIA 19 LIPCA 2018 ROKU DZIALAJACY POD NAZWA BGZ BNP PARIBAS PIENIEZNY)

34






“= BNP PARIBAS

* . TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ BGZ BNP PARIBAS KONSERWATYWNEGO OSZCZEDZANIA

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie w ramach uslugowego prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu przez ProService
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Podpisano przez:

Katarzyna Kosior

Katarzyna Kosior Date/ Da_‘ta 2019-
Dyrektor DepartamentuSp Awozda WA Bontroli Wewngtrznej
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:
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Jarostaw podpisany przez

Jarostaw Skorulski

Skorulski pata:2019.08.22
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Jarostaw Skorulski
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SUBFUNDUSZ BGZ BNP PARIBAS OBLIGACJI
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BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 01 STYCZNIA 2019 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2019 ROKU





WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz BGZ BNP Paribas Obligacji (dalej jako ,,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu BGZ BNP Paribas
Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,,Fundusz”).

Fundusz BGZ BNP Paribas Fundusz Inwestycyjny Otwarty jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

—  BGZ BNP Paribas Dynamicznego Inwestowania,

—  BGZ BNP Paribas Aktywnego Inwestowania,

—  BGZ BNP Paribas Stabilnego Inwestowania,

—  BGZ BNP Paribas Obligacji,

—  BGZ BNP Paribas Konserwatywnego Oszczedzania (do dnia 19.07.2018 r. dzialajacego pod nazwa BGZ BNP Paribas
Pieni¢zny),

—  BGZ BNP Paribas Globalny Dynamicznego Wzrostu,

—  BGZ BNP Paribas Globalny Stabilnego Wzrostu.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1331.
Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 22 marca 2016r. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 31 marca 2016r.

Fundusz i Subfundusze zostaty utworzone na czas nieokreslony. Subfundusz do dnia 28 grudnia 2016 roku miat cztery kategorie jednostek:
Kategoria A, Kategoria Al, Kategoria B oraz Kategoria C, rdznigce si¢ wysokoscia pobieranego wynagrodzenia statego Towarzystwa oraz
wysoko$cia oplat manipulacyjnych pobieranych przy zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa. Od dnia 29 grudnia 2016 roku
Subfundusz ma trzy kategorie jednostek: Kategoria A, Kategoria B oraz Kategoria C, rdznigce si¢ wysokoscig pobieranego wynagrodzenia
statego Towarzystwa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktorego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z
siedziba przy ul. Twardej 18, 00 -105 Warszawa, wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000031121, o kapitale
zaktadowym w wysokosci 9 048 000,00 zt optaconym w catosci, NIP: 526-02-10-808, zwane dalej ,,Towarzystwem”.

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez Deloitte Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
(dawniej Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k) z siedziba w Warszawie, Al. Jana Pawta II lok 22. 00-133
Warszawa..

Cel inwestycyjny Subfunduszu
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu

Wytacznym przedmiotem dziatalnosci Subfunduszu jest lokowanie zebranych $rodkéw pienigznych, w okreslone w Ustawie i Statucie
papiery warto$ciowe. Polityka inwestycyjna Subfunduszu jest realizowana poprzez inwestowanie gléwnie w papiery dtuzne oraz instrumenty
rynku pieni¢znego.

Ograniczenia inwestycyjne
1. Subfundusz dokonuje lokat stosujac nastgpujace zasady ich dywersyfikacji:

a) instrumenty o charakterze dtuznym, tj. obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku
Pienig¢znego, a takze w depozyty bankowe — co najmniej 70% Aktywow Netto Subfunduszu,

b)  obligacje zamienne na akcje — od 0% do 10% Aktywow Netto Subfunduszu; w przypadku zamiany obligacji na akcje, Fundusz
podejmie dziatania majace na celu zbycie akcji nabytych przez Fundusz do portfela inwestycyjnego Subfunduszu w wyniku takiej
zamiany przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu oraz ochrony interesu Uczestnikow Funduszu,

c)  dluzne papiery warto$ciowe emitowane przez przedsigbiorstwa (obligacje korporacyjne) — do 50% Aktywow Netto Subfunduszu,

d)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i
instytucji wspdlnego inwestowania — nie wigcej niz 10% Aktywow Netto Subfunduszu.

Oprocz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowiazuja ograniczenia zawarte w Ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r., poz. 1355 z pdzniejszymi zmianami), (dalej
jako ,,Ustawa”).
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Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

1.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 30 czerwca 2019 roku, za okres od dnia 01 stycznia 2019 roku do
dnia 30 czerwca 2019 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszu w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesigey od dnia bilansowego. Nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalno$ci Funduszu oraz Subfunduszu.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty, o ile
nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.
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L. ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢
wedtug
ceny
nabycia w
tys.

Wartos¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy w
tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

Wartos¢
wedtug
ceny
nabycia w
tys.

Wartos¢é
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy w
tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

280

8705

Dtuzne papiery wartosciowe

256 474

220 586

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granicg

2,59%

6,85%

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

263 142

270 683

96,88%

247 285

251771

94,14%

Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikow lokat oraz warto$ci nominalnej

dtuznych papieréw wartosciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia
integralng czg$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

Wartos¢ BLEIECS
Krai wedlu wedtug Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA Rodzaj Nazwa n ral Termin Warunki Rodzaj Podstawa Wartos¢ 0 9 wyceny na udziat w
Emitent siedziby n . o) n Liczba ceny A
LISTY ZASTAWNE rynku rynku A wykupu | oprocentowania listu emisji nominalna g dzien aktywach
emitenta nabycia w . P
bilansowy ogétem
tys.
w tys.
Aktywny rynek regulowany - - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
wfl?jmwane na aktywnym 283 280 285 0,10%
Ustawa o
Listach
MBANK HIPOTECZNY Nienotowane NIE MBANK 2 7200% Publiczny Zastawnych i
S.A., SERIA HPA22 na aktywnym DOTYCZY HIPOTECZNY | Polska 2022-07-28 (@mienn ’ku on; list Bankach 1000 283 280 285 0,10%
(PLRHNHP00391) rynku SA. Y KUPON) | Zastawny | Hipotecznych
zdn.
29.08.97r.
Suma: 283 280 285 0,10%
Wartos¢
. Wartos¢ wedtug Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA Kraj . . o 3
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent siedziby ;eLTT; o r::::t‘g\ll(;ania n‘c’,vr:':‘:‘s"‘:a Liczba w::;“gigexy RS a‘;(‘;'z'a;:"h
WARTOSCIOWE emitenta ykup P 4 ) yw
tys. bilansowy w ogétem
tys.
O terminie wykupu do 1 roku 20633 13 963 13792 4,94%
Obligacje 20 633 13 963 13792 4,94%
rynkl';"emt"wa“e na aktywnym 20 620 13 948 13778 4,93%
GLOBE TRADE CENTRE Nienotowane o
S.A., SERIA PLGT062020 na aktywnym gl(ETYCZY SEEEEE ';iDE Polska 2020-06-14 3,7500 /okfjspf:]); 4 252,00 210 880 894 0,32%
(PLGTC0000243) rynku o
Nienotowane
MCI CAPITAL S.A. NIE 5,6900% o
(PLMCIMG00244) p;n:lljtywnym DOTYCZY MCI CAPITAL S.A. Polska 2020-06-19 (Zmienny kupon) 1 000,00 500 500 501 0,18%
IPF INVESTMENTS Nienotowane o
POLSKA SP.Z 0.0., SERIA na aktywnym BI(ETYCZY :fg:gXIAESSLMZEng Polska 2020-06-03 (Zmienneﬁgﬁogr{o) 1 000,00 1604 1406 1584 0,57%
IPFIP030620 (PLIPFIP00033) rynku (£00 Y Kup
Nienotowane
LC CORP S.A., SERIA NIE 4,9900% o
LCC005200320 (PLLCCRP00074) ?;nslljtywnym DOTYCZY LC CORP S.A. Polska 2020-03-20 (Zmienny kupon) 1 000,00 50 50 51 0,02%
Nienotowane
ARCHICOM S.A., SERIA NIE 4,5900% o
M1/2016 (PLARHCMO0040) p;n;ljtywnym DOTYCZY ARCHICOM S.A. Polska 2019-07-01 (Zmienny kupon) 1 000,00 200 201 205 0,07%
Nienotowane
MARVIPOL S.A. NIE 5,3900% o
(PLMRVPL00149) p;n:lljtywnym DOTYCZY MARVIPOL S.A. Polska 2019-08-03 (Zmienny kupon) 10 000,00 69 691 705 0,25%
Nienotowane
GLOBE TRADE CENTRE NIE GLOBE TRADE re 3,7500% (Staty o
S.A. (PLGTC0000219) ”Wan;'jtywnym DOTYCZY CENTRE S.A. Polska 2019-10-31 kupon) 4252,00 100 433 428 0.15%
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TABELA UZUPELNIAJACA Kraj ) . o 4
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent siedziby Telr(““" Wa"t’"k' ) Wa'.“°s|° Liczba “"edl')“g.ce"y "”y;e."y, na ‘:(‘;'z'a' ‘”h
WARTOSC'OWE emitenta WwyKupu oprocentowania nominaina nabycia w i zien a y'wac
tys. bilansowy w ogétem
tys.
Nienotowane
KRUK S.A., SERIA AA5 NIE 4,2200% .
(PLKRKO0D0473) ?;nslljtywnym DOTYCZY KRUK S.A. Polska 20191018 | i ioon) 1000,00 300 300 303 0,11%
J.W. CONSTRUCTION Nienotowane NIE JW. 4.7900%
HOLDING S.A., SERIA JWC0520 | na aktywnym | noy o, CONSTRUCTION Polska 20200529 | o0 On") 500,00 1250 750 628 0,22%
PLJWC0000118 rynku HOLDING S.A. Y Kup
( y!
Nienotowane EUROPEJSKI
EUROPEJSKI FUNDUSZ NIE 2,8900%
na aktywnym FUNDUSZ Polska 2019-11-29 e 10 000,00 400 4000 4001 1,43%
LEASINGOWY S.A., SERIA 815 (-) rynku DOTYCZY LEASINGOWY S A. (Zmienny kupon)
Nienotowane
PCC ROKITA S.A., SERIA NIE 5,0000% (Staty )
CA (PLPCCRK00100) ?;nslljtywnym DOTYCZY PCC ROKITA S.A. Polska 2020-06-25 kupon) 100,00 11 000 1101 1105 0,40%
Nienotowane
GLOBE TRADE CENTRE NIE GLOBE TRADE 3,7500% .
SA. () p;n:lljtywnym DOTYCZY CENTRE S A, Polska 2020-03-31 | o0 o 4 252,00 200 856 858 0,31%
Nienotowane
CAPITAL PARK S A., NIE " 4,1000% (Staty .
SERIA K (PLCPPRK00196) p;n:lljtywnym DOTYCZY CAPITAL PARK S.A. | Polska 2020-04-27 kupon) 42520 1000 423 428 0,15%
Nienotowane EUROPEJSKI
EUROPEJSKI FUNDUSZ NIE 2,9400%
na aktywnym FUNDUSZ Polska 2019-07-19 e 10 000,00 200 2003 2002 0,72%
LEASINGOWY S.A., SERIA 808 (-) rynku DOTYCZY LEASINGOWY S.A. (Zmienny kupon)
Nienotowane
GETBACK S.A., SERIA PP1 NIE 6,1200% .
(PLGTBCK00255) ?;nslljtywnym DOTYCZY GETBACK S.A. Polska 2020-0510 | 7oy oom 100,00 3537 354 85 0,03%
Aktywny rynek regulowany ] 13 15 14 0,01%
TREASURY | SKARB PANSTWA .
DS1019 (PLO000105441) gktmwa;y”ek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2019-10-25 5,5000 /"kfft:r']{ 1.000,00 13 15 14 0,01%
9 Y | POLAND POLSKIEJ P
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
O terminie wykupu powyzej 1 roku 203 314 242 511 249 017 89,12%
Obligacje 203314 242 511 249 017 89,12%
Aktywny rynek nieregulowany 1150 4728 4554 1,63%
SKARB PANSTWA " .
REPUBLIKI TURCJI 6/14/2025 g'gg’ef”ﬁ}’oggﬁk gIL,’ngLLZ( gégﬁgﬁ?l’"ﬁ}%ﬁl Turcja 2025-06-14 3,2500 /"kfft:z 4 252,00 1150 4728 4554 1,63%
(XS1629918415) 9 Y A P
rynkl';"enom""a”e na aktywnym 66 672 98 494 98 772 35,37%
Nienotowane
VOXEL S.A., SERIA J NIE 5,7900%
PLVOXEL 00097 na aktywnym | ooy VOXEL SA. Polska 20210704 | i upon 1.000,00 750 750 771 0,29%
rynku
Nienotowane
ARCHICOM S.A., SERIA NIE 4,6200% .
M3/2018 (PLARHCM00065) ?;nslljtywnym DOTYCZY ARCHICOM S.A. Polska 2022:07-13 | Zionoeeon 1000,00 100 100 101 0,04%
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TABELA UZUPELNIAJACA Kraj ) ) > !
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent siedziby e R LLETELS Liczba | Wedlugceny | wyceny na EEEI
WARTOSCIOWE e wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w . dzien akty'wach
tys. bilansowy w ogétem
tys.
Nienotowane
BANK MILLENNIUM S.A., NIE BANK MILLENNIUM 4,0900% .
SERIA W (PLBIG0000461) ”Wan;'jtywnym DOTYCZY | SA. Polska 2029-01-30 | 7 ienny kupon) | 200 000,00 7 3500 3559 1.27%
GHELAMCO INVEST SP. Z | Nienotowane o
0.0., SERIA PK na aktywnym g'gTYCZY SEEZL?)MOCO INVEST | boiska 2022-02-28 (Zmienns’igog n/°) 1.000,00 1100 1086 1111 0,40%
(PLGHLMC00370) rynku (£ 00 Y kup
Nienotowane
KREDYT INKASO S.A., NIE KREDYT INKASO 6,6900% .
SERIA F1 (PLKRINK00253) p;nsl'jtywnym DOTYCZY SA. Polska 2023-04-26 | (7 ienny kupon) 1000,00 1700 1700 1720 0.62%
GLOBE TRADE CENTRE Nienotowane o
S.A.,, PLGTC042022 na aktywnym g'gTYCZY SEﬁEEET gf\a\DE Polska 2022-04-18 3,9000 /"kfjsfz 4 252,00 100 428 429 0,15%
(PLGTC0000292) rynku A P
Nienotowane NIE 57200%
- | - , 0,
KRUK S.A., SERIA AE4 (-) p;n:lljtywnym DOTYCZY KRUK S.A. Polska 2025-03-27 | Zion o 1.000,00 1700 1700 1701 0,61%
Nienotowane
ATAL SA., AP NIE 3,6900% .
(PLATAL000137) p;n:lljtywnym DOTYCZY ATAL SA. Polska 2021-04-26 | Zionoeicon 1.000,00 1000 1000 1007 0,36%
Nienotowane
OT LOGISTICS S.A., SERIA NIE 6,1400% .
H (PLODRTS00108) ?;nslljtywnym DOTYCZY OT LOGISTICS S.A. | Polska 2021-04-30 | 7iono e oon 1000,00 421 421 335 0,12%
. PGE POLSKA
PGE POLSKA GRUPA Nienotowane NIE GRUPA 3.1900% .
ENERGETYCZNA S.A., SERIA na aktywnym | Sy ooy ENERGETYCZNA Polska 20290521 | Zionoon oo 1.000,00 5000 5000 5017 1,80%
PGE003 210529 (PLPGER000077) | rynku SA Y kup
BANK POLSKA KASA Nienotowane o
OPIEKI S.A., SERIA D na aktywnym g'gTYCZY gﬁ’;‘Eﬁrg";\SKA KASA | poiska 2031-06-04 (Zmienn&ﬁgog r{") 500 000,00 14 7 000 7017 2,51%
(PLPEKAO00313) rynku A y kup
MARVIPOL Nienotowane o
DEVELOPMENT SA, SERIAY | na aktywnym g'gTYCZY MQ\F;I\E’I'_%OPL,\AENT s | Polska 2022-12-12 (Zmienns’ﬁﬁog n/°) 10 000,00 50 495 497 0,18%
(PLMRVDV00037) rynku A Y kup
Nienotowane
ARCHICOM S.A., SERIA NIE 5,0200% .
M4/2019 () p;n:lljtywnym DOTYCZY ARCHICOM S.A. Polska 2023-06-14 | 700 oon 1.000,00 750 750 752 0,27%
Nienotowane
ENEA S.A., SERIA NIE 2,9900% .
ENEAO624 (PLENEAOD0096) ?;nslljtywnym DOTYCZY ENEA SA. Polska 2024-06-26 | 700 eons | 100000,00 20 2000 2001 0,72%
Nienotowane NIE 4.3900%
FAMUR SA, SERIAB (-) | naaktywnym | <oy ooy FAMUR S A. Polska 2024-06-27 (Zmienny’kupon") 1000,00 2000 2000 2001 0,72%
rynku
FABRYKI SPRZETU |
FABRYKI SPRZETU | Nienotowane NARZEDZI
NARZEDZI GORNICZYCH NIE GORNICZYCH 5,2900% .
GRUPA KAPITALOWA FASING ”an;'jty‘””ym DOTYCZY | GRUPA Polska 2022-06-27 | (7 1ienny kupon) 1000,00 1000 1000 1000 0.36%
S.A., SERIAM (-) ry KAPITALOWA
FASING S.A.
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. Wartos¢ wedtug Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA Kraj ) ) > !
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent siedziby e R LLETELS Liczba | Wedlugceny | wyceny na EEEI
WARTOSCIOWE e wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w . dzien akty'wach
tys. bilansowy w ogétem
tys.
Nienotowane
ECHO INVESTMENT S.A., NIE ECHO INVESTMENT 6,0400% .
SERIA ECH110423 (1) ?;nslljtywnym DOTYCZY SA Polska 2023-04-11 | 7o upon 10 000,00 100 1000 1013 0,36%
POWSZECHNY ZAKLAD | Nienotowane | 1= POWSZECHNY 3 5900%
UBEZPIECZEN S.A., SERIA A na aktywnym | Sy ooy ZAKLAD , Polska 2027-07-29 | Zon e On") 100 000,00 71 7 100 7320 2,62%
(PLPZU0000037) rynku UBEZPIECZEN S.A. Y kup
Nienotowane
TAURON POLSKA BLOOMBERG | TAURON POLSKA . 2,3750% (Staty .
ENERGIA S.A. (XS1577960203) p;nsl'jtywnym GENERIC ENERGIA SA. Polska 2027-07-05 kupon) 4252,00 1150 4752 5144 1.84%
Nienotowane
KRUK S.A., SERIA AE2 NIE 3,5900% (Staty )
(PLKRKOOD0515) ?;nslljtywnym DOTYCZY KRUK S.A. Polska 2022-06-08 kupon) 4 252,00 850 3576 3622 1,30%
POWSZECHNA KASA .
OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI | Nienotowane | e POWSZECHNA KASA 3,3400%
na aktywnym 0OSZCZEDNOSCI Polska 2027-08-28 % 100 000,00 76 7 600 7766 2,78%
S.A., SERIA OP0827 K DOTYCZY BANK POLSKI S A (Zmienny kupon)
(PLPKO0000099) rynku A
HB REAVIS FINANCE PL 2 | Nienotowane
NIE HB REAVIS FINANCE 5,9900% )
SP.Z0.0., SERIAB na aktywnym | Sy ooy PL2SP.20.0. Polska 2022:01-05 | (7o uoom 1000,00 1347 1347 1386 0,50%
(PLHBRVS00029) rynku
Nienotowane
ECHO INVESTMENT S.A., NIE ECHO INVESTMENT 4,6900% o
SERIA 1/2017 (PLECHPS00225) p;nsl'jtywnym DOTYCZY SA. Polska 2021-03-31 | 7 ienny kupon) 10 000,00 90 900 910 0.33%
Nienotowane
ALIOR BANK S.A., SERIA K NIE 4,4900% .
(PLALIOR00219) p;n:lljtywnym DOTYCZY ALIOR BANK S.A. Polska 2025-10-20 | 7ty kupon) 1.000,00 4333 4367 4400 1,57%
BANK POLSKA KASA Nienotowane o
OPIEKI S.A., SERIA A na aktywnym g'gTYCZY gﬁ’;‘Eﬁrg'ASKA KASA | poiska 2027-10-29 (Zmienn&ilog r{") 1000,00 4347 4347 4371 1,56%
(PLPEKAO00289) rynku A y kup
Nienotowane
KRUK S.A., SERIA AB3 NIE 4,8700% )
(PLKRK0000434) p;n:lljtywnym DOTYCZY KRUK S.A. Polska 2021-06-29 | Zionnieson 100,00 2475 249 251 0,09%
J.W. CONSTRUCTION Nienotowane NIE JW. 4.7900%
HOLDING S.A., SERIA JWC1120 | na aktywnym | 55ty czy CONSTRUCTION Polska 20201116 | Ziono on") 900,00 700 630 634 0,23%
(PLJWC0000126) rynku HOLDING S.A. Y Kup
Nienotowane
RONSON EUROPE N.V., NIE RONSON EUROPE . 4,6400% .
SERIA R (PLRNSER00177) ?;nslljtywnym DOTYCZY NV Holandia 2021:05:24 | 7ion o ioon 1000,00 500 500 502 0,18%
Nienotowane
BANK MILLENNIUM SA., NIE BANK MILLENNIUM 4,0900% .
SERIA R (PLBIG0000453) ”Wan;'jtywnym DOTYCZY | SA. Polska 2027-12-07 | 7 ienny kupon) | 200 000,00 2 1000 1002 0.36%
GHELAMCO INVEST SP. Z | Nienotowane
NIE GHELAMCO INVEST 5,2900%
0.0., SERIA PH na aktywnym Polska 2020-12-07 2 1.000,00 85 85 85 0,03%
rynku .Z0.0.
PLGHLMC00347 K DOTYCZY SP.Z0.0 (Zmienny kupon)
Nienotowane
LOKUM DEWELOPER S.A., NIE LOKUM 4,8900% .
SERIA E (PLLKMDW00080) ”Wan;'jtywnym DOTYCZY DEWELOPERS.A. | Polska 2021-06-18 | 7 ienny kupon) 1000,00 1338 1338 1340 0.48%
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TABELA UZUPELNIAJACA Kraj n . A "
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent siedziby e R LLETELS Liczba | Wedlugceny | wyceny na EEEI
WARTOSCIOWE e wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w . dzien akty'wach
tys. bilansowy w ogétem
tys.
GLOBE TRADE CENTRE Nienotowane o
S.A., SERIA PLGTC122020 na aktywnym gl(ETYCZY SEﬁEEETgéADE Polska 2020-12-18 3,5000 /L’kfjsfr?; 4 252,00 200 843 851 0,30%
(PLGTC0000268) rynku T P
Nienotowane
CAPITAL PARK S.A,, NIE 4,1000% (Staty
SERIA M (PLCPPRK00151) p;n:lljtywnym DOTYCZY CAPITAL PARK S.A. Polska 2020-12-21 kupon) 425,20 1600 679 682 0,24%
Nienotowane
IDEABANK S.A,, SERIA C NIE 5,6900% o
(PLIDEAB00054) p;n:lljtywnym DOTYCZY IDEA BANK S.A. Polska 2025-12-22 (Zmienny kupon) 400 000,00 7 2 800 1823 0,65%
Nienotowane
WB ELECTRONICS S.A., NIE WB ELECTRONICS 4,5700% o
SERIA 1/2017 (PLWBELE00027) ”Wan;'jtywnym DOTYCZY | SA. Polska 2020-11-03 | (7 ienny kupon) 1000,00 2000 2000 2014 0.72%
Nienotowane
ECHO INVESTMENT S.A., NIE ECHO INVESTMENT 4,6900% o
SERIA 2/2017 (PLECHPS00258) p;nsl'jtywnym DOTYCZY SA. Polska 2021-11-30 | 7 ienny kupon) 10 000,00 40 400 402 0.14%
Nienotowane o
p (PLM%?I:A%%S;E?I)_ S.A., SERIA na aktywnym BIOETYCZY MCI CAPITAL S.A. Polska 2021-03-01 (Zmiennf/lﬁggr{o) 1 000,00 1350 1331 1365 0,49%
rynku
GLOBE TRADE CENTRE Nienotowane o
S.A., SERIA PLGTC032021 na aktywnym BIOETYCZY gllg(,\)ﬁggZPADE Polska 2021-03-05 3,7000 /"ktsf:]); 4 252,00 200 838 860 0,31%
(PLGTC0000276) rynku i P
Nienotowane
DEKPOL S.A., SERIA G NIE 6,4900% o
(PLDEKPL00073) ?;nslljtywnym DOTYCZY DEKPOL S.A. Polska 2021-03-08 | (7 iy kupon) 1 000,00 850 850 858 0,31%
Nienotowane
RONSON DEVELOPMENT NIE RONSON . 5,2900% o
S.E., SERIA T (PLRNSER00185) p;nsl'jtywnym DOTYCZY DEVELOPMENT S.E. | Holandia 2022-05-09 | (7 ienny kupon) 1000,00 1000 1000 1008 0.36%
Nienotowane o
(PLMLII;MG_;OC?JEA%L)JP S-A. SERIAB na aktywnym BIOETYCZY MLP GROUP S.A. Polska 2023-05-11 (Zmienniﬁiﬁggr{o) 4 252,00 250 1070 1067 0,38%
rynku
BANK OCHRONY Nienotowane
NIE BANK OCHRONY 4,0900% o
SRODOWISKA S.A., SERIA R1 na aktywnym DOTYCZY SRODOWISKA S A. Polska 2024-09-26 (Zmienny kupon) 1 000,00 500 481 487 0,17%
(PLBOS0000217) rynku
Nienotowane
ALIOR BANK S.A., SERIA F NIE 4,9300% o
(PLALIOR00094) p;n:lljtywnym DOTYCZY ALIOR BANK S.A. Polska 2024-09-26 (Zmienny kupon) 1 000,00 3600 3738 3745 1,34%
Nienotowane
ALIOR BANK S.A., SERIAC NIE 5,8900% o
(PLMRTMBO00034) p;n:lljtywnym DOTYCZY ALIOR BANK S.A. Polska 2022-10-21 (Zmienny kupon) 10 000,00 92 949 950 0,34%
Nienotowane BANK
BANK GOSPODARSTWA NIE 5,7500% (Staty o
KRAJOWEGO (PL0000500070) ?;nslljtywnym DOTYCZY SgﬁfgvlaéggTWA Polska 2022-10-25 kupon) 1 000,00 30 34 33 0,01%
Nienotowane
ALIOR BANK S.A., SERIA B NIE 7,5900% o
(PLMRTMB00026) p;n:lljtywnym DOTYCZY ALIOR BANK S.A. Polska 2021-04-29 (Zmienny kupon) 10 000,00 43 488 465 0,17%
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TABELA UZUPELNIAJACA Kraj ) ) > !
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent siedziby Telr(““" Wa"t’"k' ) Wa'.“°s|° Liczba “"edl')“g.ce"y "”y;e."y, na ‘:(‘;'z'a' ‘”h
WARTOSC'OWE emitenta WwyKupu oprocentowania nominaina nabycia w i zien a y'wac
tys. bilansowy w ogétem
tys.
Nienotowane
PCC ROKITA S.A., SERIA NIE 5,0000% (Staty .
DA (PLPCCRK00118) ?;nslljtywnym DOTYCZY PCC ROKITA S.A. Polska 2021-04-27 kupon) 100,00 6 895 691 698 0,25%
Nienotowane
KRUK S.A., SERIA AB2 NIE 4,8700% .
(PLKRK0000416) p;n:lljtywnym DOTYCZY KRUK S.A. Polska 2021:0519 | 7o S mom 100,00 5000 504 504 0,18%
Nienotowane
KRUK S.A., SERIA AC1 NIE 4,9700% .
(PLKRK0000408) p;n:lljtywnym DOTYCZY KRUK S.A. Polska 2022:05-09 | 7ionnykupon) 1.000,00 200 200 205 0,07%
Nienotowane
LC CORP S.A., SERIA NIE 5,2900% .
LCCO06100521 (PLLEGRPO0082) ?;nslljtywnym DOTYCZY LC CORP SA. Polska 2021-0510 | o0 ioon) 1000,00 1737 1746 1766 0,63%
Nienotowane
ROBYG S.A., SERIA'S NIE 4,6900% .
(PLROBYG00230) p;n:lljtywnym DOTYCZY ROBYG S.A. Polska 2021:07-23 | Zion oo 1.000,00 350 350 357 0,13%
Nienotowane
ARCTIC PAPER S.A., NIE 4,4400% .
SERIA A (PLARTPR00038) p;n:lljtywnym DOTYCZY ARCTIC PAPER S.A. | Polska 2021:08-31 | 7ionoioon 834,00 1412 1196 1209 0,43%
HB REAVIS FINANCE PL 2 | Nienotowane o
SP.Z0.0., SERIAA na aktywnym BIOETYCZY ﬂf ;gévésoFg'ANCE Polska 2021-04-16 (Zmienn&lﬁog r{") 1000,00 1505 1514 1532 0,55%
(PLHBRVS00011) rynku 400 y kup
Nienotowane
GHELAMCO INVEST SP. Z NIE GHELAMCO INVEST 6,0900% .
0.0., SERIA PF (PLGHLMC00313) ”Wan;'jtywnym DOTYCZY  |SP.Z0.0. Polska 2021-12-28 | 7 ienny kupon) 1000,00 150 150 150 0.05%
DOM DEVELOPMENT S.A., | Nienotowane
SERIA DOMDE6151121 na aktywnym BIOETYCZY gi"" DEVELOPMENT | b 1cka 2021-11-15 (Zmienn&iﬁogz’) 1.000,00 3260 3274 3288 1,18%
(PLDMDVL00061) rynku A Y Kup
Nienotowane
ECHO INVESTMENT S.A., NIE ECHO INVESTMENT 4,7900% .
SERIA 1/2016 (PLECHPS00209) ”Wan;'jtywnym DOTYCZY SA. Polska 2020-11-18 | 7 ienny kupon) 10000,00 125 1261 1262 0.45%
GHELAMCO INVEST SP. Z | Nienotowane o
0.0., SERIA PG na aktywnym g'gTYCZY SPHEZL?)MOCO INVEST | pyiska 2022-03-16 (Zmienn&ﬁgog n/") 1000,00 700 700 718 0,26%
(PLGHLMC00339) rynku (400 Y kup
Nienotowane
MLP GROUP SA NIE 3,1200% .
(PLMLPGR00033) p;n:lljtywnym DOTYCZY MLP GROUP SA Polska 20220511 | e o 4 252,00 400 1686 1708 0,61%
Aktywny rynek regulowany 135 492 139 289 145 691 52,12%
BUROPEAN INVESTMENT | Aktywny rynek gch)(T:LGART EUROPEAN Luksemburg | 2026-08-25 2,7500% (Staty 1.000,00 5000 4810 5252 1,88%
BANK (XS1492818866) regulowany INVESTMENT BANK 9 kupon) ’ 00%
EXCHANGE
Atywny rvnek | TREASURY | SKARB PANSTWA 2.5000% (Stat
DS0727 (PLO000109427) | mva’any BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2027-07-25 ' o on}; 1.000,00 40023 39 250 41475 14,84%
9 Y | POLAND POLSKIEJ P
Atvwny rvnok | TREASURY | SKARB PANSTWA 3,2500% (Stal
DS0725 (PLO000108197) | L"I"(’)vg’any BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2025-07-25 : i On{ 1.000,00 566 591 619 0,22%
9 Y| POLAND POLSKIEJ P
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Wartosé

. Wartos¢ wedtug Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA Kraj ) ) > !
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent siedziby Telr(““" Wa"t‘"k' ) Wa'.“°s|° Liczba “"edl')“g.ce"y "”V;e."y, na ‘:(‘;'z'a' ‘”h
WARTOSC'OWE emitenta WwyKupu oprocentowania nominaina nabycia w i zien a y'wac
tys. bilansowy w ogétem
tys.
Aktywny rvnek | TREASURY | SKARB PANSTWA 17900%
WZ0126 (PL0000108817) regmva’anyy BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2026-01-25 (Zmienny’kupon") 1.000,00 28 349 27 542 28 120 10,06%
POLAND POLSKIEJ
Atvwny rvnek | TREASURY | SKARB PANSTWA 2.5000% (Stat
DS0726 (PL0O000108866) regmva’anyy BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2026-07-25 ' °kup0n>; 1.000,00 10 579 10 055 11 005 3,94%
POLAND POLSKIEJ
Atvwny rvnok | TREASURY | SKARB PANSTWA 2.0000% (Stat
PS0421 (PLO000108916) ywny ry BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2021-04-25 ’ o \Staly 1.000,00 35 34 35 0,01%
regulowany | 5o AND POLSKIEJ kupon)
Aktywny rvnek | TREASURY | SKARB PANSTWA 5,7500% (Stal
WS0922 (PLO000102646) regmva’anyy BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2022-09-23 ' °kup0n3; 1.000,00 942 1062 1100 0,39%
POLAND POLSKIEJ
Atywny rvnek | TREASURY | SKARB PANSTWA 5,2500% (Stal
DS1020 (PLO000106126) ywny ry BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2020-10-25 , o (Staly 1.000,00 308 347 334 0,12%
regulowany | by AND POLSKIEJ kupon)
Aktvwny rvnek | TREASURY | SKARB PANSTWA 5.7500% (Stat
WS0429 (PLO000105391) ywny ry BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2029-04-25 : o \Staly 1.000,00 223 288 292 0,10%
regulowany | 5o AND POLSKIEJ kupon)
STUTTGART )
NETFLIX INC Aktywny rynek | goci NETFLIX INC Stany 2027-05-15 3,6250% (Staty 4 252,00 300 1330 1397 0,50%
(XS1821883102) regulowany EXCHANGE Zjednoczone kupon)
SKARB PANSTWA STUTTGART . )
RUMUNII 12/08/2026 iktmwa;ynek STOCK gﬁ’,\\/ﬁlﬁANSTWA Rumunia 2026-12-08 Z'OOOOAKEJSE":% 4 252,00 200 852 904 0,32%
(XS1934867547) 9 Y | EXCHANGE P
Aktywny rvnek | TREASURY | SKARB PANSTWA 4,0000% (Stat
DS1023 (PLO000107264) regmv‘)’an); BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2023-10-25 : °kup0n3; 1.000,00 48 767 52 271 54 286 19,43%
POLAND POLSKIEJ
SKARB PANSTWA STUTTGART . )
REPUBLIKI TURCJI 16/2/2026 Akty‘l"’"y ek | sTock gégﬁgﬁ?l’f&g\’cﬁl Turcja 2026-02-16 5'2000/"k(3ta'y 4 252,00 200 857 872 0,31%
(XS1909184753) regulowany | EXCHANGE upon)
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - _ B
Suma: 223 947 256 474 262 809 94,06%
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Kraj siedzib Wartosé wedtug | Wartos¢ wediug | Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA Roda N Emitent e:nitenta y Instrument Liczba o TR ‘3 wyceny na udziat w
INSTRUMENTY POCHODNE iy Y (wystawca) bazowy Yy naby dzien bilansowy aktywach
(wystawcy) tys. i
w tys. ogétem
Wystandaryzowane instrumenty
66 - - -
pochodne
Aktywny rynek regulowany 66 - - -
Futures na indeks gietdowy EURO- Aktywny rvnek indeks gietdowy
BUND 10YR 6%, FGBLU19, 2019.09.06 (-) ywny ry EUREX EUREX Niemcy EURO-BUND 10YR 30 - - -
. regulowany o
(Krotka) 6%
. . indeks gietdowy
Futures na indeks gietdowy SPANISH Aktywny rynek ) SPANISH
GOVERNMENT BONDS 10YEARS, EUREX EUREX Niemcy 17 - - -
KOAU19, 2019.09.06 (-) (Krotka) regulowany GOVERNMENT
i T BONDS 10YEARS
indeks gietdowy
Futures na indeks gietdowy OBLIGACJE gEk:SéAUCJE
SKARBU PANSTWA STANOW Aktvwny rvnek CHICAGO CHICAGO Stan PANSTWA
ZJEDNOCZONYCH ZAPADAJACE W regmvg’anyy BOARD OF BOARD OF Zie dg’oczone STANOW 19 - - -
g(lg?kl;)m LAT, ZNU19, 2019.09.19 (-) TRADE TRADE ZJEDNOCZONYCH
ZAPADAJACE W
CIAGU 10 LAT
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Niewystandaryzowane instrumenty 8 550 000 i 366 0,13%
pochodne
Aktywny rynek regulowany - - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku 8 550 000 - 366 0,13%
1,000,000.00 EUR
. BANK POLSKA DR
Fprward EUR/PLN, 2019.07.16 (-) Nienotowane na NIE DOTYCZY KASA OPIEKI Polska po kursie 1000 000 } 63 0,02%
(Krétka) aktywnym rynku SA walutowym
T 4.3178000000 PLN
1,950,000.00 EUR
. BANK POLSKA AP
Fprward EUR/PLN, 2019.07.23 (-) Nienotowane na NIE DOTYCZY KASA OPIEKI Polska po kursie 1950 000 B 129 0,05%
(Krotka) aktywnym rynku SA walutowym
T 4.3230000000 PLN
3,000,000.00 EUR
. BANK POLSKA DA
Fprward EUR/PLN, 2019.08.20 (-) Nienotowane na NIE DOTYCZY KASA OPIEKI Polska po kursie 3000 000 } 30 0,01%
(Krotka) aktywnym rynku SA walutowym
o 4.2732000000 PLN
2,600,000.00 USD
. BANK POLSKA DR
Fprward USD/PLN, 2019.08.21 (-) Nienotowane na NIE DOTYCZY KASA OPIEKI Polska po kursie 2 600 000 } 144 0,05%
(Krétka) aktywnym rynku SA walutowym
T 3.7850000000 PLN
Suma: 8 550 066 - 366 0,13%
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TABELA UZUPELNIAJACA
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE Kraj siedziby Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug | Procentowy udziat
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta emitenta Liczba ceny nabyciaw wyceny na dzien w aktywach
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA tys. bilansowy w tys. ogotem
GRANICA

Aktywny rynek regulowany - - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku 50 000 6 388 7223 2,59%

PARVEST BOND WORLD .
EMERGING,OPEN-END FUND,SICAV Nl'(f”mowa”e Ea NIE DOTYCZY EQEXEST BOND || \ksemburg 50 000 6 388 7223 2,59%
(LU0102020947) aklywnym rynku
Suma: 50 000 6 388 7223 2,59%
TABELE DODATKOWE

TABELA DODATKOWA Rodzaj taczna liczba Wartos¢ wedtug ceny Wartos¢ wedtug wyceny Procentowy udziat w
GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT nabycia w tys. na dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 34 33 0,01%
Dtuzne papiery wartosciowe Obligacje korporacyjne 30 34 33 0,01%
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP - - -
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu
terytorialnego ) ) )
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce do
OECD (z wylgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) ) ) )
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez migdzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska - - -
lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD
Suma: 34 33 0,01%

TABELA DODATKOWA Wartos¢ wedlug wyceny na dzien bilansowy w . n
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY tys. A M ST Al R U e
GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S.A. 28 270 10,11%
Suma: 28 270 10,11%
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II. BILANS

BILANS 2019-06-30 2018-12-31
1. Aktywa 279 389 267 442
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5550 13 605
2) Nalezno$ci 3155 2052
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 150 259 128 729
- dluzne papiery warto$ciowe 150 259 128 729
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 120 424 123 056
- dtuzne papiery warto$ciowe 112 550 95 549
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa 1 -
Il. Zobowigzania 29 418 59 882
Ill. Aktywa netto (I - II) 249 971 207 560
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 228 923 191 919
1) Kapitat wptacony 717 957 602 110
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -489 034 -410 191
V. Dochody zatrzymane 17 145 13 237
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 9 507 7 249
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 7638 5988
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 3903 2404
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 249 971 207 560

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

2269 410,0530

1931 038,6820

Kategoria A 2 269 163,7320 1931 038,6820
Kategoria C 246,3210 -
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa - 107,49
Kategoria A 110,15 107,49
Kategoria C 110,20 -

*) Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa zostata wyliczona na podstawie danych bazowych wyrazonych w PLN.

Wszystkie dane w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartoSci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowac¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia

integralna cze¢$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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II. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2019-01-01
do 2019-06-30

od 2018-01-01
do 2018-12-31

od 2018-01-01
do 2018-06-30

I. Przychody z lokat 4606 9737 5370
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - - -
Przychody odsetkowe 4470 9403 5125
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 133 329 240
Pozostate 3 5 5
Il. Koszty funduszu/subfunduszu 2348 4730 2569
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1636 4052 2242
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 75 155 77
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw - - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 148 321 173
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1 3 1
Koszty odsetkowe 481 196 73
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate 7 3 3
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (lI-ll) 2348 4730 2 569
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 2 258 5007 2 801
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 3149 4085 1693
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1650 3748 1401
- z tytutu réznic kursowych 567 59 -20
tynz{: Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 1499 337 292
- Z tytutu réznic kursowych -767 1160 1656

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 5407 9092 4494

Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A 2,38 4,71 1,70
Kategoria C 3,10 - -

Wszystkie dane w tysiacach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkowa, ktore stanowia integralna czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2019-01-01 do 2019-06-30

od 2018-01-01 do 2018-12-31

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

207 560 282 403
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 5407 9092
a) przychody z lokat netto 2258 5007
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1650 3748
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1499 337
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 5407 9 092
4. Dystrybucja dochoddéw (przychoddéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychodoéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 37 004 -83 935
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 115 847 157 795
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -78 843 -241 730
6. kaczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 42 411 -74 843
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 249 971 207 560
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 220 227 270 341
]

. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

-

. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym

Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1064 291,2280

1507 615,8050

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

726 166,1780

2 298 350,0620

Saldo zmian 338 125,0500 -790 734,2570
Kategoria C
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 246,3210 -
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,0000 -
Saldo zmian 246,3210 -
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci
funduszu/subfunduszu
Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

6 946 519,5220

5 882 228,2940

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

4 677 355,7900

3951 189,6120

Saldo zmian

2 269 163,7320

1931 038,6820

Kategoria C

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

246,3210

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

0,0000

Saldo zmian

246,3210

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

1ll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A

107,49

103,76

Kategoria C

2. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

Kategoria A

110,15

Kategoria C

110,20

107,49

3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria A

2,47%

3,59%

Kategoria C

0,14%

4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

Wartos¢ Data wyceny

Wartos¢ Data wyceny

Kategoria A

107,43 2019-01-08

103,59 2018-02-08

Kategoria C

110,05 2019-06-18

5. Maksymalna warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A

110,28 2019-06-25

107,51 2018-12-28

Kategoria C

110,31 2019-06-25

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

Kategoria A

110,14 2019-06-28

107,49 2018-12-31

Kategoria C

110,18 2019-06-28

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w sredniej
wartosci aktywow netto, w tym:

2,15%

1,75%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

1,50%

1,50%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

0,07%

0,06%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw

Ustugi w zakresie rachunkowosci

0,14%

0,12%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Wszystkie dane w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosSci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkowa, ktore stanowia integralna czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE:

BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ BGZ BNP PARIBAS OBLIGACJI

Nota nr 1

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1.
2.

20.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu wyceny pomniejszonej o
zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okre§lonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w
kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwiazanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja ceng
nabycia rowng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiggowej rownej zeru; prowizja
maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszaja niezrealizowany zysk (powigkszaja niezrealizowang stratg¢) z wyceny
kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z zamknigciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powigkszaja
zrealizowang stratg) z kontraktu terminowego.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skltadniki lokat maja przypisana cen¢ nabycia wynikajaca z ceny nabycia
tych sktadnikow lokat, w zamian za ktore zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieni¢zne.

W przypadku dhuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto§¢ ustalong w stosunku do ich wartosci nominalnej i
warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Iacznie i prezentuje tacznie jako sktadnik lokat
Subfunduszu.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym
sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej
ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej (nie dotyczy papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga
strong¢ przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji, uznaje si¢, iz wygasnieciu
podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytulu ktorych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premi¢ netto. Zysk lub strat¢ ze zbycia walut
obcych wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru warto§ciowego, ujmuje si¢ w pierwszej
kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujace zgodnie z uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie
uwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte wedlug warto$ci rownej zero w dniu
nastgpnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

Nalezng dywidend¢ z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo poboru akcji
nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

Zmiang¢ warto$ci nominalnej nabytych akcji, nie powodujaca zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji
analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy. Sktadniki lokat
nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:30 w dniu wyceny oraz sktadniki lokat, dla ktérych na godzing 23:30 Subfundusz
nie otrzymatl potwierdzenia zawarcia transakcji ujmowane sa w najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia jego
zobowigzan, w ktorej jest to mozliwe.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedhug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu —
ich warto$¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej ustalany jest §redni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci: dodatnie saldo roéznic kursowych powstale w zwiazku z wycena $rodkéw pienig¢znych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane
z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegoélnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wycena $rodkéw pienigeznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym efekt amortyzacji premii, skladajacy si¢ na wyceng
aktywow nienotowanych na aktywnym rynku metoda skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej)
oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dluznych papierow warto§ciowych wycenianych w warto§ci godziwej nalicza si¢ zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papierdéw wartoSciowych przez emitenta oraz prezentuje odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub
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21.

22.

nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej oraz prezentuje odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytulu kosztow zmniejszaja uprzednio
utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych
odpowiednio do czgstotliwosci ustalania warto$ci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1.
2.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w Statucie.

Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzing 23:30 czasu polskiego, o ktorej pobierane sg ostatnie dostgpne kursy, pozwalajace na
oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w danym dniu wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z
zastrzezeniem nastgpujacych zasad:

3.1. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku:

3.1.1. Warto$¢ godziwa sktadnikéow lokat Funduszu notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢ w oparciu o ostatni
dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny danego sktadnika lokat z
Aktywnego Rynku.

3.1.2. Jezeli w momencie dokonywania wyceny Aktywny Rynek, na podstawie ktorego wyceniany jest dany sktadnik lokat, nie
prowadzi obrotu, wowczas wyceny danego skfadnika lokat dokonuje si¢ w oparciu o ostatni kurs zamknigcia ustalony na
tym Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez Aktywny Rynek warto$ci
stanowigcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwe; .

3.1.3. Jezeli ostatni dostgpny kurs zostal wyznaczony w oparciu o znaczaco niski wolumen obrotéw na danym sktadniku
Aktywow lub kurs ten pochodzi z dnia wezesniejszego niz ostatni dzien obrotu danym sktadnikiem na danym Aktywnym
Rynku, wowczas wycen¢ danego sktadnika lokat dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostgpny w momencie dokonywania
wyceny kurs ustalony przez Aktywny Rynek, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej oraz z zastrzezeniem, ze gdy
wycena aktywow funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu
zamknigcia - innej, ustalonej przez Aktywny Rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostgpny kurs
przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo warto$c.

3.1.4. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscia
godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

3.2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnych rynkach:

3.2.1. Obligacje, bony skarbowe, bony pienig¢zne, kwity depozytowe, listy zastawne, weksle — wycenia si¢ w oparciu o warto$¢
godziwa sktadnika lokat, wyznaczong w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej wedlug odpowiedniego wzoru. Dodatkowo, w przypadku papieréw statokuponowych/zerokuponowych
efektywna stopg procentowa wylicza si¢ w momencie zakupu, znajac cen¢ nabycia papieru, a w przypadku papieréw
zmiennokuponowych w momencie zakupu, znajac cen¢ nabycia papieru, oraz kazdorazowo, kiedy ustalone zostanie
oprocentowanie na kolejne okresy odsetkowe.

3.2.2. Dluzne papiery warto$ciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:

3.2.2.1. W przypadku, gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sa $ci$le powiazane z wycenianym papierem dtuznym,
warto$¢ tego papieru dtuznego jest wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego
modelu wyceny; zastosowany model wyceny w zalezno$ci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu
Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania uwzglednia w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegdlnych wbudowanych Instrumentéw Pochodnych; dodatkowo dane wejsciowe odpowiednie dla
danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke beda pochodzi¢ z Aktywnego Rynku.

3.2.2.2. W przypadku, gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sa $cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym,
wowczas warto$¢ wycenianego papieru dtuznego bedzie stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru wartosciowego
(bez wbudowanych Instrumentéw Pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej
oraz wartosci wbudowanych Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele whasciwe dla
poszczegblnych Instrumentéw Pochodnych .

3.2.3. Akcje:

3.2.3.1. W przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dziafania, ktorych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku — wycenia si¢ przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszacych ceng akcji do poszczegélnych wybranych parametrow finansowych dziatalnosci
emitenta (cena/zysk, cena/warto$¢ ksiggowa itp.) na podstawie ceny oglaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji
emitentow notowanych na Aktywnym Rynku.

3.2.3.2. W przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskazaé¢ emitentéw o podobnym profilu
i zakresie dziatania (ktorych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku) — wycenia si¢ przy wykorzystaniu modelu
zdyskontowanych przeplywow pieni¢znych (discounted cash flows; DCF) zastosowanego do prognozowanych
wolnych przeptywoéw pieni¢znych (free cash flows; FCF) oszacowanych na podstawie sporzadzonej analizy
finansowej, przy uwzglednieniu stopy dyskontowej uwzgledniajacej stopg wolna od ryzyka oraz premi¢ za ryzyko
zwigzane z dziatalno$cia danego emitenta; analiza finansowa sporzadzana jest z czgstotliwo$cia nie mniejsza niz
raz na rok, na podstawie rocznych sprawozdan finansowych, a jesli jednostka sporzadza sprawozdania czgsciej -
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na podstawie tych sprawozdan. Warto$¢ godziwa wynikajaca z analizy finansowej podlega na biezaco korekcie w
kazdym przypadku, w ktorym Fundusz otrzyma informacj¢ dotyczaca istotnych zdarzen mogacych mie¢ wpltyw
na warto$¢ godziwa wycenianych akcji.

3.2.4. Warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — wycenia si¢ w oparciu o modele wyceny tych lokat przy
zastosowaniu parametrow pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku gdy akcje emitenta nie sa notowane
na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt 3.1.3
powyzej.

3.2.5. Instrumenty pochodne — wycenia si¢ w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, przy
czym parametry wejsciowe bgda pobierane z aktywnego rynku; a przy czym beda to modele:

32.5.1. w przypadku kontraktow terminowych, transakcji wymiany walut lub stop procentowych: model
zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych;

3.2.5.2.  w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;

3.2.5.3. w przypadku transakcji terminowych (forward), transakcji wymiany walut (currency swap) oraz transakcji
wymiany platnosci odsetkowych (interest rate swap): model zdyskontowanych przeptywow pienigznych.

3.2.54. w przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe zastosowanie zadnego z
powyzszych modeli, instrument pochodny bedzie wyceniany za pomoca innej powszechnie uznanej metody
estymacji wartosci godziwej, w tym w szczegdlnosci zgodnie z kwotowaniem jego wartosci podanym przez
serwis Bloomberg;

3.2.6. Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica — wycena odbywa si¢ w
oparciu o ostatnio ogloszona warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wptyw na warto$¢ godziwa, jakie miaty miejsce po dniu ogloszenia
wartosci aktywOw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;

3.2.7. Depozyty — wycenia si¢ w wysokosci wynikajacej z sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy czym
kwotg naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3.2.8. Warto$¢ godziwa pozostalych sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zosta¢ oszacowana przez
wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ushugi, o ile jest mozliwe rzetelne oszacowanie przez
jednostke przeptywow pienigznych zwiazanych z tym sktadnikiem lub poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny
skladnika lokat o ile wprowadzone do tego modelu dane wejSciowe pochodza z aktywnego rynku lub poprzez
oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego si¢ istotnie papieru wartosciowego, w
szczego6lnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

3.2.9. Dopuszcza si¢ wyceng instrumentéw finansowych, w tym zagranicznych papieréw dhuznych, w oparciu o Bloomberg
Generic.

4. Nalezno$ci z tytutlu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, wycenia si¢ wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw warto§ciowych.

5.

Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym nieb¢dacym
rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie Czlonkowskim, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez
Subfundusz, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Fundusz.

Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wycenia si¢ w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku.
W przypadku aktywow lub zobowiagzan dlugoterminowych w walutach obcych nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie,
w ktorej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wykazuje si¢
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna,
metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowiazania z tytutu zbycia
papieréw wartosciowych przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu wycenia sig¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metoda korekty réznicy pomiedzy cena odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Srodki pieni¢zne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowiazania wykazuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone,
w przeliczeniu na walute¢ polska.

Metoda pomiaru catkowitej ekspozycji

Do pomiaru catkowitej ekspozycji dla Subfunduszu Towarzystwo stosuje metod¢ zaangazowania. Towarzystwo stosuje t¢ metode od dnia 22
marca 2016 roku.

Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywoéw Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywoéw netto Subfunduszu na jednostke¢ uczestnictwa
przypadajacy w kazdym dniu, w ktérym odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papierow Warto$ciowych S.A. w Warszawie.
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Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia
1994 roku (Dz. U. 22019 r. poz. 351 z pdzniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

a) Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksi¢ggach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym miata miejsce modyfikacja polityki rachunkowosci. Gléwnymi zmianami byly zmiany dotyczace wyceny
sktadnikow lokat, w tym uznanie wykorzystania Bloomberg Generic do wyceny lokat oraz zasad wyboru rynkow gtownych. Ww. zmiany nie
miaty istotnego wptywu na sytuacj¢ majatkowa Subfunduszu.

b) Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.
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Nota nr 2 Nalezno$ci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

2019-06-30

2018-12-31

Naleznosci

3155

2 052

Z tytutu zbytych lokat

2945

2014

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

209

38

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

2019-06-30

2018-12-31

Zobowigzania

29 418

59 882

Z tytutu nabytych aktywéw

105

19 875

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu

26 466

38 202

Z tytutu instrumentéw pochodnych

14

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

1243

643

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw

inwestycyjnych

1202

817

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwaranciji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

Nota nr 4 Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

2019-06-30

2018-

12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.

I. Banki / waluty - 5550 - 13 605
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 4749 - 11 366
EUR 182 776 995 4277
PLN 3768 3768 5088 5088
uUsD 55 205 532 2001
DOM MAKLERSKI BZ WBK S.A. - 661 - 2099
EUR 128 545 434 1868
uUsD 31 116 62 231
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. - 140 - 140
PLN 140 140 140 140

NOTA-4 II. $RE!)NI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

od 2019-01-01

do 2019-06-30

od 2018-01-01

do 2018-12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
II: Srec.inl w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw ) 7432 ) 5978
pienieznych
EUR 757 3257 749 3 196
PLN 3 246 3246 1345 1345
usD 244 929 204 737

*) Sredni poziom $rodkéw pienigznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na kazdy dzien

okresu sprawozdawczego.

NOTA-4.III EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Nie dotyczy
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Nota nr S Ryzyka

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 5550 13 605
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 122 139 108 567
Dtuzne papiery warto$ciowe 122 139 108 567
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 15174 21153
Dtuzne papiery wartosciowe 15174 12 461
Listy zastawne - 8 692
Suma: 142 863 143 325

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano $rodki pieni¢zne, depozyty,
stato- 1 zerokuponowe obligacje Skarbu Pafistwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz

weksle.

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 28 120 20 162
Dtuzne papiery wartosciowe 28 120 20 162
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) 97 661 83 570
Dtuzne papiery wartosciowe 97 376 83 088
Listy zastawne 285 285
Zobowigzania (***) - -
Suma: 125 781 103 732

**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkow pieni¢znych wynikajacym ze stopy procentowe;j traktuje si¢ zmiennokuponowe
dhuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stop¢ procentowa, ktérych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia.
**%*) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow Srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje si¢ instrumenty

pochodne na stope procentowa, ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sie 271799 249 109
warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 5550 13 605
Naleznosci 3155 2052
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 150 259 128 729
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 112 835 104 723
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach 137 280 117 965
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 137 280 117 965
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 137 280 117 965

**x¥) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypehienia przez kontrahenta zobowiazan z wyemitowanych papieréw wartosciowych
(obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli), depozytéw
bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkow pieni¢znych oraz niewywiazania si¢
kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back..
***%%) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogotem.

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym,

ze wskazaniem przypadkoéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w 36 874 55 393
poszczegdlnych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 1642 8 377
Naleznosci 2945 -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 7727 5482
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 24 560 41 520
Zobowigzania - 14

***%%) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogotem.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

2019-06-30
iz . Termin .
Typ zajetej Roded) Cel otwarcia Lzt :'Azla:zohs/gh ;'rze rsn:t;gh ch:,t‘;istt)ae;qca el Ll wT:;:];:ia
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE yp zajete] instrumentu e otwartej przysziyct przysziyct P a (wygasniecia) | WY
pozyciji pozycji pu strumieni strumieni przysztych . instrumentu
EEEEEE pozycil ienieznych ienieznych ptatnosci LstEmenty ochodnego
pienigzny: pienigzny: pochodnego P g
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
1,000,000.00
Ograniczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2019.07.16 (-) Krétka Forward ryzyka 63 -1 000 000,00 2019-07-16 walutowym 2019-07-16 2019-07-16
walutowego 4.3178000000
PLN
1,950,000.00
Ograniczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2019.07.23 (-) Krétka Forward ryzyka 129 -1 950 000,00 2019-07-23 walutowym 2019-07-23 2019-07-23
walutowego 4.3230000000
PLN
3,000,000.00
Ograniczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2019.08.20 (-) Krotka Forward ryzyka 30 -3 000 000,00 2019-08-20 walutowym 2019-08-20 2019-08-20
walutowego 4.2732000000
PLN
2,600,000.00
Ograniczenie USD po kursie
Forward USD/PLN, 2019.08.21 (-) Krétka Forward ryzyka 144 -2 600 000,00 2019-08-21 walutowym 2019-08-21 2019-08-21
walutowego 3.7850000000
PLN
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
Sprawne
Futures na indeks gielddowy EURO-BUND 10YR 6%, . zarzagdzanie _ _ Kazdego dnia R 0., 0.,
FGBLU19, 2019.09.06 (-) Krétka Futures portfelem roboczego 2019-09-06 2019-09-06
inwestycyjnym
Futures na indeks gietdowy SPANISH faprrzavg::nie Kazdedo dnia
GOVERNMENT BONDS 10YEARS, KOAU19, 2019.09.06 | Krétka Futures tfa - - 9 - 2019-09-06 2019-09-06
s portfelem roboczego
inwestycyjnym
_Futures na indeks gieldowy OBLIGACJE SKARBU S:rrza‘mznie Kazdedo dnia
PANSTWA STANOW ZJEDNOCZONYCH ZAPADAJACE | Krétka Futures orthIem - - rob?)cze o - 2019-09-19 2019-09-19
W CIAGU 10 LAT, ZNU19, 2019.09.19 (-) P . 9
inwestycyjnym
Suma: -8 550 000,00
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2018-12-31

. o Wartos¢ Terminy Kwota bedaca Termin A Termin
Typ zajetej o] Cel otwarcia LTS przysztych przysztych podstawa AT AL wykonania
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE pozyci instrumentu pozycii otwartej STttt STttt przysztych (wygasniecia) o pa——
R pozycji pienieznych pienieznych ptatnosci Tl pochodnego
pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
1,000,000.00
Ograniczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2019.01.09 (-) Kroétka Forward ryzyka 12 -1 000 000,00 2019-01-09 walutowym 2019-01-09 2019-01-09
walutowego 4.3135000000
PLN
1,950,000.00
Ograniczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2019.01.14 (-) Krotka Forward ryzyka 94 -1 950 000,00 2019-01-14 walutowym 2019-01-14 2019-01-14
walutowego 4.3506000000
PLN
4,100,000.00
Ograniczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2019.02.14 (-) Krotka Forward ryzyka 22 -4 100 000,00 2019-02-14 walutowym 2019-02-14 2019-02-14
walutowego 4.3148000000
PLN
560,000.00
Ograniczenie USD po kursie
Forward USD/PLN, 2019.01.24 (-) Krétka Forward ryzyka 9 -560 000,00 2019-01-24 walutowym 2019-01-24 2019-01-24
walutowego 3.7740000000
PLN
4,100,000.00
Ograniczenie USD po kursie
Forward USD/PLN, 2019.01.24 (-) Krétka Forward ryzyka 60 -4 100 000,00 2019-01-24 walutowym 2019-01-24 2019-01-24
walutowego 3.7720000000
PLN
1,580,000.00
Ograniczenie USD po kursie
Forward USD/PLN, 2019.01.11 (-) Krétka Forward ryzyka -14 -1 580 000,00 2019-01-11 walutowym 2019-01-11 2019-01-11
walutowego 3.7500000000
PLN
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
Sprawne
Futures na indeks gietdowy EURO-BUND 10YR 6%, . zarzadzanie Kazdego dnia
FGBLH19, 2019.03.11 %-) Y Krétka Futures portf2|em - - rob?)czego - 2019-03-11 2019-03-11
inwestycyjnym
Futures na indeks gietdowy SPANISH Sprav:ine . Kazd dni
GOVERNMENT BONDS 10YEARS, KOAH19, 2019.03.11 | Krétka Futures zarzgdzanie - - azcego dnia - 2019-03-11 2019-03-11
portfelem roboczego
) inwestycyjnym
_Futures na indeks gieldowy OBLIGACJE SKARBU S:rrzaggznie Kazdego dnia
PANSTWA STANOW ZJEDNOCZONYCH ZAPADAJACE | Krétka Futures ortfelem - - roboczedo - 2019-03-29 2019-03-29
W CIAGU 10 LAT, ZNH19, 2019.03.29 (-) p . 9
inwestycyjnym
Suma: -13 290 000,00
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Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

2019-06-30

2018-12-31

I. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci i ryzyk

Il. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ funduszu/subfunduszu do odkupu, w tym:

26 466

38 202

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strong praw wiasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk

26 466

38 202

1ll. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od funduszu/subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o
pozyczkach papieréw wartosciowych

IV. Zobowiazania z tytutu papierow wartosciowych pozyczonych przez fundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach
papieréw wartosciowych

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
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Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

2019-06-30 2018-12-31
ieh e TS D CRLE TS Tt
NOTA-9 |. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie p bilansowy w danej walucie o
w tys. . sprawozdania w tys. . sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
I. Aktywa - 279 389 - 267 442
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 5550 - 13 605
EUR 310 1321 1429 6 145
PLN 3908 3908 5228 5228
usD 86 321 594 2232
2) Naleznosci - 3155 - 2052
PLN 210 210 2052 2052
usD 789 2945 - -
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 150 259 - 128 729
EUR 1818 7727 1274 5482
PLN 142 532 142 532 123 247 123 247
- dtuzne papiery warto$ciowe - 150 259 - 128 729
EUR 1818 7727 1274 5482
PLN 142 532 142 532 123 247 123 247
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 120 424 - 123 056
EUR 4044 17 193 4687 20 155
PLN 95 864 95 864 81 536 81 536
usD 1974 7367 5682 21365
- dtuzne papiery warto$ciowe - 112 550 - 95 549
EUR 3992 16 971 2636 11 335
PLN 95 579 95 579 81 251 81 251
usD - - 788 2963
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - 1 - -
PLN 1 1 - -
Il. Zobowigzania - 29 418 - 59 882
PLN 29418 29 418 59 868 59 868
usD - - 4 14
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od 2019-01-01 do 2019-06-30 od 2018-01-01 do 2018-12-31 od 2018-01-01 do 2018-06-30
NOTA-9 Il DODATNIE | | Dodatnie | Dodatnie | Ujemne | Ujemne [ Dodatnie [ Dodatnie | Ujemne | Ujemne | Dodatnie | Dodatnie | Ujemne |  Ujemne
u JEMNiE ROZNICE réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice
KURSOWE W kur_sowe . kurso_we kur_sowe . kurso_we kur_sowe . kurso_we kur§owe . kursqwe kur§owe . kursqwe kur§owe . kursqwe
PRZEKROJU LOKAT zreallzowa_n mezreallzovya zreallzowa_n mezreallzovya zreallzowa_n mezreallzovya zreahzowa_n mezreahzovya zreahzowa_n mezreahzovya zreahzowa_n mezreahzovya
FUNDUSZU/SUBFUNDU | €W walucie | ne w walucie | e w walucie | ne w walucie | e w walucie | ne w walucie | e w walucie | ne w walucie | e w walucie | ne w walucie | e w walucie | ne w walucie
szu sprawozdan | sprawozdania | sprawozdan | sprawozdania | sprawozdan | sprawozdania | sprawozdan | sprawozdania | sprawozdan | sprawozdania | sprawozdan | sprawozdania
ia w tys. w tys. ia w tys. w tys. ia w tys. w tys. iaw tys. w tys. iaw tys. w tys. ia w tys. w tys.
Listy zastawne 108 - - -166 - 166 - - - 289 - -
\'?ngrfgscffvf,":ry 28 - - -300 153 502 -33 - - 937 -20 -
Tytuty uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspdlnego 431 - - -301 49 492 -110 - - 430 - -
inwestowania majgce
siedzibe za granicg
2019-06-30 2018-12-31
ok ST‘JEB?’?"ZITJUN'Tj ;vp%gg IIDSZFI’ETI?XV ggg:xg\ZEZS&sg:v :'?Soo“l,vvélégZANY ez Kurs w stosunku do zt Waluta Kurs w stosunku do zt Waluta
EUR 4,2520 EUR 4,3000 EUR
uUsD 3,7336 uUsD 3,7597 UsD

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2019-01-01 do 2019-06-30

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2018-01-01 do 2018-06-30

Wartosé

Wzrost (spadek) Wartos¢ Wzrost (spadek) Wartos¢ Wzrost (spadek)
NOTA-10 |. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z zrealizowanego niezrealizowanego zrealizowanego niezrealizowanego zrealizowanego niezrealizowanego
TYTULU LOKAT zysku (straty) ze zysku z wyceny zysku (straty) ze zysku z wyceny zysku (straty) ze zysku z wyceny
zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 235 1098 4 155 516 1593 171
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1415 401 -407 -179 -193 122
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: 1650 1499 3748 337 1400 293

Wyplacone dochody Subfunduszu

Nie dotyczy

Wyplacone przychody ze zbycia lokat

Nie dotyczy
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Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

Nota-11.1. Koszty pokrywane przez towarzystwo
Nie dotyczy

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2019-01-01 do 2019-06-30

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2018-01-01 do 2018-06-30

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

z tytutu wynagrodzenia statego 1636 4052 2242
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - - -
Suma: 1636 4052 2242
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31

I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 207 560 282 403 34 541
Il. Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe - - -

Kategoria A 107,49 103,76 99,61

Kategoria C
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INFORMACJA DODATKOWA:
BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ BGZ BNP PARIBAS OBLIGACJI

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy:

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére nalezalo ujaé w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym:
Nie wystapily znaczace zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglgdnione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w por6wnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily istotne réznice pomi¢dzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje
majatkowa i finansowa, ptynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewno$¢ co do mozliwoSci
kontynuowania dzialalnos$ci co najmniej przez najblizsze 12 miesiecy. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwiazanych z ta kwestia korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplyna¢ na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wptyna¢ na oceng
sytuacji majatkowe;j, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7. Inne informacje

Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
przejrzystosci transakcji finansowanych z wuzyciem papieréw wartoSciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzien bilansowy spolka zarzadzajaca UCITS prezentuje
ponizej informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych i o swapach przychodu calkowitego
Subfunduszu

Dane prezentowane sg w tysigcach ztotych (tys. PLN) Dane na dzienn 2019-06-30

Dane ogodlne:

Kwota pozyczonych papieréow warto$ciowych i towaréw wyrazona jako odsetek catkowitych
aktywow mogacych by¢ przedmiotem pozyczki (z wytgczeniem $rodkéw pienigznych i ich -
ekwiwalentéw)

Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz
przedmiotem swapé6w przychodu catkowitego (wyrazona jako kwota bezwzgledna w walucie przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania
i jako odsetek zarzadzanych aktywow przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania):

Kwota bezwzgledna w PLN 3106

Odsetek zarzgdzanych aktywéw 0,87%

Dane dotyczace koncentracji:

10 najwiekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i swapach
przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papierow wartosciowych i towaréw otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug
nazwy/nazwiska wystawcy)

SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ | -

10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegélnych rodzajow transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych
i dla swapow przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto transakcji pozostajacych do rozliczenia)

Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek
papierow wartosciowych lub towaréw

Transakcje zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotna sprzedaz-kupno 3106
IPOPEMA SECURITIES S.A. -
MBANK S.A. 3 106

BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. -

DOM MAKLERSKI PKO BP S.A. -

POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A. -

SANTANDER BANK POLSKA SA -
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Zbiorcze dane dotyczace transakcji:

Udzielanie pozyczek papierow wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek papierow wartosciowych lub towaréw

Rodzaj i jakos¢ zabezpieczen

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas zapadalnosci

Waluta zabezpieczen

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i do swapow przychodu catkowitego w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Kraj, w ktérym kontrahenci maja siedziby

Rozliczenie i rozrachunek

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno

Rodzaj i jako$¢ zabezpieczen 3106
Obligacje skarbowe 3106
Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedlug nastepujacych klas zapadalnosci 3106
powyzej jednego roku 3106
Waluta zabezpieczen 3106
PLN 3106
Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i do swapow przychodu catkowitego w podziale wedtug nastepujacych klas 3106
zapadalnosci
powyzej jednego roku -
od jednego dnia do jednego tygodnia 3106
Kraj, w ktorym kontrahenci majg siedziby 3106
Polska 3 106
Rozliczenie i rozrachunek 3106
dwustronne 3 106

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktére sa przedmiotem ponownego wykorzystania, w
poréwnaniu z maksymalng kwotg okreslong w prospekcie emisyjnym lub w informacjach
ujawnianych inwestorom

Zyski przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych zabezpieczen
gotéwkowych

Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania:

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikow i kwota aktywow stanowigcych zabezpieczenie przechowywanych przez kazdego z powiernikow.

Liczba powiernikow

1

Powiernik

Kwota aktywoéw stanowiacych
zabezpieczenie

DEUTSCHE BANK POLSKA S.A.

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania:

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych rachunkach

100,00%

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wspélnych rachunkach

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wszelkich innych rachunkach

Dane dotyczace rentownosci i kosztow:

od 2019-01-01 do 2019-06-30

Rentownos¢

Koszty

Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych
lub towarow oraz zaciaganie pozyczek Kwota Odsetek
papieréw wartosciowych lub towarow:

Kwota

Odsetek

- Przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania - -

- Zarzadzajgcy przedsigbiorstwem zbiorowego
inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) - -

Transakqa zwrotna kupno-s_przedaz lub Kwota Odsetek
transakcja zwrotna sprzedaz-kupno:

Kwota

Odsetek

- Przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania 5 100,00%

100,00%

- Zarzadzajgcy przedsigbiorstwem zbiorowego
inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) - -
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie w ramach uslugowego prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu przez ProService
Finteco Sp. z o.0.

Signed by /

Podpisano przez:

Katarzyna Kosior

. Date/ Data: 2019-
Katarzyna Kosior 08-22 09:08
Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewngtrznej

ProService Finteco Sp. z o.0.

Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

Elektronicznie

Ja ros*aw podpisany przez

Jarostaw Skorulski

Skorulskijpate: 20190822

15:44:05 +02'00'

Jarostaw Skorulski
Prezes Zarzqdu Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych BNP Paribas S.A.

R f {_ Elektronicznie
a a podpisany przez
Rafat Lerski
Le rs k| Data: 2019.08.22
14:47:07 +02'00'
Rafat Lerski
Czlonek Zarzqdu Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych BNP Paribas S.A.

Warszawa, dnia 22 sierpnia 2019 roku
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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU
Nazwa Subfunduszu

Subfundusz BGZ BNP Paribas Stabilnego Inwestowania (dalej jako ,.Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu
BGZ BNP Paribas Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,,Fundusz”).

Fundusz BGZ BNP Paribas Fundusz Inwestycyjny Otwarty jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

—  BGZ BNP Paribas Dynamicznego Inwestowania,

—  BGZ BNP Paribas Aktywnego Inwestowania,

—  BGZ BNP Paribas Stabilnego Inwestowania,

—  BGZ BNP Paribas Obligacji,

—  BGZ BNP Paribas Konserwatywnego Oszczedzania (do dnia 19.07.2018 r. dzialajacego pod nazwa BGZ BNP Paribas
Pieni¢zny),

—  BGZ BNP Paribas Globalny Dynamicznego Wzrostu,

—  BGZ BNP Paribas Globalny Stabilnego Wzrostu.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1331.
Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 22 marca 2016r. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 31 marca 2016r.

Fundusz i Subfundusze zostaty utworzone na czas nieokreslony. Subfundusz do dnia 28 grudnia 2016 roku miat cztery kategorie jednostek:
Kategoria A, Kategoria Al, Kategoria B oraz Kategoria C, rdzniace si¢ wysokoscia pobieranego wynagrodzenia statego Towarzystwa oraz
wysoko$cia oplat manipulacyjnych pobieranych przy zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa. Od dnia 29 grudnia 2016 roku
Subfundusz ma trzy kategorie jednostek: Kategoria A, Kategoria B oraz Kategoria C, rdznigce si¢ wysokoscig pobieranego wynagrodzenia
stalego Towarzystwa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z
siedziba przy ul. Twardej 18, 00 -105 Warszawa, wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000031121, o kapitale
zaktadowym w wysokosci 9 048 000,00 zt optaconym w catosci, NIP: 526-02-10-808, zwane dalej ,,Towarzystwem”.

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez Deloitte Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
(dawniej Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k) z siedziba w Warszawie, Al. Jana Pawta II lok 22. 00-133
Warszawa..

Cel inwestycyjny Subfunduszu
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu

Wylacznym przedmiotem dziatalnosci Subfunduszu jest lokowanie zebranych $rodkéw pienigznych, w okreslone w Ustawie i Statucie
papiery warto$ciowe. Polityka inwestycyjna Subfunduszu jest realizowana poprzez inwestowanie w instrumenty o charakterze udzialowym,
instrumentéw o charakterze dtuznym i jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy
zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania.

Ograniczenia inwestycyjne
1. Subfundusz dokonuje lokat stosujac nastgpujace zasady ich dywersyfikacji:

a) akcje oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym, tj. prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, obligacje
zamienne na akcje 1 kwity depozytowe — od 10% do 50% Aktywow Netto Subfunduszu,

b) instrumenty o charakterze dtuznym, tj. obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku
Pieni¢znego, a takze depozyty bankowe — do 90% Aktywow Netto Subfunduszu,

c) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i
instytucji wspdlnego inwestowania — nie wigcej niz 10% Aktywow Netto Subfunduszu.

Oprocz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowiazuja ograniczenia zawarte w Ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. Z 2018 r., poz. 1355 z pézniejszymi zmianami), (dalej
jako ,,Ustawa”).

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 30 czerwca 2019 roku, za okres od dnia 01 stycznia 2019 roku do
dnia 30 czerwca 2019 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszu w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesigey od dnia bilansowego. Nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalno$ci Funduszu oraz Subfunduszu.

2. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly, o ile
nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.
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L. ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

1935

2193

27,85%

2763

2 864

29,94%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

0,10%

Listy zastawne

86

1,09%

0,89%

Dtuzne papiery warto$ciowe

3752

47,63%

57,18%

Instrumenty pochodne

15

0,19%

0,07%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

80,97%

91,60%

Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat oraz wartosci nominalnej dluznych papieré6w warto$ciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowig integralng cz¢s$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

Lo . Wartos¢ wedtug .
WAL U:#gfé'NIAJACA Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kr::n si;t;:tz;by cev:;:gf);:i’:::utgs wyceny na dzien P;T(‘t:iw:;yol;%zllea;w
i bilansowy w tys.
Aktywny rynek regulowany 119 227 1922 2191 27,82%
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
ATAL S.A. (PLATAL000046) regulowany WARTOSCIOWYCH 205 | Polska 7 8 0,10%
W WARSZAWIE S A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
MABION S.A. (PLMBION00016) regulowany WARTOSCIOWYCH 97 | Polska 9 8 0,10%
W WARSZAWIE S.A.
PORSCHE AUTOMOBIL HLDG-PFD Aktywny rynek XETRA )
(DEO0OPAH0038) regulowany INTERNATIONAL 30 | Niemcy 7 7 0,09%
MARKET
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
WITTCHEN S.A. (PLWTCHN00030) regulowany WARTOSCIOWYCH 658 | Polska 12 10 0,13%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
CDRL S.A. (PLCDRL000043) regulowany WARTOSCIOWYCH 239 | Polska 7 6 0,08%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
LOKUM DEWELOPER S.A. (PLLKMDW00049) regulowany WARTOSCIOWYCH 472 | Polska 8 7 0,09%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek LONDON STOCK .
TUI AG (DE00OTUAGO00) regmv\}’anyy EXCHANGE 161 | Niemcy 9 6 0,08%
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
ENTER AIR S.A. (PLENTER00017) regulowany WARTOSCIOWYCH 358 | Polska 9 13 0,17%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
SEKO S.A. (PLSEKO000014) regulowany WARTOSCIOWYCH 56 | Polska 1 - -
W WARSZAWIE S A.
POLSKI BANK KOMOREK MACIERZYSTYCH Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
S.A. (PLPBKMO000012) regulowany WARTOSCIOWYCH 5 | Polska . . .
i W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(P)L()'(TT'_\;{%EKEOgORﬁ')(ERS DOM MAKLERSKI SA f\e‘gm'\l)’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 1200 | Polska 7 4 0,05%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
ARCHICOM S.A. (PLARHCMO00016) regulowany WARTOSCIOWYCH 456 | Polska 7 7 0,09%
W WARSZAWIE S A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
AUTO PARTNER S.A. (PLATPRT00018) regulowany WARTOSCIOWYCH 2597 | Polska 12 12 0,15%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek XETRA .
PARAGON AG (DE0005558696) INTERNATIONAL 70 | Niemcy 8 6 0,08%
regulowany
MARKET
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
PLAYWAY S.A. (PLPLAYWO00015) regulowany WARTOSCIOWYCH 29 | Polska 5 5 0,06%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(Pﬁ/fsSsEESogaLgH EASTERN EUROPE S.A. fégmrxla;y;Ek WARTOSCIOWYCH 946 | Polska 1 15 0,19%
W WARSZAWIE S A.
TAKE-TWO INTERACTIVE SOFTWARE INC. Aktywny rynek NASDAQ GLOBAL )
(US8740541094) regulowany SELECT 20 | Stany Zjednoczone 8 8 0.10%
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TABELA UZUPELNIAJACA

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien

Procentowy udziat w

AKCJE emitenta ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogétem
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
CELON PHARMA S.A. (PLCLNPH00015) regulowany WARTOSCIOWYCH 93 | Polska 3 4 0,05%
W WARSZAWIE S.A.
ALPHABET INC. (US02079K3059) Aktywny rynek NASDAQ GLOBAL 3 | Stany Zjednoczone 12 12 0,15%
regulowany SELECT
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
UNIMOT S.A. (PLUNMOT00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 143 | Polska 1 3 0,04%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
DINO POLSKA S.A. (PLDINPL00011) Fegulowany WARTOSCIOWYCH 322 | Polska 12 42 0,53%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
MAXCOM S.A. (PLMXCMS00016) regulowany WARTOSCIOWYCH 34 | Polska 1 1 0,01%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
PLAY COMMUNICATIONS S.A. (LU1642887738) | " WARTOSCIOWYCH 616 | Luksemburg 14 20 0,25%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(Pﬁ"@s\\//g'p\/%'aaﬁ\)/ELopMENT SA f\e‘gm'\l)’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 419 | Polska 2 2 0,03%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
TEN SQUARE GAMES S A. (PLTSQGM00016) | o Mt 07 WARTOSCIOWYCH 51 | Polska 4 7 0,09%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(Pfgﬁgﬁf‘%‘éﬂ )T HERAPEUTICS S A. fé‘gmrx’a;y;e" WARTOSCIOWYCH 68 | Polska 1 1 0,01%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW . '
AMREST HOLDINGS SE (ES0105375002) regulowany WARTOSCIOWYCH 726 | Hiszpania 22 26 0,33%
W WARSZAWIE S.A.
SUPERNUS PHARMACEUTICALS INC Aktywny rynek NASDAQ GLOBAL .
(US8684591089) regmvyanyy MARKET 55 | Stany Zjednoczone 8 7 0,09%
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
AC S.A. (PLACSA000014) regulowany WARTOSCIOWYCH 90 | Polska 4 5 0,06%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
MBANK S.A. (PLBRE0000012) regulowany WARTOSCIOWYCH 62 | Polska 22 27 0,34%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) roauloman WARTOSCIOWYCH 284 | Polska 52 57 0,72%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 115 | Polska 15 16 0,20%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
CCC S.A. (PLCCC0000016) regulowany WARTOSCIOWYCH 178 | Polska 30 30 0,38%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
CD PROJEKT S.A. (PLOPTTC00011) regulowany WARTOSCIOWYCH 360 | Polska 10 77 0,98%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
CIECH S.A. (PLCIECH00018) regulowany WARTOSCIOWYCH 404 | Polska 24 17 0,22%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ECHO INVESTMENT S.A. (PLECHPS00019) Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH 3660 | Polska 16 15 0,19%
regulowany

W WARSZAWIE S.A.

BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ BGZ BNP PARIBAS STABILNEGO INWESTOWANIA
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Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
ENEA S.A. (PLENEA000013) Fegulowany WARTOSCIOWYCH 2129 | Polska 23 20 0,25%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
EUROCASH S.A. (PLEURCH00011) Fegulowany WARTOSCIOWYCH 280 | Polska 5 6 0,08%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW ,
WARSZAWIE S.A. (PLGPW0000017) regulowany WARTOSCIOWYCH 174 | Polska 6 7 0.09%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(PEQ%OE@O%%?WY W WARSZAWIE S.A. fégmrxla;y;Ek WARTOSCIOWYCH 359 | Polska 24 19 0,24%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(PﬂﬁssvTv%gg(ﬁé? SPOLKA WEGLOWA S.A. f\e‘gm'\l)’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 135 | Polska 2 6 0,08%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
KERNEL HOLDING S.A. (LU0327357389) regulomany WARTOSCIOWYCH 387 | Luksemburg 19 19 0,24%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) Fegulowany WARTOSCIOWYCH 95 | Polska 33 32 0,41%
W WARSZAWIE S.A.
, Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
KGHM POLSKA MIEDZ S A. (PLKGHM000017) | (Vi 17 WARTOSCIOWYCH 737 | Polska 55 76 0,96%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
KRUK S.A. (PLKRK0000010) regulomany WARTOSCIOWYCH 207 | Polska 37 38 0,48%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
GRUPA LOTOS S.A. (PLLOTOS00025) Fegulowany WARTOSCIOWYCH 423 | Polska 17 36 0,46%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
LPP S.A. (PLLPP0000011) Fegulowany WARTOSCIOWYCH 6 | Polska 34 46 0,58%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(P'[EV?IEB'E;S&(;’(\)’FS'EL BOGDANKA S.A. f\e‘gm'\l)’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 168 | Polska 8 6 0,08%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
NETIA S.A. (PLNETIA00014) regulomany WARTOSCIOWYCH 693 | Polska 4 3 0,04%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(PEQE'EA%%'EJ%'% KASA OPIEKI S.A. fégmrxla;y;Ek WARTOSCIOWYCH 894 | Polska 107 100 1,27%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(PESCEEZ%%%E?O?RUPA ENERGETYCZNA S.A. f\e‘gm'\l)’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 4061 | Polska 43 39 0,50%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
G :fé@ﬁ'i%g“gi%‘f;g@g%‘ggﬂ) fe‘gm'\:\}’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 7354 | Polska 37 39 0,50%
A W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(Pfgkﬁo'((')&%:'gERN NAFTOWY ORLEN S.A. fégmrxla;y;Ek WARTOSCIOWYCH 1475 | Polska 109 133 1,69%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK | Aktywny rynek )
POLSKI 6.A. (PLPKODO00016) Fegulowany WARTOSCIOWYCH 4482 | Polska 123 192 2,40%

W WARSZAWIE S.A.

BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ BGZ BNP PARIBAS STABILNEGO INWESTOWANIA
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Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 1181 | Polska 27 35 0,44%
W WARSZAWIE S.A.
‘ GIELDA PAPIEROW

(PEF?%’YJ%E(?O"H;( ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. f\e‘gm'\l)’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 3253 | Polska 100 142 1,80%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTB00016) regulowany WARTOSCIOWYCH 744 | Polska 32 40 0,51%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPL00017) regulowany WARTOSCIOWYCH 2657 | Polska 13 18 0,23%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PI?/E\JSSIGIOE%S)KA ENERGIASA. f\e‘gm'\l)’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 3616 | Polska 9 6 0,08%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

UNIBEP S.A. (PLUNBEP00015) regulowany WARTOSCIOWYCH 435 | Polska 3 3 0,04%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

LENA LIGHTING S.A. (PLLENAL00015) regulowany WARTOSCIOWYCH 3216 | Polska 14 10 0,13%
W WARSZAWIE S A.
‘ GIELDA PAPIEROW

(PESSCC%%%E'SE’\;'A OPAKOWAN S.A. ggmwa:]y;ek WARTOSCIOWYCH 139 | Polska 4 5 0,06%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ERBUD S.A. (PLERBUD00012) regulowany WARTOSCIOWYCH 236 | Polska 4 3 0,04%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

GLOBE TRADE CENTRE S.A. (PLGTC0000037) regulowany WARTOSCIOWYCH 3098 | Polska 25 29 0,37%
W WARSZAWIE S A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

WIELTON S.A. (PLWELTN00012) regulowany WARTOSCIOWYCH 380 | Polska 3 3 0,04%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ASBISC ENTERPRISES PLC (CY1000031710) regulowany WARTOSCIOWYCH 3254 | Cypr 9 7 0,09%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(Pf\'/iLDDé‘X';&f;Vg) MAJATKOWYCH VINDEXUS S.A. f;‘gmr\l}’a;y;e" WARTOSCIOWYCH 1424 | Polska 13 1 0,14%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

OEX S.A. (PLTELL000023) regulowany WARTOSCIOWYCH 820 | Polska 15 15 0,19%
W WARSZAWIE S.A.

GRUPA AZOTY ZAKLADY AZOTOWE PULAWY | Aktywny rynek @'E;?ggag\'m%ﬁ 60 | Polsk %

S.A. (PLZAPUL00057) regulowany olska 9 6 0.08%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0000016) regulowany WARTOSCIOWYCH 5773 | Polska 35 54 0,69%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) regulowany WARTOSCIOWYCH 577 | Polska 30 29 0,37%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

MEDICALGORITHMICS S.A. (PLMDCLG00015) regulowany WARTOSCIOWYCH 71 | Polska 11 2 0,03%

W WARSZAWIE S.A.

BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ BGZ BNP PARIBAS STABILNEGO INWESTOWANIA
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Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

WAWEL S.A. (PLWAWEL00013) WARTOSCIOWYCH 4 | Polska 3 3 0,04%
regulowany W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PEQQ&’(\)’;B&%BANK POLSKA S.A. f\e‘gm'\l)’a;y;ek vvx/wggggsvvl\gsci 157 | Polska 48 58 0,74%
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

P.ANOVA S.A. (PLPANVA00013) WARTOSCIOWYCH 723 | Polska 16 10 0,13%
regulowany W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

INTER CARS S.A. (PLINTCS00010) WARTOSCIOWYCH 81 | Polska 21 16 0,20%
regulowany W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

COMARCH S.A. (PLCOMAR00012) WARTOSCIOWYCH 48 | Polska 8 9 0,11%
regulowany W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ELEKTROBUDOWA S.A. (PLELTBD00017) WARTOSCIOWYCH 106 | Polska 5 1 0,01%
regulowany W WARSZAWIE S.A.
ZESPOL ELEKTROCIEPLOWNI Akt B GIELDA PAPIEROW

WROCLAWSKICH KOGENERACJA S.A. ywny ryne WARTOSCIOWYCH 82 | Polska 6 3 0,04%
(PLKGNRC00015) regulowany W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

LIBET S.A. (PLLBT0000013) regulowany WARTOSCIOWYCH 2189 | Polska 2 2 0,03%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

GRUPA AZOTY S.A. (PLZATRM00012) Fegulowany WARTOSCIOWYCH 697 | Polska 25 29 0,37%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

VISTULA GROUP S.A. (PLVSTLA00011) regulowany WARTOSCIOWYCH 4413 | Polska 16 17 0,22%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

SELENA FM S.A. (PLSELNA00010) regulowany WARTOSCIOWYCH 279 | Polska 3 4 0,05%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

DOM DEVELOPMENT S.A. (PLDMDVL00012) regulowany WARTOSCIOWYCH 47 | Polska 4 4 0,05%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

MANGATA HOLDING S.A (PLZTKMA00017) regulowany WARTOSCIOWYCH 53 | Polska 4 4 0,05%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

LC CORP S.A. (PLLCCRP00017) regulowany WARTOSCIOWYCH 8 127 | Polska 22 21 0,27%
W WARSZAWIE S.A.

(PEQP&KK(?OL:)E?)ER COMPANY S.A. Aktylwny rynek @Eé?égégm%ﬁ 180 | Polska 9 5 0,06%

regulowany W WARSZAWIE S.A. ’

Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ELEMENTAL HOLDING S.A. (PLELMTL00017) A WARTOSCIOWYCH 5233 | Polska 18 5 0,06%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

NEUCA S.A. (PLTRFRM00018) regulowany WARTOSCIOWYCH 17 | Polska 5 5 0,06%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

STALPRODUKT S.A. (PLSTLPD00017) regulowany WARTOSCIOWYCH 49 | Polska 20 12 0,15%

W WARSZAWIE S.A.

BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
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Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

FAMUR S.A. (PLFAMUR00012) regulowany WARTOSCIOWYCH 4572 | Polska 23 24 0,30%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

BENEFIT SYSTEMS S.A. (PLBNFTS00018) regulowany WARTOSCIOWYCH 13 | Polska 10 8 0,10%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

APLISENS S.A. (PLAPLS000016) regulowany WARTOSCIOWYCH 250 | Polska 3 3 0,04%
W WARSZAWIE S A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

AMICA S.A. (PLAMICA00010) regulowany WARTOSCIOWYCH 86 | Polska 10 10 0,13%
W WARSZAWIE S A.
GIELDA PAPIEROW

(Pﬁﬁgb’g%ogﬁgf’zczow'f KRUSZWICA S.A. f\e‘gm'\l)’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 57 | Polska 2 3 0.04%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

4FUNMEDIA (PLAFNMD00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 128 | Polska 2 1 0,01%
W WARSZAWIE S A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

FEERUM S.A. (PLFEERM00018) regulowany WARTOSCIOWYCH 361 | Polska 6 4 0,05%
W WARSZAWIE S A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

FABRYKI MEBLI FORTE S.A. (PLFORTE00012) | (o oliowvany WARTOSCIOWYCH 352 | Polska 10 " 0,14%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

AMBRA S A. (PLAMBRA00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 197 | Polska 3 3 0,04%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

EUROTEL S.A. (PLERTEL00011) regulowany WARTOSCIOWYCH 384 | Polska 8 8 0,10%
W WARSZAWIE S A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

RAWLPLUG S.A. (PLKLNR000017) regulowany WARTOSCIOWYCH 320 | Polska 3 3 0,04%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

MONNARI TRADE S.A. (PLMNRTR00012) regulowany WARTOSCIOWYCH 804 | Polska 4 4 0,05%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

POZBUD T&R S.A. (PLPZBDT00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 1844 | Polska 4 4 0,05%
W WARSZAWIE S A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

MIRBUD S.A. (PLMRBUD00015) regulowany WARTOSCIOWYCH 2272 | Polska 2 2 0,03%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

FERRO S.A. (PLFERRO00016) regulowany WARTOSCIOWYCH 636 | Polska 8 9 0,11%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

PKP CARGO S.A. (PLPKPCR00011) regulowany WARTOSCIOWYCH 360 | Polska 15 16 0,20%
W WARSZAWIE S A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

VOXEL S.A. (PLVOXEL00014) regulowany WARTOSCIOWYCH 128 | Polska 3 3 0,04%
W WARSZAWIE S A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

RAINBOW TOURS S.A. (PLRNBWT00031) regulowany WARTOSCIOWYCH 189 | Polska 8 5 0,06%

W WARSZAWIE S.A.

BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
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GIELDA PAPIEROW

(Pfg%'_'g))((&%ﬂ)AUTOSTRADY SA. fégmrxla;y;Ek WARTOSCIOWYCH 2020 | Polska 7 7 0,09%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

DELKO S.A. (PLDELKO00019) regulowany WARTOSCIOWYCH 420 | Polska 4 3 0,04%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ERGIS S.A. (PLEUFLMO00017) regulowany WARTOSCIOWYCH 908 | Polska 3 3 0,04%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ENERGA S.A. (PLENERG00022) regulowany WARTOSCIOWYCH 1965 | Polska 18 15 0,19%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

MFO S.A. (PLMFO0000013) regulowany WARTOSCIOWYCH 150 | Polska 5 3 0,04%
W WARSZAWIE S.A.

ACTIVISION BLIZZARD INC (US00507V1098) Aktywny rynek NASDAQ GLOBAL 26 | Stany Zjednoczone 4 5 0,06%

regulowany SELECT

Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

MEX POLSKA S.A. (PLMEXPL00010) regulowany WARTOSCIOWYCH 740 | Polska 2 3 0,04%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ATENDE S.A. (PLATMSI00016) regulowany WARTOSCIOWYCH 2015 | Polska 8 8 0,10%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

LIVECHAT SOFTWARE S.A. (PLLVTSF00010) regulowany WARTOSCIOWYCH 412 | Polska 14 13 0,17%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ARCTIC PAPER S.A. (PLARTPR00012) regulowany WARTOSCIOWYCH 882 | Polska 4 2 0,03%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

PCC ROKITA S.A. (PLPCCRK00076) Fegulowany WARTOSCIOWYCH 62 | Polska 4 4 0,05%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

TRANS POLONIA S.A. (PLTRNSP00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 1506 | Polska 9 5 0,06%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

TORPOL S.A. (PLTORPL00016) regulowany WARTOSCIOWYCH 627 | Polska 4 5 0,06%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

SKARBIEC HOLDING S.A. (PLSKRBH00014) regulowany WARTOSCIOWYCH 300 | Polska 5 5 0,06%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

VIGO SYSTEM S.A. (PLVIGOS00015) regulowany WARTOSCIOWYCH 5 | Polska 1 2 0,03%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

11 BIT STUDIOS S.A. (PL11BTS00015) reauloman WARTOSCIOWYCH 24 | Polska 6 10 0,13%
9 Y W WARSZAWIE S.A.

ELECTRONIC ARTS INC (US2855121099) Aktywny rynek NASDAQ GLOBAL 18 | Stany Zjednoczone 7 7 0,09%

regulowany SELECT

BANCO SANTANDER S.A. (ES0113900J37) fégmrxla;y;Ek BOLSA DE MADRIT 245 | Hiszpania 5 4 0,05%
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

KONSORCJUM STALI S.A. (PLKCSTL00010) regulowany WARTOSCIOWYCH 174 | Polska 6 4 0,05%

W WARSZAWIE S.A.

BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ BGZ BNP PARIBAS STABILNEGO INWESTOWANIA
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TABELA UZUPELNIAJACA Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby Wartos¢ wedtug v"f;‘c’;‘r’;"n":’d"z’i‘;% Procentowy udziat w
AKCJE emitenta ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogétem
GIELDA PAPIEROW
(P\IZVV{/'T?TTLIJD?_IE)'(\JIOA;?LSKA HOLDING S.A. fé‘gmrx’a;y;e" WARTOSCIOWYCH 341 | Polska 18 21 0,27%
W WARSZAWIE S.A.
‘ GIELDA PAPIEROW
PE"&%’&”?ﬁﬁgfﬁ;&%ﬁéﬁguDOWLANA f\e‘gm'\l)’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 674 | Polska 7 7 0,09%
o W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek nieregulowany 260 13 2 0,03%
Aktywny rynek ALTERNATYWNY
CLOUD TECHNOLOGIES S.A. (PLCLDTC00019) ] SYSTEM OBROTU 260 | Polska 13 2 0,03%
nieregulowany NEWCONNECT
Nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 119 487 1935 2193 27,85%
Wartosé Wartos¢
0 Kraj n n 0 A wedtug ez Proce_ntowy
TABELA UZUPELNIAJACA Rodzaj Nazwa Emitent siedzib Termin Warunki Rodzaj Podstawa Wartos¢ Liczba - wyceny na udziat w
LISTY ZASTAWNE rynku rynku mi €ZIbY | \wykupu | oprocentowania listu emisji nominalna y dzien aktywach
emitenta nabycia w n A
tys. bilansowy ogotem
w tys.
Aktywny rynek regulowany - - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym 85 84 86 1.09%
rynku ’
Ustawa o
Listach
MBANK HIPOTECZNY Nienotowane NIE MBANK 27200% Publiczny Zastawnych i
S.A., SERIA HPA22 na aktywnym DOTYCZY HIPOTECZNY | Polska 2022-07-28 (Zmienn ‘KU on) list Bankach 1000 85 84 86 1,09%
(PLRHNHP00391) rynku S.A. Yy Kup zastawny Hipotecznych
zdn.
29.08.97r.
Suma: 85 84 86 1,09%
Wartos¢
n Wartosé wedtug Procentowy
TASELAVEVPELMAACA | Mottt | vy | emtent | by | Temin | Wennki | Warosé |, |wedgeeny | wyeanyna | st
WARTOSCIOWE rynku T wykupu oprocentowania | nominalna na tycla w _ dzien al ty’wac
ys. bilansowy w ogotem
tys.
O terminie wykupu do 1 roku 463 425 425 5,39%
Obligacje 463 425 425 5,39%
Nienotowane na aktywnym 459 421 421 5.34%
rynku ’
Nienotowane
ARCHICOM S.A., SERIA NIE 4,5900% o
M1/2016 (PLARHCMO0040) p;n:lljtywnym DOTYCZY ARCHICOM S.A. Polska 2019-07-01 (Zmienny kupon) 1 000,00 100 101 102 1,29%
IPF INVESTMENTS Nienotowane o
POLSKA SP.Z 0.0., SERIA na aktywnym BI(ETYCZY :ESCQXESSLMZE’?)TS Polska 2020-06-03 (Zmienn?(ﬁgﬁggr?) 1 000,00 47 42 46 0,58%
IPFIP030620 (PLIPFIP00033) rynku ) e
J.W. CONSTRUCTION Nienotowane NIE JW. 4.7900%
HOLDING S.A., SERIA JWC0520 | na aktywnym DOTYCZY CONSTRUCTION Polska 2020-05-29 (Zmienn ’ku on) 500,00 80 48 40 0,51%
(PLJWC0000118) rynku HOLDING S.A. y kup
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Wartosé

. Wartos¢ wedtug Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA . Kraj . . i .
DLUZNE PAPIERY R°d;a’ Nazwa rynku Emitent siedziby Te;’“'" Wa"t‘"k' ) Wa'.“°s|° Liczba “"edl')“g.ce"y "”Vge."y, na ‘:(‘;'z'a' ‘”h
WARTOSCIOWE rynku emitenta wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w _ dzien aktywac
tys. bilansowy w ogétem
tys.
Nienotowane o
A (PL';%%ES&'IQO?A” SERIA | 113 aktywnym g'gTYCZY PCC ROKITA SA. Polska 2020-06-25 5,0000 /"kfjspfz 100,00 162 16 16 0,20%
rynku
GLOBE TRADE CENTRE Nienotowane o
S.A., SERIA PLGT062020 na aktywnym BI(ETYCZY SES$EJEPADE Polska 2020-06-14 3,7500 /"kfjsf:]); 4 252,00 45 189 192 2,44%
(PLGTC0000243) rynku A P
Nienotowane o
(PLMC’I\AMC(IB(();(QTI)AL SA. na aktywnym BI(ETYCZY MCI CAPITAL S.A. Polska 2020-06-19 (Zmiennf/ﬁﬁggr{o) 1 000,00 25 25 25 0,32%
rynku
Aktywny rynek regulowany 4 4 4 0,05%
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 5,5000% (Stat
DS1019 (PL0000105441) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2019-10-25 ’ oku on); 1 000,00 4 4 4 0,05%
regulowany | POLAND POLSKIEJ P
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
O terminie wykupu powyzej 1 roku 2736 3196 3327 42,24%
Obligacje 2736 3196 3327 42,24%
Nienotowane na aktywnym 1479 1988 1999 25.39%
rynku
Nienotowane
ALIOR BANK S.A,, SERIAB NIE 7,5900% o
(PLMRTMB00026) P;n::jtywnym DOTYCZY ALIOR BANK S.A. Polska 2021-04-29 (Zmienny kupon) 10 000,00 4 45 43 0,55%
Nienotowane
ALIOR BANK S.A,, SERIA F NIE 4,9300% o
(PLALIOR00094) ?;nslljtywnym DOTYCZY ALIOR BANK S.A. Polska 2024-09-26 (Zmienny kupon) 1 000,00 270 277 279 3,54%
Nienotowane o
DA (PL';%%ES&)II%?A SERIA na aktywnym gl(ETYCZY PCC ROKITA S.A. Polska 2021-04-27 5,0000 /"kgspf:]}; 100,00 600 60 61 0,77%
rynku
POWSZECHNY ZAKLAD Nienotowane NIE POWSZECHNY 3 5900%
UBEZPIECZEN S.A., SERIA A na aktywnym DOTYCZY ZAKLAD . Polska 2027-07-29 (Zmienn U ono) 100 000,00 1 101 103 1,31%
(PLPZU0000037) rynku UBEZPIECZEN S.A. Y kup
Nienotowane
KRUK S.A., SERIA AE2 NIE A 3,5900% (Staty o
(PLKRK0000515) Irﬂw;an:lljtywnym DOTYCZY KRUK S.A. Polska 2022-06-08 kupon) 4 252,00 75 316 320 4,08%
Nienotowane
ALIOR BANK S.A,, SERIAK NIE 4,4900% o
(PLALIOR00219) ?;nslljtywnym DOTYCZY ALIOR BANK S.A. Polska 2025-10-20 (Zmienny kupon) 1 000,00 40 40 40 0,51%
Nienotowane
MCI CAPITAL S.A., SERIA NIE 5,7900% o
P (PLMCIMG00251) P;n::jtywnym DOTYCZY MCI CAPITAL S.A. Polska 2021-03-01 (Zmienny kupon) 1 000,00 50 49 51 0,65%
Nienotowane
DEKPOL S.A., SERIA G NIE 6,4900% o
(PLDEKPLO00073) P;n::jtywnym DOTYCZY DEKPOL S.A. Polska 2021-03-08 (Zmienny kupon) 1 000,00 41 41 41 0,52%
Nienotowane
LC CORP S.A,, SERIA NIE 4,9900% o
LCCO11 280222 (PLLCCRP00132) ?;nslljtywnym DOTYCZY LC CORP S.A. Polska 2022-02-28 (Zmienny kupon) 1 000,00 75 75 76 0,96%
Nienotowane
VOXEL S.A., SERIA J NIE 5,7900% o
(PLVOXEL00097) p;\n;ljtywnym DOTYCZY VOXEL S.A. Polska 2021-07-04 (Zmienny kupon) 1 000,00 30 30 31 0,39%
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Wartosé

. Wartos¢ wedtug Procentowy
TABE]’I:GZUNZEUIF;IE*F-’:“EIaiACA k] Nazwa rynku Emitent si£:ijby el UL 0 Wa'.““"" Liczba wedlug.ceny wyceny na LGHE
WARTOSCIOWE rynku D wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w . dzien akty'wach
tys. bilansowy w ogétem
tys.
Nienotowane o
] (PLO%TR%%?&():S SA., SERIA p;nsttywnym g'gw czy | OTLOGISTICSSA. | Polska 2021-04-30 (Zmienn‘;’ mgg n/°) 1.000,00 30 30 24 0,30%
BANK POLSKA KASA Nienotowane o
OPIEKI S.A., SERIAD na aktywnym BI(ETYCZY glﬁrl\lEﬁrgl;\SKA KASA Polska 2031-06-04 (Zmienn?/’ﬁﬁggr{; 500 000,00 1 500 501 6,36%
(PLPEKAO00313) rynku T
HB REAVIS FINANCE PL 2 | Nienotowane o
SP.Z 0.0, SERIAA na aktywnym BI(ETYCZY EE’ 2R§SV£SQF(I§IANCE Polska 2021-04-16 (Zmienn?(ﬁlﬁggr?) 1 000,00 152 153 155 1,97%
(PLHBRVS00011) rynku ) e
DOM DEVELOPMENT S.A., | Nienotowane o
SERIA DOMDE6151121 na aktywnym gl(ETYCZY ga\M DEVELOPMENT Polska 2021-11-15 (Zmienn?/’iﬁggf) 1 000,00 60 60 60 0,76%
(PLDMDVL00061) rynku o
Nienotowane
MLP GROUP SA NIE 3,1200% o
(PLMLPGR00033) ?;n::jtywnym DOTYCZY MLP GROUP SA Polska 2022-05-11 (Zmienny kupon) 4 252,00 50 211 214 2,72%
Aktywny rynek regulowany 1257 1208 1328 16,85%
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 2,5000% (Staty
DS0726 (PLO000108866) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2026-07-25 ’ kupon) 1 000,00 316 295 329 4,18%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 2,5000% (Stat
DS0727 (PLO000109427) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2027-07-25 ’ kU on}; 1 000,00 700 659 725 9,20%
regulowany | POLAND POLSKIEJ P
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 3,2500% (Staly
DS0725 (PLO000108197) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2025-07-25 ’ kupon) 1 000,00 191 193 209 2,65%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 5,2500% (Staty
DS1020 (PLO000106126) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2020-10-25 ’ kupon) 1 000,00 1 1 1 0,01%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 5,7500% (Stat
WS0429 (PL0000105391) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2029-04-25 ’ kU on}; 1 000,00 49 60 64 0,81%
regulowany | POLAND POLSKIEJ P
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
Suma: 3199 3621 3752 47,63%
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A Y] o o Procentowy
n Kraj siedziby Wartos¢ wedtug | Wartosé wedtug p
TABELA UZUPELNIAJACA n Emitent . Instrument A - Az udziat w
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku (wystawca) ( ;n:tt:;::a ) bazowy Liczba ceny |:alsayc|a w ;}I/:::g v;m v(:zt|esn aktywach
y Y ys. y W tys. ogbtem
Wystandaryzowane instrumenty ; : . .
pochodne
Aktywny rynek regulowany - - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Niewystandaryzowane instrumenty 285 000 : 15 0.19%
pochodne Ee
Aktywny rynek regulowany - - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku 285 000 - 15 0,19%
130,000.00 EUR
. BANK POLSKA po kursie
(Kfé"t?g’?rd EUR/PLN, 2019.07.23 (-) :&?”0;""%&‘??23 NIE DOTYCZY | KASA OPIEKI Polska walutowym 130 000 - 9 0,12%
ywnym 1y SA. 4.3230000000
PLN
55,000.00 EUR
. BANK POLSKA po kursie
(Kfé"t?g’?rd EUR/PLN, 2019.08.20 (-) :&?”0;""%&‘??23 NIE DOTYCZY | KASA OPIEKI Polska walutowym 55 000 - 1 0,01%
ywnym ry SA. 4.2732000000
PLN
100,000.00 USD
. BANK POLSKA po kursie
(KrFé‘iL‘g';"d USD/PLN, 2019.08.21 () ’:I'(T”O;"ﬁa?enrk‘s NIE DOTYCZY | KASA OPIEKI Polska walutowym 100 000 - 5 0,06%
ywnym ry SA. 3.7850000000
PLN
Suma: 285 000 - 15 0,19%
TABELA UZUPELNIAJACA
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE Krai siedzib Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug | Procentowy udziat
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta e:n itenta y Liczba ceny nabyciaw wyceny na dzien w aktywach
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA tys. bilansowy w tys. ogoétem
GRANICA
Aktywny rynek regulowany - - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku 2300 295 332 4,21%
PARVEST BOND WORLD .
EMERGING,OPEN-END FUND,SICAV Nienotowane na NIE DOTYCZY PARVESTBOND ||\ semburg 2300 295 332 421%
(LU0102020947) aktywnym rynku usD-IC
Suma: 2300 295 332 4,21%

BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ BGZ BNP PARIBAS STABILNEGO INWESTOWANIA

14






TABELE DODATKOWE

TABELA DODATKOWA Wartos¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy w Procentowy udziat w aktywach ogétem
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY tys.
GRUPA KAPITALOWA ASSECO POLAND S.A. 55 0,70%
GRUPA KAPITALOWA AZOTY S.A. 35 0,45%
GRUPA KAPITALOWA CYFROWY POLSAT S.A. 38 0,48%
GRUPA KAPITALOWA ENEA S.A. 26 0,33%
GRUPA KAPITALOWA MBANK S.A. 113 1,43%
GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S A. 1237 15,71%
GRUPA KAPITALOWA BANCO SANTANDER S.A. 62 0,79%
Suma: 1566 19,89%
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1I. BILANS

BILANS 2019-06-30 2018-12-31
1. Aktywa 7877 9 568
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 458 737
2) Naleznosci 1041 67
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3525 4 398
- dtuzne papiery warto$ciowe 1332 1524
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 2853 4 366
- dtuzne papiery warto$ciowe 2420 3947
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 1055 52
1ll. Aktywa netto (I - 1) 6 822 9 516
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 6 288 9 227
1) Kapitat wptacony 27 925 27 229
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -21 637 -18 002
V. Dochody zatrzymane 130 85
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 48 58
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 82 27
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 404 204
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operac;ji (IV+V+/-VI) 6 822 9 516
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 61 208,8370 87 790,2990
Kategoria A 61111,2730 87 790,2990
Kategoria C 97,5640 -
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa - -
Kategoria A 111,46 108,39
Kategoria C 111,55 -

*) Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa zostata wyliczona na podstawie danych bazowych wyrazonych w PLN.

Wszystkie dane w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosSci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia

integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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II. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2019-01-01 od 2018-01-01 od 2018-01-01
e do 2019-06-30 do 2018-12-31 do 2018-06-30
I. Przychody z lokat 124 451 254
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 27 113 48
Przychody odsetkowe 93 318 183
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 4 18 18
Pozostate - 2 5
Il. Koszty funduszu/subfunduszu 220 397 221
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 107 327 184
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 34 3 1
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw - - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 78 66 35
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1 - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate - 1 1
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 86 16 6
IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (lI-ll) 134 381 215
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -10 70 39
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 255 -408 -544
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 55 -59 -95
- Z tytutu réznic kursowych 10 4 2
tyn21.: W2zrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 200 349 _449
- Z tytutu réznic kursowych -16 32 45
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 245 -338 -505
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 4,01 -3,85 -4,40
Kategoria C 5,75 - -

Wszystkie dane w tysiacach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkowa, ktore stanowia integralna czesé jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Iv. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2019-01-01 do 2019-06-30

od 2018-01-01 do 2018-12-31

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

9516 15 575
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 245 -338
a) przychody z lokat netto -10 70
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 55 -59
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 200 -349
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 245 -338
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychodoéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -2 939 -5721
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 696 2263
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -3 635 -7 984
6. Laczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -2 694 -6 059
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 6 822 9516
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 8 583 13 084
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 6211,0590 20 290,5430
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 32 890,0850 73 288,3890
Saldo zmian -26 679,0260 -52 997,8460
Kategoria C
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 97,5640 -
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,0000 -
Saldo zmian 97,5640 -
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci
funduszu/subfunduszu
Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

260 982,9930

254 771,9340

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

199 871,7200

166 981,6350

Saldo zmian

61111,2730

87 790,2990

Kategoria C

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

97,5640

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

0,0000

Saldo zmian

97,5640

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

1ll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A

108,39

110,63

Kategoria C

2. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

Kategoria A

111,46

108,39

Kategoria C

111,55

3. Procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria A

2,83%

-2,02%

Kategoria C

0,24%

4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

Wartos¢ Data wyceny

Wartos¢ Data wyceny

Kategoria A

108,21 2019-01-03

105,76 2018-10-26

Kategoria C

110,97 2019-06-21

5. Maksymalna warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A

111,73 2019-04-03

112,45 2018-01-23

Kategoria C

111,55 2019/06/28

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

Kategoria A

111,47 2019-06-28

108,39 2018-12-31

Kategoria C

111,55 2019-06-28

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w sredniej
wartosci aktywow netto, w tym:

5,17%

3,04%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

2,51%

2,50%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

0,80%

0,02%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw

Ustugi w zakresie rachunkowosci

1,83%

0,51%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Wszystkie dane w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartoSci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkowa, ktére stanowia integralna czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE:

BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ BGZ BNP PARIBAS STABILNEGO
INWESTOWANIA

Nota nr 1

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1.
2.

20.

21.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu wyceny pomniejszonej o
zobowiazania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w
kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwiazanych z wptatami lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja ceng
nabycia réwng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiggowej rownej zeru; prowizja
maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszaja niezrealizowany zysk (powigkszaja niezrealizowang stratg¢) z wyceny
kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z zamknigciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powigkszaja
zrealizowang stratg) z kontraktu terminowego.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skltadniki lokat maja przypisana cen¢ nabycia wynikajaca z ceny nabycia
tych sktadnikow lokat, w zamian za ktore zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieni¢zne.

W przypadku dhuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do ich wartosci nominalnej i
warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w jednostkowym sprawozdaniu finansowym lacznie i prezentuje tacznie jako sktadnik lokat
Subfunduszu.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym
sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej
ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej (nie dotyczy papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga
strong przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji, uznaje si¢, iz wygasnieciu
podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytulu ktorych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premi¢ netto. Zysk lub strat¢ ze zbycia walut
obcych wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru warto§ciowego, ujmuje si¢ w pierwszej
kolejnos$ci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujace zgodnie z uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie
uwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte wedlug warto$ci rownej zero w dniu
nastgpnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

Nalezng dywidend¢ z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo poboru akcji
nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

Zmiang¢ warto$ci nominalnej nabytych akcji, nie powodujaca zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji
analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy. Sktadniki lokat
nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:30 w dniu wyceny oraz sktadniki lokat, dla ktorych na godzing 23:30 Subfundusz
nie otrzymatl potwierdzenia zawarcia transakcji ujmowane sa w najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia jego
zobowigzan, w ktorej jest to mozliwe.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedhug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu —
ich warto$¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej ustalany jest §redni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci: dodatnie saldo roéznic kursowych powstale w zwiazku z wycena $rodkéw pienigznych,
naleznos$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane
z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegoélnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wycena srodkéw pienieznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym efekt amortyzacji premii, skladajacy si¢ na wyceng
aktywow nienotowanych na aktywnym rynku metoda skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej)
oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od diuznych papierow wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza si¢ zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta oraz prezentuje odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub
nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej oraz prezentuje odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytulu kosztow zmniejszaja uprzednio
utworzong rezerwe. Preliminarz kosztoéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych
odpowiednio do czgstotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.
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22. Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1.
2.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w Statucie.

Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzing 23:30 czasu polskiego, o ktdrej pobierane s ostatnie dostgpne kursy, pozwalajace na
oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w danym dniu wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z
zastrzezeniem nastgpujacych zasad:

3.1. Skifadniki lokat notowane na aktywnym rynku:

3.1.1.

3.14.

Wartos$¢ godziwa sktadnikow lokat Funduszu notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢ w oparciu o ostatni
dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny danego sktadnika lokat z
Aktywnego Rynku.

Jezeli w momencie dokonywania wyceny Aktywny Rynek, na podstawie ktoérego wyceniany jest dany sktadnik lokat, nie
prowadzi obrotu, wowczas wyceny danego skfadnika lokat dokonuje si¢ w oparciu o ostatni kurs zamknigcia ustalony na
tym Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez Aktywny Rynek warto$ci
stanowigcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwe; .

Jezeli ostatni dostgpny kurs zostal wyznaczony w oparciu o znaczaco niski wolumen obrotéw na danym sktadniku
Aktywow lub kurs ten pochodzi z dnia wezesniejszego niz ostatni dzien obrotu danym sktadnikiem na danym Aktywnym
Rynku, wowczas wycen¢ danego sktadnika lokat dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostgpny w momencie dokonywania
wyceny kurs ustalony przez Aktywny Rynek, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej oraz z zastrzezeniem, ze gdy
wycena aktywow funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu
zamknigcia - innej, ustalonej przez Aktywny Rynek warto$ci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostgpny kurs
przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo warto$c.

W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscia
godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

3.2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnych rynkach:

3.2.1.

322.

3.23.

3.2.4.

3.25.

Obligacje, bony skarbowe, bony pieni¢zne, kwity depozytowe, listy zastawne, weksle — wycenia si¢ w oparciu o warto$¢
godziwa sktadnika lokat, wyznaczong w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej wedlug odpowiedniego wzoru. Dodatkowo, w przypadku papieréw statokuponowych/zerokuponowych
efektywna stopg procentowa wylicza si¢ w momencie zakupu, znajac cen¢ nabycia papieru, a w przypadku papieréw
zmiennokuponowych w momencie zakupu, znajac cen¢ nabycia papieru, oraz kazdorazowo, kiedy ustalone zostanie
oprocentowanie na kolejne okresy odsetkowe.

Dluzne papiery warto$ciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:

3.2.2.1. W przypadku, gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sa $ci$le powiazane z wycenianym papierem dtuznym,

warto$¢ tego papieru diuznego jest wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego
modelu wyceny; zastosowany model wyceny w zalezno$ci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu
Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania uwzglednia w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegdlnych wbudowanych Instrumentéw Pochodnych; dodatkowo dane wejsciowe odpowiednie dla
danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke beda pochodzi¢ z Aktywnego Rynku.

3.2.2.2. W przypadku, gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sa $cisle powiazane z wycenianym papierem dtuznym,

wowczas warto$¢ wycenianego papieru dtuznego bedzie stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru wartosciowego
(bez wbudowanych Instrumentéw Pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej
oraz wartosci wbudowanych Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele whasciwe dla
poszczegblnych Instrumentéw Pochodnych .

Akcje:

3.2.3.1. W przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i

zakresie dziatania, ktorych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku — wycenia si¢ przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszacych ceng akcji do poszczegélnych wybranych parametrow finansowych dziatalnosci
emitenta (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiggowa itp.) na podstawie ceny oglaszanej na Aktywnym Rynku dla akeji
emitentdw notowanych na Aktywnym Rynku.

3.2.3.2. W przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskazaé¢ emitentéw o podobnym profilu

i zakresie dziatania (ktorych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku) — wycenia si¢ przy wykorzystaniu modelu
zdyskontowanych przeplywow pieni¢znych (discounted cash flows; DCF) zastosowanego do prognozowanych
wolnych przeptywoéw pieni¢znych (free cash flows; FCF) oszacowanych na podstawie sporzadzonej analizy
finansowej, przy uwzglednieniu stopy dyskontowej uwzgledniajacej stopg wolna od ryzyka oraz premi¢ za ryzyko
zwigzane z dziatalno$cia danego emitenta; analiza finansowa sporzadzana jest z czgstotliwo$cia nie mniejsza niz
raz na rok, na podstawie rocznych sprawozdan finansowych, a jesli jednostka sporzadza sprawozdania czgsciej -
na podstawie tych sprawozdan. Warto$¢ godziwa wynikajaca z analizy finansowej podlega na biezaco korekcie w
kazdym przypadku, w ktorym Fundusz otrzyma informacj¢ dotyczaca istotnych zdarzen mogacych mie¢ wptyw
na warto$¢ godziwa wycenianych akcji.

Warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — wycenia si¢ w oparciu o modele wyceny tych lokat przy
zastosowaniu parametrow pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku gdy akcje emitenta nie sa notowane
na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt 3.1.3
powyzej.

Instrumenty pochodne — wycenia si¢ w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, przy
czym parametry wejsciowe bgda pobierane z aktywnego rynku; a przy czym beda to modele:
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32.5.1. w przypadku kontraktow terminowych, transakcji wymiany walut lub stop procentowych: model
zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych;

3.2.5.2.  w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;

3.2.5.3. w przypadku transakcji terminowych (forward), transakcji wymiany walut (currency swap) oraz transakcji
wymiany platnosci odsetkowych (interest rate swap): model zdyskontowanych przeptywow pienigznych.

3.2.54. w przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe zastosowanie zadnego z
powyzszych modeli, instrument pochodny bedzie wyceniany za pomoca innej powszechnie uznanej metody
estymacji wartosci godziwej, w tym w szczegdlnosci zgodnie z kwotowaniem jego wartosci podanym przez
serwis Bloomberg;

3.2.6. Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica — wycena odbywa si¢ w
oparciu o ostatnio ogloszona warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wptyw na warto$¢ godziwa, jakie miaty miejsce po dniu ogloszenia
wartosci aktywOw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;

3.2.7. Depozyty — wycenia si¢ w wysoko$ci wynikajacej z sumy warto§ci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy czym
kwotg naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3.2.8. Warto$¢ godziwa pozostatych sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zosta¢ oszacowana przez
wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ushugi, o ile jest mozliwe rzetelne oszacowanie przez
jednostke przeptywow pienigznych zwiazanych z tym sktadnikiem lub poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny
sktadnika lokat o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku lub poprzez
oszacowanie warto$ci skladnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego si¢ istotnie papieru wartosciowego, w
szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

3.2.9. Dopuszcza si¢ wyceng¢ instrumentéw finansowych, w tym zagranicznych papieréw dhuznych, w oparciu o Bloomberg
Generic.

4. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, wycenia si¢ wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw warto§ciowych.

5.

Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych moga by¢ wszystkie papiery wartoSciowe dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym nieb¢dacym
rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie Cztonkowskim, ktorych nabycie jest dopuszczalne przez
Subfundusz, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Fundusz.

Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wycenia si¢ w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku.
W przypadku aktywow lub zobowigzan dlugoterminowych w walutach obcych nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie,
w ktorej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wykazuje si¢
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna,
metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowiazania z tytutu zbycia
papieréw wartosciowych przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metodg korekty réznicy pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Srodki pieni¢zne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowiazania wykazuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone,
w przeliczeniu na walute polska.

Metoda pomiaru catkowitej ekspozycji

Do pomiaru catkowitej ekspozycji dla Subfunduszu Towarzystwo stosuje metod¢ zaangazowania. Towarzystwo stosuje t¢ metode od dnia 22
marca 2016 roku.

Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywoéw Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywoéw netto Subfunduszu na jednostke¢ uczestnictwa
przypadajacy w kazdym dniu, w ktérym odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie.
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Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia
1994 roku (Dz. U. z 2019 r. poz. 351 z pdzniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji
a) Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksi¢ggach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym miata miejsce modyfikacja polityki rachunkowosci. Gléwnymi zmianami byly zmiany dotyczace wyceny
sktadnikow lokat, w tym uznanie wykorzystania Bloomberg Generic do wyceny lokat oraz zasad wyboru rynkow glownych. Ww. zmiany nie
miaty istotnego wptywu na sytuacj¢ majatkowa Subfunduszu.

b) Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.
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Nota nr 2 Nalezno$ci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

2019-06-30

2018-12-31

Naleznosci

1041

Z tytutu zbytych lokat

984

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

4

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

53

- naleznosci od Towarzystwa

52

Nota nr 3 Zobowiazania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

2019-06-30

2018-12-31

Zobowigzania

1055

52

Z tytutu nabytych aktywéw

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligac;ji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu gwaranciji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

2019-

06-30

2018-

12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty - 458 - 737
DOM MAKLERSKI BZ WBK S.A. - 73 - 129
EUR - - 14 62
PLN 73 73 67 67
BANK ZACHODNI WBK S.A. - 79 - 38
EUR 10 44 - -
Usb 10 35 10 38
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 256 - 570
EUR 8 34 21 92
PLN 210 210 468 468
UsD 3 12 3 10
DOM MAKLERSKI PKO BP S.A. - 50 - -
PLN 50 50 - -
od 2019-01-01 do 2019-06-30 od 2018-01-01 do 2018-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
Wartos¢ na dzien bilansow Wartos¢ na dzien bilansow
NOTA-4 II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM dzien bilansowy w walucie Y dzien bilansowy w walucie Y

POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W

CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN peenCinalecle

w tys.

sprawozdania
finansowego w

w danej walucie
w tys.

sprawozdania
finansowego w

tys. tys.
II: Srec.inl w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw R 541 _ 503
pienieznych
EUR 34 145 21 89
PLN 301 301 386 386
usD 25 95 7 28

*) Sredni poziom $rodkéw pienigznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na kazdy dzien
okresu sprawozdawczego.

NOTA-4.II EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Nie dotyczy
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Nota nr S Ryzyka

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 458 737
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1332 1506
Dtuzne papiery warto$ciowe 1332 1506
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 589 793
Dluzne papiery warto$ciowe 589 793
Suma: 2379 3036

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano $rodki pieni¢zne, depozyty,
stato- 1 zerokuponowe obligacje Skarbu Pafistwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz

weksle.

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 458 737
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1332 1506
Dtuzne papiery warto$ciowe 1332 1506
Skitadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 589 793
Dtuzne papiery wartosciowe 589 793
Suma: 2379 3036

**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowe;j traktuje si¢ zmiennokuponowe
dhuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentowa, ktorych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia.
***) Jako zobowiazania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje si¢ instrumenty

pochodne na stope procentowa, ktorych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sie 5337 6 349
wartoéci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 458 737
Naleznosci 1041 67
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1332 1506
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2 506 4 039
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach 1332 1506
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 1332 1506
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1332 1506

**x¥) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypehienia przez kontrahenta zobowiazan z wyemitowanych papieréw wartos§ciowych
(obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli), depozytéw

bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkéw pienigznych oraz niewywiazania si¢

kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakc;ji typu buy-sell-back..
*xxxk) Za znaczacag koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogotem

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym,

ze wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w 1256 1509
poszczegdlnych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 125 202
Naleznosci - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 58 50
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1073 1257

***%%) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogotem.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

2019-06-30
A Wartos¢ Terminy Kwota bedaca UCTn 2 Termin
Typ zajetej e Cel otwarcia Wartos¢ otwartej rzysztych rzysztych odstaw; ik wykonania
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE yp zajete) instrumentu e warte przysziyct przyszlyct P a (wygasniecia) Wy
pozycji pozycji pozycji strumieni strumieni przysziych 7 instrumentu
ERETIEIELE pienieznych pienigznych ptatnosci St e e pochodnego
pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
130,000.00 EUR
Ograniczenie po kursie
Forward EUR/PLN, 2019.07.23 (-) Krotka Forward ryzyka 9 - 2019-07-23 walutowym 2019-07-23 2019-07-23
walutowego 4.3230000000
PLN
55,000.00 EUR
Ograniczenie po kursie
Forward EUR/PLN, 2019.08.20 (-) Krotka Forward ryzyka 1 - 2019-08-20 walutowym 2019-08-20 2019-08-20
walutowego 4.2732000000
PLN
100,000.00 USD
Ograniczenie po kursie
Forward USD/PLN, 2019.08.21 (-) Krétka Forward ryzyka 5 - 2019-08-21 walutowym 2019-08-21 2019-08-21
walutowego 3.7850000000
PLN
Suma: -
2018-12-31
A Wartos¢ Terminy Kwota bedaca UCTn 2 Termin
Typ zajetej e Cel otwarcia Wartos¢ otwartej rzysztych rzysztych odstaw; ik wykonania
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE yp zajete) instrumentu e warte) przysziyct przyszlyct P a (wygasniecia) wy
pozycji pozycji pozycji strumieni strumieni przysziych 7 instrumentu
ERETIEIELE pienieznych pienigznych ptatnosci St e e pochodnego
pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
100,000.00 EUR
Ograniczenie po kursie
Forward EUR/PLN, 2019.01.14 (-) Krotka Forward ryzyka 5 - 2019-01-14 walutowym 2019-01-14 2019-01-14
walutowego 4.3506000000
PLN
105,000.00 EUR
Ograniczenie po kursie
Forward EUR/PLN, 2019.02.14 (-) Krotka Forward ryzyka 1 - 2019-02-14 walutowym 2019-02-14 2019-02-14
walutowego 4.3148000000
PLN
30,000.00 EUR
Ograniczenie po kursie
Forward EUR/PLN, 2019.01.14 (-) Krotka Forward ryzyka - - 2019-01-14 walutowym 2019-01-14 2019-01-14
walutowego 4.3085000000
PLN
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2018-12-31

iz . Termin .
A Wartosé Terminy Kwota bedaca 2 Termin
Typ zajetej ool Cel otwarcia Wartos¢ otwartej rzysztych rzysztych odstaw: Al konania
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE yp zajete] instrumentu e warte) przysziyct przysziyct P a (wygasniecia) Wy
pozycji pozycji pozycji strumieni strumieni przysztych n instrumentu
R pienieznych pienigznych ptatnosci L] pochodnego
pochodnego
85,000.00 USD
Ograniczenie po kursie
Forward USD/PLN, 2019.01.24 (-) Krotka Forward ryzyka 1 2019-01-24 walutowym 2019-01-24 2019-01-24
walutowego 3.7740000000
PLN
10,000.00 USD
Ograniczenie po kursie
Forward USD/PLN, 2019.01.11 (-) Krotka Forward ryzyka - 2019-01-11 walutowym 2019-01-11 2019-01-11
walutowego 3.7900000000
PLN
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
przeptywy
Sprawne pieniezne
Futures na indeks gietdowy mWIG40, FW40H19, 2019.03.15 zarzgdzanie nastepujg w
(PLOGF0016097) Dtuga Futures portfelem - ramach - 2019-03-15 2019-03-15
inwestycyjnym dziennego
réwnania do rynku
przeptywy
Sprawne pieniezne
Futures na indeks gietdowy WIG20, FW20H1920, zarzgdzanie nastepujg w
2019.03.15 (PLOGF0015487) Dluga Futures portfelem - ramach - 2019-03-15 2019-03-15
inwestycyjnym dziennego
réwnania do rynku
przeptywy
Sprawne pieniezne
2019!}1;1.1?53(? indeks gietdowy MXEF INDEX, MESH19, Diuga Futures ;iitzfzzli::]nle R ?:rit;f#ja w _ 2019-03-15 2019-03-15
inwestycyjnym dziennego
réwnania do rynku
Suma:

Nota nr 7 Transakeje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ BGZ BNP PARIBAS STABILNEGO INWESTOWANIA

26






Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

2019-06-30 2018-12-31
iz Lo Wartos¢ na dzien bilansowy w iz Lo Wartos¢ na dzien bilansowy w
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU W"‘”%Z‘:“':javf;':; :uf;‘;;wy w w;lucie sprawozdania W"‘”%Z‘:“':javf;':;:uf;‘;s‘fwy w walucie sprawozdania
inansowego w tys. finansowego w tys.

I. Aktywa - 7877 - 9 568
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 458 - 737
EUR 18 78 35 154
PLN 333 333 535 535
uUsD 13 47 13 48
2) Naleznosci - 1041 - 67
PLN 1041 1041 67 67
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 3525 - 4 398
EUR 4 19 4 18
PLN 3467 3467 4348 4348
uUsD 10 39 9 32

- dluzne papiery warto$ciowe - 1332 - 1524
PLN 1332 1332 1524 1524
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 2853 - 4 366
EUR 172 736 215 929
PLN 1780 1780 3109 3109
uUsD 90 337 87 328

- dluzne papiery warto$ciowe - 2420 - 3947
EUR 170 726 214 923
PLN 1694 1694 3024 3024
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 1055 - 52
PLN 1055 1055 52 52

od 2019-01-01 do 2019-06-30

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2018-01-01 do 2018-06-30

Dodatnie Dodatnie Ujemne Uiemne réznice Dodatnie Dodatnie Ujemne Uiemne réznice Dodatnie Dodatnie Ujemne Uiemne réznice
NOTA-9 Il. DODATNIE | réznice réznice réznice g K réznice réznice réznice s réznice réznice réznice s
UJEMNE ROZNICE kursowe kursowe kursowe _ Kursowe kursowe kursowe kursowe . kurs.owe kursowe kursowe kursowe . kurs.owe
KURSOWE W PRZEKROJU | zrealizowane | niezrealizowane | zrealizowane mezrealllz owane | . calizowane | niezrealizowane | zrealizowane mezreahlz owane | ealizowane | niezrealizowane | zrealizowane mezreahlz owane
LOKAT w walucie w walucie w walucie - r:wvcv)az::;?a w w walucie w walucie w walucie a r‘:wv:)i:::l?a w w walucie w walucie w walucie a r‘:wv:)i:::l?a w
FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU | sprawozdania | sprawozdania w | sprawozdania P t sprawozdania | sprawozdania w | sprawozdania P t sprawozdania | sprawozdania w | sprawozdania P t
w tys. tys. w tys. ys- w tys. tys. w tys. ys. w tys. tys. w tys. ys.
Akcje 1 - - -1 - - - - - - - -
Dluzne papiery warto$ciowe 4 - - -12 4 28 - - 2 45 - -
Tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje 6 } A 3 ) 4 } } } ) ) }
wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg
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NOTA-9 lil. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA

SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

2019-06-30

2018-12-31

Kurs w stosunku do zt

Waluta

Kurs w stosunku do zt Waluta
EUR 4,2520 EUR 4,3000 EUR
UsD 3,7336 uUsD 3,7597 uUsD

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z TYTULU
LOKAT

od 2019-01-01 do 2019-06-30

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2018-01-01 do 2018-06-30

Wartos¢
zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia lokat

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Wartos¢
zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia lokat

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Wartos¢
zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia lokat

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

w tys. aktywow w tys. w tys. aktywow w tys. w tys. aktywow w tys.
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 10 173 -57 -376 -90 -457
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 45 27 -2 27 -5 8
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: 55 200 -59 -349 -95 -449

Wyplacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

Wyplacone przychody ze zbycia lokat
Nie dotyczy
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Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

NOTA-11 1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2019-01-01 do 2019-06-30

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2018-01-01 do 2018-06-30

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

Suma:

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2019-01-01 do 2019-06-30

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2018-01-01 do 2018-06-30

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

z tytutu wynagrodzenia statego

107

327

184

z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania

Suma:

107

327

184

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

2018-12-31

2017-12-31

2016-12-31

I. Warto$¢ aktywoéw netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

9516

15 575

3627

Il. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Kategoria A

108,39

110,63

102,53

Kategoria C
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INFORMACJA DODATKOWA:
BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ BGZ BNP PARIBAS STABILNEGO
INWESTOWANIA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy:

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktoére nalezalo uja¢ w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym:
Nie wystapily znaczace zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglgdnione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w por6wnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily istotne réznice pomi¢dzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje
majatkowa i finansowa, ptynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewno$¢ co do mozliwoSci
kontynuowania dzialalnos$ci co najmniej przez najblizsze 12 miesiecy. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwiazanych z ta kwestia korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplyna¢ na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wptyna¢ na oceng
sytuacji majatkowe;j, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7. Inne informacje

Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
przejrzystoSci transakcji finansowanych 2z uzyciem papieréw wartoSciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzien bilansowy spoélka zarzadzajaca UCITS prezentuje
ponizej informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartoSciowych i o swapach przychodu calkowitego
Subfunduszu

Na dzien bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym nie wystapily transakcje finansowe z uzyciem papieréw wartosciowych i swapow
przychodu catkowitego.
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie w ramach uslugowego prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu przez ProService
Finteco Sp. z o.0.

Signed by /

Podpisano przez:

Katarzyna Kosior

Katarzyna Kosior
Dyrektor Departam
ProService Finteco Sp. z o.0.

Date/ Data: 2019- .
0zd8c2209:08 ontroli Wewngtrzne;j

Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

Elektronicznie
.Ja rOS*aW podpisany przez

Jarostaw Skorulski
| Data:2019.08.22
Skorulski 570
Jarostaw Skorulski
Prezes Zarzqdu Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych BNP Paribas S.A.

R f + Elektronicznie
a a podpisany przez
Rafat Lerski

Lers kl Data: 2019.08.22

14:47:46 +02'00'

Rafat Lerski
Czlonek Zarzqdu Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych BNP Paribas S.A.

Warszawa, dnia 22 sierpnia 2019 roku
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