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. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Informacje, o ktérych mowa w art. 222b Ustawy o funduszach
inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi dla Uczestnikéw za rok 2019

BNP PARIBAS PREMIUM SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
aktualne na dzien 31.12.2019

UDZIAt PROCENTOWY AKTYWOW, KTORE SA PRZEDMIOTEM SPECJALNYCH USTALEN
W ZWIAZKU Z ICH NIEPLYNNOSCIA (art. 222b ust. 1 pkt. a))

Na dzien 31.12.2019 roku oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego Funduszu za
rok 2019, Fundusz nie posiada aktywéw, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z
ich nieptynnoscia.

ZMIANY REGULACII WEWNETRZNYCH DOTYCZACYCH ZARZADZANIA Pl'.YNNOS'CIA (art. 222b
ust. 1 pkt. b))

W zakresie regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscig, Towarzystwo
dostosowato procedury zarzadzania ryzykiem ptynnosci Funduszu do wymogéw zwigzanych z
implementacjg do polskiego porzadku prawnego Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011r. w sprawie zarzadzajgcych alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE oraz rozporzadzen (WE) nr
1060/2009 i (UE) nr 1095/2010. W pierwszym pdtroczu 2019 roku Fundusz byt objety polityka
ryzyka ustalong przez Riviera TFI S.A. po przejeciu zarzadzania i administrowania Funduszem
przez BNP Paribas TFI S.A. na koniec czerwca 2019 roku zakorczyty sie prace nad objeciem
Funduszu Politykg Zarzadzania Ryzykiem obowigzujgca w BNP Paribas TFl S.A. Oznaczato to
podanie Funduszu bardziej rygorystycznym zasadom badania ptynnosci obowigzujgcym w BNP
Paribas TFI S.A. Przyjeta w Towarzystwie polityka zarzadzania ryzykiem ptynnosci opiera sie o
analize profilu ptynnosci portfeli Funduszy opartag na przyporzadkowaniu poszczegdlnych
sktadnikéw portfela do zatozonych przedziatdw czasu, ktory potrzebny jest na ich sprzedaz bez
znacznej utraty ich wartosci. Dodatkowo dla instrumentdéw dtuznych przy rozpatrywaniu czasu
potrzebnego na ich zbycie brana jest pod uwage réwniez ocena ryzyko kredytowego danego
emitenta oparta o wewnetrzne metodologie Towarzystwa. Ponadto, aby zapewni¢ odpowiednig
ilos¢ srodkéw ptynnych przy zarzgdzaniu funduszami bierze sie pod uwage prognozowane kwoty
umorzen. W celu zbadania ptynnosci funduszu w sytuacjach skrajnie niekorzystnych, aczkolwiek
mozliwych do wystgpienia w dziatalnosci funduszu przeprowadzane sg testy warunkéw
skrajnych dla ryzyka ptynnosci. Konstruujgc scenariusze bierze sie pod uwage zaréwno
mozliwos¢ wystgpienia niekorzystnych warunkéw rynkowych (spadek wartosci aktywoéw, spadek
ptynnosci rynku) jak i zachowanie Klientéw Towarzystwa (zwiekszenie umorzen jednostek
funduszy).
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INFORMACIE O SYSTEMACH ZARZADZANIA RYZYKIEM STOSOWANYCH PRZEZ BNP PARIBAS TFI
S.A. W PROCESIE ZARZADZANIA FUNDUSZEM (art. 222b ust. 1 pkt. c)):

Od dnia 01.01.2019 do dnia 28.03.2019 ryzyko Funduszu byto zarzgdzane przez Riviera TFl S.A.
zgodnie z Polityka Zarzadzania Ryzykiem w Riviera TFI S.A. Od dnia 29.03.2019 do 30.06.2019
ryzykiem funduszu zarzadzato BNP Paribas TFl zgodnie z zasadami zarzadzania ryzkiem
przyjetymi w Riviera TFl S.A. Od dnia 01.07.2019 ryzyko funduszu jest zarzadzane zgodnie z
Politykg Zarzadzania Ryzykiem w BNP Paribas TFI S.A.

BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (Towarzystwo) wydzielito w swojej
strukturze Zespét Zarzadzania Ryzykiem.

Towarzystwo zarzgdzajgc ryzykiem nastawione jest przede wszystkim na dziatania prewencyjne,
ograniczajgce ekspozycje na ryzyko, a w sytuacji zaistnienia ryzyka podejmuje dziatania majgce
na celu unikniecie strat w przysztosci.

Towarzystwo zidentyfikowato nastepujgce ryzyka, ktdre wystepujg w procesie zarzadzania
aktywami poszczegdlnych Funduszy:

a) ryzyko kontrahenta,

b) ryzyko rynkowe,

c) ryzyko ptynnosci,

d) ryzyko kredytowe emitenta,

e) ryzyko operacyjne.

W zakresie pomiaru i zarzadzania ryzykami na ktére narazony jest Fundusz, Towarzystwo stosuje
system wewnetrznych limitéw na ryzyko, ktéry okreslany jest na poziomie kazdego
z zarzadzanych funduszy oraz subfunduszy, odpowiednio do jego polityki i strategii inwestycyjnej
oraz zatwierdzany przez Zarzad Towarzystwa. Zespdt Zarzadzania Ryzykiem dokonuje
regularnych przeglagdéw catosciowego systemu zarzgdzania ryzykiem, wraz z listg limitéw
wewnetrznych, majgcych na celu weryfikacje oraz ocene przyjetych proceséw, metod, technik i
procedur wykorzystywanych do ograniczenia ryzyka funduszy oraz zapewnienie zgodnosci ze
strategig inwestycyjng obowigzujaca dla poszczegdlnych funduszy. Zarzagd w porozumieniu i na
whniosek jednostki zarzgdzania ryzykiem w ramach regularnego przegladu systemu limitow moze
zmieni¢ poziom lub definicje danego limitu okreslonego w Polityce Zarzadzania Ryzkiem lub
Dokumentach Strategii Inwestycyjnej Funduszu zgodnie z okreslong w wyniku analizy

adekwatnoscig limitu do panujacych warunkéw rynkowych oraz strategii inwestycyjnej danego
funduszu.

INFORMACIJE O AKTUALNYM PROFILU RYZYKA FUNDUSZU - BNP PARIBAS PREMIUM SFIO

Dla kazdego Subfunduszu przeprowadzana jest analiza ryzyk sktadowych tj. kontrahenta,
rynkowego, ryzyka kredytowego emitenta, ptynnosci oraz operacyjnego na podstawie poziomu
miar mierzgcych wspomniane ryzyka. W oparciu o te miary danemu rodzajowi ryzyka jest
przypisywany jego poziom w skali: niski, sredni lub wysoki. Nastepnie uwzgledniajgc poziom
ryzyka przypisany poszczegdlnym rodzajom ryzyka ocenia sie ryzyko catkowite Subfunduszy.
Wielkos¢ ryzyka catkowitego wyznacza sie jako sume iloczyndw punktéw przypisanych danemu
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rodzajowi ryzyka oraz wagi tego rodzaju ryzyka. Dla wszystkich Subfunduszy poziom ryzyka
catkowitego na koniec 2019 roku zostat oceniony jako niski.

W ciggu roku 2019 miato miejsce kilkukrotne naruszenie limitu inwestycji w jeden fundusz
inwestycyjny na subfunduszu BNP Paribas Obligacji Wysokodochodowych. Przekroczenia byty
spowodowane malejgcg wartoscig aktywédw subfunduszu oraz rosngcg ceng tytutdéw uczestnictwa
znajdujacych sie w portfelu subfunduszu. W celu dostosowania wartosci naruszonej miar ryzyka
skorygowano odpowiednio sktad portfela subfunduszu. Limit ten obowigzywat w ramach karty
profilu ryzyka przyjetej w Riviera TFI S.A.

Fundusz, dla wszystkich swoich Subfunduszy jako metode pomiaru catkowitej ekspozycji stosuje
metode zaangazowania oraz metode brutto (liczcong wedtug: rozporzadzenia delegowanego
Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r.). Limit ekspozycji AFl dla metody brutto
okreslono na poziomie 300% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu, zas dla metody
zaangazowania na poziomie 200% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu. Wartos¢ limitu
ekspozycji AFI liczonej metodg brutto, w zwigzku z objeciem Funduszu Politykg Zarzadzania
Ryzkiem obowigzujgcg w BNP Paribas TFI S.A, zostata w roku 2019 zmieniona dla subfunduszy
BNP Paribas Premium TOP Funduszy Obligacji Krajowych, BNP Paribas Premium Obligacji
Wysokodochodowych oraz BNP Paribas Premium Aktywny z poziomu 200% do 300% Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu. Dla subfunduszu BNP Paribas Premium Aktywnych Strategii
Dtuznych wartos¢ ta zmienita sie z 400% do 300%. Poziom maksymalnej dzwigni finansowej AFI
mierzonej metoda zaangazowania utrzymano na niezmienionym poziomie 200% Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu dla kazdego z subfunduszy.

W roku 2019 nie doszto do naruszen limitu dzwigni AFI liczonej metodg brutto oraz metoda
zaangazowania na zadnym z Subfunduszy.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku dzwignia finansowa AFI dla Subfunduszy wynosita:

Subfundusz mierzona metoda brutto | Mierzona metoda
zaangazowania

Subfundusz BNP Paribas TOP Funduszy Obligacji

i 93,84% 100,28%
Krajowych
Subfundusz BNP Paribas Obligacji
ubfundusz aribas Obligacji 89,40% 99,44%
Wysokodochodowych
Subfundusz BNP Paribas Aktywny 93,20% 96,46%
Subfundusz BNP Paribas Aktywnych Strategii 94,79% 100,32%
Dtuznych
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