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(na dzien 09.06.2020)

CZESC |
FUNDUSZ

Rozdziat |

POSTANOWIENIA OGOLNE

DEFINICJE
Artykut 1

Nastepujgce terminy uzyte w Statucie majg ponizej zdefiniowane znaczenie:

1.

3a.

Agent Transferowy — podmiot, ktéry na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr
Uczestnikdw Funduszu i Subrejestry oraz wykonuje inne czynnoéci na rzecz Funduszu
lub Towarzystwa.

Aktywa Funduszu — mienie Funduszu obejmujgce srodki pieniezne z tytutu wpfat
Uczestnikéw Funduszu, inne srodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki
z tych praw. Na Aktywa Funduszu sktadajg sie Aktywa wszystkich Subfunduszy.

Aktywa Subfunduszu — mienie danego Subfunduszu obejmujgce srodki pieniezne z
tytutu wptat Uczestnikéw do tego Subfunduszu, inne $rodki pieniezne, prawa nabyte na
rzecz Subfunduszu oraz pozytki z tych praw. Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowig
Aktywa Funduszu.

Aktywa Utrzymywane — Aktywa Funduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy
o Funduszach Inwestycyjnych i art. 88 ust. 1 i 3 Rozporzadzenia 231/2013.
Depozytariusz — Bank, prowadzgcy rejestr Aktywdw Funduszu.

Duration — sredni termin wykupu obligacji.

Dzien Gietdowy — kazdy dzien, w ktorym odbywa sie regularna sesja na Gietdzie

Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

6a. Dzien Roboczy — kazdy dzien od poniedziatku do pigtku wtgcznie, z wytgczeniem dni
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8a.

9.

10.
11.
12.
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ustawowo wolnych od pracy.

Dzien Wyceny — dzien, w ktérym dokonuje sie wyceny Aktywow Funduszu oraz Aktywow
Subfunduszy, ustalania Wartosci Aktywow Netto Funduszu, Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszy oraz ustalania Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy na Jednostke
Uczestnictwa przypadajgcy na kazdy dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Dystrybutor — Towarzystwo lub inny podmiot ktéry, posredniczy w zbywaniu
i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu. Lista Dystrybutoréow jest dostepna w
Prospekcie Informacyjnym Funduszu oraz na stronie Internetowe;.

ekspozycja AFI - ekspozycja w rozumieniu art. 2 pkt 42a Ustawy.

Fundusz — BNP Paribas Premium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

GPW - Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

IKE — indywidualne konto emerytalne w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE.

IKZE — indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego w rozumieniu Ustawy o IKE i
IKZE.

12a.Instrumenty Finansowe — instrumenty finansowe w rozumieniu Ustawy o Obrocie

13.

14.

15.

16.

17.

Instrumentami Finansowymi.

Instrumenty Pochodne — prawa majgtkowe, ktérych cena rynkowa zalezy bezposrednio
lub posrednio od ceny lub wartosci papierow warto$ciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt
1 lit. a) Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, oraz inne prawa majgtkowe,
ktérych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztattowania sie ceny
rynkowej walut obcych lub od zmiany wysokosci stop procentowych.

Instrumenty Rynku Pienieznego — instrumenty rynku pienieznego w rozumieniu Ustawy
0 Funduszach Inwestycyjnych.

Inwestor — osoba fizyczna, w tym osoba nieposiadajgca petnej zdolnosci do czynnosci
prawnych, takze matoletni, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgca
osobowosci prawnej, ktéra ztozyta pierwsze zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa i
dokonata Wpfaty Poczatkowe;.

Jednostka Uczestnictwa, Jednostka — tytut prawny reprezentujgcy prawa majgtkowe do
udziatu w Aktywach netto danego Subfunduszu okreslone Statutem Funduszu i Ustawg o
Funduszach Inwestycyjnych. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa roznych kategorii,
okreslone w Statucie w szczegdlnosci w art. 17 ust. 10.

Kluczowe Informacje dla Inwestoréw — dokument sporzadzony zgodnie z wymogami
okreslonymi rozporzgdzeniem Komisji (UE) nr 583/2010 z dnia 1 lipca 2010 r. w sprawie

wykonania dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE w zakresie
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18.

19.
20.

21.
22.

23.

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

kluczowych informacji dla inwestorow i warunkéw, ktére nalezy spetni¢c w przypadku
dostarczania kluczowych informacji dla inwestorow lub prospektu emisyjnego na trwatym
nosniku innym niz papier lub za posrednictwem strony internetowej (Dz. Urz. UE L 176 z
10.07.2010, str. 1).

Konwersja — to zgdanie Uczestnika, odkupienia jednostek uczestnictwa posiadanych w
danym funduszu (fundusz zrédtowy), a nastepnie nabycia jednostek uczestnictwa innego
wybranego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo (fundusz docelowy). Zgdanie
takie skfada sie funduszowi zrédtowemu w formie ,zlecenia konwersji’. Od $rodkéw, ktére
w wyniku konwersi sg umarzane z danego funduszu zrédtowego, fundusz ten obowigzany
jest naliczy¢ odpowiedni podatek dochodowy o zyskéw kapitatowych.

KNF — Komisja Nadzoru Finansowego.

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - Instrumenty Pochodne, ktore sg
przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tre$¢ jest lub moze byé¢
przedmiotem negocjacji miedzy stronami.

OECD - Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju.

Oszczedzajgcy — Uczestnik lub Inwestor bedacy osobg fizyczng, spetniajgcy wymagania
okreslone w Ustawie o IKE i IKZE, gromadzacy srodki na IKE lub IKZE.

Panstwo Cztonkowskie — panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktére jest cztonkiem

Unii Europejskiej.

23a.Papiery Wartosciowe - papiery wartosciowe w rozumieniu Ustawy o Obrocie

24,

Instrumentami  Finansowymi, z zastrzezeniem art. 11 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych.

Plan Oszczednosciowy — wyspecjalizowany program inwestycyjny, w ktorym
uczestnictwo regulowane jest postanowieniami dodatkowej w stosunku do Statutu
Funduszu umowy, ktéra w szczegdlnosci bedzie okreslac: przedmiot umowy, sposob, w
jaki umowa jest zawierana, czas, na jaki umowa jest zawierana, wysokosé wptat do
Subfunduszu w ramach planu, terminy wpfat do Subfunduszu w ramach planu, zasady
obnizania optat manipulacyjnych z tytutu nabywania Jednostek Uczestnictwa, z tytutu
odkupywania Jednostek Uczestnictwa i z tytutu Zamiany Jednostek Uczestnictwa, o ile
takie sg przewidziane, zasady pobierania przez Dystrybutora optat manipulacyjnych z
tytutu uczestnictwa w Planie Oszczednosciowym, o ile sg one przewidziane, zasady

rozwigzywania umowy, sposob informowania Uczestnikow o zmianie zasad uczestnictwa.

24a.Podmiot  Lokalny - przedsiebiorca  zagraniczny, ktoremu Depozytariusz, z

uwzglednieniem art. 98 i art. 99 Rozporzadzenia 231/2013, powierzyt wykonywanie

czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania Aktywow Funduszu
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25.

26.
27.

28.

29.

30.
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stanowigcych Instrumenty Finansowe bedgce Papierami Wartosciowymi, o ktérych mowa
w art. 5 i art. 5a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, oraz ktéry nie posiada
zezwolenia wiasciwego organu nadzoru na wykonywanie powierzanych czynno$ci,
udzielonego przez wiasciwy organ nadzoru w panstwie macierzystym tego przedsigbiorcy,
o ile jest ono wymagane, i nie podlega w tym zakresie nadzorowi tego organu ani nie
spetnia rownowaznych wymogow okreslonych w prawie wspdélnotowym.

PPE — pracowniczy program emerytalny, realizowany na zasadach okreslonych w art. 39
Statutu.

Prospekt — prospekt informacyjny Funduszu.

Przedstawiciel — osoba fizyczna, pozostajgca z Towarzystwem lub innym podmiotem, o
ktérym mowa w art. 32 ust. 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, w stosunku zlecenia
lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, za posrednictwem ktérej mogg
by¢ sktadane oswiadczenia woli Uczestnikow i Inwestorow.

Reinwestycja — zwolnione od optaty manipulacyjnej ponowne nabycie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu na Subrejestr, z ktérego zostato zrealizowane Zlecenie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, pod warunkiem, ze wptata na nabycie Jednostek
Uczestnictwa wptynie na rachunek Funduszu zwigzany z tym Subfunduszem nie p&zniej
niz w 90. dniu nastepujgcym po Dniu Wyceny, w ktérym zrealizowano Zlecenie
odkupienia. Szczegdtowe zasady dokonywania Reinwestycji okresla art. 26.

Rejestr Funduszy Inwestycyjnych — rejestr funduszy inwestycyjnych prowadzony przez
Sad Okregowy w Warszawie na podstawie Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.
Rejestr Uczestnikow Funduszu - prowadzona przez Agenta Transferowego
komputerowa ewidencja danych Uczestnikow Funduszu, w ramach ktérej tworzy sie

osobno dla kazdego z Subfunduszy Subrejestry Uczestnikow.

30a.Rozporzadzenie 231/2013 — rozporzgdzenie delegowane Komisji (UE) nr 231/2013 z

31.

32.

dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogélnych warunkéw dotyczacych prowadzenia
dziatalno$ci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Dz. Urz. UE L
83 2 22.03.2013, str. 1).

rynek kasowy - rynek, na ktérym transakcje rozliczane sg bezposrednio po ich zawarciu
(ang. spot market).

Statut — niniejszy statut BNP Paribas Premium Specjalistycznego Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego .

32a.Subdepozytariusz — przedsiebiorca Ilub przedsiebiorca zagraniczny, ktéremu

Depozytariusz, z uwzglednieniem art. 98 i art. 99 Rozporzadzenia 231/2013, powierzyt
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33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.
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wykonywanie czynnoSci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania
Aktywéw Funduszu, oraz ktéry posiada zezwolenie na wykonywanie powierzonych mu
czynnosci, udzielone przez wiasciwy organ nadzoru w panstwie macierzystym tego
przedsiebiorcy, o ile jest ono wymagane, i ktory podlega w tym zakresie nadzorowi tego
organu.

Subfundusz, Subfundusze - nieposiadajgca osobowos$ci prawnej, wyodrebniona
organizacyjnie czes¢ Funduszu prowadzgca wtasng, okreslong Statutem polityke
inwestycyjng lub wszystkie Subfundusze wskazane w art. 2 ust. 4.

Subrejestr — konto prowadzone przez Agenta Transferowego, stanowigce komputerowg
ewidencje danych Uczestnika, bedgce czescig Subrejestru Uczestnikéw danego
Subfunduszu.

Subrejestr Uczestnikéw — prowadzona przez Agenta Transferowego osobno dla
kazdego z Subfunduszy komputerowa ewidencja danych dotyczgca Uczestnikow danego
Subfunduszu.

System IVR — system elektroniczny, umozliwiajgcy uzyskanie informacji lub ztozenie
Zlecenia za pomocg telefonu tonowego, bez kontaktu z operatorem.

Swiadczenie Dodatkowe — cze$é wynagrodzenia za zarzadzanie nalezna Uczestnikowi
Funduszu, na zasadach okreslonych w umowie, o ktérej mowa w art. 16.

Tabela Optat — zestawienie optat manipulacyjnych pobieranych przez Dystrybutora z
tytutu zbywania przez Fundusz za posrednictwem Dystrybutora Jednostek Uczestnictwa
oraz z tytutu ich odkupywania lub Zamiany, ktére nalezne sg Dystrybutorowi od Inwestora
i Uczestnika.

Towarzystwo — BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna.

39a.Trwaly Nosnik Informacji — trwaty nosnik informacji w rozumieniu art. 2 pkt 41) Ustawy

40.

41.

42.

43.

o Funduszach Inwestycyjnych.

Uczestnik — osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgca
osobowosci prawnej, na rzecz ktorej w Rejestrze Uczestnikdw Funduszu sg zapisane
Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci.

Umowa IKE — zawarta miedzy Funduszem a Uczestnikiem umowa o prowadzenie
indywidualnego konta emerytalnego w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE.

Umowa IKZE — zawarta miedzy Funduszem a Uczestnikiem umowa o prowadzenie
indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE.
Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych — ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. Nr 146,
poz. 1546 (t.j. z dnia 7 czerwca 2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 1355) z ewentualnymi
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44,

45.

46.

47.

48.

49.

50.

51..

52.

53.

54.
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pozniejszymi zmianami).

Ustawa o IKE oraz IKZE — ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach
emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego (Dz.U. Nr 116
poz. 1205 z pézn. zm.).

Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem Kapitatowym — ustawa z dnia 29 lipca 2005r. o
nadzorze nad rynkiem kapitatowym (Dz.U. z 2005 Nr 183 poz. 1537 z p6zn. zm.).
Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz.U. z 2010 nr 211 poz. 1384 z pézn. zm.).
Ustawa o Ofercie Publicznej — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spdtkach publicznych (Dz.U. z 2005 Nr 184 poz. 1539 z pdzn. zm.).
Ustawa o Rachunkowosci — ustawa z dnia 29 wrzes$nia 2004 r. o rachunkowosci (t.j.
Dz.U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pézn. zm.).

Ustawa o PPE — ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 roku o pracowniczych programach
emerytalnych Dz.U. nr 116, poz. 1207 (t.j. z dnia 4 kwietnia 2019 r. (Dz.U. z 2019 r. poz.
850) z ewentualnymi pozniejszymi zmianami.

Ustawa o PPK - Ustawa o Pracowniczych Planach Kapitatowych z dnia 4 pazdziernika
2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 2215).

Utrata Instrumentu Finansowego stanowigcego Aktywo Utrzymywane — utrata
utrzymywanego Instrumentu Finansowego w rozumieniu art. 100 ust. 1 Rozporzadzenia
231/2013.

Wartosé Aktywéw Netto Funduszu (WAN) — Warto$¢ Aktywdw Funduszu jako suma
Aktywow wszystkich Subfunduszy pomniejszona o zobowigzania Funduszu w Dniu
Wyceny. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu jest sumg Wartosci Aktywow Netto
wszystkich Subfunduszy.

Wartosé¢ Aktywow Netto Subfunduszu (WANS) — Wartos¢ Aktywéw Subfunduszu w
Dniu Wyceny pomniejszona o0 zobowigzania Funduszu wynikajgce z danego
Subfunduszu oraz cze$¢ zobowigzan dotyczgcych catego Funduszu w proporcji
odpowiadajgcej udziatowi Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow
Netto Funduszu.

Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa (WANSJU) —
Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu obliczona jako Wartos¢ Aktywdw Netto
Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielona przez liczbe Jednostek Uczestnictwa
zapisanych w Subrejestrze Uczestnikow tego Subfunduszu w Dniu Wyceny. WANSJU

oblicza sie oddzielnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa.
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55

56.

57.
58.
59.

60.

61.

62.

63.
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. Wptata Poczatkowa — Kwota, ktérg nalezy wptaci¢ do Subfunduszu, aby sta¢ sie
Uczestnikiem.

Wspobiny Subrejestr Malzenski (WSM) - subrejestr prowadzony wspodlnie dla matzonkow
pozostajgcych we wspdlnosci majgtkowej, na ktérym zapisywane sg Jednostki
Uczestnictwa wchodzgce w sktad majatku wspolnego matzonkow.

Wyplata — wyptata w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE.

Wyplata Transferowa — wyptata transferowa w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE,
Zamiana — operacja jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa w jednym
Subfunduszu i nabycia za srodki uzyskane z odkupienia Jednostek Uczestnictwa w innym
Subfunduszu dokonywana nha podstawie jednego Zlecenia, w jednym Dniu Wyceny, po
cenach obowigzujgcych w tym Dniu Wyceny.

Zarzadzajacy z UE — osoba prawna z siedzibg na terytorium Panstwa Cztonkowskiego,
ktéra uzyskata zezwolenie wlasciwvego organu w Panstwie Czionkowskim na
wykonywanie dziatalno$ci zarzgdzania alternatywnym funduszem inwestycyjnym zgodnie
z prawem wspélnotowym regulujgcym dziatalno$¢ zarzadzajgcych alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi.

Zgromadzenie Uczestnikdbw — zgromadzenie, o ktorym mowa w art. 3a Statutu,
utworzone i dziatajgce na zasadach okre$lonych art. 87a — 87d Ustawy Funduszach
Inwestycyjnych.

Zlecenie — oswiadczenie woli dotyczgce uczestnictwa w Funduszu, takie jak w
szczegolnosci zlecenie nabycia, zlecenie odkupienia, zlecenie Zamiany, udzielenie /
odwotanie petnomocnictwa, zlecenie ustanowienia/odwotania blokady Jednostek
Uczestnictwa, dyspozycja Zwrotu, Wyptaty Transferowej, Wypfaty.

Zwrot, Czesciowy Zwrot — odpowiednio zwrot i czesciowy zwrot w rozumieniu Ustawy o
IKE i IKZE.

FUNDUSZ | SUBFUNDUSZE
Artykut 2

Fundusz jest osobg prawng i dziata pod nazwg BNP Parias Premium Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Fundusz moze uzywaé skroconej nazwy BNP Paribas
Premium SFIO. Fundusz moze uzywac odpowiednika nazwy w jezyku angielskim: BNP
Paribas Premium Specialised Open-End Investment Fund.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami.
Fundusz zorganizowany jest i dziata na zasadach okreslonych w przepisach Ustawy oraz

w niniejszym Statucie, nadanym przez Towarzystwo. Fundusz uzyskuje osobowosc¢
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prawng z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych. Z tg chwilg Fundusz
rozpoczyna zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Wytgcznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie srodkow pienieznych
zebranych wdrodze publicznego proponowania nabycia Jednostek Uczestnictwa,
w okreslone w Ustawie i Statucie papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i
inne prawa majatkowe.

Fundusz dziata w imieniu wtasnym i na wlasng rzecz, ze szczegdlnym uwzglednieniem
interesu uczestnikdw, przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego
okreslonych w Ustawie.

Fundusz skfada sie z nastepujgcych Subfunduszy:

a) Subfundusz BNP Paribas TOP Funduszy Obligacji Krajowych,

b) Subfundusz BNP Paribas Obligacji Wysokodochodowych,

c) Subfundusz BNP Paribas Aktywny,

d) Subfundusz BNP Paribas Aktywnych Strategii Dtuznych,

Kazdy z Subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjng. Subfundusze nie posiadajg

osobowosci prawne;.

ORGANY | SIEDZIBA FUNDUSZU. ZARZADZANIE FUNDUSZEM
Artykut 3

Organem Funduszu jest BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie, pod adresem ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa,
dziatajgce zgodnie z przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa.

Towarzystwo jako organ Funduszu zarzgdza Funduszem i reprezentuje go w stosunkach
z osobami trzecimi. Do sktadania w imieniu Towarzystwa oswiadczen woli lub zaciggania
zobowigzan, wymagane jest wspoétdziatanie dwoch czionkéw zarzadu tgcznie albo

jednego czionka zarzgdu tgcznie z prokurentem.

ZGROMADZENIE UCZESTNIKOW
Artykut 3a
W Funduszu dziata Zgromadzenie Uczestnikow. Tryb dziatania Zgromadzenia
Uczestnikdw oraz podejmowania uchwat okresla Statut oraz regulamin przyjety przez to

Zgromadzenie.

Tekst jednolity Statutu BNP Paribas Premium SFIO obowigzujacy od dnia 09.06.2020 | 8



Sl BNP PARIBAS

X

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Zgromadzenie Uczestnikdw odbywa sie w Warszawie albo w innym miejscu na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej.

Zgromadzenie Uczestnikow zwotuje sie w celu wyrazenia zgody na:

a) przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych;

b) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Zarzgdzajgcego z
UE;

Towarzystwo, zwotujgc Zgromadzenie Uczestnikow:

a) przed przekazaniem Uczestnikom zawiadomienia, o ktérym mowa w lit. b) ponizej,
ogtasza o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikéw, publikujgc tres¢ ogtoszenia na stronie
internetowej, o ktérej mowa w art. 41 ust. 1;

b) zawiadamia o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow kazdego Uczestnika indywidualnie
przesytkg polecong lub na innym trwatym nosniku informaciji, co najmniej na 21 dni
przed planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikow.

Od dnia ogtoszenia o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikéw Funduszu przy zbywaniu

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy wraz z Kluczowymi Informacjami dla Inwestoréw

udostepnia sie informacje o planowanym Zgromadzeniu Uczestnikédw zawierajgca

informacje, o ktérych mowa w ust. 6.

Zawiadomienie o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikéw zawiera:

a) informacje o miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestnikow;

b) wskazanie zdarzenia, o ktérym mowa w ust. 3, co do ktérego Zgromadzenie
Uczestnikéw ma wyrazi¢ zgode;

c) informacje o zawieszeniu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu od dnia poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikéw do dnia
Zgromadzenia Uczestnikow;

d) informacje o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikow uprawnionych do udziatu w
Zgromadzeniu Uczestnikow.

Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikow ponosi Towarzystwo.

Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sg Uczestnicy wpisani do Rejestru

Uczestnikbw Funduszu wedtug stanu na koniec drugiego dnia roboczego

poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikow. W sprawach dotyczgcych tylko

danego Subfunduszu uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow sg Uczestnicy
tego Subfunduszu.

Liste uczestnikow uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow sporzadza

Agent Transferowy i przekazuje jg Towarzystwu w dniu roboczym poprzedzajgcym dzien

Zgromadzenia Uczestnikéw. Lista zawiera nazwiska i imiona albo firmy (nazwy)

uprawnionych Uczestnikéw, ich miejsce zamieszkania (siedzibe) lub adres do doreczen,
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liczbe Jednostek Uczestnictwa oraz liczbe przystugujacych im gloséw. Lista jest
sporzadzana na podstawie danych zawartych w Rejestrze Uczestnikoéw Funduszu.

Od dnia poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikow do dnia Zgromadzenia
Uczestnikbw zawiesza sie zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow osobiscie lub przez
petnomocnika. Peinomocnictwa udziela sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.
Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu.
Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w ust. 3 zapada wiekszoscig 2/3 gloséw
Uczestnikdéw obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikéw.
Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat Uczestnicy
posiadajgcy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu, w
przypadku, o ktérym mowa w ust. 8 zdanie drugie, wedtug stanu na dwa dni robocze przed
dniem Zgromadzenia Uczestnikéw.

Przed podjeciem uchwaly przez Zgromadzenie Uczestnikow zarzad Towarzystwa jest
obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom
wyjasdnien na temat interesujgcych ich zagadnieh zwigzanych ze zdarzeniem, o ktérym
mowa w ust. 3, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikdw pytania. Przed
podjeciem uchwaly kazdy Uczestnik moze wnioskowaé o przeprowadzenie dyskusji w
przedmiocie zasadno$ci wyrazenia przedmiotowej zgody.

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikdw jest protokotowana przez notariusza.

Fundusz ogtasza tres¢ uchwat podjetych przez Zgromadzenie Uczestnikéw w drodze

ogtoszenia na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 41 ust. 1.

WYKONYWANIE PRZEZ FUNDUSZ PRAW Z PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
Artykut 4

Fundusz dysponuje prawami z papieréw wartosciowych wchodzgcymi w skiad portfeli
inwestycyjnych Subfunduszy oraz wykonuje wszelkie uprawnienia z nich wynikajgce.

Fundusz jest zobowigzany w szczegdélnosci do lokowania Aktywdw Funduszu w interesie
Uczestnikbéw i zgodnie z celem inwestycyjnym danego Subfunduszu okreslonym w
Statucie, zapewnienia prawidtowego funkcjonowania Funduszu i Subfunduszy poprzez

dziatania wtasne oraz podmiotow Swiadczacych ustugi i wspotpracujgcych z Funduszem.
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DEPOZYTARIUSZ
Artykut 5

Funkcje Depozytariusza prowadzgcego rejestr Aktywow Funduszu i rejestry Aktywow
wszystkich tworzonych w ramach Funduszu Subfunduszy petni, na podstawie zawartej
umowy o prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu, ING Bank Slgski Spétka Akcyjna z
siedzibg w Katowicach, ul. Sokolska 34.

Umowa, o ktdrej mowa w ust. 1, nie ogranicza obowigzkéw Depozytariusza okreslonych
w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych.

Depozytariusz dziata w interesie Uczestnikéw Funduszu, niezaleznie od Towarzystwa.

CZAS TRWANIA FUNDUSZU
Artykut 6

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

o

WPLATY DO FUNDUSZU
Artykut 7

Woptaty do Funduszu byly wnoszone w gotéwce. tgczna wartos¢ wptat do Funduszu
zebranych w drodze zapisow nie byta nizsza niz 4.000.000 (cztery miliony) ztotych, przy
czym wartos¢ wptat do kazdego z Subfunduszy nie byta nizsza niz 50.000 (piecdziesiat
tysiecy) ztotych.

Whptaty do Funduszu zbierane byly w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa
poszczegélnych  Subfunduszy. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa poszczegdinych
Subfunduszy byty prowadzone jednoczeénie. Do utworzenia Funduszu niezbedne jest
dokonanie wpfat w wysokosci nie nizszej niz 50.000 (piec¢dziesiat tysiecy) ztotych do
kazdego z Subfunduszy. Minimalna warto$¢ zapisu wynosi 100 (sto) ztotych.

Zapisy przyjmowane byly w siedzibie Towarzystwa.

Przyjmowanie zapisow rozpoczeto sie w terminie wskazanym w ogtoszeniu, o ktorym
mowa w ust. 6, nie wczesniej jednak, niz w dniu nastepujacym po dniu doreczenia
zezwolenia na utworzenie Funduszu oraz nie pozniej niz w dniu uptywu 4 (czterech)
miesiecy od dnia doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu. Termin przyjmowania
zapiséw nie moze by¢ dtuzszy niz 2 (dwa) miesigce.

Podmiotami uprawnionymi do ztozenia zapiséw i wplaty na Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszy sg Towarzystwo, akcjonariusz Towarzystwa lub Inwestorzy.

O rozpoczeciu i zakonczeniu przyjmowania zapisow na Jednostki Uczestnictwa
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SubfunduszyTowarzystwo powiadomi w drodze ogtoszenia na stronie internetowej, o
ktorej mowa w art. 41 ust. 1. Towarzystwo moze postanowi¢ o wczesniejszym
zakonczeniu przyjmowania zapisow, jezeli zostang dokonane wpfaty w wysokosci
okreslonej w ust. 1.
Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i nieodwotalny, jak rowniez nie moze
by¢ ztozony z zastrzeZzeniem terminu.
Inwestorzy mogg dokonywac wptat na Jednostki Uczestnictwa poprzez dokonanie wpfaty
bezposredniej. Wptaty na Jednostki Uczestnictwa bedg gromadzone na wydzielonych
rachunkach Towarzystwa, prowadzonych przez Depozytariusza dla kazdego z
Subfunduszy.
Optata manipulacyjna od wptat w trakcie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nie bedzie
pobierana.
Towarzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia
zakonczenia przyjmowania zapisow. Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje
poprzez wpisanie do Subrejestru liczby Jednostek Uczestnictwa przypadajgcych za
dokonang przez wptacajgcego wptate do danego Subfunduszu, powiekszong o wartosé
odsetek naliczonych przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowadzony przez
niego rachunek do dnia przydziatu. Kwota wyptacanych odsetek zostanie pomniejszona o
podatek dochodowy w przypadku, gdy przepisy prawa bedg nakfadaty na Towarzystwo
obowigzek obliczenia i poboru takiego podatku.
Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastgpi wedtug wartosci poczatkowej Jednostki
Uczestnictwa (cena Jednostki Uczestnictwa), ktdra bedzie wynosi¢ 100 (sto) ztotych.
Niezwiocznie po dokonaniu przydziatu, o ktérym mowa w ust. 10, Towarzystwo ztozy
wniosek o wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.
Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa moze by¢ spowodowane:
1) niewaznoscig zapisu na Jednostki Uczestnictwa, w przypadku gdy:
a) nie zostata dokonana wptata w petnej wysokosci w terminie sktadania zapisow;
b) zostat niewtasciwie wypetniony formularz zapisu przez osobe dokonujgcg wptaty
na Jednostki Uczestnictwa,
2) nie zebraniem przez Subfundusz, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg przedmiotem
zapisu, wptat w minimalnej wysokosci, okreslonej w ust. 1.
Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na
Jednostki Uczestnictwa ponosi osoba dokonujgca zapisow.
W przypadku nie przydzielenia Jednostek Uczestnictwa z powodu niewaznosci zapisu na
Jednostki Uczestnictwa, o ktérej mowa w ust. 13 pkt 1, Towarzystwo niezwtocznie nie

pbézniej jednak niz w terminie 14 (czternastu) dni od dnia uptywu terminu przyjmowania
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zapiséw zwroci wptaty dokonane do Funduszu tytutem optacenia zapisu na Jednostki

Uczestnictwa Subfunduszu.

16. Towarzystwo, niezwtocznie nie pozniej niz w terminie 14 (czternastu) dni od dnia:

1) w ktérym postanowienie sgdu o odmowie wpisu Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych stato sie prawomocne, lub

2) w ktorym decyzja Komisji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stafa sie
ostateczna, lub

3) uptywu terminu na dokonanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, jezeli w tym terminie
nie zostaty dokonane wptaty do Subfunduszu w minimalnej wysokosci okreslonej w ust.
1

4) uptywu terminu na zlozenie wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych;

- zwraca wpfaty dokonane do Funduszu tytutem opfacenia zapisu na Jednostki

Uczestnictwa Subfunduszu powiekszone o warto$¢ otrzymanych pozytkéow i odsetek

naliczonych przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek, o ktérym mowa

w ust. 8, do dnia wystgpienia jednej z przestanek wymienionych w pkt 1 - 4. Kwota

wyptacanych odsetek zostanie pomniejszona o podatek dochodowy w przypadku, gdy

przepisy prawa bedg naktadaty na Towarzystwo obowigzek obliczenia i poboru takiego

podatku.

17. W przypadku, w ktérym nie dokonano wptat w minimalnej wysokosci okreslonej w ust. 1,

Fundusz nie zostaje utworzony, a dokonane wptaty zostang przez Towarzystwo zwrdécone

w sposob okredlony w ust. 16.

18. O niedojsciu do skutku utworzenia Funduszu Towarzystwo powiadomi w drodze

ogtoszenia w sposéb okreslony w art. 41 ust. 1.

19. Szczegdtowe zasady przyjmowania zapisow, w tym dokonywania wptat na Jednostki

Uczestnictwa, okresla Prospekt.

ZASADY TWORZENIA NOWYCH SUBFUNDUSZY
Artykut 8

Fundusz moze tworzy¢é nowe Subfundusze w drodze zmiany Statutu.

Portfel inwestycyjny nowego Subfunduszu tworzony jest z wptat do Funduszu. tgczna
wysokos$¢ wszystkich wptat do Funduszu zebranych w drodze zapiséw na Jednostki
Uczestnictwa nowego Subfunduszu, nie moze by¢ nizsza niz 50.000 (piecdziesiat tysiecy)
ztotych. Minimalna warto$¢ zapisu wynosi 100 (sto) ztotych. Jezeli po uptywie okresu

przyjmowania zapisow na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu tagczna wysokosé
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wptat nie osiggnie kwoty, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, nowy Subfundusz nie
zostaje utworzony.

Whptaty do Funduszu zbierane bedg w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa howego
Subfunduszu.

Podmiotami uprawnionymi do ziozenia zapiséw i wptaty na Jednostki Uczestnictwa
nowego Subfunduszu sg podmioty wskazane w art. 7 ust. 5.

Z zastrzezeniem art. 7 ust. 4, przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nowego
Subfunduszu rozpocznie sie w terminie wskazanym w ogtoszeniu, opublikowanym na
stronie internetowej wskazanej w art. 41 ust. 1, jednakze nie wczesniej, niz w dniu
nastepujgcym po dniu wejscia w zycie zmiany Statutu, o ktérej mowa w ust. 1. Termin
przyjmowania zapiséw nie moze by¢ dtuzszy niz 2 (dwa) miesigce. Towarzystwo moze
postanowi¢ o wczesniejszym zakonczeniu przyjmowania zapiséw, jezeli zostang
dokonane wptaty w wysokosci okreslonej w ust. 2.

Do tworzenia nowych Subfunduszy zasady okreslone w art. 7 ust. 5, 7-11, oraz 13-18

stosuje sie odpowiednio.

Rozdziat Il

POSTANOWIENIA WSPOLNE W ZAKRESIE
POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZY

Artykut 9

Ograniczenia inwestycyjne, zasady dotyczace polityki w zakresie zaciggania kredytow i
pozyczek, udzielania pozyczek papieréw wartosciowych, okreslone w niniejszym
rozdziale stosuje sie zaréwno w odniesieniu do wartosci Aktywow kazdego z Subfunduszy
osobno, jak réwniez w odniesieniu do wartosci Aktywéw Funduszu, z zastrzezeniem ust.
2.

Postanowienia niniejszego rozdziatu odnoszg sie do danego Subfunduszu, o ile Czes¢ Ii

Statutu nie stanowi inaczej.

RODZAJE LOKAT
Artykut 10

Jezeli postanowienia Czesci Il Statutu nie stanowig inaczej, Fundusz, z zastrzezeniem
ustepow ponizszych, art. 11 oraz postanowien Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,
moze lokowaé¢ Aktywa Subfunduszy wytgcznie w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa

lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
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dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej

lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem

regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czionkowskim

oraz na rynkach zorganizowanych wskazanych odpowiednio w Czesci Il Statutu,

b) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty

publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie

whniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w lit. a), oraz gdy dopuszczenie do

tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz

pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw, pod warunkiem ze

postanowienia Statutu odnoszgce sie do danego Subfunduszu przewidujg

dokonywanie takich lokat,

¢) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci

nie dluzszym niz rok, ptatne na zgdanie lub ktére mozna wycofac¢ przed terminem

zapadalnosci, w tym depozyty walutowe zawierane w celach zarzgdzania biezgcg

ptynnoscig Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 3,

d) Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w lit. a) i b), jezeli instrumenty te

lub ich emitent podlegajg regulacjom majgcym na celu ochrone inwestorow i

oszczednosci oraz sa:

emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub
lokalne wiadze publiczne Panstwa Cztonkowskiego, albo przez bank centralny
Panstwa Czionkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub
Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo Cztonkowskie, albo, w
przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federaciji, albo przez
organizacje miedzynarodowg, do ktdérej nalezy co najmniej jedno Panstwo
Czlonkowskie, lub

emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi
wiadciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami
okreslonymi prawem wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajgcy i stosujgcy
sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem
wspolnotowym, lub

emitowane przez podmiot, ktdrego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku
regulowanym, o ktérym mowa w lit. a), lub

emitowane przez podmiot posiadajgcy rating na poziomie inwestycyjnym lub

gwarantowane przez podmiot posiadajgcy rating na poziomie inwestycyjnym,
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pod warunkiem ze inwestycje w takie papiery wartosciowe podlegajg ochronie

inwestora rownowaznej do okreslonej w pkt i.-iii. oraz emitent spetnia tgcznie

nastepujgce warunki:

jest spétka, ktorej kapitat wtasny wynosi co najmniej 10.000.000 (dziesie¢
miliondw) euro,

publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa
wspolnotowego, dotyczgce rocznych sprawozdan finansowych niektérych
rodzajow spotek,

nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktérej wchodzi co najmniej jedna
spotka, ktorej papiery wartosciowe sg przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym,

zajmuje sie finansowaniem grupy, o ktoérej mowa w tiret trzecie, albo
finansowaniem mechanizméw przeksztatcania dtugu w papiery warto$ciowe

z wykorzystaniem bankowych narzedzi zapewnienia ptynnosci,

pod warunkiem, Zze postanowienia Statutu odnoszgce sie do danego

Subfunduszu przewidujg dokonywanie tego rodzaju lokat,

e) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w lit. a), b) i

d), z tym ze tgczna wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszyé 10% (dziesie¢ procent)

wartoéci Aktywow Subfunduszu.

2. Lokowanie w papiery wartosciowe Ilub Instrumenty Rynku Pienieznego bedace

przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i Instrumenty

Rynku Pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie

innym niz Rzeczpospolita Polska, Panstwo Cztonkowskie lub panstwo nalezgce do OECD,

wymaga uzyskania zgody KNF na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

3. KNF moze udzieli¢ zgody na lokowanie przez Fundusz Aktywéw Subfunduszy w depozyty

w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wiasciwego

organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w

prawie wspolnotowym.

4. Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszy moze nabywaé:

a)

b)
c)

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace

siedzibe za granica, jezeli:
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instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zadanie
uczestnika,

instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatowym Panstwa Cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego
do OECD oraz zapewniona jest, ha zasadzie wzajemnosci, wspotpraca KNF z
tym organem,

ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak
posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w
szczegolnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie,
jak okreslone w Rozdziale 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,

instytucje te sg obowigzane do sporzgdzania rocznych i pétrocznych sprawozdan
finansowych,

- rowniez jesli, odpowiednio, zgodnie ze statutem lub regulaminem, danego
funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji
wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) wartosci ich aktywéw moze zostac
zainwestowana tgcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji

wspélnego inwestowania.

5. Zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong dla Subfunduszy, Fundusz moze zawierac

umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku

regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a

takze na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej

Polskiej lub Panstwie Cztionkowskim oraz na rynkach zorganizowanych wskazanych

odpowiednio w Czeéci Il Statutu, oraz umowy majgce za przedmiot Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne.

6. Fundusz moze zawiera¢ umowy, o ktérych mowa w ust. 5, pod warunkiem ze:

a) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym danego Subfunduszu

okreslonym w Czesci |l Statutu,

b) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym

danego Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

kursow, cen lub wartosci papierow wartosciowych i Instrumentéw Rynku
Pienieznego, posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw warto$ciowych i
Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w
przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego
zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,
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d)
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iii. wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszy,

baze Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych, stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a), b) i d),
stopy procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz

wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentow finansowych, o ktérych mowa w ust.

1, lub przez rozliczenie pieniezne,

Instrumenty Pochodne wymienione w ust. 7 bedg wykorzystywane w celu sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym lub w celu ograniczania ryzyka inwestycyjnego,
przy czym w przypadku Instrumentow Pochodnych wykorzystywanych w celu
sprawnego zarzadzania portfelem Fundusz bedzie kierowat sie kryteriami ptynnosci
oraz podnoszenia stopy zwrotu,

warunkiem zastosowania Instrumentéw Pochodnych jest, aby portfel inwestycyjny

Subfunduszu, z uwzglednieniem ekspozycji na instrumentach stanowigcych baze
utrzymywanych w portfelu Subfunduszu Instrumentéw Pochodnych, spetniat zatozenia
realizowanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, a w szczegdlnoéci aby nie naruszat
ograniczen i limitdow inwestycyjnych dotyczgcych poszczegdinych sktadnikow lokat

Subfunduszu.

7. Fundusz bedzie zawierat umowy majgce za przedmiot nastepujgce Instrumenty Pochodne,

w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

a) kontrakty terminowe na indeksy gietdowe notowane na rynkach zorganizowanych, o

ktorych mowa w ust. 5,

b) kontrakty terminowe na akcje notowane na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa

w ust. 5,

c) kontrakty terminowe na obligacje notowane na rynkach zorganizowanych, o ktérych

mowa w ust. 5,

d) kontrakty zamiany stopy procentowej (interest rate swap),

e) kontrakty terminowe na stope procentowa (forward rate agreement).

f) opcje na stopy procentowe (interest rate option),

g) kontrakty terminowe na waluty (currency forward, currency futures),

h) opcje na waluty (currency option),

i) kontrakty zamiany walut (currency swap),

J) kontrakty zamiany walut i stop procentowych (currency interest rate swap).

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszy w papiery wartosciowe lub Instrumenty

Rynku Pienieznego zawierajgce wbudowany Instrument Pochodny, pod warunkiem, ze

Tekst jednolity Statutu BNP Paribas Premium SFIO obowigzujacy od dnia 09.06.2020 | 18



Sl BNP PARIBAS

* . TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

lokaty te spetniajg kryteria okreslone w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych.

9. W przypadku transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, Fundusz jest obowigzany ustala¢ wartosé ryzyka kontrahenta, na zasadach
okreslonych przepisami wykonawczymi wydanymi na podstawie art. 116d Ustawy.

10. Maksymalne zaangazowanie Subfunduszy w Instrumenty Pochodne wyznacza sie
wyznacza sie w kazdym Dniu Roboczym, co najmniej raz dziennie z zastosowaniem
metody okreslonej w art. 8 Rozporzadzenia 231/2013.

11. Wartos¢ maksymalnego zaangazowania Subfunduszy, o ktérym mowa w ust. 10, nie moze
w zadnym momencie przekroczy¢ maksymalnego limitu ekspozycji AFI okreslonego w
przepisach wydanych na podstawie art. 48c ust. 3 Ustawy, pomniejszonego o inne pozycje
wptywajgce zgodnie z ustawg na zwiekszenie tej ekspozyciji.

12. Warto§¢ maksymalnego limitu ekspozycji AFl okreslona jest osobno dla kazdego

Subfunduszu w Czesci |l Statutu.

KRYTERIA DOBORU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
DO PORTFELI SUBFUNDUSZY
Artykut 11

1. Gtéwne kryteria doboru instrumentéw diuznych do portfela Subfunduszy to:

a) prognozy Funduszu co do ksztattowania sie biezgcych i przysztych rynkowych stop
procentowych i inflacji,

b) analiza sytuacji makroekonomicznej,

c) ptynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z takiej
inwestycji i mozliwos¢ szybkiej zamiany takiej inwestycji na srodki pieniezne.

d) zmiennos¢ cen papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, w tym
mozliwos¢ wzrostu lub spadku tych cen,

e) oceny ryzyka utraty plynnosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego oraz niewyptacalnosci emitentow,

f) oceny ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego denominowane w walutach zagranicznych.

2. Podstawowym kryterium doboru udziatowych papierow warto$ciowych do portfela lokat
Subfunduszu jest analiza fundamentalna. Ponadto, brane bedg pod uwage nastepujgce
kryteria:

a) osiggane przez spoétke biezgce wyniki finansowe oraz perspektywy na przysztosc

b) sytuacja biezgca i perspektywy branzy, w ktorej dziata spotka,
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c) analiza dostepnych informacji o kwalifikacjach i doswiadczeniu zawodowym kadry
zarzadzajgcej emitenta instrumentéw udziatowych,
d) prowadzona przez spétke polityka dywidend,
e) plynnosc,
f) ocena biezgcego i przewidywanego stosunku popytu do ich podazy,
g) biezagca i oczekiwana dynamika zmian kursow,
h) poziom wyceny innych alternatywnych lokat Subfunduszu.
3. Gtéwne kryteria doboru do portfela Subfunduszu kategorii lokat, o ktérych mowa w art. 10
ust. 1 lit. c to:
a) oprocentowanie depozytow,
b) wiarygodno$¢ banku,
c) plynnosc.
4. Gtoéwne kryteria doboru do portfela Subfunduszu kategorii lokat, o ktérych mowa w art. 10
ust. 4 to:
a) zgodnosc ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu,
b) historyczne ksztattowanie sie stopy zwrotu,
c) dostepnosc,
d) Kkoszty realizacji transakciji.
5. Gtéwne kryteria doboru do portfela Subfunduszu kategorii lokat, o ktérych mowa w art. 10
ust. 5 to:
a) cena i jej relacja do wartosci teoretycznej,
b) ptynnosc¢,
¢) dostepnosé,
d) zgodnos¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu,
e) koszty transakcyjne i rozliczeniowe,
f) sytuacja finansowa kontrahenta (w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych).

LIMITY | OGRANICZENIA INWESTYCYJNE SUBFUNDUSZY
Artykut 12

1. Z zastrzezeniem ust. 2-10, Fundusz nie moze lokowaé¢ wiecej niz 5% (pie¢ procent)
wartosci Aktywow Subfunduszu w zdematerializowane papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

2. O ile postanowienia Statutu odnoszgce sie do danego Subfunduszu tak stanowig, limit, o

ktéorym mowa w ust. 1, moze by¢ zwiekszony do 10% (dziesie¢ procent), jezeli fgczna
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wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotow, w
ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu nie
przekroczy 40% (czterdziesci procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Suma lokat w listy zastawne oraz dtuzne papiery wartosciowe, o ktéorych mowa w art. 97
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, nie moze przekracza¢ 80% (osiemdziesiagt procent)
wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

Lokat w listy zastawne nie uwzglednia sie przy ustalaniu limitu, o ktdrym mowa w ust. 2.
Podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci, dla ktorej
jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu
stosowania limitow inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

O ile postanowienia Statutu odnoszace sie do danego Subfunduszu tak stanowig, Fundusz
moze lokowaé do 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow Subfunduszu tgcznie w
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty
nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 5.

O ile postanowienia Statutu odnoszgce sie do danego Subfunduszu tak stanowig, w
przypadku, o ktorym mowa w ust. 6, Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% (dziesie¢
procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej
mowa w ust. 5.

O ile postanowienia Statutu odnoszgce sie do danego Subfunduszu tak stanowia, z
zastrzezeniem ust. 10, Fundusz moze lokowac¢ powyzej 35% (trzydziesci pie¢ procent)
wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, a takze w papiery wartosciowe emitowane przez Panhstwo
Czionkowskie lub jedno z nastepujgcych panstw nalezgcych do OECD innych niz
Rzeczypospolita Polska: Australia, Austria, Belgia, Czechy, Dania, Finlandia, Francja,
Grecja, Hiszpania, Holandia, Irlandia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea, Luksemburg,
Meksyk, Niemcy, Norwegia, Nowa Zelandia, Portugalia, Stowacja, Stany Zjednoczone
Ameryki, Szwajcaria, Szwecja, Turcja, Wegry, Wielka Brytania, Wiochy.

O ile postanowienia Statutu odnoszace sie¢ do danego Subfunduszu tak stanowia, z
zastrzezeniem ust. 10, Fundusz moze lokowa¢ powyzej 35% (trzydziesci pie¢ procent)
warto$ci Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane
przez podmioty, o ktorych mowa w ust. 8, przy czym fgczna wartos¢ lokat w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktdrego
papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz
wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze
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przekroczy¢ 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

W przypadku przekroczenia limitow wskazanych w ust. 8 lub 9, Fundusz jest obowigzany
dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu roznych emisji, z tym ze
warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzszaé 30% (trzydziesci
procent) warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze lokowac nie wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub
tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania, o
ktérej mowa w art. 101 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

taczna wartos¢ lokat Aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa instytucji wspdélnego
inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub
tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzszac 30% wartosci Aktywow

Subfunduszu.

POZYCZKI | KREDYTY
Artykut 13

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg
zdematerializowane papiery wartoSciowe na warunkach i przy zachowaniu limitow
okreslonych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych.

Fundusz moze zaciggac¢, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w fgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10%

(dziesie¢ procent) WANS w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

UMOWY Z INNYMI FUNDUSZAMI ZARZADZANYMI PRZEZ TOWARZYSTWO
Artykut 14

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa

majatkowe, z innymi funduszami zarzgdzanymi przez Towarzystwo.

1.

DOCHODY FUNDUSZU | SUBFUNDUSZY
Artykut 15

Dochody osiggniete z dokonywanych inwestycji Funduszu powiekszajg wartos¢ Aktywow

Funduszu i odpowiednio wartos¢ Aktywoéw Subfunduszy oraz wartos¢ Jednostek
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Uczestnictwa.

Fundusz nie wyptaca dochoddéw Uczestnikom.

SWIADCZENIA DODATKOWE
Artykut 16

Uczestnikowi, ktéry na podstawie umowy z Towarzystwem zobowigzat sie do

inwestowania znacznych srodkéw w Jednostki Uczestnictwa, Towarzystwo moze przyznaé

dodatkowe s$wiadczenie pieniezne ustalane i wyptacane na zasadach okre$lonych w

kolejnych ustepach niniejszego artykutu.

Warunkiem przyznania przez Towarzystwo swiadczenia, o ktérym mowa w ust. 1, jest:

a) zawarcie przez uczestnika umowy bezposrednio z Towarzystwem oraz - o ile Umowa
nie stanowi inaczej - dokonywanie przez Uczestnika Funduszu wytgcznie wptat

bezposrednich na rachunek Funduszu, bez posrednictwa Dystrybutora,

b) posiadanie przez Uczestnika, ktéry zawart umowe, okreslong w ust. 1 w danym okresie
rozrachunkowym takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zapisanych na jego
Subrejestrach w danym Subfunduszu lub we wszystkich Subfunduszach, ze srednia
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu lub Subfunduszy przypadajacych na posiadane
przez niego Jednostki Uczestnictwa w okresie rozrachunkowym byta wyzsza niz
500.000 (piecset tysiecy) ztotych. Okresem rozrachunkowym jest okres brany pod
uwage przy ustalaniu liczby Jednostek Uczestnictwa, ktorych posiadanie uprawnia
Uczestnika do otrzymania $wiadczenia, o ktérym mowa w niniejszym punkcie. Diugosé
okresu rozrachunkowego okreslona jest w umowie, o ktérej mowa w ust. 1, i moze byc¢
ustanowiona w szczegdlnoéci jako kwartalny, pétroczny, roczny okres rozrachunkowy.
Strony umowy, o ktérej mowa w ust. 1, mogg ustali¢ inng dlugos¢ okresu

rozrachunkowego.

Wysokos¢ swiadczenia na rzecz Uczestnika, o ktérym mowa w ust. 1, ustalona zostanie
jako czes¢ wynagrodzenia Towarzystwa za =zarzgdzanie danym Subfunduszem,
naliczonego od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajgcych na posiadane przez
Uczestnika Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu.

Wysokos¢ swiadczenia na rzecz Uczestnika, o ktorym mowa w ust. 1, zaleze¢ bedzie od
Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych na posiadane przez
danego Uczestnika Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu w okresie rozrachunkowym
oraz dtugosci okresu rozrachunkowego.

Spetnienie Swiadczenia, o ktorym mowa w ust. 1, dokonywane jest poprzez nabycie na

rzecz Uczestnika Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu za kwote naleznego mu
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Swiadczenia, po cenie Jednostek Uczestnictwa obowigzujgcej w dniu realizaciji
Swiadczenia, chyba Zze Uczestnik zadecyduje o wyptacie swiadczenia w formie pieniezne;j
powiadamiajgc o tym Towarzystwo najpdzniej na 7 dni roboczych przed datg spetnienia
Swiadczenia w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Realizacja swiadczenia nastepuje w terminie do 7 dnia roboczego nastepnego okresu
rozliczeniowego za poprzedni okres rozliczeniowy.

Swiadczenie dodatkowe, o ktérym mowa w ust. 1, przystuguje réwniez Uczestnikom
Funduszu w ramach: pracowniczych programéw emerytalnych Ilub Programow
Oszczednosciowych, o ile tgczna wartosé zainwestowanych s$rodkéw pienieznych
odpowiednio w ramach danego pracowniczego programu emerytalnego lub Programu
Oszczednosciowego, spetnia warunki okreslone w ust. 2. W takich przypadkach zasady
obliczania, wysokosc¢ i sposob wyptaty swiadczenia dodatkowego okresla odpowiednio:
umowa 0 wnoszenie przez pracodawce skfadek pracownikéw do funduszu inwestycyjnego
(pracowniczy program emerytalny) lub umowa z Funduszem (Plan Oszczednosciowy).
Szczegotowe zasady obliczania, wysokosé¢ i sposoby wyptaty swiadczenia dodatkowego

kazdorazowo okresla umowa, o ktérej mowa w ust.1.
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Rozdziat il
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

CECHY JEDNOSTKI UCZESTNICTWA,
ZASADY ZBYWANIA | ODKUPYWANIA
Artykut 17

Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu tej samej kategorii reprezentujg jednakowe
prawa majagtkowe.

Jednostki Uczestnictwa sg podzielne.

Jednostki Uczestnictwa nie sg oprocentowane.

Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zbywane przez Uczestnikdw na rzecz osob trzecich,
a jedynie odkupywane przez Fundusz na zasadach okreslonych w Statucie.

Jednostki Uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu.

Jednostki Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa z chwilg ich odkupienia przez
Fundusz.

Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ przedmiotem zastawu. Ustanowienie zastawu na
Jednostkach Uczestnictwa staje sie skuteczne z chwilg dokonania, na wniosek zastawcy
lub zastawnika odpowiedniego zapisu w Subrejestrze, po przedstawieniu Funduszowi
umowy zastawu.

Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu zastawu nastepuje wytgcznie w wyniku odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez Fundusz na zadanie zgtoszone w
postepowaniu egzekucyjnym. Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu zastawu nie wymaga
przeprowadzenia postepowania egzekucyjnego, jezeli zaspokojenie to nastepuje na
podstawie umowy zastawu ustanowionego zgodnie z ustawg z dnia 2 kwietnia 2004 r. o
niektorych zabezpieczeniach finansowych (Dz.U. Nr 91 poz. 871). W takim przypadku
Fundusz dokonuje wyptaty na rachunek zastawnika kwoty naleznej z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa jest zmienna.

Fundusz zbywa i odkupuje od Uczestnikow Jednostki Uczestnictwa, a takze dokonuje
Zamiany kazdego Dnia Wyceny. Termin, w jakim Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa
po dokonaniu przez Uczestnika wptaty na ich nabycie nie moze by¢ dtuzszy niz 7 dni.
Termin, w jakim Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po zgtoszeniu zgdania ich
odkupienia przez Uczestnika nie moze by¢ diuzszy niz 7 dni.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastgpi wedtug Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

na Jednostke Uczestnictwa ustalonej nie pdzniej niz dla 5. Dnia Wyceny przypadajacego
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po Dniu Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat informacje o zleceniu nabycia i
informacje o wptynieciu Srodkow na nabycie Jednostek na rachunek Subfunduszu.
Wszystkie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, odnosnie ktorych
Agent Transferowy otrzymat tego samego dnia informacje o ich ztozeniu, realizowane sg
wedtug Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ustalonej dla
tego samego Dnia Wyceny, okreslonego zgodnie z zasadami, o ktérych mowa powyzej.
Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastgpi wedtug Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ustalonej nie pézniej niz dla 5 Dnia Wyceny
przypadajgcego po Dniu Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat informacje o
Zleceniu odkupienia, z zastrzezeniem ponizszego. Wszystkie zlecenia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, odnos$nie ktérych Agent Transferowy otrzymat tego
samego dnia informacje o ich ztozeniu, realizowane sg wedlug Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ustalonej dla tego samego Dnia Wyceny,
okreslonego zgodnie z zasadami, o ktérych mowa powyzej. Dyspozycje dotyczgce
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE lub IKZE w szczegdlnosci dyspozycje
Zwrotu, Czesciowego Zwrotu (dotyczy IKE), Wyptaty, Wyptaty Transferowej z IKE lub IKZE
sg realizowane w terminach wskazanych w Umowie o IKE lub Umowie o IKZE, ustalonych
zgodnie z przepisami Ustawy o IKE i IKZE. Dyspozycje dotyczace odkupienia Jednostek
Uczestnictwa w ramach PPE sg realizowane w terminach wskazanych w odpowiedniej
umowie dotyczgcej PPE, ustalonych zgodnie z przepisami Ustawy o PPE.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktérej nabywane sg Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, nastgpi wedlug Wartosci Aktywédw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa ustalonej nie pozniej niz dla 5 Dnia Wyceny przypadajgcego po Dniu
Wyceny, w ktérym zlecenie Zamiany zostato otrzymane przez Agenta Transferowego.
Zamiana Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktorej odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, nastgpi wedtug Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa ustalonej nie pozniej niz dla 5. Dnia Wyceny przypadajgcego po Dniu
Wyceny, w ktérym zlecenie Zamiany zostato otrzymane przez Agenta Transferowego, z
zastrzezeniem ponizszego. Wszystkie zlecenia Zamiany Jednostek Uczestnictwa
otrzymane przez Agenta Transferowego tego samego dnia realizowane sg wedtug
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ustalonej dla tego
samego Dnia Wyceny, okreslonego zgodnie z zasadami, o ktérych mowa powyzej. Z
zastrzezeniem zdania poprzedniego, Zamiana Jednostek Uczestnictwa oraz dyspozycja
zmiany alokacji w ramach uméw z Uczestnikiem dotyczacych PPE, IKE, IKZE lub Planéw
Oszczedno$ciowych, nastgpi wedtug Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke

Uczestnictwa ustalonej nie pdzniej niz dla 5. Dnia Wyceny przypadajgcego po Dniu

Tekst jednolity Statutu BNP Paribas Premium SFIO obowigzujacy od dnia 09.06.2020 | 26



Sl BNP PARIBAS

X

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Wyceny, w ktorym zlecenie Zamiany lub dyspozycja zmiany alokacji zostaty otrzymane

przez Agenta Transferowego.

Oswiadczenie o zawarciu Umowy o IKE lub Umowy o IKZE lub deklaracja przystagpienia

do PPE stanowi zlecenie otwarcia Subrejestru.

Fundusz zbywa nastepujgce kategorie Jednostek Uczestnictwa, roéznigce sie w

szczegolnosci sposobem pobierania optat manipulacyjnych, wysokoscig opfaty za

zarzadzanie, ktorej wysoko$¢ okresla Prospekt:

a) Jednostki Uczestnictwa kategorii A - charakteryzujg sie tym, ze Dystrybutor pobiera
optate manipulacyjng za zbywanie, Zamiane i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
kategorii A,

b) Jednostki Uczestnictwa kategorii B - charakteryzujg sie tym, ze Dystrybutor pobiera
optate manipulacyjng za zbywanie i Zamiane Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

¢) Jednostki Uczestnictwa kategorii C - charakteryzujg sie tym, ze Dystrybutor pobiera
optate manipulacyjng z tytutu Zamiany i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
kategorii C,

d) Jednostki Uczestnictwa kategorii P - charakteryzuja sie tym, ze Dystrybutor pobiera
opfate manipulacyjng za zbywanie, Zamiane i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
kategorii P,

Maksymalne wysokosci powyzszych optat sg okreslone w odpowiednich
postanowieniach Statutu dotyczacych kazdego Subfunduszu.

Jednostki Uczestnictwa kazdej kategorii, posiadane przez Uczestnika, ewidencjonowane

sg na odrebnych Subrejestrach.

Jednostki Uczestnictwa nabyte w ramach IKE, IKZE, PPE oraz Planu Oszczednosciowego

sg ewidencjonowane na odrebnych Subrejestrach.

Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ ewidencjonowane na odrebnych Subrejestrach takze w

przypadkach okreslonych przez Towarzystwo na stronie internetowej, o ktérej mowa w art.

41 ust. 1. Towarzystwo w szczegdlnosci moze uzalezni¢ mozliwos¢ posiadania przez

Uczestnika wiecej niz jednego Subrejestru od wartosci Jednostek Uczestnictwa w danym

Subfunduszu lub wysokosci dokonywanej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa, w

tym rowniez w wyniku Zamiany Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz identyfikuje Jednostki Uczestnictwa zaewidencjonowane na kazdym Subrejestrze

Uczestnika w szczegolnosci po dacie i cenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz realizuje wyptaty srodkow z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

niezwlocznie. Okres pomiedzy dniem odkupienia a dniem ztozenia przez Fundusz

dyspozyciji przelewu srodkéw pienieznych przeznaczonych na wyptate bedzie nie dtuzszy

niz 7 dni, chyba ze opdznienie dokonania wyptaty jest nastepstwem zdarzen, za ktére
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Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci. Moment wptyniecia srodkéw wyptacanych przez
Fundusz na rachunek bankowy Uczestnika zalezy od procedur banku prowadzgcego
rachunek Uczestnika.

Sposbb i szczegotowe warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz ich
zamiany i Konwersji reguluje prospekt informacyjny Funduszu. Wyptaty kwoty z tytutu
odkupienia Jednostek kategorii A, kategorii B, kategorii C i kategorii P Fundusz dokonuje
poprzez przekazanie jej na rachunek bankowy albo w gotéwce u Dystrybutora
upowaznionego przez Fundusz do wyptaty kwot naleznych Uczestnikowi z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, zgodnie z dyspozycjg Uczestnika, z zastrzezeniem,
ze Fundusz nie moze upowazni¢ do wyptaty kwot naleznych Uczestnikowi Dystrybutorow,
o ktorych mowa w art. 32 ust. 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. W przypadku, jesli
wyptaty kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa dokonywane przez Fundusz na
rzecz Uczestnika bedg podlegaty potrgceniom, w szczegdlnosci z tytutu podatku, Fundusz

bedzie dokonywac wyptaty na rzecz Uczestnika po potrgceniu wymaganych kwot.

PODZIAL JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
Artykut 18

Fundusz zastrzega sobie mozliwo$¢ dokonywania podziatu Jednostek Uczestnictwa
danego Subfunduszu.

Podziat ten dokonany zostanie poprzez podzielenie kazdej Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu przez okreslong liczbe na réowne czesci tak, aby catkowita wartosé
posiadanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu po podziale byta réwna wartoSci
Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu przed podziatem.

Decyzja o podziale Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zostanie opublikowana w
dzienniku, o ktérym mowa w art. 41 ust. 2 co najmniej na 2 (dwa) tygodnie przed
podziatem.

W ciggu 5 (pie¢) Dni Wyceny od dokonania podziatu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, Fundusz wystawi Uczestnikom pisemne potwierdzenia dotyczgce liczby i

wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez nich po podziale.

CENA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA | OPLATY MANIPULACYJNE
Artykut 19
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Z zastrzezeniem ust. 2, Jednostki Uczestnictwa sg zbywane po cenie réwnej WANSJU
danej kategorii w Dniu Wyceny, w ktérym nastgpito zbycie, zgodnie z art. 40 ust. 4.

Od kwot przeznaczonych na inwestycje w Funduszu mogg by¢ pobierane optaty
manipulacyjne — okreslane jako ,Optaty za Nabycie Jednostek Uczestnictwa”, ktore nie
mogg przekroczy¢ maksymalnych stawek przewidzianych w  odpowiednich
postanowieniach Statutu dotyczgcych kazdego Subfunduszu. .

Optaty, o ktérych mowa powyzej stanowig forme optat manipulacyjnych, o ktérych mowa
w art. 86 ust. 2 Ustawy i sg nalezne odpowiednio Dystrybutorom lub Towarzystwu od
Uczestnikéw / Inwestorow Funduszu w zamian za posredniczenie przez te podmioty w
przekazywaniu zleceh pomiedzy Funduszem a Uczestnikiem lub Inwestorem.
Dystrybutor lub Towarzystwo moze obnizy¢ optaty manipulacyjne lub podjgé¢ decyzje o ich
niepobieraniu.:

a) w stosunku do okreslonych grup nabywcéw, w szczegdlnosci:

— 0s06b dokonujgcych wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu;

— Uczestnikéw posiadajgcych Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy, a takze jednostki
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych
zarzgdzanych przez Towarzystwo,

— Uczestnikow Planow Oszczednosciowych, PPE, IKE lub IKZE — na warunkach
okreslonych w odpowiednich umowach;

— Uczestnikdéw bedgcych osobami prawnymi;

— pracownikow oraz osob pozostajgcych w stosunku zlecenia lub innym stosunku
prawnym o podobnym charakterze z co najmniej jednym z nastepujgcych
podmiotéw:  Towarzystwem, Agentem  Transferowym, Depozytariuszem,
Dystrybutorem, akcjonariuszem Towarzystwa, podmiotem dominujgcym Ilub
zaleznym w stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa;

— podmiotow bedacych nabywcami ustug finansowych $wiadczonych przez
Towarzystwo, akcjonariuszy Towarzystwa lub podmioty dominujace lub zalezne w
stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa;

b) w przypadku prowadzenia kampanii promocyjnej w okreslonym czasie lub dla
okreslonych grup nabywcow;

c) w przypadku skfadania Zlecen za posrednictwem wybranych Dystrybutoréw, na
zasadach okreslonych odrebng umowag pomiedzy Towarzystwem a Dystrybutorem;

d) w wyjatkowych sytuacjach w stosunku do oséb, ktérych reklamacje zostaty

uwzglednione przez Towarzystwo;
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e) na wniosek Uczestnika w przypadku optat pobieranych przy zbywaniu Jednostek
Uczestnictwa lub optat pobieranych od pierwszej wptaty na IKE lub IKZE lub pierwszej
przyjetej na IKE lub IKZE Wyptaty Transferowej, na zasadach okreslonych odrebng
umowg pomiedzy Towarzystwem a Dystrybutorem;

f) na wniosek Uczestnika, w przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa do wysokosci
kwoty odpowiadajgcej kwocie, jakg Uczestnik Funduszu otrzymat w wyniku odkupienia
catosdci lub czesci Jednostek Uczestnictwa, o ile od dnia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa do dnia ztozenia zlecenia nabycia nowych Jednostek Uczestnictwa nie
uptyneto wiecej niz 90 dni (reinwestycja opisana w art. 26).

Informacja o kampanii promocyjnej, w tym odnosnie warunkéw udzialu w promocji,

zostanie opublikowana na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 41 ust. 1, lub

przekazana za posrednictwem poczty lub udostepniona przez Dystrybutora nie pozniej niz

w dniu rozpoczecia promoc;ji.

Dystrybutorzy, o ktérych mowa w ust. 4 lit. ¢), sg wskazani na stronie internetowej, o ktorej

mowa w art. 41 ust. 1, lub poprzez ogtoszenie w dzienniku, o ktérym mowa w art. 41 ust.

2.

Dla potrzeb obliczania optaty manipulacyjnej sumuje sie tylko warto$¢ jednostek

uczestnictwa tej samej kategorii. 0 ile co innego nie zostato wskazane w tabeli opfat

manipulacyjnych..

Artykut 20

Fundusz moze obnizy¢ do wysokosci nie nizszej niz 1 (jeden) grosz wysokos¢ Wptaty
Poczatkowej lub kolejnych wptat dla podmiotow, ktore nabedg Jednostki Uczestnictwa w
ramach Planéw Oszczednosciowych, a takze w ramach PPE obstugiwanych przez
Subfundusz oraz w ramach IKE lub IKZE. Z zastrzezeniem minimalnej wysokosci Wptaty
Poczatkowej lub kolejnych wpftat okreslonych w Czesci Il Statutu, wysoko$¢é Whptaty
Poczatkowej lub kolejnych wptat dla podmiotéw, ktére nabedg Jednostki Uczestnictwa w
ramach Planéw Oszczednosciowych, okreslajg zasady uczestnictwa w Planie
Oszczednosciowym. Z zastrzezeniem maksymalnej wysokosci Wptaty Poczatkowej lub
kolejnych wpfat okreslonych w Czesci Il Statutu, wysoko$é Wptaty Poczatkowej lub
kolejnych wptat dla podmiotdéw, ktére nabedg Jednostki Uczestnictwa w ramach PPE
obstugiwanych przez Subfundusz, okreslona jest w odpowiedniej umowie 0 wnoszenie
przez pracodawce skladek pracownikéw do Subfunduszu zgodnie z Ustawg o PPE,
zawartej pomiedzy Funduszem a pracodawca, w ramach IKE w Umowie o IKE, a w ramach
IKZE w Umowie o IKZE.

Szczegotowe warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy, a
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takze obnizenia wysokosci Wptaty Poczgtkowej lub kolejnych wpfat do Subfunduszy

reguluje Prospekt.

WPLATY BEZPOSREDNIE
Artykut 21

Jednostki Uczestnictwa mogg byé nabywane na otwarty Subrejestr poprzez dokonanie
przelewu srodkow pienieznych bezposrednio na rachunek naby¢ Funduszu zwigzany z danym
Subfunduszem, a w przypadku IKE, IKZE, Planéw Oszczednosciowych, PPE lub kampanii
promocyjnej, o ktérej mowa w art. 19 ust. 4 lit. b) réwniez na inny rachunek naby¢ Funduszu,
prowadzony przez Depozytariusza, jezeli w takim przypadku dla wptat na nabycie Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszy dedykowany jest odrebny rachunek nabyc¢.

WSPOLNY SUBREJESTR MALZENSKI
Artykut 22

1. Osoby pozostajgce w zwigzku matzenskim mogg nabywac Jednostki Uczestnictwa na swoj
Wspolny Subrejestr Malzenski, z wyjatkiem Jednostek Uczestnictwa nabywanych w

ramach Planéw Oszczednosciowych, a takze w ramach PPE oraz w ramach IKE lub IKZE.

2. W zakresie nieuregulowanym w Statucie, sposéb i szczegétowe warunki prowadzenia

Wspdlnego Subrejestru Matzenskiego reguluje Prospekt.

ZAWIESZENIE ZBYWANIA i ODKUPYWANIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
Artykut 23

1. Fundusz inwestycyjny moze zawiesi¢ Zbywanie Jednostek Uczestnictwa oddzielnie dla
kazdego Subfunduszu na 2 (dwa) tygodnie, jezeli nie mozna dokonac¢ wiarygodnej wyceny
istotnej czesci aktywow danego Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. Za
zgoda i na warunkach okreslonych przez Komisje zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze
zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2 (dwa) tygodnie, nieprzekraczajgcy jednak 2
(dwdch) miesiecy.

2. Jezeli WANS przekracza kwote 200.000.000 (dwiescie milionéw) ztotych, Fundusz po
podjeciu odpowiedniej uchwaty przez zarzad Towarzystwa, moze zawiesi¢ zbywanie
Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu. W przypadku podjecia decyzji 0 zawieszeniu
zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu wyznaczany jest dzien, od ktérego
nastepuje zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, przy czym moze

to by¢ dzien przypadajgcy najwczesniej na nastepny Dzieh Gietdowy i nie pozniej niz na 5
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(piaty) Dzien Gietdowy po dniu ogtoszenia o zamiarze zawieszenia zbywania Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.
Jezeli WANS spadnie ponizej kwoty wskazanej w ust. 2, stanowigcej podstawe
zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, i zostata podjeta decyzja o
zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w ust. 1,
Fundusz po podjeciu odpowiedniej uchwaty przez zarzad Towarzystwa, moze rozpoczgé
ponowne zbywanie Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu. W przypadku podjecia
decyzji o wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu wyznaczany jest
dzien, od ktérego nastepuje wznowienie zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
przy czym moze to by¢ dzieh przypadajgcy najwczesniej na nastepny Dzien Gietdowy i nie
pozniej niz na 5 (pigty) Dzien Gietdowy po dniu ogtoszenia o zamiarze wznowienia
zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Fundusz ogtosi 0 zamiarze zawieszenia i wznowienia zbywania Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 41 ust. 1, nie pdzniej niz

nastepnego dnia po podjeciu odpowiedniej uchwaty przez zarzad Towarzystwa oraz

niezwtocznie udostepni odpowiednig informacje za posrednictwem Dystrybutorow.

Ogtoszenie o zamiarze zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

bedzie zawieraC w szczegdlnosci informacje o okresie planowanego zawieszenia

zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz sposobie rozliczenia zwrotéw wpfat
na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 (dwa) tygodnie, jezeli:

1) w okresie ostatnich 2 (dwdch) tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz
Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem oraz Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem, ktérych odkupienia zazagdano,
stanowi kwote przekraczajgca 10% Wartosci Aktywow Subfunduszu albo

2) nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow Funduszu z przyczyn
niezaleznych od Funduszu.

W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 6, za zgodg i na warunkach okreslonych przez

Komisje:

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz
2 tygodnie, nieprzekraczajgcy jednak 2 miesiecy,

2) Fundusz moze odkupywa¢ Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie
nieprzekraczajgcym 6 (szes¢) miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukgji
lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym

Subfunduszem oddzielnie od pozostatych Subfunduszy.
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8. Do termindw, o ktérych mowa w art. 17 ust. 10 zdanie drugie i trzecie nie wlicza sie okresow

zawieszenia zbywania lub odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

KONWERSJA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
Artykut 24

Jednostki Uczestnictwa Funduszu nie podlegajg Konwersji na jednostki uczestnictwa w innym
funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo. Nie jest mozliwe nabycie

Jednostek Uczestnictwa Funduszu w drodze Konwersiji.

ZAMIANA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
Artykut 25

1. Uczestnik Funduszu ma prawo na podstawie jednego Zlecenia dokona¢ Zamiany
Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami.

2. Zamiana polega na ziozeniu przez Uczestnika zgdania odkupienia Jednostek
Uczestnictwa jednego Subfunduszu z réwnoczesnym zgdaniem zbycia, za uzyskane
srodki pieniezne, Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu.

3. Jednostki Uczestnictwa danej kategorii mogg podlega¢ Zamianie do innego Subfunduszu
wytgcznie na Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii. Jednostki Uczestnictwa
zaewidencjonowane w ramach IKE lub IKZE mogg podlega¢ Zamianie wylgcznie na
Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii zaewidencjonowane w ramach IKE lub IKZE
prowadzonego przez inny Subfundusz.

4. Dystrybutor za Zamiane Jednostek Uczestnictwa moze pobra¢ optate manipulacyjng w
maksymalnej wysokosci 4% kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby odkupywanych
Jednostek Uczestnictwa przez WANSJU.

5. Szczegoétowe zasady Zamiany Jednostek Uczestnictwa reguluje Prospekt.

REINWESTYCJA
Artykut 26

1. Uczestnikowi przystuguje prawo do zwolnienia z optaty manipulacyjnej w przypadku
nabycia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu do rownowartosci kwoty uzyskanej
z odkupienia Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, pod warunkiem, ze Reinwestycja
nastgpi w ciggu 90 dni od dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2. Reinwestycja nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa nabywanych w ramach Programow
Oszczednosciowych, IKE oraz IKZE lub PPE.
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Uczestnik ma prawo do zwolnienia z opfaty manipulacyjnej w ramach Reinwestycji nie
wiecej, niz 1 raz w danym roku kalendarzowym przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa,
bez wzgledu na liczbe Subrejestrow, z ktdrych nastgpito odkupienie.

Dokonujgc wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik ma obowigzek wskazac:

a) ze chce skorzysta¢ z prawa do Reinwestyciji,

b) Dzien Wyceny, w ktérym zrealizowano Zlecenie odkupienia,

c) numer Subrejestru, na ktéry ma nastgpi¢ nabycie Jednostek Uczestnictwa.
Reinwestycja srodkéw uzyskanych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze zostaé
dokonana wylgcznie w ramach jednego nabycia i wytgcznie na Subrejestr, z ktérego

zrealizowano Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

BLOKADA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
Artykut 27

Uczestnik moze ztozy¢ dyspozycje ustanowienia blokady czesci lub catosci posiadanych
przez niego Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze. Blokadg mogg réwniez
objete Jednostki Uczestnictwa nabywane w przyszitosci (blokada Subrejestru Uczestnika).
Blokada polega na wylgczeniu, przez okre$lony okres lub do odwotania, mozliwosci
sktadania i realizacji zlecen w wyniku ktérych nastepuje zmniejszenie salda Subrejestru (w
tym odkupienia, Zamiany, Konwersji i Transferu). W okresie obowigzywania blokady
Fundusz bedzie zobowigzany do nierealizowania zleceh odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

Blokada moze zosta¢ odwotana przez Uczestnika w kazdym czasie.

Szczegotowe zasady ustanawiania i znoszenia blokady okresla Prospekt.

SKLADANIE ZLECEN ZA POMOCA URZADZEN TELEKOMUNIKACYJNYCH
Artykut 28

Uczestnik Funduszu moze skfadaC Zlecenia za posrednictwem urzadzen
telekomunikacyjnych w przypadku gdy Fundusz zaoferuje mozliwos¢ sktadania zlecen za
ich pomoca. Na potrzeby Statutu za urzadzenia telekomunikacyjne uwaza sie faks, telefon
i Internet.

O zaoferowaniu Uczestnikom Funduszu mozliwosci sktadania zlecen za pomoca telefonu,
telefaksu lub Internetu Fundusz poinformuje w drodze ogtoszenia na stronie internetowej,
o ktérej mowa w art. 41 ust. 1, lub za posrednictwem Dystrybutora.

Warunki techniczne skfadania Zlecen za posrednictwem urzgdzen telekomunikacyjnych,
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w tym sposéb identyfikacji Uczestnika, okreslajg odpowiednie zasady udostepniane przez
Fundusz. Zasady takie nie mogg zmienia¢ praw Uczestnikow, ani ogranicza¢ obowigzkow
i odpowiedzialnosci Funduszu wynikajacych z przepiséw prawa i Statutu.

W przypadku awarii urzgdzen stuzgcych do odbierania, rejestrowania, identyfikowania lub
przekazywania Zlecen, Fundusz lub Dystrybutor moze odmdéwi¢ przyjecia Zlecenia
sktadanego za pomoca urzgdzen telekomunikacyjnych.

W przypadku istotnych i uzasadnionych watpliwosci, co do tresci Zlecenia, tozsamosci lub
uprawnien osoby skfadajgcej Zlecenie za pomocg urzadzen telekomunikacyjnych,
Fundusz lub Dystrybutor moze odmowi¢ realizacji Zlecenia.

Wszystkie Zlecenia skladane przez Uczestnikow Funduszu telefonicznie sg nagrywane i
przechowywane w celach dowodowych przez okres wymagany przez prawo. Wszystkie
Zlecenia internetowe sg przechowywane w formie elektronicznej przez okres wymagany

przez prawo.

KOLEJNOSC REALIZACJI ZLECEN
Artykut 29

Z zastrzezeniem ust. 2 i 3, Zlecenia realizowane sg zgodnie z kolejnoscia, w jakiej zostaty

otrzymane przez Agenta Transferowego, z wytgczeniem przypadku otrzymania zlecenia

ustanowienia blokady Jednostek Uczestnictwa oraz odwotania petnomocnictwa, ktére to

Zlecenia realizowane bedg w pierwszej kolejnosci.

W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego tego samego dnia Zlecen tego

samego rodzaju dotyczgcych tego samego Subrejestru, Zlecenia bedg realizowane w

nastepujgcej kolejnosci:

a) odwotanie petnomocnictwa,

b) blokada Rejestru Uczestnika Funduszu,

c) pozostate zlecenia wykonane sg w nastepujgcym porzadku: nabycie, Zamiana,
odkupienie.

W ramach Subrejestrow prowadzonych dla oséb pozostajgcych w zwigzku matzenskim,

Zlecenia realizowane bedg w kolejnosci i na zasadach okreslonych w ust. 1-2, chyba, ze

jeden z matzonkow najpozniej w chwili sktadania Zlecenia przez drugiego matzonka zgtosi

swoj sprzeciw. W sytuacji, o ktorej mowa powyzej, Zlecenie bedzie zrealizowane wytgcznie

na podstawie zgodnego oswiadczenia obojga matzonkow.

POTWIERDZENIA REALIZACJI ZLECEN
ZBYCIA LUB ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
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Artykut 30

Kazdorazowo po dokonaniu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa Fundusz

sporzgdza i niezwtocznie dorecza Uczestnikowi pisemne potwierdzenie, chyba ze

Uczestnik wyrazit pisemng zgode na doreczanie tych potwierdzen przy uzyciu innego

nosnika informaciji, niz papier, w innych terminach wskazanych przez Towarzystwo, na ich

osobisty odbidr lub przekazanie za pomocg poczty elektronicznej. Potwierdzenie okresla

w szczegolnosci:

a) dane identyfikujgce Uczestnika oraz numer Subrejestru,

b) date sporzadzenia potwierdzenia,

¢) nazwe Funduszu i nazwe Subfunduszu,

d) liczbe i warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu bedgcych przedmiotem zbycia
lub odkupienia,

e) liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez Uczestnika po zbyciu
lub odkupieniu Jednostek,

f) date zbycia lub odkupienia Jednostek.

Z zastrzezeniem ust. 5, potwierdzenie, o ktorym mowa w ust. 1, moze by¢ przekazane w

formie wydruku komputerowego nieopatrzonego podpisem i bedzie wystane na adres

wskazany przez Uczestnika nie pézniej niz w ciggu 7 (siedmiu) dni po zrealizowaniu

Zlecenia, chyba ze opdznienie bedzie nastepstwem okolicznosci, za ktére Fundusz nie

ponosi odpowiedzialnosci.

W przypadku dostarczania potwierdzen za pomocg technik teleinformatycznych, Fundusz

zapewnia uzycie technik zapewniajgcych poufnos¢, mozliwo$¢ odczytu i wydruku oraz

integralnos¢ danych.

Na wszystkich potwierdzeniach transakcji, informacjach o stanie Subrejestru oraz innych

dokumentach wydawanych przez Fundusz, w ktorych podaje sie liczbe Jednostek

Uczestnictwa, liczba ta bedzie podawana do 4 (czterech) miejsc po przecinku.

Plany Oszczednosciowe, Umowy o IKE, Umowy o IKZE oraz umowy zawierane w ramach

PPE mogg przewidywac¢ doreczanie potwierdzen, o ktéorych mowa w ust. 1, w innych

terminach i w sposob okreslony w Planie Oszczedno$ciowym, w Umowie o IKE, Umowie

o IKZE lub w umowie zawieranej w ramach PPE.

Uczestnik powinien niezwtocznie, lecz nie pdzniej niz w terminie 14 (czternastu) dni od

otrzymania potwierdzenia zawiadomi¢ Fundusz za posrednictwem Dystrybutora lub

Agenta Transferowego o kazdej stwierdzonej nieprawidtowosci, w tym w szczegdlnosci o

niezgodnosci danych zawartych w tresci potwierdzenia ze stanem faktycznym. Uczestnik

powinien takze niezwiocznie poinformowac¢ Fundusz o nieotrzymaniu potwierdzenia.
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Rozdziat IV
UCZESTNICY FUNDUSZU
Artykut 31

Z zastrzezeniem kolejnego zdania, Uczestnikiem Funduszu moze by¢ osoba fizyczna, osoba
prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgca osobowosci prawnej. Uczestnikami
Funduszu nie mogg by¢ fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze zagraniczne lub instytucje
wspolnego inwestowania z siedzibg za granicg zarzgdzane przez Towarzystwo lub podmiot z
grupy kapitalowej Towarzystwa. Powyzsze ograniczenie zwigzane jest z mozliwoscig
lokowania przez Fundusz Aktywow Subfunduszy w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub
instytucje wspdélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, ktére zgodnie, odpowiednio,
ze statutem lub regulaminem, danego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji mogg lokowac tgcznie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) wartosci
swoich aktywoéw w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz

tytuly uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania.

PRAWA UCZESTNIKOW FUNDUSZU
Artykut 32

Na zasadach okreslonych w niniejszym Statucie oraz w Prospekcie, Uczestnikowi przystuguje

prawo do:

a) nabywania Jednostek Uczestnictwa, w tym réwniez na Wspdlny Subrejestr Matzenski,
pod warunkiem pozostawania w zwigzku matzenskim i ustawowej wspolnosci majgtkowe;j
matzenskiej,

b) odkupienia, Zamiany, transferu oraz blokady Jednostek Uczestnictwa,

c) dokonania Reinwestycji,

d) zwolnienia z opfaty manipulacyjnej lub jej obnizenia,

e) otrzymywania Swiadczenia Dodatkowego, po spetnieniu warunkéw okreslonych w
Statucie,

f)  ustanowienia i odwotania petnomocnika,

g) otrzymania potwierdzenia zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

h) ustanowienia blokady Jednostek Uczestnictwa,

i) ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa.

j) skfadania zlecen za pomocag internetu, telefonu i telefaksu oraz za pomoca

elektronicznych nosnikéw informacji, w tym Systemu IVR,
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k) uczestniczenia w IKE, IKZE oraz w Planach Oszczednosciowych i PPE, o ktérych mowa
w Prospekcie.

SKLADANIE OSWIADCZEN ORAZ PELNOMOCNICTWA
Artykut 33

1. W przypadku oséb fizycznych czynnosci zwigzane z uczestnictwem w Funduszu mogg by¢
wykonywane:

a) w przypadku osoby fizycznej majgcej petng zdolnos¢ do czynnosci prawnych - przez
te osobe fizyczng lub przez jej pethomocnikow,

b) w przypadku osoby fizycznej majgcej ograniczong zdolnosé do czynnosci prawnych -
przez te osobe fizyczng za zgodg jej przedstawiciela ustawowego lub przez jej
przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnosci zwyklego zarzadu, a w zakresie
przekraczajgcym te czynnosci na podstawie prawomocnego orzeczenia sadu
opiekunczego,

c) w przypadku osoby fizycznej niemajgcej zdolnosci do czynnosci prawnych - przez jej
przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnosci zwyklego zarzadu, a w zakresie
przekraczajgcym te czynnosci — na podstawie prawomocnego orzeczenia sadu
opiekunczego.

2. Osoba lub osoby dziatajgce w imieniu oséb prawnych i jednostek organizacyjnych
nieposiadajgcych osobowosci prawnej zobowigzane sg do przedstawienia dokumentow
potwierdzajgcych umocowanie.

3. Udzielenie petnomocnictwa do dziatania na Wspdlnym Subrejestrze Matzerskim moze byc¢
dokonane wytgcznie przez zgodne i jednoczesne oswiadczenie matzonkéw. Odwotanie
petnomocnictwa nastepuje przez oswiadczenie przynajmniej jednego z matzonkéw.

4. Do czynno$ci zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, w tym do nabywania i zgdania
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, mozna ustanowi¢ petnomocnika. Uczestnik moze
posiada¢ maksymalnie 5 (pieciu) petnomocnikéw do Subrejestru. Petnomocnikowi nie
przystuguje prawo udzielania dalszych petnomocnictw, z wyjgtkiem szczegdinych
przypadkow, gdy Fundusz badz Dystrybutor, za pisemng zgodg Funduszu, wyrazi zgode
na udzielenie dalszego petnomocnictwa. Szczegétowe zasady ustanawiania i odwotywania

petnomocnikow reguluje Prospekt.
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Rozdziat V

INDYWIDUALNE KONTA EMERYTALNE,
INDYWIDUALNE KONTA ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO

Artykut 34

Fundusz prowadzi IKE na podstawie Umowy IKE oraz IKZE na podstawie Umowy IKZE.

W ramach IKE oraz IKZE moga by¢ pobierane nastepujgce opfaty:

a) Opfata za Otwarcie IKE oraz IKZE lub zawarcie Umowy w maksymalnej wysokos¢
200 zt

b) Optata ustanowiona na podstawie art. 39 Ustawy o IKE oraz IKZE — w wysokosci
maksymalnie 300 zi,

c) Optata za Zwrot z IKE lub IKE dokonany po uptywie minimum 12 miesiecy od zwarcia
Umowy — maksymalnie 200 zi

d) Optata za wyptate z IKE lub IKZE — maksymalnie 200 z

e) Optata za Nabycie, Opfata za Odkupienie (jezeli taki rodzaj optaty bedzie
przewidziany w Funduszu), Optata za Zamiane Jednostek Uczestnictwa w IKE lub
IKZE w wysokosci nie przekraczajgcej maksymalnej wysokosci tych optat
obowigzujgcej w Funduszu. .

Uczestnicy IKE oraz IKZE mogg zosta¢ zwolnieni z opfat, o ktérych mowa w ust. 2.
Optaty mogg by¢ réwniez obnizone lub pobranie ich moze by¢ odroczone w czasie
(przy czym odroczenie nie moze dotyczy¢ Optat za Odkupienie) na zasadach
przewidzianych w art. 26 lub po spetnieniu warunkoéw przewidzianych w Umowie IKE
oraz IKZE.

Informacja o aktualnej wysokosci optat ( w tym obnizek) w IKE oraz IKZE udostepniana
jest w Tabelach Optat dla IKE oraz IKZE. na stronie internetowej Towarzystwa:
www.tfi.bnpparibas.pl, przy Umowach IKE oraz IKZE oraz we wszystkich punktach
zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Szczegdétowe zasady prowadzenia IKE oraz IKZE, uregulowane sg odpowiednio w
Regulaminie prowadzenia IKE oraz Regulaminie prowadzenia IKZE, ktére sg integralna
czescig odpowiednio Umowy IKE oraz Umowy IKZE. Fundusz zapewnia osobie
zamierzajgcej zawrze¢ Umowe IKE lub Umowe IKZE mozliwo$¢ zapoznania sie z
Regulaminami przed zawarciem tej umowy. Regulaminy sg dostepne w siedzibie
Towarzystwa, na stronach internetowych Towarzystwa (www.tfi.bnpparibas.pl) oraz u
Dystrybutorow.

Do zawarcia Umowy IKE oraz Umowy IKZE dochodzi w trybie ztozenia przez osobe
zamierzajgcg zawrzeC dang umowe stosownego oswiadczenia o tresci przewidzianej
przepisami prawa. W Umowie IKE oraz Umowie IKZE wskazany jest termin, od ktérego
ona obowigzuje oraz termin w ktorym powinna by¢ dokonana pierwsza wptata na IKE
oraz IKZE. Fundusz wydaje potwierdzenia zawarcia umowy. W przypadku nie optacenia
Umowy w ustalonym terminie Umowa wygasa. Fundusz informuje Uczestnika o
wygasnieciu Umowy. Strong Umowy o IKE oraz Umowy o IKZE moze by¢ kilka funduszy
zarzgdzanych przez Towarzystwo — w takim przypadku:
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a) Srodki zainwestowane mogg by¢ przenoszone pomiedzy Funduszami w drodze
konwersiji (jezeli statuty Funduszy dopuszczajg konwersije)

b) wptaty do IKE lub IKZe mogg by¢ wnoszone do kilku funduszy z zastrzezeniem,
ze fgczna suma wptat na Umowe o IKZE wnoszonych do funduszy w danym roku
kalendarzowym nie przekroczy limitu wskazanego w Ustawie o IKE i IKZE..

Umowe IKE oraz Umowe IKZE moze zawrze¢ wytgcznie osoba, ktdra ukonczyta 16 lat.

Na IKE oraz na IKZE moze gromadzi¢ oszczednosci wytacznie jedna osoba - IKE ani

IKZE nie moze by¢ prowadzone w ramach wspdlnych Subrejestrow matzenskich.

Uczestnik zawierajgc Umowe IKE lub IKZE wybiera sposéb Alokacji Srodkéw pomigdzy

Subfundusze wydzielone w ramach Funduszu. Do wyboru jest alokacja srodkéw

indywidulnie definiowana przez Uczestnika lub alokacja srodkow wedtug wieku

Uczestnika - dokonywana automatycznie przez Fundusz zgodnie z Tabelg zatgczong

do Umowy IKE lub Umowy IKZE.

Uczestnik oszczedzajacy na IKE lub IKZE moze wskazac¢ jedng lub wiecej osob, ktérym

zostang wyptacone srodki zgromadzone na IKE lub IKZE w przypadku jego $mierci.

Wskazanie to moze byé w kazdym czasie odwotane lub zmienione. W przypadku

takiego wskazania osobami uprawnionymi do srodkéw zgromadzonych na IKE lub IKZE

po $mierci Uczestnika sg jego spadkobiercy.

Wyptata srodkéw zgromadzonych w Funduszu na IKE moze by¢, w zaleznosci od

wniosku Uczestnika albo wskazanej przez niego osoby, dokonywana jednorazowo albo

w ratach. Wyptata srodkow zgromadzonych na IKE nastepuije:

a) na wniosek Uczestnika, po osiggnieciu przez niego wieku 60 lat lub nabyciu

uprawnien emerytalnych i ukohczeniu 55 roku zycia oraz pod warunkiem:

- dokonywania wptat na IKE co najmniej w 5 dowolnych latach kalendarzowych
(chyba, Zze $rodki zgromadzone na IKE zostaty wczesniej przeniesione z programu
emerytalnego) albo

- dokonania ponad potowy wartosci wpfat nie pdzniej niz na 5 lat przed dniem
ztozenia przez Uczestnika wniosku o dokonanie wyptaty (chyba, Zze sSrodki
zgromadzone na IKE zostaty wczesniej przeniesione z programu emerytalnego);

b) w razie $mierci Uczestnika - na wniosek wskazanej przez niego osoby uprawnionej
do wyptaty po jego smierci.

Wyptata Srodkéow zgromadzonych na IKZE moze by¢, w zaleznosci od wniosku

Uczestnika albo wskazanej przez niego osoby dokonywana jednorazowo lub w ratach

przez okres co najmniej 10 lat (a jezeli oszczedzanie na IKZE trwato krocej przez okres

réwny okresowi, w jakim dokonywane byty wpfaty). Uczestnik lub Osoba Uprawniona
moze w kazdym czasie zmieni¢ wniosek o wyptate w ratach i zazgda¢ wyptaty
jednorazowej. Wyptata srodkéw zgromadzonych w Funduszu na IKZE nastepuje:

a) na wniosek Uczestnika, po osiggnieciu przez niego wieku 65 lat oraz pod warunkiem

dokonywania wptat na IKZE co najmniej w pieciu latach kalendarzowych,

b) w razie $mierci Uczestnika - na wniosek Osoby Uprawnionej.

Osoba, ktéra w ramach wyptaty w ratach otrzymata wyptate pierwszej raty, nie moze

dokonywaé¢ wptat na IKE lub IKZE, z ktérego otrzymata wyptate i nie moze ponownie

zatozy¢ odpowiednio IKE lub IKZE.

Fundusz dokonuje Wyptaty Transferowej Srodkéw zgromadzonych na IKE w Funduszu:

a) do innej Instytucji Finansowej, z ktérg Uczestnik zawart umowe indywidualnego
konta emerytalnego;
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b) do programu emerytalnego, do ktérego przystapit Uczestnik,

c) na indywidualne konto emerytalne prowadzone dla Osoby Uprawnionej albo do
programu emerytalnego, do ktérego Osoba Uprawniona przystgpita — w razie
Smierci Uczestnika.

Wyptata Transferowa z IKE, dokonywana jest na podstawie dyspozycji Uczestnika albo
osoby uprawnionej w przypadku jego $mierci po uprzednim zawarciu umowy
indywidualnego konta emerytalnego z inng instytucjg finansowg i okazaniu Funduszowi
potwierdzenia zawarcia takiej umowy lub przystgpieniu do programu emerytalnego i
okazaniu Funduszowi potwierdzenia przystgpienia. Z zastrzezeniem wyjgtkéw
okreslonych w Ustawie o IKE oraz IKZE, Wyptata Transferowa z IKE w Funduszu
dokonywana jest w terminie nie dtuzszym niz 30 dni od dnia ztozenia dyspozycji Wyptaty
Transferowej wraz z wymaganymi dokumentami dodatkowymi. Przedmiotem Wyptaty
Transferowej z IKE w Funduszu na rzecz Uczestnika moze by¢ wytgcznie catosc
Srodkow zgromadzonych przez Uczestnika. z wytgczeniem wyjagtkow okreslonych w
Ustawie o IKE oraz IKZE.

Fundusz dokonuje Wyptaty Transferowej srodkéw zgromadzonych na IKZE w
Funduszu:

a) do innegj instytucji finansowej, z ktérg Uczestnik zawart umowe indywidualnego
konta zabezpieczenia emerytalnego;

b) na indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego prowadzone dla osoby
uprawnionej do srodkéw — w razie smierci Uczestnika.

Wyptata Transferowa z IKZE w Funduszu dokonywana jest na podstawie dyspozycji
Uczestnika albo osoby uprawnionej do $rodkéw na wypadek jego $mierci. Wyptata
nastepuje po uprzednim zawarciu umowy indywidualnego konta zabezpieczenia
emerytalnego z inng instytucjg finansowg i okazaniu Funduszowi potwierdzenia
zawarcia takiej umowy. Z zastrzezeniem wyjgtkow okreslonych w Ustawie o IKE oraz
IKZE, Wyptata Transferowa z IKZE w Funduszu dokonywana jest w terminie nie
diuzszym niz 30 dni od dnia ztozenia dyspozycji Wyptaty Transferowej wraz z
wymaganymi dokumentami dodatkowymi. Przedmiotem Wyptaty Transferowej z IKZE
w Funduszu na rzecz Uczestnika moze by¢ wytgcznie catosé srodkéw zgromadzonych
przez Uczestnika, z wytgczeniem wyjgtkéw okreslonych w Ustawie o IKE oraz IKZE.
Kazda z osob uprawnionych na wypadek smierci Uczestnika moze dokona¢ Wyptaty
Transferowej z IKZE catosci przystugujacych jej srodkéw wytgcznie na swoje
indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego.

Przedmiotem wyptaty transferowej moze by¢é wylgcznie catos¢ sSrodkdw
zgromadzonych na IKE Iub IKZE, z wytgczeniem wyjgtkow okreslonych w
odpowiednich przepisach prawa.

Kazda ze Stron moze wypowiedzie¢ Umowe IKE lub Umowe IKZE sktadajgc drugiej
stronie odpowiednie os$wiadczenie. Przy czym Fundusz jest uprawniony do
wypowiedzenia Umowy IKE oraz Umowy IKZE tylko w przypadkach przewidzianych w
Umowach.

W przypadku wypowiedzenia Umowy IKE lub Umowy IKZE przez ktdrgkolwiek ze stron
nastepuje zwrot srodkéw zgromadzonych odpowiednio na IKE lub IKZE, jezeli nie
zachodzg przestanki do wyptaty lub wyptaty transferowe;.

Zwrotowi podlegajg srodki odpowiednio z IKE lub IKZE pomniejszone o nalezny
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podatek, a w przypadku, gdy na IKE Fundusz przyjgt wyptate transferowg z
pracowniczego programu emerytalnego — takze o kwote, ktéra zgodnie z odpowiednimi
przepisami zostaje przekazana do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych. W przypadku
IKE przedmiotem zwrotu moze by¢ catos¢ lub czesé srodkow a w przypadku IKZE
przedmiotem zwrotu moze by¢ jedynie cato$¢ zgromadzonych srodkéw. Szczegdtowe
zasady zwrotu srodkdw zgromadzonych na IKE oraz IKZE okreslone sg odpowiednio
w Umowie IKE albo Umowie IKZE oraz w odpowiednim regulaminie. Osoba na ktérej
rzecz dokonano Zwrotu Srodkéw zgromadzonych na IKE oraz IKZE moze zatozyc
ponownie IKE lub IKZE w przysztosci

W przypadku odkupienia przez Uczestnika wszystkich Jednostek Uczestnictwa
zapisanych na IKE lub IKZE w zwigzku z dokonaniem zwrotu, wyptaty lub wyptaty
transferowej Umowa IKE oraz IKZE ulega rozwigzaniu.

Uczestnik oszczedzajgcy na IKE lub IKZE, w terminie 45 dni od dnia otrzymania
powiadomienia o otwarciu likwidacji Funduszu, powinien - zawrze¢ umowe O
prowadzenie IKE lub IKZE z inng instytucjg finansowg i dostarczy¢ Funduszowi
potwierdzenie zawarcia umowy lub w przypadku przystgpienia do pracowniczego
programu emerytalnego — potwierdzenie przystgpienia do tego programu, w celu
dokonania wyptaty transferowej. W przypadku niedopetnienia powyzszych
obowigzkow, jezeli Uczestnik nie spetnia warunkéow do wyptaty, nastepuje zwrot
Srodkow zapisanych na IKE Ilub IKZE. Postanowienia powyzsze stosuje sie
odpowiednio w przypadku, gdy przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne
towarzystwo funduszy inwestycyjnych powoduje, ze oszczedzajgcy bedzie posiadat
jednostki uczestnictwa zapisane na IKE lub IKZE w funduszach zarzadzanych przez
rézne towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

W przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisane na IKE lub IKZE sg przedmiotem
zastawu, zaspokojenie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem z IKE lub IKZE jest
traktowane jako zwrot.

Artykut 35
(wykreslono).

Artykut 36
(wykreslono)

Artykut 37
(wykreslono)

Artykut 38

(wykreslono)
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Artykut 39

Fundusz moze samodzielnie lub z innymi funduszami inwestycyjnymi zarzgdzanymi przez
Towarzystwo prowadzi¢ PPE oraz programy w ramach Planéw Oszczednosciowych.
Fundusz moze prowadzi¢ pracownicze programy emerytalne (PPE) zgodnie z zasadami
przewidzianymi w Ustawie o PPE. Szczegdétowe warunki gromadzenia srodkéw w ramach
PPE okresla, zgodnie z Ustawg o PPE, umowa o wnoszenie przez pracodawce skladek
pracownikbw do Subfunduszu, zawarta pomiedzy Funduszem a pracodawcag
prowadzgcym PPE, ktéra to umowa okresla w szczegolnosci wysokosé i sposob
pobierania optat manipulacyjnych.

Fundusz w ramach Planu Oszczednosciowego moze w szczegolnosci prowadzié:

a) Programy Systematycznego Inwestowania (PSI),

b) Pracownicze Programy Inwestycyjne (PPI).

Fundusz moze prowadzi¢ PSI na nastepujgcych zasadach:

a) nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach PSI odbywa sie na warunkach zawartych
w odpowiedniej umowie dodatkowej; przez zawarcie umowy rozumie sie rowniez
oswiadczenie Uczestnika Funduszu o przyjeciu regulaminu PSI;

b) uczestnictwo w PSI moze wigza¢ sie z zadeklarowaniem przez Uczestnika
systematycznosci wptat do Subfunduszy Ilub docelowej wysokosci wptat do
Subfunduszy w ramach PSI lub czasu trwania uczestnictwa;

c) umowa (regulamin) dotyczaca PSI powinna w szczegoélnosci okresla¢ nazwe PSI,
wysokos¢ wptat Uczestnika PSI, okres na jaki Uczestnik zobowigzuje sie
systematycznie inwestowac srodki - w przypadku gdy uczestnictwo w PSI wigze sie z
zadeklarowaniem przez Uczestnika systematycznosci wptat do Subfunduszy, zasady
pobierania opfat manipulacyjnych, zasady rozwigzania umowy oraz sposob
informowania Uczestnikdw o zmianie warunkéw programu.

Fundusz moze prowadzi¢ PPI na nastepujgcych zasadach:

a) postanowienia Statutu dotyczgce PSI i PPE stosuje sie odpowiednio do PPI,

b) wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa mogg by¢ wnoszone przez pracodawce
uczestnikow PPI.

W przypadku gdy, zgodnie z ust. 4 lit. b), przystgpienie do PSI| wigze sie z obowigzkiem
zadeklarowania docelowej wysokosci wptat do Subfunduszy w ramach PSI, z nabywaniem
Jednostek Uczestnictwa w ramach PSI moze wigzac sie koniecznos¢ poniesienia przez
Uczestnika dodatkowej optaty manipulacyjnej, pobieranej przy pierwszym nabyciu

Jednostek Uczestnictwa w ramach PSI. Powyzsza optata naliczana bedzie jako warto$¢
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procentowa wynoszgca nie wiecej niz 5% od zadeklarowanej przez Uczestnika, w umowie
dotyczgcej przystgpienia do PSI, docelowej wysokosci wptat do Subfunduszy w ramach
PSI.

Uczestnictwo w PPE lub programach prowadzonych w ramach Planu Oszczednosciowego
(dalej tgcznie Program) moze wigzac¢ sie z ponoszeniem przez Uczestnika dodatkowych
opfat manipulacyjnych pobieranych przy odkupywaniu przez Uczestnika Jednostek
Uczestnictwa zgromadzonych w ramach Programu, przy czym wysokosC optaty
manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa nie moze
przekroczy¢ 5% s$rodkéw wyptacanych Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. Z zastrzezeniem ust. 6, Dystrybutor, z tytulu zbywania Jednostek
Uczestnictwa w ramach uczestnictwa w Programach moze pobieraé optate manipulacyjna,
o ktérej mowa w postanowieniach dotyczgcych poszczegdélnych Subfunduszy lub optate
manipulacyjng w wysokosci nie wyzszej niz 5% wptaty dokonanej przez nabywce
Jednostek Uczestnictwa w ramach Programu niezaleznie od sposobu alokacji srodkow
pomiedzy Subfunduszami lub funduszami w ramach Programu.

W przypadku PPE lub poszczegdélnych Programéw prowadzonych w ramach Planu
Oszczednosciowego wysokos¢ optaty manipulacyjnej moze ulec obnizeniu lub opfata

manipulacyjna moze nie by¢ pobierana w ogole.
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Rozdziat VI
CZESTOTLIWOSC DOKONYWANIA WYCENY AKTYWOW FUNDUSZU | AKTYWOW
SUBFUNDUSZY, USTALANIA WAN, WANS | WANSJU ORAZ ZASADY
DOKONYWANIA WYCENY
AKTYWOW FUNDUSZU | AKTYWOW SUBFUNDUSZY

Artykut 40

Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy wycenia sie, a zobowigzania Funduszu i
Subfunduszy ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia potgczonego
sprawozdania finansowego obejmujgcego wszystkie Subfundusze oraz sprawozdan
jednostkowych Subfunduszy.

Metody i zasady dokonywania wyceny sg wspolne dla Aktywow Funduszu oraz Aktywoéw
Subfunduszy, zgodne z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
i zostaty opisane w Prospekcie.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng Subfunduszy, a takze w celu
umozliwienia Towarzystwu ustalenia w sposéb nalezyty WAN, WANS oraz ustalenia
WANSJU, w tym w szczegdlnosci biorgc pod uwage mozliwosé uzyskania przez
Towarzystwo informacji niezbednych do przeprowadzenia wyceny Aktywéw Funduszu
oraz Aktywéw Subfunduszy oraz ustalenia WANSJU oraz inne aspekty organizacyjno-
techniczne, godzing, w ktérej Fundusz bedzie okre$lat ostatnie dostepne kursy
przyjmowane do wyceny sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku jest godzina
23.30 czasu urzedowego na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, to jest czasu
srodkowoeuropejskiego lub czasu letniego srodkowoeuropejskiego w okresie od jego
wprowadzenia do odwotania, w Dniu Wyceny.

Wartos¢ Aktywdéw Netto Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu oraz Wartosé
Aktywdéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny obliczana jest w

Ztotych.
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Rozdziat VII
OBOWIAZKI INFORMACYJNE FUNDUSZU
Artykut 41

Na stronie internetowej www.tfi.bnpparibas.pl Fundusz publikuje:

a) Prospekt,
b) Kluczowe Informacje dla Inwestoréw,
¢) aktualne informacje o zmianach w Prospekcie lub Kluczowych Informacjach dla
Inwestorow,
d) zmiany Statutu wraz z informacjg o terminie wejscia w zycie tych zmian,
e) roczne i pétroczne potgczone sprawozdanie finansowe obejmujgce Subfundusze oraz
roczne i pétroczne jednostkowe sprawozdania finansowe dla kazdego Subfunduszu,
f) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa,
g) cene zbycia i cene odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu,
h) informacje o zmniejszeniu Wartosci Aktywow Netto Funduszu ponizej poziomu
2.500.000 (dwdch miliondw pieciuset tysiecy) ztotych,
i) informacje o zmniejszeniu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu ponizej poziomu
500.000 (pieciuset tysiecy) ztotych,
i) pozostate informacje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.
Jezeli przepis prawa naktada na Fundusz obowigzek zamieszczenia ogtoszenia w
dzienniku, Fundusz dokonuje ogtoszen w Gazecie Gietdy ,Parkiet”.
W przypadku, gdy publikacja informacji wskazanych w ust. 2 w Gazecie Gietdy ,Parkiet”
nie bedzie mozliwa, w szczegdlnosci z powodu zaprzestania lub zawieszenia wydawania
Gazety Gietdy ,Parkiet” lub innych okolicznosci niezaleznych od Funduszu, informacje te
publikowane beda w dzienniku ,Rzeczpospolita”.
Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz bezptatnie udostepnia Kluczowe
Informacje dla Inwestoréw, umozliwiajgc zapoznanie sie z nimi przed nabyciem Jednostek
Uczestnictwa.
Fundusz jest obowigzany doreczy¢ Uczestnikowi bezptatnie, na jego zgdanie, roczne i
pofroczne potgczone sprawozdanie finansowe obejmujgce Subfundusze oraz roczne i
potroczne jednostkowe sprawozdania finansowe dla kazdego z Subfunduszy, a takze
Prospekt wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym Prospekcie.
Fundusz ogtasza Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa oraz
cene zbycia i cene odkupienia Jednostek Uczestnictwa, niezwtocznie po ich ustaleniu.
WANSJU oraz cena zbycia i cena odkupienia Jednostki Uczestnictwa sg ogtaszane przez

Fundusz w ztotych.
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Fundusz moze publikowac na stronie internetowej, o ktérej mowa w ust. 1:

a) wyliczenie Wartosci Aktywéw Netto Funduszu oraz Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na ostatni dzien miesigca bedgcy Dniem Wyceny z wyszczegdlnieniem
w podziale na poszczegdlne Subfundusze rodzajéw lokat, w przypadku papieréw
wartosciowych - wyszczegolnienie dziedzin, w ktdrych prowadzona jest dziatalnos¢
przez emitentow papieréw wartosciowych posiadanych przez Fundusz oraz informacje
o dziesieciu najwyzszych pod wzgledem wartosci lokatach w papiery wartosciowe na
ostatni dzien miesigca bedgcy Dniem Wyceny,

b) nieaudytowane sprawozdania finansowe Funduszu i Subfunduszy.

Rozdziat VIII
LIKWIDACJA FUNDUSZU
Artykut 42

Fundusz ulega rozwigzaniu, z zastrzezeniem ust. 2, jezeli:

a) cofnieta zostanie decyzja KNF zezwalajgca na dziatalno$¢ Towarzystwa lub
zezwolenie na dziatalno$¢ Towarzystwa wygasto, a zarzgdzanie Funduszem nie
zostanie przejete przez inne towarzystwo w terminie 3 (trzech) miesiecy od daty
wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia lub od dnia wygasniecia zezwolenia,

b) Depozytariusz zaprzestanie wykonywania swoich obowigzkéw i nie zawarto z innym
depozytariuszem umowy o prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu,

¢) WAN Funduszu spadnie ponizej 2.000.000 (dwdch milionéw) ztotych,

d) Zarzad Towarzystwa podejmie uchwate o likwidacji ostatniego Subfunduszu
wydzielonego w ramach Funduszu,

e) Towarzystwo pozostawato jedynym Uczestnikiem Funduszu przez okres dtuzszy niz 6
miesiecy.

Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia

likwidacji Fundusz nie moze zbywa¢ Jednostek Uczestnictwa.

Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywow, Sciggnieciu naleznosci Funduszu,

zaspokojeniu wierzycieli i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych

Srodkow pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez

nich Jednostek Uczestnictwa.

Srodki pieniezne, ktérych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu

sgdowego.

Towarzystwo lub Depozytariusz ogtoszg w sposoéb okreslony w art. 41 informacje o

rozpoczeciu likwidacji Funduszu.
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W okresie likwidacji likwidator dokonuje wyceny Wartosci Aktywéw Netto Funduszu oraz
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy nie rzadziej niz raz na 7 (siedem) dni w ostatnim w
danym tygodniu dniu, w ktérym odbywa sie sesja na GPW. Do wyceny Wartosci Aktywow
Netto Funduszu oraz Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy w okresie likwidacji stosuje sie
postanowienia rozdziatu VI.

W przypadku rozwigzania Funduszu likwidacji ulegajg wszystkie Subfundusze.

Rozdziat IX
LIKWIDACJA SUBFUNDUSZU
Artykut 43

Z zastrzezeniem ust. 9, Fundusz moze dokonac¢ likwidacji Subfunduszu, jezeli:

a) WAN Subfunduszu spadnie ponizej 500.000 (pieciuset tysiecy) ztotych,

b) Zarzad Towarzystwa podejmie uchwate o likwidacji Subfunduszu w przypadku gdy w
ciggu kolejnych 3 (trzech) miesiecy kalendarzowych suma kosztow zwigzanych z
dziatalnoscig Subfunduszu ponoszonych przez Towarzystwo przewyzsza przychody
Towarzystwa z tytulu wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem,

c) w przypadku zbycia przez Fundusz wszystkich lokat wchodzgcych w skfad portfela
inwestycyjnego tego Subfunduszu.

Decyzje o likwidacji Subfunduszu podejmuje Towarzystwo dziatajgce w imieniu

Funduszu.

Likwidatorem Subfunduszu jest Towarzystwo, z wytgczeniem przypadku likwidaciji

Subfunduszu w zwigzku z rozwigzaniem Funduszu.

W przypadku okreslonym w ust. 1 lit. a) Subfundusz nie ulega rozwigzaniu, jezeli Zarzad
Towarzystwa podejmie uchwate o potgczeniu Subfunduszu z innym Subfunduszem w
trybie i na warunkach okreslonych w art. 44.

Od dnia rozpoczecia likwidacji Subfunduszu Fundusz nie moze zbywaé Jednostek

Uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu.

Likwidacja Subfunduszu, jezeli nie jest zwigzana z likwidacjg Funduszu, jest

przeprowadzana z zachowaniem nastepujgcych zasad:

1) Likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego Aktywow, Sciggnieciu naleznosci
Subfunduszu, zaspokojeniu wierzycieli i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez
wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom Subfunduszu, proporcjonalnie

do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa.
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2) Zbywanie aktywoéw likwidowanego Subfunduszu powinno by¢ dokonywane z
nalezytym uwzglednieniem intereséw Uczestnikéw tego Subfunduszu i pozostatych
Uczestnikéw Funduszu.

3) Srodki pieniezne, ktérych wyptacenie nie byto mozliwe likwidator przekazuje do
depozytu sgdowego.

4) Likwidator Subfunduszu ogtosi w sposéb okreslony w art. 41 informacje o rozpoczeciu
likwidacji Subfunduszu. W ogtoszeniu, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim,
Likwidator wzywa wierzycieli Funduszu do zgtaszania w terminie wskazanym w tym
ogtoszeniu roszczen zwigzanych z likwidowanym Subfunduszem.

5) W okresie likwidaciji likwidator dokonuje wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
nie rzadziej niz raz na 7 (siedem) dni w ostatnim w danym tygodniu dniu, w ktérym
odbywa sie regularna sesja na GPW. Do wyceny Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w okresie likwidacji stosuje sie postanowienia Rozdziatu VI.

Koszt likwidacji danego Subfunduszu jest kosztem tego Subfunduszu. Naleznosci

likwidowanego Subfunduszu ustalane sg zgodnie z zasadami okreslonymi w odpowiednich

postanowieniach Statutu odnoszgcych sie do kosztéw Subfunduszu.

W trybie, o ktorym mowa w ust. 1, Fundusz nie moze zlikwidowaé¢ wszystkich Subfunduszy.

Rozdziat X
tACZENIE SUBFUNDUSZY
Artykut 44

Subfundusze mogg by¢ ze sobg fgczone.

Pofgczenie nastepuje poprzez przeniesienie majgtku Subfunduszu przejmowanego do
Subfunduszu przejmujgcego oraz przydzielenie Uczestnikom przejmowanego
Subfunduszu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujgcego w zamian za Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego.

Warunki oraz tryb tgczenia Subfunduszy okreslajg witasciwe przepisy Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych. Potgczenie Subfunduszy wymaga zgody KNF.

O zamiarze potgczenia Subfunduszy Towarzystwo ogtasza w sposob okreslony w art. 41

ust. 1.
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Rozdziat XI
ZMIANA STATUTU
Artykut 45

Zmiany Statutu dokonywane sg przez Towarzystwo jako organ Funduszu.

Zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.

Zezwolenia KNF wymaga zmiana Statutu w zakresie okreslonym w Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych.

Zmiana Statutu wchodzi w zycie w terminach ustalonych zgodnie z art. 24 Ustawy o

Funduszach Inwestycyjnych.

Rozdziat XII
POSTANOWIENIA KONCOWE | PRZEPISY PRZEJSCIOWE
Artykut 46

Wszystkie Zlecenia i dane Uczestnikdw Funduszu zwigzane z uczestnictwem w Funduszu
sg utrwalane, zabezpieczane oraz przechowywane w celach dowodowych w sposéb i
przez okres wskazany we wtasciwych przepisach prawa.

W przypadkach okreslonych w umowie o przystgpienie do Planu Oszczednosciowego, a
takze w innych przypadkach okreslonych przez Towarzystwo na stronie internetowej, o
ktorej mowa w art. 41 ust. 1, mozliwe jest dokonanie przeniesienia Jednostek Uczestnictwa
Z jednego Subrejestru na inny Subrejestr posiadany przez Uczestnika w Funduszu.
Fundusz moze odmowic przyjecia lub realizacji Zlecenia w przypadku odmowy podania
danych identyfikujgcych zgodnie z wymogami prawa, a w szczegodlnosci z ustawg z dnia 1
marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (tekst
jednolity: Dz.U. z 2018 r., poz. 723).

Fundusz ma prawo wstrzymac realizacje Zlecenia w przypadkach okreslonych przez
prawo, a w szczegolnosci ustawe o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu

terroryzmu.

Artykut 47

W sprawach nieuregulowanych w Statucie zastosowanie majg przepisy Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych, Ustawy o Ofercie Publicznej, Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, Ustawy o Nadzorze nad Rynkiem Kapitatowym, Ustawie o
PPK oraz Ustawie o PPE, Kodeksu cywilnego oraz inne wifasciwe przepisy prawa
polskiego, wtgczajgc w to przepisy prawa podatkowego.

Sadem wtasciwym dla rozstrzygania sporow dotyczacych niniejszego Statutu lub
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uczestnictwa w Funduszu jest sgd wiasciwy dla siedziby Funduszu.

Obowigzki podatkowe zwigzane z uczestnictwem w Funduszu cigzg na Uczestnikach. W
stosunku do Uczestnikow Funduszu bedg wykonywane tylko te obowigzki podatkowe,
ktére zostaty natozone na Fundusz na mocy odpowiednich przepisow prawa.

W przypadku, jedli zgodnie z przepisami jakiekolwiek ptatnosci dokonywane przez
Fundusz na rzecz Uczestnikow beda podlegaty potrgceniom, w szczegodlnosci z tytutu
podatku, Fundusz bedzie dokonywaé ptatnosci na rzecz Uczestnikéw po potrgceniu

wymaganych kwot.

Rozdziat XIll

INFORMACJA O MOZLIWOSCI UWOLNIENIA SIE PRZEZ DEPOZYTARIUSZA OD
ODPOWIEDZIALNOSCI ZA AKTYWA UTRZYMYWANE

Artykut 47a
Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate Aktywow Utrzymywanych. Po
potwierdzeniu Utraty Instrumentu Finansowego stanowigcego Aktywo Utrzymywane
natychmiast powiadamia sie o niej Uczestnikdw za pomocg Trwatego Nosnika Informac;i.
W przypadku utraty Aktywa Utrzymywanego Depozytariusz niezwtocznie zwraca
Funduszowi takie samo Aktywo Utrzymywane, w tym taki sam Instrument Finansowy, albo
kwote odpowiadajgcg ich wartosci.
Depozytariusz moze uwolni¢ sie od odpowiedzialnosci wobec Funduszu za utrate Aktywow
Utrzymywanych, jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 101 Rozporzgdzenia 231/2013, ze
utrata danego Aktywa Utrzymywanego nastgpita z przyczyn od niego niezaleznych.
Depozytariusz moze uwolni¢ sie od odpowiedzialno$ci wobec Funduszu za Utrate
Instrumentu Finansowego stanowigcego Aktywo Utrzymywane przez Subdepozytariusza
jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 102 Rozporzadzenia 231/2013, ze:

1) dopetnit obowigzkdw okreslonych w art. 81i Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych;

2) pisemna umowa miedzy Depozytariuszem a Subdepozytariuszem w sposob
jednoznaczny przenosi odpowiedzialnos¢ Depozytariusza na Subdepozytariusza i
umozliwia Towarzystwu i Funduszowi dochodzenie roszczen od tego podmiotu
bezposrednio lub, po udzieleniu petnomocnictwa Depozytariuszowi, za jego

posrednictwem;

3) pisemna umowa miedzy Depozytariuszem a Funduszem dopuszcza mozliwosc
uwolnienia sie przez Depozytariusza od odpowiedzialnosci w takiej sytuacji i ustanawia

obiektywne warunki uwolnienia sie Depozytariusza od takiej odpowiedzialnosci.

Statut zezwala na uwolnienie Depozytariusza od odpowiedzialnosci wobec Funduszu za

Utrate Instrumentu Finansowego stanowigcego Aktywo Utrzymywane przez Podmiot
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Lokalny wytgcznie, jezeli Depozytariusz wykaze, z uwzglednieniem art. 811 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych oraz art. 102 Rozporzadzenia 231/2013, ze:
1) Fundusz zobowigzat Depozytariusza do przekazania Instrumentéw Finansowych do

przechowywania Podmiotowi Lokalnemu;

2) pisemna umowa miedzy Depozytariuszem a Funduszem dopuszcza mozliwosé

uwolnienia sie przez Depozytariusza od odpowiedzialnosci w takiej sytuaciji;

3) pisemna umowa z Podmiotem Lokalnym przenosi odpowiedzialno$¢ Depozytariusza
na ten podmiot i umozliwia Towarzystwu i Funduszowi dochodzenie roszczen od tego
podmiotu bezposrednio lub umozliwia Depozytariuszowi dochodzenie w ich imieniu

roszczen od Podmiotu Lokalnego;

4) Uczestnicy Funduszu zostali uprzednio poinformowani o mozliwosci zwolnienia

Depozytariusza od odpowiedzialnosci.

5. Majac na uwadze postanowienia ust. 1-4, informuje sie Uczestnikéw oraz Inwestorow, ze:
1) pisemna umowa z Depozytariuszem o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu
dopuszcza mozliwos¢ uwolnienia sie przez Depozytariusza od odpowiedzialnosci za

utrate Aktywéw Utrzymywanych przez Subdepozytariusza lub Podmiot Lokalny;

2) Statut Funduszu zezwala na uwolnienie sie przez Depozytariusza od
odpowiedzialnosci za utrate Aktywow Utrzymywanych przez Podmiot Lokalny, na

zasadach wskazanych w ust. 4.
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CZESC I
SUBFUNDUSZE

Rozdziat |

SUBFUNDUSZ BNP Paribas TOP Funduszy Obligacji Krajowych

CEL | STRATEGIA INWESTYCYJNA
Artykut 48

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w
ust. 1.

ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNEJ

Artykut 49

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu
przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta,
ryzyka zmiennosci stép procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Obligacje emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, o ratingu nie
nizszym niz posiada Rzeczpospolita Polska, oraz obligacje korporacyjne o pozostatym do
terminu zapadalnosci czasie nie dluzszym niz trzy miesigce, stanowig co najmniej 30%
(trzydziesci procent) Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze inwestowac do 50% (pieédziesigt procent) Aktywdw Subfunduszu w diuzne
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa,
pod warunkiem, ze instrumenty te spetniajg kryteria wskazane w art. 93 i 93 a Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w art. 10 ust. 7, w celu, o
ktérym mowa w art. 10 ust. 6 lit. e. Z zastrzezeniem art. 10 ust. 10 i 11, warto$¢
maksymalnego limitu ekspozycji AFI, wynikajgca z umow majgcych za przedmiot kontrakty
terminowe, zawartych przez Fundusz w ramach zarzgdzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu metody zaangazowania, o ktérej mowa w art.
8 Rozporzadzenia 231/2013, moze wynosi¢ od 0% do 100% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Instrumenty Rynku Pienieznego oraz instrumenty dtuzne, tj.: inne niz okreslone w ust. 2 i
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3 obligacje o ratingu nie nizszym niz rating na poziomie inwestycyjnym przyznanym przez
co najmniej jedng z uznanych agencji ratingowych: Standard&Poor’s, Moody’s lub Fitch,
bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, a takze waluty oraz depozyty
bankowe, mogg stanowié nie wiecej niz 30% (trzydziesci procent) Aktywow Subfunduszu.
Do Subfunduszu majg zastosowanie postanowienia art. 10 ust. 1 pkt b) i d) oraz art. 12
ust. 2 oraz ust. 6-12.

Obok kryteridw doboru instrumentow dtuznych okreslonych w art. 11 ust. 1, Fundusz przy
dokonywaniu lokat Aktywéw Subfunduszu w instrumenty, o ktérych mowa w ust. 2,
uwzglednia réwniez poziom zmodyfikowanego duration portfela inwestycyjnego
Subfunduszu rozumianego jako miara ryzyka, informujgca o ile zmieni sie cena obligacji w
przypadku zmiany stopy zwrotu do wykupu. Fundusz utrzymuje zmodyfikowane duration
Subfunduszu na poziomie ponizej 5 (pieciu) lat. W przypadku dtuznych papieréw
wartosciowych emitowanych przez przedsiebiorstwa Fundusz uwzglednia takze
pozytywng ocene emitenta w zakresie zdolnosci do terminowej obstugi zobowigzan
wynikajgcych z tych papierow, prognozowanych przeptywow pienieznych oraz kryteria
jakosciowe odnoszgce sie do emitenta i rynku, na ktorym dziata, jak m.in.: strategia i
pozycja rynkowa emitenta, jakos$¢ dziatarh podejmowanych przez kadre zarzgdzajaca.
Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne oraz lokowac
Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na rynkach, o ktérych mowa w art. 10, w tym na nastepujgcych
rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita
Polska i Panstwo Cztonkowskie): Australia: National Stock Exchange of Australia,
Australian Securities Exchange, Chile: Bolsa de Corredores — Bolsa de Valores, Bolsa
Electrénica de Chile, Islandia: NASDAQ OMX Nordic, Izrael: Tel-Aviv Stock Exchange,
Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Securities Exchange i Tokyo Stock Exchange
(Japan Exchange Group), Kanada: Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange, TSX
Venture Exchange, Korea Potudniowa: (KRX) Korea Exchange, Meksyk: Mexican Stock
Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Bers, Nowa Zelandia: New
Zealand Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: NYSE MKT, New York Stock Exchange,
Nasdaq Stock Market, Chicago Mercantile Exchange, Chicago Board Options Exchange,
Chicago Board of Trade, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja:
Borsa Istanbul, Wielka Brytania: London Stock Exchange (LSE), Gibraltar: Gibraltar Stock
Exchange (GSX).

OPLATY MANIPULACYJNE W RAMACH SUBFUNDUSZU
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Artykut 50

1. Z zastrzezeniem art. 35 ust. 18 oraz art. 39 ust. 6i 7:

1)

2)

3)

5)

6)

7

8)

9)

Dystrybutor za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A pobiera
opfate manipulacyjng w maksymailnej wysokosci 2% (dwa procent) kwoty wptacone;j.
Optata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu kategorii A.

Dystrybutor za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B pobiera
optate manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 2% (dwa procent) kwoty wptaconej.
Optata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu kategorii B.

Dystrybutor za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii P pobiera
optate manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 2% (dwa procent) kwoty wptaconej.
Optata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu kategorii P.

Dystrybutor za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A pobiera
optate manipulacyjng w maksymalnej wysokosci stanowigcej 2% (dwa procent) kwoty
wynikajgcej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
przez WANSJU.

Dystrybutor za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii C pobiera
opfate manipulacyjng w maksymalnej wysokos$ci stanowigcej 2% (dwa procent) kwoty
wynikajgcej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
przez WANSJU.

Dystrybutor za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii P pobiera
opfate manipulacyjng w maksymalnej wysokos$ci stanowigcej 2% (dwa procent) kwoty
wynikajgcej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
przez WANSJU.

Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii
A, kategorii C i kategorii P pobierana jest w dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Dystrybutor za Zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A, kategorii B,
kategorii C i kategorii P pobiera optate manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 4%
(cztery procent) kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby zamienianych Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

Optata manipulacyjna, o ktérej mowa w pkt 8, pobierana jest w dniu zamiany Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu.
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Szczegdbtowe stawki optat manipulacyjnych i zasady ich pobierania zawiera udostepniana

przez Towarzystwo Tabela Opfat, z zastrzezeniem ust. 1.

KOSZTY SUBFUNDUSZU
Artykut 51

Fundusz pokrywa ze srodkow Subfunduszu nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z

dziatalnoscig Subfunduszu:

a) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem, w wysokosci okreslonej
w ust. 6,

b) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami dokonywanymi przez Fundusz, w
tym optaty i prowizje maklerskie, optaty pobierane, odpowiednio, z tytutu nabycia,
konwersiji, zamiany, odkupienia, wykupu jednostek uczestnictwa lub certyfikatéw
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub tytutdbw uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytutdw uczestnictwa
instytucji wspolnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg, o ktérych to
instytucjach mowa w art. 101 ust. 1 pkt 3) Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,
bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu,

c) prowizje i optaty bankowe,

d) koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu,

e) podatki i optaty wynikajgce z przepiséw prawa, w tym optaty za zezwolenia oraz optaty
rejestracyjne, a takze opfaty notarialne,

f) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych,

g) koszty biegtych rewidentéw, w tym wynagrodzenie biegtego rewidenta wynikajgce z
badania i przeglgdu sprawozdan finansowych, do wysokosci nieprzekraczajgcej w skali
roku kwoty 90.000 (dziewiecdziesiat tysiecy) ztotych, przy czym ewentualng nadwyzke
pokryje Towarzystwo,

h) koszty obstugi prawnej i podatkowej, do wysokosci nieprzekraczajgcej w skali roku
kwoty 75.000 (siedemdziesiat pie¢ tysiecy) ztotych, przy czym ewentualng nadwyzke
pokryje Towarzystwo,

i) koszty wykorzystywanego przez Subfundusz oprogramowania, jego modyfikacji oraz
optat licencyjnych  zwigzanych z  wykorzystywanym przez  Subfundusz
oprogramowaniem, do wysokosci nieprzekraczajgcej w skali roku kwoty 90.000
(dziewieédziesigt tysiecy) ztotych, przy czym ewentualng nadwyzke pokryje

Towarzystwo,
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j) koszty wynagrodzenia Depozytariusza do wysokosci nieprzekraczajgcej 0,12% w skali
roku od sredniej WANS w roku kalendarzowym lub kwoty 90.000 (dziewiecdziesiagt
tysiecy) ztotych, w zaleznosci, ktéra z tych kwot bedzie wyzsza, przy czym ewentualng
nadwyzke pokryje Towarzystwo,

k) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, w tym koszty
okresowych wycen WAN, WANS, WANSJU, koszty sporzgdzania sprawozdan
finansowych Funduszu i Subfunduszu, koszty przygotowania oraz akceptacji modelow
wyceny Aktywow Subfunduszu oraz koszty utrzymania lub dostosowania systemow
informatycznych do celow prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu,
do wysokosci nieprzekraczajgcej w skali roku kwoty 90.000 (dziewiec¢dziesiat tysiecy)
Ztotych, przy czym ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo,

[) koszty prowadzenia Rejestru Uczestnikow Funduszu i Subrejestru Uczestnikéw do
wysokosci nieprzekraczajgcej 0,20% w skali roku od $redniej WANS w roku
kalendarzowym lub kwoty 220.000 (dwiescie dwadziescia tysiecy) ztotych, w
zaleznosci, ktéra z tych kwot bedzie wyzsza, przy czym ewentualng nadwyzke pokryje
Towarzystwo,

m) koszty ogtoszen wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, koszty
druku i publikacji materiatéw informacyjnych o Funduszu i Subfunduszu oraz koszty
ttumaczen, w tym tlumaczen przysieglych dokumentéw Funduszu do wysokosci
nieprzekraczajgcej 50.000 (piecdziesiat tysiecy) ztotych w skali roku, przy czym
ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo,

n) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora Funduszu,

0) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu..2
Koszty wynagrodzenia likwidatora, o ktérym mowa w ust. 1 lit. n), nie przekroczg kwoty
100.000 (stu tysiecy) ztotych za kazdy likwidowany Subfundusz, a ewentualng
nadwyzke pokryje Towarzystwo. Koszty likwidacji Funduszu inne niz wynagrodzenie
likwidatora, nie przekroczg kwoty 500.000 (pieciuset tysiecy) ziotych za kazdy
likwidowany Subfundusz, a ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo.

Koszty wynagrodzenia likwidatora, o ktérym mowa w ust. 1 lit. 0), nie przekroczg 0,1%

WANS lub kwoty 100.000 (stu tysiecy) ztotych w zaleznosci, ktéra z tych kwot bedzie

wyzsza, a ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo. Koszty likwidacji Subfunduszu,

inne niz wynagrodzenie likwidatora, nie przekroczga kwoty 500.000 (pieciuset tysiecy)
ztotych, a ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo.

Koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu niewymienione w ust. 1 pokrywane sa

przez Towarzystwo. Towarzystwo moze podjgé decyzje o pokrywaniu przez czas

oznaczony lub nieoznaczony catodci lub czesci kosztow Subfunduszu z Srodkéw
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wiasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzgdzanie Funduszem.

Za zarzagdzanie Funduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie state ze Srodkéw
Subfunduszu.

Maksymalna wysoko$S¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem,
wskazana w ust. 6 ponizej, zostata ustalona w sposéb zgodny z art. 18 ust. 3 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych i zostata uzalezniona od przyjetej polityki inwestycyjne;
Subfunduszu, szczegotowo opisanej w art. 49 Statutu, a takze od poziomu ryzyka
inwestycyjnego jakie wigze sie z Subfunduszem, okreslonego za pomoca wskaznika SRRI
w Kluczowych informacjach dla inwestorow sporzgdzonych dla Subfunduszu.
Wynagrodzenie state dla kazdej kategorii jednostki nie moze by¢ wyzsze, niz 2% (dwa
procent) w skali roku od $redniej rocznej WANS w danym roku, przypadajgcej na
poszczegodlne kategorie jednostek osobno, a jego ptatnos¢ nastepuje nie pozniej niz 15
(pietnastego) dnia nastepnego miesigca kalendarzowego. Srednia WANS jest obliczana
jako suma Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych na poszczegodine
kategorie Jednostek Uczestnictwa w kolejnych dniach kalendarzowych podzielona przez
liczbe dni kalendarzowych w danym roku obrotowym. W przypadku gdy dzieh kalendarzowy
nie jest Dniem Wyceny, do wyliczen przyjmuje sie Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajg na poszczegolne kategorie jednostek, okreslong w Dniu Wyceny bezposrednio
poprzedzajgcym biezgcy dzien kalendarzowy.

Z zastrzezeniem ust. 6, koszty zwigzane z Subfunduszem pokrywane sg w terminach
okreslonych w umowach, przepisach prawa lub decyzjach wiasciwych organow.

Koszty zwigzane z Subfunduszem rozliczane sg w okresach rocznych.

Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu pokrywane sg z Aktywéw Subfunduszu w
proporcji odpowiadajgcej udziatowi Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartoci

Aktywéw Netto Funduszu w terminach, o ktérych mowa w ust. 7.

.Koszty wynikajgce z poszczegdlnych Subfunduszy obcigzajg tylko te Subfundusze.

.Koszty zwigzane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na podstawie umowy

lub zlecenia, ktére dotyczy kilku Subfunduszy pokrywane sg z Aktywow tych Subfunduszy
w proporcji odpowiadajgcej udziatowi warto$ci transakcji na rzecz danego Subfunduszu w

catkowitej wartosci transakgiji.
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MINIMALNA WYSOKOSC WPLAT
Artykut 52

1. Z zastrzezeniem ust. 2 oraz art. 20, Wptata Poczgtkowa oraz kazda nastepna minimalna
wptata do Subfunduszu w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
kategorii B, kategorii C i kategorii P wynosi 100 (sto) ztotych.

2. Dla Programéw Systematycznego Inwestowania (PSI), w przypadku ktérych uczestnictwo
wigze sie z zadeklarowaniem przez Uczestnika docelowej wysokosci wptat do
Subfunduszy w ramach takiego programu i poniesieniem przez Uczestnika dodatkowej
optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 39 ust. 6, wartos¢ Wptaty Poczatkowej stanowi
rownowarto$¢ dodatkowej optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 39 ust. 6,
powickszonej o wartos¢ zadeklarowanej przez Uczestnika systematycznej wptaty do

Subfunduszy w ramach PSI.

PRAWA UCZESTNIKOW SUBFUNDUSZU
Artykut 53

Prawa Uczestnikdw Subfunduszu, w tym inne, niz wynikajace z przepisow Ustawy o

Funduszach Inwestycyjnych okresla art. 32.

Rozdziat Ii
SUBFUNDUSZ BNP Paribas Obligacji Wysokodochodowych

CEL | STRATEGIA INWESTYCYJNA
Artykut 54

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.
2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w

ust. 1.

ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNEJ
Artykut 55

1. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu jako subfunduszu absolutnej stopy zwrotu
poprzez inwestowanie Aktywéw Subfunduszu z uwzglednieniem przewidzianych w art. 12

zasad dywersyfikacji lokat. Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie
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mozliwie wysokiej stopy zwrotu poprzez inwestycje w klasy aktywow, ktére w ramach danej
fazy cyklu koniunkturalnego powinny cechowac sie pozytywng dynamikg cen, przy
jednoczesnej rygorystycznej kontroli ryzyka utraty kapitatu i ryzyka ograniczonej ptynnosci.
Decyzje odnosnie udziatu poszczegdinych sktadnikéw lokat podejmowane bedg z
uwzglednieniem dgzenia do wyboru korzystniejszej relacji zysku do ryzyka.

Fundusz moze inwestowaé od 0% do 100% (sto procent) Aktywow Subfunduszu w diuzne
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, pod warunkiem, Ze instrumenty te
spetniajg kryteria wskazane w art. 93 i 93a Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, przy
czym dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez
przedsiebiorstwa nie mogg stanowi¢ wiecej niz 30% (trzydziesci procent) Aktywow
Subfunduszu.

Fundusz moze inwestowa¢ od 0% do 100% Aktywoéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,
tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe
za granicg, na zasadach okreslonych w art. 10 ust. 4 Statutu.

Fundusz moze inwestowaé od 0% do 100% (sto procent) Aktywéw Subfunduszu w
instrumenty udziatowe tj.: akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie
jak w szczegdlnosci: prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe, ktoérych bazg sg akcje (lub inne prawa majatkowe inkorporujgce prawa z
akcji), obligacje zamienne na akcje, a takze inne zbywalne papiery wartosciowe
inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom z akgc;ji.

Do Subfunduszu majg zastosowanie postanowienia art. 10 ust. 1 pkt b) i d) oraz art. 12
ust. 2 oraz ust. 6-12.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktdérych mowa w art. 10 ust. 7, w celu, o
ktérym mowa w art. 10 ust. 6 lit. e. Z zastrzezeniem art. 10 ust. 10 i 11, wartos¢
maksymalnego limitu ekspozycji AFI, wynikajgcej z umow majgcych za przedmiot kontrakty
terminowe, zawartych przez Fundusz w ramach zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu metody zaangazowania, o ktérej mowa w art.
8 Rozporzadzenia 231/2013, moze wynosi¢ od 0% do 100% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu. Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu dazy do osiggania dodatnich stép
zwrotu w skali roku, niezaleznie od biezgcej koniunktury na rynkach finansowych.
Ekspozycja na rynek akcji bedzie osiggana gtéwnie na rynku kasowym przez nabywanie
akciji.

Poza kryteriami, o ktérych mowa w art. 11, zarzgdzajgcy Subfunduszem braé beda pod
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uwage m.in. biezgcg sytuacje ekonomiczno-finansowo-prawng podmiotu, perspektywy
wzrostu jego wartosci, warto$¢ rynkowg posiadanych przez niego aktywow, jego otoczenie
zewnetrzne, atrakcyjnos$¢ i diugoterminowe prognozy rozwoju branzy, w ktorej dziata,
spodziewane stopy zwrotu oraz ryzyka zwigzane z dziatalnoscig. Ponadto, brane sg pod
uwage nastepujgce kryteria:

a) dla lokat w instrumenty udziatowe: analiza fundamentalna oraz relacja oczekiwana
stopa zwrotu - ryzyko inwestycyjne,

b) dla lokat w instrumenty dtuzne: analiza biezgcych i przysztych stop procentowych przy
uwzglednieniu obecnej i oczekiwanej inflacji. W przypadku dtuznych papierow
wartosciowych emitowanych przez przedsiebiorstwa takze pozytywna ocena emitenta
w zakresie zdolnosci do terminowej obstugi zobowigzan wynikajgcych z tych papieréw,
prognozowanych przeptywéw pienieznych oraz kryteriow jakosciowych odnoszgcych
sie do emitenta i rynku, na ktérym dziata, jak m.in.: strategia i pozycja rynkowa
emitenta, jakos$¢ dziatah podejmowanych przez kadre zarzadzajgca.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne oraz lokowac

Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na rynkach, o ktérych mowa w art. 10, w tym na nastepujgcych
rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita

Polska i Panstwo Cztonkowskie): Australia: National Stock Exchange of Australia,

Australian Securities Exchange, Chile: Bolsa de Corredores — Bolsa de Valores, Bolsa
Electrénica de Chile, Islandia: NASDAQ OMX Nordic, Izrael: Tel-Aviv Stock Exchange,
Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Securities Exchange i Tokyo Stock Exchange
(Japan Exchange Group), Kanada: Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange, TSX
Venture Exchange, Korea Potudniowa: (KRX) Korea Exchange, Meksyk: Mexican Stock

Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Bgrs, Nowa Zelandia: New

Zealand Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: NYSE MKT, New York Stock Exchange,

Nasdaqg Stock Market, Chicago Mercantile Exchange, Chicago Board Options Exchange,

Chicago Board of Trade, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja:

Borsa Istanbul, Wielka Brytania: London Stock Exchange (LSE), Gibraltar: Gibraltar Stock

Exchange (GSX).

OPLATY MANIPULACYJNE W RAMACH SUBFUNDUSZU
Artykut 56

Z zastrzezeniem art. 35 ust. 18 oraz art. 39 ust. 6 7:
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1) Dystrybutor, za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A pobiera
opfate manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 3% (trzy procent) kwoty wptaconej.
Optata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu kategorii A.

2) Dystrybutor za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B pobiera
opfate manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 3% (trzy procent) kwoty wptaconej.
Optata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu kategorii B.

3) Dystrybutor za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii P pobiera
opfate manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 3% (trzy procent) kwoty wptaconej.
Optata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu kategorii P.

4) Dystrybutor za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A pobiera
opfate manipulacyjng w maksymalnej wysokosci stanowigcej 3% (trzy procent) kwoty
wynikajgcej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
przez WANSJU.

5) Dystrybutor za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii C pobiera
optate manipulacyjng w maksymalnej wysokosci stanowigcej 3% (trzy procent) kwoty
wynikajgcej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
przez WANSJU.

6) Dystrybutor za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii P pobiera
optate manipulacyjng w maksymalnej wysokosci stanowigcej 3% (trzy procent) kwoty
wynikajgcej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
przez WANSJU.

7) Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
kategorii A, kategorii C i kategorii P pobierana jest w dniu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

8) Dystrybutor za Zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A, kategorii B,
kategorii C i kategorii P pobiera optate manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 4%
(cztery procent) kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby zamienianych Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

9) Optata manipulacyjna, o ktérej mowa w pkt 8, pobierana jest w dniu zamiany Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

2. Szczegotowe stawki optat manipulacyjnych i zasady ich pobierania zawiera udostepniana

przez Towarzystwo Tabela Optat, z zastrzezeniem ust. 1.
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KOSZTY SUBFUNDUSZU
Artykut 57

Fundusz pokrywa ze srodkéw Subfunduszu nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z

dziatalnoscig Subfunduszu:

a) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem, w wysokosci okreslonej
w ust. 5-8,

b) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami dokonywanymi przez Fundusz, w
tym opfaty i prowizje maklerskie, optaty pobierane, odpowiednio, z tytutu nabycia,
konwersji, zamiany, odkupienia, wykupu jednostek uczestnictwa lub certyfikatéw
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub tytutdbw uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytutéw uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg, o ktérych to
instytucjach mowa w art. 101 ust. 1 pkt 3) Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,
bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu,

c) prowizje i optaty bankowe,

d) koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu,

e) podatki i optaty wynikajgce z przepiséw prawa, w tym optaty za zezwolenia oraz optaty
rejestracyjne, a takze opfaty notarialne,

f) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych,

g) koszty biegtych rewidentéw, w tym wynagrodzenie biegtego rewidenta wynikajgce z
badania i przeglgdu sprawozdan finansowych, do wysokosci nieprzekraczajgcej w skali
roku kwoty 90.000 (dziewieédziesiat tysiecy) ztotych, przy czym ewentualng nadwyzke
pokryje Towarzystwo,

h) koszty obstugi prawnej i podatkowej, do wysokosci nieprzekraczajgcej w skali roku
kwoty 75.000 (siedemdziesiat pie¢ tysiecy) ztotych, przy czym ewentualng nadwyzke
pokryje Towarzystwo,

i) koszty wykorzystywanego przez Subfundusz oprogramowania, jego modyfikacji oraz
optat licencyjnych zwigzanych z  wykorzystywanym przez  Subfundusz
oprogramowaniem, do wysokosci nieprzekraczajgcej w skali roku kwoty 90.000
(dziewigcdziesigt tysiecy) ztotych, przy czym ewentualng nadwyzke pokryje
Towarzystwo,

J) koszty wynagrodzenia Depozytariusza do wysokosci nieprzekraczajgcej 0,12% w skali

roku od sredniej WANS w roku kalendarzowym lub kwoty 90.000 (dziewiecdziesiat
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tysiecy) ztotych, w zaleznosci, ktéra z tych kwot bedzie wyzsza, przy czym ewentualng

nadwyzke pokryje Towarzystwo,

k) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, w tym koszty

n)

0)

okresowych wycen WAN, WANS, WANSJU, koszty sporzgdzania sprawozdan
finansowych Funduszu i Subfunduszu, koszty przygotowania oraz akceptacji modelow
wyceny Aktywéw Subfunduszu oraz koszty utrzymania lub dostosowania systemow
informatycznych do celéw prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu,
do wysokosci nieprzekraczajgcej w skali roku kwoty 90.000 (dziewie¢dziesiat tysiecy)
Ztotych, przy czym ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo,

koszty prowadzenia Rejestru Uczestnikbw Funduszu i Subrejestru Uczestnikéw do
wysokosci nieprzekraczajgcej 0,20% w skali roku od $redniej WANS w roku
kalendarzowym lub kwoty 220.000 (dwiescie dwadziescia tysiecy) ziotych, w
zaleznosci, ktéra z tych kwot bedzie wyzsza, przy czym ewentualng nadwyzke pokryje
Towarzystwo,

koszty ogtoszen wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, koszty
druku i publikacji materiatow informacyjnych o Funduszu i Subfunduszu oraz koszty
ttumaczen, w tym ttumaczen przysiegtych dokumentéw Funduszu do wysokosci
nieprzekraczajgcej 50.000 (piecdziesigt tysiecy) ztotych w skali roku, przy czym
ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo,

koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora Funduszu,

koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu.

2. Koszty wynagrodzenia likwidatora, o ktorym mowa w ust. 1 lit. n), nie przekroczg kwoty

100.000 (stu tysiecy) ztotych za kazdy likwidowany Subfundusz, a ewentualng nadwyzke

pokryje Towarzystwo. Koszty likwidacji Funduszu inne niz wynagrodzenie likwidatora, nie

przekroczg kwoty 500.000 (pieciuset tysiecy) ztotych za kazdy likwidowany Subfundusz, a

ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo.

3. Koszty wynagrodzenia likwidatora, o ktérym mowa w ust. 1 lit. 0), nie przekroczg 0,1%

WANS lub kwoty 100.000 (stu tysiecy) ztotych w zaleznosci, ktéra z tych kwot bedzie

wyzsza, a ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo. Koszty likwidacji Subfunduszu,

inne niz wynagrodzenie likwidatora, nie przekroczg kwoty 500.000 (pieciuset tysiecy)

ztotych, a ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo.

4. Koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu niewymienione w ust. 1 pokrywane sg przez

Towarzystwo. Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o pokrywaniu przez czas oznaczony lub

nieoznaczony catosci lub czesci kosztéw Subfunduszu z $rodkéw wiasnych, w tym z

wynagrodzenia za zarzgdzanie Funduszem.

5. Za zarzadzanie Funduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie ze srodkow
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Subfunduszu.

ba.Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem,

7.

wskazana w ust. 6 - 8 ponizej, zostata ustalona w sposéb zgodny z art. 18 ust. 3 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych i zostata uzalezniona od przyjetej polityki inwestycyjnej
Subfunduszu, szczegétowo opisanej w art. 55 Statutu, a takze od poziomu ryzyka
inwestycyjnego jakie wigze sie z Subfunduszem, okreslonego za pomocg wskaznika SRRI
w Kluczowych informacjach dla inwestorow sporzgdzonych dla Subfunduszu.
Wynagrodzenie state dla kazdej kategorii jednostki nie moze by¢ wyzsze, niz 3% (trzy
procent) w skali roku od sredniej rocznej WANS w danym roku, przypadajgcej na
poszczegodlne kategorie jednostek osobno, a jego ptatnos¢ nastepuje nie pozniej niz 15
(pietnastego) dnia nastepnego miesigca kalendarzowego. Srednia WANS jest obliczana
jako suma Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych na poszczegodlne
kategorie Jednostek Uczestnictwa w kolejnych dniach kalendarzowych podzielona przez
liczbe dni kalendarzowych w danym roku obrotowym. W przypadku gdy dzieh kalendarzowy
nie jest Dniem Wyceny, do wyliczen przyjmuje sie Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu
przypadajg na poszczegolne kategorie jednostek, okreslong w Dniu Wyceny bezposrednio
poprzedzajgcym biezgcy dzien kalendarzowy.

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia uzaleznionego od wzrostu
Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu. Wynagrodzenie
naliczane jest ostatniego Dnia Wyceny w roku kalendarzowym (W przypadku likwidacji
Subfunduszu ostatni okres rozliczeniowy konhczy sie w Dniu Wyceny bezposrednio
poprzedzajgcym dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu) oraz w Dniu Wyceny w ktérym
nastepuje Odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Subfundusz, w kazdym Dniu
Wyceny, tworzy rezerwe na wynagrodzenie uzaleznione od wzrostu Wartosci Aktywéw
Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu zgodnie z zasadami opisanymi ponize;j.
Wynagrodzenie to jest wyptacane w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia jego naliczenia, z
zastrzezeniem, ze jezeli dniem naliczenia wynagrodzenia jest Dzien Wyceny, w ktorym
nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wyptacie podlega ta czesé
utworzonej rezerwy, ktora przypada proporcjonalnie na umorzone Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu (i w takiej sytuacji wypfata Srodkéw nastepuje po zakornczeniu miesigca, w
ktérym nastgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu) lub cata utworzona
rezerwa, jezeli dniem umorzenia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu jest ostatni Dzien

Wyceny w roku kalendarzowym.

8. Wynagrodzenie zmienne jest naliczane wedtug wzoru:

Jezeli [IWANJU(1) — WANJU(0)]/ WANJU(0)> [(t1-t0)/LD] * MSZ
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to WPnJU = ST%*[WANJU(1)- WANJU(0)] - [WANJIU(0)*MSZ]],

WANJU(1) — Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w danym
dniu wyceny, przed naliczeniem wynagrodzenia zmiennego

WANJU(O) — najwyzsza z Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu ustalona na ostatni Dzien Wyceny w roku kalendarzowym uzyskana w
poprzednich latach kalendarzowych w ciggu dotychczasowej dziatalnosci Subfunduszu, a
w pierwszym roku dziatalnosci Subfunduszu wartos¢ 100

t1 — numer dnia w danym roku kalendarzowym odpowiadajgcy WANJU(1), tzn. numer dnia
w danym roku kalendarzowym, w ktérym przypada dzieh naliczenia wynagrodzenia
zmiennego odpowiadajgcy WANJU(1), przy czym przyjmuje sie, ze dla pierwszego dnia w
danym roku kalendarzowym wartos¢ parametru t1 jest réwna jeden,

t0 - numer dnia w danym roku kalendarzowym odpowiadajgcy WANJU(O) - jezeli jest to
pierwszy rok kalendarzowy funkcjonowania Subfunduszu WANJU(O) pochodzi z
pierwszego dnia wyceny Funduszu przypadajgcego w tym roku kalendarzowym, lub 0 w
pozostatych przypadkach,

LD - liczba dni w catym danym roku kalendarzowym, w ktérym jest liczona biezgca warto$é
WANJU(1),

MSZ — wyrazona procentowo zmiana wartosci, w biezgcym okresie rozliczeniowym,
portfela wzorcowego o skiadzie: WIBOR 12M +3,0%; zmiana wartosci portfela
wzorcowego jest ustalana w kazdym Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego jako
zmiana wartosci ogtoszonych w poprzednim Dniu Wyceny w stosunku do wartoéci portfela
wzorcowego w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego;

WPNJU — kwota wynagrodzenia zmiennego na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,
ST% — stawka procentowa optaty zmiennej wynoszgca 20%, z zastrzezeniem mozliwoSci
obnizenia tej stawki przez Towarzystwo.

Z zastrzezeniem ust. 6 i 7, koszty zwigzane z Subfunduszem pokrywane sg w terminach
okreslonych w umowach, przepisach prawa lub decyzjach wtasciwych organdw.

Koszty zwigzane z Subfunduszem rozliczane sg w okresach rocznych.

Zobowigzania, ktore dotyczg catego Funduszu pokrywane sg z Aktywéw Subfunduszu w
proporcji odpowiadajgcej udziatowi Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w WartoSci

Aktywow Netto Funduszu w terminach, o ktérych mowa w ust. 9.

12. Koszty wynikajgce z poszczegdlnych Subfunduszy obcigzajg tylko te Subfundusze.

13. Koszty zwigzane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na podstawie umowy

lub zlecenia, ktére dotyczy kilku Subfunduszy pokrywane sg z Aktywow tych Subfunduszy

w proporcji odpowiadajgcej udziatowi wartosci transakcji na rzecz danego Subfunduszu w
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catkowitej wartosci transakgiji.

MINIMALNA WYSOKOSC WPLAT
Artykut 58

1. Z zastrzezeniem ust. 2 oraz art. 20, Wptata Poczgtkowa oraz kazda nastepna minimalna
wptata do Subfunduszu w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
kategorii B, kategorii C i kategorii P wynosi 100 (sto) ztotych.

2. Dla Programow Systematycznego Inwestowania (PSI), w przypadku ktérych uczestnictwo
wigze sie z zadeklarowaniem przez Uczestnika docelowej wysokosci wptat do
Subfunduszy w ramach takiego programu i poniesieniem przez Uczestnika dodatkowej
optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 39 ust. 6, wartos¢ Wptaty Poczatkowej stanowi
réwnowarto$s¢ dodatkowej optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 39 ust. 6,
powiekszonej o warto$¢ zadeklarowanej przez Uczestnika systematycznej wptaty do
Subfunduszy w ramach PSI.

PRAWA UCZESTNIKOW SUBFUNDUSZU
Artykut 59

Prawa Uczestnikéw Subfunduszu, w tym inne, niz wynikajagce z przepisow Ustawy o

Funduszach Inwestycyjnych okresla art. 32.
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Rozdziat il
SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS AKTYWNY

CEL | STRATEGIA INWESTYCYJNA
Artykut 60

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w
ust. 1.

ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNEJ
Artykut 61

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu jako subfunduszu absolutnej stopy zwrotu
poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu w zaleznosci od oceny perspektyw
poszczegodlnych spotek i branz rynku z uwzglednieniem przewidzianych w art. 12 zasad
dywersyfikacji lokat. Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie
wysokiej stopy zwrotu poprzez inwestycje w klasy aktywow, ktére w ramach danej fazy
cyklu koniunkturalnego powinny cechowac¢ sie pozytywng dynamikg cen, przy
jednoczesnej rygorystycznej kontroli ryzyka utraty kapitatu i ryzyka ograniczonej ptynnosci.
Intencjg Funduszu jest utrzymywanie wysokiego zaangazowania w instrumenty udziatowe,
o ktérych mowa w ust. 3, i jak najrzadsze korzystanie z limitu w instrumentach dtuznych, o
ktorych mowa w ust. 2. Decyzje odno$nie udziatu w Aktywach Subfunduszu instrumentéw
udziatowych, o ktérych mowa w ust. 3 lub instrumentéw diuznych, o ktérych mowa w ust.
2 podejmowane bedg z uwzglednieniem dgzenia do wyboru korzystniejszej relacji zysku
do ryzyka.

Fundusz moze inwestowac¢ od 0% do 50% Aktywow Subfunduszu w instrumenty dtuzne,
tj.: obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, a ponadto takze w
diuzne papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez
przedsiebiorstwa, pod warunkiem, ze instrumenty te spetniajg kryteria wskazane w art. 93
i 93 a Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Fundusz moze inwestowa¢ od 0% do 100% Aktywoéw Subfunduszu w instrumenty
udziatowe tj.: akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak w
szczegolnosci: prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe,
ktérych bazg sg akcje (lub inne prawa majatkowe inkorporujgce prawa z akgcji), obligacje

zamienne na akcje, a takze inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa
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majgtkowe odpowiadajgce prawom z akcji.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w art. 10 ust. 7, w celu, o
ktorym mowa w art. 10 ust. 6 lit. e. Z zastrzezeniem art. 10 ust. 10 i 11, wartos¢
maksymalnego limitu ekspozycji AFl, wynikajgca z umow majgcych za przedmiot kontrakty
terminowe, zawartych przez Fundusz w ramach zarzgdzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu metody zaangazowania, o ktérej mowa w art.
8 Rozporzadzenia 231/2013, moze wynosi¢ od 0% do 100% Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu. Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu dgzy do osiaggania dodatnich stop
zwrotu w skali roku, niezaleznie od biezacej koniunktury na rynkach finansowych.
Ekspozycja na rynek akcji bedzie osiggana gtdwnie na rynku kasowym przez nabywanie
akciji.

Do Subfunduszu majg zastosowanie postanowienia art. 10 ust. 1 pkt b) i d) oraz art. 12
ust. 2 oraz ust. 6-12.

Poza kryteriami, o ktérych mowa w art. 11, zarzgdzajgcy Subfunduszem braé¢ beda pod
uwage m.in. biezgcg sytuacje ekonomiczno-finansowo-prawng podmiotu, perspektywy
wzrostu jego wartosci, wartos¢ rynkowg posiadanych przez niego aktywow, jego otoczenie
zewnetrzne, atrakcyjnos$¢ i diugoterminowe prognozy rozwoju branzy, w ktérej dziata,
spodziewane stopy zwrotu oraz ryzyka zwigzane z dziatalnoscig. Ponadto, brane sg pod
uwage nastepujace kryteria:

a) dla lokat w instrumenty udziatowe: analiza fundamentalna oraz relacja oczekiwana
stopa zwrotu - ryzyko inwestycyjne,

b) dla lokat w instrumenty diuzne: analiza biezgcych i przysztych stop procentowych przy
uwzglednieniu obecnej i oczekiwanej inflacji. W przypadku dtuznych papieréw
warto$ciowych emitowanych przez przedsiebiorstwa takze pozytywna ocena emitenta
w zakresie zdolnosci do terminowej obstugi zobowigzan wynikajgcych z tych papieréw,
prognozowanych przeptywow pienieznych oraz kryteriow jakosciowych odnoszgcych
sie do emitenta i rynku, na ktérym dziata, jak m.in.: strategia i pozycja rynkowa
emitenta, jakosS¢ dziatan podejmowanych przez kadre zarzgdzajaca.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne oraz lokowac

Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na rynkach, o ktérych mowa w art. 10, w tym na nastepujgcych
rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita

Polska i Panstwo Cztonkowskie): Australia: National Stock Exchange of Australia,

Australian Securities Exchange, Chile: Bolsa de Corredores — Bolsa de Valores, Bolsa

Electrénica de Chile, Islandia: NASDAQ OMX Nordic, Izrael: Tel-Aviv Stock Exchange,
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Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Securities Exchange i Tokyo Stock Exchange
(Japan Exchange Group), Kanada: Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange, TSX
Venture Exchange, Korea Potudniowa: (KRX) Korea Exchange, Meksyk: Mexican Stock
Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Bgrs, Nowa Zelandia: New
Zealand Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: NYSE MKT, New York Stock Exchange,
Nasdag Stock Market, Chicago Mercantile Exchange, Chicago Board Options Exchange,
Chicago Board of Trade, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja:
Borsa Istanbul, Wielka Brytania: London Stock Exchange (LSE), Gibraltar: Gibraltar Stock
Exchange (GSX).

OPLATY MANIPULACYJNE W RAMACH SUBFUNDUSZU
Artykut 62

Z zastrzezeniem art. 35 ust. 18 oraz art. 39 ust. 6 7:

1) Dystrybutor za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A pobiera
optate manipulacyjng w maksymalnej wysokos$ci 4% (cztery procent) kwoty wptaconej.
Optata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu kategorii A.

2) Dystrybutor za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B pobiera
optate manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 4% (cztery procent) kwoty wptacone;j.
Optata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu kategorii B.

3) Dystrybutor za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii P pobiera
optate manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 4% (cztery procent) kwoty wptacone;j.
Optata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu kategorii P.

4) Dystrybutor, za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A
pobiera optate manipulacyjng w maksymalnej wysokoséci stanowigcej 4% (cztery
procent) kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

5) Dystrybutor za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii C pobiera
optate manipulacyjng w maksymalnej wysokosci stanowigcej 4% (cztery procent) kwoty
wynikajgcej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
przez WANSJU.

6) Dystrybutor za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii P pobiera

optate manipulacyjng w maksymalnej wysokosci stanowigcej 4% (cztery procent) kwoty
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wynikajgcej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
przez WANSJU.

7) Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii
A, kategorii C i kategorii P pobierana jest w dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

8) Dystrybutor za Zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A, kategorii B,
kategorii C i kategorii P pobiera optate manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 4%
(cztery procent) kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby zamienianych Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

9) Optata manipulacyjna, o ktérej mowa w pkt 8, pobierana jest w dniu zamiany Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Szczegotowe stawki optat manipulacyjnych i zasady ich pobierania zawiera udostepniana

przez Towarzystwo Tabela Optat, z zastrzezeniem ust. 1.

KOSZTY SUBFUNDUSZU
Artykut 63

Fundusz pokrywa ze $rodkow Subfunduszu nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z
dziatalnoscig Subfunduszu:
a) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem, w wysokosSci
okreslonej w ust. 5-8,.
b) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami dokonywanymi przez Fundusz,
w tym optaty i prowizje maklerskie, optaty pobierane, odpowiednio, z tytutu nabycia,
konwersji, zamiany, odkupienia, wykupu jednostek uczestnictwa lub certyfikatow
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub tytutébw uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytutdw uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granica, o ktérych to
instytucjach mowa w art. 101 ust. 1 pkt 3) Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,
bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu,
c) prowizje i optaty bankowe,
d) koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na
rzecz Subfunduszu,
e) podatki i optaty wynikajgce z przepiséw prawa, w tym opfaty za zezwolenia oraz
optaty rejestracyjne, a takze optaty notarialne,

f) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych,
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g) koszty biegtych rewidentéw, w tym wynagrodzenie biegtego rewidenta wynikajgce z
badania i przegladu sprawozdan finansowych, do wysokosci nieprzekraczajgcej w skali
roku kwoty 90.000 (dziewiecdziesigt tysiecy) ztotych, przy czym ewentualng nadwyzke
pokryje Towarzystwo,

h) koszty obstugi prawnej i podatkowej, do wysokosci nieprzekraczajgcej w skali roku
kwoty 75.000 (siedemdziesigt piec tysiecy) ztotych, przy czym ewentualng nadwyzke
pokryje Towarzystwo,

i) koszty wykorzystywanego przez Subfundusz oprogramowania, jego modyfikacji oraz
optat licencyjnych  zwigzanych z  wykorzystywanym przez  Subfundusz
oprogramowaniem, do wysokosci nieprzekraczajgcej w skali roku kwoty 90.000
(dziewieédziesigt tysiecy) ztotych, przy czym ewentualng nadwyzke pokryje
Towarzystwo,

J) koszty wynagrodzenia Depozytariusza do wysokosci nieprzekraczajgcej 0,12% w skali
roku od sredniej WANS w roku kalendarzowym lub kwoty 90.000 (dziewiecdziesiat
tysiecy) ztotych, w zaleznosci, ktéra z tych kwot bedzie wyzsza, przy czym ewentualng
nadwyzke pokryje Towarzystwo,

k) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, w tym koszty
okresowych wycen WAN, WANS, WANSJU, koszty sporzgdzania sprawozdan
finansowych Funduszu i Subfunduszu, koszty przygotowania oraz akceptacji modeléw
wyceny Aktywow Subfunduszu oraz koszty utrzymania lub dostosowania systeméw
informatycznych do celéw prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu,
do wysokosci nieprzekraczajgcej w skali roku kwoty 90.000 (dziewiecdziesiat tysiecy)
ztotych, przy czym ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo,

I) koszty prowadzenia Rejestru Uczestnikdw Funduszu i Subrejestru Uczestnikéw do
wysokosci nieprzekraczajgcej 0,20% w skali roku od $redniej WANS w roku
kalendarzowym lub kwoty 220.000 (dwieScie dwadziescia tysiecy) ziotych, w
zaleznosci, ktora z tych kwot bedzie wyzsza, przy czym ewentualng nadwyzke pokryje
Towarzystwo,

m) koszty ogtoszen wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, koszty
druku i publikacji materiatéw informacyjnych o Funduszu i Subfunduszu oraz koszty
ttumaczen, w tym tlumaczen przysieglych dokumentow Funduszu do wysokosci
nieprzekraczajgcej 50.000 (piecdziesiat tysiecy) ztotych w skali roku, przy czym
ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo,

n) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora Funduszu,

0) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu.

2. Koszty wynagrodzenia likwidatora, o ktorym mowa w ust. 1 lit. n), nie przekroczg kwoty
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100.000 (stu tysiecy) ztotych za kazdy likwidowany Subfundusz, a ewentualng nadwyzke
pokryje Towarzystwo. Koszty likwidacji Funduszu inne niz wynagrodzenie likwidatora, nie
przekroczg kwoty 500.000 (pieciuset tysiecy) ztotych za kazdy likwidowany Subfundusz, a
ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo.

Koszty wynagrodzenia likwidatora, o ktorym mowa w ust. 1 lit. 0), nie przekroczg 0,1%
WANS lub kwoty 100.000 (stu tysiecy) ztotych w zaleznosci, ktéra z tych kwot bedzie
wyzsza, a ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo. Koszty likwidacji Subfunduszu,
inne niz wynagrodzenie likwidatora, nie przekroczg kwoty 500.000 (pieciuset tysiecy)
Ztotych, a ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo.

Koszty zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu niewymienione w ust. 1 pokrywane sg przez
Towarzystwo. Towarzystwo moze podjgc¢ decyzje o pokrywaniu przez czas oznaczony lub
nieoznaczony catosci lub czesci kosztéw Subfunduszu z $rodkow wiasnych, w tym z
wynagrodzenia za zarzgdzanie Funduszem..5 Za zarzgdzanie Funduszem Towarzystwo

otrzymuje wynagrodzenie ze srodkéw Subfunduszu.

5a.Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem,

wskazana w ust. 6 - 8 ponizej, zostata ustalona w sposob zgodny z art. 18 ust. 3. Ustawy
o Funduszach Inwestycyjnych i zostata uzalezniona od przyjetej polityki inwestycyjnej
Subfunduszu, szczegodtowo opisanej w art. 61 Statutu, a takze od poziomu ryzyka
inwestycyjnego jakie wigze sie z Subfunduszem, okreslonego za pomocg wskaznika SRRI

w Kluczowych informacjach dla inwestoréow sporzgdzonych dla Subfunduszu.

6. Wynagrodzenie state Towarzystwa dla kazdej kategorii jednostki w okresie do dnia

31.12.2019 roku nie moze by¢ wyzsze niz 3,5% (trzy i pot procent) a w okresie od
01.01.2020 do 31.12.2020 roku 3% (trzy procent) w skali roku od $redniej rocznej WANS
w danym roku, przypadajgcej na poszczegolne kategorie jednostek osobno, a jego
ptatnos¢ nastepuje nie pdzniej niz 15 (pietnastego) dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego. Srednia WANS jest obliczana jako suma Wartoéci Aktywéw Netto
Subfunduszu przypadajgcych na poszczegdlne kategorie Jednostek Uczestnictwa w
kolejnych dniach kalendarzowych podzielona przez liczbe dni kalendarzowych w danym
roku obrotowym. W przypadku gdy dzien kalendarzowy nie jest Dniem Wyceny, do
wyliczen przyjmuje sie Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu przypadajg na poszczegdlne
kategorie jednostek, okreslong w Dniu Wyceny bezposrednio poprzedzajgcym biezgcy

dzien kalendarzowy.

7. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia uzaleznionego od wzrostu

Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu. Wynagrodzenie
naliczane jest ostatniego Dnia Wyceny w roku kalendarzowym (W przypadku likwidacji

Subfunduszu ostatni okres rozliczeniowy konhczy sie w Dniu Wyceny bezposrednio
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poprzedzajgcym dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu) oraz w Dniu Wyceny w ktérym
nastepuje Odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Subfundusz, w kazdym Dniu
Wyceny, tworzy rezerwe na wynagrodzenie uzaleznione od wzrostu Wartosci Aktywéw
Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu zgodnie z zasadami opisanymi ponize;j.
Wynagrodzenie to jest wyptacane w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia jego naliczenia, z
zastrzezeniem, ze jezeli dniem naliczenia wynagrodzenia jest Dzien Wyceny, w ktérym
nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wyptacie podlega ta czes¢
utworzonej rezerwy, ktéra przypada proporcjonalnie na umorzone Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu (i w takiej sytuacji wyptata srodkow nastepuje po zakonczeniu miesigca, w
ktérym nastgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu) lub cata utworzona
rezerwa, jezeli dniem umorzenia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu jest ostatni Dzien
Wyceny w roku kalendarzowym.

Wynagrodzenie zmienne jest naliczane wedtug wzoru:

Jezeli [WANJU(1) — WANJU(0)) WANJU(0)> [(t1-t0)/LD] * MSZ

to WPNJU= ST%[WANJU(L)- WANJU(0)] - [WANJU(0)*MSZ]],

WANJU(1) — Wartos¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w danym
dniu wyceny, przed naliczeniem wynagrodzenia zmiennego

WANJU(0) - najwyzsza z Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu ustalona na ostatni Dzien Wyceny w roku kalendarzowym uzyskana w
poprzednich latach kalendarzowych w ciggu dotychczasowej dziatalnosci Subfunduszu, a
w pierwszym roku dziatalno$ci Subfunduszu wartos¢ 100

t1 — numer dnia w danym roku kalendarzowym odpowiadajgcy WANJU(1), tzn. numer dnia
w danym roku kalendarzowym, w ktérym przypada dzien naliczenia wynagrodzenia
zmiennego odpowiadajgcy WANJU(1), przy czym przyjmuje sie, ze dla pierwszego dnia w
danym roku kalendarzowym wartos$¢ parametru t1 jest rowna jeden,

t0 - numer dnia w danym roku kalendarzowym odpowiadajgcy WANJU(O) - jezeli jest to
pierwszy rok kalendarzowy funkcjonowania Subfunduszu WANJU(O) pochodzi z
pierwszego dnia wyceny Funduszu przypadajgcego w tym roku kalendarzowym, lub O w
pozostatych przypadkach,

LD — liczba dni w catym danym roku kalendarzowym, w ktérym jest liczona biezgca wartosc
WANJU(1),

MSZ — wyrazona procentowo zmiana warto$ci, w biezgcym okresie rozliczeniowym,

portfela wzorcowego o skiadzie: WIBOR 12M +5,0%; zmiana wartosci portfela
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wzorcowedo jest ustalana w kazdym Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego jako
zmiana wartosci ogtoszonych w poprzednim Dniu Wyceny w stosunku do warto$ci portfela

wzorcowego w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

WPNJU — kwota wynagrodzenia zmiennego na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,
ST% — stawka procentowa optaty zmiennej wynoszgca 20%, z zastrzezeniem mozliwosSci
obnizenia tej stawki przez Towarzystwo.

Z zastrzezeniem ust. 6 i 7, koszty zwigzane z Subfunduszem pokrywane sg w terminach
okreslonych w umowach, przepisach prawa lub decyzjach wtasciwych organow.

Koszty zwigzane z Subfunduszem rozliczane sg w okresach rocznych.

Zobowigzania, ktére dotyczag catego Funduszu pokrywane sg z Aktywow Subfunduszu w
proporcji odpowiadajgcej udziatowi Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci
Aktywéw Netto Funduszu w terminach, o ktérych mowa w ust. 9.

Koszty wynikajgce z poszczegolinych Subfunduszy obcigzajg tylko te Subfundusze.
Koszty zwigzane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na podstawie umowy
lub zlecenia, ktére dotyczy kilku Subfunduszy pokrywane sg z Aktywéw tych Subfunduszy
w proporcji odpowiadajgcej udziatowi wartosci transakcji na rzecz danego Subfunduszu w

catkowitej wartosci transakciji.

MINIMALNA WYSOKOSC WPLAT
Artykut 64

Z zastrzezeniem ust. 2 oraz art. 20, Wptata Poczatkowa oraz kazda nastepna minimalna
wptata do Subfunduszu w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
kategorii B, kategorii C i kategorii P wynosi 100 (sto) ztotych.

Dla Programoéw Systematycznego Inwestowania (PSI), w przypadku ktérych uczestnictwo
wigze sie z zadeklarowaniem przez Uczestnika docelowej wysokosci wpfat do
Subfunduszy w ramach takiego programu i poniesieniem przez Uczestnika dodatkowej
optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 39 ust. 6, wartos¢ Wptaty Poczagtkowej stanowi
réwnowarto$¢ dodatkowej optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 39 ust. 6,
powiekszonej o wartos¢ zadeklarowanej przez Uczestnika systematycznej wptaty do

Subfunduszy w ramach PSI.

PRAWA UCZESTNIKOW SUBFUNDUSZU
Artykut 65

Prawa Uczestnikow Subfunduszu, w tym inne, niz wynikajace z przepisbw Ustawy o
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Funduszach Inwestycyjnych okre$la art. 32.

Rozdziat IV
SUBFUNDUSZ BNP Paribas AKTYWNYCH STRATEGII DLUZNYCH

CEL | STRATEGIA INWESTYCYJNA
Artykut 66

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w

ust. 1.

ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNEJ
Artykut 67

Decyzje dotyczace doboru lokat oraz udziatu poszczegdélnych lokat w Aktywach
Subfunduszu podejmowane bedg przede wszystkim z uwzglednieniem dazenia do
osiggniecia dodatniej stopy zwrotu zaréwno w przypadku pozytywnej, jak i negatywnej
koniunktury na polskim rynku finansowym, w tym przede wszystkim na rynku obligaciji.
Fundusz inwestuje do 100% (sto procent) Aktywow Subfunduszu w dtuzne papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez przedsigbiorstwa, w tym
obligacje zamienne na akcje, pod warunkiem, ze instrumenty jednego emitenta stanowig
nie wiecej niz 5% Aktywow Subfunduszu oraz pod warunkiem, ze instrumenty te spetniajg
kryteria wskazane w art. 93 i 93 a Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Z zastrzezeniem ust. 2, Aktywa Subfunduszu nie bedg lokowane w udziatowe papiery
wartosciowe.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w art. 10 ust. 7, w celu, o
ktérym mowa w art. 10 ust. 6 lit. e. Z zastrzezeniem art. 10 ust. 10 i 11, wartos¢
maksymalnego limitu ekspozycji AFI, wynikajgca z umow majgcych za przedmiot kontrakty
terminowe, zawartych przez Fundusz w ramach zarzgdzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu metody zaangazowania, o ktérej mowa w art.
8 Rozporzadzenia 231/2013, moze wynosi¢ od 0% do 100% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu. Ekspozycja na rynek instrumentéw diuznych bedzie osiggana gtéwnie na

rynku kasowym przez nabywanie instrumentéw dtuznych.
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Do Subfunduszu majg zastosowanie postanowienia art. 10 ust. 1 pkt b) i d) oraz art. 12

ust. 2 oraz ust. 6-12.

Poza kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1, podstawowym kryterium jest

uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka

zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i ryzyka
ograniczonej ptynnosci. Ponadto, brane sg pod uwage nastepujgce kryteria:

a) dla lokat w dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane
przez przedsiebiorstwa: stopa zwrotu ryzyko emitenta, ptynnosé, termin wykupu,
biezace i przyszte ksztattowanie sie stép procentowych oraz inflacji. W przypadku
dtuznych papieréw wartosciowych emitowanych przez przedsiebiorstwa takze
pozytywna ocena emitenta w zakresie zdolnosci do terminowej obstugi zobowigzan
wynikajgcych z tych papierow, prognozowanych przeptywow pienieznych oraz kryteriow
jakosciowych odnoszgcych sie do emitenta i rynku, na ktérym dziata, jak m.in.: strategia
i pozycja rynkowa emitenta, jakos¢ dziatan podejmowanych przez kadre zarzgdzajgca.

b) obligacje zamienne na akcje: rentownos¢ obligacji, parytet i warunki wymiany na akcje,
ptynnosc¢ obligacii,

c) obligacje zagraniczne: rating kraju, rentownosc¢ obligacji, perspektywy ksztattowania sie
stép procentowych oraz inflaciji,

Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne oraz lokowaé

Aktywa Subfunduszu w papiery wartoéciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego

dopuszczone do obrotu na rynkach, o ktérych mowa w art. 10, w tym na nastepujgcych

rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita

Polska i Panstwo Cztonkowskie): Australia: National Stock Exchange of Australia,

Australian Securities Exchange, Chile: Bolsa de Corredores — Bolsa de Valores, Bolsa

Electrénica de Chile, Islandia: NASDAQ OMX Nordic, Izrael: Tel-Aviv Stock Exchange,

Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Securities Exchange i Tokyo Stock Exchange

(Japan Exchange Group), Kanada: Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange, TSX

Venture Exchange, Korea Potudniowa: (KRX) Korea Exchange, Meksyk: Mexican Stock

Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Bagrs, Nowa Zelandia: New

Zealand Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: NYSE MKT, New York Stock Exchange,

Nasdaq Stock Market, Chicago Mercantile Exchange, Chicago Board Options Exchange,

Chicago Board of Trade, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja:

Borsa Istanbul, Wielka Brytania: London Stock Exchange (LSE), Gibraltar: Gibraltar Stock

Exchange (GSX).
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OPLATY MANIPULACYJNE W RAMACH SUBFUNDUSZU
Artykut 68

1. Szczegotowe stawki optat manipulacyjnych i zasady ich pobierania zawiera udostepniana

przez Towarzystwo Tabela Optat, z zastrzezeniem ust. 1

2. Z zastrzezeniem art. 35 ust. 18 oraz art. 39 ust. 6 7:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

Dystrybutor, za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A pobiera
optate manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 2,5% (dwa cate i pie¢ dziesigtych
procent) kwoty wptaconej. Optata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A.

Dystrybutor za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B pobiera
optate manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 2,5% (dwa i pie¢ dziesigtych procent)
kwoty wptaconej. Optata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B.

Dystrybutor za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii P pobiera
optate manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 2,5% (dwa i pie¢ dziesigtych procent)
kwoty wptaconej. Optata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu kategorii P.

Dystrybutor za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A pobiera
optate manipulacyjng w maksymalnej wysokos$ci stanowiacej 2,5% (dwa i pieé
dziesigtych procent) kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

Dystrybutor za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii C pobiera
optate manipulacyjng w maksymalnej wysokos$ci stanowiacej 2,5% (dwa i pieé
dziesigtych procent) kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

Dystrybutor za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii P pobiera
optate manipulacyjng w maksymalnej wysokoéci stanowigcej 2,5% (dwa i piec
dziesigtych procent) kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii
A, kategorii C i kategorii P pobierana jest w dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Dystrybutor za Zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A, kategorii B,

kategorii C i kategorii P pobiera optate manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 4%
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(cztery procent) kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby zamienianych Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

9) Optata manipulacyjna, o ktérej mowa w pkt 8, pobierana jest w dniu zamiany Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Szczegdbtowe stawki optat manipulacyjnych i zasady ich pobierania zawiera udostepniana

przez Towarzystwo Tabela Optat, z zastrzezeniem ust. 1.

KOSZTY SUBFUNDUSZU
Artykut 69

Fundusz pokrywa ze srodkéw Subfunduszu nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z

dziatalnoscig Subfunduszu:

a) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem, w wysokosci okreslonej
w ust. 5-8,

b) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami dokonywanymi przez Fundusz, w
tym optaty i prowizje maklerskie, optaty pobierane, odpowiednio, z tytutu nabycia,
konwersji, zamiany, odkupienia, wykupu jednostek uczestnictwa lub certyfikatow
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub tytutdbw uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytutdw uczestnictwa
instytucji wspolnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg, o ktorych to
instytucjach mowa w art. 101 ust. 1 pkt 3) Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,
bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu,

Cc) prowizje i optaty bankowe,

d) koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu,

e) podatki i optaty wynikajgce z przepiséw prawa, w tym optaty za zezwolenia oraz optaty
rejestracyjne, a takze opfaty notarialne,

f) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych,

g) koszty biegtych rewidentéw, w tym wynagrodzenie biegtego rewidenta wynikajgce z
badania i przeglgdu sprawozdan finansowych, do wysokosci nieprzekraczajgcej w skali
roku kwoty 90.000 (dziewiecdziesiat tysiecy) ztotych, przy czym ewentualng nadwyzke
pokryje Towarzystwo,

h) koszty obstugi prawnej i podatkowej, do wysokosci nieprzekraczajgcej w skali roku
kwoty 75.000 (siedemdziesiat pie¢ tysiecy) ztotych, przy czym ewentualng nadwyzke

pokryje Towarzystwo,
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i) koszty wykorzystywanego przez Subfundusz oprogramowania, jego modyfikacji oraz
opfat licencyjnych  zwigzanych z  wykorzystywanym przez  Subfundusz
oprogramowaniem, do wysokosci nieprzekraczajgcej w skali roku kwoty 90.000
(dziewieCdziesigt tysiecy) ziotych, przy czym ewentualng nadwyzke pokryje
Towarzystwo,

j) koszty wynagrodzenia Depozytariusza do wysokosci nieprzekraczajgcej 0,12% w skali
roku od sredniej WANS w roku kalendarzowym lub kwoty 90.000 (dziewiecdziesiagt
tysiecy) ztotych, w zaleznosci, ktéra z tych kwot bedzie wyzsza, przy czym ewentualng
nadwyzke pokryje Towarzystwo,

k) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, w tym koszty
okresowych wycen WAN, WANS, WANSJU, koszty sporzadzania sprawozdan
finansowych Funduszu i Subfunduszu, koszty przygotowania oraz akceptacji modelow
wyceny Aktywow Subfunduszu oraz koszty utrzymania lub dostosowania systemow
informatycznych do celéw prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu i Subfunduszu,
do wysokosci nieprzekraczajgcej w skali roku kwoty 90.000 (dziewieédziesigt tysiecy)
ztotych, przy czym ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo,

I) koszty prowadzenia Rejestru Uczestnikdw Funduszu i Subrejestru Uczestnikéw do
wysokosci nieprzekraczajgcej 0,20% w skali roku od $redniej WANS w roku
kalendarzowym lub kwoty 220.000 (dwiesScie dwadzieScia tysiecy) ziotych, w
zaleznosci, ktéra z tych kwot bedzie wyzsza, przy czym ewentualng nadwyzke pokryje
Towarzystwo,

m) koszty ogtoszen wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, koszty
druku i publikacji materiatéw informacyjnych o Funduszu i Subfunduszu oraz koszty
ttumaczen, w tym ttumaczeh przysiegtych dokumentéw Funduszu do wysokosci
nieprzekraczajgcej 50.000 (piecdziesigt tysiecy) ziotych w skali roku, przy czym
ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo,

n) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora Funduszu,

0) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu.

2. Koszty wynagrodzenia likwidatora, o ktérym mowa w ust. 1 lit. n), nie przekroczg kwoty
100.000 (stu tysiecy) ztotych za kazdy likwidowany Subfundusz, a ewentualng nadwyzke
pokryje Towarzystwo. Koszty likwidacji Funduszu inne niz wynagrodzenie likwidatora, nie
przekroczg kwoty 500.000 (pieciuset tysiecy) ztotych za kazdy likwidowany Subfundusz, a
ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo.

3. Koszty wynagrodzenia likwidatora, o ktérym mowa w ust. 1 lit. 0), nie przekroczg 0,1%
WANS lub kwoty 100.000 (stu tysiecy) ztotych w zaleznosci, ktéra z tych kwot bedzie

wyzsza, a ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo. Koszty likwidacji Subfunduszu,
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inne niz wynagrodzenie likwidatora, nie przekroczg kwoty 500.000 (pieciuset tysiecy)
ztotych, a ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo.

Koszty zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu niewymienione w ust. 1 pokrywane sg przez
Towarzystwo. Towarzystwo moze podjaé decyzje o pokrywaniu przez czas oznaczony lub
nieoznaczony catosci lub czedci kosztéw Subfunduszu z Srodkéw wiasnych, w tym z
wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem.

Za zarzgdzanie Funduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie ze srodkéw
Subfunduszu.

Maksymalna wysokos¢é wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem,
wskazana w ust. 6 - 8 ponizej, zostata ustalona w sposob zgodny z art. 18 ust. 3 Ustawy
o Funduszach Inwestycyjnych i zostata uzalezniona od przyjetej polityki inwestycyjnej
Subfunduszu, szczegodlowo opisanej w art. 67 Statutu, a takze od poziomu ryzyka
inwestycyjnego jakie wigze sie z Subfunduszem, okreslonego za pomocg wskaznika SRRI
w Kluczowych informacjach dla inwestorow sporzgdzonych dla Subfunduszu.
Wynagrodzenie state dla kazdej kategorii jednostki nie moze by¢ wyzsze, niz 2,0% (dwa
procent) w skali roku od sredniej rocznej WANS w danym roku, przypadajacej na
poszczegdlne kategorie jednostek osobno, a jego ptatno$¢ nastepuje nie pdzniej niz 15
(pietnastego) dnia nastepnego miesigca kalendarzowego. Srednia WANS jest obliczana
jako suma Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych na poszczegodlne
kategorie Jednostek Uczestnictwa w kolejnych dniach kalendarzowych podzielona przez
liczbe dni kalendarzowych w danym roku obrotowym. W przypadku gdy dzien
kalendarzowy nie jest Dniem Wyceny, do wyliczen przyjmuje sie Warto$¢ Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajg na poszczegodine kategorie jednostek, okreslong w Dniu Wyceny

bezposrednio poprzedzajgcym biezgcy dzieh kalendarzowy.

7. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia uzaleznionego od wzrostu

Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu. Wynagrodzenie
naliczane jest ostatniego Dnia Wyceny w roku kalendarzowym (W przypadku likwidaciji
Subfunduszu ostatni okres rozliczeniowy kohczy sie w Dniu Wyceny bezposrednio
poprzedzajgcym dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu) oraz w Dniu Wyceny w ktérym
nastepuje Odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Subfundusz, w kazdym Dniu
Wyceny, tworzy rezerwe na wynagrodzenie uzaleznione od wzrostu Wartosci Aktywow
Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu zgodnie z zasadami opisanymi ponizej.
Wynagrodzenie to jest wyptacane w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia jego naliczenia, z
zastrzezeniem, ze jezeli dniem naliczenia wynagrodzenia jest Dzien Wyceny, w ktérym
nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wyptacie podlega ta czes¢

utworzonej rezerwy, ktéra przypada proporcjonalnie na umorzone Jednostki Uczestnictwa
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Subfunduszu (i w takiej sytuacji wyptata srodkow nastepuje po zakonczeniu miesigca, w
ktérym nastgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu) lub cata utworzona
rezerwa, jezeli dniem umorzenia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu jest ostatni Dzien
Wyceny w roku kalendarzowym.

Wynagrodzenie zmienne jest naliczane wedtug wzoru:
Jezeli [WANJU(1) — WANJU(0)[/ WANJU(0)> [(t1-t0)/LD] * MSZ
to WPNnJU= ST%*[[WANJU(1)- WANJU(0)] - [WANJU(0)*MSZ]],

WANJU(1) — Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w danym
dniu wyceny, przed naliczeniem wynagrodzenia zmiennego

WANJU(O) — najwyzsza z Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu ustalona na ostatni Dzien Wyceny w roku kalendarzowym uzyskana w
poprzednich latach kalendarzowych w ciggu dotychczasowej dziatalnosci Subfunduszu, a
w pierwszym roku dziatalno$ci Subfunduszu wartos¢ 100

t1 — numer dnia w danym roku kalendarzowym odpowiadajgcy WANJU(1), tzn. numer dnia
w danym roku kalendarzowym, w ktérym przypada dzien naliczenia wynagrodzenia
zmiennego odpowiadajgcy WANJU(1), przy czym przyjmuje sie, ze dla pierwszego dnia w
danym roku kalendarzowym warto$¢ parametru t1 jest réwna jeden,

t0 - numer dnia w danym roku kalendarzowym odpowiadajgcy WANJU(O) - jezeli jest to
pierwszy rok kalendarzowy funkcjonowania Subfunduszu WANJU(O) pochodzi z
pierwszego dnia wyceny Funduszu przypadajgcego w tym roku kalendarzowym, lub 0 w
pozostatych przypadkach,

LD - liczba dni w catym danym roku kalendarzowym, w ktérym jest liczona biezgca warto$¢
WANJIU(1),

MSZ — wyrazona procentowo zmiana wartosci, w biezgcym okresie rozliczeniowym,
portfela wzorcowego o skiadzie: WIBOR 12M +2,0%; zmiana wartosci portfela
wzorcowego jest ustalana w kazdym Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego jako
zmiana wartosci ogtoszonych w poprzednim Dniu Wyceny w stosunku do wartoéci portfela
wzorcowego w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego;

WPNJU — kwota wynagrodzenia zmiennego na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,
ST% — stawka procentowa optaty zmiennej wynoszaca 20%, z zastrzezeniem mozliwosci
obnizenia tej stawki przez Towarzystwo.

Z zastrzezeniem ust. 6 i 7, koszty zwigzane z Subfunduszem pokrywane sg w terminach

okreslonych w umowach, przepisach prawa lub decyzjach wiasciwych organow.

10. Koszty zwigzane z Subfunduszem rozliczane sg w okresach rocznych.

11. Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu pokrywane sg z Aktywow Subfunduszu w
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proporcji odpowiadajgcej udziatowi Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu w Wartoci
Aktywow Netto Funduszu w terminach, o ktérych mowa w ust. 9.

12. Koszty wynikajgce z poszczegdinych Subfunduszy obcigzajg tylko te Subfundusze.

13. Koszty zwigzane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na podstawie umowy
lub zlecenia, ktore dotyczy kilku Subfunduszy pokrywane sg z Aktywow tych Subfunduszy
w proporcji odpowiadajgcej udziatowi wartosci transakcji na rzecz danego Subfunduszu w

catkowitej wartosci transakgji

MINIMALNA WYSOKOSC WPLAT
Artykut 70

1. Z zastrzezeniem ust. 2 oraz art. 20, Wptata Poczgtkowa oraz kazda nastepna minimalna
wptata do Subfunduszu w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
kategorii B, kategorii C i kategorii P wynosi 100 (sto) ztotych.

2. Dla Programéw Systematycznego Inwestowania (PSI), w przypadku ktérych uczestnictwo
wigze sie z zadeklarowaniem przez Uczestnika docelowej wysokosci wptat do
Subfunduszy w ramach takiego programu i poniesieniem przez Uczestnika dodatkowej
optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 39 ust. 6, warto$¢ Wptaty Poczatkowej stanowi
réwnowarto$s¢ dodatkowej optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 39 ust. 6,
powiekszonej o warto$¢ zadeklarowanej przez Uczestnika systematycznej wptaty do

Subfunduszy w ramach PSI.

PRAWA UCZESTNIKOW SUBFUNDUSZU
Artykut 71

Prawa Uczestnikéw Subfunduszu, w tym inne, niz wynikajace z przepisow Ustawy o

Funduszach Inwestycyjnych okre$la art. 32.
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