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STATUT
BNP Paribas Fundusz Inwestycyjny Otwarty

CZESC I. Fundusz

Rozdziat .
Postanowienia ogolne

Art. 1.
Fundusz

. Fundusz jest osab prawry 1 dziala pod nazw BNP Paribas Fundusz

Inwestycyjny Otwarty. Fundusz me wywaé nazwy skréconej BNP Paribas
FIO.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z zgldnymi
subfunduszami.

. Fundusz zorganizowany jest i dziata na zasadachkslokych w przepisach

Ustawy oraz w niniejszym Statucie, nadanym przexaraystwo.

. Siedzily i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towavayst
. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.
. Fundusz w przypadku zawarcia z pracodawmowy o wnoszenie skfadek do

Funduszu, mie realizowa pracownicze programy emerytalne w rozumieniu
ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczycbgpamach emerytalnych
(Dz. U. z 2004 r., nr 116 poz. 1207, zzpozm.) na zasadach okienych w tej
ustawie, Statucie oraz umowie z pracodawc

Wytacznym przedmiotem dziataldc Funduszu jest lokowaniesrodkéw
pieniznych zebranych w drodze publicznego proponowani@/gia Jednostek
Uczestnictwa, w okione w Ustawie i Statucie papiery waitmwe,
Instrumenty Rynku Pieainego i inne prawa magkowe.

. Fundusz dzialta w imieniu wlasnym i na wiasmzecz, ze szczegdolnym

uwzgkdnieniem interesu uczestnikdw, przestrzegajasad ograniczania ryzyka
inwestycyjnego okrdonych w Ustawie.

. W kwestiach nieuregulowanych w Statucie stosuje mizepisy Ustawy |

kodeksu cywilnego.

Art. 2.
Towarzystwo. Podmiot zarzdzajacy portfelami inwestycyjnymi

. Organem Funduszu jest Towarzystwo Funduszy Inwgstych BNP Paribas

Polska S.A. z siedziow Warszawie, ul. Fredry 8.
Towarzystwo, jako organ Funduszu zg@za nim i reprezentuje w stosunkach z
osobami trzecimi.

. Do skiladania éwiadczéy woli w imieniu Funduszu upoviaieni & dwaj

cztionkowie Zarzdu Towarzystwa dziatagy tacznie oraz czionek Zagdu
Towarzystwa dziatagy tacznie z prokurentem.



4. Towarzystwo dziata w interesie Uczestnikdw Funduszu
Art. 3.
Depozytariusz
1. Depozytariuszem prowaslzym rejestr Aktywow Funduszu, w tym Aktywow
Subfunduszy na podstawie umowy o prowadzenie rajesttywow funduszu
jest Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna, z siedwbWarszawie, przy al.
Armii Ludowej 26.
2. Depozytariusz dziala w interesie Uczestnikbw Fumdusniezalenie od
Towarzystwa.

Art. 4.
Definicje i skréty

W niniejszym Statucieayto nas¢pujacych definicji i skrotow:

1. Agent Transferowy — podmiot, ktéry na zlecenie Funduszu prowadzieRej
Uczestnikow Funduszu oraz Subrejestry oraz wykoimuije czynnéci na rzecz
Funduszu na podstawie umowy z Funduszem lub Towtweyn,

2. Aktywa Funduszu — mienie Funduszu obejmge srodki pientzne z tytutu
wptat Uczestnikow Funduszgrodki pienezne, prawa nabyte przez Fundusz
oraz paytki z tych praw,

3. Aktywa Subfunduszu — mienie kadego Subfunduszu obejmug srodki
pienizne z tytutu wptat Uczestnikbw Funduszu do danegbfi@wuszu na
okreslone kategorie Jednostek Uczestnictéradki pienkzne, prawa nabyte w
ramach Subfunduszu orazzytki z tych praw; Aktywa wszystkich Subfunduszy
stanowsy Aktywa Funduszu,

4. Aktywny Rynek — rynek spetniaicy facznie nasfpujace kryteria:

1) instrumenty, &dace przedmiotem obrotw $ednorodne,

2) zazwyczaj w kadym czasie wyspuja zainteresowani nabywcy |
sprzedawcy,

3) ceny g podawane do publicznej wiadokan

5. Depozytariusz — Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna provaaezrejestr
Aktywow Funduszu, w tym subrejestry Aktywéw Subfusdy oraz wykonuga
inne czynnéci okreslone w Statucie i Ustawie,

6. Dystrybutor — podmiot pdrednicacy w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa,

7. Dzien Wyceny — dziehn wyceny aktywéw Funduszu, wyceny aktywOw netto
Funduszu, ustalenia Wastm Aktywow Netto na JednostkUczestnictwa oraz
wyceny aktywow kadego Subfunduszu, wyceny aktywow nettozdego
Subfunduszu oraz ustalenia wado aktywow netto kadego Subfunduszu
przypadaicych na JednostkUczestnictwa lub na Jednostidczestnictwa danej
kategorii w Subfunduszu. Dniem tym jest dzisesji na Gietldzie Papierow
Wartasciowych w Warszawie S.A.,

8. Efektywna stopa procentowa— stopa, przy zastosowaniu ktérej rasie



zdyskontowanie do bigcej wartéci zwiazanych ze sktadnikiem lokat lub
zobowhzan Funduszu przysziych przeptywow piemych oczekiwanych w
okresie do terminu zapadakuod lub wymagalnéci, a w przypadku sktadnikow
0 zmiennej stopie procentowe] — do najbhiego terminu oszacowania przez
rynek poziomu odniesienia, stan@a& wewrtrzng stog zwrotu sktadnika
aktywow lub zobowgzania w danym okresie,

9. Fundusz- BNP Paribas Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

10.IKE - indywidualne konto emerytalne prowadzone na wkaah i zasadach
przewidzianych przepisami Ustawy o IKE, postanowaem Statutu oraz
umowy o prowadzenie IKE,

11.Instrumenty Pochodne— prawa majtkowe, o ktérych mowa w art. 2 pkt 18
Ustawy,

12.Instrumenty Rynku Pienieznego— papiery wartéciowe lub prawa matkowe,

o ktérych mowa w art. 2 pkt 21 Ustawy,

13.Jednostka Uczestnictwa- prawo Uczestnika Funduszu do udziatu w aktywach
netto Funduszu oraz w aktywach netto Subfunduszu;

14.Komisja - Komisja Nadzoru Finansowego,

15.Konwersja Jednostek Uczestnictwa— operacja, polegaga na tym,ze na
podstawie jednego zlecenia, w jednym Dniu Wycenyp genach
obowizujacych w tym Dniu Wyceny dokonuje ¢sijednoczénie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Funduszu i za uzyskane vspesdbsrodki nabywa
jednostki uczestnictwa w innym funduszu inwestygginzaradzanym przez
Towarzystwo,

16. Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne 4nstrumenty Pochodne, ktére
sa przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanymshares¢ jest lub mae
by¢ przedmiotem negocjacji gdzy stronami,

17.OECD - Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju,

18. Panstwo czionkowskie— paistwo inne ni Rzeczpospolita Polska, ktére jest
cztonkiem Unii Europejskiej,

19.Plan Systematycznego Oszedzania — utworzony przez Fundusz plan dla
Uczestnikow Funduszu deklagaych systematyczne nabywanie Jednostek
Uczestnictwa na zasadach atoaych przez Fundusz,

20. (Skreslony)

21.Rejestr Uczestnikow Funduszu elektroniczna ewidencja danych dotycych
Uczestnikow Funduszu; w ramach Rejestru Uczestnikawmduszu Fundusz
wydziela Subrejestry Uczestnikow Funduszu dlzdkego Subfunduszu oraz dla
kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa w przypadkwyedrebnienia,

22.Subrejestr — elektroniczna ewidencja danych doyozch jednego Uczestnika
Subfunduszu,

23. Statut — niniejszy statut Funduszu,

24. Subfundusz — nie posiadaga osobowsci prawnej, wydzielona prawnie &€
aktywow i zobowazan Funduszu, charakteryazgp se w szczegolngi
odmienn polityka inwestycyjra i majpca zwgzane nim Jednostki Uczestnictwa



odrebne od Jednostek Uczestnictwa gzeinych z innymi Subfunduszami,

25.Tabele Optat — zestawienie optat udeghiane osobie przygtujace]j do
Funduszu Ilub Subfunduszu przy zbywaniu przez Funddednostek
Uczestnictwa. Tabele Optat, 3 sudostpniane na stronie internetowe]
Towarzystwa: www.tfi.bnpparibas.pl oraz we wszystkipunktach zbywania
Jednostek Uczestnictwa,

26. Towarzystwo — Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych BNP PariPadska
S.A,

27.Uczestnik Funduszu lub Uczestnik— osoba, ktéra za wptatwniesior do
Funduszu nabyta przynajmniej ¢ Jednostki Uczestnictwa zywane] z
Subfunduszem,

28.Uczestnik IKE lub Oszczdzajacy - osoba fizyczna, ktora ukozyta 16 lat i
gromadzisrodki na IKE,

29.Umowa o prowadzenie IKE - pisemna umowa zawarta z Funduszem przez
osolz uprawniom do gromadzenia oszgincsci na IKE, na podstawie
przepisow Ustawy o IKE, regubga uprawnienia i obowkki Funduszu i
Uczestnika IKE,

30.Ustawa— ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach ityegsych,

31.Ustawa o IKE — ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywiduamkontach
emerytalnych,

32.Ustawa o PPE- ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracownibzgmgramach
emerytalnych,

33.Wartosé¢ Aktywow Netto Funduszu — wartg¢ Aktywow Funduszu
pomniejszona o zobowzania Funduszu,

34.Wartosé¢ Aktywow Netto Subfunduszu — wart@d¢é Aktywdéw Subfunduszu
pomniejszona 0 zobowdania Subfunduszu oraz o zobewania Funduszu,
obcigzajace dany Subfundusz, z odpowiednim uwdgieniem postanowfeart.
58, 68, 78, 88 i 98 Statutu,

35. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostik Uczestnictwa— Warta¢
Aktywéw Netto danego Subfunduszu w Dniu Wycepgdzielona przez liczb
wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego Subfundudbre w tym dniu
zapisane $ na Subrejestrach Uczestnikow tego Subfunduszu;rzyppdku
Subfunduszu z wyodbnionymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa, jest t
Wartas¢ Aktywow Netto danego Subfunduszu w Dniu Wycenyamach danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa, podzielona plizebe wszystkich Jednostek
Uczestnictwa tege kategorii,

36.Zamiana Jednostek Uczestnictwa— operacja, polegagga na tym,ze na
podstawie jednego zlecenia, w jednym Dniu Wycenyp mgenach
obowizujacych w tym Dniu Wyceny dokonuje ¢sijednoczénie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu i zskang w ten sposd@podki
nabywa Jednostki Uczestnictwa w innym Subfundusenateznie od kategorii
Jednostki Uczestnictwa.
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Art. 5.
Subfundusze

. Fundusz sktada sk nastpujacych Subfunduszy:

1.1. BNP Paribas Akciji,

1.2. BNP Paribas Stabilnego Wzrostu,

1.3. BNP Paribas Papierow Dtaych,

1.4. BNP Paribas Komercyjnych Papieréw Biych,
1.5. BNP Paribas Sektorowy.

. Subfundusze nie posiadajsobowdci prawnej.
. Subfundusze prowadzdzna polityke inwestycyjm.

o _ Rozdziat II. _ _
Termin i warunki dokonywania zapisow na Jednostki ¢zestnictwa przed

rejestracja Funduszu.

Art. 6.
Woptaty do Funduszu

. Wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwazbierane w drodze zapisOw na

Jednostki Uczestnictwa.

. Laczna wysok& wptat do Funduszu niegbizie nizsza ni 4 000 000 ziotych.

t aczna wysoké&t wptat do kadego z Subfunduszy niedrie nzsza nz 100 000
zt.

. Zapisy do Funduszu, w terminie przyjmowania zapisdada mogly by

dokonane przez Towarzystwo, osoby fizyczne, osowpe Ilub jednostki
organizacyjne nieposiadage osobowsci prawnej, ktore dokonajwptaty w
ramach zapiséw co najmniej 200 ztotych.

. Termin na dokonanie wptat do Funduszu rozpoczysna siniu nasgpujacym po

dniu doeczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu i trwai7 d

. Zapis do Funduszu winien wskazyWwaSubfundusz, ktérego Jednostki

Uczestnictwa $ przedmiotem zapisu, a w przypadku Subfunduszy z
wyodrebnionymi kategoriami, rownie ich kategog. W ramach zapiséw na
Jednostki Uczestnictwa, cena Jednostki Uczestnibbdaie cenl stah, jednolit

dla wszystkich Jednostek Uczestnictwagblgh zapisami i &dzie wynost 100
ztotych. Kategorie Jednostek Uczestnictwactgh zapisami wskazane zosian
w ogtoszeniu 0 rozpoegeiu zapisow.

. Zapis na Jednostki Uczestnictwa zostanie dokonanpmularzu, ktérego téé

zostanie przygotowana przez Towarzystwo. Wszelkieskkwencje wynikage

z niewtaciwego lub niepetnego wypetnienia formularza zapmu Jednostki
Uczestnictwa, ponosi osoba zapigad s¢. Dla wanaosci zapisu na Jednostki
Uczestnictwa wymagane jest zémie widciwie i w peilni wypetnionego
formularza zapisu, zi®nie zapisu w terminie przyjmowania zapiséw oraz
dokonanie wptaty. Wptata do Funduszu w ramach papisinna by dokonana



przelewem.

7. Wptaty dokonane do Funduszu w trybie gkvaym powyej s1 dokonywane na
wydzielone rachunki Towarzystwa prowadzone przez pd2gtariusza.
Towarzystwo wskazuje dokorygemu zapisu, ktory z rachunkow dotyczy wptat
na ktéry z Subfunduszy oraz wskazuje, jakiej katiegednostek Uczestnictwa
dotyczy zapis w przypadku Subfunduszy z wytdionymi kategoriami.

8. Towarzystwo w terminie 7 dni od dnia zakaenia przyjmowania zapisow,
przydziela Jednostki Uczestnictwa. Przydziat Jetdkoblczestnictwa nagti w
oparciu 0 wanie ztazone zapisy i nagpuje poprzez wpisanie do Subrejestru
liczby Jednostek Uczestnictwa przypadgch na dokonan wptak,
powigkszora 0 wart@é otrzymanych poytkdbw i odsetki naliczone przez
Depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowaglporez niego rachunek do
dnia przydziatu.

9. W przypadku, w ktorym przydziat Jednostek Uczesivacnie lzdzie maliwy
ze wzgkdu na niewanos¢ zapisu na Jednostki Uczestnictwa, Towarzystwo
zwraca wplaty do Funduszu wraz z wacie otrzymanych paytkow i
odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okwdsdnia wptaty na
rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytaaiukr dnia stwierdzenia
niewaznosci zapisu. Zwrot wptaty nagti w terminie 14 dni roboczych od dnia
stwierdzenia niewanosci zapisu.

10.Towarzystwo w terminie 14 dni od dnia:

10.1. w ktorym postanowieniadu rejestrowego o odmowie wpisu Funduszu do
rejestru funduszy inwestycyjnych statq@ prawomocne lub
10.2. w ktorym decyzja Komisji o cofg@iu zezwolenia na utworzenie Funduszu
stata s¢ ostateczna, lub
10.3. uptywu terminu na dokonanie zapiséw na Jd#énbdkczestnictwa lub na
ztozenie wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru fungusvestycyjnych
- zwraca wptaty do Funduszu wraz z odsetkami pafigmi przez
Depozytariusza za okres od dnia wpfaty na rachunki¢rych mowa w ust. 7 do
dnia wysgpienia jednej z przestanek okienych w pkt 10.1. — 10.3.

Rozdziat Ill.
Uczestnicy Funduszu

Art. 7.
Uczestnicy
Uprawnionymi do nabywania tadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa s

1. osoby fizyczne,
2. osoby prawne,
3. jednostki organizacyjne nie posiagtZg osobowsci prawne,;.



Art. 8.
Osoby fizyczne

Czynnaci zwiazane z nabywaniemzadaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa

moa by¢ wykonywane:

1. w przypadku osoby fizycznej mjej petra zdolnad¢ do czynnéci prawnych —
osobkcie lub przez petnomocnika,

2. w przypadku osoby fizyczne] mgej ograniczoa zdolng¢ do czynndci
prawnych — wyicznie za zgod jej przedstawiciela ustawowego w zakresie
czynnaci zwyktego zarzdu, a w zakresie przekraczeym te czynnéci — na
podstawie prawomocnego orzeczenjdusopiekuiczego,

3. w przypadku osoby fizycznej nie magj zdolndci do czynnéci prawnych —
wytacznie przez jej przedstawiciela ustawowego w zagrezsynndci zwykiego
zaradu, a w zakresie przekraczeym te czynnféci — na podstawie
prawomocnego orzeczenigds opiekuiczego.

Art. 9.
Osoby prawne i jednostki organizacyjne nie posiadage osobowsci prawnej
1. Osoba dziataca w imieniu oséb prawnych i jednostek organizaggin nie
posiadaicych osobowséci prawnej zobowjzana jest do przedstawienia w
jednostce Dystrybutora dokumentéw potwierdzggh umocowanie.
2. Pddwiadczone przez Dystrybutora kopie dokumentow,arykth mowa w ust. 1,
przechowywaneasprzez Agenta Transferowego.

Art. 10.
Matzonkowie

1. Osoby pozostage w zwhazku makenskim mog nabyw& Jednostki
Uczestnictwa na swoéj wspolny rachunek na podstawiewy zawartej z
Funduszem zgodnie z zasadami ékneymi w ustpach poniszych.

2. Matzonkowie dziatajcy tacznie, nabywajcy Jednostki Uczestnictwa na swoj
wspolny rachunek, skladajoswiadczenia zawarte w umowie z Funduszem
stwierdzagce:

2.1. pozostawanie mainkOw we wspolnéci maptkowe] w  zakresie
umazliwiajacym nabywanie kadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

2.2. wyrganie zgody na wykonywanie przezzhago z matonkow, na ich
wspolny rachunek, wszystkich uprawmiezwiazanych z nabywaniem i
zadaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa, acaywszy zadanie
odkupienia wszystkich nabytych Jednostek Uczeswmict zadanie
ustanowienia blokady Subrejestru i jego zargkia, a take na
podejmowanie wszelkich naideych matonkomsrodkéw piengznych,

2.3. wyraenie zgody na realizacjzlecer zgodnie z kolejngia ich sktadania
przez kadego z matonkéw, chybaze drugi z nich wyrazi sprzeciw
najp&niej w chwili sktadania zlecenia przez pierwszegmatzonkéw; w



takim wypadku Dystrybutor zastosuje ¢ siwytacznie do zgodnego
oswiadczenia woli maonkow,

2.4. wskazanie wspdélnego adresu inakow, na ktéry przesytane edn
potwierdzenia zbycia lub odkupienia Jednostek Uoaresva.

. Odwotanie éwiadczéh wymienionych w ust. 2, niiwe jest jedynie przez
ztozenie édwiadczenia przez madbnkow dziatagcych hcznie lub na podstawie
prawomocnego orzeczenia \Wwavego adu. wiadczenia stwierdzage
podziat magtku wspblnego mabnkdéw oraz sposob podziadtodkéw nalenych
matzonkom lgda przyjcte wylacznie od matonkow dziatagcych keznie lub na
podstawie prawomocnego orzeczenidis

. Towarzystwo nie ponosi odpowiedziafed za dziatania wynikape z
zastosowania sido dyspozycji madonkow i ztazonych przez nich &aviadcze
zgodnie z ugppami poprzedzagymi.

. Na IKE maze gromadz oszczdnasci wytacznie jeden Oszedzapcy. IKE nie
moze by prowadzone w ramach wspélnych rachunkowzaatow.

Art. 11.
Petnomocnicy
. Czynnaci zwigzane z nabywaniem izadaniem odkupienia Jednostek
Uczestnictwa mog by¢ wykonywane osobcie przez Uczestnika Funduszu lub
przez petnomocnikow.
. Pelnomocnikiem mie by osoba fizyczna posiada@gp peta zdolng¢ do
czynnaci prawnych lub osoba prawna.
. Uczestnik mae podaé nie wiecej niz dwoch petnomocnikéw ustanowionych do
jednego Subrejestru.

Art. 12.
Petnomocnictwo

. Pelnomocnictwo mie by udzielane oraz odwotane w formie pisemnej w
obecndci pracownika Dystrybutora lub z podpisensw@adczonym notarialnie.

. Petnomocnictwo mie by réwniez udzielone w formie pisemnej z podpisem
poswiadczonym przez oselzatrudnion przez Towarzystwo.

. Udzielenie i odwotanie petnomocnictwa jest skutecanstosunku do Funduszu
z chwila otrzymania przez Agenta Transferowego odpowiediyspozycji, nie
pazniej niz w terminie 5 dni roboczych od Zenia dokumentu petnomocnictwa
u Dystrybutora, chybaze op@&nienie wynika z okoliczrei, za ktore
Towarzystwo nie ponosi odpowiedziafco

. Udzielenie peinomocnictwa do dziatania na wspobghunek maonkéw mae
by¢ dokonane wyicznie przez zgodne i jednoczesrviadczenie malonkow;
do odwotania petnomocnictwa dochodzi przegwiadczenie przynajmniej
jednego z mabnkdw.

. Pelnomocnictwo udzielane i1 odwotywane poza terytori Rzeczpospolitej
Polskiej winno by paswiadczone przez polgkplacowle dyplomatycza lub



podmiot umocowany do tego przez Fundusz.

. Petnomocnictwo w ¢zyku obcym winno b§ zaopatrzone w tlumaczenie
dokonane przez tlumacza pragego za wyjtkiem petnomocnictw
poswiadczonych przez podmiot umocowany do tego przem&sz.

. Petnomocnik obowizany jest do pozostawienia w jednostce Dystrybutora
dokumentow petnomocnictwa.

Art. 13.
Rodzaje petnomocnictw
. Z zastrzeeniem ust. 4, pelhomocnictwo bez ograniczapowania do
dokonywania wszelkich czynia, w takim samym zakresie jak mocodawca.
. Z zastrzeeniem ust. 4, petnomocnictwo ograniczone upowsa do czynnéci
wskazanych w jego tgei.
. Towarzystwo mee, uchwai Zarzadu, wyhczye maozliwosé ziozenia przez
petnomocnikow zlecenia odkupienia Jednostek Uckaata wraz z dyspozysgj
przelaniasrodkow pieneznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa na
rachunek petnomocnika. Uchwata w posyym przedmiocie wchodzi wycie
w dniu ogloszenia jej téei na ogodlnodogpnej stronie internetowej
Towarzystwa: www.tfi.bnpparibas.pl
. Nie ;3 przyjmowane petnomocnictwa umocowaeg petnomocnika do udzielania
dalszych petnomocnictw, za wagkiem przypadkéw, w ktorych petnomocnikiem
jest osoba prawna.

Art. 14.
Sprzeczne zlecenia
. W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowepgmexznych zlede
dotyczcych tego samego Subrejestraiose realizowane w nagiujacy sposob:
blokada Subrejestru i odwotanie petnomocnictwa yegtonywane w pierwszej
kolejnasci.
. Pozostate zlecenia wykonywang s nastpujacym poradku: zlecenia nabycia,
zlecenia zamiany, zlecenie transferu spadkowego t{gnsferu Jednostek
Uczestnictwa nagpujacego w przypadku ich dziedziczenia), zlecenie feans
(t]. przeniesienia Jednostek Uczestnictwa na inmpr&estr tego samego
Uczestnika w tym samym Subfunduszu), zlecenie kosiwelecenia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

Art. 15.
Swiadczenia na rzecz Uczestnika Funduszu
. Fundusz mge zaoferowé Uczestnikom Funduszu zamierm@aim w diuzszym
okresie inwestowa znaczne srodki w Jednostki Uczestnictwa danego
Subfunduszu zawarcie umowy, ktéradbie okrélata szczegdtowe zasady i
terminy realizacji na rzecz Uczestnika FundusZwiadczenia przez
Towarzystwo, dziatagego w imieniu Funduszu.



. W przypadku zawarcia przez Fundusz z Uczestnikierawy, o ktérej mowa w
ust. 1, uprawnionym do otrzymanfaviadczenia bdzie Uczestnik Funduszu,
ktory w danym okresie rozliczeniowym posiadat stakiczbe Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na jego Subrejestrach wyndaBubfunduszuze
srednia Warté¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadeych na posiadane
przez niego Jednostki Uczestnictwa w #gm Subfunduszu w okresie
rozliczeniowym byta wiksza ni kwota 500.000 ziotych.
. Towarzystwo mee w drodze uchwaly, ktOrej &€& zostanie zamieszczona na
stronie internetowej Towarzystwa: www.tfi.onppash@d obniy¢ kwote, o
ktOrej mowa w ust. 2, w nagiujacych przypadkach:
3.1. w stosunku do Uczestnikbw Funduszedabych uczestnikami Planu
Systematycznego Oszgizania,
3.2. w stosunku do Uczestnikbw Funduszwedaloych uczestnikami
pracowniczych programow emerytalnych,
3.3. w stosunku do Uczestnikow Funduszu zawieyah Umowe o prowadzenie
IKE.
. Swiadczenie Funduszu, o ktérym mowa w niniejszynykarte, ustalane dzzie
jako okrdlona procentowo albo kwotowo, g wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie danym Subfunduszem cltomego odpowiednio w art. 59, art. 69,
art. 79, art. 89 lub art. 99 naliczonego od Waaité\ktywow Netto Subfunduszu
przypadajcych na posiadane przez Uczestnika Funduszu Jé&dhlztestnictwa
w tymze Subfunduszu i naliczane na takich samych zasgdikakynagrodzenie
Towarzystwa.
. Wysokas¢ swiadczenia Funduszu, o ktdrym mowa w niniejszymlarte zaleed
bedzie w szczegolnmi od sredniej Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadaicych na posiadane przez danego Uczestnika Funddsdoostki
Uczestnictwa w tyre Subfunduszu w okresie rozliczeniowym oraz déego
okresu rozliczeniowego. Zasady obliczania wysockéwiadczenia Funduszu, o
ktorym mowa w niniejszym artykule oléta taryfa ustalana przez Zadz
Towarzystwa, udosgpniana bezp@ednio przez Towarzystwo.
. Okresem rozliczeniowym jest okres brany pod uwagzy ustalaniu liczby
Jednostek Uczestnictwa, ktérych posiadanie uprawizestnika Funduszu do
otrzymaniaswiadczenia, o ktébrym mowa w niniejszym artykuleu@ds¢ okresu
rozliczeniowego ustalana jest w umowie, o ktorepaav ust. 1.
. Swiadczenie, o ktérym mowa w niniejszym artykulealisowane jest na rzecz
Uczestnika Funduszu przez Towarzystwo, dzialjw imieniu Funduszu, ze
srodkéw stanowgcych rezerw na wynagrodzenie, przed terminem, w ktorym
wyptacane jest Towarzystwu wynagrodzenie za ggranie Subfunduszem.
Wynagrodzenie wyptacane Towarzystwu za gdzanie Subfunduszem
pomniejszane jest o kwpstanowica rownowartd¢ swiadcze zrealizowanych
na rzecz Uczestnikbw Subfunduszu na podstawie posien niniejszego
artykutu.
. Spetieniegwiadczenia, o ktbrym mowa w niniejszym artykulekdoywane jest
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7.

8.

9.

poprzez nabycie na rzecz uprawnionego Uczestnikadudzu Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu za kwothaleznego mu swiadczenia (z
zastrzeeniem obowjzujacych przepisow prawa podatkowego), po cenie
Jednostek Uczestnictwa obaaujacej w dniu realizacjgwiadczenia, chybae
Uczestnik Funduszu zadecyduje o spehigmiadczenia w formie przelania na
jego rachunek pieatny kwoty nalénego mu swiadczenia i w umowie
okreslonej w ust. 1 przewidziano takorme spetnieniagwiadczenia.

. Informacja o spetnienidgwiadczenia w formie przelania na rachunek ieamy

Uczestnika Funduszu kwoty nafeego muswiadczenia, jest skuteczna pod
warunkiem,ze zostanie d@czona Towarzystwu nagmie, najpd@niej na 7 dni
roboczych przed datwyptaty swiadczenia, i bdzie wskazywata rachunek
pieniezny, na ktéry zostanie dokonana wyptata kwofwiadczenia (z
zastrzeeniem obowizujacych przepiséw prawa podatkowego).

Rozdziat IV.
Jednostki Uczestnictwa

Art. 16.
Jednostki Uczestnictwa

. Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo gtka@we Uczestnika Funduszu

okreslone w Statucie | Ustawie.

. Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu BNP Paribas iA&tjbfunduszu BNP

Paribas Stabilnego Wzrostu oraz Subfunduszu BNB@&saPapierow Dinych
reprezentyj jednakowe prawa mgkowe.

. Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu BNP Paribas Koymgch Papierow

Dtuznych oraz Subfunduszu BNP Paribas Sektorowy, reptag jednakowe
prawa majtkowe w ramach danej kategorii w oklianym Subfunduszu.

. Fundusz, w przypadku Subfunduszu BNP Paribas Al&jibfunduszu BNP

Paribas Stabilnego Wzrostu oraz Subfunduszu BN @aPapierow Ditnych
zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez podaat kategorie.

. Fundusz, w przypadku Subfunduszu BNP Paribas Kojmeh Papieréw

Dtuznych oraz Subfunduszy BNP Paribas Sektorowy zbywadkupuje
Jednostki Uczestnictwa kategorii Standard (S), daie Premium (P) oraz
kategorii Exclusive (E).

. Jednostki Uczestnictwa adych kategorii rania sSic wysokdcia optat

okreslonych w art. 86, 89, 96 oraz 99 Statutu, a¢akptat minimalnych tytutem
nabycia okréonych w art. 85 i 95 Statutu.

Uczestnik Funduszu nie m® zadat odkupienia Jednostki Uczestnictwa przez
inne podmioty ni Fundusz.

Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, tzzaasniem ust. 12 1 14.
Jednostka Uczestnictwa nie podlega oprocentowaniu.

10Jednostka Uczestnictwa ueby przedmiotem zastawu.
11 Zaspokojenie si zastawnika z Jednostki Uczestnictwa, zexdoy¢ dokonane

11



wytacznie w wyniku odkupienia Jednostki Uczestnictwazg@ganie zgtoszone w
postpowaniu egzekucyjnym.

12 W raziesmierci Uczestnika Funduszu, Fundusz jest ohpany nazadanie:

12.1. osoby, ktora przedstawi rachunki stwierglzajwysoké¢ poniesionych
przez nia wydatkdw zwizanych z pogrzebem Uczestnika Funduszu —
odkup Jednostki Uczestnictwa zapisane w Subrejestrze,wdddci
nieprzekraczarej kosztow urgdzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami
przyjetymi w danymsrodowisku, oraz wyptaéitej osobie kwat uzyskamn z
tego odkupienia;

12.2. osoby, ktar Uczestnik Funduszu wskazat Funduszowi - odkudeidnostki
Uczestnictwa Uczestnika zapisane w Subrejestrzevaitaici nie wyzszej
niz przypadajce na ostatni miegt przedsmiercia Uczestnika Funduszu
dwudziestokrotne przegne miestczne wynagrodzenie w sektorze
przedsgbiorstw bez wyptat nagréd z zysku, oglaszane prPeezesa
Gtownego Urzdu Statystycznego, oraz nie przekragzej facznej wartdci
Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrae,vayptact tej osobie
kwote uzyskanr z tego odkupienia.

13.Postanowienie ust. 12 nie dotyczy Jednostek Uczdstn zapisanych we

wspolnym rachunku maaskim.

14 Kwoty oraz Jednostki Uczestnictwa nie wykupioneegreundusz, odpowiednio

W N

do wartdci, o ktorych mowa w ust. 12, nie wchaddo spadku po Uczestniku
Funduszu.

Art. 17.
Potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczesctwa

. Fundusz niezwiocznie wydaje Uczestnikowi Fundusmermne potwierdzenie

po zbyciu lub odkupieniu Jednostek Uczestnictwgpalre Uczestnik wyrazit
pisemn, zgod na doeczanie tych potwierdzew innych terminach lub na ich
osobisty odbior. Potwierdzenia mpmie¢ forme wydruku komputerowego.
(skreslony).

Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uczestkikaduszu gy sprawdzenie
prawidtowaci danych w nim zawartych oraz niezwioczne poinfowanie
Funduszu za poednictwem Dystrybutora lub Agenta Transferowego o
wszelkich stwierdzonych nieprawidtowmach.

Art. 18.
Rejestr Uczestnikdw Funduszu i Subrejestry

. Agent Transferowy na zlecenie Funduszu prowadzie®ej Uczestnikow

Funduszu oraz Subrejestry. W ramach Rejestru Utkést Funduszu Fundusz
wydziela Subrejestry dla kdego Uczestnika Funduszu wzkgm Subfunduszu
oraz w kadej kategorii Jednostek Uczestnictwa w przypadkwy@drebnienia.
Fundusz zbywar osobie wptacagej srodki do Subfunduszu po raz pierwszy
przynajmniej cgs¢ Jednostki Uczestnictwa nadaje jej numer identgfykay
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(numer Subrejestru) w Rejestrze Uczestnikbw Fundus3ubrejestr, z
zastrzeeniem ust. 3, zawiera dane dotyoz jednego Uczestnika Subfunduszu
dokumentujce jego uczestnictwo w Subfunduszu.

. Subrejestr mabnkow prowadzony jest wagznie dla Uczestnikéw, o ktorych

mowa w art. 10 Statutu.
(Skreslony).

. Uczestnik Funduszu me posiad& nieograniczom liczbe Subrejestrow w

kazdym z Subfunduszy.

. Dane dotycace srodkow gromadzonych przez Uczestnika IKE

ewidencjonowane as na wyodegbnionym Subrejestrze prowadzonym dla
Uczestnika IKE.

Art. 19.
Blokada Subrejestru

. Fundusz mge dokond, nazadanie Uczestnika Funduszu, odwotalnej blokady

Subrejestru, polegajej na uniemgiwieniu wykonywania zlecé dotyczcych
srodkéw pozostacych w Subrejestrze.

. Blokada Subrejestru powstaje 1 ustaje z chwitrzymania przez Agenta

Transferowego odpowiedniej dyspozycji lub z uptywéenminu okrélonego
przez Uczestnika Funduszu, nie wplywa jednak na ongkie zadania
odkupienia i konwersji Jednostek Uczestnictwa otragych przed dniem
otrzymania przez Agenta Transferowegwiadczenia o blokadzie Subrejestru.

. Od dnia ztaenia dyspozycji blokady Subrejestru lub zniesi¢alaej blokady do

dnia ustanowienia lub zniesienia blokady niezenaptyra¢ wigcej niz 7 dni
kalendarzowych, chybaze op&nienie wynika z okolicznéwi, za ktore
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzia$co

Art. 20.
Dziedziczenie Jednostek Uczestnictwa

. Z chwila otrzymania przez Agenta Transferowego informacji smierci

Uczestnika Funduszu, nie mpdy¢ wykonywane jakiekolwiek dyspozycje
dotyczace Jednostek Uczestnictwa przystagyph zmartemu Uczestnikowi
Funduszu.

. Z zastrzeeniem postanowie art. 16 ust. 12 i 14 zmiany w Subrejestrze,

polegajce na zamkrciu Subrejestru zmartego Uczestnika Funduszu i @iwa
Subrejestrow na rzecz jego spadkobiercow, dokongwan wytacznie na
podstawie zgodnego s$wiadczenia woli  wszystkich  spadkobiercéw
przedstawiajcych prawomocne orzeczenieds stwierdzajce nabycie spadku
przez osoby przedstawsgp to orzeczenie lub na podstawie prawomocnego
postanowieniaaglu stwierdzajcego dziat spadku.
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Rozdziat V.
Nabywanie izadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Art. 21.

Zbywanie, odkupywanie oraz zamiana Jednostek Uczesttwa
Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwaxdym Dniu Wyceny.
Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa pt¥eednio i za
pasrednictwem upowanionych Dystrybutorow.
Jednostki Uczestnictwa bez wydzielonych kategoazalednostki Uczestnictwa
kategorii Standard (S)aszbywane i odkupywane bezpednio przez Fundusz
oraz za pérednictwem wszystkich Dystrybutoréw.
Jednostki Uczestnictwa kategorii Premium (P) orazlisive (E) zbywane |
odkupywane s bezpdrednio przez Fundusz oraz zaspamnictwem wybranych
Dystrybutoréw wskazanych w Prospekcie.
Wysokaé minimalnych wptat tytutlem nabycia Jednostek Uaziestva w
Subfunduszach okélaja art. 55, art. 65, art. 75 i art. 85, art. 95 Statu
Whptaty i wyptaty srodkow piengznych w zwiazku ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa dokonywarve &otych.
Sposob i szczegbétowe warunki zbywania i odkupywdei@nostek Uczestnictwa
oraz ich konwersji reguluje prospekt informacyjnynBuszu, wskazeg miedzy
Innymi czstotliwosé, z jaka Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa.
Jednostki Uczestnictwa mggodlegé zamianie pomidzy Subfunduszami na
zlecenie Uczestnika Funduszu. W ramach zamiany dficike Funduszu ma
prawo, na podstawie jednego zlecenigac zapisania posiadanych przez niego
Jednostek Uczestnictwa w Subrejestrze prowadzongmndego Subfunduszu
(Subfundusz docelowy) przy jednoczesnym wylaeiu tych Jednostek
Uczestnictwa z Subrejestru prowadzonym dla Subfsmauw ktérym Uczestnik
Funduszu je posiada (Subfundugsmdiowy). W celu dokonania zamiany
Fundusz umarza Jednostki Uczestnictwa podiegapamianie w Subfunduszu
zrodlowym, a naspnie przydziela Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
docelowego po cenie Jednostki Subfunduszu Uczéstitego Subfunduszu z
dnia dokonania zamiany. Zamiana rkpsfe w tym samym Dniu Wyceny.
Zamianie pongdzy Subfunduszami magpodlegé Jednostki Uczestnictwa
wszystkich Subfunduszy niezafee od ich kategorii.

. Osoba sktadafa zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa daneigiiigiuszu

(Subfundusz zrédlowy) na Jednostki Uczestnictwa innego Subfumdus
(Subfundusz docelowy) okgiana jest optat manipulacyja za zamiaa
Jednostek Uczestnictwa. Maksymalne stawki optatpipudacyjnej za zamian
Jednostek Uczestnictwa dlazki@go Subfunduszu oldlaja art. 56 ust. 6, art. 66
ust. 6, art. 76 ust. 6, art. 86 ust. 6 i art. 96. @s Statutu. Stawk optaty
manipulacyjnej za zamian Jednostek Uczestnictwa ustala Towarzystwo.
Wysoka¢ stawki optaty manipulacyjnej za zaméadednostek Uczestnictwa
bedzie zalena od wartéci Jednostek Uczestnictwa Subfundugzadiowego
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podlegagcych zamianie alboddlzie stata niezakmie od tej wartéci. Wysoka¢

pobieranej optaty manipulacyjnej za zamdablednostek Uczestnictwagdzie

nizsza nk wysoka¢ optaty manipulacyjnej za konwegsjednostek Uczestnictwa
na jednostki uczestnictwa innego funduszu inwesgiyggo zaradzanego przez

Towarzystwo.

10Wysoka¢ optaty manipulacyjnej za zamianJednostek Uczestnictwa jest
ustalana w oparciu o stawkoptaty manipulacyjnej za zamianJednostek
Uczestnictwa 1| podstaw jej naliczania. Podstaw naliczania optaty
manipulacyjnej za zamianlednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia zamiany
jest:

10.1. warté¢ (na dzié realizacji danego zlecenia zamiany) Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszurédiowego (w przypadku Subfunduszu bez
wyodrebnionych kategorii) podlegaych zamianie albo taka wafto
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii Subfundugeddiowego (w
przypadku Subfunduszy z wyathnionymi kategoriami), lub

10.2. warté¢ (na dzié realizacji danego zlecenia zamiany)e&z lub
wszystkich Jednostek Uczestnictwa (w przypadku @uhiszu bez
wyodrebnionych kategorii) albo taka wastoJednostek Uczestnictwa danej
kategorii  Subfunduszu zrédlowego (w przypadku Subfunduszy z
wyodrebnionymi kategoriami) posiadanych przez Uczestmik&ubfunduszu
zrédtowym, lub

10.3. warté¢ (na dzié realizacji danego zlecenia zamiany)es lub
wszystkich Jednostek Uczestnictwa (w przypadku @udiszu bez
wyodrebnionych kategorii) albo taka wastoJednostek Uczestnictwa danej
kategorii Subfunduszu zrédlowego (w przypadku Subfunduszy z
wyodrebnionymi kategoriami) posiadanych przez Uczestmk&ubfunduszu
docelowym, lub

10.4. warté¢ (na dzié realizacji danego zlecenia zamiany)e&z lub
wszystkich Jednostek Uczestnictwa (w przypadku @uhiszu bez
wyodrebnionych kategorii) albo taka wastoJednostek Uczestnictwa danej
kategorii Subfunduszu zrédlowego (w przypadku Subfunduszy z
wyodrebnionymi kategoriami) posiadanych przez Uczestmikdunduszu lub
wszystkich funduszach inwestycyjnych zgzanych przez Towarzystwo.

11 Maksymalna optata za zami@adednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu
moze wynie&¢ wartags¢ bedaca iloczynem maksymalnej stawki optaty
manipulacyjnej dla danego Subfunduszu, ékireej w art. 56 ust. 6, art. 66 ust.
6, art. 76 ust. 6, art. 86 ust. 6 i art. 96 usiSt@tutu i wartéci wszystkich
Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestml@a wszystkich
funduszach inwestycyjnych zadzanych przez Towarzystwo.

12Skala i wysoké& stawek optaty manipulacyjnej za zangarednostek
Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty mdagyne; za zamian
Jednostek Uczestnictwa ustalana jest przez Towawaysv Tabelach Optat,
ktore @ udostpniane na  stronie  internetowej  Towarzystwa:
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www.tfi.onpparibas.pl oraz we wszystkich punktaclhywania Jednostek
Uczestnictwa.

Art. 22.
Cena nabycia Jednostki Uczestnictwa
(Skreslony)
Art. 23.
Cena odkupienia Jednostki Uczestnictwa
(Skreslony)

Art. 24.
Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa
1. Fundusz mge zawiest odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego

Subfunduszu na dwa tygodniezed:

1.1 w okresie dwoch tygodni suma waito odkupionych przez
Subfundusz Jednostek Uczestnictwa oraz Jednosteksthictwa, ktorych
odkupienia zzadano, stanowi kwetprzekraczajca 10% wartdci Aktywow
Subfunduszu, lub

1.2. nie mana dokona wiarygodnej wyceny istotnej efci Aktywow
Subfunduszu z przyczyn niezatgch od Funduszu.

2. W przypadku, o ktdrym mowa w ust. 1, za zgada warunkach okéonych

przez Komisg:

2.1. odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Sub$zndumae
zosta& zawieszone na okres nie przekragzadwoch miesicy,

2.2. Fundusz mie odkupywdéd Jednostki Uczestnictwa danego

Subfunduszu w ratach w okresie nieprzekragzan 6 miesicy, przy
zastosowaniu proporcjonalnej redukciji lub przy dokeaniu wyptat z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego Subfundusz
3. Postanowienia ugbdéw powyszych stosuje si oddzielnie do kadego z
Subfunduszy.

Rozdziat VI.
Optaty zwigzane ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczesttwa

Art. 25.
Opftata za otwarcie Subrejestru

1. Optfata za otwarcie Subrejestru ustalana jest piaemarzystwo. Optata za
otwarcie Subrejestru pobierana jest przez Towamaystylko przy nabyciu
Jednostek Uczestnictwa, w wyniku, ktérego gasfe otwarcie kadego nowego
Subrejestru.

2. Maksymalne wysokdi optat za otwarcie Subrejestru wzkgm z Subfunduszy
okredlaja art. 56 ust. 7, art. 66 ust. 7 i art. 76 ust.r7, &6 ust. 7 i art. 96 ust. 7
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Statutu.

. Opfata za otwarcie Subrejestru stanowi aptat ktérej mowa w art. 86 ust. 2
Ustawy.

. Informacja o wysokéri optaty za otwarcie Subrejestru udgstiana jest przez
Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore gdostpniane na stronie internetowe;j
Towarzystwa: www.tfi.onpparibas.pl oraz we wszystkipunktach zbywania
Jednostek Uczestnictwa.

Art. 26.

Optfata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczesirtiva

. Z zastrzeeniem postanowteart. 30, Towarzystwo pobiera opgahanipulacyja

za zbywanie Jednostek Uczestnictwa wszystkich Swlofszy.

. Z zastrzeeniem postanowieart. 30, stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie

Jednostek Uczestnictwa ustalana jest przez TowavaysStawka optaty

manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwzenhy¢ zalezna od ilgci

srodkéw wptacanych przez Uczestnika Funduszu w awlbycia Jednostek

Uczestnictwa danego Subfunduszu lub danej kategeamostek Uczestnictwa.

. Z zastrzeeniem postanowie art. 30, wysoké& optaty manipulacyjnej za

zbywanie Jednostek Uczestnictwa jest ustalana wcopa stawk optaty

manipulacyjne] i podstagv jej naliczania. Podstaw naliczania optaty
manipulacyjne] za zbywanie Jednostek Uczestnictie dbhnego zlecenia
nabycia jest:

3.1. wartd¢ (na dzié realizacji danego zlecenia nabycia) wptacan§rukow
tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa albo Jedkddtzestnictwa danej
kategorii oraz

3.2. wartd¢ (na dzié realizacji danego zlecenia nabyciaysz lub wszystkich
Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez oswdbywajca Jednostki
Uczestnictwa danego Subfunduszu z uwdgieniem kategorii Jednostek
Uczestnictwa, lub

3.3. wartd¢ (na dzié realizacji danego zlecenia nabyciaysz lub wszystkich
Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez oswdbywajca Jednostki
Uczestnictwa we wszystkich Subfunduszach (ustaldia dane] kategorii
Jednostek Uczestnictwa w przypadku jej wytiienia) lub we wszystkich
funduszach inwestycyjnych zadzanych przez Towarzystwo.

. Maksymalne stawki optat manipulacyjnych za zbywaladnostek Uczestnictwa

dla kazdego z Subfunduszy oltaja art. 56 ust. 1, art. 66 ust. 1, art. 76 ust. 1,

art. 86 ust. 1 i art. 96 ust. 1 Statutu.

. Maksymalna optata za zbywanie Jednostek Uczestaictlanego Subfunduszu

moze wynieg¢ wartags¢ bedaca iloczynem maksymalnej stawki optaty

manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictlsaddnego Subfunduszu,

okreslonej w art. 56 ust. 1, art. 66 ust. 1, art. 76 lisart. 86 ust. 1 i art. 96 ust. 1

Statutu i wartéci wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanychezor

Uczestnika we wszystkich funduszach inwestycyjnyzdrzdzanych przez
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Towarzystwo.

. Skala i wysoké¢ stawek optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty mdagynej za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa ustalanepszez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore
sa udostpniane na stronie internetowej] Towarzystwa: wwvitipparibas.pl
oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek $icidwa.

Art. 27.

Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczé&sctwa

. Z zastrzeeniem postanowteart. 30, Towarzystwo pobiera opgtahanipulacyja

za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

. Z zastrzeeniem postanowie art. 30, wysok& optaty manipulacyjnej za

odkupywanie Jednostek Uczestnictwa jest ustalar@pavciu o stawk optaty

manipulacyjne] za odkupywanie Jednostek Uczestaictw podstaw jej

naliczania. Podstaw naliczania optaty manipulacyjnej za odkupywanie

Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia odkiagest:

2.1. warté¢ (na dzié realizacji danego zlecenia odkupienia) odkupywanyc
Jednostek Uczestnictwa albo Jednostek Uczestnotdwaj kategorii, lub

2.2. warté¢ (na dzié realizacji danego zlecenia odkupienia)escz lub
wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych pliezestnika w tym
Subfunduszu, z uwzglinieniem kategorii Jednostek Uczestnictwa lub

2.3. warté¢ (na dzié realizacji danego zlecenia odkupienia)escz lub
wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych pridezestnika we
wszystkich  Subfunduszach (ustalandla danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa w przypadku jej wyagimienia) lub we wszystkich funduszach
inwestycyjnych zargdzanych przez Towarzystwo.

. Dla celéw obliczania podatku dochodowego, przychwodbeda srodki pienkzne

wyptacone z tytutu odkupienia Jednostek Uczestractpomniejszone o optat

pobran, przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa, z zastraem, ze w

przypadku zmian przepiséw prawa podatkowego, stasewkda zmienione

przepisy.

. Maksymalne stawki optat manipulacyjnych za odkupywa Jednostek

Uczestnictwa dla kalego z Subfunduszy olitaja art. 56 ust. 2, art. 66 ust. 2,

art. 76 ust. 2, art. 86 ust. 2 i art. 96 ust. 2ubta

. Maksymalna optata za odkupywanie Jednostek Uczohsimi danego

Subfunduszu me wynie&¢ wartaés¢ bedaca iloczynem maksymalne] stawki

optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek blczetwa dla danego

Subfunduszu, okéonej w art. 56 ust. 2, art. 66 ust. 2, art. 76 Bsart. 86 ust. 2

| art. 96 ust. 2 Statutu | wakm wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych

przez Uczestnika we wszystkich funduszach inwegtych zaradzanych przez

Towarzystwo.

. Skala i wysoké& stawek optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jethkos

Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty mdagyinej za odkupywanie
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Jednostek Uczestnictwa ustalanepszez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore
sa udostpniane na stronie internetowej Towarzystwa: wwwatipparibas.pl
oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek sicidwa.

Art. 28.
Optata manipulacyjna za konwersg Jednostek Uczestnictwa do innego
funduszu inwestycyjnego zargdzanego przez Towarzystwo

. Osoba skitadaga zlecenie konwersiji, polegag na odkupieniu przez Fundusz

posiadanych przez tosolz Jednostek Uczestnictwa i jednoczesnym nabyciu

przez ni za uzyskam w ten sposob kwetjednostek uczestnictwa w innym

funduszu inwestycyjnym zagdzanym przez Towarzystwo (fundusz docelowy),

obciyzana jest optatmanipulacyja za konwersj.

. Wysoka¢ optaty za konwersj jest ustalana w oparciu o stawloptaty

manipulacyjnej za konweksji podstaw jej naliczania. Podstawnaliczania

optaty manipulacyjnej za konwegsjlla danego zlecenia konwersiji jest:

2.1. warté¢ (na dzié realizacji danego zlecenia konwersji) Jednostek
Uczestnictwa podlegagych konwersji, lub

2.2. wartd¢ (na dzié realizacji danego zlecenia konwersji) ¢ga Iub
wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych prikEzestnika w
Subfunduszu, lub

2.3. wartd¢ (na dzié realizacji danego zlecenia konwersji) ¢ga Iub
wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych prikEzestnika w
funduszu docelowym, lub

2.4. warté¢ (na dzié realizacji danego zlecenia konwersji)eg@ lub
wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych prigezestnika we
wszystkich Subfunduszach lub we wszystkich fundciszewestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo.

. Maksymalne stawki optaty manipulacyjnej za konwedgdnostek Uczestnictwa

dla kazdego z Subfunduszy olétaja art. 56 ust. 3, art. 66 ust. 3, art. 76 ust. 3,

art. 86 ust. 3 i art. 96 ust. 3 Statutu. Stawkatypinanipulacyjnej za konwegs;j

Jednostek Uczestnictwadrie stanowd roznice stawki optaty manipulacyjnej za

zbywanie jednostek uczestnictwa funduszu docelowegstawki opfaty

manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestaictvunduszu. W

przypadku, gdy stawka optaty manipulacyjnej za @ykvanie Jednostek

Uczestnictwa Funduszuethzie wyzsza nk stawka optaty manipulacyjnej za

zbywanie jednostek uczestnictwa funduszu docelowegiata manipulacyjna za

konwersg Jednostek Uczestnictwa niedzie pobierana.

. Stawka optaty manipulacyjnej za konwersjednostek Uczestnictwa oraz

podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za kosywekednostek Uczestnictwa

ustalane s przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore wglostpniane na

stronie internetowe] Towarzystwa: www.tfi.bnppash@ oraz we wszystkich

punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

19



Art. 29.
Inne rodzaje optat
. Towarzystwo mee pobierd optaty zwiazane z nabywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa w inny sposoli wkrelony w art. 25 — 28, w
nastpujacych przypadkach:
1.1. w zwizku z uczestnictwem w Planie Systematycznego @dzenia — na
zasadach okéonych w art. 31,
2.2. w przypadku zawarcia Umowy o prowadzenie IKEna zasadach
okreslonych w art. 32,
. Opfaty, o ktorych mowa w ust. 1 stanagvibrme optat, o ktérych mowa w art. 86
ust. 2 Ustawy.

Art. 30.

Zmiana wysokasci optat

. Towarzystwo m@e obnky¢ lub zni&c¢ w cataci optaty ponoszone na podstawie
art. 25 — 28 oraz art. 21 ust. 10 w stosunku doystkich Uczestnikow
Funduszu. Towarzystwo me ponadto obury¢ lub zni&gé optaty ponoszone
przez Uczestnika Funduszu w stosunku do @d&mgch grup Uczestnikow
Funduszu we wszystkich uzasadnionych interesem dtlikéw Funduszu
przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanyalsgpach poniszych.

. W czasie kampanii promocyjnej, Towarzystwoz@@bniy¢ lub znigé optaty w
okreslonym czasie w stosunku do wszystkich lub do é&krech grup
nabywcéw.

. Niezalenie od postanowie ustpu 2 Towarzystwo miae obniy¢ lub znigé

optaty:

3.1. w przypadku przygpienia przez Uczestnika Funduszu do Planu
Systematycznego Oszgizania utworzonego przez Fundusz, na zasadach
okreslonych w art. 31,

3.2. w przypadku nabywania lub odkupywania znacziegby Jednostek
Uczestnictwa, przez co rozumie gednorazowe nabywanie lub odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa za kwaoie mniejsz niz 50 000 ztotych,

3.3. w przypadku uczestnictwa w Funduszu przez okrie krotszy mi 2
mieshce,

3.4. w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwaprzez wptat
bezpdredna,

3.5. w stosunku do o0s6b zatrudnionych przez Toveay, Agenta
Transferowego, Dystrybutoréw, Depozytariusza orabbo zatrudnionych
przez akcjonariuszy Towarzystwa i podmioty wsp@pjgce z
Towarzystwem na podstawie zawartych z nim umé&wiadczenie ustug,

3.6. w stosunku do podmiotéwedncych nabywcami ustug finansowych
swiadczonych przez podmioty, w ktérych akcjonariusZewarzystwa
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posiada akcje lub udziaty,
3.7. w przypadku pracowniczych programow emeryizthny
3.8. w stosunku do Uczestnikow Funduszu zawieyah Umowve o prowadzenie
IKE.
. W przypadkach ok&onych w powyszych ustpach, informacja o warunkach i
zasadach obmania lub znoszenia opfatedrie podana w Tabelach Optat
dostpnych na stronie internetowej Towarzystwa: wwwbtfpparibas.pl oraz we
wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa
. Na wniosek nabywcy Jednostek Uczestnictwa nie pabist optaty
manipulacyjne] za zbywanie Jednostek Uczestnictwaprzypadku nabycia
Jednostek Uczestnictwa do wysé&io kwoty odpowiadajcej kwocie, jak
Uczestnik Funduszu otrzymat w wyniku odkupieniareego catéci lub czsci
Jednostek Uczestnictwa, o ile od dnia odkupien@dndstek Uczestnictwa do
dnia zlazenia zlecenia nabycia nowych Jednostek Uczestnictwauptyreto
wiecej niz 60 dni. Wniosek nabywcy, o ktéorym mowa w zdanipzedzajcym
nie mae dotyczy¢ zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa lub eziec
zamiany Jednostek Uczestnictwa.
. Zasady pobierania, obfania i zwalniania optat w przypadku zawarcia Umawy
prowadzenie IKE reguluje art. 32 Statutu.

Rozdziat VII.
Szczegolne formy oszerlzania

Art. 31.
Plany Systematycznego Oszedzania
. Fundusz mge tworzy Plany Systematycznego Osgdzania, na zasadach
okreslonych w ustpach poniszych.
. Przystpujac do Planu Systematycznego Oszizania, Uczestnik Funduszu
deklaruje systematyczne przekazywasredkéw w celu nabycia Jednostek
Uczestnictwa na zasadach aftoeych w umowie o uczestnictwo w Planie
Systematycznego Oszglzania, zawieranej pordzy Funduszem a
Uczestnikiem Funduszu.
. Informacja o warunkach przygtowania i uczestnictwa w Planie
Systematycznego Oszgizania mae by podana do publicznej wiadosw, w
jednostkach Dystrybutorow, a takw trybie okrélonym w art. 42 ust. 1 Statutu.
Informacja taka miee rownie by¢ przekazana w inny sposob, w szczegéino
za paérednictwemisrodkdw masowego przekazu lub poczty.
. Umowa, o ktorej mowa w ust. 2, powinna chag:
4.1. czas jej trwania oraz sposoéb i zasady jej razamia,
4.2. wysokéc¢ i czas wptat,
4.3. szczegbtowe zasady naliczania oraz szczegoétaagady i terminy
pobierania optat manipulacyjnych zwanych z uczestnictwem w Planie
Systematycznego Oszgizania stanowrcych forng optat, o ktérych mowa w
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5.

N =

art. 86 ust. 2 Ustawy,
Maksymalne wysokai optat zwizanych z uczestnictwem w Planie
Systematycznego Oszgizania wskazane zostaty w art. 56 ust. 4, art. 664,
art. 76 ust. 4, art. 86 ust. 4 i art. 96 ust. 4uta

Art. 32.
Zasady prowadzenia IKE
Fundusz prowadzi IKE na podstawie Umowy 0 prowatzH(E.

. Umowa o prowadzenie IKE powinna okia:

2.1. oznaczenie IKE umbwiajace jego identyfikaey;
2.2. sposoOb oznaczenia dyspozycji dodgyzhsrodkdw gromadzonych na IKE;
2.3. sposob pogbowania instytucji finansowej, w przypadku, gdy sumptat
dokonanych przez oszgizapcego w danym roku kalendarzowym
przekroczy maksymaidn wysokad¢ wptat ustaloa zgodnie z przepisami
Ustawy o IKE,
2.4. zakres, cmtotliwos¢ 1 forme informowania oszeglzapcego osrodkach
zgromadzonych na IKE;
2.5. okres wypowiedzenia umowy;
2.6. termin dokonania wyptaty jednorazowej, wyptedy w przypadku wyptaty
w ratach, wyptaty transferowej gxiowego zwrotu oraz zwrotu,
2.6.a. warunki wyptaty w ratach, w tym liczbrat, w przypadku
dokonywania wyptaty w ratach,

2.7. szczegOtowe zasady naliczania oraz szczegaasady, terminy i warunki
pobierania w ramach IKE wskazanych w niniejszymtiugia optat za
zbywanie, odkupywanie, konwetsji zamiar Jednostek Uczestnictwa,
stanowacych optfaty ustanowione na podstawie art. 86 usistawy,

2.8. szczegoOtowe zasady naliczania oraz szczegaasady, terminy i warunki
pobierania dodatkowe] optaty przewidzianej w ar®. Bstawy o IKE -
pobieranej w przypadku, gdy wyptata, wyptata transiva lub zwrot nagpi
w terminie krétszym i 12 miesgcy, liczac od dnia zawarcia umowy, o ile
optata taka &dzie pobierana,

2.9. inne postanowienia, ktére wymagaa@izepisami prawa.

3. W ramach IKE mog by¢ pobierane wycznie: opfaty, o ktérych mowa w ust. 2

5.

pkt 2.7, tj. okrélone w Statucie optaty za zbywanie, odkupywanieyvkersg i
zamiare Jednostek Uczestnictwa, ustanowione na podstaviie88 ust. 2
Ustawy, oraz optata, o ktérej mowa w ust. 2 pkt 2&anowiona na podstawie
art. 39 Ustawy o IKE. Wysokoé pobieranych w ramach IKE optat, o ktorych
mowa w ust. 2 pkt 2.7, nie m® by wyzsza, ni maksymalna wysokd optat
przewidziana Statutem.

Maksymalm, wysoka¢ optaty manipulacyjnej pobieranej w ramach IKE dla
kazdego Subfunduszu okilaja art. 56 ust. 5, art. 66 ust. 5, art. 76 ust. 6,86
ust. 5iart. 96 ust. 5 Statutu.

Zasady obriania, zwalniania i odraczania optat, o ktérych mowaistpach
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powyzszych dla kadego subfunduszu oldlaja art. 56 ust. 5, art. 66 ust. 5, art.
76 ust. 5, art. 86 ust. 51 art. 96 ust. 5 Statutu.

6. SzczegoOlowe zasady prowadzenia IKE, w tym w szdmegd kwestie, o
ktérych mowa w ust. 2 pkt 2.2. — 2.9. uregulowan& svarunkach prowadzenia
IKE, ktére po zawarciu Umowy o prowadzenie IKE staje jej integralm
czescia.

7. Fundusz zapewnia osobie zamiesza] zawrzé Umowe o prowadzenie IKE
mozliwos$¢ zapoznania si z warunkami prowadzenia IKE przed zawarciem
Umowy o prowadzenie IKE. Warunki prowadzenia IKEstpne a w
szczegolnéci w siedzibie Towarzystwa, na stronach internetdwyowarzystwa
(www.tfi.bnpparibas.pl) oraz u Dystrybutorow.

8. Do zawarcia Umowy o prowadzenie IKE dochodzi w teyllazenia przez osab
zamierzajca zawrzé Umowe o prowadzenie IKE stosownegéwiadczenia o
tresci przewidzianej przepisami prawa oraz wydanie przé€undusz
potwierdzenia zawarcia Umowy o prowadzenie IKE. Widwie o prowadzenie
IKE wskazany jest termin, od ktérego ona olymuje oraz termin, od ktérego
moa by¢ dokonywane wptaty na IKE.

9. Umowe o prowadzenie IKE ma@ zawrzé wytacznie osoba, ktora ukozyta 16
lat.

10.Na IKE maze gromadz oszczdnasci wytacznie jedna osoba. IKE nie o@by
prowadzone w ramach wspoélnych Subrejestrowzenakich.

11Umowa o prowadzenie IKE me by zawarta z rénymi funduszami
zaradzanymi przez Towarzystwo, z zastrgsiem, ze faczna suma wptat do
wszystkich funduszy w roku kalendarzowym nie prboeky maksymalnej kwoty
wptat na IKE okrélonej przepisami prawa. Uczestnik Funduszu posiagdKE
moze dokonywa konwersji pomgdzy funduszami prowadeymi dla niego IKE
zaradzanymi przez Towarzystwo oraz zamiany Jednostelkzestnictwa
pomigdzy Subfunduszami.

12 Osoba zawieraga Umowe o prowadzenie IKE m@ wskazé jedm lub wigce]
os6b, ktorym zostanwyptaconesrodki zgromadzone na IKE w przypadku jej
smierci. Wskazanie to mie by w kazdym czasie odwotane lub zmienione. W
przypadku braku os6b wskazanych osobami uprawniongm srodkow
zgromadzonych na IKE w przypadkamierci Uczestnika Funduszu gego
spadkobiercy.

13 Wyptata na rzecz Uczestnika Funduseadkow zgromadzonych przez niego na
IKE moze nasipi¢ po osagnieciu przez niego wieku 60 lat lub nabyciu
uprawnié emerytalnych i ukéczeniu 55 rokuzycia oraz spetnieniu warunku
dokonywania wptat na IKE co najmniej w 5 dowolnyetach kalendarzowych
albo dokonania ponad potowy waitd wptat nie péniej, niz na 5 lat przed
dniem zi@enia wniosku o dokonanie wyptaty, z zaster@em, ¥ w odniesieniu
do os6b urodzonych do dnia 31 grudnia 1948r. psyemgirawa okrédaja
szczegOlne warunki dokonania wyptaty.
13a. Wyptatarodkow, w zalenosci od wniosku Uczestnika Funduszu, na rzecz
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ktorego prowadzone jest IKE albo osoby uprawnioadjtérej mowa w ust.

11 powyej, maze byt dokonana jednorazowo albo w ratach. Osoba, ktéra w
ramach wyptaty w ratach otrzymata wyptapierwszej raty, nie me
dokonywa wptat na IKE, z ktérego otrzymata wypdat

14 0soba, ktora dokonata wyptaty jednorazowej albo tatyppierwszej raty, w
przypadku wyptaty w ratactirodkow z prowadzonego dla niej IKE nie #eo
ponownie zatoy¢ IKE.

15 Wyptata transferowarodkéw zgromadzonych na IKE m® by dokonana:

15.1. na IKE prowadzone dla Uczestnika Funduszuezormny fundusz
zaradzany przez Towarzystwo (konwersja),

15.2. do innej instytucji finansowej, z kidddczestnik Funduszu zawart umew
prowadzenie IKE,

15.3. do pracowniczego programu emerytalnego, dieegb przysipit Uczestnik
Funduszu,

15.4. na IKE prowadzone dla osoby uprawnionej atlm pracowniczego
programu emerytalnego, do ktdrego osoba uprawnipreystpita — w
przypadkusmierci Uczestnika Funduszu.

16 Przedmiotem wyptaty transferowej w@ by wytacznie caté¢ srodkow
zgromadzonych na IKE, z wadzeniem przypadku, gdy dokonywana jest
konwersja pomidzy prowadacymi IKE Uczestnika funduszami zagzanymi
przez Towarzystwo oraz watkow okr&lonych w odpowiednich przepisach
prawa.

17 Rozwigzanie Umowy o0 prowadzenie IKE ngstije na warunkach okiienych
odpowiednimi przepisami prawa w trybie zémia stosownego swiadczenia
woli o wypowiedzeniu umowy przez Uczestnika Fundukd Fundusz, a tak
w przypadku odkupienia wszystkich Jednostek Uczetsta zapisanych na IKE
w zwiazku z dokonaniem wyptaty lub wyptaty transferow&undusz jest
uprawniony do wypowiedzenia Umowy o0 prowadzenie IKE przypadku
niedopetnienia przez Uczestnika Funduszu warunkomiania wptat na IKE w
minimalnej wysokéci w zdefiniowanym okresie okflenych w Umowie o
prowadzenie IKE oraz w przypadku, gdy Towarzystwoinmeniu Funduszu
podejmie decyzjo zaprzestaniu prowadzenia IKE przez Fundusz.

18 W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKkEea ktonkolwiek ze
stron nasipuje zwrot srodkdw zgromadzonych na IKE, zgi nie zachodz
przestanki do wyptaty lub wyptaty transferowej.

19.Uczestnik Funduszu posiadey IKE w terminie 45 dni od dnia otrzymania
powiadomienia o otwarciu likwidacji Funduszu poveini- jezeli nie ma IKE w
innym funduszu zawdzanym przez Towarzystwo, do ktérego mogtaby by
dokonana konwersja — zawtz&mowe o prowadzenie IKE z irninstytucph
finansowa | dostarczy potwierdzenie zawarcia umowy lub w przypadku
przystpienia do pracowniczego programu emerytalnego - tadusé
potwierdzenie przyspienia do tego programu, w celu dokonania wyptaty
transferowej. W przypadku niedopetnienia paszaych obowizkéw, jezeli
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Uczestnik Funduszu nie spetnia warunkow do wyptasstpuje zwrotsrodkow
zapisanych na IKE. Postanowienia pasze stosuje si odpowiednio w
przypadku, gdy przegie zaradzania Funduszem przez inne towarzystwo
funduszy inwestycyjnych powodujee Uczestnik Funduszuctizie posiadat
jednostki uczestnictwa zapisane na IKE w funduszacldzanych przez tie
towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

20W przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisandKia sa przedmiotem
zastawu, zaspokojenie wierzytedod zabezpieczone] zastawem z IKE jest
traktowane jako zwrot.

21 W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie K& atowi podlegag
srodki zgromadzone na IKE pomniejszone o saayepodatek, a w przypadku,
gdy na IKE Fundusz przyj wyptate transferowy z pracowniczego programu
emerytalnego — tale o kwot, ktéra zgodnie z odpowiednimi przepisami zostaje
przekazana do Zaktadu Ubezpiet&potecznych.

22 Przedmiotem zwrotu nie by catas¢ lub czs¢ srodkdw zgromadzonych na
IKE. Szczegbtowe zasady zwrottodkdéw zgromadzonych na IKE oktene g
w umowie o prowadzenie IKE oraz w odpowiednim reguhie.

23Zwrot srodkdéw zgromadzonych na IKE nie skutkuje brakiem zimasci
zalazenia IKE, przez osal na ktorej rzecz dokonano zwrotu, w przyseto

Rozdziat VIII.
Zasady ustalania Wartgci Aktywow Netto Funduszu oraz Subfunduszy

Art. 33.
Czestotliwosé dokonywania wyceny. Odestanie do prospektu informayjnego
Funduszu

. Aktywa Funduszu oraz Subfunduszy wycengvgiDniach Wyceny.

2. Fundusz dokonuje wyceny Aktywéw Funduszu oraz Suibfigszy oraz ustala
Wartas¢ Aktywoéw Netto Funduszu, a tal kazdego Subfunduszu oraz Waito
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednastkczestnictwa w Dniach Wyceny.

3. Wartas¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu na Jednaestdczestnictwa uwzgtnia
wyodrebnienie kategorii Jednostek Uczestnictwazele takie wyodebnienie
nasgpito.

4. Czestotliwos¢ | zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszuvspolne dla
wszystkich Subfunduszy.

5. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Fundugmstaly opisane w
prospekcie informacyjnym Funduszu.

6. Metody i zasady dokonywania wyceny AktywOw Fundusapisane w
prospekcie informacyjnymaszgodne z przepisami dotygz/mi rachunkowséci
funduszy inwestycyjnych.

7. Fundusz wyznacza wakbgodziwg skladnikdéw lokat Subfunduszy notowanych
na aktywnym rynku w Dniu Wyceny w oparciu o ostatmiostpne kursy o
godzinie 23:30, w dniu dokonywania wyceny Subfugus

|
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Art. 34 — 39
[skreslone]

Rozdziat IX.
Obowiazki informacyjne Funduszu

Art. 40.
Prospekt informacyjny Funduszu oraz jego skrot
. Fundusz publikuje prospekt informacyjny oraz skpédspektu informacyjnego
na stronach internetowych Towarzystwa: www.tfi. bapipas.pl .
. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz beeptaidostpnia skrot
prospektu informacyjnego.
. Prospekt informacyjny jest ud@pnhiany w miejscach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.
. Fundusz jest obowzany doeczy¢ Uczestnikowi Funduszu bezptatnie, na jego
zadanie, prospekt informacyjny wraz z aktualnymi mfi@cjami o zmianach w
tym prospekcie.

Art. 41.
Sprawozdania Funduszu
. Sprawozdania finansowe Funduszu orazzdkgo z Subfunduszy, c¢tia
publikowane w trybie ok&onym w przepisach okéRjacych zasady
prowadzenia rachunkowo funduszy inwestycyjnych.
. Fundusz publikuje roczne i poétroczne sprawozdamankowe Funduszu oraz
kazdego z Subfunduszy na stronach internetowych Towsana:
www.tfi.bnpparibas.pl .
. Fundusz publikuje po6troczne sprawozdania finansemterminie 2 miesicy od
zakaczenia pierwszego poétrocza roku obrotowego.
. Roczne i pétroczne sprawozdania finansowe,usostpniane w miejscach
zbywania Jednostek Uczestnictwa.
. Fundusz jest obowzany doeczy¢ Uczestnikowi Funduszu bezptatnie, na jego
zadanie, roczne i poétroczne sprawozdania finansowécpone sprawozdania
finansowe Funduszu oraz sprawozdania jednostkowtiBduszy.

Art. 42.
Inne informacje
. Informacje dotycgzce ceny zbywania i odkupywania Jednostek Uczestaict
oraz Wartéci Aktywow Netto na JednostkUczestnictwa niezwtocznie po ich
ustaleniu udogpniane lkda przez Fundusz na stronach internetowych
Towarzystwa: www.tfi.bnpparibas.pl.
. W przypadku, nalmonego przepisem prawa oba@eku zamieszczenia przez
Fundusz ogtosZew pismie, Fundusz dmizie zamieszczat ogtoszenia w dzienniku
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wWN P

ogoOlnopolskim Gazeta Gieldy "Parkiet". W przypadkaawieszenia lub
zaprzestania wydawania dziennika Gazeta Gieldy ki®&dy Fundusz kdzie
publikowat ogtoszenia w dzienniku ogélnopolskim I$Biznesu”.

Rozdziat X.
Tworzenie nowych Subfunduszy i likwidacja Subfundugy

Art. 43.
Utworzenie nowego subfunduszu

. Fundusz, w drodze zmiany Statutu,z@aworzy nowe subfundusze.
. Portfel inwestycyjny nowego subfunduszu tworzorst pwptat do Funduszu.
. Wptaty do Funduszu zbieraneda w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa

zbywane przez nowy subfundusz.

. Osobami uprawnionymi do zapisywania sia jednostki uczestnictwa nowego

subfunduszusgwszystkie osoby, o ktorych mowa w art. 7 Statutu.

. Przyjmowanie zapisébw na jednostki uczestnictwa mmwvesubfunduszu

rozpocznie & w terminie 3 dni od dnia nagtujacego po dniu derczenia
zezwolenia Komisji na zmign Statutu w zakresie utworzenia nowego
subfunduszu i zakmzy po uptywie 7 dni od dnia rozpagza przyjmowania
zapisow, niezalaie od wysokéci zebranych wpfat.

. W ramach zapisow na jednostki uczestnictwa nowegbfusduszu, cena

jednostki ledzie cen stah, jednoliy dla wszystkich jednostek abych zapisami.

. Zapisy na jednostki uczestnictwa nowego subfundubails przyjmowane

bezpdrednio przez Towarzystwo w jego siedzibie, na fdaraach, ktorych
wz6r udostpni Towarzystwo.

. Osoba zapisgfa se& na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu

zobownzana jest dokorda wptaty do Funduszu, na wydzielony rachunek
prowadzony przez Depozytariusza, tytutem skiadarzegisu. Wptata me by
dokonana wyicznie przelewem.

. Minimalna hczna wysoké& wptat do Funduszu wymagana, aby utworzenie

nowego subfunduszu doszto do skutku, powinnari mniejsza i 100 000 zt.
Jezeli po uptywie okresu przyjmowania zapisOw na jestkio uczestnictwa
nowego subfunduszudzna wysoké& wptat do Funduszu nie aginie kwoty, o
ktorej mowa w zdaniu poprzednim, subfundusz podlddavidacji, z
zachowaniem postanowi@rtykutu nasgpnego.

10. Szczegotowe informacje dotygz tworzenia nowego subfunduszu, w tym

informacje o szczegolowych zasadach prowadzenias@ap na jednostki
uczestnictwa nowego subfunduszu, Towarzystwo ogto® stronach
internetowych www.tfi.onpparibas.pl i zawrze w prekcie informacyjnym
Funduszu.
Art. 44,
Likwidacja Subfunduszu

. Fundusz mge dokona likwidacji Subfunduszu.

27



. Subfundusz mee zosté zlikwidowany w przypadku zaistnienia przynajmniej

jednej z naspujacych przestanek:

2.1. w przypadku spadku Wadto Aktywow Netto danego Subfunduszu paaji
kwoty 100 000 zi;

2.2. w przypadku, gdy w dwdch kolejnych migesich kalendarzowych
wynagrodzenie otrzymywane przez Towarzystwo za adaemie
Subfunduszem nie pozwoli na pokrywanie kosztow fdinasci tego
Subfunduszu;

. Decyzg o likwidacji Subfunduszu w przypadkach, o ktéryobwa w ust. 2, w

imieniu Funduszu podejmuje Towarzystwo w termini@ &8ni od dnia

wystapienia jednej z przestanek likwidacji. Towarzystvypmmimo wysipienia
przestanki likwidacji Subfunduszu, o ktérej mowaust. 2, mae nie podjc¢
decyzji o likwidacji Subfunduszu.

. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2 pkt. 2.12.2, Fundusz nie nie

zlikwidowa¢ wszystkich Subfunduszy jednoénee.

. Wszystkie Subfundusze podlegajlikwidacji w przypadku rozwizania

Funduszu.

. Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku, gdy nie jest likwidowany w

zwiazku z rozwiyzaniem Funduszu jest Towarzystwo.

. Likwidacja Subfunduszu w przypadku, gdy nie jestikwidowany w zwiazku z

rozwiazaniem Funduszu prowadzona jest z zachowaniengmggtych zasad:

7.1. Likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego Akiywysciagnieciu
naleznosci Subfunduszu, zaspokojeniu wierzycieli Subfunduszmorzeniu
Jednostek Uczestnictwa likwidowanego Subfunduszwezor wyptag
uzyskanych srodkow piengznych Uczestnikom tego Subfunduszu,
proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nicdndstek Uczestnictwa
tego Subfunduszu.

7.2. Zbywanie Aktywow Subfunduszu powinno dydokonywane z
nalezytym uwzgkdnieniem interesu Uczestnikéw Subfunduszu i UcZiein
Funduszu.

7.3. O rozpoczciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo niezwiocznie
informuje podmioty, ktorym powierzyto wykonywanigsich obowazkdw,
oraz podmioty, za ktorych pednictwem Subfundusz zbywa i odkupuje
jednostki uczestnictwa.

7.4. O rozpoczciu likwidacji Towarzystwo ogtasza w sposoOb, o ktér
mowa w art. 42 ust. 1 Statutu.
7.5. Towarzystwo w terminie 14 dni od otwarcia likwigiaBubfunduszu,

sporadza sprawozdanie finansowe na dzigozpoczcia likwidacji
Subfunduszu.
7.6. Po dokonaniu czyndoi okrelonych w pkt. 7.1. Towarzystwo
sporzdza sprawozdanie zawiegag co najmniej:
7.6.1. bilans zamknjcia sporadzony na dzig nastpujacy po dokonaniu
czynnaci okreslonych w pkt. 7.1.,
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7.6.2. liste wierzycieli, ktérzy zgtosili roszczenia wobec Subfiuszu,
7.6.3. wyliczenie kosztéw likwidacji.
7.7. Niezwlocznie po sporzizeniu sprawozdania finansowego, o ktorym
mowa w ustpie powyej likwidator przedstawia je do badania podmiotowi
uprawnionemu do sprawoztéfnansowych.

7.8. Po zbadaniu sprawozdania finansowego likwidat@egyta Komisji
zbadape sprawozdanie wraz z opimaportem z badania.
7.9. Srodki pienkzne, ktorych wyptacenie nie byto mave, Towarzystwo

przekazuje do depozytgdowego.

7.10. Ustalenie kosztow nataych likwidowanemu Subfunduszowi i
naleznosci likwidowanego Subfunduszu, ktore dotycezatego Funduszu,
nastpuje zgodnie z zasadkreslona w art. 58 ust. 8, 68 ust. 8, 78 ust. 8, 88
ust. 8 1 98 ust. 8 Statutu.

Rozdziat XI.
Zasady rozwgzania Funduszu.

Art. 45.

Rozwiazanie i likwidacja Funduszu

. Fundusz ulega rozazaniu, jeeli:

1.1. Zaradzanie Funduszem nie zostalo pe¢pejprzez inne towarzystwo w
terminie trzech miescy od dnia wydania decyzji o cofimiu zezwolenia lub
od dnia wygédniccia zezwolenia na wykonywanie dziatadob przez
Towarzystwo,

1.2. Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoicbvoizkOw i nie zawarto z
innym depozytariuszem umowy o prowadzenie rejesttywow Funduszu,

1.3. Warté¢ Aktywow Netto Funduszu spadia péej wartgei 2 000 000
ztotych,

1.4. Towarzystwo podejmie decyzp rozwhzaniu Funduszu w przypadku, o
ktérym mowa w ust. 3.

. Rozwigzanie Funduszu nagwuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem

rozpoczcia likwidacji Fundusz zaprzestaje zbywania orazkupgwania

Jednostek Uczestnictwa.

. Towarzystwo mee podia¢ decyzg o rozwhzaniu Funduszu w przypadku, w

ktérym w odniesieniu do kalego z Subfunduszy naptije jednoczénie tego

rodzaju sytuacjaze wynagrodzenie otrzymywane przez Towarzystwo atuyt
zarzadzania Subfunduszem nie pozwala na pokrywanie &asziziatalngci

Subfunduszu.

. Informacja o wysfpieniu przyczyn rozwizania Funduszuchbizie niezwtocznie

publikowana przez Towarzystwo lub Depozytariuszastmanach internetowych

Towarzystwa: www.tfi.bnpparibas.pl.

. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktyw@eiagnieciu nalenosci

Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umoiz Jednostek
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Uczestnictwa przez wypkatuzyskanychsérodkow piengznych Uczestnikom
Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanychepranich Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

6. Srodki pienkzne, ktorych wyptacenie nie bylo mowe, likwidator przekazuje
do depozytuslowego.

7. Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba&Komisja wyznaczy innego
likwidatora.

8. Likwidator zgtasza niezwiocznie do rejestru fundusatwarcie likwidacii
Funduszu i dane likwidatora.

Rozdziat XII.
t gczenie Subfunduszy

Art. 46.
Tryb tgczenia Subfunduszy

Subfundusze madyc taczone ze sab
Pohczenie naspuje przez przeniesienie mtyu Subfunduszu przejmowanego
do Subfunduszu przejnygego oraz przydzielenie uczestnikom Subfunduszu
przejmowanego jednostek uczestnictwa Subfunduszejmpupcego w zamian
za jednostki uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego
3. (skrglony).

N =

Rozdziat XIII.
Postanowienia kacowe

Art. 47.
Obowigzywanie Statutu
Postanowienia niniejszego Statutu obgaumia Fundusz, Towarzystwo oraz
wszystkich Uczestnikow Funduszu.

Art. 48.
Zmiany Statutu

Statut mae by zmieniony przez Towarzystwo.
Zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestnikow Funausz
Statut obowdzuje wszystkich Uczestnikow.
Towarzystwo jednokrotnie ogtosi o zmianie Statugustronach internetowych
Towarzystwa: www.tfi.bnpparibas.pl.
Zmiana Statutu wchodzi wycie w terminach ok&onych Ustaw.

PN e

o1

Art. 49.
Rozstrzyganie sporow
Sadem wigciwym do rozstrzygania sporéw powstatych w gzkiu z niniejszym
Statutem lub w zwizku z uczestnictwem kdego z Uczestnikdw w Funduszu jest
wiasciwy sad dla siedziby Towarzystwa.
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CZESC II. Subfundusze

Rozdziat XIV.
Subfundusz BNP Paribas Akcji

Art. 50.
Cel inwestycyjny Subfunduszu BNP Paribas Akcji
. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wamitdktywow Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartéci lokat.
. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywaagprzez dokonywanie
lokat srodkéw w akcje lub inne papiery wagtdowe czy prawa majkowe, o
zblizonym profilu ryzyka.
. Fundusz nie gwarantuje agnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Art. 51.
Przedmiot lokat Subfunduszu BNP Paribas Akcji
. Aktywa Subfunduszu magoy¢ lokowane wy4cznie w:

1.1. papiery wartéciowe emitowane, peczone lub gwarantowane przez
Skarb Pastwa lub Narodowy Bank Polski,
1.2. papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego dopuszczone do

obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpptite] Polskiej lub w
Paistwie cztonkowskim,a takze na rynku zorganizowanym niglacym
rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej luimym Pastwie
cztonkowskim,

1.3. papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego dopuszczone do
obrotu na rynku zorganizowanym w nfzwie OECD innym i
Rzeczpospolita Polska i Bswo cztonkowskie takim jak; NYSE (New York
Stock Exchange), Nasdaq (The NASDAQ Stock Mark&thex (American
Stock Exchange), CBOT (Board of Trade of the CityGhicago), Tokyo
Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Koreek SExchange, La
Bolsa Mexicana de Valores,

1.4. papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Pieginego [edace
przedmiotem oferty publicznej, Zeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zakladaj ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktorym
mowa w pkt 1.2. 1 1.3., oraz gdy dopuszczenie do tbrotu jest zapewnione
w okresie nie diaszym ni rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy ngst
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

1.5. depozyty w bankach krajowych lub instytucjach ktedvych, o
terminie zapadalriai nie diwzszym ni rok ptatne naadanie lub ktére miana
wycofat przed terminem zapadakw oraz za zgogl Komisji depozyty w
bankach zagranicznych pod warunkiepe bank ten podlega nadzorowi
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wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w esikr co najmniej
takim, jak okrélony w prawie wspdélnotowym,
1.6. Instrumenty Rynku Pieginego inne mi okreslone w punktach
powyzszych, jeeli instrumenty te lub ich emitent podlegajegulacjom
majacym na celu ochraninwestoréw i oszeginaici oraz 9.
1.6.1.emitowane, paczone Ilub gwarantowane przez Skarbnddaa,
Narodowy Bank Polski, jednostksamoradu terytorialnego, wixiwe
centralne, regionalne Ilub Ilokalne wiadze publiczrieaastwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralnyn®aa czionkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Ui Europejsk lub Europejski Bank
Inwestycyjny, péstwo inne ni Pastwo czionkowskie, albo, w
przypadku pastwa federalnego, przez jednego z czionkéw federac]
albo przez organizagjmiedzynarodow, do ktorej nalgy co najmniej
jedno Pastwo cztonkowskie, lub

1.6.2.emitowane, paczone lub gwarantowane przez podmiot podigyaj
nadzorowi wiaciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym,
zgodnie z kryteriami okéonymi prawem wspolnotowym, albo przez
podmiot podlegay i stosujcy sk do zasad, ktoreasco najmniej tak
rygorystyczne, jak okébone prawem wspaolnotowym, lub

1.6.3.emitowane przez podmiot, ktGrego papiery waimyve s w obrocie
na rynku regulowanym, o ktérym mowa w pkt. 1.2. 1uB.

1.7. papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Pieginego, inne i okreslone

w punktach powyszych.

2. Subfundusz mge zawierd umowy magce za przedmiot Instrumenty Pochodne,
bedace przedmiotem obrotu na rynku regulowanym Rzeqapds) Polskiej lub
Paistwie cztonkowskim, w tym Niewystandaryzowane lastenty Pochodne w
celu zapewnienia sprawnego zgilzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
lub dla ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zzénego ze zmian
2.1. kursdw, cen lub wartai papierow wartéciowych posiadanych przez

Subfundusz, albo papieréw wadtmwych, ktére Subfundusz zamierza naby
W przysztaci,

2.2. kursow walut w zwjzku z lokatami Subfunduszu.

3. Subfundusz mge zawierd transakcje typu ,repo”, ,reverse repo”, ,buy sell
back” i ,sell buy back”, ktére wynikajz umoéw, na mocy ktérych napuje
przeniesienie wtasioi papieréw przez zbywagego na nabywc Przedmiotem
takich transakcji maog by¢ papiery wartéciowe oraz Instrumenty Rynku
Pienkznego, o ktorych mowa w ust.. 1 pkt 1.1. — 1.3.

4. Subfundusz mze nabywa:

4.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestyggjm otwartych
majcych siedzib na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej,

4.2. tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagrae,

4.3. tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje @&spgo

inwestowania mage siedzip za granig, jezeli instytucje te oferuaj
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publicznie tytuty uczestnictwa i umarzgg nazadanie uczestnika, instytucje
te podlega nadzorowi wiaciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym
lub kapitatowym Pastwa cztonkowskiego lub patwa naleacego do OECD
oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajéainevspotpraca Komisji z tym
organem oraz spetniinne warunku okrdone przez Ustawy

- pod warunkiem,ze nie wecej niz 10% wartdci aktywow tych funduszy
inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych instytucji mae by,
zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestangznie w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwelity oraz tytuty
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i ingtyt wspodlnego
Inwestowania.

. Fundusz w @izar Subfunduszu nie udzielg innym podmiotom poyczek,

ktorych przedmiotemaszdematerializowane papiery watmwe, na zasadach

okreslonych w art. 102 Ustawy.

. Subfundusz utrzymuje, wadznie w zakresie niezdnym do zaspokojenia

zobowhzan Subfunduszu, e&¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

. Fundusz na rzecz Subfunduszuzsaaciagat, wytacznie w bankach krajowych

lub instytucjach kredytowych, pgczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w

tacznej wysokéci nie przekraczapej 10% Wartéci Aktywdw Netto

Subfunduszu w chwili zawarcia umowyzyozki lub kredytu.

. Aktywa Subfunduszu mag by¢ lokowane w papiery warfoiowe z
wbudowanym instrumentem pochodnym.

. Fundusz inwestycyjny otwarty me nabywa instrumenty rynku pieRinego z
wbudowanym instrumentem pochodnym.

Art. 52.
Lokaty Subfunduszu BNP Paribas Akcji w Instrumenty Pochodne
. Z zastrzeeniem ust. 5, Subfundusz e inwestowa w nastpujace rodzaje
Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanynstrumentow
Pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka styayjnego jak i w celu
zapewnienia sprawnego zaazania portfelem inwestycyjnym:

1.1. kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowynzenby indeks
gietdowy, papiery warteiowe, kursy walut,

1.2. opcje gdzie instrumentem bazowym zeoby indeks gietdowy,
papiery wartéciowe, kursy walut,

1.3. transakcje wymiany walut, papieréw wadmwych i indeksow
gietdowych.

. Subfundusz przy zawieraniu uméw m@@jch za przedmiot Instrumenty
Pochodne kieruje sinastpujacymi kryteriami:

2.1. ptynndci,

2.2. ceny,

2.3. dosgpncici,
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2.4. zgodnéci ze strategii celem inwestycyjnym.

. Instrumenty, o ktorych mowa w ust. 1 mogby¢ wykorzystane z

uwzgkdnieniem celu inwestycyjnego Subfunduszu w ¢@gicych sytuacjach i

dla osiagniecia poniszych celéw:

3.1. jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotmywydarzé
gospodarczych wedtug oceny zgizapcego Funduszem istnieje znacez
ryzyko wzrostu wartéci papierow wartéciowych — w celu zabezpieczenia
ceny nabycia papierow waktmowych;

3.2. jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotmywydarzé
gospodarczych wedtug oceny zgitzapcego istnieje znagze ryzyko spadku
wartasci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w ktpaokonywane $
inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,

3.3. jesli koszt nabycia 1 utrzymywania Instrumentu Pochegim jest niszy
niz koszt nabycia i utrzymania instrumentu bazowego.

. Subfundusz m@e zawiera transakcje, ktérych przedmiotema $nstrumenty

Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumentjh®diee, pod warunkiem,

ze utrzymuje cgs¢ Aktywdéw na poziomie zapewnigym realizag tych

transakciji.

. Subfundusz m@e  zawierd umowy, ktorych  przedmiotem as

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod vkezom ze:

5.1. strory transakcji jest podmiot z siedzilw Rzeczypospolitej Polskiej,
Paistwie czionkowskim lub psstwie naleacym do OECD innym i
Paastwo cztonkowskie, podlegaly nadzorowi wiaciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tymngawie;

5.2. instrumenty te podlegajcodziennie maiwej do zweryfikowania
wycenie wedtug warkei godziweyj;
5.3. instrumenty te mag zostg& w dowolnym czasie przez Subfundusz

sprzedane lub pozycja w nich & maoe by w dowolnym czasie
zlikwidowana lub zamknta przez transakejrownowaaca,
5.4. zawarcie umowy drdzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,
5.4.1.umowa ma na celu zapewnienie sprawnego adaemnia portfelem
inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenie ryzyka istyeyjnego
Zwigzanego ze zmian
54.1.1. kurséw, cen lub wartgi papierow wartéciowych i
Instrumentow Rynku Pieginego, posiadanych przez Fundusz, albo
papierow wartéciowych i Instrumentow Rynku Pieginego, ktére
Fundusz zamierza nabyv przyszigci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego z@anego z tymi instrumentami
finansowymi,
5.4.1.2. kurséw walut w zwgzku z lokatami Funduszu,
5.4.1.3. wysokaci stép procentowych w zwzku z lokatami w
depozyty, dtane papiery wart&iowe i Instrumenty Rynku
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Pienkznego oraz Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie
biezacych zobowizar Funduszu;
5.4.2.baz dla tych instrumentow stanogvinstrumenty finansowe, o ktérych
mowa w art. 51 ust. 1 pkt 1, 2, 3 i 4, stopy pracese, kursy walut lub
indeksy,
5.4.3.wykonanie nagpi przez dostawinstrumentow finansowych, o ktorych
mowa w art. 51 ust. 1, 2, 3i 4, lub przez rozliaeepiengzne,
5.5. dokonuje transakcji w ramach umow:
5.5.1.kontraktow terminowych (futures, forward),
5.5.2.0pcji,
5.5.3.kontraktow swap.
. (skre&slony)

Art. 53.
Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia investycyjne Subfunduszu
BNP Paribas Akciji

. Subfundusz lokuc srodki zobowazany jest do przestrzegania r@sfacych

limitow:

1.1. Subfundusz mee lokowa do 5% wartéci swoich Aktywow w papiery
wartasciowe lub Instrumenty Rynku Pietinego wyemitowane przez jeden
podmiot, z tym,ze faczna warté¢ lokat w papiery warteiowe lub
Instrumenty Rynku Pieaknego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty
w tym podmiocie oraz war§o ryzyka kontrahenta wynikaga z transakciji,
ktorych przedmiotem as Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym podmiotem nie o® przekrocz§ 20% wartdci Aktywow
Subfunduszu,

1.2. limit 5%, o ktorym mowa w punkcie 1.1. b by zwiekszony do
10%, jezeli taczna warté¢ lokat w papiery wartaiowe i Instrumenty Rynku
Pienkznego podmiotéw, w ktorych Subfundusz ulokowat poBé&a wartdci
Aktywow, nie przekroczy 40% wardoi Aktywow Subfunduszu,

1.3. Subfundusz mie lokowa& do 20 % wartéci AktywOw facznie w
papiery wartéciowe lub Instrumenty Rynku Pietinego wyemitowane przez
podmioty naleace do grupy kapitatowej, dla ktérej jest spmizane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe z tym,Subfundusz nie nie
lokowat wiecej niz 5% wartédci Aktywow Subfunduszu w papiery
wartasciowe lub Instrumenty Rynku Pietinego wyemitowane przez jeden
podmiot naleacy do grupy kapitatowej,

1.4. limit 5%, o ktorym mowa w punkcie 1.3. b by zwiekszony do
10%, jezeli taczna warté¢ lokat w papiery wartaiowe i Instrumenty Rynku
Pienkznego podmiotéw, w ktorych Subfundusz ulokowat poBé&a wartdci
Aktywow, nie przekroczy 40% wardoi Aktywow Subfunduszu,

1.5. Subfundusz mee lokowa& do 25% wartéci Aktywow Subfunduszu w
listy zastawne wyemitowane przez jeden bank higotgcz tym,ze suma
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lokat w listy zastawne nie me przekracza 80 % wartdéci Aktywow
Subfunduszu, zastrzegej ze faczna warté¢ lokat w papiery wartciowe |
Instrumenty Rynku Pieainego wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wéttayzyka kontrahenta
wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotemy $Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankieil®m mae
przekroczy 35% wartdci Aktywow Subfunduszu.

. Subfundusz nie m® lokow& wiecej niz 20% wartéci swoich Aktywow
Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowyintej samej instytucji
kredytowej.

. Suma lokat, o ktorych mowa w art. 51 ust. 1 pkt hié mae przekrocz§ 10%
wartasci Aktywdw Subfunduszu.

. Zasad, o ktorych mowa powsj nie stosuje sido lokat w papiery wartgiowe
emitowane, pagczone lub gwarantowane przez:

4.1. Skarb Pastwa i Narodowy Bank Polski,

4.2. jednostl¢ samorzdu terytorialnego,

4.3. Paistwo cztonkowskie,

4.4. jednostl¢ samorzadu Pastwa cztonkowskiego,

4.5. paistwo naleace do OECD,

4.6. migdzynarodow instytucje finansow, ktorej czlonkiem jest

Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jednaddao cztonkowskie.

. Subfundusz mee lokow& do 35% wartéci Aktywow Subfunduszu w papiery
wartcgsciowe emitowane, peczone Ilub gwarantowane przez podmioty
wymienione w ust. 4, przy czymdzna wartéc lokat w papiery wartiowe lub
Instrumenty Rynku Piegtnego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartasciowe g poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocae o
wartas¢ ryzyka kontrahenta wynikaga z transakcji, ktorych przedmiotem s
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawargy¢tym podmiotem nie
moze przekrocz§ 35% wartdci Aktywow Subfunduszu, z zastzaniem ust. 6.

. Subfundusz, mae nie stosowaograniczé, o ktérych mowa w ust. 5, z tyae
Subfundusz obowrany jest wtedy dokonywalokaty w papiery wartaiowe,
CO najmniej sz&iu raznych emisji. Warté¢ lokaty w papieryzadnej z tych
emisji nie mae przewysza 30% wartdci Aktywow Subfunduszu.

. Emitentem, gwarantem lub pmzycielem papierow, o ktérych mowa w ust. 6
maoze by wytacznie Skarb Restwa lub Narodowy Bank Polski.

. Subfundusz nie m® lokowa& wigcej niz 20% wartdci swoich Aktywow w
jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestyeggnotwartego lub tytutow
uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytwspolnego inwestowania, o
ktorej mowa w art. 51 ust. 4.

. Laczna warté¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspoélnegonestowania
innych niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych artych lub tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych nie zengprzewysza 30% wartdci
Aktywoéw Subfunduszu.
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10.Subfundusz nie n@ nabywa:

10.1. papierow wartéciowych dajcych wkcej niz 10% ogolnej liczby
gtosow w ktérymkolwiek organie emitenta tych papier

10.2.  wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, zryadi
nie jest zwazane prawo gtosu,

10.3. wiecej] niz 25% o0gdblne] liczby jednostek uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagemago lub tytutow
uczestnictwa jednej instytucji wspolnego inwestoaansiedzik za granig
oferupcej publicznie tytuty uczestnictwa i umarzegj je na zadanie
uczestnika.

10.4.  wiecej nz 10% wartdci nominalnej Instrumentow Rynku Piefamnego
wyemitowanych przez jeden podmiot.

10.5. wiecej niz 10% wartéci nominalnej papierbw dimych
wyemitowanych przez jeden podmiot.

11Limitéw, o ktérych mowa w ust. 10 pkt 10.3. — 10.Subfundusz mea nie
stosowé w chwili nabycia papierow warfoiowych, Instrumentow Rynku
Pienkznego lub tytutdw uczestnictwa,zgli nie mana ustak wartasci brutto
papierow dtanych lub Instrumentdw Rynku Pieshego albo wartii netto
papierow wartéciowych w emisiji.

12 (skreslony).

13 Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktoryclowa w niniejszym artykule
Subfundusz uwzgtinia warté¢ papieréw wartéciowych lub Instrumentow
Rynku Piengznego stanowdcych baz instrumentéw pochodnych, za wikiem
sytuacji, kiedy instrumentem bazowym Instrumentuct®éanego w tym
Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodngg@sane indeksy.

14W przypadku depozytow i transakcji, ktorych przedi@m g
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawietang podmiotami
podlegagcymi nadzorowi wiéciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym,
nie stosuje si ograniczé, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.1. i 1.2., z tym
taczna wartéc¢ lokat w papiery wartaiowe lub Instrumenty Rynku Pietinego
wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym miodie oraz wart&
ryzyka kontrahenta wynikaga z transakcji, ktorych przedmiotema s
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartyghm podmiotem nie
moze przekrocz§ 20% wartéci Aktywow Subfunduszu.

15W celu zarzdzania ptynnécia oraz w zakresie niegdnym do zaspokojenia
biezacych zobowiazan Subfunduszu, Subfundusz jest uprawniony do zawiara
z Depozytariuszem umoéw lokat terminowych na okiesdiwzszy niz 7 dni oraz
umow rachunkéw rozliczeniowych, w tym bigych i pomocniczych. Umowy
lokat terminowych zawieranes 1a czas trwania tych lokat na warunkach nie
gorszych ni oferowane przez Depozytariusza innym klientomytsjonalnym.
Umowy rachunkow rozliczeniowych zawierargens warunkach uzgodnionych z
Depozytariuszem na warunkach nie gorszychz noferowane przez
Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.
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16.Subfundusz jest uprawniony do zawierania transakgjniany walut w celu
zapewnienia rozliczebiezacych wynikaacych ze zbycia i odkupienia Jednostek
Uczestnictwa oraz rozlicaez tytutu zawartych przez fundusz umaow.

17Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie mdgy¢ nabywane Jednostki
Uczestnictwazadnego innego Subfunduszu.

Art. 54,
Kryteria doboru lokat Subfunduszu BNP Paribas Akcji
1. Subfundusz BNP Paribas Akcjicdizie dokonywat doboru lokat kienq sk
zasad maksymalizacji wart@i Aktywow tego Subfunduszu w dlugim
horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz BNP ParibagjiAedzie inwestowat
przede wszystkim w akcje spotek, ktorych wzrost tofai jest najbardziej
prawdopodobny biac pod uwag kryteria analizy fundamentalne;j.
2. Subfundusz BNP Paribas Akcjicdizie dokonywat lokat stosag nasgpujace
zasady ich dywersyfikaciji:
2.1. papiery warticiowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanya, n
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub wiidtwie cztonkowskim, a tade
na rynku zorganizowanym niettacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym #&wie czionkowskim, ktérych
nabycie jest dopuszczalne przez Subfundusz, w tysrazegolnéci akcje
oraz kwity depozytowe — od 70% do 100% wsectdktywow Subfunduszu,
2.2. Instrumenty Rynku Piegiinego oraz krotkoterminowe instrumenty e
tj. takie, ktorych okres pozossay do wykupu jest krétszy hirok od O do
30% wartdci Aktywoéw Subfunduszu.
3. Subfundusz BNP Paribas Akcji podejmuje decyzje siweyjne kierugc sk w
szczegOolnéci:
3.1. wskazaniami wynikagymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emdent
I rynku,
3.2. wskazaniami opartymi na analizie technicznaja-poziomie emitenta i
rynku.
Do 100% wartéci Aktywow Subfunduszu magstanowt aktywa zagraniczne.
Do 50% wartéci Aktywéw Subfunduszu magstanowé aktywa denominowane
w walutach obcych.

S

Art. 55.
Wysokaosé minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestictwa
Subfunduszu BNP Paribas Akcji

1. Pierwsza wptatarodkéw piengznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa na
nowo otwierany Subrejestr w Subfunduszu powinnaasgnnie mniej nk 200
ztotych, a kada nasipna wptata Uczestnika Funduszu tytutem nabycia
kolejnych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu -rmiej nz 100 ziotych.

2. Fundusz mge okréli¢ nizsze minimalne wptaty.
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. W przypadku wptat dokonywanych na podstawie Umowgrowadzenie IKE
minimalna wysoké& pierwszej wptaty do Subfunduszu BNP Paribas AKcji
wynosi 3.000 ziotych, a kde] kolejnej wptaty — 100 ztotych, przy czym
Fundusz mge w Umowie o prowadzenie IKE okl nizsze minimalne wpfaty.

Art. 56.
Maksymalne stawki optat dla Subfunduszu BNP Paribag\kcji
. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywae@nostek Uczestnictwa
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu wybesi
. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywa Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. @fudu wynosi 1,5%.

. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za konweispnostek Uczestnictwa

Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 28 Statutu wyesi

. W ramach Planu Systematycznego Osdzania:

4.1. stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w &t.ust. 4 pkt 4.3.,
pobieranej w zwazku z dokonaniem pierwszej wptaty na poczet nabycia
Jednostek Uczestnictwa przez asoktora podpisata umowo prowadzenie
Planu Systematycznego Osgdzania, w zwizku z ktdép nastpuje otwarcie
Subrejestru, mae przekroczy w przypadku Subfunduszu BNP Paribas Akcji
- 5% srodkow wptacanych przez Uczestnika Funduszu na mehklednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, z zaste@em, £ nie mae przekraczakwoty
1.000 ztotych.

4.2. stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w &t.ust. 4 pkt 4.3.,
pobieranej w zwizku z zerwaniem umowy o0 prowadzenie Planu
Systematycznego Oszgizania i dokonaniem wyptaty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, weoprzekroczy w przypadku Subfunduszu BNP
Paribas Akcji — 1,5%srodkéw wyptacanych Uczestnikowi Funduszu, z
zastrzeeniem,  nie mae przekraczakwoty 1.000 zitotych.

4.3. o ile umowa dotycxa uczestnictwa w Planie Systematycznego
Oszczdzania tak stanowi optaty, o ktérych mowa w art.udt. 4 pkt. 4.3.
moa by¢ pobierane niezataie od innych optat, wskazanych w Statucie.

. W ramach IKE:

5.1. poza optatami, o ktérych mowa w art. 21, 26, 228 Statutu,
Towarzystwo mee pobieré optat, o ktérej mowa w art. 32 ust. 2 pkt. 2.8
Statutu. W przypadku pobierania optaty, o ktérewaow art. 32 ust. 2 pkt.
2.8. Statutu, niedalzie ona wysza ni 100 zt.

5.2. Towarzystwo mge:
5.2.1.zwolni¢ z optat, o ktérych mowa w pkt. 5.1. i art. 32 (Bstlub
5.2.2.0bnizy¢ wysoka¢ optat, o ktérych mowa w pkt. 5.1. i art. 32 ustlub
5.2.3.odroczy w czasie pobranie e&i lub caldci optat, o ktérych mowa w

pkt. 5.1. i art. 32 ust. 3, przy czym odroczeniezendotyczy wytacznie
optat za zbywanie, zamiatub konwers} Jednostek Uczestnictwa
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- pod warunkiem spelnienia przez Uczestnika warunkdotyczcych
minimalnego okresu uczestnictwa w IKE lub minimalneysokasci
dokonanych wptat na IKE w zdefiniowanym okresie.
6. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zamidednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 21 Statutu wyigsdo.
7. Maksymalna wysok& optaty za otwarcie Subrejestru w Subfunduszu wy20s
zt.

Art. 57.
Dochody Subfunduszu BNP Paribas Akcji
1. Dochdd osgnicty ze skiadnikow Aktywow Subfunduszu p@ksza wartéé
Aktywéw Subfunduszu oraz odpowiednio wattoJednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.
2. Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Ugikesh Funduszu, bez
odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 58.
Pokrywanie kosztéw Subfunduszu BNP Paribas Akcji
1. Subfundusz BNP Paribas Akcji peopokrywa ze swoich AktywoOw naspujace
koszty zwazane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1.1 wynagrodzenie Towarzystwa za zaitzanie Subfunduszem w
wysokaici okreslonej w art. 59,

1.2. koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prnaje i optaty za
przechowywanie papierow wastmowych oraz prowadzenie rachunkow
bankowych (w tym przechowywaniem Aktywow Subfundusza granie)
oraz prowizje i optaty zwizane z transakcjami kupna i sprzadaapieréw
wartasciowych i praw majtkowych, w takim zakresie, w jakim dotycz
proporcjonalnie sktadnikow Aktywow Subfunduszu,

1.3. koszty odsetek od zagnigtych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
kredytow i payczek,
1.4. koszty 1 wynagrodzenie biegtych rewidentéw z tytubadania i

przeghdu sprawozda finansowych w wysokii ustalanej na podstawie
stosunku Wartei Aktywow Netto Subfunduszu BNP Paribas Akcji do
Wartasci Aktywow Netto Funduszu na da@oboczy poprzedzagy ptatnaeé,

1.5 koszty optat sdowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtasze
publikacji przewidzianych przepisami prawa lub &taf w wysokdci
ustalanej na podstawie stosunku West@\ktywow Netto Subfunduszu BNP
Paribas Akcji do Wartwi Aktywow Netto Funduszu na daeroboczy
poprzedzajcy ptatnd¢, chyba ze koszty te zwizane § wytacznie z
funkcjonowaniem Subfunduszu BNP Paribas Akcji, woag pokrywa je w
catasci Subfundusz BNP Paribas Akciji,

1.6. podatki i inne obazenia natgone przez wigciwe organy pastwowe i
samorzdowe, w tym opfaty za zezwolenia oraz rejestracyymavysokaci
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ustalanej na podstawie stosunku Weat@ktywéw Netto Subfunduszu BNP
Paribas Akcji do Wart@i Aktywow Netto Funduszu na daeroboczy
poprzedzajcy ptatngg¢,

1.7. wynagrodzenie likwidatora Funduszu wyznaczong@yzez Komisj, w
wysokaci ustalanej na podstawie stosunku WanitoAktywow Netto
Subfunduszu BNP Paribas Akcji do WadbAktywow Netto Funduszu na
dzien roboczy poprzedzagy ptatngc,

1.8. wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,

1.9. koszty zwgzane z przygotowaniem i publikacjskrotu prospektu oraz
wydruku prospektu Funduszu, w wysdékbustalanej na podstawie stosunku
Wartcéci Aktywow Netto Subfunduszu BNP Paribas Akcji doaN&ci
Aktywow Netto Funduszu na dzigoboczy poprzedzagy ptatnaé,

1.10. koszty Agenta Transferowego, w wyseékb ustalanej na podstawie
stosunku Warteei Aktywow Netto Subfunduszu BNP Paribas Akcji do
Wartasci Aktywow Netto Funduszu na da@oboczy poprzedzagy ptatnaé,

1.11. wynagrodzenie Depozytariusza w wysédoustalane] na podstawie
stosunku Warteei Aktywow Netto Subfunduszu BNP Paribas Akcji do
Wartasci Aktywow Netto Funduszu na ddigoboczy poprzedzagy ptatngé
I koszty Depozytariusza Funduszu w takim zakreswejakim dotyca
sktadnikéw Aktywow Subfunduszu.

. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 1.2. -.1€fanowa koszty nielimitowane

Subfunduszu BNP Paribas Akcji kda pokrywane zgodnie z umowami, na

podstawie ktorych Fundusz zobawmany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z

przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przezeWee organy pastwowe.

. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.7. i 1&anowa koszty limitowane i

zaden z nich nie nmi® obciyza¢ Subfunduszu BNP Paribas Akcji w wysgkb

wyzszej ng rownowarté¢é w ztotych kwoty 10.000 Euro za okres trwania
likwidacji.

. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 1.9. —11.4tanowd koszty limitowane,

ktore obcizaja aktywa Subfunduszu BNP Paribas Akcji w maksymalnej

wysokaci 2% Wartdci Aktywow Netto Subfunduszu BNP Paribas Akcji wvabk
roku.

. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu BYdRbas Akciji, takie jak w

szczegolnéci koszty obstugi prawnej, inne, miwymienione w usfpach

powyzszych koszty druku i publikacji oraz koszty dystrgh pokrywa

Towarzystwo zsrodkéw witasnych, w tym z wynagrodzenia za zdranie

Subfunduszem, o ktdrym mowa w art. 59 Statutu.

. Towarzystwo mze poda¢ decyzg o pokrywaniu kosztow przez Towarzystwo

zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu BNP ParibasjiAk ktérych

mowa w ust. 1 pkt 1.2. — 1.11. W imieniu Towarzyastiaky decyzg podejmuje

Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

. W okresie trwania likwidacji Funduszu, wynagredie Depozytariusza z tytutu

wykonywania czynn&i okreslonych w umowie o0 prowadzenie rejestru
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Aktywéw oraz w art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywanet jpszez Likwidatora z
wynagrodzenia otrzymanego z tytutu likwidacji Fusdu.

Art. 59.
Wynagrodzenie Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem BNP Paribas Akcji
1. Wynagrodzenie Towarzystwa za zgizanie Subfunduszem BNP Paribas Akciji
sktada st z nas¢pujacych czsci:

1.1 wynagrodzenia statego za zgidzanie Subfunduszem (,Wynagrodzenie
State”),
1.2. wynagrodzenia zmiennego za zglzanie uzalenionego od wynikow

zaradzania Subfunduszem (,Wynagrodzenie Zmienne”).

2. Wynagrodzenie state za zatizanie Subfunduszem BNP Paribas Akcji niezeno
by¢ wyzsze ni 2% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366i dn
przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, oedniej Wartdéci Aktywow
Netto Subfunduszu BNP Paribas Akcji w danym rokyndgrodzenie state jest
naliczane w kadym Dniu Wyceny i za kaly dziem w roku od Wartéci
Aktywdéw Netto Subfunduszu BNP Paribas Akcji z paulziego Dnia Wyceny, a
nastpnie wyptacane zd&rodkéw Subfunduszu do gihastego dnia miesia
nastpujacego po miegcu, za ktéry byto naliczane wynagrodzenie.

3. Wysoka¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne za zdzanie ustalana jest w
kazdym Dniu Wyceny. Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienabczana jest
pocawszy od drugiego Dnia Wyceny.

4. Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne, o ktérym mowastv 1 pkt 1.2., jest
uzalezniona od wynikéw zardzania Subfunduszem BNP Paribas Akcji i jego
maksymalna wysok jest ustalana w sposéb ngmijacy:

WZ4=20% x LI ;1 X (WANjug.1 — WQy.1)
przy czym:
jesli WZ4.1 =0 to WQ=WOQy; X (WIG2Q/WIG20y.,)
jesli WZ 4.4 > 0 to WQ = WANjugq x (WIG2Q/WIG20y.,)
gdzie:
WZ, = Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w dniu ,d”
LJUy = Liczba jednostek uczestnictwa w dniu ,d”
WANjuq = Warta¢ Aktywow Netto na jednostkuczestnictwa w dniu ,,d”
d = dzieh wyceny
WIG20; = Warta¢ indeksu gietdowego WIG20 w dniu "d” ustalona na
zamkngcie sesji gietdowej
WOQO4 = Wartag¢ odniesienia w dniu "d”. W pierwszym Dniu Wyceny WO
WAN;jug4
Rezerwa nie mae przyjmowa wartasci ujemnych. Jeeli rezerwa obliczona
wedtug powyszego wzoru miataby wakié ujemn, to ustala sija na poziomie
0. Wynagrodzenie zmienne pobierane na koniec ati@skalendarzowego jest
sumy stworzonych w danym miegiu rezerw na Wynagrodzenie Zmienne.
Wynagrodzenie Zmienne jest wyptacanesmedkow Subfunduszu BNP Paribas
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Akcji do pictnastego dnia miegia kalendarzowego naptijacego po miescu,
za ktory byto naliczane.

Rozdziat XV.
Subfundusz BNP Paribas Stabilnego Wzrostu

Art. 60.
Cel inwestycyjny Subfunduszu BNP Paribas Stabilneg@/zrostu
. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost waitdktywow Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartéci lokat.
. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywaagprzez dokonywanie
lokat srednio 30% wartsci Aktywow tego Subfunduszu w akcje lub inne
papiery wartéciowe czy prawa majkowe, o zblkonym profilu ryzyka i 70%
wartasci Aktywéw tego Subfunduszu w instrumenty zhe oraz Instrumenty
Rynku Pient¢znego.
. Fundusz nie gwarantuje agnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Art. 61.
Przedmiot lokat Subfunduszu BNP Paribas StabilnegtVzrostu
. Aktywa Subfunduszu magby¢ lokowane wy4cznie w:

1.1. papiery wartéciowe emitowane, peczone lub gwarantowane przez
Skarb Pastwa lub Narodowy Bank Polski,
1.2. papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego dopuszczone do

obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpptite] Polskiej lub w
Paistwie cztonkowskim,a take na rynku zorganizowanym niglacym
rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej luimym Pastwie
cztonkowskim,

1.3. papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego dopuszczone do
obrotu na rynku zorganizowanym w nfzwie OECD innym r#
Rzeczpospolita Polska i Bswo cztonkowskie takim jak; NYSE (New York
Stock Exchange), Nasdaq (The NASDAQ Stock Mark&thex (American
Stock Exchange), CBOT (Board of Trade of the CityGhicago), Tokyo
Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Koreek SExchange, La
Bolsa Mexicana de Valores,

1.4. papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego Iledace
przedmiotem oferty publicznej, Zeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zakladaj ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktorym
mowa w pkt 1.2. 1 1.3., oraz gdy dopuszczenie do t@rotu jest zapewnione
w okresie nie diaszym ni rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy ngmt
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

1.5. depozyty w bankach krajowych lub instytucjach ktedvych, o
terminie zapadalriai nie diwzszym ni rok ptatne naadanie lub ktére mina
wycofac przed terminem zapadakw oraz za zgogl Komisji depozyty w
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bankach zagranicznych pod warunkiepe, bank ten podlega nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w esikr co najmniej
takim, jak okrélony w prawie wspdélnotowym,
1.6. Instrumenty Rynku Pieatnego inne mi okreslone w punktach
powyzszych, jeeli instrumenty te lub ich emitent podlegajegulacjom
majcym nha celu ochraninwestorow i oszeglngsci oraz g:
1.6.1.emitowane, paczone Ilub gwarantowane przez Skarbnddaa,
Narodowy Bank Polski, jednostksamoradu terytorialnego, wixiwe
centralne, regionalne Ilub lokalne wiadze publiczriéaastwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralnyn®aa czionkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Ui Europejsk lub Europejski Bank
Inwestycyjny, pastwo inne ni Pastwo czionkowskie, albo, w
przypadku pastwa federalnego, przez jednego z czionkéw federac]
albo przez organizagjmiedzynarodow, do ktorej nalgy co najmniej
jedno Pastwo cztonkowskie, lub

1.6.2.emitowane, paczone lub gwarantowane przez podmiot podigyaj
nadzorowi wiaciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym,
zgodnie z kryteriami ok&onymi prawem wspolnotowym, albo przez
podmiot podlegagy i stosujcy sk do zasad, ktoreasco najmniej tak
rygorystyczne, jak okébone prawem wspaolnotowym, lub

1.6.3.emitowane przez podmiot, ktGrego papiery wanimwnve s w obrocie
na rynku regulowanym, o ktérym mowa w pkt. 1.2. 1uB.

1.7. papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Pieginego, inne i okreslone

w punktach powyszych.

2. Subfundusz mge zawierd umowy magce za przedmiot Instrumenty Pochodne,
bedace przedmiotem obrotu na rynku regulowanym Rzeqapds) Polskiej lub
Paistwie cztonkowskim, w tym Niewystandaryzowane lastenty Pochodne w
celu zapewnienia sprawnego zglzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
lub dla ograniczenie ryzyka inwestycyjnego gzeinego ze zmian
2.1. kursdw, cen lub wartai papierow wartéciowych posiadanych przez

Subfundusz, albo papieréw wastmwych, ktére Subfundusz zamierza naby
W przysztaci,

2.2. kursow walut w zwjzku z lokatami Subfunduszu.

3. Subfundusz mie zawierd transakcje typu ,repo”, ,reverse repo”, ,buy sell
back” i ,sell buy back”, ktére wynikajz umow, na mocy ktorych napuje
przeniesienie wtasioi papierow przez zbywagego na nabywc Przedmiotem
takich transakcji mag by¢ papiery wartéciowe oraz Instrumenty Rynku
Pienkznego, o ktérych mowa w ust.1 pkt 1.1. — 1.3.

4. Subfundusz mee nabywa:

4.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestyggjm otwartych
majcych siedzib na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej,
4.2. tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagrae,

4.3. tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje @&spgo
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inwestowania mage siedzih za granig, jezeli instytucje te oferua
publicznie tytuty uczestnictwa i umarzgg nazadanie uczestnika, instytucje
te podlega nadzorowi wiaciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym
lub kapitatowym Pastwa cztonkowskiego lub patwa naleacego do OECD
oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajéainevspotpraca Komisji z tym
organem oraz speiniginne warunku okrdone przez Ustawy

- pod warunkiem,ze nie wecej niz 10% wartdci aktywow tych funduszy
inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych instytucji mae by,
zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwest@angznie w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwelity oraz tytuty
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i ingtyt wspoélnego
Inwestowania.

. Fundusz w @zar Subfunduszu nie udzielé innym podmiotom poyczek,
ktorych przedmiotemaszdematerializowane papiery waitmowe, na zasadach
okreslonych w 102 Ustawy.

. Subfundusz utrzymuje, wadznie w zakresie niezgdnym do zaspokojenia
zobowhzan Subfunduszu, e%¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

. Fundusz na rzecz Subfunduszuze@aciagac, wytacznie w bankach krajowych
lub instytucjach kredytowych, pgczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w
tacznej wysokéci nie przekraczapej 10% Wartéci Aktywow Netto
Subfunduszu w chwili zawarcia umowyzyazki lub kredytu.

. Aktywa Subfunduszu mag by¢ lokowane w papiery warfociowe z
wbudowanym instrumentem pochodnym.

. Fundusz inwestycyjny otwarty me nabywa instrumenty rynku pieRinego z
wbudowanym instrumentem pochodnym.

Art. 62.
Lokaty Subfunduszu BNP Paribas Stabilnego Wzrostu vinstrumenty
Pochodne
. Z zastrzeeniem ust. 5, Subfundusz e inwestow& w nastpujace rodzaje
Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanynstrumentow
Pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka styayjnego jak i w celu
zapewnienia sprawnego zadzania portfelem inwestycyjnym:
1.1. kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowymzendy¢ indeks
gietldowy, papiery warteiowe, kursy walut,
1.2. opcje gdzie instrumentem bazowym iaoby¢ indeks gietdowy, papiery
wartasciowe, kursy walut,
1.3. transakcje wymiany walut, papierbw waxtmwych i indekséw
gietdowych.
. Subfundusz przy zawieraniu uméw m@@jch za przedmiot Instrumenty
Pochodne kieruje sinastpujacymi kryteriami:
2.1. ptynnasci,
2.2. ceny,
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2.3. dostpndici,

2.4. zgodndci ze strategii celem inwestycyjnym.

. Instrumenty, o ktorych mowa w ust. 1 mogby¢ wykorzystane z

uwzgkdnieniem celu inwestycyjnego Subfunduszu w ¢@gicych sytuacjach i

dla osigniecia poniszych celéw:

3.1. j&li na podstawie analizy rynku lub z powodu istotmygvydarzé
gospodarczych wedtug oceny zgizapcego Funduszem istnieje znacez
ryzyko wzrostu wartéci papierow wartéciowych — w celu zabezpieczenia
ceny nabycia papierow waktmowych;

3.2. j&li na podstawie analizy rynku lub z powodu istotmyevydarzé
gospodarczych wedtug oceny zgitzapcego istnieje znagze ryzyko spadku
wartasci inwestyciji w wyniku spadku kursu waluty, w ktpadokonywane $
inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,-

3.3. j&li koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochegim jest niszy niz
koszt nabycia i utrzymania instrumentu bazowego.

. Subfundusz m@e zawiera transakcje, ktérych przedmiotenma $nstrumenty

Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumentjh®diee, pod warunkiem,

ze utrzymuje cgs¢ Aktywdéw na poziomie zapewnigym realizag tych

transakciji.

. Subfundusz meme  zawierd umowy, ktorych  przedmiotem 3as

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod vkezam ze:

5.1. zawarcie umowyddlzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,
5.1.1. umowa ma na celu zapewnienie sprawnegadzagnia portfelem
inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenie ryzyka istyeyjnego
Zwigzanego ze zmian

5.1.1.1. kurséw, cen lub wa#to papierow wartéciowych i Instrumentow
Rynku Pien¢znego, posiadanych przez Fundusz, albo papieréw
wartasciowych i Instrumentdw Rynku Piegiinego, ktére Fundusz
zamierza naby w przyszidci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego aw@nego z tymi instrumentami
finansowymi,
5.1.1.2. kurséw walut w zwrku z lokatami Funduszu,
5.1.1.3. wysokgci stop procentowych w zazku z lokatami w depozyty,
diuzne papiery warticiowe i Instrumenty Rynku Piegfinego oraz
Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie meych zobowazan
Funduszu;
5.1.2. bag dla tych instrumentéw stanapinstrumenty finansowe, o ktérych
mowa w art. 61 ust. 1 pkt 1, 2, 3 i 4, stopy pracem, kursy walut lub
indeksy,
5.1.3. wykonanie naghi przez dostawinstrumentow finansowych, o
ktorych mowa w art. 61 ust. 1, 2, 3 i 4, lub preeziczenie pierizne,
5.2. dokonuje transakcji w ramach umoéw:
5.2.1. kontraktow terminowych (futures, forward),
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5.2.2. opcji,
5.2.3. kontraktow swap.
6. (skrelony)

Art. 63.
Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia investycyjne Subfunduszu
BNP Paribas Stabilnego Wzrostu
1. Subfundusz lokuc srodki zobowazany jest do przestrzegania r@siacych
limitow:

1.1. Subfundusz mae lokowa& do 5% wartéci swoich Aktywow w papiery
wartasciowe lub Instrumenty Rynku Pietinego wyemitowane przez jeden
podmiot, z tymze kczna warté¢ lokat w papiery wartiowe lub
Instrumenty Rynku Pieaknego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty
w tym podmiocie oraz war§é ryzyka kontrahenta wynikaga z transakciji,
ktorych przedmiotem as Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym podmiotem nie o® przekrocz§ 20% wartdci Aktywow
Subfunduszu,

1.2. limit 5%, o ktorym mowa w punkcie 1.1. b® by zwiekszony do
10%, jezeli taczna warté¢ lokat w papiery wartciowe i Instrumenty Rynku
Pienkznego podmiotéw, w ktorych Subfundusz ulokowat poB&a wartdci
Aktywow, nie przekroczy 40% wardoi Aktywow Subfunduszu,

1.3. Subfundusz mee lokowa& do 20 % wartéci Aktywow tacznie w
papiery wartéciowe lub Instrumenty Rynku Pietinego wyemitowane przez
podmioty naleace do grupy kapitatowej, dla ktérej jest spmizane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe z tym,Subfundusz nie me
lokowat wiecej niz 5% wartdci Aktywéw Subfunduszu w papiery
wartasciowe lub Instrumenty Rynku Pierinego wyemitowane przez jeden
podmiot naleacy do grupy kapitatowej,

1.4. limit 5%, o ktorym mowa w punkcie 1.3. b® by zwigkszony do
10%, jezeli taczna warté¢ lokat w papiery wartaiowe i Instrumenty Rynku
Pienkznego podmiotéw, w ktorych Subfundusz ulokowat poBé&e wartdci
Aktywow, nie przekroczy 40% wardoi Aktywow Subfunduszu,

1.5. Subfundusz mee lokowa& do 25% wartéci Aktywow Subfunduszu w
listy zastawne wyemitowane przez jeden bank higotgcz tym,ze suma
lokat w listy zastawne nie me przekracza 80 % wartéci Aktywow
Subfunduszu, zastrzegaj ze aczna warté¢ lokat w papiery warteiowe i
Instrumenty Rynku Pieginego wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wéttayzyka kontrahenta
wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotemy &Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankieilm mae
przekroczy 35% wartdci Aktywow Subfunduszu.
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. Subfundusz nie mm lokowa& wiecej niz 20% wartdci swoich Aktywow

Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowyintej samej instytucji
kredytowej.

. Suma lokat, o ktérych mowa w art. 61 ust. 1 pkt hié mae przekrocz§ 10%

wartasci Aktywow Subfunduszu.

. Zasad, o ktorych mowa powsj nie stosuje sido lokat w papiery wartgiowe

emitowane, pagczone lub gwarantowane przez:

4.1. Skarb Pastwa i Narodowy Bank Polski,

4.2. jednostk samorzdu terytorialnego,

4.3. Paistwo cztonkowskie,

4.4. jednostle samoradu Pastwa cztonkowskiego,

4.5. panstwo naleace do OECD,

4.6. miedzynarodow instytucje finansow, ktorej czlonkiem jest

Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jednaddao cztonkowskie.

. Subfundusz mee lokowa& do 35% wartéci Aktywdéw Subfunduszu w papiery
wartagiciowe emitowane, peczone Ilub gwarantowane przez podmioty
wymienione w ust. 4, przy czymdzna wartéc lokat w papiery wartaiowe lub
Instrumenty Rynku Pieatnego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartasciowe g poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmioci& o
wartas¢ ryzyka kontrahenta wynikga z transakcji, ktorych przedmiotema s
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartytym podmiotem nie
moze przekroczy 35% wartdci Aktywow Subfunduszu, z zastzaniem ust. 6.

. Subfundusz, mee nie stosowaograniczé, o ktorych mowa w ust. 5, z tyie
Subfundusz obowrany jest wtedy dokonywalokaty w papiery warteiowe,
cOo najmniej sz&iu r&znych emisji Warté¢ lokaty w papieryzadnej z tych
emisji nie mae przewysza& 30% wartdci Aktywow Subfunduszu.

. Emitentem, gwarantem lub p@zycielem papieréw, o ktérych mowa w ust. 6
moze by wytacznie Skarb Hestwa lub Narodowy Bank Polski.

. Subfundusz nie m® lokowa wiccej niz 20% wartéci swoich Aktywow w
jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestyaymotwartego lub tytutdw
uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytwsjpdélnego inwestowania, o
ktorej mowa w art. 61 ust. 4.

. Laczna warté¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspolnegomestowania
innych niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych artwch lub tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych niezengprzewysza 30% wartdci
Aktywow Subfunduszu.

10.Subfundusz nie m® nabywa:

10.1. papierow wartéciowych dajcych wkcej niz 10% ogolnej liczby
gtosow w ktérymkolwiek organie emitenta tych papier

10.2.  wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, zrjtdi
nie jest zwazane prawo gtosu,

10.3. wiecej niz 25% ogolnej liczby jednostek uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagem@go lub tytutdw
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uczestnictwa jednej instytucji wspdlnego inwestoansiedzilh za granig
oferujacej publicznie tytuty uczestnictwa i umarzegj je na zadanie
uczestnika.

10.4.  wiecej niz 10% wartdci nominalnej Instrumentéw Rynku Piefanego
wyemitowanych przez jeden podmiot.

10.5. wiecej niz 10% wartéci nominalne; papieréw damych
wyemitowanych przez jeden podmiot.

11.Limitow, o ktérych mowa w ust. 10 pkt 10.3. — 10.Subfundusz me nie
stosowé w chwili nabycia papierow warioiowych, Instrumentow Rynku
Pienkznego lub tytutdw uczestnictwa,zeli nie mana ustak wartgsci brutto
papieréw diznych lub Instrumentow Rynku Pietinhego albo warti netto
papierow wartéciowych w emisiji.

12.(skreslono).

13. Przy stosowaniu limitdw inwestycyjnych, o ktoryahnowa w niniejszym
artykule Subfundusz uwzglnia wartd¢ papierow wartéciowych lub
Instrumentoéw Rynku Piestnego stanowicych baz instrumentow pochodnych,
za wyptkiem sytuaciji, kiedy instrumentem bazowym InstratoePochodnego w
tym Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnegaisane indeksy.

14.W przypadku depozytow i transakcji, ktorych przedimm g
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawietany podmiotami
podlegagcymi nadzorowi wiaciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym,
nie stosuje si ograniczé, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1.1. i 1.2., z tym
taczna warté¢ lokat w papiery wartaiowe lub Instrumenty Rynku Pierinego
wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tymrpiodie oraz wartg
ryzyka kontrahenta wynikaga 2z transakcji, ktérych przedmiotema s
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartytfm podmiotem nie
moze przekroczg 20% wartgéci Aktywow Subfunduszu.

15. W celu zarzdzania ptynnécia oraz w zakresie niezdnym do zaspokojenia
biezacych zobowazan Subfunduszu, Subfundusz jest uprawniony do zawiara
z Depozytariuszem uméw lokat terminowych na okiesdhuzszy niz 7 dni oraz
umoéw rachunkow rozliczeniowych, w tym bagych i pomocniczych. Umowy
lokat terminowych zawieranea s1a czas trwania tych lokat na warunkach nie
gorszych ni oferowane przez Depozytariusza innym klientomytusjonalnym.
Umowy rachunkow rozliczeniowych zawierangrsa warunkach uzgodnionych
z Depozytariuszem na warunkach nie gorszycttr oiferowane przez
Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

16.Subfundusz jest uprawniony do zawierania transakgpniany walut w celu
zapewnienia rozliczebiezacych wynikaacych ze zbycia i odkupienia Jednostek
Uczestnictwa oraz rozlicaez tytutu zawartych przez fundusz umaow.

17.Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie mdgc nabywane Jednostki
Uczestnictwazadnego innego Subfunduszu.
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Art. 64.

Kryteria doboru lokat Subfunduszu BNP Paribas Stabinego Wzrostu
Subfundusz BNP Paribas Stabilnego Wzrosidzle dokonywat doboru lokat
Kierujac sk zasad maksymalizacji wartei Aktywow tego Subfunduszu w
dlugim horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz BNP B8 Stabilnego
Wzrostu ldzie inwestowat przede wszystkim papiery zl@ emitowane,
poreczane lub gwarantowane przez SkarbnsdBa@a oraz w akcje spotek
gietdowych o dobrych perspektywach rozwoju i modnfrmdamentach.
Subfundusz BNP Paribas Stabilnego Wzrosidzle dokonywat lokat stosag
nastpujace zasady ich dywersyfikaciji:

2.1. instrumenty diane o statym dochodzie - od 60% do 90% wanito
Aktywow Subfunduszu,

2.2. instrumenty dtane o stalym dochodzie emitowane, gunane lub
gwarantowane przez SkarbriBawa — nie mniej i 30% wartdci Aktywow
Subfunduszu.

2.3. papiery wartéciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanyan, n
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub wiiBtwie cztonkowskim, a tade
na rynku zorganizowanym nietacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym #&wie czlonkowskim, ktérych
nabycie jest dopuszczalne przez Subfundusz, w tysrazegolnsci akcje
lub kwity depozytowe — od 10% do 40% wddioAktywow Subfunduszu.

. Subfundusz BNP Paribas Stabilnego Wzrostu podejmegyzje inwestycyjne

Kierujac sk w szczegolngci:

3.1. wskazaniami wynikacymi z analizy fundamentalnej - na poziomie
emitenta i rynku,

3.2. wskazaniami opartymi na analizie techniczne] — aaigmie emitenta i
rynku,

3.3. ocery biezacej i przysztej sytuacji makroekonomicznej w krajuna
swiecie.

Do 100% wartéci Aktywow Subfunduszu magstanowé aktywa zagraniczne.

Do 50% wartéci Aktywoéw Subfunduszu magstanowé aktywa denominowane

w walutach obcych.

Art. 65.
Wysokaosé minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestictwa
Subfunduszu BNP Paribas Stabilnego Wzrostu

Pierwsza wptatarodkow piengznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa na
nowo otwierany Subrejestr w Subfunduszu powinnaosgnnie mniej nk 200
ztotych, a kada nasipna wptata Uczestnika Funduszu tytutem nabycia
kolejnych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu -rmiej nz 100 ziotych.
Fundusz mge okréli¢ nizsze minimalne wptaty.
W przypadku wptat dokonywanych na podstawie Umowgrowadzenie IKE
minimalna wysoké&¢ pierwszej wptaty do Subfunduszu BNP Paribas Stabi
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2.

3.

4.

5.

Wzrostu wynosi 3.000 ziotych, a idej kolejnej wptaty — 100 ziotych, przy
czym Fundusz me w Umowie o prowadzenie IKE okig nizsze minimalne
wptaty.

Art. 66.

Maksymalne stawki optat dla Subfunduszu BNP Pariba$tabilnego Wzrostu
1.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywae@nostek Uczestnictwa

Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu wyi30si

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupyea Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. @fudu wynosi 1%.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za konwefspnostek Uczestnictwa

Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 28 Statutu wyesi

W ramach Planu Systematycznego Osdzania:

4.1. stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w &t.ust. 4 pkt 4.3.,
pobieranej w zwizku z dokonaniem pierwszej wptaty na poczet nabycia
Jednostek Uczestnictwa przez asoktora podpisata umowo prowadzenie
Planu Systematycznego Osgdzania, w zwizku z ktdn nastpuje otwarcie
Subrejestru, mee przekrocz§ w przypadku Subfunduszu BNP Paribas
Stabilnego Wzrostu - 3%odkéw wptacanych przez Uczestnika Funduszu na
nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, zzeastiem, ¥ nie mae
przekraczéa kwoty 1.000 ztotych.

4.2. stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w &t.ust. 4 pkt 4.3.,
pobieranej w zwizku z zerwaniem umowy o0 prowadzenie Planu
Systematycznego Oszgizania i dokonaniem wyptaty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, weoprzekroczy w przypadku Subfunduszu BNP
Paribas Stabilnego Wzrostu — 1%bodkéw wyptacanych Uczestnikowi
Funduszu, z zastrzeniem, £ nie mae przekracza kwoty 1.000 ziotych.

4.3. o ile umowa dotycxa uczestnictwa w Planie Systematycznego
Oszczdzania tak stanowi optaty, o ktérych mowa w art.udt. 4 pkt. 4.3.
moga by¢ pobierane niezataie od innych optat, wskazanych w Statucie.

W ramach IKE:

5.1. poza optatami, o ktorych mowa w art. 21, 26, 27 8 3tatutu,
Towarzystwo mee pobierd optat, o ktérej mowa w art. 32 ust. 2 pkt. 2.8
Statutu. W przypadku pobierania optaty, o ktérewmow art. 32 ust. 2 pkt.
2.8. Statutu, niedalzie ona wysza ni 100 zt.

5.2. Towarzystwo mee:
5.2.1zwolni¢ z optat, o ktérych mowa w pkt. 5.1. i art. 32 Btlub
5.2.2.0bnizy¢ wysoka¢ optat, o ktérych mowa w pkt. 5.1. i art. 32 ustlub
5.2.3.odroczy w czasie pobranie e&i lub caldci optat, o ktérych mowa w

pkt. 5.1. i art. 32 ust. 3, przy czym odroczeniezendotyczy wytacznie
optat za zbywanie, zamiatub konwers} Jednostek Uczestnictwa,
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- pod warunkiem spelnienia przez Uczestnika warunkdotyczcych
minimalnego okresu uczestnictwa w IKE lub minimalneysokasci
dokonanych wptat na IKE w zdefiniowanym okresie.
6. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zamidednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 21 Statutu wyigsdo.
7. Maksymalna wysok& optaty za otwarcie Subrejestru w Subfunduszu wy20s
zt.

Art. 67.
Dochody Subfunduszu BNP Paribas Stabilnego Wzrostu
1. Dochdd osgnicty ze skiadnikow Aktywow Subfunduszu p@ksza wartéé
Aktywéw Subfunduszu oraz odpowiednio wattoJednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.
2. Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Ugikesh Funduszu, bez
odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 68.
Pokrywanie kosztéw Subfunduszu BNP Paribas Stabilmgm Wzrostu
1. Subfundusz BNP Paribas Stabilnego Wzrostuzempokryw@& ze swoich

Aktywéw nastpujace koszty zwizane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1.1. wynagrodzenie Towarzystwa za zdwanie Subfunduszem w wysako
okreslonej w art. 69,

1.2. koszty prowizji maklerskich i bankowych, wnt prowizje i optaty za
przechowywanie papierow wastmowych oraz prowadzenie rachunkow
bankowych (w tym przechowywaniem Aktywow Subfundusza granig)
oraz prowizje i optaty zwzane z transakcjami kupna i sprzadpapierow
wartasciowych i praw majtkowych, w takim zakresie, w jakim dotycz
proporcjonalnie sktadnikow Aktywow Subfunduszu,

1.3. Kkoszty odsetek od zagnictych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
kredytow i payczek,

1.4. koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentowytzitu badania i przegtiu
sprawozda finansowych w wysokici ustalanej na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu BNP Paribas Stabiln&gerostu do
Wartasci Aktywdw Netto Funduszu na daeoboczy poprzedzagy ptatnaeé,

1.5. koszty optat slowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtasze
publikacji przewidzianych przepisami prawa lub G&taf w wysokdci
ustalanej na podstawie stosunku Want@ktywow Netto Subfunduszu BNP
Paribas Stabilnego Wzrostu do WadicAktywdéw Netto Funduszu na d#e
roboczy poprzedzagy ptatné¢, chybaze koszty te zwizane § wytacznie z
funkcjonowaniem Subfunduszu BNP Paribas Stabilnégwostu, wowczas
pokrywa je w catéci Subfundusz BNP Paribas Stabilnego Wzrostu,

1.6. podatki i inne obatenia nataone przez wihciwe organy pastwowe i
samorzdowe, w tym opfaty za zezwolenia oraz rejestracyymaevysokdaci
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ustalanej na podstawie stosunku Weat@ktywéw Netto Subfunduszu BNP
Paribas Stabilnego Wzrostu do WadioAktywoéw Netto Funduszu na d#ie
roboczy poprzedzagy ptatnaé,

1.7. wynagrodzenie likwidatora Funduszu wyznacgon@rzez Komisj, w
wysokaci ustalanej na podstawie stosunku WanitoAktywow Netto
Subfunduszu BNP Paribas Stabilnego Wzrostu do \d@rfktywow Netto
Funduszu na dzieroboczy poprzedzagy ptatngc,

1.8. wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,

1.9. koszty zwizane z przygotowaniem i publikacgkrotu prospektu oraz
wydruku prospektu Funduszu, w wysdékbustalanej na podstawie stosunku
Wartcsci Aktywow Netto Subfunduszu BNP Paribas Stabiln&gerostu do
Wartasci Aktywow Netto Funduszu na dai@oboczy poprzedzagy ptatnaé,

1.10. koszty Agenta Transferowego, w wysakoustalanej na podstawie
stosunku Warteci Aktywow Netto Subfunduszu BNP Paribas Stabilnego
Wzrostu do Wartéci Aktywow Netto Funduszu na d#e roboczy
poprzedzajcy ptatngc¢,

1.11. wynagrodzenie Depozytariusza w wysckoustalanej na podstawie
stosunku Warteci Aktywow Netto Subfunduszu BNP Paribas Stabilnego
Wzrostu do Wartéci Aktywow Netto Funduszu na dZe roboczy
poprzedzajcy ptatnag¢ i koszty Depozytariusza Funduszu w takim zakresie,
w jakim dotyca sktadnikow Aktywow Subfunduszu.

2. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt. 1.2 - IsGnowa koszty nielimitowane
Subfunduszu BNP Paribas Stabilnego Wzrostuedabpokrywane zgodnie z
umowami, na podstawie ktorych Fundusz zohaemy jest do ich ponoszenia lub
zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydangmez widciwe organy
panstwowe.

3. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.7. i 1&anowi koszty limitowane i
zaden z nich nie m® obcaza¢ Subfunduszu BNP Paribas Stabilnego Wzrostu w
wysokaci wyzszej ni rownowartdé w ztotych kwoty 10.000 Euro za okres
trwania likwidaciji.

4. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt. 1.9. —11stanowa koszty limitowane,
ktore obcizaja aktywa Subfunduszu BNP Paribas Stabilnego Wzrostu
maksymalnej wysok@i 1,5% Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu BNP
Paribas Stabilnego Wzrostu w skali roku.

5. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu Biibas Stabilnego Wzrostu,
takie jak w szczegoldoi koszty obstugi prawnej, inne, niwymienione w
uskpach powyszych koszty druku i publikacji oraz koszty dystrgh pokrywa
Towarzystwo zsrodkow wilasnych, w tym z wynagrodzenia za zdranie
Subfunduszem, o ktérym mowa w art. 69 Statutu.

6. Towarzystwo mze poda¢ decyzg o pokrywaniu kosztow przez Towarzystwo
zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu BNP Paribakil8ego Wzrostu, o
ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.2. — 1.11. W imieniuwBszystwa tak decyzg
podejmuje Zarad Towarzystwa w formie uchwaty.
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7. W okresie trwania likwidacji Funduszu, wynagrzedie Depozytariusza z tytutu
wykonywania czynn&ci okrelonych w umowie o prowadzenie rejestru Aktywow
oraz w art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest pilakwidatora z wynagrodzenia
otrzymanego z tytutu likwidacji Funduszu.

Art. 69.
Wynagrodzenie Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem BNP Paribas
Stabilnego Wzrostu

1. Wynagrodzenie Towarzystwa za zgtzanie Subfunduszem BNP Paribas
Stabilnego Wzrostu sktadass nas§pujacych czsci:

1.1 wynagrodzenia statego za zgizanie Subfunduszem (,Wynagrodzenie
State”),

1.2. wynagrodzenia zmiennego za zaitzanie uzalenionego od wynikow
zarzadzania Subfunduszem (,Wynagrodzenie Zmienne”).

2. Wynagrodzenie state za zadzanie nie mee by wyzsze nk 2% w skali roku,
liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdik kalendarzowy liczy
366 dni, od sredniej Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu BNP Paribas
Stabilnego Wzrostu w danym roku. Wynagrodzenieestalst naliczane w
kazdym Dniu Wyceny i za kaly dzien w roku od Wartéci Aktywow Netto
Subfunduszu BNP Paribas Stabilnego Wzrostu z pdpreggo Dnia Wyceny, a
nastpnie wyptacane zérodkéw Subfunduszu BNP Paribas Stabilnego Wzrostu
do pktnastego dnia miegia nasfpujacego po miegcu, za ktéry byto naliczane
wynagrodzenie.

3. Wysoka¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne za gdzanie ustalana jest w
kazdym Dniu Wyceny. Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienabczana jest
poczawszy od drugiego Dnia Wyceny.

4. Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne, o ktérym mowastv 1 pkt 1.2., jest
uzaleniona od wynikow zaergzania Subfunduszem BNP Paribas Stabilnego
Wzrostu i jego maksymalna wysakgest ustalana w sposob ngsijacy:
WZ4=20% x LIUY. ;1 X (WANjug.1 — WQy.1)
przy czym:
jeslhh WZy, = 0 to WQ = WOy, x (1 + (D x 85% x (../LDM)) + 15% x
(WIG204/WI1G204.1 - 1))
jesl WZ4., > 0 to WQ = WANjug; x (1 + (D x 85% x @o/LDM)) + 15% x
(WIG204/WI1G204.1 - 1))

gdzie:
WZ, = Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w dniu ,d”
LJUy = Liczba jednostek uczestnictwa w dniu ,d”
WAN;jud = Warta¢ Aktywow Netto na jednostkuczestnictwa w dniu ,,d”
D = liczba dni m¢gdzy biezacym a poprzednim dniem wyceny
LDM = liczba dni w miesicu
m = miesic kalendarzowy
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d = dziex wyceny

WIG20d = Warté¢ indeksu gietdowego WIG20 w dniu ,d” ustalona na
zamkngcie sesji gieldowej

WOy = Warta¢ odniesienia w dniu "d”. W pierwszym Dniu Wyceny WO

WAN]jugq

Im2= Publikowany przez Prezesa GUS wgskk wzrostu cen towarow i ustug w

miesacu "'m —2”", to jest w drugim miegtu poprzedzagym dany miesic ,m”.

Rezerwa nie mge przyjmow& wartcéci ujemnych. Jeeli rezerwa obliczona
wedtug powyszego wzoru miataby waéujemny, to ustala sija na poziomie 0.
Wynagrodzenie zmienne pobierane na koniec nuaskalendarzowego jest sam
stworzonych w danym miegiu rezerw na Wynagrodzenie Zmienne.
Wynagrodzenie Zmienne jest wyptacaneseedkdéw Subfunduszu BNP Paribas
Stabilnego Wzrostu do ¢gihastego dnia miegia kalendarzowego napujacego
po miesicu, za ktéry bylo naliczane.

Rozdziat XVI.
Subfundusz BNP Paribas Papierow Dhinych

Art. 70.
Cel inwestycyjny SubfunduszuBNP Paribas Papieréw Dhinych
. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost waitdktywow Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartéci lokat.
. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywaagprzez dokonywanie
lokat srodkow w dhizne papiery wartiiowe, z uwzgddnieniem art. 71 Statutu.
. Fundusz nie gwarantuje agnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Art. 71.
Przedmiot lokat Subfunduszu BNP Paribas Papieréw iznych
. Aktywa Subfunduszu magby¢ lokowane wy4cznie w:

1.1. papiery wartéciowe emitowane, peczone lub gwarantowane przez
Skarb Pastwa lub Narodowy Bank Polski,
1.2. papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Pieginego dopuszczone do

obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpptite] Polskiej lub w
Paistwie cztonkowskim,a takze na rynku zorganizowanym niglacym
rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej luimym Pastwie
cztonkowskim,

1.3. papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego dopuszczone do
obrotu na rynku zorganizowanym w nfzwie OECD innym i
Rzeczpospolita Polska i Bstwo cztonkowskie takim jak; NYSE (New York
Stock Exchange), Nasdaq (The NASDAQ Stock Mark&thex (American
Stock Exchange), CBOT (Board of Trade of the CityGhicago), Tokyo
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Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Koreek SExchange, La
Bolsa Mexicana de Valores,

1.4.

papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Pieginego Iedace

przedmiotem oferty publicznej, Zeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zakladaj ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym
mowa w pkt 1.2. 1 1.3., oraz gdy dopuszczenie do t@rotu jest zapewnione
w okresie nie diszym ni rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy ngmst
zaoferowanie tych papierow lub instrumentow,

1.5.

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach ktedych, o

terminie zapadalrici nie diuzszym ni rok ptatne naadanie lub ktore mmna
wycofat przed terminem zapadakw oraz za zgogl Komisji depozyty w
bankach zagranicznych pod warunkiepe, bank ten podlega nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w esikr co najmniej
takim, jak okrélony w prawie wspdélnotowym,

1.6.

Instrumenty Rynku Pieatnego inne mi okreslone w punktach

powyzszych, jeeli instrumenty te lub ich emitent podlegajegulacjom
majacym na celu ochraninwestoréw i oszeginaici oraz g
1.6.1.emitowane, paczone Ilub gwarantowane przez Skarbnddaa,

Narodowy Bank Polski, jednostksamoradu terytorialnego, wixiwe
centralne, regionalne Ilub lokalne wiadze publiczriéaastwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralnyn®aa czionkowskiego,
Europejski Bank Centralny, UniEuropejsk lub Europejski Bank
Inwestycyjny, péstwo inne ni Pastwo czionkowskie, albo, w
przypadku pastwa federalnego, przez jednego z czionkéw federac]
albo przez organizagjmiedzynarodow, do ktorej nalgy co najmniej
jedno Pastwo cztonkowskie, lub

1.6.2.emitowane, paczone lub gwarantowane przez podmiot podigyaj

nadzorowi wiaciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym,
zgodnie z kryteriami okéonymi prawem wspolnotowym, albo przez
podmiot podlegay i stosujcy sk do zasad, ktoreasco najmniej tak
rygorystyczne, jak ok&one prawem wspolnotowym, lub

1.6.3.emitowane przez podmiot, ktGrego papiery waimwyve s w obrocie

1.7.

na rynku regulowanym, o ktérym mowa w pkt. 1.2. 1uB.
papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Pieginego, inne i

okreslone w punktach powagzych.
. Subfundusz mie zawierd umowy magce za przedmiot Instrumenty Pochodne,
bedace przedmiotem obrotu na rynku regulowanym Rzeqapdsj Polskiej lub
Paistwie cztonkowskim, w tym Niewystandaryzowane lastenty Pochodne w
celu zapewnienia sprawnego zgizania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
lub dla ograniczenie ryzyka inwestycyjnego gzeinego ze zmian

2.1.

kursOw, cen lub wartai papierow wartéciowych posiadanych przez

Subfundusz, albo papieréw wadtmwych, ktére Subfundusz zamierza naby
W przysztaci,

56



2.2. kursow walut w zwgzku z lokatami Subfunduszu.

. Subfundusz mee zawiera transakcje typu ,repo”, ,reverse repo”, ,buy sell
back” i ,sell buy back”, ktére wynikajz umow, na mocy ktérych napuje
przeniesienie wkasioi papieréw przez zbywajego na nabywc Przedmiotem
takich transakcji mag by¢ papiery wartéciowe oraz Instrumenty Rynku
Pienkznego, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1.1. — 1.3.

. Subfundusz mize nabywa:

4.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestyggjm otwartych
majcych siedzik na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

4.2. tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagrae,

4.3. tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje @spgo

inwestowania mage siedzihp za granig, jezeli instytucje te oferu
publicznie tytuty uczestnictwa i umarzgg nazadanie uczestnika, instytucje
te podlega nadzorowi wiaciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym
lub kapitatowym Pastwa cztonkowskiego lub patwa naleacego do OECD
oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajéainevspotpraca Komisji z tym
organem oraz spetniinne warunku okrdone przez Ustawy

pod warunkiem,ze nie wecej niz 10% wartéci aktywow tych funduszy

inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznychp lmstytucji mae by,

zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwest@wvhcznie w jednostki

uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwelity oraz tytuty

uczestnictwa innych funduszy zagranicznych 1 ingiyt wspolnego

Inwestowania.

. Funduszu w erzar Subfunduszu nmie udzielé innym podmiotom payczek,

ktérych przedmiotemaszdematerializowane papiery watmwe, na zasadach

okreslonych w art. 102 Ustawy.

. Subfundusz utrzymuje, wadznie w zakresie niegdnym do zaspokojenia

zobowhzan Subfunduszu, e%¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

. Fundusz na rzecz Subfunduszuzema@acagac, wytacznie w bankach krajowych

lub instytucjach kredytowych, pgczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w

lacznej wysokeéci nie przekraczapej 10% Wartéci Aktywdédw Netto

Subfunduszu w chwili zawarcia umowyzyazki lub kredytu.

. Aktywa Subfunduszu mag by¢ lokowane w papiery warfoiowe z

wbudowanym instrumentem pochodnym.

. Fundusz inwestycyjny otwarty me nabywa instrumenty rynku pienznego z

wbudowanym instrumentem pochodnym.

Art. 72.
Lokaty Subfunduszu BNP Paribas Papierow Dhanych w Instrumenty
Pochodne
. Z zastrzeeniem ust. 5, Subfundusz e inwestow& w nastpujace rodzaje
Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanynstrumentow
Pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka styayjnego jak i w celu
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zapewnienia sprawnego zadzania portfelem inwestycyjnym:

1.1 kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowynzenby¢ indeks
gietdowy, papiery warteiowe, kursy walut,

1.2. opcje gdzie instrumentem bazowym zaoby indeks gietdowy,
papiery wartéciowe, kursy walut,

1.3. transakcje wymiany walut, papieréw wakmwych i indekséw
gietdowych.

. Subfundusz przy zawieraniu umow m@w@jch za przedmiot Instrumenty

Pochodne kieruje sinastpujacymi kryteriami:

2.1. pltynndsci,

2.2. ceny,

2.3. dostpndici,

2.4. zgodndci ze strategii celem inwestycyjnym.

. Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1 mogby¢ wykorzystane z

uwzgkdnieniem celu inwestycyjnego Subfunduszu w ¢m@agicych sytuacjach i

dla osagniecia ponzszych celéw:

3.1. j&li na podstawie analizy rynku lub z powodu istotmygvydarzé
gospodarczych wedtug oceny zgizapcego Funduszem istnieje znace
ryzyko wzrostu wartéci papierow wartéciowych — w celu zabezpieczenia
ceny nabycia papierow waktmowych;

3.2. j&li na podstawie analizy rynku lub z powodu istotmyevydarzé
gospodarczych wedtug oceny zgitzapcego istnieje znagze ryzyko spadku
wartasci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w ktpokonywane $
inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,

3.3. j&li koszt nabycia lub utrzymywania Instrumentu Patiego jest riszy
niz koszt nabycia i utrzymania instrumentu bazowego.

. Subfundusz mge zawierda transakcje, ktorych przedmiotem $nstrumenty

Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty h8dage, pod

warunkiem, ze utrzymuje czs¢ AktywOw na poziomie zapewni@ym

realizacg tych transakcji.

. Subfundusz mge  zawiera umowy, ktorych  przedmiotem as

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod vkeeom ze:

5.1. zawarcie umowyddlzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,
5.1.1.umowa ma na celu zapewnienie sprawnegoadzamia portfelem
inwestycyjnym  Funduszu lub ograniczenie ryzyka istyeyjnego
Zwigzanego ze zmian

5.1.1.1. kurséw, cen lub wa#to papierow wartéciowych i Instrumentow
Rynku Pien¢znego, posiadanych przez Fundusz, albo papieréw
wartasciowych i Instrumentéw Rynku Piegiinego, ktére Fundusz
zamierza naby w przyszidci, w tym umowa pozwala na przeniesienie
ryzyka kredytowego zvazanego z tymi instrumentami finansowymi,
5.1.1.2.kursow walut w zwzku z lokatami Funduszu,
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5.1.1.3.wysokéci stép procentowych w zazku z lokatami w depozyty,
diuzne papiery wartiowe i Instrumenty Rynku Piegiinego oraz
Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie mieych zobowizan
Funduszu;
5.1.2. baz dla tych instrumentow stanawvinstrumenty finansowe, o ktérych
mowa w art. 71 ust. 1 pkt 1, 2, 3 i 4, stopy pracem, kursy walut lub
indeksy,
5.1.3. wykonanie nagpi przez dostawinstrumentéw finansowych, o ktorych
mowa w art. 71 ust. 1, 2, 3 i 4, lub przez rozlraeepienezne,
5.2. dokonuje transakcji w ramach umoéw:
5.2.1. kontraktéw terminowych (futures, forward),
5.2.2. opcji,
5.2.3. kontraktow swap.
. (skreslony).

Art. 73.
Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia investycyjne Subfunduszu
BNP Paribas Papierow Dhznych

. Subfundusz lokugc srodki zobowizany jest do przestrzegania r@sfacych

limitow:

1.1. Subfundusz mee lokowa& do 5% wartéci swoich Aktywow w papiery
wartasciowe lub Instrumenty Rynku Pierinego wyemitowane przez jeden
podmiot, z tym,ze faczna warté¢ lokat w papiery warteiowe lub
Instrumenty Rynku Pieaknego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty
w tym podmiocie oraz war§o ryzyka kontrahenta wynikaga z transakciji,
ktorych przedmiotem as Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym podmiotem nie t® przekroczy 20% wartdci Aktywow
Subfunduszu,

1.2. limit 5%, o ktorym mowa w punkcie 1.1. b by zwiekszony do
10%, jezeli taczna warté¢ lokat w papiery wartaiowe i Instrumenty Rynku
Pienkznego podmiotéw, w ktorych Subfundusz ulokowat poBé&e wartdci
Aktywow, nie przekroczy 40% wardoi Aktywow Subfunduszu,

1.3. Subfundusz me lokowa& do 20 % wartéci Aktywdw facznie w
papiery wartéciowe lub Instrumenty Rynku Pietinego wyemitowane przez
podmioty naleace do grupy kapitatowej, dla ktérej jest spmizane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe z tym,Subfundusz nie me
lokowat wiecej niz 5% wartdci Aktywow Subfunduszu w papiery
wartasciowe lub Instrumenty Rynku Pietinego wyemitowane przez jeden
podmiot naleacy do grupy kapitatowej,

1.4. limit 5%, o ktorym mowa w punkcie 1.3. o® by zwigkszony do
10%, jezeli taczna warté¢ lokat w papiery wartgciowe i Instrumenty Rynku
Pienkznego podmiotéw, w ktorych Subfundusz ulokowat poBé&a wartdci
Aktywow, nie przekroczy 40% wardoi Aktywow Subfunduszu,
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1.5 Subfundusz me lokowa do 25% wartéci Aktywow Subfunduszu w
listy zastawne wyemitowane przez jeden bank higotgcz tymze suma
lokat w listy zastawne nie me przekracza 80 % wartdéci Aktywow
Subfunduszu, zastrzegej ze faczna warté¢ lokat w papiery wartciowe |
Instrumenty Rynku Pieainego wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wé&ftaoyzyka kontrahenta
wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotemy dNiewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankieilm mae
przekroczy 35% wartdci Aktywow Subfunduszu.

. Subfundusz nie mm lokow& wiccej niz 20% wartdci swoich Aktywow

Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowyintéj samej instytucji

kredytowej.

. Suma lokat, o ktérych mowa w art. 71 ust. 1 pkt hié mae przekrocz§ 10%

wartasci Aktywow Subfunduszu.

. Zasad, o ktorych mowa powsj nie stosuje gido lokat w papiery wartgiowe

emitowane, parczone lub gwarantowane przez:

4.1. Skarb Pastwa i Narodowy Bank Polski,

4.2. jednostle samorzdu terytorialnego,

4.3. Pastwo cztonkowskie,

4.4. jednostle samoradu Pastwa cztonkowskiego,

4.5. pastwo naleace do OECD,

4.6. migdzynarodow instytucje finansow, ktorej czionkiem jest

Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jednas®&o cztonkowskie.

. Subfundusz mee lokowa& do 35% wartéci Aktywéw Subfunduszu w papiery

wartagiciowe emitowane, peczone Ilub gwarantowane przez podmioty

wymienione w ust. 4, przy czymdzna wartéc lokat w papiery wartaiowe lub

Instrumenty Rynku Pieatnego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery

wartasciowe g poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocae o

wartas¢ ryzyka kontrahenta wynikga z transakcji, ktorych przedmiotema s

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartytym podmiotem nie

moze przekrocz§ 35% wartdci Aktywow Subfunduszu, z zastezaniem ust. 6.

. Subfundusz, mee nie stosowaograniczé, o ktorych mowa w ust. 5, z tyie

Subfundusz obowrany jest wtedy dokonywalokaty w papiery warteiowe,

co najmniej sz&iu réznych emisji. Warté¢ lokaty w papieryzadnej z tych

emisji nie mae przewysza& 30% wartéci Aktywow Subfunduszu.

. Emitentem, gwarantem lub g@zycielem papieréw, o ktdorych mowa w ust. 6

moze by¢ wytacznie Skarb Restwa lub Narodowy Bank Polski.

. Subfundusz nie m® lokowa wiccej niz 20% wartéci swoich Aktywow w

jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestyaymotwartego lub tytutdw

uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytwsjpélnego inwestowania, o

ktorej mowa w art. 71 ust. 4.

. Laczna warté¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspélnegonestowania

innych niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych artwych lub tytuty
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uczestnictwa funduszy zagranicznych niezengrzewysza 30% wartdci

Aktywoéw Subfunduszu.

10.Subfundusz nie ni@ nabywa:

10.1. papierow wartéciowych dajcych wkcej niz 10% ogolnej liczby
gtosow w ktérymkolwiek organie emitenta tych papier

10.2.  wiecej nz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, zryutdi
nie jest zwazane prawo gtosu,

10.3. wiecej] niz 25% o0gblne] liczby jednostek uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagemum@go lub tytutow
uczestnictwa jednej instytucji wspolnego inwestoansiedzil za granig
oferupcej publicznie tytuty uczestnictwa i umarzeg] je na zadanie
uczestnika.

10.4.  wiecej niz 10% wartdci nominalnej Instrumentéw Rynku Piefanego
wyemitowanych przez jeden podmiot.

10.5. wiecej niz 10% wartéci nominalnej papieréw dimych
wyemitowanych przez jeden podmiot.

11.Limitow, o ktérych mowa w ust. 10 pkt 10.3. — 10.Subfundusz ma nie
stosowa w chwili nabycia papierow warfoiowych, Instrumentow Rynku
Pienkznego lub tytutdw uczestnictwa,zeli nie mana ustak wartasci brutto
papieréw diznych lub Instrumentow Rynku Pietinego albo warti netto
papierow wartéciowych w emisiji.

12.(skreslono).

13. Przy stosowaniu limitdw inwestycyjnych, o ktoryanowa w niniejszym
artykule Subfundusz uwzglnia warté¢ papierow wartéciowych Iub
Instrumentoéw Rynku Piestnego stanowicych baz instrumentow pochodnych,
za wyptkiem sytuaciji, kiedy instrumentem bazowym InstratonePochodnego w
tym Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnegmisane indeksy.

14.W przypadku depozytow i transakcji, ktérych przedimm g
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawietang podmiotami
podlegagcymi nadzorowi wiéciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym,
nie stosuje si ograniczé, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1.1. i 1.2., z tym
taczna warté¢ lokat w papiery wartaiowe lub Instrumenty Rynku Pierinego
wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tymrpiodie oraz wart@
ryzyka kontrahenta wynikaga 2z transakcji, ktorych przedmiotema s
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartytim podmiotem nie
moze przekroczy 20% wartéci Aktywow Subfunduszu.

15. W celu zarzdzania ptynnécia oraz w zakresie niegdnym do zaspokojenia
biezacych zobowazan Subfunduszu, Subfundusz jest uprawniony do zawigra
z Depozytariuszem uméw lokat terminowych na okiesdhuzszy niz 7 dni oraz
umoéw rachunkow rozliczeniowych, w tym bagych i pomocniczych. Umowy
lokat terminowych zawieranea s1a czas trwania tych lokat na warunkach nie
gorszych ni oferowane przez Depozytariusza innym klientomytusjonalnym.
Umowy rachunkow rozliczeniowych zawierangrsa warunkach uzgodnionych
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z Depozytariuszem na warunkach nie gorszyclx woiferowane przez
Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

16.Subfundusz jest uprawniony do zawierania transakgjniany walut w celu
zapewnienia rozliczebiezacych wynikajcych ze zbycia i odkupienia Jednostek
Uczestnictwa oraz rozlicaez tytutu zawartych przez Fundusz umow.

17.Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie mdxyy¢ nabywane Jednostki
Uczestnictwazadnego innego Subfunduszu.

Art. 74.
Kryteria doboru lokat Subfunduszu BNP Paribas Papiedow Diuznych
1. Subfundusz BNP Paribas Papieréw iuch kedzie dokonywat doboru lokat

kierujac sk zasad maksymalizacji wartei Aktywow tego Subfunduszu w

dlugim horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz BNP B Papieréw

Dluznych kgdzie inwestowat przede wszystkim papiery zti@ emitowane,

poreczone lub gwarantowane przez podmioty o wysokieprygodndci

kredytowej, w tym Skarb Ratwa.
2. Subfundusz BNP Paribas Papieréw Diych kedzie dokonywat lokat stosag
nastpujace zasady ich dywersyfikaciji:

2.1. instrumenty dlane o stalym dochodzie emitowane, ¢gg@one lub
gwarantowane przez Narodowy Bank Polski, papieryrtadeiowe i
instrumenty rynku pieRznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiep w Pastwie
cztonkowskim, a take na rynku zorganizowanym niglacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolite] Polskiej lub innyahgtwie cztonkowskim
oraz na rynku zorganizowanym wnsdwie naleacym do OECD innym i
Rzeczpospolita Polska i Rstwo cztonkowskie, pod warunkieme Statut
wskazuje ten rynek — nie mniepr66% wartéci Aktywoéw Subfunduszu,

2.2. instrumenty dlane o stalym dochodzie emitowane, ¢ggaone lub
gwarantowane przez SkarbriBtwa — nie mniej i 50% wartdci Aktywow
Subfunduszu,

3. Subfundusz nie mi® dokonywa lokat w instrumenty udziatowe z wggkiem
sytuacji, gdy takie nabycie jest wynikiem konwedijigu.

4. Subfundusz BNP Paribas Papierow iuch podejmuje decyzje inwestycyjne

Kierujac sk w szczegolngci:

4.1. wskazaniami wynikacymi z analizy obecnej i prognozowanej sytuaciji
makroekonomicznej kraju, w walucie, ktorego emitae/g, papiery dhine,

4.2. wskazaniami wynikacymi z analizy ryzyka stopy procentowej,

4.3. wskazaniami wynikagymi z analizy ryzyka kredytowego emitentéw,

4.4. kryterium ptynndgci.

Do 100% wartéci Aktywow Subfunduszu magstanowé aktywa zagraniczne.

Do 50% wartéci Aktywéw Subfunduszu magstanowé aktywa denominowane

w walutach obcych.

o 01
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Art. 75.
Wysokaos¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczeslictwa
Subfunduszu BNP Paribas Papierow Dhanych

1. Pierwsza wptatagrodkow pienéznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa na
nowo otwierany Subrejestr w Subfunduszu powinnaogs¥nnie mniej nk 200
ztotych, a kada nasipna wptata Uczestnika Funduszu tytutem nabycia
kolejnych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu -Amiej nz 100 ztotych.
Fundusz mge okréli¢ nizsze minimalne wptaty.
W przypadku wptat dokonywanych na podstawie Umowgrowadzenie IKE
minimalna wysoké&¢ pierwszej wptaty do Subfunduszu BNP Paribas Péapier
Dtuznych wynosi 3.000 ziotych, a k@ej kolejnej wptaty — 100 ztotych, przy
czym Fundusz me@ w Umowie o prowadzenie IKE okig nizsze minimalne
wptaty.

w N

Art. 76.
Maksymalne stawki optat dla Subfunduszu BNP Pariba®apieréw Diuznych
1. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywde@nostek Uczestnictwa
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu wyR26si
2. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywa Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. @fudu wynosi 0,5%.

3. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za konwersjednostek

Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. @8uBu wynosi 6%.

4. W ramach Planu Systematycznego Osdzania:

4.1. stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w 8. ust. 4 pkt 4.3.,
pobieranej w zwazku z dokonaniem pierwszej wptaty na poczet nabycia
Jednostek Uczestnictwa przez asoktora podpisata umowo prowadzenie
Planu Systematycznego Osgdzania, w zwizku z ktdn nastpuje otwarcie
Subrejestru, mae przekrocz§ w przypadku Subfunduszu BNP Paribas
Papierow Dianych - 2%srodkow wptacanych przez Uczestnika Funduszu na
nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, zzeastiem, # nie mae
przekracza kwoty 1.000 ztotych.

4.2. stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w 8. ust. 4 pkt 4.3.,
pobieranej w zwizku z zerwaniem umowy o0 prowadzenie Planu
Systematycznego Oszgizania i dokonaniem wyptaty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, veprzekroczy w przypadku Subfunduszu BNP
Paribas Papierow Dhnych — 0,5%srodkéw wyptacanych Uczestnikowi
Funduszu, z zastrzeniem, £ nie mae przekracza kwoty 1.000 ziotych.

4.3. o ile umowa dotycxa uczestnictwa w Planie Systematycznego
Oszczdzania tak stanowi optaty, o ktérych mowa w art.udt. 4 pkt. 4.3.
mog by¢ pobierane niezataie od innych optat, wskazanych w Statucie.

5. Wramach IKE:
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5.1.

poza optatami, o ktérych mowa w art. 21, 26, 228 Statutu,

Towarzystwo mee pobiera optat, o ktérej mowa w art. 32 ust. 2 pkt. 2.8
Statutu. W przypadku pobierania optaty, o ktérepaow art. 32 ust. 2 pkt.
2.8. Statutu, niedalzie ona wysza ni 100 zt.

5.2.

Towarzystwo mee:

5.2.1.zwolni¢ z optat, o ktérych mowa w pkt. 5.1. i art. 32 Btlub
5.2.2.0bnizy¢ wysoka¢ optat, o ktérych mowa w pkt. 5.1. i art. 32 ustiub

5.2.3.0droczy w czasie pobranie e¢&ci lub calgci optat, o ktérych mowa w

pkt. 5.1. 1 art. 32 ust. 3, przy czym odroczeniezendotyczy wytacznie
optat za zbywanie, zamiatub konwerst Jednostek Uczestnictwa - pod
warunkiem spetnienia przez Uczestnika warunkow datych
minimalnego okresu uczestnictwa w IKE lub minimglneysokadsci
dokonanych wptat na IKE w zdefiniowanym okresie.

. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zamid@dnostek Uczestnictwa
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 21 Statutu wydgsdo.
. Maksymalna wysok& optaty za otwarcie Subrejestru w Subfunduszu wyP0s

zt.

Art. 77.
Dochody Subfunduszu BNP Paribas Papierow Diinych

. Dochod osignicty ze skiadnikdbw Aktywow Subfunduszu pa@ksza wartéc
Aktywow Subfunduszu oraz odpowiednio wdttoJednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

. Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczesmilkaunduszu, bez
odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 78.

Pokrywanie kosztéw Subfunduszu BNP Paribas PapieroWtuznych
. Subfundusz BNP Paribas Papierow Bihch mae pokryw# ze swoich
Aktywow nastpujace koszty zwgzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1.1.

1.2.

1.3.

wynagrodzenie Towarzystwa za zgizanie Subfunduszem w wysako
okreslonej w art. 79,

koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym priaye i optaty za
przechowywanie papierow wasmowych oraz prowadzenie rachunkow
bankowych (w tym przechowywaniem Aktywow Subfunduga granig)
oraz prowizje i optaty zwgzane z transakcjami kupna i sprzadaapierow
wartasciowych i praw majtkowych, obcizajace Subfundusz w takim
zakresie, w jakim dotyaz proporcjonalnie sktadnikow Aktywow
Subfunduszu,

koszty odsetek od zagnictych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
kredytéw i payczek,
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1.4. koszty i wynagrodzenie bieglych rewidentéw z tytbladania i przegtiu
sprawozda finansowych w wysokici ustalanej na podstawie stosunku
Wartasci Aktywow Netto Subfunduszu BNP Paribas PapierdwzBych do
Wartasci Aktywow Netto Funduszu na d#ieroboczy poprzedzagy
ptatnac¢,

1.5. koszty optat sdowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtaszeublikaciji
przewidzianych przepisami prawa lub Statutu, w Wwgsoi ustalanej na
podstawie stosunku Wagmi Aktywow Netto Subfunduszu BNP Paribas
Papierow Diinych do Wartéci Aktywow Netto Funduszu na dae
roboczy poprzedzagy ptatné¢, chybaze koszty te zwizane § wytacznie z
funkcjonowaniem Subfunduszu BNP Paribas Papieréwriych, wowczas
pokrywa je w catéci Subfundusz BNP Paribas Papierow miych,

1.6. podatki i inne obazenia nalgone przez wigciwe organy pastwowe i
samorzdowe, w tym optaty za zezwolenia oraz rejestragyymevysokdaci
ustalanej na podstawie stosunku WsrtoAktywdéw Netto Subfunduszu
BNP Paribas Papieréw Diaych do Wartéci Aktywdw Netto Funduszu na
dzien roboczy poprzedzagy ptatnaeé,

1.7. wynagrodzenie likwidatora Funduszu wyznaczonegoezprgKomisg, w
wysokaici ustalanej na podstawie stosunku WagitoAktywow Netto
Subfunduszu BNP Paribas Papierow dlych do Wartéci Aktywow Netto
Funduszu na dzieroboczy poprzedzagy ptatngc,

1.8. wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,

1.9. koszty zwizane z przygotowaniem i publikacskrotu prospektu oraz
wydruku prospektu Funduszu, w wysekpbustalanej na podstawie stosunku
Wartasci Aktywow Netto Subfunduszu BNP Paribas PapierduwzBych do
Wartasci Aktywow Netto Funduszu na d#ieroboczy poprzedzagy
ptatnac¢,

1.10. koszty Agenta Transferowego, w wys®ékbD ustalanej na podstawie
stosunku Wartizi Aktywow Netto Subfunduszu BNP Paribas Papieréw
Dluznych do Wartéci Aktywow Netto Funduszu na dZieroboczy
poprzedzajcy ptatngc,

1.11. wynagrodzenie Depozytariusza w wysétioustalanej na podstawie
stosunku Wartixi Aktywow Netto Subfunduszu BNP Paribas Papieréw
Dluznych do Wartéci Aktywow Netto Funduszu na dZieroboczy
poprzedzajcy ptatna¢ i koszty Depozytariusza Funduszu w takim zakresie,
w jakim dotyca sktadnikow Aktywow Subfunduszu.

. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt. 1.2 - 1.6,nstaia koszty nielimitowane

Subfunduszu BNP Paribas Papieréw idlych i keda pokrywane zgodnie z

umowami, na podstawie ktérych Fundusz zohaamy jest do ich ponoszenia

lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanprzez wihdciwe
organy pastwowe.

. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.7. i 1.8arsiwh koszty limitowane i

zaden z nich nie m® obciza¢ Subfunduszu BNP Paribas Papieréw Adych
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w wysokaci wyzszej nz rownowartéé w ztotych kwoty 10.000 Euro za okres
trwania likwidaciji.

. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 1.9. — 1.14nstwi koszty limitowane,
ktore obcizaja aktywa Subfunduszu BNP Paribas Papierow zBygh w
maksymalnej wysokai 0,6% Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu BNP
Paribas Papierow Dinych w skali roku.

. Pozostatle koszty funkcjonowania Subfunduszu BNP ibBar Papierow
Dluznych, takie jak w szczegolbm koszty obstugi prawnej, inne, mi
wymienione w usfpach powyszych koszty druku i publikacji oraz koszty
dystrybucji pokrywa Towarzystwo odkow witasnych, w tym z wynagrodzenia
za zaradzanie Subfunduszem, o ktérym mowa w art. 79 Statut

. Towarzystwo mege poda¢ decyzg o pokrywaniu kosztow przez Towarzystwo
zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu BNP ParibaéeRav Diuznych,

o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.2. — 1.11. W imiefliowarzystwa tak decyzg
podejmuje Zarad Towarzystwa w formie uchwaty.

. W okresie trwania likwidacji Funduszu, wynagrodaebepozytariusza z tytutu
wykonywania czynn&ci okrelonych w umowie o prowadzenie rejestru
Aktywow oraz w art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywanet jpszez Likwidatora z
wynagrodzenia otrzymanego z tytutu likwidacji Fusdu.

Art. 79.
Wynagrodzenie Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem BNP Paribas
Papierow Diuznych
. Wynagrodzenie Towarzystwa za zazanie Subfunduszem BNP Paribas
Papierow Dhinych skfada siz nas¢pujacych czsci:

1.1 wynagrodzenia statego za zaizanie Subfunduszem (,Wynagrodzenie
State”),
1.2. wynagrodzenia zmiennego za zgilzanie uzaleionego od wynikow

zarzadzania Subfunduszem (,Wynagrodzenie Zmienne”).

. Wynagrodzenie state za zadzanie Subfunduszem BNP Paribas Papieréw
Dtuznych nie mae by wyzsze nk 1% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub
366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366, odsredniej Wartdci
Aktywow Netto Subfunduszu BNP Paribas Papieréwzbyeh w danym roku.
Wynagrodzenie state jest naliczane wdgan Dniu Wyceny i za kaly dziea w
roku od Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu BNP Paribas Papierduzbych

z poprzedniego Dnia Wyceny, a ngstie wyptacane zérodkow Subfunduszu
do pktnastego dnia miegia nasfpujacego po miegcu, za ktéry byto naliczane
wynagrodzenie.

. Wysoka¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne za gdzanie ustalana jest w
kazdym Dniu Wyceny. Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienabczana jest
pocawszy od drugiego Dnia Wyceny.

. Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne, o ktorym mowastv L pkt 1.2., jest
uzaleniona od wynikéw zargdzania Subfunduszem BNP Paribas Papieréw
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Dluznych i jego maksymalna wysoko jest ustalana w sposob ngsijacy:

WZ4=20% x LIW. 1 X (WANjug.1 — WQy.9)
przy czym:
jesli WZ4.,=0to WQ=WOQOy, % (1 +D % |,,/LDM)
jesli WZ4.4 > 0 to WQ=WANjug.y X (1 + D x |, ,/LDM)
gdzie:
WZ, = Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w dniu ,d”
LJUy = Liczba jednostek uczestnictwa w dniu ,d”
WANjuq = Wartag¢ Aktywow Netto na jednostkuczestnictwa w dniu ,,d”
D = liczba dni mgdzy biezacym a poprzednim dniem wyceny
LDM = liczba dni w miesicu
m = miesic kalendarzowy
d = dziex wyceny
WOy = Wartag¢ odniesienia w dniu "d”. W pierwszym Dniu Wyceny WG
WANjugq
|2 = Publikowany przez Prezesa GUS wskk wzrostu cen towarow i ustug w
mieshcu "m —2”, to jest w drugim miegtu poprzedzapym dany miesic Mm”

Rezerwa nie me przyjmowa wartasci ujemnych. Jeeli rezerwa obliczona
wedtug powyszego wzoru miataby waié ujemry, to ustala i ja ha poziomie
0. Wynagrodzenie zmienne pobierane na koniec puaskalendarzowego jest
sumy stworzonych w danym miegu rezerw na Wynagrodzenie Zmienne.
Wynagrodzenie Zmienne jest wyptacanesmmdkow Subfunduszu BNP Paribas
Papierow Dhinych do pé¢tnastego dnia miegia kalendarzowego naptijacego
po miesicu, za ktéry byto naliczane.

Rozdziat XVII.
Subfundusz BNP Paribas Komercyjnych Papierow Dhianych
Cel i zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Art. 80.
Cel inwestycyjny Subfunduszu BNP Paribas Komercyjngh Papierow
Dtuznych
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost waitgego Aktywow w
wyniku wzrostu wartéci lokat.
2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywaasprzez dokonywanie
lokat srodkow w dhizne papiery wartiiowe, z uwzgddnieniem art. 81 Statutu.
3. Fundusz nie gwarantuje aghiccia celu inwestycyjnego, ale daipowszelkich
stara do jego realizacji.
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Art. 81.
Przedmiot lokat Subfunduszu BNP Paribas Komercyjnyb Papieréw Diuznych
1. Aktywa Subfunduszu magoy¢ lokowane wydcznie w:
1.1 papiery wartéciowe emitowane, peczone lub gwarantowane przez
Skarb Pastwa lub Narodowy Bank Polski;
1.2. papiery wartéciowe i instrumenty rynku piegtnego dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczppbtej Polskiej lub w
Paistwie cztonkowskim;
1.3. papiery wartéciowe i instrumenty rynku piegtnego dopuszczone do
obrotu na rynku zorganizowanym ngehcym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolite] Polskiej lub innym #sdwie cztonkowskim oraz rynku
zorganizowanym w pestwie OECD innym i Rzeczpospolita Polska i
Paistwo cztonkowskie, takim jak: NYSE (New York Stodkxchange),
Nasdaq (The NASDAQ Stock Market), Amex (AmericaocBt Exchange),
CBOT (Board of Trade of the City of Chicago), Tokftock Exchange,
Osaka Securities Exchange, Korea Stock Exchangddlsa Mexicana de
Valores;
1.4. papiery wartéciowe |1 Instrumenty rynku piegitnego [ledace
przedmiotem oferty publicznej, Zeli warunki emisji lub pierwszej] oferty
publicznej zaktadaj ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktorym
mowa w pkt 1.2 i 1.3, oraz gdy dopuszczenie do t#gotu jest zapewnione
w okresie nie diszym ni rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy ngmst
zaoferowanie tych papierow lub instrumentow;
1.5. depozyty w bankach krajowych lub instytucjach ktesyych, o
terminie zapadalriai nie diwzszym niz rok ptatne naadanie lub ktére mmna
wycofat przed terminem zapadakw oraz za zgog Komisji depozyty w
bankach zagranicznych pod warunkiepe, bank ten podlega nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w esikr co najmniej
takim, jak okrélony w prawie wspdélnotowym;
1.6. instrumenty rynku pieeinego inne m okreslone w punktach
powyzszych, jeeli instrumenty te lub ich emitent podlegajegulacjom
majcym nha celu ochraninwestorow i oszeglngsci oraz g:
1.6.1emitowane, parczone Ilub gwarantowane przez Skarbnddaa,
Narodowy Bank Polski, jednostksamoradu terytorialnego, wixiwe
centralne, regionalne Ilub lokalne wiadze publiczrieaastwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralnyn®aa czionkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Ui Europejsk lub Europejski Bank
Inwestycyjny, pastwo inne ni Pastwo czionkowskie, albo, w
przypadku pastwa federalnego, przez jednego z czionkéw federac]
albo przez organizagjmiedzynarodow, do ktorej nalgy co najmniej
jedno Pastwo cztonkowskie, lub

1.6.2emitowane, parczone lub gwarantowane przez podmiot podigyaj
nadzorowi wiaciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym,
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zgodnie z kryteriami okéonymi prawem wspolnotowym, albo przez
podmiot podlegagy i stosujcy si do zasad, ktoreasco najmniej tak
rygorystyczne, jak ok&bone prawem wspolnotowym, lub

1.6.3emitowane przez podmiot, ktérego papiery wanitmwve & w obrocie na
rynku regulowanym, o ktorym mowa w pkt. 1.2.;

1.7. papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego, inne ri okreslone w
punktach powyszych.

2. Subfundusz mge zawierd umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne,
bedace przedmiotem obrotu na rynku regulowanym Rzeqapdsj Polskiej lub
Paistwie cztonkowskim, w tym Niewystandaryzowane lastenty Pochodne w
celu zapewnienia sprawnego zg@lzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
lub dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego gzeinego ze zmian
2.1kurséw, cen lub wartei papieréw wartéciowych i instrumentoéw rynku

pienieznego posiadanych przez Subfundusz, albo papieratodewych i
instrumentéw rynku pienknego, ktére Subfundusz zamierza naby
przyszicci;

2.2 kursoéw walut w zwqzku z lokatami Subfunduszu;

2.3wysokaci stop procentowych w zazku z lokatami w depozyty, dine
papiery wartéciowe i instrumenty rynku pieginego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie baeych zobowazan Subfunduszu.

3. Subfundusz mige zawieré transakcje typu ,repo”, ,reverse repo”, ,buy sell
back” i ,sell buy back”, ktére wynikajz uméw, na mocy ktorych napuje
przeniesienie wiasioi papieréw przez zbywagego na nabywc Przedmiotem
takich transakcji mag by¢ papiery wartéciowe oraz Instrumenty Rynku
Pienkznego, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.1. - 1.3.;

4. Subfundusz mie nabywa:

4.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycgjmyotwartych
majcych siedzik na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

4.2. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagrae,

4.3. tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wWseQo
inwestowania mage siedzih za granig, jezeli instytucje te spetniaj
warunku okrélone przez Ustaw

- pod warunkiem,ze nie wecej niz 10% wartéci aktywow tych funduszy
inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznychp lmstytucji mae by,

zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwest@wvhcznie w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwelity oraz tytuty
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i ingiyt wspolnego

Inwestowania.

5. Funduszu w erar Subfunduszu nie udzielgé innym podmiotom payczek,
ktorych przedmiotemaszdematerializowane papiery waiteowe, na zasadach
okreslonych w art. 102 Ustawy.

6. Subfundusz utrzymuje, wytznie w zakresie niegdnym do zaspokojenia
biezacych zobowizan Subfunduszu, &&¢ swoich aktywow na rachunkach

69



bankowych.

. Fundusz na rzecz Subfunduszuzeaaciagac, wytacznie w bankach krajowych
lub instytucjach kredytowych, pgczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w
tacznej wysokéci nieprzekraczapej 10% Wartéci Aktywow Netto
Subfunduszu w chwili zawarcia umowyzyozki lub kredytu.

. Aktywa Subfunduszu magby¢ lokowane w papiery wargoiowe i instrumenty
rynku piengznego z wbudowanym instrumentem pochodnym.

Art. 82.
Lokaty Subfunduszu BNP Paribas Komercyjnych Papier& Diuznych w
Instrumenty Pochodne

. Z zastrzeeniem ust. 5, Subfundusz e inwestowa w nastpujace rodzaje

Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanyastrumentow

Pochodnych, zarobwno w celu ograniczenia ryzyka styayjnego jak i w celu

zapewnienia sprawnego zaazania portfelem inwestycyjnym:

1.1kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym zendby¢ indeks
gietdowy, papiery wartciowe, kursy walut, wysoko stop procentowych,

1.2.0pcje gdzie instrumentem bazowym iaoby¢ indeks gietdowy, papiery
wartasciowe, kursy walut, stopa procentowa,

1.3transakcje wymiany walut, stOp procentowych, papiewartgciowych i
indeksow gietdowych.

. Subfundusz przy zawieraniu umow m@@jch za przedmiot Instrumenty

Pochodne kieruje sinastpujacymi kryteriami:

2.1 ptynndéci,

2.2ceny,

2.3 dostpndsci,

2.4zgodndci ze strategii celem inwestycyjnym.

. Instrumenty, o ktorych mowa w ust. 1 mogby¢ wykorzystane z

uwzgkdnieniem celu inwestycyjnego Subfunduszu w ¢@gicych sytuacjach i

dla osigniecia poniszych celéw:

3.1. jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotmywydarzé
gospodarczych wedtug oceny zgizapcego Funduszem istnieje znace
ryzyko wzrostu wartéci papieréw wartéciowych — w celu zabezpieczenia
ceny nabycia papierow wakmowych;

3.2. jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istoimywydarzé
gospodarczych wedlug oceny zgitzapcego istnieje znagee ryzyko spadku
wartasci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w ktpaokonywane g
inwestycje — w celu ograniczenia tego ryzyka,

3.3. jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochegim jest niszy
niz koszt nabycia i utrzymania instrumentu bazowego.

. Subfundusz m@e zawiera transakcje, ktérych przedmiotenma $nstrumenty

Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumentjh®diee, pod warunkiem,
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ze utrzymuje cgs¢ Aktywdw na poziomie zapewniym realizag tych

transakciji.

5. Subfundusz mee  zawiera umowy, ktérych  przedmiotem 3as

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod vkeeam ze:

5.1. zawarcie umowy ddzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

5.2. umowa ma na celu zapewnienie sprawnego adaenia portfelem
inwestycyjnym Funduszu Iub ograniczenie ryzyka istyeyjnego
Zwigzanego ze zmian
5.2.1.kurséw, cen lub wartgi papieréw wartéciowych i Instrumentow
Rynku Pien¢znego, posiadanych przez Fundusz, albo papierow
wartasciowych i Instrumentéw Rynku Piegiinego, ktére Fundusz zamierza
naby w przyszigci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka
kredytowego zwizanego z tymi instrumentami finansowymi,
5.2.2.kurséw walut w zwizku z lokatami Funduszu,
5.2.3.wysokaci stop procentowych w zwzku z lokatami w depozyty,
diuzne papiery wartciowe i Instrumenty Rynku Pieginego oraz Aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie baeych zobowdazan Funduszu;

5.3. baz dla tych instrumentéw stanaoavinstrumenty finansowe, o ktorych
mowa w art. 81 ust. 1 pkt 1, 2, 3 i 4, stopy praoere, kursy walut lub
indeksy,

5.4. wykonanie nagpi przez dostawinstrumentow finansowych, o ktorych
mowa w art. 81 ust. 1, 2, 3 i 4, lub przez rozlraeepienezne,

5.5. dokonuje transakcji w ramach umow:
5.5.1.kontraktow terminowych (futures, forward),
5.5.2.0pcji,
5.5.3.kontraktow swap.

Art. 83.
Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia investycyjne Subfunduszu
BNP Paribas Komercyjnych Papierow Dhinych

1. Subfundusz lokuac srodki zobowazany jest do przestrzegania r@asiacych
limitow:

1.1. Subfundusz mee lokowa do 5% wartéci swoich Aktywow w papiery
wartasciowe lub instrumenty rynku pieginego wyemitowane przez jeden
podmiot, z tym,ze faczna warté¢ lokat w papiery warteiowe lub
instrumenty rynku piegznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty
w tym podmiocie oraz war§é ryzyka kontrahenta wynikaga z transakcij,
ktorych przedmiotem as Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym podmiotem nie ow przekrocz§ 20% wartdéci Aktywow
Subfunduszu,
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1.2. Limit 5%, o ktérym mowa w punkcie 1.1. b by zwickszony do
10%, jereli taczna wartéc lokat w papiery wartaiowe i instrumenty rynku
pienigznego podmiotow, w ktérych Subfundusz ulokowat poB&e wartdci
Aktywdw, nie przekroczy 40% waroi Aktywdéw Subfunduszu,

1.3. Subfundusz mae lokowa& do 20 % wartéci Aktywow tacznie w
papiery wartéciowe lub instrumenty rynku pieginego wyemitowane przez
podmioty naleace do grupy kapitalowej, dla ktérej jest spmlzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe z tym,Subfundusz nie mnie
lokowat wiecej] niz 5% wartdci Aktywdéw Subfunduszu w papiery
wartasciowe lub instrumenty rynku pieginego wyemitowane przez jeden
podmiot naleacy do grupy kapitalowej w rozumieniu ustawy o
rachunkowsci,

1.4. Limit 5%, o ktérym mowa w punkcie 1.3. o by zwickszony do
10%, jereli taczna wartéc lokat w papiery wartaiowe i instrumenty rynku
pienigznego podmiotow, w ktérych Subfundusz ulokowat pob&e wartdci
Aktywoéw, nie przekroczy 40% waroi Aktywdéw Subfunduszu,

1.5 Subfundusz me lokowa do 25% wartéci Aktywow Subfunduszu w
listy zastawne wyemitowane przez jeden bank higotgcz tym,ze suma
lokat w listy zastawne nie me przekracza 80 % wartéci Aktywow
Subfunduszu, zastrzegaj ze faczna warté¢ lokat w papiery wartiowe |
instrumenty rynku pierznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny,
depozyty w tym podmiocie oraz waftoryzyka kontrahenta wynikgga z
transakcji, ktorych przedmiotem a sniewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawartych z tym samym bankiem niezemprzekroczy 35%
wartasci Aktywdw Subfunduszu.

. Subfundusz nie m® lokow& wiecej niz 20% wartéci swoich Aktywow

Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowyintej samej instytucji

kredytowe.

. Suma lokat, o ktérych mowa w art. 81 ust. 1 pkt hié mae przekrocz§ 10%

wartasci Aktywdw Subfunduszu.

. Zasad, o ktorych mowa powsj nie stosuje sido lokat w papiery wartgiowe

emitowane, paczone lub gwarantowane przez:

4.1. Skarb Pastwa i Narodowy Bank Polski,

4.2. jednostk samorzdu terytorialnego,

4.3. Paistwo cztonkowskie,

4.4. jednostle samoradu Pastwa cztonkowskiego,

4.5. paistwo naleace do OECD,

4.6. miedzynarodow instytucje finansow, ktorej czlonkiem jest

Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jednaddao cztonkowskie.

. Subfundusz mee lokow& do 35% wartéci Aktywow Subfunduszu w papiery
wartagsciowe emitowane, peczone Ilub gwarantowane przez podmioty
wymienione w ust. 4, przy czymdzna wartéc lokat w papiery wartaiowe lub
Instrumenty Rynku Piesgtnego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
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wartgsciowe g poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocae o
wartas¢ ryzyka kontrahenta wynikaja z transakcji, ktorych przedmiotema s
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawargy¢tym podmiotem nie
moze przekrocz§ 35% wartdci Aktywow Subfunduszu, z zastezaniem ust. 6.

. Subfundusz mze nie stosowaograniczé, o ktérych mowa w ust. 5, z tyme

Subfundusz obowrany jest wtedy dokonywalokaty w papiery warteiowe,

cO najmniej sz&iu raznych emisji jednego emitenta. Waitdokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie nie przewysza& 30% wartéci Aktywow

Subfunduszu.

. Emitentem, gwarantem lub p@zycielem papierow, o ktérych mowa w ust. 6

maoze by¢ wytacznie Skarb Restwa lub Narodowy Bank Polski.

. Subfundusz nie mm® lokowa wiecej niz 20% wartdci swoich Aktywow w

jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestyeygnotwartego lub tytutéw
uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytwspolnego inwestowania, o
ktérej mowa w art. 81 ust. 4.

. Laczna warté¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspolnegonestowania

innych niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych artych lub tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych nie zengprzewysza 30% wartdci
Aktywow Subfunduszu.

10.Subfundusz nie mi® nabywa:

11.

12.

13.

10.1. papierow wartéciowych dagcych wkcej niz 10% ogolnej liczby
gtosow w ktérymkolwiek organie emitenta tych papiey

10.2. wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, zrytdi
nie jest zwazane prawo gtosu,

10.3. wiecej niz 25% ogolnej liczby jednostek uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagem@go lub tytutdw
uczestnictwa jednej instytucji wspoélnego inwestolaan siedzilh za granig
oferujacej publicznie tytuly uczestnictwa | umarzeg] je na zadanie
uczestnika.

10.4. wiecej niz 10% wartéci nominalnej Instrumentéw Rynku Pieanego
wyemitowanych przez jeden podmiot.

10.5. wiecej niz 10% wartédci nominalnej Nieskarbowych Papieréw
Dtuznych wyemitowanych przez jeden podmiot.

Limitéw, o ktoérych mowa w ust. 10 pkt 10.3. — 10.Subfundusz me nie
stosowé& w chwili nabycia papierow warfoiowych, instrumentow rynku
pieniznego lub tytutdw uczestnictwa,zgli nie mana ustalk wartasci brutto
Nieskarbowych Papieréw Dianych lub instrumentéw rynku piegiinego albo
wartasci netto papierow wartgiowych w emisiji.

taczna warté¢ pazyczonych papierow wargoiowych, o ktérych mowa w art.
81 ust. 5 nie mee przekroczy 30% Wartdéci Aktywow Netto Subfunduszu.
Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérychowa w niniejszym
artykule Subfundusz uwzglnia warté¢ papierow wartéciowych lub
instrumentéw  rynku piepinego stanowicych baz instrumentéw
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pochodnych, za wyikiem sytuaciji, kiedy instrumentem bazowym instratoe
pochodnego, w tym niewystandaryzowanego instrumgraahodnego, as
uznane indeksy.

14. W przypadku depozytéw i transakcji, ktérych przediem g
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawietang podmiotami
podlegagcymi nadzorowi wiéciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym, nie stosuje¢sograniczé, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.1.i1.2.,
z tym ze faczna warté¢ lokat w papiery wartiowe lub instrumenty rynku
pieniznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty m podmiocie
oraz wartéc ryzyka kontrahenta wynikaga z transakcji, ktorych przedmiotem
Sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawarzytym podmiotem
nie maze przekrocz§ 20% wartdéci Aktywow Subfunduszu.

15. W celu zarzdzania ptynnécia oraz w zakresie niegdnym do zaspokojenia
biezacych zobowizan Subfunduszu, Subfundusz jest uprawniony do
zawierania z Depozytariuszem umoéw lokat terminowgahokres nie ditszy
niz 7 dni oraz uméw rachunkéw rozliczeniowych, w tynezhcych i
pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawieragena czas trwania tych
lokat na warunkach nie gorszychzroferowane przez Depozytariusza innym
klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkéw rozlicmwych zawieraneass
na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem na nach nie gorszych
niz oferowane przez Depozytariusza innym klientomytnsjonalnym.

16. Subfundusz jest uprawniony do zawierania transakgmiany walut w celu
zapewnienia rozlicze biezacych wynikaacych ze zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa oraz rozligze tytutu zawartych przez Fundusz
umow.

17. Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie mdxy¢ nabywane Jednostki
Uczestnictwazadnego innego Subfunduszu.

Art. 84.
Kryteria doboru lokat Subfunduszu BNP Paribas Komeicyjnych Papieréw
Dtuznych
1. Subfundusz BNP Paribas Komercyjnych Papierowzbjuoh kxdzie dokonywat
doboru lokat kieryjc sk zasad maksymalizacji wartei Aktywow tego
Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym. Swuofusz BNP Paribas
Komercyjnych Papierow Dinych kedzie inwestowat w papiery diae.
2. Subfundusz BNP Paribas Komercyjnych Papierowzijah kzdzie dokonywat
lokat stosujc nastpujace zasady ich dywersyfikaciji:
2.1do 100% w diane papiery wartaiowe i instrumenty rynku pieginego, w
tym w papiery wartéciowe i instrumenty rynku pieginego, ktérych
emitentami .
2.1.1.spokki,
2.1.2.jednostki samorgdu terytorialnego,
2.1.3.Pastwo cztonkowskie,
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2.1.4.jednostki samordu Pastwa cztonkowskiego,
2.1.5.panstwo naleace do OECD,
2.1.6.miedzynarodow instytucje finansow, ktérej czionkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jednaddao cztonkowskie,
2.2. 100% aktywow Subfunduszu mpgtanowd papiery wartéciowe i
instrumenty rynku piegznego emitentow wymienionych w punktach 2.1.1
lub 2.1.2.

3. Subfundusz nie ni@ dokonywa lokat w instrumenty udziatowe z vagkiem
sytuacji, gdy takie nabycie jest wynikiem konweddjigu, w tym realizacji opcji
zamiany.

4. Subfundusz BNP Paribas Komercyjnych Papierowziyoh podejmuje decyzje
inwestycyjne kieruyjc sk w szczegolngi:

4.1 wskazaniami wynikacymi z analizy obecnej i prognozowanej sytuaciji
makroekonomicznej kraju, w walucie ktérego emitoevanpapiery dhine,

4.2 wskazaniami wynikacymi z analizy ryzyka stopy procentowej,

4.3 wskazaniami wynikacymi z analizy ryzyka kredytowego emitentow,

4.4 kryterium ptynndci.

5. Do 100% wartéci Aktywdw Subfunduszu magstanowé aktywa zagraniczne.

6. Do 50% wartéci Aktywow Subfunduszu magstanowé aktywa denominowane
w walutach obcych.

Art. 85.
Wysokaosé minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczeslictwa
Subfunduszu BNP Paribas Komercyjnych Papieréw Dhanych
Pierwsza wpflatarodkow na nabycie Jednostek Uczestnictwa na nowemny
Rejestr w Subfunduszu powinna wynosi
1.1. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategaand@ard (S) nie mniej fi
200 ztotych,
1.2. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategoamitum (P) nie mniej ai
20.000 ztotych,
1.3. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategowlusive (E) nie mniej i
20.000 ztotych.
Kazda nastpna wptata Uczestnika Funduszu tytutem nabyciajikptd Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii powinnaogy:
2.1w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii st&hd&) nie mniej ri
100 ziotych;
2.2w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Prem{B) nie mniej ri
100 ztotych;
2.3w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Exeuig$E) nie mniej ni
100 ztotych.
Subfundusz mge okréli¢ nizsze minimalne wptaty.
W przypadku wptat dokonywanych na podstawie Umowprowadzenie IKE,
wptata do Subfunduszu BNP Paribas Komercyjnych étapi Diuznych mae
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zost& dokonana wycznie na Jednostki Uczestnictwa kategorii Stand&)d

Art. 86.
Maksymalne stawki optat dla Subfunduszu BNP Pariba&omercyjnych
Papierow Diuznych

1. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywaei@nostek Uczestnictwa
Subfunduszu, o ktoérej mowa w art. 26 Statutu wynb&% dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii Standard (S), 0,5% dla JsthkoUczestnictwa kategori
Premium (P) oraz 0% dla Jednostek UczestnictwaykateExclusive (E).

2. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupyea Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorej mowa w art. 2atudu wynosi 0,5% dla
Jednostek Uczestnictwa wszystkich kategorii Stahd&), kategorii Premium
(P) oraz kategorii Exclusive (E).

3. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za konweispnostek Uczestnictwa
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 28 Statutu wyn6% dla Jednostek
Uczestnictwa wszystkich kategorii.

4. W ramach Planu Systematycznego Osdzania:
4.1.stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w &L ust. 4 pkt 4.3,

pobieranej w zwizku z dokonaniem pierwszej wptaty na poczet nabycia
Jednostek Uczestnictwa przez agoktora podpisata umoywo prowadzenie
Planu Systematycznego Osgdzania, w zwizku z ktOp nastpuje otwarcie
Subrejestru, mee przekroczy w przypadku Subfunduszu BNP Paribas
Komercyjnych Papierow Dimych — 1,5% srodkow wptacanych przez
Uczestnika Funduszu na nabycie Jednostek Uczesti&ubfunduszu
kategorii Standard (S), 0,5% w przypadkiodkow wptacanych przez
Uczestnika na nabycie Jednostek Uczestnictwa Sdbfru kategorii
Premium (P) oraz 0% w przypadktodkow wptacanych przez Uczestnika
na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu datétxclusive (E), z
zastrzeeniem, ¥ nie mae przekraczakwoty 1.000 ztotych.

4.2.stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w &1 ust. 4 pkt 4.3,
pobieranej w zwizku z zerwaniem umowy o0 prowadzenie Planu
Systematycznego Oszgizania i dokonaniem wyptaty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, t@przekroczy w przypadku Subfunduszu BNP
Paribas Komercyjnych Papierow Rhych — 0,5%srodkéw wyptacanych
Uczestnikowi Funduszu, w przypadku Jednostek Unksgta wszystkich
kategorii, z zastrzeeniem, ¥ nie mae przekraczakwoty 1.000 ztotych.

4.3.0 ile umowa dotycxra uczestnictwa w Planie Systematycznego
Oszczdzania tak stanowi opfaty, o ktorych mowa w art.ud3t 4 pkt. 4.3.
mog by¢ pobierane niezalaie od innych optat, wskazanych w Statucie; w
przypadku braku takich postanowiemownych, optaty, o ktérych mowa art.
31 ust. 4 pkt. 4.3, niecda pobierane

5. W ramach IKE:
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5.1. poza optatami, o ktérych mowa w art. 21, 26, 2B iStatutu, Towarzystwo
moze pobierd optat, o ktérej mowa w art. 32 ust. 2 pkt. 2.8 Stati.
przypadku pobierania optaty, o ktérej mowa w a#t.udt. 2 pkt. 2.8. Statutu,
nie kedzie ona wysza nz 100 zi.

5.2. Towarzystwo mege:

5.2.1. zwolni¢ z optat, o ktérych mowa w pkt. 5.1. i art. 32 Btlub

5.2.2.0bniy¢ wysokaé optat, o ktérych mowa w pkt. 5.1. i art. 32 ustlub

5.2.3.0droczy w czasie pobranie egi lub caldci optat, o ktérych mowa w
pkt. 5.1. i art. 32 ust. 3, przy czym odroczeniezendotyczy wytacznie
optat za zbywanie, zamiamub konwerst Jednostek Uczestnictwa

- pod warunkiem spetnienia przez Uczestnika warunkdotyczacych

minimalnego okresu uczestnictwa w IKE lub minimalneysokaci

dokonanych wptat na IKE w zdefiniowanym okresie.

. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zamidednostek Uczestnictwa

Subfunduszu, o ktérej] mowa w art. 21 Statutu wynb&% dla Jednostek

Uczestnictwa wszystkich kategorii.

. Maksymalna wysok&@ optaty za otwarcie Subrejestru w Subfunduszu wy20s

zt.

Art. 87.
Dochody Subfunduszu BNP Paribas Komercyjnych Papié@w Dtuznych
. Dochodami Subfunduszu a sprzychody z lokat netto Subfunduszu Ilub
zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat.
. Dochdd osigniety ze skladnikdw Aktywow Subfunduszu paksza wartéé
Aktywow Subfunduszu oraz odpowiednio wdttoJednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.
. Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczesmilkunduszu, bez
odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 88.
Pokrywanie kosztéw Subfunduszu BNP Paribas Komercylych Papieréw
Dluznych
. Subfundusz BNP Paribas Komercyjnych Papierowziyoh mae pokrywa ze
swoich Aktywow nasfpujace koszty zwjzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1.1wynagrodzenie Towarzystwa za zgdzanie Subfunduszem w wysako
okreslonej w art. 89,

1.2. koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym pnaje i optaty za
przechowywanie papierow wasmowych oraz prowadzenie rachunkow
bankowych (w tym przechowywaniem Aktywow Subfundusza granig)
oraz prowizje i optaty zwizane z transakcjami kupna i sprzadpapierow
wartasciowych i praw majtkowych, obcizajace Subfundusz w takim
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zakresie, w jakim dotyez proporcjonalnie sktadnikow Aktywow
Subfunduszu,

1.3. koszty odsetek od zagnictych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
kredytéw i payczek,
1.4 koszty | wynagrodzenie bieglych rewidentéw z tytubadania i

przeghdu sprawozda finansowych w wysokii ustalanej na podstawie
stosunku Wartéri Aktywow Netto Subfunduszu BNP Paribas Komercgjmy
Papieréw Diianych do Wartéci Aktywow Netto Funduszu na dzieoboczy
poprzedzajcy ptatnae,

1.5. koszty optat sdowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtasze
publikacji przewidzianych przepisami prawa lub &tat w wysokdci
ustalanej na podstawie stosunku Wsatd\ktywow Netto Subfunduszu BNP
Paribas Komercyjnych Papierow DRhych do Wartéci Aktywdéw Netto
Funduszu na dzie roboczy poprzedzagy ptatngé, chybaze koszty te
zwigzane g wytacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu BNP Paribas
Komercyjnych Papieréw Dhinych, wowczas pokrywa je w ca
Subfundusz BNP Paribas Komercyjnych Papierowzbjah,

1.6. podatki i inne oberzenia natlagone przez whciwe organy pastwowe i
samorzdowe, w tym opfaty za zezwolenia oraz rejestracyymavysokaci
ustalanej na podstawie stosunku Weotdktywéw Netto Subfunduszu BNP
Paribas Komercyjnych Papieréw DRhych do Wartéci Aktywow Netto
Funduszu na dzieroboczy poprzedzagy ptatnag,

1.7. wynagrodzenie likwidatora Funduszu wyznaczonegepKomisg, w
wysokaici ustalanej na podstawie stosunku Waito Aktywow Netto
Subfunduszu BNP Paribas Komercyjnych Papierowzitah do Wartéci
Aktywow Netto Funduszu na ddigoboczy poprzedzagy ptatnae,

1.8. wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,

1.9. koszty zwihzane z przygotowaniem i publikacgkrotu prospektu oraz
wydruku prospektu Funduszu, w wysékbustalanej na podstawie stosunku
Wartasci Aktywow Netto Subfunduszu BNP Paribas Komercgjmyapieréw
Dluznych do Wartéci Aktywdédw Netto Funduszu na dZie roboczy
poprzedzajcy ptatnae,

1.10. koszty Agenta Transferowego, w wyseé&b ustalanej na podstawie
stosunku Wartéci  Aktywoéw  Netto  Subfunduszu BNP  Paribas
Komercyjnych Papierow Dimych do Wartéci Aktywdéw Netto Funduszu
na dzié roboczy poprzedzagy ptatnae,

1.11. wynagrodzenie Depozytariusza w wysfoustalanej na podstawie
stosunku Wartéci  Aktywéw Netto Subfunduszu BNP  Paribas
Komercyjnych Papierow Dimych do Wartéci Aktywdéw Netto Funduszu
na dzié roboczy poprzedzagy ptatna¢ i koszty Depozytariusza Funduszu
w takim zakresie, w jakim dotygzsktadnikdow Aktywoéw Subfunduszu.

. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt. 1.2 - 1.6 nshaia koszty nielimitowane

Subfunduszu BNP Paribas Komercyjnych Papierowzidtah i beda pokrywane
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zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Funduszow@izany jest do ich
ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz zjgcy wydanymi przez
wiasciwe organy pastwowe.

. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.7. i 1.8argiwih koszty limitowane i
zaden z nich nie m® obcazac Subfunduszu BNP Paribas Komercyjnych
Papierow Dhinych w wysokéci wyzszej ni rownowartd¢ w ztotych kwoty
10.000 Euro za okres trwania likwidaciji.

. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 1.9. — 1.14nstwh koszty limitowane,
ktore hcznie obcizaja aktywa Subfunduszu BNP Paribas Komercyjnych
Papierow Dilanych w maksymalnej wysokoi 0,6% Wartéci Aktywow Netto
Subfunduszu BNP Paribas Komercyjnych Papierowztah w skali roku.

. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu BNPibBsr Komercyjnych
Papierow Dhanych, takie jak w szczegoéléa koszty obstugi prawnej, inne,mi
wymienione w usfpach powyszych koszty druku i publikacji oraz koszty
dystrybucji pokrywa Towarzystwo godkéw whasnych, w tym z wynagrodzenia
za zaradzanie Subfunduszem, o ktérym mowa w art. 89 Statut

. Towarzystwo mee poda¢ decyzg o pokrywaniu kosztéw przez Towarzystwo
zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu BNP Paribasnétoyjnych
Papierow Dianych, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1.2. — 1.11. Wieimniu
Towarzystwa tak decyzg podejmuje Zargd Towarzystwa w formie uchwaty.

. W okresie trwania likwidacji Funduszu, wynagrodzebepozytariusza z tytutu
wykonywania czynn&i okreslonych w umowie o0 prowadzenie rejestru
Aktywow oraz w art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywanet jpszez Likwidatora z
wynagrodzenia otrzymanego z tytutu likwidacji Fusdu.

Art. 89.
Wynagrodzenie Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem BNP Paribas
Komercyjnych Papieréw Dtuznych

. Wynagrodzenie Towarzystwa za zgizanie Subfunduszem BNP Paribas

Komercyjnych Papierow Dinych skfada siz nas¢pujacych czsci:

1.1wynagrodzenia statlego za zadzanie Subfunduszem (,Wynagrodzenie
State”),

1.2wynagrodzenia zmiennego za zgalzanie uzalgnionego od wynikow
zaradzania Subfunduszem (,Wynagrodzenie Zmienne”).

. Wynagrodzenie state za zadzanie Subfunduszem BNP Paribas Komercyjnych

Papierow Dhanych nie mae by wyzsze ni:

2.1w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Stahd3) 1,8% w skali
roku,

2.2w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Prem{®) 1,5% w skali
roku,

2.3w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Exctug¢E) 1,5% w skali
roku,
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- liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadkdy gok kalendarzowy liczy 366
dni, odsredniej Wartdci Aktywow Netto Subfunduszu BNP Paribas Komercgjmy
Papierow Dhinych przypadagcych na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w
danym roku. Wynagrodzenie state jest naliczane adya Dniu Wyceny i za kaly
dziea w roku od Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu BNP Paribas Komercgjmy
Papierbw Dtanych z poprzedniego Dnia Wyceny, a rppsie wyptacane ze
srodkéw Subfunduszu do gihastego dnia miegia nastpujacego po miescu, za
ktory byto naliczane wynagrodzenie.

3. Wysoka¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne za zdzanie ustalana jest w
kazdym Dniu Wyceny. Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienabczana jest
pocawszy od drugiego Dnia Wyceny.

4. Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne, o ktérym mowastv 1 pkt 1.2., jest
uzalegniona od wynikbw zaegdzania Subfunduszem BNP Paribas
Komercyjnych Papieréw Dinych i jego maksymalna wysod@jest ustalana,
odrebnie dla Jednostek Uczestnictwaz#tej kategorii, w sposéb napujacy:

WZ4=10% x LIWY.1 x (WANjug.1 — WQy.9)
przy czym:
jesli WZ4.,=0to WQ=WQy, % (1 +D x |,,/LDM)
jesli WZ4.1 > 0 to WQ=WANjugy % (1 + D x |,./LDM)
gdzie:
WZ, = Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w dniu ,d”
LJUy = Liczba jednostek uczestnictwa w dniu ,d”
WANjuq = Warta¢ Aktywow Netto na jednostkuczestnictwa w dniu ,,d”
D = liczba dni m¢gdzy biezacym a poprzednim dniem wyceny
LDM = liczba dni w miesicu
m = miesic kalendarzowy
d = dziex wyceny
WO, = Wartag¢ odniesienia w dniu "d”. W pierwszym Dniu Wyceny WG
WANjug4
Im2= Publikowany przez Prezesa GUS wskk wzrostu cen towarow i ustug w
miesacu "m —2", to jest w drugim miegtu poprzedzacym dany miesic ,m”.

Rezerwa nie mee przyjmowa wartasci ujemnych. Jeeli rezerwa obliczona
wedtug powyszego wzoru miataby waé ujemn, to ustala sija na poziomie
0. Wynagrodzenie zmienne pobierane na koniec atiadtalendarzowego jest
sumy stworzonych w danym miegiu rezerw na Wynagrodzenie Zmienne.
Wynagrodzenie Zmienne jest wyptacanesmedkow Subfunduszu BNP Paribas
Komercyjnych Papierow Diinych do pé¢tnastego dnia miesta kalendarzowego
nastpujacego po mieacu, za ktory byto naliczane.
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Rozdziat XVIII.
Subfundusz BNP Paribas Sektorowy

Art. 90.
Cel inwestycyjny Subfunduszu BNP Paribas Sektorowy

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost waitéd\ktywow Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartéci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywasprzez dokonywanie
lokat srodkéw w akcje lub inne papiery wastbiowe czy prawa majkowe, o
zblizonym profilu ryzyka.

3. Fundusz nie gwarantuje aghiccia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Art. 91.
Przedmiot lokat Subfunduszu BNP Paribas Sektorowy
1. Aktywa Subfunduszu magoy¢ lokowane wydcznie w:

1.1papiery wartéciowe emitowane, peczone lub gwarantowane przez Skarb
Paistwa lub Narodowy Bank Polski,

1.2 papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Pieginego dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpptite] Polskiej lub w
Paistwie cztonkowskim, a tale na rynku zorganizowanym niglacym
rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej luimym Pastwie
cztonkowskim,

1.3papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Pieginego dopuszczone do
obrotu na rynku zorganizowanym w nfzwie OECD innym
Rzeczpospolita Polska i Bswo cztonkowskie takim jak; NYSE (New York
Stock Exchange), Nasdaq (The NASDAQ Stock Mark&thex (American
Stock Exchange), CBOT (Board of Trade of the CityGhicago), Tokyo
Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Koreek SExchange, La
Bolsa Mexicana de Valores,

1.4 papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego ledace przedmiotem
oferty publicznej, jeeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej
zakladay ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktorym enenpkt
1.2.1 1.3., oraz gdy dopuszczenie do tego obrest zapewnione w okresie
nie diwzszym ni rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy ngmstzaoferowanie
tych papierow lub instrumentow,

1.5depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kreeyych, o terminie
zapadalnéci nie diuzszym ni rok ptatne naadanie lub ktore mma wycofé
przed terminem zapadakw oraz za zgog Komisji depozyty w bankach
zagranicznych pod warunkieme bank ten podlega nadzorowi wdavego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresi@ajmniej takim, jak
okreslony w prawie wspdlnotowym,
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1.6.Instrumenty Rynku Pieaknego inne i okreslone w punktach powgzych,

jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaggulacjom majcym na celu

ochrore inwestoréw i oszaeglnaosci oraz |:

1.6.1.emitowane, paczone Ilub gwarantowane przez Skarbnddaa,
Narodowy Bank Polski, jednostksamorzadu terytorialnego, wkxiwe
centralne, regionalne Ilub Ilokalne wiadze publiczriéaastwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralnyn®aa czionkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Ui Europejsk lub Europejski Bank
Inwestycyjny, péstwo inne ni Pastwo czionkowskie, albo, w
przypadku pastwa federalnego, przez jednego z czionkéw federac]
albo przez organizagjmigdzynarodow, do ktorej nalgy co najmniej
jedno Pastwo cztonkowskie lub

1.6.2.emitowane, paczone lub gwarantowane przez podmiot podigyaj
nadzorowi wiaciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym,
zgodnie z kryteriami okéonymi prawem wspolnotowym, albo przez
podmiot podlegay i stosujcy sk do zasad, ktoreasco najmniej tak
rygorystyczne, jak ok&one prawem wspolnotowym, lub

1.6.3.emitowane przez podmiot, ktérego papiery wanitmve § w obrocie
na rynku regulowanym, o ktérym mowa w pkt. 1.2. 1uB.

1.7 papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego, inne i okreslone w
punktach powyszych.
2. Subfundusz mge zawierd umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne,
bedace przedmiotem obrotu na rynku regulowanym Rzeqapdsj Polskiej lub
Paistwie cztonkowskim, w tym Niewystandaryzowane lastenty Pochodne w
celu zapewnienia sprawnego zgizania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
lub dla ograniczenie ryzyka inwestycyjnego gzeinego ze zmian
2.1kurséw, cen Ilub wartmi papieréw wartéciowych posiadanych przez
Subfundusz, albo papierow waitiowych, ktére Subfundusz zamierza
naby w przyszigci,

2.2 kurséw walut w zwgzku z lokatami Subfunduszu,

2.3wysokaci stop procentowych w zwaku z lokatami w depozyty i
Instrumenty Rynku Piegtnego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biacych zobowizan Subfunduszu.

3. Subfundusz mie zawierda transakcje typu ,repo”, ,reverse repo”, ,buy sell
back” i ,sell buy back”, ktére wynikajz uméw, na mocy ktorych napuje
przeniesienie wiasisoi papierow przez zbywggego na nabywc Przedmiotem
takich transakcji mag by¢ papiery wartéciowe oraz Instrumenty Rynku
Pienkznego, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.1. — 1.3.

4. Subfundusz mee nabywa:

4.1 jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycgjmyptwartych majcych
siedzilg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
4.2 tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagrae,
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4.3tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspgo inwestowania
majce siedzih za granig, jezeli instytucje te oferwaj publicznie tytuty
uczestnictwa i umarzajje nazadanie uczestnika, instytucje te podlegaj
nadzorowi wiaciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym Pastwa czionkowskiego lub patwa naleacego do OECD
oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajggeinavspotpraca Komisji z tym
organem oraz spetniginne warunku okrdone przez Ustagy

- pod warunkiem,ze nie wecej niz 10% wartdci aktywow tych funduszy
inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych instytucji mae by,
zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwest@angznie w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwelity oraz tytuty
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instyt wspodlnego
inwestowania.

. Fundusz w @izar Subfunduszu nme udziel@ innym podmiotom poyczek,

ktérych przedmiotemaszdematerializowane papiery watmwe, na zasadach

okreslonych w art. 102 Ustawy.

. Subfundusz utrzymuje, wadznie w zakresie niezdnym do zaspokojenia

biezacych zobowizaa Subfunduszu, &#¢ swoich Aktywow na rachunkach

bankowych.

. Fundusz na rzecz Subfunduszuzma@aciagac, wytacznie w bankach krajowych

lub instytucjach kredytowych, pgczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w

tacznej wysokeéci nie przekraczapej 10% Wartéci Aktywdéw Netto

Subfunduszu w chwili zawarcia umowyzyazki lub kredytu.

. Aktywa Subfunduszu mag by¢ lokowane w papiery warfoiowe z

wbudowanym instrumentem pochodnym.

. Fundusz inwestycyjny otwarty me nabywa instrumenty rynku pienznego z

wbudowanym instrumentem pochodnym.

Art. 92.

Lokaty Subfunduszu BNP Paribas Sektorowy w Instrumaty Pochodne

Z zastrzeeniem ust. 5, Subfundusz s inwestowd w nastpujace rodzaje

Instrumentow Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanyastrumentéw

Pochodnych, zarobwno w celu ograniczenia ryzyka styayjnego jak i w celu

zapewnienia sprawnego zaazania portfelem inwestycyjnym:

1.1kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym zendby¢ indeks
gietdowy, papiery warteiowe, kursy walut, wysokég stop procentowych,

1.20pcje gdzie instrumentem bazowym iaoby¢ indeks gietdowy, papiery
wartasciowe, kursy walut, stopa procentowa,

1.3transakcje wymiany walut, stop procentowych, papiemwartgciowych i
indeksow gietdowych.

Subfundusz przy zawieraniu uméw @®jch za przedmiot Instrumenty

Pochodne kieruje sinastpujacymi kryteriami:

2.1 ptynndéci,
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2.2ceny,
2.3 dostpndsci,
2.4zgodndci ze strategii celem inwestycyjnym.
Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1 mogby¢ wykorzystane z
uwzgkdnieniem celu inwestycyjnego Subfunduszu w ¢@agicych sytuacjach
I dla oshagniecia poniszych celow:
3.1jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotmyevydarzé
gospodarczych wedlug oceny zgizapcego Funduszem istnieje znacez
ryzyko wzrostu wartéci papierow wartéciowych — w celu zabezpieczenia
ceny nabycia papierow waktmowych,
3.2jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotmyevydarzé
gospodarczych wedtug oceny zgizapcego istnieje znagee ryzyko
spadku wartéci inwestycji — w celu ograniczenia tego ryzyka,
3.3jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochegim jest niszy niz
koszt nabycia i utrzymania instrumentu bazowego.
Subfundusz mge zawiera transakcje, ktérych przedmiotema $nstrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty h8dage, pod
warunkiem, ze utrzymuje cg¢ AktywOw na poziomie zapewnigym
realizacg tych transakcji.
Subfundusz mee  zawierd umowy, ktorych  przedmiotem as
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod vkegom ze:
5.1strom transakcji jest podmiot z siedaibw Rzeczypospolite] Polskiej,
Paistwie cztonkowskim lub psstwie naléacym do OECD innym i
Panstwo cztonkowskie, podlegaly nadzorowi wiaciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tymngawie;
5.2instrumenty te podlegajcodziennie maiwej do zweryfikowania wycenie
wedtug wartdéci godziwej;
5.3instrumenty te magzost&d w dowolnym czasie przez Subfundusz sprzedane
lub pozycja w nich zaja maze byt w dowolnym czasie zlikwidowana lub
zamkngta przez transakejrownowaaca;
5.4zawarcie umowy ddzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,
5.4.1.umowa ma na celu zapewnienie sprawnego adaenia portfelem
iInwestycyjnym Funduszu Ilub ograniczenie ryzyka istyeyjnego
Zwiazanego ze zmian
5.4.1.1. kursow, cen lub wartsi papierow wartéciowych i
Instrumentow Rynku Piegitnego, posiadanych przez Fundusz, albo
papierow wartéciowych i Instrumentow Rynku Pieginego, ktére
Fundusz zamierza naby przyszigci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego aw&nego z tymi instrumentami
finansowymi,
5.4.1.2. kursow walut w zwgzku z lokatami Funduszu,
5.4.1.3. wysokaci stop procentowych w zaaku z lokatami w depozyty,
diuzne papiery wartaiowe i Instrumenty Rynku Piegiinego oraz
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Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie hieych zobowazan
Funduszu;
5.4.2.baz dla tych instrumentow stanogvinstrumenty finansowe, o ktérych
mowa w art. 91 ust. 1 pkt 1, 2, 3 i 4, stopy praoesm, kursy walut lub
indeksy,
5.4.3.wykonanie nagpi przez dostawinstrumentow finansowych, o ktorych
mowa w art. 91 ust. 1, 2, 3 i 4, lub przez rozlraeepienezne,
5.5.dokonuje transakcji w ramach umow:
5.5.1.kontraktow terminowych (futures, forward),
5.5.2.0pciji,
5.5.3.kontraktow swap.

Art. 93.
Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia investycyjne Subfunduszu
BNP Paribas Sektorowy
1. Subfundusz lokuagc srodki zobowazany jest do przestrzegania r@sfacych

limitow:

1.1Subfundusz mee lokowa& do 5% wartéci swoich Aktywow w papiery
wartasciowe lub Instrumenty Rynku Pierinego wyemitowane przez jeden
podmiot, z tym,ze faczna warté¢ lokat w papiery warta&iowe lub
Instrumenty Rynku Pieginego wyemitowane przez jeden podmiot,
depozyty w tym podmiocie oraz wastoryzyka kontrahenta wynikaga z
transakcji, ktorych przedmiotema sNiewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem niezenprzekrocz§ 20% wartdci
Aktywow Subfunduszu,

1.2.limit 5%, o ktérym mowa w punkcie 1.1. b® by zwickszony do 10%,
jezeli taczna warté¢ lokat w papiery wartiiowe i Instrumenty Rynku
Pienkznego podmiotow, w ktorych Subfundusz ulokowat poB&gwartdci
Aktywow, nie przekroczy 40% wardoi Aktywow Subfunduszu,

1.3.Subfundusz mee lokowa do 20 % wartéci Aktywow facznie w papiery
wartagciowe lub Instrumenty Rynku Pietinego wyemitowane przez
podmioty naleace do grupy kapitalowej, dla ktérej jest spmlzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe z tym,Subfundusz nie mnie
lokowat wigcej niz 5% wartdci Aktywow Subfunduszu w papiery
wartasciowe lub Instrumenty Rynku Pierinego wyemitowane przez jeden
podmiot naleacy do grupy kapitalowej w rozumieniu ustawy o
rachunkoweéci,

1.4limit 5%, o ktorym mowa w punkcie 1.3. m® by zwiekszony do 10%,
jezeli taczna warté¢ lokat w papiery warta@iowe i Instrumenty Rynku
Pienkznego podmiotéw, w ktérych fundusz ulokowat ponad BfrtasCi
Aktywow, nie przekroczy 40% wardoi Aktywow Subfunduszu,
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1.5Subfundusz mee lokowa do 25% wartéci Aktywoéw Subfunduszu w listy
zastawne wyemitowane przez jeden bank hipotecztymzze suma lokat w
listy zastawne nie mie przekracza80 % wartéci Aktywow Subfunduszu,
zastrzegajc ze czna warté¢ lokat w papiery warta&iowe i Instrumenty
Rynku Pientznego wyemitowane przez ten sam bank hipotecznyyzyp
w tym podmiocie oraz warfé ryzyka kontrahenta wynikaga z transakciji,
ktorych przedmiotem as Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym samym bankiem nie zaoprzekroczy 35% wartdci
Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz nie nmi® lokowa& wiecej niz 20% wartdci swoich Aktywow

Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowyb tej samej

instytucji kredytowe,;.

Suma lokat, o ktorych mowa w art. 91 ust. 1 pkt hi€é mae przekrocz§ 10%

wartasci Aktywow Subfunduszu.

Zasad, o ktorych mowa powj nie stosuje gido lokat w papiery wartgiowe

emitowane, parczane lub gwarantowane przez:

4.1 Skarb Pastwa i Narodowy Bank Polski,

4.2 jednostk samorzdu terytorialnego,

4.3 Paastwo cztonkowskie,

4.4 jednostk samoradu Pastwa cztonkowskiego,

4.5 panstwo naleace do OECD,

4.6 miedzynarodow instytucje finansow, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub co najmniej jedno k&wo cztonkowskie.

Subfundusz mee lokowa& do 35% wartéci Aktywow Subfunduszu w papiery

wartasciowe emitowane, peczone Ilub gwarantowane przez podmioty

wymienione w ust. 4, przy czymdzna warté¢ lokat w papiery warteciowe

lub Instrumenty Rynku Pieginego wyemitowane przez podmiot, ktérego

papiery wartéciowe % poreczane lub gwarantowane, depozytbw w tym

podmiocie oraz wartg ryzyka kontrahenta wynikaja z transakcji, ktorych

przedmiotem s niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartytym

podmiotem nie mie przekroczy 35% wartdci Aktywow Subfunduszu, z

zastrzeeniem ust. 6.

Subfundusz, mee nie stosowaograniczé, o ktérych mowa w ust. 5, z tyme

Subfundusz obowrany jest wtedy dokonywdaokaty w papiery wartxiowe,

CO najmniej sz&iu raznych emisji. Warté¢ lokaty w papieryzadnej z tych

emisji nie mae przewysza& 30% wartéci Aktywow Subfunduszu.

Emitentem, gwarantem lub pmzycielem papieréw, o ktérych mowa w ust. 6

moze by wytacznie Skarb Hestwa lub Narodowy Bank Polski.

Subfundusz nie mm lokowa& wiecej niz 20% wartdci swoich Aktywow w

jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestyaggnotwartego lub tytutéw

uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytwsjpdlnego inwestowania, o

ktérej mowa w art. 91 ust. 4.

. taczna wartéc¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspélnegonestowania
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10.

11.

12.

13.

14.

innych niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnychantych lub tytuty

uczestnictwa funduszy zagranicznych niezen@rzewysza 30% wartgci

Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz nie n@ nabywa:

10.1. papierow wartéciowych dajcych wkcej niz 10% ogolnej liczby
gtosow w ktérymkolwiek organie emitenta tych papier

10.2.  wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, zrytdi
nie jest zwazane prawo gtosu,

10.3. wiece] niz 25% o0gdblne] liczby jednostek uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zageamm@go lub tytutdw
uczestnictwa jednej instytucji wspoélnego inwestoansiedzily za granig
oferujcej publicznie tytuly uczestnictwa |1 umarzeg] je na zadanie
uczestnika.

10.4.  wiecej niz 10% wartdci nominalnej Instrumentéw Rynku Pieanego
wyemitowanych przez jeden podmiot.

10.5. wiecej niz 10% wartéci nominalnej papierbw dimych
wyemitowanych przez jeden podmiot.

Limitéw, o ktérych mowa w ust. 10 pkt 10.3. — 10.Subfundusz ma nie

stosowé w chwili nabycia papieréw warfoiowych, Instrumentow Rynku

Pienkznego lub tytutdw uczestnictwa,zgli nie mana ustakk wartasci brutto

papieréw dtanych lub Instrumentow Rynku Pieznego albo warti netto

papierow wartéciowych w emisiji.

Przy stosowaniu limitdw inwestycyjnych, o ktérychowa w niniejszym

artykule Subfundusz uwzglnia wart@¢ papierow wartéciowych lub

Instrumentéw Rynku Pieginego stanowicych baz instrumentéw

pochodnych, za wyfkiem sytuaciji, kiedy instrumentem bazowym Instratoe

Pochodnego w tym Niewystandaryzowanego Instrumeptchodnego as

uznane indeksy.

W  przypadku depozytow i transakcji, ktorych przedimn g

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawietany podmiotami

podlegagcymi nadzorowi wiéciwego organu nadzoru nad rynkiem

finansowym, nie stosujeesbgraniczé, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1.1.i 1.2.,

z tym ze czna warte¢ lokat w papiery wartaciowe lub Instrumenty Rynku

Pienkznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty m fyodmiocie

oraz warté¢ ryzyka kontrahenta wynikaga z transakcji, ktorych przedmiotem

sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawarzytym podmiotem
nie mae przekroczy 20% wartéci Aktywow Subfunduszu.

W celu zarzdzania ptynnécia oraz w zakresie niezdnym do zaspokojenia
biezacych zobowiazan Subfunduszu, Subfundusz jest uprawniony do zamara

z Depozytariuszem umow lokat terminowych na okiesdhuzszy niz 7 dni oraz

umoéw rachunkéw rozliczeniowych, w tym bigych i pomocniczych. Umowy

lokat terminowych zawierane s1a czas trwania tych lokat na warunkach nie
gorszych nit  oferowane przez Depozytariusza innym  klientom
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instytucjonalnym. Umowy rachunkoéw rozliczeniowychawderane s na
warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem na warnkae gorszych i
oferowane przez Depozytariusza innym klientom iustpnalnym.

15. Subfundusz jest uprawniony do zawierania transakgmiany walut w celu

zapewnienia rozlicze biezacych wynikajcych ze zbycia 1 odkupienia
Jednostek Uczestnictwa oraz rozligzetytutu zawartych przez fundusz umow.

16. Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie mdry¢ nabywane Jednostki

1.

2.

3.

Uczestnictwazadnego innego Subfunduszu.

Art. 94.
Polityka Inwestycyjna (Kryteria doboru lokat Subfunduszu BNP Paribas
Sektorowy)

Subfundusz BNP Paribas Sektorowygdbe Iokowat, co najmniej 66%

Aktywow w papiery udzialowe, w tym gtéwnie w akggpodtek naleacych do

trzech bran, ktére zostap wybrane z nasgpujacych bram: przemyst

spaywczy, przemyst lekki, przemyst drzewny, przemysliwowy, przemyst

chemiczny, przemyst tworzyw sztucznych, przemysingceutyczny, przemyst

materiatdw budowlanych, budownictwo, przemyst elekiaszynowy, przemyst

surowcowy, przemyst motoryzacyjny, przemyst metglpw banki,

ubezpieczenia, deweloperzy, rynek kapitatowy, hhidetowy i detaliczny,

telekomunikacja, media, energetyka, hotele i reatge.

1.1Lista wybranych branmaze ulegé zmianie, uwzgldniajcej aktualn badz
przewidywamn sytuacg rynkowa danych bras, jednak nie cgciej niz raz na
kwartat.

1.2Zasady klasyfikacji poszczego6lnych btado wybranych branw danym
okresie jako najlepszych, jak réwnielokonanie zmiany wybranych bran
bedzie ogtaszane na stronie internetowe] Towarzystwa.

1.3Co najmniej 50% Aktywow Subfunduszu BNP Paribast@ekvy kedzie
lokowana w papiery warfgiowe emitowane przez podmioty race
siedzilg na terenie Rzeczpospolitej Polskiej i gk do wybranych bran

1.4Kazda wybrana braia lxdzie reprezentowana, przez co najmniejscize
emitentow.

Subfundusz BNP Paribas Sektorowylbie mogt lokowd, do 34% Aktywow w

instrumenty dtdne o statym lub zmiennym oprocentowaniu.

Subfundusz BNP Paribas Sektorowgdbie mogt lokowa w Instrumenty

Pochodne (w tym Niewystandaryzowane Instrumenty hBdoe) w celu

ograniczenia ryzyka inwestycyjnego oraz dla zapewiai sprawnego

zarzdzania portfelem inwestycyjnym.

Subfundusz BNP Paribas Sektorowy podejmuje decymedo wyboru bran

Kierujac sk w szczegolngci:

4.1sytuach makroekonomicznej, cyklem  koniunktury  gospodarcze]
potencjatem wzrostu bray, stopniem konkurencyjisoi brarvy,

4.2 sytuacy na rynku akcji, bigacym i przewidywanym trendem.
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Subfundusz BNP Paribas Sektorowgdbie dokonywat doboru lokat kiekq

sie zasad maksymalizacji wartai Aktywow tego Subfunduszu w diugim

horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz BNP Paribaskt@ewy ledzie

inwestowat przede wszystkim w akcje spotek, ktoryghrost wartéci jest

najbardziej prawdopodobny biar pod uwag kryteria analizy fundamentalnej.

Subfundusz BNP Paribas Sektorowy podejmuje deaymyestycyjne kierujc

sie¢ W szczegOolngi:

6.1. wskazaniami wynikacymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emaent
I rynku,

6.2.wskazaniami opartymi na analizie technicznej —poaiomie emitenta i
rynku.

Subfundusz BNP Paribas Sektorowy podejmuje dedgmjestycyjne dotyczre

papierow dtanych kierujc sk w szczegOlnéi:

7.1wskazaniami wynikacymi z analizy obecnej i prognozowanej sytuaciji
makroekonomicznej kraju, w walucie, ktérego emitae/a papiery dhine,

7.2 wskazaniami wynikacymi z analizy ryzyka stopy procentowej,

7.3wskazaniami wynikacymi z analizy ryzyka kredytowego emitentéw,

7.4 kryterium ptynndci.

Indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmarkien)ipeleks Warszawskiej

Gieldy Papieréw Warteiowych WIG.

Art. 95.
Wysokaosé minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczeslictwa
Subfunduszu BNP Paribas Sektorowy

Pierwsza wpflatarodkow pienégznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa na

nowo otwierany Subrejestr w Subfunduszu powinnaosgn

1.1w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Stahd&) nie mniej
200 ziotych,

1.2w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Prem{R) nie mniej ri
20.000 ztotych,

1.3w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Exe®u$E) nie mniej ni
20.000 ztotych.

Kazda nasipna wptata Uczestnika Funduszu tytutem nabycia jkpd

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej katggmsiinna wynosi:

2.1.w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii stethdS) nie mniej i
100 ziotych;

2.2.w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Puem{P) nie mniej ri
100 ztotych;

2.3.w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Esteki (E) nie mniej ri
100 ztotych.

. Fundusz mege okrgli¢ nizsze minimalne wptaty.

. W przypadku wptat dokonywanych na podstawie Umowgrawadzenie IKE

minimalna wysoké&¢ pierwszej wptaty wynosi 3.000 ztotych, azkaj kolejnej
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wptaty — 100 ztotych, przy czym Fundusz zaov Umowie o prowadzenie IKE
okresli¢ nizsze minimalne wpfaty.

. W przypadku wptat dokonywanych na podstawie Umowy@wvadzenie IKE,
wptata do Subfunduszu BNP Paribas Sektorowegaenmostéa dokonana
wytacznie na Jednostki Uczestnictwa kategorii Stan¢@yd

Art. 96.

Maksymalne stawki optat dla Subfunduszu BNP Pariba$ektorowy
Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanid®dnostek
Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorej mowa w art. 2&uBu wynosi 5% dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii Standard (S), 2,40a Jednostek
Uczestnictwa kategorii Premium (P) oraz 0% dla dsthk Uczestnictwa
kategorii Exclusive (E).

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywa Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 2atudu wynosi 1,5% dla

Jednostek Uczestnictwa wszystkich kategorii.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za konwersjednostek

Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 2&uBu wynosi 6% dla

Jednostek Uczestnictwa wszystkich kategorii.

. W ramach Planu Systematycznego Osdzania:

4.1stawka optaty manipulacyjnej, o ktorej mowa w &1 ust. 4 pkt 4.3,
pobieranej w zwizku z dokonaniem pierwszej wptaty na poczet nabycia
Jednostek Uczestnictwa przez agoktora podpisata umoywo prowadzenie
Planu Systematycznego Osgdzania, w zwizku z ktOr nastpuje otwarcie
Subrejestru, mee przekroczy w przypadku Subfunduszu BNP Paribas
Sektorowy - 5%rodkéw wptacanych przez Uczestnika Funduszu naaeaby
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii Stdnd&), 2,4% w
przypadku srodkdw wptacanych przez Uczestnika na nabycie Jedko
Uczestnictwa Subfunduszu kategorii Premium (P) dd&@ w przypadku
srodkéw wptacanych przez Uczestnika na nabycie JadkoJczestnictwa
Subfunduszu kategorii Exclusive (E), z zastezeem, & nie mae
przekraczéa kwoty 1.000 ztotych.

4.2 stawka optaty manipulacyjnej, o ktorej mowa w &1 ust. 4 pkt 4.3,
pobieranej w zwizku z zerwaniem umowy o0 prowadzenie Planu
Systematycznego Oszgizania i dokonaniem wyptaty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, t@przekroczy w przypadku Subfunduszu BNP
Paribas Sektorowy — 1,5%0dkow wyptacanych Uczestnikowi Funduszu, w
przypadku Jednostek Uczestnictwa wszystkich kategorastrzeeniem, #
nie maze przekraczakwoty 1.000 ziotych.

430 ile umowa dotycxa uczestnictwa w Planie Systematycznego
Oszczdzania tak stanowi opfaty, o ktorych mowa w art.u3L 4 pkt. 4.3.
mog by¢ pobierane niezalaie od innych optat, wskazanych w Statucie; w
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przypadku braku takich postanowiamownych, optaty, o ktérych mowa w
art. 31 ust. 4 pkt 4.3, niextl pobierane.

5. W ramach IKE:

5.1poza optatami, o ktérych mowa w art. 21, 26, 2B iStatutu, Towarzystwo
moze pobierd optat, o ktérej mowa w art. 32 ust. 2 pkt. 2.8 Stati.
przypadku pobierania optaty, o ktérej mowa w a#t.udt. 2 pkt. 2.8. Statutu,
nie bgdzie ona wysza nz 100 zi.
5.2 Towarzystwo mee:
5.2.1zwolni¢ z optat, o ktérych mowa w pkt. 5.1. i art. 32 Bstlub
5.2.20bnizy¢ wysoka¢ optat, o ktorych mowa w pkt. 5.1. i art. 32 ustlub
5.2.3.0droczy w czasie pobranie egi lub caldci optat, o ktérych mowa w
pkt. 5.1. i art. 32 ust. 3, przy czym odroczeniezendotyczy¢ wytacznie
optat za zbywanie, zamiarub konwers} Jednostek Uczestnictwa pod
warunkiem spetnienia przez Uczestnika warunkow datych
minimalnego okresu uczestnictwa w IKE lub minimglweysokasci
dokonanych wptat na IKE w zdefiniowanym okresie.

6. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zamidednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 21 Statutu wynb&% dla Jednostek
Uczestnictwa wszystkich kategorii.

7. Maksymalna wysok& optaty za otwarcie Subrejestru w Subfunduszu wynos
20 zt.

Art. 97.
Dochody Subfunduszu BNP Paribas Sektorowy
. Dochdd osigniety ze skladnikédw Aktywow Subfunduszu paksza wartéé
Aktywow Subfunduszu oraz odpowiednio wdttoJednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.
2. Fundusz nie wyptaca dochodow Subfunduszu Uczesmilkeunduszu, bez
odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

[

Art. 98.
Pokrywanie kosztéw Subfunduszu BNP Paribas Sektoroyv
1. Subfundusz BNP Paribas Sektorowy z@mopokryw& ze swoich Aktywow

nastpujace koszty zwjzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1.1.wynagrodzenie Towarzystwa za zatzanie Subfunduszem w wysako
okreslonej w art. 99,

1.2koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym praye i optaty za
przechowywanie papierow wastmowych oraz prowadzenie rachunkow
bankowych (w tym przechowywaniem Aktywéw Subfundusa granig)
oraz prowizje i optaty zwzane z transakcjami kupna i sprzadpapierow
wartasciowych i praw majtkowych, w takim zakresie, w jakim dotycz
proporcjonalnie sktadnikow Aktywoéw Subfunduszu,
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1.3koszty odsetek od zagnictych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
kredytéw i payczek,

1.4koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentow z tytlladania i przegtiu
sprawozda finansowych w wysokii ustalane] na podstawie stosunku
Wartasci Aktywow Netto Subfunduszu BNP Paribas Sektoraleywartaci
Aktywow Netto Funduszu na dzieoboczy poprzedzagy ptatnaé,

1.5koszty optat sdowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtasz@ublikaciji
przewidzianych przepisami prawa lub Statutu, w Wgsol ustalanej na
podstawie stosunku Wakm Aktywow Netto Subfunduszu BNP Paribas
Sektorowy do Wartai Aktywow Netto Funduszu na dZieroboczy
poprzedzajcy ptatnéé, chyba ze koszty te zwjzane § wytacznie z
funkcjonowaniem Subfunduszu BNP Paribas Sektoravdwczas pokrywa
je w catagci Subfundusz BNP Paribas Sektorowy,

1.6 podatki i inne obaeizenia nateone przez wisciwe organy pastwowe i
samorzdowe, w tym opfaty za zezwolenia oraz rejestragyymevysokaci
ustalanej na podstawie stosunku Wsasi@d\ktywow Netto Subfunduszu BNP
Paribas Sektorowy do Wakm Aktywow Netto Funduszu na dZieoboczy
poprzedzajcy ptatnac,

1.7wynagrodzenie likwidatora Funduszu wyznaczonegoeprkKomisg, w
wysokaici ustalanej na podstawie stosunku WanitoAktywow Netto
Subfunduszu BNP Paribas Sektorowy do Waitéktywow Netto Funduszu
na dzié roboczy poprzedzagy ptatnae,

1.8 wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,

1.9koszty zwazane z przygotowaniem i publikacjskrotu prospektu oraz
wydruku prospektu Funduszu, w wyseég&pustalanej na podstawie stosunku
Wartasci Aktywow Netto Subfunduszu BNP Paribas Sektoraleywartaci
Aktywow Netto Funduszu na ddigoboczy poprzedzagy ptatnaé,

1.10. koszty Agenta Transferowego, w wyseé&b ustalanej na podstawie
stosunku Wartei Aktywow Netto Subfunduszu BNP Paribas Sektoralay
Wartasci Aktywéw Netto Funduszu na dderoboczy poprzedzagy
ptatnac¢,

1.11. wynagrodzenie Depozytariusza w wysfdoustalanej na podstawie
stosunku Wartei Aktywow Netto Subfunduszu BNP Paribas Sektoraay
Wartasci Aktywow Netto Funduszu na dag@oboczy poprzedzagy ptatngé
| koszty Depozytariusza Funduszu w takim zakresvejakim dotyca
sktadnikéw Aktywow Subfunduszu.

2. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 1.2 - 1.6 nst&tia koszty nielimitowane
Subfunduszu BNP Paribas Sektorowyedd pokrywane zgodnie z umowami,
na podstawie ktorych Fundusz zobgmény jest do ich ponoszenia lub zgodnie
z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przezaseidve organy
panstwowe.

3. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.7. i 1.8argiwi koszty limitowane i
zaden z nich nie m® obcyza¢ Subfunduszu BNP Paribas Sektorowy w
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wysokaci wyzszej ni rownowartdé w ztotych kwoty 10.000 Euro za okres
trwania likwidaciji.

Koszty, o ktéorych mowa w ust. 1 pkt. 1.9. — 1.14nstwh koszty limitowane,
ktore hcznie obcizaja aktywa Subfunduszu BNP Paribas Sektorowy w
maksymalne] wysok@i 2% Wartdci Aktywow Netto Subfunduszu BNP
Paribas Sektorowy w skali roku.

Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu BNRbBarSektorowy, takie
jak w szczegolni koszty obstugi prawnej, inne,niwvymienione w usfpach
powyzszych koszty druku i publikacji oraz koszty dystugp pokrywa
Towarzystwo zsrodkow wiasnych, w tym z wynagrodzenia za zdranie
Subfunduszem, o ktérym mowa w art. 99 Statutu.

. Towarzystwo mee podjaé¢ decyzg o pokrywaniu kosztéw przez Towarzystwo
zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu BNP ParibaktoBevy, o
ktorych mowa w ust. 1 pkt 1.2. — 1.11. W imieniuwkozystwa tak decyzg
podejmuje Zargzd Towarzystwa w formie uchwaty.

. W okresie trwania likwidacji Funduszu, wynagrodzebBepozytariusza z tytutu
wykonywania czynn&i okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru
Aktywéw oraz w art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywanet jpezez Likwidatora z
wynagrodzenia otrzymanego z tytutu likwidacji Fusdu.

Art. 99.
Wynagrodzenie Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem BNP Paribas
Sektorowy

. Wynagrodzenie Towarzystwa za zgitzanie Subfunduszem BNP Paribas

Sektorowy sklada siz nas¢pujacych czsci:

1.1wynagrodzenia statego za zadzanie Subfunduszem (,Wynagrodzenie
State”),

1.2wynagrodzenia zmiennego za zgalzanie uzalEnionego od wynikow
zaradzania Subfunduszem (,Wynagrodzenie Zmienne”).

. Wynagrodzenie state za zatzanie Subfunduszem BNP Paribas Sektorowy nie

moze by wyzsze ni:

2.1w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Stahd&) 3,5% w skali
roku,

2.2w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Prem({?) 3 % w skali
roku

2.3w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii ExctugE) 3 % w skali
roku,

liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdi kalendarzowy liczy

366 dni, odsredniej Wartéci Aktywoéw Netto Subfunduszu BNP Paribas

Sektorowy przypadagych na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii wyda

roku. Wynagrodzenie state jest naliczane vidgyan Dniu Wyceny i za kaly

dzien w roku od Wartéci Aktywoéw Netto Subfunduszu BNP Paribas

Sektorowy z poprzedniego Dnia Wyceny, a gaisie wyptacane zérodkow

93



Subfunduszu do ginastego dnia miegia nasipujacego po mieacu, za ktory
byto naliczane wynagrodzenie.
. Wysoka¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne za gdzanie ustalana jest w
kazdym Dniu Wyceny. Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienakczana jest
pocawszy od drugiego Dnia Wyceny.
Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne, o ktorym mowastv 11 pkt 1.2., jest
uzalezniona od wynikow zamgdzania Subfunduszem BNP Paribas Sektorowy i
jego maksymalna wysoké jest ustalana, odbnie dla Jednostek Uczestnictwa
kazdej kategorii, w sposéb napujacy:
WZ4=10% x LIWY 1 %X (WANjug.; — WQy.1)
przy czym:
jesli WZ4.1 =0 to WQ=WOQy1 X (WIGY/WIGg.,)
jesli WZ 4.1 > 0 to WQ = WANjugy X (WIG4/WIGg.,)
gdzie:
WZ, = Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w dniu ,d”
LJUq = Liczba jednostek uczestnictwa w dniu ,d”
WANjuq = Warta¢ Aktywow Netto na jednostkuczestnictwa w dniu ,,d”
d = dziex wyceny
WIG4 = Warta¢ indeksu gietdowego WIG w dniu ,d” ustalona na zamkie
sesji gietdowej.
WO, = Wartag¢ odniesienia w dniu ,d”. W pierwszym Dniu Wyceny WO
WAN;Uyg.
Rezerwa nie mge przyjmowa wartdsci ujemnych. Jeeli rezerwa obliczona
wedtug powyszego wzoru miataby wadé ujemra, to ustala sl ja na poziomie
0. Wynagrodzenie zmienne pobierane na koniec ati@stalendarzowego jest
sumy stworzonych w danym miegu rezerw na Wynagrodzenie Zmienne.
Wynagrodzenie Zmienne jest wyptacanesmakdédw Subfunduszu BNP Paribas
Sektorowy do pitnastego dnia miegta kalendarzowego naptjacego po
mieshcu, za ktory byto naliczane.
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