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STATUT
BNP Paribas Fundusz Inwestycyjny Otwarty

CZESC 1. Fundusz

Rozdzial I.
Postanowienia ogolne

Art. 1.
Fundusz

Fundusz jest osobg prawng i dziata pod nazwg BNP Paribas Fundusz
Inwestycyjny Otwarty. Fundusz moze uzywaé nazwy skroconej BNP Paribas
FIO.
Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z  wydzielonymi
subfunduszami.
Fundusz zorganizowany jest i dziala na zasadach okreslonych w przepisach
Ustawy oraz w niniejszym Statucie, nadanym przez Towarzystwo.
Siedzibg 1 adresem Funduszu jest siedziba i1 adres Towarzystwa.
Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.
Fundusz w przypadku zawarcia z pracodawcg umowy o wnoszenie sktadek do
Funduszu, moze realizowa¢ pracownicze programy emerytalne w rozumieniu
ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych
(Dz. U. z 2004 r., nr 116 poz. 1207, z pozn. zm.) na zasadach okreslonych w tej
ustawie, Statucie oraz umowie z pracodawca.
Wylacznym przedmiotem dzialalnosci Funduszu jest lokowanie $rodkow
pieni¢znych zebranych w drodze publicznego proponowania nabycia Jednostek
Uczestnictwa, w okreslone w Ustawie 1 Statucie papiery wartoSciowe,
Instrumenty Rynku Pieni¢znego i1 inne prawa majatkowe.
Fundusz dzialta w imieniu wlasnym i na wlasng rzecz, ze szczegolnym
uwzglednieniem interesu uczestnikow, przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka
inwestycyjnego okreslonych w Ustawie.
W kwestiach nieuregulowanych w Statucie stosuje si¢ przepisy Ustawy i
kodeksu cywilnego.

Art. 2.

Towarzystwo. Podmiot zarzadzajacy portfelami inwestycyjnymi
Organem Funduszu jest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych BNP Paribas
Polska S.A. z siedzibag w Warszawie, Pl. Pitsudskiego 1.

Towarzystwo, jako organ Funduszu zarzadza nim 1 reprezentuje w stosunkach z
osobami trzecimi.

Do skladania o$wiadczen woli w imieniu Funduszu upowaznieni s3 dwaj
cztonkowie Zarzadu Towarzystwa dziatajacy tacznie oraz czlonek Zarzadu
Towarzystwa dziatajacy facznie z prokurentem.



Towarzystwo dziata w interesie Uczestnikow Funduszu.

Art. 3.

Depozytariusz
Depozytariuszem prowadzacym rejestr Aktywoédw Funduszu, w tym Aktywow
Subfunduszy na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywow funduszu
jest Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna, z siedzibg w Warszawie, przy al.
Armii Ludowej 26.
Depozytariusz dziala w interesie Uczestnikow Funduszu, niezaleznie od
Towarzystwa.

Art. 4.
Definicje i skroty

W niniejszym Statucie uzyto nastepujacych definicji i skrotow:

1.

Agent Transferowy — podmiot, ktory na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr
Uczestnikdw Funduszu oraz Subrejestry oraz wykonuje inne czynnosci na rzecz
Funduszu na podstawie umowy z Funduszem lub Towarzystwem,

Aktywa Funduszu — mienie Funduszu obejmujace $rodki pieni¢zne z tytulu
wptat Uczestnikow Funduszu, Srodki pieni¢zne, prawa nabyte przez Fundusz
oraz pozytki z tych praw,

Aktywa Subfunduszu — mienie kazdego Subfunduszu obejmujace $rodki
pienigzne z tytulu wplat Uczestnikow Funduszu do danego Subfunduszu
przypadajace na Jednostki Uczestnictwa lub na okreslone kategorie Jednostek
Uczestnictwa w tym Subfunduszu, $rodki pieni¢zne, prawa nabyte w ramach
Subfunduszu oraz pozytki z tych praw; Aktywa wszystkich Subfunduszy
stanowig Aktywa Funduszu,

Aktywny Rynek — rynek spetniajacy tacznie nastepujace kryteria:

1) instrumenty, bedace przedmiotem obrotu sg jednorodne,

2) zazwyczaj w kazdym czasie wyst¢puja zainteresowani nabywcy i
sprzedawcy,

3) ceny sa podawane do publicznej wiadomosci,

Depozytariusz — Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna prowadzaca rejestr
Aktywow Funduszu, w tym subrejestry Aktywoéw Subfunduszy oraz wykonujaca
inne czynnosci okreslone w Statucie 1 Ustawie,

Dystrybutor — podmiot posredniczagcy w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa,

Dzien Wyceny — dzien wyceny aktywoéw Funduszu, wyceny aktywoOw netto
Funduszu, ustalenia Warto$ci Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa oraz
wyceny aktywow kazdego Subfunduszu, wyceny aktywow netto kazdego
Subfunduszu oraz ustalenia warto$ci aktywow netto kazdego Subfunduszu
przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa lub na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii w Subfunduszu. Dniem tym jest dzien sesji na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.,



11.

12.

13.

14,

15.
16.

17.

18.
19.

20.

21.
22.

23.

Efektywna stopa procentowa — stopa, przy zastosowaniu ktorej nast¢puje
zdyskontowanie do biezacej warto$ci zwigzanych ze sktadnikiem lokat lub
zobowigzan Funduszu przysztych przeptywow pieni¢znych oczekiwanych w
okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnos$ci, a w przypadku sktadnikoéw
0 zmiennej stopie procentowe] — do najblizszego terminu oszacowania przez
rynek poziomu odniesienia, stanowigca wewngtrzng stope zwrotu skladnika
aktywow lub zobowigzania w danym okresie,

Fundusz — BNP Paribas Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

. IKE — indywidualne konto emerytalne prowadzone na warunkach i zasadach

przewidzianych przepisami Ustawy o IKE oraz IKZE, postanowieniami Statutu
oraz umowy o prowadzenie IKE,

IKZE - indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego prowadzone na
warunkach i zasadach przewidzianych przepisami Ustawy o IKE oraz IKZE,
postanowieniami Statutu oraz umowy o prowadzenie IKE

Instrumenty Pochodne — prawa majatkowe, o ktérych mowa w art. 2 pkt 18
Ustawy,

Instrumenty Rynku Pieni¢znego — papiery warto$ciowe lub prawa majatkowe,
0 ktérych mowa w art. 2 pkt 21 Ustawy,

Jednostka Uczestnictwa — prawo Uczestnika Funduszu do udziatu w aktywach
netto Funduszu oraz w aktywach netto Subfunduszu;

Komisja - Komisja Nadzoru Finansowego,

Konwersja Jednostek Uczestnictwa — operacja, polegajaca na tym, ze na
podstawie jednego zlecenia, w jednym Dniu Woyceny, po cenach
obowigzujacych w tym Dniu Wyceny dokonuje si¢ jednoczesnie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Funduszu 1 za uzyskane w ten sposob $srodki nabywa
jednostki uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez
Towarzystwo,

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — Instrumenty Pochodne, ktére
Sg przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze
by¢ przedmiotem negocjacji mi¢dzy stronami,

OECD - Organizacja Wspodlpracy Gospodarczej 1 Rozwoju,

Panstwo czlonkowskie — panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktore jest
cztonkiem Unii Europejskiej,

Plan Systematycznego Oszczedzania — utworzony przez Fundusz plan dla
Uczestnikow Funduszu deklarujacych systematyczne nabywanie Jednostek
Uczestnictwa na zasadach okreslonych przez Fundusz,

(Skreslony)

Rejestr Uczestnikéw Funduszu - elektroniczna ewidencja danych dotyczacych
Uczestnikow Funduszu; w ramach Rejestru Uczestnikow Funduszu Fundusz
wydziela Subrejestry Uczestnikow Funduszu dla kazdego Subfunduszu oraz dla
kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa w przypadku jej wyodrgbnienia,
Subrejestr — elektroniczna ewidencja danych dotyczacych jednego Uczestnika
Subfunduszu,



24,
25.

26.

217.

28.

29.

30.

31.

32.
33.

34.

35.

36.

37.

Statut — niniejszy statut Funduszu,

Subfundusz — nie posiadajagca osobowosci prawnej, wydzielona prawnie czg$¢
aktywow 1 zobowigzan Funduszu, charakteryzujaca si¢ w szczegdlnosci
odmienng politykg inwestycyjna 1 majaca zwigzane nim Jednostki Uczestnictwa
odrgbne od Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z innymi Subfunduszami,
Tabele Oplat — zestawienie optat udostgpniane osobie przystepujacej do
Funduszu Ilub Subfunduszu przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa. Tabele Optat, s3 udostepniane na stronie internetowe;j
Towarzystwa: www.tfi.onpparibas.pl oraz we wszystkich punktach zbywania
Jednostek Uczestnictwa,

Towarzystwo — Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych BNP Paribas Polska
SA,

Uczestnik Funduszu lub Uczestnik — osoba, ktora za wptat¢ wniesiong do
Funduszu nabyla przynajmniej czg$¢ Jednostki Uczestnictwa zwigzane] z
Subfunduszem,

Oszczedzajacy — Uczestnik Funduszu bedacych o0sobg fizyczng, ktora
ukonczyta 16 lat i gromadzi srodki na IKE lub IKZE,

Umowa o prowadzenie IKE - pisemna umowa zawarta z Funduszem przez
osobe uprawniong do gromadzenia oszczgdnosci na IKE, na podstawie
przepisow Ustawy o IKE, regulujgca uprawnienia 1 obowigzki Funduszu 1
Oszczedzajacego,

Umowa o prowadzenie IKZE - pisemna umowa zawarta z Funduszem przez
osobe uprawniong do gromadzenia oszczednosci na IKZE, na podstawie
przepisow Ustawy o IKE oraz IKZE, regulujaca uprawnienia 1 obowiazki
Funduszu i Oszczedzajacego

Ustawa — ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych,

Ustawa o IKE oraz IKZE - ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o
indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach
zabezpieczenia emerytalnego,

Ustawa o PPE - ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach
emerytalnych,

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu - wartos¢ Aktywoéw Funduszu
pomniejszona o zobowigzania Funduszu,

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu — wartos¢ Aktywow Subfunduszu
pomniejszona o zobowigzania Subfunduszu oraz o zobowigzania Funduszu,
obcigzajace dany Subfundusz, z odpowiednim uwzglednieniem postanowien art.
58, 68, 78, 88 Statutu,

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa — Wartos¢
Aktywow Netto danego Subfunduszu w Dniu Wyceny, podzielona przez liczbe
wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, ktére w tym dniu
zapisane sg na Subrejestrach Uczestnikow tego Subfunduszu; w przypadku
Subfunduszu z wyodrgbnionymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa, jest to
Warto$¢ Aktywoéw Netto danego Subfunduszu w Dniu Wyceny w ramach dane;j



38.

N

kategorii Jednostek Uczestnictwa, podzielona przez liczbe wszystkich Jednostek
Uczestnictwa tejze kategorii,

Zamiana Jednostek Uczestnictwa — operacja, polegajaca na tym, ze na
podstawie jednego zlecenia, w jednym Dniu Wyceny, po cenach
obowigzujacych w tym Dniu Wyceny dokonuje si¢ jednocze$nie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu i za uzyskane w ten sposob srodki
nabywa Jednostki Uczestnictwa w innym Subfunduszu niezaleznie od kategorii
Jednostki Uczestnictwa.

Art. 5.
Subfundusze
Fundusz sktada si¢ z nastepujacych Subfunduszy:
1.1. BNP Paribas Akcji,
1.2. BNP Paribas Stabilnego Wzrostu,
1.3. BNP Paribas Papierow Dtuznych,
1.4. BNP Paribas Komercyjnych Papierow Dtuznych,
1.5. (skreslony).
Subfundusze nie posiadajg osobowos$ci prawne;.
Subfundusze prowadza r6zng polityke inwestycyjna.

o _ Rozdzial II. _ _
Termin i warunki dokonywania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa przed

rejestracja Funduszu.

Art. 6.

Whplaty do Funduszu
Whplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa sg zbierane w drodze zapiséw na
Jednostki Uczestnictwa.
Laczna wysokos$¢ wptlat do Funduszu nie bedzie nizsza niz 4 000 000 ztotych.
L.aczna wysokos¢ wptat do kazdego z Subfunduszy nie begdzie nizsza niz 100 000
zt.
Zapisy do Funduszu, w terminie przyjmowania zapisOw, bedg mogly by¢
dokonane przez Towarzystwo, osoby fizyczne, osoby prawne lub jednostki
organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej, ktoére dokonaja wptaty w
ramach zapiséw co najmniej 200 ztotych.
Termin na dokonanie wptat do Funduszu rozpoczyna si¢ w dniu nast¢pujagcym po
dniu doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu i trwa 7 dni.
Zapis do Funduszu winien wskazywa¢ Subfundusz, ktorego Jednostki
Uczestnictwa sg przedmiotem =zapisu, a w przypadku Subfunduszy =z
wyodrebnionymi kategoriami, réwniez ich kategori¢. W ramach zapisow na
Jednostki Uczestnictwa, cena Jednostki Uczestnictwa bedzie ceng stala, jednolita
dla wszystkich Jednostek Uczestnictwa objetych zapisami i bedzie wynosi¢ 100
ztotych. Kategorie Jednostek Uczestnictwa objetych zapisami wskazane zostang



w ogloszeniu o rozpoczeciu zapisow.

6. Zapis na Jednostki Uczestnictwa zostanie dokonany na formularzu, ktérego tresé¢
zostanie przygotowana przez Towarzystwo. Wszelkie konsekwencje wynikajace
z niewlasciwego lub niepelnego wypetnienia formularza zapisu na Jednostki
Uczestnictwa, ponosi osoba zapisujaca si¢. Dla waznos$ci zapisu na Jednostki
Uczestnictwa wymagane jest ztozenie wlasciwie i w pelni wypelnionego
formularza zapisu, zlozenie zapisu w terminie przyjmowania zapisOw oraz
dokonanie wptaty. Wptata do Funduszu w ramach zapiséw winna by¢ dokonana
przelewem.

7. Wptlaty dokonane do Funduszu w trybie okreslonym powyzej sa dokonywane na
wydzielone rachunki Towarzystwa prowadzone przez Depozytariusza.
Towarzystwo wskazuje dokonujacemu zapisu, ktory z rachunkow dotyczy wplat
na ktéry z Subfunduszy oraz wskazuje, jakiej kategorii Jednostek Uczestnictwa
dotyczy zapis w przypadku Subfunduszy z wyodregbnionymi kategoriami.

8. Towarzystwo w terminie 7 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow,
przydziela Jednostki Uczestnictwa. Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastgpi w
oparciu o waznie ztozone zapisy 1 nastgpuje poprzez wpisanie do Subrejestru
liczby Jednostek Uczestnictwa przypadajacych na dokonang wplate,
powiekszong o wartos¢ otrzymanych pozytkow 1 odsetki naliczone przez
Depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowadzony przez niego rachunek do
dnia przydziatu.

9. W przypadku, w ktorym przydziat Jednostek Uczestnictwa nie bgdzie mozliwy
ze wzgledu na niewazno$¢ zapisu na Jednostki Uczestnictwa, Towarzystwo
zwraca wplaty do Funduszu wraz z wartoScig otrzymanych pozytkow 1
odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wplaty na
rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza do dnia stwierdzenia
niewaznoS$ci zapisu. Zwrot wplaty nastgpi w terminie 14 dni roboczych od dnia
stwierdzenia niewazno$ci zapisu.

10.Towarzystwo w terminie 14 dni od dnia:

10.1. w ktérym postanowienie sadu rejestrowego o odmowie wpisu Funduszu do
rejestru funduszy inwestycyjnych stalo si¢ prawomocne lub

10.2. w ktérym decyzja Komisji o cofnigciu zezwolenia na utworzenie Funduszu
stala si¢ ostateczna, lub

10.3. uptywu terminu na dokonanie zapisOw na Jednostki Uczestnictwa lub na
zlozenie wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych

- zwraca wplaty do Funduszu wraz z odsetkami naliczonymi przez
Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunki, o ktérych mowa w ust. 7 do
dnia wystapienia jednej z przestanek okreslonych w pkt 10.1. —10.3.



Rozdzial I11.
Uczestnicy Funduszu

Art. 7.
Uczestnicy
1. Uprawnionymi do nabywania i zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa sa:
1.1. osoby fizyczne
1.2. osoby prawne
1.3. jednostki organizacyjne nie posiadajgce osobowosci prawne;j
2. Jednostki Uczestnictwa Funduszu nie moga by¢ oferowane i1 sprzedawane
bezposrednio lub posrednio w Stanach Zjednoczonych Ameryki Potnocnej, ani
tez oferowane 1 sprzedawane osobom bedacym ,,specified United States person”
w rozumieniu regulacji FATCA (Foreign Account Tax Compliance Act) ani na
rzecz takich osob.

Art. 8.
Osoby fizyczne

Czynnos$ci zwigzane z nabywaniem 1 zgdaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa

moga by¢ wykonywane:

1. w przypadku osoby fizycznej majacej pelng zdolnos¢ do czynnosci prawnych —
osobiscie lub przez petnomocnika,

2. w przypadku osoby fizycznej majacej ograniczong zdolno$¢ do czynnosci
prawnych — wylacznie za zgoda jej przedstawiciela ustawowego w zakresie
czynnosci zwyklego zarzadu, a w zakresie przekraczajacym te czynnosci — na
podstawie prawomocnego orzeczenia sadu opiekunczego,

3. w przypadku osoby fizycznej nie majacej zdolnosci do czynno$ci prawnych —
wylacznie przez jej przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnosci zwyktego
zarzadu, a w zakresie przekraczajagcym te czynno$ci — na podstawie
prawomocnego orzeczenia sgdu opiekunczego.

Art. 9.
Osoby prawne i jednostki organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej
1. Osoba dziatajagca w imieniu osob prawnych i jednostek organizacyjnych nie
posiadajacych osobowosci prawnej zobowigzana jest do przedstawienia w
jednostce Dystrybutora dokumentéw potwierdzajagcych umocowanie.
2. Poswiadczone przez Dystrybutora kopie dokumentow, o ktorych mowa w ust. 1,
przechowywane sa przez Agenta Transferowego.

Art. 10.
Malzonkowie
1. Osoby pozostajagce w zwigzku malzenskim moga nabywaé Jednostki
Uczestnictwa na swoj wspolny rachunek na podstawie umowy zawartej z
Funduszem zgodnie z zasadami okre§lonymi w ust¢pach ponizszych.



. Malzonkowie dzialajacy lacznie, nabywajacy Jednostki Uczestnictwa na swoj
wspolny rachunek, sktadaja o$wiadczenia zawarte w umowie z Funduszem
stwierdzajace:

2.1. pozostawanie matzonkdw we wspolnosci majatkowej w  zakresie
umozliwiajagcym nabywanie 1 zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
2.2. wyrazanie zgody na wykonywanie przez kazdego z malzonkow, na ich
wspolny rachunek, wszystkich uprawnien zwigzanych z nabywaniem i
zadaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa, wlaczywszy zadanie
odkupienia wszystkich  nabytych Jednostek Uczestnictwa, zadanie
ustanowienia blokady Subrejestru 1 jego zamknigcia, a takze na

podejmowanie wszelkich naleznych matzonkom srodkow pieni¢znych,

2.3. wyrazenie zgody na realizacj¢ zlecen zgodnie z kolejnoscig ich skladania
przez kazdego z malzonkéw, chyba ze drugi z nich wyrazi sprzeciw
najpdzniej] w chwili sktadania zlecenia przez pierwszego z malzonkow; w
takim wypadku Dystrybutor =zastosuje si¢ wylacznie do zgodnego
oswiadczenia woli malzonkow,

2.4. wskazanie wspdlnego adresu matzonkow, na ktory przesylane beda
potwierdzenia zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

. Odwotanie o$swiadczen wymienionych w ust. 2, mozliwe jest jedynie przez
zlozenie o$wiadczenia przez matzonkoéw dziatajacych lacznie lub na podstawie
prawomocnego orzeczenia wlasciwego sadu. Oswiadczenia stwierdzajace
podziat majatku wspolnego matlzonkdéw oraz sposob podziatu srodkoéw naleznych
matzonkom bedg przyjete wylacznie od matzonkow dziatajacych tacznie lub na
podstawie prawomocnego orzeczenia sadu.

. Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialno$ci za dzialania wynikajace z

zastosowania si¢ do dyspozycji matzonkow i ztozonych przez nich o$wiadczen

zgodnie z ustepami poprzedzajacymi.

. Na IKE moze gromadzi¢ oszczednosci wytacznie jeden Oszczedzajacy. IKE nie

moze by¢ prowadzone w ramach wspdlnych rachunkéw matzonkow.

Art. 11.

Pelnomocnicy

. Czynno$ci zwigzane z nabywaniem 1 zadaniem odkupienia Jednostek
Uczestnictwa moga by¢ wykonywane osobiscie przez Uczestnika Funduszu lub
przez pelnomocnikow.

. Pelnomocnikiem moze by¢ osoba fizyczna posiadajagca pelng zdolnos¢ do
czynnos$ci prawnych lub osoba prawna.

. Uczestnik moze podac nie wigcej niz dwdch pelnomocnikow ustanowionych do
jednego Subrejestru.

Art. 12.
Pelnomocnictwo
. Pelnomocnictwo moze by¢ udzielane oraz odwotane w formie pisemnej; w



obecnosci pracownika Dystrybutora lub z podpisem poswiadczonym notarialnie.

. Pelnomocnictwo moze by¢ réwniez udzielone w formie pisemnej z podpisem
poswiadczonym przez osobe zatrudniong przez Towarzystwo.

. Udzielenie 1 odwotanie pelnomocnictwa jest skuteczne w stosunku do Funduszu
z chwilg otrzymania przez Agenta Transferowego odpowiedniej dyspozycji, nie
p6zniej niz w terminie 5 dni roboczych od ztozenia dokumentu pelnomocnictwa
u Dystrybutora, chyba ze opodznienie wynika z okolicznosci, za ktore
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialno$ci.

. Udzielenie pelnomocnictwa do dziatania na wspolny rachunek matzonkéw moze
by¢ dokonane wylacznie przez zgodne i jednoczesne oswiadczenie matzonkows;
do odwotania petnomocnictwa dochodzi przez oswiadczenie przynajmniej
jednego z matzonkow.

. Pelnomocnictwo udzielane 1 odwolywane poza terytorium Rzeczpospolite]
Polskiej winno by¢ poswiadczone przez polska placowke dyplomatyczng lub
podmiot umocowany do tego przez Fundusz.

. Pelnomocnictwo w jezyku obcym winno by¢ zaopatrzone w tlumaczenie
dokonane przez tlumacza przysieglego za wyjatkiem pelnomocnictw
poswiadczonych przez podmiot umocowany do tego przez Fundusz.

. Pelnomocnik obowigzany jest do pozostawienia w jednostce Dystrybutora
dokumentéw pelnomocnictwa.

Art. 13.
Rodzaje pelnomocnictw
. Z zastrzezeniem ust. 4, pelmomocnictwo bez ograniczeh upowaznia do
dokonywania wszelkich czynnos$ci, w takim samym zakresie jak mocodawca.
. Z zastrzezeniem ust. 4, pelnomocnictwo ograniczone upowaznia do czynnosci
wskazanych w jego tresci.
. Towarzystwo moze, uchwalg Zarzadu, wylaczy¢ mozliwo$¢ ztozenia przez
pelnomocnikow zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa wraz z dyspozycija
przelania $rodkow pienigznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa na
rachunek pelnomocnika. Uchwata w powyzszym przedmiocie wchodzi w zycie
w dniu ogloszenia jej treSci na ogolnodostepne] stronie internetowe]
Towarzystwa: www.tfi.bnpparibas.pl
. Nie sg przyjmowane petnomocnictwa umocowujace pelnomocnika do udzielania
dalszych pelnomocnictw, za wyjatkiem przypadkow, w ktorych pelnomocnikiem
jest osoba prawna.

Art. 14,
Sprzeczne zlecenia
. W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego sprzecznych zlecen
dotyczacych tego samego Subrejestru, sg one realizowane w nastgpujacy sposob:
blokada Subrejestru i odwotanie pelnomocnictwa jest wykonywane w pierwszej
kolejnosci.



2. Pozostate zlecenia wykonywane sg w nast¢pujacym porzadku: zlecenia nabycia,
zlecenia zamiany, zlecenie transferu spadkowego (tj. transferu Jednostek
Uczestnictwa nastepujacego w przypadku ich dziedziczenia), zlecenie transferu
(tJ. przeniesienia Jednostek Uczestnictwa na inny Subrejestr tego samego
Uczestnika w tym samym Subfunduszu), zlecenie konwersji, zlecenia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

Art. 15.
Swiadczenia na rzecz Uczestnika Funduszu

1. Fundusz moze zaoferowa¢ Uczestnikom Funduszu zamierzajacym w dluzszym
okresie inwestowa¢ znaczne S§rodki w Jednostki Uczestnictwa danego
Subfunduszu zawarcie umowy, ktora bedzie okre$lala szczegdlowe zasady i1
terminy realizacji na rzecz Uczestnika Funduszu $§wiadczenia przez
Towarzystwo, dziatajagcego w imieniu Funduszu.

2. W przypadku zawarcia przez Fundusz z Uczestnikiem umowy, o ktorej mowa w
ust. 1, uprawnionym do otrzymania $wiadczenia bedzie Uczestnik Funduszu,
ktory w danym okresie rozliczeniowym posiadat taka liczbe Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na jego Subrejestrach w danym Subfunduszu, ze
srednia Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu przypadajacych na posiadane
przez niego Jednostki Uczestnictwa w tymze Subfunduszu w okresie
rozliczeniowym byta wigksza niz kwota 500.000 zlotych.

3. Towarzystwo moze w drodze uchwaly, ktorej tres¢ zostanie zamieszczona na
stronie internetowej Towarzystwa: www.tfi.bnpparibas.pl obnizy¢ kwotg, o
ktorej mowa w ust. 2, w nastepujacych przypadkach:

3.1. w stosunku do Uczestnikbw Funduszu bedacych uczestnikami Planu
Systematycznego Oszczgdzania,

3.2. w stosunku do Uczestnikbw Funduszu bedacych uczestnikami
pracowniczych programow emerytalnych,

3.3. w stosunku do Uczestnikow Funduszu zawierajacych Umowe o prowadzenie
IKE albo Umowe o prowadzenie IKZE.

4. Swiadczenie Funduszu, o ktéorym mowa w niniejszym artykule, ustalane bedzie
jako okreslona procentowo albo kwotowo, czg¢$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie danym Subfunduszem okreslonego odpowiednio w art. 59, art. 69,
art. 79, art. 89 naliczonego od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajacych na posiadane przez Uczestnika Funduszu Jednostki Uczestnictwa
w tymze Subfunduszu i naliczane na takich samych zasadach jak wynagrodzenie
Towarzystwa.

5. Wysokos¢ §wiadczenia Funduszu, o ktorym mowa w niniejszym artykule zaleze¢
bedzie w szczegdlnosci od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajacych na posiadane przez danego Uczestnika Funduszu Jednostki
Uczestnictwa w tymze Subfunduszu w okresie rozliczeniowym oraz dlugosci
okresu rozliczeniowego. Zasady obliczania wysokosci §wiadczenia Funduszu, o
ktorym mowa w niniejszym artykule okre$la taryfa ustalana przez Zarzad
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Towarzystwa, udostepniana bezposrednio przez Towarzystwo.

Okresem rozliczeniowym jest okres brany pod uwage przy ustalaniu liczby
Jednostek Uczestnictwa, ktorych posiadanie uprawnia Uczestnika Funduszu do
otrzymania §wiadczenia, o ktéorym mowa w niniejszym artykule. Dtugo$¢ okresu
rozliczeniowego ustalana jest w umowie, o ktorej mowa w ust. 1.

Swiadczenie, o ktorym mowa w niniejszym artykule, realizowane jest na rzecz
Uczestnika Funduszu przez Towarzystwo, dziatajace w imieniu Funduszu, ze
srodkow stanowigcych rezerwe na wynagrodzenie, przed terminem, w ktorym
wyplacane jest Towarzystwu wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem.
Wynagrodzenie wyptacane Towarzystwu za zarzadzanie Subfunduszem
pomniejszane jest o kwote stanowigcg rownowartos¢ §wiadczen zrealizowanych
na rzecz Uczestnikow Subfunduszu na podstawie postanowien niniejszego
artykutu.

Spelnienie §wiadczenia, o ktorym mowa w niniejszym artykule, dokonywane jest
poprzez nabycie na rzecz uprawnionego Uczestnika Funduszu Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu za kwote naleznego mu $wiadczenia (z
zastrzezeniem obowigzujacych przepisow prawa podatkowego), po cenie
Jednostek Uczestnictwa obowigzujacej w dniu realizacji $wiadczenia, chyba ze
Uczestnik Funduszu zadecyduje o spetnieniu $wiadczenia w formie przelania na
jego rachunek pienigzny kwoty naleznego mu S$wiadczenia 1 w umowie
okreslonej w ust. 1 przewidziano takg forme spelnienia §wiadczenia.

Informacja o spelnieniu $wiadczenia w formie przelania na rachunek pieni¢zny
Uczestnika Funduszu kwoty naleznego mu $wiadczenia, jest skuteczna pod
warunkiem, ze zostanie dor¢czona Towarzystwu na piSmie, najpozniej na 7 dni
roboczych przed data wyptaty Swiadczenia, 1 bedzie wskazywata rachunek
pieni¢zny, na ktory =zostanie dokonana wyptata kwoty $wiadczenia (z
zastrzezeniem obowigzujacych przepiséw prawa podatkowego).

Rozdzial 1V.
Jednostki Uczestnictwa

Art. 16.

Jednostki Uczestnictwa
Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe Uczestnika Funduszu
okreslone w Statucie i Ustawie.
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu BNP Paribas Akcji, Subfunduszu BNP
Paribas Komercyjnych Papierow Dtuznych, Subfunduszu BNP Paribas
Stabilnego Wzrostu, Subfunduszu BNP Paribas Papieréw Dhluznych reprezentuja
jednakowe prawa majatkowe.
(skreslono)
Fundusz, w przypadku Subfunduszu BNP Paribas Akcji, Subfunduszu BNP
Paribas Komercyjnych Papierow Dhtuznych, Subfunduszu BNP Paribas
Stabilnego Wzrostu, Subfunduszu BNP Paribas Papieréw Dluznych zbywa i
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odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez podzialu na kategorie.

(skreslono)

(skreslono)

7. Uczestnik Funduszu nie moze zada¢ odkupienia Jednostki Uczestnictwa przez
inne podmioty niz Fundusz.

8. Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, z zastrzezeniem ust. 12 1 14.

9. Jednostka Uczestnictwa nie podlega oprocentowaniu.

10.Jednostka Uczestnictwa moze by¢ przedmiotem zastawu.

11.Zaspokojenie si¢ zastawnika z Jednostki Uczestnictwa, moze by¢ dokonane

wyltacznie w wyniku odkupienia Jednostki Uczestnictwa na zadanie zgltoszone w

postepowaniu egzekucyjnym.

12.W razie $mierci Uczestnika Funduszu, Fundusz jest obowigzany na zgdanie:

12.1. osoby, ktora przedstawi rachunki stwierdzajace wysokos$¢ poniesionych
przez nig wydatkow zwigzanych z pogrzebem Uczestnika Funduszu —
odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa zapisane w Subrejestrze, do wartosSci
nieprzekraczajacej kosztow urzadzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami
przyjetymi w danym $srodowisku, oraz wyptacic¢ tej osobie kwote uzyskang z
tego odkupienia;

12.2. osoby, ktora Uczestnik Funduszu wskazal Funduszowi - odkupi¢ Jednostki
Uczestnictwa Uczestnika zapisane w Subrejestrze do wartosci nie wyzszej
niz przypadajace na ostatni miesigc przed Smiercig Uczestnika Funduszu
dwudziestokrotne przecigtne miesigczne wynagrodzenie w  sektorze
przedsigbiorstw bez wyptat nagréd z zysku, oglaszane przez Prezesa
Gtownego Urzedu Statystycznego, oraz nie przekraczajacej tacznej wartosci
Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, oraz wyptacic tej osobie
kwote uzyskang z tego odkupienia.

13.Postanowienie ust. 12 nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa zapisanych we
wspolnym rachunku matzenskim.

14.Kwoty oraz Jednostki Uczestnictwa nie wykupione przez Fundusz, odpowiednio
do wartosci, o ktorych mowa w ust. 12, nie wchodza do spadku po Uczestniku

Funduszu.

o O

Art. 17.
Potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz niezwlocznie wydaje Uczestnikowi Funduszu pisemne potwierdzenie

po zbyciu lub odkupieniu Jednostek Uczestnictwa, chyba ze Uczestnik wyrazit

pisemng zgode¢ na doreczanie tych potwierdzen w innych terminach lub na ich
osobisty odbior. Potwierdzenia mogg mie¢ forme wydruku komputerowego.

(skreslony).

3. Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uczestnika Funduszu lezy sprawdzenie
prawidlowosci danych w nim zawartych oraz niezwloczne poinformowanie
Funduszu za posrednictwem Dystrybutora lub Agenta Transferowego o
wszelkich stwierdzonych nieprawidtowosciach.

N
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Art. 18.

Rejestr Uczestnikdw Funduszu i Subrejestry
Agent Transferowy na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikow
Funduszu oraz Subrejestry. W ramach Rejestru Uczestnikéw Funduszu Fundusz
wydziela Subrejestry dla kazdego Uczestnika Funduszu w kazdym Subfunduszu
oraz w kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa w przypadku jej wyodrebnienia.
Fundusz zbywajac osobie wptacajacej srodki do Subfunduszu po raz pierwszy
przynajmniej cze$¢ Jednostki Uczestnictwa nadaje jej numer identyfikacyjny
(numer Subrejestru) w Rejestrze Uczestnikow Funduszu. Subrejestr, z
zastrzezeniem ust. 3, zawiera dane dotyczace jednego Uczestnika Subfunduszu
dokumentujgce jego uczestnictwo w Subfunduszu.
Subrejestr matzonkow prowadzony jest wylacznie dla Uczestnikow, o ktorych
mowa w art. 10 Statutu.
(Skreslony).
Uczestnik Funduszu moze posiada¢ nieograniczong liczbe Subrejestrow w
kazdym z Subfunduszy.
Dane  dotyczace  $rodkow  gromadzonych  przez  Oszczedzajacego
ewidencjonowane s3 na wyodrebnionym Subrejestrze prowadzonym dla
Oszczedzajacego.

Art. 19.

Blokada Subrejestru
Fundusz moze dokonac¢, na zadanie Uczestnika Funduszu, odwotalnej blokady
Subrejestru, polegajacej na uniemozliwieniu wykonywania zlecen dotyczacych
srodkow pozostajacych w Subrejestrze.
Blokada Subrejestru powstaje 1 ustaje z chwilg otrzymania przez Agenta
Transferowego odpowiedniej dyspozycji lub z uptywem terminu okre$lonego
przez Uczestnika Funduszu, nie wptywa jednak na wykonanie zadania
odkupienia i konwersji Jednostek Uczestnictwa otrzymanych przed dniem
otrzymania przez Agenta Transferowego oswiadczenia o blokadzie Subrejestru.
Od dnia ztozenia dyspozycji blokady Subrejestru lub zniesienia takiej blokady do
dnia ustanowienia lub zniesienia blokady nie moze uptyna¢ wigcej niz 7 dni
kalendarzowych, chyba ze opo6znienie wynika z okolicznosci, za ktore
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Art. 20.
Dziedziczenie Jednostek Uczestnictwa

Z chwilag otrzymania przez Agenta Transferowego informacji o $mierci
Uczestnika Funduszu, nie moga by¢ wykonywane jakiekolwiek dyspozycje
dotyczace Jednostek Uczestnictwa przystugujacych zmarlemu Uczestnikowi
Funduszu.

7 zastrzezeniem postanowien art. 16 ust. 12 1 14 zmiany w Subrejestrze,
polegajace na zamknieciu Subrejestru zmartego Uczestnika Funduszu 1 otwarciu
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Subrejestrow na rzecz jego spadkobiercow, dokonywane sg wyltacznie na
podstawie  zgodnego os$wiadczenia woli  wszystkich  spadkobiercow
przedstawiajacych prawomocne orzeczenie sadu stwierdzajgce nabycie spadku
przez osoby przedstawiajace to orzeczenie lub na podstawie prawomocnego
postanowienia sadu stwierdzajacego dziat spadku.

Rozdzial V.
Nabywanie i zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Art. 21.
Zbywanie, odkupywanie oraz zamiana Jednostek Uczestnictwa

. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny.

. Fundusz zbywa 1 odkupuje Jednostki Uczestnictwa bezposrednio 1 za
posrednictwem upowaznionych Dystrybutorow.

. (skreslono)

. (skreslono)

. Wysoko$¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszach okreslajg art. 55, art. 65, art. 75 1 art. 85 Statutu.

. Wptaty 1 wyplaty srodkow pienieznych w zwigzku ze zbywaniem 1
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa dokonywane sg w ztotych.

. Sposéb 1 szczegotowe warunki zbywania 1 odkupywania Jednostek
Uczestnictwa oraz ich konwersji reguluje prospekt informacyjny Funduszu,
wskazujagc miedzy innymi czestotliwosé, z jaka Fundusz zbywa i odkupuje
Jednostki Uczestnictwa.

. Jednostki Uczestnictwa moga podlega¢ zamianie pomigdzy Subfunduszami na

zlecenie Uczestnika Funduszu. W ramach zamiany Uczestnik Funduszu ma

prawo, na podstawie jednego zlecenia, zagda¢ zapisania posiadanych przez niego

Jednostek Uczestnictwa w Subrejestrze prowadzonym dla innego Subfunduszu

(Subfundusz docelowy) przy jednoczesnym wykresleniu tych Jednostek

Uczestnictwa z Subrejestru prowadzonym dla Subfunduszu, w ktérym

Uczestnik Funduszu je posiada (Subfundusz zrodiowy). W celu dokonania

zamiany Fundusz umarza Jednostki Uczestnictwa podlegajace zamianie w

Subfunduszu Zroédtowym, a nastgpnie przydziela Jednostki Uczestnictwa

Subfunduszu docelowego po cenie Jednostki Subfunduszu Uczestnictwa tego

Subfunduszu z dnia dokonania zamiany. Zamiana nast¢puje w tym samym Dniu

Wyceny. Zamianie pomig¢dzy Subfunduszami moga podlega¢ Jednostki

Uczestnictwa wszystkich Subfunduszy niezaleznie od ich kategorii.

Osoba sktadajgca zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa danego

Subfunduszu (Subfundusz zZrodlowy) na Jednostki Uczestnictwa innego

Subfunduszu (Subfundusz docelowy) obcigzana jest optata manipulacyjng za

zamiang¢ Jednostek Uczestnictwa. Maksymalne stawki optaty manipulacyjnej za

zamiane¢ Jednostek Uczestnictwa dla kazdego Subfunduszu okreslajg art. 56 ust.

6, art. 66 ust. 6, art. 76 ust. 6, art. 86 ust. 6 Statutu. Stawke optaty
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manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa ustala Towarzystwo.

Wysokos$¢ stawki optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa

bedzie zalezna od wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Zrédlowego

podlegajacych zamianie albo bedzie stala niezaleznie od tej wartosci. Wysokos¢
pobieranej optaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa bedzie
nizsza niz wysoko$§¢ optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek

Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego

zarzadzanego przez Towarzystwo.

10.Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa jest
ustalana w oparciu o stawke oplaty manipulacyjnej za zamian¢ Jednostek

Uczestnictwa 1 podstawe jej naliczania. Podstawa naliczania optaty

manipulacyjnej za zamian¢ Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia

zamiany jest:

10.1. warto§¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu zrédlowego (w przypadku Subfunduszu bez
wyodrgbnionych kategorii) podlegajacych zamianie albo taka warto$¢
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii  Subfunduszu zrodtowego (w
przypadku Subfunduszy z wyodrebnionymi kategoriami), lub

10.2. wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) czesci lub
wszystkich Jednostek Uczestnictwa (w przypadku Subfunduszu bez
wyodrebnionych kategorii) albo taka warto$¢ Jednostek Uczestnictwa danej
kategorii  Subfunduszu zrodtowego (w przypadku Subfunduszy z
wyodrebnionymi kategoriami) posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu
zrodlowym, lub

10.3. warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) czeSci lub
wszystkich Jednostek Uczestnictwa (w przypadku Subfunduszu bez
wyodrgbnionych kategorii) albo taka warto$¢ Jednostek Uczestnictwa danej
kategorii  Subfunduszu zrédtowego (w przypadku Subfunduszy z
wyodrgbnionymi kategoriami) posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu
docelowym, lub

10.4. warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) czgsci lub
wszystkich Jednostek Uczestnictwa (w przypadku Subfunduszu bez
wyodrebnionych kategorii) albo taka warto$¢ Jednostek Uczestnictwa danej
kategorii  Subfunduszu zrodlowego (w przypadku Subfunduszy z
wyodrebnionymi kategoriami) posiadanych przez Uczestnika w Funduszu lub
wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

11.Maksymalna opfata za zamian¢ Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu
moze wynie$¢ wartos¢ bedaca iloczynem maksymalnej stawki optaty
manipulacyjnej dla danego Subfunduszu, okreslonej w art. 56 ust. 6, art. 66 ust.

6, art. 76 ust. 6, art. 86 ust. 6 Statutu 1 warto$ci wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika we wszystkich funduszach

inwestycyjnych zarzagdzanych przez Towarzystwo.

12.Skala 1 wysoko$¢ stawek optaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek
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Uczestnictwa oraz podstawa naliczania oplaty manipulacyjnej za zamiang
Jednostek Uczestnictwa ustalana jest przez Towarzystwo w Tabelach Optat,
ktore sg  udostegpniane na  stronie  internetowej  Towarzystwa:
www.tfi.bnpparibas.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

Art. 22.
Cena nabycia Jednostki Uczestnictwa
(Skreslony)
Art. 23.
Cena odkupienia Jednostki Uczestnictwa
(Skreslony)

Art. 24.

Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa

. Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego

Subfunduszu na dwa tygodnie, jezeli:

1.1. w okresie dwoch tygodni suma wartosci odkupionych przez Subfundusz
Jednostek Uczestnictwa oraz Jednostek Uczestnictwa, ktorych odkupienia
zazadano, stanowi kwote przekraczajaca 10% wartosci  Aktywow
Subfunduszu, lub

1.2. nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow
Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1, za zgoda i na warunkach okreslonych

przez Komisje:

2.1. odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu moze zostaé
zawieszone na okres nie przekraczajacy dwoch miesigcy,

2.2. Fundusz moze odkupywa¢ Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu w
ratach w okresie nieprzekraczajacym 6 miesigcy, przy zastosowaniu
proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytulu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu.

. Postanowienia ustgpéw powyzszych stosuje si¢ oddzielnie do kazdego z

Subfunduszy.

Rozdzial VI.
Oplaty zwigzane ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa

Art. 25.
Oplata za otwarcie Subrejestru
. Optata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo. Oplata za
otwarcie Subrejestru pobierana jest przez Towarzystwo tylko przy nabyciu
Jednostek Uczestnictwa, w wyniku, ktorego nastepuje otwarcie kazdego nowego
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Subrejestru.

. Maksymalne wysokoS$ci oplat za otwarcie Subrejestru w kazdym z Subfunduszy
okreslajg art. 56 ust. 7, art. 66 ust. 7 1 art. 76 ust. 7, art. 86 ust. 7 Statutu.

. Optata za otwarcie Subrejestru stanowi optate, o ktorej mowa w art. 86 ust. 2
Ustawy.

. Informacja o wysokosci optaty za otwarcie Subrejestru udostepniana jest przez
Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sg udostepniane na stronie internetowe;j
Towarzystwa: www.tfi.onpparibas.pl oraz we wszystkich punktach zbywania
Jednostek Uczestnictwa.

Art. 26.

Oplata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

. Z zastrzezeniem postanowien art. 30, Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng

za zbywanie Jednostek Uczestnictwa wszystkich Subfunduszy.

. Z zastrzezeniem postanowien art. 30, stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie

Jednostek Uczestnictwa ustalana jest przez Towarzystwo. Stawka optaty

manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze by¢ zalezna od ilosci

srodkow wptacanych przez Uczestnika Funduszu w celu nabycia Jednostek

Uczestnictwa danego Subfunduszu lub danej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

. Z zastrzezeniem postanowien art. 30, wysokoS¢ optaty manipulacyjnej za

zbywanie Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o stawke oplaty

manipulacyjnej 1 podstawe jej naliczania. Podstawg naliczania optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia
nabycia jest:

3.1. warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) wptacanych srodkow
tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa albo Jednostek Uczestnictwa dane;j
kategorii oraz

3.2. warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) czesci lub wszystkich
Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez osobe¢ nabywajaca Jednostki
Uczestnictwa danego Subfunduszu z uwzglednieniem kategorii Jednostek
Uczestnictwa, lub

3.3. warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) czesci lub wszystkich
Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez osobe nabywajaca Jednostki
Uczestnictwa we wszystkich Subfunduszach (ustalang dla danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa w przypadku jej wyodrebnienia) lub we wszystkich
funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

. Maksymalne stawki optat manipulacyjnych za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

dla kazdego z Subfunduszy okreslajg art. 56 ust. 1, art. 66 ust. 1, art. 76 ust. 1,

art. 86 ust. 1 Statutu.

. Maksymalna optata za zbywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu

moze wynie$¢ warto§¢ bedaca iloczynem maksymalnej stawki oplaty

manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa dla danego Subfunduszu,

okreslonej w art. 56 ust. 1, art. 66 ust. 1, art. 76 ust. 1, art. 86 ust. 1 Statutu 1
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wartosci wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika we
wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

. Skala 1 wysoko$¢ stawek optaty manipulacyjne; za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa oraz podstawa naliczania oplaty manipulacyjnej za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa ustalane sg przez Towarzystwo w Tabelach Optfat, ktore
sa udostegpniane na stronie internetowej Towarzystwa: www.tfi.bnpparibas.pl
oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 27.

Oplata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

. Z zastrzezeniem postanowien art. 30, Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng

za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

. Z zastrzezeniem postanowien art. 30, wysoko$¢ oplaty manipulacyjnej za

odkupywanie Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o stawke optaty

manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa 1 podstawe jej

naliczania. Podstawg naliczania oplaty manipulacyjne; za odkupywanie

Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia odkupienia jest:

2.1. warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) odkupywanych
Jednostek Uczestnictwa albo Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, lub

2.2. warto$¢ (na dzieh realizacji danego zlecenia odkupienia) cze$ci lub
wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w tym
Subfunduszu, z uwzglednieniem kategorii Jednostek Uczestnictwa lub

2.3. warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) czg¢sci lub
wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika we
wszystkich Subfunduszach (ustalang dla danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa w przypadku jej wyodrebnienia) lub we wszystkich
funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

. Dla celow obliczania podatku dochodowego, przychodem beda srodki pieniezne

wyplacone z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, pomniejszone o optate

pobrang przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem, ze w

przypadku zmian przepiséw prawa podatkowego, stosowane beda zmienione

przepisy.

. Maksymalne stawki oplat manipulacyjnych za odkupywanie Jednostek

Uczestnictwa dla kazdego z Subfunduszy okreslajg art. 56 ust. 2, art. 66 ust. 2,

art. 76 ust. 2, art. 86 ust. 2 Statutu.

. Maksymalna optata za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego

Subfunduszu moze wynies¢ wartos¢ bedaca iloczynem maksymalnej stawki

optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa dla danego

Subfunduszu, okreslonej w art. 56 ust. 2, art. 66 ust. 2, art. 76 ust. 2, art. 86 ust. 2

Statutu 1 warto$ci wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez

Uczestnika we wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez

Towarzystwo.

. Skala i wysoko$¢ stawek optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek
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Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa ustalane sg przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore
sg udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa: www.tfi.bnpparibas.pl
oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 28.
Oplata manipulacyjna za konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa do innego
funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo

. Osoba sktadajaca zlecenie konwersji, polegajace na odkupieniu przez Fundusz

posiadanych przez t¢ osobe Jednostek Uczestnictwa i jednoczesnym nabyciu

przez nig za uzyskang w ten sposob kwote jednostek uczestnictwa w innym

funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo (fundusz docelowy),

obcigzana jest optatg manipulacyjng za konwersje.

. Wysoko$¢ optlaty za konwersje jest ustalana w oparciu o stawke optaty

manipulacyjnej za konwersje 1 podstawe jej naliczania. Podstawg naliczania

optaty manipulacyjnej za konwersje dla danego zlecenia konwersji jest:

2.1. warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) Jednostek
Uczestnictwa podlegajacych konwersji, lub

2.2. wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) czesci lub
wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w
Subfunduszu, lub

2.3. warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) czesci lub
wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w
funduszu docelowym, lub

2.4. warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) czesci lub
wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika we
wszystkich Subfunduszach lub we wszystkich funduszach inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo.

. Maksymalne stawki oplaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek Uczestnictwa

dla kazdego z Subfunduszy okreslajg art. 56 ust. 3, art. 66 ust. 3, art. 76 ust. 3,

art. 86 ust. 3 Statutu. Stawka optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek

Uczestnictwa bgdzie stanowi€ rdznice stawki optaty manipulacyjnej za zbywanie

jednostek uczestnictwa funduszu docelowego i stawki optaty manipulacyjnej za

odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu. W przypadku, gdy stawka

optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu bedzie

wyzsza niz stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie jednostek uczestnictwa

funduszu docelowego, optata manipulacyjna za konwersje Jednostek

Uczestnictwa nie bedzie pobierana.

. Stawka optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek Uczestnictwa oraz

podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa

ustalane sg przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sg udostepniane na

stronie internetowej Towarzystwa: www.tfi.bnpparibas.pl oraz we wszystkich

punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.
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Art. 29.
Inne rodzaje oplat
. Towarzystwo moze pobiera¢ oplaty zwigzane z nabywaniem 1 odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa w inny sposob niz okre§lony w art. 25 — 28, w
nastepujacych przypadkach:
1.1. w zwiazku z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczgdzania — na
zasadach okreslonych w art. 31,
2.2. w przypadku zawarcia Umowy o prowadzenie IKE oraz Umowy o
prowadzenie IKZE — na zasadach okreslonych w art. 32,
. Optaty, o ktérych mowa w ust. 1 stanowig form¢ optat, o ktérych mowa w art. 86
ust. 2 Ustawy.

Art. 30.

Zmiana wysokosci oplat

. Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ w catosci optaty ponoszone na podstawie

art. 25 — 28 oraz art. 21 ust. 10 w stosunku do wszystkich Uczestnikow

Funduszu. Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znie$¢ optaty ponoszone

przez Uczestnika Funduszu w stosunku do okre$lonych grup Uczestnikow

Funduszu we wszystkich uzasadnionych interesem Uczestnikow Funduszu

przypadkach, w sytuacjach 1 na zasadach opisanych w ustgpach ponizszych

. W czasie kampanii promocyjnej, Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ optaty w

okreslonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okreslonych grup

nabywcow.

. Niezaleznie od postanowien ustepu 2 Towarzystwo moze obnizy¢ lub zniesé¢

opflaty:

3.1. w przypadku przystgpienia przez Uczestnika Funduszu do Planu
Systematycznego Oszczedzania utworzonego przez Fundusz, na zasadach
okreslonych w art. 31,

3.2. w przypadku nabywania lub odkupywania znacznej liczby Jednostek
Uczestnictwa, przez co rozumie si¢ jednorazowe nabywanie lub
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa za kwot¢ nie mniejszg niz 50 000

ztotych,

3.3. w przypadku uczestnictwa w Funduszu przez okres nie krétszy niz 2
miesigce,

34. w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez wptlate
bezposrednia,

3.5. w stosunku do o0sOb zatrudnionych przez Towarzystwo, Agenta
Transferowego, Dystrybutorow, Depozytariusza oraz 0sob zatrudnionych
przez akcjonariuszy Towarzystwa 1 podmioty wspOlpracujace z
Towarzystwem na podstawie zawartych z nim umow o §wiadczenie ustug,

3.6. w stosunku do podmiotow bedacych nabywcami uslug finansowych
swiadczonych przez podmioty, w ktéorych akcjonariusze Towarzystwa
posiadajg akcje lub udziaty,
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3.7. w przypadku pracowniczych programow emerytalnych,
3.8. w stosunku do Uczestnikow Funduszu zawierajagcych Umowe o prowadzenie
IKE lub Umowe o prowadzenie IKZE.
. W przypadkach okreslonych w powyzszych ustepach, informacja o warunkach 1
zasadach obnizania lub znoszenia optat bedzie podana w Tabelach Optat
dostepnych na stronie internetowej Towarzystwa: www.tfi.bnpparibas.pl oraz we
wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.
. Na wniosek nabywcy Jednostek Uczestnictwa nie pobiera si¢ optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, w przypadku nabycia
Jednostek Uczestnictwa do wysokosci kwoty odpowiadajacej kwocie, jaka
Uczestnik Funduszu otrzymat w wyniku odkupienia od niego catosci lub czesci
Jednostek Uczestnictwa, o ile od dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa do
dnia zlozenia zlecenia nabycia nowych Jednostek Uczestnictwa nie uptyneto
wiecej niz 60 dni. Wniosek nabywcy, o ktorym mowa w zdaniu poprzedzajacym
nic moze dotyczy¢ zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa lub zlecenia
zamiany Jednostek Uczestnictwa.
. Zasady pobierania, obnizania i zwalniania optat w przypadku zawarcia Umowy o
prowadzenie IKE oraz Umowy o prowadzenie IKZE reguluje art. 32 Statutu.

Rozdzial VII.
Szczegolne formy oszczedzania

Art. 31.

Plany Systematycznego Oszcze¢dzania

. Fundusz moze tworzy¢ Plany Systematycznego Oszczedzania, na zasadach

okreslonych w ustepach ponizszych.

. Przystepujac do Planu Systematycznego Oszczgdzania, Uczestnik Funduszu

deklaruje systematyczne przekazywanie $srodkéw w celu nabycia Jednostek

Uczestnictwa na zasadach okreslonych w umowie o uczestnictwo w Planie

Systematycznego  Oszczedzania, zawieranej pomiedzy Funduszem a

Uczestnikiem Funduszu.

. Informacja o warunkach przystgpowania 1 uczestnictwa w Planie

Systematycznego Oszczgdzania moze by¢ podana do publiczne; wiadomosci, w

jednostkach Dystrybutordw, a takze w trybie okreslonym w art. 42 ust. 1 Statutu.

Informacja taka moze rowniez by¢ przekazana w inny sposdb, w szczegdlnosci

za posrednictwem srodkoéw masowego przekazu lub poczty.

. Umowa, o ktérej mowa w ust. 2, powinna okreslac:

4.1. czas jej trwania oraz sposob i zasady jej rozwigzania,

4.2. wysokos$¢ 1 czas wpfat,

4.3. szczegotowe zasady naliczania oraz szczegdtowe zasady 1 terminy
pobierania optat manipulacyjnych zwigzanych z uczestnictwem w Planie
Systematycznego Oszczedzania stanowigcych forme optat, o ktorych mowa w
art. 86 ust. 2 Ustawy,
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5. Maksymalne wysokosci optat zwigzanych 2z uczestnictwem w Planie
Systematycznego Oszczedzania wskazane zostaly w art. 56 ust. 4, art. 66 ust. 4,
art. 76 ust. 4, art. 86 ust. 4 Statutu.

Art. 32.
Zasady prowadzenia IKE oraz IKZE
1. Fundusz prowadzi IKE na podstawie Umowy o prowadzenie IKE oraz IKZE na
podstawie Umowy o prowadzenie IKZE
2. Umowa o prowadzenie IKE oraz Umowa o prowadzenie IKZE powinna
okresla¢:

2.1. oznaczenie IKE lub IKZE umozliwiajace jego identyfikacje;

2.2. sposéb oznaczenia dyspozycji dotyczacych srodkéw gromadzonych na IKE
lub IKZE;

2.3. sposdb postgpowania instytucji finansowej, w przypadku, gdy suma wplat
dokonanych przez oszczedzajacego w danym roku kalendarzowym
przekroczy maksymalng wysoko$¢ wptat ustalong zgodnie z przepisami
Ustawy o IKE lub IKZE,

2.4. zakres, czestotliwos¢ 1 forme informowania oszczedzajacego o $rodkach
zgromadzonych na IKE lub IKZE;

2.5. okres wypowiedzenia umowy;

2.6. termin dokonania wyptaty jednorazowej, wyptaty rat w przypadku wyptaty
w ratach, wyptaty transferowej czgsciowego zwrotu oraz zwrotu;

2.6.a. warunki wyptaty w ratach, w tym liczbe rat, w przypadku
dokonywania wyptaty w ratach,

2.7. szczegbdtowe zasady naliczania oraz szczegotowe zasady, terminy 1 warunki
pobierania w ramach IKE oraz IKZE wskazanych w niniejszym Statucie
oplat za zbywanie, odkupywanie, konwersj¢ 1 zamian¢ Jednostek
Uczestnictwa, stanowigcych optaty ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2
Ustawy,

2.8. szczegdtowe zasady naliczania oraz szczegdtowe zasady, terminy 1 warunki
pobierania dodatkowej oplaty przewidzianej w art. 39 Ustawy o IKE oraz
IKZE - pobieranej w przypadku, gdy wyptata, wyplata transferowa lub
zwrot nastgpi w terminie krotszym niz 12 miesigcy, liczac od dnia zawarcia
umowy, o ile optata taka bedzie pobierana,

2.9. inne postanowienia, ktére wymagane sg przepisami prawa.

3. W ramach IKE oraz IKZE mogg by¢ pobierane wylacznie: optaty, o ktorych
mowa w ust. 2 pkt 2.7, tj. okreSlone w Statucie oplaty za zbywanie,
odkupywanie, konwersj¢ 1 zamian¢ Jednostek Uczestnictwa, ustanowione na
podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy, oraz oplata, o ktérej mowa w ust. 2 pkt 2.8,
ustanowiona na podstawie art. 39 Ustawy o IKE oraz IKZE. Wysokosc¢
pobieranych w ramach IKE oraz IKZE optat, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 2.7,
nie moze by¢ wyzsza, niz maksymalna wysoko$¢ optat przewidziana Statutem.

4. Maksymalng wysoko$¢ optaty manipulacyjnej pobieranej w ramach IKE oraz
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9.

IKZE dla kazdego Subfunduszu okreslajg art. 56 ust. 5, art. 66 ust. 5, art. 76 ust.
5, art. 86 ust. 5 Statutu.

Zasady obnizania, zwalniania 1 odraczania optat, o ktérych mowa w ustepach
powyzszych dla kazdego subfunduszu okreslajg art. 56 ust. 5, art. 66 ust. 5, art.
76 ust. 5, art. 86 ust. 5 Statutu.

Szczegdtowe zasady prowadzenia IKE oraz IKZE, w tym w szczegodlnosci
kwestie, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 2.2. — 2.9. uregulowane sg w warunkach
prowadzenia IKE oraz IKZE, ktore po zawarciu odpowiednio Umowy o
prowadzenie IKE lub Umowy o prowadzenie IKZE staja si¢ jej integralng
czescia.

Fundusz zapewnia osobie zamierzajacej zawrze¢ Umowg o prowadzenie IKE lub
Umowe¢ o prowadzenie IKZE mozliwo$¢ zapoznania si¢ z warunkami
prowadzenia odpowiednio IKE lub IKZE przed zawarciem tej. Warunki
prowadzenia IKE oraz IKZE dostepne sa w szczegdlnoSci w siedzibie
Towarzystwa, na stronach internetowych Towarzystwa (www.tfi.onpparibas.pl)
oraz u Dystrybutoréw.

Do zawarcia Umowy o prowadzenie IKE oraz Umowy o0 prowadzenie IKZE
dochodzi w trybie zlozenia przez osobe¢ zamierzajaca zawrze¢ dang umowe
stosownego oswiadczenia o tresci przewidzianej przepisami prawa oraz wydanie
przez Fundusz potwierdzenia zawarcia umowy. W Umowie o prowadzenie IKE
oraz Umowie o prowadzenie IKZE wskazany jest termin, od ktorego ona
obowigzuje oraz termin, od ktérego moga by¢ dokonywane wptaty na IKE oraz
IKZE.

Umoweg o prowadzenie IKE oraz Umow¢ o prowadzenie IKZE moze zawrzec
wytacznie osoba, ktora ukonczyta 16 lat.

10. Na IKE oraz na IKZE moze gromadzi¢ oszcz¢dnoSci wylacznie jedna osoba.

IKE ani IKZE nie moze by¢ prowadzone w ramach wspolnych Subrejestrow
matzenskich.

11. Umowa o prowadzenie IKE oraz Umowa 0 prowadzenie IKZE moze by¢

zawarta z roznymi funduszami zarzadzanymi przez Towarzystwo, z
zastrzezeniem, ze laczna suma wplat do wszystkich funduszy w roku
kalendarzowym nie przekroczy maksymalnej kwoty wptat odpowiednio na IKE
oraz na IKZE okreslonej przepisami prawa. Uczestnik Funduszu oszczedzajacy
jednoczesnie na IKE lub na IKZE moze dokonywaé konwersji pomiedzy
funduszami prowadzacymi dla niego IKE lub IKZE zarzadzanymi przez
Towarzystwo oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa pomigdzy Subfunduszami.

12. Oszczedzajacy moze wskazac jedng lub wigcej osob, ktorym zostang wyptacone

$rodki zgromadzone na IKE lub IKZE w przypadku jej $mierci. Wskazanie to
moze by¢ w kazdym czasie odwotane lub zmienione. W przypadku braku osob
wskazanych osobami uprawnionymi do $rodkéw zgromadzonych na IKE lub
IKZE w przypadku $mierci Oszczedzajacego sa jego spadkobiercy.

13. Wyptata na rzecz Oszczedzajacego srodkdéw zgromadzonych przez niego na IKE

lub IKZE moze nastgpi¢ po osiggnigciu przez niego wieku 60 lat lub nabyciu
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uprawnien emerytalnych 1 ukonczeniu 55 roku zycia oraz spetlnieniu warunku
dokonywania wptat na IKE lub IKZE co najmniej w 5 dowolnych latach
kalendarzowych albo dokonania ponad potowy warto$ci wptat nie pdzniej, niz na
5 lat przed dniem zlozenia wniosku o dokonanie wyplaty, z zastrzezeniem, iz w
odniesieniu do 0s6b urodzonych do dnia 31 grudnia 1948r. przepisy prawa
okreslajg szczegbdlne warunki dokonania wyptaty.
13a. Wyptata $rodkow, w zaleznosci od wniosku Oszczedzajacego, albo osoby
uprawnionej, o ktérej mowa w ust. 11 powyzej, moze by¢ dokonana
jednorazowo albo w ratach. Osoba, ktéra w ramach wyplaty w ratach
otrzymata wyplate pierwszej raty, nie moze dokonywa¢ wptat na IKE lub
IKZE, z ktérego otrzymata wyptate.

14. Osoba, ktora dokonata wyptaty jednorazowej albo wyplaty pierwszej raty, w
przypadku wyptaty w ratach, srodkow z prowadzonego dla niej IKE lub IKZE
nie moze ponownie zatozy¢ odpowiednio IKE lub IKZE.

15. Wyptata transferowa:

15.1. $rodkéw zgromadzonych na IKE moze by¢ dokonana:

15.1.1. na IKE prowadzone dla Oszczedzajacego przez inny fundusz
zarzadzany przez Towarzystwo (konwersja),

15.1.2. do innej instytucji finansowej, z ktorg Oszczedzajacy zawart umowe
o0 prowadzenie IKE lub IKZE,

15.1.3. z IKE Oszczgdzajacego do pracowniczego programu emerytalnego,
do ktorego przystapit Oszczedzajacy,

15.1.4. z IKE zmartego Oszczedzajacego na IKE prowadzone dla osoby
uprawnionej albo do pracowniczego programu emerytalnego, do
ktorego osoba uprawniona przystgpita.

15.2. $rodkéw zgromadzonych na IKZE moze by¢ dokonana:

15.2.1. z IKZE zmartego Oszczgdzajacego na IKZE prowadzone dla osoby
uprawnionej,

15.2.2. na IKZE prowadzone dla Oszczedzajacego przez inny Fundusz
(konwersja),

15.2.3. do inngj instytucji finansowej, z ktora Oszczgdzajacy zawart umowe
o0 prowadzenie indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego

16. Przedmiotem wyptaty transferowej moze by¢ wylacznie calo$¢ srodkow
zgromadzonych na IKE lub IKZE, z wylaczeniem przypadku, gdy dokonywana
jest konwersja pomiedzy prowadzacymi IKE lub IKZE Uczestnika funduszami
zarzadzanymi przez Towarzystwo oraz wyjatkow okreslonych w odpowiednich
przepisach prawa.

17. Rozwigzanie Umowy o prowadzenie IKE oraz Umowy o0 prowadzenie IKZE
nastepuje na warunkach okreslonych odpowiednimi przepisami prawa w trybie
ztozenia stosownego o$wiadczenia woli o wypowiedzeniu umowy przez
Oszczedzajacego lub Fundusz, a takze w przypadku odkupienia wszystkich
Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE lub IKZE w zwigzku z dokonaniem
wyptaty lub wyplaty transferowej. Fundusz jest uprawniony do wypowiedzenia
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Umowy o prowadzenie IKE oraz Umowy o prowadzenie IKZE w przypadku
niedopetnienia przez Oszczgdzajacego warunku dokonania wptat na IKE lub
IKZE w minimalnej wysoko$ci w zdefiniowanym okresie okreslonych w
odpowiedniej umowie oraz w przypadku, gdy Towarzystwo w imieniu Funduszu
podejmie decyzje o zaprzestaniu prowadzenia IKE lub IKZE przez Fundusz.

18. W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE lub Umowy o
prowadzenie IKZE przez ktorgkolwiek ze stron nastepuje zwrot Srodkow
zgromadzonych odpowiednio na IKE lub IKZE, jezeli nie zachodza przestanki
do wyplaty lub wyptaty transferowe;.

19. Oszczgdzajacy w terminie 45 dni od dnia otrzymania powiadomienia o otwarciu
likwidacji Funduszu powinien - jezeli nie ma IKE lub IKZE w innym funduszu
zarzgdzanym przez Towarzystwo, do ktdérego mogtaby by¢ dokonana konwersja
— zawrze¢ umowe 0 prowadzenie IKE lub IKZE z inng instytucjg finansowg i
dostarczy¢ potwierdzenie zawarcia umowy lub w przypadku przystapienia do
pracowniczego programu emerytalnego — dostarczy¢ potwierdzenie przystapienia
do tego programu, w celu dokonania wyptaty transferowej. W przypadku
niedopetnienia powyzszych obowiazkéw, jezeli Oszczedzajacy nie speinia
warunkow do wyplaty, nastepuje zwrot Srodkéw zapisanych na IKE lub IKZE.
Postanowienia powyzsze stosuje si¢ odpowiednio w przypadku, gdy przejecie
zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
powoduje, ze Oszczegdzajacy bedzie posiadal jednostki uczestnictwa zapisane na
IKE lub IKZE w funduszach zarzadzanych przez rézne towarzystwa funduszy
inwestycyjnych.

20. W przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisane na IKE lub IKZE s3
przedmiotem zastawu, zaspokojenie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem z
IKE lub IKZE jest traktowane jako zwrot.

21. W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE oraz Umowy 0
prowadzenie IKZE zwrotowi podlegaja Srodki pomniejszone o nalezny podatek,
a w przypadku, gdy na IKE lub IKZE Fundusz przyjat wyptate transferowg z
pracowniczego programu emerytalnego — takze o kwote, ktora zgodnie z
odpowiednimi przepisami zostaje przekazana do Zaktadu Ubezpieczen
Spotecznych.

22. Przedmiotem zwrotu moze by¢ calo$¢ lub czg$¢ srodkow zgromadzonych na
IKE albo catos¢ srodkdw zgromadzonych na IKZE. Szczegdtowe zasady zwrotu
srodkow zgromadzonych na IKE oraz IKZE okreslone sa odpowiednio w
Umowie o prowadzenie IKE albo Umowie o prowadzenie IKZE oraz w
odpowiednim regulaminie.

23. Zwrot $rodkow zgromadzonych na IKE oraz IKZE nie skutkuje brakiem
mozliwosci zalozenia IKE lub IKZE, przez osobe, na ktorej rzecz dokonano
zwrotu, w przysztosci.
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Rozdzial VIII.
Zasady ustalania WartoSci Aktywow Netto Funduszu oraz Subfunduszy

Art. 33.

Czestotliwosé dokonywania wyceny. Odestanie do prospektu informacyjnego

Funduszu
Aktywa Funduszu oraz Subfunduszy wycenia si¢ w Dniach Wyceny.
Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu oraz Subfunduszy oraz ustala
Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu, a takze kazdego Subfunduszu oraz Wartos¢
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniach Wyceny.
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa uwzglednia
wyodrgbnienie kategorii Jednostek Uczestnictwa, jezeli takie wyodrebnienie
nastgpito.
Czgstotliwos¢ 1 zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu sg wspolne dla
wszystkich Subfunduszy.
Metody i1 zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu zostaly opisane w
prospekcie informacyjnym Funduszu.
Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu opisane w
prospekcie informacyjnym sg zgodne z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych.
Fundusz wyznacza warto$¢ godziwg sktadnikow lokat Subfunduszy notowanych
na aktywnym rynku w Dniu Wyceny w oparciu o ostatnio dostepne kursy o
godzinie 23:30, w dniu dokonywania wyceny Subfunduszy.

Art. 34 -39
[skreslone]

Rozdzial IX.
Obowiazki informacyjne Funduszu

Art. 40.

Prospekt informacyjny Funduszu oraz dokument Kluczowe informacje dla
Inwestora

Fundusz publikuje prospekt informacyjny oraz dokument Kluczowe informacje
dla Inwestora na stronach internetowych Towarzystwa: www.tfi.bnpparibas.pl .
Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz bezptatnie udostgpnia dokument
Kluczowe informacje dla Inwestora.
Prospekt informacyjny jest udostgpniany w miejscach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.
Fundusz jest obowigzany doreczy¢ Uczestnikowi Funduszu bezptatnie, na jego
zadanie, prospekt informacyjny wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w
tym prospekcie.
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Art. 41.

Sprawozdania Funduszu
Sprawozdania finansowe Funduszu oraz kazdego z Subfunduszy, beda
publikowane w trybie okreSlonym w przepisach okreslajagcych zasady
prowadzenia rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.
Fundusz publikuje roczne i péiroczne sprawozdania finansowe Funduszu oraz
kazdego z Subfunduszy na stronach internetowych Towarzystwa:
www.tfi.bnpparibas.pl .
Fundusz publikuje potroczne sprawozdania finansowe w terminie 2 miesigecy od
zakonczenia pierwszego potrocza roku obrotowego.
Roczne 1 poOtroczne sprawozdania finansowe, sa udostepniane w miejscach
zbywania Jednostek Uczestnictwa.
Fundusz jest obowigzany doreczy¢ Uczestnikowi Funduszu bezplatnie, na jego
zadanie, roczne 1 potroczne sprawozdania finansowe, polaczone sprawozdania
finansowe Funduszu oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy.

Art. 42.
Inne informacje

Informacje dotyczace ceny zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa niezwlocznie po ich
ustaleniu udostgpniane beda przez Fundusz na stronach internetowych
Towarzystwa: www.tfi.bnpparibas.pl.

W przypadku, nalozonego przepisem prawa obowigzku zamieszczenia przez
Fundusz ogloszen w pismie, Fundusz bedzie zamieszczat ogloszenia w dzienniku
ogolnopolskim Gazeta Gieldy "Parkiet". W przypadku zawieszenia lub
zaprzestania wydawania dziennika Gazeta Gieldy "Parkiet", Fundusz bedzie
publikowat ogloszenia w dzienniku ogdlnopolskim "Puls Biznesu™.

Rozdzial X.
Tworzenie nowych Subfunduszy i likwidacja Subfunduszy

Art. 43.

Utworzenie nowego subfunduszu
Fundusz, w drodze zmiany Statutu, moze tworzy¢ nowe subfundusze.
Portfel inwestycyjny nowego subfunduszu tworzony jest z wptat do Funduszu.
Whptaty do Funduszu zbierane beda w drodze =zapisow na Jednostki
Uczestnictwa zbywane przez nowy subfundusz.
Osobami uprawnionymi do zapisywania si¢ na jednostki uczestnictwa nowego
subfunduszu sg wszystkie osoby, o ktorych mowa w art. 7 Statutu.
Przyjmowanie zapisow na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu
rozpocznie si¢ w terminie 3 dni od dnia nastgpujacego po dniu dorgczenia
zezwolenia Komisji na zmiang Statutu w zakresie utworzenia nowego
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subfunduszu i zakonczy po uptywie 7 dni od dnia rozpoczgcia przyjmowania
zapisow, niezaleznie od wysokosci zebranych wptat.
W ramach zapisow na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu, cena
jednostki bedzie ceng stalg, jednolita dla wszystkich jednostek objgtych
zapisami.
Zapisy na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu bedg przyjmowane
bezposrednio przez Towarzystwo w jego siedzibie, na formularzach, ktorych
wzor udostepni Towarzystwo.
Osoba =zapisujgca si¢ na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu
zobowigzana jest dokona¢ wplaty do Funduszu, na wydzielony rachunek
prowadzony przez Depozytariusza, tytulem sktadanego zapisu. Wptata moze
by¢ dokonana wytacznie przelewem.
Minimalna tgczna wysoko$¢ wptat do Funduszu wymagana, aby utworzenie
nowego subfunduszu doszto do skutku, powinna by¢ nie mniejsza niz 100 000
zt. Jezeli po uptywie okresu przyjmowania zapisow na jednostki uczestnictwa
nowego subfunduszu taczna wysokos¢ wptat do Funduszu nie osiggnie kwoty,
0 ktorej mowa w zdaniu poprzednim, subfundusz podlega likwidacji, z
zachowaniem postanowien artykutu nastepnego.
Szczegotowe informacje dotyczace tworzenia nowego subfunduszu, w tym
informacje o szczegdlowych zasadach prowadzenia zapisow na jednostki
uczestnictwa nowego subfunduszu, Towarzystwo oglosi na stronach
internetowych www.tfi.bnpparibas.pl i zawrze w prospekcie informacyjnym
Funduszu.
Art. 44,

Likwidacja Subfunduszu
Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu.

Subfundusz moze zosta¢ zlikwidowany w przypadku zaistnienia przynajmniej

jednej z nastepujacych przestanek:

2.1. w przypadku spadku Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu ponize;j
kwoty 100 000 zt;

2.2. w przypadku, gdy w dwoch kolejnych miesigcach kalendarzowych
wynagrodzenie otrzymywane przez Towarzystwo za zarzadzanie
Subfunduszem nie pozwoli na pokrywanie kosztow dzialalnosci tego
Subfunduszu;

Decyzj¢ o likwidacji Subfunduszu w przypadkach, o ktorych mowa w ust. 2, w

imieniu  Funduszu podejmuje Towarzystwo w terminie 30 dni od dnia

wystgpienia jednej z przestanek likwidacji. Towarzystwo, pomimo wystgpienia
przestanki likwidacji Subfunduszu, o ktorej mowa w ust. 2, moze nie podjac
decyzji o likwidacji Subfunduszu.

W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2 pkt. 2.1. — 2.2, Fundusz nie moze

zlikwidowa¢ wszystkich Subfunduszy jednoczesnie.

Wszystkie Subfundusze podlegaja likwidacji w przypadku rozwigzania

Funduszu.

28



6. Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w
zwigzku z rozwigzaniem Funduszu jest Towarzystwo.

Likwidacja Subfunduszu w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwigzku z
rozwigzaniem Funduszu prowadzona jest z zachowaniem nastepujacych zasad:

7.

7.1.

7.2.

7.3.

7.4.

7.5.

7.6.

Likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego Aktywoéw, S$ciggnigciu

nalezno$ci Subfunduszu, zaspokojeniu wierzycieli Subfunduszu i umorzeniu

Jednostek Uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu przez wyplate

uzyskanych §rodkow pieni¢znych Uczestnikom tego Subfunduszu,

proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa

tego Subfunduszu.

Zbywanie Aktywow Subfunduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym

uwzglednieniem interesu Uczestnikow Subfunduszu i Uczestnikow

Funduszu.

O rozpoczeciu likwidacji  Subfunduszu Towarzystwo niezwlocznie

informuje podmioty, ktorym powierzylo wykonywanie swoich obowigzkow,

oraz podmioty, za ktorych posrednictwem Subfundusz zbywa i odkupuje

jednostki uczestnictwa.

O rozpoczgciu likwidacji Towarzystwo oglasza w sposob, o ktérym mowa

w art. 42 ust. 1 Statutu.

Towarzystwo w terminie 14 dni od otwarcia likwidacji Subfunduszu,

sporzadza sprawozdanie finansowe na dzien rozpoczecia likwidacji

Subfunduszu.

Po dokonaniu czynnosci okreslonych w pkt. 7.1. Towarzystwo sporzadza

sprawozdanie zawierajgce co najmnie;j:

7.6.1. bilans zamkni¢cia sporzadzony na dzien nastepujacy po dokonaniu
czynnosci okreslonych w pkt. 7.1.,

7.6.2. liste wierzycieli, ktorzy zglosili roszczenia wobec Subfunduszu,

7.6.3. wyliczenie kosztow likwidaciji.

7.7. Niezwlocznie po sporzadzeniu sprawozdania finansowego, o ktérym

mowa Ww ustgpie powyzej likwidator przedstawia je do badania
podmiotowi uprawnionemu do sprawozdan finansowych.

7.8. Po zbadaniu sprawozdania finansowego likwidator przesyta Komisji

zbadane sprawozdanie wraz z opinig 1 raportem z badania.

7.9. Srodki pienigzne, ktorych wyplacenie nie bylo mozliwe, Towarzystwo

przekazuje do depozytu sagdowego.

7.10. Ustalenie kosztow naleznych likwidowanemu Subfunduszowi i

naleznos$ci likwidowanego Subfunduszu, ktére dotycza catego Funduszu,
nastepuje zgodnie z zasada okreslong w art. 58 ust. 8, 68 ust. 8, 78 ust. 8§,
88 ust. 8 Statutu.
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Rozdzial XI.
Zasady rozwiazania Funduszu.

Art. 45.

Rozwigzanie i likwidacja Funduszu

. Fundusz ulega rozwigzaniu, jezeli:

1.1. Zarzadzanie Funduszem nie zostalo przejete przez inne towarzystwo w
terminie trzech miesigcy od dnia wydania decyzji o cofnigciu zezwolenia
lub od dnia wygasnigcia zezwolenia na wykonywanie dzialalnosci przez
Towarzystwo,

1.2. Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkdw 1 nie zawarto z
innym depozytariuszem umowy o prowadzenie rejestru aktywow Funduszu,

1.3. Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu spadta ponizej wartosci 2 000 000
ztotych,

1.4. Towarzystwo podejmie decyzje¢ o rozwigzaniu Funduszu w przypadku, o
ktorym mowa w ust. 3.

. Rozwigzanie Funduszu nastgpuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem

rozpoczgcia likwidacji Fundusz zaprzestaje zbywania oraz odkupywania

Jednostek Uczestnictwa.

. Towarzystwo moze podja¢ decyzj¢ o rozwigzaniu Funduszu w przypadku, w

ktorym w odniesieniu do kazdego z Subfunduszy nastepuje jednoczesnie tego

rodzaju sytuacja, ze wynagrodzenie otrzymywane przez Towarzystwo z tytutu
zarzadzania Subfunduszem nie pozwala na pokrywanie kosztow dziatalnosci

Subfunduszu.

. Informacja o wystgpieniu przyczyn rozwigzania Funduszu bedzie niezwlocznie

publikowana przez Towarzystwo lub Depozytariusza na stronach internetowych

Towarzystwa: www.tfi.bnpparibas.pl.

. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywow, $ciggnieciu naleznosci

Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek

Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych $rodkow pienieznych Uczestnikom

Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu.

. Srodki pieniezne, ktorych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje

do depozytu sagdowego.

. Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba ze Komisja wyznaczy innego

likwidatora.

. Likwidator zglasza niezwlocznie do rejestru funduszy otwarcie likwidacji

Funduszu i dane likwidatora.
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Rozdzial XII.
Laczenie Subfunduszy

Art. 46.
Tryb laczenia Subfunduszy

Subfundusze mogg by¢ taczone ze soba.

2. Potaczenie nastgpuje przez przeniesienie majatku Subfunduszu przejmowanego
do Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom Subfunduszu
przejmowanego jednostek uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w zamian
za jednostki uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego.

3. (skreslony).

=

Rozdzial XIII.
Postanowienia koncowe

Art. 47.
Obowiazywanie Statutu
Postanowienia niniejszego Statutu obowigzujg Fundusz, Towarzystwo oraz
wszystkich Uczestnikow Funduszu.

Art. 48.

Zmiany Statutu
Statut moze by¢ zmieniony przez Towarzystwo.
Zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.
Statut obowigzuje wszystkich Uczestnikow.
Towarzystwo jednokrotnie oglosi o zmianie Statutu na stronach internetowych
Towarzystwa: www.tfi.bnpparibas.pl.
5. Zmiana Statutu wchodzi w zycie w terminach okre§lonych Ustawa.

PN

Art. 49.
Rozstrzyganie sporow
Sadem wiasciwym do rozstrzygania sporéw powstalych w zwigzku z niniejszym
Statutem lub w zwigzku z uczestnictwem kazdego z Uczestnikdw w Funduszu jest
wlasciwy sad dla siedziby Towarzystwa.

CZESC II. Subfundusze

Rozdzial XIV.
Subfundusz BNP Paribas Akcji

Art. 50.

Cel inwestycyjny Subfunduszu BNP Paribas Akcji
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywoéw Subfunduszu
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W wyniku wzrostu wartosci lokat.

. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa si¢ poprzez dokonywanie
lokat $srodkéw w akcje lub inne papiery warto§ciowe czy prawa majatkowe, o
zblizonym profilu ryzyka.

. Fundusz nie gwarantuje osiggni¢cia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Art. 51.
Przedmiot lokat Subfunduszu BNP Paribas Akcji

. Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane wylacznie w:

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb

Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

papiery wartosciowe 1 Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone do

obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub

w Panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym

rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie

czlonkowskim,

papiery warto$ciowe 1 Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone do

obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie OECD innym niz

Rzeczpospolita Polska 1 Panstwo cztonkowskie takim jak; NYSE (New

York Stock Exchange), Nasdag (The NASDAQ Stock Market), Amex

(American Stock Exchange), CBOT (Board of Trade of the City of

Chicago), Tokyo Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Korea Stock

Exchange, La Bolsa Mexicana de Valores,

papiery wartosciowe 1 Instrumenty Rynku Pieni¢znego bedace przedmiotem

oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej

zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w

pkt 1.2. i 1.3., oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w

okresie nie dluzszym niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi

zaoferowanie tych papierow lub instrumentow,

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie

zapadalnos$ci nie dluzszym niz rok ptatne na zadanie lub ktéore mozna

wycofa¢ przed terminem zapadalnosci oraz za zgoda Komisji depozyty w

bankach zagranicznych pod warunkiem, Zze bank ten podlega nadzorowi

wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co
najmniej takim, jak okreslony w prawie wspolnotowym,

Instrumenty Rynku Pieni¢znego inne niz okreslone w punktach

powyzszych, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja regulacjom

majacym na celu ochrong inwestoréw 1 oszczgdno$ci oraz sg:

1.6.1. emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostk¢ samorzadu terytorialnego,
wlasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski Bank
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Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo cztonkowskie, albo, w
przypadku panstwa federalnego, przez jednego z czlonkoéw federacji,
albo przez organizacj¢ miedzynarodowa, do ktorej nalezy co najmnie;j
jedno Panstwo cztonkowskie, lub

1.6.2. emitowane, porgczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy
nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym,
zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspdlnotowym, albo przez
podmiot podlegajacy i stosujacy si¢ do zasad, ktére sg co najmniej tak
rygorystyczne, jak okreslone prawem wspolnotowym, lub

1.6.3. emitowane przez podmiot, ktdrego papiery wartosciowe sg w obrocie
na rynku regulowanym, o ktorym mowa w pkt. 1.2. lub 1.3.

1.7. papiery wartosciowe 1 Instrumenty Rynku Pieni¢znego, inne niz okre§lone
w punktach powyzszych.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne,

bedace przedmiotem obrotu na rynku regulowanym Rzeczpospolitej Polskiej lub

Panstwie cztonkowskim, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w

celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu

lub dla ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

2.1. kurséw, cen lub wartosci papieréw wartoSciowych posiadanych przez
Subfundusz, albo papierow wartosciowych, ktore Subfundusz zamierza
naby¢ w przysztosci,

2.2. kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ transakcje typu ,yrepo”, ,reverse repo”, ,buy sell

back™ 1 ,,sell buy back”, ktore wynikaja z umdéw, na mocy ktorych nastepuje

przeniesienie wlasnosci papierdw przez zbywajacego na nabywce. Przedmiotem
takich transakcji moga by¢ papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku

Pieni¢znego, o ktorych mowa w ust.. 1 pkt 1.1. — 1.3.

Subfundusz moze nabywac:

4.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
majacych siedzibg¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

4.2. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

4.3. tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje = wspolnego

inwestowania majgce siedzibe za granica, jezeli instytucje te oferuja
publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zgdanie uczestnika, instytucje
te podlegaja nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym
lub kapitatowym Panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD
oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspOtpraca Komisji z tym
organem oraz spetniajg inne warunku okreslone przez Ustawe,

- pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy
inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢,
zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tgcznie w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego
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inwestowania.

Fundusz w cigzar Subfunduszu moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek,
ktorych przedmiotem sg zdematerializowane papiery warto$ciowe, na zasadach
okreslonych w art. 102 Ustawy.
Subfundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia
zobowigzan Subfunduszu, cz¢$¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych.
Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zacigga¢, wylacznie w bankach krajowych
lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w
tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

. Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w papiery wartosciowe z
wbudowanym instrumentem pochodnym.

Fundusz inwestycyjny otwarty moze nabywac¢ instrumenty rynku pieni¢znego z
wbudowanym instrumentem pochodnym.

Art. 52.
Lokaty Subfunduszu BNP Paribas Akcji w Instrumenty Pochodne
. Z zastrzezeniem ust. 5, Subfundusz moze inwestowa¢ w nastepujace rodzaje
Instrumentow Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych, zarbwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu
zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym:

1.1. kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks
gietdowy, papiery wartosciowe, kursy walut,

1.2. opcje gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy,
papiery wartosciowe, kursy walut,

1.3. transakcje wymiany walut, papierow wartosciowych 1 indeksow
gietdowych.

. Subfundusz przy zawieraniu umoéw majacych za przedmiot Instrumenty
Pochodne kieruje si¢ nastepujgcymi kryteriami:

2.1. ptynnosci,

2.2. ceny,

2.3. dostepnosci,

2.4. zgodnosci ze strategia 1 celem inwestycyjnym.

. Instrumenty, o ktorych mowa w ust. 1 moga by¢ wykorzystane z
uwzglednieniem celu inwestycyjnego Subfunduszu w nastgpujacych sytuacjach i
dla osiggniecia ponizszych celow:

3.1. jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen
gospodarczych wedlug oceny zarzadzajacego Funduszem istnieje znaczace
ryzyko wzrostu wartosci papierow wartosciowych — w celu zabezpieczenia
ceny nabycia papieréw wartosciowych;

3.2. jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen
gospodarczych wedlug oceny zarzadzajacego istnieje znaczace ryzyko
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spadku warto$ci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w Kktorej

dokonywane sg inwestycyjne — W celu ograniczenia tego ryzyka,

3.3. jesli koszt nabycia 1 utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz
koszt nabycia i utrzymania instrumentu bazowego.

. Subfundusz moze zawiera¢ transakcje, ktorych przedmiotem sg Instrumenty

Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem,

ze utrzymuje cze$¢ Aktywoéw na poziomie zapewniajagcym realizacje tych

transakcji.
. Subfundusz  moze  zawiera¢  umowy, ktéorych  przedmiotem  s3
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, Ze:
5.1. strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej,
Panstwie cztonkowskim lub panstwie nalezacym do OECD innym niz
Panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wlasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie;
5.2. instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie
wedlug warto$ci godziwej;
5.3. instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie przez Subfundusz
sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w dowolnym czasie
zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje rOwnowazaca;
5.4. zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,
5.4.1. umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
Zwi3zanego ze zmiang:
5.4.1.1. kursow, cen lub wartosci papierow wartosciowych 1
Instrumentéw Rynku Pienig¢znego, posiadanych przez Fundusz,
albo papieréw wartosciowych 1 Instrumentéw Rynku Pieni¢znego,
ktore Fundusz zamierza naby¢ w przysziosci, w tym umowa
pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi
instrumentami finansowymi,

5.4.1.2. kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu,

5.4.1.3. wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w
depozyty, dluzne papiery wartosciowe 1 Instrumenty Rynku
Pieni¢znego oraz Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie
biezacych zobowigzan Funduszu;

5.4.2. baze dla tych instrumentdw stanowig instrumenty finansowe, o
ktorych mowa w art. 51 ust. 1 pkt 1, 2, 3 i 4, stopy procentowe, kursy
walut lub indeksy,

5.4.3. wykonanie nastagpi przez dostawe instrumentow finansowych, o
ktorych mowa w art. 51 ust. 1, 2, 3 i 4, lub przez rozliczenie
pieni¢zne,

5.5. dokonuje transakcji w ramach umow:
5.5.1. kontraktow terminowych (futures, forward),
5.5.2. opcji,
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5.5.3. kontraktow swap.
6. (skreslony)

Art. 53.
Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu
BNP Paribas Akcji
1. Subfundusz lokujac $rodki zobowigzany jest do przestrzegania nast¢pujacych
limitow:

1.1. Subfundusz moze lokowac¢ do 5% warto$ci swoich Aktywdw w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden
podmiot, z tym, ze laczna wartos¢ lokat w papiery wartoSciowe lub
Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty
w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji,
ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% warto$ci Aktywow
Subfunduszu,

1.2. limit 5%, o ktérym mowa w punkcie 1.1. moze by¢ zwigkszony do
10%, jezeli taczna wartos¢ lokat w papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku
Pieni¢znego podmiotéw, w ktorych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci
Aktywow, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu,

1.3. Subfundusz moze lokowa¢ do 20 % wartosci Aktywoéw 1tacznie w
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitalowej, dla ktére; jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe z tym, ze Subfundusz nie moze
lokowa¢ wigcej niz 5% wartoSci Aktywdédw  Subfunduszu w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;,

1.4, limit 5%, o ktérym mowa w punkcie 1.3. moze by¢ zwigkszony do
10%, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe 1 Instrumenty Rynku
Pieni¢znego podmiotéw, w ktorych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartoSci
Aktywow, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu,

1.5. Subfundusz moze lokowa¢ do 25% wartosci Aktywow Subfunduszu w
listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny, z tym, Zze suma
lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80 % wartosci Aktywow
Subfunduszu, zastrzegajac, ze taczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe 1
Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakcji, ktéorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem nie moze
przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

2. Subfundusz nie moze lokowaé¢ wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywow

Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji

Kredytowe).
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3. Suma lokat, o ktérych mowa w art. 51 ust. 1 pkt 1.7, nie moze przekroczy¢ 10%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

4, Zasad, o ktorych mowa powyzej nie stosuje si¢ do lokat w papiery wartosciowe
emitowane, porgczone lub gwarantowane przez:
4.1. Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,

4.2. jednostke samorzadu terytorialnego,

4.3. Panstwo cztonkowskie,

4.4, jednostke samorzadu Panstwa cztonkowskiego,

4.5. panstwo nalezace do OECD,

4.6. mi¢dzynarodowg instytucje finansowg, ktorej cztonkiem jest

Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno Panstwo cztonkowskie.

5. Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywoé6w Subfunduszu w papiery
wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez podmioty
wymienione w ust. 4, przy czym taczna wartos¢ lokat w papiery warto§ciowe lub
Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez podmiot, ktdrego papiery
wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz
warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie
moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 6.

6. Subfundusz, moze nie stosowac ograniczen, o ktérych mowa w ust. 5, z tym ze
Subfundusz obowigzany jest wtedy dokonywac lokaty w papiery wartosciowe,
co najmniej szesciu roznych emisji. Wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych
emisji nie moze przewyzszac¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

7. Emitentem, gwarantem lub porgczycielem papieréw, o ktorych mowa w ust. 6
moze by¢ wyltacznie Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

8. Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywoéw w
jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutow
uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania, 0
ktorej mowa w art. 51 ust. 4.

9. Laczna warto$¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania
innych niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30% warto$ci
Aktywow Subfunduszu.

10. Subfundusz nie moze nabywac:

10.1. papieréw wartosciowych dajacych wiecej niz 10% ogolnej liczby glosow
w ktorymkolwiek organie emitenta tych papierow,

10.2. wigcej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z ktorymi nie
jest zwigzane prawo glosu,

10.3. wigcej niz 25% ogolnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub tytutow
uczestnictwa jednej instytucji wspolnego inwestowania z siedzibg za
granicg oferujacej publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajacej je na
zadanie uczestnika.
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

10.4. wigcej niz 10% wartosci nominalnej Instrumentow Rynku Pieni¢znego

wyemitowanych przez jeden podmiot.

10.5. wigcej niz 10% wartosci nominalnej papierow dtuznych wyemitowanych

przez jeden podmiot.
Limitow, o ktorych mowa w ust. 10 pkt 10.3. — 10.5., Subfundusz moze nie
stosowa¢ w chwili nabycia papierow warto$ciowych, Instrumentéw Rynku
Pienigznego lub tytutdow uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci brutto
papierow dluznych lub Instrumentow Rynku Pieni¢znego albo wartosci netto
papierow wartosciowych w emisji.
(skreslony).
Przy stosowaniu limitdw inwestycyjnych, o ktérych mowa w niniejszym
artykule Subfundusz uwzglednia warto$¢ papierow wartosciowych lub
Instrumentow  Rynku Pieni¢znego stanowigcych bazg instrumentow
pochodnych, za wyjatkiem sytuacji, kiedy instrumentem bazowym Instrumentu
Pochodnego w tym Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego s3
uznane indeksy.
W przypadku depozytow 1 transakcji, ktorych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami
podlegajacymi nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym, nie stosuje si¢ ograniczen, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1.1.11.2.,
z tym ze tgczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie
oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych przedmiotem
sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem
nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.
W celu zarzadzania ptynnoscig oraz w zakresie niezbednym do zaspokojenia
biezacych zobowigzan Subfunduszu, Subfundusz jest uprawniony do
zawierania z Depozytariuszem uméw lokat terminowych na okres nie dluzszy
niz 7 dni oraz umow rachunkow rozliczeniowych, w tym biezacych 1
pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sga na czas trwania tych
lokat na warunkach nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym
klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkdéw rozliczeniowych zawierane sg
na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem na warunkach nie gorszych
niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.
Subfundusz jest uprawniony do zawierania transakcji wymiany walut w celu
zapewnienia rozliczen biezacych wynikajacych ze zbycia 1 odkupienia
Jednostek Uczestnictwa oraz rozliczen z tytutu zawartych przez fundusz umoéw.

Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie moga by¢ nabywane Jednostki
Uczestnictwa zadnego innego Subfunduszu.
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Art. 54.
Kryteria doboru lokat Subfunduszu BNP Paribas Akcji

Subfundusz BNP Paribas Akcji bedzie dokonywal doboru lokat kierujac sie¢

zasadg maksymalizacji wartosci Aktywow tego Subfunduszu w dlugim

horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz BNP Paribas Akcji bedzie inwestowat
przede wszystkim w akcje spotek, ktorych wzrost wartosci jest najbardziej
prawdopodobny biorgc pod uwage kryteria analizy fundamentalne;.

Subfundusz BNP Paribas Akcji bedzie dokonywal lokat stosujac nastgpujace

zasady ich dywersyfikaciji:

2.1. papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim, a takze
na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie cztonkowskim, ktorych
nabycie jest dopuszczalne przez Subfundusz, w tym w szczegdlnosci akcje
oraz kwity depozytowe — od 70% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

2.2. Instrumenty Rynku Pienig¢znego oraz krétkoterminowe instrumenty dtuzne
tj. takie, ktorych okres pozostajacy do wykupu jest krotszy niz rok od 0 do
30% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Subfundusz BNP Paribas Akcji podejmuje decyzje inwestycyjne kierujac si¢ w

szczegolnosci:

3.1. wskazaniami wynikajacymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emitenta

I rynku,

3.2. wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i

rynku.

Do 100% wartos$ci Aktywow Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa zagraniczne.

Do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa denominowane

w walutach obcych.

Art. 55.
Wysokos¢ minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu BNP Paribas Akcji

Pierwsza wptata srodkow pieni¢znych na nabycie Jednostek Uczestnictwa na
nowo otwierany Subrejestr w Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 200
ztotych, a kazda nastgpna wplata Uczestnika Funduszu tytulem nabycia
kolejnych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu — nie mniej niz 100 ztotych.
Fundusz moze okresli¢ nizsze minimalne wplaty.
W przypadku wptat dokonywanych na podstawie Umowy o prowadzenie IKE
lub Umowy o prowadzenie IKZE minimalna wysokos$¢ pierwszej wptaty do
Subfunduszu BNP Paribas Akcji wynosi 3.000 ztotych, a kazdej kolejnej wptaty
— 100 ztotych, przy czym Fundusz moze okresli¢ nizsze minimalne wptaty.
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Art. 56.

Maksymalne stawki oplat dla Subfunduszu BNP Paribas Akcji

. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu wynosi 5%.

. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorej mowa w art. 27 Statutu wynosi 1,5%.

. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu, o ktorej mowa w art. 28 Statutu wynosi 6%.

. W ramach Planu Systematycznego Oszczedzania:

4.1. stawka optaty manipulacyjnej, o ktorej mowa w art. 31 ust. 4 pkt 4.3.,
pobieranej w zwigzku z dokonaniem pierwszej wplaty na poczet nabycia
Jednostek Uczestnictwa przez osobe, ktora podpisata umowe o prowadzenie
Planu Systematycznego Oszczedzania, w zwigzku z ktorg nastepuje
otwarcie Subrejestru, moze przekroczy¢ w przypadku Subfunduszu BNP
Paribas Akcji - 5% s$rodkow wptacanych przez Uczestnika Funduszu na
nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, z zastrzezeniem, iz nie moze
przekracza¢ kwoty 1.000 ztotych.

4.2. stawka optaty manipulacyjnej, o ktorej mowa w art. 31 ust. 4 pkt 4.3.,
pobieranej w zwigzku z zerwaniem umowy o prowadzenie Planu
Systematycznego Oszczedzania 1 dokonaniem wyplaty z tytulu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, moze przekroczy¢ w przypadku Subfunduszu BNP
Paribas Akcji — 1,5% srodkéw wyptacanych Uczestnikowi Funduszu, z
zastrzezeniem, iz nie moze przekracza¢ kwoty 1.000 zlotych.

43. o ile umowa dotyczaca uczestnictwa w Planie Systematycznego
Oszczedzania tak stanowi optaty, o ktorych mowa w art. 31 ust. 4 pkt. 4.3.
mogg by¢ pobierane niezaleznie od innych optat, wskazanych w Statucie.

. W ramach IKE oraz IKZE:

5.1. poza optatami, o ktérych mowa w art. 21, 26, 27 1 28 Statutu, Towarzystwo
moze pobiera¢ oplate, o ktérej mowa w art. 32 ust. 2 pkt. 2.8 Statutu. W
przypadku pobierania optaty, o ktérej mowa w art. 32 ust. 2 pkt. 2.8.
Statutu, nie bedzie ona wyzsza niz 100 zt.

5.2. Towarzystwo moze:

5.2.1. zwolni¢ z optat, o ktorych mowa w pkt. 5.1. 1 art. 32 ust. 3, lub

5.2.2. obnizy¢ wysokos$¢ optat, o ktorych mowa w pkt. 5.1. 1 art. 32 ust. 3, lub

5.2.3. odroczy¢ w czasie pobranie czeSci lub catosci optat, 0 ktérych mowa w
pkt. 5.1. 1 art. 32 ust. 3, przy czym odroczenie moze dotyczy¢ wytacznie
oplat za zbywanie, zamiang lub konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa

- pod warunkiem spetnienia przez Oszczgdzajacego warunkow dotyczacych

minimalnego okresu uczestnictwa w IKE lub IKZE lub minimalnej wysokosci

dokonanych wptat odpowiednio na IKE lub IKZE w zdefiniowanym okresie.

. Maksymalna stawka oplaty manipulacyjnej za zamian¢ Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu, o ktorej mowa w art. 21 Statutu wynosi 1,5%.
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7. Maksymalna wysoko$¢ optaty za otwarcie Subrejestru w Subfunduszu wynosi 20
zt.

Art. 57.
Dochody Subfunduszu BNP Paribas Akcji
1. Dochod osiggniety ze skladnikéw Aktywow Subfunduszu powigksza warto$¢
Aktywow Subfunduszu oraz odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.
2. Fundusz nie wyptaca dochodow Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez
odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 58.
Pokrywanie kosztéw Subfunduszu BNP Paribas Akcji
1. Subfundusz BNP Paribas Akcji moze pokrywaé ze swoich Aktywow nastepujace
koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1.1. wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem w
wysokosci okreslonej w art. 59,
1.2. koszty prowizji maklerskich 1 bankowych, w tym prowizje 1 optaty za

przechowywanie papierdw wartosciowych oraz prowadzenie rachunkow
bankowych (w tym przechowywaniem Aktywow Subfunduszu za granicg)
oraz prowizje 1 oplaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow
wartosciowych 1 praw majatkowych, w takim zakresie, w jakim dotycza
proporcjonalnie sktadnikow Aktywow Subfunduszu,

1.3. koszty odsetek od zaciggnigtych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
kredytow 1 pozyczek,
1.4. koszty 1 wynagrodzenie bieglych rewidentow z tytulu badania 1

przegladu sprawozdan finansowych w wysokosci ustalanej na podstawie
stosunku Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu BNP Paribas Akcji do
Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosc,

1.5. koszty optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogloszen i
publikacji przewidzianych przepisami prawa lub Statutu, w wysokosci
ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu BNP
Paribas Akcji do Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu na dzien roboczy
poprzedzajacy platnos¢, chyba ze koszty te zwigzane s3 wylacznie z
funkcjonowaniem Subfunduszu BNP Paribas Akcji, wéwczas pokrywa je w
catosci Subfundusz BNP Paribas Akcji,

1.6. podatki i inne obcigzenia natozone przez wlasciwe organy panstwowe i
samorzadowe, w tym optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne, w wysokosci
ustalanej na podstawie stosunku Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu BNP
Paribas Akcji do Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu na dzien roboczy
poprzedzajacy platnos¢,

1.7. wynagrodzenie likwidatora Funduszu wyznaczonego przez Komisje, w
wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
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Subfunduszu BNP Paribas Akcji do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na
dzien roboczy poprzedzajacy ptatnos¢,

1.8. wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,

1.9. koszty zwigzane z przygotowaniem i publikacjg informacji, a w
szczegolnosci  Kluczowych informacji dla Inwestorow oraz prospektu
Funduszu, w wysokos$ci ustalanej na podstawie stosunku Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu BNP Paribas Akcji do Wartosci Aktywow Netto Funduszu
na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosc,

1.10. koszty Agenta Transferowego, w wysokos$ci ustalanej na podstawie
stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu BNP Paribas Akcji do
Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosc,

1.11. wynagrodzenie Depozytariusza w wysokosci ustalanej na podstawie
stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu BNP Paribas Akcji do
Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosé
1 koszty Depozytariusza Funduszu w takim zakresie, w jakim dotycza
sktadnikow Aktywoéw Subfunduszu.

. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt. 1.2. - 1.6., stanowig koszty nielimitowane

Subfunduszu BNP Paribas Akcji i bedg pokrywane zgodnie z umowami, na

podstawie ktorych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z

przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wlasciwe organy panstwowe.

. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.7. i 1.8., stanowig koszty limitowane i

zaden z nich nie moze obcigza¢ Subfunduszu BNP Paribas Akcji w wysokosci

wyzsze] niz rownowartos¢ w ztotych kwoty 10.000 Euro za okres trwania
likwidacji.

. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt. 1.9. — 1.11. stanowig koszty limitowane,

ktore obcigzajg aktywa Subfunduszu BNP Paribas Akcji w maksymalnej

wysokosci 2% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu BNP Paribas Akcji w skali
roku.

. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu BNP Paribas Akcji, takie jak w

szczegOlnosci koszty obstugi prawnej, inne, niz wymienione w ustepach

powyzszych koszty druku 1 publikacji oraz koszty dystrybucji pokrywa

Towarzystwo z $rodkow wiasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie

Subfunduszem, o ktorym mowa w art. 59 Statutu.

. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu kosztow przez Towarzystwo

zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu BNP Paribas Akcji, o ktorych

mowa w ust. 1 pkt 1.2. — 1.11. W imieniu Towarzystwa takg decyzj¢ podejmuje

Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

. W okresie trwania likwidacji Funduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytulu

wykonywania czynno$ci okre§lonych w umowie o prowadzenie rejestru

Aktywow oraz w art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez Likwidatora z

wynagrodzenia otrzymanego z tytutu likwidacji Funduszu.
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Art. 59.
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem BNP Paribas Akcji
1. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem BNP Paribas Akcji
sktada si¢ z nastepujacych czesci:

1.1. wynagrodzenia statego za zarzadzanie Subfunduszem (,,Wynagrodzenie
State™),
1.2. wynagrodzenia zmiennego za zarzgdzanie uzaleznionego od wynikow

zarzadzania Subfunduszem (,, Wynagrodzenie Zmienne”).

2. Wynagrodzenie state za zarzadzanie Subfunduszem BNP Paribas Akcji nie moze
by¢ wyzsze niz 2% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w
przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od Sredniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu BNP Paribas Akcji w danym roku. Wynagrodzenie stale jest
naliczane w kazdym Dniu Wyceny 1 za kazdy dzien w roku od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu BNP Paribas Akcji z poprzedniego Dnia Wyceny, a
nastepnie wyplacane ze $rodkow Subfunduszu do pigtnastego dnia miesigca
nastepujacego po miesigcu, za ktory bylo naliczane wynagrodzenie.

3. Wysoko$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne za zarzadzanie ustalana jest w
kazdym Dniu Wyceny. Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne naliczana jest
poczawszy od drugiego Dnia Wyceny.

4. Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1.2., jest
uzalezniona od wynikéw zarzadzania Subfunduszem BNP Paribas Akcji i jego
maksymalna wysokos¢ jest ustalana w sposob nastgpujacy:

WZ4=20% x LJUg4q X (WANjUd_l — Wod_]_)
przy czym:
jesli WZg41 =0 t0 WO3= WOy x (WIG204/WI1G204.,)
jesli WZg41 > 0 to WOy = WANjUq.1 X (WIG204/WI1G204.1)

gdzie:
WZ, = Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w dniu ,,d”
LJUq4 = Liczba jednostek uczestnictwa w dniu ,,d”
WAN]juy = Warto$¢ Aktywow Netto na jednostke uczestnictwa w dniu ,,d”
d = dzien wyceny
WIG204 = Warto$¢ indeksu gietdowego WIG20 w dniu ”d” ustalona na

zamknigcie sesji gieldowe;j

WO, = Warto$¢ odniesienia w dniu ’d”. W pierwszym Dniu Wyceny WOq =
WANjuq
Rezerwa nie moze przyjmowac wartosci ujemnych. Jezeli rezerwa obliczona
wedlug powyzszego wzoru miataby warto$¢ ujemna, to ustala si¢ ja na poziomie
0. Wynagrodzenie zmienne pobierane na koniec miesigca kalendarzowego jest
sumg stworzonych w danym miesigcu rezerw na Wynagrodzenie Zmienne.
Wynagrodzenie Zmienne jest wyptacane ze srodkow Subfunduszu BNP Paribas
Akcji do pigtnastego dnia miesigca kalendarzowego nastepujacego po miesigcu,
za ktory byto naliczane.
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Rozdzial XV.
Subfundusz BNP Paribas Stabilnego Wzrostu

Art. 60.
Cel inwestycyjny Subfunduszu BNP Paribas Stabilnego Wzrostu
. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Subfunduszu
w wyniku wzrostu warto$ci lokat.
. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa si¢ poprzez dokonywanie
lokat $rednio 30% wartosci Aktywow tego Subfunduszu w akcje lub inne
papiery warto$ciowe czy prawa majatkowe, o zblizonym profilu ryzyka i 70%
wartosci Aktywow tego Subfunduszu w instrumenty dtuzne oraz Instrumenty
Rynku Pienigeznego.
. Fundusz nie gwarantuje osiggni¢cia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Art. 61.
Przedmiot lokat Subfunduszu BNP Paribas Stabilnego Wzrostu
. Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane wytacznie w:

1.1. papiery wartoSciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
1.2. papiery wartosciowe 1 Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone do

obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w
Panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym
rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie
cztonkowskim,

1.3. papiery wartosciowe 1 Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone do
obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie OECD innym niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo cztonkowskie takim jak; NYSE (New York
Stock Exchange), Nasdaq (The NASDAQ Stock Market), Amex (American
Stock Exchange), CBOT (Board of Trade of the City of Chicago), Tokyo
Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Korea Stock Exchange, La
Bolsa Mexicana de Valores,

1.4, papiery wartoSciowe 1 Instrumenty Rynku Pieni¢znego bedace
przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktorym
mowa w pkt 1.2. i 1.3., oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione
w okresie nie dluzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi
zaoferowanie tych papierow lub instrumentow,

1.5. depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o
terminie zapadalnosci nie dluzszym niz rok ptatne na zadanie lub ktére mozna
wycofa¢ przed terminem zapadalnosci oraz za zgoda Komisji depozyty w
bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie CO najmniej
takim, jak okreslony w prawie wspdlnotowym,
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1.6. Instrumenty Rynku Pieni¢znego inne niz okreSlone w punktach
powyzszych, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja regulacjom
majacym na celu ochron¢ inwestorow 1 oszczednosci oraz s3:

1.6.1. emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wlasciwe
centralne, regionalne Ilub lokalne wladze publiczne Panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejska Iub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo czlonkowskie, albo, w
przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacii,
albo przez organizacj¢ mig¢dzynarodowg, do ktorej nalezy co najmnie;j
jedno Panstwo cztonkowskie, lub

1.6.2. emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy
nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym,
zgodnie z kryteriami okre§lonymi prawem wspolnotowym, albo przez
podmiot podlegajacy i stosujacy si¢ do zasad, ktore sa co najmniej tak
rygorystyczne, jak okre§lone prawem wspolnotowym, lub

1.6.3. emitowane przez podmiot, ktorego papiery wartoSciowe sg w obrocie
na rynku regulowanym, o ktorym mowa w pkt. 1.2. lub 1.3.

1.7. papiery wartosciowe 1 Instrumenty Rynku Pieni¢znego, inne niz okreslone

w punktach powyzszych.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne,

bedace przedmiotem obrotu na rynku regulowanym Rzeczpospolitej Polskiej lub

Panstwie cztonkowskim, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w

celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu

lub dla ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

2.1. kursow, cen lub warto$ci papieréw wartoSciowych posiadanych przez
Subfundusz, albo papierow wartosciowych, ktore Subfundusz zamierza naby¢
w przysztosci,

2.2. kurséw walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ transakcje typu ,,repo”, ,reverse repo”, ,.buy sell

back™ 1 ,,sell buy back”, ktore wynikaja z uméw, na mocy ktérych nastgpuje

przeniesienie wlasnosci papieroOw przez zbywajacego na nabywce. Przedmiotem
takich transakcji moga by¢ papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku

Pieni¢znego, o ktorych mowa w ust.1 pkt 1.1. —1.3.

Subfundusz moze nabywac:

4.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

4.2. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

4.3. tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje  wspolnego

inwestowania majace siedzib¢ za granica, jezeli instytucje te oferujg
publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika, instytucje
te podlegaja nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym
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lub kapitalowym Panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezagcego do OECD
oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca Komisji z tym
organem oraz spelniajg inne warunku okreslone przez Ustawe,

- pod warunkiem, ze nie wigcej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy
inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢,
zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego
inwestowania.

. Fundusz w cigezar Subfunduszu moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek,
ktorych przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe, na zasadach
okreslonych w 102 Ustawy.

Subfundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia

zobowigzan Subfunduszu, czes¢ swoich AktywOw na rachunkach bankowych.

. Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zaciggaé, wytacznie w bankach krajowych
lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w
tacznej wysokosci nie przekraczajace; 10% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

. Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w papiery wartosciowe z
wbudowanym instrumentem pochodnym.

. Fundusz inwestycyjny otwarty moze nabywac¢ instrumenty rynku pieni¢znego z
wbudowanym instrumentem pochodnym.

Art. 62.
Lokaty Subfunduszu BNP Paribas Stabilnego Wzrostu w Instrumenty
Pochodne
. Z zastrzezeniem ust. 5, Subfundusz moze inwestowa¢ w nastepujace rodzaje
Instrumentow Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych, zarbwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu
zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym:
1.1. kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks
gietdowy, papiery wartosciowe, kursy walut,
1.2. opcje gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery
wartosciowe, kursy walut,
1.3. transakcje wymiany walut, papierow wartosciowych 1 indeksow
gietdowych.
. Subfundusz przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot Instrumenty
Pochodne kieruje si¢ nastepujgcymi kryteriami:
2.1. ptynnosci,
2.2. ceny,
2.3. dostepnosci,
2.4. zgodnosci ze strategig 1 celem inwestycyjnym.
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3. Instrumenty, o ktéorych mowa w wust. 1 moga by¢ wykorzystane z

uwzglednieniem celu inwestycyjnego Subfunduszu w nastgpujacych sytuacjach i

dla osiggnigcia ponizszych celow:

3.1. jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen
gospodarczych wedlug oceny zarzadzajacego Funduszem istnieje znaczace
ryzyko wzrostu wartosci papierow wartosciowych — w celu zabezpieczenia
ceny nabycia papierow warto§ciowych;

3.2. jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen
gospodarczych wedlug oceny zarzadzajacego istnieje znaczgce ryzyko spadku
wartosci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w ktérej dokonywane sg
inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,-

3.3. jesli koszt nabycia i1 utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz
koszt nabycia i utrzymania instrumentu bazowego.

. Subfundusz moze zawiera¢ transakcje, ktoérych przedmiotem sg Instrumenty

Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem,

ze utrzymuje cze$¢ AktywoOw na poziomie zapewniajagcym realizacje tych

transakciji.

. Subfundusz  moze  zawiera¢ umowy, ktorych  przedmiotem  sg

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

5.1. zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

5.1.1. umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
Zwl3zanego ze zmiang:
5.1.1.1. kursow, cen lub wartosci papierow wartosciowych 1 Instrumentow
Rynku Pieni¢znego, posiadanych przez Fundusz, albo papierow
wartosciowych 1 Instrumentéw Rynku Pieni¢znego, ktéore Fundusz
zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami
finansowymi,
5.1.1.2. kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu,
5.1.1.3. wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty,
dluzne papiery warto$ciowe 1 Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz
Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan
Funduszu;
5.1.2. baze dla tych instrumentow stanowig instrumenty finansowe, o ktoérych
mowa w art. 61 ust. 1 pkt 1, 2, 3 i 4, stopy procentowe, kursy walut lub
indeksy,
5.1.3. wykonanie nastapi przez dostawe instrumentoéw finansowych, o
ktorych mowa w art. 61 ust. 1, 2, 3 i 4, lub przez rozliczenie pieni¢zne,

5.2. dokonuje transakcji w ramach umow:

5.2.1. kontraktéw terminowych (futures, forward),
5.2.2. opcji,
5.2.3. kontraktéw swap.
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6. (skreslony)

Art. 63.
Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu
BNP Paribas Stabilnego Wzrostu
1. Subfundusz lokujgc $rodki zobowigzany jest do przestrzegania nastepujacych
limitow:

1.1. Subfundusz moze lokowa¢ do 5% wartosci swoich Aktywow w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden
podmiot, z tym ze taczna warto$¢ lokat w papiery wartoSciowe lub
Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty
w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji,
ktorych przedmiotem s3 Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

1.2. limit 5%, o ktérym mowa w punkcie 1.1. moze by¢ zwigkszony do
10%, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe 1 Instrumenty Rynku
Pieni¢znego podmiotow, w ktorych Subfundusz ulokowat ponad 5% warto$ci
Aktywow, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu,

1.3. Subfundusz moze lokowa¢ do 20 % wartosci Aktywow lacznie w
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitalowej, dla ktorej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe z tym, ze Subfundusz nie moze
lokowa¢ wigcej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;,

1.4, limit 5%, o ktérym mowa w punkcie 1.3. moze by¢ zwigkszony do
10%, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe 1 Instrumenty Rynku
Pieni¢znego podmiotow, w ktorych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartoSci
Aktywow, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu,

1.5. Subfundusz moze lokowa¢ do 25% wartosci Aktywow Subfunduszu w
listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny, z tym, Zze suma
lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80 % wartosci Aktywow
Subfunduszu, zastrzegajac, ze taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem nie moze
przekroczy¢ 35% wartos$ci Aktywow Subfunduszu.

2. Subfundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% wartosci swoich Aktywow

Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji

Kredytowej.
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. Suma lokat, o ktorych mowa w art. 61 ust. 1 pkt 1.7, nie moze przekroczy¢ 10%
wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

. Zasad, o ktérych mowa powyzej nie stosuje si¢ do lokat w papiery warto§ciowe
emitowane, por¢czone lub gwarantowane przez:

4.1. Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,

4.2. jednostke samorzadu terytorialnego,

4.3. Panstwo cztonkowskie,

4.4, jednostke samorzadu Panstwa cztonkowskiego,

4.5. panstwo nalezace do OECD,

4.6. migdzynarodowg instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest

Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno Panstwo cztonkowskie.

. Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez podmioty
wymienione w ust. 4, przy czym laczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez podmiot, ktorego papiery
wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz
warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie
moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 6.

. Subfundusz, moze nie stosowac¢ ograniczen, o ktorych mowa w ust. 5, z tym ze
Subfundusz obowigzany jest wtedy dokonywaé lokaty w papiery warto$ciowe,
co najmniej szeSciu roéznych emisji Warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych
emisji nie moze przewyzszac¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

. Emitentem, gwarantem lub pore¢czycielem papierow, o ktorych mowa w ust. 6
moze by¢ wytacznie Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

. Subfundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% warto$ci swoich Aktywow w
jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuldéw
uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania, 0
ktorej mowa w art. 61 ust. 4.

. Laczna wartos$¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania
innych niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly
uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

10. Subfundusz nie moze nabywac:

10.1. papierow warto$ciowych dajacych wigcej niz 10% ogolnej liczby
gltosoOw w ktorymkolwiek organie emitenta tych papierow,

10.2. wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z ktorymi
nie jest zwigzane prawo glosu,

10.3. wigcej niz 25% ogolnej liczby jednostek uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub tytutow
uczestnictwa jednej instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg
oferujacej publicznie tytuly uczestnictwa i1 umarzajacej je na zadanie
uczestnika.
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10.4. wiecej niz 10% wartos$ci nominalnej Instrumentéw Rynku Pienigznego
wyemitowanych przez jeden podmiot.

10.5. wigce] niz  10%  wartoSci  nominalnej papieréw  dluznych
wyemitowanych przez jeden podmiot.

11.Limitow, o ktorych mowa w ust. 10 pkt 10.3. — 10.5., Subfundusz moze nie
stosowa¢ w chwili nabycia papieréw warto$ciowych, Instrumentéw Rynku
Pienigznego lub tytuldw uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢ warto$ci brutto
papierow dtuznych lub Instrumentéw Rynku Pienig¢znego albo wartos$ci netto
papierow wartosciowych w emisji.

12. (skreslono).

13. Przy stosowaniu limitdw inwestycyjnych, o ktorych mowa w niniejszym
artykule Subfundusz uwzglednia warto§¢ papierow wartoSciowych lub
Instrumentéw Rynku Pieni¢znego stanowigcych baze instrumentéw pochodnych,
za wyjatkiem sytuacji, kiedy instrumentem bazowym Instrumentu Pochodnego w
tym Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego sg uznane indeksy.

14 W  przypadku depozytéw 1 transakcji, ktoérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami
podlegajagcymi nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym,
nie stosuje si¢ ograniczen, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1.1. 1 1.2., z tym ze
taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢
ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie
moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

15. W celu zarzadzania ptynnoscig oraz w zakresie niezbednym do zaspokojenia
biezacych zobowigzan Subfunduszu, Subfundusz jest uprawniony do zawierania
z Depozytariuszem umow lokat terminowych na okres nie dluzszy niz 7 dni oraz
uméw rachunkow rozliczeniowych, w tym biezacych i pomocniczych. Umowy
lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach nie
gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.
Umowy rachunkow rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych
z Depozytariuszem na warunkach nie gorszych niz oferowane przez
Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

16. Subfundusz jest uprawniony do zawierania transakcji wymiany walut w celu
zapewnienia rozliczen biezacych wynikajacych ze zbycia 1 odkupienia Jednostek
Uczestnictwa oraz rozliczen z tytulu zawartych przez fundusz umow.

17.Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie moga by¢ nabywane Jednostki
Uczestnictwa zadnego innego Subfunduszu.

Art. 64.
Kryteria doboru lokat Subfunduszu BNP Paribas Stabilnego Wzrostu
1. Subfundusz BNP Paribas Stabilnego Wzrostu bedzie dokonywal doboru lokat
kierujac si¢ zasada maksymalizacji wartosci Aktywow tego Subfunduszu w
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dlugim horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz BNP Paribas Stabilnego

Wzrostu bedzie inwestowal przede wszystkim papiery dluzne emitowane,

poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa oraz w akcje spotek

gietdowych o dobrych perspektywach rozwoju i mocnych fundamentach.

Subfundusz BNP Paribas Stabilnego Wzrostu bgdzie dokonywat lokat stosujac

nastepujace zasady ich dywersyfikacji:

2.1. instrumenty dluzne o stalym dochodzie - od 60% do 90% wartosci
Aktywow Subfunduszu,

2.2. instrumenty dluzne o staltym dochodzie emitowane, pore¢czane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa — nie mniej niz 30% warto$ci Aktywow
Subfunduszu.

2.3. papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim, a takze
na rynku zorganizowanym niebedagcym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie cztonkowskim, ktorych
nabycie jest dopuszczalne przez Subfundusz, w tym w szczegodlnosci akcje
lub kwity depozytowe — od 10% do 40% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu.

Subfundusz BNP Paribas Stabilnego Wzrostu podejmuje decyzje inwestycyjne

kierujac si¢ w szczegolnosci:

3.1. wskazaniami wynikajacymi z analizy fundamentalnej - na poziomie
emitenta i rynku,

3.2. wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i
rynku,

3.3. oceng biezacej i przysztej sytuacji makroekonomicznej w kraju i na $wiecie.

Do 100% wartosci Aktywdw Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa zagraniczne.
Do 50% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa denominowane
w walutach obcych.

Art. 65.
Wysokos¢ minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu BNP Paribas Stabilnego Wzrostu

Pierwsza wptata Srodkoéw pienigznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa na
nowo otwierany Subrejestr w Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 200
ztotych, a kazda nastgpna wplata Uczestnika Funduszu tytulem nabycia
kolejnych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu — nie mniej niz 100 ztotych.
Fundusz moze okresli¢ nizsze minimalne wplaty.
W przypadku wptat dokonywanych na podstawie Umowy o prowadzenie IKE
lub Umowy o prowadzenie IKZE minimalna wysokos$¢ pierwszej wptaty do
Subfunduszu BNP Paribas Stabilnego Wzrostu wynosi 3.000 ztotych, a kazdej
kolejnej wptaty — 100 ziotych, przy czym Fundusz moze okresli¢ nizsze
minimalne wptaty.
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Art. 66.

Maksymalne stawki oplat dla Subfunduszu BNP Paribas Stabilnego Wzrostu

Maksymalna stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu wynosi 3%.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 27 Statutu wynosi 1%.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu, o ktorej mowa w art. 28 Statutu wynosi 6%.

W ramach Planu Systematycznego Oszczedzania:

4.1. stawka optaty manipulacyjnej, o ktorej mowa w art. 31 ust. 4 pkt 4.3.,
pobieranej w zwigzku z dokonaniem pierwszej wplaty na poczet nabycia
Jednostek Uczestnictwa przez osobe, ktora podpisata umowe o prowadzenie
Planu Systematycznego Oszczedzania, w zwigzku z ktorg nastepuje
otwarcie Subrejestru, moze przekroczy¢ w przypadku Subfunduszu BNP
Paribas Stabilnego Wzrostu - 3% $rodkéw wptacanych przez Uczestnika
Funduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, z
zastrzezeniem, iz nie moze przekracza¢ kwoty 1.000 ztotych.

4.2. stawka optaty manipulacyjnej, o ktorej mowa w art. 31 ust. 4 pkt 4.3.,
pobieranej w zwigzku z zerwaniem umowy o prowadzenie Planu
Systematycznego Oszczedzania i1 dokonaniem wyptaty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, moze przekroczy¢ w przypadku Subfunduszu BNP
Paribas Stabilnego Wzrostu — 1% s$rodkéw wyptacanych Uczestnikowi
Funduszu, z zastrzezeniem, 1z nie moze przekracza¢ kwoty 1.000 ztotych.

43. o ile umowa dotyczaca uczestnictwa w Planie Systematycznego
Oszczedzania tak stanowi optaty, o ktorych mowa w art. 31 ust. 4 pkt. 4.3.
moga by¢ pobierane niezaleznie od innych optat, wskazanych w Statucie.

W ramach IKE oraz IKZE:

5.1. poza optatami, o ktorych mowa w art. 21, 26, 27 1 28 Statutu,
Towarzystwo moze pobiera¢ optate, o ktorej) mowa w art. 32 ust. 2 pkt. 2.8
Statutu. W przypadku pobierania optaty, o ktérej mowa w art. 32 ust. 2 pkt.
2.8. Statutu, nie bedzie ona wyzsza niz 100 zt.

5.2. Towarzystwo moze:
5.2.1.zwolni¢ z optlat, o ktérych mowa w pkt. 5.1. 1 art. 32 ust. 3, lub
5.2.2. obnizy¢ wysokos$¢ optat, o ktorych mowa w pkt. 5.1. 1 art. 32 ust. 3, lub
5.2.3. odroczy¢ w czasie pobranie czesci lub catosci optat, o ktorych mowa w

pkt. 5.1. i art. 32 ust. 3, przy czym odroczenie moze dotyczy¢ wylacznie
oplat za zbywanie, zamiang lub konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa,
- pod warunkiem spelnienia przez Uczestnika warunkoéw dotyczacych
minimalnego okresu uczestnictwa w IKE lub IKZE lub minimalnej wysokosci
dokonanych wptat odpowiednio na IKE albo IKZE w zdefiniowanym okresie.

. Maksymalna stawka oplaty manipulacyjnej za zamian¢ Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, o ktorej mowa w art. 21 Statutu wynosi 1,5%.
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7. Maksymalna wysoko$¢ optaty za otwarcie Subrejestru w Subfunduszu wynosi 20
zt.

Art. 67.
Dochody Subfunduszu BNP Paribas Stabilnego Wzrostu
1. Dochod osiggniety ze skladnikéw Aktywow Subfunduszu powigksza warto$¢
Aktywow Subfunduszu oraz odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.
2. Fundusz nie wyptaca dochodow Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez
odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 68.
Pokrywanie kosztow Subfunduszu BNP Paribas Stabilnego Wzrostu
1. Subfundusz BNP Paribas Stabilnego Wzrostu moze pokrywaé ze swoich

Aktywow nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1.1. wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem w wysokosci
okreslonej w art. 69,

1.2. koszty prowizji maklerskich 1 bankowych, w tym prowizje 1 optaty za
przechowywanie papierow wartosciowych oraz prowadzenie rachunkow
bankowych (w tym przechowywaniem Aktywoéw Subfunduszu za granicg)
oraz prowizje 1 oplaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow
wartosciowych 1 praw majatkowych, w takim zakresie, w jakim dotycza
proporcjonalnie sktadnikow Aktywow Subfunduszu,

1.3. koszty odsetek od zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
kredytow 1 pozyczek,

1.4. koszty 1 wynagrodzenie bieglych rewidentéw z tytulu badania 1 przegladu
sprawozdan finansowych w wysoko$ci ustalanej na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu BNP Paribas Stabilnego Wzrostu do
Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosé,

1.5. koszty optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogloszen 1
publikacji przewidzianych przepisami prawa lub Statutu, w wysokosci
ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu BNP
Paribas Stabilnego Wzrostu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien
roboczy poprzedzajacy platnos¢, chyba ze koszty te zwigzane sa wytacznie z
funkcjonowaniem Subfunduszu BNP Paribas Stabilnego Wzrostu, wowczas
pokrywa je w catosci Subfundusz BNP Paribas Stabilnego Wzrostu,

1.6. podatki i1 inne obcigzenia natozone przez witasciwe organy panstwowe i
samorzagdowe, w tym optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne, w wysokosci
ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu BNP
Paribas Stabilnego Wzrostu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien
roboczy poprzedzajacy ptatnos¢,

1.7. wynagrodzenie likwidatora Funduszu wyznaczonego przez Komisje, w
wysokoséci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywoéw Netto
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Subfunduszu BNP Paribas Stabilnego Wzrostu do Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosc,

1.8. wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,

1.9. koszty zwigzane z przygotowaniem i publikacjg informacji, a w
szczegbdlno$ci  Kluczowych informacji dla Inwestorow oraz prospektu
Funduszu, w wysokos$ci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu BNP Paribas Stabilnego Wzrostu do Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosé,

1.10. koszty Agenta Transferowego, w wysokosci ustalanej na podstawie
stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu BNP Paribas Stabilnego
Wzrostu do Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu na dzien roboczy
poprzedzajacy ptatnose,

1.11. wynagrodzenie Depozytariusza w wysoko$ci ustalanej na podstawie
stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu BNP Paribas Stabilnego
Wzrostu do Warto$ci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy
poprzedzajacy ptatnos¢ i koszty Depozytariusza Funduszu w takim zakresie,
w jakim dotyczg sktadnikéw Aktywow Subfunduszu.

2. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt. 1.2 - 1.6, stanowig koszty nielimitowane
Subfunduszu BNP Paribas Stabilnego Wzrostu i beda pokrywane zgodnie z
umowami, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub
zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wilasciwe organy
panstwowe.

3. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.7. 1 1.8., stanowig koszty limitowane i
zaden z nich nie moze obcigza¢ Subfunduszu BNP Paribas Stabilnego Wzrostu w
wysokos$ci wyzszej niz réwnowarto$¢ w ztotych kwoty 10.000 Euro za okres
trwania likwidaciji.

4. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt. 1.9. — 1.11 stanowia koszty limitowane,
ktore obcigzaja aktywa Subfunduszu BNP Paribas Stabilnego Wzrostu w
maksymalnej] wysokos$ci 1,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu BNP
Paribas Stabilnego Wzrostu w skali roku.

5. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu BNP Paribas Stabilnego Wzrostu,
takie jak w szczegdlnosci koszty obslugi prawnej, inne, niz wymienione w
ustepach powyzszych koszty druku 1 publikacji oraz koszty dystrybucji pokrywa
Towarzystwo z Srodkéw wiasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie
Subfunduszem, o ktorym mowa w art. 69 Statutu.

6. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu kosztéw przez Towarzystwo
zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu BNP Paribas Stabilnego Wzrostu, o
ktorych mowa w ust. 1 pkt 1.2. — 1.11. W imieniu Towarzystwa taka decyzj¢
podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

7. W okresie trwania likwidacji Funduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu
wykonywania czynnos$ci okre§lonych w umowie o prowadzenie rejestru Aktywow
oraz w art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez Likwidatora z wynagrodzenia
otrzymanego z tytutu likwidacji Funduszu.
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Art. 69.
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem BNP Paribas
Stabilnego Wzrostu
. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem BNP Paribas
Stabilnego Wzrostu sktada si¢ z nastepujacych czesci:
1.1. wynagrodzenia statego za zarzadzanie Subfunduszem (,,Wynagrodzenie
State”),
1.2. wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie uzaleznionego od wynikéw
zarzadzania Subfunduszem (,, Wynagrodzenie Zmienne”).
. Wynagrodzenie stale za zarzadzanie nie moze by¢ wyzsze niz 2% w skali roku,
liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy
366 dni, od s$redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu BNP Paribas
Stabilnego Wzrostu w danym roku. Wynagrodzenie state jest naliczane w
kazdym Dniu Wyceny 1 za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu BNP Paribas Stabilnego Wzrostu z poprzedniego Dnia Wyceny, a
nastepnie wyptacane ze Srodkéw Subfunduszu BNP Paribas Stabilnego Wzrostu
do pigtnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktory byto naliczane
wynagrodzenie.
. Wysokos¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne za zarzadzanie ustalana jest w
kazdym Dniu Wyceny. Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne naliczana jest
poczawszy od drugiego Dnia Wyceny.
. Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1.2., jest
uzalezniona od wynikow zarzadzania Subfunduszem BNP Paribas Stabilnego
Wzrostu 1 jego maksymalna wysokos$¢ jest ustalana w sposob nastgpujacy:
WZ4=20% x LIUg.1 X (WANjug.1 — WOyq.1)
przy czym:
jesli WZgy1 = 0 to WO4q = WOy1 x (1 + (D % 85% X (Ino/LDM)) + 15% x
(WIG204/WI1G204.4 - 1))
jesli WZg41 > 0 to WOy = WANjug: X (1 + (D % 85% x (I,,/LDM)) + 15% X
(WIG204/WI1G204, - 1))
gdzie:
WZ, = Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w dniu ,,d”
LJUq4 = Liczba jednostek uczestnictwa w dniu ,,d”
WAN;jud = Wartos¢ Aktywoéw Netto na jednostke uczestnictwa w dniu ,,d”
D = liczba dni migdzy biezagcym a poprzednim dniem wyceny
LDM = liczba dni w miesigcu
m = miesigc kalendarzowy
d = dzien wyceny
WIG20d = Warto$¢ indeksu gietdowego WIG20 w dniu ,,d” ustalona na
zamkniecie sesji gietdowe;j
WOy = Warto$¢ odniesienia w dniu ’d”. W pierwszym Dniu Wyceny WOy =
WANjuq
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Im-2 = Publikowany przez Prezesa GUS wskaznik wzrostu cen towardéw 1 ustug w
miesigcu "m —2”, to jest w drugim miesigcu poprzedzajacym dany miesigc ,,m”.

Rezerwa nie moze przyjmowaé wartosci ujemnych. Jezeli rezerwa obliczona
wedlug powyzszego wzoru miataby warto$¢ ujemna, to ustala si¢ ja na poziomie 0.
Wynagrodzenie zmienne pobierane na koniec miesigca kalendarzowego jest suma
stworzonych w danym miesigcu rezerw na Wynagrodzenie Zmienne.
Wynagrodzenie Zmienne jest wyptacane ze $rodkow Subfunduszu BNP Paribas
Stabilnego Wzrostu do pi¢tnastego dnia miesigca kalendarzowego nastepujacego
po miesigcu, za ktéry byto naliczane.

Rozdzial XVI.
Subfundusz BNP Paribas Papierow Dluznych

Art. 70.
Cel inwestycyjny Subfunduszu BNP Paribas Papierow Dluznych
. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartos$ci lokat.
. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa si¢ poprzez dokonywanie
lokat srodkow w dtuzne papiery wartosciowe, z uwzglednieniem art. 71 Statutu.
. Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Art. 71.
Przedmiot lokat Subfunduszu BNP Paribas Papieréw Dluznych
. Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane wytacznie w:

1.1. papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
1.2. papiery wartosciowe 1 Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone do

obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w
Panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym
rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie
cztonkowskim,

1.3. papiery wartosciowe 1 Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone do
obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie OECD innym niz
Rzeczpospolita Polska 1 Panstwo czlonkowskie takim jak; NYSE (New York
Stock Exchange), Nasdaq (The NASDAQ Stock Market), Amex (American
Stock Exchange), CBOT (Board of Trade of the City of Chicago), Tokyo
Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Korea Stock Exchange, La
Bolsa Mexicana de Valores,

1.4. papiery wartosciowe 1 Instrumenty Rynku Pieni¢znego bedace
przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zakladaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktorym
mowa w pkt 1.2. i 1.3., oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione
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w okresie nie dluzszym niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi

zaoferowanie tych papierow lub instrumentdw,

1.5. depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o
terminie zapadalnos$ci nie dluzszym niz rok ptatne na zadanie lub ktore mozna
wycofa¢ przed terminem zapadalno$ci oraz za zgoda Komisji depozyty w
bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej
takim, jak okreslony w prawie wspolnotowym,

1.6. Instrumenty Rynku Pieni¢znego inne niz okreslone w punktach
powyzszych, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja regulacjom
majacym na celu ochrone inwestorow 1 oszczednosci oraz s3:

1.6.1. emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe
centralne, regionalne Ilub lokalne wladze publiczne Panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo czlonkowskie, albo, w
przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federaci,
albo przez organizacj¢ mig¢dzynarodowg, do ktorej nalezy co najmnie;j
jedno Panstwo cztonkowskie, lub

1.6.2. emitowane, por¢czone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy
nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym,
zgodnie z kryteriami okre§lonymi prawem wspolnotowym, albo przez
podmiot podlegajacy i stosujacy si¢ do zasad, ktore sg co najmniej tak
rygorystyczne, jak okre§lone prawem wspolnotowym, lub

1.6.3. emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartoSciowe sg w obrocie
na rynku regulowanym, o ktorym mowa w pkt. 1.2. lub 1.3.

1.7. papiery warto$ciowe 1 Instrumenty Rynku Pieni¢znego, inne niz

okreslone w punktach powyzszych.

. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne,

bedace przedmiotem obrotu na rynku regulowanym Rzeczpospolitej Polskiej lub

Panstwie cztonkowskim, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w

celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu

lub dla ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

2.1. kursow, cen lub warto$ci papieréw wartosciowych posiadanych przez
Subfundusz, albo papierow wartosciowych, ktére Subfundusz zamierza naby¢
w przysztosci,

2.2. kurséw walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu.

. Subfundusz moze zawiera¢ transakcje typu ,repo”, ,reverse repo”, ,buy sell

back” 1 ,,sell buy back”, ktére wynikaja z uméw, na mocy ktorych nastepuje

przeniesienie wlasnosci papieréow przez zbywajacego na nabywce. Przedmiotem
takich transakcji moga by¢ papiery wartoSciowe oraz Instrumenty Rynku

Pieni¢znego, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.1. —1.3.
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4. Subfundusz moze nabywac:

4.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;,

4.2. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

4.3. tytulty  uczestnictwa emitowane przez instytucje = wspolnego

inwestowania majace siedzib¢ za granica, jezeli instytucje te oferuja
publicznie tytuly uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika, instytucje
te podlegaja nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym
lub kapitalowym Panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezagcego do OECD
oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnos$ci, wspotpraca Komisji z tym
organem oraz spelniajg inne warunku okreslone przez Ustawe,
pod warunkiem, ze nie wigcej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy
inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢,
zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych 1 instytucji wspolnego
inwestowania.

5. Funduszu w ci¢zar Subfunduszu moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek,
ktorych przedmiotem sa zdematerializowane papiery wartosciowe, na zasadach
okreslonych w art. 102 Ustawy.

6. Subfundusz utrzymuje, wyltacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia
zobowigzan Subfunduszu, cze$¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

7. Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zacigga¢, wylacznie w bankach krajowych
lub instytucjach kredytowych, pozyczki 1 kredyty, o terminie sptaty do roku, w
tacznej wysokosci nie przekraczajace; 10% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

8. Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w papiery wartoSciowe z
wbudowanym instrumentem pochodnym.

9. Fundusz inwestycyjny otwarty moze nabywac instrumenty rynku pieni¢znego z
wbudowanym instrumentem pochodnym.

Art. 72.
Lokaty Subfunduszu BNP Paribas Papieréw Diuznych w Instrumenty
Pochodne
1. Z zastrzezeniem ust. 5, Subfundusz moze inwestowa¢ w nast¢pujace rodzaje
Instrumentow Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych, zardwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu
zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym:
1.1. kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks
gietdowy, papiery wartosciowe, kursy walut,
1.2. opcje gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery
wartosciowe, kursy walut,
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1.3. transakcje wymiany walut, papierow wartosciowych 1 indeksow
gietdowych.

. Subfundusz przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot Instrumenty

Pochodne kieruje si¢ nastgpujacymi kryteriami:

2.1. ptynnosci,

2.2. ceny,

2.3. dostepnosci,

2.4. zgodnosci ze strategia 1 celem inwestycyjnym.

Instrumenty, o ktéorych mowa w ust. 1 mogg by¢ wykorzystane z

uwzglednieniem celu inwestycyjnego Subfunduszu w nastepujacych sytuacjach i

dla osiggnigcia ponizszych celow:

3.1. jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen
gospodarczych wedlug oceny zarzadzajacego Funduszem istnieje znaczace
ryzyko wzrostu warto$ci papieréw wartosciowych — w celu zabezpieczenia
ceny nabycia papierdw wartosciowych;

3.2. jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen
gospodarczych wedlug oceny zarzadzajacego istnieje znaczace ryzyko
spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w ktorej
dokonywane sg inwestycyjne — W celu ograniczenia tego ryzyka,

3.3. jesli koszt nabycia lub utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy
niz koszt nabycia i utrzymania instrumentu bazowego.

Subfundusz moze zawiera¢ transakcje, ktorych przedmiotem sg Instrumenty

Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod

warunkiem, ze utrzymuje cz¢$¢ AktywOw na poziomie zapewniajacym

realizacje tych transakcji.

Subfundusz  moze  zawiera¢  umowy, ktorych  przedmiotem  s3

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

5.1. zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,
5.1.1.umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym  Funduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang:

5.1.1.1. kursow, cen lub warto$ci papierow wartosciowych i Instrumentéw
Rynku Pieni¢znego, posiadanych przez Fundusz, albo papierow
warto$§ciowych 1 Instrumentow Rynku Pieni¢znego, ktéore Fundusz
zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie
ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

5.1.1.2 kursow walut w zwigzku z lokatami Funduszu,

5.1.1.3.wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty,
dhuzne papiery wartosciowe 1 Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz
Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan
Funduszu;
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5.1.2. bazg¢ dla tych instrumentéw stanowig instrumenty finansowe, o ktorych
mowa w art. 71 ust. 1 pkt 1, 2, 3 i 4, stopy procentowe, kursy walut lub
indeksy,
5.1.3. wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentdéw finansowych, o ktérych
mowa w art. 71 ust. 1, 2, 31 4, lub przez rozliczenie pieni¢zne,
5.2. dokonuje transakcji w ramach umow:

5.2.1. kontraktéw terminowych (futures, forward),
5.2.2. opcji,
5.2.3. kontraktéw swap.

6. (skreslony).

Art. 73.
Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu
BNP Paribas Papieréw Dluznych
1. Subfundusz lokujac srodki zobowigzany jest do przestrzegania nast¢pujacych
limitow:

1.1. Subfundusz moze lokowa¢ do 5% warto$ci swoich Aktywoéw w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden
podmiot, z tym, ze lgczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty
w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji,
ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczyé 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

1.2. limit 5%, o ktérym mowa w punkcie 1.1. moze by¢ zwigkszony do
10%, jezeli aczna wartos$¢ lokat w papiery wartosciowe 1 Instrumenty Rynku
Pieni¢znego podmiotow, w ktorych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartoS$ci
Aktywow, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu,

1.3. Subfundusz moze lokowa¢ do 20 % wartosci Aktywow lacznie w
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitalowej, dla ktorej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe z tym, ze Subfundusz nie moze
lokowa¢ wigcej niz 5% wartosci Aktywdédw  Subfunduszu w papiery
warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;,

1.4. limit 5%, o ktérym mowa w punkcie 1.3. moze by¢ zwigkszony do
10%, jezeli aczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe 1 Instrumenty Rynku
Pieni¢znego podmiotow, w ktoérych Subfundusz ulokowat ponad 5% warto$ci
Aktywow, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu,

1.5. Subfundusz moze lokowa¢ do 25% wartosci Aktywow Subfunduszu w
listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny, z tym ze suma
lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80 % wartosci Aktywow
Subfunduszu, zastrzegajac, ze taczna warto$¢ lokat w papiery warto§ciowe i
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Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez ten sam bank

hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta

wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem nie moze

przekroczy¢ 35% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

. Subfundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% wartosci swoich Aktywow

Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji

kredytowe).

. Suma lokat, o ktorych mowa w art. 71 ust. 1 pkt 1.7, nie moze przekroczy¢ 10%

wartosci Aktywow Subfunduszu.

. Zasad, o ktoérych mowa powyzej nie stosuje si¢ do lokat w papiery wartosciowe

emitowane, porgczone lub gwarantowane przez:

4.1. Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,

4.2. jednostke samorzadu terytorialnego,

4.3. Panstwo cztonkowskie,

4.4. jednostke¢ samorzadu Panstwa cztonkowskiego,

4.5. panstwo nalezace do OECD,

4.6. miedzynarodowa instytucje  finansowa, ktérej czlonkiem  jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno Panstwo cztonkowskie.

. Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery

wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmioty

wymienione w ust. 4, przy czym laczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub

Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez podmiot, ktorego papiery

warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz

warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sg

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie

moze przekroczy¢ 35% warto$ci Aktywow Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 6.

. Subfundusz, moze nie stosowac ograniczen, o ktorych mowa w ust. 5, z tym ze

Subfundusz obowigzany jest wtedy dokonywaé lokaty w papiery warto$ciowe,

co najmniej szesciu roznych emisji. Wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych

emisji nie moze przewyzszac¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

. Emitentem, gwarantem lub por¢czycielem papierow, o ktorych mowa w ust. 6

moze by¢ wylacznie Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

. Subfundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% warto$ci swoich Aktywow w

jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutdw

uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania, o

ktorej mowa w art. 71 ust. 4.

. Laczna wartos$¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania

innych niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly

uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci

Aktywow Subfunduszu.

10. Subfundusz nie moze nabywac:
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10.1. papieréw wartosciowych dajacych wigcej niz 10% ogdlnej liczby glosow
w ktorymkolwiek organie emitenta tych papierow,

10.2. wigcej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z ktérymi nie
jest zwigzane prawo glosu,

10.3. wigcej niz 25% ogdlnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub tytutow
uczestnictwa jednej instytucji wspolnego inwestowania z siedzibg za
granicg oferujacej publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajacej je na
zadanie uczestnika.

10.4. wigcej niz 10% warto$ci nominalnej Instrumentow Rynku Pieni¢znego
wyemitowanych przez jeden podmiot.

10.5. wigcej niz 10% warto$ci nominalnej papierow dtuznych wyemitowanych
przez jeden podmiot.

11.Limitow, o ktorych mowa w ust. 10 pkt 10.3. — 10.5., Subfundusz moze nie
stosowa¢ w chwili nabycia papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku
Pienieznego lub tytutdw uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢ warto$ci brutto
papieréw dtuznych lub Instrumentéw Rynku Pienig¢znego albo wartosci netto
papieréw wartosciowych w emisji.

12. (skreslono).

13. Przy stosowaniu limitdw inwestycyjnych, o ktorych mowa w niniejszym
artykule Subfundusz uwzglednia wartos¢ papierow wartosciowych lub
Instrumentéw Rynku Pienig¢znego stanowigcych baze instrumentéw pochodnych,
za wyjatkiem sytuacji, kiedy instrumentem bazowym Instrumentu Pochodnego w
tym Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego sg uznane indeksy.

14 W przypadku depozytéw 1 transakcji, ktoérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami
podlegajacymi nadzorowi whasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym,
nie stosuje si¢ ograniczen, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1.1. 1 1.2., z tym ze
taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego
wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢
ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie
moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

15. W celu zarzadzania ptynnoscig oraz w zakresie niezbednym do zaspokojenia
biezgcych zobowigzan Subfunduszu, Subfundusz jest uprawniony do zawierania
z Depozytariuszem umow lokat terminowych na okres nie dtuzszy niz 7 dni oraz
umoéw rachunkéw rozliczeniowych, w tym biezacych i pomocniczych. Umowy
lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach nie
gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.
Umowy rachunkéw rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych
z Depozytariuszem na warunkach nie gorszych niz oferowane przez
Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.
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16. Subfundusz jest uprawniony do zawierania transakcji wymiany walut w celu

zapewnienia rozliczen biezacych wynikajacych ze zbycia 1 odkupienia Jednostek
Uczestnictwa oraz rozliczen z tytulu zawartych przez Fundusz umow.

17.Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie moga by¢ nabywane Jednostki

o o1

Uczestnictwa zadnego innego Subfunduszu.

Art. 74.

Kryteria doboru lokat Subfunduszu BNP Paribas Papieréw Dluznych
Subfundusz BNP Paribas Papierow Dhluznych be¢dzie dokonywat doboru lokat
kierujac si¢ zasadg maksymalizacji wartosci Aktywow tego Subfunduszu w
dlugim horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz BNP Paribas Papierow
Dhluznych bedzie inwestowal przede wszystkim papiery dluzne emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez podmioty o wysokiej] wiarygodnosSci
kredytowej, w tym Skarb Panstwa.

Subfundusz BNP Paribas Papierow Diluznych bedzie dokonywat lokat stosujac

nastepujace zasady ich dywersyfikacji:

2.1. instrumenty dtuzne o staltym dochodzie emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez Narodowy Bank Polski, papiery wartoSciowe 1
instrumenty rynku pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie
cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedagcym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie cztonkowskim
oraz na rynku zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD innym niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo czlonkowskie, pod warunkiem, ze Statut
wskazuje ten rynek — nie mniej niz 66% wartosci Aktywow Subfunduszu,

2.2. instrumenty dluzne o statym dochodzie emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa — nie mniej niz 50% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

Subfundusz nie moze dokonywaé lokat w instrumenty udzialowe z wyjatkiem

sytuacji, gdy takie nabycie jest wynikiem konwersji dlugu.

Subfundusz BNP Paribas Papieréw Dhluznych podejmuje decyzje inwestycyjne

kierujgc si¢ w szczegdlnosci:

4.1. wskazaniami wynikajagcymi z analizy obecnej 1 prognozowanej sytuacji

makroekonomicznej kraju, w walucie, ktérego emitowane sg papiery dtuzne,

4.2. wskazaniami wynikajacymi z analizy ryzyka stopy procentowe;,

4.3. wskazaniami wynikajacymi z analizy ryzyka kredytowego emitentow,

4.4. kryterium ptynnosci.

Do 100% warto$ci Aktywdw Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa zagraniczne.

Do 50% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa denominowane

w walutach obcych.
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Art. 75.
Wysokos¢ minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu BNP Paribas Papieréw Dluznych

1. Pierwsza wptata srodkéw pieni¢znych na nabycie Jednostek Uczestnictwa na

nowo otwierany Subrejestr w Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 200

ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika Funduszu tytulem nabycia

kolejnych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu — nie mniej niz 100 ztotych.

Fundusz moze okresli¢ nizsze minimalne wptaty.

3. W przypadku wptat dokonywanych na podstawie Umowy o prowadzenie IKE
oraz Umowy o0 prowadzenie IKZE minimalna wysokos$¢ pierwszej wptaty do
Subfunduszu BNP Paribas Papierow Dtuznych wynosi 3.000 ztotych, a kazde;j
kolejnej wptaty — 100 zlotych, przy czym Fundusz moze okresli¢ nizsze
minimalne wptaty.

N

Art. 76.
Maksymalne stawki oplat dla Subfunduszu BNP Paribas Papieréow Dluznych
1. Maksymalna stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu, o ktorej mowa w art. 26 Statutu wynosi 2%.

2. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 27 Statutu wynosi 0,5%.

3. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 28 Statutu wynosi 6%.

4. W ramach Planu Systematycznego Oszczedzania:

4.1. stawka optaty manipulacyjnej, o ktorej] mowa w art. 31 ust. 4 pkt 4.3,
pobieranej w zwigzku z dokonaniem pierwszej wplaty na poczet nabycia
Jednostek Uczestnictwa przez osobg, ktora podpisata umowe o prowadzenie
Planu Systematycznego Oszcze¢dzania, w zwigzku z ktorg nastepuje otwarcie
Subrejestru, moze przekroczy¢é w przypadku Subfunduszu BNP Paribas
Papierow Dhuznych - 2% $rodkow wptacanych przez Uczestnika Funduszu na
nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, z zastrzezeniem, iz nie moze
przekracza¢ kwoty 1.000 ztotych.

4.2. stawka optaty manipulacyjnej, o ktorej] mowa w art. 31 ust. 4 pkt 4.3.,
pobieranej w zwigzku z zerwaniem umowy o prowadzenie Planu
Systematycznego Oszczedzania 1 dokonaniem wyptaty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, moze przekroczy¢ w przypadku Subfunduszu BNP
Paribas Papierow Dluznych — 0,5% S$rodkow wyplacanych Uczestnikowi
Funduszu, z zastrzezeniem, iz nie moze przekracza¢ kwoty 1.000 ztotych.

4.3. o ile umowa dotyczaca uczestnictwa w Planie Systematycznego
Oszczedzania tak stanowi oplaty, o ktorych mowa w art. 31 ust. 4 pkt. 4.3.
moga by¢ pobierane niezaleznie od innych optat, wskazanych w Statucie.

5. Wramach IKE oraz IKZE:

5.1 poza oplatami, o ktérych mowa w art. 21, 26, 27 1 28 Statutu,

Towarzystwo moze pobiera¢ optate, o ktorej mowa w art. 32 ust. 2 pkt. 2.8
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Statutu. W przypadku pobierania optaty, o ktére] mowa w art. 32 ust. 2 pkt.
2.8. Statutu, nie bedzie ona wyzsza niz 100 zt.
5.2. Towarzystwo moze:
5.2.1. zwolni¢ z optat, o ktorych mowa w pkt. 5.1. 1 art. 32 ust. 3, lub
5.2.2. obnizy¢ wysoko$¢ optat, o ktorych mowa w pkt. 5.1. i art. 32 ust. 3, lub
5.2.3. odroczy¢ w czasie pobranie czesci lub catosci optat, o ktorych mowa w
pkt. 5.1. i art. 32 ust. 3, przy czym odroczenie moze dotyczy¢ wytacznie
optat za zbywanie, zamiang lub konwersje Jednostek Uczestnictwa - pod
warunkiem spetnienia przez Uczestnika warunkéw dotyczacych
minimalnego okresu uczestnictwa w IKE lub IKZE lub minimalnej
wysokosci dokonanych wptat odpowiednio na IKE albo IKZE w
zdefiniowanym okresie.
. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zamiang¢ Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 21 Statutu wynosi 1,5%.
. Maksymalna wysoko$¢ optaty za otwarcie Subrejestru w Subfunduszu wynosi 20
zt.

Art. 77.
Dochody Subfunduszu BNP Paribas Papieréw Diuznych
. Dochod osiaggniety ze sktadnikéw Aktywow Subfunduszu powigksza wartos¢
Aktywow Subfunduszu oraz odpowiednio wartos¢ Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.
. Fundusz nie wyptaca dochodow Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez
odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 78.

Pokrywanie kosztow Subfunduszu BNP Paribas Papier6w Dluznych

. Subfundusz BNP Paribas Papierow Dhuznych moze pokrywaé ze swoich

Aktywow nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1.1. wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem w wysokosci
okreslonej w art. 79,

1.2. koszty prowizji maklerskich 1 bankowych, w tym prowizje 1 optaty za
przechowywanie papierdw wartosciowych oraz prowadzenie rachunkow
bankowych (w tym przechowywaniem Aktywow Subfunduszu za granicg)
oraz prowizje 1 optaty zwigzane z transakcjami kupna 1 sprzedazy papieréw
warto$ciowych 1 praw majatkowych, obcigzajace Subfundusz w takim
zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie sktadnikow Aktywow
Subfunduszu,

1.3. koszty odsetek od zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
kredytow 1 pozyczek,

1.4. koszty 1 wynagrodzenie biegltych rewidentow z tytulu badania 1 przegladu
sprawozdan finansowych w wysokos$ci ustalanej na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu BNP Paribas Papieréw Dhuznych do
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Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy
platnos¢,

1.5. koszty optat sgdowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen i1 publikacji
przewidzianych przepisami prawa lub Statutu, w wysokosci ustalanej na
podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu BNP Paribas
Papierow Dluznych do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien
roboczy poprzedzajacy ptatnosé, chyba ze koszty te zwigzane sg wytacznie z
funkcjonowaniem Subfunduszu BNP Paribas Papieréw Dtuznych, wowczas
pokrywa je w catosci Subfundusz BNP Paribas Papierow Dtuznych,

1.6. podatki 1 inne obcigzenia natozone przez wilasciwe organy panstwowe i
samorzagdowe, w tym oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne, w wysokosci
ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
BNP Paribas Papierow Dtuznych do Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu na
dzien roboczy poprzedzajacy ptatnos¢,

1.7. wynagrodzenie likwidatora Funduszu wyznaczonego przez Komisje, w
wysokos$ci ustalanej na podstawie stosunku Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu BNP Paribas Papierow Dtuznych do Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosc,

1.8. wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,

1.9. koszty zwiazane z przygotowaniem 1 publikacja informacji, a w
szczegbdlnosci  Kluczowych informacji dla Inwestoréw oraz prospektu
Funduszu, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu BNP Paribas Papierow Dtuznych do Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosc,

1.10.  koszty Agenta Transferowego, w wysokosci ustalanej na podstawie
stosunku Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu BNP Paribas Papierow
Dhuznych do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy
poprzedzajacy ptatnosc,

1.11.  wynagrodzenie Depozytariusza w wysokoSci ustalanej na podstawie
stosunku Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu BNP Paribas Papierow
Dhiznych do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy
poprzedzajacy platnos¢ 1 koszty Depozytariusza Funduszu w takim zakresie,
w jakim dotyczg sktadnikéw Aktywdéw Subfunduszu.

. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt. 1.2 - 1.6, stanowig koszty nielimitowane

Subfunduszu BNP Paribas Papierow Diluznych i beda pokrywane zgodnie z

umowami, na podstawie ktorych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia

lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wlasciwe
organy panstwowe.

. Koszty, o ktéorych mowa w ust. 1 pkt 1.7. 1 1.8., stanowig koszty limitowane 1

zaden z nich nie moze obcigza¢ Subfunduszu BNP Paribas Papierow Dhuznych

w wysoko$ci wyzszej niz rownowartos¢ w ztotych kwoty 10.000 Euro za okres

trwania likwidacji.
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. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 1.9. — 1.11 stanowia koszty limitowane,
ktore obcigzajg aktywa Subfunduszu BNP Paribas Papierow Diuznych w
maksymalnej wysokosci 0,6% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu BNP
Paribas Papierow Diuznych w skali roku.

. Pozostale koszty funkcjonowania Subfunduszu BNP Paribas Papierow
Dhuznych, takie jak w szczegdlnoSci koszty obslugi prawnej, inne, niz
wymienione w ustgpach powyzszych koszty druku i publikacji oraz koszty
dystrybucji pokrywa Towarzystwo z srodkéw wiasnych, w tym z wynagrodzenia
za zarzadzanie Subfunduszem, o ktorym mowa w art. 79 Statutu.

. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu kosztéw przez Towarzystwo
zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu BNP Paribas Papierow Dhuznych,
0 ktorych mowa w ust. 1 pkt 1.2. — 1.11. W imieniu Towarzystwa taka decyzj¢
podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwatly.

. W okresie trwania likwidacji Funduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu
wykonywania czynnos$ci okreslonych w umowie 0 prowadzenie rejestru
Aktywow oraz w art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez Likwidatora z
wynagrodzenia otrzymanego z tytutu likwidacji Funduszu.

Art. 79.
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem BNP Paribas
Papierow Dluznych
. Wynagrodzeniec Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem BNP Paribas
Papierow Dluznych sktada si¢ z nastgpujacych czesci:
1.1. wynagrodzenia statlego za zarzadzanie Subfunduszem (,,Wynagrodzenie
State™),
1.2. wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie uzaleznionego od wynikow
zarzadzania Subfunduszem (,, Wynagrodzenie Zmienne”).
. Wynagrodzenie stale za zarzadzanie Subfunduszem BNP Paribas Papierow
Dhuznych nie moze by¢ wyzsze niz 1% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub
366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu BNP Paribas Papierow Dtuznych w danym roku.
Wynagrodzenie stale jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny 1 za kazdy dzien w
roku od Wartos$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu BNP Paribas Papieréw Dhuznych
z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastgpnie wyptacane ze srodkéw Subfunduszu
do pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktory byto naliczane
wynagrodzenie.
. Wysokos¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne za zarzadzanie ustalana jest w
kazdym Dniu Wyceny. Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne naliczana jest
poczawszy od drugiego Dnia Wyceny.
. Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt 1.2., jest
uzalezniona od wynikow zarzadzania Subfunduszem BNP Paribas Papierow
Dhtuznych 1 jego maksymalna wysoko$¢ jest ustalana w sposdb nastgpujacy:
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WZ4=10% x LIUq4.1 x (WANjUg.1 — WOq.1)

przy czym:
jesli WZg4.1 = 0t0 WO3=WOQOqy; X (1 + D x |, ,/LDM)
jesli WZg.1 > 0 to WOz = WANjUg.1 X (1 + D X I,.o/LDM)

gdzie:

WZ, = Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w dniu ,,d”

LJU, = Liczba jednostek uczestnictwa w dniu ,,d”

WANjug = Warto$¢ Aktywow Netto na jednostke uczestnictwa w dniu ,,d”

D = liczba dni mig¢dzy biezacym a poprzednim dniem wyceny

LDM = liczba dni w miesigcu

m = miesigc kalendarzowy

d = dzien wyceny

WO, = Warto$¢ odniesienia w dniu ’d”. W pierwszym Dniu Wyceny WOd =
WAN]juy

Im-2 = Publikowany przez Prezesa GUS wskaznik wzrostu cen towaroéw 1 ustug w
miesigcu "m —2”, to jest w drugim miesigcu poprzedzajacym dany miesigc Mm”

Rezerwa nie moze przyjmowaé warto$ci ujemnych. Jezeli rezerwa obliczona
wedlug powyzszego wzoru miataby wartos¢ ujemna, to ustala si¢ ja na poziomie
0. Wynagrodzenie zmienne pobierane na koniec miesigca kalendarzowego jest
sumg stworzonych w danym miesigcu rezerw na Wynagrodzenie Zmienne.
Wynagrodzenie Zmienne jest wyptacane ze srodkow Subfunduszu BNP Paribas
Papierow Dhluznych do pigtnastego dnia miesigca kalendarzowego nastepujacego
po miesigcu, za ktory byto naliczane.

Rozdzial XVII.
Subfundusz BNP Paribas Komercyjnych Papierow Dluznych

Cel i zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Art. 80.
Cel inwestycyjny Subfunduszu BNP Paribas Komercyjnych Papierow
Dhluznych
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci jego Aktywow w
wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa si¢ poprzez dokonywanie
lokat srodkow w dtuzne papiery wartosciowe, z uwzglednieniem art. 81 Statutu.
3. Fundusz nie gwarantuje osiagni¢cia celu inwestycyjnego, ale dotozy wszelkich
staran do jego realizacji.

Art. 81.
Przedmiot lokat Subfunduszu BNP Paribas Komercyjnych Papieréw Dluznych
1. Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane wytacznie w:
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1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski;

papiery wartosciowe 1 instrumenty rynku pieni¢znego dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
w Panstwie cztonkowskim;

papiery warto$ciowe 1 instrumenty rynku pieni¢znego dopuszczone do
obrotu na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie czitonkowskim oraz rynku
zorganizowanym w panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i
Panstwo cztonkowskie, takim jak: NYSE (New York Stock Exchange),
Nasdaq (The NASDAQ Stock Market), Amex (American Stock Exchange),
CBOT (Board of Trade of the City of Chicago), Tokyo Stock Exchange,
Osaka Securities Exchange, Korea Stock Exchange, La Bolsa Mexicana de
Valores;

papiery wartosciowe 1 Instrumenty rynku pieni¢znego bedace przedmiotem
oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej
zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktébrym mowa w
pkt 1.2 i 1.3, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w
okresie nie dluzszym niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastgpi
zaoferowanie tych papierow lub instrumentow;

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie
zapadalnosci nie dluzszym niz rok ptatne na zadanie lub ktéore mozna
wycofa¢ przed terminem zapadalnosci oraz za zgoda Komisji depozyty w
bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi
wlhasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co
najmniej takim, jak okre§lony w prawie wspolnotowym,;

instrumenty rynku pieni¢znego inne niz okreslone w punktach powyzszych,
jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja regulacjom majacym na celu
ochrong inwestorow 1 oszczednoSci oraz sg:

1.6.1.emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,

Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe
centralne, regionalne Ilub lokalne witadze publiczne Panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo cztonkowskie, albo, w
przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkdw federacji,
albo przez organizacj¢ miedzynarodowsa, do ktorej nalezy co najmniej
jedno Panstwo cztonkowskie, lub

1.6.2.emitowane, porgczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy

nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym,
zgodnie z Kryteriami okreslonymi prawem wspolnotowym, albo przez
podmiot podlegajacy i stosujacy si¢ do zasad, ktore sa co najmniej tak
rygorystyczne, jak okreslone prawem wspolnotowym, lub
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1.6.3.emitowane przez podmiot, ktorego papiery wartosciowe sg w obrocie na
rynku regulowanym, o ktorym mowa w pkt. 1.2.;
1.7. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, inne niz okreslone
w punktach powyzszych.
2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne,
bedace przedmiotem obrotu na rynku regulowanym Rzeczpospolitej Polskiej lub
Panstwie cztonkowskim, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w
celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
lub dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang;
2.1.kursow, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego posiadanych przez Subfundusz, albo papierow wartosciowych 1
instrumentdOw rynku pieni¢znego, ktore Subfundusz zamierza naby¢ w
przysztosci;

2.2 kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

2.3.wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne
papiery warto$ciowe 1 instrumenty rynku pienigznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

3. Subfundusz moze zawiera¢ transakcje typu ,,repo”, ,reverse repo”, ,,buy sell
back” 1 ,,sell buy back”, ktore wynikaja z umoéw, na mocy ktorych nastepuje
przeniesienie wlasnosci papierow przez zbywajacego na nabywce. Przedmiotem
takich transakcji moga by¢ papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku
Pienigznego, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt 1.1. — 1.3;;

4. Subfundusz moze nabywac:

4.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

4.2. tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

4.3. tytuty  uczestnictwa emitowane przez instytucje  wspblnego

inwestowania majace siedzibe za granicg, jezeli instytucje te spelniajg
warunku okreslone przez Ustawe,

- pod warunkiem, Zze nie wigcej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy
inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze byc,
zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tgcznie w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego
inwestowania.

5. Funduszu w ciezar Subfunduszu moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek,
ktorych przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe, na zasadach
okreslonych w art. 102 Ustawy.

6. Subfundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia
biezacych zobowigzan Subfunduszu, cze¢$¢ swoich aktywow na rachunkach
bankowych.

7. Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych
lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w
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tacznej wysokosci nieprzekraczajace; 10% Wartosci  Aktywoédw  Netto
Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.
. Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w papiery warto§ciowe 1 instrumenty
rynku pieni¢znego z wbudowanym instrumentem pochodnym.

Art. 82.
Lokaty Subfunduszu BNP Paribas Komercyjnych Papieréw Diuznych w
Instrumenty Pochodne

Z zastrzezeniem ust. 5, Subfundusz moze inwestowa¢ w nastepujace rodzaje

Instrumentow Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentow

Pochodnych, zarébwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu

zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym:

1.1.kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks
gietdowy, papiery wartosciowe, kursy walut, wysokos$¢ stop procentowych,

1.2.0pcje gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gieldowy, papiery
wartosciowe, kursy walut, stopa procentowa,

1.3.transakcje wymiany walut, stop procentowych, papierow wartosciowych i
indeksow gietdowych.

. Subfundusz przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot Instrumenty

Pochodne kieruje si¢ nastepujgcymi kryteriami:

2.1.ptynnosci,

2.2.ceny,

2.3.dostgpnosci,

2.4.zgodnosci ze strategig 1 celem inwestycyjnym.

. Instrumenty, o ktérych mowa w wust. 1 mogg by¢ wykorzystane z

uwzglednieniem celu inwestycyjnego Subfunduszu w nastepujacych sytuacjach i

dla osiggniecia ponizszych celdw:

3.1. jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen
gospodarczych wedlug oceny zarzadzajacego Funduszem istnieje znaczace
ryzyko wzrostu warto$ci papierow wartoSciowych — w celu zabezpieczenia
ceny nabycia papierow wartosciowych;

3.2. jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen
gospodarczych wedtug oceny zarzadzajacego istnieje znaczace ryzyko spadku
warto$ci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w ktorej dokonywane sg
inwestycje — w celu ograniczenia tego ryzyka;

3.3. jesli koszt nabycia 1 utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy
niz koszt nabycia 1 utrzymania instrumentu bazowego.

. Subfundusz moze zawiera¢ transakcje, ktorych przedmiotem sa Instrumenty

Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem,

ze utrzymuje cze$¢ Aktywoéw na poziomie zapewniajagcym realizacje tych

transakcji.

. Subfundusz  moze  zawiera¢  umowy, ktéorych  przedmiotem  s3

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:
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5.1. zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

5.2. umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym  Funduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
Zwigzanego ze zmiang:

5.2.1. kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych 1 Instrumentow
Rynku Pieni¢znego, posiadanych przez Fundusz, albo papierow
wartosciowych i1 Instrumentow Rynku Pieni¢znego, ktore Fundusz zamierza
naby¢ w przyszio$ci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka
kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

5.2.2. kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu,

5.2.3. wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty,
dtuzne papiery warto§ciowe 1 Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz Aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu;

5.3. baze dla tych instrumentéw stanowig instrumenty finansowe, o ktorych
mowa w art. 81 ust. 1 pkt 1, 2, 3 i 4, stopy procentowe, kursy walut lub
indeksy,

5.4. wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktorych
mowa w art. 81 ust. 1, 2, 3 14, lub przez rozliczenie pieni¢zne,

5.5. dokonuje transakcji w ramach umow:

5.5.1. kontraktow terminowych (futures, forward),
5.5.2. opciji,
5.5.3. kontraktow swap.

Art. 83.
Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu
BNP Paribas Komercyjnych Papierow Diuznych

1. Subfundusz lokujac Srodki zobowigzany jest do przestrzegania nastepujacych
limitow:

1.1. Subfundusz moze lokowac¢ do 5% wartosci swoich Aktywdw w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden
podmiot, z tym, ze laczna wartos¢ lokat w papiery wartoSciowe lub
Instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty
w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji,
ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

1.2. Limit 5%, o ktorym mowa w punkcie 1.1. moze by¢ zwigkszony do
10%, jezeli aczna wartos¢ lokat w papiery warto§ciowe 1 instrumenty rynku
pieni¢znego podmiotow, w ktoérych Subfundusz ulokowatl ponad 5% wartosci
Aktywow, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu,

1.3. Subfundusz moze lokowa¢ do 20 % wartosci Aktywow tacznie w
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez
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podmioty nalezace do grupy kapitalowej, dla ktérej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe z tym, ze Subfundusz nie moze
lokowa¢ wiecej niz 5% wartoSci Aktywow Subfunduszu w papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezagcy do grupy Kkapitalowej w rozumieniu ustawy o
rachunkowosci,

1.4. Limit 5%, o ktorym mowa w punkcie 1.3. moze by¢ zwigkszony do
10%, jezeli aczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe 1 instrumenty rynku
pieni¢znego podmiotow, w ktorych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartos$ci
Aktywow, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu,

1.5. Subfundusz moze lokowac¢ do 25% wartosci Aktywow Subfunduszu w
listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny, z tym, ze suma
lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80 % wartoSci Aktywow
Subfunduszu, zastrzegajac, ze taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny,
depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z
transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawartych z tym samym bankiem nie moze przekroczy¢ 35%
warto$ci Aktywow Subfunduszu.

. Subfundusz nie moze lokowa¢ wigce] niz 20% wartosci swoich Aktywow

Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji

kredytowej.

. Suma lokat, o ktorych mowa w art. 81 ust. 1 pkt 1.7, nie moze przekroczy¢ 10%

warto$ci Aktywow Subfunduszu.

. Zasad, o ktérych mowa powyzej nie stosuje si¢ do lokat w papiery warto§ciowe

emitowane, porgczone lub gwarantowane przez:

4.1. Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,

4.2. jednostke samorzadu terytorialnego,

4.3. Panstwo cztonkowskie,

4.4. jednostke samorzadu Panstwa cztonkowskiego,

4.5. panstwo nalezace do OECD,

4.6. migdzynarodowg instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest

Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno Panstwo cztonkowskie.

. Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w papiery
wartos§ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez podmioty
wymienione w ust. 4, przy czym tgczna wartos¢ lokat w papiery warto§ciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz
warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktoérych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie
moze przekroczy¢ 35% warto$ci Aktywdw Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 6.

. Subfundusz moze nie stosowa¢ ograniczen, o ktorych mowa w ust. 5, z tym, ze
Subfundusz obowigzany jest wtedy dokonywac lokaty w papiery wartosciowe,
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10

11.

12.

13.

14.

co najmniej szesciu roznych emisji jednego emitenta. Wartos$¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Emitentem, gwarantem lub poreczycielem papierow, o ktérych mowa w ust. 6
moze by¢ wylacznie Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% warto$ci swoich Aktywow w
jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutow
uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania, 0
ktorej mowa w art. 81 ust. 4.

Laczna warto$¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania
innych niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

.Subfundusz nie moze nabywac:

10.1. papieréw wartosciowych dajacych wiecej niz 10% ogodlnej liczby
gloséw w ktorymkolwiek organie emitenta tych papierow,

10.2. wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z ktorymi
nie jest zwigzane prawo glosu,

10.3. wiecej niz 25% o0golnej liczby jednostek uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub tytutow
uczestnictwa jednej instytucji wspolnego inwestowania z siedzibg za granicg
oferujacej publicznie tytuly uczestnictwa 1 umarzajacej je na zadanie
uczestnika.

10.4. wiecej niz 10% wartosci nominalnej Instrumentéw Rynku Pienigznego
wyemitowanych przez jeden podmiot.

10.5. wiecej niz 10% wartoSci nominalnej Nieskarbowych Papierow
Dhuznych wyemitowanych przez jeden podmiot.

Limitow, o ktorych mowa w ust. 10 pkt 10.3. — 10.5., Subfundusz moze nie
stosowa¢ w chwili nabycia papierdw warto$ciowych, instrumentéw rynku
pieni¢znego lub tytuldw uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci brutto
Nieskarbowych Papierow Dtuznych lub instrumentéw rynku pieni¢znego albo
wartos$ci netto papieréw wartoSciowych w emisji.

Laczna wartos¢ pozyczonych papieréw wartosciowych, o ktorych mowa w art.
81 ust. 5 nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktéorych mowa w niniejszym
artykule Subfundusz uwzglednia wartos¢ papierow wartosciowych lub
instrumentow  rynku  pienigznego stanowigcych bazg instrumentow
pochodnych, za wyjatkiem sytuacji, kiedy instrumentem bazowym instrumentu
pochodnego, w tym niewystandaryzowanego instrumentu pochodnego, sg
uznane indeksy.

W  przypadku depozytow 1 transakcji, ktérych przedmiotem s3
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami
podlegajacymi nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem
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finansowym, nie stosuje si¢ ograniczen, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.1.1 1.2,
z tym ze taczna warto$¢ lokat w papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem
sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem
nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

15. W celu zarzadzania ptynnoscig oraz w zakresie niezb¢dnym do zaspokojenia
biezacych zobowigzan Subfunduszu, Subfundusz jest uprawniony do
zawierania z Depozytariuszem umow lokat terminowych na okres nie dtuzszy
niz 7 dni oraz umow rachunkéw rozliczeniowych, w tym biezacych i
pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych
lokat na warunkach nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym
klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkow rozliczeniowych zawierane sg
na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem na warunkach nie gorszych
niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

16. Subfundusz jest uprawniony do zawierania transakcji wymiany walut w celu
zapewnienia rozliczen biezacych wynikajacych ze zbycia 1 odkupienia
Jednostek Uczestnictwa oraz rozliczen z tytulu zawartych przez Fundusz
umow.

17. Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie mogg by¢ nabywane Jednostki
Uczestnictwa zadnego innego Subfunduszu.

Art. 84.
Kryteria doboru lokat Subfunduszu BNP Paribas Komercyjnych Papieréw
Dhluznych
1. Subfundusz BNP Paribas Komercyjnych Papierow Diuznych bedzie dokonywat
doboru lokat kierujac si¢ zasadg maksymalizacji wartoSci Aktywow tego
Subfunduszu w dlugim horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz BNP Paribas
Komercyjnych Papieréw Dluznych bedzie inwestowal w papiery dtuzne.
2. Subfundusz BNP Paribas Komercyjnych Papierow Dhuznych bedzie dokonywat
lokat stosujac nastepujace zasady ich dywersyfikac;ji:
2.1.do 100% w dluzne papiery wartosciowe 1 instrumenty rynku pieni¢znego, w
tym w papiery wartosciowe 1 instrumenty rynku pieni¢znego, ktorych
emitentami sg:
2.1.1. spokki,
2.1.2. jednostki samorzadu terytorialnego,
2.1.3. Panstwo cztonkowskie,
2.1.4. jednostki samorzadu Panstwa cztonkowskiego,
2.1.5. panstwo nalezace do OECD,
2.1.6. migdzynarodowa instytucje finansowa, ktorej czlonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno Panstwo cztonkowskie,
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2.2. 100% aktywoOw Subfunduszu mogg stanowi¢ papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pieni¢znego emitentdéw wymienionych w punktach 2.1.1
lub 2.1.2.

3. Subfundusz nie moze dokonywac¢ lokat w instrumenty udzialowe z wyjatkiem
sytuacji, gdy takie nabycie jest wynikiem konwers;ji dtugu, w tym realizacji opcji
zamiany.

4. Subfundusz BNP Paribas Komercyjnych Papieréw Dluznych podejmuje decyzje
inwestycyjne kierujac si¢ w szczegolnosci:
4.1.wskazaniami wynikajacymi z analizy obecnej i prognozowanej sytuacji

makroekonomicznej kraju, w walucie ktorego emitowane sg papiery dtuzne,
4.2 .wskazaniami wynikajacymi z analizy ryzyka stopy procentowe;j,
4.3.wskazaniami wynikajacymi z analizy ryzyka kredytowego emitentow,
4.4 kryterium plynnosci.

5. Do 100% wartosci Aktywoé6w Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa zagraniczne.

6. Do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa denominowane
w walutach obcych.

Art. 85.
Wysokos¢ minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu BNP Paribas Komercyjnych Papieréw Dluznych
. Pierwsza wplata srodkow na nabycie Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany
Rejestr w Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 200 ztotych.

. Kazda nastepna wptata Uczestnika Funduszu tytutem nabycia kolejnych Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 ztotych
. Subfundusz moze okresli¢ nizsze minimalne wptaty.

Art. 86.
Maksymalne stawki oplat dla Subfunduszu BNP Paribas Komercyjnych
Papierow Dluznych
1. Maksymalna stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu, o ktorej mowa w art. 26 Statutu wynosi 1,5%.

2. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorej mowa w art. 27 Statutu wynosi 0,5%.

3. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu, o ktorej mowa w art. 28 Statutu wynosi 6%.

4. W ramach Planu Systematycznego Oszczedzania:

4.1. stawka oplaty manipulacyjnej, o ktorej mowa w art. 31 ust. 4 pkt 4.3,
pobieranej w zwigzku z dokonaniem pierwszej wptaty na poczet nabycia
Jednostek Uczestnictwa przez osobe, ktora podpisata umowe 0 prowadzenie
Planu Systematycznego Oszczg¢dzania, w zwiazku z ktora nastgpuje otwarcie
Subrejestru, moze przekroczy¢é w przypadku Subfunduszu BNP Paribas
Komercyjnych Papierow Diuznych — 1,5% s$rodkow wptacanych przez
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Uczestnika Funduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ,z
zastrzezeniem, iz nie moze przekracza¢ kwoty 1.000 ztotych.

4.2. stawka optaty manipulacyjnej, o ktorej mowa w art. 31 ust. 4 pkt 4.3,
pobieranej w zwigzku z zerwaniem umowy o prowadzenie Planu
Systematycznego Oszczgdzania 1 dokonaniem wyptaty z tytulu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, moze przekroczy¢ w przypadku Subfunduszu BNP
Paribas Komercyjnych Papieréw Dluznych — 0,5% $rodkow wyptacanych
Uczestnikowi Funduszu, z zastrzezeniem, iz nie moze przekracza¢ kwoty
1.000 ztotych.

4.3.0 ile umowa dotyczaca uczestnictwa w Planie Systematycznego
Oszczegdzania tak stanowi opfaty, o ktorych mowa w art. 31 ust. 4 pkt. 4.3.
moga by¢ pobierane niezaleznie od innych optat, wskazanych w Statucie; w
przypadku braku takich postanowien umownych, optaty, o ktorych mowa art.
31 ust. 4 pkt. 4.3, nie beda pobierane

. W ramach IKE oraz IKZE:

5.1. poza optatami, o ktorych mowa w art. 21, 26, 27 1 28 Statutu, Towarzystwo
moze pobiera¢ optate, o ktorej mowa w art. 32 ust. 2 pkt. 2.8 Statutu. W
przypadku pobierania optaty, o ktorej mowa w art. 32 ust. 2 pkt. 2.8. Statutu,
nie bedzie ona wyzsza niz 100 z1.

5.2. Towarzystwo moze:

5.2.1. zwolni¢ z optat, o ktorych mowa w pkt. 5.1. 1 art. 32 ust. 3, lub

5.2.2. obnizy¢ wysoko$c¢ optat, o ktorych mowa w pkt. 5.1. 1 art. 32 ust. 3, lub

5.2.3. odroczy¢ w czasie pobranie czesci lub catosci optat, o ktorych mowa w
pkt. 5.1. 1 art. 32 ust. 3, przy czym odroczenie moze dotyczy¢ wylacznie
optat za zbywanie, zamian¢ lub konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa

- pod warunkiem spelnienia przez Uczestnika warunkéw dotyczacych

minimalnego okresu uczestnictwa w IKE lub IKZE lub minimalnej wysokosci

dokonanych wptat odpowiednio na IKE albo IKZE w zdefiniowanym okresie.

. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zamian¢ Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu, o ktorej mowa w art. 21 Statutu wynosi 1,5%.

. Maksymalna wysokos$¢ optaty za otwarcie Subrejestru w Subfunduszu wynosi 20

zt.

Art. 87.
Dochody Subfunduszu BNP Paribas Komercyjnych Papierow Dluznych
. Dochodami Subfunduszu sg przychody z lokat netto Subfunduszu Ilub
zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat.
. Dochdd osiagnigty ze sktadnikow Aktywoé6w Subfunduszu powigksza warto$¢
Aktywow Subfunduszu oraz odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.
. Fundusz nie wyptaca dochodow Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez
odkupywania Jednostek Uczestnictwa.
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Art. 88.

Pokrywanie kosztow Subfunduszu BNP Paribas Komercyjnych Papierow

Dhluznych

1. Subfundusz BNP Paribas Komercyjnych Papieréw Diuznych moze pokrywaé ze
swoich Aktywow nastgpujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

1.8.
1.9.

wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem w wysokosci
okreslonej w art. 89,

koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i oplaty za
przechowywanie papierow wartosciowych oraz prowadzenie rachunkow
bankowych (w tym przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu za granicg)
oraz prowizje 1 oplaty zwigzane z transakcjami kupna 1 sprzedazy papierow
warto$ciowych 1 praw majatkowych, obcigzajace Subfundusz w takim
zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie sktadnikow Aktywow
Subfunduszu,

koszty odsetek od zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
kredytow 1 pozyczek,

koszty 1 wynagrodzenie bieglych rewidentéw z tytutu badania i przegladu
sprawozdan finansowych w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu BNP Paribas Komercyjnych
Papierow Dhuznych do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien
roboczy poprzedzajacy ptatnosc,

koszty optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen i1 publikacji
przewidzianych przepisami prawa lub Statutu, w wysokosci ustalanej na
podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu BNP Paribas
Komercyjnych Papierow Diuznych do Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu
na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnos¢, chyba ze koszty te zwigzane sg
wylacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu BNP Paribas Komercyjnych
Papierow Dhluznych, woéwczas pokrywa je w catosci Subfundusz BNP
Paribas Komercyjnych Papierow Dtuznych,

podatki i inne obcigzenia natozone przez wilasciwe organy panstwowe i
samorzagdowe, w tym oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne, w wysokosci
ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
BNP Paribas Komercyjnych Papierow Dhuznych do Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosc,

wynagrodzenie likwidatora Funduszu wyznaczonego przez Komisjg, w
wysokos$ci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywoédw Netto
Subfunduszu BNP Paribas Komercyjnych Papierow Dhuznych do Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosé,
wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,

koszty zwigzane z przygotowaniem 1 publikacja informacji, a w
szczegbOlnosci Kluczowych informacji dla Inwestorow oraz prospektu
Funduszu, w wysokos$ci ustalanej na podstawie stosunku Warto$ci Aktywow
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Netto Subfunduszu BNP Paribas Komercyjnych Papierow Diuznych do
Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy
ptatnosc¢,

1.10. koszty Agenta Transferowego, w wysokos$ci ustalanej na podstawie
stosunku  Wartosci  Aktywow  Netto  Subfunduszu BNP  Paribas
Komercyjnych Papieréw Dhuznych do Wartosci Aktywow Netto Funduszu
na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosc,

1.11. wynagrodzenie Depozytariusza w wysokosci ustalanej na podstawie
stosunku  Warto$ci  Aktywow Netto Subfunduszu BNP  Paribas
Komercyjnych Papieréw Dhuznych do Wartosci Aktywow Netto Funduszu
na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnos¢ i koszty Depozytariusza Funduszu
w takim zakresie, w jakim dotyczg sktadnikow Aktywow Subfunduszu.

. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt. 1.2 - 1.6, stanowig koszty nielimitowane

Subfunduszu BNP Paribas Komercyjnych Papierow Dtuznych i beda pokrywane

zgodnie z umowami, na podstawie ktorych Fundusz zobowigzany jest do ich

ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez
wlasciwe organy panstwowe.

. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1.7. 1 1.8., stanowig koszty limitowane i

zaden z nich nie moze obcigza¢ Subfunduszu BNP Paribas Komercyjnych

Papierow Dluznych w wysokosci wyzszej niz rownowartos¢ w zlotych kwoty

10.000 Euro za okres trwania likwidacji.

. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 1.9. — 1.11 stanowig koszty limitowane,

ktore tacznie obcigzajg aktywa Subfunduszu BNP Paribas Komercyjnych

Papierow Dhuznych w maksymalnej wysokosci 0,6% Wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu BNP Paribas Komercyjnych Papierow Dhuznych w skali roku.

. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu BNP Paribas Komercyjnych

Papieréw Dhuznych, takie jak w szczeg6lnosci koszty obstugi prawnej, inne, niz

wymienione w ustepach powyzszych koszty druku i1 publikacji oraz koszty

dystrybucji pokrywa Towarzystwo z srodkow wtasnych, w tym z wynagrodzenia
za zarzadzanie Subfunduszem, o ktérym mowa w art. 89 Statutu.

. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu kosztow przez Towarzystwo

zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu BNP Paribas Komercyjnych

Papierow Dhluznych, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.2. — 1.11. W imieniu

Towarzystwa takg decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

. W okresie trwania likwidacji Funduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytulu

wykonywania czynno$ci okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru

Aktywow oraz w art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez Likwidatora z

wynagrodzenia otrzymanego z tytutu likwidacji Funduszu.

Art. 89.
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem BNP Paribas
Komercyjnych Papieréow Dluznych
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1. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem BNP Paribas
Komercyjnych Papieréw Dtuznych sktada si¢ z nastepujacych czesci:

1.1. wynagrodzenia stalego za zarzadzanie Subfunduszem (,,Wynagrodzenie
State”),

1.2. wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie uzaleznionego od wynikow
zarzadzania Subfunduszem (,, Wynagrodzenie Zmienne”).

2. Wynagrodzenie stale za zarzadzanie Subfunduszem BNP Paribas Komercyjnych
Papieré6w Dhuznych nie moze by¢ wyzsze niz: 1% w skali roku

- liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366

dni, od $redniej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu BNP Paribas Komercyjnych

Papierow Dhuznych w danym roku. Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym

Dniu Wyceny 1 za kazdy dzieh w roku od Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu

BNP Paribas Komercyjnych Papieréw Diluznych z poprzedniego Dnia Wyceny,

a nastgpnie wyptacane ze $rodkow Subfunduszu do pigtnastego dnia miesigca

nastepujacego po miesigcu, za ktory bylo naliczane wynagrodzenie.

3. Wysoko$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne za zarzadzanie ustalana jest w
kazdym Dniu Wyceny. Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne naliczana jest
poczawszy od drugiego Dnia Wyceny.

4. Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1.2., jest
uzalezniona od wynikdw zarzadzania Subfunduszem BNP  Paribas
Komercyjnych Papierow Dhuznych i1 jego maksymalna wysoko$¢ jest ustalana,
W sposob nastepujacy:

WZ,=10% x LJUy X (WANjUd_1 — Wod_]_)
przy czym:
jesli WZg41 =0t0 WO3=WOQOqy; X (1 + D x |, ,/LDM)
jesli WZg.1 > 0 to WOy3=WANjUg1 X (1 + D X I,.o/LDM)
gdzie:
WZ, = Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w dniu ,,d”
LJUq4 = Liczba jednostek uczestnictwa w dniu ,,d”
WANjuy = Wartos¢ Aktywow Netto na jednostke uczestnictwa w dniu ,,d”
D = liczba dni migdzy biezagcym a poprzednim dniem wyceny
LDM = liczba dni w miesigcu
m = miesigc kalendarzowy
d = dzien wyceny
WO, = Warto$¢ odniesienia w dniu ’d”. W pierwszym Dniu Wyceny WOd =
WANjuq
|m-2 = Publikowany przez Prezesa GUS wskaznik wzrostu cen towaroéw 1 ustug w
miesigcu “’m —2”, to jest w drugim miesigcu poprzedzajacym dany miesigc ,,m”.

Rezerwa nie moze przyjmowac wartosci ujemnych. Jezeli rezerwa obliczona
wedlug powyzszego wzoru miataby warto$¢ ujemna, to ustala si¢ ja na poziomie
0. Wynagrodzenie zmienne pobierane na koniec miesigca kalendarzowego jest
sumg stworzonych w danym miesigcu rezerw na Wynagrodzenie Zmienne.
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Wynagrodzenie Zmienne jest wyptacane ze srodkow Subfunduszu BNP Paribas
Komercyjnych Papierow Dluznych do pigtnastego dnia miesigca kalendarzowego
nast¢pujacego po miesigcu, za ktory byto naliczane.
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