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WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

Nazwa Funduszu

Fundusz BGZ BNP Paribas Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,,Fundusz”) zostat zarejestrowany w dniu
22 marca 2016 r. w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1331.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy
o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(Dz. U. 22018 1., poz. 56 z p6zniejszymi zmianami) (dalej jako ,,Ustawa”).

W sktad Funduszu wchodza nastepujace subfundusze:

—  BGZ BNP Paribas Dynamicznego Inwestowania,

—  BGZ BNP Paribas Aktywnego Inwestowania,

—  BGZ BNP Paribas Stabilnego Inwestowania,

—  BGZ BNP Paribas Obligacji,

—  BGZ BNP Paribas Pieniezny,

—  BGZ BNP Paribas Globalny Dynamicznego Wzrostu,
—  BGZ BNP Paribas Globalny Stabilnego Wzrostu.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Fundusz i Subfundusze zostaty utworzone na czas nieokreslony. Subfundusz do dnia 28 grudnia 2016 roku miat
cztery kategorie jednostek: Kategoria A, Kategoria Al, Kategoria B oraz Kategoria C, r6znigce si¢ wysokoscig
pobieranego wynagrodzenia statego Towarzystwa oraz wysokoscig optat manipulacyjnych pobieranych przy
zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa. Od dnia 29 grudnia 2016 roku Subfundusz ma trzy kategorie
jednostek: Kategoria A, Kategoria B oraz Kategoria C, rdznigce si¢ wysokoscig pobieranego wynagrodzenia
statego Towarzystwa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych BGZ BNP Paribas S.A. z siedzibg przy ul. Twardej 18, 00 -105 Warszawa, wpisane do
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000031121, o kapitale zakladowym
w wysokosci 9 048 000,00 zt optaconym w catosci, NIP: 526-02-10-808, zwane dalej ,,Towarzystwem”.

W dniu 30 kwietnia 2015 roku nastgpito formalne potaczenie BNP Paribas Bank Polska S.A. z Bankiem
Gospodarki Zywnosciowej S.A. W wyniku potaczenia Bank BGZ BNP Paribas S.A. stat sie spotka dominujaca
wzgledem Towarzystwa. Konsekwencjg zmian wiascicielskich, jak i réwniez zmiany grupy kapitalowej do
ktoérej nalezy Towarzystwo, byta zmiana nazwy firmy Towarzystwa. Od dnia 13 lipca 2015 r. Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych BNP Paribas Polska S.A. prowadzi dziatalno$¢ pod firmg Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych BGZ BNP Paribas S.A.

Badanie polaczonego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Deloitte Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k. (dawniej Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k) z siedziba w
Warszawie, Al. Jana Pawta II lok 22. 00-133 Warszawa..

Kluczowy biegly rewident i firma audytorska §wiadczyli na rzecz Funduszu nizej wymienione ustugi niebedace
badaniem sprawozdan finansowych:

- przeglad polroczny sprawozdania finansowego Funduszu przeprowadzony na dzien 30 czerwca 2017 roku,

- wydanie i wystawienie o$§wiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywoéw opisanych w prospekcie
informacyjnym Funduszu z przepisami dotyczacymi rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych, a takze zgodno$ci
i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna.
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Cel inwestycyjny Funduszu

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszy w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiaggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszy.

Specjalizacja Funduszu

Specjalizacja kazdego z Subfunduszy zostala opisana we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych kazdego z Subfunduszy.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy zostaly opisane we wprowadzeniach do jednostkowych
sprawozdan finansowych kazdego z Subfunduszy.

2. Fundusz i Subfundusze obowigzuja ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia polaczonego sprawozdania finansowego

1. Potaczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 roku, za okres od dnia 1
stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku, przy zalozeniu kontynuowania dziatalno$ci Funduszu
oraz Subfunduszy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia
bilansowego. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalno$ci Funduszu
oraz Subfunduszy.

2. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysiacach ztotych.

INFORMACJA DOTYCZACA POLITYKI WYNAGRODZEN STOSOWANE] W
TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH BGZ BNP PARIBAS SA
W ROKU SPRAWOZDAWCZYM 2017

W Towarzystwie od dnia 1 stycznia 2017 r. obowigzuje ,Polityka Wynagrodzen TFI BGZ BNP Paribas S.A.” (,Polityka
Wynagrodzen”). Pelny tekst tej polityki Towarzystwo udostgpnia na stronie internetowej www.bgzbnpparibaspl.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz w okresie sprawozdawczym stan zatrudnienia oraz Polityka Wynagrodzen Towarzystwa wygladata
nastgpujaco:

a) Towarzystwo na dzien 31 grudnia 2017 roku zatrudnialo 26 pracownikoéw. W Towarzystwie nie funkcjonuje podzial na
pracownikow obstugujacych alternatywne fundusze inwestycyjny i otwarte fundusze inwestycyjne. Kazdy z pracownikow byt co
najmniej w czgsci zaangazowany Ww dziatalno$¢ funduszy inwestycyjnych otwartych oraz alternatywnych funduszy
inwestycyjnych.

b) W 2017 roku Towarzystwo wyplacito wszystkim swoim pracownikom wynagrodzenia w tacznej kwocie 5.015 tys. zt w tym:

- wynagrodzenie state — w facznej kwocie 3.925 tys. zt
- Wynagrodzenie zmienne w tacznej kwocie: 1.090 tys. zt (wynagrodzenie zalezne od uzyskanych wynikéw pracy za rok 2016)

c¢)  catkowita kwota wynagrodzen wyptaconych w 2017 roku pracownikom, (wymienionym w Polityce Wynagrodzen) do ktorych
zadan naleza czynnosci istotnie wptywajace na profil ryzyka Towarzystwa lub zarzadzanych funduszy inwestycyjnych wyniosta
2616 tys. zt.

d)  zmienne sktadniki wynagrodzen za 2017 w stosunku do pracownikow Towarzystwa objetych Polityka Wynagrodzen oblicza si¢

W nastgpujacy sposob:
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e)

f)

Wynagrodzenie zmienne powinno stanowi¢ ruchoma cz¢$§¢ wynagrodzenia, przyznawang w zaleznosci od stopnia wykonania
stawianych przed pracownikiem celow i osiagnigcia oczekiwanych wynikéw pracy za rok 2017 oraz lata 2016 - 2017. W
przypadku Zarzadzajacych Funduszami giéwna przestanka do wyptaty wynagrodzenia zmiennego jest ocena wynikow za
zarzadzanie funduszami za rok 2017 oraz lata 2016-2017. W ocenie wynikéw za zarzadzanie funduszami brane sa pod uwage
nastgpujace kryteria:

1.  Wynik funduszu w relacji do benchmarku (w przypadku brak oficjalnego benchmarku okreslany jest benchmark

operacyjny lub warto$¢ nominalna w procentach)
2. Wynik funduszu w stosunku do grupy poréwnawczej (w przypadku braku miarodajnej grupy poréwnawczej zastosowane

zostaty odpowiednio powigkszone wartosci z pierwszego kryterium)

W przypadku pracownikéw zajmujacych si¢ kontrola, nadzorem i zgodno$cia z prawem - wynagrodzenie zmienne jest
uzaleznione od ich rzetelnego i skutecznego dziatania w latach 2016 1 2017 oraz indywidualnych osiagni¢¢ - podczas oceniania
bierze si¢ pod uwage gtéwnie kryteria pozafinansowe a wyplata jest uzalezniona od ogdlnej sytuacji Towarzystwa. Pozostate
osoby objete Polityka Wynagrodzen sa oceniane na podstawie kombinacji stopnia realizacji budzetu przez Towarzystwo,
realizacji indywidualnych celow i ogélnych wynikéw osiagnigtych przez Towarzystwo. W przypadku wszystkich pracownikow
objetych Polityka Wynagrodzen, wynagrodzenie zmienne ma zapewnia¢ efektywng realizacje celow Towarzystwa bez
zachgcania pracownikow do wystawiania Funduszy i Towarzystwa na nadmierne ryzyka. Majac na uwadze, iz stosunek
wynagrodzenia zmiennego do wynagrodzenia statego powinien by¢ odpowiednio wywazony, a state sktadniki powinny stanowi¢
na tyle duza czes¢ tacznego wynagrodzenia aby mozliwe bylo prowadzenie catkowicie elastycznej polityki dotyczacej
wynagradzania pracownikow, w Towarzystwie przyjeto ze maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia zmiennego nie moze wynosic¢
wigeej niz 100% wynagrodzenia rocznego. Stosunek sktadnikow wynagrodzenia zmiennego do statego jest obliczany poprzez
poréwnanie maksymalnej sumy wszystkich sktadnikéw wynagrodzenia zmiennego, jakie moga by¢ przyznane za dany rok, oraz
sumy wszystkich sktadnikéw wynagrodzenia statego wyptaconych w danym roku.

Pracownik nabywa prawo do wynagrodzenia zmiennego i moze otrzyma¢ wyptate tylko wowczas, gdy wyplata nie powoduje

istotnego pogorszenia sytuacji finansowej Towarzystwa.

W grudniu 2017 roku Inspektor Nadzoru dokonat pierwszego przegladu realizacji Polityki Wynagrodzen w Towarzystwie. Przeglad zostat
zakonczony Raportem dla Rady Nadzorczej z dania 28 grudnia 2017 roku w ktérym Inspektor Nadzoru stwierdza, ze:

1.
2.
3.

Polityka Wynagrodzen jest zgodna z jej celami oraz zawiera elementy wskazane w Rozporzadzeniu.

Procedury ustalania wynagrodzenia zmiennego Osob o Istotnym Wptywie na Ryzyko sa jasne, udokumentowane i przejrzyste.
Karty Celéw na rok 2017 dla Oséb o Istotnym Wptywie na Ryzyko zostaly wyznaczone odpowiednim pracownikom, podpisane
w terminie i prawidlowo ujawnione zainteresowanym stronom. Karty Celéw sa prawidlowo przechowywane w aktach
pracowniczych.

Dokonane w roku 2017 zmiany w otoczeniu prawnym oraz strukturze produktowej Towarzystwa / Funduszy Inwestycyjnych nie
mialy wptywu na Polityke i nie wymagaty wprowadzenie do niej zmian.

Wskazana w Polityce Lista Osob o Istotnym Wplywie na Ryzyko jest adekwatna do prowadzonej dziatalnosci i nie wymaga
zmiany.

W roku 2017 nie wprowadzono, zadnych zmian w Polityce Wynagrodzen.
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I. POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA
2017-12-31 2016-12-31
Wartos¢ Wartosé Wartos¢ Wartos¢
o wedtug Proce_ntowy o wedtug Proce_ntowy
TABELA GLOWNA 9 wyceny na udziat w 9 wyceny na udziat w
SKLADNIKI LOKAT ceny dzien aktywach ceny dzien aktywach
nabycia w bil 51 nabycia w T stem
tys. i antsowy w ogotem tys. ansowy ogote!
ys. tys.

Akcje 177 491 191 034 10,48% 13 671 14 426 2,09%
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akgcji - - - 64 72 0,01%
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - -
Listy zastawne 31993 31899 1,75% 43 302 43 599 6,31%
Dtuzne papiery wartosciowe 1137 794 1155 032 63,37% 545 019 547 092 79,20%
Instrumenty pochodne - 3428 0,19% - 702 0,10%
Udziaty w spotkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig ) ) ) ) ) )
Jednostki uczestnictwa 57 746 59 140 3,25% 6011 6 040 0,88%
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za 237 480 235 375 12,91% 35705 36 334 5,26%
granicg
Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - -
Suma: 1642 504 1675908 91,95% 643 772 648 265 93,85%

Niniejsze potaczone zestawienie lokat nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem oraz zataczonymi

jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktore stanowig integralng cz¢$¢ polaczonego

sprawozdania finansowego.
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II. POLACZONY BILANS

BILANS 2017-12-31 2016-12-31
I. Aktywa 1822 594 690 761
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 53 081 31042
2) Naleznosci 93 605 11454
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 784 419 398 123
- dluzne papiery warto$ciowe 501 322 373 484
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 891 489 250 142
- dtuzne papiery warto$ciowe 653 710 173 608
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 113 549 53 979
- zobowigzania wiasne Subfunduszy 113 549 53 979
- zobowigzania proporcjonalne Funduszu - -
lll. Aktywa netto (I - II) 1709 045 636 782
IV. Kapitat funduszu 1665 042 634 699
1) Kapitat wptacony 3163 190 851 364
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1498 148 -216 665
V. Dochody zatrzymane 19 646 1083
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 9 166 2 381
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 10 480 -1298
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 24 357 1000
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 1709 045 636 782

Niniejszy potaczony bilans nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem oraz zalaczonymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktore stanowia integralng czgs$¢ potaczonego sprawozdania

finansowego.
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III. POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2017-01-01 do 2017-

od 2016-03-22

12-31 do 2016-12-31 (*)

I. Przychody z lokat 31843 5997
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 2787 105
Przychody odsetkowe 24 387 5685
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 4462 196
Pozostate 207 11

Il. Koszty funduszu 25 065 3 640
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 21 351 2921
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 753 121
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 1325 215
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 10 1
Koszty odsetkowe 652 176
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 944 192
Pozostate 30 14

lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 7 24

IV. Koszty funduszu netto (lI-11l) 25 058 3616

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 6785 2381

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 35135 -298
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 11778 -1298

- z tytutu réznic kursowych -1 060 45

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 23 357 1000

- Z tytutu réznic kursowych -12 942 836

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 41920 2083

*) Fundusz rozpoczat dziatalno§¢ w dniu 22 marca 2016 roku. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 31 marca

2016 roku.

Niniejszy potaczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktore stanowig integralng cze¢$¢ potaczonego

sprawozdania finansowego.
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IV.

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2017-01-01 do 2017-12-31

od 2016-03-22 do 2016-12-31 (")

l. Zmiana wartosci aktywoéw netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 41920 2083
a) przychody z lokat netto 6 785 2 381
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 11778 -1 298
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 23 357 1000

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 41920 2083

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 1030 343 634 699
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 2 311 826 851 364
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -1281 483 -216 665

6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 1072 263 636 782

7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 1709 045 636 782

8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 1168 803 342775

*) Fundusz rozpoczat dziatalno§¢ w dniu 22 marca 2016 roku. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 31 marca

2016 roku.

Niniejsze potaczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem oraz
zalagczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktore stanowig integralng czgsé

polaczonego sprawozdania finansowego.
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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz BGZ BNP Paribas Aktywnego Inwestowania (dalej jako ,,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu
BGZ BNP Paribas Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,,Fundusz”).

Fundusz BGZ BNP Paribas Fundusz Inwestycyjny Otwarty jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

—  BGZ BNP Paribas Dynamicznego Inwestowania,

—  BGZ BNP Paribas Aktywnego Inwestowania,

—  BGZ BNP Paribas Stabilnego Inwestowania,

—  BGZ BNP Paribas Obligacji,

—  BGZ BNP Paribas Pieniezny,

—  BGZ BNP Paribas Globalny Dynamicznego Wzrostu,
—  BGZ BNP Paribas Globalny Stabilnego Wzrostu.

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1331.
Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 22 marca 2016r. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 31 marca 2016r.

Fundusz i Subfundusze zostaty utworzone na czas nieokreslony. Subfundusz do dnia 28 grudnia 2016 roku miat cztery kategorie jednostek:
Kategoria A, Kategoria Al, Kategoria B oraz Kategoria C, roézniace si¢ wysokos$cia pobieranego wynagrodzenia statego Towarzystwa oraz
wysoko$cia optat manipulacyjnych pobieranych przy zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa. Od dnia 29 grudnia 2016 roku
Subfundusz ma trzy kategorie jednostek: Kategoria A, Kategoria B oraz Kategoria C, rozniace si¢ wysokos$cia pobieranego wynagrodzenia
statego Towarzystwa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych BGZ BNP Paribas
S.A. z siedzibg przy ul. Twardej 18, 00 -105 Warszawa, wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000031121, o kapitale
zaktadowym w wysokosci 9 048 000,00 zt optaconym w catosci, NIP: 526-02-10-808, zwane dalej ,,Towarzystwem”.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Deloitte Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia sp.k. (dawniej
Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia Sp.k) z siedziba w Warszawie, Al. Jana Pawta II lok 22. 00-133 Warszawa..

Cel inwestycyjny Subfunduszu
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu

Wytacznym przedmiotem dziatalnosci Subfunduszu jest lokowanie zebranych srodkéw pienigznych, w okreslone w Ustawie i Statucie
papiery warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pienigznego i inne prawa majatkowe. Polityka inwestycyjna Subfunduszu jest realizowana poprzez
inwestowanie gtéwnie w instrumenty o charakterze dtuznym, tj. obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,
Instrumenty Rynku Pieni¢znego, a takze depozyty bankowe.

Ograniczenia inwestycyjne
1. Subfundusz dokonuje lokat stosujac nastgpujace zasady ich dywersyfikacji:

a) akcje oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym, tj. prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, obligacje
zamienne na akcje i kwity depozytowe — od 0% do 60% Aktywow Netto Subfunduszu,

b) instrumenty o charakterze dtuznym, tj. obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku
Pieni¢znego, a takze depozyty bankowe — od 40% do 100% Aktywow Netto Subfunduszu,

c) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i
instytucji wspolnego inwestowania — nie wigcej niz 10% Aktywow Netto Subfunduszu.

Oprocz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowiazuja ograniczenia zawarte w Ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r., poz. 56 z p6zniejszymi zmianami), (dalej jako
,Ustawa”).

BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ BGZ BNP PARIBAS AKTYWNEGO INWESTOWANIA



Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

1.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 roku, za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do
dnia 31 grudnia 2017 roku, przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszu w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy od dnia bilansowego. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszu.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty, o ile
nie zaznaczono inaczej, w petnych tysiacach ztotych.
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L ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA
2017-12-31 2016-12-31
ZESTAWIENIE LOKAT Wartos¢ V\_ledlug \‘:’vv;cr;z?/cn:ildzlil;% Procentowy ud’zial Wartos¢ vyedlug \va;cr;z?/cngijdzliz?i Procentowy uqzial
ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. w aktywach ogétem | ceny nabycia w tys. bilansowy W tys. w aktywach ogétem
Akcje 47 142 50 353 14,15% 5768 5962 6,47%
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akcji - - - 55 62 0,07%
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - -
Listy zastawne 7708 7722 2,17% 2006 2013 2,19%
Dtuzne papiery warto$ciowe 259 723 262 654 73,75% 73 625 74 127 80,46%
Instrumenty pochodne - 190 0,05% - 127 0,14%
Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialno$cig - - - - - -
Jednostki uczestnictwa 3061 3160 0,89% - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
T_ytuly uczestnic@wa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace 122 122 0,03% 389 397 0,43%
siedzibe za granicg
Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - -
Suma: 317 756 324 201 91,04% 81843 82 688 89,76%

Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikow lokat oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami obja$niajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

TABELA UZUPELNIAJACA

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat w

AKCJE e ol LEE R s emitenta ceny nabycia w tys. m:::gv;‘;veztt; aktywach ogétem

Aktywny rynek regulowany 3 075 389 46 947 50 170 14,10%
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ATAL S.A. (PLATALO00046) regulowany WARTOSCIOWYCH 6 875 | Polska 226 294 0,08%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

MABION S.A. (PLMBION00016) regulowany WARTOSCIOWYCH 2786 | Polska 286 314 0,09%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

WITTCHEN S.A. (PLWTCHNO00030) regulowany WARTOSCIOWYCH 10 988 | Polska 191 204 0,06%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

CDRL S.A. (PLCDRL000043) reguiowany WARTOSCIOWYCH 9763 | Polska 265 241 0,07%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

IDEA BANK S.A. (PLIDEAB00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 13 057 | Polska 314 302 0,08%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

LOKUM DEWELOPER S.A. (PLLKMDW00049) regulowany WARTOSCIOWYCH 8831 | Polska 144 155 0,04%
W WARSZAWIE S.A.
4 GIELDA PAPIEROW

S :OLSKI BANK KOMOREK MACIERZYSTYCH Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH 5818 | Polska 326 407 0.11%
.A. (PLPBKMO000012) regulowany W WARSZAWIE S.A
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ARCHICOM S.A. (PLARHCMO00016) regulowany WARTOSCIOWYCH 28 068 | Polska 423 460 0,13%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

AUTO PARTNER S.A. (PLATPRT00018) regulowany WARTOSCIOWYCH 151 164 | Polska 727 711 0,20%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE S.A. Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH 60 420 | Polska 721 785 0.22%
(PLASSEE00014) regulowany W WARSZAWIE S.A
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

CELON PHARMA S.A. (PLCLNPH00015) regulowany WARTOSCIOWYCH 7 927 | Polska 274 284 0,08%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

DINO POLSKA S.A. (PLDINPLO0011) regulowany WARTOSCIOWYCH 17 109 | Polska 884 1348 0,38%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ZAKLADY PRZEMYSLU JEDWABNICZ Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH 878 | Polska 70 46 0.01%
(PLWSTIL00012) regulowany W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

MAXCOM S.A. (PLMXCMS00016) regulowan WARTOSCIOWYCH 5278 | Polska 290 111 0,03%
9 Y W WARSZAWIE SA.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

GETBACK S.A. (PLGTBCK00297) regulowany WARTOSCIOWYCH 8090 | Polska 159 149 0,04%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

PLAY COMMUNICATIONS S.A. (LU1642887738) WARTOSCIOWYCH 7 485 | Luksemburg 269 253 0,07%

regulowany

W WARSZAWIE S.A.
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Wartos¢ wedtug

TABELA UZUPELNIAJACA ) : Kraj siedziby Wartosé wedtug Y9 | procentowy udziat w
AKCJE Recsallynie EER T I emitenta ceny nabycia w tys. \tl’v_yceny IR CH aktywach ogétem
ilansowy w tys.
GIELDA PAPIEROW
(PE"“’;‘E\\//'DT/%B(%E\)’ELOPMENT SA. fé'gmwagy;‘ek WARTOSCIOWYCH 35698 | Polska 204 246 0,07%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
BORYSZEW S.A. (PLBRSZW00011) regulowany WARTOSCIOWYCH 3686 | Polska 42 34 0,01%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH 3618 | Polska 645 744 0,21%
regulowany
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 1264 | Polska 256 268 0,07%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
CCC S.A. (PLCCC0000016) regulowany WARTOSCIOWYCH 3304 | Polska 755 942 0,26%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynck GIELDA PAPIEROW
CD PROJEKT S.A. (PLOPTTC00011) regulowany WARTOSCIOWYCH 4249 | Polska 217 412 0,12%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
CIECH S.A. (PLCIECH00018) regulowany WARTOSCIOWYCH 1787 | Polska 102 103 0,03%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
ECHO INVESTMENT S.A. (PLECHPS00019) regulowany WARTOSCIOWYCH 25 535 | Polska 137 116 0,03%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynck GIELDA PAPIEROW
ENEA S.A. (PLENEA000013) regulowany WARTOSCIOWYCH 62 866 | Polska 820 723 0,20%
W WARSZAWIE S.A.
. . GIELDA PAPIEROW
WS;ESLZ%‘NF;QF;' iREI)DVIYGVI\:I’C\IFf)BSOSO?%WYCH w fé'gm’\‘ﬂ)’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 3283 | Polska 154 154 0,04%
A W WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW
(Pﬂ/jssvTv%gg(ig SPOLKA WEGLOWA S.A. f‘e"gtmjvya;y;ek WARTOSCIOWYCH 5780 | Polska 538 556 0,16%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynck GIELDA PAPIEROW
GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) regulowany WARTOSCIOWYCH 1440 | Polska 548 590 0,17%
W WARSZAWIE S.A.
] Aktywny rynck GIELDA PAPIEROW
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHM000017) | Wt B WARTOSCIOWYCH 19 124 | Polska 2106 2127 0,60%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
KRUK S.A. (PLKRK0000010) regulowany WARTOSCIOWYCH 3759 | Polska 1013 983 0,28%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
GRUPA LOTOS S.A. (PLLOTOS00025) regulowany WARTOSCIOWYCH 6 543 | Polska 328 378 0,11%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
LPP S.A. (PLLPP0000011) regulowany WARTOSCIOWYCH 64 | Polska 533 570 0,16%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA S.A. Aktywny rynek : .
(PLLWBGD00015) Fegulowany WARTOSCIOWYCH 9218 | Polska 619 618 0,17%

W WARSZAWIE S.A.

BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ BGZ BNP PARIBAS AKTYWNEGO INWESTOWANIA




Wartos¢ wedtug

TABELA UZUPELNIAJACA ) : Kraj siedziby Wartosé wedtug Y9 | procentowy udziat w
AKCJE Recsallynie EER T I emitenta ceny nabycia w tys. \tl’v_yceny IR CH aktywach ogétem
ilansowy w tys.

GIELDA PAPIEROW

(PEQ'E\'KKAPO%%B% KASA OPIEKI S.A. fé'gmwagy;‘ek WARTOSCIOWYCH 14 346 | Polska 1803 1858 0,52%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PES(I;EEF;OOIB%%?RUPA ENERGETYCZNA S.A. f\e‘gmr\:vya:]y;ek WARTOSCIOWYCH 129 403 | Polska 1600 1559 0,44%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

G :zoc;_vS\/ﬂE:TGv%hgiT%?PthFlI;%\gﬁcli) ﬁ\e‘gmr\:vya:]y;ek WARTOSCIOWYCH 94 000 | Polska 606 591 0.17%
A W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PESI(LSOK(l)(;(O%:‘;ERN NAFTOWY ORLEN S.A. fé'gmwagy;e" WARTOSCIOWYCH 11 077 | Polska 1139 1174 0,33%
W WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW

Pgl?svl‘(’lsszic(HP"I‘_QI'(‘S‘(?&(?;%?ZEDNOSC' BANK f\e'gmwa;]y;ek WARTOSCIOWYCH 92 139 | Polska 3183 4083 1,14%
A W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 6 726 | Polska 169 167 0,05%
W WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW

(PfF?%AL’J%CE)oCoT;‘;( ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. f\e'gmr\;)’ag;ek WARTOSCIOWYCH 85 209 | Polska 3555 3592 1,01%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

UNIBEP S.A. (PLUNBEP00015) regulowany WARTOSCIOWYCH 29 467 | Polska 329 292 0,08%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynck GIELDA PAPIEROW

WANDALEX S.A. (PLWNDLX00024) regulowany WARTOSCIOWYCH 50 846 | Polska 744 740 0,21%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

LENA LIGHTING S.A. (PLLENAL00015) regulovany WARTOSCIOWYCH 122 188 | Polska 532 567 0,16%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

DECORA S.A. (PLDECOR00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 18 760 | Polska 204 191 0,05%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynck GIELDA PAPIEROW

GLOBE TRADE CENTRE S.A. (PLGTC0000037) | W WARTOSCIOWYCH 75041 | Polska 682 735 0,21%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ASBISC ENTERPRISES PLC (CY1000031710) regulovany WARTOSCIOWYCH 197 503 | Cypr 568 628 0,18%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(Pf\'/'f\lLDDEAngaV;’) MAJATKOWYCH VINDEXUS S.A. f“akgtmr\:vya;y;ek WARTOSCIOWYCH 46 416 | Polska 419 438 0,12%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

EMPERIA HOLDING S.A. (PLELDRD00017) Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH 1638 | Polska 162 163 0,05%

regulowany

W WARSZAWIE S.A.
B . B GIELDA PAPIEROW

Kgﬁifgkﬁﬁgﬁg%ggfgmOW'ADAMOW' fékgtmr\l)’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 37 194 | Polska 528 565 0,16%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

OEX S.A. (PLTELL000023) Fegulowany WARTOSCIOWYCH 17 414 | Polska 348 330 0,09%

W WARSZAWIE S.A.
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Wartos¢ wedtug

TABELA UZUPELNIAJACA . . Kraj siedziby Wartosé wedtug . 2 | Procentowy udziat w
AKCJE Recsallynie EER T I emitenta ceny nabycia w tys. m)llz:ggv;‘;vezf;sn aktywach ogétem

GIELDA PAPIEROW

s Sr‘zgfgﬁzu?_ggo?;")‘LADY AZOTOWE PULAWY fé'gmwagy;‘ek WARTOSCIOWYCH 1252 | Polska 198 196 0,06%
o W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0000016) regulowany WARTOSCIOWYCH 78 187 | Polska 537 699 0,20%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ORBIS S.A. (PLORBIS00014) regulowany WARTOSCIOWYCH 3555 | Polska 270 329 0,09%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) regulowany WARTOSCIOWYCH 14 876 | Polska 984 1183 0,33%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

MEDICALGORITHMICS S.A. (PLMDCLG00015) regulowany WARTOSCIOWYCH 1034 | Polska 208 206 0,06%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

BANK ZACHODNI WBK S.A. (PLBZ00000044) regulowany WARTOSCIOWYCH 2864 | Polska 1020 1135 0,32%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

P.A.NOVA S.A. (PLPANVA00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 25017 | Polska 621 575 0,16%
W WARSZAWIE S.A.
ZESPOL ELEKTROCIEPLOWNI Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

WROCLAWSKICH KOGENERACJA S.A. requlowan WARTOSCIOWYCH 7029 | Polska 544 597 0,17%
(PLKGNRC00015) 9 Y W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

GRUPA AZOTY S.A. (PLZATRM00012) regulowany WARTOSCIOWYCH 6 498 | Polska 467 452 0,13%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

VISTULA GROUP S.A. (PLVSTLA00011) regulowany WARTOSCIOWYCH 121 585 | Polska 452 533 0,15%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

DOM DEVELOPMENT S.A. (PLDMDVL00012) regulowany WARTOSCIOWYCH 7 534 | Polska 606 644 0,18%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ELEMENTAL HOLDING S.A. (PLELMTL00017) requlowan WARTOSCIOWYCH 161 903 | Polska 578 376 0,11%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

NEUCA S.A. (PLTRFRM00018) regulowany WARTOSCIOWYCH 66 | Polska 25 18 0,01%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

RADPOL S.A. (PLRDPOL00010) regulowany WARTOSCIOWYCH 85 252 | Polska 144 131 0,04%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

STALPRODUKT S.A. (PLSTLPD00017) regulowany WARTOSCIOWYCH 1493 | Polska 742 753 0,21%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

FAMUR S.A. (PLFAMUR00012) regulowany WARTOSCIOWYCH 29 864 | Polska 157 185 0,05%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

BENEFIT SYSTEMS S.A. (PLBNFTS00018) regulowany WARTOSCIOWYCH 604 | Polska 596 707 0,20%

W WARSZAWIE S.A.

BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
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Wartos¢ wedtug

TABELA UZUPELNIAJACA ) : Kraj siedziby Wartosé wedtug 9 | procentowy udziat w
AKCJE Recsallynie EER T I emitenta ceny nabycia w tys. \tl’v_yceny IR CH aktywach ogétem
ilansowy w tys.

Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

AMICA S.A. (PLAMICA00010) roasloman WARTOSCIOWYCH 2 | Polska - - -
9 Y W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

FEERUM S.A. (PLFEERMO00018) regulowany WARTOSCIOWYCH 14900 | Polska 250 206 0,06%
W WARSZAWIE S.A.
, Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

TARCZYNSKI S.A. (PLTRCZN00016) ooy 1 WARTOSCIOWYCH 25197 | Polska 252 307 0,09%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

FABRYKI MEBLI FORTE S.A. (PLFORTE00012) | /Wt oo WARTOSCIOWYCH 249 | Polska 17 12 -
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ROBYG S.A. (PLROBYG00016) oo WARTOSCIOWYCH 165 615 | Polska 514 616 0,17%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynck GIELDA PAPIEROW

AMBRA S.A. (PLAMBRA00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 18 085 | Polska 182 258 0,07%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

EUROTEL S.A. (PLERTEL00011) reaulowan WARTOSCIOWYCH 24 487 | Polska 504 577 0,16%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

MARVIPOL S.A. (PLMRVPL00016) oo WARTOSCIOWYCH 35 698 | Polska 259 361 0,10%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynck GIELDA PAPIEROW

RAINBOW TOURS S.A. (PLRNBWT00031) regulowany WARTOSCIOWYCH 7 546 | Polska 285 328 0,09%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(Pfgﬁ'[gg(%fg)AUTOSTRADY SA. fé'gm’\‘ﬂ)’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 141 542 | Polska 570 589 0,17%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

DELKO S.A. (PLDELKO00019) regulowany WARTOSCIOWYCH 2221 | Polska 23 23 0,01%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynck GIELDA PAPIEROW

BYTOM S.A. (PLBYTOMO00010) oo WARTOSCIOWYCH 181 667 | Polska 478 480 0,13%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynck GIELDA PAPIEROW

ERGIS S.A. (PLEUFLMO00017) oo WARTOSCIOWYCH 90 831 | Polska 507 517 0,15%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ENERGA S.A. (PLENERG00022) regulowany WARTOSCIOWYCH 30 206 | Polska 346 384 0,11%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

MERCATOR MEDICAL S.A. (PLMRCTR00015) | SV WARTOSCIOWYCH 14 399 | Polska 258 244 0,06%
9 y W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

MFO S.A. (PLMFO0000013) roauloman WARTOSCIOWYCH 5022 | Polska 161 171 0,05%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
AKtywiy rvnek GIELDA PAPIEROW

ATENDE S.A. (PLATMSI00016) regmv‘)’anyy WARTOSCIOWYCH 35 668 | Polska 130 146 0,04%

W WARSZAWIE S.A.

BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ BGZ BNP PARIBAS AKTYWNEGO INWESTOWANIA




Wartos¢ wedtug

TABELA UZUPELNIAJACA . . Kraj siedziby Wartos¢ wedtug o Procentowy udziat w
AKCJE Recsallynie EER T I emitenta ceny nabycia w tys. \tl’v_yceny IR CH aktywach ogétem
ilansowy w tys.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
LIVECHAT SOFTWARE S.A. (PLLVTSF00010) regulowany WARTOSCIOWYCH 17 190 | Polska 857 686 0,19%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
ARCTIC PAPER S.A. (PLARTPR00012) regulowany WARTOSCIOWYCH 34 029 | Polska 125 137 0,04%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
PCC ROKITA S.A. (PLPCCRK00076) regulowany WARTOSCIOWYCH 3570 | Polska 266 368 0,10%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
TRANS POLONIA S.A. (PLTRNSP00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 48 057 | Polska 282 243 0,07%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
SKARBIEC HOLDING S.A. (PLSKRBH00014) regulowany WARTOSCIOWYCH 16 942 | Polska 493 469 0,13%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
VIGO SYSTEM S.A. (PLVIGOS00015) regulowany WARTOSCIOWYCH 180 | Polska 54 57 0,02%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
11 BIT STUDIOS S.A. (PL11BTS00015) regulowany WARTOSCIOWYCH 701 | Polska 139 139 0,04%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
KONSORCJUM STALI S.A. (PLKCSTL00010) regulowany WARTOSCIOWYCH 10 159 | Polska 285 318 0,09%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
DEKPOL S.A. (PLDEKPL00032) regulowany WARTOSCIOWYCH 4 697 | Polska 71 186 0,05%
W WARSZAWIE S.A.
< GIELDA PAPIEROW
PEﬁ&?&“ﬁﬁgfﬁ;&%ﬁgﬁguDOW'-ANA é'gm’x’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 32 794 | Polska 333 328 0,09%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek nieregulowany 3 046 195 183 0,05%
Aktywny rynek ALTERNATYWNY
CLOUD TECHNOLOGIES S.A. (PLCLDTC00019) nieregulowany SYSTEM OBROTU 3046 | Polska 195 183 0,05%
NEWCONNECT
Nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 3078 435 47 142 50 353 14,18%
Wartos¢ LTz
q Kraj n n . oz wedtug wediug Proce_ntowy
TABELA UZUPELNIAJACA Rodzaj Nazwa Emitent siedzib Termin Warunki Rodzaj Podstawa Wartosé Liczba i wyceny na udziat w
LISTY ZASTAWNE rynku rynku mi czioy wykupu | oprocentowania listu emisji nominalna y dzien aktywach
emitenta nabycia w bil o
tys. ilansowy ogétem
w tys.
Aktywny rynek regulowany - - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - - —
Nienotowane na aktywnym 2710 7708 7722 217%
rynku
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Wartos¢

Wartos¢
A Kraj R n . Az wedtug preding Proce_ntowy
TABELA UZUPELNIAJACA Rodzaj Nazwa Emitent siedziby Termin Warunki Rodzaj Podstawa Wartos¢ Liczba ceny wyceny na udziat w
LISTY ZASTAWNE rynku rynku emitenta wykupu | oprocentowania listu emisji nominalna nabycia w dzien aktywach
tys bilansowy ogotem
i w tys.
Ustawa o
Listach
MBANK HIPOTECZNY Nienotowane NIE MBANK 2.8200% Hipoteczny | Zastawnych i
S.A., SERIA HPA26 na aktywnym DOTYCZY HIPOTECZNY | Polska 2020-09-10 (Zmiennyykupon) list Bankach 1000 500 501 502 0,14%
(PLRHNHP00482) rynku S.A. zastawny Hipotecznych
zdn.
29.08.97r.
Ustawa o
Listach
MBANK HIPOTECZNY Nienotowane NIE MBANK 2.8100% Publiczny Zastawnych i
S.A., SERIA HPA21 na aktywnym DOTYCZY HIPOTECZNY | Polska 2019-06-21 (Zmiennyykupon) list Bankach 1000 2200 2207 2 206 0,62%
(PLRHNHP00326) rynku S.A. zastawny Hipotecznych
zdn.
29.08.97r.
Ustawa o
Listach
PKO BANK HIPOTECZNY Nienotowane NIE PKO BANK 2 4200% Hipoteczny | Zastawnych i
S.A, SERIA 4 na aktywnym DOTYCZY HIPOTECZNY | Polska 2022-05-18 (Zmiennyykupon) list Bankach 500000 10 5000 5014 1,41%
(PLPKOHP00041) rynku S.A. zastawny Hipotecznych
zdn.
29.08.97r.
Suma: 2710 7708 7722 2,17%
Wartos¢ V‘x’ar;jt:)sc P t
TABELA UZUPELNIAJACA Rodzai Kraj : . » wedtug eciug rocentowy
DLUZNE PAPIERY odzaj Nazwa rynku Emitent siedzib Termin Warunki | Wartosc Liczba cen wyceny na | udzial w
4 rynku ry aziby wykupu oprocentowania | nominalna Y dzien aktywach
WARTOSCIOWE Y emitenta ykup P! nabyciaw | pct Sy og‘g:’em
tys. w tys.
O terminie wykupu do 1 roku 20973 28 208 28 186 7,92%
Obligacje 20973 28 208 28 186 7,92%
kNie”°t°Wa”e na aktywnym 19 273 28037 28014 7,87%
rynku ’
EUROPEJSKI FUNDUSZ Nienotowane EUROPEJSKI 2 8500%
LEASINGOWY S.A,, SERIA 798 (- | na aktywnym | NIE DOTYCZY FUNDUSZ Polska 2018-10-22 (Zmienny‘kupon; 10 000,00 200 2003 2003 0,56%
) rynku LEASINGOWY S.A.
Nienotowane
PKO BANK HIPOTECZNY PKO BANK 0,0000% o
S.A., SERIA PKOBH180515 (-) Ir';;anslljtywnym NIE DOTYCZY HIPOTECZNY S.A. Polska 2018-05-15 (Zerowy kupon) 100 000,00 150 14 845 14 884 4,18%
BANK GOSPODARSTWA | Nienotowane BANK 6,2500% (Staly
KRAJOWEGO, SERIA IDS1018 na aktywnym | NIE DOTYCZY GOSPODARSTWA Polska 2018-10-24 ’ kupon) 1 000,00 3000 3202 3128 0,88%
(PL0000500021) rynku KRAJOWEGO
ECHO INVESTMENT S.A. | EISORSe | ooy ECHOINVESTMENT | pjiska 2018-06-19 5,3100% |16 000,00 49 496 493 0,14%
SERIA 312013 (PLECHPS00126) | - P! ywny SA. (Zmienny kupon) : :

BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
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11




Wartos¢

Wartos¢
TABELA UZUPELNIAJACA Rodzai Kraj ; . > wedtug DR | S
h odzaj P N Termin Warunki Wartos¢ . wyceny na udziat w
DLUZNE PAPIERY Nazwa rynku Emitent siedziby . 0 Liczba ceny e
WARTOSCIOWE rynku emitenta wykupu oprocentowania | nominalna EER dzien aktywach
Y bilansowy ogoétem
tys. w tys.
BANK OCHRONY Nienotowane o
SRODOWISKA S.A., SERIA N2 na aktywnym | NIE DOTYCZY gggﬁg@'ﬂsﬁ(op\NgA Polska 2018-06-02 (Zmienna‘ﬁgogrﬁ 1000,00 5000 5035 5025 1,41%
(PLBOS0000167) rynku A Y Kup
Nienotowane
AMREST HOLDINGS SE AMREST HOLDINGS 4,2100% o
(PLAMRST00017) I[1;1naljtywnym NIE DOTYCZY SE Polska 2018-06-30 (Zmienny kupon) 10 000,00 20 203 205 0,06%
Nienotowane
DEKPOL S.A., SERIAD 5,7300% o
(PLDEKPLO00E5) Irj;ﬂnaljtywnym NIE DOTYCZY DEKPOL S.A. Polska 2018-10-16 (Zmienny kupon) 100,00 9568 964 973 0,27%
Nienotowane
ECHO INVESTMENT S.A,, ECHO INVESTMENT 4,3100% o
SERIA 1/2015 (PLECHPS00191) :;n:Etywnym NIE DOTYCZY SA Polska 2018-04-23 (Zmienny kupon) 1 000,00 1286 1289 1303 0,37%
Aktywny rynek regulowany 1700 171 172 0,05%
RYNEK
REGULOWANY
Aktywny GIELDY o
(PLBEgEOSoTo?é%' SERIA K1 rynek PAPIEROW BEST SA. Polska 2018-04-30 | 23300 A’kﬁsfr?)' 100,00 1700 171 172 0,05%
regulowany | WARTOSCIOWYCH P
W WARSZAWIE
S.A.
Bony skarbowe - N B B
Bony pienigzne - - - -
Inne - - - -
O terminie wykupu powyzej 1 roku 163 477 231 515 234 468 65,83%
Obligacje 163 407 222715 225619 63,35%
rynkl';"enom""a”e na aktywnym 111 681 180 737 182 474 51,22%
Nienotowane
ALIOR BANK S.A,, SERIA 7,6100% o
B (PLMRTMB00026) ?;n;ljtywnym NIE DOTYCZY ALIOR BANK S.A. Polska 2021-04-29 (Zmienny kupon) 10 000,00 55 619 625 0,18%
Nienotowane
MBANK S.A., SERIA 4,0600% o
BREO201223 (PLBRE0005177) :;n::jtywnym NIE DOTYCZY MBANK S.A. Polska 2023-12-20 (Zmienny kupon) 100 000,00 36 3653 3667 1,03%
Nienotowane
SYNTHOS FINANCE AB SYNTHOS FINANCE ) 0o 4,0000% (Staty o
(XS1115183359) :;nslstywnym NIE DOTYCZY AB Szwecja 2021-09-30 kupon) 4170,90 600 2701 2641 0,74%
Nienotowane
ALIOR BANK S.A,, SERIA 4,9500% o
F (PLALIOR00094) ?;n;ljtywnym NIE DOTYCZY ALIOR BANK S.A. Polska 2024-09-26 (Zmienny kupon) 1 000,00 4624 4798 4837 1,36%
ING BANK SLASKIS.A., Nienotowane . o
SERIA INGBS191219 na aktywnym | NIE DOTYCZY ING BANK SLASKI S.A. | Polska 2019-12-19 (Zmienn2’i302$ 100 000,00 20 2009 2008 0,56%
(PLBSK0000066) rynku Y Kup
IPF INVESTMENTS Nienotowane o
POLSKA SP.Z 0.0., SERIA na aktywnym | NIE DOTYCZY IPF INVESTMENTS Polska 2020-06-03 . 6,0600% 1 000,00 1540 1344 1470 0,41%
POLSKA SP.Z 0.0 (Zmienny kupon)
IPFIP030620 (PLIPFIP00033) rynku I ¥ Kup
Nienotowane
MBANK S.A., SERIA 3,9100% o
MBKO170125 (PLBRE0005185 na aktywnym | NIE DOTYCZY MBANK S.A. Polska 2025-01-17 Zmienny kupon 100 000,00 16 1610 1638 0,46%
rynku y
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Wartos¢

B wedtug Procentowy
TABELA UZUPEL£NIAJACA ) Kraj : . . wedtug !
h Rodzaj P N Termin Warunki Wartos¢ . wyceny na udziat w
DLUZNE PAPIERY i Nazwa rynku Emitent siedziby R armreneens | armets Liczba ceny dzien el
WARTOSCIOWE y emitenta ykup P! nabyciaw | o yw
tys. ilansowy ogotem
w tys.
Nienotowane
CYFROWY POLSAT SA., CYFROWY POLSAT 4,3100% .
SERIA A (PLCFRPT00039) ?;n;ljtywnym NIE DOTYCZY <N Polska 2021-07-21 | 7 upon) 1.000,00 1560 1594 1626 0,46%
DOM DEVELOPMENT Nienotowane o
S.A., SERIA DOMDE5120620 na aktywnym | NIE DOTYCZY g(/)xM DEVELOPMENT | pcka 2020-06-12 (Zmienn3'm°g rf; 10 000,00 100 1006 1007 0,28%
(PLDMDVL00053) rynku A Y Kup
Nienotowane
KREDYT INKASO S.A., 5,7600% .
SERIA Y (PLKRINK00162) ?;n;ljtywnym NIE DOTYCZY KREDYT INKASO S.A. | Polska 2019-06:21 | (7o oon) 1.000,00 950 956 962 0,27%
Nienotowane
MARVIPOL S.A. 5,4100% .
(PLMRVPL00149) ?;n:Etywnym NIE DOTYCZY MARVIPOL S.A. Polska 2019-08-03 | (7o Yipony | 10000.00 20 201 206 0,06%
Nienotowane
KRUK S.A., SERIA AC1 o 4,9800% 0
(PLKRK0000408) :;nslljtywnym NIE DOTYCZY KRUK S.A. Polska 2022:05:09 | 7o oon) 1.000,00 200 200 207 0,06%
Nienotowane
LC CORP S.A., SERIA 5,3100% o
LCC006100521 (PLLCGRPO0082) :;nslljtywnym NIE DOTYCZY LC CORP S.A. Polska 2021-0510 | 7 ek upon) 1.000,00 2350 2368 2404 0,68%
Nienotowane
MEDICALGORITHMICS MEDICALGORITHMICS 5,5100% 0
SA. SERIA A (PLMDCLG00023) ?;n:Etywnym NIE DOTYCZY SA Polska 2019-04-21 | (7o ipon) 1.000,00 40 40 41 0,01%
Nienotowane
ROBYG S.A., SERIA P 4,6100%
(PLROBYG00214) ?;n:Etywnym NIE DOTYCZY ROBYG S.A. Polska 20191028 | 7o eupony | 100 000,00 10 1016 1019 0,29%
Nienotowane
ROBYG S.A., SERIA S 4,7100% .
(PLROBYG00230) ?;n;ljtywnym NIE DOTYCZY ROBYG S.A. Polska 2021-07-23 | 7ok upon) 1.000,00 400 400 408 0,11%
Nienotowane
ARCTIC PAPER SA., 4,4600% o
SERIA A (PLARTPRO0038) ?;nslljtywnym NIE DOTYCZY ARCTIC PAPER S.AA. | Polska 2021:08-31 | (7o ion) 1.000,00 2050 2068 2124 0,60%
Nienotowane
GLOBE TRADE CENTRE GLOBE TRADE 3,7500% (Staty
SA. (PLGTC0000219) :;n::jtywnym NIE DOTYCZY CENTRE S A, Polska 2019-10-31 kupor) 4170,90 500 2165 2098 0,59%
HB REAVIS FINANCE PL 2 | Nienotowane
SP.Z0.0., SERIA A na aktywnym | NIE DOTYCZY D REAVIS TOVANCE 1 poiska 2021-04-16 (Zmienneﬂog:f; 1.000,00 1600 1617 1636 0,46%
(PLHBRVS00011) rynku ke Y Kup
Nienotowane
MCI CAPITAL S.A., SERIA 5,7100% .
M (PLMCIMG00228) ?;n;ljtywnym NIE DOTYCZY MCI CAPITAL S.A. Polska 20191220 | 7ok upon) 1.000,00 850 850 851 0,24%
Nienotowane
OT LOGISTICS S.A. 6,8100% .
(PLODRTS00090) ?;n:lljtywnym NIE DOTYCZY OT LOGISTICS S.A. Polska 2020-02:23 | (7o o) 1.000,00 802 802 836 0,23%
BANK GOSPODARSTWA | Nienotowane BANK 2 2100%
KRAJOWEGO, SERIA na aktywnym | NIE DOTYCZY GOSPODARSTWA Polska 2020-02:27 | 7ien o on‘; 1.000,00 10 000 10 000 10 076 2,83%
BGK0220S013A (PL0000500203) | rynku KRAJOWEGO yxup
GHELAMCO INVEST SP. | Nienotowane N
70.0., SERIA PG na aktywnym | NIE DOTYCZY SEEZL'%MSO INVEST | piiska 2022-03-16 (Zmienne’llog If; 1.000,00 800 800 820 0,23%
(PLGHLMC00339) rynku S Y Kup

BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
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Wartos¢

Wartos¢
. diug Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA ) Kraj ; . > wedtug we !
DLUZNE PAPIERY F:°::3‘ Nazwa rynku Emitent siedziby Telr('“'“ Wa"t'"k' . Waf”fc Liczba ceny wyge.“y, na ‘I'ft'z'a' "‘;l
WARTOSCIOWE y emitenta Wykupu | oprocentowania | nominaina nabycia w b“af::wy 30933""::1
tys.
w tys.
Nienotowane o
SA (_)G"OBE TRADE CENTRE | |- aktywnym | NIE DOTYCZY g;ﬁ?gg EAADE Polska 2020-03-31 (Zmienni'ﬁgg rf; 4170,90 500 2141 2105 0,59%
T rynku T
Nienotowane o
(PLAT QJ(Q)IE)(?E.)/;.)’ SERIA AB na aktywnym | NIE DOTYCZY ATAL SA. Polska 2019-03-28 (Zmienni'mgg rf; 1.000,00 650 650 656 0,18%
rynku
Nienotowane o
SA SLE%’&’B" (I?DEL\I/_VKEI\I/II(D)VF\)/%(%?Z) na aktywnym | NIE DOTYCZY éOAKUM DEWELOPER | pcka 2020-04-26 (Zmienni’/'%gg rf; 1.000,00 1900 1900 1917 0,54%
o rynku T
Nienotowane o
SERI Aiﬁi’:@;g’é}f&%’%* na aktywnym | NIE DOTYCZY CAPITAL PARK S.A. | Polska 2020-04-27 | 41000 /"kfjspt:r?)’ 417,09 3000 1270 1260 0,35%
rynku
Nienotowane
GETBACK S.A., SERIA 6,1300%
PP1 (PLGTBCKO0255) ?;nsttywnym NIE DOTYCZY GETBACK S.A. Polska 2020-05-10 | (e oon) 100,00 7000 700 701 0,20%
Nienotowane
MLP GROUP SA 3,0740%
(PLMLPGRO00033) ?;nsttywnym NIE DOTYCZY MLP GROUP SA Polska 2022:05-11 | (7o o hoon) 4170,90 600 2529 2513 0.71%
J.W. CONSTRUCTION Nienotowane
HOLDING S.A., SERIA JWC0520 | na aktywnym | NIE DOTYCZY JH'g’L'glcN’gSSTEUCT'ON Polska 2020-08-29 | 4'§1°°% 1.000,00 2000 2000 2008 0,56%
(PLJWC0000118) rynku A (Zmienny kupon)
EUROPEJSKI FUNDUSZ | Nienotowane EUROPEJSKI 2 9000%
LEASINGOWY S.A., SERIA 815 (- | na aktywnym | NIE DOTYCZY FUNDUSZ Polska 20191129 | e on‘; 10 000,00 800 8000 8001 2,25%
) rynku LEASINGOWY S.A. Yy kup
Nienotowane
PCC ROKITA S.A., SERIA 5,0000% (Staty
na aktywnym | NIE DOTYCZY PCC ROKITA S.A. Polska 2020-06-25 ' 100,00 7938 794 802 0,23%
CA (PLPCCRK00100) kupon) ' '
rynku
SKARB PANSTWA Nienotowane 9 o
REPUBLIKI TURCJI na aktywnym | NIE DOTYCZY EE’QEEE?{“TSJF‘Q&I Turcja 2025.06-14 | 2500 /"k(sfr']y 4170,90 600 2495 2582 0,73%
(XS1629918415) rynku upon)
HB REAVIS FINANCE PL 2 | Nienotowane
SP.Z0.0., SERIAB na aktywnym | NIE DOTYCZY ELB ;gévésoFg'ANCE Polska 2022:01:05 | nn6,E100:f; 1.000,00 2600 2600 2677 0,75%
(PLHBRVS00029) rynku R enny kupo
Nienotowane
ECHO INVESTMENT S.A., ECHO INVESTMENT 4,7100%
SERIA 1/2017 (PLECHPS00225) Ir’;;anslljtywnym NIE DOTYCZY SA. Polska 2021-03-31 (Zmienny kupon) 10 000,00 60 600 607 0,17%
Nienotowane
ALIOR BANK S.A., SERIA 4,5100%
K (PLALIOR00219) ?;n;ljtywnym NIE DOTYCZY ALIOR BANK S.A. Polska 20251020 | (7o P oon) 1.000,00 7 500 7 500 7566 2,12%
BANK POLSKA KASA Nienotowane o
OPIEKI S.A., SERIA A na aktywnym | NIE DOTYCZY g’;’l“EKKIPg'ASKA KASA | poiska 2027-10-29 (Zmienni’iggg If; 1.000,00 28100 28198 28 360 7,96%
(PLPEKAO00289) rynku A
BANK OCHRONY Nienotowane o
SRODOWISKA S.A., SERIA D na aktywnym | NIE DOTYCZY ggg'égvcv'g&"g A Polska 2021-05-18 (Zmienne'lgog n/" 10 000,00 120 1205 1213 0,34%
(PLBOS0000076) rynku A y kupon)
Nienotowane
KREDYT INKASO S.A., 5,3100%
SERIA D1 (PLKRINK00212) ?;nslljtywnym NIE DOTYCZY KREDYT INKASO S.A. | Polska 2020-10-26 | (7o o oon) 1.000,00 2000 2000 2019 0,57%
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Wartos¢
AL U ZUPELNIAJACA Rodzaj Kraj Termin Warunki Wartos¢é CEEHIE ww:edr:ugna Pr:;:ir;:c:’lvy
DLUZNE PAPIERY ) nku‘ Nazwa rynku Emitent siedziby B O N S e Liczba ceny Y dzie‘r’,l el
WARTOSCIOWE Y emitenta ykup P! nabyciaw | o )g':
fys. i ar;sowy ogoétem
w tys.
Nienotowane
MARVIPOL S.A., SERIA U 5,1100% .
(PLMRVPL00164) ?;nslljtywnym NIE DOTYCZY MARVIPOL S.A. Polska 20201113 | 7o hipony | 10 000,00 150 1500 1510 0,42%
J.W. CONSTRUCTION Nienotowane o
HOLDING S.A., SERIA JWC1120 | na aktywnym | NIE DOTYCZY %VL'SI%SST?UCT'ON Polska 2020-11-16 (Zmienn""ﬁaog rf; 1.000,00 1000 1000 1006 0,28%
(PLJWC0000126) rynku A Y Kup
Nienotowane
RONSON EUROPE N.V., ) 4,6600% .
SERIA R (PLRNSER00177) ?;n;ljtywnym NIE DOTYCZY RONSON EUROPE NV | Holandia 2021:05-24 | (7o kioon) 1.000,00 2000 2000 2009 0,56%
Nienotowane
WB ELECTRONICS S.A., WB ELECTRONICS 4,5900% .
SERIA 112017 () ?;n:Etywnym NIE DOTYCZY SA Polska 2020-11:03 | (7o eupon) 1.000,00 2500 2500 2518 0,71%
Nienotowane
ARCHICOM S.A., SERIA 4,1600% .
M2 (PLARHCM00057) :;n;ljtywnym NIE DOTYCZY ARCHICOM S.A. Polska 2020-03-10 | 7ok ipon) 1.000,00 1650 1650 1671 0,47%
Nienotowane
BANK MILLENNIUM S.A., BANK MILLENNIUM 4,1100% .
SERIA R (PLBIG0000453) Ir’;;anslljtywnym NIE DOTYCZY SA. Polska 2027-12-07 (Zmienny kupon) 500 000,00 6 3000 3008 0,84%
GHELAMCO INVEST SP. Nienotowane o,
Z0.0., SERIA PH na aktywnym | NIE DOTYCZY gsEngMoco INVEST | poiska 2020-12-07 (Zmienns'iaog n/‘; 1.000,00 1192 1192 1196 0,34%
(PLGHLMC00347) rynku (400 Yy kup
Nienotowane
LOKUM DEWELOPER LOKUM DEWELOPER 4,9100%
SA. SERIA E (PLLKMDWO0080) ?;n:Etywnym NIE DOTYCZY S A Polska 2021-06-18 | 7 ek uoon) 1.000,00 1200 1200 1202 0,34%
GLOBE TRADE CENTRE | Nienotowane N
S.A., SERIA PLGTC122020 na aktywnym | NIE DOTYCZY SEﬂEEET g’j\DE Polska 2020-12-18 | 3000 /okaSt:r?)l 4170,90 480 2022 2004 0,56%
(PLGTC0000268) rynku A P
Nienotowane
CAPITAL PARK S.A., 4,1000% .
SERIA M (PLCPPRK00151) ?;nsttywnym NIE DOTYCZY CAPITAL PARK S A. Polska 2020-12:21 | (7o oon) 417,09 700 294 292 0,08%
Nienotowane
IDEA BANK S.A., SERIA C 5,7100%
(PLIDEABO0054) ?;n::jtywnym NIE DOTYCZY IDEA BANK S.A. Polska 20251222 | 7ien Ty oony | 400 000,00 4 1600 1602 0,45%
Nienotowane SANTANDER
SANTANDER CONSUMER 2,5600% .
BANK SA, SERIA SCBO0039 (1) ?;n;ljtywnym NIE DOTYCZY gC;\NSUMER BANK Polska 2020-10-09 | e ooy | 100 000,00 60 6 000 6035 1,69%
GLOBE TRADE CENTRE | Nienotowane .
S.A., SERIA PLGT062020 na aktywnym | NIE DOTYCZY SESEEET 'g’;\DE Polska 2020-06-14 3,7500 A’kﬁsﬁ?), 4170,90 650 2725 2716 0,76%
(PLGTC0000243) rynku A P
Nienotowane
MCI CAPITAL S.A. 5,7100% )
(PLMCIMG00244) ?;n:lljtywnym NIE DOTYCZY MCI CAPITAL S.A. Polska 2020-06-19 | (7o o ioon) 1.000,00 1400 1400 1402 0,39%
POWSZECHNY ZAKEAD | Nienotowane POWSZECHNY 3.6100%
UBEZPIECZEN S.A., SERIA A na aktywnym | NIE DOTYCZY ZAKLAD , Polska 2027-07-29 | (7nienock on‘; 100 000,00 138 13 800 14 287 4,01%
PLPZU0000037 rynku UBEZPIECZEN S.A. y kup
y
Nienotowane 3,5900% (Stal
KRUK S.A., SERIA AE2 (-) | na aktywnym | NIE DOTYCZY KRUK S.A. Polska 2022-06-08 ' °kupon3)’ 4170,90 1400 5 890 5957 1,67%
rynku
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TABELA UZUPELNIAJACA ) Kraj szgﬁf; wediug | Procentowy
DLUZNE PAPIERY F:°r°":3‘ Nazwa rynku Emitent siedziby Jelr('l"“':j o r;"‘:’:r"‘t':v'fl'ania n‘;";ﬁ“:ﬁa Liczba ceny wyge.“y, na ‘I'(’Jt'z'a'“;l
WARTOSCIOWE Y emitenta ykup P! nabycia w _dzlen axtywac
bilansowy ogotem
tys. w tys.
Nienotowane o
(PLMR“\;'QLRSQ?SOB'; SA, SERIAT | 2 aktywnym | NIE DOTYCZY MARVIPOL S.A. Polska 2021-08-04 (Zmienni'iagg rf; 10 000,00 125 1250 1277 0,36%
rynku
oszczPEODvr\\II%ZSEC(;’gmKK PoLski | Nenotowane POWSZECHNA KASA 3,3600%
na aktywnym | NIE DOTYCZY 0SZCZEDNOSCI Polska 2027-08-28 . 100 000,00 220 22 000 22 252 6,25%
S.A., SERIA OP0827 rynku BANK POLSKI S.A (Zmienny kupon)
(PLPKO0000099) A
Nienotowane
OEX S.A., SERIA A 6,0100%
(PLTELL000056) ?;n:Etywnym NIE DOTYCZY OEX SA. Polska 2020-0117 | i upon) 1.000,00 425 425 437 0,12%
DOM DEVELOPMENT Nienotowane
S.A., SERIA DOMDE6151121 na aktywnym | NIE DOTYCZY SOMDEVELOPMENT 1 poisia 202111415 | . 39000% |4 990,09 1890 1890 1899 0,53%
(PLDMDVL00061) rynku A (Zmienny kupon)
Aktywny rynek regulowany 51726 41978 43 145 12,13%
Aktywny TREASURY SKARB PANSTWA 18100%
WZ0126 (PL0000108817) | rynek BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2026-01-25 b ° 1.000,00 15328 14 346 15 025 4,23%
regulowany | POLAND POLSKIEJ (Zmienny kupon)
RYNEK
REGULOWANY
Aktywny GIELDY
BEST S.A., SERIA K3 rynek PAPIEROW BEST S.A. Polska 2019-03-10 _50300% 100,00 2737 274 275 0,08%
(PLBEST000143) regulowany | WARTOSCIOWYCH (Zmienny kupon)
W WARSZAWIE
S.A.
RYNEK
. REGULOWANY
W ARTglsEéI%QVPY%T-ﬁ\F/{OW Aktywny GIELDY GIELDA PAPIEROW 2 7600%
WARSZAWIE S A SERIAD rynek PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W | Polska 20220131 | e om) 100,00 6072 607 619 0,17%
(PLGPW0000074) regulowany | WARTOSCIOWYCH | WARSZAWIE S.A. enny kupo
W WARSZAWIE
S.A.
Aktywny TREASURY SKARB PANSTWA 2.5000% (Stat
DS0727 (PL0O000109427) | rynek BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2027-07-25 ' o (Staty 1.000,00 13 000 12 041 12 303 3,45%
regulowany | POLAND POLSKIEJ kupon)
Aktywny TREASURY SKARB PANSTWA 18100%
WZ1122 (PL0000109377) | rynek BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2022-11-25 o o 1.000,00 5000 4960 4969 1,40%
regulowany | POLAND POLSKIEJ (Zmienny kupon)
Aktywny TREASURY SKARB PANSTWA 17500% (Stat
PS0721 (PL0000109153) | rynek BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2021-07-25 ' o (Staty 1.000,00 654 621 648 0,18%
regulowany | POLAND POLSKIEJ kupon)
Aktywny TREASURY SKARB PANSTWA 1 8100%
WZ0124 (PLO000107454) | rynek BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2024-01-25 — ° 1.000,00 1020 980 1017 0,29%
regulowany | POLAND POLSKIEJ (Zmienny kupon)
Aktywny TREASURY SKARB PANSTWA 3 2500% (Stat
PS0719 (PL0000108148) | rynek BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2019-07-25 ' o (Staty 1.000,00 1001 1025 1041 0,29%
regulowany | POLAND POLSKIEJ kupon)
Aktywny TREASURY SKARB PANSTWA 2 5000% (Stat
DS0726 (PLO000108866) | rynek BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2026-07-25 ' o (Staly 1.000,00 2000 1881 1917 0,54%
regulowany | POLAND POLSKIEJ kupon)
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B wedtug Procentowy
TABELA UZUPEENIAJACA S Kraj Termi Warunki —— wedtug o
DLUZNE PAPIERY oczaj Nazwa rynku Emitent siedzib ermin arunxi LIS Liczba cen wyceny na | uczial w
rynku ry! . y wykupu oprocentowania | nominalna y dzien aktywach
WARTOSCIOWE Y emitenta Y nabycia w bi .
tys. ilansowy ogotem
w tys.
RYNEK
REGULOWANY
Aktywny GIELDY SKARB PANSTWA 1.8100%
WZ0120 (PL0000108601) | rynek PAPIEROW RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2020-01-25 | oy 1.000,00 2000 1983 2026 0,57%
regulowany | WARTOSCIOWYCH | POLSKIEJ (Zmienny kupon)
W WARSZAWIE
SA.
Aktywny TREASURY SKARB PANSTWA 5,7500% (Stal
DS1021 (PLO000106670) | rynek BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2021-10-25 ' kuporf)’ 1.000,00 9 10 10 -
regulowany | POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY SKARB PANSTWA 5,7500% (Staly
WS0922 (PL0000102646) | rynek BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2022-09-23 ' kupon) 1.000,00 2200 2489 2549 0,72%
regulowany | POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY SKARB PANSTWA 18100%
WZ0121 (PLO000106068) | rynek BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2021:0125 | (7o b ioon) 1.000,00 201 199 203 0,06%
regulowany POLAND POLSKIEJ y Kup
Aktywny TREASURY SKARB PANSTWA 5,5000% (Staly
DS1019 (PLO000105441) | rynek BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2019-10-25 : kupor) 1.000,00 504 562 543 0,15%
regulowany | POLAND POLSKIEJ
Bony skarbowe - - - -
Bony pienigzne - - - -
Inne 70 8 800 8 849 2,48%
rynk'.lj\henotowane na aktywnym 70 8800 8849 2.48%
CERTYFIKAT .
DEPOZYTOWY VOLKSWAGEN | [EROOVene |\ o oy VOLKSWAGEN BANK | 5 2019-04-12 2,8300% | 44 000,00 30 3000 3019 0,85%
BANK POLSKA S.A., EMISJA Z :‘ansu ywnym POLSKA S.A. oiska -4 (Zmienny kupon) ’ 09%
DNIA 04/12/2017 (-) Y
CERTYFIKAT .
DEPOZYTOWY VOLKSWAGEN N'enl‘(’tt°""a”e NIE DOTYCZY VOLKSWAGEN BANK | 1 2019-01-25 2,9300% 1000 ) 2000 2011 0.56%
BANK POLSKA S.A., SERIA :‘ansu ywnym POLSKA S.A. olska - (Zerowy kupon) 000,00 007
VWBS00010001 (-) Y
CERTYFIKAT )
DEPOZYTOWY VOLKSWAGEN Nlenfttowane NIE DOTYCZY VOLKSWAGEN BANK | 161 2020-10-26 28300% | 440 000,00 38 3800 3819 1,07%
BANK POLSKA S.A., SERIA :an:u ywnym POLSKA S.A. olska -1e- (Zmienny kupon) : D%
VWBS00160300 (-) Y
Suma: 184 450 259 723 262 654 73,74%
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Wartos¢

. . an Procentowy
LELAEL JeALPS L (e Rodzaj rynku Nazwa rynku =l Kr::nsi:z:zby DI Liczba w:g?ur;ocs:ny wedr:lal%:;z?leny e
INSTRUMENTY POCHODNE (wystawca) (wystawcy) bazowy nabycia w tys. bilansowy w akty’wach
tys. ogotem
Wystandaryzowane instrumenty 613 _ i}
pochodne
Aktywny rynek regulowany 613 - -
obligacje
Futures na obligacje OBLIGACJE OBLIGACJE
SKARBU PANSTWA WLOCH zZ Aktywny rynek . SKARBU
TERMINEM WYKUPU 10 LAT, FBTPH18, | regulowany EUREX EUREX Niemey PANSTWA WEOCH 5 - -
2018.03.12 (-) (Krétka) Z TERMINEM
WYKUPU 10 LAT
. . indeks gietdowy
Futures na indeks gietdowy SPANISH Aktywny rynek . SPANISH
GOVERNMENT BONDS 10YEARS, regulowany EUREX EUREX Niemcy GOVERNMENT 12 - -
KOAHS, 2018.03.12 (-) (Krotka) BONDS 10YEARS
GIELDA GIELDA
Futures na indeks gietdowy WIG20, Aktywny rynek PAPIEROW PAPIEROW indeks gieldow
FW20H1820, 2018.03.16 oo WARTOSCIOWYCH | WARTOSCIOWYCH | Polska WIG20" Y 478 - -
(PLOGF0012971) (Krotka) 9 Y W WARSZAWIE W WARSZAWIE
S.A. S.A.
GIELDA GIELDA
Futures na indeks gietdowy mWI1G40, Aktywny rynek PAPIEROW PAPIEROW indeks gieldow
FWA40H18, 2018.03.18 (PLOGF0013557) | | - ¥¥Y WARTOSCIOWYCH | WARTOSCIOWYCH | Polska Wi oW 115 - -
(Krotka) gulowany W WARSZAWIE W WARSZAWIE
S.A. S.A.
indeks gietdowy
Futures na indeks gietdowy gE,IA_\IFSéAL?JE
OBLIGACJE SKARBU PANSTWA Aktywny rynek CHICAGO BOARD CHICAGO BOARD Stany PANSTWA
STANOW ZJEDNOCZONYCH ) . 3 - -
ZAPADAJACE W CIAGU 10 LAT, ZNH18, regulowany OF TRADE OF TRADE Zjednoczone ;ISSS&ZONYCH
2018.03.29 (-) (Dtuga) ZAPADAJAGE W
CIAGU 10 LAT
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - -
Il::;'i:wh)é:ﬂt:::daryzowane instrumenty 5100 000 190 0,05%
Aktywny rynek regulowany - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku 5100 000 190 0,05%
1,800,000.00 EUR
Forward EUR/PLN, 2018.01.05 (-) Nienotowane na BANK POLSKA po kursie o
(Kroétka) aktywnym rynku NIE DOTYCZY KASA OPIEKI S.A. Polska walutowym 1800000 89 0,02%
4.2206000000 PLN
1,500,000.00 EUR
Forward EUR/PLN, 2018.01.15 (-) Nienotowane na BANK POLSKA po kursie o
(Krétka) aktywnym rynku NIE DOTYCZY KASA OPIEKI S.A. Polska walutowym 1500 000 56 0.02%

4.2112000000 PLN
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L Procentowy
TABELAUZUPELNIAACA | pougajrynis | Namwarynka | EMent | SCICENY | nstrument Lczba | wedugoony | nadeen | uddstw
Y (wystawcy) y nabycia w tys. bilansowy w YW
tys. ogotem
1,800,000.00 EUR
Forward EUR/PLN, 2018.02.02 (-) Nienotowane na BANK POLSKA po kursie R o
(Krotka) aktywnym rynku NIE DOTYCZY KASA OPIEKI S.A. Polska walutowym 1800000 45 0,01%
4.2025000000 PLN
Suma: 5100 613 - 190 0,05%
JEDNOSTT(I?ILBJE:LZIEgﬁ:J |I::$WAA|J&CF?TYF|KATY Rodzaj rynku Nazwa rynku LEEEI e £] Liczba WL ) vv\y;cr;z?’/én:ildzlil;?i AU A7 UL
INWESTYCYJNE funduszu ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogétem
Jednostki uczestnictwa 12 451 3061 3160 0,89%
KBC PARASOL
BIZNES
KBC PARASOL BIZNES SPECJALISTYCZNY Nienotowane na DRSS TYCZNY
FUNDUSZ INWESTYYCJNY OTWARTY aktywnym rynku Nie dotyczy INWESTYYCJNY 12 451 3061 3160 0,89%
SUBFUNDUSZ KBC GAMMA (-) OTWARTY
SUBFUNDUSZ KBC
GAMMA
Certyfikaty inwestycyjne - - - -
Aktywny rynek regulowany - - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 12 451 3061 3160 0,89%
TABELA UZUPELNIAJACA
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE Krai siedzib Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug | Procentowy udziat
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta e:n itenta y Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE, ZA tys. bilansowy w tys. ogoétem
GRANICA
Aktywny rynek regulowany 1433 122 122 0,03%
VANECK VECTORS UCITS ETF PLC - VANECK
VANECK VECTORS GOLD MINERS UCITS f“aktmr\:vya;y”ek E%EE'JGSET OCK | VECTORS UCITS | Irlandia 1433 122 122 0,03%
ETF, ETP, ETF (IEOOBQQP9F84) 9 Y ETF PLC
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 1433 122 122 0,03%
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TABELE DODATKOWE

GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT

Rodzaj

taczna liczba

Wartos¢
wedtug ceny
nabycia

Wartos¢
wedtug wyceny
na dzien
bilansowy

Procentowy udziat w
aktywach(doktadnych)
ogotem

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
jednostki samorzadu terytorialnego

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe,
ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub przynajmniej jedno z panstw
nalezacych do OECD

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
NBP

Sktadniki bez gwarancji

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
panstwa nalezace do OECD (z
wytgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
Skarb Panstwa

13 202

13 204

3,71%

Dtuzne papiery wartosciowe

Obligacje
korporacyjne

13000

13 202

13 204

3,71%

Suma:

13 202

13 204

3,71%

- Wartos¢ wedtug wyceny na Aoy WEHEl
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY e aktywach(doktadnych)
dzien bilansowy ogélem
Sgtjglz IéAAPITALOWA POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK 46 233 12,98%
GRUPA KAPITALOWA BANKU ZACHODNIEGO WBK S.A. 7170 2,01%
Suma: 53 403 15,00%
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1I. BILANS

BILANS 2017-12-31 2016-12-31
I. Aktywa 356 123 92 120
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5112 7017
2) Naleznosci 26 810 2415
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 93 792 68 588
- dluzne papiery warto$ciowe 43 317 62 167
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 230 409 14 100
- dluzne papiery warto$ciowe 219 337 11 960
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 21910 808
lll. Aktywa netto (I - 1) 334 213 91 312
IV. Kapitat funduszu 330 459 91 061
1) Kapitat wptacony 596 602 104 017
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -266 143 -12 956
V. Dochody zatrzymane -692 -13
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 66 -
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -758 -13
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 4446 264
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 334 213 91312

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

3 226 685,7070

896 012,1450

Kategoria A 3 226 685,7070 896 012,1450
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa (*) 103,58 101,91
Kategoria A 103,58 101,91

*) Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa zostata wyliczona na podstawie danych bazowych wyrazonych w PLN.

Wszystkie dane w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktoére stanowia

integralna czes$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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1. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2017-01-01
do 2017-12-31

od 2016-03-22
do 2016-12-31 (%)

I. Przychody z lokat 6 488 537
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 876 7
Przychody odsetkowe 5583 471
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 58
Pozostate 29 1

Il. Koszty funduszu 6 422 537
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 5767 510
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 151 6
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 246 21
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 2 -
Koszty odsetkowe 40 -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 210 -
Pozostate 6 -

lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -

IV. Koszty funduszu netto (ll-11l) 6422 537

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 66 -

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 3437 251
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -745 -13

- Z tytutu réznic kursowych 72 2
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 4182 264
- Z tytutu réznic kursowych -490 58

VIIl. Wynik z operacji (V+-VI) 3503 251

Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 1,09 0,28

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa.

*) Fundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 22 marca 2016 roku. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 31 marca 2016 roku.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja

dodatkowa, ktore stanowia integralng czes$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Iv. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2017-01-01 do 2017-12-31

od 2016-03-22 do 2016-12-31 (*)

l. Zmiana wartosci aktywoéw netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

91312 -
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 3503 251
a) przychody z lokat netto 66 -
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -745 -13
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 4182 264
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji 3503 251
4. Dystrybucja dochoddéw (przychoddéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 239 398 91 061
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 492 585 104 017
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -253 187 -12 956
6. Laczna zmiana aktywdéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 242 901 91312
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 334 213 91312
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 232438 32 924
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4792 096,4430 1023 541,5070

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

2461 422,8810

127 529,3620

Saldo zmian

2 330 673,5620

896 012,1450

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

5815 637,9500

1023 541,5070

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

2 588 952,2430

127 529,3620

Saldo zmian

3 226 685,7070

896 012,1450

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

lll. Zmiana wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec

f 101,91 -

poprzedniego okresu sprawozdawczego

2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 103.58 101.91

biezgcego okresu sprawozdawczego ’ ’

3. Procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke 1.64% }

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym o

Wartos¢ Data wyceny Wartosé Data wyceny

4. Minimalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w 101.75 2017-01-03 99.80 2016-04-05

okresie sprawozdawczym i data wyceny ’ ’

5. Maksymalna warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w 2017/12/29, 0.

okresie sprawozdawczym i data wyceny 103,58 2017/12/31 102,01 2016-09-07

6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej 103.58 2017-12-31 101.91 2016-12-31

wyceny w okresie sprawozdawczym ’ ’

Iv. Prqcentowy udzml.kosztow funduszu w Sredniej wartosci 2,76% 2.16%

aktywoéw netto, w tym:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,48% 2,05%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,06% 0,02%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,11% 0,08%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

*) Fundusz rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 22 marca 2016 roku. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 31 marca 2016 roku.

Wszystkie dane w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkowa, ktore stanowia integralng czes$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE:

BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ BGZ BNP PARIBAS AKTYWNEGO
INWESTOWANIA

Nota nr 1

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1.
2.

20.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu wyceny pomniejszonej o
zobowiazania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyplaconego jest dzien wydania lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia warto$ci aktywOw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w
kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Skfadniki lokat nabyte nieodplatnie posiadaja cen¢
nabycia rowna zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartosci ksiggowej rownej zeru; prowizja
maklerska i inne koszty zwiazane z jego otwarciem pomniejszaja niezrealizowany zysk (powigkszaja niezrealizowang stratg) z wyceny
kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z zamknigciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powigkszaja
zrealizowang stratg) z kontraktu terminowego.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skfadniki lokat maja przypisang cen¢ nabycia wynikajaca z ceny nabycia
tych sktadnikow lokat, w zamian za ktdre zostaly otrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieni¢zne.

W przypadku dluznych papierow wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalona w stosunku do ich wartosci nominalnej i
warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w jednostkowym sprawozdaniu finansowym tacznie i prezentuje tacznie jako sktadnik lokat
Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym
sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku instrumentow wycenianych w wysokos$ci skorygowanej
ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej (nie dotyczy papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga
strong przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasniecia zobowiagzan z tytulu wystawionych opcji, uznaje si¢, iz wygasnigciu
podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytutu ktorych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premig netto. Zysk lub stratg ze zbycia walut
obcych wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru warto$ciowego, ujmuje si¢ w pierwszej
kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujace zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢
w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie
uwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte wedlug wartosci rownej zero w dniu
nastgpnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo poboru akcji
nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

Zmiang¢ warto$ci nominalnej nabytych akcji, nie powodujaca zmiany wysokosci kapitalu akcyjnego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji
analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy. Sktadniki lokat
nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:30 w dniu wyceny oraz sktadniki lokat, dla ktorych na godzing 23:30 Subfundusz
nie otrzymatl potwierdzenia zawarcia transakcji ujmowane sa w najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia jego
zobowiazan, w ktorej jest to mozliwe.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedhug
sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu —
ich wartos$¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci: dodatnie saldo roznic kursowych powstate w zwiazku z wycena $rodkow pienigznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwiazane
z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegoélnosci: ujemne saldo roéznic kursowych powstate w zwiazku z wycena $rodkow pienigznych,
nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym efekt amortyzacji premii, sktadajacy si¢ na wyceng
aktywow nienotowanych na aktywnym rynku metoda skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej)
oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza si¢ zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub
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21.

22.

nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej oraz prezentuje odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw zmniejszaja uprzednio
utworzong rezerwe¢. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych
odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1.
2.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w Statucie.

Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzing 23:30 czasu polskiego, o ktorej pobierane sa ostatnie dostgpne kursy, pozwalajace na
oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w danym dniu wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z
zastrzezeniem nastgpujacych zasad:

3.1. wartoscig godziwa sktadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostgpny na moment wyceny kurs z aktywnego
rynku.

3.2. warto$¢ dhuznych papierow wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza si¢ w skorygowanej cenie nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

3.3. warto$¢ godziwa pozostalych skladnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zosta¢ oszacowana przez
wyspecjalizowana, niezalezna jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile jest mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke
przeptywow pieni¢znych zwigzanych z tym sktadnikiem lub poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat
o ile wprowadzone do tego modelu dane wejSciowe pochodzg z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci sktadnika
lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie publicznie ogloszonej na
aktywnym rynku ceny nier6znigcego si¢ istotnie papieru warto$ciowego, w szczegdlnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu
ekonomicznym.

W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, wartoscia godziwa jest kurs ustalony na
rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gtéwnych na koniec kazdego miesiaca kalendarzowego.

Nieruchomosci wycenia si¢ w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami o gospodarce nieruchomosciami,
z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej nieruchomosci po sporzadzeniu operatu szacunkowego w okresie jego
obowigzywania.

Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wycenia si¢ w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku.
W przypadku aktywow lub zobowigzan dlugoterminowych w walutach obcych nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie,
w ktorej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wykazuje si¢
w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna,
metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowiazania z tytulu zbycia
papierow wartosciowych przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metoda korekty réznicy pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Srodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych nalezno$ci i zobowigzania wykazuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone,
w przeliczeniu na walute polska.

Metoda pomiaru calkowitej ekspozycji

Do pomiaru catkowitej ekspozycji dla Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania. Towarzystwo stosuje t¢ metod¢ od dnia
rozpoczgcia dziatalnosci przez Fundusz, tj. od dnia 22 marca 2016 roku.

Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
przypadajacy w kazdym dniu, w ktorym odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia
1994 roku (Dz. U. z 2018 r., poz. 395 z pdzniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

a)  Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie metod ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych.

b) Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.
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Nota nr 2 Nalezno$ci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU

2017-12-31

2016-12-31

Naleznosci

26 810

2415

Z tytutu zbytych lokat

21 865

111

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych

4945

2274

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

30

- naleznosci od Towarzystwa

30

Nota nr 3 Zobowiazania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

2017-12-31

2016-12-31

Zobowigzania

21910

Z tytutu nabytych aktywéw

20478

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

10

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu gwaranciji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

2017~

12-31

2016-12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.

I. Banki / waluty - 5112 - 7017
DOM MAKLERSKI BZ WBK S.A. - 3893 - 610
EUR 142 592 53 236
PLN 3 264 3264 324 324
uUsD 11 37 12 50
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 1219 - 6 407
EUR 10 42 329 1457
PLN 1163 1163 4950 4 950
uUsD 4 14 - -

od 2017-01-01

do 2017-12-31

od 2016-03-22 do 2016-12-31 (*)

Wartos¢ na Wartos¢ na
NOTA-4 II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM LUl dniBlisey | S T St Bl
dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

POZIOM SRODKOW PIENIEiNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

w danej walucie

sprawozdania

w danej walucie

sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw
pienieznych (**) ) ) ) )
EUR 591 2511 427 1863
PLN 7 851 7 851 4 861 4 861
usD 14 54 8 32

*) Fundusz rozpoczat dzialalno$¢ w dniu 22 marca 2016 roku. Pierwsza wycena miala miejsce w dniu 31 marca 2016 roku.
**) Sredni poziom $rodkow pieni¢znych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na kazdy dzien
okresu sprawozdawczego.

NOTA-4.III EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy

BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
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Nota nr S Ryzyka

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (¥)

2017-12-31

2016-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 5112 7017
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 19 183 6 548
Dtuzne papiery wartosciowe 19183 6 548
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 40 083 2752
Dtuzne papiery wartosciowe 40 083 2752
Suma: 59 266 16 317

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano $rodki pieni¢zne, depozyty,
stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz

weksle.

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

2017-12-31

2016-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 24 134 55619
Diuzne papiery warto$ciowe 24 134 55619
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) 186 976 11221
Dluzne papiery wartosciowe 179 254 9208
Listy zastawne 7722 2013
Zobowigzania (***) - -
Suma: 211110 66 840

**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkow pieni¢znych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje si¢ zmiennokuponowe
dhuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stop¢ procentowa, ktorych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia.
***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje si¢ instrumenty

pochodne na stope procentowa, ktorych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

2017-12-31

2016-12-31

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sig 302 488 85 699
warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 5112 7017
Naleznosci 26 810 2415
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 43 317 62 167
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 227 249 14 100
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoélnych kategoriach 42 251 57 588
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 42 251 57 588
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 42 251 57 588

***%) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papierow wartosciowych
(obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonoéw skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli), depozytow
bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkow pienigznych oraz niewywiazania si¢
kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back..
***k%¥) Za znaczacy koncentracjg ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udzialu procentowego danego emitenta w aktywach ogotem.

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE

2017-12-31

2016-12-31

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym, ze

wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych 25165 6722
kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 685 1743
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 122 -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 24 358 4979

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat

(******)

***%%) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogotem.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

2017-12-31
x . Termin
. iz Wartos¢ Terminy Kwota bedaca - . .
NOTA-6 INSTRUMENTY Typ zajetej . e . - Wartosg przysztych przysztych podstawa zapad'fxlr_ws_m Ter_m e Tt
POCHODNE P instrumentu Cel otwarcia pozycji otwartej s A (wygasniecia) instrumentu
pozycji H strumieni strumieni przysztych .
pochodnego pozycji o s r . instrumentu pochodnego
pienieznych pienieznych platnosci pochodnego
Niewystandaryzowane
instrumenty pochodne
Forward
1,800,000.00 EUR
201 8':8%?‘2_;5“/ PLN, Krotka Forward - 89 - 2018-01-05 | po kursie walutowym 2018-01-05 2018-01-05
T 4.2206000000 PLN
1,500,000.00 EUR
201 SFgﬁasr‘z_;EUR/ PLN, Krétka Forward - 56 - 2018-01-15 | po kursie walutowym 2018-01-15 2018-01-15
U 4.2112000000 PLN
1,800,000.00 EUR
201 BFS%""Z“(’_)EUR/ PLN, Krétka Forward - 45 - 2018-02-02 | po kursie walutowym 2018-02-02 2018-02-02
T 4.2025000000 PLN
Wystandaryzowane instrumenty
pochodne
Futures
Futures na obligacje Sprawne z:gﬁg;,nwg
OBLIGACJE SKARBU PANSTWA . zarzadzanie )
WELOCH Z TERMINEM WYKUPU Krotka Futures portfelem - - p:;taeghuﬁlz\i/‘\;nne . - 2018-03-12 2018-03-12
10 LAT, FBTPH18, 2018.03.12 (-) inwestycyjnym i ] 9
réwnania do rynku
Futures na indeks gietdowy Sprawne Slrgsgznwg
SPANISH GOVERNMENT . zarzadzanie )
BONDS 10YEARS, KOAHS, Krétka Futures portfelem - - ::;taecphUTZ\i/;nnego - 2018-03-12 2018-03-12
2018.03.12 (-) inwestycyjnym réwnania do rynku
przeptywy
Futures na indeks gietdowy fgrfvg;inie pieniezne
WIG20, FW20H1820, 2018.03.16 | Krotka Futures orthIem - - | nastepujg w - 2018-03-16 2018-03-16
(PLOGF0012971) i’;west cvinym ramach dziennego
yeyiny réwnania do rynku
przeptywy
Futures na indeks gietdowy fgrfvg;inie pieniezne
mWIG40, FW40H18, 2018.03.18 Krétka Futures orthlem - - | nastepujg w - 2018-03-18 2018-03-18
(PLOGF0013557) i?westycyjnym ramach dziennego
réwnania do rynku
Futures na indeks gietdowy Sorawne przeptywy
OBLIGACJE SKARBU PANSTWA ze?rz dzanie pienigzne
STANOW ZJEDNOCZONYCH Diuga Futures ortf?elem - - | nastepujg w - 2018-03-29 2018-03-29
ZAPADAJACE W CIAGU 10 LAT, anestycyjnym ramach dziennego

ZNH18, 2018.03.29 (-)

réwnania do rynku

Suma:

BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
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2016-12-31

Termin

. ‘2 Wartos¢ Terminy Kwota bedaca - Termin
Typ zajetej e Cel otwarcia LU przysztych przysztych podstawa e wykonania
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE < instrumentu s otwartej e e (wygasniecia) .
pozycji pozyciji o strumieni strumieni przyszitych . instrumentu
FEERE pozycil pienieznych pienieznych ptatnosci et pochodnego
pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
1,500,000.00
Ograniczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2017.01.05 (-) Krotka Forward ryzyka 127 - 2017-01-05 | walutowym 2017-01-05 2017-01-05
walutowego 4.5092000000
PLN
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
p!'ze_plywy
ieniezne
Futures na indeks gieldowy SPANISH GOVERNMENT fgrfgjginie gaSt:p”ja w
BONDS 10YEARS, KOAH7, 2017.03.10 (-) Krétka Futures portfelem - - :‘Z’i‘i‘;‘:;go - 2017-03-10 2017-03-10
inwestycyjnym rownania do
rynku
p!'ze_plywy
ieniezne
Futures na indeks gietdowy WIG20, FW20H1720 fgrfgjginie ﬁaStgp“ja w
2017.03.17 (PLOGF0010595) Krotka Futures portfelem - - Laz?éifégo - 2017-03-17 2017-03-17
inwestycyjnym rownania do
rynku
przeptywy
eniezne
Sprawne ﬁ;stfpzuja w
Futures na indeks gietdowy mWIG40, FW40H17, zarzadzanie R R R 3. 03
2017.03.17 (PLOGF0011148) Dtuga Futures portfelem Laz?"ef]f]zgo 2017-03-17 2017-03-17
inwestycyjnym réwnania do
rynku
p!'ze_plywy
Sprawne pieniezne
Futures na indeks gietdowy OBLIGACJE SKARBU zarzadzanie nastepuja w
PANSTWA STANOW ZJEDNOCZONYCH ZAPADAJACE | Diuga Futures ortf?alem - - | ramach - 2017-04-05 2017-04-05
W CIAGU 5 LAT, FVH7, 2017.04.05 (-) p ) dziennego
inwestycyjnym . .
réwnania do
rynku

Suma:

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ BGZ BNP PARIBAS AKTYWNEGO INWESTOWANIA

29




Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

2017-12-31 2016-12-31
Wartoéé na dzien bilansowy w walucie Wartosé na dief bilansowy w walucie
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie . bilansowy w danej walucie .
w tys. . sprawozdania wtys. . sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
I. Aktywa - 356 123 - 92 120
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 5112 - 7017
EUR 152 634 382 1693
PLN 4427 4427 5274 5274
UsD 15 51 12 50
2) Naleznosci - 26 810 - 2415
PLN 26 810 26 810 2415 2415
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 93792 - 68 588
EUR 29 122 90 397
PLN 93 670 93 670 68 191 68 191
- dluzne papiery warto$ciowe - 43 317 - 62 167
PLN 43 317 43 317 62 167 62 167
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 230 409 - 14 100
EUR 5795 24 358 1125 5106
PLN 206 051 206 051 8 994 8 994
- dtuzne papiery warto$ciowe - 219 337 - 11 960
EUR 5795 24 168 1125 4979
PLN 195 169 195 169 6981 6981
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 21910 - 808
PLN 21910 21910 808 808
od 2017-01-01 do 2017-12-31 od 2016-03-22 do 2016-12-31 (*)
Dodatnie Dodatnie Ujemne réznice | Ujemne réznice Dodatnie Dodatnie Ujemne réznice | Ujemne réznice
. réznice kursowe | réznice kursowe kursowe kursowe réznice kursowe | réznice kursowe kursowe kursowe
NOTA-9 Il. DODATNIE | UJIEMNE ROZNICE KURSOWE W zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowane w | niezrealizowane
PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie
sprawozdania w | sprawozdania w | sprawozdaniaw | sprawozdania w | sprawozdania w | sprawozdaniaw | sprawozdania w | sprawozdania w
tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys.
Diuzne papiery warto$ciowe 76 - - -484 - 59 -3 -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdinego ) ) 4 6 5 R R A
inwestowania majace siedzibe za granicg
*) Fundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 22 marca 2016 roku. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 31 marca 2016 roku.
2017-12-31 2016-12-31
NOTA-9 Il Sﬁ‘;‘;”'z'gﬂfﬁ g,%ggni‘;m"gjg:xg‘z'gxmsgn’f,fgo"v‘(,‘éggz“”Y PRZEZ | Kurs w stosunku do zt Waluta Kurs w stosunku do zt Waluta
EUR 4,1709 EUR 4,4240 EUR
usb 3,4813 uUsD 4,1793 uUsD
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2017-01-01 do 2017-12-31 od 2016-03-22 do 2016-12-31 (*)
Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek) Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek)
NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z TYTULU LOKAT zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zysku z | zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zysku z
lokat w tys. wyceny aktywéw w tys. lokat w tys. wyceny aktywow w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku -1762 3960 177 53
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1017 222 -190 211
Nieruchomosci - - - -
Pozostate - - - -
Suma: -745 4182 -13 264

*) Fundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 22 marca 2016 roku. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 31 marca 2016 roku.

Wyplacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

Wyplacone przychody ze zbycia lokat
Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

NOTA-11 1. Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo — Towarzystwo nie pokrywato kosztow Subfunduszu

NOTA-11 1. Koszty pokrywane przez towarzystwo

od 2017-01-01 do 2017-12-31 od 2016-03-22 do 2016-12-31 (*)
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA Wartos¢ w okre:llt:yssprawozdawczym Wartos¢ w okrei’u:yssprawozdawczym
z tytutu wynagrodzenia statego 5767 509
Z tytutu wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od wynikéw zarzgdzania - 1
Suma: 5767 510
*) Fundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 22 marca 2016 roku. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 31 marca 2016 roku.
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31

I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 334 213 91312 nie dotyczy
1l. Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe - -

Kategoria A 103,58 101,91 nie dotyczy
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INFORMACJA DODATKOWA:

BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ BGZ BNP PARIBAS AKTYWNEGO
INWESTOWANIA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy:

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére nalezalo uja¢ w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym:

Nie wystapity znaczace zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglgdnione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily istotne roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje
majatkowa i finansowa, plynnos$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnos$¢ co do mozliwosci
kontynuowania dzialalnosci co najmniej przez najblizsze 12 miesigcy. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwigzanych z ta kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob wplyna¢ na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob wptynaé na oceng
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7. Inne informacje

Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci
transakcji finansowanych z uzyciem papierow warto§ciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012
(Dz. Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dziea bilansowy TFI BGZ BNP Paribas S.A. jako spotka zarzadzajaca UCITS prezentuje ponizej
informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych i o swapach przychodu catkowitego Subfunduszu:

Na dzien bilansowy nie wystapilty transakcje finansowe z uzyciem papieréw wartosciowych i swapoéw przychodu catkowitego.
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Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

od 2017-01-01 do 2017-12-31

Zyski przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania z tytulu reinwestowanych zabezpieczen

gotowkowych

Dane dotyczace rentownosci i kosztéw:

od 2017-01-01 do 2017-12-31 Rentownos$é Koszty
Transakc.Ja zwrotna kupno-§przedaz lub Kwota Odsetek Kwota Odsetek
transakcja zwrotna sprzedaz-kupno:
- Przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania 6 100 40 100

- Zarzadzajacy przedsigbiorstwem zbiorowego
inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,,agent lenders”)
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DO DNIA 31 GRUDNIA 2017 ROKU



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz BGZ BNP Paribas Dynamicznego Inwestowania (dalej jako ,,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu
BGZ BNP Paribas Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,,Fundusz”).

Fundusz BGZ BNP Paribas Fundusz Inwestycyjny Otwarty jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

—  BGZ BNP Paribas Dynamicznego Inwestowania,

—  BGZ BNP Paribas Aktywnego Inwestowania,

—  BGZ BNP Paribas Stabilnego Inwestowania,

—  BGZ BNP Paribas Obligacji,

—  BGZ BNP Paribas Pieniezny,

—  BGZ BNP Paribas Globalny Dynamicznego Wzrostu,
—  BGZ BNP Paribas Globalny Stabilnego Wzrostu.

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1331.
Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 22 marca 2016r. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 31 marca 2016r.

Fundusz i Subfundusze zostaty utworzone na czas nieokreslony. Subfundusz do dnia 28 grudnia 2016 roku miat cztery kategorie jednostek:
Kategoria A, Kategoria Al, Kategoria B oraz Kategoria C, rézniace si¢ wysokos$cia pobieranego wynagrodzenia statego Towarzystwa oraz
wysoko$cia optat manipulacyjnych pobieranych przy zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa. Od dnia 29 grudnia 2016 roku
Subfundusz ma trzy kategorie jednostek: Kategoria A, Kategoria B oraz Kategoria C, rozniace si¢ wysokos$cia pobieranego wynagrodzenia
statego Towarzystwa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych BGZ BNP Paribas
S.A. z siedzibg przy ul. Twardej 18, 00 -105 Warszawa, wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000031121, o kapitale
zaktadowym w wysokosci 9 048 000,00 zt optaconym w catosci, NIP: 526-02-10-808, zwane dalej ,,Towarzystwem”.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Deloitte Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. (dawniej
Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia Sp.k) z siedziba w Warszawie, Al. Jana Pawta II lok 22. 00-133 Warszawa..

Cel inwestycyjny Subfunduszu
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu

Wytacznym przedmiotem dziatalnosci Subfunduszu jest lokowanie zebranych srodkow pienigznych, w okreslone w Ustawie i Statucie
papiery warto$ciowe i inne instrumenty finansowe. Polityka inwestycyjna Subfunduszu jest realizowana poprzez inwestowanie gtownie w
instrumenty o charakterze udzialowym, tj. prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, obligacje zamienne na akcje oraz kwity
depozytowe.

Ograniczenia inwestycyjne
1. Subfundusz dokonuje lokat stosujac nastgpujace zasady ich dywersytikacji:

a) akcje oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym, tj. prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, obligacje
zamienne na akcje i kwity depozytowe — od 70% do 110% Aktywow Netto Subfunduszu,

b) instrumenty o charakterze dtuznym, tj. obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku
Pieni¢znego, depozyty bankowe — od 0% do 30% Aktywow Netto Subfunduszu,

c) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i
instytucji wspolnego inwestowania — nie wigcej niz 10% Aktywow Netto Subfunduszu.

Oprocz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowiazuja ograniczenia zawarte w Ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r., poz. 56 z p6zniejszymi zmianami), (dalej jako
,Ustawa”).
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Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

1.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 roku, za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do
dnia 31 grudnia 2017 roku, przy zalozeniu kontynuowania dziatalno$ci Funduszu oraz Subfunduszu w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy od dnia bilansowego. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszu.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty, o ile
nie zaznaczono inaczej, w petnych tysiacach ztotych.
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L. ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA

ZESTAWIENIE LOKAT

2017-12-31

2016-12-31

Wartos¢
wedtug
ceny
nabycia w
tys.

Wartos¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy w
tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

Wartos¢
wedtug
ceny
nabycia w
tys.

Wartos¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy w
tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogoétem

Akcje

125772

135 602

82,55%

6980

7399

67,36%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgcji

0,07%

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

139 720

149 803

Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikoéw lokat oraz wartosci nominalnej

dtuznych papieréw wartosciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac¢ facznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia
integralng czg$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

TABELA UZUPELNIAJACA

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat w

AKCJE e ol LEE R s emitenta ceny nabycia w tys. m:::g‘:;xzt;:n aktywach ogétem

Aktywny rynek regulowany 5 338 569 125 596 135 437 82,45%
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ATAL S.A. (PLATALO00046) regulowany WARTOSCIOWYCH 9729 | Polska 355 415 0,25%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

MABION S.A. (PLMBION00016) regulowany WARTOSCIOWYCH 2 359 | Polska 242 266 0,16%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

WITTCHEN S.A. (PLWTCHNO00030) regulowany WARTOSCIOWYCH 8694 | Polska 152 161 0,10%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

CDRL S.A. (PLCDRL000043) reguiowany WARTOSCIOWYCH 7 674 | Polska 225 190 0,12%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

IDEA BANK S.A. (PLIDEAB00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 11 755 | Polska 283 272 0,17%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

LOKUM DEWELOPER S.A. (PLLKMDW00049) regulowany WARTOSCIOWYCH 7 440 | Polska 122 131 0,08%
W WARSZAWIE S.A.
4 GIELDA PAPIEROW

S :OLSKI BANK KOMOREK MACIERZYSTYCH Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH 5788 | Polska 321 405 0,25%
.A. (PLPBKMO000012) regulowany W WARSZAWIE S.A
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ARCHICOM S.A. (PLARHCMO00016) regulowany WARTOSCIOWYCH 26 321 | Polska 398 432 0,26%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

AUTO PARTNER S.A. (PLATPRT00018) regulowany WARTOSCIOWYCH 137 981 | Polska 705 649 0,39%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE S.A. Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH 53 151 | Polska 637 691 0.42%
(PLASSEE00014) regulowany W WARSZAWIE S.A
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

CELON PHARMA S.A. (PLCLNPH00015) regulowany WARTOSCIOWYCH 6988 | Polska 245 250 0,15%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

DINO POLSKA S.A. (PLDINPLO0011) regulowany WARTOSCIOWYCH 37 278 | Polska 1890 2938 1,79%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ZAKLADY PRZEMYSLU JEDWABNICZ Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH 494 | Polska 39 26 0.02%
(PLWSTIL00012) regulowany W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

MAXCOM S.A. (PLMXCMS00016) regulowan WARTOSCIOWYCH 4 421 | Polska 191 93 0,06%
9 Y W WARSZAWIE SA.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

GETBACK S.A. (PLGTBCK00297) WARTOSCIOWYCH 7 757 | Polska 152 143 0,09%

regulowany

W WARSZAWIE S.A.
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Wartos¢ wedtug

TABELA UZUPEENIAJACA ) ) Kraj siedziby Wartosé wedtug Y9 | procentowy udziat w
AKCJE Recsallynie EER T I emitenta ceny nabycia w tys. \tl’v_yceny ) CHL aktywach ogétem
ilansowy w tys.

Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

PLAY COMMUNICATIONS S.A. (LU1642887738) | { Y WARTOSCIOWYCH 63 294 | Luksemburg 2291 2140 1,30%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(Pms\\//'DPV%'B&'ﬁ\)/ELOPMENT SA. f\e‘gmr\:vya:]y;ek WARTOSCIOWYCH 33 706 | Polska 191 233 0,14%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

BORYSZEW S.A. (PLBRSZW00011) regulomany WARTOSCIOWYCH 27 343 | Polska 309 252 0,15%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

MBANK S.A. (PLBRE0000012) regnlowany WARTOSCIOWYCH 3701 | Polska 1529 1721 1,05%
W WARSZAWIE S.A.
, Aktywny rynok GIELDA PAPIEROW

ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) regnlowany WARTOSCIOWYCH 18 338 | Polska 3325 3770 2,30%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) regulovany WARTOSCIOWYCH 6 487 | Polska 1433 1375 0,84%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

CCC S.A. (PLCCC0000016) regulowany WARTOSCIOWYCH 11 327 | Polska 2574 3228 1,97%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

Aktywny rynek A

CD PROJEKT S.A. (PLOPTTC00011) regnlowany WARTOSCIOWYCH 34 574 | Polska 2490 3354 2,04%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

CIECH S.A. (PLCIECH00018) regulovany WARTOSCIOWYCH 13 241 | Polska 821 761 0,46%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ECHO INVESTMENT S.A. (PLECHPS00019) requlomary WARTOSCIOWYCH 53 336 | Polska 281 243 0,15%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ENEA S.A. (PLENEA000013) regulowany WARTOSCIOWYCH 158 807 | Polska 1980 1826 1,11%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

EUROCASH S.A. (PLEURCH00011) Fegulowany WARTOSCIOWYCH 13725 | Polska 488 363 0,22%
W WARSZAWIE S.A.
3 . GIELDA PAPIEROW

wgéelzstz%vﬁéziRE;VXGV;Cv%BSOSo?%WYCH w é'gm’x’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 13745 | Polska 637 646 0,39%
A W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PEQH(’)(O'SS‘O'\(')%)OWY W WARSZAWIE S.A. f“akgtmr\:vya;y;ek WARTOSCIOWYCH 5209 | Polska 373 427 0,26%
W WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW

(PﬂlJ\sSvTv%gg(?(%/; SPOLKA WEGLOWA S.A. fe'gm'\]vyagy;ek WARTOSCIOWYCH 20 936 | Polska 1727 2016 1,23%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

KERNEL HOLDING S.A. (LU0327357389) Fegulowany WARTOSCIOWYCH 12 483 | Luksemburg 903 593 0,36%

W WARSZAWIE S.A.
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Wartos¢ wedtug

TABELA UZUPELNIAJACA ) : Kraj siedziby Wartosé wedtug Y9 | procentowy udziat w
AKCJE Recsallynie EER T I emitenta ceny nabycia w tys. \tl’v_yceny ) CHL aktywach ogétem
ilansowy w tys.

Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) regnlowany WARTOSCIOWYCH 5822 | Polska 2353 2384 1,45%
W WARSZAWIE S.A.
, Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHM000017) | W0 B WARTOSCIOWYCH 56 887 | Polska 6 388 6 326 3,85%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

KRUK S.A. (PLKRKO0000010) regulomany WARTOSCIOWYCH 10 249 | Polska 2829 2680 1,63%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

GRUPA LOTOS S.A. (PLLOTOS00025) regnlowany WARTOSCIOWYCH 29 905 | Polska 1482 1726 1,05%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynok GIELDA PAPIEROW

LPP S.A. (PLLPP0000011) regnlowany WARTOSCIOWYCH 431 | Polska 3053 3840 2,34%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(P'[EVE\‘,E'E;S[')%(‘)’(\)/ Fg'EL BOGDANKA S.A. é‘gm’ya;y;e" WARTOSCIOWYCH 13 348 | Polska 940 894 0,54%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PEQE"K‘A%%;?% KASA OPIEKI S.A. f\e'gmr\l)'ag;ek WARTOSCIOWYCH 57 610 | Polska 7493 7460 4,54%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PE%EF;{%%%?O)GRUPA ENERGETYCZNA S.A. f\e'gmwa;]y;ek WARTOSCIOWYCH 346 079 | Polska 4195 4170 2,54%
W WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW

G :Z%stﬁggvcaghg%\?gphg\h%%\gﬁ "1) é‘gm’ya;y;e" WARTOSCIOWYCH 530 967 | Polska 3307 3340 2,03%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PEF?}'(-SOK(')&%’;'}%ERN NAFTOWY ORLEN S.A. fé'gm’\‘ﬂ)’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 88 438 | Polska 8974 9374 5,72%
W WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW

ngsvl‘(’fszic:"P"I‘_élﬁé‘g&g;%?ZEDNOSC' BANK f“akgtmr\:vya;y;ek WARTOSCIOWYCH 321 469 | Polska 11 064 14 244 8,67%
A W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) Fegulowany WARTOSCIOWYCH 66 855 | Polska 1675 1662 1,01%
W WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW

(PEF?%’YJ%CE)SO":';‘)Y ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. é'gm’x’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 233 632 | Polska 9640 9850 6,00%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTB00016) regulowany WARTOSCIOWYCH 5984 | Polska 279 263 0,16%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPL00017) regulowany WARTOSCIOWYCH 90 350 | Polska 463 523 0,32%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

TAURON POLSKA ENERGIA S.A. Aktywny rynek :
(PLTAURNO0O11) Fegulowany WARTOSCIOWYCH 192 550 | Polska 706 587 0,36%

W WARSZAWIE S.A.
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Wartos¢ wedtug

TABELA UZUPELNIAJACA ) : Kraj siedziby Wartosé wedtug Y9 | procentowy udziat w
AKCJE Recsallynie EER T I emitenta ceny nabycia w tys. \tl’v_yceny ) CHL aktywach ogétem
ilansowy w tys.

Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

UNIBEP S.A. (PLUNBEP00015) roasloman WARTOSCIOWYCH 24 917 | Polska 307 247 0,15%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

LENA LIGHTING S.A. (PLLENAL00015) regulowany WARTOSCIOWYCH 107 339 | Polska 464 498 0,30%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

DECORA S.A. (PLDECOR00013) ooy 1 WARTOSCIOWYCH 16 897 | Polska 180 172 0,11%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

GLOBE TRADE CENTRE S.A. (PLGTC0000037) | 7Tt O WARTOSCIOWYCH 146 866 | Polska 1316 1439 0,88%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ASBISC ENTERPRISES PLC (CY1000031710) oo WARTOSCIOWYCH 176 074 | Cypr 493 560 0,34%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(Pf\'/iLDD&EEm) MAJATKOWYCH VINDEXUS S.A. é‘gm’ya;y;e" WARTOSCIOWYCH 50 563 | Polska 469 477 0,29%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

EMPERIA HOLDING S.A. (PLELDRD00017) reaulowan WARTOSCIOWYCH 6817 | Polska 629 679 0,41%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
3 . 3 GIELDA PAPIEROW

KOZEI?\IPSO,{A E('L:EL';E';A?I%'(‘)‘BTSTNOW'ADAMOW' f\e'gmwa;]y;ek WARTOSCIOWYCH 31628 | Polska 463 480 0,29%
A W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynck GIELDA PAPIEROW

OEX S.A. (PLTELL000023) regulowany WARTOSCIOWYCH 13 166 | Polska 259 249 0,15%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynck GIELDA PAPIEROW

AMREST HOLDINGS SE (NL0000474351) oo WARTOSCIOWYCH 3120 | Polska 1074 1279 0,78%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

s E?gfgﬁﬁg&%@;‘mm AZOTOWE PULAWY f“akgtmr\:vya;y;ek WARTOSCIOWYCH 1140 | Polska 180 178 0,11%
A W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynck GIELDA PAPIEROW

BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0000016) oo WARTOSCIOWYCH 334 287 | Polska 2290 2989 1,82%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
AKtywn rvnek GIELDA PAPIEROW

ORBIS S.A. (PLORBIS00014) o ﬁ‘l’;“)’any WARTOSCIOWYCH 12 496 | Polska 1008 1156 0,70%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) regulowany WARTOSCIOWYCH 39 456 | Polska 2651 3137 1,91%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

MEDICALGORITHMICS S.A. (PLMDCLG00015) | -o¥¥Y WARTOSCIOWYCH 2300 | Polska 575 459 0,28%
9 y W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

WAWEL S.A. (PLWAWEL00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 89 | Polska 89 92 0,06%

W WARSZAWIE S.A.
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Wartos¢ wedtug

TABELA UZUPELNIAJACA ) : Kraj siedziby Wartosé wedtug 9 | procentowy udziat w
AKCJE Recsallynie EER T I emitenta ceny nabycia w tys. wyceny na gelel aktywach ogétem
bilansowy w tys.

Aktywny ik GIELDA PAPIEROW

BANK ZACHODNI WBK S.A. (PLBZ00000044) regmv{anyy WARTOSCIOWYCH 11 209 | Polska 3955 4442 2,70%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rvnek GIELDA PAPIEROW

P.A.NOVA S.A. (PLPANVA00013) regmwyanyy WARTOSCIOWYCH 18 893 | Polska 471 435 0,26%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rvnek GIELDA PAPIEROW

INTER CARS S.A. (PLINTCS00010) regmwyanyy WARTOSCIOWYCH 2587 | Polska 778 802 0,49%
W WARSZAWIE S.A.
ZESPOL ELEKTROCIEPLOWNI AktwnY rvnek GIELDA PAPIEROW

WROCELAWSKICH KOGENERACJA S.A. o mwyany WARTOSCIOWYCH 6 149 | Polska 475 523 0,32%
(PLKGNRC00015) 9 Y W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

GRUPA AZOTY S.A. (PLZATRM00012) f\e'gmwa;]y;ek WARTOSCIOWYCH 26 880 | Polska 1813 1871 1,14%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rvnek GIELDA PAPIEROW

VISTULA GROUP S.A. (PLVSTLA00011) regmwyanyy WARTOSCIOWYCH 108 889 | Polska 404 477 0,29%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

DOM DEVELOPMENT S.A. (PLDMDVL00012) regulowany WARTOSCIOWYCH 6723 | Polska 543 575 0,35%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

Pfé‘#_%'f(go%?gm COMPANY S.A. f\ekty‘l’;”yaaynek WARTOSCIOWYCH 10 677 | Polska 626 488 0,30%
( ) gulowany W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rvnek GIELDA PAPIEROW

ELEMENTAL HOLDING S.A. (PLELMTL00017) regmwyanyy WARTOSCIOWYCH 127 723 | Polska 447 296 0,18%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rvnek GIELDA PAPIEROW

NEUCA S.A. (PLTRFRM00018) regm\n),anyy WARTOSCIOWYCH 161 | Polska 60 43 0,03%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

RADPOL S.A. (PLRDPOL00010) reguiowany WARTOSCIOWYCH 75 957 | Polska 127 117 0,07%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywiy rvnek GIELDA PAPIEROW

STALPRODUKT S.A. (PLSTLPD00017) regmvg’anyy WARTOSCIOWYCH 2151 | Polska 1088 1085 0,66%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rvnek GIELDA PAPIEROW

FAMUR S.A. (PLFAMUR00012) regm\n),anyy WARTOSCIOWYCH 98 318 | Polska 589 610 0,37%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

BENEFIT SYSTEMS S.A. (PLBNFTS00018) reguiowany WARTOSCIOWYCH 1056 | Polska 1029 1236 0,75%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rvnek GIELDA PAPIEROW

AMICA S.A. (PLAMICA00010) regmwyanyy WARTOSCIOWYCH 1985 | Polska 299 250 0,15%
W WARSZAWIE S.A.
Aktvwny rvnek GIELDA PAPIEROW

FEERUM S.A. (PLFEERM00018) regmm)’anyy WARTOSCIOWYCH 8894 | Polska 147 123 0,07%

W WARSZAWIE S.A.
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Wartos¢ wedtug

TABELA UZUPELNIAJACA ) : Kraj siedziby Wartosé wedtug Y9 | procentowy udziat w
AKCJE Recsallynie EER T I emitenta ceny nabycia w tys. \tl’v_yceny ) CHL aktywach ogétem
ilansowy w tys.

, Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

TARCZYNSKI S.A. (PLTRCZNO0016) roasloman WARTOSCIOWYCH 22 708 | Polska 228 277 0,17%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

FABRYKI MEBLI FORTE S.A. (PLFORTE00012) | 2 M 0 WARTOSCIOWYCH 2 874 | Polska 199 144 0,09%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ROBYG S.A. (PLROBYG00016) ooy 1 WARTOSCIOWYCH 238 350 | Polska 751 887 0,54%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

AMBRA S.A. (PLAMBRA00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 16 727 | Polska 187 239 0,15%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

EUROTEL S.A. (PLERTEL00011) oo WARTOSCIOWYCH 21666 | Polska 453 511 0,31%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynck GIELDA PAPIEROW

MARVIPOL S.A. (PLMRVPL00016) regulowany WARTOSCIOWYCH 33 706 | Polska 244 340 0,21%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

PKP CARGO S.A. (PLPKPCR00011) reaulowan WARTOSCIOWYCH 8 900 | Polska 535 490 0,30%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

RAINBOW TOURS S.A. (PLRNBWT00031) oo WARTOSCIOWYCH 7 245 | Polska 274 315 0,19%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(Pfgﬁtgi(g(%fg)AUTOSTRADY SA. é‘gm’xa:]y;e" WARTOSCIOWYCH 122 880 | Polska 493 511 0,31%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynck GIELDA PAPIEROW

DELKO S.A. (PLDELKO00019) oo WARTOSCIOWYCH 3226 | Polska 33 33 0,02%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

BYTOM S.A. (PLBYTOMO00010) regulowany WARTOSCIOWYCH 164 838 | Polska 429 435 0,26%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynck GIELDA PAPIEROW

ERGIS S.A. (PLEUFLM00017) oo WARTOSCIOWYCH 82 825 | Polska 464 471 0,29%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
AW rviek GIELDA PAPIEROW

ENERGA S.A. (PLENERG00022) o m\ﬂ)’any WARTOSCIOWYCH 78 926 | Polska 862 1005 0,61%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

MERCATOR MEDICAL S.A. (PLMRCTR00015) regulowany WARTOSCIOWYCH 8 260 | Polska 149 140 0,09%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

MFO S.A. (PLMFO0000013) ooy 1 WARTOSCIOWYCH 4 500 | Polska 144 153 0,09%
9 y W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ATENDE S.A. (PLATMSI00016) regulowany WARTOSCIOWYCH 33 050 | Polska 145 135 0,08%

W WARSZAWIE S.A.
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Wartos¢ wedtug

TABELA UZUPELNIAJACA o . Kraj siedziby Wartos¢ wedtug " Procentowy udziat w
AKCJE Recsallynie EER T I emitenta ceny nabycia w tys. m{::gg‘:;xzt';n aktywach ogétem
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
LIVECHAT SOFTWARE S.A. (PLLVTSF00010) regulowany WARTOSCIOWYCH 15 296 | Polska 752 610 0,37%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
ARCTIC PAPER S.A. (PLARTPR00012) regulowany WARTOSCIOWYCH 30 282 | Polska 111 122 0,07%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
PCC ROKITA S.A. (PLPCCRK00076) regulowany WARTOSCIOWYCH 3230 | Polska 270 333 0,20%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
TRANS POLONIA S.A. (PLTRNSP00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 37 318 | Polska 210 188 0,11%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
SKARBIEC HOLDING S.A. (PLSKRBH00014) regulowany WARTOSCIOWYCH 14 937 | Polska 436 414 0,25%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
VIGO SYSTEM S.A. (PLVIGOS00015) regulowany WARTOSCIOWYCH 150 | Polska 44 48 0,03%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
11 BIT STUDIOS S.A. (PL11BTS00015) reguiowany WARTOSCIOWYCH 577 | Polska 115 114 0,07%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
KONSORCJUM STALI S.A. (PLKCSTL00010) regulowany WARTOSCIOWYCH 9069 | Polska 266 283 0,17%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
DEKPOL S.A. (PLDEKPL00032) regulowany WARTOSCIOWYCH 3809 | Polska 58 150 0,09%
W WARSZAWIE S.A.
< GIELDA PAPIEROW
PEP}&ZB“I'&NSSﬁﬂgfﬁ;&%ﬁgﬁgwowmm fé'gm’\‘ﬂ)’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 29 155 | Polska 296 292 0,18%
o W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek nieregulowany 2755 176 165 0,10%
Aktywny rynek ALTERNATYWNY
CLOUD TECHNOLOGIES S.A. (PLCLDTC00019) nieregulowany SYSTEM OBROTU 2755 | Polska 176 165 0,10%
NEWCONNECT
Nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 5341324 125772 135 602 82,55%
Wartosé
. Wartos¢ wedtug Procentowy
TABEI’I:GZUNZEUEIE\*F-’PEleiACA Reeeal Nazwa rynku Emitent sigzjby e COENTLY . Wartoé(: Liczba wedlug.ceny wyceny na W
WARTOSCIOWE rynku R wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w ) dzien aktyyvach
tys. bilansowy w ogotem
tys.
O terminie wykupu do 1 roku 40 406 403 0,24%
Obligacje 40 406 403 0,24%
Nienotowane na aktywnym 40 406 403 0,24%
rynku

BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ BGZ BNP PARIBAS DYNAMICZNEGO INWESTOWANIA
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Wartos¢é

. Wartos¢ wedtug Procentowy
Azl bR Rodzaj . _Kra_j Termin Warunki Wartos¢ . wedtug ceny | wyceny na udziat w
DAL IR rynku Ay Atz iy wykupu oprocentowania | nominalna e nabycia w dzien aktywach
WARTOSCIOWE emitenta s bilansowy w .
tys.
Nienotowane
ECHO INVESTMENT S.A., NIE ECHO INVESTMENT 5,3100% o
SERIA 3/2013 (PLECHPS00126) :‘;‘n;'jtywnym DOTYCZY |SA. Polska 2018-06-19 | 7ienny kupony | 10000,00 40 406 403 0.24%
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
O terminie wykupu powyzej 1 roku 12 937 13 542 13798 8,40%
Obligacje 12 937 13 542 13798 8,40%
Nienotowane na aktywnym 6 437 71326 71399 450%
rynku
Nienotowane
MBANK S.A., SERIA NIE 4,0600%
BRE0201223 (PLBRE0005177) ?;nsﬁtywnym DOTYCZY MBANK S.A. Polska 2023-12-20 (Zmienny kupon) 100 000,00 6 610 612 0,37%
Nienotowane
MARVIPOL S.A. NIE 5,4100% o,
(PLMRVPL00149) ?;nsttwnym DOTYCZY MARVIPOL S.A. Polska 2019-08-03 (Zmienny kupon) 10 000,00 31 311 317 0,19%
Nienotowane
LC CORP S.A,, SERIA NIE 5,3100% o,
LCC006100521 (PLLCCRPO0082) ?;nsttwnym DOTYCZY LC CORP S.A. Polska 2021-05-10 (Zmienny kupon) 1 000,00 950 955 972 0,59%
Nienotowane
KREDYT INKASO S.A,, NIE KREDYT INKASO 5,5100%
SERIA C1 (PLKRINK00204) ?;nsﬁtywnym DOTYCZY | SA. Polska 2020-03-29 | (7mienny kupon) 1000,00 500 500 507 0.31%
Nienotowane
LOKUM DEWELOPER S.A., NIE LOKUM 5,0100% o
SERIA D (PLLKMDW00072) :‘;na'jtywnym DOTYCZY |DEWELOPERS.A. | Polska 2020-04-26 | 7 1ienny kupon) 1000,00 550 550 5585 0.34%
Nienotowane
MCI CAPITAL S.A. NIE 5,7100% o
(PLMCIMG00244) Ir’;;anskljtywnym DOTYCZY MCI CAPITAL S.A. Polska 2020-06-19 (Zmienny kupon) 1 000,00 400 400 401 0,24%
Nienotowane o
(PLALIglhlg()RZ?‘;SNK S.A., SERIAK na aktywnym BI(ETYCZY ALIOR BANK S.A. Polska 2025-10-20 (Zmienn?/’li)llggr:; 1 000,00 4 000 4000 4035 2,46%
rynku
Aktywny rynek regulowany . 6 500 6216 6 399 3,90%
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 1.8100%
WZ1122 (PL0000109377) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2022-11-25 (Zmienn ’ku on; 1 000,00 2000 1956 1987 1,21%
regulowany POLAND POLSKIEJ Y Kup
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 1.8100%
WZ0126 (PL0O000108817) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2026-01-25 (Zmienn ’ku on; 1 000,00 4 500 4 260 4412 2,69%
regulowany POLAND POLSKIEJ Y kup
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
Suma: 12 977 13 948 14 201 8,64%

BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
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Wartos¢

. . an Procentowy
et LA NAZ A Bl Rodzaj rynku Nazwa rynku SNt Kr::nsiz(rjlzby DI Liczba w:g?ur;ocs:ny wedr:ggdzzcﬁeny e EE)
INSTRUMENTY POCHODNE (wystawca) (wystawcy) bazowy nabycia w tys. bilansowy w akty’wach

tys. ogotem

Wystandaryzowane instrumenty 127 i
pochodne
Aktywny rynek regulowany 127 -

GIELDA GIELDA

Futures na indeks gietdowy WIG20, Akt K PAPIEROW PAPIEROW indeks gield

FW20H1820, 2018.03.16 ooy Y1 WARTOSCIOWYCH | WARTOSCIOWYCH | Polska Wigso ooy 105 -
(PLOGF0012971) (Dtuga) 9 Y W WARSZAWIE W WARSZAWIE

S.A. S.A.

GIELDA GIELDA

Futures na indeks gietdowy mWIG40, Aktywny rynek PAPIEROW PAPIEROW indeks gieldow

FW40H18, 2018.03.18 (PLOGF0013557) | (o " ¥ WARTOSCIOWYCH | WARTOSCIOWYCH | Polska YV St 22 -
(Dtuga) 9 Y W WARSZAWIE W WARSZAWIE

S.A. S.A.
Aktywny rynek nieregulowany - -
Nienotowane na aktywnym rynku - -
Niewystandaryzowane instrumenty i :
pochodne
Aktywny rynek regulowany - -
Aktywny rynek nieregulowany - -
Nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 127 -

BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ BGZ BNP PARIBAS DYNAMICZNEGO INWESTOWANIA
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1I. BILANS

BILANS 2017-12-31 2016-12-31
I. Aktywa 164 284 10 984
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11015 2388
2) Naleznosci 3466 1189
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 142 001 7407
- dtuzne papiery warto$ciowe 6 399 -
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 7 802 -
- dluzne papiery warto$ciowe 7 802 -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 2189 802
lll. Aktywa netto (I - 1) 162 095 10 182
IV. Kapitat funduszu 154 937 9 800
1) Kapitat wptacony 249 379 12 419
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -94 442 -2 619
V. Dochody zatrzymane -2 829 -38
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1708 10
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1121 -48
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 9 987 420
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 162 095 10 182
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 1271 172,0020 93 864,5360
Kategoria A 1271 172,0020 93 864,5360
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa (*) 127,52 108,48
Kategoria A 127,52 108,48

*) Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa zostata wyliczona na podstawie danych bazowych wyrazonych w PLN.

Wszystkie dane w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia

integralna czes$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
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1. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2017-01-01
do 2017-12-31

od 2016-03-22
do 2016-12-31 (%)

I. Przychody z lokat 211 57
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1787 57
Przychody odsetkowe 324 -
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate - -

Il. Koszty funduszu 3829 58
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 3573 36
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 92 5
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 158 17
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 2 -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 2 -
Pozostate 2 -

lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo - 11

IV. Koszty funduszu netto (lI-11l) 3829 47

V. Przychody z lokat netto (I-IV) -1718 10

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 8494 372
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -1073 -48

- Z tytutu réznic kursowych - -

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 9 567 420

- Z tytutu réznic kursowych - -

VIIl. Wynik z operacji (V+-VI) 6776 382
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A 5,33 4,07

*) Fundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 22 marca 2016 roku. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 31 marca 2016 roku.

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa.

BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ BGZ BNP PARIBAS DYNAMICZNEGO INWESTOWANIA
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Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkowa, ktore stanowia integralng czes$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.




Iv. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2017-01-01 do 2017-12-31

od 2016-03-22 do 2016-12-31 (*)

l. Zmiana wartosci aktywoéw netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

10 182 -
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 6776 382
a) przychody z lokat netto -1718 10
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1 073 -48
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 9567 420
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji 6776 382
4. Dystrybucja dochoddéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 145 137 9 800
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 236 960 12 419
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -91 823 -2 619
6. Laczna zmiana aktywdéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 151 913 10 182
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 162 095 10 182
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 95 973 2 606
]

. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

-

. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1905 602,0680

119 257,2760

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

728 294,6020

25 392,7400

Saldo zmian

1177 307,4660

93 864,5360

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

2 024 859,3440

119 257,2760

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

753 687,3420

25 392,7400

Saldo zmian

1271 172,0020

93 864,5360

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

lll. Zmiana wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

108,48

2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

127,52

108,48

3. Procentowa zmiana wartosci aktyw6w netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

17,55%

Kategoria A Wartos¢ Data wyceny Wartos¢ Data wyceny
4. Minimalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w 108.66 2017-01-02 91.01 2016-07-06
okresie sprawozdawczym i data wyceny ’ ’

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w

okresie sprawozdawczym i data wyceny 131,16 | 2017-10-11 108,49 | 2016-12-30
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej 127.52 2017-12-31 108.48 2016-12-31
wyceny w okresie sprawozdawczym ’ ’

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci 3.99% 2.94%
aktywoéw netto, w tym: ! ’
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 3,72% 1,83%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -

Optaty dla depozytariusza 0,10% 0,25%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw - -

Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,16% 0,86%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

*) Fundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 22 marca 2016 roku. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 31 marca 2016 roku.

Wszystkie dane w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢é lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkowa, ktére stanowia integralna czes$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE:

BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ BGZ BNP PARIBAS DYNAMICZNEGO
INWESTOWANIA

Nota nr 1

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1.
2.

20.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Wartos$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu wyceny pomniejszonej o
zobowiazania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badz kapitalu wyptaconego jest dzien wydania lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia warto$ci aktywOw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w
kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwiazanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Skfadniki lokat nabyte nieodplatnie posiadaja cen¢
nabycia rowna zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartosci ksiggowej rownej zeru; prowizja
maklerska i inne koszty zwiazane z jego otwarciem pomniejszaja niezrealizowany zysk (powigkszaja niezrealizowana stratg) z wyceny
kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwiazane z zamknigciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powigkszaja
zrealizowang stratg) z kontraktu terminowego.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skfadniki lokat maja przypisang cen¢ nabycia wynikajaca z ceny nabycia
tych sktadnikow lokat, w zamian za ktore zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieni¢zne.

W przypadku dhuznych papierow warto$ciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do ich wartosci nominalnej i
warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w jednostkowym sprawozdaniu finansowym 1gcznie i prezentuje tacznie jako sktadnik lokat
Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym
sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku instrumentow wycenianych w wysokosci skorygowanej
ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej (nie dotyczy papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga
strong przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji, uznaje si¢, iz wygasnigciu
podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytutu ktorych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premig netto. Zysk lub stratg ze zbycia walut
obcych wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru warto$ciowego, ujmuje si¢ w pierwszej
kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujace zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢
w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie
uwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte wedlug warto$ci rownej zero w dniu
nastgpnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

Nalezna dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo poboru akcji
nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

Zmiang¢ warto$ci nominalnej nabytych akcji, nie powodujaca zmiany wysokosci kapitalu akcyjnego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji
analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy. Sktadniki lokat
nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:30 w dniu wyceny oraz skfadniki lokat, dla ktorych na godzing 23:30 Subfundusz
nie otrzymatl potwierdzenia zawarcia transakcji ujmowane sa w najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia jego
zobowiazan, w ktorej jest to mozliwe.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedhug
sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzief ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu s wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu —
ich warto$¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci: dodatnie saldo roznic kursowych powstate w zwiazku z wycena srodkow pienigznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane
z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegoélnosci: ujemne saldo roéznic kursowych powstate w zwigzku z wycena $rodkow pienigznych,
nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym efekt amortyzacji premii, sktadajacy si¢ na wyceng
aktywow nienotowanych na aktywnym rynku metoda skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej)
oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dluznych papieréw wartoSciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza si¢ zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw wartoSciowych przez emitenta oraz prezentuje odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub
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21.

22.

nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej oraz prezentuje odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy si¢ rezerweg na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztow zmniejszaja uprzednio
utworzong rezerwe¢. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych
odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1.
2.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w Statucie.

Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzing 23:30 czasu polskiego, o ktorej pobierane sa ostatnie dostgpne kursy, pozwalajace na
oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w danym dniu wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,
z zastrzezeniem nastgpujacych zasad:

3.1. wartoscig godziwa sktadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostgpny na moment wyceny kurs z aktywnego
rynku.

3.2. warto$¢ dhuznych papierow wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza si¢ w skorygowanej cenie nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

3.3. warto$¢ godziwa pozostatych skladnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zosta¢ oszacowana przez
wyspecjalizowana, niezalezna jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile jest mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke
przeptywow pieni¢znych zwigzanych z tym sktadnikiem lub poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat
o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci sktadnika
lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie publicznie ogloszonej na
aktywnym rynku ceny nier6znigcego si¢ istotnie papieru wartosciowego, w szczegdlnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu
ekonomicznym.

W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, warto$cia godziwa jest kurs ustalony na
rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gtéwnych na koniec kazdego miesiaca kalendarzowego.

Nieruchomosci wycenia si¢ w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami o gospodarce nieruchomosciami,
z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian warto$ci godziwej nieruchomosci po sporzadzeniu operatu szacunkowego w okresie jego
obowigzywania.

Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wycenia si¢ w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku.
W przypadku aktywow lub zobowigzan dhugoterminowych w walutach obcych nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie,
w ktorej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie
w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna,
metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowiazania z tytulu zbycia
papierow warto$ciowych przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metoda korekty réznicy pomiedzy cena odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Srodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych naleznoici i zobowigzania wykazuje si¢ w walucie, w ktorej s3 wyrazone, w
przeliczeniu na walute polska.

Metoda pomiaru calkowitej ekspozycji

Do pomiaru catkowitej ekspozycji dla Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania. Towarzystwo stosuje t¢ metod¢ od dnia
rozpoczgcia dziatalnosci przez Fundusz, tj. od dnia 22 marca 2016 roku.

Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywoéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
przypadajacy w kazdym dniu, w ktorym odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia
1994 roku (Dz. U. z 2018 r., poz. 395 z pdzniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

a)  Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie metod ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych.

b) Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.
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Nota nr 2 Nalezno$ci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU

2017-12-31

2016-12-31

Naleznosci

3 466

1189

Z tytutu zbytych lokat

838

21

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych

2627

1145

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

1

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

Nota nr 3 Zobowiazania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

2017-12-31

2016-12-31

Zobowigzania

2189

802

Z tytutu nabytych aktywéw

452

747

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych

28

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu gwaranciji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

NOTA-4 . STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

2017-

12-31

2016-12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.

I Banki / waluty ; 11015 B 2388
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. : 9517 : 2288
EUR ; 1 ; 1
PLN 9501 9501 2287 2287
USD 4 15 ; :
DOM MAKLERSKI BZ WBK S A. - 1498 : 100
PLN 1426 1426 100 100
EUR 17 72 : :

od 2017-01-01 do 2017-12-31 od 2016-03-22 do 2016-12-31 ()

Wartos¢ na Wartos¢ na
NOTA-4 IIl. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM ittt g | dekwblasegy | G e del Bl ey

dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

w danej walucie
w tys.

sprawozdania
finansowego w

w danej walucie
w tys.

sprawozdania
finansowego w

tys. tys.
1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow } ) } )
pienieznych (**)
EUR 10 42 - 1
PLN 9904 9904 497 497
usb 2 9 - -

*) Fundusz rozpoczat dzialalno$¢ w dniu 22 marca 2016 roku. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 31 marca 2016 roku.
**) Sredni poziom $rodkow pieni¢znych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie Sredniej arytmetycznej stanu na kazdy dzien

okresu sprawozdawczego.

NOTA-4.III EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Nie dotyczy
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Nota nr S Ryzyka

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (¥)

2017-12-31

2016-12-31

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 11 015 2 388
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 11 015 2388

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano $rodki pieni¢zne, depozyty,
stato- 1 zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz

weksle.

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

2017-12-31

2016-12-31

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 6 399 -
Dtuzne papiery wartosciowe 6 399 -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) 7802 -
Dluzne papiery wartosciowe 7 802 -
Zobowigzania (***) - -
Suma: 14 201 -

**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowe;j traktuje si¢ zmiennokuponowe
dhuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentows, ktorych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia.
**%*) Jako zobowiazania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje si¢ instrumenty

pochodne na stope procentowa, ktorych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

2017-12-31

2016-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sie 28 682 3577
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 11015 2388
Naleznosci 3 466 1189
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 6 399 -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 7 802 -
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegolnych kategoriach 9517 2088
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. 9517 2288
Srodki na rachunkach bankowych 9517 2288

***) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papierow wartosciowych
(obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonow skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli), depozytow
bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkow pienigznych oraz niewywiazania si¢
kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegélno$ci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back..
***¥) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udzialu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE

2017-12-31

2016-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym, ze

wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych 2821 37
kategoriach lokat
Srodki pieniezne 88 1
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2733 36

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat

(******)

*xxx4) Za znaczacg koncentracje ryzyka walutowego uznano poziom 10% udzialu procentowego danego emitenta w aktywach ogotem.
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.Nota nr 6 Instrumenty pochodne

2017-12-31
s . Termin .
Typ zajetej Rodzaj Cel otwarcia praie s \ga;tz(;sgh ;I'ze rsrr:'nzh ch:)t;ls!t)aexqca SELECEITEL e wTkegrr:le::ia
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE yp zajete] instrumentu r otwartej przyszlyct przyszlyct P a (wygasniecia) | WY
pozycji pozycji 0 strumieni strumieni przysztych q instrumentu
[T pozycil ienigznych ienigznych tatnosci O ochodnego
pienigzny: pieniezny: p pochodnego p g
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
przeptywy
sprawne pieniezne
) ) . nastepujg w
Futures na indeks gietdowy WIG20, FW20H1820, zarzgdzanie R 4. 4.
2018.03.16 (PLOGF0012971) Diuga Futures portfelem :‘Z’;‘;‘:;go 2018-03-16 2018-03-16
inwestycyjnym réwnania do
rynku
przeptywy
sprawne pier;iezn_e
. ) . nastepujg w
Futures na indeks gietdowy mWIG40, FW40H18, zarzgdzanie R 4. 4.
2018.03.18 (PLOGF0013557) Dluga Futures portfelem :‘Z’E‘?‘Zgo 2018-03-18 2018-03-18
inwestycyjnym réwnania do
rynku
Suma:
2016-12-31
Az . Termin .
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE LRl sl ins?r%(:::j;\tu (BB ERER ‘évtevr:r,tsec ""I:‘a’:;‘s’zh "I:yrg';z“ K";‘:)t:s':aexgca (z\;'pa::rl:ocsugl) W;’r:‘:w;:'a
pozycji pozycji €l strumieni strumieni przysztych wyg N instrumentu
PR pozycji ienigznych ienigznych tatnosci e ochodnego
pienigzny: pienigzny: P pochodnego p g
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
przeptywy
sprawne pier;iezn_e
) ) . nastepujg w
Futures na indeks gietdowy WIG20, FW20H1720, zarzgdzanie R 4. 4.
2017.03.17 (PLOGF0010595) Diuga Futures portfelem ;asz]’;go 2017-03-17 2017-03-17
inwestycyjnym réwnania do
rynku
przeptywy
sprawne pier;iezn_e
. ) . nastepujg w
Futures na indeks gietdowy mWI1G40, FW40H17, zarzgdzanie
2017.03.17 (PLOGF0011148) Dluga Futures portfelem Laz’if‘;z’;go - 2017-03-17 2017-03-17
inwestycyjnym rownania do
rynku

Suma:
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Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

2017-

12-31

2016-

12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej walucie

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej walucie

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

w tys. fi w tys. X
inansowego w tys. finansowego w tys.

I. Aktywa - 164 284 - 10 984
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 11015 - 2388

EUR 17 73 - 1

PLN 10 927 10 927 2387 2387

usD 4 15 - -
2) Nalezno$ci - 3466 - 1189

PLN 3466 3466 1189 1189
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 142 001 - 7 407

PLN 142 001 142 001 7407 7407
- dtuzne papiery warto$ciowe - 6 399 - -

PLN 6 399 6 399 - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 7 802 - -

PLN 7 802 7 802 - -
- dtuzne papiery warto$ciowe - 7 802 - -

PLN 7 802 7 802 - -
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 2189 - 802

PLN 2189 2189 802 802

2017-12-31 2016-12-31
NOTA-9 Ill. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ Kurs w stosunku do zt Waluta Kurs w stosunku do zi Waluta
NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

EUR 4,1709 EUR 4,4240 EUR
usb 3,4813 uUsb 4,1793 usb
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2017-01-01 do 2017-12-31 od 2016-03-22* do 2016-12-31 (*)
Wartos¢ zrealizowanego Wazrost (spadek) Wartos¢ zrealizowanego Wazrost (spadek)
NOTA-10 |. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z TYTULU LOKAT zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zysku z zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zysku z
lokat w tys. wyceny aktywow w tys. lokat w tys. wyceny aktywow w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -1073 9 554 -48 420
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 13 - -
Nieruchomosci - - - -
Pozostate - - - -
Suma: -1073 9 567 -48 420

*) Fundusz rozpoczat dzialalno$¢ w dniu 22 marca 2016 roku. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 31 marca 2016 roku.

Wyplacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

Wyplacone przychody ze zbycia lokat
Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2017-01-01 do 2017-12-31

od 2016-03-22 do 2016-12-31 (*)

Wartos¢ w okresie sprawozdawczym
w tys.

Wartos¢ w okresie sprawozdawczym
w tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

W tym pozostate sktadniki kosztow

Suma:

*) Fundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 22 marca 2016 roku. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 31 marca 2016 roku.

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2017-01-01 do 2017-12-31

od 2016-03-22 do 2016-12-31 (*)

Wartos¢ w okresie sprawozdawczym

Wartos¢ w okresie sprawozdawczym

w tys. w tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 3573 36
z tytutu wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od wynikéw zarzgdzania - -
Suma: 3573 36

*) Fundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 22 marca 2016 roku. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 31 marca 2016 roku.
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Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31
|. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 162 095 10 182 nie dotyczy
1l. Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe - -
Kategoria A 127,52 108,48 nie dotyczy
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INFORMACJA DODATKOWA:

BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS DYNAMICZNEGO
INWESTOWANIA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy:

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére nalezalo uja¢ w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym:

Nie wystapily znaczace zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglgdnione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily istotne roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje
majatkow3 i finansowa, plynnos$¢ oraz wynik z operacji i rentownos$¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnos$¢ co do mozliwosci
kontynuowania dzialalnos$ci co najmniej przez najblizsze 12 miesiecy. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwigzanych z ta kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé¢ na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob wptynaé¢ na oceng
sytuacji majatkowe;j, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7.Inne informacje

Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci
transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012
(Dz. Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzien bilansowy TFI BGZBNP Paribas S.A jako spétka zarzadzajaca UCITS prezentuje ponizej
informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem papieré6w wartosciowych i o swapach przychodu catkowitego Subfunduszu:

Na dzien bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym nie wystapily transakcje finansowe z uzyciem papieréw wartosciowych i swapoéw
przychodu catkowitego.
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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz BGZ BNP Paribas Globalny Dynamicznego Wzrostu (dalej jako ,,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach
funduszu BGZ BNP Paribas Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,,Fundusz”).

Fundusz BGZ BNP Paribas Fundusz Inwestycyjny Otwarty jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

—  BGZ BNP Paribas Dynamicznego Inwestowania,

—  BGZ BNP Paribas Aktywnego Inwestowania,

—  BGZ BNP Paribas Stabilnego Inwestowania,

—  BGZ BNP Paribas Obligacji,

—  BGZ BNP Paribas Pieniezny,

—  BGZ BNP Paribas Globalny Dynamicznego Wzrostu,
—  BGZ BNP Paribas Globalny Stabilnego Wzrostu.

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1331.
Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 22 marca 2016r. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 31 marca 2016r.

Fundusz i Subfundusze zostaty utworzone na czas nieokreslony. Subfundusz do dnia 28 grudnia 2016 roku miat cztery kategorie jednostek:
Kategoria A, Kategoria Al, Kategoria B oraz Kategoria C, rézniace si¢ wysokos$cia pobieranego wynagrodzenia statego Towarzystwa oraz
wysoko$cia optat manipulacyjnych pobieranych przy zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa. Od dnia 29 grudnia 2016 roku
Subfundusz ma trzy kategorie jednostek: Kategoria A, Kategoria B oraz Kategoria C, rozniace si¢ wysokos$cia pobieranego wynagrodzenia
statego Towarzystwa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych BGZ BNP Paribas
S.A. z siedzibg przy ul. Twardej 18, 00 -105 Warszawa, wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000031121, o kapitale
zaktadowym w wysokosci 9 048 000,00 zt optaconym w catosci, NIP: 526-02-10-808, zwane dalej ,,Towarzystwem”.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Deloitte Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. (dawniej
Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia Sp.k) z siedziba w Warszawie, Al. Jana Pawta II lok 22. 00-133 Warszawa..

Cel inwestycyjny Subfunduszu
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu

Wytacznym przedmiotem dziatalnosci Subfunduszu jest lokowanie zebranych srodkow pienigznych, w okreslone w Ustawie i Statucie
papiery wartosciowe. Polityka inwestycyjna Subfunduszu jest realizowana poprzez inwestowanie gtéwnie w jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego
inwestowania majacych siedzibe¢ za granica, ktdre inwestuja co najmniej potowe swoich aktywow w: akcje dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym w panstwie innym niz Rzeczypospolita Polska a takze w obligacje zamienne na akcje oraz inne instrumenty oparte o akcje
dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie innym niz Rzeczypospolita Polska.

Ograniczenia inwestycyjne
1. Subfundusz dokonuje lokat stosujac nastgpujace zasady ich dywersyfikacji:

a)  jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytuly uczestnictwa
instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibg za granica, ktére inwestuja co najmniej potowe swoich aktywow w: akcje
dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie innym niz Rzeczypospolita Polska a takze w obligacje zamienne
na akcje oraz inne instrumenty oparte o akcje dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie innym niz
Rzeczypospolita Polska — co najmniej 66 % Aktywow Netto Subfunduszu,

b) akcje, obligacje zamienne na akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe — do 20%
Aktywow Netto Subfunduszu,

c) instrumenty o charakterze dtuznym, tj. obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku
Pienig¢znego — do 20% Aktywéw Netto Subfunduszu.

Oprocz powyzszych ograniczen subfundusz i Fundusz obowigzuja ograniczenia zawarte w Ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r., poz. 56 z pézniejszymi zmianami), (dalej jako
,Ustawa”).
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Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

1.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 roku, za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do
dnia 31 grudnia 2017 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszu w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy od dnia bilansowego. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszu.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty, o ile
nie zaznaczono inaczej, w petnych tysiacach ztotych.
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L ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA
2017-12-31 2016-12-31
‘2 Wartos¢ wedtug . iz Wartos¢ wedtug .
ZESTAWIENIE LOKAT oot e | wycony naien | Tecertony el | Wrobt wedlid | wyceny nadzen | Tecertony uisal
Y Y YS. bilansowy w tys. YW g Yy Y Ys- bilansowy w tys. yw g
Akcje - - - - - -

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery wartosciowe

3,04%

Instrumenty pochodne

1,02%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

87,21%

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

43 929

45 370

91,27%

3783

Wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikow lokat oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami obja$niajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

Wartosé
Wartos¢ wedtug Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA A . . i .
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent S]] S.;edz'by Telr('“'“ Wa“t'"k' ; Waf‘°T° Liczba ‘”edf,”g.ceny wyge.“y, na ‘I'(‘:z'a' ‘”h
WARTOSCIOWE emitenta wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w _ dzien aktywac
tys. bilansowy w ogoétem
tys.

O terminie wykupu do 1 roku - - - -
Obligacje - - - -
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -

O terminie wykupu powyzej 1 roku 1500 1500 1513 3,04%
Obligacje 1500 1500 1513 3,04%

Nienotowane na aktywnym 1500 1500 1513 3.04%
rynku
Nienotowane
ALIOR BANK S.A.,, SERIA K NIE ALIOR BANK 4,5100% o

(PLALIOR00219) ?;nistywnym DOTYCZY SA Polska 2025-10-20 @mienny kupon) 1 000,00 1500 1500 1513 3,04%
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -

Suma: 1500 1500 1513 3,04%

Lo aa an Procentowy
L A PR g b oo Rodzaj rynku Nazwa rynku =i Kr::nsilzﬂf;by IO Liczba ‘::v:r:t o:acl:vz?ah:l? \va acrttezscnvavchi:?'\ LR
INSTRUMENTY POCHODNE Iy y (wystawca) bazowy y naby yeeny aktywach
(wystawcy) tys. bilansowy w tys. ogétem

Wystandaryzowane instrumenty 3 B R R

pochodne

Aktywny rynek regulowany - - -
Futures na indeks gietdowy EURO Aktywny rynek . indeks gietdowy R B B

STOXX, FESXH18, 2018.03.16 (-) (Dtuga) | regulowany EUREX EUREX Niemcy EURO STOXX 8

Aktywny rynek nieregulowany - - - -

Nienotowane na aktywnym rynku - - - -

Niewystandaryzowane instrumenty o

pochodne 10 100 000 - 506 1,02%

Aktywny rynek regulowany - - - -

Aktywny rynek nieregulowany - - - -

Nienotowane na aktywnym rynku 10 100 000 - 506 1,02%

1,250,000.00
. BANK POLSKA EUR po kursie
(KrFé‘iL";’?rd EUR/PLN, 2018.01.11 (-) ’;‘l'(f”":“"’éa?enrk‘j NIE DOTYCZY |KASAOPIEKI | Polska walutowym 1250 000 ; 43 0,09%
ywnym ry SA. 4.2075000000
PLN
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Procentowy

LELAEL JeALPS L (e Rodzaj rynku Nazwa rynku =l Kr::nsi::g:;by Rt Liczba ‘::v:r:t O::;vi?;f ‘\’IVV acr‘t;‘scnv;n;clzlil.;% e
INSTRUMENTY POCHODNE iy Y (wystawca) bazowy Yy naby 'yceny aktywach
(wystawcy) tys. bilansowy w tys. ogétem
850,000.00 EUR
Forward EUR/PLN, 2018.01.19 (<) Nienotowane na po kursie
(Krotka) » 201601 Akt vnk | NIEDOTYCZY | MBANK S.A. Polska walutowym 850 000 - 45 0,09%
ywnym ry 4.2275000000
PLN
1,200,000.00
. BANK POLSKA EUR po kursie
(Kfo‘;[:’;’frd EUR/PLN, 2018.02.02 (-) ’;‘l'(f”";""r;a:enﬁj NIE DOTYCZY | KASA OPIEKI Polska walutowym 1200 000 - 30 0,06%
ywnym 1y’ SA. 4.2025000000
PLN
300,000.00 EUR
. BANK POLSKA po kursie
(KrFo‘th‘Z)ard EUR/PLN, 2018.01.05 (-) ’;'I'(‘fm;""rf:‘enﬂj NIE DOTYCZY | KASA OPIEKI Polska walutowym 300 000 - 15 0,03%
ywnym ry! SA. 4.2206000000
PLN
5,900,000.00
. BANK POLSKA USD po kursie
(KrFo"tL‘Z)ard USD/PLN, 2018.01.19 (-) ’;‘S”ﬁ""rvnafen?j NIE DOTYCZY | KASAOPIEKI | Polska walutowym 5900 000 - 359 0,72%
ywnym ry! SA. 3.5420000000
PLN
600,000.00 USD
Forward USD/PLN, 2018.02.23 (-) Nienotowane na po kursie
(Krétka) ’ e aktywnvm rvnku NIE DOTYCZY MBANK S.A. Polska walutowym 600 000 - 14 0,03%
ywnym ry! 3.5039000000
PLN
Suma: 10 100 003 - 506 1,02%
TABELA UZUPELNIAJACA
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE Krai siedzib Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug | Procentowy udziat
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta ef'n itenta y Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA tys. bilansowy w tys. ogétem
GRANICA
Aktywny rynek regulowany 558 360 36 823 37 693 75,83%
ISHARES CORE S&P 500 UCITS ETF USD | Aktywny rynek LONDON STOCK .
ACC £TP.ETF (IEQOBSBMRO8T) regulowany EXCHANGE ISHARES VIl PLC | Irlandia 9000 7936 8 131 16,36%
SOURCE MSCI
SOURCE MSCI EMERGING MARKETS Aktywny rynek LONDON STOCK .
EMERGING Irlandia 18 000 2957 3051 6,14%
UCITS ETF,ETP,ETF (IEO0B3DWVS88) regulowany EXCHANGE MARKETS ETF
SOURCE EURO STOXX 50 UCITS ETF-A | o0 XETRA SOURCE
EUR ACCUMULATING,ETP,ETF s mwyany INTERNATIONAL | poe=oc o) Irlandia 6 000 1868 1 800 3,62%
(IE00BBOSWX25) 9 Y MARKET
AMUNDI ETF CAC
AMUNDI ETF CAC 40 UCITS ETF DR Aktywny rynek BOURSE DE .
40 UCITSETFC, | Francja 9000 2785 2774 5,58%
C,ETP,ETF (FRO007080973) regulowany PARIS ETP. ETF. FCP
SOURCE S&P 500 UCITS ETF,ETP,ETF Aktywny rynek LONDON STOCK | SOURCE . )
(IE00B3YCGJ38) regulowany EXCHANGE MARKETS PLC Irtandia 1100 1748 1818 3,66%
XETRA
SOURCE S&P 500 UCITS ETF, ETP, ETF | Aktywny rynek SOURCE . .
(IECOBRKWGL70) regulowany :\ZIIIFEEEITAHONAL MARKETS PLC Irlandia 12 600 1015 1165 2,34%
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TABELA UZUPELNIAJACA
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat

PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta e Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE, ZA tys. bilansowy w tys. ogoétem
GRANICA

AMUNDI ETF MSCI EMERGING MARKETS | o0 " AMUNDI ETF
UCITS ETF USD, ETP, ETF, FCP A EURONEXT PARIS | MSCI EMERGING | Francja 480 000 7915 8 380 16,86%
(FR0010959692) 9 Y MARKETS FCP

AMUNDI ETF

AMUNDI ETF MSCI Spain UCITS ETP, ETF | Aktywny rynek BOURSE DE MSCI SPAIN . .

(FRO010655746) regulowany PARIS UCITS ETF, ETP, | Frandia 600 531 499 1.00%
ETF, FCP
SWISS
ET'ﬁHQFPESE?E('TEEOESSRifVE%X soucits fé'gmwagy;‘ek ELECTRONIC ISHARES VIl PLC | Irlandia 18 060 8034 7977 16,05%
BT BOURSE

DB X-TRACKERS DAX UCITS ETF (DR) 1C, | Aktywny rynek DB X-TRACKERS )
ETP. ETF (LU0274211480) regnloweny XETRA ETF SicAY Luksemburg 4000 2034 2098 4,22%
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku 8 500 5 606 5658 11,38%

THEAM QUANT - EQUITY EUROPE .
GURU/LUXEMBOURG,OPEN-END ’;‘l'(fm;""rf:‘en[(‘j NIE DOTYCZY g'l*ci‘:‘/'\" QUANT Luksemburg 1000 1147 1220 2,45%
FUND,SICAV (LU1235105779) ywnym ry

THEAM QUANT - EQUITY US .
GURU/LUXEMBOURG,OPEN-END ’;‘l'(fm;""rf:‘en[(‘j NIE DOTYCZY g'l*ci‘:‘/'\" QUANT Luksemburg 3000 2455 2454 4,94%
FUND,SICAV (LU1049889469) ywnym ry

THEAM QNT-EQ US DEFI-IAUSD, OPEN- | Nienotowane na THEAM QUANT )
END FUND, SICAV (LU1480598967) aktywnym rynku NIE DOTYCZY SICAV Luksemburg 3000 1254 1258 2.53%

THEAM QNT-EQ EUR DEFIFIAEUR, OPEN- | Nienotowane na THEAM QUANT )
END FUND, SICAV (LU1480600375) aktywnym rynku NIE DOTYCZY SICAV Luksemburg 1500 750 726 1,46%
Suma: 566 860 42 429 43 351 87,21%
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1I. BILANS

BILANS 2017-12-31 2016-12-31
I. Aktywa 49 760 5571
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3314 1235
2) Naleznosci 1076 297
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 37 693 4039
- dtuzne papiery warto$ciowe - -
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 7677 -
- dluzne papiery warto$ciowe 1513 -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 1913 446
lll. Aktywa netto (I - 1) 47 847 5125
IV. Kapitat funduszu 44 660 4 881
1) Kapitat wptacony 78 001 6 885
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -33 341 -2 004
V. Dochody zatrzymane 1759 -12
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -244 -94
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2003 82
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1428 256
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 47 847 5125
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 388 351,2490 47 068,4100
Kategoria A 388 351,2490 47 068,4100
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa (*) 123,21 108,88
Kategoria A 123,21 108,88

*) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa zostata wyliczona na podstawie danych bazowych wyrazonych w PLN.

Wszystkie dane w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia

integralna czes$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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1. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2017-01-01
do 2017-12-31

od 2016-03-22
do 2016-12-31 (%)

I. Przychody z lokat 821 10
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 14 10
Przychody odsetkowe 33 -
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 774 -
Pozostate - -

Il. Koszty funduszu 971 108
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 823 33
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 64 11
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 81 8
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - 55
Pozostate 3 1

lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo - 4

IV. Koszty funduszu netto (ll-11l) 971 104

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -150 -94

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 3093 338
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1921 82

- Z tytutu réznic kursowych -230 21

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1172 256

- Z tytutu réznic kursowych -2223 60

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 2943 244
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A 7,58 5,18

*) Fundusz rozpoczat dzialalno$¢ w dniu 22 marca 2016 roku. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 31 marca 2016 roku.

Wszystkie dane w tysiacach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja

dodatkowa, ktére stanowia integralna czes$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Iv. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2017-01-01 do 2017-12-31

od 2016-03-22 do 2016-12-31 (*)

l. Zmiana wartosci aktywoéw netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

5125 -
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 2943 244
a) przychody z lokat netto -150 -94
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1921 82
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1172 256
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji 2943 244
4. Dystrybucja dochoddéw (przychoddéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 39779 4 881
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 71116 6 885
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -31 337 -2 004
6. Laczna zmiana aktywdéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 42 722 5125
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 47 847 5125
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 27 91 2523
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 605 081,1160 65 812,4370
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 263 798,2780 18 744,0260
Saldo zmian 341 282,8380 47 068,4100
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 670 893,5530 65 812,4370
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 282 542,3040 18 744,0260
Saldo zmian 388 351,2490 47 068,4100

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

lll. Zmiana wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

108,88

2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

123,21

108,88

3. Procentowa zmiana wartosci aktyw6w netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

13,16%

Kategoria A

Wartos¢ Data wyceny

Wartos¢ Data wyceny

4. Minimalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

109,13 2017-01-03

96,59 2016-06-27

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

123,76 2017-12-18

109,80 2016-12-13

6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

2017-12-31

123,21

2016-12-31

108,88

IV. Procentowy udziat kosztow funduszu w sredniej wartosci
aktywoéw netto, w tym:

3,48%

5,66%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

2,95%

1,73%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

0,23%

0,58%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

Ustugi w zakresie rachunkowosci

0,29%

0,42%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

*) Fundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 22 marca 2016 roku. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 31 marca 2016 roku.

Wszystkie dane w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢é lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkowa, ktére stanowia integralna czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE:

BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ BGZ BNP PARIBAS GLOBALNY
DYNAMICZNEGO WZROSTU

Nota nr 1

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1.
2.

20.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Wartos$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu wyceny pomniejszonej o
zobowiazania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wplaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia warto$ci aktywOw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w
kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Skfadniki lokat nabyte nieodplatnie posiadaja cen¢
nabycia rowna zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartosci ksiggowej rownej zeru; prowizja
maklerska i inne koszty zwiazane z jego otwarciem pomniejszaja niezrealizowany zysk (powigkszaja niezrealizowana stratg) z wyceny
kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z zamknigciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powigkszaja
zrealizowang stratg) z kontraktu terminowego.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skfadniki lokat maja przypisang cen¢ nabycia wynikajaca z ceny nabycia
tych sktadnikow lokat, w zamian za ktdre zostaly otrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieni¢zne.

W przypadku dhuznych papierow wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalona w stosunku do ich wartosci nominalnej i
warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w jednostkowym sprawozdaniu finansowym tacznie i prezentuje tacznie jako sktadnik lokat
Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym
sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku instrumentow wycenianych w wysokos$ci skorygowanej
ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci ksiggowe] (nie dotyczy papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga
strong przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasniecia zobowiagzan z tytulu wystawionych opcji, uznaje si¢, iz wygasnigciu
podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytutu ktorych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premig netto. Zysk lub stratg ze zbycia walut
obcych wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru warto$ciowego, ujmuje si¢ w pierwszej
kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujace zgodnie z uchwalg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢
w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie
uwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte wedlug wartosci rownej zero w dniu
nastgpnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo poboru akcji
nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

Zmiang¢ warto$ci nominalnej nabytych akcji, nie powodujaca zmiany wysokosci kapitalu akcyjnego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji
analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy. Sktadniki lokat
nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:30 w dniu wyceny oraz sktadniki lokat, dla ktorych na godzing 23:30 Subfundusz
nie otrzymatl potwierdzenia zawarcia transakcji ujmowane sa w najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia jego
zobowiazan, w ktorej jest to mozliwe.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedhug
sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu —
ich warto$¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczegodlnosci: dodatnie saldo roznic kursowych powstate w zwiazku z wycena $rodkow pienigznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwiazane
z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegoélnosci: ujemne saldo roéznic kursowych powstate w zwiagzku z wycena $rodkow pienig¢znych,
nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym efekt amortyzacji premii, sktadajacy si¢ na wyceng
aktywow nienotowanych na aktywnym rynku metoda skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej)
oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dluznych papierow wartosciowych wycenianych w warto$ci godziwej nalicza si¢ zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw wartoSciowych przez emitenta oraz prezentuje odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub
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21.

22.

nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej oraz prezentuje odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu kosztow zmniejszaja uprzednio
utworzong rezerwe¢. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych
odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1.
2.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w Statucie.

Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzing 23:30 czasu polskiego, o ktorej pobierane sa ostatnie dostgpne kursy, pozwalajace na
oszacowanie wartos$ci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w danym dniu wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,
z zastrzezeniem nastgpujacych zasad:

3.1. wartoscig godziwa sktadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostgpny na moment wyceny kurs z aktywnego
rynku.

3.2. warto$¢ dhuznych papierow wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza si¢ w skorygowanej cenie nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

3.3. warto$¢ godziwa pozostalych skladnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zosta¢ oszacowana przez
wyspecjalizowana, niezalezna jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile jest mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke
przeptywow pieni¢znych zwigzanych z tym sktadnikiem lub poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat
o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci sktadnika
lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie publicznie ogloszonej na
aktywnym rynku ceny nier6znigcego si¢ istotnie papieru warto$ciowego, w szczegdlnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu
ekonomicznym.

W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, warto$cia godziwa jest kurs ustalony na
rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gtéwnych na koniec kazdego miesiaca kalendarzowego.

Nieruchomosci wycenia si¢ w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami o gospodarce nieruchomosciami, z
uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej nieruchomosci po sporzadzeniu operatu szacunkowego w okresie jego
obowigzywania.

Aktywa oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wycenia si¢ w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku.
W przypadku aktywow lub zobowigzan dtugoterminowych w walutach obcych nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w
ktorej papier warto$ciowy jest denominowany. Aktywa oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie
polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna,
metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania z tytulu zbycia
papierow warto$ciowych przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metoda korekty réznicy pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Srodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych naleznoici i zobowigzania wykazuje si¢ w walucie, w ktorej s3 wyrazone, w
przeliczeniu na walute polska.

Metoda pomiaru calkowitej ekspozycji

Do pomiaru catkowitej ekspozycji dla Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania. Towarzystwo stosuje t¢ metod¢ od dnia
rozpoczgcia dziatalnosci przez Fundusz, tj. od dnia 22 marca 2016 roku.

Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
przypadajacy w kazdym dniu, w ktorym odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia
1994 roku (Dz. U. z 2018 r., poz. 395 z pdzniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

a)  Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie metod ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych.

b) Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.
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Nota nr 2 Nalezno$ci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU

2017-12-31

2016-12-31

Naleznosci

1076

297

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych

281

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate, w tym:

- naleznosci od Towarzystwa

Nota nr 3 Zobowiazania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

2017-12-31

2016-12-31

Zobowigzania

1913

446

Z tytutu nabytych aktywéw

917

405

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wpfat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych

12

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

NOTA-4 . STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

2017-12-31

2016-12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

w tys.

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego w

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

w tys.

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego w

tys. tys.

I. Banki / waluty - 3314 - 1235
DOM MAKLERSKI BZ WBK S.A. - 306 - 163
EUR 38 158 - -
usD 43 148 39 163
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 3008 - 1072
EUR 36 152 22 96
PLN 2709 2709 752 753
usD 42 147 53 223

NOTA-4 II. SREPNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
POZIOM SRODKOW PIENIEiNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

od 2017-01-01

do 2017-12-31

od 2016-03-22 do 2016-12-31 (*)

Wartosé na
dzien bilansowy
w danej walucie

w tys.

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego w

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

w tys.

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego w

tys. tys.
1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw
pienieznych (**) ) ) ) )
EUR 181 773 81 354
PLN 1518 1518 226 226
usb 142 539 25 103

*) Fundusz rozpoczat dzialalno$¢ w dniu 22 marca 2016 roku. Pierwsza wycena miala miejsce w dniu 31 marca 2016 roku.
**) Sredni poziom $rodkow pieni¢znych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie Sredniej arytmetycznej stanu na kazdy dzien

okresu sprawozdawczego.

NOTA-4.III EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Nie dotyczy
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Nota nr S Ryzyka

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (¥)

2017-12-31

2016-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 3314 1235
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 3314 1235

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano $rodki pieni¢zne, depozyty,
stato- 1 zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz

weksle.

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

2017-12-31

2016-12-31

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**)

1513

Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) -

Dtuzne papiery wartos$ciowe 1513 -
Zobowigzania (***) - -
Suma: 1513 -

**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkow pieni¢znych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje si¢ zmiennokuponowe
dhuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stop¢ procentowa, ktorych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia.
***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje si¢ instrumenty

pochodne na stope procentowa, ktorych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

2017-12-31

2016-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sie 6 409 1532
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 3314 1235
Naleznosci 1076 297
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2019 -
Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoélnych kategoriach 3008 1072
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. 3008 1072
Srodki na rachunkach bankowych 3008 1072

***%) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papierow wartosciowych
(obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonow skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli), depozytéw
bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkow pienigznych oraz niewywiazania si¢
kontrahenta z zawartych transakcji, w szczego6lnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back..
***k¥) Za znaczacy koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogotem.

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE

2017-12-31

2016-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym, ze

wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych 45 379 4 926

kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 605 482
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 37 693 4039
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 6 164 -
Zobowigzania 917 405

gifyﬁa)\dkl znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat 34 929 2955
Tytuty uczestnictwa wyemitowane przez ISHARES VII PLC 16 108 805
Tytuty uczestnictwa wyemitowane przez AMUNDI ETF MSCI EMERGING MARKETS

FCP 8 380 693
Tytuty uczestnictwa wyemitowane przez THEAM QUANT SICAV 5658 757
Tytuty uczestnictwa wyemitowane przez SOURCE MARKETS PLC 4783 -

***%%) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogotem.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

2017-12-31
s . Termin n
Typ zajetej Rodzaj Cel otwarcia praie s \ga;tz(;sgh ;I'ze rsn:InZh ch:)t(;ls!t)aexqca SELECEITEL e wTkegrr:le::ia
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE yp zajete] instrumentu ! otwartej przysziyc! przysziyc! p a (wygasniecia) | Y
pozycji pozycji 0 strumieni strumieni przysztych q instrumentu
[T pozycil pienigznych pienigznych ptatnosci O pochodnego
pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
1,250,000.00
ograniczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2018.01.05 (-) Kroétka Forward ryzyka 15 2018-01-05 | walutowym 2018-01-05 2018-01-05
walutowego 4.2075000000
PLN
850,000.00
ograniczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2018.01.11 (-) Kroétka Forward ryzyka 43 2018-01-11 | walutowym 2018-01-11 2018-01-11
walutowego 4.2275000000
PLN
1,200,000.00
ograniczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2018.01.19 (-) Krotka Forward ryzyka 45 2018-01-19 | walutowym 2018-01-19 2018-01-19
walutowego 4.2025000000
PLN
300,000.00
ograniczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2018.02.02 (-) Krotka Forward ryzyka 30 2018-02-02 | walutowym 2018-02-02 2018-02-02
walutowego 4.2206000000
PLN
5,900,000.00
ograniczenie USD po kursie
Forward USD/PLN, 2018.01.19 (-) Krotka Forward ryzyka 359 2018-01-19 | walutowym 2018-01-19 2018-01-19
walutowego 3.5420000000
PLN
600,000.00
ograniczenie USD po kursie
Forward USD/PLN, 2018.02.23 (-) Krotka Forward ryzyka 14 2018-02-23 | walutowym 2018-02-23 2018-02-23
walutowego 3.5039000000
PLN
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
przeptywy
pieniezne
. . sprawne nastepujg w
FES)F(E%GSZS%%%G:; %_';eidowy EURO STOXX, Dtuga Futures zarzgdzanie - rar_nach - 2018-03-16 2018-03-16
portfelem dziennego
réwnania do
rynku
Suma:
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2016-12-31

Termin

. ‘2 Wartos¢ Terminy Kwota bedaca 2 Termin
Typ zajetej e Cel otwarcia LU rzysztych rzysztych odstaw e wykonania
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE yp zajete) instrumentu r otwartej przyszlyc przyszlyc P a (wygasniecia) | WY
pozycji pozycji H strumieni strumieni przysztych n instrumentu
FEERE pozycil pienieznych pienieznych ptatnosci et pochodnego
pochodnego
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
przeptywy
pieniezne
sprawne nastepujg w
Futures na EUR/USD, ECM7, 2017.06.21 (-) Diuga Futures zarzadzanie ramach - 2017-06-21 2017-06-21
portfelem dziennego
réwnania do
rynku

Suma:

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
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Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

2017-12-31 2016-12-31
wartote aazen | Werosra el | waroscnaamen [ WeNostre el
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie . bilansowy w danej walucie .
w tys. ; sprawozdania wtys. . sprawozdania
inansowego w tys. finansowego w tys.
I. Aktywa - 49 760 - 5571
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 3314 - 1235
EUR 74 310 22 96
PLN 2659 2709 752 753
uUsD 85 295 92 386
2) Naleznosci - 1076 - 297
PLN 1076 1076 297 297
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 37 693 - 4039
EUR 3911 16 313 746 3299
usD 6 141 21380 178 740
- dluzne papiery warto$ciowe - - - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 7677 - -
EUR 467 2079 - -
PLN 1513 1513 - -
usD 1066 4085 - -
- dluzne papiery warto$ciowe - 1513 - -
PLN 1513 1513 - -
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
1l. Zobowigzania - 1913 - 446
EUR 220 917 42 184
PLN 946 996 41 41
uUsD - - 53 221
od 2017-01-01 do 2017-12-31 od 2016-03-22 do 2016-12-31 (*)
Dodatnie Dodatnie Ujemne réznice | Ujemne réznice Dodatnie Dodatnie Ujemne réznice | Ujemne réznice
. réznice kursowe | réznice kursowe kursowe kursowe réznice kursowe | réznice kursowe kursowe kursowe
NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowane w | niezrealizowane
PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie
sprawozdania w | sprawozdania w | sprawozdania w | sprawozdania w | sprawozdania w | sprawozdaniaw | sprawozdania w | sprawozdania w
tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys.
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdinego 20 R 250 2223 21 60 R B
inwestowania majace siedzibe za granicg
*) Fundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 22 marca 2016 roku. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 31 marca 2016 roku.
2017-12-31 2016-12-31
NOTA-9 lil. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ Kurs w stosunku do zt Waluta Kurs w stosunku do zt Waluta
NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
EUR 4,1709 EUR 4,4240 EUR
uUsD 3,4813 uUsD 4,1793 uUsD
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2017-01-01 do 2017-12-31

od 2016-03-22 do 2016-12-31 (*)

Wartos¢ zrealizowanego Wazrost (spadek) Wartos¢ zrealizowanego Wazrost (spadek)
NOTA-10 |. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z TYTULU LOKAT zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zysku z zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zysku z
lokat w tys. wyceny aktywow w tys. lokat w tys. wyceny aktywow w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 589 615 82 256
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1332 557 - -
Nieruchomosci - - - -
Pozostate - - - -
Suma: 1921 1172 82 256

*) Fundusz rozpoczat dzialalno$¢ w dniu 22 marca 2016 roku. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 31 marca 2016 roku.

Wyplacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

Wyplacone przychody ze zbycia lokat
Nie dotyczy
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Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2017-01-01 do 2017-12-31

od 2016-03-22 do 2016-12-31 (*)

Wartos¢ w okresie sprawozdawczym
w tys.

Warto$¢ w okresie sprawozdawczym
w tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

W tym pozostate sktadniki kosztéw

Suma:

*) Fundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 22 marca 2016 roku. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 31 marca 2016 roku.

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2017-01-01 do 2017-12-31

od 2016-03-22 do 2016-12-31 (")

Wartos¢ w okresie sprawozdawczym

Wartos¢ w okresie sprawozdawczym

w tys. w tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 823 33
Z tytutu wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od wynikéw zarzgdzania - -
Suma: 823 33
*) Fundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 22 marca 2016 roku. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 31 marca 2016 roku
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31

I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 47 847 5125 nie dotyczy
1l. Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe - -

Kategoria A 123,21 108,88 nie dotyczy
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INFORMACJA DODATKOWA:

BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ BGZ BNP PARIBAS GLOBALNY
DYNAMICZNEGO WZROSTU

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy:

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére nalezalo uja¢ w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym:

Nie wystapity znaczace zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglgdnione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily istotne réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje
majatkow3 i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewno$¢ co do mozliwosci
kontynuowania dzialalnos$ci co najmniej przez najblizsze 12 miesiecy. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwigzanych z ta kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob wptyna¢ na oceng
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7.Inne informacje

Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci
transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012
(Dz. Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzien bilansowy TFI BGZBNP Paribas S.A, spotka zarzadzajagca UCITS prezentuje ponizej
informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych i o swapach przychodu catkowitego Subfunduszu:

Na dzien bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym nie wystapily transakcje finansowe z uzyciem papieréw wartosciowych i swapoéw
przychodu catkowitego.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
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WYDZIELONY W RAMACH
BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2017 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2017 ROKU



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz BGZ BNP Paribas Globalny Stabilnego Wzrostu (dalej jako ,,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu
BGZ BNP Paribas Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,,Fundusz”).

Fundusz BGZ BNP Paribas Fundusz Inwestycyjny Otwarty jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

—  BGZ BNP Paribas Dynamicznego Inwestowania,

—  BGZ BNP Paribas Aktywnego Inwestowania,

—  BGZ BNP Paribas Stabilnego Inwestowania,

—  BGZ BNP Paribas Obligacji,

—  BGZ BNP Paribas Pieniezny,

—  BGZ BNP Paribas Globalny Dynamicznego Wzrostu,
—  BGZ BNP Paribas Globalny Stabilnego Wzrostu.

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1331.
Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 22 marca 2016r. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 31 marca 2016r.

Fundusz i Subfundusze zostaty utworzone na czas nieokreslony. Subfundusz do dnia 28 grudnia 2016 roku miat cztery kategorie jednostek:
Kategoria A, Kategoria Al, Kategoria B oraz Kategoria C, rézniace si¢ wysokos$cia pobieranego wynagrodzenia statego Towarzystwa oraz
wysoko$cia optat manipulacyjnych pobieranych przy zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa. Od dnia 29 grudnia 2016 roku
Subfundusz ma trzy kategorie jednostek: Kategoria A, Kategoria B oraz Kategoria C, rozniace si¢ wysokos$cia pobieranego wynagrodzenia
statego Towarzystwa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych BGZ BNP Paribas
S.A. z siedzibg przy ul. Twardej 18, 00 -105 Warszawa, wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000031121, o kapitale
zaktadowym w wysokosci 9 048 000,00 zt optaconym w catosci, NIP: 526-02-10-808, zwane dalej ,,Towarzystwem”.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Deloitte Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. (dawniej
Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia Sp.k) z siedziba w Warszawie, Al. Jana Pawta II lok 22. 00-133 Warszawa..

Cel inwestycyjny Subfunduszu
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu

Wylacznym przedmiotem dziatalnosci Subfunduszu jest lokowanie zebranych srodkow pienieznych w okreslone w Ustawie i Statucie
papiery wartosciowe. Polityka inwestycyjna Subfunduszu jest realizowana poprzez inwestowanie glownie w jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego
inwestowania majacych siedzibe za granica, ktore inwestuja co najmniej potowe swoich aktywow w: akcje dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym w panstwie innym niz Rzeczypospolita Polska a takze w obligacje zamienne na akcje oraz inne instrumenty oparte o akcje
dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie innym niz Rzeczypospolita Polska, oraz jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania
majacych siedzibe za granica, ktore inwestuja co najmniej potowe swoich aktywow w dhuzne papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na
rynku zorganizowanym w panstwie innym niz Rzeczypospolita Polska.

Ograniczenia inwestycyjne
1. Subfundusz dokonuje lokat stosujac nastgpujace zasady ich dywersyfikacji:

a)  jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytuly uczestnictwa
instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzib¢ za granica, ktére inwestuja co najmniej potowe swoich aktywow w: akcje
dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie innym niz Rzeczypospolita Polska a takze w obligacje zamienne
na akcje oraz inne instrumenty oparte o akcje dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie innym niz
Rzeczypospolita Polska — od 10% do 50% Aktywow Netto Subfunduszu,

b)  uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytuly uczestnictwa instytucji
wspolnego inwestowania majacych siedzib¢ za granica, ktore inwestuja co najmniej potowe swoich aktywow w diuzne papiery
warto$ciowe dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie innym niz Rzeczypospolita Polska — do 90%
Aktywow Netto Subfunduszu,

¢) akcje oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym, tj. prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, obligacje
zamienne na akcje i kwity depozytowe — do 20% Aktywow Netto Subfunduszu,

d) instrumenty o charakterze dtuznym, tj. obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku
Pieni¢znego — do 45% Aktywow Netto Subfunduszu.
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Oprécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowiazuja ograniczenia zawarte w Ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r., poz. 56 z pdzniejszymi zmianami), (dalej jako
,Ustawa”).

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 roku, za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do
dnia 31 grudnia 2017 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszu w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy od dnia bilansowego. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalno$ci Funduszu oraz Subfunduszu.

2. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty, o ile
nie zaznaczono inaczej, w petnych tysiacach ztotych.
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L. ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA

ZESTAWIENIE LOKAT

2017-12-31

2016-12-31

Wartos¢
wedtug
ceny
nabycia w
tys.

Wartos¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy w
tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

Wartos¢
wedtug
ceny
nabycia w
tys.

Wartos¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy w
tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogoétem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg

173 071

170 845

77,92%

64,04%

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

195 772

195 773

Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych skiadnikéw lokat oraz warto$ci nominalnej

dhuznych papieréw wartosciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac¢ facznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia
integralng czg$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

Wartos¢
. Wartos¢ wedtug Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA " Kraj n " A "
DLUZNE PAPIERY Rodzaj | . wa rynku Emitent siedziby Ul LEmTLy ULENLEES Liczba | Wediug ceny | wyceny na e EE
WARTOSCIOWE rynku emitenta wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w dzien aktywach
tys. bilansowy w ogoétem
tys.

O terminie wykupu do 1 roku - - - -
Obligacje - - - -
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -

O terminie wykupu powyzej 1 roku 10 201 22701 22 953 10,47%
Obligacje 10 201 22701 22 953 10,47%

rynkl';"e”"to""a”e na aktywnym 7201 19732 19 934 9,09%

POWSZECHNY ZAKLAD Nienotowane NIE POWSZECHNY 3.6100%

UBEZPIECZEN S.A., SERIA A na aktywnym DOTYCZY ZAKELAD i Polska 2027-07-29 (Zmienn !ku on; 100 000,00 20 2028 2071 0,94%

(PLPZU0000037) rynku UBEZPIECZEN S.A. Y Kup

oszcgg%vr‘%é%?g% kpoLsk | Nenotowane | e POWSZECHNA KASA 3,3600%

na aktywnym OSZCZEDNOSCI Polska 2027-08-28 . ’ 100 000,00 77 7700 7788 3,55%

S.A., SERIA OP0827 rynku DOTYCZY BANK POLSKI S.A (Zmienny kupon)

(PLPKO0000099) T

Nienotowane
ALIOR BANK S.A., SERIA K NIE 4,5100% o
(PLALIOR00219) ?;nsttywnym DOTYCZY ALIOR BANK S.A. Polska 2025-10-20 (Zmienny kupon) 1 000,00 6 000 6 000 6 053 2,76%
BANK OCHRONY Nienotowane o
SRODOWISKA S.A., SERIA D na aktywnym | NS o | BRNSOMENS 4 | Polska 2021-05-18 (Zmienn‘;'llﬁgg n/; 10 000,00 100 1004 1011 0,46%
(PLBOS0000076) rynku o
J.W. CONSTRUCTION Nienotowane NIE J.W. 4.8100%
HOLDING S.A., SERIA JWC1120 na aktywnym CONSTRUCTION Polska 2020-11-16 . ’ > 1 000,00 1000 1000 1006 0,46%
(PLJWC0000126) rynku DOTYCZY | HOLDING S.A. (Zmienny kupon)
Nienotowane o
SERIA?RA(';IEBNI“CI;‘\_(I)_(I)E(;\:)':!S%';A SA., na aktywnym BI(ETYCZY g';NK MILLENNIUM Polska 2027-12-07 (Zmienn?/’llllggr{; 500 000,00 4 2000 2005 0,92%
rynku T
Aktywny rynek regulowany 3000 2969 3019 1,38%
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA .
PS0422 (PLO000109492) | rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2020-04-25 | 22500 A’kffx 1000,00 3000 2969 3019 1,38%
regulowany POLAND POLSKIEJ P
Bony skarbowe - - - -
Bony pienigzne - - - -
Inne - - - -
Suma: 10 201 22701 22 953 10,47%
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Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug

Procentowy

LELAEL JeALPS L (e Rodzaj rynku Nazwa rynku =l emitenta Rt Liczba ceny nabyciaw | wyceny na dzien e
INSTRUMENTY POCHODNE (wystawca) (wystawcy) bazowy tys. bilansowy W tys. ag;);’v;l::lh
Wystandaryzowane instrumenty 8 : ; ;
pochodne
Aktywny rynek regulowany - - -
Futures na indeks gieldowy EURO Aktywny rynek . indeks gietdowy R R R
STOXX, FESXH18, 2018.03.16 (-) (Dluga) | regulowany EUREX EUREX Niemey EURO STOXX °
obligacje
Futures na obligacje OBLIGACJE gEk:.f;S‘JE
SKARBU PANSTWA WLOCH Z Aktywny rynek . 8 i i i
TERMINEM WYKUPU 10 LAT, FBTPH18, | regulowany BUREX EUREX Niemcy Svﬁ\_'\cl)sch-\iNzA 3
2018.03.12 (-) (Krétka) TERMINEM
WYKUPU 10 LAT
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - - -
:;iwhzzt:;ldaryzowane instrumenty 38 700 000 i} 1975 0,90%
Aktywny rynek regulowany - - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku 38 700 000 - 1975 0,90%
4,500,000.00
. BANK POLSKA EUR po kursie
(Kfé‘ip’;’;’"d EUR/PLN, 2018.01.11 (-) ’;‘l'(fm;""rf:‘en{(‘j NIE DOTYCZY | KASA OPIEKI Polska walutowym 4500 000 - 157 0,07%
ywnym ry SA. 4.2075000000
PLN
8,150,000.00
. EUR po kursie
(Kfé‘jtpz‘;’"d EUR/PLN, 2018.01.19 (-) :&?”0:‘0";""?123 NIE DOTYCZY | MBANK S.A. Polska walutowym 8 150 000 - 432 0,20%
ywnym ry! 4.2275000000
PLN
5,550,000.00
) BANK POLSKA EUR po kursie
(Kfé‘jtpz‘;’"d EUR/PLN, 2018.02.02 (-) :&?”0:‘0%3:6”23 NIE DOTYCZY | KASA OPIEKI Polska walutowym 5 550 000 - 139 0,06%
ywnym ry SA. 4.2025000000
PLN
1,300,000.00
) BANK POLSKA EUR po kursie
(KrFootL\Z?rd EUR/PLN, 2018.01.05 (-) ’;‘I'(fm:]""r;a?enﬁj NIE DOTYCZY | KASAOPIEKI | Polska walutowym 1300 000 , 64 0,03%
ywnym ry! SA. 4.2206000000
PLN
8,000,000.00
) BANK POLSKA USD po kursie
(KrFé‘iL";’?'d USD/PLN, 2018.02.14 (-) ’;‘l'(f”":]"":f?enrk‘j NIE DOTYCZY |KASAOPIEKI | Polska walutowym 8000 000 ; 563 0,26%
ywnym ry! SA. 3.5515000000

PLN
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Procentowy

LELAEL JeALPS L (e Rodzaj rynku Nazwa rynku =l Kr::nsi::g:;by Rt Liczba ‘::v:r:t o::l:vz?;? ‘\’IVV acr‘t;‘scnv;n;dzlil.;% e
INSTRUMENTY POCHODNE iy Y (wystawca) bazowy Yy naby 'yceny aktywach
(wystawcy) tys. bilansowy w tys. p
ogoétem
7,500,000.00
. USD po kursie
(Kfo‘;[:’;’frd USD/PLN, 2018.02.14 (-) ’;‘l'(f”":‘o"r;a:enﬁj NIE DOTYCZY | MBANK S.A. Polska walutowym 7 500 000 - 535 0,24%
ywnym ry 3.5524500000
PLN
3,700,000.00
. USD po kursie
(Kfo‘;[:’;’frd USD/PLN, 2018.02.23 (-) ’;‘l'(f”":‘o"r;a:enﬁj NIE DOTYCZY | MBANK S.A. Polska walutowym 3700 000 - 85 0,04%
ywnym 1y’ 3.5039000000
PLN
Suma: 38 700 008 - 1975 0,90%
TABELA UZUPELNIAJACA
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE Krai siedzib Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug | Procentowy udziat
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta e:n itenta y Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA tys. bilansowy w tys. ogotem
GRANICA
Aktywny rynek regulowany 1072 450 53 105 54 248 24,78%
ISHARES CORE S&P 500 UCITS ETF, ETP, | Aktywny rynek LONDON STOCK . .
ETF (IEQOB5BMRO8?) regulowany EXCHANGE ISHARES VIl PLC | Irlandia 10 900 9534 9847 4,49%
XETRA
SOURCE EURO STOXX 50 UCITS ETF, Aktywny rynek SOURCE . .
ETP, ETF (IEOOB60SWX25) regulowany L’;‘ZEEE‘?T'ONAL MARKETS PLC Iriandia 2000 620 600 0.27%
AMUNDI ETF CAC 40 C, OPEN-END FUND, | Aktywny rynek BOURSE DE AMUNDI ETF CAC . .
FCP (FR0007080973) regulowany PARIS 40 FCP Francja 16 000 489% 4932 225%
DB X-TRACKERS DAX UCITS ETF (DR) 1C, | Aktywny rynek DB X-TRACKERS .
ETP. ETF (LU0274211430) Fequlowany XETRA ETF SICAY Luksemburg 9000 4605 4722 2,15%
SWISS
ISHARES CORE EURO STOXX 50 UCITS | Aktywny rynek . .
ETF EUR ACCETP.ETF (IEO0B53L3WT9) regulowany Eg%%TslTEONlc ISHARES VIl PLC | Irlandia 31450 13 952 13 891 6,34%
ISHARES USD TREASURY BOND 3-7YR
UCITS ETF USD ACC,ETP,ETF f“aktmr\:vyagy”ek E%EESGSET OCK' | ISHARES VIl PLC | Irlandia 1500 749 645 0,30%
(IE00B3VWN393) 9 Y
SOURCE S&P 500 UCITS ETF,ETP,ETF Aktywny rynek LONDON STOCK | SOURCE . )
(IE00B3YCGJ38) regulowany EXCHANGE MARKETS PLC Irandia 1000 1609 1653 0.76%
AMUNDI ETF
AMUNDI ETF MSCI EMERGING MARKETS | 0 MSC| EMERGING
UCITS ETF USD, ETP, ETF, FCP o mv‘)’any EURONEXT PARIS | v o e s | Francia 1000 000 16 611 17 459 7,99%
(FR0010959692) 9 Y
ETF FCP
AMUNDI ETF
AMUNDI ETF MSCI SPAIN UCITS ETF, Aktywny rynek BOURSE DE .
MSCI SPAIN Francja 600 529 499 0,23%
ETF, ETP, FCP (FR0O010655746) regulowany PARIS UGS ETF FCP
Aktywny rynek nieregulowany - - — —
Nienotowane na aktywnym rynku 443 318 119 966 116 597 53,14%
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TABELA UZUPELNIAJACA
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat

PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta e Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE, ZA tys. bilansowy w tys. ogoétem
GRANICA
OF"DS\TEE\JSDTF%?\:\E‘)D gYCOAR\}_I(DLLCJ&%Z%%geEsi ’:I'(‘f;‘v‘;:;"rf:‘;nﬁj NIE DOTYCZY PARVEST SICAV | Luksemburg 2295 1546 1394 0,64%
PARVEST BOND EURO SHORT TERM Nienofowane na
CORPORATE , OPEN-END FUND, SICAV Ao oane 1 NIE DOTYCZY PARVEST SICAV | Luksemburg 18 000 8175 7894 3,60%
(LU1022392887) ywnym ry
PARVEST BOND USD SHORT Nionotowane na
DURATION,OPEN-END FUND,SICAV peaeeisaladi NIE DOTYCZY PARVEST SICAV | Luksemburg 27 929 2318 2025 0,92%
(LU0102013652) ywnym ry
oF?QS\E/EISBTF%%%A';?Citz/c(fg(ggshggal\gg)' ’;‘l'(f;v‘;;‘;"r;ap;r&j NIE DOTYCZY PARVEST SICAV | Luksemburg 60 000 28 936 28 564 13,02%
THEAM QUANT - EQUITY EUROPE GURU, | Nienotowane na THEAM QUANT .
OPEN-END FUND, SICAV (LU1235105779) aktywnym rynku NIE DOTYCZY SICAV Luksemburg 1600 1835 1953 0.89%
BNP PARIBAS EASY - JPM GBI GLOBAL .
EX EMU HEDGED EUR,OPEN-END ’;‘l'(fm;""rf:‘en[(‘j NIE DOTYCZY E'A\‘\EYPQFC"ECS Luksemburg 2 954 909 0,41%
FUND,SICAV (LU1291093869) ywnym ry
BNP PARIBAS EASY - JPM GBI EMU-1 CAP, | Nienotowane na BNP PARIBAS .
OPEN-END FUND, SICAV (LU1291093273) | aktywnym rynku | M= DOTYC2Y EASY SICAV Luksemburg 2 11%8 e 0,52%
FUBNNDPSFIQ/T{%_SUB;%%;‘;EOS)D'OPEN'END ’;‘l'(‘f;v‘;;‘;"rf?;n[(‘j NIE DOTYCZY PARVEST SICAV | Luksemburg 11000 32758 30820 14,05%
FuPr\fDR\s/E:%ATvB(ELTa gzuof%gg)EN'END ’;‘I'(‘f;‘v‘;;"y‘fna?;n’k‘j NIE DOTYCZY PARVEST SICAV | Luksemburg 310 000 29 031 28730 13,10%
BNP PARIBAS FLEXI [ - BOND EURO .
FOCUS CORPORATE,OPEN-END ’;‘l'(fm;""rf:‘en[(‘j NIE DOTYCZY E'A\‘\EYPQFC"ECS Luksemburg 90 4928 4888 2,22%
FUND,SICAV (LU0749572771) ywnym ry
THEAM QUANT - EQUITY US GURU | .
CAPITALISATION, OPEN-END FUND, SICAV ’;‘l'(fnofwo"r;a:‘en[(‘j NIE DOTYCZY ;E%\/M QUANT Luksemburg 7 400 6 065 6 054 2,76%
(LU1049889469) ywnym ry
THEAM QNT-EQ US DEFI-IAUSD, OPEN- | Nienotowane na THEAM QUANT .
END FUND, SICAV (LU1480598967) aktywnym rynku NIE DOTYCZY SICAV Luksemburg 3000 1253 1258 0.57%
THEAM QNT-EQ EUR DEFIFIAEUR, OPEN- | Nienotowane na THEAM QUANT )
END FUND, SICAV (LU1480600375) aktywnym rynku NIE DOTYCZY SICAV Luksemburg 2000 1009 967 0.44%
Suma: 1515 768 173 071 170 845 77,92%
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1I. BILANS

BILANS 2017-12-31 2016-12-31
I. Aktywa 219 264 15 266
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20174 3901
2) Naleznosci 3317 1588
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 57 267 5705
- dtuzne papiery warto$ciowe 3019 -
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 138 506 4072
- dluzne papiery warto$ciowe 19 934 -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 4 946 1666
lll. Aktywa netto (I - 1) 214 318 13 600
IV. Kapitat funduszu 209 956 13 564
1) Kapitat wptacony 323 128 16 312
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -113 172 -2748
V. Dochody zatrzymane 4603 =127
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 252 -197
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4 351 70
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -241 163
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 214 318 13 600

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

2016 874,6710

133 899,0180

Kategoria A 2 016 874,6710 133 899,0180
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa (*) 106,26 101,57
Kategoria A 106,26 101,57

*) Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa zostala wyliczona na podstawie danych bazowych wyrazonych w PLN.

Wszystkie dane w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia

integralna czes$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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1. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2017-01-01
do 2017-12-31

od 2016-03-22
do 2016-12-31 (%)

I. Przychody z lokat 4 040 7
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 40 5
Przychody odsetkowe 315 2
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 3685 -
Pozostate - -

Il. Koszty funduszu 3591 207
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 3330 58
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 91 4
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 164 8
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1 -
Koszty odsetkowe 1 -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - 137
Pozostate 4 -

lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo - 3

IV. Koszty funduszu netto (ll-11l) 3591 204

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 449 -197

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 3877 233
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 4 281 70

- z tytutu réznic kursowych -946 16

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -404 163

- Z tytutu réznic kursowych -7734 149

VIIl. Wynik z operacji (V+-VI) 4326 36
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A 2,14 0,27

*) Fundusz rozpoczat dzialalno$¢ w dniu 22 marca 2016 roku. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 31 marca 2016 roku.

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa.
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Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkowa, ktore stanowia integralng czes$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.




Iv. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2017-01-01 do 2017-12-31

od 2016-03-22 do 2016-12-31 (*)

l. Zmiana wartosci aktywoéw netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

13 600 -
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 4 326 36
a) przychody z lokat netto 449 -197
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4 281 70
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -404 163
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji 4 326 36
4. Dystrybucja dochoddéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 196 392 13 564
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 306 816 16 312
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -110 424 -2748
6. Laczna zmiana aktywdéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 200 718 13 600
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 214 318 13 600
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 120 442 3 696
]

. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

-

. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

2933 251,6790

161 057,7070

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1050 276,0260

27 158,6890

Saldo zmian

1882 975,6530

133 899,0180

2. Zmiana liczby jednostek od poczgtku dziatalnosci funduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

3094 309,3860

161 057,7070

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1077 434,7150

27 158,6890

Saldo zmian

2016 874,6710

133 899,0180

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec

. 101,57
poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 106.26 101.57
biezgcego okresu sprawozdawczego ’ ’
3. Procentowa zmiana wartosci aktyw6w netto na jednostke 462%

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Wartos¢ Data wyceny Wartosé Data wyceny
4. Minimalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w 101.36 2017-01-03 98.91 2016-06-27
okresie sprawozdawczym i data wyceny ’ ’
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny 106,76 | 2017-11-06 102,64 | 2016-09-07
6. Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej 106.26 2017-12-31 10157 2016-12-31
wyceny w okresie sprawozdawczym ’ ’
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci 298% 7.40%
aktywoéw netto, w tym: ! ’
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,76% 2,07%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,08% 0,14%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,14% 0,29%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

*) Fundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 22 marca 2016 roku. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 31 marca 2016 roku.

Wszystkie dane w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkowa, ktére stanowia integralna czes$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE:

BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ BGZ BNP PARIBAS GLOBALNY
STABILNEGO WZROSTU

Nota nr 1

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1.
2.

20.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu wyceny pomniejszonej o
zobowiazania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badz kapitalu wyptaconego jest dzien wydania lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia warto$ci aktywOw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w
kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwiazanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Skfadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cene
nabycia rowna zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartosci ksiggowej rownej zeru; prowizja
maklerska i inne koszty zwiazane z jego otwarciem pomniejszaja niezrealizowany zysk (powigkszaja niezrealizowang stratg) z wyceny
kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwiazane z zamknigciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powigkszaja
zrealizowang stratg) z kontraktu terminowego.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat maja przypisang cen¢ nabycia wynikajacg z ceny nabycia
tych sktadnikow lokat, w zamian za ktdre zostaly otrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieni¢zne.

W przypadku dhuznych papierow wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do ich warto$ci nominalnej i
warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w jednostkowym sprawozdaniu finansowym tacznie i prezentuje tacznie jako sktadnik lokat
Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym
sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku instrumentow wycenianych w wysokos$ci skorygowanej
ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci ksiggowe] (nie dotyczy papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga
strong przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasniecia zobowiagzan z tytulu wystawionych opcji, uznaje si¢, iz wygasnigciu
podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytutu ktorych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premi¢ netto. Zysk lub stratg ze zbycia walut
obcych wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru warto§ciowego, ujmuje si¢ w pierwszej
kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujace zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢
w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie
uwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte wedlug wartosci rownej zero w dniu
nastgpnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

Nalezna dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo poboru akcji
nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

Zmiang¢ warto$ci nominalnej nabytych akcji, nie powodujaca zmiany wysokosci kapitalu akcyjnego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji
analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy. Skfadniki lokat
nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:30 w dniu wyceny oraz sktadniki lokat, dla ktorych na godzing 23:30 Subfundusz
nie otrzymal potwierdzenia zawarcia transakcji ujmowane sa w najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia jego
zobowiazan, w ktorej jest to mozliwe.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedhug
sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu —
ich warto$¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczegodlnosci: dodatnie saldo roznic kursowych powstate w zwiazku z wycena $rodkow pienigznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane
z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegoélnosci: ujemne saldo roéznic kursowych powstate w zwigzku z wycena srodkow pienigznych,
nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym efekt amortyzacji premii, skfadajacy si¢ na wyceng
aktywow nienotowanych na aktywnym rynku metoda skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej)
oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza si¢ zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw wartoSciowych przez emitenta oraz prezentuje odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub
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21.

22.

nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej oraz prezentuje odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztow zmniejszaja uprzednio
utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych
odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1.
2.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w Statucie.

Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzing 23:30 czasu polskiego, o ktorej pobierane sa ostatnie dostgpne kursy, pozwalajace na
oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w danym dniu wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z
zastrzezeniem nastgpujacych zasad:

3.1. wartoscig godziwa sktadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostgpny na moment wyceny kurs z aktywnego
rynku.

3.2. warto$¢ dhuznych papierow wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza si¢ w skorygowanej cenie nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

3.3. warto$¢ godziwa pozostalych skladnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zosta¢ oszacowana przez
wyspecjalizowana, niezalezna jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile jest mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke
przeptywow pieni¢znych zwigzanych z tym sktadnikiem lub poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat
o ile wprowadzone do tego modelu dane wejSciowe pochodzg z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci sktadnika
lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie publicznie ogloszonej na
aktywnym rynku ceny nier6znigcego si¢ istotnie papieru warto$ciowego, w szczegdlnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu
ekonomicznym.

W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, warto$cia godziwa jest kurs ustalony na
rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gtéwnych na koniec kazdego miesiaca kalendarzowego.

Nieruchomosci wycenia si¢ w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami o gospodarce nieruchomosciami, z
uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej nieruchomosci po sporzadzeniu operatu szacunkowego w okresie jego
obowigzywania.

Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wycenia si¢ w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku.
W przypadku aktywow lub zobowigzan dtugoterminowych w walutach obcych nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w
ktorej papier warto$ciowy jest denominowany. Aktywa oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie
polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna,
metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowiazania z tytulu zbycia
papierow warto$ciowych przy zobowiagzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metoda korekty réznicy pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Srodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych nalezno$ci i zobowiazania wykazuje si¢ w walucie, w ktorej s3 wyrazone, w
przeliczeniu na walute polska.

Metoda pomiaru calkowitej ekspozycji

Do pomiaru catkowitej ekspozycji dla Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania. Towarzystwo stosuje t¢ metod¢ od dnia
rozpoczgcia dziatalnosci przez Fundusz, tj. od dnia 22 marca 2016 roku.

Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
przypadajacy w kazdym dniu, w ktorym odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia
1994 roku (Dz. U. z 2018 r., poz. 395 z pdzniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

a)  Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie metod ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych.

b) Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.
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Nota nr 2 Nalezno$ci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2017-12-31 2016-12-31
Naleznosci 3317 1588
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 3316 1566
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek 1 -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate - 22
- naleznosci od Towarzystwa - 22
Nota nr 3 Zobowiazania Subfunduszu
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2017-12-31 2016-12-31
Zobowigzania 4 946 1666
Z tytutu nabytych aktywéw 2870 1592
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych 1 -
Z tytutu wpfat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 2 -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 721 30
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 531 27
Pozostate sktadniki zobowigzan, w tym: 821 17
- z tytutu debetu na rachunkéw zabezpieczajacych. 779 17
Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
2017-12-31 2016-12-31
Wartosé na Wartos¢ na
i i . Wartos¢ na dzien bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy
NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

RACHUNKACH BANKOWYCH

w danej walucie

sprawozdania

w danej walucie

sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.

I. Banki / waluty - 20174 - 3901
DOM MAKLERSKI BZ WBK S.A. - 859 - 233
EUR 164 683 10 44
uUsbD 51 176 45 189
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 19 145 - 3 668
EUR 559 2331 81 357
PLN 16 589 16 589 2991 2991
USD 65 225 77 320
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. - 170 - -
PLN 170 170 - -

od 2017-01-01 do 2017-12-31 od 2016-03-22 do 2016-12-31 (*)

Wartos¢ na Wartosé na
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM ol edaubikueoey | ke i el sy

dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

POZIOM SRODKOW PIENIEiNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

w danej walucie

sprawozdania

w danej walucie

sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw
pienieznych (**) ) ) ) )
EUR 571 2436 113 493
PLN 10 608 10 608 454 454
usb 244 919 45 180

*) Fundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 22 marca 2016 roku. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 31 marca 2016 roku.

#¥) Sredni poziom $rodkéw pienigznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na kazdy dzien

okresu sprawozdawczego.

NOTA-4.III EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Nie dotyczy
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Nota nr S Ryzyka

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (¥)

2017-12-31

2016-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 20 174 3901
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3019 -

Dtuzne papiery wartosciowe 3019 -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 23193 3901

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano $rodki pieni¢zne, depozyty,

stato- 1 zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz

weksle.

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

2017-12-31

2016-12-31

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**)

19 934

Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) -

Diuzne papiery warto$ciowe 19 934 -
Zobowigzania (***) - -
Suma: 19 934 -

**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkow pieni¢znych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje si¢ zmiennokuponowe

dtuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentows, ktorych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia.
**%) Jako zobowiazania obciazone ryzykiem przeptywow srodkoéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje si¢ instrumenty

pochodne na stope procentowa, ktorych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

2017-12-31

2016-12-31

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sie 47 640 5489
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 19 395 3901
Naleznosci 3317 1588
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3019 -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 21909 -
Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach 19 145 3668
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. 19 145 3 668
Srodki na rachunkach bankowych 19 145 3668

**%%) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papierow wartosciowych
(obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonoéw skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli), depozytow
bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkow pienigznych oraz niewywiazania si¢
kontrahenta z zawartych transakcji, w szczego6lnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back..
***k¥) Za znaczacy koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogotem.

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE

2017-12-31

2016-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym, ze

wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych 179 106 12 279

kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 3415 910
Naleznosci - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 54 248 5705
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 118 572 4072
Zobowigzania 2871 1592

(FIZYP*?""' znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat 09 427 4072
Tytuty uczestnictwa wyemitowane przez PARVEST SICAV 39 877 4072
Tytuty uczestnictwa wyemitowane przez PARVEST BOND EURO-INSITITUTL 30 820 -
Tytuly uczestnictwa wyemitowane przez PARVEST BOND USD-IC 28 730 -

*xxxk) Za znaczacg koncentracje ryzyka walutowego uznano poziom 10% udzialu procentowego danego emitenta w aktywach ogotem.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

2017-12-31
iy . Termin .
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typ zajetej . e Cel otwarcia Wartos’(:. p‘::;:z‘:)s/zh p-rr:;sn:lgzh Kvgc;:‘;ls!::xgca zapad'alr_ws'_ci w;lf;r:;:ia
CIZCINSIRG OCHO) pozycji (SRS pozycji otwartc'e'j strumieni strumieni przysztych (\'Nygasnlema) instrumentu
[T pozycil pienieznych pienieznych ptatnosci O pochodnego
pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
4,500,000.00
Ograniczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2018.01.05 (-) Kroétka Forward ryzyka 64 2018-01-05 | walutowym 2018-01-05 2018-01-05
walutowego 4.2075000000
PLN
8,150,000.00
Ograniczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2018.01.11 (-) Krétka Forward ryzyka 157 2018-01-11 | walutowym 2018-01-11 2018-01-11
walutowego 4.2275000000
PLN
5,550,000.00
Ograniczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2018.01.19 (-) Krotka Forward ryzyka 432 2018-01-19 | walutowym 2018-01-19 2018-01-19
walutowego 4.2025000000
PLN
1,300,000.00
Ograniczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2018.02.02 (-) Kroétka Forward ryzyka 139 2018-02-02 | walutowym 2018-02-02 2018-02-02
walutowego 4.2206000000
PLN
8,000,000.00
Ograniczenie USD po kursie
Forward USD/PLN, 2018.02.14 (-) Krotka Forward ryzyka 563 2018-02-14 | walutowym 2018-02-14 2018-02-14
walutowego 3.5515000000
PLN
7,500,000.00
Ograniczenie USD po kursie
Forward USD/PLN, 2018.02.14 (-) Krotka Forward ryzyka 535 2018-02-14 | walutowym 2018-02-14 2018-02-14
walutowego 3.5524500000
PLN
3,700,000.00
Ograniczenie USD po kursie
Forward USD/PLN, 2018.02.23 (-) Krotka Forward ryzyka 85 2018-02-23 | walutowym 2018-02-23 2018-02-23

walutowego

3.5039000000
PLN

Wystandaryzowane instrumenty pochodne

Futures
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2017-12-31

przeptywy
pieniezne
_Futures na obligacje OBLIGACJE SKARBU f‘aprrza"‘(’;;znie nastepujg w
PANSTWA WELOCH Z TERMINEM WYKUPU 10 LAT, Krotka Futures porthIem ramach - 2018-03-12 2018-03-12
FBTPH18, 2018.03.12 (-) inwestycyjnym d;lennggo
réwnania do
rynku
przeptywy
Sprawne pieniezne
. . . nastepuja w
Futures na indeks gietdowy EURO STOXX, zarzadzanie B A A
FESXH18, 2018.03.16 (-) Dtuga Futures portfelem ;azrir;iir;go 2018-03-16 2018-03-16
inwestycyjnym réwnania do
rynku
Suma:
2016-12-31
<z n Termin n
. 2 Wartos¢ Terminy Kwota bedaca - Termin
L Rodzaj . Wartos¢ zapadalnosci .
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typ zajete] instrumenty | Ce!otwarcia otwartej przyszlych przysztych Ce (Wygasniecia) | WYkonania
pozycji achodnego pozyciji it strumieni strumieni przysztych instrumentu instrumentu
P pienieznych pienieznych ptatnosci pochodnego
pochodnego
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
przeptywy
Sprawne pier;iezqe
) nastepujg w
Futures na EUR/USD, ECM7, 2017.06.21 (-) Dtuga Futures Ei:ﬁifg;”'e ramach - 2017-06-21 2017-06-21
: . dziennego
inwestycyjnym réwnania do
rynku
przeptywy
pieniezne
Futures na indeks gietdowy OBLIGACJE SKARBU Sprawne nastepuja w
PANSTWA STANOW ZJEDNOCZONYCH ZAPADAJACE | Diuga Futures ortf?elem ramach - 2017-04-05 2017-04-05
W CIAGU 5 LAT, FVH7, 2017.04.05 (-) iF:Mest cvinym dziennego
yeyiny réwnania do
rynku

Suma:
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Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

2017-12-31 2016-12-31
Wartose racen | Moo TR EEE T artose aazin [ WorofE e e
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie . bilansowy w danej walucie .
wtys. ; sprawozdania wtys. . sprawozdania
inansowego w tys. finansowego w tys.
I. Aktywa - 219 264 - 15 266
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 20174 - 3901
EUR 723 3014 91 401
PLN 15980 15 980 2989 2991
usD 116 401 122 509
2) Nalezno$ci - 3317 - 1588
PLN 3317 3317 1588 1588
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 57 267 - 5705
EUR 5909 24 644 1146 5062
PLN 3019 3019 - -
usD 8 504 29 604 154 643
- dtuzne papiery warto$ciowe - 3019 - -
PLN 3019 3019 - -
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 138 506 - 4072
EUR 17 993 75 838 524 2318
PLN 19 934 19 934 - -
usD 11935 42734 419 1754
- dtuzne papiery warto$ciowe - 19 934 - -
PLN 19 934 19 934 - -
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 4 946 - 1666
EUR 688 2871 194 860
PLN 1296 1296 74 74
usD - - 175 732
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od 2017-01-01 do 2017-12-31 od 2016-03-22 do 2016-12-31 (*)
Dodatnie Dodatnie Ujemne réznice | Ujemne réznice Dodatnie Dodatnie Ujemne réznice | Ujemne réznice
. réznice kursowe | réznice kursowe kursowe kursowe réznice kursowe | réznice kursowe kursowe kursowe
NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowane w | niezrealizowane
PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie
sprawozdania w | sprawozdania w | sprawozdania w | sprawozdania w | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdania w | sprawozdania w
tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys.

Tytuly ucze§tn|ctv_va em!towgne przez |_nstytu01e wspoélnego 33 ) 979 7734 16 149 R R

inwestowania majace siedzibe za granica
*) Fundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 22 marca 2016 roku. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 31 marca 2016 roku.
2017-12-31 2016-12-31
NOTA-9 lll. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ
NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO Kurs w stosunku do zt Waluta Kurs w stosunku do zt Waluta

EUR 4,1709 EUR 4,4240 EUR

usb 3,4813 uUsb 4,1793 usb
Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2017-01-01 do 2017-12-31 od 2016-03-22 do 2016-12-31 (*)
Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek) Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek)
NOTA-10 |. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z TYTULU LOKAT zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zysku z zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zysku z
lokat w tys. wyceny aktywoéw w tys. lokat w tys. wyceny aktywow w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 664 1103 70 56

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 3617 -1507 - 107

Nieruchomosci - - - -

Pozostate - - - -

Suma: 4281 -404 70 163

*) Fundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 22 marca 2016 roku. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 31 marca 2016 roku.

Wyplacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

Wyplacone przychody ze zbycia lokat
Nie dotyczy
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Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2017-01-01 do 2017-12-31

od 2016-03-22 do 2016-12-31 (*)

Wartos¢ w okresie sprawozdawczym
w tys.

Wartos¢ w okresie sprawozdawczym
w tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

W tym pozostate sktadniki kosztéw

Suma:

*) Fundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 22 marca 2016 roku. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 31 marca 2016 roku.

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2017-01-01 do 2017-12-31

od 2016-03-22 do 2016-12-31 (")

Wartos¢ w okresie sprawozdawczym

Wartos¢ w okresie sprawozdawczym

w tys. w tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 3330 58
z tytutu wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od wynikéw zarzgdzania - -
Suma: 3330 58
*) Fundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 22 marca 2016 roku. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 31 marca 2016 roku.
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31

I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 214 318 13 600 nie dotyczy
1I. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe -

Kategoria A 106,26 101,57 nie dotyczy

BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ BGZ BNP PARIBAS GLOBALNY STABILNEGO WZROSTU

20




INFORMACJA DODATKOWA:

BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ BGZ BNP PARIBAS GLOBALNY
STABILNEGO WZROSTU

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy:

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére nalezalo uja¢ w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym:

Nie wystapily znaczace zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglgdnione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poré6wnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily istotne roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje
majatkow3 i finansowa, plynnos$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnos$¢ co do mozliwosci
kontynuowania dzialalnos$ci co najmniej przez najblizsze 12 miesiecy. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwigzanych z ta kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplyna¢ na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob wptynaé¢ na oceng
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7.Inne informacje

Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci
transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto§ciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012
(Dz. Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzien bilansowy TFI BGZ BNP Paribas S.A. jako spotka zarzadzajaca UCITS prezentuje ponizej
informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i o swapach przychodu catkowitego Subfunduszu:

Na dzien bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym nie wystapily transakcje finansowe z uzyciem papieréw wartosciowych i swapow
przychodu catkowitego.

BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ BGZ BNP PARIBAS GLOBALNY STABILNEGO WZROSTU

21






SUBFUNDUSZ
BGZ BNP PARIBAS OBLIGACJI

WARSZAWA, UL. TWARDA 18

SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA ROK OBROTOWY 2017

WRAZ

ZE SPRAWOZDANIEM NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA




SUBFUNDUSZ BGZ BNP PARIBAS OBLIGACJI

SPIS TRESCI

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU ZA ROK OBROTOWY 2017
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
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3. Rachunek wyniku z operacji

4. Zestawienie zmian w aktywach netto
5

Noty objasniajace i informacja dodatkowa
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ BGZ BNP PARIBAS OBLIGACJI

WYDZIELONY W RAMACH
BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2017 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2017 ROKU



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz BGZ BNP Paribas Obligacji (dalej jako ,,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu BGZ BNP Paribas
Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,,Fundusz”).

Fundusz BGZ BNP Paribas Fundusz Inwestycyjny Otwarty jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

—  BGZ BNP Paribas Dynamicznego Inwestowania,

—  BGZ BNP Paribas Aktywnego Inwestowania,

—  BGZ BNP Paribas Stabilnego Inwestowania,

—  BGZ BNP Paribas Obligacji,

—  BGZ BNP Paribas Pieniezny,

—  BGZ BNP Paribas Globalny Dynamicznego Wzrostu,
—  BGZ BNP Paribas Globalny Stabilnego Wzrostu.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1331.
Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 22 marca 2016r. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 31 marca 2016r.

Fundusz i Subfundusze zostaty utworzone na czas nieokreslony. Subfundusz do dnia 28 grudnia 2016 roku miat cztery kategorie jednostek:
Kategoria A, Kategoria Al, Kategoria B oraz Kategoria C, rézniace si¢ wysokos$cia pobieranego wynagrodzenia statego Towarzystwa oraz
wysoko$cia optat manipulacyjnych pobieranych przy zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa. Od dnia 29 grudnia 2016 roku
Subfundusz ma trzy kategorie jednostek: Kategoria A, Kategoria B oraz Kategoria C, rozniace si¢ wysokos$cia pobieranego wynagrodzenia
statego Towarzystwa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych BGZ BNP Paribas
S.A. z siedzibg przy ul. Twardej 18, 00 -105 Warszawa, wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000031121, o kapitale
zaktadowym w wysokosci 9 048 000,00 zt optaconym w catosci, NIP: 526-02-10-808, zwane dalej ,,Towarzystwem”.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Deloitte Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. (dawniej
Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia Sp.k) z siedzibag w Warszawie, Al. Jana Pawta II lok 22. 00-133 Warszawa..

Cel inwestycyjny Subfunduszu
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu

Wylacznym przedmiotem dziatalnosci Subfunduszu jest lokowanie zebranych srodkow pienigznych, w okreslone w Ustawie i Statucie
papiery wartosciowe. Polityka inwestycyjna Subfunduszu jest realizowana poprzez inwestowanie glownie w papiery dluzne oraz instrumenty
rynku pienig¢znego.

Ograniczenia inwestycyjne
1. Subfundusz dokonuje lokat stosujac nastgpujace zasady ich dywersyfikacji:

a) instrumenty o charakterze dtuznym, tj. obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku
Pienigznego, a takze w depozyty bankowe — co najmniej 70% Aktywow Netto Subfunduszu,

b) obligacje zamienne na akcje — od 0% do 10% Aktywow Netto Subfunduszu; w przypadku zamiany obligacji na akcje, Fundusz
podejmie dziatania majace na celu zbycie akcji nabytych przez Fundusz do portfela inwestycyjnego Subfunduszu w wyniku takiej
zamiany przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu oraz ochrony interesu Uczestnikow Funduszu,

c)  dhluzne papiery wartosciowe emitowane przez przedsigbiorstwa (obligacje korporacyjne) — do 50% Aktywow Netto Subfunduszu,

d)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i
instytucji wspolnego inwestowania — nie wigcej niz 10% Aktywow Netto Subfunduszu.

Oprocz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzuja ograniczenia zawarte w Ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r., poz. 56 z p6zniejszymi zmianami), (dalej jako
,Ustawa”).
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Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

1.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 roku, za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do
dnia 31 grudnia 2017 roku, przy zalozeniu kontynuowania dziatalno$ci Funduszu oraz Subfunduszu w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy od dnia bilansowego. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszu.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty, o ile
nie zaznaczono inaczej, w petnych tysiacach ztotych.
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L. ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA

ZESTAWIENIE LOKAT

2017-12-31

2016-12-31

Wartos¢
wedtug
ceny
nabycia w
tys.

Wartos¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy w
tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

Wartos¢
wedtug
ceny
nabycia w
tys.

Wartos¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy w
tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogoétem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

2280

Dtuzne papiery wartosciowe

281 881

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

291 233

296 327

Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikoéw lokat oraz wartosci nominalnej

dhuznych papieréw wartosciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia
integralng czg$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ BGZ BNP PARIBAS OBLIGACJI

4




TABELE UZUPELNIAJACE

o Wartos¢
Wartos¢
n Kraj . . . o wedtug eaiiy Proce'ntowy
TABELA UZUPELNIAJACA Rodzaj Nazwa Emitent siedzib Termin Warunki Rodzaj Podstawa Wartosé Liczba e wyceny na udziat w
LISTY ZASTAWNE rynku rynku miten A y wykupu | oprocentowania listu emisji nominalna y dzien aktywach
emitenta nabycia w bil o
tys. ilansowy ogoétem
w tys.
Aktywny rynek regulowany - - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym 287 29280 29290 0.71%
rynku
Ustawa o
Listach
MBANK HIPOTECZNY Nienotowane NIE MBANK 2.7400% Publiczny Zastawnych i
S.A., SERIA HPA22 na aktywnym DOTYCZY HIPOTECZNY | Polska 2022-07-28 (@mienn ’ku on) list Bankach 1000 283 280 284 0,09%
(PLRHNHP00391) rynku S.A. Yy Kup zastawny Hipotecznych
zdn.
29.08.97r.
Ustawa o
Listach
PKO BANK HIPOTECZNY Nienotowane NIE PKO BANK 2.4200% Hipoteczny | Zastawnych i
S.A, SERIA 4 na aktywnym DOTYCZY HIPOTECZNY | Polska 2022-05-18 (Zmienny’ kupon) list Bankach 500000 4 2000 2006 0,62%
(PLPKOHP00041) rynku S.A. zastawny Hipotecznych
zdn.
29.08.97r.
Suma: 287 2280 2290 0,71%
oz Wartosé
Wartos¢
HLLEED kAR e n . . Kra_j Termin Warunki Wartos¢ n G w;v:edr:;gna Prl.?((i::ig:(x’y
DV%I%ZRNF(E);SIF(,JI\EVRI‘EY sl A Sl :::i‘::::‘; wykupu oprocentowania | nominalna el nat(;;:i!; o o dzien aktyyvach
tys. ilansowy ogotem
w tys.
O terminie wykupu do 1 roku 22 924 5941 5943 1,85%
Obligacje 22924 5941 5943 1,85%
rynkl'j‘"e”"to""a”e na aktywnym 15 341 5171 5175 1,61%
EUROPEJSKI FUNDUSZ Nienotowane EUROPEJSKI 2 8500%
LEASINGOWY S.A., SERIA 798 (- | na aktywnym | NIE DOTYCZY FUNDUSZ Polska 2018-10-22 (Zmienny’kupon) 10 000,00 100 1002 1002 0,31%
rynku LEASINGOWY S.A.
BANK OCHRONY Nienotowane o
SRODOWISKA S.A., SERIA N2 na aktywnym | NIE DOTYCZY 2’2%%8@':81?\2% Polska 2018-06-02 (Zmienni’iﬁggn/; 1000,00 2300 2315 2311 0,72%
(PLBOS0000167) rynku T
Nienotowane o
SERIAE(R(IEEI;IIIZIKK&SEE).A” Ir1;ln::jty\,\,nym NIE DOTYCZY KREDYT INKASO S.A. | Polska 2018-10-29 (Zmienn?ilggn/; 1 000,00 100 101 101 0,03%
Nienotowane o
SERI Ag‘fz';?;'z‘F\,’LEESCT:"PES"& 132'2)" R/anslljtywnym NIE DOTYCZY gi'f'o INVESTMENT | b jcka 2018-06-19 (Zmiennf;ilgg n/‘; 10 000,00 35 355 352 0,11%
Nienotowane
ROBYG S.A., SERIA K1 5,8100% o
(PLROBYGO0156) ?;n:lljtywnym NIE DOTYCZY ROBYG S.A. Polska 2018-02-26 (Zmienny kupon) 100,00 1000 102 102 0,03%
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Wartos¢

Wartos¢
B T e e <] Termin Warunki Wartos¢ L] W;J:edr:;gna Pr:::ir;:c\,l:’lvy
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby . 0 Liczba ceny e
WARTOSCIOWE emitenta wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w b‘IdZIen akty'wach
tys ilansowy ogotem
i w tys.
Nienotowane
OT LOGISTICS S.A., 5,7100%
SERIA D (PLODRTS00074) ?;n;ljtywnym NIE DOTYCZY OT LOGISTICS S.A. Polska 2018-11-20 (Zmienny kupon) 1 000,00 121 121 122 0,04%
Nienotowane
DEKPOL S.A., SERIA D 5,7300%
(PLDEKPL00065) Irj;lnaljtywnym NIE DOTYCZY DEKPOL S.A. Polska 2018-10-16 (Zmienny kupon) 100,00 9 500 957 966 0,30%
Nienotowane
BEST S.A. 4,8300%
(PLBEST000184) lrj;lnaljtywnym NIE DOTYCZY BEST S.A. Polska 2018-12-18 (Zmienny kupon) 100,00 2185 218 219 0,07%
Aktywny rynek regulowany 7 583 770 768 0,24%
RYNEK
REGULOWANY
GIELDY
BEST S-A., SERIAKI Aktywny rynek | papiEROW BEST SA. Polska 2018-04-30 | >9300% (Staly 100,00 3137 316 318 0,10%
(PLBEST000127) regulowany WARTOSCIOWYCH kupon)
W WARSZAWIE
S.A.
RYNEK
REGULOWANY
GIELDY .
BEST SA, SERIAK2 Aktywny rynek | papiEROW BEST SA. Polska 2018-10-30 | ©:0000% (Staty 100,00 4446 454 450 0,14%
(PLBEST000135) regulowany WARTOSCIOWYCH kupon)
W WARSZAWIE
S.A.
Bony skarbowe - - - -
Bony pienigzne - - - -
Inne - - - -
O terminie wykupu powyzej 1 roku 244 239 275 940 280 663 87,10%
Obligacje 244 206 271740 276 438 85,79%
Aktywny rynek nieregulowany 2475 249 249 0,08%
ALTERNATYWNY
SYSTEM OBROTU
GIELDY .
KRUK S.A., SERIA AB3 Aktywny rynek | papiERGYy KRUK S A. Polska 2021-06-29 _48700% 100,00 2475 249 249 0,08%
(PLKRK0000424) nieregulowany WARTOSCIOWYCH (Zmienny kupon)
W WARSZAWIE
S.A.
rynkl'j‘"e”"to""a”e na aktywnym 92 366 119 802 121 263 37,65%
Nienotowane
MARVIPOL S.A., SERIA U 5,1100% o,
(PLMRVPL00164) ?;nsttwnym NIE DOTYCZY MARVIPOL S.A. Polska 2020-11-13 (Zmienny kupon) 10 000,00 50 500 503 0,16%
J.W. CONSTRUCTION Nienotowane o
HOLDING S.A., SERIA JWC1120 | na aktywnym | NIE DOTYCZY DO SR RUCTION | poisia 2020-11-16 (Zmienn“'ﬁlog n/‘; 1000,00 700 700 704 0,22%
(PLJWC0000126) rynku A y Kup
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Wartos¢

Wartos¢
TABELA UZUPELNIAJACA Kraj Termi Warunki N wedlug wediug P’°:e.":°‘”y
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby welr(':":j a roc::"’:: - ar OTC Liczba ceny wy:j:e_n yna LII(tZIa “;1
WARTOSCIOWE emitenta ykup P! wania | nominaina nabycia w _dzlen axtywac
tys. bllar;sowy ogotem
w tys.
Nienotowane
RONSON EUROPE N.V., ) 4,6600%
SERIA R (PLRNSER00177) ?;nslljtywnym NIE DOTYCZY RONSON EUROPE NV | Holandia 2021-05-24 (Zmienny kupon) 1 000,00 500 500 502 0,16%
Nienotowane
WB ELECTRONICS S.A., WB ELECTRONICS 4,5900%
SERIA 12017 (-) Irj;lnaljtywnym NIE DOTYCZY SA. Polska 2020-11-03 (Zmienny kupon) 1 000,00 2000 2000 2015 0,63%
Nienotowane
ARCHICOM S.A,, SERIA 4,1600%
M2 (PLARHCMO0057) Irj;lnaljtywnym NIE DOTYCZY ARCHICOM S.A. Polska 2020-03-10 (Zmienny kupon) 1 000,00 400 400 405 0,13%
Nienotowane
ECHO INVESTMENT S.A., ECHO INVESTMENT 4,7100%
SERIA 2/2017 (-) :;nsttywnym NIE DOTYCZY SA. Polska 2021-11-30 (Zmienny kupon) 10 000,00 40 400 402 0,12%
Nienotowane
BANK MILLENNIUM S.A., BANK MILLENNIUM 4,1100%
SERIA R (PLBIG0000453) Irj;analjtywnym NIE DOTYCZY SA. Polska 2027-12-07 (Zmienny kupon) 500 000,00 5 2500 2507 0,78%
GHELAMCO INVEST SP. Nienotowane
70.0., SERIA PH na aktywnym | NIE DOTYCZY CHELAMCO INVEST | pyiska 2020-12-07 |, 5:3100% |4 g9 00 893 893 896 0,28%
(PLGHLMC00347) rynku SP.Z0.0. (Zmienny kupon)
Nienotowane
LOKUM DEWELOPER LOKUM DEWELOPER 4,9100%
S.A., SERIA E (PLLKMDW00080) :;nsttywnym NIE DOTYCZY S A Polska 2021-06-18 (Zmienny kupon) 1 000,00 1900 1900 1903 0,59%
GLOBE TRADE CENTRE Nienotowane
S.A., SERIA PLGTC122020 na aktywnym | NIE DOTYCZY GLOBE TRADE Polska 2020-12-18 3,5000% (Staty 4170,90 420 1770 1754 0,54%
(PLGTC0000268) rynku CENTRE SA. kupon)
Nienotowane
CAPITAL PARK S.A., 4,1000%
SERIA M (PLCPPRK00151) Irjyanskljtywnym NIE DOTYCZY CAPITAL PARK S.A. Polska 2020-12-21 (Zmienny kupon) 417,09 1000 420 418 0,13%
Nienotowane
IDEABANK S.A.,, SERIAC 5,7100%
me mienny kupon ’ 877
(PLIDEAB00054) :;n::jtywnym NIE DOTYCZY IDEA BANK S.A. Polska 2025-12-22 Zmi K 400 000,00 7 2 800 2 804 0,87%
EUROPEJSKI FUNDUSZ Nienotowane EUROPEJSKI
LEASINGOWY S.A., SERIA 808 (- | na aktywnym | NIE DOTYCZY FUNDUSZ Polska 2019-07-19 (Zmiennz'ﬁgog:ﬁ 10 000,00 200 2003 2004 0,62%
) rynku LEASINGOWY S.A. Y Kup
Nienotowane
GETBACK S.A., SERIA 6,1300%
PP1 (PLGTBCK00255) ?;nsttywnym NIE DOTYCZY GETBACK S.A. Polska 2020-05-10 | 7 i eupon) 100,00 3853 385 386 0,12%
Nienotowane
MLP GROUP SA 3,0740%
(PLMLPGR00033) ?;nsttywnym NIE DOTYCZY MLP GROUP SA Polska 20220511 | (7 ieno kupon) 4170,90 400 1686 1675 0,52%
J.W. CONSTRUCTION Nienotowane
HOLDING S.A., SERIA JWC0520 | na aktywnym | NIE DOTYCZY #gLISS(NSSSTilJCTION Polska 2020-05-29 Zmi 4,8100% 1 000,00 1750 1750 1757 0,55%
(PLJWC0000118) rynku A (Zmienny kupon)
EUROPEJSKI FUNDUSZ Nienotowane EUROPEJSKI 2 9000%
LEASINGOWY S.A., SERIA 815 (- | na aktywnym NIE DOTYCZY FUNDUSZ Polska 2019-11-29 . ’ ° 10 000,00 400 4 000 4001 1,24%
) rynku LEASINGOWY S.A. (Zmienny kupon)
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Wartos¢

Wartos¢
B T e e <] Termin Warunki Wartos¢ L] w;v:edr:;gna Pr:;:ir;:c\,l:’lvy
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby . 0 Liczba ceny e
WARTOSCIOWE emitenta wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w bilgf::wy al‘:;)gr::;h
tys.
w tys.
Nienotowane o
CA (PLi%%SI?(I)(OlIS\O?A SERIA na aktywnym | NIE DOTYCZY PCC ROKITA S.A. Polska 2020-06-25 5,0000 A’kfjsp'fr?)/ 100,00 15 000 1504 1516 0,47%
rynku
SKARB PANSTWA Nienotowane " N
REPUBLIKI TURCJI na aktywnym | NIE DOTYCZY SKARB PANSTWA Turcja 2025.06-14 | 32500% (Staty | 4 174 g9 700 2910 3012 0,93%
(XS1629918415) rynku REPUBLIKI TURCJI kupon)
GLOBE TRADE CENTRE Nienotowane o
S.A., SERIA PLGT062020 na aktywnym | NIE DOTYCZY géﬁ?ggziDE Polska 2020-06-14 3,7500 A’kfjspt:x 4170,90 460 1928 1922 0,60%
(PLGTC0000243) rynku i
Nienotowane
MCI CAPITAL S.A. 5,7100%
(PLMCIMG00244) ?;n:Etywnym NIE DOTYCZY MCI CAPITAL S.A. Polska 2020-06-19 (Zmienny kupon) 1 000,00 1300 1300 1302 0,40%
POWSZECHNY ZAKLAD Nienotowane POWSZECHNY 3.6100%
UBEZPIECZEN S.A., SERIA A na aktywnym | NIE DOTYCZY ZAKELAD . Polska 2027-07-29 (Zmienn 'ku on; 100 000,00 82 8212 8489 2,63%
(PLPZU0000037) rynku UBEZPIECZEN S.A. Y Kup
Nienotowane o
KRUK S.A., SERIA AE2 (-) | na aktywnym | NIE DOTYCZY KRUK S.A. Polska 2022-06-08 3,5900 /"kﬁspt:g 4 170,90 850 3576 3617 1,12%
rynku
POWSZECHNA KASA Nienotowane POWSZECHNA KASA o
OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI | na aktywnym BLOOMBERG OSZCZEDNOSCI Polska 2021-07-25 0,7500% (Staty 417 090,00 5 2097 2121 0,66%
GENERIC kupon)
S.A. (XS1650147660) rynku BANK POLSKI S.A.
Nienotowane
MARVIPOL S.A., SERIAT 5,3100% o
(PLMRVPL00156) ?;n:Etywnym NIE DOTYCZY MARVIPOL S.A. Polska 2021-08-04 (Zmienny kupon) 10 000,00 125 1250 1277 0,40%
Nienotowane
GLOBE TRADE CENTRE GLOBE TRADE 10 3,7500% (Staty o
SA. (PLGTC0000219 na aktywnym | NIE DOTYCZY CENTRE SA. Polska 2019-10-31 kupon 4 170,90 100 433 420 0,13%
rynku
Nienotowane
KRUK S.A., SERIA AA5 4,2300% o
(PLKRK0000473) :;nslstywnym NIE DOTYCZY KRUK S.A. Polska 2019-10-18 (Zmienny kupon) 1 000,00 300 300 303 0,09%
HB REAVIS FINANCE PL 2 | Nienotowane o
SP.Z 0.0, SERIAA na aktywnym | NIE DOTYCZY ;‘_3 ;géVéSoFg\lANCE Polska 2021-04-16 (Zmienn?/'ilggn/; 1 000,00 1670 1683 1707 0,53%
(PLHBRVS00011) rynku ) e
Nienotowane
MCI CAPITAL S.A., SERIA 5,7100% o
M (PLMCIMG00228) Irj;inslljtywnym NIE DOTYCZY MCI CAPITAL S.A. Polska 2019-12-20 (Zmienny kupon) 1 000,00 150 150 150 0,05%
GHELAMCO INVEST SP. Nienotowane o
Z0.0., SERIA PF na aktywnym | NIE DOTYCZY SHELAMSOINVEST | poiska 2021-12-28 (Zmiennf; 1:22 n/‘; 1000,00 150 150 150 0,05%
(PLGHLMC00313) rynku ) T
Nienotowane
OEXS.A, SERIA A 6,0100%
PLTELL000056 na aktywnym | NIE DOTYCZY OEX S.A. Polska 2020-01-17 Zmienny kupon 1 000,00 125 125 128 0,04%
rynku y
DOM DEVELOPMENT Nienotowane
S.A., SERIA DOMDE6151121 na aktywnym | NIE DOTYCZY DOMDEVELOPMENT | b5 2021-11-15 _3,5600% 1.000,00 1260 1260 1266 0,39%
(PLDMDVL00061) rynku S-A. (Zmienny kupon)
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Wartos¢

B T e e A . . Kra_j Termin Warunki Wartos¢ . sz:ﬁié W;J:edr:;gna Pr:::ir;:c\,l:’lvy
DV%IRZRNrggéIg\IIE\IRI‘EY e ol Raswal oy SOt :::ﬁ:':t‘; wykupu oprocentowania | nominalna e na;’;:i)g w b‘IdZieﬁ akt)gr'lach
| BV i

SR O NVESTIENT SA. “ykkt‘yx“ym NEDOTYCZY | EGHONVESTMENT | poe | a0a0t1 | o #8190% | 1000000 2 250 21| 008
(PLOD% é_g)c(-)-églcs SA. %:Eg;\,\y:;n? NIE DOTYCZY OTLOGISTICS SA. | Polska 2020-02-23 (Zmienn‘;’ﬁlgg:’; 1.000,00 300 300 313 0,10%
AN ELROPEAN INVESTMENT “ykkt‘yx“ym BLOOMBERG | EUROPEAN ok | Luksemburg | 20260825 | 27900% S| 00000|  s000(  asas|  asss|  150%
z O.O.,GSI_:EEIIR_QNFIJCGO INVEST S E;egﬁt}?v‘yf;ﬁ NIE DOTYCZY SHEAMSOINVEST 1 poiska 2022-03-16 _61100% |4 550,09 700 700 717 0,22%
(PLGHLMC00339) rynku 200 (Zmienny kupon)
Sa () ODE TRADE CENTRE Fé:gg;vvvvr?;rg NIE DOTYCZY el Polska 2020-03:31 | o SSOR | 417090 200 856 842 0,26%
SER A%ﬁﬁgl;é’fﬁ?&gi;‘" Fé:gg;vvvvr?;rg NIE DOTYCZY KREDYT INKASO S.A. | Polska 2020-03-29 (Zmiennffﬁlggsﬁ 1000,00 400 400 406 0,13%
. ATAL gé/g.), SERIA AB %:ggf;’ﬁ;ﬁ NIE DOTYCZY ATALSA. Polska 2019-03-28 (Zmienniﬂggz") 1000,00 350 350 353 0,11%
sEris S NKPOCZTOWY S ”ykkfw“v”ym NEDOTYCZY | BANKPOCZTOWY pne | a02210.05 | o S3100% | 10.000,0 5 % 0| oo
B (PLMARL%F:;(?&';I;)S'A” SERIA Fé:gét;vvvv:ynnew NIE DOTYCZY ALIOR BANK S.A. Polska 2021-04-29 (Zmienn;’ﬁlggz‘; 10 000,00 46 522 522 0,16%
xs11 185\22;;45%? FINANCE AB %:ngf;: NIE DOTYCZY SUNTHOS FINANCE | szwecia | 2021-09-30 4'0000%;(&8;::1}), 4170,90 100 454 440 0,14%
FPL A’E:-C')%EO%’;T;‘ S-A., SERIA %:ngf;: NIE DOTYCZY ALIOR BANK S.A. Polska 2024-09-26 (Zmienn‘)‘;ﬁﬁggz‘; 1000,00 3500 3637 3667 1,14%
(PLCCgoct% gd,g_f;)SERIA 112014 Fé:gg;\,vvv:;rﬁ NIE DOTYCZY CCCSA. Polska 2019-06-10 (Zmienn?’ﬁﬁgg:{; 1.000,00 180 181 181 0,06%
Lccoolige%gﬁap(sﬁé(s:E{Eg?)oes) Fé:ggxr?;r: NIE DOTYCZY LC CORP SA. Polska 2019-06-06 (Zmienn‘z’;ilggfﬁ 1000,00 100 100 101 0,03%
c (PLI\?F%RA%E&%E)S'A” SERIA E%:Eg;v\y:ynn? NIE DOTYCZY ALIOR BANK S A. Polska 2022-10-21 (Zmiennﬁ'ﬁlgg:{‘; 10 000,00 92 949 958 0,30%
BREO%?anK(ELghSEEOR$21 - Fé:gg;xvf;s NIE DOTYCZY MBANK S.A. Polska 2023-12-20 (Zmienn‘;'gﬁgg:‘; 100 000,00 34 3456 3467 1,08%
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Wartos¢

B T e e A . _Kra_j Termin Warunki Wartos¢ . sz:ﬁié W;J:edr:;gna Pr:::ir;:c\,l:’lvy
DV%IRZRNrggéIg\IIE\IRI‘EY e ol Raswal oy SOt :::ﬁ:':t‘; wykupu oprocentowania | nominalna e na;’;:i)g w b‘IdZieﬁ akt)gr'lach
| A e
KRA Jo%EgoGgnggggggygﬁ ?fgﬁtfx“fy"ﬁ NIE DOTYCZY %%%ngeéggTWA Polska 2022-10-25 5'7500%kfl3pf:13)’ 1.000,00 30 34 34 0,01%
rynku

POLSKIiFSIP,\l.VZEgI;)M,ES,\‘E-I—I%A ?f?ﬁ?ffffﬁ NIE DOTYCZY Enggr\(/AE\SsLMzEr\cl)Tg Polska 2020-06-03 . 6,0600% 1.000,00 1992 1746 1901 0,59%
IPFIP030620 (PLIPFIP00033) rynku 200 (Zmienny kupon)
MBKO%%’?Q‘;‘@QRSE%%’; 185) %:E?t;v\y:;r: NIE DOTYCZY MBANK S.A. Polska 2025-01-17 (Zmienni’;ﬁlgg:{; 100 000,00 12 1208 1229 0,38%
Lccoolégo%ggp(gﬁéggﬁlcgw 4 Fé:gg;v\y:;: NIE DOTYCZY LC CORP SA. Polska 2020-03-20 (Zmienn?’glgg:ﬁ 1000,00 50 50 51 0,02%
SER A%ﬁg‘é‘gpi%%g SA. Fé:gg;vvvvr?;rg NIE DOTYCZY SITROWYPOLSAT | poiska 2021-07-21 (Zmienn‘:/ilgg:ﬁ 1.000,00 160 161 167 0,05%
SERI A@r‘,(nEDE;;wKK&ngS)'A" Fé:g?;v\y:;rg NIE DOTYCZY KREDYT INKASO S.A. | Polska 2019-06-21 (Zmienn‘;’;iﬁgg:") 1.000,00 50 50 51 0,02%
o SHEDICALGORITHIICS “ykkt‘yx“ym NEDOTYCZY | MEDICALGORITHMICS | oy | pn1g.0a.1 | o S8100% |4 ggp,0 51 51 2| 00%
oA (PLF;%%EE&HQ?'A“ SERIA Fé:gg;v\y:ynr: NIE DOTYCZY PCC ROKITA S.A. Polska 2021-04-27 5'°°°°%kflspt:;>)' 100,00 7342 736 744 0,23%
(PLKRE(?O%'E 431'@)" SERIA AB2 Fé:gg;ﬁ;ﬁ NIE DOTYCZY KRUK S.A. Polska 2021-05-19 (Zmienn‘}‘;ﬁﬁgg:‘; 100,00 4455 449 451 0,14%
(PLMC'IV'MC(';(‘):OAZF(;'ZT)AL SA. %:Eﬁt;v\y:;n? NIE DOTYCZY MCI CAPITAL S.A. Polska 2019-06-24 (Zmiennf/{lggr:/; 1000,00 151 151 153 0,05%
(PLMR%LRSQE% SA. %:Eﬁt;v\y:;n? NIE DOTYCZY MARVIPOL S A. Polska 2019-08-03 (Zmiennf;ﬁlgg:f; 10 000,00 69 692 707 0,22%
(PLKR§§0%§ 4361/35\)” SERIA ACT Fé:gg;\,vvv:;rﬁ NIE DOTYCZY KRUK S.A. Polska 2022-05-09 (Zmienn‘)‘;ﬁﬁgg:ﬁ 1.000,00 200 200 207 0,06%
LCCOOIé?O%g;P(SLIII_\_é(S:IFE{IE:Q)OSZ) Fé:ggxr?;r: NIE DOTYCZY LC CORP SA. Polska 2021-05-10 (Zmiennf;ilggff; 1000,00 1610 1619 1647 0,51%
» /ZOQF{(C;E/'\%%“(@“SA&%()%R'A E%:E?;v\y:;n? NIE DOTYCZY ARCHICOM S.A. Polska 2019-07-01 (Zmienn‘}‘;ﬁlgg:{‘; 1000,00 200 201 205 0,06%
(PLROE%&% :?(_)/;\_, SERIAS Fé:gg;xf;ﬁ NIE DOTYCZY ROBYG SA. Polska 2021-07-23 (Zmienn‘}‘;mgg:{‘; 1.000,00 350 350 357 0,11%

BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ BGZ BNP PARIBAS OBLIGACII

10




Wartos¢

Wartos¢
TABELA UZUPELNIAJACA Kraj Termi Warunki N wedtug preding P’°:e.":°‘”y
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby elr(mln arl.tln - ar OTC Liczba ceny wy:j:e_n yna LII(tZIa “;1
WARTOSCIOWE emitenta | Y<UPU | oprocenfowania  nominaina nabycia w b“af"::wy 309{6""::1
tys.
w tys.
Nienotowane
ARCTIC PAPER S.A., 4,4600%
SERIA A (PLARTPR00038) ?;nslljtywnym NIE DOTYCZY ARCTIC PAPER S.AA. | Polska 2021-08-31 | 7o ipon) 1.000,00 1500 1520 1554 0,48%
oszczPEODVr\\II%ZSEC?HB’m K PoLsk| | Nienotowane POWSZECHNA KASA 3,3600%
na aktywnym | NIE DOTYCZY OSZCZEDNOSCI Polska 2027-08-28 9 100 000,00 153 15 300 15 476 4,80%
S.A., SERIA OP0827 rvnku BANK POLSKI S.A (Zmienny kupon)
(PLPKO0000099) Y A
HB REAVIS FINANCE PL 2 | Nienotowane o
SP.Z0.0., SERIAB na aktywnym | NIE DOTYCZY ﬁLB ;gévésoFg'ANCE Polska 2022-01-05 (Zmienn&ﬁmO n/'; 1.000,00 1400 1400 1441 0,45%
(PLHBRVS00029) rynku SR Yy kupo
Nienotowane
ECHO INVESTMENT S.A., ECHO INVESTMENT 4,7100%
SERIA 1/2017 (PLECHPS00225) ?;nsttwnym NIE DOTYCZY SA Polska 2021-03-31 (Zmienny kupon) 10 000,00 90 900 910 0,28%
Nienotowane
ALIOR BANK S.A., SERIA 4,5100%
K (PLALIOR00219) ?;nsttywnym NIE DOTYCZY ALIOR BANK S.A. Polska 2025-10-20 | i pon) 1.000,00 6 200 6 200 6 255 1,94%
BANK POLSKA KASA Nienotowane
OPIEKI S.A., SERIA A na aktywnym | NIE DOTYCZY g’;’l“Eﬁrg';\SKA KASA | poiska 2027-10-29 | 7 3*i300% 1.000,00 14 000 14 000 14079 4,37%
(PLPEKAO00289) rynku N enny kupon)
BANK OCHRONY Nienotowane
SRODOWISKA S.A, SERIAD | na aktywnym | NIE DOTYCZY SN Polska 20210618 | ;0 nns,;eoo:/; 10 000,00 120 1205 1213 0,38%
(PLBOS0000076) rynku A enny Kupo
Nienotowane
KREDYT INKASO S.A., 5,3100%
SERIA D1 (PLKRINK00212) ?;naljtywnym NIE DOTYCZY KREDYT INKASO S.A. | Polska 2020-10-26 | 70 o oom) 1.000,00 1700 1700 1716 0,53%
Nienotowane
LOKUM DEWELOPER LOKUM DEWELOPER 5,0100%
S.A. SERIA D (PLLKMDWO00072) :;n::jtywnym NIE DOTYCZY S A Polska 2020-04-26 | 7o unon) 1.000,00 650 650 656 0,20%
Nienotowane
CAPITAL PARK S A., 4,1000% (Staty
SERIA K (PLCPPRK00136) ?;nsttwnym NIE DOTYCZY CAPITAL PARK S.A. | Polska 2020-04-27 kupon) 417,09 2000 847 840 0,26%
Aktywny rynek regulowany , 149 365 151 689 154 926 48,06%
TREASURY SKARB PANSTWA
DS0725 (PL0000108197) 'fek‘mr\;a’a;y”ek BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2025-07-25 3'2500%k(3ta*y 1.000,00 3328 3293 3408 1,06%
9 Y | POLAND POLSKIEJ upon)
TREASURY SKARB PANSTWA
DS0727 (PLO000109427) gk‘z"w’a;y”ek BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2027-07-25 | 2°000% (Staly |4 599 0 38 253 35 142 36 202 11,23%
9 Y | POLAND POLSKIEJ upon)
TREASURY SKARB PANSTWA
PS0422 (PL0000109492) iktmr\:vya;ynek BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2022-04-25 2'2500%k(8ta'y 1.000,00 29 350 29 039 29 541 9,16%
9 Y | POLAND POLSKIEJ upon)
Aktvwny vk | TREASURY SKARB PANSTWA 18100%
WZ0126 (PL0000108817) ywny ry BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2026-01-25 I o 1.000,00 17 049 16 515 16713 5,19%
regulowany POLAND POLSKIEJ (Zmienny kupon)
TREASURY SKARB PANSTWA
DS0726 (PLO000108866) | AWy ynek | g onspoT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2026-07-25 | 2°000% (Staly 1.000,00 13 638 12 844 13 069 4,06%
regulowany | 55 AND POLSKIEJ kupon)
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Wartos¢

Wartos¢
B T e e <] Termin Warunki Wartos¢ L] W;J:edr:;gna Pr:::ir;:c\,l:’lvy
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby . 5 Liczba ceny P
WARTOSCIOWE emitenta wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w b‘IdZIen akty'wach
tys ilansowy ogotem
i w tys.
TREASURY SKARB PANSTWA N
DS1021 (PLO000106670) gktmr\:g’a;y“ek BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2021-10-25 | 27900 A’kft{")";’)’ 1.000,00 6072 6910 6 908 2,14%
9 Y | POLAND POLSKIEJ P
Atvwn rvnek | TREASURY SKARB PANSTWA 5,7500% (Stal
WS0922 (PLO000102646) | mvg’any BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2022-09-23 ' o on3)’ 1.000,00 16 642 18 964 19 281 5,98%
9 Y | POLAND POLSKIEJ P
Actvwny rvnok | TREASURY SKARB PANSTWA 5,2500% (Stal
DS1020 (PLO000106126) | | h"l"(’)vg’any BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2020-10-25 ' i On>)’ 1.000,00 308 347 338 0,10%
9 Y | POLAND POLSKIEJ P
TREASURY SKARB PANSTWA N
WS0429 (PLO000105391) gktmca’a;y”ek BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2029-04-25 | 7900 /"ktsfr?)’ 1.000,00 143 184 184 0,06%
9 Y | POLAND POLSKIEJ p
Atvwn rvnek | TREASURY SKARB PANSTWA 2.7500% (Stat
120823 (PL0000105359) | ¢ mva’any BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2023-08-25 ' o on3)’ 1.000,00 14 500 18 437 19 037 5,91%
9 Y | POLAND POLSKIEJ P
TREASURY SKARB PANSTWA N
DS1019 (PLO000105441) fekth"l"é’\]vyarnynek BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2019-10-25 | 92000 /"kijt:r?)’ 1.000,00 13 15 14 -
9 Y | POLAND POLSKIEJ _ P
Aktvwny rvnek | TREASURY SKARB PANSTWA 4.0000% (Stat
DS1023 (PLO000107264) | | h"l"éwyany BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2023-10-25 g i on>)’ 1.000,00 34 36 37 0,01%
9 Y | POLAND POLSKIEJ p
TREASURY SKARB PANSTWA N
PS0421 (PLO000108916) gktmca’a;y”ek BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2021-04-25 | 20000 /"ktsfr?)’ 1.000,00 35 34 35 0,01%
9 Y | POLAND POLSKIEJ p
Atywny rvnek | TREASURY SKARB PANSTWA 25000% (Stat
PS0123 (PLO000110151) | h"l"évg’any BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2023-01-25 ' i 0n3)' 1.000,00 10 000 9929 10 159 3,15%
9 Y | POLAND POLSKIEJ P
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne 33 4200 4225 1,31%
rynkllj\llenotowane na aktywnym 33 4200 4925 1,31%
CERTYFIKAT Nienotowane
DEPOZYTOWY VOLKSWAGEN VOLKSWAGEN BANK 2,9300% 1000
BANK POLSKA S.A., SERIA 'r‘ansl'jtyw"ym NIE DOTYCZY POLSKA S.A. Polska 2019-01-25 | 760wy kupon) 000,00 1 1000 1005 0.31%
VWBS00010001 (-) Y
DEPO?YET?VT";”\(’AC\)TLKSWAGEN E;egﬁtowr? nr: NIE DOTYCZY VOLKSWAGEN BANK | b1y 2019-04-12 2,:8300% | 4140 000,00 32 3200 3220 1,00%
BANK POLSKA S.A, EMISIAZ | (&8¢ ywnyl POLSKA S.A. (Zmienny kupon) : 07
DNIA 04/12/2017 (-) 4
Suma: 267 163 281 881 286 606 88,95%
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Procentowy

LELAEL JeALPS L (e Rodzaj rynku Nazwa rynku =l Kr::nsi::g:;by Rt Liczba ‘::v:r:t o::l:vz?;? ‘\’IVV acr;zscnv;u;dzlil.;% e
INSTRUMENTY POCHODNE iy Y (wystawca) bazowy Yy naby 'yceny aktywach
(wystawcy) tys. bilansowy w tys. ogétem
Wystandaryzowane instrumenty 15 : ; ;
pochodne
Aktywny rynek regulowany 15 - - -
indeks gietdowy
Futures na indeks gietdowy SPANISH Aktvwny rvnek SPANISH
GOVERNMENT BONDS 10YEARS, re m\n)/any EUREX EUREX Niemcy GOVERNMENT 15 - - -
KOAHS, 2018.03.12 () (Krétka) 9 Y BONDS
10YEARS
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - - -
:;iwhzzt:;ldaryzowane instrumenty 4050 000 i} 146 0,05%
Aktywny rynek regulowany - - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku 4 050 000 - 146 0,05%
1,700,000.00
. BANK POLSKA EUR po kursie
(Kfé‘ip’;’;’"d EUR/PLN, 2018.01.05 (-) ’;‘l'(f;v‘;;‘;"rf:‘;n{(‘j NIE DOTYCZY | KASA OPIEKI Polska walutowym 1700 000 - 84 0,03%
SA. 4.2206000000
PLN
250,000.00 EUR
. BANK POLSKA po kursie
(KrFo‘th‘Z?rd EUR/PLN, 2018.01.15 (-) ’;'I'(‘f;‘v‘aﬁl"y"rf:‘;n?j NIE DOTYCZY | KASA OPIEKI Polska walutowym 250 000 - 9 -
SA. 4.2112000000
PLN
2,100,000.00
. BANK POLSKA EUR po kursie
(KrFootL\Z?rd EUR/PLN, 2018.02.02 (-) ’;‘I'(f;‘v‘;:]"y"r;a?;nﬁj NIE DOTYCZY | KASAOPIEKI | Polska walutowym 2100 000 ; 53 0,02%
S.A. 4.2025000000
PLN
Suma: 4 050 015 - 146 0,05%
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TABELA UZUPELNIAJACA

Wartos¢ wedtug

JEDNOSTKI UCZESTNICTWA | CERTYFIKATY Rodzaj rynku Nazwa rynku Nafz‘”‘:j' rodzaj Liczba Wa”°§° "‘.’ed'ig wyceny na dzien P’icte“m"‘t’ly “d,z"a' W
INWESTYCYJNE unduszu ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogétem
Jednostki uczestnictwa 28 709 7072 7 285 2,26%
KBC PARASOL
BIZNES
KBC PARASOL BIZNES SPECJALISTYCZNY Nienotowane na A STYCZNY
FUNDUSZ INWESTYYCJNY OTWARTY aktywnym rynku Nie dotyczy INWESTYYCJNY 28 709 7072 7285 2,26%
SUBFUNDUSZ KBC GAMMA (-) OTWARTY
SUBFUNDUSZ KBC
GAMMA
Certyfikaty inwestycyjne - - - B
Aktywny rynek regulowany - - - B
Aktywny rynek nieregulowany N - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - N B
Suma: 28 709 7072 7 285 2,26%
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TABELE DODATKOWE

TABELA DODATKOWA
GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT

Rodzaj

taczna liczba

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w
tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogoétem

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
NBP

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
jednostki samorzadu terytorialnego

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
panstwa nalezace do OECD (z
wytgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe,
ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub przynajmniej jedno z panstw
nalezacych do OECD

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
Skarb Panstwa

34

34

0,01%

Dtuzne papiery wartosciowe

Obligacje
korporacyjne

30

34

34

0,01%

Suma:

34

34

0,01%
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1I. BILANS

BILANS 2017-12-31 2016-12-31
I. Aktywa 322 209 34 852
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3 650 1512
2) Naleznosci 22 232 2357
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 155 943 25 269
- dtuzne papiery warto$ciowe 155 943 25 269
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 140 384 5714
- dtuzne papiery warto$ciowe 130 663 5409
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 39 806 31
lll. Aktywa netto (I - 1) 282 403 34 541
IV. Kapitat funduszu 275 854 34 867
1) Kapitat wptacony 444 315 45 821
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -168 461 -10 954
V. Dochody zatrzymane 4482 30
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 2242 181
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2 240 -151
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 2067 -356
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operaciji (IV+V+/-VI) 282 403 34 541

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

2721772,9390

346 764,4200

Kategoria A

2721772,9390

346 764,4200

Warto$¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa (*)

103,76

99,61

Kategoria A

103,76

99,61

*) Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa zostata wyliczona na podstawie danych bazowych wyrazonych w PLN.

Wszystkie dane w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia

integralng czes$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ BGZ BNP PARIBAS OBLIGACJI

16




1. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2017-01-01
do 2017-12-31

od 2016-03-22
do 2016-12-31 (*)

I. Przychody z lokat 5158 357
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - -
Przychody odsetkowe 5143 337
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 20
Pozostate 15 -

Il. Koszty funduszu 3097 178
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2404 155
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 107 3
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 201 13
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 2 -
Koszty odsetkowe 235 7
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 147 -
Pozostate 1 -

lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo - 2

IV. Koszty funduszu netto (lI-11l) 3097 176

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 2061 181

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 4814 -507
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 2391 -151

- Z tytutu réznic kursowych 123 6

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 2423 -356

- Z tytutu réznic kursowych -197 10

VIIl. Wynik z operacji (V+-VI) 6 875 -326
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A 2,53 -0,94

Wszystkie dane w tysiacach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa.

*) Fundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 22 marca 2016 roku. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 31 marca 2016 roku.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja

dodatkowa, ktére stanowia integralna czes$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Iv. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2017-01-01 do 2017-12-31

od 2016-03-22 do 2016-12-31 (*)

l. Zmiana wartosci aktywoéw netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

34 541 -
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 6 875 -326
a) przychody z lokat netto 2 061 181
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2 391 -151
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 2423 -356
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji 6 875 -326
4. Dystrybucja dochoddéw (przychoddéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 240 987 34 867
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 398 494 45 821
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -157 507 -10 954
6. Laczna zmiana aktywdéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 247 862 34 541
7. Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 282 403 34 541
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 161 940 15 401
]

. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

-

. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

3918 975,2360

455 637,2530

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1543 966,7170

108 872,8330

Saldo zmian

2375 008,5190

346 764,4200

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

4374 612,4890

455 637,2530

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1652 839,5500

108 872,8330

Saldo zmian

2721772,9390

346 764,4200

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

lll. Zmiana wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec

. 99,61
poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 103.76 09.61
biezgcego okresu sprawozdawczego ’ ’
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke 417%

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Wartosé Data wyceny Wartos¢é Data wyceny

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 2017/01/03,

okresie sprawozdawczym i data wyceny 99.33 | 2017/01/26 98,90 | 2016-12-02

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w ory e

okresie sprawozdawczym i data wyceny 103,76 2017-12-31 101,70 2016-08-12

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej ory re

wyceny w okresie sprawozdawczym 103,76 2017-12-31 99,61 2016-12-31

Iv. Prqcentowy ud2|al.kosztow funduszu w sredniej wartosci 1,01% 1,53%

aktywoéw netto, w tym:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,48% 1,30%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,07% 0,03%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,12% 0,11%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

*) Fundusz rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 22 marca 2016 roku. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 31 marca 2016 roku.

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkowa, ktore stanowia integralng czes$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE:
BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ BGZ BNP PARIBAS OBLIGACJI

Nota nr 1

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1.
2.

20.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu wyceny pomniejszonej o
zobowiazania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w
kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwiazanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cene
nabycia réwna zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartosci ksiggowej rownej zeru; prowizja
maklerska i inne koszty zwiazane z jego otwarciem pomniejszaja niezrealizowany zysk (powigkszaja niezrealizowang strate) z wyceny
kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwiazane z zamknigciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powigkszaja
zrealizowang stratg) z kontraktu terminowego.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat maja przypisana cen¢ nabycia wynikajaca z ceny nabycia
tych sktadnikow lokat, w zamian za ktore zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pienigzne.

W przypadku dhuznych papierow wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do ich warto$ci nominalnej i
warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w jednostkowym sprawozdaniu finansowym tacznie i prezentuje tacznie jako sktadnik lokat
Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym
sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku instrumentow wycenianych w wysokos$ci skorygowanej
ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci ksiggowe] (nie dotyczy papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga
strong przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasniecia zobowiagzan z tytulu wystawionych opcji, uznaje si¢, iz wygasnigciu
podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytulu ktorych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premie¢ netto. Zysk lub stratg ze zbycia walut
obcych wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru wartosciowego, ujmuje si¢ w pierwszej
kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujace zgodnie z uchwata walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢
w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie
uwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte wedlug wartosci réwnej zero w dniu
nastgpnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo poboru akcji
nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

Zmiang¢ warto$ci nominalnej nabytych akcji, nie powodujaca zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji
analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy. Sktadniki lokat
nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:30 w dniu wyceny oraz sktadniki lokat, dla ktorych na godzing 23:30 Subfundusz
nie otrzymal potwierdzenia zawarcia transakcji ujmowane sga w najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia jego
zobowigzan, w ktorej jest to mozliwe.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedhug
sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzief ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktoérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu —
ich warto$¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej ustalany jest sredni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wycena $rodkow pienigznych,
naleznos$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwiazane
z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wycena srodkéw pienigznych,
nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym efekt amortyzacji premii, skfadajacy si¢ na wyceng
aktywow nienotowanych na aktywnym rynku metoda skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej)
oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza si¢ zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub
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21.

22.

nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej oraz prezentuje odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztow zmniejszaja uprzednio
utworzong rezerwe¢. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysoko$ci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych
odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1.
2.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w Statucie.

Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzing 23:30 czasu polskiego, o ktdrej pobierane s ostatnie dostepne kursy, pozwalajace na
oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w danym dniu wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z
zastrzezeniem nastgpujacych zasad:

3.1. wartoscig godziwa sktadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostgpny na moment wyceny kurs z aktywnego
rynku.

3.2. warto$¢ dhuznych papierow wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza si¢ w skorygowanej cenie nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

3.3. warto$¢ godziwa pozostalych skladnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zosta¢ oszacowana przez
wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile jest mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke
przeptywow pieni¢znych zwigzanych z tym sktadnikiem lub poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat
o ile wprowadzone do tego modelu dane wejSciowe pochodzg z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci sktadnika
lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie publicznie ogloszonej na
aktywnym rynku ceny nier6znigcego si¢ istotnie papieru warto$ciowego, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, warto$cia godziwa jest kurs ustalony na
rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gtéwnych na koniec kazdego miesigca kalendarzowego.

Nieruchomosci wycenia si¢ w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami o gospodarce nieruchomosciami, z
uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej nieruchomosci po sporzadzeniu operatu szacunkowego w okresie jego
obowigzywania.

Aktywa oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wycenia si¢ w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku.
W przypadku aktywow lub zobowigzan dtugoterminowych w walutach obcych nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w
ktorej papier warto$ciowy jest denominowany. Aktywa oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie
polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna,
metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowiazania z tytutu zbycia
papierow wartosciowych przy zobowiagzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metoda korekty réznicy pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Srodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych naleznoici i zobowigzania wykazuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, w
przeliczeniu na walute polska.

Metoda pomiaru calkowitej ekspozycji

Do pomiaru catkowitej ekspozycji dla Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania. Towarzystwo stosuje t¢ metod¢ od dnia
rozpoczgcia dziatalnosci przez Fundusz, tj. od dnia 22 marca 2016 roku.

Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywoéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
przypadajacy w kazdym dniu, w ktorym odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia
1994 roku (Dz. U. z 2018 r., poz. 395 z pdzniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

a)  Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie metod ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych.

b) Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.
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Nota nr 2 Nalezno$ci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU

2017-12-31

2016-12-31

Naleznosci

22 232

2357

Z tytutu zbytych lokat

17 707

335

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych

4525

2005

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

Nota nr 3 Zobowiazania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

2017-12-31

2016-12-31

Zobowigzania

39 806

311

Z tytutu nabytych aktywéw

38 375

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wpfat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

69

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych

922

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

2017-

12-31

2016-12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.

1. Banki / waluty - 3650 - 1512
DOM MAKLERSKI BZ WBK S.A. - 1556 - -
uUsD 100 348 - -
EUR 290 1208 - -
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 2094 - 1512
EUR 27 114 44 197
PLN 1980 1980 1315 1315

od 2017-01-01

do 2017-12-31

od 2016-03-22 do 2016-12-31 (*)

Wartos¢ na Wartos¢ na
Wartosé¢ na dzien bilansowy Wartosé¢ na dzien bilansowy
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

POZIOM SRODKOW PIENIEiNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

w danej walucie

sprawozdania

w danej walucie

sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw
pienieznych (**) ) ) ) )
EUR 345 1466 143 625
PLN 2 368 2368 1569 1569
usb 100 359 - -

*) Fundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 22 marca 2016 roku. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 31 marca 2016 roku.
**) Sredni poziom $rodkow pieni¢znych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie sredniej arytmetycznej stanu na kazdy dzien
okresu sprawozdawczego.

NOTA-4.III EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy
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Nota nr S Ryzyka

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2017-12-31

2016-12-31

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 3 650 1512
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 138 981 21198
Dtuzne papiery wartosciowe 138 981 21198
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 22 264 459
Dtuzne papiery wartosciowe 22 264 459
Suma: 164 895 23 169

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano $rodki pieni¢zne, depozyty,
stato- 1 zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz

weksle.

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

2017-12-31

2016-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 16 962 4071
Diuzne papiery wartosciowe 16 962 4071
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) 110 689 5234
Diuzne papiery warto$ciowe 108 399 4950
Listy zastawne 2290 284
Zobowigzania (***) - -
Suma: 127 651 9 305

**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkow pieni¢znych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje si¢ zmiennokuponowe
dhuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentowa, ktorych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia.
***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje si¢ instrumenty

pochodne na stope procentowa, ktorych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

2017-12-31

2016-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sig 314 924 34 852
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 3650 1512
Naleznosci 22 232 2357
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 155 943 25 269
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 133 099 5714
Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach 154 926 23703
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)
p 9
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 154 926 23703
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 154 926 23 703

**%%) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw wartosciowych
(obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonoéw skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli), depozytow
bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkow pienig¢znych oraz niewywiazania si¢
kontrahenta z zawartych transakeji, w szczegélno$ci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back..
**x%%) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogoétem.

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE

2017-12-31

2016-12-31

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym, ze

wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych 18 877 1122
kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 1670 197
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 17 207 925

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach
lokat (******)

***%%) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogotem.

BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ BGZ BNP PARIBAS OBLIGACJI

22




Nota nr 6 Instrumenty pochodne

2017-12-31
s . Termin .
Typ zajetej Rodzaj Cel otwarcia praie s ‘rAzIa;tz(;szh ;'rzersr:IIngh Kw%t(.;lstt’aev?/aca SELECEITEL e wTkegrr:g:ia
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE yp zajete] instrumentu ! otwartej przysziyct przysziyct p a (wygasniecia) | Y
pozycji pozycji 0 strumieni strumieni przysztych q instrumentu
[T pozycil pienigznych pienigznych ptatnosci O pochodnego
pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
1,700,000.00
Ograniczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2018.01.05 (-) Kroétka Forward ryzyka 84 - 2018-01-05 | walutowym 2018-01-05 2018-01-05
walutowego 4.2206000000
PLN
250,000.00
Ograniczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2018.01.15 (-) Kroétka Forward ryzyka 9 - 2018-01-15 | walutowym 2018-01-15 2018-01-15
walutowego 4.2112000000
PLN
2,100,000.00
Ograniczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2018.02.02 (-) Krotka Forward ryzyka 53 - 2018-02-02 | walutowym 2018-02-02 2018-02-02
walutowego 4.2025000000
PLN
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
. . Sprawne
Futures na indeks gietdowy SPANISH . . .
GOVERNMENT BONDS 10YEARS, KOAHS, 2018.03.12 | Krétka Futures zarzadzanie - .| Kazdego dnia - 2018-03-12 2018-03-12
portfelem roboczego
) inwestycyjnym
Suma: -
2016-12-31
Az . Termin .
Typ zajetej ) Cel otwarcia Bl ‘rlza:zoi;zh :-zersn:i;gh Kwt:)t:sl:aevt\i’qca il wTIf;:Ia::ia
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE yp zajete) instrumentu .. otwartej przyszlyct przyszlyct P . ?l (wygasniecia) | WY
pozycji pochodnego pozycji pozycji §trt:|n.\|en|h §trt:|n.\|en|h prrysz ycl instrumentu |nstr|;ur:entu
pienigznyc| pienigznyc| ptatnosci pochodnego pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
250,000.00
Ograniczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2017.01.05 (-) Krotka Forward ryzyka 21 - 2017-01-05 | walutowym 2017-01-05 2017-01-05
walutowego 4.5092000000

PLN

Suma:
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Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

2017-12-31 2016-12-31
‘2 L Wartos$¢ na dzien iz . Wartos¢ na dzien
Wartos$¢ na dzien . . Wartos¢ na dzien . .
NOTA-9 |. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie ZlEnEegg "‘;‘”a.'”"'e bilansowy w danej walucie e "Lwa.'“‘:'e
i ; sprawozdania i _ sprawozdania
inansowego w tys. finansowego w tys.
I. Aktywa - 322 209 - 34 852
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 3 650 - 1512
EUR 317 1322 44 197
PLN 1980 1980 1315 1315
uUsD 100 348 - -
2) Naleznosci - 22232 - 2357
PLN 22 232 22 232 2 357 2 357
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 155 943 - 25 269
PLN 155 943 155 943 25 269 25 269
- dtuzne papiery warto$ciowe - 155 943 - 25 269
PLN 155 943 155 943 25 269 25 269
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 140 384 - 5714
EUR 4092 17 207 205 925
PLN 123 177 123 177 4789 4789
- dtuzne papiery warto$ciowe - 130 663 - 5409
EUR 4092 17 061 205 904
PLN 113 602 113 602 4 505 4 505
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 39 806 - 311
PLN 39 806 39 806 311 311
od 2017-01-01 do 2017-12-31 od 2016-03-22 do 2016-12-31 (*)
Dodatnie Dodatnie Ujemne réznice | Ujemne réznice Dodatnie Dodatnie Ujemne réznice | Ujemne réznice
réznice kursowe | réznice kursowe kursowe kursowe réznice kursowe | réznice kursowe kursowe kursowe
NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowane w | niezrealizowane
PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie
sprawozdania w | sprawozdania w | sprawozdaniaw | sprawozdania w | sprawozdania w | sprawozdaniaw | sprawozdania w | sprawozdania w
tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys.
Dtuzne papiery warto$ciowe 126 - -3 -197 - 10 - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego R R R B 6 R R B
inwestowania majgce siedzibe za granicg

*) Fundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 22 marca 2016 roku. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 31 marca 2016 roku.
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’ 2017-12-31 2016-12-31
ol sﬁgﬂt“yﬁﬁ: ;VF’%:;IIDSZZF:I?X\’:PZ: :V"\;I:Z'I:JIZQ I';l\slgxlv II\ENGSOO‘\IIVVE;ISZANY Hrz Kurs w stosunku do zt Waluta Kurs w stosunku do zt Waluta
EUR 4,1709 EUR 4,4240 EUR
uUsD 3,4813 uUsD 4,1793 usD
Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja
od 2017-01-01 do 2017-12-31 od 2016-03-22 do 2016-12-31 (*)
Wartos¢ zrealizowanego Wazrost (spadek) Wartos¢ zrealizowanego Wazrost (spadek)
NOTA-10 |. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z TYTULU LOKAT zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zysku z zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zysku z
lokat w tys. wyceny aktywow w tys. lokat w tys. wyceny aktywow w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1732 1698 -105 -394
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 659 725 -46 38
Nieruchomosci - - - -
Pozostate - - - -
Suma: 2391 2423 -151 -356

*) Fundusz rozpoczat dzialalno$¢ w dniu 22 marca 2016 roku. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 31 marca 2016 roku.

Wyplacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

Wyplacone przychody ze zbycia lokat
Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2017-01-01 do 2017-12-31

od 2016-03-22 do 2016-12-31 (*)

w tys.

Wartos¢ w okresie sprawozdawczym

Wartos¢ w okresie sprawozdawczym

w tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

W tym pozostate sktadniki kosztow

Suma:

*) Fundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 22 marca 2016 roku. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 31 marca 2016 roku.
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NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2017-01-01 do 2017-12-31

od 2016-03-22 do 2016-12-31 (")

Wartos¢ w okresie sprawozdawczym

Wartos¢ w okresie sprawozdawczym

w tys. w tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 2404 155
z tytutu wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od wynikéw zarzgdzania - -
Suma: 2404 155
*) Fundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 22 marca 2016 roku. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 31 marca 2016 roku.
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31

I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 282 403 34 541 nie dotyczy
Il. Warto$¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe - -

Kategoria A 103,76 99,61 nie dotyczy

BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ BGZ BNP PARIBAS OBLIGACII

26




INFORMACJA DODATKOWA:

BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ BGZ BNP PARIBAS OBLIGACJI

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy:

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére nalezalo uja¢ w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym:

Nie wystapily znaczace zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglgdnione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poré6wnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily istotne réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje
majatkowa i finansowa, ptynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewno$¢ co do mozliwosci
kontynuowania dzialalnosci co najmniej przez najblizsze 12 miesigcy. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwiazanych z ta kwestia korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé¢ na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob wptynaé¢ na ocene
sytuacji majatkowe;j, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7.Inne informacje

Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci
transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartoSciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012
(Dz. Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzien bilansowy TFI BGZ BNP Paribas S.A. jako spotka zarzadzajaca UCITS prezentuje ponizej
informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i o swapach przychodu catkowitego Subfunduszu:

Na dzien bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym nie wystapily transakcje finansowe z uzyciem papieréw wartosciowych i swapow
przychodu catkowitego.
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Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

od 2017-01-01 do 2017-12-31

Zyski przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania z tytulu reinwestowanych zabezpieczen

gotowkowych

Dane dotyczace rentownosci i kosztéw:

od 2017-01-01 do 2017-12-31 Rentownos$é Koszty
Transakc.Ja zwrotna kupno-§przedaz lub Kwota Odsetek Kwota Odsetek
transakcja zwrotna sprzedaz-kupno:
- Przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania 9 100 234 100

- Zarzadzajacy przedsigbiorstwem zbiorowego
inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,,agent lenders™)
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SUBFUNDUSZ BGZ BNP PARIBAS PIENIEZNY

SPIS TRESCI

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU ZA ROK OBROTOWY 2017
1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Zestawienie lokat

Bilans

1

2

3. Rachunek wyniku z operacji

4, Zestawienie zmian w aktywach netto
5

Noty objasniajace i informacja dodatkowa

Deloitte Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.









JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZ BGZ BNP PARIBAS PIENIEZNY

WYDZIELONY W RAMACH
BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2017 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2017 ROKU



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz BGZ BNP Paribas Pienigzny (dalej jako ,,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu BGZ BNP Paribas
Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,,Fundusz”).

Fundusz BGZ BNP Paribas Fundusz Inwestycyjny Otwarty jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

—  BGZ BNP Paribas Dynamicznego Inwestowania,

—  BGZ BNP Paribas Aktywnego Inwestowania,

—  BGZ BNP Paribas Stabilnego Inwestowania,

—  BGZ BNP Paribas Obligacji,

—  BGZ BNP Paribas Pieniezny,

—  BGZ BNP Paribas Globalny Dynamicznego Wzrostu,
—  BGZ BNP Paribas Globalny Stabilnego Wzrostu.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1331.
Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 22 marca 2016r. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 31 marca 2016r.

Fundusz i Subfundusze zostaty utworzone na czas nieokreslony. Subfundusz do dnia 28 grudnia 2016 roku miat cztery kategorie jednostek:
Kategoria A, Kategoria Al, Kategoria B oraz Kategoria C, rézniace si¢ wysokos$cia pobieranego wynagrodzenia statego Towarzystwa oraz
wysoko$cia optat manipulacyjnych pobieranych przy zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa. Od dnia 29 grudnia 2016 roku
Subfundusz ma trzy kategorie jednostek: Kategoria A, Kategoria B oraz Kategoria C, rozniace si¢ wysokos$cia pobieranego wynagrodzenia
statego Towarzystwa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych BGZ BNP Paribas
S.A. z siedzibg przy ul. Twardej 18, 00 -105 Warszawa, wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000031121, o kapitale
zaktadowym w wysokosci 9 048 000,00 zt optaconym w catosci, NIP: 526-02-10-808, zwane dalej ,,Towarzystwem”.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Deloitte Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia sp.k. (dawniej
Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp.k) z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawta II lok 22. 00-133 Warszawa..

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.
2. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu

Wylacznym przedmiotem dziatalnosci Subfunduszu jest lokowanie zebranych $rodkow pienigznych, w okreslone w Ustawie i Statucie
papiery wartosciowe. Polityka inwestycyjna Subfunduszu jest realizowana poprzez inwestowanie glownie w papiery dluzne oraz instrumenty
rynku pienig¢znego.

Ograniczenia inwestycyjne
1. Subfundusz dokonuje lokat stosujac nastgpujace zasady ich dywersyfikacji:

a)  Kroétkoterminowe Dhuzne Papiery Warto$ciowe, listy zastawne i depozyty, w tym emitowane lub gwarantowane przez Skarbu
Panstwa i Narodowy Bank Polski, w listy zastawne i depozyty, oraz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych
oraz tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania — co najmniej 70% Aktywow Netto
Subfunduszu,

b)  Sredni wazony wartoscig lokat czas trwania (duration) lokat wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie
moze by¢ dhuzszy niz 1 rok,

c¢) . Fundusz nie lokuje swoich aktywoéw w akcje badz inne instrumenty o charakterze udzialowym, tj. prawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe. Jednak w aktywach funduszu moga znalez¢ si¢ akcje badz inne instrumenty
o charakterze udzialowym w przypadku przydzieleni akcji w wyniku zamiany na akcje obligacji zmiennych lub w przypadku
przeksztalcania dlugu emitentow w papiery warto$ciowe z wykorzystaniem bankowych narzgdzi zapewnienia ptynnosci,

d)  Certyfikaty inwestycyjne lub obligacje zamienne na akcje— nie wigcej niz 10% Aktywoéw Netto Subfunduszu.

Oprocz powyzszych  Subfundusz i Fundusz obowiazuja ograniczenia zawarte w Ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r., poz. 56 z p6zniejszymi zmianami), (dalej jako
,Ustawa”).
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Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

1.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 roku, za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do
dnia 31 grudnia 2017 roku, przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszu w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy od dnia bilansowego. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszu.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly, o ile
nie zaznaczono inaczej, w petnych tysiacach ztotych.
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L. ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA
2017-12-31 2016-12-31
Wartosc | ‘Wartosé Wartosc | Wartosé
wedtug wedtug Proce_ntowy wedlug wedtug Proce_ntowy
ZESTAWIENIE LOKAT ceny S ‘f(dz'a' " ceny S ‘Ldz'a' "
nabycia w bi zlen a ty’wac nabycia w __gzlen a ty’wac
tys. ilansowy w ogotem tys. bilansowy w ogotem
tys. tys.

Akcje - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akgcji - - - - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - -
Listy zastawne 21921 21802 3,14% 40 932 41217 7,82%
Dtuzne papiery wartosciowe 548 109 557 034 80,13% 438 552 440 205 83,31%
Instrumenty pochodne - 602 0,08% - 554 0,10%
Udziaty w spotkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig ) ) ) ) ) )
Jednostki uczestnictwa 47 613 48 695 7,00% 6011 6 040 1,14%
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za 21 858 21057 3,03% 21919 22121 4,19%
granicg
Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - -
Suma: 639 501 649 190 93,38% 507 414 510 137 96,56%

Wszystkie dane prezentowane sa w tysiagcach zlotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat oraz wartosci nominalnej

dhuznych papieréw wartosciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia
integralng czg$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

Wartos¢ e
A Kraj R n . Az wedtug preding Proce_ntowy
TABELA UZUPELNIAJACA Rodzaj Nazwa Emitent siedzib Termin Warunki Rodzaj Podstawa Wartos¢ Liczba i wyceny na udziat w
LISTY ZASTAWNE rynku rynku czivy wykupu | oprocentowania listu emisji nominalna y dzien aktywach
emitenta nabycia w bil o
tys. ilansowy ogoétem
w tys.
Aktywny rynek regulowany - - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym 5546 21921 21 802 3,14%
rynku
Ustawa o
Listach
PEKAO BANK Nienotowane NIE PEKAO BANK 2.8100% Hipoteczny | Zastawnych i
HIPOTECZNY S.A., SERIA na aktywnym DOTYCZY HIPOTECZNY | Polska 2020-10-28 (Zmienny’kupon) list Bankach 1000 1600 1613 1617 0,23%
LZ-11-01 (PLBPHHPO00051) rynku S.A. zastawny Hipotecznych
zdn.
29.08.97 r.
Ustawa o
Listach
MBANK HIPOTECZNY Nienotowane NIE MBANK 2.9300% Hipoteczny | Zastawnych i
S.A., SERIA HPA28 na aktywnym DOTYCZY HIPOTECZNY | Polska 2021-03-05 (mienn ’ku on) list Bankach 1000 2920 2937 2938 0,43%
(PLRHNHP00508) rynku S.A. Yy Kup zastawny Hipotecznych
zdn.
29.08.97 r.
Ustawa o
Listach
PKO BANK HIPOTECZNY Nienotowane NIE PKO BANK 23800% Hipoteczny | Zastawnych i
S.A., SERIA 2 na aktywnym DOTYCZY HIPOTECZNY | Polska 2021-04-28 (Zmienn !ku on) list Bankach 500000 10 5009 5028 0,72%
(PLPKOHP00025) rynku S.A. Y kup zastawny Hipotecznych
zdn.
29.08.97r.
Ustawa o
Listach
Nienotowane PKO BANK o, | Hipoteczny | Zastawnych i
s.Zﬁngﬁ(Nc;(ngo%;ngNY na aktywnym | NS | HIPOTECZNY | Poiska 2021-06-18 (Zmiennf;ilgg n/) list Bankach 500000 10 5000 5005 0.72%
rynku S.A. zastawny Hipotecznych
zdn.
29.08.97r.
Ustawa o
Listach
PEKAO BANK Nienotowane NIE PEKAO BANK 0.8260% Hipoteczny | Zastawnych i
HIPOTECZNY S.A., SERIA na aktywnym DOTYCZY HIPOTECZNY | Polska 2019-01-10 (Zmienn 'ku on) list Bankach 4170,9 1000 4 362 4 205 0,61%
LZ-11-09 (PLBPHHP00135) rynku SA. YKUPON) | Zastawny | Hipotecznych

zdn.
29.08.97r.
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Wartos¢

Wartos¢
. Kraj . . . » wedlug wedtug Proce_ntowy
TABELA UZUPELNIAJACA Rodzaj Nazwa Emitent siedzib Termin Warunki Rodzaj Podstawa Wartos¢ Liczba i wyceny na udziat w
LISTY ZASTAWNE rynku rynku czivy wykupu | oprocentowania listu emisji nominalna y dzien aktywach
emitenta nabycia w bil o
tys. ilansowy ogoétem
w tys.
Ustawa o
Listach
PKO BANK HIPOTECZNY Nienotowane NIE PKO BANK 2 4200% Hipoteczny | Zastawnych i
S.A, SERIA 4 na aktywnym DOTYCZY HIPOTECZNY | Polska 2022-05-18 (Zmienny’ kupon) list Bankach 500000 6 3000 3009 0,43%
(PLPKOHP00041) rynku S.A. zastawny Hipotecznych
zdn.
29.08.97r.
Suma: 5 546 21921 21 802 3,14%
TABELA UZUPELNIAJACA Kraj vvvviﬁﬁ.ié v‘x’zztﬁ‘zc Sy
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby LG HoEriL A Waf‘°s° Liczba ceny wyceny na U EE
WARTOSCIOWE T wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w . dzien aktyyvach
tys bilansowy ogotem
i w tys.
O terminie wykupu do 1 roku 38 777 61247 61 034 8,77%
Obligacje 38 759 59 447 59 229 8,51%
rynkt':"e”om""a”e na aktywnym 33759 54 564 54 285 7,80%
Nienotowane
PKO BANK HIPOTECZNY PKO BANK 0,0000% o
S.A., SERIA PKOBH180515 (-) :;nslstywnym NIE DOTYCZY HIPOTECZNY S.A. Polska 2018-05-15 (Zerowy kupon) 100 000,00 150 14 845 14 884 2,14%
EUROPEJSKI FUNDUSZ Nienotowane EUROPEJSKI 2 8000%
LEASINGOWY S.A,, SERIA 787 (- | na aktywnym | NIE DOTYCZY FUNDUSZ Polska 2018-04-23 (Zmienny’ kupon) 10 000,00 260 2601 2602 0,37%
rynku LEASINGOWY S.A.
EUROPEJSKI FUNDUSZ Nienotowane EUROPEJSKI 2 8100%
LEASINGOWY S.A., SERIA 793 (- | na aktywnym | NIE DOTYCZY FUNDUSZ Polska 2018-08-03 (Zmienn ’ku on) 10 000,00 300 3000 3006 0,43%
) rynku LEASINGOWY S.A. Yy kup
Nienotowane
ATAL S.A., SERIAW 3,7100% o
(PLATAL000087) :;nslstywnym NIE DOTYCZY ATAL S.A. Polska 2018-12-14 (Zmienny kupon) 1000,00 2400 2393 2404 0,35%
Nienotowane
ECHO INVESTMENT S.A,, ECHO INVESTMENT 4,3100% o
SERIA 1/2015 (PLECHPS00191) :)(anslljtywnym NIE DOTYCZY SA. Polska 2018-04-23 (Zmienny kupon) 1 000,00 4199 4210 4254 0,61%
BANK GOSPODARSTWA | Nienotowane BANK 6,2500% (Staty
KRAJOWEGO, SERIA IDS1018 na aktywnym | NIE DOTYCZY GOSPODARSTWA Polska 2018-10-24 ’ kupon) 1 000,00 15 000 16 015 15 641 2,25%
(PL0000500021) rynku KRAJOWEGO
BANK OCHRONY Nienotowane o
SRODOWISKA S.A., SERIA N2 na aktywnym | NIE DOTYCZY ggggg\lcvll—'sRK?ANsYA Polska 2018-06-02 (Zmienn:;'ﬁﬁggn/; 1 000,00 11 450 11 500 11 494 1,65%
(PLBOS0000167) rynku o
Aktywny rynek regulowany 5 000 4883 4944 0,71%
Aktywny rynek TREASURY SKARB PANSTWA 0.0000%
OK1018 (PL0000109062) regulowany ggﬁgﬁgOT géfga(zleSPOLlTEJ Polska 2018-10-25 (Zerowy!kupon) 1 000,00 5000 4883 4944 0,71%
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
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Wartos¢

Wartos¢
TABELA UZUPELNIAJACA . . . Kra_j Termin Warunki Wartos¢ . L] w;fedr:;gna Pr:::ir;:c\,l:’lvy
DV%IRZRNrggéIg\IIE\IRI‘EY e ol Raswal oy SOt :::ﬁ:':t‘; wykupu oprocentowania | nominalna e na;’;:i)g w b‘IdZieﬁ akty'wach
tys. ilansowy ogoétem
w tys.
Inne 18 1800 1805 0,26%
Nienotowane na aktywnym 18 1800 1805 0.26%
rynku
DEPOZCYET%I—VTEI\(//E\)-[KSWAGEN Nienotowane VOLKSWAGEN BANK 3,1300%
BANK POLSKA SA. EMISIAZ | ™ Ektywnym NIE DOTYCZY POLSKA S A Polska 2018-0525 | (7o kupon‘; 100 000,00 18 1800 1805 0,26%
DNIA 05.25.2016 (-) rynku
O terminie wykupu powyzej 1 roku 412 417 486 862 496 000 71,36%
Obligacje 412 345 473 362 482 425 69,41%
Aktywny rynek nieregulowany 51234 43715 45 059 6,47%
ALTERNATYWNY
SYSTEM OBROTU
IPF INVESTMENTS GIELDY )
POLSKA SP. Z 0.0., SERIA ﬁ'éiiﬁﬂi?ﬁﬁ? PAPIEROW Enggl\(/ESsLMzEr\cl)Tg Polska 2020-06-03 (Zmienn‘;’;ﬁﬁgg n/‘; 1.000,00 750 683 716 0,10%
IPFIP030620 (PLIPFIP00033) WARTOSCIOWYCH B
W WARSZAWIE
S.A.
ALTERNATYWNY
SYSTEM OBROTU
MCI CAPITAL S.A. Aktywny rynek | S!EEDY 5,7100%
) PAPIEROW MCI CAPITAL S.A. Polska 2019-06-24 o9 1.000,00 1850 1850 1879 0,27%
(PLMCIMG00202) nieregulowany WARTOSCIOWYCH (Zmienny kupon)
W WARSZAWIE
S.A.
ALTERNATYWNY
SYSTEM OBROTU
LC CORP S.A., SERIA Atywny rynek | BSPY s\ LC CORP S.A Polsk 2021-05-10 5,3100% 1.000,00 2600 2608 2660 0,38%
LCC006100521 (PLLCCRPO0082) | nieregulowany | vy o=ian e A olska (Zmienny kupon) ’ r3S7
W WARSZAWIE
S.A.
RYNEK
REGULOWANY
GETBACK SA, SERIA | Aktywny rynek | S0Pl GETBACK S.A Polsk 2020-05-10 6,1300% 100,00 12 304 1239 1242 0,18%
PP1 (PLGTBCK00255) nieregulowany | v ¥or San e A olska -Ho- (Zmienny kupon) , 118%
W WARSZAWIE
S.A.
RYNEK
REGULOWANY
PCC ROKITA S.A.,, SERIA | Aktywny rynek | S/EEDY 5,0000% (Staty
CA (PLPCCRK00100) hieregulowany SVAAPRES(S)\(/:\/IOWYCH PCC ROKITA S.A. Polska 2020-06-25 , kupon) 100,00 25 000 2501 2527 0,36%

W WARSZAWIE
S.A.
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Wartos¢

Wartos¢
B T e e <] Termin Warunki Wartos¢ L] w;fedr:;gna Pr:::ir;:c\,l:’lvy
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby n A Liczba ceny e,
WARTOSCIOWE emitenta wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w b‘IdZIen akty'wach
tys ilansowy ogotem
i w tys.
ALTERNATYWNY
SYSTEM OBROTU
POWSZECHNY ZAKEAD Aktywny rynek GIELDY POWSZECHNY 3.6100%
UBEZPIECZEN S.A,, SERIA A nier)gN u}llov)\//an PAPIERQW ZAKLAD i Polska 2027-07-29 (Zmienn lku on; 100 000,00 340 34 000 35 200 5,06%
(PLPZU0000037) 9 Y | WARTOSCIOWYCH | UBEZPIECZEN S A. Y Kup
W WARSZAWIE
S.A.
RYNEK
REGULOWANY
GIELDY 0
(PLKRE&%‘S 482'2\)” SERIAABS | Atywny nek | papiEROW KRUK S.A. Polska 2021-06-29 (Zmienn“'ﬁzog n/‘; 100,00 8 300 834 835 0,12%
9 Y | WARTOSCIOWYCH v Kup
W WARSZAWIE
S.A.
rynkt':"e”om""a”e na aktywnym 88035 196 421 198 127 28,52%
Nienotowane
MARVIPOL S.A., SERIAU 5,1100% o,
(PLMRVPLO00164) p;nittywnym NIE DOTYCZY MARVIPOL S.A. Polska 2020-11-13 | 7o kupon) 10 000,00 50 500 503 0,07%
Nienotowane
ALIOR BANK S.A., SERIA 4,5100% o,
K (PLALIOR00219) ?;nsttwnym NIE DOTYCZY ALIOR BANK S.A. Polska 2025-10-20 (Zmienny kupon) 1 000,00 12 000 12 000 12 106 1,74%
BANK POLSKA KASA Nienotowane
OPIEKI S.A,, SERIA A na aktywnym | NIE DOTYCZY BANK POLSKA KASA Polska 2027-10-29 . 3,3300% 1 000,00 7 800 7 800 7 840 1,13%
(PLPEKAO00289) rynku OPIEKI S.A. (Zmienny kupon)
BANK OCHRONY Nienotowane o
SRODOWISKA S.A., SERIA D na aktywnym | NIE DOTYCZY BANK OCHRONY Polska 2021-05-18 . 6,1600% 10 000,00 88 884 890 0,13%
(PLBOS0000076) rynku SRODOWISKA S.A. (Zmienny kupon)
Nienotowane 3,5900% (Staty
KRUK S.A., SERIA AE2 (-) | na aktywnym | NIE DOTYCZY KRUK S.A. Polska 2022-06-08 ! kupon) 4 170,90 800 3 366 3404 0,49%
rynku
POWSZECHNA KASA Nienotowane POWSZECHNA KASA o
OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI | na aktywnym (B;ILEONCéI\R/IFéERG OSZCZEDNOSCI Polska 2021-07-25 0,7500 /okfjsfr?), 417 090,00 20 8 389 8484 1,22%
S.A. (XS1650147660) rynku BANK POLSKI S.A. P
Nienotowane
MARVIPOL S.A., SERIAT 5,3100% o
(PLMRVPL00156) :;n::jtywnym NIE DOTYCZY MARVIPOL S.A. Polska 2021-08-04 (Zmienny kupon) 10 000,00 40 400 409 0,06%
oszozPEODVr\\IJ%ZS%?HB'/\iQ K poLsk | Nienotowane POWSZECHNA KASA 3,3600%
na aktywnym | NIE DOTYCZY OSZCZEDNOSCI Polska 2027-08-28 . ’ 100 000,00 439 43900 44 403 6,39%
S.A., SERIA OP0827 (Zmienny kupon)
(PLPKO0000099) rynku BANK POLSKI S.A.
J.W. CONSTRUCTION Nienotowane o
HOLDING S.A., SERIA JWC1120 | na aktywnym | NIE DOTYCZY J.W. CONSTRUCTION Polska 2020-11-16 . 4,8100% 1 000,00 500 500 503 0,07%
(PLJWC0000126) rynku HOLDING S.A. (Zmienny kupon)
Nienotowane
RONSON EUROPE N.V., . 4,6600% o
SERIA R (PLRNSER00177) ?yanzlljtywnym NIE DOTYCZY RONSON EUROPE NV | Holandia 2021-05-24 (Zmienny kupon) 1 000,00 1500 1500 1507 0,22%
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Wartos¢

Wartos¢
B T e e <] Termin Warunki Wartos¢ L] w;fedr:;gna Pr:::ir;:c\,l:’lvy
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby . 0 Liczba ceny e
WARTOSCIOWE emitenta wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w bilgf::wy al‘:;)gr::;h
tys. w tys.
Nienotowane
WB ELECTRONICS S.A., WB ELECTRONICS 4,5900% o
SERIA 12017 (-) ?;nslljtywnym NIE DOTYCZY SA. Polska 2020-11-03 (Zmienny kupon) 1 000,00 2000 2000 2014 0,29%
Nienotowane
MAGELLAN S.A,, SERIA 5,8100% o
14/2014 (PLMGLANO0083) lrj;ﬂnaljtywnym NIE DOTYCZY MAGELLAN S.A. Polska 2019-09-25 (Zmienny kupon) 100 000,00 15 1536 1542 0,22%
Nienotowane
ARCHICOM S.A., SERIA 4,1600% o
M2 (PLARHCMO0057) Irj;ﬂnaljtywnym NIE DOTYCZY ARCHICOM S.A. Polska 2020-03-10 (Zmienny kupon) 1 000,00 950 950 962 0,14%
Nienotowane
BANK MILLENNIUM S.A., BANK MILLENNIUM 4,1100% o
SERIA R (PLBIG0000453) ?;n:Etywnym NIE DOTYCZY SA Polska 2027-12-07 (Zmienny kupon) 500 000,00 13 6 500 6517 0,94%
GHELAMCO INVEST SP. Nienotowane o
Z0.0., SERIA PH na aktywnym | NIE DOTYCZY S'F','Ez'-g“"oco INVEST | poiska 2020-12-07 (Zmienns'ilog n/‘; 1.000,00 595 595 597 0,09%
(PLGHLMC00347) rynku (400 Y Kup
Nienotowane
LOKUM DEWELOPER LOKUM DEWELOPER 4,9100% o
S.A., SERIA E (PLLKMDW00080) ?;nsttwnym NIE DOTYCZY S A Polska 2021-06-18 (Zmienny kupon) 1 000,00 1000 1000 1002 0,14%
GLOBE TRADE CENTRE Nienotowane o
S.A., SERIA PLGTC122020 na aktywnym | NIE DOTYCZY 8;3?5;2/‘/?'5 Polska 2020-12-18 3,5000 /"kﬁsfr?)' 4 170,90 300 1264 1253 0,18%
(PLGTC0000268) rynku o P
Nienotowane
CAPITAL PARK S.A,, 4,1000%
SERIA M (PLCPPRK00151) ?;n:Etywnym NIE DOTYCZY CAPITAL PARK S.A. Polska 2020-12-21 (Zmienny kupon) 417,09 1400 588 585 0,08%
Nienotowane
IDEA BANK S.A., SERIA C 5,7100% o
(PLIDEABO0054) ?;nsttwnym NIE DOTYCZY IDEA BANK S.A. Polska 2025-12-22 (Zmienny kupon) 400 000,00 8 3200 3204 0,46%
Nienotowane SANTANDER
SANTANDER CONSUMER 2,5600% o
BANK S.A., SERIA SCB00039 (-) :;n::jtywnym NIE DOTYCZY (S:OANSUMER BANK Polska 2020-10-09 (Zmienny kupon) 100 000,00 140 14 000 14 081 2,03%
GLOBE TRADE CENTRE Nienotowane o
S.A., SERIA PLGT062020 na aktywnym | NIE DOTYCZY SES‘?E;E'AADE Polska 2020-06-14 3,7500 A’kﬁsf:]))' 4 170,90 750 3144 3133 0,45%
(PLGTC0000243) rynku T P
Nienotowane
MCI CAPITAL S.A. e 5,7100% o
(PLMCIMG00244) ?;nsttwnym NIE DOTYCZY MCI CAPITAL S.A. Polska 2020-06-19 (Zmienny kupon) 1 000,00 1700 1700 1703 0,25%
Nienotowane
LOKUM DEWELOPER LOKUM DEWELOPER 5,0100% o
S.A., SERIA D (PLLKMDW00072) ?;nsttwnym NIE DOTYCZY S A Polska 2020-04-26 (Zmienny kupon) 1 000,00 2000 2000 2018 0,29%
Nienotowane
CAPITAL PARK S.A,, R 4,1000% (Staty o
SERIA K (PLCPPRK00136) ?;nsttwnym NIE DOTYCZY CAPITAL PARK S.A. Polska 2020-04-27 kupon) 417,09 3000 1270 1260 0,18%
Nienotowane
MLP GROUP SA 3,0740% o
(PLMLPGR00033) ?yanslljtywnym NIE DOTYCZY MLP GROUP SA Polska 2022-05-11 (Zmienny kupon) 4170,90 550 2318 2 304 0,33%
J.W. CONSTRUCTION Nienotowane o
HOLDING S.A., SERIA JWC0520 | na aktywnym | NIE DOTYCZY ‘If{'évl_‘lgﬁgSSTEUCTION Polska 2020-05-29 (Zmienn4!EL1102n/; 1 000,00 2500 2500 2510 0,36%
(PLJWC0000118) rynku T Y kup
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Wartos¢

Wartos¢
AeiEbe bR Kraj Termin Warunki Wartos¢ wediug w;fedr:;gna Pr:::ir;:c\,l:vy
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby n A Liczba ceny e,
WARTOSCIOWE il B U lebrecentowan ) uomizina nabycia w bilgf‘f:wy a';;yé'w:;h
tys.
w tys.
EUROPEJSKI FUNDUSZ Nienotowane EUROPEJSKI 2 9100%
LEASINGOWY S.A., SERIA 815 (- | na aktywnym | NIE DOTYCZY FUNDUSZ Polska 2019-11-29 (Zmienn lku on; 10 000,00 300 3000 3000 0,43%
) rynku LEASINGOWY S.A. Y Kup
Nienotowane
ARCTIC PAPER S.A., 4,4600% o
SERIA A (PLARTPR00038) lrj;lnaljtywnym NIE DOTYCZY ARCTIC PAPER S.A. Polska 2021-08-31 (Zmienny kupon) 1 000,00 3000 3000 3108 0,45%
Nienotowane
MCI CAPITAL S.A,, SERIA 5,7100% o
M (PLMCIMG00228) Irj;lnaljtywnym NIE DOTYCZY MCI CAPITAL S.A. Polska 2019-12-20 (Zmienny kupon) 1 000,00 1360 1360 1362 0,20%
GHELAMCO INVEST SP. Nienotowane o
Z 0.0., SERIA PF na aktywnym | NIE DOTYCZY S;'EZI'gMOCO INVEST Polska 2021-12-28 (Zmienn?/';lggr{; 1 000,00 1850 1850 1851 0,27%
(PLGHLMC00313) rynku ) e
Nienotowane
OEXS.A,, SERIA A 6,0100% o
(PLTELLO000056) ?;nsttwnym NIE DOTYCZY OEXS.A. Polska 2020-01-17 (Zmienny kupon) 1 000,00 1450 1450 1490 0,21%
DOM DEVELOPMENT Nienotowane o
SA. SERIADOMDE6151121 | na aktywnym | NIE DOTYCZY o DEVELOPMENT poigia | 2021-11-15 | o SO90% | 100,00 6900 6900 6 931 1,00%
(PLDMDVL00061) rynku o
Nienotowane
ECHO INVESTMENT S.A., ECHO INVESTMENT 4,8100% o
SERIA 1/2016 (PLECHPS00209 na aktywnym | NIE DOTYCZY SA Polska 2020-11-18 Zmienny kupon 10 000,00 275 2750 2765 0,40%
rynku
Nienotowane
OT LOGISTICS S.A. 6,8100%
(PLODRTS00090) ?;nsttywnym NIE DOTYCZY OT LOGISTICS S.A. Polska 2020-02-23 (Zmienny kupon) 1 000,00 1400 1400 1460 0,21%
Nienotowane
MARVIPOL S.A. 5,4100% o
(PLMRVPL00149) ?;nsttwnym NIE DOTYCZY MARVIPOL S.A. Polska 2019-08-03 (Zmienny kupon) 10 000,00 220 2200 2 254 0,32%
Nienotowane
KRUK S.A., SERIA AC1 4,9800% o
(PLKRK0000408) rrwjn::jtywnym NIE DOTYCZY KRUK S.A. Polska 2022-05-09 (Zmienny kupon) 1 000,00 2000 2000 2 069 0,30%
Nienotowane
KREDYT INKASO S.A,, 5,7600%
SERIA Y (PLKRINK00162) rrwjn::jtywnym NIE DOTYCZY KREDYT INKASO S.A. | Polska 2019-06-21 (Zmienny kupon) 1 000,00 1450 1459 1468 0,21%
Nienotowane
MEDICALGORITHMICS MEDICALGORITHMICS 5,5100% o
S.A., SERIA A (PLMDCLG00023) ?;nsttwnym NIE DOTYCZY SA Polska 2019-04-21 (Zmienny kupon) 1 000,00 1491 1491 1531 0,22%
Nienotowane
ORBIS S.A., SERIA ORB 2,8600% o
B 290721 (PLORBIS00055) Ir’;;anskljtywnym NIE DOTYCZY ORBIS S.A. Polska 2021-07-29 (Zmienny kupon) 1 000,00 1500 1500 1518 0,22%
Nienotowane
ROBYG S.A,, SERIA S 4,7100%
(PLROBYG00230) ?;n:lljtywnym NIE DOTYCZY ROBYG S.A. Polska 2021-07-23 (Zmienny kupon) 1 000,00 2663 2663 2718 0,39%
Nienotowane
KREDYT INKASO S.A,, 5,5100% o
SERIA A1 (PLKRINK00188) ?;nzlljtywnym NIE DOTYCZY KREDYT INKASO S.A. | Polska 2019-10-07 (Zmienny kupon) 1 000,00 1000 1000 1013 0,15%
Nienotowane
BENEFIT SYSTEMS S.A., BENEFIT SYSTEMS 3,3100% o,
SERIA B (PLBNFTS00042) ?;nslljtywnym NIE DOTYCZY SA Polska 2019-06-30 (Zmienny kupon) 1 000,00 2000 2003 2035 0,29%
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Wartos¢

Wartos¢
B T e e <] Termin Warunki Wartos¢ L] w;fedr:;gna Pr:::ir;:c\,l:’lvy
DV%IRZRNrggélg\IIEVRI‘EY e il Ay Atz :::ﬁ:':t‘; wykupu oprocentowania | nominalna e nal(:e:i)g w dzien aktywach
t{(s bilansowy ogotem
i w tys.
Nienotowane
GLOBE TRADE CENTRE GLOBE TRADE 3,7500% (Staty o
S.A. (PLGTC0000219) ?;nslljtywnym NIE DOTYCZY CENTRE SA. Polska 2019-10-31 kupon) 4 170,90 1000 4329 4197 0,60%
Nienotowane
KRUK S.A., SERIA AA5 4,2300% o
(PLKRK0000473) Irj;ﬂnaljtywnym NIE DOTYCZY KRUK S.A. Polska 2019-10-18 (Zmienny kupon) 1 000,00 3300 3300 3328 0,48%
HB REAVIS FINANCE PL 2 | Nienotowane o
SP.Z 0.0, SERIAA na aktywnym | NIE DOTYCZY HB REAVIS FINANCE Polska 2021-04-16 . 6,2100% 1 000,00 5000 5000 5107 0,74%
(PLHBRVS00011) rynku PL2SP.Z0O.0. (Zmienny kupon)
Nienotowane
CYFROWY POLSAT S.A,, CYFROWY POLSAT 4,3100%
SERIA A (PLCFRPT00039) ?;n:Etywnym NIE DOTYCZY SA Polska 2021-07-21 (Zmienny kupon) 1 000,00 3182 3232 3316 0,48%
Nienotowane
ALIOR BANK S.A,, SERIA 7,6100% o
B (PLMRTMB00026) ?;nsttwnym NIE DOTYCZY ALIOR BANK S.A. Polska 2021-04-29 (Zmienny kupon) 10 000,00 168 1891 1908 0,27%
Nienotowane
MBANK S.A., SERIA 4,0600% o
BREO201223 (PLBRE0005177) ?;nsttwnym NIE DOTYCZY MBANK S.A. Polska 2023-12-20 (Zmienny kupon) 100 000,00 49 4918 4997 0,72%
Nienotowane
SYNTHOS FINANCE AB BLOOMBERG SYNTHOS FINANCE . N0 4,0000% (Staty o
(XS1115183359) ?;n:Etywnym GENERIC AB Szwecja 2021-09-30 kupon) 4 170,90 400 1787 1761 0,25%
Nienotowane
ALIOR BANK S.A,, SERIA 4,9500%
F (PLALIOR00094) ?;n:Etywnym NIE DOTYCZY ALIOR BANK S.A. Polska 2024-09-26 (Zmienny kupon) 1 000,00 5059 5250 5300 0,76%
Nienotowane
CCC S.A,, SERIA 1/2014 3,2800% o
(PLCCC0000065) :;nsttwnym NIE DOTYCZY CCC S.A. Polska 2019-06-10 (Zmienny kupon) 1000,00 600 603 603 0,09%
Nienotowane
ALIOR BANK S.A,, SERIA 5,9100% o
C (PLMRTMB00034) :;nslstywnym NIE DOTYCZY ALIOR BANK S.A. Polska 2022-10-21 (Zmienny kupon) 10 000,00 210 2175 2185 0,31%
ING BANK SLASKI S.A,, Nienotowane ) 2 5600%
SERIA INGBS191219 na aktywnym | NIE DOTYCZY ING BANK SLASKI S.A. | Polska 2019-12-19 (Zmienny' kupon; 100 000,00 30 3006 3007 0,43%
(PLBSK0000066) rynku
Nienotowane
ELEMENTAL HOLDING ELEMENTAL HOLDING 4,4100% o
S.A., SERIA E (PLELMTL00058) Ir’;;anskljtywnym NIE DOTYCZY SA Polska 2019-10-17 (Zmienny kupon) 10 000,00 10 100 101 0,02%
Nienotowane
ENEA S.A., SERIA 2,6600% o
ENEA0220 (PLENEA000088) :;nsttwnym NIE DOTYCZY ENEA S.A. Polska 2020-02-10 (Zmienny kupon) 100 000,00 10 1000 1010 0,15%
Aktywny rynek regulowany 273 076 233 226 239 239 34,42%
RYNEK
REGULOWANY
GIELDY SKARB PANSTWA o
WZ0120 (PL0000108601) gk‘m’c\}’agynek PAPIEROW RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2020-01-25 (Zmienn1'ﬁlog n/‘; 1.000,00 29 280 29032 29 661 4.27%
9 Y | WARTOSCIOWYCH | POLSKIEJ yxup

W WARSZAWIE
S.A.
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Wartos¢

Wartos¢
TABI:E)II’-.GZUNZEUEIE\*I;:“IE“F\\&ACA Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent si;(;:ijby el LD LY LLEIELS Liczba W:::;Q W;fedr:;gna Pr:::ir;:c:”vy
WARTOSCIOWE emitenta wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w . dzien akty'wach
tvs bilansowy ogoétem
Ys. w tys.
Aktvwny ek | TREASURY SKARB PANSTWA 2.7500% (Stat
120823 (PL0O000105359) regmvg’anyy BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2023-08-25 : "kupon3)’ 1.000,00 18 100 23 081 23 765 3,42%
POLAND POLSKIEJ
Aktvwny ek | TREASURY SKARB PANSTWA 5,5000% (Stat
DS1019 (PLO000105441) ywny ry BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2019-10-25 ' o (Staty 1.000,00 715 803 770 0,11%
regulowany | o) AND POLSKIEJ kupon)
Actvwmy ook | TREASURY SKARB PANSTWA 1 8100%
WZ0126 (PL0000108817) | £ <YM W€K | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 20260125 | 7o on‘; 1.000,00 115 815 110 415 113 553 16,34%
9 Y | POLAND POLSKIEJ Y Kup
MFINANCE FRANCE S.A., N
EMISJA Z DN. 26.09.2016 gktmwa;y”ek g(T)ETRTSGEART g";'NANCE FRANCE | Francia 2020-00-26 | 13980 A’kft:r?)’ 4170,90 1200 5164 5164 0,74%
(XS1496343986) 9 Y A P
Aktvwny ek | TREASURY SKARB PANSTWA 1 8100%
WZ1122 (PL0000109377) regmve’anyy BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 20021125 | e kupon‘; 1.000,00 54 353 52 663 54 009 7.77%
POLAND POLSKIEJ
RYNEK
. REGULOWANY
WARTOSCIOWNCHW Aktywny rynek | SIEEDY | GIELDA PAPIEROW 2,7600%
PAPIEROW WARTOSCIOWYCHW | Polska 2022-01-31 e 100,00 45673 4567 4655 0,67%
WARSZAWIE S.A., SERIA D regulowany % (Zmienny kupon)
WARTOSCIOWYCH | WARSZAWIE S.A.
(PLGPW0000074) W WARSZAWIE
SA.
Aktvwny rvnek | TREASURY SKARB PANSTWA 2.5000% (Stat
DS0727 (PLO000109427) ywny ynek | BoNDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2027-07-25 ' o (Staty 1.000,00 5000 4657 4732 0,68%
regulowany | 5o AND POLSKIEJ kupon)
Atvwny rvnok | TREASURY SKARB PANSTWA 1 8100%
WZ0124 (PLO000107454) | (VO ¥ BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2024-0125 | i oon) 1.000,00 2940 2844 2930 0,42%
9 Y | POLAND POLSKIEJ Y Kup
Bony skarbowe - - - -
Bony pienigzne - - - -
Inne 72 13 500 13 575 1,95%
Nienotowane na aktywnym 72 13 500 13575 1.95%
rynku ’
DEPOZYTOWY VOLKSWAGEN R aktywnym | NIE DOTYCZY VOLKSWAGEN BANK | poiska | 2019-04-12 2:8300% |14 900,00 35 3500 3522 0,51%
BANK POLSKA S.A, EMISIAZ | 1@ BEWNY POLSKA S.A. (Zmienny kupon) ’ 1%
DNIA 05.25.2016 (-) Y
DEPOZCYET%I-V\\(/el\(/gII-_KSWAGEN E;egl‘(’tm"":”rﬁ NIE DOTYCZY VOLKSWAGEN BANK | o\ 2019-01-25 2,9300% 1000 . 7000 7038 1 01%
BANK POLSKA S.A, EMISIAZ | 1 B¢ ywny POLSKA S.A. (Zerowy kupon) 000,00 S
DNIA 05.04.2016 (-) Y
CERTYFIKAT Nienotowane
DEPOZYTOWY VOLKSWAGEN VOLKSWAGEN BANK 2,8300%
BANK POLSKA S.A.. SERIA ?ansttwnym NIE DOTYCZY POLSKA SA Polska 20201026 | i <keoony | 100 000,00 30 3000 3015 0,43%
VWBS00160300 (-) Y
Suma: 451194 548 109 557 034 80,13%
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Procentowy

LELAEL JeALPS L (e Rodzaj rynku Nazwa rynku =l Kr::nsi::g:;by Rt Liczba ‘::v:r::(o::lxz?;? v‘{l‘;acrtt;;cng?zlil;?’l e
INSTRUMENTY POCHODNE (wystawca) bazowy k aktywach
(wystawcy) tys. bilansowy w tys. ogétem
Wystandaryzowane instrumenty
pochodne ) ) ) )
Aktywny rynek regulowany - - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - - -
:;l(i)iwh)ézt::daryzowane instrumenty 14 400 000 : 602 0,08%
Aktywny rynek regulowany - - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku 14 400 000 - 602 0,08%
1,500,000.00
) BANK POLSKA EUR po kursie
(Kfé‘ipg’frd EUR/PLN, 2018.01.05 () ’;‘l'(‘f;v‘;;‘;"rf?;n[(‘j NIE DOTYCZY | KASAOPIEKI | Polska walutowym 1500 000 - 74 0,01%
S.A. 4.2206000000
PLN
4,500,000.00
) BANK POLSKA EUR po kursie
(Kfé‘ip’;’;’"d EUR/PLN, 2018.01.15 (-) ’;‘l'(f;v‘;;‘;"rf:‘;n?j NIE DOTYCZY | KASA OPIEKI Polska walutowym 4 500 000 - 170 0,02%
S.A. 4.2112000000
PLN
5,300,000.00
. EUR po kursie
(KrFo‘th‘Z?rd EUR/PLN, 2018.01.19 (-) ’:I'(‘f;‘v‘aa"y"rf:‘;nﬂj NIE DOTYCZY | MBANK S.A. Polska walutowym 5300 000 - 281 0,04%
4.2275000000
PLN
3,100,000.00
) BANK POLSKA EUR po kursie
(KrFootL\Z?rd EUR/PLN, 2018.02.02 (-) ’;‘I'(f;‘v‘;;"y"r;af;nﬁj NIE DOTYCZY | KASAOPIEKI | Polska walutowym 3100 000 ; 77 0,01%
SA. 4.2025000000
PLN
Suma: 14 400 000 - 602 0,08%
LLAet 2 badl a0, B o7 . Nazwa i rodzaj . Wartos¢ wedtug B wedl-ug' Procentowy udziat w
JEDNOSTKI Uclﬁsstgb-lrlggx\‘lj?‘IECERTYFlKATY Rodzaj rynku Nazwa rynku e Liczba ceny nabycia w tys. \ll)v_yceny na dzien aktywach ogétem
ilansowy w tys.
Jednostki uczestnictwa 127 272 47 613 48 695 7,00%
UNIFUNDUSZE
SPECJALISTYCZNY
UNIFUNDUSZE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ Nienotowane na FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ aktywnym rynku Nie dotyczy INWESTYCYJNY 11 027 19 000 19197 2,76%
UNIWIBID PLUS (PLUITFI00084) OTWARTY,
SUBFUNDUSZ
UNIWIBID PLUS
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TABELA UZUPELNIAJACA

Wartos¢ wedtug

JEDNOSTKI UCZESTNICTWA | CERTYFIKATY Rodzaj rynku Nazwa rynku Nafz‘”‘;' eses) Liczba Wa”°§° "‘.’ed'ig wyceny na dzief P’icte"m"‘t’ly ”d,z"a' W
INWESTYCYJNE unduszu ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogétem
KBC PARASOL
BIZNES
KBC PARASOL BIZNES SPECJALISTYCZNY Nienotowane na PR CIALSTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYYCJNY OTWARTY aktywnym rynku Nie dotyczy INWESTYYCJNY 116 244 28613 29 498 4,24%
SUBFUNDUSZ KBC GAMMA (-) OTWARTY
SUBFUNDUSZ KBC
GAMMA
Certyfikaty inwestycyjne - - - -
Aktywny rynek regulowany - - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 127 272 47 613 48 695 7,00%
TABELA UZUPELNIAJACA
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE Kraj siedziby Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug | Procentowy udziat
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta emitenta Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE, ZA tys. bilansowy w tys. ogoétem
GRANICA
Aktywny rynek regulowany - - N B
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku 44 231 21 858 21057 3,03%
PARVEST ENHANCED CASH 6 MONTH , Nienotowane na
OPEN-END FUND, SICAV (LU0325598752) altywnym rynku NIE DOTYCZY PARVEST SICAV | Luksemburg 44 231 21858 21057 3,03%
Suma: 44 231 21 858 21 057 3,03%
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TABELE DODATKOWE

GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT

Rodzaj taczna liczba

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia

Wartos¢ wedtug wyceny
na dzien bilansowy

Procentowy udziat w
aktywach(doktadnych)
ogoétem

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzgdu
terytorialnego

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez migdzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP

Sktadniki bez gwarancji

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce do
OECD (z wytgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa

15 641

2,25%

Diuzne papiery warto$ciowe

obligacje korporacyjne 15000

15 641

2,25%

Suma:

15 641

2,25%

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Wartos¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy

Procentowy udziat w aktywach(doktadnych)

ogoétem
GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI 86 635 12,46%
GRUPA KAPITALOWA COMMERZBANK AG 7935 1,14%
Suma: 94 570 13,60%
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1I. BILANS

BILANS 2017-12-31 2016-12-31
I. Aktywa 695 188 528 311
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9328 14 600
2) Naleznosci 36 670 3574
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 289 242 284 379
- dluzne papiery warto$ciowe 289 242 284 379
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 359 948 225758
- dtuzne papiery warto$ciowe 267 792 155 826
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 42 594 49 916
lll. Aktywa netto (I - 1) 652 594 478 395
IV. Kapitat funduszu 634 228 476 986
1) Kapitat wptacony 1446 799 659 714
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -812 571 -182728
V. Dochody zatrzymane 12 249 1253
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 8 570 2468
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3679 -1215
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 6117 156
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 652 594 478 395
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 6 267 470,5880 4 745 509,0820
Kategoria A 6 267 470,5880 4 745 509,0820
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa (*) 104,12 100,81
Kategoria A 104,12 100,81

*) Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa zostata wyliczona na podstawie danych bazowych wyrazonych w PLN.

Wszystkie dane w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia

integralna czes$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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1. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2017-01-01
do 2017-12-31

od 2016-03-22
do 2016-12-31 (*)

I. Przychody z lokat 12 937 4 965
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - -
Przychody odsetkowe 12776 4837
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 118
Pozostate 161 10

Il. Koszty funduszu 6 835 2 497
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 5191 2 086
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 238 88
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 430 140
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 3 1
Koszty odsetkowe 376 169
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 585 -
Pozostate 12 13

lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -

IV. Koszty funduszu netto (lI-11l) 6835 2497

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 6102 2468

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 10 855 -1 059
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 4 894 -1215

- Z tytutu réznic kursowych -79 -

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 5961 156

- Z tytutu réznic kursowych -2 290 559

VIIl. Wynik z operacji (V+-VI) 16 957 1409
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A 2,71 0,30

*) Fundusz rozpoczat dzialalno$¢ w dniu 22 marca 2016 roku. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 31 marca 2016 roku.

Wszystkie dane w tysiacach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa.

BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ BGZ BNP PARIBAS PIENIEZNY

17

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkowa, ktére stanowia integralna czes$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.




Iv. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2017-01-01 do 2017-12-31

od 2016-03-22 do 2016-12-31 (*)

l. Zmiana wartosci aktywoéw netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

478 395 -
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 16 957 1409
a) przychody z lokat netto 6 102 2468
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4 894 -1215
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 5961 156
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji 16 957 1409
4. Dystrybucja dochoddéw (przychoddéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 157 242 476 986
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 787 085 659 714
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -629 843 -182 728
6. Laczna zmiana aktywdéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 174 199 478 395
7. Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 652 594 478 395
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 519 557 282 675
]

. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

-

. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

7 683 186,2510

6 560 732,9420

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

6 161 224,7460

1815 223,8590

Saldo zmian

1521 961,5050

4 745 509,0820

2. Zmiana liczby jednostek od poczgtku dziatalnosci funduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

14 243 919,1930

6 560 732,9420

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

7 976 448,6050

1815 223,8590

Saldo zmian

6 267 470,5880

4 745 509,0820

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

lll. Zmiana wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

100,81

2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

104,12

100,81

3. Procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

3,28%

Wartosé Data wyceny

Wartos¢é

Data wyceny

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

100,72 2017-01-03

99,98

2016-04-04

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

104,12 2017-12-31

100,94

2016-11-02

6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

104,12 2017-12-31

100,81

2016-12-31

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci
aktywoéw netto, w tym:

1,32%

1,17%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

1,00%

0,98%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

0,05%

0,04%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw

Ustugi w zakresie rachunkowosci

0,08%

0,07%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

*) Fundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 22 marca 2016 roku. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 31 marca 2016 roku.

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkowa, ktore stanowia integralng czes$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE:
BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ BGZ BNP PARIBAS PIENIEZNY

Nota nr 1

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1.
2.

20.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywoéw Subfunduszu w dniu wyceny pomniejszonej o
zobowiazania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w
kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwiazanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja ceng
nabycia réwna zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartosci ksiggowej rownej zeru; prowizja
maklerska i inne koszty zwiagzane z jego otwarciem pomniejszaja niezrealizowany zysk (powigkszaja niezrealizowana stratg) z wyceny
kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwiazane z zamknigciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powigkszaja
zrealizowang stratg) z kontraktu terminowego.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat maja przypisana cen¢ nabycia wynikajaca z ceny nabycia
tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktore zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pienigzne.

W przypadku dhuznych papierow wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do ich warto$ci nominalnej i
warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w jednostkowym sprawozdaniu finansowym tacznie i prezentuje tacznie jako sktadnik lokat
Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym
sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku instrumentow wycenianych w wysokosci skorygowanej
ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci ksiggowe] (nie dotyczy papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga
strong przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasniecia zobowiagzan z tytulu wystawionych opcji, uznaje si¢, iz wygasnigciu
podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytulu ktorych zaciggnigcia otrzymano najnizsza premi¢ netto. Zysk lub strate ze zbycia walut
obcych wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru warto§ciowego, ujmuje si¢ w pierwszej
kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujace zgodnie z uchwata walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢
w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie
uwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte wedlug wartosci réwnej zero w dniu
nastgpnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo poboru akcji
nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

Zmiang¢ warto$ci nominalnej nabytych akcji, nie powodujaca zmiany wysokosci kapitalu akcyjnego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji
analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy. Sktadniki lokat
nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:30 w dniu wyceny oraz sktadniki lokat, dla ktérych na godzing 23:30 Subfundusz
nie otrzymatl potwierdzenia zawarcia transakcji ujmowane sa w najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia jego
zobowigzan, w ktorej jest to mozliwe.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug
sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktoérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu —
ich warto$¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej ustalany jest sredni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci: dodatnie saldo rdznic kursowych powstate w zwiazku z wycena $rodkow pienigznych,
naleznos$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwiazane
z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosci: ujemne saldo roznic kursowych powstale w zwiazku z wyceng srodkow pienig¢znych,
nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym efekt amortyzacji premii, skfadajacy si¢ na wyceng
aktywow nienotowanych na aktywnym rynku metoda skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej)
oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza si¢ zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papierow wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub
nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej oraz prezentuje odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ BGZ BNP PARIBAS PIENIEZNY

19



21.

22.

W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy si¢ rezerwg na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztow zmniejszaja uprzednio
utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysoko$ci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych
odpowiednio do czgstotliwosci ustalania warto$ci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;j.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1.
2.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowiagzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w Statucie.

Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzing 23:30 czasu polskiego, o ktorej pobierane sa ostatnie dostgpne kursy, pozwalajace na
oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w danym dniu wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowiagzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z
zastrzezeniem nastgpujacych zasad:

3.1. wartoscia godziwa sktadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostgpny na moment wyceny kurs z aktywnego
rynku.

3.2. warto$¢ dluznych papierow wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza si¢ w skorygowanej cenie nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3.3. warto$¢ godziwa pozostatych sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé oszacowana przez
wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile jest mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke
przeptywow pieni¢znych zwiazanych z tym sktadnikiem lub poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat
o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci sktadnika
lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie publicznie ogloszonej na
aktywnym rynku ceny nier6znigcego si¢ istotnie papieru wartosciowego, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, warto$cia godziwa jest kurs ustalony na
rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gtownych na koniec kazdego miesigca kalendarzowego.

Nieruchomosci wycenia si¢ w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami o gospodarce nieruchomosciami, z
uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej nieruchomosci po sporzadzeniu operatu szacunkowego w okresie jego
obowigzywania.

Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wycenia si¢ w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku.
W przypadku aktywow lub zobowigzan dtugoterminowych w walutach obcych nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w
ktorej papier warto$ciowy jest denominowany. Aktywa oraz zobowiazania dtugoterminowe w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie
polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego na moment wyceny sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna,
metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania z tytulu zbycia
papierow wartosciowych przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metoda korekty réznicy pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Srodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowiazania wykazuje si¢ w walucie, w ktorej s3 wyrazone, w
przeliczeniu na walute polska.

Metoda pomiaru calkowitej ekspozycji

Do pomiaru catkowitej ekspozycji dla Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania. Towarzystwo stosuje t¢ metode od dnia
rozpoczgcia dziatalnosci przez Fundusz, tj. od dnia 22 marca 2016 roku.

Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywoéw Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
przypadajacy w kazdym dniu, w ktorym odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia
1994 roku (Dz. U. z 2018 r., poz. 395 z pdzniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

a) Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie metod ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych.

b) Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.
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Nota nr 2 Nalezno$ci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU

2017-12-31

2016-12-31

Naleznosci

36 670

3574

Z tytutu zbytych lokat

30 130

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

6 540

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

Nota nr 3 Zobowiazania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

2017-12-31

2016-12-31

Zobowigzania

42 594

49 916

Z tytutu nabytych aktywéw

40 878

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

46 647

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

34

520

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych

944

2287

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

NOTA-4 . STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

2017~

12-31

2016-12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty - 9328 - 14 600
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 9328 - 14 600
EUR 1049 4374 79 348
PLN 4954 4954 14 234 14 252

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

od 2017-01-01

do 2017-12-31

od 2016-03-22 do 2016-12-31 (*)

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw ) ) } }
pienieznych (**)
EUR 493 2111 4812 20918
PLN 6 637 6 637 17 167 17 167

*) Fundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 22 marca 2016 roku. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 31 marca 2016 roku.
**) Sredni poziom $rodkow pieni¢znych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na kazdy dzien

okresu sprawozdawczego.

NOTA-4.III EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Nie dotyczy
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Nota nr S Ryzyka

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2017-12-31

2016-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 9328 14 600
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 41 902 12 485
Dtuzne papiery wartosciowe 41902 12 485
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 61 055 11 750
Dtuzne papiery wartosciowe 61 055 11750
Suma: 112 285 38 835

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano $rodki pieni¢zne, depozyty,
stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz

weksle.

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

2017-12-31

2016-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 247 340 271 894
Diuzne papiery warto$ciowe 247 340 271894
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) 228 539 185 293
Dtuzne papiery wartosciowe 206 737 144 076
Listy zastawne 21802 41217
Zobowigzania (***) - -
Suma: 475 879 457 187

**) Jako aktywa obciazone ryzykiem przeptywow $rodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje si¢ zmiennokuponowe
dhuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentowa, ktorych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia.
**%*) Jako zobowiazania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje si¢ instrumenty

pochodne na stope procentowa, ktorych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

2017-12-31

2016-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sig 625 436 522 271
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 9328 14 600
Naleznosci 36 670 3574
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 289 242 284 379
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 290 196 219718
IF’rzypadkl znaczacej konceptragl ryzyka If:*egytowego w poszczegdlnych kategoriach 234 364 263 350
okat w podziale na kategorie bilansowe (
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 234 364 263 350
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 234 364 263 350

**%%) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papierow wartosciowych
(obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonoéw skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli), depozytow
bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkow pieni¢znych oraz niewywiazania si¢
kontrahenta z zawartych transakeji, w szczegélno$ci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back..
***%%) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udziatlu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE

2017-12-31

2016-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym, ze

wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych 61783 39 138
kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 4 374 348
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 5164 5 347
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 52 245 33 443

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach
lokat (*****)

***%%) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogotem.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

2017-12-31
iy . Termin .
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typ zajetej . e Cel otwarcia Wartos’(:. pg;::i;gh p:-zi;sn;%h Kv;z?stt):v(\’lgca zapad'alr_\os'_ci w;lf;r:;:ia
CIZCINSIRG OCHO) pozycji (SRS pozycji otwartc'e'j strumieni strumieni przysztych (\'Nygasnlema) instrumentu
[T pozycil pienieznych pienieznych ptatnosci O pochodnego
pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
1,500,000.00
Ograniczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2018.01.05 (-) Kroétka Forward ryzyka 74 - 2018-01-05 | walutowym 2018-01-05 2018-01-05
walutowego 4.2206000000
PLN
4,500,000.00
Ograniczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2018.01.15 (-) Krotka Forward ryzyka 170 - 2018-01-15 | walutowym 2018-01-15 2018-01-15
walutowego 4.2112000000
PLN
5,300,000.00
Ograniczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2018.01.19 (-) Krotka Forward ryzyka 281 - 2018-01-19 | walutowym 2018-01-19 2018-01-19
walutowego 4.2275000000
PLN
3,100,000.00
Ograniczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2018.02.02 (-) Kroétka Forward ryzyka 77 - 2018-02-02 | walutowym 2018-02-02 2018-02-02
walutowego 4.2025000000
PLN
Suma: -
2016-12-31
Az . Termin .
Typ zajetej ) Cel otwarcia Bl ‘rlza::i;zh :-zersn:i;gh Kwt:)t:sl:aevt\i’qca il wTIf;:Ia::ia
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE yp zajete] instrumentu .. otwartej przysziyct przysziyct p . ?‘ (wygasniecia) | Y
pozycji pochodnego pozycji pozycji §trt_.|n.\|en|h §trt_.|n.\|en|h prrysz ycl T (i |nstr|;ur:entu
pienigznyc| pienigznyc| ptatnosci pochodnego pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
4,500,000.00
Ograniczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2017.01.05 (-) Krotka Forward ryzyka 382 - 2017-01-05 walutowym 2017-01-05 2017-01-05
walutowego 4.5092000000
PLN
6,000,000.00
Ograniczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2017.01.18 (-) Krotka Forward ryzyka 172 - 2017-01-18 walutowym 2017-01-18 2017-01-18
walutowego 4.4562500000
PLN

Suma:
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Nota nr 7 Transakeje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU 2017-12-31 2016-12-31
I. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym: - -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i ryzyk - -
Il. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ funduszu do odkupu, w tym: - 46 647
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk - 46 647
11l. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od funduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach
papieréw wartosciowych B B
IV. Zobowiagzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez fundusz w trybie przepis6w rozporzadzenia o pozyczkach
papieréw wartosciowych B B
Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe
2017-12-31 2016-12-31
aa I Wartos¢ na dzien o Ay Wartos¢ na dzien
Wartos¢ na dzien M . Wartos¢ na dzien . .
NOTA-9 |. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie e “:i‘"a.'“c'e bilansowy w danej walucie e “&‘”a.'“"'e
wiys. . sprawozdania wys. _ sprawozdania
inansowego w tys. finansowego w tys.
I. Aktywa - 695 188 - 528 311
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 9328 - 14 600
EUR 1049 4374 79 348
PLN 4954 4954 14 234 14 252
2) Naleznosci - 36 670 - 3574
PLN 36 670 36 670 3574 3574
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 289 242 - 284 379
EUR 1238 5164 1209 5347
PLN 284 078 284 078 279 032 279 032
- dtuzne papiery warto$ciowe - 289 242 - 284 379
EUR 1238 5164 1209 5347
PLN 284 078 284 078 279 032 279 032
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 359 948 - 225758
EUR 12 380 52 245 7 436 33 443
PLN 307 703 307 703 192 315 192 315
- dluzne papiery warto$ciowe - 267 792 - 155 826
EUR 6323 26 381 1422 6 287
PLN 241 411 241 411 149 539 149 539
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 42 594 - 49 916
PLN 42 594 42594 49 916 49 916
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od 2017-01-01 do 2017-12-31 od 2016-03-22 do 2016-12-31 (*)
Dodatnie Dodatnie Ujemne réznice | Ujemne réznice Dodatnie Dodatnie Ujemne réznice | Ujemne réznice
. réznice kursowe | réznice kursowe kursowe kursowe réznice kursowe | réznice kursowe kursowe kursowe
NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowane w | niezrealizowane
PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie
sprawozdania w | sprawozdania w | sprawozdaniaw | sprawozdania w | sprawozdania w | sprawozdaniaw | sprawozdania w | sprawozdania w
tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys.
Listy zastawne - - - -255 - 101 - -
Dluzne papiery warto$ciowe - - - -830 - 258 - -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego ) ) R B R R B
inwestowania majace siedzibe za granicg 79 1205 200
*) Fundusz rozpoczat dzialalno$¢ w dniu 22 marca 2016 roku. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 31 marca 2016 roku.
2017-12-31 2016-12-31
NOTA-9 IIl. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ
NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO Kurs w stosunku do zt Waluta Kurs w stosunku do zt Waluta
EUR 4,1709 EUR 4,4240 EUR
Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja
od 2017-01-01 do 2017-12-31 od 2016-03-22 do 2016-12-31 (*)
Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek) Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek)
NOTA-10 |. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z TYTULU LOKAT zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zysku z zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zysku z
lokat w tys. wyceny aktywoéw w tys. lokat w tys. wyceny aktywow w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 422 5621 -461 -1 115
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 4472 340 -754 1271
Nieruchomosci - - - -
Pozostate - - - -
Suma: 4894 5961 -1215 156

*) Fundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 22 marca 2016 roku. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 31 marca 2016 roku.

Wyplacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

Wyplacone przychody ze zbycia lokat
Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

NOTA-11 1. Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo — Towarzystwo nie pokrywato kosztow Subfunduszu

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2017-01-01 do 2017-12-31

od 2016-03-22 do 2016-12-31(*)

w tys.

Wartos¢ w okresie sprawozdawczym

Wartos¢ w okresie sprawozdawczym

w tys.

z tytutu wynagrodzenia statego

5191

2086

z tytutu wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od wynikéw zarzadzania

Suma:

5191

2086

*) Fundusz rozpoczat dzialalno$¢ w dniu 22 marca 2016 roku. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 31 marca 2016 roku.
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Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31
I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 652 594 478 395 nie dotyczy
II. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe -
Kategoria A 104,12 100,81 nie dotyczy
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INFORMACJA DODATKOWA:

BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ BGZ BNP PARIBAS PIENIEZNY

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy:

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére nalezalo uja¢ w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym:

Nie wystapily znaczace zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglgdnione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poré6wnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily istotne réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje
majatkowa i finansowa, plynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnos$¢ co do mozliwosci
kontynuowania dzialalnosci co najmniej przez najblizsze 12 miesigcy. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwiazanych z ta kwestia korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob wplynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob wptynaé na oceng
sytuacji majatkowe;j, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7.Inne informacje

Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci
transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto§ciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012
(Dz. Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzien bilansowy TFI BGZ BNP Paribas S.A. jako spotka zarzadzajaca UCITS prezentuje ponizej
informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i o swapach przychodu catkowitego Subfunduszu:

Na dzien bilansowy nie wystapily transakcje finansowe z uzyciem papieréw wartosciowych i swapoéw przychodu catkowitego.
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Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

od 2017-01-01 do 2017-12-31

Zyski przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania z tytulu reinwestowanych zabezpieczen

gotowkowych

Dane dotyczace rentownosci i kosztéw:

od 2017-01-01 do 2017-12-31 Rentownos¢ Koszty
Transakchja zwrotna kupno-§przedaz lub Kwota Odsetek Kwota Odsetek
transakcja zwrotna sprzedaz-kupno:
- Przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania 12 100 372 100

- Zarzadzajacy przedsigbiorstwem zbiorowego
inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,,agent lenders”)
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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU
Nazwa Subfunduszu

Subfundusz BGZ BNP Paribas Stabilnego Inwestowania (dalej jako ,,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu
BGZ BNP Paribas Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,,Fundusz”).

Fundusz BGZ BNP Paribas Fundusz Inwestycyjny Otwarty jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

—  BGZ BNP Paribas Dynamicznego Inwestowania,

—  BGZ BNP Paribas Aktywnego Inwestowania,

—  BGZ BNP Paribas Stabilnego Inwestowania,

—  BGZ BNP Paribas Obligacji,

—  BGZ BNP Paribas Pieniezny,

—  BGZ BNP Paribas Globalny Dynamicznego Wzrostu,
—  BGZ BNP Paribas Globalny Stabilnego Wzrostu.

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1331.
Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 22 marca 2016r. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 31 marca 2016r.

Fundusz i Subfundusze zostaty utworzone na czas nieokreslony. Subfundusz do dnia 28 grudnia 2016 roku miat cztery kategorie jednostek:
Kategoria A, Kategoria Al, Kategoria B oraz Kategoria C, roézniace si¢ wysokos$cia pobieranego wynagrodzenia statego Towarzystwa oraz
wysokos$cia optat manipulacyjnych pobieranych przy zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa. Od dnia 29 grudnia 2016 roku
Subfundusz ma trzy kategorie jednostek: Kategoria A, Kategoria B oraz Kategoria C, r6znigce si¢ wysokos$cia pobieranego wynagrodzenia
stalego Towarzystwa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych BGZ BNP Paribas
S.A. z siedzibg przy ul. Twardej 18, 00 -105 Warszawa, wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000031121, o kapitale
zaktadowym w wysokosci 9 048 000,00 zt optaconym w catosci, NIP: 526-02-10-808, zwane dalej ,,Towarzystwem”.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Deloitte Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia sp.k. (dawniej
Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia Sp.k) z siedziba w Warszawie, Al. Jana Pawta II lok 22. 00-133 Warszawa..

Cel inwestycyjny Subfunduszu
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu

Wylacznym przedmiotem dziatalnosci Subfunduszu jest lokowanie zebranych $rodkow pienigznych, w okreslone w Ustawie i Statucie
papiery warto$ciowe. Polityka inwestycyjna Subfunduszu jest realizowana poprzez inwestowanie w instrumenty o charakterze udzialowym,
instrument6w o charakterze dtuznym i jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy
zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania.

Ograniczenia inwestycyjne
1. Subfundusz dokonuje lokat stosujac nastgpujace zasady ich dywersyfikacji:

a) akcje oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym, tj. prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, obligacje
zamienne na akcje i kwity depozytowe — od 10% do 50% Aktywow Netto Subfunduszu,

b) instrumenty o charakterze dtuznym, tj. obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku
Pienigznego, a takze depozyty bankowe — do 90% Aktywow Netto Subfunduszu,

c) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i
instytucji wspolnego inwestowania — nie wigcej niz 10% Aktywow Netto Subfunduszu.

Oprocz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowiazuja ograniczenia zawarte w Ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r., poz. 56 z pdzniejszymi zmianami), (dalej jako
,Ustawa”).
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Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

1.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 roku, za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do
dnia 31 grudnia 2017 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszu w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy od dnia bilansowego. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszu.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly, o ile
nie zaznaczono inaczej, w petych tysiacach ztotych.
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L ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA

ZESTAWIENIE LOKAT

2017-12-31

2016-12-31

Wartos¢
wedtug
ceny
nabycia w
tys.

Wartos¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy w
tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

Wartos¢
wedtug
ceny
nabycia w
tys.

Wartos¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy w
tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

Akcje

4577

5079

32,21%

923

1065

29,12%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgcji

2

0,05%

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

0,54%

84

2,33%

Dtuzne papiery wartosciowe

63,88%

2105

56,93%

Instrumenty pochodne

0,06%

Udziaty w spotkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

14 593

15 244

96,69%

3114

3234

88,43%

Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikoéw lokat oraz wartosci nominalnej

dhuznych papieréw wartosciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia
integralng czg$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

TABELA UZUPELNIAJACA

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat w

AKCJE e ol LEE R s emitenta ceny nabycia w tys. m:::gv;‘;veztt; aktywach ogétem

Aktywny rynek regulowany 218 916 4573 5075 32,18%
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ATAL S.A. (PLATALO00046) regulowany WARTOSCIOWYCH 344 | Polska 12 15 0,09%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

MABION S.A. (PLMBION00016) regulowany WARTOSCIOWYCH 82 | Polska 8 9 0,06%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

WITTCHEN S.A. (PLWTCHNO0030) regulowany WARTOSCIOWYCH 153 | Polska 3 3 0,02%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

CDRL S.A. (PLCDRL000043) regulowany WARTOSCIOWYCH 239 | Polska 7 6 0,04%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

IDEA BANK S.A. (PLIDEAB00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 381 | Polska 9 9 0,06%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

LOKUM DEWELOPER S.A. (PLLKMDW00049) regulowany WARTOSCIOWYCH 262 | Polska 4 5 0,03%
W WARSZAWIE S.A.
4 GIELDA PAPIEROW

POLSKI BANK KOMOREK MACIERZYSTYCH Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH 179 | Polska 10 13 0,08%
S.A. (PLPBKMO000012) regulowany W WARSZAWIE S.A
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ARCHICOM S.A. (PLARHCMO00016) regulowany WARTOSCIOWYCH 986 | Polska 15 16 0,10%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

AUTO PARTNER S.A. (PLATPRT00018) regulowany WARTOSCIOWYCH 4 687 | Polska 23 22 0,14%
W WARSZAWIE S.A.

ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE S.A. Aktywny rynek \?\)Eégggég&v%%\a] 1779 | Polska 21 23 0.15%

(PLASSEE00014) regulowany W WARSZAWIE S.A ’

Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

CELON PHARMA S.A. (PLCLNPH00015) regulowany WARTOSCIOWYCH 235 | Polska 8 8 0,05%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

DINO POLSKA S.A. (PLDINPLO0011) regulowany WARTOSCIOWYCH 1269 | Polska 62 100 0,63%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

GETBACK S.A. (PLGTBCK00297) regulowany WARTOSCIOWYCH 248 | Polska 5 5 0,03%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

PLAY COMMUNICATIONS S.A. (LU1642887738) regulowany WARTOSCIOWYCH 2027 | Luksemburg 73 69 0,43%
W WARSZAWIE S.A.

MARVIPOL DEVELOPMENT S.A. Aktywny rynek \?\;Eégggag\i%%w 1140 | Polska 7 8 0.05%

(PLMRVDV00011) regulowany W WARSZAWIE S.A. !

Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

BORYSZEW S.A. (PLBRSZW00011) regulowany WARTOSCIOWYCH 1035 | Polska 11 10 0,06%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

MBANK S.A. (PLBRE0000012) regulowany WARTOSCIOWYCH 125 | Polska 50 58 0,37%

W WARSZAWIE S.A.
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TABELA UZUPELNIAJACA

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien

Procentowy udziat w

AKCJE emitenta ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogétem

Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) roauloman WARTOSCIOWYCH 623 | Polska 123 128 0,81%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynck GIELDA PAPIEROW

BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 226 | Polska 51 48 0,30%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

CCC S.A. (PLCCC0000016) regulowany WARTOSCIOWYCH 369 | Polska 78 105 0,67%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

CD PROJEKT S.A. (PLOPTTC00011) regulowany WARTOSCIOWYCH 1142 | Polska 72 111 0,70%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

CIECH S.A. (PLCIECH00018) regulowany WARTOSCIOWYCH 436 | Polska 27 25 0,16%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynck GIELDA PAPIEROW

ECHO INVESTMENT S.A. (PLECHPS00019) regulovany WARTOSCIOWYCH 1596 | Polska 9 7 0,05%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ENEA S.A. (PLENEA000013) regulowany WARTOSCIOWYCH 5428 | Polska 65 62 0,40%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynck GIELDA PAPIEROW

EUROCASH S.A. (PLEURCH00011) regulowany WARTOSCIOWYCH 443 | Polska 16 12 0,07%
W WARSZAWIE S.A.
3 . GIELDA PAPIEROW

WSI'?ESLZDA’?NFTQPS' iR%VQ’GV;QI%Bg’gO?%WYCH w é‘gm’;’ya;y;e" WARTOSCIOWYCH 435 | Polska 19 20 0,13%
A W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PEQE'O‘OE'S‘O'\(')%)OWY W WARSZAWIE S.A. f\e'gmwaay;ek WARTOSCIOWYCH 173 | Polska 12 14 0,09%
W WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW

(Pﬂ/jssvTv%ggg(ig SPOLKA WEGLOWA S.A. fékgtmr\:\}'agy;ek WARTOSCIOWYCH 707 | Polska 50 68 0,43%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

Aktywny rynek 5

KERNEL HOLDING S.A. (LU0327357389) regulowany WARTOSCIOWYCH 507 | Luksemburg 34 24 0,15%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) regulovany WARTOSCIOWYCH 189 | Polska 73 77 0,49%
W WARSZAWIE S.A.
] Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

KGHM POLSKA MIEDZ S A. (PLKGHM000017) | W0E B WARTOSCIOWYCH 1893 | Polska 194 210 1,34%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynck GIELDA PAPIEROW

KRUK S.A. (PLKRK0000010) regulowany WARTOSCIOWYCH 341 | Polska 88 89 0,57%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

GRUPA LOTOS S.A. (PLLOTOS00025) oo WARTOSCIOWYCH 981 | Polska 45 57 0,36%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

LPP S.A. (PLLPP0000011) regulowany WARTOSCIOWYCH 14 | Polska 95 125 0,79%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA S.A. Aktywny rynek :
(PLLWBGDO0015) regulowany WARTOSCIOWYCH 428 | Polska 30 29 0,18%

W WARSZAWIE S.A.
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TABELA UZUPELNIAJACA

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien

Procentowy udziat w

AKCJE emitenta ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogétem

GIELDA PAPIEROW

(PEQ'E\'KKAPO%%B% KASA OPIEKI S.A. fékgtmwagy;‘ek WARTOSCIOWYCH 1895 | Polska 243 245 1,56%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PES(I;EEF;OOIB%%)GRUPA ENERGETYCZNA S.A. f\e‘gmr\:vya:]y;ek WARTOSCIOWYCH 11 593 | Polska 136 140 0,89%
W WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW

POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | Aktywny rynek j

GAZOWNIGTWO S.A. (PLPGNIGO0014) regmv\)’anyy WARTOSCIOWYCH 17 451 | Polska 103 110 0,70%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PESKLSOK(')(;(O%T;ERN NAFTOWY ORLEN S.A. fékgtmwagy;‘ek WARTOSCIOWYCH 2924 | Polska 269 310 1,97%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

POPLOSVIX%EACFP%KK&?&(?;%?ZEDNOSC' BANK f\e‘gmr\:vya:]y;ek WARTOSCIOWYCH 10 505 | Polska 340 465 2,95%
A W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) regulovany WARTOSCIOWYCH 2167 | Polska 54 54 0,34%
W WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW

(Pfgg%gocokm( ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. f\e'gmwa;]y;ek WARTOSCIOWYCH 7900 | Polska 305 333 2,11%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTB00016) Fegulowany WARTOSCIOWYCH 192 | Polska 9 8 0,05%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPL00017) regulovany WARTOSCIOWYCH 2890 | Polska 14 17 0,11%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PITAXSF?,\']'OE(%S)KA ENERGIA S.A. f\e'gmwaay;ek WARTOSCIOWYCH 6 150 | Polska 23 19 0,12%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynok GIELDA PAPIEROW

UNIBEP S.A. (PLUNBEP00015) regulowany WARTOSCIOWYCH 880 | Polska 1 9 0,06%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

WANDALEX S.A. (PLWNDLX00024) regulovany WARTOSCIOWYCH 40 000 | Polska 581 582 3,69%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

LENA LIGHTING S.A. (PLLENAL00015) regulovany WARTOSCIOWYCH 3571 | Polska 15 17 0,11%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynok GIELDA PAPIEROW

DECORA S.A. (PLDECOR00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 710 | Polska 8 7 0,05%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

GLOBE TRADE CENTRE S.A. (PLGTC0000037) | W0 B WARTOSCIOWYCH 4592 | Polska 39 45 0,29%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ASBISC ENTERPRISES PLC (CY1000031710) oo WARTOSCIOWYCH 5781 | Cypr 16 18 0,12%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PE\I/IIE\ILDDEAXE(})?QV:;I) MAJATKOWYCH VINDEXUS S.A. fe'gm'\]vyagy;ek WARTOSCIOWYCH 1655 | Polska 15 16 0,10%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

EMPERIA HOLDING S.A. (PLELDRD00017) regulomany WARTOSCIOWYCH 222 | Polska 21 22 0,14%

W WARSZAWIE S.A.
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Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien

Procentowy udziat w

AKCJE emitenta ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogétem
B . B GIELDA PAPIEROW
Kozﬁﬁ\lps(;)k E(,LDEL'EEEQI%'SBT?)TNOW'ADAMOW' fékgtmwagy;‘ek WARTOSCIOWYCH 1021 | Polska 15 15 0,10%
A W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynck GIELDA PAPIEROW
OEX S.A. (PLTELL000023) regulowany WARTOSCIOWYCH 520 | Polska 9 10 0,06%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
AMREST HOLDINGS SE (NL0000474351) regulowany WARTOSCIOWYCH 105 | Polska 34 43 0,27%
W WARSZAWIE S.A.
GRUPA AZOTY ZAKLADY AZOTOWE PULAWY | Aktywny rynek GIELDA g APIEROW .
SA, (PLZAPULO00S7) regulowany WARTOSCIOWYCH 38 | Polska 6 6 0,04%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0000016) regulowany WARTOSCIOWYCH 11 258 | Polska 76 101 0,64%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynck GIELDA PAPIEROW
ORBIS S.A. (PLORBIS00014) regulovany WARTOSCIOWYCH 423 | Polska 32 39 0,25%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) regulowany WARTOSCIOWYCH 1344 | Polska 85 107 0,68%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek ,
MEDICALGORITHMICS S A. (PLMDCLGO00015) | 7t B WARTOSCIOWYCH 72 | Polska 18 14 0,09%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynck GIELDA PAPIEROW
WAWEL S.A. (PLWAWEL00013) regulovany WARTOSCIOWYCH 5 | Polska 5 5 0,03%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
BANK ZACHODNI WBK S.A. (PLBZ00000044) regulowany WARTOSCIOWYCH 362 | Polska 123 144 0,91%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
P.A.NOVA S.A. (PLPANVA00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 579 | Polska 14 13 0,08%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynck GIELDA PAPIEROW
INTER CARS S.A. (PLINTCS00010) regulowany WARTOSCIOWYCH 112 | Polska 31 35 0,22%
W WARSZAWIE S.A.
ZESPOL ELEKTROCIEPLOWNI Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
WROCLAWSKICH KOGENERACJA S.A. oo WARTOSCIOWYCH 177 | Polska 14 15 0,10%
(PLKGNRC00015) 9 Y W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
GRUPA AZOTY S.A. (PLZATRMO00012) regulowany WARTOSCIOWYCH 895 | Polska 60 62 0,40%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
VISTULA GROUP S A. (PLVSTLA00011) regulowany WARTOSCIOWYCH 3671 | Polska 14 16 0,10%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
DOM DEVELOPMENT S.A. (PLDMDVL00012) Fegulowany WARTOSCIOWYCH 222 | Polska 18 19 0,12%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(PEQ}“L%KK?O%??)ER COMPANY S.A. fe'gm'\]vyagy;ek WARTOSCIOWYCH 350 | Polska 20 16 0,10%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ELEMENTAL HOLDING S.A. (PLELMTL00017) Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH 5233 | Polska 18 12 0,08%
regulowany

W WARSZAWIE S.A.
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TABELA UZUPELNIAJACA

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien

Procentowy udziat w

AKCJE emitenta ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogétem

Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

RADPOL S.A. (PLRDPOL00010) regulowany WARTOSCIOWYCH 2502 | Polska 4 4 0,02%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynck GIELDA PAPIEROW

STALPRODUKT S.A. (PLSTLPD00017) regulowany WARTOSCIOWYCH 70 | Polska 34 35 0,22%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

FAMUR S.A. (PLFAMUR00012) regulowany WARTOSCIOWYCH 3312 | Polska 20 21 0,13%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

BENEFIT SYSTEMS S.A. (PLBNFTS00018) regulowany WARTOSCIOWYCH 33 | Polska 31 39 0,24%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

AMICA S.A. (PLAMICA00010) regulowany WARTOSCIOWYCH 63 | Polska 10 8 0,05%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynck GIELDA PAPIEROW

FEERUM S.A. (PLFEERM00018) regulovany WARTOSCIOWYCH 361 | Polska 6 5 0,03%
W WARSZAWIE S.A.
, Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

TARCZYNSKI S.A. (PLTRCZNO0016) regulowany WARTOSCIOWYCH 740 | Polska 8 9 0,06%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynck GIELDA PAPIEROW

FABRYKI MEBLI FORTE S.A. (PLFORTE00012) |/ /Ct O WARTOSCIOWYCH 99 | Polska 7 5 0,03%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynck GIELDA PAPIEROW

ROBYG S.A. (PLROBYG00016) regulovany WARTOSCIOWYCH 8 246 | Polska 25 31 0,19%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

AMBRA S.A. (PLAMBRA00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 583 | Polska 7 8 0,05%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

EUROTEL S.A. (PLERTEL00011) regulowany WARTOSCIOWYCH 684 | Polska 14 16 0,10%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynck GIELDA PAPIEROW

MARVIPOL S.A. (PLMRVPL00016) regulowany WARTOSCIOWYCH 1140 | Polska 8 11 0,07%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

PKP CARGO S.A. (PLPKPCR00011) regulovany WARTOSCIOWYCH 299 | Polska 18 16 0,10%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

RAINBOW TOURS S.A. (PLRNBWT00031) regulowany WARTOSCIOWYCH 196 | Polska 7 9 0,05%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(Pfgﬁtgi(&%fg)AUTOSTRADY SA. fé'gm’x’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 3907 | Polska 15 16 0,10%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

DELKO S.A. (PLDELKO00019) oo WARTOSCIOWYCH 420 | Polska 4 4 0,03%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

BYTOM S.A. (PLBYTOMO0010) regulowany WARTOSCIOWYCH 5657 | Polska 15 15 0,09%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ERGIS S.A. (PLEUFLM00017) regulowany WARTOSCIOWYCH 2 803 | Polska 16 16 0,10%

W WARSZAWIE S.A.
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Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ENERGA S.A. (PLENERG00022) regulowany WARTOSCIOWYCH 2 570 | Polska 27 33 0,21%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

MFO S.A. (PLMFO0000013) regulowany WARTOSCIOWYCH 150 | Polska 5 5 0,03%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ATENDE S.A. (PLATMSI00016) regulowany WARTOSCIOWYCH 1544 | Polska 7 6 0,04%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

LIVECHAT SOFTWARE S.A. (PLLVTSF00010) regulowany WARTOSCIOWYCH 525 | Polska 24 21 0,13%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ARCTIC PAPER S.A. (PLARTPR00012) regulowany WARTOSCIOWYCH 1046 | Polska 4 4 0,03%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

PCC ROKITA S.A. (PLPCCRKO00076) regulowany WARTOSCIOWYCH 105 | Polska 8 11 0,07%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

TRANS POLONIA S.A. (PLTRNSP00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 1506 | Polska 9 8 0,05%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

SKARBIEC HOLDING S.A. (PLSKRBH00014) regulowany WARTOSCIOWYCH 370 | Polska 1 10 0,07%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

VIGO SYSTEM S.A. (PLVIGOS00015) regulowany WARTOSCIOWYCH 5 | Polska 1 2 0,01%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

11 BIT STUDIOS S.A. (PL11BTS00015) regulowany WARTOSCIOWYCH 21 | Polska 4 4 0,03%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

KONSORCJUM STALI S.A. (PLKCSTL00010) regulowany WARTOSCIOWYCH 262 | Polska 9 8 0,05%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

DEKPOL S.A. (PLDEKPL00032) regulowany WARTOSCIOWYCH 150 | Polska 2 6 0,04%
W WARSZAWIE S.A.

POZNAKSKA KORPORACJA BUDOWLANA Aktywny rynek RN 080 | Potska 10 0 0.06%
PEKABEX S.A. (PLPKBEX00072) regulowany W WARSZAWIE S A '
Aktywny rynek nieregulowany 60 4 4 0,02%

Aktywny rynek ALTERNATYWNY
CLOUD TECHNOLOGIES S.A. (PLCLDTC00019) X SYSTEM OBROTU 60 | Polska 4 4 0,02%
nieregulowany NEWCONNECT
Nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 218 976 4577 5079 32,21%
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Wartos¢ LTS
Krai wedtu wedtug Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA Rodzaj Nazwa Emitent sie dzijb Termin Warunki Rodzaj Podstawa Wartos¢ Liczba e 9 wyceny na udziat w
LISTY ZASTAWNE rynku rynku 2 y wykupu | oprocentowania listu emisji nominalna y dzien aktywach
emitenta nabycia w bilansowy ogétem
Y w tys.
Aktywny rynek regulowany - - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
ws;gtowane na aktywnym 85 84 85 0,54%
Ustawa o
Listach
MBANK HIPOTECZNY Nienotowane NIE MBANK 2 7400% Publiczny Zastawnych i
S.A., SERIA HPA22 na aktywnym DOTYCZY HIPOTECZNY | Polska 2022-07-28 (@mienn ’ku on; list Bankach 1000 85 84 85 0,54%
(PLRHNHP00391) rynku S.A. Yy Kup zastawny Hipotecznych
zdn.
29.08.97 r.
Suma: 85 84 85 0,54%
Wartos¢é LA
UHE R B Al s e ] Termin Warunki Wartos¢ L] w;fedr:;gna Pr:s:i;.:wy
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby R a Liczba ceny e
WARTOSCIOWE emitenta wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w bilgf\I::wy al‘:;);vlv:;h
tys. w tys.
O terminie wykupu do 1 roku 1048 257 258 1,64%
Obligacje 1048 257 258 1,64%
rynkllj\llenotowane na aktywnym 563 118 118 0,75%
Nienotowane
BEST S.A. 4,8300% o
(PLBEST000184) ?;nslstywnym NIE DOTYCZY BEST S.A. Polska 2018-12-18 (Zmienny kupon) 100,00 495 50 50 0,32%
Nienotowane
OT LOGISTICS S.A,, 5,7100%
SERIA D (PLODRTS00074) ?;nslstywnym NIE DOTYCZY OT LOGISTICS S.A. Polska 2018-11-20 (Zmienny kupon) 1000,00 68 68 68 0,43%
Aktywny rynek regulowany . 485 139 140 0,89%
Aktywny rvnek TREASURY SKARB PANSTWA 1.8100%
WZ0118 (PLO000104717) re mvyany BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2018-01-25 (Zmienn ’ku on; 1000,00 100 100 101 0,64%
9 Y | POLAND POLSKIEJ Yy kup
RYNEK
REGULOWANY
GIELDY o
(PLBESBEOSoTo?é%' SERIAKI Pityuny vnek | pAPIEROW BEST SA. Polska 2018-04-30 | 2300 /"kaSt::]’)' 100,00 385 39 39 0,25%
9 Y | WARTOSCIOWYCH P
W WARSZAWIE
S.A.
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
O terminie wykupu powyzej 1 roku 9775 9675 9813 62,24%
Obligacje 9773 9475 9612 60,97%
Aktywny rynek nieregulowany 1500 151 151 0,96%
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Wartos¢

Ultlnizicts wedtu Procentow
WAEELA WAL el L] Termin Warunki Wartos¢ etk wycen gna udziat w Y
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby B armreneens | armets Liczba ceny Y dzie‘r,’I aktywach
WARTOSCIOWE emitenta ykup P! nabycia w . yw
tys bilansowy ogotem
i w tys.
ALTERNATYWNY
SYSTEM OBROTU
GIELDY .
(PLKREEO%'S 432'2)" SERIAABS ':Iketrey"‘éﬁ{omﬁt PAPIEROW KRUK S.A. Polska 2021-06-29 (Zmienn‘}‘;ﬁzgg n/'; 100,00 1500 151 151 0,96%
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE
S.A.
rynkl'j‘"e“m"""a“e na aktywnym 5052 6286 6 350 40,27%
Nienotowane
MARVIPOL S.A., SERIA U 5,1100% o
(PLMRVPL00164) F;nslljtywnym NIE DOTYCZY MARVIPOL S.A. Polska 2020-11-13 (Zmienny kupon) 10 000,00 10 100 101 0,64%
Nienotowane
LOKUM DEWELOPER LOKUM DEWELOPER 4,9100% o
S.A., SERIA E (PLLKMDWO00080) ?;nsttwnym NIE DOTYCZY S A Polska 2021-06-18 (Zmienny kupon) 1 000,00 50 50 50 0,32%
Nienotowane
ALIOR BANK S.A., SERIA 4,9500% o
F (PLALIOR00094) ?;n:Etywnym NIE DOTYCZY ALIOR BANK S.A. Polska 2024-09-26 (Zmienny kupon) 1 000,00 170 176 178 1,13%
Nienotowane
LOKUM DEWELOPER LOKUM DEWELOPER 5,0100%
S.A., SERIA D (PLLKMDW00072) ?;n:Etywnym NIE DOTYCZY S A Polska 2020-04-26 (Zmienny kupon) 1 000,00 100 100 101 0,64%
Nienotowane
BANK POCZTOWY S.A., BANK POCZTOWY 5,3100% o
SERIA C (PLBPCZT00031) ?;nsttwnym NIE DOTYCZY SA Polska 2022-10-05 (Zmienny kupon) 10 000,00 1 10 10 0,06%
Nienotowane
ALIOR BANK S.A., SERIA 7,6100% o
B (PLMRTMB00026) :;nsttwnym NIE DOTYCZY ALIOR BANK S.A. Polska 2021-04-29 (Zmienny kupon) 10 000,00 5 56 57 0,36%
MULTIMEDIA POLSKA Nienotowane o
S.A., SERIA MMP004100520 na aktywnym | NIE DOTYCZY gleTIMEDIA POLSKA Polska 2020-05-10 (Zmienns'gﬁogn/; 75 000,00 1 75 76 0,48%
(PLMLMDP00064) rynku A Yy
Nienotowane
MBANK S.A., SERIA 4,0600% o
BREO201223 (PLBRE0005177) Ir’;;analjtywnym NIE DOTYCZY MBANK S.A. Polska 2023-12-20 (Zmienny kupon) 100 000,00 3 304 305 1,93%
Nienotowane
ALIOR BANK S.A., SERIA 5,3100% o
G (PLALIOR00102) Ir’;;analjtywnym NIE DOTYCZY ALIOR BANK S.A. Polska 2021-03-31 (Zmienny kupon) 1 000,00 100 106 106 0,67%
IPF INVESTMENTS Nienotowane o
POLSKA SP. Z 0O.0., SERIA na aktywnym | NIE DOTYCZY :fgLISNI\(/ESS;MZEgTCS) Polska 2020-06-03 (Zmienne’gﬁogn/; 1 000,00 120 106 115 0,73%
IPFIP030620 (PLIPFIP00033) rynku At ¥ Kup
Nienotowane o
MBKO%%%?(ELAE'RSE%FS:)% 1g5) | na akiywnym | NIE DOTYCZY MBANK S.A. Polska 2025-01-17 (Zmienn?ﬁlgg r{‘; 100 000,00 4 403 410 2,60%
rynku
Nienotowane
CYFROWY POLSAT S.A., CYFROWY POLSAT 4,3100% o,
SERIA A (PLCFRPT00039) ?yanzlljtywnym NIE DOTYCZY SA. Polska 2021-07-21 (Zmienny kupon) 1 000,00 200 204 208 1,32%
Nienotowane
KREDYT INKASO S.A,, 5,7600% o,
SERIA Y (PLKRINK00162) ?;n:lljtywnym NIE DOTYCZY KREDYT INKASO S.A. | Polska 2019-06-21 (Zmienny kupon) 1 000,00 40 40 41 0,26%
Nienotowane
MEDICALGORITHMICS MEDICALGORITHMICS 5,5100%
S.A., SERIA A (PLMDCLG00023) rrwjn:lljtywnym NIE DOTYCZY SA. Polska 2019-04-21 (Zmienny kupon) 1 000,00 59 59 61 0,39%
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Wartos¢

Ultlnizicts wedtu Procentow
LA (2 o ffer. Kraj Termin Warunki Wartos¢ RG] wycen gna udziat w Y
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby B armreneens | armets Liczba ceny Y dzie‘r,’I el
WARTOSCIOWE emitenta ykup P! nabyciaw | o yw
tys ilansowy ogotem
i w tys.
Nienotowane
PCC ROKITA S.A., SERIA 5,0000% (Staty
DA (PLPCCRK00118) Fyanslljtywnym NIE DOTYCZY PCC ROKITA S.A. Polska 2021-04-27 kupon) 100,00 800 80 81 0,51%
Nienotowane
MARVIPOL S.A. 5,4100%
(PLMRVPL00149) :;nsttywnym NIE DOTYCZY MARVIPOL S.A. Polska 2019-08-03 (Zmienny kupon) 10 000,00 9 90 92 0,58%
Nienotowane
LC CORP S.A,, SERIA 5,3100% o
LCC006100521 (PLLCCRPO0082) ?;nslljtywnym NIE DOTYCZY LC CORP S.A. Polska 2021-05-10 (Zmienny kupon) 1 000,00 100 100 102 0,65%
Nienotowane
ARCHICOM S.A,, SERIA 4,6100%
M1/2016 (PLARHCMO00040) ?;nslljtywnym NIE DOTYCZY ARCHICOM S.A. Polska 2019-07-01 (Zmienny kupon) 1 000,00 100 101 103 0,65%
HB REAVIS FINANCE PL 2 | Nienotowane
SP.Z0.0., SERIA A na aktywnym | NIE DOTYCZY ﬁLB SEQVESOF'C’;‘ANCE Polska 2021-04-16 | nn6,i100:/«; 1.000,00 252 254 258 1,64%
(PLHBRVS00011) rynku (400 enny Kupo
Nienotowane
MCI CAPITAL S.A, SERIA 5,7100% o
M (PLMCIMG00228) Il:1yan::jtywﬁym NIE DOTYCZY MCI CAPITAL S.A. Polska 2019-12-20 (Zmienny kupon) 1 000,00 40 40 40 0,25%
DOM DEVELOPMENT Nienotowane
S.A., SERIA DOMDE6151121 na aktywnym NIE DOTYCZY gOAM DEVELOPMENT Polska 2021-11-15 (Zmienn3'§ﬁog:1/; 1 000,00 60 60 60 0,38%
(PLDMDVL00061) rynku A Yy kup
Nienotowane
MLP GROUP SA 3,0740% o,
(PLMLPGR00033) ?;nsttywnym NIE DOTYCZY MLP GROUP SA Polska 2022-05-11 (Zmienny kupon) 4 170,90 50 211 209 1,33%
J.W. CONSTRUCTION Nienotowane o
HOLDING S.A., SERIA JWC0520 | na aktywnym | NIE DOTYCZY L0 SONSTRUCTION I poiska | 2020-05-29 (Zmienn“’ﬁlog n/") 1.000,00 150 150 151 0,96%
(PLJWC0000118) rynku A Y Kup
Nienotowane
PCC ROKITA S.A., SERIA 5,0000% (Staty
CA (PLPCCRK00100) ?;n::jtywnym NIE DOTYCZY PCC ROKITA S.A. Polska 2020-06-25 kupon) 100,00 680 68 69 0,44%
GLOBE TRADE CENTRE Nienotowane o
S.A., SERIA PLGT062020 na aktywnym | NIE DOTYCZY el Polska 2020-06-14 | 27900 A’kft::g 4170,90 85 356 355 2,25%
(PLGTC0000243) rynku A P
Nienotowane
MCI CAPITAL S.A. 5,7100% o
(PLMCIMG00244) ?;nsttywnym NIE DOTYCZY MCI CAPITAL S.A. Polska 2020-06-19 (Zmienny kupon) 1000,00 75 75 75 0,48%
Nienotowane 3,5900% (Staty
KRUK S.A., SERIA AE2 (-) | na aktywnym NIE DOTYCZY KRUK S.A. Polska 2022-06-08 ! kupon) 4170,90 100 421 425 2,70%
rynku
oszczPECE)vr\\II%ZSEC?HB'XQ m%?_sm Nienotowane POWSZECHNA KASA 3,3600%
na aktywnym NIE DOTYCZY OSZCZEDNOSCI Polska 2027-08-28 . ’ 100 000,00 7 702 710 4,50%
S.A., SERIA OP0827 K BANK POLSKI S.A (Zmienny kupon)
(PLPKO0000099) rynku A
Nienotowane
ALIOR BANK S.A,, SERIA 4,5100% o,
K (PLALIOR00219) :;n:lljtywnym NIE DOTYCZY ALIOR BANK S.A. Polska 2025-10-20 (Zmienny kupon) 1 000,00 500 500 504 3,20%
BANK POLSKA KASA Nienotowane o
OPIEKI S.A., SERIA A na aktywnym NIE DOTYCZY (B)g:\‘EKKrSOIASKA KASA Polska 2027-10-29 (Zmienn&igogn/o) 1 000,00 1169 1169 1176 7,45%
(PLPEKAO00289) rynku A yxup
BANK OCHRONY Nienotowane o
SRODOWISKA S.A., SERIA D na aktywnym NIE DOTYCZY 2ggggfvTSRK%NSYA Polska 2021-05-18 (Zmiennsylﬁogn/; 10 000,00 12 120 121 0,77%
(PLBOS0000076) rynku A Y Kup
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s Wartos¢
WETEEE wedtu Procentow
EBEL U PAUTAZ AT A Kraj Termin Warunki Wartos¢é waditg wycen gna udziat w Y
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby R armreneens | armets Liczba ceny Y dzie‘r,’I el
WARTOSCIOWE emitenta ykup P! nabycia w . yw
tvs bilansowy ogoétem
ys- w tys.
Aktywny rynek regulowany 3221 3038 3111 19,74%
Aktywny rynek | LREASURY SKARB PANSTWA 2.5000% (Staly ]
DS0727 (PL0000109427) BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2027-07-25 1.000,00 2085 1918 1973 12,51%
regulowany | 5o AND POLSKIEJ kupon)
Atvwny rvnok | TREASURY SKARB PANSTWA 2.5000% (Stat
DS0726 (PLO000108866) ywny ry BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2026-07-25 ' o (Staly 1.000,00 701 659 672 4,26%
regulowany | oo AND POLSKIEJ kupon)
TREASURY SKARB PANSTWA N
DS0725 (PLO000108197) g'gmrx’a;y;ek BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2025-0725 | 2900 A’kflspfr?)’ 1.000,00 351 357 359 2,28%
POLAND POLSKIEJ
Atvwny rvnek | TREASURY SKARB PANSTWA 5.7500% (Stat
WS0429 (PLO000105391) ywny ry BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2029-04-25 ' o (Staly 1.000,00 79 98 102 0,65%
regulowany | 5o AND POLSKIEJ kupon)
TREASURY SKARB PANSTWA N
DS1019 (PL0000105441) | Aktywny ynek | goynspaT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2019-10-25 5,5000% (Staty 1.000,00 4 5 4 0,03%
regulowany | 55 AND POLSKIEJ kupon)
TREASURY SKARB PANSTWA N
DS1020 (PLO000106126) | AWy ynek | g nspoT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2020-10-25 5,2500% (Staty 1.000,00 1 1 1 0,01%
regulowany | 5o AND POLSKIEJ kupon)
Bony skarbowe - - - -
Bony pienigzne - - - -
Inne 200 201 1,27%
Nienotowane na aktywnym 200 201 1.27%
rynku
CERTYFIKAT Nienotowane
DEPOZYTOWY VOLKSWAGEN | na aktywnym | NIE DOTYCZY \ngtgﬁxvéiEN BANK | pojska 2019-04-12 (Zmienni'ﬁﬁgg;’]/‘; 100 000,00 2 200 201 1,27%
BANK POLSKA S.A. (-) rynku A
Suma: 10 823 9932 10 071 63,88%
DL Procentowy
= L C Rodzaj rynku Nazwa rynku Sl Kr::nsilzngy G Liczba w:c‘lllaurm::n wedrlll;gd:\?e'zeny W
INSTRUMENTY POCHODNE Iy ry (wystawca) bazowy 1g ceny ) aktywach
(wystawcy) nabycia w tys. bilansowy w ogétem
tys.
Wystandaryzowane instrumenty i} }
pochodne
Aktywny rynek regulowany - -
GIELDA GIELDA
Futures na indeks gietdowy WIG20, PAPIEROW PAPIEROW ) )
FW20H1820, 2018.0%.16 Y féktm’x’a;y“ek WARTOSCIOWYCH | WARTOSCIOWYCH | Polska mg‘;%g'e"“wy - -
(PLOGF0012971) (Krétka) 9 Y W WARSZAWIE W WARSZAWIE
S.A. SA.
GIELDA GIELDA
Futures na indeks gietdowy mWIG40, Aktvwny rvnek PAPIEROW PAPIEROW indeks gieldow
FWA40H18, 2018.03.18 (PLOGF0013557) |/ m\z’any WARTOSCIOWYCH | WARTOSCIOWYCH | Polska mWIG 4% Y - -
(Dtuga) 9 Y \év WARSZAWIE \év WARSZAWIE
A A
Aktywny rynek nieregulowany - —
Nienotowane na aktywnym rynku - -
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Wartosé

A A Procentowy
s U lE 2L o o Rodzaj rynku Nazwa rynku LT Kr::nsiz:zby AT Liczba w:gfur;ocs:ny wedr:ggdzz::'leny Pk
INSTRUMENTY POCHODNE (wystawca) bazowy 5 . aktywach
(wystawcy) nabycia w tys. bilansowy w .
tys. ogotem
:;l(i)iwh)ézt::daryzowane instrumenty 250 000 9 0,06%
Aktywny rynek regulowany - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku 250 000 9 0,06%
100,000.00 EUR
. po kursie
(KFF;L‘Z?“ EUR/PLN, 2018.01.05 (-) ’:I'(‘f;‘v‘;:;"rf:‘;nﬁj NIE DOTYCZY ﬁﬁgi gghESKKé_ A | Polska walutowym 100 000 5 0,03%
4.2206000000
PLN
150,000.00 EUR
. po kursie
(Kfé‘;pg?rd EUR/PLN, 2018.02.02 (-) ’:I'(f;‘v‘;:’y‘fna:‘;nﬁj NIE DOTYCZY ﬁﬁgi gghESKKé_ A | Polska walutowym 150 000 4 0,03%
4.2025000000
PLN
Suma: 250 003 9 0,06%
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II. BILANS

BILANS 2017-12-31 2016-12-31
I. Aktywa 15 766 3657
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 488 389
2) Naleznosci 34 34
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 8481 2736
- dtuzne papiery wartosciowe 3402 1669
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 6763 498
- dluzne papiery warto$ciowe 6 669 413
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 191 30
lll. Aktywa netto (I - Il) 15 575 3627
IV. Kapitat funduszu 14 948 3 540
1) Kapitat wptacony 24 966 6 196
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -10 018 -2 656
V. Dochody zatrzymane 74 -10
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -12 13
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 86 -23
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 553 97
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 15 575 3627
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 140 788,1450 35 370,0910
Kategoria A 140 788,1450 35 370,0910
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa (*) 110,63 102,53
Kategoria A 110,63 102,53

*) Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa zostata wyliczona na podstawie danych bazowych wyrazonych w PLN.

Wszystkie dane w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia

integralng czes$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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1. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2017-01-01
do 2017-12-31

od 2016-03-22
do 2016-12-31 (*)

I. Przychody z lokat 288 64
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 70 26
Przychody odsetkowe 213 38
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 3 -
Pozostate 2 -

Il. Koszty funduszu 320 55
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 263 43
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 10 4
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 45 8
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate 2 -

lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 7 4

IV. Koszty funduszu netto (II-11l) 313 51

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -25 13

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 565 74
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 109 -23

- Z tytutu réznic kursowych - -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 456 97
- Z tytutu réznic kursowych -8 -

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 540 87

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 3,84 2,46

*) Fundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 22 marca 2016 roku. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 31 marca 2016 roku.
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Wszystkie dane w tysiacach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkowa, ktére stanowia integralna czes$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.




Iv. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2017-01-01 do 2017-12-31

od 2016-03-22 do 2

016-12-31 (")

l. Zmiana wartosci aktywéw netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

3627 -
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 540 87
a) przychody z lokat netto -25 13
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 109 -23
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 456 97
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji 540 87
4. Dystrybucja dochoddéw (przychoddéw) funduszu (razem): - -
a) z przychododw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 11 408 3 540
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 18 770 6 196
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -7 362 -2 656
6. Laczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 11 948 3 627
7. Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 15 575 3627
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 10 542 2950
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 172 815,7740 61 665,6170
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 67 397,7190 26 295,5270
Saldo zmian 105 418,0550 35 370,0910
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci funduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 234 481,3910 61 665,6170
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 93 693,2460 26 295,5270
Saldo zmian 140 788,1450 35 370,0910

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

Ill. Zmiana wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

102,53

2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

110,63

102,53

3. Procentowa zmiana wartosci aktyw6w netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

7,90%

Wartosé

Data wyceny

Wartosé

Data wyceny

4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

102,43

2017-01-02

96,96

2016-06-16

5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

111,30

2017-10-16

102,90

2016-12-20

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

110,63

2017-12-31

102,53

2016-12-31

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w sSredniej wartosci
aktywow netto, w tym:

3,04%

2,46%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

2,49%

1,93%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

0,09%

0,18%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

Ustugi w zakresie rachunkowosci

0,43%

0,36%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

*) Fundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 22 marca 2016 roku. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 31 marca 2016 roku.

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkowa, ktore stanowia integralng czes$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE:

BGZ BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ BGZ BNP PARIBAS STABILNEGO
INWESTOWANIA

Nota nr 1

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1.
2.

20.

21.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu wyceny pomniejszonej o
zobowiazania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badz kapitalu wyptaconego jest dzien wydania lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okre$lonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w
kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwiazanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cen¢
nabycia réwna zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartosci ksiggowej rownej zeru; prowizja
maklerska i inne koszty zwiagzane z jego otwarciem pomniejszaja niezrealizowany zysk (powigkszaja niezrealizowana stratg) z wyceny
kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwiazane z zamknig¢ciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powigkszaja
zrealizowang stratg) z kontraktu terminowego.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat maja przypisana cen¢ nabycia wynikajaca z ceny nabycia
tych sktadnikoéw lokat, w zamian za ktore zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pienigzne.

W przypadku dhuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do ich warto$ci nominalne;j i
warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w jednostkowym sprawozdaniu finansowym tacznie i prezentuje tacznie jako sktadnik lokat
Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym
sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku instrumentow wycenianych w wysokosci skorygowanej
ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci ksiggowe] (nie dotyczy papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga
strong przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasniecia zobowiagzan z tytulu wystawionych opcji, uznaje si¢, iz wygasnigciu
podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytulu ktorych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premie¢ netto. Zysk lub strate ze zbycia walut
obcych wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru warto$ciowego, ujmuje si¢ w pierwszej
kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujace zgodnie z uchwata walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢
w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie
uwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte wedlug wartosci rdéwnej zero w dniu
nastgpnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

Nalezna dywidend¢ z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo poboru akcji
nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

Zmiang¢ warto$ci nominalnej nabytych akcji, nie powodujaca zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji
analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy. Sktadniki lokat
nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:30 w dniu wyceny oraz sktadniki lokat, dla ktérych na godzing 23:30 Subfundusz
nie otrzymatl potwierdzenia zawarcia transakcji ujmowane sa w najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia jego
zobowigzan, w ktorej jest to mozliwe.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug
sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktoérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu —
ich warto$¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci: dodatnie saldo rdznic kursowych powstate w zwiazku z wycena $rodkoéw pienieznych,
naleznos$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwiazane
z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegolnosci: ujemne saldo roéznic kursowych powstate w zwiagzku z wycena srodkow pienigznych,
nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym efekt amortyzacji premii, skfadajacy si¢ na wyceng
aktywow nienotowanych na aktywnym rynku metoda skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej)
oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza si¢ zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw wartoSciowych przez emitenta oraz prezentuje odpowiednio jako skladnik lokat notowanych lub
nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej oraz prezentuje odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnoéci z tytulu kosztow zmniejszaja uprzednio
utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokos$ci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych
odpowiednio do czgstotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.
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22. Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny
1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzing 23:30 czasu polskiego, o ktorej pobierane sg ostatnie dostepne kursy, pozwalajace na
oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z
zastrzezeniem nastgpujacych zasad:

3.1. warto$cia godziwa skladnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostgpny na moment wyceny kurs z
aktywnego rynku.

3.2.  warto$¢ dluznych papieréw warto$ciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza si¢ w skorygowanej cenie nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

3.3. warto$¢ godziwa pozostalych skladnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zosta¢ oszacowana przez
wyspecjalizowana, niezalezna jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile jest mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke
przeptywow pieni¢znych zwigzanych z tym sktadnikiem lub poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat
o ile wprowadzone do tego modelu dane wejSciowe pochodza z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci sktadnika
lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie publicznie ogloszonej na
aktywnym rynku ceny nier6znigcego si¢ istotnie papieru wartosciowego, w szczegdlnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu
ekonomicznym.

4. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, warto$cia godziwa jest kurs ustalony na
rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gtéwnych na koniec kazdego miesiaca kalendarzowego.

5. Nieruchomosci wycenia si¢ w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami o gospodarce nieruchomosciami,
z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej nieruchomosci po sporzadzeniu operatu szacunkowego w okresie jego
obowigzywania.

6.  Aktywa oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wycenia si¢ w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku.
W przypadku aktywow lub zobowigzan dtugoterminowych w walutach obcych nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w
ktorej papier warto$ciowy jest denominowany. Aktywa oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie¢ w walucie
polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

7.  Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna,
metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia
papierow wartosciowych przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

8.  Srodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowigzania wykazuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone,
w przeliczeniu na walute polska.

Metoda pomiaru calkowitej ekspozycji

Do pomiaru catkowitej ekspozycji dla Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania. Towarzystwo stosuje t¢ metodg od dnia
rozpoczgcia dziatalnosci przez Fundusz, tj. od dnia 22 marca 2016 roku.

Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
przypadajacy w kazdym dniu, w ktorym odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia
1994 roku (Dz. U. z 2018 r., poz. 395z pdzniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

a) Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie metod ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych.
b) Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.
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Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2017-12-31 2016-12-31

Naleznosci 34 34

Z tytutu zbytych lokat 10 9

Z tytutu instrumentéw pochodnych - -

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 16 2

Z tytutu dywidend - -

Z tytutu odsetek - -

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw -

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -

Pozostate 8 23

- naleznosci od Towarzystwa 8 23
Nota nr 3 Zobowiazania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2017-12-31 2016-12-31

Zobowigzania 191 30

Z tytutu nabytych aktywéw 15 -

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -

Z tytutu instrumentéw pochodnych - -

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 88 -

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 40 10
inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu - -

Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu - -

Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow - -

Z tytutu gwarancji lub poreczen - -

Z tytutu rezerw 46 19

Pozostate sktadniki zobowigzan 2 1
Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

2017-12-31 2016-12-31
Wartosé na Wartos¢ na
i i . Wartos¢ na dzien bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy
NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

RACHUNKACH BANKOWYCH

w danej walucie

sprawozdania

w danej walucie

sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.

1. Banki / waluty - 488 - 389
DOM MAKLERSKI BZ WBK S.A. - 89 - 57
PLN 89 89 57 57
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 399 - 332
EUR 17 72 - -
PLN 326 326 332 332
uUsD - 1 - -

NOTA-4 II. SREPNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
POZIOM SRODKOW PIENIEiNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

od 2017-01-01

do 2017-12-31

od 2016-03-22 do 2016-12-31 (*)

Wartosé na
dzien bilansowy
w danej walucie

w tys.

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego w

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

w tys.

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego w

tys. tys.
1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw
pienieznych (**) ) ) ) )
EUR 38 162 - -
PLN 1018 1018 428 428
usb - - - -

*) Fundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 22 marca 2016 roku. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 31 marca 2016 roku.
**) Sredni poziom $rodkow pieni¢znych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie Sredniej arytmetycznej stanu na kazdy dzien

okresu sprawozdawczego.

NOTA-4.III EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2017-12-31

2016-12-31

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 488 389
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3150 1384
Dtuzne papiery wartosciowe 3150 1384
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 930 -
Dluzne papiery warto$ciowe 930 -
Suma: 4568 1773

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano $rodki pieni¢zne, depozyty,
stato- 1 zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz

weksle.

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

2017-12-31

2016-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 252 285
Dtuzne papiery wartosciowe 252 285
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) 5824 498
Dtuzne papiery wartosciowe 5739 413
Listy zastawne 85 85
Zobowigzania (***) - -
Suma: 6 076 783

**) Jako aktywa obciazone ryzykiem przeptywow $rodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje si¢ zmiennokuponowe
dhuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentowa, ktorych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia.
***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje si¢ instrumenty

pochodne na stope procentowsa, ktorych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

2017-12-31

2016-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sig 10 687 2590
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 488 389
Naleznosci 34 34
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3402 1669
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 6763 498
Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach 3912 1532
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)
p 9
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 3212 1532
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3212 1528
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 4

***%) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieré6w wartosciowych

(obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonoéw skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli), depozytow
bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkow pienig¢znych oraz niewywiazania si¢
kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegélno$ci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back..
*xx%%) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udzialu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogdtem

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE

2017-12-31

2016-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym, ze

wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegéinych 1071 -
kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 73 -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 998 -

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych kategoriach
lokat (******)

*xxx4) Za znaczacg koncentracje ryzyka walutowego uznano poziom 10% udzialu procentowego danego emitenta w aktywach ogotem.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

2017-12-31
o Rodzaj ) B ) Wartos¢ Terminy Kwota bedaca zapz(;;r?rligéci Termin_
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typ zajete] instrumentu I R SRR D CEEEHITTE) (wygasniecia) Renal
pozycji pozycji pozycji strumieni strumieni przysztych X instrumentu
e pienigznych pienieznych ptatnosci I T pochodnego
pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
100,000.00 EUR
Ograniczenie po kursie
Forward EUR/PLN, 2018.01.05 (-) Krotka Forward ryzyka 5 2018-01-05 | walutowym 2018-01-05 2018-01-05
walutowego 4.2206000000
PLN
150,000.00 EUR
Ograniczenie po kursie
Forward EUR/PLN, 2018.02.02 (-) Krétka Forward ryzyka 4 2018-02-02 | walutowym 2018-02-02 2018-02-02
walutowego 4.2025000000
PLN
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
przeptywy
Sprawne pieniezne
Futures na indeks gietdowy WIG20, FW20H1820, . zarzgdzanie nastepuja w
2018.03.16 (PLOGF0012971) Krétka Futures portfelem - ramach 2018-03-16 2018-03-16
inwestycyjnym dziennego
réwnania do rynku
przeptywy
Sprawne pieniezne
Futures na indeks gietdowy mWI1G40, FW40H18, 2018.03.18 zarzadzanie nastepujg w
(PLOGF0013557) Dtuga Futures portfelem - ramach 2018-03-18 2018-03-18
inwestycyjnym dziennego
réwnania do rynku
Suma:

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
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Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

2017-12-31 2016-12-31
Wartos$¢ na dzien bilansowy w Lltldzts na o bilanst_)wy W'| Wartosé na dzien bilansowy w Bl na e bilansc?wy w
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU danej walucie w tys. wfa_lume sprawozdania danej walucie w tys. waume sprawozdania
inansowego w tys. finansowego w tys.

I. Aktywa - 15 766 - 3657
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 488 - 389
EUR 17 72 - -
PLN 415 415 389 389
usD - 1 - -
2) Naleznosci - 34 - 34
PLN 34 34 34 34
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 8481 - 2736
PLN 8481 8481 2736 2736

- dluzne papiery wartosciowe - 3402 - 1669
PLN 3402 3402 1669 1669
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 6763 - 498
EUR 237 998 - -
PLN 5765 5765 498 498

- dluzne papiery wartosciowe - 6 669 - 413
EUR 237 989 - -
PLN 5680 5680 413 413
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 191 - 30
PLN 191 191 30 30

od 2017-01-01 do 2017-12-31 od 2016-03-22 do 2016-12-31 (*)
Dodatnie réznice Dodatnie réznice Ujemne réznice Ujemne réznice Dodatnie réznice Dodatnie réznice Ujemne réznice Ujemne réznice
kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe
NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W zrealizowane w niezrealizowane w zrealizowane w niezrealizowane w zrealizowane w niezrealizowane w zrealizowane w niezrealizowane w
PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU walucie walucie walucie walucie walucie walucie walucie walucie
sprawozdania w sprawozdania w sprawozdania w sprawozdania w sprawozdania w sprawozdania w sprawozdania w sprawozdania w
tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys.
Dtuzne papiery warto$ciowe - - -8 - N -
*) Fundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 22 marca 2016 roku. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 31 marca 2016 roku.
2017-12-31 2016-12-31
NOTA-9 lll. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA Kurs w stosunku do zt Waluta Kurs w stosunku do zt Waluta
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
EUR 4,1709 EUR 4,4240 EUR
uUsD 3,4813 usb 4,1793 uUsb
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2017-01-01 do 2017-12-31 od 2016-03-22 do 2016-12-31 (*)
Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek) Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek)
NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z TYTULU LOKAT zysku (straty) ze zbycia lokat niezrealizowanego zysku z zysku (straty) ze zbycia lokat niezrealizowanego zysku z
w tys. wyceny aktywow w tys. w tys. wyceny aktywow w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 71 443 -24 95
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 38 13 1 2
Nieruchomosci - - -

Pozostate - - - -
Suma: 109 456 -23 97

*) Fundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 22 marca 2016 roku. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 31 marca 2016 roku.

Wyplacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

Wyplacone przychody ze zbycia lokat
Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2017-01-01 do 2017-12-31

od 2016-03-22 do 2016-12-31 (*)

Wartos¢ w okresie sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie sprawozdawczym w
tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

W tym pozostate sktadniki kosztow

Suma:

*) Fundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 22 marca 2016 roku. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 31 marca 2016 roku.

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2017-01-01 do 2017-12-31

od 2016-03-22 do 2016-12-31 (*)

Wartos¢ w okresie sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie sprawozdawczym w
tys.

z tytutu wynagrodzenia statego

263

43

z tytutu wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od wynikéw zarzadzania

Suma:

263

43

*) Fundusz rozpoczat dzialalno§¢ w dniu 22 marca 2016 roku. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 31 marca 2016 roku.
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Nota nr 12 Dane poréwnawecze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31
I. Warto$¢ aktywoéw netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 15 575 3627 nie dotyczy
Il. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe - -
Kategoria A 110,63 102,53 nie dotyczy
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INFORMACJA DODATKOWA:
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INWESTOWANIA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy:

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktore nalezalo uja¢ w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym:

Nie wystapilty znaczace zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

3. Roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily istotne réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje
majatkowa i finansowa, plynnos$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnos¢ co do mozliwosci
kontynuowania dzialalnos$ci co najmniej przez najblizsze 12 miesigcy. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwiazanych z ta kwestia korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé¢ na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob wptynaé¢ na oceng
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7. Inne informacje

Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci
transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012
(Dz. Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzien bilansowy TFI BGZ BNP Paribas S.A. jako spotka zarzadzajaca UCITS prezentuje ponizej
informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem papieré6w wartosciowych i o swapach przychodu catkowitego Subfunduszu:

Na dzien bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym nie wystapily transakcje finansowe z uzyciem papierow wartosciowych i swapow
przychodu catkowitego.
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