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WPROWADZENIE

Fundusz

Fundusz BGZ Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,,Fundusz’) zostal zarejestrowany w dniu 28 kwietnia 2014 roku w
rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 970.
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy o funduszach
inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r., poz. 56) (dalej jako ,,Ustawa”).
W skiad Funduszu wchodza nastepujace subfundusze:

—  Subfundusz Konserwatywny,

—  Subfundusz Zdywersyfikowanych Aktywow,

-~ Subfundusz Matych i Srednich Spotek,

—  Subfundusz Lokata Kapitatu.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku w ramach Funduszu uruchomione zostaty: Subfundusz Konserwatywny, Subfundusz Zdywersyfikowanych
Aktywow, Subfundusz Matych i Srednich Spotek, Subfundusz Lokata Kapitatu.

Fundusz oraz Subfundusze zostaly utworzone na czas nieograniczony.

Od dnia 29 wrzesnia 2017 roku Fundusz zbywa tylko jedna kategori¢ jednostek uczestnictwa ,,A”. Wcze$niej Fundusz oferowat dwie
kategorie jednostek uczestnictwa: kategoriec BGZ oraz kategorie BGZOptima, ktére roznity si¢ wysokoscig optat manipulacyjnych oraz

dostepnoscia u Dystrybutora.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, do dnia 20 stycznia 2016 roku byl zarzadzany przez IPOPEMA Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Proznej 9 (wpisanym do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000278264). Od dnia 21
stycznia 2016 roku Fundusz, w ramach ktorego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany i reprezentowany przez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych BGZ BNP Paribas S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18 (wpisanym do Rejestru Przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000031121).

Podmiot przeprowadzajacy badanie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Deloitte Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. (dawniej
Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp.k) z siedziba w Warszawie, Al. Jana Pawta II lok 22. 00-133 Warszawa..

Kluczowy biegly rewident i firma audytorska $wiadczyli na rzecz Funduszu nizej wymienione ushugi niebedace badaniem sprawozdan
finansowych:

- przeglad potroczny sprawozdania finansowego Funduszu przeprowadzony na dzien 30 czerwca 2017 roku,

- wydanie i wystawienie o§wiadczenia o zgodno$ci metod i zasad wyceny aktywow opisanych w prospekcie informacyjnym Funduszu z
przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz
polityka inwestycyjng.
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Cele inwestycyjne Subfunduszy
1. Celem inwestycyjnym kazdego z Subfunduszy jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszy.

Specjalizacja Funduszu

Specjalizacja kazdego z Subfunduszy zostata opisana we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan finansowych kazdego z Subfunduszy.

Ograniczenia inwestycyjne
1. Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy zostaty opisane we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan finansowych kazdego z
Subfunduszy.

2. Fundusz i Subfundusze obowiazuja ograniczenia inwestycyjne zawarte w Ustawie 1 Statucie Funduszu.

OKkres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia polaczonego sprawozdania Funduszu

1. Polaczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 roku, za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia
31 grudnia 2017 roku.

2. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w potaczonym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty, o ile nie

zaznaczono inaczej, w pelnych tysigcach ztotych.

Kontynuacja dzialalno$ci przez Fundusz i Subfundusze
Potaczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnoéci Funduszu oraz Subfunduszy w dajacej si¢ przewidziec¢ przysztosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od
dnia bilansowego, czyli od dnia 31 grudnia 2017 roku.
Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz i pozostate Subfundusze oraz nie sa spelnione przestanki rozwigzania Funduszu, okre$lone przepisami o funduszach inwestycyjnych
lub w Statucie Funduszu.

INFORMACJA DOTYCZACA POLITYKI WYNAGRODZEN STOSOWANE] W

TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH BGZ BNP PARIBAS SA

W ROKU SPRAWOZDAWCZYM 2017

W Towarzystwie od dnia 1 stycznia 2017 r. obowigzuje ,Polityka Wynagrodzen TFI BGZ BNP Paribas S.A.” (,Polityka
Wynagrodzen”). Pelny tekst tej polityki Towarzystwo udostgpnia na stronie internetowej www.bgzbnpparibaspl.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz w okresie sprawozdawczym stan zatrudnienia oraz Polityka Wynagrodzen Towarzystwa wygladata
nastgpujaco:

a) Towarzystwo na dzien 31 grudnia 2017 roku zatrudnialo 26 pracownikéw. W Towarzystwie nie funkcjonuje podziat na
pracownikow obshugujacych alternatywne fundusze inwestycyjny i otwarte fundusze inwestycyjne. Kazdy z pracownikoéw byt co
najmniej w czgsci zaangazowany w dzialalno§¢ funduszy inwestycyjnych otwartych oraz alternatywnych funduszy
inwestycyjnych.

b) W 2017 roku Towarzystwo wyptacito wszystkim swoim pracownikom wynagrodzenia w facznej kwocie 5.015 tys. zt w tym:

- wynagrodzenie state — w facznej kwocie 3.925 tys. zt
- Wynagrodzenie zmienne w tacznej kwocie: 1.090 tys. zt (wynagrodzenie zalezne od uzyskanych wynikow pracy za rok 2016)

c¢)  catkowita kwota wynagrodzen wyptaconych w 2017 roku pracownikom, (wymienionym w Polityce Wynagrodzen) do ktorych
zadan naleza czynno$ci istotnie wptywajace na profil ryzyka Towarzystwa lub zarzadzanych funduszy inwestycyjnych wyniosta
2.616 tys. zt.

d)  zmienne sktadniki wynagrodzen za 2017 w stosunku do pracownikow Towarzystwa objetych Polityka Wynagrodzen oblicza si¢
W nastepujacy sposob:
Wynagrodzenie zmienne powinno stanowi¢ ruchoma cz¢$¢ wynagrodzenia, przyznawang w zaleznosci od stopnia wykonania
stawianych przed pracownikiem celow i osiagnigcia oczekiwanych wynikéw pracy za rok 2017 oraz lata 2016 - 2017. W

przypadku Zarzadzajacych Funduszami gléwna przestanka do wyptaty wynagrodzenia zmiennego jest ocena wynikow za
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e)

f)

zarzadzanie funduszami za rok 2017 oraz lata 2016-2017. W ocenie wynikéw za zarzadzanie funduszami brane sa pod uwage

nastgpujace kryteria:

1.  Wynik funduszu w relacji do benchmarku (w przypadku brak oficjalnego benchmarku okreslany jest benchmark
operacyjny lub warto$¢ nominalna w procentach)
2. Wynik funduszu w stosunku do grupy poréwnawczej (w przypadku braku miarodajnej grupy poréwnawczej zastosowane

zostaty odpowiednio powigkszone wartosci z pierwszego kryterium)

W przypadku pracownikéow zajmujacych si¢ kontrola, nadzorem i zgodno$cia z prawem - wynagrodzenie zmienne jest
uzaleznione od ich rzetelnego i skutecznego dziatania w latach 2016 i 2017 oraz indywidualnych osiagni¢¢ - podczas oceniania
bierze si¢ pod uwage gtéwnie kryteria pozafinansowe a wyplata jest uzalezniona od ogoélnej sytuacji Towarzystwa. Pozostate
osoby objete Polityka Wynagrodzen sa oceniane na podstawie kombinacji stopnia realizacji budzetu przez Towarzystwo,
realizacji indywidualnych celow i ogolnych wynikow osiagnigtych przez Towarzystwo. W przypadku wszystkich pracownikoéw
objetych Polityka Wynagrodzen, wynagrodzenie zmienne ma zapewnia¢ efektywnag realizacje celow Towarzystwa bez
zachecania pracownikow do wystawiania Funduszy i Towarzystwa na nadmierne ryzyka. Majac na uwadze, iz stosunek
wynagrodzenia zmiennego do wynagrodzenia statego powinien by¢ odpowiednio wywazony, a state sktadniki powinny stanowic¢
na tyle duza cze$¢ tacznego wynagrodzenia aby mozliwe bylo prowadzenie catkowicie elastycznej polityki dotyczacej
wynagradzania pracownikow, w Towarzystwie przyjeto ze maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia zmiennego nie moze wynosic
wigcej niz 100% wynagrodzenia rocznego. Stosunek skiadnikéw wynagrodzenia zmiennego do statego jest obliczany poprzez
poréwnanie maksymalnej sumy wszystkich sktadnikow wynagrodzenia zmiennego, jakie moga by¢ przyznane za dany rok, oraz
sumy wszystkich sktadnikéw wynagrodzenia statego wyptaconych w danym roku.

Pracownik nabywa prawo do wynagrodzenia zmiennego i moze otrzymac wyplate tylko wowczas, gdy wyptata nie powoduje

istotnego pogorszenia sytuacji finansowej Towarzystwa.

W grudniu 2017 roku Inspektor Nadzoru dokonat pierwszego przegladu realizacji Polityki Wynagrodzen w Towarzystwie. Przeglad zostat
zakonczony Raportem dla Rady Nadzorczej z dania 28 grudnia 2017 roku w ktérym Inspektor Nadzoru stwierdza, ze:

1.
2.
3.

Polityka Wynagrodzen jest zgodna z jej celami oraz zawiera elementy wskazane w Rozporzadzeniu.

Procedury ustalania wynagrodzenia zmiennego Osob o Istotnym Wptywie na Ryzyko sa jasne, udokumentowane i przejrzyste.
Karty Celéw na rok 2017 dla Oséb o Istotnym Wptywie na Ryzyko zostaly wyznaczone odpowiednim pracownikom, podpisane
w terminie i prawidlowo ujawnione zainteresowanym stronom. Karty Celéw sa prawidlowo przechowywane w aktach
pracowniczych.

Dokonane w roku 2017 zmiany w otoczeniu prawnym oraz strukturze produktowej Towarzystwa / Funduszy Inwestycyjnych nie
miaty wptywu na Polityke i nie wymagaty wprowadzenie do niej zmian.

Wskazana w Polityce Lista Osob o Istotnym Wptywie na Ryzyko jest adekwatna do prowadzonej dziatalno$ci i nie wymaga
zmiany.

W roku 2017 nie wprowadzono, zadnych zmian w Polityce Wynagrodzen.
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I.  POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

2017-12-31 2016-12-31
‘2 Wartos¢ ‘2 Wartos¢
B wedtug Procentowy LU wedtug Procentowy
wedtug A wedtug n
Zestawienie Lokat ceny wyceny na LB ceny wyceny na Lo
nabycia w . dzien aktyyvach nabycia w . dzien akty'wach
tys. bilansowy w ogotem tys. bilansowy w ogotem
tys. tys.

Akcje 1288 1293 2,03% - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akgcji - - - - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - -
Listy zastawne 15 15 0,02% - - -
Dtuzne papiery wartosciowe 24 392 24 579 38,52% - - -
Instrumenty pochodne - 53 0,08% - 2 -
Udziaty w spotkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig ) ) ) ) ) )
Jednostki uczestnictwa 29 830 31365 49,15% 70 378 73 201 88,73%
Certyfikaty inwestycyjne - - - 2001 2027 2,46%
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za 2281 2305 3,61% 2209 2164 2,62%
granicg
Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - -
Suma: 57 806 59 610 93,41% 74 588 77 394 93,81%

Niniejsze polaczone zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem oraz zalaczonymi

jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktore stanowig integralng cze¢$¢ potaczonego

sprawozdania finansowego.
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Il POLACZONY BILANS

POLACZONY BILANS 2017-12-31 2016-12-31
I. Aktywa 63 813 82 500
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3947 4 811
2) Naleznosci 256 295
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3687 -
- dluzne papiery warto$ciowe 760 -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 55 923 77 394
- dluzne papiery warto$ciowe 23 819 -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
1l. Zobowigzania 617 395
1) Zobowigzania wtasne subfunduszy 617 395
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu - -
lll. Aktywa netto (I - Il) 63 196 82 105
IV. Kapitat funduszu 55 502 76 834
1) Kapitat wptacony 516 251 424 783
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -460 749 -347 949
V. Dochody zatrzymane 6 087 2 465
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -3 198 -2 822
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 9 285 5287
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1607 2 806
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 63 196 82 105

Niniejszy polaczony bilans nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem oraz zalaczonymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktore stanowi integralng cze¢$¢ polaczonego sprawozdania
finansowego.
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. POtLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

01-01-2017 — 01-01-2016 —
POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 31-12-2017 31-12-2016

I. Przychody z lokat 284 98
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - -
Przychody odsetkowe 284 89
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate - 9
Il. Koszty funduszu 1111 1344
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 298 504
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 111 181
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 123 20
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 9 4
Ustugi w zakresie rachunkowosci 498 629
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
Ustugi prawne - 2
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 10 -
Koszty odsetkowe 1 -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 61 4
Pozostate - -
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 451 271
IV. Koszty funduszu netto (lI-1ll) 660 1073
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -376 -975
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 2799 3 067
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 3998 3198

- z tytutu réznic kursowych -74 -

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -1.199 -131

- z tytutu réznic kursowych -192 18

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 2423 2092

Niniejszy potaczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem oraz zataczonymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowi integralng cze$é potaczonego

sprawozdania finansowego.

BGZ SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

7




V. POtLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01-01-2017 - 31-12-2017 01-01-2016 - 31-12-2016

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu 82 105 123 332

sprawozdawczego

2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy 2423 2092
a) przychody z lokat netto -376 -975
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3998 3198
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -1199 -131

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 2423 2092

4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) funduszu (razem): - -

a) z przychoddw z lokat netto - -

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -

c) z przychodéw ze zbycia lokat

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -21 332 -43 319

a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 91 468 68 960
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -112 800 -112 279
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -18 909 -41 227
7. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 63 196 82 105
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 57 743 112 063

Niniejsze potaczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac lacznie z wprowadzeniem oraz
zatgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowi integralng czesé
potaczonego sprawozdania finansowego.
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WPROWADZENIE

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Konserwatywny (dalej jako ,,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu BGZ Specjalistyczny Fundusz

Inwestycyjny Otwarty, (dalej jako ,,Fundusz”).

Fundusz BGZ SFIO jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:
—  Subfundusz Konserwatywny,
—  Subfundusz Zdywersyfikowanych Aktywow,
—  Subfundusz Matych i Srednich Spotek,
—  Subfundusz Lokata Kapitatu.

Fundusz w dniu 28 kwietnia 2014 roku zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFI 970.
Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 28 kwietnia 2014 r. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 15 maja 2014 r.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Od dnia 29 wrzesnia 2017 roku Fundusz zbywa tylko jedna kategori¢ jednostek uczestnictwa ,,A”. Wcze$niej Fundusz oferowat dwie
kategorie jednostek uczestnictwa: kategoriec BGZ oraz kategoric BGZOptima, ktore réznity sie wysokoscig oplat manipulacyjnych oraz

dostgpnoscia u Dystrybutora.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Od dnia 21 stycznia 2016 roku Fundusz, w ramach ktorego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych BGZ BNP Paribas S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18 (wpisanym do Rejestru Przedsicbiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000031121) o kapitale zakladowym w wysokosci 9 048 000,00 zt optaconym w catosci, NIP: 526-02-10-808, REGON: 012557199.

Fundusz, w ramach ktoérego wydzielony jest Subfundusz, do dnia 20 stycznia 2016 roku byt zarzadzany przez IPOPEMA Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Proznej 9 (wpisanym do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000278264). NIP:
1080003069.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Deloitte Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. (dawniej
Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k) z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawta II lok 22. 00-133 Warszawa..

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
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Specjalizacja Subfunduszu

1.

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa si¢ poprzez dokonywanie lokat $rodkow gtéwnie w depozyty bankowe i
Instrumenty Dtuzne oraz jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji
wspolnego inwestowania, ktoére zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestuja co najmniej 50% aktywow w depozyty bankowe i
Instrumenty Dhuzne. Subfundusz przeznaczony jest dla inwestorow, ktorzy planuja inwestowanie przez okres co najmniej 1 roku,

oczekujacych niskiego ryzyka inwestycyjnego.

Subfundusz bedzie dokonywat doboru lokat kierujac si¢ zasada maksymalizacji wartosci Aktywow tego Subfunduszu w dhugim
horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w kategorie lokat, o ktorych mowa w art. 39 ust. 2

Statutu Funduszu.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Depozyty bankowe, Instrumenty Dtuzne, jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa Funduszy Dtuznych

oraz nalezno$ci moga stanowi¢ tacznie od 90% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu

Fundusz moze lokowa¢ od 0 % do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w Instrumenty Udzialowe, jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne, tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego

inwestowania, ktore zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestuja do 100 % aktywow w Instrumenty Udziatowe.

Oprocz powyzszych ograniczen Fundusz i Subfundusz obowiazuja ograniczenia zawarte w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach

inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2018 r. poz. 56) z p6zniejszymi zmianami (dalej jako

,Ustawa”).

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

1.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 roku, za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do
dnia 31 grudnia 2017 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszu w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia bilansowego. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszu.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly, o ile
nie zaznaczono inaczej, w petnych tysiacach ztotych.
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.  TABELA GLOWNA

ZESTAWIENIE LOKAT

2017-12-31

2016-12-31

Wartos¢
wedtug
ceny
nabycia w
tys.

Wartos¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy w
tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

Wartos¢
wedtug
ceny
nabycia w
tys.

Wartos¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy w
tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogoétem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

91,15%

Certyfikaty inwestycyjne

2,96%

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

90,30%

94,11%

Wszystkie dane prezentowane sa w tysiagcach zlotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat oraz wartosci nominalnej

dhuznych papieréw wartosciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia
integralng czg$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

BGZ SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ KONSERWATYWNY




TABELE UZUPELNIAJACE

Wartos¢
Wartos¢ wedtug Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA - . . . s 3
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent Rl s.'edf'by Telr('“'“ Wa“t'"k' : Waft°s|° Liczba ""edéug.“"y R ‘I'(‘:z'a' o
WARTOSCIOWE emitenta wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w _ dzien aktywac
tys. bilansowy w ogoétem
tys.

O terminie wykupu do 1 roku - - - -
Obligacje - - - -
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -

O terminie wykupu powyzej 1 roku 21 2100 2134 8,21%
Obligacje 21 2100 2134 8,21%

Nienotowane na aktywnym 21 2100 2134 8.21%
rynku
POWSZECHNY ZAKEAD Nienotowane NIE ;glz\:jZDECHNY 3.6100%
UBEZPIECZEN S.A., SERIA A na aktywnym DOTYCZY UBEZPIECZEN Polska 2027-07-29 (Zmienn 'ku on; 100 000,00 15 1500 1527 5,87%
(PLPZU0000037) rynku SA Y Kup
POWSZECHNA KASA Nienotowane EggvASZECHNA

OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI NIE 5 3,3600% o

SA., SERIA OP0827 ?;nistywnym DOTYCZY gﬁSEZP%DLI\éOKISCI Polska 2027-08-28 (Zmienny kupon) 100 000,00 6 600 607 2,34%

(PLPKO0000099) SA
Bony skarbowe - - N -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -

Suma: 21 2100 2134 8,21%

LA Pl s ) 2o Nazwa i rodzaj Wartos¢ wedtu PRELUEEE (L) Procentowy udziat w
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA | CERTYFIKATY Rodzaj rynku Nazwa rynku TER J Liczba T AL tgs wyceny na dzien akt achyo Stem
INWESTYCYJNE y naby YS- | bilansowy w tys. YW 9
Jednostki uczestnictwa 127 233 20 053 21333 82,09%
NN PARASOL
FUNDUSZ
NN PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY .
OTWARTY, ING SUBFUNDUSZ AKCJI Nl'(e”O‘owa”e o Nie dotyczy gxl%/vv\llzsy\?mr\év 88 22 31 0,12%
(PLINGTF00067) aktywnym rynku '
SUBFUNDUSZ
AKCJI

BGZ SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ KONSERWATYWNY




TABELA UZUPELNIAJACA
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA | CERTYFIKATY
INWESTYCYJNE

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Nazwa i rodzaj
funduszu

Liczba

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

AVIVA INVESTORS FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY, SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS
DLUZNYCH PAPIEROW KORPORACYJNYCH (-)

Nienotowane na
aktywnym rynku

Nie dotyczy

AVIVA INVESTORS
FUNDUSZ
INWESTYCYJNY
OTWARTY,
SUBFUNDUSZ
AVIVA INVESTORS
DLUZNYCH
PAPIEROW
KORPORACYJNYCH

15472

1945

2031

7,82%

ING SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY, ING SUBFUNDUSZ
GLOBALNY DtUGU KORPORACYJNEGO (L) (-)

Nienotowane na
aktywnym rynku

Nie dotyczy

ING
SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ
INWESTYCYJNY
OTWARTY, ING
SUBFUNDUSZ
GLOBALNY DLUGU
KORPORACYJNEGO
(L)

821

117

146

0,56%

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY, SUBFUNDUSZ PIENIEZNY SKARBIEC-
KASA ()

Nienotowane na
aktywnym rynku

Nie dotyczy

SKARBIEC
FUNDUSZ
INWESTYCYJNY
OTWARTY,
SUBFUNDUSZ
PIENIEZNY
SKARBIEC-KASA

10 798

3701

3735

14,37%

UNIFUNDUSZE FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY, SUBFUNDUSZ UNIKORONA
PIENIEZNY (PLUITFIO0035)

Nienotowane na
aktywnym rynku

Nie dotyczy

UNIFUNDUSZE
FUNDUSZ
INWESTYCYJNY
OTWARTY,
SUBFUNDUSZ
UNIKORONA
PIENIEZNY

5891

1173

1276

4,91%

KBC PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY, KBC SUBFUNDUSZ PIENIEZNY (-)

Nienotowane na
aktywnym rynku

Nie dotyczy

KBC PARASOL
FUNDUSZ
INWESTYCYJNY
OTWARTY, KBC
SUBFUNDUSZ
PIENIEZNY

17 561

3066

3334

12,83%

AVIVA INVESTORS FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY, SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS
OBLIGACJI DYNAMICZNY (-)

Nienotowane na
aktywnym rynku

Nie dotyczy

AVIVA INVESTORS
FUNDUSZ
INWESTYCYJNY
OTWARTY,
SUBFUNDUSZ
AVIVA INVESTORS
OBLIGACJI
DYNAMICZNY

5403

691

801

3,08%
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TABELA UZUPELNIAJACA
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA | CERTYFIKATY
INWESTYCYJNE

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Nazwa i rodzaj
funduszu

Liczba

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY SUBFUNDUSZ NOBLE FUND AKCJI
MALYCH | SREDNICH SPOLEK (-)

Nienotowane na
aktywnym rynku

Nie dotyczy

NOBLE FUNDS
FUNDUSZ
INWESTYCYJNY
OTWARTY
SUBFUNDUSZ
NOBLE FUND AKCJI
MALYCH |
SREDNICH SPOLEK

172

14

20

0,08%

NN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY, ING SUBFUNDUSZ
DEPOZYTOWY (L) (-)

Nienotowane na
aktywnym rynku

Nie dotyczy

NN
SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ
INWESTYCYJNY
OTWARTY, ING
SUBFUNDUSZ
DEPOZYTOWY (L)

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ
IPOPEMA GOTOWKOWY KAT. B (-)

Nienotowane na
aktywnym rynku

Nie dotyczy

IPOPEMA
SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ
INWESTYCYJNY
OTWARTY,
SUBFUNDUSZ
IPOPEMA
GOTOWKOWY KAT.
B

25224

2662

2 846

10,95%

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ
IPOPEMA OBLIGACJI KAT. B (-)

Nienotowane na
aktywnym rynku

Nie dotyczy

IPOPEMA
SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ
INWESTYCYJNY
OTWARTY,
SUBFUNDUSZ
IPOPEMA
OBLIGACJI KAT. B

28 039

3370

3612

13,90%

NN PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY, NN SUBFUNDUSZ OBLIGACJI (-)

Nienotowane na
aktywnym rynku

Nie dotyczy

NN PARASOL
FUNDUSZ
INWESTYCYJNY
OTWARTY, NN
SUBFUNDUSZ
OBLIGACJI

6318

1746

1900

7,31%

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND
PIENIEZNY (-)

Nienotowane na
aktywnym rynku

Nie dotyczy

NOBLE FUNDS
FUNDUSZ
INWESTYCYJNY
OTWARTY,
SUBFUNDUSZ
NOBLE FUND
PIENIEZNY

4924

670

700

2,69%

IPOPEMA M-INDEKS FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY KAT.B (-)

Nienotowane na
aktywnym rynku

Nie dotyczy

IPOPEMA M-INDEKS
FUNDUSZ
INWESTYCYJNY
OTWARTY KAT.B

273

36

49

0,19%
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TABELA UZUPELNIAJACA

Nazwa i rodzaj

Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat w

JEDNOSTKI UCZESTNICTWA | CERTYFIKATY Rodzaj rynku Nazwa rynku funduszu Liczba ceny nabycia w tys wyceny na dzien aktywach ogélem
INWESTYCYJNE : bilansowy w tys.
KBC OBLIGACJI
KBC OBLIGACJI KORPORACYJNYCH FUNDUSZ | Nienotowane na . KORPORACYJNYCH \
INWESTYCYJINY OTWARTY (-) aktywnym rynku Nie dotyczy FUNDUSZ 6 245 840 852 3,28%
INWESTYCYJNY
OTWARTY
Certyfikaty inwestycyjne - - - B
Aktywny rynek regulowany - - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - - B
Nienotowane na aktywnym rynku - - - B
Suma: 127 233 20 053 21333 82,09%
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Il. BILANS

BILANS 2017-12-31 2016-12-31
I. Aktywa 25988 68 449
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2520 4 030
2) Nalezno$ci 1 -
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- dluzne papiery warto$ciowe - -
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 23 467 64 419
- dtuzne papiery wartosciowe 2134 -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 120 143
lll. Aktywa netto (I - 1) 25 868 68 306
IV. Kapitat funduszu 19 115 62 914
1) Kapitat wptacony 410 017 375 126
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -390 902 -312 212
V. Dochody zatrzymane 5473 3315
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -2 160 -1 835
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 7633 5150
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1280 2077
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 25 868 68 306
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 237 912,1380 647 246,7827
Kategoria A 237 912,1380 -
BGZ - 620 464,9638
BGZ Optima - 26 781,8189
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa (*) 108,73 105,53
Kategoria A 108,73 -
BGZ - 105,53
BGZ Optima - 105,53

*) Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa zostata wyliczona na podstawie danych bazowych wyrazonych w PLN.

Wszystkie dane w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objas$niajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia

integralna czes$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Il RACHUNEK WYNIKU

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2017-01-01
do 2017-12-31

od 2016-01-01
do 2016-12-31

I. Przychody z lokat 58 76
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - -
Przychody odsetkowe 58 73
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate - 3

Il. Koszty funduszu 383 632
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 167 379
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 28 47
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 39 17
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 2 1
Ustugi w zakresie rachunkowosci 143 186
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
Ustugi prawne - 2
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 4 -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate - -

lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo - 1

IV. Koszty funduszu netto (lI-11l) 383 631

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -325 -555

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1686 2119
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 2483 2879

- Z tytutu réznic kursowych - -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -797 -760
- Z tytutu réznic kursowych - -

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 1361 1564

Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 5,72 -

BGZ - 2,43
BGZ Optima - 2,09

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja

dodatkowa, ktore stanowia integralna czes$é jednostkowego sprawozdania finansowego.
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2017-01-01 do 2017-12-31

od 2016-01-01 do 2016-12-31

l. Zmiana wartosci aktywoéw netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

68 306 101 581
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 1361 1584
a) przychody z lokat netto -325 -555
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2483 2879
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat =797 -760
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 1361 1564
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -43 799 -34 839
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 34 891 65 691
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -78 690 -100 530
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -42 438 -33 275
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 25 868 68 306
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 41 660 94 751
]

. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

-

. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym

Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

3492 746,0440

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

3 254 833,9060

Saldo zmian 237 912,1380 -
BGZ
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 21449,4975 625 821,5409
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 641 914,4613 923 785,6368
Saldo zmian -620 464,9638 -297 964,0974
BGZ Optima
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 663,4742 2 103,3456
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 27 445,2931 35 474,3182
Saldo zmian -26 781,8189 -33 370,9726
2. Zmiana liczby jednostek od poczgtku dziatalnosci funduszu
Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

3492 746,0440

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

3 254 833,9060

Saldo zmian

237 912,1380

BGZ

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

697 925,6674

3468 929,1218

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

697 925,6674

2 848 464,1580

Saldo zmian

620 464,9638

BGZ Optima

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

28 228,6740

183 390,5442

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

28 228,6740

156 608,7253

Saldo zmian

26 781,8189

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A

BGZ

105,53

103,80

BGZ Optima

105,53

103,80

2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

Kategoria A

108,73

BGZ

105,53

BGZ Optima

105,53

3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria A

3,03%

BGZ

1,67%

BGZ Optima

1,67%

4. Minimalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

Wartos¢ | Data wyceny

Wartos¢ | Data wyceny

Kategoria A

108,10 2017-10-09

BGZ

105,30 2017-01-03

103,27 2016-01-22

BGZ Optima

105,29 2017-01-03

103,27 2016-01-22

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A

108,77 2017-12-15

BGZ

108,19 2017-09-27

105,73 2016-10-25

BGZ Optima

108,18 2017-09-27

105,72 2016-10-25

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

Kategoria A

108,73

BGZ

2017-12-31

105,53 2016-12-31

BGZ Optima

105,53 2016-12-31
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2017-01-01 do 2017-12-31

od 2016-01-01 do 2016-12-31

IV. Procentowy udziat kosztow funduszu w sredniej wartosci

A . 0,92% 0,86%
aktywow netto, w tym:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,40% -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,07% 0,07%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 0,09% 0,02%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,34% 0,25%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Wszystkie dane w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkowa, ktore stanowia integralng cze$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr. 1 — Polityka Rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu wyceny pomniejszonej o
zobowiazania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wptaconego badz kapitatu wyplaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek
uczestnictwa.

Na potrzeby okreslenia warto$ci aktywOw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w
kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwiazanych z wptatami lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja ceng
nabycia réwna zeru.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat maja przypisana cen¢ nabycia wynikajaca z ceny nabycia
tych sktadnikoéw lokat w zamian, za ktore zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pienigzne.
W przypadku dhuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do ich warto$ci nominalnej i
warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w jednostkowym sprawozdaniu finansowym tacznie i prezentuje tacznie jako sktadnik lokat
Subfunduszu.

Zysk lub strat¢ ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym
sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku instrumentow wycenianych w wysokosci skorygowanej
ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej (nie dotyczy papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga
stron¢ przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasniecia zobowiagzan z tytulu wystawionych opcji, uznaje si¢, iz wygasnigciu
podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytutu, ktorych zaciagniecia otrzymano najnizsza premig netto. Zysk lub strate ze zbycia walut
obcych wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru warto§ciowego, ujmuje si¢ w pierwszej
kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujace, zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte, wedtug wartosci rdwnej zero, w dniu
nastgpnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo poboru akcji
nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

Zmiang¢ wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujaca zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji
analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy. W przypadku
otrzymania w dniu nastgpnym po dniu zawarcia transakcji po godzinie 7:00 przez Ksiggowo$¢ Subfunduszu lub Depozytariusza
potwierdzenia zawarcia transakcji, transakcja ujmowana jest w nastgpnym Dniu Wyceny.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu —
ich warto$¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczegélnosci: dodatnie saldo roznic kursowych powstate w zwiazku z wycena $rodkow pienigznych,

nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach, przychody odsetkowe.
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18. Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegoélnosci: ujemne saldo roéznic kursowych powstate w zwigzku z wycena srodkow pienig¢znych,
nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, koszty odsetkowe (w tym efekt amortyzacji premii, skladajacy si¢ na wyceng
aktywow nienotowanych na aktywnym rynku metoda skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowe;).

19. Przychody odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych wycenianych w warto$ci godziwej nalicza si¢ zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papierow wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje odpowiednio jako skladnik lokat notowanych lub
nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej oraz prezentuje odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

20. W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy si¢ rezerweg na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztow zmniejszaja uprzednio
utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych
odpowiednio do czgstotliwosci ustalania warto$ci aktywow netto w dniach wyceny.

21. Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;j.

22. W przypadku gdy nabywanie jednostek uczestnictwa realizowane jest poprzez przelew $rodkow z rachunku Funduszu to taki przelew
srodkow ujmowany jest w ksiggach Funduszu jako przelew na subskrypcj¢. Rozliczenie subskrypcji nastapi w momencie otrzymania
potwierdzenia nabycia jednostek uczestnictwa w dniu, za ktory bedzie dokonywana wycena do godziny 24:00. W przypadku zamiany
jednego typu jednostek uczestnictwa na inny w ramach portfela jednego subfunduszu transakcja zostaje ujeta w ksiegach w momencie
otrzymania potwierdzenia zamiany jednostek uczestnictwa za ktory bedzie dokonywana wycena do godziny 24:00.

23. W przypadku zamiany jednego typu jednostek uczestnictwa na inny w ramach portfela jednego subfunduszu transakcja zostaje ujeta w
ksiggach w momencie otrzymania potwierdzenia zamiany jednostek uczestnictwa w biezacym dniu wyceny do godziny 7:00.

24. W przypadku odkupienia jednostek uczestnictwa znajdujacych si¢ w portfelu Funduszu i jednoczesnym braku przeptywow gotowki
ujecie w ksiggach Funduszu nastapi w momencie otrzymania potwierdzenia odkupienia jednostek uczestnictwa w dniu, za ktory bedzie
dokonywana wycena do godziny 24:00.

25. W przypadku odkupienia jednostek uczestnictwa znajdujacych si¢ w portfelu Funduszu i jednoczesnym zaksiggowanym przeptywem
gotowki, ujecie w ksiggach Funduszu odkupienia nastapi w momencie otrzymania potwierdzenia odkupienia jednostek uczestnictwa w

biezacym dniu wyceny do godziny 12:00.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okre§lonym w Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzing 23:00 czasu polskiego, o ktorej pobierane sg ostatnie dostgpne kursy, pozwalajace na
oszacowanie warto$ci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z
zastrzezeniem nastegpujacych zasad:

3.1. wartoscia godziwa sktadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na godzing 23:00 kurs z aktywnego

rynku;

3.2. warto$¢ dhuznych papierow wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza si¢ w skorygowanej cenie nabycia

oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j;

3.3. wartos¢ godziwa pozostatych skladnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zosta¢ oszacowana przez
wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ushugi, o ile jest mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke
przeptywow pienigznych zwigzanych z tym sktadnikiem lub poprzez zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat o
ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci sktadnika
lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie publicznie ogloszonej na
aktywnym rynku ceny nier6znigcego si¢ istotnie papieru wartosciowego, w szczegolnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu
ekonomicznym.

3.4. warto$¢ Instrumentow Pochodnych wyznacza si¢ w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty,
przy czym parametry wejsciowe beda pobierane z Aktywnego Rynku; przy czym beda to modele:

- w przypadku kontraktéw: model zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych;

- w przypadku transakcji wymiany walut lub stop procentowych: model zdyskontowanych przeptywow pienigznych.

3.5. warto$¢ depozytdéw wycenia si¢ w wysokosci wynikajacej z sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy czym kwote
naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
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3.6. warto§¢ warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru wyznacza si¢ w oparciu o modele wyceny tych lokat przy
zastosowaniu parametrow pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku gdy akcje emitenta nie sa notowane na
Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem ppkt 13.3.1.4. Prospektu
Informacyjnego funduszu BGZ Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

4. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, wartoscia godziwa jest kurs ustalony na rynku
gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkow giéwnych na koniec kazdego miesigca kalendarzowego.

5. Aktywa oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wycenia si¢ w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku.
W przypadku aktywow lub zobowiazan dtugoterminowych w walutach obcych nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktorej
papier warto$ciowy jest denominowany. Aktywa oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie
polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

6. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna,
metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania z tytulu zbycia
papieréw wartosciowych przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metoda korekty réznicy pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

7. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowiazania wykazuje sic w walucie, w ktérej sa wyrazone, w
przeliczeniu na walute polska.

8. Wyceny Wartosci Aktywow Netto dokonuje rownolegle z Subfunduszem Depozytariusz. Modele i metody wyceny podlegaja uzgodnieniu
z Depozytariuszem.

9. PDA ujmowane jest w wycenie w momencie zapisu na wyciagu papieréw wartoSciowych po cenie emisyjnej lub wartosci godziwe;j
wyliczonej z uwzglednieniem czynnikoéw rynkowych.

10. Wycena jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych
zamknigtych, tytuldéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania/fundusze zagraniczne nie bedacych
przedmiotem obrotu na aktywnym rynku odbywa si¢ poprzez przyjgcie ostatniej dostgpnej wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa ogloszonej do Dnia Wyceny przez podmiot dokonujacy wyceny aktywow

takiego funduszu lub instytucji.

Aktualnie stosowana metoda pomiaru calkowitej ekspozycji subfunduszu

Eskpozycje AFI stuzaca do wyznaczania dzwigni finansowej Towarzystwo oblicza zgodnie z metoda brutto okreslong w art. 7 i metoda
zaangazowania okres$lona w art. 8 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetiajacego
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczacych prowadzenia

dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.
Dzien wyceny
Dzien wyceny — dzien wyceny aktywoéw Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywoéw netto Subfunduszu na jednostkg¢ uczestnictwa

przypadajacy w kazdym dniu, w ktérym odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia
1994 roku (Dz. U. 2018 poz. 395 z p6zn. zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie

szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 z 2007 r., poz. 1859).
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Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji danych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym oraz stosowanych zasad

rachunkowosci

W okresie od dnia 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku Subfundusz wprowadzit zmiany stosowanych zasad rachunkowosci, zmiany

dotyczyly zakresu ustalania aktywnego rynku dla dtuznych papieréw warto$ciowych.
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Nota nr 2 Nalezno$ci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU

2017-12-31

2016-12-31

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

Nota nr 3 Zobowiazania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

2017-12-31

2016-12-31

Zobowigzania

Z tytutu nabytych aktywéw

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan, w tym:

- z tytutu kick-back

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

2017~

12-31

2016-

12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty - 2520 - 4030
RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A. - 2520 - 4030
PLN 2520 2520 4030 4 030

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

od 2017-01-01

do 2017-12-31

od 2016-01-01

do 2016-12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw
pienieznych (*) ) ) ) )
PLN 1977 1977 5587 5587

*) Sredni poziom $rodkéw pienigznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na kazdy dzien

okresu sprawozdawczego.

NOTA-4.IIl EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2017-12-31

2016-12-31

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 2520 4 030
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 2520 4030

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano $rodki pieni¢zne, depozyty,
stato- 1 zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz

weksle.

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

2017-12-31

2016-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**)

2134

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) N

Diuzne papiery wartosciowe 2134 -
Zobowigzania (***) - -
Suma: 2134 -

**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow srodkow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje si¢ zmiennokuponowe
dhuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentowa, ktorych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia.
***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje si¢ instrumenty

pochodne na stope procentowa, ktorych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

2017-12-31

2016-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sig 4 655 4030
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 2520 4030
Naleznosci 1 -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2134 -

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)

***%) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papierow wartosciowych
(obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonow skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli), depozytow
bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkow pienigznych oraz niewywiazania si¢
kontrahenta z zawartych transakcji, w szczeg6lnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.
***%%) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogotem.

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE

2017-12-31

2016-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych
kategoriach lokat

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegoélnych kategoriach
lokat (*****)

*¥*%%) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogotem.

Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy
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Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe
Nie dotyczy

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2017-01-01 do 2017-12-31

od 2016-01-01 do 2016-12-31

Wartos¢ zrealizowanego Wazrost (spadek) Wartos¢ zrealizowanego Wazrost (spadek)
NOTA-10 |. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z TYTULU LOKAT zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zysku z zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zysku z
lokat w tys. wyceny aktywow w tys. lokat w tys. wyceny aktywow w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - 39 -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2483 -797 2840 -760
Nieruchomosci - - - -
Pozostate - - - -
Suma: 2483 -797 2879 -760

Wyplacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

Wyplacone przychody ze zbycia lokat
Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2017-01-01 do 2017-12-31

od 2016-01-01 do 2016-12-31

w tys.

Wartos¢ w okresie sprawozdawczym

Wartos¢ w okresie sprawozdawczym

w tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

W tym pozostate sktadniki kosztéw

Suma:
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NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2017-01-01 do 2017-12-31

od 2016-01-01 do 2016-12-31

Wartos¢ w okresie sprawozdawczym

Wartos¢ w okresie sprawozdawczym

w tys. w tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 167 379
z tytutu wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od wynikéw zarzgdzania - -
Suma: 167 379
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31

|. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 25 868 68 306 101 581
1l. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe - - -

Kategoria A 108,73 - -

BGZ - 105,53 103,80

BGZ Optima - 105,53 103,80
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy:

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegltych, ktore nalezato uja¢ w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym:

Nie wystapity znaczace zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglgdnione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily istotne réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w porownywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje

majatkowa i finansowa, plynnos$¢ oraz wynik z operacji i rentownos$¢ subfunduszu:

a) informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
¢) informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez subfundusz:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu nie wystepuje niepewno$¢ co do mozliwosci
kontynuowania dzialalno$ci co najmniej przez najblizsze 12 miesiecy. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie

zawiera zwiazanych z ta kwestia korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny sposéb wplynaé¢ na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian:
Nie wystapity przypadki inne niz wskazane w niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob

wplyna¢ na ocen¢ sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7. Inne informacje

Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci
transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012
(Dz. Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzien bilansowy TFI BGZ BNP Paribas S.A. dziatajaca jako ZAFI (podmiot zarzadzajacy
alternatywnym funduszem inwestycyjnym) prezentuje ponizej informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych
i 0 swapach przychodu catkowitego Subfunduszu:

Na dzien bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym nie wystapily transakcje finansowe z uzyciem papieréw wartosciowych i swapow
przychodu catkowitego.
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WPROWADZENIE

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Zdywersyfikowanych Aktywow (dalej jako "Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu BGZ
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,,Fundusz”).

Fundusz BGZ SFIO jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

—  Subfundusz Konserwatywny,

—  Subfundusz Zdywersyfikowanych Aktywow,

—  Subfundusz Matych i Srednich Spotek,

—  Subfundusz Lokata Kapitatu.
Fundusz w dniu 28 kwietnia 2014 roku zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFI 970.
Subfundusz zostat utworzony pod nazwg ,,Stabilny”, ktora zostata zmieniona na ,,Systematycznego Oszczedzania” a od 24 marca 2017 roku
Subfundusz dziata pod nazwa Subfundusz Zdywersyfikowanych Aktywow. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 15 maja
2014 r.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Od dnia 29 wrzesnia 2017 roku Fundusz zbywa tylko jedna kategori¢ jednostek uczestnictwa ,,A”. Wcze$niej Fundusz oferowat dwie
kategorie jednostek uczestnictwa: kategoriec BGZ oraz kategorie BGZOptima, ktére roznity si¢ wysokoscig optat manipulacyjnych oraz

dostepnoscia u Dystrybutora.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Od dnia 21 stycznia 2016 roku Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych BGZ BNP Paribas S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18 (wpisanym do Rejestru Przedsicbiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000031121) o kapitale zaktadowym w wysokosci 9 048 000,00 zt optaconym w catosci, NIP: 526-02-10-808, REGON: 012557199.

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, do dnia 20 stycznia 2016 roku byl zarzadzany przez IPOPEMA Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Proznej 9 (wpisanym do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000278264). NIP:
1080003069

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Deloitte Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. (dawniej
Deloitte Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp.k) z siedziba w Warszawie, Al. Jana Pawta II lok 22. 00-133 Warszawa..

Kluczowy biegly rewident i firma audytorska $wiadczyli na rzecz Funduszu nizej wymienione ustugi niebgdace badaniem sprawozdan
finansowych:

- przeglad potroczny sprawozdania finansowego Funduszu przeprowadzony na dzien 30 czerwca 2017 roku,

- wydanie i wystawienie o$wiadczenia o zgodnos$ci metod i zasad wyceny aktywow opisanych w prospekcie informacyjnym Funduszu z
przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz
polityka inwestycyjna.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
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Specjalizacja Subfunduszu

1.

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu zaktada dywersyfikacj¢ aktywoéw Subfunduszu poprzez aktywna alokacje Aktywow

Subfunduszu, ktéra polega na:
1) zmianie proporcji migdzy lokatami Aktywow Subfunduszu w rozne klasy aktywow ( np. Instrumenty Udziatowe i Dtuzne),
2) zmianie proporcji mi¢dzy lokatami Aktywow Subfunduszu w ramach poszczegdlnych klas aktywow,

3) zmianie proporcji migdzy lokatami Aktywow Subfunduszu w instrumenty finansowe emitowane przez podmioty zagraniczne i

krajowe w ramach poszczegélnych klas aktywow.

Wskaznik zysku i ryzyka kwalifikuje Subfundusz do kategorii 4 co oznacza, ze nabycie jego jednostek uczestnictwa wigze si¢ z

umiarkowanym ryzykiem. Subfundusz jest skierowany do inwestoréw o horyzoncie czasowym inwestycji do 2 lat.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Fundusz moze lokowa¢ do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu w Instrumenty Udzialowe, Instrumenty Diuzne, depozyty lub

instrumenty finansowe oparte o inne klasy aktywow.

Fundusz moze lokowa¢ do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu w Instrumenty Udziatlowe, Instrumenty Diuzne, depozyty lub

instrumenty finansowe oparte o inne klasy aktywow.

Fundusz moze lokowa¢ do 100% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa

funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania.

Oprocz powyzszych limitdw inwestycyjnych ograniczen Fundusz i Subfundusz obowiazuja ograniczenia zawarte w ustawie z dnia 27 maja

2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2018 r. poz. 56) z pdzniejszymi

zmianami) (dalej jako ,,Ustawa”).

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

1.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 roku, za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do
dnia 31 grudnia 2017 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszu w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia bilansowego. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalno$ci Funduszu oraz Subfunduszu.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly, o ile

nie zaznaczono inaczej, w petnych tysiacach ztotych
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I. TABELA GLOWNA

ZESTAWIENIE LOKAT

2017-12-31

2016-12-31

Wartos¢
wedtug
ceny
nabycia w
tys.

Wartos¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy w
tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

Wartos¢
wedtug
ceny
nabycia w
tys.

Wartos¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy w
tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogoétem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

3922

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg

1016

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

94,21%

95,71%

Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat oraz wartosci nominalnej

dhuznych papieréw wartosciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac¢ facznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia
integralng czg$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

- . A an Procentowy
LELAEL JeALPS L (e Rodzaj rynku Nazwa rynku =l Kr::nsig::;by Rt Liczba ‘:-.v:r:;o::bv;i?:i? v‘{lv;cr;z?/cngzdz'iz% e
INSTRUMENTY POCHODNE (wystawca) (wystawcy) bazowy tys. bilansowy w tys. ag;);’v;l::lh
Wystandaryzowane instrumenty : : ; ;
pochodne
Aktywny rynek regulowany - - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - - -
:cl)iwhzzt::daryzowane instrumenty 615 000 : 37 1,47%
Aktywny rynek regulowany - - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku 615 000 - 37 1,47%
225,000.00 EUR
. RAIFFEISEN po kursie
(Kfé‘ipg’frd EUR/PLN, 2018.01.09 () Nienotowane ha | \jg pOTYCZY | BANK POLSKA | Polska walutowym 225000 - 8 0,32%
ywnym ry SA. 4.2060000000
PLN
390,000.00 USD
. RAIFFEISEN po kursie
(Kfé‘ip’;’;’"d USD/PLN, 2018.01.03 (-) ’;‘l'(fm;""rf:‘en[(‘j NIE DOTYCZY | BANK POLSKA | Polska walutowym 390 000 - 29 1,15%
ywnym ry SA. 3.5550000000
PLN
Suma: 615 000 - 37 1,47%
TABELA UZUPELNIAJACA
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE Krai siedzib Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug | Procentowy udziat
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta e:n itenta y Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE, ZA tys. bilansowy w tys. ogoétem
GRANICA
Aktywny rynek regulowany 26 446 1586 1634 65,73%
ISHARES CORE S&P 500 UCITS ETF USD | Aktywny rynek LONDON STOCK . o
ACC, ETP, ETF (IE00B5BMR087) regulowany EXCHANGE ISHARES VIIPLC | Irlandia 446 397 403 16,21%
ISHARES EUR GOVT BOND 7-10YR UCITS | Aktywny rynek NYSE EURONEXT . o
ETF EUR ACC, ETP, ETF (IE00B3VTN290) regulowany AMSTERDAM ISHARES VIIPLC | Irlandia 250 164 164 6.60%
SOURCE MSCI EMERGING MARKETS Aktywny rynek LONDON STOCK SOURCE Irlandia 500 80 85 3.41%
UCITS ETF, ETP, ETF (IEO0B3DWVS88) regulowany EXCHANGE MARKETS PLC e
SOURCE EURO STOXX 50 UCITS ETF - A Aktywny rvnek XETRA SOURCE
EUR ACCUMULATING, ETP, ETF re ﬁ\ll\cl)\n),any INTERNATIONAL MARKETS PLC Irlandia 350 107 105 4,22%
(IE00BBOSWX25) 9 Y MARKET
SWISS
ISHARES CORE EURO STOXX 50 UCITS Aktywny rynek . o
ETF, ETP, ETF (IEOOB53L3W79) regulowany EI(_)IZ%'I'SIEONIC ISHARES VII PLC Irlandia 850 368 375 15,10%
SOURCE S&P 500 UCITS ETF, ETP, ETF Aktywny rynek LONDON STOCK SOURCE . o,
(IE0OB3YCGJ38) regulowany EXCHANGE MARKETS PLc | Mandia 50 81 83 3,33%
AMUNDI ETF
AMUNDI ETF MSCI EMERGING MARKETS | Aktywny rynek MSCI EMERGING . o
UCITS ETF USD, FCP, ETF (FR0010959692) | regulowany EURONEXT PARIS | \iARKET UCITS | Francia 24000 389 419 16,86%
ETF FCP
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TABELA UZUPELNIAJACA
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat

PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta e Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE, ZA tys. bilansowy w tys. ogoétem
GRANICA
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku 3001 695 671 27,01%
BNP PARIBAS EASY JPM GBI EMU-I CAP, | Nienotowane na BNP PARIBAS o
OPEN-END FUND, SICAV (LU1291093273) | aktywnym rynku | N/E DOTYCZY EASY SICAV Luksemburg ! 288 285 11,48%
PARVEST BOND WORLD EMERGING, Nienotowane na o
OPEN-END FUND, SICAV (LU0102020947) aktywnym rynku NIE DOTYCZY PARVEST SICAV | Luksemburg 3000 407 386 15,53%
Suma: 29 447 2281 2305 92,74%
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II. BILANS

BILANS 2017-12-31 2016-12-31
I. Aktywa 2486 5162
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 113 203
2) Nalezno$ci 31 19
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1634 -
- dluzne papiery warto$ciowe - -
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 708 4 940
- dtuzne papiery wartosciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 30 29
lll. Aktywa netto (I - 1) 2456 5133
IV. Kapitat funduszu 2210 5272
1) Kapitat wptacony 26 038 22738
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -23 828 -17 466
V. Dochody zatrzymane 185 -221
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -401 -346
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 586 125
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 61 82
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 2 456 5133
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 21 831,9230 50 924,0407
Kategoria A 21 831,9230 -
BGZ - 46 419,1779
BGZ Optima - 4 504,8628
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 112,49 100,80
Kategoria A 112,49 -
BGZ - 100,80
BGZ Optima - 100,79

*) Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa zostala wyliczona na podstawie danych bazowych wyrazonych w PLN.

Wszystkie dane w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia

integralna czes$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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III. RACHUNEK WYNIKU

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2017-01-01
do 2017-12-31

od 2016-01-01
do 2016-12-31

I. Przychody z lokat 2 12
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - -
Przychody odsetkowe 2 6
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate - 6

Il. Koszty funduszu 203 242
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 20 43
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 28 45
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 27 1
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 2 1
Ustugi w zakresie rachunkowosci 117 152
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1 -
Koszty odsetkowe 1 -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 7 -
Pozostate - -

lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 146 88

IV. Koszty funduszu netto (lI-11l) 57 154

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -55 -142

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 440 78
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 461 173

- z tytutu réznic kursowych -68 -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -21 -95
- Z tytutu réznic kursowych -172 9

VIIl. Wynik z operacji (V+-VI) 385 -64

Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 17,63 -
BGZ - -1,29
BGZ Optima - -0,82

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja

dodatkowa, ktore stanowia integralng czes$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2017-01-01 do 2017-12-31

od 2016-01-01 do 2016-12-31

l. Zmiana wartosci aktywoéw netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

5133 9 549
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 385 -64
a) przychody z lokat netto -55 -142
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 461 173
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -21 -95
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 385 -64
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -3 062 -4 352
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 3300 1027
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -6 362 -5 379
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -2 677 -4 416
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 2 456 5133
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 3209 7067
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 212 810,5810 -
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 190 978,6580 -
Saldo zmian 21 831,9230 -
BGZ
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3 557,6691 9 851,2065
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 49 976,8470 51 982,9399
Saldo zmian -46 419,1779 -42 131,7334
BGZ Optima
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1.390,2255 296,6257
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 5 895,0883 1299,6491
Saldo zmian -4 504,8628 -1.003,0234
2. Zmiana liczby jednostek od poczgtku dziatalnosci funduszu
Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

212 810,5810

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

190 978,6580

Saldo zmian 21 831,9230 -
BGZ
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 54 687,8122 207 801,7142
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 54 687,8122 161 382,5363
Saldo zmian - 46 419,1779
BGZ Optima
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 5 897,0541 13 778,0852
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 5 897,0541 9 273,2224
Saldo zmian - 4 504,8628
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego
BGZ 100,80 101,52
BGZ Optima 100,79 101,51
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 112,49 -
BGZ - 100,80
BGZ Optima - 100,79
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Kategoria A 11,60% -
BGZ - -0,71%
BGZ Optima - -0,71%
4. Minimalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 111,06 2017-09-29 - -
BGZ 100,70 2017-01-03 99,27 2016-12-05
BGZ Optima 100,70 2017-01-03 99,26 2016-12-05
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 113,23 2017-11-06 - -
BGZ 110,95 2017-09-18 102,11 2016-08-26
BGZ Optima 110,93 2017-09-18 102,10 2016-08-26
6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym
Kategoria A 112,49 2017-12-31 - -
BGZ - - 100,80 2016-12-31
BGZ Optima - - 100,79 2016-12-31
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w sSredniej wartosci 6,33% 2,46%

aktywéw netto, w tym:
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2017-01-01 do 2017-12-31 od 2016-01-01 do 2016-12-31

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,62% 0,60%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,87% 0,37%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,84% 0,02%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 3,65% 1,47%
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -

Wszystkie dane w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkowa, ktére stanowia integralna czes$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr. 1 — Polityka Rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywoéw Subfunduszu w dniu wyceny pomniejszonej o
zobowiazania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek
uczestnictwa.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w
kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Skfadniki lokat nabyte nieodplatnie posiadaja cen¢
nabycia rowng zeru.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat maja przypisang cen¢ nabycia wynikajacg z ceny nabycia
tych sktadnikow lokat w zamian, za ktore zostaly otrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieni¢zne.
W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do ich wartosci nominalnej i
warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w jednostkowym sprawozdaniu finansowym tacznie i prezentuje tacznie jako sktadnik lokat
Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym
sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku instrumentow wycenianych w wysokos$ci skorygowane;j
ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej (nie dotyczy papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga
strong przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji, uznaje si¢, iz wygasnigciu
podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytutu, ktorych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premig netto. Zysk lub strat¢ ze zbycia walut
obcych wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru warto§ciowego, ujmuje si¢ w pierwszej
kolejnos$ci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujace, zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte, wedtug wartosci rdwnej zero, w dniu
nastgpnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

Nalezna dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo poboru akcji
nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nast¢gpnym po dniu ustalenia tych praw.

Zmiang¢ wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujaca zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji
analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy. W przypadku
otrzymania w dniu nastgpnym po dniu zawarcia transakcji po godzinie 7:00 przez Ksiggowo$¢ Subfunduszu lub Depozytariusza
potwierdzenia zawarcia transakcji, transakcja ujmowana jest w nastgpnym Dniu Wyceny.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu —
ich warto$¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczegélnosci: dodatnie saldo roznic kursowych powstate w zwiazku z wycena srodkow pienigznych,

nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach, przychody odsetkowe.
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20.

21.

22.

23.

24.

25.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegolnosci: ujemne saldo roéznic kursowych powstate w zwiazku z wycena srodkéw pienigznych,
nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, koszty odsetkowe (w tym efekt amortyzacji premii, skladajacy si¢ na wyceng
aktywow nienotowanych na aktywnym rynku metoda skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowe;).
Przychody odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza si¢ zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papierow wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje odpowiednio jako skladnik lokat notowanych lub
nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej oraz prezentuje odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztow zmniejszaja uprzednio
utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych
odpowiednio do czgstotliwosci ustalania warto$ci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

W przypadku gdy nabywanie jednostek uczestnictwa realizowane jest poprzez przelew srodkow z rachunku Funduszu to taki przelew
srodkéw ujmowany jest w ksiggach Funduszu jako przelew na subskrypcj¢. Rozliczenie subskrypcji nastapi w momencie otrzymania
potwierdzenia nabycia jednostek uczestnictwa w dniu, za ktory bedzie dokonywana wycena do godziny 24:00. W przypadku zamiany
jednego typu jednostek uczestnictwa na inny w ramach portfela jednego subfunduszu transakcja zostaje ujeta w ksiggach w momencie
otrzymania potwierdzenia zamiany jednostek uczestnictwa za ktory bedzie dokonywana wycena do godziny 24:00.

W przypadku zamiany jednego typu jednostek uczestnictwa na inny w ramach portfela jednego subfunduszu transakcja zostaje ujgta w
ksiggach w momencie otrzymania potwierdzenia zamiany jednostek uczestnictwa w biezacym dniu wyceny do godziny 7:00.

W przypadku odkupienia jednostek uczestnictwa znajdujacych si¢ w portfelu Funduszu i jednoczesnym braku przeplywow gotowki
ujecie w ksiggach Funduszu nastapi w momencie otrzymania potwierdzenia odkupienia jednostek uczestnictwa w dniu, za ktory bedzie
dokonywana wycena do godziny 24:00.

W przypadku odkupienia jednostek uczestnictwa znajdujacych si¢ w portfelu Funduszu i jednoczesnym zaksiggowanym przeptywem
gotowki, ujecie w ksiggach Funduszu odkupienia nastapi w momencie otrzymania potwierdzenia odkupienia jednostek uczestnictwa w

biezacym dniu wyceny do godziny 12:00.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1.
2.

3.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w Statucie.

Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzing 23:00 czasu polskiego, o ktorej pobierane sa ostatnie dostgpne kursy, pozwalajace na
oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w danym dniu wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z
zastrzezeniem nastegpujacych zasad:

3.1. wartoscia godziwa sktadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na godzing 23:00 kurs z aktywnego

rynku;

3.2. warto$¢ dhuznych papierow wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza si¢ w skorygowanej cenie nabycia

oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j;

3.3. wartos¢ godziwa pozostatych skladnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zosta¢ oszacowana przez
wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ushugi, o ile jest mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke
przeptywow pienigznych zwigzanych z tym sktadnikiem lub poprzez zastosowanie wtasciwego modelu wyceny skfadnika lokat o
ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci sktadnika
lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie publicznie ogloszonej na
aktywnym rynku ceny nier6znigcego si¢ istotnie papieru wartosciowego, w szczegolnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu
ekonomicznym.

3.4. warto$¢ Instrumentow Pochodnych wyznacza si¢ w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty,
przy czym parametry wejsciowe beda pobierane z Aktywnego Rynku; przy czym beda to modele:

- w przypadku kontraktéw: model zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych;
- w przypadku transakcji wymiany walut lub stop procentowych: model zdyskontowanych przeptywow pienigznych.

3.5. warto$¢ depozytdw wycenia si¢ w wysokosci wynikajacej z sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy czym kwote
naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3.6. warto$¢ warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru wyznacza si¢ w oparciu o modele wyceny tych lokat przy
zastosowaniu parametrow pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku gdy akcje emitenta nie sa notowane na
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Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem ppkt 13.3.1.4. Prospektu
Informacyjnego funduszu BGZ Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

4. W przypadku papierow wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, wartoscia godziwa jest kurs ustalony na rynku
gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkow giéwnych na koniec kazdego miesigca kalendarzowego.

5. Aktywa oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wycenia si¢ w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku.
W przypadku aktywow lub zobowiazan dtugoterminowych w walutach obcych nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktorej
papier warto$ciowy jest denominowany. Aktywa oraz zobowiazania diugoterminowe w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie
polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

6. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna,
metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania z tytulu zbycia
papieréw wartosciowych przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metoda korekty réznicy pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

7. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowiazania wykazuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, w
przeliczeniu na walute polska.

8. Wyceny Wartosci Aktywow Netto dokonuje rownolegle z Subfunduszem Depozytariusz. Modele i metody wyceny podlegaja uzgodnieniu
z Depozytariuszem.

9. PDA ujmowane jest w wycenie w momencie zapisu na wyciagu papierow wartosciowych po cenie emisyjnej lub wartosci godziwe;j
wyliczonej z uwzglednieniem czynnikoéw rynkowych.

10. Wycena jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych
zamknigtych, tytuldéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania/fundusze zagraniczne nie bedacych
przedmiotem obrotu na aktywnym rynku odbywa si¢ poprzez przyjecie ostatniej dostgpnej wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa ogloszonej do Dnia Wyceny przez podmiot dokonujacy wyceny aktywow

takiego funduszu lub instytucji.

Aktualnie stosowana metoda pomiaru calkowitej ekspozycji subfunduszu

Eskpozycje AFI stuzaca do wyznaczania dzwigni finansowej Towarzystwo oblicza zgodnie z metoda brutto okreslonga w art. 7 i metoda
zaangazowania okre$lona w art. 8 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetiajacego
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogoélnych warunkéw dotyczacych prowadzenia

dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

Dzien wyceny
Dzien wyceny — dzien wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa

przypadajacy w kazdym dniu, w ktérym odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia
1994 roku (Dz. U. 2018 poz. 395) oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 z 2007 r., poz. 1859).

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji danych w_jednostkowym sprawozdaniu finansowym oraz stosowanych zasad
rachunkowosci

W okresie od dnia 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku Subfundusz wprowadzit zmiany stosowanych zasad rachunkowosci, zmiany

dotyczyly zakresu ustalania aktywnego rynku dla dluznych papieréw wartosciowych.

BGZ SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ZDYWERSYFIKOWANYCH AKTYWOW

13



Nota nr 2 Nalezno$ci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU

2017-12-31

2016-12-31

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate, w tym:

- naleznosci od TFI

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

2017-12-31

2016-12-31

Zobowigzania

Z tytutu nabytych aktywéw

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

2017~

12-31

2016-

12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty - 113 - 203
RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A. - 93 - 203
EUR - 2 - -
PLN 91 91 203 203
RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG - 20 - -
uUsbD 6 20 - -
od 2017-01-01 do 2017-12-31 od 2016-01-01 do 2016-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
Wartos¢ na dzien bilansow Wartos¢ na dzien bilansow
NOTA-4 II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM dzien bilansowy w walucie Y dzien bilansowy w walucie Y

POZIOM SRODKOW PIENIEiNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

w danej walucie
w tys.

sprawozdania
finansowego w

w danej walucie
w tys.

sprawozdania
finansowego w

tys. tys.
1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw R R B R
pienieznych
EUR 13 57 - -
PLN 221 221 588 588
usD 12 47 - -

*) Sredni poziom $rodkéw pienigznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na kazdy dzien

okresu sprawozdawczego.

NOTA-4.IIT EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Nie dotyczy
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Nota nr S Ryzyka

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (¥)

2017-12-31

2016-12-31

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty - 203
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: - 203

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano srodki pieni¢zne, depozyty,
stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz

weksle.

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

2017-12-31

2016-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**)

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**)

Zobowigzania (***)

Suma:

**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkow pieni¢znych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje si¢ zmiennokuponowe
dhuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentowa, ktorych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia. Jako

zobowiazania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje si¢ instrumenty pochodne

na stopg procentowa, ktorych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

2017-12-31

2016-12-31

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sie 181 224
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 113 203
Naleznosci 31 19
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 37 2

Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegolnych kategoriach
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)

**%%) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw wartosciowych
(obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonoéw skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli), depozytow
bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkéw pienieznych oraz niewywigzania si¢
kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegélno$ci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back..

***k%¥) Za znaczacq koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogotem.

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE

2017-12-31

2016-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych
kategoriach lokat

Srodki na rachunkach bankowych 22 -
Naleznosci - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1634 -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 708 1018

BGZ SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ZDYWERSYFIKOWANYCH AKTYWOW

15




Nota nr 6 Instrumenty pochodne

2017-12-31
R . Termin o
Tvp zaictei Rodzaj Cel otwarci Wartos¢ \gart;sch I:r":lnyh KWO? tt)evt\i’qca zapadalnosci wTIf"r?l:i
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE yp zajete) instrumentu ¢! otwarcia otwartej przyszlyct przyszlyct podstawa (wygasniecia) | WYKonania
pozycji pozycji H strumieni strumieni przysztych n instrumentu
pochodnego pozycji o o ol instrumentu
pienieznych pienieznych platnosci pochodnego pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
225,000.00
Ograniczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2018.01.09 (-) Krotka Forward ryzyka 8 2018-01-09 | walutowym 2018-01-09 2018-01-09
inwestycyjnego 4.2060000000
PLN
390,000.00
Ograniczenie USD po kursie
Forward USD/PLN, 2018.01.03 (-) Krotka Forward ryzyka 29 2018-01-03 | walutowym 2018-01-03 2018-01-03
inwestycyjnego 3.5550000000
PLN
Suma:
2016-12-31
. Wartos¢ Terminy Kwota bedaca UGl . Termin
Typ zajetej o=l Cel otwarcia Wartos¢ rzysztych rzysztych odstaw. ekl s wykonania
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE yp zajete] instrumentu " ! | Praysziyct przysziyc! P a (wygasniecia) | Y
pozycji pozycji otwartej pozycji strumieni strumieni przysztych n instrumentu
pochodnego oD oD A instrumentu
pienieznych pienieznych ptatnosci pochodnego pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
250,000.00 EUR
Ograniczenie po kursie
Forward EUR/PLN, 2017.01.10 (-) Krotka Forward ryzyka 2 2017-01-10 walutowym 2017-01-10 2017-01-10
inwestycyjnego 4.2470000000
PLN

Suma:
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Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

2017-12-31 2016-12-31
Wartoéé na dzien bilansowy w walucie Wartosé na dzief bilansowy w walucie
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie . bilansowy w danej walucie .
w tys. ; sprawozdania wtys. . sprawozdania
inansowego w tys. finansowego w tys.
I. Aktywa - 2486 - 5162
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 113 - 203
EUR - 2 - -
PLN 91 91 203 203
usb 6 20 - -
2) Naleznosci 31 - 19
PLN 31 31 19 19
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 1634 - -
EUR 154 644 - -
usb 284 990 - -
- dluzne papiery warto$ciowe - - - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 708 - 4 940
EUR 70 293 230 1018
PLN - - 3922 3922
usb 119 415 - -
- dtuzne papiery warto$ciowe - - - -
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 30 - 29
PLN 30 30 29 29
od 2017-01-01 do 2017-12-31 od 2016-01-01 do 2016-12-31
Dodatnie réznice | Dodatnie réznice | Ujemne réznice | Ujemne réznice | Dodatnie réznice | Dodatnie réznice | Ujemne réznice | Ujemne réznice
kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe
NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W zrealizowane w |niezrealizowane w| zrealizowane w |niezrealizowane w| zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowane w [niezrealizowane w
PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU walucie walucie walucie walucie walucie w walucie walucie walucie
sprawozdania w | sprawozdania w | sprawozdania w | sprawozdania w | sprawozdania w | sprawozdania w | sprawozdania w | sprawozdania w
tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys.
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdinego 2 . 70 472 _ 9 } )
inwestowania majgce siedzibe za granicg
2017-12-31 2016-12-31
NOTA-9 lll. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ Kurs w stosunku do zi Waluta Kurs w stosunku do zt Waluta
NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
EUR 4,1709 EUR 4,4240 EUR|
usb 3,4813 UsD 4,1793 usb
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2017-01-01 do 2017-12-31

od 2016-01-01 do 2016-12-31

Wartos¢ zrealizowanego Wazrost (spadek) Wartos¢ zrealizowanego Wazrost (spadek)
NOTA-10 |. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z TYTULU LOKAT zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zysku z zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zysku z
lokat w tys. wyceny aktywow w tys. lokat w tys. wyceny aktywow w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 5 48 - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 456 -69 173 -95
Nieruchomosci - - - -
Pozostate - - - -
Suma: 461 -21 173 -95

Wyplacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

Wyplacone przychody ze zbycia lokat
Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2017-01-01 do 2017-12-31

od 2016-01-01 do 2016-12-31

Wartos¢ w okresie sprawozdawczym
w tys.

Wartos¢ w okresie sprawozdawczym

w tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

W tym pozostate sktadniki kosztéw

Suma:

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA WYPLACONE PRZEZ SUBFUNDUSZ

od 2017-01-01 do 2017-12-31

od 2016-01-01 do 2016-12-31

Wartos¢ w okresie sprawozdawczym

Wartos¢ w okresie sprawozdawczym

w tys. w tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 20 43
z tytutu wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od wynikéw zarzgdzania - -
Suma: 20 43
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Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31
I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 2456 5133 9 549
1l. Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe - - -
Kategoria A 112,49 - -
BGZ - 100,80 101,52
BGZ Optima - 100,79 101,51
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy:

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegltych, ktore nalezato uja¢ w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym:

Nie wystapity znaczace zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglgdnione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily istotne réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje

majatkowa i finansowa, ptynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ subfunduszu:

a) informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
¢) informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz
5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu nie wystepuje niepewnos$é¢ co do mozliwosci

kontynuowania dzialalnosci. w zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera zwiazanych z ta kwestia korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplyna¢ na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian:

Nie wystapity przypadki inne niz wskazane w niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogltyby w istotny sposob
wplyna¢ na ocen¢ sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7. Inne informacje

Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci
transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012
(Dz. Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzien bilansowy TFI BGZ BNP Paribas S.A. dzialajaca jako ZAFI (podmiot zarzadzajacy
alternatywnym funduszem inwestycyjnym) prezentuje ponizej informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych
i o swapach przychodu catkowitego Subfunduszu:

Na dzien bilansowy nie wystapily transakcje finansowe z uzyciem papierow wartosciowych i swapoéw przychodu catkowitego.
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WPROWADZENIE

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Matych i Srednich Spétek (dalej jako ,,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu BGZ Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty, (dalej jako ,,Fundusz”).

Fundusz BGZ SFIO jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:
—  Subfundusz Konserwatywny,
—  Subfundusz Zdywersyfikowanych Aktywow,
—  Subfundusz Matych i Srednich Spotek,
—  Subfundusz Lokata Kapitatu.

Fundusz w dniu 28 kwietnia 2014 roku zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFI 970.
Subfundusz zostal utworzony pod nazwa ,,Zréwnowazony”, ktéra zostala zmieniona na ,,Multistrategia” a od 24 marca 2017 roku
Subfundusz dziata pod nazwa Subfundusz Matych i Srednich Spotek. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 15 maja 2014 r.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Od dnia 29 wrzesnia 2017 roku Fundusz zbywa tylko jedna kategori¢ jednostek uczestnictwa ,,A”. Wcze$niej Fundusz oferowat dwie
kategorie jednostek uczestnictwa: kategoriec BGZ oraz kategoric BGZOptima, ktore rdznity sie wysokoscig optat manipulacyjnych oraz

dostgpnoscia u Dystrybutora.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Od dnia 21 stycznia 2016 roku Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych BGZ BNP Paribas S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18 (wpisanym do Rejestru Przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000031121) o kapitale zaktadowym w wysokosci 9 048 000,00 zt optaconym w catosci, NIP: 526-02-10-808, REGON: 012557199.

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, do dnia 20 stycznia 2016 roku byt zarzadzany przez IPOPEMA Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Proznej 9 (wpisanym do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000278264). NIP:
1080003069

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Deloitte Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia sp.k. (dawniej
Deloitte Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp.k) z siedziba w Warszawie, Al. Jana Pawta II lok 22. 00-133 Warszawa..

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
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Specjalizacja Subfunduszu

1.

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa si¢ poprzez aktywne inwestowanie gtownie w akcje matych i $rednich spotek
lub tytutu uczestnictwa polskich i zagranicznych funduszy akcyjnych. Akcje, mogace stanowi¢ do 100% lokat, sg instrumentami o
wysokim poziomie ryzyka. Oznacza to, Ze nabycie jednostek uczestnictwa Subfunduszu wigze si¢ z podwyzszonym ryzykiem.

Subfundusz jest adresowany do inwestorow o co najmniej 5 letnim horyzoncie czasowym inwestycji.

Fundusz moze realizowaé polityke inwestycyjna Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych lub instytucji

wspolnego inwestowania.

Ograniczenia inwestycyjne

Od 5 czerwca 2017 roku w Subfunduszu obowiazuje nastgpujaca polityka inwestycyjna:

1. Fundusz lokuje minimum 66% warto$ci Aktywow Subfunduszu w Instrumenty Udzialowe emitowane przez mate i $rednie spoiki,
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych lub
instytucji wspolnego inwestowania, ktore zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestuja min 50% aktywow w Instrumenty
Udziatowe, ktoresa emitowane glownie przez mate i §rednie spotki.

2. Depozyty bankowe, Instrumenty Diuzne i inne instrumenty finansowe moga stanowi¢ facznie maksymalnie 34% wartosci
Aktywow.

Oprocz powyzszych ograniczen Fundusz i Subfundusz obowigzuja ograniczenia zawarte w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach

inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2018 r. poz. 56, z p6zniejszymi zmianami) (dalej jako

,Ustawa”).

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

1.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 roku, za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do
dnia 31 grudnia 2017 roku, przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszu w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy od dnia bilansowego. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalno$ci Funduszu oraz Subfunduszu.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty, o ile

nie zaznaczono inaczej, w petnych tysiacach ztotych
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I. TABELA GLOWNA

ZESTAWIENIE LOKAT

2017-12-31

2016-12-31

Wartos¢
wedtug
ceny
nabycia w
tys.

Wartos¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy w
tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

Wartos¢
wedtug
ceny
nabycia w
tys.

Wartos¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy w
tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogoétem

Akcje

52

2,38%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

1648

1857

85,14%

4898

5245

91,88%

Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikoéw lokat oraz wartosci nominalnej

dhuznych papieréw wartosciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac¢ facznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia
integralng czg$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

BGZ SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ MALYCH I SREDNICH SPOLEK




TABELE UZUPELNIAJACE

TABELA UZUPELNIAJACA

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien

Procentowy udziat w

AKCJE emitenta ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogétem
Aktywny rynek regulowany 7628 50 52 2,38%
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
ASBISC ENTERPRISES PLC (CY1000031710) regulowany WARTOSCIOWYCH 2600 | Cypr 8 8 0,37%
W WARSZAWIE S.A.
GRUPA AZOTY ZAKLADY AZOTOWE PULAWY | Aktywny rynek \?\}Eéﬁggé'ggv'?{%ﬁ 40 | Poisk 289
S.A. (PLZAPUL00057) regulowany olska 6 6 0,28%
W WARSZAWIE S.A.
ZESPOL ELEKTROCIEPLOWNI Aktywny rynek GIELDA F’APIEROW
WROCLAWSKICH KOGENERACJA S.A. WARTOSCIOWYCH 90 | Polska 7 8 0,37%
(PLKGNRC00015) regulowany W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
STALPRODUKT S.A. (PLSTLPD00017) regulowany WARTOSCIOWYCH 10 | Polska 5 5 0,23%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
EUROTEL S.A. (PLERTEL00011) regulowany WARTOSCIOWYCH 87 | Polska 2 2 0,09%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA F’APIEROW
BYTOM S.A. (PLBYTOMO00010) regulowany WARTOSCIOWYCH 4000 | Polska 10 11 0,49%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA F’APIEROW
ERGIS S.A. (PLEUFLM00017) regulowany WARTOSCIOWYCH 701 | Polska 4 4 0,18%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
DINO POLSKA S.A. (PLDINPL00011) regulowany WARTOSCIOWYCH 100 | Polska 8 8 0,37%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 7 628 50 52 2,38%
LLAet 2 badl a0, B o7 Nazwa i rodzaj Wartos¢ wedtug e Procentowy udziat w
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA | CERTYFIKATY Rodzaj rynku Nazwa rynku e Liczba T GERY R 0 6 wyceny na dzien Kt h oadtem
INWESTYCYJNE unduszu ceny nabyclawiys. | pijansowy w tys. aktywach ogote
Jednostki uczestnictwa 13 406 1598 1805 82,76%
SKARBIEC
FUNDUSZ
SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY Nienotowane na gﬂm&fg}(gww
QTWARTY, SUBFUNDUSZ SKARBIEC - MALYCH | Kt K Nie dotyczy SUBFUNDUSZ 4107 374 401 18,39%
SREDNICH SPOLEK (-) aktywnym rynku
SKARBIEC -
MALYCH |

SREDNICH SPOLEK
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Utzd ol Pl 2o, sl 1) Nazwa i rodzaj Wartos¢ wedtug LIS T Procentowy udziat w
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA | CERTYFIKATY Rodzaj rynku Nazwa rynku funduszu Liczba o el T s wyceny na dzien aktywach ogélem
INWESTYCYJNE Yy naby YS- | pilansowy w tys. YW 9
AVIVA INVESTORS
FUNDUSZ
AVIVA INVESTORS FUNDUSZ INWESTYCYJINY | oo INWESTYCYJNY
OTWARTY, SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS Akt Nie dotyczy OTWARTY, 1198 194 195 8,94%
MALYCH SPOLEK (-) ywnym ry! SUBFUNDUSZ
AVIVA INVESTORS
MALYCH SPOLEK
NN PARASOL
FUNDUSZ
NN PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY Nienotowane na INWESTYCYJNY
OTWARTY, NN SUBFUNDUSZ SREDNICH | > " Nie dotyczy OTWARTY, NN 1775 320 398 18,25%
MALYCH SPOLEK (-) aklywnym rynku SUBFUNDUSZ
SREDNICH |
MALYCH SPOLEK
NOBLE FUNDS
FUNDUSZ
NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY Nienotowane na '(')“%NV\',EEJ%SYJNY
OTWARTY SUBFUNDUSZ NOBLE FUND AKCJI Nie dotyczy 1757 200 200 9,17%
MALYCH | SREDNICH SPOLEK (-) aktywnym rynku SUBFUNDUSZ
NOBLE FUND AKCJI
MALYCH |
SREDNICH SPOLEK
KBC PARASOL
FUNDUSZ
KBC PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY Nienotowane na INWESTYCYJNY
OTWARTY SUBFUNDUSZ KBC AKCJIMALYCH || o 08T o Nie dotyczy OTWARTY 2392 228 223 10,22%
SREDNICH SPOLEK (-) SUBFUNDUSZ KBC
AKCJI MALYCH |
SREDNICH SPOLEK
IPOPEMA M-INDEKS
IPOPEMA M-INDEKS FUNDUSZ Nienotowane na . FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY KAT.B (-) aktywnym rynku Nie dotyczy INWESTYCYJNY 2177 282 388 17.79%
OTWARTY KAT.B
Certyfikaty inwestycyjne - - - -
Aktywny rynek regulowany - - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 13 406 1598 1805 82,76%
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II. BILANS

BILANS 2017-12-31 2016-12-31
I. Aktywa 2181 5709
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 293 445
2) Nalezno$ci 31 19
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 52 -
- dluzne papiery warto$ciowe - -
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1805 5245
- dtuzne papiery wartosciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 57 38
lll. Aktywa netto (I - 1) 2124 5671
IV. Kapitat funduszu 1885 5661
1) Kapitat wptacony 20 860 17 407
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -18 975 -11 746
V. Dochody zatrzymane 30 -337
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -414 -352
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 444 15
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 209 347
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 2124 5671
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 18 944,1480 52 927,2841
Kategoria A 18 944,1480 -
BGZ - 43 994,2482
BGZ Optima - 8 933,0359
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa (*) 112,13 107,15
Kategoria A 112,13 -
BGZ - 107,15
BGZ Optima - 107,15

*) Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa zostala wyliczona na podstawie danych bazowych wyrazonych w PLN.

Wszystkie dane w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia

integralna czes$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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II1. RACHUNEK WYNIKU

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2017-01-01
do 2017-12-31

od 2016-01-01
do 2016-12-31

I. Przychody z lokat 3 8
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - -
Przychody odsetkowe 3 8
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate - -

Il. Koszty funduszu 205 249
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 24 52
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 26 45
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 28 1
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 3 1
Ustugi w zakresie rachunkowosci 117 146
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1 -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 6 4
Pozostate - -

lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 140 88

IV. Koszty funduszu netto (lI-11l) 65 161

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -62 -153

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 291 499
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 429 109

- Z tytutu réznic kursowych -6 -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -138 390
- Z tytutu réznic kursowych -9 9

VIIl. Wynik z operacji (V+-VI) 229 346

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 12,09 -

BGZ - 6,51
BGZ Optima - 6,75

Wszystkie dane w tysiacach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja

dodatkowa, ktére stanowia integralna czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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ZESTAWIENIE ZMIAN

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2017-01-01 do 2017-12-31

od 2016-01-01 do 2016-12-31

l. Zmiana wartosci aktywoéw netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

5671 8 606
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 229 346
a) przychody z lokat netto -62 -153
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 429 109
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -138 390
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 229 346
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -3776 -3 281
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 3453 1722
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -7 229 -5 003
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -3 547 -2 935
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 2124 5671
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 3178 6 889
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 155 242,8720 -
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 136 298,7240 -
Saldo zmian 18 944,1480 -
BGZ
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 8 323,8976 15 330,9818
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 52 318,1458 43 873,1583
Saldo zmian -43 994,2482 -28 542,1765
BGZ Optima
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2 469,6228 1.398,6362
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 11 402,6587 5254,9811
Saldo zmian -8 933,0359 -3 856,3449
2. Zmiana liczby jednostek od poczgtku dziatalnosci funduszu
Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

155 242,8720

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 136 298,7240 -
Saldo zmian 18 944,1480 -
BGZ
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 63 339,5065 146 223,9501
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 63 339,5065 102 229,7019
Saldo zmian - 43 994,2482
BGZ Optima
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 11 582,6342 21 353,0516
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 11 582,6342 12 420,0157
Saldo zmian - 8 933,0359
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego
BGZ 107,15 100,86
BGZ Optima 107,15 100,86
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 112,13 -
BGZ - 107,15
BGZ Optima - 107,15
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Kategoria A 4,65% -
BGZ - 6,24%
BGZ Optima - 6,24%
4. Mir_\imalna wartosc¢ akty\{véw netto na jednostke uczestnictwa w Wartosé | Data wyceny Wartosé | Data wyceny
okresie sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 108,88 2017-11-16 - -
BGZ 106,98 2017-01-03 97,30 2016-01-22
BGZ Optima 106,98 2017-01-03 97,30 2016-01-22
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 114,25 2017-10-02 - -
BGZ 113,99 2017-06-28 107,35 2016-12-21
BGZ Optima 113,99 2017-06-28 107,35 2016-12-21
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym
Kategoria A 112,13 2017-12-31 - -
BGZ - - 107,15 2016-12-31
BGZ Optima - - 107,15 2016-12-31
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w sSredniej wartosci 6,45% 3,61%

aktywéw netto, w tym:
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2017-01-01 do 2017-12-31 od 2016-01-01 do 2016-12-31

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,76% 0,75%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,82% 0,65%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,85% 0,01%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 3,68% 2,12%
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -

Wszystkie dane w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkowa, ktére stanowia integralna czes$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr. 1 — Polityka Rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu wyceny pomniejszonej o
zobowiazania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek
uczestnictwa.

Na potrzeby okreslenia warto$ci aktywOw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w
kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwiazanych z wptatami lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja ceng
nabycia réwna zeru.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat maja przypisana cen¢ nabycia wynikajaca z ceny nabycia
tych sktadnikoéw lokat w zamian, za ktore zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pienigzne.
W przypadku dhuznych papierow wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do ich warto$ci nominalnej i
warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w jednostkowym sprawozdaniu finansowym tacznie i prezentuje tacznie jako sktadnik lokat
Subfunduszu.

Zysk lub strat¢ ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym
sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku instrumentow wycenianych w wysokosci skorygowanej
ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci ksiggowe] (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga
strong przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasniecia zobowiagzan z tytulu wystawionych opcji, uznaje si¢, iz wygasnigciu
podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytutu, ktorych zaciggniecia otrzymano najnizsza premi¢ netto. Zysk lub stratg ze zbycia walut
obcych wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru warto$ciowego, ujmuje si¢ w pierwszej
kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujace, zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje
si¢ w ksieggach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nieuwzgledniajacy warto$ci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte, wedlug wartosci rownej zero, w dniu
nastgpnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

Nalezna dywidend¢ z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo poboru akeji
nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

Zmiang¢ wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujaca zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji
analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikoéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy. W przypadku
otrzymania w dniu nastgpnym po dniu zawarcia transakcji po godzinie 7:00 przez Ksiggowo$¢ Subfunduszu lub Depozytariusza
potwierdzenia zawarcia transakcji, transakcja ujmowana jest w nastepnym Dniu Wyceny.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug
Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktoérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu —
ich warto$¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktdorej ustalany jest sredni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci: dodatnie saldo rdznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkow pienigznych,

naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach, przychody odsetkowe.
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18. Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegolnosci: ujemne saldo roéznic kursowych powstate w zwigzku z wycena srodkow pienig¢znych,
nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, koszty odsetkowe (w tym efekt amortyzacji premii, skladajacy si¢ na wyceng
aktywow nienotowanych na aktywnym rynku metoda skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowe;).

19. Przychody odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych wycenianych w warto$ci godziwej nalicza si¢ zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papierow wartos$ciowych przez emitenta oraz prezentuje odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub
nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej oraz prezentuje odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

20. W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy si¢ rezerweg na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztow zmniejszaja uprzednio
utworzong rezerwe¢. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysoko$ci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych
odpowiednio do czgstotliwosci ustalania warto$ci aktywow netto w dniach wyceny.

21. Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

22. W przypadku gdy nabywanie jednostek uczestnictwa realizowane jest poprzez przelew $rodkow z rachunku Funduszu to taki przelew
srodkow ujmowany jest w ksiggach Funduszu jako przelew na subskrypcj¢. Rozliczenie subskrypcji nastapi w momencie otrzymania
potwierdzenia nabycia jednostek uczestnictwa w dniu, za ktory bedzie dokonywana wycena do godziny 24:00. W przypadku zamiany
jednego typu jednostek uczestnictwa na inny w ramach portfela jednego subfunduszu transakcja zostaje ujgta w ksiggach w momencie
otrzymania potwierdzenia zamiany jednostek uczestnictwa za ktory bedzie dokonywana wycena do godziny 24:00.

23. W przypadku zamiany jednego typu jednostek uczestnictwa na inny w ramach portfela jednego subfunduszu transakcja zostaje ujgta w
ksiggach w momencie otrzymania potwierdzenia zamiany jednostek uczestnictwa w biezacym dniu wyceny do godziny 7:00.

24. W przypadku odkupienia jednostek uczestnictwa znajdujacych si¢ w portfelu Funduszu i jednoczesnym braku przeptywow gotowki
ujecie w ksiggach Funduszu nastapi w momencie otrzymania potwierdzenia odkupienia jednostek uczestnictwa w dniu, za ktory bedzie
dokonywana wycena do godziny 24:00.

25. W przypadku odkupienia jednostek uczestnictwa znajdujacych si¢ w portfelu Funduszu i jednoczesnym zaksiggowanym przeptywem
gotowki, ujecie w ksiggach Funduszu odkupienia nastapi w momencie otrzymania potwierdzenia odkupienia jednostek uczestnictwa w

biezacym dniu wyceny do godziny 12:00.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okre§lonym w Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzing 23:00 czasu polskiego, o ktorej pobierane sg ostatnie dostgpne kursy, pozwalajace na
oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z
zastrzezeniem nastegpujacych zasad:

3.1. wartoscia godziwa sktadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na godzine 23:00 kurs z aktywnego

rynku;

3.2. warto$¢ dhuznych papierow wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza si¢ w skorygowanej cenie nabycia

oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

3.3. warto$¢ godziwa pozostatych sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zosta¢ oszacowana przez
wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ushugi, o ile jest mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke
przeptywow pienigznych zwigzanych z tym sktadnikiem lub poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skfadnika lokat o
ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci sktadnika
lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie publicznie ogloszonej na
aktywnym rynku ceny nier6znigcego si¢ istotnie papieru wartosciowego, w szczegolnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu
ekonomicznym.

3.4. warto$¢ Instrumentéw Pochodnych wyznacza si¢ w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty,
przy czym parametry wejsciowe beda pobierane z Aktywnego Rynku; przy czym beda to modele:

- w przypadku kontraktéw: model zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych;
- w przypadku transakcji wymiany walut lub stop procentowych: model zdyskontowanych przeptywow pienigznych.
3.5. warto$¢ depozytdw wycenia si¢ w wysokosci wynikajacej z sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy czym kwote

naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
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3.6. warto§¢ warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru wyznacza si¢ w oparciu o modele wyceny tych lokat przy
zastosowaniu parametrow pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku gdy akcje emitenta nie s3 notowane na
Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem ppkt 13.3.1.4. Prospektu
Informacyjnego funduszu BGZ Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

4. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, wartoscia godziwa jest kurs ustalony na rynku
gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkow giéwnych na koniec kazdego miesiaca kalendarzowego.

5. Aktywa oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wycenia si¢ w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku.
W przypadku aktywow lub zobowiazan dtugoterminowych w walutach obcych nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktorej
papier warto$ciowy jest denominowany. Aktywa oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie
polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

6. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna,
metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia
papieréw warto$ciowych przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metoda korekty réznicy pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

7. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowiazania wykazuje sic w walucie, w ktérej sa wyrazone, w
przeliczeniu na walute polska.

8. Wyceny Wartosci Aktywow Netto dokonuje rownolegle z Subfunduszem Depozytariusz. Modele i metody wyceny podlegaja uzgodnieniu
z Depozytariuszem.

9. PDA ujmowane jest w wycenie w momencie zapisu na wyciagu papierow wartosciowych po cenie emisyjnej lub wartosci godziwej
wyliczonej z uwzglednieniem czynnikow rynkowych.

10. Wycena jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych
zamknigtych, tytuldéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania/fundusze zagraniczne nie bedacych
przedmiotem obrotu na aktywnym rynku odbywa si¢ poprzez przyjgcie ostatniej dostgpnej wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa ogloszonej do Dnia Wyceny przez podmiot dokonujacy wyceny aktywow

takiego funduszu lub instytucji.

Aktualnie stosowana metoda pomiaru calkowitej ekspozycji subfunduszu

Eskpozycje AFI shuzaca do wyznaczania dzwigni finansowej Towarzystwo oblicza zgodnie z metoda brutto okreslong w art. 7 i metoda
zaangazowania okreslong w art. 8 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajacego
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczacych prowadzenia

dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

Dzien wyceny
Dzien wyceny — dzien wyceny aktywoéw Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa

przypadajacy w kazdym dniu, w ktorym odbywa sig¢ sesja na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia
1994 roku (Dz. U. 2018 poz. 395 z pézn zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie

szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 z 2007 r., poz. 1859).

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji danych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym oraz stosowanych zasad

rachunkowosci

W okresie od dnia 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku Subfundusz wprowadzil zmiany stosowanych zasad rachunkowosci, zmiany

dotyczyly zakresu ustalania aktywnego rynku dla duznych papieréw wartosciowych.
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Nota nr 2 Nalezno$ci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU

2017-12-31

2016-12-31

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate, w tym:

- naleznosci od TFI

Nota nr 3 Zobowiazania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

2017-12-31

2016-12-31

Zobowigzania

57

Z tytutu nabytych aktywéw

25

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wpfat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

NOTA-4 . STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

2017-12-31

2016-

12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

w tys.

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego w

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

w tys.

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego w

tys. tys.
I. Banki / waluty - 293 - 445
RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A. - 293 - 445
EUR - - 66 294
PLN 293 293 151 151
od 2017-01-01 do 2017-12-31 od 2016-01-01 do 2016-12-31

Wartos¢ na Wartos¢ na
Wartosé¢ na dzien bilansowy Wartosé na dzien bilansowy

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

POZIOM SRODKOW PIENIEiNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

w danej walucie
w tys.

sprawozdania
finansowego w
tys.

w danej walucie
w tys.

sprawozdania
finansowego w
tys.

1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw
pienieznych (*)

EUR

5

24

63

276

PLN

266

266

699

699

*) Sredni poziom $rodkow pienigznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie sredniej arytmetycznej stanu na kazdy dzien

okresu sprawozdawczego.

NOTA-4.IIIl EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2017-12-31

2016-12-31

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 293 445
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 293 445

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano $rodki pieni¢zne, depozyty,
stato- 1 zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz

weksle.

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

2017-12-31

2016-12-31

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**)

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**)

Zobowigzania (***)

Suma:

**) Jako aktywa obciazone ryzykiem przeptywow $rodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje si¢ zmiennokuponowe
dtuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentows, ktorych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia.
**%*) Jako zobowiazania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje si¢ instrumenty

pochodne na stope procentowa, ktorych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

2017-12-31

2016-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sie 324 464
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 293 445
Naleznosci 31 19
Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach 203 445
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)
RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A. 293 445
Srodki na rachunkach bankowych 293 445

**%%) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw wartosciowych
(obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonoéw skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli), depozytow
bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkéw pienieznych oraz niewywigzania si¢
kontrahenta z zawartych transakcji, w szczego6lnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back..

***k%) Za znaczacq koncentracj¢ ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogotem.

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE

2017-12-31

2016-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych
kategoriach lokat

Srodki na rachunkach bankowych

294

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

369

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych kategoriach
lokat (*****)

*x**%%) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogétem
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

2017-12-31 2016-12-31
Wartosé na dzief bilansowy w walucie Wartoéé na dzlef bilansowy w walucie
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie . bilansowy w danej walucie .
wiys. . sprawozdania wys. : sprawozdania
inansowego w tys. finansowego w tys.
I. Aktywa - 2181 - 5709
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 293 - 445
EUR - - 66 294
PLN 293 293 151 151
2) Naleznosci - 31 - 19
PLN 31 31 19 19
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 52 - -
PLN 52 52 - -
- dtuzne papiery warto$ciowe - - - -
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 1805 - 5245
EUR - - 83 369
PLN 1805 1805 4876 4876
- dtuzne papiery warto$ciowe - - - -
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 57 - 38
PLN 57 57 38 38
od 2017-01-01 do 2017-12-31 od 2016-01-01 do 2016-12-31
Dodatnie Dodatnie Ujemne réznice | Ujemne réznice Dodatnie Dodatnie Ujemne réznice | Ujemne réznice
. réznice kursowe | réznice kursowe kursowe kursowe réznice kursowe | réznice kursowe kursowe kursowe
NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowane w | niezrealizowane
PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie
sprawozdania w | sprawozdania w | sprawozdania w | sprawozdania w | sprawozdania w | sprawozdaniaw | sprawozdania w | sprawozdania w
tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys.
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdinego R R 6 9 R 9 R B
inwestowania majace siedzibe za granicg
2017-12-31 2016-12-31
e e e L W= e Waluta Kurs w stosunku do Waluta
EUR 4,1709 EUR 4,4240 EUR
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2017-01-01 do 2017-12-31 od 2016-01-01 do 2016-12-31
Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek) Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek)
NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z TYTULU LOKAT zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zysku z | zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zysku z
lokat w tys. wyceny aktywéw w tys. lokat w tys. wyceny aktywow w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 1 - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 429 -139 109 390
Nieruchomosci - - - -
Pozostate - - - -
Suma: 429 -138 109 390

Wyplacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

Wyplacone przychody ze zbycia lokat
Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2017-01-01 do 2017-12-31

od 2016-01-01 do 2016-12-31

Wartos¢ w okresie sprawozdawczym
w tys.

Wartos¢ w okresie sprawozdawczym
w tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

W tym pozostate sktadniki kosztéw

Suma:

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2017-01-01 do 2017-12-31

od 2016-01-01 do 2016-12-31

Wartos¢ w okresie sprawozdawczym

Wartos¢ w okresie sprawozdawczym

w tys. w tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 24 52
z tytutu wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od wynikéw zarzgdzania - -
Suma: 24 52
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Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31
|. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 2124 5671 8 606
1l. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe - -
Kategoria A 112,13 -
BGZ - 107,15 100,86
BGZ Optima - 107,15 100,86

BGZ SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ MALYCH I SREDNICH SPOLEK

18




INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy:

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére nalezato uja¢ w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym:

Nie wystapity znaczace zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglgdnione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

3. Roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily istotne réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow finansowych na sytuacje

majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos$¢ subfunduszu:

a) informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
¢) informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz
5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu nie wystepuje niepewno$¢ co do mozliwoSci
kontynuowania dzialalno$ci co najmniej przez najblizsze 12 miesiecy. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie

zawiera zwiazanych z ta kwestia korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplyna¢ na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian:
Nie wystapity przypadki inne niz wskazane w niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny sposob

wplynaé na oceng sytuacji majatkowe;j, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7. Inne informacje

Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci
transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012
(Dz. Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dziea bilansowy TFI BGZ BNP Paribas S.A. dziatajaca jako ZAFI (podmiot zarzadzajacy
alternatywnym funduszem inwestycyjnym) prezentuje ponizej informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych
i o swapach przychodu catkowitego Subfunduszu:

Na dzien bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym nie wystapity transakcje finansowe z uzyciem papieré6w warto§ciowych i swapow
przychodu catkowitego.
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WPROWADZENIE

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Lokata Kapitatu (dalej jako ,,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu BGZ Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty, (dalej jako ,,Fundusz”).

Fundusz BGZ SFIO jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:
—  Subfundusz Konserwatywny,
—  Subfundusz Zdywersyfikowanych Aktywow,
—  Subfundusz Matych i Srednich Spotek,
—  Subfundusz Lokata Kapitatu.

Fundusz w dniu 28 kwietnia 2014 roku zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFI 970.
Subfundusz zostal utworzony pod nazwa ,,Dynamiczny”. Od 24 marca 2017 roku Subfundusz dziata pod nazwa Subfundusz Lokata
Kapitatu. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 15 maja 2014 r.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Od dnia 29 wrzesnia 2017 roku Fundusz zbywa tylko jedna kategori¢ jednostek uczestnictwa ,,A”. Wcze$niej Fundusz oferowat dwie
kategorie jednostek uczestnictwa: kategorie BGZ oraz kategorie BGZOptima, ktére roznity si¢ wysokoscig optat manipulacyjnych oraz

dostepnoscia u Dystrybutora.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Od dnia 21 stycznia 2016 roku Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych BGZ BNP Paribas S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18 (wpisanym do Rejestru Przedsicbiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000031121) o kapitale zakladowym w wysokosci 9 048 000,00 zt optaconym w catosci, NIP: 526-02-10-808, REGON: 012557199.

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, do dnia 20 stycznia 2016 roku byt zarzadzany przez IPOPEMA Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Proznej 9 (wpisanym do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000278264). NIP:
1080003069
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Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Deloitte Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. (dawniej
Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp.k) z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawta II lok 22. 00-133 Warszawa.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu

1. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa si¢ poprzez aktywna alokacje¢ oraz selekcjg¢ Aktywow Subfunduszu
polegajacymi na zmianach proporcji miedzy lokatami Aktywow Subfunduszu w obligacje korporacyjne lub tytutu uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania inwestujacych w obligacje korporacyjne a inne instrumenty dtuzne.

Wskaznik zysku i ryzyka kwalifikuje Subfundusz do kategorii 2 co oznacza, ze nabycie jego jednostek uczestnictwa wiaze si¢ z
niskim ryzykiem. Jednak papiery dtuzne, stanowiace bezposrednio i posrednio do 100% lokat, nie sg instrumentami catkowicie
pozbawionymi ryzyka.

2. Subfundusz bedzie dokonywat doboru lokat kierujac si¢ zasada maksymalizacji wartosci Aktywow tego Subfunduszu w diugim

horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w kategorie lokat, o ktorych mowa w art. 60 ust. 2

Statutu Funduszu.

Ograniczenia inwestycyjne

Od 5 czerwca 2017 roku w Subfunduszu obowiazuje nastgpujaca polityka inwestycyjna

1. Fundusz lokuje co najmniej 50% wartosci Aktywow Subfunduszu w: obligacje korporacyjne i inne diuzne papiery komercyjne
emitowane przez przedsigbiorstwa, jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego
inwestowania, funduszy inwestycyjnych lub funduszy zagranicznych ktorych polityka inwestycyjna opiera si¢ na inwestowaniu
aktywow w obligacje korporacyjne i inne papiery dtuzne emitowane przez przedsigbiorstwa.

2. Fundusz moze lokowa¢ do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu w Instrumenty Diuzne inne niz wymienione w ust. 1, depozyty,
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, funduszy inwestycyjnych
lub funduszy zagranicznych klasyfikowanych jako fundusze ochrony kapitatu lub fundusze dtuzne lub posiadajacych zblizona
polityke inwestycyjna.

3. Fundusz moze lokowa¢ od 0% do 5% wartosci Aktywow Subfunduszu w Instrumenty Udziatowe.

Oprocz powyzszych ograniczen Fundusz i Subfundusz obowiazuja ograniczenia zawarte w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2018 r. poz. 56, z p6zniejszymi zmianami) (dalej jako

,Ustawa”).

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzief 31 grudnia 2017 roku, za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do
dnia 31 grudnia 2017 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszu w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy od dnia bilansowego. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalno$ci Funduszu oraz Subfunduszu.

2. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly, o ile

nie zaznaczono inaczej, w petnych tysiacach ztotych.
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I. TABELA GLOWNA

ZESTAWIENIE LOKAT

2017-12-31

2016-12-31

Wartos¢
wedtug
ceny
nabycia w
tys.

Wartos¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy w
tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

Wartos¢
wedtug
ceny
nabycia w
tys.

Wartos¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy w
tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

Akcje

1238

1241

3,75%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

15

0,05%

Dluzne papiery warto$ciowe

22 445

67,69%

Instrumenty pochodne

16

0,05%

Udziaty w spotkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

8 227

24,80%

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikoéw lokat oraz wartosci nominalnej

dhuznych papieréw wartosciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowa¢ facznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia
integralng czg$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

TABELA UZUPELNIAJACA ) : Kraj siedziby Wartosé wediug Wartosé wedlug | 5 00 ntowy udziat w
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba o . wyceny na dzien p
AKCJE emitenta ceny nabycia w tys. . aktywach ogétem
bilansowy w tys.
Aktywny rynek regulowany 77 740 1238 1241 3,75%
Aktywny rvnek GIELDA PAPIEROW
WANDALEX S.A. (PLWNDLX00024) re mvyany WARTOSCIOWYCH 76 452 | Polska 1111 1113 3,36%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
Aktvwny rvnek GIELDA PAPIEROW
EMPERIA HOLDING S.A. (PLELDRD00017) re mvyany WARTOSCIOWYCH 1288 | Polska 127 128 0,39%
9 y W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 77 740 1238 1241 3,75%
Wartos¢ Wartlosc P
. Kraj . . . s wedtug wediug roce'ntowy
TABELA UZUPELNIAJACA Rodzaj Nazwa Emitent siedzib Termin Warunki Rodzaj Podstawa Wartos¢ Liczba o wyceny na udziat w
LISTY ZASTAWNE rynku rynku emitent)a’l wykupu | oprocentowania listu emisji nominalna aels ci); o dzien aktywach
ty bilansowy ogoétem
ys.
w tys.
Aktywny rynek regulowany - - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym o
rynku 15 15 15 0,05%
Ustawa o
Listach
MBANK HIPOTECZNY Nienotowane NIE MBANK 2 7400% Publiczny Zastawnych i
S.A., SERIA HPA22 na aktywnym DOTYCZY HIPOTECZNY | Polska 2022-07-28 (Zmienn ,ku on; list Bankach 1000 15 15 15 0,05%
(PLRHNHP00391) rynku SA. Y KUPON) | Zastawny | Hipotecznych
zdn.
29.08.97r.
Suma: 15 15 15 0,05%
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Wartos¢

Wartos¢

R wedtug Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA Kraj . . - wedtug !
; . . - Termin Warunki Wartos¢ . wyceny na udziat w
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent 5|e_dZ|by wykupu oprocentowania | nominalna Liczba ceny dzien aktywach
WARTOSCIOWE emitenta nabycia w bil .
tys. ilansowy ogotem
w tys.
O terminie wykupu do 1 roku 5994 1183 1190 3,59%
Obligacje 5994 1183 1190 3,59%
rynkllj\henotowane na aktywnym 2610 816 821 2.48%
BANK OCHRONY Nienotowane o
SRODOWISKA S.A., SERIA N1 na aktywnym | NIE DOTYCZY ggggg\?v?sRKc/)\NsYA Polska 2018-10-31 (Zmienn3’§:0gn/; 1 000,00 500 503 506 1,53%
(PLBOS0000159) rynku o Y Kup
Nienotowane
ECHO INVESTMENT S.A,, ECHO INVESTMENT 5,3100% o
SERIA 3/2013 (PLECHPS00126) ?;nittywnym NIE DOTYCZY SA Polska 2018-06-19 (Zmienny kupon) 10 000,00 10 101 101 0,30%
Nienotowane
DEKPOL S.A., SERIAD 5,7300% o
(PLDEKPLO0065) ?;nsttwnym NIE DOTYCZY DEKPOL S.A. Polska 2018-10-16 (Zmienny kupon) 100,00 1100 111 112 0,34%
Nienotowane
ECHO INVESTMENT S.A,, ECHO INVESTMENT 4,9600% o
SERIA C (PLECHPS00175) ?;nsﬁtywnym NIE DOTYCZY SA Polska 2018-03-04 (Zmienny kupon) 100,00 1000 101 102 0,31%
Aktywny rynek regulowany 3384 367 369 1,11%
RYNEK
REGULOWANY
GIELDY
eLeestororsr K Rityuny ynek | PAPIEROW BEST SA. Poiska | 2018-04-30 | *°%00% (e 100,00 1904 192 193 0,58%
9 Y| WARTOSCIOWYCH P
W WARSZAWIE
S.A.
TREASURY SKARB PANSTWA o
PSO718 (PLO000107595) | KWWY ek | goNpspoT RZECZYPOSPOLITEJ |Polska | 20180725 | 25000 A’kﬁsﬁ?)' 1000,00 30 30 30 0,09%
9 Y | POLAND POLSKIEJ P
RYNEK
REGULOWANY
GIELDY
CAPITAL PARK S.A,, Aktywny rynek 5 6,0300%
PAPIEROW CAPITAL PARK S.A. Polska 2018-06-03 ) 100,00 1450 145 146 0,44%
SERIA F (PLCPPRK00094) regulowany WARTOSCIOWYCH (Zmienny kupon)
W WARSZAWIE
S.A.
Bony skarbowe - - — —
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
O terminie wykupu powyzej 1 roku 13 548 21109 21255 64,10%
Obligacje 13 537 20 009 20 149 60,77%
Aktywny rynek nieregulowany 2000 201 201 0,61%
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Wartos¢

Wartos¢
AeiEbe bR <] Termin Warunki Wartos¢ L] w;fedr:;gna Pr:::ir;:c\,l:’lvy
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby . 0 Liczba ceny e
WARTOSCIOWE emitenta wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w b‘IdZIen akty'wach
tys ilansowy ogotem
i w tys.
ALTERNATYWNY
SYSTEM OBROTU
GIELDY .
(PLKREEO%'S 432'2)" SERIAABS | Aktywny rynek | papiERG KRUK S.A. Polska 2021-06-29 (Zmienn""ﬁzog rf; 100,00 2000 201 201 0,61%
9 Y | WARTOSCIOWYCH ¥ Kup
W WARSZAWIE
S.A.
Nienotowane na aktywnym 11 347 19 621 19758 59,58%
rynku
Nienotowane
MARVIPOL S.A., SERIAU 5,1100%
(PLMRVPL00164) ?;nsﬁtywnym NIE DOTYCZY MARVIPOL S.A. Polska 2020-11-13 (Zmienny kupon) 10 000,00 10 100 101 0,30%
J.W. CONSTRUCTION Nienotowane
HOLDING S.A., SERIA JWC1120 | na aktywnym | NIE DOTYCZY JW. CONSTRUCTION | pogia | 2020-11-16 _ 48100% | 4 000,00 200 200 201 0,61%
(PLJWC0000126) rynku HOLDING S.A. (Zmienny kupon)
Nienotowane
WB ELECTRONICS S.A., WB ELECTRONICS 4,5900% o
SERIA 1/2017 (-) ?;nsttwnym NIE DOTYCZY SA. Polska 2020-11-03 (Zmienny kupon) 1 000,00 300 300 302 0,91%
Nienotowane
MURAPOL S.A.,, SERIA Z 6,3800% o
(PLMURPLO00174) ?;nsﬁtywnym NIE DOTYCZY MURAPOL S.A. Polska 2020-03-29 (Zmienny kupon) 1 000,00 209 209 209 0,63%
Nienotowane
ECHO INVESTMENT S.A,, ECHO INVESTMENT 4,7100% o
SERIA 2/2017 (-) ?;nittywnym NIE DOTYCZY SA Polska 2021-11-30 (Zmienny kupon) 10 000,00 10 100 100 0,30%
Nienotowane
ATAL S.A., AF 3,5100% o
(PLATAL000103) Ir’;;anskljtywnym NIE DOTYCZY ATAL S.A. Polska 2019-10-02 (Zmienny kupon) 1 000,00 200 200 202 0,61%
Nienotowane
ALIOR BANK S.A., SERIA 4,5100% o,
K (PLALIOR00219) rrwjn::jtywnym NIE DOTYCZY ALIOR BANK S.A. Polska 2025-10-20 (Zmienny kupon) 1 000,00 800 800 807 2,43%
BANK POLSKA KASA Nienotowane
OPIEKI S.A., SERIA A na aktywnym | NIE DOTYCZY géll\‘EKK‘ljgl,_ASKA KASA Polska 2027-10-29 Zmi 3‘E300% 1 000,00 1700 1700 1710 517%
(PLPEKA000289) rynku A (Zmienny kupon)
Nienotowane SANTANDER
SANTANDER CONSUMER 2,7100%
na aktywnym | NIE DOTYCZY CONSUMER BANK Polska 2022-10-07 . ’ 100 000,00 15 1500 1509 4,55%
BANK S.A., SERIA SCB00040 (-) rynku SA. (Zmienny kupon)
Nienotowane 0
SER AKIZ)R;E(E\I_(;FIQII\‘I\IJ(}'(A()S()CZ)1S£)A” na aktywnym | NIE DOTYCZY KREDYT INKASO S.A. | Polska 20201026 | 7o ni’i:gg n/‘; 1.000,00 100 100 101 0,30%
rynku
Nienotowane
BANK MILLENNIUM S.A. BANK MILLENNIUM 4,1100%
’ na aktywnym | NIE DOTYCZY Polska 2027-12-07 . ' 500 000,00 3 1500 1504 4,54%
SERIA R (PLBIG0000453) rynku S.A. (Zmienny kupon)
Nienotowane
DOM DEVELOPMENT S.A. DOM DEVELOPMENT 3,4100%
na aktywnym | NIE DOTYCZY Polska 2022-12-15 . ’ 1000,00 185 185 185 0,56%
(PLDMDVL00079) rynku S.A. (Zmienny kupon)
Nienotowane 9
SA s M gf&%@@%gogo) na aktywnym | NIE DOTYCZY LORUMDEWELOPER 1 poisia 2021-06-18 (Zmienn‘;’ﬁ:gg If; 1.000,00 200 200 200 0,60%
T rynku T
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Wartos¢

Wartos¢
AeiEbe bR Kraj Termin Warunki Wartos¢ wediug w;fedr:;gna Pr:::ir;:c\,l:vy
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby n A Liczba ceny e,
WARTOSCIOWE emitenta wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w bilgf::wy al‘:;ywé' ::‘h
tys. w tys.
Nienotowane
IDEA BANK S.A., SERIAC 5,7100% o
(PLIDEAB00054) ?;nslljtywnym NIE DOTYCZY IDEA BANK S.A. Polska 2025-12-22 (Zmienny kupon) 400 000,00 1 400 401 1,21%
MIASTO STOLECZNE Nienotowane o
WARSZAWA, SERIA WAW0922 | na aktywnym | NIE DOTYCZY {‘,"&%&WELECZNE Polska 2022-00-23 | ©4500 A’kflspfz 1.000,00 30 34 34 0,10%
(PL0003200025) rynku
Nienotowane
ALIOR BANK S.A., SERIA 7,6100% o
B (PLMRTMB00026) p;nsttwnym NIE DOTYCZY ALIOR BANK S.A. Polska 2021-04-29 (Zmienny kupon) 10 000,00 8 91 90 0,27%
MULTIMEDIA POLSKA Nienotowane o
S.A., SERIA MMP004100520 na aktywnym | NIE DOTYCZY gIXLTIMEDIA POLSKA Polska 2020-05-10 (Zmiennaggogrﬁ 75 000,00 2 151 152 0,46%
(PLMLMDP00064) rynku i ¥ Kup
Nienotowane
MBANK S.A., SERIA 4,0600% o,
BREO201223 (PLBRE0005177) Irj;an::jtywnym NIE DOTYCZY MBANK S.A. Polska 2023-12-20 (Zmienny kupon) 100 000,00 15 1523 1524 4,60%
Nienotowane
ALIOR BANK S.A., SERIA 5,9100% o,
C (PLMRTMB00034) Irj;an::jtywnym NIE DOTYCZY ALIOR BANK S.A. Polska 2022-10-21 (Zmienny kupon) 10 000,00 60 617 624 1,88%
Nienotowane
ENEA S.A,, SERIA 2,6600% o
ENEA0220 (PLENEA00008S) :;nsttywnym NIE DOTYCZY ENEA S.A. Polska 2020-02-10 (Zmienny kupon) 100 000,00 5 502 507 1,53%
Nienotowane
RONSON EUROPE N.V., . 5,4100%
SERIA J (PLRNSER00094) :;nsttywnym NIE DOTYCZY RONSON EUROPE NV | Holandia 2019-04-19 (Zmienny kupon) 1 000,00 100 101 102 0,31%
IPF INVESTMENTS Nienotowane o
POLSKA SP. Z 0.0., SERIA na aktywnym | NIE DOTYCZY POLSVESTMENTS | Poiska [ 2020-06-03 (Zmiennagsog n/‘; 1000,00 12 10 11 0,03%
IPFIP030620 (PLIPFIP00033) rynku e Y Kup
CYFROWY POLSAT S.A,, E;egl(()ttowr?nn? NIE DOTYCZY CYFROWY POLSAT Polska 2021-07-21 4,3100% 1 000,00 450 458 466 1,41%
SERIA A (PLCFRPT00039) rynku ywnyl SA. (Zmienny kupon) : A
Nienotowane
ALIOR BANK S.A., SERIA 4,9500%
F (PLALIOR00094) :;n::jtywnym NIE DOTYCZY ALIOR BANK S.A. Polska 2024-09-26 (Zmienny kupon) 1 000,00 900 929 940 2,83%
Nienotowane
MEDICALGORITHMICS MEDICALGORITHMICS 5,5100% o
S.A., SERIA A (PLMDCLG00023) Ir’;;anskljtywnym NIE DOTYCZY SA Polska 2019-04-21 (Zmienny kupon) 1000,00 105 106 107 0,32%
Nienotowane
PCC ROKITA S.A., SERIA 4. 5,0000% (Staty o
DA (PLPCCRK00118) Irjyanskljtywnym NIE DOTYCZY PCC ROKITA S.A. Polska 2021-04-27 kupon) 100,00 3682 370 373 1,12%
Nienotowane
MARVIPOL S.A. 5,4100% o,
(PLMRVPL00149) ?;n:lljtywnym NIE DOTYCZY MARVIPOL S.A. Polska 2019-08-03 (Zmienny kupon) 10 000,00 21 211 216 0,65%
Nienotowane
LC CORP S.A., SERIA 5,3100% o
LCC006100521 (PLLCCRP00082) ?;n:lljtywnym NIE DOTYCZY LC CORP S.A. Polska 2021-05-10 (Zmienny kupon) 1 000,00 200 202 203 0,61%
Nienotowane
KRUK S.A., SERIA AD1 4,2300% o,
(PLKRK0000432) ?yanslljtywnym NIE DOTYCZY KRUK S.A. Polska 2019-06-09 (Zmienny kupon) 1 000,00 100 101 101 0,30%
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Wartos¢

Wartos¢
TABI:E)II’-.GZUNZEUEIE\*I;:“IE“F\\&ACA Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent si;(;:ijby el LD LY LLEIELS Liczba W:::;Q W;fedr:;gna Pr:::ir;:c:”vy
WARTOSCIOWE emitenta wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w b‘IdZIen akt)gr'lach
tys. i antsowy ogoétem
w tys.
Nienotowane
ARCTIC PAPER S.A., 4,4600% o
SERIA A (PLARTPR00038) ?;nslljtywnym NIE DOTYCZY ARCTIC PAPER S.A. Polska 2021-08-31 (Zmienny kupon) 1 000,00 110 112 113 0,34%
Nienotowane
KRUK S.A., SERIA AA3 e 3,0000% (Staty 0
(PLKRK0000440) lrj;-lnaljtywnym NIE DOTYCZY KRUK S.A. Polska 2019-08-10 kupon) 4170,90 50 215 213 0,64%
Nienotowane
BENEFIT SYSTEMS S.A., BENEFIT SYSTEMS 3,3100% o
SERIA B (PLBNFTS00042) Irj;-lnaljtywnym NIE DOTYCZY SA. Polska 2019-06-30 (Zmienny kupon) 1 000,00 50 50 51 0,15%
HB REAVIS FINANCE PL 2 | Nienotowane o
SP.Z 0.0, SERIAA na aktywnym | NIE DOTYCZY ;‘_3 ;gSVQSOFg\IANCE Polska 2021-04-16 (Zmienne‘ilogrﬁ 1 000,00 200 202 204 0,62%
(PLHBRVS00011) rynku St ¥ Kup
Nienotowane
MCI CAPITAL S.A., SERIA 5,7100% o,
M (PLMCIMG00228) Irj;analjtywnym NIE DOTYCZY MCI CAPITAL S.A. Polska 2019-12-20 (Zmienny kupon) 1 000,00 75 75 75 0,23%
Nienotowane
OEXS.A, SERIA A 6,0100% o,
(PLTELL000056) ?;naljtywnym NIE DOTYCZY OEX SA. Polska 20200117 | 7 i kupon) 1.000,00 33 33 34 0,10%
DOM DEVELOPMENT Nienotowane o
S.A., SERIA DOMDE6151121 na aktywnym | NIE DOTYCZY gC/)_\M DEVELOPMENT Polska 2021-11-15 (Zmienn3’§30gn/; 1 000,00 326 329 330 1,00%
(PLDMDVL00061) rynku i ¥ Kup
GHELAMCO INVEST SP. Nienotowane o
Z0.0., SERIA PG na aktywnym | NIE DOTYCZY SgEngMOCO INVEST Polska 2022-03-16 (Zmienne‘mogrﬁ 1 000,00 100 101 102 0,31%
(PLGHLMC00339) rynku LPE Y Kup
Nienotowane
LOKUM DEWELOPER LOKUM DEWELOPER 5,0100% o
S.A., SERIA D (PLLKMDW00072) Ir’;;anskljtywnym NIE DOTYCZY S A Polska 2020-04-26 (Zmienny kupon) 1 000,00 100 100 101 0,30%
EUROPEJSKI FUNDUSZ Nienotowane EUROPEJSKI 2 9500%
LEASINGOWY S.A., SERIA 808 (- | na aktywnym | NIE DOTYCZY FUNDUSZ Polska 2019-07-19 (Zmienn ’ku on; 10 000,00 10 100 100 0,30%
) rynku LEASINGOWY S.A. Yy kup
Nienotowane
GETBACK S.A., SERIA 6,1300%
PP1 (PLGTBCK00255) :;n::jtywnym NIE DOTYCZY GETBACK S.A. Polska 2020-05-10 (Zmienny kupon) 100,00 151 15 15 0,05%
Nienotowane
MLP GROUP SA 3,0740% o
(PLMLPGR00033) ?;nsttywnym NIE DOTYCZY MLP GROUP SA Polska 2022:05-11 | i kupon) 4170,90 25 105 105 0,32%
J.W. CONSTRUCTION Nienotowane 9
HOLDING S.A., SERIA JWC0520 | na aktywnym | NIE DOTYCZY HOLoNG oA TN | Poiska | 2020-0520 | 5 SEIOO% | 000,00 100 100 100 0,30%
(PLJWC0000118) rynku i Yy kup
GLOBE TRADE CENTRE Nienotowane o
S.A., SERIA PLGT062020 na aktywnym | NIE DOTYCZY GLOBE TRADE Polska 2020-06-14 | >7900% (Staly |4 474 99 160 677 673 2,03%
CENTRE S.A kupon)
(PLGTC0000243) rynku A P
Nienotowane
MCI CAPITAL S.A. 5,7100%
(PLMCIMG00244) ?;n:lljtywnym NIE DOTYCZY MCI CAPITAL S.A. Polska 2020-06-19 (Zmienny kupon) 1 000,00 125 125 125 0,38%
POWSZECHNY ZAKLAD Nienotowane POWSZECHNY 3.6100%
UBEZPIECZEN S.A., SERIA A na aktywnym NIE DOTYCZY ZAKLEAD i Polska 2027-07-29 (Zmienn ’ku on; 100 000,00 18 1825 1858 5,60%
(PLPZU0000037) rynku UBEZPIECZEN S.A. Y kup
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Wartos¢

Wartos¢
TABI:E)II’-.GZUNZEUEIE\*I;:“IE“F\\&ACA Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent si;(;:ijby el LD LY LLEIELS Liczba W:::;Q W;fedr:;gna Pr:::ir;:c:”vy
WARTOSCIOWE emitenta wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w bilgf::wy al‘:;)gr::;h
tys. w tys.
EUROPEJSKI FUNDUSZ Nienotowane EUROPEJSKI 2.9100%
LEASINGOWY S.A., SERIA 816 (- | na aktywnym | NIE DOTYCZY FUNDUSZ Polska 2019-12-06 (Zmienn ‘ku on; 10 000,00 55 551 552 1,66%
) rynku LEASINGOWY S.A. Y Kup
Nienotowane 3,5900% (Staty
KRUK S.A., SERIA AE2 (-) | na aktywnym | NIE DOTYCZY KRUK S.A. Polska 2022-06-08 ! kupon) 4170,90 25 105 106 0,32%
rynku
oszczPEODVr\\ll%ZSECCl:':Q m%tsm Nienotowane POWSZECHNA KASA 3,3600%
na aktywnym | NIE DOTYCZY OSZCZEDNOSCI Polska 2027-08-28 . ! 100 000,00 9 901 911 2,75%
S.A., SERIA OP0827 rynku BANK POLSKI S.A (Zmienny kupon)
(PLPKO0000099) v -
Nienotowane
PKO BANK HIPOTECZNY PKO BANK 0o 2,6900% (Staty o,
S.A., SERIA 5 (PLPKOHP00058) ?;nsttwnym NIE DOTYCZY HIPOTECZNY S.A. Polska 2021-09-10 kupon) 500 000,00 2 1000 1008 3,04%
Aktywny rynek regulowany 190 187 190 0,58%
Aktywny rvnek TREASURY SKARB PANSTWA 1.8100%
WZ0126 (PL0O000108817) re mvyany BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ Polska 2026-01-25 (Zmienn ‘ku on; 1 000,00 60 58 59 0,18%
9 Y POLAND POLSKIEJ y Kup
Aktvwny rynek TREASURY SKARB PANSTWA 1.8100%
WZz0121 (PLO000106068) re mvyany BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ Polska 2021-01-25 (Zmienn ‘ku on; 1 000,00 75 75 76 0,23%
9 Y | POLAND POLSKIEJ Y Kup
Aktywny rynek TREASURY SKARB PANSTWA 1.8100%
WZ0124 (PLO000107454) re mvyany BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ Polska 2024-01-25 (Zmienn ’ku on; 1 000,00 55 54 55 0,17%
9 Y | POLAND POLSKIEJ Y Kup
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne 11 1100 1106 3,33%
Nienotowane na aktywnym 11 1100 1106 3,33%
rynku
DEPOZCYET%FVT/?'\(/AO{KSWAGEN E;eglztowr‘?nn? NIE DOTYCZY VOLKSWAGEN BANK Polska 2020-10-26 2,8300% 100 000,00 10 1000 1005 3,03%
BANK POLSKA S.A., SERIA oty ywnyl POLSKA S.A. (Zmienny kupon) ’ ks
VWBS00160300 ynKu
DEPOZCYET%FVTI';”\(/%{KSWAGEN E;eglc()ttowr?nn? NIE DOTYCZY VOLKSWAGEN BANK Polska 2019-04-12 2,8300% 100 000,00 1 100 101 0,30%
BANK POLSKA SA, EMISJAZ | ywnyl POLSKA S.A. (Zmienny kupon) ’ s
DNIA 2017.04.12 4
Suma: 19 542 22 292 22 445 67,69%
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- . A an Procentowy
LELAEL JeALPS L (e Rodzaj rynku Nazwa rynku =l Kr::nsii::;by Rt Liczba ‘:-.v:r:;o::bvﬁ?:i? v‘{lv;cr;z?/cngzdz'iz% e
INSTRUMENTY POCHODNE (wystawca) (wystawcy) bazowy tys. bilansowy w tys. ag;);’v;l::lh
Wystandaryzowane instrumenty : : ; ;
pochodne
Aktywny rynek regulowany - - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Niewystandaryzowane instrumenty 400 000 : 16 0,05%
pochodne
Aktywny rynek regulowany - - - B
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku 400 000 - 16 0,05%
400,000.00 EUR
. RAIFFEISEN po kursie
(Kfé‘ip’;’;’"d EUR/PLN, 2018.01.09 (-) ’;‘l'(fm;""rf:‘en{(‘j NIE DOTYCZY | BANK POLSKA | Polska walutowym 400 000 - 16 0,05%
ywnym ry SA. 4.2131000000
PLN
Suma: 400 000 - 16 0,05%
P e Nazwa i rodzaj Wartos¢ wedtu s Procentowy udziat w
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA | CERTYFIKATY Rodzaj rynku Nazwa rynku fund ) Liczba byci 9 wyceny na dzien K hy 51
INWESTYCYJNE unduszu ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogoétem
Jednostki uczestnictwa 58 218 8179 8 227 24,80%
UNIFUNDUSZE
SPECJALISTYCZNY
UNIFUNDUSZE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ Nienotowane na FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ aktywnym rynku Nie dotyczy INWESTYCYJNY 638 1100 1111 3,35%
UNIWIBID PLUS (PLUITFI00084) ywnym ry OTWARTY,
SUBFUNDUSZ
UNIWIBID PLUS
UNIFUNDUSZE
FUNDUSZ
UNIFUNDUSZE FUNDUSZ INWESTYCYJNY .
OTWARTY, SUBFUNDUSZ UNILOKATA Nienotowane na Nie dotyczy INWESTYCYINY 8386 1001 1009 3,04%
(PLUITFI00282) aktywnym rynku OTWARTY,
SUBFUNDUSZ
UNILOKATA
KBC PARASOL
FUNDUSZ
KBC PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY Nienotowane na ) INWESTYCYJNY
OTWARTY, KBC SUBFUNDUSZ PIENIEZNY (-) aktywnym rynku Nie dotyczy OTWARTY, KBC 4334 808 823 2,48%
SUBFUNDUSZ
PIENIEZNY
UNIFUNDUSZE
FUNDUSZ
UNIFUNDUSZE FUNDUSZ INWESTYCYJNY Nienotowane na INWESTYCYJNY
OTWARTY, SUBFUNDUSZ UNIAKTYWNY aktywnym rvnku Nie dotyczy OTWARTY, 29 006 3100 3110 9,38%
PIENIEZNY (-) ywnym ry! SUBFUNDUSZ
UNIAKTYWNY
PIENIEZNY
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TABELA UZUPELNIAJACA

Nazwa i rodzaj

Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat w

JEDNOSTKI UCZESTNICTWA | CERTYFIKATY Rodzaj rynku Nazwa rynku fund Liczba byci ¢ wyceny na dzien Kt h 0ot
INWESTYCYJNE unduszu ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogétem
. KBC OBLIGACJI
Nienotowane na )
KBC OBLIGACJI KORPORACYJNYCH FIO (-) Nie dotyczy KORPORACYJNYCH 14 669 2000 2001 6,03%
aktywnym rynku FIO
QUERCUS
PARASOLOWY
SPECJALISTYCZNY
QUERCUS PARASOLOWY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, Nienotowane na Nie dotvcz INWESTYCYJNY 1185 170 173 0.52%
SUBFUNDUSZ QUERCUS OCHRONY KAPITALY (- | aktywnym rynku yezy OTWARTY, oer
) SUBFUNDUSZ
QUERCUS
OCHRONY
KAPITALY
Certyfikaty inwestycyjne N - - -
Aktywny rynek regulowany - - - -
Aktywny rynek nieregulowany N - - -
Nienotowane na aktywnym rynku N - - -
Suma: 58 218 8179 8 227 24,80%
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II. BILANS

BILANS 2017-12-31 2016-12-31
I. Aktywa 33 158 3180
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1021 133
2) Naleznosci 193 257
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2001 -
- dtuzne papiery warto$ciowe 760 -
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 29 943 2790
- dtuzne papiery wartosciowe 21685 -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 410 185
lll. Aktywa netto (I - 1) 32748 2995
IV. Kapitat funduszu 32 292 2987
1) Kapitat wptacony 59 336 9512
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -27 044 -6 525
V. Dochody zatrzymane 399 -292
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -223 -289
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 622 -3
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 57 300
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 32748 2995
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 281 634,8970 28 335,5923
Kategoria A 281 634,8970 -
BGZ - 23 653,3975
BGZ Optima - 4682,1948
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa (*) 116,28 105,69
Kategoria A 116,28 -
BGZ - 105,69
BGZ Optima - 105,69

*) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa zostata wyliczona na podstawie danych bazowych wyrazonych w PLN.

Wszystkie dane w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia

integralna czes$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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II1. RACHUNEK WYNIKU

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2017-01-01
do 2017-12-31

od 2016-01-01
do 2016-12-31

I. Przychody z lokat 221 2
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - -
Przychody odsetkowe 221 2
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate - -

Il. Koszty funduszu 320 221
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 87 30
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 29 44
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 29 1
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 2 1
Ustugi w zakresie rachunkowosci 121 145
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 4 -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 48 -
Pozostate - -

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 165 94

IV. Koszty funduszu netto (lI-11l) 155 127

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 66 -125

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 382 371
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 625 37

- Z tytutu réznic kursowych - -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -243 334
- Z tytutu réznic kursowych -1 -

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 448 246

Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 1,59 -
BGZ - 8,90
BGZ Optima - 7,66

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja

dodatkowa, ktore stanowia integralng czes$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

BGZ SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ LOKATA KAPITALU

14




Iv. ZESTAWIENIE ZMIAN

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2017-01-01 do 2017-12-31

od 2016-01-01 do 2016-12-31

l. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

2995 3596
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 448 246
a) przychody z lokat netto 66 -125
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 625 37
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -243 334
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 448 246
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychododw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 29 305 -847
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 49 824 520
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -20 519 -1 367
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 29 753 -601
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 32748 2995
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 9 696 3 556
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 373 877,9230 -
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 92 243,0260 -
Saldo zmian 281 634,8970 -
BGZ
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 133 941,5134 3 525,3424
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 157 594,9109 11 442,3290
Saldo zmian -23 653,3975 -7 916,9866
BGZ Optima
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4 455,2224 1798,4475
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 9137,4172 2 323,1247
Saldo zmian -4 682,1948 -524,6772
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 373 877,9230 -
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 92 243,0260 -
Saldo zmian 281 634,8970 -
BGZ
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 160 581,1451 79 353,5449
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 160 581,1451 55 700,1474
Saldo zmian - 23 653,3975
BGZ Optima
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 9473,7941 13 375,2453
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 9473,7941 8 693,0505
Saldo zmian - 4 682,1948
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego
BGZ - 97,77
BGZ Optima - 97,76
2. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 116,28 -
BGZ - 105,69
BGZ Optima - 105,69
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Kategoria A 10,02% -
BGZ - 8,10%
BGZ Optima - 8,11%
4. Minimalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 115,62 2017-09-29 - -
BGZ 105,78 2017-01-02 91,69 2016-06-28
BGZ Optima 105,78 2017-01-02 91,68 2016-06-28
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 116,28 2017-12-31 - -
BGZ 116,15 2017-03-03 105,71 2016-12-30
BGZ Optima 116,15 2017-03-03 105,71 2016-12-30
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym
Kategoria A 116,28 2017-12-31 - -
BGZ - - 105,69 2016-12-31
BGZ Optima - - 105,69 2016-12-31
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w sSredniej wartosci 3,30% 6,50%

aktywoéw netto, w tym:
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2017-01-01 do 2017-12-31 od 2016-01-01 do 2016-12-31

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,90% 0,89%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,30% 1,31%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,30% 0,03%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 1,25% 4,32%
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -

Wszystkie dane w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkowa, ktére stanowia integralna czes$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr. 1 — Polityka Rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywoéw Subfunduszu w dniu wyceny pomniejszonej o
zobowiazania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek
uczestnictwa.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w
kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Skfadniki lokat nabyte nieodplatnie posiadaja cen¢
nabycia réwng zeru.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat maja przypisang cen¢ nabycia wynikajacg z ceny nabycia
tych sktadnikow lokat w zamian, za ktdre zostaly otrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieni¢zne.
W przypadku dtuznych papierow warto$ciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do ich wartosci nominalnej i
warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w jednostkowym sprawozdaniu finansowym tacznie i prezentuje tacznie jako sktadnik lokat
Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym
sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku instrumentow wycenianych w wysokos$ci skorygowanej
ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej (nie dotyczy papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga
strong przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji, uznaje si¢, iz wygasnigciu
podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytutu, ktorych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premi¢ netto. Zysk lub strat¢ ze zbycia walut
obcych wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru warto$ciowego, ujmuje si¢ w pierwszej
kolejnos$ci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujace, zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte, wedtug wartosci rdwnej zero, w dniu
nastgpnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo poboru akcji
nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

Zmiang wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujaca zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji
analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy. W przypadku
otrzymania w dniu nastgpnym po dniu zawarcia transakcji po godzinie 7:00 przez Ksiggowo$¢ Subfunduszu lub Depozytariusza
potwierdzenia zawarcia transakcji, transakcja ujmowana jest w nastgpnym Dniu Wyceny.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu —
ich warto$¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci: dodatnie saldo roznic kursowych powstate w zwiazku z wycena $rodkow pienigznych,

naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach, przychody odsetkowe.
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18. Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegodlnoscei: ujemne saldo roéznic kursowych powstate w zwiazku z wycena $rodkoéw pienigznych,
nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, koszty odsetkowe (w tym efekt amortyzacji premii, skladajacy si¢ na wyceng
aktywow nienotowanych na aktywnym rynku metoda skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowe;).

19. Przychody odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych wycenianych w warto$ci godziwej nalicza si¢ zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papierow wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje odpowiednio jako skladnik lokat notowanych lub
nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej oraz prezentuje odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

20. W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy si¢ rezerweg na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztow zmniejszaja uprzednio
utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych
odpowiednio do czgstotliwosci ustalania warto$ci aktywow netto w dniach wyceny.

21. Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;j.

22. W przypadku gdy nabywanie jednostek uczestnictwa realizowane jest poprzez przelew $rodkow z rachunku Funduszu to taki przelew
srodkéw ujmowany jest w ksiggach Funduszu jako przelew na subskrypcje. Rozliczenie subskrypcji nastapi w momencie otrzymania
potwierdzenia nabycia jednostek uczestnictwa w dniu, za ktory bedzie dokonywana wycena do godziny 24:00. W przypadku zamiany
jednego typu jednostek uczestnictwa na inny w ramach portfela jednego subfunduszu transakcja zostaje ujeta w ksiggach w momencie
otrzymania potwierdzenia zamiany jednostek uczestnictwa za ktory bedzie dokonywana wycena do godziny 24:00.

23. W przypadku zamiany jednego typu jednostek uczestnictwa na inny w ramach portfela jednego subfunduszu transakcja zostaje ujeta w
ksiggach w momencie otrzymania potwierdzenia zamiany jednostek uczestnictwa w biezacym dniu wyceny do godziny 7:00.

24. W przypadku odkupienia jednostek uczestnictwa znajdujacych si¢ w portfelu Funduszu i jednoczesnym braku przeptywow gotowki
ujecie w ksiggach Funduszu nastapi w momencie otrzymania potwierdzenia odkupienia jednostek uczestnictwa w dniu, za ktory bedzie
dokonywana wycena do godziny 24:00.

25. W przypadku odkupienia jednostek uczestnictwa znajdujacych si¢ w portfelu Funduszu i jednoczesnym zaksiggowanym przeptywem
gotowki, ujecie w ksiggach Funduszu odkupienia nastapi w momencie otrzymania potwierdzenia odkupienia jednostek uczestnictwa w

biezacym dniu wyceny do godziny 12:00.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okre§lonym w Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzing 23:00 czasu polskiego, o ktorej pobierane sg ostatnie dost¢pne kursy, pozwalajace na
oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z
zastrzezeniem nastegpujacych zasad:

3.1. wartoscia godziwa sktadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na godzing 23:00 kurs z aktywnego

rynku;

3.2. warto$¢ dhuznych papierow wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza si¢ w skorygowanej cenie nabycia

oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j;

3.3. wartos¢ godziwa pozostatych skladnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zosta¢ oszacowana przez
wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ushugi, o ile jest mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke
przeptywow pienigznych zwigzanych z tym sktadnikiem lub poprzez zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat o
ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci sktadnika
lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie publicznie ogloszonej na
aktywnym rynku ceny nier6znigcego si¢ istotnie papieru wartosciowego, w szczegolnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu
ekonomicznym.

3.4. warto$¢ Instrumentow Pochodnych wyznacza si¢ w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty,
przy czym parametry wejsciowe beda pobierane z Aktywnego Rynku; przy czym beda to modele:

- w przypadku kontraktéw: model zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych;
- w przypadku transakcji wymiany walut lub stop procentowych: model zdyskontowanych przeptywow pienigznych.

3.5. warto$¢ depozytdw wycenia si¢ w wysokosci wynikajacej z sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy czym kwote
naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3.6. warto$¢ warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru wyznacza si¢ w oparciu o modele wyceny tych lokat przy

zastosowaniu parametrow pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku gdy akcje emitenta nie sa notowane na

BGZ SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ LOKATA KAPITALU

18



Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem ppkt 11.3.1.4. Prospektu
Informacyjnego funduszu BGZ Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

4. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, wartoscia godziwa jest kurs ustalony na rynku
gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkoéw giéwnych na koniec kazdego miesigca kalendarzowego.

5. Aktywa oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wycenia si¢ w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku.
W przypadku aktywow lub zobowiazan dtugoterminowych w walutach obcych nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktorej
papier warto$ciowy jest denominowany. Aktywa oraz zobowiazania diugoterminowe w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie
polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

6. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna,
metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania z tytulu zbycia
papieréw wartosciowych przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metoda korekty réznicy pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

7. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowiazania wykazuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, w
przeliczeniu na walute polska.

8. Wyceny Wartosci Aktywow Netto dokonuje rownolegle z Subfunduszem Depozytariusz. Modele i metody wyceny podlegaja uzgodnieniu
z Depozytariuszem.

9. PDA ujmowane jest w wycenie w momencie zapisu na wyciggu papieréw wartoSciowych po cenie emisyjnej lub wartosci godziwej
wyliczonej z uwzglednieniem czynnikow rynkowych.

10. Wycena jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych
zamknigtych, tytuldéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania/fundusze zagraniczne nie bedacych
przedmiotem obrotu na aktywnym rynku odbywa si¢ poprzez przyjgcie ostatniej dostgpnej wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa ogloszonej do Dnia Wyceny przez podmiot dokonujacy wyceny aktywow

takiego funduszu lub instytucji.

Aktualnie stosowana metoda pomiaru calkowitej ekspozycji subfunduszu

Eskpozycje AFI stuzaca do wyznaczania dzwigni finansowej Towarzystwo oblicza zgodnie z metoda brutto okre$long w art. 7 i metoda
zaangazowania okre§long w art. 8 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupehiajacego
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogélnych warunkéw dotyczacych prowadzenia

dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.
Dzien wyceny
Dzien wyceny — dzien wyceny aktywoéw Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywoéw netto Subfunduszu na jednostkg¢ uczestnictwa

przypadajacy w kazdym dniu, w ktorym odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia
1994 roku (Dz. U. 2018 poz. 395) oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 z 2007 r., poz. 1859).

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji danych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym oraz stosowanych zasad

rachunkowosci

W okresie od dnia 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku Subfundusz wprowadzil zmiany stosowanych zasad rachunkowosci, zmiany

dotyczyly zakresu ustalania aktywnego rynku dla dtuznych papieréw warto§ciowych.
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Nota nr 2 Nalezno$ci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU

2017-12-31

2016-12-31

Naleznosci

193

257

Z tytutu zbytych lokat

154

231

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate, w tym:

- naleznosci od towarzystwa

Nota nr 3 Zobowiazania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

2017-12-31

2016-12-31

Zobowigzania

410

Z tytutu nabytych aktywéw

52

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

185

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych

118

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu gwaranciji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

2017~

12-31

2016-12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

w danej walucie
w tys.

sprawozdania
finansowego w

w danej walucie
w tys.

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty - 1021 - 133
RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A. - 1021 - 133
EUR 140 582 - -
PLN 439 439 133 133
od 2017-01-01 do 2017-12-31 od 2016-01-01 do 2016-12-31

Wartos¢ na Wartos¢ na
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM i tos i s =il s cuo/g I o s i I e el p s o

dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

sprawozdania
finansowego w

tys. tys.
1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw ) ) } }
pienieznych (*)
EUR 115 487 - -
PLN 1232 1232 227 227

*) Sredni poziom $rodkéw pienigznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie sredniej arytmetycznej stanu na kazdy dzien

okresu sprawozdawczego.

NOTA-4.IIl EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2017-12-31

2016-12-31

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 1021 133
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 223 -
Dtuzne papiery wartos$ciowe 223 -
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2407 -
Dtuzne papiery warto$ciowe 2 407 -
Suma: 3651 -

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano $rodki pieni¢zne, depozyty,
stato- 1 zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz

weksle.

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

2017-12-31

2016-12-31

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 537 -
Dluzne papiery wartosciowe 537 -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) 19 293 -
Dluzne papiery wartosciowe 19 278 -
Listy zastawne 15 -
Zobowigzania (***) - -
Suma: 19 830 -

**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkow pieni¢znych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje si¢ zmiennokuponowe
dhuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentowa, ktorych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia.
***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje si¢ instrumenty

pochodne na stope procentowa, ktorych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

2017-12-31

2016-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sie 23 690 390
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 1021 133
Naleznosci 193 257
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 760 -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 21716 -
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach } 133
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)
RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A. - 133
Srodki na rachunkach bankowych - 133

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

**%%) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw wartosciowych
(obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonoéw skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli), depozytow
bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkéw pienigznych oraz niewywigzania si¢
kontrahenta z zawartych transakcji, w szczeg6lnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.
***k¥) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogdtem.

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE

2017-12-31

2016-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym, ze

wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych 1695 -
kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 582 -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1113 -

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegoélnych kategoriach
lokat (******)

***%%) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogotem.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

2017-12-31
iy . Termin .

Typ zajetej . e Cel otwarcia Wartos’(:. p‘::;:z‘:)s/zh p-rr:;sn:l%h Kv;z?stt):v(\’lgca zapad'alr_\os'_ci w;lf;r:;:ia

s LA N At fe 2l pozycji (S UTETdr pozycji otwartc'e'j strumieni strumieni przysztych (\'Nygasnlema) instrumentu

[T pozycil pienieznych pienieznych ptatnosci O pochodnego

pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
400,000.00
ograniczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2018.01.09 (-) Kroétka Forward ryzyka 16 - 2018-01-09 walutowym 2018-01-09 2018-01-09

walutowego 4.2131000000
PLN

Suma:

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
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Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

2017-12-31 2016-12-31
Wartoscnacain | WatosEra et Tl wartoscnagaen [ Warodt veden
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie . bilansowy w danej walucie .
w tys. . sprawozdania wtys. . sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
I. Aktywa - 33 158 - 3180
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 1021 - 133
EUR 140 582 - -
PLN 439 439 133 133
2) Naleznosci - 193 - 257
PLN 193 193 257 257
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - 257 257
4) Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 2001 - -
PLN 2001 2001 - -
- dtuzne papiery warto$ciowe - 760 - -
PLN 760 760 - -
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 29 943 - 2790
EUR 267 1113 - -
PLN 28 830 28 830 2790 2790
- dluzne papiery warto$ciowe - 21685 - -
EUR 263 1097 - -
PLN 20 588 20 588 - -
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 410 - 185
PLN 410 410 185 185
od 2017-01-01 do 2017-12-31 od 2016-01-01 do 2016-12-31
Dodatnie Dodatnie Ujemne réznice | Ujemne réznice Dodatnie Dodatnie Ujemne réznice | Ujemne réznice
. réznice kursowe | réznice kursowe kursowe kursowe réznice kursowe | réznice kursowe kursowe kursowe
NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowane w | niezrealizowane
PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie
sprawozdania w | sprawozdania w | sprawozdaniaw | sprawozdania w | sprawozdania w | sprawozdaniaw | sprawozdania w | sprawozdania w
tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys.
Dluzne papiery warto$ciowe - - - -11 - - - -
2017-12-31 2016-12-31
NOTA-9 lil. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ Kurs w stosunku do zt Waluta Kurs w stosunku do zi Waluta
NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
EUR 4,1709 EUR 4,4240 EUR
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2017-01-01 do 2017-12-31 od 2016-01-01 do 2016-12-31
Wartos¢ zrealizowanego Wazrost (spadek) Wartos¢ zrealizowanego Wazrost (spadek)
NOTA-10 |. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z TYTULU LOKAT zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zysku z zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zysku z
lokat w tys. wyceny aktywow w tys. lokat w tys. wyceny aktywow w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1 4 - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 624 -247 37 334
Nieruchomosci - - - -
Pozostate - - - -
Suma: 625 -243 37 334

Wyplacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

Wyplacone przychody ze zbycia lokat
Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2017-01-01 do 2017-12-31

od 2016-01-01 do 2016-12-31

Wartos¢ w okresie sprawozdawczym
w tys.

Wartos$¢ w okresie sprawozdawczym
w tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

1 [©Of=] 0 |

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

W tym pozostate sktadniki kosztow

Suma:

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2017-01-01 do 2017-12-31

od 2016-01-01 do 2016-12-31

Wartos¢ w okresie sprawozdawczym

Wartos¢ w okresie sprawozdawczym

w tys. w tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 87 30
z tytutu wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od wynikéw zarzgdzania - -
Suma: 87 30
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Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

2017-12-31

2016-12-31

2015-12-31

|. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

32748

2995

3 596

1l. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

1l. Warto$¢ aktywow netto na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy

ostatnie lata obrotowe

Kategoria A

116,28

BGZ

105,69

97,77

BGZ Optima

105,69

97,76
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy:

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegltych, ktore nalezato uja¢ w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym:

Nie wystapity znaczace zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglgdnione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w porownywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily istotne réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje

majatkowa i finansowa, ptynnos$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ subfunduszu:

a) informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
¢) informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz
5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu nie wystepuje niepewno$¢ co do mozliwoSci
kontynuowania dzialalno$ci co najmniej przez najblizsze 12 miesiecy. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie

zawiera zwiazanych z ta kwestia korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplyna¢ na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian:
Nie wystapity przypadki inne niz wskazane w niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob

wplyna¢ na ocen¢ sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7. Inne informacje

Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci
transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012
(Dz. Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzien bilansowy TFI BGZ BNP Paribas S.A. dziatajaca jako ZAFI (podmiot zarzadzajacy
alternatywnym funduszem inwestycyjnym) prezentuje ponizej informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych
i 0 swapach przychodu catkowitego Subfunduszu:

Na dzien bilansowy nie wystapity transakcje finansowe z uzyciem papieréw wartosciowych i swapow przychodu catkowitego.

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

od 2017-01-01 do 2017-12-31

Zyski przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych zabezpieczen
gotowkowych

Dane dotyczace rentownosci i kosztow:

od 2017-01-01 do 2017-12-31 Rentownos¢ Koszty

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub

. . Kwota Odsetek Kwota Odsetek
transakcja zwrotna sprzedaz-kupno:

- Przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania 2 100 - -

- Zarzadzajacy przedsigbiorstwem zbiorowego
inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,,agent lenders”) - - R N
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Zatacznik nr 2 do Sprawozdania Rocznego AFI dla BGZ SFO za rok 2017

SPRAWOZDANIE Z DZIAEALNOSCI BGZ SFIO

ALTERNATYWNEGO FUNDUSZU INWESTYCYINEGO
ZA ROK 2017

WSTEP

BGZ Specjalistyczny Fundusze Inwestycyjny Otwarty z siedzibg przy ul. Twardej 18, 00-105
Warszawa, jest wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny Rejestrowy, pod numerem RFi 970, REGON
147231085; NIP 1070029883.

Fundusz jest funduszem parasolowym z wydzielonymi w jego ramach subfunduszami:

1. Subfundusz Konserwatywny

2. Subfundusz Zdywersyfikowanych Aktywoéw (do dnia 23 marca 2017 r. — »Systematycznego
Oszczedzania”)

3. Subfundusz Matych i Srednich Spétek (do dnia 23 marca 2017 —, Multistrategia”)

4. Subfundusz Lokata Kapitatu (do dnia 23 marca 2017 —,Dynamiczny”)

W ubiegtych latach Fundusz nie miat obowigzku sporzadzania tego rodzaju sprawozdania.
Obowigzek jego sporzadzenia powstat w zwigzku ze zmiang w przepisach prawa, ktéra
spowodowata zaklasyfikowanie tego funduszu do grupy funduszy okreslanej przez przepisy
prawa jako ,alternatywne fundusze inwestycyjne”.

1) ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIAtALNOSC BGZ SPECJALISTYCZNEGO
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO, JAKIE NASTAPILY W ROKU OBROTOWYM
2017,A TAKZE PO JEGO ZAKONCZENIU, DO DNIA ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO;

Rok 2017 obfitowat dla BGZ Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz” lub ,,BGZ
SFIO”) w zdarzenia prawne i operacyjne.

W dniu 19 lipca 2017 roku BGZ SFIO zmienit adres siedziby i z ulicy Bielariskiej 12 w Warszawie
na ulice Twardg 18.

Do dnia 28 wrzesnia 2017 roku Fundusz oferowat dwie kategorie jednostek uczestnictwa:

a) kategorie BGZ oraz
b) kategorie BGZOptima,

Od dnia 29 wrzesnia 2017 roku Fundusz zbywa tylko jedng kategorie jednostek uczestnictwa
,A”. Kategorie roznity sie jedynie optatg za nabycie pobierang przez dystrybutora oraz tym, ze
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kazda z nich byta zbywana w innym kanale dystrybucji. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
BGZ BNP Paribas S.A. (,Towarzystwo”) zdecydowato, ze takie rozréznienie nie jest spdjne
z kategoriami wydzielonymi w pozostatych funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo
i w przysztosci moze powodowaé utrudnienia w konwertowaniu jednostek uczestnictwa
pomiedzy BGZ SFIO a pozostatymi funduszami zarzagdzanymi przez Towarzystwo. W dniu 29
wrzeénia 2017 roku nastgpita zmiana nazwy jednostek uczestnictwa kategorii ,,BGZ” na
jednostki uczestnictwa kategorii ,,A” oraz potaczenie jednostek uczestnictwa kategorii
,BGZOptima” z kategorig ,,A”. Potgczenie kategorii ,BGZOptima” z kategorig ,,A” odbyto sie
w taki sposdb, ze posiadaczom jednostek uczestnictwa kategorii ,BGZOptima” zostaty
przydzielone jednostki uczestnictwa kategorii ,,A” po cenie obliczonej na dzien 28 wrzesnia
2017 roku. Wszystkie zlecenia ztozone w Funduszu do dnia 28 wrze$nia 2017 roku zostaty
zrealizowane jako nabycia/odkupienia/zamiany jednostek uczestnictwa kategorii ,A”. Operacja
potaczenia kategorii jednostek uczestnictwa ,BGZOptima” z kategorig ,A” nie wptyneta na
wartos$¢ inwestycji uczestnikdw w Funduszu ani na zakres obstugi, nie spowodowata tez
zadnych dodatkowych kosztow po stornie uczestnikow.

Razem ze zmiang nazwy kategorii jednostek uczestnictwa na kategorie ,A” odbyta sie
aktualizacja systemu komputerowego w ktorym prowadzone s3g rejestry uczestnikow.
Aktualizacja spowodowata:

a) zmiane numerdw wszystkich rejestréw prowadzonych dla uczestnikéw BGZ SFIO. Nowe
numery obowigzujg od dnia 02.10.2017 roku. Na poczatku pazdziernika 2017 roku
uczestnicy BGZ SFIO otrzymali potwierdzenia stanu swoich rejestréw zawierajagce nowe
numery rejestrow oraz informacje o liczbie posiadanych na nich jednostek uczestnictwa
kategorii ,A”,

b) aktualizacje danych teleadresowych uczestnikdw, zgodnie z ostatnig informacjg o tych
danych jaka podali uczestnicy ktéremukolwiek z funduszy inwestycyjnych otwartych
zarzgdzanych przez Towarzystwo.

W 2017 roku zmienito sie otoczenie prawne Funduszu.

Na polskie instytucje finansowe natozony zostat obowigzek uzyskania od swoich klientow
oswiadczenia o statusie rezydencji podatkowej (dalej ,,oSwiadczenie o statusie CRS*”), zgodnie
z zapisami Ustawy z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowych z innymi
panstwami (dalej ,Ustawa CRS”). Obowigzek ten dotyczy osdéb, ktére staty sie uczestnikami
Funduszu po dniu 01.01.2016 roku. W zwigzku z tym Fundusz zebrat od swoich uczestnikéw
oswiadczenia o statusie CRS i wdrozyt wymagane prawem raportowanie statusu rezydencji
podatkowej uczestnikdow do Krajowej Administracji Skarbowej.

Ustawa z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2017 r. poz. 1089) zakwalifikowata BGZ SFIO do jednostek zainteresowania
publicznego. Ta klasyfikacja oznaczata dla Towarzystwa zarzgdzajgcego Funduszem miedzy
innymi obowigzek powotania Komitetu Audytu w celu:

a) monitorowania proceséw sprawozdawczosci finansowej w Funduszu,
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b) monitorowania skutecznosci systemdéw kontroli wewnetrznej i systemdéw zarzadzania
ryzykiem oraz audytu wewnetrznego, w tym w zakresie sprawozdawczosci finansowej,

c) monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej, w szczegdlnosci
przeprowadzania przez firme audytorskg badania sprawozdan finansowych Funduszu;

d) kontrolowanie i monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej
przeprowadzajacej badanie sprawozdan finansowych

W dniu 10 pazdziernika 2017 Rada Nadzorcza Towarzystwa uchwalita Regulamin Komitetu
Audytu oraz wybrata ze swego grona cztonkéw Komitetu Audytu. W jego sktad weszto trzech
cztonkdw w tym dwodch niezaleznych cztonkédw Rady Nadzorczej:

p. Andrzej Rzorica — Przewodniczgcy Komitetu Audytu oraz niezalezny cztonek Rady Nadzorczej
p. Jean-Charles Aranda
p. Ewa Kostkiewicz — niezalezny cztonek Rady

2) PRZEWIDYWANY ROZWOJ BGZ SFIO;

W roku 2017 zostaty zmienione polityki inwestycyjne i nazwy trzech z czterech Subfunduszy
dziatajgcych w ramach Funduszu, w najblizszym czasie Fundusz bedzie lokowat aktywa
Subfunduszy zgodnie z obecnie obowigzujaca politykg inwestycyjng. Gtéwnym celem Funduszu
w lokowaniu aktywow Subfunduszy pozostanie wzrost wartosci aktywow Subfunduszy poprzez
wzrost wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego poszczegdlnych
Subfunduszy.

3) WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU;

Fundusz nie prowadzi ani nie uczestniczy w badaniach.

4) AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA;
Przeglad dziatan inwestycyjnych podjetych przez BGZ SFIO w 2017 roku

W dniu 24 marca 2017: BGZ SFIO zmienit nazwy trzech Subfunduszy i ogtosit dla tych
Subfunduszy nowe polityki inwestycyjne, ktére weszty w zycie po trzech miesigcach od
ogtoszenia - w dniu 5 czerwca 2017 roku.

Subfundusz Multistrategia zmienit nazwe na Subfundusz Matych i Srednich Spétek. Nowa
strategia inwestycyjna tego Subfunduszu, realizowana przez wiekszg cze$¢ roku 2017 zgodnie
ze zmieniong politykg inwestycyjng, zaktadata inwestowanie wiekszosci aktywdéw
w instrumenty finansowe z ekspozycjg na sektor akcji emitowanych przez mate i Srednie spoétki,
w tym przede wszystkim akcji notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Subfundusz Systematycznego Oszczedzania zmienit nazwe na Subfundusz Zdywersyfikowanych
Aktywoéw. Nowa strategia inwestycyjna tego Subfunduszu zaktada otwieranie ekspozycji na piec
najbardziej perspektywicznych gtdwnych klas aktywdw na rynkach zagranicznych, z czego co
najmniej dwie z tych klas aktywdéw reprezentowane sg przez papiery dtuzne. Subfundusz nie
koncentruje sie na selekcji poszczegdlnych papierdw wartosciowych, lecz inwestuje gtéwnie w
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jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych,
instytucji wspdlnego inwestowania lub innego typu instrumenty finansowe odzwierciedlajgce
zmiany cen gtéwnych klas aktywow.

Subfundusz Dynamiczny zmienit nazwe na Subfundusz Lokata Kapitatu. Zgodnie ze zmieniong
polityka inwestycyjng, portfel tego Subfunduszu zdominowaty dtuzne papiery wartosciowe
emitowane przez przedsiebiorstwa.

Niezmienna pozostata polityka inwestycyjna Subfunduszu Konserwatywnego. Realizacja tej
polityki, w roku 2017 podobnie jak to miato miejsce w latach ubiegtych odbywata sie poprzez
inwestowanie aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa wyselekcjonowanych funduszy
inwestycyjnych zarzgdzanych przez krajowe towarzystwa funduszy inwestycyjnych, w tym
gtownie funduszy klasyfikowanych jako fundusze pieniezne lub fundusze obligacji. Korzystajac
ze sprzyjajacej koniunktury na gietdach, w drugiej potowie ubiegtego roku systematycznie
realizowane byty zyski z niewielkiej ekspozycji (okoto 5% aktywodw) na fundusze akcyjne, ktdra
znajdowata sie w portfelu na poczatku roku.

Przeglad wynikéw BGZ SFIO osiggnietych w 2017 roku

Okres objety sprawozdaniem byt wyjatkowo przychylny dla inwestoréw. Swiatowe gospodarki
doswiadczaty systematycznej poprawy. Byt to tez pierwszy taki rok od kryzysu lat 2008-2009,
kiedy ta poprawa miata zsynchronizowany charakter. Takie otoczenie makroekonomiczne
sprzyjato wzrostom zyskéw spoétek i lepszym nastrojom na gietdach, co z kolei przektadato sie
na wzrosty cen akcji niemal we wszystkich zakatkach globu. Miniony rok odznaczat sie takze
wyjatkowo niskg zmiennoscig cen akcji — w zasadzie w catym 2017 nie odnotowano wiekszej
korekty kursow indeksow. Gtowny indeks akcji amerykanskich S&P 500 wzrdést o 19,4%,
natomiast gtéwny indeks akcji europejskich Euro Stoxx 50 zwyzkowat 0 6,5%. Wyrazna poprawa
gospodarki i wzrosty cen akcji nie ominety takze Polski i warszawskiego parkietu, ktérego
gtowny indeks WIG wzrést 0 23,2%. Poniewaz jednak popyt na polskie akcje generowali gtéwnie
inwestorzy zagraniczni, to zwyzkowata relatywnie niewielka liczebnie grupa najwiekszych
spotek. Indeks reprezentujgcy emitentéw o matej kapitalizacji sWIG80 zanotowat jedynie
symboliczny wzrost o0 2,4%.

Mimo korzystnej w skali globalnej sytuacji gospodarczej, wptywajgcej na poprawe sytuacji na
rynku pracy oraz wcigz relatywnie luznej polityki pienieznej gtéwnych bankéw centralnych, w
catym 2017 roku nie odnotowano jakichkolwiek przestanek wskazujgcych na wzrastajgcg presje
inflacyjna. To z kolei przetozyto sie na dobrg koniunkture na rynkach obligacji. Indeks obligacji
amerykanskich (Bloomberg Barclays US Agg TR) zyskat w minionym roku 3,5%, indeks obligacji
europejskich (Bloomberg Barclays Euro Agg TR) zwyzkowat o0 0,7%, a wartos¢ indeksu polskich
obligacji (TBSP.Index) urosta o 4,8%.

W okresie objetym sprawozdaniem wzrosta warto$é jednostek wszystkich subfunduszy BGZ
Specjalistycznego  Funduszu  Inwestycyjnego  Otwartego. Jednostka  Subfunduszu
Konserwatywnego zanotowata wzrost o 3,0%, Subfundusz Matych i Srednich Spétek wzrést o
4,6%, Subfundusz Lokata Kapitatu o 10,0%, a Subfundusz Zdywersyfikowanych Aktywdéw zyskat
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11,6%. Poniewaz w trakcie roku w przypadku trzech subfunduszy (Zdywersyfikowanych
Aktywéw, Matych i Srednich Spoétek, Lokata Kapitatu) nastapita zmiana polityk inwestycyjny, to
uzyskane w ciggu catego okresu stopy zwrotu nie sg w petni reprezentatywne dla nowego
sposobu zarzadzania. Zmiana struktury portfela odzwierciedlajgca nowe strategie dokonywana
byta stopniowo na przetomie pierwszego i drugiego kwartatu 2017 roku.

Przeglad portfela BGZ SFIO

Na koniec okresu objetego sprawozdaniem portfele wszystkich subfunduszy BGZ SFIO
odzwierciedlaty zasady przypisanych im polityk inwestycyjnych.

Portfel Subfunduszu Konserwatywnego skfadat sie w przewazajacej czesci z inwestycji
w jednostki funduszy inwestycyjnych inwestujacych w dtuzne papiery wartosciowe. Jednostki
funduszy akcyjnych zajmowaty znacznie mniej niz 1% wartosci aktywoéw subfunduszu, jako ze
zyski z ekspozycji na rynek akcji byty systematycznie realizowane w drugiej potowie 2017 roku.

Dominujacg pozycja w portfelu Subfunduszu Lokata Kapitatu byty papiery dtuzne emitowane
przez przedsiebiorstwa. Okoto 25% aktywéw ulokowane zostato w jednostkach
wyselekcjonowanych funduszy o polityce inwestycyjnej zblizonej do polityki subfunduszu
Lokata Kapitatu. Mniej niz 4% aktywow ulokowano w papierach udziatowych, ktérych ryzyko
inwestycyjne, z racji trwajacych wezwan, nie odbiegato znaczaco od ryzyka obligacji
korporacyjnych, natomiast oczekiwane stopy zwrotu z tych inwestycji byty zasadniczo wyzsze.

Na koniec 2017 roku okoto 60% aktywow Subfunduszu Zdywersyfikowanych Aktywoéw
ulokowane byto w instrumenty typu ETF odzwierciedlajgce indeksy rynkéw akcji trzech
najwiekszych obszaréw geograficznych: USA, strefy euro i rynkéw wschodzacych (byty to
odpowiednio indeksy S&P 500, Euro Stoxx 50 i MSCI Emerging Markets). Subfundusz posiadat
rowniez ekspozycje na obligacje skarbowe panstw strefy euro oraz denominowane w dolarze
amerykanskim obligacje skarbowe panstw zaliczanych do rynkéw wschodzgcych. Czes¢ portfela
stanowity instrumenty limitujgce ryzyko walutowe Subfunduszu.

Ponad 80% aktywdw Subfunduszy Matych i Srednich Spétek stanowity jednostki uczestnictwa
wyselekcjonowanych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez krajowe towarzystwa
funduszy inwestycyjnych i dedykowane temu segmentowi rynku akcji. Mniej niz 3% aktywow
ulokowanych byto bezposrednio w akcje spdtek tego typu. Intencjg Towarzystwa na najblizszg
przysztosc jest zwiekszenie udziatu inwestycji bezposrednich kosztem ekspozycji uzyskiwane;j
przez inwestowanie w jednostki zewnetrznych funduszy.

Uprzejmie zachecamy do zapoznania sie z dostepnymi w sprawozdaniu szczegétowymi
informacjami dotyczgcymi sktadu portfeli inwestycyjnych poszczegdlnych subfunduszy na dzien
31 grudnia 2017 roku.

Fundusz lokujac aktywa poszczegdlnych Subfunduszy dziata zgodnie ze strategig inwestycyjng
przygotowang dla kazdego z nich. Strategia obejmuje zaréwno kryteria podejmowania decyzji
inwestycyjnych oraz doboru papieréw wartosciowych i innych instrumentow finansowych jak
tez okresla limity inwestycyjne w dziedzinie réznych rodzajéw ryzyk na jakie sg narazone aktywa
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Subfunduszy w wyniku dziatalnos$ci inwestycyjnej. W zwigzku z powyzszym przewidywana
sytuacja finansowa poszczegdlnych Subfunduszy bedzie adekwatna do dziatan inwestycyjnych
wynikajgcych ze strategii inwestycyjnej okreslonej dla kazdego z Subfunduszy.

Istotne zmiany Informaciji dla Klientéw Alternatywnego Funduszu Inwestycyjnego BGZ SFIO
ktore nie zostaty jeszcze uwzglednione w sprawozdaniu finansowym Funduszu za rok 2017.

W dniu 22 grudnia 2017 roku Fundusz wprowadzit zmiany w zakresie strategii inwestycyjnych
Subfunduszu Matych i Srednich Spétek”, ktérych efekt zaczat by¢ widoczny po pewnym czasie
wiec nie zostaty uwzglednione w sprawozdaniu finansowym za rok 2017. Zmiana strategii
inwestycyjnej polega na obnizeniu kwoty inwestycji w tytuty uczestnictwa instytucji wspoélnego
inwestowania i jednostki uczestnictwa innych funduszy, w celu zwiekszenia udziatu
bezposérednich inwestycji Subfunduszu Matych i Srednich Spétek w akcje spétek. W
perspektywie roku takie inwestycje bezposrednie stanowi¢ bedg ponad 50% aktywoéw catego
Subfunduszu.

5) POSIADANE PRZEZ BGZ SFIO ODDZIALY (ZAKLADY);

Prawo nie umozliwia Funduszowi tworzenia oddziatéw na ternie Polski.
Fundusz nie posiada oddziatdw zagranicznych. Fundusz w zadnej formie nie prowadzi sprzedazy
jednostek uczestnictwa poza granicami Polski.

6) INFORMACJA O POSIADANCYH PRZEZ FUNDUSZ INSTRUMENTACH FINANSOWYCH
W ZAKRESIE RYZYKA: ZMIANY CEN, KREDYTOWEGO, ISTOTNYCH ZAKLOCEN PRZEPLYWOW
SRODKOW PIENIEZNYCH ORAZ UTRATY PLYNNOSCI FINANSOWEJ, NA JAKIE NARAZONAY
JEST FUNDUSZ:

Ponizej zostaty zamieszczone informacje na temat instrumentéw finansowych w ktére Fundusz
inwestuje aktywa poszczegdlnych Subfunduszy w zakresie ryzyk na jakie narazone sg aktywa
Subfunduszy:

BGZ SFIO Subfundusz Konserwatywny

Przedmiotem lokat Subfunduszu s3 jednostki uczestnictwa innych funduszy podlegajgce
regularnym wycenom oraz instrumenty finansowe, dla ktérych przyjety model wyceny
uwzglednia zmiane ich wartosci w czasie, w zwigzku z czym inwestorzy muszg sie liczy¢ z faktem,
iz warto$¢ ich inwestycji moze ulec zmianie. Ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko
nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania przez kontrahenta lub pogorszenia sie zdolnosci
kredytowej zagrazajgcej wykonaniu takiego zobowigzania, jest ograniczane poprzez analize
sytuacji finansowej emitenta poprzedzajgcy zakup instrumentéw finansowych. Przedmiotem
inwestycji sg papiery wartosciowe tylko tych emitentéw, ktdrzy posiadajg wystarczajaco
wysokg wiarygodnosé¢ kredytowa. Ryzyko ptynnosci oraz zaktécen przeptywow srodkow
pienieznych jest niwelowane poprzez posiadanie w Towarzystwie odpowiednich procedur oraz
biezgce monitorowanie sytuacji ptynnosciowej Subfunduszu. Ponadto na kontach Subfunduszu
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utrzymywana jest poduszka ptynnosciowa, pozwalajagca na bezzwtoczng obstuge jego
zobowigzan.

BGZ SFIO Lokata Kapitatu

Przedmiotem lokat Subfunduszu sg instrumenty finansowe podlegajace regularnym wahaniom
cen rynkowych lub przyjety model ich wyceny uwzglednia zmiane ich wartosci w czasie, w
zwigzku z czym inwestorzy muszg sie liczy¢ z faktem, iz wartos¢ ich inwestycji moze ulec
zmianie. Ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko nieoczekiwanego niewykonania
zobowigzania przez kontrahenta lub pogorszenia sie zdolnosci kredytowej zagrazajgcej
wykonaniu takiego zobowigzania, jest ograniczane poprzez analize sytuacji finansowej
emitenta poprzedzajgcg zakup instrumentow finansowych do Subfunduszu. Przedmiotem
inwestycji sg papiery wartosciowe tylko tych emitentéw, ktérzy posiadajg wystarczajgco
wysoky wiarygodnosé kredytowa. Ryzyko ptynnosci oraz zaktdcen przeptywéw sSrodkéw
pienieznych jest niwelowane poprzez posiadanie w Towarzystwie odpowiednich procedur oraz
biezgce monitorowanie sytuacji ptynnosciowej Subfunduszu. Ponadto na kontach Subfunduszu
utrzymywana jest poduszka ptynnosciowa, pozwalajgca na bezzwiloczng obstuge jego
zobowigzan.

BGZ SFIO Subfundusz Matych i Srednich Spétek

Przedmiotem lokat Subfunduszu sg jednostki uczestnictwa innych funduszy podlegajace
regularnym wycenom oraz instrumenty finansowe, ktére podlegajace regularnym wahaniom
cen rynkowych w zwigzku z czym inwestorzy muszg sie liczy¢ z faktem, iz wartos¢ ich inwestycji
moze ulec zmianie. Ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko nieoczekiwanego niewykonania
zobowigzania przez kontrahenta lub pogorszenia sie zdolnosci kredytowej zagrazajgcej
wykonaniu takiego zobowigzania, na poziomie posiadanych przez Subfundusz instrumentéw
finansowych jest bardzo niskie. Ryzyko ptynnosci oraz zakiécen przeptywéw srodkdw
pienieznych jest niwelowane poprzez posiadanie w Towarzystwie odpowiednich procedur oraz
biezgce monitorowanie sytuacji ptynnosciowej Subfunduszu. Ponadto na kontach Subfunduszu
utrzymywana jest poduszka ptynnosciowa, pozwalajgca na bezzwtoczng obstuge jego
zobowigzan. Subfundusz na poziomie posiadanych instrumentéw finansowych nie jest
narazony na ryzyko walutowe.

BGZ SFIO Subfundusz Zdywersyfikowanych Aktywéw

Przedmiotem lokat Subfunduszu sg tytuty uczestnictwa innych funduszy, ktére sg regularnie
wyceniane w zwigzku z czym inwestorzy muszg sie liczy¢ z faktem, iz wartosc ich inwestycji
moze ulec zmianie. Ryzyko kredytowe w Subfunduszu wystepuje pod postacig ryzyka
kontrahenta, rozumianego jako ryzyko niewykonania zobowigzania przez kontrahenta
zwigzane z zawieranymi transakcjami na niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych
stuzgcych zabezpieczaniu ryzyka walutowego. Ryzyko to jest na biezgco monitorowane oraz
niwelowane poprzez zawieranie transakcji z bankami o uznanej renomie i stabilnej sytuacji
finansowej. Ryzyko ptynnosci oraz zaktécen przeptywdw srodkéw pienieznych jest niwelowane
poprzez posiadanie w Towarzystwie odpowiednich procedur oraz biezgce monitorowanie
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sytuacji ptynnosciowej Subfunduszu. Ponadto na kontach Subfunduszu utrzymywana jest
poduszka ptynnosciowa, pozwalajgca na bezzwioczng obstuge jego zobowigzan. Fundusz w
imieniu Subfunduszu zawiera transakcje FX Swap stuzgce zabezpieczeniu ryzyka kursowego.
Wartos$¢ instrumentéw pochodnych jest codziennie rozliczna z bankiem kontrahentem za
pomocg depozytéw zabezpieczajgcych.

Opis gtéwnych rodzajow ryzyka i inwestycji lub niepewnosci ekonomicznych, z jakimi moze
sie zetknagé BGZ SFIO

1. Kazdy z Subfunduszy BGZ SFIO narazony jest na ryzyka zwigzane z polityka inwestycyjng
danego Subfunduszu, w tym:

1.1

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

1.8.

. Ryzyko inflacji - ryzyko spadku sity nabywczej srodkéw pienieznych zainwestowanych

w Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko rynkowe - ryzyko utraty wartosci aktywow bedace efektem wrazliwosci na
zmiennos¢ parametréw rynkowych (cen rynkowych) w zaleznosci od ogdlnej sytuacji
na rynku czyli od stanu koniunktury rynkowej

Ryzyko kredytowe - ryzyko poniesienia straty na skutek niewywigzania sie z zobowigzan
przez dtuznika lub kontrahenta

Ryzyko walutowe - wahania kurséw walutowych mogg przektadac¢ sie na wartos¢
wyrazonych w ztotych cen instrumentéw finansowych co prowadzi do wahan wartosci
Jednostek Uczestnictwa

Ryzyko ptynnosci Subfunduszu - ryzyko polegajgce na niezdolno$ci do wywigzania sie z
zobowigzan (w tym wyptaty srodkéw na umorzenie jednostek uczestnictwa) bez
koniecznosci poniesienia straty z tytutu wymuszonej sprzedazy posiadanych aktywoéw
Ryzyko ptynnosci lokat - ryzyko braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu instrumentow
finansowych w krétkim okresie, w znacznej ilosci i bez istotnego wptywania na poziom
cen rynkowych

Ryzyko koncentracji - ryzyko zwigzane z mozliwoscig zaistnienia sytuacji, w ktorej
aktywa Funduszu bedg skoncentrowane na okreslonym rynku, okreslonym segmencie
rynku lub okreslonym sektorze

Ryzyko obrotu instrumentami pochodnymi - Z obrotem instrumentami pochodnymi, w

tym niewystandaryzowanymi instrumentami pochodnymi, zwigzane sg nastepujace
ryzyka:

e ryzyko rynkowe polegajgce na zmianach cen instrumentéw pochodnych, w wyniku
zmiany cen instrumentéw bazowych,

e ryzyko ptynnosci instrumentéw finansowych polegajgce na braku mozliwosci zbycia
instrumentow pochodnych w krdtkim czasie bez znaczgcego negatywnego wptywu
na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa,

e ryzyko bazy polegajgce na tym, ze zmiany wartosci instrumentédw pochodnych nie
bedg scisle odzwierciedlaty zmian wartosci instrumentow bazowych,

e ryzyko dzwigni finansowej polegajace na tym, ze relatywnie niewielka zmiana ceny
instrumentu bazowego wpltywa na wiekszg zmiane wartosci depozytu
zabezpieczajgcego wniesionego celem zawarcia transakcji; istnieje w zwigzku z tym
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mozliwos¢ poniesienia przez Subfundusze straty przekraczajgcej wartos¢ depozytu
zabezpieczajgcego,

e ryzyko kontrahenta, ktére dotyczy niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych i polega na mozliwosci niewywigzania sie zumowy transakcji podmiotu
bedacego jej drugg strong,

e ryzyko wyceny zwigzane z mozliwoscig zastosowania nieprawidtowego modelu
wyceny.

Zwazywszy na charakter dziatan inwestycyjnych podejmowanych przez Subfundusz Matych
i Srednich Spoétek szczegdlnie istotne sposrdd wyzej wymienionych ryzyk sa ryzyko rynkowe,
ryzyko koncentracji oraz ryzyko ptynnosci lokat.

Dla Subfunduszu Zdywersyfikowanych Aktywdow w gtdwnej mierze mogg okazad sie istotne
ryzyko rynkowe, ryzyko koncentracji oraz ryzyko obrotu instrumentami pochodnymi
(z zastrzezeniem, ze instrumenty pochodne sg stosowane tylko w celu zabezpieczenia
ryzyka walutowego).

Uczestniczy Subfunduszu Lokata Kapitatu muszg sie szczegdlnie liczy¢ z ryzkiem rynkowym,
ryzykiem kredytowym, ryzkiem ptynnosci Subfunduszu, ryzykiem ptynnosci lokat oraz
ryzykiem obrotu instrumentami pochodnymi.

Z kolei Subfundusz Konserwatywny jest przede wszystkim narazony na ryzyko rynkowe,
ryzyko koncentracji oraz ryzyko kredytowe.

Do gtéwnych czynnikéw ryzyka, na ktére narazony jest caty Fundusz BGZ SFIO naleza:

2. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Fundusz prowadzi dziatalnos¢, w tym:

2.1. Ryzyko makroekonomiczne — zmiany poszczegdlnych parametréw makroekonomicznych
moga negatywnie wptywac na atrakcyjnos$¢ poszczegélnych instrumentéw finansowych, a
tym samym na ich ceny. Niekorzystne zmiany otoczenia makroekonomicznego mogg
prowadzié¢ do spadku wartosci Certyfikatu Inwestycyjnego Funduszu.

2.2. Ryzyko zmian otoczenia prawnego Funduszu - niekorzystne zmiany w regulacjach
prawnych mogg negatywnie wptywaé na sposdb funkcjonowania Funduszu oraz na
charakterystyke instrumentéw finansowych.

3. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Funduszu, w tym:

3.1. Ryzyko operacyjne - ryzyko poniesienia straty bedgce skutkiem zawodnosci procesow
wewnetrznych, ludzi, systemdéw technicznych a takze zagrozen zewnetrznych.

3.2. Ryzyko zwigzane z trudnosciami w pozyskaniu i utrzymaniu wykwalifikowanej kadry i
zaktéceniami w ciggtosci biznesowej Towarzystwa - w przypadku zmian na kluczowych
stanowiskach w Towarzystwie mogg wystgpic¢ trudnosci z pozyskaniem odpowiednio
wykwalifikowanych pracownikéw na te stanowiska. Moze to w konsekwencji
prowadzi¢ do obnizenia efektywnosci zarzadzania aktywami Funduszu oraz zaktécen w
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ciggtosci biznesowej Towarzystwa. Czynniki te mogg negatywnie wptyngé¢ na wartos$é
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy.
4. Czynniki ryzyka zwigzane z uczestnictwem w Funduszu, w tym:

4.1. Ryzyko nieosiggniecia przez Uczestnika oczekiwanej stopy zwrotu - niemoznos¢
przewidzenia przysztych zmian wartosci aktywow wchodzgcych w sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu nie pozwala na przewidzenie przysztej wartosci Jednostek
Uczestnictwa a tym samym stopy zwrotu uzyskanej z inwestycji.

4.2. Zmiana polityki inwestycyjnej subfunduszu - ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu
okresla Ustawa oraz Statut Funduszu. Ustawa moze podlegaé zmianom. Towarzystwo
moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany Statutu Funduszu w czesci dotyczacej polityki
inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiany wchodzg w zycie w terminie 3
miesiecy od ogtoszenia wiec Uczestnicy sg odpowiednio wczesniej poinformowani o
zmianach.

7) INFORMACJA O POSIADANCYH PRZEZ FUNDUSZ INSTRUMENTACH FINANSOWYCH
W ZAKRESIE RYZYKA: PRZYJETYCH CELOW | METOD ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM,
tACZNIE Z METODAMI ZABEZPIECZENIA ISTOTNYCH RODZAJOW PLANOWANYCH
TRANSAKCJI, DLA KTORYCH STOSOWANA JEST RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN;

W Towarzystwie zarzadzajagcym Funduszem przyjeta zostata Polityka Zarzadzania Ryzykiem,
ktdra okresla procesy, metody i procedury umozliwiajgce identyfikacje, pomiar, ograniczanie i
zarzadzanie ryzykiem wystepujgcym w subfunduszach. Fundusz w imieniu Subfunduszy zawiera
transakcje FX Swap stuzgce zabezpieczeniu ryzyka kursowego. Wartos¢ instrumentdow
pochodnych jest codziennie rozliczna z bankiem kontrahentem za pomocy depozytéw
zabezpieczajgcych.

Podpisy osob reprezentujacych Fundusz:

Jarostaw Skorulski Rafat Lerski
Prezes Zarzqdu Towarzystwa Funduszy Cztonek Zarzqdu Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych BGZ BNP Paribas S.A. Inwestycyjnych BGZ BNP Paribas S.A.

Warszawa, dnia 30 marca 2018 roku
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Zatacznik nr 3 do Sprawozdania Rocznego AFI dla BGZ SFO za rok 2017

Opis istotnych zmian wprowadzonych w okresie od 01.01.2017 do 31.12.2017.

Do

Inj‘ormacji dla Klienta Alternatywnego Funduszu Inwestycyjnego
BGZ Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

(skrdcona nazwa BGZ SFI0)

Pierwszy dokument Informacji dla Klienta Alternatywnego Funduszu Inwestycyjnego BGZ SFIO powstat
w dniu 28 listopada 2016 roku w zwigzku z wejsciem w zycie zmian Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych i Zarzgdzaniu Alternatywnymi Funduszami Inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. (tj. z
dnia 8 grudnia 2017 r. Dz.U. z 2018 r. poz. 56).

Od tego czasu w dokumencie wprowadzono nastepujgce zmiany:

Data wprowadzenia
zmiany
24 marca 2017 r.

5 czerwca 2017 .

27 lipca 2017 r.

3 listopada 2017 r.

Zakres zmiany

W § 1 zmieniono nazwy trzech Subfunduszy:

- Subfundusz Zdywersyfikowanych Aktywéw do dnia 23.03.2017 roku dziatat
pod nazwa Systematycznego Oszczedzania

- Subfundusz Matych i Srednich Spétek do dnia 23.03.2017 roku dziatat pod
nazwg Multistrategia

= Subfundusz Lokata Kapitatu do dnia 23.03.2017 roku dziatat pod nazwg
Dynamiczny.

- W §2 wykreslono opis innych podmiotéw Swiadczacych ustugi na rzecz
Funduszu i zdecydowano w tym miejscu odwotaé sie do Prospektu
Informacyjnego

- W § 3 ust. 2 w zwigzku ze zmiang polityki inwestycyjnej wyzej wymienionych
subfunduszy zmieniono opis strategii inwestycyjnej.

- W caftej tresci zaktualizowano odwotfania do Prospektu Informacyjnego.

We wstepie - podano nowy adres siedziby Towarzystwa:

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa.

W § 3 — zmieniono ,Opis dziatalnosci Funduszu” poprzez dodanie ponizszego

tekstu:

,Dodatkowo Fundusz informuje, ze dokonujac lokat aktywow, Fundusz jest
uprawniony do stosowania nastepujgcych Transakcji Finansowanych z Uzyciem
Papieréw Wartosciowych - o ktorych mowa w art. 3 pkt 11 Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r.
w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartoSciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr
648/2012 (Dz.Urz. UE L337/1223.12.2015)".

- transakcje zwrotne kupno-sprzedaz ,buy-sell-back” lub transakcje zwrotng
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sprzedaz-kupno sell-buy-back”.

Szczegdtowy opis tych inwestycji jest zamieszczony w rozdziale VII Prospektu
Informacyjnego Funduszu.

Za najistotniejsze zmiany Informacji dla Klienta AFl z punktu widzenia Uczestnikéw BGZ
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego nalezy uzna¢ wprowadzong w dniu 24 marca
2017 zmiane nazw Subfunduszy bedaca przygotowaniem do wprowadzonych w dniu 5 czerwca 2017
zmian polityk inwestycyjnych tych Subfunduszy i wynikajgcych z nich zmian strategii inwestycyjnych.

Zmiana polityki inwestycyjnej najbardziej byta odczuwalna dla inwestoréow Subfunduszu dziatajgcego
pierwotnie pod nazwg Dynamiczny a przemianowanego na Subfunduszu Lokata Kapitatu. Przed zmiang
byt to Subfundusz o wyzszym poziomie ryzyka, adresowany do innej grupy inwestoréw, a po zmianie
zostat zaadresowany do uczestnikdw o horyzoncie inwestycji min. jednego roku, a jego wskaznik ryzyka
obnizyt sie do wartosci 2.

Wiecej informacji o efektach tej zmiany zawiera Sprawozdanie z Dziatalnosci Funduszu.

Podpisy osob reprezentujacych Fundusz:

Jarostaw Skorulski Rafat Lerski
Prezes Zarzqdu Towarzystwa Funduszy Cztonek Zarzqdu Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych BGZ BNP Paribas S.A. Inwestycyjnych BGZ BNP Paribas S.A.

Warszawa, dnia 30 marca 2018 roku
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