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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu
ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

z przegladu srédrocznego sprawozdania finansowego

Raiffeisen Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasclowego

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalgczonego potaczonego $rédrocznego sprawozdania finansowego
Raiffeisen Specjalistycznege Funduszu Inwestycyjnege Otwartego Parasolowego {zwanego dalej
»Funduszem®) z siedzibg w Warszawie, ul. Pankiewicza 3, na ktére skiadajg sie: wprowadzenie do
sprawozdanie finansowego, zestawienie lokat sporzadzone na dzied 30 czerwca 2017 r., bilans
sporzagdzony na dziert 30 czerwca 2017 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w

aktywach netto (,$rddroczne sprawozdanie finansowe”).

Kierownik jednostki, Zarzagd ALTUS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., jest odpowiedziainy
za sporzadzenie Srédrocznego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z
ustawq z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2016 r. poz. 1047 z pdin.zm.), zwana
dalej ,ustawg o rachunkowodci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdinych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249 poz. 1859) oraz innymi

obowiazujgcymi przepisami prawa.

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat srédrocznego sprawozdania

finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowe] 2410 w brzmieniu
Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglqd $rédrocznych informaci finansowych
przeprowadzony przez niezoleinego bieglego rewidenta jednostki przyjetym uchwaly nr

2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentdw z dnia 10 lutego 2015 r. z péiniejszymi zmianami.

WBS Audyt Sp. z o.0. Adres: ul. Grzybowska 4 Ick, USB, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 S54d Rejonowy dla m,st. Warszawy XI1 Wydziai Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapitai Zakladewy 100.000 z!




Raiffeisen Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy,
00-696 Warszawa, ul, Pankiewicza 3

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do oséb
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz
innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wgiszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Rewizfi Finansowej w brzmieniu Miedzynarcdowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg nr
2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentdw z dnia 10 lutego 2015 roku z poin. zm. Na skutek
tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, Ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostalyby
zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z

badania na temat tego $rodrocznego sprawozdania finansowego.

Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécito naszej uwagi,
co kazatoby nam sgdzi¢, Ze zalgczone Srédroczne sprawozdanie finansowe nie przekazuje rzeteinego i
jasnego obrazu sytuacji majgtkowe] i finansowej jednostki na dzien 30 czerwca 2017 r. o.raz iej
wyniku finansowego za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r. zgodnie 7 ustawg o
rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowoéci fundusazy
inwestycyjnych {Dz.U. z 2007 r. nr 249 poz. 1859} oraz innymi obowigzujagcymi przepisami prawa i

przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Data raportu: 21 sierpnia 2017 r,

n

Marcin Wasil
Kiuczowy Biegty Rewident nr ew. 9846

Drziatajgcy w imieniu,
WBS Audyt Sp. z 0.0.

Warszawa, ul, Grzybowska 4 ok U9
Firma audytorska Nr ew. 3685

- WBS Audyt Sp. z 0.0. Adres: ul. Grzybowska 4 fok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy X1 Wydzial Gospodarczy Krajoweao Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapital Zakiadowy 100.000 21




Allus TFI S.A.
ul. Pankiewicza 3

A HU S 00-696 Warszawa
tel, +48 22 380 32 85
fax. +48 22 380 32 86
Towcirzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. e-mail: bivro@altustfi.pt

Warszawa, dnia 21 sierpnia 2017 r.

List Towarzystwa
do Uczestnikow Raiffeisen SFIO Parasolowego

Szanowni Panstwo,

Zarzad ALTUS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. ( Towarzystwo™) przedstawia Panstwu sprawozdanie
finansowe Raiffeisen Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego
(.Fundusz”) za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku.

Funduszy rozpoczat swojg dziatainosé w lipcu 2014 roku.

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2017 roku, wramach Funduszu wyodrebnione byly cztery subfundusze
rozniace sie stopniem ryzyka, rekomendowanym horyzontem inwestycji oraz potencjalng stopg zwrotu:

1) Subfundusz Raiffeisen Aktywnego Oszczedzania,

2) Subfundusz Raiffeisen Globalnych Mozliwosdi,

3) Subfundusz Raiffeisen Aktywnego Inwestowania,

4) Subfundusz Raiffeisen Aktywnych Strategii Diuznych.

Na dziefy 30 czerwca 2017 roku wartos¢ aktywdw netto Funduszu wynosita 1 092 274 tys. ziotych. Osiagniety
zostat rowniez dodatni wynik z operacji w wysokosci 32 733 tys. ziotych.

W odniesieniu do:

1) Subfunduszu Raiffeisen Aktywnego Oszczedzania wartosC aktywdw netto przypadajaca na Jednostke
Hczestnictwa wynosita 106,47 zt, natomiast wartos¢ aktywow netto subfunduszu wynosita 112 790 tys,
zotych.

2) Subfunduszu Raiffeisen Globalnych Mozliwosci wartosC aktywdw netto przypadajaca na Jednostke
Uczestnictwa wynosita 108,05 z}, natomiast wartos¢ aktywow netto subfunduszu wynosita 139 811 tys.
zlotych.

3} Subfunduszu Raiffeisen Aktywnego Inwestowania wartos¢ aktywdw netto przypadajaca na Jednostke
Uczestnictwa wynosita 123,17 z}, natomiast wartoé¢ aktywdw netto subfunduszu wynosita 713 108 tys.
ztotych,

4) Subfunduszu Raiffeisen Aktywnych Strategii Diuznych wartoS¢ aktywow netto przypadajaca na Jednostke
Uczestnictwa wynosita 110,90 zt, natomiast wartos¢ aktywow netto subfunduszu wynosita 126 565 tys.
ztotych.

Zachecamy Pafistwa do zapoznania sie z informacjami zawartymi w niniejszym sprawozdaniu. Wiecej informacji
o Funduszu mozna uzyskac na naszej stronie internetowej, pod adresem www altustfi.pl.

Jednoczesnie dziekujemy za zaufanie jakim obdarzyli nas Panstwo inwestujac érodki w fundusze inwestycyjne
zarzadzane przez ALTUS TH S.A.

Piotr Osiecki Andrzéj Zydorowicz # Jakub Ryba
Prezes Zarzadu Czlonek Zarz /’-" Czionek Zarzadu

Mot

Ryszard Czerwonka
Czlonek Zarzgdu

Z powazaniem,

Krzysziof Mazurek
Czionek Zarzadu

Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spctka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa
{el. +48 22 380 32 85, fax. +48 22 380 32 86, e-mail: biuro@altustfi.pl, www.altustfi.pl
Nr KRS 0000290831, Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy, Xil Wydziat Gospodarczy KRS, NIP: 1680003690
Kapitat zakladowy: 4 552 000,00 z oplacony w calosci, Rachunek bankowy: BRE BANK S.A. Oddziat Warszawa,
nr rachunku; 87 1140 010 0000 5197 18G0 1001




Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

Warszawa, 21 sierpnia 2017 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 roku,
poz. 1047) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249,
poz.1859) Zarzad ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w  zalaczeniu
przedstawia pofaczone poélroczne sprawozdanie finansowe RAIFFEISEN Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego, sporzadzone na dzien 30 czerwca 2017
roku, ktore obejmuje:

1.

Wprowadzenie do polgczonego sprawozdania finansowego Funduszu,

2. Polaczone zestawienie lokat wediug stanu na dzien 30 czerwca 2017 roku wykazujace
lokaty w wysokosci 960 292 tys. ztotych,

3. Potaczony bilans Funduszu sporzgdzony na dzien 30 czerwca 2017 roku wykazujacy
aktywa netto | kapitaly w wysokoéci 1 092 274 tys. Ziotych,

4. Polaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2017 roku
do 30 czerweca 2017 roku wykazujacy dedatni wynik z operacji w kwocie 32 733 tys.
ztotych,

5. Polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2017 roku
do 30 czerwca 2017 roku wykazujgce zmnigjszenie akiywoéw netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 51 659 tys. ziotych,

Piotr Osiecki Andrzej Zydorowicz Jakub Ryba Krzysztof Mazurek
]}.‘: /&i / /i ] /) N ,,/\fv !/,\
(e ol T Haned
Prezes Zarzgdu Czionek Zarzadu Czionek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Ryszard Czerwonka  Andrzej Ladko Katarzyna Skalska

K;% oy /’}, g .

Czlonek Zarzadu Czionek Zarzadu Dyrektor Departamentu

Ksiegowosci Funduszy
i Portfeli Vistra Fund Services
Poland Sp. zo.0. S.K.A,

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJUNY OTWARTY PARASOLOWY
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822 Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY

Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI

SUBFUNDUSZ RAIFFEISEN AKTYWNEGO OSZCZEDZANIA;
SUBFUNDUSZ RAIFFEISEN GLOBALNYCH MOZLIWOSCI;
SUBFUNDUSZ RAIFFEISEN AKTYWNEGO INWESTOWANIA;
SUBFUNDUSZ RAIFFEISEN AKTYWNYCH STRATEGII DLUZNYCH

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 30 CZERWCA 2017 ROKU

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJUNY OTWARTY PARASOLOWY




Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 30 CZERWCA 2017 ROKU
RAIFFEISEN
SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO PARASOLOWEGO

WPROWADZENIE

1) FUNDUSZ

RAIFFEISEN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy

W dniu 11 czerwca 2014 roku Komisja Nadzoru Finansowego decyzjg
nr DFI4033/69/15/13/14/U/62/11/MK  udzielita zezwolenia na  utworzenie  RAIFFEISEN
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasociowego.

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy nwestycyjnych dniu 2 lipca 2014 roku pod numerem
RFi 990 przez Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny Rejestrowy, ul. Piocka 9.

Fundusz zostat utworzony na okres nieograniczony.

Na dzien bilansowy w skiad Funduszu wchodzag nastepujgce Subfundusze:

RAIFFEISEN Aktywnego Oszczedzania,

RAIFFEISEN Giobalnych Mozliwosci,

RAIFFEISEN Aktywnego Inwestowania,

RAIFFEISEN Aktywnych Strategii Diuznych (do dnia 30 czerwca 2016 roku Subfundusz nosit nazwe

Subfundusz Obligacji Korporacyjnych).

2) INFORMACJE O SUBFUNDUSZACH

RAIFFEISEN Aktywnego Oszczedzania

Subfundusz rozpoczat dziatainesé w dniu 2 lipca 2014 roku.

Subfundusz zostaf utworzony na czas nieokreslony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie co najmniej 50 % Aktywow
Subfunduszu w obligacje emitowane, poreczane |ub gwarantowane przez Skarb Parstwa, o ratingu
nie nizszym, niz posiada Rzeczpospolita Polska, a takze poprzez inwestowanie do 50 % Aktywdw

Subfunduszu w diuzne papiery wartodciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez

przedsiebiorstwa.

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY PARASOLOWY { /f’//
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

Szczegotowe zasady lokowania powierzonych $Srodkdéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaly okreslone w Statucie RAIFFEISEN Specjalistycznego Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

RAIFFEISEN Giobalnych Mozliwosci

Subfundusz rozpoczat dziatalnode w dniu 2 lipca 2014 roku,

Subfundusz zostal utworzony na czas nieckreslony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu jako subfunduszu absolutne; stopy zwrotu poprzez
inwestowanie w klasy aktywdw, ktdre w ramach danej fazy cyklu koniunkturalnego powinny cechowad
sie pozytywng dynamikg cen, przy jednoczesne] rygorystycznej kontroli ryzyka utraty kapitatu i ryzyka
ograniczonej ptynnosci.

Fundusz moze inwestowa¢ do 100% Aktywdw Subfunduszu w dhuine papiery wartosciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz do 100% Aktywow Subfunduszu w instrumenty udziatlowe tj.:
akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczegdtnosci: prawa poboru,
prawa do akcji, warranty subskrypeyjne, kwity depozytowe, ktérych bazg sg akeje (lub inne prawa
majatkowe inkorporujgce prawa 2 akeji), obligacje zamienne na akcje, a takze inne zbywalne papiery
wartosciowe inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajgce prawom z akcji.

Fundusz moze takze inwestowac do 100% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych majacych stedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Poiskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica.

Szczegdlowe zasady lokowania powierzonych sSrodkdw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyine zostaly okreslone w Statucie RAIFFEISEN Specjalistycznego Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

RAIFFEISEN Aktywnego Inwestowania

Subfundusz rozpoczat dziatainodé w dniu 2 fipca 2014 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieckreslony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartasci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyinego Subfunduszu..

Fundusz realizuje cel inwestycyiny Subfunduszu jako subfunduszu absolutnej stopy zwrotu poprzez
inwestowanie Aktywow Subfunduszu w zaleznosci od oceny perspekiyw poszczegdinych spdtek
i branz rynku z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat Subfunduszu.

Fundusz maze inwestowad do 50% Aktywow Subfunduszu w instrumenty diuzne, tj.. obligacje, bony
skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, a ponadto takze w diuzne papiery wartosciowe

i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa.

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ iINWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A,

Fundusz moze takze inwestowac do 100% Aktywdw Subfunduszu w instrumenty udziatowe {j.. akcje
oraz instrumenty finansowe o podobnym charakierze takie jak w szczegdlnosci: prawa poboru, prawa
do akgeji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, ktdrych baza sg akcje (lub inne prawa majatkowe
inkerporyjgee prawa z akeji), obligacje zamienne na akcje, a takze inne zbywalne papiery wartoéciowe
inkorperujgce prawa majatkowe odpowiadajace prawom 2z akgji.

Szczegdtowe zasady lokowania powierzonych $rodkow a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaly okreslone w Statucie RAIFFEISEN Specjalistycznego Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

RAIFFEISEN Aktywnych Strategii Dluznych

Subfundusz rozpoczat dziatalnosc w dniu 2 lipca 2014 roku.

Subfundusz zostal utworzony na czas nieckreslony.

Do dnia 30 czerwca 2016 roku Subfundusz nosit nazwe Subfundusz Obligacji Korporacyjnych.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Fundusz nie gwaraniuje asiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz realizuje cel inwestycyiny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% Aktywow
Subfunduszu w dtuzne papiery wartodciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez
przedsiebiorstwa, w tym obligacje zamienne na akcje.

Szczegdlowe zasady lokowania powierzonych Srodkdw a takze kategorie lokat Subfunduszu craz
ograniczenia inwestycyjne zostaly okreslone w Statucie RAIFFEISEN Specjalistycznego Funduszu

inwestycyinego Otwartego Parasolowego.

Na dzien bilansowy na zadnym z subfunduszy nie wystepowaty przekroczenia limitéw inwestycyjnych.

3) ORGAN FUNDUSZU — ALTUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

Firma, siedziba i adres Towarzystwa

Firma: ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Pankiewicza 3

00-6896 Warszawa

ALTUS TFI S.A. zarejestrowane jest w Rejestrze Przedsiebiorcdw prowadzonym przez Sad Rejonowy
dia m.st. Warszawy, Xil Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS

0000280831.

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

W drugiej potowie 2017 r. planowane jest przejecie zarzgadzania funduszem Raiffeisen SFIO przez
Raiffeisen TFI. W dniu 30 maja 2017 roku KNF jednogtosnie udzielita zezwolenia Raiffeisen TFI| na
prowadzenie dziatalnosci na prowadzenie dzialalnosci, o ktdref mowa w art. 45 ust. 11 Ta Ustawy.
W dniu 12.06.2017 r. zostala zawarta umowa miedzy Raiffeisen TFi a Altus TFl o przejecie
zarzgdzania funduszem Raiffeisen SFIO, na mocy ktdérej z Dniem Przejecia Zarzadzania Raiffeisen
TFt stanie sie organem Funduszu | wstapi we wszystkie prawa i obowigzki Altus TF! z tytulu

zarzadzania Funduszem.
4) OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY:

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2017 roku do 30
czerwca 2317 roku. Dniem bifansowym jest dzien 30 czerwea 2017 roku.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCE:

Potgczone sprawozdanie Funduszu i jednostkowe sprawozdania Subfunduszy zostaly sporzgdzone
przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci w dajgce] sie przewidziec przysziosci tzn. przez okres nie
krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Na dzien sprawozdawczy nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania

dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy.
6) PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Podmiotem uprawnionym do przegladu prezentowanego sprawozdania finansowego RAIFFEISEN
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego za okres od 1 stycznia 2017
roku do 30 czerwca 2017 roku jest WBS Audyt Sp. z 0.0, z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 4
lok.U9B.

7) KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Fundusz w ramach subfunduszy zbywa jednostki kategorii A, B, C i P, réznigce sig sposobem

pobierania optat manipulacyjnych.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A charakteryzuig sie tym, ze Towarzystwo pobiera oplate
manipulacyjng za zbywanie, zamiane i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Jednostki Uczestnictwa kategorii B charakteryzujg sie tym, ze Towarzystwo pobiera opfate
manipulacyjng za zbywanie | zamiane Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Jednostki Uczestnictwa kategorii C charakteryzujg sie tym, ze Towarzystwo pobiera oplate
manipulacying z tytulu zamiany i odkupywania Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJUNY OTWARTY PARASCLOWY
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Jednostki Uczestnictwa kategorii P charakteryzuja sie tym, ze Towarzystwo pobiera oplate
manipulacying za zbywanie, Zamiane i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii P,

Na dzien bitansowy Fundusz w ramach Subfunduszy zbywat Jednostki Uczestnictwa kategorii A oraz

kategorii B.
RAIFFEISEN Aktywnego Oszczedzania

Towarzystwo za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A oraz
zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B pobiera oplate manipulacying w
maksymalnej wysokodcei 2,00 % kwoty wptacone]. Opiata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A oraz odpowiednic w dniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B. Towarzystwo za Zamiane Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu kategorii A oraz kategorii B pobiera oplate manipulacyjng w maksymalnej wysckosci 4%
kwoty wynikajace] z pomnozenia liczby zamigenianych Jednostek bczestnictwa Subfunduszu przez
WANSJU. Oplata manipulacyjna pobierana jest w dniu zamiany Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu.

Za zarzgdzanie Funduszem Towarzystwo ofrzymuje wynagrodzenie state ze Srodkdw Subfunduszu,
Wynagrodzenie stale dla kazdej kategorii jednostki nie moze byc wyzsze, niz 2,00 % w skali roku od
sredniej rocznej Wartosci Aktywodw Subfunduszu Netto na dang kategorie w danym roku.

RAIFFEISEN Globainych Mozliwosci

Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczesinictwa Subfunduszu kategorii A oraz kategorii B pobiera
optate manipulacyjng w maksymailnej wysokosci 3,00% kwoty wpiaconej. Oplata manipulacyjna jest
pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A pobiera oplate
manipufacyjng w maksymalnei wysokosci stanowigce] 3,00% kwoty wynikajacej z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU. Oplata manipulacyjna jest
pobierana w dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A.

Towarzystwo za zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A oraz kategorii B pobiera
optate manipulacyinga w maksymalne] wysokosci 4,00% kwoty wynikajgce] z pomnozenia liczby
zamienianych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU. Opfata manipulacyjna,
pohierana jest w dniu zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Za zarzadzanie Funduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie ze srodkéw Subfunduszu
skiadajgce sie z czedci statej | zmiennej.

Wynagrodzenie state dla kazdej kategorii jednostki nie moze byé wyzsze, niz 3,60 % w skali roku od

sredniej rocznej Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto na dang kategorie w danym roku.
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Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych S.A.

RAIFFEISEN Aktywnego Inwestowania

Towarzystwe za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A oraz kategorii B pobiera
oplate manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 4,00% kwoty wptacanej. Oplata manipulacyjna jest
pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A pebiera oplate
manipulacyjng w maksymainej wysokosci stanowigcej 4,00% kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU. Opfata manipulacyjna jest
pobierana w dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A.

Towarzystwo za zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A oraz kategorii B pobiera
oplate manipulacyjng w maksymalne] wysokosci 4,00% kwoty wynikajgce] z pomnozenia liczby
zamienianych Jednostek WUczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU. Optata manipulacyjna,
pobierana jesf w dniu zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Za zarzgdzanie Funduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie ze $rodkow Subfunduszu
sktadajgce sie z czesci statej | zmiennej.

Whynagrodzenie state dla kazde] kategorii jednostki nie moze by¢ wyzsze, niz 4,00 % w skali roku od
sredniej rocznej Wartosct Aktywodw Subfunduszu Netto na dang kategorie w danym roku.

RAIFFEISEN Aktywnych Strategii Dluznych

Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A oraz kategorit B pobiera
optate manipulacyjna w maksymalne] wysokosci 2,50% kwoty wptacone]. Optata manipulacyjna jest
pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A pobiera oplate
manipulacyjna w maksymalne] wysokosci stanowigcej 2,50% kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU. Opfata manipulacyjna jest
pobierana w dniu odkupienia Jednostek Uczesinictwa Subfunduszu kategorii A,

Towarzystwo za zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A oraz kategorii B pobiera
optate manipulacyjng w maksymaine] wysokosci 4,00% kwoty wynikajgcej z pomnaozenia liczby
zamienianych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU. Oplata manipulacyjna,
pobierana jest w dniu zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Za zarzgdzanie Funduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie ze $rodkdw Subfunduszu
skiadajgce sie z czesci statej | zmiennej.

Wynagrodzenie stale dla kazdej kategorii jednostki nie moze by¢ wyzsze, niz 2,00 % w skali roku od

$rednigj roczne] Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto na dang kategorie w danym roku.
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Towarzystwo Funduszy tnwestycyinych S.A.

R Py PORLACZONY BILANS fins it LD T-08-30 ] R 016-12-39 i
I Aktywa 1573 082 1306 895
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 445 144 556 607
2) Naleznosci 167 617 19 765
3) Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupt - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 927 357 703 773
- dluzne papiery wartosciowe 500 022 319 396
5} Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 32 954 26 750
- dluzne papiery wartosciowe 27 683 21589
6) Nieruchomasci - -
7} Pozostale aktywa - -
Il. Zohowigzania 480 BOB 162 962
1} 2obowiazania wiasne subfunduszy 480 808 162 962
2 Zobowiazania proporcjonalne funduszu - -
1. Aktywa netto ([ -11) 1092 274 1143 933
V. Kapital funduszu 1017 859 1102 251
1) Kapitat wpiacony 2493 576 2123 188
2) Kapitat wyptacony {wielkodé ujemna) -1475717 -1 020 935
V. Pochody zatizymane 21785 -3126
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -14 576 -7 299
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 36 381 4173
Vi. Wzrost {spadek) warto§ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 52 630 44 808
Vil. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji {IV+V+1-Vi) 1082274 1143 933
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

107-01-2016 - 30-

i : g e D016
I. Przychody z lokat 8629
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 4376 4 548 1057
Przychody odsetkowe 5699 14 274 7 063
Przychody zwigzane z posiadaniem niesichamosc - - -
Dodatnie salda roznic kursowych - 733 481
Pozostate - 585 20
i, Koszty funduszu 17 165 27 201 11 083
Wynagrodrzenie dia Towarzystwa 16 152 24 505 g 786
Wynagrodzenie dla podmiotdw prowadzacych dystrybucje - - -
Cptaty dia depozytariusza 147 163 56
QOptaty zwiazane z prowadzeniem rejestr aktywow 138 221 96
Oplaly za zezwclenia oraz rejestracyjne 2 3 3
Ustugl w zakresie rachunkowosci 623 1020 418
Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - : -
Uslugi prawne 40 314 48
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe 71 916 620
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo rdznic kursowych 144 - -
Paozostate 37 59 35
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 3 18 2
IV. Koszty funduszu netto (H-I) 17 352 27 183 11081
V. Przychody z lokat netto {I4V) -7 277 -7 063 -2 460
VI Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata} 40010 30874 17 386
1. Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat, w tym: 32 188 -1673 6034
- Z tytutu réznic kursowych -545 1490 645
2 Wazrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 7822 32 547 11 352
- 2 tytutu réznic kursowych -1703 -103 -143
VH. Wynik z operacji (V+-Vi} 32 733 23 811 14 976
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO foiani 01012017 » 30-06-2017 ] 01012018 +31-12-2016
1. Wartosé aktywdw netta na koniec poprzedniego okresu 1143 932 563 484
sprawozdawczego
2. Wynik z operacii za gkres sprawozdawczy 32733 23 811
&) preychody z lokat netto -7 277 -7 063
b} zrealizowany zysk (strata) ze zbycia Jokat 32 188 -1 673
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanege zysku (straty) z wyceny lokat 7 822 32 547
3. Zmiana w aktywach netto z tytuki wyniku z operacji 32733 23811
4. Dystrybugja dochoddéw {przychodow) funduszu (razem): - -
a) z przychodow z lokat netto - -
b} ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodow ze rbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -84 382 556 638
a) zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitalu) 370 380 1183 680
b} zmiana kapitalu wyplaconego {(zmnigjszenie kapitalu) -454 782 -B27 042
5. taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawczdawczym {3-4+-5) -51659 580 449
7. Wartodd aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 1082 274 1143 933
8. Sradnia wartos¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 1086 683 908 897
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Katowice, 21 sierpnia 2017 1.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
- ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla RAIFFEISEN Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego oswiadcza, ze dane dotyczace stanow aktywdw, w tym
w szezegolnodei aktywdw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkdw z tych aktywdw przedstawionych w sprawozdaniu finansowym
Funduszu oraz w jednostkowych sprawozdaniach finansowych Subfunduszy:

- RAIFFEISEN Aktywnego Inwestowania

- RAIFFEISEN Aktywnego Oszczgdzania

- RAIFFEISEN Globalnych Mozliwosci

- RAIFFEISEN Aktywnych Strategii Dluznych (do dnia 30 czerwca 2016 r. dzialajacy pod
nazwg RAIFFEISEN Obligacji Korporacyjnych)

za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r., sporzgdzonego dnia 21 sierpnia 2017 r.,
sg zgodne ze stanem faktycznym.

Nowornir Tropsza




RAPORT NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

z przegiadu érédrocznego sprawozdania finansowego

SUBFUNDUSZU
RAIFFEISEN AKTYWNEGO INWESTOWANIA

za okres od 01.01.2017 r. do 30.06.2017 r.

Warszawa, 21 sierpnia 2017 r.




Subfundusz Raiffeisen Aktywnego Inwestowania, 00-696 Warszawa, ul. Pankiewicza 3

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu
ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

z przegladu Srédrocznego sprawozdania finansowego

Subfunduszu Raiffeisen Aktywnego Inwestowania

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego irddrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu
Raiffeisen Aktywnego Inwestowania (zwanego dalej ,Subfunduszem”) wydzielonego w ramach
Raiffeisen Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy, z siedzibg w Warszawie,
ul. Pankiewicza 3, na ktdre skladaja sie: zestawienie lokat sporzadzone na dziert 30 czerwca 2017 r.,
hilans sporzgdzony na dziert 30 czerwea 2017 r., rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w

aktywach netto oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa {,srodroczne sprawozdonie

finansowe”).

Kierownik jednostki, Zarzgd ALTUS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., jest od powiedzialny
za sporzgdzenie $rodrocznego sprawozdania finansowego i za jego rzetelna prezentacje zgodnie z
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2016 r. poz. 1047 z pdin.zm.), zwana
dalej ,ustawg o rachunkowosct”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw 2z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegblnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249 poz. 1859) oraz innymi

ohowigzujacymi przepisami prawa.

My jestedmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat $rédrocznego sprawozdania

finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres prreglgdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srédrocznych informaci finansowych
przeprowadzony przez niezoleinego bieglego rewidento jednostki przyjetym uchwata nr

2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 r. z pdiniejszymi zmianami.

WBS Audyt Sp. z 0.0. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. USE, 00-131 Warszawa Telefon; (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy cla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapital Zakladowy 100,000 =




Subfundusz Raiffeisen Aktywnego [nwestowania, 00-696 Warszawa, ul. Pankiewicza 3

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do osob
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz
innych procedur przeglgdu.

Przeglad ma istotnie weiszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standarddw Badania przyjgtymi uchwalg nr
2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 roku z péin. zm. Na skutek
tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostatyby
zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z

badania na temat tego $rédrocznego sprawozdania finansowego.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Ze nic nie zwrdcito naszej uwagi,
co kazatoby nam sgdzi¢, Ze zalgczone érédroczne sprawozdanie finansowe nie przekazuje rzetelnego i
jasnego obrazu sytuacji majatkowej i finansowe] jednostki na dzier 30 czerwca 2017 r. oraz jej
wyniku finansowego za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r. zgodnie z ustawg o
rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegbinych zasad rachunkowoéci funduszy
inwestycyjnych {Dz.U. z 2007 r. nr 249 poz. 1859) oraz innymi obowigzujgeymi przepisami prawa i

przyjetymi zasadami (polityka} rachunkowosci.

Data raportu: 21 sierpnia 2017 r.

)

Marcin Wasil
Kluczowy Biegly Rewident nr ew, 9846

Dziatajgcy w imieniu,
WBS Audyt Sp. z 0.0.

Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B
Firma audytorska Nr ew, 3685

WBS Audyt Sp. z 0.0, Adres: ul. Grzybowska 4 Iok. U9B, 00-131 Warszawa Teiefon: {022) 419-20-83,
NIP 525-15-89-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XTI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000095028, Kapital Zakiadowy 100.000 z!
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Warszawa, 21 sierpnia 2017 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 roku,
poz. 1047) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku,
nr 249, poz.1859) Zarzad ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w zataczeniu
przedstawia jednostkowe potroczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu RAIFFEISEN
Aktywnego Inwestowania wydzielonego w RAIFFEISEN Specjalistycznym  Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym, sporzadzone na dzien 30 czerwca 2017 roku, ktore
obejmuje;

1. Zestawienie lokat Subfunduszu wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2017 roku

wykazujace lokaty w wysokosci 369 706 tys. ztotych,

2. Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2017 roku wykazujacy aktywa
netto i kapitaty w wysokosci 713 108 tys. zltotych,

3. Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2017 roku
do 30 czerwca 2017 roku wykazujgcy dodatni wynik z operacji w kwocie
25 055 tys. ztotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2017 roku
do 30 czerwca 2017 roku wykazujace zmniejszenie aktywdw netto w okresie
sprawozdawczym w wysokodci 141 232 tys. ziotych,

Noty objasniajace,
Informacje dodatkowg

Piotr Osiecki Andrzej Zydorowicz Jakub Ryba Krzysztof Mazurek
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E Altus

. Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY PARASOLOWY
SUBFUNDUSZ RAIFFEISEN

AKTYWNEGO INWESTOWANIA

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 30 CZERWCA 2017 ROKU
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AKTYWNEGO INWESTOWANIA
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Altus

Towarzystwo Funduszy lnwestycyinych S.A.

i .. FHIBILANS 20170630 100 502016+ 2-31 FEE
I. Aktywa 723 494 868 914
1) Srodki pieniezne | ich ekwiwaienty 350 908 501 706
2) Naleznosci 2880 5010
3) Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu - -
4 Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 384 852 362 079

- dtuzne papiery wartoiciowe 302 505
5) Skiadniki fokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym: 5 054 18

- dluzne papiery wartodciowe 5042 -
6) Nieruchomaéci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowiazania 10 386 14 474
lil, Aktywa netto {1 - I} 713 108 854 340
V. Kapitat fundusza 653 746 820 033
1} Kapitat wptacony 1 500 009 1327703
23 Kapitat wyptacony {wielkost tjemna) -846 283 -507 670
V. Dochody zatrzymane 8997 -7 835
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody 7 lokat netto -21 495 -14 240
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 30 492 B 405
Vl. Wzrost {spadek) wartos$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 50 365 42142
713 108 854 340

VIl. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vi)

ticzba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

5789 691,6429

7162 635,8322

5777 884,8616

7 152 358,5528

A

8 11796,7813 10 279,3796
Wartodd aktywow netto na jednostke vczestnictwa 123,17 119,28

A 123,17 119,28

B 122,68 118,81
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S5.A.

B WM P MR A R 20170101 d 2016-01-01
| . RACHUNEK WYNIKUZ OPERAC)I do2017.0630 | do 20164231
I. Przychody z lokat 6393 12 992
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 3784 4512
Przychody odsetkowe 2609 7 502
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie salde réznic kursowych - 477 205
Pozostale - 501 -
I, Koszty funduszu 13 648 21 603 8 646
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 12 687 20 941 8358
Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzgoych dystrybucjs - - -
Oplaty dla depozytariusza 56 78 28
Optaty 2wiazane 2 prowadzeniem rejestru aktywdw 81 142 58
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1 1 1
Ushugi w zakresie rachunkowoéci 190 326 137
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
Uslugi prawne 10 B2 13
Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe 8 12 -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchamosc - - ~
Lijlemne saldo rdinic kursowych 604 - -
Pazostaia 11 21 11
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo - 4 -
V. Koszty funduszu netto (H-ii) 13 648 21 589 8 646
V. Przychody z lokat netto (i-IV) -7 255 -8 607 -3 844
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata} 32 310 25 807 15210
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lckat, w tym: 24 087 -2 288 4 145
- Z tytubu réznic kursowych 155 70 70
tyrﬁ} Wzrost {(spadek) niezrealizowanego zysku (straty} z wyceny iokat, w a 223 28 095 1065
- 2 tytulu roznic kursowych - -55 -85
VII. Wynik z operacji {V+-VI) 25 055 17 200 11 366
Wynik z operacii przypadajacy na jednostke uczestnictwa
A 4,33 2,40 174
B 3,50 2,45 1,99
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO.

“iod 2017-01:01 do 2017-06-30. ]

“od 2016-01-01 do 2016-12-31 75

I. Zmiana wartosci aktywdw netto

;b::’\irot:g:wagyg;gw netto na koniec poprzedniego ckresu 854 340 391 306
2. Wynik 2 operacji za okres sprawozdawczy 25 055 17 200
a) przychody z iokat netto -7 255 -8 607
b} zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia lokat 24 087 -2 288
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 8223 28 085
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 25 055 17 200
4. Dystrybucja dochodow (przychoddw) funduszu (razem): - -
a) z przychodow z lokat netta - -
b) ze zrealizowanego zysku re rbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem) -166 287 445 834
4} zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitalu) 172 306 885 053
b) zmiana kapitalu wyptacchego {zmniejszenie kapitatu) -338 593 -439 219
6, Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -141 232 463 034
7. Wartos€ aktywdw netto na koniec ckresu sprawozdawczego 713 108 854 340
8. Srednia warto$¢ aklywow netto w ckresie sprawozdawczym 761 577 699 038

f. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek w ckresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1408474 4784

7 511 213,6623

Liczha odkupionych jednostek uczestnictwa

2782936,1694

3718 168,1537

-1374481,691

3793 045,5085

Saldo zmian
B
ticzba zbylych jednostek uczestnictwa 2956,5469 4 514,1398
Liczba odkupionych jednostek uczesthictwa 1439 1452 2104,2124
Saido zmian 1517 4017 2 80,9273
2. Zmiana liczby jednostek od poczatkl dziatalnodc funduszu w rozbiciu
na kategorie
A
12888032,3511 11 479 557,8727

Liczba zbytych jednostek uczestniciwa

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

7110137,4895

4 327 201,3201

Saldo zmian

57778948618

7 152 356,5526

B

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 17726,8863 14 770,3394
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 5830,105 4 490, 9588
Saldo zmian 11786,7813 10 2793796
lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartosé aktywodw netta na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)
A 119,28 116,23
B 118,81 115,77
2. Wartodd aklywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
hiezacege okresu sprawozdawczego
A 123,17 119,28
B 122,68 118,81
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (*)
A 8,58% 2,62%
B 8,57% 2,63%
4. Minimalna wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawcezym i data wyceny
A 119,06 2017-01-12 114,21 2016-01-21
B 118 59 2017-01-12 113,76 2016-01-21
5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawcezym i data wyceny
A 123,61 2017-06-27 120,45 2016-09-30
B 123,12 2017-06-27 119,87 2016-09-30
B, Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym
A 123,17 2017-08-30 119,28 2016-12-31
B 122,68 2017-06-30 118,81 2016-12-31
iV, Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci 3.61% 3,099
aktywow nefto, wtym (**): ! '
3,36% 3.00%

Wynagrodzenie dia Towarzystwa

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY SUBFUNDUSZ RAIFFEISEN
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

“od 20170101 do 2017.06-30 . ] . ‘od 20160101 do 2016-12.31

ZESTAWIEN|E ZMIAN W AKTYWACHNETTO
Wynagredzenie dia podmiotdw prowadzacych dystrybucie -

Oplaty dla depozytariusza 0.01% 0.01%
Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywdw 0,02% 0,02%
0,05% 0,05%

Ustugi w zakresie rachunkowosci
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami furiduszu -

(*} Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalnogé w okresie biezacym lub poréwnywalnym pierwsza wartoécia odniesienia jest wartodé
nominalna,

{**) Dane prezentowane w ujgciu rocznym.

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY PARASOLOWY SUBFUNDUSZ RAIFFEISEN
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES 0D 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 30 CZERWCA 2017 ROKU

RAIFFEISEN
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
SUBFUNDUSZ AKTYWNEGO INWESTOWANIA

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci.

a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym.

1. Przyjete przez Fundusz zasady (polityka) rachunkowosci opierajg sie na przepisach
Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Ustawa o rachunkowosci) oraz
przepisach Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczeqdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 249 poz. 1859) oraz
wszelkich zmianach tych przepisow.

2. Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.

3. Sprawozdania finansowe Subfunduszu sporzgdza sie dwa razy w roku, jako jednostkowe
pdlroczne sprawozdanie finansowe oraz roczne sprawozdanie finansowe.

4, Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzgdza sie w jezyku polskim
i w walucie polskigj. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazuje
sie w tysigcach zlotych z wyjgtkiem wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa oraz
liczby jednostek uczestnictwa.

5. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje: zestawienie lokat, bilans,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajgce
i informacje dodatkowa. Noty objasniajgce zawierajace zdarzenia kiére nie wystgpily lub
wylgcznie wartosci zerowe zostaty pominiete.

6. Lokaty bankowe srodkéw pienieznych o terminie zapadainosci nie diuzszym niz 90 dni
prezentuje sie w bilansie w pozycji ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty’ w kwocie nominaine;.
Naliczone na dzien bilansowy odsetki prezentowane sg w bilansie w pozycji ,Naleznoséci”.
Wszystkie lokaty Srodkéw pienieznych o terminie zapadalnosci diuzszym niz 80 dni
prezentowane sa w tabeli lokat w pozycji ,Depozyty’.

7. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dzien bilansowy
przypadajgcy na dzien roboczy wartosc aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w podziale
na kategorie prezentowana jest wedtug klucza podziatowego po wprowadzeniu na dzien
bilansowy zmian w kapitale wplaconym i wyplaconym, po zastosowaniu nowej liczby
jednostek uczestnictwa. W przypadku gdy dziett bilansowy przypada na dzien wolny od
pracy, do wyniku ujetego na dzien ostatnie] w okresie sprawozdawczym wyceny oficjaine]
doliczony jest wynik zgodny ze stanem na dzien bilansowy | dzielony jest kiuczem

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASCLOWY SUBFUNDUSZ
RAIFFEISEN AKTYWNEGO INWESTOWANIA
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podziatowym zgodnie z wyceng na ten dzien.

b) Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu.

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w aokresie, ktdrego
dotycza.

2. Nabyte skfadniki lokat Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedlug ceny
nabycia i wycenia zgodnie z obowigzujgcymi Fundusz regulacjami prawa | zapisami
statutowymi.

2.1. Przez cene nabycia nalezy rozumied wartodd nabycia skfadnika akiywow tzcznie
z poniesionymi optatami, w szczegolnosci z prowizjami maklerskimi i podatkiem od czynnosci
cywilno-prawnych (w przypadku aktywéw niepublicznych, gdy PCC placony jest przez
Subfundusz), za wyjgtkiem optat naleznych Depozytariuszowi i izbom depozytowo-
rozliczeniowym.

2.2. Skladniki lokat nabyte niecdplatnie posiadajg cene nabycia rowng zero.

2.3. Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang cene
nabycia wynikajacg z ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian za ktére zastaty
otrzymane, skarygowang ¢ ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

3. Zysk |ub strate ze zbycia lokat:

3.1. Wylicza sie metodg HIFQ ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgca na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzsze] ceny nabycia danego sktadnika lokat,
a w przypadku skladnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia -
oszacowanej przy zastosowaniu efexktywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci
ksiegowej.

3.2, W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, ze
wygasniecit podlegajg kolejno te zobowiazania, z tytulu ktorych zaciggniecia otrzymano
nainizszg premie netto,

3.3. Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z meteds okreslong w pki. 3.1.

3.4. Metody HIFO nie stosuje sie do papierdw wartosciowych nabytych z udzielonym przez
druga strone przyrzeczeniem odkupu.

4. W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego skiadnika
lokat, w pierwsze| kolejnosci uimuje sig nabycie danega sktadnika.

5. Prawa poboru oraz dywidendy:

5.1. Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru.

5.2. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero,
w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

5.3. Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktdrym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa da dywidendy.

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY PARASOLOWY SUBFUNDUSZ
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5.4. Przystugujgce prawo poboru akgji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do
otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

6. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.
7. Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat:

7.1. Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sig w ksiegach
rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

7.2. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie,
o ktorym mowa w par. 24 ust. 3 Rozporzadzenia Ministra Finansdow z 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych oraz sktadniki, dia
ktorych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie
w najblizszej wycenie aktywdw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiazan.

8. Operacje datyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w kidrej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wediug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

9. Operacje dotyczgce Subfunduszu wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski
nie wylicza kursu, nalezy okresli¢c w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty.

10. W ksiggach Subfunduszu ujmowane sg wszystkie przychody i koszty zwigzane
z dziatalnodcia Subfunduszu, niezaleznie od terminu ich zaptaty.

11. Zmiany kapitatu wptaconego i wyptaconego:

11.1. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow nette Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
w okreslonym dniu wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wplacanym i wyptaconym,
zwigzanych z wplatami i wyptatami, ujmowanymi w dniu zbycia i odkupienia.

11.2. Dniem wprowadzenia do ksigg Subfunduszu zmiany kapitatu wptaconego atbo kapitatu
wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu
wartosci aktywow netto na jednostke uczestinictwa, wyznaczonej zgodnie ze zdaniem

poprzednim.

c} Metody wyceny aktywow oraz zobowiazan Subfunduszu, aktywoéw netto i wyniku
z operacji.

1. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Subfunduszu oraz ustala: Zobowigzania
Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajgca na Jednostke Uczestnictwa oddzielnie dla kazdej kategorii jednostki.

Do wyceny Aktywow Funduszu stosuje sie przepisy Ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r.
o rachunkowos$ci (Ustawa o rachunkowosci) oraz przepisy Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegbinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. 249 poz. 1859) oraz wszeikie zmiany tych przepiséw.

2. Wartos¢ aktywéw | pasywow Subfunduszu jest ustalana zgodnie z zasada ostrozne;
wyceny oraz z uwzglednieniem, przewidzianych prawem, szczegolnych zasad wyceny
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aktywow | pasywow funduszy inwestycyjnych.

3. Dniem Wyceny jest dzien okredlony w Statucie Funduszu. Wartoéé Aktywow Funduszu,
Wartoé¢ Aktywow Netto Subfunduszy oraz Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszy
przypadajagca na Jednostke Uczestnictwa ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny
w nastepujgcym po nim dniu roboczym wedtug wartodci w Dniu Wyceny. Wycena aktywow
dokonywana jest w oparciu o ostatnio dostepne kursy z gidwnego, aktywnego rynku na godz.
23:30 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

4. Wartosc Aktywow Netto Subfunduszu na Dzien Wyceny ustala sie pomniejszajac Wartosé
Aktywdw Subfunduszu o jego zobowigzania.

5. Wartos¢ Aktywow Netto  Subfunduszu na Jednostke uczestnictwa na Dzien Wyceny jest
ustalana przez podzielenie Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na dany Dzien Wyceny
przez liczbe jednostek uczesthictwa w tym Dniu Wyceny,

6. Zasady wyceny lokat na aktywnym rynku i lokat nienoctowanych przyjmuje sie zgodnie
Z zapisami Statutu Funduszu, przy czym Aktywnym Rynkiem jest rynek spelniajacy tacznie
nastepujgce kryteria:

- Instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sa jednorodne.

- Zazwycza) w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy (co oznacza,
ze w poprzednim petnym miesigcu kalendarzowym zawartc na danym rynku przynajmnigj
w jednym dniu transakcje oraz wystepljg ca najmniej w 15 dniach oferty kupna lub sprzedazy
i 83 publikowane w powszechnie dostepnym serwisie informacyjnym).

- W przypadku, gdy instrument byt notowany po raz pierwszy w biezgcym lub poprzednim
miesigcu kalendarzowym na podstawie decyzji Zarzadzajacego lub TFI dany rynek moze
zostac uznany jako aktywny. W przypadku, gdy w poprzednim miesigcu transakcje wystapity
rzadziej niz w czterech dniach Zarzadzajacy lub TFI moze uznaé dany rynek za nieaktywny
(ceny z tego rynku sg podawane do publicznej wiadomosci).

6.1. Rynek migdzybankowy nie jest traktowany jako rynek aktywny. Przyjmuje sie,
ze w przypadku bondw skarbowych rynek BondSpot nie jest rynkiem aktywnym,

6.2, W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na ryku gltéwnym. Podstawa wyboru
rynku gidwnego dla sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku jest wolumen obrotu
na danym sktadniku lokat za poprzedni miesigc kalendarzowy. Wyboru rynku gléwnego
dokonuje sie w pierwszym Dniu Wyceny w danym miesigcu kalendarzowym,

6.3. W przypadke, gdy ceny pozyskane =zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
w szczegdinosct punktem 2 przez Depozytariusza | Ksiegowosé Funduszu, réznig sie miedzy
sobg, wowczas Zarzgdzajgcy lub TR, wedlug swojej najlepszej wiedzy dokonuje wyboru
jednej z powyzszych cen.

7. W przypadku diuznych papierdw wartodciowych, listdw zastawnych oraz weksli innych niz
ptatnych za okazaniem, ktérych wycena cdbywa sie metodg skorygowane] ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz dla ktdrych w prospekcie
emisyjnym (lub innym dokumencie okreslajgcym warunki emisji) nie okreslono okreséw
odsetkowych SCN wyznaczana jest na podstawie przeptywow pienieznych i dat faktycznych
przeptywow. Jezeli data wykupu lokat przypada na dzieti wolny od pracy to za date przeptywu
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do wyliczenia SCN przyjmuje sig date pierwszego dnia roboczego pe dniu wolnym od pracy).
Skutek wyceny tych skiadnikéw zalicza sie¢ odpowiednio do przychodéw odsetkowych
lub kosztdw odsetkowych Subfunduszu.
8. W przypadku dtuznych papierdw wartosciowych, listow zastawnych oraz weksli, dla ktérych
nie wskazano daty wykupu (np. w przypadku weksli ptatnych za okazaniem) lub gdy zgodnie
z umowg fub warunkami emisji dany skiadnik lokat moze zosta¢ wykupiony w dowalnym
momencie, wléwczas nie mozna wiarygodnie okreéli¢ daty koncowego przeplywu do
obliczenia ESP za pomocy funkeji XIRR. W takim przypadku, wartosc lokat, o ktérych mowa
powyzej, na dany Dzienn Wyceny, rowna sie wartosci nominalnej powigkszone] o odsetki
naliczone w stosurnku do nominaty,
9. W przypadku skfadnikéw fokat kupenowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, dla ktdrych w prospekcie emisyjnym
(lub innym dokumencie okreslajgcym warunki emisji) nie zostaty okreslone daty kolejnych
okresow odsetkawych lub oprocentowanie - w dniu zmiany okresu odsetkowego przyjmuje sie
do okreslenia wszystkich przysztych przeplywéw pienieznych parametry z aktualnego ckresu
odsetkowego (data poczatku i korica okresu odsetkowego, oprocentowanie). Zaktada sie ze
datg ostatniego przeptywu jest data wykupu.
10. W przypadku papierow wartodciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej
ceny nabycia, dla ktérych w prospekcie emisyjnym (lub innym dokumencie okreslajacym
warunki emisji) wskazano okresy odsetkowe do wyliczenia SCN przyjmuje sig, jako daty
przepiywow pienigznych daty okreséw odsetkowych wskazane w tych dokumentach, nawet
jesli wypadaja w dni wolne od pracy.
11. Skorygowang ceng nabycia wylicza sie przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowane] przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR,
narzedzi dostepnych w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.
12. Wycena papieréw wartosciowych wedtug skorygowanej ceny nabycia oszacowane] przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej nastepuje od dnia ujecia w ksiegach danego
sktadnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakcji nabycia skorygowana cena nabycia
danego skiadnrika lokat rowna sie cenie nabycia,
13. W przypadku dluznych papierdw wartosciowych denominowanych w walutach obcych
wycenianych w skorygowane] cenie nabycia przy =zastosowaniu efektywne] stopy
procentowej, cena nabycia i naliczone naleznosci odsetkowe (rozumiane sg jako odsetki
naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz odpisy dyskonta lub premii)
sg przeszacowywane do biezgcej wartosci wg $redniego kursu NBP oglaszanego dla danej
waluty przez NBP na dzieri wyceny, a wynik ujmowany jest na przychodach / kosztach
z tytutu roznic kursowych.
14. W przypadku sprzedazy dluznych papierdw wartosciowych naleznosci z tytutu
przychodow odsetkowych do dnia rozliczenia transakcji sprzedazy ujmuje sie w nastepuigcy
sposob:

- WartosC sprzedanych odsetek na dziern rozliczenia sprzedazy ujmowana jest
w naleznosciach ze sprzedazy oraz pomnigjsza saldo konta naleznosci z tytutu odsstek.

- W okresie pomiedzy datq transakcji sprzedazy a datg rozliczenia przychody odsetkowe

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLCOWY SUBFUNDUSZ
RAIFFEISEN AKTYWNEGO INWESTOWANIA

« 93 .




Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

naticzane sg wedtug wartoéci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dzien Wyceny
i ksiggowane na konto naleznosci z tytulu odsetek oraz przychody 2z tytutu odsetek.

15. Dla papieréw wartoéciowych wycenianych w skorygowane] cenie nabycia réznica
pomiedzy skorygowang ceng nabycia na dzien zawarcia transakcji sprzedazy (bez odsetek),
a wartoscig sprzedazy (hez odsetek) ujmowana jest na koncie naleznosci ze sprzedazy oraz
powyzsza wartos¢ pomnigjsza/powieksza konto amortyzacja dyskenta/premii.

16. Wierzytelnodci, dia ktérych okreslono terminy przeplywéw érodkéw pienieznych wycenia
si¢ w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowei.
W przypadku wierzytelnosci, dla ktérych nie mozna wiarygodnie okresli¢ przeptywy srodkéw
pienieznych, warto$¢ lokat, na dany Dzien Wyceny, rowna sig wartosci nominalnej
powigkszonej o odsetki naliczone w stosunku do nominatu.

17. Inne, niz wskazane w powyzszych postanowieniach ninigjszej polityki rachunkowosci,
skiadniki lokat Subfunduszu wycenia sie wedtug wartosci godziwej wyznaczonej przez:
oszacowanie wartosci skiadnika iokat za pomocs powszechnie uznanych metod estymaci,
zastosowanie do wyceny wiasciwego modelu, badz wyspecjalizowany i niezalezny padmiot
zewnetrzny. Subfundusz zastosuje metode wyceny najbardziej adekwatng do danego
skiadnika lokat, zgodnie z najlepszg wiedrg Subfunduszu oraz praktykg na rynku
finansowym.

18. Metody wyceny wskazane w ppkt. 15 podiegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem, z tym,
e podstawowymi metodami wyceny dla ponizej wskazanych skiadnikow lokat sa:

18.1. W przypadku warrantéw subskrypcyinych— modele wyceny na podstawie danych
pochodzacych z aktywnego rynku, uwzgledniajgce wycene odpowiadajgcych im papieréw
wartosciowych udzialowych danego emitenta oraz szczegdlowe warunki emisji lub
inkorporowanych praw.

18.2. W przypadku instrumentow pochodnych:

— w przypadku kontraktéw terminowych typu forward araz kontraktéw terminowej wymiany
przysztych ptatnaéei typu swap — model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych w oparciu
0 dane rynkowe pobierane z powszechnie dostepnego serwisu informacyjnego;

— jesli nie ma mozliwosci uzyskiwania kurséw z rynkéw aktywnych, wykorzystane beda
powszechnie stosowane metody estymacji, w szczegélnoéci dia opcji nienctowanych stosuje
sig sposoh estymacji przy wykorzystaniu modelu Blacka-Scholesa.

18.3. W przypadku depozytdw — ich wartoéé stanowi warto§¢ nominalna powigkszona
o odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowe.

18.4. W przypadku walut nie bedgcych depozytami — ich warto§¢ wyznacza sie po
przeficzeniu wedtug ostatniego dosteprego sredniego kursu wyliczonego na Dziern Wyceny
dla dangj waluty przez Narodowy Bank Polski.

18.5. Mode! Wyceny Praw Poboru — za wartosé godziwg prawa pobaru uznaje sie wartosé

nizszg z dwaoch (a lub b):

a) W dniu, w ktdrym spélka jest notowana po raz ostatni z prawem poboru, ustalana jest
graniczna warto$c teoretyczna praw poboru wyliczana wediug wzoru:

Vi={a~b)/[1+{n/m)] wzdr (1)
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gdzie :

Vt — wartos€ teoretyczna prawa poboru
a - kurs zamkniecia akcji w ostatnim dniu notowania akcji z prawem poboru
b - cena emisyjna akcji nowej emis;ji
n — liczba akcji z prawem pobory
m — liczba akcii nowej errisji
b) wartos¢ teoretyczng wyznaczong zgodnie z nastepujacym wzorem:
Vt=(a-b)/{n/m) wzdr (2)
gdzie:
a — kurs zamkniecia akcji z danego dnia

W przypadku, gdy zgodnie z obliczeniami teoretyczna wartoéé prawa poboru przyjmuje
wartosé ujemna, de wyceny nalezy przyjaé wartosé prawa poboru wynoszagcg 0 PLN;

i. W przypadku, gdy wielkos¢ emisji ckreslona jest widelkowo, da wyliczenia wartosci
prawa poborufwarrantow uwzglednia sie gorng granice wielkosci emisji;

il. W przypadku, gdy cena akcji nowej emisji okreslona jest widetkowo, do wyliczenia
wartosci prawa poboru/warrantu uwzglednia sie $rednig arytmetyczng gérnej i dolngj
granicy ceny;,

iii. W przypadku, gdy cena akcji nowej emisji okreslona jest z podaniem jednej granicy
(okreslona jest jedynie minimalna lub maksymalna cena) do wyceny prawa
poboru/warrantu uwzglednia sie cene podang przez emitenta. Po podaniu przez
emitenta ceny emisyjnej, do publicznej wiadomosci, do wyceny prawa poboru
przyjmuje sig cene emisying ustalong przez emitenta i stosuje sie jg od dnia
ogtoszenia;

e W przypadku, gdy emitent nie poda ceny emisyjnej, wycena prawa poboru/warrantu
dokonywana jest w wartodci zero. Po podaniu przez emitenta ceny emisyjnei w
terminie pdzniejszym, do wyceny prawa poboru przyjmuje sie cene emisyjna ustalang
przez emitenta i stosuje sie jg od dnia ogloszenia.:

Po ostatnim dniu notowania prawa poboru, ale przed jego wykonaniem — warto$é ustalona
wedtug ponizszego wzoru na wartosé teoretyczna prawa poboru:

C — cena rynkowa akcji w danym dniu
B — cena emisyjna akcji nowej emisji
l. ~ liczba praw poboru potrzebnych do nabycia akcji nowe] emisji

(C-By/L

Od pierwszego dnia po ostatnim notowaniu prawa poboru dokonuje sie pordwnania ostatnigj
ceny prawa poboru oraz wartosci wyliczong] przy wykorzystaniu powyzszego wzoru i w
danym dniu wyceny stosuje sie nizszg z tych dwdch wartosci.

18.6. Model Wyceny Praw do Akcji (PDA), Praw do Nowych Emisji (PNE) — za wartosé
godziwg uznaje sie wartosé ustalona w oparciu o publicznie ogtoszong na aktywnym rynku
ceng akeji nierdznigeych sig istotnie, o podobnej konstrukcji prawngj i celu ekonomicznym
w szczegolnosci notowanych akeji innych serii. W przypadku pierwsze] emisji za warto$e
godziwg prawa do akcji uznaje si¢ wartos¢ ustalong wedfug ceny emisyjnej zgodnie z zasadg
ostroznej wyceny.

19. Wycena tytutow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania nie
bedacych przedmiotem abrotu na aktywnym rynku odbywa sie poprzez przyjecie wartosci
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aktywow netto na tytut uczestnictwa, ogtaszanej przez podmiot dokonujacy wyceny aktywéw
takiego Funduszu lub instytucji na dziert poprzedzajgcy Dziern Wyceny, chyba ze do godziny
wskazanej w statucie z ktérej uwzglednia sie ostatnie dostepne kursy, dostepna jest wartosé
nowsza — wowczas wedlug tej wartosci. Przy wycenie uwzgledniane bedg wszelkie istotne
zmiany wartoéci godziwej tytutu uczestnictwa od momentu ogloszenia ich wartosci do godziny
w Dniu Wyceny, o ktére] mowa w Statucie Funduszu.

20. Ustalanie oraz wycena innych aktywéw i ustalanie niektérych zobowigzan.

20.1. Naleznosci z tytulu udzielone] pozyczki papierdw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20 kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkéw
pozyczania maklerskich instrumentéw finansowych, z udziatem firm inwestycyjnych oraz
bankow powierniczych, wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla tych papierow
wartosciowych.

20.2. Przedmiotem pozyczki papierow wartodciowych mogg byd wszystkie papiery
wartosciowe dopuszczone do publicznege obrotu, ktdrych nabycie jest dopuszczalne przez
Statut Funduszu.

20.3. Zobowigzania z tytufu otrzymanej pozyczki papierdw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia, o kiérym mowa w ust. 1, ustala sie wedlug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych, okreslonych w art. 27 ust. 8 i art. 28 ust. 1.

20.4. Skiadniki lokat bedace przedmiotem krétkiej sprzedazy ujmuje sie | wycenia zgodnie
z zasadami wyceny przyjetymi dla tych skiadnikéw lokat. W przypadku gdy, wystepuje kilka
transakeji kupna zamykajgcych pozycie krétkiej sprzedazy do wyborut paczki stosuje sie
zasade HIFO (jako pierwsze rozchodowuje sie paczki o najwyzszym koszcie zakupu).
Transakcje BSB i SBB nie sa stosowane do zmykania lub otwierania pozycji krotkie]
sprzedazy.

W przypadku diuznych papierow wartosciowych oraz innych lokat Funduszu o diuznym
charakterze nalicza sie koszty odsetkowe od dnia nastepujacego po dniu rozliczenia
transakcji krotkie] sprzedazy do dnia rozliczenia transakcji zakupu zamykajace] pozycje
krotkiej sprzedazy. W okresie, o ktérym mowa powyzej odsetki nalicza sie zgodnie
z zasadami stosowanymi do danego skladnika lokat w sytuacji gdy nie wystepuje krétka
sprzedaz.

21. Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu.

21.1. Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metods skorygowanei ceny nabycia,
oszacowane| przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

21.2. Zobowigzania z tytutu zbycia papierdéw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu
do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty
roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywne] stopy
procentows;.

21.3. Od dnia zawarcia transakcji do dnia razliczenia transakcje BSB sg wyceniane wediug
ceny nabycia, a transakcje SBB wedtug ceny sprzedazy.

21.4, Pierwsze naliczenie nastepuje dzien po dniu rozliczenia transakcji BSB/ SEB.

22. Aktywa i zobowiazania denominowane w walutach obcych.
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22.1. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowans w walutach obcych wycenia
sig lub ustala w walucie, w ktdrej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie
53 notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej s3 denominowane.

22.2. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje sie w PLN, po
przeliczeniu wedtig ostatniego dostepnego w Dniu Wyceny o godzinie 23:30 (zgodnie
z zapisami Statutu Funduszu) sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

22.3. Wartos¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla
ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli
hie jest to mozliwe — do waluty EUR.

22.4. Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub
sprzedazy waluty wycenia sie od dnia zawarcia transakcji do dnia SPOT wedlug $redniego
kursu NBP dia dane] waluty. W przypadku transakcji forward o okresie rozliczenia diuzszym
niz SPOT wycenia sie zobowiazania i naleznoéci Subfunduszu przy wykorzystaniu modely do
wyceny transakgji forward.

23. Przychody z lokat obejmuija w szczegdlnosci:

23.1 Dywidendy i inne udziaty w zyskach

- Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku polskim ujmuje sie w dniu,
w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji, wykorzystywany jest po raz pierwszy kuss
rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy.

- Nalezng dywidende z akeji zagranicznych notowanych na aktywnych rynkach zagranicznych
ujmuje sie w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji, wykorzystywany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartodci tego prawa do dywidendy (1. w dniu tzw.
ex-date). Jesli nie jest mozliwe uzyskanie informacji o kolejnych terminach, zwigzanych
z nalezng dywidendg (ex-date, record-date, pay-date) dywidende ewidencjonuje sie w
ksiggach rachunkowych w dniu uzyskania dokumentu potwierdzajacego istnienie oraz
wartose tych praw.

Dywidenda nalezna/wymagaina wykazywana jest jake skladnik odrebny aktywow
Subfunduszu do dnia wyptaty dywidendy.

23.2. Przychody odsetkowe
- odsetki: od srodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych Subfunduszu, od lokat

terminowych, od nabytych papierdw wartodciowych z naliczanymi odsetkami, inne odsetki.

- odsetki od rachunkow pienieznych nalicza sig na kazdy dzien od salda rachunku z dnia
poprzedniego. W ostatnim dniu roboczym danego miesigca kalendarzowego naliczane
i wyptacane sg odsetki za caly ten miesigc. Odsetki od lokat na dany Dzieri Wyceny wylicza
sie za pomaca efektywnej stopy procentowej.

- odpisy dyskonta

23.3. Dodatnie safdo rdznic kursowych powstate w zwiazku z wyceng srodkdw pienieznych,
naleznosci araz zobowigzar w walutach obcych.

24 Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegolnosci:

24.1. koszty odsetkowe,
- Koszty z tytulu pozyczek i kredytow oraz papieréw wartosciowych wycenianych wediug
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skorygowanej ceny nabycia (w tym SBB )

24 2. koszty limitowane oraz nielimitowane,

- W przypadku limitowanych kosztéw zwigzanych z dzialalhoscia Subfunduszu tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnodci z tytutu limitowanych kosztow zwigzanych
z dziafalnoscig Subfunduszu zmniejszajg rezerwe. Uzgodnienie przewidywanych
i rzeczywistych Kkosztdéw nastepuje w okresach miesigcznych po otrzymaniu  faktur
zaakceptowanych przez Towarzystwo. Aktualizacja kosztéw preliminowanych na podstawie
zatozen budzetowych odbywa sie w okresach miesiecznych

- Rezerwy na koszty z tytulu wynagrodzenia stalego i zmiennego Towarzystwa za
zarzgdzanie Subfunduszem sg naliczane zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie
z uwzglednieniem uchwat zarzadu Towarzystwa dotyczacych zmian tych zasad. Rezerwe na
koszty z tytulu wynagrodzenia zmiennego nalicza sie na kazdg kategorie jednostek
uczestnictwa danego Subfunduszu oddzieinie.

- Pozostate rezerwy na koszty zwigzane z dziatalnodcig Subfunduszu sa preliminowane
zgodnie z zasadami okre$lonymi w Statucie dia poszczegolnych pozycji kosztéw
z uwzglednieniem zalozen budzetowych, na zasadach okreslonych w umowach, na
podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia.

- Koszty poniesione ponad limit okreslony w Statucie Funduszu, lub Uchwale TFI sg
ujimowane w ksiegach Subfunduszy przy jednoczesnej ewidencji kosztéw pokrywarnych przez
TFI.

- Koszty pokrywane sg przez Fundusz w terminach ich wymagalnosci, zgodnie z warunkami
zawartymi w umowach.

- Koszty Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami ktérych obowigzek pokrycia obcigza
Fundusz w catosci dzieli si¢ na poszczegélne Subfundusze wedtug udziaty wartosci aktywéw
netto Subfunduszu w sumie aktywéw netto wszystkich Subfunduszy z ostatniego dnia wyceny
przed dniem ujecia zobowiazania w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

24.3. ujlemne saldo roznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych,
naleznosci i zobowiazan w walutach obcych.

25, W kazdym Dniu Wyceny ustala sie wynik finansowy obejmujgey:

- przychody z lokat netto — stanowiacy réznice miedzy przychodami z lokat a kosztami
Funduszu netto,

- Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat,

- hiezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Ustalanie wartosci aktywow netto Subfunduszu
1. W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania ustala sie wedlug
standw odpowiednic aktywdw i zobowigzan oraz kursdw, cen i wartosci okreslonych

w Momencie Wyceny z biezacego Dnia Wyceny. W okresie obejmujacym sprawozdanie
finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez Towarzystwo na godz. 23.30.
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Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu jest réwna wartesci wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu  Wyceny pomnigjszanych o zobowigzania Subfunduszu
w Dniu Wyceny.

Wartoé¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny tj. w dniach,
w  ktorych odbywajg sie regularne sesje Gieldy Papierow Wartosciowych
w Warszawie.

Warto$é Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke uczestnictwa na Dzier Wyceny jest
ustalana przez podzielenie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na dany Dzien
Wyceny przez liczbe jednostek uczestnictwa w tym Dniu Wyceny.

Dla poszczegdinych kategorii jednostek uczestnictwa, rachunek wyniku, warto$d
aktywow netto oraz wartosé aktywdw netto na jednostike uczestnictwa wyznaczana jest
odrebnie dla kazdej kategorii jednostek uczestnictwa wg klucza podziatowego

obowigzujacego w Dniu Wyceny.,

Wzér na klucz podziatowy:

Xa - WAN/JU kategorii A na D-1 bez zaokraglen
Xc - WAN/JU kategorii C na D-1 bez zaokraglen

La - Liczba JU kategorii A w dniu D
Lc - Liczba JU kategorii C w dniu D

Udziat w alokacji JU kategorii A = (Xa*La) / [{(Xa*La)+(Xc*Lc)] 100

Udzial w alokacji JU kategarii C = (Xe*Lc) / [(Xa*La)+{Xc*Le)] *100

Koszty specyficzne dla danej kategorii jednostek nie podiegajg alokacji np. koszty
wynagrodzenia statego i zmiennego oraz ewentualnie inne koszty wykazane w statucie

Funduszu

8.

Na potrzeby okreslenia wartoéci aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
w okreslonym dniu  wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym
iwyptaconym, 2zwigzanych z wplatami i wyptatami, ujmowanymi w dniu zbycia
i odkupienia.

Dniem wprowadzenia do ksiag Subfunduszu zmiany kapitaiu wptaconego albo kapitaiu
wyplacenego  jest dzien zbycia lub  odkupienia jednostek uczestnictwa, przy
zastosowaniu wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczone] zgodnie
Ze zdaniem poprzednim.,

Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny po
cenie rowne] Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu
wyznaczonej zgodnie z zasada opisang, w pkt. 4.
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2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonat zmian stosowanych zasad
rachunkowosci.
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: NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU S G 2018123100

Naleknogci 2 §80 5010
Z tytulu zbytych lokat 1364 4170
Z tytulu instrurmentdw pochodnych -
Z tytufizs zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 86 158
Z tytuhi dywidend 1334 -
Z tytulu odsetek 88 178
Z tytulu posiadanych nieruchamogdci, w tym czynszow - -
Z tytulu udzielonych poZyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek - -
Pozostate - 504

: SR UNOTA- ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 5 iiiin i 00 p047-0830 1o 00 2016-1231 -

Zobowigzania 10 386 14 474
Z tytulu nabytych aktywow 1901 4 436
Z tytubs transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytulu instrumentéw pochodnych - -
Z tytulu wplat na Jednostki uczestnictwa aibo certyfikaty inwestycyjne 1228 548
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatdw

inwestycyjnych 4530 709
Z tytulu wyptaty dochodow funduszu - -
Z tytutu wyplaty preychoddw funduszu -
Z tytulu wyemitowanych obligacj - -
Z tytuly krotkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu dlugoterminowych pozyczek | kredytdw - -
Z tytulu gwaranciji lub poreczen - -
Z tytulu rezerw 2639 2298
Pozostale sktadniki zobowigzan 91 100

RUKTURA SRODKOW FIENIEZ,
RACHUNKACH BANKOWYCH
H tys. ¢
i. Banki / waluty - 350 908 - 501 7086
| BANK MILLENNIUM S.A - 80 394 - 140 000
PLN 90 394 90 394 40 000 140 000
BANK ZACHODNI WBK S.A - 80 000 - 150 000
PLN 86 000 80 000 150 000 150 000
DOM MAKLERSKI MBANKU S.A. - 2 850 - 2708
. __EUR 70 295 89 303 |
UsD 689 2 554 575 2405
DOM MAKLERSKI BZ WBK S A. - 3875 - 3526
EUR 501 2118 293 1297
PLN 351 851 177 177
UsD 244 906 491 2052
RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A, - 73 789 - 60472
EUR g 40 13 59
PLN 73728 73728 50 390 60 390
UsD 5 21 5 23
BANK PEKAD $.A. - +00 000 145 000
PLN 100 000 100 000 145 000 145 000
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Cod 2017:04:01:d0 2017-06-30. ] ¥ od 20160101 Ho 20161231
: Wi

ii. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkdw ; . _
pienieznych
CZK 28 4 544 88
EUR 424 1807 280 1223
PLN 383 352 393 352 363 280 263 280
UsD 953 3762 1221 4 807
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Srodki pisniezne i ekwiwalenty 350 908 48,50% 501 706 57,75%
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku - - 104 0.02%
Dtuzne papiery wartodciowe - - 104 0,02%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 5042 0,70% - -
Diuzne papiery wartodciowe 5042 0,70% - -
Suma: 355 950 48,20% 501 810 57,77%

{*} Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwe] wynikajacym ze stopy procentowe traktuje sig Srodki pienigzne, depozyty oraz
stalo kuponowe | zerokuponowe diuine instrumenty finansowe. Szczegdlowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalnoscl zostaly przedstawione w tabelach uzupetniajacych zestawienia lokat.

Sktadniki lokat notawane na aktywnym rynku 302 0,04% 401 0,04%

Diuzne papiery wartosciowe 302 0.04% 401 0,04%
Sktadniki lolat mienctowane na aktywnym rynku - - - -
Zobowigzania - - - B
Suma: 302 0,04% 401 0,04%

{"*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeplywdw $rodkow pienigznych wynikajagcym ze stopy procentowej traktuje sie
zmiennokuponowe diuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktdrych wycena na dzien bilansowy

jest dodatnia.

{(***} Jako zohowiazania obcigzone ryzykiem przeplywdw $rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie

instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

2016-12-31 ¢
YZYKO KREDYTOWE - RYZYKO ..
BOWIAZAN PRZEZ D |
RAN '
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne cbcigzenie ryzykiem
kred_yiowym w prz.ypadku gdyby g{mny transgkcji nie wyge{nia#y 359 144 49 4% 507 240 58.39%
swoich obowiazkaw, przy czym nie uwzglednia sie wartosc
godziwych dodatkowych zabezpieczer (****)
Srodki na rachunkach bankowych 350 808 48,50% 501 706 57,75%
Naleinadci 2 880 0,40% 5010 0,58%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 302 0,04% 505 ,06%
Skfadniki lokat nignolowane na aktywnym rynku 50584 0,70% 19 -
Przypadki znaczgee] kencentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w podziate na kategorie 344 195 47,57% 495 996 57,00%
bilansowe (*****}
BANK MILLENNIUM S.A, 90 394 12,49% 140 000 16,11%
Srodki na rachunkach bankowych 90 394 12,49% 140 000 16,11%
BANK ZACHODN| WEK S.A. 30 000 11,06% 150 000 17.27%
Srodki na rachunkach bankowych 80 000 11,06% 150 000 17,27%
BANK PEKAC S.A, 100 0G0 13,82% 145 000 16,89%
Srodki na rachunkach bankowych 100 000 13,82% 145 000 16,69%
RAIFFEISEN BANK POLSKA S A 73 801 10,20% 60 491 6,96%
Srodki na rachunkach bankawych 73789 10,20% 60 472 6,96%
Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku 12 - 19 B

(****} Za maksymaine ohcigZenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% warto§ci bilansowej brutto érodkéw pienieznych,
depozytdw, naleznosci, diuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumantéw pochadnych ktérych wycena na

dzien hilansowy jest dodatnia oraz transakeji typu buy-seli-back.

*****) Za znaczgcy koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sig poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogdtem.
¢4
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycy|nych S.A.

d 2016-01-91 do
20

Wynagrodzenie dia Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie

Qptaty dla depozytariusza

Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Uslugi w zakresie zarzadzania aktywam| funduszu

Listugt prawne

Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo roznic kursowych

Pozostaie

7 tytulu wynagredzenia stalego 11342 20 932 8389
z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania 1345 9 g
Suma: 12 687 20 941 B 3398

OROWNAWCZE O JEDNO
UCZESTNICTWA

| Wartosé aktywdw netto na koniec roku obrotoweg 713 108 854 340 291 306 58 389
Il. Wartod¢ aktywdw netto na poszczegdine kategore jednostek
uczestnictwa na koniec roku cbrotowego 1
A 123,17 119,28 116,23 106,18
B 122,68 118,81 115,77 105 40

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY SUBEUNDUSZ RAIFFEISEN
AKTYWNEGO INWESTOWANIA
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 30 CZERWCA 2017 ROKU

RAIFFEISEN
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJUNY OTWARTY PARASOLOWY
SUBFUNDUSZ AKTYWNEGO INWESTOWANIA

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY
OKRES SPRAWOZDAWCZY

Nie dotyczy

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU

SUBFUNDUSZU

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystapity takie zdarzenia, ktére wymagatyby

Ujecia w sprawozdaniu finansowym.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI
W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYM! | OPUBLIKOWANYMI
JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zdarzenia, ktdre wymagatyby przeksztalcenia
porownywalnych danych ujetych w uprzednio sporzadzonych |  opublikowanych
sprawozdaniach finransowych Subfunduszu.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACUJE
MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI
| RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU.

a) W okresie objgtym sprawozdaniem nie wystapity przypadki informowania
uczestnikdw o korektach wyceny aktywédw neito na jednostke uczestnictwa

Subfunduszu.
b} W zwigzku ze zwotaniem Zgromadzenia Uczestnikow, zgodnie z art. 87b ust. 3
Ustawy oraz art. 3a ust. 10 statutu Funduszu, zbywanie i odkupywanie jednostek

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY PARASOLOWY SUBFUNDUSZ
RAIFFEISEN AKTYWNEGO INWESTOWANIA
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Altus

Towarzystwe Funduszy Inwestycyjnych S.A.

uczestnictwa Funduszu zostale zawieszone w dniach od 20 czerwea 2017 r. do 21

czerwca 2017 1.

c) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

d) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki nierozliczenia sie
transakcji zawieranych przez Subfundusz.

e) W okresie sprawozdawczym nie wystapity bledy podstawowe.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCH

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziodci tzn. przez okres nie krotszy niz 12

miesiecy od dnia bilansowego.

6) AKTUALNIE STOSOWANA METODA POMIARU CALKOWITEJ EKSPOZYCJ
SUBFUNDUSZU

Do pomiaru calkowite] ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania
AFl oraz metode brutto, Wartosci ekspozycji mierzone powyzszymi metodami wynosza
odpowiednio; 108,63% oraz 63,99%.

7) INNE INFORMACJE

Akcje Semeko Grupa Inwestycyjna S.A. wykazane w tabeli uzupeiniajgcej stanowiag
zabezpieczenie obligacji Semeko Alvarium Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni nabytych w dniu 24

maja 2017 roku.

Informacje dotyczgce zdarzen, ktdre nie wystapily od dnia 01.01.2017 r. do 30.06.2017 r. craz
w okresach porownywalnych nie sa wykazywane w sprawozdaniu finansowym.

Noty dotyczgce zdarzen, ktdre nie wystapity od dnia 01.01.2017 r. do 30.06.2017 r. nie sa
wykazywane w sprawozdaniu finansowym.

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLCWY SUBFUNDUSZ
RAIFFEISEN AKTYWNEGO INWESTOWANIA

<111+

a4

L

af AL

o




Katowice, 21 sierpnia 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw z 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych -
ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla RAIFFEISEN Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego oswiadcza, ze dane dotyczace standw aktywow, w tym w
szczegoOlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywéw przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu RAIFFEISEN Aktywnego Inwestowania za okres od
1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r., sporzadzonego dnia 21 sierpnia 2017 r., sg zgodne

ze stanem faktycznym.




RAPORT NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

z przegladu srédrocznego sprawozdania finansowego

SUBFUNDUSZU
RAIFFEISEN AKTYWNEGO OSZCZEDZANIA

za okres od 01.01.2017 r. do 30.06.2017 r.

Warszawa, 21 sierpnia 2017 r.




Subfundusz Raiffeisen Aktywnego Oszczedzania, 00-696 Warszawa, ul. Pankiewicza 3

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu
ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

z przegladu $rédrocznego sprawozdania finansowego

Subfunduszu Raiffeisen Aktywnego Oszczedzania

Wprowadzenje

PrzeprowadziliSmy przeglad zatgczonego érédrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu
Raiffeisen Aktywnego Oszczedzania (zwanego dalej ~Subfunduszem”) wydzielonego w ramach
Raiffeisen Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy, z siedziby w Warszawie,
ul. Pankiewicza 3, na ktdre sktadajg sie: zestawienie lokat sporzadzone na dzien 30 czerwca 2017 r.,
bilans sporzadzony na dzieft 30 czerwca 2017 r., rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w

aktywach netto oraz noty objasniajgce i informacja dodatkowa {,s$rédroczne sprowozdanie

finansowe”}.

Kierownik jednostki, Zarzad ALTUS Towarzyst'wa Funduszy Inwestycyjnych S.A., jest odpowiedzialny
za sporzgdzenie $rodrocznego sprawozdania finansowego i za jego rzetelna prezentacje zgodnie z
ustawg z dnia 28 wrzeénia 1994 roku o rachunkowoéci {Dz.U. z 2016 r. poz. 1047 z poin.zm.), zwana
dalej ,ustawg o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawezymi
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad

rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249 poz. 1859) oraz innymi

obowigzujgcymi przepisami prawa.

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat $rédrocznege sprawozdania

finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowe] 2410 w brzmieniu
Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleinego bieglego rewidenta  jednostki przyjetym uchwalg nr

2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentdw z dnia 10 lutego 2015, z poiniejszymi zmianami.

WBS Audyt Sp. z 0.6, Adres: ul. Grzybowska 4 Iok. U9B, 00-131 warszawa Telefon: (022) 419-20-B3,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xi1 Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowega KRS
0000052028, Kapitat Zakladowy 160.000 2!




Subfundusz Raiffeisen Aktywnego Oszczedzania, 00-686 Warszawa, ul. Pankiewicza 3

Przeglgd sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytar: przede wszystkim do osodb
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz
innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie weiszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwalg nr
2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentdw z dnia 10 lutego 2015 roku z péin. zm. Na skutek
tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostatyby
zidentyfikowane w trakcie badania, zostalty ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z

badania na temat tego $rédrocznego sprawozdania finansowego.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, e nic nie zwrécito naszej uwagi,
co kazatoby nam sadzi¢, ze zatgczone §rédroczne sprawozdanie finansowe nie przekazuje rzetelnego i
jasnego obrazu sytuacji majgtkowej i finansowej jednostki na dzien 30 czerwca 2017 r. oraz jej
wyniku finansowego za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r. zgodnie 2 ustawa o
rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i Rozporzgdzeniem Ministra
Finanséw 2z dnia 24 grudnia 2007 r, w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249 poz. 1859} oraz innymi ohowigzujgcymi przepisami prawa i

przyjetymi zasadami {polityka) rachunkowosci.

Data raportu: 21 sierpnia 2017 r.

M

Marcin Wasil
Kiuczowy Biegly Rewident nr ew. 9846

Dziatajgcy w imieniu,
WRBS Audyt Sp. z 0.0.

Warszawa, ul. Grzyhowska 4 lok U98
Firma audytorska Nr ew. 3685

WS Audyt Sp. z o.0. Adres: ul. Grzybowska 4 lok, U9B, 00-131 Warszawa Telefon: {022) 419-20-83,
NIP 525-15-6%-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy X11 Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000093028, Kapital Zakiadowy 100.000 zi




Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Warszawa, 21 sierpnia 2017 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci {Dz. U. z 2016
roku, poz. 1047) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyinych (Dz. U. z 2007 roku,
nr 249, poz.1859) Zarzad ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w zatgczeniu
przedstawia jednostkowe pélroczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu RAIFFEISEN
Aktywnego Oszczedzania wydzielonego w RAIFFEISEN Specjalistycznym  Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym, sporzadzone na dzien 30 czerwca 2017 roku, ktore
obejmuje:

1. Zestawienie lokat Subfunduszu wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2017 roku wykazujace

lokaty w wysokosci 200 831 tys. zlotych,

2. Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2017 roku wykazujacy aktywa
netto i kapitaly w wysckosci 112 790 tys. ziotych,

3. Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2017 roku
do 30 czerwca 2017 roku wykazujgcy dodatni wynik z operacji w kwocie
1 526 tys. ziotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2017 roku
do 30 czerwca 2017 roku wykazujgce zmnigjszenie aktywdw netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 10 197 tys. ziotych,

Noty objasniajace,
6. Informacje dodatkows.

Piotr Osiecki Andrzej Zydorowicz Jakub Ryba Krzysztof Mazurek

; .'} ! &» / f"/.,/// X ’Ij( 5‘,{,,)\

‘(j/:*ﬁ\/ T gz TR ‘ : f*/{,a,?_,wz_g_,é
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
Ryszard Czerwonka  Andrzej Ladko Katarzyna Skalska

?TJ@%{I‘-# /11 ) %@ ‘ ) /5{\1’ L
Czlonek Zarzadu Czionek Zarzadu Dyrektor Departamentu

Ksiegowoéci Funduszy
i Portfeli Vistra Fund Services
Poland Sp. z 0.0. S K.A.

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY SUBFUNDUSZ
RAIFFEISEN AKTYWNEGO OSZCZEDZANIA




B, Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY PARASOLOWY
SUBFUNDUSZ RAIFFEISEN

AKTYWNEGO OSZCZEDZANIA

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 30 CZERWCA 2017 ROKU

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY PARASOLOWY SUBFUNDUSZ RAIFFEISEN
AKTYWNEGO OSZCZEDZANIA
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Altus

Toworzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

i ; Gt BILANS G 207 7-08-30 ] En 204 6-12-31 S
I Aktywa 239 051 205 417
1) Srodki pieniezne | ich ekwiwalenty 4 148 3023
2) Naleznosci 34 472 14 402
3) Transakcie przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupy - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 177 422 176 303
- divzne papiery wartosciowe 177 422 176 303
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 23 409 11689
- diuzne papiery wartedciowe 18 374 6 588
6) Nigruchomaosci - -
7) Pozostale aktywa - -
iI. Zobowiazania 126 261 B2 430
1. Aktywa netto {I - i} 112 790 122 987
V. Kapitat funduszu 107 566 119 285
1) Kapital wplacony 519 240 486 923
2) Kapitat wyplacony {wielkos¢ ujemna) 411674 -367 634
V. Dochody zatrxymane 43882 3463
1) Zakurnulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 6 408 5915
2} Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat -1 526 -2 452
| VI. Wzrost {spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 342 » 235
Vil. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji {IV4V+/-\]) 112 790 122 987
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 1059 3931756 1170 088,8187
A 1014 599 3367 1127 2553258
[£] 44 793,8389 42 833,4929
Wartodé aktywow netto na jednastke uczestnictwa 106,47 105,11
A 108,47 105,11
B 106,48 105,13

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY PARASOLOWY SUBFUNDUSZ RAIFFEISEN
AKTYWNEGO OSZCZEDZANIA
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Altus

Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych S.A.

d 20170101 d42016:01:01 " | oA 20160101

R ] o 2016-12-3 { ““do 2016-06-30

I. Przychody z lokat 4218 2525
Dywidendy i inne udzialy w zyskach - - -
Przychody odsetkowe 1282 4 G55 2351
Przychody »wiazane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dedatnie saldo rdznic kursowych 25 163 174
Pozostale - 1 -
il. Koszty fundusgzu 814 2133 1147
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 591 1219 520
Wynagrodzente dla podmictéw prowadzacych dystrybucie - - -
Oplaty dia depozytariusza 33 38 15
Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow 19 36 19
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkoweosci 144 235 98
Usfugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -
Usiugi prawne 10 83 12
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe 13 512 375
Koszty zwiazane 2 posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo roznic kursowych - - -
Pozostate 4 12 7
HE Koszty pokrywane przez towarzystwo - 8 1
V. Koszty funduszu netto (lI-fH) 814 2125 1146
V. Przychody z lokat netto {I-1V) 493 2084 1379
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1033 19 -253
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 926 -1 720 768

- z tytulu réznic kursowych -48 115 -30
tyrﬁ: Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 107 1730 1 021
- z tytwu réznic kursowych -25 -327 -202

VH. Wynik z operacji {V+-VI) 1526 2104 1128

Whynik 2 operacji przypadajgey na jednostke uczestnictwa

A 1,44 1,80 2,96

8 1,34 1,80 0,96

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY SUBFUNDUSZ RAIFFEISEN
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AKTYWNEGO OSZCZEDZANIA
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A,

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
' jednostki samorzadu terytoriainego

Pagiery wartosciows gwarantowane przez
migdzynarodowe instytucje finanscwe,
ktarych czionkiem jest Rzeczpospolita
Palska lub przynajmniej jedno z paristw
nalezacych do OECD

Papiery wartodciowe gwarantowane przez
NBP

Skdadniki bez gwarancji

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
panstwa nalezace do QECD (z

wytaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
Papiery wartodciowe gwarantawane przez
Skarb Parstwa 167 474 167 803 70,19%
Chligacie 170 700 167 474 167 803 76,19%
Suma: 167 474 167 803 70,19%
TABELA DODATKOWA, | arfosé wg wyceny na dzlen rocentowy udzial w
RUPY KAP]TALOWE O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY b :

Grupa kapitalowa mBanku S.A.

Suma:

Suma:
RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A. SERIA A (PLRFSBP00017) 502
BBIDEVELOPMENT 8. A. SERIA BBI0218 (PLNFI1200168) 1748
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2017-07-03 {-) - -
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD EUR/FLN 2017-07-03 {-) R
Suma: 2257 0,94%

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY PARASOLOWY SUBFUNDUSZ RAIFFEISEN
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Altus

Toworzystwo Funduszy [nwestycyjnych S.A.

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO =i

“od 2017-01-01 do 2017-06-30 .-}

iod 20160101 do 2016-12-31

I. Zmiana wartasci aktywéw netto

1, Warte$< aktywow netto na koniec poprzedniega okrasu
sprawoczdawczego . 122987 15744
2. Wynik z cperacji za okres sprawozdawczy 1526 2104
a) przychody z fokat netto 493 2094
b} zrealizowany zysk (strata) ze rbycia lokat 926 -1 720
¢} wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny iokat 107 1730
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku 2 operacji 1526 2104
4. Dystrybucia dochodow {przychoddw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw 2z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢} z przychodow ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) =11 723 7 139
a) zmiana kapitalu wpiaconego (powickszenie kapitalu) 32 317 126 365
b} zmiana kapitalu wyplaccnego (zmnigjszenie kapitatu) -44 040 -119.226
6. taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -10 197 9243
7. Warlosc aktywodw netto na koniec ckresu sprawozdawezego 112 790 122 987
8. Srednia wartode aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 118 026 121 926

Il. Zmigna ficzby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategaiie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

297 4389485

1189 1932836

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

410 094,8386

1.123 847, 7558

Saldo zmian -112 655,9891 55 545,5238
B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 83016194 20 149,8458
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 5 341,2734 17 5302012
Saldo zmian 1 960,346 2615,6446
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnoéei funduszu w rozbiciu
na kategorie
A
4 935 261,7022 4 637 822,7627

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

3 920 662,3655

3 510 567,4269

1014 598,3367

1127 2553268

Saido zmian
B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa G2 27,2596 84 6256402
Liczba edkupionych jednostek uczestriciwa 48 133,4207 41.792,1473
Saldo zmian 44 793,8389 42 833,4929
lll. Zmiana wartosci akiywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartosg aktywdw nette na jednostke uczesthictwa na keniee
poprzedniego ckresu sprawozdawczego (7}
A 105,11 103,22
B 105,13 103,24
2. Wartosé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezacego okresu sprawozdawczego
A 106 47 105,11
B 106,49 105,13
3. Procentowa zmiana wartodci aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym {**}
A 251% 1.83%
B 2.61% 1,83%
4. Minimalna wartosé aktywdw netto na jednastke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 104,95 2017-01-02 103,17 2016-02-11
B 104,98 2017-01-02 103,19 2016-62-11
5. Maksymalna wartods aktywdw netto na jednostke vczestnichws w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 106,47 2017-06-30 105,25 2016-10-20
=] 106,49 2017-06-30 10527 2016-10-20
6, Wartos¢ aktywow netto nz jednostke uczestnictwa wg ostatnigj
wyceny w okresie sprawozdaweczym
A 106,47 2017-08-30 105,11 2018-12-31
B 106,49 2017-06-30 105,13 2016-12-33
IV. Procentowy udziat kosztdw funduszu w sredniej wartosci
aktywow net\t?: w tym (). 1 1,38% 1,75%
Wynagrodzenie dia Towarzystwa 1,00% 1,00%
Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzacych dystrybucie - -
Cptaty dla depozytariusza 0.06% 0,03%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,03% 0,03%
Ushugl w zakresie rachunkowosci 0.24% 0,19%

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

{*) Dia funduszy rozpoczynajacych dziatalnoéé w okresie biezgcym Iub porownywalnym pierwsza wartoécia odniesienia jest wartoéé

nominalna.

{**} Dane prezentowane w ujeciu roczoym.

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY PARASOLOWY SUBFUNDUSZ RAIFFEISEN
AKTYWNEGO OSZCZEDZANIA

21

-_{g'_{\\_‘ﬁ




Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 30 CZERWCA 2017 ROKU

RAIFFEISEN
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
SUBFUNDUSZ AKTYWNEGO OSZCZEDZANIA

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci.

a} Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym.

1. Przyjete przez Fundusz zasady (polityka) rachunkowcéci opierajg sie na przepisach
Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowoéci (Ustawa o rachunkowosci) oraz
przepisach Rozporzgdzenia Minisira Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowesci funduszy inwestycyjnych (Dz. U, 249 poz. 1859) oraz
wszelkich zmianach tych przepisdéw.,

2. Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.

3. Sprawozdania finansowe Subfunduszu sporzgdza sie dwa razy w roku, jako jednostkowe
pélroczne sprawozdanie finansowe oraz roczne sprawozdanie finansowe.

4. Jednostkowe sprawoczdanie finansowe Subfunduszu sporzadza sie w jezyku polskim
i w walucie polskigj. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazuje
sie w tysigcach zlotych z wyjatkiem wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa oraz
liczby jednostek uczestnictwa.

5. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje: zestawienie lokat, bilans,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajgce
i infarmacje dodatkowg. Noty objasniajgce zawierajace zdarzenia kitdre nie wystapily lub
wylgcznie wartosci zerowe zostaty pominiete.

6. Lokaty bankowe éradkdw pienigznych o terminie zapadainodci nie dluzszym niz 80 dni
prezentuje sie w bilansie w pozycji ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” w kwocie nominaingj.
Naliczone na dzien bilansowy odsetki prezentowane sg w bilansie w pozycji ,Naleznosci”.
Wszystkie lokaty $rodkdw pienieznych o terminie zapadalnogci diuzszym niz 90 dni
prezentowane sg w tabeli lokat w pozyc¢ji ,Depozyty”.

7. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dzied bilansowy
przypadajgcy na dzien roboczy warto$c aktywow netto na jednostke uczestnictwa w podziale
na kategorie prezentowana jest wedtug klucza podziatlowego po wprowadzeniu na dzien
bilansowy zmian w kapitale wptaconym | wyplaconym, po zastosowaniu nowej liczby
jednostek uczestnictwa. W przypadku gdy dzien bilansowy przypada na dziern wolny od
pracy, do wyniku ujetego na dzieri ostatniej w okresie sprawczdawczym wyceny oficjaingj
doliczony jest wynik zgodny ze stanem na dzied bilansowy i dzielony jest kluczem

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYSNY OTWARTY PARASOLOWY SUBFUNDUSZ
RAIFFEISEN AKTYWNEGO CSZCZEDZANIA
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

podzialowym zgodnie z wyceng na ten dzien.

b) Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu.

1. Operacje dotyczace Subfunduszu uimuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego
dotycza.

2. Nabyte skiadniki lokat Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wediug ceny
nabycia i wycenia zgodnie z obowigzujgcymi Fundusz regulacjami prawa i zapisami
statutowymi.

2.1. Przez ceng nabycia nalezy rozumie¢ wartosé nabycia skiadnika aktywdw igcznie
z poniesionymi optatami, w szczegolnosci z prowizjami maklerskimi i podatkiem od czynnoesci
cywilno-prawnych (w przypadku aktywéw niepubtlicznych, gdy PCC ptacony jest przez
Subfundusz), za wyjatkiem oplat naleznych Depozytariuszowi i izbom depozytowo-
rozliczeniowym.

2.2. Skfadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zero.

2.3. Skiadniki lokat Subfunduszu ctrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang cene
nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych skladnikéw lokat, w zamian za ktére zostaly
otrzymane, skorygowang o ewentualne dopiaty lub otrzymane przychody pieniezne.

3. Zysk lub strate ze zbycia lokat;

3.1. Wylicza sie metodg HIFO ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze’, polegajgea na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat,
a w przypadku skladnikéw wycenianych w wysokodci skorygowane] ceny nabycia -
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe], najwyzsze| biezgace] wartosci
ksiegowej.

3.2. W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji uznaje sie, ze
wygasnieciu podiegaig kolejno te zobowiazania, z tytutu ktdrych zaciagniecia otrzymano
najnizszg premie netto.

3.3. Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metods okreslong w pkt. 3.1,

3.4. Metody HIFO nie stosuje sie do papierdéw wartosciowych nabytych z udzielonym przez
drugg strone przyrzeczeniem odkupu.

4. W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego skdadnika
lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danege skiadnika.

5. Prawa poboru oraz dywidendy:

5.1. Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktdrym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartasci tego prawa poboru,

5.2. Niewykonane prawo poboru akeji uznaje sie za zbyte, wedlug wartosci rowngj zero,
w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

5.3. Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku uimuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy.
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5.4, Przyslugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do
otrzymania dywidendy od akcji nienctowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

8. Niezrealizowany zysk (strata} z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.
7. Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat:

7.1. Nabycie albo zbycie skiadnikdéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

7.2, Sktadniki lokat nabyte albc zbyte przer Subfundusz w dniu wyceny po momencie,
o ktérym mowa w par, 24 ust. 3 Rozporzadzenia Ministra Finansow z 24 grudnia 2007 .
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowodci funduszy inwestycyjnych oraz skiadniki, dla
ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie
w najblizsze] wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan,

8. Operacie dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dia danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu,

9. Operacje dotyczace Subfunduszu wyrazone w walutach, dia ktérych Narodowy Bank Polski
nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty.

10. W ksiegach Subfunduszu ujmowane s wszystkie przychody | koszty zwigzane
z dziatalnoscig Subfunduszu, niezaleznie od terminu ich zapiaty.

11. Zmiany kapitalu wptaconego i wyptaconego:

11.1. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
w okreslonym dniu wyceny, nie uwzglednia sig zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym,
2wigzanych z wptatami | wyplatami, ymowanymi w dniu zbycia i odkupienia.

11.2. Dniem wprowadzenia do ksiag Subfunduszu zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu
wyplaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczone] zgodnie ze zdaniem

poprzednim.

c} Metody wyceny aktywow oraz zobowigzan Subfunduszu, aktywow netto | wyniku
z operacji.

1. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Subfunduszu oraz ustala: Zobowigzania
Funduszu, Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu, Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajacg na Jednostke Uczestnictwa oddzielnie dla kazdej kategorii jednostki.

Do wyceny Aktywow Funduszu stosuje sie przepisy Ustawy z dnia 29 wrzednia 1894 r.
o rachunkowosci (Ustawa o rachunkowosci) oraz przepisy Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. 249 poz. 1859) oraz wszelkie zmiany tych przepisow.

2. Wartosé aktywdw i pasywow Subfunduszu jest ustalana zgednie z zasads ostroznej
wyceny oraz z uwzglednieniem, przewidzianych prawem, szczegélnych zasad wyceny
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aktywow | pasywow funduszy inwestycyjnych.

3. Dniem Wyceny jest dzien okreslony w Statucie Funduszu. Warto§¢ Aktywéw Funduszu,
Wartos¢  Aktywow Netto Subfunduszy oraz Wartodé Aktywdw Netto  Subfunduszy
przypadajgca na Jednostke Uczestnictwa ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny
w hastepujgcym po nim dniu roboczym wedtug wartasci w Dniu Wyceny. Wycena aktywow
dokonywana jest w oparciu o ostatnio dostepne kursy z gidwnego, aktywnego rynku na godz.
23:30 czasu polskiego w Dniu Wyceny,

4. Wartosc Aktywow Netto Subfunduszu na Dziern Wyceny ustala sie pomniejszajac Wartosé
Aktywow Subfunduszu o jego zobowigzania,

5. Wartos¢ Aktywéw Netto  Subfunduszu na Jednostke uczestnictwa na Dzier Wyceny jest
ustalana przez podzielenie Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na dany Dzien Wyceny
przez liczbe jednostek uczestnictwa w tym Dniu Wyceny.

6. Zasady wyceny lokat na aktywnym rynku i lokat nienotowanych przyjmuje sie zgodnie
Z zapisami Statutu Funduszu, przy czym Aktywnym Rynkiem jest rynek spetniajgcy tgcznie
nastepujgce kryteria:

- Instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sa jednaoredne.

- Zazwycza) w Kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy (co oznacza,
ze w poprzednim peinym miesigcu kalendarzowym zawarto na danym rynku przynajmnigj
w jednym dniu transakcje oraz wystepujg co najmniej w 15 dniach oferty kupna lub sprzedazy
i sg publikowane w powszechnie dostepnym serwisie informacyjnym).

- W przypadku, gdy instrument byl notowany po raz pierwszy w biezgcym lub poprzednim
miesigeu kalendarzowym na podstawie decyzji Zarzadzajacego lub TF} dany rynek moze
zostac uznany jako aktywny. W przypadku, gdy w poprzednim miesigcu transakcje wystapity
rzadzie] niz w czterech dniach Zarzadzajacy lub TFI moze uznaé dany rynek za nieaktywny
(ceny 2 tego rynku sg podawane do publiczne] wiadomosci).

6.1. Rynek miedzybankowy nie jest traktowany jako rynek aktywny. Przyjmuje sie,
ze w przypadku bondw skarbowych rynek BondSpot nie jest rynkiem aktywnym,

6.2. W przypadku, gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiece] niz jednym
Aktywnym Rynku, wartoécia godziwa jest kurs ustalony na ryku gtdwnym. Podstawa wyboru
rynku gtéwnego dia skfadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku jest wolumen obrotu
na danym sktadniku lokat za poprzedni miesigc kalendarzowy. Wyboru rynku gtéwnego
dokonuje sie w pierwszym Dniu Wyceny w danym miesiacu kalendarzowym.

63. W przypadku, gdy ceny pozyskane zgodnie z obowigzujgcymi przepisami,
w szczegalnosci punktem 2 przez Depozytariusza i Ksiegowose Funduszu, réznig sie miedzy
sobg, wéwczas Zarzadzajgey lub TFI, wediug swojej najlepszej wiedzy dokonuje wyboru
jedne] z powyzszych cen.

7. W przypadku diuznych papierow wartosciowych, fistdw zastawnych oraz weksli innych niz
ptatnych za okazaniem, ktérych wycena odbywa sie metodg skorygowanej ceny nabycia
oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz dla ktérych w prospekcie
emisyjnym (lub innym dokumencie okreslajacym warunki emisji) nie okreslono okresow
odsetkowych SCN wyznaczana jest na podstawie przeplywow pienieznych i dat faktycznych
przeptywow. JeZeli data wykupu lokat przypada na dziers wolny od pracy to za date przeptywu
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do wyliczenia SCN przyjmuje sie date pierwszege dnia robaczego po dniu wolnym od pracy).
Skutek wyceny tych skladnikéw zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych
lub kosztow odsetkowych Subfunduszu.
8. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, listow zastawnych oraz weksli, dla ktérych
nie wskazano daty wykupu {np. w przypadku weksli ptatnych za okazaniem} lub gdy zgodnie
z umowg lub warunkami emisji dany skiadnik lokat moze zosta¢ wykupiony w dowaolnym
momencie, woéwczas nie mozna wiarygodnie okreslic daty korcowego przeplywu do
obliczenia ESP za pomocg funkcji XIRR. W takim przypadku, wartosé lokat, o ktérych mowa
powyzej, na dany Dziernn Wyceny, réwna sie wartosdci nominalne] powiekszonej o odsetki
naliczone w staosunku do nominatu.
9. W przypadku sktadnikéw lokat kupenowych wycenianych w skorygowane] cenie nabycia
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, dla ktorych w prospekcie emisyjnym
{lub innym dokumencie okreslajacym warunki emisji) nie zostaly ckreslone daty kolejnych
okreséw odsetkowych lub oprocentowanie - w dniu zmiany okresu odsetkowego przyjmuje sie
do okrestenia wszystkich przyszlych przeptywdéw pienieznych parametry z aktualhego okresu
odsetkowego (data poczatku i konca okresu odsetkowego, oprocentowanie). Zaklada sie ze
datg ostatniego przeplywu jest data wykupu.
10. W przypadku papierow wartodciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej
ceny nabycia, dia ktérych w prospekcie emisyjnym (Jub innym dokumencie okreslajacym
warunki emisji) wskazano okresy odsetkowe do wyliczenia SCN przyjmuje sie, jako daty
przeptywow pienieznych daty okresow odsetkowych wskazane w tych dokumentach, nawet
jesli wypadajg w dni wolne od pracy.
11. Skorygowang cene nabycia wylicza sie przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowane] przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe] obliczone] przy wykorzystaniu funkgji XIRR,
narzedzi dostepnych w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.
12. Wycena papierow wartosciowych wedlug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej nastepuje od dnia ujecia w ksiggach danego
sktadnika lokat, przy czym da dnia rozliczenia transakcji nabycia skorygowana cena nabycia
danego skiadnika lokat réwna sie cenie nabycia.
13. W przypadku diuznych papieréw wartosciowych denominowanych w walutach obeych
wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy =zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe], cena nabycia i naliczone naleznosci odsetkowe (rozumiane sa jako odsetki
naliczone przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej oraz odpisy dyskonta lub premii)
53 przeszacowywane do biezgcej wartosci wg Sredniego kursu NBP oglaszanego dia danegj
waluty przez NBF na dzieh wyceny, a wynik ujmowany jest na przychodach / kosztach
2 tytutu réznic kursowych.
14. W przypadku sprzedazy dtuznych papieréw wartodciowych naleznosci z tytubu
przychoddw odsetkowych do dnia rozliczenia transakgji sprzedazy ujmuje sie w nastepujacy
sposdb:

- Wartosé sprzedanych odsetek na dzied rozliczenia sprzedazy ujmowana jest
w naleznosciach ze sprzedazy oraz pomniejsza saldo konta naleznesci z tytulu odsetek.

- W okresie pomiedzy datg transakcji sprzedazy a datg rozliczenia przychody odsetkowe
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naliczane sg wediug wartosci odsetek z takbel odsetkowych emitenta na dany Dziert Wyceny
i ksiggowane na konto nalezno$ci z tytulu odsetek oraz przychody z tytutu odsetek.

15, Dla papierdow wartosciowych wycenianych w skorygowane] cenie nabycia réznica
pomiedzy skorygowana cenag nabycia na dzien zawarcia transakcji sprzedazy (bez odsetek),
a wartescig sprzedazy (bez odsetek) ujmowana jest na koncie naleznosci ze sprzedazy araz
powyzsza wartos¢ pomniejsza/powieksza konto amortyzacja dyskonta/premii.

18. Wierzytelnoéci, dla ktdrych okresiono terminy przeplywéw srodkéw pienieznych wycenia
sie w skorygowane] cenie nabycia przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowej.
W przypadku wierzytelnosci, dla ktdrych nie mozna wiarygodnie okresli¢ przeptywy srodkéw
pienieznych, wartas¢ lokat, na dany Dzien Wyceny, rdwna sie wartoéci nominalnej
powiekszonej o odsetki naliczone w stosunku do nominatu.

17. Inne, niz wskazane w powyzszych postanowieniach niniejszej polityki rachunkowosci,
skfadniki lokat Subfunduszu wycenia sie wediug wartosci godziwej wyznaczone] przez:
oszacowanie wartosci skladnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacii,
zastosowanie do wyceny wlasciwego modelu, badz wyspecjalizowany i niezalezny podmiot
zewnetrzny. Subfundusz zastosuje metode wyceny najbardziej adekwatng do danego
sktadnika lokat, zgodnie =z nrajlepsza wiedzg Subfunduszu oraz prakiyka na rynku
finansowym.

18. Metody wyceny wskazane w ppkt. 15 podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem, z tym,
ze podstawowymi metodami wyceny dla ponizej wskazanych skiadnikow lokat sa:

18.1. W przypadku warrantdw subskrypcyjnych—~ modele wyceny na podstawie danych
pochodzgcych z aktywnego rynku, uwzgledniajgce wycene odpowiadajacych im papieréw
wartosciowych udziatowych danego emitenta oraz szczegdlowe warunki emisji b
inkorporowanych praw.

18.2. W przypadku instrumentéw pochodnych:

- w przypadku kontraktdw terminowych typu forward oraz kontraktéow terminowe] wymiany
przysztych ptatnosci typu swap — maodel zdyskontowanych przeptywow pienieznych w oparciu
o dane rynkowe pobierane z powszechnie dostepnego serwisu informacyjnego;

— jesli nie ma mozliwosci uzyskiwania kurséw z rynkéw akiywnych, wykorzystane bedsg
powszechnie stosowane metody estymacji, w szczegolnosci dla opcji nienotowanych stosuje
sie sposob estymacji przy wykorzystaniu modelu Blacka-Scholesa,

18.3. W przypadku depozytéw — ich warto$é stanowi warto$¢ nominalna powiekszona
0 odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

184. W przypadku walut nie bedgcych depozytami - ich warto$¢ wyznacza sie po
przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczanego na Dzien Wyceny
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

18.5. Model Wyceny Praw Paboru — za wartos¢ godziwg prawa poboru uznaje sie wartosé

nizszg z dwdch (a lub b):

a) W dniu, w ktérym spdika jest notowana po raz ostatni z prawem poboru, ustalana jest
graniczna wartos¢ teoretyczna praw poboru wyliczana wedlug wzoru:

Vi=(a-h)/[1+(n/m)] wzor (1)
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gdzie :

V't — wartosé teoretyczna prawa poboru
a — kurs zamknigcia akcji w ostatnim dniu notowania akcji z prawem poboru

b~ cena emisyjna akcji nows| emisji
n — liczba akcji z prawem poboru
m - liczba akcji nowej emisji
b) wartosc teoretyczng wyznaczong zgodnie z nastepljgcym wzorem:
Vit={a-b)/(n/m) wzor (2)
gdzie:
a—kurs zamkniecia akcji z danego dnia

W przypadku, gdy zgodnie z obliczeniami teoretyczna wartosé prawa poboru przyjmuje
wartosé ujemng, do wyceny nalezy przyjaé warto$¢ prawa poboru wynoszacg 0 PLN;
i. W przypadku, gdy wielko$é emisji ckredlona jest widetkowo, do wyliczenia wartosci
prawa poboru/warrantéw uwzglednia sie gorng granice wielkosci emisji;

i. W przypadku, gdy cena akcji nowej emisji okreslona jest widetkowo, do wyliczenia
wartosci prawa poboru/warrantu uwzgiednia sie Srednig arytmetyczna gornej i dolnej
granicy ceny;

iii. W przypadku, gdy cena akcji nowej emisji okreslona jest z podaniem jednej granicy
{okreslona jest jedynie minimalna lub maksymalna cena) do wyceny prawa
poboru/warrantu uwzglednia sie cene podang przez emitenta. Po podaniu przez
emitenta ceny emisyjnej, do publicznej wiadomosci, do wyceny prawa poboru
przyjmuje sie cene emisyjng ustalong przez emitenta i stosuje sie jg od dnia
ogltoszenia,

« W przypadku, gdy emitent nie poda ceny emisyjnej, wycena prawa poboru/warrantu
dokonywana jest w wartosci zero. Po podaniu przez emitenta ceny emisyineg] w
terminie pdzZnigjszym, do wyceny prawa pobaru przyjmuje sie cene emisyjng ustatong
przez emitenta i stosuje sie jg od dnia ogtoszenia.:

Po ostatnim dniu notowania prawa poboru, ale przed jego wykonaniem — wartosé ustalong
wedlug ponizszego wzoru na wartosé teoretyczna prawa poboru:

C — cena rynkowa akcji w danym dniu
B — cena emisyjna akcji nowej emisji
L. ~ liczba praw poboru potrzebnych do nabycia akcji nowej emisji

(C-B)/L

Od pierwszego dnia po astatnim notowaniu prawa poboru dokonuje sie poréwnania ostatniej
ceny prawa poboru oraz wartosci wyliczonej przy wykorzystaniuc powyzszego wzory i w
danym dniu wyceny s{osuje sie nizszg z tych dwdéch wartosci.

18.6. Model Wyceny Praw do Akcji {PDA), Praw do Nowych Emisji (PNE) — za wartosé
godziwg uznaje sie wartosé ustalong w oparciu o publicznie ogloszong na aktywnym rynku
cene akcji nierdznigeych sie istotnie, o podobne] konstrukcji prawneg] i celu ekonomicznym
w szczegoinosci notowanych akeji innych serii. W przypadku pierwszej emisji za wartosé
godziwg prawa do akcji uznaje sie wartos¢ ustalong wedtug ceny emisyjnej zgodnie z zasads
ostroznej wyceny,

19. Wycena tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania nie
bedagcych przedmiotem obrotu na aktywnym rynku odbywa sie poprzez przyjecie wartosci
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aktywdw netto na tytut uczestnictwa, ogtaszangj przez podmiot dokonujgcy wyceny aktywow
takiego Funduszu lub instytucji na dzien poprzedzajacy Dzien Wyceny, chyba ze do godziny
wskazanej w statucie z ktdrej uwzglednia sie ostatnie dostepne kursy, dostepna jest wartosé
nowsza — wowczas wedtug te wartosci. Przy wycenie uwzgledniane bedg wszelkie istotne
zmiany wartosci godziwej tytulu uczestnictwa od momentu ogloszenia ich wartoéci do godziny
w Dniu Wyceny, o kidrej mowa w Statucie Funduszu,

28. Ustalanie oraz wycena innych aktywdw i ustalanie niektdrych zobowigzan.

20.1. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierdw warosciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia Ministra Finansdw z dnia 20 kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkéw
pozyczania maklerskich instrumentdw finansowych, z udziatem firm inwestycyjnych oraz
bankow powierniczych, wycenia sie wedlug =zasad przyjetych dla tych papieréw
wartosciowych.

20.2. Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych moga hy¢é wszystkie papiery
wartodciowe dopuszczone do publicznego obrotu, ktorych nabycie jest dopuszczalne przez
Statut Funduszu.

20.3. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierdw wartoéciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia, o ktorym mowa w ust. 1, ustala sie wediug zasad przyjetych dia tych
papierdw wartosciowych, okreslonych w art. 27 ust. § i art. 28 ust. 1.

20.4. Sktadniki lokat bedgce przedmiotem krétkiej sprzedazy ujmuje sie i wycenia zgodnie
z zasadami wyceny przyjetymi dia tych skiadnikow lokat. W przypadiu gdy, wystepuje kilka
transakcji kupna zamykajacych pozycie krotkiej sprzedazy do wyboru paczki stosuje sie
zasade HIFO (jako pierwsze rozchodowuje sie paczki o najwyzszym koszcie zakupu).
Transakcje BSB | SBB nie sg stosowane do zmykania lub otwierania pozycji krotkie]
sprzedazy.

W przypadku dluznych papieréw wartosciowych oraz innych lokat Funduszu ¢ dhuznym
charakterze nalicza sie koszty odsetkowe od dnia nastepujgcego po dniu rozliczenia
transakcji krotkie] sprzedazy do dnia rozliczenia transakcji zakupu zamykajacej pozycje
krotkie] sprzedazy. W okresie, o ktdrym mowa powyzej odsetki nalicza sie zgodnie
z zasadami stosowanymi do danego skiadnika lokat w sytuacji gdy nie wystepuje krétka
sprzedaz.

21. Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu.

21.1. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia
sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowe.

21.2. Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zebowigzaniu sie Funduszu
do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywne] stopy
procentowej.

21.3. Od dnia zawarcia transakcji do dnia rozliczenia transakcje BSB sg wyceniane wedtug
ceny nabycia, a transakcje SBB wedtug ceny sprzedazy.

21.4. Pierwsze naliczenie nastepuje dzien po dniu rozliczenia transakcji BSB/ SBB.

22. Aktywa i zohowigzania denominowane w walutach obcych,
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22.1. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia
sie lub ustala w walucie, w kidrej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie
s3 notowane na Aktywnym Rynku —w walucie, w kidrej sg denominowane.

22.2. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje sie w PLN, po
przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego w Dniu Wyceny o godzinie 23:30 (zgodnie
z zapisami Statutu Funduszu) $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

22.3. Wartosé Aktywdw Subfunduszu notowanych tub denominowanych w walutach, dla
ktérych Narodowy Bank Palski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli
nie jest to mozliwe -~ do watuty EUR.

22.4. Zobowigzania i naleznosei Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub
sprzedazy waluty wycenia sie od dnia zawarcia transakcji do dnia SPOT wedtug $redniego
kursu NBP dla danej waluty. W przypadku transakcii forward o okresie roziiczenia dluzszym
niz SPOT wycenia sie zocbowiazania i naleznosci Subfunduszu przy wykorzystaniu modelu do
wyceny transakeji forward.

23. Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci:

23.1 Dywidendy | inne udzialy w zyskach

- Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku polskim ujmuje sie w dniu,
w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji, wykorzystywany jest po raz pierwszy kurs
ryrikowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.

- Nalezng dywidende z akcji zagranicznych notowanych na aktywnych rynkach zagranicznych
ujmuje sie w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji, wykorzystywany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartoéci tego prawa do dywidendy (1. w dniu tzw.
ex-date). Jedli nie jest mozliwe uzyskanie informacji o kolejnych terminach, zwigzanych
z nalezng dywidendg (ex-date, record-date, pay-date} dywidende ewidencjonuie sie w
ksiegach rachunkowych w dniu uzyskania dokumentu potwierdzajgcego istnienie oraz
wartosc tych praw.

Dywidenda nalezna/wymagalna wykazywana jest jako skiadnik odrebny aktywéw
Subfunduszu do dnia wyplaty dywidendy.

23.2. Przychody odsetkowe
- odsetki: od srodkdw zgromadzonych na rachunkach bankowych Subfunduszu, od lokat

terminowych, od nabytych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami, inne odsetki.

- odsetki od rachunkow pienieznych nalicza sie na kazdy dzien od salda rachunku z dnia
poprzedniego. W ostatnim dniu roboczym danego miesigca kalendarzowego naliczane
i wyptacane sg odsetki za caly ten miesigc. Odsetki od lokat na dany Dziert Wyceny wylicza
sig za pomoca efektywne]j stopy procentowe).

- odpisy dyskonta

23.3. Dodatnie saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

24. Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdinosci:

24.1. koszty odsetkowe,
- Koszty z tytulu pozyczek i kredytow oraz papierdw wartosciowych wycenianych wediug
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skorygowanej ceny nabycia (w tym SBB )

24.2. koszty limitowane oraz nielimitowane,

- W przypadku limitowanych kosztéw zwigzanych z dziatalnoscig Subfunduszu tworzy sie
rezerwg na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu limitowanych kosztéw zwigzanych
z dziafalnodcig Subfunduszu zmniejszajg rezerwe. Uzgodnienie przewidywanych
i rzeczywistych Kkosztow nastepuje w okresach miesiecznych po otrzymaniu faktur
zaakceptowanych przez Towarzystwo. Aktualizacja kasztow preliminowanych na podstawie
zatozer budzetowych odbywa sie w okresach miesigcznych

- Rezerwy na koszty z tytuidlu wynagrodzenia stalego i zmiennego Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem sg naliczane zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie
z uwzglednieniem uchwat zarzadu Towarzystwa dotyczgcych zmian tych zasad. Rezerwe na
koszty z tytulu wynagrodzenia zmiennego nalicza sie na kazdg kategorie jednostek
uczestnictwa danego Subfunduszu oddzielnie.

- Pozostate rezerwy na koszly zwigzane z dzialalhoscig Subfunduszu sg preliminowane
zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie dla poszczegélnych pozycjl kosztow
z uwzglednieniem zatozen budZetowych, na zasadach okreslonych w umowach, na
padstawie ktérych Fundusz zobowiazany jest do ich ponoszenia.

- Koszty poniesione ponad limit okreslony w Statucie Funduszu, fub Uchwale TFI sg
ujmowane w ksiggach Subfunduszy przy jednoczesne] ewidencji kasztdéw pokrywanych przez
TFi.

- Koszty pokrywane sa przez Fundusz w terminach ich wymagainosci, zgodnie z warunkami
zawartymi w umowach,

- Koszty Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami ktérych obowigzek pokrycia obcigza
Fundusz w calodci dzieli sie na poszezegdine Subfundusze wediug udzialu wartosci aktywow
netto Subfunduszu w sumie aktywdw netto wszystkich Subfunduszy z ostatniego dnia wyceny
przed dniem ujecia zobowigzania w ksfegach rachunkowych Subfunduszu,

24.3. ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wycena $rodkdw pienieznych,
naleznosct i zobowigzan w walutach obcych.

25. W kazdym Bniu Wyceny ustala sie wynik finansowy obejmujgcy:

- przychody z Iokat netto — stanowiacy réznice miedzy przychodami z lokat a kosztami
Funduszu netto,

- zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat,

- niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Ustalanie wartosci aktywow netto Subfunduszu
1. W Dniu Wyceny akiywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania ustala sie wedtug
standow odpowiednio aktywow i zobowiazan oraz kursdw, cen | wartoéci okreslonych

w Momencie Wyceny z biezgcego Dnia Wyceny. W okresie obejmujgcym sprawozdanie
finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez Towarzystwo na godz. 23.30.
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Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywoéw
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomnigjszanych o zobowigzania Subfunduszu
w Dniu Wyceny.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny tj. w dniach,
w  ktorych  odbywajg sie regularne sesje Gieldy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie.

Wartosé Aktywdw Nefto Subfunduszu na Jednostke uczestnictwa na Dzien Wyceny jest
ustatana przez podzielenie Wartosci Aktywow Nettc Subfunduszu ra dany Dzien
Wyceny przez liczbe jednostek uczestnictwa w tym Dniu Wyceny.

Dila poszczegdinych kategorii jednostek uczestnictwa, rachunek wyniku, wartosé
aktywow netto oraz wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyznaczana jest
odrebnie dla kazdej kategorii jednostek uczestnictwa wg klucza podziatowego

cbowiazujacego w Dniu Wyceny.

Wzdr na kiucz podziatowy:

Xa - WAN/JU kategorii A na D-1 bez zaokrgglen
Xc - WAN/JU kategorii C na D-1 bez zaokraglen

La - Liczba JU kategorii A w dniu D
Lc - Liczba JU kategorii C w dniu D

Udzial w alokacji JU kategerii A = (Xa*La) / [(Xa*La)+{Xc*Lc)] *100

Udziat w alokagji JU kategorii C = (Xc*Lc) / [{(Xa*La)+{Xc*Lc)] *100

Koszty specyficzne dla danej kategorii jednostek nie podlegajg alokacji np. koszty
wynagrodzenia stalego i zmiennego oraz ewentualnie inne koszty wykazane w statucie

Funduszu

8.

Na potrzeby okreslenia wartasci aktywdw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
w okreslonym dniu wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym
i wyptacenym, zwigzanych z wptatami i wyptatami, ujmowanymi w dniu zbycia
i odkupienia.

Dniem wprowadzenia do ksigg Subfunduszu zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu
wyptaconego jest dzien zbycia Ilub odkupienia jednostek uczestnictwa, przy
zastosowaniu wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny po
cenie rowne] Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu

wyznaczonej zgodnie z zasadg opisana, w pkt. 4.
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2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonat zmian stosowanych zasad
rachunkowosci.
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- NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU i

T0A7-08-30 T

FR06-12-31

Naleznosci

34 072

14 402

Z tytuiu zbytych lokat

33943

14 170

Z tytutu instrumentow pochadnych

Z tytuiu zbylych jednostek uczestnictwa alba wydanych certyfikatdw inwestycyinych

128

225

Z tytutu dywidend

Z tytubu odsetek

Z tytulu posiadanych nieruchomosdci, w tym czynszow

2Z tytulu udzielonych poiyerek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek

Pozostaie

EEENOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU coniiniii i s vy 20 70830

i52016-12-31 i

Zobowigzania

126 261

82 430

Z tytidu nabytych aktywéw

124 917

81898

Z tytube transakgji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

Z tytuly instrumentéw pochodnych

4586

Z tytulu wplat na jednostki uczestniciwa albo certyfikaty inwestycyjne

13

42

Z tytuiu edkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupianych certyfikatow
inwestycyjnych

682

315

Z tytulu wyplaty dochoddéw funduszu

Z tytutu wyptaty preychoddw funduszu

2Z tytule wyemitowanych obligacji

2 tytulu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytudu diugoterminowych pozyczek i kredytdw

Z tytufu gwarancji lub poreczen

Z tytulu rezerw

Pazasiate skladniki zobowigzan

I. Banki/ waluty
DOM MAKLERSKI MBANKU § A, - 491 - 516
EUR 8z 346 63 278
uso 38 145 57 238
RAIFFEISEN BANK POLSKA S A - 3657 - 2 507
EUR 17 72 4 18
PLN 3579 3579 2461 2 461
UsD 2 5 6 27

Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom rodkdw _

pieniaznych
EUR 93 396 183 B37
PLN 5118 5118 4 903 4 903
Ush 48 190 87 338
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Srodki pieniezne i ekwiwalenty 4 148 1,74% 3023 1,47%
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 18 303 7,85% 104 0,06%
Diuzne papiery wartodciowe 18 303 7.85% 104 0.06%
Skiadniki [okat nienotowane na aktywnym rynku 11002 4,60% 5855 2,75%
Divzne papiery wartosciowe 5977 2,50% 567 0,27%
Listy zastawne 5025 2,10% 5098 248%
Suma; 33 453 13,99% 8782 4,28%

(*} Jake aktywa ohcigZzone ryzykiem wartosci godziwef wynikajacym ze stopy procentowe] traktuje sig $rodki pienigzne, depozyty oraz
staio kuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe. Szczegétowe informacje dotyczace oprocentowanta oraz terminéw
wykupu/zapadalnosdci zostaty przedstawione wtabelach uzupeiniajgcych zestawienia fokat.

s

T 2017-06-30
Ena |

Sktadniki lokat notowane na akbywnym rynky 159 119 66,57% 176 199 85,77%
Dluzne papiery wartosciowe 159 118 66,57% 176 199 85,77%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 12 401 5,19% 6 031 203%
Dluzne papiery wartosciowe 12 397 5.18% 6 031 2.93%
Zobowigzania - - - -
Suma: 171 520 71,76% 182 230 88,70%

{""} Jako aktywa obcigZone ryzykiem przeplywow srodkow pienieinych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
zmiennokuponowe diuine instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentows ktérych wycena na dzies bilznsowy

jest dodatnia.

(") Jako zobowiazania obgigzone ryzykiem przeplywdw Srodkow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowe] traktuje sie

instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena ra dzien bilansowy jest ujemna,

Kwoty cdzwierciedlajgce maksymaine obciazenie ryzykiem

kredytowym w przypadku gdyby strony transakeji nie wypelniat
swoky;th ogowiazpkéﬁ przy gz:mynie uu.)"zgiednia ;ie_ wart);péci i 239 051 100,00% 206 437 100.00%
godziwych dedatkowych zabezpieczen (™**)
Srodki na rachuniach barkowych 4 148 1,74% 3023 1.47%
Naleznosci 34072 14,26% 14 402 7.01%
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 177 422 74,22% 176 303 85 84%
Skiadniki lokat nienotowane na akiywnym rynku 23 409 9,79% 11 689 5,68%
Przypadki znaczacej koncentrach ryzyka kredytowego w
poszezegdinych kategoriach lokat w podziale na kategorie 167 8§03 70,19% 182 676 79,21%
bilansowe (*****)
SKARB PANSTWA 167 803 70,19% 162 676 79.21%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1687 803 70,19% 162 676 7¢.21%

{****) Za maksymaine obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje sig poziom 100% wartosei bilansowej brutto érodkéw pienieznych,
depozytow, naleznosci, diuznych instrumnentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych ktérych wycena na

dzied bilansowy jest dodatnia oraz transakeji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczgcy koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogdiem.
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

Skiadniki takat

notowane na 1324

aklywnym rynku
Instrumenty

pochodne -285
Diuzne papiery

warlosciowe 1610 101 -467 2173 1616 174

Skladniki lokat

nienctowane na -398 6 88

akiywnym rynku
Instrumenty

pochodne -383 & -145 -208 177 751
Diuzne papiery 15

warodciowe

Nieruchomosci - -

Pozostale - - - -
Suma: 926 107 -1720 1730 768 -1 021

-443 237 -847

Wynagrodzenie dla Towarzystwa -
Wynagredzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje -
Cptaty dla depozytariusza

Optaly zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow
Oplaty za zezwolenia oraz rajestracyjne -
Ustugi w zakresie rachunkowosci
Ustugi w zakresie zarzadzania akdywami funduszu -
Uslugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty ndsetkowe

Koszty rwigzane 2 posiadaniem nieruchomosci
Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

2od 2017-0101.d d 2016-01-01 de
F2017-06-30 1 “2016-12-31
Wartosc w okresi Wartost w okresie :

z tytulu wynagrodzenia statego
z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania
Suma;

TR 0630
| Wartoéé aktywdw netto na keniec roku obrotowego 112 790 122 987 113 744 159 971
Il Warios¢ aktywaw nette na poszczegdine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
A 108,47 105,14 103,22 102,51
B 106,49 105,13 103,24 102,53

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ iNWESTYCYJINY OTWARTY PARASCLOWY SUBFUNDUSZ RAIFFEISEN
AKTYWNEGQ QOSZCZEDZANIA
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 30 CZERWCA 2017 ROKU

RAIFFEISEN
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
SUBFUNDUSZ AKTYWNEGO OSZCZEDZANIA

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
DJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY

OKRES SPRAWOZDAWCZY

Nie dotyczy

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNiU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU

SUBFUNDUSZU

Po zakoniczeniu ckresu sprawozdawczege nie wystgpity takie zdarzenia, ktére wymagatyby

ujecia w sprawozdaniu finansowym.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYM
W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI
JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAM] SUBFUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia, ktore wymagatyby przeksztalcenia
porownywalnych danych ujetych w uprzednio sporzadzonych | apublikowanych
sprawozdaniach finansowych Subfunduszu.

4) DOKONANE KOREKTY BLtEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA 1 FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI
| RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU.

a) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki informowania

uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

Subfunduszu.

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY SUBFUNDUSZ
RAIFFEISEN AKTYWNEGO OSZCZEDZANIA

.410




Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

b) W zwiazku ze zwolaniem Zgromadzenia Uczestnikéw, zgodnie z art. 87b ust. 3
Ustawy oraz art. 3a ust 10 statutu Funduszu, zbywanie i odkupywanie jednostek
uczestnictwa Funduszu zostato zawieszone w dniach od 20 czerwca 2017 r. do 21

czerwca 2017 r.

cy W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki nieroziiczenia sie
transakcji zawieranych przez Subfundusz.

d) W okresie sprawozdawczym nie wystapity btedy podstawowe.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz w dajgcej sie przewidziet¢ przysziosci tzn. przez okres nie krotszy niz 12

miesiecy od dnia bilansowego.

6} AKTUALNIE STOSOWANA METODA POMIARU CALKOWITEJ EKSPOZYCJI
SUBFUNDUSZU

Do pomiaru catkowite] ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania
AFl oraz metode brutto. Wartosci ekspozycji mierzone powyzszymi metodami wynosza
odpowiednio: 101,48% oraz 98,83%.

7) INNE INFORMACJE

Akcje Semeko Grupa Inwestycyjna S.A. wykazane w tabeli uzupeiniajacej stanowia
zabezpieczenie obligacji Semeko Alvarium Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni nabytych w dniu 24

maja 2017 roku,

Informacje dotyczace zdarzen, ktdre nie wystapity od dnia 01.01.2017 r. do 30.06.2017 r. oraz
w okresach pordwnywainych nie sg wykazywane w sprawozdaniu finansowym.

Noty dotyczace zdarzen, ktdre nie wystapity od dnia ¢1.01.2017 r. do 30.06.2017 r. nie s3
wykazywane w sprawozdaniu finansowym.

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY SUBFUNDUSZ
RAIFFEISEN AKTYWNEGO OSZCZEDZANIA
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Katowice, 21 sierpnia 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw z 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowodci funduszy inwestycyjnych -
ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla RAIFFEISEN Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego o$wiadcza, 2e dane dotyczace stanow aktywow, w tym w
szczegbinosci aktywOw zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywéw przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu RAIFFEISEN Aktywnego Oszczedzania za okres od
1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r., sporzadzonego dnia 21 sierpnia 2017 r., sa zgodne

ze stanem faktycznym.

[ RN I
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RAPORT NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

z przegladu $rédrocznego sprawozdania finansowego

SUBFUNDUSZU
RAIFFEISEN GLOBALNYCH MOZLIWOSCI

za okres od 01.01.2017 r. do 30.06.2017 r.

Warszawa, 21 sierpnia 2017 r.




Subfundusz Raiffeisen Globalnych Mozliwosci, 00-696 Warszawa, ul. Pankiewicza 3

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu
ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

z przegladu $rédrocznego sprawozdania finansowego

Subfunduszu Raiffeisen Globalnych Mozliwosci

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego $rédrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu
Raiffeisen Globalnych Moiliwosci {zwanego dalej ,Subfunduszem”) wydzielonego w ramach
Raiffeisen Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy, z siedzibg w Warszawie,
ul. Pankiewicza 3, na ktdre skiadajg sie: zestawienie lokat sporzadzone na dziert 30 czerwca 2017 r.,
bilans sporzadzony na dziefi 30 czerwca 2017 r., rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w

aktywach netto oraz noty objaéniajace i informacja dodatkowa (,srédroczne sprawozdanie

finansowe”}.

Kierownik jednostki, Zarzad ALTUS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjrych S.A., jest odpowiedzialny
za sporzadzenie $rédrocznego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z
ustawgq z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2016 r. poz. 1047 z pbin.zm.), zwang
dalej ,ustawg o rachunkowosci”, wydanymi na Jej podstawie przepisami wykonawczymi i
Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegblnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych {Dz.U. z 2007 r. nr 249 poz. 1859) oraz innymi

obowigzujgcymi przepisami prawa.

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat érédrocznego sprawozdania

finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglqdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410 w brzmieniu
Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przegiqd srédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezoleinego bieglego rewidenta jednostki przyjetym  uchwalg nr

2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentdw z dnia 10 lutego 2015 1. péiniejszymi zmianami,

- WBS Audyt Sp. z 0.0. Adres: ul. Grzybowska 4 lok, U9B, DD-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000095028, Kapita! Zakladowy 100.000 21




_Subfundusz Raiffeisen Globalnych Mozliwosci, 00-696 Warszawa, ul. Pankiewicza 3

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do oséb
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz
innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie weiszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg nr
2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 roku z péin. zm. Na skutek
tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore rostatyby
zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z

badania na temat tego $rodrocznego sprawozdania finansowego.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, e nic nie 2wrdcito naszej uwagi,
co kazatoby nam sqdzi¢, Ze zalgczone érédroczne sprawozdanie finansowe nie przekazuje rzetelnego i
jasnego obrazu sytuacji majatkowej i finansowej jednostki na dzier 30 czerwca 2017 r. oraz jej
wyniku finansowego za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r. zgodnie z ustawg o
rachunkewosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegbinych zasad rachunkowodci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249 poz. 1859) oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa |

przyjetymi zasadami (politykg} rachunkowosci.

Data raportu: 21 sierpnia 2017 r,

jord

Marcin Wasil
Kluczowy Biegly Rewident nr ew. 9846

Dziatajgcy w imieniu,
WBS Audyt $p. z 0.0.

Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B
Firma audytorska Nr ew, 3685

WBS Audyt Sp. z 0.0, Adres: ul. Grzybowska 4 lok. USB, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestry S53dowego KRS
0000099028, Kapitat Zaktadowy 100.000 z}




Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Warszawa, 21 sierpnia 2017 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci {Dz. U. z 2016 roku,
poz. 1047) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansdow z dnia 24 grudnia 2007 roku
W sprawie szeczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyinych (Dz. U. z 2007 roku,
nr 249, poz.1859) Zarzad ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A. w zalaczeniu
przedstawia jednostkowe polroczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu RAIFFEISEN
Globalnych Moziiwoéci wydzielonego w RAIFFEISEN Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym Parasolowym, sporzadzone na dzien 30 czerwca 2017 roku, kibre
obejmuje:

1. Zestawienie lokat Subfunduszu wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2017 roku

wykazujace lokaty w wysokosci 63 055 tys. Ziotych,

2. Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2017 roku wykazujgcy aktywa
netto i kapitaty w wysokosci 139 811 tys. zlotych,

3. Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2017 roku
do 30 czerwca 2017 roku wykazujacy dodatni wynik z operacii w kwocie
2 539 tys. zlotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2017 roku
do 30 czerwca 2017 roku wykazujace zwiekszenie akiywOw netio w okresie
sprawozdawczym w wysckosci 68 740 tys. zlotych,

5. Noty objasniajace,

Informacje dodatkows,

Piotr Osiecki Andrzej Zydorowicz Jakub Ryba Krzysziof Mazurek

.’\i g! P ' ‘ s
¢ 47 ud e

. j\ /

U:TL - i H;_a. Yeuyod,
Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
Ryszard Czerwonka  Andrzej Ladko Katarzyna Skalska

[ A

5 i&‘i’(;fs{ﬂ}/ . /ﬁ/h i

CZzlonek Zarzadu Czionek Zarzadu Dyrektor Departamentu

Ksiggowosci Funduszy
i Portfeli Vistra Fund Services
Poland Sp. z 0.0. S.KK.A.

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY PARASOLOWY SUBFUNDUSZ
RAIFFEISEN GLOBALNYCH MOZLIWOSC!
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g Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY PARASOLOWY
SUBFUNDUSZ RAIFFEISEN

GLOBALNYCH MOZLIWOSCI

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 30 CZERWCA 2017 ROKU

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY PARASOLOWY SUBFUNDUSZ RAIFFEISEN
GLCBALNYCH MOZLIWCSC]
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Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych S.A.

S BILANS S e S T Q0170680 o] 1 201642-81 10 L]
I. Aktywa 144 183 72087
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 80 890 48174
2) Naleznodci 217 94
3) Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony de odkupu - -
4) Skiadniki lekat notowane na aklywnym rynku, w tym: 62 985 22 803
- diuine papiery wartosciowe - -
£ Skladniki Ickat nienctowane na aktywnym rynku, w tym: 71 16
- diuzne papiery wartosciowe - -
&Y Nisruchomosci - -
7) Pozostale aktywa - -
. Zobowigzania 4352 1018
Hl. Aktywa netto (f - If) 139 811 71071
V. Kapitat funduszu 136 002 69 801
1) Kapitat wplacany 220 154 118 138
2y Kapial wyplacony (wielkos¢ uiemna) -84 152 48 337
V. Dochody zatrzymane 2418 -81
1} Zakumulowane, nierozdysponcwane przychody 2 iokat netto -1 551 -1030
2} Zakumuiowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {strata) re zbycia lokat 3 969 949
V1. Wzrost {spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1391 1351
VI, Kapitat funduszu | zakumulowany wynik z operaci (IV+V+/-Vi) 139 811 71071
Liczba rarejestrowanych jednostek uczesiniciwa 1293 903,0548 875 026 9184
A 1285 299.5431 §70 139, 1827
B 5604,4117 4 BB7,7367
Wartasé aktywdw netto na jednostke vezestnictwa 108,05 106,28
A 108,05 105,28
B 109,02 106,18

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY SUBFUNDUSZ RAIFFEISEN
GLOBALNYCH MOZLIWOSCI
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

R T A 20160101, oA 20160101
RACHUNEK WYNIKU 2 OPERACJ 0201612:31 | do2016:06-30

I. Przychody z fokat 490 143
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 36 5
Przychedy odsetkowe 317 38
Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodainie saldo réznic kursowych 224 117 80
Pozostale - 20 20
Kick back - 20 20

. Koszty funduszu 1740 1 550 435
Wynagrodzenie dia Towarzystwa 1520 1187 301
Wynagrodzenie dla podmictéw prowadzgcych dystrybucjg - - -
Oplaty dla depozytariusza 29 24 i1
Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 20 19 9
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1 1 1
Ushugi w zakresie rachunkowasci 145 231 90
Ustugi w zakresie zarzgdzania aklywami funduszu - - -
Ustugi prawne 10 69 12
Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty cdsetkowe - 1 -
Koszty zwigzane 2 posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne salde réznic kursowych - - -
Pozostate 15 18 11
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 2 - -
W, Koszty funduszu netto (H-1H} 1738 1550 435
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -521 -1 060 -292
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 3060 3 869 1667
1. Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat, w tym: 3020 1849 796

- 2 tytuiu réznic kursowych -531 677 376

2. Wzrost (spadek) niezreaiizowanege zysku (siraty) z wyceny fokat, w tym: 40 1820 871

- Z fytuklu réznic kursowych -726 -55 -184

VII. Wynik z operacfi (V+-Vi) 2539 2809 1375

Wynik z operacii przypadajacy na jednostke uczestnictwa

1,96 3,83 5,76

2] 265 8,33 7,58

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY SUBFUNDUSZ RAIFFEISEN
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

i“iod 2017-01-01 do 2017-06-30 7] “iod 2016-01-01 do 2016-12-31

|. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warlosé aktywow netto na koniec poprzedniego akresu 71071 15 038
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 2539 2 609
a) przychody z lokat nstic -521 -1 080
b} zreatizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3020 1849
¢} wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 40 1820
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z cperacji 2 539 2809
4. Dystrybucia dochoddéw (przychoddw) funduszu (razem): - -
a) z przychodow z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢} z przychodow ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawczdawczym (razem) 66 201 53 424
a) zmiana kapitalu wplaconego (powiekszenie kapitalu} 102 0186 B4 249
b} zmiana kapitalu wyptacenego (zmniejszenie kapitatu) -35 815 -30 825
6. £3aczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5} 68 740 56 033
7. Warto$é gktywdw netio na konlec olresu sprawozdawezego 139 811 71071
8. Srednia wartesé akiywow netto w okresie sprawozdawczym 109 354 33 524

it Zmiana ticzby jedrostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek w ckresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

951 676,9545 819 136,3660

Liczba odkupionych jednostek yczesinictwa

333 516,5840 302 803,2470

618 160,3604 516 5331190

Salde zmian

B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1428,9878 24218735
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 712,3128 §983,5882
Saido zmian 716,6750 1438,3853

2. Zmiana liczhy jednostek od poczatku dziatalncsci funduszu w rozbiciu
na kategorie

A

Liczha zbytych jednestek uczestnictwa

2100 644.2193 1148 967,2648

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

812 3446761 478 828,0821

1288 299 5431 870 1381827

Saldo zmijan
B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 8 368,4459 6 939,4581
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 764,0342 2 0561,7214
Saldo zmian 5604,4417 4 887 7367
0. Zmiana wartodci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresit sprawczdawczege (%)
A 105,28 95,74
B 106,16 96,28
2. Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezacego ckresu sprawozdawczego
A 108,05 105,28
B 169,02 106,16
3. Procentowa zmiana wartodch aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (™)
A 531% 9,96%
B 543% 10.26%
4. Minimalna wartoéé aktywdw netto na jednaostke uczesinictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 105,56 2017-01-08 93,32 2016-01-21
8 106,45 2017-01-09 93,86 2016-01-21
5. Maksymalna wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym | data wyceny
A 108,90 2017-05-08 105,29 2016-12-30
B 109,84 2017-05-09 106 17 2016-12-30
6. Wartosd aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
WYCERY W okresie sprawozdawczym
A 108,05 2017-06-30 105,28 2016-12-31
B 108,02 2017-06-30 108,16 2016-12-31
V. Procentowy udzial koszidéw funduszu w $redniej wartodci 321% 4829
aktywow netto, w tym (**): ! '
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,80% 3.54%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie - -
Optaty dla depozytariusza 0.05% 0.07%
Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,04% 0,06%
0,27% 0.69%

Uslugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

(*} Dia funduszy rozpoczynajacych dziatalnogé w okresie biezacym fub poréwnywalhym pierwsza wartoscig odniesienia jest wartosé

naminalna.

(**} Dane prezentowane w Ujeciu rocznym.

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY SUBFUNDUSZ RAIFFEISEN

GLOBALNYCH MOZLMWOSCI
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 30 CZERWCA 2017 ROKU

RAIFFEISEN
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
SUBFUNDUSZ GLOBALNYCH MOZLIWOSCI

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCH

1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci,

a} Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym.

1. Przyjete przez Fundusz zasady (polityka) rachunkowosci opierajg sie na przepisach
Ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 r. o rachunkowosci (Ustawa o rachunkowosci) oraz
przepisach Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 249 poz. 1859) oraz
wszelkich zmianach tych przepisow.

2. Rokiern obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.

3. Sprawozdania finansowe Subfunduszu sporzadza sie dwa razy w roku, jako jednostkowe
pdtroczne sprawozdanie finansowe oraz roczne sprawozdanie finansowe,

4. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzadza sie w jezyku polskim
I w walucie polskigj. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazuje
sig w tysigcach ziotych z wyjatkiem wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa araz
liczby jednostek uczestnictwa.

5. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuyje; zestawienie lokat, bilans,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w akfywach netto, noty objasniajgce
i informacje dodatkowa. Noty obja$nisjgce zawierajace zdarzenia ktére nie wystapity lub
wylacznie wartosci zerowe zostaty poministe.

6. Lokaty bankowe srodkow pienieznych o terminie zapadalnoédci nie diuzszym niz 90 dni
prezentuje sie w bilansie w pozycji ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” w kwocie hominalnej.
Naliczone na dzien bilansowy odsetki prezentowane sg w bilansie w pozycji ,Naleznosci”.
Wszystkie lokaty $rodkdw pienigznych o terminie zapadalnosci diuzszym niz 90 dni
prezentowane sg w tabeli lokat w pozycji ,Depozyty”.

7. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dzien bilansowy
przypadajacy na dziert roboczy wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa w podziale
na kategorie prezentowana jest wedlug klucza podziatowego po wprowadzeniu na dzien
bilansowy zmian w kapitale wptaconym | wyplaconym, po zastosowaniu nowej liczby
jednostek uczestnictwa. W przypadku gdy dzied bilansowy przypada na dzien wolny od
pracy, do wyniku ujetego na dzien ostatniej w okresie sprawozdawczym wyceny oficjalngj
doliczony jest wynik zgodny ze stanem na dzien bilansowy i dzielony jest kluczem
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podziatowym zgodnie z wyceng na ten dzien.

b) Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu.

1. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego
dotycza.

2. Nabyte skiadniki lokat Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny
nabycia i wycenia zgodnie z obowigzujgcymi Fundusz regulacjami prawa | zapisami
statutowymi.

2.1. Przez cen¢ nabycia nalezy rozumie¢ wartos¢ nabycia sktadnika aktywéw igcznie
Z poniesionymi optatami, w szczegdélnosci z prowizjami maklerskimi i podatkiem od czynnosci
cywilno-prawnych {w przypadklu aktywdw niepublicznych, gdy PCC placony jest przez
Subfundusz), za wyjgtkiem optat naleznych Depozytariuszowi i izbom depozytowo-
rozliczeniowym.

2.2. Skiadniki lokat nabyte nieadplatnie posiadajg cene nabycia réwna zero.

2.3. Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki maja przypisana cene
nabycia wynikajgca z ceny nabycia tych skiadnikow lokat, w zamian za ktére zostaly
otrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne,

3. Zysk lub strate ze zbycia lokat:

3.1. Wylicza sig metoda HIFO ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat,
a w przypadku skfadnikow wycenianych w wysokosci skorygowane] ceny nabycia -
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe], najwyzsze| biezgce] wartosci
ksiegowej.

3.2. W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawicnych opcji uznaje sie, ze
wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytulu ktorych zaciagnigcia otrzymano
najnizszg premie netto.

3.3. Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metoda okreslong w pkt. 3.1.

3.4. Metody HIFO nie stosuje sie do papierdow wartosciowych nabytych z udzielonym przez
druga strone przyrzeczeniem odkupu.

4. W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakcii zbycia i nabycia danego skiadnika
lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skiadnika.

5. Prawa poboru oraz dywidendy:

5.1. Przystugujgce prawo poboru akgji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tege prawa poboru.

5.2. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedlug wartosci réwnej zero,
w dniu nastepnym po dniv wygasniecia tego prawa.

5.3. Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktdrym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgey wartosci tego prawa do dywidendy.
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5.4. Przystugujgce prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do
otrzymania dywidendy od akgji nienotowanych na axktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

6. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost {spadek) wyniku z operacji.
7. Nabycie albo zhycie sktadnikdw lokat;

7.1. Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

7.2, Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie,
o ktorym mowa w par. 24 ust. 3 Rozporzadzenia Ministra Finansdw z 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz skiadnriki, dla
ktorych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie
w najblizszej wycenie aktywdw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

8. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktdre] sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug éredniego kursu wyliczonege dia danef waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

9. Operacje dotyczace Subfunduszu wyrazone w walutach, dia ktérych Narodowy Bank Polski
nie wylicza kursu, nalezy akresli¢c w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty.

10. W ksiegach Subfunduszu ujmowane sg wszystkie przychody i koszty zwigzane
z dziatalnoscig Subfunduszu, niezaleznie od terminu ich zapiaty,

11. Zmiany kapitatu wptaconego i wyptaconego:

11.1. Na potrzeby ckreslenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
w okreslonym dnriu wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym i wyplaconym,
zwigzanych z wplatami i wyplatami, ujmowanymi w dniu zbycia i odkupienia.

11.2. Dniem wprowadzenia do ksigg Subfunduszu zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu
wyptaconego jest dzient zbycia fub odkupienia jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie ze zdaniem

poprzednim.

c) Metody wyceny aktywow oraz zobowiazan Subfunduszu, aktywdéw netto i wyniku
z operaciji.

1. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Subfunduszu craz ustala: Zobowigzania
Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu
przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa oddzielnie dla kazdej kategorii jednostki.

Do wyceny Aktywow Funduszu stosuje sie przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Ustawa o rachunkowosci) oraz przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. 249 poz. 1859) oraz wszelkie zmiany tych przepisow.

2. Wartod¢ aktywdw i pasywdw Subfunduszu jest ustalana zgodnie z zasadg osirozne;
wyceny oraz z uwzglednieniem, przewidzianych prawem, szczegdinych zasad wyceny
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aktywow i pasywow funduszy inwestycyjnych.

3. Dniem Wyceny jest dzien okreslony w Statucie Funduszu., Wartos¢ Aktywdw Funduszu,
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszy oraz Wartodé Aktywéw Netto Subfunduszy
przypadaigca na Jednostke Uczestnictwa ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny
w nastepujgcym pe nim dniu roboczym wedtug wartodci w Dniu Wyceny. Wycena aktywdw
dokonywana jest w oparciu o ostatnio dostepne kursy z giéwnego, aktywnego ryrnku na godz.
23:30 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

4. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Dzien Wyceny ustala sie pomnigjszajac Warto$é
Aktywow Subfunduszu o jego zobowiazania.

5. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke uczestnictwa na Dzien Wyceny jest
ustalana przez podzielenie Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na dany Dzien Wyceny
przez liczhe jednostek uczestnictwa w tym Dniu Wyceny.

8. Zasady wyceny lokat na aktywnym rynku i lokat nienotowanych przyimuje sie zgodnie
z zapisami Statutu Funduszu, przy czym Aktywnym Rynkiem jest rynek speiniajgcy {acznie
nastepujace kryteria:

- Instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg iednorodne.

- Zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy {co oznacza,
ze w poprzednim pelnym miesigcu kalendarzowym zawarto na danym rynku przynajmnigj
w jednym dniu transakcje oraz wystepuia ca naimnigj w 15 dniach oferty kupna lub sprzedazy
i 35 publikowane w powszechnie dostephym serwisie informacyjnym).

- W przypadku, gdy instrument byt notowany po raz pierwszy w biezgcym lub poprzednim
miesigcu kalendarzowym na podstawie decyzji Zarzadzajgcego lub TF! dany rynek moze
zosta¢ uznany jako aktywny. W przypadku, gdy w poprzednim miesigcu transakcje wystapity
rzadziej niz w czterech driach Zarzadzajacy lub TFl moze uznaé dany rynek za nieaktywny
(ceny z tego rynku s3 podawane do publicznej wiadomosci).

6.1. Rynek miedzybankowy nie jest traktowany jako rynek aktywny. Przyjmuje sie,
ze w przypadku bondw skarbowych rynek BondSpot nie jest rynkiem aktywnym,

6.2. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiece] niz jednym
Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na ryku gidwnym. Podstawg wyboru
rynku gtéwnego dla skladnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku jest wolumen obrotu
na danym skiadniku lokat za poprzedni miesiac kalendarzowy. Wyboru rynku gldwnego
dokonuje sig w pierwszym Dniu Wyceny w danym miesigcu kalendarzowym.

6.3. W przypadku, gdy ceny pozyskane zgodnie z obowigzujgcymi przepisami,
w szczegdlhosci punktem 2 przez Depozytariusza i Ksiegowosé Funduszu, réznig sie miedzy
soba, wowczas Zarzadzajacy lub TFI, wedlug swoje] najlepszej wiedzy dokonuje wyboru
jedngj z powyzszych cen.

7. W przypadku diuznych papieréw wartosciowych, listow zastawnych oraz weksli innych niz
pfatnych za okazaniem, ktorych wycena odbywa sie metodg skorygowanej ceny nabycia
oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz dia ktérych w prospekcie
emisyjnym {lub innym dokumencie okreslajgcym warunki emisji) nie okreslono okreséw
odsetkowych SCN wyznaczana jest na pedstawie przephywdw pienieznych i dat faktycznych
przeptywow. Jezeli data wykupu lokat przypada na dzien wolny od pracy to za date przeptywu
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do wyliczenia SCN przyjmuje sie date pierwszego dnia roboczego po dniv wolnym od pracy).
Skutek wyceny tych sktadnikéw zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych
lub kosztéw odsetkowych Subfunduszu.
8. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, listéw zastawnych oraz weksk, dla ktérych
nie wskazano daty wykupu (np. w przypadku weksli platnych za okazaniem) lub gdy zgodnie
z umowa lub warunkami emisji dany skiadnik lokat moze zostac wykupiony w dowolnym
momencie, wdéwczas nie mozna wiarygodnie okreslié daty koricowego przeptywu do
obliczenia ESP za pomoca funkgji XIRR. W takim przypadku, wartosc lokat, o ktarych mowa
powyzej, na dany Dzien Wyceny, réwna sie wartosci nominalnej powigkszonej o odsetki
naliczone w stosunku do nominatu.
8. W przypadku sktadnikow lokat kuponowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia
przy zastosowaniu efektywngj stopy procentowej, dia ktérych w prospekcie emisyjnym
(lun innym dokumencie okreslajgcym warunki emisji) nie zostaly okreslone daty kolejnych
okresow odsetkowych lub oprocentowanie - w dniu zmiany okresu odsetkowego przyjmuje sie
do okreslenia wszystkich przysziych przeptywow pienieznych parametry z aktualnego okresu
odsetkowego (data poczatku i konca okresu odsetkowego, oprocentowanie). Zakiada sie ze
datg ostatniega przeplywu jest data wykupu.
16. W przypadku papierdw wartosciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej
ceny nabycia, dla ktérych w prospekcie emisyjnym (lub innym dokumencie okreslajgcym
warunki emisji) wskazano okresy cdsetkowe do wyliczenia SCN przyimuje sie, jako daty
przeptywow pienigznych daty okresdw odsetkowych wskazane w tych dokumentach, nawet
jeslt wypadajg w dni wolne od pracy.
11. Skorygowang cene nabycia wylicza sie przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe] obliczone] przy wykorzystaniu funkcji XIRR,
narzedzi dostepnych w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.
12. Wycena papierdw wartosciowych wedlug skorygowanej ceny nabycia oszacowane] przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe] nastepuje od dnia ujecia w ksiegach danego
sktadnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakciji nabycia skorygowana cena nabycia
danego skiadnika lokat réwna sie cenie nabycia.
13. W przypadku diuznych papierow wartosciowych denominowanych w walutach obcych
wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy =zastosowaniu efektywne] stopy
procentowej, cena nabycia i naliczone naleznosci odsetkowe (rozumiane sg jako odsetki
naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz odpisy dyskonta lub premii)
sg przeszacowywane do bie2ace] wartoscl wg sredniego kursu NBP oglaszanego dla danej
waluty przez NBP na dzien wyceny, a wynik ujmowany jest na przychodach / kosztach
z tytutu roznic kursowych.
14. W przypadku sprzedazy dhuznych papierow wartodciowych naleznosci z tytutu
przycheddw odsetkowych do dnia rozliczenia transakcji sprzedazy ujmuje sie w nastepujgcy
sposob:

- Warto$¢ sprzedanych odsetek na dzien rozliczenia sprzedazy ujmowana jest
w naleZnodciach ze sprzedazy oraz pomniejsza saldo konta naleznosci z tytutu odsetek.

- W okresie pomiedzy datg transakcji sprzedazy a datg rozliczenia przychody odsetkowe
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naliczane sg wedtug wartosci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dzien Wyceny
i ksiegowane na konto naleznosci z tytutu odsetek oraz przychody z tytutu odsetek.

15. Dla papierow wartosciowych wycenianych w skorygowane] cenie nabycia roznica
pomiedzy skorygowang ceng nabycia na dzien zawarcia transakcji sprzedazy (bez odsetek),
a wartoscig sprzedazy (bez odsetek) uimowana jest na koncie naleznosci ze sprzedazy oraz
powyzsza wartos¢ pomnigjsza/powieksza konto amortyzacja dyskonta/premii.

16. Wierzytelnosci, dla ktérych okreslono terminy przeptywow srodkéw pienieznych wycenia
sie w skorygowane] cenie nabycia przy zastosowaniu efekiywne] stopy procentows;.
W przypadku wierzytelnosci, dla ktérych nie mozna wiarygodnie okresli¢ przeptywy Srodkow
pienieznych, warto$¢ lokat, na dany Dzien Wyceny, rdwna sie wartosci nominalnej
powiekszonej o odsetki naliczone w stosunku do nominatu.

17. Inne, niz wskazane w powyzszych postanowieniach niniejszej poiityki rachunkowosci,
skladniki lokat Subfunduszu wycenia sie wedlug wartoéci godziwe] wyznaczonej przez:
oszacowanie wartosci skladnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacii,
zastosowanie do wyceny wiasciwego modelu, badz wyspecjalizowany i niezalezny podmiot
zewnetrzny. Subfundusz zastosuje metode wyceny najbardziej adekwatng do danego
skiadnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedzg Subfunduszu oraz praktyka na rynku
finansowym.

18. Metody wyceny wskazane w ppkt. 15 podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, z tym,
ze podstawowymi metodami wyceny dla ponizej wskazanych skladnikéw lokat sa:

18.1. W przypadku warrantow subskrypcyjnych—~ modele wyceny na podstawie danych
pochodzacych z aktywnega rynku, uwzgledniajace wycene odpowiadajgcych im papieréw
wartosciowych udziatowych danego emitenta oraz szczegdlowe warunki emisji lub
inkorporowanych praw.

18.2. W przypadku instrumentdw pochodnych:

— w przypadku kontraktéw terminowych typu forward oraz kontraktéw terminowej wymiany
przysztych platnosci typu swap — model zdyskontowanych przeplywéw pienieznych w oparciu
0 dane rynkowe pobierane z powszechnie dostepnego serwisu informacyjnego;

— jesli nie ma mozliwosci uzyskiwania kurséw z rynkow aktywnych, wykorzystane beds
powszechnie stosowane metody estymacji, w szczegdinosci dla apcji nienctowanych stosuje
sie sposdb estymagji przy wykorzystaniu modelu Blacka-Scholesa.

18.3. W przypadku depozytow - ich wartasé stanowi wartodé nominalna powiekszona
o odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentows;.

18.4. W przypadku walut nie bedacych depozytami - ich wartos¢ wyznacza sie po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego na Dzien Wyceny
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

18.5. Model Wyceny Praw Poboru — za wartos¢ godziwa prawa poboru uznaje sie wartosé

nizszg z dwéch (a lub b):

a) W dniu, w ktérym spétka jest notowana po raz ostatni z prawem poboru, ustalana jest
graniczna warto$¢ teoretyczna praw poboru wyliczana wedtug wzoru:

Vt=(a-~b)/[1+(n/m)] wzor (1}
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gdzie :

Vt — wartos¢ teoretyczna prawa poboru
a - kurs zamkniecia akcji w ostatnim dniu notowania akcji z prawem poboru

b - cena emisyjna akcji nowe] emisji
n — liczba akcji z prawem poboru
m — liczba akcji nowej emisji
b) wartos¢ teoretyczng wyznaczong zgodnie z nastepujacym wzorem:
Vit=(a=b)/{n/m) wzor (2)
gdzie:
a - kurs zamkniecia akcji z danego dnia

W przypadku, gdy zgodnie z obliczeniami teoretyczna wartosé prawa poboru przyjmuje
wartosc ujemna, do wyceny nalezy przyjac wartos¢ prawa poboru wynoszacg 0 PLN;

i. W przypadku, gdy wielkos¢ emisji okreslona jest widetkowo, do wyliczenia wartosci
prawa poboru/warrantéw uwzglednia sie gérna granice wielkosci emisji;

i W przypadku, gdy cena akcji nowej emisji okreslona jest widetkowo, do wyliczenia
wartosci prawa poboru/warraniu uwzglednia sie §rednig arytmetyczng gornej i doinej
granicy ceny;

iil. W przypadku, gdy cena akcji nowej emisji okreslona jest z podaniem jednej granicy
{okreslona jest jedynie minimalna lub maksymalna cena) do wyceny prawa
poboru/warrantu uwzglednia sie cene podang przez emitenta. Po podaniu przez
emitenta ceny emisyjnej, do publiczne] wiadomosci, do wyceny prawa poboru
przyjmule sie cene emisying ustalong przez emitenta i stosuje sie jg od dnia
ogloszenia,

« W przypadku, gdy emitent nie poda ceny emisyjnej, wycena prawa poboru/warrantu
dokonywana jest w wartosci zero, Po podaniu przez emitenta ceny emisyjnej w
terminie pdzniejszyrn, do wyceny prawa poboru przyjmuje sie cene emisyjng ustalong
przez emitenta i stosuje sie g od dnia ogloszenia.:

Po ostatnim dniu notowania prawa poboru, ale przed jego wykonaniem - wartoé¢ ustalong
wedtug pohizszego wzoru na wartosc teoretyczna prawa pobory:

C - cena rynkowa akcji w danym dniu
B — cena emisyjna akcji nowej emisji
L - liczba praw poboru potrzebnych do nabycia akcji nowej emisji

{C~B)/L

Od pierwszego dnia po ostatnim notewaniu prawa poboru dokonuje sie poréwnania ostatnigj
ceny prawa poboru oraz wartodci wyliczone] przy wykorzystaniu powyzszego wzaru i w
danym dniu wyceny stosuje sie nizsza z tych dwoch wartosci.

18.6. Model Wyceny Praw do Akcji (PDA), Praw do Nowych Emisji (PNE) — za wartosd
godziwa uznaje sie wartoéc ustalong w oparciu o publicznie ogltoszong na aktywnym rynku
ceng akeji nierdzniacych sig istotnie, o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym
w szczegolnosci notowanych akcji innych serii. W przypadku pierwsze] emisji za wartosé
godziwg prawa do akcji uznaje sie wartoéé ustalona wedlug ceny emisyjnej zgodnie z zasadg
ostroznej wyceny.

19. Wycena tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania nie
bedacych przedmiotem cbrotu na aktywnym rynku odbywa sie poprzez przyjecie wartosc
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aktywow netto na tytut uczestnictwa, ogtaszanej przez podmiot dokonujgcy wyceny aktywow
takiego Funduszu lub instytucji na dzien poprzedzajacy Dzien Wyceny, chyba Zze do godziny
wskazanej w statucie z ktdrej uwzglednia sie ostatnie dostepne kursy, dostepna jest wartosé
nowsza — wowczas wedtug tej wartosci. Przy wycenie uwzgledniane beda wszelkie istotne
zmiany wartosci godziwej tytutu uczestnictwa od momentu ogtoszenia ich warteéci do godziny
w Dniu Wyceny, o ktdrej mowa w Statucie Funduszu.

20. Ustalanie oraz wycena innych aktywow i ustalanie niektorych zobowigzan.

20.1. Naleznosci z tytulu udzielone] pozyczki papierdw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20 kwietnia 2008 r. w sprawie trybu i warunkow
pozyczania makierskich instrumentéw finansowych, z udziatem firm inwestycyjnych oraz
bankéw powierniczych, wycenia sie wedlug zasad przyjetych dila tych papierow
wartosciowych.

20.2. Przedmiotem pozyczki papierdw wartoSciowych mogg byé wszystkie papiery
wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, kidrych nabycie jest dopuszczalne przez
Statut Funduszu.

20.3. Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia, o ktérym mowa w ust. 1, ustala sie wedlug zasad przyjetych dla tych
papierow wartosciowych, okreslonych w art. 27 ust. 6 i art. 28 ust. 1.

20.4. Skiadniki lokat bedace przedmiotem kroétkiej sprzedazy ujmuje sie | wycenia zgodnie
z zasadami wyceny przyjetymi dla tych skiadnikéw lokat. W przypadku gdy, wystepuje kilka
transakcji kupna zamykajgcych pozycie krotkiej sprzedazy do wybcru paczki stosuje sie
zasade HIFO {(jako pierwsze rozchodowtuje sie paczki o najwyzszym koszcie zakupu).
Transakcje BSB | SBB nie sg stosowane do zmykania lub otwierania pozycji krotkiej
sprzedazy.

W przypadku dluznych papieréw wartosciowych oraz innych lokat Funduszu o dluznym
charakterze nalicza sie koszty odsetkowe od dnia nastepujgcego po dniu rozliczenia
transakcji krotkie] sprzedazy do dnia rozliczenia transakcji zakupu zamykajace] pozycje
krétkiej sprzedazy. W okresie, o ktdrym mowa powyzej odsetki nalicza sie zgodnie
z zasadami stosowanymi do danego skiadnika lokat w sytuacji gdy nie wystepuje krétka
sprzedaz.

21. Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu.

21.1. Papiery wartodciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy Kkupna, metodg skorygowane] ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

21.2. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu sie Funduszu
do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty
réznicy pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

21.8. Od dnia zawarcia transakcji do dnia rozliczenia transakcie BSB sg wyceniane wediug
ceny nabycia, a transakcije SBB wedtug ceny sprzedazy.

21.4. Pierwsze naliczenie nastepuje dzieri po dniu rozliczenia transakcji BSB/ SBB.

22. Aktywa | zobhowigzania denominowane w walutach obcych.
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22.1. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia
sig lub ustala w walucie, w kidrej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie
53 notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktdrej sg denominowane.

22.2. Aktywa oraz zobowigzania Funduszy, o ktdrych mowa w ust, 1, wykazuje sie w PLN, po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnege w Dniu Wyceny o godzinie 23:30 (zgodnie
z zapisami Statutu Funduszu) $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

22.3. Warto$¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dia
ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w refacji do waluty USD, a jezeli
nie jest ta mozliwe — do waluty EUR.

22.4. Zobowigzania ¢ naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub
sprzedazy waluty wycenia sie od dnia zawarcia transakcji do dnia SPOT wedhig sredniego
kursu NBP dla danej waluty. W przypadku transakcji forward o ckresie rozliczenia dtuzszym
niz SPOT wycenia sie zobowigzania i naleznosci Subfunduszu przy wykorzystaniu modelu do
wyceny transakeji forward.

23. Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:

23.1 Dywidendy i inne udziaty w zyskach

- Nalezng dywidende z akgji notowanych na aktywnym rynku polskim ujmuje sie w dniu,
w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji, wykorzystywany jest po raz pierwszy kurs
rynkowy nieuwzgiedniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.

- Nalezng dywidende z akcji zagranicznych notowanych na aktywnych rynkach zagranicznych
ujmuje sie w dniu, w ktdrym na potrzeby wyceny danych akcji, wykorzystywany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy (tj. w dniu tzw.
ex-date). Jesli nie jest mozliwe uzyskanie informacji o kolejnych terminach, zwigzanych
z nalezng dywidends (ex-date, record-date, pay-date) dywidende ewidencjonuje sie w
ksiegach rachunkowych w dniu uzyskania dokumentu potwierdzajgcego istnienie oraz
wartosé tych praw.

Dywidenda nalezna/wymagalna wykazywana jest jako skladnik odrebny aktywdw
Subfunduszu do dnia wyptaty dywidendy.

23.2. Przychody odsetkowe
- odsetki: od $rodkdédw zgromadzonych na rachunkach bankowych Subfunduszu, od lokat

terminowych, od nabytych papieréw wartoéciowych z naliczanymi odsetkami, inne odsetki.

- odsetki od rachunkdw pienieznych nalicza sie na kazdy dzien od salda rachunku z dnia
poprzedniego. W ostatnim dniu roboczym danego miesiaca kalendarzowego naliczane
i wyptacane sg odsetki za caly ten miesigc. Odsetki od lokat na dany Dzien Wyceny wylicza
sie za pomocy efektywnej stopy procentows.

- odpisy dyskonta

23.3. Dodatnie saldo roznic kursowych powstate w zwigzku 2z wyceng Srodkéw pienigznych,
naleznosci oraz zobowigzan w waiutach obeych.,

24. Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdinosci:

24 1. koszty odsetkowe,
- Koszty z tytutu pozyczek i kredytdéw oraz papierdw wartosciowych wycenianych wedhug
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skorygowanegj ceny nabycia (w tym SBB )

242 koszty limitowane oraz nielimitowane,

- W przypadku Iimitowanych kosztéw zwigzanych z dziatalnodcia Subfunduszu tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki, Platnosci z tytutu limitowanych kosztow zwigzanych
z dziatalno$cig Subfunduszu zmnigjszajg rezerwe. Uzgodnienie przewidywanych
i rzeczywistych kosztéw nastepuje w okresach miesiecznych po otrzymaniu fakiur
zaakceptowanych przez Towarzystwo, Aktualizacia kosztéw preliminowanych na podstawie
zatozen budzetowych odbywa sie w okresach miesiecznych

- Rezerwy na koszty z tytutu wynagrodzenia stalego i zmiennego Towarzystwa za
zarzgdzanie Subfunduszem sg naliczane zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie
z uwzglednieniem uchwat zarzadu Towarzystwa dotyczgcych zmian tych zasad. Rezerwe na
koszty z tytulu wynagrodzenia zmiennego nalicza sie na kazdg kategorie jednostek
uczestnictwa danego Subfunduszu oddzielnie.

- Pozostate rezerwy na koszty zwigzane z dziatalnos$cig Subfunduszu sg preliminowane
zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie dla poszczegdinych pozycji kosztow
z uwzglednieniem zalozenn budzetowych, na zasadach okreslonych w umowach, na
podstawie ktérych Fundusz zobawigzany jest do ich ponoszenia.

- Koszty poniesione ponad [imit okreslony w Statucie Funduszu, lub Uchwale TFI s3
ujmowane w ksiegach Subfunduszy przy jednoczesnej ewidencii kosztéw pokrywanych przez
TFI.

- Koszty pokrywane sg przez Fundusz w terminach ich wymagalnosci, zgodnie z warunkami
zawartymi w umowach.

- Koszty Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami ktdrych obowigzek pokrycia ohbcigza
Fundusz w catosci dzieli sie na poszczegdine Subfundusze wediug udziatu wartosci akiywdw
netto Subfunduszu w sumie aktywdw netto wszystkich Subfunduszy z ostatniego dnia wyceny
przed dniem ujecia zcbowigzania w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

24.3. ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wyceng srodkdw pienigznych,
naleznosci i zobowigzan w walutach obecych.

25, W kazdym Dniu Wyceny ustala sie wynik finansowy obejmujacy:

- przychedy z lokat netio — stanowigcy réznice miedzy przychodami z lokat a kosztami
Funduszu netto,

- zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat,

- niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Ustalanie wartosci aktywbw netto Subfunduszu
1. W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania ustala sie wediug
standw odpowiednio aktywdw i zobowigzan oraz kurséw, cen i warto$ci okreslonych

w Momencie Wyceny z biezgcego Dnia Wyceny. W okresie obejmujacym sprawozdanie
finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez Towarzystwo na godz. 23.30,
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Warto$¢  aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszanych o© zobowigzania Subfunduszu
w Dniu Wyceny.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny ti. w dniach,
w ktoryeh odbywajg sie regularmne sesje Gieldy Papierédw Wartosciowych
w Warszawie.

Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke uczestnictwa na Dziend Wyceny jast
ustalana przez podzielenie Wartosci Akiywow Netto Subfunduszu na dany Dzied
Wyceny przez liczbe jednostek uczestnictwa w tym Dniu Wyceny.

Dla poszczegéinych kKategorii jednostek uczestnictwa, rachunek wyniku, wartosc
aktywdw netto oraz wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyznaczana jest
odrebnie dla kazde] kategorii jednostek uczestnictwa wg klucza podziatowego

obowigzujgcego w Dniu Wyceny.

Wzér na klucz podziatowy:

Xa - WAN/JU kategorii A na D-1 bez zaokragten
Xc - WAN/JU kategorii C na D-1 bez zaokragglen

La - Liczba JU kategorii A w dniu D
Lec - Liczba JU kategorii C w dniu D

Udziat w alokacji JU kategorii A = (Xa*La) / [(Xa*La)+{Xc*Lc)] *100

Udziat w alokacji JU kategorii C = (Xc*Le) / [(Xa*La)+({Xc*Lc)] *100

Koszty specyficzne dla danej kategorii jednostek nie podlegajg alokac)i np. koszty
wynagrodzenia stalego i zmiennego oraz ewentuainie inne koszty wykazane w statucie

Funduszu

8.

Na potrzeby ckreslenia wartosci aktywédw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
w okreslonym dniu wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym
i wyptaconym, zwigzanych z wptatami | wyptatami, ujmowanymi w dniu zbycia
i odkupienia.

Dniem wprowadzenia do ksigg Subfunduszu zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu
wyptaconego jest dzien zbycia lub  odkupienia jednostek uczestnictwa, przy
zastosowaniu wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczone] zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny po
cenie rdwne] Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu

wyznaczonej zgodnie z zasadg opisang, w pkt. 4.
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2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonat zmian stosowanych zasad
rachunkowosci.
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I NOTAZ NALEZNOSCI FONDUSZU -7 e i m e 001 7-08-80 -+ 2t 20184231 ]
Naleznosci 217 94
2 tytule 2bytyeh Jokat - -
Z tytubly instrumentdw pochodnych - -
Z tytulu zbytych jednostek uczesinictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyinych 38 81
Z tytutu dywidend 156 -
Z tylulu odsetek 20 13
Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -

Z tytute udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek - -
Pozostate 2 -
e ZENOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU = 2201 7-06-30 i S RO H 231 s
Zohowiazania 4 352 1016
Z tytull nabytych aklywdw 2516 -
Z tytuly transakcii przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytulu instrumentéw pochodnych 1 -

Z lytuly wplat na jednostki uczestnictwa aibo certyfikaty inwestycyjne 770 298
Z tytulu adkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych cerlyfikatow 589 213

inwestycyjnych

Z tytuiu wyptaty dochodéw funduszu - -

Z tytutu wyplaty przychodéw funduszu - -
2 tytutu wyemitowanych obligacji - -

Z tytulu krétkoterminowych pazyczek i kredytow - -
2 tytuls diugoterminowych pozyczek i kredylow - -
Z ttulu gwarancji lub porsczert - -
Z tyluiu rezerw 486 500
10 5

Pozostate skiadniki zobowiazan

|. Banki/ waluty - 80 890 - 49 174
BANK MILLENNIUM S A - 20014 - 9027
PLN 20014 20014 9027 8027
BANK ZACHODNI WEK S.A. - 15000 - 8 000
PLN 15 000 15 000 9 000 9000
DOM MAKLERSK! MBANKL S.A, - 1101 - 1322
EUR 201 848 240 1064
usn 68 253 62 258
DOM MAKLERSK] BZ WBK S.A, - 430 - 457
EUR 50 212 50 221
UushD 59 218 59 246
BANK PEKAD S.A. - 20 000 - 8 000
PLN 20000 20 000 8 000 8000
RAIFFEISEN BANK FOLSKA 5.A. - 24 345 - 14 358
EUR 110 466 4 17
GBP 4 21 - 1
PLN 23 835 23 835 14 322 14 322
UsD [} 23 4 18
POWSZEGHNA KASA OSZCZEDNOSCE BANK POLSKI 5.4, - - - 7000
PLN - - 7000 7000

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkéw R
pienieznych

EUR 306 1304 122 532
GBP 7 37 0 1
PLN 62 517 62 517 24 245 24 245
UsD 136 536 81 322
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q16-12-3_1_ i

Srodki pigniezne i ekwiwalenty 80 890 56.11%

68,22%

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -

68,22%

Skiadniki Jokat nignotowane na aktywnym rynku - - N
Suma: 80 890 56,11% 49 174

{*} Jako aktywa obecigzone ryzykiem wartosci godziwe] wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie srodid pieniezne, depozyty oraz
stato kuponowe i zerokuponowe diuzne instrumenty finansowe. Szczegolowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminow

wykupu/zapadalnosei zostaly prredstawione w tabelzch uzupelniajacych restawienia lokat,

NOTA-5 I, RYZ O K
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obciazenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gadyby strony transakcji nie wypeiniat
swoiith ot:'owia_zpké?v? przy gz:mynie Li\:zgle;dnia éi@ war‘liici i 1178 56,31% 49284 68.37%
godziwych dodatkowych zabezpieczen {(****}
Srodki na rachunkach bankowych 80 880 56,11% 48 174 68,22%
Naleznosci 217 G, 15% 94 0.13%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 71 0,05% 16 0,02%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszezegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 79 430 55,09% 40 401 56,04%
bilansowe (*****)
BANK MILLENNIUM S.A. 20014 13,88% 9027 12,82%
Srodki na rachunkach bankowych 20014 13.88% 9027 12,52%
BANK ZACHODNI WEBK S.A 15000 10,41% g 000 12,48%
Srodki na rachunkach bankowych 15 000 10.41% 3 000 12,48%
BANK PEKAD S.A. 20 oo 13,67% 5000 11,10%
Srodki na rachunkach bankowych 20 000 13,87% 8000 11,10%
RAIFFEISEN BANK POLSKA § A 24 416 16,83% 14 374 19,84%
Srodki na rachunkach bankowych 24 345 16 88% 14 358 18,92%
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 71 0,05% 16 0,02%

{****) Za maksymalne ohcigZenie ryzykiem kredytowym traktuje sig poziom 100% wartosci hilansowej brutto srodkow pienieznych,
deporytdw, nalednosch, diuznych instrumentow finansowych i niewystandaryzawanych instrumentéw pochodnyeh ktérych wycena na

dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

{*****} Za znaczqcq koncentracjg ryzyka kredytowego traktuje sige poziom 10% udziatu lokat wiu danego emitenta w aktywach ogdtem.

201 7-05-30 ;

Przypadki znaczacej koncenfracu ryzyka
walutowego w poszczegdinych kategoriach lokat - 26 810 - - 6816 -
w podziale na kategorie bilansowe (******)

EUR 5 358 26 910 18,67% 1539 6815 9,45%
Srodki na rachunkach bankowych 361 1526 1.06% 204 1302 1.81%
Naleznosci 18 68 0,05% - - -
Skladniki lokat notowane na akiywnym rynku 5884 24 866 17,25% 1243 5505 7.63%

rynkuSkiadmk! lokat nienotowane na aktywnym 16 67 0.05% 5 s 4.01%
Zaobowigzania 91 383 0,26% - - -

{******) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogdlern
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

d 2016-04-D1 do

2016-06-

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotdw prowadzacych dystrybugje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Optaty za zezwolenla oraz rejestracyine

Uslugi w zakresie rachunkowaosc

Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Usfugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzana z posiadaniem nieruchomesci

Uiemne saldo réznic kursowych

Pozostale

NOTA-11 1L WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

z tytutu wynagrodzenia stalege

z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania

Suma:

12017-06-30

| Rok 2 poprzedni | Rok 3 pop

139 811

| Wartosc aktywaw netto na koniec roku obrotowego 15 038 5784
II. Wartoi¢ aktywow netto na peszczegdlne kategornie jednostek
uczestnictwa na koniec roku abrotowego
A 108,05 105,28 95 74 98,76
B 109,02 106,16 96,28 98 72

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY PARASOLOWY SUBFUNDUSZ RAIFFEISEN
GLOBALNYCH MOZLIWOSCI
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Altus

Towarzystwo Funduszy lnwestycyjnych S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 30 CZERWCA 2017 ROKU

RAIFFEISEN
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
SUBFUNDUSZ GLOBALNYCH MOZLIWOSCI

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZBARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
WETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY

OKRES SPRAWOZDAWCZY

Nie dotyczy

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU

SUBFUNDUSZU

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystgpily takie zdarzenia, ktdre wymagatyby

ujecia w sprawozdaniu finansowym.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI
W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI
JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zdarzenia, ki6re wymagatyby przeksztatcenia
poréwnywalnych danych ujetych w uprzednio sporzgdzonych i opublikowanych
sprawozdaniach finansowych Subfunduszu.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJ!
| RENTOWNQOSC SUBFUNDUSZU.

a) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki informowania
uczestnikdw o Korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

Subfunduszu.
b) W zwigzku ze zwotaniem Zgromadzenia Uczestnikdw, zgodnie z art. 87b ust. 3
Ustawy oraz art. 3a ust. 10 statutu Funduszu, zbywanie i odkupywanie jednostek

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASCLOWY SUBFUNDUSZ
RAIFFEISEN GLOBALNYCH MOZLIWOSCH
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

uczestnictwa Funduszu zostalo zawieszone w dniach od 20 czerwca 2017 r. do 21

czerwca 2017 r.

¢} W okresie abjetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

d) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki nierozliczenia sie
transakgji zawieranych przez Subfundusz.

e} W okresie sprawozdawczym nie wystapily bledy podstawowe.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCH

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatoZzeniu kontynuowania dziatalno$ci
przez Subfundusz w dajacej sie przewidzieé przysziosci tzn. przez ckres nie krdtszy niz 12

miesiecy od dnia bilansowego.

6) AKTUALNIE STOSOWANA METODA POMIARU CALKOWITEJ EKSPOZYCJ
SUBFUNDUSZU

Do pomiaru catkowitej ekspozygjt Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania
AF| oraz metode brutto. Wartosci ekspozycji mierzone powyzszymi metodami wynoszg
odpowiednio: 131,15% oraz 76,17%.

7) INNE INFORMACJE

Informacje dotyczace zdarzen, ktdre nie wystapily od dnia 01.01.2017 r. do 30.06.2017 r. oraz

w okresach porownywalnych nie sa wykazywane w sprawozdaniu finansowym.

Noty dotyczgce zdarzen, ktore nie wystapity od dnia 01.01.2017 r. do 30.06.2017 r. nie sg

wykazywane w sprawozdaniu finansowym.

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY SUBFUNDUSZ
RAIFFEISEN GLOBALNYCH MOZLIWOSCI
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Katowice, 21 sierpnia 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw z 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych -
ING Bank Slagski S.A., jako Depozytariusz dla RAIFFEISEN Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego oswiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywow, w tym w
szczegolnoscl aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych 1 rachunkach papieréow
wartodciowych oraz pozytkéw 2z tych aktywdw przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu RAIFFEISEN Globalnych Mozliwosci za okres od
1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r., sporzadzonego dnia 21 sierpnia 2017 1., sg zgodne

ze stanem faktycznym.

oy

Yool T DSre




RAPORT NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

z przegladu $rédrocznego sprawozdania finansowego

SUBFUNDUSZU
RAIFFEISEN AKTYWNYCH STRATEGII DtUZNYCH

za okres 0d 01.01.2017 r. do 30.06.2017 r.

Warszawa, 21 sierpnia 2017 r.




Subfundusz Raiffeisen Aktywnych Strategii Diuznych, 00-636 Warszawa, ul. Pankiewicza 3

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu
ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

z przegladu érodrocznego sprawozdania finansowego

Subfunduszu Raiffeisen Aktywnych Strategii Diuznych

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalgczonego srédrocznege sprawozdania finansowego Subfunduszu
Raiffeisen Aktywnych Strategii Diuznych (zwanego dalej ,Subfunduszem”) wydzielonego w ramach
Raiffeisen Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy, z siedzibg w Warszawie,
uk. Pankiewicza 3, na ktére sktadajg sie: zestawienie lokat sporzadzone na dzieri 30 czerwea 2017 r.,
bilans sporzgdzony na dziei 30 czerwca 2017 r., rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w

aktywach netto oraz noty objasniajgce i informacja dodatkowa {,$rédroczne sprawozdanie

finansowe”).

Kierownik jednostki, Zarzad ALTUS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., jest odpowiedzialny
za sporzadzenie érddrocznego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z
ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2016 r. poz. 1047 z péin.zm.), zwang
dalej ,ustawa o rachunkowosc”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad

rachunkowoscl funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249 poz. 1859) oraz innymi

obowigzujgcymi przepisami prawa.

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat érédrocznego sprawozdania

finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliémy zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410 w brzmieniu
Migdzynarodowego Standardu Uslug Przegladu 2410 Przeglyd srodrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleinego bieglego rewidenta jednostki przyietym uchwatg nr

2783/52/2015 Krajowe] Rady Bieglych Rewidentdw z dnia 10 tutego 2015 r. 7 pdZniejszymi zmianami.

WES Audyt Sp. z 0.0. Adres: ul. Grzybowska 4 jok. U9B, 00-131 Warszawa Telefen: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-65-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapital Zakladowy 100.000 zi




Subfundusz Raiffeisen Aktywnych Strategii Diuznych, 00-696 Warszawa, ul. Pankiewicza 3

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do oséb
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz
innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wegiszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow Badania przyjetymi uchwalg nr
2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 jutego 2015 roku z poin. zm. Na skutek
tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnoéci, 7e wszystkie istotne kwestie, ktére zostatyby
zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z

badania na temat tego $rddrocznego sprawozdania finansowego.

Whriosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcifo naszej uwagi,
co kazatoby nam sgdzi¢, Ze zalgczone Srédroczne sprawozdanie finansowe nie przekazuje rzetelnego
jasnego obrazu sytuacji majgtkowej i finansowej jednostki na dzieri 30 czerwea 2017 r. oraz jei
wyniku finansowego za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwea 2017 r. zgodnie z ustawa o
rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i Rozporzadzeniem Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie sztzegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249 poz. 1859) oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa i

przyjetymi zasadami {politykg) rachunkowosci.

Data reportu: 21 sierpnia 2017 r.

1
%.

Marcin Wasil

Kiuczowy Biegly Rewident nr ew, 9846

Dzialajgey w imieniu,
WBS Audyt Sp. 2 0.0.

Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B

Firma audytorska Nr ew, 3685

W8S Audyt Sp. 2 0.0. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy XiI Wydzial Gospodarezy Krajowege Rejestru Sadowegn ¥RS
0000099028, Kapital Zaktadowy 100.000 zi




Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Warszawa, 21 sierpnia 2017 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 roku,
poz. 1047) oraz rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegodinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku,
nr 249, poz.1859) Zarzad ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w zalgczeniu
przedstawia jednostkowe péiroczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu RAIFFEISEN
Aktywnych Strategii Diuznych (do dnia 30 czerwca 2016 roku dziatajgcy pod nazwg
RAIFFEISEN Obligacii Korporacyinych) wydzielonego w RAIFFEISEN Specjalistycznym
Funduszu inwestycyjnym Otwartym Parasolowym, sporzadzone na dziert 30 czerwca 2017 roku,
ktore obejmuje:

1. Zestawienie lokat Subfunduszu wediug stanu na dzien 30 czerwca 2017 roku

wykazujgce lokaty w wysokosdci 326 699 tys. ztotych,

2. Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2017 roku wykazujacy aktywa
netto i kapitaty w wysokosci 126 564 tys. zlotych,

3. Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2017 roku
do 30 czerwca 2017 roku wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie
3 614 tys. zlotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netio Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2017 roku
do 30 czerwca 2017 roku wykazujgce zwigkszenie aktywow netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 31 031 tys. ziotych,

Noty objasniajace,
informacjg dodatkowa.

Piotr Osiecki Andrzej Zydorowicz Jakub Ryba Krzysztof Mazurek
U!)')U V }/C:)é;iziv" N 7/ . E H’a?—’/l':f;"/?
Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu Czionek Zarzadu Czlonek Zarzadu
Ryszard Czerwonka  Andrzej Ladko Katarzyna Skalska
il f[ - ;
4( L /j, %@
Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Dyrektor Departamentu

Ksiggowosci Funduszy
i Portfeli Vistra Fund Services

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY SUBFUNDUSZ
RAIFFEISEN AKTYWNYCH STRATEGH DLUZNYCH




J Altus

D Towa rzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY PARASOLOWY
SUBFUNDUSZ RAIFFEISEN

AKTYWNYCH STRATEGII
DLUZNYCH

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 30 CZERWCA 2017 ROKU

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY SUBFUNDUSZ RAIFFEISEN
AKTYWNYCH STRATEGH DLUZNYCH
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestyeyinych S.A.

i i BILANS Sai s 201 T06-30 A 201612431 s
1. Aktywa 466 374 160 577
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9198 2704
2y Naleznosci 130 448 259
3} Transakcie przy zobowiazaniu sig drugiej strony do edkupy - -
4} Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 322 298 14z 588

- diuzne papiery wartosciowe 322 298 142 588
53 Sktadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym: 4430 15 026

- dtuzne papiery wartodciowa 4 267 15001
6} Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 339 809 65 042
I1l. Aktywa netto {I - I} 126 565 95 535
IV, Kapital funduszu 120 545 93 128
1) Kapitat wplacony 254 173 180 422
2} Kapitat wyptaccny {wielko$¢ ujemna) =133 628 -87 284
V. Dochody zatrzymane 5 488 1327
1} Zakumulowane, nierozdysponowane przychody 7 lokat netto 2062 2058
2} Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {strata) ze zbycig lokat 3426 -728
VI. Wzrost {spadek} wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 532 1080
126 565 95 535

Vil. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operagji (IV+V+/AH

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestniciwa

1141 2383311

890 984,5509

1114 983,1885

B66 382 3119

A

B 26 256,1426 24 602,2380
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczesinictwa 110.80 107,22

A 110,50 107,22

B 111,10 107,35

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASCLOWY SUBFUNDUSZ RAIFFEISEN
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

od 2047-01:01: ] Uiod 2016201401 5
: 0 2017-06-30 31 “do 2018-068-30 ]
I. Przychody z [okat 1618 2443 1151
Dywidendy i inne udzialy w zyskach - - -
Przychody odsetkewe 1407 2400 1128
Przychody zwiazane z pesiadaniem nieruchomosci - - -
Dedatrie saido roznic kursowych 211 - 22
Pozostate - 43 -
Il. Koszty funduszu 1613 1939 855
Wynagrodzenie dia Towarzystwa 1354 1158 477
Wynagrodzenie dla pedmioléw prowadzgcych dystrybucje - - -
Cptaty dla depozytariusza 29 25 12
Optaty zwigzane z prowadzeniern rejestru akiywdw 19 24 10
Cplaty za zezwolenia araz rejestracyjne - 1 1
Ushugi w zakresie rachunkowosci 144 228 92
Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -
uslugi prawne 10 30 12
Uslug] wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe 50 391 245
Koszty zwiazane 7 posiadaniem nieruchomosei - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - 24 -
Pozostale 7 8 8
IIl. Koszty pokrywane przez towarzystwo 1 5 1
V. Koszty funduszu netto {II-1L) 1612 1533 554
V. Przychody z lokat netto {I-IV} 3 510 287
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 3607 1388 762
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 4 155 486 325
- z tytulu réznic Kursowych -121 628 228
()'5.' Wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 548 902 437
- Z tytulu rézZnic kursowych -952 334 328
Vil. Wynik z operacji (V+-Vi) 3613 1898 1059
Wynik z operacii przypadajgcy na jednostke uczestnictwa
A 3,15 2,08 2,78
B 369 4 56 297

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY PARASCLOWY SUBFUNDUSZ RAIFFEISEN
AKTYWNYCH STRATEGH DEUZNYCH
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inweslycyjnych S.A.

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO & niiianinais “od 20170101 do 2017-086-30 - od 2016-01-01 do 2016-12-31 ]

1. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Wartosc aktywow netto na koniec poprzedniege cokresu 95 535 43 396

sprawozdawczego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 3613 1898
a} przychody 2 lokat netto & 510
b} zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 41558 486
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -548 802

3. Zmiana w aktywach netlo z tytulu wyniku z operacji 3613 1898

4. Dystrybucja dochoddw (przychoddw) funduszu (razem): - -
a) 2z praychoddw z lokat netlo - -
b} ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢} z przychaddw ze zbycia fokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 27 417 50 241
a) zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenlie kapitaiu) 63 751 88 013
b) zmiana kapitaty wyptaconego (zmniejszenie kapitaiu) -36 334 -37 772

6. Laczna zmiana aktywdw netto w ckresie sprawozdawczym {3-4+-5} 31030 52 138

7. Wartoéd aktywdw netto na koniec okresu sprawordawczego 126 585 95 535

8. Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym 106 737 54 409

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na

kategorie
A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 678 742, 5822 814 411,0157

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 330 141,7056 349 287,5925

Saldo zmian 248 800,8766 465 123,4232
B

Liczha zbylych jednostek uczesinictwa 5143,2533 11 5159708

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3 489,3497 8880 5437

Salde zmian 1 653,9038 2 6354271

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dzialainosct funduszu w rozbiciy

na kategorie
A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2 365 964,7066 1787 222,1246

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1250 981,51381 920 8398127

Saido zmian 1114 983,1885 866 382,3119
a

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 50 465 0484 45 3217961

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 24 2089068 20 719,5571

Salde zmian 26 256 1426 24 6022390

Ili. Zmiana wartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec

poprzedniege okresu sprawczdawczego {*}

A 107.22 102,54
B 107.35 102,36

2. Wartosé aktywodw netic na jednostke uczestnichwa na kenlec

biezaceqo okresu sprawozdawczego
A 110,50 107,22
B 111,10 107,35

3. Procentowa zmiana wartosci aktywdéw netto na jednostke

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym ("}

A §.92% 4,56%
B 7.04% 4,87%

4. Minimalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w

okresie sprawozdawczym | data wyceny
A 106,59 2017-01-02 101,86 2016-01-214
B 107,12 2017-01-02 101,68 2016-01-21

5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w

okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 110,60 2017-06-30 107,22 2016-10-31
B 111,10 2017-06-30 107,35 2016-12-30

8. Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatnie]

wyceny w okresie sprawczdawczym
A 110,90 2017-06-30 107,22 2016-12-31
B 111,19 2017-06-30 107,38 2016-12-31

V. Pro_centowy udziat k’osztow funduszu w sredniej wartosci 3.05% 3.56%

aktywow netto, w tym {**}:

Wynagrodzenie dia Towarzystwa 2,.56% 2,13%
Wynagrodzenie dla podmictéw prowadzacych dystrybucie - -
Qptaty dla depozytariusza 0,05% 0,05%
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestry aktywdw 0,04% 0.04%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0.27% 0,42%
Ustugt w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -

{*} Dla funduszy rozpoczynajacych dzialalnosé w okresie biezacym lub poréwnywalnym pierwsza wartoscia odniesienia jest wartosé
nominalna.

{**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 30 CZERWCA 2017 ROKU

RAIFFEISEN
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
SUBFUNDUSZ AKTYWNYCH STRATEGH DELUZNYCH (do dnia 30 czerwca 2016 roku
dziafajacy pod nazwa Raiffeisen Obligacji Korporacyjnych)

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci.

a} Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym.

1. Przyjete przez Fundusz zasady (polityka} rachunkowosci opierajg sie¢ na przepisach
Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Ustawa o rachunkowoscl) oraz
przepisach Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz, U, 245 poz. 18598) oraz
wszelkich zmianach tych przepiséw.

2. Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.

3. Sprawozdania finansowe Subfunduszu sporzadza sie dwa razy w roku, jako jednostkowe
potroczne sprawozdanie finansowe oraz roczne sprawozdanie finansowe.

4. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzadza sie w jezyku polskim
i w walucie pofskiej. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazuje
sig w tysigcach ziotych z wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz
liczby jednostek uczestnictwa.

5. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje: zestawienie lokat, bilans,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w akiywach netto, noty objasniajace
i informacje dodatkowa. Noty objasniajgce zawierajace zdarzenia kidre nie wystapity lub
wytgcznie wartasci zerowe zostaly pominiete.

6. Lokaty bankowe Srodkéw pienieznych o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 80 dni
prezentuje sie w bilansie w pozycji ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” w kwocie nominaine;j.
Naliczone na dzien bitansowy cdsetki prezentowane sg w bilansie w pozycji ,Naleznosci’.
Wszystkie iokaty Srodkdéw pienigznych o terminie zapadalnosci diuzszym niz 90 dni
prezentowane s3 w tabeli lokat w pozycji ,Depozyty”.

7. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dzien bilansowy
przypadajacy na dzien roboczy wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa w podziale
na kategorie prezentowana jest wedtug kiucza podziatowego po wprowadzeniu na dzien
hilansowy zmian w kapitale wplaconym [ wyplaconym, po zastosowaniu nowej liczby
jednostek uczestnictwa. W przypadku gdy dzien bilansowy przypada na dzienn woiny od
pracy, do wyniku ujetego na dzien ostatniej w okresie sprawozdawczym wyceny oficjalngj
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doliczony jest wynik zgodny ze stanem na dzien bilansowy i dzielony jest kluczem

podzialowym zgodnie z wyceng na ten dzien.

b) Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu.

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego
dotycza.

2. Nabyte skiadniki lokat Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny
nabycia i wycenia zgodnie z obowigzujacymi Fundusz regulaciami prawa i zapisami
statutowymi.

2.1. Przez cene nabycia nalezy rozumie¢ wartodé¢ nabycia skftadnika aktywdéw tgcznie
Z poniesionymi optatami, w szczegdinosci z prowizjami makierskimi i podatkiem od czynnoéci
cywilno-prawnych (w przypadku aktywow niepublicznych, gdy PCC placony jest przez
Subfundusz), za wyjatkiem optat naleznych Depozytariuszowi i izbom depozytowo-
rozliczeniowym.

2.2, Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia rowng zero,

2.3. Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki maja przypisang cene
nabycia wynikajacg z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat, w zamian za ktore zostaly
otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

3. Zysk tub strate ze zbycia lokat:

3.1. Wylicza sie metodg HIFO ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze", polegajgca na
przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat,
a w przypadku skiadnikow wycenianych w wysokosci skorygowane] ceny nabycia -
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentows], najwyzszej hiezacej wartosci
ksiegowej.

3.2. W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, ze
wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytulu kidrych zaciggniecia otrzymano
najnizszg premie netto.

3.3. Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metoda okreslong w pkt. 3,1

3.4. Metody HIFO nie stosuie sie do papierdw wartosciowych nabytych z udzielonym przez
druga strone przyrzeczeniem odkupu.

4, W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego skiadnika
lokat, w pierwsze| kolejnosct ujmuje sig nabycie danego skiadnika.

5. Prawa poboru oraz dywidendy.

5.1. Przysiugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w kidrym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru,

5.2. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedlug wartodci rownej zero,
w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

5.3. Nalezng dywidende z akgji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktdrym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
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pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniaigcy wartosci tego prawa do dywidendy.

5.4, Przystugujgace prawo poboru akgji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do
otrzymania dywidendy od akgji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

6. Niezrealizowany zysk (strata} z wyceny lokat wpltywa na wzrost {(spadek) wyniku z operacji.
7. Nabycie albo zbycie skladnikdw lokat:

7.1. Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

7.2. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie,
o kidrym mowa w par, 24 ust. 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegdinych zasad rachunkowasci funduszy inwestycyjnych oraz skiladniki, dla
ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia fransakcji, uwzglednia sie
w najblizsze] wycenie aktywdw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

8. Operacje dotyczace Subfunduszu uimuje sie w walucie, w ktore] sg wyrazone, a takze
w walucie polskie], po przeliczeniu wedlug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operagii w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

9, Operacje dotyczace Subfunduszu wyrazone w walutach, dia ktérych Narodowy Bank Polski
nie wylicza kursu, nalezy okreslic w relacji do wskazane] przez Subfundusz waluty.

10. W ksiegach Subfunduszu ujmowane sag wszystkie przychody i koszty zwigzane
z dzialalnogcig Subfunduszu, niezaleznie od terminu ich zaptaty.

11. Zmiany kapitalu wptaconego i wyplaconego:

11.1. Na potrzeby ckreslenia wartosct aktywdw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
w okreslonym dniu wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym,
zwigzanych z wplatami i wyptatami, ujmowanymi w dniu zbycia i odkupienia.

11.2. Dniem wprowadzenia do ksiag Subfunduszu zmiany kapitaiu wpiaconego albo kapitatu
wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczone] zgodnie ze zdaniem

poprzednim.

c) Metody wyceny aktywow oraz zobowigzan Subfunduszu, aktywow netto i wyniku
z operacji.

1. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Subfunduszu oraz ustala: Zobowigzania
Funduszu, Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu, Wartose Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajgcg na Jednostke Uczestnictwa oddzielnie dla kazdej kategorii jednostki.

Do wyceny Aktywow Funduszu stosuje sie przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowoéci (Ustawa o rachunkowao$ci) oraz przepisy Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolhych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych {Dz. U. 249 poz. 1859) oraz wszelkie zmiany tych przepisdw.

2. Warto$é aktywow i pasywow Subfunduszu jest ustalana zgodnie z zasada ostroznej
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wyceny oraz z uwzglednieniem, przewidzianych prawem, szczegolnych zasad wyceny
aktywow i pasywoéw funduszy inwestycyjnych.

3. Dniem Wyceny jest dzien okreslony w Statucie Funduszu. Wartos¢ Aktywdw Funduszu,
Wartos¢  Aktywdw Netto Subfunduszy oraz Wartos¢ Aktywow Netto  Subfunduszy
przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa ustalana jest na kazdy Dzien Wovyceny
w nastepujgcym po nim dniu roboczym wediug wartosci w Dniu Wyceny. Wycena aktywdw
deokonywana jest w oparciu o ostatnio dostepne kursy z gtéwnege, aktywnego rynku na gedz.
23:30 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

4. Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu na Dzien Wyceny ustala sie pomnigjszajac Wartosé
Aktywodw Subfunduszu o jego zobowigzania.

5. Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke uczestnictwa na Dzien Wyceny jest
ustalana przez podzielenie Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na dany Dzierdt Wyceny
przez liczbe jednostek uczestnictwa w tym Dniu Wyceny.

6. Zasady wyceny lokat na aktywnym rynku i lokat nienotowanych przyjmuje sie zgodnie
z zapisami Statutu Funduszu, przy czym Aktywnym Rynkiem jest rynek spetniajacy tacznie
nastepuiace kryteria:

- Instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne.

- Zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy (co oznacza,
ze w poprzednim peinym miesigcu kalendarzowym zawarto na danym rynku przynajmniej
w jednym dniu transakcje oraz wystepuja co najmniej w 15 dniach oferty kupna lub sprzedazy
i sg publikowane w powszechnie dostepnym serwisie informacyjnym).

- W przypadku, gdy instrument byt notowany po raz pierwszy w biezacym lub poprzedhim
miesigcu kalendarzowym na podstawie decyzji Zarzadzajgcego lub TFI dany rynek moze
zostaé uznany jako aktywny. W przypadku, gdy w poprzednim miesigcu transakcje wystapity
rzadziej niz w czterech dniach Zarzadzajgcy lub TFI moze uznac dany rynek za nieaktywny
{ceny z tego rynku sg podawane do publicznej wiadomosci).

6.1. Rynek miedzybankowy nie jest trakiowany jako rynek aktywny. Przyjmuie sie,
ze w przypadku bonow skarbowych rynek BondSpot nie jest rynkiem aktywnym,

8.2. W przypadku, gdy skiadnik lokat jest przedmiotem cbrotu na wiece] niz jednym
Aktywnym Rynku, wartoscig godziwag jest kurs ustalony na ryku gtéwnym. Podstawa wyboru
rynku giownego dla skiadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku jest wolumen obrotu
na danym skiadniku lokat za poprzedni miesigc kalendarzowy. Wyboru rynku giéwnego
dokonuje sie w pierwszym Dniu Wyceny w danym miesigcu kalendarzowym.

6.3 W przypadku, gdy ceny pozyskane zgodnie z obowigzujacymi przepisami,
w szczegdlnosci punktem 2 przez Depozytariusza i Ksiegowose Funduszu, réznia sie miedzy
sobg, wowczas Zarzgdzajacy lub TFI, wedlug swojej najlepsze] wiedzy dokonuje wyboru
jednej z powyzszych cen.

7. W przypadku diuznych papierdw wartosciowych, listdw zastawnych oraz weksii innych niz
piatnych za okazaniem, ktérych wycena odbywa si¢ metoda skorygowane] ceny nabycia
oszacowanegj przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe] oraz dla ktérych w prospekcie
emisyjnym (lub innym dokumencie okreglajgcym warunki emisji) nie okreslono okreséw
odsetkowych SCN wyznaczana jest na podstawie przeplywdw pienieznych i dat faktycznych
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przeptywoéw. Jezeli data wykupu lokat przypada na dzien wolny od pracy to za date przeptywu
do wyliczenia SCN przyimuje sie date pierwszego dnia roboczego po dniu wolnym od pracy).
Skutek wyceny tych skiadnikdw zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych
lub kosztow odsetkowych Subfunduszu.
8, W przypadku diuznych papierow wartosciowych, listow zastawnych craz weksli, dla ktérych
nie wskazanec daty wykupu (np. w przypadku weksli ptatnych za okazaniem) lub gdy zgodnie
z umowg lub warunkami emisji dany skfadnik fokat moze zostaé wykupiony w dowolnhym
momencie, wodwczas nie mozna wiarygodnie okresli¢c daty korncowego przeptywu do
obliczenia ESP za pomaocy funkcji XIRR. W takim przypadku, wartes¢ lokat, o ktérych mowa
powyzej, na dany Dzien Wyceny, réwna sig wartosci nominalng] powiekszone] o odsetki
naliczone w stosunku do nominaty,
9. W przypadku skiadnikéow fokat kuponowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia
przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej, dla kiorych w prospekcie emisyjnym
(lub innym dokumencie okreslajgcym warunki emisji) nie zostaly okreslone daty kolejnych
okresow odsetkowych lub oprocentowanie -~ w dniu zmiany okresu odsetkowego przyjmuie sig
do okredlenia wszystkich przysztych przeplywodw pienieznych parametry z aktualnego okresu
odsetkowego (data poczatku  korica okresu odsetkowego, oprocentowanie). Zaklada sie ze
data ostatniego przeplywu jest data wykupu.
10. W przypadku papieréw wartosciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej
ceny nabycia, dla ktorych w prospekcie emisyjnym (lub innym dokumencie okreslajgcym
warunki emisji) wskazano okresy odsetkowe do wyliczenia SCN przyimuje sie, jako daty
przeptywow pienieznych daty okresow odsetkowych wskazane w tych dokumentach, nawet
jesli wypadajg w dni wolne od pracy.
11. Skorygowang cene nabycia wylicza sie przy uzyciu funkcii XNPV, oszacowane| przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe] obliczone] przy wykorzystaniu funkcji XIRR,
narzedzi dostepnych w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.
12. Wycena papierow wartosciowych wedtug skorygowanej ceny nabycia oszacowane] przy
zastosowaniu efekiywnej stopy procentowej nastepuje od dnia ujecia w ksiegach danego
skiadnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakgcji nabycia skorygowana cena nabycia
danego skfadnika lokat réwna sie cenie nabycia.
13. W przypadku diuznych papierdw wartosciowych denominowanych w walutach obcych
wycenianych w skorygowane] cenie nabycia przy zastosowaniu efektywne] stopy
procentowej, cena nabycia | naliczone naleznosci odsetkowe (rozumiane sg jako odsetki
naliczone przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowe| oraz odpisy dyskonta fub premii)
s4 przeszacowywane do biezgcej wartosci wg sredniego kursu NBP ogfaszanego dia dane
waluty przez NBP na dziet wyceny, a wynik ujmawany jest na przychodach / kosztach
z tytutu roznic kursowych.
14, W przypadku sprzedazy dtuznych papierdw wartosciowych naleznosci z  tytutu
przychoddw odsetkowych do dnia rozliczenia transakcji sprzedazy ujmuje sie w nastepujgcy
sposob:

- Warto$¢ sprzedanych odsetek na dzien rozliczenia sprzedazy ujmowana jest
w naleznosciach ze sprzedazy oraz pomniejsza saldo konta naleznosci z tytulu odsetek.
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- W okresie pomigdzy data transakcji sprzedazy a datg rozliczenia przychody odsetkowe
naliczane sg wedlug wartosci odsetek 2 tabel odsetkowych emitenta na dany Dzieri Wyceny
i ksiegowane na konto naleznosci 2 tytilu odsetek oraz przychody z tytutu odsetek.

15. Dla papierdw wartosciowych wycenianych w skorygowane] cenie nabycia roznica
pomiedzy skorygowang ceng nabycia na dzieh zawarcia transakcji sprzedazy (bez odsetek),
a wartoscig sprzedazy (bez odsetek) ujmowana jest na koncie naleznosci ze sprzedazy oraz
powyzsza wartosé pomniejsza/powieksza konto amortyzacja dyskonta/premi.

16. Wierzytelnoéci, dla ktorych okreslono terminy przeplywéw Srodkow pienigznych wycenia
sie w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentows).
W przypadku wierzytelnosci, dla ktérych nie mozna wiarygodnie okreslic przeplywy srodkdw
pienieznych, wartoé¢ lokat, na dany Dzien Wyceny, rowna sie wartodci nominalneg
powigkszonej o odsetki naliczone w stosunku do nominatu.

17. Inne, niz wskazane w powyzszych postanowieniach ninigjszej polityki rachunkowasci,
sktadniki lokat Subfunduszu wycenia sie wedlug wartodci godziwe] wyznaczone] przez:
oszacowanie wartosci skiadnika fokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymagji,
zastosowanie do wyceny wiasciwego modelu, badZz wyspecjalizowany i niezalezny podmiot
zewnetrzny. Subfundusz zastosuje metode wyceny najbardziej adekwatng do danego
sktadnika lokat, zgodnie z najlepszg wiedzg Subfunduszu oraz praktykg ha rynku
finansowym.

18. Metody wyceny wskazane w ppki. 15 podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem, z tym,
ze podstawowymi metodami wyceny dla ponizej wskazanych skfadnikow lokat sa:

18.1. W przypadku warrantdw subskrypcyjnych— modele wyceny na podstawie danych
pachodzacych z aktywnego rynku, uwzgledniajgce wycene odpowiadajgcych im papierow
wartoéciowych udzialowych danego emitenta oraz szczegotowe warunki emisji fub
inkorporowanych praw.

18.2. W przypadku instrumentdw pochodnych:

— w przypadku kontrakiow terminowych typu forward oraz Kontraktéw terminowe] wymiany
przysztych platnosci typu swap — modet zdyskontowanych przeptywow pienigznych w oparciu
o dane rynkowe pobierane z powszechnie dostepnego serwisu informacyjhego;

— jesli nie ma mozliwosci uzyskiwania kursow z rynkow aktywnych, wykorzystane beda
powszechnie stosowane metody estymacji, w szczegdlnosci dla opgji nienatowanych stosuje
sie sposob estymacji przy wykorzystaniu modelu Blacka-Scholesa.

18.3. W przypadku depozytéw — ich wartos¢ stanowi warto$¢ nominalna powigkszona
o odsetki naliczone przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowej.

18.4. W przypadku walut nie bedacych depozytami -~ ich warto$¢ wyznacza sie po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonega na Dzien Wyceny
dia danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

18.5. Model Wyceny Praw Poboru — za wartos¢ godziwg prawa pobord uznaje sie wartose

nizszg z dwodch (a lub b):

a) W dniu, w kidrym spétka jest notowana po raz ostatni z prawem poboru, ustalana jest
graniczna wartos¢ teoretyczna praw poboru wyliczana wedtug wzory:
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Vi=(a—-b)/{i+{n/m) wzor (1)
gdzie :

Vt — wartosé tearetyczna prawa paboru
a — kurs zamkniecia akcji w ostatnim dniu notowania akcji z prawem poboru

b - cena emisyjna akcji nowej emisji
n — liczba akcji z prawem poboru
m — liczba akcji nowej emisji
b) wartoéé teoretyczng wyznaczong zgodnie z nastepujacym wzorem:
Vi=({a-=b)/{n/m) wzor {2)
gdzie:
a ~ kurs zamknigcia akeji z danego dnia

W przypadku, gdy zgodnie z obliczeniami teoretyczna wartos¢ prawa poboru przyjmuje
wartos¢ ujemna, do wyceny nalezy przyjaé wartosc prawa poboru wyneszaca 0 PLN;

i, W przypadku, gdy wielkosé emisji okreslona jest widetkowo, do wyliczenia wartodc
prawa poboru/warrantéw uwzglednia sie gorna granice wielkosci emisji;

i, W przypadku, gdy cena akcii nowej emisji okresiona jest widetkowo, do wyliczenia
wartosel prawa pohoru/warrantu uwzglednia sie $rednig arytmetyczng gornej i dolnej
granicy ceny;

iti. W przypadku, gdy cena akcji nowej emisii okresiona jest z podaniem jednej granicy
(ckresiona jest jedynie minimalna lub maksymalna cena) do wyceny prawa
poboru/warrantu uwzglednia sie cene podang przez emitenta. Po podaniu przez
emitenta ceny emisyjnej, do publicznej wiadomosci, do wyceny prawa poboru
przyjmuje sie cene emisyjng ustalong przez emitenta i stosuje sig ja od dnia
ogloszenia,

« W przypadku, gdy emitent nie poda ceny emisyjnej, wycena prawa poberu/warrantu
dokonywana jest w wartodci zero. Po podaniu przez emitenta ceny emisyjnej w
terminie pé2niejszym, do wyceny prawa poboru przyjmuje sie cene emisyjng ustaltong
przez emitenta i stosuje sie ig od dnia ogtoszenia.:

Po ostatnim dniu notowania prawa poboru, ale przed jego wykonaniem — wartos¢ ustalong
wedltug ponizszego wzoru na wartosc teoretyczna prawa poboru:

C — cena rynkowa akcji w danym dniu
B — cena emisyjna akcji nowej emisji
L — liczba praw poboru potrzebnych do nabycia akeji nowej emisji

(C-B)/L

Od pierwszego dnia po ostatnim notowaniu prawa poboru dokonuje sie poréwnania ostatnigj
ceny prawa poboru oraz wartosci wyliczonej przy wykorzystaniu powyzszego wzord i w
danym dniu wyceny stosuje sie nizszg z tych dwéch wartosel.

18.6. Model Wyceny Praw do Akcgji {PDA), Praw do Nowych Emisji (PNE) — za wartosg
godziwg uznaje sie wartosc ustalong w oparciu o publicznie ogtoszong na aktywnym rynku
cene akcji nierdznigcych sie istotnie, o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym
w szczegolnosct notowanych akcji innych serii. W przypadku pierwszej emisji za wartosé
godziwg prawa do akcji uznaje sie wartos¢ ustalong wedlug ceny emisyjnej zgednie z zasada

ostroznej wyceny.
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19. Wycena tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instyticje wspdlnego inwestowania nie
bedacych przedmiotem obrotu na aktywnym rynku odbywa sie poprzez przyjecie wartosci
aktywow netio na tytul uczestnictwa, oglaszanej przez podmiot dokonujgcy wyceny aktywow
takiego Funduszu lub instytucii na dzien poprzedzajacy Dzien Wyceny, chyba ze do godziny
wskazane] w statucie z kitdrej uwzglednia sie ostatnie dostephe kursy, dostepna jest wartosé
nowsza — wowczas wedtug tej wartodci, Przy wycenie uwzgledniane bedg wszelkie istotne
zmiany wartasci gadziwe] tytulu uczestnictwa od mementu ogloszenia ich wartesci do godziny
w Dniu Wyceny, o ktérej mowa w Statucie Funduszu.

20. Ustalanie oraz wycena innych aktywdw i ustalanie niektérych zobowiazarn.

20.1. Naleznosci z tytutu udzielone] pozyczki papierow warto$ciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20 kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkéw
pozyczania maklerskich instrumentdw finansowych, z udzialem firm inwestycyjnych oraz
bankéw powiemniczych, wycenia sie wedlig zasad przyjetych dla tych papierdw
wartosciowych.

20.2. Przedmiotem pozyczki papieréw wartodciowych mogg byé wszystkie papiery
wartosciowe dopuszezone do publicznego obrotu, kiérych nabycie jest dopuszczaine przez
Statut Funduszu.

20.3. Zobowigzania z tytulu otrzymanei pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia, o ktdrym mowa w ust. 1, ustala sie wedlug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych, okreslonych w art. 27 ust. 6 i art. 28 ust. 1.

20.4. Skiadniki lokat bedace przedmiotem krétkie] sprzedazy ujmuje sie i wycenia zgodnie
z zasadami wyceny przyjetymi dla tych sktadnikdw lokat. W przypadku gdy, wystgpuje kilka
fransakeji kupna zamykajacych pozycje krdtkiej sprzedazy do wyboru paczki stosuje sie
zasade HIFO {jako pierwsze rozchodowuje sie paczki 0 najwyzszym Koszcie zakupu).
Transakcje BSB i SBB nie s3 stosowane do zmykania lub otwierania pozycji krotkiej
sprzedazy.

W przypadku diuznych papieréw wartosciowych oraz innych lokat Funduszu o diuznym
charakterze nalicza sie koszty odsetkowe od dnia nastepujacego po dniu rozliczenia
transakeji krotkie] sprzedazy do dnia rozliczenia transakcji zakupu zamykajgce] pozycje
krotkie] sprzedazy. W okresie, o ktorym mowa powyze] odsetki nalicza sig zgodnie
z zasadami stosowanymi do danego skiadnika lokat w sytuacji gdy nie wystepuje krotka
sprzedaz.

21, Papiery wartosciowe nabyte (zbyte} z przyrzeczeniem odkupu.

21.1. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia
sig, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

21.2. Zobowigzania z tytutu zbycia papierdw wartasciowych, przy zobawiazaniu sie Funduszu
do odkupu, wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe].

21.3. Od dnia zawarcia transakcji do dnia rozliczenia transakcje BSB sg wyceniane wediug
ceny nabycia, a transakcje SBB wedtug ceny sprzedazy.
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21.4. Pierwsze naliczenie nastepuje dzien po dniu rozliczenia transakcji BSB/ SBB,

22. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych.

22.1. Aktywa oraz zobowiazania Subfunduszu dencminowane w walutach obcych wycenia
sie lub ustala w walucie, w kiérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie
sg notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

22.2. Aktywa araz zobowigzania Funduszu, o ktdrych mowa w ust. 1, wykazuje sie w PLN, po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego w Dniu Wyceny o godzinie 23:30 {zgodnie
z zapisami Statutu Funduszu) sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

22.3. Wartosé Aktywdéw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dia
ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w refacji do waluty USD, a jezeli
hie jest o mozliwe — do waluty EUR.

22.4. Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajgce z zawartych transakeji kupna lub
sprzedazy waluty wycenia sig od dnia zawarcia transakcii do dnia SPOT wediug sredniego
kursu NBP dia dane] waluty. W przypadku transakcji forward o okresie rozliczenia diuzszym
niz SPOT wycenia sie zobowigzania i naleznosci Subfunduszu przy wykorzystaniu modelu do
wyceny transakcii forward.

23. Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:

23.1 Dywidendy i inne udziaty w zyskach

- Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku polskim ujmuje sie w dniy,
w ktdrym na potrzeby wyceny danych akcji, wykorzystywany jest po raz pierwszy kurs
rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy.

~ Nalezng dywidende z akcji zagranicznych notowanych na aktywnych rynkach zagranicznych
ujmuje sie w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji, wykorzystywany jest pao raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy (tj. w dniu tzw.
ex-date). Jesli nie jest mozliwe uzyskanie informacji o kolejnych terminach, zwigzanych
z nalezng dywidendg (ex-date, record-date, pay-date) dywidende ewidencjonuje sie w
ksiegach rachunkowych w dniu uzyskania dokumeniu potwierdzajgcego istnienie oraz
wartos¢ tych praw.

Dywidenda nalezna/wymagalna wykazywana jest jako skladnik odrebny aktywdw
Subfunduszu do dnia wyptaty dywidendy.

23.2. Przychody odsetkowe
- odsetki: od $rodkdéw zgromadzonych na rachunkach bankowych Subfunduszu, od lokat

terminowych, od nabytych papierdw wartosciowych z naliczanymi odsetkami, inne odsetki.

- odsetki od rachunkow pienieznych nalicza sie na kazdy dzieri od salda rachunku z dnia
poprzedniege. W ostatnim dniu roboczym danego miesigca kalendarzowego naliczane
i wyptacane s3 odsetki za caly ten miesigc. Odsetki od lokat na dany Dzien Wyceny wylicza
sie za pomacyg efektywnej stopy procentowsj.

- odpisy dyskonta

23.3. Dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych,
naleznoéci oraz zobowigzan w walutach cheych.

24. Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdinosci:
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241, koszty odsetkowe,

- Koszty z tytulu pozyczek | kredytéw oraz papierow wartosciowych wycenianych wedtug
skorygowanej ceny nabycia {(w tym SBB }

242 koszty limitowane oraz nielimitowane,

- W przypadku limitowanych kosztow zwigzanych z dzigtalnoscig Subfunduszu tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu limitowanych kosztow zwigzanych
z dzialalnoscia Subfunduszu zmnigjszaja rezerwe. Uzgodnienie przewidywanych
i rzeczywistych kosztow nastepuje w okresach miesiecznych po otrzymaniu  faktur
zaakceptowanych przez Towarzystwo. Aktualizacja kosztdw preliminowanych na podstawie
zatozen budzetowych odbywa sie w ckresach miesiecznych

- Rezerwy na koszty z tytutu wynagrodzenia statego i zmiennegoe Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem sg naliczane zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie
z uwzglednieniem uchwat zarzadu Towarzystwa dotyczacych zmian tych zasad. Rezerwe na
koszty z fytutu wynagrodzenia zmiennego nalicza sie na kazdg kategorie jednostek
uczestnictwa danego Subfunduszu oddzielnie.

- Pozostate rezerwy na koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu sg preliminowane
zgadnie z zasadami okreslonymi w Statucie dla poszczegdlnych pozycji kosztéw
z uwzglednieniem zalozenn budzetowych, na zasadach okresionych w umowach, na
podstawie ktorych Fundusz zaobowigzany jest do ich ponoszenia.

- Koszty poniesione ponad limit okreslony w Statucie Funduszu, lub Uchwale TFl sg
ujmowane w ksiegach Subfunduszy przy jednoczesnej ewidencji kosztéw pokrywanych przez
TFI.

- Koszty pokrywane sa przez Fundusz w terminach ich wymagalnosci, zgodnie z warunkami
zawartymi w umowach.

- Koszty Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami kitdrych obowigzek pokrycia obcigza
Fundusz w catosci dzieli sie na poszczegdine Subfundusze wedlug udzialu wartosci aktywow
netto Subfunduszu w sumie aktywdw netto wszystkich Subfunduszy z ostathiego dnia wyceny
przed dniem ujecia zohowigzania w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

24.3. ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wycena srodkow pienieznych,
naleznosci | zobowigzan w walutach obcych.

25, W kazdym Dniu Wyceny ustala sie wynik finansowy obejmujacy:

- przychody z lokat netto — stanowigcy rdznice miedzy przychodami z lokat a kosztami
Funduszu netto,

- zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat,

- niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Ustalanie wartosci aktywow netto Subfunduszu

1. W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania ustala sie wedhg
standw odpowiednio aktywdw i zobowiazarn oraz kursdw, cen i wartosci okreslanych
w Momencie Wyceny z biezgcego Dnia Wyceny. W okresie obejmujgcym sprawozdahie

finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez Towarzystwo na godz. 23.30.
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Wartos¢ aktywdw netto  Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu
w Dniu Wyceny.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny ). w dniach,
w  kférych odbywaja sie regularne sesje Gieldy Papieréw Warlosciowych
w Warszawie.

Wartosc Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke uczestnictwa na Dzien Wyceny jest
ustalana przez podzielenie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na dany Dezien
Wyceny przez liczbe jednostek uczestnictwa w tym Dniu Wyceny.

Dla poszczegolnych kategorii jednostek uczestnictwa, rachunek wyniku, wartosé
aktywow netto oraz wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyznaczana jest
odrebnie dla kazdej kategorii jednostek uczestnictwa wg klucza podziatowego

ohowigzujgcego w Dniu Wyceny.

Wzér na klucz podziatowy:

Xa - WAN/JU kategorii A na D-1 bez zaokraglen
Xc - WAN/JU kategorii C na D-1 bez zaokraglen

La - Liczba JU kategorii A w ¢dniu D
Lc - Liczba JU kategorii C w dniu D

Udziat w alokacji JU kategoerii A = (Xa*La) / [{(Xa*La)+(Xc*Lc)] 100

Udziat w alokacji JU kategorii C = (Xc*Lc) / [(Xa*La)+{Xc*Lc)] *100

Koszty specyficzne dla danej kategarii jednostek nie podlegajg alokacii np. Koszty
wynagrodzenia stalego | zmiennego oraz ewentualnie inne koszty wykazane w statucie

Funduszu

8.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw nette Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
w okredlonym dnie wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym
i wyptaconym, zwigzanych z wptatami i wyplatami, ujmowanymi w dniu zbycia
i odkupienia.

Dniem wprowadzenia do ksigg Subfunduszu zmiany kapitatu wptaconego albo kapitaiu
wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa, przy
zastosowaniu wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie
ze zdaniem poprzednim,

Subfundusz zbywa i cdkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny po
cenie rowne] Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu

wyznaczonej zgodnie z zasadg opisang, w pkt. 4.
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2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonat zmian stosowanych zasad

rachunkowosc.
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iy =“NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 05 201 7-06-30 S G0 6 R R
Naleznosci 130 448 259
Z tytulu 2bytych lokat 129 843 -
Z tytuly instrumentdw pochodnych 447 -
Z tytulu 2bytych jednostek uczesinictwa albo wydanych certyfikatdw inwestycyjnych 158 249
Z tytuiu dywidend - -
Z tytuty cdsetek - -
Z tytuiu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z ytuty udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace poiyczek - -
Pozostate - 10
B i NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 201 70630 FR016-12-39 SinEil
Zobowiazania 339 809 65 042
Z tytutu nabytych aktywéw 337 725 64 262
Z tytutu transakeji przy zebowiazaniu sie funduszu de odkupu - -
Z tytulu instrumentéw pochodnych 43 -
Z tytulu wplat na jednoestki uczesinictwa albo certyfikaty inwestycyjne 917 223
Z tytuhu odkupionych jednostek uczestnictwa aiba wykupionych ceryfikatow 354 153
inwestycyinych
Z tytulu wyptaty dochoddw funduszu - -
Z tytuly wyplaty przychodow funduszu - -
Z tytutu wyemitowanych cbligaci - -
Z tytulu krétkoterminowych poZyczek i kredytow - -
Z tytulu dlugoterminowych pozyczek i kredytdw - -
Z tytulu gwarangji lub poreczen - -
Z tytulu rezerw T46 393
Pozostate skladniki zobowiazarn 24 11

016:12-31

E.. Banki Iwalqu

BANK ZACHODN] WBK S A -
UsSD 1 4 - -
RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A. - 8 181 - 2625
EUR 210 889 5 24
PLN 6142 6 142 2 541 2 54%
usp 310 1150 14 60
DOM MAKLERSKI MBANKU 5.4, - 1013 - 78
EUR 136 573 18 79
Usn 1189 440 - -

do 2017-06-30

artosé 1

Il. Sredni w okresie sprawozdawczym paziom Srodkow

pienieznych
EUR 48 202 95 412
PLN 4832 4832 2383 2363
TRY 0 0 - -
USD 110 430 28 113

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OCTWARTY PARASOLOWY SUBFUNDUSZ RAIFFEISEN
AKTYWNYCH STRATEGY DEUZNYCH
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7 2016-12-31

Srodkj ptenlezne. i ekwiwalénty

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku

Dhuzne papiery wartosciowe

13191

8.22%

Skladniki Ickat nienotoware na aktywnym rynku 2 956 054%
Dluzne papiery wartedciowe 2956 0,64% 13 191 8,22%
Suma; 6% 762 14,96% 15 895 9,90%

{") Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej trakiuje sig srodki pienigine, depozyty oraz
stalo kuponowe i zerakuponowe diuine instrumenty finansowe, Szczegdtowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminow
wykupu/zapadalnosci zostaly przedstawione w tabelach uzupeiniajacych zestawienia fokat.

NOTAS 1L, R\’ZYKSOSTOPY .'ROCENTOWEJ RYZYKO.

142 688

88,80%

Skiadniki lokat notowane na akbywnym rynku 264 620 56,75%
Dluzne papiery wartosciowe 264 680 56,75% 142 588 88,80%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1467 0.31% 1810 1,12%
Chuzne papiery wartosciowe 1311 0,28% 1810 1,12%
Zobowigzania -28 - - -
Surma; 266 129 57,06% 144 398 89,92% |

{**} Jako aktywa obcizzone ryzykiem przeplywow érodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowe] traktuje sie
zmiennokuponowe dfuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy

jest dodatnia.

(™} Jako zobowiazania obcigzone ryzykiem przeptywdw $rodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowe]j traktuje sie
instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzieri hilansowy fest ujemna.

S 2017-05-30
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakgji nie wypetniat
swoi?h ogowia;kéyw? przy gz:mynie u\a.s:zgiednia éir; wani%ci g 466 574 100,00% 160 577 100,00%
godziwych dodatkowych zabezpieczen (***4)
Srodki na rachunkach bankowych 9198 1,97% 2704 1,68%
Naleznosci 130 448 27,88% 259 0,18%
Skfadniki lckat notowane na aktywnym rynku 322 298 69,10% 142 588 88,80%
Skiadniki lokat nienotowana na aktywnym rynku 4 430 0,95% 15 026 9,36%
Przypadki znaczgce] koncentracii ryzyka kredytowego w
paszcezegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 314 553 67,45% 132 027 82,22%
bilansowe (*****)
SKARB PANSTWA 314 553 57.45% 132 027 B82.22%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 314 553 57.45% 132 027 82,22%

{****} Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% wartosci bilansowej brutto srodkdéw pienieznych,
depozytow, naleznosci, diuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na

dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-seil-back.

{*~**) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom $8% udzialu lokat wiu danego emitenta w aktywach ogétem.

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY SUBFUNDUSZ RAIFFEISEN
AKTYWNYCH STRATEGH BLUZNYCH

+ 135+




* Q€L -

HOANZITQ NOILVULS HOANMA LYY NIASIT44Ivy ZSNANN 48NS AMOI0SYHEY ALIVMLC ANTADALSIMNI ZSNANNS ANZDALSIIVIOTAS NISII44tve

82-90-L202

22-90-L202

Qo205 e

82-90-/202
82-80-7207
BZ-Z1-9202
6€-90-9202
62-90-9202
62-21-920Z
0£-90-5202
0£-80-5202
0E-Z1-ve0e
82-80~p20Z
92-90-120Z
8e-g1-e20e
82-90-€202
82-90-£207
82-Z1-320¢
8¢-90-220Z
82-90-c2oZ
82-21-1d0¢
C-90-1 202
9¢-90-180¢
92-Z1-0202
62-90-020Z
62-90-0202
0E-Z1-8L07
8¢-90-610¢
82-90-6102
82-71-810L
82-90-8108
8¢-90-8102
92-21-2102

€9

cBaulfof)samu
exAzAL
swazaueIbo

Syl

BNOIN

(-)sie0'e
Q3K AVe WINSL'E 2202/90/92 V'S S8 NI 54l

St

EOrL0-2108

EQ-L0-2102

00000 65¢-

£0-40-2102

00'000 662~

chaulAofysamul
exAzAL
aluazaiue b

FIEEN

eI10IN

-} €00
~LL0Z NG/GS OMd N BINEAR BIEMIOL 1HEIUCY

£0-L0-£102

e0-20-2102

00000 Ote-

£0-40-4102

00000 0L¢-

obaulfafisamul
exhzil
LIITEr I3l

premi0 3

Bxjey

-} €0-20
4102 NI/HNT G- NTd BINBAA PIBAIO S Bieauoy

E0-20-2102

£0-10-2108

00000 0L e-

£0-20-4102

00000 01.2-

ohaulfafisaml
eyAzZAL
auazawesto

premiog

CEHeTN

) €0-20
~LL0Z NT/RING OMA Nd BINEA DIeros eIy

piEMIO]

ST oem90m2102

aupovzod Auawini)sus JUemozZAIEpURSAMBIN

g yohuldohsamup Azsnpuny omisdziomol

SOy




- /8L -

HOANZNIG ID3LVELS HOANMA LYY NISIT441ve ZSMNGNNLENS AMOTIOSYHEYd ALEYMIO ANPADALSIAMNG ZSNANNA ANZOALSITYIDAHS NISIT41vy

$0-20-2C0Z

FO-L0O-Z20Z

000 0sL e

¥O-L0-220C
¥O-L0-2202
£0-10-2202
SG0-£0-L 202
S0-40-1 202
PO-i0-L202
£0-L0-020¢2
£0-40-0202
€0-10-0202
£0-4076402
£0-L0-610C
£0-10-610C
£0-20-8L0C
£0-20-3102
£0-10-810¢

Qi

obaulfofisamul
eyhzAl
sluazamesBn

Sut

ebmg

) soe'e
Q3X!I4 AU WWSL'E 220272060 V'S S8 DNI SHI

62-80-L202

52-90-2202

00 005 £

62-30-4202
62-90-L20Z
6Z-C1-920Z
62-90-¢Z02
62-90-920C
6Z-24-520Z
0€-80-G202
0€-80-5202
0e-2i-v20Z
2Z-90-¥20Z
82-90-¥Z02
B6Z-2L-€20C
62-90-£202
62-90-£202
8Z-CL-Zene
82-30-2202
62-90-2202
62-21-120T
62-90~1.20C
62-80-1 202
62-T1-0202
6Z-90-0Z02
62-90-0202
0E-Ci-6102C
#2-90-610T
44-80-6102
LE-TL-5i02
62-90-8102
£2-80-810¢

86

obsuffaAlsamu
2YAZAL
siuazowesi

Syl

X0t

)
§9'2 43AXI4 AVd ININS'L LZ0Z/90/62 'S S8 ONI SHi

V'S yohulhodsamu) Azsnpuny omisdziomo]

SHY I



- 8EL -

HOANZNIA HO3LVHELS HOANMALIY NISI44Ival ZSNANNIFNS AMOTOSYEYE ALEYAMLO ANFASALSIMNI ZSNANM S ANZOALSTTIVIO3dS NASIAAIv

saimjng

aupoyaod AJualunijsi auemoziIepugisA

YO-L0-CE0E

b0O-L0-2C02

000 Q00 S1

$0-20-2208
¥0-20-2202
FU-t0-Z20e
S0-L0-{ 202
S0-L0-1 202
rO-10-ig02
u0-L0-0202
90-10-0¢02
L0-10-0202
FO-A0-6102
FO-20-5102
70-1L0-810¢
r0-20-8102
FO-20-8102
PO-10-8102

afjauiAadisamul
NAZAS
awazoelbn

Sl

ebinig

(-}si9e'Z
QIXI4 ADH NG Z20Z/2L0/F0 V'S S8 DN SHi

Y0-2£0-2202

PO-L0-2202

000 006 £

bO-20-2202
vQ-L0-2202
$0-L0-Z20Z
50-20-1202
50-20-1 202
$O-L0-1 202
90-40-0802
290-£0-0207
£0-10-0202
¥0-L0-6102
¥0-L0-61L02
$0-10-6102
$0-10-8L02
¥0-40-8102
#0-10-810Z

oBsufAafisamul
exizi
siuazoiueific

Syt

eBmg

) og'z
Q3X4 ADY WINS'L 2202/20/%0 V'S 9 OXd Sl

¥0-L0-2202

PO-{0-2802

Q00 005 £

0-L0-2202
P0-L0-2202
£0-10-2202
S0-40-1202
S0-£0-120%
PO-LG-LeoZ
£0-40-0202
£0-40-0202
£0-10-0202
£0-L0-610¢
£0-40-6102
€0-10-6107
£€0-40-8102
£0-20-8102

oBauffofisamui
exhzii
siuazoefio

SH)

efinig

(-) 54087
Q3Xid ADY WNS'L 2202/20/%0 'S S8 ONI SHI

'§ yohullodisamuy Azsnpung omsAziomoy

mD_._<



« 6 -

HOANZIQ ID9ALYELS HOANMALNY NISIZ34ive ZSNANNLENS AMOTOSYEYd ALYVALLO ANTAJALSIMNI ZSNANNL ANZIALSITYrO3dS NISIZ4-41vy

_ obsulAafisama {-)go-o
£0-10-2L07 £0-£0-L0Z 00'000 0¥9 - | £0-LO-ALOT 00'C00 OPA - | G mucwuo_mwm.w premio B0 ~L10Z N1/OSH QM N BINEAA PIBMIO 4 1HEUCY

, _ obaulfoRisamu {-) €0-t0
£0-10-2102 £C-E0-L102 00'000 0CE 1= | £0-1L0~2L0Z 00’000 00E - | 0b mamuu_mﬁmw PiEmioy BI04 ~2407 NId/NT OAMA NTd BIRRAA PIBMIOS JHEALOY

piemIcy
aupoydod AJUIWNIISUI JUEMOZAIRDUEISAMBI N

(254 5010 A

wiajeplod ap-
R — (-) 20°60°210Z L% DIIWAI
4076072102 ewp ofeprey | . u_zwmﬁ_wwm Rtk BEUD | Nva3034 VOIMSNaaY sBEBie semnd pEoy

'§ yrAulodsamup Azsnpuny omsAziomoy

mD._._<




» OfrL

HOANZNIA 193LVHELS HOANMALNY NISIT44Iva ZSNANNH9nS AMOTOSY YA ALEVAALO ANFADALSIMNI ZSNANND ANZOALSITVIOIAS NISIT441vY

Z¥0 59 <¥0 S8 608 65C 808 6€€ N
20 58 - 609 BEEC - BluBZEMAGOZ (|
z T z - EmANE SI2J50204 (£
- - - - 1I50WI0YINIBIN (9
1829 LL9 b 489 [43 asn
0i8 1 OLg | Si81 Gig 1 Nid
09v 9 08k L Gig 1 144 I=AE]
100 G - 192 ¢ - amotascuem faded suzmp -
St ¥ L - asn

- - 951 a5t Nid
oL z a [4 Hn3
920 51 - s - WAy s Ukl URUAAE BU BUBMGIOUSIU 1E0] MIUPENS (S
285 2l 885 eyl 86¢ 22Z¢ 86¢ 27¢ Nid
84S Zti, - 367 22¢ - amosoem Asded auznjp -
8985 ¥l - 862 £Z¢ - Wiy M mjUAL WAUMATYE EU SUBMOIOU 18R0] Wpeps (¢
- - - - ndrijpo op AUoRS [BIBRIP 315 NIUEZEMOG0Z AZI slyesuri ) (g
652 652 8bv OCL avb 0L N1d
652 - 2 0L - 10S0UZAEN (2
09 L 65 L 054 asn
1S T LPS 2 [Ad%:] chl 9 Nld
£01 24 gy 1 ave dn3
$0L 2 - 861 6 - Auajemmya yd1 1 suzBuad HpoIs (|
L5 091 - P.LE 99 -

ST 0E=90-2402

v'$ yoAuldahsamauy Azsnpung omisdziomol

snyy /48




Lyl .

HOANZITIG IOALVELS HOANMALNY NASIS441v3 ZSNANNLENS AMMOTOSYHY ALAMVAMLO ANFADALSIMNI ZSNANND ANZIALSITYMDISS NISISH41vy

- - auu|
. - - 3NsIOW IIEIS
- = - B - - ISSOWIOYSHIaIN
Z Z - = AINEA
- = - . = - ARzodaq
5 N - - SY2AN
= . = T - - - RsouRIZIBIAL
Exuelb ez
8qizpais acklew
BILBMO}SHMUI
ofisujodsm
- - - - - slomfisul
Zazid suemopwa
BMIIUISHZON
Ak
asuffokiFamun
- N - - h Aeyduag
BM(UIS9ZoN
- - - ) " . plisoupap
Ei
a5scuiezpaimodpo
R . _ . - - uozoueito
Z yoexjods
m MEe1zpQ
SUROUSG
- - - " " - Ausawnasu)
SMOIZSOLIEM
- gze T - - ¥ee 829 58 L2t - - fusided auzmq
" - - QUMBISBZ AjSI
- - - - amoifzodap fpmsy
- - - - niogod BMEld
" " - - - HoE 0p BMElg
auikadAnsgns
- - - - - - h RUBNBAR

'08-90-310Z 0" o B ST Le-Eingloz op:

0€-90-210Z-0P LO-10-£10Z PO

S YAubdisamu) Azsnpuny omisiziomo)

SNy




*Chl -

HOANZMAT ID3LVHLS HOANMALYY NISIF44IvY ZSNONNSENS AMOT0OSYEYE ALYYAMLIO ANPAIALSIMNI ZSNGNAA ANZOALSITYIO3dS NISIEASIVY

reumng
ESEECE
[EEENENE e
amoiosopem Jsided auznig
aupaijdod fusuinnsuy
M{UA} LAUMATE BU BUBMOIOUBIU 19 0] DIUDENS
amotasopem Laded suzma
aupoyosod fuswnysu)
UuAL WwAumle eu sUBMOIOY |BXO] IIUPEMS

LEY §z¢g 206 98y B1S- GGl v

L0-L0-9LOZ PO-

s Yrhulhohisamuy Azsnpuny omisAziomop

wD:J\




Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

2016-0107.
0169231

artosc 'w okresie

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

\Wynagrodzenie dla pedmiotow prowadzacych dystrybucie

Optaty dia depozytaniusza

Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjng

Ushugi w zakresie rachunkowasci

Ushugi w zakresie zarzadzania akiywami funduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszly zwiazane z pesiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

z tytulu wynagrodzenia statego

2 tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania 561 296 143
Suma: 1364 1158 477

23

i | Rok 3 poprzsdni

| Wartoéé aktywow netta na koniec roku cbrotowego 126 565 40 264
II. Warto$é aktywow netto na poszezegdine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku cbrotowege
A 110,90 107,22 102,54 101,64
B 111,10 107,38 102,36 101,46

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY SUBFUNDUSZ RAIFFEISEN
AKTYWNYCH STRATEGI DLUZNYCH
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 30 CZERWCA 2017 ROKU

RAIFFEISEN
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
SUBFUNDUSZ AKTYWNYCH STRATEGII DEUZNYCH (do dnia 30 czerwca 2016 roku
dziatajacy pod nazwg Raiffeisen Obligacji Korporacyjnych)

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY

OKRES SPRAWOQZDAWCZY

Nie dotyczy

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPitY PO DNiU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU

SUBFUNDUSZU

Po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego nie wystgpily takie zdarzenia, ktére wymagatyby

ujecia w sprawozdaniu finansowym.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI
W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI
JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zdarzenia, ktore wymagalyby przeksztatcenia
poréwnywalnych danych ujetych w uprzednio sparzadzonych i opublikowanych
sprawozdaniach finansowych Subfunduszu.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJ
| RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU.

a) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki informowania

uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
Subfunduszu.

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY PARASCLOWY SUBFUNDUSZ
RAIFFEISEN AKTYWNYCH STRATEGI DLUZNYCH

- 144 -

\\

'

PGS




Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

b) W zwiazku ze zwotaniem Zgromadzenia Uczestnikoéw, zgodnie z art. 87b ust. 3
Ustawy oraz art. 3a ust. 10 statutu Funduszu, zbywanie i odkupywanie jednostek
uczestnictwa Funduszu zostalo zawieszone w dniach od 20 czerwca 2017 r. do 21

czerwca 2017 1.

c) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

d) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki nierozliczenia sig
transakcji zawieranych przez Subfundusz.

e) W ckresie sprawozdawczym nie wystapity bledy podstawowe.

5} KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatainosc
przez Subfundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci tzn. przez okres nie krdtszy niz 12

miesiecy od dnia bilansowego.

6) AKTUALNIE STOSOWANA METODA POMIARU CALKOWITEJ EKSPOZYCJI
SUBFUNDUSZU

Do pomiaru catkowite] ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania
AFl oraz metode brutto. Wartosci ekspozycji mierzone powyzszymi metodami wynoszg

odpowiednio: 104,27% oraz 101,05%.

7) INNE INFORMACJE

Akcie Semeko Grupa Inwestycyjna S.A. wykazane w tabeli uzupeiniajgce] stanowig
zabezpieczenie obligacji Semeko Alvarium Sp. z o.0. z siedzibg w Gdyni nabytych w dniu 24

maja 2017 roku.

Informacje dotyczace zdarzen, ktore nie wystapily od dnia 01.01.2017 r. do 30.06.2017 r. oraz
w okresach pordwnywalnych nie sa wykazywane w sprawozdaniu finansowym.

Noty dotyczace zdarzen, ktére nie wystapity od dnia 01.01.2017 r. do 30.06.2017 r. nie sg

wykazywane w sprawozdaniu finansowym.

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY SUBFUNDUSZ
RAIFFEISEN AKTYWNYCH STRATEGI DEUZNYCH
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Katowice, 21 sierpnia 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow z 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych -
ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla RAIFFEISEN Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego oéwiadcza, ze dane dotyczace standw aktywow, w tym
w szczegolnosci aktywdw zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papierow
warto$ciowych oraz pozytkéw z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu RAIFFEISEN Aktywnych Strategii Diuznych
(do dnia 30 czerwca 2016 r. dzialajacy pod nazwa RAIFFEISEN Obligacji Korporacyjnych)
za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r., sporzadzonego dnia 21 sierpnia 2017 r.,

sg zgodne ze stanem faktycznym.

srzgdzanie
S0




