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OPINIA NIEZALEZNEGQO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu
Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

z badania
potaczonego sprawozdania finansowego

Raiffeisen Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego
za okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016r.

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zafaczonego pofaczonego sprawozdania finansowego Raiffeisen
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego {zwanego dalej ,,Funduszem”)
z siedzibg w Warszawie, ul. Pankiewicza 3, obejmujacego wprowadzenie do polaczonego
sprawozdania finansowego, polaczone zestawienie lokat wediug stanu na dzied 31.12.2016 r.,
pofaczony bilans sporzadzony na dzien 31.12.2016 r., potaczony rachunek wyniku z operacji oraz
potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.

Odpowiedzialnosc kierownika jednostki i 0s6b sprawujgcych nadzor 20 sprawozdanie finansowe

Kierownik jednostki, Zarzad Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania
finansowego oraz Listu Towarzystwa do Uczestnikéw Funduszu i za jego rzetelng prezentacje zgodnie
z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci {Dz.U. z 2016 r., poz. 1047 z p6in. zm.}, zwang
dalej ,,ustawg o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa, w tym Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci Funduszy inwestycyjnych {Dz.U. 2007 r. nr 249
poz.1859). Kierownik jednostki jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktérg uznaje za
niezbednq dia sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej jednostki
(Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.) s§ zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowoéci oraz
zgodnie z Krajowymi 5tandardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standaréw
Badania przyjetymi uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego
20157, z péin.zm. Standardy te wymagaja przestrzegania wymogdw etycznych oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskac wystarczajaca pewnosd, ze sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnego znieksztafcenia.
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Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu biegtego rewidenta,
w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem fub bledem. Dokonujgc oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dziatanie
kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzenia i rzetelnej prezentacji przez jednostke
sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur
badania, nie za$ wyraZenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie
obejmuje takie ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki} rachunkowosci, racjonalnosci
ustalonych przez kierownika jednostki wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene ogolnej prezentacji
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacg | odpowiednia
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie finansowe:

= przekazuje rzeteiny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Funduszu na dziert 31.12.2016 r.
oraz jego wynik z operacji za rok obrotowy od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r., zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami {polityka) rachunkowosici,

= zostato sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych.

» jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi jednostke przepisami prawa, w tym
Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci Funduszy inwestycyjnych {Dz.U. 2007 r. nr 249 poz.1859)} i postanowieniami
statutu jednostki.

Informacje o wypetnieniu innych obowigzkow wynikajgcych z przepiséw prawa

Informacje zawarte w liscie Towarzystwa bedgcego organem Funduszu, skierowanym do uczestnikow
funduszu, s3 zgodne z informacjami zawartymi w zbadanych sprawozdaniach finansowych funduszu

i subfunduszy.

Do sprawozdania finansowego dolaczone zostalo o$wiadczenie Depozytariusza Funduszu
potwierdzajgce zgodnos$¢ danych standw aktywdw funduszu i subfunduszy, w tym w szczegdlnosci
aktywow zapisanych na rachunkach bankowych i papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z nich
wynikajacych przedstawionych w sprawozdaniu finansowym funduszu oraz subfunduszy ze stanem

faktycznym.
(M
iy
Andrzej Pulut
Kiuczowy Biegty Rewident nr ew. 10972

Przeprowadzajgcy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B

Podmiot uprawniony Nr ew, 3685

Warszawa, 3 kwietnia 2017 r.
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A. CZESC OGOLNA

1.

PODSTAWOWE INFORMACIE O DZIALALNOSCI FUNDUSZU

Dane identyfikujace Fundusz
1.1. Nazwa Funduszu

Raiffeisen Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasclowy. Fundusz moze uzywac
skréconej nazwy Raiffeisen SFIO Parasolowy. Fundusz moze uzywac odpowiednika nazwy w jezyku
angielskim: Raiffeisen Specialised Open-End Investment Fund Umbrelia.

1.2. Konstrukcja i typ Funduszu

Fundusz dziata na podstawie ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U.
2014 poz. 157, z péin. zm.) Komisja Nadzoru Finansowego na podstawie decyzji nr
DFI/1/4033/69/15/13/14/U/52/1/MK udzielita Towarzystwu zezwolenia na utworzenie Raiffeisen
Specjalistycznego Funduszu inwestycyjnego Otwartego Parasolowego, zatwierdzita jego statut z
dnia 26 maja 2014 roku (Rep. A nr 3894/2014) oraz wybdr Raiffeisen Bank Polska S.A. na
depozytariusza. Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony. Ostatnia zmiana aktu notarialnego
nastgpifa dnia 16.09.2016 r. w wypisie Rep. A nr 7189/2016.

Na dzien bilansowy w sktad Funduszu wchodzity nastepujace Subfundusze:
1. Subfundusz Raiffeisen Aktywnego Oszczedzania,
2. Subfundusz Raiffeisen Globalnych Moziiwosci,
3. Subfundusz Raiffeisen Aktywnego inwestowania,
4. Subfundusz Raiffeisen Aktywnych Strategii Dtuznych.

Kazdy z Subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjna.
Na dzien bilansowy Fundusz zbywaf jednostki uczestnictwa kategorii A i B.

1.3. Siedziba Funduszu

Sledzibg  Funduszu  jest siedziba i adres Towarzystwa: 00-696  Warszawa,
ul. Pankiewicza 3

1.4. Wpis do Rejestru Funduszy iInwestycyjnych

53d Rejestrowy: 5ad Okregowy w Warszawie

VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Data: 2lipca2014r.
Nr. Rejestru; RFi 990
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1.5. Depozytariusz

Funkcje depozytariusza prowadzacego rejestr Raiffeisen Specjalistycznego  Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego, w tym subrejestréw Aktywoéw poszczegdlnych
Subfunduszy, peini Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, 00-844 Warszawa,
ul. Grzybowska 78, na podstawie umowy z dnia 18 grudnia 2013 r.

1.6. Kapitat funduszu i Agent Transferowy

Rejestr Uczestnikow Funduszu prowadzony jest przez ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0. 2
siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 436, 02-801 Warszawa, ktéry w ramach umowy o wspoiprace
z dnia 23 czerwca 2014 r. administruje i rozlicza operacje na Jednostkach Uczestnictwa.

Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem, w tym portfelami inwestycyjnymi
Subfunduszy

2.1. Podstawy Prawne dziatalnosci Towarzystwa

Organem Funduszu jest Towarzystwo dziatajgce pod firma Altus Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A, {(zwanego dalej , Towarzystwem”) z siedzibq w Warszawie, 00-696 Warszawa,
ul. Pankiewicza 3.

W dniu 07.03.2016 r. zostata zawarta umowa o przejecie zarzadzania funduszem Raiffeisen SFIO
przez Raiffeisen TFl. Przejgcie zarzadzania Funduszem nastapi pod warunkiem uzyskania przez
Raiffeisen TH zezwolenia KNF na prowadzenie dziatalnosci, o ktérej mowa w art. 45 ust. 1 Ustawy.
ALTUS TFI oraz Raiffeisen TFi zobowigzaly sie do zawarcia cdrebnej umowy, ktorej przedmiotem
bedzie zlecenie ALTUS TFI, ze skutkiem od Dnia Przejecia Zarzadzania, zarzadzania catoécig portfeli
inwestycyjnych wszystkich subfunduszy wydzielonych w ramach SFIO. Do dnia wydania opinii
Raiffeisen TFI nie uzyskalto zezwolenia.

2.2. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad Rejestrowy: 53d Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie
Xil Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 18 pazdziernika 2007

Nr. Rejestru; KRS 0000290821

Kapitat zaktadowy

na dzien bilansowy: 5833 000,00 zt

NIP: 108-000-36-90

REGON 141158275
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2.3. Kierownik jednostki
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii Fundusz reprezentowany byt przez
upowaznionych cztonkéw Zarzgdu Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych S.A., w tym.:

Imie i Nazwisko Funkcja Okres
Piotr Osiecki Prezes Zarzgdu 01.01.2016 r. — do dnia opinii
Jakub Ryba Czionek Zarzadu 01.01.2016 r. — do dnia opinii
Andrzej Zydorowicz Cztonek Zarzadu 01.01.2016 r. — do dnia opinii
Krzysztof Mazurek Cztonek Zarzgdu 01.01.2016 r. — do dnia opinii
Dawid Czcibor Czlonek Zarzadu 01.01.2016 r. - 30.04.2016 r.
Ryszard Czerwonka Czonek Zarzadu 01.01.2016 r. - do dnia opinii
Andrzej Ladko Cztonek Zarzadu 13.10.2016 r. ~ do dnia opinii

Il. INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTK! ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 1.01.2015 r. do 31.12.2015 r.,
zostato zbadane przez WBS Audyt Sp. z 0.0. i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni okres sprawozdawczy zostato zatwierdzone przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Altus TFI S.A. w dniu 2.05.2016 r.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2015 r. zostato 2fozone w Sadzie Okregowym w dniu
9.05.2016 .

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2015 r. prawidiowo otwarto
ksiggi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. 5 ust. 1 ustawy o rachunkowosci wykazane w
ksiggach rachunkowych na dzieri ich zamkniecia stany aktywow i pasywow ujeto w tej samej wysokosci,
w otwartych na nastepny rok obrotowy ksiegach rachunkowych.

I1l. DANE IDENTYFiKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE
SPRAWOZDAN!IA FINANSOWEGO

Uchwatg Rady Nadzorczej Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia 26.04.2016 r.
Spotka WBS Audyt Sp. z 0.0. zostata powotana do zbadania polaczonego sprawozdania finansowego
Raiffeisen Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego za 2016 r., umowa
0 badanie zostata zawarta dnia 22.02.2017 r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych WBS Audyt Sp. z 0.0. przy ul. Grzybowskiej
4 lok U9b w Warszawie jest wpisany na liste pod numerem 3685, aw jego imieniu badanie
przeprowadzit Andrzej Pulut, wpisany do rejestru i na liste biegtych rewidentéw wykonujgcych zawéd
biegtego rewidenta pod numerem 10972.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajagcy w jego imieniu badanie biegly rewident
stwierdzajg, ze pozostajg niezaleini od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o
biegtych rewidentach.

Badanie przeprowadzono w okresie od 1.03.2017 r. do 3.04.2017 r.
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IV. OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S5.A. w dniu 3.04.2017 r. ziozyl oswiadczenie o
kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci polaczonego sprawozdania finansowego przedstawionego
do badania, ujawnieniu w informacji dodatkowe] wszelkich zobowigzan warunkowych istniejacych na
dzien 31.12.2016 r. oraz nie zaistnieniu do dnia ztozenia oswiadczenia zdarzeri wplywajacych w sposéb
istotny na wielkos¢ danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy, aby nastapily ograniczenia zakresu
badania. Zarzad Altus TFl S.A. zloiyt wszystkie zadane przez bieglego rewidenta oswiadczenia,
wyjasnienia i informacje.

B. CZESC ANALITYCZNA

1. SYTUACIA MAJATKOWA | FINANSOWA FUNDUSZU

Ponizej przedstawione sg podstawowe wielkosci z rachunku wyniku z operacji oraz bilansu opisujgce
dziatalno$¢ Funduszu w okresie od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r. oraz za dwa poprzednie okresy

sprawozdawcze.

Lp | Wyszcregéinienie 31.12.2016r. | 31.12.2015+. | 31.12,2014r. 2016r. /20157, 2016, J2014r.

Wartosciowo | Procentowo | Wartosciowo | Procentowo

1. | Aktywa 1306 895 767 380 323 856 538515 70,31% 983 039 303,54%

2. | Aktywa netto 1143933 563 484 264 408 580449 103,01% 878525 332,64%
Srednia wartosc aktywdw

3. | netto w okresie 908 897 411390 83073 497 507 120,93% 825 824 994,09%
sprawozdawczym

4. { Przychody z lokat 20120 12636 1046 7484 59,23% 19074 1823,52%

S. [ Koszty Funduszu netto 27 183 12 757 1161 14426 113,08% 26022 2241,34%

6. | Wynagrodzenie TFI 24 505 11079 1043 13 426 121,18% 23462 2249,47%

7. | Przychody z lokat netto {7 063) (121} {115) -6 542 5737,19% -6548 6041,74%

Wirost (spadek }
8. [ niezrealizowanego zysku 32 547 11540 721 21007 152,04% 31 826 4414,15%

straty z wyceny {okat

i k

g, | Fredlizowanyzysk (strata) | ) o 5200 646 6873 132,17% 2319 -358,98%
ze zbycia lokat

10. | wynik z operacji 23811 16 619 1252 7192 43,28% 22559 1801,84%
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Podstawowe wskazniki finansowe i ich analiza

B ) * " . redni ”
Rentownoéc aktywéw netto 2,62 4,04 1,51 {wynik z operacji fundujszu 100 / $rednia wartoéé
aktywow netto}

Przyrost wartosci catkowitej
WAVN warigstl cafkawie) 103,01 11311 . (WANET-WANLO)* 100 /WAN t0)
Poziom kosztdw wynagrodzenia koszty wynagrodzenia TFI *100 / srednia wartosé
2,70 2,69 1,26 i
Towarzysiwa aktywodw netto
- - ; — P - . - T
Udziat kosztéw do srednigj 2,99 3,10 1,40 koszty funduszu netto*100/$rednia wartosc

wartoscl aktywow aktywdw netto

Analiza powyiszych wielkosci i wskainikdw wskazuje na wystapienie w badanym okresie
nastepujgcych tendencji:

» spadek rentownosci aktywéw netto subfunduszu,
e 2,99% udziat kosztéw subfunduszu netto w sredniej wartoséci aktywdw netto.

Ksztaftowanie sie wybranych wskaznikow w pedziale na Subfundusze

Nazwa Subfunduszu Raiffeisen Wartosc¢ aktywow petto na | Wynik z operacji przypadajacy Ifosé Jednostek uczestnictwa
SFIO P I Jednostke Uczestnictwa na | naJednostke Uczestnictwa na na
arasolowy 31-12-2016 31-12-2016 31-12-2016
Subfundusz Raiffeisen A 105,11 1,80 1127 255,3258
3 Aktywnego Oszczedzania
¥ J & B 105,13 1,80 42 833,4925
A 105,28 3,83 670 139,1827
Subfundusz Raiffeisen
2 Gloebalnych Moifiwosci
¥ 8 106,16 8,33 4 887,7367
A 2,4
3 Subfundusz Raiffeisen 115,28 40 7152 356,5526
Ak t i
tywnego Inwestowania | 118,81 2,46 10279,3756
Subfundusz Raiffeisen A 107,22 2,06 866 382,311%
4 | Aktywnych Strategii
Dluznych B 107,35 4,56 24 602,2350

If. OCENA ZAGROZEN KONTYNUACII DZIAtANIA

Wyniki badania potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego na dzien
31.12.2016 r. oraz powyzsze wskainiki, przy uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych na dzieri
sporzgdzenia niniejszego raportu i opinii, nie wskazuja, aby istniato zagrozenie kontynuacji dziatalnosci
w ciggu 12 miesiecy od daty, na ktéra zostalo sporzadzone sprawozdanie finansowe.
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C. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

I.  PRAWIDtOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. DOKUMENTACIA OPISUJACA PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Fundusz posiada dokumentacje spetniajaca podstawowe wymagania wynikajgce z art. 10 ustawy z
28.09.1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2016 r. poz. 1047 z pozn. zm.) oraz z przepiséw Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci Funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. 2007 r. Nr 249 poz.1859) opisujacg przyjete przez niego i subfundusze zasady
rachunkowosci.

2. ZASADNOSC { CIAGLOSC STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI (W TYM OTWARCIE KSIAG
RACHUNKOWYCH}
W subfunduszach prawidiowo dokonano otwarcia ksigg rachunkowych badanego okresu.,

Zasady wyceny aktywOw i pasywow opisane w statucie sg zgodne z przepisami dotyczgcymi
rachunkowosci Funduszy inwestycyjnych i byty stosowane w sposéb ciggly. W sprawozdaniu
finansowym Funduszu prawidlowo ujawniono stosowane zasady rachunkowosci, w tym metody
wyceny aktywow i pasywdw, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania
finansowego.

3. DOKUMENTACIA OPERACJH GOSPODARCZYCH

Dowody ksiggowe bedjce podstawy zapisow w ksiegach rachunkowych subfunduszy spetniaja
wymagania art. 20 ustawy o rachunkowosci.

Dowody ksiggowe spetniaja warunki zawarte w art. 21 ustawy o rachunkowoéci w szczegélnosci w
odniesieniu do zakwalifikowania ich do ujecia w ksiegach rachunkowych.

Dowody ksiggowe sg rzetelne, kompletne, oraz wolne od bledéw rachunkowych. Ogélnie speiniajg
warunki zawarte w art. 22 ustawy o rachunkowosci.

4. RZETELNOSC, BEZBLEDNOSC | SPRAWDZALNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

Ksiggi rachunkowe subfunduszy prowadzone sg przez spétke Vistra Fund Services Poland Sp. z o.0.
S.K.A.

Ksiggi rachunkowe obejmujg elementy wynikajace z art. 13 ustawy o rachunkowosci. Prowadzone s3
one w technice komputerowej i speiniajg wymagania art. 14 ust. 4 ustawy. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane s3 zgodnie z dyspozycjami art. 23 ustawy.

Ksiggi pomocnicze papierow wartosciowych prowadzone sg jako ewidencja ilosciowo wartosciowa, w
formie zestawien analitycznych w sposob umoiliwiajacy szczegbtowq identyfikacje poszczegdlnych
papierow wartosciowych.

Wyniki badania ksigg rachunkowych, pozwalajg uznac je za prowadzone biezgco i ogélnie spetniajace
warunek rzeteinosci, bezbfednosci i sprawdzainosci stosownie do art. 24 ustawy o rachunkowosci.
Zapewnione jest powigzanie dokonanych w nich zapisow zdowodami ksiegowymi oraz
sprawozdaniem finansowym,

5. ZABEZPIECZENIE DOSTEPU DO DANYCH

W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidtowosci w stosowanych metodach
zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca komputera oraz spetniania

WBS Audyt Sp. 2z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. USB, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
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warunkdw, jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiegowej oraz przechowywania ksiagg
rachunkowych i sprawozdan finansowych.

6. STWIERDZENIE DOCHOWANIA PRZEZ SUBFUNDUSZE ZASAD DOKONYWANIA LOKAT

W odniesieniu do sprawozdania finansowego na objety badaniem dzien bilansowy Subfundusze
dochowaty obowiazujacych je zasad dokonywania lokat (zakresu podmiotéw, z ktorymi Subfundusze
mogg zawierac transakcje, zakresu lokat, jakie Subfundusze mogg dokonat, koncentracji lokat w
ramach poszczegdinych ich kategorii oraz jednego emitenta), termindw i procedur rozliczania
transakcji z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnosci wyceny aktywéw wedtug wartosci godziwej.

Przeprowadzone badanie nie miato na celu weryfikacji polityki inwestycyjnej Subfunduszy
i dotrzymywania strategii zarzadzania ich lokatami.

Il.  ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Wprowadzenie do pofaczonego sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego sporzadzong kompletnie | poprawnie,
stosownie do wymaganego zakresu informacji okreélonych przez Rozporzadzenia Ministra Finanséw
zdnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci Funduszy inwestycyjnych
(DZ.U. 2007 r. Nr 249 poz.1859), a w szczegbInoici zawiera:

* wskazanie, ze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze w dajacej sie przewidzieé przysztosck,

2. Potaczone zestawienie iokat

Potaczone zestawienie lokat zostalo przedstawione kompletnie i poprawnie, jako element
pofgczonego sprawozdania finansowego Funduszu na dzier 31 grudnia 2016 roku. Procentowy udziat
sktadnikow lokat skfadajacych sie z instrumentdw finansowych wynosit 55,9 % w aktywach Funduszu.

3. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach potaczonego bilansu

Potgczony bilans sporzadzony na dzienn 31 grudnia 2016 roku wskazywat aktywa netto na kwote
1143 933 tys. ztotych réwne sumie kapitaiu funduszu oraz zakumulowanego wyniku z operacji.

Srodki pienieine

Saldo Srodkéw pienieznych Funduszu na koniec badanego roku obrotowego wynosito
556 607 tys. ziotych i stanowito 42,59 % aktywoéw Funduszu,

Zobowigzania
Zobowigzania w catosci dotycza zobowigzan wtasnych subfunduszy. Instrumenty pochodne, ktdre na
dzien bilansowy miaty ujemng wycene zostaty w bilansie ujete w czesci zcbowigzania.

Kapitat
Kapitaty wptacony oraz wyplacony zostaly prawidiowo ujete i zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym.

Wartos¢ ksiegowa kapitatu Funduszu byta dodatnia i wynosita na dzier 31.12.2016 r. 1 102 251 tys. zt.
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4. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach ksztattujacych wynik z operacji

Potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. wykazywal dodatni
wynik z operacji w kwocie 23 811 tys. ziotych.

Pozycje ksztaftujace wynik z operacji jednostka ujeta kompletnie i prawidiowo, we wszystkich istotnych
aspektach, z uwzglednieniem zasady memoriatu i ostroznoéci wyceny.

Przychody z lokat

Przychody z lokat w badanym okresie wyniosty 20 120 tys. ziotych. Polaczony rachunek wyniku z
operacji prawidfowo przedstawia strukture przychodow.

Koszty dziatalnosci operacyjnej

W badanym okresie koszty operacyjne Funduszu wyniosty 27 201 tys. ztotych, z czego koszty
wynagrodzenia Towarzystwa wynosity 24 505 tys. ziotych. Towarzystwo pokryto 18 tys. kosztéw
funkcjonowania Funduszu. Rachunek wyniku z operacji prawidtowo przedstawia strukture kosztéw

operacyinych.

5. Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto

Zestawienie prawidlowo odzwierciedla zmiany wartosci Aktywéw Netto. Dane wykazane
w polgczonym zestawieniu zmian w Aktywach Netto s3 zgodne z elementami sprawozdania
finansowego oraz danymi pochodzacymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej subfunduszy ianalizy
sald kont.

6. List Towarzystwa bedgcego organem Funduszu

Zapoznalismy sie z Listem Zarzadu Towarzystwa zarzgdzajacego Funduszem do Uczestnikéw Funduszu
dotaczonym do sprawozdania finansowego Funduszu i uznali§my, ze kompletnie i poprawnie opisane
53 w nim wyniki dziatalnosci Funduszu w okresie sprawozdawczym.

D. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego, a dotyczace
badanego okresu zostaly ujete w ksiegach subfunduszy badanego okresu oraz w poigczonym
sprawozdaniu finansowym.

Inne istotne zdarzenia zaistniate po zakoriczeniu roku cbrotowego nie wystepuja.

E. [INFORMACIE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdziliémy istotnego naruszenia przepiséw prawa
a takze Statutu Funduszu.
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F. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Oceng sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

2. Wysokos¢ wskainikow istotnodci zostata okreslona przez nas na etapie planowania badania.
Poziomy istotnosci okreslajg granice, do ktdérych ujawnione uchybienia moga, bez szkody, dla
jakosci sprawozdania finansowego i prawidfowosci stanowigcych podstawe ksigg rachunkowych,
nie by¢ korygowane, gdyz zaniechanie takich korekt nie spowoduje wprowadzenia w htagd
czytelnika sprawozdania finansowego.

3. Niniejszy raport zawiera 11 stron kolejno numerowanych

Wy
O)”ﬂ
Andrzej Pulut

Kiuczowy Biegly Rewident nr ew. 10972
Przeprowadzajgcy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z 0.0.

Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B

Podmiot uprawniony Nr ew, 3685

Warszawa, 3 kwietnia 2017 r.
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. e-mail: biuro@altust, pi

Warszawa, dnia 3 kwietnia 2017 r.

List Towarzystwa
do Uczestnikéw Raiffeisen SFIO Parasolowego

Szanowni Panstwo,

Zarzad ALTUS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (. Towarzystwo") przedstawia Panstwu sprawozdanie
finansowe Raiffeisen Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego (,Fundusz”) za
okres sprawozdawczy od 01.01.2016 roku do 31.12.2016 roku.

Funduszu rozpoczat swojq dziatalnosé w lipcu 2014 roku.

Waedlug stanu na dzier 31 grudnia 2016 roku, wramach Funduszu wyodrebnione byly cztery subfundusze
réznigce sie stopniem ryzyka, rekomendowanym horyzontem inwestycji oraz potencjalng stopg zwrotu:

1) Subfundusz Raiffeisen Aktywnego Oszczedzania,

2) Subfundusz Raiffeisen Globalnych Mozliwosci,

3} Subfundusz Raiffeisen Aktywnego Inwestowania,

4) Subfundusz Raiffeisen Aktywnych Strategii Dtuznych.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku warto$¢ aktywow netto Funduszu wynosifa 1 143 933 tys. zictych. Osiagniety
zostal rowniez dodatni wynik z operagji w wysokosci 23 811 tys. ztotych.

W odniesieniu do:

1) Subfunduszu Raiffeisen Aktywnego Oszczedzania wartogé aktywow netto przypadajaca na Jednostke
Uczestnictwa wynosila 105,11 24, natomiast warto$¢ aktywow netto subfunduszu wynosita 122 987 tys.

ziotych.

2) Subfunduszu Raiffeisen Globalnych Mozliwosci warto$é aktywow netto przypadajaca na Jednostke
Uczestnictwa wynosita 105,29 2}, natomiast wartosé aktywow netto subfunduszu wynosita 71 071 tys.

ztotych,

3) Subfunduszu Raiffeisen Aktywnego Inwestowania wartosé aktywow netto przypadajaca na Jednostke
Uczestnictwa wynosia 119,28 zi, natomiast wartosé aktywow netto subfunduszu wynosita 854 340 tys.
ztotych,

4) Subfunduszu Raiffeisen Aktywnych Strategii Diuznych warto$¢ aktywéw netto przypadajaca na
Jednostkg Uczestnictwa wynosila 107,22 zI, natomiast wartosé aktywow netto subfunduszu wynosila
95 535 tys. ziotych.

Zachgcamy Panstwa do zapoznania sig z informacjami zawartymi w niniejszym sprawozdaniu. Wigcej informacji
o Funduszu mozna uzyska¢ na naszej stronie internetowej, pod adresem www.aftustfi.pl.

Jednoczesnie dzigkujemy za zaufanie jakim obdarzyli nas Panstwo inwestujac srodki w fundusze inwestycyjne
zarzadzane przez ALTUS TFI S.A.

o
Z powazaniem,
i L

\
h

// i

Piotr Osiscki Andrzej Zydorowicz Jakub Ryba
Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu ?};’)onek Zarzadu .

mww{j A (w 58 by
Krzysztof Mazurek Ryszard Czerwonka Andrzej/
Czlonek Zarzadu Czionek Zarzadu Czlongltdg
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Warszawa, 03 kwietnia 2017 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgadnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016
roku, poz. 1047) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249,
poz.1859) Zarzad ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w zalgczeniu
przedstawia potgczone roczne sprawozdanie finansowe RAIFFEISEN Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego, sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016
roku, ktore obejmuje:

1.

2.

Wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu,

Potgczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku wykazujace
lokaty w wysokosci 730 523 tys. ziotych,

Potaczony bilans Funduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 roku wykazujacy
aktywa netto i kapitaly w wysokosci 1 143 933 tys. zlotych,

Polgczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku wykazujgacy dodatni wynik z operacji w kwocie 23 811 tys.
ziotych,

Potgczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku wykazujgce zwiekszenie aktywow netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 580 449 tys. ztotych,
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY

Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI

SUBFUNDUSZ RAIFFEISEN AKTYWNEGO OSZCZEDZANIA;
SUBFUNDUSZ RAIFFEISEN GLOBALNYCH MOZLIWOSCI;
SUBFUNDUSZ RAIFFEISEN AKTYWNEGO INWESTOWANIA;
SUBFUNDUSZ RAIFFEISEN AKTYWNYCH STRATEGII DLUZNYCH

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 31 GRUDNIA 2016 ROKU

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 31 GRUDNIA 2016 ROKU
RAIFFEISEN
SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGC PARASOCLOWEGO

WPROWADZENIE
1) FUNDUSZ

RAIFFEISEN Specjalistyczny Fundusz inwestycyjny Otwarty Parasolowy

W dniu 11 czerwca 2014 roku Komisja Nadzoru Finansowego decyzjg
nr DF/4033/69/15/13/14/U/52/1/MK  udzielita zezwolenia na utworzenie RAIFFEISEN
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy inwestycyjnych dniu 2 lipca 2014 reku pod numerem
RFi 990 przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy, ul. Piocka 9.

Fundusz zostat utworzony na okres nieograniczony.

Na dzien bilansowy w sktad Funduszu wehodzg nastepujace Subfundusze:

RAIFFEISEN Aktywnego Oszczedzania,

RAIFFEISEN Globalnych Mozliwosci,

RAIFFEISEN Aktywnego Inwestowania,

RAIFFEISEN Aktywnych Strategii Dfuznych {do dnia 30 czerwca 2016 roku Subfundusz nosit nazwe
Subfundusz Obligacji Korporacyjnych).

2) INFORMACJE O SUBFUNDUSZACH

RAIFFEISEN Aktywnego Oszczedzania

Subfundusz rozpoczag! dziatatnosé w dniu 2 lipca 2014 roku.

Subfundusz zostal utworzony na czas nieokreslony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie co najmniej 50 % Aktywow
Subfunduszu w obligacje emitowane, poreczane fub gwarantowane przez Skarb Panstwa, o ratingu
nie nizszym, niz posiada Rzeczpospolita Polska, a takze poprzez inwestowanie do 50 % Aktywow
Subfunduszu w dluzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez

przedsiebiorstwa.
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Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych S.A.

Szczegdtowe zasady lokowania powierzonych Srodkow a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaly okreslone w Statucie RAIFFEISEN Specjalistycznego Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

RAIFFEISEN Gtobalnych Mozliwosci

Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 2 lipca 2014 roku.

Subfundusz zostal utworzony na czas nieokreslony,

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
warto$ci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu jako subfunduszu absolutnej stopy zwrotu poprzez
inwestowanie w klasy aktywow, kiére w ramach danej fazy cyklu koniunkturainego powinny cechowaé
sig pozytywng dynamikg cen, przy jednoczesnej rygorystycznej kontroli ryzyka utraty kapitatu i ryzyka
ograniczonej plynnosci.

Fundusz moze inwestowa¢ do 100% Aktywdw Subfunduszu w diuzne papiery wartosciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz do 100% Aktywdw Subfunduszu w instrumenty udziatowe tj.:
akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczegélnosci: prawa poboru,
prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, ktérych bazg sg akcje (iub inne prawa
majgtkowe inkorporujgce prawa z akcji), obligacje zamienne na akcje, a takze inne zbywalne papiery
wartosciowe inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajgce prawom z akgji.

Fundusz moze takze inwestowaé do 100% Aktywdw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica.

Szczegdlowe zasady lokowania powierzonych srodkow a takze kategorie Iokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaly okreslone w Statucie RAIFFEISEN Specjalistycznego Funduszu

inwestycyjnego Otwartego Parasolowego,

RAIFFEISEN Aktywnego Inwestowania

Subfundusz rozpoczat dziatalinosé w dniu 2 lipca 2014 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu..

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu jako subfunduszu absolutnej stopy zwrotu poprzez
inwestowanie Aktywow Subfunduszu w zaleznosci od oceny perspekiyw poszczegdinych spélek
i branz rynku z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat Subfunduszu.

Fundusz moze inwestowac do 50% Aktywow Subfunduszu w instrumenty diuzne, tj.. obligacje, bony
skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, a ponadto takze w diuzne papiery wartosciowe

i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez przedsighiorstwa.
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Fundusz moze takze inwestowa¢ do 100% Aktywow Subfunduszu w instrumenty udziatowe tj.; akcje
oraz instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczegdinosci: prawa poboru, prawa
do akeji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, ktérych bazg sg akcje (lub inne prawa majgtkowe
inkorporujace prawa z akgji), obligacje zamienne na akcje, a takze inne zbywalne papiery wartosciowe
inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajace prawom z akgji.

Szczegdfowe zasady lokowania powierzonych érodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaly okreslone w Statucie RAIFFEISEN Specjalistycznego Funduszu

Inwestycyjnego Otwartega Parasolowego.

RAIFFEISEN Aktywnych Strategii Dluznych

Subfundusz rozpoczat dziatalnosé w dniu 2 lipca 2014 roku.

Subfundusz zostal utworzony na czas nieckreslony.

Do dnia 30 czerwca 2016 roku Subfundusz nosit nazwe Subfundusz Obligacji Kerporacyjnych.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% Aktywow
Subfunduszu w dluzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez
przedsiebiorstwa, w tym obligacje zamienne na akcje,

Szczegdlowe zasady lokowania powierzonych srodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaty okreslone w Statucie RAIFFEISEN Specjalistycznego Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

Na dzien bilansowy na zadnym z subfunduszy nie wystepowaly przekroczenia limitéw inwestycyjnych.

3) ORGAN FUNDUSZU ~ ALTUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

Firma, siedziba i adres Towarzystwa

Firma: ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Pankiewicza 3

00-696 Warszawa

ALTUS TFI S.A. zarejestrowane jest w Rejestrze Przedsigbiorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy, Xil Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS
0000290831,
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

W dniu 07.03.2016 zostata zawarta umowa o przejecie zarzadzania funduszem Raiffeisen SFIO przez
Raiffeisen TF|. Przejecie zarzadzania Funduszem nastapi pod warunkiem uzyskania przez Raiffeisen
TFI zezwolenia KNF na prowadzenie dziatalnosci, o ktorej mowa w art. 45 ust. 1 Ustawy. ALTUS TFi
oraz Raiffeisen TF| zobowiazaly sie do zawarcia odrebnej umowy, ktorej przedmiotem bedzie zlecenie
ALTUS TFI, ze skutkiem od Dnia Przejecia Zarzadzania, zarzadzania caioécig portfeli inwestycyjnych
wszystkich subfunduszy wydzielonych w ramach SFI0.

4) OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY:

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2016 roku do 31
grudnia 2016 roku. Dniem bilansowym jest dzien 31 grudnia 2016 roku.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI:

Potaczone sprawozdanie Funduszu i jednostkowe sprawozdania Subfunduszy zostaly sporzadzone
przy zalozeniu kontynuowania dziatalnoci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci tzn. przez okres nie
krotszy niz 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Na dzien sprawozdawczy nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy.

] BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, ktory dokonal przegladu
prezentowanego  sprawozdania finansowego  RAIFFEISEN Specjalistycznego  Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
jest WBS Audyt Sp. z 0.0., z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 4 lok.U9B.

7) KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Fundusz w ramach subfunduszy zbywa jednostki kategorii A, B, C i P, réznigce sie sposobem
pobierania optat manipulacyjnych.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A charakteryzujg sie tym, ze Towarzystwo pobiera optate
manipulacyjng za zbywanie, zamiang i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Jednostki Uczestnictwa kategorii B charakteryzujg sie tym, Ze Towarzystwo pobiera opiate
manipulacyjna za zbywanie | zamiane Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Jednostki Uczestnictwa kategorii C charakteryzujg sie tym, ze Towarzystwo pobiera optate
manipulacyjng z tytulu zamiany i cdkupywania Jednostek Uczestnictwa kategorii C.
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

Jednostki Uczestnictwa kategorii P charakteryzujg sie tym, ze Towarzystwo pobiera optate
manipulacyjng za zbywanie, Zamiane i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii P.

Na dzien bilansowy Fundusz w ramach Subfunduszy zbywat Jednostki Uczestnictwa kategorii A oraz
kategorii B.

RAIFFEISEN Aktywnego Oszczedzania

Towarzystwo za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A oraz
zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B pobiera optaté manipulacyjng w
maksymainej wysokoéci 2,00 % kwoty wptaconej. Optata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A oraz odpowiednio w dniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B. Towarzystwo za Zamiane Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu kategorii A oraz kategorii B pobiera opfate manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 4%
kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby zamienianych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez
WANSJU. Oplata manipulacyjna pobierana jest w dniu zamiany Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Za zarzadzanie Funduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie state ze $rodkéw Subfunduszu.
Wynagrodzenie state dla kazdej kategorii jednostki nie moze by¢ wyzsze, niz 2,00 % w skali roku od
$redniej rocznej Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto na dana kategorie w danym roku.

RAIFFEISEN Globalnych Mozliwosci

Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A oraz kategorii B pobiera
oplate manipulacyjng w maksymainej wysoko$ci 3,00% kwoty wpfaconej. Opfata manipulacyjna jest
pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A pobiera optate
manipulacyjng w maksymainej wysokoéci stanowiacej 3,00% kwoty wynikajacej z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU. Oplata manipulacyjna jest
pobierana w dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A.

Towarzystwo za zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A oraz kategorii B pobiera
opiate manipulacyjng w maksymalnej wysokoéci 4,00% kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby
zamienianych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU. Opfata manipulacyjna,
pobierana jest w dniu zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Za zarzadzanie Funduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie ze $rodkéw Subfunduszu
skladajgce sig¢ z czesci state] i zmiennej.

Wynagrodzenie state dla kazdej kategorii jednostki nie moze byé wyzsze, niz 3,00 % w skali roku od
$redniej rocznej Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto na dang kategorie w danym roku.
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Towarzystwo Funduszy fnwestycyjnych S.A.

RAIFFEISEN Aktywnego Inwestowania

Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A oraz kategorii B pobiera
optate manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 4,00% kwoty wptaconej. Oplata manipulacyjna jest
pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A pobiera oplate
manipulacyjng w maksymalnej wysokosci stanowigcej 4,00% kwoty wynikajacej z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU. Opfata manipulacyina jest
pobierana w dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A.

Towarzystwo za zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A oraz kategorii B pobiera
optate manipulacyjing w maksymalnej wysokosci 4,00% kwoty wynikajacej z pomnozenia liczby
zamienianych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU. Opfata manipuacyjna,
pobierana jest w dniu zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,

Za zarzadzanie Funduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie ze srodkéw Subfunduszu
skiadajgce sig z czesci stafej | zmiennej.

Wynagrodzenie state dla kazdej kategorii jednostki nie moze byé wyzsze, niz 4,00 % w skali roku od
Sredniej rocznej Wartosci Aktywodw Subfunduszu Netto na dang kategorie w danym roku.

RAIFFEISEN Aktywnych Strategii Diuznych

Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A oraz kategorii B pobiera
oplate manipulacyjng w maksymainej wysokosci 2,50% kwoty wplaconej. Opfata manipulacyjna jest
pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A pobiera optate
manipulacyjng w maksymalnej wysokosci stanowigcej 2,50% kwoty wynikajacej z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU. Oplata manipulacyjna jest
pobierana w dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A.

Towarzystwo 2a zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A oraz kategorii B pobiera
optate manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 4,00% kwoty wynikajacej z pomnozenia liczby
zamienianych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU. Opfata manipulacyjna,
pobierana jest w dniu zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Za zarzgdzanie Funduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie ze $rodkéw Subfunduszu
skiadajgce si¢ z czesci stalej i zmiennej.

Wynagrodzenie state dla kazdej kategorii jednostki nie moze byé wyzsze, niz 2,00 % w skali roku od
$redniej rocznej Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto na dang kategorie w danym roku.
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

POLACZONY BRLANS 20161 231 1R015-12-31 Gl
I, Aktywa 1306 895 767 380
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 556 607 153 705
2) Naleznosci 19 765 9207
3} Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki fokat notowans na aktywnym rynku, w iym: 703 773 541 871
- diuzne papiery wartoéciowe 319 395 406 842
5) Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym: 26 750 62 507
- djuine papiery wanosciowe 21 589 47 432
§) Nieruchomosci - -
7) Pozostale aktywa - -
Il. Zobowiazania 162 962 203 856
1) Zobowigzania wiasne subfunduszy 162 962 203 886
2) Zobowigzania proporcjenalne funduszu - -
). Aktywa netto (i - 1) 1143 933 563 484
. Kapital funduszu 1102 251 545 613
1) Kapitat wptacony 2123 188 230 506
2} Kapitat wyptacony {wielkos¢ ujemna) -1.020 935 ~363 893
V. Dochody zatrzymane -3 126 5610
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychedy z lokat netto -7 299 -236
2) Zgkumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4173 5 848
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 44 808 12 281
V. Kapital funduszu § zakumulowany wynik z operacji {IV+V+/-Vi} 1143 933 563 484
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Towarzystwo Funduszy inweslyeyjnych S.A,
“RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI ;&

01012016 =31-12-2016 1 01-01-2015 = 31-12-2015

I, Przychody z lokat 20 120 12 636
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 4 548 782
Przychody odsetkowe 14 274 9 542
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo roznic kurscwych 733 1276
Pozostale 565 1036

Kick back 20 102
Premia za wozesniejszy wykup komercyinych papieréw diuinych - 917

il. Koszly funduszu 27 201 12 780
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 24 505 11079
Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzacych dystrybuce - -

163 114

Oplaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 221 124
Optaiy za zezwolenia oraz rejestracyjne 3 -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 1020 548
L'stugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -
Uslugi prawne 314 48
Usfugi wydawnicze, w tym pcligraficzne h -
Koszly odsetkowe §16 831
Koszly zwigzane z posiadaniemn nieruchomosc - -
Ujermne salde réznic kursowych - -
Pozostate 59 36
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 18 23
IV, Kaszty funduszu netto {iI-1li) 27 183 12 757
V. Przychody z lokat netto (I-IV} -7 063 -121
V1 Zrealizowany | niezrealizowany zysh (strata) 30 874 16 740
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1673 5 20¢

- z tytulu réznic kursowych 1 480 594

2. Warosi {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 32 547 11540

- z tytulu roznic kursowych -103 8926

V1L Wynik z operacii (V+-VI) 23 811 16 619
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Raiffeisen
' POLBANK

Warszawa, dnia 3 kwietnia 2017

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajqe stosownie do dyspozycji §37 ust.1 pkt 2 Rozporzqdzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosdc funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) — Raiffeisen Bank Polska S.A. jako Depozytariusz
dla Raiffeisen Specjalistycznego Funduszu Inwestycyinego Otwartego Parasolowego z
wydzielonymi  Subfunduszami: Raiffeisen Globalnych Mozliwoéci, Raiffeisen Aktywnego
Oszczedzania, Raiffeisen Aktywnego Inwestowania, Raiffeisen Aktywnych Strategii Dtuznych
(do dnia 30 czerwca 2016 dziatajgey pod nazwg Raiffeisen Obligacji Korporacyjnych)
zarzqdzanych przez ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych  Spétka  Akeyjna
oswiadcza, ze dane dotyczqgce stanéw aktywéw Funduszu oraz Subfunduszy, w tym
w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na rachunkach bankowych i papieréw wartosciowych
oraz pozytkéw z nich wynikajqeych, przedstawionych w rocznym potgczonym sprawozdaniu
finansowym Funduszu oraz rocznych jednostkowych sprawozdaniach  finansowych
Subfunduszy, sporzqdzonych za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 r., sq

zgodne ze stanem faktycznym.
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA ZAWIERAJACE
OPINIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

ORAZ
RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

RAIFFEISEN AKTYWNEGO INWESTOWANIA

za okres 1.01.2016r. - 31.12.2016 .

Warszawa, 3 kwietnia 2017 r.




Subfundusz Raiffeisen Aktywnego Inwestowania, 00-696 Warszawa, ul. Pankiewicza 3

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzgdu
Altus Towarzystwa Funduszy inwestycyjnych S.A.,

z badania
sprawozdania finansowego

Subfunduszu Raiffeisen Aktywnego inwestowania

za okres od 1.01.2016r. - 31.12.2016r.

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego  sprawozdania finansowego Subfunduszu Raiffeisen
Aktywnego Inwestowania {zwanego dalej »Subfunduszem”) wydzielonego w ramach Raiffeisen
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy, z siedzibg w Wa rszawie, ul. Pankiewicza 3,
na ktore sktadaja sie: zestawienie lokat wedtug stanu na dzieri 31.12.2016 r., bilans sporzadzony na
dzien 31.12.2016 r., rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty
objasniajace i informacjg dodatkows.

Odpowiedzialnosé kierownika jednostki i 0séb spra wujqcych nadzor za sprawozdanie finansowe

Kierownik jednostki, Zarzad Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., Jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidfowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania
finansowego i za €80 rzeteing prezentacj¢ zgodnie 2 ustawz z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz.U. z 2016 r, poz. 1047 z péin. xm.), zwana dalej ,ustawg o rachunkowosci”,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa,
w tym Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdinych zasad
rachunkowosci Funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2007 r. nr 249 poz.1859). Kierownik jednostki jest
rownie; odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng dia sporzadzenia
sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem
lub bledem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci kierownik Jednostki oraz czlonkowie rady nadzorczej jednostki
{Altus Towarzystwa Fund uszy Inwestycyjnych S.A.) sg Zobowigzani do Zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetniafo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowo<ci.

Odpowiedzialnosé biegfego rewidenta

lestedmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz
2godnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standaréw
Badania przyjetymi uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego
2015 r. z péin.zm. Standardy te WYmagajg przestrzegania WYMOEOw etycznych oraz zaplanowania
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Subfundusz Raiffeisen Aktywnego Inwestowania, 00-696 Warszawa, ul. Pankiewicza 3

i przeprowadzenia badania w takj sposob, aby uzyska¢ wystarczajacg pewnosé, ze sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniv dowoddw badania kwot
i ujawnienr w sprawozdaniu finansowym. Dobor procedur badania zalezy od 0s3du biegtego rewidenta,
W tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub bigdem. Dokonujgc oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dziatanie
kontroli wewngtrznej, w zakresie dotyczgcym sporzgdzenia i rzetelnej prezentacji przez jednostke
sprawozdania finansowego, w celu za projektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur
badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewngtrznej jednostki. Badanie
obejmuje takie ocene odpowiednios$ci przyjetych zasad (polityki) rachunkowogci, racjonalnoséci
ustalonych przez kierownika jednostki wartoéci szacunkowych, jak réwnies oceng ogdlnej prezentacji
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacy i odpowiednia
podstawe do wyrazenia Przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe:

* przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzier
31.12.2016 . oraz jego wynik z operacji za rok obrotowy 0d 01.01.2016r. do 31.12.2016r., zgodnie
Z Majgcymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami {polityka)
rachunkowosci,

* zostafo sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

* jest zgodne co do formy i treéci z obowigzujgcymi jednostke przepisami prawa, w tym
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegbinych zasad
rachunkowosci Funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2007 r. nr 249 poz.1859) i postanowieniami
statutu jednostki.

. ‘lﬂ\ J‘J\' 4 ,J
Andl’ZEJ Puiut

Kluczowy Biegly Rewident nr ew. 10972
Przeprowadzajgey badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z 0.0.
Warszawa, ul, Grzybowska 4 iok U9B

Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 3 kwietnia 2017 r.
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Subfundusz Raiffeisen Aktywnego Inwestowania, 00-696 Warszawa, ul. Pankiewicza 3

A. CZESC OGOLNA

I. PODSTAWOWE INFORMACIE O DZIALALNOSCI SUBFUNDUSZU

1. Dane identyfikujace Subfundusz
1.1. Nazwa Subfunduszu
Subfundusz Raiffeisen Aktywnego Inwestowania
1.2. Podstawy Prawne dziafalnosci Subfunduszu

Fundusz dziata na podstawie ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U,
2014 poz. 157, z poin. zm.). Komisja Nadzoru Finansowego na podstawie decyzji nr
DF1/1/4033/69/15/13/14/U/52/1/MK udzielita Towarzystwu zezwolenia na utworzenije Raiffeisen
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego, zatwierdzila jego statut z
dnia 26 maja 2014 roku (Rep. A nr 3894/2014) oraz wybor Raiffeisen Bank Polska S.A. na
depozytariusza. Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony. Ostatnia zmiana aktu notarialnego
nastapita dnia 16.09.2016 r. w wypisie Rep. A nr 7189/2016,

Subfundusz jest subfunduszem wydzielonym w ramach Raiffeisen Specjalistyczny Fundusz
inwestycyjny Otwarty Parasolowy. Subfundusz nie posiada osobowoéci prawnej, Subfundusz zostat
utworzony na czas nieokreslony.

1.3. Cel Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Raiffeisen Aktywnego inwestowania jest wzrost wartosci
aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosdci lokat.

Przyjetym okresem sprawozdawczym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.
1.4. Kapitat Subfunduszu
Na dziert 31.12.2016 r, Subfundusz Raiffeisen Aktywnego Inwestowania posiadat;

-7 152 356,5526 zarejestrowanych Jednostek Uczestnictwa serii A.
-10279,3796 zarejestrowanych Jednostek Uczestnictwa serii B,

Operacje w zakresie zmian w Jednostkach Uczestnictwa administruje i rozlicza ProService Agent
Transferowy Sp. zo0.0. {pkt 2.6 ponizej}.

2. Dane identyfikujgce Fundusz

2.1. Nazwa Funduszu

Raiffeisen Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasoiowy. Fundusz moze uzywacl
skroconej nazwy Raiffeisen SFIO Parasolowy. Fundusz moze uzywac odpowiednika nazwy w jezyku
angielskim: Raiffeisen Specialised Open-End Investment Fund Umbrella.

WBS Audyt Sp. z o. 5. Adres: Ll. Grzybowska 4 lok. USB, 00-131 warszawa Telefon: (022} a19-20-83, 3
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonocwy dla m.st, Warszawy X1i Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
G0000%9028, Kapitat Zakladcwy 100.000 zt




Subfundusz Raiffeisen Aktywnego Inwestowania, 00-696 Warszawa, ul. Pankiewicza 3

2.2. Konstrukeja i typ Funduszu

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami.

2.3. Siedziba Funduszu

Siedzibg  Funduszu  jest  siedziba | adres  Towarzystwa:  00-696 Warszawa,
ul. Pankiewicza 3,

2.4. Wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad Rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie

VIt Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Data: 2lipca2014r.
Nr. Rejestru: RFi 990

2.5. Depozytariusz

Funkcje depozytariusza prowadzacego rejestr Raiffeisen Specjalistycznege  Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego, w tym subrejestréw Aktywéw poszczegdlnych
subfunduszy, peini Raiffeisen Bank Polska S.A. 7 siedzibg w Warszawie, 00-844 Warszawa,
ul. Grzybowska 78, na podstawie umowy z dnia 18 grudnia 2013 r,

2.6. Agent Transferowy
Rejestr Uczestnikéw Funduszu prowadzony jest przez ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0. z

siedzibg w Warszawie, ul. Pulawska 436, 02-801 Warszawa, ktory w ramach umowy o wspotprace
z dnia 23 czerwca 2014 r. administruje i rozlicza operacje na Jednostkach Uczestnictwa,

Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem, w tym portfelami inwestycyjnymi
Subfunduszy

3.1. Podstawy Prawne dziatalnosci Towarzystwa

Organem Funduszu jest Towarzystwo dzialajace pod firmgq Altus Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej , Towarzystwem”) z siedzibg w Warszawie, 00-696 Wa rszawa,
ul. Pankiewicza 3.

W dniu 07.03.2016 zostata zawarta umowa o przejecie zarzadzania funduszem Raiffeisen SFIO
przez Raiffeisen TFI. Przejecie zarzadzania Funduszem nastapi pod warunkiem uzyskania przez
Raiffeisen TFl zezwolenia KNF na prowadzenie dziatalnosci, o ktorej mowa w art. 45 ust. 1 Ustawy.
ALTUS TFI oraz Raiffeisen TFI zobowigzaty sie do zawarcia odrebnej umowy, ktérej przedmiotem
bgdzie zlecenie ALTUS TFI, ze skutkiem od Dnia Przejgcia Zarzadzania, zarzadzania caloscig portfeli
inwestycyjnych wszystkich subfunduszy wydzielonych w ramach SFIO. Do dnia wydania opinii
Raiffeisen TFI nie uzyskato zezwolenia.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ui. Grzybowska 4 jok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) a19-20-83, 4
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Subfundusz Raiffeisen Aktywnego Inwestowania, 00-696 Warszawa, ul. Pankiewicza 3

3.2. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

53d Rejestrowy: 53d Rejonowy dfa m.st. Warszawy w Warszawie

XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Data: 18 paidziernika 2007
Nr. Rejestru: KRS 0000290831

Kapitat zaktadowy
na dzien bilansowy: 5833 000,00 zt
3.3. Kierownik jednostki
Funkcjg kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii Subfundusz reprezentowany byt przez
upowainionych cztonkéw Zarzgdu Altus Towarzystwa Fu nduszy Inwestycyjnych S.A., w tym:

Imie i Nazwisko Funkcja Okres
Piotr Osiecki Prezes Zarzadu 01.01.2016 r. - do dnia opinii
Jakub Ryba Czlonek Zarzadu 01.01.2016 r. ~ do dnia opinii
Andrzej Zydorowicz Czionek Zarzadu 01.01.2016 r. ~ do dnia opinii
Krzysztof Mazurek Czionek Zarzadu 01.01.2016 r. ~ do dnia opinii
Dawid Czcibor Cztonek Zarzadu 01.01.2016 r. -~ 30.04.2016 1.
Ryszard Czerwonka Czfonek Zarzadu 01.01.2016 r. - do dnia opinii
Andrzej Ladko Cztonek Zarzadu 13.10.2016 r. — do dnia opinii

Il. INFORMACIEO SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 1.01.2015 r. do 31.12.2015 r,,
zostato zbadane przez WBs Audyt Sp. z 0.0. i uzyskafo opinig bez zastrzezef.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni okres sprawozdawczy zostalo zatwierdzone przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Altus THS.A wdniu 2.05.2016 .

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2015 r. zostalo ztoione w S3dzie Okregowym w dniu
9.05.2016r.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania fina NSOWego na dziert 31.12.2015 r. prawidiowo otwarto
ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. 5 ust. 1 ustawy o rachunkowosci wykazane w
ksiggach rachunkowych na dzier) ich zamknigcia stany aktywéw pasywow ujeto w tej samej wysokosci,
w otwartych na nastepny rok obrotowy ksiegach rachunkowych,

Hi. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Uchwalg Rady Nadzorczej Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia 26.04.2016r.

Spotka WBS Audyt Sp. z 0.0. zostata powolana do zbadania sprawozdania finansowego Subfunduszu
Za 2016 r., umowa o badanie zostata zawarta dnia 22.02.2017 r.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 |ok. U9B, 00-131 warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
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Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych WBS Audyt Sp. z 0.0. przy ul. Grzybowskiej
4 lok U9b w Warszawie jest wpisany na liste pod numerem 3685, a w jego imieniu badanie
przeprowadzit Andrzej Pulut, wpisany do rejestru i na liste biegtych rewidentéw wykonujacych zawoéd
biegtego rewidenta pod numerem 10972.

Zardwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegty rewident
stwierdzajg, ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o
biegitych rewidentach.

Badanie przeprowadzono w okresie od 1.03.2017 r. do 3.04.2017 r.

IV. OSWIADCZENIA JEDNOSTKI ! DOSTEPNOSE DANYCH

Zarzad Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. w dniu 3.04.2017 r. ztozyt oswiadczenie o
kompletnosci, rzeteinosci i prawidfowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania,
ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejgcych na dzien
31.12.2016 r. oraz nie zaistnieniu do dnia zlozenia oswiadczenia zdarzen wplywajacych w 5posob
istotny na wielko$¢ danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy, aby nastapity ograniczenia zakresu
badania. Zarzad Altus TFi S.A. ziozyt wszystkie zadane przez bieglego rewidenta oswiadczenia,

wyjasnienia i informacje.

B. CZESC ANALITYCZNA

I. SYTUACJA MAIATKOWA | FINANSOWA SUBFUNDUSZU

Ponizej przedstawione s3 podstawowe wielkosci z rachunku wyniku z operacji oraz bilansu opisujgce
dziatalno$¢ subfunduszu w okresie od 1.01.2016 r. - 31.12.2016 r. oraz za dwa poprzednie okresy

sprawozdawcze.

Lp | Wyszczegdlnienie 31122016 | 31.12.2015r. | 31.12.2014r. 2016r. f2015+. 2016+, /2014 .
Wartosciowo | Procentowo | Wartoiciowo | Procentowo
. | Aktywa 868 814 450 277 62 436 418 537 92,95% B06 378 1291,53%

2. | Aktywa netto 854 340 391 306 58389 463 034 118,33% 795951 1363,19%
Srednia wartose

3 :::z::w nettow 699038 167 109 21511 531929 318,31% 677527 3149,68%
sprawozdawczym

4, | Przychody z lokat 12992 3088 207 9504 320,73% 12 785 6176,33%

5. | Koszty Funduszu netto 21559 8212 716 13 387 163,02% 20883 2916,62%

6. | Wynagrodzenie TFI 20942 7945 677 12 996 163,57% 20264 2993,21%

7. | Przychody z iokat netto {8 607) (S124) {509) -3 483 67,97% -8098 1590,96%
Wrrost {spadek )

g. | Mexrealizowanego 28095 13549 498 14546 107,36% 27597 5541,57%
zysku straty z wyceny
{okat

g, | Zrealizawany zysk ( {2 288) 7553 740 10241 -128,77% -3028 -409,19%
strata) ze zbycia lokat

10. | Wynik 2 operacji 17 200 16378 729 B22 5,02% 16471 2259,40%
Aktywa netto na
jednostkg uczestnictwa

11, . 119,28 116,23 106,17 3,05 2,62% 13,11 12,35%
na koniec okresu
sprawozdawczego
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Podstawowe wskazniki finansowe i ich analiza

Stopa zwrotu z Jedstki
| E AN ~WAN/CI t0) X101 AN/CItO
Uczestnictwa 2,62 948 ((WAN/CIt1-WAN/CI t0} X100) /(WAN/CI0)
- ToeEE P - - -
Rentownosé aktywéw netto 2,46 9,80 3,39 {wynik z operacji sub und’uszu 100 / érednia wartosd
aktywow netto)
P Sci catkowitej
“;2’[;0“ wartoscl catkowite] 118,33 570,17 - [WANL1-WAN$0)* 100 /WAN t0)
Poziom kosztow wynagrodzenia koszty wynagrodzenia TFI *100 / érednia wartoéé
3,00 4,75 3,15 )
Towarzystwa aktywdw netto
Udziat kosztow do Sredniej koszty subfunduszu netto*100/$rednia wartos¢
. X 3,09 4,91 3,33 X
wartosci aktywodw aktywow netto

Anaiiza powyiszych wielkosci i wskaZnikéw wskazuje na wystapienie w badanym okresie
nastepujgcych tendencji:

* wrzrost wartosci aktywdéw netto subfunduszu na jednostke uczestnictwa
+ spadek rentownosci aktywéw netto subfunduszu.
* 3,09% udziat kosztéw subfunduszu netto w éredniej wartoéci aktywow netto.

Il. OCENA ZAGROZEN KONTYNUACJI DZIALANIA

Wyniki badania sprawozdania finansowego subfunduszu sporzadzonego na dzien 31.12.2016 r. oraz
powyzsze wskaZniki, przy uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych na dzien sporzadzenia
niniejszego raportu i opinii, nie wskazuja, aby istniato zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w ciggu 12
miesigcy od daty, na kt6ra zostato sporzadzone sprawozdanie finansowe.

C. INFORMACIE SZCZEGOLOWE
. PRAWIDEOWOSC I RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. DOKUMENTACIA OPISUJACA PRZYIETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Fundusz posiada dokumentacje spefniajaca podstawowe wymagania wynikajgce z art. 10 ustawy z
29.09.1994 r. o rachunkowoéci (Dz. U. z 2016 r. nr 1047 z poin.zm.) oraz z przepiséw rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. 2007 r. Nr 249 poz.1859) opisujaca przyjete przez niego i subfundusze zasady
rachunkowosci.

2. ZASADNOSC i CIAGLOSCE STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOZSC (W TYM OTWARCIE KSIAG
RACHUNKOWYCH)
W subfunduszu prawidtowo dokonano otwarcia ksigg rachunkowych badanego okresu.

Zasady wyceny aktywow i pasywow opisane w statucie sq zgodne z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych i byly stosowane w sposob ciagly. W sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu prawidiowo ujawniono stosowane zasady rachunkowosci, w tym metody
wyceny aktywow i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania
finansowego.
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3. DOKUMENTACIA OPERACII GOSPODARCZYCH

Dowody ksiggowe bedace podstawg zapiséw w ksiggach rachunkowych spetniajag wymagania art. 20
ustawy 0 rachunkowosci.

Dowody ksigegowe spetniaja warunki zawarte w art. 21 ustawy o rachunkowosci w szczegdinoscei w
odniesieniu do zakwalifikowania ich do ujecia w ksiegach rachunkowych.

Dowody ksiggowe sg rzetelne, kompletne, oraz wolne od bledow rachunkowych. Ogélnie spetniajg
warunki zawarte w art. 22 ustawy o rachunkowodci.

4. RZETELNOSC, BEZBLEDNOSC | SPRAWDZALNOSE KSIAG RACHUNKOWYCH

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzone s przez spotke Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0.
S.K.A,

Ksiggi rachunkowe obejmujg elementy wynikajace z art. 13 ustawy o rachunkowoéci. Prowadzone 59
one w technice komputerowej i spetniajg wymagania art. 14 ust. 4 ustawy. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sg zgodnie z dyspozycjami art. 23 ustawy.

Ksiggi pomocnicze papieréw wa rtosciowych prowadzone sg jako ewidencja ilosciowo wartosciowa, w
formie zestawien analitycznych w sposob umozliwiajacy szczegdlowa identyfikacje poszczegélnych
papieréw wartosciowych.

Wyniki badania ksigg rachunkowych, pozwalajg uznac je za prowadzone biezgco i ogdinie spetniajace
warunek rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnoécei stosownie do art. 24 ustawy o rachunkowosci.
Zapewnione jest powigzanie dokonanych w nich zapisow z dowodami ksiegowymi oraz
sprawozdaniem finansowym.

5. ZABEZPIECZENIE DOSTEPU DO DANYCH

W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidfowosci w stosowanych metodach
zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocg komputera oraz speiniania
warunkow, jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiegowej oraz przechowywania ksiag
rachunkowych i sprawozdar finansowych.

6. STWIERDZENIE DOCHOWANIA PRZEZ SUBFUNDUSZ ZASAD DOKONYWANIA LOKAT

W odniesieniu do sprawozdania finansowego na objety badaniem dzier bilansowy Subfundusz
dochowat obowiazujacych go zasad dokonywania lokat (zakresu podmiotéw, z ktérymi Subfundusz
moze zawierac transakcje, zakresu lokat, jakie Subfundusz moie dokonaé, koncentracji lokat w ramach
poszczegolnych ich kategorii oraz jednego emitenta), termindéw i procedur rozliczania transakcji z
uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnosci wyceny aktywow wedlug wartosci godziwej.

Przeprowadzone badanie nie miato na celu weryfikacji polityki inwestycyjnej Subfunduszu ani
dotrzymywania strategii zarzadzania Jjego tokatami.

/. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Zestawienie lokat

Zestawienie lokat zostato kompletnie i poprawnie przedstawione, jako element sprawozdania
finansowego subfunduszu na dzieri 31 grudnia 2016 roku.

WBS Audyt Sp. z o, o. Adres: ui. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 41%-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy X1I Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
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2. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach bilansu

Bilans Subfunduszu zostat prawidtowo sporzadzony i spetnia wymogi formalne.

Srodki pieniezne

Struktura srodkéw zostata prawidlowo przedstawiona jako element sprawozdania finansowego na
dzien 31 grudnia 2016 roku w nocie nr 4.

Kapitat
Kapitaty wptacony oraz wyplacony zostaly prawidiowo ujgte i zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym,

Warto$¢  ksiegowa powierzonego kapitalu  subfunduszu byla dodatnia i na dzien
31.22.2016 r. wynosita 820 033 tys. zi.

3. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach ksztattujgcych wynik z operacji

Pozycje ksztaitujace wynik z operacji jednostka ujeta kompletnie i prawidiowo, we wszystkich istotnych
aspektach, z uwzglednieniem zasady memoriatu i ostroznosci wyceny. Struktura przychoddw i kosztow
zostata prawidlowo przedstawiona w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

Przychody z lokat

Przychody z iokat w badanym okresie wyniosty 12 992 tys. ziotych. Rachunek wyniku z operacji
prawidtowo przedstawia strukture przychodow.

Koszty dziatalnosci operacyjnej

W badanym okresie koszty operacyjne subfunduszu wyniosty 21 603 tys. zlotych, w tym
20 941 tys. kosztow wynagrodzenia dla Towarzystwa. Towarzystwo pokrylo 4 tys. kosztéw
funkcjonowania subfunduszu. Rachunek wyniku z operacji prawidiowo przedstawia strukture kosztéw

operacyjnych.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto

Zestawienie prawidiowo odzwierciedla zmiany wartoéci aktywéw netto, zmiany liczby jednostek
uczestnictwa oraz zmiany aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa za okres objety zbadanym
sprawozdaniem finansowym. Dane wykazane w zestawieniu zmian w aktywach netto sj zgodne z
elementami sprawozdania finansowego oraz danymi pochodzacymi bezposrednio z ewidencji
ksiegowej i analizy sald kont.

5. Noty objasniajace oraz dodatkowe informacje

Jednostka kompletnie i poprawnie sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not
tabelarycznych do poszczegéinych pozycji bilansu oraz rachunku wyniku z operacji Subfunduszu, a
takze w postaci opiséw stownych. Noty objasniajace oraz informacja dodatkowa w sposéb kompletny
i poprawny opisuja pozycje bilansu i rachunku wyniku z operacji subfunduszu oraz zawierajq wszystkie
pozycje, ktdrych ujawnienie jest wymagane przepisami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 r. w sprawie szczegbinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Zgodnie z
przepisami ww. rozporzadzenia informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym ujawnia sie w
tysigcach ztotych, chyba ze, charakter i istotnos¢ pozycji wymagaja innej dokiadnosci.
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D. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakoficzeniu roku obrotowego, a dotyczace
badanego okresu zostaly ujete w ksiegach badanego okresu.

Inne istotne zdarzenia zaistniate po zakoriczeniu roku obrotowego nie wystapity.

E. INFORMACIE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdzilismy istotnego naruszenia przepisow prawa
a takze Statutu Funduszu,

F. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Oceng sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

2. Wysokos¢ wskaznikéw istotnosci zostata okreélona przez nas na etapie planowania badania.
Poziomy istotnosci okreéiajg granice, do ktdrych ujawnione uchybienia moga, bez szkody, dia
jakosci sprawozdania finansowego i prawidtowosci stanowigcych podstawe ksiag rachunkowych,
nie byC korygowane, gdyz zaniechanie takich korekt nie spowoduje wprowadzenia w btad
czytelnika sprawozdania finansowego.

3. Niniejszy raport zawiera 10 stron kolejno numerowanych.

AL
\\\/\Qw&v
Andrzej Pulut

Kluczowy Biegly Rewident nr ew. 10972
Przeprowadzajacy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B

Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 3 kwietnia 2017 r.
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Warszawa, 03 kwietnia 2017 roku
OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016
roku, poz. 1047) oraz rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku
W Sprawie szczegoinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku,
nr 249, poz.1859) Zarzad ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w zalgczeniu
przedstawia jednostkowe péiroczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu RAIFFEISEN
Aktywnego Inwestowania wydzielonego w RAIFFEISEN Specjalistycznym  Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym, sporzgdzone na dzie# 31 grudnia 2016 roku, ktére
obejmuje;

1. Zestawienie lokat Subfunduszu wediug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku

wykazujgce lokaty w wysokosci 362 098 tys. ziotych,

2. Bilans Subfunduszu sporzadzony na dziers 31 grudnia 2016 roku wykazujgcy aktywa
netto i kapitaty w wysokosci 854 340 tys. ziotych,

3. Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku wykazujgcy dodatni wynik z operacji w kwocie
17 200 tys, ziotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2016 roku
do 30 czerwca 2016 roku wykazujgce zwiekszenie aktywow netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 463 034 tys. ziotych,

5. Noty objasniajace,

6. Informacje dodatkowa.

1

Piotr Osie ki‘;‘; Andrzej Zygorowi Jakub/l?ba Krzysztof Mazurek
| ’!’f /\/ | // . %ﬁ 7 C/L /L’ia/zm?é

Préfés Zarzadu Czlonek Zarzadu Czionek Zarzadu Cztonek Zarzadu

-

Ryszard Czerwonka AngezEf L g{w Katarzyna Skalska

Czionek Zarzgdu Cz%onék Zarzadu Dyrektor Departamentu
Ksiegowosci Funduszy
i Portfeli Vistra Fund Services
Poland Sp. zo.0. S.K.A.

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCY.JNY OTWARTY PARASOLOWY SUBFUNDUSZ
RAIFFEISEN AKTYWNEGO INWESTOWANIA




Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY PARASOLOWY
SUBFUNDUSZ RAIFFEISEN

AKTYWNEGO INWESTOWANIA

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 31 GRUDNIA 2016 ROKU

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY SUBFUNDUSZ RAIFFEISEN
AKTYWNEGO INWESTOWANIA
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

: 2015123100

1. Aktywa 450 277
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 142 289
2} Naleznosci 0254
3) Transakeje przy zobowigzaniu sie drugisj strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 362 079 296 761

- diuzne papiery wartoscicwe 505 161 732

5) Skladniki {okat nienoctowane na aktywnym rynku, w tym: 12 1963

- diuzne papiery wartosciowe - 1238
6) Nieruchomosci - -
T) Pozostale aktywa - -
11, Zobowigzania 14 474 58 871
H1. Aktywa netto () - ii) 854 340 391 306
V. Kapital funduszu 820 033 374 198
1) Kapitat wplacony 1327 703 442 650
2) Kapitat wyptacony (wielko&¢ ujemna) -507 870 -68 451
V. Bochody zatrzymane -7 838 3 060
1} Zakumulowarne, nisrozdysponowsane przycheody z Ickat netto -14 240 -5 633
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 6 405 8693
VI, Wzrost (spadek) warto§ci fokat w odniesieniu do ceny nabycia 42 142 14 047
VI Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji ((V+V+/-Vi} 854 340 391 306

Liczba zarejestrowanych jednestek uczestnictwa

7 162 635,9322

3 366 780,4964

7162 356,5528

3 359 211,0441

A

B 10 279,3796 7 4694523
Warlo$é aktywow netlo na jednostke uczestnictwa 118,28 116,23

A 112,28 116,23

B 118,81 115,77

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASCLOWY SUBFUNDUSZ RAIFFEISEN
AKTYWNEGO INWESTOWANIA
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

I. Przychody z lokat 12 992 3088
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 4512 781
Przychody odsetkewe 7502 1948
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo roznic kurscwych 477 191
Pozostate 501 170

Premia za wezesniejszy wykup komercyinych papieréw dluznych - 167

Il. Koszty funduszu 21 603 B 212
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 20 541 7 845
Wynagrodzenie dla podmictéw prowadzgcych dysirybucje - -
Optaty dla depozytariusza 78 48
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 142 43
QOpdaty za zezwclenia oraz rejestracyjne 1 -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 328 148
Ushugt w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
Uslugi prawne 82 12
Ustugi wydawnicze, w fym poligraficzne - -
Koszly cdsetkowe 12 5
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne satdo rdznic kursowych - -
Pozostate 21 13

1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 4 -

V. Keszty funduszu netio (111} 21 599 8212

V. Przychody z lokat netto {I-1V]) -8 607 -5 124

V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 25 807 21 502
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia Jokat, w tym: -2 288 7 953

- Z tytulu roznic kursowych 70 96

2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat, w tym: 28 095 13 549

- z tytulu réznic kursowych -55 47

VIi. Wynik z operacji (V+-VI) 17 200 16 378
Wynik z operaci przypadajacy na jednostke uczestnictwa

A 240 4,86

B 2,48 8,64

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY SUBFUNDUSZ RAIFFEISEN
AKTYWNEGO INWESTOWANIA
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Altus

Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych 3.A.

ZESTAWIENIE:ZMIAN W AKTYWACH NETTO

g 2016-01-01 do 2016-12-37 1

od 2015-01-01 do 2015-12-31 3

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. WarlosE aktywow netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczege 351306 56 389
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 17 200 16 378
a) przychody z lokat netto -B 807 -5 124
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lckat -2 288 7953
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanege zysku (straty} z wyceny lokat 28 095 13 548
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacii 17 200 16 378
4, Dysirybucia dochodow (przychodéw) funduszu {razem): - -
a) z przychodow z lokat netio - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢} z przychodow ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem) 445 834 316 539
a) 2miana kapitaiu wplacenego {powiekszenie kapitalu) 885 053 382 668
b} zmiana kapitaiu wyplaconege (zmniejszenie kapitatu) 439 21§ -66 129
6. taczna zmiana aklywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 463 034 332 917
7. Warlos< aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 854 340 391 308
8. Srednia warto$é aktywow netio w okresie sprawozdawczym 699 038 167 109

Il. Zmizna liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana ficzby jednostek w okrasie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

7511 213,6623

3 400 103,5454

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

3718 i68,1537

587 068,7935

Saldo zmian 3 793 045,5085 2813 034,7520
8

Liczba zbylych jednostek uczestnictwa 4 934, 1398 & 184,1154

Liczba odkupionych jednostek uczesinictwa 2104,2124 2377,1539

Saldo zmian 2 809,9273 3 806,5616

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dzialalnosci funduszu w rozbiciu
na kategorie

A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 114789 557,8727 3 968 344,2104
Liczba vdkupionych jednostek uczestnictwa 4 327 201,3201 609 033, 1664
Saldo zmian 7 152 356,5526 3 359311,0441

8
Liczba zbytych jednostek uczestaictwa 14 770,3354 9 856,1996
Liczba odkupicnych jednostek uczestnictwa 4 490,598 23867474
Saldo zmian 10 279,3796 74894523

Iil. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos¢ akiywdw netto na jednostke uczestrictwa na koniec

poprzedniego okrésu sprawozdawczego (%)

A 116,23 106,18
B 115,77 105,40
2. Warlosg aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
bigzacego ckresu sprawozdawczego
A 119,28 116,23
B 118,81 115,77
3. Procentowa zmiana wartesci aktywéw nette na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawezym (*7)
A 2,62% 947%
B 2,63% 5.84%
4, Minimalna wartos¢ aktywow neito na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdaweczym i data wyceny
A 11421 ] 2018-01-21 105,18 | 2015-01-20
B 113,76 2016-01-21 104,41 2015-01-20
5. Maksymalna wartosé aktywow netto na jednostie uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 120,45 2016-09-30 116,23 2015-12-31
B 119,97 2016-09-30 115,77 2015-12-31
B. Wartosé aktywdw nefto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w ckresie sprawozdawczym
A 119,28 2016-12-31 116,23 2015-12-31
B 118,81 2016-12-31 118,77 2015-12-31

1V, Procentowy udzial kosztow funduszu w Sredniej wartosci a 2

aktywow netto, w tym (**): 3,09% 4.81%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 3,00% 4.75%

Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzacych dystrybucje - -
Cplaty dla depozytariusza 0.01% 0,03%
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejesiru aktywow 0,02% 0,03%

0,05% 0,09%

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania akiywami funduszu

(*} Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalno$é w okresie hiezgcym lub poréwnywalhym pierwsza wartoscia odniesienia jest wartosé

nominaina,

{**} Dane prezentowane w ujeciu rocznym,
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 31 GRUDNIA 2016 ROKU

RAIFFEISEN
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
SUBFUNDUSZ AKTYWNEGO INWESTOWANIA

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci,

a} Ujawnianie i prezentacja informaciji w sprawozdaniu finansowym.

1. Przyjete przez Fundusz zasady (polityka) rachunkowosci opierajg sie na przepisach
Ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1984 r. o rachunkowosci (Ustawa o rachunkowosci) oraz
przepisach Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 249 poz. 1859) oraz
wszelkich zmianach tych przepisdw.

2. Rokiem obrotowyrn Subfunduszu jest rok kalendarzowy.

3. Sprawozdania finansowe Subfunduszu sporzadza sic dwa razy w roku, jako jednostkowe
pdtroczne sprawozdanie finansowe oraz roczne sprawozdanie finansowe.

4. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzgdza sie w jezyku polskim
i w walucie polskiej. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazuje
sig w tysigcach zfotych z wyjatkiem wartaéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz
liczby jednostek uczestnictwa.

5. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje: zestawienie lokat, bilans,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajace
i informacje dodatkowa. Noty objasniajace zawierajace zdarzenia ktore nie wystapily lub
wylacznie wartosci zerowe zostaly pominiete.

6. Lokaty bankowe $rodkéw pienieznych o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 90 dni
prezentuje sie w bilansie w pozycji ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” w kwocie nominalnej.
Naliczone na dzien bilansowy odsetki prezentowane sg w bilansie w pozycji ,Naleznosci®.
Wszystkie lokaty $rodkow pienigznych o terminie zapadalnosci diuzszym niz 90 dni
prezentowane sg w tabeli lokat w pozycji ,Depozyty”.

7. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dzied bilansowy
przypadajgcy na dzien roboczy warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa w podziale
na kategorie prezentowana jest wediug klucza podziatowego po wprowadzeniu na dzier
bilansowy zmian w kapitale wptaconym i wyplaconym, po zastosowaniu nowej liczby
jednostek uczestnictwa. W przypadku gdy dzien bilansowy przypada na dziefi wolny od
pracy, do wyniku ujgtego na dzien ostatniej w okresie sprawozdawczym wyceny oficjaingj
doliczony jest wynik zgodny ze stanem na dzieri bilansowy i dzielony jest kluczem
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podziatowym zgodnie z wycena na ten dzien.

b) Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu.

1. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza.

2. Nabyte skiadniki fokat Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny
nabycia | wycenia zgodnie z cbowiazujacymi Fundusz regulacjami prawa i zapisami
statutowymi.

2.1. Przez cene nabycia nalezy rozumie¢ wartos¢ nabycia skladnika aktywow igcznie
Z poniesionymi opfatami, w szczegdlnosci z prowizjami maklerskimi i podatkiem od czynnosci
cywilno-prawnych (w przypadku aktywow niepublicznych, gdy PCC ptacony jest przez
Subfundusz), za wyjatkiem opfat naleznych Depozytariuszowi i izbom depozytowo-
rozliczeniowym.

2.2. Skiadniki fokat nabyte nieodplatnie posiadajg cene nabycia réwna zero.

2.3, Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang cene
nabycia wynikajacg z ceny nabycia tych skiadnikdéw lokat, w zamian za ktére zostaty
otrzymane, skorygowang o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody pienigzne.

3. Zysk lub strate ze zbycia lokat:

3.1. Wylicza sie metodg HIFQO ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgca na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika [okat,
a w przypadku skiadnikdw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia -
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzsze] biezace] wartosci
ksiegowej.

3.2, W przypadku wygasniecia zobowigzar z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, ze
wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowiazania, z tytutu ktérych zaciagniecia otrzymano
najnizszg premie netto,

3.3. Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metodg okreslona w pkt. 3.1.

3.4. Metody HIFO nie stosuje sie do papierdw wartosciowych nabytych z udzielonym przez
drugg strone przyrzeczeniem odkupu.

4. W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika
lokat, w pierwszej kolejnosci uimuje sie nabycie danego skiadnika.

5. Prawa poboru oraz dywidendy:

5.1. Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru.

5.2. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wediug wartosci réwnej zero,
w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

5.3. Nalezng dywidende z akcji nofowanych na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartoéci tego prawa do dywidendy.
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5.4. Przystugujgce prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do
otrzymania dywidendy od akeji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

B. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.
7. Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat:

7.1. Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

7.2. Skiladniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie,
0 ktérym mowa w par. 24 ust. 3 Rozporzadzenia Ministra Finansdéw z 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoséci funduszy inwestycyjinych oraz skiadniki, dia
ktdrych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie
w hajblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

8. Operacje dofyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze
w walucie poiskiej, po przeliczeniu wedlug éredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzied ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

9. Operacje dotyczace Subfunduszu wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski
nie wylicza kursu, nalezy okreslic w relacji do wskazane] przez Subfundusz waluty.

10. W ksiggach Subfunduszu ujmowane sg wszystkie przychody | koszty zwigzane
Z dziatalnoscig Subfunduszu, niezaleznie od terminu ich zaptaty.

11. Zmiany kapitaiu wptaconego | wyplaconego:

11.1. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
w okreslonym dniu wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym,
zwigzanych z wptatami i wyplatami, uimowanymi w dniu zbycia i odkupienia.

11.2. Dniem wprowadzenia do ksiag Subfunduszu zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu
wyplaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednosfek uczestnictwa, przy zastosowaniu
wartodci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie ze zdaniem

poprzednim.

c} Metody wyceny aktywow oraz zobowigzan Subfunduszu, aktywow netto i wyniku
Z operacji.

1. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Subfunduszu oraz ustala: Zobowiazania
Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, Wartosé Aktywdw Netto Subfunduszu
przypadajgcg na Jednostke Uczestnictwa oddzielnie dia kazdej kategorii jednostki.

Do wyceny Aktywow Funduszu stosuje sie przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Ustawa o rachunkowosci) oraz przepisy Rozporzadzenia Ministra Finansow
Z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. 249 poz. 1859) oraz wszelkie zmiany tych przepisow.

2. Wartoé¢ aktywédw i pasywow Subfunduszu jest ustalana zgodnie z zasadg ostrozngj
wyceny oraz z uwzglednieniem, przewidzianych prawem, szczegdlnych zasad wyceny
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aktywow i pasywow funduszy inwestycyjnych.

3. Dniem Wyceny jest dzien okredlony w Statucie Funduszu. Wartos¢ Aktywoéw Funduszu,
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszy oraz Wartosé Aktywdw Netio Subfunduszy
przypadajgca na Jednostke Uczestnictwa ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny
w nastepujgcym po nim dniu roboczym weditug wartosci w Dniu Wyceny. Wycena aktywow
dokonywana jest w oparciu o ostatnio dostepne kursy z gtéwnego, aktywnego rynku na godz.
23:30 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

4. Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Dzien Wyceny ustala sie pomniejszajgc Wartosé
Aktywow Subfunduszu o jego zobowigzania.

5. Wartos¢ Aktywow Netto  Subfunduszu na Jednostke uczestnictwa na Dziehn Wyceny jest
ustalana przez podzielenie Warto$ci Akiywow Netto Subfunduszu na dany Dzien Wyceny
przez liczbe jednostek uczestnictwa w tym Dniu Wyceny.

6. Zasady wyceny [okat na aktywnym rynku i lokat nienotowanych przyjmuje sie zgodnie
z zapisami Statutu Funduszu, przy czym Aktywnym Rynkiem jest rynek spefniajgcy tgcznie
nastepujace kryteria:

- Instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne.

- Zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy (co oznacza,
ze w poprzednim pelnym miesigcu kalendarzowym zawarto na danym rynku przynajmniej
w jednym dniu transakcje oraz wystepuja co najmniej w 15 dniach oferty kupna lub sprzedazy
i sa publikowane w serwisie informacyjnym Bloomberg).

- W przypadku, gdy instrument byt notowany po raz pierwszy w biezgcym iub poprzednim
miesigcu kalendarzowym na podstawie decyzji Zarzgdzajgcego lub TFI dany rynek moze
zosta¢ uznany jako aktywny. W przypadku, gdy w poprzednim miesigcu transakcje wystgpity
rzadziej niz w czterech dniach Zarzgdzajgcy lub TFl moze uznaé dany rynek za nieaktywny
{ceny z tego rynku sg podawane do publicznej wiadomosci).

6.1. Rynek miedzybankowy nie jest trakiowany jako rynek aktywny. Przyjmuje sie,
ze w przypadku bonéw skarbowych rynek BondSpot nie jest rynkiem aktywnym,

6.2. W przypadku, gdy skiadnik lokat jest przedmiotlem obrotu na wiecej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartoscia godziwa jest kurs ustalony na ryku gtownym. Podstawg wyboru
rynku gidwnego dia skiadnikéw iokat notowanych na Aktywnym Rynku jest wolumen obrotu
na danym skiadniku lokat za poprzedni miesiac kalendarzowy. Wyboru rynku gtéwnego
dokenuje sie w pierwszym Dniu Wyceny w danym miesigcu kalendarzowym.

6.3. W przypadky, gdy ceny pozyskane zgodnie z obowigzujgcymi przepisami,
w szczegolnosci punktem 2 przez Depozytariusza i Ksiegowose Funduszu, réznig sie migdzy
soba, wowczas Zarzadzajacy lub TF!, wedlug swojej najlepszej wiedzy dokonuje wyboru
jednej z powyzszych cen.

7. W przypadku diuznych papierow wartosciowych, listow zastawnych oraz weksli innych niz
ptatnych za ckazaniem, kitérych wycena odbywa sie metoda skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz dla kidrych w prospekcie
emisyjnym (lub innym dokumencie okreslajacym warunki emisji) nie okreslono okresow
odsetkowych SCN wyznaczana jest na podstawie przeptywow pienieznych i dat faktycznych
przeplywow. Jezeli data wykupu lokat przypada na dzien wolny od pracy to za datg przeptywu
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do wyliczenia SCN przyjmuje sie date pierwszego dnia roboczege po dniu wolnym od pracy).
Skutek wyceny tych skiadnikow zalicza sie odpowiednio do przychoddow odsetkowych
iub kosztéw odsetkowych Subfunduszu.
8. W przypadku diuznych papieréw wartosciowych, listow zastawnych oraz weksli, dla ktérych
nie wskazano daty wykupu {(np. w przypadku weksli ptatnych za okazaniem) lub gdy zgodnie
z umowsg lub warunkami emisji dany skiadnik lokat moze zosta¢ wykupiony w dowolnym
momencie, wéwczas nie mozna wiarygodnie okreslic daty koncowego przeplywu do
obliczenia ESP za pomocg funkcji XIRR. W takim przypadku, warto$¢ lokat, o ktorych mowa
powyzej, na dany Dzien Wyceny, rowna sie wartosci nominainej powigkszonej o odsetki
naliczone w stosunku do nominalu.
9. W przypadku skiadnikéw lokat kuponowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, dia kiorych w prospekcie emisyjnym
(lub innym dokumencie okreslajacym warunki emisji) nie zostaly okreslone daty kolejnych
okreséw odsetkowych jub oprocentowanie - w dniu zmiany okresu odsetkowego przyjmuje sie
do okreslenia wszystkich przysziych przeplywow pienieznych parametry z akiualnego okresu
odsetkowego (data poczatku i korica okresu odsetkowego, oprocentowanie). Zaklada sig ze
data ostatniego przeplywu jest data wykupu.
10. W przypadku papierdw wartoéciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej
ceny nabycia, dia ktérych w prospekcie emisyjnym (lub innym dokumencie okresiajacym
warunki emisji) wskazano okresy odsetkowe do wyliczenia SCN przyjmuje sig, jako daty
przeplywow pienieznych daty okreséw odsetkowych wskazane w tych dokumentach, nawet
iesli wypadajg w dni woine od pracy.
11. Skorygowana cene nabycia wylicza sig przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe] obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR,
narzedzi dostepnych w arkuszu kalkulacyinym MS Excel.
12. Wycena papieréw wartosciowych wediug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej nastepuje od dnia ujecia w ksiggach danego
skladnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakcji nabycia skorygowana cena nabycia
danego sktadnika lokat réwna sie cenie nabycia.
13. W przypadku diuznych papierow wartosciowych denominowanych w walutach obcych
wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, cena habycia i naliczone naleznosci odsetkowe (rozumiane sg jako odsetki
naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe] oraz odpisy dyskonta lub premii)
sg przeszacowywane do biezacej wartosci wg $redniego kursu NBP ogtaszanego dla dangj
waluty przez NBP na dzien wyceny, a wynik ujmowany jest na przychodach / kosztach
z tytutu réznic kursowych.
14. W przypadku sprzedazy diuznych papierdw wartosciowych naleznosci z fytulu
przychodéw odsetkowych do dnia rozliczenia transakcji sprzedazy ujmuje sie¢ w nastepujacy
sposob:

- Wartoé¢ sprzedanych odsetek na dzien rozliczenia sprzedazy ujmowana jest
w naleznosciach ze sprzedazy oraz pomniejsza saldo konta naleznosci z tytutu odsetek.

- W okresie pomiedzy data transakcji sprzedazy a datg rozliczenia przychody odsetkowe
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naliczane sa wedlug wartosci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dzien Wyceny
i ksiggowane na konto naleznosci z tytutu odsetek oraz przychody z tytutu odsetek.

15. Dla papierdow warto$ciowych wycenianych w skorygowane] cenie nabycia réznica
pomigdzy skorygowang ceng nabycia na dzien zawarcia transakcji sprzedazy (bez odsetek),
a wartoscig sprzedazy (bez odsetek) ujmowana jest na koncie naleznosci ze sprzedazy oraz
powyzsza warto$¢ pomniejsza/powieksza konto amortyzacja dyskonta/premii.

16. Wierzytelnoéci, dla ktorych okreslono terminy przeplywow érodkdw pienieznych wycenia
si¢ w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).
W przypadku wierzytelnosci, dla ktorych nie mozna wiarygodnie okreélic przeptywy srodkéw
pienieznych, wartos¢ lokat, na dany Dzien Wyceny, réwna sie wartosci nominalnej
powiekszonej o odsetki naliczone w stosunku do nominatu.

17. Inne, niz wskazane w powyzszych postanowieniach niniejszej polityki rachunkowosci,
sktadniki lokat Subfunduszu wycenia sie wedlug wartoéci godziwej wyznaczonej przez:
oszacowanie wartoéci skiadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymagii,
zastosowanie do wyceny wlasciwego modelu, badz wyspecjalizowany i niezalezny podmiot
zewnetrzny. Subfundusz zastosuje metode wyceny najbardziej adekwatng do danego
skladnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedza Subfunduszu oraz praktyka na rynku
finansowym.

18. Metody wyceny wskazane w ppkt. 15 podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem, z tym,
ze podstawowymi metodami wyceny dia ponizej wskazanych skiadnikdw lokat sa:

18.1. W przypadku warrantéw subskrypcyjnych— modele wyceny na podstawie danych
pochodzacych z aktywnego rynku, uwzgledniajace wycene cdpowiadajacych im papierow
wartosciowych udziatowych danego emitenta oraz szczegdtowe warunki emisji lub
inkorporowanych praw.

18.2. W przypadku instrumentéw pochodnych:

— w przypadku kontraktdw terminowych typu forward oraz kontraktéw terminowej wymiany
przysziych platnoéci typu swap — model zdyskontowanych przeptywow pienigeznych w oparciu
o dane rynkowe pobierane z serwisu Bloomberg;

- jeéli nie ma mozliwoéci uzyskiwania kurséw z rynkow aktywnych, wykorzystane beds
powszechnie stosowane metody estymacji, w szczegdinosci dia opcji nienotowanych stosuje
sie sposob estymac]i przy wykorzystaniu modelu Blacka-Scholesa.

18.3. W przypadku depozytow — ich wartoé stanowi wartoé¢ nominaina powiekszona
o adsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentows;j.

18.4. W przypadku walut nie bedacych depozytami - ich warto$é¢ wyznacza sie po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego na Dzien Wyceny
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

18.5. Model Wyceny Praw Poboru — za warto$é godziwag prawa poboru uznaje sie wartosé
nizsza z dwoch (a lub b):

a) W dniu, w ktérym spédtka jest notowana po raz ostatni z prawem poboru, ustalana jest
graniczna wartos¢ teoretyczna praw poboru wyliczana wedtug wzoru:

Vi=(a—b)/[T1+(n/m)] wzor (1)
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gdzie ;

Vt - warto$¢ teoretyczna prawa poboru
a — kurs zamkniecia akcji w ostatnim dniu notowania akeji z prawem poboru
b —~ cena emisyjna akcji nowej emisji
n - liczba akcji z prawem poboru
m - liczba akcji nowe] emisji
b} wartos¢ teoretyczng wyznaczong zgodnie z nastepujacym wzorem:;
Vi=({(a-b)/(n/m) wzor (2}
gdzie;
a - kurs zamknigcia akcji z danego dnia

W przypadku, gdy zgodnie z obliczeniami teoretyczna warto$¢ prawa poboru przyjmuie
warto$¢ ujemng, do wyceny nalezy przyjac warto$é prawa poboru wynoszacg 0 PLN;

i. W przypadku, gdy wielkos¢ emisji okreslona jest widetkowo, do wyliczenia wartosci
prawa poboru/warrantow uwzglednia sie gérna granice wielkosci emisji;

ii. W przypadku, gdy cena akcji nowej emisji okresiona jest widelkowo, do wyliczenia
wartosci prawa poborufwarraniu uwzglednia sie Srednig arytmetyczng gornej i doinej
granicy ceny;,

iii. W przypadku, gdy cena akcji nowej emisji okreslona jest z podaniem jednej granicy
(okreslona jest jedynie minimalna lub maksymaina cena) do wyceny prawa
poboru/warrantu uwzglednia sie cene podang przez emitenta. Po podaniu przez
emitenta ceny emisyjnej, do publicznej wiadomosci, do wyceny prawa poboru
przyjmuje sie cene emisyjng ustalong przez emitenta i stosuje sie jg od dnia
ogfoszenia,

+ W przypadku, gdy emitent nie poda ceny emisyjnej, wycena prawa poborufwarrantu
dokonywana jest w wartosci zero. Po podaniu przez emitenta ceny emisyjnej w
terminie p6Znigjszym, do wyceny prawa poboru przyjmuje sie cene emisyjng ustalong
przez emitenta i stosuje sie jg od dnia ogloszenia.:

Po ostatnim dniu notowania prawa poboru, ale przed jego wykonaniem — wartoé¢ ustalong
wedtlg ponizszego wzoru na wartos¢ teoretyczna prawa poboru:

C — cena rynkowa akcji w danym dniu
B - cena emisyjna akcji nowej emisji
L — liczba praw poboru potrzebnych do nabycia akcji nowej emisji

(C-B}/L

Od pierwszego dnia po ostatnim notowaniu prawa poboru dokonuje sie poréwnania ostatniej
ceny prawa poboru oraz wartosci wyliczonej przy wykorzystaniu powyzszego wzoru i w
danym dniu wyceny stosuje sie nizsza z tych dwoéch wartosci.

18.6. Model Wyceny Praw do Akcji (PDA), Praw do Nowych Emisji (PNE) —~ za wartosé
godziwg uznaje sig wartos¢ ustalong w oparciu o publicznie ogloszong na aktywnym rynku
cene akcji nieréznigcych sie istotnie, o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym
w szczegdinosci notowanych akcji innych serii. W przypadku pierwsze] emisji za warntosé
godziwa prawa do akcji uznaje sie wartos¢ ustalong wedtug ceny emisyjnej zgodnie z zasadg
ostroznej wyceny.

19. Wycena tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspslnego inwestowania nie
bedacych przedmiotem obrotu na aktywnym rynku odbywa sie poprzez przyjecie wartosci
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aktywow netto na tytul uczestnictwa, ogfaszanej przez podmiot dokonujgcy wyceny aktywow
takiego Funduszu lub instytucji na dzien poprzedzajgcy Dzien Wyceny, chyba ze do godziny
wskazanej w statucie z ktdrej uwzglednia sie ostatnie dostepne kursy, dostepna jest wartosé
nowsza — wowczas wediug tej wartosci. Przy wycenie uwzgledniane beda wszelkie istotne
zmiany wartosci godziwej tytulu uczestnictwa od momentu ogloszenia ich warto$ci do godziny
w Dniu Wyceny, o ktdrej mowa w Statucie Funduszu.

20. Ustalanie oraz wycena innych aktywow i ustalanie niektorych zobowigzan.

20.1. Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw warto$ciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 20 kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkow
pozyczania maklerskich instrumentow finansowych, z udziatlem firm inwestycyjnych oraz
bankéw powierniczych, wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla tych papierow
wartosciowych.

20.2. Przedmiotem pozyczki papierdw wartoSciowych mogg by¢ wszystkie papiery
wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez
Statut Funduszu.

20.3. Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papierdéw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia, o ktérym mowa w ust. 1, ustala sie wedlug zasad przyjetych dla tych
papierow warto$ciowych, okreslonych w art. 27 ust. 6§ art. 28 ust. 1.

20.4. Skiadniki lokat bedgce przedmiotem kroétkiej sprzedazy ujmuje sie i wycenia zgodnie
z zasadami wyceny przyjetymi dia tych skiadnikow lokat. W przypadku gdy, wystepuje kilka
transakcji kupna zamykajgcych pozycie krotkiej sprzedazy do wyboru paczki stosuje sie
zasade HIFO (jako pierwsze rozchodowuje sie paczki o najwyzszym koszcie zakupu).
Transakcie BSB i SBB nie sg stosowane do zmykania lub otwierania pozycii krotkiej
sprzedazy.

W przypadku diuznych papierdw warto$ciowych oraz innych lokat Funduszu o diuznym
charakterze nalicza sie koszty odsetkowe od dnia nastepujgacego po dniu rozliczenia
transakcji krotkie] sprzedazy do dnia roziiczenia transakcji zakupu zamykajacej pozycie
krotkiej sprzedazy. W okresie, o kitorym mowa powyzej odsetki nalicza sie zgodnie
z zasadami stosowanymi do danego skiadnika iokat w sytuacii gdy nie wystepuje krotka
sprzedaz.

21. Papiery wartosciowe nabyte (zbyte} z przyrzeczeniem odkupu,

21.1. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia
sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

21.2. Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu
do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metods korekty
roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

21.3. Od dnia zawarcia transakgji do dnia rozliczenia transakcje BSB sg wyceniane wediug
ceny nabycia, a transakcje SBB wedtug ceny sprzedazy.

21.4. Pierwsze naliczenie nastepuje dzien po dniu rozliczenia transakcji BSB/ SBB.,

22. Aktywa i zobowigzania denominowane w waiutach obcych.

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY SUBFUNDUSZ
RAIFFEISEN AKTYWNEGO INWESTOWANIA

'95.

4

?E,-’,'/ff Lt




Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

22.1. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia
si¢ lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie
sg notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w kiérej sg denominowane.

22.2. Aktywa oraz zobowiazania Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje sie w PLN, po
przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego w Dniu Wyceny o godzinie 23:30 (zgodnie
z zapisami Statutu Funduszu) $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

22.3. Warto$¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli
nie jest to mozliwe ~ do waluty EUR.

22.4. Zobowigzania | naleznosci Subfunduszu wynikajgce z zawartych transakcji kupna lub
sprzedazy waluty wycenia si¢ od dnia zawarcia transakcji do dnia SPOT wedlug éredniego
kursu NBP dla danej waluty. W przypadku transakcji forward o okresie rozliczenia dtuzszym
niz SPOT wycenia sie zobowiazania i naleznosci Subfunduszu przy wykorzystaniu modelu do
wyceny transakcji forward.

23. Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:

23.1 Dywidendy i inne udzialy w zyskach

- Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku polskim ujmuje sie w dniu,
w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji, wykorzystywany jest po raz pierwszy kurs
rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.

- Nalezna dywidende z akcji zagranicznych notowanych na aktywnych rynkach zagranicznych
ujmuje si¢ w dniu, w ktdrym na potrzeby wyceny danych akcji, wykorzystywany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy (4. w dniu tzw.
ex-date). Jesli nie jest mozliwe uzyskanie informacji o kolejnych terminach, zwigzanych
z nalezng dywidends (ex-date, record-date, pay-date) dywidende ewidencjonuje sie w
ksiggach rachunkowych w dniu uzyskania dokumentu potwierdzajacego istnienie oraz
wartoéé tych praw.

Dywidenda nalezna/wymagalna wykazywana jest jako skladnik odrebny aktywow
Subfunduszu do dnia wyptaty dywidendy.

23.2. Przychody odsetkowe

- odsetki: od érodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych Subfunduszu, od lokat
terminowych, od nabytych papieréw wartoéciowych z naliczanymi odsetkami, inne odsetki.

- odsetki od rachunkoéw pienieznych nalicza sie na kazdy dzien od salda rachunku z dnia
poprzedniego. W ostatnim dniu roboczym danego miesiaca kalendarzowego naliczane
i wyplacane sg odsetki za caly ten miesiac. Odsetki od lokat na dany Dziern Wyceny wylicza
sie za pomoca efektywnej stopy procentowej.

- odpisy dyskonta

23.3. Dodatnie saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych,
nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych.

24. Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdinosci:

24.1. koszty odsetkowe,

- Koszty z tytutu pozyczek i kredytdw oraz papierdw wartoéciowych wycenianych wedtug
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skorygowanej ceny nabycia (w tym SBB )

24.2. koszty limitowane oraz nielimitowane,

- W przypadku limitowanych kosztéw zwigzanych z dziatalnoscig Subfunduszu tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu limitowanych kosztow zwigzanych
z dzialalnoscig Subfunduszu zmniejszajg rezerwe. Uzgodnienie przewidywanych
i rzeczywistych Kkosztow nastepuje w okresach miesiecznych po otrzymaniu faktur
zaakceptowanych przez Towarzystwo. Aktualizacja kosztow preliminowanych na podstawie
zalozen budzetowych odbywa sie w okresach miesiecznych

- Rezerwy na koszty z tytulu wynagrodzenia statego i zmiennego Towarzystwa za
zarzgdzanie Subfunduszem sg naliczane zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie
z uwzglednieniem uchwat zarzgdu Towarzystwa dotyczacych zmian tych zasad. Rezerwe na
koszty z tytulu wynagrodzenia zmiennego nalicza sie na kazda kategorie jednostek
uczestnictwa danego Subfunduszu oddzielnie.

- Pozostate rezerwy na koszty zwigzane z dziafalnoscig Subfunduszu sa preliminowane
zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie dla poszczegélnych pozycji kosztow
z uwzglednieniem zatozen budzetowych, na zasadach okreélonych w umowach, na
podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia.

- Koszty poniesione ponad limit okre$lony w Statucie Funduszu, lub Uchwale TFI sg
ujmowane w ksiggach Subfunduszy przy jednoczesnej ewidencji kosztéw pokrywanych przez
TFIL.

- Koszty pokrywane sg przez Fundusz w terminach ich wymagalnosci, zgodnie z warunkami
zawartymi w umowach,

- Koszty Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami kidrych obowiazek pokrycia obcigza
Fundusz w calo$ci dzieli si¢ na poszczegoine Subfundusze wedtug udziatu wartosci aktywow
netto Subfunduszu w sumie aktywow netto wszystkich Subfunduszy z ostatniego dnia wyceny
przed dniem ujgcia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

24.3. ulemne saldo roznic Kursowych powstale w zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych,
naleznosci i zobowigzar w walutach obcych.

25. W kazdym Dniu Wyceny ustala sie wynik finansowy obejmujacy:

- przychody z lokat netto — stanowigcy réznice miedzy przychodami z jokat a kosztami
Funduszu netto,

- Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat,

- niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Ustalanie warto$ci aktywow netto Subfunduszu
1. W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowiazania ustala sie wediug
stanow odpowiednio aktywéw i zobowigzan oraz kurséw, cen i wartosci okreslonych

w Momencie Wyceny z biezgcego Dnia Wyceny. W okresie obejmujacym sprawozdanie
finansowe Moment Wyceny byl wyznaczony przez Towarzystwo na godz. 23.30.
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Wartos¢  aktywéw netto  Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszanych ¢ zobowigzania Subfunduszu
w Dniu Wyceny.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny ti. w dniach,
w ktorych odbywaja sie regularme sesje Gieldy Papierow Wartosciowych
w Warszawie,

Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke uczestnictwa na Dzien Wyceny jest
ustalana przez podzielenie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na dany Dzien
Wyceny przez liczbe jednostek uczestnictwa w tym Dniu Wyceny.

Dla poszczegdinych kategerii jednostek uczestnictwa, rachunek wyniku, wartosé
aktywow netto oraz warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyznaczana jest
odrebnie dla kazdej kategorii jednostek uczestnictwa wg klucza podziatowego

obowigzujacego w Dniu Wyceny.

Wzér na klucz podziatowy:

Xa - WAN/JU kategorii A na D-1 bez zaokraglen
Xc - WAN/JU kategorii C na D-1 bez zaokraglen

La - Liczba JU kategorii A w dniu D
Lc - Liczba JU kategorii C w dniu D

Udziat w alokacji JU kategerii A = (Xa*La) / [(Xa*La)+(Xc*Lc)] *100

Udziat w alokacji JU kategorii C = (Xc*Lc) / [(Xa*La)+(Xc*Le)] *100

Koszty specyficzne dla danej kategorii jednostek nie podlegajg alokacji np. koszty
wynagrodzenia statego i zmiennego oraz ewentualnie inne koszty wykazane w statucie

Funduszu

6.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
w okreslonym dniu wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym
i wyptaconym, zwigzanych z wplatami i wyplatami, ujmowanymi w dniu zbycia
i odkupienia.

Dniem wprowadzenia do ksigg Subfunduszu zmiany kapitalu wptaconego albo kapitatu
wyptaconego jest dzie zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa, przy
zastosowaniu wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny po
cenie réwnej Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu
wyznaczene) zgodnie z zasadg opisang, w pkt. 4,
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2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonat zmian stosowanych zasad
rachunkowosci.
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

‘NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU -

12015-12-3% &

Naleznosci 9254
Z tytulu zbytych lokat 7 957
Z tytuiu instrumentdw pochodnych - -
Z tytuhy zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyinych 158 1
Z tytuby dywidend - -
Z tytutu odsetek 178 20
Z tytulu posiadanych nieruchomosei, w tym czynszéw - -
Z tytulu udrietonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek - -
Pozostale 504 1276

Naleznosc¢ wynikajaca z Perozumienia Umowy Przedwstepnej Sprzedazy akcji z dn. 500 1

16/12/2016

- 1273

Subskrypcja

"NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU SRO16A2-31

Zobowigzrania 58 971

Z tytulu nabytych aktywdw 48 429

Z tytuilu transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -

Z tytulu instrumentdw pachodnych - 26

Z tytutu wpiat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 548 6 386

) Z tytuiupdkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 7091 410
inwestycyjnych

Z tytulu wyplaty dochoddw funduszu - -

£ tytuly wyptaty prychodow funduszu - -

Z tytulu wyemitowanych obligacii - -

Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow - -

Z tytubu diugoterminowych pogyczek i kredytow - -

2 tytulu gwarancji lub poreczen - -

Z bytulu rezerw 2289 3684

Pozostale skladniki zobowiazan 100 28
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

i. Banki / waluty - 501 706 - 142 289
BANK MILLENNIUM S A, - 140 000 - 56 000
PLN 140 000 140 000 56 D00 56 000
BANK ZACHODNI WBK §.A. - 150 000 - 779
PLN 150 000 150 000 - -
uso - - 200 779
DOM MAKLERSKI MBANKU § A - 2708 - 2769
EUR 69 303 234 996
UsD 575 2405 454 1773
DOM MAKLERSKI BZ WBK S.A. - 35626 - -
EUR 293 1297 - -
PLN 177 177 - -
usp 491 2052 - -
RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A. - 60 472 - B2 751
CZK - - 732 115
EUR 13 59 38 183
PLN &0 390 60 390 B2 369 82 368
UsD 5 23 27 104
BANK PEKAQ S.A, - 145 000 - -
PLN 145 000 145 00C - -

1l. Sredni w okresie sprawozdawézym poziom srodkow

pienieznych
CZK 544 88 283 44
EUR 280 1223 238 595
PLN 363 280 363 280 59 909 59 909
Uso 1221 4807 224 851

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY SUBFUNDUSZ RAIFFEISEN
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Altus

Towarzysiwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 501 706 57.75% 142 2099 31,60%
Skiadniki lokat notowane na aklywnym rynku 104 0.02% 64 896 14,41%
Dluine papiery wartosciowe 104 0,02% 64 896 14,41%
Skdadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - 1239 0,27%
Dtuzne papiery wartosciows - - 1239 0,27%
Suma: 501 810 57.71% 208 434 46,28%

(*} Jako aktywa ohcigione ryzykiem wartoéci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig $rodki pienigine, depozyty oraz
stato kuponowe | zerokuponowe dluine Instrumenty finansowe. Szczegélowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalnosci zostaly przedstawione w tabelach uzupeiniajacych zestawienia lokat.

Sktadniki lokat notowane n éktywnfm 'n)nku .

301

0,04%

96 836

21,51%

Diuzne papiery warlosciowe 401 0,04% 96 838 21,51%
Skiadniki lckat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Zobowigzania - - - -
Suma: 401 0,04% 96 836 21,51%

{**) Jako aktywa ohcigzone ryzykiem przeplywow érodkow pieniginych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig
zmiennokuponowe diuine instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentowa kiérych wycena na dzien bilansowy

jest dodatnia.

{***} Jako zobowigrania obcigzone ryzykiem przeplywow érodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig
instrumenty pochodne na stopg procentows ktérych wycena na dziei bifansowy jest ujemna,

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakeji nie wypetniat
swoigth ogawlafkéyw? przy Sz:rrmynie uwzglednia sjie warty:;péci Y 507 240 38.39% 314 524 63,85%
gedziwych dedatkowyeh zabezpieczen (***")
Srodki na rachunkach bankowych 501 706 57.75% 142 299 31.60%
Naleznosci 5010 0,58% § 254 2,08%
Skladniki jokal notowane na aktywnym rynku 505 0,06% 161732 35,82%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 19 - 1239 0,27%
Przypadki znaczace] koncentracji ryzyka kredytowego w
poszezegolnych kategeriach lokat w pedziale na kategorie 4395 996 57,08% 301 262 66,90%
bilansowe (*****)
BANK MILLENNIUM §.A. 140 000 16,11% 56 000 12,44%
Srodki na rachunkach bankowych 140 000 16,11% 56 0600 12,44%
BANK ZACHODNI WBK S A, 150 000 17,27% 779 0.17%
Srodki na rachunkach bankowych 150 090 17,27% 779 0,17%
BANK PEKAQ S A, 145 000 16,69% - -
Srodki na rachunkach bankowych 145 000 16,69% - -
RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A. 60 491 5,56% 82751 18,37%
Srodki na rachunkach barkowych 680 472 6,96% 82 781 18,37%
Skiadniki lokat nienotewane na aktywnym rynku 19 - - -
SKARB PANSTWA 505 C,06% 161 732 35,92%
Skiadniki lokat notewane na aktywnym rynku 505 0,06% 161 732 35,92%

("} Za maksymalne obciaienie ryzykiem kredytowym trakiuje sig poziom 100% wartosci bilansowej brutto §rodkéw pienigznych,
depozytbw, naleinosci, diuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentow pachodnych kidrych wycena na

dzieri bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back,

(*****) Za znaczacy koncentracjq ryzyka kredytowego traktuje sig poziom 10% udzialu lokat wiu danego emitenta w aktywach ogétem.
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wynagrodzenie dia Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Oplaty dla depozytariusza

Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru akiywow

Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Usiugi prawne

Ushlugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszly odsetkowe

Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomoici

Ujemne saldo roznic kursowych

Pozostate

zt . u'iu wynagrodzenia 5%é{ego 20 832 4 5868
2z tytudu wynagredzenia za wyniki zarzadzania 9 2959
Suma: 20 941 7 945

| Wartosc aktywdw netio na komec roku obrotowego

854 340

Il. Wartoé¢ aktywow natto na poszczegdine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku cbrotowego

A

119,28

8

118,81
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 31 GRUDNIA 2016 ROKU

RAIFFEISEN
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
SUBFUNDUSZ AKTYWNEGO INWESTOWANIA

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY
OKRES SPRAWOZDAWCZY

Nie dotyczy

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
SUBFUNDUSZU

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystapily takie zdarzenia, ktére wymagalyby
Ujgcia w sprawozdanivu finansowym.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI
W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI
JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia, kidre wymagalyby przeksztalcenia
porownywalnych danych ujetych w  uprzednio sporzadzonych i opublikowanych
sprawozdaniach finansowych Subfunduszu.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJ
| RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU.

a) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki informowania

uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Subfunduszu.

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY SUBFUNDUSZ
RAIFFEISEN AKTYWNEGO INWESTOWANIA
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

b) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily przypadki zawieszenia
w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

c) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

d) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki nierozliczenia sig
transakcji zawieranych przez Subfundusz.

€} W okresie sprawozdawczym nie wystapity biedy podstawowe.

KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz w dajgcej sie przewidzied Przysziosci tzn. przez okres nie krétszy niz 12

miesiecy od dnia bilansowego.

6)

AKTUALNIE STOSOWANA METODA POMIARU CALKOWITES EKSPOZYCJI
SUBFUNDUSZU

Do dnia 2.12.2016 roku wigcznie do pomiaru catkowite] ekspozycji Subfunduszu
Towarzystwo stosowato metode absolutnej warto$ci zagrozonej. Natomiast na dzien
31.12.2016 r. obowiazujacymi metodami pomiaru ekspozycji dla subfunduszu byly

metoda zaangazowania AFI i metoda brutto,

Wyznaczona oczekiwana wartosé wskaznika dzwigni finansowej na dzien 02.12.2016
wynosita 12%, a prawdopodobiefistwo przekroczenia oczekiwanej wartosci wskaznika

dzwigni finansowej ustalone zostato na poziomie 14%.

Wartos¢ catkowitej ekspozycji na dzieri 2 grudnia 2016 roku wyniosta 3,77%. W okresie
do 2 grudnia 2016 roku $rednia wartoscé catkowitej ekspozycji wyniosta 2,84%, natomiast
najnizsza warto$¢ ekspozycji wyznaczona zostata na poziomie 1,74%, a najwyzsza na

poziomie 3,83%.

Dane wykorzystane do obliczen catkowitej ekspozycji:

VR 20 caysty

[PLN] czysty [%] [

-11,62% 9,03%

UNIWHEELS -2 517 626,48 z} -31,55% 7,56%
FWD EUR/PLN -136 713,95 2 -7,25% 0.41%
FWD USD/PLN -829 742,94 z¢ -12,82% 2,79%
Wz0121 6,27 zt -0,01% 0,00%
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WZ0117
P50417
W2z0119
wW2Z0120
FW20Z1620
FwW40216
APATOR
ATAL
ATMGRUPA
ATM
BGZBNPP
BENEFIT
BSCDRUK
BYTOM
CCC
CHEMOS
CLOUD
COMP
DEBICA
EGB
EMPERIA
ELEKTROTI
ELEMENTAL
ELZAB
EUROTEL
FERRO
FERRUM
FORTE
IMPEL
INPOST
INTERCARS
INTEGERPL
IZOSTAL
KONSSTALI
KETY
KRUSZWICA
LIBET

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY SUBFUNDUSZ
RAIFFEISEN AKTYWNEGO INWESTOWANIA

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

6,27 zi
24,37 zi
6,27 zt
6,27 zt
-1 953 942 46 zt
-2 343 802,08 z|
-1 052 024,91 zt
-1551 601,72 zt
-5 055 340,14 zt
-1919,32 zt
-6 151 061,01 zt
-5 411 074,25 74
-1 481 335,07 z4
-173 998,75 2t
-1 987 030,38 zt
-154 630,77 2t
-1 533 653,98 zt
-2 675 328,95 zi
-1773 311,39 zt
-6 568 809,83 zt
-3 440 217,03 zt
-395 965,46 z}
-260 388,97 z}
-1390 147,67 2t
-133 844,85 zi
719 771,39 zt
-46 701,72 z4
-2 799 960,14 zt
-2 313 571,49 zi
-635 978,93 zt
-3 598 437,20 zt
-830 409,56 z}
-742 086,84 z}
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7} INNE INFORMACJE

Informacje dotyczace zdarzen, ktdre nie wystapily od dnia 01.01.2016 r. do 31.12.20186 r. oraz
w okresach poréwnywalnych nie sa wykazywane w sprawozdaniu finansowym.

Noty dotyczace zdarzen, kidre nie wystapity od dnia 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r. nie 53
wykazywane w sprawozdaniu finansowym.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu
Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

z badania
sprawozdania finansowego

Subfunduszu Raiffeisen Aktywnych Strategii Dtuinych

za okres 0d 1.01.2016 r.do 31.12.2016r.

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego Subfunduszu Raiffeisen
Aktywnych Strategi Diuznych (zwanego dalej ,Subfunduszem”} wydzielonego w ramach Raiffeisen
Specjalistyczny Fundusz inwestycyjny Otwarty Parasolowy, z siedzibg w Warszawie, ul. Pankiewicza 3,
na ktore skiadaja sie: zestawienie lokat wediug stanu na dzien 31.12.2016 r., bilans sporzgdzony na
dzied 31.12.2016 r., rachunek wyniku zoperacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty
objasniajace i informacje dodatkowa.

Odpowiedzialnosc kierownika fednostki i oséb sprowujgcych nodzdr zo sprowozdonie finansowe

Kierownik jednostki, Zarzagd Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania
finansowego | za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz.U. z 2016 r., poz. 1047 z pdin. zm.), zwang dale] ,ustawa o rachunkowosci”,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymioraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa,
w tym Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci Funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2007 r. nr 249 poz.1859). Kierownik jednostki jest
réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnegtrzng, ktdra uznaje za niezbedng dia sporzadzenia
sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem

lub bledem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej jednostki
(Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych 5.A.) s3 zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedziolnosc biegfego rewidento

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardw
Badania przyjetymi uchwata nr 2783/52/2015 Krajowe] Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego
2015 r. z pdin.zm. Standardy te wymagajg przestrzegania wymogdw etycznych oraz zaplanowania
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i przeprowadzenia badania w taki sposoh, aby uzyskaé wystarczajgcg pewnosé, ze sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur stuigcych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur badania zalezy od osadu biegtego rewidenta,
w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub biedem. Dokonujgc oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dziatanie
kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzenia i rzetelnej prezentacji przez jednostke
sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur
badania, nie zas wyraienia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie
obejmuje takie ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci
ustalonych przez kierownika jednostki wartosci szacunkowych, jak rowniez ocene ogéinej prezentacji
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcy i cdpowiednia
podstawe do wyraZenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe:

» przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31.12.2016 r. oraz jego wynik z operacji za rok obrotowy 0d 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r., zgodnie
z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami {polityka)

rachunkowosci,

» zostalo sporzgdzone na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

* jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi jednostke przepisami prawa, w tym
Rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci Funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2007 r. nr 249 poz.1859) i postanowieniami

statutu jednostki.

?__‘
i\'"\ 3 f"x \A/
Andrzej Pulut

Kluczowy Biegly Rewident nr ew. 10972

Przeprowadzajgcy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 fok USB

Podmiot uprawniony Nr ew, 3685

Warszawa, 3 kwietnia 2017 r.
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A. CZESC OGOLNA

PODSTAWOWE INFORMACJE O DZIALALNOSC) SUBFUNDUSZU

Dane identyfikujgce Subfundusz

1.1. Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Raiffeisen Aktywnych Strategii Diuznych (do dnia 30.06.2016 dziatajacy pod nazwa
Subfundusz Raiffeisen Obligacji Korporacyjnych)

1.2. Podstawy Prawne dziatainosci Subfunduszu

Fundusz dziata na podstawie ustawy z dnia 27 maja 2004 r, o funduszach inwestycyjnych (Dz. U.
2014 poz. 1S7, z p6in. zm.). Komisja Nadzoru Finansowego na podstawie decyzji nr
DFI/1/4033/69/15/13/14/U/52/1/MK udzielita Towarzystwu zezwolenia na utworzenie Raiffeisen
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego, zatwierdzita jego statut z
dnia 26 maja 2014 roku {Rep. A nr 3894/2014) oraz wybér Raiffeisen Bank Polska S.A. na
depozytariusza. Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony. Ostatnia zmiana aktu notarialnego
nastgpita dnia 16.09.2016 r. w wypisie Rep. A nr 7189/2016.

Subfundusz jest subfunduszem wydzielonym w ramach Raiffeisen Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Parasofowy. Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej. Subfundusz zostat
utworzony na czas nieckreslony.

1.3. Cel Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Raiffeisen Aktywnych Strategii Dtuznych jest wzrost wartosci
aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Przyjetym okresem sprawozdawczym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.

1.4. Kapitat Subfunduszu

Na dzier 31.12.2016 r. Subfundusz Raiffeisen Aktywnych Strategii Dtuznych posiadat:
- 866 382,3119 zarejestrowanych Jednostek Uczestnictwa serii A.

- 24 602,2390 zarejestrowanych Jednostek Uczestnictwa serii B.

Operacje w zakresie zmian w Jednostkach Uczestnictwa administruje i rozlicza ProService Agent
Transferowy Sp. z 0.0. (pkt 2.6 ponizej).

Dane identyfikujgce Fundusz
2.1. Nazwa Funduszu
Raiffeisen Specjalistyczny Fundusz inwestycyjny Otwarty Parasolowy. Fundusz moie uzywaé

skréconej nazwy Raiffeisen SFIO Parasolowy. Fundusz moze uzywac odpowiednika nazwy w jezyku
angielskim: Raiffeisen Specialised Open-End Investment Fund Umbreila.
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2.2, Konstrukcja i typ Funduszu
Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami.

2.3. Siedziba Funduszu

Siedzibg  Funduszu  jest siedziba i adres Towarzystwa: 00-696 Warszawa,
ul. Pankiewicza 3.

2.4. Whbis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad Rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie

VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Data: 2 lipca2014r.
Nr. Rejestru: RFi 990

2.5. Depozytariusz

Funkcjg depozytariusza prowadzacego rejestr Raiffeisen Specjalistycznego  Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego, w tym subrejestrow Aktywow poszczegolnych
Subfunduszy, peini Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibga w Warszawie, 00-844 Warszawa,
ul. Grzybowska 78, na podstawie umowy z dnia 18 grudnia 2013 r.

2.6. Agent Transferowy

Rejestr Uczestnikow Funduszu prowadzony jest przez ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 436, 02-801 Warszawa, ktéry w ramach umowy o wspoiprace
z dnia 23 czerwca 2014 r. administruje i rozlicza operacje na Jednostkach Uczestnictwa.

Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem, w tym portfelami inwestycyjnymi
Subfunduszy

3.1. Podstawy Prawne dziatalno$ci Towarzystwa

Organem Funduszu jest Towarzystwo dziatajgce pod firma Altus Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej , Towarzystwem”) z siedziba w Warszawie, 00-696 Warszawa,
ul. Pankiewicza 3.

W dniu 07.03.2016 r. zostata zawarta umowa o przejecie zarzadzania funduszem Raiffeisen SFIO
przez Raiffeisen TFI. Przejecie zarzadzania Funduszem nastapi pod warunkiem uzyskania przez
Raiffeisen TF! zezwoienia KNF na prowadzenie dziatalnosci, o ktérej mowa w art. 45 ust, 1 Ustawy.
ALTUS TFi oraz Raiffeisen TFI zobowigzaty sie do zawarcia odrebnej umowy, ktorej przedmiotem
bgdzie zlecenie ALTUS TFI, ze skutkiem od Dnia Przejecia Zarzadzania, zarzadzania catoscig portfeli
inwestycyjnych wszystkich subfunduszy wydzielonych w ramach SFIO. Do dnia wydania opinii
Raiffeisen TFf nie uzyskato zezwolenia.
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3.2. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie

XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Data: 18 paidziernika 2007
Nr. Rejestru: KRS 0000290831

Kapitat zaktadowy
na dzien bilansowy: 5833 000,00 z{

3.3. Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii Subfundusz reprezentowany byl przez
upowaznionych cztonkdw Zarzadu Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., w tym:

Imie i Nazwisko , Funkcja Okres
Piotr Osiecki Prezes Zarzadu 01.01.2016 r. — do dnia opinii
Jakub Ryba Cztonek Zarzadu 01.01.2016 r. — do dnia opinii
Andrzej Zydorowicz Cztonek Zarzadu 01.01.2016 r. — do dnia opinii
Krzysztof Mazurek Cztonek Zarzadu 01.01.2016 r. — do dnia opinii
Dawid Czcibor Cztonek Zarzadu 01.01.2016 r. - 30.04.2016 1,
Ryszard Czerwonka Cztonek Zarzgdu 01.01.2016 r. - do dnia opinii
Andrzej Ladko Citonek Zarzadu 13.10.2016 r. -~ do dnia opinii

ll. INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 1.01.2015 r. do 31.12.2015 r.,
zostato zbadane przez WBS Audyt Sp. z 0.0. i uzyskalo opinie bez zastrzeien.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni okres sprawozdawczy zostalo zatwierdzone przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Altus TF S.A. w dniu 2.05.2016 r.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2015 r. zostato zfoione w Sadzie Okregowym w dniu
9.05.2016 r.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2015 r. prawidtowo otwarto
ksiggi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. 5 ust. 1 ustawy o rachunkowosci wykazane w
ksiggach rachunkowych na dzieri ich zamknigcia stany aktywow i pasywdw ujeto w tej samej wysokosci,
w otwartych na nastepny rok obrotowy ksiegach rachunkowych.

[Il. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwaty Rady Nadzorczej Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia 26.04.2016 r.
Spotka WBS Audyt Sp. z 0.0. zostata powotana do zbadania sprawozdania finansowego Subfunduszu
za 2016 r., umowa o badanie zostata zawarta dnia 22.02.2017 r.
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Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych WBS Audyt Sp. z 0.0. przy ul. Grzybowskiej
4 lok U9b w Warszawie jest wpisany na liste pod numerem 3685, a wjego imieniu badanie
przeprowadzit Andrzej Pulut, wpisany do rejestru i na liste bieglych rewidentow wykonujgcych zawdd
biegltego rewidenta pod numerem 10972,

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajgcy w jego imienju badanie biegly rewident
stwierdzajg, ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o
biegtych rewidentach.

Badanie przeprowadzono w okresie od 1.03.2017 r. do 3.04.2017 r.

IV. OSWIADCZENIA JEDNOSTK! | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych S.A. w dniu 3.04.2017 r. zlozyt oswiadczenie o
kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania,
ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzarn warunkowych istniejgcych na dzien
31.12.2016 r. oraz nie zaistnieniu do dnia ztozenia odwiadczenia zdarzen wplywajacych w sposoéb
istotny na wielkosc danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy, aby nastgpity ograniczenia zakresu
badania. Zarzad Altus TFl S.A. zloiy! wszystkie igdane przez bieglego rewidenta oswiadczenia,
wyjasnienia i informacje.

B. CZESC ANALITYCZNA

I. SYTUACJA MAJATKOWA | FINANSOWA SUBFUNDUSZU

Ponizej przedstawione s podstawowe wielkosci z rachunku wyniku z operacji oraz bilansu opisujgce
dziatalnos¢ subfunduszu w okresie od 1.01.2016 r. do 31,12.2016 r. oraz za dwa poprzednie okresy

sprawozdawcze.

Lp | Wyszczegdinienie 31,12,2016 r. | 31.12.2015r. | 31.12.2014r. 2016r. /2015, 2016r. f2014r.

Wartosciowo { Procentowo | Wartosciowo | Procentowo

1. { Aktywa 160577 58221 40 601 102 356 175,81% 119 976 295,50%

2. | Aktywa netto 95 835 43356 40264 52139 120,15% 55 271 137,27%
Srednia wartosé aktywow

3. | netto w okresie 54 409 54 545 13 787 -136 -0,25% 40622 294,64%
sprawozrdawczym

4. | Przychody z lokat 2443 2661 240 -2138 -8,15% 2203 917,92%

5. { Koszty Funduszu netto 1939 1205 150 728 60,41% 1783 1188,67%

6. | Wynagrodzenie TFI 1158 954 115 204 21,38% 1043 906,96%

7. | Przychody z lokat nette 510 1456 50 -946 -64,97% 420 466,67%
Wrrost {spadek }

8. | niezrealizowanego zysku 902 33 145 869 2633,33% 757 522,07%
straty z wyceny lokat

g, |Zredlizowany zysk (strata) | {1143) {72) 1629 -142,52% 558 -775,00%
ze zhycia lokat

10, | Wynik z operacji 1898 346 163 1552 448,55% 1735 1064,42%

Aktywa netto na
jednostke ucrestnictwa na
koniec okresu
sprawozdawczego

11. 107,22 102,54 101,63 4,68 4,56% 5,59 5.50%
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Podstawowe wskainiki finansowe i ich analiza

Stopa swrotu z Jednostki

Uczestnictwa 4,56 0,90 - {(WAN/CIt1-WAN/CI 10} X100) /(WAN/CIt0)

{wynik z operacji funduszu™100 / érednia wartosé

Rentownosé aktywow netto 3,49 0,63 1,18 aktywéw netto)

C\Zi";’s‘ wartosci catkowite] 120,15 7,78 . {WANt1-WANLO)*100 /WAN $0)

Poziom kosztow wynagrodzenia 213 175 0.83 koszty wynagrodzenia TFI *100 / srednia wartos¢
Towarzystwa ' ' ' aktywdw netto

Udziat kosztdw do sredniej 3,55 221 1,09 koszty subfunduszu netto*100/$rednia wartost

wartosci aktywow aktywow netto

Analiza powyizszych wielkosci i wskaznikéw wskazuje na wystapienie w badanym okresie
nastepujgcych tendencji:

o wzrost wartosci aktywow netto subfunduszu na jednostke uczestnictwa
» wzrost rentownosci aktywow netto subfunduszu.
s 3,55% udziat kosztow subfunduszu netto w sredniej wartosci aktywodw netto.

il. OCENA ZAGROZEN KONTYNUACII DZIALANIA

Wyniki badania sprawozdania finansowego subfunduszu sporzadzonego na dzier 31.12.2016 r. oraz
powyzsze wskainiki, przy uwzglednieniu wszystkich informacji dostgpnych na dzier sporzadzenia
niniejszego raportu i opinii, nie wskazujg, aby istnialo zagrozenie kontynuacji dziatainosci w ciggu 12
miesiecy od daty, na ktorg zostato sporzadzone sprawozdanie finansowe.

C. INFORMACJE SZCZEGOtOWE
I.  PRAWIDtOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. DOKUMENTACIA OPISUJACA PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Fundusz posiada dokumentacje spetniajagcg podstawowe wymagania wynikajgce z art. 10 ustawy z
29.09.1994 r. o rachunkowosci {Dz. U. z 2016 r. nr 1047 z pdZn.zm.) oraz z przepiséw rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. 2007 r. Nr 249 poz.1859) opisujgcg przyjete przez niego i subfundusze zasady
rachunkowosci.

2. ZASADNOSC | CIAGLOSE STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCH (W TYM OTWARCIE KSIAG
RACHUNKOWYCH)
W subfunduszu prawidiowo dokonano otwarcia ksigg rachunkowych badanego okresu.

Zasady wyceny aktywéw i pasywOw opisane w statucie sg zgodne z przepisami dotyczacymi
rachunkoweéci funduszy inwestycyjnych i byly stosowane w sposob ciggly. W sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu prawidtowo ujawniono stosowane zasady rachunkowosci, w tym metody
wyceny aktywow i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania
finansowego.
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3. DOKUMENTACIJA OPERAC) GOSPODARCZYCH

Dowody ksiegowe bedace podstawa zapisdw w ksiggach rachunkowych spetniajg wymagania art. 20
ustawy o rachunkowosci.

Dowody ksiegowe spetfniaja warunki zawarte w art. 21 ustawy o rachunkowosci w szczegdlnosci w
odniesieniu do zakwalifikowania ich do ujecia w ksiegach rachunkowych.

Dowody ksiegowe sa rzetelne, kompletne, oraz wolne od btedéw rachunkowych. Ogélnie spelniaja
warunki zawarte w art. 22 ustawy o rachunkowosci.

4. RzETELNOSC, BEZBLEDNOSC | SPRAWDZALNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sa przez spotke Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0.
S.K.A.

Ksiegi rachunkowe obejmujg elementy wynikajace z art. 13 ustawy o rachunkowosci. Prowadzone sg
one w technice komputerowej i spetniajg wymagania art. 14 ust, 4 ustawy. Zapisy w ksiggach
rachunkowych dokonywane sg zgodnie z dyspozycjami art. 23 ustawy.

Ksiegi pomocnicze papieréw wartosciowych prowadzone s3 jako ewidencja ilosciowo wartosciowa, w
formie zestawien analitycznych w sposob umozliwiajacy szczegbtowa identyfikacje poszczegéinych
papieréw wartosciowych.

Wyniki badania ksiag rachunkowych, pozwalajg uzna¢ je za prowadzone biezaco i ogolnie spetniajgce
warunek rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci stosownie do art. 24 ustawy o rachunkowosci.
Zapewnione jest powigzanie dokonanych w nich zapiséw zdowodami ksiggowymi oraz
sprawozdaniem finansowym,

5. ZABEZPIECZENIE DOSTEPU DO DANYCH

W trakcie naszego badania nie stwierdziliémy istotnych nieprawidlowosci w stosowanych metodach
zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocg komputera oraz spetniania
warunkow, jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz przechowywania ksiag

rachunkowych i sprawozdan finansowych.

6. STWIERDZENIE DOCHOWANIA PRZEZ SUBFUNDUSZ ZASAD DOKONYWANIA LOKAT

W odniesieniu do sprawozdania finansowego na cbjety badaniem dzien bilansowy Subfundusz
dochowat obowigzujgcych go zasad dokonywania fokat (zakresu podmiotdw, z ktorymi Subfundusz
moze zawiera¢ transakcje, zakresu lokat, jakie Subfundusz moze dokonaé, koncentracji iokat w ramach
poszczegdinych ich kategorii oraz jednego emitenta), termindw i procedur rozliczania transakcji z
uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnosci wyceny aktywow wedtug wartosci godziwej.

Przeprowadzone badanie nie miatlo na celu weryfikacji polityki inwestycyjnej Subfunduszu ani
dotrzymywania strategii zarzadzania jego lokatami.

Il. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Zestawienie lokat

Zestawienie lokat zostato kompletnie i poprawnie przedstawione, jako element sprawozdania
finansowego subfunduszu na dzien 31 grudnia 2016 roku.
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2. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach bilansu
Bilans Subfunduszu zostat prawidtowo sporzgdzony i spefnia wymogi formaine.

Srodki pieniezne

Struktura srodkéw zostala prawidlowo przedstawiona jako element sprawozdania finansowego na
dzieni 31 grudnia 2016 roku w nocie nr 4,

Kapitat
Kapitaty wptacony oraz wyplacony zostaty prawidlowo ujete i zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym,

Wartoé¢  ksiegowa powierzonego kapitalu  subfunduszu byta dodatnia i na dzieh
31.12.2016 r. wynosita 93 128 tys. .

3. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach ksztattujacych wynik z operacji

Pozycje ksztattujgce wynik z operacji jednostka ujeta kompletnie i prawidtowo, we wszystkich istotnych
aspektach, z uwzglednieniem zasady memoriatu i ostroznosci wyceny. Struktura przychodéw i kosztow
zostata prawidlowo przedstawiona w notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego.

Przychody z lokat
Przychody z lokat w badanym okresie wyniosty 2 443 tys. ziotych. Rachunek wyniku z operacji
prawidiowo przedstawia strukturg przychodéw.

Koszty dziatalnosci operacyjnej

W badanym okresie koszty operacyjne subfunduszu wyniosty 1 939 tys. zlotych, w tym
1 158 tys. kosztow wynagrodzenia dla Towarzystwa. Towarzystwo pokryto 6 tys kosztow
funkcjonowania subfunduszu. Rachunek wyniku z operacji prawidtowo przedstawia strukture kosztow
operacyjnych.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto

Zestawienie prawidiowo odzwierciedla zmiany wartosci aktywow netto, zmiany liczby jednostek
uczestnictwa oraz zmiany aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa za okres objety zbadanym
sprawozdaniem finansowym. Dane wykazane w zestawieniu zmian w aktywach netto sg zgodne z
elementami sprawozdania finansowego oraz danymi pochodzacymi bezposrednio z ewidencji
ksiegowej i analizy sald kont.

5. Noty objasniajgce oraz dodatkowe informacje

Jednostka kompietnie i poprawnie sporzgdzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not
tabelarycznych do poszczegéinych pozycji bifansu oraz rachunku wyniku z operacji Subfunduszu, a
takze w postaci opisow stownych. Noty objasniajgce oraz informacja dodatkowa w sposéb kompletny
i poprawny opisujg pozycje bilansu i rachunku wyniku z operacji subfunduszu oraz zawierajg wszystkie
pozycje, ktérych ujawnienie jest wymagane przepisami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24
grudnia 2007 r. w sprawie szczegoinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyinych. Zgodnie z
przepisami ww. rozporzadzenia informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym ujawnia sie w
tysigcach ztotych, chyba e, charakter i istotnos¢ pozycji wymagajg innej dokiadnosci.
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D. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego, a dotyczace
badanego okresu zostaly ujete w ksiegach badanego okresu.

inne istotne zdarzenia zaistniate po zakoficzeniu roku obrotowego nie wystapity.

E. INFORMACIE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdzilismy istotnego naruszenia przepisow prawa
a takze Statutu Funduszu.

F. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

2. Wysokos¢ wskainikow istotnosci zostata okreslona przez nas na etapie planowania badania.
Poziomy istotnosci okreslajg granice, do ktérych ujawnione uchybienia moga, bez szkody, dla
jakosci sprawozdania finansowego i prawidiowosci stanowigcych podstawe ksiag rachunkowych,
nie by¢ korygowane, gdyz zaniechanie takich korekt nie spowoduje wprowadzenia w biad
czytelnika sprawozdania finansowego.

3. Niniejszy raport zawiera 10 stron kolejno numerowanych.

‘\..) \L AL
Andrzej Pulut

Kluczowy Biegty Rewident nr ew. 10972
Przeprowadzajacy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B

Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 3 kwietnia 2017 r.
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Warszawa, 03 kwietnia 2017 roku
OSWIADGZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016
roku, poz. 1047) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku,
nr 249, poz.1859) Zarzad ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w zalgczeniu
przedstawia jednostkowe polroczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu RAIFFEISEN
Aktywnych Strategii Diuznych (do dnia 30 czerwca 2016 roku dziafajgcy pod nazwa
RAIFFEISEN Obligacji Korporacyjnych) wydzielonego w RAIFFEISEN Specjalistycznym
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym, sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2016 roku,
ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat Subfunduszu wediug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku
wykazujace iokaty w wysokosci 157 614 tys. ziotych,

2. Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 roku wykazujacy aktywa
netto i kapitaly w wysokos$ci 95 535 tys. ziotych,

3. Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku wykazujgcy dodatni wynik z operacji w kwocie
1 898 tys. ziotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku wykazujgce zwiekszenie aktywow netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 52 139 tys. ziotych,

5. Noty objasniajagce,
6. Informacje dodatkowa.

Piotr 0§ieck / Andizej Zydordwigz Jakub Ryba Krzysztof Mazurek
Iy :

. P / g
Pre\zéé Zarzadu Czionek Zarzadu zionek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Katarzyna Skalska

Ryszard Czerwonka

| ! Aﬁﬂ

Czlonek Zarzgdu Dyrektor Departamentu
Ksiegowosci Funduszy
i Portfeli Vistra Fund Services
Poland Sp. z 0.0. S K.A.
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- Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY PARASOLOWY
SUBFUNDUSZ RAIFFEISEN
AKTYWNYCH STRATEGII

DLUZNYCH

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 31 GRUDNIA 2016 ROKU

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY SUBFUNDUSZ RAIFFEISEN
AKTYWNYCH STRATEG! DEUZNYCH
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A,

4 SHUBILANS S CE2018- 2330 v 06231
1. Aktywa 160 677 58 221
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2704 2420
2) Naleznodei 259 9
3) Transakcje przy zobowlazaniy sie drugiej sirony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 142 588 38 751
- dhuzne papiery warteiciowe 142 588 38 751
5) Sktadniki lokat nisnctowane na aktywnym rynku, w tym: 15 026 17 041
~ diuZne papiery wartodciowe 15 D01 16 942
&} Nieruchomosci - -
7} Pozostale aktywa - -
ll. Zobowigzania 65 042 14 825
I Aktywa nefto (f - I{) 95 535 43 396
V. Kapital funduszu 93 128 42 887
1) Kapital wplacony 190 422 102 409
2} Kapital wyptacony (wielko$¢ ujemna) -97 294 -59 Bz22
V. Dochody zatrzymane 1327 3
1) Zakumulowane, nierozdyspenowane przychody z Jokat netto 2 056 1 546
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia Iokat -729 -1 215
VI. Wzrost (spadek) wartodci [okat w odniesieniu do ceny nabycia 1080 178
Vil Kapitat funduszu | zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vi) 95 535 43 396

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

890 984,550¢

423 225,7006

401 258,8887

A 866 3823119

B 24 602,2380 21 966,5119
WWartos¢ akiywow netto na jednostke uczestnictwa 107,22 102,54

A 107,22 102,54

8 107,35 102,36
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

d 2015010
Sy il do 20161231,
I. Przychody z fokat 2 661
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - -
Przychody odsetkowe 2400 2045
Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomeosci - -
Dodatnie saldo roznic kursowych - 289
Pozostale 43 327
Premia za wezeéniejszy wykup kemercyjnych papierdw diuznych - 319
li. Koszty funduszu 1939 1205
Wynagrodzenie dia Towarzystwa 1158 954
Wynagrodzenie dia podmiotdw prowadzacych dystrybucie - -
Optlaty dla depozytariusza 25 18
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 24 22
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1 -
Ushugi w zakresie rachunkowosci 228 128
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
Ushugi prawne 80 12
Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe 391 E8
Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 24 -
Pozostate 8 4
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo [ -
IV, Koszty funduszu netto {11-38) 1933 1205
V. Przychody 7 lokat netto (i-IV) 510 1 456
V1. Zrealizowany | niezrealizowany zysk {strata} 1388 -1110
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 486 -1 143
~ z tytulu roznic kursowych 628 275
2. Wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 902 33
- 2 tytutu réznic kursowych 334 531
VIi. Wynik z operacji {V+-VI} 1898 346
Whnik z operacji przypadaiacy na jednostke uczestniciwa
A 2,06 0,82
B 4.56 0,80

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY SUBFUNDUSZ RAIFFEISEN
AKTYWNYCH STRATEGII DLUZNYCH
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO .-

“iod 2016-01-01.do 2016-12-31

“od 2015-01-01:do

2015-12-31

1. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warlcsé aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego ’ 43 396 40 264
2. Wynik 2 operacji za okres sprawoxdawczy 1828 345
a) przychody z lokat netto 510 1 456
b) zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat 486 -1143
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 902 33
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacyi 1898 346
4. Dystrybucja dochodéw {przychoddw) funduszu {razem): - -
2} z przychoddw z lokat netto - -
by ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢} z przychoddw ze zbycia Jokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 50241 2786
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapiaiy) 88 013 61267
b} zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu) -37 772 -58 481
€. taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 52 139 3132
7. Waros¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 95 535 43 396
8. Srednia warto$¢ aklywow netlo w okresie sprawozdaweczym 54 409 54 545

li. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawczdawezym w rozbiciu na
kategerie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

814 411,0157

581 010,3055

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

349 287,5925

561 581,881%7

Saldo zmian 485 123,4232 19 428,7238
B

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 11 515,9708 19 191,4719

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 8 880,5437 11 559,2708

Saldo zmian 2 635,4271 7 632.2011

2. Zmiana liczby jednostek od poczatky dziatalnosci funduszu w rozbiciu
na kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1787 222,1246

972 811,1089

Liczba edkupionych jednostek uczestnictwa

920 §39,8127

571 §52,2202

401 258,8887

Salde zmian 866 382,3118
B

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 45 321,7961 33 805,8253

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 20 719,5571 11 839,0134

Saldo zmian 24 8022390 21966,8119
Ul Zmiana wartogci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Warloé¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawordawczego (%)

102.54 101,64

B 102,36 101,48
2. Wartos¢ aktywdw netta na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

107,22 102,54

B 107,35 102,36
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke
uczesinictwa w okresie sprawozdawczym (™)

A 4.56% 0.89%

8 4,87% 0.89%

4. Minimalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

A 101,86 2016-01-21 101,50 2015-08-30

B 101,68 2016-01-21 101,32 2015-06-30
5. Maksymalna warlos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

A 107,22 2016-10-31 103,12 2015-11-26

B 107,35 2016-12-30 102,94 2015-11-26
B. Warto$& aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

A 107,22 2016-12-31 102,54 2015-12-3%

B8 107,35 20168-12-31 102,36 2018-12-31
IV, Procentowy udziat kosztow funduszu w Sredniej wartosci " 2
akiywow net‘t’g wiym {**): ' 3.56% 2.21%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,13% 1,76%

Wynagredzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie - -

Oplaty dia depozytariusza 0,05% 0.03%

Oplaty zwiazane z orowadzeniem rejestru aktywéw 0,04% 0,04%

Ustugi w zakresie rachunkowoscei 0,42% 0.24%

Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

(*) Dla funduszy rozpoczynajacych dzialalnosé w okresie biezacym lub poréwnywalnym pierwszg wartos$cia odniesienia jest wartodé

nominalna.

{**) Dane prezentowane w uj¢ciu rocznym,

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASCOLOWY SUBFUNDUSZ RAIFFEISEN
AKTYWNYCH STRATEG! DLUZNYCH
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Altus

Toworzystwo Funduszy inwestycyjnych 5.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 31 GRUDNIA 2016 ROKU

RAIFFEISEN
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
SUBFUNDUSZ AKTYWNYCH STRATEGII DLUZNYCH (do dnia 30 czerwca 2016 roku
dziatajacy pod nazwa Raiffeisen Obligacji Korporacyjnych)

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci.

a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym.

1. Przyjete przez Fundusz zasady (polityka) rachunkowosci opieraja sie na przepisach
Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Ustawa o rachunkowosci) oraz
przepisach Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz, U. 249 poz. 1858) oraz
wszelkich zmianach tych przepisdéw.

2. Rokiem obrotowyrn Subfunduszu jest rok kalendarzowy.

3. Sprawozdania finansowe Subfunduszu sporzadza sie dwa razy w roku, jako jednostkowe
pétroczne sprawozdanie finansowe oraz roczne sprawozdanie finansowe.

4. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzadza sie w jezyku polskim
i w walucie polskiej. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazuje
si¢ w tysigcach ziotych z wyjatkiem wartosci aktywédw netto na jednostke uczestnictwa oraz
liczby jednostek uczestnictwa.

5. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje: zestawienie lokat, bilans,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajace
i informacje dodatkowa. Noty objasniajace zawierajace zdarzenia ktore nie wystapity lub
wylacznie wartosci zerowe zostaly pominiete.

6. Lokaty bankowe érodkow pienigznych o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 90 dni
prezentuje sie w bilansie w pozycji ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” w kwocie nominainej.
Naliczone na dzieri bilansowy odsetki prezentowane sg w bilansie w pozycji ,Naleznosci”.
Wszystkie lokaty srodkow pienigznych o terminie zapadalnoéci diuzszym niz 80 dni
prezentowane sg w tabeli lokat w pozydji ,Depozyty”.

7. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dzien bilansowy
przypadajgcy na dzieri roboczy warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w podziale
na kategorie prezentowana jest wedlug klucza podziatowego po wprowadzeniu na dzien
bilansowy zmian w kapitale wplaconym i wyplaconym, po zastosowaniu nowej liczby
jednostek uczestnictwa. W przypadku gdy dzien bilansowy przypada na dzied wolny od
pracy, do wyniku ujetego na dzieri ostatniej w okresie sprawozdawczym wyceny oficjalnej
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doliczony jest wynik zgodny ze stanem na dzien bilansowy i dzielony jest kiuczem
podziatowym zgodnie z wyceng na ten dzien.

b) Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu.

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego
dotycza,

2. Nabyte sktadniki lokat Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny
nabycia | wycenia zgodnie z obowigzujacymi Fundusz regulaciami prawa i zapisami
statutowymi.

2.1. Przez ceng nabycia nalezy rozumiet warto$¢ nabycia skladnika aktywdw facznie
z poniesionymi optatami, w szczegoinosci z prowizjami maklerskimi i podatkiem od czynnosci
cywilno-prawnych (w przypadku aktywow niepublicznych, gdy PCC placony jest przez
Subfundusz), za wyjgtkiem optat naleznych Depozytariuszowi i izbom depozytowo-
rozliczeniowym.

2.2. Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cene nabycia réwna zero.

2.3. Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki maja przypisang cene
nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaly
otrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

3. Zysk lub strate ze zbycia lokat;

3.1. Wylicza sig metodg HIFO ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat,
a w przypadku skiadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia -
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci
ksiegowej.

3.2. W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, ze
wygasnigciu podlegajg kolejno te zobowiazania, z tytutu ktdrych zaciggnigcia otrzymano
najnizszg premie netto,

3.3. Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metodg okreslong w pkt. 3.1.

3.4. Metody HIFO nie stosuje sie do papieréw warto$ciowych nabytych z udzielonym przez
druga strone przyrzeczeniem odkupu.

4. W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika
lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skiadnika.

5. Prawa poboru oraz dywidendy:

5.1. Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy warto$ci tego prawa poboru.

5.2. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedlug wartosci rownej zero,
w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

5.3. Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
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pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.

5.4, Przystugujgce prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do
otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

6. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operagji,
7. Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat:

7.1. Nabycie albo zbycie skfadnkéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

7.2. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie,
o ktdrym mowa w par. 24 ust. 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegéinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz skiadniki, dia
ktdrych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakgji, uwzglednia sie
w najblizszej wycenie aktywdéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

8. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w kiérej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug éredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

9. Operacje dotyczgce Subfunduszu wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski
nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w refacji do wskazanej przez Subfundusz waluty.

10. W ksiggach Subfunduszu ujmowane sa wszystkie przychody i koszty zwigzane
z dzialalnoscig Subfunduszu, niezaleznie od terminu ich zaptaty.

11. Zmiany kapitatu wptacenege i wyplaconego:

11.1. Na potrzeby ckreslenia wartosci aktywéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
w okreslonym dniu wyceny, nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym i wyptaconym,
zwigzanych z wpfatami i wyptatami, ujmowanymi w dniu zbycia i odkupienia.

11.2. Dniem wprowadzenia do ksiag Subfunduszu zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu
wyptaconego jest dzien zbycia iub odkupienia jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie ze zdaniem

poprzednim.

c) Metody wyceny aktywoéw oraz zobowiazan Subfunduszu, aktywéw netto i wyniku
Z operacji.

1. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Subfunduszu oraz ustala: Zobowigzania
Funduszu, Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu, Wartoé¢ Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajacg na Jednostkg Uczestnictwa oddzielnie dla kazdej kategorii jednostki.

Do wyceny Aktywow Funduszu stosuje sie przepisy Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosci (Ustawa o rachunkowosci) oraz przepisy Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. 249 poz. 1859) oraz wszelkie zmiany tych przepisow.

2. Wartos¢ aktywdw | pasywow Subfunduszu jest ustalana zgodnie z zasada ostroznej
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wyceny oraz z uwzglednieniem, przewidzianych prawem, szczegdlnych zasad wyceny
aktywow i pasywow funduszy inwestycyjnych.

3. Dniem Wyceny jest dziefi okreslony w Statucie Funduszu. Warto$é Aktywéw Funduszu,
Warto§¢ Aktywow Netto Subfunduszy oraz Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszy
przypadajgca na Jednostke Uczestnictwa ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny
w nastepujgcym po nim dniu roboczym wedtug wartosci w Dniu Wyceny. Wycena aktywow
dokonywana jest w oparciu o ostatnio dostepne kursy z gtéwnego, aktywnego rynku na godz.
23:30 czasu poiskiego w Dniu Wyceny.

4. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Dzien Wyceny ustala si¢ pomniejszajac Wartosé
Aktywow Subfunduszu ¢ jego zobowigzania.

5. Wartos¢ Aktywow Netto  Subfunduszu na Jednostke uczestnictwa na Dzieri Wyceny jest
ustalana przez podzielenie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na dany Dzier Wyceny
przez liczbg jednostek uczestnictwa w tym Dniu Wyceny.

6. Zasady wyceny lokat na aktywnym rynku i lokat nienotowanych przyjmuje sie zgodnie
Z zapisami Statutu Funduszu, przy czym Aktywnym Rynkiem jest rynek spelniajacy lacznie
nastepujgce kryteria:

- Instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodre.

- Zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy (co oznacza,
ze w poprzednim peinym miesigcu kalendarzowym zawarto na danym rynku przynajmnief
w jednym dniu transakcje oraz wystepuja co najmniej w 15 dniach oferty kupna lub sprzedazy
i g publikowane w serwisie informacyjnym Bloomberg).

- W przypadku, gdy instrument byt notowany po raz pierwszy w biezacym lub poprzednim
miesigcu kalendarzowym na podstawie decyzji Zarzgdzajacego lub TFI dany rynek moze
zostac uznany jako aktywny. W przypadku, gdy w poprzednim miesigcu transakcje wystapity
rzadziej niz w czterech dniach Zarzgdzajgcy lub TFl moze uznaé dany rynek za nieaktywny
(ceny z tego rynku sg podawane do publicznej wiadomosci).

6.1. Rynek migedzybankowy nie jest traktowany jako rynek aktywny. Przyjmuje sig,
ze w przypadku bondw skarbowych rynek BondSpot nie jest rynkiem aktywnym,

6.2. W przypadku, gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na ryku gtéwnym. Podstawa wyboru
rynku gidwnego dla skiadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku jest wolumen obrotu
na danym skiadniku lokat za poprzedni miesiac kalendarzowy. Wyboru rynku gléwnego
dokonuje sig w pierwszym Dniu Wyceny w danym miesigcu kalendarzowym.

6.3. W przypadku, gdy ceny pozyskane zgodnie z obowigzujgcymi przepisami,
w szczegolnosci punktem 2 przez Depozytariusza i Ksiggowo$¢ Funduszu, roznig sie miedzy
soba, wowczas Zarzadzajacy lub TFl, wedlug swojej najlepszej wiedzy dokonuje wyboru
jednej z powyzszych cen,

7. W przypadku diuznych papierdéw wartosciowych, listéw zastawnych oraz weksli innych niz
piatnych 2a okazaniem, ktorych wycena odbywa sie metodg skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz dla ktérych w prospekcie
emisyinym {lub innym dokumencie okreslajgcym warunki emisji) nie okresiono okreséw
odsetkowych SCN wyznaczana jest na podstawie przeptywow pienigznych i dat faktycznych
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przeptywéw. Jezeli data wykupu lokat przypada na dzieri wolny od pracy to za date przeptywu
do wyliczenia SCN przyjmuje sig date pierwszego dnia roboczego po dniu wolnym od pracy}.
Skutek wyceny tych skiadnikéw zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych
lub kosztow odsetkowych Subfunduszu.
8. W przypadku diuznych papieréw wartosciowych, listéw zastawnych oraz weksli, dfa ktérych
nie wskazano daty wykupu (np. w przypadku weksli ptatnych za okazaniem) lub gdy zgodnie
Z umowg lub warunkami emisji dany skfadnik lokat moze zosta¢ wykupiony w dowolnym
momencie, wowczas nie mozna wiarygodnie okreslic daty kofcowego przeptywu do
obliczenia ESP za pomoca funkcji XIRR. W takim przypadku, wartoé iokat, o ktérych mowa
powyzej, na dany Dzieri Wyceny, réwna sie wartosci nominalnej powiekszonej o odsetki
naliczone w stosunku do nominatu.
9. W przypadku skiadnikéw iokat kuponowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, dla ktérych w prospekcie emisyjnym
(lub innym dokumencie okreslajgcym warunki emisji) nie zostaly okreslone daty kolejnych
okreséw odsetkowych lub oprocentowanie - w dniu zmiany okresu odsetkowego przyjmuije sie
do okreslenia wszystkich przysziych przeptywdw pienieznych parametry z aktualnego okresu
odsetkowego (data poczatku i kofica okresu odsetkowego, oprocentowanie). Zakiada sie ze
datg ostatniego przeplywu jest data wykupu.
10. W przypadku papieréw wartosciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej
ceny nabycia, dla ktdrych w prospekcie emisyjnym (lub innym dokumencie okreslajacym
warunki emisji) wskazano okresy odsetkowe do wyliczenia SCN przyjmuje sie, jako daty
przeptywow pienieznych daty okresdw odsetkowych wskazane w tych dokumentach, nawet
jesli wypadajg w dni wolne od pracy.
11. Skorygowang ceng nabycia wylicza sig przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowane; przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR,
narzedzi dostepnych w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.
12. Wycena papieréw wartosciowych wedlug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej nastepuje od dnia ujecia w ksiggach danego
sktadnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakcji nabycia skorygowana cena nabycia
danego skiadnika lokat réwna sie cenie nabycia.
13. W przypadku dluznych papierow wartosciowych denominowanych w walutach obcych
wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, cena nabycia i naliczone naleznosci odsetkowe (rozumiane sg jako odsetki
naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz odpisy dyskonta lub premii)
sg przeszacowywane do biezgcej wartosci wg $redniego kursu NBP oglaszanego dla danej
waluty przez NBP na dzien wyceny, a wynik ujmowany jest na przychodach / kosztach
z tytutu réznic kursowych,
14. W przypadku sprzedazy diuznych papierow wartosciowych naleznosci z tytutu
przychoddw odsetkowych do dnia rozliczenia transakceji sprzedazy ujmuje sie w nastepujacy
sposdb;

- Warto$¢ sprzedanych odsetek na dzien rozliczenia sprzedazy ujmowana jest
w naleznosciach ze sprzedazy oraz pomniejsza saldo konta naleznos$ci z tytulu odsetek.
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- W okresie pomiedzy datg transakcji sprzedazy a datg rozliczenia przychody odsetkowe
naliczane sg wedtug wartosci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dzien Wyceny
i ksiggowane na konto naleznosci z tytulu odsetek oraz przychody z tytutu odsetek.

15. Dia papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia réznica
pomiedzy skorygowang ceng nabycia na dzien zawarcia transakcji sprzedazy (bez odsetek),
a wartoscig sprzedazy (bez odsetek) ujmowana jest na koncie naleznosci ze sprzedazy oraz
powyzsza wartoS¢ pomniejsza/powigksza konto amortyzacja dyskonta/premii.

16. Wierzytelnosci, dia ktdrych okreslono terminy przeptywow $rodkéw pienigznych wycenia
sie w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentows;.
W przypadku wierzytelnosci, dia ktérych nie mozna wiarygodnie okreslic przeplywy Srodkow
pienieznych, wartos¢ lokat, na dany Dzien Wyceny, réwna sie wartosci nominaling;
powigkszonej o odsetki naliczone w stosunku do nominatu.

17. Inne, niz wskazane w powyzszych postanowieniach niniejsze] polityki rachunkowosci,
skfadniki lokat Subfunduszu wycenia sie wedtug wartosci godziwe] wyznaczonej przez:
oszacowanie wartosci skiadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii,
zastosowanie do wyceny wiasciwego modelu, badz wyspecjalizowany i niezalezny podmiot
zewnetrzny. Subfundusz zastosuje metode wyceny najbardziej adekwatng do danego
sktadnika lokat, zgodnie z najlepszg wiedzg Subfunduszu oraz praktykag na rynku
finansowym.

18. Metody wyceny wskazane w ppkt. 15 podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem, z tym,
ze podstawowymi metodami wyceny dla ponizej wskazanych skiadnikéw lokat sg:

18.1. W przypadku warrantow subskrypcyjnych— modele wyceny na podstawie danych
pochodzgcych z aktywnego rynku, uwzgledniajgce wycene odpowiadajgcych im papierow
wartosciowych udzialowych danego emitenta oraz szczegdlowe warunki emisji lub
inkorporowanych praw,

18.2, W przypadku instrumentéw pochodnych:

— W przypadku kontraktéw terminowych typu forward oraz kontraktow terminowej wymiany
przysziych platnoéci typu swap — model zdyskontowanych przeplywoéw pienieznych w oparciu
o dane rynkowe pobierane z serwisu Bloomberg;

- jesli nie ma mozliwosci uzyskiwania kurséw z rynkéw aktywnych, wykorzystane bedg
powszechnie stosowane metody estymaciji, w szczegélnosci dla opcji nienotowanych stosuje
sig sposdb estymacii przy wykorzystaniu modelu Blacka-Scholesa.

18.3. W przypadku depozytdbw — ich warto$é stanowi wartoéé nominalna powigkszona
o odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

18.4. W przypadku walut nie bedacych depozytami — ich warto$é¢ wyznacza sie po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego na Dzien Wyceny
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

18.5. Model Wyceny Praw Poboru — za warto$¢ godziwg prawa poboru uznaje sie wartosé
nizszg z dwoch (a lub b):

a) W dniu, w ktorym spétka jest notowana po raz ostatni z prawem poboru, ustalana jest
graniczna warto$¢ teoretyczna praw poboru wyliczana wediug wzoru:
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Vt={a-Db)/{1+n/m}] wzor {1)
gdzie :

Vi — wartos¢ teoretyczna prawa poboru
a — kurs zamknigcia akcji w ostatnim dniu notowania akcji z prawem poboru
b — cena emisyjna akcfi nowej emisji
n - liczba akcji z prawem poboru
m ~ liczba akcji nowej emisji
b) wartos¢ teoretyczng wyznaczong zgodnie z nastepujacym wzorem:
Vi={(a-b)/(n/m) wzor (2)
gdzie;
a — kurs zamknigcia akcji z danego dnia

W przypadku, gdy zgodnie z obliczeniami teoretyczna warto$é prawa poboru przyjmuje
wartos¢ ujemnag, do wyceny nalezy przyja¢ wartos¢ prawa poboru wynoszgca 0 PLN;

i W przypadku, gdy wielko$¢ emisji okreslona jest widetkowo, do wyliczenia wartosci
prawa poboru/warrantéw uwzglednia sie gérng granice wielkosci emisji;

ii. W przypadku, gdy cena akcji nowej emisji okre$lona jest widetkowo, do wyliczenia
warto$éci prawa poboru/warrantu uwzglednia sie $rednig arytmetyczng gémej i dolnej
granicy ceny;

ii. W przypadku, gdy cena akcji nowej emisji okreslona jest z podaniem jednej granicy
(okreslona jest jedynie minimalna lub maksymalna cena) do wyceny prawa
poboru/warrantu uwzglednia sie cene podang przez emitenta. Po podaniu przez
emitenta ceny emisyjnej, do publicznej wiadomoséci, do wyceny prawa poboru
przyjmuje sig cene emisyjng ustalong przez emitenta | stosuje sie jg od dnia
ogloszenia;

* W przypadku, gdy emitent nie poda ceny emisyjnej, wycena prawa poboru/warrantu
dokonywana jest w wartoéci zero. Po podaniu przez emitenta ceny emisyjnej w
terminie pé2niejszym, do wyceny prawa poboru przyjmuje sig ceng emisyjng ustalona
przez emitenta i stosuje sie jg od dnia ogloszenia.:

Po ostatnim dniu notowania prawa poboru, ale przed jego wykonaniem — warto$¢ ustalong
wediug ponizszego wzoru na warto$é teoretyczna prawa poboru:

C ~ cena rynkowa akcji w danym dniu
B - cena emisyjna akcji nowej emisiji
L - liczba praw poboru potrzebnych do nabycia akcji nowej emisji

{C-B)/L

Od pierwszego dnia po ostatnim notowaniu prawa poboru dokonuje si¢ poréwnania ostatniej
ceny prawa poboru oraz warto$ci wyliczonej przy wykorzystaniu powyzszego wzoru i w
danym dniu wyceny stosuje sie nizszg z tych dwoch wartosci.

18.6. Model Wyceny Praw do Akcji (PDA), Praw do Nowych Emisji (PNE) — za wartosé
godziwg uznaje sie warto$¢ ustalong w oparciu o publicznie ogtoszong na aktywnym rynku
ceng akcji nieréznigeych sie istotnie, o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym
w szczegolnosci notowanych akcji innych serii. W przypadku pierwszej emisji za warto$é
godziwg prawa do akgji uznaje sie warto$¢ ustalong wediug ceny emisyjnej zgodnie z zasada

ostroznej wyceny.
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18. Wycena tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania nie
bedacych przedmiotem obrotu na aktywnym rynku odbywa si¢ poprzez przyjecie wartosci
aktywow netto na tytut uczestnictwa, ogtaszanej przez podmiot dokonujacy wyceny aktywow
takiego Funduszu lub instytucji na dzief poprzedzajacy Dzien Wyceny, chyba ze do godziny
wskazanej w statucie z ktorej uwzglednia sie ostatnie dostepne kursy, dostepna jest wartos¢
nowsza — wowczas wediug tej wartosci. Przy wycenie uwzgledniane beda wszelkie istotne
zmiany wartosci godziwej tytutu uczestnictwa od momentu ogtoszenia ich wartosci do godziny
w Dniu Wyceny, o ktérej mowa w Statucie Funduszu.

20. Ustalanie oraz wycena innych aktywow i ustalanie niekt6rych zobowigzan.

20.1. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 20 kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkow
pozyczania maklerskich instrumentow finansowych, z udziaterm firm inwestycyjnych oraz
bankéw powierniczych, wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla tych papierow
wartosciowych.

20.2. Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych mogg byé wszystkie papiery
warto$ciowe dopuszczone do publicznego obrotu, ktorych nabycie jest dopuszczalne przez
Statut Funduszu.

20.3. Zobowiazania z tytutu otrzymane] pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia, o ktérym mowa w ust. 1, ustala sig wedlug zasad przyjetych dia tych
papierow wartosciowych, okreslonych w art. 27 ust. 6 i art. 28 ust. 1.

20.4. Skiadniki lokat bedgce przedmiotem krotkiej sprzedazy ujmuje sie i wycenia zgodnie
z zasadami wyceny przyjetymi dla tych skiadnikéw lokat. W przypadku gdy, wystepuje kilka
transakcji kupna zamykajgcych pozycie krotkiej sprzedazy do wyboru paczki stosuje sie
zasade HIFO (jako pierwsze rozchodowuje sie paczki o najwyZszym koszcie zakupu).
Transakcie BSB i SBB nie sg stosowane do zmykania lub otwierania pozycji krotkiej
sprzedazy.

W przypadku diuznych papierow warto$ciowych oraz innych lokat Funduszu o diuznym
charakierze nalicza sie¢ koszty odsetkowe od dnia nastepujacego po dniu rozliczenia
transakeji krétkie] sprzedazy do dnia rozliczenia transakcji zakupu zamykajgcej pozycje
krotkie] sprzedazy. W okresie, o ktérym mowa powyZzej odsetki nalicza sie zgodnie
z zasadami stosowanymi do danego skiadnika lokat w sytuacji gdy nie wystepuje krétka
sprzedaz.

21. Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu.

21.1. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia
sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowangj przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

21.2. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowiazaniu sie Funduszu
do odkupu, wycenia sig, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty
réznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej,

21.3. Od dnia zawarcia transakgji do dnia rozliczenia transakcje BSB sa wyceniane wediug
ceny nabycia, a transakcje SBB wedlug ceny sprzedazy,
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21.4. Pierwsze naliczenie nastepuje dzier po dniu rozliczenia transakcji BSB/ SBB.

22. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych.

22.1. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia
si¢ lub ustala w walucie, w kidrej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie
83 notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w kiorej sg denominowane,

22.2. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje sie w PLN, po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego w Dniu Wyceny o godzinie 23:30 (zgodnie
z zapisami Statutu Funduszu) éredniego kursu wyliczonego dia danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

22.3. Warto$¢ Aktywow Subfunduszu notowanych Iub denominowanych w walutach, dla
ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli
nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

22.4. Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub
sprzedazy waluty wycenia si¢ od dnia zawarcia transakeji do dnia SPOT wedtug $redniego
kursu NBP dla danej waluty. W przypadku transakgji forward o okresie rozliczenia diuzszym
niz SPOT wycenia sig zobowigzania i naleznosci Subfunduszu przy wykorzystaniu modelu do
wyceny transakcji forward,

23. Przychody z lokat obejmujg w szczegoinosci:

23.1 Dywidendy i inne udzialy w zyskach

- Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku polskim ujmuje sie w dniu,
w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji, wykorzystywany jest po raz pierwszy kurs
rynkowy nieuwzgledniajgcy warto$ci tego prawa do dywidendy.

- Nalezng dywidende z akcji zagranicznych notowanych na aktywnych rynkach zagranicznych
ujmuje sig w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji, wykorzystywany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy (1, w dniu tzw.
ex-date). Jesli nie jest mozliwe uzyskanie informacji o kolejnych terminach, zwigzanych
z nalezng dywidendg (ex-date, record-date, pay-date) dywidende ewidencjonuje sie w
ksiggach rachunkowych w dniu uzyskania dokumentu potwierdzajacego istnienie oraz
wartos¢ tych praw.

Dywidenda naleznawymagalna wykazywana jest jako sktadnik odrgbny aktywéw
Subfunduszu do dnia wyplaty dywidendy.

23.2. Przychody odsetkowe

- odsetki: od érodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych Subfunduszu, od lokat
terminowych, od nabytych papieréw wartoéciowych z naliczanymi odsetkami, inne odsetki.

- odsetki od rachunkéw pienieznych nalicza sie na kazdy dzien od salda rachunku z dnia
poprzedniego. W ostatnim dniu roboczym danego miesigca kalendarzowego naliczane
i wyptacane sa odsetki za caty ten miesigc. Odsetki od lokat na dany Dziert Wyceny wylicza
sig za pomocy efektywnej stopy procentowe;.

- odpisy dyskonta

23.3. Dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wycena srodkéw pienigznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

24. Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegoinosci:
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24 1. koszty odsetkowe,

- Koszty z tytutu pozyczek i kredytéw oraz papieréw warto$ciowych wycenianych wedtug
skorygowanej ceny nabycia (w tym SBB )

24.2. koszty limitowane oraz nielimitowane,

- W przypadku limitowanych kosztow zwigzanych z dziatainoscig Subfunduszu tworzy sie
rezerwg na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu limitowanych kosztéw zwigzanych
z dziatalnoscig Subfunduszu zmniejszajg rezerwe. Uzgodnienie przewidywanych
i rzeczywistych kosztow nastgpuje w okresach miesiecznych po otrzymaniu faktur
zaakceptowanych przez Towarzystwo. Aktualizacja kosztéw preliminowanych na podstawie
zatoZzen budzetowych odbywa sie w okresach miesiecznych

- Rezerwy na koszty z tytulu wynagrodzenia stalego i zmiennego Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem sg naliczane zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie
z uwzglednieniem uchwat zarzadu Towarzystwa dotyczacych zmian tych zasad. Rezerwe na
koszty z tytulu wynagrodzenta zmiennego nalicza sie na kazdg kategoric jednostek
uczestnictwa danego Subfunduszu oddzielnie.

- Pozostale rezerwy na koszty zwigzane z dzialalnoscig Subfunduszu sg preliminowane
zgodnie z zasadami okre$lonymi w Statucie dla poszczegoinych pozycji kosztow
z uwzglednieniem zatozefh budzetowych, na zasadach okreslonych w umowach, na
podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia.

- Koszty poniesione ponad limit okreslony w Statucie Funduszu, lub Uchwale TFI sa
umowane w ksiggach Subfunduszy przy jednoczesne] ewidencji kosztow pokrywanych przez
TFI.

- Koszty pokrywane sg przez Fundusz w terminach ich wymagalnosci, zgodnie z warunkami
zawartymi w umowach.

- Koszty Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami ktérych chowigzek pokrycia obcigza
Fundusz w catoéci dzieli sig na poszczegolne Subfundusze wediug udziatu wartoéci aktywow
netto Subfunduszu w sumie aktywow netto wszystkich Subfunduszy z ostatniego dnia wyceny
przed dniem ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

24.3. ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych,
naleznosci | zobowiazan w walutach obcych.

25. W kazdym Dniu Wyceny ustala sfe wynik finansowy obejmujgcy:

- przychody z lokat netto — stanowigcy roznice miedzy przychodami z lokat a kosztami
Funduszu netto,

- zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat,

- niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Ustalanie wartosci aktywow netto Subfunduszu

1. W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowiazania ustala sie wedlug
standw odpowiednio aktywéw i zobowigzan oraz kursow, cen i wartosci okreslonych
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w Momencie Wyceny z biezacego Dnia Wyceny. W okresie obejmujgcym sprawozdanie
finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez Towarzystwo na godz. 23.30.

Warto§¢ aktywéw netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu
w Dniu Wyceny.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny tj. w dniach,
w ktorych odbywaja sie regularne sesje Gieldy Papierow Wartosciowych
w Warszawie,

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke uczestnictwa na Dzien Wyceny jest
ustalana przez podzielenie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na dany Dzien
Woyceny przez ficzbe jednostek uczestnictwa w tym Dniu Wyceny.

Dla poszczegolnych kategorii jednostek uczestnictwa, rachunek wyniku, warto$c
aktywow netto oraz wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyznaczana jest
odrebnie dla kazdej kategorii jednostek uczestnictwa wg klucza podziatlowego
obowigzujgcego w Dniu Wyceny.

Wzér na klucz podzialowy:

Xa - WAN/JU kategorii A na D-1 bez zaokraglefi
Xc - WAN/JU kategorii C na D-1 bez zaokraglen

La - Liczba JU kategorii A w dniu D
L¢ - Liczba JU kategorii C w dniu D

Udziat w alokaciji JU kategorii A = (Xa*La) / [(Xa*La)+(Xc*Lc)] *100

Udziat w alokacji JU kategorii C = (Xc*Le) / [(Xa*La)+(Xc"Lc)] *100

Koszty specyficzne dia danej kategorii jednostek nie podiegajg alokacji np. koszty
wynagrodzenia statego i zmiennego oraz ewentualnie inne koszty wykazane w statucie

Funduszu

6.

Na potrzeby okreslenia wartoéci aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
wokreslonym dniu wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym
i wyptaconym, zwigzanych z wpfatami i wyplatami, ujmowanymi w dniu zbycia
i odkupienia.

Dniem wprowadzenia do ksigg Subfunduszu zmiany kapitafu wptaconego albo kapitatu
wyplaconego jest dzieni zbycia Ilub odkupienia jednostek uczestnictwa, przy
zastosowaniu wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny po
cenie rownej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszy
wyznaczonej zgodnie z zasadg opisana, w pkt. 4.
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2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W  okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonat zmian stosowanych zasad
rachunkowosci.
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2016231 20151231

TNOTAZ NALEZNOSCIFUNDUSZU.

Naleznosci
Z tytulu zbytyeh lokat
£ tytuld instrumentéw pochognych

Z tytutu zbytyeh jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyinych 245 4
Z tytulu dywidend - -
Z tytutu odsetek - -
Z tytulu pasiadanych nieruchomoscei, w tym czynszdéw - -
Z tytubu udzielonych pozyczek w podziale na podmicty udzielajace pozyczek - -
Pozostate 10 ]

5 5

Z tyluhy pokrycia kosztow przez Towarzystwo

A5 2:31
14 825

-:NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZY -

Zobowiazania
Z tytulu nabytych aktywow
Z tytulu transakgji przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu
Z tytulu instrumentdw pochodnych - 82
Z tytuti wplat na jednostki vczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 223 3
Z tytulu edkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 153 67
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochoddw funduszu
Z tytutu wyptaty przychodow funduszu
Z tytulu wyemitowanych cbligacji
Z tytuly krotkoterminowych pezyczek i kredytdw
Z tytutly diugoterminowych pozyezek i kredytow
£ tytulu gwaranciji lub poreczef
Z tytulu rezenw
Pozosiate skiadniki zobowigzan

- 14 585

201 671241

iansowy
danej walucle.

Banki/ wal.uty

DOM MAKLERSKI MBANKU S.A -
EUR 18

RAIFFEISEN BANK POLSKA 8.A. -
EUR 5
PLN 2541 2 541 1863 1863
ush 14 60 [ 24

“od 2015-01-01 4

POZlOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTR_ZYMYWANYCH w
ELU ZASPOKOJENIA BIEZAGYCH ZOBOWIAZAN

1. Sredni w ckresie sprawozdawczym poziom Srodkow _ _ _ ~
pienigZnych

EUR 55 412 24 385
PLN 2 363 2383 11 351 113581
UsSD 28 113 28 104
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2016-12-31

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 2704 1,68% 2420 4,18%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - 20728 3561%
Diuzne papiery wartosciowe - - 20728 35,61%
Skladniki lckat nienotowane na aktywnym rynku 13 191 8,22% 13617 23,39%
Dluzne papiery wartoéciowe 13 191 8,22% 13617 23,39%
Suma: 15 896 9,90% 36 765 63,16%

{*) Jako aktywa obciazone ryzykiem warlo$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje si¢ $rodki pienieine, depozyty oraz
stalo kuponowe i zerokuponowe diuzne instrumenty finansowe. Szczegotowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminow
wyhupu/zapadalnedci zostaly przedstawione w tabelach uzupeiniajacych zestawienia lokat.

Skiadniki fokat notowane na aktywnym rynku 142 588 88,80% 18 023 30,95%
Diuzne papiery wariosciowe 142 588 88,80% 18 023 30,95%
Skiadniki lckat nienotowane na aktywnym rynku 1810 1,12% 3342 5.88%
Diuzne papiery wartosciowe 1810 1,12% 3325 571%
Instrumenty pochodne - - 99 0,17%
Zobowigzania - - - -
Suma: 144 398 89,92% 21 366 36,83%

{"*) Jako aktywa obciaZone ryzykiem przeplywéw srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig
zmiennokuponowe dluzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilan sowy

jest dodatnia.

{***} Jako zobowiazania obcigzone ryzykiem przeplywdw $rodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej trakiuje sie

instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bHansowy jest ujemna.

TOWE - RYZYK
PRZEZ DRUGA STRONE

Kwoty odzwierciedlajace maksymaine obcigZzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakgji nie wypetniaty

swoich ohowiazkdw, przy czym nie uwzglednia sie wartosei 160 577 100.00% 58 221 100.00%
godziwych dodatkowych zabezpieczeri (***)
Srodki na rachunkach bankowych 2704 1,68% 2420 4,16%
Naleznosci 259 9,18% g 0.01%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 142 588 £88,80% 38751 66,56%
Skiadniki okat nienotowane na aktywnym ryriku 15 026 9,36% 17 041 25.27%
Przypadki znaczacej koncentracii ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 132 027 82,22% 18713 33,86%
bilansowe (*****)
SKARB PANSTWA 132 027 82,22% 19713 33,85%
Sktadniki lokat notowans na aktywnym nynku 132 027 82,22% 19713 33,86%

{****) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto dérodkdw pienigznych,
depozytéw, naleinoici, uznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziaju lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.
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Przybadki znaézéce; kencentracji ryzyka
walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat - 13 379 - - 20 375 -
w podziale na kategorie bilansowe (******}

EUR 1485 6573 4,10% 2581 11004 18,91%
Srodki na rachunkach bankowych 23 103 0,06% 125 533 0,92%
Skiadniki lckat notowane na aktywnym rynku - - - 1435 6119 10,51%

rynkuSkladnfkl lokat nienotowane na aktywnym 1462 6470 4,04% £ 043 4319 7.42%
Zobowigzania - - - 8 33 0,06%

UsSD 1629 6806 4,24% 2402 9 371 15,09%
Srodki na rachupkach bankowych 14 80 0,04% 6 24 0,04%
Naleznosci - - - - - -

l-)',nkuSklat:!mkl lokat nienotowane na aktywnym 1615 6 746 4.20% 2383 9208 15.97%
Zohowiazania - - - 13 A9 0,08%

(******} Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego traktuje sig poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogélem
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Towarzystwe Funduszy Inwestycyjnych S.A.

OTATIRA YV ZOBOWIAZANID S

STRONY.DO ODKUPU

|. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym:

Transzakeje, w wyniku kibrych nie nastgpuje przeniesienie na fundusz praw wiasniosci i
ryzyk

Transakeje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosei i
zyk

tl. Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu, w tym;

- 14 685

Transakcje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw
wilasnosci i ryzyk

Transakeje, w wyniku ktérych nastgpuje przeniesienie na drugg strong praw wiasnosci i
zyk

- 14 585

1. Naleznosci z tytulu papieréw warlosciowych pozyczonych od funduszu w trybie
przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw warto$ciowych

IV. Zobowiazania z tytulu papierdw wartosciowych pozyczonych przez fundusz w
trybie przepisdw rozperzadzenia o pozyczkach papierdw wartosciowych

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY PARASOLOWY SUBFUNDUSZ RAIFFEISEN
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Altus

Towarzystwe Funduszy Inwesfycyjnych S.A.

Wyna'grbdzenie dla To.\.lvar.zyshua

Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Oplaty zwigzane 2 prowadzeniem rejestru aktywow

Oplaly za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowoéci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszly zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne salde réznic kursowych

Pozostale

W tym pozostate skladniki kosztdw

Koszty zwrdconych dywidend od pozyczonych papierdw wartosciowych

Z tytutu wynagrodzenia stalego

z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania

Suma:

1158

: . D e 5220181281
‘NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA, Rok 1 poprzedni B
| Warto$¢ aktywdw nette na koniec roku ohrotowego 43 396 40 264
Il. Wartes¢ aktywéw netto na poszczegdine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowege
A 107.22 102,54 101,64
B 107.35 102,36 101,46
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Altus

Toworzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 31 GRUDNIA 2016 ROKU

RAIFFEISEN
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
SUBFUNDUSZ AKTYWNYCH STRATEGII DLUZNYCH (do dnia 30 czerwca 2016 roku
dzialajacy pod nazwa Raiffeisen Obligacji Korporacyjnych)

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY
OKRES SPRAWOZDAWCZY

Nie dotyczy

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
SUBFUNDUSZU

Po zakofczeniu okresu sprawozdawczego nie wystapilty takie zdarzenia, kidre wymagatyby

ujecia w sprawozdaniu finansowym.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI
W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI| i OPUBLIKOWANYMI
JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia, ktore wymagalyby przeksztaicenia
poréwnywalnych danych ujetych w uprzednio sporzgdzonych | opublikowanych
sprawozdaniach finansowych Subfunduszu.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJ
I RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU.

a) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily przypadki informowania

uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Subfunduszu.

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY SUBFUNDUSZ
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

b) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia
w dokonywaniu wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

c} W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

d) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki nierozliczenia sie
transakcji zawieranych przez Subfundusz.

e) W okresie sprawozdawczym nie wystapity biedy podstawowe.

KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci tzn. przez okres nie krotszy niz 12
miesiecy od dnia bilansowego.

&)

AKTUALNIE STOSOWANA METODA POMIARU CALKOWITEJ EKSPOZYCJI
SUBFUNDUSZU

Do dnia 2.12.2016 roku wigcznie do pomiaru catkowitej ekspozycjii Subfunduszu
Towarzystwo stosowalo metode absolutne] wartosci zagrozongj. Natomiast na dzien
31.12.2016 r. obowigzujgeymi metodami pomiaru ekspozycji dla subfunduszu byly

metoda zaangazowania AFl i metoda brutto.

Wyznaczona oczekiwana wartosé wskaznika dzwigni finansowej na dzien 02.12.2016
wynosita 55%, a prawdopodobiefstwo przekroczenia oczekiwanej wartosci wskaznika

dzwigni finansowej ustalone zostato na poziomie 18%.

Wartos¢ catkowitej ekspozycji na dzien 2 grudnia 2016 roku wyniosta 4,36%. W okresie
do 2 grudnia 2016 roku $rednia warto$¢ calkowitej ekspozycji wyniosta 6,08%, natomiast
najnizsza warto$¢ ekspozycji wyznaczona zostata na poziomie 1,82%, a najwyzsza na

poziomie 12,58%.

Dane wykorzystane do obliczen catkowitej ekspozycii:

VR 20 caysty

. VaR 20-dn."

nstrument

FWD EUR/PLN -524 070,15 =i ~7,25%

FWD USD/PLN -1 167 584,16 zi -12,82% 28,85%
WZ0121 -2 349,44 z{ -0,01% 0,06%
WZ0117 -6,27 zt -0,01% 0,00%
WzZ0124 -156,63 zt -0,01% 0,00%
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

WZ0119 626,52 7t -0,01% 0,02%
WZz0126 12,35 zt 0,01% 0,00%
DS0726 -566 792,37 7} -12,49% 14,00%
PS0721 -3287 219,30 zt -5,29% 81,21%
WZz1122 0,00 2t 0,00% 0,00%
ALR0924 ; - -
ALR0321 . . -
AMRO618 3 - .
BOG0222 - ; B

BANK OCHRONY SRODOWISKA - - .
S.A. SERIAR1
BANK POCZTOWY S.A. SERIA B4 - - -

MBKO125 - - ' -
Cl21217 . - )

EGB INVESTMENTS S.A. SERIA - - : -
2/2016
GNF0618 - - -

GNB0819 ; . .
GHED718 - . R
GHE0519 - . L

KI10517 . ' - B

KRI1018 N o L

KRUO517 - -

LCC0320 - . .

BBI0218 - . -

GNB0618 - L -

GNB0218 . . N

GNB0318 . - .

GNB0418 - . .

RBP1{117 . . -
AGROKOR D.D. 8. 2020/02/01 . - .
STENA AB 7.875 2020/03/15 - . -
PKO FINANCE AB 4.63 26/09/2022 - - .

MAGYAR EXPORT-IMPORT BANK - - ' -
ZRT 5,5 2018/12/02 P
THOMAS COOK FINANCE PLC - - -
7.75 2020/06/15 :

SYNTHOS FINANCE AB 4 - - -
2021/09/30

MFINANCE FRANCE SA 2 - - -
2021/11/26

T
RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY SU BFUNDUSZ ;ﬂ/‘/gf/".' .
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Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych S.A.

CEMEX FINANCE LLC 4.625 - - -
2024/06/15

7) INNE INFORMACJE

Informacje dotyczgce zdarzen, ktore nie wystapity od dnia 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r. oraz
w okresach poréwnywalnych nie sg wykazywane w sprawozdaniu finansowym.

Noty dotyczace zdarzen, ktére nie wystgpity od dnia 01.01.2018 r. do 31.12.2016 r. nie s3

wykazywane w sprawozdaniu finansowym.
e
/]
{

P:qtrd ?@1 /f ﬁ{rl{ Ryba
Prez\(!s/zal’z‘td“ ; ifoﬁek arzadu

Rysiard Czerwanka

hszYsztﬂf M“z“/éf‘
v

Czionek Zar zadt onek Zarzq’du
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO
BIEGLEEGO REWIDENTA ZAWIERAJACE
OPINIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

ORAZ
RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

RAIFFEISEN AKTYWNEGO OSZCZEDZANIA

za okres 1.01.2016r.-31.12.2016r.

Warszawa, 3 kwietnia 2017 r.




Subfundusz Raiffeisen Aktywnego Oszczedzania, 00-696 Warszawa, ul. Pankiewicza 3

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzgdu
Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

z badania
sprawozdania finansowego

Subfunduszu Raiffeisen Aktywnego Oszczedzania

za okres 0d 1.01.2016 r. do 31.12.2016 r.

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego Subfunduszu Raiffeisen
Aktywnego Oszczedzania {zwanego dalej ,Subfunduszem”} wydzielonego w ramach Raiffeisen
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy, z siedzibg w Warszawie, ul. Pankiewicza 3,
na ktore skiadajg sie: zestawienie lokat wedtug stanu na dziern 31.12.2016 r., bilans sporzadzony na
dzied 31.12.2016 r., rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty
objasniajace i informacje dodatkowa.

Odpowiedzialnosc kierownika jednostki i 0s6b sprawujgeych nadzdr za sprawozdanie finansowe

Kierownik jednostki, Zarzad Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., jest odpowiedzialny za
sporzgdzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania
finansowego i za jego rzeteing prezentacje zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz.U. z 2016 r., poz. 1047 z p6in. zm.), zwang dalej ,ustawag o rachunkowosci”,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa,
w tym Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowosci Funduszy inwestycyjnych {Dz.U. 2007 r. nr 249 poz.1859). Kierownik jednostki jest
réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia
sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztaicenia spowodowanego oszustwem

{ub btedem.
Zgodnie z ustawg o rachunkowosci kierownik jednostki oraz czionkowie rady nadzorczej jednostki

(Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.} s3 zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzinlnos¢ bieglego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziiiémy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standarow
Badania przyjetymi uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego
2015 r. z pdin.zm. Standardy te wymagajg przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania

1
WBS Audyt Sp. 2z o. 0. Adres: ul. Grzybowska 4 ijok, U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83, ( QQI
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i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyska¢ wystarczajagca pewnosé, fe sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu biegiego rewidenta,
w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub btedem. Dokonujgc oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dzialanie
kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzenia i rzetelnej prezentacji przez jednostke
sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur
badania, nie zas wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie
obejmuje takie ocene odpowiedniosci przyjetych zasad {polityki) rachunkowosci, racjonalnosci
ustalonych przez kierownika jednostki wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene ogoélnej prezentacji
sprawozdania finansowego.

Wyraiamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i odpowiednig
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe:

= przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31.12.2016 r. oraz jego wynik z operacji za rok obrotowy od 01.01.2016r. do 31.12.2016 r., zgodnie
z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka)

rachunkowaosci,

» zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

* jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi jednostke przepisami prawa, w tym
Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowaosci Funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2007 r. nr 249 poz.1859) i postanowieniami

statutu jednostki.

o
i\_‘_ \\j\ / A/ /
Andrzej Pulut ’

Kluczowy Biegly Rewident nr ew. 10972
Przeprowadzajgcy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B

Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 3 kwietnia 2017 r.
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A. CZESC OGOLNA

PODSTAWOWE INFORMACJE O DZIALALNOSCI SUBFUNDUSZU

Dane identyfikujgce Subfundusz

1.1. Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Raiffeisen Aktywnego Oszczedzania
1.2. Podstawy Prawne dziatalnosci Subfunduszu

Fundusz dziata na pedstawie ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych {Dz. U.
2014 poz. 157, z poéin. zm.} Komisja Nadzeru Finansowego na podstawie decyzji nr
DFI/i/4033/69/15/13/14/U/52/1/MK udzielita Towarzystwu zezwolenia na utworzenie Raiffeisen
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasclowego, zatwierdzita jego statut z
dnia 26 maja 2014 rcku (Rep. A nr 3854/2014) oraz wybor Raiffeisen Bank Polska S.A. na
depozytariusza, Fundusz zostat utworzony na czas nieckre$lony. Ostatnia zmiana aktu notarialnego
nastapita dnia 16.09.2016 r. w wypisie Rep. A nr 7189/2016.

Subfundusz jest subfunduszem wydzielonym w ramach Raiffeisen Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Parasclowy. Subfundusz nie posiada csobowosci prawnej, Subfundusz zostat
utworzony na czas nieckreslony.

1.3. Cel Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Raiffeisen Aktywnego Oszczedzania jest wzrost wartosci
aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Przyjetym okresem sprawozdawczym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.

1.4, Kapitat Subfunduszu
Na dzied 31.12.2016 r. Subfundusz Raiffeisen Aktywnego Oszczedzania posiadat:
-1127 255,3258 zarejestrowanych Jednostek Uczestnictwa serii A,

- 42 833,4929 zarejestrowanych Jednestek Uczestnictwa serii B.

Operacje w zakresie zmian w Jednostkach Uczestnictwa administruje i rozlicza ProService Agent
Transferowy Sp. z 0.0. (pkt 2.6 ponizej).

Dane identyfikujgce Fundusz
2.1. Nazwa Funduszu
Raiffeisen Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy. Fundusz moie uiywac

skréconej nazwy Raiffeisen SFIO Parasclowy. Fundusz moze uzywad odpowiednika nazwy w jezyku
angielskim: Raiffeisen Specialised Open-End Investment Fund Umbrella.
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2.2. Konstrukcja i typ Funduszu
Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami.

2.3. Siedziba Funduszu

Siedzibg  Funduszu  jest  siedziba i adres Towarzystwa: 00-696  Warszawa,
ul. Pankiewicza 3.

2.4, Wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sqd Rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie

VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Data: 2lipca2014r.,
Nr. Rejestru: RFi 990

2.5. Depozytariusz

Funkcje depozytariusza prowadzacego rejestr Raiffeisen Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego, w tym subrejestrow Aktywodw poszczegélnych
Subfunduszy, petni Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, 00-844 Warszawa,
ul. Grzybowska 78, na podstawie umowy z dnia 18 grudnia 2013 r.

2.6. Agent Transferowy

Rejestr Uczestnikéw Funduszu prowadzony jest przez ProService Agent Transferowy Sp. z c.0. z
siedzibg w Warszawie, ul, Putawska 436, 02-801 Warszawa, ktéry w ramach umowy o wspdtprace
z dnia 23 czerwca 2014 r. administruje i rozlicza operacje na Jednostkach Uczestnictwa,

Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem, w tym portfelami inwestycyjnymi
Subfunduszy

3.1. Podstawy Prawne dziatainosci Towarzystwa

Organem Funduszu jest Towarzystwo dziatajagce pod firma Altus Towarzystwo Funduszy
inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,, Towarzystwem”) z siedzibg w Warszawie, 00-696 Warszawa,
ul. Pankiewicza 3.

W dniu 07.03.2016 zostata zawarta umowa o przejecie zarzagdzania funduszem Raiffeisen SFIO
przez Raiffeisen TFl. Przejecie zarzgdzania Funduszem nastgpi pod warunkiem uzyskania przez
Raiffeisen TFl zezwolenia KNF na prowadzenie dzialalnosci, o ktérej mowa w art. 45 ust. 1 Ustawy.
ALTUS TFI oraz Raiffeisen TFI zobowigzaty sie do zawarcia odrebnej umowy, ktérej przedmiotem
bedzie zlecenie ALTUS TFI, ze skutkiem od Dnia Przejecia Zarzgdzania, zarzgdzania catoscig portfeli
inwestycyjnych wszystkich subfunduszy wydzielonych w ramach SFIO. Do dnia wydania opinii
Raiffeisen TFl nie uzyskato zezwolenia.
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3.2. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie

Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Data: 18 paZdziernika 2007
Nr. Rejestru: KRS 0000290831

Kapitat zakladowy
na dzien bilansowy: 5833 000,00 zt

Kierownik jednostki
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii Subfundusz reprezentowany byl przez
upowaznionych czionkdw Zarzadu Altus Towarzystwa Funduszy inwestycyjnych S.A., w tym:

Imie i Nazwisko Funkcja Okres
Piotr Osiecki Prezes Zarzadu 01.01.2016 r. — do dnia opinii
Jakub Ryba Czfonek Zarzadu 01.01.2016 r. —do dnia opinii
Andrzej Zydorowicz Czlonek Zarzgdu 01.01.2016r. —do dnia opinii
Krzysztof Mazurek Cztonek Zarzadu 01.01.2016 r. - do dnia opinii
Dawid Czcibor Cztonek Zarzadu 01.01.2016 r.—30.04.2016 1.
Ryszard Czerwonka Cztonek Zarzgdu 01.01.2016 r. — do dnia opinii
Andrzej Ladko Czlonek Zarzadu 13.10.2016 r. — do dnia opinii

Il. INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok chrotowy, tj. za okres od 1.01.2015 r. do 31.12.2015 r,,
zostato zbadane przez WBS Audyt Sp. z 0.0. | uzyskato opinie bez zastrzezern.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni okres sprawczdawczy zostato zatwierdzone przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Altus TFl S.A. w dniu 2.05.2016 .

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2015 r. zostalo ztozone w Sgdzie Okregowym w dniu
9.05.2016 .

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzier 31.12.2015 r. prawidiowo otwarto
ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. 5 ust. 1 ustawy o rachunkowosci wykazane w
ksiegach rachunkowych na dzien ich zamknigcia stany aktywow i pasywow ujeto w tej samej wysokosci,
w otwartych na nastepny rok obrotowy ksiegach rachunkowych.

III. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwaty Rady Nadzorczej Altus Towarzystwa Funduszy inwestycyjnych S.A. z dnia 26.04.2016r.
Spé6tka WBS Audyt Sp. z 0.0. zostata powotana do zbadania sprawozdania finansowego Subfunduszu
za 2016 r., umowa o badanie zostata zawarta dnia 22.02.2017 r.
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Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych WBS Audyt Sp. z 0.0. przy ul. Grzybowskiej
4 lok USb w Warszawie jest wpisany na liste pod numerem 3685, aw jego imieniu badanie
przeprowadzit Andrzej Pulut, wpisany do rejestru i na liste biegtych rewidentéw wykonujacych zawod
biegtego rewidenta pod numerem 10972.

Zaréwno podmiot uprawnicny, jak | przeprowadzajgcy w jego imieniu badanie biegly rewident
stwierdzaja, e pozostajg niezaleini od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o
bieglych rewidentach.

Badanie przeprowadzono w okresie od 1.03.2017 r. do 3.04.2017 r.

IV. OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. w dniu 3.04.2017 r. ztozyt oSwiadczenie o
kompletnosci, rzetelnosci i prawidfowosci sprawozdania finansowego przedstawionege do badania,
ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowiazan warunkowych istniejacych na dzien
31.12.2016 r. oraz nie zaistnieniu do dnia zfoienia oswiadczenia zdarzen wplywajgcych w sposob
istotny na wielkos¢ danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdzili§my, aby nastapity ograniczenia zakresu
badania. Zarzad Altus TFI S.A. ztoiyl wszystkie zgdane przez bieglego rewidenta oswiadczenia,

wyjasnienia i informacje.

B. CZESC ANALITYCZNA

I. SYTUACJIA MAJATKOWA | FINANSOWA SUBFUNDUSZU

Ponizej przedstawione s3 podstawowe wielkosci z rachunku wyniku z operacji oraz bilansu opisujace
dziatalnos¢ subfunduszu w okresie od 1.01.2016 r. do 31.12.2016 r. oraz za dwa poprzednie okresy

sprawozdawcze.

Lp | Wyszczegdinienie 31122006 1. | 31.12.2015r. | 31.12.2014r. 2016r. f2015 1. 2016r. f2014r.
Wartosciowo | Procentowo | Wartosciowo | Procentowo

1, | Aktywa 205 417 243740 214 867 -38 323 -15,72% -9.450 -4,40%

2. | Aktywa netto 122587 113 744 158971 5243 8,13% -36 984 -23,12%
Srednia wartosé aktywow

3. | netto w okresie 121926 171903 44213 -49 977 -29,07% 77 713 175,77%
sprawozdawczym

4. | przychody z lokat 4218 6198 597 -1979 -31,93% 3622 606,70%

5. | Koszty Funduszu netto 2125 2722 252 -597 -21,93% 1873 743,25%

6. | Wynagrodzenie TFi 1219 1720 209 -501 -29,13% 1010 483,25%

7. | Przychody 2 lokat netto 2094 3476 345 -1382 -39,76% 1749 506,96%
Wrrost (spadek )

8. | niezrealizowanego zysku 1730 {1617) 122 3347 -206,95% 1 608 1318,03%
straty z wyceny lokat

g, | Zredlizowany zysk (strata) | ) ) (683) {4s) 1037 151,83% 1671 3410,20%
ze thycia lokat

10. | Wynik z operacji 2104 1176 418 928 78,91% 1686 403,35%

Aktywa netto na
jednostke uczestnictwa na
koniec okresu
sprawozdawczego

i1. 105,11 103,22 102,51 1,B5 1,83% 2,60 2,54%
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Podstawowe wskainiki finansowe i ich analiza

Stopa 2wrotu  jednostki 1,83 0,69 . ([WAN/CItL-WAN/CI t0} X100) /(WAN/CHO)

Uczestnictwa

Rentownost aktywbw netto 1,73 0,68 0,95 {wynik z operacji subfunc!usm 100 férednia wartost
aktywéw netto)

Prayrost wartosci catkowite) 8,13 -28,90 . (WANEL-WANLO)* 100 /WAN t0]

WAN

Poziom kosztow wynagrodzenia 1,00 1,00 0,47 koszty wynagrodzenia TFI *100 / Srednia wartosé
Towarzystwa aktywow netto

Udziat kosztow do sSredniej 1,74 158 0,57 koszty subfunduszu netto*100/srednia wartosc

wartosci aktywow aktywow netto

Analiza powyiszych wielkoéci i wskainikow wskazuje na wystapienie w badanym okresie
nastepujacych tendencji:

e wzrost wartosci aktywow netto subfunduszu na jednostke uczestnictwa
e wzrost rentownosci aktywow netto subfunduszu.
e 1,74% udziat kosztéw subfunduszu netto w sredniej wartosci aktywoéw netto.

Il. OCENA ZAGROZEN KONTYNUACJI DZIALANIA

Wyniki badania sprawozdania finansowego Subfunduszu sporzadzonego na dzien 31.12.2016 . oraz
powyisze wskazniki, przy uwzglednieniu wszystkich informacji dostgpnych na dzied sporzadzenia
niniejszego raportu i opinii, nie wskazuja, aby istniaio zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w ciggu 12
miesiecy od daty, na ktorg zostalo sporzadzone sprawozdanie finansowe.

C. INFORMACIE SZCZEGOLOWE
I.  PRAWIDEOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. DOKXUMENTACJA OPISUJACA PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Fundusz posiada dokumentacje spelniajaca podstawowe wymagania wynikajace z art. 10 ustawy z
29.09.1994 r. o rachunkowosci {Dz. U. z 2016 r. nr 1047 z péin.zm.} oraz z przepisow rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. 2007 r. Nr 249 poz.1859) opisujaca przyjete przez niego i subfundusze zasady
rachunkowosci.

2. ZASADNOSE | CIAGLOSC STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI (W TYM OTWARCIE KSIAG
RACHUNKOWYCH)
W Subfunduszu prawidiowo dokonano otwarcia ksigg rachunkowych badanego okresu.

Zasady wyceny aktywdw i pasywow opisane w statucie sa zgodne z przepisami dotyczacymi
rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych i byly stosowane w sposéb ciggly. W sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu prawidiowo ujawniono stosowane zasady rachunkowosci, w tym metody
wyceny aktywow i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania
finansowego.
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3. DOKUMENTACIJA OPERACI GOSPODARCZYCH

Dowody ksiegowe bedgce podstawa zapiséw w ksiggach rachunkowych spetniajg wymagania art. 20
ustawy o rachunkowosci.

Dowody ksiegowe spetniajg warunki zawarte w art. 21 ustawy o rachunkowosci w szczegodinosdci w
odniesieniu do zakwalifikowania ich do ujecia w ksiggach rachunkowych.

Dowody ksiegowe s rzetelne, kompletne, oraz wolne od btedéw rachunkowych. Ogélnie spetniaja
warunki zawarte w art. 22 ustawy o rachunkowosci.

4. RzETELNOSC, BEZBLEDNOSC | SPRAWDZALNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzone s przez spotke Vistra Fund Services Poland Sp. z c.0.
S.K.A.

Ksiegi rachunkowe obejmuja elementy wynikajgce z art. 13 ustawy o rachunkowosci. Prowadzone sg
one w technice komputerowej i spetniajg wymagania art. 14 ust. 4 ustawy. Zapisy w ksiggach
rachunkowych dokonywane s3 zgodnie z dyspozycjami art. 23 ustawy.

Ksiegi pomocnicze papieréw wartosciowych prowadzone s3 jako ewidencja ilosciowo wartosciowa, w
formie zestawien analitycznych w sposéb umoiliwiajacy szczegélowy identyfikacje poszczegdlnych
papierow wartosciowych.

Wyniki badania ksiag rachunkowych, pozwalajg uznac je za prowadzone biezaco i ogbinie speiniajace
warunek rzeteinoéci, bezblednosci i sprawdzalnosci stosownie do art. 24 ustawy o rachunkowosci.
Zapewnione jest powigzanie dokonanych w nich zapiséw zdowodami ksiegowymi oraz
sprawozdaniem finansowym,

5. ZABEZPIECZENIE DOSTEPU DO DANYCH

W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidtowosci w stosowanych metodach
zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocg komputera oraz spetniania
warunkéw, jakim powinna odpowiadaé¢ ochrona dokumentacji ksiggowej oraz przechowywania ksiag
rachunkowych i sprawozdan finansowych.

6. STWIERDZENIE DOCHOWANIA PRZEZ SUBFUNDUSZ ZASAD DOKONYWANIA LOKAT

W odniesieniu do sprawozdania finansowego na objety badaniem dzier bilansowy Subfundusz
dochowal obowigzujacych go zasad dokonywania lokat (zakresu podmiotéw, z ktérymi Subfundusz
moze zawierac transakcje, zakresu lokat, jakie Subfundusz moze dokona¢, koncentracji lokat w ramach
poszczegoinych ich kategorii oraz jednego emitenta), terminow i procedur roziiczania transakcji z
uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnosci wyceny aktywdw wedtug wartosci godziwej.

Przeprowadzone badanie nie mialo na celu weryfikacji polityki inwestycyjnej Subfunduszu ani
dotrzymywania strategii zarzadzania jego iokatami.

Il. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Zestawienie lokat

Zestawienie lokat zostato kompletnie i poprawnie przedstawione, jako element sprawozdania
finansowego Subfunduszu na dzierh 31 grudnia 2016 roku.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 Iok. U9B, 00-131 Warszawa Telefen: (022) 419-20-83,
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2. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach bilansu

Bilans Subfunduszu zostat prawidtowo sporzadzony i spetnia wymogi formaine.

Srodki pienieine

Struktura érodkéw zostata prawidtowo przedstawiona jako element sprawozdania finansowego na
dziert 31 grudnia 2016 roku w nocie nr 4.

Kapital

Kapitaty wptacony oraz wyptacony zostaty prawidtowo ujete i zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym,

Wartoé¢  ksiegowa powierzonego kapitalu  Subfunduszu  byta dodatnia i na dzien
31.12.2016 r. wynosita 119 289 tys. zt.

3. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach ksztaftujacych wynik z operacji

Pozycje ksz2tattujace wynik z operacji jednostka ujeta kompletnie i prawidiowo, we wszystkich istotnych
aspektach, z uwzglednieniem zasady memoriatu i ostroznosci wyceny. Struktura przychodow i kosztow
zostata prawidlowo przedstawiona w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

Przychody z lokat

Przychody 2z lokat w badanym okresie wyniosfy 4 219 tys. ziotych. Rachunek wyniku z operacji
prawidtowo przedstawia strukture przychoddow.

Koszty dziatainosci operacyjnej

W badanym okresie koszty operacyjne Subfunduszu wyniosty 2133 tys. zlotych, w tym
1219 tys. kosztéw wynagrodzenia dla Towarzystwa. Towarzystwo pokrylo 8 tys. kosztow
funkcjonowania Subfunduszu. Rachunek wyniku z operacji prawidtowo przedstawia strukturg kosztow

operacyjnych.

4, Zestawienie zmian w aktywach netto

Zestawienie prawidtowo odzwierciedla zmiany wartosci aktywéw netto, zmiany liczby jednostek
uczestnictwa oraz zmiany aktywdéw netto na Jednostke Uczestnictwa za okres objety zbadanym
sprawozdaniem finansowym. Dane wykazane w zestawieniu zmian w aktywach netto sg zgodne z
elementami sprawozdania finansowego oraz danymi pochodzacymi bezposrednio z ewidencji
ksiegowej i analizy sald kont.

5. Noty objasniajace oraz dodatkowe informacje

Jednostka kompletnie i poprawnie sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not
tabelarycznych do poszczegélnych pozycji bilansu oraz rachunku wyniku z operacji Subfunduszu, a
takie w postaci opiséw stownych. Noty objasniajace oraz informacja dodatkowa w sposéb kompietny
i poprawny opisujg pozycje bilansu i rachunku wyniku z operacji Subfunduszu oraz zawierajq wszystkie
pozycje, ktérych ujawnienie jest wymagane przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 r. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Zgodnie z
przepisami ww. rozporzadzenia informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym ujawnia sie w
tysigcach ztotych, chyba e, charakter i istotno$¢ pozycji wymagaija innej dokfadnosci.

WPBS Audyt Sp. z o. 0. Adres: ui. Grzybowska 4 Jok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XI1 Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapitat Zaktadowy 100.000 =zt




Subfundusz Raiffeisen Aktywnego Oszczedzania, 00-696 Warszawa, ul. Pankiewicza 3

D. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego, a dotyczgce
badanego okresu zostaly ujete w ksiggach badanego okresu.

Inne istotne zdarzenia zaistniate po zakorczeniu roku obrotowego nie wystapity.

E. INFORMACIE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdzilismy istotnego naruszenia przepisow prawa
a takze Statutu Funduszu.

F. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Oceneg sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrgbny dokument.

2. Wysoko$¢ wskaznikow istotnosci zostata okreslona przez nas na etapie planowania badania.
Poziomy istotnoéci okreslajg granice, do ktdrych ujawnione uchybienia moga, bez szkody, dla
jakosci sprawozdania finansowego i prawidiowosci stanowigcych podstawe ksigg rachunkowych,
nie by¢ korygowane, gdy? zaniechanie takich korekt nie spowoduje wprowadzenia w btad
czytelnika sprawozdania finansowego.

3. Niniejszy raport zawiera 10 stron kolejno numerowanych,

J- ‘\J{ ‘AA A\j
Andrzej Pulut

Kluczowy Biegly Rewident nr ew. 10972
Przeprowadzajacy badanie w imieniu,

WBS Audyt 5p. 2z 0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B

Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 3 kwietnia 2017 r.
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

Warszawa, 03 kwietnia 2017 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016

roku,

poz. 1047) oraz rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku

w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku,
nr 249, poz.1859) Zarzad ALTUS Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych S.A. w zalgczeniu
przedstawia jednostkowe péiroczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu RAIFFEISEN
Aktywnego Oszczedzania wydzielonego w RAIFFEISEN  Specjalistycznym  Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym, sporzadzone na dziern 31 grudnia 2016 roku, ktére
obejmuje:

1.

Zestawienie lokat Subfunduszu wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016  roku
wykazujace lokaty w wysokosci 187 992 tys. ztotych,

2. Bilans Subfunduszu sporzadzony na dziert 31 grudnia 2016 roku wykazujacy aktywa
netto i kapitaty w wysokosci 122 987 tys. zlotych,

3. Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie
2104 tys. ziotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku wykazujace zwigkszenie aktywow netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 9 243 tys. ztotych,

5. Noty objasniajgce,

6. informacje dodatkowa.

’ ,\i
Piotr Qsieéd Jakub Ryba Krzysztof Mazurek
/ / /K \
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ﬁT{zes Zarzadu Cztonek Zarzadu zionek Zarzadu Czionek Zarzadu

Ryszard Czerwonka
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Czionek Zarzadu

Katarzyna Skalska
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Dyrektor Departamentu
Ksiegowoséci Funduszy

i Portfeli Viistra Fund Services
Poland Sp. z0.0. S.KA.

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY SUBFUNDUSZ
RAIFFEISEN AKTYWNEGO OSZCZEDZANIA




Altus

Towarzysiwa Funduszy Inwestycyinych S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY PARASOLOWY
SUBFUNDUSZ RAIFFEISEN

AKTYWNEGO OSZCZEDZANIA

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 31 GRUDNIA 2016 ROKU

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY SUBFUNDUSZ RAIFFEISEN
AKTYWNEGO OSZCZEDZANIA
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

SBILANS 3 R016-12-31 10
I. Aktywa 205 417
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3023 7 874
2) Naleznosci 14 402 10
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do cdkupuy - -
4} Sktadniki lokat nctowane na aktywnym rynku, w tym: 176 303 206 359
- dluine papiery wartoSciowe 176 303 206 359
5} Skladniki lokat nienotowane na aklywnym rynku, w tym: 11 689 28 497
- diuzne papiery wartosciowe 6 588 29 251
8) Nieruchomosci - -
7) Pozaostale aktywa - -
1. Zobowiazania 82 430 129 986
1. Aktywa netto {1 - 11} 122 987 113 744
V. Kapital funduszu 119 289 112 160
1) Kapitat wptacony 486 923 360 558
2) Kapitat wyptacony {wielkosé ujemna) -367 534 -248 408
V. Dochody zatrzymane 3 463 3089
1) Zakumulowane, nierozdysporowane przychody z lokat netto 5915 3821
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizewany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 452 -732
VI. Wzrost {spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 236 -1 495
Vil. Kapital funduszu | zakumulowany wynik z operacji {IV+V+/-VI) 122 987 113 744
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 1170 088,8187 1 101 823,6503
A 1127 255,3258 10617098020
B 42 833,4929 40 213,8483
Wariost aklywéw netto na jednostke yczestnictwa 105,11 103,22
A 105,11 103,22
B 105,13 103,24

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ iINWESTYCYINY OTWARTY PARASOLOWY SUBFUNDUSZ RAIFFEISEN
AKTYWNEGC OSZCZEDZANIA
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

00 2016:01-01;
2016-12-31:

L. Przychody z lokat 4219 6198
Dywidendy i inne udzialy w zyskach - -
Przychody odsetkowe 4 065 5528
Przychody zwigzane z posiadaniem nigruchomodci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 163 305
Pozostate 1 365

i, Koszty funduszu 2133 2722
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1219 1720
Wynagredzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie - -
Oplaty dia depozylariusza 38 20
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 36 44
Oplaly za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 235 145
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -
Uslugi prawne 83 12
Uslugi wydawnicze, w tym peligraficzne - -
Koszty odsetkowe 512 760
Koszty zwigzane 2z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostale 12 17

il Koszty pokrywane przez towarzystwo 8 -

1V, Koszty funduszu netto {I-JH} 2125 2722

V. Przychody z lokat netto (I-IV) 2084 3476

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) 10 -2 300
1. Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat, w tym: -1720 -683

- z tytulu roznic kursowych 115 182

2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zyskuy (straty) z wyceny lokat, w tym: 1730 -1 617

- 7 tytudu réznic kursowych -327 247

VIl Wynik z operacji {V+-V]) 2104 1176
Wynik z operacji przypadaiacy na jednestke uczestnictwa

A 1,80 1.08

B 1.80 0.62

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY SUBFUNDUSZ RAIFFEISEN
AKTYWNEGO OSZCZEDZANIA

14




Gl

VINYZA3Z2ZSC O9IANMALYY NISITHHIVY 2SNaNN468NS AMOTI0SYEVYd ALHYMLO ANFADALSIMNI ZSNANNS ANZIALSITYIO3dS NISITdIvy

BlURZBMIMOQOZ 195822

M suemowin sisuelig m s SuasAm Buwsin A AMosueg ua1zp eu 319y aupoyocd Ajuswinygsul susaim Buwain qny Bluiepop Ajeiw AMOSUBHG LSIZP BU 210) supoysod Ajuswnasul ewmelspazid
120} eluame)saz [almolf 11age | m supoysod AUSLWNSU] BoAZ04 "YDAUBMOIOUIIL | YOALEMOJOU JENT] MONIUPERS 125822 M NSUeg op 31s peIupebzn alu azow jex)o) Bluswe)sazZ sumoid vjagqe |

%5496

128 5¢2

Zr0 82

%1518

LES LBL

NG

ET]

BEIOW S

I50LOLSTUBIN

LTIy

RAzodeg

aS%aM

OSOURIAZIBNA

eorLelf BZ Bgizpais
gokfews eluemoisamul ofsupdsm slorfisul zezid auBmoyWa BADIUESSZIN Afnid |

alilXakisamll Aeufuen

EM)OIUISSZON If)soupef

kiosoupeizpamodpe Buczoueibo z yoexjods m Ajeizpny

%600

(154

£

supoyood fjuawinnsu;

%99'96

0lLg GEe

%EQ'68

LB3 76}

LE5 Z81

amosopem faided auzniQ

Tr0 LEE

%8Y'Z

860 S

sume;sez A5

000§

amopizodep Aimy

nuogod emelg

ifo%e op emelg

aulfodinisqns AjueLiepp

afy

Lo

w5 YrAubAaAsamu) Azsnpung omysAzioma)

SY|Y ¢




«gi .

YINYZOIZOZSO ODINMALAY NISIZHIVE ZSNANNIINS AMOTOSYEYd ALEYAMLO ANFADALSIMNE ZSNANNS ANZOALSIIVIDALS NISIZ 41wy

%8P'e

860§

000§

lewng

%8F'Z

860 S

000 &

o00s

0001

mjueg
10g0UBIAZIBIAN

Auzoejodiy

L6'Z

§¢-¢0-0T0C

exsjed

A
ANZDILO4IH
ANVER

nyufl
WALMAE BU
BUBMOLOLAIY

Azohiop
AN

{PZS00dHNHY1d}
62vdH YIu3s
V'S ANZDFLOMIH MNVERW

Y%BY'T

mjuii
WAUMARIE BU SUBMDICUBIN

Auemombal saufls Aumfpyy

Auemonbalaiu xauks fumiphy

G yoAuldoAsamuy Azsnpung omsAziome]

SOy




o /b

VINYZQIZOZSO ODANMALYY NISITASIve ZSNANNLENS AMOTCSYEYd ALYVAMLO ANCADALSIMNI ZSNANNS ANZOALSIIVID3AS NISIZALhvy

10dSaNos
_ . 0
%60 100 4 000 L ot 000 001 %95 61-ZL-6102 efsiod ¥'S | ANMALYNYELTY | Auesoinbaiai 612 _Amwmmﬁzw_mm_wuwv
IXSYIS MNvE 9N MIANAY | Houkl Aumiy o w4
st V'S INSYIS YNVE ONj
_ . aNv10d
%25'b 89 05 £le 05 000 05 000 ¢ %62t 52-106102 ©ASI0d | VALSNV BUVHIS LOJSANOR | pce s | (509201000074} 641020
AMNSYIRL
, aNv1od | 4
%E0D e v 0§ 000 ¢ %5L'e ST-50-6102 eXsiod | YMLSNYd BHYNS LOdSaNOS xumnoh_ﬁﬂw_ﬁ {y1££010000d} 84405
AMNSVIUL
_ aNv10d
%2z 529 vy $25 v 000 5¥ 000 4 %6L'L 52-10-1202 ©ASI0q | YISV BUVHS LOJSANOA | Saek ol | (000801000074) 122020
AUNSYINL
. GNYI0 | ruamomd
%00 909 tos 008 000 4 %6L'L 52-10-8102 eXSI0d | YMLSYd BUYMIS 10dSaNOA | ,BEF RS | (412k0L00001d) 8L 10ZM
e ANNSVINL
&mm_mm 6L 611 LEB w4 L AuemanBataiu xaukl AUMAY
%6¥ 88 581 181 al¥ L8L apebiuo
- - - Ty
- - - amoq.eys Auog
T - - auzduad fuog
%638 8. 181 aL¥ LgL nyol | ezhimod ndnyfim avmwias o
10dSINOB | ﬁ U
wzi'e esz oz o 0000 2209 - exsion | V'S LNIWLSIAN: | ANMALYNRILTY | AuemomBassnt | (g1100SdH331d) £102/Z V1N IS
F #09s BewrLLoz weed OHO3 MANAY | Youdt AumAiy | *v'S LNFWLS3ANS OHO3
- 1SATYLYD
" TodsaNGE
) v (2100048544 7d)
%rT'0 Z05 005 005 000 & %L'e Bb-15-2102 ois0a | WASTOd iNyg § ANVALYNEILDY ““”m,_aﬁwﬁwﬁ ¥ i3S V'S YMSIO0d
NISIZAIVY - salen HNYE NISIEHIvY
maol A w
%z1'0 - 452 ovz 000 L e e o o ANMALYNETLTY | AuemopBasau Z¥Z00004H1d
%EB'S 02-50-21G2 HSlod WS AN WANAY | HouAl Aumppy Fd YiHIS V'S HNuA
- LISATYLYD
_ IRl —
%E0'c 05 0 05 000 %621 S2-10°2102 BASIOd | VMISNY BYHS L0dSANOS | ,ont Sl | (96690100007d) 2 LOZM
A¥NSY3IML
_ aNY04 | uamomd
%E0' 25 b 0s 000 %s2's 52-01-L402 ©AsIod | YMISNYG BUYIS LOJSANO | ot HLEE | (ev6v0L0000Td) £10LSQ
_ ANNSYINL
o\mﬁm_o 904 L SLi L AuemoinBassiu yauli fumfpyy
%S o 90t L Sl L EISYTTTS)
- - - T
- - - BMOCIBYS AUDY
- - - suzduald Auog
%50

'S YPAUlAIAsasmy| AZsnpung omsATIDMO)

mD._._<



BT

YINYZQ3ZOZS0 ODINMALAY NISIT3HIve ZSNANNIENS AMOTOSYEY ALMYAMLO ANFADALSIMNI ZSNANNS ANZOALSITYPOTdS NISIHivy

) s QRS 2
%2z’ 008 T 0sz 000 0} %62's BI-E0-610C e¥siod | SINIWLSIAN fzofiopaiN | whumipeeu | ) 9Loz/z i3S
an3 suemotouay | 'S SLNIWLSIANI €93
vs ol () g10z/1 ¥iy3s
%bL'0 bZS L oos L 05t 000 0t %862'5 bL-€0-6102 exsiod SLINIWLSIANE Azofop alN | whumfyeeu |
i suemoyouery | Y5 SINIHLSIANI 893
Al
: . vS (21860£28605%) LOZOBLOZ
%pe'0 8% rab 9 -Z0- Bangu Azak A u
o 0os 000 L %TT'S L0-20-6102 QUOBANT | & VNI AV 2430p AIN ML_., Mh%ww_hz VS 2 IONYNI AV 1d
o [
%ype'0 Y 0oL waz . V'S AMOLZO0d hzok A (¥9000L 7058 71d} P8 VIYAS
b 0L oo ok ATAS 2L-TL-810T Busiod v Zo)op 8N “Lc Mh%“ﬂ_u V'S AAOL290d HNvE
, TS LA (Z1z0000S087d)
%BE'0 608 008 008 000 ¢ %E0'F 92-60-¥C0Z exsjod WASIMOQOYS fzokiopaiN | whumdpe eu LY YIM3S V'S YISIMOJOUS
ANOXHOO MNvE SUEMOJOUBIN ANOMHAIO HNVE
. nyufs
%oz e 8859 v 9 wiAumApie BU SUBMOIOUSIN
Y TS . ANY0d Auemo|nBasau
%LE'EY §TL L€ 168 L€ 000 B¢ 000 %lg'L §2-11-2202 BYSIOd | VMLSNYL BEYHS LOSANOB | youg) fumkpy | |L2E80100007d) 2201 2M
AMNSYIYL
OLOR" . ANYT10d AuemcinBalaw
%06'9 8Lt bl 580 vt 000 51 000 ¢ %BLL 5Z-10-920Z BASI0G { VAMLSNYd GHYAS LOSANOS | oty dumkppy | £4880100007d) 9210ZM
AHNSYIHL
MdO . } v
%5T'0 z . . V'S LYS10d | ANMALYNHILTY | Auemo|nBasaiu 6£000LdH407d) ¥ ¥iH3S
b ¢zs 00§ 005 000 L %GBT & 1Z-L0“LZoT eysjod AMOHAAD MANAY | Houks Aumipyy V'S 1YST10d AMOMAAD
- LSATVEVD
MdD . . ) v
958" . ", ANMALYNHILTY | AuemopnBalaiu $84500034BTd) STLOLIONEN
%GE'0 SLL 004 Z 000 001 %68'E £1-L0-5202 eysjod V'S ANVEN MANAY | ¥ouls Ausmbyy YI43s 'S MNvEW
- ISATWIVD
. anNvy10d &
%ie'L 020 51 200§t 000 5L 000 4 %6L'L 42-10-0202 BASI0d | VMLSNYY SHYIS LOSNGE | yocr funons | (1038040000712) 071028
AdNSYIYL
MdD > . A v
0zg" . . o ANMALYNYILTY | AusmonBalaly ZOLOOHOITYd
%250 5204 000 ¢ 000 4 000 + ETAL betomizoZ efsiod | v'S MNVE HONY WANAY | 20kl fusdiy | © VINES V'S MNVE HOMY
- 1SATVLIYD
MdD
. QDIMOrvEN AumomBosa | (£8500500001d) VLLOSELZOHNDE
%as'e 255 L 005 £ 005 £ 000 + %602 61-20-6102 eXsiog | YMLSEYA0AS0D | AN AT | oty V43S ODIMON vV
YNvE - 1841 YMLISHVAOJSOD YNvE
. Md9 ) . A u
%380 . S ANMALYNHILTY | AuemonBauaiu | (99L00Z114NTd) 8LZOIEE vIHIS
b £S4 1 ool 004 L 000 L %6L'9 22-20-8402 eysiod | LNIWLO3IIAIA WINAY | ¥ouks Aumdpy | v'S LNIWAOTIAIO 198
ad - [SATYLYD

“w'G yhulbodsamu) Azsnpuny omysAziomo|

sny|y




om—«c

VINYZO3707S0 O9INMALYY NISITHivY ZSNANNAINS AMOTOSYEYd ALHYMLO ANFADALSIMNI ZSNANND ANZOALSIIVYIOAdS NISITA4Ivy

- £ TBlng
V'S wAumAye eyj0J - Eo-l0m
: : o009 asn e owoa| isToawmwa | fehepen| DUAUAmG|  (emen) ()soiooz woen
hEEEEEILL )
VS MAUAL LiAumAsE (exony) {-) £0-10-2802 N1dran3
- g 000 OLY ERERLIETTY Bislod | WHSTI04 MNvE AmfopaiN | o, SUBMOJOUSIN and N1d SInfean pIemio 4 Peguod
B EEE L )
: £ nyull wAumiiye eu SUEMOOUSIN
Z . AuemoinBasaid yaukl fumiply
- - Auemoinbazl yaufl Aumipy
¢ supoyosod

Auswngsut auemoziaepue)sAmarn

Uk WAUMAIYE BU SUEBMTIOUSN

Kuemeinbalaiu yeuls Aumipy

fuemanBas ¥auks AUARATY

aupoyaod
AJusLUnisui auesMozZAIRPURISAM

%E068 168 281 T8 zo1 i [ Emaooouﬁ%__%
n
%iZ'C 155 e 5ZL ver b %S LE-0L-610Z BHsI0d mm««m.mwm%m Azokiop aiN | WAUMARE BU 8610201 0197d Vi3S '¢'S

SUBMOJOLSIN

JYINIO 30YHL 38072

'S YRAUlAAsamu| AZsnpung omsAZIDmMO}

mD._._<



« 02

YINYZO3ZOZS0 ODINMALAY NISITA4IVY ZSNANNHEMNS AMOTOSYEY ALYYMLO ANFADALSIMNG ZSNGNND ANZDALSITVIO3dS NISIE4dIvy

%.60'L

652 ¢ Bwung
z £ (=) £0-L0~L10Z NTd/dN3 0Md N3d EIN[EAA PIEMICH IEAUOY
w\mm.o L G E0-L0240Z N14/OSN MG Nd BINEAA PIEMIO DlEfuoy
EeELY ESL ) (99100ZLIINT} 8120188 Wi¥3S ¥'S INIWH013A3d 18d
%t C {Z{000985351d) ¥ YId3S V'S ¥AS10d >INvE NISidadive

%604

BWing

LA A MORIMPOC:

YMONLYJOQ vI38Y.

BlING

'S Nyuedw emotetidey vdrun

£ AMVLSH 86 LAY M VMO HOKHOL O 3M

Ad
YMOMLYJOQ v133V.

% wwum... 929294 S£9 294 BlUNg
%BLE 6L 9/9 291 GE9 29l 05. vot slebiag
%LZ 6L 929 291 89 291 BASUEL QUENS 2o2id sUBMDILEIEMD amaoinsopem Asided

{Taysiod lerjodsodizoazy weluazokiim z) gO30
op ackzajeu emisved zazid suemojuriemb amarsopem Aalded

touesemb zag HUPERS

dHN Ze2d auemoileiemb amapsouem Aeided

G530 Op yoAoBzafeu mysyed Z oupa| PILIIEUAZI gn)
Bys[od BNodsodzoazy 1sef Wauoiza yoAigp| ‘emosuely afbonisu
amoposeUAZpaILL 2e7)d suemeuelemB amoiogsopem Aaidey

obateioyiay
npkziowes pysoupal zeid suemojuiemB amonsopem Aaidey

IO NGV INS INYMOLNYHYMD.
YAMIVAOQ vAagavl

'S YrAulAdAsamu) Azsnpuny omisAziomoy

mD._._<




Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO = “iod 2016-01-01 do 201612-31 ] Sod 2015-01-01do 2015-12-31 5
I. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Warloé aktywdw nette na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego 113 744 158 971
2. Wynik z operacji za ckres sprawczdawczy 2104 1176
a) przychody z lokat nette 2094 3478
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia Ickat 1720 -683
c} werost (spadek) niezrealizowanege zysku {straty} z wyceny fokat 1730 -1 617
3. Zmiana w akiywach netto z tytuiu wyniku z operacji 2104 11786
4. Dysirybucja dochodéw (przychodaw} funduszu {razem): - -
a) z przychoddéw z Ickat netto - -
b} ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem) 713¢ -47 403
a) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu) 126 365 193 606
b} zmiana kapitatu wyptacenego (zmniejszenie kapitatu) -119 226 -241 008
6. Laczna zmiana aktywow neito w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 9243 -46 227
7. Warlos¢ aktywow netto na koniec ckresu sprawozdawczego 122 987 113 744
8 121 926 173 803

. Srednia warto§é aktywow netto w okresie sprawozdawczym

It, Zrniana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie

A

Liczba zbytych jedriostek uczestnictwa

1189 193,2836

1 844 B09,6654

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1123647.7598

2315 288,1271

Saldo zmian 65 545 5238 -470 478, 4516
B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 20 49,8458 36 471,7498
Liczba edkupionych jednostek uczestrictwa 37 £30,2012 236225197
Saldo zmian 2 619,6446 11 848,8301
2. Zmiana Hezby jednestek od peczatku dziatalnosci funduszu w rozbiciu
na kategorie
A
4 637 822,7527 3 448 629,4691

Liczba zbylych jednostek uczestnictwa

Liczba odkupionych jednostek uczesinictwa

3 510 5674269

2 386 9198671

1081 709,8020

Saldo zmian 1127 2553258

B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa B4 625 6402 64 4757944
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 417921473 24 261,8461
Saldo zmian 42 833.,4929 40 2138483

Il1. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec

poprzedniege okresu sprawozdawczego (%)

103,22 102,51
B 103,24 102,53
2. Wartosc akiywdéw nette na jednostke uczestnictwa na koniec
biezacego okresu sprawozdawczego
105,11 103,22
B 105,13 103,24

3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke

uczestnictwa w okresie sprawozdawezym (**)

A 1,83% 0,69%
B 1.83% 0.69%

4. Minimatna wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa w

okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 103,17 2016-02-11 102,57 2015-01-02
B 103,19 2016-02-11 102,59 2015-01-02

5. Maksymalna wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa w

okresie sprawozdawcezym i data wyceny
A 105,25 2016-10-20 103,51 2015-11-27
B 105,27 2016-10-20 103,53 2015-11-27

B. Wartos¢ aklywdw netto na jednostke vezestnictwa wy ostatnigj

wyceny w okresie sprawozdawczym
A 105,11 2016-12-31 i03,22 2015-12-31
B 105,13 2016-12-31 103,24 2015-12-31

. Pro_centowy udziat kosztéw funduszu w Sredniej wartosci 1,76% 1,58%

aktywow netto, wtym (**):

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,00% 1,00%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Oplaty dla depozytariusza 0,03% 0,01%
CQplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aklywéw 0,03% 0.03%

0,19% 0.09%

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

{*) Dla funduszy rozpoczynajgcych dziatalno$t w okresie biezacym lub poréwnywalnym pierwszs wartoécia odniesienia jest wartosé

nominalna.

{**} Dane prezentowane w ujeciu rocznym.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 31 GRUDNIA 2016 ROKU

RAIFFEISEN
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCY.NY OTWARTY PARASOLOWY
SUBFUNDUSZ AKTYWNEGO OSZCZEDZANIA

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci,

a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym.

1. Przyjete przez Fundusz zasady (polityka} rachunkowosci opierajg sie na przepisach
Ustawy z dnia 28 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Ustawa o rachunkowosci) oraz
przepisach Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 249 poz. 1859} oraz
wszelkich zmianach tych przepisow.

2. Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.

3. Sprawozdania finansowe Subfunduszu sporzgdza sie dwa razy w roku, jako jednostkowe
pétroczne sprawozdanie finansowe oraz roczne sprawozdanie finansowe.

4. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzgdza sie w jezyku polskim
i w walucie polskigj. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazuje
sie w tysiacach zlotych z wyjatkiemn wartosci akiywow netto na jednostke uczestnictwa oraz
liczby jednostek uczestnictwa.

5. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje: zestawienie lokat, bilans,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajace
i informacje dodatkowa. Noty objaéniajace zawierajgce zdarzenia ktdre nie wystapity jub
wylacznie wartosci zerowe zostaty pominigte.

6. Lokaty bankowe $rodkow pienigznych o terminie zapadalnoéci nie diuzszym niz 20 dni
prezentuje sie w bilansie w pozycji ,Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty” w kwocie nominalne;.
Naliczone na dzien bilansowy odsetki prezentowane sg w bilansie w pozycji ,Naleznoéci”.
Wszystkie lokaty srodkdw pienieznych o terminie zapadalnosci dtuzszym niz 90 dni
prezentowane sa w tabeli lokat w pozycji ,Depozyty”.

7. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dzien bilansowy
przypadajacy na dzien roboczy warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w podziale
na kategorie prezentowana jest wedtug klucza podziatowego po wprowadzeniu na dzien
bilansowy zmian w kapitale wplaconym i wyplaconym, po zastosowaniu nowej liczby
jednostek uczestnictwa. W przypadku gdy dzieri bilansowy przypada na dzien wolny od
pracy, do wyniku ujetego na dzien ostatnie] w okresie sprawozdawczym wyceny oficjalnej
doliczony jest wynik zgodny ze stanem na dzien bilansowy i dzielony jest kiuczem

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY SUBFUNDUSZ
RAIFFEISEN AKTYWNEGO OSZCZEDZANIA
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podziatowym zgodnie z wyceng na ten dzien.

b) Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu.

1. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, kidrego
dotycza.

2. Nabyte sktadniki lokat Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny
habycia i wycenia zgodnie z obowigzuigcymi Fundusz regulaciami prawa i zapisami
statutowymi,

2.1. Przez cene nabycia nalezy rozumieé warto$¢ nabycia sktadnika aktywdw tgcznie
z poniesionymi optatami, w szczegolnosci z prowizjiami maklerskimi i podatkiem od czynnoéci
cywilno-prawnych (w przypadku aktywoéw niepublicznych, gdy PCC placony jest przez
Subfundusz), za wyjgtkiem opfat naleznych Depozytariuszowi i izbom depozytowo-
rozliczeniowym.

2.2. Skiadniki lokat nabyte niecdpiatnie posiadajg ceneg nabycia réwng zero.

2.3, Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki majg przypisana ceneg
nabycia wynikajacg z ceny nabycia tych skiadnikow lokat, w zamian za kidre zostafy
otrzymane, skorygowana ¢ ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

3. Zysk lub strate ze zbycia lokat:

3.1. Wylicza sie metoda HIFO ,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze’, polegajgca na
przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat,
a w przypadku skiadnikéw wycenianych w wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia -
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci
ksiegowej.

3.2. W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji uznaje sig, Ze
wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu kidrych zaciggnigcia otrzymano
najnizsza premie netto.

3.3. Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sig zgodnie z metodg okreslong w pkt. 3.1.

3.4. Metody HIFO nie stosuje sie do papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez
druga strone przyrzeczeniem odkupu.

4. W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sig transakcji zbycia i nabycia danego skiadnika
lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skiadnika.

5. Prawa poboru oraz dywidendy:

5.1. Przysiugujgce prawo poboru akeji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktdrym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru.

5.2. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wediug wartosci rownej zero,
w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

5.3. Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartoéci tego prawa do dywidendy.

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY SUBFUNDUSZ
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5.4. Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do
otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiggach
rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw,

6. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.
7. Nabycie albo zbycie skladnikow lokat:

7.1. Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

7.2. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie,
o ktorym mowa w par, 24 ust. 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyinych oraz skfadniki, dia
ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sig
w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

8. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktdrej sa wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wediug éredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu.

9. Operacje dotyczace Subfunduszu wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski
nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty.

10. W ksiegach Subfunduszu ujmowane sa wszystkie przychody i koszty zwigzane
z dzialalno$cia Subfunduszu, niezaleznie od terminu ich zaptaty.

11. Zmiany kapitalu wptaconego i wyptaconego:

11.1. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
w okreslonym dniu wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym,
zwiazanych z wptatami | wyplatami, ujmowanymi w dniu zbycia i odkupienia.

11.2. Dniem wprowadzenia do ksiag Subfunduszu zmiany kapitaiu wptaconego albo kapitatu
wyplaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu
wartoéci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie ze zdaniem

poprzednim.

c) Metody wyceny aktywéw oraz zobowiazan Subfunduszu, aktywow netto i wyniku
z operacji.

1, W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Subfunduszu oraz ustala: Zobowigzania
Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, Wartoé¢ Aktywdw Netto Subfunduszu
przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa oddzielnie dla kazdej kategorii jednostki.

Do wyceny Aktywow Funduszu stosuje sie przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1894 r.
o rachunkowosci (Ustawa o rachunkowosci) oraz przepisy Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. 249 poz. 1858) oraz wszelkie zmiany tych przepisow.

2. Warto$é aktywow i pasywédw Subfunduszu jest ustalana zgodnie z zasadq ostroznej
wyceny oraz z uwzglednieniem, przewidzianych prawem, szczegdlnych zasad wyceny
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aktywow i pasywoéw funduszy inwestycyjnych.

3. Dniem Wyceny jest dzien okreslony w Statucie Funduszu. Wartosé Aktywow Funduszu,
Wartoé¢ Aktywow Netto Subfunduszy oraz Warto$¢ Aklywéw Netto Subfunduszy
przypadajagca na Jednostke Uczestnictwa ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny
w nastepujacym po nim dniu roboczym wedtug wartoéci w Dniu Wyceny. Wycena aktywow
dokonywana jest w oparciu o ostatnio dostepne kursy z gtéwnego, aktywnego rynku na godz.
23:30 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

4, Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu na Dzier Wyceny ustala sig pomniejszajgc Wartos¢
Aktywow Subfunduszu o jego zobowigzania.

5. Warto$é Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke uczestnictwa na Dzien Wyceny jest
ustalana przez podzielenie Wartoéci Aktywow Netto Subfunduszu na dany Dzien Wyceny
przez liczbe jednostek uczestnictwa w tym Dniu Wyceny.,

6. Zasady wyceny lokat na aktywnym rynku i lokat nienctowanych przyjmuje si¢ zgodnie
z zapisami Statutu Funduszu, przy czym Aktywnym Rynkiem jest rynek spetniajacy tacznie
nastepujgce kryteria:

- instrumenty bedace przedmiotermn obrotu na rynku sg jednorodne.

- Zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy (co oznacza,
2e w poprzednim petnym miesiacu kalendarzowym zawarto na danym rynku przynajmniej
w jednym dniu transakcje oraz wystepuja co najmniej w 15 dniach oferty kupna lub sprzedazy
i s publikowane w serwisie informacyjnym Bloomberg).

- W przypadku, gdy instrument byt notowany po raz pierwszy w biezgcym lub poprzednim
miesigcu kalendarzowym na podstawie decyzji Zarzadzajgcego lub TFI dany rynek moze
zostaé uznany jako aktywny. W przypadku, gdy w poprzednim miesigcu fransakcje wystapity
rzadziej niz w czterech dniach Zarzgdzajacy lub TFI moze uzna¢ dany rynek za nieaktywny
{ceny z tego rynku sg podawane do publicznej wiadomosci).

6.1. Rynek miedzybankowy nie jest traktowany jako rynek aktywny. Przyjmuje sig,
ze w przypadku bonow skarbowych rynek BondSpot nie jest rynkiem aktywnym,

6.2. W przypadku, gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartoécig godziwg jest kurs ustalony na ryku gtownym. Podstawg wyboru
rynku giéwnego dla skiadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku jest wolumen obrotu
na danym skladniku lokat za poprzedni miesigc kalendarzowy. Wyboru rynku glownego
dokonuje sie w pierwszym Dniu Wyceny w danym miesigcu kalendarzowym.

6.3. W przypadku, gdy ceny pozyskane zgodnie z obowigzujgcymi przepisami,
w szczegbinosci punktem 2 przez Depozytariusza i Ksiggowo$é Funduszu, roznia sig migdzy
soba, wowczas Zarzadzajacy lub TFI, wedlug swojej najlepszej wiedzy dokonuje wyboru
jednej z powyzszych cen,

7. W przypadku diuznych papierow wartodciowych, listow zastawnych oraz weksli innych niz
platnych za okazaniem, ktorych wycena odbywa sie metodg skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz dla ktorych w prospekcie
emisyjnym (lub innym dokumencie okreslajgcym warunki emisji) nie okreslono okresow
odsetkowych SCN wyznaczana jest na podstawie przeptywow pienigznych i dat faktycznych
przeptywéw. Jezeli data wykupu lokat przypada na dzien wolny od pracy to za datg przeptywu
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do wyliczenia SCN przyjmuje sie date pierwszego dnia roboczego po dniu wolnym od pracy).
Skutek wyceny tych sktadnikdow zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych
lub kosztow odsetkowych Subfunduszu.
8. W przypadku diuznych papierdw wartosciowych, listéw zastawnych oraz weksli, dla ktorych
nie wskazano daty wykupu (np. w przypadku weksli ptatnych za okazaniem) lub gdy zgodnie
z umowa lub warunkami emisji dany sktadnik lokat moze zosta¢ wykupiony w dowolinym
momencie, wowczas nie mozna wiarygodnie okreslic daty koncowego przeplywu do
obliczenia ESP za pomoca funkcji XIRR. W takim przypadku, wartos¢ lokat, o ktérych mowa
powyzej, na dany Dzien Wyceny, réwna sie warto$ci nominainej powiekszonej o odsetki
naliczone w stosunku do nominatu.
9. W przypadku skiadnikow lokat kuponowych wycenianych w skorygowane] cenie nabycia
przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej, dla ktdérych w prospekcie emisyjnym
(lub innym dokumencie okre$lajgcym warunki emisji} nie zostaly okreslone daty kolejnych
okresow odsetkowych lub oprocentowanie - w dniu zmiany okresu odsetkowego przyjmuje sie
do okreslenia wszystkich przysziych przeplywow pienieznych parametry z aktuainego okresu
odsetkowego {data poczatku i kofica okresu cdsetkowego, oprocentowanie). Zakiada sie ze
datg ostatniego przeplywu jest data wykupu.
10. W przypadku papieréw wartosciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowane
ceny nabycia, dla ktorych w prospekcie emisyjnym (lub innym dokumencie okreslajacym
warunki emisji) wskazano okresy odsetkowe do wyliczenia SCN przyjmuje sig, jako daty
przeptywdw pienieznych daty okresdw odsetkowych wskazane w tych dokumentach, nawet
jesli wypadajg w dni wolne od pracy.
11. Skorygowang cene nabycia wylicza sie przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe] obliczone] przy wykorzystaniu funkcji XIRR,
narzedzi dostepnych w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.
12. Wycena papierow wartosciowych wedlug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej nastepuje od dnia ujgcia w ksiggach danego
skiadnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakcji nabycia skorygowana cena nabycia
danego skiadnika lokat réwna sie cenie nabycia.
13. W przypadku diuznych papierow wartosciowych denominowanych w walutach obcych
wycenianych w skorygowane] cenie nabycia przy zastosowaniu efektywne] stopy
procentowej, cena nabycia i naliczone naleznosci odsetkowe (rozumiane sg jako odsetki
naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz odpisy dyskonta lub premii)
sg przeszacowywane do biezgce] wartosci wg $redniego kursu NBP oglaszanego dia danegj
waluty przez NBP na dzien wyceny, a wynik ujmowany jest na przychodach / kosztach
z tytutu réznic kursowych.
14. W przypadku sprzedazy diuznych papierow wartosciowych naleznosci z tytulu
przychodow odsetkowych do dnia rozliczenia transakcji sprzedazy ujmuje sig w nastgpujacy
5posab:

- Warto$¢ sprzedanych odsetek na dzien rozliczenia sprzedazy ujmowana jest
w nalezno$ciach ze sprzedazy oraz pomniejsza saldo konta naleznosci z tytutu odsetek.

- W okresie pomiedzy datg transakcji sprzedazy a datg rozliczenia przychody odsetkowe
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naliczane sg wedtug wartosci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dzien Wyceny
i ksiggowane na konto naleznoséci z tytulu odsetek oraz przychody z tytutu odsetek.

15. Dla papierow wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia réznica
pomiedzy skorygowana ceng nabycia na dzien zawarcia transakcji sprzedazy (bez odsetek),
a wartoécia sprzedazy (bez odsetek) ujmowana jest na koncie nalezno$ci ze sprzedazy oraz
powyzsza warto$¢ pomniejsza/powieksza konto amortyzacija dyskonta/premii.

16. Wierzytelnoéci, dla ktorych okreslono terminy przeplywdw $rodkédw pienigznych wycenia
sie w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
W przypadku wierzytelnoéci, dla ktdrych nie mozna wiarygodnie okre$lic przeptywy Srodkow
pienieznych, warto$¢ lokat, na dany Dzien Wyceny, réwna si¢ wartosci nominainej
powiekszonej o odsetki naliczone w stosunku do nominatu.

17. Inne, niz wskazane w powyzszych postanowieniach niniejszej polityki rachunkowosci,
skladniki lokat Subfunduszu wycenia sie wedfug wartoéci godziwej wyznaczonegj przez:
oszacowanie wartosci skiadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji,
zastosowanie do wyceny wiasciwego modelu, badz wyspecjalizowany i niezalezny podmiot
zewnstrzny. Subfundusz zastosuje metode wyceny najbardziej adekwatng do danego
skiadnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedza Subfunduszu oraz praktyka na rynku
finansowym.

18. Metody wyceny wskazane w ppkt. 15 podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, z tym,
ze podstawowymi metodami wyceny dla ponizej wskazanych skiadnikéw lokat sa:

18.1. W przypadku warrantéw subskrypcyinych— modele wyceny na podstawie danych
pochodzacych z aktywnego rynku, uwzgledniajace wycene odpowiadajacych im papierow
warto$ciowych udzialowych danego emitenta oraz szczegdtowe warunki emisji lub
inkorporowanych praw.

18.2. W przypadku instrumentéw pochodnych:

— w przypadku kontraktow terminowych typu forward oraz kontrakiow terminowej wymiany
przysziych patnoéci typu swap — model zdyskontowanych przeptywéw pienigznych w oparciu
o dane rynkowe pobierane z serwisu Bloomberg;

- jesli nie ma mozliwosci uzyskiwania kurséw z rynkow aktywnych, wykorzystane bedg
powszechnie stosowane metody estymacji, w szczegdlnosci dla opcji nienotowanych stosuje
sie sposob estymacii przy wykorzystaniu modelu Blacka-Scholesa.

18.3. W przypadku depozytéw — ich warto$¢ stanowi warto§¢ nominalna powigkszona
o odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowe;.

18.4. W przypadku walut nie bedacych depozytami — ich warto$¢ wyznacza sie po
przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego na Dzien Wyceny
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

18.5. Model Wyceny Praw Poboru — za wartos¢ godziwg prawa poboru uznaje si¢ wartosé

nizszg z dwoch (a lub b):

a) W dniu, w ktorym spéika jest notowana po raz ostatni z prawem poboru, ustalana jest
graniczna wartos¢ teoretyczna praw poboru wyliczana wedtug wzoru:

Vi = (a—b)/ [1+(n / m)] wzor (1)
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gdzie :

V't - warto$¢ teoretyczna prawa poboru
a — kurs zamknigcia akcji w ostatnim dniu notowania akcji z prawem poboru
b - cena emisyjna akcji nowej emisji
n - liczba akcji z prawem poboru
m — liczba akcji nowej emisji
b} warto$¢ teoretyczng wyznaczong zgodnie z nastepujacym wzorem:
Vt=(a-b)/(n/m) wzor (2)
gdzie:
a ~ kurs zamkniecia akgji z danego dnia

W przypadku, gdy zgodnie z obliczeniami teoretyczna wartoé¢ prawa poboru przyjmuje
warto$é ujemna, do wyceny nalezy przyja¢ warto$é prawa poboru wynoszacg 0 PLN;

i. W przypadku, gdy wielkos¢ emisji okreslona jest widetkowo, do wyliczenia wartosci
prawa poboru/warrantéw uwzglednia sie gorng granicg wielkosci emisji;

ii. W przypadku, gdy cena akcji nowej emisji okreslona jest widetkowo, do wyliczenia
wartosci prawa poboru/warrantu uwzglednia sie $rednig arytmetyczng gornej i doingj
granicy ceny,

iil. W przypadku, gdy cena akcji nowej emisji okreslona jest z podaniem jednej granicy
(okreslona jest jedynie minimaina lub maksymalna cena) do wyceny prawa
poboru/warrantu uwzglednia sie ceng podang przez emitenta. Po podaniu przez
emitenta ceny emisyjnej, do publicznej wiadomosci, do wyceny prawa poboru
przyjmuje si¢ cene emisyjng ustalong przez emitenta i stosuje si¢ jg od dnia
ogloszenia;

« W przypadku, gdy emitent nie poda ceny emisyjnej, wycena prawa poboru/warrantu
dokonywana jest w wartosci zero. Po podaniu przez emitenta ceny emisyjnej w
terminie pézniejszym, do wyceny prawa poboru przyjmuje sig ceng emisyjng ustalong
przez emitenta i stosuje sie jg od dnia ogtoszenia.:

Po ostatnim dniu notowania prawa poboru, ale przed jego wykonaniem — wartosc ustalong
wediug ponizszego wzoru na warto$¢ teoretyczna prawa poboru:

C — cena rynkowa akcji w danym dniu
B — cena emisyjna akcji nowej emis;ji
L — liczba praw poboru potrzebnych do nabycia akcji nowej emisji

(C-B)/L

Od pierwszego dnia po ostatnim notowaniu prawa poboru dokonuje si¢ poréwnania ostatniej
ceny prawa poboru oraz wartosci wyliczonej przy wykorzystaniu powyzszego wzoru i w
danym dniu wyceny stosuje sie nizszg z tych dwoch wartosci.

18.6. Mode! Wyceny Praw do Akcji (PDA), Praw do Nowych Emisji (PNE) -~ za wartos¢
godziwg uznaje sie warto$¢ ustalona w oparciu o publicznie ogloszong na aktywnym rynku
cene akcji nieréznigcych sie istotnie, o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym
w szczegdlnosci notowanych akcji innych serii. W przypadku pierwszej emisji za wartos¢
godziwg prawa do akcji uznaje sie warto$¢ ustalong wedtug ceny emisyjnej zgodnie z zasadg
ostroznej wyceny.

19. Wycena tytuldéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania nie
bedacych przedmiotem obrotu na aktywnym rynku odbywa si¢ poprzez przyjecie wartosci
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aktywow netto na tytut uczestnictwa, oglaszanej przez podmict dokonujgey wyceny aktywow
takiego Funduszu lub instytucji na dziern poprzedzajacy Dziern Wyceny, chyba ze do godziny
wskazanej w statucie z ktorej uwzglednia sie ostatnie dostepne kursy, dostepna jest wartosé
nowsza — wowczas wediug tej wartosci. Przy wycenie uwzgledniane bedg wszelkie istotne
zmiany wartosci godziwe] tytulu uczestnictwa od momentu ogloszenia ich wartosci do godziny
w Dniu Wyceny, o ktdrej mowa w Statucie Funduszu.

20. Ustalanie oraz wycena innych aktywow i ustalanie niektérych zobowigzan.

20.1. Naleznosci z fytulu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia Ministra Finansdéw z dnia 20 kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkdw
pozyczania maklerskich instrumentow finansowych, z udziatem firm inwestycyjnych oraz
bankéw powierniczych, wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla tych papierdw
wartosciowych,

20.2. Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych mogag byé wszystkie papiery
wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, kidrych nabycie jest dopuszczaine przez
Statut Funduszu.

20.3. Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia, o kidrym mowa w ust. 1, ustala sie wediug zasad przyjetych dla tych
papierdw wartosciowych, ckreslonych w art. 27 ust. 6 art. 28 ust. 1.

20.4. Skiadniki lokat bedace przedmiotem krotkiej sprzedazy ujmuje sie i wycenia zgodnie
z zasadami wyceny przyjetymi dia tych skiadnikdw lokat. W przypadku gdy, wystepuje kilka
transakcji kupna zamykajgcych pozycje krotkiej sprzedazy do wyboru paczki stosuje sie
zasade HIFQO (jako pierwsze rozchodowuje sie paczki ¢ najwyizszym koszcie zakupu).
Transakcje BSB i SBB nie sa stosowane do zmykania lub otwierania pozycji kroétkiej
sprzedazy.

W przypadku diuznych papieréw wartosciowych oraz innych lokat Funduszu o diuznym
charaktierze nalicza sie koszty odsetkowe od dnia nastepujacego po dniu rozliczenia
transakcji krotkiej sprzedazy do dnia roziiczenia transakcji zakupu zamykajacej pozycie
krotkiej sprzedazy. W okresie, o kidérym mowa powyzej odsetki nalicza sie zgodnie
z zasadami stosowanymi do danego skiadnika lokat w sytuacji gdy nie wystepuje krotka
sprzedaz.

21. Papiery wartosciowe nabyte (zbyte} z przyrzeczeniem odkupu.

21.1. Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowsj.

21.2. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu
do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty
roZnicy pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej,

21.3. Od dnia zawarcia transakcji do dnia rozliczenia transakcie BSB sg wyceniane wedtug
ceny nabycia, a transakcje SBB wedtug ceny sprzedazy.

21.4. Pierwsze naliczenie nastepuje dzien po dniu rozliczenia transakcji BSB/ SBB.

22. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych.
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22.1. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia
sie lub ustala w walucie, w ktdrej sa notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie
sa notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

22.2. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktdrych mowa w ust. 1, wykazuje sig w PLN, po
przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego w Dniu Wyceny o godzinie 23:30 (zgodnie
z zapisami Statutu Funduszu) $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

22.3. Wartoé¢ Aktywéw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla
ktarych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sig¢ w relacji do waluty USD, a jezeli
nie jest fo mozliwe — do waluty EUR.

22.4. Zobowigzania i naleznoéci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub
sprzedazy waluty wycenia sie od dnia zawarcia transakcji do dnia SPOT wediug Sredniego
kursu NBP dla danej waluty. W przypadku transakcji forward o okresie rozliczenia dituzszym
niz SPOT wycenia sie zobowigzania i naleznoéci Subfunduszu przy wykorzystaniu modelu do
wyceny transakcji forward.

23. Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosck:

23.1 Dywidendy | inne udzialy w zyskach

- Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku polskim ujmuje si¢ w dniu,
w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji, wykorzystywany jest po raz pierwszy kurs
rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.

- Nalezna dywidende z akcji zagranicznych notowanych na aktywnych rynkach zagranicznych
ujmuje sig w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akeji, wykorzystywany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartoéci tego prawa do dywidendy (tj. w dniu tzw.
ex-date). Jesli nie jest mozliwe uzyskanie informacji o kolejnych terminach, zwigzanych
z nalezna dywidendg (ex-date, record-date, pay-date) dywidende ewidencjonuje sig w
ksiegach rachunkowych w dniu uzyskania dokumentu potwierdzajgcego istnienie oraz
wartoéé tych praw.

Dywidenda naleznafwymagaina wykazywana jest jako skiadnik odrebny aktywow
Subfunduszu do dnia wyptaty dywidendy.

23.2. Przychody odsetkowe

- odsetki: od $rodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych Subfunduszu, od lokat
terminowych, od nabytych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami, inne odsetki.

- odsetki od rachunkow pienieznych nalicza sie na kazdy dzien od salda rachunku z dnia
poprzedniego. W ostatnim dniu roboczym danego miesigca kalendarzowego naliczane
i wyptacane sg odsetki za caty ten miesigc. Odsetki od lokat na dany Dziefi Wyceny wylicza
sie za pomocy efektywnej stopy procentowej.

- odpisy dyskonta

23.3. Dodatnie saldo roznic kursowych powstate w zwiazku z wyceng $rodkdw pienigznych,
naleznosci araz zobowigzan w walutach obcych.

24. Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegolnosci:

24.1. koszty odsetkowe,

- Koszty z tytulu pozyczek i kredytow oraz papierow wartosciowych wycenianych wediug
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skorygowanej ceny nabycia (w tym SBB )

24.2 koszty limitowane oraz nielimitowane,

- W przypadku limitowanych kosztéw zwigzanych z dziatainoscig Subfunduszu tworzy sig
rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu limitowanych kosztow zwigzanych
z dzialalnoécia Subfunduszu zmniejszajg rezerwe. Uzgodnienie przewidywanych
i rzeczywistych kosztéw nastepuje w okresach miesigcznych po otrzymaniu faktur
zaakceptowanych przez Towarzystwo. Aktualizacja kosztéw preliminowanych na podstawie
zatozen budzetowych odbywa sie w okresach miesigcznych

- Rezerwy na koszty z tytutlu wynagrodzenia stalego i zmiennego Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem sg naliczane zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie
z uwzglednieniem uchwat zarzadu Towarzystwa dotyczgcych zmian tych zasad. Rezerwe na
koszty z tytulu wynagrodzenia zmiennego nalicza si¢ na kazda kategorie jednostek
uczestnictwa danego Subfunduszu oddzielnie.

- Pozostale rezerwy na koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu sg preliminowane
zgodnie z zasadami okreélonymi w Statucie dla poszczegolnych pozycji kosztow
z uwzglednieniem zalozen budzetowych, na zasadach okreslonych w umowach, na
podstawie ktorych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia.

- Koszty poniesione ponad limit okreslony w Statucie Funduszu, lub Uchwale TFI sg
ujmowane w ksiegach Subfunduszy przy jednoczesnej ewidencji kosztdw pokrywanych przez
TFi.

- Koszty pokrywane sg przez Fundusz w terminach ich wymagalno$ci, zgodnie z warunkami
zawartymi w umowach.

- Koszty Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami ktorych obowigzek pokrycia obcigza
Fundusz w calosci dzieli sie na poszczegbine Subfundusze wediug udziatu wartosci aktywow
netto Subfunduszu w sumie aktywow netto wszystkich Subfunduszy z ostatniego dnia wyceny
przed dniem ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

24.3. ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkow pienigznych,
naleznosci i zobowigzan w walutach obcych.

25. W kazdym Dniu Wyceny ustala sie¢ wynik finansowy obejmujacy:

- przychody z lokat netto — stanowiacy réznice miedzy przychodami z lokat a kosztami
Funduszu netto,

- zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat,

- niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Ustalanie wartosci aktywow netto Subfunduszu
1, W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania ustala sie wediug
standw odpowiednio aktywow i zobowigzan oraz kurséw, cen i wartosci okreslonych

w Momencie Wyceny z biezgcego Dnia Wyceny. W okresie obejmujacym sprawozdanie
finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez Towarzystwo na godz. 23.30.

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY SUBFUNDUSZ
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Warlos¢ aktywéw netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu  Wyceny pomniejszanych o© zobowigzania Subfunduszu
w Dniu Wyceny.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny tj. w dniach,
w ktérych odbywajg sie regulame sesje Gieldy Papierdw Wartosciowych
w Warszawie.

Wartoéé Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke uczestnictwa na Dzier Wyceny jest
ustalana przez podzielenie Wartoéci Aktywow Netto Subfunduszu na dany Dzien
Wyceny przez liczbe jednostek uczestnictwa w tym Dniu Wyceny.

Dla poszczegdlnych kategorii jednostek uczestnictwa, rachunek wyniku, warlo§¢
aktywow netto oraz wartoé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyznaczana jest
odrebnie dla kazdej kategorii jednostek uczestnictwa wg klucza podziatowego

obowigzujgcego w Dniu Wyceny.

Wzdr na klucz podziatowy:

Xa - WAN/JU kategorii A na D-1 bez zaokraglen
Xc - WAN/JU kategorii C na D-1 bez zaokraglen

La - Liczba JU kategorii A w dniu D
Lc - Liczba JU kategorii C w dniu D

. Udziat w alokagji JU kategorii A = (Xa*La) / [(Xa*La)+(Xc*Lc)} 100

Udziat w alokacji JU kategorii C = (Xc*Lc) / [{(Xa*La)+(Xc*Lc)] 100

Koszty specyficzne dla danej kategorii jednostek nie podlegajg alokacji np. koszty
wynagrodzenia stalego i zmiennego oraz ewentualnie inne koszty wykazane w statucie

Funduszu

6.

Na potrzeby okreslenia wartoéci aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
w okresfonym dniu wyceny, nie uwzglednia sie¢ zmian w kapitale wptaconym
i wyptaconym, zwigzanych z wplatami i wyplatami, ujmowanymi w dniu zbycia
i odkupienia.

Dniem wprowadzenia do ksiag Subfunduszu zmiany kapitalu wptaconego albo kapitatu
wyplaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa, przy
zastosowaniu wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny po
cenie rownej Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu
wyznaczonej zgodnie z zasadg opisang, w pkt. 4.

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY SUBFUNDUSZ
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2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSC

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonat zmian stosowanych zasad

rachunkowosci.

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY SUBFUNDUSZ
RAIFFEISEN AKTYWNEGO OSZCZEDZANIA i
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1 NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZY -

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentow pochodnych

Z tylutu zbytych jednosiek uczestnictwa aibc wydanych cartyfikatow inwestycyjnych

Z tytulu dywidend

Z tylulu odsetek

Z tytulu posiadanych nigruchomodai, w tym czynszow

Z tytuly udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace poiyczek

Pozostate

Z tytutu pokrycia kosziow prrez Towarzysiwo

ZNOTA-3 ZOBEOWIAZANIA FUNDUSZU 20161231 00 20151231

Zobowiazania 82 430 129 996

Z tytulu nabytych aktywow 81898 24 999

Z tytuiu fransakeii przy zobowiazanh sig funduszi do odkupy - 104 585

Z tytuiu instrumentédw pochodnych - 35

Z tytuty wptat na jednostki uczestnictwa albo ceryfikaty inwestycyjne 42 26

Z tytulu adkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw 31§ 21g
inwestycyjnych

Z tytulu wyplaty dochodow funduszu - -

Z tytulu wyptaty przychodow funduszu - -

Z tytulu wyemitowanych obligacii - -

Z tytutu krdtkoterminowyeh pozyczek i kredytow - -

Z tytutu diugeterminowych pozyczek i kredytow - -

Z tytulu gwarancji lub poreczen - -

Z tytulu rezerw 166 127

9 5

Pozostate sktadniki zobowiazan

. Banki / waluty

3023 - 7874

|
DOM MAKLERSKI MBANKU S.A. - 518 - 213
EUR 63 278 50 233
Uso 57 238 - -
RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A - 2507 - 7661
EUR 4 18 350 1493
PLN 2461 2 461 6143 5 143
UsD 6 27 § 25

1. Sredni w ckresie sprawozdawczym poziom Srodkow

pienigznych
EUR 193 837 118 457
HUF - - 38 i
PLN 4903 4903 21 898 21898
USD 87 338 10 38

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY SUBFUNDUSZ RAIFFEISEN
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Srodki pienigzne i ekwiwalenty 3023 1,47% 7874 3,23%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 104 0.06% 69 895 28,58%
Dluzne papiery wartociowe 104 0.06% 69 695 28,58%
Skiadniki lokat nienotewane na aktywnym rynku 5655 2,75% 12 626 5.18%
Dluzne papiery wartosciowe 557 0,27% 12 626 5,18%
Listy zastawne 5098 2,48% - -
Suma: B 782 4,28% 80 185 36,99%

{*} Jako aktywa obciazone ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie $rodki pienigine, depozyty oraz
stalo kuponowe i zerokuponowe dluine instrumenty finansowe. Szczegdtowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminow
wykupu/zapadalnogci zostaly przedstawione w labelach uzupetniajacych zestawienia lokat

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynky 176 199 85,77% 136 664 56,08%
Diuzne papiery wartosciowe 176 189 85,77% 136 664 56,08%
Sktadniki lokat nienctowane na akiywnym fynku £ 031 2.53% 16 625 6,82%
Diuzne papiery warlosciowe 6 031 2,93% 16 625 6,862%
Instrumenty pechodne - - 246 0,10%
Zobowigzania - - - -
Suma: 182 230 83,70% 153 535 63,00%

{**) Jako aktywa ohciazone ryzykiem przeplywow $rodkow pieniginych wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sie
zmiennokuponowe diuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stop¢ procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy
jestdodatnia.

{***) Jako zobowiazania abciaZone ryzykiem przeplywdw $rodkéw pieniginych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie

instrumenty pochodne na stope procentows ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

Kwoly odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakejt nie wypelniaty 205 417 100,00% 243 740 100,00%
swoich obowigzkow, przy czym nie uwzglgdnia sig wartosci
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 3023 1,47% 7 874 3,24%
Naleznoéci 14 402 7.01% 10 -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 176 303 85,84% 206 359 84,66%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 11689 5 68% 28497 12, 10%
Przypadki znaczace]j koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdinych kategoriach lokat w podziale na kategorie 162 676 79,21% 195 989 80,40%
bilangowe {7****)
SKARB PANSTWA 162 676 79,21% 195 989 80,40%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 162 676 79.21% 195 989 B0,40%

{****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje sig poziom 100% wartosci bilansowej brutto Srodkow pienigznych,
depozytéw, naleznosci, dluinych instrumentéw finansowych i niswystandaryzowanych instrumentdw pochodnych ktérych wycena na

dziefi bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

{*****) Za znaczaca koncentracjg ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogélem.
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LY ZOBOWIAZANIU SIE F
TRONY.DO CDKUPU -

I. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym:

Transakeje, w wyniku kidrych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosai i
ryzyk

Transakecje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wlasnosci i
ryzyk

Il. Transakcje przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu, w tym:

- 104 585

Transakcje, w wyniku kiérych nie nastepuje przeniesienie na druga strong praw
wihasnosci i ryzyk

Transakcie, w wyniku kiorych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wlasnoéei i
ryzyk

- 104 585

Ili. Naleznosci z tytulu papierow wartosciowych polyczonych od funduszu w trybie
przepisow rozporzadzenia ¢ pozycrkach papieréw wartosciowych

IV. Zobowiazania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez fundusz w
trybie przepisdw rozporzadzenia o poiyczkach papieréw wartosciowych

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY SUBFUNDUSZ RAIFFEISEN
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

f‘bd:ﬂﬂ‘iﬁ-ﬂ‘l{j d0:2016-12-31

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 2173 166
Instrumenty pochodne -1 341 - - -
Diuzne papiery warto$ciowe 487 2173 166 -2 008
Skiadniki lekat nienctowane na aktywnym rynku 88 443 -849 392
instrumenty pochodne -145 -208 ~507 238
Diuzne papiery wartosciowe 233 -235 -342 154
Nigruchomosci - - - -
Pozostale - - - -
Suma: -1 720 1730 683 =1 617

Wynagrodzenie dla Towarzystwa -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje -
Oplaty dla depozytariusza
Optaty zwigzane z prowadzeriem rejestru aktywéw -
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne -

Koszly odsetkowe
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomoéci
Yjemne saldo réZnic kursowych
Pozostate
W tym pozostale skladniki kosztow -

Ustugi w zakregie rachunkowosci B -
Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
Usiugi prawne 7 -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -

1 -

1501 do 2075

Z tytulu wynagrodzenia statego
z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania -
Suma:

; ‘2016-12.39 S alp094-12-31 S
NOTA-12 DARE POROWNAWCZE Q JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA | 7 " Rok bigzgcy ] ‘Rok 4 poprzedni -] = Rok 2 poprzedni -
| Wartosé aktywow netto na koniec roku obratowego 122 987 113 744 158 §71

il. Wartoéé aktywodw netto na poszezegdine kategorie jednostek

uczestnictwa na koniec roku obrofowege
A 105,11 103,22 102,51

B 105,13 103,24 102,583

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYGYJNY OTWARTY PARASOLOWY SUBFUNDUSZ RAIFFEISEN
AKTYWNEGO OSZCZEDZANIA
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 31 GRUDNIA 2016 ROKU

RAIFFEISEN
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
SUBFUNDUSZ AKTYWNEGO OSZCZEDZANIA

INFORMAC.JA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY
OKRES SPRAWOZDAWCZY

Nie dotyczy

2} INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPKY PO DNiU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
SUBFUNDUSZU

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystapily takie zdarzenia, ktére wymagatyby
ujgcia w sprawozdaniu finansowym.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI
W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI { OPUBLIKOWANYMI
JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAM] SUBFUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia, ktére wymagalyby przeksztaicenia
pordwnywainych danych ujetych w uprzednio sporzadzonych | opublikowanych
sprawozdaniach finansowych Subfunduszu.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI
| RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU.

a W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki informowania

uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Subfunduszu.

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJUNY OTWARTY PARASQLOWY SUBFUNDUSZ
RAIFFEISEN AKTYWNEGQ OSZCZEDZANIA
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b) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia
w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

c) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily przypadki zawieszenia Zbywania fub
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

d) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily przypadki nierozliczenia sie
transakcji zawieranych przez Subfundusz.

e) W okresie sprawozdawczym nie wystapily bledy podstawowe.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz w dajacej sie przewidzieé przysziosci tzn. przez okres nie krotszy niz 12
miesiecy od dnia bilansowego.

6) AKTUALNIE STOSOWANA METODA POMIARU CAELKOWITE) EKSPOZYCJ
SUBFUNDUSZU

Do dnia 2.12.2016 roku wigcznie do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo

stosowalo metode absolutnej wartoéci zagrozonej. Natomiast na dzien 31.12.2016 r.

obowigzujgcymi metodami pomiaru ekspozycji dla subfunduszu byly metoda zaangazowania

AF| i metoda brutto,

Wyznaczona oczekiwana wartos¢ wskaznika dzwigni finansowej na dzier 02.12.2016
wynosita 27%, a prawdopodobiefistwo przekroczenia oczekiwanej wartosci wskaznika

dzwigni finansowej ustalone zostato na poziomie 19%.

Wartos¢ catkowitej ekspozycji na dzier 2 grudnia 2016 roku wyniosta 4,10%. W okresie do 2
grudnia 2016 roku $rednia wartos¢ calkowitej ekspozycji wyniosta 6,45%, natomiast najnizsza
warto$¢ ekspozycji wyznaczona zostala na poziomie 3,60%, a najwyzsza na poziomie
10,85%.

Dane wykorzystane do obliczer calkowitej ekspozycji:

FWD EUR/PLN -133 458,86 zt -7.25% 2,63%
FWD USD/PLN -32432,89 zt -12,82% 0,64%
WS50922 -999 635,43 z ~3,50% 19,73%
DS1017 -8 888,19 zt -17,13% 0,18%

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY SUBFUNDUSZ
RAIFFEISEN AKTYWNEGO OSZCZEDZANIA

-42.




Altus

Tawarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

WZz0118 37,59 21 -0,01% 0,00%
WZz0121 -2506,07 2t -0,01% 0,05%
WZ0117 3132 -0,01% 0,00%
PS0418 1001041 21 19,08% 0,20%
WZ0119 -3759,11 2! 0,01% 0,07%
DS0725 -691328,99 4 14,13% 13,64%
WZ0126 -988,08 z! 0,01% 0,02%
PS0721 -885 020,58 21 -5,29% 17,46%
wz1122 0004 0,00% 0,00%
PS0422 196 779,67 2} -4,06% 3,88%
BGK0219 . - - -
ALRO321 - - -

BANK OCHRONY SRODOWISKA . . .
S.A. SERIA R1 o
BANK POCZTOWY S.A. SERIA B4 ; ; _

MBKO0125 - - -
ING1219 - - -
CPS0721 - - -
ECHO0417 - - -

EGB INVESTMENTS S.A. SERIA - - E -
1/2016
EGB INVESTMENTS S.A. SERIA - - -
2/2016 U
GLOBE TRADE CENTRE S.A. - - -
SERIA PLGTC102019B .
KRUOQ517 - - -

BBI0218 - - -
RBP1117 - - -
MBHPA29 . - -
PLAY FINANCE 2 SA 2019/02/01 - . -

7) INNE INFORMACJE

Infermacje dotyczace zdarzen, ktdre nie wystapily od dnia 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r. oraz
w okresach poréwnywalnych nie sg wykazywane w sprawozdaniu finansowym.

Noty dotyczace zdarzen, ktdre nie wystapily od dnia 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r. nie sa
wykazywane w sprawozdaniu finansowym.

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY PARASOLOWY SUBFUNDUSZ
RAIFFEISEN AKTYWNEGO OSZCZEDZANIA
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Wainego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzgdu
Altus Towarzystwa Funduszy inwestycyjnych S.A.

z badania
sprawozdania finansowego

Subfunduszu Raiffeisen Globainych Mozliwosci

za okres od 1.01.2016 r. do 31.12.2016 r.

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowegoe Subfunduszu Raiffeisen
Globalnych Mozliwosci (zwanego dalej ,Subfunduszem”) wydzielonego w ramach Raiffeisen
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasclowy, z siedzibg w Warszawie, ul. Pankiewicza 3,
na ktore skfadajg sie: zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31.12.2016 r., bilans sporzadzony na
dzieri 31.12.2016 r., rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty
objasniajace i informacje dodatkowa.

Odpowiedzialnosc kierownika jednostki i 0sob sprawujgcych nadzér za sprawazdanie finansowe

Kierownik jednostki, Zarzgd Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., jest odpowiedzialny za
sporzgdzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania
finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. ©
rachunkowosci (Dz.U, z 2016 r., poz. 1047 z pdin. zm.}), zwang dalej ,ustawg o rachunkowosci”,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi araz innymi cbowigzujgcymi przepisami prawa,
w tym Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkewosci Funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2007 r. nr 249 poz.1859). Kierownik jednostki jest
réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia
sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem
lub bledem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci kierownik jednostki oraz czionkowie rady nadzorczej jednostki
{Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych 5.A.) s zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc bieglego rewidenta

lestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzanego przez nas badania.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standarow
Badania przyjetymi uchwalg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego
2015r. z pdin.zm. Standardy te wymagajg przestrzegania wymogdw etycznych oraz zaplanowania

WBS Audyt Sp. z 0. ©. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
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i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyska¢ wystarczajagcg pewnosc, ze sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur stuzzcych wzyskaniu dowoddw badania kwot
i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur badania zalezy od osadu biegtego rewidenta,
w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegty rewident bierze pod uwage dziatanie
kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzenia i rzetelnej prezentacji przez jednostke
sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur
badania, nie zas wyraZenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie
obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci
ustalonych przez kierownika jednostki wartosci szacunkowych, jak rowniez ocene ogéinej prezentacji
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i odpowiednia
podstawe do wyraZenia przez nas opinii z badania,

Opinia

Naszym zdaniem, zafgczone sprawozdanie finansowe:

» przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzier
31.12.2016 r. oraz jego wynik z operacji za rok obrotowy 0d 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r,, zgodnie
Z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami {polityka)

rachunkowosci,

* zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiagg rachunkowych,

* jest zgodne co do formy i treici z obowigzujgcymi jednostke przepisami prawa, w tym
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci Funduszy inwestycyjnych {(Dz.U. 2007 r. nr 249 poz.1859) i postanowieniami

statutu jednostki.

_ CL‘J_}/& iy
Andrzej Pulut

Kluczowy Biegty Rewident nr ew. 10972
Przeprowadzajacy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B

Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 3 kwietnia 2017 r.
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A. CZESC OGOLNA

PODSTAWOWE INFORMACIE O DZIALALNOSC! SUBFUNDUSZU

Dane identyfikujace Subfundusz

1.1. Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Raiffeisen Globainych Moizliwosci
1.2. Podstawy Prawne dziatalnosci Subfunduszu

Fundusz dziata na podstawie ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U.
2014 poz. 157, z poéin. zm.). Komisja Nadzoru Finansowego na podstawie decyzji nr
DFI/1/4033/69/15/13/14/U/52/1/MK udzielita Towarzystwu zezwolenia na utworzenie Raiffeisen
Specjalistycznego Funduszu inwestycyjnego Otwartego Parasolowego, zatwierdzita jego statut 2z
dnia 26 maja 2014 roku {Rep. A nr 3894/2014} oraz wybdr Raiffeisen Bank Polska S.A. na
depozytariusza. Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony. Ostatnia zmiana aktu notarialnego
nastgpita dnia 16.09.2016 r. w wypisie Rep. A nr 7189/2016.

Subfundusz jest subfunduszem wydzielonym w ramach Raiffeisen Specjalistyczny Fundusz
inwestycyjny Otwarty Parasolowy. Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej. Subfundusz zostat
utworzony na czas nieckreslony.

1.3. Cel Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Raiffeisen Globalnych Mozliwosci jest wzrost wartosci
aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Przyjetym okresem sprawozdawczym Subunduszu jest rok kalendarzowy.

1.4. Kapitat Subfunduszu

Na dzien 31.12.2016 r. Subfundusz Raiffeisen Globalnych Mozliwosci posiadat:
- 670 139, 1827 zarejestrowanych Jednostek Uczestnictwa serii A.

- 4 887,7367 zarejestrowanych Jednostek Uczestnictwa serii B.

Operacje w zakresie zmian w Jednostkach Uczestnictwa administruje i rozlicza ProService Agent
Transferowy Sp. z 0.0. {pkt 2.6 ponizej).

Dane identyfikujgce Fundusz
2.1. Nazwa Funduszu
Raiffeisen Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy. Fundusz mozie uzywad

skréconej nazwy Raiffeisen SFIO Parasolowy. Fundusz moze uzywac odpowiednika nazwy w jezyku
angielskim: Raiffeisen Specialised Open-End Investment Fund Umbrelia.

WBS Audyt Sp. z 0. c. Adres: ul. Grzybowska 4 {ok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 415-20-83,
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2.2. Konstrukcja i typ Funduszu
Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami.

2.3. Siedziba Funduszu

Siedzibg  Funduszu  jest siedziba | adres Towarzystwa: 00-696  Warszawa,
ul. Pankiewicza 3.

2.4. Wpis do Rejestru Funduszy inwestycyjnych

Sad Rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie

VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Data: 2 wrzednia 2014 r.
Nr. Rejestru: RFi 950

2.5. Depozytariusz

Funkcje depozytariusza prowadzgcego rejestr Raiffeisen Specjalistycznego Funduszu
inwestycyjnego Otwartego Parasolowego, w tym subrejestrow Aktywdw poszczegblnych
Subfunduszy, pelni Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, 00-844 Warszawa,
ul. Grzybowska 78, na podstawie umowy z dnia 18 grudnia 2013 r,

2.6. Agent Transferowy
Rejestr Uczestnikow Funduszu prowadzony jest przez ProService Agent Transferowy Sp. z c.0. 2z

siedzibg w Warszawie, ul. Pufawska 436, 02-801 Warszawa, ktéry w ramach umowy o wspétprace
z dnia 23 czerwca 2014 r. administruje i rozlicza operacje na Jednostkach Uczestnictwa.

Dane identyfikujace Towarzystwe zarzadzajace Funduszem, w tym portfelami inwestycyjnymi
subfunduszy

3.1. Podstawy Prawne dziatalnosci Towarzystwa
Organem Funduszu jest Towarzystwo dziafajace pod firma Altus Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,, Towarzystwem”) z siedzibg w Warszawie, 00-696 Warszawa,
ul. Pankiewicza 3.

W dniu 07.03.2016 r. zostata zawarta umowa 0 przejecie zarzgdzania funduszem Raiffeisen SFIO
przez Raiffeisen TFl. Przejecie zarzgdzania Funduszem nastgpi pod warunkiem uzyskania przez
Raiffeisen TF! zezwolenia KNF na prowadzenie dziatalnosci, o ktérej mowa w art. 45 ust. 1 Ustawy.
ALTUS TFI oraz Raiffeisen TFi zobowigzaly sie do zawarcia odrebnej umowy, ktérej przedmiotem
bedzie zlecenie ALTUS TFi, ze skutkiem od Dnia Przejecia Zarzadzania, zarzadzania catoscig portfeli
inwestycyjnych wszystkich subfunduszy wydzielonych w ramach SFIQ. Do dnia wydania cpinii
Raiffeisen TFI nie uzyskato zezwolenia.
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3.2. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy w Warszawie
Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Data: 18 paZdziernika 2007 r,
Nr. Rejestru: KRS 0000290831
Kapitat zakladowy

na dzien bilansowy: 5 833 000,00 zi

3.3. Kierownik jednostki
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa,

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii Subfundusz reprezentowany byl przez
upowaznionych czfonkdw Zarzadu Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., w tym:

Imig I Nazwisko Funkcjo Okres
Piotr Osiecki Prezes Zarzadu 01.01.2016 r. — do dnia opinii
Jakub Ryba Czionek Zarzadu 01.01.2016 r. - do dnia opinii
Andrzej Zydorowicz Cztonek Zarzadu 01.01.2016 r. — do dnia opinii
Krzysztof Mazurek Czlonek Zarzadu 01.01.2016 r. — do dnia opinii
Dawid Czcibor Czionek Zarzadu 01.01.2016r.-30.04,2016 .
Ryszard Czerwonka Cztonek Zarzadu 01.01.2016 r. ~ do dnia opinii
Andrzej Ladko Czlonek Zarzadu 13.10.2016 r. — do dnia opinii

Il. INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 1.01.2015 r. do 31.12.2015 r.,
zostato zbadane przez WBS Audyt Sp. 7 0.0. i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni okres sprawozdawczy zostalo zatwierdzone przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Altus TFI S.A, w dniu 2.05.2016 1.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2015 r. zostato zloZone w Sadzie Okregowym w dniu
9.05.2016T.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dziert 31.12.2015 r. prawidtowo otwarto
ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. 5 ust. 1 ustawy o rachunkowosci wykazane w
kstegach rachunkowych na dzieri ich zamknigcia stany aktywow i pasywow ujeto w tej samej wysokosci,
w otwartych na nastepny rok obrotowy ksiegach rachunkowych.

l1l. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Uchwatlg Rady Nadzorczej Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia 26.04.2016r.

Spotka WBS Audyt Sp. z 0.0. zostata powolana do zbadania sprawozdania finansowego Subfunduszu
Raiffeisen Globalnych Moziiwosci za 2016 r., umowa ¢ badanie zostata zawarta dnia 22.02.2017 r.
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Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych WBS Audyt Sp. z 0.0. przy ul. Grzybowskie]
4 ok U9b w Warszawie jest wpisany na liste pod numerem 3685, a w jego imieniu badanie
przeprowadzit Andrzej Pulut, wpisany do rejestru i na liste biegiych rewidentéw wykonujacych zawéd
biegtego rewidenta pod numerem 10972.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegly rewident
stwierdzajg, ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o
biegtych rewidentach.

Badanie przeprowadzono w okresie od 1.03.2017 r. do 3.04.2017 r.

1V. OSWIADCZEN!A JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. w dniu 3.04.2017 r. ztozyl oswiadczenie o
kompletnosci, rzetelnosci i prawidiowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania,
ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejgcych na dzien
31.12.2016 r. oraz nie zaistnieniu do dnia zfozenia oswiadczenia zdarzen wptywajacych w sposéb
istotny na wielkosé danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy, aby nastapity ograniczenia zakresu
badania. Zarzad Altus TF} S.A. ztozyl wszystkie igdane przez biegltego rewidenta oswiadczenia,
wyjasnienia i informacje.

B. CZESC ANALITYCZNA

I. SYTUACIA MAJATKOWA | FINANSOWA SuBFUNDUSZU

Ponizej przedstawione sg podstawowe wielkosci z rachunku wyniku z operacji oraz bilansu opisujgce
dziataino$é¢ Subfunduszu w okresie od 1.01.2016 r. do 31.12.2016 r. oraz za dwa poprzednie okresy

sprawozdawcze.

Lp | Wyszczegdlnienie 31.12.2016r. | 31.12.2015r. | 31.12.2014r. 20167r. /20151, 2016 r. f2014r.
Wartoéciowo | Procentowo | Wartosciowo | Procentowo

1. | Aktywa 72 087 15142 5952 56945 375,07% 65 135 1111,14%

2. | Aktywa netto 71071 15038 5784 56 033 372,61% 65 287 1128,75%
$rednia wartosé aktywdw

3. | nettc w okresie 33524 17 833 3562 15 691 87,99% 29962 841,16%
sprawozdawczym

4. | Przychody z lokat 490 689 10 -195 -28,BB% 480 4800,00%

5. | Koszty Funduszu netto 1550 618 51 932 150,81% 1459 2939,22%

6. | Wynagrodzenie TF| 1187 460 42 727 158,04% 1145 2726,19%

7. | Przychody z lokat netto (1 060) 71 {41) -1133 -1592,96% -1019 2485,37%
Wazrost (spadek }

8. | niezrealizowanego zysku 1820 (425) (44) 2245 -528,24% 1864 -4236,36%
straty z wyceny lokat

i k

g, |Zealizowany zysk(strata) |, g 1927) 27 2776 -299,46% 1822 6748,15%
2e zhycia lokat

10. | Wynik z operacii 2609 (1281} 158) 3 890 -303,67% 2667 -4598,28%
Aktywa hetto na

13, | fednostke uczestnictwa na | . g 95,75 98,76 9,54 5,96% 6,53 6,61%
koniec okresu
sprawozdawczego
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Podstawowe wskainiki finansowe i ich analiza

Stopa zwrotu z Jednostki
ticzestnictwa

9,96 -3,05 - (IWAN/CIt1-WAN/CI t0) X1C0) /(WAN/CIt0)

- - " p -
Rentownosé aktywow netto 7,78 -7,18 -1,63 twynik 2 operadi lsubfund-uszu 100/ $rednia
wartosé aktywow netto)

Przyrost wartosci catkowitej
WAN
Poziom kosztow

372,61 159,99 - {WANt1-WANLO)*100 /WAN t0)

koszty wynagrodzenia TFI *100 / érednia wartosé

4 .
wynagrodzenia Towarzystwa 3,5 2,58 318 aktywow netto
ial ko . . L “100/¢redni iy
Udzia | ‘osztow f.!o sredniej 4,62 347 1,43 koszty subfunduszu ne'tto 00/érednia wartosé
wartosci aktywdw aktywow netto

Analiza powy2szych wielkosci i wskainikow wskazuje na wystapienie w badanym okresie
nastepujacych tendencji:

* wzrost wartosci aktywow netto subfunduszu na jednostke uczestnictwa
e wzrost rentownosci aktywow netto subfunduszu.
o 4,62% udziat kosztéw subfunduszu netto w Sredniej wartosci aktywow netto.

Il. OCENA ZAGROZEN KONTYNUAC)I DZIALANIA

Wvyniki badania sprawozdania finansowego Subfunduszu sporzadzonego na dzien 31.12.2016 r. oraz
powyizsze wskainiki, przy uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych na dzien sporzgdzenia
niniejszego raportu i opinii, nie wskazujg, aby istniato zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w ciggu 12
miesiecy od daty, na ktdrg zostato sporzadzone sprawozdanie finansowe.

C. INFORMACIJE SZCZEGOtOWE
.  PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. DOKUMENTACIA OPISUJACA PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Fundusz posiada dokumentacje speiniajgcg podstawowe wymagania wynikajace z art. 10 ustawy 2z
25.09.1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.z 2016 r. nr 1047 z pdin.zm.) oraz z przepisow rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych {(Dz.U. 2007 r. Nr 249 poz.1859) opisujgca przyjete przez niego i subfundusze zasady
rachunkowosci.

2. ZASADNOSC | CIAGLOSC STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI (W TYM OTWARCIE KSIAG
RACHUNKOWYCH)
W subfunduszu prawidiowo dokonano otwarcia ksigg rachunkowych badanego okresu.

Zasady wyceny aktywow i pasywOw opisane w statucie sg zgodne z przepisami dotyczgcymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych i byly stosowane w sposéb ciagly. W sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu prawidtowo ujawniono stosowane zasady rachunkowosci, w tym metody
wyceny aktywow i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzgdzenia sprawozdania

finansowego.
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3. DOKUMENTACIA OPERACI GOSPODARCZYCH

Dowody ksiegowe bedace podstawa zapisow w ksiegach rachunkowych spetniajg wymagania art. 20
ustawy o rachunkowosci.

Dowody ksiegowe speiniaja warunki zawarte w art. 21 ustawy o rachunkowosci w szczeg6lnosci w
odniesieniu do zakwalifikowania ich do ujecia w ksiegach rachunkowych.

Dowody ksiegowe s3 rzeteine, kompletne, oraz wolne od bledéw rachunkowych. Ogdinie speiniaja
warunki zawarte w art. 22 ustawy o rachunkowosci.

4. RZETELNOSC, BEZBLEDNOSC | SPRAWDZALNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzone s3 przez spotke Vistra Fund Services Poland Sp. z o.0.
S.KA.

Ksiegi rachunkowe obejmujg elementy wynikajace z art. 13 ustawy o rachunkowosci. Prowadzone sa
one w technice komputerowej i spetniajg wymagania art. 14 ust. 4 ustawy. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sg zgodnie z dyspozycjami art. 23 ustawy.

Ksiegl pomocnicze papierdw wartosciowych prowadzone s3 jako ewidencja ilosciowo wartosciowa, w
formie zestawien analitycznych w sposdb umoizliwiajacy szczegblowa identyfikacje poszczegéinych
papieréw wartosciowych.

Wyniki badania ksigg rachunkowych, pozwalajg uzna¢ je za prowadzone biezaco i ogélinie spetniajace
warunek rzetelnosci, bezbtednosci 1 sprawdzainosci stosownie do art. 24 ustawy o rachunkowosci.
Zapewnicne jest powigzanie dokonanych w nich zapiséw zdowodami ksiegowymi oraz
sprawozdaniem finansowym.

5. ZABEZPIECZENIE DOSTEPU DO DANYCH

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidtowosci w stosowanych metodach
zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocg komputera oraz spetniania
warunkow, jakim powinna cdpowiadac ochrona dokumentacji ksiegowej oraz przechowywania ksiag
rachunkowych i sprawozdan finansowych.

6. STWIERDZENIE DOCHOWANIA PRZEZ SUBFUNDUSZ ZASAD DOKONYWANIA LOKAT

W odniesieniu do sprawozdania finansowego na objety badaniem dzien bilansowy Subfundusz
dochowat obowigzujacych go zasad dokonywania lokat (zakresu podmiotdw, z ktédrymi Subfundusz
moze zawierac transakcje, zakresu lokat, jakie Subfundusz moze dokonad, koncentracji lokat w ramach
poszczegdlnych ich kategorii oraz jednego emitenta), termindw i procedur rozliczania transakcji z
uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnosci wyceny aktywéw wedlug wartosci godziwe].

Przeprowadzone badanie nie miafo na celu weryfikacji polityki inwestycyjnej Subfunduszu ani
dotrzymywania strategii zarzadzania jego lokatami.

Il. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Zestawienie lokat

Zestawienie lokat zostale kompletnie | poprawnie przedstawione, jake element sprawozdania
finansowego Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2016 roku.
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2. Informacje o wyhranych, istotnych pozycjach bilansu

Bilans Subfunduszu zostat prawidlowo sporzadzony i spetnia wymogi formalne.

Srodki pieniezne

Struktura Srodkéw zostata prawidlowo przedstawiona jako element sprawozdania finansowego na
dzien 31 grudnia 2016 roku w nocie nr 4.

Kapital

Kapitaly wplacony oraz wyptacony zostaly prawidtowo ujete i zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym.

Wartos¢  ksiegowa powierzonego kapitatu Subfunduszu byta dodatnia i na dzien
31.12.2016 r. wynosifta 69 801 tys. zi.

3. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach ksztattujacych wynik z operacji

Pozycje ksztattujace wynik z operacji jednostka ujeta kompletnie i prawidlowo, we wszystkich istotnych
aspektach, z uwzglednieniem zasady memoriatu i ostroznosci wyceny. Struktura przychoddw i kosztow
zostata prawidlowo przedstawiona w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

Przychody z lokat

Przychody z lokat w badanym okresie wyniosty 490 tys. zlotych. Rachunek wyniku z operacji
prawidtowo przedstawia strukture przychodow.

Koszty dziatalnosci operacyjnej

W badanym okresie koszty operacyjne Subfunduszu wyniosty 1 550 tys. zlotych, w tym 1 187 tys.
kosztéw wynagrodzenia dla Towarzystwa. Towarzystwo nie pokryto zadnych kosztow funkcjonowania
Subfunduszu. Rachunek wyniku z operacji prawidiowo przedstawia strukture kosztow operacyjnych.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto

Zestawienie prawidiowo odzwierciedla zmiany wartosci aktywow netto, zmiany liczby jednostek
uczestnictwa oraz zmiany aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa za okres objety zbadanym
sprawozdaniem finansowym. Dane wykazane w zestawieniu zmian w aktywach netto sg zgodne z
elementami sprawozdania finansowego oraz danymi pochodzacymi bezposrednio z ewidencji
ksiegowej i analizy sald kont.

5. Noty objasniajace oraz dodatkowe informacje

Jednostka kompletnie i poprawnie sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not
tabelarycznych do poszczegdlnych pozycji bilansu oraz rachunku wyniku z operacji Subfunduszu, a
takze w postaci opiséw stownych. Noty objasniajgce oraz informacja dodatkowa w sposdb kompletny
i poprawny opisujg pozycje bilansu i rachunku wyniku z operacji Subfunduszu oraz zawierajg wszystkie
pozycje, ktorych ujawnienie jest wymagane przepisami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24
grudnia 2007 r. w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Zgodnie z
przepisami ww. rozporzadzenia informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym ujawnia sie w
tysigcach ztotych, chyba ze, charakter i istotnosé pozycji wymagajq innej dokiadnosci.
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D. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego, a dotyczace
badanego okresu zostaly ujete w ksiggach badanego okresu.

Inne istotne zdarzenia zaistniale po zakonczeniu roku obrotowego nie wystgpity.

E. INFORMACIE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdziliémy istotnego naruszenia przepiséw prawa
a takze Statutu Funduszu.

F. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

2. Wysoko$¢ wskaznikow istotnosci zostata okreslona przez nas na etapie planowania badania.
Poziomy istotnosci okredlaja granice, do ktérych ujawnione uchybienia mogg, bez szkody, dia
jakosci sprawozdania finansowego i prawidiowosci stanowigcych podstawe ksigg rachunkowych,
nie by¢ korygowane, gdyz zaniechanie takich korekt nie spowoduje wprowadzenia w btfad
czytelnika sprawozdania finansowego.

3. Niniejszy raport zawiera 10 stron kolejno numerowanych.

G\f&Q f L"‘\Qf i
Andrzej Pulut

Kluczowy Biegly Rewident nr ew. 10972
Przeprowadzajgcy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp.z0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B

Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 3 kwietnia 2017 r.
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

Warszawa, 03 kwietnia 2017 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 20186
roku, poz. 1047) oraz rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U, z 2007 roku,
nr 249, poz.1859) Zarzad ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w zalgczeniu
przedstawia jednostkowe péilroczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu RAIFFEISEN
Gilobalnych Mozliwosci  wydzielonego w  RAIFFEISEN  Specjalistycznym  Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym, sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2016 roku, ktére
obejmuje:

1. Zestawienie lokat Subfunduszu wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku
wykazujace lokaty w wysokosci 22 819 tys. zlotych,

2. Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 roku wykazujacy aktywa
netto i kapitaty w wysokosci 71 071 tys. ziotych,

3. Rachunek wyniku z operacii Subfunduszu za okres od 1 siycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku wykazujgcy dodatni wynik z operacji w kwocie
2 609 tys. ziotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku wykazujgce zwiekszenie aktywow netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 56 033 tys. ziotych,

5. Noty objasniajgce,
6. Informacje dodatkowa.

e
~ i

Piotr Osieck Andrze] Zydorgwic Jakub Ryba Krzysztof Mazurek
;j‘, ) 4 4 ; : ,—'f
Prezes Zarzadu Czionek Zarzgdu ﬁz%onek Zarzgdu Czionek Zarzgdu

Ryszard Czerwonka

, m%
Cztonek Zarzgdu

Katarzyna Skalska
/

ﬁ/ i1
P

Dyrektor Departamentu
Ksiegowosci Funduszy

i Portfeli Vistra Fund Services
Poland Sp. z 0.0. S. KA.

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY SUBFUNDUSZ
RAJFFEISEN GLOBALNYCH MOZLIWOSCH
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#= Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY PARASOLOWY
SUBFUNDUSZ RAIFFEISEN

GLOBALNYCH MOZLIWOSCI

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 31 GRUDNIA 2016 ROKU

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY SUBFUNDUSZ RAIFEEISEN
GLOBALNYCH MOZLIWOSCI

0440




Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A,

Ll 20163231 =
1. Aktywa 72 087 15142
1) Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 49 174 1112
2) Nateznosci 24 24
3) Transakzgje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 22 803 -
- diuzne papiery warlosciowe - -
5) Sxtadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym: 16 14 008
- diuzne papiery wartosciowe - -
6) Nigruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
1l. Zobowigzania 1015 104
Tl Aktywa netto (I - i) 71071 15 038
IV. Kapitat funduszu 69 801 18 377
1) Kapitat wplacony 118 138 33 889
2) Kapitat wyptacony {wielko$¢ ujgmna) -48 337 -17 512
V. Dochody zatrzymane -81 -870
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1030 30
2) Zakumuiowany, nigrozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 948 ~900
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do eceny nabycia 1351 -459
Vil. Kapitat funduszu | zakumulowany wynik z operacii (IV+V+/-V1} 71071 15038
Liczba zarejestrowanych jednostek uczesthictwa 675 026,9184 157 55,4151
A 670 135,1827 153 606,0637
B 4 887 7367 3449,3514
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa 105,28 895,75
A 105,28 95,74
B 106,16 96,28

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY SUBFUNDUSZ RAIFFEISEN
GLOBALNYCH MOZLIWOSCI
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Altus

Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych S.A.

t:2015-01-01
a 0.2016-12-31
I. Przychody z lokat 689
Dywidendy i innie udzialy w zyskach 36 1
Przychody odsetkowe 317 23
Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomo$ci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 117 451
Pozosiale 20 174
Kick back 20 102
Premia za wozesniejszy wykup komercyinych papieréw dhuznych - 70
. Koszty funduszu 1550 641
Wyragrodzenie dla Towarzystwa 1187 460
Wynagredzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Oplaty d'a depozylariusza 24 30
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw 19 15
Opfaty za zezwolenia craz rejestracyjne 1 -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 231 122
Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -
Ustugi prawne 59 12
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe 1 -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Utemne saldo réznic kursowych - -
Pozostiate 18 2
. Koszty pokrywane przez towarzystwo - 23
V. Koszty funduszu netto (1-111) 15650 618
V. Prezychody z lokat netto {I-1V} -1 060 71
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 3 869 -1352
1. Zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia lokat, w tym: 1849 -927
- Z tytuts réznic kurscwych 677 41
2, Wazrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1820 -425
- Z tytutu roznic kursowych -55 101
VIi. Wynik z operacjt (V+-VI} 2 609 -1 281
Wynik z operacji przypadajacy na jednestke uczestnictwa
3,83 -§,26
8 8,33 3,45

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY SUBFUNDUSZ RAIFFEISEN
GLOBALNYCH MOZLIWOSCI
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ZESTAWIENIE ZMIAN WAKTYWACHRETIO -

“od 2016-01-01.do 2016-12-31:

“od 2015-01-01 do 201612-31

\. Zmiana wartosci aktywdw netto

1. Wartoéé aktywdw netto na koniec poprzedniego ckresu 15 038 5784
sprawozdawczeqo
2. Wynik 2 operacii za okres sprawozdawczy 2608 -1 281
a) przychody z lokat netto -1 060 71
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1849 -927
c) wzrost {spadek) niezreal:izowanego zyskuy (straty) 2 wyceny lokat 1820 425
3. Zmiana w aktywach netfo z tytutu wyniku z operacji 2609 -1 281
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) funduszu {razem): - .
a) z przychodéw z fokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia Ickat - -
¢) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w ckresie sprawozdawczym (razem) 53424 1C 8§35
a) zmiana kapitafu wptaconege (powiekszenie kapitatu) 84 249 27 240
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmnieiszenie kapitaiu) -30 825 -16 705
6. Lgczna zmiana aklywow netto w okresie sprawozdawezym (3-4+-5) 56 033 9 254
7. Warto5¢ aktywow netto na koniec okresu Sprawozdawczego 71071 15 038
8. Srednia wartosé aklywow netlo w okresie sprawozd awczym 33 524 17 833

. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

819 136,3660

264 7046018

Liczba edkupicnych jednostek uczestnictwa

302 603,2470

168 031,7623

Saldo zmian 516 533,1190 96 672,5395
B

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 24219735 2 877,1296

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 983,5682 1063,0885

Saido zmian 1438,3853 1814,0411

2. Zmiana liczby jednostek od poczatiku dziatalinesci funduszu w rozbiciu
na kategorie

A

Liczba zhytych jednostek uczestnictwa

1148 967 2648

329 8308588

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

476 528.0821

176 224,8351

Saldo zmian 670 139,1827 153 606,0637

B

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 8 939,4581 4 517,4846
Liczba edkupionych jednostek uczestnictwa 2051,7214 1068,1332
Saldo zmian 4 B87,7367 3448,3514
Il. Zmlana wartog¢i aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartosc aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
oprzedniego okresu sprawozdawczego ()

A 85,74 98,76

B 96,28 68,72
2. Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezacego okresu sprawczdawczego

105,28 95 74

B 106,16 96,28
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa w ckresie sprawozdawczym (**)

A 9,66% -3,06%

B 10,26% ~2.47%

4. Minimalna warto$< aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w

okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 93,32 2016-01-21 94,80 2015-12-15
B 93,86 2016-01-21 95,34 2045-12-15

5. Maksymalna warlo$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa w

okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 105,29 2016-12-30 104,10 2015-04-17
B 106,17 2016-12-30 104 45 2015-04-17

6. Wartosc aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej

WYCEny w okresie sprawozdawczym
A 105,28 2016-12-31 85,74 2015-12-3%

B 106,16 2016-12-31 96,28 2015-12-31
V. Pro_centowy udzial Iigsztéw funduszu w sredniej wartosci 4,62% 3,59%
aktywdéw netto, w tym {**):

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 3.54% 2,58%
Wynagredzenie dla podmistéw prowadzacych dystrybucje - -
Oplaty cia depozylariusza 0.07% 0,17%
Optaty zwinzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0.06% 0.08%
Ustugi w zakresie rachunkowosc 0,69% 0,68%

Usltugt w zakresie zarzadzania sktywami funduszu

("} Dla funduszy rozpoczynajacych dzialalno$é w okresie biszacym lub poréwnywalnym pierwszg wartod¢ia odniesienia jest wartos é

nominalna.

{**} Dane prezentowane w ujeciu rocznym.
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 31 GRUDNIA 2016 ROKU

RAIFFEISEN
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
SUBFUNDUSZ GLOBALNYCH MOZLIWOSCI

NOTANR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

1} Opis przyjetych zasad rachunkowosci.

a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym.

1. Przyjete przez Fundusz zasady (polityka) rachunkowosci opierajg sie na przepisach
Ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Ustawa o rachunkowosci) oraz
przepisach Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 249 poz. 1859) oraz
wszelkich zmianach tych przepisdw.

2. Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.

3. Sprawozdania finansowe Subfunduszu sporzadza sie dwa razy w roku, jako jednostkowe
pétroczne sprawozdanie finansowe oraz roczne sprawozdanie finansowe.

4. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzadza sie w jezyku polskim
I w walucie polskiej. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazuje
sig w tysigcach ziotych z wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz
liczby jednostek uczestnictwa.

5. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje: zestawienie lokat, bilans,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajace
i informacje dodatkowa. Noty objasniajace zawierajgce zdarzenia ktére nie wystapity lub
wytacznie wartosci zerowe zostaly pominicte.

8. Lokaty bankowe $rodkow pienigznych o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 90 dni
prezentuje si¢ w bilansie w pozyciji ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” w kwocie nominalnej.
Naliczone na dzien bilansowy odsetki prezentowane sa w bilansie w pozycji ,Naleznosci”.
Wszystkie lokaty Srodkdéw pienigznych o terminie zapadalnoéci dluzszym niz 90 dni
prezentowane sg w tabeli lokat w pozycji ,Depozyty”.

7. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dzien bilansowy
przypadajgcy na dzien roboczy wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w podziale
na kategorie prezentowana jest wediug klucza podzialowego po wprowadzeniu na dzien
bilansowy zmian w kapitale wplaconym i wyplaconym, po zastosowaniu nowej liczby
jednostek uczestnictwa. W przypadku gdy dzien bilansowy przypada na dzien wolny od
pracy, do wyniku ujetego na dzien ostatniej w okresie sprawozdawczym wyceny oficialnej
doliczony jest wynik zgodny ze stanem na dzien bilansowy i dzielony jest kluczem

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY SUBFUNDUSZ
RAIFFEISEN GLOBALNYCH MOZLIWQSCI
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podziatowym zgodnie z wyceng na ten dzien.

b) Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu.

1. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza.

2. Nabyte skfadniki lokat Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny
nabycia i wycenia zgodnie z obowiazujgcymi Fundusz regulacjami prawa i zapisami
statutowymi.

2.1. Przez ceng¢ nabycia nalezy rozumie¢ warto$¢ nabycia skiadnika aktywow facznie
Z poniesionymi opiatami, w szczegdlnosci z prowizjami maklerskimi i podatkiem od ¢zynnosci
cywilno-prawnych {w przypadku aktywow niepublicznych, gdy PCC pfacony jest przez
Subfundusz), za wyjatkiem optat naleznych Depozytariuszowi i izbom depozytowo-
rozliczeniowym.

2.2. Skiadniki lokat nabyte nieodpiatnie posiadaja cene nabycia réwna zero.

2.3. Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang cene
nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skiadnikow lokat, w zamian za ktore zostaly
otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

3. Zysk lub strate ze zbycia lokat:

3.1. Wylicza sig metodg HIFO  najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze’, polegajacg na
pizypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat,
a w przypadku skiadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia -
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj, najwyzszej biezacej wartosci
ksiegowej.

3.2. W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji uznaje sie, ze
wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowiazania, z tytutu ktérych zaciagniecia otrzymano
najnizszg premie netto.

3.3. Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metoda okreslong w pkt. 3.1.

3.4. Metody HIFO nie stosuje sie do papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez
drugg strone przyrzeczeniem odkupu.

4. W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego skladnika
lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skiadnika.

5. Prawa poboru oraz dywidendy:

5.1. Przystugujgce prawo poboru akgji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru.

5.2, Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wediug warto$ci réwnej zero,
w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

5.3. Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktdrym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.
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5.4. Przystugujace prawo poboru akgji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do
otrzymania dywidendy od akgji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw,

6. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.
7. Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat:

7.1. Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sig w ksiegach
rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

7.2. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie,
O ktdorym mowa w par. 24 ust. 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz skiadniki, dla
ktorych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie
w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

8. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug éredniego kursu wyliczonego dia danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu,

9. Operacje dotyczace Subfunduszu wyrazone w walutach, dla kidrych Narodowy Bank Polski
nie wylicza kursu, nalezy okre$li¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty.

10. W ksiegach Subfunduszu ujmowane sg wszystkie przychody i koszty zwigzane
z dzialalnoscig Subfunduszu, niezaleznie od terminu ich zapiaty.

11. Zmiany kapitatu wptaconego i wyptaconego:

11.1. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto Subfunduszu na Jjednostke uczestnictwa
w okreslonym dniu wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym,
zwigzanych z wplatami | wyptatami, ujmowanymi w dniu Zbycia i odkupienia.

11.2. Dniem wprowadzenia do ksiag Subfunduszu zmiany kapitatu wpfaconego albo kapitatu
wyptaconego jest dziefi zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie ze zdaniem

poprzednim.

¢) Metody wyceny aktywow oraz zobowiazan Subfunduszu, aktywow netto i wyniku
Z operacji.

1. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Subfunduszu oraz ustala: Zobowigzania
Funduszu, Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu, Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajgca na Jednostke Uczestnictwa oddzielnie dia kazdej kategorii jednostki.

Do wyceny Aktywow Funduszu stosuje sie przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Ustawa o rachunkowosci) oraz przepisy Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. 249 poz. 1859) oraz wszelkie Zmiany tych przepisow.

2. Warto$¢ akiywéw i pasywdw Subfunduszu jest ustalana zgodnie z zasadg ostroznej
wyceny oraz z uwzglednieniem, przewidzianych prawem, szczegolnych zasad wyceny
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aktywow | pasywow funduszy inwestycyjnych.

3. Dniem Wyceny jest dzieri okre$lony w Statucie Funduszu. Warto$é Aktywdw Funduszu,
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszy oraz Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszy
przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny
w nastepujgcym po nim dniu roboczym wediug wartosci w Dniu Wyceny. Wycena aktywow
dokonywana jest w oparciu o ostatnio dostepne kursy z gtéwnego, aktywnego rynku na godz.
23:30 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

4. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Dzien Wyceny ustala sie pomniejszajgc Wartosé
Aktywow Subfunduszu o jego zobowiazania.

5. Warto$¢ Aktywodw Netto Subfunduszu na Jednostke uczestnictwa na Dziern Wyceny jest
ustalana przez podzielenie Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na dany Dzieri Wyceny
przez liczbe jednostek uczestnictwa w tym Dniu Wyceny.

8. Zasady wyceny lokat na aktywnym rynku i lokat nienotowanych przyjmuje sie zgodnie
z zapisami Statutu Funduszu, przy czym Aktywnym Rynkiem jest rynek spetniajacy facznie
nastepujgce kryteria:

- Instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku s3 jednorodne.

- Zazwyczaj w kazdym czasie wystepuig zainteresowani nabywcy i sprzedawcy (co oznacza,
Zze w poprzednim pelnym miesigcu kalendarzowym zawarto na danym rynku przynaimniej
w jednym dniu transakcje oraz wystepujg co najmniej w 15 dniach oferty kupna lub sprzedazy
i 83 publikowane w serwisie informacyjnym Bloomberg).

- W przypadku, gdy instrument byt notowany po raz pierwszy w biezacym iub poprzednim
miesigcu kalendarzowym na podstawie decyzji Zarzadzajacego lub TF| dany rynek moze
zostac uznany jako aktywny. W przypadku, gdy w poprzednim miesigcu transakcje wystapity
rzadziej niz w czterech dniach Zarzadzajgcy lub TFI moze uzna¢ dany rynek za nieaktywny
{ceny z tego rynku sg podawane do publiczne} wiadomosci).

6.1. Rynek migdzybankowy nie jest traktowany jako rynek aktywny. Przyjmuje sie,
2e w przypadku bondw skarbowych rynek BondSpot nie jest rynkiem aktywnym,

6.2. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
Aktywnym Rynku, warto$cig godziwa jest kurs ustalony na ryku giéwnym. Podstawg wyboru
rynku gtéwnego dia sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku jest wolumen obrotu
na danym skfadniku lokat za poprzedni miesigc kalendarzowy. Wyboru rynku gldéwnego
dokonuje sie w pierwszym Dniu Wyceny w danym miesigcu kalendarzowym.

6.3, W przypadku, gdy ceny pozyskane zgodnie z obowigzujgcymi przepisami,
w szczegoinosci punktem 2 przez Depozytariusza i Ksiegowosc¢ Funduszu, réznig sie miedzy
soba, wowczas Zarzgdzajgey lub TFi, wediug swojej najlepszej wiedzy dokonuje wyboru
jednej z powyZszych cen.

7. W przypadku diuznych papierow wartosciowych, listéw zastawnych oraz weksli innych niz
platnych za okazaniem, ktorych wycena odbywa sie metodg skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz dla ktdrych w prospekcie
emisyjnym (lub innym dokumencie okreslajacym warunki emisji} nie okreslono okreséw
odsetkowych SCN wyznaczana jest na podstawie przeptywéw pienieznych i dat faktycznych
przeptywdw. Jezeli data wykupu lokat przypada na dzien wolny od pracy to za date przeptywu
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do wyliczenia SCN przyjmuje sig¢ datg pierwszego dnia roboczego po dniu wolnym od pracy).
Skutek wyceny tych skiadnikéw zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych
lub kosztow odsetkowych Subfunduszu.
8. W przypadku diuznych papierow wartosciowych, listow zastawnych oraz weksli, dla ktérych
nie wskazano daty wykupu (np. w przypadku weksli ptatnych za okazaniem) lub gdy zgodnie
z umowa lub warunkami emisji dany sktadnik lokat moze zosta¢ wykupiony w dowolnym
momencie, wowczas nie mozna wiarygodnie okreélic daty koricowego przeplywu do
obliczenia ESP za pomoca funkcji XIRR. W takim przypadku, wartoéé lokat, o ktérych mowa
powyzej, na dany Dzien Wyceny, rowna sie wartosci nominainej powiekszonej o odsetki
naliczone w stosunku do nominatu.
9. W przypadku sktadnikow lokat kuponowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, dia ktérych w prospekcie emisyjnym
(lub innym dokumencie okreslajgcym warunki emisji) nie zostaty okreslone daty kolejnych
okresow odsetkowych lub oprocentowanie - w dniu zmiany okresu odsetkowego przyjmuje sie
do okrestenia wszystkich przysziych przeplywow pienieznych parametry z aktuainego okresu
odsetkowego (data poczatku i korica okresu odsetkowego, oprocentowanie). Zaklada sie ze
datg ostatniego przeptywu jest data wykupu.
10. W przypadku papieréw warto$ciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej
ceny nabycia, dla ktérych w prospekcie emisyjnym (lub innym dokumencie okreslajgcym
warunki emisji) wskazano okresy odsetkowe do wyliczenia SCN przyjmuje sie, jako daty
przeptywow pienieznych daty okreséw odsetkowych wskazane w tych dokumentach, nawet
jesli wypadajg w dni wolne od pracy.
11. Skorygowang ceng nabycia wylicza sie przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowane] przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej obliczone] przy wykorzystaniu funkcji XIRR,
narzedzi dostepnych w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.
12. Wycena papieréw wartosciowych wediug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe] nastepuje od dnia ujecia w ksiegach danego
skiadnika lokat, przy czym do dnia roziiczenia transakcji nabycia skorygowana cena nabycia
danego skiadnika lokat réwna sig cenie nabycia.
13. W pizypadku diuznych papieréw wartoéciowych denominowanych w walutach obecych
wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, cena nabycia i naliczone naleinosci cdsetkowe (rozumiane sg jako odsetki
naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz odpisy dyskonta lub premii)
sg przeszacowywane do biezacej wartosci wg sredniego kursu NBP oglaszanego dla danej
waluty przez NBP na dzien wyceny, a wynik ujmowany jest na przychodach / kosztach
z tytulu réznic kursowych,
14. W przypadku sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych naleznosci z tytutu
przychoddw odsetkowych do dnia rozliczenia transakeji sprzedazy uimuje sie w nastepujacy
sposab:

- Wartos¢ sprzedanych odsetek na dzien rozliczenia sprzedazy ujmowana jest
w naleznosciach ze sprzedazy oraz pomniejsza saldo konta naleznoéci z tytulu odsetek.

- W okresie pomiedzy data transakciji sprzedazy a data rozliczenia przychody odsetkowe
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naliczane sg wedtug wartosci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dzierh Wyceny
i ksiggowane na konto naleznosci z tytulu odsetek oraz przychody z tytutu odsetek.

t&6. Dla papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowane] cenie nabycia réznica
pomigdzy skorygowang ceng nabycia na dzien zawarcia transakcji sprzedazy (bez odsetek),
a wartoscig sprzedazy (bez odsetek) ujmowana jest na koncie naleznosci ze sprzedazy oraz
powyzsza warto$€ pomniejsza/powieksza konto amortyzacja dyskonta/premii.

16. Wierzytelnosci, dla ktorych okresiono terminy przeptywow $rodkow pienieznych wycenia
si¢ w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
W przypadku wierzytelnosci, dla ktérych nie mozna wiarygodnie okresli¢ przeptywy $rodkow
pienieznych, wartoé¢ lokat, na dany Dzien Wyceny, réwna sie wartoéci nominalnej
powiekszonej o odsetki naliczone w stosunku do nominaiu.

17. Inne, niz wskazane w powyzszych postanowieniach niniejszej polityki rachunkowosci,
skiadniki lokat Subfunduszu wycenia sie wedlug wartosci godziwe] wyznaczonej przez:
oszacowanie wartoéci skladnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacii,
zastosowanie do wyceny wiasciwego modelu, badz wyspecjalizowany i niezalezny podmiot
zewnetrzny. Subfundusz zastosuje metode wyceny najbardziej adekwatng do danego
skladnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedzg Subfunduszu oraz prakiyka na rynku
finansowym.

18. Metody wyceny wskazane w ppkt. 15 podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem, z tym,
ze podstawowymi metodami wyceny dla ponizej wskazanych skladnikéw lokat sa:

18.1. W przypadku warrantéw subskrypcyinych~ modele wyceny na podstawie danych
pochodzacych z aktywnego rynku, uwzgledniajgce wycene odpowiadajgcych im papierdw
wartosciowych udzialowych danego emitenta oraz szczegolowe warunki emisji {ub
inkorporowanych praw.

18.2. W przypadku instrumentéw pochodnych:

- w przypadku kontraktéw terminowych typu forward oraz kontraktéw terminowej wymiany
przysziych platnosci typu swap — model zdyskontowanych przeplywow pienieznych w oparciu
o dane rynkowe pobierane z serwisu Bloomberg;

- jesli nie ma mozliwosci uzyskiwania kursow z rynkéw aktywnych, wykorzystane beda
powszechnie stosowane metody estymacji, w szczegdlnoéci dia opcji nienotowanych stosuje
si¢ sposob estymaciji przy wykorzystaniu modelu Blacka-Scholesa.

18.3. W przypadku depozytow — ich wartosé stanowi warto$¢ nominalna powigkszona
o odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

18.4. W przypadku walut nie bedacych depozytami — ich warto$¢ wyznacza sie po
przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego na Dzieri Wyceny
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

18.5. Model Wyceny Praw Poboru — za warto$¢ godziwg prawa poboru uznaje sie wartosé

nizszg z dwodch {a lub b):

a) W dniu, w ktérym spdtka jest notowana po raz ostatni z prawem poboru, ustalana jest
graniczna wartos¢ teoretyczna praw poboru wyliczana wedtug wzoru:

Vt={a=b)/[1+(n/m)] wzor (1)
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gdzie :

Vit — warto$¢ teoretyczna prawa poboru
a — kurs zamkniecia akcji w ostatnim dniu notowania akcji z prawem poboru
b -~ cena emisyjna akcji nowej emisji
n ~ ficzba akcji z prawem poboru
m - liczba akcji nowej emisji
b} wartos¢ teoretyczng wyznaczong zgodnie z nastepujgcym wzorem:.
Vi=(a-b)/{n/m) wzor (2)
gdzie:
a — kurs zamkniecia akcji z danego dnia

W przypadku, gdy zgodnie z obliczeniami teoretyczna warto$¢ prawa poboru przyjmuje
wartos¢ ujemna, do wyceny nalezy przyja¢ wartos¢ prawa poboru wynoszgcg 0 PLN;

.. W przypadku, gdy wielko$¢ emisji okreslona jest widelkowo, do wyliczenia wartosci
prawa pchoru/warrantow uwzglednia sie gorng granice wielkosci emisji;

ii. W przypadku, gdy cena akcji howej emisji okresiona jest widetkowo, do wyliczenia
wartoéci prawa poboru/warrantu uwzglednia sie Srednig arytmetyczng gornej i dolnej
granicy ceny;

ii. W przypadku, gdy cena akcji nowej emisji okreslona jest z podaniem jednej granicy
(okreslona jest jedynie minimalna lub maksymalna cena) do wyceny prawa
poboru/warrantu uwzglednia sie cene podang przez emitenta. Po podaniu przez
emitenta ceny emisyjnej, do publicznej wiadomosci, do wyceny prawa poboru
przyjmuje sig cene emisyjna ustalona przez emitenta i stosuje sie ja od dnia
ogtoszenia,

¢« W przypadku, gdy emitent nie poda ceny emisyjnej, wycena prawa poborufwarrantu
dokonywana jest w wartoéci zero. Po podaniu przez emitenta ceny emisyjnej w
terminie pozniejszym, do wyceny prawa poboru przyjmuje sie cene emisyjng ustalong
przez emitenta i stosuje sie jg od dnia ogtoszenia.:

Po ostatnim dniu notowania prawa poboru, ale przed jego wykonaniem — wartos¢ ustalong
wediug ponizszego wzoru na warto$¢ tecretyczna prawa poboru:

C - cena rynkowa akcji w danym dniu
B — cena emisyjna akcji nowej emisji
L. — liczba praw poboru potrzebnych do nabycia akcji nowej emisji

{(C—-B)/L

Od pierwszego dnia po ostatnim notowaniu prawa poboru dokonuje sie porownania ostatnigj
ceny prawa poboru oraz warto$ci wyliczong] przy wyKorzystaniu powyzszego wzoru | w
danym dniu wyceny stosuje sie nizszg z tych dwdch wartosci.

18.6. Model Wyceny Praw do Akcji (PDA), Praw do Nowych Emisji (PNE)} — za wartos¢
godziwg uznaje sie warto$¢ ustalong w oparciu o publicznie ogtoszong na aktywnym rynku
cene akcji nierdznigcych sie istotnie, o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym
w szczegolnosci notowanych akcji innych serii. W przypadku pierwszej emisji za wartosc
godziwg prawa do akcji uznaje sie wartos¢ ustalong wedtug ceny emisyjnej zgodnie z zasada
ostroznej wyceny.

19. Wycena tytuldow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania nie
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bedacych przedmiotem obrotu na aktywnym rynku odbywa sie poprzez przyjecie wartosci
aktywdw netto na tytut uczestnictwa, ogtaszanej przez podmiot dokonujacy wyceny aktywéw
takiego Funduszu lub instytucji na dziery poprzedzajgcy Dzien Wyceny, chyba ze do godziny
wskazanej w statucie z ktdrej uwzglednia sie ostatnie dostepne kursy, dostepna jest wartosc
nowsza - wowczas wedlug tej wartosci. Przy wycenie uwzgledniane bedg wszelkie istotne
zmiany wartoéci godziwe| tytulu uczestnictwa od momentu ogtoszenia ich wartosci do godziny
w Diniu Wyceny, o ktdrej mowa w Statucie Funduszu,

20. Ustalanie oraz wycena innych aktywow i ustalanie niektérych zobowigzan.

20.1. Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20 kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkow
pozyczania maklerskich instrumentéw finansowych, z udziatem firm inwestycyjnych oraz
bankéw powierniczych, wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw
wartoéciowych.

20.2. Przedmiotem pozyczki papierdw wartosciowych moga byé wszystkie papiery
wartoéciowe dopuszczone do publicznego obrotu, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez
Statut Funduszu.

20.3. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierdw wartoéciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia, o ktérym mowa w ust. 1, ustala sie wedlug zasad przyjetych dla tych
papierow wartosciowych, okreslonych w art. 27 ust. 6 i art. 28 ust. 1.

20.4. Skiadniki lokat bedgce przedmiotem krotkiej sprzedazy ujmuje sie | wycenia zgodnie
z zasadami wyceny przyjetymi dla tych skiadnikow lokat. W przypadku gdy, wystepuje kilka
fransakeji kupna zamykajgcych pozycje krotkiej sprzedazy do wyboru paczki stosuje sie
zasade HIFO (jako pierwsze rozchodowuje sie paczki o najwyzszym koszcie zakupu).
Transakcje BSB | SBB nie sa stosowane do zmykania lub otwierania pozycji krétkiej
sprzedazy.

W przypadku diuznych papieréw wartosciowych oraz innych lokat Funduszu o diuznym
charakterze nalicza sie koszly odsetkowe od dnia nastepujgcego po dniu rozliczenia
transakcji krotkiej sprzedazy do dnia rozliczenia transakcji zakupu zamykajace] pozycje
krétkiej sprzedazy. W okresie, o ktérym mowa powyze] odsetki nalicza sie zgodnie
z zasadami stosowanymi do danego skiadnika lokat w sytuacji gdy nie wystepuje krétka
sprzedaz.

21. Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu.

21.1. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj.

21.2. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu
do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty
roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe).

21.3. Od dnia zawarcia transakcji do dnia rozliczenia transakcje BSB sg wyceniane wediug
ceny nabycia, a transakcje SBB wedtug ceny sprzedazy.

21.4. Pierwsze naliczenie nastepuje dzief po dniu rozliczenia transakcji BSB/ SBB.
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22. Aktywa | zobowigzania denominowane w walutach obcych.

22.1. Aktywa oraz zobowiazania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia
sig lub ustala w walucie, w ktdrej sa notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie
83 notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w kidrej sa denominowane.

22.2. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje sie w PLN, po
przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego w Dniu Wyceny o godzinie 23:30 (zgodnie
z zapisami Statutu Funduszu) $redniego kursu wyliczonego dia danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

22.3. Warto$¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla
ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli
nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

22.4. Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna Iub
sprzedazy waluty wycenia sig od dnia zawarcia transakcji do dnia SPOT wediug s$redniego
kursu NBP dla danej waluty. W przypadku transakcji forward o okresie rozliczenia dtuzszym
niz SPOT wycenia si¢ zobowiazania i naleznosci Subfunduszu przy wykorzystaniu modelu do
wyceny transakgji forward.

23. Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:

23.1 Dywidendy i inne udziaty w zyskach

- Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku polskim ujmuje sie w dniu,
w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji, wykorzystywany jest po raz pierwszy kurs
rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.

- Nalezna dywidende z akcji zagranicznych notowanych na aktywnych rynkach zagranicznych
uimuje sig w dniu, w ktdrym na potrzeby wyceny danych akcji, wykorzystywany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartoéci tego prawa do dywidendy (4. w dniu tzw.
ex-date). Jesli nie jest mozliwe uzyskanie informacji o kolejnych terminach, zwigzanych
z nalezng dywidenda (ex-date, record-date, pay-date} dywidende ewidencjonuje sie w
ksiggach rachunkowych w dniu uzyskania dokumentu potwierdzajacego istnienie oraz
wartosc tych praw.

Dywidenda nalezna/wymagalna wykazywana jest jako skladnik odrebny aktywow
Subfunduszu do dnia wypiaty dywidendy.

23.2. Przychody odsetkowe

- odsetki: od srodkdéw zgromadzonych na rachunkach bankowych Subfunduszu, od lokat
terminowych, od nabytych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami, inne odsetki.

- odsetki od rachunkdw pienieznych nalicza sie na kazdy dzien od salda rachunku z dnia
poprzedniego. W ostatnim dniu roboczym danego miesigca kalendarzowego naliczane
i wyptacane sg odsetki za caty ten miesiac. Odsetki od lokat na dany Dziert Wyceny wylicza
sie¢ za pomoca efektywnej stopy procentowe).

- odpisy dyskonta

23.3. Dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wycena érodkow pienigznych,
naleznosci oraz zobowigzar w walutach obcych.

24. Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosci:

241, Koszty odsetkowe,
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- Koszty z tytulu pozyczek i kredytow oraz papierow wartoSciowych wycenianych wediug
skorygowanej ceny nabycia (w tym SBB }

24.2. koszty limitowane oraz nielimitowane,

- W przypadku limitowanych kosztow zwigzanych z dziatalnoécig Subfunduszu tworzy sig
rezerwe na przewidywane wydatki. Piatnosci z tytulu limitowanych kosztow zwigzanych
z dzialalnoscig Subfunduszu =zmnigjszajg rezerwe. Uzgodnienie przewidywanych
i rzeczywistych kosztéw nastepuje w okresach miesiecznych po otrzymaniu faktur
zaakceptowanych przez Towarzystwo. Aklualizacja kosztow prefiminowanych na podstawie
zalozen budzetowych odbywa sie w okresach miesiecznych

- Rezerwy na koszty z tytulu wynagrodzenia stalego 1| zmiennego Towarzystwa za
zarzgdzanie Subfunduszem sg naliczane zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie
z uwzglednieniem uchwal zarzadu Towarzystwa dotyczacych zmian tych zasad. Rezerwe na
koszty z tytulu wynagrodzenia zmiennego nalicza sie¢ na kazdg kategorie jednostek
uczestnictwa danego Subfunduszu oddzieinie.

- Pozostale rezerwy na koszty zwigzane z dziatalnoscia Subfunduszu sa preliminowane
zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie dla poszczegdlnych pozycji kosztow
z uwzglednieniem zatozen budzetowych, na zasadach okreslonych w umowach, na
padstawie kiérych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia.

- Koszty poniesione ponad limit okredlony w Statucie Funduszu, lub Uchwale TF! sg
uimowane w ksiggach Subfunduszy przy jednoczesnej ewidencji kosztow pokrywanych przez
TFL

- Koszty pokrywane sg przez Fundusz w terminach ich wymagalnosci, zgodnie z warunkami
zawartymi w umowach.

- Koszty Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami ktérych obowiazek pokrycia obcigza
Fundusz w cato$ci dzieli sie na poszczegolne Subfundusze wedtug udzialu wartosci aktywow
netto Subfunduszu w sumie aktywow netto wszystkich Subfunduszy z ostatniego dnia wyceny
przed dniem ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

24.3. ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwiagzku z wyceng Srodkéw pienigznych,
naleznosci i zobowigzan w walutach obcych.

25. W kazdym Dniu Wyceny ustala sie wynik finansowy obejmujgcy:

- przychody z lokat netto — stanowigcy réZnice miedzy przychodami z lokat a kosztami
Funduszu netto,

- zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat,

- niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Ustalanie warto$ci aktywow netto Subfunduszu

1. W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania ustala sig¢ wedtug
stanéw odpowiednio aktywdw i zobowigzan oraz kurséw, cen i wartosci okreSlonych
w Momencie Wyceny z biezgcego Dnia Wyceny. W okresie obejmujgcym sprawozdanie
finansowe Moment Wyceny byl wyznaczony przez Towarzystwo na godz. 23,30
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Wartoé¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu  Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu
w Dniu Wyceny.

Wartoé¢ aktywdw netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny tj. w dniach,
w  kidrych odbywajg sie regularne sesje Gieldy Papierow Wartosciowych
w Warszawie.

Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke uczestnictwa na Dzien Wyceny jest
ustalana przez podzielenie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na dany Dzien
Wyceny przez liczbe jednostek uczestnictwa w tym Dniu Wyceny.

Dla poszczegdinych kategorii jednostek uczestnictwa, rachunek wyniku, wartosé
aktywow netto oraz warto$é¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyznaczana jest
odrebnie dia kazdej kategorii jednostek uczestnictwa wg klucza podziatowego

obowigzujgcego w Dniu Wyceny.

Wzér na klucz podziatowy:

Xa - WAN/JU kategorii A na D-1 bez zaokraglen
Xc - WAN/JU kategorii C na D-1 bez zaokraglen

La - Liczba JU kategorii A w dniu D
Lc - Liczba JU kategorii C w dniu D

Udziat w alokacji JU kategorii A = (Xa*La) / [(Xa*La)+(Xc*Lc)] *100

Udziat w alokacji JU kategorii G = (Xc*Le) / [(Xa*La)+(Xc*Lc)] *100

Koszty specyficzne dla danej kategorii jednostek nie podlegaja alokacji np. koszty
wynagrodzenia stafego i zmiennego oraz ewentuainie inne koszty wykazane w statucie

Funduszu

8.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
w okreslonym dniu wyceny, nie uwzglednia sig zmian w kapitale wplaconym
i wyplaconym, zwigzanych z wplatami i wyplatami, ujmowanymi w dniu zbycia
i odkupienia.

Dniem wprowadzenia do ksiag Subfunduszu zmiany kapitatu wplaconego albo kapitatu
wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa, przy
zastosowaniu wartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny po
cenie réwnej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu
wyznaczone] zgodnie z zasadg opisanag, w pkt. 4.
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2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonat zmian stosowanych zasad

rachunkowosci.
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“NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZH -

120181231 1

ROIEAEA1 .

Nalezno$

24

Z tytulu zbytych lokat

Z tytulu instrumentow pochednych

Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych centyfikatdw inwestycyinych

Z tytuly dywidend

Z tytulu odsetek

Z tyhly posiadanych nieruchomosc, w tym czynszow

Z tytulu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek,

Pozostate

Kick back

THNOTAD ZOBOWIAZANA FUNDUSZU =

20162:31 --

20154231 st
104

Zobowigzania

1018

Z tytuiu nabytych aktywow

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sig funduszu do odkupu

2 tytulu instrumenidw pochodnych

Z iytulu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytuts odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych ceryfikatéw
inwestycyjnych

Z tytulu wyplaty dochoddw funduszu

Z tytutu wyplaty przychoddw funduszy

Z tytuly wyemitowanych obligacji

Z tytuly krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytuty dtugoterminowych pazyczek i kredytow

Z tytulu gwarancji lup poreczen

2 tytulu rezerw

Pozostate skiadniki zobowigzan

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLO

« 65

WY SUBFUNDUSZ RAIFFEISEN
GLOBALNYCH MOZLIWOSCI




Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

RODKOW PIENIEZNYC]

ANKOWYCH
|. Banki / waiuty - 45174 - 1112
BANK MILLENNIUM S.A, - 9027 - -
PLN 9027 9027 - -
BANK ZACHCDNI WBK S.A, - 9 000 - -
PLN 5000 g 000 - -
DOM MAKLERSKI MBANKU 5.A - 1322 - -
EUR 240 1064 - -
Ush 62 258 - -
DOM MAKLERSK| BZ WBK S.A. - 467 - -
EUR 50 221 - -
ush 59 246 - -
BANK PEKAD S.A. - 8 000 - -
PLN 8000 8000 - -
RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A - 14 358 - 1112
ELUR 4 17 88 376
GhpP - 1 - -
PLN 14 322 14 322 736 736
usp 4 18 - -
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A. - 7000 - -
PLN 7 000 7000 - -
od 2016-01-01 do 2016-12-3
WartoSéna

II. Sredni w okresie sprawozdaweczym poziom srodkdw
pienigznych

EUR 122 532 211 881
GBP 0 i - -
PLN 24 245 24 245 1659 1859
usp 81 322 - -
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Sredki pieniezne i ekwiwalenty 49 174 68,22% 1112 7.34%
Sidadniki Jokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Skladniki [okat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 49 174 68,22% 1112 7,34%

{*) Jako aktywa obcigZzone ryzykiem wartodci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig srodki pienigzne, depozyty oraz
stalo kuponowe i zerokuponowe dhuZne instrumenty finansowe. Szczegdlowe informacje dotyczace oprocentowania graz terminow
wykupu/zapadalno$ci zostaly przedstawione w tabelach uzupeiniajacych zestawlenia lokat.

Kwoty cdzwierciedlajgce maksymalne obcig2enie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby streny transakcji nie wypetniat
swoich ogowiazpkﬁzrw‘? przy gz:r’mynie uw,'rziednia ;ie wartyt;zci Y 49 284 68,37% 1213 8,01%
gedziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 48 174 68,22% 1112 7,34%
Naleznosci 94 0,13% 24 0,16%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 18 0,02% 77 0.51%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszezegdlnych kategoriach lckat w podziale na kategorie 40 401 56,04% 1189 7,85%
bilansowe {*****)
BANK MILLENNIUM S.A. 9027 12,52% - -
Srodki na rachunkach bankowych 9027 12,52% - -
BANK ZACHODN| WBK S.A. 9000 12,48% - -
Srodki na rachunkach bankowych 9000 12.48% - -
BANK PEKAC S A. 8000 11,10% - -
Stodki ra rachunkach bankowych 8 0co 11,10% - -
RAIFFEISEN BANK POLSKA 8.A, 14 374 19.94% 1189 7.85%
Srodki na rachunkach bankowych 14 358 19,92% 112 7,34%
Skiadniki tokat nienctowane na aktywnym rynku 18 0.02% 77 C.51%

{****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto $rodkéw pienigznych,
depozytow, naleznoéci, diuznych instrumentow finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktorych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakeji typu buy-sell-back.

(****) Za znaczaca koncentracjg ryzyka kredytowego traktuje sig poziom 10% udziatu Jokat w/u danego emitenta w aktywach ogdlem.

H42016-12-31 =

Przypadki znéczqce) koﬁcentracji ry.rzyka
walutowege w poszczegdinyeh kategoriach lokat
w podziale na kategorie bilansowe {(*****%)

EUR 1538 6 816 5.45% 3289 14 014 92.55%
Sradki na rachunkach bankowych 294 1302 1.B1% 88 376 2,48%
Naleznosci - - - 5 23 0,15%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1243 5 505 7.63% - - -

wnkfkhdnlkl lokat nienotowane na aktywnym 2 9 0.01% 3148 13815 89,92%

{=****} Za znaczaca koncentracje ryzyha walutowego traktuje sig pozriom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ocgdlem
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestyeyinych S.A.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzacych dystrybucie

Optaty dla depozytasiusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

{Cplaty za zezwolenia craz rejestracyjne

Uslugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Uslugi prawne

Ushigi wydawnicze. w tym poligraficzne

Koszly odsetkowe

Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne salde rdznic kursowych

Pozostale

z tylutu wynaéfodiema stalego

z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania 353 15
Suma: 1187 460
Gniniinon i i 01642 T 2016:12:31 T A0 d 12
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA | =7 Rok bleZacy ni i “Rok 2 poprzedni
| Wartosé aktywdw netto na koniec roku obrotowego 71071 15 038 5784
1. Wartos& aktywdw netto na poszczegoine kategorie jednostek
uczesinictwa na koniec roku obrotowego
A 105,28 95,74 98,76
B 106,16 96,28 98,72
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 31 GRUDNIA 2016 ROKU

RAIFFEISEN
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
SUBFUNDUSZ GLOBALNYCH MOZLIWOSCI

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY
OKRES SPRAWOZDAWCZY

Nie dotyczy

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPLY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
SUBFUNDUSZU

Po zakoniczeniu okresu sprawozdawczego nie wystapity takie zdarzenia, ktore wymagatyby
ujecia w sprawozdaniu finansowym.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYM!
W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMi
JEDNOSTKOWYM! SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia, ktére wymagalyby przeksztalcenia
porownywalnych danych ujetych w uprzednio sporzadzonych i  opublikowanych
sprawozdaniach finansowych Subfunduszu.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJ
| RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU.

a) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki informowania
uczestnikdw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Subfunduszu.

b) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia
w dokonywaniu wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY SUBFUNDUSZ
RAIFFEISEN GLOBALNYCH MOZLIWOSCGI
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

c) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

d) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki nierozliczenia sie
transakcii zawieranych przez Subfundusz.

e) W okresie sprawozdawczym nie wystapily bledy podstawowe.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zaiozeniu kontynuowania dziatalnogci
przez Subfundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci tzn. przez okres nie krotszy niz 12
miesigcy od dnia bilansowego.

6) AKTUALNIE STOSOWANA METODA POMIARU CALKOWITES EKSPOZYCJ|
SUBFUNDUSZU

Do dnia 2.12.2016 roku wigcznie do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo
stosowalo metode zaangazowania. Natomiast na dzien 31.12.2016 r. obowiazujgcymi

metodami pomiaru ekspozycji dia subfunduszu byly metoda zaangazowania AFl i metoda

brutto.

7} INNE INFORMACJE

Informacje dotyczace zdarzen, ktdre nie wystgpity od dnia 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r. oraz
w okresach poréwnywalnych nie sa wykazywane w sprawozdaniu finansowym.

Noty dotyczgce zdarzen, ktére nie wystapily od dnia 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r. nie sg
wykazywane w sprawozdaniu finansowym.
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