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ROzDzI Ag |
OSOBY ODPOWIEDZIALNENFFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE

1. I MI ONA, NAZWI SKA | FUNKCJE OSDB ODPOWI EDZI ALNYCH ZA

Osobami odpowded a | ny mi za informacje zawarte w Prospekc|

JarosgawPrS&kmawulAd&rizNdu Towarzyst wa,
Raf agiCzggrzsaleik Ndu Towar zyst wa.

2. NAZWA | SIEDZIBA TOWARZYSTWA

BNP ParibaBowarzystwo Funduszy Inwestycdyeh s i e d z i b Norzyul. TWeadj 18,206106i e ,
Warszawa

3. OSWI ADCZENI E OSDB, O KTDRYCH MOWA W PKT 1
OSwi adczamyzaWartiefwrmacspekcie sN prawdzi we |

okolicznoSci, kt-rych ujawni enweUwt BwgspeRozpoOfF
Ue wedle najl epszej nasiew Wredpekoie,i skoi ¢jcNMn
znaczNcy wpgyw na sytuacjn prawnN, maj Nt KowN i

— ~ ‘

iy Cr ([ \n i :

[ . O[Denr [T 0 0 s T

JarosGaw Skorul ski RafaG Lerski

Prezes Zaz Nd u Czgonek ZarzNdu

Towarzystwa Towarzystwa
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ROzDzI1I Ag ||
DANE OTOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

1. FIRMA, KRAJ SIEDZIBY, SIEDZIBA, ADRES TOWARZYSTWA WRAZ Z NUMERAMI TELEKOMUNIKACYJNYMI, Al
GIDWNEJ STRONY | NTERAROEZTY AUEKTRONICYRERE SE M

Firma: BNP Paribakowa z y st wo Funduszy I nwestycyjnych Sp-gka
Towarzystwo moUe uUOywrRIS. skor - tu firmy: ABNP Pari |l

Kraj siedziby:Polska

Siedziba:  Warszawa

Adres: Twarda 18, d®5 Warszawa
Telefon: (+48 22) 566 98

Fax: (+48 22) 22 692 45 13
Internet: www.tfi.bnpparibas.pl
e-mail: info@tfi.bnpparibas.pl

2. DATA ZEZWOLENI A NA WYKONYWANIE DZI AGALNOSCI PRZEZ TOW,

Towarzystwo dziaga na podstawi e wmeluszyonlweensitay cnya npyrcohw andyzds
Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 16 czerwca 2010 roku (DFL/4030/52/119/G8%)9/10/V/66

3. OZNACZENIE SNDU REJESTROWEGO | NUMER, POD KTDRYM TOWA|
Towar zystwo | est Reje@oywen edslta omasnte. wStSdjlezdzenego War szawy
Rejestru SNdowego pod numerem KRS 0000031121.

4. WYSOKOSI KAPI TAGU WJHASNEGO TOWARZYSTWA, W TYM WYSOKO:
OSTATNI DZI EE Bl LANSOWY

Na dzi e E0®lo kgu uvdyns mk 2S1T i skgadni ki kapitagu wgdgasnego

w

i kapitagu 29066126,88
Kapitagdg zakgadowy 16692912,00
Kapitag zapasowy 12300972,26

age kapitagyl1202383,77

Wy soko

Pozost

Wynik finansowy netto roku obrotoweg( 53 854,99
tr-dgjem powyUszych danych sN ksingi rachunkowe Towar z

5. ] NFORMACJA O OPJEESGENADOWEBDTAOWARZYSTWA
Kapitag zakgjadseswpdTowdnry srgjesteowaniand o Sc i przed jego

6. FI RMA ( NAZWA) I S| EDZ | ESA WPEHD MOVWARRZY STV ZENVUSKAZANIEMECECH T
DOMINACJI ORAZ FIRMA (NAZWA) LUB IMIONA | NAZWISKA ORAZ SIEDZIBA AKCJONARIUSZY TOWARZY
WRAZ Z PODANIEM LI CZBY GgJoOSDW NA WALNYM ZGROMADZENI L
PODANI EM LI CZBY QW @SSR MWMD 2ZWVEANLINY AKCJ ONARI USEROSJADAGJEL |
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NAJMNI EJ 5% OGDLNEJ LI CZBY GJOSDW NA WALNYM ZGROMADZ!

Podmi otem dominuj Ncym wobec Towar zyst wBaniPolsk@®.rA.zem §iega
naul. KasprzakaD / 16 w War sadawil®@ kgJog r- wosmia walnym zgromadzen

7. IMIONA | NAZWISKA

7.1.1 mi ona i nazwiska czGonk-w Zarzndu Towarzystwa, ze w

Jar os Gaw PIkeozreusl szkair zNdu Towar zyst wa
Raf aG L erGzkgion e kTowAaystwald u

7.2.1 mi ona i nazwiska czGonk-w Rady Nadzorczej Towar zyst

PrzemysGawr Fawo @émpiaczNc,y Rady Nadzorczej
JeanCharles ArandaWie pr zewodni czNcy Rady Nadzorczej
Tomasz iB8x § & 0 éNadzdrcagjl y

Ewa KostkiewiczNi ezal eUny, Czgonek Rady

Andr zejiNRrpaetalUny CzgJonek Rady Nadzorczej
Vincent Trouillar®erroi Cz gonek Rady Nadzorczej
AnneClaireUrcunCz gonek Rady Nadzorczej

7.3.1 mi ona i nazwi s kal dasa-j n cfyiczhy cSzunbyf culn dzuasrz a mi
PiotricZapgmuSa por-pdeil ad&uhiduszej i doradcy inwestycyjnec
GrzegorzDobékc a o Si poripbei adBuhdusenuojii dorady inwestycyjne
Mi chaG Wialyon@ocrktif el a F u nddradsyznwestyayjsegoada | i cencj i
Konrad Strzeszewski a § o SI portfela Funduszu,

Wojciechicwgop®iabortfela Funduszu,

8. I NFORMACJE O PEJNI ONYCH PRZEZ OSOBY WYMI ENI ONE W PKT
TAOKOLI CZNOSIi MOUE MI EI ZNACZEMNITEH I XDA FWUNDAGCEZ U

81.CzGonkowie Zarzhndu Towarzystwa nie peGnin poza Towar
Uczestnik-w Funduszu.

82.CzGonkowi e Rady Nad zfonkaez e | peGnin nasthpuj Ace

1. PrzemysGaWi Eepl epas ZasBarkRblskaS.ABWNMIscBadzorujeni i d z yObszarn y mi
Bankow&i Detalicznej i Biznesowej, w tynaDet ament Zar zNdzania SprzedaUN.
2. JeanCharles AranddC z § o n e kBN Raritms\BéRkiskesS. A. Ws kazana funkcja nie

Funduszu.

3. Tomasz dBYiy&bt or Pi oRaibasBgnk RoisiaSa, Complidriee Head of Poland

4. Ewa Kostkiewioaf r eel ancer specjalizujNcy sifn w finazeseni& h i
duUych firm z branUy finansowej i rynk-w kapitagowyc

5, Andr zejbPRpbesar w Katedrze Mindzynar odaizEkopanb z 8y adi Swk
Gg: - wnej Handl owej ( SGH) , Doktor habilitowany nauk e
Funduszu.

6. Vincent Trouillarerrotd Dyrektor Generalny w BNP Paribas Asset Managementhte&vwidfiliate Network
odpovedzi alny za powi Nzane | i ni elfrédiBerqiveNoovege orax Eliksiel j gakcah

giegdowa w FAmdraykdn i Gaoi &gl acthAr gent yna BmwlsceTuicji.a Ch
7. AnneClare UrcurdKi er owiii «zwizNagmi a dl a klienta [ Cl i e@rdup Sol ut
Net works w ParyUOu.
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83. Wymienione w punkcie 7 os’oby fizyczmreiedpewnieNzp @ad a eT
innychfunkcj, kt -re moggybynimk ew ERwrmdwesmni e dla Uczest

9. NAZWY INNYCHF UNDUSZY I NWESTYCYJNYCH ZARZNDZANYCH PRZEZ
PROSPEKTEM INFORMACYJNYM

BNPParibad-undusz Inwestycyjny Otwarty;

BNP Paribas PARASOL Specjalistyczny Fundtysz/ jmyveswarty

BNP Paribas PREMIUM Specjalistyczny Fundusz Ip@dstsctyjn

BNP Paribas PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

FWR SELEKTYWNY Fundusz I nwestycyjny Zamkninty.

ar®DdOE

10. SKRDTOWE | NFORMACJE O STIONERYANEE WWRDOWEREZY S

W Towarzystwie obowi Nzuje APolityka Wynagrodze@ Kkt -r
osobom, do kt-rych zada® nal eUN czynnoSci istotnie v
zar zWhpmzznTowar zystwo (AOsoby o Istotnym WpJywie na Ry
pegdgni Nce nastinpuj Nce stanowiska w Towarzystwie bez wz
ZarzNdzanoa ZAk Nywain Ncki efruomdnuiskz azvés;pogdu Zar zNdzania Ry

Wewnitrzny, Dyrektor Finansowy, Dyrektor Departamentu
Wynagrodzenie zmienget a n 0 wi r uynalgrodaeNia, przylnahvannwezal eUnie od wynagro
przejrzysty, dostosowany do profiluoyeykaz z apewni aj Ncy efektywnN realizac]

wynagrodzenia zmiennegobgb wyirp@gvﬂeaﬂnenlwywvtaw@e]go PO Wit Kk
duUN cznSi gNcznego bvagnoagpromiwaamzanleab(yagnkooU/\lucwee el as
skgadni k-w, wustala sin, Ue makaylmwiNaywjnswkoﬁlgrgldgedlmu
przekracza 100% skgdadni k- wz ewyinea gstoadFe nti @aj st saolowi NSy o#
zmi ennego do Wynagrodzenia Stagegoy wsemsystohildhlk zakda gproir

zmi ennego, jakie mogN byl przyxnanevynagdardy emdla, sdragz
roku.
Ustalanie Cel - -w: iwprmagpmodzednire admizenaje wd TowaNgpsewi a

ol stotnym Wpgdgywie na Ryzyko wyznawzenysdm dIlm azokesiwi cdaln
wkt-rych majN byl realizowane. Towar z yenienealizagiiodheiduainydgha | a
cel -w bierze sin pod uwa gkiesyldo nictzy rpii & afnien g mokwe diwan il aufbi
cel -w dokonuje sin raz w roku.

Zasady wypGaty Wy nZa gzraosd zr ezrjeilde kZ nei wa memd goovynaghogizenia zmiennego i jest

ono wypgacane tyl ko Wng@apogpeﬁJeéhiaisypowo,’d'ujiaihanm

kt -rych wynagrodzenie zmiennenizaa)l ejlgstodt owywmz &s avd n(i pornz
Towar zystwa, danej kom-rki/jednost ki organi zacyjnej i

Towar zyst wo nie jest AznaczNcym towarzystwemo W roz

proporcjonal n@gdcia wywamgzpsizemi wygmi enne jedynie w pos
jednostek uczestneetwf unduszy). Towarzystwo nie stosuje odroczen
wypgaconych juU arkigeedoni k-w wynagrodzeni a

Towar zystwo i Fundusze I nwestycyjnaNcreigeo kaer ciwch dilf -Nw
wszczeg-lnoSci na podstawie ustawy z dnia 12 lutego 2
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(DzU.2016 r. poz. 1436) wifnc r-wnieU z tego powoda nie

Zmiennego.

Roczny Przeglnd i rozpoePaeahctekiobWwhnagywdne & €platgwu,
Towarzystwa zatwierdza Rada Nadzorcza TowarPystvai t yka Wy nagrodze@® obowi Nzuj e
rokuim zastosowanie do cel-w, kt-re sN wyznaczane Osobon

Komitet Wywlaogwaodzzyesce wi e ni e funkcjonuje Komitet Wynagr

Pedgny tekst Polityki Wynagr od z e (Bodanrssemwpy.itfiyonppasbsstpl/polityki s t o |
requlaminy W tym samym miej scukasNordaas tfiiumkec jiemiocosn-ab io drpa awi
wynagrodzenia zmiennego i innych uznaniowych Swiadcze!
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ROzDzI Ag | I I
DANE G-UNDUSZU

INFORMACJE O FUNDUSZU

1. DATA ZEZWOLENIA NA UTWORZENIE FUNDUSZU

Dnia2 grudnia 200K o mi s j a u d z i wwWoizéhie Funduszwo | eni a na

2. DATA NUMER WPISU FUNDUSZU DO REJESTRU FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH
Fundusz 2z ost adestzefunduszg inviestyoyyngoig7 giudnia 20000d numerem RIF8.
3. CHARKTERYSTYKA JEDNOSTEK UTKRESTWABYWANYCH PRZEZ FUNDUSZ

Jednostka Uczestnictwa stanokie®lrawe wa$ptNatkwwiee Uic zE@stt awi

Fundusz zbywa JednostKki Uczestnictwa kaUztsIng:Maszymjusbufjulpndu
Uczesthia Funduszu i dokonuje ich odkupienia na kaUde UNdan

Jednostki Uczestnictwa sN umarzane z mocy prawa 2z c¢hwil

Ponadto Jednostki Uczestnictwa:

- ni e mogN bsziUczestnikamamegzoprrzzeci ch, a jedynie odkupywane pr
Prospekcie,

- podlegaj N dziedziczeniu,

- mogN byl przedmiotem zastawu,

- ni eoprecéhtowane.

BNPPFI O moUe dokonal podzi agudukednonsat erk: Wicez@savn3 cio. &b Cadl
Uczestnictwa po podziale odpowiada wartoSci Jednoat ki L
BNPP FI O poinformuje na dwa t y geidemneteveyww.titmgparipas.dlzi agem pr

31.CHARAKTERYSTYKA JEDNOSTEK UCZESTNI CTWA RDUNYCH KATEGOI

Fundusz nie zbywa Jednostek Uczestnictwa r-Unych katego

3.2.INNE INFORMACJE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

Jednostkllc zest ni ct wa stanowi prawo maj Nt kowe Uczestnika Fun
Jednostki Uczestnictwa nie mogN byl zbywane przez Uczes
Uczestnik Funduszu nie moidiaprzNd aineo gploumi @eniya nd &Jd Fantdlis z

Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeni u, Z zmastrze
ONdani e:

-osoby, kt-ra przedstawi rachunki stzwiieNzdaznayjcNhc ez wp srkzes
Fundusziodk upi | Jednost kiSulbcrzeg setsntircztewa dzoa pwiasratnoeScw ni epr ze
zgodnig e zwyczaj ami przyjatymi w danym $egooodkapieniss k u , oraz w

-osoby, kt - rN Uczestnik Funduspodkwepkhzd@dRosdks zwizewt p
wSubrejestrnziee dwy Owsazretjo SxciiO przypadaj Nce na ostieatokroine mi e s
przeciAitne miesifnczne wynagrodagnid w gsgkkorzegpgpeasednae
Urzhndu St at y szteykcrzancezgaoj, Ncoerja z§ Ncizenperj wart oSci JevYpoaciek U
osobie kwotn uzyskanN z tego odkupienia.

Jednostka Uczestnictwa moUe byl przedmi ot em 2z adokonane . Za
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wygNcznie w wyniku odkupienia ledmpowtaki uUegestkuicytj ma mn a

4, ZWI AZJE OKRESLENIE PRAW UCZESTNI KDW FUNDUSZU

Uczestnik Funduszu ma prawo do:

- nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,

- UNdani a odtekiyciestniciva, Jednos

- otrzymania Srodk-w pieni faUnykah zz g ezghoy dii & wA kdtaycwy -Nw Su b f u
- rozporzNdzenia posiadanymi Jednost kami Uczestnictwa na
- ustanowienia zastawaz blokady Jednostek Uczestnictwa,

- naJednostkach Uczestnictwa,

- dostnpu przy zbywani u Jlefdmaoynegdk utbe p eyt hi ¢ hWarazdoazngyo o s p €
i p-grocznego pogNczonego sprawozdania finansowego Fun

Subfunduszu,

- UONdani a dor nc ze niKeuczoRych isfpredcjt dia ioWwestmdais z u o c z n e g oawozdan@- g r o
finansowego Funduszu, pogNczonego sprawozdania finanso
- uzyskania Swiadczenia na rzecz ucze®Sttnée ka Funduszu, w

- skgadani a r ekuczsricovem wFuwdisliz any ch z

- ONdania od Towar zyst wa naprawienia szk-d spowodowany
Towarzystwa w czasie zar.zNdzania Funduszem i Subfundus

5. ZASADY PRZEPROWADZANRAIZEDW NA JEDNOSTKI UCZESTNI CT WA

Zapsy na Jednostki Uczestnictwa Subfuptiesgstawionych w niniejszym prospekaet a §y p wzamgch tvzmnad z o n e
Fundusz

Fundusz, w drodze zmiany Statutu, omegdbfunduszutworzonyjegiawe oa b
Funduszu.

Wpgaty do Funduszu zbierane biAdN w drodze zapis-w na Je

Os obami uprawni ony mi do zapisywania siigosamby,ednolstt kriy ah
7 Statutu.

Przyjmowanie zapis-w na jednostKki uczestnictwa noiwego s
dorfAiczenia zezwolenia Komisji na zsnzanh 3Sako@Etmydipa akp.
rozpoczincia przyjmowania zapis-w, niezaleUnie od wysoko
W ramach zapis-w na jednostKki uczestnictwa noweqastels ubf u

0 b j rfzapigamnh

Zapisy na jednostiimest ni ct wa nowego subfunduszu bnrndN przyj mowan

formul arzach, kt-rych wz-r udostfipni Towarzyst wo.

Osoba zapisujNca sifn na |jednosatnkai juecsz e sdtonki ogtavwha wydgishesst gyo  ds
rachunek prowadzony przez Depozytariusza, tytugem skgad
Mi ni mal na (j[ilczna wysokoSi wpgat do Fumsad@yozuowysrkag &kna, pe
mniejsza niU 100 000 zg. JeUeli po upgywie okr essuokpor&lyj i
wpgat do Funduszu nie osi Ngnie kwot ylikwidacji, k zachowaniempostsiae @ z
artykugu nastfipnego.

Szczeg-gowe informacje dotyczNce tworzenia nowego subfu
na jednostki uczestnictwa nowaearh internetbwyeh navw.di.lbpgapli ZBwrzea r z y S

wprospekcie informacyjnym Funduszu
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6. SPOSDB | SZCZEGDJOWE WARUNKI ZBYWANI A, | ODKUPYWANI A
6.1.ZasadyOg - | ne
Fundusz zbywa i odkupuje JednosWktetgzeptniyc cagimbstinind
zbywanie | ub odkupowanie Jednostek Uczestnictwa w syt
Umowa o prowadzenie | KE lub | KZE a takUe umowy 0 pro:
waruki zbywania przez Fundusz Sedmmk Uczestnictwa w tym zawieral doda
i Uczestnika.
1. ’undusz stosuje nastipujNcN kolejmo$isobewydizaciil ol?
zustanowieniemraa wu, bl ok ad ac niodtwoaj,a nd cew qpeamioenobl okady zwi N
udzielenie pegnomocnictwa, zl eceni e nabyci a, z|l ecen

Uczestnictwa n a sidhdzedzicAeriag, gererkapmmpar)edyoptek ddzestnictwa.
2. Za zlecenia sprzeczne uwaUa sifi odmienne zlecenia do

kt -rych realizacja powinna sifn odbyi w tym samym Dni
3. Fundusmi e ponosi odpaWiNEdziélrzbécieCEzaAg'odnie’ z dyspozyc
zmar g |l ub ustaga magUeEGska wsp- -1l noSl maj Nt kowa.
4. W przypadku gdy Agent Transferowy vxmlasiezWurﬁakszllﬁcg)emiiacm
w tym samym Dniu Wyceny (niezaleUnie, czy zgoUone pr

5. Przy skgadaniu zlece@® Fundusz mp&ew8Ndp N cnyipeh zosbdoswn gNzp
wy n icykhazj N
ayUstawy z dnia 1 marca 2018 roku o pr ztezdniavkbmaja229ni u
r.(Dz.U. z@0 r. poz. 9Zlewentualnymi fiejszymi zmianaiig N t o oSwi adczenia o ben
dla dokonywanych inwestycij. oraz oSwiadczenia w za
zawarcigetansakcj i j HcNsebdp cimpkvanpo Isittaynmwavne jest wuzal eUr
transakcjn przez wyUszN kadrn kierownicza Towarzys
by Ustawy z dnia 9 pa¥dzierni dem®Rz:cazywywlpoy warriju PO

Zjednoczonych Agnés i W sSprawie poprawy wypegniania mindzyne
ustawodawstwa FATGAz dnia 20 gmid 2019 (. Dz . U. z 2020 r. poz. 166 z e\
(dal ej : Aipeatwvat BADSWNOpdczeni e o st fikacjipodakowejNTUSM or
(jeUOel i skgadaijnthewes; z|l eceni e posiada tak

c)Ustawy z dnia 9 marca 2017 r. 0 w\DmU.a 202@ r. pon B48 z ma ¢
ewentualnymi pliejszymi zmianagmd a |l e j : A il & 5 awiaticpeBi® & Pakresie ustalenia czy rezydencja
podatkowa osoby § adaj Nc e j zl ecenie znajduje sifi w Polsce

identyfikacji podatkowej nadanym.

d RozporzNdzenia ParlamentuzEdnbpeRdkikewgetini Ra@p16UI
fizycznychwwi Nzku z przetwarzaniem danych osobowych i w
dyrektywy 95/ 46/ WE (og- |inseN rtooz pooSwzi Naddecezdeana yao hdooot byocbzo

Realizacjn kaUdegbnztewanFandednomb®hkri dgake Impiols - dd w)

Fundusz, dodat kowych informacji, kt-re sN wymagane

realizaj A zI|l ecenia Jednostek UcNcysamiicnfwar ndeoc jciz,asal w zprg

otrzynoadr z2nwocddiel z1l ecenie Jednostek Uczestnictwa.

6.2.Zbywanie Jednostek Uczestnictwa

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa na UNdanie Uczestn
Nabycie Jednostek Uczestnictwegaebubfunduszu wymaga posiadania Subrejestru w tym Subfunduszu. Fundusz otwier:
inwestora Subrejestr w danym Subfunduszu na podstawie:

- zlecenia otwarcia Subrejestru, albo

- zlecenia pierwszego nabycia Jednostektldzesmi i po dokgaawpi uypuvgemdgalwegi wpJec
- zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu.
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Wraz z otwarciem dla inwestora pierwszego Subrejestru, Fuadismetestora Rejestr. Zleoamaecia pierwszego Subrejestru

stanowi oSwiadczenie o zawarciu umowy o0 uczestnictwo w
Il nwestor staje siin Uczestnikiem po nabyciu Jednostek U
uzupedgnieni e hwsdzaenlykuhchpobW|anknuaJsl\bcyylcndedea zymoki U 30 dni
Subrejestru | ub zlecenia pierwszego abyC|a c hwyrbaga Ue d

dokonani a wipd az g zj@acdﬁhenrcizgar@mpbeebniEunkiubzwmlom.le wstrzymal
uzupegnienia brakujNcych w zleceniu danych (makeyYmalrei e
o dr zNiceiolp.§ eecieopiersvsaggl eabyci a/ ot warcia rejestru jest po 30 d
Subrejestr jest zamykany.

lnwestor | ub Uczestnik moUe posiadal wi ncej_ ni Yymgzasie en S
zgoUyl zl ecenie otwarcia kolejnego SubaepeStedniwcdaemmC
oile Dystrybutor ten dopuszcza takN moUIliwoSI| .teddhi.Subr ej e

Uczestnik zobowi Nzany jest ni ezwgoczni eyclpdanychf wotynmidorngadji F u

obeneficjentach rzeczywistych. Zmi ana danych sta@yxdh (d
skutkuje wprowadzeniem jej w Rejestrze Uczesdziizéstmkawwe w
dspozycji zmiany danych wygNcznie jednego Subrejestru

Realizatjzlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa Fuliusaledd od przedstawienia, w sposskazany przez Fundusz,
dodatkowych mformaclreldxlwymagane przepisami prawa, w strefeigprzepisami Ustawy o przecg\rdzmramu pigdzy.
Fundusz ntb wstrzynharealizadj zlecenia nabycia Jednosteksthiziva do czasu udpig@ia brakdjych informacji, a w
przypadku, w kgm ich nie otrmg, mte odrzutizlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnistyvaagadoo nani a pi e rnmaslzneejj wkpwgpact nye Gan 2n@i Ooniz § s b
na rachunek bankowy prowadzony przez Depozytariusza narrzker Subfu i zgoUenia u Dystrybu
otwarcia Regtru lub Subrejestru i nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Przy skgadani j eslt ewe miba wo tNwt&iopowidg aNjcRecth pdoachayrcihe na's

- w przypadku osodzywifsikzoy,c zmrej do k umhegintiu nm oUsamoSci, dat
zami eszkanial/ zamel dowani a i kore)sponnalennyjnacl(lueLSlubaa
przekazywane Srodki iaspJedndstekdUciéstréctva Dadatkovwddhiezb o d ks p i eznyo Ue n i
orezydencjiqalatkowej oraz o statucie FATCA

- w przypadku osoby prawnej lub jednostki argapij n e j nie posiadaj Ncej osobo owoSci
adressiedi by i korespondencyjny (jeSli jest inny niU adres
pochodzNce z tytUcgzue sotdrkiucpti vean.i aD addeadtnkosswoe kni ezbfidne | est
o satucie FATCA

Ot warcie Rejestru | ub Subr ej evwstychudednostdk Uozebtmisteau nast Apuj e

Wpgaty tytudem nabhymbgNIbghodbkhknyuikiekowiz§Mwzwi dzanegat

pieninUnych ponosi osoba dokonuj Nca wpgaty.

Okres od zgoUenia przez Uczestnika Funduszu | ub fymewest o

moUe byl dguUszy niU 30 dni p oi dtoyt gy ctzeyr mion izea rn iwenoop Pa ca nve

Fundusz moUe wstrzymal realizacjn =zl ecangch gnaksymalBkdni)aa do

wprzypadku nie otrzymania uzupegnionego zI|lecenia, moUe |

Wp Gata bezpkooSregdnmei anabycia Jednostek Uczestnictwa nie \
przelewem w trybie wpuda tuyn dbueszzpuo Qur eDderpioezjy tnaar iruasczhau n ek pS z y
opisiopr zel ewu nal eUy zamieScil nastfipuj Nce dane: nazwi Sub
a w przypadku os-b prawinysthythwaemjeir. REGON oraz nazw
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Cenapk t -prrezjy d z i e | a mazestsiciwaicebdnabgtysht Jedinostek Uczestnictwa

Osoba wpgacaj Nca Srodki pieninUne nabywa Jednostki Ucze
wpisaniado Subrejetiz e st ni k- w | i czby Jednostek Uczestnictwa naby

Whpisaniao Subrejestru Fundusz dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz infc
Depozytariusza o otrzymanimp z ni ego Srodk-w pieniAnUnych na nabycie Je
wygNeanpedstawie informacji od Depozytariusza o otrzymar

JeUOel i

- Agent Transtewy otrzyma =zl ecenie nabycia Jednostek Uczestni
Depozyrmi usza o wpgyninciu na r1 achunek kBaestdiciva zvtym Samyrddhiu w  p

lub

rzypadku ion\q;eratﬂ'ranbfacszmSymendfnor macjn od Depozytariusza
d k - wch pa nabydiegindstek Uczestnictwa wrdamyu do godziny528

nabycie Jednostek Uczestnictwa omag twit paedgSmiige gz creas teih mn edgnad

l ecz nie p-Fniej ni Ue po cenie z si-dmego Dnia Wyceny I
od dniaSpryniwﬁp'raeanaczonych”na nabycstnpaj ¢ acdhuyneike Spui
Jednostek Uczestnictwa w tym Subfundusza,ie  up gy n Nl Wi fcej ni U 7 dni, chyba
Towarzystwomeo nosi odpowi edzial noSci

W celu obliczenia liczby Jednostek Uczestnictivynath pr zez Uczestni ka Funduszu, Fun

pienifnOnych o kwoti naleUnej opgaty maBipAakagwjweNettaz
na Jednostkn Uczest mindNt wa Dné go WSeclehyndws ikt -olpmi aast ipuj

Jednost ki Wykazysvane mipatwiendaeniaciNtransalktjp k § a d n o $iejscho pizecinkuz t er e ¢ h

Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach Program-w or a

W przypadku osoby zamierzaj Ncej zawrzel umown o prowadz
Umowy o prowadzenie lik#konanie pierng e | mi ni mal nej wpgaty w wysokoSci ws k

War unki em yiestpoganie sa dokpnicd tyd avipyj@ah wystarczaj Ncych do identy
i nazwiska, numeraowyKE lub IKZE, numeru PESEL wmaera rachunku bankowego wskazanego przez Towarzystwo. Dokonan
wpgaty jese jadUenrinamznleezenia nabycia Jednostek Uczest.

W przypadku zbywania Jednostek Uczestnictwa w rtaarkalteh P
wumowach (regul aminach) dotyczNcychaijtNahy wharl o gJreadm-ons tik i | |
wramach tego Programu i Il KE lub I KZE powinien zapoznal :

Nabywanie Jednostekc zest ni ct wa w ramach wsp-lnego rejestru maGile

Osoby pozostajNce w zwitaast magUesEs&i mi ecntowdl memidgnway] We
zawartej z Funduszem zgodnie z zasadami okreSlonymi pon

MagUonkowdNcdriagandlewwaj Ncy Jednostki Uczestnictwa na s
z Funduszem stwierdzaj Nce:

1. pozostawanie magUonk-w we wsp-IlnoSci maj Nt kowej w za
Uczemictwa,

2. wyraUanie zgody na wykonywanie pr ze zzystkich ipraige E z z wialjz0e!
znabywani em UNdaniem odkupi nia Jednostek Uczestnic
Uczestnictwd) Nd a n i ustanowienia bl kady Subrejestru i j egc

i e
4 é e | 0
maJpnkom Srodk-w pieninUnych,
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3. wyraUenie zgody na realizacjn zlece@® zgodnie hwykanl ej n
sprzeciw najp-Fniej w chwili skgadani ybalteoceziastmprsagz
do zgodnego oSwiadczenia woli maguUonk - w,

4, wskazanie wsp-lnego adresu ma § @myciakdub adkupiena Jedriostak Yczgstnidveas vy |

Udzielanie pegnomocnictwai dowadyspowswahngmleenpestkami mt
zgody obojga magUonk-w. Pedgnomocnictwo moUe byl odwogan

Uczestnictwo w Funduesjzeus tnrau wmar uChek@sckhi ewgsop -ul snteagjoe rw pr zyp a
1) ustani amagpNtkowd¢i w wyni ku

a) ustania magUe@Estwa wskutek Smierci,

b) rozwi Nzania magUe@stwa przez rozw-d,

c)uni ewaUnienie magUe@Est wa,

d umownego przyjncia przez magUonk-w ustroju rozdzielr
2) o zeczenia sNdowego o:

a) zniesieniu wsp-IlnoSci maj Nt kowe|j ,

b) ube wjasnowol nieniu jednego z magUonk- - w,
3y odkupienia przez Fundusz wszystkich Jednostek Uczestni

Ustanie uczestnictwa w Funduszu nawawiekachl nego rej estr u ma § U e ABsnkaiTrargferomegos t 1 |
dokument  -w zaSwi ad¢najeNMéecwchhkol fakob8&8ciza o kt-rych mowa
kal endarzowych od dBbBystybuorgww.Ueni a tych dokument - w

W przypadku ustania uczestnictva w Funduszwar unkach wsp-lnego rejestru mag Oe C
-pogown salda Jednostek Uczestnictwa pozostapNtpgegowapwsg
magUonka, a pozoaodtiagwWN myzsd S aimd whyesgpo 1 wjbe s Ndowego dzi agu

W przypadku ustania uczestnictwa w Funduszu na waitunkac
bicorazpkt®)al do Jednostek Uczestnimotwya |l ddi @rizecizeni aat sNadwni
odniylbh Rejestr-w na rzecz kaUdego z uprawnionych.

Towarzystwo nie ponosi odpowiedzi alyspSaeiycia daigaddaki av Ww
oSwi adcize & zgotdinp a mi poprzedzaj Ncymi

Na | KE lub | KZE moUe gromadzil oszczidnoSci wygNcznie |
wsp-lnych rachunk-w magUonk: - w.

Nabywanie wamach Reinwestycji

Uczestni k moUe ntawdbwramach®&einwessdji. iReinwistygiepondwne nabycie Jednostek Uczestnictwa w
danym Subfunduszu w ci Ngu 60 dni od dnia zgobWeatctal Zhack
winkszN ni U kwot(aw nca Nkgtu- rofs t zart end Icihz o6wa ndastek)Uczestnietwaew raneacho d k
reinwestycjinisi¢ obci NUone OpgatN za Nabycie.

Uczestnik powi niRei nwseksatzyacij inaDzz leele eWyicue ny z | ec edotycay odk u
Rei nwestycja. W przypadku niedweskazpopaz®8dhamWypenyj moj
Dnia Wyceny po kt zlecenimodkupiensaladmstek posiadangch przez Utiestnika w dargum Subfundus

JeUel i Zl ecenie Nabycia w ramach Reinwestycji opiawa ne
(dokonanego w tym samym Subfunduszoyg@rke wy Us z aj Nc e j kwotn dokupienia zost

Zwolnienie Opgaty manipulacyjnej za Nabycie Jednost ek Ucze
kalendarzowym w kaUdym z Sulbfrendcwessgzy w spobsn a,d amiyeczha Ipe reiz
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6.3.0dkupywanidednostelkJczestnictwa

Fundusz odkupuje Jednost ki Uczestnictwa na UNd(aeténie Uc z
odkupienia.) Przy odk u@dkupieniad zleEenim adikupienia pedniostek tcaestiopmvg avskaizywang
powinieb y | Subfkimduego dotyczy odkupienie.

Kol ejnoSi odkupywania Jednostek Uczestnictwa ukbhkepnaStg
Jednost ki Uczestnictwa nabyte pa nmaajrwylbd z yjne dknoosszt ceike u(ccze
podwyUszond ad nponmamamNIl@eyjnN za Nabycie.

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zarejestrwatychavj e satwizeer anto Chea szt fpuj Nce dy sy

-odkupienia okr e68zestnicteg, | i czby Jednostek U
-odkupienia takiej l'iczby Jednostek Uczestnictwagczona wyni
zostani EwokmneStodk-w pienifAaUnych, 2z zast r odddliepoimdemzonai U w

o naleUny podatek dochodowy od os-b fizycznych,
- odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapssdmgjebtrze.

Uczestni k zmoBen dwsvaemr i umowi, na podstawie kt-rejluFundu:
terminach okreSlonN Iiczbi Jednos aneka dkugione lednostkit Uszestnictia -
okreSlonej kwantay wyipgraitiyUrkesjotiy da@ak eUnej w spos-b akreSI
Jednostek Uczestnictwa staje sifn srinacheczne w okreSlonym
W przypadku, gdy w Dniu Wyc e tizgmanejwo wyaiku Odkupi@maawszjstkisht Jednogtéks
Uczestnictwa lub liczba JednostekiUczest wa wy ni kaj Ncych ze zlecenia jest wydU
odkupione zostajN wszystkie hikadFunduszuw iym Subrejestszé.ni ct wa pos i

W przypadku, gdy w wynié&stoidkapseadgawardoSioddReq gajty ansUi
Jednost ki Uczestnictwa zapisane na dwnymw8ubyeheswtrrzaema
l nwestycyjnych gdzie mogN byl ustanowi one inne zasady.

Sub ej estr zostaje zamkninty po 90 dniach od dnia odkupi e

Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uezastnicta st inpuj e w chwili dokonania przez
Jednet ek Uczestnictwa i kwoty nal eUn e jiaddkugesaia ednosteloUszestrictwa. y t
Real i zaojdkuplienemmi dednostek Uczestnictwa Fundusz moUe u
dodat kowych informacji, kt-re sN wymagandzpagapi samrapti
Funduszr mpfel wsealizacjh zlecenia odkupienia Jedawstek
przypadku, w kt-rym ich nie otrzyma, moUe odrzucil real

Cena i liczba odkupionych jednostek uczestaictw

JeUel i Agent Transferowy otrzyma prawi dgo wweszuwlayre Bnui one
Wyceny do godz. 23:59 | udl evc @nzii @ b énd mébjgivddNE ey $ nDne e ap oWy cceem
Wycayl ecz nie p-Fniej ni U po cenie z si-dmego Dnia Wyceny
Od dnia zgoUenia Dystrybutorowi UNdania a@dkdpi emwile dp jd
niU 7 dni, chyba Ue op-¥nienie wynika z okolicznoSci, z
JeUel e odeupieniceddmiost ek Uczestnictwa zostago onQd(EG(ZEMubrama
Unmowp r acowni czych programach emerytalnych, moUe ona okre
Wypgat a nasprielpvvemmskmyarﬁgrﬂmcnzieestnika rachunek bankowy 1l ub

dom makl er ski . Kwota Srodk-w pienifAUnych jest wypgacana

zobowi Nzany do jego pobrania.
6.4Wy pakavot z tytuGu odkupienia Jednostek Uczestnictwa | u
Wypgat apiSernoidikOnwy ch z t yt ug up oo dpkoubpriaenniiua Qlpegdantoys tzeeky ghbhksat phi pet
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przelewem neskaany przeczestnikaa mdstawie odpowiedniej dyspozgici hune k b an k o wyprowadbonyr a ¢ h L
w Biurze Maklerskim

Wypgdgaty tytugem odkupienia Jednostek Uczestnictwa mogN

Wypgata Srodk-w pi entimplinjyec hnize ztwdt oucizun iaesl,tk funpin ee g cazd enSarsi @ jo b
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Dochody ze skgadni k-w | okat Subfunduszy powifkszaj N Akt
6.5.Zamiana JednaskUczestnictwaarz wysoko8L opGat z tym zwiAzanych

Uczestnik nprawo, na podstawie jednego zlecenia, do dokonania zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na
Uczestnictwa innego Subfunduszu tej samej kategorii. Fundusz dokonuje zamiany dedrodtek dczest k aUdy m Dnii

Zamiana Jednostdic zest ni ct wa polega na odkupieniu Jednostek Ucz
zbyciu w tym samym Dniu Wyceny, za kwotn uwegdkamdmmri ejds:
Opgdgatn za Zlkmiandst niedinwastiennego Subfunduszu (ASubfundu:

Zami ana moUe byl dokonana wygNcznie w ramach jedneg kat e
lub | KE/ | KaE magheagkd @® war unictva w ransachiPaduktu Spexjdimegodub KKE/IKIE¢ve tens
zawi eral dodatkowe uprawnienia |l ub obowi NzKki Funduszu i
Zl ecenie zamiany Jednostek Uczestniwdtwsaubpoawidnnsa uz &wi @-r
Subrejestruusb f unduszu Fr -dgowego, oznaczenie typu produktu S
Specjalnego lub | KE/ I KZE, nazwn Subf undu gmczenia tyguegtodukite g o ,
Subrejestru docelowegsey Kk gy | ub nazwn Produktu Specjalnego | ub | KE/

W przypadku skgadania zlecenia za poSrednictwem wybran
wskazane powyUej

Fundyszjestzobkélvziany zrealizowal ileepeniekraamiaaMNgywm Tedmi nioa
JeUeli Agent Transferowy otrzyma prawi dgowo wypegnyione :
dogodz. 2358w dzi e® ni e b nidzNceyc elnniiee nb MVyzcieen yr eal i z o wa n deceniaj wc z ¢

bndzi e real i zpo eeaienpea snegdQuasVycer§nineajj p- Tni ej po cenie z si-d
zgoUeni atryputomwieni a Dy s

W przypadRlues&«iaalaZhami any ostorivg WNjzNooyweeh | thaSiuybcphe: fF esrid §Roanj aegso
imin i nazwisko, nr dokumentu toUsamoSci, nr PESEL oraz

Przy zamianie Jednostekesfoctwa przez Fundusz Towaozystwo bi er a Opgat n za Zamianhn
obowi Nzuj Nc N JOpdjnact s\t ezka UNcazbeysctined ct wa w Subfunduszu docel
Jednostek Uczestnictw@patSa b a nda mwiz&m5yikwolyidahamyy the pr zek

W zakresie nieopisanym w niniejszym punkcie do zatek any
Uczestnictwa.

6.6.Konwersja Jednostek Uczestnickumduszu

Konwersijp ol ega ma ztegmni Kkedanego funduszu na podstawie jed
Uczestnictwa posiadanych w danym funduszu (fundusz ¥r -
funduszu przeztaddrdozommteag(fondusz docelowy)i € oper acj e wyk o4ztegosamegos N p
DniaWycen@d dnia zgoUenia Dystrybutor owi zl ecenia Konwersji
ni 0 7 adie, ophy¥mi eni e wynika z okolicznoSci, za kt-re To

UWAGA! Od Sr o K konwsjis koslkdpowarew dwaynreigo f unduszu, fundusz ten
podatek dochodowydatDdkw dcaedh avd covbd g oc,z amri ay oploodem bAadN Sr o
jednostek uczestnictwa,npejgseoneloos zty nabycia jednostek uczestnictwa, z
podat kowego, stos@syane bAdN zmienione prze
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Jednost ki uczestnictwa innych funduszy z amazlébdezuazesnikdy pr z
mogN podl egal konwer sji na Jednostki(Kerzwest a1ji @ WeaachSatbd di:
Zl ecenia Konwer sji PrzychodzNcej do Funduszu, pbdstamist ni k

jednego zlecenia, do odkupienia posiadanych przez niego jednostek uczesinictaiisnego f ( F u n dnaly@,za Fr - d
Srodki pieninUne uzyskane z tego BBHEQ®@Emiuszodoeeclojegoe dnost ek

Jednostki Uczestnictwa FunduszuBNRP mo gN podl egal Ko n wgehfsrdisgzraa z Jeapizezas t k i
Towarzysty e Ue |l i afoeeawabKamnhwér ) a wychodz Nca) .

W przypadku skgadani a piddanes i uf Necwemhs diahyBhobr Bk Reé¢ @js & !
i nazwisko, nr dokument u tndudm doeetoBegs., nr PESEL oraz wska

Maksymal na Op Gunitea maUeKomwierwyjlthsza ni U r - UszoaNpomiglalzyc
wfundusz Fr-dgowym powinkszona o kwotn 20 zg.

6.7.Z a mk nSulbrejestei Rejestru

Subrejestr bndnadtheddnianmalizac nleostkippeeniad I0b zamiany wszystkich zapisanych na nim Jednostek
Uczestnima waNdanNdef Uczestnika. Rejestr bndzie zamykany
Uczestnika.  Nedsamiue rz ammkorzinfaccizanh eRegjest zj elsNdra-nwi edd az admeknnei g
i odkupieniem wszystkietinostek Uczestnicpwsiadanych przez Uczestnika.

6.8Z1 ecenia skGadane przez maGoletnichnjih osoby z ogranic:

Magol etni, kt-ry nie uko@ zyd 13 preedstawicietaadioevowsdo {czydiyddbi zl ec
opiekuna prawnego (w rozumieniu Kodeksu Rodzineegh@gad®lp
zlecenia za ich zgodN.

Osoba ubezwgdasnowol ni on ao Furadskugedynie przez opiekitha pravkefa (e eoZumieniu &adekst
Rodzi nnego .i Opi ekuEczego)

Osoba ubezwdasnowolniona czinSc{pwbpyk Pasddwo ni agiefinorsap) al
Funduszu przezkurao j e Uehbwikzosyapgrmet aSNd odzinny i Opi ekuCEczy.
Przedstawiciel ust awowy, opiekun prawny | ub kurbat, orktmall
j est pod jego opinegk N os@mbdmo wibdeltrwigia Smbjvmlhent akaei zpeceni a
zwykgego zarzNdu. Fundusz przyj muje, Ue zl ecenosaby odku
ubezwgasnowol ni onej czy niOeOpoe gzngo snptread/\znneng anhaé ekjmeost ng rnaanki scye
W szczeg-lnych okolicznoSciach moUliwe jest wy kadani e,
ni epedgnosprawnej czy nieobecnej k wktua Fawmydkugsezg anuzsar oNd w y
to dokumenty. ZgoUenie zlecenia odkupienia z przeturocze
rodzinnego i opieku®zego inaczej zostanie odrzucone.

Zlecenia Nabycia, ZamianyKlobn we r s j i dotycche rejestr-w os-b bAdNcyc
prawnego | ub kuratora mogN byl skgadane bez ogranicze(.

69.Skgadahieec eomoza) efint er n

Zlecenie nabycia (za wyj Nt ki em pierwsrzlega tzalkOenrheoewieradRNopi:
r-UOnego rodmagNu byl s iz yadijae dektrancznypho fhatfoend interetowyimczveey - z as ad
przyjmowania zlece® w spos-b wskazdasyrnwnizdpaNCus lphaecamied
zl ece® w ten spos:-b.

6.10. Potwierdzenigansakcji

Fundusz niezwdgocznie wydaje iUezzebyoi &owub Fodkupizenipasaée
Uczestnikywr azi § pisemnN zgodh na przekazywanie tych puoythwi er d
terminach |l ub na ich osobnisa ymoghi mrel W szmizegytdnoBaoi k
podpisesmaa mogN byl przekazywane w formie elektroniczne|j
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Po otrzymaniu potwierdzeniawdwz é mite rpersd vei dUrawes$ mii kaa Fyunh
poinfo mowani e Funduszu za poSrednagd we nwDzyelt kiydhit otrvai d rudbz oA

7. SPE(jNIANI E SWIH ADCZEE® NALEUNYCH Z ZYEGEE NCEEBRMI KOWYE
ORAZ BJIADNEJ WYCENY AKDIWSAZDUN NNAE TIJTECD NSQUSBTFKIN UCZ ESTNI CT WA

Ni eterminowa realizacja zlececwe

W przypadku realizaciji zl ecenia w terminie geenaldzestis zy m
kt-ry poni-sg§ szkodhaw!|l zuwi NilkazurzadpzdwiaonNmr egdlcea¢ a mo

- w przypadku zlecenia nabycia Jednostek Uczebtmiictiic e go i l oczynédmdnob8nhie&y UckeS¢t in
WartoSci Aktyw-w Netto cStuvbd unddsiza meaalliedaojsit kin Uca®si
nabytazadokom N wpgatf, gdyby zlecenie zostadga awr éaloispewkan e
Aktyw-w Netto Subfunduszmi optrwa pva dtayy M cderji wn,a o eidlne sitlkaic zL

- w przypadku zlecenia odkupienia Jednostek UcZiestiictvlc e go il oczynem r - CUngjuszwnaWar t
Jednostkn Uczestnictwa z ostaémiegwi dmdo az ot &It - z 1y ealzig:z
Netto Subf undu striciwaz go dread liczby adkugionydrc Jedaastek Uczestnictwa, o #esldczyr téng z b
dodatni N.

Warunki em spegniNenia Swiado'zenAia feati baaki wjiegndgaeste
nedchowanie nal eUyt ej starannoSci przez TowaSlzyosrtavzo wWruib
Uczestni ka oraz przekazani e pdrzyeazh Utz estnl kaacdcjoiwapeygst
wyni kaj Ncych z prawa podat kowego.

Swiadczenie z tytuGu bGndnej wyceny

W przypadku, gdy w danym Dniu \Wyceaywi d gowo obl i czona WartoSi Aktyw-w Ne:
wyUszartwmiSU Wktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkin Ucze

- Uczestnicy, kt -rzy tego Dnia Wyegpnwyoahyl btdegmabt k wi
Uczestnlctwa Uczestnllcgtu:lnandveyu::knldN az obowad rNzyasiti wod, 0 w

Uczestni kom, wpngdaucsiz ud ob rdaaknuej gNoc NS ukbwfo t 1i .

- Uczestnicy, kets-trnyi ccht wlae dt neogsot kDin ilac 2Wy c e ny zostagy odkupi ¢
wyaptgy . Uczestnicy <ci otrzymaj N od Towar z yaahywadecdniv.a k uj Nc

8. BLOKADA SUBREJESTRU. ZASTAW NA JEDYNCHPBIRZESTNICTWA
Blokada Subrejestru

Fundusz moUe dokonal, na &Ndhhokatlgz8sbnekasFunduup@luegaj
zl ece® dotyczNcych Srodk-w pozostaj Ncych w Subrejestrze

Blokada Subrejestru powstaje ays e  z chwil N otrzymania przez Agenta Trans
okreSlonego przez Uczestnika Funduszu, n i czestmigwg ytrzyananyoh d n a
przed dniem otrzymania przezaAgemtr ansf er owego oSwiadczenia o blokadzie S

Od dnia zgoUeni a duylub groesgignia jakiej diokadykde dmeousBauebrrieg elsub zni esi en

upgynNi wincej ni 0O 7 dni kakcelnideazrzooSacyic,h ,z ac hkytb-ar el eT cowpa r¥fznyi
Zastaw na Jednostkach Uczestnictwa

Fundusz wpisuje wzmiankAh o ustanowionym zastawie na wn

Wpi sanie wzmianki o ustanowionym zastawie powodujteNgiabl
nep¥fni ej niU w terminie 7 dni, od zgoUenia takiegltwneos
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnoSci
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9. WSKAZANI E OKOLI CZNOSQI , w KTDBYCH FUNDUSZ WED[SJCESTIZ(AWI E .
UCZESTNICTWA W TYM WARTOSCI AKTYWDW NETTO, PO KTDREJ PRZ
ZBYWANI E JEDNOSTEK UTZESBTNFONWWSZUEBREEWI DUJE TAKN MO

1)Fundusz moUe zawiesil odkupyw@nygodeidepsjielelUczestni

1.1) w okresit ygodni suma war tdangSubfundasd Kedmostek rUgzestnictvgar oeae dednostek
Uczestnictwtego samego Subfundukzts,- r ych odkupi enia zaUNdavaot oScandwit
Subfuduszulub

1.2)ni e moUna dokonal wiarygodnej wyceny istotnej czi$§
2)W przypadku, olk&ZgoydmM mowa wappktk adNadzoouFna®vegmy ch pr z
2.1) odkupywami Jednostek Uczestnictwa SubfunduszZmi melU&cyost

22)Fundusz moUe odkupy@abhf drerdunozsts kv Uazeshnwcolwaesi e
zastosowaniu proporcjonalnej rddukéji pr zy dokonywani u wypgat Subfundugzu.u gu o

3) Funduszzawiesza odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Suldudduszlin i a poprzedzaj Ncego
Uczestnik-w do dnia Zgroma@gzemaazeniestUrizleswni W-wr dy
Subfunduszu, zawi eszempioe,r zedxaj Noyym, modvat yestaigivwh aegoguN c z

Subfunduszu.
Fundusz moUe =zawiesil odkupywani ublfedmbss 2z&m Ucakezsit enli 1
Subfunduszy.
Okres-w zawieszenia nie wlicza sin do k@nwasjii owych ter mi

10 OKRESLENI E RYNKDW, NA KTDRYCH SN ZBYWANE JEDNOSTKI UC.
Jednostki Uczestnictwa zbgwas N wy §Nczni e na terytorium Rzeczypospolite
11.1 NFORMACJE NA TEMAT OBOWI NZKDW PODATKOWYCH FUNDUSZL

WSKAZANI EM OBOWI NZUJNCYCH PRZEPI SDW, W TYM | NFORMACJI ,
Wi NUE SI i KWO3NCANIZARMATKU DOCHODOWEGO

Ze wzglindu na fakt, i 0 obowi Nzki podat lkjscaekonywardiaerihestyaid i 1
wcelu ustalenia obowi Nzk-w podat kowyc lubpasvkegz ane jest za:
11.10bowi hzki podat kowe Funduszu

Poni ewaU Fundusz jest funduszem inwestycyjnym dziagaj N
dochodowego od os - biartr6ast.ni pktlUStawy P anich $5tlutegd®?9 prrawn gpodat ku doc
prawnycftj. z dnia 4 kwietnia 201Dz.U. z 2019 r. poz. 885w e n t u arliejszym zmiapgmir

11.20bowi hzkiUpoeat kiolwew Funduszu

Ze wzglindu na fakt, i0 obowiNzki podatkowe zaleUNjod i:
wcelu ustalenia obowi Na2btwzpedatghowydclk wokamdgygndoradcy p

1121. Podat ek dochodowy od os:-b fizycznych

Opodat kowanie dochod-w z tytugu udzi aojpuo dwa tfkwnvhawns zza cdho cihi
udzi agu w dtuyndwjsrzyach onWetfawayezuodnéch 26gullipica 1991 r. o
(tj.z dnia 5 lipca 2019Dz.U. z 2019 r. poz. 1887 ewent ual ny mi )pdaldwundtedgveva yoni p @ dna tal @a
fizycznychOd dochod-w os-b fizycznych z tytugu wudziagu w f
docodowy w wysokoSci 19% wiptplpldB)onej| kwoty dochodu (art.

Z podatku dochodowego zwolnione sN:
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a) ypgaty Srodk-w z Pr ac (PRE)d cckzcergyow aPir eo gim aa nmruz eEamee r Y d zad steryi
y ch Srodk W w razie Smierci Uczestnika (art. 21 wust.

b)vagSartoydkmardzorzyghrg/oupowej formie ubezpieczenia na Oyci e
formie grupewg o gr omadzeni a Srodk: w Rdopra®wniezege mregraynti @menytainegb,l a
zgodnie z przepisami o pracowniczycmpgemnerytalinyclze zastr zeUeni em wyj Nt k- w opi

c)dochody z tytnagNEuzoysszkcazmedzwnlzawNzku Z gromadzeniem i

Oszczhndzaj Ncego na | KE, wypgatN Spodmvenair Deezzasz
wypgat N —lzrarysnf,erUcewI\'tonn|emlzeypadkumagdysOesowadzaJNcy
wi ncej ni 0O jednym | KE, chyba Ue przepi-sw zo tlyKiEu gour zgerw
oszczfidnoSci na wifcej niU jedwymwl WEspabiSeia78§iuzy
kaUdym | KE (art. 30 ust. 1 pkt 7a). Od do cowangpodatek t yt
dochodowy w wysokoSci 19% uzyskanegonidoa hmidind z Yok Wwo 1
wartoSi Srodk-w zgromadzonych na | KE a sumN wpgat na
pomniggzona o kwotfi stanowi NcN iloczyn kwoty zwSoiuSriow!
zgromadzonych na tym konci e. Dochodu tego nie pomni
poniesionych w roku podatkon or az w | atach poprzednich. Nabycie, w
z Uszt adwNi a 28 | ipca 1983 roku o podatku od spadk- - w i

opodat kowani u pdabwiznki em od spadk- - w

ddWpgaty transferowe Srodk- nalkZBat®instdktb8b)y ch pr zez oszc
- pomifAndzy instytucj ami finansowy mi prowadzNcymi I Kz
- na | KZE osoby wuprawnionej, po Smierci oszczhndzaj Nce
- w postfinpowani uadg&kSwidoaveym nryam, !l KiDE ups zczidzaj Ncego
Zgodnie z art. 26 ust. 1 pkt 2b) oraz art. 30c ust. 2 udtawtykpo dochodowym od os-b fizyc

”r | Y

w tej ustawie, Uczestnik ma moUl i woSipodaltikozavegmi, a dwp g
okreSlonej w przepisach o indywioduaglordysdh wkyo rotpaoata t zZaobwe
dokonal wW zezhamtiu p&ddaskowpm oraz art. 30c wgdNc Bdj

moUl i woSi dokonania t aki #gaaz 80t UsuBawyspodataujochodkwy®Vg ls o k @ S
wpgat wustala sifi na podstawi(at3@ouu ment -w stwierdzaj N

Wypgata z | KWaF ud &laarha nogtepisadh lo andyyidualnyeh kgmtach podlega opodatkowaniu na

zasadachh oRoZlniycczenia uzyskanej wypgaty w zeznaniu ro
W przypadku wypgaty w r at ac h egdnadkZE, zgodnie garto3daaust. 3 tJstayvyg chiKEp |
i IKZE, FunduszpwadzNcy | KZE zobowi Nzana jest do poboru zal:i
3Bust.1pk 9). W przypadku wypgaty wobawiaNhek owkt enr mijnimeow
nasthipuj Nceowya rmpoke kpaedd podatni kowi i urzndowi sk
na miejsce zamieszkan podat ni k a, i mi enne infor (a9 ust 13 pVoprzypdikuz o n
jednorazowej wypgyaehyn&rbHKEw dgkomadepnna wniosek os
nie pobiera zaliczki na podatek doghpdow ecz j est obowi Nzana, wpodatkowego,ni e
sporzNdzil i przekazalhdpodaanbbhwegoowgaSonawembnived @i

a w przypadku podat ni knia naterganan Riece/pospoliteji Feljkiepc zae | znai nki oewsi z |
skae bowego wgaSci wemu w spr awac he oiprofdoart nkaocwjaen i sap oorsz- Nbd zzoz
wzoru (art. 35 ust. 11).

Kwoty wuzyskane z tyt~Eu,§]uwztwymtualofﬂeazdcwkycpr@eaney rEa | KZecz o
oszczndzaj Ncego, wuwaUa si nowaw arp 10 ntpkt distadypodatkwochodgwyrh od¥-rb- d e g
fizycznych (art. 20 ust. 1).

Nabycie, wdrodze spadkuSr odk - w zgromadzonych na 1 &KRE agmpadhatekz ddtsa
(tj.Dz.U.z2009rokuNp98z . 768 ze zm.) nie podlega opodat kowaniu p

Pgatni kiem podat%lueries to FauwmidNizskz-.w Dd cad aotkkroewy cnhi ew moad rNi ensiie
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zamieszkania lub czasowego pobytu na terytatimmpRzes pol i t e Pol ski ej niezbndne e
polskiego charakteru ustroju podatkowegowraz a mi eszkani a tych os-b ocrzaabiegamiae Sc i
podw-jnemu opodat kowanNuPpawadNtychrpjaez Raemcepa&paol att

wyni kaj Ncej z tychkuwnezgwo dan ibeo zn i teypnoi b r uanmoi wea npio dj aetuszowi proed | | w e
podatni ka zaSW|adczenlga{amucexlga»lomlcejls<wupz;airaltdxsu/vlyatﬂnlaceat
podat kowej zosteaz§ pujzantanniyk az ap owdaaltrkyu ,prpzowi ni en co naj mni ej
- przedgolUpgiyna @kledmiwwmiyemot arialnie odpis, wyciNg | ub
- przetgumaczony na jnzyk pol ski przez tgumacza pgjrzysi .|
podat kowej wuzna, iU zost af zoen nsipiodrzzyNdazr oondyo wwy cj hi zf yi knua npsr- z
O ile co innego nie wynika z treSci certyfi katazprzymjeyden
Ue certyfikat rezydenwj i Nzagprpgt dakpoahhnyr mddwaersaniFkngest
zgoUonego certyfikatu rezydenciji. Fundusz ni e&uponosi od
Nie ustala sin przychodu wa Stubfundusguuw preypadkuzZamiana Jedhesitkn Wczestréckwva
Subfuduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu.

1122. Podat ek dochodowy od os-b prawnych

Zgodnie z art. Z8odnig art. 19 Ustamy dni a 15 | ut ego 19 9 2prawnych(tj. pdnid 4 kwietnia 2009¢ h «
r.- Dz.U. z 2019 r. poz. 88vem u al ny mi p- Thi ddjczzysmini zmi #mnuardiuszu zobowil
dochodowego na zasadach og:-Il nych w przypadku uzyskani a
podstawy opodatkowania.

Zgodni eartz3 ustrosta®y gotiatkudochodowym ag -gp awnych podatnicy, kt-rzy ni
terytorium Rzeczpospolitej Pol skiej, podl egaj N obowi N:
Rzeczpospolitej Polskiejddn ak Ue dl a okre&StdenkawydblhwiwNpbkni esieniu do
uwzglndnienie treSci odpowiednich um-w minAndzynarodowyc!|
zmni ej szonej st awk/iw pwmd-aw k al bvoykn jjekt anpablibkevianei pezedstaovigraetn certyfikatu
rezydencji wydanego przez wgdaSciwy organ zagranicznej a

122 WSKAZANI E DNI A, GODZI NY W TYM DNI U | MI EJ SCA, W KTD
AKTYWDW NETTO NA JEDNOSTKAN® UCZ BS MN IDONTT WA , WYLWCETNAYL, ONA  TVA &
PUBLIKOWANIA CENY ZBYCIA | ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

WartoSi Aktyw-w Netto na Jednost ki Uc znasronieinmtomepwww.s t al
tfi.bnppari bas.npla mraojbpo-cfzreigeoj pdrrzuygpiaedgag Na& ezg oz apsot r ZreiUwe n WA
wprzypadkach wystNpienia zndiaer zjeensita tnoi enzoalleGwneego od Tov

Cena zbhycia lub odkupienia Jedridstek e st ni ct wa poszczeg-lnych Subfundus:
www.tfi.bnpparibas.pl

13.0KRESLENI E METOD | ZASAD DOKONY WA BNPR FIGDRAEZN YO SAV TAYDMIVVE |
PODMIOTU UPRAWRNEGO DO BADANI A NSPORW\WGIZ DDA & GODNOSCI METOD |
AKTYWDW FUNDUSZU OPI SANYCH W PROSPEKCI E Z PUWDEEY SAMI
| NWESTYCYJNYCH, A TAKUE O ZGODNOSCI I KOMPLETNBSCI T
POL TYKN | NWESTYCYJNN

A. Warto8L Aktyw:-w Netto

1. Aktywa Subfundyszy ceni a sifn, a zobowi Nzani a Subf und smavgzdania t al a
finansowego, z zachowaniem zasad okreSlonych w artykuc¢

2. Fundusz dokonujeewycy Akt yw-yor Szbfusnédl sz Wart oSyjoraAWt yowSiv Net yo- |
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Subfunduszya Jednost ki Uczesamirca whz iwe ®nd macrhz N\Wyzemiya ogpr awo

3. Aktywa Subfundyszy ceni a si n, adusyw btoavli Nzainh awSddpdg wi arygodni e
zastrzeUeniem w ipkbDE. C ust. 1 pkt 1.1. i 1. 2.

B. Lokaty notowane na AktyvmmyRynku
1. Skgadni ki |l okat notowanych na Aktywnym Rynku wyceni an:c¢

1.1.War t o Sis kgfoaddzraitkNt Fwu nldauks zu not owanych na Aktywnym Rynk:!
momencie dokonywania wyceny kurs ustalonegoynammktywnn k u w dni u wyceny danego

1.2.JeUel i w momenciket ydworkyo nRiywaenki ,a rveyncpeandyg tAaevs ¢ dkany eglogd ave
obrotu, w-wczas wyceny daneqoostkagtardini kuwr 4 oxamk miorkmina
Rynku, a w przypadinejubtakonkyr puzeamlhiRt yowhg Rynek w;
z uwzgl Adni engioednz ikwoerje kotk rweaSrltoonSccih w pkt G.

1.3.JeUel i fopsntya tknuir sd ozsotst ag wyznaczony W oparciu O znacz
kurs ten pochodzi =z dnia wczeSniejszego niklu,osw-aacnzia
wycenh danego s ksdaid nw koap alrockiaut od ooksotnautj nei dostihpny w |
przez Aktywny Rynek,zgw fidni eni em korekt wartoSci godziwej okr
a k t yumduszu dokonywana jest po ustaleniu w dnikvwyeesyu z amkni Aci a, a W -przyp
innej, ustal onej ptamo WARtcewny eBpneldpwavi td & ¢ ik, za o
albo warte8iem uwzghtmgreih zdarazleb® nagrNcoyEih. wpgyw na |

2. W przypadku, gdy skgadni k | okat F Wkt dywsnzyun jReysntk up r zwead mio
kurs wustalony na rynku gg§g-wnym.

3. Podstawowym kryterium wyboru rynku gonwdaeymdk,gadnkkury
Wprzypadku braku moUl i woSci kolsice k wopWwnengomu WwWibd oy ae@d freng d
do zastosowania kryterium

31l iczba zawartych transakcj.i na danym skgadni ku | okat

32.il oSisk@maeémgioka | okat wprowadzonego do obrotu na dany

33.kol ejnoSi wprowadzenia do obrotu, 1lub

34 moUl i woSi dokonania przez Fundusz transakcji na dan\)
4, Wyboru rynku gg-wnego, o kt-rym mowai Mcaskal €@pdamnkowea

Ostatnie dostfinpne kursy, o kt - mywubszmowa el asto. gbdzwndr

6. Zgodni e z postanowieni ami ustinp-w powyUszych badN wyc:¢
6.1. akcje,
6.2. warranty subskrypcyjne,
6.3. prawa do akcji,
6.4. prawa poboru,
6.5. kwity depozytowe,
6.6. listy zastawne,
67.dgulUne papiery wartoSciowe,
6.8. instrumenty pochodne,
6.9. certyfikaty inwestycyjne,

610t yt ugy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp-|I
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C. Lokaty niaotowane na Aktywnym Rynku

1. WartoSi skgadnik-w |l okat Subfumduszsinierozawanyellema
spos- b:
ll.obligaciji, bon-w skarbowych, bon-w piiewmnKkoryddowane tenie k wi
nabyci a, oszacowane,j przy zast os pawadniéga wzertdl.. eDodatikowa, e |
wprzypadku papier-w stagokuponowych/ zerokuponowych e
ceni papyera, a w przypadku papier-w zmiennokazgponow
kaUdorazowo, kiedy ustalone zositanie oprocentowanie
1.22dgulUnych papier -w wartoSciowyodne:zawi eraj Ncych wbudoyv
1.2.1. w przypadku, gdy wbudowane InsEmuméuﬂyymocWQd

papieru dguUnego bndzie WY z n ac zdaannae gmr zpya pa &9 tuo sdogwuathni

zastosowany model wyceny w zaleUnoSci od charakter)
sposobuanl i czani a oprocentowania bAdzie uwzglndnial w s\
I nstr umwinych,egod®e =z pkt 1.5.; dodatkowo dane wej Sciow

jego charakterlysztyRKkt pwdélgpoRhonKa;
1.2.2. w przypadku, gdy wbudowane I nstrument wcz&ochod

wartoSi wycenianego papieru dguUnego bhidzie stanowi .l
I nstrument -w Pochodnych) wyznaczone|j przy uwgglﬁdni
Instrumentw Poctwgdngwchonych w oparciu o modele wgaSci we d
z pkt 1.5.
1.3. akcji:

131.wrzypadku akcj.i emitowanych przez podmioty, dl a
dzi aganakacj ek ts N yncoht o wairpe zrya wAkktoyrveryysm aRyinuk umod el i ws k a
do poszczegh!| ppchmawybrawnyeénansowych dziagal noSci e m

1.4.

1.5.

podstawie ceny &®gmlks zalnajakaj iAkd miwinegmt - w not owanych

132w przypadku akcji emit owal:hnyac hw spkrazzeazi peormdi miieontty-,w dol ap
dziagani a, kt-rych akcj eprzys Wkomystanaowieenl eu nzad y A Ktoyhw roywra n R
1]

pieni Unych (discounted cash fl ows; DCEni nBayobowan
fl ows; FCF) oszacowanych na podstawi e sporzNjdzonej
uwzgl fndni aj Ncej stopin wolnN od ryzyka oraz premin z
sporaihNd bndzie z czfistotliwoSci N nie mniejszN ni 0O r

jednostka spotllz a s pr awo zndaa npioad sctzar“w\écei~ etjych sprawozda® Warto
bndzi e podUNgagaonakble w kaUlUdym przypadku, w Kkt - -ryn
mogNcych mi elS wpgyiwwNawwaehi anych akcji:;

warrant -w subskrypcy|imwpgattiyo npodete wyceny tych lgkatjgria sit opsroawa ng aub q
pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w prceng gkaidk u
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z

I nstr ument iwwopfRio @nrhodetk nvycenl powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parar
wej Sci owe bnAndN pow;i ead amrez yz AXKy m winfedg tRoy nrkodel e:

1.5.1. w przypadku kontrakt-w na kur sRy nckeun iiP il eunbi AwChnr et
zdyskont owanych przepgyw-w pieninfAaUnych;

1.5.2. w przypadku opcji: model HSelo@besa;

153. wprzgpd ku t ransakcji terminowych (forward), transakc
odsetkowych(ht er est rate swap): model zdyskontowanych pr ze

W przypadku, gdy ze wzgl ndunina mmchzia&tmoollinw&rmmtndsy
model i, I nstrument Pochodny b fuzhanejenetodysct eynmaacnjyi zwaa r pt cons
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3.

wtym w szczeg-IlnoSci zgodnie z kwoerggwani em jego wart
16.j ednostek wuczestnictwa, certyfikat-w inwestycyjnych
tytug-w uczestnictwa emitowanych przez 1iwagpargutoostanie Wws |
oggomNzwartoSl aktyw-w netto na jednostkin uczestnicty
zdar 7ZeNEymdéa wpgyw na wartoSl godzi wN, jakie miagy mi
uczestnictwa, céityat i nwestycyjny lub tytud uczestnictwa;
1.7.depoZiwt wysokoSci wynikajNcej z sumk, wartpScizymokivoa

o0 d s et e kpray zsast@asbwaniuseiekiywnej stopy procentowe;j.

18.pozostagych mi&nwt dwkmyclwesdldiagd wi arygodni e oszacowar

.Modele wyceny, o kt-rych moiwdggdwy .uskKaUda zZonmida\n as t mesdevawn

sprawozhiu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

Model e i metody wyceny skgadni k-w | okat Subfunduszu, o

31Dopuszczasgiriumeynde mi ftiynma nzsaogwyacnhi,cznych papier -.w dgdguUny

D. Poliygakiier -w wartos§ciowych

1.

Nal eUnoSci z tytudgu wudzielonej poUyczki papier-w war
wartolkci owyc

Przedmi otem poUyczki papier-w wartoSci owonelabgweoagtdarey |
przez Skarb PaGtwa | ub Narodowy Bank Pol ski, papiery
rynku reagl owanym na terytorium Rzeczypospolite]j Powangnk i e |

niebndNcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Pol s
przez Subfundusz.

Zbowi Nzania z tytugu otrzymane ] poUyczki owawdused ustala war
sifi wedgug zasad przyjfAatych dla tych papier-w wartoSci

Papi ery war tzbyferzipmywzeczemienbogidue (

Papiery wartoSciowe nabyte prwycerobawsNAanpocgNiwsdyuagrt

met odN skorygowane] ceny nabycia, o0oszacowanhe] przy zac
Zobwi Nzania z tytudu zbycia papier-w warto®oicawWwslzy mprdz
zawarcia umowy sprzedalUy, met odN korekty r-Unicy pomi |
procentowe;.

Akt ywa i zobowinzania denominowane w walutach obcych
Aktywa oraz zobowi NzawiwalSwthd amdauszwc il ewmpameé mioavasiien | uk

na Aktywnym Rynku, a w przypaidvkwaogey wi &tsNeposdwadea ol
Akt ywa orazAzobowiNzania Subf umnidiuswuPLN, kpor pchelmooa:
dosthinpnego Sredniego kursu wyliczonego dla danej wal uf

Do cel - w apoSppdaxzego denomwdaenreigo w wal ut ach obcych w ksinfngac
NBPaeggny przez NBP w dniu Wyceny Funduszu w kt-rym n
bez wzglfidu na goprzinpadl@yogdenzdakuesiue Gospodarcze
nie wyliczakursu, kura | ut owy okreSla sifi w relacji do wskazanej p

Wi arygodni e oszacowamdkwaht o®L kgodygiclwa mdIvar vy pkt B us:

Z zastr zewWemr 2ymp ausk a c 2, o kt-rych mowa w pkt B ust. 1
danego skgadni ka Aktyw-w not owanecgzoo nnNa zAgkotdynwney nz Rpyonsktu
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dotyczNcymi danego skgadni ka Aktyw- w.

22 W przypadku dguUOnych papier-w wartoSciowych w przypac
oszacowanN wartoSI godzi whNe gda neag oA kstkydnendynm kRay nAkkut yuwz: mwa jr

oparciu o powszechmig nane metody estymac]j.i wartoSci godzi wej, w
Rynku cenn nier-UniNcego sifin od udawaego Sck gpavkrgiok an oA kotwy
Rynku, w szczegstlrnwkSccjii op rpeowdnoebjn,e jz akppandal noSci oraz ryz

H. OSwi adczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawoz
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- Deloitte Audyt
e o I e = Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.
® al. Jana Pawta Il 22

00-133 Warszawa
Polska

Tel.: +48 22511 08 11
Fax: +48 22 511 08 13
www.deloitte.com/pl

OSWIADCZENIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA WYDANE W IMIENIU PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH O ZGODNOSCI METOD | ZASAD WYCENY AKTYWOW FUNDUSZU
OPISANYCH W PROSPEKCIE INFORMACYJNYM Z PRZEPISAMI DOTYCZACYMI RACHUNKOWOSCI FUNDUSZY
INWESTYCYJNYCH, A TAKZE O ZGODNOSCI | KOMPLETNOSCI TYCH ZASAD
Z PRZYJETA PRZEZ FUNDUSZ POLITYKA INWESTYCYINA

Dla Zarzadu BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Opis zagadnienia i stosowane kryteria

Niniejsze oswiadczenie odnosi sie do Prospektu Informacyjnego BNPP Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wraz
z wydzielonymi subfunduszami:

1. Subfundusz BNPP Akcji,

2. Subfundusz BNPP Stabilnego Wzrostu,

3. Subfundusz BNPP Papieréw Dtuznych,

zarzgdzanymi przez BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Na zlecenie Zarzadu BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej , Towarzystwem”),
na podstawie art. 220 ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tj. Dz. U. z 2020 r. poz. 695) (zwang dalej ,ustawa o funduszach
inwestycyjnych izarzgdzeniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi”), wykonalismy ustuge atestacyjng
w celu potwierdzenia:

— zgodnosci zasad i metod wyceny aktywow BNPP Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanym dalej
»Funduszem”), opisanych w Rozdziale Ill punkt 13 zataczonego Prospektu Informacyjnego sporzadzonego
31 maja 2011 roku, ktérego ostatnia aktualizacja zostata dokonana 30 lipca 2020, z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

— zgodnosci i kompletnosci przyjetych zasad wyceny aktywdéw Funduszu z przyjeta przez Fundusz polityka
inwestycyjng opisana:

« w Statucie tego Funduszu:
a) Rozdziat XIV w odniesieniu do Subfunduszu Akgji,
b) Rozdziat XV w odniesieniu do Subfunduszu Stabilnego Wzrostu,
c) Rozdziat XVI w odniesieniu do Subfunduszu Papieréw Dtuznych,

e W Rozdziale IV Prospektu Informacyjnego tego Funduszu w kolejnych sekcjach odnoszacych sie do
poszczegdlnych subfunduszy.

Do oceny zgodnosci metod i zasad z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze

zgodnosci i kompletnoéci tych metod i zasad z politykg inwestycyjng Funduszu, postuzono sie kryteriami zgodnosci

7 wymogami:

— ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tj. Dz. U. 2019 r., poz. 351 z p6zn. zm. ) — (zwang dalej
,ustawg o rachunkowosci”),

— ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(Dz. U.z2020r. poz. 695),

— rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) (zwanego dalej ,Rozporzadzeniem”).

Nazwa Deloitte odnosi sig do jednej lub kilku jednostek Deloitte Touche Tohmatsu Limited, prywatnego podmiotu prawa brytyjskiego z ograniczong
odpowiedzialnoscig i jego firm czfonkowskich, ktére stanowig oddzielne i niezalezne podmioty prawne. Dokladny opis struktury prawnej Deloitte Touche
Tohmatsu Limited oraz jego firm czlonkowskich mozna znalei¢ na stronie www.deloitte.com/pl/onas

Sad Rejonowy m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
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Deloitte.

Strony odpowiedzialne i obowiqzki stron

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za wybor i przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywdéw
Funduszu, ich zgodno$¢ z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz zgodno$é
i kompletnos¢ zasad i metod wyceny aktywow z polityka inwestycyjng Funduszu.

Naszym zdaniem byto sporzadzenie o$wiadczenie niezaleznego biegtego rewidenta na podstawie prac
wykonanych w ramach ustugi atestacyjnej.

Zgodnosc¢ wykonania ustugi ze standardami

Prace przeprowadzilismy stosowanie do obowigzujacych w Polsce przepisow prawa, Krajowego Standardu Ustug
atestacyjnych innych niz badanie i przeglad 3000 w brzemieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug
Atestacyjnych (MSUA) 3000 (Zmienionego) ,Ustugi atestacyjne inne niz badania lub przeglady historycznych
informacji finansowych”, przyjetego uchwatg nr 1153/28/2017 Krajowego Rady Biegtych Rewidentéw z dnia
4 lipca 2017 r., w taki sposéb, aby uzyskac racjonalng pewnos¢ pozwalajgcg na sformutowanie oswiadczenia.

Wymogi kontroli jakosci
Deloitte Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k. stosuje Miedzynarodowy Standard Kontroli Jakosci
1 izgodnie z nim utrzymuje kompleksowy system kontroli jakosci obejmujacy udokumentowane polityki

i procedury odnosnie zgodnosci z wymogami etycznymi, standardami zawodowymi oraz majacymi zastosowanie
wymogami prawnymi i regulacyjnymi.

Zgodnosci z wymogami niezaleznosci i innymi wymogami etycznymi

Przestrzegalismy wymogow niezaleznosci i innych wymogdw etycznymi Kodeksu etyki zawodowych ksiegowych
wydanego przez Miedzynarodowg Rade Standardow Etyki dla Ksiegowych, ktory jest oparty na podstawowych
zasadach uczciwosci, obiektywizmu, zawodowych kompetencji i nalezytej starannosci, poufnosci
i profesjonalnego podstepowania.

Podsumowanie wykonanych prac

Nasza praca polegata na przeanalizowaniu opisanych w Prospekcie Informacyjnym Funduszu metod i zasad
wyceny aktywow Funduszu i poréwnaniu ich z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
w szczegblnosci wymogami ustawy o rachunkowosci, ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz wymogami rozporzgdzenia, a takze na zapoznaniu sie z polityka
inwestycyjng przyjeta przez Fundusz przedstawiong w Statucie Funduszu oraz w Rozdziale 3 Zataczonego
Prospektu Informacyjnego i weryfikacji, czy metody i zasady wyceny aktywow sg kompletne i zgodne z tg polityka.
Ocena nie obejmowata weryfikacji, czy opisane metody i zasady byty stosowane do wyceny aktywéw Funduszu
ani tez, czy opisana polityka inwestycyjna byta przestrzegana. Uwazamy, ze przeprowadzone prace dostarczyty
wystraczajgcej podstawy do sporzadzenia niniejszego oswiadczenia.

Whiosek niezaleznego biegtego rewidenta

Naszym zdaniem opisane w Prospekcie Informacyjnym metody i zasady wyceny aktywéw Funduszu sg,
we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z przepisami ustawy o rachunkowosci, ustawy o funduszach
inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i rozporzadzenia oraz zgodne
i kompletne z polityka inwestycyjng przyjeta przez Fundusz przedstawiong w Statucie Funduszu.
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Deloitte.

Ograniczenia wykorzystania

Niniejsze oswiadczenie zostato sporzadzone dla Zarzgdu Towarzystwa wytacznie w celu dotgczenia do Prospektu
Informacyjnego BNPP Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w celu spetnienia wymogow okreslonych w art. 220
ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz dla
uzytkownikow Prospektu Informacyjnego.

W imieniu Deloitte Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. — podmiotu wpisanego na liste firm
audytorskich prowadzong przez KRBR pod nr. Ewidencyjnym 73:

’ 7
I ovsmicer
Dorota Snarska-Kuman

Biegty rewident
Nr w rejestrze 9667

Warszawa, 30 lipca 2020 roku
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