
 

 

 
 

PROSPEKT INFORMACYJNY 
BNPP FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY 
 

(Do dnia 29 wrzeŜnia 2019 roku dziağağ pod nazwŃ BNP Paribas Fundusz Inwestycyjny Otwarty) 

Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI: 

BNPP Akcji  (od utworzenia do 29.09.20мф Ǌƻƪǳ ŘȊƛŀƱŀƱ ǇƻŘ ƴŀȊǿŊ BNP Paribas Akcji) 

BNPP Stabilnego Wzrostu  (ƻŘ ǳǘǿƻǊȊŜƴƛŀ Řƻ нфΦлфΦнлмф Ǌƻƪǳ ŘȊƛŀƱŀƱ ǇƻŘ ƴŀȊǿŊ BNP Paribas 
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Organem Funduszu jest BNP Paribas Towarzystwo Funduszy LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǇǊȊȅ 

ul. Twardej 18, 00-105 Warszawa. Adres internetowy: www.tfi.bnpparibas.pl 

 

CǳƴŘǳǎȊ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊŀǿŜƳ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿȅƳ ǊŜƎǳƭǳƧŊŎȅƳ ȊŀǎŀŘȅ zbiorowego 
ƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴƛŀ ǿ ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜΦ 
 

NINIEJSZY PROSPEKT INFOwa!/¸Wb¸ {thw½+5½hb¸ ½h{¢!_ ² ²!w{½!²L9Σ ² 5bL¦ но 
LISTOPADA 2004 R. 
 

¢9Y{¢ W95bh[L¢¸ {thw½+5½hb¸ ² 5bL¦ ом MAJA нлмм wΦ .¸_ !Y¢¦![L½h²!b¸ ² нлмм whY¦Υ ² 
DNIU 1 LIPCA, 1  ²w½9|bL!; W 2012 ROKU: W DNIU: 10 STYCZNIA, 30 MARCA, 08 MAJA, 1 
t!¾DZIERNIKA, 11 PA¾5½L9wbLY! L нл GRUDNIA; W 2013 ROKU: W DNIU 8 STYCZNIA, 17 STYCZNIA, 
1 LUTEGO, 30 KWIETNIA, 26 CZERWCA, 8 LIPCA, 29 LIPCA, 23 ²w½9|bL!, W 2014 ROKU W DNIU: 30 
KWIETNIA I 30 MAJA, W 2015 ROKU W DNIU: 2 LUTEGO, 23 MARCA, 29 MAJA, 30 CZERWCA, 13 LIPCA, 
7 SIEwtbL! L мф t!¾5½L9wbLY!Σ ² нлмс whY¦ ² 5bL¦Υ ом a!W!Σ нт LIPCA I 2 GRUDNIA; W 2017 ROKU 
W DNIU 31 MAJA, 19 LIPCA; W 2018 ROKU W DNIU 3 STYCZNIA, W DNIU 28 MAJA, W DNIU 14 
LISTOPADA, W 2019 ROKU: W DNIU 24 MAJA i н t!¾5½L9wbLY! нлмф ROKU, W DNIU 30 LIPCA 2020 
ROKU.
  

http://www.tfi.bnpparibas.pl/
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ROZDZIAğ I 

OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE 

 

1. IMIONA, NAZWISKA I FUNKCJE OSĎB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE 

Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte w Prospekcie sŃ: 

Jarosğaw Skorulski ï Prezes ZarzŃdu Towarzystwa, 

Rafağ Lerski ï Czğonek ZarzŃdu Towarzystwa. 

 

2. NAZWA I SIEDZIBA TOWARZYSTWA 

BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibŃ w Warszawie, przy ul. Twardej 18, 00-105 
Warszawa. 

 

3. OŜWIADCZENIE OSĎB, O KTĎRYCH MOWA W PKT 1 

OŜwiadczamy, Ũe informacje zawarte w Prospekcie sŃ prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijajŃ Ũadnych fakt·w ani 
okolicznoŜci, kt·rych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane na mocy przepis·w Ustawy i RozporzŃdzenia, a takŨe 
Ũe wedle najlepszej naszej wiedzy nie istniejŃ, poza ujawnionymi w Prospekcie, okolicznoŜci, kt·re mogğyby wywrzeĺ 
znaczŃcy wpğyw na sytuacjň prawnŃ, majŃtkowŃ i finansowŃ Funduszu. 

 

  

  

JarosĠaw Skorulski 

Prezes ZarzŃdu 

Towarzystwa 

RafaĠ Lerski 

Czğonek ZarzŃdu 

Towarzystwa 
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ROZDZIAğ II 

DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH 
 

1. FIRMA, KRAJ SIEDZIBY, SIEDZIBA, ADRES TOWARZYSTWA WRAZ Z NUMERAMI TELEKOMUNIKACYJNYMI, ADRESEM 
GğĎWNEJ STRONY INTERNETOWEJ I ADRESEM POCZTY ELEKTRONICZNEJ 

Firma: BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych  Sp·ğka Akcyjna 

 Towarzystwo moŨe uŨywaĺ skr·tu firmy: ĂBNP Paribas TFI S.A.ò 

Kraj siedziby: Polska 
Siedziba: Warszawa 

Adres: Twarda 18, 00-105 Warszawa 

Telefon: (+48 22) 566 98 00 

Fax: (+48 22) 22 692 45 13 

Internet:  www.tfi.bnpparibas.pl 

e-mail:  info@tfi.bnpparibas.pl 

 

2. DATA ZEZWOLENIA NA WYKONYWANIE DZIAğALNOŜCI PRZEZ TOWARZYSTWO 

Towarzystwo dziağa na podstawie zezwolenia na prowadzenie dziağalnoŜci towarzystwa funduszy inwestycyjnych wydanego decyzjŃ 

Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 16 czerwca 2010 roku (DFL/4030/52/119/08/09/10/V/66-1/GW). 

 

3. OZNACZENIE SŃDU REJESTROWEGO I NUMER, POD KTĎRYM TOWARZYSTWO JEST ZAREJESTROWANE 

Towarzystwo jest zarejestrowane w SŃdzie Rejonowym dla m.st. Stoğecznego Warszawy, XII Wydziağ Gospodarczy Krajowego 

Rejestru SŃdowego pod numerem KRS 0000031121. 

 

4. WYSOKOŜĺ KAPITAğU WğASNEGO TOWARZYSTWA, W TYM WYSOKOŜĺ SKğADNIKĎW KAPITAğU WğASNEGO NA 
OSTATNI DZIEŒ BILANSOWY 

Na dzieŒ 31 grudnia 2019 roku wysokoŜĺ i skğadniki kapitağu wğasnego Towarzystwa byğy nastňpujŃce: 
 

WysokoŜĺ kapitağu  29 066 126,88     

Kapitağ zakğadowy  16 692 912,00 

Kapitağ zapasowy 12 300 972,26 

Pozostağe kapitağy 1 202 383,77 

Wynik finansowy netto roku obrotowego  53 854,99  

ťr·dğem powyŨszych danych sŃ ksiňgi rachunkowe Towarzystwa.  

5. INFORMACJA O OPğACENIU KAPITAğU ZAKğADOWEGO TOWARZYSTWA 

Kapitağ zakğadowy Towarzystwa  zostağ opğacony w cağoŜci przed jego rejestrowaniem. 

 

6. FIRMA (NAZWA) I SIEDZIBA PODMIOTU DOMINUJŃCEGO WOBEC TOWARZYSTWA, ZE WSKAZANIEM CECH TEJ 
DOMINACJI ORAZ FIRMA (NAZWA) LUB IMIONA I NAZWISKA ORAZ SIEDZIBA AKCJONARIUSZY TOWARZYSTWA, 
WRAZ Z PODANIEM LICZBY GğOSĎW NA WALNYM ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY TOWARZYSTWA, WRAZ Z 
PODANIEM LICZBY GğOSĎW NA WALNYM ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY, JEŨELI AKCJONARIUSZ POSIADA CO 
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NAJMNIEJ 5% OGĎLNEJ LICZBY GğOSĎW NA WALNYM ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY. 

Podmiotem dominujŃcym wobec Towarzystwa i zarazem jego jedynym akcjonariuszem jest BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibŃ 

na ul. Kasprzaka 10/16 w Warszawie, kt·ry posiada 100% gğos·w na walnym zgromadzeniu Towarzystwa. 

7. IMIONA I NAZWISKA 

7.1. Imiona i nazwiska czĠonk·w Zarzńdu Towarzystwa, ze wskazaniem peĠnionych funkcji w Zarzńdzie: 

JarosĠaw Skorulski Prezes ZarzŃdu Towarzystwa 

RafaĠ Lerski Czğonek ZarzŃdu Towarzystwa. 

7.2. Imiona i nazwiska czĠonk·w Rady Nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem Przewodniczńcego: 

PrzemysĠaw Furlepa ï PrzewodniczŃcy Rady Nadzorczej, 

Jean-Charles Aranda ï WiceprzewodniczŃcy Rady Nadzorczej, 

Tomasz Bũykot ï Czğonek Rady Nadzorczej, 

Ewa Kostkiewicz ï NiezaleŨny Czğonek Rady, 

Andrzej Rzoœca ï NiezaleŨny Czğonek Rady Nadzorczej, 

Vincent Trouillard-Perrot ï Czğonek Rady Nadzorczej, 

Anne-Claire Urcun ï Czğonek Rady Nadzorczej 

7.3. Imiona i nazwiska os·b fizycznych zarzńdzajńcych Subfunduszami: 

Piotr ZagaĠa ï cağoŜĺ portfela Funduszu - posiada licencjň doradcy inwestycyjnego, 

Grzegorz Dobek ï cağoŜĺ portfela Funduszu ï posiada licencjň dorady inwestycyjnego, 

MichaĠ Wiernicki  ï cağoŜĺ portfela Funduszu posiada licencjň doradcy inwestycyjnego, 

Konrad Strzeszewski - cağoŜĺ portfela Funduszu, 

Wojciech Woŧniak ï cağoŜĺ portfela Funduszu, 

 

8. INFORMACJE O PEğNIONYCH PRZEZ OSOBY WYMIENIONE W PKT 7. FUNKCJACH POZA TOWARZYSTWEM, JEŨELI 
TA OKOLICZNOŜĺ MOŨE MIEĺ ZNACZENIE DLA SYTUACJI UCZESTNIKĎW FUNDUSZU 

8.1. CzĠonkowie Zarzńdu Towarzystwa nie peĠniń poza Towarzystwem innych funkcji, kt·re mogĠyby mieĻ znaczenie dla 
Uczestnik·w Funduszu. 

8.2. CzĠonkowie Rady Nadzorczej peĠniń nastŉpujńce funkcje: 

1. PrzemysĠaw Furlepa ð Wiceprezes ZarzŃdu  BNP Paribas Bank Polska S.A. w Polsce. Nadzoruje miňdzy innymi Obszar 

BankowoŜci Detalicznej i Biznesowej, w tym Departament ZarzŃdzania SprzedaŨŃ. 

2. Jean-Charles Aranda ð Czğonek ZarzŃdu BNP Paribas Bank Polska S.A. Wskazana funkcja nie ma wpğywu na Uczestnik·w 

Funduszu. 

3. Tomasz Bũykot ð Dyrektor Pionu ZgodnoŜci BNP Paribas Bank Polska SA, Compliance Head of Poland.  

4. Ewa Kostkiewicz ð freelancer specjalizujŃcy siň w finansach i zarzŃdzaniu nieruchomoŜciami, realizujŃca projekty na zlecenie 

duŨych firm z branŨy finansowej i rynk·w kapitağowych. Wskazana funkcja nie ma wpğywu na Uczestnik·w Funduszu.  

5. Andrzej Rzoœca ð Profesor w Katedrze Miňdzynarodowych Studi·w Por·wnawczych w Kolegium Analiz Ekonomicznych Szkoğy 

Gğ·wnej Handlowej (SGH), Doktor habilitowany nauk ekonomicznych. Wskazana funkcja nie ma wpğywu na Uczestnik·w 

Funduszu. 

6. Vincent Trouillard-Perrot ð Dyrektor Generalny w BNP Paribas Asset Management w Szwecji Head of Affiliate Network, 

odpowiedzialny za powiŃzane linie biznesowe w krajach nordyckich (przykğadowo Alfred Berg w Norwegii oraz Elite AM - sp·ğka 

gieğdowa w Finlandii) w krajach  Amerykň ĞaciŒskŃ  (Argentyna Brazylia Chile) oraz nadzorujŃcy sp·ğki w Maroko, Polsce Turcji.  

7. Anne-Claire Urcun ð Kierownik dziağu ï rozwiŃzania dla klienta [Client Solutions] BNP PARIBAS Asset Management ï Group 

Networks w ParyŨu. 

https://pl.wikipedia.org/wiki/Zlecenie


 

 

PROSPEKT INFORMACYJNY BNPP FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY  Strona 6 z 135 

 

8.3. Wymienione w punkcie 7 osoby fizyczne odpowiedzialne za zarzńdzanie Subfunduszami - nie peğniŃ poza Towarzystwem 
innych funkcji, kt·re mogğyby mieĺ znaczenie dla Uczestnik·w Funduszu. 

 

9. NAZWY INNYCH FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH ZARZŃDZANYCH PRZEZ TOWARZYSTWO, NIEOBJňTYCH 
PROSPEKTEM INFORMACYJNYM 

1. BNP Paribas Fundusz Inwestycyjny Otwarty; 

2. BNP Paribas PARASOL Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty  

3. BNP Paribas PREMIUM Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty  

4.  BNP Paribas PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty; 

5. FWR SELEKTYWNY Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty. 

 

 
10. SKRĎTOWE INFORMACJE O STOSOWANEJ W TOWARZYSTWIE POLITYCE WYNAGRODZEŒ 

W Towarzystwie obowiŃzuje ĂPolityka WynagrodzeŒò kt·ra okreŜla zasady przyznawania i wypğacania wynagrodzenia zmiennego 

osobom, do kt·rych zadaŒ naleŨŃ czynnoŜci istotnie wpğywajŃce na profil ryzyka Towarzystwa lub funduszy inwestycyjnych 

zarzŃdzanych przez Towarzystwo (ĂOsoby o Istotnym Wpğywie na Ryzykoò). Towarzystwo ustaliğo, Ũe do ich grona naleŨŃ osoby 

peğniŃce nastňpujŃce stanowiska w Towarzystwie bez wzglňdu na formň zatrudnienia: czğonkowie ZarzŃdu; Dyrektor Departamentu 

ZarzŃdzania Aktywami oraz ZarzŃdzajŃcy funduszami; Kierownik Zespoğu ZarzŃdzania Ryzykiem, Inspektor Nadzoru, Audytor 

Wewnňtrzny, Dyrektor Finansowy, Dyrektor Departamentu SprzedaŨy oraz Radca Prawny kierujŃcy Zespoğem Prawnym. 

. 

Wynagrodzenie zmienne stanowi ruchomŃ czňŜĺ wynagrodzenia, przyznawanŃ niezaleŨnie od wynagrodzenia stağego w spos·b 

przejrzysty, dostosowany do profilu ryzyka oraz zapewniajŃcy efektywnŃ realizacjň cel·w Polityki. MajŃc na uwadze, iŨ stosunek 

wynagrodzenia zmiennego do wynagrodzenia stağego powinien byĺ odpowiednio wywaŨony, a stağe skğadniki muszŃ stanowiĺ na tyle 

duŨŃ czňŜĺ ğŃcznego wynagrodzenia, aby moŨliwe byğo prowadzenie cağkowicie elastycznej polityki dotyczŃcej zmiennych 

skğadnik·w, ustala siň, Ũe maksymalna wysokoŜĺ skğadnik·w wynagrodzenia stanowiŃcych wynagrodzenie zmienne danej osoby nie 

przekracza 100% skğadnik·w wynagrodzenia stanowiŃcych wynagrodzenie stağe tej osoby. Stosunek skğadnik·w wynagrodzenia 

zmiennego do Wynagrodzenia Stağego, jest obliczany poprzez por·wnanie maksymalnej sumy wszystkich skğadnik·w wynagrodzenia 

zmiennego, jakie mogŃ byĺ przyznane za dany rok, oraz sumy wszystkich skğadnik·w wynagrodzenia stağego, wypğaconych w danym 

roku. 

Ustalanie Cel·w i ocena ich realizacji: wynagrodzenie zmienne w Towarzystwie jest uzaleŨnione od osiŃgniecia przez Osoby 

o Istotnym Wpğywie na Ryzyko wyznaczonych dla nich cel·w. WyznaczajŃc cele przypisuje siň im odpowiednie wagi oraz okresy, 

w kt·rych majŃ byĺ realizowane. Towarzystwo moŨe ustalaĺ cele roczne, dwuletnie lub dğuŨsze. Przy ocenie realizacji indywidualnych 

cel·w bierze siň pod uwagň kryteria finansowe i niefinansowe oraz okresy do nich przypisane (rok, dwa lub wiňcej lat). Oceny realizacji 

cel·w dokonuje siň raz w roku.  

Zasady wypĠaty Wynagrodzenia Zmiennego: Z zastrzeŨeniem wyjŃtk·w osoba nabywa prawo do wynagrodzenia zmiennego i jest 

ono wypğacane tylko w·wczas, jeŨeli nie powoduje istotnego pogorszenia sytuacji finansowej Towarzystwa oraz w przypadku os·b, 

kt·rych wynagrodzenie zmienne zaleŨy od wynik·w (przykğadowo zarzŃdzania) jest to uzasadnione na podstawie wynik·w 

Towarzystwa, danej kom·rki/jednostki organizacyjnej i danej osoby.  

Towarzystwo nie jest ĂznaczŃcym towarzystwemò w rozumieniu RozporzŃdzenia i w zwiŃzku z tym zgodnie z zasadŃ 

proporcjonalnoŜci Towarzystwo wypğaca wynagrodzenie zmienne jedynie w postaci ŜwiadczeŒ pieniňŨnych (nie przydziela akcji ani 

jednostek uczestnictwa funduszy). Towarzystwo nie stosuje odroczenia czňŜci wynagrodzenia zmiennego ani nie wymaga zwrot·w 

wypğaconych juŨ skğadnik·w wynagrodzenia zmiennego. 

Towarzystwo i Fundusze Inwestycyjne nie korzystajŃ z finansowego wsparcia pochodzŃcego ze Ŝrodk·w publicznych 

w szczeg·lnoŜci na podstawie ustawy z dnia 12 lutego 2009 r. o udzielaniu przez Skarb PaŒstwa wsparcia instytucjom finansowym 
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(Dz.U. z 2016 r. poz. 1436) wiňc r·wnieŨ z tego powodu nie stosuje dodatkowych ograniczeŒ dotyczŃcych wypğaty wynagrodzenia 

Zmiennego.  

Roczny Przeglńd i rozpoczŉcie obowińzywania Polityki - Politykň WynagrodzeŒ opracowuje, wdraŨa i aktualizuje ZarzŃd 

Towarzystwa a zatwierdza Rada Nadzorcza Towarzystwa Polityka WynagrodzeŒ obowiŃzuje w Towarzystwie od dnia 01.01.2017 
roku i ma zastosowanie do cel·w, kt·re sŃ wyznaczane Osobom o Istotnym Wpğywie na Ryzyko, w roku 2017 i w latach nastňpnych.. 

Komitet Wynagrodzeœ ï w Towarzystwie nie funkcjonuje Komitet WynagrodzeŒ. 

Peğny tekst Polityki WynagrodzeŒ dostňpny jest na stornie internetowej Towarzystwa ï pod adresem www.tfi.bnpparibas.pl/polityki-i-

regulaminy. W tym samym miejscu sŃ dostňpne imiona i nazwiska oraz funkcje os·b odpowiedzialnych za przyznawanie 

wynagrodzenia zmiennego i innych uznaniowych ŜwiadczeŒ.  

http://www.tfi.bnpparibas.pl/polityki-i-regulaminy
http://www.tfi.bnpparibas.pl/polityki-i-regulaminy
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ROZDZIAğ III 

DANE O FUNDUSZU 
 

INFORMACJE O FUNDUSZU 

1. DATA ZEZWOLENIA NA UTWORZENIE FUNDUSZU 

Dnia 2 grudnia 2004 r. Komisja udzieliğa zezwolenia na utworzenie Funduszu.  

2. DATA I NUMER WPISU FUNDUSZU DO REJESTRU FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH 

Fundusz zostağ zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 17 grudnia 2004 r. pod numerem RFI 178.  

3. CHARAKTERYSTYKA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ZBYWANYCH PRZEZ FUNDUSZ 

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majŃtkowe Uczestnika Funduszu okreŜlone w Statucie i Ustawie. 

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kaŨdego z Subfunduszy na kaŨde ŨŃdanie osoby uprawnionej do uczestnictwa w Funduszu lub 
Uczestnika Funduszu i dokonuje ich odkupienia na kaŨde ŨŃdanie Uczestnika Funduszu.  

Jednostki Uczestnictwa sŃ umarzane z mocy prawa z chwilŃ ich odkupienia przez Fundusz.  

Ponadto Jednostki Uczestnictwa:  

- nie mogŃ byĺ zbywane przez Uczestnika na rzecz os·b trzecich, a jedynie odkupywane przez Fundusz na zasadach okreŜlonych w 
Prospekcie, 

- podlegajŃ dziedziczeniu, 

- mogŃ byĺ przedmiotem zastawu, 

- nie sŃ oprocentowane. 
 

BNPPFIO moŨe dokonaĺ podziağu Jednostek Uczestnictwa kaŨdego Subfunduszu na r·wne czňŜci. Cağkowita wartoŜĺ Jednostek 
Uczestnictwa po podziale odpowiada wartoŜci Jednostki Uczestnictwa przed podziağem. O zamiarze podziağu Jednostek Uczestnictwa 
BNPP FIO poinformuje na dwa tygodnie przed podziağem przez ogğoszenie na stronie internetowej: www.tfi.bnpparibas.pl 

 

3.1. CHARAKTERYSTYKA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA RĎŨNYCH KATEGORII 

Fundusz nie zbywa Jednostek Uczestnictwa r·Ũnych kategorii. 

 

3.2. INNE INFORMACJE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majŃtkowe Uczestnika Funduszu okreŜlone w Statucie i Ustawie.  

Jednostki Uczestnictwa nie mogŃ byĺ zbywane przez Uczestnika Funduszu na rzecz os·b trzecich. 

Uczestnik Funduszu nie moŨe ŨŃdaĺ odkupienia Jednostki Uczestnictwa przez inne podmioty niŨ Fundusz.  
 

Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, z zastrzeŨeniem, Ũe w razie Ŝmierci Uczestnika Funduszu Fundusz jest obowiŃzany na 
ŨŃdanie: 

- osoby, kt·ra przedstawi rachunki stwierdzajŃce wysokoŜĺ poniesionych przez niŃ wydatk·w zwiŃzanych z pogrzebem Uczestnika 
Funduszu ï odkupiĺ Jednostki Uczestnictwa zapisane w Subrejestrze, do wartoŜci nieprzekraczajŃcej koszt·w urzŃdzenia pogrzebu 
zgodnie ze zwyczajami przyjňtymi w danym Ŝrodowisku, oraz wypğaciĺ tej osobie kwotň uzyskanŃ z tego odkupienia; 

- osoby, kt·rŃ Uczestnik Funduszu wskazağ Funduszowi w pisemnej dyspozycji- odkupiĺ Jednostki Uczestnictwa Uczestnika zapisane 
w Subrejestrze do wartoŜci nie wyŨszej niŨ przypadajŃce na ostatni miesiŃc przed ŜmierciŃ Uczestnika Funduszu dwudziestokrotne 
przeciňtne miesiňczne wynagrodzenie w sektorze przedsiňbiorstw bez wypğat nagr·d z zysku, ogğaszane przez Prezesa Gğ·wnego 
Urzňdu Statystycznego, oraz nieprzekraczajŃcej ğŃcznej wartoŜci Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, oraz wypğaciĺ tej 
osobie kwotň uzyskanŃ z tego odkupienia. 

 

Jednostka Uczestnictwa moŨe byĺ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie siň zastawnika z Jednostki Uczestnictwa moŨe byĺ dokonane 

http://www.tfi.bnpparibas.pl/
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wyğŃcznie w wyniku odkupienia Jednostki Uczestnictwa na ŨŃdanie zgğoszone w postňpowaniu egzekucyjnym 

 
4. ZWIňZğE OKREŜLENIE PRAW UCZESTNIKĎW FUNDUSZU 

Uczestnik Funduszu ma prawo do: 

- nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa, 

- ŨŃdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa, 

- otrzymania Ŝrodk·w pieniňŨnych ze zbycia Aktyw·w Subfunduszu, w zwiŃzku z jego likwidacjŃ, 

- rozporzŃdzenia posiadanymi Jednostkami Uczestnictwa na wypadek Ŝmierci, 

- ustanowienia zastawu oraz blokady Jednostek Uczestnictwa, 

- na Jednostkach Uczestnictwa, 

- dostňpu przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa do Prospektu Informacyjnego i Kluczowych informacji dla inwestor·w oraz rocznego 
i p·ğrocznego poğŃczonego sprawozdania finansowego Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami oraz sprawozdania jednostkowego 
Subfunduszu, 

- ŨŃdania dorňczenia Prospektu Funduszu, Kluczowych informacji dla inwestor·w oraz rocznego i p·ğrocznego sprawozdania 
finansowego Funduszu, poğŃczonego sprawozdania finansowego Funduszu oraz sprawozdaŒ jednostkowych Subfunduszy, 

- uzyskania Ŝwiadczenia na rzecz uczestnika Funduszu, w rozumieniu i na zasadach okreŜlonych Statucie. 

- skğadania reklamacji zwiŃzanych z uczestnictwem w Funduszu, 

- ŨŃdania od Towarzystwa naprawienia szk·d spowodowanych niewykonaniem lub nienaleŨytym wykonaniem obowiŃzk·w 
Towarzystwa w czasie zarzŃdzania Funduszem i Subfunduszami. 

 
5. ZASADY PRZEPROWADZANIA ZAPISĎW NA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA 

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy przedstawionych w niniejszym prospekcie zostağy przeprowadzone w ramach tworzenia 
Funduszu. 

Fundusz, w drodze zmiany Statutu, moŨe tworzyĺ nowe subfundusze. Portfel inwestycyjny nowego subfunduszu tworzony jest z wpğat do 
Funduszu.  

Wpğaty do Funduszu zbierane bňdŃ w drodze zapis·w na Jednostki Uczestnictwa zbywane przez nowy subfundusz. 

Osobami uprawnionymi do zapisywania siň na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu sŃ wszystkie osoby, o kt·rych mowa w art. 
7 Statutu. 

Przyjmowanie zapis·w na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu rozpocznie siň w terminie 3 dni od dnia nastňpujŃcego po dniu 
dorňczenia zezwolenia Komisji na zmianň Statutu w zakresie utworzenia nowego subfunduszu i zakoŒczy po upğywie 7 dni od dnia 
rozpoczňcia przyjmowania zapis·w, niezaleŨnie od wysokoŜci zebranych wpğat. 

W ramach zapis·w na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu, cena jednostki bňdzie cenŃ stağŃ, jednolitŃ dla wszystkich jednostek 
objňtych zapisami. 

Zapisy na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu bňdŃ przyjmowane bezpoŜrednio przez Towarzystwo w jego siedzibie, na 
formularzach, kt·rych wz·r udostňpni Towarzystwo. 

Osoba zapisujŃca siň na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu zobowiŃzana jest dokonaĺ wpğaty do Funduszu, na wydzielony 
rachunek prowadzony przez Depozytariusza, tytuğem skğadanego zapisu. Wpğata moŨe byĺ dokonana wyğŃcznie przelewem. 

Minimalna ğŃczna wysokoŜĺ wpğat do Funduszu wymagana, aby utworzenie nowego subfunduszu doszğo do skutku, powinna byĺ nie 
mniejsza niŨ 100 000 zğ. JeŨeli po upğywie okresu przyjmowania zapis·w na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu ğŃczna wysokoŜĺ 
wpğat do Funduszu nie osiŃgnie kwoty, o kt·rej mowa w zdaniu poprzednim, subfundusz podlega likwidacji, z zachowaniem postanowieŒ 
artykuğu nastňpnego. 

Szczeg·ğowe informacje dotyczŃce tworzenia nowego subfunduszu, w tym informacje o szczeg·ğowych zasadach prowadzenia zapis·w 
na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu, Towarzystwo ogğosi na stronach internetowych www.tfi.bnpparibas.pl i zawrze 
w prospekcie informacyjnym Funduszu.   
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6. SPOSĎB I SZCZEGĎğOWE WARUNKI ZBYWANIA, I ODKUPYWANIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA 

6.1. Zasady Og·lne 

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez ograniczeŒ w kaŨdym Dniu Wyceny, przy czym Fundusz moŨe zawiesiĺ 
zbywanie lub odkupowanie Jednostek Uczestnictwa w sytuacjach okreŜlonych w Prospekcie i Statucie. 

Umowa o prowadzenie IKE lub IKZE a takŨe umowy o prowadzenia program·w oszczňdnoŜciowych mogŃ okreŜlaĺ szczeg·lne 
warunki zbywania przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w tym zawieraĺ dodatkowe uprawnienia lub obowiŃzki Funduszu 
i Uczestnika. 

1.  Fundusz stosuje nastňpujŃcŃ kolejnoŜĺ realizacji zleceŒ i dyspozycji: zmiana danych osobowych, blokada zwiŃzana 
z ustanowieniem zastawu, blokada, odwoğanie peğnomocnictwa, odwoğanie blokady zwiŃzanej z zastawem, odwoğanie blokady, 
udzielenie peğnomocnictwa, zlecenie nabycia, zlecenie zamiany, zlecenie transferu spadkowego (tj. transferu Jednostek 
Uczestnictwa nastňpujŃcego w przypadku ich dziedziczenia), zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 

2.  Za zlecenia sprzeczne uwaŨa siň odmienne zlecenia dotyczŃce tego samego Subrejestru i tych samych Jednostek Uczestnictwa, 
kt·rych realizacja powinna siň odbyĺ w tym samym Dniu Wyceny. 

3.  Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoŜci za realizacjň zleceŒ zgodnie z dyspozycjŃ przed otrzymaniem informacji, Ũe Uczestnik 
zmarğ lub ustağa mağŨeŒska wsp·lnoŜĺ majŃtkowa. 

4.  W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenia dotyczŃce tego samego Subrejestru w czasie skutkujŃcym ich realizacjŃ 
w tym samym Dniu Wyceny (niezaleŨnie, czy zğoŨone przez jednŃ czy wiňcej os·b), bňdŃ one realizowane w kolejnoŜci losowej. 

5.  Przy skğadaniu zleceŒ Fundusz moŨe ŨŃdaĺ  przedstawienia  informacji i oŜwiadczeŒ pozwalajŃcych na wykonanie obowiŃzk·w 
wynikajŃcych z: 

a) Ustawy z dnia 1 marca 2018 roku o przeciwdziağaniu praniu pieniňdzy oraz finansowaniu terroryzmu (tj. z dnia 15 maja 2020 
r. (Dz.U. z 2020 r. poz. 971 z ewentualnymi p·Ŧniejszymi zmianami)) ï sŃ to oŜwiadczenia o beneficjentach rzeczywistych 
dla dokonywanych inwestycji oraz oŜwiadczenia w zakresie zajmowania eksponowanych stanowisk politycznych przy czym 
zawarcie transakcji z osobŃ zajmujŃcŃ eksponowane stanowisko polityczne jest uzaleŨnione od wyraŨenia zgody na takŃ 
transakcjň przez wyŨszŃ kadrň kierownicza Towarzystwa na nawiŃzanie lub kontynuacjň stosunk·w gospodarczych; 

b) Ustawy z dnia 9 paŦdziernika 2015 o wykonywaniu Umowy miňdzy RzŃdem Rzeczypospolitej Polskiej a RzŃdem Stan·w 
Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypeğniania miňdzynarodowych obowiŃzk·w podatkowych oraz wdroŨenia 
ustawodawstwa FATCA -tj. z dnia 20 grudnia 2019 r. (Dz.U. z 2020 r. poz. 166 z ewentualnymi p·Ŧniejszymi zmianami 
(dalej: Ăustawa FATCAò) ï jest to oŜwiadczenie o statusie FATCA oraz podanie numeru identyfikacji podatkowej w USA 
(jeŨeli skğadajŃcy zlecenie posiada taki numer);  

c) Ustawy z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowych z innymi paŒstwami - Dz.U. z 2020 r. poz. 343 z 
ewentualnymi p·Ŧniejszymi zmianami (dalej: Ăustawa CRSò) ï jest to oŜwiadczenie w zakresie ustalenia czy rezydencja 
podatkowa osoby skğadajŃcej zlecenie znajduje siň w Polsce czy w innym kraju Unii Europejskiej oraz podanie numeru 
identyfikacji podatkowej nadanym. 

d) RozporzŃdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony os·b 
fizycznych w zwiŃzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przepğywu takich danych oraz uchylenia 
dyrektywy 95/46/WE (og·lne rozporzŃdzenie o ochronie danych) ï sŃ to oŜwiadczenia dotyczŃce danych osobowych 

Realizacjň kaŨdego zlecenia Jednostek Uczestnictwa Fundusz moŨe uzaleŨniĺ od przedstawienia, w spos·b wskazany przez 
Fundusz, dodatkowych informacji, kt·re sŃ wymagane wyŨej wymienionymi przepisami prawa. Fundusz moŨe wstrzymaĺ 
realizacjň zlecenia Jednostek Uczestnictwa do czasu uzupeğnienia brakujŃcych informacji, a w przypadku, w kt·rym ich nie 
otrzyma, moŨe odrzuciĺ zlecenie Jednostek Uczestnictwa. 

 
6.2. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa 

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa na ŨŃdanie Uczestnika w kaŨdym Dniu Wyceny. 

Nabycie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu wymaga posiadania Subrejestru w tym Subfunduszu. Fundusz otwiera dla 
inwestora Subrejestr w danym Subfunduszu na podstawie: 

- zlecenia otwarcia Subrejestru, albo 

- zlecenia pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa i po dokonaniu prawidğowej wpğaty tytuğem nabycia Jednostek Uczestnictwa, albo 

- zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu. 

https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrtg4ytkmjsgazti
https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrtg4ytinrzguyto
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Wraz z otwarciem dla inwestora pierwszego Subrejestru, Fundusz otwiera dla inwestora Rejestr. Zlecenie otwarcia pierwszego Subrejestru 
stanowi oŜwiadczenie o zawarciu umowy o uczestnictwo w Funduszu. 

Inwestor staje siň Uczestnikiem po nabyciu Jednostek Uczestnictwa. Wpğata na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub 
uzupeğnienie wszelkich brakujŃcych danych powinna byĺ dokonana w okresie nie dğuŨszym niŨ 30 dni od dnia zğoŨenia zlecenia otwarcia 
Subrejestru lub zlecenia pierwszego nabycia, chyba Ũe dany Dystrybutor, za poŜrednictwem kt·rego zlecenie zostağo zğoŨone, wymaga 
dokonania wpğaty jednoczeŜnie ze zğoŨeniem zlecenia, lub w inny spos·b. Fundusz moŨe wstrzymaĺ realizacjň zlecenia nabycia do czasu 
uzupeğnienia brakujŃcych w zleceniu danych (maksymalnie 30 dni), a w przypadku nie otrzymania uzupeğnionego zlecenia, moŨe je 
odrzuciĺ. Nieopğacone zlecenie pierwszego nabycia/otwarcia rejestru jest po 30 dniach odrzucane. Po odrzuceniu nieopğaconego zlecenia 
Subrejestr jest zamykany. 

Inwestor lub Uczestnik moŨe posiadaĺ wiňcej niŨ jeden Subrejestr w danym Subfunduszu. Inwestor lub Uczestnik moŨe w kaŨdym czasie 
zğoŨyĺ zlecenie otwarcia kolejnego Subrejestru w danym Subfunduszu bezpoŜrednio w Funduszu lub za poŜrednictwem Dystrybutora, 
o ile Dystrybutor ten dopuszcza takŃ moŨliwoŜĺ. W Subrejestrze Uczestnika zapisywane sŃ Jednostki Uczestnictwa jednej kategorii. 

Uczestnik zobowiŃzany jest niezwğocznie poinformowaĺ Fundusz o wszelkich zmianach uprzednio podanych danych, w tym informacji 
o beneficjentach rzeczywistych. Zmiana danych stağych (dane osobowe, adres zameldowania, numer i seria dokumentu toŨsamoŜci) 
skutkuje wprowadzeniem jej w Rejestrze Uczestnika (we wszystkich Subrejestrach) r·wnieŨ w przypadku wskazania przez Uczestnika w 
dyspozycji zmiany danych wyğŃcznie jednego Subrejestru. 

Realizacjň zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa Fundusz moŨe uzaleŨniĺ od przedstawienia, w spos·b wskazany przez Fundusz, 
dodatkowych informacji, kt·re sŃ wymagane przepisami prawa, w szczeg·lnoŜci przepisami Ustawy o przeciwdziağaniu praniu pieniňdzy. 
Fundusz moŨe wstrzymaĺ realizacjň zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa do czasu uzupeğnienia brakujŃcych informacji, a w 
przypadku, w kt·rym ich nie otrzyma, moŨe odrzuciĺ zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa. 

 

Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa wymaga dokonania pierwszej wpğaty w minimalnej kwocie nie niŨszej niŨ 200 zğ bezpoŜrednio 
na rachunek bankowy prowadzony przez Depozytariusza na rzecz Subfunduszu i zğoŨenia u Dystrybutora lub w Towarzystwie zlecenia 
otwarcia Rejestru lub Subrejestru i nabycia Jednostek Uczestnictwa. 

Przy skğadaniu zlecenia otwarcia Rejestru obowiŃzkowe jest podanie nastňpujŃcych danych:  

- w przypadku osoby fizycznej: imiň i nazwisko, nr dokumentu toŨsamoŜci, data urodzenia, obywatelstwo, nr PESEL, adres 
zamieszkania/zameldowania i korespondencyjny (jeŜli jest inny niŨ adres zamieszkania) oraz nr rachunku bankowego, na kt·ry bňdŃ 
przekazywane Ŝrodki pochodzŃce z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Dodatkowo niezbňdne jest zğoŨenie oŜwiadczeŒ 
o rezydencji podatkowej oraz o statucie FATCA 

- w przypadku osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadajŃcej osobowoŜci prawnej: nazwa, kraj siedziby, nr NIP, REGON 
adres siedziby i korespondencyjny (jeŜli jest inny niŨ adres siedziby) oraz nr rachunku bankowego, na kt·ry bňdŃ przekazywane Ŝrodki 
pochodzŃce z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Dodatkowo niezbňdne jest zğoŨenie oŜwiadczeŒ o rezydencji podatkowej oraz 
o statucie FATCA 

Otwarcie Rejestru lub Subrejestru w Funduszu nastňpuje z chwilŃ nabycia pierwszych Jednostek Uczestnictwa. 

Wpğaty tytuğem nabycia Jednostek Uczestnictwa mogŃ byĺ dokonywane wyğŃcznie w zğotych polskich. Koszty zwiŃzane z wpğatŃ Ŝrodk·w 
pieniňŨnych ponosi osoba dokonujŃca wpğaty. 

Okres od zğoŨenia przez Uczestnika Funduszu lub inwestora zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa do dokonania pierwszej wpğaty nie 
moŨe byĺ dğuŨszy niŨ 30 dni po tym terminie nieopğacone zlecenie jest odrzucane ï dotyczy to zar·wno pierwszego jak i kolejnych zleceŒ. 
Fundusz moŨe wstrzymaĺ realizacjň zlecenia nabycia do czasu uzupeğnienia brakujŃcych w zleceniu danych (maksymalnie 30 dni), a 
w przypadku nie otrzymania uzupeğnionego zlecenia, moŨe je odrzuciĺ. 

WpĠata bezpoŝrednia: kolejne nabycia Jednostek Uczestnictwa nie wymagajŃ zğoŨenia zlecenia nabycia i mogŃ byĺ dokonywane 
przelewem w trybie wpğaty bezpoŜredniej na rachunek Subfunduszu u Depozytariusza. W przypadku dokonywania wpğaty bezpoŜredniej w 
opisie przelewu naleŨy zamieŜciĺ nastňpujŃce dane: nazwň Subfunduszu, numer Subrejestru, a takŨe numer PESEL oraz imiň i nazwisko, 
a w przypadku os·b prawnych numer REGON oraz nazwň instytucji. 
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Cena po kt·rej przydzielane sń jednostki uczestnictwa i liczba nabytych Jednostek Uczestnictwa 

Osoba wpğacajŃca Ŝrodki pieniňŨne nabywa Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu w Dniu Wyceny, w kt·rym Fundusz dokona 
wpisania do Subrejestru Uczestnik·w liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez osobň wpğacajŃcŃ Ŝrodki za dokonanŃ wpğatň.  

Wpisania do Subrejestru Fundusz dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od 
Depozytariusza o otrzymaniu przez niego Ŝrodk·w pieniňŨnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku wpğaty bezpoŜredniej 
wyğŃcznie na podstawie informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego Ŝrodk·w pieniňŨnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.  

JeŨeli: 

- Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa w danym dniu do godziny 23:59, oraz informacjň od 
Depozytariusza o wpğyniňciu na rachunek Funduszu Ŝrodk·w pieniňŨnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa w tym samym dniu,  

lub 

- w przypadku wpğat bezpoŜrednich Agent Transferowy otrzyma informacjň od Depozytariusza o wpğyniňciu na rachunek Funduszu 
Ŝrodk·w pieniňŨnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa w danym dniu do godziny 23:59, 

nabycie Jednostek Uczestnictwa nastňpuje po cenie z Dnia Wyceny przypadajŃcego najwczeŜniej po cenie z nastňpnego Dnia Wyceny 

lecz nie p·Ŧniej niŨe po cenie z si·dmego Dnia Wyceny liczŃc od daty przyjňcia zlecenia przez Dystrybutora. 

Od dnia wpğyniňcia Ŝrodk·w przeznaczonych na nabycie na rachunek Subfunduszu do dnia, w kt·rym nastňpuje nabycie przez Uczestnika 
Jednostek Uczestnictwa w tym Subfunduszu, nie moŨe upğynŃĺ wiňcej niŨ 7 dni, chyba Ũe op·Ŧnienie wynika z okolicznoŜci, za kt·re 
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnoŜci.  

W celu obliczenia liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika Funduszu, Fundusz pomniejsza kwotň wpğaconych Ŝrodk·w 
pieniňŨnych o kwotň naleŨnej opğaty manipulacyjnej i uzyskanŃ w ten spos·b r·Ũnicň dzieli przez WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu 
na Jednostkň Uczestnictwa tego Subfunduszu obliczonŃ w Dniu Wyceny, w kt·rym nastňpuje nabycie Jednostek Uczestnictwa.  

Jednostki Uczestnictwa sŃ wykazywane na potwierdzeniach transakcji z dokğadnoŜciŃ do czterech miejsc po przecinku.  

 
Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach Program·w oraz IKE i IKZE 

W przypadku osoby zamierzajŃcej zawrzeĺ umowň o prowadzenie IKE lub IKZE, zawarcie z Funduszem Umowy o prowadzenie IKE lub 
Umowy o prowadzenie IKZE i dokonanie pierwszej minimalnej wpğaty w wysokoŜci wskazanej w umowie IKE lub IKZE. 

Warunkiem uznania wpğaty jest podanie na dokumencie wpğaty danych wystarczajŃcych do identyfikacji OszczňdzajŃcego, w tym imienia 
i nazwiska, numeru umowy IKE lub IKZE, numeru PESEL oraz numeru rachunku bankowego wskazanego przez Towarzystwo. Dokonanie 
wpğaty jest jednoznaczne ze zğoŨeniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa. 

W przypadku zbywania Jednostek Uczestnictwa w ramach Program·w oraz IKE i IKZE szczeg·ğowe warunki sŃ okreŜlone takŨe 
w umowach (regulaminach) dotyczŃcych tych Program·w i IKE lub IKZE. Uczestnik zamierzajŃcy nabywaĺ Jednostki Uczestnictwa 
w ramach tego Programu i IKE lub IKZE powinien zapoznaĺ siň z tymi umowami (regulaminami). 

Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach wsp·lnego rejestru maĠũeœskiego 

Osoby pozostajŃce w zwiŃzku mağŨeŒskim mogŃ nabywaĺ Jednostki Uczestnictwa na sw·j wsp·lny rachunek na podstawie umowy 
zawartej z Funduszem zgodnie z zasadami okreŜlonymi poniŨej. 

MağŨonkowie dziağajŃcy ğŃcznie, nabywajŃcy Jednostki Uczestnictwa na sw·j wsp·lny rachunek, skğadajŃ oŜwiadczenia zawarte w umowie 
z Funduszem stwierdzajŃce: 

1. pozostawanie mağŨonk·w we wsp·lnoŜci majŃtkowej w zakresie umoŨliwiajŃcym nabywanie i ŨŃdanie odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa, 

2. wyraŨanie zgody na wykonywanie przez kaŨdego z mağŨonk·w, na ich wsp·lny rachunek, wszystkich uprawnieŒ zwiŃzanych 
z nabywaniem i ŨŃdaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa, wğŃczywszy ŨŃdanie odkupienia wszystkich nabytych Jednostek 
Uczestnictwa, ŨŃdanie ustanowienia blokady Subrejestru i jego zamkniňcia, a takŨe na podejmowanie wszelkich naleŨnych 
mağŨonkom Ŝrodk·w pieniňŨnych, 
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3. wyraŨenie zgody na realizacjň zleceŒ zgodnie z kolejnoŜciŃ ich skğadania przez kaŨdego z mağŨonk·w, chyba Ũe drugi z nich wyrazi 
sprzeciw najp·Ŧniej w chwili skğadania zlecenia przez pierwszego z mağŨonk·w; w takim wypadku Dystrybutor zastosuje siň wyğŃcznie 
do zgodnego oŜwiadczenia woli mağŨonk·w, 

4. wskazanie wsp·lnego adresu mağŨonk·w, na kt·ry przesyğane bňdŃ potwierdzenia zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 

Udzielanie peğnomocnictwa do dysponowania Jednostkami Uczestnictwa na wsp·lnym rejestrze mağŨeŒskim nastňpuje na podstawie 
zgody obojga mağŨonk·w. Peğnomocnictwo moŨe byĺ odwoğane przez kaŨdego z mağŨonk·w.  

Uczestnictwo w Funduszu na warunkach wsp·lnego rejestru mağŨeŒskiego ustaje w przypadku:  

1) ustania wsp·lnoŜci majŃtkowej w wyniku:  

a) ustania mağŨeŒstwa wskutek Ŝmierci,  

b) rozwiŃzania mağŨeŒstwa przez rozw·d,  

c) uniewaŨnienie mağŨeŒstwa,  

d) umownego przyjňcia przez mağŨonk·w ustroju rozdzielnoŜci majŃtkowej;  

2) orzeczenia sŃdowego o:  

a) zniesieniu wsp·lnoŜci majŃtkowej,  

b) ubezwğasnowolnieniu jednego z mağŨonk·w,  

3) odkupienia przez Fundusz wszystkich Jednostek Uczestnictwa znajdujŃcych siň na wsp·lnym rejestrze mağŨeŒskim.  

Ustanie uczestnictwa w Funduszu na warunkach wsp·lnego rejestru mağŨeŒskiego nastňpuje po otrzymaniu przez Agenta Transferowego 
dokument·w zaŜwiadczajŃcych o fakcie zaistnienia okolicznoŜci, o kt·rych mowa powyŨej, lecz nie p·Ŧniej niŨ w terminie 10 dni 
kalendarzowych od daty zğoŨenia tych dokument·w Dystrybutorowi.  

W przypadku ustania uczestnictwa w Funduszu na warunkach wsp·lnego rejestru mağŨeŒskiego z powodu Ŝmierci jednego z mağŨonk·w 
- poğowň salda Jednostek Uczestnictwa pozostajŃcych na wsp·lnym rejestrze mağŨeŒskim stawia siň do dyspozycji pozostağego przy Ũyciu 
mağŨonka, a pozostağŃ czňŜciŃ dysponuje siň w myŜl umownego lub sŃdowego dziağu spadku.  

W przypadku ustania uczestnictwa w Funduszu na warunkach wsp·lnego rejestru mağŨeŒskiego z powod·w, o kt·rych mowa w pkt 1) lit. 
b i c oraz pkt 2) saldo Jednostek Uczestnictwa dzieli siň, stosownie do treŜci umowy lub orzeczenia sŃdu, po uprzednim otwarciu dw·ch 
odrňbnych Rejestr·w na rzecz kaŨdego z uprawnionych. 

Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnoŜci za dziağania wynikajŃce z zastosowania siň do dyspozycji mağŨonk·w i zğoŨonych przez nich 
oŜwiadczeŒ zgodnie z ustňpami poprzedzajŃcymi. 

Na IKE lub IKZE moŨe gromadziĺ oszczňdnoŜci wyğŃcznie jeden OszczňdzajŃcy. IKE lub IKZE nie moŨe byĺ prowadzone w ramach 
wsp·lnych rachunk·w mağŨonk·w. 

 
Nabywanie w ramach Reinwestycji 

Uczestnik moŨe nabyĺ Jednostki Uczestnictwa w ramach Reinwestycji. Reinwestycja jest to ponowne nabycie Jednostek Uczestnictwa w 
danym Subfunduszu w ciŃgu 60 dni od dnia zğoŨenia Zlecenia Odkupienia w tym Subfunduszu. Reinwestycjň moŨna zleciĺ na kwotň nie 
wiňkszŃ niŨ kwota na kt·rŃ zrealizowano (w ciŃgu ostatnich 60 dni) zlecenie odkupienia. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach 
reinwestycji nie jest obciŃŨone OpğatŃ za Nabycie. 

Uczestnik powinien wskazaĺ na zleceniu Reinwestycji DzieŒ Wyceny zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, kt·rego dotyczy 
Reinwestycja. W przypadku nie wskazania Dnia Wyceny, o kt·rym mowa w zdaniu poprzednim, przyjmuje siň, Ũe reinwestycja dotyczy 
Dnia Wyceny po kt·rym zrealizowano ostatnie zlecenie odkupienia Jednostek posiadanych przez Uczestnika w danym Subfunduszu. 

JeŨeli Zlecenie Nabycia w ramach Reinwestycji opiewa na kwotň wyŨszŃ od kwoty zlecenia odkupienia kt·rego dotyczy reinwestycja 
(dokonanego w tym samym Subfunduszu) od kwoty przewyŨszajŃcej kwotň dokupienia zostanie pobrana Opğata za Nabycie. 

Zwolnienie z Opğaty manipulacyjnej za Nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestycji przysğuguje jeden raz w roku 
kalendarzowym w kaŨdym z Subfunduszy osobno, niezaleŨnie od liczby Subrejestr·w posiadanych przez Uczestnika. 
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6.3. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa  

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa na ŨŃdanie Uczestnika zğoŨone u Dystrybutora lub bezpoŜrednio w Funduszu (zlecenie 
odkupienia.) Przy odkupienia Fundusz pobiera Opğatň za Odkupienie. W zleceniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa wskazywany 
powinien byĺ Subfundusz, kt·rego dotyczy odkupienie. 

KolejnoŜĺ odkupywania Jednostek Uczestnictwa ustalana jest wedğug zasady HIFO, to jest odkupieniu podlegajŃ w pierwszej kolejnoŜci 
Jednostki Uczestnictwa nabyte po najwyŨszym koszcie (cenie). Kosztem nabycia jest wartoŜĺ jednostek uczestnictwa z dnia nabycia 
podwyŨszona o pobranŃ Opğatň manipulacyjnŃ za Nabycie. 

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zarejestrowanych w Subrejestrze moŨe zawieraĺ nastňpujŃce dyspozycje: 

- odkupienia okreŜlonej liczby Jednostek Uczestnictwa,  

- odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku kt·rej do wypğaty z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przeznaczona 
zostanie okreŜlona kwota Ŝrodk·w pieniňŨnych, z zastrzeŨeniem, iŨ wskazana w ŨŃdaniu kwota przed jej wypğatŃ zostanie pomniejszona 
o naleŨny podatek dochodowy od os·b fizycznych,  

- odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze.  

Uczestnik moŨe zawrzeĺ z Funduszem umowň, na podstawie kt·rej Fundusz odkupi w okreŜlonym przez Uczestnika terminie lub 
terminach okreŜlonŃ liczbň Jednostek Uczestnictwa, kt·ra zapewni Uczestnikowi otrzymanie za odkupione Jednostki Uczestnictwa 
okreŜlonej kwoty pieniňŨnej i dokona wypğaty kwoty naleŨnej w spos·b okreŜlony w umowie. W takim przypadku ŨŃdanie odkupienia 
Jednostek Uczestnictwa staje siň skuteczne w okreŜlonym przez Uczestnika terminie lub terminach. 

W przypadku, gdy w Dniu Wyceny kwota ŨŃdana jest wyŨsza od kwoty otrzymanej w wyniku odkupienia wszystkich Jednostek 
Uczestnictwa lub liczba Jednostek Uczestnictwa wynikajŃcych ze zlecenia jest wyŨsza od liczby posiadanej przez Uczestnika Funduszu, 
odkupione zostajŃ wszystkie Jednostki Uczestnictwa posiadane przez Uczestnika Funduszu w tym Subrejestrze.  

W przypadku, gdy w wyniku odkupienia wartoŜĺ Rejestru Uczestnika spadğaby do 100 zğotych lub poniŨej, odkupieniu podlegajŃ wszystkie 
Jednostki Uczestnictwa zapisane na danym Subrejestrze Uczestnika za wyjŃtkiem Subrejestr·w otwartych w ramach Program·w 
Inwestycyjnych gdzie mogŃ byĺ ustanowione inne zasady.  

Subrejestr zostaje zamkniňty po 90 dniach od dnia odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze.  

Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastňpuje w chwili dokonania przez Fundusz wpisu do Subrejestru liczby odkupionych 
Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleŨnej Uczestnikowi z tytuğu ich odkupienia po zgğoszeniu ŨŃdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa.  

Realizacjň zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Fundusz moŨe uzaleŨniĺ od przedstawienia, w spos·b wskazany przez Fundusz, 
dodatkowych informacji, kt·re sŃ wymagane przepisami prawa, w szczeg·lnoŜci przepisami Ustawy o przeciwdziağaniu praniu pieniňdzy. 
Fundusz moŨe wstrzymaĺ realizacjň zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa do czasu uzupeğnienia brakujŃcych informacji, a w 
przypadku, w kt·rym ich nie otrzyma, moŨe odrzuciĺ realizacjň odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 

Cena i liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 

JeŨeli Agent Transferowy otrzyma prawidğowo wypeğnione zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w danym Dniu 
Wyceny do godz. 23:59 lub w dzieŒ niebňdŃcy Dniem Wyceny ï zlecenie bňdzie realizowane najwczeŜniej po cenie z nastňpnego Dnia 
Wyceny lecz nie p·Ŧniej niŨ po cenie z si·dmego Dnia Wyceny liczŃc od daty przyjňcia zlecenia przez Dystrybutora.  

Od dnia zğoŨenia Dystrybutorowi ŨŃdania odkupienia do dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nie moŨe upğynŃĺ wiňcej 
niŨ 7 dni, chyba Ũe op·Ŧnienie wynika z okolicznoŜci, za kt·re Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnoŜci.  

JeŨeli zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostağo zğoŨone w ramach umowy zawartej na podstawie Ustawy o IKE IKZE lub 
Umowy pracowniczych programach emerytalnych, moŨe ona okreŜlaĺ wysokoŜĺ opğaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa. 

Wypğata nastňpuje wyğŃcznie przelewem na wskazany przez Uczestnika rachunek bankowy lub rachunek pieniňŨny prowadzony przez 
dom maklerski. Kwota Ŝrodk·w pieniňŨnych jest wypğacana po pomniejszeniu o naleŨny podatek, w przypadku, jeŨeli Fundusz jest 
zobowiŃzany do jego pobrania. 

6.4. WypĠata kwot z tytuĠu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wypĠat dochod·w Subfunduszu 

Wypğata Ŝrodk·w pieniňŨnych z tytuğu odkupienia Jednostek nastňpuje po pobraniu Opğaty za Odkupienie. Wypğata nastňpuje wyğŃcznie 
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przelewem na wskazany przez Uczestnika na podstawie odpowiedniej dyspozycji rachunek bankowy lub rachunek pieniňŨny prowadzony 
w Biurze Maklerskim. 

Wypğaty tytuğem odkupienia Jednostek Uczestnictwa mogŃ byĺ dokonywane wyğŃcznie w zğotych polskich. 

Wypğata Ŝrodk·w pieniňŨnych z tytuğu odkupienia nastňpuje niezwğocznie, nie wczeŜniej jednak niŨ nastňpnego dnia roboczego po dniu 
odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 

Dochody ze skğadnik·w lokat Subfunduszy powiňkszajŃ Aktywa Subfunduszy nie podlegajŃ wypğacie Uczestnikom.  

6.5. Zamiana Jednostek Uczestnictwa oraz wysokoŝĻ opĠat z tym zwińzanych 

Uczestnik ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, do dokonania zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na Jednostki 
Uczestnictwa innego Subfunduszu tej samej kategorii. Fundusz dokonuje zamiany Jednostek Uczestnictwa w kaŨdym Dniu Wyceny. 

Zamiana Jednostek Uczestnictwa polega na odkupieniu Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu (ĂSubfundusz Ŧr·dğowyò) oraz 
zbyciu w tym samym Dniu Wyceny, za kwotň uzyskanŃ z odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ťr·dğowego pomniejszonŃ o 
Opğatň za Zamianň, Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu (ĂSubfundusz docelowyò). 

Zamiana moŨe byĺ dokonana wyğŃcznie w ramach jednej kategorii Jednostek Uczestnictwa. Umowa o prowadzenie Produktu Specjalnego 
lub IKE/IKZE mogŃ okreŜlaĺ szczeg·lne warunki zamiany Jednostek Uczestnictwa w ramach Produktu Specjalnego lub IKE/IKZE, w tym 
zawieraĺ dodatkowe uprawnienia lub obowiŃzki Funduszu i Uczestnika. 

Zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa powinno zawieraĺ nastňpujŃce informacje: nazwň Subfunduszu Ŧr·dğowego i numer 
Subrejestru Subfunduszu Ŧr·dğowego, oznaczenie typu produktu Subrejestru Subfunduszu Ŧr·dğowego: zwykğy lub nazwa Produktu 
Specjalnego lub IKE/IKZE, nazwň Subfunduszu docelowego, numer Subrejestru Subfunduszu docelowego, oznaczenie typu produktu 
Subrejestru docelowego: zwykğy lub nazwň Produktu Specjalnego lub IKE/IKZE. 

W przypadku skğadania zlecenia za poŜrednictwem wybranych Dystrybutor·w moŨe byĺ wymagane podawanie innych danych, niŨ 
wskazane powyŨej. 

Fundusz jest zobowiŃzany zrealizowaĺ zlecenie zamiany w terminie nie przekraczajŃcym 7 dni od zğoŨenia zlecenia przez Uczestnika. 
JeŨeli Agent Transferowy otrzyma prawidğowo wypeğnione zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w danym Dniu Wyceny 
do godz. 23:59 lub w dzieŒ niebňdŃcy Dniem Wyceny ï zlecenie bňdzie realizowane najwczeŜniej w nastňpnym Dniu Wyceny. Zlecenie 
bňdzie realizowane najwczeŜniej po cenie z nastňpnego Dnia Wyceny i najp·Ŧniej po cenie z si·dmego Dnia Wyceny liczŃc od daty 
zğoŨenia zlecenia Dystrybutorowi 

W przypadku skğadania Zlecenia Zamiany obowiŃzkowe jest podanie nastňpujŃcych danych: nr Rejestru lub Subrejestr·w Ŧr·dğowego, 
imiň i nazwisko, nr dokumentu toŨsamoŜci, nr PESEL oraz wskazani Subfunduszu docelowego.  

Przy zamianie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz Towarzystwo pobiera Opğatň za Zamianň w wysokoŜci r·Ũnicy miňdzy 
obowiŃzujŃcŃ OpğatŃ za Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym, a pobranŃ od Uczestnika OpğatŃ za Nabycie 
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu Ŧr·dğowym. Opğata za Zamianň nie moŨe przekroczyĺ 1,5% kwoty zamiany. 

W zakresie nieopisanym w niniejszym punkcie do zamiany stosuje siň odpowiednio zasady dotyczŃce zbywania i odkupywania Jednostek 
Uczestnictwa. 

6.6. Konwersja Jednostek Uczestnictwa Funduszu  

Konwersja polega na tym, Ũe uczestnik danego funduszu na podstawie jednego zlecenia Konwersji, ŨŃda odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa posiadanych w danym funduszu (fundusz Ŧr·dğowy), a nastňpnie nabycia jednostki uczestnictwa innego wybranego 
funduszu zarzŃdzanego przez to samo towarzystwo (fundusz docelowy)- obie operacje wykonywane sŃ po tej samej cenie - z tego samego 
Dnia Wyceny. Od dnia zğoŨenia Dystrybutorowi zlecenia Konwersji dnia realizacji tego zlecenia przez Fundusz nie moŨe upğynŃĺ wiňcej 
niŨ 7 dni, chyba Ũe op·Ŧnienie wynika z okolicznoŜci, za kt·re Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnoŜci.  

UWAGA! Od Ŝrodk·w kt·re w wynik konwersji sŃ odkupowane z danego funduszu, fundusz ten obowiŃzany jest naliczyĺ odpowiedni 
podatek dochodowy. Dla cel·w obliczania podatku dochodowego, przychodem bňdŃ Ŝrodki pieniňŨne wypğacone z tytuğu odkupienia 
jednostek uczestnictwa, pomniejszone o koszty nabycia jednostek uczestnictwa, z zastrzeŨeniem, Ũe w przypadku zmian przepis·w prawa 
podatkowego, stosowane bňdŃ zmienione przepisy. 
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Jednostki uczestnictwa innych funduszy zarzŃdzanych przez Towarzystwo (jeŨeli ich statuty na to pozwalajŃ) na zlecenie uczestnika, 
mogŃ podlegaĺ konwersji na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy wydzielonych w ramach BNPP (Konwersja PrzychodzŃca). W ramach 
Zlecenia Konwersji PrzychodzŃcej do Funduszu, Uczestnik innego funduszu zarzŃdzanego przez Towarzystwo ma prawo, na podstawie 
jednego zlecenia, do odkupienia posiadanych przez niego jednostek uczestnictwa innego funduszu (Funduszu Ŧr·dğowego) i nabycia, za 
Ŝrodki pieniňŨne uzyskane z tego odkupienia, jednostek uczestnictwa Funduszu BGŧ BNPP FIO (Funduszu docelowego).  

Jednostki Uczestnictwa Funduszu BNPP FIO mogŃ podlegaĺ Konwersji na Jednostki Uczestnictwa innych funduszy zarzŃdzanych przez 
Towarzystwo jeŨeli ich statut na to zezwala (Konwersja wychodzŃca). 

W przypadku skğadania zlecenia konwersji obowiŃzkowe jest podanie nastňpujŃcych danych: nr Rejestru lub Subrejestru Ŧr·dğowego, imiň 
i nazwisko, nr dokumentu toŨsamoŜci, nr PESEL oraz wskazani Subfunduszu docelowego.  

Maksymalna OpĠata za Konwersjŉ nie moŨe byĺ wyŨsza niŨ r·Ũnica pomiňdzy OpğatŃ za Nabycie w Funduszu a OpğatŃ za Nabycie 
w fundusz Ŧr·dğowym powiňkszona o kwotň 20 zğ. 

6.7. Zamkniŉcie Subrejestru i Rejestru 

Subrejestr bňdzie zamykany po 90 dniach od dnia realizacji zlecenia odkupienia, lub zamiany wszystkich zapisanych na nim Jednostek 
Uczestnictwa, bŃdŦ na ŨŃdanie Uczestnika. Rejestr bňdzie zamykany wraz z zamkniňciem ostatniego Subrejestru, bŃdŦ na ŨŃdanie 
Uczestnika. ŧŃdanie zamkniňcia Rejestru r·wnoznaczne jest z ŨŃdaniem zamkniňcia wszystkich Subrejestr·w dla danego Uczestnika 
i odkupieniem wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika. 

6.8. Zlecenia skĠadane przez maĠoletnich i osoby z ograniczonń zdolnoŝciń do czynnoŝci prawnych  

Mağoletni, kt·ry nie ukoŒczyğ 13 lat, moŨe skğadaĺ zlecenia do Funduszu jedynie przez przedstawiciela ustawowego (czyli rodzica) lub 
opiekuna prawnego (w rozumieniu Kodeksu Rodzinnego i OpiekuŒczego), zaŜ osoba mağoletnia, kt·ra ukoŒczyğa 13 lat, moŨe skğadaĺ 
zlecenia za ich zgodŃ. 

Osoba ubezwğasnowolniona cağkowicie moŨe skğadaĺ zlecenia do Funduszu jedynie przez opiekuna prawnego (w rozumieniu Kodeksu 
Rodzinnego i OpiekuŒczego). 

Osoba ubezwğasnowolniona czňŜciowo, osoba niepeğnosprawna lub nieobecna (przykğadowo zaginiona) moŨe skğadaĺ zlecenia do 
Funduszu przez kuratora jeŨeli zostağ ustanowiony przez SŃd Rodzinny i OpiekuŒczy.  

Przedstawiciel ustawowy, opiekun prawny lub kurator moŨe skğadaĺ zlecenia odkupienia jednostek uczestnictwa z rejestru osoby, kt·ra 
jest pod jego opiekŃ (odpowiednio mağoletni, osoba ubezwğasnowolniona itp.) lub wyraŨaĺ na takie zlecenia zgodň tylko w granicach 
zwykğego zarzŃdu. Fundusz przyjmuje, Ũe zlecenia odkupienia jednostek uczestnictwa zğoŨone z rejestru mağoletniego, osoby 
ubezwğasnowolnionej czy niepeğnosprawnej na kwotň maksymalnie 4 000 zğ miesiňcznie jest dziağaniem w granicach zwykğego zarzŃdu. 
W szczeg·lnych okolicznoŜciach moŨliwe jest wykazanie, Ũe w przypadku danego mağoletniego, osoby ubezwğasnowolnionej, osoby 
niepeğnosprawnej czy nieobecnej kwota zwykğego zarzŃdu jest wyŨsza jednak w takim przypadku Fundusz musi otrzymaĺ potwierdzajŃce 
to dokumenty. ZğoŨenie zlecenia odkupienia z przekroczeniem kwoty zwykğego zarzŃdu wymaga przedstawienia Funduszowi zgody sŃdu 
rodzinnego i opiekuŒczego inaczej zostanie odrzucone. 

Zlecenia Nabycia, Zamiany lub Konwersji dotyczŃce rejestr·w os·b bňdŃcych pod opiekŃ przedstawiciela ustawowego, opiekuna 
prawnego lub kuratora mogŃ byĺ skğadane bez ograniczeŒ. 

6.9. Skğadanie zleceœ za pomocń Internetu 

Zlecenie nabycia, (za wyjŃtkiem pierwszego zlecenia otwierajŃcego rejestr) a takŨe zlecenie odkupienia, zamiany czy konwersji oraz 
r·Ũnego rodzaju dyspozycje mogŃ byĺ skğadane za poŜrednictwem elektronicznych platform internetowych. Szczeg·ğowe zasady 
przyjmowania zleceŒ w spos·b wskazany w zdaniu pierwszym okreŜla dystrybutor udostňpniajŃcy internetowŃ platformň do skğadania 
zleceŒ w ten spos·b.  

6.10. Potwierdzenie transakcji 

Fundusz niezwğocznie wydaje Uczestnikowi Funduszu pisemne potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa, chyba Ũe 
Uczestnik wyraziğ pisemnŃ zgodň na przekazywanie tych potwierdzeŒ przy uŨyciu Trwağego noŜnika informacji innego niŨ papier, w innych 
terminach lub na ich osobisty odbi·r. W szczeg·lnoŜci potwierdzenia mogŃ mieĺ formň wydruku komputerowego nieopatrzonego 
podpisem oraz mogŃ byĺ przekazywane w formie elektronicznej.  
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Po otrzymaniu potwierdzenia w interesie Uczestnika Funduszu leŨy sprawdzenie prawidğowoŜci danych w nim zawartych oraz niezwğoczne 
poinformowanie Funduszu za poŜrednictwem Dystrybutora lub Agenta Transferowego o wszelkich stwierdzonych nieprawidğowoŜciach.  

 
7. SPEğNIANIE ŜWIADCZEŒ NALEŨNYCH Z TYTUğU NIETERMINOWYCH REALIZACJI ZLECEŒ UCZESTNIKĎW FUNDUSZU 
ORAZ BğňDNEJ WYCENY AKTYWĎW NETTO SUBFUNDUSZU NA JEDNOSTKň UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU 

Nieterminowa realizacja zleceœ 

W przypadku realizacji zlecenia w terminie p·Ŧniejszym niŨ wskazany w Statucie Funduszu albo niezrealizowania zlecenia Uczestnik, 
kt·ry poni·sğ szkodň w zwiŃzku z op·ŦnionŃ realizacja lub niezrealizowaniem zlecenia moŨe ŨŃdaĺ od Towarzystwa Ŝwiadczenia: 

- w przypadku zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa - bňdŃcego iloczynem r·Ũnicy iloŜci nabytych Jednostek Uczestnictwa wedğug 
WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa z dnia realizacji i iloŜci Jednostek Uczestnictwa, jaka zostağaby 
nabyta za dokonanŃ wpğatň, gdyby zlecenie zostağo zrealizowane w ostatnim moŨliwym terminie wskazanym w Prospekcie i WartoŜci 
Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŃcej na Jednostkň Uczestnictwa w tym dniu, o ile iloczyn ten jest liczbŃ dodatniŃ. 

- w przypadku zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa ï bňdŃcego iloczynem r·Ũnicy WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na 
Jednostkň Uczestnictwa z ostatniego dnia, w kt·rym zgodnie ze Statutem zlecenie winno zostaĺ zrealizowane i WartoŜci Aktyw·w 
Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa z tego dnia i liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa, o ile iloczyn ten jest liczbŃ 
dodatniŃ. 

Warunkiem speğnienia Ŝwiadczenia jest brak winy Uczestnika w op·Ŧnieniu realizacji jednego ze zleceŒ, o kt·rych mowa powyŨej, 
niedochowanie naleŨytej starannoŜci przez Towarzystwo lub podmiot, za kt·ry Towarzystwo ponosi odpowiedzialnoŜĺ oraz wniosek 
Uczestnika oraz przekazanie przez Uczestnika Towarzystwu danych niezbňdnych do realizacji przez Towarzystwo obowiŃzk·w 
wynikajŃcych z prawa podatkowego.  

Ŝwiadczenie z tytuĠu bĠŉdnej wyceny 

W przypadku, gdy w danym Dniu Wyceny prawidğowo obliczona WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa byğa 
wyŨsza, niŨ WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa wyliczona bğňdne: 

- Uczestnicy, kt·rzy tego Dnia Wyceny nabyli Jednostki Uczestnictwa w wyniku bğňdnej wyceny otrzymali wiňkszŃ liczbň Jednostek 
Uczestnictwa. Uczestnicy ci nie bňdŃ zobowiŃzani do zwrotu nadwyŨki, a Towarzystwo, w celu wyr·wnania strat pozostağym 
Uczestnikom, wpğaci do danego Subfunduszu brakujŃcŃ kwotň. 

- Uczestnicy, kt·rych Jednostki Uczestnictwa tego Dnia Wyceny zostağy odkupione, w wyniku bğňdnej wyceny otrzymali mniejszŃ kwotň 
wypğaty. Uczestnicy ci otrzymajŃ od Towarzystwa brakujŃcŃ kwotň poprzez przelew na rachunek bankowy wskazany w zleceniu. 

 
8. BLOKADA SUBREJESTRU. ZASTAW NA JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 

Blokada Subrejestru 

Fundusz moŨe dokonaĺ, na ŨŃdanie Uczestnika Funduszu, odwoğalnej blokady Subrejestru, polegajŃcej na uniemoŨliwieniu wykonywania 
zleceŒ dotyczŃcych Ŝrodk·w pozostajŃcych w Subrejestrze. 

Blokada Subrejestru powstaje i ustaje z chwilŃ otrzymania przez Agenta Transferowego odpowiedniej dyspozycji lub z upğywem terminu 
okreŜlonego przez Uczestnika Funduszu, nie wpğywa jednak na wykonanie ŨŃdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa otrzymanych 
przed dniem otrzymania przez Agenta Transferowego oŜwiadczenia o blokadzie Subrejestru. 

Od dnia zğoŨenia dyspozycji blokady Subrejestru lub zniesienia takiej blokady do dnia ustanowienia lub zniesienia blokady nie moŨe 
upğynŃĺ wiňcej niŨ 7 dni kalendarzowych, chyba Ũe op·Ŧnienie wynika z okolicznoŜci, za kt·re Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnoŜci. 

Zastaw na Jednostkach Uczestnictwa 

Fundusz wpisuje wzmiankň o ustanowionym zastawie na wniosek Uczestnika lub zastawnika, po przedstawieniu umowy zastawu. 
Wpisanie wzmianki o ustanowionym zastawie powoduje zablokowanie moŨliwoŜci zğoŨenia zlecenia odkupienia. Wpisanie zastawu nastŃpi 
nie p·Ŧniej niŨ w terminie 7 dni, od zğoŨenia takiego wniosku u Dystrybutora, chyba Ũe op·Ŧnienie jest nastňpstwem okolicznoŜci, za kt·re 
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnoŜci.  
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9. WSKAZANIE OKOLICZNOŜCI, W KTĎRYCH FUNDUSZ MOŨE ZAWIESIĺ ZBYWANIE LUB ODKUPYWANIE JEDNOSTEK 
UCZESTNICTWA, W TYM WARTOŜCI AKTYWĎW NETTO, PO KTĎREJ PRZEKROCZENIU FUNDUSZ MOŨE ZAWIESIĺ 
ZBYWANIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA, JEŜLI STATUT FUNDUSZU PRZEWIDUJE TAKŃ MOŨLIWOŜĺ 

1) Fundusz moŨe zawiesiĺ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na 2 tygodnie, jeŨeli: 

1.1) w okresie 2 tygodni suma wartoŜci odkupionych przez dany Subfundusz Jednostek Uczestnictwa oraz Jednostek 
Uczestnictwa, tego samego Subfunduszu, kt·rych odkupienia zaŨŃdano, stanowi kwotň przekraczajŃcŃ 10% WartoŜci Aktyw·w 
Subfunduszu, lub  

1.2) nie moŨna dokonaĺ wiarygodnej wyceny istotnej czňŜci Aktyw·w Subfunduszu z przyczyn niezaleŨnych od Funduszu. 

2) W przypadku, o kt·rym mowa w ppkt. 1), za zgodŃ i na warunkach okreŜlonych przez Komisjň Nadzoru Finansowego:  

2.1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moŨe zostaĺ zawieszone na okres nieprzekraczajŃcy 2 miesiňcy,  

2.2) Fundusz moŨe odkupywaĺ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w ratach w okresie nieprzekraczajŃcym 6 miesiňcy, przy 
zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. 

3) Fundusz zawiesza odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu od dnia poprzedzajŃcego dzieŒ Zgromadzenia 
Uczestnik·w do dnia Zgromadzenia Uczestnik·w. W przypadku, gdy Zgromadzenie Uczestnik·w dotyczy spraw tylko wybranego 
Subfunduszu, zawieszenie, o kt·rym mowa w zdaniu poprzedzajŃcym, dotyczy wyğŃcznie Jednostek Uczestnictwa tego 
Subfunduszu. 

Fundusz moŨe zawiesiĺ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z danym Subfunduszem oddzielnie od pozostağych 
Subfunduszy. 

Okres·w zawieszenia nie wlicza siň do 7 dniowych termin·w rozliczania zleceŒ, odkupienia, zamiany i konwersji. 

10. OKREŜLENIE RYNKĎW, NA KTĎRYCH SŃ ZBYWANE JEDNOSTKI UCZESTNICTWA 

Jednostki Uczestnictwa zbywane sŃ wyğŃcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.  

11. INFORMACJE NA TEMAT OBOWIŃZKĎW PODATKOWYCH FUNDUSZU LUB JEGO UCZESTNIKĎW, WRAZ ZE 
WSKAZANIEM OBOWIŃZUJŃCYCH PRZEPISĎW, W TYM INFORMACJI, CZY Z POSIADANIEM JEDNOSTEK UCZESTNICTWA 
WIŃŨE SIň KONIECZNOŜĺ UISZCZANIA PODATKU DOCHODOWEGO 

Ze wzglňdu na fakt, iŨ obowiŃzki podatkowe zaleŨŃ od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, 
w celu ustalenia obowiŃzk·w podatkowych wskazane jest zasiňgniňcie porady doradcy podatkowego lub prawnego. 

11.1. Obowińzki podatkowe Funduszu 

PoniewaŨ Fundusz jest funduszem inwestycyjnym dziağajŃcym na podstawie przepis·w Ustawy, jest on zwolniony od podatku 
dochodowego od os·b prawnych. Podstawa prawna ï art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os·b 
prawnych (tj. z dnia 4 kwietnia 2019 r. - Dz.U. z 2019 r. poz. 865 z ewentualnymi p·Ŧniejszymi zmianami), 

11.2. Obowińzki podatkowe Uczestnik·w Funduszu 

Ze wzglňdu na fakt, iŨ obowiŃzki podatkowe zaleŨŃ od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, 
w celu ustalenia obowiŃzk·w podatkowych wskazane jest zasiňgniňcie porady doradcy podatkowego lub prawnego. 

11.2.1. Podatek dochodowy od os·b fizycznych 

Opodatkowanie dochod·w z tytuğu udziağu w funduszach inwestycyjnych os·b fizycznych reguluje opodatkowanie dochod·w z tytuğu 
udziağu w funduszach inwestycyjnych os·b fizycznych reguluje Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od os·b fizycznych 
(tj. z dnia 5 lipca 2019 r. - Dz.U. z 2019 r. poz. 1387 r.  z ewentualnymi p·Ŧniejszymi zmianami) - dalej ustawa o podatku od os·b 
fizycznych. Od dochod·w os·b fizycznych z tytuğu udziağu w funduszach inwestycyjnych pobierany jest zryczağtowany podatek 
dochodowy w wysokoŜci 19% wypğaconej kwoty dochodu (art. 30a ust. 1 pkt 5)  

 

Z podatku dochodowego zwolnione sŃ: 

https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrtg4ytgnrvhe4ta
https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrtg4ytcnzqgyzdi
https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrtg4ytgojshaytm
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a) wypğaty Ŝrodk·w z Pracowniczego Programu Emerytalnego (PPE)  dokonywane na rzecz Uczestnika lub os·b uprawnionych do 
tych Ŝrodk·w w razie Ŝmierci Uczestnika (art. 21 ust. 1 pkt 58).  

b) wypğaty Ŝrodk·w zgromadzonych w grupowej formie ubezpieczenia na Ũycie zwiŃzanej z funduszem inwestycyjnym lub w innej 
formie grupowego gromadzenia Ŝrodk·w na cele emerytalne dla pracownik·w - do pracowniczego programu emerytalnego, 
zgodnie z przepisami o pracowniczych programach emerytalnych (z zastrzeŨeniem wyjŃtk·w opisanych w zrt 33 ) 

c) dochody z tytuğu oszczňdzania na IKE uzyskane w zwiŃzku z gromadzeniem i wypğatŃ Ŝrodk·w gromadzonych przez 
OszczňdzajŃcego na IKE, wypğatŃ Ŝrodk·w na rzecz os·b uprawnionych do tych Ŝrodk·w po Ŝmierci OszczňdzajŃcego na IKE, 
wypğatŃ transferowŃ - z tym, Ũe zwolnienie nie ma zastosowania w przypadku, gdy OszczňdzajŃcy gromadziğ oszczňdnoŜci na 
wiňcej niŨ jednym IKE, chyba Ũe przepisy o IKE przewidujŃ takŃ moŨliwoŜĺ (art. 21 ust. 1). Od dochod·w z tytuğu gromadzenia 
oszczňdnoŜci na wiňcej niŨ jednym IKE pobiera siň ryczağtowany podatek dochodowy w wysokoŜci 75% uzyskanego dochodu na 
kaŨdym IKE (art. 30 ust. 1 pkt 7a). Od dochod·w z tytuğu zwrotu lub czňŜciowego zwrotu z IKE pobiera siň zryczağtowany podatek 
dochodowy w wysokoŜci 19% uzyskanego dochodu. Dochodem w przypadku zwrotu z IKE jest r·Ũnica miňdzy kwotŃ stanowiŃcŃ 
wartoŜĺ Ŝrodk·w zgromadzonych na IKE a sumŃ wpğat na IKE, a w przypadku czňŜciowego zwrotu dochodem jest kwota zwrotu 
pomniejszona o kwotň stanowiŃcŃ iloczyn kwoty zwrotu i wskaŦnika stanowiŃcego udziağ sumy wpğat na IKE do wartoŜci Ŝrodk·w 
zgromadzonych na tym koncie. Dochodu tego nie pomniejsza siň o straty z kapitağ·w pieniňŨnych i praw majŃtkowych 
poniesionych w roku podatkowym oraz w latach poprzednich. Nabycie, w drodze spadku, Ŝrodk·w zgromadzonych na IKE zgodnie 
z UstawŃ z dnia 28 lipca 1983 roku o podatku od spadk·w i darowizn (t.j. Dz. U. z 2009 roku Nr 93, poz. 768 ze zm.) nie podlega 
opodatkowaniu podatkiem od spadk·w i darowizn. 

d) Wypğaty transferowe Ŝrodk·w zgromadzonych przez oszczňdzajŃcego na IKZE (art. 21 ust. 1 pkt 58b): 

- pomiňdzy instytucjami finansowymi prowadzŃcymi IKZE, 

- na IKZE osoby uprawnionej, po Ŝmierci oszczňdzajŃcego, 

- w postňpowaniu likwidacyjnym lub upadğoŜciowym na IKZE oszczňdzajŃcego, 

Zgodnie z art. 26 ust. 1 pkt 2b) oraz art. 30c ust. 2 ustawy o podatku dochodowym od os·b fizycznych i na zasadach okreŜlonych 

w tej ustawie, Uczestnik ma moŨliwoŜĺ odliczenia wpğat na IKZE dokonanych przez niego w roku podatkowym, do wysokoŜci 

okreŜlonej w przepisach o indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego, od podstawy opodatkowania. Odliczenia moŨna 

dokonaĺ w zeznaniu podatkowym 9art. 26 ust. 6g oraz art. 30c ust. 3b), o ile nie zostağy speğnione przesğanki, wyğŃczajŃce 

moŨliwoŜĺ dokonania takiego odliczenia, okreŜlone w art. 26 ust. 13a oraz 30c ust. 3 ustawy o podatku dochodowym. WysokoŜĺ 

wpğat ustala siň na podstawie dokument·w stwierdzajŃcych ich poniesienie (art. 30c ust. 2). 

Wypğata z IKZE dokonana na warunkach okreŜlonych w przepisach o indywidualnych kontach podlega opodatkowaniu na 

zasadach og·lnych. Rozliczenia uzyskanej wypğaty w zeznaniu rocznym dokonuje samodzielnie podatnik.  

W przypadku wypğaty w ratach Ŝrodk·w zgromadzonych przez OszczňdzajŃcego na IKZE, zgodnie z art. 34a ust. 3 Ustawy o IKE 

i IKZE, Fundusz prowadzŃcy IKZE zobowiŃzana jest do poboru zaliczek miesiňcznych jako pğatnik od Ŝrodk·w wypğacanych (art. 

35 ust. 1 pkt 9). W przypadku wypğaty w ratach, o kt·rej mowa powyŨej, Fundusz ma obowiŃzek w terminie do koŒca lutego roku 

nastňpujŃcego po roku podatkowym przekazaĺ podatnikowi i urzňdowi skarbowemu, kt·rym kieruje naczelnik wğaŜciwy ze wzglňdu 

na miejsce zamieszkania podatnika, imienne informacje sporzŃdzone wedğug ustalonego wzoru (art. 39 ust. 1). W przypadku 

jednorazowej wypğaty Ŝrodk·w zgromadzonych na IKZE, dokonanej na wniosek oszczňdzajŃcego, Fundusz dokonujŃcy wypğaty 

nie pobiera zaliczki na podatek dochodowy, lecz jest obowiŃzana, w terminie do koŒca lutego, po upğywie roku podatkowego, 

sporzŃdziĺ i przekazaĺ podatnikowi oraz naczelnikowi urzňdu skarbowego wğaŜciwemu wedğug miejsca zamieszkania podatnika, 

a w przypadku podatnika niemajŃcego miejsca zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ï naczelnikowi urzňdu 

skarbowego wğaŜciwemu w sprawach opodatkowania os·b zagranicznych imienne informacje sporzŃdzone wedğug ustalonego 

wzoru (art. 35 ust. 11).  

Kwoty uzyskane z tytuğu zwrotu oraz wypğaty z IKZE, w tym takŨe dokonane na rzecz osoby uprawnionej na wypadek Ŝmierci 
oszczňdzajŃcego, uwaŨa siň za przychody z innych Ŧr·değ, o kt·rych mowa w art. 10 ust. 1 pkt 9 ustawy o podatku dochodowym od os·b 
fizycznych (art. 20 ust. 1).  

Nabycie, w drodze spadku, Ŝrodk·w zgromadzonych na IKZE zgodnie z UstawŃ z dnia 28 lipca 1983 roku o podatku od spadk·w i darowizn 
(t.j. Dz. U. z 2009 roku Nr 93, poz. 768 ze zm.) nie podlega opodatkowaniu podatkiem od spadk·w i darowizn. 

Pğatnikiem podatku jest Fundusz. Dla okreŜlenia obowiŃzk·w podatkowych w odniesieniu do os·b fizycznych, kt·re nie majŃ miejsca 
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zamieszkania lub czasowego pobytu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej niezbňdne jest uwzglňdnienie opr·cz przepis·w prawa 
polskiego charakteru ustroju podatkowego kraj·w zamieszkania tych os·b oraz treŜci um·w miňdzynarodowych w sprawie zapobiegania 
podw·jnemu opodatkowaniu zawartych przez RzeczpospolitŃ PolskŃ z krajami zamieszkania tych os·b. JednakŨe zastosowanie stawki 
wynikajŃcej z tych um·w albo niepobranie podatku zgodnie z tymi umowami jest moŨliwe wyğŃcznie po przedstawieniu Funduszowi przez 
podatnika zaŜwiadczenia o jego miejscu zamieszkania za granicŃ do cel·w podatkowych (certyfikat rezydencji). Aby certyfikat rezydencji 
podatkowej zostağ uznany za waŨny przez pğatnika podatku, powinien co najmniej zostaĺ:  

- przedğoŨony jako oryginağ lub uwierzytelniony notarialnie odpis, wyciŃg lub kopia;  

- przetğumaczony na jňzyk polski przez tğumacza przysiňgğego, chyba Ũe pracownik instytucji przyjmujŃcej certyfikat rezydencji 
podatkowej uzna, iŨ zostağ on sporzŃdzony w jňzyku przyjňtym w sferze miňdzynarodowych finans·w, zaktualizowany raz w roku.  

O ile co innego nie wynika z treŜci certyfikatu rezydencji podatkowej oraz z informacji przekazanych przez Uczestnika, Fundusz przyjmuje, 
Ũe certyfikat rezydencji jest aktualny. Uczestnik jest obowiŃzany do poinformowania Funduszu o zmianach w zakresie aktualnoŜci 
zğoŨonego certyfikatu rezydencji. Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoŜci za niedopeğnienie przez Uczestnika tego obowiŃzku. 

Nie ustala siň przychodu z tytuğu umorzenia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w przypadku Zamiany Jednostek Uczestnictwa 
Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu.  

11.2.2. Podatek dochodowy od os·b prawnych 

Zgodnie z art. 19 Zgodnie z art. 19 Ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os·b prawnych (tj. z dnia 4 kwietnia 2019 

r. - Dz.U. z 2019 r. poz. 865 z ewentualnymi p·Ŧniejszymi zmianami), Uczestnicy Funduszu zobowiŃzani sŃ do zapğacenia podatku 

dochodowego na zasadach og·lnych w przypadku uzyskania dochodu z tytuğu odkupienia jednostek uczestnictwa w wysokoŜci 19% 

podstawy opodatkowania.  

Zgodnie z treŜciŃ art. 3 ust. 2 ustawy o podatku dochodowym od os·b prawnych podatnicy, kt·rzy nie majŃ siedziby lub zarzŃdu na 

terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, podlegajŃ obowiŃzkowi podatkowemu tylko od dochod·w, kt·re osiŃgajŃ na terytorium 

Rzeczpospolitej Polskiej. JednakŨe dla okreŜlenia obowiŃzk·w podatkowych w odniesieniu do tych os·b prawnych niezbňdne jest 

uwzglňdnienie treŜci odpowiednich um·w miňdzynarodowych w sprawie zapobiegania podw·jnemu opodatkowaniu. Zastosowanie 

zmniejszonej stawki podatku wynikajŃcej z w/w um·w albo niepobranie podatku jest uwarunkowane przedstawieniem certyfikatu 

rezydencji wydanego przez wğaŜciwy organ zagranicznej administracji podatkowej. 

 
12. WSKAZANIE DNIA, GODZINY W TYM DNIU I MIEJSCA, W KTĎRYM NAJPĎŦNIEJ JEST PUBLIKOWANA WARTOŜĺ 

AKTYWĎW NETTO NA JEDNOSTKň UCZESTNICTWA, USTALONA W DANYM DNIU WYCENY, A TAKŨE MIEJSCA 
PUBLIKOWANIA CENY ZBYCIA I ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA 

WartoŜĺ Aktyw·w Netto na Jednostkň Uczestnictwa ustalona w danym Dniu Wyceny jest publikowana na stronie internetowej www. 

tfi.bnpparibas.pl najp·Ŧniej drugiego dnia roboczego przypadajŃcego po Dniu Wyceny do godziny 12:00 z zastrzeŨeniem, Ũe 

w przypadkach wystŃpienia zdarzenia niezaleŨnego od Towarzystwa nie jest to moŨliwe. 

 

Cena zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa poszczeg·lnych Subfunduszy jest publikowana na stronie internetowej 

www.tfi.bnpparibas.pl. 

 

13. OKREŜLENIE METOD I ZASAD DOKONYWANIA WYCENY AKTYWĎW FUNDUSZU BNPP FIO ORAZ OŜWIADCZENIE 
PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAŒ FINANSOWYCH O ZGODNOŜCI METOD I ZASAD WYCENY 
AKTYWĎW FUNDUSZU OPISANYCH W PROSPEKCIE Z PRZEPISAMI DOTYCZŃCYMI RACHUNKOWOŜCI FUNDUSZY 
INWESTYCYJNYCH, A TAKŨE O ZGODNOŜCI I KOMPLETNOŜCI TYCH ZASAD Z PRZYJňTŃ PRZEZ SUBFUNDUSZE 
POLITYKŃ INWESTYCYJNŃ 

A. WartoŝĻ Aktyw·w Netto  

1. Aktywa Subfunduszy wycenia siň, a zobowiŃzania Subfunduszy ustala siň w Dniu Wyceny oraz na dzieŒ sporzŃdzenia sprawozdania 
finansowego, z zachowaniem zasad okreŜlonych w artykuğach poniŨszych. 

2. Fundusz dokonuje wyceny Aktyw·w Subfunduszy oraz ustala WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszy oraz WartoŜĺ Aktyw·w Netto 

https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrtg4ytgnrvhe4ta
https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrtg4ytcnzqgyzdi
http://www.tfi.bgzbnpparibas.pl/
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Subfunduszy na Jednostkň Uczestnictwa w Dniach Wyceny oraz na dzieŒ sporzŃdzenia sprawozdania finansowego. 

3. Aktywa Subfunduszy wycenia siň, a zobowiŃzania Subfunduszy ustala siň wedğug wiarygodnie oszacowanej wartoŜci godziwej, z 
zastrzeŨeniem w pkt C ust. 1 pkt 1.1. i 1.2. i pkt DïE.  

B. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku 

1. Skğadniki lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyceniane sŃ w spos·b nastňpujŃcy: 

1.1. WartoŜĺ godziwŃ skğadnik·w lokat Funduszu notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza siň w oparciu o ostatni dostňpny w 
momencie dokonywania wyceny kurs ustalonego na aktywnym rynku w dniu wyceny danego skğadnika lokat z Aktywnego Rynku. 

1.2. JeŨeli w momencie dokonywania wyceny Aktywny Rynek, na podstawie kt·rego wyceniany jest dany skğadnik lokat, nie prowadzi 
obrotu, w·wczas wyceny danego skğadnika lokat dokonuje siň w oparciu o ostatni kurs zamkniňcia ustalony na tym Aktywnym 
Rynku, a w przypadku braku kursu zamkniňcia ï innej, ustalonej przez Aktywny Rynek wartoŜci stanowiŃcej jego odpowiednik, 
z uwzglňdnieniem korekt wartoŜci godziwej okreŜlonych w pkt G.  

1.3. JeŨeli ostatni dostňpny kurs zostağ wyznaczony w oparciu o znaczŃco niski wolumen obrot·w na danym skğadniku Aktyw·w lub 
kurs ten pochodzi z dnia wczeŜniejszego niŨ ostatni dzieŒ obrotu danym skğadnikiem na danym Aktywnym Rynku, w·wczas 
wycenň danego skğadnika lokat dokonuje siň w oparciu o ostatni dostňpny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony 
przez Aktywny Rynek, z uwzglňdnieniem korekt wartoŜci godziwej okreŜlonych w pkt G oraz z zastrzeŨeniem, Ũe gdy wycena 
aktyw·w funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamkniňcia, a w przypadku braku kursu zamkniňcia - 
innej, ustalonej przez Aktywny Rynek wartoŜci stanowiŃcej jego odpowiednik, za ostatni dostňpny kurs przyjmuje siň ten kurs 
albo wartoŜĺ z uwzglňdnieniem istotnych zdarzeŒ majŃcych wpğyw na ten kurs albo wartoŜĺ.  

2. W przypadku, gdy skğadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wiňcej niŨ jednym Aktywnym Rynku, wartoŜciŃ godziwŃ jest 
kurs ustalony na rynku gğ·wnym.  

3. Podstawowym kryterium wyboru rynku gğ·wnego, o kt·rym mowa w ust. 2, jest wolumen obrotu na danym skğadniku lokat. 
W przypadku braku moŨliwoŜci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkoŜci wolumenu obrotu, Fundusz stosuje kolejne, moŨliwe 
do zastosowania kryterium:  

3.1. liczba zawartych transakcji na danym skğadniku lokat lub  

3.2.  iloŜĺ danego skğadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub  

3.3.  kolejnoŜĺ wprowadzenia do obrotu, lub  

3.4.  moŨliwoŜĺ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.  

4. Wyboru rynku gğ·wnego, o kt·rym mowa w ust. 2, dokonuje siň na koniec kaŨdego kolejnego miesiŃca kalendarzowego.  

5. Ostatnie dostňpne kursy, o kt·rych mowa w ust. 1, w dniu dokonywania wyceny Fundusz okreŜla o godzinie 23.30.  

6. Zgodnie z postanowieniami ustňp·w powyŨszych bňdŃ wyceniane nastňpujŃce lokaty Subfunduszu: 

6.1. akcje, 

6.2.  warranty subskrypcyjne, 

6.3.  prawa do akcji, 

6.4.  prawa poboru, 

6.5.  kwity depozytowe, 

6.6.  listy zastawne, 

6.7.  dğuŨne papiery wartoŜciowe, 

6.8.  instrumenty pochodne, 

6.9.  certyfikaty inwestycyjne, 

6.10. tytuğy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ. 
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C. Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku 

1. WartoŜĺ skğadnik·w lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza siň, z zastrzeŨeniem pkt D, w nastňpujŃcy 
spos·b:  

1.1. obligacji, bon·w skarbowych, bon·w pieniňŨnych, kwit·w depozytowych, list·w zastawnych, weksli ï w skorygowanej cenie 
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wedğug odpowiedniego wzoru. Dodatkowo, 
w przypadku papier·w stağokuponowych/zerokuponowych efektywnŃ stopň procentowŃ wylicza siň w momencie zakupu, znajŃc 
cenň nabycia papieru, a w przypadku papier·w zmiennokuponowych w momencie zakupu, znajŃc cenň nabycia papieru, oraz 
kaŨdorazowo, kiedy ustalone zostanie oprocentowanie na kolejne okresy odsetkowe; 

1.2. dğuŨnych papier·w wartoŜciowych zawierajŃcych wbudowane Instrumenty Pochodne: 

1.2.1. w przypadku, gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sŃ ŜciŜle powiŃzane z wycenianym papierem dğuŨnym, wartoŜĺ tego 
papieru dğuŨnego bňdzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dğuŨnego modelu wyceny; 
zastosowany model wyceny w zaleŨnoŜci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki 
sposobu naliczania oprocentowania bňdzie uwzglňdniaĺ w swojej konstrukcji modele wyceny poszczeg·lnych wbudowanych 
Instrument·w Pochodnych, zgodnie z pkt 1.5.; dodatkowo dane wejŜciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzglňdniajŃce 
jego charakterystykň bňdŃ pochodziĺ z Aktywnego Rynku;  

1.2.2. w przypadku, gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sŃ ŜciŜle powiŃzane z wycenianym papierem dğuŨnym, w·wczas 
wartoŜĺ wycenianego papieru dğuŨnego bňdzie stanowiĺ sumň wartoŜci dğuŨnego papieru wartoŜciowego (bez wbudowanych 
Instrument·w Pochodnych) wyznaczonej przy uwzglňdnieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartoŜci wbudowanych 
Instrument·w Pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wğaŜciwe dla poszczeg·lnych Instrument·w Pochodnych zgodnie 
z pkt 1.5.  

1.3. akcji:  

1.3.1. w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla kt·rych moŨna wskazaĺ emitent·w o podobnym profilu i zakresie 
dziağania, kt·rych akcje sŃ notowane na Aktywnym Rynku ï przy wykorzystaniu modeli wskaŦnikowych odnoszŃcych cenň akcji 
do poszczeg·lnych wybranych parametr·w finansowych dziağalnoŜci emitenta (cena/zysk, cena/wartoŜĺ ksiňgowa itp.) na 
podstawie ceny ogğaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emitent·w notowanych na Aktywnym Rynku;  

1.3.2. w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla kt·rych nie moŨna wskazaĺ emitent·w o podobnym profilu i zakresie 
dziağania, kt·rych akcje sŃ notowane na Aktywnym Rynku - przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przepğyw·w 
pieniňŨnych (discounted cash flows; DCF) zastosowanego do prognozowanych wolnych przepğyw·w pieniňŨnych (free cash 
flows; FCF) oszacowanych na podstawie sporzŃdzonej analizy finansowej, przy uwzglňdnieniu stopy dyskontowej 
uwzglňdniajŃcej stopň wolnŃ od ryzyka oraz premiň za ryzyko zwiŃzane z dziağalnoŜciŃ danego emitenta; analiza finansowa 
sporzŃdzana bňdzie z czňstotliwoŜciŃ nie mniejszŃ niŨ raz na rok, na podstawie rocznych sprawozdaŒ finansowych, a jeŜli 
jednostka sporzŃdza sprawozdania czňŜciej - na podstawie tych sprawozdaŒ. WartoŜĺ godziwa wynikajŃca z analizy finansowej 
bňdzie podlegağa na bieŨŃco korekcie w kaŨdym przypadku, w kt·rym Fundusz otrzyma informacjň dotyczŃcŃ istotnych zdarzeŒ 
mogŃcych mieĺ wpğyw na wartoŜĺ godziwŃ wycenianych akcji;  

1.4. warrant·w subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru ï w oparciu o modele wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametr·w 
pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku gdy akcje emitenta nie sŃ notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji 
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt 1.3 powyŨej; 

1.5. Instrument·w Pochodnych ï w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry 
wejŜciowe bňdŃ pobierane z Aktywnego Rynku; a przy czym bňdŃ to modele: 

1.5.1. w przypadku kontrakt·w na kurs, cenň lub wartoŜĺ papier·w wartoŜciowych lub Instrument·w Rynku PieniňŨnego: model 
zdyskontowanych przepğyw·w pieniňŨnych; 

1.5.2. w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;  

1.5.3. w przypadku transakcji terminowych (forward), transakcji wymiany walut (currency swap) oraz transakcji wymiany pğatnoŜci 
odsetkowych (interest rate swap): model zdyskontowanych przepğyw·w pieniňŨnych. 

W przypadku, gdy ze wzglňdu na charakter Instrumentu Pochodnego nie bňdzie moŨliwe zastosowanie Ũadnego z powyŨszych 
modeli, Instrument Pochodny bňdzie wyceniany za pomocŃ innej powszechnie uznanej metody estymacji wartoŜci godziwej, 
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w tym w szczeg·lnoŜci zgodnie z kwotowaniem jego wartoŜci podanym przez serwis Bloomberg;  

1.6. jednostek uczestnictwa, certyfikat·w inwestycyjnych i tytuğ·w uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz 
tytuğ·w uczestnictwa emitowanych przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ ï w oparciu o ostatnio 
ogğoszonŃ wartoŜĺ aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytuğ uczestnictwa, z uwzglňdnieniem 
zdarzeŒ majŃcych wpğyw na wartoŜĺ godziwŃ, jakie miağy miejsce po dniu ogğoszenia wartoŜci aktyw·w netto na jednostkň 
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytuğ uczestnictwa; 

1.7. depozyt·w ï w wysokoŜci wynikajŃcej z sumy wartoŜci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy czym kwotň naliczonych 
odsetek ustala siň przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 

1.8. pozostağych nienotowanych skğadnik·w lokat wedğug wiarygodnie oszacowanej wartoŜci godziwej.  

2. Modele wyceny, o kt·rych mowa w ust. 1, bňdŃ stosowane w spos·b ciŃgğy. KaŨda zmiana modelu wyceny bňdzie publikowana w 
sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata. 

3. Modele i metody wyceny skğadnik·w lokat Subfunduszu, o kt·rych mowa w ust. 1, podlegajŃ uzgodnieniu z Depozytariuszem.  

3.1. Dopuszcza siň wycenň instrument·w finansowych, w tym zagranicznych papier·w dğuŨnych, w oparciu o Bloomberg Generic. 

D. Poũyczki papier·w wartoŝciowych 

1. NaleŨnoŜci z tytuğu udzielonej poŨyczki papier·w wartoŜciowych, wycenia siň wedğug zasad przyjňtych dla tych papier·w 
wartoŜciowych. 

2. Przedmiotem poŨyczki papier·w wartoŜciowych mogŃ byĺ wszystkie papiery wartoŜciowe emitowane, porňczone lub gwarantowane 
przez Skarb PaŒstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartoŜciowe i instrumenty rynku pieniňŨnego dopuszczone do obrotu na 
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paŒstwie czğonkowskim, a takŨe na rynku zorganizowanym 
niebňdŃcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym paŒstwie czğonkowskim, kt·rych nabycie jest dopuszczalne 
przez Subfundusz. 

3. ZobowiŃzania z tytuğu otrzymanej poŨyczki papier·w wartoŜciowych, w rozumieniu rozporzŃdzenia, o kt·rym mowa w ust. 1, ustala 
siň wedğug zasad przyjňtych dla tych papier·w wartoŜciowych, okreŜlonych w pkt B ust. 6 i pkt C ust. 1. 

E. Papiery wartoŝciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu 

1. Papiery wartoŜciowe nabyte przy zobowiŃzaniu siň drugiej strony do odkupu wycenia siň, poczŃwszy od dnia zawarcia umowy kupna, 
metodŃ skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 

2. ZobowiŃzania z tytuğu zbycia papier·w wartoŜciowych, przy zobowiŃzaniu siň Funduszu do odkupu, wycenia siň, poczŃwszy od dnia 
zawarcia umowy sprzedaŨy, metodŃ korekty r·Ũnicy pomiňdzy cenŃ odkupu a cenŃ sprzedaŨy przy zastosowaniu efektywnej stopy 
procentowej. 

F. Aktywa i zobowińzania denominowane w walutach obcych 

1. Aktywa oraz zobowiŃzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia siň lub ustala w walucie, w kt·rej sŃ notowane 
na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sŃ notowane na Aktywnym Rynku ï w walucie, w kt·rej sŃ denominowane. 

2. Aktywa oraz zobowiŃzania Subfunduszu, o kt·rych mowa w ust. 1, wykazuje siň w PLN, po przeliczeniu wedğug ostatniego 
dostňpnego Ŝredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. 

3. Do cel·w ujňcia zdarzenia gospodarczego denominowanego w walutach obcych w ksiňgach Funduszu stosowany jest Ŝredni kurs 
NBP ogğaszany przez NBP w dniu Wyceny Funduszu w kt·rym nastňpuje ujňcie zdarzenia gospodarczego w ksiňgach Funduszu, 
bez wzglňdu na godzinň ogğoszenia kursu. W przypadku gdy zdarzenie gospodarcze denominowane jest w walucie dla kt·rej NBP 
nie wylicza kursu, kurs walutowy okreŜla siň w relacji do wskazanej przez Towarzystwo waluty, dla kt·rej NBP wylicza Ŝredni kurs  

G. Wiarygodnie oszacowana wartoŝĻ godziwa w przypadkach, o kt·rych mowa w pkt B ust. 1 pkt 1.2. i 1.3 

1. Z zastrzeŨeniem ust. 2 w przypadkach, o kt·rych mowa w pkt B ust. 1 pkt 1.2 i 1.3, za wiarygodnie oszacowanŃ wartoŜĺ godziwŃ 
danego skğadnika Aktyw·w notowanego na Aktywnym Rynku uznaje siň wartoŜĺ wyznaczonŃ zgodnie z postanowieniami pkt C 
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dotyczŃcymi danego skğadnika Aktyw·w.  

2. W przypadku dğuŨnych papier·w wartoŜciowych w przypadkach, o kt·rych mowa w pkt B ust. 1 pkt 1.2. i 1.3., za wiarygodnie 
oszacowanŃ wartoŜĺ godziwŃ danego skğadnika Aktyw·w notowanego na Aktywnym Rynku uznaje siň wartoŜĺ wyznaczonŃ w 
oparciu o powszechnie uznane metody estymacji wartoŜci godziwej, w tym w szczeg·lnoŜci o publicznie ogğoszonŃ na Aktywnym 
Rynku cenň nier·ŨniŃcego siň od danego skğadnika Aktyw·w innego dğuŨnego papieru wartoŜciowego notowanego na Aktywnym 
Rynku, w szczeg·lnoŜci o podobnej konstrukcji prawnej, zapadalnoŜci oraz ryzyku kredytowym.  

H. Oŝwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdaœ finansowych Dla Zarzńdu Towarzystwa 
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