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Ogtoszenie z dnia 20 grudnia 2012 r.o zmianach wprowadzonych do Prospektu
Informacyjnego BNP Paribas Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

TFI BNP Paribas Polska S.A. dziatajace jako organ BNP Paribas Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (Fundusz) uprzejmie informuje o dokonaniu ponizszych zmian Prospektu
Informacyjnego Funduszu, ktére wchodza w zycie w dniu 25 stycznia 2013 roku.
Opis zmian

Zmiany Prospektu Informacyjnego Funduszu wynikaja z ogtoszenia zamiaru potaczenia
Subfunduszu BNP Paribas Sektorowy (,,Subfundusz Przejmowany”) z Subfunduszem BNP
Paribas Akcji (,,Subfundusz Przejmujacy”), wydzielonych w BNP Paribas Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym.

Podstawe potaczenia ww. subfunduszy stanowi zgoda Komisji Nadzoru Finansowego
udzielona decyzja z dnia 12 grudnia 2012 rok (DF1/1/4032/35/7/12/AG.)

W tresci Prospektu Informacyjnego Funduszu ulegaja skresleniu zapisy odnoszace sie do
Subfunduszu BNP Paribas Sektorowy.

Wykaz zmian

1. Na stronie tytutowej prospektu - skreslono BNP Paribas Sektorowy

2. Na stronie tytutowej prospektu - dodano date aktualizacji prospektu: 20.12.2012r. - zmiany
wchodza w zycie z dniem 25 stycznia 2012 r.

3. WROZDZIALE Il - DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

8.3. Imiona i nazwiska 0séb fizycznych zarzadzajacych Subfunduszami: - otrzymuje brzmienie

Grzegorz Zaniewski - doradca inwestycyjny, zarzadzajacy Subfunduszami BNP Paribas Akcji, BNP
Paribas Stabilnego Wzrostu;

Robert Boczar - doradca inwestycyjny, zarzadzajacy Subfunduszami BNP Paribas Papierow
Dtuznych, BNP Paribas Stabilnego Wzrostu oraz BNP Paribas Komercyjnych Papierow Dtuznych.

4. W ROZDZIALE IIl - DANE O FUNDUSZU

2.1.2.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu BNP Paribas Akcji na jednostki
uczestnictwa innego funduszu oraz wysokos¢ optat z tym zwigzanych

- podpunkt 2 litera b otrzymuje brzmienie:

2) Zlecenie konwersji jest realizowane wedtug ceny odkupienia, rownej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa tego Subfunduszu w tym Dniu Wyceny, ktory jest dniem
pozniejszym sposrod dwoch nastepujacych:

b) Dnia Wyceny, wedtug ktorego oceniana jest cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa, zgodnie z
postanowieniami pkt 2.1.2.2 b), 2.2.2.2 b), 2.3.2.2 b), 2.4.2.2 b.

5. W ROZDZIALE IIl - DANE O FUNDUSZU

2.2.2.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu BNP Paribas Stabilnego Wzrostu na
jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz wysokos¢ optat z tym zwigzanych

- podpunkt 2 otrzymuje brzmienie:

2) Zlecenie konwersji jest realizowane wedtug ceny odkupienia, rownej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa tego Subfunduszu w tym Dniu Wyceny, ktory jest dniem
pozniejszym sposrod dwoch nastepujacych:

— Dnia Wyceny, wedtug ktorego oceniana jest cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
zgodnie z postanowieniami pkt 2.1.2.2 b), 2.2.2.2 b), 2.3.2.2 b), 2.4.2.2 b.





— Dnia Wyceny, wedtug ktorego oceniana jest cena nabycia jednostek uczestnictwa w
funduszu docelowym, zgodnie z postanowieniami prospektu regulujacego nabywanie
jednostek uczestnictwa funduszu docelowego

6. W ROZDZIALE 11l - DANE O FUNDUSZU

2.3.2.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu BNP Paribas Papierow Dtuznych na
jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz wysokos¢ optat z tym zwigzanych

- podpunkt 2 otrzymuje brzmienie:

2) Zlecenie konwersji jest realizowane wedtug ceny odkupienia, rownej Wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa tego Subfunduszu w tym Dniu Wyceny, ktory jest dniem
pozniejszym sposrod dwoch nastepujacych:

- Dnia Wyceny, wedtug ktorego oceniana jest cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa, zgodnie
z postanowieniami pkt 2.1.2.2 b), 2.2.2.2 b), 2.3.2.2 b), 2.4.2.2 b.

- Dnia Wyceny, wedtug ktdérego oceniana jest cena nabycia jednostek uczestnictwa w funduszu
docelowym, zgodnie z postanowieniami prospektu regulujacego nabywanie jednostek
uczestnictwa funduszu docelowego.

7. W ROZDZIALE 11l - DANE O FUNDUSZU

2.4.2.3.Konwersja Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu BNP Paribas Komercyjnych Papierow
Dtuznych na jednostki innego funduszu oraz wysokos$¢ optat z tym zwigzanych

- podpunkt 2 otrzymuje brzmienie:

2)

Zlecenie konwersji jest realizowane wedtug ceny odkupienia, rownej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii tego Subfunduszu w tym Dniu Wyceny,
ktory jest dniem pozniejszym sposrod dwoch nastepujacych:

- Dnia Wyceny, wedtug ktorego oceniana jest cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa, zgodnie
z postanowieniami pkt 2.1.2.2 b), 2.2.2.2 b), 2.3.2.2 b), 2.4.2.2 b.

- Dnia Wyceny, wedtug ktérego oceniana jest cena nabycia jednostek uczestnictwa w funduszu
docelowym, zgodnie z postanowieniami prospektu regulujacego nabywanie jednostek
uczestnictwa funduszu docelowego.

8. W ROZDZIALE 11l - DANE O FUNDUSZU zostaje skreslony w catosci punkt

2.5. Subfundusz BNP Paribas Sektorowy






PROSPEKT INFORMACYJNY

BNP Paribas Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(BNP Paribas FI0)

(wczesniej Fortis Fundusz Inwestycyjny Otwarty)

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi Subfunduszami:

BNP Paribas Akcji
BNP Paribas Stabilnego Wzrostu
BNP Paribas Papierow Dtuznych
BNP Paribas Komercyjnych Papieréw Dtuznych

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
BNP Paribas Polska Spotka Akcyjna
z siedziba w Warszawie przy, ul. Fredry 8

adres internetowy: www.tfi.bnpparibas.pl

Fundusz prowadzi dziatalnos¢ zgodnie z prawem wspolnotowym regulujagcym zasady

zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe.

Prospekt Informacyjny zostat sporzadzony na podstawie art. 220 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2004r. nr 146, poz. 1546, ze zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 20 stycznia 2009 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego
otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, a takze skrotu tego prospektu (Dz.
U. z 2009r. nr 17, poz. 88).

Niniejszy Prospekt Informacyjny sporzadzony zostat w Warszawie, w dniu 23 listopada 2004 r.

Prospekt Informacyjny byt aktualizowany w dniu: 15 maja 2005r., 31 marca 2006r., 15 maja 2006r., 15
maja 2007r., 31 maja 2008r., 28 maja 2009r., 25 czerwca 2009r., 21 wrzesnia 2009r., 24 wrzesnia 2009r.,
31 marca 2010r., 31 maja 2010r., 1 pazdziernika 2010r., 8 grudnia 2010r., 31 maja 2011r., 01 lipca 2011r.,
01 wrzesnia 2011r., 10 stycznia 2012r., 30 marca 2012r., 08 maja 2012r., 01.10.2012r.,11.10.2012r,
20.12.2012r. - zmiany wchodza w zycie z dniem 25 stycznia 2012 r.





Rozdziat|  OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE

1.

Imiona, nazwiska i funkcje oséb odpowiedzialnych za informacje zawarte w
Prospekcie

Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte w Prospekcie sa:
Daniel Scigata - Prezes Zarzadu Towarzystwa,
Izabela Stawowa - Cztonek Zarzadu Towarzystwa.

Nazwa i siedziba Towarzystwa
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych BNP Paribas Polska S.A.

z siedziba w Warszawie, przy ul. Fredry 8.

Oswiadczenie osob, o ktérych mowa w pkt 1

Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sa prawdziwe i rzetelne oraz nie
pomijaja zadnych faktow ani okolicznosci, ktérych ujawnienie w Prospekcie jest
wymagane na mocy przepisow Ustawy i Rozporzadzenia, a takze ze wedle najlepszej
naszej wiedzy nie istnieja, poza ujawnionymi w Prospekcie, okolicznosci, ktore
mogtyby wywrze¢ znaczacy wptyw na sytuacje prawng, majatkowa i finansowaq
Funduszu.

Daniel Scigata Izabela Stawowa
Prezes Zarzadu Towarzystwa Cztonek Zarzadu Towarzystwa
< ( 7 L
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Rozdziat I DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY
INWESTYCYJNYCH

1. Firma (nazwa), kraj siedziby, siedziba
iadres Towarzystwa wraz 2z numerami
telekomunikacyjnymi, adresem gtownej
strony internetowej i adresem poczty
elektronicznej

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych BNP Paribas
Polska S.A. z siedzibg w Polsce, w Warszawie
(00-097), przy ul. Fredry 8,

tel. (+48 22) 566 98 00, faks (+48 22) 566 98 01,

adres internetowy: www.tfi.bnpparibas.pl

adres poczty elektronicznej: info@tfi.bnpparibas.pl
oraz tfi.bnpparibas@tfi.bnpparibas.pl,

2. Data zezwolenia na
dziatalnosci przez Towarzystwo

wykonywanie

Towarzystwo dziata na podstawie zezwolenia na
prowadzenie dziatalnosci towarzystwa funduszy
inwestycyjnych wydanego decyzja Komisji Nadzoru
Finansowego w dniu 16 czerwca 2010 roku.

3. Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod
ktorym Towarzystwo jest zarejestrowane

Dnia 25 lipca 2001 r. Towarzystwo dziatajac wowczas
jako firma inwestycyjna zostato wpisane do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 31121. Sadem rejestrowym dla
Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

4. Wysokos¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa, w
tym wysokos¢ sktadnikéw kapitatu wtasnego,
na ostatni dzien bilansowy

Na dzien 31 grudnia 2011 r. wysokos¢ i sktadniki
kapitatu wtasnego Towarzystwa byty nastepujace:

Wysokos¢ kapitatu 15.211.543,06

Kapitat zaktadowy 9.048.000,00

Kapitat zapasowy 6.192.104,50
Pozostate kapitaty 1.899.888,87

Wynik finansowy netto -1.928.450,31

roku obrotowego

5. Informacja o optaceniu kapitatu zaktadowego

Towarzystwa

Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony w
catosci przed jego zarejestrowaniem.

6. Firma (nazwa) i siedziba podmiotu
dominujacego wobec Towarzystwa, ze
wskazaniem cech tej dominacji

W rozumieniu przepiséw art. 4 pkt 14 Ustawy o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych,
podmiotami dominujacymi wobec Towarzystwa sa:

1) BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg na ul.
Suwak 3 w Warszawie - posiada 100% gtosow na WZA
i 100% kapitatu zaktadowego Towarzystwa,

2) Podmiotem dominujacym w stosunku do BNP
Paribas Bank Polska S.A. jest BNP Paribas Fortis
Bank S.A./NV z siedziba w Brukseli (Belgia), adres:
Montagne du Parc 3, B-1000 Bruksela (Belgia),
posiadajacy bezposrednio 78,13% kapitatu
zaktadowego BNP Paribas Bank Polska S.A. (i 78,13%
% gtosow na WZA) i 21,74% kapitatu zaktadowego za
posrednictwem Dominet SA. z siedzibg w Warszawie
(ul. Suwak 3, 02-676 Warszawa);

3) BNP Paribas Fortis Bank S.A./NV z siedzibg w
Brukseli (Belgia), adres: Montagne du Parc 3, B-1000
Bruksela (Belgia) jest podmiotem dominujacym w
stosunku do Dominet SA z siedzibg w Warszawie (ul.
Suwak 3, 02-676 Warszawa) i posiada 100% gtosow
na WZA i 100% kapitatu zaktadowego Dominet S.A.;

4) Podmiotem dominujacym w stosunku do BNP
Paribas Fortis Bank SA /NV jest BNP Paribas SA z
siedziba w Paryzu, adres: 16, boulevard des Italiens
- 75009 Paris (France), posiadajacy 74,93% gtosow
na WZA i 74,93% akcji BNP Paribas Fortis Bank
SA/NV.

7. Nazwa i siedziba akcjonariuszy
Towarzystwa, wraz zliczbg gtosow na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, jezeli
akcjonariusz posiada co najmniej 5%
ogolnej liczby gtosow na  walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy

Akcje Towarzystwa naleza do BNP Paribas Bank
Polska SA z siedziba w Warszawie przy ul. Suwak 3,
ktory ma prawo wykonywac 100% gtosow na WZA.

8. Imiona i nazwiska:

8.1. Imiona i nazwiska cztonkéw Zarzadu
Towarzystwa, ze  wskazaniem  funkcji
petnionych w Zarzadzie:

Daniel Scigata- Prezes Zarzadu Towarzystwa

Izabela Stawowa - Cztonek Zarzadu Towarzystwa





8.2, Imiona i nazwiska cztonkéw Rady
Nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem
Przewodniczacego:

Frederic Amoudru - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Jan Bujak - Cztonek Rady Nadzorczej

Pierre Couillard - Cztonek Rady Nadzorczej

Adam Parfiniewicz - Cztonek Rady Nadzorczej

8.3. Imiona i nazwiska o0séb fizycznych
zarzadzajacych Subfunduszami:

Grzegorz Zaniewski - doradca inwestycyjny,
zarzadzajacy Subfunduszami BNP Paribas Akcji, BNP
Paribas Stabilnego Wzrostu;

Robert Boczar - doradca inwestycyjny, zarzadzajacy
Subfunduszami BNP Paribas Papierow Dtuznych, BNP
Paribas Stabilnego Wzrostu oraz BNP Paribas
Komercyjnych Papieréw Dtuznych.

9. Informacje o petnionych przez osoby, o
ktorych mowa w pkt 8, funkcjach poza
Towarzystwem, jezeli ta okoliczno$s¢ moze
mie¢ znaczenie dla sytuacji uczestnikow
Funduszu

9.1. Zarzad:
Daniel Scigata - Prezes Zarzadu Towarzystwa

Dyrektor Departamentu Bankowosci Prywatnej w
BNP Paribas Bank Polska SA

Dyrektor Biura Maklerskiego BNP Paribas
Izabela Stawowa - Cztonek Zarzadu Towarzystwa

Nie petni poza Towarzystwem innych funkcji,
ktore mogtyby miec¢ znaczenie dla Uczestnikow
Funduszu.

9.2. Rada Nadzorcza:

1. Frederic Amoudru

Nadzorczej
Prezes Zarzadu BNP Paribas Bank Polska SA

2. Pierre Couillard - Cztonek Rady Nadzorczej

Przewodniczacy Rady

Dyrektor ds. produktow i ustug dla klientéw
detalicznych na miedzynarodowych rynkach w
BNP Paribas Wealth Management (Paryz, Francja).

Wskazana funkcja nie ma wptywu na Uczestnikow
Funduszu.

3. Jan Bujak - Cztonek Rady Nadzorczej

Pierwszy Wiceprezes,
Paribas Bank Polska SA

4. Adam Parfiniewicz - Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Zarzadu BNP Paribas Banku Polska S.A.,

Dyrektor Finansowy BNP

odpowiedzialny za obszar Bankowosci Detalicznej -
obstuga matych przedsiebiorstw i  Klientow
indywidualnych, nadzoruje rozwaoj oferty
produktowej BNP Paribas Banku i sieci sprzedazy.

Wskazana funkcja nie ma wptywu na Uczestnikow
Funduszu.

9.3. Osoby
Subfunduszami:

fizyczne zarzadzajace

Grzegorz Zaniewski

Nie petni poza Towarzystwem innych
funkcji, ktore mogtyby miec¢ znaczenie dla
Uczestnikow Funduszu.

Robert Boczar

Nie petni poza Towarzystwem innych
funkcji, ktore mogtyby miec¢ znaczenie dla
Uczestnikow Funduszu.

10. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo,
nieobjetych Prospektem
nie dotyczy

Rozdziat Il DANE O FUNDUSZU

1. Informacje o Funduszu

1.1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

Dnia 2 grudnia 2004 r. Komisja udzielita zezwolenia
na utworzenie Funduszu.

1.2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru
funduszy inwestycyjnych

Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy
inwestycyjnych w dniu 17 grudnia 2004 r. pod
numerem RFi 178.

1.3. Zwiezte okreslenie praw Uczestnikow
Funduszu

Uczestnik Funduszu ma prawo do:
— nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,

— zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

- otrzymania S$rodkéw pienieznych ze zbycia
Aktywow Subfunduszu, w zwiazku z jego
likwidacja,

— rozporzadzenia posiadanymi Jednostkami
Uczestnictwa na wypadek $mierci,

— ustanowienia zastawu na Jednostkach
Uczestnictwa,

— dostepu przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
do Prospektu Informacyjnego i Skrotu Prospektu
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Funduszu oraz rocznego i  potrocznego
potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu
z wydzielonymi Subfunduszami oraz sprawozdania
jednostkowego Subfunduszu,

— zadania doreczenia Prospektu Funduszu oraz
rocznego i potrocznego sprawozdania finansowego
Funduszu, potaczonego sprawozdania finansowego

Funduszu oraz sprawozdan jednostkowych
Subfunduszy,

— uzyskania $wiadczenia na rzecz uczestnika
Funduszu, w rozumieniu i na zasadach

okreslonych w art. 15 Statutu.

1.4. Zasady przeprowadzania
Jednostki Uczestnictwa

zapisObw  na

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy
przedstawionych w niniejszym prospekcie zostaty
przeprowadzone.

W przypadku tworzenia nowych Subfunduszy zasady
przeprowadzania zapisow na Jednostki Uczestnictwa
nowotworzonych Subfunduszy, beda przedstawione
przed ogtoszeniem zapisow w odpowiednio wczesniej
zaktualizowanym i udostepnionym prospekcie i
skrocie prospektu

1.5. Czestotliwos¢ zbywania i
Jednostek Uczestnictwa

odkupywania

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszy w kazdym Dniu Wyceny.

1.6. Okreslenie terminéw, w jakich najpézniej
nastapi:

1.6.1. Zbycie przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa po dokonaniu wptaty na te
Jednostki

Zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa

nastepuje nie pdzniej niz w terminie 7 dni po

dokonaniu wptaty na te Jednostki Uczestnictwa.
1.6.2. Odkupienie przez

Jednostek Uczestnictwa po
Zzadania ich odkupienia

Fundusz
zgtoszeniu

Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
nastepuje nie pdzniej niz w terminie 7 dni po
zgtoszeniu zadania ich odkupienia.

1.7. Wskazanie okolicznosci, w ktorych Fundusz
moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa, w tym Wartosci
Aktywow Netto, po ktorej przekroczeniu
Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek
Uczestnictwa, jesli Statut Funduszu przewiduje
taka mozliwosc

1) Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu na 2 tygodnie, jezeli:

tygodni suma wartosci
odkupionych  przez  Subfundusz  Jednostek
Uczestnictwa oraz Jednostek Uczestnictwa,
ktorych odkupienia zazadano, stanowi kwote
przekraczajaca 10% Wartosci Aktywow
Subfunduszu, lub

1.1) w  okresie 2

1.2) nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny
istotnej czesci Aktywow Subfunduszu z przyczyn
niezaleznych od Funduszu.

2) W przypadku, o ktorym mowa w ppkt 1), za zgodq
i na warunkach okreslonych przez Komisje Nadzoru
Finansowego:

2.1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu moze zosta¢ zawieszone na okres
nieprzekraczajacy 2 miesiecy,

2.2) Fundusz moze odkupywa¢ Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu w ratach w okresie
nieprzekraczajacym 6 miesiecy, przy
zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy

dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
1.8. Informacje na temat obowigzkow

podatkowych Funduszu lub jego Uczestnikéw,
wraz ze wskazaniem obowiazujacych
przepiséw, w tym informacji, czy z
posiadaniem Jednostek Uczestnictwa wiaze sie
koniecznos$¢ uiszczania podatku dochodowego

Ze wzgledu na fakt, iz obowiazki podatkowe zaleza
od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i
miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia
obowiazkow podatkowych wskazane jest
zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub
prawnego.

1.8.1.

Poniewaz Fundusz jest funduszem inwestycyjnym
dziatajacym na podstawie przepisow Ustawy, jest
on zwolniony od podatku dochodowego od os6b
prawnych. Podstawa prawna - art. 6 ust. 1 pkt 10
Ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku
dochodowym od o0séb prawnych (Dz. U. z 2000 r.
nr 54, poz. 654).

1.8.2. Obowiazki
Uczestnikéw Funduszu

Obowiazki podatkowe Funduszu

podatkowe

W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszu sa osoby
prawne oraz jednostki organizacyjne nieposiadajace
osobowosci  prawnej, z  wyjatkiem  spoétek
nieposiadajacych osobowosci prawnej, dochody tych
podmiotéow z tytutu udziatu w Funduszu podlegajq
obowiazkowi podatkowemu i beda opodatkowane na
zasadach okreslonych w Ustawie z dnia 15 lutego
1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych.
Dochody osob prawnych podlegaja opodatkowaniu
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podatkiem dochodowym od o0s6b prawnych, a
podatek ten od dnia 1 stycznia 2005 r. wynosi 19%
podstawy opodatkowania.

Powyzsze zasady opodatkowania  Uczestnikow
Funduszu odnosza sie rowniez do opodatkowania
Uczestnikow  Funduszu  bedacych  inwestorami
zagranicznymi, z zastrzezeniem, ze moga nie miec
zastosowania, jezeli Uczestnikami Funduszu sa
osoby, ktorych dotycza umowy w sprawie
zapobiegania podwojnemu opodatkowaniu zawarte
przez Rzeczpospolita Polska. Ze wzgledu na fakt, ze
obowiazki podatkowe zaleza od indywidualnej
sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania
inwestycji, w celu ustalenia szczegétowych zasad
optacania podatku dochodowego celowe jest
skontaktowanie sie z doradca podatkowym.

W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszu sa osoby
fizyczne, dochody z tytutu udziatu w funduszu
inwestycyjnym opodatkowane sa zryczattowanym
podatkiem dochodowym o stawce 19%.

Podstawa prawna - art. 30a ust. 1 pkt 5) Ustawy z
dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb
fizycznych (Dz. U. z 2010 r. nr 51, poz. 307).

Podatek ten jest pobierany takze od dochodu
oszczedzajacego na IKE z tytutu zwrotu, w
rozumieniu przepisow Ustawy o IKE oraz IKZE,
srodkow zgromadzonych na tym koncie oraz od
dochodu uczestnika  pracowniczego  programu
emerytalnego z tytutu zwrotu srodkow
zgromadzonych w ramach programu, w rozumieniu
przepisow Ustawy o pracowniczych programach
emerytalnych.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58) Ustawy o podatku
dochodowym od osob fizycznych, wolne od podatku
dochodowego od oséb fizycznych sa wyptaty: -
transferowe S$rodkow zgromadzonych w ramach
pracowniczego programu emerytalnego do innego
pracowniczego programu emerytalnego lub na IKE w
rozumieniu Ustawy o IKE oraz IKZE,

- Srodkow zgromadzonych w pracowniczym
programie emerytalnym dokonane na rzecz
uczestnika lub osob uprawnionych do tych srodkow
po $mierci uczestnika.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58a) Ustawy o
podatku dochodowym od oséb fizycznych, wolne od
podatku dochodowego od oséb fizycznych sa dochody
z tytutu oszczedzania na IKE, w rozumieniu Ustawy o
IKE oraz IKZE, uzyskane w zwiazku z:

- gromadzeniem i wyptata S$rodkow przez

oszczedzajacego,

- wyptata sSrodkow dokonana na rzecz osob
uprawnionych do tych sSrodkéw po Smierci
oszczedzajacego,

- wyptata transferowa,

z tym ze zwolnienie nie ma zastosowania w
przypadku, gdy oszczedzajacy gromadzit
oszczednosci na wiecej niz jednym IKE, chyba ze
przepisy te przewiduja taka mozliwos¢.

Zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt 7a) Ustawy o
podatku dochodowym od osob fizycznych z tytutu
gromadzenia oszczednosci na wiecej niz jednym IKE,
w rozumieniu Ustawy o IKE oraz IKZE pobiera sie
zryczattowany podatek dochodowy w wysokosci 75%
uzyskanego dochodu na kazdym IKE. Dochodem tym
jest réznica miedzy kwota stanowiaca wartosc
srodkow zgromadzonych na IKE a suma wptat na IKE.
Dochodu tego nie pomniejsza sie o straty z
kapitatow pienieznych i praw majatkowych,
poniesione w roku podatkowym oraz w latach
poprzednich.

Wptaty na IKZE dokonane przez podatnika w roku
podatkowym, do wysokosci okreslonej w przepisach
Ustawy o IKE oraz IKZE podlegaja odliczeniu od
dochodu stanowiagcego podstawe obliczenia podatku
dochodowego od oséb fizycznych (art. 26 ust. 1
ustawy o podatku dochodowym od osob fizycznych).
Stosownie do postanowien art. 20 ustawy o podatku
dochodowym od oséb fizycznych, kwoty uzyskane z
tytutu zwrotu z IKZE oraz wyptaty z IKZE, w tym
takze dokonane na rzecz osoby uprawnionej na
wypadek sSmierci Uczestnika IKZE, uznaje sie za
przychody z innych zrodet. Na podstawie art. 35 ust.
1 pkt 9 ustawy o podatku dochodowym od os6b
fizycznych w przypadku wyptaty w ratach ptatnik
czyli Fundusz zobowiazany jest do poboru zaliczki
wedtug najnizszej stawki podatkowej i przekazania
jej do dnia 20 miesigca nastepujacego po miesiacu,
w ktorym pobrano zaliczke na rachunek urzedu
skarbowego, ktorym kieruje naczelnik wtasciwy
wedtug siedziby ptatnika.

Zgodnie z =zapisami art. 39 ustawy o podatku
dochodowym od osob fizycznych, w terminie do
konca lutego roku nastepujacego po roku
kalendarzowym  ptatnik  zobowiazany bedzie
przekaza¢ urzedowi skarbowemu wtasciwemu ze
wzgledu na miejsce zamieszkania Uczestnika IKZE
oraz Uczestnikowi IKZE imienne informacje wedtug
okreslonego wzoru. Uczestnik IKZE jest zobligowany
do ujecia i rozliczenia wyptat w rocznym zeznaniu
podatkowym. W przypadku jednorazowej wyptaty
srodkow zgromadzonych na |IKZE na wniosek
Uczestnika IKZE, Fundusz nie jest zobowiazany do
poboru zaliczki na podatek dochodowy od os6b
fizycznych (art. 35 ust. 11 ustawy o podatku
dochodowym od oséb fizycznych). Uczestnik IKZE
jest zobligowany do ujecia i rozliczenia wyptaty w
rocznym zeznaniu podatkowym.

W przypadku zwrotu srodkéw zgromadzonych na
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IKZE na wniosek Uczestnika IKZE, Fundusz nie jest
zobowigzany do poboru zaliczki na podatek
dochodowy od osob fizycznych. Uczestnik IKZE jest
zobligowany do ujecia i rozliczenia wyptaty w
rocznym zeznaniu podatkowym.

1.9. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i
miejsca, w ktoérym najpozniej jest publikowana
Wartos¢  Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa, ustalona w danym Dniu Wyceny,
a takze miejsca publikowania ceny zbycia i
odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
ustalona w danym Dniu Wyceny jest publikowana
najpézniej w nastepnym dniu roboczym, do godziny
19.00, z zastrzezeniem, ze w przypadkach
wystapienia zdarzenia niezaleznego od Towarzystwa
i podmiotow, za ktorych dziatania Towarzystwo
ponosi odpowiedzialnosc¢, a wptywajacych na termin
publikacji, publikacja Wartosci Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa dokonywana jest
niezwtocznie po ustaniu tego zdarzenia lub skutkow
tego zdarzenia.

Aktualna  wycena  Wartosci  Aktywow  Netto
Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa publikowana

jest na stronach internetowych Towarzystwa:
www. tfi.bnpparibas.pl
1.10. Informacje o utworzeniu rady
inwestorow

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym w
rozumieniu Ustawy, w zwiazku z czym, rada
inwestorow nie bedzie utworzona.

2. Informacje o Subfunduszach

2.1. Subfundusz BNP Paribas Akcji
2.1.1. Charakterystyka Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu BNP Paribas
Akcji

Subfundusz nie zbywa jednostek réznych kategorii.
Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe
Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie i Ustawie.
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu BNP Paribas
Akcji reprezentuja jednakowe prawa majatkowe.
Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zbywane przez
Uczestnika Funduszu na rzecz osoéb trzecich.
Uczestnik Funduszu nie moze zada¢ odkupienia
Jednostki Uczestnictwa przez inne podmioty niz
Fundusz.

Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, z
zastrzezeniem, ze w razie Smierci Uczestnika
Funduszu Fundusz jest obowigzany na zadanie:

- osoby, ktora przedstawi rachunki
stwierdzajace wysokos¢ poniesionych przez nig

wydatkow zwigzanych z pogrzebem Uczestnika
Funduszu - odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa zapisane
w Subrejestrze, do wartosci nieprzekraczajacej
kosztow  urzadzenia  pogrzebu zgodnie ze
zwyczajami przyjetymi w danym Srodowisku, oraz
wyptacic tej osobie kwote uzyskana z tego
odkupienia;

- osoby, ktora Uczestnik Funduszu wskazat
Funduszowi odkupi¢  Jednostki Uczestnictwa
Uczestnika zapisane w Subrejestrze do wartosci nie
wyzszej niz przypadajace na ostatni miesiac przed
Smiercia Uczestnika Funduszu dwudziestokrotne
przecietne miesieczne wynagrodzenie w sektorze
przedsiebiorstw bez wyptat nagrod z zysku,
ogtaszane przez Prezesa Gtownego Urzedu
Statystycznego, oraz nieprzekraczajacej tacznej
wartosci Jednostek Uczestnictwa zapisanych w
Subrejestrze, oraz wyptacic tej osobie kwote
uzyskana z tego odkupienia.

Jednostka Uczestnictwa nie
oprocentowaniu.

podlega

Jednostka Uczestnictwa moze by¢ przedmiotem
zastawu. Zaspokojenie sie zastawnika z Jednostki
Uczestnictwa moze byc¢ dokonane wytacznie w
wyniku odkupienia Jednostki Uczestnictwa na
zadanie zgtoszone w postepowaniu egzekucyjnym.

2.1.2. Sposéb i szczegétowe warunki
zbywania, odkupywania i zamiany
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu BNP
Paribas Akcji
2.1.2.1. Zbywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu BNP
Paribas Akcji

a) Zawarcie umowy z Funduszem

1) Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa
Funduszu nastepuje w wyniku zawarcia umowy
pomiedzy Funduszem a osoba przystepujaca do
Funduszu. Umowa obowiazuje od dnia nabycia
przynajmniej czesci Jednostki Uczestnictwa do dnia
zamknigcia ostatniego Subrejestru. W Umowie
wskazany jest Subfundusz, ktorego Jednostki
Uczestnictwa beda nabywane.

2) W celu zawarcia umowy, o ktorej mowa w
ppkt 1), osoba wptacajaca srodki do Funduszu
wptaca srodki pieniezne i sktada zlecenie nabycia
Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem pkt
2.1.2.1.c) ppkt 1.1) i 1.2). Srodki pieniezne tytutem
nabycia Jednostek Uczestnictwa moga by¢ wptacane
za posrednictwem uprawnionych Dystrybutorow lub
bezposrednio na rachunek  Subfunduszu, z
zastrzezeniem postanowien punktéw ponizszych.





3) Zlecenie nabycia moze zostac¢ ztozone za pomoca
elektronicznych nosnikow informacji z zachowaniem
wymogow gwarantujacych autentycznosc i
wiarygodno$¢ oswiadczenia woli oraz poprzez
telefon. Szczegotowe zasady przyjmowania zlecen w
sposéb wskazany w zdaniu pierwszym okresla
podmiot przyjmujacy zlecenia w ten sposob.

4) Zlecenie Uczestnika musi zawiera¢ wskazane przez
Fundusz podstawowe dane identyfikacyjne
Uczestnika  okreslone  przepisami prawa, w
szczegblnosci przepisami ustawy z 16 listopada 2000
r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz
finansowaniu terroryzmu (Dz. U. z 2010 r., Nr 46,
poz. 276, ze zm.).

5) Realizacje zlecenia nabycia Fundusz moze
uzalezni¢ od przedstawienia dodatkowych informacji
w sposob wskazany przez Fundusz, ktére sa
wymagane przepisami prawa.

6) Fundusz moze wstrzymac realizacje zlecenia
nabycia do czasu uzupetnienia brakujacych w
zleceniu danych, a w przypadku nie otrzymania
uzupetnionego zlecenia, moze je odrzucic.

b) Nabycie Jednostek Uczestnictwa

1) Osoba wptacajaca srodki pieniezne nabywa
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny,
w ktorym Fundusz dokona wpisania do Subrejestru
Uczestnikow liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych
przez osobe wptacajaca srodki za dokonang wptate.

2) Wpisania do Subrejestru, o ktorym mowa w ppkt
1), Fundusz dokonuje na podstawie otrzymanego
zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz
informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez
niego srodkow pienieznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa, a w przypadku, o ktérym mowa w pkt
2.1.2.1.c) ppkt 1.1) i 1.2) wytacznie na podstawie
informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez
niego srodkow pienieznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa.

3) Od dnia wptacenia srodkow pienieznych w
jednostce organizacyjnej Dystrybutora lub
bezposrednio na rachunek Subfunduszu w przypadku,
o ktorym mowa w pkt 2.1.2.1.c), ppkt 1.1) i 1.2) do
dnia, w ktorym nastepuje nabycie przez Uczestnika
Jednostek Uczestnictwa, nie moze uptynac wiecej
niz 7 dni, chyba ze opdznienie wynika z okolicznosci,
za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

c) Zasady nabywania Jednostek
Uczestnictwa

1) Uczestnik Funduszu, niezaleznie w ktérym

Subfunduszu posiada Jednostki Uczestnictwa, osoba,

ktora posiada przynajmniej czes¢ jednostki

uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym

zarzadzanym przez Towarzystwo oraz osoba, ktora

zawarta Umowe o prowadzenie IKE lub Umowe o
prowadzenie IKZE, moze dokona¢ pierwszego
nabycia Jednostek Uczestnictwa Funduszu poprzez:

1.1) wptacenie srodkow pienieznych i ztozenie
zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa; s$rodki
pieniezne tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa moga byc  wptacane za
posrednictwem uprawnionych Dystrybutorow lub
bezposrednio na rachunek Subfunduszu, z
zastrzezeniem postanowien ppkt ponizszych,

1.2) przelanie srodkow pienieznych z rachunku
bankowego Uczestnika prowadzonego przez bank
krajowy albo poprzez wptate srodkow
pienieznych dokonanag za posrednictwem banku
lub Poczty Polskiej na rachunek Subfunduszu.

2) W przypadku okreslonym w ppkt 1.2) wptyw
srodkow pienieznych na rachunek Subfunduszu jest

rownoznaczny ze ztozeniem zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
3) Dokument przekazania srodkow w przypadku

pierwszego  nabycia  Jednostek  Uczestnictwa
powinien zawiera¢: imie i nazwisko albo nazwe
(firme) sktadajacego zlecenie, adres miejsca
zamieszkania albo siedziby, nazwe Subfunduszu, a w
przypadku kolejnego nabycia Jednostek
Uczestnictwa, oprocz informacji  wskazanych
powyzej, rowniez numer Subrejestru.

4) Dokument przekazania srodkéw pienieznych
niezawierajacy wszystkich informacji, o ktérych
mowa w ppkt 3), nie bedzie uznany za wazne
zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.

5) W przypadku niewskazania w dokumencie
wptacenia srodkow, o ktérym mowa w ppkt 3) w
zwiazku z  kolejnym  nabyciem  Jednostek
Uczestnictwa, numeru Subrejestru, wptata
realizowana jest na Subrejestr otwarty
najwczesniej, w tym samym Subfunduszu.

6) Pierwsza wptata Srodkow pienieznych na
nabycie Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany
Subrejestr w Subfunduszu BNP Paribas Akcji
powinna wynosi¢ nie mniej niz 200 zt, kazda
nastepna wptata Uczestnika Funduszu tytutem
nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu - nie mniej niz 100 zt. Fundusz moze
okresli¢ nizsze minimalne wptaty.

7) W przypadku wptat dokonywanych na
podstawie Umowy o prowadzenie IKE lub Umowy o
prowadzenie IKZE minimalna wysokos¢ pierwszej
wptaty wynosi 3000 zt., a kazdej kolejnej wptaty -
100 zt, przy czym Fundusz moze w Umowie o
prowadzenie IKE lub Umowie o prowadzenie IKZE
okresli¢ nizsze minimalne wptaty.





d) Przestanie potwierdzenia

1) Fundusz niezwtocznie wydaje Uczestnikowi
Funduszu pisemne potwierdzenie po zbyciu lub
odkupieniu Jednostek Uczestnictwa, chyba ze
Uczestnik wyrazit pisemna zgode na doreczanie tych
potwierdzen w innych terminach lub na ich osobisty
odbior. Potwierdzenia moga mie¢ forme wydruku
komputerowego.

2) Po otrzymaniu potwierdzenia w interesie
Uczestnika Funduszu lezy sprawdzenie prawidtowosci
danych w nim zawartych oraz niezwtoczne
poinformowanie  Funduszu za  posrednictwem
Dystrybutora lub Agenta Transferowego o wszelkich
stwierdzonych nieprawidtowosciach.

e) Dzien nabycia Jednostek
Uczestnictwa
1) Osoba wptacajaca $rodki pieniezne nabywa

Jednostki Uczestnictwa w Subfunduszu w Dniu
Wyceny, w ktorym Fundusz dokona wpisania do
Subrejestru Uczestnikow Funduszu liczby Jednostek
Uczestnictwa nabytych przez osobe wptacajaca
srodki za dokonana wptate.

2) Wpisania do Subrejestru, o ktérym mowa w
ppkt 1), Fundusz dokonuje na podstawie
otrzymanego zlecenia nabycia Jednostek

Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza o
otrzymaniu przez niego Srodkow pienieznych na
nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku
okreslonym w pkt 2.1.2.1.c) ppkt 1.1) i 1.2)
Rozdziatu Il wytacznie na podstawie informacji od
Depozytariusza o otrzymaniu przez niego srodkow
pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

3) Jezeli:

- Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia
Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny, oraz
informacje od Depozytariusza o wptynieciu na
rachunek Funduszu srodkow pienieznych na nabycie
Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny,

lub

- w przypadku wptat bezposrednich Agent
Transferowy otrzyma informacje od Depozytariusza o
wptynieciu na  rachunek Funduszu  $rodkow
pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa w
Dniu Wyceny,

nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie
Z nastepnego Dnia Wyceny.

4) Od dnia wptacenia s$rodkéow pienieznych
Dystrybutorowi lub bezposrednio Funduszowi w
przypadku wptaty bezposredniej do dnia, w ktorym
nastepuje nabycie przez Uczestnika Jednostek
Uczestnictwa, nie moze uptynaé wiecej niz 7 dni,

chyba ze opo6znienie wynika z okolicznosci, za ktore
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

f) Liczba nabywanych
Uczestnictwa

Jednostek

W celu obliczenia liczby Jednostek Uczestnictwa
nabytych przez Uczestnika Funduszu, Fundusz
pomniejsza kwote wptaconych srodkow pienieznych
o kwote naleznej optaty manipulacyjnej i uzyskana
w ten sposob réznice dzieli przez Wartosc Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa tego
Subfunduszu obliczong w Dniu Wyceny, w ktorym
nastepuje nabycie Jednostek Uczestnictwa.

2.1.2.2. Odkupywanie  Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu BNP
Paribas Akcji
a) Odkupienie Jednostek
Uczestnictwa
1) Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa

na zadanie Uczestnika ztozone u Dystrybutora lub
bezposrednio w Funduszu.

2) W  zleceniu odkupienia  wskazywany
powinien by¢ Subfundusz.
3) Kolejnosc Jednostek Uczestnictwa

podlegajacych odkupieniu ustalana jest wedtug
zasady HIFO, to jest odkupieniu podlegaja Jednostki
w kolejnosci od nabytych po najwyzszym koszcie. Do
kosztu nabycia Jednostek  Uczestnictwa w
rozumieniu zdania poprzedniego nalezy koszt
nabycia sprzedawanych Jednostek oraz poniesiona
optata manipulacyjna.

4) Zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa
zarejestrowanych w Subrejestrze moze zawierac
nastepujace dyspozycje:

— odkupienia okreslonej liczby Jednostek
Uczestnictwa,
- odkupienia takiej liczby  Jednostek

Uczestnictwa, w wyniku ktorej do wyptaty z
tytutu  odkupienia Jednostek Uczestnictwa
przeznaczona zostanie okreslona kwota Srodkow
pienieznych, z zastrzezeniem, iz wskazana w
zadaniu kwota przed jej wyptata zostanie
pomniejszona o nalezny podatek dochodowy od
osob fizycznych,

- odkupienia wszystkich Jednostek
Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze.

5) W przypadku, gdy w Dniu Wyceny kwota
zadana jest wyzsza od kwoty otrzymanej w wyniku
odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa lub
liczba Jednostek Uczestnictwa wynikajacych ze
zlecenia jest wyzsza od liczby posiadanej przez
Uczestnika Funduszu, odkupione zostaja wszystkie
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Jednostki Uczestnictwa posiadane przez Uczestnika
Funduszu w tym Subrejestrze.

6) Uczestnik moze zawrze¢ z Funduszem
umowe, na podstawie ktorej Fundusz odkupi w
okreslonym przez Uczestnika terminie lub terminach
okreslong liczbe Jednostek Uczestnictwa, ktora
zapewni Uczestnikowi otrzymanie za odkupione
Jednostki Uczestnictwa okreslonej kwoty pienieznej i
dokona wyptaty kwoty naleznej w sposob okreslony w
umowie. W takim przypadku zadanie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa staje sie skuteczne w
okreslonym przez Uczestnika terminie lub terminach.

7) W przypadku, gdy zadanie odkupienia
dotyczy = wszystkich Jednostek Uczestnictwa
zapisanych w Subrejestrze, Subrejestr zostaje
zamkniety po 60 dniach od dnia odkupienia
wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w
Subrejestrze.

b) Dzien Odkupienia Jednostek
Uczestnictwa
1) Odkupienie  przez  Fundusz  Jednostek

Uczestnictwa nastepuje w chwili dokonania przez
Fundusz wpisu do Subrejestru liczby odkupionych
Jednostek  Uczestnictwa i  kwoty  naleznej
Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia po otrzymaniu
przez Fundusz zadania odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

2) Jezeli Agent Transferowy otrzyma zadanie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny,
Uczestnik Funduszu otrzymuje s$rodki z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa wedtug ceny
odkupienia réwnej Wartosci Aktywow Netto Funduszu
na Jednostke z nastepnego Dnia Wyceny.

3) Od dnia ztozenia Dystrybutorowi zadania
odkupienia do dnia  odkupienia  Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz nie moze uptynaé wiecej
niz 7 dni, chyba ze opdznienie wynika z okolicznosci,
za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

4) Jezeli  zlecenie  odkupienia  Jednostek

Uczestnictwa zostato ztozone w ramach umowy
zawartej na podstawie Ustawy o pracowniczych

programach emerytalnych, moze ona okreslac
wysoko$s¢  optaty za  odkupienie  Jednostek
Uczestnictwa.

2.1.2.3. Konwersja Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu BNP Paribas
Akcji na jednostki uczestnictwa innego
funduszu oraz wysokos¢ optat z tym
zwiazanych

1) Uczestnik Funduszu ma prawo na podstawie
jednego zlecenia dokonania konwersji Jednostek
Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa w innym
funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo (fundusz

docelowy), polegajacej na odkupieniu przez Fundusz
posiadanych przez niego Jednostek Uczestnictwa i
jednoczesnym nabyciu przez niego za uzyskana w

ten sposob kwote jednostek uczestnictwa w
funduszu docelowym.
2) Zlecenie konwersji jest realizowane wedtug

ceny odkupienia, rownej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa tego
Subfunduszu w tym Dniu Wyceny, ktéry jest dniem
pozniejszym sposrod dwoch nastepujacych:

—  Dnia Wyceny, wedtug ktorego oceniana jest
cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
zgodnie z postanowieniami pkt 2.1.2.2 b),
2.2.2.2 b), 2.3.2.2 b), 2.4.2.2 b.

—  Dnia Wyceny, wedtug ktorego oceniana jest
cena nabycia jednostek uczestnictwa w funduszu
docelowym, zgodnie z postanowieniami
prospektu regulujacego nabywanie jednostek
uczestnictwa funduszu docelowego.

3) Wysokos¢ optaty za konwersje jest ustalana
w oparciu o stawke optaty manipulacyjnej za
konwersje i podstawe jej naliczania. Podstawa
naliczania optaty manipulacyjnej za konwersje dla
danego zlecenia konwersji jest:

3.1) wartos¢ (na dzien realizacji danego
zlecenia konwersji) Jednostek Uczestnictwa
podlegajacych konwersji lub

3.2) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
konwersji) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w
Subfunduszu, lub

3.3) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
konwersji) czesci lub wszystkich jednostek
uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w
funduszu docelowym, lub

3.4) wartosc (na dzien realizacji danego zlecenia
konwersji) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika we
wszystkich Subfunduszach lub we wszystkich
funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo.

4) Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej
za konwersje Jednostek Uczestnictwa wynosi 6%.
Stawka optaty manipulacyjnej za konwersje
Jednostek Uczestnictwa bedzie stanowic¢ rdznice
stawki optaty manipulacyjnej za zbywanie jednostek
uczestnictwa funduszu docelowego i stawki optaty
manipulacyjnej za odkupywanie  Jednostek
Uczestnictwa Funduszu. W przypadku, gdy stawka
optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa Funduszu bedzie wyzsza niz stawka
optaty manipulacyjnej za zbywanie jednostek
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uczestnictwa funduszu docelowego, optata
manipulacyjna za konwersje Jednostek Uczestnictwa
nie bedzie pobierana.

5) W przypadku realizacji zlecenia konwersji
postanowienia pkt 2.1.2.2. a) stosuje sie
odpowiednio.

6) Stawka optaty manipulacyjnej za konwersje
Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania
optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek
Uczestnictwa ustalane sa przez Towarzystwo w
Tabelach Optat, ktore sa udostepniane na stronie
internetowej Towarzystwa: www.tfi.bnpparibas.pl
oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

2.1.2.4. Wyptaty kwot z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu BNP Paribas Akcji

1) Wyptata Srodkéw pienieznych z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje
niezwtocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa.

2) Wyptata Srodkéw pienieznych z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z
uwzglednieniem postanowien pkt 3, nastepuje

wytacznie:

2.1) w formie przelewu bankowego, na rachunek
bankowy lub rachunek pieniezny prowadzony
przez dom maklerski nalezacy do Uczestnika albo
jego przedstawiciela ustawowego,

2.2) poprzez pozostawienie srodkéw pienieznych
do dyspozycji Uczestnika Funduszu w jednostce
Dystrybutora, ktory przyjat zadanie odkupienia, o
ile jednostka Dystrybutora wskazana w zleceniu
odkupienia wyptaca $rodki pieniezne pochodzace
z odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

2.3) w przypadku pracowniczych programow
emerytalnych, IKE oraz IKZE wyptata S$rodkow
nastepuje w formie przelewu bankowego na
rachunek bankowy lub rachunek pienigezny
prowadzony przez dom maklerski nalezacy do
Uczestnika lub przekazem pocztowym na adres
Uczestnika,

2.4.) na rachunek bankowy organu
egzekucyjnego, w ramach prowadzonej przez ten

organ egzekucji skierowanej przeciwko
Uczestnikowi.
3) W przypadku wskazania przez zleceniodawce

rachunku bankowego lub rachunku pienieznego, na
ktory nalezy dokonac przelewu srodkéw pienieznych
pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
ktéry to nie nalezy do Uczestnika, Fundusz (o ile
bedzie mogt zweryfikowad przed realizacja wyptaty

srodkow pienieznych, czy rachunek bankowy lub
rachunek pieniezny, na ktory nalezy dokonaé
przelewu s$rodkow pienieznych pochodzacych z
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nalezy do
Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego)
po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa wstrzyma
wyptate ww. Srodkow pienieznych do dnia
wskazania Funduszowi przez zleceniodawce lub
Uczestnika rachunku bankowego lub rachunku
pienieznego prowadzonego przez dom maklerski
nalezacego do Uczestnika lub jego przedstawiciela
ustawowego.

4) W przypadku braku dyspozycji w zakresie
wskazania sposobu wyptaty srodkow pienieznych
pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz
wstrzyma wyptate ww. srodkow pienieznych do dnia
wskazania Funduszowi przez zleceniodawce lub
Uczestnika rachunku bankowego lub rachunku
pienieznego prowadzonego przez dom maklerski
nalezacego do Uczestnika lub jego przedstawiciela
ustawowego.

5) Od dnia ztozenia Dystrybutorowi zadania
odkupienia do dnia odkupienia  Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz nie moze uptynaé
wiecej niz 7 dni, chyba ze opdznienie wynika z
okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci.

2.1.2.5. Zamiana Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu BNP
Paribas Akcji na jednostki zwiazane z
innym Subfunduszem oraz wysokos¢
optat z tym zwiagzanych

1) Jednostki Uczestnictwa moga podlegac
zamianie pomigdzy Subfunduszami na zlecenie
Uczestnika Funduszu. W ramach zamiany Uczestnik
Funduszu ma prawo, na podstawie jednego zlecenia,
zadac zapisania posiadanych przez niego Jednostek
Uczestnictwa w Subrejestrze Uczestnikow Funduszu
prowadzonym dla innego Subfunduszu (Subfundusz
docelowy) przy jednoczesnym wykresleniu tych
Jednostek Uczestnictwa z Subrejestru Uczestnikow
Funduszu prowadzonego dla Subfunduszu, w ktorym
Uczestnik  Funduszu je posiada (Subfundusz
zrodtowy). W celu dokonania zamiany Fundusz
umarza Jednostki  Uczestnictwa  podlegajace
zamianie w Subfunduszu Zzrodtowym, a nastepnie
przydziela Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
docelowego po cenie Jednostki Uczestnictwa tego
Subfunduszu z dnia dokonania zamiany. Zamiana
nastepuje w tym samym Dniu Wyceny. Zamianie
pomiedzy Subfunduszami moga podlega¢ Jednostki
Uczestnictwa wszystkich Subfunduszy niezaleznie od
ich kategorii.
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2) Osoba sktadajaca zlecenie zamiany
Jednostek  Uczestnictwa  danego  Subfunduszu
(Subfundusz zrodtowy) na Jednostki Uczestnictwa
innego Subfunduszu (Subfundusz docelowy)
obcigzana jest optata manipulacyjna za zamiane
Jednostek Uczestnictwa.

3) Wysokos¢ optaty manipulacyjnej za zamiane
Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o
stawke optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek
Uczestnictwa i podstawe jej naliczania. Podstawa
naliczania optaty manipulacyjnej za zamiane
Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia zamiany
jest:

3.1) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
zamiany) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
zrodtowego (w  przypadku Subfunduszu bez
wyodrebnionych kategorii) podlegajacych
zamianie albo taka wartos¢  Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii ~ Subfunduszu
zrodtowego (W przypadku  Subfunduszy z
wyodrebnionymi kategoriami), lub

3.2) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
zamiany) czesci lub  wszystkich Jednostek
Uczestnictwa (w przypadku Subfunduszu bez
wyodrebnionych kategorii) albo taka wartos¢
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii
Subfunduszu zrodtowego (w przypadku
Subfunduszy z wyodrebnionymi kategoriami)
posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu
zrodtowym, lub

3.3) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
zamiany) czesci lub  wszystkich Jednostek
Uczestnictwa (w przypadku Subfunduszu bez
wyodrebnionych kategorii) albo taka wartos¢
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii
Subfunduszu zrédtowego (w przypadku
Subfunduszy z wyodrebnionymi kategoriami)
posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu
docelowym, lub

3.4 wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
zamiany) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa (w przypadku Subfunduszu bez
wyodrebnionych kategorii) albo taka wartos¢
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii
Subfunduszu zrodtowego (w przypadku
Subfunduszy z wyodrebnionymi kategoriami)
posiadanych przez Uczestnika w Funduszu lub

wszystkich funduszach inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo.
4) Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za

zamiane Jednostek Uczestnictwa dla Subfunduszu
wynosi 1,5%. Wysokos¢ stawki optaty manipulacyjnej
za zamiane Jednostek Uczestnictwa bedzie zalezna
od wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

zrodtowego podlegajacych zamianie albo bedzie
stata niezaleznie od tej wartosci. Wysokosc
pobieranej optaty manipulacyjnej za zamiane
Jednostek Uczestnictwa bedzie nizsza niz wysokosc
optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek
Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego
funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez
Towarzystwo.

5) Maksymalna optata za zamiane Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu moze wynies¢ wartos¢
bedaca iloczynem maksymalnej stawki 1,5% i
wartosci  wszystkich  Jednostek  Uczestnictwa
posiadanych przez Uczestnika we wszystkich
funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo.

6) Skala i  wysokos¢  stawek  optaty
manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa
oraz podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za
zamiane Jednostek Uczestnictwa ustalana jest przez
Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sa
udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa:
www.tfi.bnpparibas.pl oraz we  wszystkich
punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

2.1.2.6. Spetnianie sSwiadczen
naleznych z tytutu nieterminowych
realizacji zlecen Uczestnikéw Funduszu
oraz btednej wyceny Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu

1) W przypadku realizacji zlecenia Uczestnika
Funduszu niezgodnie z powyzszymi postanowieniami
z przyczyn, za ktéore Towarzystwo ponosi
odpowiedzialnosc, Towarzystwo wyréwna
poniesione przez Uczestnika straty.

2) Jezeli zlecenie Uczestnika nie zostanie
zrealizowane w terminach okreslonych w Statucie,
to Fundusz dokona realizacji zlecenia po cenie
biezacej w dniu wpisu do Rejestru Uczestnikow
Funduszu. W sytuacji, gdy realizacja zlecenia w tym
dniu bedzie mniej korzystna dla Uczestnika niz w
dniu, w ktéorym zlecenie bytoby zrealizowane w
terminie  okreslonym w  Statucie, wowczas
Towarzystwo wyrowna Uczestnikowi poniesiong
strate.

3) W przypadku btednej wyceny Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu, Towarzystwo niezwtocznie skoryguje
liczby nabytych i  odkupionych  Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, majac na uwadze
prawidtowo ustalong wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu oraz w przypadku Uczestnikow, ktorzy
otrzymali nizsza kwote srodkow pienieznych, niz

12





powinni byli otrzyma¢, majac na uwadze prawidtowo
ustalong wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na
Jednostke  Uczestnictwa  Subfunduszu, doptaci
brakujaca kwote. W przypadku Uczestnikow, ktorzy
otrzymali wyzsza kwote srodkow pienieznych, niz
powinni byli otrzyma¢, majac na uwadze prawidtowo
ustalong wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu, Towarzystwo
wyréwna Funduszowi brakujaca kwote.

2.1.3. Okreslenie rynkow, na ktorych sa
zbywane Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu BNP Paribas Akcji

Ze wzgledu na terytorialny zasieg oferty Funduszu
Jednostki Uczestnictwa zbywane sa wytacznie na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

2.1.4. Zwiezty opis polityki inwestycyjnej
Subfunduszu BNP Paribas Akcji

a) Wskazanie gtownych kategorii lokat
Subfunduszu i ich dywersyfikacji
charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz - jezeli Subfundusz
lokuje swoje Aktywa gtownie w lokaty
inne niz papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego - wyrazne
wskazanie tej cechy

Aktywa Subfunduszu BNP Paribas Akcji beda
lokowane przede wszystkim w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski;

2) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku

Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym
w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim;

3) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym w panstwie OECD innym niz

Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie, takim
jak: NYSE (New York Stock Exchange), Nasdaq (The
NASDAQ Stock Market), Amex (American Stock
Exchange), CBOT (Board of Trade of the City of
Chicago), Tokyo Stock Exchange, Osaka Securities
Exchange, Korea Stock Exchange, La Bolsa Mexicana
de Valores;

4) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej
zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do

obrotu, o ktorym mowa w pkt 2 i 3, oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w
okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po
raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierow
lub instrumentow,

5) depozyty w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci
nie dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére
mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci oraz
za zgoda Komisji  depozyty w  bankach
zagranicznych, pod warunkiem ze bank ten podlega
nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym w zakresie co najmniej takim, jak
okreslony w prawie wspolnotowym;

6) Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz
okreslone w  punktach  powyzszych, jezeli
instrumenty te lub ich emitent podlegaja

regulacjom majacym na celu ochrone inwestorow i
oszczednosci oraz sa:

6.1) emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe
centralne, regionalne lub lokalne wtadze
publiczne panstwa cztonkowskiego, albo przez
bank centralny panstwa cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub
Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz
panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku
panstwa federalnego, przez jednego z cztonkow
federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej
jedno panstwo cztonkowskie, lub

6.2) emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez podmiot podlegajacy nadzorowi
wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi
prawem wspélnotowym, albo przez podmiot
podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sa co
najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone
prawem wspolnotowym, lub

6.3) emitowane przez podmiot, ktorego papiery
wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym,
o ktorym mowa w ppkt. 2) lub 3);

7) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego inne niz okreslone w punktach

powyzszych.

b) Zwiezty opis kryteribw doboru

lokat do portfela inwestycyjnego
Subfunduszu
1) Subfundusz BNP Paribas Akcji bedzie
dokonywat doboru lokat, kierujac sie zasada

maksymalizacji wartosci Aktywow tego Subfunduszu
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w dtugim horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz BNP
Paribas Akcji bedzie inwestowat przede wszystkim w
akcje spotek, ktorych wzrost wartosci jest
najbardziej prawdopodobny, biorac pod uwage
kryteria analizy fundamentalnej.

2) Subfundusz BNP Paribas Akcji bedzie dokonywat
lokat, stosujac nastepujace zasady ich
dywersyfikacji:

2.1) papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym, na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim, ktdorych nabycie jest dopuszczalne
przez Subfundusz, w tym w szczegélnosci akcje
oraz kwity depozytowe - od 70% do 100% wartosci
Aktywow Subfunduszu,

2.2) Instrumenty Rynku Pienieznego oraz
krotkoterminowe instrumenty dtuzne, tj. takie,
ktorych okres pozostajacy do wykupu jest krotszy
niz rok od 0 do 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

3) Subfundusz BNP Paribas Akcji podejmuje decyzje
inwestycyjne, kierujac sie w szczegolnosci:

3.1) wskazaniami wynikajacymi z analizy
fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku,

3.2) wskazaniami opartymi na analizie
technicznej - na poziomie emitenta i rynku.

4) Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu
moga stanowic aktywa zagraniczne.

5) Do 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu moga
stanowic aktywa denominowane w walutach obcych.

c) Jezeli Subfundusz odzwierciedla
sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych
papierow wartosciowych - wskazanie tego
indeksu, rynku, ktorego indeks dotyczy,
oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu
przez Subfundusz

Nie dotyczy, Subfundusz nie odzwierciedla sktadu
uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych.

d) Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto
portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze
charakteryzowac¢ sie duza zmiennoscia
wynikajaca ze sktadu portfela [ub z
przyjetej techniki zarzadzania portfelem -
wyrazne wskazanie tej cechy

Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego
Subfunduszu moze charakteryzowaé sie wysoka
zmiennos$cig wynikajaca z obecnosci akcji w portfelu

lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.

e) Jezeli Subfundusz moze zawierac
umowy, ktorych przedmiotem sa
Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne - wskazanie tej informacji wraz
z okresleniem wptywu zawarcia takich

umow, w tym umow, ktorych
przedmiotem sa Niewystandaryzowane
Instrumenty  Pochodne, na ryzyko

zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna

1) Wskazanie, czy umowy, ktérych przedmiotem
sa Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego Subfunduszu, czy w celu
zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu

Fundusz moze zawierac
przedmiot  Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zarowno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego,
jak i zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Funduszu.

umowy majace za

2) Okreslenie wptywu zawarcia uméw, o
ktorych mowa w ppkt 1) na ryzyko zwiazane z
przyjeta polityka inwestycyjna

Umowy beda miaty za zadanie ograniczanie ryzyka
inwestycyjnego, w tym ograniczanie ryzyka stép
procentowych oraz walutowego. W zwiazku z
umowami zawieranymi w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem ryzyko
inwestycyjne moze natomiast ulec zwiekszeniu.

f) Jezeli udzielono gwarancji wyptaty
okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa - wskazanie gwaranta
oraz warunkow gwarancji

Nie dotyczy.
2.1.5. Opis ryzyka inwestycyjnego
zwiazanego z przyjeta polityka
inwestycyjna Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i
szczegotowych strategii inwestycyjnych

stosowanych w odniesieniu do inwestycji
na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do
okre$lonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu akcji lub
dtuznych papierow wartosciowych

a) Ryzyko lokat Subfunduszu
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Ryzyko wynikajace przede wszystkim z faktu
inwestowania przez Subfundusz wiekszosci swoich
Aktywow w akcje, z czym wiaza sie okreslone
kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego
rodzaju papierow wartosciowych.

b) Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajace z faktu, ze ceny papierow
wartosciowych i innych instrumentow na gietdzie lub
rynku, na ktérym sa notowane, w wiekszym lub
mniejszym stopniu podlegaja zmianom w zaleznosci
od ogéblnej sytuacji na rynku, czyli od stanu
koniunktury gietdowej. Pogorszenie sie koniunktury
gietdowej moze prowadzi¢ do spadku cen wiekszosci
notowanych papierow wartosciowych i instrumentow
finansowych, co z kolei moze wptywac¢ na spadki
wartosci Jednostek Uczestnictwa.

c) Ryzyko kredytowe

Ryzyko zwiazane z trwata lub czasowa utrata przez
emitentow papierow wartosciowych zdolnosci do
wywigzywania sie z zaciagnietych zobowiazan, w tym
réwniez z trwata lub czasowa niemoznoscia zaptaty
odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze miec
miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji
finansowej emitenta spowodowanego zaréwno przez
czynniki wewnetrzne emitenta, jak i uwarunkowania
zewnetrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie
prawne itp.).

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko
zZwiazane z obnizeniem ratingu kredytowego
emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z
niego spadek cen dtuznych papierow wartosciowych
emitenta, bedacy nastepstwem wymaganej przez
inwestorow wyzszej premii za ryzyko.

Pogorszenie sie kondycji finansowej emitentow
papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad lokat
Subfunduszu lub obnizenie ratingu dla tych papierow
lub emitentbw moze w efekcie prowadzi¢ do
spadkow wartosci Jednostek Uczestnictwa.

d) Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego
rozliczenia lub  braku rozliczenia transakcji
dotyczacych sktadnikow portfela inwestycyjnego
Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak
rozliczenia  transakcji moze w  przypadku
negatywnego zachowania sie cen papierow
wartosciowych wptywa¢ na wahania oraz spadki
wartosci  Jednostki  Uczestnictwa.  Dodatkowo
nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen
transakcji moga powodowac koniecznos$¢ poniesienia
przez Subfundusz kar umownych wynikajacych z
zawartych przez Subfundusz uméw.

e) Ryzyko ptynnosci

W przypadku czesci papieréw wartosciowych i
innych instrumentéw finansowych niskie obroty na
gietdzie lub rynku, na ktérym dokonywany jest
obrot, uniemozliwiajag dokonanie zakupu lub
sprzedazy duzego pakietu papieréw wartosciowych
czy instrumentow w krotkim czasie bez znacznego
wptywu na cene. W efekcie ograniczona ptynnosc
moze negatywnie wptywac na mozliwe do uzyskania
ceny sprzedazy papierow  wartosciowych i
instrumentéw finansowych. Ma to szczegdlnie
istothne  znaczenie w przypadku zaistnienia
niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych lub
dotyczacych czynnikow okreslajacych atrakcyjnosc
inwestycyjna danego emitenta lub konkretnego
papieru wartosciowego czy instrumentu
finansowego. Sytuacja ograniczonej ptynnosci
poszczegolnych papieréw wartosciowych
wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu moze negatywnie wptywac na ich ceny,
co z kolei moze prowadzi¢ do wahan i spadkéw
wartosci Jednostek Uczestnictwa.

f) Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania przez Subfundusz
inwestycji na rynkach zagranicznych, a takze
inwestycji w papiery wartosciowe denominowane w
walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka
jest poziom kursow walutowych. Wahania kursu
ztotego wzgledem walut obcych moga przektadac sie
na wahania wyrazonych w ztotych cen takich
papieréw wartosciowych, co z kolei moze prowadzi¢
do wahan oraz spadkéw wartosci Jednostek
Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden
z gtéwnych parametrow makroekonomicznych, moze
wptywaé na atrakcyjnos¢ inwestycyjna oraz ceny
krajowych papierow wartosciowych, szczegolnie w
przypadku gwattownych zmian kursow walutowych.
Wowczas zmiany cen papierow wartosciowych na
gietdzie lub rynku, na ktorym sa notowane, moga
wptywacé na wahania oraz spadki wartosci Jednostek
Uczestnictwa.

g) Ryzyko zwiazane z przechowywaniem
aktywow

Mimo ze zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru
Aktywow Funduszu zobowigzany jest niezalezny od
Towarzystwa Bank Depozytariusz, moze - w wyniku
btedu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzen
zwigzanych z przechowywaniem Aktywow, na ktore
Towarzystwo nie ma wptywu - wystapi¢ sytuacja
majaca negatywny wptyw na wartos¢ Aktywow
Funduszu oraz Wartos¢ Aktywow Subfunduszu.

h) Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow
lub rynkéw

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zaistnienia sytuacji,
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w ktorej lokaty Subfunduszu beda skoncentrowane
na okreslonym rynku lub okreslonym segmencie
rynku, lub w okreslonym sektorze. Wodwczas
niekorzystne zdarzenia majace negatywny wptyw na
dany rynek, segment rynku lub sektor moga w
Znaczacym stopniu wptywac¢ na wahania i wartos¢
Jednostek Uczestnictwa.

i) Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjnos¢ inwestycyjna papierow wartosciowych i
instrumentow finansowych jest uzalezniona od wielu
parametréw makroekonomicznych, takich jak m.in.
tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji,
poziom deficytu budzetowego, poziom deficytu na
rachunku biezacym, poziom bezrobocia, poziom
kursow  walutowych.  Zmiany  poszczegoélnych
parametrow makroekonomicznych moga negatywnie
wptywac na atrakcyjnos¢ inwestycyjng
poszczegolnych papierow wartosciowych, a tym
samym na ich ceny. Moze to powodowaé wahania
oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

j) Ryzyko prawne

Jednym z najwazniejszych elementéow prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie prawne.
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in.
w systemie podatkowym, w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie obrotu papierami
wartosciowymi) moga negatywnie wptywaé na
emitentow  papierow  wartosciowych oraz na
atrakcyjnos¢ inwestycyjna instrumentéw
finansowych, a tym samym na ich ceny. Moze to
powodowac¢ wahania oraz spadki cen Jednostek
Uczestnictwa. Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany
w systemie prawnym moga miec¢ charakter nagtego i
Znaczacego pogorszenia parametrow gospodarczych,
przyczyniajac sie do gwattownych ruchéw cen
papieréw wartosciowych na gietdzie lub na rynku, na
ktorym sa notowane.

k) Ryzyko miedzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju,
poprzez system miedzynarodowych powiazan
gospodarczych, jest uzaleznione od stanu gospodarki
Swiatowej, w tym przede wszystkim od sytuacji
gospodarczej Unii  Europejskiej oraz Stanow
Zjednoczonych. Wspomniane powiazania powoduja,
iz pogorszenie  koniunktury Swiatowej moze
negatywnie wptywac na kondycje gospodarki danego
kraju, a tym samym na kondycje jego podmiotow
gospodarczych, a w efekcie na ceny papierow
wartosciowych emitowanych przez te podmioty.

Dodatkowo w przypadku krajow zaliczanych do grupy
tzw. emerging markets (m.in. Polska, kraje Europy
Srodkowo-Wschodniej) charakterystyczne dla ich
rynkow finansowych sa znaczne wahania poziomu
inwestycji kapitatu miedzynarodowego. Przeptywy

obcego kapitatu moga nie by¢ zwiazane
bezposrednio z aktualng sytuacja wewnetrzng
danego kraju, lecz wynika¢ z generalnych tendencji
dotyczacych przeptywu kapitatu pomiedzy
poszczegolnymi rynkami czy regionami
geograficznymi. Przeptywy te poprzez mechanizm
popytu i podazy moga by¢ przyczyna znacznych
zmian cen papierow wartosciowych, w efekcie moga
powodowac¢ wahania oraz spadki cen Jednostek
Uczestnictwa.

) Ryzyko stop procentowych

Jednym z najwazniejszych parametréw
makroekonomicznych jest poziom stop
procentowych, ktorych oddziatywanie w przypadku
Subfunduszu odbywa sie na kilku ptaszczyznach. W
przypadku spoétek finansujacych swojg dziatalnosé
poprzez kredyty, podwyzki stop procentowych moga
sie wigzaC ze zwiekszeniem kosztéw finansowych
ponoszonych przez te spoétki, a zatem wptywac
ujemnie na poziom generowanego zysku netto i tym

samym powodowac spadek cen akcji. Ponadto
podwyzki stop procentowych powoduja
zmniejszenie atrakcyjnosci inwestycji w akcje

wzgledem instrumentow dtuznych, co rowniez moze
sie wigza¢ z ogolnym pogorszeniem koniunktury
gietdowej i ze spadkiem cen akcji. Dodatkowo
zmiany w poziomie rynkowych stép procentowych
wptywaja na ceny dtuznych papierow
wartosciowych, przy czym zwigzek cen tych
papierbw z poziomem stop procentowych ma
charakter zaleznosci odwrotnie proporcjonalnej.

Wymienione przyczyny zmian cen instrumentow
finansowych na rynku wywotane zmianami stép
procentowych moga wptywa¢ na wahania oraz
spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

m) Ryzyko niedopuszczenia waloréw do
notowan

Ryzyko zwiazane z faktem niedopuszczenia
papieréw wartosciowych nabywanych przez Fundusz
w ofercie pierwotnej (na rynku pierwotnym) do
notowan na gietdzie (rynku wtérnym). Z reguty
emitenci papierow wartosciowych oferowanych na
rynku pierwotnym w ramach oferty publicznej daza
do tego, aby papiery te byty nastepnie notowane na
gietdzie (rynku wtoérnym). Moze sie okazaé, ze z
roznych przyczyn te papiery wartosciowe nie
znajda sie w obrocie na rynku zorganizowanym
(gietdzie), a w zwigzku z tym ich ptynnos¢ w
znaczacym stopniu ulegnie ograniczeniu, z czym
moga sie wigza¢ negatywne konsekwencje (zob.
ryzyko ptynnosci).
n) Ryzyko wyceny
Ryzyko

to wynika z faktu stosowania przez
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Subfundusz do wyceny lokat nienotowanych na
Aktywnym Rynku modeli wyceny dedykowanych do
poszczegolnych kategorii lokat (papiery dtuzne,
akcje, instrumenty pochodne). Moze sie zdarzyc¢, ze
z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj
zastosowanych do modeli danych wejsciowych
rzeczywista cena mozliwa do osiagniecia na rynku w
przypadku sprzedazy takich papierow wartosciowych
bedzie nizsza niz wycena modelowa, co wptywac
bedzie na spadek wartosci Jednostki Uczestnictwa.

o) Ryzyko kontrpartnerow

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia niewywiazania sie
kontrpartneréw  Subfunduszu ze  zobowigzan
wynikajacych z zawieranych przez Subfundusz umow.
Ryzyko takie wystepuje w szczegélnosci na rynku
miedzybankowym, na ktéorym Subfundusz moze
zawiera¢ transakcje z terminem realizacji znaczaco
pozniejszym od daty zawarcia transakcji.

p) Ryzyko zwiazane z mozliwoscia nabywania
przez Subfundusz Instrumentéw Pochodnych,
w tym Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych

W zwiazku z tym, ze Subfundusz, w celu
zabezpieczenia poszczegolnych sktadnikow portfela
inwestycyjnego, a takze w celu sprawnego
zarzadzania Subfunduszem, moze nabywac
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, z inwestycja w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu wiaza sie dodatkowo
nastepujace rodzaje ryzyk:

—-w przypadku wszystkich rodzajow Instrumentow
Pochodnych: ryzyko zmiennosci Bazy Instrumentu
Pochodnego, ryzyko operacyjne, ryzyko
rozliczenia transakcji oraz ryzyko ptynnosci
Instrumentow Pochodnych;

—w przypadku Niewystandaryzowanych
Instrumentow Pochodnych: dodatkowo ryzyko
kontrahenta.

Doda¢ nalezy, ze zabezpieczanie  Aktywow
Subfunduszu moze sie odbywac przy uzyciu réznych
strategii zabezpieczajacych, ktére w szczegolnosci
moga sie opierac na skorelowaniu aktywa
zabezpieczanego oraz aktywa bazowego instrumentu
pochodnego. W zwiazku z tym pojawia sie ryzyko
niewtasciwego zabezpieczenia, oznaczajace, ze zyski
na instrumencie pochodnym nie zrekompensuja strat
na aktywie zabezpieczanym.

q) Ryzyko
Aktywow

stosowanej strategii alokacji

Subfundusz stosuje strategie alokacji Aktywow, ktora
zaktada, ze udziat czesci akcyjnej (akcje oraz
instrumenty o wysokim ryzyku inwestycyjnym) w
Aktywach Netto Subfunduszu waha sie w granicach

od 70% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Oznacza to, ze nawet w okresach dekoniunktury na
rynku akcji w sktad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu beda wchodzi¢ akcje oraz inne
instrumenty o wysokim ryzyku inwestycyjnym. Moze
to prowadzic, wobec utrzymujacej sie
dekoniunktury na gietdzie, do wahan i spadkéw
wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1.5.1. Opis ryzyka zwiazanego z
uczestnictwem w Subfunduszu,
w tym w szczegélnosci:

a) Nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z

uwzglednieniem czynnikébw majacych
wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z
inwestycja

Ryzyko nieosiaghiecia oczekiwanego zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie
Aktywow Subfunduszu w okreslone w Statucie
rodzaje lokat, zgodnie z zasadami dywersyfikacji
tych lokat (limitami) opisanymi w Statucie, bedzie
dazyt do zrealizowania celu inwestycyjnego
okreslonego w Statucie, przy czym jednak
Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia tego celu.
Uczestnik powinien mie¢ na uwadze, ze Subfundusz
pomimo  doktadania najwyzszej zawodowej
starannosci moze nie osiagna¢ zaktadanego zwrotu z
inwestycji. W szczegolnosci ryzyko nieosiagniecia
oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa moze by¢ zwigzane z wymienionymi w
pkt 2.1.5. czynnikami ryzyka, z zawarciem przez
Subfundusz okreslonych uméw, ze szczegdlnymi
warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji.

b) Wystapienia szczegélnych okolicznosci, na
wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu
nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw

1. Otwarcie Funduszu i

Subfunduszu

likwidacji

Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegaja
likwidacji w przypadku wystapienia przestanek
wskazanych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma
wptywu na wystapienie przestanek rozwigzania
Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

2. Przejecie zarzadzania  Funduszem

przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo moze, bez zgody Uczestnikow
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z
Towarzystwem, przeja¢ zarzadzanie Funduszem.
Towarzystwo przejmujace zarzadzanie Funduszem,
w przypadku przejecia zarzadzania, wstepuje w
prawa i obowiazki Towarzystwa bedacego
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dotychczas organem Funduszu, z chwilg wejscia w
zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia
towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem.

3. Zmiana depozytariusza lub podmiotu
obstugujacego Fundusz i Subfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz
wykonujg swoje czynnosci na podstawie umow
zawartych z Funduszem. Zmiana tych umoéw, a takze
zmiana podmiotow, z ktorymi umowy sa zawarte, nie
wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.

4., Potaczenie Funduszu z innym
funduszem
Towarzystwo moze podjac decyzje o potaczeniu
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
zarzadzanym  przez  Towarzystwo. Potaczenie

nastepuje po wydaniu zgody Komisji na potaczenie.
Potaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku
funduszu przejmowanego do funduszu przejmujacego
oraz przydzielenie uczestnikom funduszu
przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu
przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa
funduszu przejmowanego. Uczestnicy Funduszu
informowani sa o zamiarze potaczenia poprzez
ogtoszenia, w sposéb wskazany w postanowieniach
statutow taczacych sie funduszy, jednakze nie maja
wptywu na podjecie decyzji o potaczeniu.

5. Przeksztatcenie specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego w
fundusz inwestycyjny otwarty

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o
przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny
otwarty. Przeksztatcenie wymaga zmiany Statutu
Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestnikow
Funduszu.

6. Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o zmianie
Statutu w zakresie prowadzonej przez Subfundusz
polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu ogtaszana jest
przez Towarzystwo na stronie internetowej
wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktéra dotyczy
celu inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad polityki
inwestycyjnej Subfunduszu, wchodzi w zycie w
terminie 3 miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia o
zmianie Statutu. Uczestnicy nie maja wptywu na
decyzje Towarzystwa o zmianie postanowien
Statutu.

c) Niewyptacalnosci gwaranta
Nie dotyczy.
d) Inflacji

Zasadniczy wptyw tego czynnika ryzyka zostat

opisany w pkt 2.1.5., w akapicie dotyczacym ryzyka
ekonomicznego oraz stop procentowych. Dodatkowo
z punktu widzenia Uczestnika nalezy podkresli¢, ze
poziom inflacji ma zasadniczy wptyw na wielkos¢
realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Moze sie zdarzyé, ze z uwagi na
wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze sie
ujemna, mimo ze nominalna stopa zwrotu
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa bedzie
dodatnia. W zwiazku z tym Uczestnik narazony jest
na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

e) Zwiazanego z regulacjami prawnymi
dotyczacymi Subfunduszu, w
szczegoblnosci w zakresie prawa
podatkowego

Zasadniczy wptyw tego czynnika ryzyka zostat
opisany w pkt 2.1.5. Dodatkowo nalezy podkreslic,
ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie
obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym,
moga niekorzystnie wptywa¢ na inwestycje
Uczestnikow. W takim wypadku Uczestnik narazony

jest na mozliwos¢ ponoszenia dodatkowych
obciazen, ktore w sposéb znaczacy moga
negatywnie wptywa¢ na realizowane przez

Uczestnika stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

2.1.6. Okreslenie profilu
uwzgl ednieniem zakresu
inwestycji oraz poziomu
inwestycyjnego zwi gzanego z
polityk g inwestycyjn g Subfunduszu.

inwestora z
czasowego

ryzyka

przyj eta

Subfundusz BNP Paribas Akcji skierowany jest do
inwestorow:

—poszukujacych alternatywy dla samodzielnego i
bezposredniego inwestowania w akcje;

—zainteresowanych dtugoterminowa inwestycja;

—oczekujacych w dtuzszym okresie wysokiego
zysku z inwestycji, jednakze akceptujacych
wysokie ryzyko inwestycyjne ze wzgledu na duza
zmienno$¢ cen kursow gietdowych.

Z uwagi na wysoka zmiennos$¢ wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu (wysokie ryzyko)
zalecany minimalny horyzont inwestycyjny to 5 lat.

2.1.7. Okreslenie metod i zasad
dokonywania wyceny Aktywow Funduszu
oraz oswiadczenie podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych o
zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywow

Funduszu opisanych w Prospekcie z
przepisami  dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, a takze o
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zgodnosci i kompletnosci tych zasad z
przyjeta przez Subfundusz BNP Paribas Akcji
polityka inwestycyjna

a) Metody i zasady dokonywania wyceny
Aktywoéw Subfunduszu BNP Paribas Akcji

A. Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu

1. Aktywa  Subfunduszu wycenia sie, a
zobowiazania Subfunduszy ustala si¢ w Dniu Wyceny
oraz na dzien sporzadzenia  sprawozdania
finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych w
artykutach ponizszych.

2. Fundusz  dokonuje  wyceny  Aktywow
Subfunduszu oraz ustala Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu oraz  Wartos¢  Aktywow  Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniach
Wyceny.

3. Aktywa  Subfunduszu
zobowiazania Subfunduszu ustala sie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z
zastrzezeniem w pkt C ust. 1 pkt 1.1. i 1.2. i pkt D-E.

wycenia sig, a

4., Zobowiazania, ktore  dotycza  catego
Funduszu, obcigzaja poszczegolne Subfundusze
proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

5. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest
rbwna wartosci  wszystkich  Aktywow danego
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszonej o
zobowiazania tego Subfunduszu oraz o zobowigzania
Funduszu, obciazajace dany Subfundusz, z
odpowiednim uwzglednieniem postanowien art. 58
Statutu. Zobowiazania wynikajace z poszczego6lnych
Subfunduszy obcigzaja tylko te Subfundusze.

6. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke  Uczestnictwa jest rowna Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w Dniu  Wyceny

podzielonej przez liczbe wszystkich Jednostek
Uczestnictwa, ktore w tym dniu sa w posiadaniu
Uczestnikow Subfunduszu.

7. Czestotliwosc i zasady dokonywania wyceny
Aktywow Funduszu sa wspolne dla wszystkich
Subfunduszy.

B. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

1. Sktadniki lokat notowanych na Aktywnym Rynku
wyceniane sg w sposob nastepujacy:

1.1. Wartos¢ godziwa sktadnikow lokat Funduszu
notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w
oparciu o ostatni dostepny w momencie
dokonywania wyceny kurs ustalonego na
aktywnym rynku w dniu wyceny danego sktadnika
lokat z Aktywnego Rynku.

1.2. Jezeli w momencie dokonywania wyceny

Aktywny Rynek, na podstawie ktorego wyceniany
jest dany sktadnik lokat, nie prowadzi obrotu,
wowczas wyceny danego sktadnika lokat
dokonuje sie w oparciu o ostatni kurs zamkniecia
ustalony na tym Aktywnym Rynku, a w przypadku
braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez
Aktywny Rynek wartosci stanowiacej jego
odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci
godziwej okreslonych w pkt G.

1.3. Jezeli ostatni dostepny kurs zostat
wyznaczony W oparciu o znaczaco niski wolumen
obrotéow na danym sktadniku Aktywow lub kurs
ten pochodzi z dnia wczesniejszego niz ostatni
dzien obrotu danym sktadnikiem na danym
Aktywnym Rynku, wobwczas wycene danego
sktadnika lokat dokonuje si¢ w oparciu o ostatni
dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs
ustalony przez Aktywny Rynek, z uwzglednieniem
korekt wartosci godziwej okreslonych w pkt G
oraz z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow
funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu
wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia innej, ustalonej przez
Aktywny Rynek wartosci stanowiagcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje
sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs
albo wartosc.

2. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu
jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartoscia godziwa jest Kkurs
ustalony na rynku gtownym.

3. Podstawowym  kryterium wyboru rynku
gtownego, o ktérym mowa w ust. 2, jest wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku

braku mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego
ustalenia wielkosci wolumenu obrotu, Fundusz
stosuje  kolejne, mozliwe do zastosowania
kryterium:

3.1. liczba zawartych
sktadniku lokat lub

3.2. ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego
do obrotu na danym rynku, lub

transakcji na danym

3.3. kolejnosc¢ wprowadzenia do obrotu, lub

3.4. mozliwos¢  dokonania  przez  Fundusz
transakcji na danym rynku.
4, Wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w

ust. 2, dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego
miesiagca kalendarzowego.

5. Ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w
ust. 1, w dniu dokonywania wyceny Fundusz okresla
o godzinie 23.30. Wybor godziny 23.30 jest
uzasadniony nastepujacymi okolicznosciami:
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5.1. godzina 23:30 jest godzing, o ktorej na
polskim rynku miedzybankowym na podstawie
kwotowan najwiekszych bankow ustalone zostaty
juz stawki oprocentowania depozytow
miedzybankowych WIBOR i WIBID,

5.2. o godzinie 23:30 w przypadku polskich i
europejskich rynkow gietdowych dostepne sa
kursy zamkniecia,

5.3 o godzinie 23:30, w przypadku rynkéw
potnocnoamerykanskich,
potudniowoamerykanskich i  azjatyckich w
wiekszosci  przypadkow dostepne s  kursy
zamkniecia.

6. Zgodnie z postanowieniami ustepow powyzszych
beda wyceniane nastepujace lokaty Funduszu:

6.1. akcje,

6.2. warranty subskrypcyjne,

6.3. prawa do akcji,

6.4. prawa poboru,

6.5. kwity depozytowe,

6.6. listy zastawne,

6.7. dtuzne papiery wartosciowe,

6.8. instrumenty pochodne,

6.9. certyfikaty inwestycyjne,

6.10. tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granica.

C. Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

1. Warto$¢  sktadnikéw  lokat  Funduszu
nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z
zastrzezeniem pkt D, w nastepujacy sposob:

1.1. obligacji, bonéw  skarbowych, bonow
pienieznych, kwitow depozytowych, listow
zastawnych, weksli - w skorygowanej cenie

nabycia, oszacowanej przy  zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej;

1.2. dtuznych papieréow wartosciowych
zawierajacych wbudowane Instrumenty Pochodne:

1.2.1. w przypadku, gdy wbudowane
Instrumenty Pochodne sa Scisle powigzane z
wycenianym papierem dtuznym, wartos¢ tego
papieru dtuznego bedzie wyznaczana przy
zastosowaniu odpowiedniego dla danego
papieru dtuznego modelu wyceny; zastosowany
model wyceny w zaleznosci od charakterystyki
wbudowanego Instrumentu Pochodnego lub
charakterystyki sposobu naliczania
oprocentowania bedzie uwzgledniaé w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegélnych
wbudowanych  Instrumentow  Pochodnych,
zgodnie z pkt 1.5.; dodatkowo dane wejsciowe

odpowiednie dla danego modelu i
uwzgledniajace jego charakterystyke beda
pochodzi¢ z Aktywnego Rynku;

1.2.2. w przypadku, gdy wbudowane
Instrumenty Pochodne nie s Scisle powiazane
Z wycenianym papierem dtuznym, wowczas
wartos¢ wycenianego papieru dtuznego bedzie
stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru
wartosciowego (bez wbudowanych
Instrumentow Pochodnych) wyznaczonej przy
uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej
oraz wartosci wbudowanych Instrumentow
Pochodnych wyznaczonych w oparciu o
modele  wtasciwe dla  poszczegolnych
Instrumentow Pochodnych zgodnie z pkt 1.5.

1.3. akcji:

1.3.1. w przypadku akcji emitowanych przez
podmioty, dla ktérych mozna wskazac
emitentow o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktorych akcje sa notowane na
Aktywnym Rynku - przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszacych cene akcji do
poszczegolnych wybranych parametréow
finansowych dziatalnosci emitenta
(cena/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa itp.) na
podstawie ceny ogtaszanej na Aktywnym
Rynku dla akcji emitentdw notowanych na
Aktywnym Rynku;

1.3.2. w przypadku akcji emitowanych przez
podmioty, dla ktorych nie mozna wskazac
emitentow o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktorych akcje sa notowane na
Aktywnym Rynku - przy wykorzystaniu modelu
zdyskontowanych przeptywow pienieznych
(discounted cash flows; DCF) zastosowanego
do prognozowanych wolnych przeptywow
pienieznych  (free cash  flows; FCF)
oszacowanych na podstawie sporzadzonej
analizy finansowej, przy uwzglednieniu stopy
dyskontowej uwzgledniajacej stope wolna od
ryzyka oraz premie za ryzyko zwigzane z
dziatalnoscia danego emitenta; analiza
finansowa sporzadzana bedzie y4
czestotliwoscia nie mniejsza niz raz na rok,
na podstawie rocznych sprawozdan
finansowych, a jesli jednostka sporzadza
sprawozdania czesciej - na podstawie tych
sprawozdan. Wartos¢ godziwa wynikajaca z
analizy finansowej bedzie podlegata na
biezaco korekcie w kazdym przypadku, w
ktorym Fundusz otrzyma informacje
dotyczaca istotnych zdarzen mogacych miec
wptyw na wartos¢ godziwa wycenianych akcji;

1.4. warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji i
praw poboru - w oparciu o modele wyceny tych

20





lokat przy zastosowaniu parametréw pobranych z
Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku gdy
akcje emitenta nie sa notowane na Aktywnym
Rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem
pkt 1.3 powyzej;

1.5. Instrumentow Pochodnych - w oparciu o
modele wyceny powszechnie stosowane dla
danego typu lokaty, przy czym parametry
wejsciowe beda pobierane z Aktywnego Rynku; a
przy czym beda to modele:

1.5.1. w przypadku kontraktow na kurs, cene
lub wartos¢ papieréw wartosciowych lub
Instrumentow Rynku Pienieznego: model
zdyskontowanych przeptywow pienieznych;

1.5.2. w przypadku opcji: model Blacka-

Scholesa;

1.5.3. w przypadku transakcji terminowych
(forward), transakcji wymiany walut (currency
swap) oraz transakcji wymiany ptatnosci
odsetkowych (interest rate swap): model
zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter
Instrumentu Pochodnego nie bedzie mozliwe
zastosowanie zadnego z powyzszych modeli,
Instrument Pochodny bedzie wyceniany za
pomoca innej powszechnie uznanej metody
estymacji wartosci godziwej, w tym w
szczegoblnosci zgodnie z kwotowaniem jego
wartosci podanym przez serwis Bloomberg;

1.6. jednostek uczestnictwa, certyfikatow
inwestycyjnych i tytutow uczestnictwa
emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz
tytutdbw  uczestnictwa  emitowanych  przez
instytucje wspolnego inwestowania majace
siedzibe za granica - w oparciu o ostatnio
ogtoszong wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa, y4 uwzglednieniem zdarzen
majacych wptyw na warto$¢ godziwa, jakie miaty
miejsce po dniu ogtoszenia wartosci aktywéw
netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;

1.7. depozytdw - w wysokosci wynikajacej z sumy
wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek,
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

1.8. pozostatych nienotowanych sktadnikow lokat

wedtug  wiarygodnie  oszacowanej  wartosci
godziwej.
2. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat

Subfunduszu dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia -

wartos¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych
Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania,
nowo ustalong skorygowanga cene nabycia.

3. Modele wyceny, o ktorych mowa w ust. 1,
beda stosowane w sposob ciagty. Kazda zmiana
modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu
finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

4, Modele i metody wyceny sktadnikow lokat
Funduszu, o ktéorych mowa w ust. 1, podlegaja
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

D. Pozyczki papieréw wartosciowych

1. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow
wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad
przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

2. Przedmiotem pozyczki papierow
wartosciowych moga by¢ wszystkie papiery
wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na
rynku  zorganizowanym  niebedacym  rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym
panstwie cztonkowskim, ktérych nabycie jest
dopuszczalne przez Subfundusz, ktorych nabycie
jest dopuszczalne przez Fundusz.

3. Zobowiazania z tytutu otrzymanej pozyczki
papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia, o ktorym mowa w ust. 1, ustala sie
wedtug zasad przyjetych dla tych papierow
wartosciowych, okreslonych w pkt B ust. 6 i pkt C
ust. 1.

E. Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z
przyrzeczeniem odkupu

1. Papiery wartosciowe nabyte przy
zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna,
metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Zobowigzania z tytutu zbycia papierow
wartosciowych, przy zobowiagzaniu sie Funduszu do
odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, metoda korekty roznicy pomiedzy
ceng odkupu a cena sprzedazy przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

F. Aktywa i zobowiazania denominowane w
walutach obcych

1. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu
denominowane w walutach obcych wycenia sie lub
ustala w walucie, w ktorej sa notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sa
notowane na Aktywnym Rynku - w walucie, w ktorej
sg denominowane.
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2. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o
ktorych mowa w ust. 1, wykazuje sie w PLN, po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

3. Warto$¢ Aktywéw Subfunduszu notowanych
lub denominowanych w walutach, dla ktorych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie
w relacji do sredniego kursu NBP z dnia wyceny
waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe - do waluty
EUR.

G. Wiarygodnie oszacowana warto$¢ godziwa w
przypadkach, o ktérych mowa w pkt B ust. 1 pkt
1.2.i1.3

1. Z zastrzezeniem ust. 2 w przypadkach, o ktorych
mowa w pkt B ust. 1 pkt 1.2 i 1.3, za wiarygodnie
oszacowang wartos¢ godziwa danego sktadnika
Aktywow notowanego na Aktywnym Rynku uznaje sie
wartos¢ wyznaczong zgodnie z postanowieniami pkt
C dotyczacymi danego sktadnika Aktywow.

2. W przypadku dtuznych papieréow wartosciowych w
przypadkach, o ktérych mowa w pkt B ust. 1 pkt 1.2.
i 1.3., za wiarygodnie oszacowana wartos¢ godziwa
danego sktadnika Aktywow notowanego na Aktywnym
Rynku uznaje sie wartos¢ wyznaczona w oparciu o
powszechnie uznane metody estymacji wartosci
godziwej, w tym w szczegblnosci o publicznie
ogtoszong na Aktywnym Rynku cene nierdznigcego sie
od danego sktadnika Aktywow innego dtuznego
papieru wartosciowego notowanego na Aktywnym
Rynku, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji
prawnej, zapadalnosci oraz ryzyku kredytowym.

b) Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych Dla
Zarzadu Towarzystwa
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OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dia Zarzgdu Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych BNP Paribas Polska Spolka Akcyjna

Dokonalismy analizy metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszu BNP Paribas Akeji (dale) jake
woubfundusz™), wydzielonego w ramach BNP Paribas Funduszu Inwesiyeyijnepe Otwartego
{..Fundusz"), opisanych w Rozdziale I, pkt 2.1.7 Prospekiu Informacyjnego Funduszu,
sporzadzonego dnia 23 listopada 2004 roku 1 zaktualizowanego w dniu 10 stycznia 2012 roku,

Zarzad Towarzystwa Funduszy [Inwestveyjnych BNP Panbas Polska Soolka Akevina. Jest
odpowiedzialny za opracowanie i stosowanie polityki inwestveyinei Subfunduszu oraz za wyhér 1
preyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywdw Subfunduszn.

Naszym zadaniem bylo wydanie ofwiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszu z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawic
szeregolnych zasad rachunkowosci funduszy mwestveyinych (Dz, Uz 2007 roku Nr 249, poz. 1859)
(-.Rozporzadzenie™) oraz o kompletnodci i zgodnodei tych metod i zasad z polityka inwestveyjna
Subfunduszu.

Prace ewigzane &z wydaniem ninigjszego  oswiadezenia  preeprowadziliémy  zgoduice  z
Migdzynarodowym Standardem Uslug Atestacyjnych 3000 w taki sposéh, aby uzyskaé racjonalng
pewnosé, de opisane metody | zasady wyeeny aktywow Subfunduszu sa zgodne z Rozporzadzeniem
oraz sg kompletne i zgodne 7 preyvjery preez Subfundusz politvka inwestyeyjng.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aklywow Subfunduszu opisane w Rozdziale [, pkt. 2.1.7
Prospekiu Informacyjnego Funduszu w zakresie instrumentdw, ktdrych dotyeza, sa we wszystkich
istotnych aspektach:

» zgodne 7 Rozporzadzeniem;
»  kompleine | zgodne 2 preyjets przez Fundusz politvky inwestyeying okreslong w Credei 11,
Rozdziale XIV, arl. 50-54 Statutu Funduszu.

W imieniu

Ernst & Young Audit spoz 0.0,

Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa ERNST & YOUNG
MWrewidencyjny 130 AUDIT sp. 7 0.0,

: Rondo ONZ 1, 00-124 Warczawa
GHfee 320000 .

Diorota Snarska - Kuman
Partner

Warszawa, dnia 10 stycenia 2012 roku
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2.1.8. Informacje o wysokosci optat i
prowizji zwiazanych z uczestnictwem w
Subfunduszu BNP Paribas Akcji, sposobie
ich naliczania i pobierania oraz kosztach
obciazajacych Subfundusz BNP Paribas
Akcji

a) Wskazanie przepiséow Statutu okreslajacych
rodzaje, maksymalnga wysoko$é, sposob
kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych
Subfundusz, w tym w  szczegblnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w
ktorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegdlnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob
kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych
Subfundusz, w tym w  szczegolnosci
wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w
ktorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow, zostaty
okreslone w art. 58 i 59 Statutu Funduszu.

b) Wskazanie wartosci Wspoétczynnika
Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacija,
ze  odzwierciedla on udziat kosztow
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjna Subfunduszu w s$redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a
takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu
niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat
transakcyjnych

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (WKC) obliczany
jest jako iloraz tacznej wartosci  kosztow
operacyjnych Subfunduszu wyszczegoélnionych w
rachunku  wynikow  Subfunduszu w  okresie
01.01.2011-31.12.2011 r., przez s$rednia Wartos¢
Aktywow Netto Subfunduszu w tym samym okresie
czasu.

WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych
bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjna
Subfunduszu w s$redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu za okres 01.01.2011-31.12.2011 r.

Przez koszty operacyjne Subfunduszu rozumie sie
koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o
szczegolnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych  z  wytaczeniem: ()  kosztow
transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich,
podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikow  portfela, (Il) odsetek z tytutu
zaciagnietych pozyczek lub kredytow, (lll) swiadczen
wynikajacych  z  realizacji  uméw,  ktérych
przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, (IV) optat

zwiagzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek
Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika, oraz (V) wartosci
sSwiadczen dodatkowych  (tj. wartosci  ustug
swiadczonych przez podmiot prowadzacy dziatalnosc
maklerska na rzecz Subfunduszu, pozostajacych w
bezposrednim zwiazku z korzystaniem przez
Subfundusz z posrednictwa tego podmiotu w obrocie
papierami wartosciowymi, instrumentami rynku
pienieznego lub instrumentami pochodnymi).

Srednia Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu liczona
jest jako srednia wycen statutowych Subfunduszu w
okresie 01.01.2011-31.12.2011 r.

Warto$¢ WKC obliczonego za okres od 01.01.2011 r.
do 31.12.2011 r. wynosita 3,33%.

c) Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia i
odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
inne optaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika

Optata za otwarcie Subrejestru

1) Optata za otwarcie Subrejestru ustalana jest
przez Towarzystwo. Optata za otwarcie Subrejestru
pobierana jest przez Towarzystwo tylko przy nabyciu
Jednostek  Uczestnictwa, w wyniku ktdrego
nastepuje otwarcie kazdego nowego Subrejestru.

2) Maksymalna wysokos¢ optaty za otwarcie
Subrejestru w Subfunduszu wynosi 20 zt.

3) Informacja o wysokosci optaty za otwarcie
Subrejestru udostepniana jest przez Towarzystwo w
Tabelach Optat, ktére sa udostepniane na stronie
internetowej Towarzystwa: www.tfi.bnpparibas.pl
oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa

1) Towarzystwo pobiera optate manipulacyjna
za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2) Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa ustalana jest przez
Towarzystwo. Stawka optaty manipulacyjnej za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze byc zalezna
od ilosci $rodkow wptacanych przez Uczestnika
Funduszu w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

3) Wysoko$s¢  optaty  manipulacyjnej  za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w
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oparciu o stawke optaty manipulacyjnej i podstawe
jej naliczania. Podstawa naliczania  optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
dla danego zlecenia nabycia jest:

3.1) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
nabycia) wptacanych srodkow tytutem nabycia
Jednostek Uczestnictwa lub

3.2) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
nabycia) czesci lub  wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez osobe
nabywajaca Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
lub

3.3) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia

nabycia) czesci lub  wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez osobe
nabywajaca Jednostki Uczestnictwa we

wszystkich Subfunduszach (ustalana dla danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa w przypadku jej
wyodrebnienia) lub we wszystkich funduszach
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

4) Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa dla Subfunduszu
wynosi 5%.

5) Maksymalna optata za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu moze wynie$s¢ wartosc
bedaca iloczynem maksymalnej stawki optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa, tj. 5% i wartosci wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika we
wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzadzanych
przez Towarzystwo.

6) Skala i wysokos¢ stawek optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
oraz podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa ustalane sa przez
Towarzystwo w Tabelach Optat, ktére sa
udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa:
www. tfi.bnpparibas.pl oraz we wszystkich punktach
zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa

1) Towarzystwo pobiera optate manipulacyjna
za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

2) Wysoko$¢  optaty  manipulacyjnej za
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w
oparciu o stawke optaty manipulacyjnej za
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa i podstawe jej
naliczania. Podstawa naliczania optaty
manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek

Uczestnictwa dla danego zlecenia odkupienia jest:

2.1) wartosc (na dzien realizacji danego zlecenia
odkupienia) odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa lub

2.2) wartosc (na dzien realizacji danego zlecenia
odkupienia) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w
tym Subfunduszu, lub

2.3) wartosc (na dzien realizacji danego zlecenia
odkupienia) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika we
wszystkich Subfunduszach (ustalang dla danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa w przypadku
jej wyodrebnienia) lub we wszystkich funduszach
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo

3) Dla celéow obliczania podatku dochodowego
przychodem beda srodki pieniezne wyptacone z
tytutu  odkupienia  Jednostek  Uczestnictwa,
pomniejszone o optate pobrana przy odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem, ze w
przypadku zmian przepisow prawa podatkowego
stosowane beda zmienione przepisy.

4) Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej
za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa dla
Subfunduszu wynosi 1,5%.

5) Maksymalna optata za  odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze wynies¢
wartos¢ bedaca iloczynem maksymalnej stawki
optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa, tj. 1,5% i wartosci wszystkich
Jednostek  Uczestnictwa  posiadanych przez
Uczestnika we wszystkich funduszach
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

6) Skala i  wysokos¢  stawek  optaty
manipulacyjnej za odkupywanie  Jednostek
Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty
manipulacyjnej za odkupywanie  Jednostek
Uczestnictwa ustalane sa przez Towarzystwo w
Tabelach Optat, ktore sa udostepniane na stronie
internetowej Towarzystwa: www.tfi.bnpparibas.pl
oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

Optata manipulacyjna za konwersje Jednostek
Uczestnictwa

1) Osoba sktadajaca zlecenie konwersji,
polegajace na  odkupieniu  przez  Fundusz
posiadanych przez te osobe Jednostek Uczestnictwa
i jednoczesnym nabyciu przez nig za uzyskana w ten
sposob kwote jednostek uczestnictwa w innym

25





funduszu  inwestycyjnym  zarzadzanym = przez
Towarzystwo (fundusz docelowy), obciazana jest
optata manipulacyjna za konwersje.

2) Wysokos¢ optaty za konwersje jest ustalana
w oparciu o stawke optaty manipulacyjnej za
konwersje i podstawe jej naliczania. Podstawa
naliczania optaty manipulacyjnej za konwersje dla
danego zlecenia konwersji jest:

2.1) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
konwersji) Jednostek Uczestnictwa podlegajacych
konwersji lub

2.2) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
konwersji) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w
Subfunduszu, lub

2.3) wartosc (na dzien realizacji danego zlecenia
konwersji) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w
funduszu docelowym, lub

2.4) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
konwersji) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika we
wszystkich Subfunduszach lub we wszystkich
funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo.

3) Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za
konwersje Jednostek Uczestnictwa dla Subfunduszu
wynosi  6%. Stawka optaty manipulacyjnej za
konwersje Jednostek Uczestnictwa bedzie stanowic
réznice stawki optaty manipulacyjnej za zbywanie
jednostek uczestnictwa funduszu docelowego i
stawki optaty manipulacyjnej za odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa Funduszu. W przypadku, gdy
stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa Funduszu bedzie wyzsza niz
stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie jednostek
uczestnictwa funduszu docelowego, optata
manipulacyjna za konwersje Jednostek Uczestnictwa
nie bedzie pobierana.

4) Stawka optaty manipulacyjnej za konwersje
Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania
optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek
Uczestnictwa ustalane sa przez Towarzystwo w
Tabelach Optat, ktore sa udostepniane na stronie
internetowej Towarzystwa: www.tfi.bnpparibas.pl
oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

5) Optata manipulacyjna zZa konwersje
Jednostek Uczestnictwa ma na celu, w szczegolnosci,
pokrycie kosztow Towarzystwa zwigzanych z obstuga
operacyjna konwersji Jednostek Uczestnictwa oraz

ujednolicenie warunkow finansowych nabywania
Jednostek Uczestnictwa we wszystkich funduszach
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

Optata manipulacyjna za zamiane Jednostek
Uczestnictwa

1) Osoba  sktadajaca  zlecenie  zamiany
Jednostek  Uczestnictwa danego  Subfunduszu
(Subfundusz Zzrodtowy) na Jednostki Uczestnictwa
innego  Subfunduszu (Subfundusz ~ docelowy)
obciazana jest optata manipulacyjna za zamiane
Jednostek Uczestnictwa. Maksymalna stawka optaty

manipulacyjnej przy zamianie Jednostek
Uczestnictwa wynosi 1,5%.
2) Wysokos¢ optaty manipulacyjnej za zamiane

Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o
stawke optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek
Uczestnictwa i podstawe jej naliczania. Podstawa
naliczania optaty manipulacyjnej za zamiane
Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia
zamiany jest:

2.1) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
zamiany) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
zrodtowego (w przypadku Subfunduszu bez
wyodrebnionych kategorii) podlegajacych
zamianie albo taka wartos¢  Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii  Subfunduszu
zrédtowego (w  przypadku  Subfunduszy z
wyodrebnionymi kategoriami), lub

2.2) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
zamiany) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa (w przypadku Subfunduszu bez
wyodrebnionych kategorii) albo taka wartosc
Jednostek  Uczestnictwa  danej kategorii
Subfunduszu zrodtowego (w przypadku
Subfunduszy z wyodrebnionymi kategoriami)
posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu
zrodtowym, lub

2.3) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
zamiany) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa (w przypadku Subfunduszu bez
wyodrebnionych kategorii) albo taka wartosc
Jednostek  Uczestnictwa  danej kategorii
Subfunduszu zrodtowego (w przypadku
Subfunduszy z wyodrebnionymi kategoriami)
posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu
docelowym, lub

2.4 wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
zamiany) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa (w przypadku Subfunduszu bez
wyodrebnionych kategorii) albo taka wartos¢
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Jednostek Uczestnictwa danej
Subfunduszu zrodtowego (w przypadku
Subfunduszy z wyodrebnionymi kategoriami)
posiadanych przez Uczestnika w Funduszu lub
wszystkich funduszach inwestycyjnych

zarzadzanych przez Towarzystwo.

kategorii

3) Maksymalna optata za zamiane Jednostek
Uczestnictwa moze wynies¢ wartos¢ bedacay
iloczynem maksymalnej stawki optaty
manipulacyjnej 1,5% i wartosci wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika we
wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzadzanych
przez Towarzystwo. Stawke optaty manipulacyjnej za
zamiane Jednostek Uczestnictwa ustala
Towarzystwo. Wysokosc stawki optaty manipulacyjnej
za zamiane Jednostek Uczestnictwa bedzie zalezna
od wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
zrodtowego podlegajacych zamianie albo bedzie
stata niezaleznie od tej wartosci. Wysokos¢
pobieranej optaty manipulacyjnej za zamiane
Jednostek Uczestnictwa bedzie nizsza niz wysokos¢
optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek

Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego
funduszu  inwestycyjnego  zarzadzanego przez
Towarzystwo.

4) Skala i wysokos¢ stawek optaty

manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa
oraz podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za
zamiang Jednostek Uczestnictwa ustalana jest przez
Towarzystwo w  Tabelach Optat, ktore sa
udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa:
www. tfi.bnpparibas.pl oraz we wszystkich punktach
zbywania Jednostek Uczestnictwa.

5) Optata za zamiane Jednostek Uczestnictwa
ma na celu, w szczegolnosci, pokrycie kosztow
Towarzystwa zwigzanych z obstuga operacyjna
zamiany Jednostek Uczestnictwa oraz ujednolicenie
warunkow  finansowych  nabywania  Jednostek
Uczestnictwa we wszystkich Subfunduszach.

Inne optaty

Towarzystwo moze pobierac optaty zwigzane z
nabywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa w inny niz okreslony powyzej sposéb w
nastepujacych przypadkach:

- w zwigzku z uczestnictwem w Planie
Systematycznego Oszczedzania,

- w przypadku zawarcia Umowy o prowadzenie IKE,
- w przypadku zawarcia Umowy o prowadzenie IKZE,

- w przypadku pracowniczych programow

emerytalnych.
d) Wskazanie optaty zmiennej,
bedacej czescia wynagrodzenia

Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
BNP Paribas Akcji, ktorej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu BNP
Paribas Akcji, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do S$redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu BNP
Paribas Akcji

Wynagrodzenie zmienne jest uzaleznione od
wynikow  zarzadzania  Subfunduszem i jego
maksymalna wysokos¢ jest ustalana w nastepujacy
sposob:

Towarzystwo pobiera wynagrodzenie za zarzadzanie
Subfunduszem, sktadajace sie z wynagrodzenia
statego i wynagrodzenia zmiennego.

Wysoko$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za
zarzadzanie ustalana jest w kazdym Dniu Wyceny.
Rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczana jest,
poczawszy od drugiego Dnia Wyceny.

Rezerwa na  wynagrodzenie zmienne  jest
uzalezniona od wynikéw zarzadzania Subfunduszem
i jego maksymalna wysokosc jest ustalana w sposéb

nastepujacy:
WZ4 = 20% x LJUg.1 x (WANjug.1 - WOq.1)
przy czym:
jesli WZ4.1 = 0 to WOq4 = WOq4.4 x (WIG204/WIG204.1)
jesli WZgqy > 0 to WO4y = WANjug, x
(WIG204/WI1G204.1)
gdzie:
V\GZ”d = rezerwa na wynagrodzenie zmienne w dniu
LJUq4 = liczba jednostek uczestnictwa w dniu ,,d”

WANjuy = wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w dniu ,,d”

d = dzien wyceny

WIG204 = wartos¢ indeksu gietdowego WIG20 w
dniu ,,d” ustalona na zamknigcie sesji gietdowej

WO4 = wartos¢ odniesienia w dniu ,d”. W
pierwszym dniu wyceny WOd = WANjud

Rezerwa nie moze przyjmowac wartosci ujemnych.
Jezeli rezerwa obliczona wedtug powyzszego wzoru
miataby wartos¢ ujemnag, to ustala sie ja na
poziomie 0. Wynagrodzenie zmienne pobierane na
koniec miesiaca kalendarzowego jest suma
stworzonych w danym miesiacu rezerw na
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wynagrodzenie zmienne. Wynagrodzenie zmienne
jest wyptacane ze srodkow Subfunduszu BNP Paribas
Akcji do pietnastego dnia miesigca kalendarzowego
nastepujacego po miesigcu, za ktéry byto naliczane.

Przez okres 01.01.2011-31.12.2011
wynagrodzenie zmienne nie byto pobierane.

roku

e) Wskazanie maksymalnej wysokosci
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

1) Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem BNP Paribas Akcji sktada sie z
nastepujacych czesci:

1.1) wynagrodzenia statego za zarzadzanie
Subfunduszem (,,wynagrodzenie state”),

1.2) wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie
uzaleznionego od wynikow zarzadzania
Subfunduszem (,,wynagrodzenie zmienne”).

2) Wynagrodzenie state za zarzadzanie
Subfunduszem BNP Paribas Akcji nie moze by¢ wyzsze
niz 2% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366
dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni,
od sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
BNP Paribas Akcji w danym roku.

3) Wynagrodzenie zmienne okresla pkt 2.1.8.
ppkt d).

f) Wskazanie istniejacych umow lub
porozumien, na podstawie ktérych koszty
dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub
posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz
a Towarzystwo lub inny podmiot

Koszty dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu
rozdzielane sa pomiedzy Fundusz a Towarzystwo na
podstawie postanowien Statutu.

1. Wskazanie ustug dodatkowych oraz
wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢
prowizji pobieranych przez podmiot
prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na
wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem

Podmioty  prowadzace dziatalnos¢ maklerska,
Swiadczace na rzecz Funduszu ustugi posrednictwa w
obrocie papierami wartosciowymi, Instrumentami
Rynku Pienieznego lub Instrumentami Pochodnymi,
sporzadzaja dla Funduszu analizy i rekomendacje
(Swiadczenia dodatkowe). W przypadku korzystania
przez Fundusz ze swiadczen dodatkowych, nie ma to

wptywu na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska ani na
wysokosé wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Funduszem.

2. Wskazanie wptywu umoéw i porozumien,
o ktéorych mowa w pkt 2.1.8. ppkt f)., na
interes Uczestnikow Subfunduszu

Umowa, o ktorej mowa w pkt 2.1.8. ppkt f) jest
zgodna ze Statutem, ktory okresla rodzaje i
maksymalng wysokos¢ kosztow, ktore pokrywane sg
z Aktywow Funduszu. Umowa nie wptywa
niekorzystnie na interes Uczestnikow Funduszu.

2.1.9. Podstawowe dane
finansowe  Subfunduszu BNP
Paribas Akcji w uj eciu

historycznym

a) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na dzien
31.12.2011 r. wynosita 38 991 tys. PLN.

b) Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 3 lata, 5i 10 lat

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa za ostatnie 3 lata obrotowe (2009-
2011) wyniosta 5,59%.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa za ostatnie 5 lat obrotowych (2007-
2011) wyniosta -9,43%.

Wobec tego, ze Fundusz rozpoczat dziatalnos¢ 19
stycznia 2005 roku, nie jest mozliwe podanie
wielkosci Sredniej stopy zwrotu inwestycji za
ostatnie 10 lat obrotowych.
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5,59%

-9,43%

-12,00% -10,00% -8,00% -6,00% -4,00% -2,00% 0,00% 2,00% 4,00% 6,00% 8,00%

c) Jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do
oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacy
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna
Subfunduszu, zwany dalej ,wzorcem”
(benchmark) - wskazanie tego wzorca, a takze
informacji o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli miaty miejsce

100%WI1G20

WIG20 - indeks publikowany przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie.

d) Informacja o S$rednich stopach zwrotu z
przyjetego dla Subfunduszu wzorca,
odpowiednio dla okreséw, o ktorych mowa w
pkt 2.1.9. ppkt b).

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz
wzorca za ostatnie 3 lata obrotowe (2009-2011)
wyniosta 6,61%.

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz
wzorca za ostatnich 5 lat obrotowych (2007-2011)
wyniosta -6,95%.

-8,00% -6,00% -4,00% -2,00% 0,00%

2,00% 4,00% 6,00% 800%

e) Informacja, Zze indywidualna stopa zwrotu
Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie
jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz
wysokosci pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne
nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw
w przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna
stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie
gwarantuja uzyskania podobnych wynikow w
przysztosci.
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2.2. Subfundusz BNP Paribas
Stabilnego Wzrostu
2.2.1. Charakterystyka Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu BNP Paribas
Stabilnego Wzrostu

Subfundusz nie zbywa jednostek roznych kategorii.

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe
Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie i Ustawie.

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu BNP Paribas
Stabilnego Wzrostu reprezentuja jednakowe prawa
majatkowe.

Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zbywane przez
Uczestnika Funduszu na rzecz osob trzecich.

Uczestnik Funduszu nie moze zada¢ odkupienia
Jednostki Uczestnictwa przez inne podmioty niz
Fundusz.

Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu z
zastrzezeniem, ze w razie Smierci Uczestnika
Funduszu, Fundusz jest obowigzany na zadanie:

- osoby, ktora przedstawi rachunki
stwierdzajace wysoko$¢ poniesionych przez nig
wydatkow zwigzanych z pogrzebem Uczestnika
Funduszu - odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa
zapisane w  Subrejestrze, do  wartosci
nieprzekraczajacej kosztow urzadzenia pogrzebu
zgodnie ze zwyczajami przyjetymi w danym
srodowisku, oraz wyptaci¢ tej osobie kwote
uzyskana z tego odkupienia;

- osoby, ktora Uczestnik Funduszu wskazat
Funduszowi odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa
Uczestnika zapisane w Subrejestrze do wartosci
nie wyzszej niz przypadajace na ostatni miesiac
przed Smiercia Uczestnika Funduszu
dwudziestokrotne przecietne miesieczne
wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw bez
wyptat nagrod z zysku, ogtaszane przez Prezesa
Gtownego Urzedu Statystycznego, oraz
nieprzekraczajacej tacznej wartosci Jednostek
Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, a takze
wyptacic tej osobie kwote uzyskana z tego
odkupienia.

Jednostka Uczestnictwa nie

oprocentowaniu.

podlega

Jednostka Uczestnictwa moze byc¢ przedmiotem
zastawu. Zaspokojenie sie zastawnika z Jednostki
Uczestnictwa moze by¢ dokonane wytacznie w

wyniku odkupienia Jednostki Uczestnictwa na
zadanie zgtoszone w postepowaniu egzekucyjnym.

2.2.2. Sposéb i szczegbétowe warunki
zbywania, odkupywania i zamiany
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu BNP
Paribas Stabilnego Wzrostu

2.2.2.1. Zbywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu BNP Paribas
Stabilnego Wzrostu

a) Zawarcie umowy z Funduszem

1) Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa
Funduszu nastepuje w wyniku zawarcia umowy
pomiedzy Funduszem a osoba przystepujaca do
Funduszu. Umowa obowiazuje od dnia nabycia
przynajmniej czesci Jednostki Uczestnictwa do dnia
zamkniecia ostatniego Subrejestru. W Umowie
wskazany jest Subfundusz, ktorego Jednostki
Uczestnictwa beda nabywane.

2) W celu zawarcia umowy, o ktorej mowa w
ppkt 1), osoba wptacajaca srodki do Funduszu
wptaca srodki pieniezne i sktada zlecenie nabycia
Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem pkt
2.2.2.1.c) ppkt 1.1) i 1.2). Srodki pieniezne tytutem
nabycia Jednostek Uczestnictwa moga by¢ wptacane
za posrednictwem uprawnionych Dystrybutorow lub
bezposrednio na rachunek  Subfunduszu, z
zastrzezeniem postanowien punktéw ponizszych.

3) Zlecenie nabycia moze zostaé¢ ztozone za
pomoca elektronicznych nosnikéw informacji z

zachowaniem wymogow gwarantujacych
autentycznos¢ i wiarygodnos¢ oswiadczenia woli
oraz poprzez telefon. Szczegotowe zasady

przyjmowania zlecen w sposéb wskazany w zdaniu
pierwszym okresla podmiot przyjmujacy zlecenia w
ten sposob.

4) Zlecenie Uczestnika musi zawierac
wskazane przez Fundusz podstawowe dane
identyfikacyjne Uczestnika okreslone przepisami
prawa, w szczegolnosci przepisami ustawy z 16
listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu
pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (Dz. U. z
2010 r., Nr 46, poz. 276, ze zm.).

5) Realizacje zlecenia nabycia Fundusz moze
uzaleznié od przedstawienia dodatkowych
informacji w sposob wskazany przez Fundusz, ktore
S3 wymagane przepisami prawa.

6) Fundusz moze wstrzymac realizacje zlecenia
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nabycia do czasu uzupetnienia brakujacych w
zleceniu danych, a w przypadku nie otrzymania
uzupetnionego zlecenia, moze je odrzucic.

b) Nabycie Jednostek Uczestnictwa

1) Osoba wptacajaca $rodki pieniezne nabywa
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny,
w ktorym Fundusz dokona wpisania do Subrejestru
Uczestnikow liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych
przez osobe wptacajaca srodki za dokonang wptate.

2) Whpisania do Subrejestru, o ktorym mowa w
ppkt 1), Fundusz dokonuje na podstawie
otrzymanego zlecenia nabycia Jednostek

Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza o
otrzymaniu przez niego srodkow pienieznych na
nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku, o
ktorym mowa w pkt 2.2.2.1.c) ppkt 1.1) i 1.2)
wytacznie na podstawie informacji od Depozytariusza
o otrzymaniu przez niego Srodkdw pienieznych na
nabycie Jednostek Uczestnictwa.

3) Od dnia wptacenia srodkéw pienieznych w
jednostce organizacyjnej Dystrybutora lub
bezposrednio na rachunek Subfunduszu w przypadku,
o ktérym mowa w pkt 2.2.2.1.c) ppkt 1.1) i 1.2), do
dnia, w ktorym nastepuje nabycie przez Uczestnika
Jednostek Uczestnictwa, nie moze uptynac wiecej
niz 7 dni, chyba ze opoznienie wynika z okolicznosci,
za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

c) Zasady nabywania Jednostek
Uczestnictwa
1) Uczestnik Funduszu, niezaleznie w ktérym

Subfunduszu posiada Jednostki Uczestnictwa, osoba,
ktora posiada przynajmniej cze$¢ jednostki
uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym
zarzadzanym przez Towarzystwo oraz osoba, ktora
zawarta Umowe o prowadzenie IKE lub Umowe o
prowadzenie IKZE, moze dokonaé pierwszego nabycia
Jednostek Uczestnictwa Funduszu poprzez:

1.1) wptacenie Srodkow pienieznych i ztozenie
zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa; Srodki
pieniezne tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa wptacane moga by¢ za
posrednictwem uprawnionych Dystrybutoréw lub
bezposrednio na rachunek Subfunduszu, z
zastrzezeniem postanowien ppkt ponizszych,

1.2) przelanie s$rodkéw pienieznych z rachunku
bankowego Uczestnika prowadzonego przez bank
krajowy albo poprzez wptate srodkow pienieznych
dokonang za posrednictwem banku lub Poczty

Polskiej na rachunek Subfunduszu,

2) W przypadku okreslonym w ppkt 1.2) wptyw
srodkow pienieznych na rachunek Subfunduszu jest
rownoznaczny ze ztozeniem zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

3) Dokument przekazania srodkéw w przypadku
pierwszego nabycia Jednostek  Uczestnictwa
powinien zawiera¢: imie i nazwisko albo nazwe
(firme) sktadajacego zlecenie, adres miejsca
zamieszkania albo siedziby, nazwe Subfunduszu, a w
przypadku kolejnego nabycia Jednostek
Uczestnictwa, oprocz informacji  wskazanych
powyzej, rowniez numer Subrejestru.

4) Dokument przekazania srodkéw pienieznych
niezawierajacy wszystkich informacji, o ktorych
mowa w ppkt 3), nie bedzie uznany za wazne
zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.

5) W przypadku niewskazania na dokumencie
wptacenia Srodkéw, o ktorym mowa w ppkt 3), w
zwiazku z  kolejnym  nabyciem  Jednostek
Uczestnictwa, numeru Subrejestru, wptata
realizowana jest na Subrejestr otwarty
najwczesniej, w tym samym Subfunduszu.

6) Pierwsza wptata Srodkéow pienieznych na
nabycie Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany
Subrejestr w Subfunduszu BNP Paribas Stabilnego
Wzrostu powinna wynosi¢ nie mniej niz 200 zt, a
kazda nastepna wptata Uczestnika Funduszu tytutem
nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu - nie mniej niz 100 zt. Fundusz moze
okresli¢ nizsze minimalne wptaty.

7) W przypadku wptat dokonywanych na
podstawie Umowy o prowadzenie IKE lub Umowy o
prowadzenie IKZE minimalna wysokos¢ pierwszej
wptaty wynosi 3000 zt, a kazdej kolejnej wptaty -
100 zt, przy czym Fundusz moze w Umowie o
prowadzenie IKE lub Umowy o prowadzenie IKZE
okresli¢ nizsze minimalne wptaty.

d) Przestanie potwierdzenia

1) Fundusz niezwtocznie wydaje Uczestnikowi
Funduszu pisemne potwierdzenie po zbyciu lub
odkupieniu Jednostek Uczestnictwa, chyba ze
Uczestnik wyrazit pisemng zgode na doreczanie tych
potwierdzen w innych terminach lub na ich osobisty
odbidér. Potwierdzenia moga mie¢ forme wydruku
komputerowego.

2) Po otrzymaniu potwierdzenia w interesie
Uczestnika Funduszu lezy sprawdzenie
prawidtowosci danych w nim zawartych oraz
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niezwtoczne
posrednictwem

poinformowanie Funduszu za
Dystrybutora lub Agenta

Transferowego o} wszelkich stwierdzonych
nieprawidtowosciach.
e) Dzien nabycia Jednostek
Uczestnictwa
1) Osoba wptacajaca srodki pieniezne nabywa

Jednostki Uczestnictwa w Subfunduszu w Dniu
Wyceny, w ktorym Fundusz dokona wpisania do
Subrejestru Uczestnikow Funduszu liczby Jednostek
Uczestnictwa nabytych przez osobe wptacajaca
srodki za dokonang wptate.

2) Wpisania do Subrejestru, o ktérym mowa w
ppkt 1), Fundusz dokonuje na podstawie
otrzymanego zlecenia nabycia Jednostek

Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza o
otrzymaniu przez niego srodkow pienieznych na
nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku
okreslonym w pkt 2.2.2.1.c) ppkt 1.1) i 1.2)
Rozdziatu Il wytacznie na podstawie informacji od
Depozytariusza o otrzymaniu przez niego srodkow
pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

3) Jezeli:

— Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia
Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny, oraz
informacje od Depozytariusza o wptynieciu
na rachunek Funduszu srodkéw pienieznych
na nabycie Jednostek Uczestnictwa w Dniu
Wyceny,

lub

- w przypadku wptat bezposrednich Agent
Transferowy  otrzyma informacje  od
Depozytariusza o wptynieciu na rachunek
Funduszu srodkow pienieznych na nabycie
Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny,

nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po
cenie z nastepnego Dnia Wyceny.

4) Od dnia wptacenia srodkow pienieznych
Dystrybutorowi lub bezposrednio Funduszowi, w
przypadku wptaty bezposredniej, do dnia, w ktorym
nastepuje nabycie przez Uczestnika Jednostek
Uczestnictwa, nie moze uptynaé wiecej niz 7 dni,
chyba ze opdznienie wynika z okolicznosci, za ktore
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

f) Liczba nabywanych
Uczestnictwa

Jednostek

W celu obliczenia liczby Jednostek Uczestnictwa
nabytych przez Uczestnika Funduszu, Fundusz

pomniejsza kwote wptaconych srodkow pienieznych
o kwote naleznej optaty manipulacyjnej i uzyskana
w ten sposob réznice dzieli przez Wartos¢ Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa tego
Subfunduszu obliczong w Dniu Wyceny, w ktorym
nastepuje nabycie Jednostek Uczestnictwa.

2.2.2.2. Odkupywanie  Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu BNP Paribas
Stabilnego Wzrostu

a) Odkupienie Jednostek
Uczestnictwa
1) Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa

na zadanie Uczestnika ztozone u Dystrybutora lub
bezposrednio w Funduszu.

2) W zleceniu odkupienia wskazywany winien
by¢ Subfundusz,

3) Kolejnosé Jednostek Uczestnictwa
podlegajacych odkupieniu ustalana jest wedtug
zasady HIFO, to jest odkupieniu podlegaja Jednostki
w kolejnosci od nabytych po najwyzszym koszcie. Do
kosztu nabycia Jednostek w rozumieniu zdania
poprzedniego nalezy koszt nabycia sprzedawanych
Jednostek oraz poniesiona optata manipulacyjna.

4) Zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa
zarejestrowanych w Subrejestrze moze zawierac
nastepujace dyspozycje:

— odkupienia okreslonej
Uczestnictwa,

liczby Jednostek

— odkupienia takiej liczby Jednostek
Uczestnictwa, w wyniku ktorej do wyptaty z
tytutu odkupienia Jednostek uczestnictwa
przeznaczona zostanie okreslona kwota
srodkow pienieznych, z zastrzezeniem, iz
wskazana w zadaniu kwota przed jej
wyptata zostanie pomniejszona o nalezny
podatek dochodowy od osob fizycznych,

— odkupienia wszystkich Jednostek
Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze.

5) W przypadku, gdy w Dniu Wyceny kwota
zadana jest wyzsza od kwoty otrzymanej w wyniku
odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa lub
liczba Jednostek Uczestnictwa wynikajacych ze
zlecenia jest wyzsza od liczby posiadanej przez
Uczestnika Funduszu, odkupione zostaja wszystkie
Jednostki Uczestnictwa posiadane przez Uczestnika
Funduszu w tym Subrejestrze.

6) Uczestnik moze zawrze¢ z Funduszem
umowe, na podstawie ktorej Fundusz odkupi w
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okreslonym przez Uczestnika terminie lub terminach
okreslong liczbe Jednostek Uczestnictwa, ktora
zapewni Uczestnikowi otrzymanie za odkupione
Jednostki Uczestnictwa okreslonej kwoty pienieznej i
dokona wyptaty kwoty naleznej w sposob okreslony w
umowie. W takim przypadku zadanie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa staje sie skuteczne w
okreslonym przez Uczestnika terminie lub terminach.

7) W przypadku, gdy zadanie odkupienia
dotyczy  wszystkich Jednostek Uczestnictwa
zapisanych w Subrejestrze, Subrejestr zostaje
zamkniety po 60 dniach od dnia odkupienia
wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w
Subrejestrze.

b) Dzien Odkupienia Jednostek
Uczestnictwa
1) Odkupienie przez Fundusz Jednostek

Uczestnictwa nastepuje w chwili dokonania przez
Fundusz wpisu do Subrejestru liczby odkupionych
Jednostek  Uczestnictwa i kwoty  naleznej
Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia po otrzymaniu
przez Fundusz zadania odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

2) Jezeli Agent Transferowy otrzyma zadanie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny,
Uczestnik Funduszu otrzymuje s$rodki z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa wedtug ceny
odkupienia réwnej Wartosci Aktywéw Netto Funduszu
na Jednostke z nastepnego Dnia Wyceny.

3) Od dnia ztozenia Dystrybutorowi zadania
odkupienia, do dnia odkupienia  Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz nie moze uptynac wiecej
niz 7 dni, chyba ze opoznienie wynika z okolicznosci,
za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

4) Jezeli  zlecenie  odkupienia  Jednostek

Uczestnictwa zostato ztozone w ramach umowy
zawartej na podstawie Ustawy o pracowniczych

programach emerytalnych, moze ona okreslac
wysokos¢  optaty za  odkupienie  Jednostek
Uczestnictwa.

2,2.2.3. Konwersja Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu BNP Paribas
Stabilnego Wzrostu na jednostki
uczestnictwa innego funduszu oraz
wysoko$¢ optat z tym zwigzanych

1) Uczestnik Funduszu ma prawo na podstawie
jednego zlecenia dokonania konwersji Jednostek
Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa w innym
funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo (fundusz
docelowy), polegajacej na odkupieniu przez Fundusz
posiadanych przez niego Jednostek Uczestnictwa i

jednoczesnym nabyciu przez niego za uzyskana w
ten sposéb kwote jednostek uczestnictwa w
funduszu docelowym.

2) Zlecenie konwersji jest realizowane wedtug
ceny odkupienia, rownej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa tego
Subfunduszu w tym Dniu Wyceny, ktéry jest dniem
pozniejszym sposrod dwoch nastepujacych:

— Dnia Wyceny, wedtug ktorego oceniana
jest cena odkupienia  Jednostek
Uczestnictwa, zgodnie y4
postanowieniami pkt 2.1.2.2 b), 2.2.2.2
b), 2.3.2.2b), 2.4.2.2 b.

— Dnia Wyceny, wedtug ktorego oceniana
jest cena nabycia jednostek
uczestnictwa w funduszu docelowym,
zgodnie z postanowieniami prospektu

regulujacego  nabywanie  jednostek
uczestnictwa funduszu docelowego.
3) Wysokos¢ optaty za konwersje jest ustalana

w oparciu o stawke optaty manipulacyjnej za
konwersje i podstawe jej naliczania. Podstawa
naliczania optaty manipulacyjnej za konwersje dla
danego zlecenia konwersji jest:

3.1. wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
konwersji) Jednostek Uczestnictwa
podlegajacych konwersji lub

3.2. wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
konwersji) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w
Subfunduszu, lub

3.3. wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
konwersji) czesci lub wszystkich jednostek
uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w
funduszu docelowym, lub

3.4. wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
konwersji) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika we
wszystkich Subfunduszach lub we wszystkich
funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo.

4) Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej
za konwersje Jednostek Uczestnictwa wynosi 6%.
Stawka optaty manipulacyjnej za konwersje
Jednostek Uczestnictwa bedzie stanowic¢ rdznice
stawki optaty manipulacyjnej za zbywanie jednostek
uczestnictwa funduszu docelowego i stawki optaty
manipulacyjnej za odkupywanie  Jednostek
Uczestnictwa Funduszu. W przypadku, gdy stawka
optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek
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Uczestnictwa Funduszu bedzie wyzsza niz stawka
optaty manipulacyjnej za zbywanie jednostek
uczestnictwa funduszu docelowego, optata
manipulacyjna za konwersje Jednostek Uczestnictwa
nie bedzie pobierana.

5) W przypadku realizacji zlecenia konwersji
postanowienia pkt 2.2.2.2. a) stosuje sie
odpowiednio.

6) Stawka optaty manipulacyjnej za konwersje
Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania
optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek
Uczestnictwa ustalane sa przez Towarzystwo w
Tabelach Optat, ktore sg udostepniane na stronie
internetowej Towarzystwa: www.tfi.bnpparibas.pl
oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

2,2,2.4, Wyptaty kwot z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu BNP Paribas Stabilnego
Wzrostu
1) Wyptata Srodkéw pienieznych z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje
niezwtocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa.
2) Wyptata Srodkéw pienieznych z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z
uwzglednieniem postanowien pkt 3, nastepuje

wytacznie:

2.1) w formie przelewu bankowego, na rachunek
bankowy lub rachunek pieniezny prowadzony
przez dom maklerski nalezacy do Uczestnika albo
jego przedstawiciela ustawowego,

2.2) poprzez postawienie srodkow pienieznych do
dyspozycji Uczestnika Funduszu w jednostce
Dystrybutora, ktory przyjat zadanie odkupienia, o
ile jednostka Dystrybutora wskazana w zleceniu
odkupienia wyptaca Srodki pieniezne pochodzace
z odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

2.3) w przypadku pracowniczych programow
emerytalnych, IKE oraz IKZE wyptata Srodkow
nastepuje w formie przelewu bankowego na
rachunek bankowy lub rachunek pieniezny
prowadzony przez dom maklerski nalezacy do
Uczestnika lub przekazem pocztowym na adres
Uczestnika,

2.4) na rachunek bankowy organu egzekucyjnego,
w ramach prowadzonej przez ten organ egzekucji
skierowanej przeciwko Uczestnikowi.

3) W przypadku wskazania przez zleceniodawce
rachunku bankowego lub rachunku pienieznego, na

ktory nalezy dokonac przelewu srodkow pienieznych
pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
ktory to nie nalezy do Uczestnika, Fundusz (o ile
bedzie mogt zweryfikowac przed realizacja wyptaty
srodkow pienieznych, czy rachunek bankowy lub
rachunek pieniezny, na ktory nalezy dokonaé
przelewu s$rodkow pienieznych pochodzacych z
odkupienia Jednostek Uczestnictwa nalezy do
Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego)
po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa wstrzyma
wyptate ww. Srodkow pienieznych do dnia
wskazania Funduszowi przez zleceniodawce lub
Uczestnika rachunku bankowego lub rachunku
pienieznego prowadzonego przez dom maklerski
nalezacego do Uczestnika lub jego przedstawiciela
ustawowego.

4) W przypadku braku dyspozycji w zakresie
wskazania sposobu wyptaty srodkow pienieznych
pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz
wstrzyma wyptate ww. S$rodkow pienieznych do
dnia wskazania Funduszowi przez zleceniodawce lub
Uczestnika rachunku bankowego lub rachunku
pienieznego prowadzonego przez dom maklerski
nalezacego do Uczestnika lub jego przedstawiciela
ustawowego.

5) Od dnia ztozenia Dystrybutorowi zadania
odkupienia do dnia odkupienia  Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz nie moze uptynac
wiecej niz 7 dni, chyba Zze opdznienie wynika z
okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci.

2.2.2.5. Zamiana Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu BNP Paribas
Stabilnego Wzrostu na jednostki zwigzane
z innym Subfunduszem oraz wysokos$¢
optat z tym zwiazanych

1) Jednostki Uczestnictwa moga podlegac
zamianie pomiedzy Subfunduszami na zlecenie
Uczestnika Funduszu. W ramach zamiany Uczestnik
Funduszu ma prawo, na podstawie jednego zlecenia,
zadac zapisania posiadanych przez niego Jednostek
Uczestnictwa w Subrejestrze Uczestnikow Funduszu
prowadzonym dla innego Subfunduszu (Subfundusz
docelowy) przy jednoczesnym wykresleniu tych
Jednostek Uczestnictwa z Subrejestru Uczestnikow
Funduszu prowadzonym dla Subfunduszu, w ktorym
Uczestnik Funduszu je posiada (Subfundusz
zrodtowy). W celu dokonania zamiany Fundusz
umarza Jednostki  Uczestnictwa  podlegajace
zamianie w Subfunduszu zrodtowym, a nastepnie
przydziela Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
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docelowego po cenie Jednostki Uczestnictwa tego
Subfunduszu z dnia dokonania zamiany. Zamiana
nastepuje w tym samym Dniu Wyceny. Zamianie
pomiedzy Subfunduszami moga podlega¢ Jednostki
Uczestnictwa wszystkich Subfunduszy niezaleznie od
ich kategorii.

2) Osoba sktadajaca zlecenie zamiany
Jednostek  Uczestnictwa  danego  Subfunduszu
(Subfundusz zrodtowy) na Jednostki Uczestnictwa
innego Subfunduszu (Subfundusz docelowy)
obciazana jest optata manipulacyjng za zamiane
Jednostek Uczestnictwa.

3) Wysokos¢ optaty manipulacyjnej za zamiane
Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o
stawke optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek
Uczestnictwa i podstawe jej naliczania. Podstawa
naliczania optaty manipulacyjnej za zamiane
Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia zamiany
jest:

3.1) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
zamiany) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
zrodtowego (w  przypadku Subfunduszu bez
wyodrebnionych kategorii) podlegajacych
zamianie albo taka wartos¢  Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii ~ Subfunduszu
zrodtowego (w  przypadku  Subfunduszy z
wyodrebnionymi kategoriami), lub

3.2) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
zamiany) czesci lub  wszystkich Jednostek
Uczestnictwa (w przypadku Subfunduszu bez
wyodrebnionych kategorii) albo taka wartos¢
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii
Subfunduszu zrédtowego (w przypadku
Subfunduszy z wyodrebnionymi kategoriami)
posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu
zrodtowym, lub

3.3) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
zamiany) czesci lub  wszystkich Jednostek
Uczestnictwa (w przypadku Subfunduszu bez
wyodrebnionych kategorii) albo taka wartos¢
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii
Subfunduszu zrodtowego (w przypadku
Subfunduszy z wyodrebnionymi kategoriami)
posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu
docelowym, lub

3.4 wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
zamiany) czesci lub  wszystkich Jednostek
Uczestnictwa (w przypadku Subfunduszu bez
wyodrebnionych kategorii) albo taka wartosé
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii
Subfunduszu zrodtowego (W przypadku
Subfunduszy z wyodrebnionymi kategoriami)

posiadanych przez Uczestnika w Funduszu lub
wszystkich funduszach inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo.

4) Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej
za zamiane Jednostek Uczestnictwa dla Subfunduszu
wynosi 1,5%. Wysokos¢ stawki optaty manipulacyjnej
za zamiane Jednostek Uczestnictwa bedzie zalezna
od wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
zrodtowego podlegajacych zamianie albo bedzie
stata niezaleznie od tej wartosci. Wysokosc
pobieranej optaty manipulacyjnej za zamiane
Jednostek Uczestnictwa bedzie nizsza niz wysokosc
optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek

Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego
funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez
Towarzystwo.

5) Maksymalna optata za zamiane Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu moze wynies¢ wartosé
bedaca iloczynem maksymalnej stawki 1,5% i
wartosci  wszystkich  Jednostek  Uczestnictwa
posiadanych przez Uczestnika we wszystkich
funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo.

6) Skala i  wysokos¢  stawek  optaty
manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa
oraz podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za
zamiang Jednostek Uczestnictwa ustalana jest przez
Towarzystwo w Tabelach Optat, ktére sa
udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa:
www.tfi.bnpparibas.pl oraz we  wszystkich
punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

2.2.2.6. Spetnianie Swiadczen
naleznych z tytutu nieterminowych
realizacji zlecen Uczestnikéw Funduszu
oraz btednej wyceny Aktywéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu

1) W przypadku realizacji zlecenia Uczestnika
Funduszu niezgodnie z powyzszymi postanowieniami
z przyczyn, za ktéore Towarzystwo ponosi
odpowiedzialnosc, Towarzystwo zawrze z
Uczestnikiem umowe okreslajaca zasady i terminy
wyrownania  poniesionych ewentualnych strat
Uczestnika.

2) W przypadku btednej wyceny Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu, Towarzystwo niezwtocznie skoryguje
liczby nabytych i  odkupionych  Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, majac na uwadze
prawidtowo ustalong wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
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Subfunduszu oraz w przypadku Uczestnikow, ktorzy
otrzymali nizsza kwote s$rodkow pienieznych, niz
powinni byli otrzyma¢, majac na uwadze prawidtowo
ustalong wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na

Jednostke  Uczestnictwa  Subfunduszu, doptaci
brakujaca kwote.
2.2.3. Okreslenie rynkéw, na ktérych s g
zbywane Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu BNP Paribas Stabilnego
Wzrostu

Ze wzgledu na terytorialny zasieg oferty Funduszu,
Jednostki Uczestnictwa zbywane sa wytacznie na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

2.2.4. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej
Subfunduszu BNP Paribas Stabilnego
Wzrostu

a) Wskazanie gtownych kategorii lokat
Subfunduszu i ich dywersyfikacji
charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz jezeli Subfundusz
lokuje swoje Aktywa gtownie w lokaty
inne niz papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego -
wyrazne wskazanie tej cechy

Aktywa Subfunduszu BNP Paribas Stabilnego Wzrostu

1)

2)

moga byc¢ lokowane przede wszystkim w:

papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski;

papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na
rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
innym panstwie cztonkowskim;

papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym w panstwie OECD innym niz
Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie,
takim jak: NYSE (New York Stock Exchange),
Nasdaq (The NASDAQ Stock Market), Amex
(American Stock Exchange), CBOT (Board of Trade
of the City of Chicago), Tokyo Stock Exchange,
Osaka Securities Exchange, Korea Stock Exchange,
La Bolsa Mexicana de Valores;

papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej
oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 2.

3)

6)

7)

1)

i 3, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od
dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow;

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych o terminie zapadalnosci nie
dtuzszym niz rok ptatne na zadanie lub ktoére
mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci
oraz za zgoda Komisji depozyty w bankach
zagranicznych, pod warunkiem ze bank ten
podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej
takim, jak okreslony w prawie wspolnotowym;

Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz
okreslone w punktach powyzszych, jezeli
instrumenty te lub ich emitent podlegaja
regulacjom majacym na celu ochrone inwestorow
i oszczednosci oraz sa:

6.1) emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe
centralne, regionalne lub lokalne wtadze
publiczne panstwa cztonkowskiego, albo przez
bank centralny panstwa cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub
Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz
panstwo cztonkowskie albo, w przypadku
panstwa federalnego, przez jednego z cztonkow
federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktoérej nalezy co najmniej
jedno panstwo cztonkowskie, lub

6.2) emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez podmiot podlegajacy nadzorowi
wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi
prawem wspélnotowym, albo przez podmiot
podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktore sa co
najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone
prawem wspolnotowym, lub

6.3) emitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sa w obrocie na rynku regulowanym,
o ktorym mowa w ppkt 2) lub 3),

papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego, inne niz okreslone w punktach
powyzszych.

b) Zwiezty opis
lokat do portfela
Subfunduszu

Subfundusz BNP Paribas Stabilnego Wzrostu
bedzie dokonywat doboru lokat kierujac sie
zasada maksymalizacji wartosci Aktywow tego

kryteriow doboru
inwestycyjnego
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Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym.
Subfundusz BNP Paribas Stabilnego Wzrostu
bedzie inwestowat przede wszystkim w papiery
dtuzne emitowane, poreczane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa oraz w akcje spoétek
gietdowych o dobrych perspektywach rozwoju i
mocnych fundamentach.

2) Subfundusz BNP Paribas Stabilnego Wzrostu
bedzie dokonywat lokat, stosujac nastepujace
zasady ich dywersyfikacji:

2.1) instrumenty dtuzne o statym dochodzie - od
60% do 90% wartosci Aktywow Subfunduszu;

2.2) instrumenty dtuzne o statym dochodzie
emitowane, poreczane lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa - nie mniej niz 30% wartosci
Aktywow Subfunduszu;

2.3) papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym, na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim, ktdorych nabycie jest dopuszczalne
przez Subfundusz, w tym w szczegolnosci akcje
lub kwity depozytowe - od 10% do 40% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

3) Subfundusz BNP Paribas Stabilnego Wzrostu
podejmuje decyzje inwestycyjne, kierujac sie w
szczegolnosci:

3.1) wskazaniami  wynikajacymi z  analizy
fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku,

3.2) wskazaniami opartymi na analizie
technicznej - na poziomie emitenta i rynku,

3.3) ocena biezacej i przysztej
makroekonomicznej w kraju i na swiecie.

sytuacji

4) Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moga
stanowic aktywa zagraniczne.

5) Do 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu moga
stanowi¢ aktywa denominowane w walutach
obcych.

a) Jezeli Subfundusz odzwierciedla
sktad uznanego indeksu akcji lub
dtuznych papieréow wartosciowych -
wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego

indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez
Subfundusz

Nie dotyczy.
b) Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto

portfela inwestycyjnego Subfunduszu
moze sie charakteryzowa¢ duza
zmiennoscia wynikajaca ze sktadu
portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem -  wyrazne
wskazanie tej cechy

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu moze sie
charakteryzowac niewielka zmiennoscia wynikajaca
ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem.

c) Jezeli Subfundusz moze zawierac
umowy, ktorych  przedmiotem sa
Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne - wskazanie tej informacji
wraz z okre$leniem wptywu zawarcia
takich uméw, w tym umoéw, ktorych
przedmiotem sa Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne, na ryzyko
zwigzane z przyjeta polityka
inwestycyjna

1) Wskazanie, czy umowy, ktérych

przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego Subfunduszu, czy w celu
zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu

Fundusz moze zawierac
przedmiot  Instrumenty  Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zarowno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego,
jak i zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Funduszu.

umowy majace za

2) Okreslenie wptywu zawarcia uméw, o
ktorych mowa w ppkt 1) na ryzyko zwiazane z
przyjeta polityka inwestycyjna

Umowy beda miaty za zadanie ograniczanie ryzyka
inwestycyjnego, w tym ograniczanie ryzyka stop
procentowych oraz walutowego. W zwiazku z
umowami zawieranymi w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem ryzyko
inwestycyjne moze natomiast ulec zwiekszeniu.

d) Jezeli udzielono gwarancji wyptaty
okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa - wskazanie
gwaranta oraz warunkoéw gwarancji
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Nie dotyczy.

2.2.5. Opis ryzyka inwestycyjnego
Zwigzanego z przyj eta polityk g
inwestycyjn a Subfunduszu, z
uwzgl ednieniem strategii zarz adzania |
szczegOtowych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji
na okre slonym obszarze geograficznym, w
okre slonej bran zy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do
okre slonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia  indeksu  akcji  lub
diu znych papieréw warto $ciowych

a) Ryzyko lokat Subfunduszu

Ryzyko wynikajace z faktu inwestowania przez
Subfundusz wiekszosci swoich aktywdéw w akcje oraz
dtuzne papiery wartosciowe, w tym dtuzne papiery
wartosciowe emitowane przez przedsiebiorstwa, z
czym wiaza sie okreslone kategorie ryzyka
charakterystyczne dla danego rodzaju papierow
wartosciowych.

b) Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajace z faktu, ze ceny papierow
wartosciowych i innych instrumentow na gietdzie lub
rynku, na ktérym sa notowane, w wiekszym lub
mniejszym stopniu podlegaja zmianom w zaleznosci
od ogoblnej sytuacji na rynku, czyli od stanu
koniunktury gietdowej. Pogorszenie sie koniunktury
gietdowej moze prowadzi¢ do spadku cen wiekszosci
notowanych papierow wartosciowych i instrumentow
finansowych, co z kolei moze wptywa¢ na spadki
wartosci Jednostek Uczestnictwa.

c) Ryzyko kredytowe

Ryzyko zwiazane z trwata lub czasowa utrata przez
emitentow papierow wartosciowych zdolnosci do
wywiazywania sie z zaciaggnietych zobowiazan, w tym
réwniez z trwata lub czasowa niemoznoscia zaptaty
odsetek od zobowiagzan. Sytuacja taka moze miec
miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji
finansowej emitenta, spowodowanego zaréwno przez
czynniki wewnetrzne emitenta, jak i uwarunkowania
zewnetrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie
prawne itp.).

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko
zZwiazane z obnizeniem ratingu kredytowego
emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z
niego spadek cen dtuznych papierow wartosciowych
emitenta, bedacy nastepstwem wymaganej przez
inwestorow wyzszej premii za ryzyko.

Pogorszenie sie kondycji finansowej emitentow
papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad lokat
Subfunduszu lub obnizenie ratingu dla tych
papieréw lub emitentow moze w efekcie prowadzi¢
do spadkow wartosci Jednostek Uczestnictwa.

d) Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego
rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji
dotyczacych sktadnikow portfela inwestycyjnego
Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak
rozliczenia  transakcji moze w  przypadku
negatywnego zachowania sie cen papierow
wartosciowych wptywa¢ na wahania oraz spadki
wartosci  Jednostki  Uczestnictwa.  Dodatkowo
nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen
transakcji moga powodowac koniecznos¢ poniesienia
przez Subfundusz kar umownych wynikajacych z
zawartych przez Subfundusz uméw.

e) Ryzyko ptynnosci

W przypadku czesci papieréw wartosciowych i
innych instrumentéw finansowych niskie obroty na
gietdzie lub rynku, na ktérym dokonywany jest
obrot, uniemozliwiaja dokonanie zakupu lub
sprzedazy duzego pakietu papieréw wartosciowych
czy instrumentow w krotkim czasie bez znacznego
wptywu na cene. W efekcie ograniczona ptynnosc
moze negatywnie wptywac na mozliwe do uzyskania
ceny sprzedazy papierow  wartosciowych i
instrumentéw finansowych. Ma to szczegdlnie
istotne znaczenie w przypadku zaistnienia
niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych lub
dotyczacych czynnikow okreslajacych atrakcyjnosc
inwestycyjna danego emitenta lub konkretnego
papieru wartosciowego czy instrumentu
finansowego. Sytuacja ograniczonej ptynnosci
poszczegolnych papieréw wartosciowych
wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu moze negatywnie wptywac na ich ceny,
co z kolei moze prowadzi¢ do wahan i spadkow
wartosci Jednostek Uczestnictwa.

f) Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania przez Subfundusz
inwestycji na rynkach zagranicznych, a takze
inwestycji w papiery wartosciowe denominowane w
walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka
jest poziom kursow walutowych. Wahania kursu
ztotego wzgledem walut obcych moga sie przektadac
na wahania wyrazonych w ztotych cen takich
papieréw wartosciowych, co z kolei moze prowadzi¢
do wahan oraz spadkéw wartosci Jednostek
Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden
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z gtownych parametréw makroekonomicznych, moze
wptywaé na atrakcyjnos¢ inwestycyjna oraz ceny
krajowych papieréw wartosciowych, szczegdlnie w
przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych.
Wowczas zmiany cen papieréw wartosciowych na
gietdzie lub rynku, na ktorym sa notowane, moga
wptywac na wahania oraz spadki wartosci Jednostek
Uczestnictwa.

g) Ryzyko zwigzane z przechowywaniem
aktywow

Mimo ze zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru
Aktywow Funduszu zobowiazany jest niezalezny od
Towarzystwa Bank Depozytariusz, moze - w wyniku
btedu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzen
zwigzanych z przechowywaniem Aktywow, na ktore
Towarzystwo nie ma wptywu - wystgpi¢ sytuacja
majaca negatywny wptyw na wartos¢ Aktywow
Funduszu oraz Wartosc¢ Aktywéw Subfunduszu.

h) Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow
lub rynkéow

Ryzyko zwiazane z mozliwoscig zaistnienia sytuacji,
w ktorej lokaty Subfunduszu beda skoncentrowane
na okreslonym rynku lub okreslonym segmencie
rynku, lub w okreslonym sektorze. Woéwczas
niekorzystne zdarzenia majace negatywny wptyw na
dany rynek, segment rynku lub sektor moga w
znaczacym stopniu wptywac¢ na wahania i wartos¢
Jednostek Uczestnictwa.

i) Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjnos¢ inwestycyjna papierow wartosciowych i
instrumentow finansowych jest uzalezniona od wielu
parametréw makroekonomicznych, takich jak m.in.
tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji,
poziom deficytu budzetowego, poziom deficytu na
rachunku biezacym, poziom bezrobocia, poziom
kursow  walutowych.  Zmiany  poszczegolnych
parametrow makroekonomicznych moga negatywnie
wptywac na atrakcyjnos¢ inwestycyjng
poszczegolnych papierow wartosciowych, a tym
samym na ich ceny. Moze to powodowaé wahania
oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

j) Ryzyko prawne

Jednym z najwazniejszych elementéow prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie prawne.
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in.
w systemie podatkowym, w systemie obrotu

gospodarczego, w systemie obrotu papierami
wartosciowymi) moga negatywnie wptywaé na
emitentow  papierow wartosciowych oraz na
atrakcyjnos¢ inwestycyjnga instrumentow

finansowych, a tym samym na ich ceny. Moze to

powodowac¢ wahania oraz spadki cen Jednostek
Uczestnictwa. Nalezy przy tym podkresli¢, ze
zmiany w systemie prawnym moga miec¢ charakter
nagtego i znaczacego pogorszenia parametrow
gospodarczych, przyczyniajac sie do gwattownych
ruchéw cen papierow wartosciowych na gietdzie lub
na rynku, na ktérym sa notowane.

k) Ryzyko miedzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego w danym Kkraju,
poprzez system miedzynarodowych powigzan
gospodarczych, jest uzaleznione od stanu gospodarki
sSwiatowej, w tym przede wszystkim od sytuacji
gospodarczej Unii  Europejskiej oraz Stanow
Zjednoczonych. Wspomniane powiazania powoduja,
iz pogorszenie koniunktury $wiatowej moze
negatywnie wptywac na kondycje gospodarki danego
kraju, a tym samym na kondycje jego podmiotow
gospodarczych, a w efekcie na ceny papierow
wartosciowych emitowanych przez te podmioty.

Dodatkowo w przypadku krajow zaliczanych do
grupy tzw. emerging markets (m.in. Polska, kraje
Europy Srodkowo-Wschodniej) charakterystyczne dla
ich rynkow finansowych sa znaczne wahania
poziomu inwestycji kapitatu miedzynarodowego.
Przeptywy obcego kapitatu moga nie by¢ zwiazane
bezposrednio z aktualng sytuacja wewnetrzng
danego kraju, lecz wynika¢ z generalnych tendencji
dotyczacych przeptywu kapitatu pomiedzy
poszczegolnymi rynkami czy regionami
geograficznymi. Przeptywy te poprzez mechanizm
popytu i podazy mogg by¢ przyczyna znacznych
zmian cen papierow wartosciowych, w efekcie moga
powodowa¢ wahania oraz spadki cen Jednostek
Uczestnictwa.

) Ryzyko stép procentowych

Jednym z najwazniejszych parametréw
makroekonomicznych jest poziom stop
procentowych, ktorych oddziatywanie w przypadku
Subfunduszu odbywa sie na kilku ptaszczyznach. W
przypadku spotek finansujacych swoja dziatalnosé¢
poprzez kredyty, podwyzki stop procentowych moga
sie wigzaC ze zwiekszeniem kosztéw finansowych
ponoszonych przez te spoétki, a zatem wptywac
ujemnie na poziom generowanego zysku netto i tym

samym powodowac spadek cen akcji. Ponadto
podwyzki stop procentowych powoduja
zmniejszenie atrakcyjnosci inwestycji w akcje

wzgledem instrumentow dtuznych, co rowniez moze
sie wigza¢ z ogolnym pogorszeniem koniunktury
gietdowej i ze spadkiem cen akcji. Dodatkowo
zmiany w poziomie rynkowych stép procentowych
wptywaja na ceny dtuznych papierow
wartosciowych, przy czym zwigzek cen tych
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papierbw z poziomem stop procentowych ma
charakter zaleznosci odwrotnie proporcjonalnej.

Wymienione przyczyny zmian cen instrumentéw
finansowych na rynku wywotane zmianami stop
procentowych moga wptywac na wahania oraz spadki
wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

m) Ryzyko niedopuszczenia waloréw do
notowan

Ryzyko zwigzane z faktem niedopuszczenia papierow
wartosciowych nabywanych przez Fundusz w ofercie
pierwotnej (na rynku pierwotnym) do notowan na
gietdzie (rynku wtornym). Z reguty emitenci
papieréw wartosciowych oferowanych na rynku
pierwotnym w ramach oferty publicznej daza do
tego, aby papiery te byty nastepnie notowane na
gietdzie (rynku wtornym). Moze sie okazac, ze z
réznych przyczyn te papiery wartosciowe nie znajda
sie w obrocie na rynku zorganizowanym (gietdzie), a
w zwigzku z tym ich ptynno$¢ w znaczacym stopniu
ulegnie ograniczeniu, z czym moga sie wiazac
negatywne konsekwencje (zob. ryzyko ptynnosci).

n) Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez
Subfundusz do wyceny lokat nienotowanych na
Aktywnym Rynku modeli wyceny dedykowanych do
poszczegolnych kategorii lokat (papiery dtuzne,
akcje, instrumenty pochodne). Moze sie zdarzyc, ze
z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj
zastosowanych do modeli danych wejsciowych
rzeczywista cena mozliwa do osiagniecia na rynku w
przypadku sprzedazy takich papierow wartosciowych
bedzie nizsza niz wycena modelowa, co bedzie
wptywac na spadek wartosci Jednostki Uczestnictwa.

o) Ryzyko kontrpartnerow

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia niewywiazania sie
kontrpartneréw  Subfunduszu ze  zobowigzan
wynikajacych z zawieranych przez Subfundusz uméw.
Ryzyko takie wystepuje w szczegoélnosci na rynku
miedzybankowym, na ktéorym Subfundusz moze
zawiera¢ transakcje z terminem realizacji znaczaco
pozniejszym od daty zawarcia transakcji.

pP) Ryzyko zwigzane z mozliwoscia nabywania

przez Subfundusz Instrumentow
Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych

W  zwiazku z tym, ze Subfundusz, w celu

zabezpieczenia poszczegolnych sktadnikow portfela
inwestycyjnego, a takze w celu sprawnego
zarzadzania Subfunduszem moze nabywac
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne, z inwestycja w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu wiaza sie dodatkowo
nastepujace rodzaje ryzyk:

- w przypadku wszystkich rodzajéw Instrumentow
Pochodnych: ryzyko zmiennosci Bazy Instrumentu
Pochodnego, ryzyko operacyjne, ryzyko
rozliczenia transakcji oraz ryzyko ptynnosci
Instrumentow Pochodnych;

— w przypadku Niewystandaryzowanych
Instrumentow Pochodnych: dodatkowo ryzyko
kontrahenta.

Doda¢ nalezy, ze zabezpieczanie Aktywow
Subfunduszu moze sie odbywad przy uzyciu réznych
strategii zabezpieczajacych, ktére w szczegdlnosci
moga sie opiera¢ na skorelowaniu aktywa
zabezpieczanego oraz aktywa bazowego
instrumentu pochodnego. W zwiazku z tym pojawia
sie ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia,
oznaczajace, ze zyski na instrumencie pochodnym

nie zrekompensuja strat na aktywie
zabezpieczanym.

q) Ryzyko stosowanej strategii alokacji
Aktywow

Subfundusz stosuje strategie alokacji Aktywow,
ktora =zaktada, ze wudziat czesci instrumentow
udziatowych (akcje, kwity depozytowe oraz
instrumenty o wysokim ryzyku inwestycyjnym) w
Aktywach Netto Subfunduszu waha sie¢ w granicach
od 10% do 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Oznacza to, ze nawet w okresach dekoniunktury na
rynku akcji w sktad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu beda wchodzi¢ akcje oraz inne
instrumenty o wysokim ryzyku inwestycyjnym. Moze
to prowadzic, wobec utrzymujacej sie
dekoniunktury na gietdzie, do wahan i spadkéw
wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

2.2.5.1. Opis ryzyka zwiazanego z
uczestnictwem w Subfunduszu, w
tym w szczeg6lnosci:

a) Nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikébw majacych
wpltyw na poziom ryzyka zwiagzanego z
inwestycja

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie
Aktywow Subfunduszu w okreslone w Statucie
rodzaje lokat, zgodnie z zasadami dywersyfikacji

40





tych lokat (limitami) opisanymi w Statucie, bedzie
dazyt do zrealizowania celu inwestycyjnego
okreslonego w Statucie, przy czym jednak
Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia tego celu.
Uczestnik powinien mie¢ na uwadze, ze Subfundusz
pomimo doktadania najwyzszej zawodowej
starannosci moze nie osiagna¢ zaktadanego zwrotu z
inwestycji. W szczegblnosci ryzyko nieosiagniecia
oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa moze byc¢ zwiazane z wymienionymi w
pkt 2.2.5. czynnikami ryzyka, z zawarciem przez
Subfundusz okreslonych umoéw, ze szczegdlnymi
warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji.

b) Wystapienia szczegb6lnych okolicznosci, na
wystapienie ktorych Uczestnik Funduszu
nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw

1. Otwarcie Funduszu i

Subfunduszu

likwidacji

Fundusz ulega rozwiazaniu, a Subfundusze ulegaja
likwidacji w przypadku wystapienia przestanek
wskazanych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma

wptywu na wystapienie przestanek rozwigzania
Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.
2. Przejecie zarzadzania Funduszem

przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo, moze, bez zgody Uczestnikow
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z
Towarzystwem przeja¢ zarzadzanie Funduszem.
Towarzystwo przejmujace zarzadzanie Funduszem, w
przypadku przejecia zarzadzania, wstepuje w prawa
i obowiazki Towarzystwa bedacego dotychczas
organem Funduszu, z chwila wejscia w zycie zmian w
Statucie dotyczacych oznaczenia towarzystwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem.

3. Zmiana depozytariusza lub podmiotu
obstugujacego Fundusz i Subfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz
wykonujg swoje czynnosci na podstawie umow
zawartych z Funduszem. Zmiana tych umow, a takze
zmiana podmiotow, z ktorymi umowy sg zawarte, nie
wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.

4, Potaczenie Funduszu z

funduszem

innym

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o potaczeniu
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
zarzadzanym  przez  Towarzystwo. Potaczenie
nastepuje po wydaniu zgody Komisji na potaczenie.
Potaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku
funduszu przejmowanego do funduszu przejmujacego
oraz przydzielenie uczestnikom funduszu
przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu

przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa
funduszu przejmowanego. Uczestnicy Funduszu
informowani sa o zamiarze potaczenia poprzez
ogtoszenia, w sposob wskazany w postanowieniach
statutow taczacych sie funduszy, jednakze nie maja
wptywu na podjecie decyzji o potaczeniu.

5. Przeksztatcenie specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego w
fundusz inwestycyjny otwarty

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o
przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny
otwarty. Przeksztatcenie wymaga zmiany Statutu
Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestnikéw
Funduszu.

6. Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o zmianie
Statutu w zakresie prowadzonej przez Subfundusz
polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu ogtaszana
jest przez Towarzystwo na stronie internetowej
wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktoéra
dotyczy celu inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad
polityki inwestycyjnej Subfunduszu, wchodzi w zycie
w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia
0 zmianie Statutu. Uczestnicy nie maja wptywu na
decyzje Towarzystwa o zmianie postanowien
Statutu.

c) Niewyptacalnosci gwaranta
Nie dotyczy.
d) Inflacji

Zasadniczy wptyw tego czynnika ryzyka zostat
opisany w pkt 2.2.5., w akapicie dotyczacym ryzyka
ekonomicznego oraz stop procentowych. Dodatkowo
z punktu widzenia Uczestnika nalezy podkreslic, ze
poziom inflacji ma zasadniczy wptyw na wielkos¢
realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Moze sie zdarzyé, ze z uwagi na
wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze sie
ujemna, mimo ze nominalna stopa zwrotu
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa bedzie
dodatnia. W zwiazku z tym Uczestnik narazony jest
na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

e) Zwigzanego z regulacjami prawnymi
dotyczacymi Subfunduszu, w szczeg6lnosci w
zakresie prawa podatkowego

Zasadniczy wptyw tego czynnika ryzyka zostat
opisany w pkt 2.2.5. Dodatkowo nalezy podkreslic,
ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie
obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym,
moga niekorzystnie wptywa¢ na inwestycje

41





Uczestnikow. W takim wypadku Uczestnik narazony
jest na mozliwos¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen,
ktore w sposob znaczacy moga negatywnie wptywac
na realizowane przez Uczestnika stopy zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

2.2.6. Okreslenie profilu inwestora z
uwzgl ednieniem zakresu czasowego
inwestycji oraz poziomu ryzyka

inwestycyjnego zwi gzanego z
polityk g inwestycyjn a Subfunduszu

Subfundusz BNP  Paribas
skierowany jest do inwestorow:

przyj eta

Stabilnego  Wzrostu

— poszukujacych lokat

bankowych;

alternatywy dla

— zainteresowanych sredniookresowa lub
dtugoterminowa inwestycija;

— oczekujacych w dtuzszym okresie zysku z
inwestycji przewyzszajacego
oprocentowanie lokat bankowych, ale
akceptujacych takze przejsciowy spadek
wartosci Jednostki Uczestnictwa;

— akceptujacych umiarkowane ryzyko.

Z uwagi na umiarkowana zmiennos¢ wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu (umiarkowane
ryzyko) zalecany minimalny horyzont inwestycyjny
to 2-3 lata.

2.2.7. Okreslenie metod [ zasad
dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu
oraz o swiadczenie podmiotu
uprawnionego do badania sprawozda n
finansowych o zgodno $ci metod i zasad
wyceny Aktywéw Funduszu opisanych w
Prospekcie z przepisami dotycz acymi
rachunkowo $ci funduszy inwestycyjnych,

a takze o zgodno $ci i kompletno $ci tych
zasad z przyj eta przez Subfundusz BNP

Paribas Stabilnego Wzrostu polityk g
inwestycyjn a

a) Metody i zasady dokonywania wyceny
Aktywéw  Subfunduszu BNP  Paribas

Stabilnego Wzrostu
A. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu

1. Aktywa  Subfunduszu wycenia sie, a
zobowiazania Subfunduszy ustala si¢ w Dniu Wyceny
oraz na dzien sporzadzenia  sprawozdania
finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych w
artykutach ponizszych.

2. Fundusz  dokonuje  wyceny  Aktywow

Subfunduszu oraz ustala Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu i Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa w Dniach Wyceny.

3. Aktywa  Subfunduszu
zobowiagzania Subfunduszu ustala sie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z
zastrzezeniem w pkt C ust. 1 pkt 1.1. 1 1.2. i pkt D-
E.

4, Wartos¢ Funduszu jest rowna wartosci
Aktywow Funduszu w Dniu Wyceny pomniejszonej o
zobowigzania Funduszu.

wycenia sige, a

5. Zobowigzania, ktore dotycza catego
Funduszu, obciazaja poszczegdlne Subfundusze
proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w Wartosci Aktywdw Netto Funduszu.

6. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest
rowna wartosci wszystkich Aktywow danego
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszonej o
zobowiazania tego Subfunduszu oraz o zobowiazania
Funduszu obcigzajace dany Subfundusz, =z
odpowiednim uwzglednieniem postanowien art. 68
Statutu. Zobowigzania wynikajace z poszczegolnych
Subfunduszy obciagzaja tylko te Subfundusze.

7. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa jest rdwna Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny
podzielonej przez liczbe wszystkich Jednostek
Uczestnictwa, ktéore w tym dniu sa w posiadaniu
Uczestnikdw Subfunduszu.

8. Czestotliwosc i zasady dokonywania wyceny
Aktywow Funduszu sa wspolne dla wszystkich
Subfunduszy.

B. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

1. Sktadniki lokat notowanych na Aktywnym Rynku
wyceniane sg w sposéb nastepujacy:

1.1. Wartos$¢ godziwa sktadnikéw lokat Funduszu
notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w
oparciu o ostatni dostepny w momencie
dokonywania wyceny kurs ustalonego na
aktywnym rynku w dniu wyceny danego sktadnika
lokat z Aktywnego Rynku.

1.2. Jezeli w momencie dokonywania wyceny
Aktywny Rynek, na podstawie ktorego wyceniany
jest dany sktadnik lokat, nie prowadzi obrotu,
(woéwczas wyceny danego sktadnika lokat
dokonuje sie w oparciu o ostatni kurs zamkniecia
ustalony na tym Aktywnym Rynku, a w przypadku
braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez
Aktywny Rynek wartosci stanowiacej jego
odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci
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godziwej, okreslonych w pkt G.

1.3. Jezeli ostatni  dostepny kurs zostat
wyznaczony w oparciu o znaczaco niski wolumen
obrotéw na danym sktadniku Aktywow lub kurs
ten pochodzi z dnia wczesniejszego niz ostatni
dzien obrotu danym sktadnikiem na danym
Aktywnym Rynku, wowczas wycene danego
sktadnika lokat dokonuje sie w oparciu o ostatni
dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs
ustalony przez Aktywny Rynek, z uwzglednieniem
korekt wartosci godziwej okreslonych w pkt G
oraz z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow
funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu
wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez Aktywny
Rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za
ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo
wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majacych wptyw na ten kurs albo wartosc.

2. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu
jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartoscia godziwa jest kurs
ustalony na rynku gtownym.

3. Podstawowym  kryterium  wyboru rynku
gtownego, o ktorym mowa w ust. 2, jest wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku
mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia
wielkosci wolumenu obrotu, Fundusz stosuje kolejne,
mozliwe do zastosowania kryterium:

3.1. liczba zawartych
sktadniku lokat lub

3.2. ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego
do obrotu na danym rynku, lub

transakcji na danym

3.3. kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu, lub

3.4. mozliwos¢  dokonania  przez  Fundusz
transakcji na danym rynku.
4, Wyboru rynku gtownego, o ktorym mowa w

ust. 2, dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego
miesigca kalendarzowego.

5. Ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w
ust. 1, w dniu dokonywania wyceny Fundusz okresla
0 godzinie 23.30. Wybdr godziny 23.30 jest
uzasadniony nastepujacymi okolicznosciami:

5.1. godzina 23:30 jest godzina, o ktorej na
polskim rynku miedzybankowym na podstawie
kwotowan najwiekszych bankow ustalone zostaty
juz stawki oprocentowania depozytow
miedzybankowych WIBOR i WIBID,

5.2. o godzinie 23:30 w przypadku polskich i
europejskich rynkow gietdowych dostepne sa

kursy zamkniecia,

5.3 o godzinie 23:30, w przypadku rynkow

potnocnoamerykanskich,
potudniowoamerykanskich i azjatyckich w
wiekszosci  przypadkow dostepne sa  kursy
zamkniecia.

6. Zgodnie z postanowieniami ustepéow powyzszych
beda wyceniane nastepujace lokaty Funduszu:

6.1. akcje,

6.2. warranty subskrypcyijne,
6.3. prawa do akcji,

6.4. prawa poboru,

6.5. kwity depozytowe,

6.6. listy zastawne,

6.7. dtuzne papiery wartosciowe,
6.8. instrumenty pochodne,

6.9. certyfikaty inwestycyjne,

6.10. tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granica.

C. Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

1. Wartos¢  sktadnikow  lokat ~ Funduszu
nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z
zastrzezeniem pkt D, w nastepujacy sposob:

bonéw  skarbowych, bonow

kwitow depozytowych, listow
zastawnych, weksli - w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy  zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej;

1.1. obligacji,
pienieznych,

1.2. dtuznych papieréw wartosciowych
zawierajacych wbudowane Instrumenty
Pochodne:

1.2.1. w przypadku, gdy wbudowane

Instrumenty Pochodne sa SciSle powiazane z
wycenianym papierem dtuznym, wartos¢ tego
papieru dtuznego bedzie wyznaczana przy
zastosowaniu odpowiedniego dla danego
papieru dtuznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zaleznosci od
charakterystyki wbudowanego Instrumentu
Pochodnego lub charakterystyki sposobu
naliczania oprocentowania bedzie
uwzglednia¢c w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegolnych wbudowanych
Instrumentow Pochodnych, zgodnie z pkt 1.5;
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dodatkowo dane wejsciowe odpowiednie dla
danego modelu i uwzgledniajace jego
charakterystyke beda pochodzi¢ z Aktywnego
Rynku;

1.2.2. w przypadku, gdy wbudowane
Instrumenty Pochodne nie s $cisle powigzane
Z wycenianym papierem dtuznym, wowczas
wartos¢ wycenianego papieru dtuznego bedzie
stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru
wartosciowego (bez wbudowanych
Instrumentow Pochodnych) wyznaczonej przy
uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej
oraz wartosci wbudowanych Instrumentéw
Pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele
wtasciwe dla poszczegolnych Instrumentow
Pochodnych zgodnie z pkt 1.5.

1.3. akcji:

1.3.1. w przypadku akcji emitowanych przez
podmioty, dla ktorych mozna wskazac
emitentow o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktorych akcje sa notowane na
Aktywnym Rynku - przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszacych cene akcji do
poszczegolnych, wybranych parametrow
finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk,
cena/wartos¢ ksiegowa, itp.) na podstawie
ceny ogtaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji
emitentow notowanych na Aktywnym Rynku;

1.3.2. w przypadku akcji emitowanych przez
podmioty, dla ktorych nie mozna wskazac
emitentow o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktorych akcje sa notowane na
Aktywnym Rynku - przy wykorzystaniu modelu
zdyskontowanych  przeptywéw pienieznych
(discounted cash flows; DCF) zastosowanego
do prognozowanych wolnych przeptywow
pienieznych (free  cash flows; FCF)
oszacowanych na podstawie sporzadzonej
analizy finansowej, przy uwzglednieniu stopy
dyskontowej uwzgledniajacej stope wolng od
ryzyka oraz premie za ryzyko zwigzane z
dziatalnoscia danego emitenta; analiza
finansowa sporzadzana bedzie z
czestotliwoscia nie mniejsza niz raz na rok, na
podstawie rocznych sprawozdan finansowych,
a jesli jednostka sporzadza sprawozdania

czesciej na podstawie tych sprawozdan.
Wartos¢ godziwa wynikajaca z analizy
finansowej bedzie podlegata na biezaco

korekcie w kazdym przypadku, w ktorym
Fundusz otrzyma informacje dotyczaca
istotnych zdarzen mogacych mie¢ wptyw na
wartosc godziwa wycenianych akcji;

1.4. warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji i
praw poboru - w oparciu o modele wyceny tych
lokat przy zastosowaniu parametrow pobranych z
Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku gdy
akcje emitenta nie sa notowane na Aktywnym
Rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem
pkt 1.3. powyzej;

1.5. Instrumentow Pochodnych - w oparciu o
modele wyceny powszechnie stosowane dla
danego typu lokaty, przy czym parametry
wejsciowe beda pobierane z Aktywnego Rynku;
przy czym beda to modele:

1.5.1. w przypadku kontraktow na kurs, cene
lub wartos¢ papierow wartosciowych lub
Instrumentow Rynku Pienieznego: model
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych;

1.5.2. w przypadku opcji: model Blacka-
Scholesa;

1.5.3. w przypadku transakcji terminowych
(forward), transakcji wymiany  walut
(currency swap) oraz transakcji wymiany
ptatnosci odsetkowych (interest rate swap):
model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych.

W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter
Instrumentu Pochodnego nie bedzie mozliwe
zastosowanie zadnego z powyzszych modeli,
Instrument Pochodny bedzie wyceniany za pomoca
innej powszechnie uznanej metody estymacji
wartosci godziwej, w tym w szczegdlnosci zgodnie
z kwotowaniem jego wartosci podanym przez
serwis Bloomberg;

1.6. jednostek uczestnictwa, certyfikatow
inwestycyjnych i tytutow uczestnictwa
emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz
tytutdbw  uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspodlnego inwestowania majace
siedzibe za granica - w oparciu o ostatnio
ogtoszong wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa, z uwzglednieniem  zdarzen
majacych wptyw na wartos¢ godziwa, jakie miaty
miejsce po dniu ogtoszenia wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;

1.7. depozytéw - w wysokosci wynikajacej z
sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek
ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.
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1.8. pozostatych nienotowanych sktadnikow lokat

wedtug  wiarygodnie  oszacowanej  wartosci
godziwej.
2. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat

Subfunduszu dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia -
wartos¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych
Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania,
nowo ustalong skorygowanga cene nabycia.

3. Modele wyceny, o ktérych mowa w ust. 1,
beda stosowane w sposéb ciagty. Kazda zmiana
modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu
finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

4, Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat
Funduszu, o ktorych mowa w ust. 1, podlegaja
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

D. Pozyczki papieréw wartosciowych

1. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow
wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych
dla tych papieréw wartosciowych.

2. Przedmiotem pozyczki papieréw
wartosciowych mogg by¢é wszystkie papiery
wartosciowe papiery wartosciowe dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym, na terytorium
Rzeczypospolitej  Polskiej lub w  panstwie
cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim, ktorych nabycie jest dopuszczalne
przez Fundusz.

3. Zobowiazania z tytutu otrzymanej pozyczki
papieréow wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia, o ktérym mowa w ust. 1, ustala sie
wedtug zasad przyjetych dla tych papierow
wartosciowych, okreslonych w pkt B ust. 6 i pkt C
ust. 1.

E. Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z
przyrzeczeniem odkupu

1. Papiery wartosciowe nabyte przy
zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna,
metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Zobowiagzania z tytutu zbycia papieréw
wartosciowych, przy zobowiazaniu sie Funduszu do
odkupu, wycenia sig¢, poczawszy od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy
ceng odkupu a cena sprzedazy przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej.

F. Aktywa i zobowiazania denominowane w
walutach obcych

1. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu
denominowane w walutach obcych wycenia sie lub
ustala w walucie, w ktérej sa notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sa
notowane na Aktywnym Rynku - w walucie, w ktorej
sg denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o
ktorych mowa w ust. 1, wykazuje sie w PLN, po
przeliczeniu  wedtug  ostatniego  dostepnego

sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

3. Wartos¢ Aktywow Subfunduszu notowanych
lub denominowanych w walutach, dla ktorych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie
w relacji do sredniego kursu NBP z dnia wyceny
waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe - do waluty
EUR.

G. Wiarygodnie oszacowana warto$¢ godziwa w
przypadkach, o ktérych mowa w pkt B ust. 1 pkt.
1.2.i1.3.

1. Z zastrzezeniem ust. 2, w przypadkach, o
ktorych mowa w pkt B ust. 1 pkt 1.2. i 1.3., za
wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwa danego
sktadnika Aktywow notowanego na Aktywnym Rynku

uznaje sie wartos¢ wyznaczona zgodnie z
postanowieniami pkt C dotyczacymi danego
sktadnika Aktywow.

2. W przypadku dtuznych papierow

wartosciowych w przypadkach, o ktérych mowa w
pkt B ust. 1 pkt. 1.2. i 1.3., za wiarygodnie
oszacowang wartos¢ godziwa danego sktadnika
Aktywow notowanego na Aktywnym Rynku uznaje
sie wartos¢ wyznaczong w oparciu o powszechnie
uznane metody estymacji wartosci godziwej, w tym
w szczegolnosci o publicznie ogtoszong na Aktywnym
Rynku cene nierdznigcego sie od danego sktadnika
Aktywow innego dtuznego papieru wartosciowego
notowanego na Aktywnym Rynku, w szczegdlnosci o
podobnej konstrukcji prawnej, zapadalnosci oraz
ryzyku kredytowym.

b) Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych Dla
Zarzadu Towarzystwa

45





1000

HH"WHHHH'“H“H[IIW' El| FrnsT & YOUNG E:I‘:.?I‘;-_?!:fgﬁll'iQhuu|: i

OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dia Zarzydu Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnyeh BNP Paribas Polska Spolka Akevina

Dokonalismy analizy metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszu BNP Paribas Stabilnego Wzrostu
(dalej jako ,Subfundusz"), wydzielonego w ramach BNP Paribas Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (..Fundusz™), opisanych w Rozdziale I, pkt. 2.2.7 Prospektu Informacyinego Funduszu,
sporzadzonego dnia 23 listopada 2004 roku 1 zaktualizowanego w dnia 10 styeznia 2012 roku

Zarzgd Towarzystwa Funduszy Inwestyeyinych BNP  Paribas Polska Spolka Akcyina jest
odpowiedzialny za opracowanie i stosowanie politvki inwestvevinej Subfunduszu oraz za wybor i
przyjecie odpowiednich metod i zasad wyeeny sktywow Subfunduszu,

Naszym zadaniem bylo wydanie oswiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny akivwow
Subunduszu z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 prudnia 207 roku w sprawie
szezegolnyeh zasad rachunkowoscl funduszy inwestveyinyeh (Dz. UL 2 2007 roku Nr 249, poz. 1839)
{..Rozporzadzenie™) oraz o kompletnoscei i zgodnosci tych metod | zasad 2 politykg imwestveyjna
Subfunduszu.

Prace zwigzane =z wydaniem ninigjszego odwiadczenia przeprowadzilismy zgodnie =z
Migdzynarodowym Standardem Uslug Atestacyinyeh 3000 w taki sposéb, aby uzyskad racjonalng
pewnosé, e opisane metody 1 zasady wyceny akiywow Subfunduszu sg zgodne 2 Rozporzadzeniem
oraz sg kompletne i zpodne z prayjeta przez Subfundusz polityks inwestycyjng.

Nagzym zdaniem, metody | zasady wyeeny aktywow Subfunduszu opisane w Rozdziale 111, pkt 2.2.7
Prospekiu [nformacyinego Fundusezu w zakresie instrumentow, ktdrych dotyeza. sa we wszystkich
istotnych aspektach:

= zgodne 7z Rozporzadzeniem:
s kompletne i zgodne z przyjetg przez Fundusz politvka inwestveyjng okreslona w Czesei 11,
Rozdziale XV, art. 60-64 Stamtu Funduszu.

W Imieniu

Emst & Young Audit sp. 7 0.0,
Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa

Nrewidencyjny 130 ERNST & YOUNG
ALIDIT sp. z 0.,

; M-
%‘ 13200t Rondo ONZ 1,_53_124 \Warszawa

Dorota Snarska — Kuman
Partner

Warszawa, dnia 10 styeznia 2012 roku
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2.2.8. Informacje o wysokosci optat i
prowizji zwiazanych z
uczestnictwem w Subfunduszu BNP
Paribas Stabilnego Wzrostu, sposobie
ich naliczania i pobierania oraz
kosztach obciazajacych Fundusz

a) Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych
rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposéb
kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych
Subfundusz, w tym w  szczegblnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w
ktorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegdlnych rodzajow kosztéow

Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji i
naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym
w szczegoblnosci wynagrodzenie Towarzystwa, oraz
terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpic
pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow, zostaty
okreslone w art. 68 i 69 Statutu Funduszu.

b) Wskazanie wartosci Wspotczynnika
Kosztow Catkowitych (WKC), wraz z informacja,
Zze  odzwierciedla on udziat  kosztow
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjna Subfunduszu w s$redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a
takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu
niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat
transakcyjnych

WKC obliczany jest jako iloraz tacznej wartosci
kosztow operacyjnych Subfunduszu
wyszczegolnionych w rachunku wynikow Subfunduszu
w okresie 01.01.2011-31.12.2011 r., przez S$rednia
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu w tym samym
okresie czasu.

WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych
bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjna
Subfunduszu w s$redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu za okres 01.01.2011-31.12.2011 r.

Przez koszty operacyjne Subfunduszu rozumie sie
koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o
szczegblnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych  z  wytaczeniem: ()  kosztow
transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich,
podatkow zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikow  portfela, (Il) odsetek z tytutu
zaciagnietych pozyczek lub kredytow, (lll) swiadczen
wynikajacych  z  realizacji  uméw,  ktérych
przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, (IV) optat

zwiazanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek
Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika, oraz (V) wartosci
swiadczen dodatkowych  (tj. wartosci  ustug
swiadczonych przez podmiot prowadzacy dziatalnosc
maklerska na rzecz Subfunduszu, pozostajacych w
bezposrednim zwiazku z korzystaniem przez
Subfundusz z posrednictwa tego podmiotu w obrocie
papierami wartosciowymi, instrumentami rynku
pienieznego lub instrumentami pochodnymi).

Srednia Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu liczona
jest jako Srednia wycen statutowych Subfunduszu w
okresie 01.01.2011-31.12.2011 r.

Wartos¢ WKC obliczonego za okres od 01.01.2011 r.
do 31.12.2011 roku wynosita 3,70%.

c) Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia i
odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
inne optaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika

Optata za otwarcie Subrejestru

1) Optata za otwarcie Subrejestru ustalana jest
przez Towarzystwo. Optata za otwarcie Subrejestru
pobierana jest przez Towarzystwo tylko przy nabyciu
Jednostek  Uczestnictwa, w wyniku ktorego
nastepuje otwarcie kazdego nowego Subrejestru.

2) Maksymalna wysokos¢ optaty za otwarcie
Subrejestru w Subfunduszu wynosi 20 zt.

3) Informacja o wysokosci optaty za otwarcie
Subrejestru udostepniana jest przez Towarzystwo w
Tabelach Optat, ktore sa udostepniane na stronie
internetowej Towarzystwa: www.tfi.bnpparibas.pl
oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa

1) Towarzystwo pobiera optate manipulacyjna
za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2) Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa ustalana jest przez
Towarzystwo. Stawka optaty manipulacyjnej za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze byc zalezna
od ilosci $rodkow wptacanych przez Uczestnika
Funduszu w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.
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3) Wysokos¢ optaty manipulacyjnej za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o
stawke optaty manipulacyjnej i podstawe jej
naliczania. Podstawa naliczania optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
dla danego zlecenia nabycia jest:

3.1) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
nabycia) wptacanych srodkow tytutem nabycia
Jednostek Uczestnictwa lub

3.2) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
nabycia) czesci lub  wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez osobe
nabywajaca Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
lub

3.3) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia

nabycia) czesci lub  wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez osobe
nabywajaca Jednostki Uczestnictwa we

wszystkich Subfunduszach (ustalana dla danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa w przypadku jej
wyodrebnienia) lub we wszystkich funduszach
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

4) Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa dla Subfunduszu
wynosi 3%.

5) Maksymalna optata za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu moze wynie$s¢ wartosc
bedaca iloczynem maksymalnej stawki optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa, tj. 3% i wartosci wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika we
wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzadzanych
przez Towarzystwo.

6) Skala i wysokos¢ stawek optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
oraz podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa ustalane sg przez
Towarzystwo w  Tabelach Optat, ktore sa
udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa:
www. tfi.bnpparibas.pl oraz we wszystkich punktach
zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa

1) Towarzystwo pobiera optate manipulacyjna
za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

2) Wysokos¢  optaty  manipulacyjnej za
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w
oparciu o stawke optaty manipulacyjnej za
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa i podstawe jej

naliczania. Podstawa naliczania optaty
manipulacyjnej za odkupywanie  Jednostek
Uczestnictwa dla danego zlecenia odkupienia jest:

2.1) wartosc (na dzien realizacji danego zlecenia

odkupienia) odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa lub
2.2) wartos¢ (na dzien realizacji danego

zlecenia odkupienia) czesci lub wszystkich
Jednostek  Uczestnictwa posiadanych przez
Uczestnika w tym Subfunduszu, lub

2.3) wartosc (na dzien realizacji danego zlecenia
odkupienia) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika we
wszystkich Subfunduszach (ustalana dla danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa w przypadku
jej wyodrebnienia) lub we wszystkich funduszach

inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo.
3) Dla celéow obliczania podatku dochodowego

przychodem beda srodki pieniezne wyptacone z
tytutu  odkupienia  Jednostek  Uczestnictwa,
pomniejszone o optate pobrana przy odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem, ze w
przypadku zmian przepisow prawa podatkowego
stosowane beda zmienione przepisy.

4) Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej
za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa dla
Subfunduszu wynosi 1%.

5) Maksymalna optata za  odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze wynies¢
wartos¢ bedaca iloczynem maksymalnej stawki
optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa, tj. 1% i wartosci wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika we
wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzadzanych
przez Towarzystwo.

6) Skala i  wysokos¢  stawek  optaty
manipulacyjnej za odkupywanie  Jednostek
Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty
manipulacyjnej za odkupywanie  Jednostek
Uczestnictwa ustalane sa przez Towarzystwo w
Tabelach Optat, ktére s udostepniane na stronie
internetowej Towarzystwa: www.tfi.bnpparibas.pl
oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

Optata manipulacyjna za konwersje Jednostek
Uczestnictwa

1) Osoba
polegajace  na

sktadajaca zlecenie
odkupieniu  przez

konwersji,
Fundusz
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posiadanych przez te osobe Jednostek Uczestnictwa i
jednoczesnym nabyciu przez nig za uzyskana w ten
sposob kwote jednostek uczestnictwa w innym
funduszu  inwestycyjnym  zarzadzanym = przez
Towarzystwo (fundusz docelowy), obciazana jest
optata manipulacyjna za konwersje.

2) Wysokos¢ optaty za konwersje jest ustalana
w oparciu o stawke optaty manipulacyjnej za
konwersje i podstawe jej naliczania. Podstawa
naliczania optaty manipulacyjnej za konwersje dla
danego zlecenia konwersji jest:

2.1) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
konwersji) Jednostek Uczestnictwa podlegajacych
konwersji lub

2.2) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
konwersji) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w
Subfunduszu, lub

2.3) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
konwersji) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w
funduszu docelowym, lub

2.4) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
konwersji) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika we
wszystkich Subfunduszach lub we wszystkich
funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo.

3) Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za
konwersje Jednostek Uczestnictwa dla Subfunduszu
wynosi  6%. Stawka optaty manipulacyjnej za
konwersje Jednostek Uczestnictwa bedzie stanowic
réznice stawki optaty manipulacyjnej za zbywanie
jednostek uczestnictwa funduszu docelowego i
stawki optaty manipulacyjnej za odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa Funduszu. W przypadku, gdy
stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa Funduszu bedzie wyzsza niz
stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie jednostek
uczestnictwa funduszu docelowego, optata
manipulacyjna za konwersje Jednostek Uczestnictwa
nie bedzie pobierana.

4) Stawka optaty manipulacyjnej za konwersje
Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania
optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek
Uczestnictwa ustalane sa przez Towarzystwo w
Tabelach Optat, ktore sa udostepniane na stronie
internetowej Towarzystwa: www.tfi.bnpparibas.pl
oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

5) Optata manipulacyjna zZa konwersje

Jednostek  Uczestnictwa ma na celu, w
szczegolnosci, pokrycie kosztow Towarzystwa
zwigzanych z obstuga operacyjna konwersji

Jednostek  Uczestnictwa  oraz  ujednolicenie
warunkow  finansowych  nabywania  Jednostek
Uczestnictwa we wszystkich funduszach

inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

Optata manipulacyjna za zamiane Jednostek
Uczestnictwa

1) Osoba  sktadajaca  zlecenie = zamiany
Jednostek  Uczestnictwa danego  Subfunduszu
(Subfundusz Zzrodtowy) na Jednostki Uczestnictwa
innego  Subfunduszu (Subfundusz ~ docelowy)
obciazana jest optata manipulacyjna za zamiane
Jednostek Uczestnictwa. Maksymalna stawka optaty

manipulacyjnej przy zamianie Jednostek
Uczestnictwa wynosi 1,5%.
2) Wysokos¢ optaty manipulacyjnej za zamiane

Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o
stawke optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek
Uczestnictwa i podstawe jej naliczania. Podstawa
naliczania optaty manipulacyjnej za zamiane
Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia
zamiany jest:

2.1) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
zamiany) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
zrédtowego (w  przypadku Subfunduszu bez
wyodrebnionych kategorii) podlegajacych
zamianie albo taka warto$¢  Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii  Subfunduszu
zrodtowego (w  przypadku Subfunduszy z
wyodrebnionymi kategoriami), lub

2.2) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
zamiany) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa (w przypadku Subfunduszu bez
wyodrebnionych kategorii) albo taka wartosc
Jednostek  Uczestnictwa  danej kategorii
Subfunduszu zrodtowego (w przypadku
Subfunduszy z wyodrebnionymi kategoriami)
posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu
zrodtowym, lub

2.3) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
zamiany) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa (w przypadku Subfunduszu bez
wyodrebnionych kategorii) albo taka wartos¢
Jednostek  Uczestnictwa  danej kategorii
Subfunduszu zrodtowego (w przypadku
Subfunduszy z wyodrebnionymi kategoriami)
posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu
docelowym, lub
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2.4 wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
zamiany) czesci lub  wszystkich Jednostek
Uczestnictwa (w przypadku Subfunduszu bez
wyodrebnionych kategorii) albo taka wartos¢
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii
Subfunduszu zrodtowego (w przypadku
Subfunduszy z wyodrebnionymi kategoriami)
posiadanych przez Uczestnika w Funduszu lub
wszystkich funduszach inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo.

3) Maksymalna optata za zamiane Jednostek
Uczestnictwa moze wynies¢ wartos¢ bedaca
iloczynem maksymalnej stawki optaty
manipulacyjnej 1,5% i wartosci wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika we
wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzadzanych
przez Towarzystwo. Stawke optaty manipulacyjnej za
zamiane Jednostek Uczestnictwa ustala
Towarzystwo. Wysokosc stawki optaty manipulacyjnej
za zamiane Jednostek Uczestnictwa bedzie zalezna
od wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
zrodtowego podlegajacych zamianie albo bedzie
stata niezaleznie od tej wartosci. Wysokos¢
pobieranej optaty manipulacyjnej za zamiane
Jednostek Uczestnictwa bedzie nizsza niz wysokos¢
optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek

Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego
funduszu  inwestycyjnego  zarzadzanego przez
Towarzystwo

4) Skala i wysokos¢ stawek optaty

manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa
oraz podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za
zamiane Jednostek Uczestnictwa ustalana jest przez
Towarzystwo w Tabelach Optat, ktére sa
udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa:
www. tfi.bnpparibas.pl oraz we wszystkich punktach
zbywania Jednostek Uczestnictwa.

5) Optata za zamiane Jednostek Uczestnictwa
ma na celu, w szczegolnosci, pokrycie kosztow
Towarzystwa zwigzanych z obstuga operacyjna

zamiany Jednostek Uczestnictwa oraz ujednolicenie
warunkow  finansowych  nabywania  Jednostek
Uczestnictwa we wszystkich Subfunduszach.

Inne optaty

Towarzystwo moze pobierac optaty zwigzane z
nabywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa w inny niz okreslony powyzej sposob w
nastepujacych przypadkach:

- w zwigzku z uczestnictwem w Planie
Systematycznego Oszczedzania,

- w przypadku zawarcia Umowy o prowadzenie IKE,
- w przypadku zawarcia Umowy o prowadzenie IKZE,

- w przypadku pracowniczych programow
emerytalnych.

d) Wskazanie optaty zmiennej, bedacej
czesScia wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem, ktérej wysokosc
jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu,
prezentowanej w ujeciu procentowym w
stosunku do Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu

Wynagrodzenie zmienne jest uzaleznione od
wynikow  zarzadzania  Subfunduszem i jego
maksymalna wysokos¢ jest ustalana w nastepujacy
sposob:

Towarzystwo pobiera wynagrodzenie za zarzadzanie
Subfunduszem, sktadajace sie z wynagrodzenia
statego i wynagrodzenia zmiennego.

Wysoko$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za
zarzadzanie ustalana jest w kazdym Dniu Wyceny.
Rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczana jest,
poczawszy od drugiego Dnia Wyceny.

Rezerwa na  wynagrodzenie zmienne  jest
uzalezniona od wynikéw zarzadzania Subfunduszem
i jego maksymalna wysokosc jest ustalana w sposéb

nastepujacy:
WZ,4 = 20% x LJUq4.1 x (WANjUd_1 - WOd.1)
przy czym:

jesli WZq.4 = 0 to WOq = WOq44 x (1 + (D x 85% x
(Im-2/LDM)) + 15% x (WIG204/WIG204. - 1))

Jeéll WZg4.1> Oto WOd = WANjUd.1 X (1 + (D x 85% x
(Im2/LDM)) + 15% x (WIG204/WIG204+ - 1))

gdzie:

WZ,; = Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w
dniu ,,d”

LJUq4 = Liczba jednostek uczestnictwa w dniu ,,d”

WANjug = Wartos¢ Aktywow Netto na jednostke
uczestnictwa w dniu ,,d”

D = liczba dni miedzy biezacym a poprzednim
dniem wyceny

LDM = liczba dni w miesigcu
m = miesiac kalendarzowy
d = dzien wyceny

WIG204 = Warto$¢ indeksu gietdowego WIG20 w
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dniu ,,d” ustalona na zamkniecie sesji gietdowej

WOy = Wartos¢ odniesienia w dniu ”d”. W

pierwszym Dniu Wyceny WOd = WANjud

Im2 = Publikowany przez Prezesa GUS wskaznik
wzrostu cen towardw i ustug w miesiacu ”m -2”,
to jest w drugim miesigcu poprzedzajacym dany
miesigc ,,m”.

Rezerwa nie moze przyjmowac wartosci ujemnych.
Jezeli rezerwa obliczona wedtug powyzszego wzoru
miataby wartos¢ ujemna, to ustala sie jg na poziomie
0. Wynagrodzenie zmienne pobierane na koniec
miesiaca kalendarzowego jest suma stworzonych w
danym miesiacu rezerw na wynagrodzenie zmienne.
Wynagrodzenie zmienne jest wyptacane ze Srodkow
Subfunduszu do  pietnastego dnia  miesiaca
kalendarzowego nastepujacego po miesiacu, za ktory
byto naliczane.

Przez okres 01.01.2011-31.12.2011 roku
wynagrodzenie zmienne nie byto pobierane.

e) Wskazanie maksymalnej wysokosci
wynagrodzenia Towarzystwo za
zarzadzanie Subfunduszem

1) Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie

Subfunduszem BNP Paribas Stabilnego Wzrostu sktada
sie z nastepujacych czesci:

1.1) wynagrodzenia statego za zarzadzanie
Subfunduszem (,,wynagrodzenie state”),

1.2) wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie
uzaleznionego od wynikow zarzadzania
Subfunduszem (,,wynagrodzenie zmienne”).

2) Wynagrodzenie state za zarzadzanie nie
moze by¢ wyzsze niz 2% w skali roku, liczonego jako
365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok
kalendarzowy liczy 366 dni, od sSredniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu BNP Paribas Stabilnego
Wzrostu w danym roku.

3) Wynagrodzenie zmienne okresla pkt 2.2.8.
ppkt d.

f) Wskazanie istniejacych umow lub
porozumien, na podstawie ktorych koszty
dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub
posrednio sa rozdzielane miedzy
Subfundusz a Towarzystwo Ilub inny
podmiot

Koszty dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu
rozdzielane sa pomiedzy Fundusz a Towarzystwo na
podstawie postanowien Statutu.

1. Wskazanie ustug dodatkowych oraz
wskazanie wptywu tych ustug na wysokos$é
prowizji pobieranych przez podmiot
prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na
wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem

Podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerska,
Swiadczace na rzecz Funduszu ustugi posrednictwa
w obrocie papierami wartosciowymi, Instrumentami
Rynku Pienieznego lub Instrumentami Pochodnymi,
sporzadzaja dla Funduszu analizy i rekomendacje
(Swiadczenia dodatkowe). W przypadku korzystania
przez Fundusz ze $wiadczen dodatkowych, nie ma to
wptywu na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska ani na
wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Funduszem.

2. Wskazanie wptywu uméw i porozumien, o
ktéorych mowa w pkt 2.2.8. ppkt f), na interes
Uczestnikow Subfunduszu

Umowa, o ktérej mowa w pkt 2.2.8. ppkt f), jest
zgodna ze Statutem, ktory okresla rodzaje i
maksymalng wysokos$¢ kosztow, ktore pokrywane sg
z Aktywow Funduszu. Umowa nie wptywa
niekorzystnie na interes Uczestnikow Funduszu.

2.2.9. Podstawowe dane finansowe
Subfunduszu BNP Paribas
Stabilnego  Wzrostu w  uj eciu

historycznym

a) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego

Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na dzien
31.12.2011 r. wynosita 13 806 tys. PLN.

b) Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa  Subfunduszu za
ostatnie 2 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa za ostatnie 3 lata obrotowe (2009-
2011) wyniosta 3,91%.

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz
wzorca za ostatnie 5 lat obrotowych (2007-2011)
wyniosta -1,21%.

Wobec tego, ze Fundusz rozpoczat dziatalnos¢ 19
stycznia 2005 roku, nie jest mozliwe podanie
wielkosci $redniej stopy zwrotu inwestycji za
ostatnie 10 lat obrotowych.
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) Jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy
do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa  Subfunduszu  odzwierciedlajacy
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna
Subfunduszu, zwany dalej ,wzorcem”
(benchmark) - wskazanie tego wzorca, a takze
informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli
miaty miejsce

70% Bloomberg/EFFAS Bond Indices Poland Govt All
>1 YR + 30%WIG20

Bloomberg/EFFAS Bond Indices Poland Govt All >1 YR
- indeks polskich obligacji skarbowych podawany
przez agencje Bloomberg; skonstruowany na
podstawie notowan obligacji skarbowych z okresem
wykupu wiekszym niz 1 rok, emitowanych przez
Ministerstwo Finansow (MF) w polskich ztotych, ktoére
sq dostepne dla inwestorow na rynku finansowym;
udziat poszczegolnych serii obligacji w indeksie jest
wazony wartosciag emisji.

WIG20 - indeks publikowany przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie.

d) Informacja o $rednich stopach zwrotu z
przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio
dla okresow, o ktorych mowa w pkt 2.2.9. ppkt b.

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz
wzorca za ostatnie 3 lata obrotowe (2009-2011)
wyniosta 6,16%.

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz
wzorca za ostatnich 5 lat obrotowych (2007-2011)
wyniosta 2,19%.

2009-2011 6,16%

2007-2011 2,1%%

000% 100% 200% 300% 400% 500% 6,00% 7,00%

e) Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu
Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczesthictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci
pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja
uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna
stopa zwrotu Uczestnika =z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie
gwarantuja uzyskania podobnych wynikow w
przysztosci.
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2.3. Subfundusz BNP Paribas

Papieréw Dtuznych

2.3.1. Charakterystyka Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu BNP
Paribas Papierow Dtuznych

Subfundusz nie zbywa jednostek roznych kategorii.

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe
Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie i Ustawie.

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu BNP Paribas
Papieréw Dtuznych reprezentuja jednakowe prawa
majatkowe.

Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zbywane przez
Uczestnika Funduszu na rzecz osob trzecich.

Uczestnik Funduszu nie moze zada¢ odkupienia
Jednostki Uczestnictwa przez inne podmioty niz
Fundusz.

Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, z
zastrzezeniem, ze w razie Smierci Uczestnika
Funduszu Fundusz jest obowigzany na zadanie:

- osoby, ktora przedstawi rachunki
stwierdzajace wysokos¢ poniesionych przez nig
wydatkow zwiazanych z pogrzebem Uczestnika
Funduszu - odkupic¢ Jednostki Uczestnictwa zapisane
w Subrejestrze, do wartosci nieprzekraczajacej
kosztow urzadzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami
przyjetymi w danym srodowisku, oraz wyptaci¢ tej
osobie kwote uzyskanga z tego odkupienia;

- osoby, ktora Uczestnik Funduszu wskazat
Funduszowi - odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa
Uczestnika zapisane w Subrejestrze do wartosci nie
wyzszej niz przypadajace na ostatni miesigc przed
Smiercia Uczestnika Funduszu dwudziestokrotne
przecietne miesieczne wynagrodzenie w sektorze
przedsiebiorstw bez wyptat nagrod z zysku,
ogtaszane przez Prezesa Gtéwnego Urzedu
Statystycznego, oraz nieprzekraczajacej tacznej
wartosci Jednostek Uczestnictwa zapisanych w
Subrejestrze, oraz wyptacic tej osobie kwote
uzyskana z tego odkupienia.

Jednostka Uczestnictwa nie

oprocentowaniu.

podlega

Jednostka Uczestnictwa moze byc¢ przedmiotem
zastawu. Zaspokojenie sie zastawnika z Jednostki
Uczestnictwa moze byc¢ dokonane wytacznie w
wyniku odkupienia Jednostki Uczestnictwa na
zadanie zgtoszone w postepowaniu egzekucyjnym.

2.3.2. Sposéb i szczegétowe warunki
zbywania, odkupywania i zamiany
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu BNP
Paribas Papieréw Dtuznych

2.3.2.1. Zbywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu BNP
Paribas Papieréw Dtuznych

a) Zawarcie umowy z Funduszem

1) Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa
Funduszu nastepuje w wyniku zawarcia umowy
pomiedzy Funduszem a osoba przystepujaca do
Funduszu. Umowa obowiazuje od dnia nabycia
przynajmniej czesci Jednostki Uczestnictwa do dnia
zamknigcia ostatniego Subrejestru. W Umowie
wskazany jest Subfundusz, ktorego Jednostki
Uczestnictwa beda nabywane.

2) W celu zawarcia umowy, o ktérej mowa w
ppkt 1), osoba wptacajaca srodki do Funduszu
wptaca srodki pieniezne i sktada zlecenie nabycia
Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem pkt
2.3.2.1.c) ppkt 1.1) i 1.2). Srodki pieniezne tytutem
nabycia Jednostek Uczestnictwa moga by¢ wptacane
za posrednictwem uprawnionych Dystrybutorow lub
bezposrednio na  rachunek  Subfunduszu, z
zastrzezeniem postanowien punktéw ponizszych.

3) Zlecenie nabycia moze zostaé¢ ztozone za
pomoca elektronicznych nosnikéw informacji z

zachowaniem wymogow gwarantujacych
autentyczno$¢ i wiarygodnos¢ oswiadczenia woli
oraz poprzez telefon. Szczegétowe zasady

przyjmowania zlecen w sposéb wskazany w zdaniu
pierwszym okresla podmiot przyjmujacy zlecenia w
ten sposob.

4) Zlecenie Uczestnika musi zawierac
wskazane przez Fundusz podstawowe dane
identyfikacyjne Uczestnika okreslone przepisami
prawa, w szczegolnosci przepisami ustawy z 16
listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu
pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (Dz. U. z
2010 r., Nr 46, poz. 276, ze zm.).

5) Realizacje zlecenia nabycia Fundusz moze
uzaleznié od przedstawienia dodatkowych
informacji w sposob wskazany przez Fundusz, ktore
sa wymagane przepisami prawa.

6) Fundusz moze wstrzymac realizacje zlecenia
nabycia do czasu uzupetnienia brakujacych w
zleceniu danych, a w przypadku nie otrzymania
uzupetnionego zlecenia, moze je odrzucic.
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b) Nabycie Jednostek Uczestnictwa

1) Osoba wptacajaca $rodki pieniezne nabywa
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny,
w ktorym Fundusz dokona wpisania do Subrejestru
Uczestnikow liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych
przez osobe wptacajaca srodki za dokonang wptate.

2) Whpisania do Subrejestru, o ktorym mowa w
ppkt 1), Fundusz dokonuje na podstawie
otrzymanego zlecenia nabycia Jednostek

Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza o
otrzymaniu przez niego srodkow pienieznych na
nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku, o
ktorym mowa w pkt 2.3.2.1.c) ppkt 1.1) i 1.2)
wytacznie na podstawie informacji od Depozytariusza
o otrzymaniu przez niego Srodkdow pienieznych na
nabycie Jednostek Uczestnictwa.

3) Od dnia wptacenia srodkéw pienieznych w
jednostce organizacyjnej Dystrybutora lub
bezposrednio na rachunek Subfunduszu w przypadku,
o ktérym mowa w pkt 2.3.2.1.c), ppkt 1.1) i 1.2) do
dnia, w ktorym nastepuje nabycie przez Uczestnika
Jednostek Uczestnictwa, nie moze uptynac wiecej
niz 7 dni, chyba ze opoznienie wynika z okolicznosci,
za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

c) Zasady nabywania Jednostek
Uczestnictwa

1) Uczestnik Funduszu, niezaleznie w ktérym

Subfunduszu posiada Jednostki Uczestnictwa, osoba,

ktora posiada przynajmniej czes¢ jednostki

uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym

zarzadzanym przez Towarzystwo oraz osoba, ktora
zawarta Umowe o prowadzenie IKE lub Umowe o
prowadzenie IKZE, moze dokonaé pierwszego nabycia
Jednostek Uczestnictwa Funduszu poprzez:

1.1) wptacenie srodkéw pienieznych i ztozenie
zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa; srodki
pieniezne tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa moga byc¢ wptacane za
posrednictwem uprawnionych Dystrybutoréw lub
bezposrednio na rachunek Subfunduszu, z
zastrzezeniem postanowien ppkt ponizszych,

1.2) przelanie srodkéw pienieznych z rachunku
bankowego Uczestnika prowadzonego przez bank
krajowy albo poprzez wptate srodkdw pienieznych
dokonang za posrednictwem banku lub Poczty
Polskiej na rachunek Subfunduszu.

2) W przypadku okreslonym w ppkt 1.2) wptyw
srodkow pienieznych na rachunek Subfunduszu jest
rébwnoznaczny ze ztozeniem zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

3) Dokument przekazania srodkow w przypadku
pierwszego nabycia  Jednostek  Uczestnictwa
powinien zawiera¢: imie i nazwisko albo nazwe
(firme) sktadajacego zlecenie, adres miejsca
zamieszkania albo siedziby, nazwe Subfunduszu, a w
przypadku kolejnego nabycia Jednostek
Uczestnictwa, oprocz informacji  wskazanych
powyzej, rowniez numer Subrejestru.

4) Dokument przekazania srodkéw pienieznych
niezawierajacy wszystkich informacji, o ktérych
mowa w ppkt 3), nie bedzie uznany za wazne
zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.

5) W przypadku niewskazania w dokumencie
wptacenia srodkow, o ktérym mowa w ppkt 3) w
zwiazku z  kolejnym  nabyciem  Jednostek
Uczestnictwa, numeru Subrejestru, wptata
realizowana jest na Subrejestr otwarty
najwczesniej, w tym samym Subfunduszu.

6) Pierwsza wptata Srodkow pienieznych na
nabycie Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany
Subrejestr w Subfunduszu BNP Paribas Papierow
Dtuznych powinna wynosi¢ nie mniej niz 200 zt, a
kazda nastepna wptata Uczestnika Funduszu tytutem
nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu - nie mniej niz 100 zt. Fundusz moze
okresli¢ nizsze minimalne wptaty.

7) W przypadku wptat dokonywanych na
podstawie Umowy o prowadzenie IKE lub Umowy o
prowadzenie IKZE minimalna wysokos¢ pierwszej
wptaty wynosi 3000 zt., a kazdej kolejnej wptaty -
100 zt, przy czym Fundusz moze w Umowie o
prowadzenie IKE lub Umowie o prowadzenie IKZE
okresli¢ nizsze minimalne wptaty.

d) Przestanie potwierdzenia

1) Fundusz niezwtocznie wydaje Uczestnikowi
Funduszu pisemne potwierdzenie po zbyciu lub
odkupieniu Jednostek Uczestnictwa, chyba ze
Uczestnik wyrazit pisemna zgode na doreczanie tych
potwierdzen w innych terminach lub na ich osobisty
odbidér. Potwierdzenia moga mie¢ forme wydruku
komputerowego.

2) Po otrzymaniu potwierdzenia w interesie
Uczestnika Funduszu lezy sprawdzenie
prawidtowosci danych w nim zawartych oraz
niezwtoczne poinformowanie Funduszu za
posrednictwem Dystrybutora lub Agenta
Transferowego 0 wszelkich stwierdzonych
nieprawidtowosciach.
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e) Dzien nabycia Jednostek
Uczestnictwa
1) Osoba wptacajaca $rodki pieniezne nabywa

Jednostki Uczestnictwa w Subfunduszu w Dniu
Wyceny, w ktorym Fundusz dokona wpisania do
Subrejestru Uczestnikow Funduszu liczby Jednostek
Uczestnictwa nabytych przez osobe wptacajaca
srodki za dokonang wptate.

2) Wpisania do Subrejestru, o ktérym mowa w
ppkt 1), Fundusz dokonuje na podstawie
otrzymanego zlecenia nabycia Jednostek

Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza o
otrzymaniu przez niego Srodkow pienieznych na
nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku
okreslonym w pkt 2.3.2.1.c) ppkt 1.1) i 1.2)
Rozdziatu Il wytacznie na podstawie informacji od
Depozytariusza o otrzymaniu przez niego Srodkow
pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

3) Jezeli:
—  Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia
Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny, oraz
informacje od Depozytariusza o wptynieciu na

rachunek Funduszu s$rodkéw pienieznych na
nabycie Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny,

lub
- w przypadku wptat bezposrednich Agent

Transferowy otrzyma informacje od
Depozytariusza o wptynieciu na rachunek
Funduszu srodkéw pienieznych na nabycie

Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny,

nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po
cenie z nastepnego Dnia Wyceny.

4) Od dnia wptacenia Srodkéw pienieznych
Dystrybutorowi lub bezposrednio Funduszowi w
przypadku wptaty bezposredniej do dnia, w
ktorym nastepuje nabycie przez Uczestnika
Jednostek Uczestnictwa, nie moze uptynaé wiecej
niz 7 dni, chyba ze opoznienie wynika z
okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci.

f) Liczba nabywanych Jednostek

Uczestnictwa

W celu obliczenia liczby Jednostek Uczestnictwa
nabytych przez Uczestnika Funduszu, Fundusz
pomniejsza kwote wptaconych srodkow pienieznych o
kwote naleznej optaty manipulacyjnej i uzyskana w
ten sposob réznice dzieli przez Wartos¢ Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa tego
Subfunduszu obliczona w Dniu Wyceny, w ktorym

nastepuje nabycie Jednostek Uczestnictwa.

2.3.2.2. Odkupywanie  Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu BNP
Paribas Papieréw Dtuznych

a) Odkupienie Jednostek
Uczestnictwa
1) Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa

na zadanie Uczestnika ztozone u Dystrybutora lub
bezposrednio w Funduszu.

2) W  zleceniu odkupienia  wskazywany
powinien by¢ Subfundusz.
3) Kolejnosc Jednostek Uczestnictwa

podlegajacych odkupieniu ustalana jest wedtug
zasady HIFO, to jest odkupieniu podlegaja Jednostki
w kolejnosci od nabytych po najwyzszym koszcie. Do
kosztu nabycia Jednostek  Uczestnictwa w
rozumieniu zdania poprzedniego nalezy koszt
nabycia sprzedawanych Jednostek oraz poniesiona
optata manipulacyjna.

4) Zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa
zarejestrowanych w Subrejestrze moze zawierac
nastepujace dyspozycje:

- odkupienia okreslonej liczby Jednostek
Uczestnictwa,

odkupienia takiej liczby Jednostek
Uczestnictwa, w wyniku ktdérej do wyptaty z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa przeznaczona
zostanie okreslona kwota srodkéw pienieznych, z
zastrzezeniem, iz wskazana w zadaniu kwota przed
jej wyptata zostanie pomniejszona o nalezny
podatek dochodowy od osob fizycznych,

odkupienia wszystkich Jednostek

Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze.

5) W przypadku, gdy w Dniu Wyceny kwota
zadana jest wyzsza od kwoty otrzymanej w wyniku
odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa lub
liczba Jednostek Uczestnictwa wynikajacych ze
zlecenia jest wyzsza od liczby posiadanej przez
Uczestnika Funduszu, odkupione zostaja wszystkie
Jednostki Uczestnictwa posiadane przez Uczestnika
Funduszu w tym Subrejestrze.

6) Uczestnik moze zawrze¢ z Funduszem
umowe, na podstawie ktorej Fundusz odkupi w
okreslonym przez Uczestnika terminie lub terminach
okreslong liczbe Jednostek Uczestnictwa, ktora
zapewni Uczestnikowi otrzymanie za odkupione
Jednostki Uczestnictwa okreslonej kwoty pienieznej
i dokona wyptaty kwoty naleznej w sposdb okreslony
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w umowie. W takim przypadku zadanie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa staje sie skuteczne w
okreslonym przez Uczestnika terminie lub terminach.

7) W przypadku, gdy zadanie odkupienia
dotyczy  wszystkich Jednostek Uczestnictwa
zapisanych w Subrejestrze, Subrejestr zostaje
zamkniety po 60 dniach od dnia odkupienia
wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w
Subrejestrze.

b) Dzien Odkupienia Jednostek
Uczestnictwa
1) Odkupienie  przez  Fundusz  Jednostek

Uczestnictwa nastepuje w chwili dokonania przez
Fundusz wpisu do Subrejestru liczby odkupionych
Jednostek  Uczestnictwa i kwoty  naleznej
Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia po otrzymaniu
przez Fundusz zadania odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

2) Jezeli Agent Transferowy otrzyma zadanie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny,
Uczestnik Funduszu otrzymuje s$rodki z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa wedtug ceny
odkupienia réwnej Wartosci Aktywéw Netto Funduszu
na Jednostke z nastepnego Dnia Wyceny.

3) Od dnia ztozenia Dystrybutorowi zadania
odkupienia do dnia  odkupienia  Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz nie moze uptyna¢ wiecej
niz 7 dni, chyba ze opoznienie wynika z okolicznosci,
za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

4) Jezeli  zlecenie  odkupienia  Jednostek
Uczestnictwa zostato ztozone w ramach umowy
zawartej na podstawie Ustawy o pracowniczych

programach emerytalnych, moze ona okreslac
wysokos¢  optaty za  odkupienie  Jednostek
Uczestnictwa.
2.3.2.3. Konwersja Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu BNP Paribas
Papierow Dtuznych na jednostki
uczestnictwa innego funduszu oraz
wysoko$¢ optat z tym zwigzanych
1) Uczestnik Funduszu ma prawo na podstawie

jednego zlecenia dokonania konwersji Jednostek
Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa w innym
funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo (fundusz
docelowy), polegajacej na odkupieniu przez Fundusz
posiadanych przez niego Jednostek Uczestnictwa i
jednoczesnym nabyciu przez niego za uzyskana w ten
sposob kwote jednostek uczestnictwa w funduszu
docelowym.

2) Zlecenie konwersji jest realizowane wedtug
ceny odkupienia, rownej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa tego
Subfunduszu w tym Dniu Wyceny, ktory jest dniem
pozniejszym sposrod dwoch nastepujacych:

— Dnia Wyceny, wedtug ktorego oceniana jest
cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
zgodnie z postanowieniami pkt 2.1.2.2 b),
2.2.2.2b), 2.3.2.2b), 2.4.2.2 b.

— Dnia Wyceny, wedtug ktorego oceniana jest
cena nabycia jednostek uczestnictwa w
funduszu docelowym, zgodnie z
postanowieniami prospektu regulujacego
nabywanie jednostek uczestnictwa funduszu
docelowego.

3) Wysokos¢ optaty za konwersje jest ustalana
w oparciu o stawke optaty manipulacyjnej za
konwersje i podstawe jej naliczania. Podstawa
naliczania optaty manipulacyjnej za konwersje dla
danego zlecenia konwersji jest:

3.1) wartosc (na dzien realizacji danego zlecenia
konwersji) Jednostek Uczestnictwa
podlegajacych konwersji lub

3.2) wartosc (na dzien realizacji danego zlecenia
konwersji) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w
Subfunduszu, lub

3.3) wartosc (na dzien realizacji danego zlecenia
konwersji) czesci lub wszystkich jednostek
uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w
funduszu docelowym, lub

3.4) wartosc (na dzien realizacji danego zlecenia
konwersji) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika we
wszystkich Subfunduszach lub we wszystkich
funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo.

4) Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej
za konwersje Jednostek Uczestnictwa wynosi 6%.
Stawka optaty manipulacyjnej za konwersje
Jednostek Uczestnictwa bedzie stanowic¢ roznice
stawki optaty manipulacyjnej za zbywanie jednostek
uczestnictwa funduszu docelowego i stawki optaty
manipulacyjnej za odkupywanie  Jednostek
Uczestnictwa Funduszu. W przypadku, gdy stawka
optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa Funduszu bedzie wyzsza niz stawka

optaty manipulacyjnej za zbywanie jednostek
uczestnictwa  funduszu docelowego, optata
manipulacyjna za konwersje Jednostek

Uczestnictwa nie bedzie pobierana.
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5) W przypadku realizacji zlecenia konwersji
postanowienia pkt 2.3.2.2. a) stosuje sie
odpowiednio.

6) Stawka optaty manipulacyjnej za konwersje
Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania
optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek
Uczestnictwa ustalane sa przez Towarzystwo w
Tabelach Optat, ktore sg udostepniane na stronie
internetowej Towarzystwa: www.tfi.bnpparibas.pl
oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

2.3.2.4. Wyptaty kwot =z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu BNP Paribas Papierow

Dtuznych
1) Wyptata Srodkéw pienieznych z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje
niezwtocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa.
2) Wyptata Srodkéw pienieznych z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z
uwzglednieniem postanowien pkt 3, nastepuje

wytacznie:

2.1) w formie przelewu bankowego, na rachunek
bankowy lub rachunek pieniezny prowadzony
przez dom maklerski nalezacy do Uczestnika albo
jego przedstawiciela ustawowego,

2.2) poprzez pozostawienie srodkéw pienieznych
do dyspozycji Uczestnika Funduszu w jednostce
Dystrybutora, ktory przyjat zadanie odkupienia, o
ile jednostka Dystrybutora wskazana w zleceniu
odkupienia wyptaca Srodki pieniezne pochodzace
z odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

2.3) w przypadku pracowniczych programow
emerytalnych, IKE oraz IKZE wyptata srodkow
nastepuje w formie przelewu bankowego na
rachunek bankowy lub rachunek pieniezny
prowadzony przez dom maklerski nalezacy do
Uczestnika lub przekazem pocztowym na adres
Uczestnika,

2.4.) na rachunek bankowy organu
egzekucyjnego, w ramach prowadzonej przez ten

organ egzekucji skierowanej przeciwko
Uczestnikowi.
3) W przypadku wskazania przez zleceniodawce

rachunku bankowego lub rachunku pienieznego, na
ktory nalezy dokonac przelewu srodkéw pienieznych
pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
ktory to nie nalezy do Uczestnika, Fundusz (o ile
bedzie mogt zweryfikowad przed realizacja wyptaty

srodkow pienieznych, czy rachunek bankowy lub
rachunek pieniezny, na ktory nalezy dokonaé
przelewu s$rodkow pienieznych pochodzacych z
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nalezy do
Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego)
po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa wstrzyma
wyptate ww. Srodkow pienieznych do dnia
wskazania Funduszowi przez zleceniodawce lub
Uczestnika rachunku bankowego lub rachunku
pienieznego prowadzonego przez dom maklerski
nalezacego do Uczestnika lub jego przedstawiciela
ustawowego.

4) W przypadku braku dyspozycji w zakresie
wskazania sposobu wyptaty srodkow pienieznych
pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz
wstrzyma wyptate ww. S$rodkow pienieznych do
dnia wskazania Funduszowi przez zleceniodawce lub
Uczestnika rachunku bankowego lub rachunku
pienieznego prowadzonego przez dom maklerski
nalezacego do Uczestnika lub jego przedstawiciela
ustawowego.

5) Od dnia ztozenia Dystrybutorowi zadania
odkupienia do dnia odkupienia  Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz nie moze uptynac
wiecej niz 7 dni, chyba Zze opdznienie wynika z

okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci.
2.3.2.5. Zamiana Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu BNP
Paribas Papierow Dtuznych na
jednostki zwiazane z innym

Subfunduszem oraz wysoko$¢ optat z
tym zwigzanych

1) Jednostki  Uczestnictwa moga podlegac
zamianie pomiedzy Subfunduszami na zlecenie
Uczestnika Funduszu. W ramach zamiany Uczestnik
Funduszu ma prawo, na podstawie jednego zlecenia,
zadac zapisania posiadanych przez niego Jednostek
Uczestnictwa w Subrejestrze Uczestnikow Funduszu
prowadzonym dla innego Subfunduszu (Subfundusz
docelowy) przy jednoczesnym wykresleniu tych
Jednostek Uczestnictwa z Subrejestru Uczestnikéw
Funduszu prowadzonego dla Subfunduszu, w ktérym

Uczestnik Funduszu je posiada (Subfundusz
zrodtowy). W celu dokonania zamiany Fundusz
umarza Jednostki  Uczestnictwa  podlegajace

zamianie w Subfunduszu Zzrodtowym, a nastepnie
przydziela Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
docelowego po cenie Jednostki Uczestnictwa tego
Subfunduszu z dnia dokonania zamiany. Zamiana
nastepuje w tym samym Dniu Wyceny. Zamianie
pomiedzy Subfunduszami moga podlega¢ Jednostki
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Uczestnictwa wszystkich Subfunduszy niezaleznie od
ich kategorii.

2) Osoba sktadajaca zlecenie zamiany
Jednostek  Uczestnictwa  danego  Subfunduszu
(Subfundusz zrodtowy) na Jednostki Uczestnictwa
innego Subfunduszu (Subfundusz docelowy)
obciazana jest optata manipulacyjng za zamiane
Jednostek Uczestnictwa.

3) Wysokos¢ optaty manipulacyjnej za zamiane
Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o
stawke optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek
Uczestnictwa i podstawe jej naliczania. Podstawa
naliczania optaty manipulacyjnej za zamiane
Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia zamiany
jest:

3.1) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
zamiany) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
zrodtowego (w przypadku Subfunduszu bez
wyodrebnionych kategorii) podlegajacych
zamianie albo taka wartos¢  Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii  Subfunduszu
zrodtowego (W przypadku  Subfunduszy z
wyodrebnionymi kategoriami), lub

3.2) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
zamiany) czesci lub  wszystkich Jednostek
Uczestnictwa (w przypadku Subfunduszu bez
wyodrebnionych kategorii) albo taka wartos¢
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii
Subfunduszu zrédtowego (w przypadku
Subfunduszy z wyodrebnionymi kategoriami)
posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu
zrodtowym, lub

3.3) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
zamiany) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa (w przypadku Subfunduszu bez
wyodrebnionych kategorii) albo taka wartos¢
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii
Subfunduszu zrédtowego (w przypadku
Subfunduszy z wyodrebnionymi kategoriami)
posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu
docelowym, lub

3.4 wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
zamiany) czesci lub  wszystkich Jednostek
Uczestnictwa (w przypadku Subfunduszu bez
wyodrebnionych kategorii) albo taka wartos¢
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii
Subfunduszu zrodtowego (w przypadku
Subfunduszy z wyodrebnionymi kategoriami)
posiadanych przez Uczestnika w Funduszu lub

wszystkich funduszach inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo.
4) Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za

zamiane Jednostek Uczestnictwa dla Subfunduszu
wynosi 1,5%. Wysokos¢ stawki optaty manipulacyjnej
za zamiane Jednostek Uczestnictwa bedzie zalezna
od wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
zrodtowego podlegajacych zamianie albo bedzie
stata niezaleznie od tej wartosci. Wysokosc
pobieranej optaty manipulacyjnej za zamiane
Jednostek Uczestnictwa bedzie nizsza niz wysokosc
optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek

Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego
funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez
Towarzystwo.

5) Maksymalna optata za zamiane Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu moze wynies¢ wartos¢
bedaca iloczynem maksymalnej stawki 6% i wartosci
wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych
przez Uczestnika we wszystkich funduszach
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

6) Skala i  wysokos¢  stawek  optaty
manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa
oraz podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za
zamiang Jednostek Uczestnictwa ustalana jest przez
Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sa
udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa:
www.tfi.bnpparibas.pl oraz we  wszystkich
punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

2.3.2.6. Spetnianie Swiadczen
naleznych z tytutu nieterminowych
realizacji zlecen Uczestnikow
Funduszu oraz btednej wyceny

Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu

1) W przypadku realizacji zlecenia Uczestnika
Funduszu niezgodnie z powyzszymi postanowieniami
z przyczyn, za ktéore Towarzystwo ponosi
odpowiedzialnosc, Towarzystwo wyréwna
poniesione przez Uczestnika straty.

2) Jezeli zlecenie Uczestnika nie zostanie
zrealizowane w terminach okreslonych w Statucie,
to Fundusz dokona realizacji zlecenia po cenie
biezacej w dniu wpisu do Rejestru Uczestnikow
Funduszu. W sytuacji, gdy realizacja zlecenia w tym
dniu bedzie mniej korzystna dla Uczestnika niz w
dniu, w ktéorym zlecenie bytoby zrealizowane w
terminie  okreslonym w  Statucie, wobwczas
Towarzystwo wyrowna Uczestnikowi poniesiong
strate.

3) W przypadku btednej wyceny Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu, Towarzystwo niezwtocznie skoryguje
liczby nabytych i  odkupionych  Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, majac na uwadze
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prawidtowo ustalong wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu
oraz w przypadku Uczestnikow, ktorzy otrzymali
nizsza kwote srodkdw pienieznych, niz powinni byli
otrzymac¢, majac na uwadze prawidtowo ustalong
wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu, doptaci brakujaca kwote.
W przypadku Uczestnikéw, ktorzy otrzymali wyzsza
kwote srodkow pienieznych, niz powinni byli
otrzymac¢, majac na uwadze prawidtowo ustalong
wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu, Towarzystwo wyrdéwna
Funduszowi brakujaca kwote.

2.3.3.
zbywane
Subfunduszu
Dtuznych

Okreslenie rynkéw, na ktérych sa
Jednostki Uczestnictwa
BNP  Paribas Papierow

Ze wzgledu na terytorialny zasieg oferty Funduszu
Jednostki Uczestnictwa zbywane sa wytacznie na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

2.3.4. Zwiezty opis polityki inwestycyjnej

Subfunduszu BNP  Paribas  Papierow
Dtuznych

a) Wskazanie gtownych kategorii lokat
Subfunduszu i ich dywersyfikacji

charakteryzujacych specyfike Subfunduszu
oraz - jezeli Subfundusz lokuje swoje
Aktywa gtownie w lokaty inne niz papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego - wyrazne wskazanie tej cechy

Aktywa Subfunduszu BNP Paribas Papieréw Dtuznych
beda lokowane przede wszystkim w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski,

2) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku

Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub w Panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym
w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim;

3) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym w panstwie OECD innym niz

Rzeczpospolita Polska i Panstwo cztonkowskie takim
jak; NYSE (New York Stock Exchange), Nasdaq (The
NASDAQ Stock Market), Amex (American Stock
Exchange), CBOT (Board of Trade of the City of

Chicago), Tokyo Stock Exchange, Osaka Securities
Exchange, Korea Stock Exchange, La Bolsa Mexicana
de Valores,

4) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej
zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do
obrotu, o ktérym mowa w pkt 2. i 3., oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w
okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po
raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierow
lub instrumentow,

5) depozyty w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci
nie dtuzszym niz rok ptatne na zadanie lub ktére
mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci oraz
za zgoda Komisji depozyty w bankach zagranicznych
pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi
wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym
w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w
prawie wspolnotowym,

6) Instrumenty Rynku Pienigznego inne niz
okreslone w  punktach  powyzszych, jezeli
instrumenty te lub ich emitent podlegaja

regulacjom majacym na celu ochrone inwestorow i
oszczednosci oraz sa:

6.1) emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe
centralne, regionalne lub lokalne wtadze
publiczne Panstwa cztonkowskiego, albo przez
bank  centralny Panstwa  cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub
Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz
Panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku
panstwa federalnego, przez jednego z cztonkow
federaciji, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej
jedno Panstwo cztonkowskie lub

6.2) emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez podmiot podlegajacy nadzorowi
wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi
prawem wspélnotowym, albo przez podmiot
podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktore sg co
najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone
prawem wspolnotowym, lub

6.3) emitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sa w obrocie na rynku regulowanym,
o ktorym mowa w ppkt. 2. lub 3;
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7) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego, inne niz okreslone w punktach
powyzszych.

b) Zwiezty opis kryteriow doboru lokat
do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

1) Subfundusz BNP Paribas Papierow Dtuznych
bedzie dokonywat doboru lokat kierujac sie zasada
maksymalizacji wartosci Aktywéw tego Subfunduszu
w dtugim horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz BNP
Paribas Papierow Dtuznych bedzie inwestowat przede
wszystkim papiery dtuzne emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez podmioty o  wysokiej
wiarygodnosci kredytowej, w tym Skarb Panstwa.

2) Subfundusz BNP Paribas Papierow Dtuznych
bedzie dokonywat lokat stosujac nastepujace zasady
ich dywersyfikacji:

2.1) instrumenty dtuzne o statym dochodzie
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w
panstwie nalezacym do OECD innym niz
Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie,
pod warunkiem, ze Statut wskazuje ten rynek -
nie mniej niz 66% wartosci Aktywow Subfunduszu,

2.2) instrumenty dtuzne o statym dochodzie
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa - nie mniej niz 50% wartosci
Aktywow Subfunduszu,

3) Fundusz nie moze dokonywac¢ lokat w
instrumenty udziatowe z wyjatkiem sytuacji, gdy
takie nabycie jest wynikiem konwersji dtugu.

4) Subfundusz BNP Paribas Papierow Dtuznych
podejmuje decyzje inwestycyjne kierujac sie w
szczegolnosci:

4.1) wskazaniami wynikajacymi z analizy obecnej
i prognozowanej sytuacji makroekonomicznej
kraju, w walucie, ktérego emitowane sa papiery
dtuzne,

4.2) wskazaniami wynikajacymi z analizy ryzyka
stopy procentowej,

4.3) wskazaniami wynikajacymi z analizy ryzyka
kredytowego emitentow,

4.4) kryterium ptynnosci.

5) Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu
moga stanowic aktywa zagraniczne.

6) Do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu moga
stanowic aktywa denominowane w walutach obcych.

c) Jezeli Subfundusz odzwierciedla
sktad uznanego indeksu akcji lub
dtuznych papierow wartosciowych -
wskazanie tego indeksu, rynku, ktorego

indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez
Subfundusz

Nie dotyczy, Subfundusz nie odzwierciedla sktadu
uznanego indeksu akcji lub dtuznych papierow
wartosciowych.

d) Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto
portfela inwestycyjnego Subfunduszu
moze  charakteryzowa¢ sie duza
zmiennoscia wynikajaca ze sktadu
portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem - wyrazne
wskazanie tej cechy

Wartosc¢ Aktywéw Netto Subfunduszu moze sie
charakteryzowac umiarkowana zmiennoscia
wynikajaca z ryzyka stop procentowych lub ryzyka
walutowego.

e) Jezeli Subfundusz moze zawierac
umowy, ktérych przedmiotem sa
Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne - wskazanie tej informacji
wraz z okresleniem wptywu zawarcia
takich uméw, w tym umoéw, ktorych
przedmiotem sa Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne, na ryzyko
zwiazane z przyjeta polityka
inwestycyjna

1)  Wskazanie, czy umowy, ktorych

przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego Subfunduszu, czy w celu
zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu

Subfundusz moze zawiera¢c umowy majace za
przedmiot  Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zarowno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego,
jak i zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu.

2) Okreslenie wptywu zawarcia umoéw, o
ktorych mowa w ppkt 1) na ryzyko zwiazane z
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przyjeta polityka inwestycyjna

Umowy beda miaty za zadanie ograniczanie ryzyka
inwestycyjnego, w tym ograniczanie ryzyka stop
procentowych oraz walutowego. W zwiazku z
umowami zawieranymi w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem ryzyko
inwestycyjne moze natomiast ulec zwiekszeniu.

Zawieranie takich uméw moze zwiekszyc:

- w przypadku wszystkich rodzajow Instrumentow
Pochodnych: ryzyko zmiennosci Bazy Instrumentu
Pochodnego, ryzyko operacyjne, ryzyko rozliczenia
transakcji oraz ryzyko ptynnosci Instrumentow
Pochodnych;

- w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych: dodatkowo ryzyko kontrahenta.

f) Jezeli udzielono gwarancji wyptaty
okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa - wskazanie
gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.
2.3.5. Opis ryzyka inwestycyjnego
zwiazanego z przyjeta polityka
inwestycyjna Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i
szczegotowych strategii inwestycyjnych

stosowanych w odniesieniu do inwestycji
na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do
okreslonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu akcji lub
dtuznych papierow wartosciowych

a) Ryzyko lokat Subfunduszu

Ryzyko wynikajace z faktu inwestowania przez
Subfundusz wiekszosci swoich aktywow dtuzne
papiery wartosciowe, w tym dtuzne papiery
wartosciowe emitowane przez przedsiebiorstwa, z
czym wiaza sie okreslone kategorie ryzyka
charakterystyczne dla danego rodzaju papierow
wartosciowych.

b) Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajace z faktu, ze ceny papierow
wartosciowych i innych instrumentow na gietdzie lub
rynku, na ktérym sa notowane, w wiekszym lub
mniejszym stopniu podlegaja zmianom w zaleznosci
od ogoblnej sytuacji na rynku, czyli od stanu
koniunktury gietdowej. Pogorszenie sie koniunktury
gietdowej moze prowadzi¢ do spadku cen wiekszosci
notowanych papierow wartosciowych i instrumentow
finansowych, co z kolei moze wptywa¢ na spadki

wartosci Jednostek Uczestnictwa.
c) Ryzyko kredytowe

Ryzyko zwiazane z trwata lub czasowa utrata przez
emitentow papierow wartosciowych zdolnosci do
wywigzywania sie z zaciagnietych zobowigzan, w
tym rowniez z trwatg lub czasowa niemoznoscig
zaptaty odsetek od zobowiazan. Sytuacja taka moze
mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie
kondycji finansowej emitenta spowodowanego
zarowno przez czynniki wewnetrzne emitenta, jak i
uwarunkowania zewnetrzne (parametry
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.).

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi rowniez ryzyko
zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego
emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z
niego spadek cen dtuznych papieréw wartosciowych
emitenta, bedacy nastepstwem wymaganej przez
inwestorow wyzszej premii za ryzyko.

Pogorszenie sie kondycji finansowej emitentow
papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad lokat
Subfunduszu lub obnizenie ratingu dla tych
papieréw lub emitentow moze w efekcie prowadzi¢
do spadkow wartosci Jednostek Uczestnictwa.

d) Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego
rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji
dotyczacych sktadnikow portfela inwestycyjnego

Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak
rozliczenia  transakcji moze w  przypadku
negatywnego zachowania sie cen papierow

wartosciowych wptywa¢ na wahania oraz spadki
wartosci  Jednostki  Uczestnictwa. Dodatkowo
nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen
transakcji moga powodowac koniecznos¢ poniesienia
przez Subfundusz kar umownych wynikajacych z
zawartych przez Subfundusz uméw.

e) Ryzyko ptynnosci

W przypadku czesci papieréw wartosciowych i
innych instrumentéw finansowych niskie obroty na
gietdzie lub rynku, na ktérym dokonywany jest
obrot, uniemozliwiajag dokonanie zakupu lub
sprzedazy duzego pakietu papieréw wartosciowych
czy instrumentow w krotkim czasie bez znacznego
wptywu na cene. W efekcie ograniczona ptynnosc
moze negatywnie wptywac na mozliwe do uzyskania
ceny sprzedazy papierow  wartosciowych i
instrumentéw finansowych. Ma to szczegdlnie
istotne znaczenie w przypadku zaistnienia
niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych lub
dotyczacych czynnikow okreslajacych atrakcyjnosc
inwestycyjna danego emitenta lub konkretnego
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papieru wartosciowego czy instrumentu finansowego.

Sytuacja ograniczonej ptynnosci poszczegélnych
papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad
portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze

negatywnie wptywac na ich ceny, co z kolei moze
prowadzi¢ do wahan i spadkow wartosci Jednostek
Uczestnictwa.

f) Ryzyko walutowe

W  przypadku dokonywania przez Subfundusz
inwestycji na rynkach zagranicznych, a takze
inwestycji w papiery wartosciowe denominowane w
walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka
jest poziom kursow walutowych. Wahania kursu
ztotego wzgledem walut obcych moga przektadac sie
na wahania wyrazonych w ztotych cen takich
papieréw wartosciowych, co z kolei moze prowadzic¢
do wahan oraz spadkow wartosci Jednostek
Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséow walutowych, jako jeden z
gtownych parametrow makroekonomicznych, moze
wptywaé na atrakcyjnos¢ inwestycyjng oraz ceny
krajowych papierow wartosciowych, szczegdlnie w
przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych.
Wowczas zmiany cen papieréw wartosciowych na
gietdzie lub rynku, na ktorym sa notowane, moga
wptywac na wahania oraz spadki wartosci Jednostek
Uczestnictwa.

g) Ryzyko zwiazane z przechowywaniem
aktywow

Mimo ze zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru
Aktywow Funduszu zobowiazany jest niezalezny od
Towarzystwa Bank Depozytariusz, moze - w wyniku
btedu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzen
zwigzanych z przechowywaniem Aktywow, na ktore
Towarzystwo nie ma wptywu - wystgpi¢ sytuacja
majaca negatywny wptyw na wartos¢ Aktywow
Funduszu oraz Wartosc¢ Aktywéow Subfunduszu.

h) Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub
rynkéw

Ryzyko zwiazane z mozliwoscig zaistnienia sytuacji,
w ktorej lokaty Subfunduszu beda skoncentrowane
na okreslonym rynku lub okreslonym segmencie
rynku, lub w okreslonym sektorze. Woéwczas
niekorzystne zdarzenia majace negatywny wptyw na
dany rynek, segment rynku lub sektor moga w
znaczacym stopniu wptywac na wahania i wartos¢
Jednostek Uczestnictwa.

i)  Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjnos¢ inwestycyjna papierow wartosciowych i
instrumentow finansowych jest uzalezniona od wielu
parametréw makroekonomicznych, takich jak m.in.

tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji,
poziom deficytu budzetowego, poziom deficytu na
rachunku biezacym, poziom bezrobocia, poziom
kursow  walutowych.  Zmiany poszczegolnych
parametrow makroekonomicznych moga negatywnie
wptywacd na atrakcyjnos¢ inwestycyjna
poszczegolnych papieréw wartosciowych, a tym
samym na ich ceny. Moze to powodowac wahania
oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

j) Ryzyko prawne

Jednym z najwazniejszych elementéw prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie prawne.
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in.
w systemie podatkowym, w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie obrotu papierami
wartosciowymi) moga negatywnie wptywaé na
emitentow papierow wartosciowych oraz na
atrakcyjnosc inwestycyjna instrumentow
finansowych, a tym samym na ich ceny. Moze to
powodowac¢ wahania oraz spadki cen Jednostek
Uczestnictwa. Nalezy przy tym podkresli¢, ze
zmiany w systemie prawnym moga miec¢ charakter
nagtego i znaczacego pogorszenia parametrow
gospodarczych, przyczyniajac sie do gwattownych
ruchow cen papierow wartosciowych na gietdzie lub
na rynku, na ktérym sa notowane.

k) Ryzyko miedzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju,
poprzez system miedzynarodowych powigzan
gospodarczych, jest uzaleznione od stanu gospodarki
Swiatowej, w tym przede wszystkim od sytuacji
gospodarczej Unii  Europejskiej oraz Stanow
Zjednoczonych. Wspomniane powiazania powoduja,
iz pogorszenie koniunktury $wiatowej moze
negatywnie wptywac na kondycje gospodarki danego
kraju, a tym samym na kondycje jego podmiotéow
gospodarczych, a w efekcie na ceny papieréw
wartosciowych emitowanych przez te podmioty.

Dodatkowo w przypadku krajow zaliczanych do
grupy tzw. emerging markets (m.in. Polska, kraje
Europy Srodkowo-Wschodniej) charakterystyczne dla
ich rynkow finansowych sa znaczne wahania
poziomu inwestycji kapitatu miedzynarodowego.
Przeptywy obcego kapitatu moga nie by¢ zwiazane
bezposrednio z aktualng sytuacja wewnetrzng
danego kraju, lecz wynika¢ z generalnych tendencji
dotyczacych przeptywu kapitatu pomiedzy
poszczegolnymi rynkami czy regionami
geograficznymi. Przeptywy te poprzez mechanizm
popytu i podazy mogg by¢ przyczyna znacznych
zmian cen papierow wartosciowych, w efekcie moga
powodowac¢ wahania oraz spadki cen Jednostek
Uczestnictwa.
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[) Ryzyko stép procentowych

Jednym z najwazniejszych parametrow
makroekonomicznych jest poziom stop
procentowych, ktorych oddziatywanie w przypadku
Subfunduszu odbywa sie na kilku ptaszczyznach. W
przypadku spoétek finansujacych swoja dziatalnosc
poprzez kredyty podwyzki stop procentowych moga
sie wigza¢ ze zwiekszeniem kosztow finansowych
ponoszonych przez te spoétki, co moze powodowac
ktopoty z wywiazywaniem sie ze swoich zobowigzan
w stosunku do obligatariuszy. Dodatkowo zmiany w
poziomie rynkowych stop procentowych wptywaja na
ceny dtuznych papierow wartosciowych, przy czym
zwigzek cen tych papierbw z poziomem stop
procentowych ma charakter zaleznosci odwrotnie
proporcjonalnej.

Wymienione przyczyny zmian cen instrumentow
finansowych na rynku wywotane zmianami stop
procentowych moga wptywac na wahania oraz spadki
wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

m) Ryzyko niedopuszczenia waloréow do notowan

Ryzyko zwigzane z faktem niedopuszczenia papierow
wartosciowych nabywanych przez Fundusz w ofercie
pierwotnej (na rynku pierwotnym) do notowan na
gietdzie (rynku wtornym). Z reguty emitenci
papieréw wartosciowych oferowanych na rynku
pierwotnym w ramach oferty publicznej daza do
tego, aby papiery te byty nastepnie notowane na
gietdzie (rynku wtornym). Moze sie okazac¢, ze z
réznych przyczyn te papiery wartosciowe nie znajda
sie w obrocie na rynku zorganizowanym (gietdzie), a
w zwigzku z tym ich ptynno$¢ w znaczacym stopniu
ulegnie ograniczeniu, z czym moga sie wigzac
negatywne konsekwencje (zob. ryzyko ptynnosci).

n) Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez
Subfundusz do wyceny lokat nienotowanych na
Aktywnym Rynku modeli wyceny przynaleznych do
poszczegolnych kategorii lokat (papiery dtuzne,
akcje, instrumenty pochodne). Moze sie zdarzyc¢, ze
z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj
zastosowanych do modeli danych wejsciowych
rzeczywista cena mozliwa do osiagniecia na rynku w
przypadku sprzedazy takich papierow wartosciowych
bedzie nizsza niz wycena modelowa, co bedzie
wptywac na spadek wartosci Jednostki Uczestnictwa.

0) Ryzyko kontrpartneréw

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig niewywiagzania sie
kontrpartneréw  Subfunduszu ze  zobowiazan
wynikajacych z zawieranych przez Subfundusz umow.
Ryzyko takie wystepuje w szczegbélnosci na rynku

miedzybankowym, na ktéorym Subfundusz moze
zawierac transakcje z terminem realizacji znaczaco
pozniejszym od daty zawarcia transakcji.

pP) Ryzyko zwiazane z mozliwoscia nabywania
przez Subfundusz Instrumentéw Pochodnych,
w tym Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych

W zwiazku z tym, ze Subfundusz, w celu
zabezpieczenia poszczegolnych sktadnikow portfela
inwestycyjnego, a takze w celu sprawnego
zarzadzania Subfunduszem, moze nabywac
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, z inwestycja w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu wiagza sie dodatkowo
nastepujace rodzaje ryzyk:

- w przypadku wszystkich rodzajow
Instrumentow Pochodnych: ryzyko zmiennosci Bazy
Instrumentu Pochodnego, ryzyko operacyjne, ryzyko
rozliczenia transakcji oraz ryzyko ptynnosci
Instrumentow Pochodnych;

- w przypadku Niewystandaryzowanych
Instrumentow Pochodnych: dodatkowo ryzyko
kontrahenta.

Doda¢ nalezy, ze zabezpieczanie Aktywow
Subfunduszu moze sie odbywac przy uzyciu réznych
strategii zabezpieczajacych, ktére w szczegdlnosci
moga sie opiera¢ na skorelowaniu aktywa
zabezpieczanego oraz aktywa bazowego
instrumentu pochodnego. W zwiazku z tym pojawia
sie ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia,
oznaczajace, ze zyski na instrumencie pochodnym
nie zrekompensuja strat na aktywie
zabezpieczanym.

2.3.5.1. Opis ryzyka zwiazanego z
uczestnictwem w Subfunduszu,
w tym w szczegélnosci:

a) Nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych
wpltyw na poziom ryzyka zwiagzanego z
inwestycja

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i
lokowanie Aktywow Subfunduszu w okreslone w
Statucie rodzaje lokat, zgodnie z zasadami
dywersyfikacji tych lokat (limitami) opisanymi w
Statucie, bedzie dazyt do zrealizowania celu
inwestycyjnego okreslonego w Statucie, przy
czym jednak Subfundusz nie gwarantuje
osiagniecia tego celu. Uczestnik powinien miec
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na uwadze, ze Subfundusz pomimo doktadania
najwyzszej zawodowej starannosci moze nie
osiggna¢ zaktadanego zwrotu z inwestycji. W
szczegolnosci ryzyko nieosiagniecia
oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa moze by¢ zZwiazane z
wymienionymi w pkt 2.3.5. czynnikami ryzyka, z
zawarciem przez Subfundusz okreslonych uméw,
ze szczegblnymi warunkami zawartych przez
Subfundusz transakcji.

Ryzyko wystagpienia szczegolnych okolicznosci,
na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu
nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw

1. Otwarcie Funduszu i

Subfunduszu

likwidacji

Fundusz ulega rozwiazaniu, a Subfundusze ulegaja
likwidacji w przypadku wystapienia przestanek
wskazanych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie
ma wptywu na  wystapienie  przestanek
rozwiazania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

2. Przejecie zarzadzania Funduszem przez
inne towarzystwo

Inne towarzystwo moze, bez zgody Uczestnikow
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z
Towarzystwem, przeja¢ zarzadzanie Funduszem.
Towarzystwo przejmujace zarzadzanie
Funduszem, w przypadku przejecia zarzadzania,
wstepuje w prawa i obowiazki Towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwilg
wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczacych
oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem.

3. Zmiana depozytariusza lub podmiotu
obstugujacego Fundusz i Subfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugujace
Fundusz wykonuja swoje czynnosci na podstawie
uméw zawartych z Funduszem. Zmiana tych
uméw, a takze zmiana podmiotow, z ktorymi
umowy sa zawarte, nie wymaga zgody
Uczestnikow Funduszu.

4. Potaczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o potaczeniu
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
zarzadzanym przez Towarzystwo. Potaczenie
nastepuje po wydaniu zgody Komisji na
potaczenie. Potaczenie nastepuje przez
przeniesienie majatku funduszu przejmowanego
do funduszu przejmujacego oraz przydzielenie
uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek
uczestnictwa funduszu przejmujacego w zamian
za jednostki uczestnictwa funduszu

przejmowanego. Uczestnicy Funduszu
informowani sa 0 zamiarze potaczenia poprzez
ogtoszenia, w sposob wskazany w

postanowieniach statutow  taczacych sie
funduszy, jednakze nie maja wptywu na podjecie
decyzji o potaczeniu.

5. Przeksztatcenie specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego w
fundusz inwestycyjny otwarty

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o
przeksztatceniu Funduszu w fundusz
inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenie wymaga
zmiany Statutu Funduszu, co nastepuje bez
zgody Uczestnikow Funduszu.

6. Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo podjac¢ decyzje o zmianie
Statutu w  zakresie  prowadzonej przez
Subfundusz  polityki inwestycyjnej. Zmiana
Statutu ogtaszana jest przez Towarzystwo na
stronie internetowej wskazanej w Statucie.
Zmiana Statutu, ktora dotyczy  celu
inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad polityki
inwestycyjnej Subfunduszu, wchodzi w zycie w
terminie 3 miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia
0 zmianie Statutu. Uczestnicy nie maja wptywu
na decyzje Towarzystwa o zmianie postanowien
Statutu.

b) Niewyptacalnosci gwaranta
Nie dotyczy.
c) Inflacji

Zasadniczy wptyw tego czynnika ryzyka zostat
opisany w pkt 2.3.5., w akapicie dotyczacym
ryzyka ekonomicznego oraz stép procentowych.
Dodatkowo z punktu widzenia Uczestnika nalezy
podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy
wptyw na wielkos¢ realnej stopy zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Moze sie
zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji
realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa okaze sie ujemna, mimo ze
nominalna stopa zwrotu inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwiazku z tym
Uczestnik narazony jest na ryzyko utraty realnej
wartosci inwestycji.

d) Zwigzanego z regulacjami prawnymi

dotyczacymi Subfunduszu, w
szczegoblnosci w zakresie prawa
podatkowego

Zasadniczy wptyw tego czynnika ryzyka zostat
opisany w pkt 2.3.5. Dodatkowo nalezy
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podkreslic, ze zmiany w systemie prawnym, w
tym w systemie obrotu gospodarczego oraz w
systemie podatkowym, moga niekorzystnie
wptywaé na inwestycje Uczestnikow. W takim
wypadku Uczestnik narazony jest na mozliwos¢
ponoszenia dodatkowych obciazen, ktore w
sposéb znaczacy moga negatywnie wptywac na
realizowane przez Uczestnika stopy zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

2.3.6. Okreslenie profilu inwestora z
uwzglednieniem zakresu czasowego
inwestycji oraz poziomu ryzyka

inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta
polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz BNP Paribas Papierow Dtuznych jest
rekomendowany inwestorom, ktorzy cenig
bezpieczenstwo lokaty, akceptuja niskie ryzyko
inwestycyjne  oraz  oczekuja  rentownosci
inwestycji przewyzszajacej rentownos¢ lokat
bankowych, a takze rentownos¢ klasycznych
funduszy rynku pienigeznego oraz funduszy
gotowkowych (o srednim czasie do wykupu
portfela inwestycyjnego ponizej jednego roku).
Subfundusz w swoim portfelu inwestycyjnym
moze posiada¢ dtuzne papiery wartosciowe o
dowolnym  terminie  zapadalnosci.  Ryzyko
inwestycyjne moze wzrasta¢ wraz z wydtuzaniem
sredniego czasu do wykupu portfela. Zalecany
horyzont inwestycyjny wynosi 1 rok.

2.3.7. Okreslenie metod i zasad
dokonywania wyceny Aktywoéw Funduszu
oraz oswiadczenie podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych o
zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywoéow

Funduszu opisanych w Prospekcie z
przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, a takze o

zgodnosci i kompletnosci tych zasad z
przyjeta przez Subfundusz BNP Paribas
Papieréw Dtuznych polityka inwestycyjna

a) Metody i zasady dokonywania wyceny
Aktywéw  Subfunduszu  BNP  Paribas
Papierow Dtuznych

A. Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu

1. Aktywa  Subfunduszu wycenia sie, a
zobowiazania Subfunduszy ustala sie w Dniu Wyceny
oraz na dzien sporzadzenia  sprawozdania
finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych w
artykutach ponizszych.

2. Fundusz  dokonuje  wyceny  Aktywow
Subfunduszu oraz ustala Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu oraz  Wartos¢  Aktywow  Netto

Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniach
Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego.

3. Aktywa  Subfunduszu
zobowiagzania Subfunduszu ustala sie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z
zastrzezeniem w pkt C ust. 1 pkt 1.1. i 1.2. i pkt D-
E.

4, Zobowiazania, ktore dotycza catego
Funduszu, obciazaja poszczegélne Subfundusze
proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

wycenia sige, a

5. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest
rowna wartosci wszystkich Aktywow danego
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszonej o
zobowiazania tego Subfunduszu oraz o zobowiazania
Funduszu, obciazajace dany Subfundusz, =z
odpowiednim uwzglednieniem postanowien art. 78,
Statutu. Zobowiazania wynikajace z poszczegélnych
Subfunduszy obcigzaja tylko te Subfundusze.

6. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa jest rowna Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w Dniu  Wyceny
podzielonej przez liczbe wszystkich Jednostek
Uczestnictwa, ktore w tym dniu sa w posiadaniu
Uczestnikdw Subfunduszu.

7. Czestotliwosc i zasady dokonywania wyceny
Aktywow Funduszu sa wspolne dla wszystkich
Subfunduszy.

B. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

1. Sktadniki lokat notowanych na Aktywnym Rynku
wyceniane sg w sposob nastepujacy:

1.1. Wartos¢ godziwa sktadnikéw lokat Funduszu
notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w
oparciu o ostatni dostepny w momencie
dokonywania wyceny kurs ustalonego na
aktywnym rynku w dniu wyceny danego sktadnika
lokat z Aktywnego Rynku.

1.2. Jezeli w momencie dokonywania wyceny
Aktywny Rynek, na podstawie ktorego wyceniany
jest dany sktadnik lokat, nie prowadzi obrotu,
wowczas wyceny danego sktadnika lokat
dokonuje sie w oparciu o ostatni kurs zamkniecia
ustalony na tym Aktywnym Rynku, a w przypadku
braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez
Aktywny Rynek wartosci stanowiagcej jego
odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci
godziwej okreslonych w pkt G.

1.3. Jezeli ostatni dostepny kurs zostat
wyznaczony W oparciu o znaczaco niski wolumen
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obrotéw na danym sktadniku Aktywow lub kurs
ten pochodzi z dnia wczesniejszego niz ostatni
dzien obrotu danym sktadnikiem na danym
Aktywnym Rynku, wowczas wycene danego
sktadnika lokat dokonuje sie w oparciu o ostatni
dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs
ustalony przez Aktywny Rynek, z uwzglednieniem
korekt wartosci godziwej okreslonych w pkt G
oraz z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow
funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu
wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez Aktywny
Rynek wartosci stanowiagcej jego odpowiednik, za
ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo
wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majacych wptyw na ten kurs albo wartosc.

2. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu
jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartoscia godziwa jest kurs
ustalony na rynku gtownym.

3. Podstawowym  kryterium  wyboru rynku
gtownego, o ktorym mowa w ust. 2, jest wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku
mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia
wielkosci wolumenu obrotu, Fundusz stosuje kolejne,
mozliwe do zastosowania kryterium:

3.1. liczba zawartych
sktadniku lokat lub

3.2. ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego
do obrotu na danym rynku, lub

transakcji na danym

3.3. kolejnosc¢ wprowadzenia do obrotu, lub

3.4. mozliwos¢  dokonania  przez  Fundusz
transakcji na danym rynku.
4, Wyboru rynku gtownego, o ktorym mowa w

ust. 2, dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego
miesigca kalendarzowego.

5. Ostatnie dostepne kursy, o ktdrych mowa w
ust. 1, w dniu dokonywania wyceny Fundusz okresla
0 godzinie 23.30. Wybor godziny 23.30 jest
uzasadniony nastepujacymi okolicznosciami:

5.1. godzina 23:30 jest godzina, o ktorej na
polskim rynku miedzybankowym na podstawie
kwotowan najwiekszych bankow ustalone zostaty
juz stawki oprocentowania depozytow
miedzybankowych WIBOR i WIBID,

5.2. o godzinie 23:30 w przypadku polskich i
europejskich rynkow gietdowych dostepne sa
kursy zamkniecia,

5.3 o godzinie 23:30, w przypadku rynkéw

potnocnoamerykanskich,

potudniowoamerykanskich i azjatyckich w
wiekszosci  przypadkow dostepne sa  kursy
zamkniecia.

6. Zgodnie z postanowieniami ustepow powyzszych
beda wyceniane nastepujace lokaty Subfunduszu:

6.1. akcje,

6.2. warranty subskrypcyijne,
6.3. prawa do akcji,

6.4. prawa poboru,

6.5. kwity depozytowe,

6.6. listy zastawne,

6.7. dtuzne papiery wartosciowe,
6.8. instrumenty pochodne,

6.9. certyfikaty inwestycyjne,

6.10. tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspodlnego inwestowania majace
siedzibe za granica.

C. Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

1. Wartos¢ sktadnikow lokat Subfunduszu
nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza
sie, z zastrzezeniem pkt D, w nastepujacy
Sposob:

1.1. obligacji, bonow skarbowych, bonow
pienieznych, kwitow depozytowych, listow
zastawnych, weksli - w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy  zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej;

1.2. dtuznych papieréw wartosciowych
zawierajacych wbudowane Instrumenty
Pochodne:

1.2.1. w przypadku, gdy wbudowane

Instrumenty Pochodne sa SciSle powigzane z
wycenianym papierem dtuznym, wartos¢ tego
papieru dtuznego bedzie wyznaczana przy
zastosowaniu odpowiedniego dla danego
papieru dtuznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zaleznosci od
charakterystyki wbudowanego Instrumentu
Pochodnego lub charakterystyki sposobu
naliczania oprocentowania bedzie
uwzglednia¢c w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegolnych wbudowanych
Instrumentow Pochodnych, zgodnie z pkt 1.5.;
dodatkowo dane wejsciowe odpowiednie dla
danego modelu i uwzgledniajace jego
charakterystyke beda pochodzi¢ z Aktywnego
Rynku;
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1.2.2. w przypadku, gdy wbudowane
Instrumenty Pochodne nie s scisle powigzane
Z wycenianym papierem dtuznym, wowczas
wartos¢ wycenianego papieru dtuznego bedzie
stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru
wartosciowego (bez wbudowanych
Instrumentow Pochodnych) wyznaczonej przy
uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej
oraz wartosci wbudowanych Instrumentéw
Pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele
wtasciwe dla poszczegélnych Instrumentow
Pochodnych zgodnie z pkt 1.5.

1.3 akcji:

1.3.1. w przypadku akcji emitowanych przez
podmioty, dla ktorych mozna wskazac
emitentow o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktorych akcje sa notowane na
Aktywnym Rynku - przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszacych cene akcji do
poszczegolnych wybranych parametrow
finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk,
cena/wartos¢ ksiegowa itp.) na podstawie
ceny ogtaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji
emitentow notowanych na Aktywnym Rynku;

1.3.2. w przypadku akcji emitowanych przez
podmioty, dla ktorych nie mozna wskazac
emitentow o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktorych akcje sa notowane na
Aktywnym Rynku - przy wykorzystaniu modelu
zdyskontowanych  przeptywéw pienieznych
(discounted cash flows; DCF) zastosowanego
do prognozowanych wolnych przeptywow
pienieznych (free  cash  flows; FCF)
oszacowanych na podstawie sporzadzonej
analizy finansowej, przy uwzglednieniu stopy
dyskontowej uwzgledniajacej stope wolng od
ryzyka oraz premie za ryzyko zwigzane z
dziatalnoscia danego emitenta; analiza
finansowa sporzadzana bedzie z
czestotliwoscia nie mniejsza niz raz na rok, na
podstawie rocznych sprawozdan finansowych,
a jesli jednostka sporzadza sprawozdania

czesciej na podstawie tych sprawozdan.
Warto$¢ godziwa wynikajaca z analizy
finansowej bedzie podlegata na biezaco

korekcie w kazdym przypadku, w ktorym
Fundusz otrzyma informacje dotyczaca
istotnych zdarzen mogacych mie¢ wptyw na
wartosc godziwa wycenianych akcji;

1.4. warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji i
praw poboru - w oparciu o modele wyceny tych
lokat przy zastosowaniu parametréow pobranych z
Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku gdy

akcje emitenta nie sa notowane na Aktywnym
Rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem
pkt 1.3 powyzej;

1.5. Instrumentow Pochodnych - w oparciu o
modele wyceny powszechnie stosowane dla
danego typu lokaty, przy czym parametry
wejsciowe beda pobierane z Aktywnego Rynku; a
przy czym beda to modele:

1.5.1. w przypadku kontraktow na kurs, cene
lub wartos¢ papierow wartosciowych lub
Instrumentow Rynku Pienieznego: model
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych;

1.5.2. w przypadku opcji: model Blacka-
Scholesa;

1.5.3. w przypadku transakcji terminowych
(forward), transakcji wymiany  walut
(currency swap) oraz transakcji wymiany
ptatnosci odsetkowych (interest rate swap):
model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych.

W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter
Instrumentu Pochodnego nie bedzie mozliwe
zastosowanie zadnego z powyzszych modeli,
Instrument Pochodny bedzie wyceniany za pomoca
innej powszechnie uznanej metody estymacji
wartosci godziwej, w tym w szczegdlnosci zgodnie
z kwotowaniem jego wartosci podanym przez
serwis Bloomberg;

1.6. jednostek uczestnictwa, certyfikatow
inwestycyjnych i tytutow uczestnictwa
emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz
tytutdbw  uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspodlnego inwestowania majace
siedzibe za granica - w oparciu o ostatnio
ogtoszong wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa, z  uwzglednieniem  zdarzen
majacych wptyw na wartos¢ godziwa, jakie miaty
miejsce po dniu ogtoszenia wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;

1.7. depozytéw - w wysokosci wynikajacej z
sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek
ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

1.8. pozostatych nienotowanych sktadnikow lokat

wedtug  wiarygodnie oszacowanej  wartosci
godziwej.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat
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Subfunduszu dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia -
wartos¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych
Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania,
nowo ustalong skorygowana cene nabycia.

3. Modele wyceny, o ktorych mowa w ust. 1,
beda stosowane w sposob ciagty. Kazda zmiana
modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu
finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

4, Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat
Subfunduszu, o ktéorych mowa w ust. 1, podlegaja
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

D. Pozyczki papieréw wartosciowych

1. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow
wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych
dla tych papieréw wartosciowych.

2. Przedmiotem pozyczki papieréw
wartosciowych moga by¢ wszystkie papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub

gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym
w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim, ktorych nabycie jest dopuszczalne
przez Subfundusz.

3. Zobowiazania z tytutu otrzymanej pozyczki
papierow wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia, o ktérym mowa w ust. 1, ustala sie
wedtug zasad przyjetych dla tych papierow
wartosciowych, okreslonych w pkt B ust. 6 i pkt C
ust. 1.

E. Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z
przyrzeczeniem odkupu

1. Papiery wartosciowe nabyte przy
zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna,
metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw
wartosciowych, przy zobowiazaniu sie Funduszu do
odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, metoda korekty roznicy pomiedzy
ceng odkupu a cena sprzedazy przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej.

F. Aktywa i zobowiazania denominowane w
walutach obcych

1. Aktywa oraz zobowiazania Subfunduszu
denominowane w walutach obcych wycenia sie lub
ustala w walucie, w ktérej sa notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sa
notowane na Aktywnym Rynku - w walucie, w ktorej
sa denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o
ktorych mowa w ust. 1, wykazuje sie w PLN, po
przeliczeniu  wedtug  ostatniego  dostepnego

sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

3. Wartos¢ Aktywow Subfunduszu notowanych
lub denominowanych w walutach, dla ktorych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie
w relacji do s$redniego kursu NBP z dnia wyceny
waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe - do waluty
EUR.

G. Wiarygodnie oszacowana wartos$¢ godziwa w
przypadkach, o ktérych mowa w pkt B ust. 1 pkt
1.2.i1.3

1. Z zastrzezeniem ust. 2 w przypadkach, o
ktorych mowa w pkt B ust. 1 pkt 1.2 i 1.3, za
wiarygodnie oszacowana wartos¢ godziwa danego
sktadnika Aktywow notowanego na Aktywnym Rynku
uznaje sie wartos¢ wyznaczona zgodnie z
postanowieniami pkt C dotyczacymi danego
sktadnika Aktywow.

2. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych w
przypadkach, o ktorych mowa w pkt B ust. 1 pkt
1.2. i 1.3., za wiarygodnie oszacowang wartosc¢
godziwa danego sktadnika Aktywow notowanego na
Aktywnym Rynku uznaje sie warto$s¢ wyznaczong w
oparciu o powszechnie uznane metody estymacji
wartosci godziwej, w tym w szczegolnosci o
publicznie ogtoszona na Aktywnym Rynku cene
nierdznigcego sie od danego sktadnika Aktywow
innego dtuznego papieru wartosciowego notowanego
na Aktywnym Rynku, w szczegolnosci o podobnej
konstrukcji prawnej, zapadalnosci oraz ryzyku
kredytowym.

b) Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych Dla
Zarzadu Towarzystwa

68





00-124 Narsz=wa

“”"HHIH”H||||||||“'“"" Zl| ERNST & YOUNG

OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zarzadu Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnvch BNP Paribas Polska Spolka Akeyjna

Dokonali$my analizy metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszu BNP Panbes Papierdow Diuznych
(daley jake _Subfundusz”), wydzielonego w ramach BNP Panbas Fundiszu Inwestycyjnepo
Otwartego {,.Fundusz™), opisanych w Rozdziale III pkr. 2.3.7 Prospektu Informacyinezo Funduszu,
sporzadzonego dnia 23 listopada 2004 roku § zaktualizowanego w dniu 10 stycznga 2012 roku,

Zarzad Towarzystwa Fundnszy Inwestyeyinych BNFP  Paribas Polska Spolka Akcyina jest
odpowiedzialny za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyingj Subfunduszu orez za wybdr i
przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny akiywdw Subfunduszu.

Naszym zadaniem bylo wydanie oswiadezenia o rzgodnodci metod i zasad wyceny akfywow
Subfunduszu z Rozporzadzeniem Ministra Fimansdw z dnia 24 grudma 2007 roku w sprawie
szezegdlnych zasad rachunkowodci funduszy inwestyveyjnyeh (De. U. 2 2007 raku Nr 249, poz. 1859)
(.-Rozporzadzenie™) oraz o komplemosci i zgodnodei tyeh metod i zasad z polityka inwestyeving
Subfunduszu.

Prace zwiazane =2z wydaniem ninigjszege oswiadezenia przeprowadzilismy zgodnie =z
Migdzynarodowym Standardem Uslug Atestacyjnveh 3000 w taki sposob. aby uzyskaé racjonalng
pewnosé, e opisane metody | zasady wyceny aktvwdw Subfunduszu sg zeodne z Rozporzadzeniem
oraz sa kompletne i zgodne z preyjets przez Subfundusz polityka inwestvevina.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszu opisane w Rozdziale I, pkt, 2.3.7
Prospektu Informacyjnego Funduszu w zakresie instrumentéw, ktorych dotycza. sa we wszystkich
istotnych aspekiach:

e zoodne # Rozporzadzeniem;
» kompletne i zgodne 2 przyjeta przcz Fundusz politvka inwestyeyjng okreslong w Ceesci 11
Rozdziale XXV, art. 70-74 Statutu Funduszu,

W imienin
Emst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa
3 : ERNST & YOUNG
Nr ewidencyjny 130 AUDIT sp. z o.0.

i Rondo ONZ 1, B0-1 24 Waszaws
LfKizrrecoee o 1

Dorota Snarska - Kuman
Partner

Warszawa, dnia 10 styernia 2012 roku
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2.3.8. Informacje o wysokosci optat i
prowizji zwigzanych z uczestnictwem w
Subfunduszu BNP  Paribas  Papierow
Dtuznych, sposobie ich naliczania i

pobierania oraz kosztach obcigzajacych
Subfundusz BNP Paribas Papieréw Dtuznych

a) Wskazanie przepiséow Statutu okreslajacych
rodzaje, maksymalnga wysoko$é, sposob
kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych
Subfundusz, w tym w  szczegblnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w
ktorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegdlnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji i
naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym
w szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa, oraz
terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpic
pokrycie poszczegoélnych rodzajow kosztow, zostaty
okreslone w art. 78 i 79 Statutu Funduszu.

b) Wskazanie wartosci Wspotczynnika
Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacija,
Zze  odzwierciedla on udziat  kosztow
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjna Subfunduszu w sSredniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a
takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu
niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat
transakcyjnych

WKC obliczany jest jako iloraz tacznej wartosci
kosztow operacyjnych Subfunduszu
wyszczegolnionych w rachunku wynikow Subfunduszu
w okresie 01.01.2011-31.12.2011 r., przez S$rednia
Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu w tym samym
okresie czasu.

WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwiazanych
bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjna
Subfunduszu w s$redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu za okres 01.01.2011-31.12.2011 r.

Przez koszty operacyjne Subfunduszu rozumie sie
koszty Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o
szczegolnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych  z  wytaczeniem: ()  kosztow
transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich,
podatkow zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikow  portfela, (Il) odsetek z tytutu
zaciagnietych pozyczek lub kredytow, (lll) swiadczen
wynikajacych  z  realizacji  umoéw,  ktorych
przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, (IV) optat
zwiazanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek
Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika, oraz (V) wartosci

swiadczen dodatkowych (tj. wartosci  ustug
swiadczonych przez podmiot prowadzacy dziatalnosc
maklerska na rzecz Subfunduszu, pozostajacych w
bezposrednim zwiazku z korzystaniem przez
Subfundusz z posrednictwa tego podmiotu w obrocie
papierami wartosciowymi, instrumentami rynku
pienieznego lub instrumentami pochodnymi).

Srednia Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu liczona
jest jako Srednia wycen statutowych Subfunduszu w
okresie 01.01.2011-31.12.2011 r.

Warto$¢ WKC obliczonego za okres od 01.01.2011 r.
do 31.12.2011 r. wynosita 3,64%.

c) Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia i
odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz inne
optaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika

Optata za otwarcie Subrejestru

1) Optata za otwarcie Subrejestru ustalana jest
przez Towarzystwo. Optata za otwarcie Subrejestru
pobierana jest przez Towarzystwo tylko przy nabyciu
Jednostek  Uczestnictwa, w  wyniku ktdrego
nastepuje otwarcie kazdego nowego Subrejestru.

2) Maksymalna wysokos¢ optaty za otwarcie
Subrejestru w Subfunduszu wynosi 20 zt.

3) Informacja o wysokosci optaty za otwarcie
Subrejestru udostepniana jest przez Towarzystwo w
Tabelach Optat, ktore sa udostepniane na stronie
internetowej Towarzystwa: www.tfi.bnpparibas.pl
oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa

1) Towarzystwo pobiera optate manipulacyjna za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2) Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa ustalana jest przez
Towarzystwo. Stawka optaty manipulacyjnej za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze byc zalezna
od ilosci srodkow wptacanych przez Uczestnika
Funduszu w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

3) Wysoko$s¢  optaty  manipulacyjnej za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w
oparciu o stawke optaty manipulacyjnej i podstawe
jej naliczania. Podstawa naliczania optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa dla danego zlecenia nabycia jest:

3.1) wartosc (na dzien realizacji danego zlecenia
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nabycia) wptacanych srodkow tytutem nabycia
Jednostek Uczestnictwa lub

3.2) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
nabycia) czesci lub  wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez osobe
nabywajaca Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
lub

3.3) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia

nabycia) czesci lub  wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez osobe
nabywajaca Jednostki Uczestnictwa we

wszystkich Subfunduszach (ustalana dla danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa w przypadku jej
wyodrebnienia) lub we wszystkich funduszach
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

4) Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa dla Subfunduszu
wynosi 2%.

5) Maksymalna optata za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu moze wynie$s¢ wartosc
bedaca iloczynem maksymalnej stawki optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa, tj. 2% i wartosci wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika we
wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzadzanych
przez Towarzystwo.

6) Skala i wysokos¢ stawek optaty manipulacyjnej za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa

naliczania optaty manipulacyjnej za zbywanie
Jednostek  Uczestnictwa  ustalane sa  przez
Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sa

udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa:
www. tfi.bnpparibas.pl oraz we wszystkich punktach
zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa

1) Towarzystwo pobiera optate manipulacyjna
za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

2) Wysokos¢  optaty  manipulacyjnej za
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w
oparciu o stawke optaty manipulacyjnej za
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa i podstawe jej
naliczania. Podstawa naliczania optaty
manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa dla danego zlecenia odkupienia jest:

2.1) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
odkupienia) odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa lub

2.2) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
odkupienia) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w tym

Subfunduszu, lub

2.3) wartosc (na dzien realizacji danego zlecenia
odkupienia) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika we
wszystkich Subfunduszach (ustalana dla danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa w przypadku
jej wyodrebnienia) lub we wszystkich funduszach

inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo.
3) Dla celéow obliczania podatku dochodowego

przychodem beda srodki pieniezne wyptacone z
tytutu  odkupienia  Jednostek  Uczestnictwa,
pomniejszone o optate pobrana przy odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem, ze w
przypadku zmian przepisow prawa podatkowego
stosowane beda zmienione przepisy.

4) Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej
za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa dla
Subfunduszu wynosi 0,5%.

5) Maksymalna optata za  odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze wynies¢
wartos¢ bedaca iloczynem maksymalnej stawki
optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa, tj. 0,5% i wartosci wszystkich
Jednostek  Uczestnictwa  posiadanych przez
Uczestnika we wszystkich funduszach
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

6) Skala i  wysokos¢  stawek  optaty
manipulacyjnej za odkupywanie  Jednostek
Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty
manipulacyjnej za odkupywanie  Jednostek
Uczestnictwa ustalane sa przez Towarzystwo w
Tabelach Optat, ktore sa udostepniane na stronie
internetowej Towarzystwa: www.tfi.bnpparibas.pl
oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

Optata manipulacyjna za konwersje Jednostek
Uczestnictwa

1) Osoba sktadajaca zlecenie konwersji,
polegajace na  odkupieniu  przez  Fundusz
posiadanych przez te osobe Jednostek Uczestnictwa
i jednoczesnym nabyciu przez nig za uzyskana w ten
sposob kwote jednostek uczestnictwa w innym
funduszu  inwestycyjnym  zarzadzanym = przez
Towarzystwo (fundusz docelowy), obciazana jest
optata manipulacyjna za konwersje.

2) Wysokos¢ optaty za konwersje jest ustalana
w oparciu o stawke optaty manipulacyjnej za
konwersje i podstawe jej naliczania. Podstawa
naliczania optaty manipulacyjnej za konwersje dla
danego zlecenia konwersji jest:

2.1) wartosc (na dzien realizacji danego zlecenia
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konwersji) Jednostek Uczestnictwa podlegajacych
konwersji lub
2.2) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
konwersji) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w
Subfunduszu, lub
2.3) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
konwersji) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w
funduszu docelowym, lub
2.4) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
konwersji) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika we
wszystkich Subfunduszach lub we wszystkich
funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo.
3) Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za
konwersje Jednostek Uczestnictwa dla Subfunduszu
wynosi  6%. Stawka optaty manipulacyjnej za
konwersje Jednostek Uczestnictwa bedzie stanowic
réznice stawki optaty manipulacyjnej za zbywanie
jednostek uczestnictwa funduszu docelowego i
stawki optaty manipulacyjnej za odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa Funduszu. W przypadku, gdy
stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa Funduszu bedzie wyzsza niz
stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie jednostek
uczestnictwa funduszu docelowego, optata
manipulacyjna za konwersje Jednostek Uczestnictwa
nie bedzie pobierana.

4) Stawka optaty manipulacyjnej za konwersje
Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania
optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek
Uczestnictwa ustalane sa przez Towarzystwo w
Tabelach Optat, ktore sa udostepniane na stronie
internetowej Towarzystwa: www.tfi.bnpparibas.pl
oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

5) Optata manipulacyjna za konwersje Jednostek
Uczestnictwa ma na celu, w szczegolnosci, pokrycie
kosztow Towarzystwa zwigzanych z  obstugg
operacyjna konwersji Jednostek Uczestnictwa oraz
ujednolicenie warunkéw finansowych nabywania
Jednostek Uczestnictwa we wszystkich funduszach
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

Optata manipulacyjna za zamiane Jednostek
Uczestnictwa

1) Osoba sktadajaca zlecenie zamiany Jednostek
Uczestnictwa danego Subfunduszu (Subfundusz
zrédtowy) na  Jednostki  Uczestnictwa innego
Subfunduszu (Subfundusz docelowy) obcigzana jest
optata manipulacyjna za zamiane Jednostek
Uczestnictwa. Maksymalna stawka optaty

manipulacyjnej przy zamianie Jednostek

Uczestnictwa wynosi 1,5%.

2) Wysokos¢ optaty manipulacyjnej za zamiane
Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o
stawke optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek
Uczestnictwa i podstawe jej naliczania. Podstawa
naliczania optaty manipulacyjnej za zamiane
Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia
zamiany jest:

2.1) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
zamiany) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
zrodtowego (w przypadku Subfunduszu bez
wyodrebnionych kategorii) podlegajacych
zamianie albo taka wartos¢  Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii  Subfunduszu
zrédtowego  (w  przypadku  Subfunduszy z
wyodrebnionymi kategoriami), lub

2.2) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
zamiany) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa (w przypadku Subfunduszu bez
wyodrebnionych kategorii) albo taka wartosc
Jednostek  Uczestnictwa  danej kategorii
Subfunduszu zrodtowego (w przypadku
Subfunduszy z wyodrebnionymi kategoriami)
posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu
zrodtowym, lub

2.3) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
zamiany) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa (w przypadku Subfunduszu bez
wyodrebnionych kategorii) albo taka wartosc
Jednostek  Uczestnictwa  danej kategorii
Subfunduszu zrodtowego (w przypadku
Subfunduszy z wyodrebnionymi kategoriami)
posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu
docelowym, lub

2.4 wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
zamiany) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa (w przypadku Subfunduszu bez
wyodrebnionych kategorii) albo taka wartos¢
Jednostek  Uczestnictwa  danej kategorii
Subfunduszu zrodtowego (w przypadku
Subfunduszy z wyodrebnionymi kategoriami)
posiadanych przez Uczestnika w Funduszu lub
wszystkich funduszach inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo.

3) Maksymalna optata za zamiane Jednostek
Uczestnictwa moze wynies¢ warto$¢ bedaca
iloczynem maksymalnej stawki optaty
manipulacyjnej 1,5% i wartosci  wszystkich
Jednostek  Uczestnictwa  posiadanych przez
Uczestnika we wszystkich funduszach
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.
Stawke optaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek
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Uczestnictwa ustala Towarzystwo. Wysokos¢ stawki
optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek
Uczestnictwa bedzie zalezna od wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu zrodtowego podlegajacych
zamianie albo bedzie stata niezaleznie od tej
wartosci. Wysokos¢ pobieranej optaty
manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa
bedzie nizsza niz wysokos¢ optaty manipulacyjnej za
konwersje Jednostek Uczestnictwa na jednostki
uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego
zarzadzanego przez Towarzystwo.

4) Skala i wysokos¢ stawek optaty manipulacyjnej za
zamiane Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa

naliczania optaty manipulacyjnej za zamiane
Jednostek  Uczestnictwa ustalana jest przez
Towarzystwo w  Tabelach Optat, ktore sa

udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa:
www. tfi.bnpparibas.pl oraz we wszystkich punktach
zbywania Jednostek Uczestnictwa.

5) Optata za zamiane Jednostek Uczestnictwa ma na
celu, w szczegblnosci, pokrycie kosztow Towarzystwa
zwiazanych z obstuga operacyjna zamiany Jednostek
Uczestnictwa oraz ujednolicenie  warunkow
finansowych nabywania Jednostek Uczestnictwa we
wszystkich Subfunduszach.

Inne optaty

Towarzystwo moze pobierac optaty zwigzane z
nabywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa w inny niz okreslony powyzej sposéb w
nastepujacych przypadkach:

- w zwigzku z uczestnictwem w Planie
Systematycznego Oszczedzania,

- w przypadku zawarcia Umowy o prowadzenie IKE,

- w przypadku zawarcia Umowy o prowadzenie IKZE,

- w przypadku pracowniczych programow
emerytalnych.
d) Wskazanie optaty
czescia  wynagrodzenia
zarzadzanie  Subfunduszem BNP  Paribas
Papierow Dtuznych, ktorej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu BNP
Paribas Papieréw Dtuznych, prezentowanej w
ujeciu procentowym w stosunku do S$redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu BNP
Paribas Papieréw Dtuznych

zmiennej, bedacej
Towarzystwa za

Wynagrodzenie zmienne jest uzaleznione od wynikow
zarzadzania Subfunduszem i jego maksymalna
wysokos¢ jest ustalana w nastepujacy sposob:

Towarzystwo pobiera wynagrodzenie za zarzadzanie
Subfunduszem, sktadajace sie z wynagrodzenia
statego i wynagrodzenia zmiennego.

Wysoko$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za
zarzadzanie ustalana jest w kazdym Dniu Wyceny.
Rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczana jest,
poczawszy od drugiego Dnia Wyceny.

Rezerwa na  wynagrodzenie zmienne  jest
uzalezniona od wynikéw zarzadzania Subfunduszem
i jego maksymalna wysokosc jest ustalana w sposéb

nastepujacy:

Wysokos$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne za
zarzadzanie ustalana jest w kazdym Dniu Wyceny.
Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne naliczana jest
poczawszy od drugiego Dnia Wyceny.

Rezerwa na  Wynagrodzenie Zmienne  jest
uzalezniona od wynikow zarzadzania Subfunduszem
BNP Paribas Papierow Dtuznych i jego maksymalna
wysokos¢ jest ustalana w sposob nastepujacy:

WZd =20% x LJUd.1 X (WANjUd.1 - WOd.1)

przy czym:

Jeéll WZg4.1= 0to WOd = WOd.1 X (1 +Dx |mz/LDM)

jesli WZ4.4 > 0 to WOq4 = WANjug.1 x (1 + D x |,

2/LDM)

gdzie:

WZy, = Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w

dniu ,,d”

LJUq4 = Liczba jednostek uczestnictwa w dniu ,,d”

WANjuy = Wartos¢ Aktywow Netto na jednostke

uczestnictwa w dniu ,,d”

D = liczba dni miedzy biezacym a poprzednim

dniem wyceny

LDM = liczba dni w miesigcu

m = miesiac kalendarzowy

d = dzien wyceny

WOy = Wartos¢ odniesienia w dniu

pierwszym Dniu Wyceny WO4 = WANjuq4

I» = Publikowany przez Prezesa GUS wskaznik

wzrostu cen towardw i ustug w miesiagcu ”m -2”,

to jest w drugim miesigcu poprzedzajacym dany

miesigc m”
Rezerwa nie moze przyjmowac wartosci ujemnych.
Jezeli rezerwa obliczona wedtug powyzszego wzoru
miataby wartos¢ ujemnag, to ustala sie ja na
poziomie 0. Wynagrodzenie zmienne pobierane na
koniec miesiaca kalendarzowego jest suma
stworzonych w danym miesiacu rezerw na
Wynagrodzenie Zmienne. Wynagrodzenie Zmienne
jest wyptacane ze srodkow Subfunduszu BNP Paribas
Papieréw Dtuznych do pietnastego dnia miesiaca
kalendarzowego nastepujacego po miesigcu, za
ktory byto naliczane.

”d”' W

Przez okres 01.01.2011-31.12.2011
wynagrodzenie zmienne nie byto pobierane.

roku
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e) Wskazanie maksymalnej wysokosci
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

1) Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem BNP Paribas Papierow Dtuznych sktada
sie z nastepujacych czesci:

1.1) wynagrodzenia statego za zarzadzanie
Subfunduszem (,,wynagrodzenie state”),

1.2) wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie
uzaleznionego od wynikow zarzadzania
Subfunduszem (,,wynagrodzenie zmienne”).

2) Wynagrodzenie  state za  zarzadzanie
Subfunduszem BNP Paribas Papierow Dtuznych nie
moze by¢ wyzsze niz 1% w skali roku, liczonego jako
365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok
kalendarzowy liczy 366 dni, od sredniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu BNP Paribas Papierow
Dtuznych w danym roku.

3) Wynagrodzenie zmienne okresla pkt 2.3.8. d).

f) Wskazanie istniejacych umow lub
porozumien, na podstawie, ktorych koszty
dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub
posrednio sa rozdzielane miedzy

Subfundusz a Towarzystwo Ilub inny
podmiot
Koszty dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu

rozdzielane sa pomiedzy Fundusz a Towarzystwo na
podstawie postanowien Statutu.

1. Wskazanie ustug dodatkowych oraz
wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢
prowizji pobieranych przez podmiot
prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na
wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem

Podmioty  prowadzace dziatalnos¢ maklerska,
Swiadczace na rzecz Funduszu ustugi posrednictwa w
obrocie papierami wartosciowymi, Instrumentami
Rynku Pienieznego lub Instrumentami Pochodnymi,
sporzadzaja dla Subfunduszu analizy i rekomendacje
(Swiadczenia dodatkowe). W przypadku korzystania
przez Subfundusz ze swiadczen dodatkowych, nie ma
to wptywu na wysokos¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska ani na
wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem.

2. Wskazanie wptywu umoéw i porozumien,
o ktorych mowa w pkt 2.3.8. ppkt f), na
interes Uczestnikoéw Subfunduszu

Umowa, o ktdrej mowa w pkt 2.3.8. ppkt f) jest
zgodna ze Statutem, ktory okresla rodzaje i

maksymalng wysokos¢ kosztow, ktore pokrywane sg

z Aktywow Funduszu. Umowa nie wptywa
niekorzystnie na interes Uczestnikow Funduszu.

2.3.9. Podstawowe dane

finansowe Subfunduszu BNP

Paribas Papierow Dtuznych w

ujeciu historycznym

a) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
koniec ostatniego roku obrotowego

Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na dzien
31.12.2011 r. wynosita 4 229 tys. PLN.

b) Wielko$¢ sredniej stopy zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
za ostatnie 2 lata lub 3, 5i 10 lat

Wobec tego, ze Subfundusz rozpoczat dziatalnosc 22
grudnia 2010 roku, nie jest mozliwe podanie
wielkosci $redniej stopy zwrotu inwestycji za
ostatnie 2, 3, 51 10 lat obrotowych.

) Jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy
do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacy
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna
Subfunduszu, zwany dalej L,wzorcem”
(benchmark) - wskazanie tego wzorca, a takze
informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli
miaty miejsce

0d dnia 1 pazdziernika 2012 Indeks Treasury
BondSpot Poland (TBSP.Index) zostat przyjety jako
benchmark dla Subfunudszu zastepujac stosowany
do 30 wrzesnia 2012 roku EFFAS Bond Indicies
Poland Govt All> 1YR.

d) Informacja o srednich stopach zwrotu z
przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio
dla okreséw, o ktorych mowa w pkt 2.3.9. ppkt
b).

Nie dotyczy.

e Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu
Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczesthictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci
pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja
uzyskania podobnych wynikow w przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna
stopa zwrotu Uczestnika =z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat
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manipulacyjnych oraz ze wyniki
gwarantuja uzyskania podobnych
przysztosci.

historyczne nie
wynikow  w
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2.4, Subfundusz BNP Paribas
Komercyjnych Papieréow
Dtuznych
2.4.1. Charakterystyka Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu BNP
Paribas  Komercyjnych Papierow
Dtuznych

Subfundusz zbywa jednostki roznych kategorii:

Standard (S), Premium (P) i Exclusive (E).

Jednostki  Uczestnictwa kategorii Standard (S)
zbywane s Uczestnikom, ktorych wptaty do
funduszu sa rowne badz wyzsze niz 200 zt.

Jednostki Uczestnictwa kategorii Premium (P) oraz
Exclusive (E) - zbywane sa Uczestnikom, ktorych
wptaty do funduszu sa rowne badz wyzsze niz 20 tys.
zt.

Jednostki  Uczestnictwa kategorii Standard (S)
dostepne sa u wszystkich dystrybutorow (tzw.
rejestry zwykte prowadzone na zasadach ogolnych).

Jednostki Uczestnictwa kategorii Premium (P) oraz
Exclusive (E) zbywane i odkupywane sa bezposrednio
przez Fundusz oraz za posrednictwem wybranych
Dystrybutorow wskazanych w Prospekcie w Rozdziale
V Dane o podmiotach obstugujacych Fundusz, pkt 2
Podmioty posredniczace w zbywaniu i odkupywaniu
przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa poszczegélnych kategorii sg
zroznicowane pod wzgledem wysokosci optat
manipulacyjnych za zbycie Jednostek Uczestnictwa
oraz pobieranej optaty za zarzadzanie, ktdra stanowi
wynagrodzenie Towarzystwa.

Stawka optat manipulacyjnych za zbycie Jednostek
Uczestnictwa dla poszczegolnych kategorii Jednostek
Uczestnictwa wskazana zostata w pkt 2.4.8 ppkt ¢
prospektu informacyjnego Funduszu.

Stawka optaty za zarzadzanie dla poszczegoélnych
kategorii Jednostek Uczestnictwa wskazana zostata
w pkt 2.4.8 ppkt d i e prospektu informacyjnego
Funduszu.

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe
Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie i Ustawie.

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu BNP Paribas
Komercyjnych Papieréw Dtuznych w ramach swoich
kategorii reprezentuja jednakowe prawa majatkowe.

Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zbywane przez
Uczestnika Funduszu na rzecz osob trzecich.

Uczestnik Funduszu nie moze zada¢ odkupienia

Jednostki Uczestnictwa przez inne podmioty niz
Fundusz.

Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, z
zastrzezeniem, ze w razie Smierci Uczestnika
Funduszu Fundusz jest obowiazany na zadanie:

- osoby, ktora przedstawi rachunki
stwierdzajagce wysokos¢ poniesionych przez nig
wydatkow zwiazanych z pogrzebem Uczestnika
Funduszu - odkupic¢ Jednostki Uczestnictwa zapisane
w Subrejestrze, do wartosci nieprzekraczajacej
kosztow  urzadzenia  pogrzebu zgodnie ze
zwyczajami przyjetymi w danym Srodowisku, oraz
wyptacic tej osobie kwote uzyskang z tego
odkupienia;

- osoby, ktora Uczestnik Funduszu wskazat
Funduszowi odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa
Uczestnika zapisane w Subrejestrze do wartosci nie
wyzszej niz przypadajace na ostatni miesigc przed
Smiercia Uczestnika Funduszu dwudziestokrotne
przecietne miesieczne wynagrodzenie w sektorze
przedsiebiorstw bez wyptat nagrod z zysku,
ogtaszane przez Prezesa Gtownego Urzedu
Statystycznego, oraz nieprzekraczajacej tacznej
wartosci Jednostek Uczestnictwa zapisanych w
Subrejestrze, oraz wyptaci¢ tej osobie kwote
uzyskana z tego odkupienia.

Jednostka Uczestnictwa nie
oprocentowaniu.

podlega

Jednostka Uczestnictwa moze byc¢ przedmiotem
zastawu. Zaspokojenie sie zastawnika z Jednostki
Uczestnictwa moze by¢ dokonane wytacznie w
wyniku odkupienia Jednostki Uczestnictwa na
zadanie zgtoszone w postepowaniu egzekucyjnym.

2.4.2. Sposob i szczegbtowe warunki
zbywania, odkupywania i zamiany
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu BNP
Paribas Komercyjnych Papieréw Dtuznych

2.4.2.1. Zbywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu BNP
Paribas  Komercyjnych Papierow
Dtuznych

a) Zawarcie umowy z Funduszem

1) Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa
Funduszu nastepuje w wyniku zawarcia umowy
pomiedzy Funduszem a osoba przystepujaca do
Funduszu. Umowa obowiazuje od dnia nabycia
przynajmniej czesci Jednostki Uczestnictwa do dnia
zamknigcia ostatniego Subrejestru. W Umowie
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wskazany jest Subfundusz, ktérego Jednostki
Uczestnictwa beda nabywane.
2) W celu zawarcia umowy, o ktorej mowa w

ppkt 1), osoba wptacajaca srodki do Funduszu wptaca
srodki pieniezne i sktada zlecenie nabycia Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii, z zastrzezeniem pkt
2.4.2.1.c) ppkt 1.1) i 1.2). Srodki pieniezne tytutem
nabycia Jednostek Uczestnictwa moga by¢ wptacane
za posrednictwem uprawnionych Dystrybutordw,
wskazanych w Prospekcie w Rozdziale V Dane o
podmiotach obstugujacych Fundusz, pkt 2 ,,Podmioty
posredniczace w zbywaniu i odkupywaniu przez
Fundusz Jednostek Uczestnictwa”, lub bezposrednio
na rachunek Subfunduszu, z zastrzezeniem
postanowien punktdw ponizszych.

3) Zlecenie nabycia, za wyjatkiem jednostek
uczestnictwa kategorii ,P” i ,,E”, moze zostac
ztozone za pomoca elektronicznych nosnikow
informacji z zachowaniem wymogéw gwarantujacych
autentycznosc i wiarygodnos¢ oswiadczenia woli oraz
poprzez telefon. Szczegdtowe zasady przyjmowania
zlecen w sposéb wskazany w zdaniu pierwszym
okresla podmiot przyjmujacy zlecenia w ten sposob.

4) Zlecenie Uczestnika musi zawiera¢ wskazane przez
Fundusz podstawowe dane identyfikacyjne
Uczestnika  okreslone  przepisami  prawa, Ww
szczegoblnosci przepisami ustawy z 16 listopada
2000r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz
finansowaniu terroryzmu (Dz. U. z 2010 r., Nr 46,
poz. 276, ze zm.).

5) Realizacje zlecenia nabycia Fundusz moze
uzalezni¢ od przedstawienia dodatkowych informacji

w sposob wskazany przez Fundusz, ktére sa
wymagane przepisami prawa.
6) Fundusz moze wstrzymac realizacje zlecenia

nabycia do czasu uzupetnienia brakujacych w
zleceniu danych, a w przypadku nie otrzymania
uzupetnionego zlecenia, moze je odrzucic.

b) Nabycie Jednostek Uczestnictwa

1) Osoba wptacajaca srodki pieniezne nabywa
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny,
w ktorym Fundusz dokona wpisania do Subrejestru
Uczestnikow liczby Jednostek Uczestnictwa danej
kategorii nabytych przez osobe wptacajaca srodki za
dokonana wptate.

2) Whpisania do Subrejestru, o ktorym mowa w
ppkt 1), Fundusz dokonuje na podstawie
otrzymanego zlecenia nabycia Jednostek

Uczestnictwa danej kategorii oraz informacji od
Depozytariusza o otrzymaniu przez niego s$rodkow
pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w

przypadku, o ktorym mowa w pkt 2.4.2.1.c) ppkt
1.1) i 1.2) wytacznie na podstawie informacji od
Depozytariusza o otrzymaniu przez niego Srodkow
pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

3) 0Od dnia wptacenia srodkow pienieznych w
jednostce organizacyjnej Dystrybutora lub
bezposrednio na rachunek  Subfunduszu w
przypadku, o ktérym mowa w pkt 2.4.2.1.c), ppkt
1.1) i 1.2) do dnia, w ktérym nastepuje nabycie
przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa, nie moze
uptyna¢ wiecej niz 7 dni, chyba ze opo6znienie
wynika z okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie
ponosi odpowiedzialnosci.

c) Zasady nabywania Jednostek
Uczestnictwa

1) Uczestnik Funduszu, niezaleznie w ktorym

Subfunduszu posiada Jednostki Uczestnictwa, osoba,

ktora posiada przynajmniej cze$s¢ jednostki

uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym

zarzadzanym przez Towarzystwo oraz osoba, ktéra
zawarta Umowe o prowadzenie IKE lub Umowe o
prowadzenie IKZE, moze dokona¢ pierwszego
nabycia Jednostek Uczestnictwa Funduszu poprzez:

1.1) wptacenie srodkow pienieznych i ztozenie
zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa; s$rodki
pieniezne tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa moga by¢  wptacane za
posrednictwem uprawnionych Dystrybutorow lub
bezposrednio na rachunek Subfunduszu, z
zastrzezeniem postanowien ppkt ponizszych,

1.2) przelanie srodkow pienieznych z rachunku
bankowego Uczestnika prowadzonego przez bank
krajowy albo poprzez wptate srodkow
pienieznych dokonanag za posrednictwem banku
lub Poczty Polskiej na rachunek Subfunduszu.

2) W przypadku okreslonym w ppkt 1.2) wptyw
srodkow pienieznych na rachunek Subfunduszu jest

rownoznaczny ze ztozeniem zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
3) Dokument przekazania srodkow w przypadku

pierwszego nabycia Jednostek  Uczestnictwa
powinien zawiera¢: imie i nazwisko albo nazwe
(firme) sktadajacego zlecenie, adres miejsca
zamieszkania albo siedziby, nazwe Subfunduszu,
kategorii Jednostki Uczestnictwa, a w przypadku
kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa, oprocz
informacji wskazanych powyzej, rdwniez numer
Subrejestru.

4) Dokument przekazania srodkéw pienieznych
niezawierajacy wszystkich informacji, o ktorych
mowa w ppkt 3), nie bedzie uznany za wazne
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zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.

5) W przypadku niewskazania w dokumencie
wptacenia srodkow, o ktorym mowa w ppkt 3) w
zwiazku z  kolejnym nabyciem  Jednostek
Uczestnictwa, numeru Subrejestru, wptata
realizowana jest na Subrejestr otwarty najwczesniej,
w tym samym Subfunduszu.

6) Pierwsza wptata S$rodkow pienieznych na
nabycie Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany
Subrejestr w Subfunduszu powinna wynosic:

- w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii
Standard (S) nie mniej niz 200 zt, a kazda nastepna
wptata Uczestnika Funduszu tytutem nabycia
kolejnych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu - nie
mniej niz 100 zt.

- w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii

Premium (P) nie mniej niz 20.000 zt, a kazda
nastegpna wptata Uczestnika Funduszu tytutem
nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu - nie mniej niz 100 zt.

- w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii
Exclusive (E) nie mniej niz 20.000 zt, a kazda
nastegpna wptata Uczestnika Funduszu tytutem
nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu - nie mniej niz 100 zt.

Fundusz moze okresli¢ nizsze minimalne wptaty.

7) W przypadku wptat dokonywanych na
podstawie Umowy o prowadzenie IKE lub Umowy o
prowadzenie IKZE wptata moze zosta¢ dokonana
wytacznie na Jednostki Uczestnictwa kategorii
Standard (S). Minimalna wysokosS¢ pierwszej wptaty
wynosi 3000 zt., a kazdej kolejnej wptaty - 100 zt,
przy czym Fundusz moze w Umowie o prowadzenie
IKE lub Umowie o prowadzenie IKZE okresli¢ nizsze
minimalne wptaty.

8) Jednostki Uczestnictwa bez wydzielonych
kategorii oraz Jednostki Uczestnictwa kategorii
Standard (S) sa zbywane i odkupywane bezposrednio
przez Fundusz oraz za posrednictwem wszystkich
Dystrybutorow. Jednostki Uczestnictwa kategorii
Premium (P) oraz Exclusive (E) zbywane i
odkupywane sa bezposrednio przez Fundusz oraz za
posrednictwem wybranych Dystrybutorow
wskazanych w Prospekcie Informacyjnym Funduszu,
w Rozdziale V Dane o podmiotach obstugujacych
Fundusz, pkt 2 Podmioty posredniczace w zbywaniu i
odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa.

d) Przestanie potwierdzenia

1) Fundusz niezwtocznie wydaje Uczestnikowi
Funduszu pisemne potwierdzenie po zbyciu lub

odkupieniu Jednostek Uczestnictwa, chyba ze
Uczestnik wyrazit pisemna zgode na doreczanie tych
potwierdzen w innych terminach lub na ich osobisty
odbidér. Potwierdzenia moga mie¢ forme wydruku
komputerowego.

2) Po otrzymaniu potwierdzenia w interesie
Uczestnika Funduszu lezy sprawdzenie
prawidtowosci danych w nim zawartych oraz
niezwtoczne poinformowanie Funduszu za
posrednictwem Dystrybutora lub Agenta

Transferowego o wszelkich stwierdzonych
nieprawidtowosciach.
e) Dzien nabycia Jednostek
Uczestnictwa
1) Osoba wptacajaca srodki pieniezne nabywa

Jednostki Uczestnictwa w Subfunduszu w Dniu
Wyceny, w ktorym Fundusz dokona wpisania do
Subrejestru Uczestnikow Funduszu liczby Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii nabytych przez osobe
wptacajaca srodki za dokonang wptate.

2) Whpisania do Subrejestru, o ktérym mowa w
ppkt 1), Fundusz dokonuje na podstawie
otrzymanego zlecenia nabycia Jednostek

Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza o
otrzymaniu przez niego Srodkdow pienieznych na
nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku
okreslonym w pkt 2.4.2.1.c) ppkt 1.1) i 1.2)
Rozdziatu lll wytacznie na podstawie informacji od
Depozytariusza o otrzymaniu przez niego Srodkow
pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

3) Jezeli:

—  Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia
Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny, oraz
informacje od Depozytariusza o wptynieciu na
rachunek Funduszu s$rodkow pienieznych na
nabycie Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny,

lub
- w przypadku wptat bezposrednich Agent

Transferowy otrzyma informacje od
Depozytariusza o wptynieciu na rachunek
Funduszu srodkéw pienieznych na nabycie

Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny,

nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie
z nastepnego Dnia Wyceny.

4) Od dnia wptacenia srodkéw pienieznych
Dystrybutorowi lub bezposrednio Funduszowi w
przypadku wptaty bezposredniej do dnia, w
ktorym nastepuje nabycie przez Uczestnika
Jednostek Uczestnictwa, nie moze uptynac
wiecej niz 7 dni, chyba ze opo6znienie wynika z
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okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci.

f) Liczba nabywanych
Uczestnictwa

Jednostek

W celu obliczenia liczby Jednostek Uczestnictwa
danej kategorii nabytych przez Uczestnika Funduszu,
Fundusz pomniejsza kwote wptaconych srodkow
pienieznych o kwote naleznej optaty manipulacyjnej
i uzyskana w ten sposob réznice dzieli przez Wartos¢
Aktywow  Netto  Subfunduszu na  Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii tego Subfunduszu
obliczong w Dniu Wyceny, w ktorym nastepuje
nabycie Jednostek Uczestnictwa.

2.4.2.2. Odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu BNP
Paribas Komercyjnych Papierow

Dtuznych
a) Odkupienie Jednostek
Uczestnictwa
1) Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa na
zadanie  Uczestnika ztozone u  Dystrybutora

wskazanego w Prospekcie Informacyjnym Funduszu w
Rozdziale V Dane o podmiotach obstugujacych
Fundusz, pkt 2 Podmioty posredniczace w zbywaniu i
odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
lub bezposrednio w Funduszu.

2) W zleceniu odkupienia wskazywany powinien
by¢  Subfundusz  oraz kategoria  Jednostki
Uczestnictwa.

3) Kolejnos¢ Jednostek Uczestnictwa

podlegajacych odkupieniu ustalana jest wedtug
zasady HIFO, to jest odkupieniu podlegaja Jednostki
w kolejnosci od nabytych po najwyzszym koszcie. Do
kosztu nabycia Jednostek Uczestnictwa w rozumieniu
zdania  poprzedniego  nalezy  koszt nabycia
sprzedawanych Jednostek oraz poniesiona optata
manipulacyjna.

4) Zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa
zarejestrowanych w Subrejestrze moze zawierad
nastepujace dyspozycje:

odkupienia  okreslonej liczby Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii,
odkupienia takiej liczby Jednostek

Uczestnictwa, w wyniku ktorej do wyptaty z
tytutu  odkupienia  Jednostek  Uczestnictwa
przeznaczona zostanie okreslona kwota srodkow
pienieznych, z zastrzezeniem, iz wskazana w
zadaniu kwota przed jej wyptata zostanie
pomniejszona o nalezny podatek dochodowy od

0sob fizycznych,

- odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa
zapisanych w Subrejestrze.

5) W przypadku, gdy w Dniu Wyceny kwota
zadana jest wyzsza od kwoty otrzymanej w wyniku
odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa
danej kategorii lub liczba Jednostek Uczestnictwa
danej kategorii wynikajacych ze zlecenia jest
wyzsza od liczby posiadanej przez Uczestnika
Funduszu, odkupione zostaja wszystkie Jednostki

Uczestnictwa tej kategorii posiadane przez
Uczestnika Funduszu w tym Subrejestrze.
6) Uczestnik moze zawrze¢ z Funduszem

umowe, na podstawie ktorej Fundusz odkupi w
okreslonym przez Uczestnika terminie lub terminach
okreslong liczbe Jednostek Uczestnictwa, ktora
zapewni Uczestnikowi otrzymanie za odkupione
Jednostki Uczestnictwa okreslonej kwoty pienieznej
i dokona wyptaty kwoty naleznej w sposdb okreslony
w umowie. W takim przypadku zadanie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa staje sie skuteczne w
okreslonym  przez Uczestnika terminie lub
terminach.

7) W przypadku, gdy zadanie odkupienia
dotyczy  wszystkich  Jednostek  Uczestnictwa
zapisanych w Subrejestrze, Subrejestr zostaje
zamknigty po 60 dniach od dnia odkupienia
wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w
Subrejestrze.

b) Dzien Odkupienia Jednostek
Uczestnictwa
1) Odkupienie  przez Fundusz  Jednostek

Uczestnictwa nastepuje w chwili dokonania przez
Fundusz wpisu do Subrejestru liczby odkupionych
Jednostek  Uczestnictwa i  kwoty naleznej
Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia po otrzymaniu

przez Fundusz zadania odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.
2) Jezeli Agent Transferowy otrzyma zadanie

odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny,
Uczestnik Funduszu otrzymuje S$rodki z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa wedtug ceny
odkupienia rownej Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii
Z nastepnego Dnia Wyceny.

3) Od dnia ztozenia Dystrybutorowi zadania
odkupienia do dnia odkupienia  Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz nie moze uptynac
wiecej niz 7 dni, chyba ze opdznienie wynika z
okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci.
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4) Jezeli  zlecenie  odkupienia  Jednostek
Uczestnictwa zostato ztozone w ramach umowy
zawartej na podstawie Ustawy o pracowniczych

programach emerytalnych, moze ona okreslac
wysokos¢  optaty za  odkupienie  Jednostek
Uczestnictwa.

2.4,2.3. Konwersja Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu BNP Paribas
Komercyjnych Papieréw Dtuznych na
jednostki innego funduszu oraz
wysoko$¢ optat z tym zwigzanych

1) Uczestnik Funduszu ma prawo na podstawie
jednego zlecenia dokonania konwersji Jednostek
Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa w innym
funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo (fundusz
docelowy), polegajacej na odkupieniu przez Fundusz
posiadanych przez niego Jednostek Uczestnictwa i
jednoczesnym nabyciu przez niego za uzyskana w ten
sposéb kwote jednostek uczestnictwa w funduszu
docelowym.

2) Zlecenie konwersji jest realizowane wedtug
ceny odkupienia, rownej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii tego Subfunduszu w tym Dniu Wyceny,
ktory jest dniem pdzniejszym sposrod dwoch

nastepujacych:
- Dnia Wyceny, wedtug ktorego oceniana jest
cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

zgodnie z postanowieniami pkt 2.1.2.2 b),
2.2.2.2b), 2.3.2.2b), 2.4.2.2 b.

- Dnia Wyceny, wedtug ktorego oceniana jest

cena nabycia jednostek uczestnictwa w
funduszu docelowym, zgodnie z
postanowieniami  prospektu  regulujacego

nabywanie jednostek uczestnictwa funduszu
docelowego.

3) Wysokos¢ optaty za konwersje jest ustalana
w oparciu o stawke optaty manipulacyjnej za
konwersje i podstawe jej naliczania. Podstawa
naliczania optaty manipulacyjnej za konwersje dla
danego zlecenia konwersji jest:

3.1) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
konwersji) Jednostek Uczestnictwa podlegajacych
konwersji lub

3.2) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
konwersji) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w
Subfunduszu, lub

3.3) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
konwersji) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w

funduszu docelowym, lub

3.4) wartos¢ (na dzien realizacji danego
zlecenia konwersji) czesci lub wszystkich
Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez
Uczestnika we wszystkich Subfunduszach lub
we wszystkich funduszach inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo.

4) Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej
za konwersje Jednostek Uczestnictwa wynosi 6%,
niezaleznie od kategorii jednostki. Stawka optaty
manipulacyjnej za konwersje Jednostek
Uczestnictwa bedzie stanowic réznice stawki optaty
manipulacyjnej za zbywanie jednostek uczestnictwa
funduszu docelowego i stawki optaty manipulacyjnej
za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu.
W przypadku, gdy stawka optaty manipulacyjnej za
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu
bedzie wyzsza niz stawka optaty manipulacyjnej za
zbywanie  jednostek  uczestnictwa  funduszu
docelowego, optata manipulacyjna za konwersje
Jednostek Uczestnictwa nie bedzie pobierana.

5) W przypadku realizacji zlecenia konwersji
postanowienia pkt 2.4.2.2. a) stosuje sie
odpowiednio.

6) Stawka optaty manipulacyjnej za konwersje
Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania
optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek
Uczestnictwa ustalane sa przez Towarzystwo w
Tabelach Optat, ktére sg udostepniane na stronie
internetowej Towarzystwa www.tfi.bnpparibas.pl
oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

2.4.2.4. Wyptaty kwot z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu BNP Paribas
Komercyjnych Papieréw Dtuznych
1) Wyptata srodkoéw pienieznych z tytutu

Uczestnictwa
odkupieniu

odkupienia Jednostek
niezwtocznie po
Uczestnictwa.

2) Wyptata srodkéw pienieznych z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z
uwzglednieniem postanowien pkt 3, nastepuje
wytacznie:

nastepuje
Jednostek

2.1) w formie przelewu bankowego, na
rachunek bankowy lub rachunek pieniezny
prowadzony przez dom maklerski nalezacy do
Uczestnika albo jego przedstawiciela
ustawowego,

2.2) poprzez pozostawienie srodkow
pienieznych do dyspozycji Uczestnika Funduszu
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w jednostce Dystrybutora, ktory przyjat zadanie
odkupienia, o ile jednostka Dystrybutora
wskazana w zleceniu odkupienia wyptaca srodki
pieniezne pochodzace z odkupienia Jednostek
Uczestnictwa,

2.3) w przypadku pracowniczych programéw
emerytalnych, IKE oraz IKZE wyptata srodkow
nastepuje w formie przelewu bankowego na
rachunek bankowy lub rachunek pieniezny
prowadzony przez dom maklerski nalezacy do
Uczestnika lub przekazem pocztowym na adres
Uczestnika,

2.4.) na rachunek bankowy organu
egzekucyjnego, w ramach prowadzonej przez

ten organ egzekucji skierowanej przeciwko
Uczestnikowi.
3) W przypadku wskazania przez zleceniodawce

rachunku bankowego lub rachunku pienieznego, na
ktory nalezy dokonac przelewu srodkéw pienieznych
pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
ktéry to nie nalezy do Uczestnika, Fundusz (o ile
bedzie mogt zweryfikowad przed realizacja wyptaty
srodkow pienieznych, czy rachunek bankowy lub
rachunek pieniezny, na ktory nalezy dokonac
przelewu S$rodkow pienieznych pochodzacych z
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nalezy do
Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego)
po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa wstrzyma
wyptate ww. srodkdw pienieznych do dnia wskazania
Funduszowi przez zleceniodawce lub Uczestnika
rachunku bankowego lub rachunku pienieznego
prowadzonego przez dom maklerski nalezacego do
Uczestnika lub jego przedstawiciela ustawowego.

4) W przypadku braku dyspozycji w zakresie
wskazania sposobu wyptaty srodkéw pienieznych
pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz
wstrzyma wyptate ww. srodkow pienieznych do dnia
wskazania Funduszowi przez zleceniodawce lub
Uczestnika rachunku bankowego lub rachunku
pienieznego prowadzonego przez dom maklerski
nalezacego do Uczestnika lub jego przedstawiciela
ustawowego.

5) Od dnia ztozenia Dystrybutorowi zadania
odkupienia do dnia  odkupienia  Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz nie moze uptynaé wiecej
niz 7 dni, chyba ze opdznienie wynika z okolicznosci,
za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

2.4.2.5. Zamiana Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu BNP Paribas
Komercyjnych Papieréw Dtuznych na

jednostki innego Subfunduszu oraz
wysoko$¢ optat z tym zwigzanych

1) Jednostki Uczestnictwa moga podlegac
zamianie pomiedzy Subfunduszami, na zlecenie
Uczestnika Funduszu, niezaleznie od ich kategorii.
W ramach zamiany Uczestnik Funduszu ma prawo,
na podstawie jednego zlecenia, zada¢ zapisania
posiadanych przez niego Jednostek Uczestnictwa w
Subrejestrze Uczestnikow Funduszu prowadzonym
dla innego Subfunduszu (Subfundusz docelowy) przy
jednoczesnym wykresleniu tych Jednostek
Uczestnictwa z Subrejestru Uczestnikow Funduszu
prowadzonego dla Subfunduszu, w ktérym Uczestnik
Funduszu je posiada (Subfundusz zrodtowy). W celu
dokonania zamiany Fundusz umarza Jednostki
Uczestnictwa podlegajace zamianie w Subfunduszu
zrodtowym, a nastepnie przydziela Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu docelowego po cenie
Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu z dnia
dokonania zamiany. Zamiana nastepuje w tym
samym Dniu  Wyceny. Zamianie pomiedzy
Subfunduszami moga podlegac Jednostki
Uczestnictwa wszystkich Subfunduszy niezaleznie od
ich kategorii.

2) Osoba  sktadajaca  zlecenie = zamiany
Jednostek  Uczestnictwa danego  Subfunduszu
(Subfundusz zrédtowy) na Jednostki Uczestnictwa
innego  Subfunduszu (Subfundusz  docelowy)
obciazana jest optata manipulacyjna za zamiane
Jednostek Uczestnictwa.

3) Wysokos¢ optaty manipulacyjnej za zamiane
Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o
stawke optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek
Uczestnictwa i podstawe jej naliczania. Podstawa
naliczania optaty manipulacyjnej za zamiane
Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia
zamiany jest:

3.1) wartosc (na dzien realizacji danego zlecenia
zamiany) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
zrédtowego (w  przypadku Subfunduszu bez
wyodrebnionych kategorii) podlegajacych
zamianie albo taka wartos¢  Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii  Subfunduszu
zrodtowego (w  przypadku Subfunduszy z
wyodrebnionymi kategoriami), lub

3.2) wartosc (na dzien realizacji danego zlecenia
zamiany) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa (w przypadku Subfunduszu bez
wyodrebnionych kategorii) albo taka wartosc
Jednostek  Uczestnictwa  danej kategorii
Subfunduszu zrodtowego (w przypadku
Subfunduszy z wyodrebnionymi kategoriami)
posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu
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zrodtowym, lub

3.3) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
zamiany) czesci lub  wszystkich Jednostek
Uczestnictwa (w przypadku Subfunduszu bez
wyodrebnionych kategorii) albo taka wartos¢
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii
Subfunduszu zrodtowego (w przypadku
Subfunduszy z wyodrebnionymi kategoriami)
posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu
docelowym, lub

3.4) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
zamiany) czesci lub  wszystkich Jednostek
Uczestnictwa (w przypadku Subfunduszu bez
wyodrebnionych kategorii) albo taka wartos¢
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii
Subfunduszu zrédtowego (w przypadku
Subfunduszy z wyodrebnionymi kategoriami)
posiadanych przez Uczestnika w Funduszu lub

wszystkich funduszach inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo.
4) Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za

zamiane Jednostek Uczestnictwa dla Subfunduszu,
niezaleznie od kategorii jednostki, wynosi 1,5%.
Wysokos¢ stawki optaty manipulacyjnej za zamiane
Jednostek Uczestnictwa bedzie zalezna od wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrodtowego
podlegajacych zamianie albo bedzie stata niezaleznie
od tej wartosci. WysokosC pobieranej optaty
manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa
bedzie nizsza niz wysokos¢ optaty manipulacyjnej za
konwersje Jednostek Uczestnictwa na jednostki

uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego
zarzadzanego przez Towarzystwo.
5) Maksymalna optata za zamiane Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu moze wynies¢ wartosc
bedaca iloczynem maksymalnej stawki 1,5% i
wartosci  wszystkich  Jednostek  Uczestnictwa
posiadanych przez Uczestnika w tym Subfunduszu,

podlegajacych zamianie, niezaleznie od ich
kategorii.
6) Skala i wysokos¢ stawek optaty

manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa
oraz podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za
zamiang Jednostek Uczestnictwa ustalana jest przez
Towarzystwo w Tabelach Optat, ktéore sa
udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa:
www.tfi.bnpparibas.pl oraz we wszystkich punktach
zbywania Jednostek Uczestnictwa.

2.4,2.6. Spetnianie Swiadczen
naleznych z tytutu nieterminowych
realizacji zlecen Uczestnikow Funduszu
oraz btednej wyceny Aktywow Netto

Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu

1) W przypadku realizacji zlecenia Uczestnika
Funduszu niezgodnie z powyzszymi postanowieniami
z przyczyn, za ktore Towarzystwo ponosi
odpowiedzialnosc, Towarzystwo wyrowna
poniesione przez Uczestnika straty.

2) Jezeli zlecenie Uczestnika nie zostanie
zrealizowane w terminach okreslonych w Statucie,
to Fundusz dokona realizacji zlecenia po cenie
biezacej w dniu wpisu do Rejestru Uczestnikow
Funduszu. W sytuacji, gdy realizacja zlecenia w tym
dniu bedzie mniej korzystna dla Uczestnika niz w
dniu, w ktéorym zlecenie bytoby zrealizowane w
terminie  okreslonym w  Statucie, wowczas
Towarzystwo wyrowna Uczestnikowi poniesiong
strate.

3) W przypadku btednej wyceny Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu, Towarzystwo niezwtocznie skoryguje
liczby nabytych i  odkupionych  Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, majac na uwadze
prawidtowo ustalong wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu oraz w przypadku Uczestnikow, ktorzy
otrzymali nizsza kwote srodkow pienieznych, niz

powinni  byli otrzymaé, majac na uwadze
prawidtowo ustalong wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa

Subfunduszu, doptaci brakujaca kwote. W przypadku
Uczestnikdow, ktorzy otrzymali wyzsza kwote
srodkow pienieznych, niz powinni byli otrzymac,
majac na uwadze prawidtowo ustalong wartosé
Aktywow  Netto  Subfunduszu na  Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu, Towarzystwo wyréwna
Funduszowi brakujaca kwote.

2.4.3. Okreslenie rynkow, na ktérych sa
zbywane Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu BNP Paribas Komercyjnych
Papieréow Dtuznych

Ze wzgledu na terytorialny zasieg oferty Funduszu
Jednostki Uczestnictwa zbywane sa wytacznie na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

2.4.4. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej
Subfunduszu BNP Paribas Komercyjnych
Papieréow Dtuznych

a) Wskazanie gtownych kategorii
lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji
charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz
lokuje swoje Aktywa gtownie w lokaty
inne niz papiery wartosciowe lub
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Instrumenty Rynku Pienieznego, wyrazne
wskazanie tej cechy

Aktywa Subfunduszu BNP Paribas Komercyjnych
Papieréw Dtuznych beda lokowane przede wszystkim
w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski,

2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku

pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub w panstwie cztonkowskim,

3) papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym
w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim oraz rynku zorganizowanym w
panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i
panstwo cztonkowskie, takim jak: NYSE (New York
Stock Exchange), Nasdaq (The NASDAQ Stock
Market), Amex (American Stock Exchange), CBOT
(Board of Trade of the City of Chicago), Tokyo Stock
Exchange, Osaka Securities Exchange, Korea Stock
Exchange, La Bolsa Mexicana de Valores,

4) papiery wartosciowe i Instrumenty rynku
pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej
zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do
obrotu, o ktorym mowa w pkt 1.2 i 1.3, oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w
okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po
raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierow lub
instrumentow,

5) depozyty w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci
nie dtuzszym niz rok ptatne na Zzadanie lub ktore
mozna wycofac przed terminem zapadalnosci oraz za
zgoda Komisji depozyty w bankach zagranicznych
pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi
wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym
w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w
prawie wspolnotowym,

6) Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz
okreslone w  punktach  powyzszych, jezeli
instrumenty te lub ich emitent podlegaja regulacjom
majacym na celu ochrone inwestorow i oszczednosci
oraz sa:

6.1) emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,

jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe
centralne, regionalne lub lokalne wtadze
publiczne panstwa cztonkowskiego, albo przez
bank  centralny Panstwa  cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub
Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz
panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku
panstwa federalnego, przez jednego z cztonkow
federaciji, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej
jedno panstwo cztonkowskie, lub

6.2) emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez podmiot podlegajacy nadzorowi
wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi
prawem wspélnotowym, albo przez podmiot
podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktore sg co
najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone
prawem wspolnotowym, lub

6.3) emitowane przez podmiot, ktorego papiery
wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym,
o ktorym mowa w ppkt. 2. lub 3;

7) papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego, inne niz okreslone w punktach
powyzszych.

b) Zwiezty opis kryteribw doboru

lokat do portfela inwestycyjnego
Subfunduszu
1) Subfundusz BNP Paribas Komercyjnych

Papieréw Dtuznych bedzie dokonywat doboru lokat
kierujac sie zasada maksymalizacji wartosci
Aktywow tego Subfunduszu w dtugim horyzoncie
inwestycyjnym. Subfundusz BNP Paribas
Komercyjnych Papierow Dtuznych bedzie inwestowat
w papiery dtuzne.

2) Subfundusz BNP Paribas Komercyjnych
Papieréw Dtuznych bedzie dokonywat lokat stosujac
nastepujace zasady ich dywersyfikacji:

2.1) do 100% w dtuzne papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego, w tym w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego,
ktorych emitentami sa:

2.1.1) spotki,
2.1.2) jednostki samorzadu terytorialnego,
2.1.3) Panstwo cztonkowskie

2.1.4)  jednostki
cztonkowskiego,

samorzadu  Panstwa

2.1.5) panstwo nalezace do OECD,
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2.1.6) miedzynarodowa instytucja finansowa,
ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno Panstwo cztonkowskie,

2.2) 100% aktywdéw Subfunduszu moga stanowic
papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego emitentow wymienionych w punktach
2.1.1 lub 2.1.2.

3) Subfundusz nie moze dokonywac lokat w
instrumenty udziatowe z wyjatkiem sytuacji, gdy
takie nabycie jest wynikiem konwersji dtugu, w tym
realizacji opcji zamiany.

4) Subfundusz BNP  Paribas Komercyjnych
Papieréw Dtuznych podejmuje decyzje inwestycyjne
kierujac sie w szczegolnosci:

4.1) wskazaniami wynikajacymi z analizy obecnej
i prognozowanej sytuacji makroekonomicznej
kraju, w walucie ktérego emitowane sa papiery
dtuzne,

4.2) wskazaniami wynikajacymi z analizy ryzyka
stopy procentowej,

4.3) wskazaniami wynikajacymi z analizy ryzyka
kredytowego emitentow,

4.4) kryterium ptynnosci.

5) Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu
moga stanowic aktywa zagraniczne.

6) Do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu moga
stanowic aktywa denominowane w walutach obcych.

c) Jezeli Subfundusz odzwierciedla
sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych
papierow wartosciowych - wskazanie tego
indeksu, rynku, ktoérego indeks dotyczy,
oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu
przez Subfundusz

Nie dotyczy, Subfundusz nie odzwierciedla sktadu

uznanego indeksu akcji lub dtuznych papierow
wartosciowych.
d) Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto

portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze
charakteryzowac¢ sie duza zmiennoscia
wynikajaca ze sktadu portfela [ub z
przyjetej techniki zarzadzania portfelem -
wyrazne wskazanie tej cechy

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu moze sie
charakteryzowac umiarkowang zmiennoscia
wynikajaca z ryzyka stop procentowych lub ryzyka
walutowego.

e) Jezeli Subfundusz moze zawierac
umowy, ktorych przedmiotem sa

Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne - wskazanie tej informacji wraz
z okresleniem wptywu zawarcia takich
umow, w tym umow, ktorych
przedmiotem sa Niewystandaryzowane
Instrumenty  Pochodne, na ryzyko
zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna

1)  Wskazanie, czy umowy, ktorych
przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego Subfunduszu, czy w celu
zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za
przedmiot  Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zarowno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego,
jak i zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu.

2) Okreslenie wptywu zawarcia umoéw, o
ktorych mowa w ppkt 1) na ryzyko zwiazane z

przyjeta polityka inwestycyjna

Umowy beda miaty za zadanie ograniczanie ryzyka
inwestycyjnego, w tym ograniczanie ryzyka stop
procentowych oraz walutowego. W zwiazku z
umowami zawieranymi w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem ryzyko
inwestycyjne moze natomiast ulec zwigkszeniu.

f) Jezeli udzielono gwarancji wyptaty
okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa - wskazanie
gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.
2.4.5. Opis ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka
inwestycyjna Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i
szczegotowych strategii inwestycyjnych

stosowanych w odniesieniu do inwestycji
na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do
okre$lonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu akcji lub
dtuznych papieréw wartosciowych

a) Ryzyko lokat Subfunduszu

Ryzyko wynikajace z faktu inwestowania przez
Subfundusz wiekszosci swoich aktywow dtuzne
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papiery wartosciowe, w tym dtuzne papiery
wartosciowe emitowane przez przedsiebiorstwa, z
czym wiaza sie okreslone kategorie ryzyka
charakterystyczne dla danego rodzaju papierow
wartosciowych.

b) Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajace z faktu, ze ceny papierow
wartosciowych i innych instrumentow na gietdzie lub
rynku, na ktérym sa notowane, w wiekszym lub
mniejszym stopniu podlegaja zmianom w zaleznosci
od ogélnej sytuacji na rynku, czyli od stanu
koniunktury gietdowej. Pogorszenie sie koniunktury
gietdowej moze prowadzi¢ do spadku cen wiekszosci
notowanych papierow wartosciowych i instrumentow
finansowych, co z kolei moze wptywa¢ na spadki
wartosci Jednostek Uczestnictwa.

c) Ryzyko kredytowe

Ryzyko zwiazane z trwata lub czasowa utrata przez
emitentow papierdw wartosciowych zdolnosci do
wywigzywania sie z zaciagnietych zobowiazan, w tym
réwniez z trwata lub czasowa niemoznoscia zaptaty
odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze miec
miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji
finansowej emitenta spowodowanego zaréwno przez
czynniki wewnetrzne emitenta, jak i uwarunkowania
zewnetrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie
prawne itp.).

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko
zZwiazane z obnizeniem ratingu kredytowego
emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z
niego spadek cen dtuznych papierow wartosciowych
emitenta, bedacy nastepstwem wymaganej przez
inwestorow wyzszej premii za ryzyko.

Pogorszenie sie kondycji finansowej emitentow
papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad lokat
Subfunduszu lub obnizenie ratingu dla tych papierow
lub emitentbw moze w efekcie prowadzi¢ do
spadkow wartosci Jednostek Uczestnictwa.

d) Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego
rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji
dotyczacych sktadnikow portfela inwestycyjnego
Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak
rozliczenia  transakcji moze w  przypadku
negatywnego zachowania sie cen papierow
wartosciowych wptywa¢ na wahania oraz spadki
wartosci  Jednostki  Uczestnictwa.  Dodatkowo
nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen
transakcji moga powodowac koniecznos$¢ poniesienia
przez Subfundusz kar umownych wynikajacych z
zawartych przez Subfundusz uméw.

e) Ryzyko ptynnosci

W przypadku czesci papieréw wartosciowych i
innych instrumentéw finansowych niskie obroty na
gietdzie lub rynku, na ktérym dokonywany jest
obrot, uniemozliwiajag dokonanie zakupu lub
sprzedazy duzego pakietu papieréw wartosciowych
czy instrumentow w krotkim czasie bez znacznego
wptywu na cene. W efekcie ograniczona ptynnosc
moze negatywnie wptywac na mozliwe do uzyskania
ceny sprzedazy papierow  wartosciowych i
instrumentéw finansowych. Ma to szczegdlnie
istothne  znaczenie w przypadku zaistnienia
niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych lub
dotyczacych czynnikow okreslajacych atrakcyjnosc
inwestycyjna danego emitenta lub konkretnego
papieru wartosciowego czy instrumentu
finansowego. Sytuacja ograniczonej ptynnosci
poszczegolnych papierow wartosciowych
wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu moze negatywnie wptywac na ich ceny,
co z kolei moze prowadzi¢ do wahan i spadkow
wartosci Jednostek Uczestnictwa.

f) Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania przez Subfundusz
inwestycji na rynkach zagranicznych, a takze
inwestycji w papiery wartosciowe denominowane w
walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka
jest poziom kursow walutowych. Wahania kursu
ztotego wzgledem walut obcych moga przektadad sie
na wahania wyrazonych w ztotych cen takich
papieréw wartosciowych, co z kolei moze prowadzi¢
do wahan oraz spadkéw wartosci Jednostek
Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden
z gtéwnych parametrow makroekonomicznych, moze
wptywaé na atrakcyjnos¢ inwestycyjna oraz ceny
krajowych papierow wartosciowych, szczegolnie w
przypadku gwattownych zmian kursow walutowych.
Wowczas zmiany cen papieréw wartosciowych na
gietdzie lub rynku, na ktorym sg notowane, moga
wptywacé na wahania oraz spadki wartosci Jednostek
Uczestnictwa.

g) Ryzyko zwiazane z przechowywaniem
aktywow

Mimo ze zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru
Aktywow Funduszu zobowigzany jest niezalezny od
Towarzystwa Bank Depozytariusz, moze - w wyniku
btedu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzen
zwigzanych z przechowywaniem Aktywow, na ktore
Towarzystwo nie ma wptywu - wystapi¢ sytuacja
majaca negatywny wptyw na wartos¢ Aktywow
Funduszu oraz Wartos¢ Aktywow Subfunduszu.

85





h) Ryzyko zwiazane z koncentracjg aktywow
lub rynkéow

Ryzyko zwiazane z mozliwoscig zaistnienia sytuacji,
w ktérej lokaty Subfunduszu beda skoncentrowane
na okreslonym rynku lub okreslonym segmencie
rynku, lub w okreslonym sektorze. Wowczas
niekorzystne zdarzenia majace negatywny wptyw na
dany rynek, segment rynku lub sektor moga w
znaczacym stopniu wptywac¢ na wahania i wartos¢
Jednostek Uczestnictwa.

i) Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjnos¢ inwestycyjna papierow wartosciowych i
instrumentow finansowych jest uzalezniona od wielu
parametréw makroekonomicznych, takich jak m.in.
tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji,
poziom deficytu budzetowego, poziom deficytu na
rachunku biezacym, poziom bezrobocia, poziom
kursow  walutowych.  Zmiany  poszczegolnych
parametrow makroekonomicznych moga negatywnie
wptywac na atrakcyjnos¢ inwestycyjng
poszczegolnych papierow wartosciowych, a tym
samym na ich ceny. Moze to powodowaé wahania
oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

j) Ryzyko prawne

Jednym z najwazniejszych elementéow prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie prawne.
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in.
w systemie podatkowym, w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie obrotu papierami
wartosciowymi) moga negatywnie wptywac na
emitentow  papierow  wartosciowych oraz na
atrakcyjnos¢ inwestycyjna instrumentéw
finansowych, a tym samym na ich ceny. Moze to
powodowac¢ wahania oraz spadki cen Jednostek
Uczestnictwa. Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany
w systemie prawnym moga miec charakter nagtego i
Znaczacego pogorszenia parametrow gospodarczych,
przyczyniajac sie do gwattownych ruchéw cen
papieréw wartosciowych na gietdzie lub na rynku, na
ktorym sa notowane.

k) Ryzyko miedzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju,
poprzez system miedzynarodowych powiazan
gospodarczych, jest uzaleznione od stanu gospodarki
Swiatowej, w tym przede wszystkim od sytuacji
gospodarczej Unii  Europejskiej oraz Stanow
Zjednoczonych. Wspomniane powiazania powoduja,
iz pogorszenie  koniunktury Swiatowej moze
negatywnie wptywac na kondycje gospodarki danego
kraju, a tym samym na kondycje jego podmiotow
gospodarczych, a w efekcie na ceny papierow
wartosciowych emitowanych przez te podmioty.

Dodatkowo w przypadku krajow zaliczanych do
grupy tzw. emerging markets (m.in. Polska, kraje
Europy Srodkowo-Wschodniej) charakterystyczne dla
ich rynkow finansowych sa znaczne wahania
poziomu inwestycji kapitatu miedzynarodowego.
Przeptywy obcego kapitatu moga nie by¢ zwiazane
bezposrednio z aktualng sytuacja wewnetrzng
danego kraju, lecz wynika¢ z generalnych tendencji
dotyczacych przeptywu kapitatu pomiedzy
poszczegolnymi rynkami czy regionami
geograficznymi. Przeptywy te poprzez mechanizm
popytu i podazy mogg by¢ przyczyna znacznych
zmian cen papierow wartosciowych, w efekcie moga
powodowac¢ wahania oraz spadki cen Jednostek
Uczestnictwa.

) Ryzyko stép procentowych

Jednym z najwazniejszych parametrow
makroekonomicznych jest poziom stop
procentowych, ktorych oddziatywanie w przypadku
Subfunduszu odbywa sie na kilku ptaszczyznach. W
przypadku spotek finansujacych swoja dziatalnosé
poprzez kredyty podwyzki stop procentowych moga
sie wigza¢ ze zwiekszeniem kosztéw finansowych
ponoszonych przez te spotki, co moze powodowac
ktopoty z wywiazywaniem sie ze swoich zobowigzan
w stosunku do obligatariuszy. Dodatkowo zmiany w
poziomie rynkowych stop procentowych wptywaja
na ceny dtuznych papierow wartosciowych, przy
czym zwigzek cen tych papieréow z poziomem stép
procentowych ma charakter zaleznosci odwrotnie
proporcjonalnej.

Wymienione przyczyny zmian cen instrumentow
finansowych na rynku wywotane zmianami stép
procentowych moga wptywa¢ na wahania oraz
spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

m) Ryzyko niedopuszczenia waloréw do
notowan

Ryzyko zwiazane z faktem niedopuszczenia
papieréw wartosciowych nabywanych przez Fundusz
w ofercie pierwotnej (na rynku pierwotnym) do
notowan na gietdzie (rynku wtornym). Z reguty
emitenci papieréw wartosciowych oferowanych na
rynku pierwotnym w ramach oferty publicznej daza
do tego, aby papiery te byty nastepnie notowane na
gietdzie (rynku wtornym). Moze sie okazaé, ze z
roznych przyczyn te papiery wartosciowe nie znajda
sie w obrocie na rynku zorganizowanym (gietdzie), a
w zwiazku z tym ich ptynno$¢ w znaczacym stopniu
ulegnie ograniczeniu, z czym moga sie wiazac
negatywne konsekwencje (zob. ryzyko ptynnosci).

n) Ryzyko wyceny
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Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez
Subfundusz do wyceny lokat nienotowanych na
Aktywnym Rynku modeli wyceny przynaleznych do
poszczegolnych kategorii lokat (papiery dtuzne,
akcje, instrumenty pochodne). Moze sie zdarzyc, ze
z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj
zastosowanych do modeli danych wejsciowych
rzeczywista cena mozliwa do osiagniecia na rynku w
przypadku sprzedazy takich papierow wartosciowych
bedzie nizsza niz wycena modelowa, co bedzie
wptywac na spadek wartosci Jednostki Uczestnictwa.

o) Ryzyko kontrpartneréw

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig niewywiagzania sie
kontrpartneréw  Subfunduszu ze  zobowiazan
wynikajacych z zawieranych przez Subfundusz umow.
Ryzyko takie wystepuje w szczegoélnosci na rynku
miedzybankowym, na ktéorym Subfundusz moze
zawierac¢ transakcje z terminem realizacji znaczaco
pozniejszym od daty zawarcia transakcji.

p) Ryzyko zwigzane z mozliwoscia nabywania

przez Subfundusz Instrumentow
Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych

W  zwiazku z tym, ze Subfundusz, w celu
zabezpieczenia poszczegolnych sktadnikow portfela
inwestycyjnego, a takze w celu sprawnego
zarzadzania Subfunduszem, moze nabywac
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, z inwestycja w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu wiaza sie dodatkowo
nastepujace rodzaje ryzyk:

- w przypadku wszystkich rodzajow
Instrumentow Pochodnych: ryzyko zmiennosci Bazy
Instrumentu Pochodnego, ryzyko operacyjne, ryzyko
rozliczenia transakcji oraz ryzyko ptynnosci
Instrumentow Pochodnych;

- w przypadku Niewystandaryzowanych
Instrumentow Pochodnych: dodatkowo ryzyko
kontrahenta.

Doda¢ nalezy, ze zabezpieczanie  Aktywow
Subfunduszu moze sie odbywac przy uzyciu réznych
strategii zabezpieczajacych, ktére w szczegolnosci
moga sie opierac na skorelowaniu aktywa
zabezpieczanego oraz aktywa bazowego instrumentu
pochodnego. W zwiazku z tym pojawia sie ryzyko
niewtasciwego zabezpieczenia, oznaczajace, ze zyski
na instrumencie pochodnym nie zrekompensuja strat
na aktywie zabezpieczanym.

2.4.5.1. Opis ryzyka zwiazanego z
uczestnictwem w Subfunduszu, w tym
w szczegolnosci:

a) Nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z

uwzglednieniem czynnikéw majacych
wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z
inwestycja

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie
Aktywow Subfunduszu w okreslone w Statucie
rodzaje lokat, zgodnie z zasadami dywersyfikacji
tych lokat (limitami) opisanymi w Statucie, bedzie
dazyt do zrealizowania celu inwestycyjnego
okreslonego w Statucie, przy czym jednak
Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia tego celu.
Uczestnik powinien mie¢ na uwadze, ze Subfundusz
pomimo  doktadania najwyzszej zawodowej
starannosci moze nie osiagna¢ zaktadanego zwrotu z
inwestycji. W szczegolnosci ryzyko nieosiagniecia
oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa moze by¢ zwigzane z wymienionymi w
pkt 2.4.5. czynnikami ryzyka, z zawarciem przez
Subfundusz okreslonych uméw, ze szczegdlnymi
warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji.

Ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na
wystapienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma
wptywu lub ma ograniczony wptyw

1. Otwarcie Funduszu i

Subfunduszu

likwidacji

Fundusz ulega rozwiazaniu, a Subfundusze ulegaja
likwidacji w przypadku wystapienia przestanek
wskazanych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma
wptywu na wystapienie przestanek rozwigzania
Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

2. Przejecie zarzadzania Funduszem przez
inne towarzystwo

Inne towarzystwo moze, bez zgody Uczestnikéw
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z
Towarzystwem, przeja¢ zarzadzanie Funduszem.
Towarzystwo przejmujace zarzadzanie Funduszem,
w przypadku przejecia zarzadzania, wstepuje w
prawa i obowiazki Towarzystwa bedacego
dotychczas organem Funduszu, z chwilg wejscia w
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zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia
towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem.

3. Zmiana depozytariusza lub podmiotu
obstugujacego Fundusz i Subfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz
wykonuja swoje czynnosci na podstawie umow
zawartych z Funduszem. Zmiana tych umow, a takze
zmiana podmiotow, z ktorymi umowy sg zawarte, nie
wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.

4. Potaczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo moze podjac decyzje o potaczeniu
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
zarzadzanym  przez  Towarzystwo. Potaczenie

nastepuje po wydaniu zgody Komisji na potaczenie.
Potaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku
funduszu przejmowanego do funduszu przejmujacego
oraz przydzielenie uczestnikom funduszu
przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu
przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa
funduszu przejmowanego. Uczestnicy Funduszu
informowani sa o zamiarze potaczenia poprzez
ogtoszenia, w sposdb wskazany w postanowieniach
statutow taczacych sie funduszy, jednakze nie maja
wptywu na podjecie decyzji o potaczeniu.

5. Przeksztatcenie specjalistycznego funduszu

inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty
Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o

przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny
otwarty. Przeksztatcenie wymaga zmiany Statutu
Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestnikow
Funduszu.

6. Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o zmianie
Statutu w zakresie prowadzonej przez Subfundusz
polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu ogtaszana jest
przez Towarzystwo na stronie internetowej
wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktora dotyczy
celu inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad polityki
inwestycyjnej Subfunduszu, wchodzi w zycie w
terminie 3 miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia o
zmianie Statutu. Uczestnicy nie maja wptywu na
decyzje Towarzystwa o zmianie postanowien

Statutu.

b) Niewyptacalnosci gwaranta

Nie dotyczy.

c) Inflacji

Zasadniczy wptyw tego czynnika ryzyka zostat
opisany w pkt 2.4.5., w akapicie dotyczacym ryzyka
ekonomicznego oraz stop procentowych. Dodatkowo
z punktu widzenia Uczestnika nalezy podkresli¢, ze
poziom inflacji ma zasadniczy wptyw na wielkos¢
realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Moze sie zdarzyé, ze z uwagi na
wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze sie
ujemna, mimo ze nominalna stopa zwrotu
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa bedzie
dodatnia. W zwiazku z tym Uczestnik narazony jest
na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

d) Zwiazanego z regulacjami prawnymi
dotyczacymi Subfunduszu, w
szczegolnosci w zakresie prawa
podatkowego

Zasadniczy wptyw tego czynnika ryzyka zostat
opisany w pkt 2.4.5. Dodatkowo nalezy podkreslic,
ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie
obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym,
moga niekorzystnie wptywa¢ na inwestycje
Uczestnikow. W takim wypadku Uczestnik narazony
jest na mozliwos¢ ponoszenia dodatkowych
obciazen, ktore w sposéb znaczacy moga
negatywnie wptywa¢ na realizowane przez
Uczestnika stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

2.4.6. Okreslenie profilu inwestora =z
uwzglednieniem zakresu czasowego
inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta
polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz BNP Paribas Komercyjnych Papierow
Dtuznych jest rekomendowany inwestorom, ktorzy
ceniag bezpieczenstwo lokaty, akceptuja niskie
ryzyko inwestycyjne oraz oczekuja rentownosci

inwestycji  przewyzszajacej rentownos¢ lokat
bankowych, a takze rentownos$¢ klasycznych
funduszy rynku pienieznego oraz  funduszy

gotowkowych (o srednim czasie do wykupu portfela
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inwestycyjnego ponizej jednego roku). Subfundusz w
swoim portfelu inwestycyjnym moze posiadac dtuzne
papiery  wartosciowe o dowolnym terminie
zapadalnosci. Ryzyko inwestycyjne moze wzrastac
wraz z wydtuzaniem s$redniego czasu do wykupu
portfela. Zalecany horyzont inwestycyjny wynosi 1
rok.

2.4.7. Okreslenie metod i zasad
dokonywania wyceny Aktywow Funduszu
oraz oswiadczenie podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych o
zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywoéow

Funduszu opisanych w Prospekcie z
przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, a takze o

zgodnosci i kompletnosci tych zasad z
przyjeta przez Subfundusz BNP Paribas
Komercyjnych Papieréw Dtuznych polityka
inwestycyjna

a) Metody i zasady dokonywania wyceny
Aktywéw  Subfunduszu BNP  Paribas
Komercyjnych Papieréw Dtuznych

A. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu

1. Aktywa  Subfunduszu wycenia sie, a
zobowiazania Subfunduszy ustala si¢ w Dniu Wyceny
oraz na dzien sporzadzenia  sprawozdania
finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych w
artykutach ponizszych.

2. Fundusz  dokonuje  wyceny  Aktywow
Subfunduszu oraz ustala Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu oraz  Wartos¢  Aktywow  Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniach
Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego.

3. Aktywa  Subfunduszu
zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z
zastrzezeniem w pkt C ust. 1 pkt 1.1. i 1.2. i pkt D-E.

wycenia sig, a

4, Zobowiazania, ktore  dotycza  catego
Funduszu, obcigzaja poszczegolne Subfundusze
proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

5. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest
rbwna wartosci  wszystkich  Aktywow danego
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszonej o
zobowiazania tego Subfunduszu oraz o zobowigzania
Funduszu, obciazajace dany Subfundusz, z
odpowiednim uwzglednieniem postanowien art. 88

Statutu. Zobowiazania wynikajace z poszczegélnych
Subfunduszy obciagzaja tylko te Subfundusze.

6. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa danej kategorii jest rowna
Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu w Dniu
Wyceny, przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa
tej kategorii, podzielona przez liczbe wszystkich
Jednostek Uczestnictwa tejze kategorii danego
Subfunduszu, ktére w tym dniu zapisane s na
Subrejestrach Uczestnikow tego Subfunduszu.

7. Czestotliwosc i zasady dokonywania wyceny
Aktywow Funduszu sa wspolne dla wszystkich
Subfunduszy.

B. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

1. Sktadniki lokat notowanych na Aktywnym Rynku
wyceniane sa w sposob nastepujacy:

1.1. Wartos¢ godziwa sktadnikéw lokat Funduszu
notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w
oparciu o ostatni dostepny w momencie
dokonywania wyceny kurs ustalonego na
aktywnym rynku w dniu wyceny danego sktadnika
lokat z Aktywnego Rynku.

1.2. Jezeli w momencie dokonywania wyceny
Aktywny Rynek, na podstawie ktorego wyceniany
jest dany sktadnik lokat, nie prowadzi obrotu,
wowczas wyceny danego sktadnika lokat
dokonuje sie w oparciu o ostatni kurs zamkniecia
ustalony na tym Aktywnym Rynku, a w przypadku
braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez
Aktywny Rynek wartosci stanowiacej jego
odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci
godziwej okreslonych w pkt G.

1.3. Jezeli ostatni dostepny kurs zostat
wyznaczony w oparciu o znaczaco niski wolumen
obrotéw na danym sktadniku Aktywéw lub kurs
ten pochodzi z dnia wczesniejszego niz ostatni
dzien obrotu danym sktadnikiem na danym
Aktywnym Rynku, wodwczas wycene danego
sktadnika lokat dokonuje si¢ w oparciu o ostatni
dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs
ustalony przez Aktywny Rynek, z uwzglednieniem
korekt wartosci godziwej okreslonych w pkt G
oraz z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow
funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu
wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia innej, ustalonej przez
Aktywny Rynek wartosci stanowiagcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje
sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs
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albo wartosc.

2. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu
jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartoscia godziwa jest kurs
ustalony na rynku gtownym.

3. Podstawowym  kryterium  wyboru rynku
gtownego, o ktorym mowa w ust. 2, jest wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku
mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia
wielkosci wolumenu obrotu, Fundusz stosuje kolejne,
mozliwe do zastosowania kryterium:

3.1. liczba zawartych
sktadniku lokat, lub

3.2. ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego
do obrotu na danym rynku, lub

transakcji na danym

3.3. kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu, lub

3.4. mozliwos¢  dokonania  przez  Fundusz
transakcji na danym rynku.
4, Wyboru rynku gtownego, o ktorym mowa w

ust. 2, dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego
miesiaca kalendarzowego.

5. Ostatnie dostepne kursy, o ktdrych mowa w
ust. 1, w dniu dokonywania wyceny Fundusz okresla
0 godzinie 23.30. Wybor godziny 23.30 jest
uzasadniony nastepujacymi okolicznosciami:

5.1. godzina 23:30 jest godzina, o ktorej na
polskim rynku miedzybankowym na podstawie
kwotowan najwiekszych bankow ustalone zostaty
juz stawki oprocentowania depozytow
miedzybankowych WIBOR i WIBID,

5.2. o godzinie 23:30 w przypadku polskich i
europejskich rynkow gietdowych dostepne sa
kursy zamkniecia,

5.3 o godzinie 23:30, w przypadku rynkéw

potnocnoamerykanskich,
potudniowoamerykanskich i  azjatyckich w
wiekszosci  przypadkow dostepne s  kursy
zamkniecia.

6. Zgodnie z postanowieniami ustepow powyzszych
beda wyceniane nastepujace lokaty Subfunduszu:

6.1. akcje,

6.2. warranty subskrypcyijne,
6.3. prawa do akcji,

6.4. prawa poboru,

6.5. kwity depozytowe,

6.6. listy zastawne,

6.7. dtuzne papiery wartosciowe,
6.8. instrumenty pochodne,
6.9. certyfikaty inwestycyjne,

6.10. tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspodlnego inwestowania majace
siedzibe za granica.

C. Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

1. Wartos¢  sktadnikéw lokat  Subfunduszu
nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z
zastrzezeniem pkt D, w nastepujacy sposob:

1.1. obligacji, bonéw skarbowych, bonéw
pienieznych, kwitow depozytowych, listow
zastawnych, weksli - w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

1.2. dtuznych papieréw wartosciowych
zawierajacych wbudowane Instrumenty
Pochodne:

1.2.1. w przypadku, gdy wbudowane

Instrumenty Pochodne sa SciSle powigzane z
wycenianym papierem dtuznym, wartos¢ tego
papieru dtuznego bedzie wyznaczana przy
zastosowaniu odpowiedniego dla danego
papieru dtuznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zaleznosci od
charakterystyki wbudowanego Instrumentu
Pochodnego lub charakterystyki sposobu
naliczania oprocentowania bedzie
uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegolnych wbudowanych
Instrumentow Pochodnych, zgodnie z pkt 1.5.;
dodatkowo dane wejsciowe odpowiednie dla
danego modelu i uwzgledniajace jego
charakterystyke beda pochodzi¢ z Aktywnego
Rynku;

1.2.2. w przypadku, gdy wbudowane
Instrumenty Pochodne nie sg Scisle powiazane
Z wycenianym papierem dtuznym, wowczas
wartosc¢ wycenianego papieru dtuznego bedzie
stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru
wartosciowego (bez wbudowanych
Instrumentow Pochodnych) wyznaczonej przy
uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej
oraz wartosci wbudowanych Instrumentow
Pochodnych wyznaczonych w oparciu o
modele  wtasciwe dla  poszczegolnych
Instrumentow Pochodnych zgodnie z pkt 1.5.

1.3 akcji:
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1.4.

1.3.1. w przypadku akcji emitowanych przez
podmioty, dla ktorych mozna wskazac
emitentow o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktorych akcje sa notowane na
Aktywnym Rynku - przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszacych cene akcji do
poszczegolnych wybranych parametrow
finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk,
cena/wartos¢ ksiegowa itp.) na podstawie
ceny ogtaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji
emitentow notowanych na Aktywnym Rynku;

1.3.2. w przypadku akcji emitowanych przez
podmioty, dla ktorych nie mozna wskazac
emitentow o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktorych akcje sa notowane na
Aktywnym Rynku - przy wykorzystaniu modelu
zdyskontowanych  przeptywéw pienieznych
(discounted cash flows; DCF) zastosowanego
do prognozowanych wolnych przeptywow
pienieznych (free  cash  flows; FCF)
oszacowanych na podstawie sporzadzonej
analizy finansowej, przy uwzglednieniu stopy
dyskontowej uwzgledniajacej stope wolna od
ryzyka oraz premie za ryzyko zwiazane z
dziatalnoscia danego emitenta; analiza
finansowa sporzadzana bedzie z
czestotliwoscia nie mniejsza niz raz na rok, na
podstawie rocznych sprawozdan finansowych,

a jesli jednostka sporzadza sprawozdania
czesciej na podstawie tych sprawozdan.
Warto$¢ godziwa wynikajaca z analizy
finansowej bedzie podlegata na biezaco
korekcie w kazdym przypadku, w ktorym
Fundusz otrzyma informacje dotyczaca

istotnych zdarzen mogacych mie¢ wptyw na
wartos¢ godziwg wycenianych akcji;

warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji i

praw poboru - w oparciu o modele wyceny tych
lokat przy zastosowaniu parametrow pobranych z
Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku gdy
akcje emitenta nie sa notowane na Aktywnym
Rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie
wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt 1.3

powyzej;

1.5.

Instrumentow Pochodnych - w oparciu o

modele wyceny powszechnie stosowane dla danego
typu lokaty, przy czym parametry wejsciowe beda
pobierane z Aktywnego Rynku; a przy czym beda to
modele:

1.5.1. w przypadku kontraktow na kurs, cene
lub wartos¢ papieréow wartosciowych lub
Instrumentow Rynku Pienieznego: model
zdyskontowanych przeptywow pienieznych;

2.

1.5.2. w przypadku opcji: model Blacka-

Scholesa;

1.5.3. w przypadku transakcji terminowych
(forward), transakcji wymiany  walut
(currency swap) oraz transakcji wymiany
ptatnosci odsetkowych (interest rate swap):
model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych.

W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter
Instrumentu Pochodnego nie bedzie mozliwe
zastosowanie zadnego z powyzszych modeli,
Instrument Pochodny bedzie wyceniany za pomoca
innej powszechnie uznanej metody estymacji
wartosci godziwej, w tym w szczegblnosci zgodnie
z kwotowaniem jego wartosci podanym przez
serwis Bloomberg;

1.6. jednostek uczestnictwa, certyfikatow
inwestycyjnych i tytutow uczestnictwa
emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz
tytutdow  uczestnictwa emitowanych  przez
instytucje wspodlnego inwestowania majace
siedzibe za granica - w oparciu o ostatnio
ogtoszong wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa, z  uwzglednieniem  zdarzen
majacych wptyw na wartos¢ godziwa, jakie miaty
miejsce po dniu ogtoszenia wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;

1.7. depozytow - w wysokosci wynikajacej z
sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek
ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

1.8. pozostatych nienotowanych sktadnikow lokat
wedtug  wiarygodnie oszacowanej  wartosci
godziwej.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat

Subfunduszu dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia -
wartos¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych

Subfunduszu stanowi,

na dzien przeszacowania,

nowo ustalong skorygowana cene nabycia.

3.

Modele wyceny, o ktorych mowa w ust. 1,

beda stosowane w sposob ciaglty. Kazda zmiana
modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu
finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

4.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat

Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1, podlegaja
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

91





D. Pozyczki papieréw wartosciowych

1. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow
wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych
dla tych papieréw wartosciowych.

2. Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych
moga  by¢  wszystkie  papiery  wartosciowe
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim, ktorych nabycie jest dopuszczalne
przez Subfundusz.

3. Zobowiazania z tytutu otrzymanej pozyczki
papieréw wartosciowych, ustala sie wedtug zasad
przyjetych dla tych papierow wartosciowych,
okreslonych w przepisach.

E. Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z
przyrzeczeniem odkupu

1. Papiery wartosciowe nabyte przy
zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna,
metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Zobowiagzania z tytutu zbycia papieréw
wartosciowych, przy zobowiazaniu sie Funduszu do
odkupu, wycenia sig¢, poczawszy od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, metoda korekty roznicy pomiedzy
ceng odkupu a cena sprzedazy przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

F. Aktywa i zobowigzania denominowane w
walutach obcych

1. Aktywa oraz zobowiazania Subfunduszu
denominowane w walutach obcych wycenia sie lub
ustala w walucie, w ktérej sa notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie sa
notowane na Aktywnym Rynku - w walucie, w ktorej
sg denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o
ktorych mowa w ust. 1, wykazuje sie w PLN, po
przeliczeniu  wedtug  ostatniego  dostepnego
sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

3. Wartos¢ Aktywow Subfunduszu notowanych
lub denominowanych w walutach, dla ktorych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie
w relacji do s$redniego kursu NBP z dnia wyceny
waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe - do waluty
EUR.

G. Wiarygodnie oszacowana warto$¢ godziwa w
przypadkach, o ktérych mowa w pkt B ust. 1 pkt
1.2.i1.3

1. Z zastrzezeniem ust. 2 w przypadkach, o
ktorych mowa w pkt B ust. 1 pkt 1.2 i 1.3, za
wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwa danego
sktadnika Aktywow notowanego na Aktywnym Rynku
uznaje sie wartos¢ wyznaczona zgodnie z
postanowieniami pkt C dotyczacymi danego
sktadnika Aktywow.

2. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych w
przypadkach, o ktérych mowa w pkt B ust. 1 pkt
1.2. i 1.3., za wiarygodnie oszacowang wartosc¢
godziwa danego sktadnika Aktywow notowanego na
Aktywnym Rynku uznaje sie warto$s¢ wyznaczong w
oparciu o powszechnie uznane metody estymacji
wartosci godziwej, w tym w szczegolnosci o
publicznie ogtoszona na Aktywnym Rynku cene
nieréznigcego sie od danego sktadnika Aktywow
innego dtuznego papieru wartosciowego notowanego
na Aktywnym Rynku, w szczegolnosci o podobnej
konstrukcji prawnej, zapadalnosci oraz ryzyku
kredytowym.

b) Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych Dla
Zarzadu TFI BNP Paribas Polska Spoétka
Akcyjna
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OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zarzadu Towarzystwa Funduszy Inwestveyjowvech BNP Paribas Polska Spotka Akevina

Dokonalismy analizy metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszu BNP Paribas Komercyjnyeh
Papierow THuznych (dalej jako . Subfindusz™), wwdzielonego w ramach BMP Paribas Funduszu
Inwestycyjnego Otwartepo (. Fundusz™), opisanych w Rozdziale I, p<t. 2.47 Prospektu
Informacyjnego Funduszu, sporzadzonego dnia 23 listopada 2004 roku i zakmalizowaneso w dniu
10 styeznia 2012 roku,

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestyeyinych BNP Paribas Polska Spdlka Akeyjna jest
odpowiedzialny za opracowanie i stosowanie politvki inwestyeyinej Subfunduszu oraz za wybdr i
przyjecie odpowiednich metod | zasad wyeeny aktywow Subfunduszu.

Naszym zadaniem byio wydanie oswiadczenia o zzodnosci metod | zassd wyceny aktvwiw
Subfunduszu z Rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szezegoloych zasad rachunkowosei funduszy inwestyeyjnych (Dz. U, z 2007 roku Nr 249, poz. 1850)
(.Rozporzgdzenie™) oraz o kompletnosci i zgodnoScl tych metod i zasad z polityka inwestyeying
Subfunduszu,

Prace zwigzane 2 wydaniem niniejszege  odwiadczenia  przeprowadzilismy zzodnie =z
Migdzynarodowym Standardem Uslug Atestacyjnych 3000 w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalng
pewnosd, ¢ opisane metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszu sg zgodne z Rozporzadzeniem
oraz sa kompletne i zgodne z przyjety przez Subfundusz polityka inwestyevina,

Naszym zdamiem, metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszu opisane w Rozdziale 111, pkt. 2.4.7
Prospekiu Informacyjnego Funduszu w zakresie instrumentdw, kidryeh dotyeza, sa we wszystkich
1stotnyeh aspektach:

= roodne z Rozporzadzeniem:
» kompletne i zgodne z przyieta przez Fundusz polityka inwestycying okreslona w Czgsei 11,
Rozdziale XV, art. 80-84 Statutu Funduszu.

W imieniu

Ernst & Young Audit sp. z 0.0,

Fondo ONZ 1

00-124 Warszawa ERMNST & YOUNG

Nrewidencyjny 130 AUDIT sp.7 ao.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

u@ff%-maﬁ o

Dorota Snarska - Kuman
Partner

Warszawa, dria 10 stvczma 2012 roku
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2.4.8. Informacje o wysokosci optat i
prowizji zwiazanych z uczestnictwem
w Subfunduszu BNP Paribas
Komercyjnych Papieréw Dtuznych,
sposobie ich naliczania i pobierania
oraz kosztach obciazajacych
Subfundusz BNP Paribas
Komercyjnych Papieréw Dtuznych

a) Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych

rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposéb
kalkulacji i naliczania kosztow
obcigzajacych Subfundusz, w tym w

szczeg6lnosci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktorych najwczesniej
moze nastgpi¢ pokrycie poszczegélnych
rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji i
naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym
w szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa, oraz
terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpic
pokrycie poszczegoélnych rodzajow kosztow, zostaty
okreslone w art. 88 i 89 Statutu Funduszu.

b) Wskazanie wartosci Wspotczynnika
Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z
informacja, ze odzwierciedla on udziat
kosztow niezwiazanych bezposrednio z
dziatalnoscig inwestycyjna Subfunduszu w
sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu za dany rok, a takze
wskazanie kategorii kosztéow Subfunduszu
niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym
optat transakcyjnych

Nie dotyczy.

c) Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia i
odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
inne optaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika

Optata za otwarcie Subrejestru

1) Optata za otwarcie Subrejestru ustalana jest
przez Towarzystwo. Optata za otwarcie Subrejestru
pobierana jest przez Towarzystwo tylko przy nabyciu
Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktorego nastepuje
otwarcie kazdego nowego Subrejestru.

2) Maksymalna wysoko$¢ optaty za otwarcie
Subrejestru w Subfunduszu wynosi 20 zt.

3) Informacja o wysokosci optaty za otwarcie
Subrejestru udostepniana jest przez Towarzystwo w
Tabelach Optat, ktore sa udostepniane na stronie
internetowej Towarzystwa: www.tfi.bnpparibas.pl

oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa

1) Towarzystwo pobiera optate manipulacyjna
za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2) Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa ustalana jest przez
Towarzystwo. Stawka optaty manipulacyjnej za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze byc zalezna
od ilosci srodkow wptacanych przez Uczestnika
Funduszu w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

3) Wysoko$¢  optaty  manipulacyjnej  za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w
oparciu o stawke optaty manipulacyjnej i podstawe
jej naliczania. Podstawa naliczania optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa dla danego zlecenia nabycia jest:

3.1) wartosc (na dzien realizacji danego zlecenia
nabycia) wptacanych srodkow tytutem nabycia
Jednostek Uczestnictwa albo  Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii, lub

3.2) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
nabycia) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez osobe
nabywajaca Jednostki Uczestnictwa danego
Subfunduszu z  uwzglednieniem  kategorii
Jednostek Uczestnictwa, lub

3.3) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia

nabycia) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez osobe
nabywajaca  Jednostki Uczestnictwa we

wszystkich Subfunduszach (ustalang dla danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa w przypadku
jej wyodrebnienia) lub we wszystkich funduszach

inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo.
4) Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej

za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
wynosi 1,5% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii
Standard (S), 0,5% dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii Premium (P) oraz 0,0% dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii Exclusive (E).

5) Maksymalna optata za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu moze wynies¢ wartosé
bedaca iloczynem maksymalnej stawki optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa, tj. 1,5% dla Jednostek Uczestnictwa
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kategorii Standard (S), 0,5% dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii Premium (P) oraz 0% dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii Exclusive (E) i
wartosci wszystkich Jednostek Uczestnictwa danej

kategorii posiadanych w tym Subfunduszu przez
Uczestnika.
6) Skala i wysokos¢ stawek optaty

manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
oraz podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa ustalane sa przez
Towarzystwo w  Tabelach Optat, ktore sa
udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa:
www. tfi.bnpparibas.pl oraz we wszystkich punktach
zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa

1) Towarzystwo pobiera optate manipulacyjna
za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

2) Wysokos¢  optaty  manipulacyjnej za
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w
oparciu o stawke optaty manipulacyjnej za
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa i podstawe jej
naliczania. Podstawa naliczania optaty
manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa dla danego zlecenia odkupienia jest:

2.1) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
odkupienia) odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa albo Jednostek Uczestnictwa danej
kategorii, lub

2.2) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
odkupienia) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w tym
Subfunduszu, z  uwzglednieniem  kategorii
Jednostek Uczestnictwa, lub

2.3) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
odkupienia) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika we
wszystkich Subfunduszach (ustalana dla danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa w przypadku jej
wyodrebnienia) lub we wszystkich funduszach
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

3) Dla celow obliczania podatku dochodowego
przychodem beda srodki pieniezne wyptacone z
tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
pomniejszone o optate pobrana przy odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem, ze w
przypadku zmian przepiséw prawa podatkowego
stosowane beda zmienione przepisy.

4) Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa dla
Subfunduszu BNP Paribas Komercyjnych Papierow
Dtuznych wynosi 0,5%.

5) Maksymalna optata za  odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze wynies¢
wartos¢ bedaca iloczynem maksymalnej stawki
optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa, tj. 0,5% i wartosci wszystkich
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii posiadanych
przez Uczestnika w Subfunduszu.

6) Skala i  wysokos¢  stawek  optaty
manipulacyjnej za odkupywanie  Jednostek
Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty
manipulacyjnej za odkupywanie  Jednostek
Uczestnictwa ustalane sa przez Towarzystwo w
Tabelach Optat, ktore sa udostepniane na stronie
internetowej Towarzystwa: www.tfi.bnpparibas.pl
oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

Optata manipulacyjna za konwersje Jednostek
Uczestnictwa

1) Osoba sktadajaca zlecenie konwersji,
polegajace na  odkupieniu przez  Fundusz
posiadanych przez te osobe Jednostek Uczestnictwa
i jednoczesnym nabyciu przez nig za uzyskana w ten
sposob kwote jednostek uczestnictwa w innym
funduszu  inwestycyjnym  zarzadzanym  przez
Towarzystwo (fundusz docelowy), obciazana jest
optata manipulacyjna za konwersje.

2) Wysokos¢ optaty za konwersje jest ustalana
w oparciu o stawke optaty manipulacyjnej za
konwersje i podstawe jej naliczania. Podstawa
naliczania optaty manipulacyjnej za konwersje dla
danego zlecenia konwersji jest:

2.1) wartosc (na dzien realizacji danego zlecenia
konwersji) Jednostek Uczestnictwa
podlegajacych konwersji, lub

2.2) wartosc (na dzien realizacji danego zlecenia
konwersji) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w
Subfunduszu, lub

2.3) wartosc (na dzien realizacji danego zlecenia
konwersji) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w
funduszu docelowym, lub

2.4) wartosc (na dzien realizacji danego zlecenia
konwersji) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika we
wszystkich Subfunduszach lub we wszystkich
funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo.

3) Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej
za  konwersje  Jednostek  Uczestnictwa dla
Subfunduszu wynosi 6%. Stawka optaty
manipulacyjnej za konwersje Jednostek
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Uczestnictwa bedzie stanowi¢ réznice stawki optaty
manipulacyjnej za zbywanie jednostek uczestnictwa
funduszu docelowego i stawki optaty manipulacyjnej
za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu.
W przypadku, gdy stawka optaty manipulacyjnej za
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu
bedzie wyzsza niz stawka optaty manipulacyjnej za
zbywanie jednostek uczestnictwa funduszu
docelowego, optata manipulacyjna za konwersje
Jednostek Uczestnictwa nie bedzie pobierana.

4) Stawka optaty manipulacyjnej za konwersje
Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania
optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek
Uczestnictwa ustalane sa przez Towarzystwo w
Tabelach Optat, ktore sg udostepniane na stronie
internetowej Towarzystwa: www.tfi.bnpparibas.pl
oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

5) Optata manipulacyjna zZa konwersje
Jednostek Uczestnictwa ma na celu, w szczegolnosci,
pokrycie kosztow Towarzystwa zwigzanych z obstuga
operacyjna konwersji Jednostek Uczestnictwa oraz
ujednolicenie warunkéw finansowych nabywania
Jednostek Uczestnictwa we wszystkich funduszach
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

Optata manipulacyjna za zamiane Jednostek
Uczestnictwa

1) Osoba sktadajaca zlecenie zamiany
Jednostek  Uczestnictwa  danego  Subfunduszu
(Subfundusz Zzrdédtowy) na Jednostki Uczestnictwa
innego Subfunduszu (Subfundusz docelowy)
obcigzana jest optata manipulacyjna za zamiane
Jednostek Uczestnictwa. Maksymalna stawka optaty
manipulacyjnej przy zamianie Jednostek
Uczestnictwa, we  wszystkich  Subfunduszach,
niezaleznie od kategorii jednostki, wynosi 1,5%.

2) Wysokos¢ optaty manipulacyjnej za zamiane
Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o
stawke optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek
Uczestnictwa i podstawe jej naliczania. Podstawa
naliczania optaty manipulacyjnej za zamiane
Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia zamiany
jest:

2.1) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
zamiany) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
zrodtowego (w przypadku Subfunduszu bez
wyodrebnionych kategorii) podlegajacych
zamianie albo taka wartos¢  Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii ~ Subfunduszu
zrodtowego (W przypadku  Subfunduszy z
wyodrebnionymi kategoriami), lub

2.2) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
zamiany) czesci lub  wszystkich Jednostek

Uczestnictwa (w przypadku Subfunduszu bez
wyodrebnionych kategorii) albo taka wartos¢
Jednostek  Uczestnictwa  danej kategorii
Subfunduszu zrodtowego (w przypadku
Subfunduszy z wyodrebnionymi kategoriami)
posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu
zrodtowym, lub

2.3) wartosc (na dzien realizacji danego zlecenia
zamiany) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa (w przypadku Subfunduszu bez
wyodrebnionych kategorii) albo taka wartos¢
Jednostek  Uczestnictwa  danej kategorii
Subfunduszu zrodtowego (w przypadku
Subfunduszy z wyodrebnionymi kategoriami)
posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu
docelowym, lub

2.4) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
zamiany) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa (w przypadku Subfunduszu bez
wyodrebnionych kategorii) albo taka wartosc

Jednostek  Uczestnictwa  danej kategorii
Subfunduszu zrodtowego (w przypadku
Subfunduszy z wyodrebnionymi kategoriami)

posiadanych przez Uczestnika w Funduszu lub
wszystkich funduszach inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo.

3) Maksymalna optata za zamiane Jednostek

Uczestnictwa moze wynies¢ warto$¢ bedaca
iloczynem maksymalnej stawki optaty
manipulacyjnej 1,5% i wartosci  wszystkich
Jednostek  Uczestnictwa  posiadanych przez

Uczestnika w tym Subfunduszu, niezaleznie od ich
kategorii. Stawke optaty manipulacyjnej za zamiane
Jednostek  Uczestnictwa ustala Towarzystwo.
Wysokos¢ stawki optaty manipulacyjnej za zamiane
Jednostek Uczestnictwa bedzie zalezna od wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego
podlegajacych  zamianie albo bedzie stata
niezaleznie od tej wartosci. Wysokos¢ pobieranej
optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek
Uczestnictwa bedzie nizsza niz wysokos¢ optaty

manipulacyjnej za konwersje Jednostek
Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego
funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez
Towarzystwo.

4) Skala i wysokosc stawek optaty manipulacyjnej za
zamiange Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa

naliczania optaty manipulacyjnej za zamiane
Jednostek Uczestnictwa ustalana jest przez
Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sa

udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa:
www. tfi.bnpparibas.pl oraz we wszystkich punktach
zbywania Jednostek Uczestnictwa.

5) Optata za zamiang Jednostek Uczestnictwa ma na
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celu, w szczegodlnosci, pokrycie kosztow Towarzystwa
zwiazanych z obstuga operacyjna zamiany Jednostek
Uczestnictwa oraz ujednolicenie  warunkow
finansowych nabywania Jednostek Uczestnictwa we
wszystkich Subfunduszach.

Inne optaty

Towarzystwo moze pobiera¢ optaty zwigzane z
nabywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa w inny niz okreslony powyzej sposob w
nastepujacych przypadkach:

- w zwigzku z uczestnictwem w Planie
Systematycznego Oszczedzania (PSO),

- w przypadku zawarcia Umowy o prowadzenie IKE,
- w przypadku zawarcia Umowy o prowadzenie IKZE,

- w przypadku pracowniczych programow
emerytalnych.

d) Wskazanie optaty zmiennej, bedacej
czescia wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem BNP Paribas
Komercyjnych Papierow Dtuznych, ktérej
wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikow
Subfunduszu BNP Paribas Komercyjnych
Papieréow Dtuznych, prezentowanej w
ujeciu procentowym w stosunku do
sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu BNP Paribas Komercyjnych
Papierow Dtuznych

Wynagrodzenie zmienne jest uzaleznione od wynikow
zarzadzania Subfunduszem i jego maksymalna
wysokos¢ jest ustalana w nastepujacy sposob:

Towarzystwo pobiera wynagrodzenie za zarzadzanie
Subfunduszem, sktadajace sie z wynagrodzenia
statego i wynagrodzenia zmiennego.

Wysoko$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za
zarzadzanie ustalana jest w kazdym Dniu Wyceny.
Rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczana jest,
poczawszy od drugiego Dnia Wyceny.

Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne jest uzalezniona
od wynikow zarzadzania Subfunduszem BNP Paribas
Komercyjnych Papieréow Dtuznych i jego maksymalna
wysokos¢ jest ustalana w sposéb nastepujacy:

WZy = 10% x LIUq.1 x (WANjU.1 - WOg-1)
przy czym:
_]eSll WZ4.1 = 0to WOd = WOd.1 X (1 +Dx |m2/LDM)

jesli WZyq > 0 to WOy = WANjugs x (1 + D x Iy
,/LDM)

gdzie:

WZ, = Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w
dniu ,,d”

LJUq4 = Liczba jednostek uczestnictwa w dniu ,,d”

WANjuy = Wartos¢ Aktywow Netto na jednostke
uczestnictwa w dniu ,,d”

D = liczba dni miedzy biezacym a poprzednim
dniem wyceny

LDM = liczba dni w miesigcu
m = miesiac kalendarzowy
d = dzien wyceny

WO, = Wartos¢ odniesienia w dniu
pierwszym Dniu Wyceny WO, = WANjuq

))d”. W

Im2 = Publikowany przez Prezesa GUS wskaznik
wzrostu cen towarow i ustug w miesigcu ”m -2”,
to jest w drugim miesigcu poprzedzajacym dany
miesigc ,,m”.

Rezerwa nie moze przyjmowac wartosci ujemnych.
Jezeli rezerwa obliczona wedtug powyzszego wzoru
miataby wartos¢ ujemnag, to ustala sie ja na
poziomie 0. Wynagrodzenie zmienne pobierane na
koniec miesiaca kalendarzowego jest suma
stworzonych w danym miesiacu rezerw na
Wynagrodzenie Zmienne. Wynagrodzenie Zmienne
jest wyptacane ze srodkow Subfunduszu BNP Paribas
Komercyjnych Papierow Dtuznych do pietnastego
dnia miesigca kalendarzowego nastepujacego po
miesiacu, za ktéry byto naliczane.

e) Wskazanie maksymalnej wysokosci
wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem

1) Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem BNP Paribas Komercyjnych Papierow
Dtuznych sktada sie z nastepujacych czesci:

1.1) wynagrodzenia statego za zarzadzanie
Subfunduszem (,,wynagrodzenie state”),

1.2) wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie
uzaleznionego od wynikow zarzadzania
Subfunduszem (,,wynagrodzenie zmienne”).

2. Wynagrodzenie state za zarzadzanie
Subfunduszem BNP Paribas Komercyjnych Papierow
Dtuznych nie moze by¢ wyzsze niz:

2.1. w przypadku Jednostek Uczestnictwa
kategorii Standard (S) 1,8% w skali roku,

2.2. w przypadku Jednostek Uczestnictwa
kategorii Premium (P) 1,5% w skali roku,

2.3. w przypadku Jednostek Uczestnictwa
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kategorii Exclusive (E) 1,5% w skali roku,

- liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku,
gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od sredniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu BNP Paribas
Komercyjnych Papierow Dtuznych przypadajacych na
Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w danym
roku. Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym
Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci
Aktywow  Netto  Subfunduszu BNP  Paribas
Komercyjnych Papierow Dtuznych z poprzedniego
Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane ze srodkow
Subfunduszu do pietnastego dnia  miesiaca
nastepujacego po miesiacu, za ktory byto naliczane
wynagrodzenie.

3) Wynagrodzenie zmienne okresla pkt 2.4.8.
ppkt d).

f) Wskazanie istniejacych umow lub
porozumien, na podstawie ktorych koszty
dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub

posrednio sa rozdzielane miedzy
Subfundusz a Towarzystwo Ilub inny
podmiot

Koszty dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu

rozdzielane sa pomiedzy Fundusz a Towarzystwo na
podstawie postanowien Statutu.

1. Wskazanie ustug dodatkowych oraz
wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢
prowizji pobieranych przez podmiot
prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na
wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem

Podmioty prowadzace dziatalnos¢  maklerska,
Swiadczace na rzecz Funduszu ustugi posrednictwa w
obrocie papierami wartosciowymi, Instrumentami
Rynku Pienieznego lub Instrumentami Pochodnymi,
sporzadzaja dla Subfunduszu analizy i rekomendacje
(Swiadczenia dodatkowe). W przypadku korzystania
przez Subfundusz ze swiadczen dodatkowych, nie ma
to wptywu na wysokos¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska ani na
wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem.

2. Wskazanie wptywu umoéw i porozumien,
o ktorych mowa w pkt 2.4.8. ppkt f), na
interes Uczestnikow Subfunduszu

Umowa, o ktdrej mowa w pkt 2.4.8. ppkt f) jest
zgodna ze Statutem, ktory okresla rodzaje i
maksymalna wysokos¢ kosztow, ktore pokrywane sa z

Aktywow  Funduszu. Umowa nie  wptywa
niekorzystnie na interes Uczestnikow Funduszu.

2.4.9. Podstawowe dane finansowe
Subfunduszu BNP Paribas
Komercyjnych Papieréw Dtuznych w
ujeciu historycznym

a) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
koniec ostatniego roku obrotowego

Nie dotyczy.

b) Wielko$¢ s$redniej stopy zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
za ostatnie 3 lata, 51 10 lat

Nie dotyczy.

) Jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy
do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacy
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna
Subfunduszu, zwany dalej ,wzorcem”
(benchmark) - wskazanie tego wzorca, a takze
informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli
miaty miejsce

WIBID 3M

W dn. 30 marca 2012 r. nastapita zmiana wskaznika
z EFFAS Bond Indices Poland Govt All >1 YR na WIBID
3M, ktory lepiej odzwierciedla zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i
polityke inwestycyjna Subfunduszu

d) Informacja o s$rednich stopach zwrotu z
przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio
dla okreséw, o ktorych mowa w pkt 2.4.9. ppkt
b).

Nie dotyczy.

e) Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu
Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci
pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja
uzyskania podobnych wynikow w przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna
stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie
gwarantuja uzyskania podobnych wynikow w
przysztosci.
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Rozdziat IV.
1.

DANE O DEPOZYTARIUSZU

Firma, siedziba i adres Depozytariusza wraz
z numerami telekomunikacyjnymi

Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie, adres siedziby: al. Armii Ludowej 26, 00-
609 Warszawa, tel. (+48 22) 579 90 00, faks (+48 22)
57990 01,

2.

Zakres obowiazkéw Depozytariusza wobec
Funduszu

Do obowiazkow Depozytariusza nalezy przyjmowanie i
bezpieczne przechowywanie papieréw wartosciowych
Funduszu i Subfunduszy z zachowaniem przepisow
prawa, a w szczegoélnosci przepisow Ustawy.

W zakresie przechowywania Aktywow Funduszu oraz
Aktywow Subfunduszy Depozytariusz ma obowigzek:

3.

prowadzenia rejestru  Aktywow Funduszu i

subrejestru Aktywéw Subfunduszu,

zapewnhienia, aby  odkupywanie  Jednostek
Uczestnictwa odbywato sie zgodnie z przepisami
prawa i Statutem,

zapewnienia, aby rozliczanie umoéw dotyczacych
Aktywow Funduszu nastepowato bez
nieuzasadnionego opo6znienia oraz kontrolowanie
terminowosci i rozliczania umow z Uczestnikami
Funduszu,

zapewnienia, aby wartos¢ netto Aktywow Funduszu
i wartos¢ Jednostki Uczestnictwa byta obliczana
zgodnie z przepisami prawa i Statutem,

zapewnienia, aby dochody Funduszu byty
wykorzystywane w sposob zgodny z przepisami
prawa i Statutem,

wykonywania polecen Funduszu, chyba ze sa

sprzeczne z prawem lub Statutem.

Zakres obowiazkéw Depozytariusza wobec
Uczestnikow Funduszu

Depozytariusz:

jest zobowiazany do wystepowania w imieniu
Uczestnikow Funduszu z powddztwem przeciwko
Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem
obowiazkow w zakresie zarzadzania Funduszem i
jego reprezentaciji,

niezwtocznie  powiadamia  Komisje = Nadzoru
Finansowego, ze Fundusz dziata z naruszeniem
prawa lub nienalezycie uwzglednia interes
Uczestnikow Funduszu,

na mocy Ustawy jest likwidatorem Funduszu,
chyba ze Komisja Nadzoru Finansowego wyznaczy
innego likwidatora.

4, Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem
umoéw, ktérych przedmiotem sa lokaty, o
ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1 Ustawy,
oraz umoéw, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2
pkt 3 Ustawy.

Fundusz moze zawierac z Depozytariuszem:

1) umowy rachunkow lokat terminowych na
okres nie dtuzszy niz 7 dni oraz umowy
rachunkéw rozliczeniowych, w tym biezacych i
pomocniczych, przy czym umowy te beda
zawierane wytacznie w celu zarzadzania biezaca
ptynnoscia oraz w zakresie niezbednym do
zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu,

2) umowy wymiany walut zwiazane z nabyciem
lub zbyciem sktadnikow portfela inwestycyjnego
denominowanych w walutach obcych, zaréwno w
zwiazku z przyjmowaniem wptat i dokonywaniem
wyptat z Funduszu, jak i realizowana polityka
inwestycyjng  zaktadajaca w  szczegolnosci
nabywanie i zbywanie tytutdow uczestnictwa
emitowanych przez fundusze zagraniczne i
instytucje wspodlnego inwestowania majace
siedzibe za granica, przy czym:

a) przedmiotem umoéw beda waluty, w ktorych
denominowane sa lokaty Funduszu,

b) Fundusz bedzie zawierat nastepujace umowy
wymiany walut: transakcje natychmiastowe,
transakcje terminowe (forward), transakcje
wymiany walut (currency swap),

c) umowy beda zawierane w ramach realizacji
celu inwestycyjnego oraz w zgodzie z przyjeta
polityka inwestycyjna Funduszu zaktadajaca w
szczegollnosci nabywanie i  zbywanie
sktadnikow portfela denominowanych w
walutach obcych,

d) transakcje beda zawierane przez Fundusz z
Depozytariuszem w zgodzie z interesem
Uczestnikéw i na warunkach konkurencyjnych
w stosunku do warunkow oferowanych przez
inne banki; w szczegdlnosci przy ocenie
konkurencyjnosci warunkow transakcji pod
uwage beda brane nastepujace kryteria oceny
(wedtug waznosci): cena i koszty transakcji,
termin rozliczenia transakcji, ograniczenia w
wolumenie transakcji, wiarygodnos¢ partnera
transakcji,
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e)

3)

transakcja z Depozytariuszem moze zostac
zawarta wytacznie w przypadku, gdy: cena i
koszty transakcji oferowane przez
Depozytariusza sa na poziomie nie gorszym, tj.
cena i koszty nie beda wyzsze niz oferty
bankow konkurencyjnych lub cena i koszty
transakcji oferowane przez Depozytariusza sa
na poziomie gorszym niz oferty bankow
konkurencyjnych, lecz oferty konkurencyjne
nie spetniaja wymagan w zakresie co najmniej
jednego z pozostatych trzech kryteriow:
terminu rozliczenia transakcji, ograniczenia w
wolumenie transakcji, wiarygodnosci partnera
transakcji,

w zwigzku z wymogami okreslonymi w pkt 2

ppkt d) i e) Towarzystwo ma obowiazek zebrac i

udokumentowac¢ oferty przynajmniej trzech
reprezentatywnych podmiotow z rynku
miedzybankowego, gdzie przez  podmioty

reprezentatywne rozumie sie banki posiadajace
co najmniej rating inwestycyjny przyznany przez
uznana agencje ratingowa,

4)

umowy o limit debetowy o charakterze ,,Intra

Day” na nastepujacych warunkach:

a)

umowy zawierane beda dla transakcji
sprzedazy rozliczanych wytacznie w systemie
gwarantujacym prawidtowe wykonanie
zobowigzan  wynikajacych z  transakcji

zawieranych przez uczestnikow, zarzadzanych
przez Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych S.A., osoby prawne lub inne
jednostki organizacyjne z siedziba poza
obszarem  Rzeczypospolitej w  panstwie
cztonkowskim lub panstwie nalezacym do
OECD innym niz panstwo cztonkowskie,
wykonujace w zakresie centralnej rejestracji
papierow  wartosciowych lub  rozliczania
transakcji zawieranych w obrocie papierami
wartosciowymi, o ile system zarzadzany przez
te osoby lub jednostki gwarantuje prawidtowe
wykonanie  zobowigzan  wynikajacych z
transakcji zawartych przez uczestnikow w
zakresie co najmniej takim jak system
zarzadzany przez Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych S.A.,

w przypadku niezlikwidowania do konca dnia
roboczego salda debetowego na rachunku
Funduszu w zwiazku z zawarciem umowy, o
ktorej mowa w ppkt a, wysokos¢ odsetek za
zwtoke zostanie okreslona na warunkach
rynkowych  przy  uwzglednieniu interesu
Uczestnikow Funduszu i nie bedzie wieksza niz
wysokos¢ odsetek ustawowych obowigzujacych
w dniu pokrycia debetu.

Rozdziat V.
OBSLUGUJACYCH FUNDUSZ

2. Podmioty

2.1.2.

DANE O PODMIOTACH

Firma (nazwa), siedziba i adres Agenta
Transferowego wraz z numerami
telekomunikacyjnymi

ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0., z siedziba
w Warszawie (02-801), przy ul. Putawskiej 436, tel.
(+48 22) 588 18 87, faks (+48 22) 58 81 963.

posredniczace w zbywaniu
i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek

Uczestnictwa

2.1. BNP Paribas Bank Polska S.A
2.1.1.

Firma (nazwa), siedziba, adres i numery
telekomunikacyjne

BNP Paribas Bank Polska S.A z siedzibg w
Warszawie (02-676),

przy ul. Suwak 3, tel. (+48 22) 566 90 00.
Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

1. przyjmowanie zlecen nabycia i ptatnosci z
tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszy bez wydzielonych kategorii
oraz Jednostki Uczestnictwa kategorii
Standard (S), Premium (P) oraz Exclusive (E)
Subfunduszy z wydzielonymi kategoriami
jednostek;

2. przyjmowanie zlecen odkupienia i
realizacja wyptat z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy bez
wydzielonych kategorii oraz Jednostki
Uczestnictwa  kategorii  Standard  (S),
Premium (P) oraz Exclusive (E) Subfunduszy
z wydzielonymi kategoriami jednostek;

3. uczestniczenie w reklamie i promocji
Funduszu;

4, przyjmowanie innych zlecen,
dokumentow i dyspozycji zwiazanych z
obstuga klientow Funduszu;

5. oferowanie osobom przystepujacym do
Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu
planow  systematycznego  oszczedzania
utworzonych przez Towarzystwo;

6. zawieranie w imieniu Funduszu umoéw o
prowadzenie Indywidualnych Kont
Emerytalnych.
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2.2. TFI BNP Paribas Polska S.A.

2.2.1. Firma (nazwa), siedziba, adres i numery

telekomunikacyjne

TFI BNP Paribas Polska S.A. z siedzibg w
Warszawie (00-097),przy ul. Fredry 8, tel. (+48
22) 566 98 00.

2.2.2. Zakres $wiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

1. przyjmowanie zlecen nabycia z tytutu zakupu
Jednostek  Uczestnictwa  Subfunduszy  bez
wydzielonych kategorii oraz Jednostki
Uczestnictwa kategorii Standard (S), Premium (P)
oraz Exclusive (E) Subfunduszy z wydzielonymi
kategoriami jednostek;

2. przyjmowanie zlecen odkupienia z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy
bez wydzielonych kategorii oraz Jednostki
Uczestnictwa kategorii Standard (S), Premium (P)
oraz Exclusive (E) Subfunduszy z wydzielonymi
kategoriami jednostek;

3. informowanie Inwestorow, Uczestnikow
Funduszu oraz 0sob zainteresowanych
uczestnictwem w Funduszach o zasadach
sktadania zlecen;

4. przyjmowanie innych zlecen, dokumentow i
dyspozycji zwiazanych z obstuga klientow
Funduszu;

5. zawieranie w imieniu Funduszu uméw o
prowadzenie Indywidualnych Kont Emerytalnych.

2.3. ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0

2.3.1. Firma (nazwa), siedziba, adres i numery

telekomunikacyjne

ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0. z
siedziba w Warszawie (02-801),

przy ul. Putawskiej 436, (+48 22) 588 18 87

2.3.2. Zakres $wiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

1. przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszy bez wydzielonych
kategorii oraz Jednostki Uczestnictwa kategorii
Standard (S);

2. przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszy bez wydzielonych
kategorii oraz Jednostki Uczestnictwa kategorii
Standard (S;

3 informowanie Inwestorow, Uczestnikow
Funduszu oraz 0sob zainteresowanych

uczestnictwem w Funduszach o zasadach
sktadania zlecen;

4. przyjmowanie innych oswiadczen woli
Uczestnikow Funduszu;

5. prowadzenie punktéw informacyjnych dla
Inwestorow, Uczestnikow i 0sob
zainteresowanych uczestnictwem w Funduszach,
o ktorych mowa w pkt 2.3.2 ppkt 1-4;

6. informatyczne przetwarzanie danych w
zwiazku z realizacja czynnosci przedstawionych
powyzej.

2.4. Progress Framework Sp. z o.0.
(elektroniczna platforma inwestycyjna:
www.progress24.pl)

2.4.1. Firma (nazwa), siedziba, adres i numery
telekomunikacyjne

Progress Framework Sp. z 0.0. z siedzibg we
Wroctawiu (50-123),

Otawska 9, (+48 71) 341 02 40
infolinia 0 801 011 080

2.4.2. Zakres swiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

1. przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszy bez wydzielonych
kategorii oraz Jednostki Uczestnictwa kategorii
Standard (S);

2. przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszy bez wydzielonych
kategorii oraz Jednostki Uczestnictwa kategorii
Standard (S);

3. informowanie Inwestorow, Uczestnikow
Funduszu oraz 0s6b zainteresowanych
uczestnictwem w Funduszach o zasadach
sktadania zlecen;

4. uczestniczenie w reklamie i promocji
Funduszy

5. przyjmowanie innych oswiadczen woli
Uczestnikow Funduszu;

Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskac
informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach prowadzacych zapisy lub
zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa
sa  udostepniane na  stronie internetowej
Towarzystwa: www.tfi.bnpparibas.pl

3. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo
zlecito zarzadzanie portfelem inwestycyjnym
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Funduszu lub jego czescia
3.1. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu
Nie ma zastosowania.

3.2. Zakres $wiadczonych ustug na rzecz
Funduszu

Nie ma zastosowania.

3.3. Imiona i nazwiska doradcow
inwestycyjnych podejmujacych decyzje
inwestycyjne dotyczace Funduszu, ze
wskazaniem czesci portfela, ktora
zarzadzaja

Nie ma zastosowania.

4. Dane o podmiotach $wiadczacych ustugi
polegajace na doradztwie inwestycyjnym
w zakresie instrumentow finansowych

Nie ma zastosowania.

5. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych Funduszu

Ernst & Young Audit Sp. z o0.0. z siedzibg w
Warszawie (00-124) , przy rondzie ONZ 1

6. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu,
ktoremu Towarzystwo zlecito prowadzenie
ksiag rachunkowych Funduszu

ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie (02-801), przy ul. Putawskiej 436.

Rozdziat VI. INFORMACJE DODATKOWE

1. Inne informacje, ktérych zamieszczenie, w
ocenie Towarzystwa, jest niezbedne
inwestorom do wtasciwej oceny ryzyka
inwestowania w Fundusz

Fundusz zostat utworzony jako fundusz inwestycyjny
otwarty z wydzielonymi Subfunduszami.

Nie istnieja inne informacje, poza przytoczonymi w
Prospekcie, niezbedne do wtasciwej oceny ryzyka
inwestycyjnego Funduszu.

2. Wskazanie miejsc, w ktorych zostanie
udostepniony Prospekt, roczne i pétroczne
sprawozdania finansowe Funduszu, w tym
potaczone sprawozdania Funduszu z
wydzielonymi Subfunduszami, oraz
sprawozdania jednostkowe Subfunduszy

Prospekt, roczne i potroczne sprawozdania finansowe
Funduszu, w tym potaczone sprawozdanie Funduszu z
wydzielonymi Subfunduszami, oraz sprawozdania
jednostkowe Subfunduszy zostana udostepnione
przynajmniej w  jednostkach  organizacyjnych

Dystrybutorow wskazanych w Rozdziale V pkt 2
Prospektu, w siedzibie Towarzystwa w Warszawie,
przy ul. Fredry 8, oraz opublikowane na stronach
internetowych Towarzystwa www.tfi.bnpparibas.pl

3.  Wskazanie miejsc, w ktorych mozna uzyskac
dodatkowe wyjasnienia dotyczace funduszu

Dodatkowe informacje o Funduszu mozna uzyska¢ w
jednostkach organizacyjnych Dystrybutoréow
wskazanych w Rozdziale V pkt 2 Prospektu, w
siedzibie Towarzystwa w Warszawie,

przy ul. ul. Fredry 8,
tel. (+48 22) 566 98 00,
faks (+48 22) 566 98 01,

adres poczty elektronicznej:
tfi.bnpparibas@tfi.bnpparibas.pl oraz
info@tfi.bnpparibas.pl,

a takze na stronach internetowych Towarzystwa:
www. tfi.bnpparibas.pl.
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Rozdziat VII. ZALACZNIKI

Zatacznik nr 1

DEFINICJE POJEC 1 OBJASNIENIA  SKROTOW
UZYTYCH W TRESCI PROSPEKTU

W  Prospekcie uzyto nastepujacych definicji

i okreslen skrotowych:

Agent Transferowy - ProService Agent Transferowy
Sp. z o0.0. - podmiot, ktory na zlecenie Funduszu
prowadzi Rejestr Uczestnikow Funduszu oraz
Subrejestry i wykonuje inne czynnosci na rzecz
Funduszu na podstawie umowy z Funduszem lub
Towarzystwem.

Aktywa Funduszu - mienie Funduszu obejmujace
srodki z tytutu wptat Uczestnikow Funduszu, prawa
nabyte oraz pozytki z tych praw.

Aktywa Subfunduszu - mienie kazdego Subfunduszu
obejmujace Srodki pieniezne z tytutu wptat
Uczestnikow Funduszu do danego Subfunduszu na
okreslone kategorie Jednostek Uczestnictwa, Srodki
pieniezne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu oraz
pozytki z tych praw; Aktywa wszystkich Subfunduszy
stanowia Aktywa Funduszu.

Baza Instrumentéw Pochodnych, Instrument
Bazowy - papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego lub inne prawa majatkowe, a takze
okreslone indeksy, kursy walut, stopy procentowe,
stanowiace podstawe do ustalenia ceny Instrumentu
Pochodnego lub Niewystandaryzowanego Instrumentu
Pochodnego.

Depozytariusz - Deutsche Bank Polska Spotka
Akcyjna z siedziba w Warszawie, al. Armii Ludowej
26, Warszawa, prowadzaca rejestr Aktywow
Funduszu, w tym subrejestry Aktywow Subfunduszy,
oraz wykonujaca inne czynnosci okreslone w Statucie
i Ustawie.

Dystrybutor - podmiot posredniczacy w zbywaniu i
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa.

Dzien Wyceny - Dzien wyceny aktywdéw Funduszu,
wyceny aktywow netto Funduszu, ustalenia Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa oraz
wyceny aktywow kazdego Subfunduszu, wyceny
aktywow netto kazdego Subfunduszu oraz ustalenia
wartosci aktywéw netto kazdego Subfunduszu
przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa lub na
Jednostke  Uczestnictwa danej kategorii w
Subfunduszu. Dniem tym jest dzien sesji na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Fundusz - BNP Paribas Fundusz

Otwarty.

Inwestycyjny

IKE - indywidualne konto emerytalne prowadzone na
warunkach i zasadach przewidzianych przepisami
Ustawy o IKE oraz IKZE, postanowieniami Statutu
oraz Umowy o prowadzenie IKE.

IKZE - indywidualne konto zabezpieczenia
emerytalnego prowadzone na warunkach i zasadach
przewidzianych przepisami Ustawy o IKE oraz IKZE,
postanowieniami Statutu oraz umowy o prowadzenie
IKZE.

Instrumenty Pochodne - prawa majatkowe, o
ktorych mowa w art. 2 pkt 18 Ustawy.

Instrumenty Rynku Pienieznego - papiery
wartosciowe lub prawa majatkowe, o ktérych mowa
w art. 2 pkt 21 Ustawy.

Jednostka Uczestnictwa - Prawo Uczestnika
Funduszu do udziatu w Aktywach Netto Funduszu
oraz w aktywach netto Subfunduszu.

Komisja lub KNF - Komisja Nadzoru Finansowego.

Konwersja Jednostek Uczestnictwa - operacja
polegajaca na tym, ze na podstawie jednego
zlecenia, w jednym Dniu Wyceny, po cenach
obowiazujacych w tym Dniu Wyceny, dokonuje sie
jednoczesnie odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Funduszu i za uzyskane w ten sposob srodki nabywa
jednostki  uczestnictwa w innym  funduszu
inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne -
Instrumenty Pochodne, ktore sa przedmiotem
obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tresc
jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy
stronami.

Oszczedzajacy - Uczestnik Funduszu bedacych
osoba fizyczna, ktéra ukonczyta 16 lat i gromadzi
srodki na IKE lub IKZE.

Panstwo cztonkowskie - panstwo inne niz
Rzeczpospolita Polska, ktore jest cztonkiem Unii
Europejskiej.

Plan Systematycznego Oszczedzania - utworzony
przez Fundusz plan dla Uczestnikow Funduszu
deklarujacych systematyczne nabywanie Jednostek

Uczestnictwa na zasadach okreslonych przez
Fundusz.
Prospekt, Prospekt Informacyjny - Prospekt

Informacyjny BNP Paribas Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego.

elektroniczna
Uczestnikow

Rejestr Uczestnikéw Funduszu
ewidencja danych  dotyczacych
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Funduszu; w ramach Rejestru Uczestnikow Funduszu
Fundusz wydziela Subrejestry Uczestnikow Funduszu
dla kazdego Subfunduszu oraz dla kazdej kategorii
Jednostek  Uczestnictwa ~w  przypadku jej
wyodrebnienia.

Rozporzadzenie - Rozporzadzenie Rady Ministrow z
dnia 20 stycznia 2009 r. w sprawie prospektu
informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego
oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego, a takze skrotu tego prospektu (Dz. U. z
2009 r., nr 17, poz. 88).

Statut - Statut BNP Paribas Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego.

Subfundusz - BNP Paribas Akcji, BNP Paribas
Stabilnego Wzrostu albo BNP Paribas Papierow
Dtuznych, BNP Paribas Akcji - nieposiadajaca
osobowosci prawnej, wydzielona prawnie czes¢
Aktywow i zobowigzan Funduszu, charakteryzujaca
sie w szczegodlnosci odmienng polityka inwestycyjng i
majaca zwiazane z nim Jednostki Uczestnictwa
odrebne od Jednostek Uczestnictwa zwiazanych z
innymi Subfunduszami.

Subfundusze - tacznie BNP Paribas Akcji, BNP
Paribas Stabilnego Wzrostu, BNP Paribas Papierow
Dtuznych, BNP Komercyjnych Papieréw Dtuznych.

Subrejestr - elektroniczna ewidencja
dotyczacych jednego Uczestnika Subfunduszu.

danych

Tabela Optat - zestawienie optat udostepniane
osobie przystepujacej do Funduszu lub Subfunduszu

przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa. Tabele Optat sa udostepniane na
stronie internetowej Towarzystwa

www.tfi.bnpparibas.pl oraz we wszystkich punktach
zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Towarzystwo - Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych BNP Paribas Polska Spotka Akcyjna.

Umowa o prowadzenie IKE - pisemna umowa
zawarta z Funduszem przez osobe uprawniona do
gromadzenia oszczednosci na IKE, na podstawie

przepisow Ustawy o IKE oraz IKZE, regulujaca
uprawnienia i obowiazki Funduszu i
Oszczedzajacego.

Umowa o prowadzenie IKZE - pisemna umowa
zawarta z Funduszem przez osobe uprawniona do
gromadzenia oszczednosci na IKZE, na podstawie

przepisow Ustawy o IKE oraz IKZE, regulujaca
uprawnienia i obowiazki Funduszu i
Oszczedzajacego.

Uczestnik Funduszu - Osoba, ktora za wptate
wniesiona do Funduszu, nabyta przynajmniej czes¢
Jednostki Uczestnictwa zwigzanej z Subfunduszem.

Ustawa - Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r., nr 146,
poz. 1546 ze zm.).

Ustawa o IKE oraz IKZE - ustawa z dnia 20 kwietnia
2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz
indywidualnych kontach zabezpieczenia
emerytalnego.

Ustawa o ofercie - Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U.
2009 r. nr 185, poz. 1439)

Ustawa o PPE - Ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o
pracowniczych programach emerytalnych (Dz. U. z
2004 r., nr 116, poz. 1207 ze zm.).

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu Wartos¢
Aktywow Funduszu pomniejszona o zobowigzania
Funduszu.

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu - Wartosc
Aktywow Subfunduszu pomniejszona o zobowigzania
Subfunduszu oraz o zobowigzania Funduszu,
obcigzajace dany Subfundusz, z odpowiednim
uwzglednieniem postanowien art. 58, 68, 78, 88 i 98
Statutu.

Wartos¢  Aktywow  Netto  Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa - Wartos¢ Aktywow Netto
danego Subfunduszu w Dniu Wyceny, podzielona
przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa
danego Subfunduszu, ktére w tym dniu zapisane sa
na Subrejestrach Uczestnikéow tego Subfunduszu; w
przypadku Subfunduszu z wyodrebnionymi
kategoriami Jednostek Uczestnictwa, jest to
Wartos¢ Aktywow Netto danego Subfunduszu w Dniu
Wyceny w ramach danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa, podzielona przez liczbe wszystkich
Jednostek Uczestnictwa tejze kategorii.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa - operacja,
polegajaca na tym, ze na podstawie jednego
zlecenia, w jednym Dniu Wyceny, po cenach
obowiazujacych w tym Dniu Wyceny dokonuje sie
jednoczesnie odkupienia Jednostek Uczestnictwa
jednego Subfunduszu i za uzyskane w ten sposob
srodki nabywa Jednostki Uczestnictwa w innym
Subfunduszu niezaleznie od kategorii Jednostki
Uczestnictwa.
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