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W celu zapewnienia najlepszego dziatania zalecane jest otwarcie
tego portfolio PDF w programie Acrobat X, Adobe Reader X
lub w nowszej wersji ktoregos z tych programow.

Pobierz program
Adobe Reader!



http://www.adobe.com/go/reader_download_pl


Wvykaz zmian na dzien 31.05.2011r. w prospekcie informacyjnym funduszu
Fortis FIO:

1. Na stronie tytutowej prospektu - dodana data aktualizacji prospektu:
31 maja 2011r.

2. W rozdziale ,,Dane o towarzystwie funduszy inwestycyjnych, pkt 4
zyskuje brzmienie:

Na dzien 31 grudnia 2010 r. wysokos¢ i sktadniki kapitatu wtasnego Towarzystwa
byty nastepujace:

Wysokos¢ kapitatu 17.137.400,85
Kapitat zaktadowy 9.048.000,00
Kapitat zapasowy 7.315.511,44
Pozostate kapitaty 1.897.296,35
Wynik finansowy netto -1.123.406,94
roku obrotowego

3. Wrozdziale ,,Dane o towarzystwie funduszy inwestycyjnych, w pkt 6 i 7
Zapis:,,Fortis Bank Polska S.A.”
Zmienia sie na: ,,BNP Paribas Bank Polska S.A.”

4. W rozdziale ,,Dane o towarzystwie funduszy inwestycyjnych, pkt 8.2
»lmiona i nazwiska cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa, ze
wskazaniem Przewodniczacego”

zyskuje brzmienie:

Frederic Amoudru- Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Max Diulius - Cztonek Rady Nadzorczej

Jan Bujak - Cztonek Rady Nadzorczej

Jacek Obtekowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Michel Bernasconi - Cztonek Rady Nadzorczej

5. W rozdziale ll,,Dane o towarzystwie funduszy inwestycyjnych, pkt 9.2
Informacje o petnionych przez osoby, o ktérych mowa w pkt 8, funkcjach
poza Towarzystwem, jezeli ta okoliczno$s¢ moze miec¢ znaczenie dla
sytuacji uczestnikéw Funduszu - Rada Nadzorcza zyskuje brzmienie:

1. Frederic Amoudru - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Prezes Zarzadu BNP Paribas Bank Polska SA

2. Max Diulius - Cztonek Rady Nadzorczej

Manager odpowiedzialny w BNP Paribas Investments Partners za wspétprace i

rozwdj biznesu w regionach wschodniej Europy, Rosji, Bliskiego Wschodu, Afryki

i Turcji.

3. Jan Bujak - Cztonek Rady Nadzorczej

Pierwszy Wiceprezes, Dyrektor Finansowy BNP Paribas Bank Polska SA

4. Jacek Obtekowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Wiceprezes PKO Bank Polski SA, odpowiedzialny za pion detaliczny

5. Michel Bernasconi - Cztonek Rady Nadzorczej





Odpowiedzialny za inwestycje alternatywne w Departamencie Ustug
Inwestycyjnych, BNP Paribas Suisse S.A., Genewa, Szwajcaria

6. Wrozdziale lll.2. Informacje o Subfunduszach, 2.1.Subfundusz Fortis
Akcji, pkt 2.1.8. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z
uczestnictwem w Subfunduszu Fortis Akcji, sposobie ich naliczania i
pobierania oraz kosztach obcigzajacych Subfundusz Fortis Akcji,

- ppkt b Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz

z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztow niezwigzanych

bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjna Subfunduszu w sredniej Wartosci

Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii

kosztow Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat

transakcyjnych

Zakres dat: ,,01.01.2009-31.12.2009 r.”,

zastepuje sie zakresem: ,,01.01.2010-31.12.2010r.”,

Zaspis:

»Wartos¢ Wskaznika Kosztow Catkowitych obliczonego za okres od 01.01.2009 r.

do 31.12.2009 r. wynosita 2,425.”

Zastepuje sie zapisem:

»,Wartos¢ Wskaznika Kosztow Catkowitych obliczonego za okres od 01.01.2010 r.

do 31.12.2010 r. wynosita 2,33.”

- w ppkt d) Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia

Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem Fortis Akcji, ktorej wysokosc

jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu Fortis Akcji, prezentowanej w

ujeciu procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu Fortis Akcji

zapis:

Przez okres 01.01.2009-31.12.2009 roku wynagrodzenie zmienne nie byto

pobierane.

Zmienia sie na:

Przez okres 01.01.2010-31.12.2010 roku wynagrodzenie zmienne nie byto

pobierane.

7. Wrozdziale lll.2 Informacje o Subfunduszach, 2.1.Subfundusz Fortis
Akcji, pkt 2.1.9. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Fortis Akcji w
ujeciu historycznym,

ppkt a) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku

obrotowego

otrzymuje brzmienie:

»,Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na dzien 31.12.2010 r. wynosita 77 753

tys. PLN.”

ppkt b) Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki

Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3 lata, 51 10 lat

otrzymuje brzmienie:

»orednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 3 lata

obrotowe (2008-2010) wyniosta -6,99%.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 5 lat

obrotowych (2006-2010) wyniosta 5,22%.





Wobec tego, ze Fundusz rozpoczat dziatalnos¢ 19 stycznia 2005 roku, nie jest
mozliwe podanie wielkosci sredniej stopy zwrotu inwestycji za ostatnie 10 lat
obrotowych.

005-2010 ,22%

-800% -600%  -400% -200%  000%  200%  400%  6,00%

ppkt d) Informacja o srednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z
przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla okresow, o ktérych mowa
w pkt 2.1.9. ppkt b).

otrzymuje brzmienie:

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 3 lata
obrotowe (2008-2010) wyniosta -6,87%.

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 5 lat
obrotowych (2006-2010) wyniosta 0,67%.

2005-2010 0,67%

-8,00% -7,00% -6,00% -5,00% -4,00% -3,00% -2,00% -1,00% 0,00% 1,00% 2,00%

8. Wrozdziale lll.2. Informacje o Subfunduszach, 2.2.Subfundusz Fortis
Stabilnego Wzrostu, pkt 2.2.8. Informacje o wysokosci optat i prowizji
zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu Fortis Stabilnego Wzrostu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajacych
Fundusz,

- ppkt b) Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (WKC)

wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztéw niezwigzanych

bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjna Subfunduszu w sredniej Wartosci

Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii

kosztow Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat

transakcyjnych

Zakres dat: ,,01.01.2009-31.12.2009 r.”,

zastepuje sie zakresem: ,,01.01.2010-31.12.2010r.”,





Zaspis:

,Wartos¢ Wskaznika Kosztow Catkowitych obliczonego za okres od 01.01.2009 r.
do 31.12.2009 r. wynosita 2,532.”

Zastepuje sie zapisem:

,Wartos¢ Wskaznika Kosztow Catkowitych obliczonego za okres od 01.01.2010 r.
do 31.12.2010 r. wynosita 2,84.”

- w ppkt d) Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, ktérej wysokosc jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
zapis:

Przez okres 01.01.2009-31.12.2009 roku wynagrodzenie zmienne nie byto
pobierane.

Zmienia sie na:

Przez okres 01.01.2010-31.12.2010 roku wynagrodzenie zmienne nie byto
pobierane.

9. Wrozdziale lll.2 Informacje o Subfunduszach, 2.2.Subfundusz Fortis
Stabilnego Wzrostu, pkt 2.2.9. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu
Fortis Stabilnego Wzrostu w ujeciu historycznym,

ppkt a) Wartosé¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku

obrotowego

otrzymuje brzmienie:

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na dzien 31.12.2010 r. wynosita 19 316 tys.

PLN.

ppkt b) Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki

Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3 lata, 5i 10 lat

otrzymuje brzmienie:

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 3 lata

obrotowe (2008-2009) wyniosta 1,32%.

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 5 lat

obrotowych (2006-2010) wyniosta 4,86%.

Wobec tego, ze Fundusz rozpoczat dziatalnos¢ 19 stycznia 2005 roku, nie jest

mozliwe podanie wielkosci sredniej stopy zwrotu inwestycji za ostatnie 10 lat

obrotowych.

2007-2010 1,32%

2005-2010 4,86%

0,00%  100%  200%  300%  400% 500%  6,00%

ppkt d) Informacja o srednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach
zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla okreséw, o
ktérych mowa w pkt 2.2.9. ppkt b.





otrzymuje brzmienie:

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 3 lata
obrotowe (2008-2010) wyniosta 2,88%.

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnich 5 lat
obrotowych (2006-2010) wyniosta 4,32%.

2007-2010

2005-2010 4,32%

0,00% 1,00% 2,00% 3,00% 4,00% 5,00%

10. W rozdziale lll.3 Informacje o Subfunduszach, 3.1.Subfundusz
Fortis Papierow Dtuznych, pkt 2.3.8. Informacje o wysokosci optat i
prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu Fortis Papierow
Dtuznych, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajacych
Subfundusz Fortis Papierow Dtuznych,

ppkt b) Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz

z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztéw niezwigzanych

bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjna Subfunduszu w sredniej Wartosci

Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii

kosztow Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat

transakcyjnych

otrzymuje brzmienie:

,Nie dotyczy. Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ 22 grudnia 2010r.”

11. W rozdziale lll.3 Informacje o Subfunduszach, 3.1.Subfundusz
Fortis Papieréow Dtuznych, pkt 2.3.9. Podstawowe dane finansowe
Subfunduszu Fortis Papieréw Dtuznych w ujeciu historycznym,

ppkt a) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku

obrotowego

otrzymuje brzmienie:

,Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu Fortis Papieréw Dtuznych na dzien

31.12.2010 r. wynosita 100 tys. PLN.”

ppkt b) Wielkos$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki

Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata lub 3, 51 10 lat

otrzymuje brzmienie:

»Wobec tego, ze Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ 22 grudnia 2010 roku, nie

jest mozliwe podanie wielkosci sSredniej stopy zwrotu inwestycji za ostatnie 2,

3, 5110 lat obrotowych.”

- do ppkt d) Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czesciag wynagrodzenia

Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem Fortis Papieréw Dtuznych,

ktorej wysokosc jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu Fortis Papierow





Dtuznych, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Fortis Papieréow Dtuznych

dodaje sie zapis:

Przez okres 22.12.2010-31.12.2010 roku wynagrodzenie zmienne nie byto
pobierane.

12. W Rozdziale V. DANE O PODMIOTACH OBSLUGUJACYCH FUNDUSZ w
pkt 2.1 oraz w ppkt 2.1.1

nazwe: ,,Fortis Bank Polska S.A.

zmienia sie na: ,,BNP Paribas Bank Polska S.A”

13. W rozdziale lll Dane o funduszu w pkt 1.4.1 w czesci ,,1.4.1.
Zasady, miejsca i terminy sktadania zapisow na Jednostki

Uczestnictwa. Osoby uprawnione do zapisywania sie na Jednostki
Uczestnictwa zyskuje brzmienie:

Osobami uprawnionymi do zapisu na Jednostki Uczestnictwa sa:

1) Towarzystwo,

2) osoby fizyczne,

3) osoby prawne,

4) jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej.

- ktére dokonaja wptaty w ramach zapiséw co najmniej 200 zt.

14. W rozdziale Il DANE O FUNDUSZU, cz. 2 Informacje o
Subfunduszach

- pkt 2.1.2.2 Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Fortis Akcji

- pkt 2.2.2.2 Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Fortis

Stabilnego Wzrostu

- pkt 2.3.2.2 Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Fortis

Papierow Dtuznych

pkt a, pkt 7

uzyskuje brzmienie:

7) W przypadku, gdy zadanie odkupienia dotyczy wszystkich Jednostek
Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, Subrejestr zostaje zamkniety po 60
dniach od dnia odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w
Subrejestrze.






PROSPEKT INFORMACYJNY

Fortis Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(Fortis FIO)

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

Fortis Akcji
Fortis Stabilnego Wzrostu

Fortis Papieréw Dtuznych

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Fortis Private Investments Spotka Akcyjna
z siedziba w Warszawie przy, ul. Fredry 8

adres internetowy: www.fpip.pl

Fundusz prowadzi dziatalnos¢ zgodnie z prawem wspolnotowym regulujacym zasady

zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe.

Prospekt Informacyjny zostat sporzadzony na podstawie art. 220 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2004r. nr 146, poz. 1546, ze zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 20 stycznia 2009 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego
otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, a takze skrotu tego prospektu (Dz.
U. 2 2009r. nr 17, poz. 88).

Niniejszy Prospekt Informacyjny sporzadzony zostat w Warszawie, w dniu 23 listopada 2004 r.

Prospekt Informacyjny byt aktualizowany w dniu: 15 maja 2005r., 31 marca 2006r., 15 maja 2006r., 15
maja 2007r., 31 maja 2008r., 28 maja 2009r., 25 czerwca 2009r., 21 wrzesnia 2009r., 24 wrzesnia 2009r.,
31 marca 2010r., 31 maja 2010r., 1 pazdziernika 2010r., 8 grudnia 2010r., 31 maja 2011r.,





Rozdziat | OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE

1. Imiona, nazwiska i funkcje oso6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie
Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte w Prospekcie sa:
Matgorzata Dominiczak - Zielinska - Prezes Zarzadu Towarzystwa,

Marek Fido - Cztonek Zarzadu Towarzystwa.

2. Nazwa i siedziba Towarzystwa
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Fortis Private Investments S.A.

z siedziba w Warszawie, przy ul. Fredry 8.

3. Oswiadczenie os6b, o ktorych mowa w pkt 1

Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijaja zadnych
faktow ani okolicznosci, ktérych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane na mocy przepisow Ustawy i
Rozporzadzenia, a takze ze wedle najlepszej naszej wiedzy nie istnieja, poza ujawnionymi w
Prospekcie, okolicznosci, ktore mogtyby wywrzec znaczacy wptyw na sytuacje prawna, majatkowaq i
finansowa Funduszu.

Matgorzata Dominiczak-Zielinska Marek Fido

Prezes Zarzadu Towarzystwa Cztonek Zarzadu Towarzystwa





Rozdziat Il DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY
INWESTYCYJNYCH

1. Firma (nazwa), kraj siedziby, siedziba

iadres Towarzystwa wraz z numerami
telekomunikacyjnymi, adresem gtownej
strony internetowej i adresem poczty
elektronicznej

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Fortis Private
Investments S.A.

z siedziba w Polsce, w Warszawie (00-097), przy ul.
Fredry 8,

tel. (+48 22) 566 98 00, faks (+48 22) 566 98 01,
adres internetowy: www.fpip.pl

adres poczty elektronicznej: info@fpip.com.pl oraz
funduszefortis@fpip.com.pl,

2, Data zezwolenia na
dziatalnosci przez Towarzystwo

wykonywanie

Towarzystwo dziata na podstawie zezwolenia na
prowadzenie dziatalnosci towarzystwa funduszy
inwestycyjnych wydanego decyzja Komisji Nadzoru
Finansowego w dniu 16 czerwca 2010 roku.

3. Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod
ktorym Towarzystwo jest zarejestrowane

Dnia 25 lipca 2001 r. Towarzystwo dziatajac wowczas
jako firma inwestycyjna zostato wpisane do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 31121. Sadem rejestrowym dla
Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy,

Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.
4, Wysokosc¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa, w

tym wysokos¢ sktadnikéw kapitatu wtasnego,
na ostatni dzien bilansowy

Na dzien 31 grudnia 2010 r. wysokos¢ i sktadniki
kapitatu wtasnego Towarzystwa byty nastepujace:

Wysokos¢ kapitatu 17.137.400,85
Kapitat zaktadowy 9.048.000,00
Kapitat zapasowy 7.315.511,44
Pozostate kapitaty 1.897.296,35
Wynik finansowy netto roku -1.123.406,94
obrotowego

5. Informacja o optaceniu kapitatu zaktadowego

Towarzystwa

Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony w
catosci przed jego zarejestrowaniem.

6. Firma (nazwa) i siedziba podmiotu
dominujacego wobec Towarzystwa, ze
wskazaniem cech tej dominacji

W rozumieniu przepiséw art. 4 pkt 14 Ustawy o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych,
podmiotami dominujacymi wobec Towarzystwa sa:

1) BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w
Warszawie posiadajacy 100% gtosow na WZA i
100% kapitatu zaktadowego Towarzystwa,

2) BNP Paribas Fortis Bank S.A./NV z siedzibg w
Brukseli (Belgia) posiadajacy 78,13% gtosow na
WZA i 78,13% kapitatu zaktadowego BNP Paribas
Bank Polska SA

7. Nazwa i siedziba akcjonariuszy
Towarzystwa, wraz zliczbg gtosow na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, jezeli
akcjonariusz posiada co najmniej 5%
ogélnej liczby gtosbw na  walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy

Akcje Towarzystwa naleza do BNP Paribas Bank
Polska SA z siedziba w Warszawie przy ul. Suwak 3,
ktory ma prawo wykonywac 100% gtosow na WZA.

8. Imiona i nazwiska:

8.1. Imiona i nazwiska cztonkéw Zarzadu
Towarzystwa, ze  wskazaniem funkcji
petnionych w Zarzadzie:

Matgorzata Dominiczak-Zielinska - Prezes Zarzadu
Towarzystwa

Marek Fido - Cztonek Zarzadu Towarzystwa

8.2. Imiona i nazwiska
Nadzorczej Towarzystwa,
Przewodniczacego:

cztonkéw Rady
ze wskazaniem

Frederic Amoudru - Przewodniczacy Rady
Nadzorczej

Max Diulius - Cztonek Rady Nadzorczej

Jan Bujak - Cztonek Rady Nadzorczej

Jacek Obtekowski - Cztonek Rady Nadzorczej
Michel Bernasconi - Cztonek Rady Nadzorczej

8.3. Imiona i nazwiska oséb fizycznych
zarzadzajacych Subfunduszami:

Marek Fido - doradca inwestycyjny, zarzadzajacy
Subfunduszami Fortis Akcji, Fortis Stabilnego
Wzrostu oraz Fortis Papierow Dtuznych





Grzegorz Zaniewski - doradca inwestycyjny,
zarzadzajacy Subfunduszami Fortis Akcji oraz Fortis
Stabilnego Wzrostu

Robert Boczar - doradca inwestycyjny, zarzadzajacy
Subfunduszem Fortis Papieréw Dtuznych

9. Informacje o petnionych przez osoby, o
ktorych mowa w pkt 8, funkcjach poza
Towarzystwem, jezeli ta okolicznos¢ moze
mie¢ znaczenie dla sytuacji uczestnikéw
Funduszu

9.1. Zarzad:

Matgorzata Dominiczak-Zielinska - Prezes Zarzadu
Towarzystwa

Nie petni poza Towarzystwem innych funkcji, ktore
mogtyby miec znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.

Marek Fido - Cztonek Zarzadu Towarzystwa

Nie petni poza Towarzystwem innych funkcji, ktore
mogtyby miec znaczenie dla Uczestnikéow Funduszu.

9.2. Rada Nadzorcza:

1. Frederic Amoudru

Nadzorczej
Prezes Zarzadu BNP Paribas Bank Polska SA

2. Max Diulius - Cztonek Rady Nadzorczej

Przewodniczacy Rady

Manager odpowiedzialny w BNP Paribas Investments
Partners za wspotprace i rozwoj biznesu w regionach
wschodniej Europy, Rosji, Bliskiego Wschodu, Afryki i
Turcji.

3. Jan Bujak - Cztonek Rady Nadzorczej

Pierwszy Wiceprezes,
Paribas Bank Polska SA

4. Jacek Obtekowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Dyrektor Finansowy BNP

Wiceprezes PKO Bank Polski SA, odpowiedzialny za
pion detaliczny

5. Michel Bernasconi - Cztonek Rady Nadzorczej

Odpowiedzialny za inwestycje alternatywne w
Departamencie Ustug Inwestycyjnych, BNP Paribas
Suisse S.A., Genewa, Szwajcaria

9.3. Osoby
Subfunduszami:

Marek Fido

fizyczne zarzadzajace

Nie petni poza Towarzystwem innych funkcji,
ktore mogtyby miec¢ znaczenie dla
Uczestnikow Funduszu.

Grzegorz Zaniewski

Nie petni poza Towarzystwem innych
funkcji, ktére mogtyby miec¢ znaczenie dla
Uczestnikéw Funduszu.

Robert Boczar

Nie petni poza Towarzystwem innych
funkcji, ktére mogtyby miec¢ znaczenie dla
Uczestnikéw Funduszu.

10. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo,
nieobjetych Prospektem
nie dotyczy

Rozdziat i DANE O FUNDUSZU

1. Informacje o Funduszu
1.1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

Dnia 2 grudnia 2004 r. Komisja udzielita zezwolenia
na utworzenie Funduszu.

1.2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru
funduszy inwestycyjnych

Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy
inwestycyjnych w dniu 17 grudnia 2004 r. pod
numerem RFi 178.

1.3. Zwiezte okreslenie praw Uczestnikow
Funduszu

Uczestnik Funduszu ma prawo do:
— nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,

— zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

- otrzymania s$rodkéw pienieznych ze zbycia
Aktywow Subfunduszu, w zwiazku z jego
likwidacja,

— rozporzadzenia posiadanymi Jednostkami
Uczestnictwa na wypadek $mierci,

— ustanowienia zastawu na Jednostkach
Uczestnictwa,

— dostepu przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
do Prospektu Informacyjnego i Skrétu Prospektu
Funduszu oraz rocznego i  poétrocznego
potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu





z wydzielonymi Subfunduszami oraz sprawozdania
jednostkowego Subfunduszu,

— zadania doreczenia Prospektu Funduszu oraz
rocznego i potrocznego sprawozdania finansowego
Funduszu, potaczonego sprawozdania finansowego

Funduszu oraz sprawozdan jednostkowych
Subfunduszy,

- uzyskania S$wiadczenia na rzecz uczestnika
Funduszu, w rozumieniu i na zasadach

okreslonych w art. 15 Statutu.

1.4. Zasady przeprowadzania
Jednostki Uczestnictwa

zapis6bw na

1.4.1. Zasady, miejsca i terminy sktadania
zapisow na Jednostki Uczestnictwa

Osoby uprawnione do zapisywania sie na Jednostki
Uczestnictwa

Osobami uprawnionymi
Uczestnictwa sa:

1) Towarzystwo,

2) osoby fizyczne,

3) osoby prawne,

4) jednostki organizacyjne nieposiadajace
osobowosci prawnej.

- ktore dokonaja wptaty w ramach zapisow co
najmniej 200 zt.

do zapisu na Jednostki

Cena Jednostek Uczestnictwa

W ramach zapisow na Jednostki Uczestnictwa cena
Jednostki bedzie cena stata, jednolita dla wszystkich
Jednostek objetych zapisami i bedzie wynosi¢ 100 zt.
Optata manipulacyjna przy sktadaniu zapisow nie
bedzie pobierana.

Miejsce przyjmowania
Uczestnictwa

zapisbw na Jednostki

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa beda przyjmowane
bezposrednio przez Towarzystwo w jego siedzibie,
przy ul. Fredry 8, w Warszawie. Przy prowadzeniu
zapisow na Jednostki Uczestnictwa Towarzystwo
udostepnia bezptatnie Prospekt Informacyjny i Skrot
Prospektu.

Termin przyjmowania
Uczestnictwa

zapis6w na Jednostki

Osoby moga dokonywa¢ wptat do Funduszu i
zapisywac sie na Jednostki Uczestnictwa w terminie
7 dni od dnia nastepujacego po dniu doreczenia
zezwolenia Komisji na utworzenie Funduszu.

Procedura sktadania Jednostki

Uczestnictwa

zapisObw ha

- osoba zapisujaca sie na Jednostki Uczestnictwa
zobowiazana jest dokonac wptaty do Funduszu;

- osoba zapisujaca sie na Jednostki Uczestnictwa
winna ztozy¢ w miejscu przyjmowania zapisow
wypetniony w dwoch egzemplarzach formularz
zapisu na Jednostki Uczestnictwa, ktorego wzor
zostat zaakceptowany przez Towarzystwo, oraz
podpisa¢ oswiadczenie, w ktorym stwierdza, ze
zapoznata sie z trescig Statutu, wyraza zgode na
brzmienie Statutu oraz ze wyraza zgode na
nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa, w
przypadkach  okreslonych w  pkt 1.4.4.
niniejszego Rozdziatu Prospektu Informacyjnego;

- dla waznosci zapisu na Jednostki Uczestnictwa
wymagane jest ztozenie wtasciwie i w petni
wypetnionego formularza zapisu, ztozenie zapisu

w terminie przyjmowania zapisbw oraz
dokonanie wptaty;
- wszelkie konsekwencje wynikajace z

niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na
Jednostki Uczestnictwa ponosi osoba dokonujaca
wptat do Funduszu;

- na dowdd przyjecia zapisu osoba dokonujaca
wptat do Funduszu otrzymuje jeden egzemplarz
ztozonego formularza zapisu, potwierdzony przez
pracownika Towarzystwa;

- zapis na  Jednostki Uczestnictwa  jest
bezwarunkowy i jest nieodwotalny, jak rowniez
nie moze by¢ ztozony z zastrzezeniem terminu.

1.4.2. Zasady, miejsca i terminy
dokonywania wptat na Jednostki
Uczestnictwa

Wptaty do Funduszu

Wptaty do Funduszu sg zbierane w drodze zapisow
na Jednostki Uczestnictwa zbywane przez Fundusz.

taczna wysokos¢ wptat do Funduszu nie bedzie
nizsza niz 4 000 000 zt.

taczna wysokos¢ wptat do kazdego Subfunduszu nie
bedzie nizsza niz 100 000 zt.

Whptata osoby uprawnionej do zapisu nie moze byc
nizsza niz 200 zt.

Forma dokonywania wptat

Dokonywanie wptat odbywa sie przelewem, na
wydzielone rachunki Towarzystwa prowadzone przez
Depozytariusza.





Towarzystwo wskazuje dokonujacemu zapisu, ktory z
rachunkow dotyczy danego Subfunduszu.

Za termin wptaty dokonany przelewem uznaje sie
date wptywu petnej wptaty na rachunek
Towarzystwa.

Przelew powinien zawiera¢ adnotacje, odpowiednio:
»Wptata na Fortis Akcji”, ,Wptata na Fortis
Stabilnego Wzrostu” albo ,,Wptata na Fortis Papierow
Dtuznych”.

Gromadzenie wptat do Funduszu

Wptaty dokonane do Funduszu w trybie artykutow
powyzszych sa gromadzone przez Towarzystwo ha

wydzielonych rachunkach prowadzonych przez
Depozytariusza.
Towarzystwo nie moze rozporzadza¢ przed

zarejestrowaniem Funduszu wptatami do Funduszu
ani kwotami z tytutu oprocentowania tych wptat lub
pozytkami, jakie wptaty te przynosza.

1.4.3. Termin przydziatu Jednostek
Uczestnictwa
Przydziat Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

nastepuje niezwtocznie, nie pozniej niz w ciagu 7 dni
od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow na
Jednostki  Uczestnictwa, poprzez wpisanie do
Subrejestru Uczestnikow Funduszu liczby Jednostek
Uczestnictwa przypadajacej na dokonang wptate,
powiekszong o wartos¢ otrzymanych pozytkéw i
odsetki naliczone przez Depozytariusza za okres od
dnia wptaty na prowadzony przez niego rachunek do
dnia przydziatu.

1.4.4. Przypadki, w ktérych Towarzystwo
jest zobowigzane niezwtocznie zwrocic
wptaty do Funduszu wraz z odsetkami od
wptat naliczonymi przez Depozytariusza

Towarzystwo zwraca wptaty do Funduszu wraz z
odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres
od dnia wptaty na rachunki Towarzystwa u
Depozytariusza w terminie 14 dni od dnia:

- w ktorym postanowienie sadu rejestrowego o
odmowie wpisu Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych stato sie prawomocne lub

w  ktorym decyzja Komisji o cofnieciu
zezwolenia na utworzenie Funduszu stata sie
ostateczna, lub

uptywu terminu na dokonanie zapisow na
Jednostki Uczestnictwa lub na ztozenie wniosku o

wpisanie Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych.
W przypadku, w ktorym przydziat Jednostek

Uczestnictwa nie bedzie mozliwy ze wzgledu na
niewaznos¢ zapisu na Jednostki Uczestnictwa,
Towarzystwo zwraca wptaty do Funduszu wraz z
wartosciag otrzymanych pozytkow i odsetkami
naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia
wptaty na rachunek Towarzystwa prowadzony przez
Depozytariusza do dnia stwierdzenia niewaznosci
zapisu. Zwrot wptaty nastapi w terminie 14 dni
roboczych od dnia stwierdzenia niewaznosci zapisu.

1.4.5. OkresSlenie  minimalnej  kwoty
wptat do nowego Subfunduszu, niezbednej
do jego utworzenia

Minimalna taczna wysokos¢ wptat do Funduszu
wymagana, aby utworzenie nowego Subfunduszu
doszto do skutku, powinna by¢ nie mniejsza niz
100.000 zt.

1.4.6. Zasady postepowania w
przypadku, gdy w ramach zapiséw na
Jednostki Uczestnictwa, ktore maja byé
zwigzane z nowym Subfunduszem, nie
zostanie zebrana kwota, o ktorej mowa w
pkt 1.4.5.

Jezeli po uptywie okresu przyjmowania zapisow na
Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu taczna
wysokos¢ wptat do Funduszu nie osiagnie kwoty, o
ktorej mowa w pkt 1.4.5., Subfundusz nie zostaje
utworzony, a Towarzystwo w terminie 7 dni od dnia
zakonczenia przyjmowania zapisow dokonuje zwrotu
wptat powiekszonych o naliczone od tych wptat
odsetki. Chwilag zwrotu wptat w rozumieniu zdania

poprzedniego jest dzien obcigzenia rachunku
Funduszu.
1.5. Czestotliwos¢ zbywania i odkupywania

Jednostek Uczestnictwa

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszy w kazdym Dniu Wyceny.

1.6. Okreslenie terminéw, w jakich najp6zniej
nastapi:

1.6.1. zbycie przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa po dokonaniu wptaty na te





Jednostki
Zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
nastepuje nie pdzniej niz w terminie 7 dni po
dokonaniu wptaty na te Jednostki Uczestnictwa.

Fundusz
zgtoszeniu

1.6.2. odkupienie przez
Jednostek Uczestnictwa po
zadania ich odkupienia

Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
nastepuje nie pdzniej niz w terminie 7 dni po
zgtoszeniu zadania ich odkupienia.

1.7. Wskazanie okolicznosci, w ktorych Fundusz
moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa, w tym Wartosci
Aktywow Netto, po ktorej przekroczeniu
Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek
Uczestnictwa, jesli Statut Funduszu przewiduje
taka mozliwos¢

1) Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu na 2 tygodnie, jezeli:

1.1) w okresie 2 tygodni suma wartosci
odkupionych  przez  Subfundusz  Jednostek
Uczestnictwa oraz Jednostek Uczestnictwa,
ktorych odkupienia zazadano, stanowi kwote
przekraczajaca 10% Wartosci Aktywow

Subfunduszu lub

1.2) nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny
istotnej czesci Aktywow Subfunduszu z przyczyn
niezaleznych od Funduszu.

2) W przypadku, o ktorym mowa w ppkt 1), za zgoda
i na warunkach okreslonych przez Komisje Nadzoru
Finansowego:

2.1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu moze zosta¢ zawieszone na okres
nieprzekraczajacy 2 miesiecy,

2.2) Fundusz moze  odkupywa¢  Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu w ratach w okresie
nieprzekraczajacym 6 miesiecy, przy
zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy

dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
1.8. Informacje na temat obowiazkow

podatkowych Funduszu lub jego Uczestnikow,
wraz ze wskazaniem obowiazujacych
przepisow, w tym informacji, czy z posiadaniem
Jednostek Uczestnictwa wigze sie koniecznos¢

uiszczania podatku dochodowego

Ze wzgledu na fakt, iz obowiazki podatkowe zaleza
od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i
miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia
obowiazkow podatkowych wskazane jest
zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub
prawnego.

1.8.1. Obowiazki podatkowe Funduszu

Poniewaz Fundusz jest funduszem inwestycyjnym
dziatajacym na podstawie przepisow Ustawy, jest
on zwolniony od podatku dochodowego od o0séb
prawnych. Podstawa prawna - art. 6 ust. 1 pkt 10
Ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku
dochodowym od o0séb prawnych (Dz. U. z 2000 r.
nr 54, poz. 654).

1.8.2. Obowiazki podatkowe Uczestnikow
Funduszu

W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszu sa
osoby prawne oraz jednostki organizacyjne
nieposiadajace osobowosci prawnej, z wyjatkiem
spotek nieposiadajacych osobowosci prawnej,
dochody tych podmiotéw z tytutu udziatu w
Funduszu podlegaja obowiazkowi podatkowemu i
beda opodatkowane na zasadach okreslonych w
Ustawie z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku
dochodowym od oséb prawnych. Dochody oséb
prawnych podlegaja opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od os6b prawnych, a podatek ten
od dnia 1 stycznia 2005 r. wynosi 19% podstawy
opodatkowania.

Powyzsze zasady opodatkowania Uczestnikow
Funduszu odnoszg sie rowniez do opodatkowania
Uczestnikow Funduszu bedacych inwestorami
zagranicznymi, z zastrzezeniem, ze moga nie
miec zastosowania, jezeli Uczestnikami Funduszu
sq osoby, ktérych dotycza umowy w sprawie
zapobiegania podwojnemu opodatkowaniu
zawarte przez Rzeczpospolita Polska. Ze wzgledu
na fakt, ze obowiazki podatkowe =zaleza od
indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i
miejsca dokonywania inwestycji, w celu
ustalenia szczegotowych zasad optacania podatku
dochodowego celowe jest skontaktowanie sie z
doradca podatkowym.

W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszu sa
osoby fizyczne, dochody z tytutu udziatu w
funduszu inwestycyjnym opodatkowane sa
zryczattowanym podatkiem dochodowym o
stawce 19%.

Podstawa prawna - art. 30a ust. 1 pkt 5) Ustawy
z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od





0s6b fizycznych (Dz. U. z 2010 r. nr 51, poz. 307).

Podatek ten jest pobierany takze od dochodu
oszczedzajacego na IKE z tytutu zwrotu, w
rozumieniu przepisow Ustawy o IKE, srodkow
zgromadzonych na tym koncie oraz od dochodu

uczestnika pracowniczego programu
emerytalnego z  tytutu zwrotu  Srodkow
zgromadzonych w ramach programu, w

rozumieniu przepisow Ustawy o pracowniczych
programach emerytalnych.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58) Ustawy o podatku
dochodowym od oséb fizycznych, wolne od
podatku dochodowego od oséb fizycznych sa
wyptaty: - transferowe srodkéw zgromadzonych w
ramach pracowniczego programu emerytalnego do
innego pracowniczego programu emerytalnego lub
na IKE w rozumieniu Ustawy o IKE,

- $rodkéw zgromadzonych w pracowniczym
programie emerytalnym dokonane na rzecz
uczestnika lub o0s6b uprawnionych do tych
sSrodkow po smierci uczestnika.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58a) Ustawy o
podatku dochodowym od oséb fizycznych, wolne
od podatku dochodowego od osob fizycznych sa
dochody z tytutu oszczedzania na IKE, w
rozumieniu Ustawy o IKE, uzyskane w zwiazku z:

- gromadzeniem i srodkow przez

oszczedzajacego,

wyptata

- wyptatg Srodkow dokonana na rzecz osob
uprawnionych do tych s$rodkéw po S$mierci
oszczedzajacego,

- wyptata transferowa,

z tym ze zwolnienie nie ma zastosowania w
przypadku, gdy  oszczedzajacy  gromadzit
oszczednosci na wiecej niz jednym IKE, chyba ze
przepisy te przewiduja taka mozliwosc.

Zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt 7a) Ustawy o podatku
dochodowym od o0séb fizycznych z tytutu
gromadzenia oszczednosci na wiecej niz jednym
IKE, w rozumieniu Ustawy o IKE pobiera sie
zryczattowany podatek dochodowy w wysokosci
75% uzyskanego dochodu na kazdym IKE.
Dochodem tym jest roznica miedzy kwota
stanowiaca wartos¢ srodkow zgromadzonych na
IKE a suma wptat na IKE. Dochodu tego nie
pomniejsza sie o straty z kapitatow pienieznych i
praw  majatkowych, poniesione w  roku
podatkowym oraz w latach poprzednich.

1.9. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i
miejsca, w ktérym najpozniej jest publikowana

Warto$¢ Aktywéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa, ustalona w danym Dniu Wyceny,
a takze miejsca publikowania ceny zbycia i
odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Wartos¢ Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa
ustalona w danym Dniu Wyceny jest publikowana
najpozniej w nastepnym dniu roboczym, do godziny
19.00, =z =zastrzezeniem, ze w przypadkach
wystapienia zdarzenia niezaleznego od Towarzystwa
i podmiotéow, za ktorych dziatania Towarzystwo
ponosi odpowiedzialno$¢, a wptywajacych na termin
publikacji, publikacja Wartosci Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa dokonywana jest
niezwtocznie po ustaniu tego zdarzenia lub skutkow
tego zdarzenia.

Aktualna wycena Wartosci  Aktywow  Netto
Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa
publikowana jest na stronach internetowych
Towarzystwa: www.fpip.pl
1.10. Informacje o utworzeniu rady
inwestoréw

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym w

rozumieniu Ustawy, w zwiazku z czym, rada
inwestorow nie bedzie utworzona.
2. Informacje o Subfunduszach
2.1. Subfundusz Fortis Akcji
2.1.1. Charakterystyka Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu Fortis Akcji
Subfundusz nie zbywa jednostek roznych kategorii.

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe
Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie i Ustawie.

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu reprezentuja
jednakowe prawa majatkowe.

Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zbywane przez
Uczestnika Funduszu na rzecz oséb trzecich.

Uczestnik Funduszu nie moze zada¢ odkupienia
Jednostki Uczestnictwa przez inne podmioty niz
Fundusz.

Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, z
zastrzezeniem, ze w razie Smierci Uczestnika
Funduszu Fundusz jest obowiazany na zadanie:

- osoby, ktora przedstawi rachunki
stwierdzajace wysokoSC poniesionych przez nig
wydatkow zwiazanych z pogrzebem Uczestnika
Funduszu - odkupic¢ Jednostki Uczestnictwa zapisane
w Subrejestrze, do wartosci nieprzekraczajacej





kosztow urzadzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami
przyjetymi w danym s$rodowisku, oraz wyptaci¢ tej
osobie kwote uzyskana z tego odkupienia;

- osoby, ktorg Uczestnik Funduszu wskazat
Funduszowi - odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa
Uczestnika zapisane w Subrejestrze do wartosci nie
wyzszej niz przypadajace na ostatni miesigc przed
Smiercia Uczestnika Funduszu dwudziestokrotne
przecietne miesieczne wynagrodzenie w sektorze
przedsiebiorstw bez wyptat nagrod z zysku,
ogtaszane przez Prezesa Gtéwnego Urzedu
Statystycznego, oraz nieprzekraczajacej tacznej
wartosci  Jednostek Uczestnictwa zapisanych w
Subrejestrze, oraz wyptacic tej osobie kwote
uzyskana z tego odkupienia.

Jednostka Uczestnictwa nie

oprocentowaniu.

podlega

Jednostka Uczestnictwa moze byc¢ przedmiotem
zastawu. Zaspokojenie sie zastawnika z Jednostki
Uczestnictwa moze byc¢ dokonane wytacznie w
wyniku odkupienia Jednostki Uczestnictwa na
zadanie zgtoszone w postepowaniu egzekucyjnym.

2.1.2. Sposé6b i szczegétowe warunki
zbywania, odkupywania i zamiany
Jednostek  Uczestnictwa  Subfunduszu
Fortis Akcji

2.1.2.1. Zbywanie Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu Fortis Akcji
a) Zawarcie umowy z Funduszem

1) Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa
Funduszu nastepuje w wyniku zawarcia umowy
pomiedzy Funduszem a osoba przystepujaca do
Funduszu. Umowa obowiazuje od dnia nabycia
przynajmniej czesci Jednostki Uczestnictwa do dnia
zamknigcia ostatniego Subrejestru. W Umowie
wskazany jest Subfundusz, ktorego Jednostki
Uczestnictwa beda nabywane.

2) W celu zawarcia umowy, o ktorej mowa w
ppkt 1), osoba wptacajaca srodki do Funduszu wptaca
srodki pieniezne i sktada zlecenie nabycia Jednostek
Uczestnictwa, z zastrzezeniem pkt 2.1.2.1.c) ppkt
1.1) i 1.2). Srodki pieniezne tytutem nabycia
Jednostek Uczestnictwa moga by¢ wptacane za
posrednictwem uprawnionych Dystrybutorow lub
bezposrednio na  rachunek  Subfunduszu, z
zastrzezeniem postanowien punktow ponizszych.

3) Zlecenie nabycia moze zosta¢ ztozone za
pomoca elektronicznych nosnikow informacji z

zachowaniem wymogow gwarantujacych
autentyczno$¢ i wiarygodnos¢ oswiadczenia woli
oraz poprzez telefon. Szczegdétowe zasady

przyjmowania zlecen w sposéb wskazany w zdaniu
pierwszym okresla podmiot przyjmujacy zlecenia w
ten sposadb.

4) Zlecenie Uczestnika musi zawiera¢ wskazane
przez Fundusz podstawowe dane identyfikacyjne
Uczestnika okreslone  przepisami prawa, Ww
szczegoblnosci przepisami ustawy z 16 listopada 2000
r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz
finansowaniu terroryzmu (Dz. U. z 2010 r., Nr 46,
poz. 276, ze zm.).

5) Realizacje zlecenia nabycia Fundusz moze
uzaleznié od przedstawienia dodatkowych
informacji w sposob wskazany przez Fundusz, ktore
S3 wymagane przepisami prawa.

6) Fundusz moze wstrzymac realizacje zlecenia
nabycia do czasu uzupetnienia brakujacych w
zleceniu danych, a w przypadku nie otrzymania
uzupetnionego zlecenia, moze je odrzucic.

b) Nabycie Jednostek Uczestnictwa

1) Osoba wptacajaca srodki pieniezne nabywa
Jednostki  Uczestnictwa Subfunduszu w Dniu
Wyceny, w ktorym Fundusz dokona wpisania do
Subrejestru Uczestnikow liczby Jednostek
Uczestnictwa nabytych przez osobe wptacajaca
srodki za dokonana wptate.

2) Whpisania do Subrejestru, o ktérym mowa w
ppkt 1), Fundusz dokonuje na podstawie
otrzymanego zlecenia nabycia Jednostek

Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza o
otrzymaniu przez niego Srodkdow pienieznych na
nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku, o
ktorym mowa w pkt 2.1.2.1.c) ppkt 1.1) i 1.2)
wytacznie na podstawie informacji od
Depozytariusza o otrzymaniu przez niego Srodkow
pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

3) 0d dnia wptacenia srodkéw pienieznych w
jednostce organizacyjnej Dystrybutora lub
bezposrednio na  rachunek  Subfunduszu w
przypadku, o ktérym mowa w pkt 2.1.2.1.c), ppkt
1.1) i 1.2) do dnia, w ktéorym nastepuje nabycie
przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa, nie moze
uptynac wiecej niz 7 dni kalendarzowych, chyba ze
opoznienie wynika z okolicznosci, za ktore
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

c) Zasady nabywania  Jednostek

Uczestnictwa

1) Uczestnik Funduszu, niezaleznie w ktérym
Subfunduszu posiada Jednostki Uczestnictwa, osoba,





ktora posiada przynajmniej czes¢ jednostki
uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym
zarzadzanym przez Towarzystwo oraz osoba, ktora
zawarta Umowe o prowadzenie IKE, moze dokonac
pierwszego  nabycia  Jednostek  Uczestnictwa
Funduszu poprzez:

1.1) wptacenie Srodkow pienieznych i ztozenie
zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa; Srodki
pieniezne tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa moga byc¢ wptacane za
posrednictwem uprawnionych Dystrybutoréw lub
bezposrednio na rachunek Subfunduszu, z
zastrzezeniem postanowien ppkt ponizszych,

1.2) przelanie srodkéw pienieznych z rachunku
bankowego Uczestnika prowadzonego przez bank
krajowy albo poprzez wptate srodkéw pienieznych
dokonana za posrednictwem banku lub Poczty
Polskiej na rachunek Subfunduszu.

2) W przypadku okreslonym w ppkt 1.2) wptyw
srodkow pienieznych na rachunek Subfunduszu jest

rébwnoznaczny ze ztozeniem zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
3) Dokument przekazania srodkow w przypadku

pierwszego  nabycia  Jednostek  Uczestnictwa
powinien zawiera¢: imie i nazwisko albo nazwe
(firme) sktadajacego zlecenie, adres miejsca
zamieszkania albo siedziby, nazwe Subfunduszu, a w
przypadku kolejnego nabycia Jednostek
Uczestnictwa, oprocz informacji ~ wskazanych
powyzej, rowniez numer Subrejestru.

4) Dokument przekazania srodkow pienieznych
niezawierajacy wszystkich informacji, o ktorych

mowa w ppkt 3), nie bedzie uznany za wazne
zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.

5) W przypadku niewskazania w dokumencie
wptacenia srodkow, o ktorym mowa w ppkt 3) w
zwiazku z  kolejnym nabyciem  Jednostek
Uczestnictwa, numeru Subrejestru, wptata
realizowana jest na Subrejestr otwarty najwczesniej,
w tym samym Subfunduszu.

6) Pierwsza wptata S$rodkow pienieznych na
nabycie Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany
Subrejestr w Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej
niz 200 zt, a kazda nastepna wptata Uczestnika
Funduszu tytutem nabycia kolejnych Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu - nie mniej niz 100 zt.
Fundusz moze okresli¢ nizsze minimalne wptaty.

7) W przypadku wptat dokonywanych na
podstawie Umowy o prowadzenie IKE minimalna
wysokosc pierwszej wptaty wynosi 3000 zt., a kazdej
kolejnej wptaty - 100 zt, przy czym Fundusz moze w
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Umowie o prowadzenie |IKE okreslic nizsze
minimalne wptaty.

d) Przestanie potwierdzenia
1) Fundusz niezwtocznie wydaje Uczestnikowi

Funduszu pisemne potwierdzenie po zbyciu lub
odkupieniu Jednostek Uczestnictwa, chyba ze
Uczestnik wyrazit pisemna zgode na doreczanie tych
potwierdzen w innych terminach lub na ich osobisty
odbidr. Potwierdzenia moga mie¢ forme wydruku
komputerowego.

2) Po otrzymaniu potwierdzenia w interesie
Uczestnika Funduszu lezy sprawdzenie
prawidtowosci danych w nim zawartych oraz
niezwtoczne poinformowanie Funduszu za
posrednictwem Dystrybutora lub Agenta

Transferowego o wszelkich stwierdzonych
nieprawidtowosciach.
e) Dzien nabycia Jednostek
Uczestnictwa
1) Osoba wptacajaca $rodki pieniezne nabywa

Jednostki Uczestnictwa w Subfunduszu w Dniu
Wyceny, w ktorym Fundusz dokona wpisania do
Subrejestru Uczestnikow Funduszu liczby Jednostek
Uczestnictwa nabytych przez osobe wptacajaca
srodki za dokonana wptate.

2) Whpisania do Subrejestru, o ktérym mowa w
ppkt 1), Fundusz dokonuje na podstawie
otrzymanego zlecenia nabycia Jednostek

Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza o
otrzymaniu przez niego Srodkow pienieznych na
nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku
okreslonym w pkt 2.1.2.1.c) ppkt 1.1) i 1.2)
Rozdziatu Ill wytacznie na podstawie informacji od
Depozytariusza o otrzymaniu przez niego Srodkow
pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

3) Jezeli:

- Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia
Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny, oraz
informacje od Depozytariusza o wptynieciu na
rachunek Funduszu srodkéw pienieznych na nabycie
Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny,

lub

- w przypadku wptat bezposrednich Agent
Transferowy otrzyma informacje od Depozytariusza
o wptynieciu na rachunek Funduszu s$rodkow
pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa w
Dniu Wyceny,

nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po
cenie z nastepnego Dnia Wyceny.





4) Od dnia wptacenia srodkow pienieznych
Dystrybutorowi lub bezposrednio Funduszowi w
przypadku wptaty bezposredniej do dnia, w ktorym
nastepuje nabycie przez Uczestnika Jednostek
Uczestnictwa, nie moze uptyna¢ wiecej niz 7 dni
kalendarzowych, chyba ze opdznienie wynika z

okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci.
f) Liczba nabywanych Jednostek
Uczestnictwa

W celu obliczenia liczby Jednostek Uczestnictwa
nabytych przez Uczestnika Funduszu, Fundusz
pomniejsza kwote wptaconych srodkow pienieznych o
kwote naleznej optaty manipulacyjnej i uzyskana w
ten sposob réznice dzieli przez Wartos¢ Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa tego
Subfunduszu obliczona w Dniu Wyceny, w ktérym
nastepuje nabycie Jednostek Uczestnictwa.

2.1.2.2. Odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu
Fortis Akcji
a) Odkupienie Jednostek
Uczestnictwa
1) Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa na

zadanie Uczestnika ztozone u Dystrybutora lub
bezposrednio w Funduszu.

2) W zleceniu odkupienia wskazywany powinien
by¢ Subfundusz.

3) Kolejnos¢ Jednostek Uczestnictwa
podlegajacych odkupieniu ustalana jest wedtug
zasady HIFO, to jest odkupieniu podlegaja Jednostki
w kolejnosci od nabytych po najwyzszym koszcie. Do
kosztu nabycia Jednostek Uczestnictwa w rozumieniu
zdania  poprzedniego nalezy  koszt  nabycia
sprzedawanych Jednostek oraz poniesiona optata
manipulacyjna.

4) Zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa
zarejestrowanych w Subrejestrze moze zawierad
nastepujace dyspozycje:

- odkupienia okreslonej liczby Jednostek
Uczestnictwa,
— odkupienia takiej liczby Jednostek

Uczestnictwa, w wyniku ktorej do wyptaty z
tytutu  odkupienia  Jednostek  Uczestnictwa
przeznaczona zostanie okreslona kwota Srodkéw
pienieznych, z zastrzezeniem, iz wskazana w
zadaniu kwota przed jej wyptata zostanie
pomniejszona o nalezny podatek dochodowy od
0s6b fizycznych,
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— odkupienia wszystkich Jednostek
Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze.

5) W przypadku, gdy w Dniu Wyceny kwota
zadana jest wyzsza od kwoty otrzymanej w wyniku
odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa lub
liczba Jednostek Uczestnictwa wynikajacych ze
zlecenia jest wyzsza od liczby posiadanej przez
Uczestnika Funduszu, odkupione zostaja wszystkie
Jednostki Uczestnictwa posiadane przez Uczestnika
Funduszu w tym Subrejestrze.

6) Uczestnik moze zawrze¢ z Funduszem
umowe, na podstawie ktorej Fundusz odkupi w
okreslonym przez Uczestnika terminie lub terminach
okreslong liczbe Jednostek Uczestnictwa, ktora
zapewni Uczestnikowi otrzymanie za odkupione
Jednostki Uczestnictwa okreslonej kwoty pienieznej
i dokona wyptaty kwoty naleznej w sposdb okreslony
w umowie. W takim przypadku zadanie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa staje sie skuteczne w
okreslonym  przez Uczestnika terminie lub
terminach.

7) W przypadku, gdy zadanie odkupienia
dotyczy = wszystkich  Jednostek  Uczestnictwa
zapisanych w Subrejestrze, Subrejestr zostaje
zamkniety po 60 dniach od dnia odkupienia
wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w
Subrejestrze.

b) Dzien Odkupienia Jednostek
Uczestnictwa
1) Odkupienie  przez Fundusz Jednostek

Uczestnictwa nastepuje w chwili dokonania przez
Fundusz wpisu do Subrejestru liczby odkupionych
Jednostek  Uczestnictwa i  kwoty naleznej
Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia po otrzymaniu

przez Fundusz zadania odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.
2) Jezeli Agent Transferowy otrzyma zadanie

odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny,
Uczestnik Funduszu otrzymuje srodki z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa wedtug ceny
odkupienia rownej Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na Jednostke z nastepnego Dnia Wyceny.

3) Od dnia ztozenia Dystrybutorowi zadania
odkupienia do dnia odkupienia  Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz nie moze uptynaé

wiecej niz 7 dni kalendarzowych, chyba ze
opoznienie wynika z okolicznosci, za ktore
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

4) Jezeli zlecenie odkupienia Jednostek

Uczestnictwa zostato ztozone w ramach umowy
zawartej na podstawie Ustawy o pracowniczych





programach emerytalnych, moze ona okreslac
wysokos¢  optaty za  odkupienie  Jednostek
Uczestnictwa.
2.1.2.3. Konwersja Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu Fortis Akcji
na jednostki uczestnictwa innego
funduszu oraz wysokos¢ optat z tym
zwiazanych
1) Uczestnik Funduszu ma prawo na podstawie

jednego zlecenia dokonania konwersji Jednostek
Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa w innym
funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo (fundusz
docelowy), polegajacej na odkupieniu przez Fundusz
posiadanych przez niego Jednostek Uczestnictwa i
jednoczesnym nabyciu przez niego za uzyskana w ten
sposob kwote jednostek uczestnictwa w funduszu
docelowym.

2) Zlecenie konwersji jest realizowane wedtug
ceny odkupienia, rownej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa tego
Subfunduszu w tym Dniu Wyceny, ktéry jest dniem
pozniejszym sposrod dwoch nastepujacych:

—  Dnia Wyceny, wedtug ktorego oceniana jest
cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa, zgodnie
z postanowieniami pkt 2.1.2.2 b), 2.2.2.2 b) i
2.3.2.2 b).

- Dnia Wyceny, wedtug ktorego oceniana jest
cena nabycia jednostek uczestnictwa w funduszu
docelowym, zgodnie z postanowieniami prospektu
regulujacego nabywanie jednostek uczestnictwa
funduszu docelowego.

3) Wysokos¢ optaty za konwersje jest ustalana
w oparciu o stawke optaty manipulacyjnej za
konwersje i podstawe jej naliczania. Podstawa
naliczania optaty manipulacyjnej za konwersje dla
danego zlecenia konwersji jest:

3.1) wartos¢ (na dzien realizacji danego
zlecenia konwersji) Jednostek Uczestnictwa
podlegajacych konwersji lub

3.2) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
konwersji) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w
Subfunduszu, lub

3.3) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
konwersji) czesci lub wszystkich jednostek
uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w
funduszu docelowym, lub

3.4) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
konwersji) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika we
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wszystkich Subfunduszach lub we wszystkich
funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo.

4) Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej
za konwersje Jednostek Uczestnictwa wynosi 6%.
Stawka optaty manipulacyjnej za konwersje
Jednostek Uczestnictwa bedzie stanowic¢ rdznice
stawki optaty manipulacyjnej za zbywanie jednostek
uczestnictwa funduszu docelowego i stawki optaty
manipulacyjnej za odkupywanie  Jednostek
Uczestnictwa Funduszu. W przypadku, gdy stawka
optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa Funduszu bedzie wyzsza niz stawka
optaty manipulacyjnej za zbywanie jednostek
uczestnictwa  funduszu docelowego, optata
manipulacyjna za konwersje Jednostek
Uczestnictwa nie bedzie pobierana.

5) W przypadku realizacji zlecenia konwersji
postanowienia pkt 2.1.2.2. a) stosuje sie
odpowiednio.

6) Stawka optaty manipulacyjnej za konwersje
Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania
optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek
Uczestnictwa ustalane sa przez Towarzystwo w
Tabelach Optat, ktore sa udostepniane na stronie
internetowej Towarzystwa www.fpip.pl oraz we
wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

2.1.2.4. Wyptaty kwot z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu Fortis Akcji

1) Wyptata srodkéw pienieznych z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje
niezwtocznie po odkupieniu Jednostek
Uczestnictwa.

2) Wyptata srodkéw pienieznych z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, y4

uwzglednieniem postanowien pkt 3,
wytacznie:

nastepuje

2.1) w formie przelewu bankowego, na rachunek
bankowy lub rachunek pieniezny prowadzony
przez dom maklerski nalezacy do Uczestnika albo
jego przedstawiciela ustawowego,

2.2) poprzez pozostawienie Srodkow pienieznych
do dyspozycji Uczestnika Funduszu w jednostce
Dystrybutora, ktory przyjat zadanie odkupienia, o
ile jednostka Dystrybutora wskazana w zleceniu
odkupienia wyptaca srodki pieniezne pochodzace
z odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

2.3) w przypadku pracowniczych programow
emerytalnych wyptata s$rodkow nastepuje w





formie przelewu bankowego na rachunek bankowy
lub rachunek pieniezny prowadzony przez dom
maklerski nalezacy do Uczestnika lub przekazem
pocztowym na adres Uczestnika,

2.4.) na rachunek bankowy organu
egzekucyjnego, w ramach prowadzonej przez ten

organ egzekucji skierowanej przeciwko
Uczestnikowi.
3) W przypadku wskazania przez zleceniodawce

rachunku bankowego lub rachunku pienieznego, na
ktory nalezy dokonac przelewu srodkow pienieznych
pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
ktory to nie nalezy do Uczestnika, Fundusz (o ile
bedzie mogt zweryfikowaé przed realizacja wyptaty
srodkow pienieznych, czy rachunek bankowy lub
rachunek pieniezny, na ktory nalezy dokonac
przelewu $rodkow pienieznych pochodzacych z
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nalezy do
Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego)
po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa wstrzyma
wyptate ww. srodkow pienieznych do dnia wskazania
Funduszowi przez zleceniodawce lub Uczestnika
rachunku bankowego lub rachunku pienieznego
prowadzonego przez dom maklerski nalezacego do
Uczestnika lub jego przedstawiciela ustawowego.

4) W przypadku braku dyspozycji w zakresie
wskazania sposobu wyptaty srodkoéw pienieznych
pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz
wstrzyma wyptate ww. srodkow pienieznych do dnia
wskazania Funduszowi przez zleceniodawce lub
Uczestnika rachunku bankowego lub rachunku
pienieznego prowadzonego przez dom maklerski
nalezacego do Uczestnika lub jego przedstawiciela
ustawowego.

5) Od dnia ztozenia Dystrybutorowi zadania
odkupienia do dnia  odkupienia  Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz nie moze uptynaé wiecej
niz 7 dni kalendarzowych, chyba ze opodznienie
wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie
ponosi odpowiedzialnosci.

2.1.2.,5. Zamiana Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z
Subfunduszem Fortis  Akcji na
jednostki zwigzane z innym

Subfunduszem oraz wysokos$¢ optat z
tym zwiazanych

1) Jednostki  Uczestnictwa moga podlegac
zamianie pomiedzy Subfunduszami na zlecenie
Uczestnika Funduszu. W ramach zamiany Uczestnik
Funduszu ma prawo, na podstawie jednego zlecenia,
zadac zapisania posiadanych przez niego Jednostek
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Uczestnictwa w Subrejestrze Uczestnikow Funduszu
prowadzonym dla innego Subfunduszu (Subfundusz
docelowy) przy jednoczesnym wykresleniu tych
Jednostek Uczestnictwa z Subrejestru Uczestnikow
Funduszu prowadzonego dla Subfunduszu, w ktorym

Uczestnik Funduszu je posiada (Subfundusz
zrodtowy). W celu dokonania zamiany Fundusz
umarza Jednostki  Uczestnictwa  podlegajace

zamianie w Subfunduszu zrodtowym, a nastepnie
przydziela Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
docelowego po cenie Jednostki Uczestnictwa tego
Subfunduszu z dnia dokonania zamiany. Zamiana
nastepuje w tym samym Dniu Wyceny.

2) Osoba  sktadajaca  zlecenie = zamiany
Jednostek  Uczestnictwa danego  Subfunduszu
(Subfundusz Zzrédtowy) na Jednostki Uczestnictwa
innego  Subfunduszu (Subfundusz ~ docelowy)
obcigzana jest optata manipulacyjna za zamiane
Jednostek Uczestnictwa.

3) Wysokos¢ optaty manipulacyjnej za
zamiane Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w
oparciu o stawke optaty manipulacyjnej za zamiane
Jednostek Uczestnictwa i podstawe jej naliczania.
Podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za
zamiang Jednostek Uczestnictwa dla danego
zlecenia zamiany jest:

3.1) wartosc (na dzien realizacji danego zlecenia
zamiany) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
zrodtowego podlegajacych zamianie lub

3.2) wartosc (na dzien realizacji danego zlecenia
zamiany) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w
Subfunduszu zrodtowym, lub

3.3) wartosc (na dzien realizacji danego zlecenia
zamiany) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w
Subfunduszu docelowym, lub

3.4) wartosc (na dzien realizacji danego zlecenia

zamiany) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w
Funduszu lub wszystkich funduszach
inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo.

4) Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej

za zamiane Jednostek Uczestnictwa dla Subfunduszu
wynosi 1,5%. Wysokos¢ stawki optaty manipulacyjnej
za zamiane Jednostek Uczestnictwa bedzie zalezna
od wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
zrodtowego podlegajacych zamianie albo bedzie
stata niezaleznie od tej wartosci. Wysokos¢
pobieranej optaty manipulacyjnej za zamiane
Jednostek Uczestnictwa bedzie nizsza niz wysokos¢





optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek

Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego
funduszu  inwestycyjnego  zarzadzanego przez
Towarzystwo.

5) Maksymalna optata za zamiane Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu moze wynie$s¢ wartosc
bedaca iloczynem maksymalnej stawki 1,5% i
wartosci  wszystkich  Jednostek  Uczestnictwa
posiadanych przez Uczestnika we wszystkich
funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo.

6) Skala i wysokos¢ stawek optaty
manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa
oraz podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za
zamiane Jednostek Uczestnictwa ustalana jest przez
Towarzystwo w Tabelach Optat, ktéore sa
udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa
www.fpip.pl oraz we wszystkich punktach zbywania
Jednostek Uczestnictwa.

2.1.2.6. Spetnianie Swiadczen
naleznych z tytutu nieterminowych
realizacji zlecen Uczestnikow Funduszu
oraz btednej wyceny Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu

1) W przypadku realizacji zlecenia Uczestnika
Funduszu niezgodnie z powyzszymi postanowieniami
z przyczyn, za ktore Towarzystwo ponosi
odpowiedzialnos¢, Towarzystwo wyréwna poniesione
przez Uczestnika straty.

2) Jezeli zlecenie Uczestnika nie zostanie
zrealizowane w terminach okreslonych w Statucie, to
Fundusz dokona realizacji zlecenia po cenie biezacej
w dniu wpisu do Rejestru Uczestnikow Funduszu. W
sytuacji, gdy realizacja zlecenia w tym dniu bedzie
mniej korzystna dla Uczestnika niz w dniu, w ktérym
zlecenie bytoby zrealizowane w terminie okreslonym
w Statucie, wodwczas Towarzystwo wyrowna
Uczestnikowi poniesiona strate.

3) W przypadku btednej wyceny Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu, Towarzystwo niezwtocznie skoryguje

liczby nabytych i  odkupionych  Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, majac na uwadze
prawidtowo ustalong wartos¢ Aktywdéw Netto

Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu
oraz w przypadku Uczestnikow, ktorzy otrzymali
nizsza kwote srodkéw pienieznych, niz powinni byli
otrzymac¢, majac na uwadze prawidtowo ustalong
wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu, doptaci brakujaca kwote.
W przypadku Uczestnikéw, ktorzy otrzymali wyzsza
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kwote S$rodkow pienieznych, niz powinni byli
otrzymac¢, majac na uwadze prawidtowo ustalong
wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu, Towarzystwo wyrowna
Funduszowi brakujaca kwote.

2.1.3. Okreslenie rynkéw, na ktérych sa
zbywane Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu Fortis Akcji

Ze wzgledu na terytorialny zasieg oferty Funduszu
Jednostki Uczestnictwa zbywane sa wytacznie na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

2.1.4. Zwiezty opis polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Fortis Akcji

a) Wskazanie gtownych kategorii
lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji
charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz - jezeli Subfundusz
lokuje swoje Aktywa gtéwnie w lokaty
inne niz papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego -
wyrazne wskazanie tej cechy

Aktywa Subfunduszu Fortis Akcji beda lokowane
przede wszystkim w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub

gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski;
2) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku

Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na
rynku  zorganizowanym  niebedacym  rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym
panstwie cztonkowskim;

3) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym w panstwie OECD innym niz
Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie,
takim jak: NYSE (New York Stock Exchange), Nasdaq
(The NASDAQ Stock Market), Amex (American Stock
Exchange), CBOT (Board of Trade of the City of
Chicago), Tokyo Stock Exchange, Osaka Securities
Exchange, Korea Stock Exchange, La Bolsa Mexicana
de Valores;

4) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej
zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do
obrotu, o ktorym mowa w pkt 2 i 3, oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w
okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po
raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierow





lub instrumentow,

5) depozyty w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci
nie dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktore
mozna wycofac przed terminem zapadalnosci oraz za
zgoda Komisji depozyty w bankach zagranicznych,
pod warunkiem ze bank ten podlega nadzorowi
wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym
w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w
prawie wspolnotowym;

6) Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz
okreslone w  punktach  powyzszych, jezeli
instrumenty te lub ich emitent podlegaja regulacjom
majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci
oraz sa:

6.1) emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe
centralne, regionalne lub lokalne wtadze
publiczne panstwa cztonkowskiego, albo przez
bank  centralny  panstwa  cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub
Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz
panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku
panstwa federalnego, przez jednego z cztonkow
federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej
jedno panstwo cztonkowskie, lub

6.2) emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie
Z kryteriami okreslonymi prawem wspélnotowym,
albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do
zasad, ktore sg co najmniej tak rygorystyczne, jak
okreslone prawem wspadlnotowym, lub

6.3) emitowane przez podmiot, ktorego papiery

wartosciowe sa w obrocie na rynku regulowanym,
o ktérym mowa w ppkt. 2) lub 3);

7) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego inne niz okreslone w punktach
powyzszych.

b) Zwiezty opis kryteriow doboru lokat

do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

1) Subfundusz Fortis Akcji bedzie dokonywat
doboru lokat, kierujac sie zasada maksymalizacji
wartosci Aktywow tego Subfunduszu w dtugim
horyzoncie inwestycyjnym. Fortis Akcji bedzie
inwestowat przede wszystkim w akcje spotek,
ktorych  wzrost  wartosci  jest  najbardziej
prawdopodobny, biorac pod uwage kryteria analizy
fundamentalnej.
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2) Subfundusz Fortis Akcji bedzie dokonywat
lokat, stosujac nastepujace zasady ich
dywersyfikacji:

2.1) instrumenty udziatowe dopuszczone do
publicznego obrotu w tym w szczegélnosci akcje,
kwity depozytowe - od 70% do 100% wartosci
Aktywow Subfunduszu,

2.2) Instrumenty Rynku Pienieznego oraz
krotkoterminowe instrumenty dtuzne, tj. takie,
ktorych okres pozostajacy do wykupu jest krotszy
niz rok od 0 do 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

3) Subfundusz Fortis Akcji podejmuje decyzje
inwestycyjne, kierujac sie w szczegolnosci:

3.1) wskazaniami wynikajacymi z analizy
fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku,

3.2) wskazaniami opartymi na analizie
technicznej - na poziomie emitenta i rynku.

4) Do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu
moga stanowic aktywa zagraniczne.

5) Do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu moga
stanowic aktywa denominowane w walutach obcych.

c) Jezeli Subfundusz odzwierciedla
sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych
papierow wartosciowych - wskazanie tego
indeksu, rynku, ktorego indeks dotyczy,
oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu
przez Subfundusz

Nie dotyczy, Subfundusz nie odzwierciedla sktadu
uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych.

d) Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto
portfela inwestycyjnego  Subfunduszu
moze charakteryzowac sie duza
zmienno$cig wynikajaca ze sktadu portfela
lub z przyjetej techniki zarzadzania
portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego
Subfunduszu moze charakteryzowac¢ sie wysoka
zmiennoscig wynikajaca z obecnosci akcji w portfelu
lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.

e) Jezeli Subfundusz moze zawierac
umowy, ktorych przedmiotem sa
Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne - wskazanie tej informacji wraz
z okresSleniem wptywu zawarcia takich
umow, w tym umow, ktorych
przedmiotem sa Niewystandaryzowane





Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwigzane
Z przyjeta polityka inwestycyjna

1) Wskazanie, czy umowy, ktorych
przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego Subfunduszu, czy w celu
zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zaréwno w celu ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego, jak i zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu.

2) Okreslenie wptywu zawarcia uméw, o ktérych
mowa w ppkt 1) na ryzyko zwiazane z przyjeta
polityka inwestycyjna

Umowy beda miaty za zadanie ograniczanie ryzyka
inwestycyjnego, w tym ograniczanie ryzyka stop
procentowych oraz walutowego. W zwiazku z
umowami zawieranymi w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem ryzyko
inwestycyjne moze natomiast ulec zwiekszeniu.

f) Jezeli udzielono gwarancji  wyptaty
okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa - wskazanie gwaranta oraz
warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

2.1.5. Opis ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka
inwestycyjna Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i
szczegotowych strategii  inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji
na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do
okreslonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu akcji lub
dtuznych papieréw wartosciowych

a) Ryzyko lokat Subfunduszu

Ryzyko wynikajace przede wszystkim z faktu
inwestowania przez Subfundusz wiekszosci swoich
Aktywow w akcje, z czym wiaza sie okreslone
kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego
rodzaju papierow wartosciowych.

b) Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajace z faktu, ze ceny papierow
wartosciowych i innych instrumentow na gietdzie lub

16

rynku, na ktorym sa notowane, w wiekszym lub
mniejszym stopniu podlegaja zmianom w zaleznosci
od ogolnej sytuacji na rynku, czyli od stanu
koniunktury gietdowej. Pogorszenie sie koniunktury
gietdowej moze prowadzi¢ do spadku cen wiekszosci

notowanych papierow wartosciowych i
instrumentéw finansowych, co z kolei moze
wptywac na spadki wartosci Jednostek

Uczestnictwa.
c) Ryzyko kredytowe

Ryzyko zwiagzane z trwata lub czasowa utrata przez
emitentow papierow wartosciowych zdolnosci do
wywigzywania sie z zaciagnietych zobowiazan, w
tym rowniez z trwatg lub czasowa niemoznoscig
zaptaty odsetek od zobowiagzan. Sytuacja taka moze
mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie
kondycji finansowej emitenta spowodowanego
zarowno przez czynniki wewnetrzne emitenta, jak i
uwarunkowania zewnetrzne (parametry
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.).

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko
zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego
emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z
niego spadek cen dtuznych papieréw wartosciowych
emitenta, bedacy nastepstwem wymaganej przez
inwestorow wyzszej premii za ryzyko.

Pogorszenie sie kondycji finansowej emitentow
papierow wartosciowych wchodzacych w sktad lokat
Subfunduszu lub obnizenie ratingu dla tych
papierow lub emitentow moze w efekcie prowadzi¢
do spadkow wartosci Jednostek Uczestnictwa.

d) Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego
rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji
dotyczacych sktadnikow portfela inwestycyjnego

Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak
rozliczenia  transakcji moze w  przypadku
negatywnego zachowania sie cen papierow

wartosciowych wptywa¢ na wahania oraz spadki
wartosci  Jednostki  Uczestnictwa.  Dodatkowo
nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen
transakcji moga powodowac koniecznos¢ poniesienia
przez Subfundusz kar umownych wynikajacych z
zawartych przez Subfundusz uméw.

e) Ryzyko ptynnosci

W przypadku czesci papieréw wartosciowych i
innych instrumentéw finansowych niskie obroty na
gietdzie lub rynku, na ktéorym dokonywany jest
obrot, uniemozliwiaja dokonanie zakupu lub
sprzedazy duzego pakietu papieréw wartosciowych
czy instrumentéw w krotkim czasie bez znacznego





wptywu na cene. W efekcie ograniczona ptynnos¢
moze negatywnie wptywac¢ na mozliwe do uzyskania
ceny sprzedazy papierow  wartosciowych i
instrumentow finansowych. Ma to szczegolnie istotne
znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych
zjawisk  makroekonomicznych lub  dotyczacych
czynnikow okreslajacych atrakcyjnos¢ inwestycyjng

danego emitenta lub  konkretnego papieru
wartosciowego czy instrumentu finansowego.
Sytuacja ograniczonej ptynnosci poszczegélnych

papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad
portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze
negatywnie wptywac na ich ceny, co z kolei moze
prowadzi¢ do wahan i spadkow wartosci Jednostek
Uczestnictwa.

f) Ryzyko walutowe

W  przypadku dokonywania przez Subfundusz
inwestycji na rynkach zagranicznych, a takze
inwestycji w papiery wartosciowe denominowane w
walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka
jest poziom kursow walutowych. Wahania kursu
ztotego wzgledem walut obcych moga przektadac sie
na wahania wyrazonych w ztotych cen takich
papieréw wartosciowych, co z kolei moze prowadzic¢
do wahan oraz spadkéw wartosci Jednostek
Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséow walutowych, jako jeden z
gtownych parametrow makroekonomicznych, moze
wptywaé na atrakcyjnos¢ inwestycyjng oraz ceny
krajowych papierow wartosciowych, szczegélnie w
przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych.
Wowczas zmiany cen papieréw wartosciowych na
gietdzie lub rynku, na ktorym sa notowane, moga
wptywac na wahania oraz spadki wartosci Jednostek
Uczestnictwa.

g) Ryzyko zwigzane z przechowywaniem
aktywow

Mimo ze zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru
Aktywow Funduszu zobowiazany jest niezalezny od
Towarzystwa Bank Depozytariusz, moze - w wyniku
btedu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzen
zwigzanych z przechowywaniem Aktywow, na ktore
Towarzystwo nie ma wptywu - wystgpi¢ sytuacja
majaca negatywny wptyw na wartos¢ Aktywow
Funduszu oraz Wartos¢ Aktywéow Subfunduszu.

h) Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow
lub rynkéow

Ryzyko zwiazane z mozliwoscia zaistnienia sytuacji,
w ktorej lokaty Subfunduszu beda skoncentrowane
na okreslonym rynku lub okreslonym segmencie
rynku, lub w okreslonym sektorze. Woéwczas
niekorzystne zdarzenia majace negatywny wptyw na
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dany rynek, segment rynku lub sektor moga w
znaczacym stopniu wptywac na wahania i wartos¢
Jednostek Uczestnictwa.

i) Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjnos¢ inwestycyjna papierow wartosciowych
i instrumentow finansowych jest uzalezniona od
wielu parametrow makroekonomicznych, takich jak
m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom
inflacji, poziom deficytu budzetowego, poziom
deficytu na rachunku biezacym, poziom bezrobocia,
poziom kursow walutowych. Zmiany poszczegélnych
parametrow makroekonomicznych moga negatywnie
wptywad na atrakcyjnos¢ inwestycyjna
poszczegolnych papieréw wartosciowych, a tym
samym na ich ceny. Moze to powodowac wahania
oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

j) Ryzyko prawne

Jednym z najwazniejszych elementéw prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie prawne.
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in.
w systemie podatkowym, w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie obrotu papierami
wartosciowymi) mogg negatywnie wptywac¢ na
emitentow papierow wartosciowych oraz na
atrakcyjnos¢ inwestycyjng instrumentow
finansowych, a tym samym na ich ceny. Moze to
powodowac¢ wahania oraz spadki cen Jednostek
Uczestnictwa. Nalezy przy tym podkreslic, ze
zmiany w systemie prawnym moga mie¢ charakter
nagtego i znaczacego pogorszenia parametrow
gospodarczych, przyczyniajac sie do gwattownych
ruchéw cen papierow wartosciowych na gietdzie lub
na rynku, na ktérym sa notowane.

k) Ryzyko miedzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju,
poprzez system miedzynarodowych powigzan
gospodarczych, jest uzaleznione od stanu gospodarki
Swiatowej, w tym przede wszystkim od sytuacji
gospodarczej Unii  Europejskiej oraz Stanow
Zjednoczonych. Wspomniane powiazania powoduja,
iz pogorszenie koniunktury $wiatowej moze
negatywnie wptywac na kondycje gospodarki danego
kraju, a tym samym na kondycje jego podmiotow
gospodarczych, a w efekcie na ceny papierow
wartosciowych emitowanych przez te podmioty.

Dodatkowo w przypadku krajow zaliczanych do
grupy tzw. emerging markets (m.in. Polska, kraje
Europy Srodkowo-Wschodniej) charakterystyczne dla
ich rynkow finansowych s3 znaczne wahania
poziomu inwestycji kapitatu miedzynarodowego.
Przeptywy obcego kapitatu moga nie by¢ zwiazane
bezposrednio z aktualng sytuacja wewnetrzng





danego kraju, lecz wynikac¢ z generalnych tendencji
dotyczacych przeptywu kapitatu pomiedzy
poszczegolnymi rynkami czy regionami
geograficznymi. Przeptywy te poprzez mechanizm
popytu i podazy moga by¢ przyczyna znacznych
Zmian cen papierow wartosciowych, w efekcie moga
powodowa¢ wahania oraz spadki cen Jednostek
Uczestnictwa.

[) Ryzyko stép procentowych

Jednym z najwazniejszych parametrow
makroekonomicznych jest poziom stop
procentowych, ktorych oddziatywanie w przypadku
Subfunduszu odbywa sie na kilku ptaszczyznach. W
przypadku spoétek finansujacych swoja dziatalnosc
poprzez kredyty, podwyzki stop procentowych moga
sie wigzaCc ze zwiekszeniem kosztow finansowych
ponoszonych przez te spotki, a zatem wptywac
ujemnie na poziom generowanego zysku netto i tym
samym powodowac spadek cen akcji. Ponadto
podwyzki stop procentowych powodujg zmniejszenie
atrakcyjnosci  inwestycji w akcje wzgledem
instrumentow dtuznych, co rowniez moze sie wigzac
z ogolnym pogorszeniem koniunktury gietdowej i ze
spadkiem cen akcji. Dodatkowo zmiany w poziomie
rynkowych stép procentowych wptywaja na ceny
dtuznych papieréw wartosciowych, przy czym
zwigzek cen tych papierow z poziomem stop
procentowych ma charakter zaleznosci odwrotnie
proporcjonalnej.

Wymienione przyczyny zmian cen instrumentow
finansowych na rynku wywotane zmianami stop
procentowych moga wptywac na wahania oraz spadki
wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

m) Ryzyko niedopuszczenia waloréw do
notowan

Ryzyko zwigzane z faktem niedopuszczenia papierow
wartosciowych nabywanych przez Fundusz w ofercie
pierwotnej (na rynku pierwotnym) do notowan na
gietdzie (rynku wtoérnym). Z reguty emitenci
papieréw wartosciowych oferowanych na rynku
pierwotnym w ramach oferty publicznej daza do
tego, aby papiery te byty nastepnie notowane na
gietdzie (rynku wtornym). Moze sie okazac, ze z
réznych przyczyn te papiery wartosciowe nie znajda
sie w obrocie na rynku zorganizowanym (gietdzie), a
w zwiazku z tym ich ptynnos¢ w znaczacym stopniu
ulegnie ograniczeniu, z czym mogg sie wigzac
negatywne konsekwencje (zob. ryzyko ptynnosci).

n) Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez
Subfundusz do wyceny lokat nienotowanych na
Aktywnym Rynku modeli wyceny dedykowanych do
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poszczegolnych kategorii lokat (papiery dtuzne,
akcje, instrumenty pochodne). Moze sie zdarzy¢, ze
z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj
zastosowanych do modeli danych wejsciowych
rzeczywista cena mozliwa do osiggniecia na rynku w
przypadku sprzedazy takich papieréw wartosciowych
bedzie nizsza niz wycena modelowa, co wptywac
bedzie na spadek wartosci Jednostki Uczestnictwa.

o) Ryzyko kontrpartnerow

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia niewywigzania sie
kontrpartneréw  Subfunduszu ze  zobowiazan
wynikajacych z zawieranych przez Subfundusz
uméw. Ryzyko takie wystepuje w szczegoélnosci na
rynku miedzybankowym, na ktérym Subfundusz
moze zawiera¢ transakcje z terminem realizacji
Znaczaco pozniejszym od daty zawarcia transakcji.

p) Ryzyko zwiazane z mozliwoscia nabywania
przez Subfundusz Instrumentéw Pochodnych,
w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych

W zwiazku z tym, ze Subfundusz, w celu
zabezpieczenia poszczegolnych sktadnikow portfela
inwestycyjnego, a takze w celu sprawnego
zarzadzania Subfunduszem, moze nabywac
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, z inwestycja w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu wiaza sie dodatkowo
nastepujace rodzaje ryzyk:

- w przypadku wszystkich rodzajow
Instrumentow Pochodnych: ryzyko
zmiennosci Bazy Instrumentu Pochodnego,
ryzyko operacyjne, ryzyko rozliczenia
transakcji oraz ryzyko ptynnosci
Instrumentow Pochodnych;

- w przypadku Niewystandaryzowanych
Instrumentow Pochodnych: dodatkowo
ryzyko kontrahenta.

Doda¢ nalezy, ze zabezpieczanie Aktywow
Subfunduszu moze sie odbywac przy uzyciu réznych
strategii zabezpieczajacych, ktore w szczegoélnosci
moga sie opiera¢ na skorelowaniu aktywa
zabezpieczanego oraz aktywa bazowego
instrumentu pochodnego. W zwiazku z tym pojawia
sie ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia,
oznaczajace, ze zyski na instrumencie pochodnym

nie zrekompensuja strat na aktywie
zabezpieczanym.

q) Ryzyko stosowanej strategii alokacji
Aktywow

Subfundusz stosuje strategie alokacji Aktywow,
ktora zaktada, ze udziat czesci akcyjnej (akcje oraz





instrumenty o wysokim ryzyku inwestycyjnym) w
Aktywach Netto Subfunduszu waha sie w granicach
od 70% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Oznacza to, ze nawet w okresach dekoniunktury na
rynku akcji w sktad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu beda wchodzi¢ akcje oraz inne
instrumenty o wysokim ryzyku inwestycyjnym. Moze
to prowadzi¢, wobec utrzymujacej sie dekoniunktury
na gietdzie, do wahan i spadkéw wartosci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1.5.1. Opis ryzyka zwiazanego z
uczestnictwem w Subfunduszu,
w tym w szczegélnosci:

a) Nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikbw  majacych
wptyw na poziom ryzyka zwiazanego z
inwestycja

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie
Aktywow Subfunduszu w okreslone w Statucie
rodzaje lokat, zgodnie z zasadami dywersyfikacji
tych lokat (limitami) opisanymi w Statucie, bedzie
dazyt do zrealizowania celu inwestycyjnego
okreslonego w Statucie, przy czym jednak
Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia tego celu.
Uczestnik powinien mie¢ na uwadze, ze Subfundusz
pomimo doktadania najwyzszej zawodowej
starannosci moze nie osiagnac¢ zaktadanego zwrotu z
inwestycji. W szczegélnosci ryzyko nieosiagniecia
oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa moze byc¢ zwiazane z wymienionymi w
pkt 2.1.5. czynnikami ryzyka, z zawarciem przez
Subfundusz okreslonych umow, ze szczegolnymi
warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji.

b) Wystapienia szczegb6lnych okolicznosci, na
wystapienie ktoérych Uczestnik Funduszu
nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw

1. Otwarcie Funduszu i

Subfunduszu

likwidacji

Fundusz ulega rozwiazaniu, a Subfundusze ulegaja
likwidacji w przypadku wystapienia przestanek
wskazanych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma
wptywu na wystapienie przestanek rozwigzania
Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

2. Przejecie zarzadzania Funduszem przez
inne towarzystwo

bez zgody Uczestnikow
umowy zawartej z

Inne towarzystwo moze,
Funduszu, na podstawie

19

Towarzystwem, przejac zarzadzanie Funduszem.
Towarzystwo przejmujace zarzadzanie Funduszem,
w przypadku przejecia zarzadzania, wstepuje w
prawa i obowiazki Towarzystwa bedacego
dotychczas organem Funduszu, z chwilg wejscia w
zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia
towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem.

3. Zmiana depozytariusza lub podmiotu
obstugujacego Fundusz i Subfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz
wykonuja swoje czynnosci na podstawie umow
zawartych z Funduszem. Zmiana tych umow, a takze
zmiana podmiotéw, z ktérymi umowy sa zawarte,
nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.

4. Potaczenie Funduszu z

funduszem

innym

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o potaczeniu
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
zarzadzanym przez Towarzystwo. Potaczenie
nastepuje po wydaniu zgody Komisji na potaczenie.
Potaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku
funduszu przejmowanego do funduszu
przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom
funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa
funduszu przejmujacego w zamian za jednostki
uczestnictwa funduszu przejmowanego. Uczestnicy
Funduszu informowani sa o zamiarze potaczenia
poprzez ogtoszenia, w sposob wskazany w
postanowieniach statutow taczacych sie funduszy,
jednakze nie maja wptywu na podjecie decyzji o
potaczeniu.

5. Przeksztatcenie specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego w
fundusz inwestycyjny otwarty

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o
przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny
otwarty. Przeksztatcenie wymaga zmiany Statutu
Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestnikéw
Funduszu.

6. Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o zmianie
Statutu w zakresie prowadzonej przez Subfundusz
polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu ogtaszana
jest przez Towarzystwo na stronie internetowej
wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktora
dotyczy celu inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad
polityki inwestycyjnej Subfunduszu, wchodzi w zycie
w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia
0 zmianie Statutu. Uczestnicy nie maja wptywu na
decyzje Towarzystwa o zmianie postanowien





Statutu.
c) Niewyptacalnosci gwaranta
Nie dotyczy.
d) Inflacji

Zasadniczy wptyw tego czynnika ryzyka zostat
opisany w pkt 2.1.5., w akapicie dotyczacym ryzyka
ekonomicznego oraz stop procentowych. Dodatkowo
z punktu widzenia Uczestnika nalezy podkresli¢, ze
poziom inflacji ma zasadniczy wptyw na wielkosc
realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na
wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze sie
ujemna, mimo ze nominalna stopa zwrotu inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W
zwiazku z tym Uczestnik narazony jest na ryzyko
utraty realnej wartosci inwestycji.

e) Zwigzanego z regulacjami prawnymi
dotyczacymi Subfunduszu, w szczegélnosci
w zakresie prawa podatkowego

Zasadniczy wptyw tego czynnika ryzyka zostat
opisany w pkt 2.1.5. Dodatkowo nalezy podkreslic,
ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie
obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym,
moga  niekorzystnie wptywac na inwestycje
Uczestnikow. W takim wypadku Uczestnik narazony
jest na mozliwos¢ ponoszenia dodatkowych obciazen,
ktore w sposob znaczacy moga negatywnie wptywac
na realizowane przez Uczestnika stopy zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

2.1.6. Okreslenie
uwzgl ednieniem
inwestyciji oraz poziomu
inwestycyjnego zwi gzanego z
polityk g inwestycyjn g Subfunduszu

inwestora z
czasowego

ryzyka

przyj eta

profilu
zakresu

Subfundusz Fortis Akcji skierowany jest do
inwestorow:
— poszukujacych alternatywy dla

samodzielnego i bezposredniego

inwestowania w akcje;

— zainteresowanych
inwestycja;

dtugoterminowa

- oczekujacych w  dtuzszym  okresie
wysokiego zysku z inwestycji, jednakze
akceptujacych wysokie ryzyko
inwestycyjne ze wzgledu na duza
zmienno$¢ cen kursow gietdowych.

Z uwagi na wysoka zmienno$¢ wartosci Jednostek
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Uczestnictwa Subfunduszu (wysokie ryzyko)
zalecany minimalny horyzont inwestycyjny to 3-4
lata.

2.1.7. Okreslenie metod i zasad
dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu
oraz oswiadczenie podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych o
zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywow

Funduszu opisanych w Prospekcie z
przepisami  dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, a takze o

zgodnosci i kompletnosci tych zasad z
przyjeta przez Subfundusz Fortis Akcji
polityka inwestycyjna

a) Metody i zasady dokonywania wyceny
Aktywoéw Subfunduszu Fortis Akcji

A. Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu

1. Aktywa  Subfunduszu wycenia sie, a
zobowigzania Subfunduszy ustala si¢ w Dniu Wyceny
oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych w
artykutach ponizszych.

2. Fundusz  dokonuje  wyceny  Aktywow
Subfunduszu oraz ustala Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu oraz  Wartos¢  Aktywow  Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniach
Wyceny.

3. Aktywa  Subfunduszu
zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z
zastrzezeniem w pkt C ust. 1 pkt 1.1. i 1.2. i pkt D-
E.

4, Zobowigzania, ktore dotycza catego
Funduszu, obciazaja poszczegdlne Subfundusze
proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w Wartosci Aktywdow Netto Funduszu.

wycenia sie, a

5. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest
rowna wartosci wszystkich Aktywdéw danego
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszonej o
zobowigzania tego Subfunduszu oraz o zobowigzania
Funduszu, obciazajace dany Subfundusz, =z
odpowiednim uwzglednieniem postanowien art. 58,
68 i 78 Statutu. Zobowigzania wynikajace z
poszczegolnych Subfunduszy obciazaja tylko te
Subfundusze.

6. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa jest réwna Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny
podzielonej przez liczbe wszystkich Jednostek
Uczestnictwa, ktdre w tym dniu sa w posiadaniu
Uczestnikdw Subfunduszu.





7. Czestotliwos¢ i zasady dokonywania wyceny
Aktywow Funduszu sa wspolne dla wszystkich
Subfunduszy.

B. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

1. Sktadniki lokat notowanych na Aktywnym Rynku
wyceniane sg w sposob nastepujacy:

1.1. Wartos¢ godziwa sktadnikow lokat Funduszu
notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w
oparciu o ostatni dostepny w momencie
dokonywania wyceny kurs ustalonego na
aktywnym rynku w dniu wyceny danego sktadnika
lokat z Aktywnego Rynku.

1.2. Jezeli w momencie dokonywania wyceny
Aktywny Rynek, na podstawie ktorego wyceniany
jest dany sktadnik lokat, nie prowadzi obrotu,
wowczas wyceny danego sktadnika lokat dokonuje
sie w oparciu o ostatni kurs zamknigcia ustalony
na tym Aktywnym Rynku, a w przypadku braku
kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez Aktywny
Rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, z

uwzglednieniem  korekt  wartosci  godziwej
okreslonych w pkt G.
1.3. Jezeli ostatni  dostepny kurs zostat

wyznaczony w oparciu o znaczaco niski wolumen
obrotéw na danym sktadniku Aktywow lub kurs
ten pochodzi z dnia wczesniejszego niz ostatni
dzien obrotu danym sktadnikiem na danym
Aktywnym Rynku, wowczas wycene danego
sktadnika lokat dokonuje sie w oparciu o ostatni
dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs
ustalony przez Aktywny Rynek, z uwzglednieniem
korekt wartosci godziwej okreslonych w pkt G
oraz z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow
funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu
wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez Aktywny
Rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za
ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo
wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majacych wptyw na ten kurs albo wartosc.

2. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu
jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartoscia godziwa jest kurs
ustalony na rynku gtownym.

3. Podstawowym  kryterium  wyboru rynku
gtownego, o ktorym mowa w ust. 2, jest wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku
mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia
wielkosci wolumenu obrotu, Fundusz stosuje kolejne,
mozliwe do zastosowania kryterium:

3.1. liczba zawartych transakcji na danym
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sktadniku lokat lub

3.2. ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego
do obrotu na danym rynku, lub

3.3. kolejnosc¢ wprowadzenia do obrotu, lub

3.4. mozliwos¢  dokonania przez  Fundusz
transakcji na danym rynku.
4, Wyboru rynku gtownego, o ktorym mowa w

ust. 2, dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego
miesigca kalendarzowego.

5. Ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w
ust. 1, w dniu dokonywania wyceny Fundusz okresla
0 godzinie 23.30. Wybor godziny 23.30 jest
uzasadniony nastepujacymi okolicznosciami:

5.1. godzina 23:30 jest godzing, o ktorej na
polskim rynku miedzybankowym na podstawie
kwotowan najwiekszych bankow ustalone zostaty
juz stawki oprocentowania depozytow
miedzybankowych WIBOR i WIBID,

5.2. o godzinie 23:30 w przypadku polskich i
europejskich rynkow gietdowych dostepne sa
kursy zamkniecia,

5.3 o godzinie 23:30, w przypadku rynkow

potnocnoamerykanskich,
potudniowoamerykanskich i azjatyckich w
wiekszosci przypadkow dostepne sa  kursy
zamkniecia.

6. Zgodnie z postanowieniami ustepéw powyzszych
beda wyceniane nastepujace lokaty Funduszu:

6.1. akcje,

6.2. warranty subskrypcyjne,
6.3. prawa do akcji,

6.4. prawa poboru,

6.5. kwity depozytowe,

6.6. listy zastawne,

6.7. dtuzne papiery wartosciowe,
6.8. instrumenty pochodne,

6.9. certyfikaty inwestycyjne,

6.10. tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granica.

C. Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

1. Warto$¢  sktadnikow  lokat ~ Funduszu
nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z
zastrzezeniem pkt D, w nastepujacy sposob:
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1.1. obligacji, bonéw  skarbowych,  bondw
pienieznych, kwitow depozytowych, listow
zastawnych, weksli, wierzytelnosci pienieznych -
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

1.2. dtuznych papieréw wartosciowych
zawierajacych wbudowane Instrumenty Pochodne:

1.2.1. w przypadku, gdy wbudowane
Instrumenty Pochodne sa Scisle powigzane z
wycenianym papierem dtuznym, wartosc¢ tego
papieru dtuznego bedzie wyznaczana przy
zastosowaniu odpowiedniego dla danego
papieru dtuznego modelu wyceny; zastosowany
model wyceny w zaleznosci od charakterystyki
wbudowanego Instrumentu Pochodnego lub
charakterystyki sposobu naliczania
oprocentowania bedzie uwzglednia¢ w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegblnych
wbudowanych  Instrumentéw  Pochodnych,
zgodnie z pkt 1.5.; dodatkowo dane wejsciowe
odpowiednie dla danego modelu i
uwzgledniajace jego charakterystyke beda
pochodzi¢ z Aktywnego Rynku;

1.2.2. w przypadku, gdy wbudowane
Instrumenty Pochodne nie s scisle powigzane
Z wycenianym papierem dtuznym, wowczas
wartos¢ wycenianego papieru dtuznego bedzie
stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru
wartosciowego (bez wbudowanych
Instrumentow Pochodnych) wyznaczonej przy
uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej
oraz wartosci wbudowanych Instrumentéw
Pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele
wtasciwe dla poszczegolnych Instrumentéw
Pochodnych zgodnie z pkt 1.5.

1.3. akcji:

1.3.1. w przypadku akcji emitowanych przez
podmioty, dla ktorych mozna wskazac
emitentow o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktorych akcje sa notowane na
Aktywnym Rynku - przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszacych cene akcji do
poszczegolnych wybranych parametrow
finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk,
cena/wartos¢ ksiegowa itp.) na podstawie
ceny ogtaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji
emitentow notowanych na Aktywnym Rynku;

1.3.2. w przypadku akcji emitowanych przez
podmioty, dla ktorych nie mozna wskazac
emitentow o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktorych akcje sa notowane na
Aktywnym Rynku - przy wykorzystaniu modelu

zdyskontowanych przeptywow pienieznych
(discounted cash flows; DCF) zastosowanego
do prognozowanych wolnych przeptywow
pienieznych  (free cash  flows;  FCF)
oszacowanych na podstawie sporzadzonej
analizy finansowej, przy uwzglednieniu stopy
dyskontowej uwzgledniajacej stope wolng od
ryzyka oraz premie za ryzyko zwigzane z
dziatalnoscia danego emitenta; analiza
finansowa sporzadzana bedzie y4
czestotliwoscia nie mniejsza niz raz na rok,
na podstawie rocznych sprawozdan
finansowych, a jesli jednostka sporzadza
sprawozdania czesciej - na podstawie tych
sprawozdan. Wartos¢ godziwa wynikajaca z
analizy finansowej bedzie podlegata na
biezaco korekcie w kazdym przypadku, w
ktorym Fundusz otrzyma informacje
dotyczaca istotnych zdarzen mogacych miec
wptyw na wartos¢ godziwa wycenianych akcji;

1.4. warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji i
praw poboru - w oparciu o modele wyceny tych
lokat przy zastosowaniu parametrow pobranych z
Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku gdy
akcje emitenta nie sa notowane na Aktywnym
Rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem
pkt 1.3 powyzej;

1.5. Instrumentow Pochodnych - w oparciu o
modele wyceny powszechnie stosowane dla
danego typu lokaty, przy czym parametry
wejsciowe beda pobierane z Aktywnego Rynku; a
przy czym beda to modele:

1.5.1. w przypadku kontraktéow na kurs, cene
lub warto$¢ papierow wartosciowych lub
Instrumentow Rynku Pienieznego: model
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych;

1.5.2. w przypadku opcji: model Blacka-

Scholesa;

1.5.3. w przypadku transakcji terminowych
(forward), transakcji wymiany  walut
(currency swap) oraz transakcji wymiany
ptatnosci odsetkowych (interest rate swap):
model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych.

W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter
Instrumentu Pochodnego nie bedzie mozliwe
zastosowanie zadnego z powyzszych modeli,
Instrument Pochodny bedzie wyceniany za
pomoca innej powszechnie uznanej metody
estymacji wartosci godziwej, w tym w
szczegolnosci zgodnie z kwotowaniem jego





wartosci podanym przez serwis Bloomberg;

1.6. jednostek uczestnictwa, certyfikatow
inwestycyjnych i tytutow uczestnictwa
emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz
tytutdbw  uczestnictwa  emitowanych  przez
instytucje wspolnego inwestowania majace
siedzibe za granica - w oparciu o ostatnio
ogtoszong wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa, z uwzglednieniem  zdarzen
majacych wptyw na wartos¢ godziwa, jakie miaty
miejsce po dniu ogtoszenia wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;

1.7. depozytdw - w wysokosci wynikajacej z sumy
wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek,
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat
Funduszu dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia -
wartos¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych
Funduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo
ustalona skorygowana cene nabycia.

3. Modele wyceny, o ktorych mowa w ust. 1,
beda stosowane w sposob ciagty. Kazda zmiana
modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu
finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

4, Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat
Funduszu, o ktorych mowa w ust. 1, podlegaja
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

D. Pozyczki papieréw wartosciowych

1. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki
papierow wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 20 kwietnia
2006 r. w sprawie trybu i warunkoéw pozyczania
maklerskich instrumentéw finansowych z udziatem
firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych (Dz.
U z 2006 r., nr 67, poz. 481) wycenia sie wedtug
zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

2. Przedmiotem pozyczki papieréw
wartosciowych mogg by¢é wszystkie papiery
wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na
rynku  zorganizowanym niebedacym  rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym
panstwie cztonkowskim, ktorych nabycie jest
dopuszczalne przez Subfundusz, ktorych nabycie jest
dopuszczalne przez Fundusz.

3. Zobowiazania z tytutu otrzymanej pozyczki
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papierow wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia, o ktorym mowa w ust. 1, ustala sie
wedtug zasad przyjetych dla tych papierow
wartosciowych, okreslonych w pkt B ust. 6 i pkt C
ust. 1.

E. Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z
przyrzeczeniem odkupu

1. Papiery wartosciowe nabyte przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna,
metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Zobowiagzania z tytutu zbycia papierow
wartosciowych, przy zobowiazaniu sie Funduszu do
odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, metoda korekty roznicy pomiedzy
ceng odkupu a cena sprzedazy przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

F. Aktywa i zobowiazania denominowane w
walutach obcych

1. Aktywa oraz zobowiazania  Funduszu
denominowane w walutach obcych wycenia sie lub
ustala w walucie, w ktérej sa notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sa
notowane na Aktywnym Rynku - w walucie, w ktorej
sg denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o
ktorych mowa w ust. 1, wykazuje sie w PLN, po
przeliczeniu  wedtug  ostatniego  dostepnego
sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

3. Wartos¢ Aktywow Funduszu notowanych lub
denominowanych w walutach, dla ktorych Narodowy
Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji
do sredniego kursu NBP z dnia wyceny waluty USD, a
jezeli nie jest to mozliwe - do waluty EUR.

G. Wiarygodnie oszacowana warto$¢ godziwa w
przypadkach, o ktérych mowa w pkt B ust. 1 pkt
1.2.i1.3

1. Z zastrzezeniem ust. 2 w przypadkach, o ktorych
mowa w pkt B ust. 1 pkt 1.2 i 1.3, za wiarygodnie
oszacowana wartos¢ godziwa danego sktadnika
Aktywow notowanego na Aktywnym Rynku uznaje
sie warto$¢ wyznaczona zgodnie z postanowieniami
pkt C dotyczacymi danego sktadnika Aktywow.

2. W przypadku dtuznych papierow wartosciowych w
przypadkach, o ktorych mowa w pkt B ust. 1 pkt
1.2. i 1.3., za wiarygodnie oszacowana wartos¢
godziwa danego sktadnika Aktywow notowanego na
Aktywnym Rynku uznaje sie wartos¢ wyznaczong w





oparciu o powszechnie uznane metody estymacji
wartosci godziwej, w tym w szczegélnosci o
publicznie ogtoszona na Aktywnym Rynku cene
nierézniacego sie od danego sktadnika Aktywow
innego dtuznego papieru wartosciowego notowanego
na Aktywnym Rynku, w szczegélnosci o podobnej
konstrukcji prawnej, zapadalnosci oraz ryzyku
kredytowym.

b) OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPARWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zarzadu SKARBIEC Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (ktore byto organem Funduszu
do 30 wrzesnia 2010 r.)

Dokonalismy analizy metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszu Fortis Akcji (dalej jako ,,Subfundusz”),
wydzielonego w ramach Fortis Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”), opisanych w
Rozdziale Ill, pkt 2.1.14.1 Prospektu Informacyjnego
Funduszu', sporzadzonego w dniu 23 listopada 2004

roku i =zaktualizowanego w dniu 24 wrzesnia
2009 roku.
Zarzad SKARBIEC Towarzystwa Funduszy

Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny
Za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjnej
Subfunduszu oraz za wybor i przyjecie odpowiednich
metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszu.

Naszym zadaniem byto wydanie oswiadczenia o
zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszu z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych

zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U.z 2007 roku Nr 249, poz. 1859)
(,,Rozporzadzenie”) oraz o kompletnosci i zgodnosci
tych metod i =zasad zpolityka inwestycyjna
Subfunduszu.

Prace zZwiazane z wydaniem niniejszego
oswiadczenia przeprowadzilismy zgodnie

z Miedzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych
3000 w taki sposab, aby uzyskac racjonalng pewnos¢,
ze opisane metody i zasady wyceny aktywow
Subfunduszu sa zgodne z Rozporzadzeniem oraz sa
kompletne i zgodne z przyjeta przez Subfundusz
polityka inwestycyjna.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow
Subfunduszu opisane w Rozdziale Ill, pkt 2.1.14.1
Prospektu Informacyjnego Funduszu?, w zakresie
instrumentow, ktorych dotycza, sa we wszystkich
istotnych aspektach:

! Obecnie Rozdziat 11, pkt 2.1.7
% Obecnie Rozdziat I, pkt 2.1.7
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e zgodne z Rozporzadzeniem;

« kompletne i zgodne z przyjeta przez Subfundusz
polityka inwestycyjna okreslong w Rozdziale XIV
Art. 50-54 Statutu Funduszu.

w imieniu

Ernst & Young Audit sp. z 0.0.

Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa

nr ewidencyjny 130

Dorota Snarska-Kuman
Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 24 wrzesnia 2009 roku

2.1.8. Informacje o wysokosci optat i
prowizji zwiazanych z uczestnictwem w
Subfunduszu Fortis Akcji, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztach
obciazajacych Subfundusz Fortis Akcji

a) Wskazanie przepiséow Statutu
okreslajacych rodzaje, maksymalna wysokosé¢,

spos6b  kalkulacji i naliczania kosztéow
obciazajacych  Subfundusz, w tym w
szczegolnosci  wynagrodzenie Towarzystwa

oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze
nastapi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow
kosztow

Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob
kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych
Subfundusz, w tym w szczegdlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w
ktorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow, zostaty
okreslone w art. 58 i 59 Statutu Funduszu.

b) Wskazanie wartosci Wspotczynnika
Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacja,
ze odzwierciedla on udziat kosztéow
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjna Subfunduszu w Sredniej Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu za dany rok, a
takze wskazanie kategorii kosztow
Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika
WKC, w tym optat transakcyjnych

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych obliczany jest
jako iloraz tacznej wartosci kosztow operacyjnych
Subfunduszu  wyszczegolnionych  w  rachunku
wynikow  Subfunduszu w okresie 01.01.2010-
31.12.2010 r., przez Srednig Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu w tym samym okresie czasu.

Wspoétczynnik Kosztow Catkowitych odzwierciedla





udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z
dziatalnoscia inwestycyjna Subfunduszu w sSredniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za okres
01.01.2010-31.12.2010 r.

Przez koszty operacyjne Subfunduszu rozumie sie
koszty Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o
szczegolnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych  z  wytaczeniem: ()  kosztow
transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich,
podatkow zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikow  portfela, (Il) odsetek z tytutu
zaciagnietych pozyczek lub kredytow, (lll) Swiadczen
wynikajacych  z  realizacji umow,  ktorych
przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, (IV) optat
zwiazanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek
Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika, oraz (V) wartosci
sSwiadczen dodatkowych  (tj. wartosci  ustug
Swiadczonych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢
maklerska na rzecz Subfunduszu, pozostajacych w
bezposrednim  zwiazku z korzystaniem przez
Subfundusz z posrednictwa tego podmiotu w obrocie
papierami wartosciowymi, instrumentami rynku
pienieznego lub instrumentami pochodnymi).

Srednia Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu liczona
jest jako srednia wycen statutowych Subfunduszu w
okresie 01.01.2010-31.12.2010 r.

Wartos$¢ Wskaznika Kosztow Catkowitych obliczonego
za okres od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r. wynosita
2,33%.

c) Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia i
odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
inne optaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika

Optata za otwarcie Subrejestru

1) Optata za otwarcie Subrejestru ustalana jest
przez Towarzystwo. Optata za otwarcie Subrejestru
pobierana jest przez Towarzystwo tylko przy nabyciu
Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktorego nastepuje
otwarcie kazdego nowego Subrejestru.

2) Maksymalna wysokos¢ optaty za otwarcie
Subrejestru w Subfunduszu wynosi 20 zt.

3) Informacja o wysokosci optaty za otwarcie
Subrejestru udostepniana jest przez Towarzystwo w
Tabelach Optat, ktore sa udostepniane na stronie
internetowej Towarzystwa www.fpip.pl oraz we
wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa
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1) Towarzystwo pobiera optate manipulacyjna
za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2) Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa ustalana jest przez
Towarzystwo. Stawka optaty manipulacyjnej za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze byc zalezna
od ilosci Srodkow wptacanych przez Uczestnika
Funduszu w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

3) Wysoko$¢  optaty  manipulacyjnej  za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w
oparciu o stawke optaty manipulacyjnej i podstawe
jej naliczania. Podstawa naliczania optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa dla danego zlecenia nabycia jest:

3.1) wartosc (na dzien realizacji danego zlecenia
nabycia) wptacanych srodkow tytutem nabycia
Jednostek Uczestnictwa lub

3.2) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia

nabycia) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez osobe
nabywajaca Jednostki Uczestnictwa

Subfunduszu, lub

3.3) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia

nabycia) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez osobe
nabywajaca  Jednostki Uczestnictwa we

wszystkich Subfunduszach lub we wszystkich
funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo.

4) Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej
za  zbywanie Jednostek  Uczestnictwa dla
Subfunduszu wynosi 5%.

5) Maksymalna optata za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu moze wynies¢ wartos¢
bedaca iloczynem maksymalnej stawki optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa, tj. 5% i wartosci wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika we
wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzadzanych
przez Towarzystwo.

6) Skala i  wysokos¢  stawek  optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa ustalane sa przez Towarzystwo w
Tabelach Optat, ktore sa udostepniane na stronie

internetowej Towarzystwa www.fpip.pl oraz we
wszystkich punktach zbywania Jednostek

Uczestnictwa.

Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek





Uczestnictwa

1) Towarzystwo pobiera optate manipulacyjna
za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

2) Wysokos¢  optaty = manipulacyjnej za
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w
oparciu o stawke optaty manipulacyjnej za
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa i podstawe jej
naliczania. Podstawa naliczania optaty
manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa dla danego zlecenia odkupienia jest:

2.1) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
odkupienia) odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa lub

2.2) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
odkupienia) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w tym
Subfunduszu, lub

2.3) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
odkupienia) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika we
wszystkich Subfunduszach lub we wszystkich
funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo.

3) Dla celéow obliczania podatku dochodowego
przychodem beda srodki pieniezne wyptacone z
tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
pomniejszone o optate pobrana przy odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem, ze w
przypadku zmian przepisow prawa podatkowego
stosowane beda zmienione przepisy.

4) Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa dla
Subfunduszu wynosi 1,5%.

5) Maksymalna optata za odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze wynies¢
wartos¢ bedaca iloczynem maksymalnej stawki
optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa, tj. 1,5% i wartosci wszystkich
Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez
Uczestnika we wszystkich funduszach inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo.

6) Skala i wysokosc stawek optaty
manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty
manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek

Uczestnictwa ustalane sa przez Towarzystwo w
Tabelach Optat, ktore sa udostepniane na stronie

internetowej Towarzystwa www.fpip.pl oraz we
wszystkich punktach zbywania Jednostek

Uczestnictwa.
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Optata manipulacyjna za konwersje Jednostek
Uczestnictwa

1) Osoba sktadajaca zlecenie konwersji,
polegajace na  odkupieniu  przez  Fundusz
posiadanych przez te osobe Jednostek Uczestnictwa
i jednoczesnym nabyciu przez nig za uzyskana w ten
sposob kwote jednostek uczestnictwa w innym
funduszu  inwestycyjnym  zarzadzanym  przez
Towarzystwo (fundusz docelowy), obcigzana jest
optata manipulacyjna za konwersje.

2) Wysokos¢ optaty za konwersje jest ustalana
w oparciu o stawke optaty manipulacyjnej za
konwersje i podstawe jej naliczania. Podstawa
naliczania optaty manipulacyjnej za konwersje dla
danego zlecenia konwersji jest:

2.1) wartosc (na dzien realizacji danego zlecenia
konwersji) Jednostek Uczestnictwa
podlegajacych konwersji lub

2.2) wartosc (na dzien realizacji danego zlecenia
konwersji) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w
Subfunduszu, lub

realizacji danego
lub  wszystkich
przez

2.3) wartos¢ (na dzien
zlecenia konwersji) czesci
Jednostek  Uczestnictwa posiadanych
Uczestnika w funduszu docelowym, lub

2.4) wartosc (na dzien realizacji danego zlecenia
konwersji) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika we
wszystkich Subfunduszach lub we wszystkich
funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo.

3) Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej
za  konwersje  Jednostek  Uczestnictwa dla
Subfunduszu wynosi 6%. Stawka optaty
manipulacyjnej za konwersje Jednostek
Uczestnictwa bedzie stanowi¢ réznice stawki optaty
manipulacyjnej za zbywanie jednostek uczestnictwa
funduszu docelowego i stawki optaty manipulacyjnej
za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu.
W przypadku, gdy stawka optaty manipulacyjnej za
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu
bedzie wyzsza niz stawka optaty manipulacyjnej za
zbywanie  jednostek  uczestnictwa  funduszu
docelowego, optata manipulacyjna za konwersje
Jednostek Uczestnictwa nie bedzie pobierana.

4) Stawka optaty manipulacyjnej za konwersje
Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania
optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek
Uczestnictwa ustalane sa przez Towarzystwo w
Tabelach Optat, ktore sg udostepniane na stronie





internetowej Towarzystwa www.fpip.pl oraz we

wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.
5) Optata manipulacyjna  za konwersje

Jednostek Uczestnictwa ma na celu, w szczegolnosci,
pokrycie kosztow Towarzystwa zwigzanych z obstuga
operacyjna konwersji Jednostek Uczestnictwa oraz
ujednolicenie warunkéw finansowych nabywania
Jednostek Uczestnictwa we wszystkich funduszach
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

Optata manipulacyjna za zamiane Jednostek
Uczestnictwa

1) Osoba sktadajaca zlecenie zamiany
Jednostek  Uczestnictwa danego  Subfunduszu
(Subfundusz Zzrdédtowy) na Jednostki Uczestnictwa
innego Subfunduszu (Subfundusz docelowy)
obciazana jest optata manipulacyjng za zamiane
Jednostek Uczestnictwa. Maksymalna stawka optaty

manipulacyjnej przy zamianie Jednostek
Uczestnictwa wynosi 1,5%.
2) Wysokos¢ optaty manipulacyjnej za zamiane

Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o
stawke optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek
Uczestnictwa i podstawe jej naliczania. Podstawa
naliczania optaty manipulacyjnej za zamiane
Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia zamiany
jest:

2.1) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
zamiany) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
zrodtowego podlegajacych zamianie lub

2.2) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
zamiany) czesci lub  wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w
Subfunduszu zrédtowym, lub

2.3) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
zamiany) czesci lub  wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w
Subfunduszu docelowym, lub

2.4) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
zamiany) czesci lub  wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w
Funduszu lub wszystkich funduszach
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

3) Maksymalna optata za zamiane Jednostek
Uczestnictwa moze wynies¢ wartos¢ bedaca
iloczynem maksymalnej stawki optaty

manipulacyjnej 1,5% i wartosci wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika we
wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzadzanych
przez Towarzystwo. Stawke optaty manipulacyjnej za
zamiane Jednostek Uczestnictwa ustala
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Towarzystwo. Wysokosc stawki optaty
manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa
bedzie zalezna od wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu zrddtowego podlegajacych zamianie
albo bedzie stata niezaleznie od tej wartosci.
Wysoko$¢ pobieranej optaty manipulacyjnej za
zamiane Jednostek Uczestnictwa bedzie nizsza niz
wysoko$¢ optaty manipulacyjnej za konwersje
Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa
innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez
Towarzystwo.

4) Skala i  wysokos¢  stawek  optaty
manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa
oraz podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za
zamiane Jednostek Uczestnictwa ustalana jest przez
Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sa
udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa
www.fpip.pl oraz we wszystkich punktach zbywania
Jednostek Uczestnictwa.

5) Optata za zamiane Jednostek Uczestnictwa
ma na celu, w szczegolnosci, pokrycie kosztow
Towarzystwa zwigzanych z obstuga operacyjna
zamiany Jednostek Uczestnictwa oraz ujednolicenie
warunkow  finansowych  nabywania  Jednostek
Uczestnictwa we wszystkich Subfunduszach.

Inne optaty

Towarzystwo moze pobierac optaty zwiazane z
nabywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa w inny niz okreslony powyzej sposob w
nastepujacych przypadkach:

- w zwigzku z uczestnictwem w Planie
Systematycznego Oszczedzania,

- w przypadku zawarcia Umowy o prowadzenie IKE,

- w przypadku pracowniczych programow
emerytalnych.

d) Wskazanie optaty zZmiennej,
bedacej czescia wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
Fortis Akcji, ktorej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu Fortis
Akcji, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do s$redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Fortis

Akcji
Wynagrodzenie zmienne jest uzaleznione od
wynikow  zarzadzania  Subfunduszem i jego

maksymalna wysokos¢ jest ustalana w nastepujacy
sposob:

Towarzystwo pobiera wynagrodzenie za zarzadzanie
Subfunduszem, sktadajace sie z wynagrodzenia





statego i wynagrodzenia zmiennego.

Wysoko$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za
zarzadzanie ustalana jest w kazdym Dniu Wyceny.
Rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczana jest,
poczawszy od drugiego Dnia Wyceny.

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne jest uzalezniona

od wynikow zarzadzania Subfunduszem i jego
maksymalna wysokos¢ jest ustalana w sposob
nastepujacy:
WZd = 20% = LJUd-1 x (WANjud-1 - WOd-1)
przy czym:
jesli WZd-1 = 0 to WOd = WOd-1 x
(W1G20d/WI1G20d-1)
jesli WZd-1 > 0 to WOd = WANjud-1 x
(W1G20d/WI1G20d-1)
gdzie:
WZd = rezerwa na wynagrodzenie zmienne w
dniu ,,d”
LJUd = liczba jednostek uczestnictwa w dniu
"d”
WANjud = wartos¢ aktywow netto na

jednostke uczestnictwa w dniu ,,d”
d = dzien wyceny

WIG20d = wartosc indeksu gietdowego WIG20
w dniu ,d” ustalona na zamkniecie sesji
gietdowej

WOd = wartos¢ odniesienia w dniu ,,d”. W
pierwszym dniu wyceny WOd = WANjud

Rezerwa nie moze przyjmowac wartosci ujemnych.
Jezeli rezerwa obliczona wedtug powyzszego wzoru
miataby wartos¢ ujemna, to ustala sie jg na poziomie
0. Wynagrodzenie zmienne pobierane na koniec
miesiaca kalendarzowego jest suma stworzonych w
danym miesiacu rezerw na wynagrodzenie zmienne.
Wynagrodzenie zmienne jest wyptacane ze Srodkéw
Subfunduszu do pietnastego dnia miesiagca
kalendarzowego nastepujacego po miesiacu, za ktory
byto naliczane.

Aktualna stawka wynagrodzenia zmiennego dla
Subfunduszu ustalana jest w drodze uchwaty decyzja
Zarzadu Towarzystwa i publikowana w Tabelach

Optat i prowizji, ktére sa dostepne na stronie
internetowej Towarzystwa www.fpip.pl oraz we
wszystkich punktach zbywania Jednostek

Uczestnictwa Funduszu.

Przez okres 01.01.2010-31.12.2010
wynagrodzenie zmienne nie byto pobierane.

roku
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e) Wskazanie maksymalnej wysokosci
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem
1) Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem  Fortis  Akcji  sktada sie z

nastepujacych czesci:

1.1) wynagrodzenia statego za zarzadzanie
Subfunduszem (,,wynagrodzenie state”),

1.2) wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie
uzaleznionego od wynikow zarzadzania
Subfunduszem (,,wynagrodzenie zmienne”).

2) Wynagrodzenie state za zarzadzanie
Subfunduszem Fortis Akcji nie moze by¢ wyzsze niz
2% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni
w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od
sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Fortis
Akcji w danym roku.

3) Wynagrodzenie zmienne okresla pkt 2.1.8.
ppkt d).

f) Wskazanie istniejagcych uméw  lub
porozumien, na podstawie ktorych koszty
dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub
posrednio sa rozdzielane miedzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot

Koszty dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu
rozdzielane sa pomiedzy Fundusz a Towarzystwo na
podstawie postanowien Statutu.

1. Wskazanie ustug dodatkowych oraz
wskazanie wptywu tych ustug na wysokosc
prowizji pobieranych przez podmiot
prowadzacy dziatalnosé¢ maklerska oraz na
wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem

Podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerska,
Swiadczace na rzecz Funduszu ustugi posrednictwa
w obrocie papierami wartosciowymi, Instrumentami
Rynku Pienieznego lub Instrumentami Pochodnymi,
sporzadzaja dla Funduszu analizy i rekomendacje
(Swiadczenia dodatkowe). W przypadku korzystania
przez Fundusz ze $wiadczen dodatkowych, nie ma to
wptywu na wysokos¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska ani na
wysokosc wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Funduszem.

2. Wskazanie wptywu umoéw i porozumien,
o ktérych mowa w pkt 2.1.8. ppkt f)., na
interes Uczestnikow Subfunduszu

Umowa, o ktorej mowa w pkt 2.1.8. ppkt f) jest
zgodna ze Statutem, ktory okresla rodzaje i
maksymalng wysokos¢ kosztow, ktore pokrywane sg





z Aktywow Funduszu. Umowa nie wptywa
niekorzystnie na interes Uczestnikow Funduszu.

2.1.9. Podstawowe dane finansowe
Subfunduszu Fortis Akcji w uj eciu
historycznym

a) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na dzien
31.12.2010 r. wynosita 77 753 tys. PLN.

b) Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w
Jednostki  Uczestnictwa  Subfunduszu za
ostatnie 3 lata, 5i 10 lat

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa za ostatnie 3 lata obrotowe (2008-
2010) wyniosta -6,99%.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa za ostatnie 5 lat obrotowych (2006-
2010) wyniosta 5,22%.

Wobec tego, ze Fundusz rozpoczat dziatalnos¢ 19
stycznia 2005 roku, nie jest mozliwe podanie
wielkosci s$redniej stopy zwrotu inwestycji za
ostatnie 10 lat obrotowych.

5,22%

-800%  -600%  -400% -200%  000%  200%  400%  6,00%

c) Jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do
oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacy
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna
Subfunduszu, zwany dalej ,wzorcem”
(benchmark) - wskazanie tego wzorca, a takze
informacji o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli miaty miejsce

100%WI1G20

WIG20 - indeks publikowany przez Gietde Papierow
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Wartosciowych w Warszawie.

d) Informacja o s$rednich stopach zwrotu oraz
rocznych stopach zwrotu z przyjetego dla
Subfunduszu  wzorca, odpowiednio  dla
okresow, o ktorych mowa w pkt 2.1.9. ppkt b).

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz
wzorca za ostatnie 3 lata obrotowe (2008-2010)
wyniosta -6,87%.

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz
wzorca za ostatnich 5 lat obrotowych (2006-2010)
wyniosta 0,67%.

2005-2010 0,67%

-8,00% -7,00% -6,00% -5,00% -4,00% -3,00% -2,00% -1,00% 0,00% 1,00% 2,00%

e) Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu
Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie
jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz
wysokosci pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne
nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw
w przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna
stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie
gwarantuja uzyskania podobnych wynikow w
przysztosci.





2.2. Subfundusz Fortis Stabilnego
Wzrostu
2.2.1. Charakterystyka Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu Fortis

Stabilnego Wzrostu
Subfundusz nie zbywa jednostek réznych kategorii.

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe
Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie i Ustawie.

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu reprezentuja
jednakowe prawa majatkowe.

Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zbywane przez
Uczestnika Funduszu na rzecz osob trzecich.

Uczestnik Funduszu nie moze zada¢ odkupienia
Jednostki Uczestnictwa przez inne podmioty niz
Fundusz.

Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu z
zastrzezeniem, ze w razie Smierci Uczestnika
Funduszu, Fundusz jest obowiazany na zadanie:

- osoby, ktora przedstawi rachunki
stwierdzajace wysokos¢ poniesionych przez nig
wydatkow zwigzanych z pogrzebem Uczestnika
Funduszu - odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa
zapisane ~w  Subrejestrze, do  wartosci
nieprzekraczajacej kosztow urzadzenia pogrzebu
zgodnie ze zwyczajami przyjetymi w danym
srodowisku, oraz wyptaci¢ tej osobie kwote
uzyskana z tego odkupienia;

- osoby, ktora Uczestnik Funduszu wskazat
Funduszowi odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa
Uczestnika zapisane w Subrejestrze do wartosci
nie wyzszej niz przypadajace na ostatni miesiac
przed Smiercia Uczestnika Funduszu
dwudziestokrotne przecietne miesieczne
wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw bez
wyptat nagrod z zysku, ogtaszane przez Prezesa
Gtownego Urzedu Statystycznego, oraz
nieprzekraczajacej tacznej wartosci Jednostek
Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, a takze
wyptacic tej osobie kwote uzyskana z tego
odkupienia.

Jednostka Uczestnictwa nie

oprocentowaniu.

podlega

Jednostka Uczestnictwa moze by¢ przedmiotem
zastawu. Zaspokojenie sie zastawnika z Jednostki
Uczestnictwa moze by¢ dokonane wytacznie w
wyniku odkupienia Jednostki Uczestnictwa na
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zadanie zgtoszone w postepowaniu egzekucyjnym.

2,2.2. Sposéb i szczegoétowe warunki
zbywania, odkupywania i zamiany
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Fortis
Stabilnego Wzrostu

2.2.2.1. Zbywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu Fortis
Stabilnego Wzrostu

a) Zawarcie umowy z Funduszem

1) Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa
Funduszu nastepuje w wyniku zawarcia umowy
pomiedzy Funduszem a osoba przystepujaca do
Funduszu. Umowa obowiazuje od dnia nabycia
przynajmniej czesci Jednostki Uczestnictwa do dnia
zamknigcia ostatniego Subrejestru. W Umowie
wskazany jest Subfundusz, ktorego Jednostki
Uczestnictwa beda nabywane.

2) W celu zawarcia umowy, o ktorej mowa w
ppkt 1), osoba wptacajaca srodki do Funduszu
wptaca srodki pieniezne i sktada zlecenie nabycia
Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem pkt
2.2.2.1.c) ppkt 1.1) i 1.2). Srodki pieniezne tytutem
nabycia Jednostek Uczestnictwa moga by¢ wptacane
za posrednictwem uprawnionych Dystrybutoréow lub
bezposrednio na rachunek  Subfunduszu, z
zastrzezeniem postanowien punktow ponizszych.

3) Zlecenie nabycia moze zosta¢ ztozone za
pomoca elektronicznych nosnikéw informacji z

zachowaniem wymogow gwarantujacych
autentyczno$¢ i wiarygodnos¢ oswiadczenia woli
oraz poprzez telefon. Szczegétowe zasady

przyjmowania zlecen w sposéb wskazany w zdaniu
pierwszym okresla podmiot przyjmujacy zlecenia w
ten sposob.

4) Zlecenie Uczestnika musi zawierac
wskazane przez Fundusz podstawowe dane
identyfikacyjne Uczestnika okreslone przepisami
prawa, w szczego6lnosci przepisami ustawy z 16
listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu
pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (Dz. U. z
2010 r., Nr 46, poz. 276, ze zm.).

5) Realizacje zlecenia nabycia Fundusz moze
uzaleznié od przedstawienia dodatkowych
informacji w sposob wskazany przez Fundusz, ktore
sa wymagane przepisami prawa.

6) Fundusz moze wstrzymac realizacje zlecenia
nabycia do czasu uzupetnienia brakujacych w
zleceniu danych, a w przypadku nie otrzymania





uzupetnionego zlecenia, moze je odrzucic.
b) Nabycie Jednostek Uczestnictwa

1) Osoba wptacajaca srodki pieniezne nabywa
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny,
w ktorym Fundusz dokona wpisania do Subrejestru
Uczestnikow liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych
przez osobe wptacajaca srodki za dokonang wptate.

2) Whpisania do Subrejestru, o ktorym mowa w
ppkt 1), Fundusz dokonuje na podstawie
otrzymanego zlecenia nabycia Jednostek

Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza o
otrzymaniu przez niego srodkow pienieznych na
nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku, o
ktorym mowa w pkt 2.2.2.1.c) ppkt 1.1) i 1.2)
wytacznie na podstawie informacji od Depozytariusza
o otrzymaniu przez niego Srodkow pienieznych na
nabycie Jednostek Uczestnictwa.

3) Od dnia wptacenia srodkéw pienieznych w
jednostce organizacyjnej Dystrybutora lub
bezposrednio na rachunek Subfunduszu w przypadku,
o ktérym mowa w pkt 2.2.2.1.c) ppkt 1.1) i 1.2), do
dnia, w ktérym nastepuje nabycie przez Uczestnika
Jednostek Uczestnictwa, nie moze uptynac wiecej
niz 7 dni kalendarzowych, chyba ze opodznienie
wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie
ponosi odpowiedzialnosci.

c) Zasady nabywania Jednostek
Uczestnictwa

1) Uczestnik Funduszu, niezaleznie w ktérym

Subfunduszu posiada Jednostki Uczestnictwa, osoba,

ktora posiada przynajmniej czes¢ jednostki

uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym

zarzadzanym przez Towarzystwo oraz osoba, ktora
zawarta Umowe o prowadzenie IKE, moze dokonac
pierwszego  nabycia  Jednostek  Uczestnictwa
Funduszu poprzez:

1.1) wptacenie Srodkow pienieznych i ztozenie
zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa; $rodki
pieniezne tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa wptacane moga by¢ za
posrednictwem uprawnionych Dystrybutoréw lub
bezposrednio na rachunek Subfunduszu, z
zastrzezeniem postanowien ppkt ponizszych,

1.2) przelanie srodkéw pienieznych z rachunku
bankowego Uczestnika prowadzonego przez bank
krajowy albo poprzez wptate srodkéw pienieznych
dokonana za posrednictwem banku lub Poczty
Polskiej na rachunek Subfunduszu,

2) W przypadku okreslonym w ppkt 1.2) wptyw
srodkow pienieznych na rachunek Subfunduszu jest
rébwnoznaczny ze ztozeniem zlecenia nabycia
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Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

3) Dokument przekazania srodkow w przypadku
pierwszego nabycia Jednostek  Uczestnictwa
powinien zawieraé: imie i nazwisko albo nazwe
(firme) sktadajacego zlecenie, adres miejsca
zamieszkania albo siedziby, nazwe Subfunduszu, a w
przypadku kolejnego nabycia Jednostek
Uczestnictwa, oprocz informacji ~ wskazanych
powyzej, rowniez numer Subrejestru.

4) Dokument przekazania srodkéw pienieznych
niezawierajacy wszystkich informacji, o ktorych
mowa w ppkt 3), nie bedzie uznany za wazne
zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.

5) W przypadku niewskazania na dokumencie
wptacenia srodkéw, o ktorym mowa w ppkt 3), w
zwiazku z  kolejnym  nabyciem  Jednostek
Uczestnictwa, numeru Subrejestru, wptata
realizowana jest na Subrejestr otwarty
najwczesniej, w tym samym Subfunduszu.

6) Pierwsza wptata Srodkow pienieznych na
nabycie Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany
Subrejestr w Subfunduszu powinna wynosi¢ nie
mniej niz 200 zt, a kazda nastepna wptata
Uczestnika Funduszu tytutem nabycia kolejnych
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu - nie mniej niz
100 zt. Fundusz moze okresli¢c nizsze minimalne
wptaty.

7) W przypadku wptat dokonywanych na
podstawie Umowy o prowadzenie IKE minimalna
wysokos$¢ pierwszej wptaty wynosi 3000 zt, a kazdej
kolejnej wptaty - 100 zt, przy czym Fundusz moze w

Umowie o prowadzenie |IKE okreslic nizsze
minimalne wptaty.

d) Przestanie potwierdzenia
1) Fundusz niezwtocznie wydaje Uczestnikowi

Funduszu pisemne potwierdzenie po zbyciu lub
odkupieniu Jednostek Uczestnictwa, chyba ze
Uczestnik wyrazit pisemng zgode na doreczanie tych
potwierdzen w innych terminach lub na ich osobisty
odbidér. Potwierdzenia moga mie¢ forme wydruku
komputerowego.

2) Po otrzymaniu potwierdzenia w interesie
Uczestnika Funduszu lezy sprawdzenie
prawidtowosci danych w nim zawartych oraz
niezwtoczne poinformowanie Funduszu za
posrednictwem Dystrybutora lub Agenta

Transferowego 0 wszelkich stwierdzonych
nieprawidtowosciach.
e) Dzien nabycia Jednostek
Uczestnictwa





1) Osoba wptacajaca srodki pieniezne nabywa
Jednostki Uczestnictwa w Subfunduszu w Dniu
Wyceny, w ktorym Fundusz dokona wpisania do
Subrejestru Uczestnikow Funduszu liczby Jednostek
Uczestnictwa nabytych przez osobe wptacajaca
srodki za dokonang wptate.

2) Whpisania do Subrejestru, o ktorym mowa w
ppkt 1), Fundusz dokonuje na podstawie
otrzymanego zlecenia nabycia Jednostek

Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza o
otrzymaniu przez niego srodkow pienieznych na
nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku
okreslonym w pkt 2.2.2.1.c) ppkt 1.1) i 1.2)
Rozdziatu Il wytacznie na podstawie informacji od
Depozytariusza o otrzymaniu przez niego s$rodkow
pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

3) Jezeli:

— Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia
Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny, oraz
informacje od Depozytariusza o wptynieciu
na rachunek Funduszu srodkéw pienieznych
na nabycie Jednostek Uczestnictwa w Dniu
Wyceny,

lub

- w przypadku wptat bezposrednich Agent
Transferowy  otrzyma informacje  od
Depozytariusza o wptynieciu na rachunek
Funduszu s$rodkéw pienieznych na nabycie
Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny,

nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po
cenie z nastepnego Dnia Wyceny.

4) Od dnia wptacenia s$rodkéow pienieznych
Dystrybutorowi lub bezposrednio Funduszowi, w
przypadku wptaty bezposredniej, do dnia, w ktorym
nastepuje nabycie przez Uczestnika Jednostek
Uczestnictwa, nie moze uptyna¢ wiecej niz 7 dni
kalendarzowych, chyba ze opdznienie wynika z

okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci.
f) Liczba nabywanych Jednostek
Uczestnictwa
W celu obliczenia liczby Jednostek Uczestnictwa
nabytych przez Uczestnika Funduszu, Fundusz

pomniejsza kwote wptaconych srodkow pienieznych o
kwote naleznej optaty manipulacyjnej i uzyskang w
ten sposob roznice dzieli przez Wartos¢ Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa tego
Subfunduszu obliczona w Dniu Wyceny, w ktérym
nastepuje nabycie Jednostek Uczestnictwa.
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2.2.2.2. Odkupywanie  Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu Fortis
Stabilnego Wzrostu

a) Odkupienie Jednostek
Uczestnictwa

1) Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa

na zadanie Uczestnika ztozone u Dystrybutora lub
bezposrednio w Funduszu.

2) W zleceniu odkupienia wskazywany winien
by¢ Subfundusz,

3) Kolejnos¢ Jednostek Uczestnictwa
podlegajacych odkupieniu ustalana jest wedtug
zasady HIFO, to jest odkupieniu podlegaja Jednostki
w kolejnosci od nabytych po najwyzszym koszcie. Do
kosztu nabycia Jednostek w rozumieniu zdania
poprzedniego nalezy koszt nabycia sprzedawanych
Jednostek oraz poniesiona optata manipulacyjna.

4) Zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa
zarejestrowanych w Subrejestrze moze zawierac
nastepujace dyspozycje:

- odkupienia okreslonej
Uczestnictwa,

liczby Jednostek

— odkupienia takiej liczby Jednostek
Uczestnictwa, w wyniku ktorej do wyptaty z
tytutu odkupienia Jednostek uczestnictwa
przeznaczona zostanie okreslona kwota
srodkow pienieznych, z zastrzezeniem, iz
wskazana w zadaniu kwota przed jej
wyptata zostanie pomniejszona o nalezny
podatek dochodowy od oso6b fizycznych,

— odkupienia wszystkich Jednostek
Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze.

5) W przypadku, gdy w Dniu Wyceny kwota
zadana jest wyzsza od kwoty otrzymanej w wyniku
odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa lub
liczba Jednostek Uczestnictwa wynikajacych ze
zlecenia jest wyzsza od liczby posiadanej przez
Uczestnika Funduszu, odkupione zostaja wszystkie
Jednostki Uczestnictwa posiadane przez Uczestnika
Funduszu w tym Subrejestrze.

6) Uczestnik moze zawrze¢ z Funduszem
umowe, na podstawie ktorej Fundusz odkupi w
okreslonym przez Uczestnika terminie lub terminach
okreslong liczbe Jednostek Uczestnictwa, ktora
zapewni Uczestnikowi otrzymanie za odkupione
Jednostki Uczestnictwa okreslonej kwoty pienieznej
i dokona wyptaty kwoty naleznej w sposdb okreslony
w umowie. W takim przypadku zadanie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa staje sie skuteczne w
okreslonym  przez Uczestnika terminie lub





terminach.

7) W przypadku, gdy zadanie odkupienia
dotyczy = wszystkich Jednostek Uczestnictwa
zapisanych w Subrejestrze, Subrejestr zostaje
zamkniety po 60 dniach od dnia odkupienia
wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w
Subrejestrze.

b) Dzien Odkupienia Jednostek
Uczestnictwa
1) Odkupienie przez Fundusz Jednostek

Uczestnictwa nastepuje w chwili dokonania przez
Fundusz wpisu do Subrejestru liczby odkupionych
Jednostek  Uczestnictwa i kwoty  naleznej
Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia po otrzymaniu
przez Fundusz zadania odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

2) Jezeli Agent Transferowy otrzyma zadanie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny,
Uczestnik Funduszu otrzymuje s$rodki z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa wedtug ceny
odkupienia réwnej Wartosci Aktywéw Netto Funduszu
na Jednostke z nastepnego Dnia Wyceny.

3) Od dnia ztozenia Dystrybutorowi zadania
odkupienia, do dnia odkupienia  Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz nie moze uptynac wiecej
niz 7 dni kalendarzowych, chyba ze opodznienie
wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie
ponosi odpowiedzialnosci.

4) Jezeli  zlecenie  odkupienia  Jednostek
Uczestnictwa zostato ztozone w ramach umowy
zawartej na podstawie Ustawy o pracowniczych
programach emerytalnych, moze ona okreslac¢
wysokos¢  optaty za  odkupienie  Jednostek
Uczestnictwa.

2.2.2.3.
Uczestnictwa

Konwersja Jednostek
Subfunduszu  Fortis
Stabilnego Wzrostu na jednostki
uczestnictwa innego funduszu oraz
wysoko$¢ optat z tym zwigzanych

1) Uczestnik Funduszu ma prawo na podstawie
jednego zlecenia dokonania konwersji Jednostek
Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa w innym
funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo (fundusz
docelowy), polegajacej na odkupieniu przez Fundusz
posiadanych przez niego Jednostek Uczestnictwa i
jednoczesnym nabyciu przez niego za uzyskana w ten
sposob kwote jednostek uczestnictwa w funduszu
docelowym.

2) Zlecenie konwersji jest realizowane wedtug
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ceny odkupienia, rownej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa tego
Subfunduszu w tym Dniu Wyceny, ktory jest dniem
pozniejszym sposrod dwoch nastepujacych:

— Dnia Wyceny, wedtug ktorego oceniana jest
cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
zgodnie z postanowieniami pkt 2.1.2.2 b),
2.2.2.2b)i2.3.2.2 b).

- Dnia Wyceny, wedtug ktorego oceniana jest
cena nabycia jednostek uczestnictwa w
funduszu docelowym, zgodnie y4
postanowieniami  prospektu regulujacego
nabywanie jednostek uczestnictwa funduszu
docelowego.

3) Wysokos¢ optaty za konwersje jest ustalana
w oparciu o stawke optaty manipulacyjnej za
konwersje i podstawe jej naliczania. Podstawa
naliczania optaty manipulacyjnej za konwersje dla
danego zlecenia konwersji jest:

3.1. wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
konwersji) Jednostek Uczestnictwa
podlegajacych konwersji lub

3.2. wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
konwersji) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w
Subfunduszu, lub

3.3. wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
konwersji) czesci lub wszystkich jednostek
uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w
funduszu docelowym, lub

3.4. wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
konwersji) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika we
wszystkich Subfunduszach lub we wszystkich
funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo.

4) Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej
za konwersje Jednostek Uczestnictwa wynosi 6%.
Stawka optaty manipulacyjnej za konwersje
Jednostek Uczestnictwa bedzie stanowic¢ roznice
stawki optaty manipulacyjnej za zbywanie jednostek
uczestnictwa funduszu docelowego i stawki optaty
manipulacyjnej za odkupywanie  Jednostek
Uczestnictwa Funduszu. W przypadku, gdy stawka
optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa Funduszu bedzie wyzsza niz stawka
optaty manipulacyjnej za zbywanie jednostek
uczestnictwa  funduszu docelowego, optata
manipulacyjna za konwersje Jednostek
Uczestnictwa nie bedzie pobierana.

5) W przypadku realizacji zlecenia konwersji





postanowienia pkt 2.2.2.2. a) stosuje sie
odpowiednio.
6) Stawka optaty manipulacyjnej za konwersje

Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania
optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek
Uczestnictwa ustalane sa przez Towarzystwo w
Tabelach Optat, ktore sg udostepniane na stronie
internetowej Towarzystwa www.fpip.pl oraz we
wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

2.2.2.4. Wyptaty kwot z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu Fortis Stabilnego Wzrostu

1) Wyptata Srodkéw pienieznych z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje
niezwtocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa.

2) Wyptata Srodkéw pienieznych z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z
uwzglednieniem postanowien pkt 3, nastepuje
wytacznie:

2.1) w formie przelewu bankowego, na rachunek
bankowy lub rachunek pieniezny prowadzony
przez dom maklerski nalezacy do Uczestnika albo
jego przedstawiciela ustawowego,

2.2) poprzez postawienie srodkow pienieznych do
dyspozycji Uczestnika Funduszu w jednostce
Dystrybutora, ktory przyjat zadanie odkupienia, o
ile jednostka Dystrybutora wskazana w zleceniu
odkupienia wyptaca $rodki pieniezne pochodzace
z odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

2.3) w przypadku pracowniczych programow
emerytalnych wyptata S$rodkow nastepuje w
formie przelewu bankowego na rachunek bankowy
lub rachunek pieniezny prowadzony przez dom
maklerski nalezacy do Uczestnika lub przekazem
pocztowym na adres Uczestnika,

2.4) na rachunek bankowy organu egzekucyjnego,
w ramach prowadzonej przez ten organ egzekucji
skierowanej przeciwko Uczestnikowi.

3) W przypadku wskazania przez zleceniodawce
rachunku bankowego lub rachunku pienieznego, na
ktory nalezy dokonaé przelewu srodkow pienieznych
pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
ktory to nie nalezy do Uczestnika, Fundusz (o ile
bedzie mogt zweryfikowad przed realizacja wyptaty
srodkow pienieznych, czy rachunek bankowy lub
rachunek pieniezny, na ktory nalezy dokonac
przelewu S$rodkow pienieznych pochodzacych z
odkupienia Jednostek Uczestnictwa nalezy do
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Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego)
po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa wstrzyma
wyptate ww. Srodkow pienieznych do dnia
wskazania Funduszowi przez zleceniodawce lub
Uczestnika rachunku bankowego lub rachunku
pienieznego prowadzonego przez dom maklerski
nalezacego do Uczestnika lub jego przedstawiciela
ustawowego.

4) W przypadku braku dyspozycji w zakresie
wskazania sposobu wyptaty srodkow pienieznych
pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz
wstrzyma wyptate ww. S$rodkow pienieznych do
dnia wskazania Funduszowi przez zleceniodawce lub
Uczestnika rachunku bankowego lub rachunku
pienieznego prowadzonego przez dom maklerski
nalezacego do Uczestnika lub jego przedstawiciela
ustawowego.

5) Od dnia ztozenia Dystrybutorowi zadania
odkupienia do dnia odkupienia  Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz nie moze uptynac
wiecej niz 7 dni kalendarzowych, chyba ze
opoznienie wynika z okolicznosci, za ktore
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

2,2.2.5. Zamiana Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu Fortis
Stabilnego Wzrostu na jednostki zwigzane
z innym Subfunduszem oraz wysokos$¢
optat z tym zwigzanych

1) Jednostki  Uczestnictwa moga podlegac
zamianie pomigdzy Subfunduszami na zlecenie
Uczestnika Funduszu. W ramach zamiany Uczestnik
Funduszu ma prawo, na podstawie jednego zlecenia,
zadac zapisania posiadanych przez niego Jednostek
Uczestnictwa w Subrejestrze Uczestnikdéw Funduszu
prowadzonym dla innego Subfunduszu (Subfundusz
docelowy) przy jednoczesnym wykresleniu tych
Jednostek Uczestnictwa z Subrejestru Uczestnikow
Funduszu prowadzonym dla Subfunduszu, w ktorym

Uczestnik  Funduszu je posiada (Subfundusz
zrodtowy). W celu dokonania zamiany Fundusz
umarza Jednostki  Uczestnictwa  podlegajace

zamianie w Subfunduszu zrodtowym, a nastepnie
przydziela Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
docelowego po cenie Jednostki Uczestnictwa tego
Subfunduszu z dnia dokonania zamiany. Zamiana
nastepuje w tym samym Dniu Wyceny.

2) Osoba  sktadajaca  zlecenie  zamiany
Jednostek  Uczestnictwa danego  Subfunduszu
(Subfundusz Zzrédtowy) na Jednostki Uczestnictwa
innego  Subfunduszu (Subfundusz ~ docelowy)





obciazana jest optata manipulacyjna za zamiane
Jednostek Uczestnictwa.

3) Wysokos¢ optaty manipulacyjnej za zamiane
Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o
stawke optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek
Uczestnictwa i podstawe jej naliczania. Podstawa
naliczania optaty manipulacyjnej za zamiane
Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia zamiany
jest:

3.1) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
zamiany) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
zrodtowego podlegajacych zamianie lub

3.2) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
zamiany) czesci lub  wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w
Subfunduszu zrodtowym, lub

3.3) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
zamiany) czesci lub  wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w
Subfunduszu docelowym, lub

3.4) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
zamiany) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w
Funduszu lub wszystkich funduszach
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

4) Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za
zamiane Jednostek Uczestnictwa dla Subfunduszu
wynosi 1,5%. Wysokos¢ stawki optaty manipulacyjnej
za zamiane Jednostek Uczestnictwa bedzie zalezna
od wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
zrodtowego podlegajacych zamianie albo bedzie
stata niezaleznie od tej wartosci. Wysokos¢
pobieranej optaty manipulacyjnej za zamiane
Jednostek Uczestnictwa bedzie nizsza niz wysokos¢
optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek

Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego
funduszu  inwestycyjnego  zarzadzanego przez
Towarzystwo.

5) Maksymalna optata za zamiane Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu moze wynie$s¢ wartosc
bedaca iloczynem maksymalnej stawki 1,5% i
wartosci  wszystkich  Jednostek  Uczestnictwa
posiadanych przez Uczestnika we wszystkich
funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo.

6) Skala i wysokosc stawek optaty
manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa
oraz podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za
zamiane Jednostek Uczestnictwa ustalana jest przez
Towarzystwo w  Tabelach Optat, ktéore sa
udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa
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www.fpip.pl oraz we wszystkich punktach zbywania
Jednostek Uczestnictwa.

2.2.2.6. Spetnianie sSwiadczen
naleznych z tytutu nieterminowych
realizacji zlecen Uczestnikéw Funduszu
oraz btednej wyceny Aktywéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu

1) W przypadku realizacji zlecenia Uczestnika
Funduszu niezgodnie z powyzszymi postanowieniami
z przyczyn, za ktére Towarzystwo ponosi
odpowiedzialnosc, Towarzystwo zawrze z
Uczestnikiem umowe okreslajaca zasady i terminy
wyréwnania  poniesionych  ewentualnych strat
Uczestnika.

2) W przypadku btednej wyceny Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu, Towarzystwo niezwtocznie skoryguje
liczby nabytych i  odkupionych  Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, majac na uwadze
prawidtowo ustalong warto$¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu oraz w przypadku Uczestnikow, ktorzy
otrzymali nizsza kwote srodkow pienieznych, niz
powinni  byli otrzyma¢, majac na uwadze
prawidtowo ustalong wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu, doptaci brakujaca kwote.

2.2.3. Okreslenie rynkéw, na ktérych s g
zbywane Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu Fortis Stabilnego Wzrostu

Ze wzgledu na terytorialny zasieg oferty Funduszu,
Jednostki Uczestnictwa zbywane sa wytacznie na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

2.2.4. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Fortis Stabilnego Wzrostu

a) Wskazanie gtownych kategorii
lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji
charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz jezeli Subfundusz
lokuje swoje Aktywa gtéwnie w lokaty
inne niz papiery wartosciowe Ilub
Instrumenty Rynku Pienieznego -
wyrazne wskazanie tej cechy

Aktywa Subfunduszu Fortis Stabilnego Wzrostu moga
by¢ lokowane przede wszystkim w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub





2)

3)

3)
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Narodowy Bank Polski;

papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na
rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
innym panstwie cztonkowskim;

papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym w panstwie OECD innym niz
Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie,
takim jak: NYSE (New York Stock Exchange),
Nasdaq (The NASDAQ Stock Market), Amex
(American Stock Exchange), CBOT (Board of Trade
of the City of Chicago), Tokyo Stock Exchange,
Osaka Securities Exchange, Korea Stock Exchange,
La Bolsa Mexicana de Valores;

papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej
oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 2.
i 3, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od
dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi
zaoferowanie tych papierow lub instrumentow;

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych o terminie zapadalnosci nie
dtuzszym niz rok ptatne na zadanie lub ktore
mozna wycofac¢ przed terminem zapadalnosci oraz
za zgoda Komisji depozyty w bankach
zagranicznych, pod warunkiem ze bank ten
podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej
takim, jak okreslony w prawie wspolnotowym:;

Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone
w punktach powyzszych, jezeli instrumenty te lub
ich emitent podlegaja regulacjom majacym na
celu ochrone inwestorow i oszczednosci oraz sa:

6.1) emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe
centralne, regionalne lub lokalne wtadze
publiczne panstwa cztonkowskiego, albo przez
bank  centralny panstwa  cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub
Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz
panstwo cztonkowskie albo, w przypadku panstwa
federalnego, przez jednego z cztonkow federacji,
albo przez organizacje miedzynarodowa, do
ktorej nalezy co najmniej jedno panstwo

cztonkowskie, lub

6.2) emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez podmiot podlegajacy nadzorowi
wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi
prawem wspélnotowym, albo przez podmiot
podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktore sg co
najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone
prawem wspdlnotowym, lub

6.3) emitowane przez podmiot, ktorego papiery
wartosciowe sa w obrocie na rynku regulowanym,
o ktorym mowa w ppkt 2) lub 3),

papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego, inne niz okreslone w punktach
powyzszych.

b) Zwiezty opis

lokat do portfela
Subfunduszu

kryteriow doboru
inwestycyjnego

Subfundusz Fortis Stabilnego Wzrostu bedzie
dokonywat doboru lokat, kierujac sie zasada
maksymalizacji wartosci Aktywow  tego
Subfunduszu w dtugim horyzoncie
inwestycyjnym. Fortis Stabilnego Wzrostu bedzie
inwestowat przede wszystkim w papiery dtuzne
emitowane lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa oraz w akcje spotek gietdowych o

dobrych perspektywach rozwoju i mocnych
fundamentach.
Subfundusz Fortis Stabilnego Wzrostu bedzie

dokonywat lokat, stosujac nastepujace zasady ich
dywersyfikacji:

2.1) instrumenty dtuzne o statym dochodzie - od
60% do 90% wartosci Aktywdéw Subfunduszu;

2.2) instrumenty dtuzne o statym dochodzie
emitowane lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa - nie mniej niz 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu;

2.3) instrumenty udziatowe dopuszczone do
publicznego obrotu w tym w szczegoélnosci akcje,
kwity depozytowe - od 10% do 40% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz Fortis Stabilnego Wzrostu podejmuje
decyzje  inwestycyjne, kierujac sie w
szczegolnosci:

3.1) wskazaniami  wynikajacymi z  analizy
fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku,

3.2) wskazaniami opartymi na analizie
technicznej - na poziomie emitenta i rynku,

3.3) oceng biezacej i przysztej sytuacji





makroekonomicznej w kraju i na Swiecie.

4) Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moga
stanowic aktywa zagraniczne.

5) Do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu moga
stanowi¢ aktywa denominowane w walutach
obcych.

a) Jezeli Subfundusz odzwierciedla
sktad uznanego indeksu akcji lub
dtuznych papierow wartosciowych -
wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego

indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez
Subfundusz
Nie dotyczy.

b) Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto
portfela inwestycyjnego Subfunduszu
moze sie charakteryzowa¢ duza
zmienno$cia wynikajaca ze sktadu
portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania  portfelem -  wyrazne

wskazanie tej cechy

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu moze sie
charakteryzowac¢ niewielka zmiennoscig wynikajaca
ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem.

c) Jezeli Subfundusz moze zawierac

umowy, ktorych przedmiotem sa
Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty

Pochodne - wskazanie tej informacji wraz
z okresleniem wptywu zawarcia takich

umow, w  tym umow, ktorych
przedmiotem s3a Niewystandaryzowane
Instrumenty  Pochodne, na ryzyko
zwiazane z przyjeta polityka
inwestycyjna

1) Wskazanie, czy umowy, ktorych

przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego  Subfunduszu, czy w celu
zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zaréwno w celu ograniczenia
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ryzyka inwestycyjnego, jak i zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu.

2) Okreslenie wptywu zawarcia umoéw, o
ktorych mowa w ppkt 1) na ryzyko zwiazane z

przyjeta polityka inwestycyjna

Umowy beda miaty za zadanie ograniczanie ryzyka
inwestycyjnego, w tym ograniczanie ryzyka stop
procentowych oraz walutowego. W zwiazku z
umowami zawieranymi w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem ryzyko
inwestycyjne moze natomiast ulec zwigkszeniu.

d) Jezeli udzielono gwarancji wyptaty
okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa - wskazanie
gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.
2.2.5. Opis ryzyka inwestycyjnego
zZwigzanego z przyj eta polityk g
inwestycyjn g Subfunduszu, z

uwzgl ednieniem strategii zarz adzania i
szczegOlowych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji
na okre slonym obszarze geograficznym,
w okreslonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do
okre slonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia  indeksu akcji lub
dtu znych papieréw warto $ciowych

a) Ryzyko lokat Subfunduszu

Ryzyko wynikajace z faktu inwestowania przez
Subfundusz wiekszosci swoich aktywow w akcje oraz
dtuzne papiery wartosciowe, w tym dtuzne papiery
wartosciowe emitowane przez przedsiebiorstwa, z
czym wigza sie okreslone kategorie ryzyka
charakterystyczne dla danego rodzaju papieréw
wartosciowych.

b) Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajace z faktu, ze ceny papierow
wartosciowych i innych instrumentéw na gietdzie lub
rynku, na ktorym sg notowane, w wiekszym lub
mniejszym stopniu podlegaja zmianom w zaleznosci
od ogolnej sytuacji na rynku, czyli od stanu
koniunktury gietdowej. Pogorszenie sie koniunktury
gietdowej moze prowadzi¢ do spadku cen wigkszosci
notowanych papierow wartosciowych i





instrumentow finansowych, co z kolei moze wptywac
na spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa.

c) Ryzyko kredytowe

Ryzyko zwiazane z trwata lub czasowa utrata przez
emitentow papierow wartosciowych zdolnosci do
wywigzywania sie z zaciagnietych zobowiazan, w tym
réwniez z trwata lub czasowa niemoznoscia zaptaty
odsetek od zobowiagzan. Sytuacja taka moze miec
miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji
finansowej emitenta, spowodowanego zaréwno przez
czynniki wewnetrzne emitenta, jak i uwarunkowania
zewnetrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie
prawne itp.).

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi rowniez ryzyko
zwiazane z obnizeniem ratingu kredytowego
emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z
niego spadek cen dtuznych papierow wartosciowych
emitenta, bedacy nastepstwem wymaganej przez
inwestorow wyzszej premii za ryzyko.

Pogorszenie sie kondycji finansowej emitentow
papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad lokat
Subfunduszu lub obnizenie ratingu dla tych papierow
lub emitentbw moze w efekcie prowadzi¢ do
spadkow wartosci Jednostek Uczestnictwa.

d) Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego
rozliczenia lub  braku rozliczenia transakcji
dotyczacych sktadnikow portfela inwestycyjnego
Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak
rozliczenia  transakcji moze w  przypadku
negatywnego zachowania sie cen papierow
wartosciowych wptywa¢ na wahania oraz spadki
wartosci  Jednostki  Uczestnictwa.  Dodatkowo
nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen
transakcji moga powodowac koniecznos$¢ poniesienia
przez Subfundusz kar umownych wynikajacych z
zawartych przez Subfundusz uméw.

e) Ryzyko ptynnosci

W przypadku czesci papierow wartosciowych i innych
instrumentow finansowych niskie obroty na gietdzie
lub rynku, na ktéorym dokonywany jest obrot,
uniemozliwiaja dokonanie zakupu lub sprzedazy
duzego pakietu papieréw wartoSciowych czy
instrumentow w krotkim czasie bez znacznego
wptywu na cene. W efekcie ograniczona ptynnosc¢
moze negatywnie wptywac¢ na mozliwe do uzyskania
ceny sprzedazy papierow  wartosciowych i
instrumentow finansowych. Ma to szczegolnie istotne
znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych
zjawisk  makroekonomicznych lub  dotyczacych
czynnikow okreslajacych atrakcyjnos¢ inwestycyjng
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danego emitenta lub
wartosciowego czy instrumentu finansowego.
Sytuacja ograniczonej ptynnosci poszczegolnych
papierow wartosciowych wchodzacych w sktad
portfela  inwestycyjnego  Subfunduszu  moze
negatywnie wptywac na ich ceny, co z kolei moze
prowadzi¢ do wahan i spadkow wartosci Jednostek
Uczestnictwa.

konkretnego  papieru

f) Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania przez Subfundusz
inwestycji na rynkach zagranicznych, a takze
inwestycji w papiery wartosciowe denominowane w
walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka
jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu
ztotego wzgledem walut obcych moga sie przektadac
na wahania wyrazonych w ztotych cen takich
papierow wartosciowych, co z kolei moze prowadzi¢
do wahan oraz spadkéw wartosci Jednostek
Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden
z gtéwnych parametrow makroekonomicznych, moze
wptywaé na atrakcyjnos¢ inwestycyjna oraz ceny
krajowych papierow wartosciowych, szczegolnie w
przypadku gwattownych zmian kursow walutowych.
Wowczas zmiany cen papierdw wartosciowych na
gietdzie lub rynku, na ktorym sa notowane, moga
wptywacé na wahania oraz spadki wartosci Jednostek
Uczestnictwa.

g) Ryzyko zwiazane z przechowywaniem
aktywow

Mimo ze zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru
Aktywow Funduszu zobowigzany jest niezalezny od
Towarzystwa Bank Depozytariusz, moze - w wyniku
btedu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzen
zwigzanych z przechowywaniem Aktywow, na ktore
Towarzystwo nie ma wptywu - wystagpi¢ sytuacja
majaca negatywny wptyw na wartos¢ Aktywow
Funduszu oraz Wartos¢ Aktywow Subfunduszu.

h) Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow
lub rynkéw

Ryzyko zwiazane z mozliwoscia zaistnienia sytuacji,
w ktorej lokaty Subfunduszu beda skoncentrowane
na okreslonym rynku lub okreslonym segmencie
rynku, lub w okreslonym sektorze. Wowczas
niekorzystne zdarzenia majace negatywny wptyw na
dany rynek, segment rynku lub sektor moga w
znaczacym stopniu wptywac na wahania i wartosc¢
Jednostek Uczestnictwa.

i) Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjnos¢ inwestycyjna papierow wartosciowych
i instrumentow finansowych jest uzalezniona od





wielu parametrow makroekonomicznych, takich jak
m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji,
poziom deficytu budzetowego, poziom deficytu na
rachunku biezacym, poziom bezrobocia, poziom
kursow  walutowych.  Zmiany  poszczegolnych
parametrow makroekonomicznych moga negatywnie
wptywac na atrakcyjnos¢ inwestycyjng
poszczegolnych papierow wartoSciowych, a tym
samym na ich ceny. Moze to powodowaé wahania
oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

j) Ryzyko prawne

Jednym z najwazniejszych elementéow prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie prawne.
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in.
w systemie podatkowym, w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie obrotu papierami
wartosciowymi) moga negatywnie wptywac na
emitentow  papierow wartosciowych oraz na
atrakcyjnos¢ inwestycyjnga instrumentow
finansowych, a tym samym na ich ceny. Moze to
powodowa¢ wahania oraz spadki cen Jednostek
Uczestnictwa. Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany
w systemie prawnym moga miec charakter nagtego i
Znaczacego pogorszenia parametrow gospodarczych,
przyczyniajac sie do gwattownych ruchéw cen
papieréw wartosciowych na gietdzie lub na rynku, na
ktorym sa notowane.

k) Ryzyko miedzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju,
poprzez system miedzynarodowych powiazan
gospodarczych, jest uzaleznione od stanu gospodarki
Swiatowej, w tym przede wszystkim od sytuacji
gospodarczej Unii  Europejskiej oraz Stanow
Zjednoczonych. Wspomniane powigzania powoduja,
iz pogorszenie  koniunktury Swiatowej moze
negatywnie wptywac na kondycje gospodarki danego
kraju, a tym samym na kondycje jego podmiotow
gospodarczych, a w efekcie na ceny papierow
wartosciowych emitowanych przez te podmioty.

Dodatkowo w przypadku krajow zaliczanych do grupy
tzw. emerging markets (m.in. Polska, kraje Europy
Srodkowo-Wschodniej) charakterystyczne dla ich
rynkow finansowych sa znaczne wahania poziomu
inwestycji kapitatu miedzynarodowego. Przeptywy
obcego kapitatu moga nie byc¢ zwigzane bezposrednio
z aktualna sytuacja wewnetrzna danego kraju, lecz
wynika¢ z generalnych tendencji dotyczacych
przeptywu  kapitatu pomiedzy  poszczegblnymi
rynkami czy regionami geograficznymi. Przeptywy te
poprzez mechanizm popytu i podazy moga byc
przyczyng znacznych zmian cen  papierow
wartosciowych, w efekcie moga powodowacé wahania
oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.
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) Ryzyko stép procentowych

Jednym z najwazniejszych parametrow
makroekonomicznych jest poziom stop
procentowych, ktoérych oddziatywanie w przypadku
Subfunduszu odbywa sie na kilku ptaszczyznach. W
przypadku spotek finansujacych swoja dziatalnosé¢
poprzez kredyty, podwyzki stop procentowych moga
sie wigzaC ze zwiekszeniem kosztéw finansowych
ponoszonych przez te spoétki, a zatem wptywac
ujemnie na poziom generowanego zysku netto i tym

samym powodowac spadek cen akcji. Ponadto
podwyzki stop procentowych powoduja
zmniejszenie atrakcyjnosci inwestycji w akcje

wzgledem instrumentow dtuznych, co rowniez moze
sie wigza¢ z ogolnym pogorszeniem koniunktury
gietdowej i ze spadkiem cen akcji. Dodatkowo
zmiany w poziomie rynkowych stép procentowych
wptywaja na ceny dtuznych papierow
wartosciowych, przy czym zwigzek cen tych
papierow z poziomem stop procentowych ma
charakter zaleznosci odwrotnie proporcjonalnej.

Wymienione przyczyny zmian cen instrumentow
finansowych na rynku wywotane zmianami stop
procentowych moga wptywa¢ na wahania oraz
spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

m) Ryzyko niedopuszczenia waloréw do
notowan

Ryzyko zwiazane z faktem niedopuszczenia
papieréw wartosciowych nabywanych przez Fundusz
w ofercie pierwotnej (na rynku pierwotnym) do
notowan na gietdzie (rynku wtérnym). Z reguty
emitenci papieréw wartosciowych oferowanych na
rynku pierwotnym w ramach oferty publicznej daza
do tego, aby papiery te byty nastepnie notowane na
gietdzie (rynku wtérnym). Moze sie okazaé, ze z
roznych przyczyn te papiery wartosciowe nie
znajda sie w obrocie na rynku zorganizowanym
(gietdzie), a w zwiazku z tym ich ptynnos¢ w
znaczacym stopniu ulegnie ograniczeniu, z czym
moga sie wiaza¢ negatywne konsekwencje (zob.
ryzyko ptynnosci).

n) Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez
Subfundusz do wyceny lokat nienotowanych na
Aktywnym Rynku modeli wyceny dedykowanych do
poszczegolnych kategorii lokat (papiery dtuzne,
akcje, instrumenty pochodne). Moze sie zdarzyc¢, ze
z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj
zastosowanych do modeli danych wejsciowych
rzeczywista cena mozliwa do osiggniecia na rynku w
przypadku sprzedazy takich papieréw wartosciowych





bedzie nizsza niz wycena modelowa, co bedzie
wptywac na spadek wartosci Jednostki Uczestnictwa.

o) Ryzyko kontrpartnerow

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia niewywiagzania sie
kontrpartneréw  Subfunduszu ze  zobowigzan
wynikajacych z zawieranych przez Subfundusz umoéw.
Ryzyko takie wystepuje w szczegdlnosci na rynku
miedzybankowym, na ktéorym Subfundusz moze
zawiera¢ transakcje z terminem realizacji znaczaco
pozniejszym od daty zawarcia transakcji.

pP) Ryzyko zwigzane z mozliwoscia nabywania

przez Subfundusz Instrumentow
Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych

W zwiazku z tym, ze Subfundusz, w celu

zabezpieczenia poszczegolnych sktadnikow portfela
inwestycyjnego, a takze w celu sprawnego
zarzadzania Subfunduszem moze nabywacd
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, z inwestycja w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu wiaza sie dodatkowo
nastepujace rodzaje ryzyk:

— w przypadku wszystkich rodzajow Instrumentow
Pochodnych: ryzyko zmiennosci Bazy Instrumentu
Pochodnego, ryzyko operacyjne, ryzyko
rozliczenia transakcji oraz ryzyko ptynnosci
Instrumentow Pochodnych;

— w przypadku Niewystandaryzowanych
Instrumentow Pochodnych: dodatkowo ryzyko
kontrahenta.

Doda¢ nalezy, ze zabezpieczanie  Aktywow
Subfunduszu moze sie odbywac przy uzyciu réznych
strategii zabezpieczajacych, ktére w szczegolnosci
moga sie opiera¢c na skorelowaniu aktywa
zabezpieczanego oraz aktywa bazowego instrumentu
pochodnego. W zwiazku z tym pojawia sie ryzyko
niewtasciwego zabezpieczenia, oznaczajace, ze zyski
na instrumencie pochodnym nie zrekompensuja strat
na aktywie zabezpieczanym.

q) Ryzyko
Aktywow

stosowanej strategii alokacji

Subfundusz stosuje strategie alokacji Aktywow, ktora
zaktada, ze udziat czesci instrumentow udziatowych
(akcje, kwity depozytowe oraz instrumenty o
wysokim ryzyku inwestycyjnym) w Aktywach Netto
Subfunduszu waha sie w granicach od 10% do 40%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

Oznacza to, ze nawet w okresach dekoniunktury na
rynku akcji w sktad portfela inwestycyjnego
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Subfunduszu beda wchodzi¢ akcje oraz inne
instrumenty o wysokim ryzyku inwestycyjnym. Moze
to prowadzic, wobec utrzymujacej sie
dekoniunktury na gietdzie, do wahan i spadkow
wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

2.2.5.1. Opis ryzyka zwiazanego z
uczestnictwem w Subfunduszu, w
tym w szczeg6lnosci:

a) Nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych
wpltyw na poziom ryzyka zwigzanego z
inwestycja

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie
Aktywow Subfunduszu w okreslone w Statucie
rodzaje lokat, zgodnie z zasadami dywersyfikacji
tych lokat (limitami) opisanymi w Statucie, bedzie
dazyt do zrealizowania celu inwestycyjnego
okreslonego w Statucie, przy czym jednak
Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia tego celu.
Uczestnik powinien mie¢ na uwadze, ze Subfundusz
pomimo  doktadania najwyzszej zawodowej
starannosci moze nie osiagna¢ zaktadanego zwrotu z
inwestycji. W szczegolnosci ryzyko nieosiagniecia
oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa moze by¢ zwigzane z wymienionymi w
pkt 2.2.5. czynnikami ryzyka, z zawarciem przez
Subfundusz okreslonych uméw, ze szczegoblnymi
warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji.

b) Wystapienia szczegélnych okolicznosci, na
wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu
nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw

1. Otwarcie likwidacji Funduszu i

Subfunduszu

Fundusz ulega rozwiazaniu, a Subfundusze ulegaja
likwidacji w przypadku wystapienia przestanek
wskazanych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma
wptywu na wystapienie przestanek rozwigzania
Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

2. Przejecie zarzadzania Funduszem

przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo, moze, bez zgody Uczestnikow
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z
Towarzystwem przeja¢ zarzadzanie Funduszem.





Towarzystwo przejmujace zarzadzanie Funduszem, w
przypadku przejecia zarzadzania, wstepuje w prawa
i obowiazki Towarzystwa bedacego dotychczas
organem Funduszu, z chwilg wejscia w zycie zmian w
Statucie dotyczacych oznaczenia towarzystwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem.

3. Zmiana depozytariusza lub podmiotu
obstugujacego Fundusz i Subfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz
wykonujg swoje czynnosci na podstawie umow
zawartych z Funduszem. Zmiana tych umodw, a takze
zmiana podmiotow, z ktorymi umowy sg zawarte, nie
wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.

4., Potaczenie Funduszu z

funduszem

innym

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o potaczeniu
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
zarzadzanym  przez  Towarzystwo. Potaczenie
nastepuje po wydaniu zgody Komisji na potaczenie.
Potaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku
funduszu przejmowanego do funduszu przejmujacego
oraz przydzielenie uczestnikom funduszu
przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu
przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa
funduszu przejmowanego. Uczestnicy Funduszu
informowani sa o zamiarze potaczenia poprzez
ogtoszenia, w sposéb wskazany w postanowieniach
statutow taczacych sie funduszy, jednakze nie maja
wptywu na podjecie decyzji o potaczeniu.

5. Przeksztatcenie specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego w
fundusz inwestycyjny otwarty

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o
przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny
otwarty. Przeksztatcenie wymaga zmiany Statutu
Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestnikow
Funduszu.

6. Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo podjaé¢ decyzje o zmianie
Statutu w zakresie prowadzonej przez Subfundusz
polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu ogtaszana jest
przez Towarzystwo na stronie internetowej
wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktéra dotyczy
celu inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad polityki
inwestycyjnej Subfunduszu, wchodzi w zycie w
terminie 3 miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia o
zmianie Statutu. Uczestnicy nie maja wptywu na
decyzje Towarzystwa o zmianie postanowien
Statutu.

c) Niewyptacalnosci gwaranta
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Nie dotyczy.

d) Inflacji

Zasadniczy wptyw tego czynnika ryzyka zostat
opisany w pkt 2.2.5., w akapicie dotyczacym ryzyka
ekonomicznego oraz stop procentowych. Dodatkowo
z punktu widzenia Uczestnika nalezy podkresli¢, ze
poziom inflacji ma zasadniczy wptyw na wielkos¢
realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Moze sie zdarzyé, ze z uwagi na
wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze sie
ujemna, mimo ze nominalna stopa zwrotu
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa bedzie
dodatnia. W zwiazku z tym Uczestnik narazony jest
na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

e) Zwigzanego z regulacjami prawnymi
dotyczacymi Subfunduszu, w szczegélnosci w
zakresie prawa podatkowego

Zasadniczy wptyw tego czynnika ryzyka zostat
opisany w pkt 2.2.5. Dodatkowo nalezy podkreslic,
ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie
obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym,
moga niekorzystnie wptywa¢ na inwestycje
Uczestnikow. W takim wypadku Uczestnik narazony
jest na mozliwos¢ ponoszenia dodatkowych
obcigzen, ktore w sposdéb znaczacy mogg
negatywnie wptywa¢ na realizowane przez
Uczestnika stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

2.2.6. Okreslenie profilu inwestora z
uwzgl ednieniem  zakresu  czasowego
inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwi gzanego z przyj eta
polityk g inwestycyjn a Subfunduszu

Subfundusz Fortis Stabilnego Wzrostu skierowany
jest do inwestorow:

— poszukujacych alternatywy dla lokat

bankowych;

- zainteresowanych sredniookresowa lub
dtugoterminowa inwestycja;

— oczekujacych w dtuzszym okresie zysku z
inwestycji przewyzszajacego
oprocentowanie lokat bankowych, ale
akceptujacych takze przejsciowy spadek
wartosci Jednostki Uczestnictwa;

— akceptujacych umiarkowane ryzyko.





Z uwagi na umiarkowana zmienno$¢ wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu (umiarkowane
ryzyko) zalecany minimalny horyzont inwestycyjny
to 2-3 lata.

2.2.7. Okreslenie metod i zasad
dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu
oraz o swiadczenie podmiotu
uprawnionego do badania sprawozda n
finansowych o zgodno $ci metod i zasad
wyceny Aktywéw Funduszu opisanych w
Prospekcie z przepisami dotycz acymi
rachunkowo $ci funduszy inwestycyjnych,
a takze o zgodno $ci i kompletno $ci tych
zasad z przyj etg przez Subfundusz Fortis
Stabilnego Wzrostu polityk g inwestycyjn a

a) Metody i zasady dokonywania wyceny
Aktywéw Subfunduszu Fortis Stabilnego
Wzrostu

A. Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu

1. Aktywa  Subfunduszu wycenia sie, a
zobowiazania Subfunduszy ustala si¢ w Dniu Wyceny
oraz na dzien sporzadzenia  sprawozdania
finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych w
artykutach ponizszych.

2. Fundusz  dokonuje  wyceny  Aktywow
Subfunduszu oraz ustala Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu i Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa w Dniach Wyceny.

3. Aktywa  Subfunduszu
zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z
zastrzezeniem w pkt C ust. 1 pkt 1.1. i 1.2. i pkt D-E.

4, Wartos¢ Funduszu jest rdéwna wartosci
Aktywow Funduszu w Dniu Wyceny pomniejszonej o
zobowigzania Funduszu.

wycenia sie, a

5. Zobowiazania, ktore  dotycza  catego
Funduszu, obcigzaja poszczegolne Subfundusze
proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

6. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest
rbwna wartosci  wszystkich  Aktywow  danego
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszonej o
zobowigzania tego Subfunduszu oraz o zobowiazania
Funduszu  obciazajace dany  Subfundusz, z
odpowiednim uwzglednieniem postanowien art. 58,
68 i 78 Statutu. Zobowiazania wynikajace z
poszczegolnych Subfunduszy obciazaja tylko te
Subfundusze.
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7. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa jest réwna Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w Dniu  Wyceny
podzielonej przez liczbe wszystkich Jednostek
Uczestnictwa, ktdre w tym dniu sa w posiadaniu
Uczestnikéw Subfunduszu.

8. Czestotliwosc i zasady dokonywania wyceny
Aktywow Funduszu sa wspdlne dla wszystkich
Subfunduszy.

B. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

1. Sktadniki lokat notowanych na Aktywnym Rynku
wyceniane sg w sposob nastepujacy:

1.1. Wartos¢ godziwa sktadnikow lokat Funduszu
notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w
oparciu o ostatni dostepny w momencie
dokonywania wyceny kurs ustalonego na
aktywnym rynku w dniu wyceny danego sktadnika
lokat z Aktywnego Rynku.

1.2. Jezeli w momencie dokonywania wyceny
Aktywny Rynek, na podstawie ktorego wyceniany
jest dany sktadnik lokat, nie prowadzi obrotu,
(wowczas wyceny danego sktadnika lokat
dokonuje sie w oparciu o ostatni kurs zamkniecia
ustalony na tym Aktywnym Rynku, a w przypadku
braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez
Aktywny Rynek wartosci stanowiacej jego
odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci
godziwej, okreslonych w pkt G.

1.3. Jezeli ostatni dostepny kurs zostat
wyznaczony W oparciu o znaczaco niski wolumen
obrotéw na danym sktadniku Aktywow lub kurs
ten pochodzi z dnia wczesniejszego niz ostatni
dzien obrotu danym sktadnikiem na danym
Aktywnym Rynku, wodwczas wycene danego
sktadnika lokat dokonuje sie w oparciu o ostatni
dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs
ustalony przez Aktywny Rynek, z uwzglednieniem
korekt wartosci godziwej okreslonych w pkt G
oraz z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow
funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu
wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia innej, ustalonej przez
Aktywny Rynek wartosci stanowiacej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje
sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs
albo wartosc.

2. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu
jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartoscia godziwa jest kurs
ustalony na rynku gtownym.





3. Podstawowym  kryterium  wyboru rynku
gtownego, o ktorym mowa w ust. 2, jest wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku
mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia
wielkosci wolumenu obrotu, Fundusz stosuje kolejne,
mozliwe do zastosowania kryterium:

3.1. liczba zawartych
sktadniku lokat lub

3.2. ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego
do obrotu na danym rynku, lub

transakcji na danym

3.3. kolejnosc¢ wprowadzenia do obrotu, lub

3.4. mozliwos¢  dokonania  przez  Fundusz
transakcji na danym rynku.
4, Wyboru rynku gtownego, o ktorym mowa w

ust. 2, dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego
miesigca kalendarzowego.

5. Ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w
ust. 1, w dniu dokonywania wyceny Fundusz okresla
o godzinie 23.30. Wybor godziny 23.30 jest
uzasadniony nastepujacymi okolicznosciami:

5.1. godzina 23:30 jest godzina, o ktorej na
polskim rynku miedzybankowym na podstawie
kwotowan najwiekszych bankéw ustalone zostaty
juz stawki oprocentowania depozytow
miedzybankowych WIBOR i WIBID,

5.2. o godzinie 23:30 w przypadku polskich i
europejskich rynkow gietdowych dostepne sa
kursy zamkniecia,

5.3 o godzinie 23:30, w przypadku rynkow

potnocnoamerykanskich,
potudniowoamerykanskich i  azjatyckich w
wiekszosci  przypadkow dostepne sg  kursy
zamkniecia.

6. Zgodnie z postanowieniami ustepow powyzszych
beda wyceniane nastepujace lokaty Funduszu:

6.1. akcje,

6.2. warranty subskrypcyijne,
6.3. prawa do akcji,

6.4. prawa poboru,

6.5. kwity depozytowe,

6.6. listy zastawne,

6.7. dtuzne papiery wartosciowe,
6.8. instrumenty pochodne,

6.9. certyfikaty inwestycyjne,
6.10.

tytuty uczestnictwa emitowane przez
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instytucje wspdlnego inwestowania

siedzibe za granica.

majace

C. Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

1. Warto$¢  sktadnikow  lokat  Funduszu
nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z
zastrzezeniem pkt D, w nastepujacy sposob:

1.1. obligacji, bonow skarbowych, bonow
pienieznych, kwitow depozytowych, listow
zastawnych, weksli, wierzytelnosci pienieznych -
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

1.2. dtuznych papierow wartosciowych
zawierajacych wbudowane Instrumenty
Pochodne:

1.2.1. w przypadku, gdy wbudowane

Instrumenty Pochodne sa SciSle powigzane z
wycenianym papierem dtuznym, wartos¢ tego
papieru dtuznego bedzie wyznaczana przy
zastosowaniu odpowiedniego dla danego
papieru dtuznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zaleznosci od
charakterystyki wbudowanego Instrumentu
Pochodnego lub charakterystyki sposobu
naliczania oprocentowania bedzie
uwzglednia¢c w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegolnych wbudowanych
Instrumentow Pochodnych, zgodnie z pkt 1.5;
dodatkowo dane wejsciowe odpowiednie dla
danego modelu i uwzgledniajace jego
charakterystyke beda pochodzi¢ z Aktywnego
Rynku;

1.2.2. w przypadku, gdy wbudowane
Instrumenty Pochodne nie sg Scisle powigzane
Z wycenianym papierem dtuznym, wowczas
wartos¢ wycenianego papieru dtuznego bedzie
stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru
wartosciowego (bez wbudowanych
Instrumentow Pochodnych) wyznaczonej przy
uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej
oraz wartosci wbudowanych Instrumentow
Pochodnych wyznaczonych w oparciu o
modele  wtasciwe dla  poszczegoélnych
Instrumentow Pochodnych zgodnie z pkt 1.5.

1.3. akcji:

1.3.1. w przypadku akcji emitowanych przez
podmioty, dla ktérych mozna wskazac
emitentow o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktoérych akcje sa notowane na
Aktywnym Rynku - przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszacych cene akcji do
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poszczegolnych, wybranych parametrow
finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk,
cena/wartos¢ ksiegowa, itp.) na podstawie
ceny ogtaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji
emitentow notowanych na Aktywnym Rynku;

1.3.2. w przypadku akcji emitowanych przez
podmioty, dla ktorych nie mozna wskazac
emitentow o podobnym profilu i zakresie

dziatania, ktorych akcje sa notowane na
Aktywnym Rynku - przy wykorzystaniu modelu
zdyskontowanych  przeptywéw pienieznych

(discounted cash flows; DCF) zastosowanego
do prognozowanych wolnych przeptywow
pienieznych (free  cash  flows; FCF)
oszacowanych na podstawie sporzadzonej
analizy finansowej, przy uwzglednieniu stopy
dyskontowej uwzgledniajacej stope wolna od
ryzyka oraz premie za ryzyko zwiazane z
dziatalnoscia danego emitenta; analiza
finansowa sporzadzana bedzie z
czestotliwoscia nie mniejsza niz raz na rok, na
podstawie rocznych sprawozdan finansowych,

a jesli jednostka sporzadza sprawozdania
czesciej - na podstawie tych sprawozdan.
Wartos¢ godziwa wynikajaca z analizy
finansowej bedzie podlegata na biezaco
korekcie w kazdym przypadku, w ktérym
Fundusz otrzyma informacje dotyczaca

istotnych zdarzen mogacych mie¢ wptyw na
wartos$¢ godziwg wycenianych akcji;

1.4. warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji i
praw poboru - w oparciu o modele wyceny tych
lokat przy zastosowaniu parametréw pobranych z
Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku gdy
akcje emitenta nie sa notowane na Aktywnym
Rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem
pkt 1.3. powyzej;

1.5. Instrumentow Pochodnych - w oparciu o
modele wyceny powszechnie stosowane dla
danego typu lokaty, przy czym parametry
wejsciowe beda pobierane z Aktywnego Rynku;
przy czym beda to modele:

1.5.1. w przypadku kontraktow na kurs, cene
lub wartos¢ papieréw wartosciowych lub
Instrumentow Rynku Pienieznego: model
zdyskontowanych przeptywow pienieznych;

1.5.2. w przypadku opcji: model Blacka-

Scholesa;

1.5.3. w przypadku transakcji terminowych
(forward), transakcji wymiany walut (currency
swap) oraz transakcji wymiany ptatnosci

odsetkowych (interest rate swap): model
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych.

W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter
Instrumentu Pochodnego nie bedzie mozliwe
zastosowanie zadnego z powyzszych modeli,
Instrument Pochodny bedzie wyceniany za pomoca
innej powszechnie uznanej metody estymacji
wartosci godziwej, w tym w szczegdlnosci zgodnie
z kwotowaniem jego wartosci podanym przez
serwis Bloomberg;

1.6. jednostek uczestnictwa, certyfikatow
inwestycyjnych i tytutow uczestnictwa
emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz
tytutdbw  uczestnictwa emitowanych  przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granica - w oparciu o ostatnio
ogtoszong wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa, z  uwzglednieniem  zdarzen
majacych wptyw na wartos¢ godziwa, jakie miaty
miejsce po dniu ogtoszenia wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;

1.7. depozytéw - w wysokosci wynikajacej z
sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek
ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

2. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat
Funduszu dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia -
wartos¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych
Funduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo
ustalona skorygowana cene nabycia.

3. Modele wyceny, o ktorych mowa w ust. 1,
beda stosowane w sposob ciagly. Kazda zmiana
modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu
finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

4, Modele i metody wyceny sktadnikow lokat
Funduszu, o ktéorych mowa w ust. 1, podlegaja
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

D. Pozyczki papieréw wartosciowych

1. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki
papierow wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 20 kwietnia
2006 r. w sprawie trybu i warunkéw pozyczania
maklerskich instrumentow finansowych z udziatem
firm inwestycyjnych oraz bankdéw powierniczych
(Dz. U. z 2006 r., nr 67, poz. 481), wycenia sie
wedtug zasad przyjetych dla tych papierow





wartosciowych.

2. Przedmiotem pozyczki papieréw
wartosciowych mogg by¢é wszystkie papiery
wartosciowe papiery wartosciowe dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym, na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w  panstwie
cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim, ktorych nabycie jest dopuszczalne
przez Fundusz.

3. Zobowiazania z tytutu otrzymanej pozyczki
papierow wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia, o ktérym mowa w ust. 1, ustala sie
wedtug zasad przyjetych dla tych papierow
wartosciowych, okreslonych w pkt B ust. 6 i pkt C
ust. 1.

E. Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z
przyrzeczeniem odkupu

1. Papiery wartosciowe nabyte przy
zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna,
metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw
wartosciowych, przy zobowiazaniu sie Funduszu do
odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, metoda korekty roznicy pomiedzy
ceng odkupu a cena sprzedazy przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

F. Aktywa i zobowigzania denominowane w
walutach obcych

1. Aktywa oraz  zobowigzania  Funduszu
denominowane w walutach obcych wycenia sie lub
ustala w walucie, w ktérej sa notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sa
notowane na Aktywnym Rynku - w walucie, w ktorej
sg denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o
ktorych mowa w ust. 1, wykazuje sie w PLN, po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

3. Wartos¢ Aktywéw Funduszu notowanych lub
denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do
sredniego kursu NBP z dnia wyceny waluty USD, a
jezeli nie jest to mozliwe - do waluty EUR.
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G. Wiarygodnie oszacowana warto$¢ godziwa w
przypadkach, o ktérych mowa w pkt B ust. 1 pkt.
1.2.i1.3.

1. Z zastrzezeniem ust. 2, w przypadkach, o
ktorych mowa w pkt B ust. 1 pkt 1.2. i 1.3., za
wiarygodnie oszacowana wartos¢ godziwa danego
sktadnika Aktywow notowanego na Aktywnym Rynku

uznaje sie wartos¢ wyznaczona zgodnie z
postanowieniami pkt C dotyczacymi danego
sktadnika Aktywow.

2. W przypadku dtuznych papierow

wartosciowych w przypadkach, o ktérych mowa w
pkt B ust. 1 pkt. 1.2. i 1.3., za wiarygodnie
oszacowana wartos¢ godziwa danego sktadnika
Aktywow notowanego na Aktywnym Rynku uznaje
sie wartos¢ wyznaczong w oparciu 0 powszechnie
uznane metody estymacji wartosci godziwej, w tym
w szczegolnosci o publicznie ogtoszona na Aktywnym
Rynku cene nierdzniacego sie od danego sktadnika
Aktywow innego dtuznego papieru wartosciowego
notowanego na Aktywnym Rynku, w szczegdlnosci o
podobnej konstrukcji prawnej, zapadalnosci oraz
ryzyku kredytowym.

b) OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zarzadu SKARBIEC Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (ktore byto organem
Funduszu do 30 wrzesnia 2010 r.)

Dokonalismy analizy metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszu Fortis Stabilnego Wzrostu (dalej jako
»oubfundusz”), wydzielonego w ramach Fortis
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”),
opisanych w Rozdziale Ill, pkt 2.2.15.1 Prospektu
Informacyjnego Funduszu®, sporzadzonego w dniu 23
listopada 2004 roku i zaktualizowanego w dniu 24
wrzesnia 2009 roku.

Zarzad SKARBIEC Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny
za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjnej
Subfunduszu oraz za wybér i przyjecie odpowiednich
metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszu.

Naszym zadaniem byto wydanie oswiadczenia o
zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszu z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U.z 2007 roku Nr 249, poz. 1859)

® Obecnie Rozdziat 11, pkt 2.2.7





(,,Rozporzadzenie”) oraz o kompletnosci i zgodnosci

tych metod i =zasad zpolityka inwestycyjna
Subfunduszu.

Prace zZwigzane z wydaniem niniejszego
oswiadczenia przeprowadzilismy zgodnie

Z Miedzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych
3000 w taki sposab, aby uzyskac racjonalng pewnos¢,
Zze opisane metody i zasady wyceny aktywow
Subfunduszu sa zgodne z Rozporzadzeniem oraz sa
kompletne i zgodne z przyjeta przez Subfundusz
polityka inwestycyjna.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow
Subfunduszu opisane w Rozdziale Ill, pkt2.2.15.1
Prospektu Informacyjnego Funduszu®, w zakresie
instrumentéw, ktérych dotycza, sa we wszystkich
istotnych aspektach:

e zgodne z Rozporzadzeniem;

» kompletne i zgodne z przyjeta przez Subfundusz
polityka inwestycyjng okreslona w Rozdziale XV,
Art. 60-64 Statutu Funduszu.

w imieniu

Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa

nr ewidencyjny 130

Dorota Snarska-Kuman
Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 24 wrzesnia 2009 roku

2.2.8. Informacje o wysokosci optat i
prowizji zwiazanych z
uczestnictwem w Subfunduszu Fortis
Stabilnego Wzrostu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztach
obciazajacych Fundusz

a) Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych
rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposéb
kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych
Subfundusz, w  tym w  szczegoélnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w
ktorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegdlnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji i

* Obecnie Rozdziat I, pkt 2.2.7
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naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w
tym w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa,
oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapic
pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow, zostaty
okreslone w art. 68 i 69 Statutu Funduszu.

b) Wskazanie wartosci Wspoétczynnika
Kosztow  Catkowitych  (WKC), wraz z
informacja, ze odzwierciedla on udziat
kosztow niezwigzanych bezposrednio z
dziatalnoscia inwestycyjna Subfunduszu w
sredniej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu
za dany rok, a takze wskazanie Kkategorii
kosztéw  Subfunduszu niewtaczonych do

wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych obliczany jest
jako iloraz tacznej wartosci kosztow operacyjnych
Subfunduszu  wyszczegélnionych w  rachunku
wynikow  Subfunduszu w okresie 01.01.2010-
31.12.2010 r., przez Srednig Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu w tym samym okresie czasu.

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych odzwierciedla
udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z
dziatalnoscig inwestycyjna Subfunduszu w sredniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za okres
01.01.2010-31.12.2010 r.

Przez koszty operacyjne Subfunduszu rozumie sie
koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o
szczegolnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych z  wytaczeniem: (I) kosztow
transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich,
podatkow zwiazanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikow portfela, (ll) odsetek z tytutu
zaciggnietych  pozyczek lub  kredytow, (lll)
swiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktorych
przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, (IV) optat
zwiazanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek
Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika, oraz (V) wartosci
swiadczen dodatkowych (tj. wartosci  ustug
swiadczonych przez podmiot prowadzacy dziatalnosc
maklerska na rzecz Subfunduszu, pozostajacych w
bezposrednim zwiazku z korzystaniem przez
Subfundusz z posrednictwa tego podmiotu w obrocie
papierami wartosciowymi, instrumentami rynku
pienieznego lub instrumentami pochodnymi).





Srednia Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu liczona
jest jako srednia wycen statutowych Subfunduszu w
okresie 01.01.2010-31.12.2010 r.

Wartos$¢ Wskaznika Kosztow Catkowitych obliczonego
za okres od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 roku
wynosita 2,84%.

c) Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia i
odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
inne optaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika

Optata za otwarcie Subrejestru

1) Optata za otwarcie Subrejestru ustalana jest
przez Towarzystwo. Optata za otwarcie Subrejestru
pobierana jest przez Towarzystwo tylko przy nabyciu
Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktorego nastepuje
otwarcie kazdego nowego Subrejestru.

2) Maksymalna wysokos¢ optaty za otwarcie
Subrejestru w Subfunduszu wynosi 20 zt.

3) Informacja o wysokosci optaty za otwarcie
Subrejestru udostepniana jest przez Towarzystwo w
Tabelach Optat, ktore sa udostepniane na stronie
internetowej Towarzystwa www.fpip.pl oraz we
wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa

1) Towarzystwo pobiera optate manipulacyjna
za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2) Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie
Jednostek  Uczestnictwa ustalana jest przez
Towarzystwo. Stawka optaty manipulacyjnej za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze byc zalezna
od ilosci s$rodkéw wptacanych przez Uczestnika
Funduszu w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

3) Wysokos¢ optaty manipulacyjnej za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o
stawke optaty manipulacyjnej i podstawe jej
naliczania. Podstawa naliczania optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
dla danego zlecenia nabycia jest:

3.1) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
nabycia) wptacanych srodkow tytutem nabycia
Jednostek Uczestnictwa lub

3.2) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
nabycia) czesci lub  wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez osobe
nabywajaca Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
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lub
3.3) wartos¢ (na dzien realizacji danego
zlecenia nabycia) czesci lub  wszystkich

Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez osobe
nabywajaca  Jednostki Uczestnictwa we
wszystkich Subfunduszach lub we wszystkich
funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo.

4) Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej
za  zbywanie  Jednostek  Uczestnictwa dla
Subfunduszu wynosi 3%.

5) Maksymalna optata za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu moze wynies¢ wartos¢
bedaca iloczynem maksymalnej stawki optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa, tj. 3% i wartosci wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika we
wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzadzanych
przez Towarzystwo.

6) Skala i  wysokos¢  stawek  optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek

Uczestnictwa ustalane sa przez Towarzystwo w
Tabelach Optat, ktore sa udostepniane na stronie

internetowej Towarzystwa www.fpip.pl oraz we
wszystkich punktach zbywania Jednostek

Uczestnictwa.

Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa

1) Towarzystwo pobiera optate manipulacyjna
za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

2) Wysoko$¢  optaty  manipulacyjnej  za
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa jest ustalana
w oparciu o stawke optaty manipulacyjnej za
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa i podstawe jej
naliczania. Podstawa naliczania optaty
manipulacyjnej za odkupywanie  Jednostek
Uczestnictwa dla danego zlecenia odkupienia jest:

2.1) wartosc (na dzien realizacji danego zlecenia

odkupienia) odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa lub

2.2) wartos¢ (na dzien realizacji danego
zlecenia odkupienia) czesci lub wszystkich

Jednostek Uczestnictwa posiadanych
Uczestnika w tym Subfunduszu, lub

przez

2.3) wartos¢ (na dzien realizacji danego
zlecenia odkupienia) czesci lub wszystkich
Jednostek  Uczestnictwa posiadanych przez





Uczestnika we wszystkich Subfunduszach lub we

wszystkich funduszach inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo.
3) Dla celéow obliczania podatku dochodowego

przychodem beda srodki pieniezne wyptacone z
tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
pomniejszone o optate pobrana przy odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem, ze w
przypadku zmian przepisow prawa podatkowego
stosowane beda zmienione przepisy.

4) Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa dla
Subfunduszu wynosi 1%.

5) Maksymalna optata za odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze wynies¢
wartos¢ bedaca iloczynem maksymalnej stawki
optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa, tj. 1% i wartosci wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika we
wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzadzanych
przez Towarzystwo.

6) Skala i wysokos¢ stawek optaty
manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty
manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek

Uczestnictwa ustalane sa przez Towarzystwo w
Tabelach Optat, ktore sg udostepniane na stronie
internetowej Towarzystwa www.fpip.pl oraz we
wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

Optata manipulacyjna za konwersje Jednostek
Uczestnictwa

1) Osoba sktadajaca zlecenie  konwersji,
polegajace na odkupieniu przez Fundusz posiadanych
przez te osobe Jednostek Uczestnictwa i
jednoczesnym nabyciu przez nig za uzyskana w ten
sposob kwote jednostek uczestnictwa w innym
funduszu  inwestycyjnym  zarzadzanym = przez
Towarzystwo (fundusz docelowy), obciazana jest
optata manipulacyjna za konwersje.

2) Wysokos¢ optaty za konwersje jest ustalana
w oparciu o stawke optaty manipulacyjnej za
konwersje i podstawe jej naliczania. Podstawa
naliczania optaty manipulacyjnej za konwersje dla
danego zlecenia konwersji jest:

2.1) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
konwersji) Jednostek Uczestnictwa podlegajacych
konwersji lub

2.2) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
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konwersji) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w
Subfunduszu, lub

2.3) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
konwersji) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w
funduszu docelowym, lub

2.4) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
konwersji) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika we
wszystkich Subfunduszach lub we wszystkich
funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo.

3) Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej
za konwersje  Jednostek  Uczestnictwa dla
Subfunduszu wynosi 6%. Stawka optaty
manipulacyjnej za konwersje Jednostek
Uczestnictwa bedzie stanowi¢ réznice stawki optaty
manipulacyjnej za zbywanie jednostek uczestnictwa
funduszu docelowego i stawki optaty manipulacyjnej
za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu.
W przypadku, gdy stawka optaty manipulacyjnej za
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu
bedzie wyzsza niz stawka optaty manipulacyjnej za
zbywanie  jednostek  uczestnictwa  funduszu
docelowego, optata manipulacyjna za konwersje
Jednostek Uczestnictwa nie bedzie pobierana.

4) Stawka optaty manipulacyjnej za konwersje
Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania
optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek
Uczestnictwa ustalane sa przez Towarzystwo w
Tabelach Optat, ktore sa udostepniane na stronie
internetowej Towarzystwa www.fpip.pl oraz we

wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

5) Optata  manipulacyjna za  konwersje
Jednostek  Uczestnictwa ma na celu, w
szczegolnosci, pokrycie kosztow Towarzystwa
zwigzanych z obstuga operacyjna konwersji
Jednostek  Uczestnictwa  oraz  ujednolicenie
warunkow  finansowych  nabywania  Jednostek
Uczestnictwa we wszystkich funduszach

inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

Optata manipulacyjna za zamiane Jednostek
Uczestnictwa

1) Osoba  sktadajaca  zlecenie = zamiany
Jednostek  Uczestnictwa danego  Subfunduszu
(Subfundusz zrodtowy) na Jednostki Uczestnictwa
innego  Subfunduszu (Subfundusz  docelowy)
obcigzana jest optata manipulacyjna za zamiane
Jednostek Uczestnictwa. Maksymalna stawka optaty
manipulacyjnej przy zamianie Jednostek





Uczestnictwa wynosi 1,5%.

2) Wysokos¢ optaty manipulacyjnej za zamiane
Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o
stawke optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek
Uczestnictwa i podstawe jej naliczania. Podstawa
naliczania optaty manipulacyjnej za zamiane
Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia zamiany
jest:

2.1) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
zamiany) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
zrodtowego podlegajacych zamianie lub

2.2) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
zamiany) czesci lub  wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w
Subfunduszu zrédtowym, lub

2.3) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
zamiany) czesci lub  wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w
Subfunduszu docelowym, lub

2.4) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
zamiany) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w
Funduszu lub wszystkich funduszach
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

3) Maksymalna optata za zamiane Jednostek
Uczestnictwa moze wynies¢ wartos¢ bedaca
iloczynem maksymalnej stawki optaty
manipulacyjnej 1,5% i wartosci wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika we
wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzadzanych
przez Towarzystwo. Stawke optaty manipulacyjnej za
zamiane Jednostek Uczestnictwa ustala
Towarzystwo. Wysokos¢ stawki optaty manipulacyjnej
za zamiane Jednostek Uczestnictwa bedzie zalezna
od wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
zrodtowego podlegajacych zamianie albo bedzie
stata niezaleznie od tej wartosci. Wysokos¢
pobieranej optaty manipulacyjnej za zamiane
Jednostek Uczestnictwa bedzie nizsza niz wysokos¢
optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek

Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego
funduszu  inwestycyjnego  zarzadzanego przez
Towarzystwo

4) Skala i wysokos¢ stawek optaty

manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa
oraz podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za
zamiang Jednostek Uczestnictwa ustalana jest przez
Towarzystwo w  Tabelach Optat, ktore sa
udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa
www.fpip.pl oraz we wszystkich punktach zbywania
Jednostek Uczestnictwa.
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5) Optata za zamiane Jednostek Uczestnictwa
ma na celu, w szczegolnosci, pokrycie kosztow
Towarzystwa zwiazanych z obstuga operacyjna
zamiany Jednostek Uczestnictwa oraz ujednolicenie
warunkow  finansowych  nabywania  Jednostek
Uczestnictwa we wszystkich Subfunduszach.

Inne optaty

Towarzystwo moze pobierac optaty zwigzane z
nabywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa w inny niz okreslony powyzej sposob w
nastepujacych przypadkach:

- w zwigzku z uczestnictwem w Planie
Systematycznego Oszczedzania,

- w przypadku zawarcia Umowy o prowadzenie IKE,

- w przypadku pracowniczych programow
emerytalnych.

d) Wskazanie optaty zmiennej, bedacej
czesScia wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem, ktérej wysokosc
jest uzalezniona od wynikéow Subfunduszu,
prezentowanej w ujeciu procentowym w
stosunku do Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu

Wynagrodzenie zmienne jest uzaleznione od
wynikow  zarzadzania  Subfunduszem i jego
maksymalna wysokos¢ jest ustalana w nastepujacy
sposob:

Towarzystwo pobiera wynagrodzenie za zarzadzanie
Subfunduszem, sktadajace sie z wynagrodzenia
statego i wynagrodzenia zmiennego.

Wysoko$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za
zarzadzanie ustalana jest w kazdym Dniu Wyceny.
Rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczana jest,
poczawszy od drugiego Dnia Wyceny.

Rezerwa na  wynagrodzenie zmienne  jest
uzalezniona od wynikow zarzadzania Subfunduszem
i jego maksymalna wysokosc jest ustalana w sposéb

nastepujacy:
WZd = 20% x LJUd-1 x (WANjud-1 - WOd-1)
przy czym:

jedli WZd-1 = 0 to WOd = WOd-1 x (1 + (D x 85% x
(Im-2/LDM)) + 15% x (WIG20d/WIG20d-1 - 1))

jesli WZd-1 > 0 to WOd = WANjud-1 x (1 + (D x
85% x (Im-2/LDM)) + 15% x (WIG20d/WIG20d-1 -
1))





gdzie:

WZd = rezerwa na wynagrodzenie zmienne w dniu
d”
”

LJUd = liczba jednostek uczestnictwa w dniu ,,d”

WANjud = wartos¢ aktywdéw netto na jednostke
uczestnictwa w dniu ,,d”

D = liczba dni miedzy biezacym a poprzednim
dniem wyceny

LDM = liczba dni w miesigcu
m = miesiagc kalendarzowy
d = dzien wyceny

WIG20d = wartos¢ indeksu gietdowego WIG20 w
dniu ,,d” ustalona na zamknigcie sesji gietdowej

WOd = wartos¢ odniesienia w dniu ,d”. W
pierwszym dniu wyceny WOd = WANjud

Im-2 = publikowany przez Prezesa GUS wskaznik
wzrostu cen towardw i ustug w miesigcu ,,m -2”,
to jest w drugim miesigcu poprzedzajacym dany
miesigc ,,m”

Rezerwa nie moze przyjmowac wartosci ujemnych.
Jezeli rezerwa obliczona wedtug powyzszego wzoru
miataby wartos¢ ujemna, to ustala sie ja na poziomie
0. Wynagrodzenie zmienne pobierane na koniec
miesiaca kalendarzowego jest suma stworzonych w
danym miesiacu rezerw na wynagrodzenie zmienne.
Wynagrodzenie zmienne jest wyptacane ze Srodkéw
Subfunduszu do pietnastego dnia miesiagca
kalendarzowego nastepujacego po miesiacu, za ktory
byto naliczane.

Aktualna stawka wynagrodzenia zmiennego dla
Subfunduszu ustalana jest w drodze uchwaty decyzja
Zarzadu Towarzystwa i publikowana w Tabelach
Optat i prowizji, ktére sa dostepne na stronie
internetowej Towarzystwa www.fpip.pl oraz we
wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa Funduszu.

Przez okres 01.01.2010-31.12.2010
wynagrodzenie zmienne nie byto pobierane.

roku

e) Wskazanie maksymalnej wysokosci
wynagrodzenia Towarzystwo za
zarzadzanie Subfunduszem

1) Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem Fortis Stabilnego Wzrostu sktada
sie z nastepujacych czesci:

1.1) wynagrodzenia statego za zarzadzanie
Subfunduszem (,,wynagrodzenie state”),
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1.2) wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie
uzaleznionego od wynikow zarzadzania
Subfunduszem (,,wynagrodzenie zmienne”).

2) Wynagrodzenie state za zarzadzanie nie moze
by¢ wyzsze niz 2% w skali roku, liczonego jako
365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok
kalendarzowy liczy 366 dni, od sredniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu Fortis Stabilnego
Wzrostu w danym roku.

3) Wynagrodzenie zmienne okresla pkt 2.2.8. ppkt
d.

f) Wskazanie istniejacych uméw  lub
porozumien, na podstawie ktorych koszty
dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub
posrednio sa rozdzielane miedzy
Subfundusz a Towarzystwo Ilub inny
podmiot

Koszty dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu
rozdzielane sa pomiedzy Fundusz a Towarzystwo na
podstawie postanowien Statutu.

1. Wskazanie ustug dodatkowych oraz
wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢
prowizji pobieranych przez podmiot
prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na
wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem

Podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerska,
Swiadczace na rzecz Funduszu ustugi posrednictwa
w obrocie papierami wartosciowymi, Instrumentami
Rynku Pienieznego lub Instrumentami Pochodnymi,
sporzadzaja dla Funduszu analizy i rekomendacje
(Swiadczenia dodatkowe). W przypadku korzystania
przez Fundusz ze $wiadczen dodatkowych, nie ma to
wptywu na wysokos¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska ani na
wysokosc wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Funduszem.

2. Wskazanie wptywu uméw i porozumien, o
ktéorych mowa w pkt 2.2.8. ppkt f), na interes
Uczestnikow Subfunduszu

Umowa, o ktérej mowa w pkt 2.2.8. ppkt f), jest
zgodna ze Statutem, ktory okresla rodzaje i
maksymalng wysokos¢ kosztow, ktore pokrywane sg
z Aktywow Funduszu. Umowa nie wptywa
niekorzystnie na interes Uczestnikow Funduszu.

2.2.9. Podstawowe dane finansowe
Subfunduszu  Fortis  Stabilnego
Wzrostu w uj eciu historycznym

a) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec





ostatniego roku obrotowego

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na dzien
31.12.2010 r. wynosita 19 316 tys. PLN.

b) Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w
Jednostki  Uczestnictwa  Subfunduszu za
ostatnie 2 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa za ostatnie 3 lata obrotowe (2008-
2010) wyniosta 1,32%.

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz
wzorca za ostatnie 5 lat obrotowych (2006-2010)
wyniosta 4,86%.

Wobec tego, ze Fundusz rozpoczat dziatalnos¢ 19
stycznia 2005 roku, nie jest mozliwe podanie
wielkosci s$redniej stopy zwrotu inwestycji za
ostatnie 10 lat obrotowych.

2007-2010 1,32%

2005-2010

4,86%

000%  1,00% 200% 300%  400% 500%  6,00%

C) Jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy
do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa  Subfunduszu  odzwierciedlajacy
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke  inwestycyjna
Subfunduszu, zwany dalej ,wzorcem”
(benchmark) - wskazanie tego wzorca, a takze
informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli
miaty miejsce

70% Bloomberg/EFFAS Bond Indices Poland Govt All
>1 YR + 30%WIG20

Bloomberg/EFFAS Bond Indices Poland Govt All >1 YR
- indeks polskich obligacji skarbowych podawany
przez agencje Bloomberg; skonstruowany na
podstawie notowan obligacji skarbowych z okresem
wykupu wiekszym niz 1 rok, emitowanych przez
Ministerstwo Finanséw (MF) w polskich ztotych, ktore
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sg dostepne dla inwestorow na rynku finansowym;
udziat poszczegolnych serii obligacji w indeksie jest
wazony wartoscig emisji.

WIG20 - indeks publikowany przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie.

d) Informacja o s$rednich stopach zwrotu oraz
rocznych stopach zwrotu z przyjetego dla
Subfunduszu  wzorca, odpowiednio dla
okresow, o ktorych mowa w pkt 2.2.9. ppkt b.

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz
wzorca za ostatnie 3 lata obrotowe (2008-2010)
wyniosta 2,88%.

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz
wzorca za ostatnich 5 lat obrotowych (2006-2010)
wyniosta 4,32%.

2007-2010

2005-2010

0,00% 1,00% 2,00% 3,00% 4,00% 5,00%

e Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu
Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci
pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja
uzyskania podobnych wynikow w przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna
stopa zwrotu Uczestnika =z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie
gwarantuja uzyskania podobnych wynikow w
przysztosci.





2.3. Subfundusz Fortis Papierow

Dtuznych

2.3.1. Charakterystyka Jednostek
Uczestnictwa  Subfunduszu Fortis
Papierow Dtuznych

Subfundusz nie zbywa jednostek réznych kategorii.

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe
Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie i Ustawie.

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu reprezentuja
jednakowe prawa majatkowe.

Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zbywane przez
Uczestnika Funduszu na rzecz osoéb trzecich.

Uczestnik Funduszu nie moze zada¢ odkupienia
Jednostki Uczestnictwa przez inne podmioty niz
Fundusz.

Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, z
zastrzezeniem, ze w razie Smierci Uczestnika
Funduszu Fundusz jest obowiazany na zadanie:

- osoby, ktora przedstawi rachunki
stwierdzajagce wysokos¢ poniesionych przez nig
wydatkow zwigzanych z pogrzebem Uczestnika
Funduszu - odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa zapisane
w Subrejestrze, do wartosci nieprzekraczajacej
kosztow urzadzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami
przyjetymi w danym s$rodowisku, oraz wyptaci¢ tej
osobie kwote uzyskana z tego odkupienia;

- osoby, ktora Uczestnik Funduszu wskazat
Funduszowi - odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa
Uczestnika zapisane w Subrejestrze do wartosci nie
wyzszej niz przypadajace na ostatni miesiac przed
Smiercia Uczestnika Funduszu dwudziestokrotne
przecietne miesieczne wynagrodzenie w sektorze
przedsiebiorstw bez wyptat nagrod z zysku,
ogtaszane przez Prezesa Gtéwnego Urzedu
Statystycznego, oraz nieprzekraczajacej tacznej
wartosci Jednostek Uczestnictwa zapisanych w
Subrejestrze, oraz wyptacic tej osobie kwote
uzyskana z tego odkupienia.

Jednostka Uczestnictwa nie

oprocentowaniu.

podlega

Jednostka Uczestnictwa moze by¢ przedmiotem
zastawu. Zaspokojenie sie zastawnika z Jednostki
Uczestnictwa moze by¢ dokonane wytacznie w
wyniku odkupienia Jednostki Uczestnictwa na
zadanie zgtoszone w postepowaniu egzekucyjnym.
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2.3.2. Sposéb i szczegotowe warunki

zbywania, odkupywania i zamiany
Jednostek  Uczestnictwa  Subfunduszu
Fortis Papieréw Dtuznych
2.3.2.1. Zbywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu

Fortis Papieréw Dtuznych

a) Zawarcie umowy z Funduszem

1) Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa
Funduszu nastepuje w wyniku zawarcia umowy
pomiedzy Funduszem a osoba przystepujaca do
Funduszu. Umowa obowiazuje od dnia nabycia
przynajmniej czesci Jednostki Uczestnictwa do dnia
zamkniecia ostatniego Subrejestru. W Umowie
wskazany jest Subfundusz, ktoérego Jednostki
Uczestnictwa beda nabywane.

2) W celu zawarcia umowy, o ktorej mowa w
ppkt 1), osoba wptacajaca srodki do Funduszu
wptaca srodki pieniezne i sktada zlecenie nabycia
Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem pkt
2.3.2.1.c) ppkt 1.1) i 1.2). Srodki pieniezne tytutem
nabycia Jednostek Uczestnictwa moga by¢ wptacane
za posrednictwem uprawnionych Dystrybutoréw lub
bezposrednio na rachunek Subfunduszu, z
zastrzezeniem postanowien punktow ponizszych.

3) Zlecenie nabycia moze zosta¢ ztozone za
pomoca elektronicznych nosnikéw informacji z

zachowaniem wymogow gwarantujacych
autentyczno$¢ i wiarygodnos¢ oswiadczenia woli
oraz poprzez telefon. Szczegdtowe zasady

przyjmowania zlecen w sposéb wskazany w zdaniu
pierwszym okresla podmiot przyjmujacy zlecenia w
ten sposob.

4) Zlecenie Uczestnika musi zawierac
wskazane przez Fundusz podstawowe dane
identyfikacyjne Uczestnika okreslone przepisami
prawa, w szczegdlnosci przepisami ustawy z 16
listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu
pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (Dz. U. z
2010 r., Nr 46, poz. 276, ze zm.).

5) Realizacje zlecenia nabycia Fundusz moze
uzaleznié od przedstawienia dodatkowych
informacji w sposob wskazany przez Fundusz, ktore
S3 wymagane przepisami prawa.

6) Fundusz moze wstrzymac realizacje zlecenia
nabycia do czasu uzupetnienia brakujacych w
zleceniu danych, a w przypadku nie otrzymania
uzupetnionego zlecenia, moze je odrzucic.





b) Nabycie Jednostek Uczestnictwa

1) Osoba wptacajaca srodki pieniezne nabywa
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny,
w ktorym Fundusz dokona wpisania do Subrejestru
Uczestnikow liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych
przez osobe wptacajaca srodki za dokonang wptate.

2) Wpisania do Subrejestru, o ktérym mowa w
ppkt 1), Fundusz dokonuje na podstawie
otrzymanego zlecenia nabycia Jednostek

Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza o
otrzymaniu przez niego srodkow pienieznych na
nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku, o
ktorym mowa w pkt 2.3.2.1.c) ppkt 1.1) i 1.2)
wytacznie na podstawie informacji od Depozytariusza
o otrzymaniu przez niego Srodkdw pienieznych na
nabycie Jednostek Uczestnictwa.

3) Od dnia wptacenia srodkow pienieznych w
jednostce organizacyjnej Dystrybutora lub
bezposrednio na rachunek Subfunduszu w przypadku,
o ktérym mowa w pkt 2.3.2.1.c), ppkt 1.1) i 1.2) do
dnia, w ktorym nastepuje nabycie przez Uczestnika
Jednostek Uczestnictwa, nie moze uptynac wiecej
niz 7 dni kalendarzowych, chyba ze opodznienie
wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie
ponosi odpowiedzialnosci.

c) Zasady nabywania Jednostek
Uczestnictwa

1) Uczestnik Funduszu, niezaleznie w ktérym

Subfunduszu posiada Jednostki Uczestnictwa, osoba,

ktora posiada przynajmniej czes¢ jednostki

uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym

zarzadzanym przez Towarzystwo oraz osoba, ktora
zawarta Umowe o prowadzenie IKE, moze dokonac
pierwszego  nabycia  Jednostek  Uczestnictwa
Funduszu poprzez:

1.1) wptacenie Srodkéow pienieznych i ztozenie
zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa; $rodki
pieniezne tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa moga by¢ wptacane za
posrednictwem uprawnionych Dystrybutoréw lub
bezposrednio na rachunek Subfunduszu, z
zastrzezeniem postanowien ppkt ponizszych,

1.2) przelanie srodkéw pienieznych z rachunku
bankowego Uczestnika prowadzonego przez bank
krajowy albo poprzez wptate srodkéw pienieznych
dokonana za posrednictwem banku lub Poczty
Polskiej na rachunek Subfunduszu.

2) W przypadku okreslonym w ppkt 1.2) wptyw
srodkow pienieznych na rachunek Subfunduszu jest
rébwnoznaczny ze ztozeniem zlecenia nabycia
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Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

3) Dokument przekazania srodkow w przypadku
pierwszego nabycia Jednostek  Uczestnictwa
powinien zawieraé: imie i nazwisko albo nazwe
(firme) sktadajacego zlecenie, adres miejsca
zamieszkania albo siedziby, nazwe Subfunduszu, a w
przypadku kolejnego nabycia Jednostek
Uczestnictwa, oprocz informacji  wskazanych
powyzej, rowniez numer Subrejestru.

4) Dokument przekazania srodkéw pienieznych
niezawierajacy wszystkich informacji, o ktorych
mowa w ppkt 3), nie bedzie uznany za wazne
zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.

5) W przypadku niewskazania w dokumencie
wptacenia srodkow, o ktérym mowa w ppkt 3) w
zwiazku z  kolejnym  nabyciem  Jednostek
Uczestnictwa, numeru Subrejestru, wptata
realizowana jest na Subrejestr otwarty
najwczesniej, w tym samym Subfunduszu.

6) Pierwsza wptata Srodkéw pienieznych na
nabycie Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany
Subrejestr w Subfunduszu powinna wynosi¢ nie
mniej niz 200 zt, a kazda nastepna wptata
Uczestnika Funduszu tytutem nabycia kolejnych
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu - nie mniej niz
100 zt. Fundusz moze okresli¢c nizsze minimalne
wptaty.

7) W przypadku wptat dokonywanych na
podstawie Umowy o prowadzenie IKE minimalna
wysokos¢ pierwszej wptaty wynosi 3000 zt., a kazdej
kolejnej wptaty - 100 zt, przy czym Fundusz moze w

Umowie o prowadzenie |IKE okreslic nizsze
minimalne wptaty.

d) Przestanie potwierdzenia
1) Fundusz niezwtocznie wydaje Uczestnikowi

Funduszu pisemne potwierdzenie po zbyciu lub
odkupieniu Jednostek Uczestnictwa, chyba ze
Uczestnik wyrazit pisemng zgode na doreczanie tych
potwierdzen w innych terminach lub na ich osobisty
odbiér. Potwierdzenia moga mie¢ forme wydruku
komputerowego.

2) Po otrzymaniu potwierdzenia w interesie
Uczestnika Funduszu lezy sprawdzenie
prawidtowosci danych w nim zawartych oraz
niezwtoczne poinformowanie Funduszu za
posrednictwem Dystrybutora lub Agenta
Transferowego 0 wszelkich stwierdzonych
nieprawidtowosciach.





e) Dzien nabycia Jednostek
Uczestnictwa
1) Osoba wptacajaca srodki pieniezne nabywa

Jednostki Uczestnictwa w Subfunduszu w Dniu
Wyceny, w ktorym Fundusz dokona wpisania do
Subrejestru Uczestnikow Funduszu liczby Jednostek
Uczestnictwa nabytych przez osobe wptacajaca
srodki za dokonana wptate.

2) Whpisania do Subrejestru, o ktorym mowa w
ppkt 1), Fundusz dokonuje na podstawie
otrzymanego zlecenia nabycia Jednostek

Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza o
otrzymaniu przez niego srodkow pienieznych na
nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku
okreslonym w pkt 2.3.2.1.c) ppkt 1.1) i 1.2)
Rozdziatu Il wytacznie na podstawie informacji od
Depozytariusza o otrzymaniu przez niego srodkow
pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

3) Jezeli:

—  Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia
Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny, oraz
informacje od Depozytariusza o wptynieciu na
rachunek Funduszu S$rodkéw pienieznych na
nabycie Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny,

lub
- w przypadku wptat bezposrednich Agent

Transferowy otrzyma informacje od
Depozytariusza o wptynieciu na rachunek
Funduszu srodkéw pienieznych na nabycie

Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny,

nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po
cenie z nastepnego Dnia Wyceny.

4) Od dnia wptacenia Srodkdw pienieznych
Dystrybutorowi lub bezposrednio Funduszowi w
przypadku wptaty bezposredniej do dnia, w
ktorym nastepuje nabycie przez Uczestnika
Jednostek Uczestnictwa, nie moze uptynaé wiecej
niz 7 dni kalendarzowych, chyba ze opdznienie
wynika z okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie
ponosi odpowiedzialnosci.

f) Liczba nabywanych Jednostek

Uczestnictwa

W celu obliczenia liczby Jednostek Uczestnictwa
nabytych przez Uczestnika Funduszu, Fundusz
pomniejsza kwote wptaconych srodkow pienieznych o
kwote naleznej optaty manipulacyjnej i uzyskana w
ten sposob roznice dzieli przez Wartos¢ Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa tego
Subfunduszu obliczona w Dniu Wyceny, w ktorym
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nastepuje nabycie Jednostek Uczestnictwa.

2.3.2.2. Odkupywanie  Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu
Fortis Papierow Dtuznych

a) Odkupienie Jednostek

Uczestnictwa
1) Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa

na zadanie Uczestnika ztozone u Dystrybutora lub
bezposrednio w Funduszu.

2) W  zleceniu odkupienia  wskazywany
powinien by¢ Subfundusz.
3) Kolejnos¢ Jednostek Uczestnictwa

podlegajacych odkupieniu ustalana jest wedtug
zasady HIFO, to jest odkupieniu podlegaja Jednostki
w kolejnosci od nabytych po najwyzszym koszcie. Do
kosztu nabycia Jednostek  Uczestnictwa w
rozumieniu zdania poprzedniego nalezy koszt
nabycia sprzedawanych Jednostek oraz poniesiona
optata manipulacyjna.

4) Z7adanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa
zarejestrowanych w Subrejestrze moze zawieraé
nastepujace dyspozycje:

odkupienia okreslonej liczby Jednostek
Uczestnictwa,

odkupienia takiej liczby Jednostek
Uczestnictwa, w wyniku ktorej do wyptaty z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa przeznaczona
zostanie okreslona kwota s$rodkéw pienieznych, z
zastrzezeniem, iz wskazana w zadaniu kwota przed
jej wyptata zostanie pomniejszona o nalezny
podatek dochodowy od osab fizycznych,

odkupienia wszystkich Jednostek

Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze.

5) W przypadku, gdy w Dniu Wyceny kwota
zadana jest wyzsza od kwoty otrzymanej w wyniku
odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa lub
liczba Jednostek Uczestnictwa wynikajacych ze
zlecenia jest wyzsza od liczby posiadanej przez
Uczestnika Funduszu, odkupione zostaja wszystkie
Jednostki Uczestnictwa posiadane przez Uczestnika
Funduszu w tym Subrejestrze.

6) Uczestnik moze zawrze¢ z Funduszem
umowe, na podstawie ktorej Fundusz odkupi w
okreslonym przez Uczestnika terminie lub terminach
okreslong liczbe Jednostek Uczestnictwa, ktora
zapewni Uczestnikowi otrzymanie za odkupione
Jednostki Uczestnictwa okreslonej kwoty pienieznej
i dokona wyptaty kwoty naleznej w sposob okreslony





w umowie. W takim przypadku zadanie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa staje sie skuteczne w
okreslonym przez Uczestnika terminie lub terminach.

7) W przypadku, gdy zadanie odkupienia
dotyczy  wszystkich Jednostek Uczestnictwa
zapisanych w Subrejestrze, Subrejestr zostaje
zamkniety po 60 dniach od dnia odkupienia
wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w
Subrejestrze.

b) Dzien Odkupienia Jednostek
Uczestnictwa
1) Odkupienie  przez  Fundusz  Jednostek

Uczestnictwa nastepuje w chwili dokonania przez
Fundusz wpisu do Subrejestru liczby odkupionych
Jednostek  Uczestnictwa i  kwoty  naleznej
Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia po otrzymaniu

przez Fundusz zadania odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.
2) Jezeli Agent Transferowy otrzyma zadanie

odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny,
Uczestnik Funduszu otrzymuje s$rodki z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa wedtug ceny
odkupienia rownej Wartosci Aktywow Netto Funduszu
na Jednostke z nastepnego Dnia Wyceny.

3) Od dnia ztozenia Dystrybutorowi zadania
odkupienia do dnia  odkupienia  Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz nie moze uptynaé wiecej
niz 7 dni kalendarzowych, chyba ze opodznienie
wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie
ponosi odpowiedzialnosci.

4) Jezeli  zlecenie  odkupienia  Jednostek
Uczestnictwa zostato ztozone w ramach umowy
zawartej na podstawie Ustawy o pracowniczych

programach emerytalnych, moze ona okreslac¢
wysokos¢  optaty za  odkupienie  Jednostek
Uczestnictwa.
2.3.2.3. Konwersja Jednostek
Uczestnictwa  Subfunduszu Fortis
Papierow Dtuznych na jednostki
uczestnictwa innego funduszu oraz

wysoko$¢ optat z tym zwigzanych

1) Uczestnik Funduszu ma prawo na podstawie
jednego zlecenia dokonania konwersji Jednostek
Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa w innym
funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo (fundusz
docelowy), polegajacej na odkupieniu przez Fundusz
posiadanych przez niego Jednostek Uczestnictwa i
jednoczesnym nabyciu przez niego za uzyskana w ten
sposob kwote jednostek uczestnictwa w funduszu
docelowym.
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2) Zlecenie konwersji jest realizowane wedtug
ceny odkupienia, rownej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa tego
Subfunduszu w tym Dniu Wyceny, ktéry jest dniem
pozniejszym sposrod dwoch nastepujacych:

- Dnia Wyceny, wedtug ktorego oceniana jest
cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
zgodnie z postanowieniami pkt 2.1.2.2 b),
2.2.2.2b).1i 2.3.2.2b)

- Dnia Wyceny, wedtug ktorego oceniana jest
cena nabycia jednostek uczestnictwa w
funduszu docelowym, zgodnie z
postanowieniami prospektu regulujacego
nabywanie jednostek uczestnictwa funduszu
docelowego.

3) Wysokos¢ optaty za konwersje jest ustalana
w oparciu o stawke optaty manipulacyjnej za
konwersje i podstawe jej naliczania. Podstawa
naliczania optaty manipulacyjnej za konwersje dla
danego zlecenia konwersji jest:

3.1) wartosc (na dzien realizacji danego zlecenia
konwersji) Jednostek Uczestnictwa
podlegajacych konwersji lub

3.2) wartosc (na dzien realizacji danego zlecenia
konwersji) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w
Subfunduszu, lub

3.3) wartosc (na dzien realizacji danego zlecenia
konwersji) czesci lub wszystkich jednostek
uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w
funduszu docelowym, lub

3.4) wartosc (na dzien realizacji danego zlecenia
konwersji) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika we
wszystkich Subfunduszach lub we wszystkich
funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo.

4) Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej
za konwersje Jednostek Uczestnictwa wynosi 6%.
Stawka optaty manipulacyjnej za konwersje
Jednostek Uczestnictwa bedzie stanowic¢ rdznice
stawki optaty manipulacyjnej za zbywanie jednostek
uczestnictwa funduszu docelowego i stawki optaty
manipulacyjnej za odkupywanie  Jednostek
Uczestnictwa Funduszu. W przypadku, gdy stawka
optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa Funduszu bedzie wyzsza niz stawka

optaty manipulacyjnej za zbywanie jednostek
uczestnictwa  funduszu docelowego, optata
manipulacyjna za konwersje Jednostek

Uczestnictwa nie bedzie pobierana.





5) W przypadku realizacji zlecenia konwersji
postanowienia pkt 2.3.2.2. a) stosuje sie
odpowiednio.

6) Stawka optaty manipulacyjnej za konwersje
Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania
optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek
Uczestnictwa ustalane sa przez Towarzystwo w
Tabelach Optat, ktore sg udostepniane na stronie
internetowej Towarzystwa www.fpip.pl oraz we
wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

2.3.2.4. Wyptaty kwot z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu Fortis Papieréw Dtuznych

1) Wyptata Srodkéw pienieznych z tytutu
odkupienia  Jednostek Uczestnictwa nastepuje
niezwtocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa.
2) Wyptata Srodkéw pienieznych z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z
uwzglednieniem postanowien pkt 3, nastepuje

wytacznie:

2.1) w formie przelewu bankowego, na rachunek
bankowy lub rachunek pieniezny prowadzony
przez dom maklerski nalezacy do Uczestnika albo
jego przedstawiciela ustawowego,

2.2) poprzez pozostawienie srodkow pienieznych
do dyspozycji Uczestnika Funduszu w jednostce
Dystrybutora, ktéry przyjat zadanie odkupienia, o
ile jednostka Dystrybutora wskazana w zleceniu
odkupienia wyptaca srodki pieniezne pochodzace
z odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

2.3) w przypadku pracowniczych programow
emerytalnych wyptata s$rodkow nastepuje w
formie przelewu bankowego na rachunek bankowy
lub rachunek pieniezny prowadzony przez dom
maklerski nalezacy do Uczestnika lub przekazem
pocztowym na adres Uczestnika,

2.4.) na rachunek bankowy organu
egzekucyjnego, w ramach prowadzonej przez ten

organ egzekucji skierowanej przeciwko
Uczestnikowi.
3) W przypadku wskazania przez zleceniodawce

rachunku bankowego lub rachunku pienieznego, na
ktory nalezy dokonac przelewu srodkéw pienieznych
pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
ktéry to nie nalezy do Uczestnika, Fundusz (o ile
bedzie mogt zweryfikowad przed realizacja wyptaty
srodkow pienieznych, czy rachunek bankowy lub
rachunek pieniezny, na ktory nalezy dokonac
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przelewu s$rodkéw pienieznych pochodzacych z
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nalezy do
Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego)
po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa wstrzyma
wyptate ww. Srodkow pienieznych do dnia
wskazania Funduszowi przez zleceniodawce lub
Uczestnika rachunku bankowego lub rachunku
pienieznego prowadzonego przez dom maklerski
nalezacego do Uczestnika lub jego przedstawiciela
ustawowego.

4) W przypadku braku dyspozycji w zakresie
wskazania sposobu wyptaty srodkow pienieznych
pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz
wstrzyma wyptate ww. S$rodkow pienieznych do
dnia wskazania Funduszowi przez zleceniodawce lub
Uczestnika rachunku bankowego lub rachunku
pienieznego prowadzonego przez dom maklerski
nalezacego do Uczestnika lub jego przedstawiciela
ustawowego.

5) Od dnia ztozenia Dystrybutorowi zadania
odkupienia do dnia odkupienia  Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz nie moze uptynaé

wiecej niz 7 dni kalendarzowych, chyba ze
opoznienie wynika z okolicznosci, za ktore
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.
2.3.2.5. Zamiana Jednostek
Uczestnictwa zwiazanych z
Subfunduszem Fortis Papierow

Dtuznych na jednostki zwigzane z
innym Subfunduszem oraz wysokos¢
optat z tym zwiagzanych

1) Jednostki Uczestnictwa moga podlegac
zamianie pomiedzy Subfunduszami na zlecenie
Uczestnika Funduszu. W ramach zamiany Uczestnik
Funduszu ma prawo, na podstawie jednego zlecenia,
zada¢ zapisania posiadanych przez niego Jednostek
Uczestnictwa w Subrejestrze Uczestnikdéw Funduszu
prowadzonym dla innego Subfunduszu (Subfundusz
docelowy) przy jednoczesnym wykresleniu tych
Jednostek Uczestnictwa z Subrejestru Uczestnikow
Funduszu prowadzonego dla Subfunduszu, w ktorym

Uczestnik  Funduszu je posiada (Subfundusz
zrodtowy). W celu dokonania zamiany Fundusz
umarza Jednostki  Uczestnictwa  podlegajace

zamianie w Subfunduszu zrodtowym, a nastepnie
przydziela Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
docelowego po cenie Jednostki Uczestnictwa tego
Subfunduszu z dnia dokonania zamiany. Zamiana
nastepuje w tym samym Dniu Wyceny.

2) Osoba  sktadajaca  zlecenie  zamiany





Jednostek  Uczestnictwa  danego  Subfunduszu
(Subfundusz zrodtowy) na Jednostki Uczestnictwa
innego Subfunduszu (Subfundusz docelowy)
obciazana jest optata manipulacyjng za zamiane
Jednostek Uczestnictwa.

3) Wysokos¢ optaty manipulacyjnej za zamiane
Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o
stawke optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek
Uczestnictwa i podstawe jej naliczania. Podstawa
naliczania optaty manipulacyjnej za zamiane
Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia zamiany
jest:

3.1) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
zamiany) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
zrodtowego podlegajacych zamianie lub

3.2) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
zamiany) czesci lub  wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w
Subfunduszu zrédtowym, lub

3.3) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
zamiany) czesci lub  wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w
Subfunduszu docelowym, lub

3.4) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
zamiany) czesci lub  wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w
Funduszu lub wszystkich funduszach
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

4) Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za
zamiane Jednostek Uczestnictwa dla Subfunduszu
wynosi 1,5%. Wysokos¢ stawki optaty manipulacyjnej
za zamiane Jednostek Uczestnictwa bedzie zalezna
od wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
zrodtowego podlegajacych zamianie albo bedzie
stata niezaleznie od tej wartosci. Wysokosc¢
pobieranej optaty manipulacyjnej za zamiane
Jednostek Uczestnictwa bedzie nizsza niz wysokos¢
optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek

Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego
funduszu  inwestycyjnego  zarzadzanego przez
Towarzystwo.

5) Maksymalna optata za zamiane Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu moze wynie$s¢ wartosc
bedaca iloczynem maksymalnej stawki 6% i wartosci
wszystkich  Jednostek Uczestnictwa posiadanych
przez Uczestnika we  wszystkich  funduszach
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

6) Skala i wysokosc stawek optaty
manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa
oraz podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za
zamiang Jednostek Uczestnictwa ustalana jest przez
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Towarzystwo w Tabelach Optat, ktére sa
udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa
www.fpip.pl oraz we wszystkich punktach zbywania
Jednostek Uczestnictwa.

2.3.2.6. Spetnianie Swiadczen
naleznych z tytutu nieterminowych
realizacji zlecen Uczestnikow
Funduszu oraz btednej wyceny

Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu

1) W przypadku realizacji zlecenia Uczestnika
Funduszu niezgodnie z powyzszymi postanowieniami
z przyczyn, za ktore Towarzystwo ponosi
odpowiedzialnosc, Towarzystwo wyréwna
poniesione przez Uczestnika straty.

2) Jezeli zlecenie Uczestnika nie zostanie
zrealizowane w terminach okreslonych w Statucie,
to Fundusz dokona realizacji zlecenia po cenie
biezacej w dniu wpisu do Rejestru Uczestnikow
Funduszu. W sytuacji, gdy realizacja zlecenia w tym
dniu bedzie mniej korzystna dla Uczestnika niz w
dniu, w ktéorym zlecenie bytoby zrealizowane w
terminie  okreslonym w  Statucie, wowczas
Towarzystwo wyrowna Uczestnikowi poniesiong
strate.

3) W przypadku btednej wyceny Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu, Towarzystwo niezwtocznie skoryguje
liczby nabytych i  odkupionych  Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, majac na uwadze
prawidtowo ustalong wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu oraz w przypadku Uczestnikow, ktorzy
otrzymali nizsza kwote srodkow pienieznych, niz

powinni  byli otrzyma¢, majac na uwadze
prawidtowo ustalong wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa

Subfunduszu, doptaci brakujaca kwote. W przypadku
Uczestnikdow, ktorzy otrzymali wyzsza kwote
srodkow pienieznych, niz powinni byli otrzymac,
majac na uwadze prawidtowo ustalong wartosé
Aktywow  Netto  Subfunduszu na  Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu, Towarzystwo wyréwna
Funduszowi brakujaca kwote.

2.3.3. Okreslenie rynkéw, na ktérych sa
zbywane Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu Fortis Papieréw Dtuznych

Ze wzgledu na terytorialny zasieg oferty Funduszu
Jednostki Uczestnictwa zbywane sa wytacznie na





terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

2.3.4. Zwiezty opis polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Fortis Papieréw Dtuznych

a) Wskazanie gtéwnych kategorii lokat
Subfunduszu i ich dywersyfikacji
charakteryzujacych specyfike Subfunduszu
oraz - jezeli Subfundusz lokuje swoje
Aktywa gtéwnie w lokaty inne niz papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego - wyrazne wskazanie tej cechy

Aktywa Subfunduszu Fortis Papierow Dtuznych beda
lokowane przede wszystkim w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski,

2) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku

Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub w Panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym
w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim;

3) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym w panstwie OECD innym niz

Rzeczpospolita Polska i Panstwo cztonkowskie takim
jak; NYSE (New York Stock Exchange), Nasdaq (The
NASDAQ Stock Market), Amex (American Stock
Exchange), CBOT (Board of Trade of the City of
Chicago), Tokyo Stock Exchange, Osaka Securities
Exchange, Korea Stock Exchange, La Bolsa Mexicana
de Valores,

4) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej
zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do
obrotu, o ktorym mowa w pkt 2. i 3., oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w
okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktorym po
raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierow lub
instrumentow,

5) depozyty w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci
nie dtuzszym niz rok ptatne na Zzadanie lub ktore
mozna wycofac przed terminem zapadalnosci oraz za
zgoda Komisji depozyty w bankach zagranicznych

58

pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi
wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym
w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w
prawie wspolnotowym,

6) Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz
okreslone w  punktach  powyzszych, jezeli
instrumenty te lub ich emitent podlegaja

regulacjom majacym na celu ochrone inwestorow i
oszczednosci oraz sa:

6.1) emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe
centralne, regionalne lub lokalne wtadze
publiczne Panstwa cztonkowskiego, albo przez
bank  centralny Panstwa cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub
Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz
Panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku
panstwa federalnego, przez jednego z cztonkow
federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej
jedno Panstwo cztonkowskie lub

6.2) emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez podmiot podlegajacy nadzorowi
wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi
prawem wspolnotowym, albo przez podmiot
podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sa co
najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone
prawem wspolnotowym, lub

6.3) emitowane przez podmiot, ktorego papiery
wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym,
o ktorym mowa w ppkt. 2. lub 3;

7) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego, inne niz okreslone w punktach

powyzszych.

b) Zwiezty opis kryteriow doboru

lokat do portfela inwestycyjnego
Subfunduszu
1) Subfundusz Fortis Papierow Dtuznych bedzie
dokonywat doboru lokat kierujac sie zasada

maksymalizacji wartosci Aktywow tego Subfunduszu
w dtugim horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz
Fortis Papieréw Dtuznych bedzie inwestowat przede
wszystkim  papiery  dtuzne  emitowane lub
gwarantowane przez podmioty 0  wysokiej
wiarygodnosci kredytowej, przede wszystkim Skarb
Panstwa.

2) Subfundusz Fortis Papierow Dtuznych bedzie
dokonywat lokat stosujac nastepujace zasady ich





dywersyfikacji:

2.1) instrumenty dtuzne o statym dochodzie
dopuszczone do publicznego obrotu - nie mniej
niz 66% wartosci Aktywow Subfunduszu,

2.2) instrumenty dtuzne o statym dochodzie
emitowane lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa - nie mniej niz 50% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

2.3) inne instrumenty finansowe - do 10%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

3) Fundusz nie moze dokonywac lokat w
instrumenty udziatowe z wyjatkiem sytuacji, gdy
takie nabycie jest wynikiem konwersji dtugu.

4) Subfundusz ~ Fortis  Papierow  Dtuznych
podejmuje decyzje inwestycyjne kierujac sie w
szczegolnosci:

4.1) wskazaniami wynikajacymi z analizy obecnej
i prognozowanej sytuacji makroekonomicznej
kraju, w walucie, ktérego emitowane sa papiery
dtuzne,

4.2) wskazaniami wynikajacymi z analizy ryzyka
stopy procentowej,

4.3) wskazaniami wynikajacymi z analizy ryzyka
kredytowego emitentow,

4.4) kryterium ptynnosci.
5) Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu
moga stanowic aktywa zagraniczne.

6) Do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu moga
stanowic aktywa denominowane w walutach obcych.

c) Jezeli Subfundusz odzwierciedla
sktad uznanego indeksu akcji lub
dtuznych papieréow wartosciowych -
wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego

indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez
Subfundusz

Nie dotyczy, Subfundusz nie odzwierciedla sktadu
uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych.

d) Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto
portfela inwestycyjnego Subfunduszu
moze charakteryzowa¢ sie duza
zmiennosciag wynikajaca ze  sktadu
portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania  portfelem -  wyrazne

wskazanie tej cechy

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu moze sie
charakteryzowac umiarkowana zmiennoscia
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wynikajaca z ryzyka stop procentowych lub ryzyka
walutowego.

e) Jezeli Subfundusz moze zawierac
umowy, ktorych  przedmiotem sa
Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne - wskazanie tej informacji
wraz z okresleniem wptywu zawarcia
takich uméw, w tym umoéw, ktorych
przedmiotem sa Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne, na ryzyko
zwigzane z przyjeta polityka
inwestycyjna

1)  Wskazanie, czy  umowy, ktérych

przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego Subfunduszu, czy w celu
zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za
przedmiot  Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zarowno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego,
jak i zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu.

2) Okreslenie wptywu zawarcia umoéw, o
ktorych mowa w ppkt 1) na ryzyko zwiazane z
przyjeta polityka inwestycyjna

Umowy beda miaty za zadanie ograniczanie ryzyka
inwestycyjnego, w tym ograniczanie ryzyka stop
procentowych oraz walutowego. W zwiazku z
umowami zawieranymi w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem ryzyko
inwestycyjne moze natomiast ulec zwigkszeniu.

Zawieranie takich umow moze zwiekszyc¢:

w przypadku wszystkich rodzajow Instrumentow
Pochodnych: ryzyko zmiennosci Bazy Instrumentu
Pochodnego, ryzyko operacyjne, ryzyko rozliczenia
transakcji oraz ryzyko ptynnosci Instrumentow
Pochodnych;

- w przypadku Niewystandaryzowanych
Instrumentow Pochodnych: dodatkowo ryzyko
kontrahenta.

f) Jezeli udzielono gwarancji wyptaty
okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa - wskazanie
gwaranta oraz warunkoéw gwarancji

Nie dotyczy.





2.3.5. Opis ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka
inwestycyjna Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i
szczegotowych strategii  inwestycyjnych

stosowanych w odniesieniu do inwestycji
na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do
okreslonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu akcji lub
dtuznych papieréw wartosciowych

a) Ryzyko lokat Subfunduszu

Ryzyko wynikajace z faktu inwestowania przez
Subfundusz wiekszosci swoich aktywow dtuzne
papiery wartosciowe, w tym dtuzne papiery
wartosciowe emitowane przez przedsiebiorstwa, z
czym wiaza sie okreslone kategorie ryzyka
charakterystyczne dla danego rodzaju papierow
wartosciowych.

b) Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajace z faktu, ze ceny papierow
wartosciowych i innych instrumentow na gietdzie lub
rynku, na ktorym sa notowane, w wiekszym lub
mniejszym stopniu podlegaja zmianom w zaleznosci
od ogoblnej sytuacji na rynku, czyli od stanu
koniunktury gietdowej. Pogorszenie sie koniunktury
gietdowej moze prowadzi¢ do spadku cen wiekszosci
notowanych papierow wartosciowych i instrumentow
finansowych, co z kolei moze wptywa¢ na spadki
wartosci Jednostek Uczestnictwa.

c) Ryzyko kredytowe

Ryzyko zwiazane z trwata lub czasowa utrata przez
emitentow papierow wartosciowych zdolnosci do
wywigzywania sie z zaciagnietych zobowiazan, w tym
réwniez z trwata lub czasowa niemoznoscia zaptaty
odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze miec
miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji
finansowej emitenta spowodowanego zaréwno przez
czynniki wewnetrzne emitenta, jak i uwarunkowania
zewnetrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie
prawne itp.).

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi rowniez ryzyko
zZwiazane z obnizeniem ratingu kredytowego
emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z
niego spadek cen dtuznych papieréow wartosciowych
emitenta, bedacy nastepstwem wymaganej przez
inwestorow wyzszej premii za ryzyko.

Pogorszenie sie kondycji finansowej emitentow
papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad lokat
Subfunduszu lub obnizenie ratingu dla tych papierow
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lub emitentow moze w efekcie prowadzi¢ do
spadkow wartosci Jednostek Uczestnictwa.

d) Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego
rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji
dotyczacych sktadnikow portfela inwestycyjnego

Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak
rozliczenia  transakcji moze w  przypadku
negatywnego zachowania sie cen papierow

wartosciowych wptywa¢ na wahania oraz spadki
wartosci  Jednostki  Uczestnictwa.  Dodatkowo
nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen
transakcji moga powodowac koniecznos¢ poniesienia
przez Subfundusz kar umownych wynikajacych z
zawartych przez Subfundusz uméw.

e) Ryzyko ptynnosci

W przypadku czesci papieréw wartosciowych i
innych instrumentéw finansowych niskie obroty na
gietdzie lub rynku, na ktéorym dokonywany jest
obrot, uniemozliwiaja dokonanie zakupu lub
sprzedazy duzego pakietu papieréw wartosciowych
czy instrumentéw w krotkim czasie bez znacznego
wptywu na cene. W efekcie ograniczona ptynnosc
moze negatywnie wptywac na mozliwe do uzyskania

ceny sprzedazy papieréw  wartosciowych i
instrumentéw finansowych. Ma to szczegdlnie
istothne  znaczenie w przypadku zaistnienia

niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych lub
dotyczacych czynnikow okreslajacych atrakcyjnosc
inwestycyjna danego emitenta lub konkretnego
papieru wartosciowego czy instrumentu
finansowego. Sytuacja ograniczonej ptynnosci
poszczegolnych papierow wartosciowych
wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu moze negatywnie wptywac na ich ceny,
co z kolei moze prowadzi¢ do wahan i spadkow
wartosci Jednostek Uczestnictwa.

f) Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania przez Subfundusz
inwestycji na rynkach zagranicznych, a takze
inwestycji w papiery wartosciowe denominowane w
walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka
jest poziom kursow walutowych. Wahania kursu
ztotego wzgledem walut obcych moga przektadad sie
na wahania wyrazonych w ztotych cen takich
papierow wartosciowych, co z kolei moze prowadzi¢
do wahan oraz spadkéw wartosci Jednostek
Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden
z gtéwnych parametrow makroekonomicznych, moze
wptywaé na atrakcyjnos¢ inwestycyjna oraz ceny
krajowych papierow wartosciowych, szczegolnie w





przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych.
Wowczas zmiany cen papieréw wartosciowych na
gietdzie lub rynku, na ktorym sa notowane, moga
wptywacé na wahania oraz spadki wartosci Jednostek
Uczestnictwa.

g) Ryzyko zwiazane z przechowywaniem
aktywow

Mimo ze zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru
Aktywow Funduszu zobowiazany jest niezalezny od
Towarzystwa Bank Depozytariusz, moze - w wyniku
btedu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzen
zwigzanych z przechowywaniem Aktywow, na ktore
Towarzystwo nie ma wptywu - wystapi¢ sytuacja
majaca negatywny wptyw na wartos¢ Aktywow
Funduszu oraz Wartosc¢ Aktywéw Subfunduszu.

h) Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywow lub
rynkow

Ryzyko zwiazane z mozliwoscia zaistnienia sytuacji,
w ktorej lokaty Subfunduszu beda skoncentrowane
na okreslonym rynku lub okreslonym segmencie
rynku, lub w okreslonym sektorze. Wodwczas
niekorzystne zdarzenia majace negatywny wptyw na
dany rynek, segment rynku lub sektor moga w
Znaczacym stopniu wptywac¢ na wahania i wartos¢
Jednostek Uczestnictwa.

i)  Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjnos¢ inwestycyjna papierow wartosciowych i
instrumentow finansowych jest uzalezniona od wielu
parametrow makroekonomicznych, takich jak m.in.
tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji,
poziom deficytu budzetowego, poziom deficytu na
rachunku biezacym, poziom bezrobocia, poziom
kursow  walutowych.  Zmiany  poszczegodlnych
parametrow makroekonomicznych moga negatywnie
wptywac na atrakcyjnos¢ inwestycyjng
poszczegolnych papierow wartosciowych, a tym
samym na ich ceny. Moze to powodowaé wahania
oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

j)  Ryzyko prawne

Jednym z najwazniejszych elementéow prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie prawne.
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in.
w systemie podatkowym, w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie obrotu papierami
wartosciowymi) moga negatywnie wptywaé na
emitentow  papierow wartosciowych oraz na
atrakcyjnos¢ inwestycyjna instrumentéw
finansowych, a tym samym na ich ceny. Moze to
powodowac¢ wahania oraz spadki cen Jednostek
Uczestnictwa. Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany
w systemie prawnym moga miec¢ charakter nagtego i
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Znaczacego pogorszenia parametrow gospodarczych,
przyczyniajac sie do gwattownych ruchow cen
papieréw wartosciowych na gietdzie lub na rynku,
na ktorym sa notowane.

k) Ryzyko miedzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju,
poprzez system miedzynarodowych powigzan
gospodarczych, jest uzaleznione od stanu gospodarki
Swiatowej, w tym przede wszystkim od sytuacji
gospodarczej Unii  Europejskiej oraz Stanow
Zjednoczonych. Wspomniane powiazania powoduja,
iz pogorszenie koniunktury $wiatowej moze
negatywnie wptywac na kondycje gospodarki danego
kraju, a tym samym na kondycje jego podmiotow
gospodarczych, a w efekcie na ceny papierow
wartosciowych emitowanych przez te podmioty.

Dodatkowo w przypadku krajow zaliczanych do
grupy tzw. emerging markets (m.in. Polska, kraje
Europy Srodkowo-Wschodniej) charakterystyczne dla
ich rynkow finansowych sg znaczne wahania
poziomu inwestycji kapitatu miedzynarodowego.
Przeptywy obcego kapitatu moga nie by¢ zwiazane
bezposrednio z aktualng sytuacja wewnetrzng
danego kraju, lecz wynika¢ z generalnych tendencji
dotyczacych przeptywu kapitatu pomigdzy
poszczegolnymi rynkami czy regionami
geograficznymi. Przeptywy te poprzez mechanizm
popytu i podazy mogg by¢ przyczyna znacznych
zmian cen papierow wartosciowych, w efekcie moga
powodowac¢ wahania oraz spadki cen Jednostek
Uczestnictwa.

) Ryzyko stop procentowych

Jednym z najwazniejszych parametrow
makroekonomicznych jest poziom stop
procentowych, ktérych oddziatywanie w przypadku
Subfunduszu odbywa sie na kilku ptaszczyznach. W
przypadku spotek finansujacych swoja dziatalnosé¢
poprzez kredyty podwyzki stop procentowych moga
sie wigza¢ ze zwiekszeniem kosztéw finansowych
ponoszonych przez te spotki, co moze powodowac
ktopoty z wywiazywaniem sie ze swoich zobowigzan
w stosunku do obligatariuszy. Dodatkowo zmiany w
poziomie rynkowych stop procentowych wptywaja
na ceny dtuznych papierow wartosciowych, przy
czym zwigzek cen tych papieréow z poziomem stép
procentowych ma charakter zaleznosci odwrotnie
proporcjonalnej.

Wymienione przyczyny zmian cen instrumentow
finansowych na rynku wywotane zmianami stop
procentowych moga wptywaé na wahania oraz
spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.





m) Ryzyko niedopuszczenia waloréw do notowan

Ryzyko zwigzane z faktem niedopuszczenia papierow
wartosciowych nabywanych przez Fundusz w ofercie
pierwotnej (na rynku pierwotnym) do notowan na
gietdzie (rynku wtérnym). Z reguty emitenci
papieréw wartosciowych oferowanych na rynku
pierwotnym w ramach oferty publicznej daza do
tego, aby papiery te byty nastepnie notowane na
gietdzie (rynku wtornym). Moze sie okazac, ze z
réznych przyczyn te papiery wartosciowe nie znajda
sie w obrocie na rynku zorganizowanym (gietdzie), a
w zwigzku z tym ich ptynno$¢ w znaczacym stopniu
ulegnie ograniczeniu, z czym mogg sie wigzac
negatywne konsekwencje (zob. ryzyko ptynnosci).

n) Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez
Subfundusz do wyceny lokat nienotowanych na
Aktywnym Rynku modeli wyceny przynaleznych do
poszczegolnych kategorii lokat (papiery dtuzne,
akcje, instrumenty pochodne). Moze sie zdarzyc¢, ze
z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj
zastosowanych do modeli danych wejsciowych
rzeczywista cena mozliwa do osiaggniecia na rynku w
przypadku sprzedazy takich papierow wartosciowych
bedzie nizsza niz wycena modelowa, co bedzie
wptywac na spadek wartosci Jednostki Uczestnictwa.

0) Ryzyko kontrpartneréw

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia niewywiagzania sie
kontrpartneréw  Subfunduszu ze  zobowigzan
wynikajacych z zawieranych przez Subfundusz umow.
Ryzyko takie wystepuje w szczegélnosci na rynku
miedzybankowym, na ktéorym Subfundusz moze
zawiera¢ transakcje z terminem realizacji znaczaco
pozniejszym od daty zawarcia transakcji.

pP) Ryzyko zwiazane z mozliwoscia nabywania
przez Subfundusz Instrumentéw Pochodnych,
w tym Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych

W  zwiazku z tym, ze Subfundusz, w celu
zabezpieczenia poszczegolnych sktadnikow portfela
inwestycyjnego, a takze w celu sprawnego
zarzadzania Subfunduszem, moze nabywac
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, z inwestycja w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu wiaza sie dodatkowo
nastepujace rodzaje ryzyk:

- w przypadku wszystkich rodzajow
Instrumentow Pochodnych: ryzyko zmiennosci Bazy
Instrumentu Pochodnego, ryzyko operacyjne, ryzyko
rozliczenia transakcji oraz ryzyko ptynnosci
Instrumentow Pochodnych;
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- w przypadku Niewystandaryzowanych
Instrumentow Pochodnych: dodatkowo ryzyko
kontrahenta.

Doda¢ nalezy, ze zabezpieczanie Aktywow
Subfunduszu moze sie odbywac przy uzyciu réznych
strategii zabezpieczajacych, ktore w szczegdlnosci
moga sie opiera¢ na skorelowaniu aktywa
zabezpieczanego oraz aktywa bazowego
instrumentu pochodnego. W zwiazku z tym pojawia
sie ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia,
oznaczajace, ze zyski na instrumencie pochodnym
nie zrekompensuja strat na aktywie
zabezpieczanym.

2.3.5.1. Opis ryzyka zwiazanego z
uczestnictwem w Subfunduszu,
w tym w szczegélnosci:

a) Nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych
wpltyw na poziom ryzyka zwiazanego z
inwestycja

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i
lokowanie Aktywow Subfunduszu w okreslone w
Statucie rodzaje lokat, zgodnie z zasadami
dywersyfikacji tych lokat (limitami) opisanymi w
Statucie, bedzie dazyt do zrealizowania celu
inwestycyjnego okreslonego w Statucie, przy
czym jednak Subfundusz nie gwarantuje
osiagniecia tego celu. Uczestnik powinien miec
na uwadze, ze Subfundusz pomimo doktadania
najwyzszej zawodowej starannosci moze nie
osiggnac zaktadanego zwrotu z inwestycji. W
szczegolnosci ryzyko nieosiagniecia
oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa moze byc Zwigzane z
wymienionymi w pkt 2.3.5. czynnikami ryzyka, z
zawarciem przez Subfundusz okreslonych uméw,
ze szczegolnymi warunkami zawartych przez
Subfundusz transakcji.

Ryzyko wystapienia szczegblnych
okolicznosci, na  wystapienie ktorych
Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw

1. Otwarcie likwidacji Funduszu i
Subfunduszu

Fundusz ulega rozwiazaniu, a Subfundusze

ulegaja likwidacji w przypadku wystapienia

przestanek wskazanych w Statucie. Uczestnik
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Funduszu nie ma wptywu na wystgpienie
przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji
Subfunduszy.

2. Przejecie zarzadzania Funduszem przez
inne towarzystwo

Inne towarzystwo moze, bez zgody Uczestnikow
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z
Towarzystwem, przeja¢ zarzadzanie Funduszem.
Towarzystwo przejmujace zarzadzanie
Funduszem, w przypadku przejecia zarzadzania,
wstepuje w prawa i obowiazki Towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwilg
wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczacych
oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem.

3. Zmiana depozytariusza |ub podmiotu
obstugujacego Fundusz i Subfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugujace
Fundusz wykonuja swoje czynnosci na podstawie
uméw zawartych z Funduszem. Zmiana tych
uméw, a takze zmiana podmiotow, z ktorymi
umowy sa zawarte, nie wymaga zgody
Uczestnikéow Funduszu.

4. Potaczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o potaczeniu

Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
zarzadzanym przez Towarzystwo. Potaczenie
nastepuje po wydaniu zgody Komisji na
potaczenie. Potaczenie nastepuje przez

przeniesienie majatku funduszu przejmowanego
do funduszu przejmujacego oraz przydzielenie
uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek
uczestnictwa funduszu przejmujacego w zamian

za jednostki uczestnictwa funduszu
przejmowanego. Uczestnicy Funduszu
informowani sa o zamiarze potaczenia poprzez
ogtoszenia, w sposob wskazany w

postanowieniach statutow taczacych sie funduszy,
jednakze nie maja wptywu na podjecie decyzji o
potaczeniu.

5. Przeksztatcenie specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o
przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny
otwarty. Przeksztatcenie wymaga zmiany Statutu
Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestnikéw
Funduszu.

6. Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo podjac¢ decyzje o zmianie

Statutu w  zakresie  prowadzonej przez
Subfundusz  polityki inwestycyjnej. Zmiana
Statutu ogtaszana jest przez Towarzystwo na
stronie internetowej wskazanej w Statucie.
Zmiana Statutu, ktora dotyczy  celu
inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad polityki
inwestycyjnej Subfunduszu, wchodzi w zycie w
terminie 3 miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia
0 zmianie Statutu. Uczestnicy nie maja wptywu
na decyzje Towarzystwa o zmianie postanowien
Statutu.

b) Niewyptacalnosci gwaranta
Nie dotyczy.
c) Inflacji

Zasadniczy wptyw tego czynnika ryzyka zostat
opisany w pkt 2.3.5., w akapicie dotyczacym
ryzyka ekonomicznego oraz stép procentowych.
Dodatkowo z punktu widzenia Uczestnika nalezy
podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy
wptyw na wielkos¢ realnej stopy zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Moze sie
zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji
realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa okaze sie ujemna, mimo ze
nominalna stopa zwrotu inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwiazku z tym
Uczestnik narazony jest na ryzyko utraty realnej
wartosci inwestycji.

d) Zwigzanego z regulacjami prawnymi
dotyczacymi Subfunduszu, w
szczegolnosci w zakresie prawa
podatkowego

Zasadniczy wptyw tego czynnika ryzyka zostat

opisany w pkt 2.3.5. Dodatkowo nalezy

podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w
tym w systemie obrotu gospodarczego oraz w
systemie podatkowym, moga niekorzystnie
wptywac na inwestycje Uczestnikow. W takim
wypadku Uczestnik narazony jest na mozliwos¢
ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktore w
sposob znaczacy moga negatywnie wptywac na
realizowane przez Uczestnika stopy zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

2.3.6. Okreslenie profilu inwestora z
uwzglednieniem zakresu czasowego
inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta
polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz
rekomendowany

Fortis Papierow Dtuznych jest
inwestorom, ktorzy cenig





bezpieczenstwo lokaty, akceptuja niskie ryzyko
inwestycyjne  oraz  oczekuja  rentownosci
inwestycji przewyzszajacej rentownos¢ lokat
bankowych, a takze rentownos¢ klasycznych
funduszy rynku pienieznego oraz funduszy
gotowkowych (o s$rednim czasie do wykupu
portfela inwestycyjnego ponizej jednego roku).
Subfundusz w swoim portfelu inwestycyjnym
moze posiada¢ dtuzne papiery wartosciowe o
dowolnym  terminie  zapadalnosci.  Ryzyko
inwestycyjne moze wzrasta¢ wraz z wydtuzaniem
Sredniego czasu do wykupu portfela. Zalecany
horyzont inwestycyjny wynosi 2 lata.

2.3.7. Okreslenie metod i zasad
dokonywania wyceny Aktywow Funduszu
oraz oswiadczenie podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych o
zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywow
Funduszu opisanych w Prospekcie z
przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, a takze o
zgodnosci i kompletnosci tych zasad z
przyjeta przez Subfundusz Fortis Papierow
Dtuznych polityka inwestycyjna

a) Metody i zasady dokonywania wyceny
Aktywéw Subfunduszu Fortis Papierow
Dtuznych

A. Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu

1. Aktywa  Subfunduszu  wycenia sie, a
zobowiazania Subfunduszy ustala si¢ w Dniu Wyceny
oraz na dzien sporzadzenia  sprawozdania
finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych w
artykutach ponizszych.

2. Fundusz  dokonuje  wyceny  Aktywow
Subfunduszu oraz ustala Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu oraz  Wartos¢  Aktywow  Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniach
Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego.

3. Aktywa  Subfunduszu
zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z
zastrzezeniem w pkt C ust. 1 pkt 1.1. 1 1.2. i pkt D-
E.

4, Zobowiazania, ktore  dotycza  catego
Funduszu, obcigzaja poszczegolne Subfundusze
proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

wycenia sie, a

5. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest
rbwna wartosci  wszystkich  Aktywow  danego
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszonej o
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zobowiazania tego Subfunduszu oraz o zobowigzania
Funduszu, obciazajace dany Subfundusz, =z
odpowiednim uwzglednieniem postanowien art. 58,
68 i 78 Statutu. Zobowiazania wynikajace z
poszczegolnych Subfunduszy obcigzaja tylko te
Subfundusze.

6. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa jest rowna Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w Dniu  Wyceny
podzielonej przez liczbe wszystkich Jednostek
Uczestnictwa, ktore w tym dniu sa w posiadaniu
Uczestnikéw Subfunduszu.

7. Czestotliwosc i zasady dokonywania wyceny
Aktywow Funduszu sa wspdlne dla wszystkich
Subfunduszy.

B. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

1. Sktadniki lokat notowanych na Aktywnym Rynku
wyceniane sg w sposob nastepujacy:

1.1. Wartos¢ godziwa sktadnikow lokat Funduszu
notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w
oparciu o ostatni dostepny w momencie
dokonywania wyceny kurs ustalonego na
aktywnym rynku w dniu wyceny danego sktadnika
lokat z Aktywnego Rynku.

1.2. Jezeli w momencie dokonywania wyceny
Aktywny Rynek, na podstawie ktorego wyceniany
jest dany sktadnik lokat, nie prowadzi obrotu,
wowczas wyceny danego sktadnika lokat
dokonuje sie w oparciu o ostatni kurs zamkniecia
ustalony na tym Aktywnym Rynku, a w przypadku
braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez
Aktywny Rynek wartosci stanowiacej jego
odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci
godziwej okreslonych w pkt G.

1.3. Jezeli ostatni dostepny kurs zostat
wyznaczony w oparciu o znaczaco niski wolumen
obrotéw na danym sktadniku Aktywow lub kurs
ten pochodzi z dnia wczesniejszego niz ostatni
dzien obrotu danym sktadnikiem na danym
Aktywnym Rynku, wodwczas wycene danego
sktadnika lokat dokonuje sie¢ w oparciu o ostatni
dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs
ustalony przez Aktywny Rynek, z uwzglednieniem
korekt wartosci godziwej okreslonych w pkt G
oraz z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow
funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu
wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia innej, ustalonej przez
Aktywny Rynek wartosci stanowiacej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje
sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs





albo wartosc.

2. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu
jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartosScia godziwag jest kurs
ustalony na rynku gtownym.

3. Podstawowym  kryterium  wyboru rynku
gtownego, o ktorym mowa w ust. 2, jest wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku
mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia
wielkosci wolumenu obrotu, Fundusz stosuje kolejne,
mozliwe do zastosowania kryterium:

3.1. liczba zawartych
sktadniku lokat lub

3.2. ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego
do obrotu na danym rynku, lub

transakcji na danym

3.3. kolejnosc¢ wprowadzenia do obrotu, lub

3.4. mozliwos¢  dokonania  przez  Fundusz
transakcji na danym rynku.
4, Wyboru rynku gtownego, o ktorym mowa w

ust. 2, dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego
miesigca kalendarzowego.

5. Ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w
ust. 1, w dniu dokonywania wyceny Fundusz okresla
0 godzinie 23.30. Wybor godziny 23.30 jest
uzasadniony nastepujacymi okolicznosciami:

5.1. godzina 23:30 jest godzing, o ktorej na
polskim rynku miedzybankowym na podstawie
kwotowan najwiekszych bankow ustalone zostaty
juz stawki oprocentowania depozytow
miedzybankowych WIBOR i WIBID,

5.2. o godzinie 23:30 w przypadku polskich i
europejskich rynkow gietdowych dostepne sa
kursy zamkniecia,

5.3 o godzinie 23:30, w przypadku rynkow

potnocnoamerykanskich,
potudniowoamerykanskich i  azjatyckich w
wiekszosci  przypadkow dostepne sa  kursy
zamkniecia.

6. Zgodnie z postanowieniami ustepow powyzszych
beda wyceniane nastepujace lokaty Subfunduszu:

6.1. akcje,

6.2. warranty subskrypcyjne,
6.3. prawa do akcji,

6.4. prawa poboru,

6.5. kwity depozytowe,

6.6. listy zastawne,
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6.7. dtuzne papiery wartosciowe,
6.8. instrumenty pochodne,
6.9. certyfikaty inwestycyjne,

6.10. tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspodlnego inwestowania majace
siedzibe za granica.

C. Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

1. Wartos¢ sktadnikow lokat Subfunduszu
nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza
sie, z zastrzezeniem pkt D, w nastepujacy
sposob:

1.1. obligacji, bonow skarbowych, bonow
pienieznych, kwitow depozytowych, listow
zastawnych, weksli, wierzytelnosci pienieznych -
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

1.2. dtuznych papierow wartosciowych
zawierajacych wbudowane Instrumenty
Pochodne:

1.2.1. w przypadku, gdy wbudowane

Instrumenty Pochodne sa SciSle powigzane z
wycenianym papierem dtuznym, wartos¢ tego
papieru dtuznego bedzie wyznaczana przy
zastosowaniu odpowiedniego dla danego
papieru dtuznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zaleznosci od
charakterystyki wbudowanego Instrumentu
Pochodnego lub charakterystyki sposobu
naliczania oprocentowania bedzie
uwzglednia¢c w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegolnych wbudowanych
Instrumentow Pochodnych, zgodnie z pkt 1.5.;
dodatkowo dane wejsciowe odpowiednie dla
danego modelu i uwzgledniajace jego
charakterystyke beda pochodzi¢ z Aktywnego
Rynku;

1.2.2. w przypadku, gdy wbudowane
Instrumenty Pochodne nie sg Scisle powigzane
Z wycenianym papierem dtuznym, wowczas
wartos¢ wycenianego papieru dtuznego bedzie
stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru
wartosciowego (bez wbudowanych
Instrumentow Pochodnych) wyznaczonej przy
uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej
oraz wartosci wbudowanych Instrumentow
Pochodnych wyznaczonych w oparciu o
modele  wtasciwe dla  poszczegoélnych
Instrumentow Pochodnych zgodnie z pkt 1.5.

1.3 akcji:

1.3.1. w przypadku akcji emitowanych przez
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podmioty, dla ktorych mozna wskazac
emitentow o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktorych akcje sa notowane na
Aktywnym Rynku - przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszacych cene akcji do
poszczegolnych wybranych parametrow
finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk,
cena/wartos¢ ksiegowa itp.) na podstawie
ceny ogtaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji
emitentow notowanych na Aktywnym Rynku;

1.3.2. w przypadku akcji emitowanych przez
podmioty, dla ktorych nie mozna wskazac
emitentow o podobnym profilu i zakresie

dziatania, ktorych akcje sa notowane na
Aktywnym Rynku - przy wykorzystaniu modelu
zdyskontowanych  przeptywéw pienieznych

(discounted cash flows; DCF) zastosowanego
do prognozowanych wolnych przeptywéow
pienieznych (free  cash  flows; FCF)
oszacowanych na podstawie sporzadzonej
analizy finansowej, przy uwzglednieniu stopy
dyskontowej uwzgledniajacej stope wolng od
ryzyka oraz premie za ryzyko zwigzane z
dziatalnoscia danego emitenta; analiza
finansowa sporzadzana bedzie z
czestotliwoscia nie mniejsza niz raz na rok, na
podstawie rocznych sprawozdan finansowych,

a jesli jednostka sporzadza sprawozdania
czesciej - na podstawie tych sprawozdan.
Wartos¢ godziwa wynikajaca z analizy
finansowej bedzie podlegata na biezaco
korekcie w kazdym przypadku, w ktérym
Fundusz otrzyma informacje dotyczaca

istotnych zdarzen mogacych mie¢ wptyw na
wartosc godziwa wycenianych akcji;

1.4. warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji i
praw poboru - w oparciu o modele wyceny tych
lokat przy zastosowaniu parametréw pobranych z
Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku gdy
akcje emitenta nie sa notowane na Aktywnym
Rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem
pkt 1.3 powyzej;

1.5. Instrumentow Pochodnych - w oparciu o
modele wyceny powszechnie stosowane dla
danego typu lokaty, przy czym parametry
wejsciowe beda pobierane z Aktywnego Rynku; a
przy czym beda to modele:

1.5.1. w przypadku kontraktow na kurs, cene
lub wartos¢ papieréw wartosciowych lub
Instrumentow Rynku Pienieznego: model
zdyskontowanych przeptywow pienieznych;

1.5.2. w przypadku opcji: model Blacka-

Scholesa;

1.5.3. w przypadku transakcji terminowych
(forward), transakcji wymiany  walut
(currency swap) oraz transakcji wymiany

ptatnosci odsetkowych (interest rate swap):
model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych.

W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter
Instrumentu Pochodnego nie bedzie mozliwe
zastosowanie zadnego z powyzszych modeli,
Instrument Pochodny bedzie wyceniany za pomoca
innej powszechnie uznanej metody estymacji
wartosci godziwej, w tym w szczegdlnosci zgodnie
z kwotowaniem jego wartosci podanym przez
serwis Bloomberg;

1.6. jednostek uczestnictwa, certyfikatow
inwestycyjnych i tytutow uczestnictwa
emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz
tytutdbw  uczestnictwa emitowanych  przez
instytucje wspodlnego inwestowania majace
siedzibe za granica - w oparciu o ostatnio
ogtoszong wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa, z  uwzglednieniem  zdarzen
majacych wptyw na wartos¢ godziwa, jakie miaty
miejsce po dniu ogtoszenia wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;

1.7. depozytéw - w wysokosci wynikajacej z
sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek
ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

2. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat
Subfunduszu dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia -
wartos¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych
Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania,
nowo ustalong skorygowana cene nabycia.

3. Modele wyceny, o ktorych mowa w ust. 1,
beda stosowane w sposob ciagly. Kazda zmiana
modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu
finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

4, Modele i metody wyceny sktadnikow lokat
Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 1, podlegaja
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

D. Pozyczki papieréw wartosciowych

1. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki
papierow wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 20 kwietnia
2006 r. w sprawie trybu i warunkéw pozyczania





maklerskich instrumentéw finansowych z udziatem
firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych (Dz.
U z 2006 r., nr 67, poz. 481) wycenia sie wedtug
zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

2. Przedmiotem pozyczki papieréw
wartosciowych moga by¢ wszystkie papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub

gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym
w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim, ktorych nabycie jest dopuszczalne
przez Subfundusz.

3. Zobowiazania z tytutu otrzymanej pozyczki
papieréow wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia, o ktérym mowa w ust. 1, ustala sie
wedtug zasad przyjetych dla tych papierow
wartosciowych, okreslonych w pkt B ust. 6 i pkt C
ust. 1.

E. Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z
przyrzeczeniem odkupu

1. Papiery wartosciowe nabyte przy
zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna,
metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw
wartosciowych, przy zobowiazaniu sie Funduszu do
odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy
ceng odkupu a cena sprzedazy przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

F. Aktywa i zobowigzania denominowane w
walutach obcych

1. Aktywa oraz  zobowigzania  Funduszu
denominowane w walutach obcych wycenia sie lub
ustala w walucie, w ktérej sa notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sa
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notowane na Aktywnym Rynku - w walucie, w ktorej
sg denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o
ktorych mowa w ust. 1, wykazuje sie w PLN, po
przeliczeniu  wedtug  ostatniego  dostepnego
sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

3. Wartos¢ Aktywow Funduszu notowanych lub
denominowanych w walutach, dla ktorych Narodowy
Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji
do sredniego kursu NBP z dnia wyceny waluty USD,
a jezeli nie jest to mozliwe - do waluty EUR.

G. Wiarygodnie oszacowana warto$¢ godziwa w
przypadkach, o ktérych mowa w pkt B ust. 1 pkt
1.2.i1.3

1. Z zastrzezeniem ust. 2 w przypadkach, o
ktorych mowa w pkt B ust. 1 pkt 1.2 i 1.3, za
wiarygodnie oszacowana wartos¢ godziwa danego
sktadnika Aktywow notowanego na Aktywnym Rynku
uznaje sie wartos¢ wyznaczona zgodnie z
postanowieniami pkt C dotyczacymi danego
sktadnika Aktywow.

2. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych w
przypadkach, o ktorych mowa w pkt B ust. 1 pkt
1.2. i 1.3., za wiarygodnie oszacowana wartos¢
godziwa danego sktadnika Aktywow notowanego na
Aktywnym Rynku uznaje sie warto$¢ wyznaczong w
oparciu o powszechnie uznane metody estymacji
wartosci godziwej, w tym w szczegélnosci o
publicznie ogtoszona na Aktywnym Rynku cene
nierdznigcego sie od danego sktadnika Aktywow
innego dtuznego papieru wartosciowego notowanego
na Aktywnym Rynku, w szczegolnosci o podobnej
konstrukcji prawnej, zapadalnosci oraz ryzyku
kredytowym.

b) OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zarzadu Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Fortis Private Investments Spétka
Akcyjna
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OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zarzadu Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Fortis Private Investments Spotka
Akcyjna

Dokonalismy analizy metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszu Fortis Papieréw Dhuznych
wydzielonego w ramach Fortis Funduszu Inwestycyjnego Otwartego opisanych w Rozdziale
ITI, pkt 2.3.7 Prospektu Informacyjnego Funduszu, sporzadzonego w dniu 23 listopada
2004 roku i zaktualizowanego w dniu 8 grudnia 2010 roku, ktorego tekst jednolity zostat
sporzadzony w dniu 8 grudnia 2010 roku pod katem ich zgodnosci z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz weryfikacji zgodnosci i kompletnosci tych
zasad z przyjeta przez Fundusz politykg inwestycyjna.

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Fortis Private Investments Spotka Akcyjna
jest odpowiedzialny za opracowanie i stosowanie polityk inwestycyjnych Funduszy oraz
za wybor i przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywow Funduszy.

Naszym zadaniem bylo wydanie o$wiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Funduszu z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowoscei funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku Nr 249,
poz. 1859) (dalej ,Rozporzadzenie”) oraz o kompletnosci i zgodnosei tych metod 1 zasad
z polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Prace zwigzane z wydaniem niniejszego o$wiadczenia przeprowadziliémy zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 3000 w taki sposob, aby uzyskaé
racjonalng pewnos¢, ze opisane metody i zasady wyceny aktywow Funduszu sg zgodne
z Rozporzadzeniem oraz sa kompletne i zgodne z przyjeta przez Subfundusz polityka
inwestycyjna.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywéw Subfunduszu opisane w Rozdziale IT1,
pkt 2.3.7 Prospektu Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrumentow, ktorych dotycza,
sq we wszystkich istotnych aspektach:

— zgodne z Rozporzadzeniem;

— kompletne i zgodne z polityka inwestycyjna Funduszu okreslong w Rozdziale X VT art.
70-74 Statutu Funduszu

w imieniu
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2.3.8. Informacje o wysokosci optat i
prowizji zwigzanych z uczestnictwem
w  Subfunduszu Fortis Papierow
Dtuznych, sposobie ich naliczania i
pobierania oraz kosztach
obcigzajacych  Subfundusz  Fortis
Papierow Dtuznych

a) Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych
rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposéb
kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych
Subfundusz, w  tym w  szczegoélnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w
ktorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegdlnych rodzajow kosztéow

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i
naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym
w szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa, oraz
terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpic
pokrycie poszczegoélnych rodzajow kosztow, zostaty
okreslone w art. 78 i 79 Statutu Funduszu.

b) Wskazanie wartosci Wspétczynnika
Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacja,
ze  odzwierciedla on udziat kosztow
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjna Subfunduszu w Sredniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a
takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu
niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat
transakcyjnych

Nie dotyczy. Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ 22
grudnia 2010r.

c) Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia i
odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz inne

optaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika

Optata za otwarcie Subrejestru

1) Optata za otwarcie Subrejestru ustalana jest

przez Towarzystwo. Optata za otwarcie Subrejestru
pobierana jest przez Towarzystwo tylko przy nabyciu
Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktorego nastepuje
otwarcie kazdego nowego Subrejestru.

2) Maksymalna wysokos¢ optaty za otwarcie
Subrejestru w Subfunduszu wynosi 20 zt.

3) Informacja o wysokosci optaty za otwarcie
Subrejestru udostepniana jest przez Towarzystwo w
Tabelach Optat, ktore sa udostepniane na stronie
internetowej Towarzystwa www.fpip.pl oraz we
wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.
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Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa

1) Towarzystwo pobiera optate manipulacyjna
za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2) Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa ustalana jest przez
Towarzystwo. Stawka optaty manipulacyjnej za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze byc zalezna
od ilosci srodkéw wptacanych przez Uczestnika
Funduszu w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

3) Wysoko$¢  optaty  manipulacyjnej  za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w
oparciu o stawke optaty manipulacyjnej i podstawe
jej naliczania. Podstawa naliczania optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa dla danego zlecenia nabycia jest:

3.1) wartosc (na dzien realizacji danego zlecenia
nabycia) wptacanych srodkow tytutem nabycia
Jednostek Uczestnictwa lub

3.2) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia

nabycia) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez osobe
nabywajaca Jednostki Uczestnictwa

Subfunduszu, lub

3.3) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia

nabycia) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez osobe
nabywajaca  Jednostki Uczestnictwa we

wszystkich Subfunduszach lub we wszystkich
funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo.

4) Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej
za zbywanie Jednostek  Uczestnictwa dla
Subfunduszu wynosi 2%.

5) Maksymalna optata za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu moze wynies¢ wartos¢
bedaca iloczynem maksymalnej stawki optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa, tj. 2% i wartosci wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika we
wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzadzanych
przez Towarzystwo.

6) Skala i  wysokos¢  stawek  optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek

Uczestnictwa ustalane sa przez Towarzystwo w
Tabelach Optat, ktore sa udostepniane na stronie





internetowej Towarzystwa www.fpip.pl oraz we
wszystkich punktach zbywania Jednostek

Uczestnictwa.

Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa

1) Towarzystwo pobiera optate manipulacyjna
za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

2) Wysokos¢  optaty  manipulacyjnej za
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w
oparciu o stawke optaty manipulacyjnej za
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa i podstawe jej
naliczania. Podstawa naliczania optaty
manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa dla danego zlecenia odkupienia jest:

2.1) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
odkupienia) odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa lub

2.2) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
odkupienia) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w tym
Subfunduszu, lub

2.3) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
odkupienia) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika we
wszystkich Subfunduszach lub we wszystkich
funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo.

3) Dla celéow obliczania podatku dochodowego
przychodem beda srodki pieniezne wyptacone z
tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
pomniejszone o optate pobrana przy odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem, ze w
przypadku zmian przepisow prawa podatkowego
stosowane beda zmienione przepisy.

4) Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa dla
Subfunduszu wynosi 0,5%.

5) Maksymalna optata za odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze wynies¢
wartos¢ bedaca iloczynem maksymalnej stawki
optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa, tj. 0,5% i wartosci wszystkich
Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez
Uczestnika we wszystkich funduszach inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo.

6) Skala i wysokos¢ stawek optaty
manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty
manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek
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Uczestnictwa ustalane sa przez Towarzystwo w
Tabelach Optat, ktore sa udostepniane na stronie

internetowej Towarzystwa www.fpip.pl oraz we
wszystkich punktach zbywania Jednostek

Uczestnictwa.

Optata manipulacyjna za konwersje Jednostek
Uczestnictwa

1) Osoba sktadajaca zlecenie konwersji,
polegajace na  odkupieniu  przez  Fundusz
posiadanych przez te osobe Jednostek Uczestnictwa
i jednoczesnym nabyciu przez nig za uzyskana w ten
sposob kwote jednostek uczestnictwa w innym
funduszu  inwestycyjnym  zarzadzanym  przez
Towarzystwo (fundusz docelowy), obcigzana jest
optata manipulacyjna za konwersje.

2) Wysokos¢ optaty za konwersje jest ustalana
w oparciu o stawke optaty manipulacyjnej za
konwersje i podstawe jej naliczania. Podstawa
naliczania optaty manipulacyjnej za konwersje dla
danego zlecenia konwersji jest:

2.1) wartosc (na dzien realizacji danego zlecenia
konwersji) Jednostek Uczestnictwa
podlegajacych konwersji lub

2.2) wartosc (na dzien realizacji danego zlecenia
konwersji) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w
Subfunduszu, lub

2.3) wartosc (na dzien realizacji danego zlecenia
konwersji) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w
funduszu docelowym, lub

2.4) wartosc (na dzien realizacji danego zlecenia
konwersji) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika we
wszystkich Subfunduszach lub we wszystkich
funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo.

3) Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej
za  konwersje  Jednostek  Uczestnictwa dla
Subfunduszu wynosi 6%. Stawka optaty
manipulacyjnej za konwersje Jednostek
Uczestnictwa bedzie stanowié réznice stawki optaty
manipulacyjnej za zbywanie jednostek uczestnictwa
funduszu docelowego i stawki optaty manipulacyjnej
za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu.
W przypadku, gdy stawka optaty manipulacyjnej za
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu
bedzie wyzsza niz stawka optaty manipulacyjnej za
zbywanie  jednostek  uczestnictwa  funduszu
docelowego, optata manipulacyjna za konwersje
Jednostek Uczestnictwa nie bedzie pobierana.





4) Stawka optaty manipulacyjnej za konwersje
Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania
optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek
Uczestnictwa ustalane sa przez Towarzystwo w
Tabelach Optat, ktore sg udostepniane na stronie
internetowej Towarzystwa www.fpip.pl oraz we

wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.
5) Optata manipulacyjna  za konwersje

Jednostek Uczestnictwa ma na celu, w szczego6lnosci,
pokrycie kosztéw Towarzystwa zwigzanych z obstuga
operacyjna konwersji Jednostek Uczestnictwa oraz
ujednolicenie warunkéw finansowych nabywania
Jednostek Uczestnictwa we wszystkich funduszach
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

Optata manipulacyjna za zamiane Jednostek
Uczestnictwa

1) Osoba sktadajaca zlecenie zamiany
Jednostek  Uczestnictwa  danego  Subfunduszu
(Subfundusz zrodtowy) na Jednostki Uczestnictwa
innego Subfunduszu (Subfundusz docelowy)
obciazana jest optata manipulacyjna za zamiane
Jednostek Uczestnictwa. Maksymalna stawka optaty

manipulacyjnej przy zamianie Jednostek
Uczestnictwa wynosi 1,5%.
2) Wysokos¢ optaty manipulacyjnej za zamiane

Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o
stawke optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek
Uczestnictwa i podstawe jej naliczania. Podstawa
naliczania optaty manipulacyjnej za zamiane
Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia zamiany
jest:

2.1) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
zamiany) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
zrodtowego podlegajacych zamianie lub

2.2) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
zamiany) czesci lub  wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w
Subfunduszu zrodtowym, lub

2.3) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
zamiany) czesci lub  wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w
Subfunduszu docelowym, lub

2.4) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
zamiany) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w
Funduszu lub wszystkich funduszach
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

3) Maksymalna optata za zamiane Jednostek
Uczestnictwa moze wynies¢ wartos¢ bedaca
iloczynem maksymalnej stawki optaty
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manipulacyjnej 1,5% i wartosci  wszystkich
Jednostek  Uczestnictwa  posiadanych przez
Uczestnika we wszystkich funduszach

inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.
Stawke optaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek
Uczestnictwa ustala Towarzystwo. Wysokos$¢ stawki
optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek
Uczestnictwa bedzie zalezna od wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu zrodtowego
podlegajacych  zamianie albo bedzie stata
niezaleznie od tej wartosci. Wysokos¢ pobieranej
optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek
Uczestnictwa bedzie nizsza niz wysokos¢ optaty

manipulacyjnej za konwersje Jednostek
Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego
funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez
Towarzystwo.

4) Skala i  wysokos¢  stawek  optaty

manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa
oraz podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za
zamiang Jednostek Uczestnictwa ustalana jest przez
Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sa
udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa
www.fpip.pl oraz we wszystkich punktach zbywania
Jednostek Uczestnictwa.

5) Optata za zamiane Jednostek Uczestnictwa
ma na celu, w szczegolnosci, pokrycie kosztow
Towarzystwa zwiazanych z obstuga operacyjna
zamiany Jednostek Uczestnictwa oraz ujednolicenie
warunkow  finansowych  nabywania  Jednostek
Uczestnictwa we wszystkich Subfunduszach.

Inne optaty

Towarzystwo moze pobiera¢ optaty zwiazane z
nabywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa w inny niz okreslony powyzej sposob w
nastepujacych przypadkach:

- w zwigzku z uczestnictwem w Planie
Systematycznego Oszczedzania,

- w przypadku zawarcia Umowy o prowadzenie IKE,

- w przypadku pracowniczych programow

emerytalnych.
d) Wskazanie optaty zmiennej, bedacej
czescia wynagrodzenia Towarzystwa za

zarzadzanie Subfunduszem Fortis Papieréw
Dtuznych, ktorej wysokos$¢ jest uzalezniona od
wynikow  Subfunduszu  Fortis  Papierow
Dtuznych, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu Fortis Papierow
Dtuznych

Wynagrodzenie zmienne jest uzaleznione od





wynikow  zarzadzania  Subfunduszem i jego
maksymalna wysokos¢ jest ustalana w nastepujacy
sposob:

Towarzystwo pobiera wynagrodzenie za zarzadzanie
Subfunduszem, sktadajace sie z wynagrodzenia
statego i wynagrodzenia zmiennego.

Wysokos$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za
zarzadzanie ustalana jest w kazdym Dniu Wyceny.
Rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczana jest,
poczawszy od drugiego Dnia Wyceny.

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne jest uzalezniona
od wynikow zarzadzania Subfunduszem i jego
maksymalna wysokos¢ jest ustalana w sposob

nastepujacy:

Wysokos$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne za
zarzadzanie ustalana jest w kazdym Dniu Wyceny.
Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne naliczana jest
poczawszy od drugiego Dnia Wyceny.

Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne jest uzalezniona
od wynikéw zarzadzania Subfunduszem Fortis
Papieréw Dtuznych i jego maksymalna wysokos¢ jest
ustalana w sposob nastepujacy:

WZd = 20% x LJUd-1 x (WANjud-1 - WOd-1)
przy czym:

jesli WZd-1 = 0 to WOd = WOd-1 x (1 + D x Im-
2/LDM)

jesli WZd-1 > 0 to WOd = WANjud-1 x (1 + D x Im-
2/LDM)

gdzie

WZd = Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w
dniu “d”

LJUd = Liczba jednostek uczestnictwa w dniu “d”.

WANjud = Wartos¢ Aktywow Netto na jednostke
uczestnictwa w dniu “d”.

D = liczba dni miedzy biezacym a poprzednim
dniem wyceny

LDM = liczba dni w miesigcu
m = miesiac kalendarzowy
d = dzien wyceny

WOd = Wartos¢ odniesienia w dniu
pierwszym Dniu Wyceny WOd = WANjud.

))d”. W

Im-2 = Publikowany przez Prezesa GUS wskaznik
wzrostu cen towardw i ustug w miesigcu ”m -2”,
to jest w drugim miesigcu poprzedzajacym dany
miesigc "m”.
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Rezerwa nie moze przyjmowac wartosci ujemnych.
Jezeli rezerwa obliczona wedtug powyzszego wzoru
miataby wartos¢ ujemna, to ustala sie ja na
poziomie 0. Wynagrodzenie zmienne pobierane na
koniec miesiaca kalendarzowego jest suma
stworzonych w danym miesiacu rezerw na
Wynagrodzenie Zmienne. Wynagrodzenie Zmienne
jest wyptacane ze S$rodkow Subfunduszu Fortis
Papierow Dtuznych do pietnastego dnia miesiaca
kalendarzowego nastepujacego po miesigcu, za
ktory byto naliczane.

Aktualna stawka Wynagrodzenia Zmiennego dla
Subfunduszu Fortis Papierow Dtuznych ustalana jest
w drodze uchwaty decyzja Zarzadu Towarzystwa i
publikowana w Tabelach optat, ktore sa dostepne na
stronie internetowej Towarzystwa www.fpip.pl oraz
we wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

Przez okres 22.12.2010-31.12.2010 roku
wynagrodzenie zmienne nie byto pobierane.
e) Wskazanie maksymalnej wysokosci

wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

1) Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem Fortis Papieréw Dtuznych sktada sie z
nastepujacych czesci:

1.1) wynagrodzenia statego za zarzadzanie
Subfunduszem (,,wynagrodzenie state”),

1.2) wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie
uzaleznionego od wynikow zarzadzania
Subfunduszem (,,wynagrodzenie zmienne”).

2) Wynagrodzenie  state za  zarzadzanie
Subfunduszem Fortis Papieréw Dtuznych nie moze
by¢ wyzsze niz 1% w skali roku, liczonego jako 365
dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu Fortis Papierow Dtuznych w danym
roku.

3) Wynagrodzenie zmienne okresla pkt 2.3.8.
ppkt d).

f) Wskazanie istniejacych uméw  lub
porozumien, na podstawie ktorych koszty
dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub

posrednio sa rozdzielane miedzy
Subfundusz a Towarzystwo Ilub inny
podmiot

Koszty dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu





rozdzielane sa pomiedzy Fundusz a Towarzystwo na
podstawie postanowien Statutu.

1. Wskazanie ustug dodatkowych oraz
wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢
prowizji pobieranych przez podmiot
prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na
wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem

Podmioty prowadzace dziatalnos¢  maklerska,
Swiadczace na rzecz Funduszu ustugi posrednictwa w
obrocie papierami wartosciowymi, Instrumentami
Rynku Pienieznego lub Instrumentami Pochodnymi,
sporzadzaja dla Subfunduszu analizy i rekomendacje
(Swiadczenia dodatkowe). W przypadku korzystania
przez Subfundusz ze swiadczen dodatkowych, nie ma
to wptywu na wysokos¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska ani na
wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem.

2. Wskazanie wptywu umoéw i porozumien,
o ktorych mowa w pkt 2.3.8. ppkt f), na
interes Uczestnikow Subfunduszu

Umowa, o ktérej mowa w pkt 2.3.8. ppkt f) jest
zgodna ze Statutem, ktory okresla rodzaje i
maksymalng wysokos¢ kosztow, ktore pokrywane sg z
Aktywow Funduszu. Umowa nie wptywa niekorzystnie
na interes Uczestnikéw Funduszu.

2.3.9. Podstawowe dane finansowe
Subfunduszu Fortis Papierow
Dtuznych w ujeciu historycznym

a) Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
koniec ostatniego roku obrotowego

Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu Fortis Papierow
Dtuznych na dzien 31.12.2010 r. wynosita 100 tys.
PLN.

b) Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
za ostatnie 2 lata lub 3, 51 10 lat

Wobec tego, ze Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ 22
grudnia 2010 roku, nie jest mozliwe podanie
wielkosci Sredniej stopy zwrotu inwestycji za
ostatnie 2, 3, 51 10 lat obrotowych.

c) Jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy
do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa  Subfunduszu  odzwierciedlajacy
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna
Subfunduszu, zwany dalej ,wzorcem”
(benchmark) - wskazanie tego wzorca, a takze
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informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli
miaty miejsce

EFFAS Bond Indices Poland Govt All >1 YR

d) Informacja o srednich stopach zwrotu oraz
rocznych stopach zwrotu z przyjetego dla
Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla okreséw, o
ktérych mowa w pkt 2.3.9. ppkt b).

Nie dotyczy.

e) Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu
Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczesthictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci
pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja
uzyskania podobnych wynikow w przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna
stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie
gwarantuja uzyskania podobnych wynikow w
przysztosci.

Rozdziat IV. = DANE O DEPOZYTARIUSZU

1 Firma, siedziba i adres Depozytariusza wraz
z numerami telekomunikacyjnymi

Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie, adres siedziby: al. Armii Ludowej 26,
00-609 Warszawa, tel. (+48 22) 579 90 00, faks (+48
22) 579 90 01,

2. Zakres obowigzkow Depozytariusza wobec
Funduszu

Do obowiazkéw Depozytariusza nalezy przyjmowanie i
bezpieczne przechowywanie papierow wartosciowych
Funduszu i Subfunduszy z zachowaniem przepisow
prawa, a w szczegoélnosci przepisow Ustawy.

W zakresie przechowywania Aktywow Funduszu oraz
Aktywow Subfunduszy Depozytariusz ma obowiazek:

- prowadzenia rejestru Aktywow Funduszu i
subrejestru Aktywow Subfunduszu,

- zapewnienia, aby odkupywanie  Jednostek
Uczestnictwa odbywato sie zgodnie z przepisami
prawa i Statutem,

- zapewnienia, aby rozliczanie uméw dotyczacych
Aktywow Funduszu nastepowato bez





3.

nieuzasadnionego opo6znienia oraz kontrolowanie
terminowosci i rozliczania umoéw z Uczestnikami
Funduszu,

zapewnienia, aby wartos¢ netto Aktywow Funduszu
i wartos¢ Jednostki Uczestnictwa byta obliczana
zgodnie z przepisami prawa i Statutem,

zapewnienia, aby dochody Funduszu byty
wykorzystywane w sposdb zgodny z przepisami
prawa i Statutem,

wykonywania polecen Funduszu, chyba ze sa
sprzeczne z prawem lub Statutem.

Zakres obowiazkéw Depozytariusza wobec
Uczestnikow Funduszu

Depozytariusz:

jest zobowiazany do wystepowania w imieniu
Uczestnikow Funduszu z powddztwem przeciwko
Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem
obowiazkow w zakresie zarzadzania Funduszem i
jego reprezentaciji,

niezwtocznie  powiadamia  Komisje = Nadzoru
Finansowego, ze Fundusz dziata z naruszeniem
prawa lub nienalezycie uwzglednia interes
Uczestnikow Funduszu,

na mocy Ustawy jest likwidatorem Funduszu, chyba
ze Komisja Nadzoru Finansowego wyznaczy innego
likwidatora.

Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem
umoéw, ktorych przedmiotem sa lokaty, o
ktorych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1 Ustawy,
oraz umoéw, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2
pkt 3 Ustawy.

Fundusz moze zawierac z Depozytariuszem:
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1) umowy rachunkow lokat terminowych na
okres nie dtuzszy niz 7 dni oraz umowy rachunkow
rozliczeniowych, w tym biezacych i
pomocniczych, przy czym umowy te beda
zawierane wytacznie w celu zarzadzania biezaca
ptynnoscia oraz w zakresie niezbednym do
zaspokojenia biezacych zobowiazan Funduszu,

2) umowy wymiany walut zwiagzane z nabyciem
lub zbyciem sktadnikow portfela inwestycyjnego
denominowanych w walutach obcych, zaréwno w
zwiazku z przyjmowaniem wptat i dokonywaniem
wyptat z Funduszu, jak i realizowana polityka
inwestycyjna  zaktadajaca w  szczegolnosci

nabywanie i zbywanie tytutow uczestnictwa
emitowanych przez fundusze zagraniczne i
instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granica, przy czym:

a) przedmiotem uméw beda waluty, w ktorych
denominowane sa lokaty Funduszu,

b) Fundusz bedzie zawierat nastepujace
umowy  wymiany walut: transakcje
natychmiastowe, transakcje terminowe
(forward), transakcje wymiany walut
(currency swap),

¢) umowy beda zawierane w ramach realizacji
celu inwestycyjnego oraz w zgodzie z
przyjeta polityka inwestycyjna Funduszu
zaktadajaca w szczegolnosci nabywanie i
zbywanie sktadnikow portfela
denominowanych w walutach obcych,

d) transakcje beda zawierane przez Fundusz z
Depozytariuszem w zgodzie z interesem
Uczestnikow i na warunkach
konkurencyjnych w stosunku do warunkow
oferowanych przez inne banki; w
szczegolnosci przy ocenie
konkurencyjnosci warunkow transakcji pod
uwage beda brane nastepujace kryteria
oceny (wedtug waznosci): cena i koszty
transakcji, termin rozliczenia transakcji,
ograniczenia w wolumenie transakcji,
wiarygodnos¢ partnera transakcji,

e) transakcja z Depozytariuszem moze zostac
zawarta wytacznie w przypadku, gdy: cena
i koszty transakcji oferowane przez
Depozytariusza sa na poziomie nie
gorszym, tj. cena i koszty nie beda wyzsze
niz oferty bankow konkurencyjnych lub
cena i koszty transakcji oferowane przez
Depozytariusza sa na poziomie gorszym niz
oferty bankéw konkurencyjnych, lecz
oferty konkurencyjne nie spetniaja
wymagan w zakresie co najmniej jednego
z pozostatych trzech kryteriow: terminu
rozliczenia transakcji, ograniczenia w
wolumenie  transakcji, wiarygodnosci
partnera transakcji,

3) w zwiazku z wymogami okreslonymi w pkt 2
ppkt d) i e) Towarzystwo ma obowigzek zebrac
i udokumentowac oferty przynajmniej trzech
reprezentatywnych  podmiotéw z  rynku
miedzybankowego, gdzie przez podmioty
reprezentatywne rozumie sie banki posiadajace
co najmniej rating inwestycyjny przyznany
przez uznang agencje ratingowa,





4) umowy o limit debetowy o charakterze ,,Intra
Day” na nastepujacych warunkach:

a) umowy zawierane beda dla transakcji
sprzedazy rozliczanych wytacznie w systemie
gwarantujacym prawidtowe wykonanie
zobowigzan  wynikajacych z  transakcji
zawieranych przez uczestnikow,
zarzadzanych  przez  Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A., osoby prawne
lub inne jednostki organizacyjne z siedziba
poza obszarem Rzeczypospolitej w panstwie
cztonkowskim lub panstwie nalezacym do
OECD innym niz panstwo cztonkowskie,
wykonujace w zakresie centralnej rejestracji
papierow wartosciowych lub rozliczania
transakcji zawieranych w obrocie papierami
wartosciowymi, o ile system zarzadzany
przez te osoby lub jednostki gwarantuje
prawidtowe wykonanie zobowiazan
wynikajacych z transakcji zawartych przez
uczestnikow w zakresie co najmniej takim
jak system zarzadzany przez Krajowy
Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.,

b) w przypadku niezlikwidowania do konca dnia
roboczego salda debetowego na rachunku
Funduszu w zwiazku z zawarciem umowy, o
ktorej mowa w ppkt a, wysokos¢ odsetek za
zwtoke zostanie okreslona na warunkach
rynkowych przy uwzglednieniu interesu
Uczestnikow Funduszu i nie bedzie wieksza
niz wysokosé odsetek ustawowych
obowiazujacych w dniu pokrycia debetu.

Rozdziat V. DANE O PODMIOTACH
OBSLUGUJACYCH FUNDUSZ

1. Firma (nazwa), siedziba i adres Agenta
Transferowego wraz z numerami
telekomunikacyjnymi

ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0., z siedziba
w Warszawie (02-801), przy ul. Putawskiej 436, tel.
(+48 22) 588 18 87, faks (+48 22) 58 81 963.

2. Podmioty posredniczace w zbywaniu
i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa

2.1. BNP Paribas Bank Polska S.A

2.1.1. Firma (nazwa), siedziba, adres i numery

telekomunikacyjne
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2.1.2.

2.2.

2.2.1.

2.2.2.

BNP Paribas Bank Polska S.A z siedzibg w
Warszawie (02-676),

przy ul. Suwak 3, tel. (+48 22) 566 90 00.
Zakres swiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

1. przyjmowanie zlecen nabycia i ptatnosci z
tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;

2. przyjmowanie zlecen
realizacja wyptat =z
Jednostek Uczestnictwa;

odkupienia i
tytutu odkupienia

3. uczestniczenie w reklamie i promocji
Funduszu;

4, przyjmowanie innych zlecen,
dokumentow i dyspozycji zwigzanych z
obstuga klientow Funduszu;

5. oferowanie osobom przystepujacym do
Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu
planow  systematycznego  oszczedzania
utworzonych przez Towarzystwo;

6. zawieranie w imieniu Funduszu umoéw o
prowadzenie Indywidualnych Kont
Emerytalnych.

TFI Fortis Private Investments S.A.

Firma (nazwa), siedziba, adres i numery
telekomunikacyjne

TFI Fortis Private Investments S.A. z
siedziba w Warszawie (00-097),

przy ul. Fredry 8, tel. (+48 22) 566 98 00.
Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

1. przyjmowanie zlecen nabycia z tytutu
zakupu Jednostek Uczestnictwa;

2. przyjmowanie zlecen odkupienia z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa;

3. informowanie Inwestorow, Uczestnikow
Funduszu oraz oséb zainteresowanych
uczestnictwem w Funduszach o zasadach
sktadania zlecen;

4, przyjmowanie innych zlecen,
dokumentow i dyspozycji zwiazanych z
obstuga klientow Funduszu;

5. zawieranie w imieniu Funduszu uméw o
prowadzenie Indywidualnych Kont
Emerytalnych





2.3.

2.3.1.

2.3.2.

2.4,

2.4.1.

2.4.2.
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ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0

Firma (nazwa), siedziba, adres i numery
telekomunikacyjne

ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie (02-801),

przy ul. Putawskiej 436, (+48 22) 588 18 87
Zakres swiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

1. przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek
Uczestnictwa;

2. przyjmowanie zlecen odkupienia
Jednostek Uczestnictwa;

3 informowanie Inwestorow, Uczestnikow
Funduszu oraz osob zainteresowanych
uczestnictwem w Funduszach o zasadach
sktadania zlecen;

4. przyjmowanie innych oswiadczen woli
Uczestnikow Funduszu;

5. prowadzenie punktow informacyjnych dla
Inwestorow, Uczestnikow i 0sob
zainteresowanych uczestnictwem w
Funduszach, o ktorych mowa w pkt 2.3.2
ppkt 1-4;

6. informatyczne przetwarzanie danych w
zwiazku z realizacja czynnosci
przedstawionych powyzej.

Netfield S.A. (elektroniczna platforma
inwestycyjna: www.multifund.pl)

Firma (nazwa), siedziba, adres i numery
telekomunikacyjne

Netfield SA z siedziba we Wroctawiu (50-
125),

Sw. Mikotaja 8-11, (+48 71) 342 21 14
Zakres swiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

1. przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek
Uczestnictwa;

2. przyjmowanie zlecen odkupienia
Jednostek Uczestnictwa;

3. informowanie Inwestorow, Uczestnikow
Funduszu oraz osob zainteresowanych
uczestnictwem w Funduszach o zasadach
sktadania zlecen;

4 uczestniczenie w reklamie i promocji
Funduszy

5. przyjmowanie innych oswiadczen woli
Uczestnikow Funduszu;

2.5. Progress Framework Sp. z o.o.
(elektroniczna platforma inwestycyjna:
www.progress24.pl)

2.5.1. Firma (nazwa), siedziba, adres i numery
telekomunikacyjne

Progress Framework Sp. z 0.0. z siedziba we
Wroctawiu (50-123),

Otawska 9, (+48 71) 341 02 40
infolinia 0 801 011 080
2.5.2. Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

1. przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek
Uczestnictwa;

2. przyjmowanie  zlecen  odkupienia
Jednostek Uczestnictwa;

3. informowanie Inwestorow, Uczestnikow
Funduszu oraz oséb zainteresowanych
uczestnictwem w Funduszach o zasadach
sktadania zlecen;

4. uczestniczenie w reklamie i promocji
Funduszy

5. przyjmowanie innych oswiadczen woli
Uczestnikow Funduszu;

Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé
informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach prowadzacych zapisy lub
zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa
sa  udostepniane na  stronie internetowej

Towarzystwa: www.fpip.pl

3. Dane o podmiocie, ktoremu Towarzystwo
zlecito zarzadzanie portfelem inwestycyjnym
Funduszu lub jego czescia

3.1. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu
Nie ma zastosowania.

3.2. Zakres $wiadczonych ustug na rzecz
Funduszu

Nie ma zastosowania.





3.3. Imiona i nazwiska doradcow
inwestycyjnych podejmujacych decyzje
inwestycyjne dotyczace Funduszu, ze
wskazaniem czesci portfela, ktora
zarzadzaja

Nie ma zastosowania.

4. Dane o podmiotach swiadczacych ustugi
polegajace na doradztwie inwestycyjnym
w zakresie instrumentow finansowych

Nie ma zastosowania.

5. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych Funduszu

Ernst & Young Audit Sp. z o0.0. z siedzibg w
Warszawie (00-124) , przy rondzie ONZ 1

6. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu,
ktoremu Towarzystwo zlecito prowadzenie
ksiag rachunkowych Funduszu

ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie (02-801), przy ul. Putawskiej 436.

Rozdziat VI. INFORMACJE DODATKOWE

1 Inne informacje, ktérych zamieszczenie, w
ocenie  Towarzystwa, jest niezbedne
inwestorom do wtasciwej oceny ryzyka
inwestowania w Fundusz

Fundusz zostat utworzony jako fundusz inwestycyjny
otwarty z wydzielonymi subfunduszami.

Nie istnieja inne informacje, poza przytoczonymi w
Prospekcie, niezbedne do wtasciwej oceny ryzyka
inwestycyjnego Funduszu.

2. Wskazanie miejsc, w ktérych zostanie
udostepniony Prospekt, roczne i pétroczne
sprawozdania finansowe Funduszu, w tym
potaczone sprawozdania Funduszu z
wydzielonymi Subfunduszami, oraz
sprawozdania jednostkowe Subfunduszy

Prospekt, roczne i pétroczne sprawozdania finansowe
Funduszu, w tym potaczone sprawozdanie Funduszu z
wydzielonymi Subfunduszami, oraz sprawozdania
jednostkowe Subfunduszy zostana udostepnione
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przynajmniej w  jednostkach  organizacyjnych
Dystrybutoréow wskazanych w Rozdziale V pkt 2
Prospektu, w siedzibie Towarzystwa w Warszawie,
przy ul. Fredry 8, oraz opublikowane na stronach
internetowych Towarzystwa www.fpip.pl

3. Wskazanie miejsc, w ktérych mozna
uzyska¢ dodatkowe wyjasnienia dotyczace
funduszu

Dodatkowe informacje o Funduszu mozna uzyska¢ w
jednostkach organizacyjnych Dystrybutorow
wskazanych w Rozdziale V pkt 2 Prospektu, w
siedzibie Towarzystwa w Warszawie, przy ul. ul.
Fredry 8, tel. (+48 22) 566 98 00, faks (+48 22) 566
98 01, adres poczty elektronicznej:
funduszefortis@fpip.com.pl oraz info@fpip.com.pl,
a takze na stronach internetowych Towarzystwa:

www. fpip.pl.






Rozdziat VII. ZALACZNIKI

Zatacznik nr 1

DEFINICJE  POJEC | OBJASNIENIA  SKROTOW
UZYTYCH W TRESCI PROSPEKTU

W  Prospekcie uzyto nastepujacych definicji

i okreslen skrotowych:
Agent Transferowy

ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0. - podmiot,
ktory na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr
Uczestnikow Funduszu oraz Subrejestry i wykonuje
inne czynnosci na rzecz Funduszu na podstawie
umowy z Funduszem lub Towarzystwem.

Aktywa Funduszu

Mienie Funduszu obejmujace srodki z tytutu wptat
Uczestnikow Funduszu, prawa nabyte oraz pozytki
Z tych praw.

Aktywa Subfunduszu - mienie kazdego Subfunduszu
obejmujace Srodki pieniezne z tytutu wptat
Uczestnikow Funduszu do danego Subfunduszu,
srodki pieniezne, prawa nabyte w ramach
Subfunduszu oraz pozytki z tych praw; Aktywa
wszystkich Subfunduszy stanowiag Aktywa Funduszu.

Baza Instrumentow Instrument

Bazowy

Pochodnych,

Papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego
lub inne prawa majatkowe, a takze okreslone
indeksy, kursy walut, stopy procentowe, stanowiace
podstawe do ustalenia ceny Instrumentu Pochodnego
lub Niewystandaryzowanego Instrumentu
Pochodnego.

Depozytariusz

Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie, al. Armii Ludowej 26, Warszawa,
prowadzaca rejestr Aktywow Funduszu, w tym
subrejestry Aktywow Subfunduszy, oraz wykonujaca
inne czynnosci okreslone w Statucie i Ustawie.

Dystrybutor

Podmiot posredniczacy w zbywaniu i odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa.

DzieA Wyceny

Dzien wyceny Aktywow Funduszu, wyceny Aktywow
Netto Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto
na Jednostke Uczestnictwa oraz wyceny Aktywow
kazdego Subfunduszu, wyceny Aktywow Netto
kazdego Subfunduszu oraz ustalenia Wartosci
Aktywow Netto kazdego Subfunduszu przypadajacych
na Jednostke Uczestnictwa kazdego Subfunduszu.
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Dniem tym jest dzien sesji na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA.

Fundusz
Fortis Fundusz Inwestycyjny Otwarty.
IKE

Indywidualne konto emerytalne prowadzone na
warunkach i zasadach przewidzianych przepisami
Ustawy o IKE, postanowieniami Statutu oraz Umowy
o prowadzenie IKE.

Instrumenty Pochodne

Prawa majatkowe, o ktérych mowa w art. 2 pkt 18
Ustawy.

Instrumenty Rynku Pienieznego

Papiery wartosciowe lub prawa majatkowe, o
ktorych mowa w art. 2 pkt 21 Ustawy.

Jednostka Uczestnictwa

Prawo Uczestnika Funduszu do udziatu w Aktywach
Netto Funduszu oraz w aktywach netto Subfunduszu.

Komisja lub KNF
Komisja Nadzoru Finansowego.
Konwersja Jednostek Uczestnictwa

Operacja polegajaca na tym, ze na podstawie
jednego zlecenia, w jednym Dniu Wyceny, po
cenach obowiazujacych w tym Dniu Wyceny,
dokonuje sie jednoczesnie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Funduszu i za uzyskane w ten sposéb

srodki nabywa jednostki uczestnictwa w innym
funduszu  inwestycyjnym  zarzadzanym  przez
Towarzystwo.

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne

Instrumenty Pochodne, ktore sa przedmiotem
obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tresc
jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy
stronami.

Panistwo cztonkowskie

Panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktore jest
cztonkiem Unii Europejskiej.

Plan Systematycznego Oszczedzania

Utworzony przez Fundusz plan dla Uczestnikow
Funduszu deklarujacych systematyczne nabywanie

Jednostek Uczestnictwa na zasadach okreslonych
przez Fundusz.

Prospekt, Prospekt Informacyjny

Prospekt Informacyjny Fortis Funduszu





Inwestycyjnego Otwartego.
Rejestr Uczestnikow Funduszu

Elektroniczna  ewidencja danych  dotyczacych
Uczestnikow  Funduszu; w ramach  Rejestru
Uczestnikow Funduszu Fundusz wydziela Subrejestry
Uczestnikow Funduszu dla kazdego Subfunduszu.

Rozporzadzenie

Rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 20 stycznia
2009 r. w sprawie prospektu informacyjnego
funduszu inwestycyjnego otwartego oraz
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego, a takze skrotu tego prospektu (Dz. U. z
2009 r., nr 17, poz. 88).

Statut

Statut Fortis Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
Subfundusz

Fortis Akcji, Fortis Stabilnego Wzrostu albo Fortis
Papieréw Dtuznych - nieposiadajaca osobowosci
prawnej, wydzielona prawnie cze$¢ Aktywow i
zobowiazan Funduszu, charakteryzujaca sie w
szczegolnosci odmienng polityka inwestycyjng i
majaca zwigzane z nim Jednostki Uczestnictwa

odrebne od Jednostek Uczestnictwa zwiazanych z
innymi Subfunduszami.

Subfundusze

tacznie Fortis Akcji, Fortis Stabilnego Wzrostu, Fortis
Papieréw Dtuznych.

Subrejestr

Elektroniczna  ewidencja  danych
jednego Uczestnika Subfunduszu.

Tabela Optat

Zestawienie optat udostepniane osobie
przystepujacej do Funduszu lub Subfunduszu przy
zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa.

dotyczacych

Tabele Optat sa udostepniane na stronie
internetowej Towarzystwa www.fpip.pl oraz we
wszystkich punktach zbywania Jednostek

Uczestnictwa.
Towarzystwo

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Fortis Private
Investments Spétka Akcyjna.

Umowa o prowadzenie IKE

Pisemna umowa zawarta z Funduszem przez osobe
uprawniong do gromadzenia oszczednosci na IKE, na
podstawie przepisow Ustawy o IKE, regulujaca
uprawnienia i obowiazki Funduszu i Uczestnika IKE.
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Uczestnik Funduszu

Osoba, ktéra za wptate wniesiong do Funduszu,
nabyta przynajmniej cze$¢ Jednostki Uczestnictwa
zwigzanej z Subfunduszem.

Ustawa

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r., nr 146, poz. 1546
ze zm.).

Ustawa o IKE

Ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych
kontach emerytalnych (Dz. U. z2004 r., nr 116, poz.
1205 ze zm.).

Ustawa o ofercie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych (Dz. U. 2009 r. nr 185,
poz. 1439)

Ustawa o PPE

Ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych
programach emerytalnych (Dz. U. z 2004 r., nr 116,
poz. 1207 ze zm.).

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu

Wartos¢  Aktywow  Funduszu
zobowigzania Funduszu.

pomniejszona 0

Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu

Wartos¢ Aktywow Subfunduszu pomniejszona o
zobowigzania Subfunduszu oraz o zobowigzania
Funduszu obcigzajace dany Subfundusz, =z
odpowiednim uwzglednieniem postanowien art. 58,
68 i 78 Statutu.

Wartos¢  Aktywow  Netto
Jednostke Uczestnictwa

Subfunduszu na

Wartos¢ Aktywow Netto danego Subfunduszu w Dniu
Wyceny podzielona przez liczbe wszystkich
Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, ktore
w tym dniu zapisane sa na Subrejestrach
Uczestnikow tego Subfunduszu.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa

Operacja polegajaca na tym, ze na podstawie
jednego zlecenia, w jednym Dniu Wyceny, po
cenach obowiazujacych w tym Dniu Wyceny,
dokonuje sie jednoczesnie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa jednego Subfunduszu i za uzyskane w
ten sposob srodki nabywa Jednostki Uczestnictwa w
innym Subfunduszu.





Zatacznik nr 2

Statut funduszu Fortis Fundusz Inwestycyjny Otwarty
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STATUT
FORTIS Fundusz Inwestycyjny Otwarty

CZESC I. Fundusz

Rozdziat I.

Postanowienia og6ine

Art. 1.
Fundusz
Fundusz jest osobg prawng i dziata pod nazwg FORTIS Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Fundusz moze uzywaé nazwy
skréconej FORTIS FIO.
Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami.

Fundusz zorganizowany jest i dziata na zasadach okreslonych w przepisach Ustawy oraz w niniejszym Statucie, nadanym

przez Towarzystwo.

Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.
Fundusz w przypadku zawarcia z pracodawcg umowy o wnoszenie sktadek do Funduszu, moze realizowa¢ pracownicze
programy emerytalne w rozumieniu ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych (Dz. U. z
2004 r., nr 116 poz. 1207) na zasadach okreslonych w tej ustawie, Statucie oraz umowie z pracodawcg. ------------------------
Wytgcznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie $rodkéw pienieznych zebranych w drodze publicznego

proponowania nabycia Jednostek Uczestnictwa, w okreslone w Ustawie i Statucie papiery warto$ciowe, Instrumenty Rynku

Pienigznego i inne prawa majgtkowe.
Fundusz dziata w imieniu wiasnym i na wlasng rzecz, ze szczegblnym uwzglednieniem interesu uczestnikéw,

przestrzegajgc zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego okreslonych w Ustawie.

W kwestiach nieuregulowanych w Statucie stosuje sie przepisy Ustawy i kodeksu cywilnego.
Art. 2.
Towarzystwo. Podmiot zarz gdzajacy portfelami inwestycyjnymi

Organem Funduszu jest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Fortis Private Investments S.A. z siedzibg w Warszawie,

ul. Fredry 8.

Towarzystwo, jako organ Funduszu zarzadza nim i reprezentuje w stosunkach z osobami trzecimi.

Do skladania oswiadczen woli w imieniu Funduszu upowaznieni sg dwaj czlonkowie zarzadu Towarzystwa dziatajgcy

tacznie oraz cztonek zarzadu Towarzystwa dziatajgcy tacznie z prokurentem.

Towarzystwo dziata w interesie Uczestnikéw Funduszu.

Art. 3.
Depozytariusz
Depozytariuszem prowadzgcym rejestr Aktywéw Funduszu, w tym Aktywéw Subfunduszy na podstawie umowy

o prowadzenie rejestru aktywow funduszu jest Deutsche Bank Polska Spoétka Akcyjna, z siedzibg w Warszawie, przy al.

Armii Ludowej 26.

Depozytariusz dziata w interesie Uczestnikow Funduszu, niezaleznie od Towarzystwa.

Art. 4,

Definicje i skréty

W niniejszym Statucie uzyto nastepujacych definicji i skrétow:

1.

Agent Transferowy — podmiot, ktéry na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikow Funduszu oraz Subrejestry
oraz wykonuje inne czynnosci na rzecz Funduszu na podstawie umowy z Funduszem lub Towarzystwem, --------------------
Aktywa Funduszu - mienie Funduszu obejmujgce $rodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikéw Funduszu, $rodki

pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw,
Aktywa Subfunduszu - mienie kazdego Subfunduszu obejmujace $rodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikéw Funduszu





o

10.

11.
12.
13.

14.
15.

16.

17.
18.

19.

20.
21.

22.

23.
24.

25.

26.
27.

do danego Subfunduszu, srodki pieniezne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu oraz pozytki z tych praw; Aktywa

wszystkich Subfunduszy stanowig Aktywa Funduszu,

Aktywny Rynek - rynek spetniajgcy tacznie nastepujace kryteria:
1) instrumenty, bedace przedmiotem obrotu sg jednorodne,

2) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

3) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci,
Depozytariusz — Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna prowadzaca rejestr Aktywow Funduszu, w tym subrejestry

Aktywow Subfunduszy oraz wykonujgca inne czynnosci okreslone w Statucie i Ustawie,

Dystrybutor — podmiot posredniczacy w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa,

Dzien Wyceny — dzien wyceny aktywéw Funduszu, wyceny aktywéw netto Funduszu, ustalenia Warto$ci Aktywow Netto
na Jednostke Uczestnictwa oraz wyceny aktywow kazdego Subfunduszu, wyceny aktywow netto kazdego Subfunduszu

oraz ustalenia wartosci aktywéw netto kazdego Subfunduszu przypadajgcych na jednostke uczestnictwa kazdego

Subfunduszu. Dniem tym jest dzien sesji na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.,
Efektywna stopa procentowa — stopa, przy zastosowaniu ktérej nastepuje zdyskontowanie do biezgcej wartosci
zwigzanych ze sktadnikiem lokat lub zobowigzan Funduszu przysziych przeptywdw pienigznych oczekiwanych w okresie
do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci, a w przypadku sktadnikéw o zmiennej stopie procentowej — do najblizszego
terminu oszacowania przez rynek poziomu odniesienia, stanowigca wewnetrzng stope zwrotu sktadnika aktywow lub

zobowigzania w danym okresie,

Fundusz — FORITS Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

IKE — indywidualne konto emerytalne prowadzone na warunkach i zasadach przewidzianych przepisami Ustawy o IKE,

postanowieniami Statutu oraz umowy o prowadzenie IKE,
Instrumenty Pochodne - prawa majgtkowe, o ktérych mowa w art. 2 pkt 18 Ustawy,

Instrumenty Rynku Pieni eznego — papiery wartosciowe lub prawa majgtkowe, o ktérych mowa w art. 2 pkt 21 Ustawy, --

Jednostka Uczestnictwa — prawo Uczestnika Funduszu do udziatu w aktywach netto Funduszu oraz w aktywach netto

Subfunduszu,

Komisja - Komisja Nadzoru Finansowego,
Konwersja Jednostek Uczestnictwa — operacja, polegajaca na tym, ze na podstawie jednego zlecenia, w jednym Dniu
Wyceny, po cenach obowigzujgcych w tym Dniu Wyceny dokonuje sie jednoczesnie odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Funduszu i za uzyskane w ten spos6b $rodki nabywa jednostki uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym

zarzgdzanym przez Towarzystwo,

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — Instrumenty Pochodne, ktére sg przedmiotem obrotu poza rynkiem

zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze byé przedmiotem negocjacji migdzy stronami,

OECD - Organizacja Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju,

Panstwo cztonkowskie — panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktére jest cztonkiem Unii Europejskiej, -------------------

Plan Systematycznego Oszcz edzania — utworzony przez Fundusz plan dla Uczestnikéw Funduszu deklarujgcych

systematyczne nabywanie Jednostek Uczestnictwa na zasadach okreslonych przez Fundusz,

(Skre slony)

Rejestr Uczestnikbw Funduszu - elektroniczna ewidencja danych dotyczacych Uczestnikéw Funduszu; w ramach

Rejestru Uczestnikéw Funduszu Fundusz wydziela Subrejestry Uczestnikéw Funduszu dla kazdego Subfunduszu, ---------

Subrejestr — elektroniczna ewidencja danych dotyczacych jednego Uczestnika Subfunduszu,

Statut — niniejszy statut Funduszu,
Subfundusz - nie posiadajgca osobowosci prawnej, wydzielona prawnie czes¢ aktywow i zobowigzan Funduszu,

charakteryzujgca sie w szczegdélnosci odmienng politykg inwestycyjng i majgca zwigzane nim Jednostki Uczestnictwa

odrebne od Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z innymi Subfunduszami,
Tabele Optat — zestawienie optat udostepniane osobie przystepujgcej do Funduszu lub Subfunduszu przy zbywaniu

przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa. Tabele Opfat, sg udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa www.fpip.pl

oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa,
Towarzystwo —Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Fortis Private Investments S.A.,

Uczestnik Funduszu lub Uczestnik - osoba, ktéra za wplate wniesiong do Funduszu nabyla przynajmniej czes¢

Jednostki Uczestnictwa zwigzanej z Subfunduszem,






28.

29.

30.

31.

32.

33.
34.

35.

36.

N

Uczestnik IKE lub Oszcz edzajacy - osoba fizyczna, majgca nieograniczony obowigzek podatkowy na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej, ktéra ukonczyta 16 lat i gromadzi $rodki na IKE,
Umowa o prowadzenie IKE - pisemna umowa zawarta z Funduszem przez osobe uprawniong do gromadzenia
oszczednosci na IKE, na podstawie przepiséw Ustawy o IKE, regulujgca uprawnienia i obowigzki Funduszu i Uczestnika
IKE,
Ustawa — ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych,

Ustawa o IKE - ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych,

Ustawa o PPE - ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych,

Warto $§¢ Aktywow Netto Funduszu — warto$¢ Aktywéw Funduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu, ---------------
Warto $§¢ Aktywow Netto Subfunduszu  — warto$é Aktywow Subfunduszu pomniejszona o zobowigzania Subfunduszu
oraz o zobowigzania Funduszu, obcigzajace dany Subfundusz, z odpowiednim uwzglednieniem postanowien art. 58, 68 i
78 Statutu,
Warto $§¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostk e Uczestnictwa — Warto$é Aktywoéw Netto danego Subfunduszu w

Dniu Wyceny podzielona przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, ktére w tym dniu

zapisane s3g na Subrejestrach Uczestnikéw tego Subfunduszu,

Zamiana Jednostek Uczestnictwa — operacja, polegajgca na tym, ze na podstawie jednego zlecenia, w jednym Dniu
Wyceny, po cenach obowigzujgcych w tym Dniu Wyceny dokonuje sie jednoczesnie odkupienia Jednostek Uczestnictwa

jednego Subfunduszu i za uzyskane w ten sposéb $srodki nabywa Jednostki Uczestnictwa w innym Subfunduszu. -----------

Art. 5.
Subfundusze
Fundusz sktada sie z nastepujacych Subfunduszy:
1.1. FORTIS Akcji,
1.2. FORTIS Stabilnego Wzrostu,
1.3.  FORTIS Papieréw Dtuznych.
Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawne;.
Subfundusze prowadza rézng polityke inwestycyjna.
Rozdziat Il.
Termin i warunki dokonywania zapiséw na Jednostki U czestnictwa przed rejestracj g Funduszu.
Art. 6.

Whptaty do Funduszu
Whptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa sg zbierane w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa. --------------=-=---------
tgczna wysokos¢ wptat do Funduszu nie bedzie nizsza niz 4 000 000 ziotych. Laczna wysokosé wptat do kazdego z

Subfunduszy nie bedzie nizsza niz 100 000 zt.

Zapisy do Funduszu, w terminie przyjmowania zapiséw, bedg mogty by¢ dokonane przez osoby fizyczne, osoby prawne
lub jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej, ktére dokonajg wptaty w ramach zapiséw co najmniej 200
ziotych.

Termin na dokonanie wptat do Funduszu rozpoczyna sie w dniu nastepujgcym po dniu doreczenia zezwolenia na
utworzenie Funduszu i trwa 7 dni.

Zapis do Funduszu winien wskazywa¢ Subfundusz, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg przedmiotem zapisu. W ramach

zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, cena Jednostki Uczestnictwa bedzie ceng stalg, jednolitg dla wszystkich Jednostek

Uczestnictwa objetych zapisami i bedzie wynosi¢ 100 ztotych.
Zapis na Jednostki Uczestnictwa zostanie dokonany na formularzu, ktérego tre$¢ zostanie przygotowana przez
Towarzystwo. Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewlasciwego lub niepetnego wypetnienia formularza zapisu na
Jednostki Uczestnictwa, ponosi osoba zapisujgca sie. Dla waznosci zapisu na Jednostki Uczestnictwa wymagane jest
zlozenie wiasciwie i w petni wypetnionego formularza zapisu, ztozenie zapisu w terminie przyjmowania zapiséw oraz

dokonanie wptaty. Wptata do Funduszu w ramach zapiséw winna by¢ dokonana przelewem.

Whptaty dokonane do Funduszu w trybie okreslonym powyzej sg dokonywane na wydzielone rachunki Towarzystwa

prowadzone przez Depozytariusza. Towarzystwo wskazuje dokonujgcemu zapisu, ktéry z rachunkéw dotyczy wptat na





9.

10.

Uprawnionymi do nabywania i zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa sa:

1.
2.
3.

ktory z Subfunduszy.
Towarzystwo w terminie 7 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw, przydziela Jednostki Uczestnictwa. Przydziat
Jednostek Uczestnictwa nastgpi w oparciu o waznie ztozone zapisy i nastepuje poprzez wpisanie do Subrejestru liczby
Jednostek Uczestnictwa przypadajgcych na dokonang wptate, powiekszong o wartos¢ otrzymanych pozytkéw i odsetki
naliczone przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty ha prowadzony przez niego rachunek do dnia przydziatu. -----------
W przypadku, w ktérym przydziat Jednostek Uczestnictwa nie bedzie mozliwy ze wzgledu na niewaznos$¢ zapisu na
Jednostki Uczestnictwa, Towarzystwo zwraca wptaty do Funduszu wraz z wartoscig otrzymanych pozytkéw i odsetkami
naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza

do dnia stwierdzenia niewaznosci zapisu. Zwrot wptaty nastgpi w terminie 14 dni roboczych od dnia stwierdzenia

niewaznosci zapisu.

Towarzystwo w terminie 14 dni od dnia:

10.1. w ktérym postanowienie sadu rejestrowego o odmowie wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych stato sie

prawomocne lub
10.2. w ktérym decyzja Komisji o cofnigciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata sie ostateczna, lub -----------------------
10.3. uptywu terminu na dokonanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa lub na ztozenie wniosku o wpisanie Funduszu do

rejestru funduszy inwestycyjnych

- zwraca wptaty do Funduszu wraz z odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunki, o

ktorych mowa w ust. 7 do dnia wystgpienia jednej z przestanek okreslonych w pkt 10.1. — 10.3.

Rozdziat Ill.

Uczestnicy Funduszu

Art. 7.

Uczestnicy

osoby fizyczne,

osoby prawne,

jednostki organizacyjne nie posiadajgce osobowos$ci prawne;.

Art. 8.
Osoby fizyczne

Czynnosci zwigzane z nabywaniem i zgdaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa moga by¢ wykonywane: ------------------------

1.
2.

w przypadku osoby fizycznej majgcej petng zdolno$¢ do czynnosci prawnych — osobiscie lub przez petnomocnika,
w przypadku osoby fizycznej majacej ograniczong zdolno$¢ do czynnosci prawnych — wylgcznie za zgodg jej

przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnosci zwyktego zarzadu, a w zakresie przekraczajgcym te czynnosci — na

podstawie prawomocnego orzeczenia sgdu opiekunczego,
w przypadku osoby fizycznej nie majacej zdolnosci do czynnosci prawnych — wylacznie przez jej przedstawiciela

ustawowego w zakresie czynnosci zwyktego zarzadu, a w zakresie przekraczajgcym te czynnosci — na podstawie

prawomocnego orzeczenia sadu opiekunczego.

Art. 9.
Osoby prawne i jednostki organizacyjne nie posiadaj ace osobowo $ci prawnej
Osoba dziatajgca w imieniu os6b prawnych i jednostek organizacyjnych nie posiadajgcych osobowosci prawnej
zobowigzana jest do przedstawienia w jednostce Dystrybutora dokumentéw potwierdzajgcych umocowanie. ----------=-=------

Poswiadczone przez Dystrybutora kopie dokumentéw, o ktérych mowa w ust. 1, przechowywane sg przez Agenta

Transferowego.

Art. 10.
Matzonkowie

Osoby pozostajgce w zwigzku matzenskim moga nabywac¢ Jednostki Uczestnictwa na swoéj wspélny rachunek na





podstawie umowy zawartej z Funduszem zgodnie z zasadami okreslonymi w ustepach ponizszych.
Matzonkowie dziatajacy tgcznie, nabywajgcy Jednostki Uczestnictwa na swdéj wspdiny rachunek, sktadajg oswiadczenia

zawarte w umowie z Funduszem stwierdzajace:

2.1. pozostawanie matzonkéw we wspoélnosci majatkowej w zakresie umozliwiajgcym nabywanie i zgdanie odkupienia

Jednostek Uczestnictwa,

2.2. wyrazanie zgody na wykonywanie przez kazdego z matzonkéw, na ich wspoélny rachunek, wszystkich uprawnien
zwigzanych z nabywaniem i zgdaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa, wigczywszy zgdanie odkupienia wszystkich

nabytych Jednostek Uczestnictwa, zgdanie ustanowienia blokady Subrejestru i jego zamkniecia, a takze na podejmowanie

wszelkich naleznych matzonkom $rodkéw pienieznych,
2.3. wyrazenie zgody na realizacje zlecen zgodnie z kolejnoscig ich sktadania przez kazdego z matzonkéw, chyba ze drugi

z nich wyrazi sprzeciw najp6zniej w chwili sktadania zlecenia przez pierwszego z matzonkéw; w takim wypadku

Dystrybutor zastosuje sie wytgcznie do zgodnego oswiadczenia woli matzonkow,
2.4. wskazanie wspoélnego adresu matzonkdéw, na ktéry przesytane beda potwierdzenia zbycia lub odkupienia Jednostek

Uczestnictwa.

Odwotanie o$wiadczen wymienionych w ust. 2, mozliwe jest jedynie przez zlozenie o$wiadczenia przez matzonkéw
dziatajgcych tacznie lub na podstawie prawomocnego orzeczenia wtasciwego sgdu. Oswiadczenia stwierdzajgce podziat
majgtku wspélnego matzonkéw oraz sposéb podziatu $rodkéw naleznych matzonkom bedg przyjete wytacznie od

matzonkéw dziatajgcych tgcznie lub na podstawie prawomocnego orzeczenia sgdu.

Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za dziatania wynikajgce z zastosowania sie do dyspozycji matzonkéw i

zlozonych przez nich oswiadczen zgodnie z ustgpami poprzedzajgcymi.

Na IKE moze gromadzi¢ oszczednosci wylgcznie jeden Oszczedzajgcy. IKE nie moze by¢é prowadzone w ramach

wspélnych rachunkéw matzonkéw.

Art. 11.
Petnomocnicy
Czynnosci zwigzane z nabywaniem i zadaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa moga by¢ wykonywane osobiscie

przez Uczestnika Funduszu lub przez petnomocnikéw.

Petnomocnikiem moze by¢ osoba fizyczna posiadajgca petng zdolnos¢ do czynnosci prawnych lub osoba prawna. ----------

Uczestnik moze podac nie wiecej niz dwéch petnomocnikéw ustanowionych do jednego Subrejestru.

Art. 12.
Petnomocnictwo

Pelnomocnictwo moze by¢ udzielane oraz odwotane w formie pisemnej w obecnosci pracownika Dystrybutora lub z

podpisem poswiadczonym notarialnie.

Petnomocnictwo moze by¢ réwniez udzielone w formie pisemnej z podpisem poswiadczonym przez osobe zatrudniong

przez Towarzystwo.
Udzielenie i odwotanie petnomocnictwa jest skuteczne w stosunku do Funduszu z chwilg otrzymania przez Agenta
Transferowego odpowiedniej dyspozycji, nie pézniej niz w terminie 5 dni roboczych od zlozenia dokumentu
petnomocnictwa u Dystrybutora, chyba ze opéznienie wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi

odpowiedzialnosci.

Udzielenie petnomocnictwa do dziatania na wspélny rachunek matzonkéw moze byé dokonane wytacznie przez zgodne i
jednoczesne oswiadczenie matzonkéw; do odwotania petnomocnictwa dochodzi przez o$wiadczenie przynajmniej jednego
z matzonkow.

Petnomocnictwo udzielane i odwotlywane poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej winno byé poswiadczone przez polska

placéwke dyplomatyczng lub podmiot umocowany do tego przez Fundusz.

Petnomocnictwo w jezyku obcym winno by¢é zaopatrzone w tlumaczenie dokonane przez ttumacza przysiegtego za

wyjgtkiem petnomocnictw poswiadczonych przez podmiot umocowany do tego przez Fundusz.

Petnomocnik obowigzany jest do pozostawienia w jednostce Dystrybutora dokumentéw petnomocnictwa. ----------------------

Art. 13.

Rodzaje petnomocnictw





Z zastrzezeniem ust. 4, petnomocnictwo bez ograniczen upowaznia do dokonywania wszelkich czynnosci, w takim samym

zakresie jak mocodawca.

Z zastrzezeniem ust. 4, pethnomocnictwo ograniczone upowaznia do czynnosci wskazanych w jego tresci. ----------------------
Towarzystwo moze, uchwatg zarzadu, wytaczy¢ mozliwosc¢ ztozenia przez petnomocnikéw zlecenia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa wraz z dyspozycjg przelania $rodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa na rachunek
petnomocnika. Uchwata w powyzszym przedmiocie wchodzi w zycie w dniu ogloszenia jej tresci na ogdlnodostepnej

stronie internetowej Towarzystwa: www.fpip.pl.

Nie sg przyjmowane petnomocnictwa umocowujgce petnomocnika do udzielania dalszych petnomocnictw, za wyjgtkiem

przypadkéw, w ktérych petnomocnikiem jest osoba prawna.

Art. 14.
Sprzeczne zlecenia
W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego sprzecznych zlecen dotyczgcych tego samego Subrejestru, sg one

realizowane w nastepujacy sposob: blokada Subrejestru i odwotanie petnomocnictwa jest wykonywane w pierwszej

kolejnosci.
Pozostate zlecenia wykonywane sa w nastepujgcym porzadku: zlecenia nabycia, zlecenia zamiany, zlecenie transferu
spadkowego (tj. transferu Jednostek Uczestnictwa nastepujgcego w przypadku ich dziedziczenia), zlecenie transferu (tj.
przeniesienia Jednostek Uczestnictwa na inny Subrejestr tego samego Uczestnika w tym samym Subfunduszu), zlecenie

konwersiji, zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Art. 15.
Swiadczenia na rzecz Uczestnika Funduszu
Fundusz moze zaoferowa¢ Uczestnikom Funduszu zamierzajgcym w diuzszym okresie inwestowaé znaczne srodki w
Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu zawarcie umowy, ktéra bedzie okres$lata szczegétowe zasady i terminy
realizacji na rzecz Uczestnika Funduszu swiadczenia przez Towarzystwo, dziatajgcego w imieniu Funduszu. ------------------
W przypadku zawarcia przez Fundusz z Uczestnikiem umowy, o ktérej mowa w ust. 1, uprawnionym do otrzymania
$wiadczenia bedzie Uczestnik Funduszu, ktéry w danym okresie rozliczeniowym posiadat takg liczbe Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na jego Subrejestrach w danym Subfunduszu, ze $rednia Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu

przypadajgcych na posiadane przez niego Jednostki Uczestnictwa w tymze Subfunduszu w okresie rozliczeniowym byta

wigksza niz kwota 500.000 ztotych.
Towarzystwo moze w drodze uchwaly, ktérej tres¢ zostanie zamieszczona na stronie internetowej Towarzystwa

www.fpip.pl obnizy¢ kwote, o ktérej mowa w ust. 2, w nastepujgcych przypadkach:

3.1. w stosunku do Uczestnikéw Funduszu bedacych uczestnikami Planu Systematycznego Oszczedzania, -------------------
3.2. w stosunku do Uczestnikéw Funduszu bedacych uczestnikami pracowniczych programoéw emerytalnych, -----------------

3.3. w stosunku do Uczestnikéw Funduszu zawierajgcych Umowe o prowadzenie IKE.

Swiadczenie Funduszu, o ktérym mowa w niniejszym artykule, ustalane bedzie jako okreslona procentowo albo kwotowo,
czes¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie danym Subfunduszem okreslonego odpowiednio w art. 59, art. 69 lub
art. 79, naliczonego od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na posiadane przez Uczestnika Funduszu
Jednostki Uczestnictwa w tymze Subfunduszu i naliczane na takich samych zasadach jak wynagrodzenie Towarzystwa. ---
Wysokos¢ swiadczenia Funduszu, o ktorym mowa w niniejszym artykule zaleze¢ bedzie w szczeg6lnosci od $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych na posiadane przez danego Uczestnika Funduszu Jednostki
Uczestnictwa w tymze Subfunduszu w okresie rozliczeniowym oraz dtugosci okresu rozliczeniowego. Zasady obliczania

wysokosci $wiadczenia Funduszu, o ktérym mowa w niniejszym artykule okresla taryfa ustalana przez zarzad

Towarzystwa, udostepniana bezposrednio przez Towarzystwo.
Okresem rozliczeniowym jest okres brany pod uwage przy ustalaniu liczby Jednostek Uczestnictwa, ktérych posiadanie

uprawnia Uczestnika Funduszu do otrzymania $wiadczenia, o ktorym mowa w niniejszym artykule. Dlugos¢ okresu

rozliczeniowego ustalana jest w umowie, o ktérej mowa w ust. 1.
Swiadczenie, o ktérym mowa w niniejszym artykule, realizowane jest na rzecz Uczestnika Funduszu przez Towarzystwo,
dziatajgce w imieniu Funduszu, ze $rodkéw stanowigcych rezerwe na wynagrodzenie, przed terminem, w ktérym

wyptacane jest Towarzystwu wynagrodzenie za zarzagdzanie Subfunduszem. Wynagrodzenie wyptacane Towarzystwu za
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zarzadzanie Subfunduszem pomniejszane jest o kwote stanowigcg réwnowarto$é $wiadczen zrealizowanych na rzecz

Uczestnikow Subfunduszu na podstawie postanowien niniejszego artykutu.
Spetnienie $wiadczenia, o ktérym mowa w niniejszym artykule, dokonywane jest poprzez nabycie na rzecz uprawnionego
Uczestnika Funduszu Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu za kwote naleznego mu $wiadczenia (z zastrzezeniem
obowigzujagcych przepiséw prawa podatkowego), po cenie Jednostek Uczestnictwa obowigzujgcej w dniu realizacji
Swiadczenia, chyba ze Uczestnik Funduszu zadecyduje o spetnieniu $wiadczenia w formie przelania na jego rachunek

pieniezny kwoty naleznego mu sSwiadczenia i w umowie okreslonej w ust. 1 przewidziano takg forme spetnienia

Swiadczenia.
Informacja o spetnieniu $wiadczenia w formie przelania na rachunek pieniezny Uczestnika Funduszu kwoty naleznego mu
Swiadczenia, jest skuteczna pod warunkiem, ze zostanie doreczona Towarzystwu na pismie, najpdzniej na 7 dni roboczych

przed datg wyptaty $wiadczenia, i bedzie wskazywata rachunek pieniezny, na ktéry zostanie dokonana wyptata kwoty

Swiadczenia (z zastrzezeniem obowigzujgcych przepiséw prawa podatkowego).

Rozdziat IV.

Jednostki Uczestnictwa

Art. 16.
Jednostki Uczestnictwa
Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majgtkowe Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie i Ustawie. ----------------------

Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe.

Uczestnik Funduszu nie moze zada¢ odkupienia Jednostki Uczestnictwa przez inne podmioty niz Fundusz. --------------------

Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, z zastrzezeniem ust. 8 i 10.

Jednostka Uczestnictwa nie podlega oprocentowaniu.

Jednostka Uczestnictwa moze by¢ przedmiotem zastawu.

Zaspokojenie sie zastawnika z Jednostki Uczestnictwa, moze by¢ dokonane wytgcznie w wyniku odkupienia Jednostki

Uczestnictwa na zgdanie zgtoszone w postepowaniu egzekucyjnym.

W razie $mierci Uczestnika Funduszu, Fundusz jest obowigzany na zadanie:

8.1. osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdzajgce wysoko$¢ poniesionych przez nig wydatkéw zwigzanych z pogrzebem
Uczestnika Funduszu — odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa zapisane w Subrejestrze, do wartosci nieprzekraczajacej kosztéw
urzgdzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami przyjetymi w danym $rodowisku, oraz wyptacié tej osobie kwote uzyskang z
tego odkupienia;

8.2. osoby, ktérg Uczestnik Funduszu wskazat Funduszowi - odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa Uczestnika zapisane w
Subrejestrze do wartosci nie wyzszej niz przypadajgce na ostatni miesigc przed $miercig Uczestnika Funduszu
dwudziestokrotne przecietne miesieczne wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagréd z zysku, ogtaszane
przez Prezesa Gtownego Urzedu Statystycznego, oraz nie przekraczajacej tacznej wartosci Jednostek Uczestnictwa

zapisanych w Subrejestrze, oraz wyptaci¢ tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia.

Postanowienie ust. 8 nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa zapisanych we wspolnym rachunku matzenskim. -------------------
Kwoty oraz Jednostki Uczestnictwa nie wykupione przez Fundusz, odpowiednio do wartosci, o ktérych mowa w ust. 8, nie
wchodzg do spadku po Uczestniku Funduszu.

Art. 17.
Potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczes  tnictwa
Fundusz niezwlocznie wydaje Uczestnikowi Funduszu pisemne potwierdzenie po zbyciu lub odkupieniu Jednostek
Uczestnictwa, chyba ze Uczestnik wyrazit pisemng zgode na doreczanie tych potwierdzen w innych terminach lub na ich

osobisty odbiér. Potwierdzenia mogg mie¢ forme wydruku komputerowego.

(skreslony).

Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uczestnika Funduszu lezy sprawdzenie prawidlowosci danych w nim zawartych

oraz niezwtoczne poinformowanie Funduszu za posrednictwem Dystrybutora lub Agenta Transferowego o wszelkich

stwierdzonych nieprawidtowosciach.
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Art. 18.
Rejestr Uczestnikéw Funduszu i Subrejestry
Agent Transferowy na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikow Funduszu oraz Subrejestry. W ramach Rejestru
Uczestnikdw Funduszu Fundusz wydziela Subrejestry dla kazdego Uczestnika Funduszu w kazdym Subfunduszu. -----------
Fundusz zbywajgc osobie wptacajgcej srodki do Subfunduszu po raz pierwszy przynajmniej cze$¢ Jednostki Uczestnictwa
nadaje jej numer identyfikacyjny (numer Subrejestru) w Rejestrze Uczestnikow Funduszu. Subrejestr, z zastrzezeniem ust.
3, zawiera dane dotyczace jednego Uczestnika Subfunduszu dokumentujgce jego uczestnictwo w Subfunduszu.--------------

Subrejestr matzonkéw prowadzony jest wytgcznie dla Uczestnikéw, o ktérych mowa w art. 10 Statutu.

(Skreslony).

Uczestnik Funduszu moze posiadac¢ nieograniczong liczbe Subrejestrow w kazdym z Subfunduszy.

Dane dotyczgce $rodkéw gromadzonych przez Uczestnika IKE ewidencjonowane sg na wyodrebnionym Subrejestrze

prowadzonym dla Uczestnika IKE.

Art. 19.
Blokada Subrejestru
Fundusz moze dokona¢, na zgdanie Uczestnika Funduszu, odwotalnej blokady Subrejestru, polegajgcej na

uniemozliwieniu wykonywania zlecen dotyczacych srodkéw pozostajgcych w Subrejestrze.

Blokada Subrejestru powstaje i ustaje z chwilg otrzymania przez Agenta Transferowego odpowiedniej dyspozycji lub z
uptywem terminu okreslonego przez Uczestnika Funduszu, nie wplywa jednak na wykonanie zgdania odkupienia i

konwersji Jednostek Uczestnictwa otrzymanych przed dniem otrzymania przez Agenta Transferowego oswiadczenia o

blokadzie Subrejestru.
Od dnia ztozenia dyspozycji blokady Subrejestru lub zniesienia takiej blokady do dnia ustanowienia lub zniesienia blokady

nie moze uptyng¢ wiecej niz 7 dni kalendarzowych, chyba ze opéznienie wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie

ponosi odpowiedzialnosci.

Art. 20.
Dziedziczenie Jednostek Uczestnictwa
Z chwilg otrzymania przez Agenta Transferowego informacji o $mierci Uczestnika Funduszu, nie mogg by¢ wykonywane
jakiekolwiek dyspozycje dotyczace Jednostek Uczestnictwa przystugujgcych zmartemu Uczestnikowi Funduszu. -------------
Z zastrzezeniem postanowien art. 16 ust. 8 i 10 zmiany w Subrejestrze, polegajace na zamknigciu Subrejestru zmartego
Uczestnika Funduszu i otwarciu Subrejestréw na rzecz jego spadkobiercéw, dokonywane sg wylgcznie na podstawie
zgodnego oswiadczenia woli wszystkich spadkobiercéw przedstawiajgcych prawomocne orzeczenie sadu stwierdzajgce

nabycie spadku przez osoby przedstawiajgce to orzeczenie lub na podstawie prawomocnego postanowienia sgdu

stwierdzajgcego dziat spadku.

Rozdziat V.

Nabywanie i zgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Art. 21.
Zbywanie, odkupywanie oraz zamiana Jednostek Uczest  nictwa

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bezposrednio i za posrednictwem upowaznionych Dystrybutoréw. -------
Wysoko$¢ minimalnych wptat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy okreslajg art. 55, art. 65 i art. 75
Statutu.

Whtaty i wyptaty srodkéw pienigznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa dokonywane sg

w ziotych.
Sposob i szczegdtowe warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz ich konwersji reguluje prospekt
informacyjny Funduszu, wskazujgc miedzy innymi czestotliwos¢, z jakg Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa.
Jednostki Uczestnictwa moga podlega¢ zamianie pomiedzy Subfunduszami na zlecenie Uczestnika Funduszu. W ramach

zamiany Uczestnik Funduszu ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, zada¢ zapisania posiadanych przez niego
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(Skreslony)

(Skreslony)

Jednostek Uczestnictwa w Subrejestrze prowadzonym dla innego Subfunduszu (Subfundusz docelowy) przy
jednoczesnym wykresleniu tych Jednostek Uczestnictwa z Subrejestru prowadzonym dla Subfunduszu, w ktorym
Uczestnik Funduszu je posiada (Subfundusz Zzrédiowy). W celu dokonania zamiany Fundusz umarza Jednostki
Uczestnictwa podlegajgce zamianie w zrodiowym, a nastepnie przydziela Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

docelowego po cenie Jednostki Subfunduszu Uczestnictwa tego Subfunduszu z dnia dokonania zamiany. Zamiana

nastepuje w tym samym Dniu Wyceny.
Osoba sktadajgca zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu (Subfundusz Zrédtowy) na Jednostki
Uczestnictwa innego Subfunduszu (Subfundusz docelowy) obcigzana jest optatg manipulacyjng za zamiane Jednostek
Uczestnictwa. Maksymalne stawki optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa dla kazdego Subfunduszu
okres$lajg art. 56 ust. 6, art. 66 ust. 6 i art. 76 ust. 6 Statutu. Stawke optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek
Uczestnictwa ustala Towarzystwo. Wysokos¢ stawki optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa bedzie
zalezna od wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédiowego podlegajgcych zamianie albo bedzie stata
niezaleznie od tej wartosci. Wysokos¢ pobieranej optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa bedzie nizsza

niz wysokos$¢ optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu

inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo.
Wysokos¢ optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o stawke optaty

manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa i podstawe jej naliczania. Podstawg naliczania optaty manipulacyjnej

za zamianeg Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia zamiany jest:

8.1. warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédiowego

podlegajacych zamianie, lub

8.2. wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych

przez Uczestnika w Subfunduszu zrédtowym, lub

8.3. wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych

przez Uczestnika w Subfunduszu docelowym, lub
8.4. wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych
przez Uczestnika w Funduszu lub wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo.-------------------
Maksymalna optata za zamiane Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu moze wynie$¢ warto$¢ bedacg iloczynem
maksymalnej stawki optaty manipulacyjnej dla danego Subfunduszu, okreslonej w art. 56 ust. 6, art. 66 ust. 6 i art. 76 ust.
6 Statutu i wartosci wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika we wszystkich funduszach

inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

Skala i wysokos¢ stawek optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty
manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa ustalana jest przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktére sg
udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa www.fpip.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

Art. 22.

Cena nabycia Jednostki Uczestnictwa

Art. 23.
Cena odkupienia Jednostki Uczestnictwa

Art. 24.
Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na dwa tygodnie, jezeli: ----------------
1.1. w okresie dwoch tygodni suma wartosci odkupionych przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa oraz Jednostek
Uczestnictwa, ktorych odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajacg 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu, lub
1.2. nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywéw Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, za zgoda i na warunkach okreslonych przez Komisje:

2.1. odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu moze zosta¢ zawieszone na okres nie przekraczajacy

dwoch miesiecy,

2.2. Fundusz moze odkupywac¢ Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu w ratach w okresie nieprzekraczajgcym 6





3.

1.

miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek

Uczestnictwa danego Subfunduszu.

Postanowienia ustepéw powyzszych stosuje sie oddzielnie do kazdego z Subfunduszy.

Rozdziat VI.

Opfaty zwi gzane ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestni  ctwa

Art. 25.
Optata za otwarcie Subrejestru
Opfata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo. Opfata za otwarcie Subrejestru pobierana jest przez

Towarzystwo tylko przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa, w wyniku, ktérego nastepuje otwarcie kazdego nowego

Subrejestru.
Maksymalne wysokosci optat za otwarcie Subrejestru w kazdym z Subfunduszy okreslaja art. 56 ust. 7, art. 66 ust. 7 i art.
76 ust. 7 Statutu.

Optata za otwarcie Subrejestru stanowi optate, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.
Informacja o wysokosci optaty za otwarcie Subrejestru udostepniana jest przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktére sg
udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa www.fpip.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

Art. 26.
Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestni  ctwa
Z zastrzezeniem postanowien art. 30, Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

wszystkich Subfunduszy.

Z zastrzezeniem postanowien art. 30, stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa ustalana jest
przez Towarzystwo. Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze by¢ zalezna od ilosci
$rodkéw wptacanych przez Uczestnika Funduszu w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu. -------------
Z zastrzezeniem postanowien art. 30, wysokos$¢ optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa jest ustalana
w oparciu o stawke optaty manipulacyjnej i podstawe jej naliczania. Podstawg naliczania optaty manipulacyjnej za

zbywanie Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia nabycia jest:

3.1. warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) wptacanych $rodkéw tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa,
lub

3.2. wartosé (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych

przez osobe nabywajgcg Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu, lub

3.3. wartosé (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych
przez osobe nabywajgcg Jednostki Uczestnictwa we wszystkich Subfunduszach lub we wszystkich funduszach

inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo.

Maksymalne stawki optat manipulacyjnych za zbywanie Jednostek Uczestnictwa dla kazdego z Subfunduszy okreslajg art.
56 ust. 1, art. 66 ust. 1 i art. 76 ust. 1 Statutu.

Maksymalna optata za zbywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu moze wynie$¢ warto$¢ bedaca iloczynem
maksymalnej stawki optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa dla danego Subfunduszu, okreslonej w
art. 56 ust. 1, art. 66 ust. 1 i art. 76 ust. 1 Statutu i wartosci wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez

Uczestnika we wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo.

Skala i wysokos¢ stawek optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania opfaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa ustalane sg przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktére sa

udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa www.fpip.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek

Uczestnictwa.
Art. 27.

Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczes  tnictwa

Z zastrzezeniem postanowien art. 30, Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng za odkupywanie Jednostek
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Uczestnictwa.

2. Z zastrzezeniem postanowien art. 30, wysokos¢ optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa jest
ustalana w oparciu o stawke optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa i podstawe jej naliczania.
Podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia odkupienia jest: -
2.1. wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) odkupywanych Jednostek Uczestnictwa, lub ---------------------
2.2. wartosé (na dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych

przez Uczestnika w tym Subfunduszu, lub

2.3. wartosé (na dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych

przez Uczestnika we wszystkich Subfunduszach lub we wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez

Towarzystwo.
3. Dla celéw obliczania podatku dochodowego, przychodem bedg $rodki pieniezne wyptacone z tytutu odkupienia Jednostek

Uczestnictwa, pomniejszone o optate pobrang przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem, ze w

przypadku zmian przepiséw prawa podatkowego, stosowane bedg zmienione przepisy.
4. Maksymalne stawki optat manipulacyjnych za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa dla kazdego z Subfunduszy okreslajg
art. 56 ust. 2, art. 66 ust. 2 i art. 76 ust. 2 Statutu.

5. Maksymalna optata za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu moze wynies¢ warto$¢ bedaca
iloczynem maksymalnej stawki optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa dla danego Subfunduszu,
okreslonej w art. 56 ust. 2, art. 66 ust. 2 i art. 76 ust. 2 Statutu i wartosci wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych

przez Uczestnika we wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

6. Skala i wysokosc¢ stawek optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty
manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa ustalane sg przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktére sa

udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa www.fpip.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek

Uczestnictwa.

Art. 28.
Optata manipulacyjna za konwersj ¢ Jednostek Uczestnictwa do innego funduszu inwestyc yjnego zarz gdzanego przez
Towarzystwo
1. Osoba sktadajgca zlecenie konwersji, polegajgce na odkupieniu przez Fundusz posiadanych przez te osobe Jednostek
Uczestnictwa i jednoczesnym nabyciu przez nig za uzyskang w ten spos6b kwote jednostek uczestnictwa w innym
funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo (fundusz docelowy), obcigzana jest optatg manipulacyjng za

konwersje.

2. Wysokos¢ optaty za konwersje jest ustalana w oparciu o stawke optaty manipulacyjnej za konwersje i podstawe jej
naliczania. Podstawg naliczania optaty manipulacyjnej za konwersje dla danego zlecenia konwersji jest: ------------------------
2.1. warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) Jednostek Uczestnictwa podlegajgcych konwersiji, lub -----------

2.2. wartosé (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych

przez Uczestnika w Subfunduszu, lub
2.3. wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) czesci lub wszystkich jednostek uczestnictwa posiadanych

przez Uczestnika w funduszu docelowym, lub
2.4. wartosé (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych
przez Uczestnika we wszystkich Subfunduszach lub we wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzgdzanych przez

Towarzystwo.

3. Maksymalne stawki optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek Uczestnictwa dla kazdego z Subfunduszy okreslajg art.
56 ust. 3, art. 66 ust. 3 i art. 76 ust. 3 Statutu. Stawka optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek Uczestnictwa bedzie
stanowi¢ réznice stawki optaty manipulacyjnej za zbywanie jednostek uczestnictwa funduszu docelowego i stawki optaty
manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu. W przypadku, gdy stawka optaty manipulacyjnej za
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu bedzie wyzsza niz stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie jednostek
uczestnictwa funduszu docelowego, optata manipulacyjna za konwersje Jednostek Uczestnictwa nie bedzie pobierana. ----

4. Stawka opfaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za
konwersje Jednostek Uczestnictwa ustalane sg przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktére sg udostepniane na stronie

internetowej Towarzystwa www.fpip.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa. ------------------------
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Art. 29.
Inne rodzaje optat
Towarzystwo moze pobiera¢ optaty zwigzane z nabywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa w inny sposéb niz

okreslony w art. 25 — 28, w nastepujacych przypadkach:

1.1. w zwigzku z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczedzania — na zasadach okreslonych w art. 31, -------------

2.2. w przypadku zawarcia Umowy o prowadzenie IKE — na zasadach okreslonych w art. 32,

Optaty, o ktérych mowa w ust. 1 stanowig forme optat, o ktérych mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

Art. 30.
Zmiana wysoko sci optat
Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ w catosci optaty ponoszone na podstawie art. 25 — 28 oraz art. 21 ust. 8 w stosunku
do wszystkich Uczestnikéw Funduszu. Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znies¢ optaty ponoszone przez Uczestnika

Funduszu w stosunku do okreslonych grup Uczestnikéw Funduszu we wszystkich uzasadnionych interesem Uczestnikw

Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych w ustepach ponizszych.
W czasie kampanii promocyjnej, Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ optaty w okreslonym czasie w stosunku do

wszystkich lub do okreslonych grup nabywcow.

Niezaleznie od postanowien ustepu 2 Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ optaty:

3.1. w przypadku przystgpienia przez Uczestnika Funduszu do Planu Systematycznego Oszczedzania utworzonego przez

Fundusz, na zasadach okreslonych w art. 31,

3.2. w przypadku nabywania lub odkupywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa, przez co rozumie sie jednorazowe

nabywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa za kwote nie mniejsza niz 50 000 ztotych,

3.3. w przypadku uczestnictwa w Funduszu przez okres nie krétszy niz 2 miesiace,

3.4. w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez wptate bezposrednia,
3.5. w stosunku do oséb zatrudnionych przez Towarzystwo, Agenta Transferowego, Dystrybutoréw, Depozytariusza oraz

0s6b zatrudnionych przez akcjonariuszy Towarzystwa i podmioty wspoéipracujgce z Towarzystwem na podstawie

zawartych z nim umoéw o $wiadczenie ustug,
3.6. w stosunku do podmiotéw bedgcych nabywcami ustug finansowych $wiadczonych przez podmioty, w ktérych

akcjonariusze Towarzystwa posiadajg akcje lub udziaty,

3.7. w przypadku pracowniczych programéw emerytalnych,

3.8. w stosunku do Uczestnikéw Funduszu zawierajgcych Umowe o prowadzenie IKE.

W przypadkach okreslonych w powyzszych ustepach, informacja o warunkach i zasadach obnizania lub znoszenia optat

bedzie podana w Tabelach Optat dostepnych na stronie internetowej Towarzystwa www.fpip.pl oraz we wszystkich

punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.
Na wniosek nabywcy Jednostek Uczestnictwa nie pobiera sie optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa,
w przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa do wysokosci kwoty odpowiadajgcej kwocie, jakg Uczestnik Funduszu
otrzymat w wyniku odkupienia od niego catosci lub czesci Jednostek Uczestnictwa, o ile od dnia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa do dnia ztozenia zlecenia nabycia nowych Jednostek Uczestnictwa nie uptyneto wiecej niz 60 dni. Wniosek
nabywcy, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajgcym nie moze dotyczy¢ zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa lub

Zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa.

Zasady pobierania, obnizania i zwalniania optat w przypadku zawarcia Umowy o prowadzenie IKE reguluje art. 32 Statutu.
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Rozdzial VII.

Szczegolne formy oszcz edzania

Art. 31.
Plany Systematycznego Oszcz edzania
Fundusz moze tworzy¢ Plany Systematycznego Oszczedzania, na zasadach okreslonych w ustepach ponizszych. ----------
Przystepujgc do Planu Systematycznego Oszczedzania, Uczestnik Funduszu deklaruje systematyczne przekazywanie

$srodkéw w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa na zasadach okreslonych w umowie o uczestnictwo w Planie

Systematycznego Oszczedzania, zawieranej pomiedzy Funduszem a Uczestnikiem Funduszu.
Informacja o warunkach przystepowania i uczestnictwa w Planie Systematycznego Oszczedzania moze by¢ podana do
publicznej wiadomosci, w jednostkach Dystrybutoréw, a takze w trybie okreslonym w art. 42 ust. 1 Statutu. Informacja taka
moze réwniez byé przekazana w inny spos6b, w szczegdélnosci za posrednictwem $rodkdw masowego przekazu lub
poczty.

Umowa, o ktérej mowa w ust. 2, powinna okresla¢:

4.1. czas jej trwania oraz spos6b i zasady jej rozwigzania,

4.2. wysokos¢ i czas wplat,

4.3. szczeg6towe zasady naliczania oraz szczeg6towe zasady i terminy pobierania optat manipulacyjnych zwigzanych z

uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczedzania stanowigcych forme optat, o ktérych mowa w art. 86 ust. 2

Ustawy,
Maksymalne wysokosci optat zwigzanych z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczedzania wskazane zostaty w
art. 56 ust. 4, art. 66 ust. 4 i art. 76 ust. 4 Statutu.

Art. 32.
Zasady prowadzenia IKE

Fundusz prowadzi IKE na podstawie Umowy o prowadzenie IKE.

Umowa o prowadzenie IKE powinna okresla¢:

2.1. oznaczenie IKE umozliwiajace jego identyfikacje;

2.2. sposéb oznaczenia dyspozycji dotyczgcych srodkéw gromadzonych na IKE;

2.3. sposob postepowania instytucji finansowej, w przypadku, gdy suma wptat dokonanych przez oszczedzajgcego w
danym roku kalendarzowym przekroczy maksymalng wysokos¢ wptat ustalong zgodnie z przepisami Ustawy o IKE, ---------

2.4. zakres, czestotliwos¢ i forme informowania oszczedzajgcego o $rodkach zgromadzonych na IKE; -----------=-=----=-m-o---

2.5. okres wypowiedzenia umowy;
2.6. termin dokonania wyptaty jednorazowej, wyptaty rat w przypadku wyptaty w ratach, wyptaty transferowej czesciowego

ZWrotu oraz zwrotu,

2.6.a. warunki wyptaty w ratach, w tym liczbe rat, w przypadku dokonywania wyptaty w ratach,

2.7. szczego6towe zasady naliczania oraz szczeg6towe zasady, terminy i warunki pobierania w ramach IKE wskazanych w

niniejszym Statucie optat za zbywanie, odkupywanie, konwersje i zamiane Jednostek Uczestnictwa, stanowigcych optaty

ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy,
2.8. szczeg6towe zasady naliczania oraz szczeg6towe zasady, terminy i warunki pobierania dodatkowej optaty
przewidzianej w art. 39 Ustawy o IKE - pobieranej w przypadku, gdy wypfata, wyptata transferowa lub zwrot nastapi w
terminie krétszym niz 12 miesiecy, liczac od dnia zawarcia umowy, o ile optata taka bedzie pobierana, --------------=-=-=-=-----

2.9. inne postanowienia, ktére wymagane s przepisami prawa.

W ramach IKE moga by¢ pobierane wytacznie: optaty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 2.7, tj. okreslone w Statucie optaty za
zbywanie, odkupywanie, konwersje i zamiang Jednostek Uczestnictwa, ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy,
oraz opfata, o ktoérej mowa w ust. 2 pkt 2.8, ustanowiona na podstawie art. 39 Ustawy o IKE. Wysoko$¢ pobieranych w

ramach IKE optat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 2.7, nie moze by¢ wyzsza, niz maksymalna wysokos$¢ optat przewidziana

Statutem.

Maksymalng wysokos$é optaty manipulacyjnej pobieranej w ramach IKE dla kazdego Subfunduszu okreslajg art. 56 ust. 5,
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

art. 66 ust. 5 i art. 76 ust. 5 Statutu.

Zasady obnizania, zwalniania i odraczania optat, o ktérych mowa w ustgpach powyzszych dla kazdego subfunduszu
okreslaja art. 56 ust. 5, art. 66 ust. 5 i art. 76 ust. 5 Statutu.

Szczegolowe zasady prowadzenia IKE, w tym w szczegolnosci kwestie, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 2.2. — 2.9.
uregulowane sg w warunkach prowadzenia IKE, ktére po zawarciu Umowy o prowadzenie IKE stajg sie jej integralng

czescia.

Fundusz zapewnia osobie zamierzajgcej zawrze¢ Umowe o prowadzenie IKE mozliwosé zapoznania sie z warunkami
prowadzenia IKE przed zawarciem Umowy o prowadzenie IKE. Warunki prowadzenia IKE dostepne sg w szczeg6lnosci w
siedzibie Towarzystwa, na stronach internetowych Towarzystwa (Www.fpip.pl) oraz u Dystrybutoréw. --------------=-------
Do zawarcia Umowy o prowadzenie IKE dochodzi w trybie ziozenia przez osobe zamierzajacg zawrze¢ Umowe o
prowadzenie IKE stosownego os$wiadczenia o tresci przewidzianej przepisami prawa oraz wydanie przez Fundusz

potwierdzenia zawarcia Umowy o prowadzenie IKE. W Umowie o prowadzenie IKE wskazany jest termin, od ktérego ona

obowigzuje oraz termin, od ktérego moga by¢ dokonywane wptaty na IKE.

Umowe o prowadzenie IKE moze zawrze¢ wylgcznie osoba majgca nieograniczony obowigzek podatkowy na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej, ktéra ukonczyta 16 lat.

10. Na IKE moze gromadzi¢ oszczednosci wylgcznie jedna osoba. IKE nie moze by¢ prowadzone w ramach wspélnych

Subrejestrow matzenskich.
Umowa o prowadzenie IKE moze byé¢ zawarta z ré6znymi funduszami zarzgdzanymi przez Towarzystwo, z zastrzezeniem,
ze fgczna suma wptat do wszystkich funduszy w roku kalendarzowym nie przekroczy maksymalnej kwoty wptat na IKE
okreslonej przepisami prawa. Uczestnik Funduszu posiadajacy IKE moze dokonywaé konwersji pomigedzy funduszami
prowadzacymi dla niego IKE zarzadzanymi przez Towarzystwo oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa pomiedzy
Subfunduszami.

Osoba zawierajgca Umowe o prowadzenie IKE moze wskaza¢ jedng lub wiecej os6b, ktérym zostang wyptacone $rodki
zgromadzone na IKE w przypadku jej $mierci. Wskazanie to moze by¢ w kazdym czasie odwotane lub zmienione. W

przypadku braku os6b wskazanych osobami uprawnionymi do $rodkdéw zgromadzonych na IKE w przypadku $mierci

Uczestnika Funduszu sa jego spadkobiercy.
Woyptata na rzecz Uczestnika Funduszu srodkéw zgromadzonych przez niego na IKE moze nastgpi¢ po osiggnieciu przez
niego wieku 60 lat lub nabyciu uprawnien emerytalnych i ukonczeniu 55 roku zycia oraz spetnieniu warunku dokonywania
wptat na IKE co najmniej w 5 dowolnych latach kalendarzowych albo dokonania ponad potowy wartosci wptat nie pozniej,
niz na 5 lat przed dniem ztozenia wniosku o dokonanie wyptaty, z zastrzezeniem, iz w odniesieniu do oséb urodzonych do
dnia 31 grudnia 1948r. przepisy prawa okreslajg szczeg6lne warunki dokonania wyptaty.
13a. Wyptata srodkéw, w zaleznosci od wniosku Uczestnika Funduszu, na rzecz ktérego prowadzone jest IKE albo
osoby uprawnionej, o ktérej mowa w ust. 11 powyzej, moze byé dokonana jednorazowo albo w ratach. Osoba, ktéra w
ramach wyptaty w ratach otrzymata wyptate pierwszej raty, nie moze dokonywa¢ wptat na IKE, z ktérego otrzymata
wyptate.
Osoba, ktéra dokonata wyptaty jednorazowej albo wyptaty pierwszej raty, w przypadku wyptaty w ratach, srodkéw z

prowadzonego dla niej IKE nie moze ponownie zatozy¢ IKE..

Woyptata transferowa srodkéw zgromadzonych na IKE moze byé dokonana:

15.1. na IKE prowadzone dla Uczestnika Funduszu przez inny fundusz zarzadzany przez Towarzystwo (konwersja), ------

15.2. do innej instytucji finansowej, z ktérg Uczestnik Funduszu zawart umowe o prowadzenie IKE,

15.3. do pracowniczego programu emerytalnego, do ktérego przystgpit Uczestnik Funduszu,
15.4. na IKE prowadzone dla osoby uprawnionej albo do pracowniczego programu emerytalnego, do ktérego osoba

uprawniona przystgpita — w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu.

Przedmiotem wyptaty transferowej moze by¢ wytgcznie catos¢ srodkdéw zgromadzonych na IKE, z wytgczeniem przypadku,
gdy dokonywana jest konwersja pomiedzy prowadzacymi IKE Uczestnika funduszami zarzgdzanymi przez Towarzystwo

oraz wyjatkdw okreslonych w odpowiednich przepisach prawa.

Rozwigzanie Umowy o prowadzenie IKE nastepuje na warunkach okreslonych odpowiednimi przepisami prawa w trybie
zlozenia stosownego os$wiadczenia woli o wypowiedzeniu umowy przez Uczestnika Funduszu lub Fundusz, a takze w
przypadku odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE w zwigzku z dokonaniem wyptaty lub

wyptaty transferowej. Fundusz jest uprawniony do wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE w przypadku niedopetnienia
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18.

19.

20.

21.

22.

23.

1.

2.

przez Uczestnika Funduszu warunku dokonania wptat na IKE w minimalnej wysokosci w zdefiniowanym okresie
okreslonych w Umowie o prowadzenie IKE oraz w przypadku, gdy Towarzystwo w imieniu Funduszu podejmie decyzje o
zaprzestaniu prowadzenia IKE przez Fundusz.

W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE przez ktorgkolwiek ze stron nastepuje zwrot $Srodkéw

zgromadzonych na IKE, jezeli nie zachodza przestanki do wyptaty lub wyptaty transferowe;j.

Uczestnik Funduszu posiadajacy IKE w terminie 45 dni od dnia otrzymania powiadomienia o otwarciu likwidacji Funduszu
powinien - jezeli nie ma IKE w innym funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo, do ktérego mogtaby by¢ dokonana
konwersja — zawrze¢ Umowe o prowadzenie IKE z inng instytucjg finansowa i dostarczy¢ potwierdzenie zawarcia umowy
lub w przypadku przystgpienia do pracowniczego programu emerytalnego — dostarczy¢ potwierdzenie przystgpienia do
tego programu, w celu dokonania wyptaty transferowej. W przypadku niedopetnienia powyzszych obowigzkéw, jezeli
Uczestnik Funduszu nie spetnia warunkéw do wyptaty, nastepuje zwrot $rodkéw zapisanych na IKE. Postanowienia
powyzsze stosuje sie odpowiednio w przypadku, gdy przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy

inwestycyjnych powoduje, ze Uczestnik Funduszu bedzie posiadat jednostki uczestnictwa zapisane na IKE w funduszach

zarzadzanych przez r6zne towarzystwa funduszy inwestycyjnych.
W przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisane na IKE sg przedmiotem zastawu, zaspokojenie wierzytelnosci

zabezpieczonej zastawem z IKE jest traktowane jako zwrot;.

W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE zwrotowi podlegajg srodki zgromadzone na IKE pomniejszone o
nalezny podatek, a w przypadku, gdy na IKE Fundusz przyjgt wyptate transferowg z pracowniczego programu
emerytalnego — takze o kwote, ktéra zgodnie z odpowiednimi przepisami zostaje przekazana do Zaktadu Ubezpieczen
Spotecznych.

Przedmiotem zwrotu moze by¢ cato$¢ lub cze$é srodkéw zgromadzonych na IKE. Szczegbtowe zasady zwrotu $rodkéw
zgromadzonych na IKE okreslone sg w umowie o prowadzenie IKE.

Zwrot $rodkéw zgromadzonych na IKE nie skutkuje brakiem mozliwosci zatozenia IKE, przez osobe na ktérej rzecz

dokonano zwrotu, w przysziosci.

Rozdziat VIII.

Zasady ustalania Warto $ci Aktywéw Netto Funduszu oraz Subfunduszy
Art. 33.
Czestotliwo $¢ dokonywania wyceny. Odestanie do prospektu informa cyjnego Funduszu

Aktywa Funduszu oraz Subfunduszy wycenia sie w Dniach Wyceny.

Fundusz dokonuje wyceny Aktywéw Funduszu oraz Subfunduszy oraz ustala Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu, a takze

kazdego Subfunduszu oraz Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniach Wyceny. ----- --

Czestotliwo$¢ i zasady dokonywania wyceny Aktyw6éw Funduszu sg wspolne dla wszystkich Subfunduszy. --------------------
Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu zostaty opisane w prospekcie informacyjnym Funduszu. ---------

Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu opisane w prospekcie informacyjnym sa zgodne z przepisami

dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Fundusz wyznacza warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat Subfunduszy notowanych na aktywnym rynku w Dniu Wyceny w

oparciu o ostatnio dostepne kursy o godzinie 23:30, w dniu dokonywania wyceny Subfunduszy.

Art. 34 — 39

[skre Slone]

Rozdziat IX.

Obowi gzki informacyjne Funduszu

Art. 40.
Prospekt informacyjny Funduszu oraz jego skrot
Fundusz publikuje prospekt informacyjny oraz skrét prospektu informacyjnego na stronach internetowych Towarzystwa

www.fpip.pl.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz bezptatnie udostepnia skrét prospektu informacyjnego. -----------=-=-=-------
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Prospekt informacyjny jest udostepniany w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa.
Fundusz jest obowigzany doreczy¢ Uczestnikowi Funduszu bezptatnie, na jego zgdanie, prospekt informacyjny wraz z

aktualnymi informacjami o zmianach w tym prospekcie.

Art. 41.
Sprawozdania Funduszu

Sprawozdania finansowe Funduszu oraz kazdego z Subfunduszy, beda publikowane w trybie okreslonym w przepisach

okreslajacych zasady prowadzenia rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Fundusz publikuje roczne i pétroczne sprawozdania finansowe Funduszu oraz kazdego z Subfunduszy na stronach

internetowych Towarzystwa www.fpip.pl.
Fundusz publikuje pétroczne sprawozdania finansowe w terminie 2 miesiecy od zakonczenia pierwszego pétrocza roku

obrotowego.
Roczne i pétroczne sprawozdania finansowe, sg udostepniane w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa. --------------
Fundusz jest obowigzany doreczy¢ Uczestnikowi Funduszu bezpfatnie, na jego zgdanie, roczne i pétroczne sprawozdania

finansowe, potgczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy. -----------=---=------

Art. 42.
Inne informacje
Informacje dotyczace ceny zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa niezwtocznie po ich ustaleniu udostepniane bedg przez Fundusz na stronach internetowych Towarzystwa

www.fpip.pl.
W przypadku, natozonego przepisem prawa obowigzku zamieszczenia przez Fundusz ogtoszen w pismie, Fundusz bedzie

zamieszczat ogtoszenia w dzienniku ogolnopolskim Gazeta Gieldy "Parkiet". W przypadku zawieszenia lub zaprzestania
wydawania dziennika Gazeta Gietdy "Parkiet", Fundusz bedzie publikowat ogtoszenia w dzienniku ogélnopolskim "Puls

Biznesu”.

Rozdziat X.

Tworzenie nowych Subfunduszy i likwidacja Subfundus zy

Art. 43.

Utworzenie nowego subfunduszu

Fundusz, w drodze zmiany Statutu, moze tworzy¢ nowe subfundusze.

Portfel inwestycyjny nowego subfunduszu tworzony jest z wptat do Funduszu.

Whptaty do Funduszu zbierane bedg w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa zbywane przez nowy subfundusz. --------

Osobami uprawnionymi do zapisywania sie na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu sg wszystkie osoby, o ktérych

mowa w art. 7 Statutu.
Przyjmowanie zapiséw na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu rozpocznie sie w terminie 3 dni od dnia
nastepujacego po dniu doreczenia zezwolenia Komisji na zmiang Statutu w zakresie utworzenia nowego subfunduszu i
zakonczy po uptywie 7 dni od dnia rozpoczecia przyjmowania zapis6w, niezaleznie od wysokosci zebranych wptat. ----------

W ramach zapiséw na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu, cena jednostki bedzie ceng stalg, jednolita dla

wszystkich jednostek objetych zapisami.
Zapisy na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu bedg przyjmowane bezposrednio przez Towarzystwo w jego

siedzibie, na formularzach, ktérych wzér udostepni Towarzystwo.

Osoba zapisujaca sie na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu zobowigzana jest dokona¢ wptaty do Funduszu, na

wydzielony rachunek prowadzony przez Depozytariusza, tytutem skladanego zapisu. Wplata moze by¢ dokonana

wytgcznie przelewem.
Minimalna tgczna wysokosé wptat do Funduszu wymagana, aby utworzenie nowego subfunduszu doszio do skutku,
powinna byé nie mniejsza niz 100 000 zt. Jezeli po uptywie okresu przyjmowania zapiséw na jednostki uczestnictwa

nowego subfunduszu tgczna wysoko$¢ wptat do Funduszu nie osiggnie kwoty, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim,

subfundusz podlega likwidacji, z zachowaniem postanowien artykutu nastepnego.
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10. Szczegodtowe informacje dotyczgce tworzenia nowego subfunduszu, w tym informacje o szczegétowych zasadach
prowadzenia zapiséw na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu, Towarzystwo ogtosi na stronach internetowych

www.fpip.pl i zawrze w prospekcie informacyjnym Funduszu.

Art. 44,
Likwidacja Subfunduszu

1. Fundusz moze dokonac likwidacji Subfunduszu.

2. Subfundusz moze zosta¢ zlikwidowany w przypadku zaistnienia przynajmniej jednej z nastepujacych przestanek: ------------

2.1. w przypadku spadku Wartosci Aktywéw Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 100 000 zt;

2.2.  w przypadku, gdy w dwoch kolejnych miesigcach kalendarzowych wynagrodzenie otrzymywane przez Towarzystwo

za zarzgdzanie Subfunduszem nie pozwoli na pokrywanie kosztéw dziatalnosci tego Subfunduszu; -----------=---------

3. Decyzje o likwidacji Subfunduszu w przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2, w imieniu Funduszu podejmuje Towarzystwo w

terminie 30 dni od dnia wystgpienia jednej z przestanek likwidacji. Towarzystwo, pomimo wystgpienia przestanki likwidacji

Subfunduszu, o ktérej mowa w ust. 2, moze nie podja¢ decyzji o likwidacji Funduszu.
4. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2 pkt. 2.1. — 2.3, Fundusz nie moze zlikwidowa¢ wszystkich Subfunduszy

jednoczesnie.

5. Wszystkie Subfundusze podlegaja likwidacji w przypadku rozwigzania Funduszu.

Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwigzku z rozwigzaniem Funduszu jest Towarzystwo.
7. Likwidacja Subfunduszu w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwigzku z rozwigzaniem Funduszu prowadzona jest z

zachowaniem nastepujacych zasad:

7.1. Likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego Aktywow, $ciggnieciu naleznosci Subfunduszu, zaspokojeniu
wierzycieli Subfunduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu przez wyptate uzyskanych

$rodkéw pienieznych Uczestnikom tego Subfunduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek

Uczestnictwa tego Subfunduszu.
7.2. Zbywanie Aktywéw Subfunduszu powinno byé dokonywane z nalezytym uwzglednieniem interesu Uczestnikéw
Subfunduszu i Uczestnikéw Funduszu.

7.3. O rozpoczeciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo niezwtocznie informuje podmioty, ktérym powierzyto
wykonywanie swoich obowigzkéw, oraz podmioty, za ktérych posrednictwem Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki
uczestnictwa.

7.4. O rozpoczeciu likwidacji Towarzystwo ogtasza w sposob, o ktérym mowa w art. 42 ust. 1 Statutu. ------------------=-=-----
7.5. Towarzystwo w terminie 14 dni od otwarcia likwidacji Subfunduszu, sporzadza sprawozdanie finansowe na dzien

rozpoczecia likwidacji Subfunduszu.

7.6. Po dokonaniu czynnosci okreslonych w pkt. 7.1. Towarzystwo sporzgdza sprawozdanie zawierajgce co najmniej: ------

7.6.1. bilans zamkniecia sporzadzony na dzien nastepujgcy po dokonaniu czynnosci okreslonych w pkt. 7.1., ---
7.6.2. liste wierzycieli, ktérzy zgtosili roszczenia wobec Subfunduszu,
7.6.3. wyliczenie kosztow likwidacji.

7.7. Niezwiocznie po sporzadzeniu sprawozdania finansowego, o ktérym mowa w ustepie powyzej likwidator przedstawia

je do badania podmiotowi uprawnionemu do sprawozdan finansowych.
7.8. Po zbadaniu sprawozdania finansowego likwidator przesyta Komisji zbadane sprawozdanie wraz z opinig i raportem z
badania.

7.9. Srodki pieniezne, ktérych wyptacenie nie bylo mozliwe, Towarzystwo przekazuje do depozytu sgdowego. ----------------
7.10.Ustalenie kosztéw naleznych likwidowanemu Subfunduszowi i naleznosci likwidowanego Subfunduszu, ktére dotycza

calego Funduszu, nastepuje zgodnie z zasadg okreslong w art. 58 ust. 8, 68 ust. 8 i 78 ust. 8.

Rozdziat XI.

Zasady rozwi gzania Funduszu.

Art. 45.

Rozwi gzanie i likwidacja Funduszu

1. Fundusz ulega rozwigzaniu, jezeli:
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3.

1.1. zarzadzanie Funduszem nie zostato przejete przez inne towarzystwo w terminie trzech miesiecy od dnia wydania
decyzji o cofnigciu zezwolenia lub od dnia wygasniecia zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo, -------
1.2. Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkéw i nie zawarto z innym depozytariuszem umowy o

prowadzenie rejestru aktywow Funduszu,

1.3. Wartos$¢ Aktywow Netto Funduszu spadta ponizej wartosci 2 000 000 ztotych,

1.4. Towarzystwo podejmie decyzje o rozwigzaniu Funduszu w przypadku, o ktorym mowa w ust. 3.

Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz zaprzestaje
zbywania oraz odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o rozwigzaniu Funduszu w przypadku, w ktérym w odniesieniu do kazdego z

Subfunduszy nastepuje jednoczesnie tego rodzaju sytuacja, ze wynagrodzenie otrzymywane przez Towarzystwo z tytutu

zarzadzania Subfunduszem nie pozwala na pokrywanie kosztéw dziatalnosci Subfunduszu.

Informacja o wystapieniu przyczyn rozwigzania Funduszu bedzie niezwlocznie publikowana przez Towarzystwo lub

Depozytariusza na stronach internetowych Towarzystwa www.fpip.pl.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywdw, $ciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli
Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych $rodkéw pienieznych Uczestnikom Funduszu,

proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Srodki pieniezne, ktérych wyptacenie nie bylo mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu sgdowego.

Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba ze Komisja wyznaczy innego likwidatora.

Likwidator zgtasza niezwtocznie do rejestru funduszy otwarcie likwidacji Funduszu i dane likwidatora.

Rozdziat XII.

taczenie Subfunduszy

Art. 46.
Tryb t gczenia Subfunduszy

Subfundusze moga by¢ tgczone ze soba.

Potgczenie nastepuje przez przeniesienie majgtku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego oraz
przydzielenie uczestnikom Subfunduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa Subfunduszu przejmujgcego w zamian za

jednostki uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego.

(skreslony).

Rozdziat XIII.

Postanowienia ko ncowe

Art. 47.
Obowi gzywanie Statutu

Postanowienia niniejszego Statutu obowigzujg Fundusz, Towarzystwo oraz wszystkich Uczestnikow Funduszu. ------------=--------

Statut moze by¢ zmieniony przez Towarzystwo.
Zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.
Statut obowigzuje wszystkich Uczestnikow.
Towarzystwo jednokrotnie ogtosi 0 zmianie Statutu na stronach internetowych Towarzystwa www.fpip.pl.

Zmiana Statutu wchodzi w zycie w terminach okreslonych Ustawa.

Art. 48.

Zmiany Statutu

Art. 49.

Rozstrzyganie sporéw
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Sadem wilasciwym do rozstrzygania sporéw powstatych w zwigzku z niniejszym Statutem lub w zwigzku z uczestnictwem

kazdego z Uczestnikow w Funduszu jest wtasciwy sad dla siedziby Towarzystwa.

CZESC Il. Subfundusze

Rozdziat XIV.
Subfundusz FORTIS Akcji

Art. 50.
Cel inwestycyjny Subfunduszu FORTIS Akcji
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. --------------
2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat $rodkéw w akcje lub inne papiery

wartosciowe czy prawa majgtkowe, o zblizonym profilu ryzyka.

3. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Art. 51.
Przedmiot lokat Subfunduszu FORTIS Akciji

1. Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane wytacznie w:
1.1. papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, ------
1.2. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie czionkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedgacym rynkiem

regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim,
1.3. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie
OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo czionkowskie takim jak; NYSE (New York Stock Exchange), Nasdaq
(The NASDAQ Stock Market), Amex (American Stock Exchange), CBOT (Board of Trade of the City of Chicago), Tokyo
Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Korea Stock Exchange, La Bolsa Mexicana de Valores, -------------------=------
1.4. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zakladajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1.2. i 1.3., oraz

gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy

nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,,
1.5. depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dluzszym niz rok ptatne na
zgdanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci oraz za zgodg Komisji depozyty w bankach zagranicznych

pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi whasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co

najmniej takim, jak okreslony w prawie wspélnotowym,
1.6. Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w punktach powyzszych, jezeli instrumenty te lub ich emitent

podlegaja regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

1.6.1. emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne Ilub lokalne wtadze publiczne Panstwa
czlonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa czlonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku

panstwa federalnego, przez jednego z czionkéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do

ktorej nalezy co najmniej jedno Panstwo cztonkowskie lub
1.6.2. emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi wiasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspdlnotowym, albo przez

podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone

prawem wspélnotowym, lub
1.6.3. emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym
mowa w pkt. 1.2. lub 1.3.

1.7. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w punktach powyzszych. --------------------

2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, bedgce przedmiotem obrotu na rynku
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regulowanym Rzeczpospolitej Polskiej lub Panstwie czionkowskim, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograniczenie ryzyka

inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

2.1. kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw wartosciowych,

ktére Subfundusz zamierza nabyé w przysztosci,

2.2. kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ transakcje typu ,repo”, ,reverse repo”, ,buy sell back” i ,sell buy back”, ktére wynikajg z
umow, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie wkasnosci papieréw przez zbywajgcego na nabywce. Przedmiotem takich

transakcji moga by¢ papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w ust.. 1 pkt 1.1. — 1.3. ---

Subfundusz moze nabywag:

4.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej,

4.2. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,
4.3. tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania majace siedzibe za granicg, jezeli instytucje
te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika, instytucje te podlegajg nadzorowi
whasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym Ilub kapitalowym Panstwa czionkowskiego lub panstwa
nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnos$ci, wspétpraca Komisji z tym organem oraz

spetniajg inne warunku okreslone przez Ustawe,

- pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% warto$ci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy
zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tgcznie w jednostki

uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i

instytucji wspoélnego inwestowania.

Fundusz w ciezar Subfunduszu moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane

papiery warto$ciowe, na zasadach okreslonych w art. 102 Ustawy.

Subfundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu, czes¢ swoich

Aktywow na rachunkach bankowych.
Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zaciggac, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i
kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajgcej 10% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w
chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym.

Fundusz inwestycyjny otwarty moze nabywa¢ instrumenty rynku pienieznego z wbudowanym instrumentem pochodnym.

Art. 52.
Lokaty Subfunduszu FORTIS Akcji w Instrumenty Pocho dne

Z zastrzezeniem ust. 5, Subfundusz moze inwestowa¢ w nastgepujgce rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w tym

Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu

zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym:
1.1.  kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery wartosciowe, kursy walut,
1.2.  opcje gdzie instrumentem bazowym moze byc¢ indeks gietldowy, papiery warto$ciowe, kursy walut, ------------------

1.3. transakcje wymiany walut, papieréw warto$ciowych i indekséw gietdowych.

Subfundusz przy zawieraniu umoéw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje sig nastgpujgcymi kryteriami: -
2.1. ptynnosci,

2.2. ceny,

2.3. dostepnosci,

2.4. zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym.

Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1 mogg by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu inwestycyjnego Subfunduszu w

nastepujacych sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celéw:
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6.

1.

3.1

3.2.

3.3.

jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny zarzadzajgcego

Funduszem istnieje znaczace ryzyko wzrostu wartosci papieréw wartosciowych — w celu zabezpieczenia ceny

nabycia papieréw warto$ciowych;
jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny zarzadzajgcego

istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w ktérej dokonywane sa

inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,

jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i utrzymania instrumentu

bazowego.

Subfundusz moze zawiera¢ transakcje, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze utrzymuje czes¢ AktywOw na poziomie zapewniajacym realizacje tych

transakciji.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod

warunkiem, ze:

5.1.

5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

(skreslony)

Subfundusz lokujgc $rodki zobowigzany jest do przestrzegania nastepujacych limitéw:
1.1.

podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% wartos$ci Aktywéw Subfunduszu,
1.2.

wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow,

strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie czlonkowskim lub panstwie

nalezgcym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad

rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie;
instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwej; ------------------

instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie przez Subfundusz sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢é

w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje réwnowazaca;

zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

5.4.1. umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub

ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:
5.4.1.1. kurs6w, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, -----------
posiadanych przez Fundusz, albo papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienigznego, ktére

Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego

zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

5.4.1.2. kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu,

5.4.1.3. wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan

Funduszu;

5.4.2. baze dla tych instrumentéw stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 51 ust. 1 pkt 1, 2, 3 i

4, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,

5.4.3. wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. w art. 51 ust. 1, 2, 3

i 4, lub przez rozliczenie pieniezne,

dokonuje transakcji w ramach umoéw:

5.5.1. kontraktéw terminowych (futures, forward),

5.5.2. opcji,

5.5.3. kontraktéw swap.

Art. 53.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inw estycyjne Subfunduszu FORTIS Akcji

Subfundusz moze lokowa¢ do 5% warto$ci swoich Aktywéw w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku

Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, z tym ze fgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta

wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym

limit 5%, o ktorym mowa w punkcie 1.1. moze by¢ zwigkszony do 10%, jezeli fgczna wartos¢ lokat w papiery
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10.

nie przekroczy 40% wartosci Aktywoéw Subfunduszu,
1.3. Subfundusz moze lokowa¢ do 20 % wartosci Aktywow tgcznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, dla ktérej jest sporzgdzane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe z tym, ze Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% wartosci Aktywéw Subfunduszu w

papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy

kapitatowej,
1.4. limit 5%, o ktérym mowa w punkcie 1.3. moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli tgczna warto$¢ lokat w papiery

wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktorych fundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow, nie

przekroczy 40% wartos$ci Aktywoéw Subfunduszu,
1.5. Subfundusz moze lokowa¢ do 25% wartosci Aktywéw Subfunduszu w listy zastawne wyemitowane przez jeden
bank hipoteczny, z tym ze suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80 % warto$ci Aktywéw Subfunduszu,
zastrzegajgc ze tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez ten
sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych

przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem nie moze przekroczy¢

35% wartosci Aktywow Subfunduszu.
Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywow Subfunduszu w depozyty w tym samym banku

krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.
Suma lokat, o ktérych mowa w art. 51 ust. 1 pkt 1.7, nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu. ------------
Zasad, o ktérych mowa powyzej nie stosuje sie do lokat w papiery warto$ciowe emitowane lub gwarantowane przez: -------
4.1. Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,

4.2. jednostke samorzadu terytorialnego,

4.3. Panstwo czionkowskie,

4.4. jednostke samorzadu Panstwa czlonkowskiego,

4.5. panstwo nalezgce do OECD,
4.6. miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno Panstwo

cztonkowskie.

Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez podmioty wymienione w ust. 4, przy czym lgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane Ilub
gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych
przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczyé 35%

wartosci Aktywéw Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 6.

Subfundusz, moze nie stosowa¢ ograniczen, o ktérych mowa w ust. 5, z tym ze Subfundusz obowigzany jest wtedy
dokonywac lokaty w papiery wartosciowe, co najmniej szesciu roznych emisji . Wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych

emisji nie moze przewyzszaé¢ 30% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Emitentem, gwarantem lub poreczycielem papieréw, o ktérych mowa w ust. 6 moze by¢ wylgcznie Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski.

Subfundusz nie moze lokowac wigcej niz 20% wartosci swoich Aktywéw w jednostki uczestnictwa jednego funduszu
inwestycyjnego otwartego lub tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania, o

ktérej mowa w art. 51 ust. 4.

taczna wartos¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspdélnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Subfundusz nie moze nabywac:

10.1.papieréw wartosciowych dajacych wiecej niz 10% ogolnej liczby gtoséw w ktérymkolwiek organie emitenta tych

papierow,

10.2.wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z ktérymi nie jest zwigzane prawo glosu, ----------=-=-==-=-----
10.3.wigcej niz 25% ogolnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub tytutéw uczestnictwa jednej instytucji wspélnego inwestowania z siedzibg za granicg oferujgcej

publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajacej je na zgdanie uczestnika.

10.4.wiecej niz 10% warto$ci nominalnej Instrumentéw Rynku Pienieznego wyemitowanych przez jeden podmiot. ------------
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10.5.wiecej niz 10% wartosci nominalnej papieréw dtuznych wyemitowanych przez jeden podmiot.
11. Limitéw, o ktérych mowa w ust. 10 pkt 10.3. — 10.5., Subfundusz moze nie stosowa¢ w chwili nabycia papieréw
warto$ciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego lub tytutéw uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci brutto

papieréw diuznych lub Instrumentéw Rynku Pienigznego albo wartosci netto papieréw wartosciowych w emisji. ---------------

12. (skreslony).
13. Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktérych mowa w niniejszym artykule Subfundusz uwzglednia wartos¢ papierow
warto$ciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowigcych baze instrumentéw pochodnych, za wyjgtkiem sytuaciji,

kiedy instrumentem bazowym Instrumentu Pochodnego w tym Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego sa

uznane indeksy.
14. W przypadku depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z
podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, nie stosuje sie ograniczen o
ktorych mowa w ust. 1 pkt 1.1. i 1.2., z tym ze tgczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z

transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze

przekroczy¢ 20% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu.
15. W celu zarzadzania ptynnoscig oraz w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Subfunduszu,
Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem uméw lokat terminowych na okres nie dtuzszy niz 7 dni
oraz umoéw rachunkéw rozliczeniowych, w tym biezgcych i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas
trwania tych lokat na warunkach nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

Umowy rachunkéw rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem na warunkach nie

gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.
16. Subfundusz jest uprawniony do zawierania transakcji wymiany walut w celu zapewnienia rozliczen biezgcych wynikajacych
ze zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz rozliczen z tytutu zawartych przez fundusz umoéw. --------=-=-=--mmneemuun
17. Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie moga by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa zadnego innego Subfunduszu. ---

Art. 54,
Kryteria doboru lokat Subfunduszu FORTIS Akcji
1. Subfundusz FORTIS Akcji bedzie dokonywat doboru lokat kierujac sie zasadg maksymalizacji wartosci Aktywéw tego
Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz FORTIS Akcji bedzie inwestowat przede wszystkim w akcje

spotek, ktdrych wzrost wartosci jest najbardziej prawdopodobny biorgc pod uwage kryteria analizy fundamentalnej. ----------

2. Subfundusz FORTIS Akcji bedzie dokonywat lokat stosujac nastepujace zasady ich dywersyfikaciji:
2.1. instrumenty udzialowe dopuszczone do publicznego obrotu, w tym w szczegdélnosci akcje, kwity depozytowe — od 70%

do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
2.2. Instrumenty Rynku Pienieznego oraz krétkoterminowe instrumenty dtuzne tj. takie, ktérych okres pozostajgcy do

wykupu jest krotszy niz rok od 0 do 30% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

3. Subfundusz FORTIS Akcji podejmuje decyzje inwestycyjne kierujgc sie w szczegélnosci:

3.1. wskazaniami wynikajgcymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku,

3.2. wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku.

Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa zagraniczne.

Do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa denominowane w walutach obcych.

Art. 55.
Wysoko §¢ minimalnych wpfat tytutem nabycia Jednostek Uczest nictwa Subfunduszu FORTIS Akcji
1. Pierwsza wptata $rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr w Subfunduszu

powinna wynosié nie mniej niz 200 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika Funduszu tytutem nabycia kolejnych Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu — nie mniej niz 100 ziotych.

2. Fundusz moze okresli¢ nizsze minimalne wptaty.
3. W przypadku wptat dokonywanych na podstawie Umowy o prowadzenie IKE minimalna wysokos¢ pierwszej wptaty wynosi

3.000 ztotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100 zlotych, przy czym Fundusz moze w Umowie o prowadzenie IKE okresli¢ nizsze

minimalne wptaty.
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Art. 56.
Maksymalne stawki optat dla Subfunduszu FORTIS Akcj i

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26

Statutu wynosi 5%.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 27

Statutu wynosi 1,5%.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 28

Statutu wynosi 6%.

W ramach Planu Systematycznego Oszczedzania:
4.1. stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 31 ust. 4 pkt 4.3., pobieranej w zwigzku z dokonaniem pierwszej
wptaty na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobe, ktéra podpisata umowe o prowadzenie Planu
Systematycznego Oszczedzania, w zwigzku z ktorg nastepuje otwarcie Subrejestru, moze przekroczy¢ w przypadku
Subfunduszu FORTIS Akcji - 5% $rodkéw wptacanych przez Uczestnika Funduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu, z zastrzezeniem, iz nie moze przekracza¢ kwoty 1.000 ztotych.
4.2. stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 31 ust. 4 pkt 4.3., pobieranej w zwigzku z zerwaniem umowy o
prowadzenie Planu Systematycznego Oszczedzania i dokonaniem wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

moze przekroczy¢ w przypadku Subfunduszu FORTIS Akcji — 1,5% $rodkéw wyptacanych Uczestnikowi Funduszu, z

zastrzezeniem, iz nie moze przekracza¢ kwoty 1.000 ztotych.

4.3. o ile umowa dotyczaca uczestnictwa w Planie Systematycznego Oszczedzania tak stanowi optaty, o ktérych mowa w

art. 31 ust. 4 pkt. 4.3. mogg by¢ pobierane niezaleznie od innych optat, wskazanych w Statucie.
W ramach IKE:
5.1. poza optatami, o ktérych mowa w art. 21, 26, 27 i 28 Statutu, Towarzystwo moze pobiera¢ optate, o ktérej mowa w

art. 32 ust. 2 pkt. 2.8 Statutu. W przypadku pobierania optaty, o ktérej mowa w art. 32 ust. 2 pkt. 2.8. Statutu, nie bedzie

ona wyzsza niz 100 zt.

5.2. Towarzystwo moze:

5.2.1. zwolni¢ z optat, o ktérych mowa w pkt. 5.1. i art. 32 ust. 3, lub

5.2.2. obnizy¢ wysoko$¢ optat, o ktérych mowa w pkt. 5.1. i art. 32 ust. 3, lub

5.2.3. odroczy¢ w czasie pobranie czesci lub catosci optat, o ktérych mowa w pkt. 5.1. i art. 32 ust. 3, przy czym
odroczenie moze dotyczy¢ wytacznie optat za zbywanie, zamiane lub konwersje Jednostek Uczestnictwa ------

- pod warunkiem spetnienia przez Uczestnika warunkéw dotyczacych minimalnego okresu uczestnictwa w IKE

lub minimalnej wysokosci dokonanych wptat na IKE w zdefiniowanym okresie.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 21

Statutu wynosi 1,5%.

Maksymalna wysoko$¢ optaty za otwarcie Subrejestru w Subfunduszu wynosi 20 zt.

Art. 57.
Dochody Subfunduszu FORTIS Akcja

Dochéd osiggniety ze sktadnikéw Aktywéw Subfunduszu powieksza warto$¢ Aktywéw Subfunduszu oraz odpowiednio

wartos$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa. -----------

Art. 58.
Pokrywanie kosztéw Subfunduszu FORTIS Akcji
Subfundusz FORTIS Akcji moze pokrywaé ze swoich AktywOw nastepujgce koszty zwigzane z funkcjonowaniem

Subfunduszu:
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1.1. wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem w wysokosci okreslonej w art. 59,
1.2. koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie papieréw wartosciowych oraz
prowadzenie rachunkéw bankowych (w tym przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu za granica) oraz prowizje i optaty
zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow wartosciowych i praw majatkowych, w takim zakresie, w jakim

dotyczg proporcjonalnie sktadnikéw Aktywéw Subfunduszu,

1.3. koszty odsetek od zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytoéw i pozyczek,

1.4. koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentéw z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych w wysokosci

ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu FORTIS Akcji do Wartosci Aktywéw Netto

Funduszu na dzieh roboczy poprzedzajgcy ptatnosc,
1.5. koszty optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen i publikacji przewidzianych przepisami prawa lub
Statutu, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu FORTIS Akcji do Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnos¢, chyba ze koszty te zwigzane sg wylacznie z
funkcjonowaniem Subfunduszu FORTIS Akcji, wowczas pokrywa je w catosci Subfundusz FORTIS AKCji, ---------===-=-===-----
1.6. podatki i inne obcigzenia nalozone przez wiasciwe organy panstwowe i samorzgdowe, w tym opfaty za zezwolenia
oraz rejestracyjne, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu FORTIS Akcji do

Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajgcy ptatnosc,

1.7. wynagrodzenie likwidatora Funduszu wyznaczonego przez Komisje , w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu FORTIS Akcji do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na dzieh roboczy

poprzedzajacy ptatnosc,

1.8. wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,

1.9. koszty zwigzane z przygotowaniem i publikacjg skrétu prospektu oraz wydruku prospektu Funduszu, w wysokosci

ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu FORTIS Akcji do Wartosci Aktywéw Netto

Funduszu na dzieh roboczy poprzedzajgcy ptatnosc,

1.10.koszty Agenta Transferowego, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

FORTIS Akcji do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosé,
1.11.wynagrodzenie Depozytariusza w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
FORTIS Akcji do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajgcy ptatnos¢ i koszty Depozytariusza
Funduszu w takim zakresie, w jakim dotycza sktadnikow Aktywow Subfunduszu.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 1.2 - 1.6, stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu FORTIS Akc;ji i bedg pokrywane
zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa

oraz decyzjami wydanymi przez wtasciwe organy panstwowe.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.7. i 1.8., stanowig koszty limitowane i zaden z nich nie moze obcigza¢ Subfunduszu
FORTIS Akcji w wysokosci wyzszej niz rownowarto$¢ w ztotych kwoty 10.000 Euro za okres trwania likwidacji. -----------------

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 1.9. — 1.11 stanowig koszty limitowane, ktére obcigzaja aktywa Subfunduszu FORTIS

Akcji w maksymalnej wysokosci 2% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu FORTIS Akcji w skali roku.
Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu FORTIS Akcji, takie jak w szczegdlnosci koszty obstugi prawnej, inne, niz

wymienione w ustepach powyzszych koszty druku i publikacji oraz koszty dystrybucji pokrywa Towarzystwo z $rodkéw

wihasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, o ktérym mowa w art. 59 Statutu.
Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o pokrywaniu kosztéw przez Towarzystwo zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu
FORTIS Akgcji, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.2. — 1.11. W imieniu Towarzystwa taka decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa

w formie uchwaty.

W okresie trwania likwidacji Funduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu wykonywania czynnosci okreslonych w
umowie o prowadzenie rejestru AktywOw oraz w art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez Likwidatora z wynagrodzenia

otrzymanego z tytutu likwidacji Funduszu.

Art. 59.
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarz agdzanie Subfunduszem FORTIS Akcji

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem FORTIS Akcji sktada sie z nastepujgcych czesci:

1.1. wynagrodzenia statego za zarzgdzanie Subfunduszem (,Wynagrodzenie State”),
1.2. wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie uzaleznionego od wynikéw zarzgdzania Subfunduszem (,Wynagrodzenie

Zmienne”).
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Wynagrodzenie stale za zarzgdzanie Subfunduszem FORTIS Akcji nie moze by¢ wyzsze niz 2% w skali roku, liczonego
jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu FORTIS Akcji w danym roku. Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w
roku od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu FORTIS Akcji z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wypfacane ze

$rodkéw Subfunduszu do pietnastego dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, za ktéry byto naliczane wynagrodzenie.

Wysokos¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne za zarzgdzanie ustalana jest w kazdym Dniu Wyceny. Rezerwa na

Wynagrodzenie Zmienne naliczana jest poczawszy od drugiego Dnia Wyceny.

Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne, o ktéorym mowa w ust. 1 pkt 1.2., jest uzalezniona od wynikéw zarzadzania
Subfunduszem FORTIS Akcji i jego maksymalna wysokos$¢ jest ustalana w sposéb nastepujgcy: ------------------n=--=m-

WZg=20% % LIUg.q X (WANjug.1 — WO4.1)
przy czym:
jesli WZg1 = 0 to WOy = WOq % (WIG204/WIG20q.1)
jesli WZg.1 > 0 to WOq = WANjug1 X (WIG204/W1G204.1)
gdzie:

WZ4 = Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w dniu “d”

LJUq = Liczba jednostek uczestnictwa w dniu “d”.

WANjug = Wartos¢ Aktywodw Netto na jednostke uczestnictwa w dniu “d”.

d = dzieh wyceny

WIG204 = Wartos¢ indeksu gietdowego WIG20 w dniu "d” ustalona na zamkniecie sesji gietdowe;.

WO, = Wartos¢ odniesienia w dniu "d”. W pierwszym Dniu Wyceny WO4 = WANjug.
Rezerwa nie moze przyjmowa¢ wartosci ujemnych. Jezeli rezerwa obliczona wedtug powyzszego wzoru miataby warto$¢
ujemna, to ustala sie jg na poziomie 0. Wynagrodzenie zmienne pobierane na koniec miesigca kalendarzowego jest sumag
stworzonych w danym miesigcu rezerw na Wynagrodzenie Zmienne. Wynagrodzenie Zmienne jest wyptacane ze srodkow
Subfunduszu FORTIS Akcji do pietnastego dnia miesigca kalendarzowego nastepujacego po miesigcu, za ktéry byto

naliczane.

Aktualna stawka Wynagrodzenia Zmiennego dla Subfunduszu FORTIS Akcji ustalana jest w drodze uchwaly decyzjg
Zarzadu Towarzystwa i publikowana w Tabelach Optat, ktére sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa www.fpip.pl
oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Rozdziat XV.

Subfundusz FORTIS Stabilnego Wzrostu

Art. 60.
Cel inwestycyjny Subfunduszu FORTIS Stabilnego Wzro  stu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. -------------
Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat $rednio 30% warto$ci Aktywow tego

Subfunduszu w akcje lub inne papiery warto$ciowe czy prawa majatkowe, o zblizonym profilu ryzyka i 70% wartosci

Aktywow tego Subfunduszu w instrumenty dtuzne oraz Instrumenty Rynku Pienieznego.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Art. 61.
Przedmiot lokat Subfunduszu FORTIS Stabilnego Wzros  tu
Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane wytgcznie w:

1.1.  papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, ---
1.2. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie czionkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebgedgacym

rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim,
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1.3. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w
panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo czlonkowskie takim jak; NYSE (New York Stock
Exchange), Nasdaq (The NASDAQ Stock Market), Amex (American Stock Exchange), CBOT (Board of Trade of
the City of Chicago), Tokyo Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Korea Stock Exchange, La Bolsa

Mexicana de Valores,

1.4. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emis;ji
lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1.2. i

1.3., oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym niz rok od dnia, w ktérym po

raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,
1.5. depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok ptatne
na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalno$ci oraz za zgodg Komisji depozyty w bankach

zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem

finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okres$lony w prawie wspdélnotowym,
1.6. Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w punktach powyzszych jezeli instrumenty te lub ich emitent

podlegajg regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczedno$ci oraz sa:

1.6.1. emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze publiczne Panstwa
czlonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo cztonkowskie, albo, w

przypadku panstwa federalnego, przez jednego z czionkéw federacji, albo przez organizacje

miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo cztonkowskie lub
1.6.2. emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi wilasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspoélnotowym, albo przez

podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone

prawem wspélnotowym, lub
1.6.3. emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym
mowa w pkt. 1.2. lub 1.3.

1.7. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w punktach powyzszych. --------------------
Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, bedgce przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym Rzeczpospolitej Polskiej lub Panstwie cztonkowskim, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w
celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Ilub dla ograniczenie ryzyka

inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

2.1. kurséw, cen lub wartosci papieréw warto$ciowych posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw warto$ciowych,

ktore Subfundusz zamierza nabyé w przysziosci,

2.2. kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu.
Subfundusz moze zawiera¢ transakcje typu ,repo”, ,reverse repo”, ,buy sell back” i ,sell buy back”, ktére wynikajg z
umow, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie wtasnosci papieréw przez zbywajgcego na nabywce. Przedmiotem takich
transakcji moga by¢ papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w ust.. 1 pkt 1.1. — 1.3. ---

Subfundusz moze nabywac:

4.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

4.2. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

4.3. tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granicg, jezeli instytucje
te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika, instytucje te podlegajg nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym Panstwa czlonkowskiego lub panstwa

nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspoétpraca Komisji z tym organem oraz

spetniajg inne warunku okreslone przez Ustawe,
- pod warunkiem, ze nie wigcej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy
zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tgcznie w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i

instytucji wspoélnego inwestowania.
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Fundusz w ciezar Subfunduszu moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane

papiery wartosciowe, na zasadach okreslonych w 102 Ustawy.
Subfundusz utrzymuje, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu, czes¢ swoich

Aktywow na rachunkach bankowych.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zaciggac, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i
kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nie przekraczajgcej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w

chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w papiery warto$ciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym. -----------------

Fundusz inwestycyjny otwarty moze nabywa¢ instrumenty rynku pienieznego z wbudowanym instrumentem pochodnym. --

Art. 62.
Lokaty Subfunduszu FORTIS Stabilnego Wzrostu w Inst ~ rumenty Pochodne

Z zastrzezeniem ust. 5, Subfundusz moze inwestowa¢ w nastepujgce rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu

zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym:

1.1.  Kkontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery wartosciowe, kursy

walut,

1.2.  opcje gdzie instrumentem bazowym moze byc¢ indeks gietdowy, papiery wartosciowe, kursy walut, ------------------

1.3. transakcje wymiany walut, papieréw wartosciowych i indekséw gietdowych.

Subfundusz przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujacymi kryteriami: ----

2.1.  plynnosci,

2.2. ceny,

2.3.  dostepnosci,

2.4.  zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym.
Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1 moga by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu inwestycyjnego Subfunduszu w

nastepujacych sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celéw:

3.1. jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny zarzadzajgcego
Funduszem istnieje znaczace ryzyko wzrostu warto$ci papierow wartosciowych — w celu zabezpieczenia ceny nabycia

papieréw wartosciowych;

3.2. jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny zarzgdzajgcego

istnieje znaczace ryzyko spadku warto$ci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w ktérej dokonywane sg

inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,

3.3. jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i utrzymania instrumentu

bazowego
Subfundusz moze zawiera¢ transakcje, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne, pod warunkiem Zze utrzymuje cze$¢ Aktywéw na poziomie zapewniajgcym realizacje tych

transakcji.
Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod

warunkiem ze:

5.4.zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

5.4.1.umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenie

ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

5.4.1.1. kurs6w, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, posiadanych
przez Fundusz, albo papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz zamierza
naby¢ w przysziosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi
instrumentami finansowymi,

5.4.1.2.kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu,

5.4.1.3.wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, diuzne papiery warto$ciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan

Funduszu;
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1.

5.4.2.baze dla tych instrumentéw stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. art. 61 ust. 1 pkt 1, 2, 3 i
4, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,
5.4.3. wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. art. 61 ust. 1 pkt 1, 2, 3 i
4, lub przez rozliczenie pieniezne,
5.5. dokonuje transakcji w ramach umoéw:
5.5.1. kontraktéw terminowych (futures, forward),
5.5.2. opcji,
5.5.3. kontraktéw swap.

(skreslony)

Art. 63.
Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inw estycyjne Subfunduszu FORTIS Stabilnego Wzrostu

Subfundusz lokujgc $rodki zobowigzany jest do przestrzegania nastepujgcych limitow:

1.1.  Subfundusz moze lokowa¢ do 5% wartosci swoich AktywOw w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, z tym ze tgczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢
ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczyé 20% wartosci Aktywow Subfunduszu, ---------------

1.2.  limit 5%, o ktérym mowa w punkcie 1.1. moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli fgczna warto$¢ lokat w papiery

wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego podmiotéw, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci

Aktywow, nie przekroczy 40% warto$ci Aktywéw Subfunduszu,
1.3.  Subfundusz moze lokowa¢ do 20 % wartosci Aktywow tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezagce do grupy kapitatowej, dla ktérej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe z tym, ze Subfundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 5% wartosci

Aktywoéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden

podmiot nalezacy do grupy kapitatowej,
1.4. limit 5% o ktérym mowa w punkcie 1.3. moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli tgczna wartos$¢ lokat w papiery

wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych fundusz ulokowat ponad 5% wartosci

Aktywow, nie przekroczy 40% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu,
15.  Subfundusz moze lokowa¢ do 25% wartosci Aktywow Subfunduszu w listy zastawne wyemitowane przez jeden
bank hipoteczny, z tym Ze suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80 % warto$ci Aktywow
Subfunduszu, zastrzegajgc ze tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta

wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym

samym bankiem nie moze przekroczyé 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.
Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywow Subfunduszu w depozyty w tym samym banku

krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;j.

Suma lokat, o ktérych mowa w art. 61 ust. 1 pkt 1.7, nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywoéw Subfunduszu. ------------
Zasad, o ktérych mowa powyzej nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez: -------
4.1.  Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,

4.2.  jednostke samorzadu terytorialnego,

4.3. Panstwo cztonkowskie,

4.4.  jednostke samorzgdu Panstwa cztonkowskiego,

4.5.  panstwo nalezace do OECD,
4.6. miedzynarodowsg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno

Panstwo cztonkowskie.

Subfundusz moze lokowaé¢ do 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez podmioty wymienione w ust. 4, przy czym igczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub

gwarantowane, depozytbw w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35%

wartosci Aktywow Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 6.
Subfundusz, moze nie stosowa¢ ograniczen, o ktérych mowa w ust. 5, z tym ze Subfundusz obowigzany jest wtedy

dokonywac¢ lokaty w papiery wartosciowe, co najmniej szesciu réznych emisji Wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych

emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Emitentem, gwarantem lub poreczycielem papieréw, o ktérych mowa w ust. 6 moze by¢ wylacznie Skarb Panstwa lub

Narodowy Bank Polski.
Subfundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% wartosci swoich Aktywow w jednostki uczestnictwa jednego funduszu

inwestycyjnego otwartego lub tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania, o

ktorej mowa w art. 61 ust. 4.
taczna warto$é lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa funduszy

inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow

Subfunduszu.

Subfundusz nie moze nabywac:

10.1. papieréw warto$ciowych dajgcych wiecej niz 10% ogolnej liczby gtoséw w ktérymkolwiek organie emitenta tych

papieréw,
10.2. wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z ktérymi nie jest zwigzane prawo gtosu, -------------------
10.3. wiecej niz 25% ogo6lnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu

zagranicznego lub tytutéw uczestnictwa jednej instytucji wspélnego inwestowania z siedzibg za granicg oferujacej

publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajgcej je na zadanie uczestnika.

10.4. wiecej niz 10% warto$ci nominalnej Instrumentéw Rynku Pienieznego wyemitowanych przez jeden podmiot. --------

10.5. wiecej niz 10% wartosci nominalnej papieréw dtuznych wyemitowanych przez jeden podmiot.
Limitéw, o ktérych mowa w ust. 10 pkt 10.3. — 10.5., Subfundusz moze nie stosowaé w chwili nabycia papieréw
wartosciowych, Instrumentdw Rynku Pienieznego lub tytutdbw uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci brutto

papieréw dtuznych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo wartosci netto papieréw warto$ciowych w emisji. --------------

(skreslono).
Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w niniejszym artykule Subfundusz uwzglednia warto$¢ papieréw
wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowigcych baze instrumentéw pochodnych, za wyjgtkiem sytuaciji,
kiedy instrumentem bazowym Instrumentu Pochodnego w tym Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego sa

uznane indeksy.

W przypadku depozytéw i transakciji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych
z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, nie stosuje sie ograniczen,
o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.1. i 1.2., z tym Ze tgczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z
transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze

przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

W celu zarzadzania ptynnoscig oraz w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu,
Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem umoéw lokat terminowych na okres nie dtuzszy niz 7 dni
oraz uméw rachunkéw rozliczeniowych, w tym biezgcych i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na
czas trwania tych lokat na warunkach nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.
Umowy rachunkéw rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem na warunkach nie

gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

Subfundusz jest uprawniony do zawierania transakcji wymiany walut w celu zapewnienia rozliczen biezacych
wynikajgcych ze zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz rozliczen z tytutu zawartych przez fundusz umoéw.-------

Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie moga by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa zadnego innego Subfunduszu. -

Art. 64.
Kryteria doboru lokat Subfunduszu FORTIS Stabilnego Wzrostu

Subfundusz FORTIS Stabilnego Wzrostu bedzie dokonywat doboru lokat kierujgc sie zasadg maksymalizacji wartosci
Aktywéw tego Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz FORTIS Stabilnego Wzrostu bedzie
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inwestowat przede wszystkim papiery dtuzne emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa oraz w akcje spoétek

gietdowych o dobrych perspektywach rozwoju i mocnych fundamentach.
Subfundusz FORTIS Stabilnego Wzrostu bedzie dokonywat lokat stosujgc nastepujgce zasady ich dywersyfikacji: -----------
2.1. instrumenty dtuzne o statym dochodzie - od 60% do 90% wartosci Aktywow Subfunduszu,

2.2. instrumenty dtuzne o statym dochodzie emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa — nie mniej niz 30%

wartosci Aktywow Subfunduszu.

2.3. instrumenty udziatowe dopuszczone do publicznego obrotu, w tym w szczegdlnosci akcje, kwity depozytowe — od

10% do 40% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Subfundusz FORTIS Stabilnego Wzrostu podejmuje decyzje inwestycyjne kierujac sie w szczegolnosci: -------------==-=-=----

3.1.  wskazaniami wynikajacymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku,

3.2.  wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku

3.3.  oceng biezacej i przysziej sytuacji makroekonomicznej w kraju i na swiecie.

Do 100% warto$ci Aktywéw Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa zagraniczne.

Do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa denominowane w walutach obcych.

Art. 65.
Wysoko $¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczest nictwa Subfunduszu FORTIS Stabilnego Wzrostu
Pierwsza wptata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr w Subfunduszu
powinna wynosi¢ nie mniej niz 200 zilotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika Funduszu tytutem nabycia kolejnych

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu — nie mniej niz 100 ziotych.

Fundusz moze okresli¢ nizsze minimalne wptaty.
W przypadku wptat dokonywanych na podstawie Umowy o prowadzenie IKE minimalna wysokosé pierwszej wptaty wynosi

3.000 ziotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100 ztotych, przy czym Fundusz moze w Umowie o prowadzenie IKE okresli¢

nizsze minimalne wplaty.

Art. 66.
Maksymalne stawki optat dla Subfunduszu FORTIS Stab  ilnego Wzrostu
Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26
Statutu wynosi 3%.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 27
Statutu wynosi 1%.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 28

Statutu wynosi 6%.

W ramach Planu Systematycznego Oszczedzania:
4.1. stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 31 ust. 4 pkt 4.3., pobieranej w zwigzku z dokonaniem
pierwszej wptaty na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobe, ktéra podpisata umowe o prowadzenie
Planu Systematycznego Oszczedzania, w zwigzku z ktérg nastepuje otwarcie Subrejestru, moze przekroczy¢ w
przypadku Subfunduszu FORTIS Stabilnego Wzrostu - 3% $rodkéw wptacanych przez Uczestnika Funduszu na
nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, z zastrzezeniem, iz nie moze przekraczaé¢ kwoty 1.000 ztotych. -----
4.2.  stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 31 ust. 4 pkt 4.3., pobieranej w zwigzku z zerwaniem umowy o
prowadzenie Planu Systematycznego Oszczedzania i dokonaniem wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, moze przekroczy¢ w przypadku Subfunduszu FORTIS Stabilnego Wzrostu — 1% $rodkow
wyptacanych Uczestnikowi Funduszu, z zastrzezeniem, iz nie moze przekracza¢ kwoty 1.000 ztotych. -----------------
4.3. o ile umowa dotyczaca uczestnictwa w Planie Systematycznego Oszczedzania tak stanowi optaty, o ktérych mowa
w art. 31 ust. 4 pkt. 4.3. moga by¢ pobierane niezaleznie od innych optat, wskazanych w Statucie. ----------------------
W ramach IKE:

5.1. poza optatami, o ktérych mowa w art. 21, 26, 27 i 28 Statutu, Towarzystwo moze pobiera¢ optate, o ktérej mowa w

art. 32 ust. 2 pkt. 2.8 Statutu. W przypadku pobierania optaty, o ktérej mowa w art. 32 ust. 2 pkt. 2.8. Statutu, nie

bedzie ona wyzsza niz 100 zt.

5.2. Towarzystwo moze:

5.2.1. zwolni¢ z optat, o ktérych mowa w pkt. 5.1. i art. 32 ust. 3, lub
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5.2.2. obnizy¢ wysokos¢ optat, o ktérych mowa w pkt. 5.1. i art. 32 ust. 3, lub
5.2.3. odroczy¢ w czasie pobranie czesci lub catosci optat, o ktérych mowa w pkt. 5.1. i art. 32 ust. 3, przy
czym odroczenie moze dotyczy¢ wytacznie optat za zbywanie, zamiane lub konwersje Jednostek

Uczestnictwa

- pod warunkiem spetnienia przez Uczestnika warunkéw dotyczacych minimalnego okresu uczestnictwa w IKE

lub minimalnej wysokosci dokonanych wptat na IKE w zdefiniowanym okresie.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 21

Statutu wynosi 1,5%.

Maksymalna wysokos¢ optaty za otwarcie Subrejestru w Subfunduszu wynosi 20 zi.

Art. 67.
Dochody Subfunduszu FORTIS Stabilnego Wzrostu

Dochéd osiggniety ze sktadnikéw Aktywéw Subfunduszu powieksza warto$¢ Aktywéw Subfunduszu oraz odpowiednio

warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa. -----------

Art. 68.
Pokrywanie kosztéw Subfunduszu FORTIS Stabilnego Wz  rostu

Subfundusz FORTIS Stabilnego Wzrostu moze pokrywaé ze swoich Aktywéw nastepujagce koszty zwigzane z

funkcjonowaniem Subfunduszu:
1.1.
1.2.

1.3.
1.4.

15.

1.6.

1.7.

1.8.
1.9.

1.1

wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem w wysokosci okreslonej w art. 69,

koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie papieréw wartosciowych oraz
prowadzenie rachunkéw bankowych (w tym przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu za granicg) oraz prowizje i optaty
zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majgtkowych, w takim zakresie, w jakim

dotycza proporcjonalnie sktadnikéw Aktywéw Subfunduszu,

koszty odsetek od zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytéw i pozyczek,
koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentéw z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych w wysokosci

ustalanej na podstawie stosunku Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu FORTIS Stabilnego Wzrostu do Wartosci

Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajgcy ptatnosc,
koszty optat sgdowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen i publikacji przewidzianych przepisami prawa lub
Statutu, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu FORTIS Stabilnego
Wzrostu do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajgcy ptatnosé, chyba ze koszty te zwigzane
sg wylacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu FORTIS Stabilnego Wzrostu, wéwczas pokrywa je w catosci Subfundusz
FORTIS Stabilnego Wzrostu,
podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym opfaty za zezwolenia oraz

rejestracyjne, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu FORTIS Stabilnego

Wzrostu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnoseé,
wynagrodzenie likwidatora Funduszu wyznaczonego przez Komisje , w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu FORTIS Stabilnego Wzrostu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien

roboczy poprzedzajacy ptatnosc,

wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,
koszty zwigzane z przygotowaniem i publikacjg skrétu prospektu oraz wydruku prospektu Funduszu, w wysokos$ci
ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu FORTIS Stabilnego Wzrostu do Wartosci

Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajgcy ptatnose,

0. koszty Agenta Transferowego, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
FORTIS Stabilnego Wzrostu do Wartos$ci Aktyw6éw Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajgcy ptatnosé, --------------

1.11. wynagrodzenie Depozytariusza w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

FORTIS Stabilnego Wzrostu do Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu na dzieh roboczy poprzedzajacy ptatnosé¢ i koszty

Depozytariusza Funduszu w takim zakresie, w jakim dotyczg sktadnikow Aktywdw Subfunduszu.
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Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 1.2 - 1.6, stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu FORTIS Stabilnego Wzrostu i
beda pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z

przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy panstwowe.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.7. i 1.8., stanowig koszty limitowane i zaden z nich nie moze obcigza¢ Subfunduszu
FORTIS Stabilnego Wzrostu w wysokos$ci wyzszej niz rownowarto$s¢ w ztotych kwoty 10.000 Euro za okres trwania

likwidaciji.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 1.9. — 1.11 stanowig koszty limitowane, ktére obcigzajg aktywa Subfunduszu FORTIS
Stabilnego Wzrostu w maksymalnej wysokosci 1,5% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu FORTIS Stabilnego Wzrostu w

skali roku.
Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu FORTIS Stabilnego Wzrostu, takie jak w szczegoélnosci koszty obstugi
prawnej, inne, niz wymienione w ustepach powyzszych koszty druku i publikacji oraz koszty dystrybucji pokrywa
Towarzystwo z srodkéw wiasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, o ktorym mowa w art. 69 Statutu.
Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o pokrywaniu kosztéw przez Towarzystwo zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu
FORTIS Stabilnego Wzrostu, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.2. — 1.11. W imieniu Towarzystwa taka decyzje podejmuje

Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

W okresie trwania likwidacji Funduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu wykonywania czynnosci okreslonych w

umowie o prowadzenie rejestru AktywOw oraz w art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez Likwidatora z wynagrodzenia

otrzymanego z tytutu likwidacji Funduszu.

Art. 69.
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarz agdzanie Subfunduszem FORTIS Stabilnego Wzrostu

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem FORTIS Stabilnego Wzrostu sklada sie z nastepujacych

czesci:

1.1. wynagrodzenia statego za zarzgdzanie Subfunduszem (,Wynagrodzenie State”),

1.2. wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie uzaleznionego od wynikbw zarzadzania Subfunduszem

(,Wynagrodzenie Zmienne”).
Wynagrodzenie state za zarzadzanie nie moze byé wyzsze niz 2% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w
przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu FORTIS Stabilnego
Wzrostu w danym roku. Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzieh w roku od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu FORTIS Stabilnego Wzrostu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane ze

$rodkéw Subfunduszu FORTIS Stabilnego Wzrostu do pietnastego dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, za ktéry byto

naliczane wynagrodzenie.
Wysokos¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne za zarzgdzanie ustalana jest w kazdym Dniu Wyceny. Rezerwa na

Wynagrodzenie Zmienne naliczana jest poczawszy od drugiego Dnia Wyceny.
Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne, o ktéorym mowa w ust. 1 pkt 1.2., jest uzalezniona od wynikéw zarzadzania
Subfunduszem FORTIS Stabilnego Wzrostu i jego maksymalna wysokos¢ jest ustalana w spos6b nastepujacy: ---------------
WZy=20% % LIUg.1 X (WANjUg.. — WO4.1)
przy czym:
jesliWZ41 = 010 WOs= WOq1 % (1 + (D x 85% X (Im2/LDM)) + 15% x (WIG204/WIG204; - 1))
jesli WZg.1 > 0 to WOg= WANjug.y X (1 + (D x 85% X (Im-/[LDM)) + 15% x (WIG204/W1G20q.; - 1))
gdzie:

WZ4 = Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w dniu “d”

LJUq = Liczba jednostek uczestnictwa w dniu “d”.
WANjud = Warto$¢ Aktywdw Netto na jednostke uczestnictwa w dniu “d”.

D = liczba dni miedzy biezgcym a poprzednim dniem wyceny

LDM = liczba dni w miesigcu

m = miesigc kalendarzowy

d = dziehn wyceny

WIG20d = Wartos¢ indeksu gietdowego WIG20 w dniu "d” ustalona na zamkniecie sesji gieldowe;j.

WOq4 = Warto$¢ odniesienia w dniu "d”. W pierwszym Dniu Wyceny WOq4 = WANjug.
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Im2 = Publikowany przez Prezesa GUS wskaznik wzrostu cen towaréw i ustug w miesigcu "m -2", to jest w drugim

miesigcu poprzedzajgcym dany miesigc "m”.

Rezerwa nie moze przyjmowac¢ wartosci ujemnych. Jezeli rezerwa obliczona wedlug powyzszego wzoru miataby warto$¢
ujemng, to ustala sie ja na poziomie 0. Wynagrodzenie zmienne pobierane na koniec miesigca kalendarzowego jest sumag
stworzonych w danym miesigcu rezerw na Wynagrodzenie Zmienne. Wynagrodzenie Zmienne jest wyptacane ze srodkow
Subfunduszu FORTIS Stabilnego Wzrostu do pietnastego dnia miesigca kalendarzowego nastepujacego po miesigcu, za

ktéry byto naliczane.

Aktualna stawka Wynagrodzenia Zmiennego dla Subfunduszu FORTIS Stabilnego Wzrostu ustalana jest w drodze uchwaty

decyzjg Zarzadu Towarzystwa i publikowana w Tabelach optat, ktére sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa

www.fpip.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa .

Rozdzial XVI.

Subfundusz FORTIS Papieréw Diu  znych

Art. 70.
Cel inwestycyjny Subfunduszu  FORTIS Papieréw Diu znych
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. -------------

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat $rodkéw w diuzne papiery
wartosciowe.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Art. 71.
Przedmiot lokat Subfunduszu FORTIS Papieréw Diu  znych
Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane wytgcznie w:

1.1. papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, ------
1.2. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie czionkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem

regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie czlonkowskim,

1.3. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigeznego dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie
OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo czionkowskie takim jak; NYSE (New York Stock Exchange), Nasdaq
(The NASDAQ Stock Market), Amex (American Stock Exchange), CBOT (Board of Trade of the City of Chicago), Tokyo
Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Korea Stock Exchange, La Bolsa Mexicana de Valores, ----------=-========-=----
1.4. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zakladajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1.2. i 1.3., oraz
gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy

nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

1.5. depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz rok ptatne na
zgdanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci oraz za zgodg Komisji depozyty w bankach zagranicznych
pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co

najmniej takim, jak okreslony w prawie wspoélnotowym,

1.6. Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w punktach powyzszych jezeli instrumenty te lub ich emitent

podlegaja regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sa:
1.6.1. emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, whasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa czlonkowskiego, albo przez bank
centralny Panstwa czlonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny,
panstwo inne niz Panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z czionkow

federaciji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo cztonkowskie lub ------
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1.6.2. emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajagcy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspdélnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i
stosujgcy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspoélnotowym, lub ---------------
1.6.3. emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa
w pkt. 1.2. lub 1.3.
1.7. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w punktach powyzszych. -----------------------

2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, bedgce przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym Rzeczpospolitej Polskiej lub Panstwie cztonkowskim, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w

celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Ilub dla ograniczenie ryzyka

inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

2.1. kurséw, cen lub wartosci papieréw warto$ciowych posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw warto$ciowych,

ktore Subfundusz zamierza nabyé w przysziosci,

2.2. kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu.
3.  Subfundusz moze zawiera¢ transakcje typu ,repo”, ,reverse repo”, ,buy sell back” i ,sell buy back”, ktére wynikajg z
umow, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie wtasnosci papieréw przez zbywajgcego na nabywce. Przedmiotem takich
transakcji moga by¢ papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w ust.. 1 pkt 1.1. — 1.3. ---

4. Subfundusz moze nabywac:

4.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

4.2. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

4.3. tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania majace siedzibe za granicg, jezeli instytucje
te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika, instytucje te podlegajg nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym Panstwa czionkowskiego lub panstwa

nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspoétpraca Komisji z tym organem oraz

spetniajg inne warunku okreslone przez Ustawe,
- pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywdw tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy
zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tgcznie w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji

wspélnego inwestowania.

5. Funduszu w ciezar Subfunduszu moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane

papiery wartosciowe, na zasadach okreslonych w art. 102 Ustawy.

6.  Subfundusz utrzymuje, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu, cze$¢ swoich

Aktywow na rachunkach bankowych.
7. Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zaciagga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i

kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajgcej 10% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w

chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.
8.  Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym. -----------------

9. Fundusz inwestycyjny otwarty moze nabywac¢ instrumenty rynku pienigznego z wbudowanym instrumentem pochodnym. -

Art. 72.
Lokaty Subfunduszu FORTIS Papieréw Diu  znych w Instrumenty Pochodne

1. Z zastrzezeniem ust. 5, Subfundusz moze inwestowa¢ w nastepujace rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu
zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym: .

1.1. kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietldowy, papiery warto$ciowe, kursy walut,

1.2.  opcje gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery warto$ciowe, kursy walut, ---------------------

1.3.  transakcje wymiany walut, papieréw wartosciowych i indekséw gietdowych.
2. Subfundusz przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujacymi kryteriami:
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2.1.  ptynnosci,

2.2. ceny,

2.3.  dostepnosci,

2.4.  zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym.

3. Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1 mogg by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu inwestycyjnego Subfunduszu w

nastepujacych sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celéw: .
3.1. jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny zarzgdzajgcego

Funduszem istnieje znaczace ryzyko wzrostu wartosci papierow wartosciowych — w celu zabezpieczenia ceny nabycia

papieréw wartosciowych;

3.2. jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny zarzadzajgcego
istnieje znaczace ryzyko spadku warto$ci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w ktérej dokonywane sg

inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,

3.3. jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i utrzymania instrumentu

bazowego.

4. Subfundusz moze zawiera¢ transakcje, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze utrzymuje czes¢ Aktywoéw na poziomie zapewniajgcym realizacje tych
transakcji. .

5. Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktoérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod

warunkiem ze: .

5.4.zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu, .

5.4.1.umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenie

ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang: .
5.4.1.1. kurséw, cen lub wartosci papieréw warto$ciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, posiadanych
przez Fundusz, albo papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz zamierza

naby¢ w przyszitosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi

instrumentami finansowymi, .

5.4.1.2. kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu, .
5.4.1.3.wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i

Instrumenty Rynku Pienigznego oraz Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan

Funduszu; .

5.4.2.baze dla tych instrumentéw stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 71 ust. 1 pkt 1, 2, 3i 4,

stopy procentowe, kursy walut lub indeksy, .

5.4.3. wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w w art. 71 ust. 1 pkt 1, 2, 3i 4,

lub przez rozliczenie pieniezne, .

5.5. dokonuje transakcji w ramach umoéw: .

5.5.1. kontraktow terminowych (futures, forward), .

5.5.2. opcji, .

5.5.3. kontraktéw swap. .
6. (skreslony).

Art. 73.
Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inw estycyjne Subfunduszu FORTIS Papieréw Diu  znych

1.  Subfundusz lokujgc $rodki zobowigzany jest do przestrzegania nastepujgcych limitow:

1.1. Subfundusz moze lokowa¢ do 5% wartosci swoich Aktywéw w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, z tym ze fgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym

podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% warto$ci Aktywéw Subfunduszu,

1.2. limit 5% o ktérym mowa w punkcie 1.1. moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli faczna wartos¢ lokat w papiery

warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci
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10.

Aktywow, nie przekroczy 40% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu,
1.3. Subfundusz moze lokowaé do 20 % wartosci Aktywow tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitalowej, dla ktérej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe z tym, ze Subfundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 5% wartosci Aktywow

Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy

do grupy kapitatowej,
1.4. limit 5% o ktérym mowa w punkcie 1.3. moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery

wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego podmiotéw, w ktérych fundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow,

nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu,
1.5. Subfundusz moze lokowa¢ do 25% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank
hipoteczny, z tym Zze suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80 % wartosci Aktywéw Subfunduszu,
zastrzegajac ze taczna warto$c¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez ten
sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych

przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem nie moze

przekroczy¢ 35% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu.

Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywéw Subfunduszu w depozyty w tym samym banku

krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.
Suma lokat, o ktérych mowa w art. 71 ust. 1 pkt 1.7, nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywoéw Subfunduszu. ------------
Zasad, o ktérych mowa powyzej nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez: -------

4.1.  Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,

4.2.  jednostke samorzgdu terytorialnego,

4.3. Panstwo cztonkowskie,

4.4.  jednostke samorzgdu Panstwa cztonkowskiego,

4.5.  panstwo nalezace do OECD,
4.6. miedzynarodowsg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno

Panstwo cztonkowskie.

Subfundusz moze lokowaé¢ do 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez podmioty wymienione w ust. 4, przy czym igczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub
gwarantowane, depozytdbw w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych

przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35%

wartosci Aktywow Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 6.
Subfundusz, moze nie stosowa¢ ograniczen, o ktérych mowa w ust. 5, z tym Zze Subfundusz obowigzany jest wtedy
dokonywac lokaty w papiery warto$ciowe, co najmniej szesciu ré6znych emisji. Wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych

emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Emitentem, gwarantem lub poreczycielem papieréw, o ktérych mowa w ust. 6 moze by¢ wylacznie Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski.

Subfundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% wartosci swoich Aktywow w jednostki uczestnictwa jednego funduszu
inwestycyjnego otwartego lub tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania, o

ktorej mowa w art. 71 ust. 4.

taczna warto$é lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow

Subfunduszu.

Subfundusz nie moze nabywac:
10.1. papieréw warto$ciowych dajgcych wiecej niz 10% ogolnej liczby gtoséw w ktérymkolwiek organie emitenta tych

papieréw,
10.2. wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z ktérymi nie jest zwigzane prawo gtosu, -------------------
10.3. wiecej niz 25% ogo6lnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub tytutéw uczestnictwa jednej instytucji wspélnego inwestowania z siedzibg za granicg oferujacej

publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajacej je na zadanie uczestnika.

10.4. wiecej niz 10% warto$ci nominalnej Instrumentéw Rynku Pienieznego wyemitowanych przez jeden podmiot. --------
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

10.5. wiecej niz 10% warto$ci nominalnej papieréw dtuznych wyemitowanych przez jeden podmiot.
Limitéw, o ktéorych mowa w ust. 10 pkt 10.3. — 10.5., Subfundusz moze nie stosowa¢ w chwili nabycia papierow
warto$ciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego lub tytutébw uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci brutto
papieréw dtuznych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo wartosci netto papier6w wartosciowych w emisji. --------------

(skreslono).

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w niniejszym artykule Subfundusz uwzglednia warto$¢ papieréow
wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowigcych baze instrumentéw pochodnych, za wyjatkiem sytuacji

kiedy instrumentem bazowym Instrumentu Pochodnego w tym Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego sg

uznane indeksy.
W przypadku depozytéw i transakciji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych
z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, nie stosuje sie ograniczen
o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.1. i 1.2., z tym ze tgczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z
transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze

przekroczy¢ 20% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

W celu zarzadzania ptynnoscig oraz w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Subfunduszu,
Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem umoéw lokat terminowych na okres nie dtuzszy niz 7 dni
oraz umoéw rachunkéw rozliczeniowych, w tym biezgcych i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na
czas trwania tych lokat na warunkach nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

Umowy rachunkéw rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem na warunkach nie

gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.
Subfundusz jest uprawniony do zawierania transakcji wymiany walut w celu zapewnienia rozliczen biezacych
wynikajgcych ze zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz rozliczen z tytutu zawartych przez fundusz uméw. -------

Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie moga by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa zadnego innego Subfunduszu. -

Art. 74,
Kryteria doboru lokat Subfunduszu FORTIS Papieréw D  tuznych
Subfundusz FORTIS Papieréw Dluznych bedzie dokonywat doboru lokat kierujgc sie zasada maksymalizacji wartosci
Aktywow tego Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz FORTIS Papieréow Diluznych bedzie

inwestowat przede wszystkim papiery diuzne emitowane lub gwarantowane przez podmioty o wysokiej wiarygodnosci

kredytowej, przede wszystkim Skarb Panstwa.
Subfundusz FORTIS Papieréw Dtuznych bedzie dokonywat lokat stosujgc nastepujgce zasady ich dywersyfikacji: -----------
2.1. instrumenty dluzne o stalym dochodzie dopuszczone do publicznego obrotu— nie mniej niz 66% wartosci
Aktywow Subfunduszu,

2.2.  instrumenty diuzne o statym dochodzie emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa — nie mniej niz 50%

wartos$ci Aktywéw Subfunduszu,

2.3. inne instrumenty finansowe — do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz nie moze dokonywa¢ lokat w instrumenty udziatowe z wyjgtkiem sytuacji, gdy takie nabycie jest wynikiem

konwersiji dtugu.
Subfundusz FORTIS Papieréw Dtuznych podejmuje decyzje inwestycyjne kierujgc sie w szczegblnosci: -------------===-=-=----

4.1.  wskazaniami wynikajgcymi z analizy obecnej i prognozowanej sytuacji makroekonomicznej kraju, w walucie,

ktérego emitowane sg papiery dtuzne,

4.2.  wskazaniami wynikajgcymi z analizy ryzyka stopy procentowej,

4.3.  wskazaniami wynikajgcymi z analizy ryzyka kredytowego emitentéw,

4.4.  kryterium ptynnosci.

Do 100% warto$ci Aktywow Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa zagraniczne.

Do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa denominowane w walutach obcych.

Art. 75.

Wysoko $¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczest nictwa Subfunduszu FORTIS Papieréw Dlu  znych
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1. Pierwsza wptata $rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr w Subfunduszu
powinna wynosié nie mniej niz 200 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika Funduszu tytutem nabycia kolejnych Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu — nie mniej niz 100 ziotych.

2. Fundusz moze okresli¢ nizsze minimalne wptaty.

3. W przypadku wptat dokonywanych na podstawie Umowy o prowadzenie IKE minimalna wysokos¢ pierwszej wptaty wynosi
3.000 ztotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100 zlotych, przy czym Fundusz moze w Umowie o prowadzenie IKE okresli¢ nizsze
minimalne wptaty.

Art. 76.
Maksymalne stawki optat dla Subfunduszu FORTIS Papi  eréw Diu znych

1. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26

Statutu wynosi 2%.
2. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 27
Statutu wynosi 0,5%.

3. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 28
Statutu wynosi 6%.

4. W ramach Planu Systematycznego Oszczedzania:

4.1. stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 31 ust. 4 pkt 4.3., pobieranej w zwigzku z dokonaniem pierwszej
wptaty na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobe, ktéra podpisata umowe o prowadzenie Planu
Systematycznego Oszczedzania, w zwigzku z ktérg nastepuje otwarcie Subrejestru, moze przekroczy¢ w przypadku
Subfunduszu FORTIS Papieréw Diuznych - 2% $rodkéw wptacanych przez Uczestnika Funduszu na nabycie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, z zastrzezeniem, iz nie moze przekraczaé¢ kwoty 1.000 zlotych. -------------------

4.2. stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 31 ust. 4 pkt 4.3., pobieranej w zwigzku z zerwaniem umowy o
prowadzenie Planu Systematycznego Oszczedzania i dokonaniem wyptaty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, moze przekroczy¢ w przypadku Subfunduszu FORTIS Papieréw Diuznych — 0,5% $rodkéw
wyptacanych Uczestnikowi Funduszu, z zastrzezeniem, iz nie moze przekracza¢ kwoty 1.000 zlotych. --------------------

4.3. o ile umowa dotyczaca uczestnictwa w Planie Systematycznego Oszczedzania tak stanowi optaty, o ktérych mowa w
art. 31 ust. 4 pkt. 4.3. mogg by¢ pobierane niezaleznie od innych optat, wskazanych w Statucie.

5. W ramach IKE:

5.1. poza optatami, o ktérych mowa w art. 21, 26, 27 i 28 Statutu, Towarzystwo moze pobiera¢ optate, o ktérej mowa
w art. 32 ust. 2 pkt. 2.8 Statutu. W przypadku pobierania optaty, o ktérej mowa w art. 32 ust. 2 pkt. 2.8. Statutu,
nie bedzie ona wyzsza niz 100 z}.

5.2. Towarzystwo moze:

5.2.1. zwolni¢ z optat, o ktérych mowa w pkt. 5.1. i art. 32 ust. 3, lub

5.2.2. obnizy¢ wysoko$¢ optat, o ktérych mowa w pkt. 5.1. i art. 32 ust. 3, lub

5.2.3. odroczyé¢ w czasie pobranie czesci lub catosci optat, o ktérych mowa w pkt. 5.1. i art. 32 ust. 3, przy czym

odroczenie moze dotyczy¢ wylgcznie optat za zbywanie, zamiane lub konwersje Jednostek Uczestnictwa

- pod warunkiem spelnienia przez Uczestnika warunkéw dotyczacych minimalnego okresu uczestnictwa

w IKE lub minimalnej wysokos$ci dokonanych wptat na IKE w zdefiniowanym okresie. -------------=-=-=-------

6. Maksymalna stawka opfaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 21
Statutu wynosi 1,5%.

7. Maksymalna wysokos$¢ optaty za otwarcie Subrejestru w Subfunduszu wynosi 20 zt.

Art. 77.
Dochody Subfunduszu FORTIS Papieréw Diu  znych
1. Dochoéd osiggniety ze skiadnikow Aktywdéw Subfunduszu powigksza wartosé Aktywéw Subfunduszu oraz odpowiednio

wartos$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2. Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa. -----------

Art. 78.
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Pokrywanie kosztéw Subfunduszu FORTIS Papieréw Diu  znych
1. Subfundusz FORTIS Papieréw Diluznych moze pokrywaé ze swoich AktywOw nastepujgce koszty zwigzane z

funkcjonowaniem Subfunduszu:

1.1.  wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem w wysokosci okreslonej w art. 79, -----------=-=----m-mnmoo-
1.2.  koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie papieréw warto$ciowych oraz
prowadzenie rachunkéw bankowych (w tym przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu za granicg) oraz prowizje i
optaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw warto$ciowych i praw majgtkowych, obcigzajace

Subfundusz w takim zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie sktadnikéw Aktywow Subfunduszu, -------------=--------

1.3. koszty odsetek od zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytéw i pozyczek,
1.4. koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentéw z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych w wysokosci

ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu FORTIS Papieréw Dhuznych do Wartosci

Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnose,
1.5. koszty optat sgdowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen i publikacji przewidzianych przepisami prawa lub
Statutu, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu FORTIS Papierow
Dluznych do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na dziehn roboczy poprzedzajgcy ptatno$é, chyba ze koszty te
zwigzane sg wylgcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu FORTIS Papieréw Dtuznych, wéwczas pokrywa je w
catosci Subfundusz FORTIS Papieréw Dluznych,

1.6. podatki i inne obcigzenia natozone przez whasciwe organy panstwowe i samorzgdowe, w tym optaty za zezwolenia
oraz rejestracyjne, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu FORTIS
Papieréw Dtuznych do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosé¢, -------------------

1.7.  wynagrodzenie likwidatora Funduszu wyznaczonego przez Komisje , w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku

Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu FORTIS Papieréw Dituznych do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na dzien

roboczy poprzedzajacy ptatnosc,

1.8. wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,
1.9. koszty zwigzane z przygotowaniem i publikacjg skrétu prospektu oraz wydruku prospektu Funduszu, w wysokosci
ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu FORTIS Papieréw Dluznych do Wartosci

Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajgcy ptatnose,

1.10. koszty Agenta Transferowego, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
FORTIS Papieréw Dtuznych do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosé, --------

1.11. wynagrodzenie Depozytariusza w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu FORTIS Papieréw Diuznych do Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajgcy

ptatnosc¢ i koszty Depozytariusza Funduszu w takim zakresie, w jakim dotyczg sktadnikow Aktywéw Subfunduszu. --

2. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 1.2 - 1.6, stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu FORTIS Papieréw Dtuznych i

beda pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z

przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy panstwowe.
3. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.7. i 1.8., stanowig koszty limitowane i zaden z nich nie moze obcigza¢ Subfunduszu

FORTIS Papierow Dtuznych w wysokos$ci wyzszej niz réwnowarto$¢ w ziotych kwoty 10.000 Euro za okres trwania

likwidacji.
4. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 1.9. — 1.11 stanowig koszty limitowane, ktére obcigzajg aktywa Subfunduszu FORTIS
Papieréw Dluznych w maksymalnej wysokosci 0,6% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu FORTIS Papieréw Diuznych w
skali roku.

5. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu FORTIS Papieréw Diuznych, takie jak w szczeg6lnosci koszty obstugi
prawnej, inne, niz wymienione w ustepach powyzszych koszty druku i publikacji oraz koszty dystrybucji pokrywa
Towarzystwo z srodkéw wiasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, o ktorym mowa w art. 79 Statutu.

6. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu kosztéw przez Towarzystwo zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu

FORTIS Papieréw Diluznych, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.2. — 1.11. W imieniu Towarzystwa takg decyzje podejmuje

Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.
7. W okresie trwania likwidacji Funduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu wykonywania czynnosci okreslonych w

umowie o prowadzenie rejestru AktywOw oraz w art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez Likwidatora z wynagrodzenia

otrzymanego z tytutu likwidacji Funduszu.
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5.

Art. 79.
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarz gdzanie Subfunduszem FORTIS Papieréw Diu  znych
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem FORTIS Papieréw Diluznych sklada sie z nastepujgcych

czesci:

1.1. wynagrodzenia statego za zarzgdzanie Subfunduszem (,Wynagrodzenie State”),

1.2.  wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie uzaleznionego od wynikéw zarzadzania Subfunduszem

(,Wynagrodzenie Zmienne”).

Wynagrodzenie state za zarzadzanie Subfunduszem FORTIS Papieréw Dluznych nie moze by¢ wyzsze niz 1% w skali
roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej Warto$ci Aktywéw
Netto Subfunduszu FORTIS Papieréw Dluznych w danym roku. Wynagrodzenie stale jest naliczane w kazdym Dniu
Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartos$ci Aktywéw Netto Subfunduszu FORTIS Papieréw Diuznych z poprzedniego
Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane ze $rodkéw Subfunduszu do pietnastego dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu,

za ktéry byto naliczane wynagrodzenie.
Wysokos¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne za zarzadzanie ustalana jest w kazdym Dniu Wyceny. Rezerwa na

Wynagrodzenie Zmienne naliczana jest poczawszy od drugiego Dnia Wyceny.

Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1.2., jest uzalezniona od wynikéw zarzadzania
Subfunduszem FORTIS Papieréw Diuznych i jego maksymalna wysoko$¢ jest ustalana w sposéb nastepujgcy: ---------------
WZ3=20% % LIUg1 X (WANjUg1 — WOq.1)
przy czym:
jesli WZg.1 =010 WO3=WOqy.1 % (1 + D X Ino/LDM)
jesli WZg1 > 0 to WOy = WANjUg X (1 + D X In.2/LDM)
gdzie:

WZ4 = Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w dniu “d”

LJUq4 = Liczba jednostek uczestnictwa w dniu “d".

WANjug = Warto$¢ Aktywdw Netto na jednostke uczestnictwa w dniu “d”.

D = liczba dni miedzy biezgcym a poprzednim dniem wyceny

LDM = liczba dni w miesigcu

m = miesigc kalendarzowy

d = dzieh wyceny

WOq = Warto$¢ odniesienia w dniu "d”. W pierwszym Dniu Wyceny WOd = WANjug.

Im2 = Publikowany przez Prezesa GUS wskaznik wzrostu cen towaréw i ustug w miesigcu "m -2", to jest w drugim

miesigcu poprzedzajgcym dany miesigc "m”.

Rezerwa nie moze przyjmowac¢ wartosci ujemnych. Jezeli rezerwa obliczona wedlug powyzszego wzoru miataby warto$¢
ujemng, to ustala sie ja na poziomie 0. Wynagrodzenie zmienne pobierane na koniec miesigca kalendarzowego jest sumag
stworzonych w danym miesigcu rezerw na Wynagrodzenie Zmienne. Wynagrodzenie Zmienne jest wyptacane ze srodkow

Subfunduszu FORTIS Papieréw Diuznych do pietnastego dnia miesigca kalendarzowego nastepujgcego po miesigcu, za

ktéry byto naliczane.
Aktualna stawka Wynagrodzenia Zmiennego dla Subfunduszu FORTIS Papieréw Dtuznych ustalana jest w drodze uchwaty
decyzjg Zarzadu Towarzystwa i publikowana w Tabelach optat, ktére sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa
www.fpip.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.
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