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Wykaz zmian na dzien 01.07.2011r. w prospekcie informacyjnym:

1. Na stronie tytutowej prospektu - umieszczenie nazw nowych subfunduszy:

,Fortis Komercyjnych Papieréow Dtuznych (przy czym subfundusz Fortis Komercyjnych
Papierow Dtuznych nie zostat utworzony)

Fortis Sektorowy (przy czym subfundusz Fortis Sektorowy nie zostat utworzony)”

2. Na stronie tytutowej prospektu - dodana data aktualizacji prospektu:
01 lipca 2011r.

3. W rozdziale Il ,,Dane o towarzystwie funduszy inwestycyjnych, pkt 8.2 ,Imiona i
nazwiska cztonkow Rady Nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem
Przewodniczacego”:

otrzymuje brzmienie:

Frederic Amoudru - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Max Diulius - Cztonek Rady Nadzorczej

Jan Bujak - Cztonek Rady Nadzorczej

Michel Bernasconi - Cztonek Rady Nadzorczej

4. W rozdziale Il ,,Dane o towarzystwie funduszy inwestycyjnych, pkt 8.3 ,Imiona i
nazwiska oséb fizycznych zarzadzajacych Subfunduszami”

otrzymuje brzmienie:
Marek Fido - doradca inwestycyjny, zarzadzajacy subfunduszami Fortis Akcji, Fortis
Stabilnego Wzrostu, Fortis Papierow Dtuznych
Grzegorz Zaniewski - doradca inwestycyjny, zarzadzajacy subfunduszami Fortis Akcji,
Fortis Stabilnego Wzrostu
Robert Boczar - doradca inwestycyjny, zarzadzajacy subfunduszami Fortis Papierow
Dtuznych oraz Fortis Stabilnego Wzrostu

5. W rozdziale Il ,,Dane o towarzystwie funduszy inwestycyjnych, pkt 9,,Informacje
o petnionych przez osoby, o ktéorych mowa w pkt 8, funkcjach poza
Towarzystwem, jezeli ta okolicznos¢ moze mie¢ znaczenie dla sytuacji
uczestnikow Funduszu.” ppkt 9.2 ,,Rada Nadzorcza”
otrzymuje brzmienie:
1. Frederic Amoudru - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Prezes Zarzadu BNP Paribas Bank Polska SA
2. Max Diulius - Cztonek Rady Nadzorczej
Manager odpowiedzialny w BNP Paribas Investments Partners za wspotprace i rozwoj
biznesu w regionach wschodniej Europy, Rosji, Bliskiego Wschodu, Afryki i Turcji.
3. Jan Bujak - Cztonek Rady Nadzorczej
Pierwszy Wiceprezes, Dyrektor Finansowy BNP Paribas Bank Polska SA
4. Michel Bernasconi - Cztonek Rady Nadzorczej
Odpowiedzialny za inwestycje alternatywne w Departamencie Ustug Inwestycyjnych, BNP
Paribas Suisse S.A., Genewa, Szwajcaria

6. W rozdziale Ill ,Dane o Funduszu, pkt 1.4.1. ,Zasady, miejsca i terminy
sktadania zapisow na Jednostki Uczestnictwa”. czes¢: ,Osoby uprawnione do
zapisywania sie na Jednostki Uczestnictwa”

otrzymuje brzmienie:

Osobami uprawnionymi do zapisu na Jednostki Uczestnictwa sa:

1) Towarzystwo,

2) osoby fizyczne,

3) osoby prawne,

4) jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej.

- ktore dokonaja wptaty w ramach zapisow co najmniej 200 zt. w przypadku jednostek
uczestnictwa subfunduszy Fortis Akcji, Fortis Stabilnego Wzrostu, Fortis Papierow Dtuznych





lub jednostek uczestnictwa kategorii S subfunduszy Fortis Komercyjnych Papieréow
Dtuznych, Fortis Sektorowy; lub

- ktore dokonajg wptaty w ramach zapiséw co najmniej 20 000 zt. w przypadku jednostek
uczestnictwa kategorii P i E subfunduszy Fortis Komercyjnych Papieréw Dtuznych i Fortis
Sektorowy.

7. W rozdziale Il ,Dane o Funduszu, pkt 1.4.1. ,Zasady, miejsca i terminy
sktadania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa. Cena Jednostek Uczestnictwa”
otrzymuje brzmienie:
W ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, cena Jednostki Uczestnictwa bedzie cena
statg, jednolita dla wszystkich Jednostek Uczestnictwa objetych zapisami i bedzie wynosic
100 ztotych. Kategorie Jednostek Uczestnictwa objetych zapisami wskazane zostang w
ogtoszeniu o rozpoczeciu zapisow;
Optata manipulacyjna przy sktadaniu zapisow nie bedzie pobierana.

8. W rozdziale Il ,Dane o Funduszu, pkt 1.4.1. ,Zasady, miejsca i terminy
sktadania zapisow na Jednostki Uczestnictwa” do czesci: Procedura sktadania
zapis6w na Jednostki Uczestnictwa”
Dodaje sie zapis:

zapis do Funduszu winien wskazywac Subfundusz, ktorego Jednostki Uczestnictwa sa
przedmiotem zapisu, a w przypadku Subfunduszy z wyodrebnionymi kategoriami, rowniez
ich kategorie;

9. W rozdziale Il ,Dane o Funduszu, pkt 1.4.2. ,Zasady, miejsca i terminy
dokonywania wptat na Jednostki Uczestnictwa”

- czes¢: ,Wptaty do Funduszu”

otrzymuje brzmienie:
Wptaty do Funduszu sa zbierane w drodze zapisow na Jednostki Uczestnictwa zbywane
przez Fundusz.
taczna wysokos¢ wptat do Funduszu nie bedzie nizsza niz 4 000 000 zt.
taczna wysokos¢ wptat do kazdego Subfunduszu nie bedzie nizsza niz 100 000 zt.
Wptata osoby uprawnionej do zapisu nie moze by¢ nizsza niz 200 zt. w przypadku jednostek
uczestnictwa subfunduszy Fortis Akcji, Fortis Stabilnego Wzrostu, Fortis Papierow Dtuznych
lub jednostek uczestnictwa kategorii S subfunduszy Fortis Komercyjnych Papieréow
Dtuznych, Fortis Sektorowy;
- nie moze by¢ nizsza niz 20 000 zt. w przypadku jednostek uczestnictwa kategorii P i E
subfunduszy Fortis Komercyjnych Papierow Dtuznych i Fortis Sektorowy.

- czesc: ,Forma dokonywania wptat”

otrzymuje brzmienie:
Dokonywanie wptat odbywa sie przelewem, na wydzielone rachunki Towarzystwa
prowadzone przez Depozytariusza.
Towarzystwo wskazuje dokonujacemu zapisu, ktory z rachunkow dotyczy wptat na ktory z
Subfunduszy oraz wskazuje, jakiej kategorii Jednostek Uczestnictwa dotyczy zapis w
przypadku Subfunduszy z wyodrebnionymi kategoriami.
Za termin wptaty dokonany przelewem uznaje sie date wptywu petnej wptaty na rachunek
Towarzystwa.
Przelew powinien zawierac¢ adnotacje, odpowiednio: ,,Wptata na Fortis Akcji”, ,,Wptata na
Fortis Stabilnego Wzrostu” albo ,,Wptata na Fortis Papierow Dtuznych”, ,Wptata na Fortis
Komercyjnych Papierow Dtuznych” albo ,Wptata na Fortis Sektorowy” oraz wskazac
okreslong kategorie jednostki, w przypadku wptat do subfunduszu Fortis Komercyjnych
Papieréw Dtuznych lub Fortis Sektorowy.

- czes¢: ,Gromadzenie wptat do Funduszu”

otrzymuje brzmienie:
Wptaty dokonane do Funduszu w trybie okreslonym powyzej sa dokonywane na wydzielone
rachunki Towarzystwa prowadzone przez Depozytariusza. Towarzystwo wskazuje
dokonujacemu zapisu, ktory z rachunkéw dotyczy wptat na ktory z Subfunduszy oraz





wskazuje, jakiej kategorii Jednostek Uczestnictwa dotyczy zapis w przypadku Subfunduszy
z wyodrebnionymi kategoriami.

Towarzystwo nie moze rozporzadza¢ przed zarejestrowaniem Funduszu wptatami do
Funduszu ani kwotami z tytutu oprocentowania tych wptat lub pozytkami, jakie wptaty te
przynosza.

10.W rozdziale Il ,2. Informacje o Subfunduszach, pkt 2.1.  Subfundusz Fortis
Akcji” ppkt 2.1.2.5. ,,Zamiana Jednostek Uczestnictwa subfunduszu Fortis Akcji
na jednostki zwiazane z innym Subfunduszem oraz wysokos¢ optat z tym
zwiazanych”

- do pkt.1) dodaje sie zapis:

Zamianie pomiedzy Subfunduszami moga podlegac¢ Jednostki Uczestnictwa wszystkich

Subfunduszy niezaleznie od ich kategorii.

- pkt.3) otrzymuje brzmienie:

3) Wysokos¢ optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa jest ustalana

w oparciu o stawke optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa i

podstawe jej naliczania. Podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za zamianeg

Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia zamiany jest:

3.1) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu zrodtowego (w przypadku Subfunduszu bez wyodrebnionych kategorii)

podlegajacych zamianie albo taka wartos¢ Jednostek Uczestnictwa danej kategorii

Subfunduszu zrodtowego (w przypadku Subfunduszy z wyodrebnionymi kategoriami),

lub

3.2) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) czesci lub wszystkich

Jednostek Uczestnictwa (w przypadku Subfunduszu bez wyodrebnionych kategorii) albo

taka wartos¢ Jednostek Uczestnictwa danej kategorii Subfunduszu zrédtowego (w

przypadku Subfunduszy z wyodrebnionymi kategoriami) posiadanych przez Uczestnika w

Subfunduszu zrédtowym, lub

3.3) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) czesci lub wszystkich

Jednostek Uczestnictwa (w przypadku Subfunduszu bez wyodrebnionych kategorii) albo

taka wartos¢ Jednostek Uczestnictwa danej kategorii Subfunduszu zrédtowego (w

przypadku Subfunduszy z wyodrebnionymi kategoriami) posiadanych przez Uczestnika w

Subfunduszu docelowym, lub

3.4 wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) czesci lub wszystkich

Jednostek Uczestnictwa (w przypadku Subfunduszu bez wyodrebnionych kategorii) albo

taka wartos¢ Jednostek Uczestnictwa danej kategorii Subfunduszu zrédtowego (w

przypadku Subfunduszy z wyodrebnionymi kategoriami) posiadanych przez Uczestnika w

Funduszu lub wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

11.W rozdziale Il ,,2. Informacje o Subfunduszach, pkt 2.1.  Subfundusz Fortis
Akcji” ppkt 2.1.4. ,Zwiezty opis polityki inwestycyjnej subfunduszu Fortis
Akcji”

- pkt.b) Zwiezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego

Subfunduszu, ppkt2) otrzymuje brzmienie:

2) Subfundusz Fortis Akcji bedzie dokonywat lokat, stosujac nastepujace zasady ich

dywersyfikacji:

2.1) papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku

zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub

innym panstwie cztonkowskim, ktorych nabycie jest dopuszczalne przez Subfundusz, w

tym w szczegolnosci akcje oraz kwity depozytowe - od 70% do 100% wartosci Aktywow

Subfunduszu,

2.2) Instrumenty Rynku Pienieznego oraz krotkoterminowe instrumenty dtuzne, tj.

takie, ktorych okres pozostajacy do wykupu jest krotszy niz rok od 0 do 30% wartosci

Aktywow Subfunduszu.





12.W rozdziale Il ,2. Informacje o Subfunduszach, pkt 2.1.  Subfundusz Fortis
Akcji”:

- W ppkt 2.1.7. ,,Okreslenie metod i zasad dokonywania wyceny Aktywow Funduszu
oraz oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o
zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywow Funduszu opisanych w Prospekcie z
przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o
zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez subfundusz Fortis Akcji
polityka inwestycyjna”
- pkt.a)A) Wartos¢  Aktywow Netto Subfunduszu, ppkt5) otrzymuje
brzmienie:
5. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich
Aktywow danego Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszonej o zobowiazania
tego Subfunduszu oraz o zobowiazania Funduszu, obcigzajace dany Subfundusz,
z odpowiednim uwzglednieniem postanowien art. 58, 68, 78, 88 i 98 Statutu.
Zobowiazania wynikajace z poszczegolnych Subfunduszy obciazajg tylko te

Subfundusze.

- pkt.a)C) Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku, ppkt1.1. otrzymuje
brzmienie:

1.1. obligacji, bonow skarbowych, bonéw pienieznych, kwitow
depozytowych, listow zastawnych, weksli - w skorygowanej cenie nabycia,

oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

- do pkt.a)C) Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku, dodaje sie ppkt
1.8.:

1.8. pozostatych nienotowanych sktadnikow lokat wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej.

-wb) zataczono aktualne ,,0SWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO
BADANIA SPARWOZDAN FINANSOWYCH”

- W ppkt 2.1.8. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwiagzanych z
uczestnictwem w subfunduszu Fortis Akcji, sposobie ich naliczania i pobierania
oraz kosztach obcigzajacych subfundusz Fortis Akcji”
- pkt.c) Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia i odkupienia Jednostek
Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika,
- w czesci ,,Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa”
pkt 3.3) otrzymuje brzmienie:
3.3) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) czesci lub
wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez osobe nabywajaca
Jednostki Uczestnictwa we wszystkich Subfunduszach (ustalang dla danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa w przypadku jej wyodrebnienia) lub we
wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.
- w czesci ,Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa” pkt 2.3) otrzymuje brzmienie:
2.3) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) czesci lub
wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika we
wszystkich  Subfunduszach (ustalana dla danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa w przypadku jej wyodrebnienia) lub we wszystkich funduszach
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo
- w czesci ,,Optata manipulacyjna za zamiane Jednostek Uczestnictwa”
pkt 2) otrzymuje brzmienie:
2) Wysokos¢ optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa
jest ustalana w oparciu o stawke optaty manipulacyjnej za zamiane
Jednostek Uczestnictwa i podstawe jej naliczania. Podstawg naliczania
optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa dla danego
zlecenia zamiany jest:
2.1) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego (w przypadku Subfunduszu bez





wyodrebnionych kategorii) podlegajacych zamianie albo taka wartos¢
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii Subfunduszu zrodtowego (w
przypadku Subfunduszy z wyodrebnionymi kategoriami), lub
2.2) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) czesci lub
wszystkich Jednostek Uczestnictwa (w przypadku Subfunduszu bez
wyodrebnionych kategorii) albo taka wartos¢ Jednostek Uczestnictwa danej
kategorii  Subfunduszu zrodtowego (w przypadku Subfunduszy z
wyodrebnionymi kategoriami) posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu
zrodtowym, lub
2.3) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) czesci lub
wszystkich Jednostek Uczestnictwa (w przypadku Subfunduszu bez
wyodrebnionych kategorii) albo taka wartos¢ Jednostek Uczestnictwa danej
kategorii  Subfunduszu zrodtowego (w przypadku Subfunduszy z
wyodrebnionymi kategoriami) posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu
docelowym, lub
2.4 wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) czesci lub
wszystkich Jednostek Uczestnictwa (w przypadku Subfunduszu bez
wyodrebnionych kategorii) albo taka wartos¢ Jednostek Uczestnictwa danej
kategorii ~ Subfunduszu zrodtowego (w  przypadku Subfunduszy z
wyodrebnionymi kategoriami) posiadanych przez Uczestnika w Funduszu lub
wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.
- z pkt.d) ,,Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie subfunduszem Fortis Akcji, ktérej wysokosc
jest uzalezniona od wynikow subfunduszu Fortis Akcji, prezentowanej w
ujeciu procentowym w stosunku do sSredniej Wartosci Aktywow Netto
subfunduszu Fortis Akcji”,
usunieto zapis:
»Aktualna stawka wynagrodzenia zmiennego dla Subfunduszu ustalana jest w
drodze uchwaty decyzja Zarzadu Towarzystwa i publikowana w Tabelach Optat i
prowizji, ktore sa dostepne na stronie internetowej Towarzystwa www.fpip.pl
oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu.”

13.W rozdziale Il ,2. Informacje o Subfunduszach, pkt 2.2.  Subfundusz Fortis
Stabilnego Wzrostu” ppkt 2.2.2.5. ,Zamiana Jednostek Uczestnictwa
subfunduszu Fortis Stabilnego Wzrostu na jednostki zwigzane z innym
Subfunduszem oraz wysokos¢ optat z tym zwigzanych”

- do pkt.1) dodaje sie zapis:

Zamianie pomiedzy Subfunduszami moga podlegac¢ Jednostki Uczestnictwa wszystkich

Subfunduszy niezaleznie od ich kategorii.

- pkt.3) otrzymuje brzmienie:

3) Wysokos¢ optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa jest ustalana

w oparciu o stawke optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa i

podstawe jej naliczania. Podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za zamiane

Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia zamiany jest:

3.1) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu zrodtowego (w przypadku Subfunduszu bez wyodrebnionych kategorii)

podlegajacych zamianie albo taka wartos¢ Jednostek Uczestnictwa danej kategorii

Subfunduszu zrodtowego (w przypadku Subfunduszy z wyodrebnionymi kategoriami),

lub

3.2) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) czesci lub wszystkich

Jednostek Uczestnictwa (w przypadku Subfunduszu bez wyodrebnionych kategorii) albo

taka wartos¢ Jednostek Uczestnictwa danej kategorii Subfunduszu zrodtowego (w

przypadku Subfunduszy z wyodrebnionymi kategoriami) posiadanych przez Uczestnika w

Subfunduszu zrédtowym, lub

3.3) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) czesci lub wszystkich

Jednostek Uczestnictwa (w przypadku Subfunduszu bez wyodrebnionych kategorii) albo





taka wartos¢ Jednostek Uczestnictwa danej kategorii Subfunduszu zrodtowego (w
przypadku Subfunduszy z wyodrebnionymi kategoriami) posiadanych przez Uczestnika w
Subfunduszu docelowym, lub

3.4 wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) czesci lub wszystkich
Jednostek Uczestnictwa (w przypadku Subfunduszu bez wyodrebnionych kategorii) albo
taka wartos¢ Jednostek Uczestnictwa danej kategorii Subfunduszu zrodtowego (w
przypadku Subfunduszy z wyodrebnionymi kategoriami) posiadanych przez Uczestnika w
Funduszu lub wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

14.W rozdziale Il ,2. Informacje o Subfunduszach, pkt 2.2.  Subfundusz Fortis
Stabilnego Wzrostu” ppkt 2.2.4. ,Zwiezty opis polityki inwestycyjnej
subfunduszu Fortis Stabilnego Wzrostu”

- pkt.b) Zwiezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego

Subfunduszu,

- ppkt1) otrzymuje brzmienie:

Subfundusz Fortis Stabilnego Wzrostu bedzie dokonywat doboru lokat kierujac sie
zasada maksymalizacji wartosci Aktywow tego Subfunduszu w dtugim horyzoncie
inwestycyjnym. Subfundusz Fortis Stabilnego Wzrostu bedzie inwestowat przede
wszystkim w papiery dtuzne emitowane, porgczane lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa oraz w akcje spotek gietdowych o dobrych perspektywach rozwoju i
mocnych fundamentach

- ppkt2) otrzymuje brzmienie:

2) Subfundusz Fortis Stabilnego Wzrostu bedzie dokonywat lokat, stosujac
nastepujace zasady ich dywersyfikacji:

2.1) instrumenty dtuzne o statym dochodzie - od 60% do 90% wartosci Aktywow
Subfunduszu;

2.2) instrumenty dtuzne o statym dochodzie emitowane, poreczane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa - nie mniej niz 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu;

2.3) papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na
rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, ktorych nabycie jest dopuszczalne przez
Subfundusz, w tym w szczegodlnosci akcje lub kwity depozytowe - od 10% do 40%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

15.W rozdziale Il ,,2. Informacje o Subfunduszach, pkt 2.2.  Subfundusz Fortis
Stabilnego Wzrostu”:

- W ppkt ,,2.2.7. Okreslenie metod i zasad dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu
oraz osSwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o
zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywow Funduszu opisanych w Prospekcie z
przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o
zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez subfundusz Fortis Stabilnego
Wzrostu polityka inwestycyjna”
- pkt.a)A) Wartos¢ Aktywéow Netto Subfunduszu, ppkté) otrzymuje
brzmienie:
6. Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich
Aktywow danego Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszonej o zobowiazania
tego Subfunduszu oraz o zobowigzania Funduszu obcigzajace dany Subfundusz, z
odpowiednim uwzglednieniem postanowien art. 58, 68, 78, 88 i 98 Statutu.
Zobowiazania wynikajace z poszczegolnych Subfunduszy obciazajg tylko te
Subfundusze.
- pkt.a)C) Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku, ppkt1.1. otrzymuje
brzmienie:





1.1. obligacji, bonow skarbowych, bonéw pienieznych, kwitow
depozytowych, listow zastawnych, weksli - w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

- do pkt.a)C) Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku, dodaje sie ppkt
1.8.:

1.8. pozostatych nienotowanych sktadnikow lokat wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej.

-wb) zataczono aktualne ,,0SWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO
BADANIA SPARWOZDAN FINANSOWYCH”

- W ppkt 2.2.8. ,Informacje o wysokosci optat i prowizji zwiazanych z
uczestnictwem w subfunduszu Fortis Stabilnego Wzrostu, sposobie ich naliczania i
pobierania oraz kosztach obciazajacych Fundusz”
- pkt.c) Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia i odkupienia Jednostek
Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika,
- w czesci ,,Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa”
pkt 3.3) otrzymuje brzmienie:
3.3) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) czesci lub
wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez osobe nabywajaca
Jednostki Uczestnictwa we wszystkich Subfunduszach (ustalang dla danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa w przypadku jej wyodrebnienia) lub we
wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.
- w czesci ,Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa” pkt 2.3) otrzymuje brzmienie:
2.3) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) czesci lub
wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika we
wszystkich  Subfunduszach (ustalana dla danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa w przypadku jej wyodrebnienia) lub we wszystkich funduszach
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

- w czesci ,,Optata manipulacyjna za zamiane Jednostek Uczestnictwa”
pkt 2) otrzymuje brzmienie:

2) Wysokos¢ optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa
jest ustalana w oparciu o stawke optaty manipulacyjnej za zamiane
Jednostek Uczestnictwa i podstawe jej naliczania. Podstawg naliczania
optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa dla danego
zlecenia zamiany jest:

2.1) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego (w przypadku Subfunduszu bez
wyodrebnionych kategorii) podlegajacych zamianie albo taka wartos¢
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii Subfunduszu zrodtowego (w
przypadku Subfunduszy z wyodrebnionymi kategoriami), lub

2.2) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) czesci lub
wszystkich Jednostek Uczestnictwa (w przypadku Subfunduszu bez
wyodrebnionych kategorii) albo taka wartos¢ Jednostek Uczestnictwa danej
kategorii ~ Subfunduszu zrodtowego (w przypadku Subfunduszy z
wyodrebnionymi kategoriami) posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu
zrodtowym, lub

2.3) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) czesci lub
wszystkich Jednostek Uczestnictwa (w przypadku Subfunduszu bez
wyodrebnionych kategorii) albo taka wartos¢ Jednostek Uczestnictwa danej
kategorii  Subfunduszu zrodtowego (w przypadku Subfunduszy z
wyodrebnionymi kategoriami) posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu
docelowym, lub

2.4 warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) czesci lub
wszystkich Jednostek Uczestnictwa (w przypadku Subfunduszu bez
wyodrebnionych kategorii) albo taka wartos¢ Jednostek Uczestnictwa danej





kategorii  Subfunduszu zrodtowego (w przypadku Subfunduszy z
wyodrebnionymi kategoriami) posiadanych przez Uczestnika w Funduszu lub
wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

- z pkt.d) ,,Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie subfunduszem Fortis Akcji, ktérej wysokosc
jest uzalezniona od wynikéw subfunduszu Fortis Akcji, prezentowanej w
ujeciu procentowym w stosunku do sSredniej Wartosci Aktywow Netto
subfunduszu Fortis Akcji”,

usunieto zapis:

»yAktualna stawka wynagrodzenia zmiennego dla Subfunduszu ustalana jest w
drodze uchwaty decyzja Zarzadu Towarzystwa i publikowana w Tabelach Optat i
prowizji, ktore sa dostepne na stronie internetowej Towarzystwa www.fpip.pl
oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu.”

16.W rozdziale Il ,2. Informacje o Subfunduszach, pkt 2.3.  Subfundusz Fortis
Papierow Dtuznych” ppkt 2.3.2.5. ,Zamiana Jednostek Uczestnictwa
subfunduszu Fortis Papieréow Dtuznych na jednostki zwigzane z innym
Subfunduszem oraz wysokos¢ optat z tym zwigzanych”

- do pkt.1) dodaje sie zapis:

Zamianie pomiedzy Subfunduszami moga podlegac¢ Jednostki Uczestnictwa wszystkich

Subfunduszy niezaleznie od ich kategorii.

- pkt.3) otrzymuje brzmienie:

3) Wysokos¢ optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa jest ustalana

w oparciu o stawke optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa i

podstawe jej naliczania. Podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za zamianeg

Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia zamiany jest:

3.1) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu zrodtowego (w przypadku Subfunduszu bez wyodrebnionych kategorii)

podlegajacych zamianie albo taka wartos¢ Jednostek Uczestnictwa danej kategorii

Subfunduszu zrodtowego (w przypadku Subfunduszy z wyodrebnionymi kategoriami),

lub

3.2) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) czesci lub wszystkich

Jednostek Uczestnictwa (w przypadku Subfunduszu bez wyodrebnionych kategorii) albo

taka wartos¢ Jednostek Uczestnictwa danej kategorii Subfunduszu zrodtowego (w

przypadku Subfunduszy z wyodrebnionymi kategoriami) posiadanych przez Uczestnika w

Subfunduszu zrédtowym, lub

3.3) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) czesci lub wszystkich

Jednostek Uczestnictwa (w przypadku Subfunduszu bez wyodrebnionych kategorii) albo

taka wartos¢ Jednostek Uczestnictwa danej kategorii Subfunduszu zrédtowego (w

przypadku Subfunduszy z wyodrebnionymi kategoriami) posiadanych przez Uczestnika w

Subfunduszu docelowym, lub

3.4 wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) czesci lub wszystkich

Jednostek Uczestnictwa (w przypadku Subfunduszu bez wyodrebnionych kategorii) albo

taka wartos¢ Jednostek Uczestnictwa danej kategorii Subfunduszu zrédtowego (w

przypadku Subfunduszy z wyodrebnionymi kategoriami) posiadanych przez Uczestnika w

Funduszu lub wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

17.W rozdziale Il ,,2. Informacje o Subfunduszach, pkt 2.3.  Subfundusz Fortis
Papierow Dtuznych” ppkt 2.3.4. ,Zwiezty opis polityki inwestycyjnej
subfunduszu Fortis Papieréw Dtuznych”

- pkt.b) Zwiezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego

Subfunduszu,

- ppkt1) otrzymuje brzmienie:

Subfundusz Fortis Papieréw Dtuznych bedzie dokonywat doboru lokat kierujac sie
zasada maksymalizacji wartosci Aktywow tego Subfunduszu w dtugim horyzoncie
inwestycyjnym. Subfundusz Fortis Papieréw Dtuznych bedzie inwestowat przede





wszystkim papiery dtuzne emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmioty
o wysokiej wiarygodnosci kredytowej, w tym Skarb Panstwa.

- ppkt2) otrzymuje brzmienie:

2) Subfundusz Fortis Papierow Dtuznych bedzie dokonywat lokat stosujac
nastepujace zasady ich dywersyfikacji:

2.1) instrumenty dtuzne o statym dochodzie emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
innym panstwie cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w panstwie nalezacym
do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie, pod warunkiem,
ze Statut wskazuje ten rynek - nie mniej niz 66% wartosci Aktywdow Subfunduszu,
2.2) instrumenty dtuzne o statym dochodzie emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa - nie mniej niz 50% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

18.W rozdziale Il ,,2. Informacje o Subfunduszach, pkt 2.3.  Subfundusz Fortis
Papieréw Dtuznych”:

- W ppkt ,,2.3.7. Okreslenie metod i zasad dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu
oraz oSwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o
zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywow Funduszu opisanych w Prospekcie z
przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o
zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez subfundusz Fortis Papierow
Dtuznych polityka inwestycyjna”
- pkt.a)A) Wartos¢ Aktywéow Netto Subfunduszu, ppkt5) otrzymuje
brzmienie:
5. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich
Aktywow danego Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszonej o zobowiazania
tego Subfunduszu oraz o zobowiazania Funduszu, obcigzajace dany Subfundusz,
z odpowiednim uwzglednieniem postanowien art. 58, 68, 78, 88 i 98 Statutu.
Zobowiazania wynikajace z poszczegolnych Subfunduszy obciazaja tylko te

Subfundusze.

- pkt.a)C) Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku, ppkt1.1. otrzymuje
brzmienie:

1.1. obligacji, bonow skarbowych, bonéw pienieznych, kwitow
depozytowych, listow zastawnych, weksli - w skorygowanej cenie nabycia,

oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

- do pkt.a)C) Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku, dodaje sie ppkt
1.8.:

1.8. pozostatych nienotowanych sktadnikow lokat wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej.

-wb) zataczono aktualne ,,0SWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO
BADANIA SPARWOZDAN FINANSOWYCH”

- W ppkt 2.3.8. ,Informacje o wysokosci optat i prowizji zwiazanych z
uczestnictwem w subfunduszu Fortis Papierow Dtuznych, sposobie ich naliczania i
pobierania oraz kosztach obciazajacych Fundusz”
- pkt.c) Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia i odkupienia Jednostek
Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika,
- w czesci ,,Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa”
pkt 3.3) otrzymuje brzmienie:
3.3) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) czesci lub
wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez osobe nabywajaca
Jednostki Uczestnictwa we wszystkich Subfunduszach (ustalang dla danej





kategorii Jednostek Uczestnictwa w przypadku jej wyodrebnienia) lub we
wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

- w czesci ,Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa” pkt 2.3) otrzymuje brzmienie:

2.3) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) czesci lub
wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika we
wszystkich  Subfunduszach (ustalana dla danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa w przypadku jej wyodrebnienia) lub we wszystkich funduszach
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

- w czesci ,,Optata manipulacyjna za zamiane Jednostek Uczestnictwa”
pkt 2) otrzymuje brzmienie:

2) Wysokos¢ optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa
jest ustalana w oparciu o stawke optaty manipulacyjnej za zamiane
Jednostek Uczestnictwa i podstawe jej naliczania. Podstawa naliczania
optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa dla danego
zlecenia zamiany jest:

2.1) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego (w przypadku Subfunduszu bez
wyodrebnionych kategorii) podlegajacych zamianie albo taka wartos¢
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii Subfunduszu zrodtowego (w
przypadku Subfunduszy z wyodrebnionymi kategoriami), lub

2.2) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) czesci lub
wszystkich Jednostek Uczestnictwa (w przypadku Subfunduszu bez
wyodrebnionych kategorii) albo taka wartos¢ Jednostek Uczestnictwa danej
kategorii  Subfunduszu zrodtowego (w przypadku Subfunduszy z
wyodrebnionymi kategoriami) posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu
zrodtowym, lub

2.3) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) czesci lub
wszystkich Jednostek Uczestnictwa (w przypadku Subfunduszu bez
wyodrebnionych kategorii) albo taka wartos¢ Jednostek Uczestnictwa danej
kategorii  Subfunduszu zrodtowego (w przypadku Subfunduszy z
wyodrebnionymi kategoriami) posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu
docelowym, lub

2.4 wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) czesci lub
wszystkich Jednostek Uczestnictwa (w przypadku Subfunduszu bez
wyodrebnionych kategorii) albo taka wartos¢ Jednostek Uczestnictwa danej
kategorii ~ Subfunduszu zrodtowego (w  przypadku Subfunduszy z
wyodrebnionymi kategoriami) posiadanych przez Uczestnika w Funduszu lub
wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

- z pkt.d) ,,Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie subfunduszem Fortis Papieréw Dtuznych, ktérej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéow subfunduszu Fortis Papierow
Dtuznych, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej
Wartosci Aktywow Netto subfunduszu Fortis Papieréw Dtuznych”,

usunieto zapis:

»yAktualna stawka wynagrodzenia zmiennego dla Subfunduszu ustalana jest w
drodze uchwaty decyzja Zarzadu Towarzystwa i publikowana w Tabelach Optat i
prowizji, ktore sa dostepne na stronie internetowej Towarzystwa www.fpip.pl
oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu.”

19.W rozdziale V. DANE O PODMIOTACH OBStUGUJACYCH FUNDUSZ,

pkt 2.1.2 ,,Zakres $wiadczonych ustug” otrzymuje brzmienie:
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:





1. przyjmowanie zlecen nabycia i ptatnosci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszy bez wydzielonych kategorii oraz Jednostki Uczestnictwa kategorii Standard
(S), Premium (P) oraz Exclusive (E) Subfunduszy z wydzielonymi kategoriami jednostek;

2. przyjmowanie zlecen odkupienia i realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszy bez wydzielonych kategorii oraz Jednostki Uczestnictwa
kategorii Standard (S), Premium (P) oraz Exclusive (E) Subfunduszy z wydzielonymi
kategoriami jednostek;

3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;

4. przyjmowanie innych zlecen, dokumentow i dyspozycji zwiazanych z obstuga klientow
Funduszu;

5. oferowanie osobom przystepujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planéw
systematycznego oszczedzania utworzonych przez Towarzystwo;

6. zawieranie w imieniu Funduszu umoéw o prowadzenie Indywidualnych Kont
Emerytalnych.

pkt 2.2.2 ,,Zakres swiadczonych ustug” otrzymuje brzmienie:

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

1. przyjmowanie zlecen nabycia z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy bez
wydzielonych kategorii oraz Jednostki Uczestnictwa kategorii Standard (S), Premium (P)
oraz Exclusive (E) Subfunduszy z wydzielonymi kategoriami jednostek;

2. przyjmowanie zlecen odkupienia z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszy bez wydzielonych kategorii oraz Jednostki Uczestnictwa kategorii Standard
(S), Premium (P) oraz Exclusive (E) Subfunduszy z wydzielonymi kategoriami jednostek;

3. informowanie Inwestoréw, Uczestnikdbw Funduszu oraz oséb zainteresowanych
uczestnictwem w Funduszach o zasadach sktadania zlecen;

4. przyjmowanie innych zlecen, dokumentdow i dyspozycji zwiazanych z obstuga klientow
Funduszu;

5. zawieranie w imieniu Funduszu umow o prowadzenie Indywidualnych Kont
Emerytalnych;

pkt 2.3.2 ,,Zakres swiadczonych ustug” otrzymuje brzmienie:

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

1. przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy bez wydzielonych
kategorii oraz Jednostki Uczestnictwa kategorii Standard (S);

2. przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy bez wydzielonych
kategorii oraz Jednostki Uczestnictwa kategorii Standard (S;

3 informowanie Inwestorow, Uczestnikdw Funduszu oraz os6b zainteresowanych
uczestnictwem w Funduszach o zasadach sktadania zlecen;

4. przyjmowanie innych oswiadczen woli Uczestnikow Funduszu;

5. prowadzenie punktow informacyjnych dla Inwestorow, Uczestnikbw i 0sob
zainteresowanych uczestnictwem w Funduszach, o ktérych mowa w pkt 2.3.2 ppkt 1-4;

6. informatyczne przetwarzanie danych w zwiazku z realizacja czynnosci przedstawionych

powyzej.

pkt 2.4.2 ,,Zakres swiadczonych ustug” otrzymuje brzmienie:

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

1. przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy bez wydzielonych
kategorii oraz Jednostki Uczestnictwa kategorii Standard (S);

2. przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy bez wydzielonych
kategorii oraz Jednostki Uczestnictwa kategorii Standard (S);

3. informowanie Inwestoréw, Uczestnikdbw Funduszu oraz oséb zainteresowanych
uczestnictwem w Funduszach o zasadach sktadania zlecen;

4 uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszy

5. przyjmowanie innych oswiadczen woli Uczestnikéw Funduszu;

pkt 2.5.2 ,,Zakres $wiadczonych ustug” otrzymuje brzmienie:

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

1. przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy bez wydzielonych
kategorii oraz Jednostki Uczestnictwa kategorii Standard (S);





2. przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy bez wydzielonych
kategorii oraz Jednostki Uczestnictwa kategorii Standard (S);

3. informowanie Inwestoréw, Uczestnikdbw Funduszu oraz oséb zainteresowanych
uczestnictwem w Funduszach o zasadach sktadania zlecen;

4. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszy

5. przyjmowanie innych oswiadczen woli Uczestnikéw Funduszu;

20.W rozdziale VIl Zataczniki, poszczegélnym definicjom nadaje sie nastepujace
brzmienie:

Aktywa Subfunduszu - mienie kazdego Subfunduszu obejmujace srodki pieniezne z tytutu
wptat Uczestnikow Funduszu do danego Subfunduszu na okreslone kategorie Jednostek
Uczestnictwa, Srodki pieniezne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu oraz pozytki z tych
praw; Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowia Aktywa Funduszu.
Dzien Wyceny - dzien wyceny aktywow Funduszu, wyceny aktywow netto Funduszu,
ustalenia Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa oraz wyceny aktywow
kazdego Subfunduszu, wyceny aktywow netto kazdego Subfunduszu oraz ustalenia wartosci
aktywow netto kazdego Subfunduszu przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa lub na
Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w Subfunduszu. Dniem tym jest dzien sesji na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.,
Rejestr Uczestnikbw Funduszu - elektroniczna ewidencja danych dotyczacych
Uczestnikow Funduszu; w ramach Rejestru Uczestnikdbw Funduszu Fundusz wydziela
Subrejestry Uczestnikow Funduszu dla kazdego Subfunduszu oraz dla kazdej kategorii
Jednostek Uczestnictwa w przypadku jej wyodrebnienia,”
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu - wartos¢ Aktywow Subfunduszu pomniejszona o
zobowiazania Subfunduszu oraz o zobowiazania Funduszu, obcigzajace dany Subfundusz, z
odpowiednim uwzglednieniem postanowien art. 58, 68, 78, 88 i 98 Statutu,”
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa - Wartos¢ Aktywow
Netto danego Subfunduszu w Dniu Wyceny, podzielona przez liczbe wszystkich Jednostek
Uczestnictwa danego Subfunduszu, ktore w tym dniu zapisane s na Subrejestrach
Uczestnikow tego Subfunduszu; w przypadku Subfunduszu z wyodrebnionymi kategoriami
Jednostek Uczestnictwa, jest to Wartos¢ Aktywow Netto danego Subfunduszu w Dniu
Wyceny w ramach danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, podzielona przez liczbe
wszystkich Jednostek Uczestnictwa tejze kategorii,”
Zamiana Jednostek Uczestnictwa - operacja, polegajaca na tym, ze na podstawie jednego
zlecenia, w jednym Dniu Wyceny, po cenach obowigzujacych w tym Dniu Wyceny dokonuje
sie jednoczesnie odkupienia Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu i za uzyskane w
ten sposob sSrodki nabywa Jednostki Uczestnictwa w innym Subfunduszu niezaleznie od
kategorii Jednostki Uczestnictwa

21.W Rozdziale VII. ZALACZNIKI, w Zataczniku nr 2 Statut funduszu Fortis FIO
1) w art. 4:
a) pkt. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Aktywa Subfunduszu - mienie kazdego Subfunduszu obejmujace Srodki pieniezne z
tytutu wptat Uczestnikow Funduszu do danego Subfunduszu na okreslone kategorie
Jednostek Uczestnictwa, srodki pieniezne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu oraz
pozytki z tych praw; Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowig Aktywa Funduszu,”

b) pkt. 7 nadaje sie brzmienie:

»7. Dzien Wyceny - dzien wyceny aktywdw Funduszu, wyceny aktywow netto Funduszu,
ustalenia Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa oraz wyceny aktywow
kazdego Subfunduszu, wyceny aktywow netto kazdego Subfunduszu oraz ustalenia wartosci
aktywow netto kazdego Subfunduszu przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa lub na
Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w Subfunduszu. Dniem tym jest dzien sesji na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.,”

C) pkt. 21 otrzymuje brzmienie:





»21. Rejestr Uczestnikow Funduszu - elektroniczna ewidencja danych dotyczacych
Uczestnikow Funduszu; w ramach Rejestru Uczestnikdbw Funduszu Fundusz wydziela
Subrejestry Uczestnikow Funduszu dla kazdego Subfunduszu oraz dla kazdej kategorii
Jednostek Uczestnictwa w przypadku jej wyodrebnienia,”

d) pkt. 34 otrzymuje brzmienie: ;

»34. Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu - wartos¢ Aktywow Subfunduszu pomniejszona o
zobowiazania Subfunduszu oraz o zobowiazania Funduszu, obcigzajace dany Subfundusz, z
odpowiednim uwzglednieniem postanowien art. 58, 68, 78, 88 i 98 Statutu,”

e) pkt. 35 otrzymuje brzmienie:

»35. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa - Wartos¢ Aktywow
Netto danego Subfunduszu w Dniu Wyceny, podzielona przez liczbe wszystkich Jednostek
Uczestnictwa danego Subfunduszu, ktore w tym dniu zapisane s na Subrejestrach
Uczestnikow tego Subfunduszu; w przypadku Subfunduszu z wyodrebnionymi kategoriami
Jednostek Uczestnictwa, jest to Wartos¢ Aktywow Netto danego Subfunduszu w Dniu
Wyceny w ramach danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, podzielona przez liczbe
wszystkich Jednostek Uczestnictwa tejze kategorii,”

f) pkt. 36 otrzymuje brzmienie:

»36. Zamiana Jednostek Uczestnictwa - operacja, polegajaca na tym, ze na podstawie
jednego zlecenia, w jednym Dniu Wyceny, po cenach obowiazujacych w tym Dniu Wyceny
dokonuje sie jednoczesnie odkupienia Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu i za
uzyskane w ten sposob srodki nabywa Jednostki Uczestnictwa w innym Subfunduszu
niezaleznie od kategorii Jednostki Uczestnictwa”

2) w art. 5 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Fundusz sktada sie z nastepujacych Subfunduszy:

A Fortis Akcji,

1.1.

1.2.  Fortis Stabilnego Wzrostu,

1.3.  Fortis Papierow Dtuznych,

1.4.  Fortis Komercyjnych Papieréw Dtuznych,
1.5.  Fortis Sektorowy.”;

3) wart. 6:

a) ust. 3 otrzymuje brzmienie;

»3. Zapisy do Funduszu, w terminie przyjmowania zapiséw, beda mogty by¢ dokonane
przez Towarzystwo, osoby fizyczne, osoby prawne lub jednostki organizacyjne
nieposiadajace osobowosci prawnej, ktore dokonaja wptaty w ramach zapisow co najmniej
200 ztotych.”

b) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

»D. Zapis do Funduszu winien wskazywa¢ Subfundusz, ktorego Jednostki Uczestnictwa sa
przedmiotem zapisu, a w przypadku Subfunduszy z wyodrebnionymi kategoriami, rowniez
ich kategorie. W ramach zapisow na Jednostki Uczestnictwa, cena Jednostki Uczestnictwa
bedzie ceng stata, jednolitg dla wszystkich Jednostek Uczestnictwa objetych zapisami i
bedzie wynosi¢ 100 ztotych. Kategorie Jednostek Uczestnictwa objetych zapisami wskazane
zostang w ogtoszeniu o rozpoczeciu zapisow.”;

C) ust. 7 otrzymuje brzmienie

»7. Wptaty dokonane do Funduszu w trybie okreslonym powyzej sa dokonywane na
wydzielone rachunki Towarzystwa prowadzone przez Depozytariusza. Towarzystwo
wskazuje dokonujacemu zapisu, ktory z rachunkéw dotyczy wptat na ktory z Subfunduszy
oraz wskazuje, jakiej kategorii Jednostek Uczestnictwa dotyczy zapis w przypadku
Subfunduszy z wyodrebnionymi kategoriami.”

4) w art. 15 ust. 4 otrzymuje brzmienie

»4. Swiadczenie Funduszu, o ktéorym mowa w niniejszym artykule, ustalane bedzie jako
okreslona procentowo albo kwotowo, cze$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
danym Subfunduszem okreslonego odpowiednio w art. 59, art. 69, art. 79, art. 89 lub art.
99 naliczonego od Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu przypadajacych na posiadane
przez Uczestnika Funduszu Jednostki Uczestnictwa w tymze Subfunduszu i naliczane na
takich samych zasadach jak wynagrodzenie Towarzystwa.”

5) art. 16 otrzymuje brzmienie:

iJednostki Uczestnictwa





1. Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe Uczestnika Funduszu okreslone
w Statucie i Ustawie.

2. Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Fortis Akcji, Subfunduszu Fortis Stabilnego
Wzrostu oraz Subfunduszu Fortis Papierow Dtuznych reprezentuja jednakowe prawa
majatkowe.

3. Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Fortis Komercyjnych Papierow Dtuznych oraz
Subfunduszu Fortis Sektorowy, reprezentuja jednakowe prawa majatkowe w ramach danej
kategorii w okreslonym Subfunduszu.

4, Fundusz, w przypadku Subfunduszu Fortis Akcji, Subfunduszu Fortis Stabilnego
Wzrostu oraz Subfunduszu Fortis Papierow Dtuznych zbywa i odkupuje Jednostki
Uczestnictwa bez podziatu na kategorie.

5. Fundusz, w przypadku Subfunduszu Fortis Komercyjnych Papieréw Dtuznych oraz
Subfunduszu Fortis Sektorowy zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa kategorii Standard
(S), kategorii Premium (P) oraz kategorii Exclusive (E).

6. Jednostki Uczestnictwa roznych kategorii réznig sie wysokoscia optat okreslonych w
art. 86, 89, 96 oraz 99 Statutu, a takze wptat minimalnych tytutem nabycia okreslonych w
art. 85 i 95 Statutu.

7. Uczestnik Funduszu nie moze zadac¢ odkupienia Jednostki Uczestnictwa przez inne
podmioty niz Fundusz.

8. Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, z zastrzezeniem ust. 12 i 14.

9. Jednostka Uczestnictwa nie podlega oprocentowaniu.

10. Jednostka Uczestnictwa moze by¢ przedmiotem zastawu.

11. Zaspokojenie sie zastawnika z Jednostki Uczestnictwa, moze by¢ dokonane

wytacznie w wyniku odkupienia Jednostki Uczestnictwa na zadanie zgtoszone w
postepowaniu egzekucyjnym.

12. W razie smierci Uczestnika Funduszu, Fundusz jest obowigzany na zadanie:

12.1. osoby, ktora przedstawi rachunki stwierdzajace wysokos¢ poniesionych przez nig
wydatkéw zwiazanych z pogrzebem Uczestnika Funduszu - odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa
zapisane w Subrejestrze, do wartosci nieprzekraczajacej kosztow urzadzenia pogrzebu
zgodnie ze zwyczajami przyjetymi w danym srodowisku, oraz wyptacic¢ tej osobie kwote
uzyskang z tego odkupienia;

12.2. osoby, ktora Uczestnik Funduszu wskazat Funduszowi - odkupi¢ Jednostki
Uczestnictwa Uczestnika zapisane w  Subrejestrze do wartosci nie wyzszej niz
przypadajace na ostatni miesiac przed smierciag Uczestnika Funduszu dwudziestokrotne
przecietne miesieczne wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagrod z
zysku, ogtaszane przez Prezesa Gtownego Urzedu Statystycznego, oraz nie przekraczajacej
tacznej wartosci Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, oraz wyptaci¢ tej
osobie kwote uzyskang z tego odkupienia.

13. Postanowienie ust. 12 nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa zapisanych we wspolnym
rachunku matzenskim.

14. Kwoty oraz Jednostki Uczestnictwa nie wykupione przez Fundusz, odpowiednio do
wartosci, o ktorych mowa w ust. 12, nie wchodza do spadku po Uczestniku Funduszu.”;

6) w art. 18 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Agent Transferowy na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikow Funduszu oraz
Subrejestry. W ramach Rejestru Uczestnikow Funduszu Fundusz wydziela Subrejestry dla
kazdego Uczestnika Funduszu w kazdym Subfunduszu oraz w kazdej kategorii Jednostek
Uczestnictwa w przypadku jej wyodrebnienia.”

7) w art. 20 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. L zastrzezeniem postanowien art. 16 ust. 12 i 14 zmiany w Subrejestrze, polegajace na
zamknieciu Subrejestru zmartego Uczestnika Funduszu i otwarciu Subrejestrow na rzecz
jego spadkobiercow, dokonywane sa wytacznie na podstawie zgodnego oswiadczenia woli
wszystkich spadkobiercéw przedstawiajacych prawomocne orzeczenie sadu stwierdzajace
nabycie spadku przez osoby przedstawiajace to orzeczenie lub na podstawie
prawomochego postanowienia sadu stwierdzajacego dziat spadku.”

8) art. 21 otrzymuje brzmienie:

»Zbywanie, odkupywanie oraz zamiana Jednostek Uczestnictwa





1. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny.

2. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bezposrednio i za posrednictwem
upowaznionych Dystrybutorow.
3. Jednostki Uczestnictwa bez wydzielonych kategorii oraz Jednostki Uczestnictwa

kategorii Standard (S) sa zbywane i odkupywane bezposrednio przez Fundusz oraz za
posrednictwem wszystkich Dystrybutoréw.

4, Jednostki Uczestnictwa kategorii Premium (P) oraz Exclusive (E) zbywane i
odkupywane sa bezposrednio przez Fundusz oraz za posrednictwem wybranych
Dystrybutoréw wskazanych w Prospekcie.

5. Wysokos¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszach okreslaja art. 55, art. 65, art. 75 i art. 85, art. 95 Statutu.

6. Wptaty i wyptaty srodkéw pienieznych w zwiazku ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa dokonywane sa w ztotych.

7. Sposob i szczegotowe warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz
ich konwersji reguluje prospekt informacyjny Funduszu, wskazujac miedzy innymi
czestotliwos¢, z jaka Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa.

8. Jednostki Uczestnictwa moga podlega¢ zamianie pomiedzy Subfunduszami na
zlecenie Uczestnika Funduszu. W ramach zamiany Uczestnik Funduszu ma prawo, na
podstawie jednego zlecenia, ZadaC zapisania posiadanych przez niego Jednostek
Uczestnictwa w Subrejestrze prowadzonym dla innego Subfunduszu (Subfundusz docelowy)
przy jednoczesnym wykresleniu tych Jednostek Uczestnictwa z Subrejestru prowadzonym
dla Subfunduszu, w ktorym Uczestnik Funduszu je posiada (Subfundusz zrodtowy). W celu
dokonania zamiany Fundusz umarza Jednostki Uczestnictwa podlegajace zamianie w
Subfunduszu zrodtowym, a nastepnie przydziela Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
docelowego po cenie Jednostki Subfunduszu Uczestnictwa tego Subfunduszu z dnia
dokonania zamiany. Zamiana nastepuje w tym samym Dniu Wyceny. Zamianie pomigdzy
Subfunduszami moga podlega¢ Jednostki Uczestnictwa wszystkich Subfunduszy niezaleznie
od ich kategorii.

9. Osoba sktadajaca zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu
(Subfundusz Zrodtowy) na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu (Subfundusz
docelowy) obcigzana jest optata manipulacyjna za zamiane Jednostek Uczestnictwa.
Maksymalne stawki optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa dla kazdego
Subfunduszu okreslaja art. 56 ust. 6, art. 66 ust. 6, art. 76 ust. 6, art. 86 ust. 6 i art. 96
ust. 6 Statutu. Stawke optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa ustala
Towarzystwo. Wysokos¢ stawki optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa
bedzie =zalezna od wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Zrdédtowego
podlegajacych zamianie albo bedzie stata niezaleznie od tej wartosci. Wysokos¢ pobieranej
optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa bedzie nizsza niz wysokos¢
optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa
innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo.

10. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa jest ustalana
w oparciu o stawke optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa i podstawe
jej naliczania. Podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek
Uczestnictwa dla danego zlecenia zamiany jest:

10.1. wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu zrodtowego (w przypadku Subfunduszu bez wyodrebnionych kategorii)
podlegajacych zamianie albo taka wartos¢ Jednostek Uczestnictwa danej kategorii
Subfunduszu zrédtowego (w przypadku Subfunduszy z wyodrebnionymi kategoriami), lub

10.2. wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) czesci lub wszystkich
Jednostek Uczestnictwa (w przypadku Subfunduszu bez wyodrebnionych kategorii) albo
taka wartos¢ Jednostek Uczestnictwa danej kategorii Subfunduszu zrodtowego (w
przypadku Subfunduszy z wyodrebnionymi kategoriami) posiadanych przez Uczestnika w
Subfunduszu zrédtowym, lub

10.3. wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) czesci lub wszystkich
Jednostek Uczestnictwa (w przypadku Subfunduszu bez wyodrebnionych kategorii) albo
taka wartos¢ Jednostek Uczestnictwa danej kategorii Subfunduszu zrodtowego (w





przypadku Subfunduszy z wyodrebnionymi kategoriami) posiadanych przez Uczestnika w
Subfunduszu docelowym, lub

10.4. wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) czesci lub wszystkich
Jednostek Uczestnictwa (w przypadku Subfunduszu bez wyodrebnionych kategorii) albo
taka wartos¢ Jednostek Uczestnictwa danej kategorii Subfunduszu zrodtowego (w
przypadku Subfunduszy z wyodrebnionymi kategoriami) posiadanych przez Uczestnika w
Funduszu lub wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

11. Maksymalna optata za zamiane Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu moze
wynies¢ wartos¢ bedaca iloczynem maksymalnej stawki optaty manipulacyjnej dla danego
Subfunduszu, okreslonej w art. 56 ust. 6, art. 66 ust. 6, art. 76 ust. 6, art. 86 ust. 6 i art.
96 ust. 6 Statutu i wartosci wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez
Uczestnika we wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

12. Skala i wysokosc stawek optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa
oraz podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa
ustalana jest przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sa udostepniane na stronie
internetowej Towarzystwa www.fpip.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.”;

9) w art. 25 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Maksymalne wysokosci optat za otwarcie Subrejestru w kazdym z Subfunduszy okreslaja
art. 56 ust. 7, art. 66 ust. 7 i art. 76 ust. 7, art. 86 ust. 7 i art. 96 ust. 7 Statutu.”

10) w art. 26:

a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. L zastrzezeniem postanowien art. 30, stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa ustalana jest przez Towarzystwo. Stawka optaty manipulacyjnej za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze byc zalezna od ilosci srodkéw wptacanych przez
Uczestnika Funduszu w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu lub
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa.”

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. L zastrzezeniem postanowien art. 30, wysokos¢ optaty manipulacyjnej za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o stawke optaty manipulacyjnej i
podstawe jej naliczania. Podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia nabycia jest:

3.1. wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) wptacanych srodkow tytutem
nabycia Jednostek Uczestnictwa albo Jednostek Uczestnictwa danej kategorii oraz

3.2. wartosc (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez osobe nabywajaca Jednostki Uczestnictwa danego
Subfunduszu z uwzglednieniem kategorii Jednostek Uczestnictwa, lub

3.3. wartosc (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez osobe nabywajaca Jednostki Uczestnictwa we wszystkich
Subfunduszach (ustalang dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w przypadku jej
wyodrebnienia) lub we wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo.”

e) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4. Maksymalne stawki optat manipulacyjnych za zbywanie Jednostek Uczestnictwa dla
kazdego z Subfunduszy okreslaja art. 56 ust. 1, art. 66 ust. 1, art. 76 ust. 1, art. 86 ust. 1
art. 96 ust. 1 Statutu.”

f) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

»J. Maksymalna optata za zbywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu moze
wynies¢ wartos¢ bedaca iloczynem maksymalnej stawki optaty manipulacyjnej za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa dla danego Subfunduszu, okreslonej w art. 56 ust. 1, art. 66 ust.
1, art. 76 ust. 1, art. 86 ust. 1 i art. 96 ust. 1 Statutu i wartosci wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika we wszystkich funduszach inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo.”

11) w art. 27:

a) ust. 2 otrzymuje brzmienie





»2. L zastrzezeniem postanowien art. 30, wysokos¢ optaty manipulacyjnej za odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o stawke optaty manipulacyjnej za
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa i podstawe jej naliczania. Podstawa naliczania
optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia
odkupienia jest:

2.1. wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa albo Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, lub

2.2. wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) czesci lub wszystkich
Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w tym Subfunduszu, z
uwzglednieniem kategorii Jednostek Uczestnictwa lub

2.3. wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) czesci lub wszystkich
Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika we wszystkich Subfunduszach
(ustalana dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w przypadku jej wyodrebnienia) lub
we wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.”

b) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4. Maksymalne stawki optat manipulacyjnych za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa dla
kazdego z Subfunduszy okreslaja art. 56 ust. 2, art. 66 ust. 2, art. 76 ust. 2, art. 86 ust. 2 i
art. 96 ust. 2 Statutu.”

¢) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,»D. Maksymalna optata za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu moze
wynies¢ wartos¢ bedaca iloczynem maksymalnej stawki optaty manipulacyjnej za
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa dla danego Subfunduszu, okreslonej w art. 56 ust. 2,
art. 66 ust. 2, art. 76 ust. 2, art. 86 ust. 2 i art. 96 ust. 2 Statutu i wartosci wszystkich
Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika we wszystkich funduszach
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.”

12) w art. 28:

a) w ust. 2 pkt. 2.3 otrzymuje brzmienie:

»2.3. wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) czesci lub wszystkich
Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w funduszu docelowym, lub”

b) w ust. 3 otrzymuje brzmienie

»3. Maksymalne stawki optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek Uczestnictwa dla
kazdego z Subfunduszy okreslajg art. 56 ust. 3, art. 66 ust. 3, art. 76 ust. 3, art. 86 ust. 3 i
art. 96 ust. 3 Statutu. Stawka optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek Uczestnictwa
bedzie stanowic réznice stawki optaty manipulacyjnej za zbywanie jednostek uczestnictwa
funduszu docelowego i stawki optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa Funduszu. W przypadku, gdy stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa Funduszu bedzie wyzsza niz stawka optaty manipulacyjnej za
zbywanie jednostek uczestnictwa funduszu docelowego, optata manipulacyjna za
konwersje Jednostek Uczestnictwa nie bedzie pobierana”

13) w art. 30 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ w catosci optaty ponoszone na podstawie art. 25
- 28 oraz art. 21 ust. 10 w stosunku do wszystkich Uczestnikow Funduszu. Towarzystwo
moze ponadto obnizy¢ lub znies¢ optaty ponoszone przez Uczestnika Funduszu w stosunku
do okreslonych grup Uczestnikow Funduszu we wszystkich uzasadnionych interesem
Uczestnikow Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych w ustepach
ponizszych.”

14) w art. 31 ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,»D. Maksymalne wysokosci optat zwigzanych z uczestnictwem w Planie Systematycznego
Oszczedzania wskazane zostaty w art. 56 ust. 4, art. 66 ust. 4, art. 76 ust. 4, art. 86 ust. 4
i art. 96 ust. 4 Statutu.”

15) w art. 32:

a) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4. Maksymalng wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej w ramach IKE dla kazdego
Subfunduszu okreslaja art. 56 ust. 5, art. 66 ust. 5, art. 76 ust. 5, art. 86 ust. 51 art. 96
ust. 5 Statutu”

b) ust. 5 otrzymuje brzmienie





»D. Zasady obnizania, zwalniania i odraczania optat, o ktorych mowa w ustepach
powyzszych dla kazdego Subfunduszu okreslaja art. 56 ust. 5, art. 66 ust. 5, art. 76 ust. 5,
art. 86 ust. 51 art. 96 ust. 5 Statutu.”

b) ust. 22 otrzymuje brzmienie

»22. Przedmiotem zwrotu moze byc catos¢ lub cze$¢ Srodkdéw zgromadzonych na IKE.
Szczegotowe zasady zwrotu srodkow zgromadzonych na IKE okreslone s w umowie o
prowadzenie IKE oraz w odpowiednim regulaminie.”

16) w art. 33 po ust. 2 dodaje sie ust. 3 w brzmieniu

»3. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa uwzglednia
wyodrebnienie kategorii Jednostek Uczestnictwa, jezeli takie wyodrebnienie nastapito.”,

a dotychczasowe ust. 3, 4, 5, i 6 oznacza sie odpowiednio jako ust. 4, 5, 61 7;

17) w art. 44

a) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Decyzje o likwidacji Subfunduszu w przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2, w imieniu
Funduszu podejmuje Towarzystwo w terminie 30 dni od dnia wystapienia jednej z
przestanek likwidacji. Towarzystwo, pomimo wystapienia przestanki likwidacji
Subfunduszu, o ktorej mowa w ust. 2, moze nie podja¢ decyzji o likwidacji Subfunduszu”

b) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2 pkt. 2.1. - 2.2, Fundusz nie moze zlikwidowac¢
wszystkich Subfunduszy jednoczesnie.”

c) ust. 7 pkt. 7.10 otrzymuje brzmienie

»,7.10 Ustalenie kosztow naleznych likwidowanemu Subfunduszowi i naleznosci
likwidowanego Subfunduszu, ktére dotycza catego Funduszu, nastepuje zgodnie z zasada
okreslong w art. 58 ust. 8, 68 ust. 8, 78 ust. 8, 88 ust. 8 i 98 ust. 8 Statutu”

18) w art. 53

a) ust. 1 pkt. 1.4 otrzymuje brzmienie:

,1.4 limit 5%, o ktorym mowa w punkcie 1.3. moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli taczna
wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w
ktorych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow, nie przekroczy 40% wartosci
Aktywow Subfunduszu,”

b) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4. Zasad, o ktérych mowa powyzej nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez:

4.1. Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,

4.2.  jednostke samorzadu terytorialnego,

4.3. Panstwo cztonkowskie,

4.4.  jednostke samorzadu Panstwa cztonkowskiego,
4.5.  panstwo nalezace do OECD,

4.6. miedzynarodowa instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno Panstwo cztonkowskie.”

19) w art. 54 ust. 2 pkt. 2.1 otrzymuje brzmienie:

»2.1 papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim, ktorych nabycie jest dopuszczalne przez Subfundusz, w tym w szczegdlnosci
akcje oraz kwity depozytowe - od 70% do 100% wartosci Aktywdow Subfunduszu,”;

20) art. 55 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. W przypadku wptat dokonywanych na podstawie Umowy o prowadzenie IKE minimalna
wysokosc¢ pierwszej wptaty do Subfunduszu Fortis Akcji wynosi 3.000 ztotych, a kazdej
kolejnej wptaty - 100 ztotych, przy czym Fundusz moze w Umowie o prowadzenie IKE
okresli¢ nizsze minimalne wptaty”

21) w art. 59 skresla sie ust. 5;

22) w art. 63

a) ust. 1 pkt. 1.4. otrzymuje brzmienie:

,»1.4.limit 5%, o ktorym mowa w punkcie 1.3. moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli taczna
wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w





ktorych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow, nie przekroczy 40% wartosci
Aktywow Subfunduszu,”
b) ust. 4 otrzymuje brzmienie:
»4. Zasad, o ktorych mowa powyzej nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez:
4.1.  Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,

jednostke samorzadu terytorialnego,

2
4.3 Panstwo cztonkowskie,
4.4, jednostke samorzadu Panstwa cztonkowskiego,
4.5. panstwo nalezace do OECD,
4.6. miedzynarodowq instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest  Rzeczpospolita
Polska lub co najmniej jedno Panstwo cztonkowskie”
23) w art. 64:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:
»1. Subfundusz Fortis Stabilnego Wzrostu bedzie dokonywat doboru lokat kierujac sie
zasada maksymalizacji wartosci Aktywow tego Subfunduszu w dtugim horyzoncie
inwestycyjnym. Subfundusz Fortis Stabilnego Wzrostu bedzie inwestowat przede wszystkim
w papiery dtuzne emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa oraz w
akcje spoétek gietdowych o dobrych perspektywach rozwoju i mocnych fundamentach.”
b) ust. 2 pkt. 2.2. otrzymuje brzmienie:
»2.2.instrumenty dtuzne o statym dochodzie emitowane, poreczane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa - nie mniej niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.”
c) ust. 2 pkt. 2.3. otrzymuje brzmienie
,»2.3.papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim, ktorych nabycie jest dopuszczalne przez Subfundusz, w tym w szczegdlnosci
akcje lub kwity depozytowe - od 10% do 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.”;
24) w art. 65 ust. 3 otrzymuje brzmienie:
»3. W przypadku wptat dokonywanych na podstawie Umowy o prowadzenie IKE minimalna
wysokosc pierwszej wptaty do Subfunduszu Fortis Stabilnego Wzrostu wynosi 3.000 ztotych,
a kazdej kolejnej wptaty - 100 ztotych, przy czym Fundusz moze w Umowie o prowadzenie
IKE okresli¢ nizsze minimalne wptaty.”
25) w art. 69 skresla sie ust. 5;
26) art. 70 ust. 2 otrzymuje brzmienie:
»2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat
srodkow w dtuzne papiery wartosciowe, z uwzglednieniem art. 71 Statutu..”
27) w art. 72:
a) ust. 3 pkt. 3.3. otrzymuje brzmienie:
»3.3.jesli koszt nabycia lub utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt
nabycia i utrzymania instrumentu bazowego.”
b) ust. 5 nadaje sie brzmienie:
,»D. Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:
5.1. zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,
5.1.1.umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Funduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:
5.1.1.1. kursow, cen lub wartosci papierow wartosciowych i Instrumentéw Rynku
Pienieznego, posiadanych przez Fundusz, albo papierow wartosciowych i Instrumentow
Rynku Pienieznego, ktore Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwiazanego z tymi instrumentami finansowymi,
5.1.1.2. kursow walut w zwiazku z lokatami Funduszu,
5.1.1.3. wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz Aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu;
5.1.2. baze dla tych instrumentdw stanowia instrumenty finansowe, o ktorych mowa w art.
71 ust. 1 pkt 1, 2, 3 i 4, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,





5.1.3. wykonanie nastapi przez dostawe instrumentow finansowych, o ktérych mowa w art.
71 ust. 1, 2, 3 i 4, lub przez rozliczenie pieniezne,

5.2. dokonuje transakcji w ramach umow:

5.2.1. kontraktéw terminowych (futures, forward),

5.2.2. opcji,

5.2.3. kontraktéw swap.”;

28) w art. 73:

a) ust. 1 pkt. 1.4. otrzymuje brzmienie:

»1.4.limit 5%, o ktorym mowa w punkcie 1.3. moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli taczna
wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w
ktorych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow, nie przekroczy 40% wartosci
Aktywow Subfunduszu,”

b) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4. Zasad, o ktérych mowa powyzej nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez:

4.1. Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,

4.2.  jednostke samorzadu terytorialnego,

4.3. Panstwo cztonkowskie,

4.4, jednostke samorzadu Panstwa cztonkowskiego,

4.5.  panstwo nalezace do OECD,

4.6. miedzynarodowa instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno Panstwo cztonkowskie.

29) w art. 74:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Subfundusz Fortis Papieréw Dtuznych bedzie dokonywat doboru lokat kierujac sie
zasada maksymalizacji wartosci Aktywow tego Subfunduszu w dtugim horyzoncie
inwestycyjnym. Subfundusz Fortis Papierow Dtuznych bedzie inwestowat przede wszystkim
papiery dtuzne emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmioty o wysokiej
wiarygodnosci kredytowej, w tym Skarb Panstwa”

b) w ust. 2 skresla sie pkt. 2.3

C) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2.1 instrumenty dtuzne o statym dochodzie emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na rynku
zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo
cztonkowskie, pod warunkiem, ze Statut wskazuje ten rynek - nie mniej niz 66% wartosci
Aktywow Subfunduszu,”

2.2 instrumenty dtuzne o statym dochodzie emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa - nie mniej niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu.”

¢) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Subfundusz nie moze dokonywac lokat w instrumenty udziatowe z wyjatkiem sytuacji,
gdy takie nabycie jest wynikiem konwersji dtugu”

30) w art. 75 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. W przypadku wptat dokonywanych na podstawie Umowy o prowadzenie IKE minimalna
wysokosc pierwszej wptaty do Subfunduszu Fortis Papierow Dtuznych wynosi 3.000 ztotych,
a kazdej kolejnej wptaty - 100 ztotych, przy czym Fundusz moze w Umowie o prowadzenie
IKE okresli¢ nizsze minimalne wptaty.”

31) w art. 79 skresla sie ust. 5;

32) po art. 79 dodaje sie nowe artykuty od art. 80 do art. 99 sktadajace sie na nowy
Rozdziat XVII. Subfundusz Fortis Komercyjnych Papieréw Dtuznych (art. 80 - art. 89) i nowy
Rozdziat XVIII. Subfundusz Fortis Sektorowy (art. 90 - art. 99) w brzmieniu nastepujacym:

Rozdziat XVII.





Subfundusz Fortis Komercyjnych Papierow Dtuznych
Cel i zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Art. 80

Cel inwestycyjny Subfunduszu Fortis Komercyjnych Papierow Dtuznych

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

1. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat
srodkow w dtuzne papiery wartosciowe, z uwzglednieniem art. 81 Statutu.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego, ale dotozy wszelkich
staran do jego realizacji.

Art. 81

Przedmiot lokat Subfunduszu Fortis Komercyjnych Papieréw Dtuznych

1. Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane wytacznie w:

1.1.  papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski;

1.2. papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim;

1.3.  papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na
rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
innym panstwie cztonkowskim oraz rynku zorganizowanym w panstwie OECD innym niz
Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie, takim jak: NYSE (New York Stock Exchange),
Nasdaq (The NASDAQ Stock Market), Amex (American Stock Exchange), CBOT (Board of
Trade of the City of Chicago), Tokyo Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Korea
Stock Exchange, La Bolsa Mexicana de Valores;

1.4. papiery wartosciowe i Instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1.2 i 1.3, oraz gdy dopuszczenie
do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz
pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow;

1.5. depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie
zapadalnosci nie dtuzszym niz rok ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofaé przed
terminem zapadalnosci oraz za zgoda Komisji depozyty w bankach zagranicznych pod
warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspolnotowym;

1.6. instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w punktach powyzszych, jezeli
instrumenty te lub ich emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréow
i oszczednosci oraz sa:

1.6.1. emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne
wtadze publiczne panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa
cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa
federalnego, przez jednego z cztonkow federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa,
do ktorej nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, lub

1.6.2. emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi
wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi
prawem wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktore sa
co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspolnotowym, lub

1.6.3. emitowane przez podmiot, ktorego papiery wartosciowe sa w obrocie na rynku
regulowanym, o ktérym mowa w pkt. 1.2.;

1.7. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w
punktach powyzszych.

2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne,
bedace przedmiotem obrotu na rynku regulowanym Rzeczpospolitej Polskiej lub Panstwie





cztonkowskim, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego zwiagzanego ze zmiang;

2.1.  kursow, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego
posiadanych przez Subfundusz, albo papierow wartosciowych i instrumentow rynku
pienieznego, ktore Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci;

2.2.  kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu;

2.3.  wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery

wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu.
3. Subfundusz moze zawierac transakcje typu ,,repo”, ,reverse repo”, ,buy sell back”

i ,sell buy back”, ktore wynikaja z umoéw, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie
wtasnosci papierdw przez zbywajacego na nabywce. Przedmiotem takich transakcji moga
by¢ papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktorych mowa w ust. 1 pkt
1.1.-1.3.;

4, Subfundusz moze nabywac:

4.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

4.2. tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

4.3. tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granica, jezeli instytucje te spetniajq warunku okreslone przez Ustawe,

- pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywdw tych funduszy inwestycyjnych
otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze byc, zgodnie z ich statutem lub
regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i
instytucji wspolnego inwestowania.

5. Fundusz w ciezar Subfunduszu moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktdérych
przedmiotem sa zdematerializowane papiery wartosciowe, na zasadach okreslonych w art.
102 Ustawy.

6. Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu, czes¢ swoich aktywow na rachunkach bankowych.

7. Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zaciaggad, wytacznie w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej
wysokosci nieprzekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia
umowy pozyczki lub kredytu.

8. Aktywa Subfunduszu moga byc lokowane w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego z wbudowanym instrumentem pochodnym.

Art. 82
Lokaty Subfunduszu Fortis Komercyjnych Papierow Dtuznych w Instrumenty Pochodne
1. Z zastrzezeniem ust. 5, Subfundusz moze inwestowalC w nastepujace rodzaje

Instrumentow Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych,
zarowno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym:

1.1. kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moze byc¢ indeks gietdowy,
papiery wartosciowe, kursy walut, wysokosc stop procentowych,

1.2. opcje gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery
wartosciowe, kursy walut, stopa procentowa,

1.3. transakcje wymiany walut, stop procentowych, papierow wartosciowych i indeksow
gietdowych.

2. Subfundusz przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne
kieruje sie nastepujacymi kryteriami:

2.1.ptynnosci,

2.2.ceny,

2.3.dostepnosci,

2.4.zgodnosci ze strategia i celem inwestycyjnym.





3. Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1 mogg by¢ wykorzystane z uwzglednieniem
celu inwestycyjnego Subfunduszu w nastepujacych sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych
celow:

3.1. jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych
wedtug oceny zarzadzajacego Funduszem istnieje znaczace ryzyko wzrostu wartosci
papieréw wartosciowych - w celu zabezpieczenia ceny nabycia papierow wartosciowych;

3.2. jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych
wedtug oceny zarzadzajacego istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci inwestycji w
wyniku spadku kursu waluty, w ktorej dokonywane sa inwestycje - w celu ograniczenia
tego ryzyka;

3.3.  jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt
nabycia i utrzymania instrumentu bazowego.

4, Subfundusz moze zawiera¢ transakcje, ktorych przedmiotem sa Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze
utrzymuje czes¢ Aktywow na poziomie zapewniajacym realizacje tych transakcji.

5. Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

5.1. zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

5.2. umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Funduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

5.2.1. kursow, cen lub wartosci papierow wartosciowych i Instrumentéw Rynku
Pienieznego, posiadanych przez Fundusz, albo papierow wartosciowych i Instrumentow
Rynku Pienieznego, ktore Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwiazanego z tymi instrumentami finansowymi,

5.2.2. kursow walut w zwigzku z lokatami Funduszu,

5.2.3. wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz Aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu;

5.3. baze dla tych instrumentéw stanowig instrumenty finansowe, o ktorych mowa w
art. 81 ust. 1 pkt 1, 2, 3 4, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,

5.4. wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w
art. 81 ust. 1, 2, 3 4, lub przez rozliczenie pieniezne,

5.5. dokonuje transakcji w ramach umow:

5.5.1. kontraktow terminowych (futures, forward),

5.5.2. opcji,

5.5.3. kontraktow swap.

Art. 83

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu Fortis

Komercyjnych Papierow Dtuznych

1. Subfundusz lokujac srodki zobowiazany jest do przestrzegania nastepujacych
limitow:

1.1.  Subfundusz moze lokowaé do 5% wartosci swoich Aktywdw w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, z tym, ze taczna
wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem s3 Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

1.2. Limit 5%, o ktorym mowa w punkcie 1.1. moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli
taczna wartosc lokat w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego podmiotow, w
ktorych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow, nie przekroczy 40% wartosci
Aktywow Subfunduszu,

1.3.  Subfundusz moze lokowa¢c do 20 % wartosci Aktywow tacznie w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do





grupy kapitatowej, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe z
tym, ze Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu w
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot
nalezacy do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci,

1.4.  Limit 5%, o ktorym mowa w punkcie 1.3. moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli
taczna wartosc lokat w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego podmiotow, w
ktorych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow, nie przekroczy 40% wartosci
Aktywow Subfunduszu,

1.5.  Subfundusz moze lokowa¢ do 25% wartosci Aktywow Subfunduszu w listy zastawne
wyemitowane przez jeden bank hipoteczny, z tym, ze suma lokat w listy zastawne nie
moze przekracza¢ 80 % wartosci Aktywow Subfunduszu, zastrzegajac, ze taczna wartosc
lokat w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam
bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z
transakcji, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zawartych z tym samym bankiem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

2. Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywow Subfunduszu
w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

3. Suma lokat, o ktorych mowa w art. 81 ust. 1 pkt 1.7, nie moze przekroczy¢ 10%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

4, Zasad, o ktorych mowa powyzej nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez:

4.1. Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,

4.2.  jednostke samorzadu terytorialnego,

4.3. Panstwo cztonkowskie,

4.4, jednostke samorzadu Panstwa cztonkowskiego,

4.5.  panstwo nalezace do OECD,

4.6. miedzynarodowa instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno Panstwo cztonkowskie.

5. Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmioty wymienione w ust.
4, przy czym taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktorego papiery wartosciowe sg poreczane lub
gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz wartosc ryzyka kontrahenta wynikajaca z
transakcji, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu, z
zastrzezeniem ust. 6.

6. Subfundusz moze nie stosowac ograniczen, o ktorych mowa w ust. 5, z tym, ze
Subfundusz obowiazany jest wtedy dokonywac lokaty w papiery wartosciowe, co najmniej
szesciu réznych emisji jednego emitenta. Wartosc¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji
nie moze przewyzszac 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

7. Emitentem, gwarantem lub poreczycielem papierdw, o ktérych mowa w ust. 6 moze
by¢ wytacznie Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.
8. Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywow w jednostki

uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutdw uczestnictwa
funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania, o ktérej mowa w art. 81
ust. 4.

9. taczna wartos¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania
innych niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

10. Subfundusz nie moze nabywac:

10.1. papierow wartosciowych dajacych wiecej niz 10% ogoélnej liczby gtosow w
ktorymkolwiek organie emitenta tych papierdw,

10.2. wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z ktorymi nie jest
Zwigzane prawo gtosu,





10.3. wiecej niz 25% ogolnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub tytutdw uczestnictwa jednej
instytucji wspolnego inwestowania z siedziba za granica oferujacej publicznie tytuty
uczestnictwa i umarzajacej je na zadanie uczestnika.

10.4. wiecej niz 10% wartosci nominalnej Instrumentow Rynku Pienieznego
wyemitowanych przez jeden podmiot.

10.5. wiecej niz 10% wartosci nominalnej Nieskarbowych Papieréw Dtuznych
wyemitowanych przez jeden podmiot.

11. Limitow, o ktorych mowa w ust. 10 pkt 10.3. - 10.5., Subfundusz moze nie stosowac
w chwili nabycia papierow wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego lub tytutow
uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci brutto Nieskarbowych Papieréow Dtuznych
lub instrumentdw rynku pienieznego albo wartosci netto papieréw wartosciowych w emisji.

12. taczna wartos¢ pozyczonych papierow wartosciowych, o ktorych mowa w art. 81
ust. 5 nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

13. Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktorych mowa w niniejszym artykule
Subfundusz uwzglednia wartos¢ papierow wartosciowych lub instrumentéow rynku
pienieznego stanowiacych baze instrumentéw pochodnych, za wyjatkiem sytuacji, kiedy
instrumentem bazowym instrumentu pochodnego, w tym niewystandaryzowanego
instrumentu pochodnego, sa uznane indeksy.

14. W przypadku depozytdw i transakcji, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, nie stosuje sie ograniczen, o ktéorych mowa w
ust. 1 pkt 1.1. i 1.2., z tym zZe taczna wartosc lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz
wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze
przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

15. W celu zarzadzania ptynnoscia oraz w zakresie niezbednym do zaspokojenia
biezacych zobowiazan Subfunduszu, Subfundusz jest uprawniony do zawierania z
Depozytariuszem umow lokat terminowych na okres nie dtuzszy niz 7 dni oraz umoéw
rachunkow rozliczeniowych, w tym biezacych i pomocniczych. Umowy lokat terminowych
zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach nie gorszych niz oferowane przez
Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkow rozliczeniowych
zawierane sa na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem na warunkach nie gorszych
niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

16. Subfundusz jest uprawniony do zawierania transakcji wymiany walut w celu
zapewnienia rozliczen biezacych wynikajacych ze zbycia i odkupienia Jednostek
Uczestnictwa oraz rozliczen z tytutu zawartych przez Fundusz umow.

17. Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie moga by¢ nabywane Jednostki
Uczestnictwa zadnego innego Subfunduszu.

Art. 84

Kryteria doboru lokat Subfunduszu Fortis Komercyjnych Papieréw Dtuznych

1. Subfundusz Fortis Komercyjnych Papieréw Dtuznych bedzie dokonywat doboru lokat
kierujac sie zasada maksymalizacji wartosci Aktywdw tego Subfunduszu w dtugim
horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz Fortis Komercyjnych Papierow Dtuznych bedzie
inwestowat w papiery dtuzne.

2. Subfundusz Fortis Komercyjnych Papierow Dtuznych bedzie dokonywat lokat
stosujac nastepujace zasady ich dywersyfikacji:

2.1. do 100% w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w tym w
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktérych emitentami sa:

2.1.1. spotki,

jednostki samorzadu terytorialnego,

Panstwo cztonkowskie,

jednostki samorzadu Panstwa cztonkowskiego,

panstwo nalezace do OECD,
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2.1.6. miedzynarodowa instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno Panstwo cztonkowskie,

2.2.  100% aktywow Subfunduszu moga stanowi¢ papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego emitentow wymienionych w punktach 2.1.1 lub 2.1.2.

3. Subfundusz nie moze dokonywac lokat w instrumenty udziatowe z wyjatkiem
sytuacji, gdy takie nabycie jest wynikiem konwersji dtugu, w tym realizacji opcji zamiany.

4, Subfundusz Fortis Komercyjnych Papierow Dtuznych podejmuje decyzje
inwestycyjne kierujac sie w szczegdlnosci:
4.1. wskazaniami wynikajacymi z analizy obecnej i prognozowanej sytuacji

makroekonomicznej kraju, w walucie ktorego emitowane sa papiery dtuzne,

4.2. wskazaniami wynikajacymi z analizy ryzyka stopy procentowej,

4.3. wskazaniami wynikajacymi z analizy ryzyka kredytowego emitentéw,

4.4,  kryterium ptynnosci.

5. Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moga stanowié aktywa zagraniczne.

6. Do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu moga stanowié aktywa denominowane w
walutach obcych.

Art. 85

Wysokos¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Fortis
Komercyjnych Papierow Dtuznych

1. Pierwsza wptata srodkow na nabycie Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany
Rejestr w Subfunduszu powinna wynosic:

1.1. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Standard (S) nie mniej niz 200 ztotych,

1.2. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Premium (P) nie mniej niz 20.000

ztotych,
1.3. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Exclusive (E) nie mniej niz 20.000
ztotych.
2. Kazda nastepna wptata Uczestnika Funduszu tytutem nabycia kolejnych Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii powinna wynosic:
2.1. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii standard (S) nie mniej niz 100 ztotych;

2.2. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Premium (P) nie mniej niz 100 ztotych;
2.3. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Exclusive (E) nie mniej niz 100 ztotych.
3. Subfundusz moze okresli¢ nizsze minimalne wptaty.

4, W przypadku wptat dokonywanych na podstawie Umowy o prowadzenie IKE, wptata

do Subfunduszu Fortis Komercyjnych Papieréw Dtuznych moze zosta¢ dokonana wytacznie
na Jednostki Uczestnictwa kategorii Standard (S).

Art. 86
Maksymalne stawki optat dla Subfunduszu Fortis Komercyjnych Papierow Dtuznych
1. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu wynosi 1,5% dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii Standard (S), 0,5% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Premium (P) oraz 0% dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii Exclusive (E).

2. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 27 Statutu wynosi 0,5% dla Jednostek Uczestnictwa
wszystkich kategorii Standard (S), kategorii Premium (P) oraz kategorii Exclusive (E).

3. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 28 Statutu wynosi 6% dla Jednostek Uczestnictwa
wszystkich kategorii.

4, W ramach Planu Systematycznego Oszczedzania:

4.1.stawka optaty manipulacyjnej, o ktorej mowa w art. 31 ust. 4 pkt 4.3., pobieranej w
zwigzku z dokonaniem pierwszej wptaty na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez





osobe, ktora podpisata umowe o prowadzenie Planu Systematycznego Oszczedzania, w
zwiazku z ktora nastepuje otwarcie Subrejestru, moze przekroczy¢ w przypadku
Subfunduszu Fortis Komercyjnych Papieréw Dtuznych - 1,5% sSrodkow wptacanych przez
Uczestnika Funduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii Standard
(S) , 0,5% w przypadku srodkéw wptacanych przez Uczestnika na nabycie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu kategorii Premium (P) oraz 0% w przypadku srodkow wptacanych
przez Uczestnika na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii Exclusive (E), z
zastrzezeniem, iz nie moze przekraczac kwoty 1.000 ztotych.

4.2. stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 31 ust. 4 pkt 4.3., pobieranej w
zwigzku z zerwaniem umowy o prowadzenie Planu Systematycznego Oszczedzania i
dokonaniem wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, moze przekroczy¢ w
przypadku Subfunduszu Fortis Komercyjnych Papierow Dtuznych - 0,5% Srodkéw
wyptacanych Uczestnikowi Funduszu, w przypadku Jednostek Uczestnictwa wszystkich
kategorii, z zastrzezeniem, iz nie moze przekracza¢ kwoty 1.000 ztotych.

4.3. o ile umowa dotyczaca uczestnictwa w Planie Systematycznego Oszczedzania tak
stanowi optaty, o ktorych mowa w art. 31 ust. 4 pkt. 4.3. moga by¢ pobierane niezaleznie
od innych optat, wskazanych w Statucie; w przypadku braku takich postanowien
umownych, optaty, o ktérych mowa w art. 31 ust. 4 pkt. 4.3. nie beda pobierane.

5. W ramach IKE:

5.1. poza optatami, o ktorych mowa w art. 21, 26, 27 i 28 Statutu, Towarzystwo moze
pobierac optate, o ktérej mowa w art. 32 ust. 2 pkt. 2.8 Statutu. W przypadku pobierania
optaty, o ktorej mowa w art. 32 ust. 2 pkt. 2.8. Statutu, nie bedzie ona wyzsza niz 100 zt.

Towarzystwo moze:
1. zwolni¢ z optat, o ktorych mowa w pkt. 5.1. i art. 32 ust. 3, lub
2. obnizy¢ wysokos¢ optat, o ktorych mowa w pkt. 5.1. i art. 32 ust. 3, lub
3. odroczy¢ w czasie pobranie czesci lub catosci optat, o ktorych mowa w pkt.
5.1. i art. 32 ust. 3, przy czym odroczenie moze dotyczy¢ wytacznie optat za zbywanie,
zamiane lub konwersje Jednostek Uczestnictwa
- pod warunkiem spetnienia przez Uczestnika warunkow dotyczacych minimalnego okresu
uczestnictwa w IKE lub minimalnej wysokosci dokonanych wptat na IKE w zdefiniowanym
okresie.
6. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 21 Statutu wynosi 1,5% dla Jednostek Uczestnictwa
wszystkich kategorii.
7. Maksymalna wysokos¢ optaty za otwarcie Subrejestru w Subfunduszu wynosi 20 zt.

(SIS, NS, NS, |
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Art. 87

Dochody Subfunduszu Fortis Komercyjnych Papieréow Dtuznych

1. Dochodami Subfunduszu sa przychody z lokat netto Subfunduszu lub zrealizowany
zysk/strata ze zbycia lokat.

2. Dochdd osiagniety ze sktadnikow Aktywow Subfunduszu powieksza wartos¢ Aktywow
Subfunduszu oraz odpowiednio wartosc¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

3. Fundusz nie wyptaca dochodow Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez

odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 88

Pokrywanie kosztow Subfunduszu Fortis Komercyjnych Papierow Dtuznych

1. Subfundusz Fortis Komercyjnych Papierow Dtuznych moze pokrywac ze swoich
Aktywow nastepujace koszty zwiazane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1.1.  wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem w wysokosci okreslonej
w art. 89,

1.2. koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za
przechowywanie papierow wartosciowych oraz prowadzenie rachunkéow bankowych (w tym
przechowywaniem Aktywow Subfunduszu za granica) oraz prowizje i optaty zwiazane z
transakcjami kupna i sprzedazy papierow wartosciowych i praw majatkowych, obcigzajace





Subfundusz w takim zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie sktadnikow Aktywow
Subfunduszu,

1.3. koszty odsetek od zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytow i
pozyczek,

1.4. koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentow z tytutu badania i przegladu
sprawozdan finansowych w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu Fortis Komercyjnych Papierow Dtuznych do Wartosci Aktywdéw Netto
Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosc,

1.5. koszty optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen i publikacji
przewidzianych przepisami prawa lub Statutu, w wysokosci ustalanej na podstawie
stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Fortis Komercyjnych Papieréw Dtuznych do
Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosc¢, chyba ze
koszty te zwiazane sa wytacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu Fortis Komercyjnych
Papieréw Dtuznych, wdwczas pokrywa je w catosci Subfundusz Fortis Komercyjnych
Papieréw Dtuznych,

1.6. podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe i
samorzadowe, w tym optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne, w wysokosci ustalanej na
podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Fortis Komercyjnych Papieréw
Dtuznych do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosc,
1.7. wynagrodzenie likwidatora Funduszu wyznaczonego przez Komisje, w wysokosci
ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Fortis Komercyjnych
Papieréw Dtuznych do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy
ptatnos¢,

1.8. wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,

1.9. koszty zwiazane z przygotowaniem i publikacja skrotu prospektu oraz wydruku
prospektu Funduszu, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywdow Netto
Subfunduszu Fortis Komercyjnych Papierow Dtuznych do Wartosci Aktywow Netto Funduszu
na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnos¢,

1.10. koszty Agenta Transferowego, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Fortis Komercyjnych Papieréw Dtuznych do Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosc,

1.11. wynagrodzenie Depozytariusza w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Fortis Komercyjnych Papieréw Dtuznych do Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosc i koszty Depozytariusza
Funduszu w takim zakresie, w jakim dotycza sktadnikow Aktywow Subfunduszu. ---

2. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt. 1.2 - 1.6, stanowia koszty nielimitowane
Subfunduszu Fortis Komercyjnych Papierow Dtuznych i beda pokrywane zgodnie z
umowami, na podstawie ktorych Fundusz zobowiagzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z
przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wtasciwe organy panstwowe.

3. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1.7. i 1.8., stanowia koszty limitowane i zaden
z nich nie moze obciazac¢ Subfunduszu Fortis Komercyjnych Papierow Dtuznych w wysokosci
wyzszej niz rownowartosc¢ w ztotych kwoty 10.000 Euro za okres trwania likwidacji.

4, Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt. 1.9. - 1.11 stanowig koszty limitowane, ktére
tacznie obciazaja aktywa Subfunduszu Fortis Komercyjnych Papierow Dtuznych w
maksymalnej wysokosci 0,6% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Fortis Komercyjnych
Papierow Dtuznych w skali roku.

5. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu Fortis Komercyjnych Papieréow
Dtuznych, takie jak w szczegdlnosci koszty obstugi prawnej, inne, niz wymienione w
ustepach powyzszych koszty druku i publikacji oraz koszty dystrybucji pokrywa
Towarzystwo z srodkow wtasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, o
ktorym mowa w art. 89 Statutu.

6. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu kosztow przez Towarzystwo
zwiagzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu Fortis Komercyjnych Papieréw Dtuzny ch, o
ktorych mowa w ust. 1 pkt 1.2. - 1.11. W imieniu Towarzystwa taka decyzje podejmuje
Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

7. W okresie trwania likwidacji Funduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu
wykonywania czynnosci okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru Aktywéw oraz w





art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez Likwidatora z wynagrodzenia otrzymanego z
tytutu likwidacji Funduszu.

Art. 89

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem Fortis Komercyjnych Papierow
Dtuznych

1. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem Fortis Komercyjnych
Papierow Dtuznych sktada sie z nastepujacych czesci:

1.1.  wynagrodzenia statego za zarzadzanie Subfunduszem (,,Wynagrodzenie State”),

1.2. wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie uzaleznionego od wynikow zarzadzania
Subfunduszem (,,Wynagrodzenie Zmienne”).

2. Wynagrodzenie state za zarzadzanie Subfunduszem Fortis Komercyjnych Papierow
Dtuznych nie moze byc¢ wyzsze niz:

2.1. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Standard (S) 1,8% w skali roku,

2.2. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Premium (P) 1,5% w skali roku,

2.3. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Exclusive (E) 1,5% w skali roku,

- liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od
sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Fortis Komercyjnych Papierow Dtuznych
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w danym roku. Wynagrodzenie
state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu Fortis Komercyjnych Papierow Dtuznych z poprzedniego Dnia Wyceny, a
nastepnie wyptacane ze srodkéw Subfunduszu do pietnastego dnia miesiaca nastepujacego
po miesiacu, za ktory byto naliczane wynagrodzenie.

3. Wysokos¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne za zarzadzanie ustalana jest w
kazdym Dniu Wyceny. Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne naliczana jest poczawszy od
drugiego Dnia Wyceny.

4, Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1.2., jest
uzalezniona od wynikow zarzadzania Subfunduszem Fortis Komercyjnych Papieréw
Dtuznych i jego maksymalna wysokos$¢ jest ustalana, odrebnie dla Jednostek Uczestnictwa
kazdej kategorii, w sposob nastepujacy:

WZd = 10% x LJUd-1 x (WANjud-1 - WOd-1)

przy czym:

jesli WZd-1 = 0 to WOd = WOd-1 x (1 + D x Im-2/LDM)

jesli WZd-1 > 0 to WOd = WANjud-1 x (1 + D x Im-2/LDM)

gdzie:

WZd = Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w dniu ,,d”

LJUd = Liczba jednostek uczestnictwa w dniu ,,d”

WANjud = Wartos¢ Aktywow Netto na jednostke uczestnictwa w dniu ,,d”

D = liczba dni miedzy biezacym a poprzednim dniem wyceny

LDM = liczba dni w miesiacu

m = miesiac kalendarzowy

d = dzien wyceny

WOd = Wartos¢ odniesienia w dniu ”d”. W pierwszym Dniu Wyceny WOd = WANjud

Im-2 = Publikowany przez Prezesa GUS wskaznik wzrostu cen towarow i ustug w miesigcu
”m -2”, to jest w drugim miesigcu poprzedzajacym dany miesiac ,,m”.

Rezerwa nie moze przyjmowac wartosci ujemnych. Jezeli rezerwa obliczona wedtug
powyzszego wzoru miataby wartos¢ ujemna, to ustala sie ja na poziomie 0. Wynagrodzenie
zmienne pobierane na koniec miesigca kalendarzowego jest suma stworzonych w danym
miesigcu rezerw na Wynagrodzenie Zmienne. Wynagrodzenie Zmienne jest wyptacane ze
srodkow Subfunduszu Fortis Komercyjnych Papierow Dtuznych do pietnastego dnia miesiaca
kalendarzowego nastepujacego po miesiacu, za ktory byto naliczane.

Rozdziat XVIII.
Subfundusz Fortis Sektorowy





Art. 90

Cel inwestycyjny Subfunduszu Fortis Sektorowy

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat
sSrodkow w akcje lub inne papiery wartosciowe czy prawa majatkowe, o zblizonym profilu
ryzyka.

3. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Art. 91

Przedmiot lokat Subfunduszu Fortis Sektorowy

1. Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane wytacznie w:

1.1.  papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski,

1.2. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim,
a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim,

1.3.  papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na
rynku zorganizowanym w panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo
cztonkowskie takim jak; NYSE (New York Stock Exchange), Nasdaq (The NASDAQ Stock
Market), Amex (American Stock Exchange), CBOT (Board of Trade of the City of Chicago),
Tokyo Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Korea Stock Exchange, La Bolsa
Mexicana de Valores,

1.4. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w pkt 1.2. i 1.3., oraz gdy dopuszczenie
do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz
pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

1.5. depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie
zapadalnosci nie dtuzszym niz rok ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofad przed
terminem zapadalnosci oraz za zgoda Komisji depozyty w bankach zagranicznych pod
warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspolnotowym,

1.6. Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w punktach powyzszych, jezeli
instrumenty te lub ich emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw
i oszczednosci oraz sa:

1.6.1. emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne
wtadze publiczne Panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa
cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa
federalnego, przez jednego z cztonkow federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa,
do ktorej nalezy co najmniej jedno Panstwo cztonkowskie lub

1.6.2. emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi
wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi
prawem wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktore sg
co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspolnotowym, lub

1.6.3. emitowane przez podmiot, ktorego papiery wartosciowe sa w obrocie na rynku
regulowanym, o ktérym mowa w pkt. 1.2. lub 1.3. -

1.7. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w
punktach powyzszych.

2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne,
bedace przedmiotem obrotu na rynku regulowanym Rzeczpospolitej Polskiej lub Panstwie
cztonkowskim, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwiazanego ze zmiana:





2.1.  kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych posiadanych przez Subfundusz,
albo papieréw wartosciowych, ktore Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci,
2.2.  kursow walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu.
2.3.  wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty i Instrumenty Rynku
Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiagzan
Subfunduszu
3. Subfundusz moze zawierac transakcje typu ,,repo”, ,reverse repo”, ,buy sell back”
i ,sell buy back”, ktore wynikaja z umoéw, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie
wtasnosci papieréw przez zbywajacego na nabywce. Przedmiotem takich transakcji moga
by¢ papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktorych mowa w ust. 1 pkt
1.1.-1.3.
4, Subfundusz moze nabywac:
4.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
4.2. tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,
4.3. tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granica, jezeli instytucje te oferuja publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja
je na zadanie uczestnika, instytucje te podlegaja nadzorowi wtasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym lub kapitatowym Panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezacego
do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca Komisji z tym
organem oraz spetniajg inne warunku okreslone przez Ustawe, -

pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy
inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich
statutem lub regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy
zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania.
5. Fundusz w ciezar Subfunduszu moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktdérych
przedmiotem sa zdematerializowane papiery wartosciowe, na zasadach okreslonych w art.
102 Ustawy.

6. Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych
zobowiagzan Subfunduszu, czes¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych.
7. Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zaciaggad, wytacznie w bankach krajowych lub

instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej
wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia
umowy pozyczki lub kredytu.

8. Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w papiery wartosciowe z wbudowanym
instrumentem pochodnym.
9. Fundusz inwestycyjny otwarty moze nabywac instrumenty rynku pienieznego z

wbudowanym instrumentem pochodnym.

Art. 92
Lokaty Subfunduszu Fortis Sektorowy w Instrumenty Pochodne

1. Z zastrzezeniem ust. 5, Subfundusz moze inwestowa¢ w nastepujace rodzaje
Instrumentow Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych,
zarowno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym:

1.1. kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moze byc¢ indeks gietdowy,
papiery wartosciowe, kursy walut, wysokosc stop procentowych,

1.2. opcje gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery
wartosciowe, kursy walut, stopa procentowa

1.3.  transakcje wymiany walut, stop procentowych, papierow wartosciowych i indeksow
gietdowych.

2. Subfundusz przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne
kieruje sie nastepujacymi kryteriami:-

2.1.  ptynnosci,

2.2. ceny,





2.3. dostepnosci,

2.4. zgodnosci ze strategia i celem inwestycyjnym.

3. Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1 mogg by¢ wykorzystane z uwzglednieniem
celu inwestycyjnego Subfunduszu w nastepujacych sytuacjach i dla osiagniecia ponizszych
celow:

3.1. jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych
wedtug oceny zarzadzajacego Funduszem istnieje znaczace ryzyko wzrostu wartosci
papieréw wartosciowych - w celu zabezpieczenia ceny nabycia papierow wartosciowych,
3.2. jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych
wedtug oceny zarzadzajacego istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci inwestycji - w celu
ograniczenia tego ryzyka,

3.3.  jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt
nabycia i utrzymania instrumentu bazowego.

4, Subfundusz moze zawiera¢ transakcje, ktorych przedmiotem sa Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze
utrzymuje czes¢ Aktywow na poziomie zapewniajacym realizacje tych transakcji.

5. Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

5.1. strona transakcji jest podmiot z siedziba w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie
cztonkowskim lub panstwie nalezacym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie,
podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tym panstwie;

5.2. instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug
wartosci godziwej;

5.3. instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie przez Subfundusz sprzedane lub
pozycja w nich zajeta moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez
transakcje rownowazaca;

5.4. zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

5.4.1. umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Funduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

5.4.1.1. kursow, cen lub wartosci papierow wartosciowych i Instrumentow Rynku
Pienieznego, posiadanych przez Fundusz, albo papierow wartosciowych i Instrumentow
Rynku Pienieznego, ktore Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwiazanego z tymi instrumentami finansowymi,

5.4.1.2. kursow walut w zwiazku z lokatami Funduszu,

5.4.1.3. wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz Aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu;

5.4.2. baze dla tych instrumentéw stanowia instrumenty finansowe, o ktorych mowa w
art. 91 ust. 1 pkt 1, 2, 3 i 4, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,

5.4.3. wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w
art. 91 ust. 1, 2, 3i 4, lub przez rozliczenie pieniezne,

5.5. dokonuje transakcji w ramach umow:

5.5.1. kontraktow terminowych (futures, forward),
5.5.2. opcji,

5.5.3. kontraktow swap

Art. 93

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu Fortis Sektorowy
1. Subfundusz lokujac s$rodki zobowiazany jest do przestrzegania nastepujacych
limitow:

1.1.  Subfundusz moze lokowaé do 5% wartosci swoich Aktywdw w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, z tym, ze taczna
wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty





Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

1.2.  limit 5%, o ktdrym mowa w punkcie 1.1. moze byc zwiekszony do 10%, jezeli taczna
wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w
ktorych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow, nie przekroczy 40% wartosci
Aktywow Subfunduszu,

1.3.  Subfundusz moze lokowac do 20 % wartosci Aktywow tacznie w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy
kapitatowej, dla ktérej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe z tym, ze
Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 5% wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot
nalezacy do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci,

1.4. limit 5%, o ktorym mowa w punkcie 1.3. moze byc zwiekszony do 10%, jezeli taczna
wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w
ktorych fundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow, nie przekroczy 40% wartosci
Aktywow Subfunduszu,

1.5.  Subfundusz moze lokowac do 25% wartosci Aktywow Subfunduszu w listy zastawne
wyemitowane przez jeden bank hipoteczny, z tym, ze suma lokat w listy zastawne nie
moze przekracza¢ 80 % wartosci Aktywdw Subfunduszu, zastrzegajac ze taczna wartosc
lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez ten sam
bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z
transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym samym bankiem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

2. Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywow Subfunduszu
w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

3. Suma lokat, o ktorych mowa w art. 91 ust. 1 pkt 1.7, nie moze przekroczy¢ 10%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

4, Zasad, o ktorych mowa powyzej nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe
emitowane, poreczane lub gwarantowane przez:

4.1.  Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,

jednostke samorzadu terytorialnego,

Panstwo cztonkowskie,

jednostke samorzadu Panstwa cztonkowskiego,

panstwo nalezace do OECD,

miedzynarodowa instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno Panstwo cztonkowskie.

5. Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmioty wymienione w ust.
4, przy czym taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktorego papiery wartosciowe s poreczane lub
gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz wartosc ryzyka kontrahenta wynikajaca z
transakcji, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu, z
zastrzezeniem ust. 6.

6. Subfundusz, moze nie stosowac ograniczen, o ktéorych mowa w ust. 5, z tym, ze
Subfundusz obowiazany jest wtedy dokonywac lokaty w papiery wartosciowe, co najmniej
szesciu roznych emisji. Wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze
przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywdow Subfunduszu.
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7. Emitentem, gwarantem lub poreczycielem papieréw, o ktérych mowa w ust. 6 moze
by¢ wytacznie Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.
8. Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywow w jednostki

uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutdw uczestnictwa
funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania, o ktérej mowa w art. 91
ust. 4.

9. taczna wartos¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania
innych niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty





uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

10. Subfundusz nie moze nabywac:

10.1. papierow wartosciowych dajacych wiecej niz 10% ogodlnej liczby gtosow w
ktorymkolwiek organie emitenta tych papierdw,

10.2. wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z ktérymi nie jest
Zwigzane prawo gtosu,

10.3. wiecej niz 25% ogolnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub tytutow uczestnictwa jednej
instytucji wspolnego inwestowania z siedziba za granica oferujacej publicznie tytuty
uczestnictwa i umarzajacej je na zadanie uczestnika,

10.4. wiecej niz 10% wartosci nominalnej Instrumentow Rynku Pienieznego
wyemitowanych przez jeden podmiot.

10.5. wiecej niz 10% wartosci nominalnej papierow dtuznych wyemitowanych przez jeden
podmiot.

11.  Limitéw, o ktorych mowa w ust. 10 pkt 10.3. - 10.5., Subfundusz moze nie stosowac
w chwili nabycia papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego lub tytutow
uczestnictwa, jezeli nie mozna ustalic wartosci brutto papierow dtuznych lub
Instrumentow Rynku Pienieznego albo wartosci netto papierow wartosciowych w emisji.

12. Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktorych mowa w niniejszym artykule
Subfundusz uwzglednia wartos¢ papierow wartosciowych lub Instrumentéow Rynku
Pienieznego stanowiacych baze instrumentéw pochodnych, za wyjatkiem sytuacji, kiedy
instrumentem bazowym Instrumentu Pochodnego w tym Niewystandaryzowanego
Instrumentu Pochodnego sg uznane indeksy.

13. W przypadku depozytow i transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, nie stosuje sie ograniczen, o ktorych mowa w
ust. 1 pkt 1.1. i 1.2., z tym Ze taczna wartosc lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz
wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze
przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

14. W celu zarzadzania ptynnoscia oraz w zakresie niezbednym do zaspokojenia
biezacych zobowiazan Subfunduszu, Subfundusz jest uprawniony do zawierania z
Depozytariuszem umow lokat terminowych na okres nie dtuzszy niz 7 dni oraz umoéw
rachunkow rozliczeniowych, w tym biezacych i pomocniczych. Umowy lokat terminowych
zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach nie gorszych niz oferowane przez
Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkow rozliczeniowych
zawierane sa na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem na warunkach nie gorszych
niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

15. Subfundusz jest uprawniony do zawierania transakcji wymiany walut w celu
zapewnienia rozliczen biezacych wynikajacych ze zbycia i odkupienia Jednostek
Uczestnictwa oraz rozliczen z tytutu zawartych przez fundusz umoéw.

16. Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie moga by¢ nabywane Jednostki
Uczestnictwa zadnego innego Subfunduszu.

Art. 94

Polityka Inwestycyjna (Kryteria doboru lokat Subfunduszu Fortis Sektorowy)

1 Subfundusz Fortis Sektorowy bedzie lokowat, co najmniej 66% Aktywow w papiery
udziatowe, w tym gtownie w akcje spotek nalezacych do trzech branz, ktére zostanag
wybrane z nastepujacych branz: przemyst spozywczy, przemyst lekki, przemyst drzewny,
przemyst paliwowy, przemyst chemiczny, przemyst tworzyw sztucznych, przemyst
farmaceutyczny, przemyst materiatow  budowlanych, budownictwo, przemyst
elektromaszynowy, przemyst surowcowy, przemyst motoryzacyjny, przemyst metalowy,
banki, ubezpieczenia, deweloperzy, rynek kapitatowy, handel hurtowy i detaliczny,
telekomunikacja, media, energetyka, hotele i restauracje.





1.1 Lista wybranych branz moze ulega¢ zmianie, uwzgledniajacej aktualng badz
przewidywanga sytuacje rynkowa danych branz, jednak nie czesciej niz raz na kwartat.

1.2 Zasady klasyfikacji poszczegolnych branz do wybranych branz w danym okresie jako
najlepszych, jak réwniez dokonanie zmiany wybranych branz bedzie ogtaszane na stronie
internetowej Towarzystwa.

1.3 Co najmniej 50% Aktywdw Subfunduszu Fortis Sektorowy bedzie lokowana w papiery
wartosciowe emitowane przez podmioty majace siedzibe na terenie Rzeczpospolitej
Polskiej i nalezace do wybranych branz.

1.4 Kazda wybrana branza bedzie reprezentowana, przez co najmniej szesciu
emitentow.

2 Subfundusz Fortis Sektorowy bedzie mogt lokowac, do 34% Aktywow w instrumenty
dtuzne o statym lub zmiennym oprocentowaniu.
3 Subfundusz Fortis Sektorowy bedzie mogt lokowac w Instrumenty Pochodne (w tym

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne) w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
oraz dla zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym.

4 Subfundusz Fortis Sektorowy podejmuje decyzje, co do wyboru branz kierujac sie w
szczegolnosci:

4.1 sytuacja makroekonomicznej, cyklem koniunktury gospodarczej, potencjatem
wzrostu branzy, stopniem konkurencyjnosci branzy,

4.2  sytuacja na rynku akcji, biezacym i przewidywanym trendem.

5 Subfundusz Fortis Sektorowy bedzie dokonywat doboru lokat kierujac sie zasada
maksymalizacji wartosci Aktywow tego Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym.
Subfundusz Fortis Sektorowy bedzie inwestowat przede wszystkim w akcje spotek, ktorych
wzrost wartosci jest najbardziej prawdopodobny biorac pod uwage kryteria analizy
fundamentalnej.

6 Subfundusz Fortis Sektorowy podejmuje decyzje inwestycyjne kierujac sie w
szczegolnosci:

6.1 wskazaniami wynikajacymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emitenta i
rynku,

6.2 wskazaniami opartymi na analizie technicznej - na poziomie emitenta i rynku.
7 Subfundusz Fortis Sektorowy podejmuje decyzje inwestycyjne dotyczace papierow
dtuznych kierujac sie w szczegblnosci:

7.1 wskazaniami  wynikajacymi z analizy obecnej i prognozowanej sytuacji

makroekonomicznej kraju, w walucie, ktérego emitowane sa papiery dtuzne,

7.2 wskazaniami wynikajgcymi z analizy ryzyka stopy procentowej,

7.3 wskazaniami wynikajacymi z analizy ryzyka kredytowego emitentow,

7.4  kryterium ptynnosci.

8 Indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmarkiem) jest indeks Warszawskiej Gietdy
Papieréw Wartosciowych WIG.

Art. 95

Wysokos¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Fortis
Sektorowy

1. Pierwsza wptata srodkow pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa na nowo
otwierany Subrejestr w Subfunduszu powinna wynosic:

1.1 w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Standard (S) nie mniej niz 200

ztotych,
1.2  w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Premium (P) nie mniej niz 20.000
ztotych,
1.3  w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Exclusive (E) nie mniej niz 20.000
ztotych.
2. Kazda nastepna wptata Uczestnika Funduszu tytutem nabycia kolejnych Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii powinna wynosic:
2.1 w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii standard (S) nie mniej niz 100 ztotych;





2.2 w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Premium (P) nie mniej niz 100 ztotych;
2.3 w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Exclusive (E) nie mniej niz 100 ztotych.

3. Fundusz moze okresli¢ nizsze minimalne wptaty.

4, W przypadku wptat dokonywanych na podstawie Umowy o prowadzenie IKE
minimalna wysoko$¢ pierwszej wptaty wynosi 3.000 ztotych, a kazdej kolejnej wptaty - 100
ztotych, przy czym Fundusz moze w Umowie o prowadzenie IKE okresli¢ nizsze minimalne
wptaty.

5. W przypadku wptat dokonywanych na podstawie Umowy o prowadzenie IKE, wptata
do Subfunduszu Fortis Sektorowego moze zosta¢ dokonana wytacznie na Jednostki
Uczestnictwa kategorii Standard (S).

Art. 96
Maksymalne stawki optat dla Subfunduszu Fortis Sektorowy
1. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu wynosi 5% dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii Standard (S), 2,4% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Premium (P) oraz 0% dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii Exclusive (E).

2. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 27 Statutu wynosi 1,5% dla Jednostek Uczestnictwa
wszystkich kategorii.

3. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 28 Statutu wynosi 6% dla Jednostek Uczestnictwa
wszystkich kategorii.

4, W ramach Planu Systematycznego Oszczedzania:

4.1. stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 31 ust. 4 pkt 4.3., pobieranej
w zwiazku z dokonaniem pierwszej wptaty na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa
przez osobe, ktora podpisata umowe o prowadzenie Planu Systematycznego Oszczedzania,
w zwiazku z ktéra nastepuje otwarcie Subrejestru, moze przekroczy¢ w przypadku
Subfunduszu Fortis Sektorowy - 5% srodkow wptacanych przez Uczestnika Funduszu na
nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii Standard (S), 2,4% w przypadku
sSrodkow wptacanych przez Uczestnika na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
kategorii Premium (P) oraz 0% w przypadku srodkoéw wptacanych przez Uczestnika na
nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii Exclusive (E), z zastrzezeniem, iz
nie moze przekraczac kwoty 1.000 ztotych.

4.2. stawka optaty manipulacyjnej, o ktorej mowa w art. 31 ust. 4 pkt 4.3., pobieranej
w zwiazku z zerwaniem umowy o prowadzenie Planu Systematycznego Oszczedzania i
dokonaniem wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, moze przekroczy¢ w
przypadku Subfunduszu Fortis Sektorowy - 1,5% S$rodkéw wyptacanych Uczestnikowi
Funduszu, w przypadku Jednostek Uczestnictwa wszystkich kategorii, z zastrzezeniem, iz
nie moze przekraczac kwoty 1.000 ztotych.

4.3. o ile umowa dotyczaca uczestnictwa w Planie Systematycznego Oszczedzania tak
stanowi optaty, o ktérych mowa w art. 31 ust. 4 pkt. 4.3. moga by¢ pobierane niezaleznie
od innych optat, wskazanych w Statucie; w przypadku braku takich postanowien
umownych, optaty, o ktérych mowa w art. 31 ust. 4 pkt 4.3, nie beda pobierane.

5. W ramach IKE:

5.1. poza optatami, o ktorych mowa w art. 21, 26, 27 i 28 Statutu, Towarzystwo moze
pobierac optate, o ktérej mowa w art. 32 ust. 2 pkt. 2.8 Statutu. W przypadku pobierania
optaty, o ktorej mowa w art. 32 ust. 2 pkt. 2.8. Statutu, nie bedzie ona wyzsza niz 100 zt.

5.2.  Towarzystwo moze:

5.2.1. zwolni¢ z optat, o ktorych mowa w pkt. 5.1. i art. 32 ust. 3, lub -----

5.2.2. obnizyc¢ wysokosc optat, o ktorych mowa w pkt. 5.1. i art. 32 ust. 3, lub

5.2.3. odroczy¢ w czasie pobranie czesci lub catosci optat, o ktorych mowa w pkt. 5.1. i
art. 32 ust. 3, przy czym odroczenie moze dotyczy¢ wytacznie optat za zbywanie, zamiane





lub konwersje Jednostek Uczestnictwa pod warunkiem spetnienia przez Uczestnika
warunkow dotyczacych minimalnego okresu uczestnictwa w IKE lub minimalnej wysokosci
dokonanych wptat na IKE w zdefiniowanym okresie.

6. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 21 Statutu wynosi 1,5% dla Jednostek Uczestnictwa
wszystkich kategorii.

7. Maksymalna wysokosc optaty za otwarcie Subrejestru w Subfunduszu wynosi 20 zt.
Art. 97

Dochody Subfunduszu Fortis Sektorowy

1. Dochod osiagniety ze sktadnikow Aktywow Subfunduszu powieksza wartos¢ Aktywow
Subfunduszu oraz odpowiednio wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2. Fundusz nie wyptaca dochodow Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez

odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 98

Pokrywanie kosztow Subfunduszu Fortis Sektorowy

1. Subfundusz Fortis Sektorowy moze pokrywac ze swoich Aktywow nastepujace koszty
zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1.1.  wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem w wysokosci okreslonej
w art. 99,

1.2. koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za
przechowywanie papierow wartosciowych oraz prowadzenie rachunkéow bankowych (w tym
przechowywaniem Aktywow Subfunduszu za granica) oraz prowizje i optaty zwigzane z
transakcjami kupna i sprzedazy papierow wartosciowych i praw majatkowych, w takim
zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie sktadnikow Aktywow Subfunduszu,

1.3. koszty odsetek od zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytow i
pozyczek,

1.4. koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentow z tytutu badania i przegladu
sprawozdan finansowych w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu Fortis Sektorowy do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy
poprzedzajacy ptatnosc,

1.5. koszty optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen i publikacji
przewidzianych przepisami prawa lub Statutu, w wysokosci ustalanej na podstawie
stosunku Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu Fortis Sektorowy do Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosc¢, chyba ze koszty te zwigzane sa
wytacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu Fortis Sektorowy , wowczas pokrywa je w
catosci Subfundusz Fortis Sektorowy,

1.6. podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe i
samorzadowe, w tym optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne, w wysokosci ustalanej na
podstawie stosunku Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu Fortis Sektorowy do Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosc,

1.7.  wynagrodzenie likwidatora Funduszu wyznaczonego przez Komisje, w wysokosci
ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Fortis Sektorowy do
Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnos¢,

1.8.  wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,

1.9. koszty zwiazane z przygotowaniem i publikacja skrotu prospektu oraz wydruku
prospektu Funduszu, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu Fortis Sektorowy do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy
poprzedzajacy ptatnosc,

1.10. koszty Agenta Transferowego, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Fortis Sektorowy do Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosc,

1.11. wynagrodzenie Depozytariusza w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Fortis Sektorowy do Wartosci Aktywow Netto





Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnos¢ i koszty Depozytariusza Funduszu w
takim zakresie, w jakim dotycza sktadnikow Aktywow Subfunduszu.

2. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt. 1.2 - 1.6, stanowig koszty nielimitowane
Subfunduszu Fortis Sektorowy i beda pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktdrych
Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz
decyzjami wydanymi przez wtasciwe organy panstwowe.

3. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1.7. i 1.8., stanowia koszty limitowane i zaden
z nich nie moze obcigza¢ Subfunduszu Fortis Sektorowy w wysokosci wyzszej niz
réwnowartos¢ w ztotych kwoty 10.000 Euro za okres trwania likwidacji.

4, Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt. 1.9. - 1.11 stanowig koszty limitowane, ktére
tacznie obciazaja aktywa Subfunduszu Fortis Sektorowy w maksymalnej wysokosci 2%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Fortis Sektorowy w skali roku.

5. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu Fortis Sektorowy, takie jak w
szczegolnosci koszty obstugi prawnej, inne, niz wymienione w ustepach powyzszych koszty
druku i publikacji oraz koszty dystrybucji pokrywa Towarzystwo z srodkow wtasnych, w tym
Z wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, o ktorym mowa w art. 99 Statutu.

6. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu kosztow przez Towarzystwo
zwiazanych z funkcjonowaniem Subfunduszu Fortis Sektorowy, o ktérych mowa w ust. 1 pkt
1.2. - 1.11. W imieniu Towarzystwa taka decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie
uchwaty.

7. W okresie trwania likwidacji Funduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu
wykonywania czynnosci okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru Aktywdw oraz w
art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez Likwidatora z wynagrodzenia otrzymanego z
tytutu likwidacji Funduszu.

Art. 99

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem Fortis Sektorowy

1. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem Fortis Sektorowy sktada
sie z nastepujacych czesci:

1.1.  wynagrodzenia statego za zarzadzanie Subfunduszem (,,Wynagrodzenie State”),

1.2. wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie uzaleznionego od wynikow zarzadzania
Subfunduszem (,,Wynagrodzenie Zmienne”).

2. Wynagrodzenie state za zarzadzanie Subfunduszem Fortis Sektorowy nie moze by¢
wyZzsze niz:

2.1 w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Standard (S) 3,5% w skali roku,

2.2  w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Premium (P) 3 % w skali roku,

2.3 w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Exclusive (E) 3 % w skali roku,

- liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od
Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Fortis Sektorowy przypadajacych na
Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w danym roku. Wynagrodzenie state jest naliczane
w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
Fortis Sektorowy z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane ze srodkéw
Subfunduszu do pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktéry byto
naliczane wynagrodzenie.

3. Wysokos¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne za zarzadzanie ustalana jest w
kazdym Dniu Wyceny. Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne naliczana jest poczawszy od
drugiego Dnia Wyceny.

4, Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1.2., jest
uzalezniona od wynikow zarzadzania Subfunduszem Fortis Sektorowy i jego maksymalna
wysokosc jest ustalana, odrebnie dla Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii, w sposdb
nastepujacy:

WZd = 10% x LJUd-1 x (WANjud-1 - WOd-1)

przy czym:

jesli WZd-1 = 0 to WOd = WOd-1 x (WIGd/WIGd-1)

jesli WZd-1 > 0 to WOd = WANjud-1 x (WIGd/WIGd-1)

gdzie:





WZd = Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w dniu ,,d”

LJUd = Liczba jednostek uczestnictwa w dniu ,,d”

WANjud = Wartos¢ Aktywow Netto na jednostke uczestnictwa w dniu ,,d”

d = dzien wyceny

WIGd = Wartos¢ indeksu gietdowego WIG w dniu ,,d” ustalona na zamkniecie sesji
gietdowej.

WOd = Wartos¢ odniesienia w dniu ,,d”. W pierwszym Dniu Wyceny WOd = WANjud.
Rezerwa nie moze przyjmowac wartosci ujemnych. Jezeli rezerwa obliczona wedtug
powyzszego wzoru miataby wartos¢ ujemna, to ustala sie ja na poziomie 0. Wynagrodzenie
zmienne pobierane na koniec miesigca kalendarzowego jest suma stworzonych w danym
miesiacu rezerw na Wynagrodzenie Zmienne. Wynagrodzenie Zmienne jest wyptacane ze
srodkow Subfunduszu Fortis Sektorowy do pietnastego dnia miesigca kalendarzowego
nastepujacego po miesiacu, za ktory byto naliczane.”;

33) w tytutach Statutu, Rozdziatu XIV, art. 50, art. 51, art. 52, art. 53, art. 54, art. 55,
art. 56, art. 57, art. 58, art. 59, Rozdziatu XV, art. 60, art. 61, art. 62, art. 63, art. 64,
art. 65, art. 66, art. 67, art. 68, Rozdziatu XVI, art. 70, art. 71, art. 72, art. 73, art. 74,
art. 75, art. 76, art. 77, art. 78 oraz art. 79, a takze w art. 1 ust. 1, art. 4 pkt. 9, art. 54
ust. 1, ust. 2 i ust. 3, art. 56 ust.4, art. 58 ust. 1 zd. 1, ust. 1 pkt.1.4, 1.5, 1.6, 1.8, 1.9,
1.10, 1.11, ust. 3, ust. 3 ust. 4 ust. 5 i ust. 6, art. 59 ust. 1 zd. 1, ust. 2 i ust. 4, art. 64
ust. 1, ust. 2 i ust. 3, art. 66 ust. 4 pkt. 4.1 i pkt. 4.2, art. 68 ust. 1 zd. 1, ust. 1 pkt. 1.4,
pkt. 1.5, pkt. 1.6, pkt. 1.7, pkt. 1.9, pkt. 1.10, pkt. 1. 11, ust. 2, ust. 3, ust. 4, ust. 51
ust. 6, art. 74 ust. 1, ust. 2 zd. 1 i ust. 4 zd. 1, art. 76 ust. 4 pkt. 4.1 i pkt. 4.2, art. 78
ust. 1 zd. 1, ust. 1 pkt. 1.4, pkt. 1.5, pkt. 1.6, pkt. 1.7, pkt. 1.9, pkt. 1.10 i pkt. 1.11, ust.
2, ust. 3, ust. 4, ust. 5i ust. 6, art. 79 ust. 1 zd. 1, ust. 2 i ust. 4 stowo lub stowa ,,FORTIS”
zastepuje sie stowem lub stowami ,,Fortis”.






PROSPEKT INFORMACYJNY

Fortis Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(Fortis FIO)

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

Fortis Akcji
Fortis Stabilnego Wzrostu

Fortis Papieréw Dtuznych

Fortis Komercyjnych Papieréw Dtuznych (przy czym subfundusz Fortis
Komercyjnych Papieréw Dtuznych nie zostat utworzony)

Fortis Sektorowy (przy czym subfundusz Fortis Sektorowy nie zostat
utworzony)

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Fortis Private Investments Spotka Akcyjna
z siedziba w Warszawie przy, ul. Fredry 8

adres internetowy: www.fpip.pl

Fundusz prowadzi dziatalnos¢ zgodnie z prawem wspolnotowym regulujagcym zasady

zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe.

Prospekt Informacyjny zostat sporzadzony na podstawie art. 220 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2004r. nr 146, poz. 1546, ze zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 20 stycznia 2009 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego
otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, a takze skrotu tego prospektu (Dz.
U. 2 2009r. nr 17, poz. 88).

Niniejszy Prospekt Informacyjny sporzadzony zostat w Warszawie, w dniu 23 listopada 2004 r.

Prospekt Informacyjny byt aktualizowany w dniu: 15 maja 2005r., 31 marca 2006r., 15 maja 2006r., 15
maja 2007r., 31 maja 2008r., 28 maja 2009r., 25 czerwca 2009r., 21 wrzesnia 2009r., 24 wrzesnia 2009r.,
31 marca 2010r., 31 maja 2010r., 1 pazdziernika 2010r., 8 grudnia 2010r., 31 maja 2011r., 01 lipca 2011r.





Rozdziat | OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE

1. Imiona, nazwiska i funkcje oso6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie
Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte w Prospekcie sa:
Matgorzata Dominiczak - Zielinska - Prezes Zarzadu Towarzystwa,

Marek Fido - Cztonek Zarzadu Towarzystwa.

2. Nazwa i siedziba Towarzystwa
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Fortis Private Investments S.A.

z siedziba w Warszawie, przy ul. Fredry 8.

3. Oswiadczenie os6b, o ktorych mowa w pkt 1

Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijaja zadnych
faktow ani okolicznosci, ktérych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane na mocy przepisow Ustawy i
Rozporzadzenia, a takze ze wedle najlepszej naszej wiedzy nie istnieja, poza ujawnionymi w
Prospekcie, okolicznosci, ktore mogtyby wywrzec znaczacy wptyw na sytuacje prawna, majatkowaq i
finansowa Funduszu.

Matgorzata Dominiczak-Zielinska Marek Fido

Prezes Zarzadu Towarzystwa Cztonek Zarzadu Towarzystwa





Rozdziat Il DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY
INWESTYCYJNYCH

1. Firma (nazwa), kraj siedziby, siedziba

iadres Towarzystwa wraz z numerami
telekomunikacyjnymi, adresem gtownej
strony internetowej i adresem poczty
elektronicznej

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Fortis Private
Investments S.A.

z siedziba w Polsce, w Warszawie (00-097), przy ul.
Fredry 8,

tel. (+48 22) 566 98 00, faks (+48 22) 566 98 01,
adres internetowy: www.fpip.pl

adres poczty elektronicznej: info@fpip.com.pl oraz
funduszefortis@fpip.com.pl,

2, Data zezwolenia na
dziatalnosci przez Towarzystwo

wykonywanie

Towarzystwo dziata na podstawie zezwolenia na
prowadzenie dziatalnosci towarzystwa funduszy
inwestycyjnych wydanego decyzja Komisji Nadzoru
Finansowego w dniu 16 czerwca 2010 roku.

3. Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod
ktorym Towarzystwo jest zarejestrowane

Dnia 25 lipca 2001 r. Towarzystwo dziatajac wowczas
jako firma inwestycyjna zostato wpisane do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 31121. Sadem rejestrowym dla
Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy,

Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.
4, Wysokosc¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa, w

tym wysokos¢ sktadnikéw kapitatu wtasnego,
na ostatni dzien bilansowy

Na dzien 31 grudnia 2010 r. wysokos¢ i sktadniki
kapitatu wtasnego Towarzystwa byty nastepujace:

Wysokos¢ kapitatu 17.137.400,85
Kapitat zaktadowy 9.048.000,00
Kapitat zapasowy 7.315.511,44
Pozostate kapitaty 1.897.296,35
Wynik finansowy netto roku -1.123.406,94
obrotowego

5. Informacja o optaceniu kapitatu zaktadowego

Towarzystwa

Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony w
catosci przed jego zarejestrowaniem.

6. Firma (nazwa) i siedziba podmiotu
dominujacego wobec Towarzystwa, ze
wskazaniem cech tej dominacji

W rozumieniu przepiséw art. 4 pkt 14 Ustawy o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych,
podmiotami dominujacymi wobec Towarzystwa sa:

1) BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w
Warszawie posiadajacy 100% gtosow na WZA i
100% kapitatu zaktadowego Towarzystwa,

2) BNP Paribas Fortis Bank S.A./NV z siedzibg w
Brukseli (Belgia) posiadajacy 78,13% gtosow na
WZA i 78,13% kapitatu zaktadowego BNP Paribas
Bank Polska SA

7. Nazwa i siedziba akcjonariuszy
Towarzystwa, wraz zliczbg gtosow na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, jezeli
akcjonariusz posiada co najmniej 5%
ogélnej liczby gtosbw na  walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy

Akcje Towarzystwa naleza do BNP Paribas Bank
Polska SA z siedziba w Warszawie przy ul. Suwak 3,
ktory ma prawo wykonywac 100% gtosow na WZA.

8. Imiona i nazwiska:

8.1. Imiona i nazwiska cztonkéw Zarzadu
Towarzystwa, ze  wskazaniem funkcji
petnionych w Zarzadzie:

Matgorzata Dominiczak-Zielinska - Prezes Zarzadu
Towarzystwa

Marek Fido - Cztonek Zarzadu Towarzystwa

8.2. Imiona i nazwiska
Nadzorczej Towarzystwa,
Przewodniczacego:

cztonkéw Rady
ze wskazaniem

Frederic Amoudru - Przewodniczacy Rady
Nadzorczej

Max Diulius - Cztonek Rady Nadzorczej

Jan Bujak - Cztonek Rady Nadzorczej

Michel Bernasconi - Cztonek Rady Nadzorczej

8.3. Imiona i nazwiska oséb fizycznych
zarzadzajacych Subfunduszami:

Marek Fido - doradca inwestycyjny, zarzadzajacy
subfunduszami Fortis Akcji, Fortis Stabilnego
Wzrostu oraz Fortis Papierow Dtuznych

Grzegorz Zaniewski - doradca inwestycyijny,





zarzadzajacy subfunduszami Fortis Akcji oraz Fortis
Stabilnego Wzrostu

Robert Boczar - doradca inwestycyjny, zarzadzajacy
subfunduszami Fortis Papierow Dtuznych oraz Fortis
Stabilnego Wzrostu

9. Informacje o petnionych przez osoby, o
ktorych mowa w pkt 8, funkcjach poza
Towarzystwem, jezeli ta okoliczno$s¢ moze
mie¢ znaczenie dla sytuacji uczestnikéw
Funduszu

9.1. Zarzad:

Matgorzata Dominiczak-Zielinska - Prezes Zarzadu
Towarzystwa

Nie petni poza Towarzystwem innych funkcji, ktore
mogtyby miec znaczenie dla Uczestnikéow Funduszu.

Marek Fido - Cztonek Zarzadu Towarzystwa

Nie petni poza Towarzystwem innych funkcji, ktore
mogtyby miec znaczenie dla Uczestnikéow Funduszu.

9.2. Rada Nadzorcza:

1. Frederic Amoudru

Nadzorczej
Prezes Zarzadu BNP Paribas Bank Polska SA

2. Max Diulius - Cztonek Rady Nadzorczej

Przewodniczacy Rady

Manager odpowiedzialny w BNP Paribas Investments
Partners za wspotprace i rozwoj biznesu w regionach
wschodniej Europy, Rosji, Bliskiego Wschodu, Afryki i
Turcji.

3. Jan Bujak - Cztonek Rady Nadzorczej

Pierwszy Wiceprezes,
Paribas Bank Polska SA

4. Michel Bernasconi - Cztonek Rady Nadzorczej

Dyrektor Finansowy BNP

Odpowiedzialny za inwestycje alternatywne w
Departamencie Ustug Inwestycyjnych, BNP Paribas
Suisse S.A., Genewa, Szwajcaria

9.3. Osoby
Subfunduszami:

Marek Fido

fizyczne zarzadzajace

Nie petni poza Towarzystwem innych funkcji,
ktore mogtyby miec¢ znaczenie dla
Uczestnikow Funduszu.

Grzegorz Zaniewski

Nie petni poza Towarzystwem innych funkcji,
ktore mogtyby miec¢ znaczenie dla

Uczestnikow Funduszu.
Robert Boczar

Nie petni poza Towarzystwem innych
funkcji, ktére mogtyby miec¢ znaczenie dla
Uczestnikéw Funduszu.

10. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo,
nieobjetych Prospektem
nie dotyczy

Rozdziat llI DANE O FUNDUSZU

1. Informacje o Funduszu
1.1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

Dnia 2 grudnia 2004 r. Komisja udzielita zezwolenia
na utworzenie Funduszu.

1.2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru
funduszy inwestycyjnych

Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy
inwestycyjnych w dniu 17 grudnia 2004 r. pod
numerem RFi 178.

1.3. Zwiezte okreslenie praw Uczestnikow
Funduszu

Uczestnik Funduszu ma prawo do:
— nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,

— zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

- otrzymania S$rodkéw pienieznych ze zbycia
Aktywow Subfunduszu, w zwiazku z jego
likwidacja,

— rozporzadzenia posiadanymi Jednostkami
Uczestnictwa na wypadek smierci,

— ustanowienia zastawu na Jednostkach
Uczestnictwa,

— dostepu przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
do Prospektu Informacyjnego i Skrétu Prospektu
Funduszu oraz rocznego i  poétrocznego
potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu
z wydzielonymi Subfunduszami oraz
sprawozdania jednostkowego Subfunduszu,





— zadania doreczenia Prospektu Funduszu oraz
rocznego i potrocznego sprawozdania finansowego
Funduszu, potaczonego sprawozdania finansowego

Funduszu oraz sprawozdan jednostkowych
Subfunduszy,

— uzyskania $wiadczenia na rzecz uczestnika
Funduszu, w rozumieniu i na zasadach

okreslonych w art. 15 Statutu.

1.4. Zasady przeprowadzania
Jednostki Uczestnictwa

zapis6bw na

1.4.1. Zasady, miejsca i terminy sktadania
zapisow na Jednostki Uczestnictwa

Osoby uprawnione do zapisywania sie na Jednostki
Uczestnictwa

Osobami uprawnionymi
Uczestnictwa sa:

1) Towarzystwo,

2) osoby fizyczne,

3) osoby prawne,

4) jednostki organizacyjne nieposiadajace
osobowosci prawnej.

- ktore dokonaja wptaty w ramach zapisow co
najmniej 200 zt. w przypadku jednostek
uczestnictwa subfunduszy Fortis Akcji, Fortis
Stabilnego Wzrostu, Fortis Papierow Dtuznych lub
jednostek uczestnictwa kategorii S subfunduszy
Fortis Komercyjnych Papieréw Dtuznych, Fortis
Sektorowy; lub

do zapisu na Jednostki

- ktére dokonaja wptaty w ramach zapisow co
najmniej 20 000 zt. w przypadku jednostek
uczestnictwa kategorii P i E subfunduszy Fortis
Komercyjnych Papieréw Dtuznych i Fortis Sektorowy.

Cena Jednostek Uczestnictwa

W ramach zapisow na Jednostki Uczestnictwa, cena
Jednostki Uczestnictwa bedzie ceng stata, jednolita
dla wszystkich Jednostek Uczestnictwa objetych
zapisami i bedzie wynosi¢ 100 ztotych. Kategorie
Jednostek Uczestnictwa objetych zapisami wskazane
zostang w ogtoszeniu o rozpoczeciu zapisow;

Optata manipulacyjna przy sktadaniu zapisow nie
bedzie pobierana.

Miejsce przyjmowania zapiséw na Jednostki
Uczestnictwa

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa beda przyjmowane

bezposrednio przez Towarzystwo w jego siedzibie,
przy ul. Fredry 8, w Warszawie. Przy prowadzeniu
zapisow na Jednostki Uczestnictwa Towarzystwo
udostepnia bezptatnie Prospekt Informacyjny i Skrot
Prospektu.

Termin przyjmowania zapisé6w na Jednostki
Uczestnictwa

Osoby moga dokonywa¢ wptat do Funduszu i
zapisywac sie na Jednostki Uczestnictwa w terminie
7 dni od dnia nastepujacego po dniu doreczenia
zezwolenia Komisji na utworzenie Funduszu.

Procedura sktadania Jednostki

Uczestnictwa

zapisOGw ha

- osoba zapisujaca sie na Jednostki Uczestnictwa
zobowiazana jest dokonac wptaty do Funduszu;

- osoba zapisujaca sie na Jednostki Uczestnictwa
winna ztozy¢ w miejscu przyjmowania zapisow
wypetniony w dwodch egzemplarzach formularz
zapisu na Jednostki Uczestnictwa, ktorego wzor
zostat zaakceptowany przez Towarzystwo, oraz
podpisa¢ oswiadczenie, w ktorym stwierdza, ze
zapoznata sie z trescig Statutu, wyraza zgode na
brzmienie Statutu oraz ze wyraza zgode na
nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa, w
przypadkach  okreslonych w  pkt 1.4.4.
niniejszego Rozdziatu Prospektu Informacyjnego;

- zapis do Funduszu winien wskazywac Subfundusz,
ktérego Jednostki Uczestnictwa sa przedmiotem
zapisu, a w przypadku Subfunduszy z
wyodrebnionymi  kategoriami, réwniez ich
kategorie;

- dla waznosci zapisu na Jednostki Uczestnictwa
wymagane jest ztozenie wtasciwie i w petni
wypetnionego formularza zapisu, ztozenie zapisu

w terminie przyjmowania zapisow oraz
dokonanie wptaty;
- wszelkie konsekwencje wynikajace z

niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na
Jednostki Uczestnictwa ponosi osoba dokonujaca
wptat do Funduszu;

- na dowdd przyjecia zapisu osoba dokonujaca
wptat do Funduszu otrzymuje jeden egzemplarz
ztozonego formularza zapisu, potwierdzony przez
pracownika Towarzystwa;

- zapis na  Jednostki Uczestnictwa  jest
bezwarunkowy i jest nieodwotalny, jak rowniez
nie moze by¢ ztozony z zastrzezeniem terminu.

1.4.2. Zasady, miejsca i terminy





dokonywania Jednostki

Uczestnictwa

wptat na

Wptaty do Funduszu

Whptaty do Funduszu sa zbierane w drodze zapiséw na
Jednostki Uczestnictwa zbywane przez Fundusz.

taczna wysokos¢ wptat do Funduszu nie bedzie
nizsza niz 4 000 000 zt.

taczna wysokos¢ wptat do kazdego Subfunduszu nie
bedzie nizsza niz 100 000 zt.

Wptata osoby uprawnionej do zapisu nie moze byc
nizsza niz 200 zt. w przypadku jednostek
uczestnictwa subfunduszy Fortis Akcji, Fortis
Stabilnego Wzrostu, Fortis Papierow Dtuznych lub
jednostek uczestnictwa kategorii S subfunduszy
Fortis Komercyjnych Papieréw Dtuznych, Fortis
Sektorowy;

- nie moze by¢ nizsza niz 20 000 zt. w przypadku
jednostek uczestnictwa kategorii P i E subfunduszy
Fortis Komercyjnych Papierow Dtuznych i Fortis
Sektorowy.

Forma dokonywania wptat

Dokonywanie wptat odbywa sie przelewem, na
wydzielone rachunki Towarzystwa prowadzone przez
Depozytariusza.

Towarzystwo wskazuje dokonujgcemu zapisu, ktory z
rachunkéw dotyczy wptat na ktéry z Subfunduszy
oraz  wskazuje, jakiej kategorii = Jednostek
Uczestnictwa dotyczy zapis w przypadku Subfunduszy
z wyodrebnionymi kategoriami.

Za termin wptaty dokonany przelewem uznaje sie
date wptywu petnej wptaty na rachunek
Towarzystwa.

Przelew powinien zawiera¢ adnotacje, odpowiednio:
»2Wptata na Fortis Akcji”, ,Wptata na Fortis
Stabilnego Wzrostu” albo ,,Wptata na Fortis Papierow
Dtuznych”, ,Wptata na Fortis Komercyjnych
Papieréw Dtuznych” albo ,Wptata na Fortis
Sektorowy” oraz  wskaza¢ okreslong kategorie
jednostki, w przypadku wptat do subfunduszu Fortis
Komercyjnych  Papierow Dtuznych lub  Fortis
Sektorowy.

Gromadzenie wptat do Funduszu

Wptaty dokonane do Funduszu w trybie okreslonym
powyzej sa dokonywane na wydzielone rachunki
Towarzystwa prowadzone przez Depozytariusza.
Towarzystwo wskazuje dokonujacemu zapisu, ktory z
rachunkéw dotyczy wptat na ktéry z Subfunduszy

oraz  wskazuje, jakiej kategorii = Jednostek
Uczestnictwa  dotyczy zapis w  przypadku
Subfunduszy z wyodrebnionymi kategoriami.

Towarzystwo nie moze rozporzadza¢ przed
zarejestrowaniem Funduszu wptatami do Funduszu
ani kwotami z tytutu oprocentowania tych wptat lub
pozytkami, jakie wptaty te przynosza.

1.4.3. Termin przydziatu Jednostek
Uczestnictwa
Przydziat Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

nastepuje niezwtocznie, nie pozniej niz w ciagu 7
dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow na
Jednostki  Uczestnictwa, poprzez wpisanie do
Subrejestru Uczestnikow Funduszu liczby Jednostek
Uczestnictwa przypadajacej na dokonana wptate,
powiekszong o wartos¢ otrzymanych pozytkow i
odsetki naliczone przez Depozytariusza za okres od
dnia wptaty na prowadzony przez niego rachunek do
dnia przydziatu.

1.4.4. Przypadki, w ktorych Towarzystwo
jest zobowiazane niezwtocznie zwrécic
wptaty do Funduszu wraz z odsetkami od
wptat naliczonymi przez Depozytariusza

Towarzystwo zwraca wptaty do Funduszu wraz z
odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za
okres od dnia wptaty na rachunki Towarzystwa u
Depozytariusza w terminie 14 dni od dnia:

- w ktorym postanowienie sadu rejestrowego o
odmowie wpisu Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych stato sie prawomocne lub

- w ktorym decyzja Komisji o cofnieciu
zezwolenia na utworzenie Funduszu stata sie
ostateczna, lub

- uptywu terminu na dokonanie zapisow na
Jednostki Uczestnictwa lub na ztozenie wniosku o

wpisanie  Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych.
W przypadku, w ktorym przydziat Jednostek

Uczestnictwa nie bedzie mozliwy ze wzgledu na
niewaznos¢ zapisu na Jednostki Uczestnictwa,
Towarzystwo zwraca wptaty do Funduszu wraz z
wartosciag otrzymanych pozytkow i odsetkami
naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia
wptaty na rachunek Towarzystwa prowadzony przez
Depozytariusza do dnia stwierdzenia niewaznosci
zapisu. Zwrot wptaty nastapi w terminie 14 dni
roboczych od dnia stwierdzenia niewaznosci zapisu.

1.4.5. Okreslenie = minimalnej  kwoty
wptat do nowego Subfunduszu, niezbednej
do jego utworzenia





Minimalna taczna wysokos¢ wptat do Funduszu
wymagana, aby utworzenie nowego Subfunduszu
doszto do skutku, powinna by¢ nie mniejsza niz
100.000 zt.

1.4.6. Zasady postepowania w przypadku,
gdy w ramach zapisow na Jednostki
Uczestnictwa, ktére maja by¢ zwiazane z
nowym  Subfunduszem, nie zostanie
zebrana kwota, o ktérej mowa w pkt 1.4.5.

Jezeli po uptywie okresu przyjmowania zapisow na
Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu taczna
wysokos¢ wptat do Funduszu nie osiggnie kwoty, o
ktorej mowa w pkt 1.4.5., Subfundusz nie zostaje
utworzony, a Towarzystwo w terminie 7 dni od dnia
zakonczenia przyjmowania zapisow dokonuje zwrotu
wptat powiekszonych o naliczone od tych wptat
odsetki. Chwila zwrotu wptat w rozumieniu zdania

poprzedniego jest dzien obciazenia rachunku
Funduszu.
1.5. Czestotliwos¢ zbywania i odkupywania

Jednostek Uczestnictwa

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszy w kazdym Dniu Wyceny.

1.6. Okreslenie terminéw, w jakich najpézniej
nastapi:

1.6.1. Zbycie przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa po dokonaniu wptaty na te
Jednostki

Zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa

nastepuje nie pdzniej niz w terminie 7 dni po

dokonaniu wptaty na te Jednostki Uczestnictwa.
1.6.2. Odkupienie przez

Jednostek Uczestnictwa po
zadania ich odkupienia

Fundusz
zgtoszeniu

Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
nastepuje nie pdzniej niz w terminie 7 dni po
zgtoszeniu zadania ich odkupienia.

1.7. Wskazanie okolicznosci, w ktérych Fundusz
moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa, w tym Wartosci
Aktywéw Netto, po ktérej przekroczeniu
Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek
Uczestnictwa, jesli Statut Funduszu przewiduje
taka mozliwosc

1) Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu na 2 tygodnie, jezeli:

1.1) w okresie 2 tygodni suma wartosci
odkupionych  przez  Subfundusz  Jednostek
Uczestnictwa oraz Jednostek Uczestnictwa,

ktorych odkupienia zazadano, stanowi kwote
przekraczajaca 10% Wartosci Aktywow
Subfunduszu, lub

1.2) nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny
istotnej czesci Aktywow Subfunduszu z przyczyn
niezaleznych od Funduszu.

2) W przypadku, o ktorym mowa w ppkt 1), za zgoda
i na warunkach okreslonych przez Komisje Nadzoru
Finansowego:

2.1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu moze zosta¢ zawieszone na okres
nieprzekraczajacy 2 miesiecy,

2.2) Fundusz moze odkupywa¢ Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu w ratach w okresie
nieprzekraczajacym 6 miesiecy, przy
zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy

dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
1.8. Informacje na temat obowiazkéw

podatkowych Funduszu lub jego Uczestnikéw,
wraz ze wskazaniem obowiazujacych
przepisébw, w tym informacji, czy z
posiadaniem Jednostek Uczestnictwa wiaze sie
koniecznos$¢ uiszczania podatku dochodowego

Ze wzgledu na fakt, iz obowiazki podatkowe zaleza
od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i
miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia
obowiazkow podatkowych wskazane jest
zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub
prawnego.

1.8.1. Obowiazki podatkowe Funduszu

Poniewaz Fundusz jest funduszem inwestycyjnym
dziatajacym na podstawie przepisow Ustawy, jest
on zwolniony od podatku dochodowego od o0sdb
prawnych. Podstawa prawna - art. 6 ust. 1 pkt 10
Ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku
dochodowym od os6b prawnych (Dz. U. z 2000 r.
nr 54, poz. 654).

1.8.2. Obowiazki podatkowe Uczestnikow
Funduszu

W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszu sa
osoby prawne oraz jednostki organizacyjne
nieposiadajace osobowosci prawnej, z wyjatkiem
spotek nieposiadajacych osobowosci prawnej,
dochody tych podmiotéw z tytutu udziatu w
Funduszu podlegaja obowiazkowi podatkowemu i
beda opodatkowane na zasadach okreslonych w
Ustawie z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku
dochodowym od o0séb prawnych. Dochody os6b
prawnych podlegaja opodatkowaniu podatkiem





dochodowym od oséb prawnych, a podatek ten od
dnia 1 stycznia 2005 r. wynosi 19% podstawy
opodatkowania.

Powyzsze zasady opodatkowania Uczestnikow
Funduszu odnosza sie réwniez do opodatkowania
Uczestnikow Funduszu bedacych inwestorami
zagranicznymi, z zastrzezeniem, ze moga nie
mie¢ zastosowania, jezeli Uczestnikami Funduszu
sq osoby, ktorych dotycza umowy w sprawie
zapobiegania podwojnemu opodatkowaniu
zawarte przez Rzeczpospolita Polska. Ze wzgledu
na fakt, ze obowiazki podatkowe zaleza od
indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i
miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia
szczegotowych zasad optacania podatku
dochodowego celowe jest skontaktowanie sie z
doradca podatkowym.

W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszu sa
osoby fizyczne, dochody z tytutu udziatu w
funduszu  inwestycyjnym  opodatkowane sa
zryczattowanym podatkiem dochodowym o stawce

19%.

Podstawa prawna - art. 30a ust. 1 pkt 5) Ustawy z
dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od
0s6b fizycznych (Dz. U. 2010 r. nr 51, poz. 307).

Podatek ten jest pobierany takze od dochodu
oszczedzajacego na IKE z tytutu zwrotu, w
rozumieniu przepisow Ustawy o IKE, srodkow
zgromadzonych na tym koncie oraz od dochodu

uczestnika pracowniczego programu
emerytalnego z  tytutu zwrotu  Srodkow
zgromadzonych w ramach programu, w

rozumieniu przepisow Ustawy o pracowniczych
programach emerytalnych.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58) Ustawy o podatku
dochodowym od oséb fizycznych, wolne od
podatku dochodowego od oséb fizycznych sa
wyptaty: - transferowe srodkéw zgromadzonych w
ramach pracowniczego programu emerytalnego do
innego pracowniczego programu emerytalnego lub
na IKE w rozumieniu Ustawy o IKE,

- $rodkéw zgromadzonych w pracowniczym
programie emerytalnym dokonane na rzecz
uczestnika lub o0s6b uprawnionych do tych
sSrodkow po smierci uczestnika.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58a) Ustawy o
podatku dochodowym od oséb fizycznych, wolne
od podatku dochodowego od osob fizycznych sa
dochody z tytutu oszczedzania na IKE, w
rozumieniu Ustawy o IKE, uzyskane w zwiazku z:

- gromadzeniem i wyptata S$rodkow przez

oszczedzajacego,

- wyptata Srodkow dokonang na rzecz oséb
uprawnionych do tych s$rodkow po $mierci
oszczedzajacego,

- wyptata transferowa,

z tym ze zwolnienie nie ma zastosowania w
przypadku, gdy oszczedzajacy gromadzit
oszczednosci na wiecej niz jednym IKE, chyba ze
przepisy te przewiduja taka mozliwosc.

Zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt 7a) Ustawy o podatku
dochodowym od o0séb fizycznych z tytutu
gromadzenia oszczednosci na wiecej niz jednym
IKE, w rozumieniu Ustawy o IKE pobiera sie
zryczattowany podatek dochodowy w wysokosci
75% uzyskanego dochodu na kazdym IKE.
Dochodem tym jest rdéznica miedzy kwota
stanowiacg wartos¢ srodkéw zgromadzonych na
IKE a suma wptat na IKE. Dochodu tego nie
pomniejsza sie o straty z kapitatow pienieznych i
praw  majatkowych, poniesione w  roku
podatkowym oraz w latach poprzednich.

1.9. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i
miejsca, w ktéorym najpozniej jest publikowana
Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa, ustalona w danym Dniu Wyceny,
a takze miejsca publikowania ceny zbycia i
odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
ustalona w danym Dniu Wyceny jest publikowana
najpozniej w nastepnym dniu roboczym, do godziny
19.00, =z zastrzezeniem, ze w przypadkach
wystapienia zdarzenia niezaleznego od Towarzystwa
i podmiotéow, za ktorych dziatania Towarzystwo
ponosi odpowiedzialno$¢, a wptywajacych na termin
publikacji, publikacja Wartosci Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa dokonywana jest
niezwtocznie po ustaniu tego zdarzenia lub skutkow
tego zdarzenia.

Aktualna wycena Wartosci  Aktywow  Netto
Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa
publikowana jest na stronach internetowych
Towarzystwa: www.fpip.pl
1.10. Informacje o utworzeniu rady
inwestoréw

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym w
rozumieniu Ustawy, w zwiazku z czym, rada
inwestorow nie bedzie utworzona.





2. Informacje o Subfunduszach

2.1, Subfundusz Fortis Akcji

2.1.1. Charakterystyka Jednostek
Uczestnictwa subfunduszu Fortis Akcji

Subfundusz nie zbywa jednostek roznych kategorii.

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe
Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie i Ustawie.

Jednostki Uczestnictwa subfunduszu Fortis Akcji
reprezentuja jednakowe prawa majatkowe.

Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zbywane przez
Uczestnika Funduszu na rzecz oso6b trzecich.

Uczestnik Funduszu nie moze zada¢ odkupienia
Jednostki Uczestnictwa przez inne podmioty niz
Fundusz.

Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, z
zastrzezeniem, ze w razie Smierci Uczestnika
Funduszu Fundusz jest obowiazany na zadanie:

- osoby, ktora przedstawi rachunki
stwierdzajace wysokos¢ poniesionych przez nig
wydatkow zwigzanych z pogrzebem Uczestnika
Funduszu - odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa zapisane
w Subrejestrze, do wartosci nieprzekraczajacej
kosztow urzadzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami
przyjetymi w danym s$rodowisku, oraz wyptaci¢ tej
osobie kwote uzyskana z tego odkupienia;

- osoby, ktora Uczestnik Funduszu wskazat
Funduszowi - odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa
Uczestnika zapisane w Subrejestrze do wartosci nie
wyzszej niz przypadajace na ostatni miesigc przed
Smiercia Uczestnika Funduszu dwudziestokrotne
przecietne miesieczne wynagrodzenie w sektorze
przedsiebiorstw bez wyptat nagrod z zysku,
ogtaszane przez Prezesa Gtéwnego Urzedu
Statystycznego, oraz nieprzekraczajacej tacznej
wartosci  Jednostek Uczestnictwa zapisanych w
Subrejestrze, oraz wyptacic tej osobie kwote
uzyskana z tego odkupienia.

Jednostka Uczestnictwa nie

oprocentowaniu.

podlega

Jednostka Uczestnictwa moze byc¢ przedmiotem
zastawu. Zaspokojenie sie zastawnika z Jednostki
Uczestnictwa moze by¢ dokonane wytacznie w
wyniku odkupienia Jednostki Uczestnictwa na
zadanie zgtoszone w postepowaniu egzekucyjnym.

2.1.2. Sposéb i szczegotowe warunki

zbywania, odkupywania i zamiany
Jednostek  Uczestnictwa  subfunduszu
Fortis Akcji
2.1.2.1. Zbywanie Jednostek
Uczestnictwa  Subfunduszu Fortis
Akcji

a) Zawarcie umowy z Funduszem

1) Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa
Funduszu nastepuje w wyniku zawarcia umowy
pomiedzy Funduszem a osoba przystepujaca do
Funduszu. Umowa obowiazuje od dnia nabycia
przynajmniej czesci Jednostki Uczestnictwa do dnia
zamkniecia ostatniego Subrejestru. W Umowie
wskazany jest Subfundusz, ktoérego Jednostki
Uczestnictwa beda nabywane.

2) W celu zawarcia umowy, o ktorej mowa w
ppkt 1), osoba wptacajaca srodki do Funduszu
wptaca srodki pieniezne i sktada zlecenie nabycia
Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem pkt
2.1.2.1.c) ppkt 1.1) i 1.2). Srodki pieniezne tytutem
nabycia Jednostek Uczestnictwa moga by¢ wptacane
za posrednictwem uprawnionych Dystrybutorow lub
bezposrednio na rachunek  Subfunduszu, z
zastrzezeniem postanowien punktéw ponizszych.

3) Zlecenie nabycia moze zosta¢ ztozone za pomoca
elektronicznych nosnikow informacji z zachowaniem
wymogow  gwarantujacych  autentycznos¢ i
wiarygodnos¢ oswiadczenia woli oraz poprzez
telefon. Szczegotowe zasady przyjmowania zlecen w
sposob wskazany w zdaniu pierwszym okresla
podmiot przyjmujacy zlecenia w ten sposob.

4) Zlecenie Uczestnika musi zawiera¢ wskazane
przez Fundusz podstawowe dane identyfikacyjne
Uczestnika okreslone  przepisami prawa, Ww
szczegoblnosci przepisami ustawy z 16 listopada 2000
r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz
finansowaniu terroryzmu (Dz. U. z 2010 r., Nr 46,
poz. 276, ze zm.).

5) Realizacje zlecenia nabycia Fundusz moze
uzaleznié od przedstawienia dodatkowych
informacji w sposob wskazany przez Fundusz, ktore
S3 wymagane przepisami prawa.

6) Fundusz moze wstrzymac realizacje zlecenia
nabycia do czasu uzupetnienia brakujacych w
zleceniu danych, a w przypadku nie otrzymania
uzupetnionego zlecenia, moze je odrzucic.

b) Nabycie Jednostek Uczestnictwa

1) Osoba wptacajaca Srodki pieniezne nabywa





Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny,
w ktorym Fundusz dokona wpisania do Subrejestru
Uczestnikow liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych
przez osobe wptacajaca srodki za dokonang wptate.

2) Wpisania do Subrejestru, o ktérym mowa w ppkt
1), Fundusz dokonuje na podstawie otrzymanego
zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz
informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez
niego s$rodkow pienieznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa, a w przypadku, o ktérym mowa w pkt
2.1.2.1.c) ppkt 1.1) i 1.2) wytacznie na podstawie
informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez
niego srodkow pienieznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa.

3) Od dnia wptacenia s$rodkow pienieznych w
jednostce organizacyjnej Dystrybutora lub
bezposrednio na rachunek Subfunduszu w przypadku,
o ktérym mowa w pkt 2.1.2.1.c), ppkt 1.1) i 1.2) do
dnia, w ktérym nastepuje nabycie przez Uczestnika
Jednostek Uczestnictwa, nie moze uptynac wiecej
niz 7 dni kalendarzowych, chyba ze opodznienie
wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie
ponosi odpowiedzialnosci.

c) Zasady nabywania Jednostek
Uczestnictwa

1) Uczestnik Funduszu, niezaleznie w ktérym

Subfunduszu posiada Jednostki Uczestnictwa, osoba,

ktora posiada przynajmniej cze$¢ jednostki

uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym

zarzadzanym przez Towarzystwo oraz osoba, ktora
zawarta Umowe o prowadzenie IKE, moze dokonac
pierwszego  nabycia  Jednostek  Uczestnictwa
Funduszu poprzez:

1.1) wptacenie Srodkéow pienieznych i ztozenie
zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa; Srodki
pieniezne tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa moga by¢ wptacane zZa
posrednictwem uprawnionych Dystrybutoréw lub
bezposrednio na rachunek Subfunduszu, z
zastrzezeniem postanowien ppkt ponizszych,

1.2) przelanie srodkow pienieznych z rachunku
bankowego Uczestnika prowadzonego przez bank
krajowy albo poprzez wptate srodkéw pienieznych
dokonana za posrednictwem banku lub Poczty
Polskiej na rachunek Subfunduszu.

2) W przypadku okreslonym w ppkt 1.2) wptyw
srodkow pienieznych na rachunek Subfunduszu jest

rébwnoznaczny ze ztozeniem zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
3) Dokument przekazania Srodkow w przypadku

pierwszego  nabycia  Jednostek  Uczestnictwa
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powinien zawiera¢: imie i nazwisko albo nazwe
(firme) sktadajacego zlecenie, adres miejsca
zamieszkania albo siedziby, nazwe Subfunduszu, a w
przypadku kolejnego nabycia Jednostek
Uczestnictwa, oprocz informacji  wskazanych
powyzej, rowniez numer Subrejestru.

4) Dokument przekazania srodkéw pienieznych
niezawierajacy wszystkich informacji, o ktérych
mowa w ppkt 3), nie bedzie uznany za wazne
zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.

5) W przypadku niewskazania w dokumencie
wptacenia srodkow, o ktérym mowa w ppkt 3) w
zwiazku z  kolejnym  nabyciem  Jednostek
Uczestnictwa, numeru Subrejestru, wptata
realizowana jest na Subrejestr otwarty
najwczesniej, w tym samym Subfunduszu.

6) Pierwsza wptata Srodkow pienieznych na
nabycie Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany
Subrejestr w subfunduszu Fortis Akcji powinna
wynosic¢ nie mniej niz 200 zt, kazda nastepna wptata
Uczestnika Funduszu tytutem nabycia kolejnych
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu - nie mniej niz
100 zt. Fundusz moze okresli¢c nizsze minimalne
wptaty.

7) W przypadku wptat dokonywanych na
podstawie Umowy o prowadzenie IKE minimalna
wysokos$¢ pierwszej wptaty wynosi 3000 zt., a kazdej
kolejnej wptaty - 100 zt, przy czym Fundusz moze w

Umowie o prowadzenie |IKE okreslic nizsze
minimalne wptaty.

d) Przestanie potwierdzenia
1) Fundusz niezwtocznie wydaje Uczestnikowi

Funduszu pisemne potwierdzenie po zbyciu lub
odkupieniu Jednostek Uczestnictwa, chyba ze
Uczestnik wyrazit pisemng zgode na doreczanie tych
potwierdzen w innych terminach lub na ich osobisty
odbiér. Potwierdzenia moga mie¢ forme wydruku
komputerowego.

2) Po otrzymaniu potwierdzenia w interesie
Uczestnika Funduszu lezy sprawdzenie
prawidtowosci danych w nim zawartych oraz
niezwtoczne poinformowanie Funduszu za
posrednictwem Dystrybutora lub Agenta

Transferowego o wszelkich stwierdzonych
nieprawidtowosciach.
e) Dzien nabycia Jednostek
Uczestnictwa
1) Osoba wptacajaca $rodki pieniezne nabywa

Jednostki Uczestnictwa w Subfunduszu w Dniu
Wyceny, w ktorym Fundusz dokona wpisania do
Subrejestru Uczestnikow Funduszu liczby Jednostek





Uczestnictwa nabytych przez osobe wptacajaca
srodki za dokonang wptate.

2) Whpisania do Subrejestru, o ktorym mowa w
ppkt 1), Fundusz dokonuje na podstawie
otrzymanego zlecenia nabycia Jednostek

Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza o
otrzymaniu przez niego srodkoéw pienieznych na
nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku
okreslonym w pkt 2.1.2.1.c) ppkt 1.1) i 1.2)
Rozdziatu Il wytacznie na podstawie informacji od
Depozytariusza o otrzymaniu przez niego srodkow
pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

3) Jezeli:

- Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia
Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny, oraz
informacje od Depozytariusza o wptynieciu na
rachunek Funduszu srodkéw pienieznych na nabycie
Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny,

lub

- w przypadku wptat bezposrednich Agent
Transferowy otrzyma informacje od Depozytariusza o
wptynieciu na  rachunek Funduszu  srodkow
pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa w
Dniu Wyceny,

nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po
cenie z nastepnego Dnia Wyceny.

4) Od dnia wptacenia s$rodkéow pienieznych
Dystrybutorowi lub bezposrednio Funduszowi w
przypadku wptaty bezposredniej do dnia, w ktorym
nastepuje nabycie przez Uczestnika Jednostek
Uczestnictwa, nie moze uptyna¢ wiecej niz 7 dni
kalendarzowych, chyba ze opdznienie wynika z

okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci.
f) Liczba nabywanych Jednostek
Uczestnictwa

W celu obliczenia liczby Jednostek Uczestnictwa
nabytych przez Uczestnika Funduszu, Fundusz
pomniejsza kwote wptaconych srodkow pienieznych o
kwote naleznej optaty manipulacyjnej i uzyskang w
ten sposob réznice dzieli przez Wartos¢ Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa tego
Subfunduszu obliczona w Dniu Wyceny, w ktorym
nastepuje nabycie Jednostek Uczestnictwa.

2.1.2.2. Odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa subfunduszu Fortis
Akcji

a) Odkupienie Jednostek
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Uczestnictwa

1) Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa
na zadanie Uczestnika ztozone u Dystrybutora lub
bezposrednio w Funduszu.

2) W  zleceniu  odkupienia  wskazywany
powinien by¢ Subfundusz.
3) Kolejnosc Jednostek Uczestnictwa

podlegajacych odkupieniu ustalana jest wedtug
zasady HIFO, to jest odkupieniu podlegaja Jednostki
w kolejnosci od nabytych po najwyzszym koszcie. Do
kosztu nabycia Jednostek Uczestnictwa w
rozumieniu zdania poprzedniego nalezy koszt
nabycia sprzedawanych Jednostek oraz poniesiona
optata manipulacyjna.

4) Zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa
zarejestrowanych w Subrejestrze moze zawierac
nastepujace dyspozycje:

— odkupienia okreslonej

Uczestnictwa,

liczby Jednostek

— odkupienia takiej liczby  Jednostek
Uczestnictwa, w wyniku ktorej do wyptaty z
tytutu  odkupienia Jednostek Uczestnictwa
przeznaczona zostanie okreslona kwota srodkow
pienieznych, z zastrzezeniem, iz wskazana w
zadaniu kwota przed jej wyptata zostanie
pomniejszona o nalezny podatek dochodowy od
0sob fizycznych,

- odkupienia wszystkich Jednostek
Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze.

5) W przypadku, gdy w Dniu Wyceny kwota
zadana jest wyzsza od kwoty otrzymanej w wyniku
odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa lub
liczba Jednostek Uczestnictwa wynikajacych ze
zlecenia jest wyzsza od liczby posiadanej przez
Uczestnika Funduszu, odkupione zostaja wszystkie
Jednostki Uczestnictwa posiadane przez Uczestnika
Funduszu w tym Subrejestrze.

6) Uczestnik moze zawrze¢ z Funduszem
umowe, na podstawie ktorej Fundusz odkupi w
okreslonym przez Uczestnika terminie lub terminach
okreslong liczbe Jednostek Uczestnictwa, ktora
zapewni Uczestnikowi otrzymanie za odkupione
Jednostki Uczestnictwa okreslonej kwoty pienieznej
i dokona wyptaty kwoty naleznej w sposdb okreslony
w umowie. W takim przypadku zadanie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa staje sie skuteczne w
okreslonym  przez Uczestnika terminie lub
terminach.

7) W  przypadku,
dotyczy  wszystkich

gdy zadanie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa





zapisanych w Subrejestrze, Subrejestr zostaje
zamkniety po 60 dniach od dnia odkupienia
wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w
Subrejestrze.

b) Dzien Odkupienia Jednostek
Uczestnictwa
1) Odkupienie  przez  Fundusz  Jednostek

Uczestnictwa nastepuje w chwili dokonania przez
Fundusz wpisu do Subrejestru liczby odkupionych
Jednostek  Uczestnictwa i  kwoty  naleznej
Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia po otrzymaniu
przez Fundusz zadania odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

2) Jezeli Agent Transferowy otrzyma zadanie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny,
Uczestnik Funduszu otrzymuje s$rodki z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa wedtug ceny
odkupienia rownej Wartosci Aktywow Netto Funduszu
na Jednostke z nastepnego Dnia Wyceny.

3) Od dnia ztozenia Dystrybutorowi zadania
odkupienia do dnia  odkupienia  Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz nie moze uptynaé wiecej
niz 7 dni kalendarzowych, chyba ze opodznienie
wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie
ponosi odpowiedzialnosci.

4) Jezeli  zlecenie  odkupienia  Jednostek
Uczestnictwa zostato ztozone w ramach umowy
zawartej na podstawie Ustawy o pracowniczych

programach emerytalnych, moze ona okreslac
wysokos¢  optaty za  odkupienie  Jednostek
Uczestnictwa.

2.1.2.3. Konwersja Jednostek

Uczestnictwa subfunduszu Fortis Akcji
na jednostki uczestnictwa innego
funduszu oraz wysokos¢ optat z tym
zwiazanych

1) Uczestnik Funduszu ma prawo na podstawie
jednego zlecenia dokonania konwersji Jednostek
Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa w innym
funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo (fundusz
docelowy), polegajacej na odkupieniu przez Fundusz
posiadanych przez niego Jednostek Uczestnictwa i
jednoczesnym nabyciu przez niego za uzyskana w ten
sposob kwote jednostek uczestnictwa w funduszu
docelowym.

2) Zlecenie konwersji jest realizowane wedtug
ceny odkupienia, rownej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa tego
Subfunduszu w tym Dniu Wyceny, ktory jest dniem
pozniejszym sposrod dwoch nastepujacych:
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- Dnia Wyceny, wedtug ktorego oceniana jest
cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
zgodnie z postanowieniami pkt 2.1.2.2 b),
2.2.2.2b)i2.3.2.2 b).

- Dnia Wyceny, wedtug ktorego oceniana jest
cena nabycia jednostek uczestnictwa w funduszu
docelowym, zgodnie z postanowieniami
prospektu regulujacego nabywanie jednostek
uczestnictwa funduszu docelowego.

3) Wysokos¢ optaty za konwersje jest ustalana
w oparciu o stawke optaty manipulacyjnej za
konwersje i podstawe jej naliczania. Podstawa
naliczania optaty manipulacyjnej za konwersje dla
danego zlecenia konwersji jest:

3.1) wartos¢ (na dzien realizacji danego
zlecenia konwersji) Jednostek Uczestnictwa
podlegajacych konwersji lub

3.2) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
konwersji) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w
Subfunduszu, lub

3.3) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
konwersji) czesci lub wszystkich jednostek
uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w
funduszu docelowym, lub

3.4) wartosc (na dzien realizacji danego zlecenia
konwersji) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika we
wszystkich Subfunduszach lub we wszystkich
funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo.

4) Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej
za konwersje Jednostek Uczestnictwa wynosi 6%.
Stawka optaty manipulacyjnej za konwersje
Jednostek Uczestnictwa bedzie stanowic¢ roznice
stawki optaty manipulacyjnej za zbywanie jednostek
uczestnictwa funduszu docelowego i stawki optaty
manipulacyjnej za odkupywanie  Jednostek
Uczestnictwa Funduszu. W przypadku, gdy stawka
optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa Funduszu bedzie wyzsza niz stawka
optaty manipulacyjnej za zbywanie jednostek
uczestnictwa  funduszu docelowego, optata
manipulacyjna za konwersje Jednostek
Uczestnictwa nie bedzie pobierana.

5) W przypadku realizacji zlecenia konwersji
postanowienia pkt 2.1.2.2. a) stosuje sie
odpowiednio.

6) Stawka optaty manipulacyjnej za konwersje
Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania
optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek





Uczestnictwa ustalane sa przez Towarzystwo w
Tabelach Optat, ktore sg udostepniane na stronie
internetowej Towarzystwa www.fpip.pl oraz we
wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

2.1.2.4. Wyptaty kwot z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa
subfunduszu Fortis Akcji

1) Wyptata Srodkéw pienieznych z tytutu
odkupienia  Jednostek Uczestnictwa nastepuje
niezwtocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa.
2) Wyptata Srodkéw pienieznych z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z
uwzglednieniem postanowien pkt 3, nastepuje

wytacznie:

2.1) w formie przelewu bankowego, na rachunek
bankowy lub rachunek pieniezny prowadzony
przez dom maklerski nalezacy do Uczestnika albo
jego przedstawiciela ustawowego,

2.2) poprzez pozostawienie srodkow pienieznych
do dyspozycji Uczestnika Funduszu w jednostce
Dystrybutora, ktory przyjat zadanie odkupienia, o
ile jednostka Dystrybutora wskazana w zleceniu
odkupienia wyptaca $rodki pieniezne pochodzace
z odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

2.3) w przypadku pracowniczych programow
emerytalnych wyptata srodkow nastepuje w
formie przelewu bankowego na rachunek bankowy
lub rachunek pieniezny prowadzony przez dom
maklerski nalezacy do Uczestnika lub przekazem
pocztowym na adres Uczestnika,

2.4.) na rachunek bankowy organu
egzekucyjnego, w ramach prowadzonej przez ten

organ egzekucji skierowanej przeciwko
Uczestnikowi.
3) W przypadku wskazania przez zleceniodawce

rachunku bankowego lub rachunku pienieznego, na
ktory nalezy dokonac przelewu srodkow pienieznych
pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
ktéry to nie nalezy do Uczestnika, Fundusz (o ile
bedzie mogt zweryfikowaé przed realizacja wyptaty
srodkow pienieznych, czy rachunek bankowy lub
rachunek pieniezny, na ktory nalezy dokonac
przelewu s$rodkéow pienieznych pochodzacych z
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nalezy do
Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego)
po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa wstrzyma
wyptate ww. srodkéw pienieznych do dnia wskazania
Funduszowi przez zleceniodawce lub Uczestnika
rachunku bankowego lub rachunku pienieznego
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prowadzonego przez dom maklerski nalezacego do
Uczestnika lub jego przedstawiciela ustawowego.

4) W przypadku braku dyspozycji w zakresie
wskazania sposobu wyptaty srodkow pienieznych
pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz
wstrzyma wyptate ww. srodkow pienieznych do dnia
wskazania Funduszowi przez zleceniodawce lub
Uczestnika rachunku bankowego lub rachunku
pienieznego prowadzonego przez dom maklerski
nalezacego do Uczestnika lub jego przedstawiciela
ustawowego.

5) Od dnia ztozenia Dystrybutorowi zadania
odkupienia do dnia odkupienia  Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz nie moze uptynaé
wiecej niz 7 dni kalendarzowych, chyba ze
opoznienie wynika z okolicznosci, za ktore
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

2.1.2.5. Zamiana Jednostek
Uczestnictwa  subfunduszu  Fortis
Akcji na jednostki zwiazane z innym
Subfunduszem oraz wysoko$¢ optat z
tym zwiazanych

1) Jednostki Uczestnictwa moga podlegac
zamianie pomiedzy Subfunduszami na zlecenie
Uczestnika Funduszu. W ramach zamiany Uczestnik
Funduszu ma prawo, na podstawie jednego zlecenia,
zadac zapisania posiadanych przez niego Jednostek
Uczestnictwa w Subrejestrze Uczestnikdéw Funduszu
prowadzonym dla innego Subfunduszu (Subfundusz
docelowy) przy jednoczesnym wykresleniu tych
Jednostek Uczestnictwa z Subrejestru Uczestnikow
Funduszu prowadzonego dla Subfunduszu, w ktérym

Uczestnik  Funduszu je posiada (Subfundusz
zrodtowy). W celu dokonania zamiany Fundusz
umarza Jednostki  Uczestnictwa  podlegajace

zamianie w Subfunduszu zrodtowym, a nastepnie
przydziela Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
docelowego po cenie Jednostki Uczestnictwa tego
Subfunduszu z dnia dokonania zamiany. Zamiana
nastepuje w tym samym Dniu Wyceny. Zamianie
pomiedzy Subfunduszami moga podlega¢ Jednostki
Uczestnictwa wszystkich Subfunduszy niezaleznie od
ich kategorii.

2) Osoba  sktadajaca  zlecenie  zamiany
Jednostek  Uczestnictwa danego  Subfunduszu
(Subfundusz Zrédtowy) na Jednostki Uczestnictwa
innego  Subfunduszu (Subfundusz ~ docelowy)
obcigzana jest optata manipulacyjna za zamiane
Jednostek Uczestnictwa.

3) Wysokos$¢ optaty manipulacyjnej za zamiane





Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o
stawke optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek
Uczestnictwa i podstawe jej naliczania. Podstawa
naliczania optaty manipulacyjnej za zamiane
Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia zamiany
jest:

3.1) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
zamiany) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
zrodtowego (w przypadku Subfunduszu bez
wyodrebnionych kategorii) podlegajacych
zamianie albo taka wartos¢  Jednostek
Uczestnictwa danej  kategorii  Subfunduszu
zrodtowego (w  przypadku  Subfunduszy z
wyodrebnionymi kategoriami), lub

3.2) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
zamiany) czesci lub  wszystkich Jednostek
Uczestnictwa (w przypadku Subfunduszu bez
wyodrebnionych kategorii) albo taka wartos¢
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii
Subfunduszu zrodtowego (w przypadku
Subfunduszy z wyodrebnionymi kategoriami)
posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu
zrodtowym, lub

3.3) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
zamiany) czesci lub  wszystkich Jednostek
Uczestnictwa (w przypadku Subfunduszu bez
wyodrebnionych kategorii) albo taka wartos¢
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii
Subfunduszu zrodtowego (w przypadku
Subfunduszy z wyodrebnionymi kategoriami)
posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu
docelowym, lub

3.4 wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
zamiany) czesci lub  wszystkich Jednostek
Uczestnictwa (w przypadku Subfunduszu bez
wyodrebnionych kategorii) albo taka wartos¢
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii
Subfunduszu zrodtowego (w przypadku
Subfunduszy z wyodrebnionymi kategoriami)
posiadanych przez Uczestnika w Funduszu lub

wszystkich funduszach inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo.
4) Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za

zamiane Jednostek Uczestnictwa dla Subfunduszu
wynosi 1,5%. Wysokos¢ stawki optaty manipulacyjnej
za zamiane Jednostek Uczestnictwa bedzie zalezna
od wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
zrodtowego podlegajacych zamianie albo bedzie
stata niezaleznie od tej wartosci. Wysokos¢
pobieranej optaty manipulacyjnej za zamiane
Jednostek Uczestnictwa bedzie nizsza niz wysokos¢
optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek
Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego
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funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez
Towarzystwo.
5) Maksymalna optata za zamiane Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu moze wynies¢ wartos¢
bedaca iloczynem maksymalnej stawki 1,5% i
wartosci  wszystkich  Jednostek  Uczestnictwa
posiadanych przez Uczestnika we wszystkich
funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo.

6) Skala i  wysokos¢  stawek  optaty
manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa
oraz podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za
zamiang Jednostek Uczestnictwa ustalana jest przez
Towarzystwo w Tabelach Optat, ktére sa
udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa
www.fpip.pl oraz we wszystkich punktach zbywania
Jednostek Uczestnictwa.

2.1.2.6. Spetnianie Swiadczen
naleznych z tytutu nieterminowych
realizacji zlecen Uczestnikéw Funduszu
oraz btednej wyceny Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu

1) W przypadku realizacji zlecenia Uczestnika
Funduszu niezgodnie z powyzszymi postanowieniami
z przyczyn, za ktore Towarzystwo ponosi
odpowiedzialnosc, Towarzystwo wyrowna
poniesione przez Uczestnika straty.

2) Jezeli zlecenie Uczestnika nie zostanie
zrealizowane w terminach okreslonych w Statucie,
to Fundusz dokona realizacji zlecenia po cenie
biezacej w dniu wpisu do Rejestru Uczestnikow
Funduszu. W sytuacji, gdy realizacja zlecenia w tym
dniu bedzie mniej korzystna dla Uczestnika niz w
dniu, w ktéorym zlecenie bytoby zrealizowane w
terminie  okreslonym w  Statucie, wowczas
Towarzystwo wyrowna Uczestnikowi poniesiong
strate.

3) W przypadku btednej wyceny Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu, Towarzystwo niezwtocznie skoryguje
liczby nabytych i  odkupionych  Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, majac na uwadze
prawidtowo ustalong wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu oraz w przypadku Uczestnikow, ktorzy
otrzymali nizsza kwote srodkow pienieznych, niz

powinni  byli otrzyma¢, majac na uwadze
prawidtowo ustalong wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa

Subfunduszu, doptaci brakujaca kwote. W przypadku





Uczestnikow, ktorzy otrzymali wyzsza kwote srodkow
pienieznych, niz powinni byli otrzymac¢, majac na
uwadze prawidtowo ustalong wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu, Towarzystwo wyrowna Funduszowi
brakujaca kwote.

2.1.3. Okreslenie rynkéw, na ktérych sa
zbywane Jednostki Uczestnictwa
subfunduszu Fortis Akcji

Ze wzgledu na terytorialny zasieg oferty Funduszu
Jednostki Uczestnictwa zbywane sa wytacznie na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

2.1.4. Zwiezty opis polityki inwestycyjnej
subfunduszu Fortis Akcji

a) Wskazanie gtownych kategorii lokat

Subfunduszu i ich dywersyfikacji
charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz - jezeli Subfundusz

lokuje swoje Aktywa gtownie w lokaty
inne niz papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego - wyrazne
wskazanie tej cechy

Aktywa subfunduszu Fortis Akcji beda lokowane
przede wszystkim w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski;

2) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku

Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym
w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim;

3) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym w panstwie OECD innym niz

Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie, takim
jak: NYSE (New York Stock Exchange), Nasdaq (The
NASDAQ Stock Market), Amex (American Stock
Exchange), CBOT (Board of Trade of the City of
Chicago), Tokyo Stock Exchange, Osaka Securities
Exchange, Korea Stock Exchange, La Bolsa Mexicana
de Valores;

4) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej
zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do
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obrotu, o ktorym mowa w pkt 2 i 3, oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w
okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po
raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierow
lub instrumentow,

5) depozyty w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci
nie dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére
mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci oraz
za zgoda Komisji depozyty w  bankach
zagranicznych, pod warunkiem ze bank ten podlega
nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym w zakresie co najmniej takim, jak
okreslony w prawie wspolnotowym;

6) Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz
okreslone w  punktach  powyzszych, jezeli
instrumenty te lub ich emitent podlegaja

regulacjom majacym na celu ochrone inwestorow i
oszczednosci oraz sa:

6.1) emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe
centralne, regionalne lub lokalne wtadze
publiczne panstwa cztonkowskiego, albo przez
bank  centralny panstwa  cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub
Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz
panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku
panstwa federalnego, przez jednego z cztonkow
federaciji, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej
jedno panstwo cztonkowskie, lub

6.2) emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez podmiot podlegajacy nadzorowi
wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi
prawem wspolnotowym, albo przez podmiot
podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktore sg co
najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone
prawem wspolnotowym, lub

6.3) emitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym,
o ktorym mowa w ppkt. 2) lub 3);

7) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego inne niz okreslone w punktach
powyzszych.
b) Zwiezty opis kryteribw doboru
lokat do portfela inwestycyjnego
Subfunduszu

1) Subfundusz Fortis Akcji bedzie dokonywat
doboru lokat, kierujac sie zasada maksymalizacji





wartosci Aktywow tego Subfunduszu w dtugim
horyzoncie inwestycyjnym. Fortis Akcji bedzie
inwestowat przede wszystkim w akcje spotek,
ktorych  wzrost  wartosci  jest  najbardziej
prawdopodobny, biorac pod uwage kryteria analizy
fundamentalnej.

2) Subfundusz Fortis Akcji bedzie dokonywat
lokat, stosujac nastepujace zasady ich
dywersyfikacji:

2.1) papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym, na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim, ktérych nabycie jest dopuszczalne
przez Subfundusz, w tym w szczegolnosci akcje
oraz kwity depozytowe - od 70% do 100% wartosci
Aktywow Subfunduszu,

2.2) Instrumenty Rynku Pienieznego oraz
krotkoterminowe instrumenty dtuzne, tj. takie,
ktorych okres pozostajacy do wykupu jest krotszy
niz rok od 0 do 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

3) Subfundusz Fortis Akcji podejmuje decyzje
inwestycyjne, kierujac sie w szczegolnosci:

3.1) wskazaniami wynikajacymi z analizy
fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku,

3.2) wskazaniami  opartymi na analizie
technicznej - na poziomie emitenta i rynku.

4) Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu
moga stanowic aktywa zagraniczne.

5) Do 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu moga
stanowic aktywa denominowane w walutach obcych.

c) Jezeli Subfundusz odzwierciedla
sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych
papierow wartosciowych - wskazanie tego
indeksu, rynku, ktorego indeks dotyczy,
oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu
przez Subfundusz

Nie dotyczy, Subfundusz nie odzwierciedla sktadu
uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych.

d) Jezeli Warto$¢ Aktywow Netto
portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze
charakteryzowac¢ sie duza zmiennoscia
wynikajaca ze sktadu portfela lub z
przyjetej techniki zarzadzania portfelem -
wyrazne wskazanie tej cechy
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Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego
Subfunduszu moze charakteryzowac¢ sie wysoka
zmiennoscia wynikajaca z obecnosci akcji w portfelu
lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.

e) Jezeli Subfundusz moze zawierac
umowy, ktorych przedmiotem sa
Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne - wskazanie tej informacji wraz
z okresSleniem wptywu zawarcia takich
umow, w tym umow, ktorych
przedmiotem sa Niewystandaryzowane
Instrumenty  Pochodne, na ryzyko
zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna

1) Wskazanie, czy umowy, ktoérych przedmiotem
sa Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego Subfunduszu, czy w celu
zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu

Fundusz moze zawierac
przedmiot  Instrumenty  Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zarowno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego,
jak i zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Funduszu.

umowy majace za

2) Okreslenie wptywu zawarcia umoéw, o
ktorych mowa w ppkt 1) na ryzyko zwiazane z

przyjeta polityka inwestycyjna

Umowy beda miaty za zadanie ograniczanie ryzyka
inwestycyjnego, w tym ograniczanie ryzyka stop
procentowych oraz walutowego. W zwiazku z
umowami zawieranymi w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem ryzyko
inwestycyjne moze natomiast ulec zwigkszeniu.

f) Jezeli udzielono gwarancji wyptaty
okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa - wskazanie gwaranta
oraz warunkow gwarancji

Nie dotyczy.
2.1.5. Opis ryzyka inwestycyjnego
zwiazanego z przyjeta polityka
inwestycyjna Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i
szczegotowych strategii inwestycyjnych

stosowanych w odniesieniu do inwestycji
na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze





gospodarczym albo w odniesieniu do
okreslonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia  indeksu akcji lub
dtuznych papierow wartosciowych

a) Ryzyko lokat Subfunduszu

Ryzyko wynikajace przede wszystkim z faktu
inwestowania przez Subfundusz wiekszosci swoich
Aktywow w akcje, z czym wiaza sie okreslone
kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego
rodzaju papierow wartosciowych.

b) Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajace z faktu, ze ceny papierow
wartosciowych i innych instrumentow na gietdzie lub
rynku, na ktorym sa notowane, w wiekszym lub
mniejszym stopniu podlegaja zmianom w zaleznosci
od ogodlnej sytuacji na rynku, czyli od stanu
koniunktury gietdowej. Pogorszenie sie koniunktury
gietdowej moze prowadzi¢ do spadku cen wiekszosci
notowanych papierow wartosciowych i instrumentow
finansowych, co z kolei moze wptywa¢ na spadki
wartosci Jednostek Uczestnictwa.

c) Ryzyko kredytowe

Ryzyko zwiazane z trwata lub czasowa utrata przez
emitentow papierow wartosciowych zdolnosci do
wywiazywania sie z zaciaggnietych zobowiazan, w tym
réwniez z trwata lub czasowa niemoznoscia zaptaty
odsetek od zobowiagzan. Sytuacja taka moze miec
miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji
finansowej emitenta spowodowanego zaréwno przez
czynniki wewnetrzne emitenta, jak i uwarunkowania
zewnetrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie
prawne itp.).

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko
zZwiazane z obnizeniem ratingu kredytowego
emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z
niego spadek cen dtuznych papierow wartosciowych
emitenta, bedacy nastepstwem wymaganej przez
inwestorow wyzszej premii za ryzyko.

Pogorszenie sie kondycji finansowej emitentow
papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad lokat
Subfunduszu lub obnizenie ratingu dla tych papierow
lub emitentbw moze w efekcie prowadzi¢ do
spadkow wartosci Jednostek Uczestnictwa.

d) Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego
rozliczenia lub  braku rozliczenia transakcji
dotyczacych sktadnikow portfela inwestycyjnego
Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak
rozliczenia  transakcji moze w  przypadku
negatywnego zachowania sie cen papierow
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wartosciowych wptywa¢ na wahania oraz spadki
wartosci  Jednostki  Uczestnictwa.  Dodatkowo
nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen
transakcji moga powodowac koniecznos¢ poniesienia
przez Subfundusz kar umownych wynikajacych z
zawartych przez Subfundusz uméw.

e) Ryzyko ptynnosci

W przypadku czesci papierow wartosciowych i
innych instrumentéw finansowych niskie obroty na
gietdzie lub rynku, na ktéorym dokonywany jest
obrot, uniemozliwiajag dokonanie zakupu lub
sprzedazy duzego pakietu papieréw wartosciowych
czy instrumentéw w krotkim czasie bez znacznego
wptywu na cene. W efekcie ograniczona ptynnosc
moze negatywnie wptywac na mozliwe do uzyskania

ceny sprzedazy papieréw  wartosciowych i
instrumentéw finansowych. Ma to szczegélnie
istotne  znaczenie w przypadku zaistnienia

niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych lub
dotyczacych czynnikow okreslajacych atrakcyjnosc
inwestycyjna danego emitenta lub konkretnego
papieru wartosciowego czy instrumentu
finansowego. Sytuacja ograniczonej ptynnosci
poszczegolnych papierow wartosciowych
wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu moze negatywnie wptywac na ich ceny,
co z kolei moze prowadzi¢ do wahan i spadkow
wartosci Jednostek Uczestnictwa.

f) Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania przez Subfundusz
inwestycji na rynkach zagranicznych, a takze
inwestycji w papiery wartosciowe denominowane w
walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka
jest poziom kursow walutowych. Wahania kursu
ztotego wzgledem walut obcych moga przektadad sie
na wahania wyrazonych w ztotych cen takich
papierow wartosciowych, co z kolei moze prowadzi¢
do wahan oraz spadkéw wartosci Jednostek
Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden
z gtéwnych parametrow makroekonomicznych, moze
wptywaé na atrakcyjnos¢ inwestycyjna oraz ceny
krajowych papierow wartosciowych, szczegélnie w
przypadku gwattownych zmian kursow walutowych.
Wowczas zmiany cen papieréw wartosciowych na
gietdzie lub rynku, na ktorym sa notowane, moga
wptywacé na wahania oraz spadki wartosci Jednostek
Uczestnictwa.

g) Ryzyko zwiazane z przechowywaniem
aktywow

Mimo ze zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru
Aktywow Funduszu zobowigzany jest niezalezny od





Towarzystwa Bank Depozytariusz, moze - w wyniku
btedu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzen
zwigzanych z przechowywaniem Aktywow, na ktoére
Towarzystwo nie ma wptywu - wystgpi¢ sytuacja
majaca negatywny wptyw na wartos¢ Aktywow
Funduszu oraz Wartos¢ Aktywéow Subfunduszu.

h) Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow
lub rynkéw

Ryzyko zwiazane z mozliwoscig zaistnienia sytuacji,

w ktorej lokaty Subfunduszu beda skoncentrowane
na okreslonym rynku lub okreslonym segmencie
rynku, lub w okreslonym sektorze. Wodwczas
niekorzystne zdarzenia majace negatywny wptyw na
dany rynek, segment rynku lub sektor moga w
Zznaczacym stopniu wptywac¢ na wahania i wartos¢
Jednostek Uczestnictwa.

i) Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjnos¢ inwestycyjna papierdow wartosciowych i
instrumentow finansowych jest uzalezniona od wielu
parametrow makroekonomicznych, takich jak m.in.
tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji,
poziom deficytu budzetowego, poziom deficytu na
rachunku biezacym, poziom bezrobocia, poziom
kursow  walutowych.  Zmiany  poszczegolnych
parametrow makroekonomicznych moga negatywnie
wptywac na atrakcyjnos¢ inwestycyjng
poszczegolnych papierow wartosciowych, a tym
samym na ich ceny. Moze to powodowaé wahania
oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

j) Ryzyko prawne

Jednym z najwazniejszych elementéw prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie prawne.
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in.
w systemie podatkowym, w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie obrotu papierami
wartosciowymi) moga negatywnie wptywac na
emitentow  papierow  wartosciowych oraz na
atrakcyjnos¢ inwestycyjng instrumentow
finansowych, a tym samym na ich ceny. Moze to
powodowac¢ wahania oraz spadki cen Jednostek
Uczestnictwa. Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany
w systemie prawnym moga miec charakter nagtego i
Znaczacego pogorszenia parametrow gospodarczych,
przyczyniajac sie do gwattownych ruchéw cen
papieréw wartosciowych na gietdzie lub na rynku, na
ktorym sa notowane.

k) Ryzyko miedzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju,
poprzez system  miedzynarodowych powiazan
gospodarczych, jest uzaleznione od stanu gospodarki
Swiatowej, w tym przede wszystkim od sytuacji
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gospodarczej Unii  Europejskiej oraz Standw
Zjednoczonych. Wspomniane powiazania powoduja,
iz pogorszenie koniunktury $wiatowej moze
negatywnie wptywac na kondycje gospodarki danego
kraju, a tym samym na kondycje jego podmiotow
gospodarczych, a w efekcie na ceny papierow
wartosciowych emitowanych przez te podmioty.

Dodatkowo w przypadku krajow zaliczanych do
grupy tzw. emerging markets (m.in. Polska, kraje
Europy Srodkowo-Wschodniej) charakterystyczne dla
ich rynkow finansowych sa znaczne wahania
poziomu inwestycji kapitatu miedzynarodowego.
Przeptywy obcego kapitatu moga nie by¢ zwiazane
bezposrednio z aktualng sytuacja wewnetrzng
danego kraju, lecz wynika¢ z generalnych tendencji
dotyczacych przeptywu kapitatu pomiedzy
poszczegolnymi rynkami czy regionami
geograficznymi. Przeptywy te poprzez mechanizm
popytu i podazy mogg by¢ przyczyna znacznych
zmian cen papierow wartosciowych, w efekcie moga
powodowac¢ wahania oraz spadki cen Jednostek
Uczestnictwa.

) Ryzyko stép procentowych

Jednym z najwazniejszych parametrow
makroekonomicznych jest poziom stop
procentowych, ktoérych oddziatywanie w przypadku
Subfunduszu odbywa sie¢ na kilku ptaszczyznach. W
przypadku spoétek finansujacych swojg dziatalnosé
poprzez kredyty, podwyzki stop procentowych moga
sie wigza¢ ze zwiekszeniem kosztéw finansowych
ponoszonych przez te spoétki, a zatem wptywac
ujemnie na poziom generowanego zysku netto i tym

samym powodowac spadek cen akcji. Ponadto
podwyzki stop procentowych powoduja
zmniejszenie atrakcyjnosci inwestycji w akcje

wzgledem instrumentow dtuznych, co rowniez moze
sie wigza¢ z ogolnym pogorszeniem koniunktury
gietdowej i ze spadkiem cen akcji. Dodatkowo
zmiany w poziomie rynkowych stép procentowych
wptywaja na ceny dtuznych papierow
wartosciowych, przy czym zwigzek cen tych
papierow z poziomem stop procentowych ma
charakter zaleznosci odwrotnie proporcjonalnej.

Wymienione przyczyny zmian cen instrumentow
finansowych na rynku wywotane zmianami stop
procentowych moga wptywa¢ na wahania oraz
spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

m) Ryzyko niedopuszczenia waloréw do
notowan

Ryzyko zwiazane z faktem niedopuszczenia
papieréw wartosciowych nabywanych przez Fundusz





w ofercie pierwotnej (na rynku pierwotnym) do
notowan na gietdzie (rynku wtornym). Z reguty
emitenci papieréw wartosciowych oferowanych na
rynku pierwotnym w ramach oferty publicznej daza
do tego, aby papiery te byty nastepnie notowane na
gietdzie (rynku wtornym). Moze sie okazac, ze z
réznych przyczyn te papiery wartosciowe nie znajda
sie w obrocie na rynku zorganizowanym (gietdzie), a
w zwiazku z tym ich ptynnos¢ w znaczacym stopniu
ulegnie ograniczeniu, z czym mogg sie wigzac
negatywne konsekwencje (zob. ryzyko ptynnosci).

n) Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez
Subfundusz do wyceny lokat nienotowanych na
Aktywnym Rynku modeli wyceny dedykowanych do
poszczegolnych kategorii lokat (papiery dtuzne,
akcje, instrumenty pochodne). Moze sie zdarzyc, ze
z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj
zastosowanych do modeli danych wejsciowych
rzeczywista cena mozliwa do osiaggniecia na rynku w
przypadku sprzedazy takich papierow wartosciowych
bedzie nizsza niz wycena modelowa, co wptywac
bedzie na spadek wartosci Jednostki Uczestnictwa.

0) Ryzyko kontrpartnerow

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia niewywigzania sie
kontrpartneréw  Subfunduszu ze  zobowiazan
wynikajacych z zawieranych przez Subfundusz uméw.
Ryzyko takie wystepuje w szczegdlnosci na rynku
miedzybankowym, na ktorym Subfundusz moze
zawierac¢ transakcje z terminem realizacji znaczaco
pozniejszym od daty zawarcia transakcji.

p) Ryzyko zwiazane z mozliwoscia nabywania
przez Subfundusz Instrumentéw Pochodnych,
w tym Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych

W  zwiazku z tym, ze Subfundusz, w celu
zabezpieczenia poszczegolnych sktadnikow portfela
inwestycyjnego, a takze w celu sprawnego
zarzadzania Subfunduszem, moze nabywac
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, z inwestycja w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu wiaza sie dodatkowo
nastepujace rodzaje ryzyk:

— w przypadku wszystkich rodzajow
Instrumentow Pochodnych: ryzyko
zmiennosci Bazy Instrumentu Pochodnego,
ryzyko operacyjne, ryzyko rozliczenia
transakcji oraz ryzyko ptynnosci
Instrumentow Pochodnych;

- w przypadku Niewystandaryzowanych
Instrumentow Pochodnych: dodatkowo ryzyko
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kontrahenta.

Doda¢ nalezy, ze zabezpieczanie Aktywow
Subfunduszu moze sie odbywac przy uzyciu réznych
strategii zabezpieczajacych, ktore w szczegdlnosci
moga sie opiera¢ na skorelowaniu aktywa
zabezpieczanego oraz aktywa bazowego
instrumentu pochodnego. W zwiazku z tym pojawia
sie ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia,
oznaczajace, ze zyski na instrumencie pochodnym

nie zrekompensuja strat na aktywie
zabezpieczanym.

q) Ryzyko stosowanej strategii alokacji
Aktywow

Subfundusz stosuje strategie alokacji Aktywow,
ktora zaktada, ze udziat czesci akcyjnej (akcje oraz
instrumenty o wysokim ryzyku inwestycyjnym) w
Aktywach Netto Subfunduszu waha sie w granicach
od 70% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Oznacza to, ze nawet w okresach dekoniunktury na
rynku akcji w sktad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu beda wchodzi¢ akcje oraz inne
instrumenty o wysokim ryzyku inwestycyjnym. Moze
to prowadzic, wobec utrzymujacej sie
dekoniunktury na gietdzie, do wahan i spadkow
wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1.5.1. Opis ryzyka zwiazanego z
uczestnictwem w Subfunduszu,
w tym w szczegélnosci:

a) Nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych
wpltyw na poziom ryzyka zwigzanego z
inwestycja

Ryzyko nieosiaghiecia oczekiwanego zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie
Aktywow Subfunduszu w okreslone w Statucie
rodzaje lokat, zgodnie z zasadami dywersyfikacji
tych lokat (limitami) opisanymi w Statucie, bedzie
dazyt do zrealizowania celu inwestycyjnego
okreslonego w Statucie, przy czym jednak
Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia tego celu.
Uczestnik powinien mie¢ na uwadze, ze Subfundusz
pomimo  doktadania najwyzszej zawodowej
starannosci moze nie osiagna¢ zaktadanego zwrotu z
inwestycji. W szczegolnosci ryzyko nieosiagniecia
oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa moze byc¢ zwigzane z wymienionymi w
pkt 2.1.5. czynnikami ryzyka, z zawarciem przez
Subfundusz okreslonych uméw, ze szczegblnymi





warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji.

b) Wystapienia szczegélnych okolicznosci, na
wystapienie ktorych Uczestnik Funduszu
nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw

1. Otwarcie Funduszu i

Subfunduszu

likwidacji

Fundusz ulega rozwiazaniu, a Subfundusze ulegaja
likwidacji w przypadku wystapienia przestanek
wskazanych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma
wptywu na wystapienie przestanek rozwigzania
Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

2. Przejecie zarzadzania Funduszem przez
inne towarzystwo

Inne towarzystwo moze, bez zgody Uczestnikow
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z
Towarzystwem, przeja¢ zarzadzanie Funduszem.
Towarzystwo przejmujace zarzadzanie Funduszem, w
przypadku przejecia zarzadzania, wstepuje w prawa
i obowiazki Towarzystwa bedacego dotychczas
organem Funduszu, z chwila wejscia w zycie zmian w
Statucie dotyczacych oznaczenia towarzystwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem.

3. Zmiana depozytariusza lub podmiotu
obstugujacego Fundusz i Subfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz
wykonujg swoje czynnosci na podstawie umow
zawartych z Funduszem. Zmiana tych umodw, a takze
zmiana podmiotow, z ktorymi umowy sa zawarte, nie
wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.

4. Potaczenie Funduszu z

funduszem

innym

Towarzystwo moze podjac decyzje o potaczeniu
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
zarzadzanym  przez  Towarzystwo. Potaczenie
nastepuje po wydaniu zgody Komisji na potaczenie.
Potaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku
funduszu przejmowanego do funduszu przejmujacego
oraz przydzielenie uczestnikom funduszu
przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu
przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa
funduszu przejmowanego. Uczestnicy Funduszu
informowani sa o zamiarze potaczenia poprzez
ogtoszenia, w sposdb wskazany w postanowieniach
statutow taczacych sie funduszy, jednakze nie maja
wptywu na podjecie decyzji o potaczeniu.

5. Przeksztatcenie specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego w
fundusz inwestycyjny otwarty
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Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o
przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny
otwarty. Przeksztatcenie wymaga zmiany Statutu
Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestnikéw
Funduszu.

6. Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o zmianie
Statutu w zakresie prowadzonej przez Subfundusz
polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu ogtaszana
jest przez Towarzystwo na stronie internetowej
wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktéra
dotyczy celu inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad
polityki inwestycyjnej Subfunduszu, wchodzi w zycie
w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia
0 zmianie Statutu. Uczestnicy nie maja wptywu na
decyzje Towarzystwa o zmianie postanowien
Statutu.

c) Niewyptacalnosci gwaranta

Nie dotyczy.

d) Inflacji

Zasadniczy wptyw tego czynnika ryzyka zostat
opisany w pkt 2.1.5., w akapicie dotyczacym ryzyka
ekonomicznego oraz stop procentowych. Dodatkowo
Z punktu widzenia Uczestnika nalezy podkresli¢, ze
poziom inflacji ma zasadniczy wptyw na wielkos¢
realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Moze sie zdarzyé, ze z uwagi na
wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze sie
ujemna, mimo ze nominalna stopa zwrotu
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa bedzie
dodatnia. W zwiazku z tym Uczestnik narazony jest
na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

e) Zwigzanego z regulacjami prawnymi
dotyczacymi Subfunduszu, w
szczegoblnosci w zakresie prawa
podatkowego

Zasadniczy wptyw tego czynnika ryzyka zostat
opisany w pkt 2.1.5. Dodatkowo nalezy podkreslic,
ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie
obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym,
moga niekorzystnie wptywa¢ na inwestycje
Uczestnikow. W takim wypadku Uczestnik narazony
jest na mozliwos¢ ponoszenia dodatkowych
obciazen, ktore w sposéb znaczacy moga
negatywnie wptywa¢ na realizowane przez
Uczestnika stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki





Uczestnictwa.

2.1.6. Okreslenie
uwzgl ednieniem
inwestyciji oraz poziomu
inwestycyjnego zwi gzanego z
polityk g inwestycyjn g Subfunduszu

inwestora z
czasowego

ryzyka

przyj eta

profilu
zakresu

Subfundusz Fortis Akcji skierowany jest do
inwestorow:
— poszukujacych alternatywy dla

samodzielnego i bezposredniego

inwestowania w akcje;

— zainteresowanych
inwestycja;

dtugoterminowa

- oczekujacych w  dtuzszym  okresie
wysokiego zysku z inwestycji, jednakze
akceptujacych wysokie ryzyko
inwestycyjne ze wzgledu na duza
zmienno$¢ cen kursow gietdowych.

Z uwagi na wysoka zmienno$¢ wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu (wysokie ryzyko) zalecany
minimalny horyzont inwestycyjny to 3-4 lata.

2.1.7. Okreslenie metod i zasad
dokonywania wyceny Aktywow Funduszu
oraz oswiadczenie podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych o
zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywow

Funduszu opisanych w Prospekcie z
przepisami  dotyczacymi  rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, a takze o
zgodnosci i kompletnosci tych zasad z

przyjeta przez subfundusz Fortis AKkcji
polityka inwestycyjna
a) Metody i zasady dokonywania wyceny

Aktywow Subfunduszu Fortis Akcji

A. Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu

1. Aktywa  Subfunduszu wycenia sie, a
zobowiazania Subfunduszy ustala si¢ w Dniu Wyceny
oraz na dzien sporzadzenia  sprawozdania
finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych w
artykutach ponizszych.

2. Fundusz  dokonuje  wyceny  Aktywow
Subfunduszu oraz ustala Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu oraz  Wartos¢  Aktywow  Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniach
Wyceny.
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3. Aktywa  Subfunduszu
zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z
zastrzezeniem w pkt C ust. 1 pkt 1.1. i 1.2. i pkt D-
E.

4, Zobowigzania, ktore dotycza catego
Funduszu, obciazaja poszczegdlne Subfundusze
proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

wycenia sie, a

5. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest
rowna wartosci  wszystkich Aktywéw danego
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszonej o
zobowiazania tego Subfunduszu oraz o zobowigzania
Funduszu, obciazajace dany Subfundusz, =z
odpowiednim uwzglednieniem postanowien art. 58,
68, 78, 88 i 98 Statutu. Zobowiazania wynikajace z
poszczegolnych Subfunduszy obciazaja tylko te
Subfundusze.

6. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa jest réwna Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w Dniu  Wyceny
podzielonej przez liczbe wszystkich Jednostek
Uczestnictwa, ktdre w tym dniu sa w posiadaniu
Uczestnikéw Subfunduszu.

7. Czestotliwosc i zasady dokonywania wyceny
Aktywow Funduszu sa wspodlne dla wszystkich
Subfunduszy.

B. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

1. Sktadniki lokat notowanych na Aktywnym Rynku
wyceniane sg w sposob nastepujacy:

1.1. Wartos¢ godziwa sktadnikow lokat Funduszu
notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w
oparciu o ostatni dostepny w momencie
dokonywania wyceny kurs ustalonego na
aktywnym rynku w dniu wyceny danego sktadnika
lokat z Aktywnego Rynku.

1.2. Jezeli w momencie dokonywania wyceny
Aktywny Rynek, na podstawie ktorego wyceniany
jest dany sktadnik lokat, nie prowadzi obrotu,
wowczas wyceny danego sktadnika lokat
dokonuje sie w oparciu o ostatni kurs zamkniecia
ustalony na tym Aktywnym Rynku, a w przypadku
braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez
Aktywny Rynek wartosci stanowiacej jego
odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci
godziwej okreslonych w pkt G.

1.3. Jezeli ostatni dostepny kurs zostat
wyznaczony W oparciu o znaczaco niski wolumen
obrotéw na danym sktadniku Aktywow lub kurs





ten pochodzi z dnia wczesniejszego niz ostatni
dzien obrotu danym sktadnikiem na danym
Aktywnym Rynku, wowczas wycene danego
sktadnika lokat dokonuje sie w oparciu o ostatni
dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs
ustalony przez Aktywny Rynek, z uwzglednieniem
korekt wartosci godziwej okreslonych w pkt G
oraz z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow
funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu
wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez Aktywny
Rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za
ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo
wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majacych wptyw na ten kurs albo wartosc.

2. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu
jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartoscia godziwa jest kurs
ustalony na rynku gtownym.

3. Podstawowym  kryterium  wyboru rynku
gtownego, o ktorym mowa w ust. 2, jest wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku
mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia
wielkosci wolumenu obrotu, Fundusz stosuje kolejne,
mozliwe do zastosowania kryterium:

3.1. liczba zawartych
sktadniku lokat lub

3.2. ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego
do obrotu na danym rynku, lub

transakcji na danym

3.3. kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu, lub

3.4. mozliwos¢  dokonania  przez  Fundusz
transakcji na danym rynku.
4, Wyboru rynku gtownego, o ktorym mowa w

ust. 2, dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego
miesigca kalendarzowego.

5. Ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w
ust. 1, w dniu dokonywania wyceny Fundusz okresla
o godzinie 23.30. Wybor godziny 23.30 jest
uzasadniony nastepujacymi okolicznosciami:

5.1. godzina 23:30 jest godzina, o ktorej na
polskim rynku miedzybankowym na podstawie
kwotowan najwiekszych bankow ustalone zostaty
juz stawki oprocentowania depozytow
miedzybankowych WIBOR i WIBID,

5.2. o godzinie 23:30 w przypadku polskich i
europejskich rynkow gietdowych dostepne sa
kursy zamkniecia,

5.3 o godzinie 23:30, w przypadku rynkow
potnocnoamerykanskich,

potudniowoamerykanskich i  azjatyckich w
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wiekszosci  przypadkow dostepne

zamkniecia.

sa kursy

6. Zgodnie z postanowieniami ustepéw powyzszych
beda wyceniane nastepujace lokaty Funduszu:

6.1. akcje,

6.2. warranty subskrypcyjne,
6.3. prawa do akcji,

6.4. prawa poboru,

6.5. kwity depozytowe,

6.6. listy zastawne,

6.7. dtuzne papiery wartosciowe,
6.8. instrumenty pochodne,

6.9. certyfikaty inwestycyjne,

6.10. tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granica.

C. Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

1. Warto$¢  sktadnikow  lokat ~ Funduszu
nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z
zastrzezeniem pkt D, w nastepujacy sposob:

1.1. obligacji, bonow skarbowych, bonow
pienieznych, kwitow depozytowych, listow
zastawnych, weksli - w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej;

1.2. dtuznych papierow wartosciowych
zawierajacych wbudowane Instrumenty
Pochodne:

1.2.1. w przypadku, gdy wbudowane

Instrumenty Pochodne sa SciSle powiazane z
wycenianym papierem dtuznym, wartos¢ tego
papieru dtuznego bedzie wyznaczana przy
zastosowaniu odpowiedniego dla danego
papieru dtuznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zaleznosci od
charakterystyki wbudowanego Instrumentu
Pochodnego lub charakterystyki sposobu
naliczania oprocentowania bedzie
uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegolnych wbudowanych
Instrumentow Pochodnych, zgodnie z pkt 1.5.;
dodatkowo dane wejsciowe odpowiednie dla
danego modelu i uwzgledniajace jego
charakterystyke beda pochodzi¢ z Aktywnego
Rynku;
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1.2.2. w przypadku, gdy wbudowane
Instrumenty Pochodne nie s $cisle powigzane
Z wycenianym papierem dtuznym, wowczas
wartos¢ wycenianego papieru dtuznego bedzie
stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru
wartosciowego (bez wbudowanych
Instrumentow Pochodnych) wyznaczonej przy
uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej
oraz wartosci wbudowanych Instrumentéw
Pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele
wtasciwe dla poszczegolnych Instrumentéw
Pochodnych zgodnie z pkt 1.5.

1.3. akcji:

1.3.1. w przypadku akcji emitowanych przez
podmioty, dla ktorych mozna wskazac
emitentow o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktorych akcje sa notowane na
Aktywnym Rynku - przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszacych cene akcji do
poszczegolnych wybranych parametrow
finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk,
cena/wartos¢ ksiegowa itp.) na podstawie
ceny ogtaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji
emitentow notowanych na Aktywnym Rynku;

1.3.2. w przypadku akcji emitowanych przez
podmioty, dla ktorych nie mozna wskazac
emitentow o podobnym profilu i zakresie

dziatania, ktorych akcje sa notowane na
Aktywnym Rynku - przy wykorzystaniu modelu
zdyskontowanych  przeptywéw pienieznych

(discounted cash flows; DCF) zastosowanego
do prognozowanych wolnych przeptywow
pienieznych (free  cash flows; FCF)
oszacowanych na podstawie sporzadzonej
analizy finansowej, przy uwzglednieniu stopy
dyskontowej uwzgledniajacej stope wolna od
ryzyka oraz premie za ryzyko zwiazane z
dziatalnoscia danego emitenta; analiza
finansowa sporzadzana bedzie z
czestotliwoscia nie mniejsza niz raz na rok, na
podstawie rocznych sprawozdan finansowych,

a jesli jednostka sporzadza sprawozdania
czesciej - na podstawie tych sprawozdan.
Wartos¢ godziwa wynikajaca z analizy
finansowej bedzie podlegata na biezaco
korekcie w kazdym przypadku, w ktérym
Fundusz otrzyma informacje dotyczaca

istotnych zdarzen mogacych mie¢ wptyw na
wartos¢ godziwg wycenianych akcji;

1.4. warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji i
praw poboru - w oparciu o modele wyceny tych
lokat przy zastosowaniu parametréw pobranych z
Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku gdy

akcje emitenta nie sa notowane na Aktywnym
Rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem
pkt 1.3 powyzej;

1.5. Instrumentow Pochodnych - w oparciu o
modele wyceny powszechnie stosowane dla
danego typu lokaty, przy czym parametry
wejsciowe beda pobierane z Aktywnego Rynku; a
przy czym beda to modele:

1.5.1. w przypadku kontraktow na kurs, cene
lub warto$¢ papierow wartosciowych lub
Instrumentow Rynku Pienieznego: model
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych;

1.5.2. w przypadku opcji: model Blacka-

Scholesa;

1.5.3. w przypadku transakcji terminowych
(forward), transakcji wymiany  walut
(currency swap) oraz transakcji wymiany
ptatnosci odsetkowych (interest rate swap):
model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych.

W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter
Instrumentu Pochodnego nie bedzie mozliwe
zastosowanie zadnego z powyzszych modeli,
Instrument Pochodny bedzie wyceniany za
pomoca innej powszechnie uznanej metody
estymacji wartosci godziwej, w tym w
szczegolnosci zgodnie z kwotowaniem jego
wartosci podanym przez serwis Bloomberg;

1.6. jednostek uczestnictwa, certyfikatow
inwestycyjnych i tytutow uczestnictwa
emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz
tytutdbw  uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granica - w oparciu o ostatnio
ogtoszong wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa, z  uwzglednieniem  zdarzen
majacych wptyw na wartos¢ godziwa, jakie miaty
miejsce po dniu ogtoszenia wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;

1.7. depozytow - w wysokosci wynikajacej z
sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek
ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

1.8. pozostatych nienotowanych sktadnikow lokat
wedtug  wiarygodnie oszacowanej  wartosci
godziwej.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat





Funduszu dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia -
wartos¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych
Funduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo
ustalona skorygowana cene nabycia.

3. Modele wyceny, o ktérych mowa w ust. 1,
beda stosowane w sposob ciagty. Kazda zmiana
modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu
finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

4, Modele i metody wyceny sktadnikow lokat
Funduszu, o ktorych mowa w ust. 1, podlegaja
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

D. Pozyczki papieréw wartosciowych

1. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki
papierow wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 20 kwietnia
2006 r. w sprawie trybu i warunkow pozyczania
maklerskich instrumentéw finansowych z udziatem
firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych (Dz.
U z 2006 r., nr 67, poz. 481) wycenia si¢ wedtug
zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

2. Przedmiotem pozyczki papieréw
wartosciowych moga by¢ wszystkie papiery
wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na
rynku  zorganizowanym niebedacym  rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym
panstwie cztonkowskim, ktorych nabycie jest
dopuszczalne przez Subfundusz, ktorych nabycie jest
dopuszczalne przez Fundusz.

3. Zobowiazania z tytutu otrzymanej pozyczki
papieréow wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia, o ktérym mowa w ust. 1, ustala sie
wedtug zasad przyjetych dla tych papierow
wartosciowych, okreslonych w pkt B ust. 6 i pkt C
ust. 1.

E. Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z
przyrzeczeniem odkupu

1. Papiery wartosciowe nabyte przy
zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna,
metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Zobowiazania z tytutu zbycia papieréw
wartosciowych, przy zobowiazaniu sie Funduszu do
odkupu, wycenia sig¢, poczawszy od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy
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ceng odkupu a cena sprzedazy przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

F. Aktywa i zobowiazania denominowane w
walutach obcych

1. Aktywa oraz zobowiazania  Funduszu
denominowane w walutach obcych wycenia sie lub
ustala w walucie, w ktorej sa notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sa
notowane na Aktywnym Rynku - w walucie, w ktorej
sg denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o
ktorych mowa w ust. 1, wykazuje sie w PLN, po
przeliczeniu  wedtug  ostatniego  dostepnego
sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

3. Wartos¢ Aktywow Funduszu notowanych lub
denominowanych w walutach, dla ktorych Narodowy
Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji
do sredniego kursu NBP z dnia wyceny waluty USD, a
jezeli nie jest to mozliwe - do waluty EUR.

G. Wiarygodnie oszacowana warto$¢ godziwa w
przypadkach, o ktérych mowa w pkt B ust. 1 pkt
1.2.i1.3

1. Z zastrzezeniem ust. 2 w przypadkach, o ktorych
mowa w pkt B ust. 1 pkt 1.2 i 1.3, za wiarygodnie
oszacowana wartos¢ godziwa danego sktadnika
Aktywow notowanego na Aktywnym Rynku uznaje
sie warto$¢ wyznaczong zgodnie z postanowieniami
pkt C dotyczacymi danego sktadnika Aktywow.

2. W przypadku dtuznych papierow wartosciowych w
przypadkach, o ktorych mowa w pkt B ust. 1 pkt
1.2. i 1.3., za wiarygodnie oszacowana wartos¢
godziwg danego sktadnika Aktywow notowanego na
Aktywnym Rynku uznaje sie wartos¢ wyznaczong w
oparciu o powszechnie uznane metody estymacji
wartosci godziwej, w tym w szczegolnosci o
publicznie ogtoszona na Aktywnym Rynku cene
nieréznigcego sie od danego sktadnika Aktywow
innego dtuznego papieru wartosciowego notowanego
na Aktywnym Rynku, w szczegolnosci o podobnej
konstrukcji prawnej, zapadalnosci oraz ryzyku
kredytowym.

b) OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPARWOZDAN FINANSOWYCH
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OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dia Zarzadu Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Fortis Private Investments Spélka
Akcyjna

Dokonalismy analizy metod i zasad wyceny aktywow nastepujacych Subfunduszy:

« Subfundusz Fortis Akgj,
= Subfundusz Fortis Stabilnego Wzrostu,
* Subfundusz Fortis Papierow Dluznych,

(,.Subfundusze™) wydzielonych w ramach Fortis Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz™).
opisanych w Rozdziale III, punktach 2.1.7, 2.2.7 oraz 2.3.7 Prospekiu Informacyjnego Funduszu,
sporzadzonego w dniu 23 listopada 2004 roku i zaktualizowanego w dniu 1 lipea 2011 roku pod katem
ich zgodnosei 2z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy  inwestycyjnych
oraz weryfikacji zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz politvks inwestycyjna.
Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Fortis Private Investments Spolka Akeyjna jest
odpowiedzialny za opracowanie i stosowanie polityk inwestyeyjnych Subunduszy oraz za wybér
i przyjecie odpowiednich metod 1 zasad wyceny aktywow Subfunduszy.

Naszym zadaniem bylo wydanie o$wiadezenia o zgodnosei metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszy z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegalnych zasad rachunkowodei funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2 2007 roku, Nr 249, poz. 1859)
(dalej ..Rozporzadzenie™) oraz o kompletnosei i zgodnoéci tych metod i zasad z politykami
inwestycyinymi Subfunduszy.

Prace  zwigzane z wydaniem ninigjszego  oSwiadezenia  przeprowadzilismy  zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Uslug Atestacyjnych 3000 w taki sposob, aby uzyskaé racjonalna
pewnosc, ze opisane metody i zasady wyceny aktywéw Subfunduszy sa zgodne z Rozporzadzeniem
oraz sq kompletne i zgodne z przyjgtymi przez Subfundusze politykami inwestycyjnymi.





prae
H||||||||”””|| £l ERNST & YOUNG

HHH| m ‘ INaszym zdaniem, metody 1 zasady wyceny aktywdw Subfunduszy opisane w Rozdziale III punktach
2.1.7. 2.2.7 oraz 2.3.7 Prospektu Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrumentéw, kitdrych
dotycza, sa we wszystkich istotnych aspektach:

—  zgodne z Rozporzadzeniem;
—~  kompletne i zgodne z politykami inwestycyjnymi poszczegdlnych Subfunduszy
okreslonymi odpowiednio w:
e Rozdziale XIV arl. 50-54 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Fortis Akeji,
o Rozdziale XV art. 60-64 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Fortis Stabilnego
Wzrostu,
e Rozdziale XVI art. 70-74 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Fortis Papierdw
Diuznych.

W Imieniu

Ernst & Young Audit sp. z 0.0,

Rondo ONZ 1
00-124 Warszawa
numer ewidencyj n}y{}
ERNST & YOUNG
M AUDIT sp. z g.p,
Rando ONZ 1, 00-124 Warszawa
=73«

ominik Januszewski
Crlonek Zarzadu

Warszawa, dnia 1 lipea 2011 roku
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2.1.8. Informacje o wysokosci optat i
prowizji zwigzanych z uczestnictwem w
subfunduszu Fortis Akcji, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztach
obciazajacych subfundusz Fortis Akcji

a) Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych
rodzaje, maksymalng wysoko$é, sposob
kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych
Subfundusz, w  tym w  szczeg6lnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w
ktorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegdlnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob
kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajacych
Subfundusz, w tym w  szczegolnosci
wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w
ktorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow, zostaty
okreslone w art. 58 i 59 Statutu Funduszu.

b) Wskazanie wartosci Wspétczynnika
Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacija,
Zze  odzwierciedla on udziat  kosztow
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjna Subfunduszu w Sredniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a
takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu
niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat
transakcyjnych

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych obliczany jest
jako iloraz tacznej wartosci kosztow operacyjnych
Subfunduszu wyszczegélnionych w rachunku wynikow
Subfunduszu w okresie 01.01.2010-31.12.2010 r.,
przez srednig Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu w
tym samym okresie czasu.

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych odzwierciedla
udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z
dziatalnoscia inwestycyjna Subfunduszu w sSredniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za okres
01.01.2010-31.12.2010 r.

Przez koszty operacyjne Subfunduszu rozumie sie
koszty Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o
szczegdlnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych  z  wytaczeniem: ()  kosztow
transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich,
podatkow zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikow  portfela, (Il) odsetek z tytutu
zaciagnietych pozyczek lub kredytow, (lll) Swiadczen
wynikajacych  z  realizacji  umoéw,  ktérych
przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, (IV) optat
zwiazanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek
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Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika, oraz (V) wartosci
swiadczen dodatkowych (tj. wartosci  ustug
swiadczonych przez podmiot prowadzacy dziatalnosc
maklerska na rzecz Subfunduszu, pozostajacych w
bezposrednim zwiazku z korzystaniem przez
Subfundusz z posrednictwa tego podmiotu w obrocie
papierami wartosciowymi, instrumentami rynku
pienieznego lub instrumentami pochodnymi).

Srednia Warto$é Aktywéw Netto Subfunduszu liczona
jest jako srednia wycen statutowych Subfunduszu w
okresie 01.01.2010-31.12.2010 r.

Wartosc Wskaznika Kosztow Catkowitych
obliczonego za okres od 01.01.2010 r. do 31.12.2010
r. wynosita 2,33%.

c) Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia i
odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
inne optaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika

Optata za otwarcie Subrejestru

1) Optata za otwarcie Subrejestru ustalana jest
przez Towarzystwo. Optata za otwarcie Subrejestru
pobierana jest przez Towarzystwo tylko przy nabyciu
Jednostek  Uczestnictwa, w  wyniku ktorego
nastepuje otwarcie kazdego nowego Subrejestru.

2) Maksymalna wysokos¢ optaty za otwarcie
Subrejestru w Subfunduszu wynosi 20 zt.

3) Informacja o wysokosci optaty za otwarcie
Subrejestru udostepniana jest przez Towarzystwo w
Tabelach Optat, ktore sa udostepniane na stronie

internetowej Towarzystwa www.fpip.pl oraz we
wszystkich punktach zbywania Jednostek

Uczestnictwa.

Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa

1) Towarzystwo pobiera optate manipulacyjna
za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2) Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa ustalana jest przez
Towarzystwo. Stawka optaty manipulacyjnej za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze byc zalezna
od ilosci Srodkow wptacanych przez Uczestnika
Funduszu w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

3) Wysoko$¢  optaty  manipulacyjnej  za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w





oparciu o stawke optaty manipulacyjnej i podstawe
jej naliczania. Podstawa naliczania  optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
dla danego zlecenia nabycia jest:

3.1) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
nabycia) wptacanych srodkow tytutem nabycia
Jednostek Uczestnictwa lub

3.2) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
nabycia) czesci lub  wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez osobe
nabywajaca Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
lub

3.3) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia

nabycia) czesci lub  wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez osobe
nabywajaca Jednostki Uczestnictwa we

wszystkich Subfunduszach (ustalang dla danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa w przypadku jej
wyodrebnienia) lub we wszystkich funduszach
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

4) Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa dla Subfunduszu
wynosi 5%.

5) Maksymalna optata za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu moze wynie$s¢ wartosc
bedaca iloczynem maksymalnej stawki optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa, tj. 5% i wartosci wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika we
wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzadzanych
przez Towarzystwo.

6) Skala i wysokos¢ stawek optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
oraz podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa ustalane sg przez
Towarzystwo w  Tabelach Optat, ktore sa
udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa
www.fpip.pl oraz we wszystkich punktach zbywania
Jednostek Uczestnictwa.

Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa

1) Towarzystwo pobiera optate manipulacyjna
za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

2) Wysokos¢  optaty  manipulacyjnej za
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w
oparciu o stawke optaty manipulacyjnej za
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa i podstawe jej
naliczania. Podstawa naliczania optaty
manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek
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Uczestnictwa dla danego zlecenia odkupienia jest:

2.1) wartosc (na dzien realizacji danego zlecenia
odkupienia) odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa lub

2.2) wartosc (na dzien realizacji danego zlecenia
odkupienia) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w
tym Subfunduszu, lub

2.3) wartosc (na dzien realizacji danego zlecenia
odkupienia) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika we
wszystkich Subfunduszach (ustalana dla danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa w przypadku
jej wyodrebnienia) lub we wszystkich funduszach
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo

3) Dla celéw obliczania podatku dochodowego
przychodem beda srodki pieniezne wyptacone z
tytutu  odkupienia  Jednostek  Uczestnictwa,
pomniejszone o optate pobrana przy odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem, ze w
przypadku zmian przepisow prawa podatkowego
stosowane beda zmienione przepisy.

4) Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej
za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa dla
Subfunduszu wynosi 1,5%.

5) Maksymalna optata za  odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze wyniesc
wartos¢ bedaca iloczynem maksymalnej stawki
optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa, tj. 1,5% i wartosci wszystkich
Jednostek  Uczestnictwa  posiadanych przez
Uczestnika we wszystkich funduszach
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

6) Skala i  wysokos¢  stawek  optaty
manipulacyjnej za odkupywanie  Jednostek
Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty
manipulacyjnej za odkupywanie  Jednostek
Uczestnictwa ustalane sa przez Towarzystwo w
Tabelach Optat, ktore sa udostepniane na stronie

internetowej Towarzystwa www.fpip.pl oraz we
wszystkich punktach zbywania Jednostek

Uczestnictwa.

Optata manipulacyjna za konwersje Jednostek
Uczestnictwa

1) Osoba sktadajaca zlecenie konwersji,
polegajace na  odkupieniu przez  Fundusz
posiadanych przez te osobe Jednostek Uczestnictwa
i jednoczesnym nabyciu przez nig za uzyskana w ten
sposob kwote jednostek uczestnictwa w innym





funduszu  inwestycyjnym  zarzadzanym = przez
Towarzystwo (fundusz docelowy), obciazana jest
optata manipulacyjna za konwersje.

2) Wysokos¢ optaty za konwersje jest ustalana
w oparciu o stawke optaty manipulacyjnej za
konwersje i podstawe jej naliczania. Podstawa
naliczania optaty manipulacyjnej za konwersje dla
danego zlecenia konwersji jest:

2.1) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
konwersji) Jednostek Uczestnictwa podlegajacych
konwersji lub

2.2) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
konwersji) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w
Subfunduszu, lub

2.3) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
konwersji) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w
funduszu docelowym, lub

2.4) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
konwersji) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika we
wszystkich Subfunduszach lub we wszystkich
funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo.

3) Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za
konwersje Jednostek Uczestnictwa dla Subfunduszu
wynosi  6%. Stawka optaty manipulacyjnej za
konwersje Jednostek Uczestnictwa bedzie stanowic
réznice stawki optaty manipulacyjnej za zbywanie
jednostek uczestnictwa funduszu docelowego i
stawki optaty manipulacyjnej za odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa Funduszu. W przypadku, gdy
stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa Funduszu bedzie wyzsza niz
stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie jednostek
uczestnictwa funduszu docelowego, optata
manipulacyjna za konwersje Jednostek Uczestnictwa
nie bedzie pobierana.

4) Stawka optaty manipulacyjnej za konwersje
Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania
optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek
Uczestnictwa ustalane sa przez Towarzystwo w
Tabelach Optat, ktore sg udostepniane na stronie
internetowej Towarzystwa www.fpip.pl oraz we

wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.
5) Optata manipulacyjna  za konwersje

Jednostek Uczestnictwa ma na celu, w szczegolnosci,
pokrycie kosztéw Towarzystwa zwigzanych z obstuga
operacyjna konwersji Jednostek Uczestnictwa oraz

29

ujednolicenie warunkéow finansowych nabywania
Jednostek Uczestnictwa we wszystkich funduszach
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

Optata manipulacyjna za zamiane Jednostek
Uczestnictwa

1) Osoba  sktadajaca  zlecenie = zamiany
Jednostek  Uczestnictwa danego  Subfunduszu
(Subfundusz zrodtowy) na Jednostki Uczestnictwa
innego  Subfunduszu (Subfundusz ~ docelowy)
obcigzana jest optata manipulacyjna za zamiane
Jednostek Uczestnictwa. Maksymalna stawka optaty

manipulacyjnej przy zamianie Jednostek
Uczestnictwa wynosi 1,5%.
2) Wysokos$¢ optaty manipulacyjnej za zamiane

Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o
stawke optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek
Uczestnictwa i podstawe jej naliczania. Podstawa
naliczania optaty manipulacyjnej za zamiane
Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia
zamiany jest:

2.1) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
zamiany) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
zrodtowego (w  przypadku Subfunduszu bez
wyodrebnionych kategorii) podlegajacych
zamianie albo taka warto$¢  Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii  Subfunduszu
zrodtowego (w  przypadku Subfunduszy z
wyodrebnionymi kategoriami), lub

2.2) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
zamiany) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa (w przypadku Subfunduszu bez
wyodrebnionych kategorii) albo taka wartos¢
Jednostek  Uczestnictwa  danej kategorii
Subfunduszu zrodtowego (w przypadku
Subfunduszy z wyodrebnionymi kategoriami)
posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu
zrodtowym, lub

2.3) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
zamiany) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa (w przypadku Subfunduszu bez
wyodrebnionych kategorii) albo taka wartos¢
Jednostek  Uczestnictwa  danej kategorii
Subfunduszu zrodtowego (w przypadku
Subfunduszy z wyodrebnionymi kategoriami)
posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu
docelowym, lub

2.4 wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
zamiany) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa (w przypadku Subfunduszu bez
wyodrebnionych kategorii) albo taka wartosc





Jednostek Uczestnictwa danej
Subfunduszu zrodtowego (w przypadku
Subfunduszy z wyodrebnionymi kategoriami)
posiadanych przez Uczestnika w Funduszu lub
wszystkich funduszach inwestycyjnych

zarzadzanych przez Towarzystwo.

kategorii

3) Maksymalna optata za zamiane Jednostek
Uczestnictwa moze wynies¢ wartos¢ bedaca
iloczynem maksymalnej stawki optaty
manipulacyjnej 1,5% i wartosci wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika we
wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzadzanych
przez Towarzystwo. Stawke optaty manipulacyjnej za
zamiane Jednostek Uczestnictwa ustala
Towarzystwo. Wysokos¢ stawki optaty manipulacyjnej
za zamiane Jednostek Uczestnictwa bedzie zalezna
od wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
zrodtowego podlegajacych zamianie albo bedzie
stata niezaleznie od tej wartosci. Wysokos¢
pobieranej optaty manipulacyjnej za zamiane
Jednostek Uczestnictwa bedzie nizsza niz wysokos¢
optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek

Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego
funduszu  inwestycyjnego  zarzadzanego przez
Towarzystwo.

4) Skala i wysokosc stawek optaty

manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa
oraz podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za
zamiane Jednostek Uczestnictwa ustalana jest przez
Towarzystwo w Tabelach Optat, ktére sa
udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa
www.fpip.pl oraz we wszystkich punktach zbywania
Jednostek Uczestnictwa.

5) Optata za zamiane Jednostek Uczestnictwa
ma na celu, w szczegolnosci, pokrycie kosztow
Towarzystwa zwiazanych z obstuga operacyjna
zamiany Jednostek Uczestnictwa oraz ujednolicenie
warunkow  finansowych  nabywania  Jednostek
Uczestnictwa we wszystkich Subfunduszach.

Inne optaty

Towarzystwo moze pobierac optaty zwigzane z
nabywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa w inny niz okreslony powyzej sposob w
nastepujacych przypadkach:

- w zwigzku z uczestnictwem w Planie
Systematycznego Oszczedzania,

- w przypadku zawarcia Umowy o prowadzenie IKE,

- w przypadku pracowniczych programow
emerytalnych.
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d) Wskazanie optaty zZmiennej,
bedacej czescia wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie subfunduszem
Fortis  Akcji, ktérej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw subfunduszu Fortis
Akcji, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do s$redniej
Wartosci Aktywow Netto subfunduszu Fortis

Akcji
Wynagrodzenie zmienne jest uzaleznione od
wynikow  zarzadzania  Subfunduszem i jego

maksymalna wysokos¢ jest ustalana w nastepujacy
sposob:

Towarzystwo pobiera wynagrodzenie za zarzadzanie
Subfunduszem, sktadajace sie z wynagrodzenia
statego i wynagrodzenia zmiennego.

Wysoko$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za
zarzadzanie ustalana jest w kazdym Dniu Wyceny.
Rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczana jest,
poczawszy od drugiego Dnia Wyceny.

Rezerwa na  wynagrodzenie zmienne  jest
uzalezniona od wynikow zarzadzania Subfunduszem
i jego maksymalna wysokosc jest ustalana w sposob

nastepujacy:
WZd = 20% x LJUd-1 x (WANjud-1 - WOd-1)
przy czym:
jesli WZd-1 = 0 to WOd =
(W1G20d/WI1G20d-1)

jesli WZd-1 > 0 to WOd = WANjud-1 x
(W1G20d/WIG20d-1)

WOd-1  x

gdzie:

WZd = rezerwa na wynagrodzenie zmienne w
dniu ,,d”

LJUd = liczba jednostek uczestnictwa w dniu
”d”

WANjud = warto$¢ aktywow netto na

jednostke uczestnictwa w dniu ,,d”
d = dzien wyceny

WIG20d = warto$¢ indeksu gietdowego
WIG20 w dniu ,,d” ustalona na zamkniecie
sesji gietdowej

WOd = wartos¢ odniesienia w dniu ,,d”. W
pierwszym dniu wyceny WOd = WANjud

Rezerwa nie moze przyjmowac wartosci ujemnych.
Jezeli rezerwa obliczona wedtug powyzszego wzoru
miataby wartos¢ ujemna, to ustala sie ja na





poziomie 0. Wynagrodzenie zmienne pobierane na
koniec miesiagca  kalendarzowego jest suma
stworzonych w danym miesiaqcu rezerw na
wynagrodzenie zmienne. Wynagrodzenie zmienne
jest wyptacane ze S$rodkéw Subfunduszu do
pietnastego dnia miesiaca kalendarzowego
nastepujacego po miesigcu, za ktory byto naliczane.

Przez okres 01.01.2010-31.12.2010
wynagrodzenie zmienne nie byto pobierane.

roku

e) Wskazanie maksymalnej wysokosci
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

1) Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie
subfunduszem Fortis Akcji sktada sie z nastepujacych
czesci:
1.1) wynagrodzenia statego za zarzadzanie
Subfunduszem (,,wynagrodzenie state”),

1.2) wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie
uzaleznionego od wynikow zarzadzania
Subfunduszem (,,wynagrodzenie zmienne”).

2) Wynagrodzenie state za zarzadzanie
subfunduszem Fortis Akcji nie moze by¢ wyzsze niz
2% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w
przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od
sredniej Wartosci Aktywow Netto subfunduszu Fortis
Akcji w danym roku.

3) Wynagrodzenie zmienne okresla pkt 2.1.8.
ppkt d).

f) Wskazanie  istniejacych  umoéw  lub
porozumien, na podstawie ktérych koszty
dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub
posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz
a Towarzystwo lub inny podmiot

Koszty dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu
rozdzielane sa pomiedzy Fundusz a Towarzystwo na
podstawie postanowien Statutu.

1. Wskazanie ustug dodatkowych oraz
wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢
prowizji pobieranych przez podmiot
prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na
wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem

Podmioty  prowadzace dziatalnos¢ maklerska,
Swiadczace na rzecz Funduszu ustugi posrednictwa w

31

obrocie papierami wartosciowymi, Instrumentami
Rynku Pienieznego lub Instrumentami Pochodnymi,
sporzadzaja dla Funduszu analizy i rekomendacje
(Swiadczenia dodatkowe). W przypadku korzystania
przez Fundusz ze $wiadczen dodatkowych, nie ma to
wptywu na wysokos¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska ani na
wysokosc wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Funduszem.

2. Wskazanie wptywu umoéw i porozumien,
o ktéorych mowa w pkt 2.1.8. ppkt f)., na
interes Uczestnikow Subfunduszu

Umowa, o ktorej mowa w pkt 2.1.8. ppkt f) jest
zgodna ze Statutem, ktory okresla rodzaje i
maksymalng wysokos¢ kosztow, ktore pokrywane sg
z Aktywow Funduszu. Umowa nie wptywa
niekorzystnie na interes Uczestnikow Funduszu.

2.1.9. Podstawowe dane finansowe
subfunduszu Fortis Akcji w uj eciu
historycznym

a) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na dzien
31.12.2010 r. wynosita 77 753 tys. PLN.

b) Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa  Subfunduszu za
ostatnie 3 lata, 5i 10 lat

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa za ostatnie 3 lata obrotowe (2008-
2010) wyniosta -6,99%.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa za ostatnie 5 lat obrotowych (2006-
2010) wyniosta 5,22%.

Wobec tego, ze Fundusz rozpoczat dziatalnos¢ 19
stycznia 2005 roku, nie jest mozliwe podanie
wielkosci Sredniej stopy zwrotu inwestycji za
ostatnie 10 lat obrotowych.





-6,99%

2005-2010

-800% -600% -400% -200% 000% 200%  400%  6,00%

c) Jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do
oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacy
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna
Subfunduszu, zwany dalej ,wzorcem”
(benchmark) - wskazanie tego wzorca, a takze
informacji o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli miaty miejsce

100%WI1G20

WIG20 - indeks publikowany przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie.

d) Informacja o s$rednich stopach zwrotu oraz
rocznych stopach zwrotu z przyjetego dla
Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla okresow,
o ktérych mowa w pkt 2.1.9. ppkt b).

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz
wzorca za ostatnie 3 lata obrotowe (2008-2010)
wyniosta -6,87%.

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz
wzorca za ostatnich 5 lat obrotowych (2006-2010)
wyniosta 0,67%.
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6,87%

2005-2010 [ {0,67%

-8,00% -7,00% -6,00% -5,00% -4,00% -3,00% -2,00% -1,00% 0,00% 1,00% 2,00%

e) Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu
Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie
jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz
wysoko$ci pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne
nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikow
w przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna
stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie
gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w
przysztosci.





2.2. Subfundusz Fortis Stabilnego
Wzrostu
2.2.1. Charakterystyka Jednostek
Uczestnictwa subfunduszu Fortis

Stabilnego Wzrostu
Subfundusz nie zbywa jednostek réznych kategorii.

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe
Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie i Ustawie.

Jednostki Uczestnictwa subfunduszu Fortis
Stabilnego Wzrostu reprezentuja jednakowe prawa
majatkowe.

Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zbywane przez
Uczestnika Funduszu na rzecz osob trzecich.

Uczestnik Funduszu nie moze zada¢ odkupienia
Jednostki Uczestnictwa przez inne podmioty niz
Fundusz.

Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu z
zastrzezeniem, ze w razie Smierci Uczestnika
Funduszu, Fundusz jest obowiagzany na zadanie:

- osoby, ktora przedstawi rachunki
stwierdzajace wysokos¢ poniesionych przez nig
wydatkow zwigzanych z pogrzebem Uczestnika
Funduszu - odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa
zapisane ~w  Subrejestrze, do  wartosci
nieprzekraczajacej kosztow urzadzenia pogrzebu
zgodnie ze zwyczajami przyjetymi w danym
srodowisku, oraz wyptaci¢ tej osobie kwote
uzyskana z tego odkupienia;

- osoby, ktora Uczestnik Funduszu wskazat
Funduszowi odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa
Uczestnika zapisane w Subrejestrze do wartosci
nie wyzszej niz przypadajace na ostatni miesiac
przed Smiercia Uczestnika Funduszu
dwudziestokrotne przecietne miesieczne
wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw bez
wyptat nagrod z zysku, ogtaszane przez Prezesa
Gtownego Urzedu Statystycznego, oraz
nieprzekraczajacej tacznej wartosci Jednostek
Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, a takze
wyptacic tej osobie kwote uzyskana z tego
odkupienia.

Jednostka Uczestnictwa nie

oprocentowaniu.

podlega

Jednostka Uczestnictwa moze by¢ przedmiotem
zastawu. Zaspokojenie sie zastawnika z Jednostki
Uczestnictwa moze byc¢ dokonane wytacznie w
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wyniku odkupienia Jednostki Uczestnictwa na
zadanie zgtoszone w postepowaniu egzekucyjnym.

2.2.2. Sposéb i szczeg6towe warunki
zbywania, odkupywania i zamiany
Jednostek Uczestnictwa subfunduszu Fortis
Stabilnego Wzrostu

Jednostek
Fortis

2,2.2.1. Zbywanie
Uczestnictwa subfunduszu
Stabilnego Wzrostu

a) Zawarcie umowy z Funduszem

1) Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa
Funduszu nastepuje w wyniku zawarcia umowy
pomiedzy Funduszem a osoba przystepujaca do
Funduszu. Umowa obowiazuje od dnia nabycia
przynajmniej czesci Jednostki Uczestnictwa do dnia
zamknigcia ostatniego Subrejestru. W Umowie
wskazany jest Subfundusz, ktorego Jednostki
Uczestnictwa beda nabywane.

2) W celu zawarcia umowy, o ktorej mowa w
ppkt 1), osoba wptacajaca srodki do Funduszu
wptaca srodki pieniezne i sktada zlecenie nabycia
Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem pkt
2.2.2.1.c) ppkt 1.1) i 1.2). Srodki pieniezne tytutem
nabycia Jednostek Uczestnictwa moga by¢ wptacane
za posrednictwem uprawnionych Dystrybutoréow lub
bezposrednio na rachunek  Subfunduszu, z
zastrzezeniem postanowien punktow ponizszych.

3) Zlecenie nabycia moze zostal ztozone za
pomoca elektronicznych nosnikéw informacji z

zachowaniem wymogow gwarantujacych
autentyczno$¢ i wiarygodnos¢ oswiadczenia woli
oraz poprzez telefon. Szczegétowe  zasady

przyjmowania zlecen w sposéb wskazany w zdaniu
pierwszym okresla podmiot przyjmujacy zlecenia w
ten sposadb.

4) Zlecenie Uczestnika musi zawierac
wskazane przez Fundusz podstawowe dane
identyfikacyjne Uczestnika okreslone przepisami
prawa, w szczego6lnosci przepisami ustawy z 16
listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu
pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (Dz. U. z
2010 r., Nr 46, poz. 276, ze zm.).

5) Realizacje zlecenia nabycia Fundusz moze
uzaleznié od przedstawienia dodatkowych
informacji w sposob wskazany przez Fundusz, ktore
sa wymagane przepisami prawa.

6) Fundusz moze wstrzymac realizacje zlecenia





nabycia do czasu uzupetnienia brakujacych w
zleceniu danych, a w przypadku nie otrzymania
uzupetnionego zlecenia, moze je odrzucic.

b) Nabycie Jednostek Uczestnictwa

1) Osoba wptacajaca srodki pieniezne nabywa
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny,
w ktorym Fundusz dokona wpisania do Subrejestru
Uczestnikow liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych
przez osobe wptacajaca srodki za dokonang wptate.

2) Wpisania do Subrejestru, o ktérym mowa w
ppkt 1), Fundusz dokonuje na podstawie
otrzymanego zlecenia nabycia Jednostek

Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza o
otrzymaniu przez niego srodkow pienieznych na
nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku, o
ktorym mowa w pkt 2.2.2.1.c) ppkt 1.1) i 1.2)
wytacznie na podstawie informacji od Depozytariusza
o otrzymaniu przez niego Srodkow pienieznych na
nabycie Jednostek Uczestnictwa.

3) Od dnia wptacenia srodkow pienieznych w
jednostce organizacyjnej Dystrybutora lub
bezposrednio na rachunek Subfunduszu w przypadku,
o ktérym mowa w pkt 2.2.2.1.c) ppkt 1.1) i 1.2), do
dnia, w ktérym nastepuje nabycie przez Uczestnika
Jednostek Uczestnictwa, nie moze uptynac wiecej
niz 7 dni kalendarzowych, chyba ze opodznienie
wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie
ponosi odpowiedzialnosci.

c) Zasady nabywania Jednostek
Uczestnictwa
1) Uczestnik Funduszu, niezaleznie w ktérym

Subfunduszu posiada Jednostki Uczestnictwa, osoba,
ktora posiada przynajmniej czes¢ jednostki
uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym
zarzadzanym przez Towarzystwo oraz osoba, ktora
zawarta Umowe o prowadzenie IKE, moze dokonac
pierwszego  nabycia  Jednostek  Uczestnictwa
Funduszu poprzez:

1.1) wptacenie Srodkow pienieznych i ztozenie
zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa; srodki
pieniezne tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa wptacane moga by¢ za
posrednictwem uprawnionych Dystrybutoréw lub
bezposrednio na rachunek Subfunduszu, z
zastrzezeniem postanowien ppkt ponizszych,

1.2) przelanie s$rodkéw pienieznych z rachunku
bankowego Uczestnika prowadzonego przez bank
krajowy albo poprzez wptate srodkéw pienieznych
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dokonang za posrednictwem banku lub Poczty
Polskiej na rachunek Subfunduszu,

2) W przypadku okreslonym w ppkt 1.2) wptyw
srodkéw pienieznych na rachunek Subfunduszu jest

rownoznaczny ze ztozeniem zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
3) Dokument przekazania srodkéw w przypadku

pierwszego nabycia Jednostek  Uczestnictwa
powinien zawieraé: imie i nazwisko albo nazwe
(firme) sktadajacego zlecenie, adres miejsca
zamieszkania albo siedziby, nazwe Subfunduszu, a w
przypadku kolejnego nabycia Jednostek
Uczestnictwa, oprocz informacji ~ wskazanych
powyzej, rowniez numer Subrejestru.

4) Dokument przekazania srodkéw pienieznych
niezawierajacy wszystkich informacji, o ktorych
mowa w ppkt 3), nie bedzie uznany za wazne
zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.

5) W przypadku niewskazania na dokumencie
wptacenia srodkéw, o ktorym mowa w ppkt 3), w
zwiazku z  kolejnym  nabyciem  Jednostek
Uczestnictwa, numeru Subrejestru, wptata
realizowana jest na Subrejestr otwarty
najwczesniej, w tym samym Subfunduszu.

6) Pierwsza wptata Srodkéow pienieznych na
nabycie Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany
Subrejestr w subfunduszu Fortis Stabilnego Wzrostu
powinna wynosi¢ nie mniej niz 200 zt, a kazda
nastepna wptata Uczestnika Funduszu tytutem
nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu - nie mniej niz 100 zt. Fundusz moze
okresli¢ nizsze minimalne wptaty.

7) W przypadku wptat dokonywanych na
podstawie Umowy o prowadzenie IKE minimalna
wysokos$¢ pierwszej wptaty wynosi 3000 zt, a kazdej
kolejnej wptaty - 100 zt, przy czym Fundusz moze w

Umowie o prowadzenie |IKE okreslic nizsze
minimalne wptaty.

d) Przestanie potwierdzenia
1) Fundusz niezwtocznie wydaje Uczestnikowi

Funduszu pisemne potwierdzenie po zbyciu lub
odkupieniu Jednostek Uczestnictwa, chyba ze
Uczestnik wyrazit pisemna zgode na doreczanie tych
potwierdzen w innych terminach lub na ich osobisty
odbiér. Potwierdzenia moga mie¢ forme wydruku
komputerowego.

2) Po otrzymaniu potwierdzenia w interesie
Uczestnika Funduszu lezy sprawdzenie
prawidtowosci danych w nim zawartych oraz





niezwtoczne
posrednictwem

poinformowanie Funduszu za
Dystrybutora lub Agenta

Transferowego o} wszelkich stwierdzonych
nieprawidtowosciach.
e) Dzien nabycia Jednostek
Uczestnictwa
1) Osoba wptacajaca srodki pieniezne nabywa

Jednostki Uczestnictwa w Subfunduszu w Dniu
Wyceny, w ktorym Fundusz dokona wpisania do
Subrejestru Uczestnikow Funduszu liczby Jednostek
Uczestnictwa nabytych przez osobe wptacajaca
srodki za dokonana wptate.

2) Whpisania do Subrejestru, o ktorym mowa w
ppkt 1), Fundusz dokonuje na podstawie
otrzymanego zlecenia nabycia Jednostek

Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza o
otrzymaniu przez niego srodkow pienieznych na
nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku
okreslonym w pkt 2.2.2.1.c) ppkt 1.1) i 1.2)
Rozdziatu Il wytacznie na podstawie informacji od
Depozytariusza o otrzymaniu przez niego srodkow
pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

3) Jezeli:

— Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia
Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny, oraz
informacje od Depozytariusza o wptynieciu
na rachunek Funduszu sSrodkéw pienieznych
na nabycie Jednostek Uczestnictwa w Dniu
Wyceny,

lub

- w przypadku wptat bezposrednich Agent
Transferowy  otrzyma informacje  od
Depozytariusza o wptynieciu na rachunek
Funduszu s$rodkéw pienieznych na nabycie
Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny,

nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po
cenie z nastepnego Dnia Wyceny.

4) Od dnia wptacenia s$rodkéow pienieznych
Dystrybutorowi lub bezposrednio Funduszowi, w
przypadku wptaty bezposredniej, do dnia, w ktorym
nastepuje nabycie przez Uczestnika Jednostek
Uczestnictwa, nie moze uptyna¢ wiecej niz 7 dni
kalendarzowych, chyba ze opdznienie wynika z

okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci.
f) Liczba nabywanych Jednostek
Uczestnictwa

W celu obliczenia liczby Jednostek Uczestnictwa
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nabytych przez Uczestnika Funduszu, Fundusz
pomniejsza kwote wptaconych srodkow pienieznych
o kwote naleznej optaty manipulacyjnej i uzyskana
w ten sposob roznice dzieli przez Wartos¢ Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa tego
Subfunduszu obliczong w Dniu Wyceny, w ktérym
nastepuje nabycie Jednostek Uczestnictwa.

2,2.2.2, Odkupywanie  Jednostek

Uczestnictwa subfunduszu Fortis
Stabilnego Wzrostu

a) Odkupienie Jednostek
Uczestnictwa

1) Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa

na zadanie Uczestnika ztozone u Dystrybutora lub
bezposrednio w Funduszu.

2) W zleceniu odkupienia wskazywany winien
by¢ Subfundusz,

3) Kolejnos¢ Jednostek Uczestnictwa
podlegajacych odkupieniu ustalana jest wedtug
zasady HIFO, to jest odkupieniu podlegaja Jednostki
w kolejnosci od nabytych po najwyzszym koszcie. Do
kosztu nabycia Jednostek w rozumieniu zdania
poprzedniego nalezy koszt nabycia sprzedawanych
Jednostek oraz poniesiona optata manipulacyjna.

4) Zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa
zarejestrowanych w Subrejestrze moze zawierac
nastepujace dyspozycje:

- odkupienia okreslonej
Uczestnictwa,

liczby Jednostek

— odkupienia takiej liczby Jednostek
Uczestnictwa, w wyniku ktorej do wyptaty z
tytutu odkupienia Jednostek uczestnictwa
przeznaczona zostanie okreslona kwota
srodkow pienieznych, z zastrzezeniem, iz
wskazana w zadaniu kwota przed jej
wyptata zostanie pomniejszona o nalezny
podatek dochodowy od osob fizycznych,

— odkupienia wszystkich Jednostek
Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze.

5) W przypadku, gdy w Dniu Wyceny kwota
zadana jest wyzsza od kwoty otrzymanej w wyniku
odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa lub
liczba Jednostek Uczestnictwa wynikajacych ze
zlecenia jest wyzsza od liczby posiadanej przez
Uczestnika Funduszu, odkupione zostaja wszystkie
Jednostki Uczestnictwa posiadane przez Uczestnika
Funduszu w tym Subrejestrze.

6) Uczestnik moze zawrze¢ z Funduszem





umowe, na podstawie ktorej Fundusz odkupi w
okreslonym przez Uczestnika terminie lub terminach
okreslong liczbe Jednostek Uczestnictwa, ktora
zapewni Uczestnikowi otrzymanie za odkupione
Jednostki Uczestnictwa okreslonej kwoty pienieznej i
dokona wyptaty kwoty naleznej w sposob okreslony w
umowie. W takim przypadku zadanie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa staje sie skuteczne w
okreslonym przez Uczestnika terminie lub terminach.

7) W przypadku, gdy zadanie odkupienia
dotyczy  wszystkich Jednostek Uczestnictwa
zapisanych w Subrejestrze, Subrejestr zostaje
zamkniety po 60 dniach od dnia odkupienia
wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w
Subrejestrze.

b) Dzien Odkupienia Jednostek
Uczestnictwa
1) Odkupienie przez Fundusz Jednostek

Uczestnictwa nastepuje w chwili dokonania przez
Fundusz wpisu do Subrejestru liczby odkupionych
Jednostek  Uczestnictwa i kwoty  naleznej
Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia po otrzymaniu
przez Fundusz zadania odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

2) Jezeli Agent Transferowy otrzyma zadanie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny,
Uczestnik Funduszu otrzymuje s$rodki z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa wedtug ceny
odkupienia réwnej Wartosci Aktywéw Netto Funduszu
na Jednostke z nastepnego Dnia Wyceny.

3) Od dnia ztozenia Dystrybutorowi zadania
odkupienia, do dnia odkupienia  Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz nie moze uptynaé wiecej
niz 7 dni kalendarzowych, chyba ze opodznienie
wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie
ponosi odpowiedzialnosci.

4) Jezeli  zlecenie  odkupienia  Jednostek
Uczestnictwa zostato ztozone w ramach umowy
zawartej na podstawie Ustawy o pracowniczych

programach emerytalnych, moze ona okreslac
wysokos¢  optaty za  odkupienie  Jednostek
Uczestnictwa.
2,2.2.3. Konwersja Jednostek
Uczestnictwa  subfunduszu Fortis
Stabilnego Wzrostu na jednostki
uczestnictwa innego funduszu oraz

wysoko$¢ optat z tym zwigzanych

1) Uczestnik Funduszu ma prawo na podstawie
jednego zlecenia dokonania konwersji Jednostek
Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa w innym
funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo (fundusz
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docelowy), polegajacej na odkupieniu przez Fundusz
posiadanych przez niego Jednostek Uczestnictwa i
jednoczesnym nabyciu przez niego za uzyskana w

ten sposoéb kwote jednostek uczestnictwa w
funduszu docelowym.
2) Zlecenie konwersji jest realizowane wedtug

ceny odkupienia, rownej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa tego
Subfunduszu w tym Dniu Wyceny, ktory jest dniem
pozniejszym sposrod dwoch nastepujacych:

— Dnia Wyceny, wedtug ktorego oceniana jest
cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
zgodnie z postanowieniami pkt 2.1.2.2 b),
2.2.2.2b)i2.3.2.2 b).

- Dnia Wyceny, wedtug ktorego oceniana jest
cena nabycia jednostek uczestnictwa w
funduszu docelowym, zgodnie z
postanowieniami  prospektu regulujacego
nabywanie jednostek uczestnictwa funduszu
docelowego.

3) Wysokos¢ optaty za konwersje jest ustalana
w oparciu o stawke optaty manipulacyjnej za
konwersje i podstawe jej naliczania. Podstawa
naliczania optaty manipulacyjnej za konwersje dla
danego zlecenia konwersji jest:

3.1. wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
konwersji) Jednostek Uczestnictwa
podlegajacych konwersji lub

3.2. wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
konwersji) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w
Subfunduszu, lub

3.3. wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
konwersji) czesci lub wszystkich jednostek
uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w
funduszu docelowym, lub

3.4. wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
konwersji) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika we
wszystkich Subfunduszach lub we wszystkich
funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo.

4) Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej
za konwersje Jednostek Uczestnictwa wynosi 6%.
Stawka optaty manipulacyjnej za konwersje
Jednostek Uczestnictwa bedzie stanowic¢ rdznice
stawki optaty manipulacyjnej za zbywanie jednostek
uczestnictwa funduszu docelowego i stawki optaty
manipulacyjnej za odkupywanie  Jednostek
Uczestnictwa Funduszu. W przypadku, gdy stawka
optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek





Uczestnictwa Funduszu bedzie wyzsza niz stawka
optaty manipulacyjnej za zbywanie jednostek
uczestnictwa funduszu docelowego, optata
manipulacyjna za konwersje Jednostek Uczestnictwa
nie bedzie pobierana.

5) W przypadku realizacji zlecenia konwersji
postanowienia pkt 2.2.2.2. a) stosuje sie
odpowiednio.

6) Stawka optaty manipulacyjnej za konwersje
Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania
optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek
Uczestnictwa ustalane sa przez Towarzystwo w
Tabelach Optat, ktore sa udostepniane na stronie
internetowej Towarzystwa www.fpip.pl oraz we
wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

2.2.2.4. Wyptaty kwot z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa
subfunduszu Fortis Stabilnego Wzrostu
1) Wyptata Srodkéw pienieznych z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje

niezwtocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa.

2) Wyptata Srodkéw pienieznych z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z
uwzglednieniem postanowien pkt 3, nastepuje

wytacznie:

2.1) w formie przelewu bankowego, na rachunek
bankowy lub rachunek pieniezny prowadzony
przez dom maklerski nalezacy do Uczestnika albo
jego przedstawiciela ustawowego,

2.2) poprzez postawienie srodkow pienieznych do
dyspozycji Uczestnika Funduszu w jednostce
Dystrybutora, ktory przyjat zadanie odkupienia, o
ile jednostka Dystrybutora wskazana w zleceniu
odkupienia wyptaca srodki pieniezne pochodzace
z odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

2.3) w przypadku pracowniczych programow
emerytalnych wyptata s$rodkow nastepuje w
formie przelewu bankowego na rachunek bankowy
lub rachunek pieniezny prowadzony przez dom
maklerski nalezacy do Uczestnika lub przekazem
pocztowym na adres Uczestnika,

2.4) na rachunek bankowy organu egzekucyjnego,
w ramach prowadzonej przez ten organ egzekucji
skierowanej przeciwko Uczestnikowi.

3) W przypadku wskazania przez zleceniodawce
rachunku bankowego lub rachunku pienieznego, na
ktory nalezy dokonac przelewu srodkéw pienieznych
pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
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ktory to nie nalezy do Uczestnika, Fundusz (o ile
bedzie magt zweryfikowac przed realizacja wyptaty
srodkow pienieznych, czy rachunek bankowy lub
rachunek pieniezny, na ktory nalezy dokonaé
przelewu S$rodkéw pienieznych pochodzacych z
odkupienia Jednostek Uczestnictwa nalezy do
Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego)
po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa wstrzyma
wyptate ww. Srodkow pienieznych do dnia
wskazania Funduszowi przez zleceniodawce lub
Uczestnika rachunku bankowego lub rachunku
pienieznego prowadzonego przez dom maklerski
nalezacego do Uczestnika lub jego przedstawiciela
ustawowego.

4) W przypadku braku dyspozycji w zakresie
wskazania sposobu wyptaty srodkow pienieznych
pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz
wstrzyma wyptate ww. S$rodkow pienieznych do
dnia wskazania Funduszowi przez zleceniodawce lub
Uczestnika rachunku bankowego lub rachunku
pienieznego prowadzonego przez dom maklerski
nalezacego do Uczestnika lub jego przedstawiciela
ustawowego.

5) Od dnia ztozenia Dystrybutorowi zadania
odkupienia do dnia odkupienia  Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz nie moze uptynac
wiecej niz 7 dni kalendarzowych, chyba ze
opoznienie wynika z okolicznosci, za ktore
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

2.2.2.5. Zamiana Jednostek
Uczestnictwa subfunduszu Fortis
Stabilnego Wzrostu na jednostki zwigzane
z innym Subfunduszem oraz wysokos¢
optat z tym zwiazanych

1) Jednostki Uczestnictwa moga podlegac
zamianie pomiedzy Subfunduszami na zlecenie
Uczestnika Funduszu. W ramach zamiany Uczestnik
Funduszu ma prawo, na podstawie jednego zlecenia,
zadac zapisania posiadanych przez niego Jednostek
Uczestnictwa w Subrejestrze Uczestnikdéw Funduszu
prowadzonym dla innego Subfunduszu (Subfundusz
docelowy) przy jednoczesnym wykresleniu tych
Jednostek Uczestnictwa z Subrejestru Uczestnikow
Funduszu prowadzonym dla Subfunduszu, w ktérym

Uczestnik  Funduszu je posiada (Subfundusz
zrodtowy). W celu dokonania zamiany Fundusz
umarza Jednostki  Uczestnictwa  podlegajace

zamianie w Subfunduszu zrodtowym, a nastepnie
przydziela Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
docelowego po cenie Jednostki Uczestnictwa tego
Subfunduszu z dnia dokonania zamiany. Zamiana





nastepuje w tym samym Dniu Wyceny. Zamianie
pomiedzy Subfunduszami moga podlega¢ Jednostki
Uczestnictwa wszystkich Subfunduszy niezaleznie od
ich kategorii.

2) Osoba sktadajaca zlecenie zamiany
Jednostek  Uczestnictwa  danego  Subfunduszu
(Subfundusz zrodtowy) na Jednostki Uczestnictwa
innego Subfunduszu (Subfundusz docelowy)
obciazana jest optata manipulacyjna za zamiane
Jednostek Uczestnictwa.

3) Wysokos¢ optaty manipulacyjnej za zamiane
Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o
stawke optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek
Uczestnictwa i podstawe jej naliczania. Podstawa
naliczania optaty manipulacyjnej za zamiane
Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia zamiany
jest:

3.1) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
zamiany) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
zrodtowego (w  przypadku Subfunduszu bez
wyodrebnionych kategorii) podlegajacych
zamianie albo taka wartos¢  Jednostek
Uczestnictwa danej  kategorii  Subfunduszu
zrodtowego (w  przypadku  Subfunduszy z
wyodrebnionymi kategoriami), lub

3.2) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
zamiany) czesci lub  wszystkich Jednostek
Uczestnictwa (w przypadku Subfunduszu bez
wyodrebnionych kategorii) albo taka wartos¢
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii
Subfunduszu zrodtowego (w przypadku
Subfunduszy z wyodrebnionymi kategoriami)
posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu
zrodtowym, lub

3.3) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
zamiany) czesci lub  wszystkich Jednostek
Uczestnictwa (w przypadku Subfunduszu bez
wyodrebnionych kategorii) albo taka wartos¢
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii
Subfunduszu zrodtowego (w przypadku
Subfunduszy z wyodrebnionymi kategoriami)
posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu
docelowym, lub

3.4 wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
zamiany) czesci lub  wszystkich Jednostek
Uczestnictwa (w przypadku Subfunduszu bez
wyodrebnionych kategorii) albo taka wartos¢
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii
Subfunduszu zrodtowego (w przypadku
Subfunduszy z wyodrebnionymi kategoriami)
posiadanych przez Uczestnika w Funduszu lub
wszystkich funduszach inwestycyjnych
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zarzadzanych przez Towarzystwo.

4) Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej
za zamiane Jednostek Uczestnictwa dla Subfunduszu
wynosi 1,5%. Wysokos¢ stawki optaty manipulacyjnej
za zamiane Jednostek Uczestnictwa bedzie zalezna
od wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
zrodtowego podlegajacych zamianie albo bedzie
stata niezaleznie od tej wartosci. Wysokos¢
pobieranej optaty manipulacyjnej za zamiane
Jednostek Uczestnictwa bedzie nizsza niz wysokosc
optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek
Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego
funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez
Towarzystwo.

5) Maksymalna optata za zamiane Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu moze wynies¢ wartos¢
bedaca iloczynem maksymalnej stawki 1,5% i
wartosci  wszystkich  Jednostek  Uczestnictwa
posiadanych przez Uczestnika we wszystkich
funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo.

6) Skala i  wysokos¢  stawek  optaty
manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa
oraz podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za
zamiang Jednostek Uczestnictwa ustalana jest przez
Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sa
udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa
www.fpip.pl oraz we wszystkich punktach zbywania
Jednostek Uczestnictwa.

2,2.2.6. Spetnianie Swiadczen
naleznych z tytutu nieterminowych
realizacji zlecen Uczestnikéw Funduszu
oraz btednej wyceny Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu

1) W przypadku realizacji zlecenia Uczestnika
Funduszu niezgodnie z powyzszymi postanowieniami
z przyczyn, za ktore Towarzystwo ponosi
odpowiedzialnosc, Towarzystwo zawrze z
Uczestnikiem umowe okreslajaca zasady i terminy
wyréwnania  poniesionych  ewentualnych strat
Uczestnika.

2) W przypadku btednej wyceny Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu, Towarzystwo niezwtocznie skoryguje
liczby nabytych i  odkupionych  Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, majac na uwadze
prawidtowo ustalong warto$¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu oraz w przypadku Uczestnikow, ktorzy
otrzymali nizsza kwote srodkow pienieznych, niz





powinni byli otrzymac¢, majac na uwadze prawidtowo
ustalong wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostke  Uczestnictwa  Subfunduszu, doptaci
brakujaca kwote.

2.2.3. Okreslenie rynkéw, na ktérych s a
zbywane Jednostki Uczestnictwa
subfunduszu Fortis Stabilnego Wzrostu

Ze wzgledu na terytorialny zasieg oferty Funduszu,
Jednostki Uczestnictwa zbywane sa wytacznie na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

2.2.4. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej
subfunduszu Fortis Stabilnego Wzrostu

a) Wskazanie gtownych kategorii lokat
Subfunduszu i ich dywersyfikacji
charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz jezeli Subfundusz
lokuje swoje Aktywa gtownie w lokaty
inne niz papiery wartosciowe Ilub
Instrumenty Rynku Pienieznego -
wyrazne wskazanie tej cechy

Aktywa subfunduszu Fortis Stabilnego Wzrostu moga
by¢ lokowane przede wszystkim w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski;

2) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na
rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
innym panstwie cztonkowskim;

3) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym w panstwie OECD innym niz
Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie,
takim jak: NYSE (New York Stock Exchange),
Nasdaq (The NASDAQ Stock Market), Amex
(American Stock Exchange), CBOT (Board of Trade
of the City of Chicago), Tokyo Stock Exchange,
Osaka Securities Exchange, Korea Stock Exchange,
La Bolsa Mexicana de Valores;

4) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej
oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 2.
i 3, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od
dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi
zaoferowanie tych papierow lub instrumentéw;
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3)

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych o terminie zapadalnosci nie
dtuzszym niz rok ptatne na zadanie lub ktére
mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci
oraz za zgoda Komisji depozyty w bankach
zagranicznych, pod warunkiem ze bank ten
podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej
takim, jak okreslony w prawie wspolnotowym:;

Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz
okreslone  w punktach powyzszych, jezeli
instrumenty te lub ich emitent podlegaja
regulacjom majacym na celu ochrone inwestorow
i oszczednosci oraz sa:

6.1) emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe
centralne, regionalne lub lokalne wtadze
publiczne panstwa cztonkowskiego, albo przez
bank centralny panstwa cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub
Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz
panstwo cztonkowskie albo, w przypadku
panstwa federalnego, przez jednego z cztonkow
federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej
jedno panstwo cztonkowskie, lub

6.2) emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez podmiot podlegajacy nadzorowi
wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi
prawem wspolnotowym, albo przez podmiot
podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktore sa co
najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone
prawem wspolnotowym, lub

6.3) emitowane przez podmiot, ktorego papiery
wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym,
o ktorym mowa w ppkt 2) lub 3),

papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego, inne niz okreslone w punktach
powyzszych.

b) Zwiezty opis kryteriow doboru
lokat do portfela inwestycyjnego
Subfunduszu

Subfundusz Fortis Stabilnego Wzrostu bedzie
dokonywat doboru lokat kierujac sie zasada
maksymalizacji wartosci Aktywow  tego
Subfunduszu w dtugim horyzoncie
inwestycyjnym. Subfundusz Fortis Stabilnego
Wzrostu bedzie inwestowat przede wszystkim w
papiery dtuzne emitowane, poreczane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa oraz w akcje





spotek gietdowych o dobrych perspektywach
rozwoju i mocnych fundamentach.

2) Subfundusz Fortis Stabilnego Wzrostu bedzie
dokonywat lokat, stosujac nastepujace zasady ich
dywersyfikacji:

2.1) instrumenty dtuzne o statym dochodzie - od
60% do 90% wartosci Aktywow Subfunduszu;

2.2) instrumenty dtuzne o statym dochodzie
emitowane, poreczane lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa - nie mniej niz 30% wartosci
Aktywow Subfunduszu;

2.3) papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym, na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim, ktérych nabycie jest dopuszczalne
przez Subfundusz, w tym w szczegélnosci akcje
lub kwity depozytowe - od 10% do 40% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

3) Subfundusz Fortis Stabilnego Wzrostu podejmuje

decyzje inwestycyjne, kierujac sie  w
szczegolnosci:
3.1) wskazaniami  wynikajacymi z  analizy

fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku,

3.2) wskazaniami opartymi na analizie
technicznej - na poziomie emitenta i rynku,

3.3) ocena biezacej i przysztej
makroekonomicznej w kraju i na Swiecie.

sytuacji

4) Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moga
stanowic aktywa zagraniczne.

5) Do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu moga
stanowi¢ aktywa denominowane w walutach
obcych.

a) Jezeli Subfundusz odzwierciedla
sktad uznanego indeksu akcji lub
dtuznych papierow wartosciowych -
wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego

indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez
Subfundusz
Nie dotyczy.

b) Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto
portfela inwestycyjnego Subfunduszu
moze sie charakteryzowa¢ duza
zmiennoscia wynikajaca ze  sktadu
portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania  portfelem -  wyrazne
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wskazanie tej cechy

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu moze sie
charakteryzowac niewielka zmiennoscia wynikajaca
ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem.

c) Jezeli Subfundusz moze zawierac
umowy, ktorych  przedmiotem sa
Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne - wskazanie tej informacji
wraz z okresleniem wptywu zawarcia
takich uméw, w tym umoéw, ktorych
przedmiotem sa Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne, na ryzyko
zwigzane z przyjeta polityka
inwestycyjna

1) Wskazanie, czy umowy, ktérych

przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego Subfunduszu, czy w celu
zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu

Fundusz moze zawierac
przedmiot  Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zarowno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego,
jak i zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Funduszu.

umowy majace za

2) Okreslenie wptywu zawarcia umoéw, o
ktorych mowa w ppkt 1) na ryzyko zwiazane z

przyjeta polityka inwestycyjna

Umowy beda miaty za zadanie ograniczanie ryzyka
inwestycyjnego, w tym ograniczanie ryzyka stop
procentowych oraz walutowego. W zwiazku z
umowami zawieranymi w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem ryzyko
inwestycyjne moze natomiast ulec zwigkszeniu.

d) Jezeli udzielono gwarancji wyptaty
okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa - wskazanie
gwaranta oraz warunkoéw gwarancji

Nie dotyczy.
2.2.5. Opis ryzyka inwestycyjnego
Zwigzanego z przyj eta polityk g
inwestycyjn a Subfunduszu, z

uwzgl ednieniem strategii zarz gdzania i
szczegOlowych strategii inwestycyjnych





stosowanych w odniesieniu do inwestycji
na okre $lonym obszarze geograficznym, w
okre $lonej bran zy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do
okre slonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia  indeksu  akcji  lub
dtu znych papieréw warto $ciowych

a) Ryzyko lokat Subfunduszu

Ryzyko wynikajace z faktu inwestowania przez
Subfundusz wiekszosci swoich aktywow w akcje oraz
dtuzne papiery wartosciowe, w tym dtuzne papiery
wartosciowe emitowane przez przedsiebiorstwa, z
czym wiaza sie okreslone kategorie ryzyka
charakterystyczne dla danego rodzaju papierow
wartosciowych.

b) Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajace z faktu, ze ceny papierow
wartosciowych i innych instrumentow na gietdzie lub
rynku, na ktorym sa notowane, w wiekszym lub
mniejszym stopniu podlegaja zmianom w zaleznosci
od ogoblnej sytuacji na rynku, czyli od stanu
koniunktury gietdowej. Pogorszenie sie koniunktury
gietdowej moze prowadzi¢ do spadku cen wiekszosci
notowanych papierow wartosciowych i instrumentow
finansowych, co z kolei moze wptywa¢ na spadki
wartosci Jednostek Uczestnictwa.

c) Ryzyko kredytowe

Ryzyko zwiazane z trwata lub czasowa utrata przez
emitentow papierow wartosciowych zdolnosci do
wywigzywania sie z zaciagnietych zobowiazan, w tym
réwniez z trwatg lub czasowa niemoznoscia zaptaty
odsetek od zobowiagzan. Sytuacja taka moze miec
miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji
finansowej emitenta, spowodowanego zaréwno przez
czynniki wewnetrzne emitenta, jak i uwarunkowania
zewnetrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie
prawne itp.).

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi rowniez ryzyko
zZwiazane z obnizeniem ratingu kredytowego
emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z
niego spadek cen dtuznych papieréw wartosciowych
emitenta, bedacy nastepstwem wymaganej przez
inwestorow wyzszej premii za ryzyko.

Pogorszenie sie kondycji finansowej emitentow
papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad lokat
Subfunduszu lub obnizenie ratingu dla tych papierow
lub emitentbw moze w efekcie prowadzi¢ do
spadkow wartosci Jednostek Uczestnictwa.

d) Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego
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rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji
dotyczacych sktadnikow portfela inwestycyjnego
Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak
rozliczenia  transakcji moze w  przypadku
negatywnego zachowania sie cen papierow
wartosciowych wptywa¢ na wahania oraz spadki
wartosci  Jednostki  Uczestnictwa.  Dodatkowo
nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen
transakcji moga powodowac koniecznos¢ poniesienia
przez Subfundusz kar umownych wynikajacych z
zawartych przez Subfundusz uméw.

e) Ryzyko ptynnosci

W przypadku czesci papieréw wartosciowych i
innych instrumentéw finansowych niskie obroty na
gietdzie lub rynku, na ktéorym dokonywany jest
obrot, uniemozliwiaja dokonanie zakupu lub
sprzedazy duzego pakietu papieréw wartosciowych
czy instrumentéw w krotkim czasie bez znacznego
wptywu na cene. W efekcie ograniczona ptynnosc
moze negatywnie wptywac na mozliwe do uzyskania

ceny sprzedazy papieréw  wartosciowych i
instrumentéw finansowych. Ma to szczegdlnie
istothne  znaczenie w przypadku zaistnienia

niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych lub
dotyczacych czynnikow okreslajacych atrakcyjnosc
inwestycyjna danego emitenta lub konkretnego
papieru wartosciowego czy instrumentu
finansowego. Sytuacja ograniczonej ptynnosci
poszczegolnych papierow wartosciowych
wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu moze negatywnie wptywac na ich ceny,
co z kolei moze prowadzi¢ do wahan i spadkow
wartosci Jednostek Uczestnictwa.

f) Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania przez Subfundusz
inwestycji na rynkach zagranicznych, a takze
inwestycji w papiery wartosciowe denominowane w
walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka
jest poziom kursow walutowych. Wahania kursu
ztotego wzgledem walut obcych moga sie przektadac
na wahania wyrazonych w ztotych cen takich
papierow wartosciowych, co z kolei moze prowadzi¢
do wahan oraz spadkéw wartosci Jednostek
Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden
z gtéwnych parametrow makroekonomicznych, moze
wptywaé na atrakcyjnos¢ inwestycyjna oraz ceny
krajowych papierow wartosciowych, szczegolnie w
przypadku gwattownych zmian kursow walutowych.
Wowczas zmiany cen papierdw wartosciowych na
gietdzie lub rynku, na ktorym sa notowane, moga
wptywacé na wahania oraz spadki wartosci Jednostek
Uczestnictwa.





g) Ryzyko zwiazane z przechowywaniem
aktywow

Mimo ze zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru
Aktywow Funduszu zobowiazany jest niezalezny od
Towarzystwa Bank Depozytariusz, moze - w wyniku
btedu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzen
zwigzanych z przechowywaniem Aktywow, na ktore
Towarzystwo nie ma wptywu - wystapi¢ sytuacja
majaca negatywny wptyw na wartos¢ Aktywow
Funduszu oraz Wartos¢ Aktywéow Subfunduszu.

h) Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow
lub rynkéow

Ryzyko zwiazane z mozliwoscia zaistnienia sytuacji,
w ktorej lokaty Subfunduszu beda skoncentrowane
na okreslonym rynku lub okreslonym segmencie
rynku, lub w okreslonym sektorze. Wodwczas
niekorzystne zdarzenia majace negatywny wptyw na
dany rynek, segment rynku lub sektor moga w
Znaczacym stopniu wptywac¢ na wahania i wartos¢
Jednostek Uczestnictwa.

i) Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjnos¢ inwestycyjna papierow wartosciowych i
instrumentéw finansowych jest uzalezniona od wielu
parametrow makroekonomicznych, takich jak m.in.
tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji,
poziom deficytu budzetowego, poziom deficytu na
rachunku biezacym, poziom bezrobocia, poziom
kursow  walutowych.  Zmiany  poszczegodlnych
parametrow makroekonomicznych moga negatywnie
wptywac na atrakcyjnos¢ inwestycyjng
poszczegolnych papierow wartosciowych, a tym
samym na ich ceny. Moze to powodowal wahania
oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

j) Ryzyko prawne

Jednym z najwazniejszych elementéow prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie prawne.
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in.
w systemie podatkowym, w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie obrotu papierami
wartosciowymi) moga negatywnie wptywac na
emitentow  papierow  wartosciowych oraz na
atrakcyjnos¢ inwestycyjna instrumentéw
finansowych, a tym samym na ich ceny. Moze to
powodowa¢ wahania oraz spadki cen Jednostek
Uczestnictwa. Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany
w systemie prawnym moga miec¢ charakter nagtego i
Znaczacego pogorszenia parametrow gospodarczych,
przyczyniajac sie do gwattownych ruchéw cen
papieréw wartosciowych na gietdzie lub na rynku, na
ktorym sa notowane.

k) Ryzyko miedzynarodowe
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Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju,
poprzez system miedzynarodowych powigzan
gospodarczych, jest uzaleznione od stanu gospodarki
Swiatowej, w tym przede wszystkim od sytuacji
gospodarczej Unii  Europejskiej oraz Stanow
Zjednoczonych. Wspomniane powiazania powoduja,
iz pogorszenie koniunktury $wiatowej moze
negatywnie wptywac na kondycje gospodarki danego
kraju, a tym samym na kondycje jego podmiotow
gospodarczych, a w efekcie na ceny papierow
wartosciowych emitowanych przez te podmioty.

Dodatkowo w przypadku krajow zaliczanych do
grupy tzw. emerging markets (m.in. Polska, kraje
Europy Srodkowo-Wschodniej) charakterystyczne dla
ich rynkow finansowych sg znaczne wahania
poziomu inwestycji kapitatu miedzynarodowego.
Przeptywy obcego kapitatu moga nie by¢ zwiazane
bezposrednio z aktualng sytuacja wewnetrzng
danego kraju, lecz wynika¢ z generalnych tendencji
dotyczacych przeptywu kapitatu pomiedzy
poszczegolnymi rynkami czy regionami
geograficznymi. Przeptywy te poprzez mechanizm
popytu i podazy mogg by¢ przyczyna znacznych
zmian cen papierow wartosciowych, w efekcie moga
powodowac¢ wahania oraz spadki cen Jednostek
Uczestnictwa.

) Ryzyko stép procentowych

Jednym z najwazniejszych parametrow
makroekonomicznych jest poziom stop
procentowych, ktoérych oddziatywanie w przypadku
Subfunduszu odbywa sie na kilku ptaszczyznach. W
przypadku spoétek finansujacych swojg dziatalnosé
poprzez kredyty, podwyzki stop procentowych moga
sie wigzaC ze zwiekszeniem kosztéw finansowych
ponoszonych przez te spoétki, a zatem wptywac
ujemnie na poziom generowanego zysku netto i tym

samym powodowac¢ spadek cen akcji. Ponadto
podwyzki stop procentowych powoduja
zmniejszenie atrakcyjnosci inwestycji w akcje

wzgledem instrumentow dtuznych, co rowniez moze
sie wigza¢ z ogolnym pogorszeniem koniunktury
gietdowej i ze spadkiem cen akcji. Dodatkowo
zmiany w poziomie rynkowych stép procentowych
wptywaja na ceny dtuznych papierow
wartosciowych, przy czym zwiazek cen tych
papierow z poziomem stop procentowych ma
charakter zaleznosci odwrotnie proporcjonalnej.

Wymienione przyczyny zmian cen instrumentow
finansowych na rynku wywotane zmianami stop
procentowych moga wptywa¢ na wahania oraz
spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.





m) Ryzyko niedopuszczenia waloréw do
notowan

Ryzyko zwigzane z faktem niedopuszczenia papierow
wartosciowych nabywanych przez Fundusz w ofercie
pierwotnej (na rynku pierwotnym) do notowan na
gietdzie (rynku wtérnym). Z reguty emitenci
papieréw wartosciowych oferowanych na rynku
pierwotnym w ramach oferty publicznej daza do
tego, aby papiery te byty nastepnie notowane na
gietdzie (rynku wtornym). Moze sie okazac, ze z
réznych przyczyn te papiery wartosciowe nie znajda
sie w obrocie na rynku zorganizowanym (gietdzie), a
w zwigzku z tym ich ptynno$¢ w znaczacym stopniu
ulegnie ograniczeniu, z czym mogg sie wigzac
negatywne konsekwencje (zob. ryzyko ptynnosci).

n) Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez
Subfundusz do wyceny lokat nienotowanych na
Aktywnym Rynku modeli wyceny dedykowanych do
poszczegolnych kategorii lokat (papiery dtuzne,
akcje, instrumenty pochodne). Moze sie zdarzyc, ze
z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj
zastosowanych do modeli danych wejsciowych
rzeczywista cena mozliwa do osiagniecia na rynku w
przypadku sprzedazy takich papierow wartosciowych
bedzie nizsza niz wycena modelowa, co bedzie
wptywac na spadek wartosci Jednostki Uczestnictwa.

o) Ryzyko kontrpartnerow

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia niewywiagzania sie
kontrpartneréw  Subfunduszu ze  zobowiazan
wynikajacych z zawieranych przez Subfundusz umoéw.
Ryzyko takie wystepuje w szczegdlnosci na rynku
miedzybankowym, na ktéorym Subfundusz moze
zawiera¢ transakcje z terminem realizacji znaczaco
pozniejszym od daty zawarcia transakcji.

pP) Ryzyko zwigzane z mozliwoscia nabywania

przez Subfundusz Instrumentow
Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych

W  zwiazku z tym, ze Subfundusz, w celu

zabezpieczenia poszczegolnych sktadnikow portfela
inwestycyjnego, a takze w celu sprawnego
zarzadzania Subfunduszem moze nabywacd
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, z inwestycja w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu wiaza sie dodatkowo
nastepujace rodzaje ryzyk:

- w przypadku wszystkich rodzajow Instrumentow
Pochodnych: ryzyko zmiennosci Bazy Instrumentu
Pochodnego, ryzyko operacyjne, ryzyko
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rozliczenia transakcji oraz ryzyko ptynnosci
Instrumentow Pochodnych;

— w przypadku Niewystandaryzowanych
Instrumentow Pochodnych: dodatkowo ryzyko
kontrahenta.

Doda¢ nalezy, ze zabezpieczanie Aktywow
Subfunduszu moze sie odbywad przy uzyciu réznych
strategii zabezpieczajacych, ktére w szczegdlnosci
moga sie opiera¢ na skorelowaniu aktywa
zabezpieczanego oraz aktywa bazowego
instrumentu pochodnego. W zwiazku z tym pojawia

sie ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia,
oznaczajace, ze zyski na instrumencie pochodnym
nie zrekompensuja strat na aktywie
zabezpieczanym.
q) Ryzyko stosowanej strategii alokacji
Aktywow
Subfundusz stosuje strategie alokacji Aktywow,
ktora =zaktada, ze wudziat czesci instrumentow
udziatowych (akcje, kwity depozytowe oraz

instrumenty o wysokim ryzyku inwestycyjnym) w
Aktywach Netto Subfunduszu waha sie w granicach
od 10% do 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Oznacza to, ze nawet w okresach dekoniunktury na
rynku akcji w sktad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu beda wchodzi¢ akcje oraz inne
instrumenty o wysokim ryzyku inwestycyjnym. Moze
to prowadzic, wobec utrzymujacej sie
dekoniunktury na gietdzie, do wahan i spadkéw
wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

2.2.5.1. Opis ryzyka zwiazanego z
uczestnictwem w Subfunduszu, w
tym w szczeg6lnosci:

a) Nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych
wpltyw na poziom ryzyka zwigzanego z
inwestycja

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie
Aktywow Subfunduszu w okreslone w Statucie
rodzaje lokat, zgodnie z zasadami dywersyfikacji
tych lokat (limitami) opisanymi w Statucie, bedzie
dazyt do zrealizowania celu inwestycyjnego
okreslonego w Statucie, przy czym jednak
Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia tego celu.
Uczestnik powinien mie¢ na uwadze, ze Subfundusz
pomimo  doktadania najwyzszej zawodowej





starannosci moze nie osiagna¢ zaktadanego zwrotu z
inwestycji. W szczegoblnosci ryzyko nieosiagniecia
oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa moze byc¢ zwiazane z wymienionymi w
pkt 2.2.5. czynnikami ryzyka, z zawarciem przez
Subfundusz okreslonych umoéw, ze szczegdlnymi
warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji.

b) Wystapienia szczeg6lnych okolicznosci, na
wystapienie ktorych Uczestnik Funduszu
nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw

1. Otwarcie Funduszu i

Subfunduszu

likwidacji

Fundusz ulega rozwiazaniu, a Subfundusze ulegaja
likwidacji w przypadku wystapienia przestanek
wskazanych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma

wptywu na wystapienie przestanek rozwigzania
Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.
2. Przejecie zarzadzania Funduszem

przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo, moze, bez zgody Uczestnikow
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z
Towarzystwem przeja¢ zarzadzanie Funduszem.
Towarzystwo przejmujace zarzadzanie Funduszem, w
przypadku przejecia zarzadzania, wstepuje w prawa
i obowiazki Towarzystwa bedacego dotychczas
organem Funduszu, z chwila wejscia w zycie zmian w
Statucie dotyczacych oznaczenia towarzystwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem.

3. Zmiana depozytariusza lub podmiotu
obstugujacego Fundusz i Subfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz
wykonuja swoje czynnosci na podstawie umow
zawartych z Funduszem. Zmiana tych umodw, a takze
zmiana podmiotow, z ktorymi umowy sg zawarte, nie
wymaga zgody Uczestnikdéw Funduszu.

4, Potaczenie Funduszu z

funduszem

innym

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o potaczeniu
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
zarzadzanym  przez  Towarzystwo. Potaczenie
nastepuje po wydaniu zgody Komisji na potaczenie.
Potaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku
funduszu przejmowanego do funduszu przejmujacego
oraz przydzielenie uczestnikom funduszu
przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu
przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa
funduszu przejmowanego. Uczestnicy Funduszu
informowani sa o zamiarze potaczenia poprzez
ogtoszenia, w sposéb wskazany w postanowieniach
statutow taczacych sie funduszy, jednakze nie maja
wptywu na podjecie decyzji o potaczeniu.
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5. Przeksztatcenie specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego w
fundusz inwestycyjny otwarty

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o
przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny
otwarty. Przeksztatcenie wymaga zmiany Statutu
Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestnikow
Funduszu.

6. Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o zmianie
Statutu w zakresie prowadzonej przez Subfundusz
polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu ogtaszana
jest przez Towarzystwo na stronie internetowej
wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktéra
dotyczy celu inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad
polityki inwestycyjnej Subfunduszu, wchodzi w zycie
w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia
0 zmianie Statutu. Uczestnicy nie maja wptywu na
decyzje Towarzystwa o zmianie postanowien
Statutu.

c) Niewyptacalnosci gwaranta
Nie dotyczy.
d) Inflacji

Zasadniczy wptyw tego czynnika ryzyka zostat
opisany w pkt 2.2.5., w akapicie dotyczacym ryzyka
ekonomicznego oraz stop procentowych. Dodatkowo
Z punktu widzenia Uczestnika nalezy podkreslic, ze
poziom inflacji ma zasadniczy wptyw na wielkos¢
realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na
wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze sie
ujemna, mimo ze nominalha stopa zwrotu
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa bedzie
dodatnia. W zwiazku z tym Uczestnik narazony jest
na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

e) Zwigzanego z regulacjami prawnymi
dotyczacymi Subfunduszu, w szczegélnosci w
zakresie prawa podatkowego

Zasadniczy wptyw tego czynnika ryzyka zostat
opisany w pkt 2.2.5. Dodatkowo nalezy podkreslic,
ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie
obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym,
moga niekorzystnie wptywa¢ na inwestycje
Uczestnikow. W takim wypadku Uczestnik narazony
jest na mozliwos¢ ponoszenia dodatkowych
obciazen, ktore w sposéb znaczacy mogg
negatywnie wptywaé na realizowane przez
Uczestnika stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.





2.2.6. Okreslenie profilu inwestora z
uwzgl ednieniem zakresu czasowego
inwestycji oraz poziomu ryzyka

inwestycyjnego zwi gzanego z
polityk g inwestycyjn g Subfunduszu

przyj eta

Subfundusz Fortis Stabilnego Wzrostu skierowany jest
do inwestorow:

- poszukujacych lokat

bankowych;

alternatywy dla

— zainteresowanych sredniookresowa lub
dtugoterminowa inwestycja;

— oczekujacych w dtuzszym okresie zysku z
inwestycji przewyzszajacego
oprocentowanie lokat bankowych, ale
akceptujacych takze przejsciowy spadek
wartosci Jednostki Uczestnictwa;

— akceptujacych umiarkowane ryzyko.

Z uwagi na umiarkowana zmiennos¢ wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu (umiarkowane
ryzyko) zalecany minimalny horyzont inwestycyjny
to 2-3 lata.

2.2.7. Okreslenie metod i zasad
dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu
oraz o swiadczenie podmiotu
uprawnionego do badania sprawozda n
finansowych o zgodno $ci metod i zasad
wyceny Aktywéw Funduszu opisanych w
Prospekcie z przepisami dotycz gcymi
rachunkowo $ci funduszy inwestycyjnych,
a takze o zgodno s$ci i kompletno $ci tych
zasad z przyj eta przez subfundusz Fortis
Stabilnego Wzrostu polityk g inwestycyjn g

a) Metody i zasady dokonywania wyceny
Aktywéw subfunduszu Fortis Stabilnego
Wzrostu

A. Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu

1. Aktywa  Subfunduszu  wycenia sie, a
zobowiazania Subfunduszy ustala si¢ w Dniu Wyceny
oraz na dzien sporzadzenia  sprawozdania
finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych w
artykutach ponizszych.

2. Fundusz  dokonuje  wyceny  Aktywow
Subfunduszu oraz ustala Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu i Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa w Dniach Wyceny.

3. Aktywa  Subfunduszu wycenia sie, a
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zobowiagzania Subfunduszu ustala sie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z
zastrzezeniem w pkt C ust. 1 pkt 1.1. i 1.2. i pkt D-
E.

4, Wartos¢ Funduszu jest rowna wartosci
Aktywow Funduszu w Dniu Wyceny pomniejszonej o
zobowigzania Funduszu.

5. Zobowigzania, ktore dotycza catego
Funduszu, obciazaja poszczegdlne Subfundusze
proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w Wartosci Aktywdw Netto Funduszu.

6. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest
rowna wartosci wszystkich Aktywdéw danego
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszonej o
zobowiazania tego Subfunduszu oraz o zobowigzania
Funduszu obcigzajace dany Subfundusz, =z
odpowiednim uwzglednieniem postanowien art. 58,
68, 78, 88 i 98 Statutu. Zobowiazania wynikajace z
poszczegolnych Subfunduszy obciazaja tylko te
Subfundusze.

7. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa jest réwna Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny
podzielonej przez liczbe wszystkich Jednostek
Uczestnictwa, ktére w tym dniu sa w posiadaniu
Uczestnikéw Subfunduszu.

8. Czestotliwosc i zasady dokonywania wyceny
Aktywow Funduszu sa wspdlne dla wszystkich
Subfunduszy.

B. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

1. Sktadniki lokat notowanych na Aktywnym Rynku
wyceniane sg W sposob nastepujacy:

1.1. Wartos¢ godziwa sktadnikow lokat Funduszu
notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w
oparciu o ostatni dostepny w momencie
dokonywania wyceny kurs ustalonego na
aktywnym rynku w dniu wyceny danego sktadnika
lokat z Aktywnego Rynku.

1.2. Jezeli w momencie dokonywania wyceny
Aktywny Rynek, na podstawie ktorego wyceniany
jest dany sktadnik lokat, nie prowadzi obrotu,
(wowczas wyceny danego sktadnika lokat
dokonuje sie w oparciu o ostatni kurs zamkniecia
ustalony na tym Aktywnym Rynku, a w przypadku
braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez
Aktywny Rynek wartosci stanowiacej jego
odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci
godziwej, okreslonych w pkt G.

1.3. Jezeli ostatni dostepny kurs zostat
wyznaczony w oparciu o znaczaco niski wolumen





obrotéw na danym sktadniku Aktywow lub kurs
ten pochodzi z dnia wczesniejszego niz ostatni
dzien obrotu danym sktadnikiem na danym
Aktywnym Rynku, wowczas wycene danego
sktadnika lokat dokonuje sie w oparciu o ostatni
dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs
ustalony przez Aktywny Rynek, z uwzglednieniem
korekt wartosci godziwej okreslonych w pkt G
oraz z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow
funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu
wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez Aktywny
Rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za
ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo
wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majacych wptyw na ten kurs albo wartosc.

2. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu
jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartosScia godziwag jest kurs
ustalony na rynku gtownym.

3. Podstawowym  kryterium  wyboru rynku
gtownego, o ktorym mowa w ust. 2, jest wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku
mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia
wielkosci wolumenu obrotu, Fundusz stosuje kolejne,
mozliwe do zastosowania kryterium:

3.1. liczba zawartych
sktadniku lokat lub

3.2. ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego
do obrotu na danym rynku, lub

transakcji na danym

3.3. kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu, lub

3.4. mozliwos¢  dokonania  przez  Fundusz
transakcji na danym rynku.
4, Wyboru rynku gtownego, o ktorym mowa w

ust. 2, dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego
miesigca kalendarzowego.

5. Ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w
ust. 1, w dniu dokonywania wyceny Fundusz okresla
0 godzinie 23.30. Wybor godziny 23.30 jest
uzasadniony nastepujacymi okolicznosciami:

5.1. godzina 23:30 jest godzing, o ktorej na
polskim rynku miedzybankowym na podstawie
kwotowan najwiekszych bankow ustalone zostaty
juz stawki oprocentowania depozytow
miedzybankowych WIBOR i WIBID,

5.2. o godzinie 23:30 w przypadku polskich i
europejskich rynkow gietdowych dostepne sa
kursy zamkniecia,

5.3 o godzinie 23:30, w przypadku rynkow

potnocnoamerykanskich,
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potudniowoamerykanskich i azjatyckich w
wiekszosci  przypadkéw dostepne sa  kursy
zamkniecia.

6. Zgodnie z postanowieniami ustepdw powyzszych
beda wyceniane nastepujace lokaty Funduszu:

6.1. akcje,

6.2. warranty subskrypcyjne,
6.3. prawa do akcji,

6.4. prawa poboru,

6.5. kwity depozytowe,

6.6. listy zastawne,

6.7. dtuzne papiery wartosciowe,
6.8. instrumenty pochodne,

6.9. certyfikaty inwestycyjne,

6.10. tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granica.

C. Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

1. Wartos¢  sktadnikow  lokat ~ Funduszu
nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z
zastrzezeniem pkt D, w nastepujacy sposob:

1.1. obligacji, bonow skarbowych, bonow
pienieznych, kwitow depozytowych, listow
zastawnych, weksli - w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy  zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej;

1.2. dtuznych papierow wartosciowych
zawierajacych wbudowane Instrumenty
Pochodne:

1.2.1. w przypadku, gdy wbudowane

Instrumenty Pochodne sa SciSle powigzane z
wycenianym papierem dtuznym, wartos¢ tego
papieru dtuznego bedzie wyznaczana przy
zastosowaniu odpowiedniego dla danego
papieru dtuznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zaleznosci od
charakterystyki wbudowanego Instrumentu
Pochodnego lub charakterystyki sposobu
naliczania oprocentowania bedzie
uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegolnych wbudowanych
Instrumentow Pochodnych, zgodnie z pkt 1.5;
dodatkowo dane wejsciowe odpowiednie dla
danego modelu i uwzgledniajace jego
charakterystyke beda pochodzi¢ z Aktywnego
Rynku;
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1.2.2. w przypadku, gdy wbudowane
Instrumenty Pochodne nie s $cisle powigzane
Z wycenianym papierem dtuznym, wowczas
wartos¢ wycenianego papieru dtuznego bedzie
stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru
wartosciowego (bez wbudowanych
Instrumentow Pochodnych) wyznaczonej przy
uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej
oraz wartosci wbudowanych Instrumentéw
Pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele
wtasciwe dla poszczegolnych Instrumentéw
Pochodnych zgodnie z pkt 1.5.

1.3. akcji:

1.3.1. w przypadku akcji emitowanych przez
podmioty, dla ktorych mozna wskazac
emitentow o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktorych akcje sa notowane na
Aktywnym Rynku - przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszacych cene akcji do
poszczegolnych, wybranych parametrow
finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk,
cena/wartos¢ ksiegowa, itp.) na podstawie
ceny ogtaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji
emitentow notowanych na Aktywnym Rynku;

1.3.2. w przypadku akcji emitowanych przez
podmioty, dla ktorych nie mozna wskazac
emitentow o podobnym profilu i zakresie

dziatania, ktorych akcje sa notowane na
Aktywnym Rynku - przy wykorzystaniu modelu
zdyskontowanych  przeptywéw pienieznych

(discounted cash flows; DCF) zastosowanego
do prognozowanych wolnych przeptywow
pienieznych (free  cash flows; FCF)
oszacowanych na podstawie sporzadzonej
analizy finansowej, przy uwzglednieniu stopy
dyskontowej uwzgledniajacej stope wolna od
ryzyka oraz premie za ryzyko zwiazane z
dziatalnoscia danego emitenta; analiza
finansowa sporzadzana bedzie z
czestotliwoscia nie mniejsza niz raz na rok, na
podstawie rocznych sprawozdan finansowych,

a jesli jednostka sporzadza sprawozdania
czesciej - na podstawie tych sprawozdan.
Wartos¢ godziwa wynikajaca z analizy
finansowej bedzie podlegata na biezaco
korekcie w kazdym przypadku, w ktérym
Fundusz otrzyma informacje dotyczaca

istotnych zdarzen mogacych mie¢ wptyw na
wartos¢ godziwg wycenianych akcji;

1.4. warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji i
praw poboru - w oparciu o modele wyceny tych
lokat przy zastosowaniu parametréw pobranych z
Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku gdy

akcje emitenta nie sa notowane na Aktywnym
Rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem
pkt 1.3. powyzej;

1.5. Instrumentow Pochodnych - w oparciu o
modele wyceny powszechnie stosowane dla
danego typu lokaty, przy czym parametry
wejsciowe beda pobierane z Aktywnego Rynku;
przy czym beda to modele:

1.5.1. w przypadku kontraktow na kurs, cene
lub warto$¢ papierow wartosciowych lub
Instrumentow Rynku Pienieznego: model
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych;

1.5.2. w przypadku opcji: model Blacka-

Scholesa;

1.5.3. w przypadku transakcji terminowych
(forward), transakcji wymiany  walut
(currency swap) oraz transakcji wymiany
ptatnosci odsetkowych (interest rate swap):
model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych.

W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter
Instrumentu Pochodnego nie bedzie mozliwe
zastosowanie zadnego z powyzszych modeli,
Instrument Pochodny bedzie wyceniany za pomoca
innej powszechnie uznanej metody estymacji
wartosci godziwej, w tym w szczegdlnosci zgodnie
z kwotowaniem jego wartosci podanym przez
serwis Bloomberg;

1.6. jednostek uczestnictwa, certyfikatow
inwestycyjnych i tytutow uczestnictwa
emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz
tytutdbw  uczestnictwa emitowanych  przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granica - w oparciu o ostatnio
ogtoszong wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa, z  uwzglednieniem  zdarzen
majacych wptyw na wartos¢ godziwa, jakie miaty
miejsce po dniu ogtoszenia wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;

1.7. depozytow - w wysokosci wynikajacej z
sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek
ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

1.8. pozostatych nienotowanych sktadnikow lokat
wedtug  wiarygodnie oszacowanej  wartosci
godziwej.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat





Funduszu dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia -
wartos¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych
Funduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo
ustalona skorygowana cene nabycia.

3. Modele wyceny, o ktérych mowa w ust. 1,
beda stosowane w sposob ciagty. Kazda zmiana
modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu
finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

4, Modele i metody wyceny sktadnikow lokat
Funduszu, o ktorych mowa w ust. 1, podlegaja
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

D. Pozyczki papieréw wartosciowych

1. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki
papierow wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 20 kwietnia
2006 r. w sprawie trybu i warunkoéw pozyczania
maklerskich instrumentéw finansowych z udziatem
firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych (Dz.
U. z 2006 r., nr 67, poz. 481), wycenia sie wedtug
zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

2. Przedmiotem pozyczki papieréw
wartosciowych moga by¢  wszystkie papiery
wartosciowe papiery wartosciowe dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym, na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w  panstwie
cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim, ktorych nabycie jest dopuszczalne
przez Fundusz.

3. Zobowiazania z tytutu otrzymanej pozyczki
papieréow wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia, o ktérym mowa w ust. 1, ustala sie
wedtug zasad przyjetych dla tych papierow
wartosciowych, okreslonych w pkt B ust. 6 i pkt C
ust. 1.

E. Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z
przyrzeczeniem odkupu

1. Papiery wartosciowe nabyte przy
zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna,
metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Zobowiazania z tytutu zbycia papieréw
wartosciowych, przy zobowiazaniu sie Funduszu do
odkupu, wycenia sig¢, poczawszy od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy
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ceng odkupu a cena sprzedazy przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

F. Aktywa i zobowiazania denominowane w
walutach obcych

1. Aktywa oraz zobowiazania  Funduszu
denominowane w walutach obcych wycenia sie lub
ustala w walucie, w ktorej sa notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sa
notowane na Aktywnym Rynku - w walucie, w ktorej
sg denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o
ktorych mowa w ust. 1, wykazuje sie w PLN, po
przeliczeniu  wedtug  ostatniego  dostepnego
sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

3. Wartos¢ Aktywow Funduszu notowanych lub
denominowanych w walutach, dla ktorych Narodowy
Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji
do sredniego kursu NBP z dnia wyceny waluty USD, a
jezeli nie jest to mozliwe - do waluty EUR.

G. Wiarygodnie oszacowana warto$¢ godziwa w
przypadkach, o ktérych mowa w pkt B ust. 1 pkt.
1.2.i1.3.

1. Z zastrzezeniem ust. 2, w przypadkach, o
ktorych mowa w pkt B ust. 1 pkt 1.2. i 1.3., za
wiarygodnie oszacowana wartos¢ godziwa danego
sktadnika Aktywow notowanego na Aktywnym Rynku

uznaje sie wartos¢ wyznaczong zgodnie z
postanowieniami pkt C dotyczacymi danego
sktadnika Aktywow.

2. W przypadku dtuznych papierow

wartosciowych w przypadkach, o ktérych mowa w
pkt B ust. 1 pkt. 1.2. i 1.3., za wiarygodnie
oszacowana warto$s¢ godziwa danego sktadnika
Aktywow notowanego na Aktywnym Rynku uznaje
sie wartos¢ wyznaczong w oparciu 0 powszechnie
uznane metody estymacji wartosci godziwej, w tym
w szczegolnosci o publicznie ogtoszona na Aktywnym
Rynku cene nierdzniacego sie od danego sktadnika
Aktywow innego dtuznego papieru wartosciowego
notowanego na Aktywnym Rynku, w szczegdlnosci o
podobnej konstrukcji prawnej, zapadalnosci oraz
ryzyku kredytowym.

b) OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
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OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dia Zarzadu Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Fortis Private Investments Spélka
Akcyjna

Dokonalismy analizy metod i zasad wyceny aktywow nastepujacych Subfunduszy:

« Subfundusz Fortis Akgj,
= Subfundusz Fortis Stabilnego Wzrostu,
* Subfundusz Fortis Papierow Dluznych,

(,.Subfundusze™) wydzielonych w ramach Fortis Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz™).
opisanych w Rozdziale III, punktach 2.1.7, 2.2.7 oraz 2.3.7 Prospekiu Informacyjnego Funduszu,
sporzadzonego w dniu 23 listopada 2004 roku i zaktualizowanego w dniu 1 lipea 2011 roku pod katem
ich zgodnosei 2z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy  inwestycyjnych
oraz weryfikacji zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz politvks inwestycyjna.
Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Fortis Private Investments Spolka Akeyjna jest
odpowiedzialny za opracowanie i stosowanie polityk inwestyeyjnych Subunduszy oraz za wybér
i przyjecie odpowiednich metod 1 zasad wyceny aktywow Subfunduszy.

Naszym zadaniem bylo wydanie o$wiadezenia o zgodnosei metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszy z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegalnych zasad rachunkowodei funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2 2007 roku, Nr 249, poz. 1859)
(dalej ..Rozporzadzenie™) oraz o kompletnosei i zgodnoéci tych metod i zasad z politykami
inwestycyinymi Subfunduszy.

Prace  zwigzane z wydaniem ninigjszego  oSwiadezenia  przeprowadzilismy  zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Uslug Atestacyjnych 3000 w taki sposob, aby uzyskaé racjonalna
pewnosc, ze opisane metody i zasady wyceny aktywéw Subfunduszy sa zgodne z Rozporzadzeniem
oraz sq kompletne i zgodne z przyjgtymi przez Subfundusze politykami inwestycyjnymi.
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HHH”” Naszym zdaniem, metody 1 zasady wyceny aktywdw Subfunduszy opisane w Rozdziale III punltach
2.1.7. 2.2.7 oraz 2.3.7 Prospektu Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrumentdw, kidrych
dotyczg, sa we wszystkich istotnych aspektach:

—  zpgodne z Rozporzadzeniem;
—~  kompletne i zgodne z politykami inwestyeyjnymi poszezegalnych Subfunduszy
okreslonymi odpowiednio w:
e Rozdziale XIV art. 50-54 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Fortis Akeji,
e Rozdziale XV art, 60-64 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Fortis Stabilnego
Wazrostu,
s Rozdziale XVI art. 70-74 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Fortis Papierdw
Dhuznych.

W nmieniu

Ernst & Young Audit sp. z 0.0

Rondo ONZ 1
00-124 Warszawa
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M AUDIT sp. z g.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
-7 2=

ominik Januszewski
Crzlonek Zarzadu

Warszawa, dnia | lipca 2011 roku
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2.2.8. Informacje o wysokosci optat i
prowizji zwiazanych z
uczestnictwem w subfunduszu Fortis
Stabilnego Wzrostu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztach
obciazajacych Fundusz

a) Wskazanie przepiséow Statutu okreslajacych
rodzaje, maksymalng wysoko$é, sposob
kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych
Subfundusz, w  tym w  szczeg6lnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w
ktorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegdlnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji i
naliczania kosztéow obcigzajacych Subfundusz, w tym
w szczegoblnosci wynagrodzenie Towarzystwa, oraz
terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpic
pokrycie poszczegoélnych rodzajow kosztow, zostaty
okreslone w art. 68 i 69 Statutu Funduszu.

b) Wskazanie wartosci Wspétczynnika
Kosztow Catkowitych (WKC), wraz z informacja,
ze  odzwierciedla on udziat kosztow
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjna Subfunduszu w Sredniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a
takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu
niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat
transakcyjnych

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych obliczany jest
jako iloraz tacznej wartosci kosztow operacyjnych
Subfunduszu wyszczegélnionych w rachunku wynikow
Subfunduszu w okresie 01.01.2010-31.12.2010 r.,
przez srednig Wartos¢ Aktywdow Netto Subfunduszu w
tym samym okresie czasu.

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych odzwierciedla
udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z
dziatalnoscia inwestycyjna Subfunduszu w sSredniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za okres
01.01.2010-31.12.2010 r.

Przez koszty operacyjne Subfunduszu rozumie sie
koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o
szczegolnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych  z  wytaczeniem: ()  kosztow
transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich,
podatkow zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikow  portfela, (Il) odsetek z tytutu
zaciagnietych pozyczek lub kredytow, (lll) Swiadczen
wynikajacych  z  realizacji  umoéw,  ktérych
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przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, (IV) optat
zwiazanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek
Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika, oraz (V) wartosci
swiadczen dodatkowych (tj. wartosci  ustug
swiadczonych przez podmiot prowadzacy dziatalnosc
maklerska na rzecz Subfunduszu, pozostajacych w
bezposrednim zwiazku z korzystaniem przez
Subfundusz z posrednictwa tego podmiotu w obrocie
papierami wartosciowymi, instrumentami rynku
pienieznego lub instrumentami pochodnymi).

Srednia Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu liczona
jest jako srednia wycen statutowych Subfunduszu w
okresie 01.01.2010-31.12.2010 r.

Wartosc Wskaznika Kosztow Catkowitych
obliczonego za okres od 01.01.2010 r. do 31.12.2010
roku wynosita 2,84%.

c) Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia i
odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
inne optaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika

Optata za otwarcie Subrejestru

1) Optata za otwarcie Subrejestru ustalana jest
przez Towarzystwo. Optata za otwarcie Subrejestru
pobierana jest przez Towarzystwo tylko przy nabyciu
Jednostek  Uczestnictwa, w  wyniku ktorego
nastepuje otwarcie kazdego nowego Subrejestru.

2) Maksymalna wysokosC optaty za otwarcie
Subrejestru w Subfunduszu wynosi 20 zt.

3) Informacja o wysokosci optaty za otwarcie
Subrejestru udostepniana jest przez Towarzystwo w
Tabelach Optat, ktore sa udostepniane na stronie

internetowej Towarzystwa www.fpip.pl oraz we
wszystkich punktach zbywania Jednostek

Uczestnictwa.

Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa

1) Towarzystwo pobiera optate manipulacyjna
za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2) Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie
Jednostek  Uczestnictwa ustalana jest przez
Towarzystwo. Stawka optaty manipulacyjnej za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze byc zalezna
od ilosci Srodkow wptacanych przez Uczestnika
Funduszu w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa





Subfunduszu.

3) Wysokos¢ optaty manipulacyjnej za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o
stawke optaty manipulacyjnej i podstawe jej
naliczania. Podstawa naliczania optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
dla danego zlecenia nabycia jest:

3.1) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
nabycia) wptacanych srodkow tytutem nabycia
Jednostek Uczestnictwa lub

3.2) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
nabycia) czesci lub  wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez osobe
nabywajaca Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
lub

3.3) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia

nabycia) czesci lub  wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez osobe
nabywajaca Jednostki Uczestnictwa we

wszystkich Subfunduszach (ustalang dla danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa w przypadku jej
wyodrebnienia) lub we wszystkich funduszach
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

4) Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa dla Subfunduszu
wynosi 3%.

5) Maksymalna optata za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu moze wynie$s¢ wartosc
bedaca iloczynem maksymalnej stawki optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa, tj. 3% i wartosci wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika we
wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzadzanych
przez Towarzystwo.

6) Skala i wysokos¢ stawek optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
oraz podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa ustalane sg przez
Towarzystwo w  Tabelach Optat, ktore sa
udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa
www.fpip.pl oraz we wszystkich punktach zbywania
Jednostek Uczestnictwa.

Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa

1) Towarzystwo pobiera optate manipulacyjna
za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

2) Wysokos¢  optaty  manipulacyjnej za
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w
oparciu o stawke optaty manipulacyjnej za

52

odkupywanie Jednostek Uczestnictwa i podstawe jej
naliczania. Podstawa naliczania optaty
manipulacyjnej za odkupywanie  Jednostek
Uczestnictwa dla danego zlecenia odkupienia jest:

2.1) wartosc (na dzien realizacji danego zlecenia

odkupienia) odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa lub

2.2) wartos¢ (na dzien realizacji danego
zlecenia odkupienia) czesci lub wszystkich

Jednostek  Uczestnictwa posiadanych
Uczestnika w tym Subfunduszu, lub

przez

2.3) wartosc (na dzien realizacji danego zlecenia
odkupienia) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika we
wszystkich Subfunduszach (ustalana dla danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa w przypadku
jej wyodrebnienia) lub we wszystkich funduszach

inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo.
3) Dla celéw obliczania podatku dochodowego

przychodem beda srodki pieniezne wyptacone z
tytutu  odkupienia  Jednostek  Uczestnictwa,
pomniejszone o optate pobrana przy odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem, ze w
przypadku zmian przepisow prawa podatkowego
stosowane beda zmienione przepisy.

4) Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej
za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa dla
Subfunduszu wynosi 1%.

5) Maksymalna optata za  odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze wynies¢
wartos¢ bedaca iloczynem maksymalnej stawki
optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa, tj. 1% i wartosci wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika we
wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzadzanych
przez Towarzystwo.

6) Skala i  wysokos¢  stawek  optaty
manipulacyjnej za odkupywanie  Jednostek
Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty
manipulacyjnej za odkupywanie  Jednostek
Uczestnictwa ustalane sa przez Towarzystwo w
Tabelach Optat, ktore s udostepniane na stronie
internetowej Towarzystwa www.fpip.pl oraz we
wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

Optata manipulacyjna za konwersje Jednostek
Uczestnictwa

1) Osoba sktadajaca zlecenie konwersji,





polegajace na odkupieniu przez Fundusz posiadanych
przez te osobe Jednostek Uczestnictwa i
jednoczesnym nabyciu przez nig za uzyskana w ten
sposob kwote jednostek uczestnictwa w innym
funduszu  inwestycyjnym  zarzadzanym = przez
Towarzystwo (fundusz docelowy), obciazana jest
optata manipulacyjna za konwersje.

2) Wysokos¢ optaty za konwersje jest ustalana
w oparciu o stawke optaty manipulacyjnej za
konwersje i podstawe jej naliczania. Podstawa
naliczania optaty manipulacyjnej za konwersje dla
danego zlecenia konwersji jest:

2.1) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
konwersji) Jednostek Uczestnictwa podlegajacych
konwersji lub

2.2) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
konwersji) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w
Subfunduszu, lub

2.3) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
konwersji) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w
funduszu docelowym, lub

2.4) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
konwersji) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika we
wszystkich Subfunduszach lub we wszystkich
funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo.

3) Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za
konwersje Jednostek Uczestnictwa dla Subfunduszu
wynosi  6%. Stawka optaty manipulacyjnej za
konwersje Jednostek Uczestnictwa bedzie stanowic
réznice stawki optaty manipulacyjnej za zbywanie
jednostek uczestnictwa funduszu docelowego i
stawki optaty manipulacyjnej za odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa Funduszu. W przypadku, gdy
stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa Funduszu bedzie wyzsza niz
stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie jednostek
uczestnictwa funduszu docelowego, optata
manipulacyjna za konwersje Jednostek Uczestnictwa
nie bedzie pobierana.

4) Stawka optaty manipulacyjnej za konwersje
Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania
optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek
Uczestnictwa ustalane sa przez Towarzystwo w
Tabelach Optat, ktore sg udostepniane na stronie
internetowej Towarzystwa www.fpip.pl oraz we
wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.
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5) Optata  manipulacyjna za  konwersje
Jednostek  Uczestnictwa ma na celu, w
szczegolnosci, pokrycie kosztow Towarzystwa
zwigzanych z obstuga operacyjna konwersji
Jednostek  Uczestnictwa  oraz  ujednolicenie
warunkow  finansowych  nabywania  Jednostek
Uczestnictwa we wszystkich funduszach
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

Optata manipulacyjna za zamiane Jednostek
Uczestnictwa

1) Osoba  sktadajaca  zlecenie  zamiany
Jednostek  Uczestnictwa danego  Subfunduszu
(Subfundusz Zzrédtowy) na Jednostki Uczestnictwa
innego  Subfunduszu (Subfundusz ~ docelowy)
obcigzana jest optata manipulacyjna za zamiane
Jednostek Uczestnictwa. Maksymalna stawka optaty

manipulacyjnej przy zamianie Jednostek
Uczestnictwa wynosi 1,5%.
2) Wysokos¢ optaty manipulacyjnej za zamiane

Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o
stawke optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek
Uczestnictwa i podstawe jej naliczania. Podstawa
naliczania optaty manipulacyjnej za zamiane
Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia
zamiany jest:

2.1) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
zamiany) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
zrodtowego (w przypadku Subfunduszu bez
wyodrebnionych kategorii) podlegajacych
zamianie albo taka warto$¢  Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii  Subfunduszu
zrodtowego (w  przypadku  Subfunduszy z
wyodrebnionymi kategoriami), lub

2.2) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
zamiany) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa (w przypadku Subfunduszu bez
wyodrebnionych kategorii) albo taka wartosc
Jednostek  Uczestnictwa  danej kategorii
Subfunduszu zrodtowego (w przypadku
Subfunduszy z wyodrebnionymi kategoriami)
posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu
zrodtowym, lub

2.3) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
zamiany) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa (w przypadku Subfunduszu bez
wyodrebnionych kategorii) albo taka wartosc
Jednostek  Uczestnictwa  danej kategorii
Subfunduszu zrodtowego (w przypadku
Subfunduszy z wyodrebnionymi kategoriami)
posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu
docelowym, lub





2.4 wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
zamiany) czesci lub  wszystkich Jednostek
Uczestnictwa (w przypadku Subfunduszu bez
wyodrebnionych kategorii) albo taka wartos¢
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii
Subfunduszu zrodtowego (w przypadku
Subfunduszy z wyodrebnionymi kategoriami)
posiadanych przez Uczestnika w Funduszu lub
wszystkich funduszach inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo.

3) Maksymalna optata za zamiane Jednostek
Uczestnictwa moze wynies¢ wartos¢ bedaca
iloczynem maksymalnej stawki optaty
manipulacyjnej 1,5% i wartosci wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika we
wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzadzanych
przez Towarzystwo. Stawke optaty manipulacyjnej za
zamiane Jednostek Uczestnictwa ustala
Towarzystwo. Wysokos¢ stawki optaty manipulacyjnej
za zamiane Jednostek Uczestnictwa bedzie zalezna
od wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
zrodtowego podlegajacych zamianie albo bedzie
stata niezaleznie od tej wartosci. Wysokos¢
pobieranej optaty manipulacyjnej za zamiane
Jednostek Uczestnictwa bedzie nizsza niz wysokos¢
optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek

Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego
funduszu  inwestycyjnego  zarzadzanego przez
Towarzystwo

4) Skala i wysokos¢ stawek optaty

manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa
oraz podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za
zamiang Jednostek Uczestnictwa ustalana jest przez
Towarzystwo w Tabelach Optat, ktére sa
udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa
www.fpip.pl oraz we wszystkich punktach zbywania
Jednostek Uczestnictwa.

5) Optata za zamiang Jednostek Uczestnictwa
ma na celu, w szczegolnosci, pokrycie kosztow
Towarzystwa zwiazanych z obstuga operacyjna
zamiany Jednostek Uczestnictwa oraz ujednolicenie
warunkow  finansowych  nabywania  Jednostek
Uczestnictwa we wszystkich Subfunduszach.

Inne optaty

Towarzystwo moze pobierac optaty zwigzane z
nabywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa w inny niz okreslony powyzej sposdb w
nastepujacych przypadkach:

- w zwigzku z uczestnictwem w Planie
Systematycznego Oszczedzania,
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- w przypadku zawarcia Umowy o prowadzenie IKE,

- w przypadku pracowniczych programow
emerytalnych.

d) Wskazanie optaty zmiennej, bedacej
czescia wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem, ktérej wysokosc
jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu,
prezentowanej w ujeciu procentowym w
stosunku do sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu

Wynagrodzenie zmienne jest uzaleznione od
wynikow  zarzadzania  Subfunduszem i jego
maksymalna wysokos¢ jest ustalana w nastepujacy
Ssposob:

Towarzystwo pobiera wynagrodzenie za zarzadzanie
Subfunduszem, sktadajace sie z wynagrodzenia
statego i wynagrodzenia zmiennego.

Wysoko$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za
zarzadzanie ustalana jest w kazdym Dniu Wyceny.
Rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczana jest,
poczawszy od drugiego Dnia Wyceny.

Rezerwa na  wynagrodzenie zmienne  jest
uzalezniona od wynikéw zarzadzania Subfunduszem
i jego maksymalna wysokosc jest ustalana w sposob

nastepujacy:
WZd = 20% x LJUd-1 x (WANjud-1 - WOd-1)
przy czym:

jesli WZd-1 = 0 to WOd = WOd-1 x (1 + (D x 85% x
(Im-2/LDM)) + 15% x (WIG20d/WIG20d-1 - 1))

jesli WZd-1 > 0 to WOd = WANjud-1 x (1 + (D x
85% x (Im-2/LDM)) + 15% x (WIG20d/WIG20d-1 -
1))

gdzie:

WZd = rezerwa na wynagrodzenie zmienne w
dniu ,,d”

LJUd = liczba jednostek uczestnictwa w dniu ,,d”

WANjud = wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w dniu ,,d”

D = liczba dni miedzy biezacym a poprzednim
dniem wyceny

LDM = liczba dni w miesigcu

m = miesiac kalendarzowy

d = dzien wyceny

WIG20d = wartos¢ indeksu gietdowego WIG20 w





dniu ,,d” ustalona na zamknigcie sesji gietdowej

WOd = wartos¢ odniesienia w dniu ,d”. W
pierwszym dniu wyceny WOd = WANjud

Im-2 = publikowany przez Prezesa GUS wskaznik
wzrostu cen towardw i ustug w miesigcu ,,m -2”,
to jest w drugim miesigcu poprzedzajacym dany
miesigc ,,m”

Rezerwa nie moze przyjmowac wartosci ujemnych.
Jezeli rezerwa obliczona wedtug powyzszego wzoru
miataby wartosc¢ ujemna, to ustala sie ja na poziomie
0. Wynagrodzenie zmienne pobierane na koniec
miesigca kalendarzowego jest suma stworzonych w
danym miesiacu rezerw na wynagrodzenie zmienne.
Wynagrodzenie zmienne jest wyptacane ze Srodkow
Subfunduszu do  pietnastego dnia  miesigca
kalendarzowego nastepujacego po miesiacu, za ktory
byto naliczane.

Przez okres 01.01.2010-31.12.2010 roku
wynagrodzenie zmienne nie byto pobierane.

e) Wskazanie maksymalnej wysokosci
wynagrodzenia Towarzystwo za
zarzadzanie Subfunduszem

1) Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie

subfunduszem Fortis Stabilnego Wzrostu sktada sie z
nastepujacych czesci:

1.1) wynagrodzenia statego za zarzadzanie
Subfunduszem (,,wynagrodzenie state”),

1.2) wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie
uzaleznionego od wynikow zarzadzania
Subfunduszem (,,wynagrodzenie zmienne”).

2) Wynagrodzenie state za zarzadzanie nie
moze by¢ wyzsze niz 2% w skali roku, liczonego jako
365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok
kalendarzowy liczy 366 dni, od sredniej Wartosci

Aktywow Netto subfunduszu Fortis Stabilnego
Wzrostu w danym roku.
3) Wynagrodzenie zmienne okresla pkt 2.2.8.
ppkt d.

f) Wskazanie istniejacych umow lub

porozumien, na podstawie ktérych koszty
dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub

posrednio sa rozdzielane miedzy
Subfundusz a Towarzystwo Ilub inny
podmiot

Koszty dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu
rozdzielane sa pomiedzy Fundusz a Towarzystwo na
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podstawie postanowien Statutu.

1. Wskazanie ustug dodatkowych oraz
wskazanie wptywu tych ustug na wysokos$é
prowizji pobieranych przez podmiot
prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na
wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem

Podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerska,
swiadczace na rzecz Funduszu ustugi posrednictwa
w obrocie papierami wartosciowymi, Instrumentami
Rynku Pienieznego lub Instrumentami Pochodnymi,
sporzadzaja dla Funduszu analizy i rekomendacje
(Swiadczenia dodatkowe). W przypadku korzystania
przez Fundusz ze $wiadczen dodatkowych, nie ma to
wptywu na wysokos¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska ani na
wysokosc wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Funduszem.

2. Wskazanie wptywu uméw i porozumien, o
ktérych mowa w pkt 2.2.8. ppkt f), na interes
Uczestnikow Subfunduszu

Umowa, o ktérej mowa w pkt 2.2.8. ppkt f), jest
zgodna ze Statutem, ktory okresla rodzaje i
maksymalng wysokos¢ kosztow, ktore pokrywane sg
z Aktywow Funduszu. Umowa nie wptywa
niekorzystnie na interes Uczestnikow Funduszu.

2.2.9. Podstawowe dane finansowe
subfunduszu  Fortis  Stabilnego
Wzrostu w uj eciu historycznym

a) Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego

Wartos¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu na dzien
31.12.2010 r. wynosita 19 316 tys. PLN.

b) Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w
Jednostki  Uczestnictwa  Subfunduszu za
ostatnie 2 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa za ostatnie 3 lata obrotowe (2008-
2010) wyniosta 1,32%.

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz
wzorca za ostatnie 5 lat obrotowych (2006-2010)
wyniosta 4,86%.

Wobec tego, ze Fundusz rozpoczat dziatalnos¢ 19





stycznia 2005 roku, nie jest mozliwe podanie
wielkosci s$redniej stopy zwrotu inwestycji za
ostatnie 10 lat obrotowych.

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz
wzorca za ostatnich 5 lat obrotowych (2006-2010)
wyniosta 4,32%.

2007-2010 1,32%

2005-2010

1,86%

000%  1,00% 200% 300%  400% 500%  6,00%

) Jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy
do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa  Subfunduszu  odzwierciedlajacy
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke  inwestycyjna
Subfunduszu, zwany dalej ,wzorcem”
(benchmark) - wskazanie tego wzorca, a takze
informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli
miaty miejsce

70% Bloomberg/EFFAS Bond Indices Poland Govt All
>1 YR + 30%WIG20

Bloomberg/EFFAS Bond Indices Poland Govt All >1 YR
- indeks polskich obligacji skarbowych podawany
przez agencje Bloomberg; skonstruowany na
podstawie notowan obligacji skarbowych z okresem
wykupu wiekszym niz 1 rok, emitowanych przez
Ministerstwo Finanséw (MF) w polskich ztotych, ktore
sg dostepne dla inwestorow na rynku finansowym;
udziat poszczegolnych serii obligacji w indeksie jest
wazony wartoscia emisji.

WIG20 - indeks publikowany przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie.

d) Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz
rocznych stopach zwrotu z przyjetego dla
Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla okreséw, o
ktorych mowa w pkt 2.2.9. ppkt b.

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz
wzorca za ostatnie 3 lata obrotowe (2008-2010)
wyniosta 2,88%.
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2007-2010

2005-2010

0,00% 1,00% 2,00% 3,00% 4,00% 5,00%

e Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu
Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci
pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja
uzyskania podobnych wynikow w przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna
stopa zwrotu Uczestnika =z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie
gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w
przysztosci.





2.3. Subfundusz Fortis Papierow

Dtuznych

2.3.1. Charakterystyka Jednostek
Uczestnictwa  Subfunduszu Fortis
Papierow Dtuznych

Subfundusz nie zbywa jednostek réznych kategorii.

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe
Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie i Ustawie.

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Fortis Papierow
Dtuznych reprezentuja jednakowe prawa majatkowe.

Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zbywane przez
Uczestnika Funduszu na rzecz osoéb trzecich.

Uczestnik Funduszu nie moze zada¢ odkupienia
Jednostki Uczestnictwa przez inne podmioty niz
Fundusz.

Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, z
zastrzezeniem, ze w razie Smierci Uczestnika
Funduszu Fundusz jest obowiazany na zadanie:

- osoby, ktora przedstawi rachunki
stwierdzajagce wysokos¢ poniesionych przez nig
wydatkow zwigzanych z pogrzebem Uczestnika
Funduszu - odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa zapisane
w Subrejestrze, do wartosci nieprzekraczajacej
kosztow urzadzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami
przyjetymi w danym s$rodowisku, oraz wyptaci¢ tej
osobie kwote uzyskana z tego odkupienia;

- osoby, ktora Uczestnik Funduszu wskazat
Funduszowi - odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa
Uczestnika zapisane w Subrejestrze do wartosci nie
wyzszej niz przypadajace na ostatni miesiac przed
Smiercia Uczestnika Funduszu dwudziestokrotne
przecietne miesieczne wynagrodzenie w sektorze
przedsiebiorstw bez wyptat nagrod z zysku,
ogtaszane przez Prezesa Gtéwnego Urzedu
Statystycznego, oraz nieprzekraczajacej tacznej
wartosci Jednostek Uczestnictwa zapisanych w
Subrejestrze, oraz wyptacic tej osobie kwote
uzyskana z tego odkupienia.

Jednostka Uczestnictwa nie

oprocentowaniu.

podlega

Jednostka Uczestnictwa moze by¢ przedmiotem
zastawu. Zaspokojenie sie zastawnika z Jednostki
Uczestnictwa moze by¢ dokonane wytacznie w
wyniku odkupienia Jednostki Uczestnictwa na
zadanie zgtoszone w postepowaniu egzekucyjnym.
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2.3.2. Sposéb i szczegotowe warunki

zbywania, odkupywania i zamiany
Jednostek  Uczestnictwa  Subfunduszu
Fortis Papieréw Dtuznych
2.3.2.1. Zbywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu

Fortis Papieréw Dtuznych

a) Zawarcie umowy z Funduszem

1) Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa
Funduszu nastepuje w wyniku zawarcia umowy
pomiedzy Funduszem a osoba przystepujaca do
Funduszu. Umowa obowiazuje od dnia nabycia
przynajmniej czesci Jednostki Uczestnictwa do dnia
zamkniecia ostatniego Subrejestru. W Umowie
wskazany jest Subfundusz, ktoérego Jednostki
Uczestnictwa beda nabywane.

2) W celu zawarcia umowy, o ktorej mowa w
ppkt 1), osoba wptacajaca srodki do Funduszu
wptaca srodki pieniezne i sktada zlecenie nabycia
Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem pkt
2.3.2.1.c) ppkt 1.1) i 1.2). Srodki pieniezne tytutem
nabycia Jednostek Uczestnictwa moga by¢ wptacane
za posrednictwem uprawnionych Dystrybutoréw lub
bezposrednio na rachunek Subfunduszu, z
zastrzezeniem postanowien punktow ponizszych.

3) Zlecenie nabycia moze zosta¢ ztozone za
pomoca elektronicznych nosnikéw informacji z

zachowaniem wymogow gwarantujacych
autentyczno$¢ i wiarygodnos¢ oswiadczenia woli
oraz poprzez telefon. Szczegdétowe zasady

przyjmowania zlecen w sposéb wskazany w zdaniu
pierwszym okresla podmiot przyjmujacy zlecenia w
ten sposob.

4) Zlecenie Uczestnika musi zawierac
wskazane przez Fundusz podstawowe dane
identyfikacyjne Uczestnika okreslone przepisami
prawa, w szczegdlnosci przepisami ustawy z 16
listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu
pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (Dz. U. z
2010 r., Nr 46, poz. 276, ze zm.).

5) Realizacje zlecenia nabycia Fundusz moze
uzaleznié od przedstawienia dodatkowych
informacji w sposob wskazany przez Fundusz, ktore
S3 wymagane przepisami prawa.

6) Fundusz moze wstrzymac realizacje zlecenia
nabycia do czasu uzupetnienia brakujacych w
zleceniu danych, a w przypadku nie otrzymania
uzupetnionego zlecenia, moze je odrzucic.





b) Nabycie Jednostek Uczestnictwa

1) Osoba wptacajaca srodki pieniezne nabywa
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny,
w ktorym Fundusz dokona wpisania do Subrejestru
Uczestnikow liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych
przez osobe wptacajaca srodki za dokonang wptate.

2) Wpisania do Subrejestru, o ktérym mowa w
ppkt 1), Fundusz dokonuje na podstawie
otrzymanego zlecenia nabycia Jednostek

Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza o
otrzymaniu przez niego srodkow pienieznych na
nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku, o
ktorym mowa w pkt 2.3.2.1.c) ppkt 1.1) i 1.2)
wytacznie na podstawie informacji od Depozytariusza
o otrzymaniu przez niego Srodkdw pienieznych na
nabycie Jednostek Uczestnictwa.

3) Od dnia wptacenia srodkow pienieznych w
jednostce organizacyjnej Dystrybutora lub
bezposrednio na rachunek Subfunduszu w przypadku,
o ktérym mowa w pkt 2.3.2.1.c), ppkt 1.1) i 1.2) do
dnia, w ktorym nastepuje nabycie przez Uczestnika
Jednostek Uczestnictwa, nie moze uptynac wiecej
niz 7 dni kalendarzowych, chyba ze opodznienie
wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie
ponosi odpowiedzialnosci.

c) Zasady nabywania Jednostek
Uczestnictwa

1) Uczestnik Funduszu, niezaleznie w ktérym

Subfunduszu posiada Jednostki Uczestnictwa, osoba,

ktora posiada przynajmniej czes¢ jednostki

uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym

zarzadzanym przez Towarzystwo oraz osoba, ktora
zawarta Umowe o prowadzenie IKE, moze dokonac
pierwszego  nabycia  Jednostek  Uczestnictwa
Funduszu poprzez:

1.1) wptacenie Srodkéow pienieznych i ztozenie
zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa; $rodki
pieniezne tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa moga by¢ wptacane za
posrednictwem uprawnionych Dystrybutoréw lub
bezposrednio na rachunek Subfunduszu, z
zastrzezeniem postanowien ppkt ponizszych,

1.2) przelanie srodkéw pienieznych z rachunku
bankowego Uczestnika prowadzonego przez bank
krajowy albo poprzez wptate srodkéw pienieznych
dokonana za posrednictwem banku lub Poczty
Polskiej na rachunek Subfunduszu.

2) W przypadku okreslonym w ppkt 1.2) wptyw
srodkow pienieznych na rachunek Subfunduszu jest
rébwnoznaczny ze ztozeniem zlecenia nabycia
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Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

3) Dokument przekazania srodkow w przypadku
pierwszego nabycia Jednostek  Uczestnictwa
powinien zawieraé: imie i nazwisko albo nazwe
(firme) sktadajacego zlecenie, adres miejsca
zamieszkania albo siedziby, nazwe Subfunduszu, a w
przypadku kolejnego nabycia Jednostek
Uczestnictwa, oprocz informacji  wskazanych
powyzej, rowniez numer Subrejestru.

4) Dokument przekazania srodkéw pienieznych
niezawierajacy wszystkich informacji, o ktorych
mowa w ppkt 3), nie bedzie uznany za wazne
zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.

5) W przypadku niewskazania w dokumencie
wptacenia srodkow, o ktérym mowa w ppkt 3) w
zwiazku z  kolejnym  nabyciem  Jednostek
Uczestnictwa, numeru Subrejestru, wptata
realizowana jest na Subrejestr otwarty
najwczesniej, w tym samym Subfunduszu.

6) Pierwsza wptata Srodkéw pienieznych na
nabycie Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany
Subrejestr w Subfunduszu Fortis Papierow Dtuznych
powinna wynosi¢ nie mniej niz 200 zt, a kazda
nastepna wptata Uczestnika Funduszu tytutem
nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu - nie mniej niz 100 zt. Fundusz moze
okresli¢ nizsze minimalne wptaty.

7) W przypadku wptat dokonywanych na
podstawie Umowy o prowadzenie IKE minimalna
wysokos¢ pierwszej wptaty wynosi 3000 zt., a kazdej
kolejnej wptaty - 100 zt, przy czym Fundusz moze w

Umowie o prowadzenie |IKE okreslic nizsze
minimalne wptaty.

d) Przestanie potwierdzenia
1) Fundusz niezwtocznie wydaje Uczestnikowi

Funduszu pisemne potwierdzenie po zbyciu lub
odkupieniu Jednostek Uczestnictwa, chyba ze
Uczestnik wyrazit pisemng zgode na doreczanie tych
potwierdzen w innych terminach lub na ich osobisty
odbiér. Potwierdzenia moga mie¢ forme wydruku
komputerowego.

2) Po otrzymaniu potwierdzenia w interesie
Uczestnika Funduszu lezy sprawdzenie
prawidtowosci danych w nim zawartych oraz
niezwtoczne poinformowanie Funduszu za
posrednictwem Dystrybutora lub Agenta
Transferowego 0 wszelkich stwierdzonych
nieprawidtowosciach.





e) Dzien nabycia Jednostek
Uczestnictwa
1) Osoba wptacajaca srodki pieniezne nabywa

Jednostki Uczestnictwa w Subfunduszu w Dniu
Wyceny, w ktorym Fundusz dokona wpisania do
Subrejestru Uczestnikow Funduszu liczby Jednostek
Uczestnictwa nabytych przez osobe wptacajaca
srodki za dokonana wptate.

2) Whpisania do Subrejestru, o ktorym mowa w
ppkt 1), Fundusz dokonuje na podstawie
otrzymanego zlecenia nabycia Jednostek

Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza o
otrzymaniu przez niego srodkow pienieznych na
nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku
okreslonym w pkt 2.3.2.1.c) ppkt 1.1) i 1.2)
Rozdziatu Il wytacznie na podstawie informacji od
Depozytariusza o otrzymaniu przez niego srodkow
pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

3) Jezeli:

—  Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia
Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny, oraz
informacje od Depozytariusza o wptynieciu na
rachunek Funduszu S$rodkéw pienieznych na
nabycie Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny,

lub
- w przypadku wptat bezposrednich Agent

Transferowy otrzyma informacje od
Depozytariusza o wptynieciu na rachunek
Funduszu srodkéw pienieznych na nabycie

Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny,

nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po
cenie z nastepnego Dnia Wyceny.

4) Od dnia wptacenia Srodkdw pienieznych
Dystrybutorowi lub bezposrednio Funduszowi w
przypadku wptaty bezposredniej do dnia, w
ktorym nastepuje nabycie przez Uczestnika
Jednostek Uczestnictwa, nie moze uptynaé wiecej
niz 7 dni kalendarzowych, chyba ze opdznienie
wynika z okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie
ponosi odpowiedzialnosci.

f) Liczba nabywanych Jednostek

Uczestnictwa

W celu obliczenia liczby Jednostek Uczestnictwa
nabytych przez Uczestnika Funduszu, Fundusz
pomniejsza kwote wptaconych srodkow pienieznych o
kwote naleznej optaty manipulacyjnej i uzyskana w
ten sposob roznice dzieli przez Wartos¢ Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa tego
Subfunduszu obliczona w Dniu Wyceny, w ktorym
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nastepuje nabycie Jednostek Uczestnictwa.

2.3.2.2. Odkupywanie  Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu
Fortis Papierow Dtuznych

a) Odkupienie Jednostek

Uczestnictwa
1) Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa

na zadanie Uczestnika ztozone u Dystrybutora lub
bezposrednio w Funduszu.

2) W  zleceniu odkupienia  wskazywany
powinien by¢ Subfundusz.
3) Kolejnos¢ Jednostek Uczestnictwa

podlegajacych odkupieniu ustalana jest wedtug
zasady HIFO, to jest odkupieniu podlegaja Jednostki
w kolejnosci od nabytych po najwyzszym koszcie. Do
kosztu nabycia Jednostek  Uczestnictwa w
rozumieniu zdania poprzedniego nalezy koszt
nabycia sprzedawanych Jednostek oraz poniesiona
optata manipulacyjna.

4) Z7adanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa
zarejestrowanych w Subrejestrze moze zawieraé
nastepujace dyspozycje:

odkupienia okreslonej liczby Jednostek
Uczestnictwa,

odkupienia takiej liczby Jednostek
Uczestnictwa, w wyniku ktorej do wyptaty z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa przeznaczona
zostanie okreslona kwota s$rodkéw pienieznych, z
zastrzezeniem, iz wskazana w zadaniu kwota przed
jej wyptata zostanie pomniejszona o nalezny
podatek dochodowy od osab fizycznych,

odkupienia wszystkich Jednostek

Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze.

5) W przypadku, gdy w Dniu Wyceny kwota
zadana jest wyzsza od kwoty otrzymanej w wyniku
odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa lub
liczba Jednostek Uczestnictwa wynikajacych ze
zlecenia jest wyzsza od liczby posiadanej przez
Uczestnika Funduszu, odkupione zostaja wszystkie
Jednostki Uczestnictwa posiadane przez Uczestnika
Funduszu w tym Subrejestrze.

6) Uczestnik moze zawrze¢ z Funduszem
umowe, na podstawie ktorej Fundusz odkupi w
okreslonym przez Uczestnika terminie lub terminach
okreslong liczbe Jednostek Uczestnictwa, ktora
zapewni Uczestnikowi otrzymanie za odkupione
Jednostki Uczestnictwa okreslonej kwoty pienieznej
i dokona wyptaty kwoty naleznej w sposob okreslony





w umowie. W takim przypadku zadanie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa staje sie skuteczne w
okreslonym przez Uczestnika terminie lub terminach.

7) W przypadku, gdy zadanie odkupienia
dotyczy  wszystkich Jednostek Uczestnictwa
zapisanych w Subrejestrze, Subrejestr zostaje
zamkniety po 60 dniach od dnia odkupienia
wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w
Subrejestrze.

b) Dzien Odkupienia Jednostek
Uczestnictwa
1) Odkupienie  przez  Fundusz  Jednostek

Uczestnictwa nastepuje w chwili dokonania przez
Fundusz wpisu do Subrejestru liczby odkupionych
Jednostek  Uczestnictwa i  kwoty  naleznej
Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia po otrzymaniu

przez Fundusz zadania odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.
2) Jezeli Agent Transferowy otrzyma zadanie

odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny,
Uczestnik Funduszu otrzymuje s$rodki z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa wedtug ceny
odkupienia rownej Wartosci Aktywow Netto Funduszu
na Jednostke z nastepnego Dnia Wyceny.

3) Od dnia ztozenia Dystrybutorowi zadania
odkupienia do dnia  odkupienia  Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz nie moze uptynaé wiecej
niz 7 dni kalendarzowych, chyba ze opodznienie
wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie
ponosi odpowiedzialnosci.

4) Jezeli  zlecenie  odkupienia  Jednostek
Uczestnictwa zostato ztozone w ramach umowy
zawartej na podstawie Ustawy o pracowniczych

programach emerytalnych, moze ona okreslac¢
wysokos¢  optaty za  odkupienie  Jednostek
Uczestnictwa.
2.3.2.3. Konwersja Jednostek
Uczestnictwa  Subfunduszu Fortis
Papierow Dtuznych na jednostki
uczestnictwa innego funduszu oraz
wysoko$¢ optat z tym zwigzanych
1) Uczestnik Funduszu ma prawo na podstawie

jednego zlecenia dokonania konwersji Jednostek
Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa w innym
funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo (fundusz
docelowy), polegajacej na odkupieniu przez Fundusz
posiadanych przez niego Jednostek Uczestnictwa i
jednoczesnym nabyciu przez niego za uzyskana w ten
sposob kwote jednostek uczestnictwa w funduszu
docelowym.
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2) Zlecenie konwersji jest realizowane wedtug
ceny odkupienia, rownej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa tego
Subfunduszu w tym Dniu Wyceny, ktéry jest dniem
pozniejszym sposrod dwoch nastepujacych:

- Dnia Wyceny, wedtug ktorego oceniana jest
cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
zgodnie z postanowieniami pkt 2.1.2.2 b),
2.2.2.2b).1i 2.3.2.2b)

- Dnia Wyceny, wedtug ktorego oceniana jest
cena nabycia jednostek uczestnictwa w
funduszu docelowym, zgodnie z
postanowieniami prospektu regulujacego
nabywanie jednostek uczestnictwa funduszu
docelowego.

3) Wysokos¢ optaty za konwersje jest ustalana
w oparciu o stawke optaty manipulacyjnej za
konwersje i podstawe jej naliczania. Podstawa
naliczania optaty manipulacyjnej za konwersje dla
danego zlecenia konwersji jest:

3.1) wartosc (na dzien realizacji danego zlecenia
konwersji) Jednostek Uczestnictwa
podlegajacych konwersji lub

3.2) wartosc (na dzien realizacji danego zlecenia
konwersji) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w
Subfunduszu, lub

3.3) wartosc (na dzien realizacji danego zlecenia
konwersji) czesci lub wszystkich jednostek
uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w
funduszu docelowym, lub

3.4) wartosc (na dzien realizacji danego zlecenia
konwersji) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika we
wszystkich Subfunduszach lub we wszystkich
funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo.

4) Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej
za konwersje Jednostek Uczestnictwa wynosi 6%.
Stawka optaty manipulacyjnej za konwersje
Jednostek Uczestnictwa bedzie stanowic¢ rdznice
stawki optaty manipulacyjnej za zbywanie jednostek
uczestnictwa funduszu docelowego i stawki optaty
manipulacyjnej za odkupywanie  Jednostek
Uczestnictwa Funduszu. W przypadku, gdy stawka
optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa Funduszu bedzie wyzsza niz stawka

optaty manipulacyjnej za zbywanie jednostek
uczestnictwa  funduszu docelowego, optata
manipulacyjna za konwersje Jednostek

Uczestnictwa nie bedzie pobierana.





5) W przypadku realizacji zlecenia konwersji
postanowienia pkt 2.3.2.2. a) stosuje sie
odpowiednio.

6) Stawka optaty manipulacyjnej za konwersje
Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania
optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek
Uczestnictwa ustalane sa przez Towarzystwo w
Tabelach Optat, ktore sg udostepniane na stronie
internetowej Towarzystwa www.fpip.pl oraz we
wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

2.3.2.4. Wyptaty kwot z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu Fortis Papieréw Dtuznych

1) Wyptata Srodkéw pienieznych z tytutu
odkupienia  Jednostek Uczestnictwa nastepuje
niezwtocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa.
2) Wyptata Srodkéw pienieznych z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z
uwzglednieniem postanowien pkt 3, nastepuje

wytacznie:

2.1) w formie przelewu bankowego, na rachunek
bankowy lub rachunek pieniezny prowadzony
przez dom maklerski nalezacy do Uczestnika albo
jego przedstawiciela ustawowego,

2.2) poprzez pozostawienie srodkow pienieznych
do dyspozycji Uczestnika Funduszu w jednostce
Dystrybutora, ktéry przyjat zadanie odkupienia, o
ile jednostka Dystrybutora wskazana w zleceniu
odkupienia wyptaca srodki pieniezne pochodzace
z odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

2.3) w przypadku pracowniczych programow
emerytalnych wyptata s$rodkow nastepuje w
formie przelewu bankowego na rachunek bankowy
lub rachunek pieniezny prowadzony przez dom
maklerski nalezacy do Uczestnika lub przekazem
pocztowym na adres Uczestnika,

2.4.) na rachunek bankowy organu
egzekucyjnego, w ramach prowadzonej przez ten

organ egzekucji skierowanej przeciwko
Uczestnikowi.
3) W przypadku wskazania przez zleceniodawce

rachunku bankowego lub rachunku pienieznego, na
ktory nalezy dokonac przelewu srodkéw pienieznych
pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
ktéry to nie nalezy do Uczestnika, Fundusz (o ile
bedzie mogt zweryfikowad przed realizacja wyptaty
srodkow pienieznych, czy rachunek bankowy lub
rachunek pieniezny, na ktory nalezy dokonac
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przelewu s$rodkéw pienieznych pochodzacych z
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nalezy do
Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego)
po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa wstrzyma
wyptate ww. Srodkow pienieznych do dnia
wskazania Funduszowi przez zleceniodawce lub
Uczestnika rachunku bankowego lub rachunku
pienieznego prowadzonego przez dom maklerski
nalezacego do Uczestnika lub jego przedstawiciela
ustawowego.

4) W przypadku braku dyspozycji w zakresie
wskazania sposobu wyptaty srodkow pienieznych
pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz
wstrzyma wyptate ww. S$rodkow pienieznych do
dnia wskazania Funduszowi przez zleceniodawce lub
Uczestnika rachunku bankowego lub rachunku
pienieznego prowadzonego przez dom maklerski
nalezacego do Uczestnika lub jego przedstawiciela
ustawowego.

5) Od dnia ztozenia Dystrybutorowi zadania
odkupienia do dnia odkupienia  Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz nie moze uptynaé

wiecej niz 7 dni kalendarzowych, chyba ze
opoznienie wynika z okolicznosci, za ktore
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.
2.3.2.5. Zamiana Jednostek
Uczestnictwa  Subfunduszu Fortis
Papierow Dtuznych na jednostki

zwiagzane z innym Subfunduszem oraz
wysoko$¢ optat z tym zwiagzanych

1) Jednostki Uczestnictwa moga podlegac
zamianie pomigdzy Subfunduszami na zlecenie
Uczestnika Funduszu. W ramach zamiany Uczestnik
Funduszu ma prawo, na podstawie jednego zlecenia,
zadac zapisania posiadanych przez niego Jednostek
Uczestnictwa w Subrejestrze Uczestnikow Funduszu
prowadzonym dla innego Subfunduszu (Subfundusz
docelowy) przy jednoczesnym wykresleniu tych
Jednostek Uczestnictwa z Subrejestru Uczestnikéw
Funduszu prowadzonego dla Subfunduszu, w ktorym

Uczestnik Funduszu je posiada (Subfundusz
zrodtowy). W celu dokonania zamiany Fundusz
umarza Jednostki  Uczestnictwa  podlegajace

zamianie w Subfunduszu zrodtowym, a nastepnie
przydziela Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
docelowego po cenie Jednostki Uczestnictwa tego
Subfunduszu z dnia dokonania zamiany. Zamiana
nastepuje w tym samym Dniu Wyceny. Zamianie
pomiedzy Subfunduszami moga podlega¢ Jednostki
Uczestnictwa wszystkich Subfunduszy niezaleznie od
ich kategorii.





2) Osoba sktadajaca zlecenie zamiany
Jednostek  Uczestnictwa  danego  Subfunduszu
(Subfundusz Zzrdédtowy) na Jednostki Uczestnictwa
innego Subfunduszu (Subfundusz docelowy)
obciazana jest optata manipulacyjng za zamiane
Jednostek Uczestnictwa.

3) Wysokos¢ optaty manipulacyjnej za zamiane
Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o
stawke optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek
Uczestnictwa i podstawe jej naliczania. Podstawa
naliczania optaty manipulacyjnej za zamiane
Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia zamiany
jest:

3.1) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
zamiany) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
zrodtowego (w przypadku Subfunduszu bez
wyodrebnionych kategorii) podlegajacych
zamianie albo taka wartos¢  Jednostek
Uczestnictwa danej  kategorii  Subfunduszu
zrodtowego (w  przypadku  Subfunduszy z
wyodrebnionymi kategoriami), lub

3.2) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
zamiany) czesci lub  wszystkich Jednostek
Uczestnictwa (w przypadku Subfunduszu bez
wyodrebnionych kategorii) albo taka wartos¢
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii
Subfunduszu zrodtowego (w przypadku
Subfunduszy z wyodrebnionymi kategoriami)
posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu
zrodtowym, lub

3.3) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
zamiany) czesci lub  wszystkich Jednostek
Uczestnictwa (w przypadku Subfunduszu bez
wyodrebnionych kategorii) albo taka wartos¢
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii
Subfunduszu zrodtowego (w przypadku
Subfunduszy z wyodrebnionymi kategoriami)
posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu
docelowym, lub

3.4 wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
zamiany) czesci lub  wszystkich Jednostek
Uczestnictwa (w przypadku Subfunduszu bez
wyodrebnionych kategorii) albo taka wartos¢
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii
Subfunduszu zrodtowego (w przypadku
Subfunduszy z wyodrebnionymi kategoriami)
posiadanych przez Uczestnika w Funduszu lub

wszystkich funduszach inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo.
4) Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za

zamiane Jednostek Uczestnictwa dla Subfunduszu
wynosi 1,5%. Wysokos¢ stawki optaty manipulacyjnej
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za zamiane Jednostek Uczestnictwa bedzie zalezna
od wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
zrodtowego podlegajacych zamianie albo bedzie
stata niezaleznie od tej wartosci. Wysokos¢
pobieranej optaty manipulacyjnej za zamiane
Jednostek Uczestnictwa bedzie nizsza niz wysokosc
optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek

Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego
funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez
Towarzystwo.

5) Maksymalna optata za zamiane Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu moze wynies¢ wartos¢
bedaca iloczynem maksymalnej stawki 6% i wartosci
wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych
przez Uczestnika we wszystkich funduszach
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

6) Skala i  wysokos¢  stawek  optaty
manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa
oraz podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za
zamiane Jednostek Uczestnictwa ustalana jest przez
Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sa
udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa
www.fpip.pl oraz we wszystkich punktach zbywania
Jednostek Uczestnictwa.

2.3.2.6. Spetnianie Swiadczen
naleznych z tytutu nieterminowych
realizacji zlecen Uczestnikow
Funduszu oraz btednej wyceny

Aktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu

1) W przypadku realizacji zlecenia Uczestnika
Funduszu niezgodnie z powyzszymi postanowieniami
z przyczyn, za ktore Towarzystwo ponosi
odpowiedzialnosc, Towarzystwo wyréwna
poniesione przez Uczestnika straty.

2) Jezeli zlecenie Uczestnika nie zostanie
zrealizowane w terminach okreslonych w Statucie,
to Fundusz dokona realizacji zlecenia po cenie
biezacej w dniu wpisu do Rejestru Uczestnikow
Funduszu. W sytuacji, gdy realizacja zlecenia w tym
dniu bedzie mniej korzystna dla Uczestnika niz w
dniu, w ktéorym zlecenie bytoby zrealizowane w
terminie  okreslonym w  Statucie, wdwczas
Towarzystwo wyrowna Uczestnikowi poniesiong
strate.

3) W przypadku btednej wyceny Aktywow

Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu, Towarzystwo niezwtocznie skoryguje

liczby nabytych i  odkupionych  Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, majac na uwadze
prawidtowo ustalong wartos¢ Aktywow Netto





Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu
oraz w przypadku Uczestnikow, ktorzy otrzymali
nizsza kwote srodkéw pienieznych, niz powinni byli
otrzymac¢, majac na uwadze prawidtowo ustalong
wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu, doptaci brakujaca kwote.
W przypadku Uczestnikow, ktorzy otrzymali wyzsza
kwote srodkow pienieznych, niz powinni byli
otrzymac¢, majac na uwadze prawidtowo ustalong
wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu, Towarzystwo wyrowna
Funduszowi brakujaca kwote.

2.3.3. Okreslenie rynkéw, na ktorych sa
zbywane Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu Fortis Papieréw Dtuznych

Ze wzgledu na terytorialny zasieg oferty Funduszu
Jednostki Uczestnictwa zbywane sa wytacznie na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

2.3.4. Zwiezty opis polityki inwestycyjnej
subfunduszu Fortis Papieréw Dtuznych

a) Wskazanie gtownych kategorii lokat
Subfunduszu i ich dywersyfikacji
charakteryzujacych specyfike Subfunduszu
oraz - jezeli Subfundusz lokuje swoje
Aktywa gtéwnie w lokaty inne niz papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego - wyrazne wskazanie tej cechy

Aktywa Subfunduszu Fortis Papieréw Dtuznych beda
lokowane przede wszystkim w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski,

2) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku

Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub w Panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym
w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim;

3) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym w panstwie OECD innym niz

Rzeczpospolita Polska i Panstwo cztonkowskie takim
jak; NYSE (New York Stock Exchange), Nasdaq (The
NASDAQ Stock Market), Amex (American Stock
Exchange), CBOT (Board of Trade of the City of
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Chicago), Tokyo Stock Exchange, Osaka Securities
Exchange, Korea Stock Exchange, La Bolsa Mexicana
de Valores,

4) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej
zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do
obrotu, o ktérym mowa w pkt 2. i 3., oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w
okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po
raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierow
lub instrumentow,

5) depozyty w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci
nie dtuzszym niz rok ptatne na zadanie lub ktére
mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci oraz
za zgoda Komisji depozyty w bankach zagranicznych
pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi
wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym
w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w
prawie wspolnotowym,

6) Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz
okreslone w  punktach  powyzszych, jezeli
instrumenty te lub ich emitent podlegaja

regulacjom majacym na celu ochrone inwestorow i
oszczednosci oraz sa:

6.1) emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe
centralne, regionalne lub lokalne wtadze
publiczne Panstwa cztonkowskiego, albo przez
bank  centralny Panstwa  cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub
Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz
Panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku
panstwa federalnego, przez jednego z cztonkow
federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej
jedno Panstwo cztonkowskie lub

6.2) emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez podmiot podlegajacy nadzorowi
wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi
prawem wspolnotowym, albo przez podmiot
podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktore sa co
najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone
prawem wspolnotowym, lub

6.3) emitowane przez podmiot, ktorego papiery
wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym,
o ktorym mowa w ppkt. 2. lub 3;





7) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego, inne niz okreslone w punktach
powyzszych.

b) Zwiezty opis kryteriéw doboru lokat
do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

1) Subfundusz Fortis Papieréow Dtuznych bedzie
dokonywat doboru lokat kierujac sie zasada
maksymalizacji wartosci Aktywéw tego Subfunduszu
w dtugim horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz
Fortis Papierow Dtuznych bedzie inwestowat przede
wszystkim papiery dtuzne emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez podmioty o  wysokiej
wiarygodnosci kredytowej, w tym Skarb Panstwa.

2) Subfundusz Fortis Papierow Dtuznych bedzie
dokonywat lokat stosujac nastepujace zasady ich
dywersyfikacji:

2.1) instrumenty dtuzne o statym dochodzie
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w
panstwie nalezacym do OECD innym niz
Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie,
pod warunkiem, ze Statut wskazuje ten rynek -
nie mniej niz 66% wartosci Aktywow Subfunduszu,

2.2) instrumenty dtuzne o statym dochodzie
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa - nie mniej niz 50% wartosci
Aktywow Subfunduszu,

3) Fundusz nie moze dokonywac lokat w
instrumenty udziatowe z wyjatkiem sytuacji, gdy
takie nabycie jest wynikiem konwersji dtugu.

4) Subfundusz ~ Fortis  Papierow  Dtuznych
podejmuje decyzje inwestycyjne kierujac sie w
szczegolnosci:

4.1) wskazaniami wynikajacymi z analizy obecnej
i prognozowanej sytuacji makroekonomicznej
kraju, w walucie, ktérego emitowane sa papiery
dtuzne,

4.2) wskazaniami wynikajacymi z analizy ryzyka
stopy procentowej,

4.3) wskazaniami wynikajacymi z analizy ryzyka
kredytowego emitentow,

4.4) kryterium ptynnosci.
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5) Do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu
moga stanowic aktywa zagraniczne.

6) Do 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu moga
stanowic aktywa denominowane w walutach obcych.

c) Jezeli Subfundusz odzwierciedla
sktad uznanego indeksu akcji lub
dtuznych papieréw wartosciowych -
wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego

indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez
Subfundusz

Nie dotyczy, Subfundusz nie odzwierciedla sktadu
uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych.

d) Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto
portfela inwestycyjnego Subfunduszu
moze charakteryzowac sie duza
zmiennoscia wynikajaca ze sktadu
portfela Ilub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem - wyrazne
wskazanie tej cechy

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu moze sie
charakteryzowac umiarkowana zmiennoscia
wynikajaca z ryzyka stop procentowych lub ryzyka
walutowego.

e) Jezeli Subfundusz moze zawierac
umowy, ktorych  przedmiotem sa
Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne - wskazanie tej informacji
wraz z okresleniem wptywu zawarcia
takich umoéow, w tym umow, ktorych
przedmiotem sa Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne, na ryzyko
zwigzane z przyjeta polityka
inwestycyjna

1)  Wskazanie, czy  umowy, ktérych

przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego Subfunduszu, czy w celu
zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu

Subfundusz moze zawiera¢c umowy majace za
przedmiot  Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zarowno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego,
jak i zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu.

2) Okreslenie wptywu zawarcia uméw, o





ktérych mowa w ppkt 1) na ryzyko zwiazane z
przyjeta polityka inwestycyjna

Umowy beda miaty za zadanie ograniczanie ryzyka
inwestycyjnego, w tym ograniczanie ryzyka stop
procentowych oraz walutowego. W zwiazku z
umowami  zawieranymi w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem ryzyko
inwestycyjne moze natomiast ulec zwiekszeniu.

Zawieranie takich umoéw moze zwiekszyc:

- w przypadku wszystkich rodzajow Instrumentow
Pochodnych: ryzyko zmiennosci Bazy Instrumentu
Pochodnego, ryzyko operacyjne, ryzyko rozliczenia
transakcji oraz ryzyko ptynnosci Instrumentow
Pochodnych;

- w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych: dodatkowo ryzyko kontrahenta.

f) Jezeli udzielono gwarancji wyptaty
okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa - wskazanie
gwaranta oraz warunkoéw gwarancji

Nie dotyczy.
2.3.5. Opis ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka
inwestycyjna Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i
szczegotowych strategii  inwestycyjnych

stosowanych w odniesieniu do inwestycji
na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do
okreslonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia  indeksu akcji lub
dtuznych papieréw wartosciowych

a) Ryzyko lokat Subfunduszu

Ryzyko wynikajace z faktu inwestowania przez
Subfundusz wiekszosci swoich aktywow dtuzne
papiery wartosciowe, w tym dtuzne papiery
wartosciowe emitowane przez przedsiebiorstwa, z
czym wiaza sie okreslone kategorie ryzyka
charakterystyczne dla danego rodzaju papierow
wartosciowych.

b) Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajace z faktu, ze ceny papierow
wartosciowych i innych instrumentow na gietdzie lub
rynku, na ktorym sa notowane, w wiekszym lub
mniejszym stopniu podlegaja zmianom w zaleznosci
od ogdlnej sytuacji na rynku, czyli od stanu
koniunktury gietdowej. Pogorszenie sie koniunktury
gietdowej moze prowadzi¢ do spadku cen wiekszosci
notowanych papierow wartosciowych i instrumentow
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finansowych, co z kolei moze wptywac na spadki
wartosci Jednostek Uczestnictwa.

c) Ryzyko kredytowe

Ryzyko zwiazane z trwata lub czasowa utrata przez
emitentow papieréw wartosciowych zdolnosci do
wywigzywania sie z zaciagnietych zobowigzan, w
tym rowniez z trwatg lub czasowa niemoznoscig
zaptaty odsetek od zobowiazan. Sytuacja taka moze
mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie
kondycji finansowej emitenta spowodowanego
zarowno przez czynniki wewnetrzne emitenta, jak i
uwarunkowania zewnetrzne (parametry
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.).

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko
zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego
emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z
niego spadek cen dtuznych papieréw wartosciowych
emitenta, bedacy nastepstwem wymaganej przez
inwestorow wyzszej premii za ryzyko.

Pogorszenie sie kondycji finansowej emitentow
papierow wartosciowych wchodzacych w sktad lokat
Subfunduszu lub obnizenie ratingu dla tych
papierow lub emitentow moze w efekcie prowadzi¢
do spadkow wartosci Jednostek Uczestnictwa.

d) Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego
rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji
dotyczacych sktadnikow portfela inwestycyjnego

Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak
rozliczenia  transakcji moze w  przypadku
negatywnego zachowania sie cen papierow

wartosciowych wptywa¢ na wahania oraz spadki
wartosci  Jednostki  Uczestnictwa. Dodatkowo
nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen
transakcji moga powodowac koniecznos¢ poniesienia
przez Subfundusz kar umownych wynikajacych z
zawartych przez Subfundusz uméw.

e) Ryzyko ptynnosci

W przypadku czesci papierow wartosciowych i
innych instrumentéw finansowych niskie obroty na
gietdzie lub rynku, na ktérym dokonywany jest
obrot, uniemozliwiajag dokonanie zakupu lub
sprzedazy duzego pakietu papieréw wartosciowych
czy instrumentéw w krotkim czasie bez znacznego
wptywu na cene. W efekcie ograniczona ptynnosc
moze negatywnie wptywac na mozliwe do uzyskania

ceny sprzedazy papieréw  wartosciowych i
instrumentéw finansowych. Ma to szczegélnie
istothe  znaczenie w przypadku zaistnienia

niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych lub
dotyczacych czynnikow okreslajacych atrakcyjnosc





inwestycyjna danego emitenta lub konkretnego
papieru wartosciowego czy instrumentu finansowego.
Sytuacja ograniczonej ptynnosci poszczegélnych
papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad
portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze
negatywnie wptywac¢ na ich ceny, co z kolei moze
prowadzi¢ do wahan i spadkow wartosci Jednostek
Uczestnictwa.

f) Ryzyko walutowe

W  przypadku dokonywania przez Subfundusz
inwestycji na rynkach zagranicznych, a takze
inwestycji w papiery wartoSciowe denominowane w
walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka
jest poziom kursow walutowych. Wahania kursu
ztotego wzgledem walut obcych moga przektadac sie
na wahania wyrazonych w ztotych cen takich
papieréw wartosciowych, co z kolei moze prowadzic
do wahan oraz spadkow wartosci Jednostek
Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséow walutowych, jako jeden z
gtownych parametrow makroekonomicznych, moze
wptywaé na atrakcyjnos¢ inwestycyjna oraz ceny
krajowych papierow wartosciowych, szczegélnie w
przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych.
Wowczas zmiany cen papieréw wartosciowych na
gietdzie lub rynku, na ktorym sa notowane, moga
wptywaé na wahania oraz spadki wartosci Jednostek
Uczestnictwa.

g) Ryzyko zwiazane z przechowywaniem
aktywow

Mimo ze zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru
Aktywow Funduszu zobowiazany jest niezalezny od
Towarzystwa Bank Depozytariusz, moze - w wyniku
btedu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzen
zwigzanych z przechowywaniem Aktywow, na ktoére
Towarzystwo nie ma wptywu - wystgpi¢ sytuacja
majaca negatywny wptyw na wartos¢ Aktywow
Funduszu oraz Wartos¢ Aktywéw Subfunduszu.

h) Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywow lub
rynkéw

Ryzyko zwiazane z mozliwoscig zaistnienia sytuacji,
w ktérej lokaty Subfunduszu beda skoncentrowane
na okreslonym rynku lub okreslonym segmencie
rynku, lub w okreslonym sektorze. Wodwczas
niekorzystne zdarzenia majace negatywny wptyw na
dany rynek, segment rynku lub sektor moga w
Znaczacym stopniu wptywac¢ na wahania i wartosc¢
Jednostek Uczestnictwa.

i)  Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjnos¢ inwestycyjna papierow wartosciowych i
instrumentow finansowych jest uzalezniona od wielu
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parametrow makroekonomicznych, takich jak m.in.
tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji,
poziom deficytu budzetowego, poziom deficytu na
rachunku biezacym, poziom bezrobocia, poziom
kursow  walutowych. Zmiany poszczegolnych
parametrow makroekonomicznych moga negatywnie
wptywac na atrakcyjnos¢ inwestycyjna
poszczegolnych papierow wartosciowych, a tym
samym na ich ceny. Moze to powodowac wahania
oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

j) Ryzyko prawne

Jednym z najwazniejszych elementéow prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie prawne.
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in.
w systemie podatkowym, w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie obrotu papierami
wartosciowymi) mogg negatywnie wptywaé na
emitentow papierow wartosciowych oraz na
atrakcyjnos¢ inwestycyjng instrumentow
finansowych, a tym samym na ich ceny. Moze to
powodowac¢ wahania oraz spadki cen Jednostek
Uczestnictwa. Nalezy przy tym podkreslic, ze
zmiany w systemie prawnym moga mie¢ charakter
nagtego i znaczacego pogorszenia parametrow
gospodarczych, przyczyniajac sie do gwattownych
ruchéw cen papierow wartosciowych na gietdzie lub
na rynku, na ktérym sa notowane.

k) Ryzyko miedzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego w danym Kkraju,
poprzez system miedzynarodowych powiagzan
gospodarczych, jest uzaleznione od stanu gospodarki
Swiatowej, w tym przede wszystkim od sytuacji
gospodarczej Unii  Europejskiej oraz Stanow
Zjednoczonych. Wspomniane powigzania powoduja,
iz pogorszenie koniunktury $wiatowej moze
negatywnie wptywac na kondycje gospodarki danego
kraju, a tym samym na kondycje jego podmiotow
gospodarczych, a w efekcie na ceny papierow
wartosciowych emitowanych przez te podmioty.

Dodatkowo w przypadku krajow zaliczanych do
grupy tzw. emerging markets (m.in. Polska, kraje
Europy Srodkowo-Wschodniej) charakterystyczne dla
ich rynkow finansowych sg znaczne wahania
poziomu inwestycji kapitatu miedzynarodowego.
Przeptywy obcego kapitatu moga nie by¢ zwiazane
bezposrednio z aktualng sytuacja wewnetrzng
danego kraju, lecz wynika¢ z generalnych tendencji
dotyczacych przeptywu kapitatu pomiedzy
poszczegolnymi rynkami czy regionami
geograficznymi. Przeptywy te poprzez mechanizm
popytu i podazy mogg by¢ przyczyna znacznych
zmian cen papierow wartosciowych, w efekcie moga
powodowac¢ wahania oraz spadki cen Jednostek





Uczestnictwa.
[) Ryzyko stop procentowych

Jednym z najwazniejszych parametrow
makroekonomicznych jest poziom stop
procentowych, ktorych oddziatywanie w przypadku
Subfunduszu odbywa si¢ na kilku ptaszczyznach. W
przypadku spoétek finansujacych swoja dziatalnosc
poprzez kredyty podwyzki stop procentowych moga
sie wigza¢ ze zwiekszeniem kosztow finansowych
ponoszonych przez te spoétki, co moze powodowac
ktopoty z wywiazywaniem sie ze swoich zobowigzan
w stosunku do obligatariuszy. Dodatkowo zmiany w
poziomie rynkowych stop procentowych wptywaja na
ceny dtuznych papieréw wartosciowych, przy czym
zwigzek cen tych papierow z poziomem stop
procentowych ma charakter zaleznosci odwrotnie
proporcjonalnej.

Wymienione przyczyny zmian cen instrumentow
finansowych na rynku wywotane zmianami stop
procentowych moga wptywac na wahania oraz spadki
wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

m) Ryzyko niedopuszczenia waloréw do notowan

Ryzyko zwigzane z faktem niedopuszczenia papierow
wartosciowych nabywanych przez Fundusz w ofercie
pierwotnej (na rynku pierwotnym) do notowan na
gietdzie (rynku wtérnym). Z reguty emitenci
papieréw wartosciowych oferowanych na rynku
pierwotnym w ramach oferty publicznej daza do
tego, aby papiery te byty nastepnie notowane na
gietdzie (rynku wtornym). Moze sie okazac, ze z
réznych przyczyn te papiery wartosciowe nie znajda
sie w obrocie na rynku zorganizowanym (gietdzie), a
w zwigzku z tym ich ptynno$¢ w znaczacym stopniu
ulegnie ograniczeniu, z czym mogg sie wigzac
negatywne konsekwencje (zob. ryzyko ptynnosci).

n) Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez
Subfundusz do wyceny lokat nienotowanych na
Aktywnym Rynku modeli wyceny przynaleznych do
poszczegolnych kategorii lokat (papiery dtuzne,
akcje, instrumenty pochodne). Moze sie zdarzyc, ze
z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj
zastosowanych do modeli danych wejsciowych
rzeczywista cena mozliwa do osiaggniecia na rynku w
przypadku sprzedazy takich papierow wartosciowych
bedzie nizsza niz wycena modelowa, co bedzie
wptywac na spadek wartosci Jednostki Uczestnictwa.

0) Ryzyko kontrpartneréw

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia niewywiagzania sie
kontrpartneréw  Subfunduszu ze  zobowiazan
wynikajacych z zawieranych przez Subfundusz umoéw.
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Ryzyko takie wystepuje w szczegolnosci na rynku
miedzybankowym, na ktéorym Subfundusz moze
zawierac transakcje z terminem realizacji znaczaco
pozniejszym od daty zawarcia transakcji.

pP) Ryzyko zwiazane z mozliwoscia nabywania
przez Subfundusz Instrumentéw Pochodnych,
w tym Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych

W zwiazku z tym, ze Subfundusz, w celu
zabezpieczenia poszczegolnych sktadnikow portfela
inwestycyjnego, a takze w celu sprawnego
zarzadzania Subfunduszem, moze nabywac
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, z inwestycja w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu wiaza sie dodatkowo
nastepujace rodzaje ryzyk:

- w przypadku wszystkich rodzajow
Instrumentow Pochodnych: ryzyko zmiennosci Bazy
Instrumentu Pochodnego, ryzyko operacyjne, ryzyko
rozliczenia transakcji oraz ryzyko ptynnosci
Instrumentow Pochodnych;

- w przypadku Niewystandaryzowanych
Instrumentow Pochodnych: dodatkowo ryzyko
kontrahenta.

Doda¢ nalezy, ze zabezpieczanie Aktywow
Subfunduszu moze sie odbywac przy uzyciu réznych
strategii zabezpieczajacych, ktore w szczegdlnosci
moga sie opiera¢ na skorelowaniu aktywa
zabezpieczanego oraz aktywa bazowego
instrumentu pochodnego. W zwiazku z tym pojawia
sie ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia,
oznaczajace, ze zyski na instrumencie pochodnym
nie zrekompensuja strat na aktywie
zabezpieczanym.

2.3.5.1. Opis ryzyka zwiazanego z
uczestnictwem w Subfunduszu,
w tym w szczegélnosci:

a) Nieosiaghiecia oczekiwanego zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z

uwzglednieniem czynnikéw majacych
wpltyw na poziom ryzyka zwiagzanego z
inwestycja

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i
lokowanie Aktywow Subfunduszu w okreslone w
Statucie rodzaje lokat, zgodnie z zasadami
dywersyfikacji tych lokat (limitami) opisanymi w
Statucie, bedzie dazyt do zrealizowania celu
inwestycyjnego okreslonego w Statucie, przy
czym jednak Subfundusz nie gwarantuje
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osiagniecia tego celu. Uczestnik powinien miec
na uwadze, ze Subfundusz pomimo doktadania
najwyzszej zawodowej starannosci moze nie
osiggnac¢ zaktadanego zwrotu z inwestycji. W
szczegolnosci ryzyko nieosiagniecia
oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa moze byc¢ Zwigzane z
wymienionymi w pkt 2.3.5. czynnikami ryzyka, z
zawarciem przez Subfundusz okreslonych uméw,
ze szczegblnymi warunkami zawartych przez
Subfundusz transakcji.

Ryzyko wystagpienia szczegélnych okolicznosci,
na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu
nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw

1. Otwarcie Funduszu i

Subfunduszu

likwidacji

Fundusz ulega rozwiagzaniu, a Subfundusze ulegaja
likwidacji w przypadku wystapienia przestanek
wskazanych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie
ma wptywu na  wystapienie  przestanek
rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

2. Przejecie zarzadzania Funduszem przez
inne towarzystwo

Inne towarzystwo moze, bez zgody Uczestnikow
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z
Towarzystwem, przeja¢ zarzadzanie Funduszem.
Towarzystwo przejmujace zarzadzanie
Funduszem, w przypadku przejecia zarzadzania,
wstepuje w prawa i obowiazki Towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwilg
wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczacych
oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem.

3. Zmiana depozytariusza lub podmiotu
obstugujacego Fundusz i Subfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugujace
Fundusz wykonuja swoje czynnosci na podstawie
uméw zawartych z Funduszem. Zmiana tych
uméw, a takze zmiana podmiotow, z ktorymi
umowy sa zawarte, nie wymaga zgody
Uczestnikow Funduszu.

4. Potaczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o potaczeniu
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym

zarzadzanym przez Towarzystwo. Potaczenie
nastepuje po wydaniu zgody Komisji na
potaczenie. Potaczenie nastepuje przez

przeniesienie majatku funduszu przejmowanego
do funduszu przejmujacego oraz przydzielenie
uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek
uczestnictwa funduszu przejmujacego w zamian

za jednostki uczestnictwa funduszu
przejmowanego. Uczestnicy Funduszu
informowani sa o zamiarze potaczenia poprzez
ogtoszenia, w sposob wskazany w
postanowieniach statutow  taczacych sie
funduszy, jednakze nie maja wptywu na podjecie
decyzji o potaczeniu.

5. Przeksztatcenie specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego w
fundusz inwestycyjny otwarty

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o
przeksztatceniu Funduszu w fundusz
inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenie wymaga
zmiany Statutu Funduszu, co nastepuje bez
zgody Uczestnikow Funduszu.

6. Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o zmianie
Statutu w  zakresie  prowadzonej przez
Subfundusz polityki inwestycyjnej. Zmiana
Statutu ogtaszana jest przez Towarzystwo na
stronie internetowej wskazanej w Statucie.
Zmiana Statutu, ktora dotyczy  celu
inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad polityki
inwestycyjnej Subfunduszu, wchodzi w zycie w
terminie 3 miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia
0 zmianie Statutu. Uczestnicy nie maja wptywu
na decyzje Towarzystwa o zmianie postanowien
Statutu.

b) Niewyptacalnosci gwaranta
Nie dotyczy.
c) Inflacji

Zasadniczy wptyw tego czynnika ryzyka zostat
opisany w pkt 2.3.5., w akapicie dotyczacym
ryzyka ekonomicznego oraz stop procentowych.
Dodatkowo z punktu widzenia Uczestnika nalezy
podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy
wptyw na wielkos¢ realnej stopy zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Moze sie
zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji
realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa okaze sie ujemna, mimo ze
nominalna stopa zwrotu inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwiazku z tym
Uczestnik narazony jest na ryzyko utraty realnej
wartosci inwestycji.

d) Zwigzanego z regulacjami prawnymi
dotyczacymi Subfunduszu, w
szczegolnosci w zakresie prawa
podatkowego

Zasadniczy wptyw tego czynnika ryzyka zostat





opisany w pkt 2.3.5. Dodatkowo nalezy
podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w
tym w systemie obrotu gospodarczego oraz w
systemie podatkowym, moga niekorzystnie
wptywac na inwestycje Uczestnikow. W takim
wypadku Uczestnik narazony jest na mozliwosc
ponoszenia dodatkowych obciazen, ktore w
sposob znaczacy moga negatywnie wptywac na
realizowane przez Uczestnika stopy zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

2.3.6. Okreslenie profilu inwestora =z
uwzglednieniem zakresu czasowego
inwestycji oraz poziomu ryzyka

inwestycyjnego zwiagzanego z przyjeta
polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz Fortis Papierow Dtuznych jest
rekomendowany inwestorom, ktorzy cenig
bezpieczenstwo lokaty, akceptuja niskie ryzyko
inwestycyjne  oraz  oczekuja  rentownosci
inwestycji przewyzszajacej rentownos¢ lokat
bankowych, a takze rentownos¢ klasycznych
funduszy rynku pienieznego oraz funduszy
gotowkowych (o srednim czasie do wykupu
portfela inwestycyjnego ponizej jednego roku).
Subfundusz w swoim portfelu inwestycyjnym
moze posiada¢ dtuzne papiery wartosciowe o
dowolnym  terminie  zapadalnosci.  Ryzyko
inwestycyjne moze wzrasta¢ wraz z wydtuzaniem
Sredniego czasu do wykupu portfela. Zalecany
horyzont inwestycyjny wynosi 2 lata.

2.3.7. Okreslenie metod i zasad
dokonywania wyceny Aktywow Funduszu
oraz oswiadczenie podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych o
zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywoéow
Funduszu opisanych w Prospekcie z
przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, a takze o
zgodnosci i kompletnosci tych zasad z
przyjeta przez Subfundusz Fortis Papierow
Dtuznych polityka inwestycyjna

a) Metody i
Aktywoéw Subfunduszu
Dtuznych

zasady dokonywania wyceny
Fortis Papieréow

A. Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu

1. Aktywa  Subfunduszu wycenia sie, a
zobowiazania Subfunduszy ustala sie w Dniu Wyceny
oraz na dzien sporzadzenia  sprawozdania
finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych w
artykutach ponizszych.

2. Fundusz  dokonuje  wyceny  Aktywow
Subfunduszu oraz ustala Wartos¢ Aktywow Netto
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Subfunduszu oraz  Wartos¢  Aktywow  Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniach
Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego.

3. Aktywa  Subfunduszu
zobowiagzania Subfunduszu ustala sie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z
zastrzezeniem w pkt C ust. 1 pkt 1.1. i 1.2. i pkt D-
E.

wycenia sie, a

4, Zobowigzania, ktore dotycza catego
Funduszu, obciazaja poszczegdlne Subfundusze
proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

5. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest
rowna wartosci wszystkich Aktywdéw danego
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszonej o
zobowigzania tego Subfunduszu oraz o zobowiazania
Funduszu, obciazajace dany Subfundusz, =z
odpowiednim uwzglednieniem postanowien art. 58,
68, 78, 88 i 98 Statutu. Zobowiazania wynikajace z
poszczegolnych Subfunduszy obciazaja tylko te
Subfundusze.

6. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa jest réwna Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w Dniu  Wyceny
podzielonej przez liczbe wszystkich Jednostek
Uczestnictwa, ktore w tym dniu sa w posiadaniu
Uczestnikdw Subfunduszu.

7. Czestotliwosc i zasady dokonywania wyceny
Aktywow Funduszu sa wspodlne dla wszystkich
Subfunduszy.

B. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

1. Sktadniki lokat notowanych na Aktywnym Rynku
wyceniane sa w sposob nastepujacy:

1.1. Wartos¢ godziwa sktadnikéw lokat Funduszu
notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w
oparciu o ostatni dostepny w momencie
dokonywania wyceny kurs ustalonego na
aktywnym rynku w dniu wyceny danego sktadnika
lokat z Aktywnego Rynku.

1.2. Jezeli w momencie dokonywania wyceny
Aktywny Rynek, na podstawie ktorego wyceniany
jest dany sktadnik lokat, nie prowadzi obrotu,
wowczas wyceny danego sktadnika lokat
dokonuje sie w oparciu o ostatni kurs zamkniecia
ustalony na tym Aktywnym Rynku, a w przypadku
braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez
Aktywny Rynek wartosci stanowiacej jego
odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci
godziwej okreslonych w pkt G.





1.3. Jezeli ostatni  dostepny kurs zostat
wyznaczony w oparciu o znaczaco niski wolumen
obrotéw na danym sktadniku Aktywow lub kurs
ten pochodzi z dnia wczesniejszego niz ostatni
dzien obrotu danym sktadnikiem na danym
Aktywnym Rynku, wowczas wycene danego
sktadnika lokat dokonuje sie w oparciu o ostatni
dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs
ustalony przez Aktywny Rynek, z uwzglednieniem
korekt wartosci godziwej okreslonych w pkt G
oraz z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow
funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu
wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez Aktywny
Rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za
ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo
wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majacych wptyw na ten kurs albo wartosc.

2. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu
jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartoscia godziwa jest kurs
ustalony na rynku gtownym.

3. Podstawowym  kryterium  wyboru rynku
gtownego, o ktorym mowa w ust. 2, jest wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku
mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia
wielkosci wolumenu obrotu, Fundusz stosuje kolejne,
mozliwe do zastosowania kryterium:

3.1. liczba zawartych
sktadniku lokat lub

3.2. ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego
do obrotu na danym rynku, lub

transakcji na danym

3.3. kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu, lub

3.4. mozliwos¢  dokonania  przez  Fundusz
transakcji na danym rynku.
4, Wyboru rynku gtownego, o ktorym mowa w

ust. 2, dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego
miesigca kalendarzowego.

5. Ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w
ust. 1, w dniu dokonywania wyceny Fundusz okresla
o godzinie 23.30. Wybor godziny 23.30 jest
uzasadniony nastepujacymi okolicznosciami:

5.1. godzina 23:30 jest godzina, o ktérej na
polskim rynku miedzybankowym na podstawie
kwotowan najwiekszych bankow ustalone zostaty
juz stawki oprocentowania depozytow
miedzybankowych WIBOR i WIBID,

5.2. o godzinie 23:30 w przypadku polskich i
europejskich rynkow gietdowych dostepne sa
kursy zamkniecia,
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5.3 o godzinie 23:30, w przypadku rynkow

potnocnoamerykanskich,
potudniowoamerykanskich i  azjatyckich w
wiekszosci  przypadkéw dostepne sa  kursy
zamkniecia.

6. Zgodnie z postanowieniami ustepow powyzszych
beda wyceniane nastepujace lokaty Subfunduszu:

6.1. akcje,

6.2. warranty subskrypcyijne,
6.3. prawa do akcji,

6.4. prawa poboru,

6.5. kwity depozytowe,

6.6. listy zastawne,

6.7. dtuzne papiery wartosciowe,
6.8. instrumenty pochodne,

6.9. certyfikaty inwestycyjne,

6.10. tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granica.

C. Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

1. Wartos¢ sktadnikow lokat Subfunduszu
nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza
sie, z zastrzezeniem pkt D, w nastepujacy
sposob:

1.1. obligacji, bonow skarbowych, bonow
pienieznych, kwitow depozytowych, listow
zastawnych, weksli - w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej;

1.2. dtuznych papierow wartosciowych
zawierajacych wbudowane Instrumenty
Pochodne:

1.2.1. w przypadku, gdy wbudowane

Instrumenty Pochodne sa SciSle powigzane z
wycenianym papierem dtuznym, wartos¢ tego
papieru dtuznego bedzie wyznaczana przy
zastosowaniu odpowiedniego dla danego
papieru dtuznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zaleznosci od
charakterystyki wbudowanego Instrumentu
Pochodnego lub charakterystyki sposobu
naliczania oprocentowania bedzie
uwzglednia¢c w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegolnych wbudowanych
Instrumentow Pochodnych, zgodnie z pkt 1.5.;
dodatkowo dane wejsciowe odpowiednie dla
danego modelu i uwzgledniajace jego





charakterystyke beda pochodzi¢ z Aktywnego
Rynku;

1.2.2. w przypadku, gdy wbudowane
Instrumenty Pochodne nie s $ciSle powigzane
Z wycenianym papierem dtuznym, wowczas
wartos¢ wycenianego papieru dtuznego bedzie
stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru
wartosciowego (bez wbudowanych
Instrumentow Pochodnych) wyznaczonej przy
uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej
oraz wartosci wbudowanych Instrumentéw
Pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele
wtasciwe dla poszczegélnych Instrumentow
Pochodnych zgodnie z pkt 1.5.

1.3 akcji:

1.3.1. w przypadku akcji emitowanych przez
podmioty, dla ktorych mozna wskazac
emitentow o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktorych akcje sa notowane na
Aktywnym Rynku - przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszacych cene akcji do
poszczegolnych wybranych parametrow
finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk,
cena/wartos¢ ksiegowa itp.) na podstawie
ceny ogtaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji
emitentow notowanych na Aktywnym Rynku;

1.3.2. w przypadku akcji emitowanych przez
podmioty, dla ktorych nie mozna wskazac
emitentow o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktorych akcje sa notowane na
Aktywnym Rynku - przy wykorzystaniu modelu
zdyskontowanych  przeptywéw pienieznych
(discounted cash flows; DCF) zastosowanego
do prognozowanych wolnych przeptywow
pienieznych (free  cash  flows; FCF)
oszacowanych na podstawie sporzadzonej
analizy finansowej, przy uwzglednieniu stopy
dyskontowej uwzgledniajacej stope wolng od
ryzyka oraz premie za ryzyko zwiazane z
dziatalnoscia danego emitenta; analiza
finansowa sporzadzana bedzie z
czestotliwoscia nie mniejsza niz raz na rok, na
podstawie rocznych sprawozdan finansowych,
a jesli jednostka sporzadza sprawozdania
czesciej - na podstawie tych sprawozdan.
Wartos¢ godziwa wynikajaca z analizy
finansowej bedzie podlegata na biezaco
korekcie w kazdym przypadku, w ktérym
Fundusz otrzyma informacje dotyczaca
istotnych zdarzen mogacych mie¢ wptyw na
wartos$¢ godziwg wycenianych akcji;

1.4. warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji i
praw poboru - w oparciu o modele wyceny tych

lokat przy zastosowaniu parametrow pobranych z
Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku gdy
akcje emitenta nie sa notowane na Aktywnym
Rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem
pkt 1.3 powyzej;

1.5. Instrumentow Pochodnych - w oparciu o
modele wyceny powszechnie stosowane dla
danego typu lokaty, przy czym parametry
wejsciowe beda pobierane z Aktywnego Rynku; a
przy czym beda to modele:

1.5.1. w przypadku kontraktow na kurs, cene
lub warto$¢ papierow wartosciowych lub
Instrumentow Rynku Pienieznego: model
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych;

1.5.2. w przypadku opcji: model Blacka-
Scholesa;

1.5.3. w przypadku transakcji terminowych
(forward), transakcji wymiany  walut
(currency swap) oraz transakcji wymiany
ptatnosci odsetkowych (interest rate swap):
model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych.

W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter
Instrumentu Pochodnego nie bedzie mozliwe
zastosowanie zadnego z powyzszych modeli,
Instrument Pochodny bedzie wyceniany za pomoca
innej powszechnie uznanej metody estymacji
wartosci godziwej, w tym w szczegdlnosci zgodnie
z kwotowaniem jego wartosci podanym przez
serwis Bloomberg;

1.6. jednostek uczestnictwa, certyfikatow
inwestycyjnych i tytutow uczestnictwa
emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz
tytutdbw  uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granica - w oparciu o ostatnio
ogtoszong wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa, z  uwzglednieniem  zdarzen
majacych wptyw na wartos¢ godziwa, jakie miaty
miejsce po dniu ogtoszenia wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;

1.7. depozytéw - w wysokosci wynikajacej z
sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek
ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

1.8. pozostatych nienotowanych sktadnikow lokat
wedtug  wiarygodnie oszacowanej  wartosci





godziwej.

2. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat
Subfunduszu dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia -
wartos¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych
Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania,
nowo ustalong skorygowana cene nabycia.

3. Modele wyceny, o ktorych mowa w ust. 1,
beda stosowane w sposob ciagty. Kazda zmiana
modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu
finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

4, Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat
Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 1, podlegaja
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

D. Pozyczki papieréw wartosciowych

1. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki
papierow wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 20 kwietnia
2006 r. w sprawie trybu i warunkdéw pozyczania
maklerskich instrumentéw finansowych z udziatem
firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych (Dz.
U z 2006 r., nr 67, poz. 481) wycenia si¢ wedtug
zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

2. Przedmiotem pozyczki papieréw
wartosciowych moga by¢ wszystkie papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub

gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym
w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim, ktorych nabycie jest dopuszczalne
przez Subfundusz.

3. Zobowiazania z tytutu otrzymanej pozyczki
papieréow wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia, o ktérym mowa w ust. 1, ustala sie
wedtug zasad przyjetych dla tych papierow
wartosciowych, okreslonych w pkt B ust. 6 i pkt C
ust. 1.

E. Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z
przyrzeczeniem odkupu

1. Papiery wartosciowe nabyte przy
zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna,
metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw
wartosciowych, przy zobowiazaniu sie Funduszu do
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odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, metoda korekty roznicy pomiedzy
ceng odkupu a cena sprzedazy przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

F. Aktywa i zobowiazania denominowane w
walutach obcych

1. Aktywa oraz zobowiazania  Funduszu
denominowane w walutach obcych wycenia sie lub
ustala w walucie, w ktorej sa notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sa
notowane na Aktywnym Rynku - w walucie, w ktorej
sg denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o
ktorych mowa w ust. 1, wykazuje sie w PLN, po
przeliczeniu  wedtug  ostatniego  dostepnego
sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

3. Wartos¢ Aktywow Funduszu notowanych lub
denominowanych w walutach, dla ktorych Narodowy
Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji
do sredniego kursu NBP z dnia wyceny waluty USD,
a jezeli nie jest to mozliwe - do waluty EUR.

G. Wiarygodnie oszacowana warto$¢ godziwa w
przypadkach, o ktérych mowa w pkt B ust. 1 pkt
1.2.i1.3

1. Z zastrzezeniem ust. 2 w przypadkach, o
ktorych mowa w pkt B ust. 1 pkt 1.2 i 1.3, za
wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwa danego
sktadnika Aktywow notowanego na Aktywnym Rynku
uznaje sie wartos¢ wyznaczona zgodnie z
postanowieniami pkt C dotyczacymi danego
sktadnika Aktywow.

2. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych w
przypadkach, o ktorych mowa w pkt B ust. 1 pkt
1.2. i 1.3., za wiarygodnie oszacowana wartos¢
godziwag danego sktadnika Aktywow notowanego na
Aktywnym Rynku uznaje sie warto$¢ wyznaczong w
oparciu o powszechnie uznane metody estymacji
wartosci godziwej, w tym w szczegélnosci o
publicznie ogtoszona na Aktywnym Rynku cene
nieréznigcego sie od danego sktadnika Aktywow
innego dtuznego papieru wartosciowego notowanego
na Aktywnym Rynku, w szczegolnosci o podobnej
konstrukcji prawnej, zapadalnosci oraz ryzyku
kredytowym.

b) OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zarzadu Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Fortis Private Investments Spétka
Akcyjna
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OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dia Zarzadu Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Fortis Private Investments Spélka
Akcyjna

Dokonalismy analizy metod i zasad wyceny aktywow nastepujacych Subfunduszy:

e Subfundusz Fortis Akcji,
s Subfundusz Fortis Stabilnego Wzrostu,
o Subfundusz Fortis Papierow Dluznych,

(..Subfundusze™) wydzielonych w ramach Fortis Funduszu Inwestyeyjnego Otwartego (,,Fundusz™).
opisanych w Rozdziale III, punktach 2.1.7, 2.2.7 oraz 2.3.7 Prospektu Informacyjnego Funduszu,
sporzadzonego w dniu 23 listopada 2004 roku i zaktualizowanego w dniu 1 lipea 2011 roku pod katem
ich zgodnosci z przepisami  dotyczacymi rachunkowosci funduszy  inwestycyjnych
oraz werylikacji zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przvjeta przez Fundusz politvka inwestycyjna.
Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Fortis Private Investments Spélka Akcyina jest
odpowiedzialny za opracowanie i stosowanie polityk inwestycyjnych Subunduszy oraz za wybor
i przyjgcie odpowiednich metod 1 zasad wyceny aktywéw Subfunduszy.

Naszym zadaniem bylo wydanie o$wiadezenia o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszy z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowodei funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2 2007 roku, Nr 249, poz. 1859)
(dalej ,.Rozporzadzenie”) oraz o kompletnodei i zgodnoéei tych metod i zasad z politykami
inwestyeyjnymi Subfunduszy.

Prace  zwigzane 2z wydaniem ninigjszego  oSwiadezenia  przeprowadzilismy  zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Uslug Atestacyjnych 3000 w taki sposab, aby uzyskaé racjonalna
pewnosc, Ze opisane metody i zasady wyceny aktywdéw Subfunduszy sa zgodne z Rozporzadzeniem
oraz sa kompletne i zgodne z przyjgtymi przez Subfundusze politykami inwestyeyjnymi.
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HHH”” Naszym zdaniem, metody 1 zasady wyceny aktywdw Subfunduszy opisane w Rozdziale III punltach
2.1.7. 2.2.7 oraz 2.3.7 Prospektu Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrumentdw, kidrych
dotyczg, sa we wszystkich istotnych aspektach:

—  zpgodne z Rozporzadzeniem;
—~  kompletne i zgodne z politykami inwestyeyjnymi poszezegalnych Subfunduszy
okreslonymi odpowiednio w:
e Rozdziale XIV art. 50-54 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Fortis Akeji,
e Rozdziale XV art, 60-64 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Fortis Stabilnego
Wazrostu,
s Rozdziale XVI art. 70-74 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Fortis Papierdw
Dhuznych.
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2.3.8. Informacje o wysokosci optat i
prowizji zwigzanych z uczestnictwem
w  Subfunduszu Fortis Papierow
Dtuznych, sposobie ich naliczania i
pobierania oraz kosztach
obcigzajacych  Subfundusz  Fortis
Papierow Dtuznych

a) Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych
rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposéb
kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych
Subfundusz, w  tym w  szczegoélnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w
ktorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegdlnych rodzajow kosztéow

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i
naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym
w szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa, oraz
terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpic
pokrycie poszczegoélnych rodzajow kosztow, zostaty
okreslone w art. 78 i 79 Statutu Funduszu.

b) Wskazanie wartosci Wspétczynnika
Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacja,
ze  odzwierciedla on udziat kosztow
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjna Subfunduszu w Sredniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a
takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu
niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat
transakcyjnych

Nie dotyczy. Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ 22
grudnia 2010r.

c) Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia i
odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz inne

optaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika

Optata za otwarcie Subrejestru

1) Optata za otwarcie Subrejestru ustalana jest

przez Towarzystwo. Optata za otwarcie Subrejestru
pobierana jest przez Towarzystwo tylko przy nabyciu
Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktorego nastepuje
otwarcie kazdego nowego Subrejestru.

2) Maksymalna wysokos¢ optaty za otwarcie
Subrejestru w Subfunduszu wynosi 20 zt.

3) Informacja o wysokosci optaty za otwarcie
Subrejestru udostepniana jest przez Towarzystwo w
Tabelach Optat, ktore sa udostepniane na stronie
internetowej Towarzystwa www.fpip.pl oraz we
wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.
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Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa

1) Towarzystwo pobiera optate manipulacyjna
za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2) Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa ustalana jest przez
Towarzystwo. Stawka optaty manipulacyjnej za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze byc zalezna
od ilosci srodkéw wptacanych przez Uczestnika
Funduszu w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

3) Wysoko$¢  optaty  manipulacyjnej  za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w
oparciu o stawke optaty manipulacyjnej i podstawe
jej naliczania. Podstawa naliczania optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa dla danego zlecenia nabycia jest:

3.1) wartosc (na dzien realizacji danego zlecenia
nabycia) wptacanych srodkow tytutem nabycia
Jednostek Uczestnictwa lub

3.2) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia

nabycia) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez osobe
nabywajaca Jednostki Uczestnictwa

Subfunduszu, lub

3.3) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia

nabycia) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez osobe
nabywajaca  Jednostki Uczestnictwa we

wszystkich Subfunduszach (ustalana dla danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa w przypadku
jej wyodrebnienia) lub we wszystkich funduszach
inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo.

4) Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej
za zbywanie Jednostek  Uczestnictwa dla
Subfunduszu wynosi 2%.

5) Maksymalna optata za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu moze wynies¢ wartos¢
bedaca iloczynem maksymalnej stawki optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa, tj. 2% i wartosci wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika we
wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzadzanych
przez Towarzystwo.

6) Skala i  wysokos¢  stawek  optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek





Uczestnictwa ustalane sa przez Towarzystwo w
Tabelach Optat, ktore sa udostepniane na stronie

internetowej Towarzystwa www.fpip.pl oraz we
wszystkich punktach zbywania Jednostek

Uczestnictwa.

Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa

1) Towarzystwo pobiera optate manipulacyjna
za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

2) Wysokos¢  optaty  manipulacyjnej za
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w
oparciu o stawke optaty manipulacyjnej za
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa i podstawe jej
naliczania. Podstawa naliczania optaty
manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa dla danego zlecenia odkupienia jest:

2.1) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
odkupienia) odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa lub

2.2) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
odkupienia) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w tym
Subfunduszu, lub

2.3) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
odkupienia) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika we
wszystkich Subfunduszach (ustalang dla danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa w przypadku jej
wyodrebnienia) lub we wszystkich funduszach
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

3) Dla celéow obliczania podatku dochodowego
przychodem beda srodki pieniezne wyptacone z
tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
pomniejszone o optate pobrana przy odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem, ze w
przypadku zmian przepisow prawa podatkowego
stosowane beda zmienione przepisy.

4) Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa dla
Subfunduszu wynosi 0,5%.

5) Maksymalna optata za odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze wynies¢
wartos¢ bedaca iloczynem maksymalnej stawki
optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa, tj. 0,5% i wartosci wszystkich
Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez
Uczestnika we wszystkich funduszach inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo.

6) Skala i
manipulacyjnej za

wysokos¢ stawek
odkupywanie

optaty
Jednostek
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Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty
manipulacyjnej za odkupywanie  Jednostek
Uczestnictwa ustalane sa przez Towarzystwo w
Tabelach Optat, ktore sa udostepniane na stronie

internetowej Towarzystwa www.fpip.pl oraz we
wszystkich punktach zbywania Jednostek

Uczestnictwa.

Optata manipulacyjna za konwersje Jednostek
Uczestnictwa

1) Osoba sktadajaca zlecenie konwersji,
polegajace na  odkupieniu  przez  Fundusz
posiadanych przez te osobe Jednostek Uczestnictwa
i jednoczesnym nabyciu przez nig za uzyskana w ten
sposob kwote jednostek uczestnictwa w innym
funduszu  inwestycyjnym  zarzadzanym = przez
Towarzystwo (fundusz docelowy), obciazana jest
optata manipulacyjna za konwersje.

2) Wysokos¢ optaty za konwersje jest ustalana
w oparciu o stawke optaty manipulacyjnej za
konwersje i podstawe jej naliczania. Podstawa
naliczania optaty manipulacyjnej za konwersje dla
danego zlecenia konwersji jest:

2.1) wartosc (na dzien realizacji danego zlecenia
konwersji) Jednostek Uczestnictwa
podlegajacych konwersji lub

2.2) wartosc (na dzien realizacji danego zlecenia
konwersji) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w
Subfunduszu, lub

2.3) wartosc (na dzien realizacji danego zlecenia
konwersji) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w
funduszu docelowym, lub

2.4) wartosc (na dzien realizacji danego zlecenia
konwersji) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika we
wszystkich Subfunduszach lub we wszystkich
funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo.

3) Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej
za konwersje  Jednostek  Uczestnictwa dla
Subfunduszu wynosi 6%. Stawka optaty
manipulacyjnej za konwersje Jednostek
Uczestnictwa bedzie stanowic roznice stawki optaty
manipulacyjnej za zbywanie jednostek uczestnictwa
funduszu docelowego i stawki optaty manipulacyjnej
za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu.
W przypadku, gdy stawka optaty manipulacyjnej za
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu
bedzie wyzsza niz stawka optaty manipulacyjnej za
zbywanie  jednostek  uczestnictwa  funduszu
docelowego, optata manipulacyjna za konwersje





Jednostek Uczestnictwa nie bedzie pobierana.

4) Stawka optaty manipulacyjnej za konwersje
Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania
optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek
Uczestnictwa ustalane sa przez Towarzystwo w
Tabelach Optat, ktore sg udostepniane na stronie
internetowej Towarzystwa www.fpip.pl oraz we

wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.
5) Optata manipulacyjna  za konwersje

Jednostek Uczestnictwa ma na celu, w szczegolnosci,
pokrycie kosztéw Towarzystwa zwigzanych z obstuga
operacyjna konwersji Jednostek Uczestnictwa oraz
ujednolicenie warunkéw finansowych nabywania
Jednostek Uczestnictwa we wszystkich funduszach
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

Optata manipulacyjna za zamiane Jednostek
Uczestnictwa

1) Osoba sktadajaca zlecenie zamiany
Jednostek  Uczestnictwa  danego  Subfunduszu
(Subfundusz Zzrdédtowy) na Jednostki Uczestnictwa
innego Subfunduszu (Subfundusz docelowy)
obciazana jest optata manipulacyjng za zamiane
Jednostek Uczestnictwa. Maksymalna stawka optaty

manipulacyjnej przy zamianie Jednostek
Uczestnictwa wynosi 1,5%.
2) Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej za zamiane

Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o
stawke optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek
Uczestnictwa i podstawe jej naliczania. Podstawa
naliczania optaty manipulacyjnej za zamiane
Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia zamiany
jest:

2.1) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
zamiany) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
zrodtowego (w  przypadku Subfunduszu bez
wyodrebnionych kategorii) podlegajacych
zamianie albo taka wartos¢  Jednostek
Uczestnictwa danej  kategorii  Subfunduszu
zrodtowego (w  przypadku  Subfunduszy z
wyodrebnionymi kategoriami), lub

2.2) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
zamiany) czesci lub  wszystkich Jednostek
Uczestnictwa (w przypadku Subfunduszu bez
wyodrebnionych kategorii) albo taka wartos¢
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii
Subfunduszu zrodtowego (w przypadku
Subfunduszy z wyodrebnionymi kategoriami)
posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu
zrodtowym, lub

2.3) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
zamiany) czesci lub wszystkich Jednostek
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Uczestnictwa (w przypadku Subfunduszu bez
wyodrebnionych kategorii) albo taka wartosc
Jednostek  Uczestnictwa  danej kategorii
Subfunduszu zrodtowego (w przypadku
Subfunduszy z wyodrebnionymi kategoriami)
posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu
docelowym, lub

2.4 wartos$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia
zamiany) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa (w przypadku Subfunduszu bez
wyodrebnionych kategorii) albo taka wartosc
Jednostek  Uczestnictwa  danej kategorii
Subfunduszu zrodtowego (w przypadku
Subfunduszy z wyodrebnionymi kategoriami)
posiadanych przez Uczestnika w Funduszu lub
wszystkich funduszach inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo.

3) Maksymalna optata za zamiane Jednostek
Uczestnictwa moze wynies¢ wartos¢ bedaca
iloczynem maksymalnej stawki optaty
manipulacyjnej 1,5% i wartosci  wszystkich
Jednostek  Uczestnictwa  posiadanych przez
Uczestnika we wszystkich funduszach
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.
Stawke optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek
Uczestnictwa ustala Towarzystwo. Wysokos$¢ stawki
optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek
Uczestnictwa bedzie zalezna od wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu zrodtowego
podlegajacych  zamianie albo bedzie stata
niezaleznie od tej wartosci. Wysokos¢ pobieranej
optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek
Uczestnictwa bedzie nizsza niz wysoko$¢ optaty

manipulacyjnej za konwersje Jednostek
Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego
funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez
Towarzystwo.

4) Skala i  wysokos¢  stawek  optaty

manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa
oraz podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za
zamiane Jednostek Uczestnictwa ustalana jest przez
Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sa
udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa
www.fpip.pl oraz we wszystkich punktach zbywania
Jednostek Uczestnictwa.

5) Optata za zamiane Jednostek Uczestnictwa
ma na celu, w szczegolnosci, pokrycie kosztow
Towarzystwa zwigzanych z obstuga operacyjna
zamiany Jednostek Uczestnictwa oraz ujednolicenie
warunkow  finansowych  nabywania  Jednostek
Uczestnictwa we wszystkich Subfunduszach.

Inne optaty

Towarzystwo moze pobierac optaty zwigzane z
nabywaniem i odkupywaniem Jednostek





Uczestnictwa w inny niz okreslony powyzej sposob w
nastepujacych przypadkach:

- w zwigzku z uczestnictwem w Planie
Systematycznego Oszczedzania,

- w przypadku zawarcia Umowy o prowadzenie IKE,

- w przypadku pracowniczych programow
emerytalnych.

d) Wskazanie optaty zmiennej, bedacej
czescia  wynagrodzenia  Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem Fortis Papierow
Dtuznych, ktorej wysokosc jest uzalezniona od
wynikéow Subfunduszu Fortis Papierow
Dtuznych, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu Fortis Papierow
Dtuznych

Wynagrodzenie zmienne jest uzaleznione od wynikow
zarzadzania Subfunduszem i jego maksymalna
wysokos¢ jest ustalana w nastepujacy sposob:

Towarzystwo pobiera wynagrodzenie za zarzadzanie
Subfunduszem, sktadajace sie z wynagrodzenia
statego i wynagrodzenia zmiennego.

Wysoko$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za
zarzadzanie ustalana jest w kazdym Dniu Wyceny.
Rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczana jest,
poczawszy od drugiego Dnia Wyceny.

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne jest uzalezniona
od wynikéw zarzadzania Subfunduszem i jego
maksymalna wysokos¢ jest ustalana w sposob
nastepujacy:

Wysokos¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne za
zarzadzanie ustalana jest w kazdym Dniu Wyceny.
Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne naliczana jest
poczawszy od drugiego Dnia Wyceny.

Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne jest uzalezniona
od wynikow zarzadzania Subfunduszem Fortis
Papieréw Dtuznych i jego maksymalna wysokos¢ jest
ustalana w sposob nastepujacy:

WZd = 20% x LJUd-1 x (WANjud-1 - WOd-1)
przy czym:

jesli WZd-1 = 0 to WOd = WOd-1 x (1 + D x Im-
2/LDM)

jesli WZd-1 > 0 to WOd = WANjud-1 x (1 + D x Im-
2/LDM)

gdzie

WZd = Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w
dniu “d”

LJUd = Liczba jednostek uczestnictwa w dniu “d”.
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WANjud = Wartos¢ Aktywow Netto na jednostke
uczestnictwa w dniu “d”.

D = liczba dni miedzy biezacym a poprzednim
dniem wyceny

LDM = liczba dni w miesigcu
m = miesiac kalendarzowy
d = dzien wyceny

WOd = Wartos¢ odniesienia w dniu ”d”. W

pierwszym Dniu Wyceny WOd = WANjud.

Im-2 = Publikowany przez Prezesa GUS wskaznik
wzrostu cen towarow i ustug w miesiacu ”m -2”,
to jest w drugim miesigcu poprzedzajacym dany
miesigc "m”.

Rezerwa nie moze przyjmowac wartosci ujemnych.
Jezeli rezerwa obliczona wedtug powyzszego wzoru
miataby wartos¢ ujemna, to ustala sie ja na
poziomie 0. Wynagrodzenie zmienne pobierane na
koniec miesiaca kalendarzowego jest suma
stworzonych w danym miesiacu rezerw na
Wynagrodzenie Zmienne. Wynagrodzenie Zmienne
jest wyptacane ze S$rodkéw Subfunduszu Fortis
Papierow Dtuznych do pietnastego dnia miesiaca
kalendarzowego nastepujacego po miesiqcu, za
ktory byto naliczane.

Przez okres 22.12.2010-31.12.2010 roku
wynagrodzenie zmienne nie byto pobierane.
e) Wskazanie maksymalnej wysokosci

wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

1) Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem Fortis Papieréw Dtuznych sktada sie z
nastepujacych czesci:

1.1) wynagrodzenia statego za zarzadzanie
Subfunduszem (,,wynagrodzenie state”),

1.2) wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie
uzaleznionego od wynikow zarzadzania
Subfunduszem (,,wynagrodzenie zmienne”).

2) Wynagrodzenie state za  zarzadzanie
Subfunduszem Fortis Papierow Dtuznych nie moze
by¢ wyzsze niz 1% w skali roku, liczonego jako 365
dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu Fortis Papierow Dtuznych w danym
roku.

3) Wynagrodzenie zmienne okresla pkt 2.3.8.
ppkt d).

f) Wskazanie istniejacych uméw  lub
porozumien, na podstawie ktorych koszty
dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub





posrednio sa rozdzielane miedzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny
podmiot

Koszty dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu
rozdzielane sa pomiedzy Fundusz a Towarzystwo na
podstawie postanowien Statutu.

1. Wskazanie ustug dodatkowych oraz
wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢
prowizji pobieranych przez podmiot
prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na
wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem

Podmioty prowadzace dziatalnos¢  maklerska,
Swiadczace na rzecz Funduszu ustugi posrednictwa w
obrocie papierami wartosciowymi, Instrumentami
Rynku Pienieznego lub Instrumentami Pochodnymi,
sporzadzaja dla Subfunduszu analizy i rekomendacje
(Swiadczenia dodatkowe). W przypadku korzystania
przez Subfundusz ze swiadczen dodatkowych, nie ma
to wptywu na wysokos¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska ani na
wysokosc wynagrodzenia Towarzystwa zZa
zarzadzanie Subfunduszem.

2. Wskazanie wptywu uméw i porozumien,
o ktorych mowa w pkt 2.3.8. ppkt f), na
interes Uczestnikéw Subfunduszu

Umowa, o ktérej mowa w pkt 2.3.8. ppkt f) jest
zgodna ze Statutem, ktory okresla rodzaje i
maksymalna wysokos¢ kosztow, ktore pokrywane sa z
Aktywow Funduszu. Umowa nie wptywa niekorzystnie
na interes Uczestnikow Funduszu.

2.3.9. Podstawowe dane finansowe
Subfunduszu Fortis Papierow
Dtuznych w ujeciu historycznym

a) Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
koniec ostatniego roku obrotowego

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu Fortis Papieréw
Dtuznych na dzien 31.12.2010 r. wynosita 100 tys.
PLN.

b) Wielko$s¢ sredniej stopy zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
za ostatnie 2 lata lub 3, 51 10 lat

Wobec tego, ze Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ 22
grudnia 2010 roku, nie jest mozliwe podanie
wielkosci sredniej stopy zwrotu inwestycji za
ostatnie 2, 3, 51 10 lat obrotowych.

) Jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy
do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa  Subfunduszu  odzwierciedlajacy
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zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna
Subfunduszu, zwany dalej L,wzorcem”
(benchmark) - wskazanie tego wzorca, a takze
informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli
miaty miejsce

EFFAS Bond Indices Poland Govt All >1 YR

d) Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz
rocznych stopach zwrotu z przyjetego dla
Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla okreséw, o
ktérych mowa w pkt 2.3.9. ppkt b).

Nie dotyczy.

e) Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu
Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczesthictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci
pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja
uzyskania podobnych wynikow w przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna
stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie
gwarantuja uzyskania podobnych wynikow w
przysztosci.

Rozdziat IV. = DANE O DEPOZYTARIUSZU

1 Firma, siedziba i adres Depozytariusza wraz
z numerami telekomunikacyjnymi

Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie, adres siedziby: al. Armii Ludowej 26,
00-609 Warszawa, tel. (+48 22) 579 90 00, faks (+48
22) 579 90 01,

2. Zakres obowiazkow Depozytariusza wobec
Funduszu

Do obowiazkéw Depozytariusza nalezy przyjmowanie i
bezpieczne przechowywanie papierow wartosciowych
Funduszu i Subfunduszy z zachowaniem przepisow
prawa, a w szczegolnosci przepisow Ustawy.

W zakresie przechowywania Aktywow Funduszu oraz
Aktywow Subfunduszy Depozytariusz ma obowiazek:

- prowadzenia rejestru Aktywow Funduszu i
subrejestru Aktywow Subfunduszu,

- zapewnienia, aby odkupywanie  Jednostek
Uczestnictwa odbywato sie zgodnie z przepisami
prawa i Statutem,





3.

zapewnienia, aby rozliczanie umow dotyczacych
Aktywow Funduszu nastepowato bez
nieuzasadnionego opo6znienia oraz kontrolowanie
terminowosci i rozliczania umoéw z Uczestnikami
Funduszu,

zapewnienia, aby wartos¢ netto Aktywéw Funduszu
i wartos¢ Jednostki Uczestnictwa byta obliczana
zgodnie z przepisami prawa i Statutem,

zapewnienia, aby dochody Funduszu byty
wykorzystywane w sposob zgodny z przepisami
prawa i Statutem,

wykonywania polecen Funduszu, chyba ze sa
sprzeczne z prawem lub Statutem.

Zakres obowiazkéw Depozytariusza wobec
Uczestnikow Funduszu

Depozytariusz:

jest zobowiazany do wystepowania w imieniu
Uczestnikow Funduszu z powddztwem przeciwko
Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem
obowiazkow w zakresie zarzadzania Funduszem i
jego reprezentacji,

niezwtocznie  powiadamia  Komisje = Nadzoru
Finansowego, ze Fundusz dziata z naruszeniem
prawa lub nienalezycie uwzglednia interes
Uczestnikow Funduszu,

na mocy Ustawy jest likwidatorem Funduszu, chyba
ze Komisja Nadzoru Finansowego wyznaczy innego
likwidatora.

Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem
umoéw, ktorych przedmiotem sa lokaty, o
ktorych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1 Ustawy,
oraz umoéw, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2
pkt 3 Ustawy.

Fundusz moze zawierac z Depozytariuszem:
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1) umowy rachunkow lokat terminowych na
okres nie dtuzszy niz 7 dni oraz umowy rachunkow
rozliczeniowych, w tym biezacych i
pomocniczych, przy czym umowy te beda
zawierane wytacznie w celu zarzadzania biezaca
ptynnoscia oraz w zakresie niezbednym do
zaspokojenia biezacych zobowiazan Funduszu,

2) umowy wymiany walut zwigzane z nabyciem
lub zbyciem sktadnikow portfela inwestycyjnego
denominowanych w walutach obcych, zaréwno w
zwiazku z przyjmowaniem wptat i dokonywaniem
wyptat z Funduszu, jak i realizowana polityka

inwestycyjna  zaktadajaca w  szczegolnosci
nabywanie i zbywanie tytutdow uczestnictwa
emitowanych przez fundusze zagraniczne i
instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granica, przy czym:

a) przedmiotem uméw beda waluty, w ktorych
denominowane sa lokaty Funduszu,

b) Fundusz bedzie zawierat nastepujace
umowy  wymiany  walut:  transakcje
natychmiastowe, transakcje terminowe
(forward), transakcje wymiany walut
(currency swap),

c) umowy beda zawierane w ramach realizacji
celu inwestycyjnego oraz w zgodzie z
przyjeta polityka inwestycyjna Funduszu
zaktadajaca w szczegolnosci nabywanie i
zbywanie sktadnikow portfela
denominowanych w walutach obcych,

d) transakcje beda zawierane przez Fundusz z
Depozytariuszem w zgodzie z interesem
Uczestnikow i na warunkach
konkurencyjnych w stosunku do warunkow
oferowanych przez inne banki; w
szczegolnosci przy ocenie
konkurencyjnosci warunkow transakcji pod
uwage beda brane nastepujace kryteria
oceny (wedtug waznosci): cena i koszty
transakcji, termin rozliczenia transakcji,
ograniczenia w wolumenie transakcji,
wiarygodnos¢ partnera transakcji,

e) transakcja z Depozytariuszem moze zostac
zawarta wytacznie w przypadku, gdy: cena
i koszty transakcji oferowane przez
Depozytariusza sa na poziomie nie
gorszym, tj. cena i koszty nie beda wyzsze
niz oferty bankow konkurencyjnych lub
cena i koszty transakcji oferowane przez
Depozytariusza sa na poziomie gorszym niz
oferty bankow konkurencyjnych, lecz
oferty konkurencyjne nie spetniaja
wymagan w zakresie co najmniej jednego
z pozostatych trzech kryteriow: terminu
rozliczenia transakcji, ograniczenia w
wolumenie  transakcji, wiarygodnosci
partnera transakcji,

3) w zwiazku z wymogami okreslonymi w pkt 2
ppkt d) i e) Towarzystwo ma obowigzek zebrac
i udokumentowad oferty przynajmniej trzech
reprezentatywnych  podmiotéw z  rynku
miedzybankowego, gdzie przez podmioty
reprezentatywne rozumie sie banki posiadajace
Co najmniej rating inwestycyjny przyznany
przez uznang agencje ratingowa,





4) umowy o limit debetowy o charakterze ,,Intra
Day” na nastepujacych warunkach:

a) umowy zawierane beda dla transakcji
sprzedazy rozliczanych wytacznie w systemie
gwarantujacym prawidtowe wykonanie
zobowigzan  wynikajacych z  transakcji
zawieranych przez uczestnikow,
zarzadzanych przez  Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A., osoby prawne
lub inne jednostki organizacyjne z siedziba
poza obszarem Rzeczypospolitej w panstwie
cztonkowskim lub panstwie nalezacym do
OECD innym niz panstwo cztonkowskie,
wykonujace w zakresie centralnej rejestracji
papierow wartosciowych lub rozliczania
transakcji zawieranych w obrocie papierami
wartosciowymi, o ile system zarzadzany
przez te osoby lub jednostki gwarantuje
prawidtowe wykonanie zobowiazan
wynikajacych z transakcji zawartych przez
uczestnikow w zakresie co najmniej takim
jak system zarzadzany przez Krajowy
Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.,

b) w przypadku niezlikwidowania do konca dnia
roboczego salda debetowego na rachunku
Funduszu w zwiazku z zawarciem umowy, o
ktorej mowa w ppkt a, wysokos¢ odsetek za
zwtoke zostanie okreslona na warunkach
rynkowych przy uwzglednieniu interesu
Uczestnikow Funduszu i nie bedzie wieksza
niz wysokosé odsetek ustawowych
obowiazujacych w dniu pokrycia debetu.

Rozdziat V. DANE O PODMIOTACH
OBSLUGUJACYCH FUNDUSZ

1. Firma (nazwa), siedziba i adres Agenta
Transferowego wraz z numerami
telekomunikacyjnymi

ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0., z siedzibag
w Warszawie (02-801), przy ul. Putawskiej 436, tel.
(+48 22) 588 18 87, faks (+48 22) 58 81 963.

2. Podmioty posredniczace w zbywaniu
i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa

2.1. BNP Paribas Bank Polska S.A

2.1.1. Firma (nazwa), siedziba, adres i numery

telekomunikacyjne

BNP Paribas Bank Polska S.A z siedzibg w
Warszawie (02-676),
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2.1.2.

2.2.

2.2.1.

2.2.2.

przy ul. Suwak 3, tel. (+48 22) 566 90 00.
Zakres swiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

1. przyjmowanie zlecen nabycia i ptatnosci z
tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszy bez wydzielonych kategorii
oraz Jednostki Uczestnictwa kategorii
Standard (S), Premium (P) oraz Exclusive (E)
Subfunduszy z wydzielonymi kategoriami
jednostek;

2. przyjmowanie zlecen odkupienia i
realizacja wyptat z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy bez
wydzielonych kategorii oraz Jednostki
Uczestnictwa  kategorii  Standard  (5),
Premium (P) oraz Exclusive (E) Subfunduszy
z wydzielonymi kategoriami jednostek;

3. uczestniczenie w reklamie i promocji
Funduszu;

4, przyjmowanie innych zlecen,
dokumentow i dyspozycji zwigzanych z
obstuga klientow Funduszu;

5. oferowanie osobom przystepujacym do
Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu
planow  systematycznego  oszczedzania
utworzonych przez Towarzystwo;

6. zawieranie w imieniu Funduszu umoéw o
prowadzenie Indywidualnych Kont
Emerytalnych.

TFI Fortis Private Investments S.A.

Firma (nazwa), siedziba, adres i numery
telekomunikacyjne

TFI Fortis Private Investments S.A. z
siedziba w Warszawie (00-097),

przy ul. Fredry 8, tel. (+48 22) 566 98 00.
Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

1. przyjmowanie zlecen nabycia z tytutu
zakupu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy
bez wydzielonych kategorii oraz Jednostki
Uczestnictwa  kategorii  Standard  (S),
Premium (P) oraz Exclusive (E) Subfunduszy
z wydzielonymi kategoriami jednostek;

2. przyjmowanie zlecen odkupienia z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszy bez wydzielonych kategorii
oraz Jednostki Uczestnictwa kategorii





2.3.

2.3.1.

2.3.2.

2.4,

2.4.1.
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Standard (S), Premium (P) oraz Exclusive (E)
Subfunduszy z wydzielonymi kategoriami
jednostek;

3. informowanie Inwestorow, Uczestnikow
Funduszu oraz oso6b zainteresowanych
uczestnictwem w Funduszach o zasadach
sktadania zlecen;

4, przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw
i dyspozycji zwiazanych z obstuga klientow
Funduszu;

5. zawieranie w imieniu Funduszu umoéw o
prowadzenie Indywidualnych Kont
Emerytalnych;

ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0

Firma (nazwa), siedziba, adres i numery
telekomunikacyjne

ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie (02-801),

przy ul. Putawskiej 436, (+48 22) 588 18 87
Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

1. przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszy bez wydzielonych
kategorii oraz Jednostki  Uczestnictwa
kategorii Standard (S);

2. przyjmowanie zlecen odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy bez
wydzielonych  kategorii oraz Jednostki
Uczestnictwa kategorii Standard (S;

3 informowanie Inwestorow, Uczestnikow
Funduszu oraz osob zainteresowanych
uczestnictwem w Funduszach o zasadach
sktadania zlecen;

4, przyjmowanie innych oswiadczen woli
Uczestnikow Funduszu;

5. prowadzenie punktow informacyjnych dla
Inwestordw, Uczestnikow i 0sob
zainteresowanych uczestnictwem w
Funduszach, o ktorych mowa w pkt 2.3.2
ppkt 1-4;

6. informatyczne przetwarzanie danych w
zwigzku z realizacja czynnosci
przedstawionych powyzej.

Netfield S.A. (elektroniczna platforma
inwestycyjna: www.multifund.pl)

Firma (nazwa), siedziba, adres i numery
telekomunikacyjne

2.4.2.

2.5.

2.5.1.

2.5.2.

Netfield SA z siedzibg we Wroctawiu (50-
125),

Sw. Mikotaja 8-11, (+48 71) 342 21 14
Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

1. przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszy bez wydzielonych
kategorii oraz Jednostki Uczestnictwa
kategorii Standard (S);

2. przyjmowanie  zlecen  odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy bez
wydzielonych kategorii oraz Jednostki
Uczestnictwa kategorii Standard (S);

3. informowanie Inwestorow, Uczestnikow
Funduszu oraz oséb zainteresowanych
uczestnictwem w Funduszach o zasadach
sktadania zlecen;

4 uczestniczenie w reklamie i
Funduszy

promocji

5. przyjmowanie innych oswiadczen woli
Uczestnikow Funduszu;

Progress Framework Sp. z o.o.
(elektroniczna platforma inwestycyjna:
www.progress24.pl)

Firma (nazwa), siedziba, adres i numery
telekomunikacyjne

Progress Framework Sp. z 0.0. z siedziba we
Wroctawiu (50-123),

Otawska 9, (+48 71) 341 02 40

infolinia 0 801 011 080

Zakres swiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

1. przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszy bez wydzielonych
kategorii oraz Jednostki Uczestnictwa
kategorii Standard (S);

2. przyjmowanie  zlecen  odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy bez
wydzielonych kategorii oraz Jednostki
Uczestnictwa kategorii Standard (S);

3. informowanie Inwestorow, Uczestnikow
Funduszu oraz oséb zainteresowanych
uczestnictwem w Funduszach o zasadach
sktadania zlecen;

4. uczestniczenie w reklamie i promocji





Funduszy

5. przyjmowanie innych os$wiadczen woli
Uczestnikow Funduszu;

Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢
informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach prowadzacych zapisy lub
zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa
sa  udostepniane na stronie internetowej

Towarzystwa: www.fpip.pl

3. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo
zlecito zarzadzanie portfelem inwestycyjnym
Funduszu lub jego czescia

3.1. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu
Nie ma zastosowania.

3.2. Zakres $wiadczonych ustug na rzecz
Funduszu

Nie ma zastosowania.
3.3. Imiona i nazwiska doradcow
inwestycyjnych podejmujacych decyzje
inwestycyjne dotyczace Funduszu, ze

wskazaniem czesci portfela, ktéra
zarzadzaja

Nie ma zastosowania.

4. Dane o podmiotach swiadczacych ustugi
polegajace na doradztwie inwestycyjnym
w zakresie instrumentow finansowych

Nie ma zastosowania.

5. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych Funduszu

Ernst & Young Audit Sp. z o0.0. z siedzibg w
Warszawie (00-124) , przy rondzie ONZ 1

6. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu,
ktoremu Towarzystwo zlecito prowadzenie
ksiag rachunkowych Funduszu

ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie (02-801), przy ul. Putawskiej 436.

Rozdziat VI. INFORMACJE DODATKOWE
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1 Inne informacje, ktérych zamieszczenie, w
ocenie Towarzystwa, jest niezbedne
inwestorom do wtasciwej oceny ryzyka
inwestowania w Fundusz

Fundusz zostat utworzony jako fundusz inwestycyjny
otwarty z wydzielonymi subfunduszami.

Nie istnieja inne informacje, poza przytoczonymi w
Prospekcie, niezbedne do wtasciwej oceny ryzyka
inwestycyjnego Funduszu.

2. Wskazanie miejsc, w ktorych zostanie
udostepniony Prospekt, roczne i pétroczne
sprawozdania finansowe Funduszu, w tym
potaczone sprawozdania Funduszu z
wydzielonymi Subfunduszami, oraz
sprawozdania jednostkowe Subfunduszy

Prospekt, roczne i pétroczne sprawozdania
finansowe Funduszu, w tym potaczone sprawozdanie
Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami, oraz
sprawozdania jednostkowe Subfunduszy zostana
udostepnione przynajmniej w jednostkach
organizacyjnych  Dystrybutoréw wskazanych w
Rozdziale V pkt 2 Prospektu, w siedzibie
Towarzystwa w Warszawie, przy ul. Fredry 8, oraz
opublikowane na stronach internetowych

Towarzystwa www.fpip.pl

3. Wskazanie miejsc, w ktérych mozna
uzyska¢ dodatkowe wyjasnienia dotyczace
funduszu

Dodatkowe informacje o Funduszu mozna uzyska¢ w
jednostkach organizacyjnych Dystrybutorow
wskazanych w Rozdziale V pkt 2 Prospektu, w
siedzibie Towarzystwa w Warszawie, przy ul. ul.
Fredry 8, tel. (+48 22) 566 98 00, faks (+48 22) 566
98 01, adres poczty elektronicznej:
funduszefortis@fpip.com.pl oraz info@fpip.com.pl,
a takze na stronach internetowych Towarzystwa:

www. fpip.pl.






Rozdziat VII. ZALACZNIKI

Zatacznik nr 1

DEFINICJE  POJEC | OBJASNIENIA  SKROTOW
UZYTYCH W TRESCI PROSPEKTU

W  Prospekcie uzyto nastepujacych definicji

i okreslen skrotowych:

Agent Transferowy - ProService Agent Transferowy
Sp. z 0.0. - podmiot, ktéry na zlecenie Funduszu
prowadzi Rejestr Uczestnikow Funduszu oraz
Subrejestry i wykonuje inne czynnosci na rzecz
Funduszu na podstawie umowy z Funduszem lub
Towarzystwem.

Aktywa Funduszu - mienie Funduszu obejmujace
srodki z tytutu wptat Uczestnikow Funduszu, prawa
nabyte oraz pozytki z tych praw.

Aktywa Subfunduszu - mienie kazdego Subfunduszu
obejmujace Srodki pieniezne z tytutu wptat
Uczestnikow Funduszu do danego Subfunduszu na
okreslone kategorie Jednostek Uczestnictwa, $rodki
pieniezne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu oraz
pozytki z tych praw; Aktywa wszystkich Subfunduszy
stanowia Aktywa Funduszu.

Baza Instrumentéw Pochodnych, Instrument
Bazowy - papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego lub inne prawa majatkowe, a takze
okreslone indeksy, kursy walut, stopy procentowe,
stanowiace podstawe do ustalenia ceny Instrumentu
Pochodnego lub Niewystandaryzowanego Instrumentu
Pochodnego.

Depozytariusz - Deutsche Bank Polska Spotka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej
26, Warszawa, prowadzaca rejestr Aktywow
Funduszu, w tym subrejestry Aktywow Subfunduszy,
oraz wykonujaca inne czynnosci okreslone w Statucie
i Ustawie.

Dystrybutor - podmiot posredniczacy w zbywaniu i
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa.

Dzien Wyceny - Dzien wyceny aktywow Funduszu,
wyceny aktywow netto Funduszu, ustalenia Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa oraz
wyceny aktywow kazdego Subfunduszu, wyceny
aktywow netto kazdego Subfunduszu oraz ustalenia
wartosci aktywow netto kazdego Subfunduszu
przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa lub na
Jednostke  Uczestnictwa danej kategorii w
Subfunduszu. Dniem tym jest dzien sesji na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Fundusz - Fortis Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

IKE - Indywidualne konto emerytalne prowadzone na
warunkach i zasadach przewidzianych przepisami
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Ustawy o IKE, postanowieniami Statutu oraz Umowy
o prowadzenie IKE.

Instrumenty Pochodne - prawa majatkowe, o
ktorych mowa w art. 2 pkt 18 Ustawy.

Instrumenty Rynku Pienieznego - papiery
wartosciowe lub prawa majatkowe, o ktorych mowa
w art. 2 pkt 21 Ustawy.

Jednostka Uczestnictwa - Prawo Uczestnika
Funduszu do udziatu w Aktywach Netto Funduszu
oraz w aktywach netto Subfunduszu.

Komisja lub KNF - Komisja Nadzoru Finansowego.

Konwersja Jednostek Uczestnictwa operacja
polegajaca na tym, ze na podstawie jednego
zlecenia, w jednym Dniu Wyceny, po cenach
obowiazujacych w tym Dniu Wyceny, dokonuje sie
jednoczesnie odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Funduszu i za uzyskane w ten sposob srodki nabywa
jednostki  uczestnictwa w innym  funduszu
inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne -
Instrumenty Pochodne, ktore sa przedmiotem
obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tresc
jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy
stronami.

Panstwo cztonkowskie - panstwo inne niz
Rzeczpospolita Polska, ktéore jest cztonkiem Unii
Europejskiej.

Plan Systematycznego Oszczedzania - utworzony
przez Fundusz plan dla Uczestnikow Funduszu
deklarujacych systematyczne nabywanie Jednostek

Uczestnictwa na zasadach okreslonych przez
Fundusz.
Prospekt, Prospekt Informacyjny - Prospekt
Informacyjny  Fortis Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego.

Rejestr Uczestnikébw Funduszu - elektroniczna
ewidencja danych  dotyczacych  Uczestnikow
Funduszu; w ramach Rejestru Uczestnikow Funduszu
Fundusz wydziela Subrejestry Uczestnikow Funduszu
dla kazdego Subfunduszu oraz dla kazdej kategorii
Jednostek  Uczestnictwa w  przypadku jej
wyodrebnienia.

Rozporzadzenie - Rozporzadzenie Rady Ministrow z
dnia 20 stycznia 2009 r. w sprawie prospektu
informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego
oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego, a takze skrotu tego prospektu (Dz. U. z
2009 r., nr 17, poz. 88).

Statut - Statut Fortis Funduszu
Otwartego.

Inwestycyjnego





Subfundusz - Fortis Akcji, Fortis Stabilnego Wzrostu
albo Fortis Papierow Dtuznych - nieposiadajaca
osobowosci prawnej, wydzielona prawnie czes¢
Aktywow i zobowiazan Funduszu, charakteryzujaca
sie w szczegodlnosci odmienng polityka inwestycyjng i
majaca zwigzane z nim Jednostki Uczestnictwa
odrebne od Jednostek Uczestnictwa zwiazanych z
innymi Subfunduszami.

Subfundusze - tacznie Fortis Akcji, Fortis Stabilnego
Wzrostu, Fortis Papierow Dtuznych.

Subrejestr elektroniczna ewidencja
dotyczacych jednego Uczestnika Subfunduszu.

Tabela Optat - zestawienie optat udostepniane
osobie przystepujacej do Funduszu lub Subfunduszu
przy  zbywaniu przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa. Tabele Optat sa udostepniane na
stronie internetowej Towarzystwa www.fpip.pl oraz
we wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

danych

Towarzystwo - Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Fortis Private Investments Spodtka
Akcyjna.

Umowa o prowadzenie IKE pisemna umowa
zawarta z Funduszem przez osobe uprawniong do
gromadzenia oszczednosci na IKE, na podstawie
przepisow Ustawy o IKE, regulujaca uprawnienia i
obowiazki Funduszu i Uczestnika IKE.

Uczestnik Funduszu - Osoba, ktéra za wptate
whniesiong do Funduszu, nabyta przynajmniej czes¢
Jednostki Uczestnictwa zwigzanej z Subfunduszem.

Ustawa - Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r., nr 146, poz. 1546
ze zm.).

Ustawa o IKE - Ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o
indywidualnych kontach emerytalnych (Dz. U. z 2004
r., nr 116, poz. 1205 ze zm.).

Ustawa o ofercie - Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o
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ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych (Dz. U.
2009 r. nr 185, poz. 1439)

Ustawa o PPE - Ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o
pracowniczych programach emerytalnych (Dz. U. z
2004 r., nr 116, poz. 1207 ze zm.).

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu - Wartosc
Aktywow Funduszu pomniejszona o zobowigzania
Funduszu.

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu - Wartosc
Aktywow Subfunduszu pomniejszona o zobowiazania
Subfunduszu oraz o zobowigzania Funduszu,
obcigzajace dany Subfundusz, z odpowiednim
uwzglednieniem postanowien art. 58, 68, 78, 88 i 98
Statutu.

Wartos¢  Aktywow  Netto  Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa - Wartos¢ Aktywow Netto
danego Subfunduszu w Dniu Wyceny, podzielona
przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa
danego Subfunduszu, ktére w tym dniu zapisane sa
na Subrejestrach Uczestnikéow tego Subfunduszu; w
przypadku Subfunduszu z wyodrebnionymi
kategoriami  Jednostek Uczestnictwa, jest to
Wartos¢ Aktywow Netto danego Subfunduszu w Dniu
Wyceny w ramach danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa, podzielona przez liczbe wszystkich
Jednostek Uczestnictwa tejze kategorii.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa - operacja,
polegajaca na tym, ze na podstawie jednego
zlecenia, w jednym Dniu Wyceny, po cenach
obowiazujacych w tym Dniu Wyceny dokonuje sie
jednoczesnie odkupienia Jednostek Uczestnictwa
jednego Subfunduszu i za uzyskane w ten sposob
srodki nabywa Jednostki Uczestnictwa w innym
Subfunduszu niezaleznie od kategorii Jednostki
Uczestnictwa.





Zatacznik nr 2

Statut funduszu Fortis Fundusz Inwestycyjny Otwarty
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oA

STATUT
Fortis Fundusz Inwestycyjny Otwarty

CZESC I. Fundusz

Rozdziat .
Postanowienia ogolne

Art. 1.
Fundusz

. Fundusz jest osa@bprawry i dziata pod nazw Fortis Fundusz Inwestycyjny

Otwarty. Fundusz ni@ wywa¢ nazwy skréconej Fortis FIO.

. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z zgidnymi

subfunduszami.

. Fundusz zorganizowany jest i dziata na zasadachkslokych w przepisach

Ustawy oraz w niniejszym Statucie, nadanym prze&araystwo.
Siedzily i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towavayst

. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.
. Fundusz w przypadku zawarcia z pracodawmowy o wnoszenie skfadek do

Funduszu, mie realizowa pracownicze programy emerytalne w rozumieniu
ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczycbgpamach emerytalnych
(Dz. U. z 2004 r., nr 116 poz. 1207, zzpozm.) na zasadach okienych w tej
ustawie, Statucie oraz umowie z pracodawc

. Wytagcznym przedmiotem dziataldo Funduszu jest lokowaniegrodkow

pienigznych zebranych w drodze publicznego proponowanig/gia Jednostek
Uczestnictwa, w okione w Ustawie i Statucie papiery waitowe,
Instrumenty Rynku Pieginego i inne prawa mgkowe.

Fundusz dziata w imieniu wlasnym i na wilasmzecz, ze szczegllnym
uwzgkdnieniem interesu uczestnikdw, przestrzggajasad ograniczania ryzyka
inwestycyjnego okrdonych w Ustawie.

W kwestiach nieuregulowanych w Statucie stosuje mizepisy Ustawy i
kodeksu cywilnego.

Art. 2.
Towarzystwo. Podmiot zarzadzajacy portfelami inwestycyjnymi

. Organem Funduszu jest Towarzystwo Funduszy Inwgstych Fortis Private

Investments S.A. z siedzlw Warszawie, ul. Fredry 8.

. Towarzystwo, jako organ Funduszu zgza nim i reprezentuje w stosunkach z

osobami trzecimi.

. Do skfadania éwiadczéy woli w imieniu Funduszu upowviaieni $ dwaj

cztionkowie Zarzdu Towarzystwa dziatagy tacznie oraz czionek Zagdu
Towarzystwa dziatapy tacznie z prokurentem.

. Towarzystwo dziata w interesie Uczestnikdw Funduszu





1.

2.

Art. 3.

Depozytariusz
Depozytariuszem prowaglzym rejestr Aktywow Funduszu, w tym Aktywow
Subfunduszy na podstawie umowy o prowadzenie rajesttywow funduszu

jest Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna, z siednbWarszawie, przy al.
Armii Ludowej 26.

Depozytariusz dziala w interesie Uczestnikow Fumdusniezalenie od
Towarzystwa.

Art. 4,
Definicje i skréty

W niniejszym Statucieayto nas¢pujacych definicji i skrotow:

1.

Agent Transferowy — podmiot, ktdry na zlecenie Funduszu prowadzieRej
Uczestnikow Funduszu oraz Subrejestry oraz wykoimuije czynnéci na rzecz
Funduszu na podstawie umowy z Funduszem lub Towtweyn,

Aktywa Funduszu — mienie Funduszu obejmagg srodki pienezne z tytulu
wptat Uczestnikbw Funduszdérodki pienkzne, prawa nabyte przez Fundusz
oraz paytki z tych praw,

Aktywa Subfunduszu — mienie kadego Subfunduszu obejmag srodki
pienizne z tytutu wptat Uczestnikbw Funduszu do danegbfi@wuszu na
okreslone kategorie Jednostek Uczestnictéradki pienezne, prawa nabyte w
ramach Subfunduszu orazzytki z tych praw; Aktywa wszystkich Subfunduszy
stanowj Aktywa Funduszu,

Aktywny Rynek — rynek spetniajcy tagcznie nasipujace kryteria:

1) instrumenty, &dace przedmiotem obrotw $gednorodne,

2) zazwyczaj w kadym czasie wyspuja zainteresowani nabywcy |
sprzedawcy,

3) ceny g podawane do publicznej wiadokan

. Depozytariusz — Deutsche Bank Polska Spoétka Akcyjna provgadzrejestr

Aktywéw Funduszu, w tym subrejestry Aktywow Subfusdy oraz wykonaga
inne czynnéci okreslone w Statucie i Ustawie,

Dystrybutor — podmiot pdrednicacy w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa,

Dzien Wyceny — dzien wyceny aktywéw Funduszu, wyceny aktywOw netto
Funduszu, ustalenia Wastm Aktywow Netto na JednostikUczestnictwa oraz
wyceny aktywow kadego Subfunduszu, wyceny aktywow nettozdego
Subfunduszu oraz ustalenia wado aktywow netto kadego Subfunduszu
przypadaicych na JednosgkUczestnictwa lub na Jednostidczestnictwa danej
kategorii w Subfunduszu. Dniem tym jest dzisesji na Gietldzie Papierow
Wartasciowych w Warszawie S.A.,

Efektywna stopa procentowa— stopa, przy zastosowaniu ktérej wrasie
zdyskontowanie do bigcej wartéci zwigzanych ze sktadnikiem lokat lub





zobowpzan Funduszu przysziych przeptywow piemych oczekiwanych w
okresie do terminu zapadakuod lub wymagalnéci, a w przypadku sktadnikow
0 zmiennej stopie procentowe] — do najbhiego terminu oszacowania przez
rynek poziomu odniesienia, stan@ea wewrtrzng stog zwrotu sktadnika
aktywow lub zobowjzania w danym okresie,

9. Fundusz- Fortis Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

10.IKE - indywidualne konto emerytalne prowadzone na wkaah i zasadach
przewidzianych przepisami Ustawy o IKE, postanowaem Statutu oraz
umowy o prowadzenie IKE,

11.Instrumenty Pochodne— prawa majtkowe, o ktérych mowa w art. 2 pkt 18
Ustawy,

12.Instrumenty Rynku Pienieznego— papiery wartéciowe lub prawa majkowe,

o ktérych mowa w art. 2 pkt 21 Ustawy,

13.Jednostka Uczestnictwa- prawo Uczestnika Funduszu do udziatu w aktywach
netto Funduszu oraz w aktywach netto Subfunduszu;

14.Komisja - Komisja Nadzoru Finansowego,

15.Konwersja Jednostek Uczestnictwa— operacja, polegaa na tym,ze na
podstawie jednego zlecenia, w jednym Dniu Wycenyp genach
obowizujgcych w tym Dniu Wyceny dokonuje ¢sijednoczénie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Funduszu i za uzyskane vspesdbsrodki nabywa
jednostki uczestnictwa w innym funduszu inwestygginzaradzanym przez
Towarzystwo,

16. Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne 4nstrumenty Pochodne, ktére
Sa przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanymshares¢ jest lub mae
by¢ przedmiotem negocjacji gdzy stronami,

17.OECD - Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju,

18. Panstwo czionkowskie— paistwo inne ni Rzeczpospolita Polska, ktére jest
cztonkiem Unii Europejskiej,

19.Plan Systematycznego Oszedzania — utworzony przez Fundusz plan dla
Uczestnikbw Funduszu deklagaych systematyczne nabywanie Jednostek
Uczestnictwa na zasadach atoaych przez Fundusz,

20. (Skreslony)

21.Rejestr Uczestnikow Funduszu elektroniczna ewidencja danych dotycych
Uczestnikow Funduszu; w ramach Rejestru Uczestnikawmduszu Fundusz
wydziela Subrejestry Uczestnikéw Funduszu dlzdego Subfunduszu oraz dla
kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa w przypadkwyedrebnienia,

22.Subrejestr — elektroniczna ewidencja danych doyozch jednego Uczestnika
Subfunduszu,

23. Statut — niniejszy statut Funduszu,

24. Subfundusz — nie posiadaga osobowsci prawnej, wydzielona prawnie &£
aktywow i zobowszan Funduszu, charakteryzgp sé w szczegolngri
odmienn polityka inwestycyjr i majgca zwgzane nim Jednostki Uczestnictwa
odrebne od Jednostek Uczestnictwa gzeinych z innymi Subfunduszami,





25.Tabele Optat — zestawienie optat udephiane osobie przygtujace]j do
Funduszu Ilub Subfunduszu przy zbywaniu przez Funddednostek
Uczestnictwa. Tabele Optat, 3 sudostpniane na stronie internetowe]
Towarzystwawww.fpip.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa,

26. Towarzystwo — Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Fortis Pmeva
Investments S.A.,

27.Uczestnik Funduszu lub Uczestnik— osoba, ktéra za wptatwniesiory do
Funduszu nabyta przynajmniej e8¢ Jednostki Uczestnictwa zywane] z
Subfunduszem,

28.Uczestnik IKE lub Oszczdzajacy - osoba fizyczna, ktéra ukozyta 16 lat i
gromadzisrodki na IKE,

29.Umowa o prowadzenie IKE - pisemna umowa zawarta z Funduszem przez
osolz uprawniom do gromadzenia oszgincsci na IKE, na podstawie
przepisow Ustawy o IKE, regubga uprawnienia i obowkki Funduszu i
Uczestnika IKE,

30. Ustawa— ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach ityegsych,

31.Ustawa o IKE — ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywiduamkontach
emerytalnych,

32.Ustawa o PPE- ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracownibzgmgramach
emerytalnych,

33.Wartosé¢ Aktywow Netto Funduszu — wartg¢ Aktywow Funduszu
pomniejszona o zobowzania Funduszu,

34.Wartosé¢ Aktywow Netto Subfunduszu — wart@dé Aktywdéw Subfunduszu
pomniejszona 0 zobowdania Subfunduszu oraz o zobgwania Funduszu,
obcigzajgce dany Subfundusz, z odpowiednim uwdgieniem postanowfeart.
58, 68, 78, 88 i 98 Statutu,

35. Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostik Uczestnictwa— Wartg¢
Aktywéw Netto danego Subfunduszu w Dniu Wycepgdzielona przez liczb
wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego Subfundudbre w tym dniu
zapisane & na Subrejestrach Uczestnikow tego Subfunduszu;rzyppdku
Subfunduszu z wyodbnionymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa, jest t
Wartas¢ Aktywow Netto danego Subfunduszu w Dniu Wycenyamach danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa, podzielona plizebe wszystkich Jednostek
Uczestnictwa tege kategorii,

36.Zamiana Jednostek Uczestnictwa— operacja, poleggga na tym,ze na
podstawie jednego zlecenia, w jednym Dniu Wycenyp genach
obowizujacych w tym Dniu Wyceny dokonuje ¢sijednoczénie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu i zskang w ten sposd@podki
nabywa Jednostki Uczestnictwa w innym Subfundusenateznie od kategorii
Jednostki Uczestnictwa.
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Art. 5.
Subfundusze

. Fundusz sktada sk nas¢pujacych Subfunduszy:

1.1. Fortis Akcij,

1.2. Fortis Stabilnego Wzrostu,

1.3. Fortis Papieréw Dieznych,

1.4. Fortis Komercyjnych Papierow Diaych,
1.5. Fortis Sektorowy.

. Subfundusze nie posiagdasobowdci prawne;.
. Subfundusze prowadzdzng polityke inwestycyjm.

o _ Rozdziat II. _ _
Termin i warunki dokonywania zapisow na Jednostki l¢zestnictwa przed

rejestracja Funduszu.

Art. 6.
Woptaty do Funduszu

. Wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwazbierane w drodze zapisOw na

Jednostki Uczestnictwa.

. Laczna wysok& wptat do Funduszu niegbzie nizsza nk 4 000 000 ziotych.

t aczna wysoké&t wptat do kadego z Subfunduszy niedrie nizsza nz 100 000
zt.

. Zapisy do Funduszu, w terminie przyjmowania zapisdada mogly by

dokonane przez Towarzystwo, osoby fizyczne, osolgwpe lub jednostki
organizacyjne nieposiadage osobowsci prawnej, ktore dokonajwptaty w
ramach zapiséw co najmniej 200 ztotych.

. Termin na dokonanie wptat do Funduszu rozpoczysna siniu nasfpujacym po

dniu dokczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu i trwai7 d

. Zapis do Funduszu winien wskazyWwaSubfundusz, ktérego Jednostki

Uczestnictwa $ przedmiotem zapisu, a w przypadku Subfunduszy z
wyodrebnionymi kategoriami, réwnie ich kategog. W ramach zapisow na
Jednostki Uczestnictwa, cena Jednostki Uczestnibbdaie cen stah, jednoli

dla wszystkich Jednostek Uczestnictwactlgh zapisami i bdzie wynost 100
ztotych. Kategorie Jednostek Uczestnictwaebhlgh zapisami wskazane zosian
w ogtoszeniu 0 rozpoeziu zapisow.

. Zapis na Jednostki Uczestnictwa zostanie dokonanpmularzu, ktérego téé

zostanie przygotowana przez Towarzystwo. Wszelkieskkwencje wynikage

z niewtaciwego lub niepetnego wypetnienia formularza zapmu Jednostki
Uczestnictwa, ponosi osoba zapiwad s¢. Dla wanaosci zapisu na Jednostki
Uczestnictwa wymagane jest zémie widciwie i w peilni wypetnionego
formularza zapisu, zi®nie zapisu w terminie przyjmowania zapiséw oraz
dokonanie wptaty. Wptata do Funduszu w ramach papisinna by dokonana
przelewem.





7. Wptaty dokonane do Funduszu w trybie gkvaym powyej 3 dokonywane na
wydzielone rachunki Towarzystwa prowadzone przez pd2gtariusza.
Towarzystwo wskazuje dokorygemu zapisu, ktory z rachunkow dotyczy wptat
na ktéry z Subfunduszy oraz wskazuje, jakiej katiegednostek Uczestnictwa
dotyczy zapis w przypadku Subfunduszy z wybdionymi kategoriami.

8. Towarzystwo w terminie 7 dni od dnia zakaenia przyjmowania zapisow,
przydziela Jednostki Uczestnictwa. Przydziat Jetdkoblczestnictwa nagti w
oparciu 0 wanie ztazone zapisy i nagpuje poprzez wpisanie do Subrejestru
liczby Jednostek Uczestnictwa przypadgch na dokonan wptatk,
powiekszory 0 wart@é otrzymanych paytkdbw i odsetki naliczone przez
Depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowaglporez niego rachunek do
dnia przydziatu.

9. W przypadku, w ktorym przydziat Jednostek Uczesivacnie lgdzie maliwy
ze wzgeédu na niewanos¢ zapisu na Jednostki Uczestnictwa, Towarzystwo
zwraca wplaty do Funduszu wraz z wacig otrzymanych paytkow i
odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okwdsdnia wptaty na
rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytaaiukr dnia stwierdzenia
niewaznosci zapisu. Zwrot wptaty nagti w terminie 14 dni roboczych od dnia
stwierdzenia niewanosci zapisu.

10.Towarzystwo w terminie 14 dni od dnia:

10.1. w ktorym postanowienigdu rejestrowego o odmowie wpisu Funduszu do
rejestru funduszy inwestycyjnych statg prawomocne lub
10.2. w ktorym decyzja Komisji o coffgiu zezwolenia na utworzenie Funduszu
stata s¢ ostateczna, lub
10.3. uptywu terminu na dokonanie zapiséw na Jdénbdkczestnictwa lub na
ztozenie wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funglusvestycyjnych
- zwraca wptaty do Funduszu wraz z odsetkami pafigmi przez
Depozytariusza za okres od dnia wpfaty na rachunki¢rych mowa w ust. 7 do
dnia wysgpienia jednej z przestanek okienych w pkt 10.1. — 10.3.

Rozdziat Ill.
Uczestnicy Funduszu

Art. 7.
Uczestnicy
Uprawnionymi do nabywania tadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa s

1. osoby fizyczne,
2. osoby prawne,
3. jednostki organizacyjne nie posiagt®g osobowsci prawne,;.





Art. 8.
Osoby fizyczne

Czynnaci zwigzane z nabywaniemzgdaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa

mog by¢ wykonywane:

1. w przypadku osoby fizycznej mgej petry zdolnad¢ do czynnéci prawnych —
osobkcie lub przez petnomocnika,

2. w przypadku osoby fizyczne] mgej ograniczoa zdolng¢é do czynndci
prawnych — wyicznie za zgog jej przedstawiciela ustawowego w zakresie
czynnaci zwyktego zarzdu, a w zakresie przekraczeym te czynnéci — na
podstawie prawomocnego orzeczenrydusopiekuczego,

3. w przypadku osoby fizycznej nie magj zdolndci do czynnéci prawnych —
wytacznie przez jej przedstawiciela ustawowego w zagrezsynndci zwykiego
zarzdu, a w zakresie przekraczeym te czynnféci — na podstawie
prawomocnego orzeczenigds opiekuiczego.

Art. 9.
Osoby prawne i jednostki organizacyjne nie posiadare osoboweci prawnej
1. Osoba dziataca w imieniu oséb prawnych i jednostek organizaggin nie
posiadaicych osobowséci prawnej zobowjzana jest do przedstawienia w
jednostce Dystrybutora dokumentéw potwierdeggh umocowanie.
2. Pa&wiadczone przez Dystrybutora kopie dokumentéw,aryih mowa w ust. 1,
przechowywaneasprzez Agenta Transferowego.

Art. 10.
Matzonkowie

1. Osoby pozostagte w zwhzku makenskim mog nabyw& Jednostki
Uczestnictwa na swoéj wspolny rachunek na podstawiewy zawartej z
Funduszem zgodnie z zasadami ékneymi w ustpach poniszych.

2. Matzonkowie dziatajcy tacznie, nabywajcy Jednostki Uczestnictwa na swoj
wspolny rachunek, skladpjoswiadczenia zawarte w umowie z Funduszem
stwierdzagce:

2.1. pozostawanie mainkOw we wspolnéci maptkowe] w  zakresie
umazliwiajgcym nabywanie kadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

2.2. wyrganie zgody na wykonywanie przezzhago z matonkow, na ich
wspolny rachunek, wszystkich uprawmiezwigzanych z nabywaniem i
zadaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa, gcaywszy zadanie
odkupienia wszystkich nabytych Jednostek Uczestaict zadanie
ustanowienia blokady Subrejestru i jego zarpkia, a take na
podejmowanie wszelkich naieych matonkomsrodkéw piengznych,

2.3. wyraenie zgody na realizacjzlecer zgodnie z kolejngia ich sktadania
przez kadego z matonkéw, chybaze drugi z nich wyrazi sprzeciw
najp&niej w chwili sktadania zlecenia przez pierwszegmatzonkéw; w
takim wypadku Dystrybutor zastosuje ¢ siwytagcznie do zgodnego





oswiadczenia woli maonkow,
2.4. wskazanie wspdélnego adresu iuakOw, na ktory przesytane edy
potwierdzenia zbycia lub odkupienia Jednostek Uoaresva.
. Odwotanie éwiadczéh wymienionych w ust. 2, nitiwe jest jedynie przez
zlozenie @gwiadczenia przez madnkéw dziatajgcych hceznie lub na podstawie
prawomocnego orzeczenia Wdavego gdu. Gwiadczenia stwierdzage
podziat magtku wspblnego mabnkdéw oraz sposob podziadtodkéw nalenych
matzonkom lgdg przyjete wylacznie od matonkow dziatagcych Beznie lub na
podstawie prawomocnego orzeczenjdis
. Towarzystwo nie ponosi odpowiedziafsd za dziatania wynikare z
zastosowania sido dyspozycji maonkow i ziazonych przez nich saviadcze
zgodnie z usppami poprzedzagymi.
. Na IKE maze gromadz oszczdnasci wytacznie jeden Oszedzapcy. IKE nie
moze by prowadzone w ramach wspdélnych rachunkowzaatow.

Art. 11.

Petnomocnicy

. Czynnaci zwigzane z nabywaniem izagdaniem odkupienia Jednostek
Uczestnictwa mog by¢ wykonywane osobcie przez Uczestnika Funduszu lub
przez petnomocnikow.

. Pelnomocnikiem mie by osoba fizyczna posiadagp peta zdolna¢ do
czynnaci prawnych lub osoba prawna.

. Uczestnik mae podé nie wiecej niz dwoch petnomocnikéw ustanowionych do
jednego Subrejestru.

Art. 12.
Petnomocnictwo
. Pelnomocnictwo mie by udzielane oraz odwotane w formie pisemnej w
obecndci pracownika Dystrybutora lub z podpisensw@adczonym notarialnie.
. Petnomocnictwo mie by réwniez udzielone w formie pisemnej z podpisem
poswiadczonym przez oselzatrudnion przez Towarzystwo.
. Udzielenie i odwotanie petnomocnictwa jest skutecanstosunku do Funduszu
z chwila otrzymania przez Agenta Transferowego odpowiediyspozycji, nie
pdazniej niz w terminie 5 dni roboczych od Zenia dokumentu petnomocnictwa
u Dystrybutora, chybaze op@&nienie wynika z okoliczrewi, za ktore
Towarzystwo nie ponosi odpowiedziafco
. Udzielenie petnomocnictwa do dziatania na wspobghunek maionkow mae
by¢ dokonane wycznie przez zgodne i jednoczesrgviadczenie malonkow;
do odwotania petnomocnictwa dochodzi przegwiadczenie przynajmniej
jednego z mabnkdw.
. Pelnomocnictwo udzielane i1 odwotywane poza terutori Rzeczpospolitej
Polskiej winno by paswiadczone przez polgkplacowle dyplomatyczg lub
podmiot umocowany do tego przez Fundusz.





. Petnomocnictwo w ¢zyku obcym winno b§ zaopatrzone w tlumaczenie
dokonane przez tlumacza pragego za wyjtkiem petnomocnictw
poswiadczonych przez podmiot umocowany do tego przem&sz.

. Petnomocnik obowgzany jest do pozostawienia w jednostce Dystrybutora
dokumentow petnomocnictwa.

Art. 13.
Rodzaje petnomocnictw
. Z zastrzeeniem ust. 4, pelhomocnictwo bez ograniczapowania do
dokonywania wszelkich czynia, w takim samym zakresie jak mocodawca.
. Z zastrzeeniem ust. 4, petnomocnictwo ograniczone upowsa do czynnéci
wskazanych w jego tgei.
. Towarzystwo mee, uchwad Zarzdu, wyhczye maozliwosé ziozenia przez
petnomocnikow zlecenia odkupienia Jednostek Uckaata wraz z dyspozygj
przelaniasrodkow pieneéznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa na
rachunek petnomocnika. Uchwata w posyym przedmiocie wchodzi wycie
w dniu ogloszenia jej téei na ogodlnodogpnej stronie internetowej
Towarzystwawww.fpip.pl
. Nie g przyjmowane petnomocnictwa umocowgeg petnomocnika do udzielania
dalszych petnomocnictw, za wgkiem przypadkdéw, w ktorych petnomocnikiem
jest osoba prawna.

Art. 14.
Sprzeczne zlecenia
. W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowepmexznych zlede
dotyczcych tego samego Subrejestryiose realizowane w nagiujgcy sposob:
blokada Subrejestru i odwotanie petnomocnictwa yegtonywane w pierwszej
kolejnasci.
. Pozostate zlecenia wykonywang s nas¢pujacym porzdku: zlecenia nabycia,
zlecenia zamiany, zlecenie transferu spadkowego t{gnsferu Jednostek
Uczestnictwa nagpujacego w przypadku ich dziedziczenia), zlecenie feans
(t]. przeniesienia Jednostek Uczestnictwa na inmpr&estr tego samego
Uczestnika w tym samym Subfunduszu), zlecenie kosiwelecenia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

Art. 15.
Swiadczenia na rzecz Uczestnika Funduszu
. Fundusz mge zaoferowé Uczestnikom Funduszu zamierm@aim w diuzszym
okresie inwestow@a znaczne srodki w Jednostki Uczestnictwa danego
Subfunduszu zawarcie umowy, ktéradbie okrélata szczegdtowe zasady i
terminy realizacji na rzecz Uczestnika FundusZwiadczenia przez
Towarzystwo, dziatagego w imieniu Funduszu.
. W przypadku zawarcia przez Fundusz z Uczestnikierawy, o ktérej mowa w





ust. 1, uprawnionym do otrzymanfaviadczenia bdzie Uczestnik Funduszu,
ktory w danym okresie rozliczeniowym posiadat gtakiczbe Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na jego Subrejestrach wyndaBubfunduszuze
srednia Warté¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadeych na posiadane
przez niego Jednostki Uczestnictwa w #gm Subfunduszu w okresie
rozliczeniowym byta wiksza ni kwota 500.000 ziotych.
. Towarzystwo mee w drodze uchwaly, ktOrej &€& zostanie zamieszczona na
stronie internetowej Towarzystwawvw.fpip.pl obnizy¢ kwote, o ktorej mowa w
ust. 2, w nagpujacych przypadkach:
3.1. w stosunku do Uczestnikbw Funduszedgoych uczestnikami Planu
Systematycznego Oszgizania,
3.2. w stosunku do Uczestnikbw Funduszwedaloych uczestnikami
pracowniczych programow emerytalnych,
3.3. w stosunku do Uczestnikow Funduszu zawieyah Umowe o prowadzenie
IKE.
. Swiadczenie Funduszu, o ktérym mowa w niniejszynykarte, ustalane dazie
jako okrdlona procentowo albo kwotowo, g wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzgdzanie danym Subfunduszem altomego odpowiednio w art. 59, art. 69,
art. 79, art. 89 lub art. 99 naliczonego od Waaité\ktywow Netto Subfunduszu
przypadajcych na posiadane przez Uczestnika Funduszu Jé&dhlrztestnictwa
w tymze Subfunduszu i naliczane na takich samych zasgdikakynagrodzenie
Towarzystwa.
. Wysokas¢ swiadczenia Funduszu, o ktdrym mowa w niniejszymlarte zaleet
bedzie w szczegoélnmi od sredniej Wartéci Aktywoéw Netto Subfunduszu
przypadaicych na posiadane przez danego Uczestnika Funddsdoostki
Uczestnictwa w tyre Subfunduszu w okresie rozliczeniowym oraz déego
okresu rozliczeniowego. Zasady obliczania wysockéwiadczenia Funduszu, o
ktorym mowa w niniejszym artykule oldta taryfa ustalana przez Zadz
Towarzystwa, udosgpniana bezp@ednio przez Towarzystwo.
. Okresem rozliczeniowym jest okres brany pod uwagzy ustalaniu liczby
Jednostek Uczestnictwa, ktérych posiadanie uprawezestnika Funduszu do
otrzymaniaswiadczenia, o ktébrym mowa w niniejszym artykuleu@ds¢ okresu
rozliczeniowego ustalana jest w umowie, o ktorejyaav ust. 1.
. Swiadczenie, o ktérym mowa w niniejszym artykulealisowane jest na rzecz
Uczestnika Funduszu przez Towarzystwo, dziaRjw imieniu Funduszu, ze
srodkow stanowjcych rezerw na wynagrodzenie, przed terminem, w ktorym
wyptacane jest Towarzystwu wynagrodzenie za ggpanie Subfunduszem.
Wynagrodzenie wyptacane Towarzystwu za gdzanie Subfunduszem
pomniejszane jest o kwpstanowica rownowartd¢ swiadcze zrealizowanych
na rzecz Uczestnikbw Subfunduszu na podstawie posien niniejszego
artykutu.
. Spehieniegwiadczenia, o ktbrym mowa w niniejszym artykulekdioywane jest
poprzez nabycie na rzecz uprawnionego Uczestnikadidzu Jednostek
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7.

8.

9.

Uczestnictwa w Subfunduszu za kwothaleznego mu swiadczenia (z
zastrzeeniem obowjzujascych przepisow prawa podatkowego), po cenie
Jednostek Uczestnictwa ob@aujacej w dniu realizacjgwiadczenia, chybae
Uczestnik Funduszu zadecyduje o spehigmiadczenia w formie przelania na
jego rachunek pieginy kwoty nalénego mu $wiadczenia i w umowie
okreslonej w ust. 1 przewidziano takorme spetnieniagwiadczenia.

. Informacja o spetnienidgwiadczenia w formie przelania na rachunek ieamy

Uczestnika Funduszu kwoty nafeego muswiadczenia, jest skuteczna pod
warunkiem,ze zostanie deczona Towarzystwu nagmie, najpdniej na 7 dni
roboczych przed datwyptaty swiadczenia, i bdzie wskazywata rachunek
pienizny, na ktory zostanie dokonana wyptata kwogwiadczenia (z
zastrzeeniem obowjzujacych przepiséw prawa podatkowego).

Rozdziat IV.
Jednostki Uczestnictwa

Art. 16.
Jednostki Uczestnictwa

. Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo gtkawe Uczestnika Funduszu

okreslone w Statucie | Ustawie.

. Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Fortis Akcji, bffoduszu Fortis

Stabilnego Wzrostu oraz Subfunduszu Fortis Papidbduznych reprezenty;
jednakowe prawa mgkowe.

. Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Fortis KomegonPapierow Dianych

oraz Subfunduszu Fortis Sektorowy, reprezernagnakowe prawa mgkowe w
ramach danej kategorii w olstenym Subfunduszu.

. Fundusz, w przypadku Subfunduszu Fortis Akcji, 8nbdfiszu Fortis Stabilnego

Wzrostu oraz Subfunduszu Fortis Papierow zZbkich zbywa i odkupuje
Jednostki Uczestnictwa bez podziatu na kategorie.

. Fundusz, w przypadku Subfunduszu Fortis Komercyjngapierow Dhianych

oraz Subfunduszy Fortis Sektorowy zbywa i odkuplgdnostki Uczestnictwa
kategorii Standard (S), kategorii Premium (P) dw@izgorii Exclusive (E).

. Jednostki Uczestnictwa adych kategorii ranig si¢ wysokaciag optat

okreslonych w art. 86, 89, 96 oraz 99 Statutu, a¢akptat minimalnych tytutem
nabycia okréonych w art. 85 i 95 Statutu.

Uczestnik Funduszu nie m® zadat odkupienia Jednostki Uczestnictwa przez
inne podmioty ni Fundusz.

Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, tzzaasniem ust. 12 1 14.
Jednostka Uczestnictwa nie podlega oprocentowaniu.

10Jednostka Uczestnictwa @by przedmiotem zastawu.
11 Zaspokojenie si zastawnika z Jednostki Uczestnictwa, zexdoy¢ dokonane

wytacznie w wyniku odkupienia Jednostki Uczestnictwazgganie zgtoszone w
postpowaniu egzekucyjnym.
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12 W raziesmierci Uczestnika Funduszu, Fundusz jest obhpany nazadanie:

12.1. osoby, ktora przedstawi rachunki stwierglzajwysoké¢ poniesionych
przez ni wydatkdw zwjzanych z pogrzebem Uczestnika Funduszu —
odkupi Jednostki Uczestnictwa zapisane w Subrejestrze,wddaci
nieprzekraczapej kosztow urgdzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami
przyjetymi w danymsrodowisku, oraz wyptaéitej osobie kwat uzyskang z
tego odkupienia;

12.2. osoby, ktarUczestnik Funduszu wskazat Funduszowi - odkudeidnostki
Uczestnictwa Uczestnika zapisane w Subrejestrzevaitaici nie wyzszej
niz przypadajce na ostatni miegr przedsmiercih Uczestnika Funduszu
dwudziestokrotne przegne mies¢czne wynagrodzenie w sektorze
przedsgbiorstw bez wyptat nagréd z zysku, oglaszane prPeezesa
Gtownego Urzdu Statystycznego, oraz nie przekragzej facznej wartdci
Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrae vayptact tej osobie
kwote uzyskan z tego odkupienia.

13.Postanowienie ust. 12 nie dotyczy Jednostek Uczdsen zapisanych we

wspolinym rachunku magaskim.

14 Kwoty oraz Jednostki Uczestnictwa nie wykupioneegrEundusz, odpowiednio

SEN

do wartdci, o ktorych mowa w ust. 12, nie wchaddo spadku po Uczestniku
Funduszu.

Art. 17.
Potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczesctwa

. Fundusz niezwiocznie wydaje Uczestnikowi Fundus®ermne potwierdzenie

po zbyciu lub odkupieniu Jednostek Uczestnictwgpalre Uczestnik wyrazit
pisemn zgod na dogczanie tych potwierdzew innych terminach lub na ich
osobisty odbior. Potwierdzenia mpmie¢ forme wydruku komputerowego.
(skreslony).

. Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uczestkikaduszu gy sprawdzenie

prawidtowadsci danych w nim zawartych oraz niezwloczne poinfowanie
Funduszu za poednictwem Dystrybutora lub Agenta Transferowego o
wszelkich stwierdzonych nieprawidtowmach.

Art. 18.
Rejestr Uczestnikdbw Funduszu i Subrejestry

. Agent Transferowy na zlecenie Funduszu prowadzie®ej] UczestnikOw

Funduszu oraz Subrejestry. W ramach Rejestru Utkést Funduszu Fundusz
wydziela Subrejestry dla kdego Uczestnika Funduszu wzkgm Subfunduszu
oraz w kadej kategorii Jednostek Uczestnictwa w przypadkwy@drebnienia.

. Fundusz zbywar osobie wptacagej srodki do Subfunduszu po raz pierwszy

przynajmniej cgs¢ Jednostki Uczestnictwa nadaje jej numer identgfykay
(numer Subrejestru) w Rejestrze Uczestnikbw Fundus3ubrejestr, z
zastrzeeniem ust. 3, zawiera dane dotyoz jednego Uczestnika Subfunduszu
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dokumentujce jego uczestnictwo w Subfunduszu.

. Subrejestr mabnkow prowadzony jest wagznie dla Uczestnikéw, o ktorych

mowa w art. 10 Statutu.
(Skreslony).

. Uczestnik Funduszu me posiada nieograniczom liczbe Subrejestrow w

kazdym z Subfunduszy.

. Dane dotycace srodkdw gromadzonych przez Uczestnika IKE

ewidencjonowane gs na wyodebnionym Subrejestrze prowadzonym dla
Uczestnika IKE.

Art. 19.
Blokada Subrejestru

. Fundusz mge dokond, nazadanie Uczestnika Funduszu, odwotalnej blokady

Subrejestru, poleggej na uniemgiwieniu wykonywania zlecé dotyczcych
srodkéw pozostacych w Subrejestrze.

. Blokada Subrejestru powstaje 1 ustaje z chwdtrzymania przez Agenta

Transferowego odpowiedniej dyspozycji lub z uptywéenminu okrélonego
przez Uczestnika Funduszu, nie wptywa jednak na omngkie zadania
odkupienia i konwersji Jednostek Uczestnictwa otragych przed dniem
otrzymania przez Agenta Transferowegwiadczenia o blokadzie Subrejestru.

. Od dnia ztaenia dyspozycji blokady Subrejestru lub zniesi¢alaej blokady do

dnia ustanowienia lub zniesienia blokady niezenaptyra¢ wiecej niz 7 dni
kalendarzowych, chybaze op&nienie wynika z okoliczniwi, za ktore
Towarzystwo nie ponosi odpowiedziafco

Art. 20.
Dziedziczenie Jednostek Uczestnictwa

. Z chwilg otrzymania przez Agenta Transferowego informacji sSmierci

Uczestnika Funduszu, nie mpdy¢ wykonywane jakiekolwiek dyspozycije
dotyczce Jednostek Uczestnictwa przystagyph zmartemu Uczestnikowi
Funduszu.

. Z zastrzeeniem postanowie art. 16 ust. 12 i 14 zmiany w Subrejestrze,

polegajce na zamkgciu Subrejestru zmartego Uczestnika Funduszu i @iwa
Subrejestrow na rzecz jego spadkobiercéw, dokongwan wytacznie na
podstawie zgodnego s$wiadczenia woli  wszystkich  spadkobiercéw
przedstawigicych prawomocne orzeczenigds stwierdzajce nabycie spadku
przez osoby przedstawsgp to orzeczenie lub na podstawie prawomocnego
postanowieniagglu stwierdzajcego dziat spadku.
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4.

Rozdziat V.
Nabywanie izadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Art. 21.

Zbywanie, odkupywanie oraz zamiana Jednostek Uczesttwa
Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwaxdym Dniu Wyceny.
Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa pt¥eednio i za
pasrednictwem upowanionych Dystrybutorow.
Jednostki Uczestnictwa bez wydzielonych kategoazalednostki Uczestnictwa
kategorii Standard (S)aszbywane i odkupywane bezpednio przez Fundusz
oraz za pérednictwem wszystkich Dystrybutoréw.
Jednostki Uczestnictwa kategorii Premium (P) orazlisive (E) zbywane |
odkupywane s bezpdrednio przez Fundusz oraz zaspamnictwem wybranych
Dystrybutoréw wskazanych w Prospekcie.
Wysokaé minimalnych wptat tytutlem nabycia Jednostek Uaziestva w
Subfunduszach okélaja art. 55, art. 65, art. 75 i art. 85, art. 95 Statu
Whptaty i wyptaty srodkow piengznych w zwizku ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa dokonywarve &otych.
Sposob i szczegbétowe warunki zbywania i odkupywdei@nostek Uczestnictwa
oraz ich konwersji reguluje prospekt informacyjnynBuszu, wskazeg miedzy
innymi czstotliwos¢, z jaky Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa.
Jednostki Uczestnictwa mggodlegé zamianie pomgidzy Subfunduszami na
zlecenie Uczestnika Funduszu. W ramach zamiany dficike Funduszu ma
prawo, na podstawie jednego zleceniglac zapisania posiadanych przez niego
Jednostek Uczestnictwa w Subrejestrze prowadzongmndego Subfunduszu
(Subfundusz docelowy) przy jednoczesnym wylaeiu tych Jednostek
Uczestnictwa z Subrejestru prowadzonym dla Subfsmauw ktérym Uczestnik
Funduszu je posiada (Subfundugsmdiowy). W celu dokonania zamiany
Fundusz umarza Jednostki Uczestnictwa podiegapamianie w Subfunduszu
zrodlowym, a naspnie przydziela Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
docelowego po cenie Jednostki Subfunduszu Uczéstitego Subfunduszu z
dnia dokonania zamiany. Zamiana gpsfe w tym samym Dniu Wyceny.
Zamianie ponydzy Subfunduszami maggpodlegé Jednostki Uczestnictwa
wszystkich Subfunduszy niezafee od ich kategorii.

. Osoba sktadaga zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa daneigimi@iuszu

(Subfundusz zrédlowy) na Jednostki Uczestnictwa innego Subfumdus
(Subfundusz docelowy) obkgiana jest optat manipulacyja za zamiag
Jednostek Uczestnictwa. Maksymalne stawki optatpipudacyjnej za zamian
Jednostek Uczestnictwa dlazki@go Subfunduszu oldlaja art. 56 ust. 6, art. 66
ust. 6, art. 76 ust. 6, art. 86 ust. 6 i art. 96. @s Statutu. Stawk optaty
manipulacyjnej za zamign Jednostek Uczestnictwa ustala Towarzystwo.
Wysoka¢ stawki optaty manipulacyjnej za zamgadednostek Uczestnictwa
bedzie zalena od wartéci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszadiowego
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podlegagcych zamianie albogdlzie stata niezakmie od tej wartéci. Wysoka¢

pobieranej optaty manipulacyjnej za zamgablednostek Uczestnictwaedzie

nizsza nk wysoka¢ optaty manipulacyjnej za konwegsjednostek Uczestnictwa
na jednostki uczestnictwa innego funduszu inwesgiyggo zargdzanego przez

Towarzystwo.

10Wysoka¢ optaty manipulacyjnej za zamianJednostek Uczestnictwa jest
ustalana w oparciu o stawkoptaty manipulacyjnej za zamianJednostek
Uczestnictwa 1| podstaw jej naliczania. Podstaw naliczania optaty
manipulacyjnej za zamignlednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia zamiany
jest:

10.1. warté¢ (na dzié realizacji danego zlecenia zamiany) Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszurédiowego (w przypadku Subfunduszu bez
wyodrebnionych kategorii) podleggych zamianie albo taka wafto
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii Subfundugeddiowego (w
przypadku Subfunduszy z wyathnionymi kategoriami), lub

10.2. warté¢ (na dzié realizacji danego zlecenia zamiany)e&z lub
wszystkich Jednostek Uczestnictwa (w przypadku @uhiszu bez
wyodrebnionych kategorii) albo taka wastoJednostek Uczestnictwa danej
kategorii  Subfunduszu zrédlowego (w przypadku Subfunduszy z
wyodrebnionymi kategoriami) posiadanych przez Uczestmk&ubfunduszu
zrédtowym, lub

10.3. warté¢ (na dzié realizacji danego zlecenia zamiany)e¢s lub
wszystkich Jednostek Uczestnictwa (w przypadku @udiszu bez
wyodrebnionych kategorii) albo taka wastoJednostek Uczestnictwa danej
kategorii Subfunduszu zrédlowego (w przypadku Subfunduszy z
wyodrebnionymi kategoriami) posiadanych przez Uczestmk&ubfunduszu
docelowym, lub

10.4. warté¢ (na dzié realizacji danego zlecenia zamiany)e&z lub
wszystkich Jednostek Uczestnictwa (w przypadku @uhiszu bez
wyodrebnionych kategorii) albo taka wastoJednostek Uczestnictwa danej
kategorii Subfunduszu zrédlowego (w przypadku Subfunduszy z
wyodrebnionymi kategoriami) posiadanych przez Uczestmikdunduszu lub
wszystkich funduszach inwestycyjnych zgtzanych przez Towarzystwo.

11 Maksymalna optata za zami@ldednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu
moze wynie&¢ wartags¢ bedaca iloczynem maksymalnej stawki optaty
manipulacyjnej dla danego Subfunduszu, ékieej w art. 56 ust. 6, art. 66 ust.
6, art. 76 ust. 6, art. 86 ust. 6 i art. 96 usiSt@tutu i wartéci wszystkich
Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestml@a wszystkich
funduszach inwestycyjnych zadzanych przez Towarzystwo.

12Skala i wysoké& stawek optaty manipulacyjnej za zangarednostek
Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty mdagyne; za zamian
Jednostek Uczestnictwa ustalana jest przez Towawaysv Tabelach Optat,
ktére g udostpniane na stronie internetowej Towarzystmaw.fpip.pl oraz we
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wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa

Art. 22.
Cena nabycia Jednostki Uczestnictwa
(Skreslony)
Art. 23.
Cena odkupienia Jednostki Uczestnictwa
(Skreslony)

Art. 24.
Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa
1. Fundusz mge zawiest odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego

Subfunduszu na dwa tygodniezed:

1.1 w okresie dwoch tygodni suma waito odkupionych przez
Subfundusz Jednostek Uczestnictwa oraz Jednosteksthictwa, ktorych
odkupienia zzgdano, stanowi kwetprzekraczajca 10% wartdci Aktywow
Subfunduszu, lub

1.2. nie mana dokona wiarygodnej wyceny istotnej egci Aktywow
Subfunduszu z przyczyn niezatgch od Funduszu.

2. W przypadku, o ktdrym mowa w ust. 1, za zgada warunkach okéonych

przez Komisg:

2.1. odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Sub$zndumae
zosta& zawieszone na okres nie przekragzajdwoch miesicy,

2.2. Fundusz mie odkupywdéd Jednostki Uczestnictwa danego

Subfunduszu w ratach w okresie nieprzekragzan 6 miesicy, przy
zastosowaniu proporcjonalnej redukciji lub przy dokeaniu wyptat z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego Subfundusz
3. Postanowienia ugbdéw powyszych stosuje si oddzielnie do kadego z
Subfunduszy.

Rozdziat VI.
Optaty zwigzane ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczesttwa

Art. 25.
Opftata za otwarcie Subrejestru

1. Optata za otwarcie Subrejestru ustalana jest piz@marzystwo. Optata za
otwarcie Subrejestru pobierana jest przez Towamaystylko przy nabyciu
Jednostek Uczestnictwa, w wyniku, ktérego gasfe otwarcie kadego nowego
Subrejestru.

2. Maksymalne wysokdci optat za otwarcie Subrejestru wzkigm z Subfunduszy
okredlajg art. 56 ust. 7, art. 66 ust. 7 i art. 76 ust.r7, &6 ust. 7 i art. 96 ust. 7
Statutu.
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. Opfata za otwarcie Subrejestru stanowi aptat ktérej mowa w art. 86 ust. 2
Ustawy.

. Informacja o wysokéri optaty za otwarcie Subrejestru udgstiana jest przez
Towarzystwo w Tabelach Optat, ktére gsdostpniane na stronie internetowe;j
Towarzystwawww.fpip.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

Art. 26.

Opfata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczesirtiva

. Z zastrzeeniem postanowrteart. 30, Towarzystwo pobiera ogtahanipulacyja

za zbywanie Jednostek Uczestnictwa wszystkich Swlfszy.

. Z zastrzeeniem postanowieart. 30, stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie

Jednostek Uczestnictwa ustalana jest przez TowavaysStawka optaty

manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwzenhy¢ zalezna od ilgci

srodkéw wptacanych przez Uczestnika Funduszu w cawlbycia Jednostek

Uczestnictwa danego Subfunduszu lub danej kategeamostek Uczestnictwa.

. Z zastrzeeniem postanowie art. 30, wysoké& optaty manipulacyjnej za

zbywanie Jednostek Uczestnictwa jest ustalana wcopa stawk opfaty

manipulacyjne] i podstagv jej naliczania. Podstaw naliczania optaty
manipulacyjne] za zbywanie Jednostek Uczestnictie dbhnego zlecenia
nabycia jest:

3.1. wartd¢ (na dzié realizacji danego zlecenia nabycia) wptacan§rukow
tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa albo Jedkddtzestnictwa danej
kategorii oraz

3.2. wartd¢ (na dzié realizacji danego zlecenia nabyciaysz lub wszystkich
Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez oswdbywajca Jednostki
Uczestnictwa danego Subfunduszu z uwdgieniem kategorii Jednostek
Uczestnictwa, lub

3.3. wartd¢ (na dzié realizacji danego zlecenia nabyciaysz lub wszystkich
Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez oswdbywajca Jednostki
Uczestnictwa we wszystkich Subfunduszach (usialdia dane] kategorii
Jednostek Uczestnictwa w przypadku jej wytienia) lub we wszystkich
funduszach inwestycyjnych zadzanych przez Towarzystwo.

. Maksymalne stawki optat manipulacyjnych za zbywaladnostek Uczestnictwa

dla kazdego z Subfunduszy olétaja art. 56 ust. 1, art. 66 ust. 1, art. 76 ust. 1,

art. 86 ust. 1 i art. 96 ust. 1 Statutu.

. Maksymalna optata za zbywanie Jednostek Uczestaictanego Subfunduszu

moze wynig¢ wartags¢ bedacg iloczynem maksymalnej stawki optaty

manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictlsaddnego Subfunduszu,

okreslonej w art. 56 ust. 1, art. 66 ust. 1, art. 76 lisart. 86 ust. 1 i art. 96 ust. 1

Statutu i wartéci wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanychezor

Uczestnika we wszystkich funduszach inwestycyjnyzdrzdzanych przez

Towarzystwo.
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. Skala i wysoké¢ stawek optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty mdagynej za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa ustalagepszez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore
Ss3 udostpniane na stronie internetowej Towarzystwavw.fpip.pl oraz we
wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa

Art. 27.

Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczé&sctwa

. Z zastrzeeniem postanowteart. 30, Towarzystwo pobiera ogtahanipulacyja

za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

. Z zastrzeeniem postanowie art. 30, wysoké& optaty manipulacyjne} za

odkupywanie Jednostek Uczestnictwa jest ustalar@pavciu o stawk optaty

manipulacyjnej] za odkupywanie Jednostek Uczestaictw podstaw jej

naliczania. Podstayv naliczania optaty manipulacyjnej za odkupywanie

Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia odkiagest:

2.1. warté¢ (na dzié realizacji danego zlecenia odkupienia) odkupywanyc
Jednostek Uczestnictwa albo Jednostek Uczestnatdwaj kategorii, lub

2.2. wartéd¢ (na dzié realizacji danego zlecenia odkupienia)¢scz lub
wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych pliezestnika w tym
Subfunduszu, z uwzglinieniem kategorii Jednostek Uczestnictwa lub

2.3. warté¢ (na dzié realizacji danego zlecenia odkupienia)¢scz lub
wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych pridezestnika we
wszystkich  Subfunduszach (ustajandla danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa w przypadku jej wyadimienia) lub we wszystkich funduszach
inwestycyjnych zargdzanych przez Towarzystwo.

. Dla celéw obliczania podatku dochodowego, przychwodbeds srodki pienezne

wyptacone z tytutu odkupienia Jednostek Uczestractpomniejszone o optat

pobrar przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa, z zastraem, ze w

przypadku zmian przepiséw prawa podatkowego, stasewda zmienione

przepisy.

. Maksymalne stawki optat manipulacyjnych za odkupywa Jednostek

Uczestnictwa dla kalego z Subfunduszy olitaja art. 56 ust. 2, art. 66 ust. 2,

art. 76 ust. 2, art. 86 ust. 2 i art. 96 ust. 2ubta

. Maksymalna optata za odkupywanie Jednostek Uczobsimi danego

Subfunduszu me wynie&¢ wartaés¢ bedaca iloczynem maksymalne] stawki

optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek blczetwa dla danego

Subfunduszu, oké&onej w art. 56 ust. 2, art. 66 ust. 2, art. 76 Bsart. 86 ust. 2

| art. 96 ust. 2 Statutu | wakm wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych

przez Uczestnika we wszystkich funduszach inwegtych zaradzanych przez

Towarzystwo.

. Skala i wysoké& stawek optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jethkos

Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty mdagyinej za odkupywanie

Jednostek Uczestnictwa ustalagepszez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore
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s3 udostpniane na stronie internetowej Towarzystwavw.fpip.pl oraz we
wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa

Art. 28.
Optata manipulacyjna za konwersg Jednostek Uczestnictwa do innego
funduszu inwestycyjnego zaradzanego przez Towarzystwo

. Osoba skitadaga zlecenie konwersiji, polegag na odkupieniu przez Fundusz

posiadanych przez tosolz Jednostek Uczestnictwa i jednoczesnym nabyciu

przez ni za uzyskapm w ten sposob kwetjednostek uczestnictwa w innym

funduszu inwestycyjnym zagdzanym przez Towarzystwo (fundusz docelowy),

obcigzana jest optatmanipulacyja za konwersj.

. Wysoka¢ optaty za konwersj jest ustalana w oparciu o stawloptaty

manipulacyjnej za konweksji podstaw jej naliczania. Podstawnaliczania

optaty manipulacyjnej za konwegsjlla danego zlecenia konwersiji jest:

2.1. warté¢ (na dzié realizacji danego zlecenia konwersji) Jednostek
Uczestnictwa podlegggych konwersji, lub

2.2. warté¢ (na dzié realizacji danego zlecenia konwersji)egd lub
wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych prikEzestnika w
Subfunduszu, lub

2.3. wartd¢ (na dzié realizacji danego zlecenia konwersji) ega Iub
wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych prikEzestnika w
funduszu docelowym, lub

2.4. warté¢ (na dzié realizacji danego zlecenia konwersji) ega Iub
wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych prigezestnika we
wszystkich Subfunduszach lub we wszystkich fundciszewestycyjnych
zarzdzanych przez Towarzystwo.

. Maksymalne stawki optaty manipulacyjnej za konwedgdnostek Uczestnictwa

dla kazdego z Subfunduszy olétajg art. 56 ust. 3, art. 66 ust. 3, art. 76 ust. 3,

art. 86 ust. 3 i art. 96 ust. 3 Statutu. Stawkatypinanipulacyjnej za konwegs;j

Jednostek Uczestnictwadrie stanowd roznice stawki optaty manipulacyjnej za

zbywanie jednostek uczestnictwa funduszu docelowegstawki optaty

manipulacyjnej; za odkupywanie Jednostek Uczestaictvunduszu. W

przypadku, gdy stawka optaty manipulacyjnej za @ykvanie Jednostek

Uczestnictwa Funduszugthzie wyzsza nk stawka optaty manipulacyjnej za

zbywanie jednostek uczestnictwa funduszu docelowegiata manipulacyjna za

konwers¢ Jednostek Uczestnictwa niedzie pobierana.

. Stawka optaty manipulacyjnej za konwersjednostek Uczestnictwa oraz

podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za kosywekednostek Uczestnictwa

ustalane s przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktoee wglostpniane na

stronie internetowe] Towarzystwaww.fpip.pl oraz we wszystkich punktach

zbywania Jednostek Uczestnictwa.

19





Art. 29.
Inne rodzaje optat
. Towarzystwo mee pobierd optaty zwiazane z nabywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa w inny sposolr wkrelony w art. 25 — 28, w
nastpujacych przypadkach:
1.1. w zwizku z uczestnictwem w Planie Systematycznego @dzenia — na
zasadach okéonych w art. 31,
2.2. w przypadku zawarcia Umowy o prowadzenie IKEna zasadach
okreslonych w art. 32,
. Opfaty, o ktorych mowa w ust. 1 stangviorme optat, o ktérych mowa w art. 86
ust. 2 Ustawy.

Art. 30.

Zmiana wysokasci optat

. Towarzystwo me@e obnky¢ lub zni&c¢ w cataci optaty ponoszone na podstawie
art. 25 — 28 oraz art. 21 ust. 10 w stosunku doystkich Uczestnikow
Funduszu. Towarzystwo me ponadto obury¢ lub zni&gé optaty ponoszone
przez Uczestnika Funduszu w stosunku do &éngch grup Uczestnikow
Funduszu we wszystkich uzasadnionych interesem dtlikéw Funduszu
przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanyalsgpach poniszych.

. W czasie kampanii promocyjnej, Towarzystwoz@@bniy¢ lub znigé optaty w
okreslonym czasie w stosunku do wszystkich lub do é&krech grup
nabywcow.

. Niezalenie od postanowie ustpu 2 Towarzystwo mie obniy¢ lub znigé

optaty:

3.1. w przypadku przygpienia przez Uczestnika Funduszu do Planu
Systematycznego Oszgizania utworzonego przez Fundusz, na zasadach
okreslonych w art. 31,

3.2. w przypadku nabywania lub odkupywania znacziegby Jednostek
Uczestnictwa, przez co rozumie ggdnorazowe nabywanie lub odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa za kwaoie mniejsz niz 50 000 ztotych,

3.3. w przypadku uczestnictwa w Funduszu przez sokrie krotszy mi 2
mieshce,

3.4. w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwaprzez wptat
bezpdredns,

3.5. w stosunku do o0sOb zatrudnionych przez Tovsnay, Agenta
Transferowego, Dystrybutoréw, Depozytariusza oradbo zatrudnionych
przez akcjonariuszy Towarzystwa i podmioty wspGpjgce z
Towarzystwem na podstawie zawartych z nim umé&wiadczenie ustug,

3.6. w stosunku do podmiotéwedycych nabywcami ustug finansowych
swiadczonych przez podmioty, w ktérych akcjonariusZewarzystwa
posiada akcje lub udziaty,
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3.7. w przypadku pracowniczych programow emeryizthny
3.8. w stosunku do Uczestnikow Funduszu zawieyah Umove o prowadzenie
IKE.
. W przypadkach ok&onych w powyszych usgpach, informacja o warunkach i
zasadach obmania lub znoszenia opfatedzie podana w Tabelach Optat
dostpnych na stronie internetowej Towarzystwaww.fpip.pl oraz we
wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa
. Na wniosek nabywcy Jednostek Uczestnictwa nie pabise optaty
manipulacyjne] za zbywanie Jednostek Uczestnictwaprzypadku nabycia
Jednostek Uczestnictwa do wyseé&io kwoty odpowiadajcej kwocie, jak
Uczestnik Funduszu otrzymat w wyniku odkupieniaroelgo catéci lub czsci
Jednostek Uczestnictwa, o ile od dnia odkupien@dndstek Uczestnictwa do
dnia zlazenia zlecenia nabycia nowych Jednostek Uczestnictwauptyreto
wiecej niz 60 dni. Wniosek nabywcy, o ktéorym mowa w zdanipzedzajcym
nie mae dotyczy¢ zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa lub eziec
zamiany Jednostek Uczestnictwa.
. Zasady pobierania, obfania i zwalniania optat w przypadku zawarcia Umawy
prowadzenie IKE reguluje art. 32 Statutu.

Rozdziat VII.
Szczegolne formy oszerlzania

Art. 31.

Plany Systematycznego Oszedzania

. Fundusz mge tworzy Plany Systematycznego Osgdzania, na zasadach

okreslonych w usgpach poniszych.

. Przystpujac do Planu Systematycznego Oszizania, Uczestnik Funduszu

deklaruje systematyczne przekazywasredkdw w celu nabycia Jednostek

Uczestnictwa na zasadach atoeych w umowie o uczestnictwo w Planie

Systematycznego Oszgzania, zawieranej pogdzy Funduszem a

Uczestnikiem Funduszu.

. Informacja o warunkach przygtowania i uczestnictwa w Planie

Systematycznego Oszgizania mae by podana do publicznej wiadosw, w

jednostkach Dystrybutorow, a takw trybie okrélonym w art. 42 ust. 1 Statutu.

Informacja taka mie rownie: by¢ przekazana w inny sposob, w szczegéino

za paérednictwemsrodkdw masowego przekazu lub poczty.

. Umowa, o ktorej mowa w ust. 2, powinna ckag:

4.1. czas jej trwania oraz sposoéb i zasady jej rgzamia,

4.2. wysokéc¢ i czas wptat,

4.3. szczegbtowe zasady naliczania oraz szczegoétaagady i terminy
pobierania optat manipulacyjnych zmwanych z uczestnictwem w Planie
Systematycznego Oszgizania stanowtcych forng optat, o ktérych mowa w
art. 86 ust. 2 Ustawy,
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5. Maksymalne wysoki optat zwhzanych =z uczestnictwem w Planie
Systematycznego Oszgizania wskazane zostaty w art. 56 ust. 4, art. 664,
art. 76 ust. 4, art. 86 ust. 4 i art. 96 ust. 4uta

Art. 32.
Zasady prowadzenia IKE
Fundusz prowadzi IKE na podstawie Umowy o0 prowaczH(E.
. Umowa o prowadzenie IKE powinna okia:
2.1. oznaczenie IKE umbwiajace jego identyfikae;
2.2. sposoOb oznaczenia dyspozycji doggyzhsrodkow gromadzonych na IKE;
2.3. sposob pogbowania instytucji finansowej, w przypadku, gdy sumptat
dokonanych przez oszgizapcego w danym roku kalendarzowym
przekroczy maksymaidn wysokad¢ wptat ustalop zgodnie z przepisami
Ustawy o IKE,
2.4. zakres, cstotliwos¢ 1 formg informowania oszezlzapcego osrodkach
zgromadzonych na IKE;
2.5. okres wypowiedzenia umowy;
2.6. termin dokonania wyptaty jednorazowej, wyptedy w przypadku wyptaty
w ratach, wyptaty transferowej gxiowego zwrotu oraz zwrotu,
2.6.a. warunki wyptaty w ratach, w tym liczbrat, w przypadku
dokonywania wyptaty w ratach,

2.7. szczegOtowe zasady naliczania oraz szczegGasady, terminy i warunki
pobierania w ramach IKE wskazanych w niniejszymtiugia optat za
zbywanie, odkupywanie, konwegsji zamiar Jednostek Uczestnictwa,
stanowscych optaty ustanowione na podstawie art. 86 usistawy,

2.8. szczegoOtowe zasady naliczania oraz szczegaasady, terminy i warunki
pobierania dodatkowe] optaty przewidzianej w ar®. Bstawy o IKE -
pobieranej w przypadku, gdy wyptata, wyptata transfva lub zwrot nasgpi
w terminie krétszym i 12 miesgcy, liczac od dnia zawarcia umowy, o ile
optata taka &dzie pobierana,

2.9. inne postanowienia, ktére wymagaa@izepisami prawa.

3. W ramach IKE mog by¢ pobierane wycznie: optfaty, o ktérych mowa w ust. 2
pkt 2.7, tj. okrélone w Statucie optaty za zbywanie, odkupywanieyvkersg i
zamiarg Jednostek Uczestnictwa, ustanowione na podstawiie88 ust. 2
Ustawy, oraz optata, o ktérej mowa w ust. 2 pkt, 2a&anowiona na podstawie
art. 39 Ustawy o IKE. Wysokoé pobieranych w ramach IKE optat, o ktorych
mowa w ust. 2 pkt 2.7, nie m® by wyzsza, nki maksymalna wysokd optat
przewidziana Statutem.

4. Maksymal wysoka¢ optaty manipulacyjnej pobieranej w ramach IKE dla
kazdego Subfunduszu oldlajg art. 56 ust. 5, art. 66 ust. 5, art. 76 ust. b,86
ust. 51 art. 96 ust. 5 Statutu.

5. Zasady obriania, zwalniania i odraczania optat, o ktérych mowaistpach
powyzszych dla kadego subfunduszu oldlaja art. 56 ust. 5, art. 66 ust. 5, art.

N =
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76 ust. 5, art. 86 ust. 51 art. 96 ust. 5 Statutu.

6. SzczegoOlowe zasady prowadzenia IKE, w tym w szdmegd kwestie, o
ktérych mowa w ust. 2 pkt 2.2. — 2.9. uregulowane svarunkach prowadzenia
IKE, ktére po zawarciu Umowy o prowadzenie IKE staje jej integralm
CZesCia.

7. Fundusz zapewnia osobie zamiegza] zawrzé Umowe o prowadzenie IKE
mozliwos$¢ zapoznania si z warunkami prowadzenia IKE przed zawarciem
Umowy o prowadzenie IKE. Warunki prowadzenia IKEsgpne § w
szczegolnéci w siedzibie Towarzystwa, na stronach internetdwyowarzystwa
(www.fpip.pl) oraz u Dystrybutorow.

8. Do zawarcia Umowy o prowadzenie IKE dochodzi w eyptazenia przez osab
zamierzajcg zawrzé Umowe o prowadzenie IKE stosownegéwiadczenia o
tresci przewidzianej przepisami prawa oraz wydanie przé€undusz
potwierdzenia zawarcia Umowy o prowadzenie IKE. Widwie o prowadzenie
IKE wskazany jest termin, od ktGrego ona olgmuje oraz termin, od ktérego
mog by¢ dokonywane wptaty na IKE.

9. Umowe o prowadzenie IKE ma@ zawrzé wytgcznie osoba, ktora ukozyta 16
lat.

10.Na IKE maze gromadz oszczdnasci wytacznie jedna osoba. IKE nie o@by
prowadzone w ramach wspoélnych Subrejestrowzenakich.

11Umowa o prowadzenie IKE me by zawarta z rénymi funduszami
zarzdzanymi przez Towarzystwo, z zastrgeiem, ze fgczna suma wptat do
wszystkich funduszy w roku kalendarzowym nie proeky maksymalnej kwoty
wptat na IKE okrélonej przepisami prawa. Uczestnik Funduszu posiagdKE
moze dokonywa konwersji pomgdzy funduszami prowadeymi dla niego IKE
zargzdzanymi przez Towarzystwo oraz zamiany Jednostelkzestnictwa
pomiedzy Subfunduszami.

12 Osoba zawiergga Umowe o prowadzenie IKE m@ wskazé jedm lub wigce]
os6b, ktorym zostanwyptaconesrodki zgromadzone na IKE w przypadku jej
smierci. Wskazanie to mie by w kazdym czasie odwotane lub zmienione. W
przypadku braku os6b wskazanych osobami uprawniongm srodkéw
zgromadzonych na IKE w przypadkamierci Uczestnika Funduszw gego
spadkobiercy.

13 Wyptata na rzecz Uczestnika Fundusedkow zgromadzonych przez niego na
IKE moze nasipi¢ po osagnieciu przez niego wieku 60 lat lub nabyciu
uprawnié emerytalnych i ukéczeniu 55 rokuzycia oraz spetnieniu warunku
dokonywania wptat na IKE co najmniej w 5 dowolnyetach kalendarzowych
albo dokonania ponad potowy waitd wptat nie péniej, niz na 5 lat przed
dniem zi@enia wniosku o dokonanie wyptaty, z zastergem, ¥ w odniesieniu
do o0s6b urodzonych do dnia 31 grudnia 1948r. psyemgirawa okréajg
szczegOlne warunki dokonania wyptaty.
13a. Wyptatasrodkow, w zalenosci od wniosku Uczestnika Funduszu, na rzecz

ktérego prowadzone jest IKE albo osoby uprawnioadjtérej mowa w ust.
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11 powyej, maze byt dokonana jednorazowo albo w ratach. Osoba, ktéra w
ramach wyptaty w ratach otrzymata wygtapierwszej raty, nie me
dokonywa wptat na IKE, z ktérego otrzymata wypdat

14 0soba, ktora dokonata wyptaty jednorazowej albo tatyppierwszej raty, w
przypadku wyptaty w ratachkiyodkow z prowadzonego dla niej IKE nie neo
ponownie zatoy¢ IKE.

15 Wyptata transferowarodkéw zgromadzonych na IKE m® by dokonana:

15.1. na IKE prowadzone dla Uczestnika Funduszuezormny fundusz
zaradzany przez Towarzystwo (konwersja),

15.2. do innej instytucji finansowej, z kéddczestnik Funduszu zawart umew
prowadzenie IKE,

15.3. do pracowniczego programu emerytalnego, dieegb przysipit Uczestnik
Funduszu,

15.4. na IKE prowadzone dla osoby uprawnionej atlm pracowniczego
programu emerytalnego, do ktdrego osoba uprawnipreystpita — w
przypadkusmierci Uczestnika Funduszu.

16 Przedmiotem wyptaty transferowej wm@ by wylgcznie caté¢ srodkow
zgromadzonych na IKE, z wadzeniem przypadku, gdy dokonywana jest
konwersja pomidzy prowadzcymi IKE Uczestnika funduszami zadzanymi
przez Towarzystwo oraz wgtkéw okrglonych w odpowiednich przepisach
prawa.

17 Rozwizanie Umowy o prowadzenie IKE ngstije na warunkach oldenych
odpowiednimi przepisami prawa w trybie zémia stosownego swiadczenia
woli o wypowiedzeniu umowy przez Uczestnika Fundukdb Fundusz, a tak
w przypadku odkupienia wszystkich Jednostek Uczesta zapisanych na IKE
w zwigzku z dokonaniem wyptaty lub wyptaty transferow&undusz jest
uprawniony do wypowiedzenia Umowy o0 prowadzenie IKE przypadku
niedopetnienia przez Uczestnika Funduszu warunkomiania wptat na IKE w
minimalnej wysokéci w zdefiniowanym okresie okflenych w Umowie o
prowadzenie IKE oraz w przypadku, gdy Towarzystwoimmeniu Funduszu
podejmie decyzjo zaprzestaniu prowadzenia IKE przez Fundusz.

18 W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKkEea ktogkolwiek ze
stron nasfpuje zwrot srodkow zgromadzonych na IKE, zgi nie zachodgz
przestanki do wyptaty lub wyptaty transferowej.

19.Uczestnik Funduszu posiadey IKE w terminie 45 dni od dnia otrzymania
powiadomienia o otwarciu likwidacji Funduszu poveini- jezeli nie ma IKE w
innym funduszu zaggizanym przez Towarzystwo, do ktérego mogtaby by
dokonana konwersja — zawtz&mowe o prowadzenie IKE z irninstytucp
finansowy | dostarczy potwierdzenie zawarcia umowy lub w przypadku
przysgpienia do pracowniczego programu emerytalnego - tadusé
potwierdzenie przygpienia do tego programu, w celu dokonania wyptaty
transferowej. W przypadku niedopetnienia pasaych obowizkéw, jezeli
Uczestnik Funduszu nie spetnia warunkéw do wyphaastpuje zwrotsrodkow
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zapisanych na IKE. Postanowienia pasze stosuje si odpowiednio w
przypadku, gdy przegie zaradzania Funduszem przez inne towarzystwo
funduszy inwestycyjnych powodujee Uczestnik Funduszuctizie posiadat
jednostki uczestnictwa zapisane na IKE w funduszacldzanych przez tie
towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

20W przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisandKia s3 przedmiotem
zastawu, zaspokojenie wierzytedod zabezpieczone] zastawem z IKE jest
traktowane jako zwrot.

21 W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie |K&aowi podlegay
srodki zgromadzone na IKE pomniejszone o saayepodatek, a w przypadku,
gdy na IKE Fundusz przyj wyptate transferowg z pracowniczego programu
emerytalnego — tale o kwot, ktéra zgodnie z odpowiednimi przepisami zostaje
przekazana do Zaktadu Ubezpiet&potecznych.

22 Przedmiotem zwrotu nie by catas¢ lub czs¢ srodkdbw zgromadzonych na
IKE. Szczegdtowe zasady zwrottodkdédw zgromadzonych na IKE oktene g
w umowie o prowadzenie IKE oraz w odpowiednim reguhie.

23Zwrot srodkéw zgromadzonych na IKE nie skutkuje brakiem zimasci
zalazenia IKE, przez osal na ktorej rzecz dokonano zwrotu, w przyseto

Rozdziat VIII.
Zasady ustalania Wartaci Aktywow Netto Funduszu oraz Subfunduszy

Art. 33.
Czestotliwosé dokonywania wyceny. Odestanie do prospektu informzyjnego
Funduszu

1. Aktywa Funduszu oraz Subfunduszy wycenivsiDniach Wyceny.

2. Fundusz dokonuje wyceny Aktywéw Funduszu oraz Suibfigszy oraz ustala
Wartas¢ Aktywoéw Netto Funduszu, a tal kazdego Subfunduszu oraz Waito
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednastkczestnictwa w Dniach Wyceny.

3. Wartas¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu na Jednaestdczestnictwa uwzgtnia
wyodrebnienie kategorii Jednostek Uczestnictwazele takie wyodebnienie
nasgpito.

4. Czestotliwos¢ | zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszuvspolne dla
wszystkich Subfunduszy.

5. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Fundugmstaly opisane w
prospekcie informacyjnym Funduszu.

6. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywoéw Fundusapisane w
prospekcie informacyjnymaszgodne z przepisami dotygz/mi rachunkowséci
funduszy inwestycyjnych.

7. Fundusz wyznacza wakbgodziwg skladnikdéw lokat Subfunduszy notowanych
na aktywnym rynku w Dniu Wyceny w oparciu o ostatmiostpne kursy o
godzinie 23:30, w dniu dokonywania wyceny Subfugus
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Art. 34 — 39
[skreslone]

Rozdziat IX.
Obowiazki informacyjne Funduszu

Art. 40.
Prospekt informacyjny Funduszu oraz jego skrot
. Fundusz publikuje prospekt informacyjny oraz skpédspektu informacyjnego
na stronach internetowych Towarzystwaw.fpip.pl.
. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz bezptaidostpnia skrot
prospektu informacyjnego.
. Prospekt informacyjny jest udephiany w miejscach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.
. Fundusz jest obowzany doeczy¢ Uczestnikowi Funduszu bezptatnie, na jego
zadanie, prospekt informacyjny wraz z aktualnymi mfi@cjami o zmianach w
tym prospekcie.

Art. 41.
Sprawozdania Funduszu
. Sprawozdania finansowe Funduszu orazzdego z Subfunduszy, c¢ta
publikowane w trybie ok&onym w przepisach okéRjacych zasady
prowadzenia rachunkowo funduszy inwestycyjnych.
. Fundusz publikuje roczne i potroczne sprawozdamansowe Funduszu oraz
kazdego z Subfunduszy na stronach internetowych Towwarawww.fpip.pl.
. Fundusz publikuje po6itroczne sprawozdania finansemterminie 2 miesicy od
zakaczenia pierwszego poétrocza roku obrotowego.
. Roczne i pétroczne sprawozdania finansowe,udostpniane w miejscach
zbywania Jednostek Uczestnictwa.
. Fundusz jest obowzany doeczy¢ Uczestnikowi Funduszu bezptatnie, na jego
zadanie, roczne i pétroczne sprawozdania finansowcpone sprawozdania
finansowe Funduszu oraz sprawozdania jednostkowtiBduszy.

Art. 42.

Inne informacje

. Informacje dotycgzce ceny zbywania i odkupywania Jednostek Uczestaict
oraz Wartéci Aktywow Netto na JednostkUczestnictwa niezwtocznie po ich
ustaleniu udogpniane Ilgda przez Fundusz na stronach internetowych
Towarzystwavww.fpip.pl.

. W przypadku, nalmonego przepisem prawa ob@eku zamieszczenia przez
Fundusz ogtoszew pismie, Fundusz dmizie zamieszczat ogtoszenia w dzienniku
ogllnopolskim Gazeta Gieldy "Parkiet". W przypadkaawieszenia lub
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zaprzestania wydawania dziennika Gazeta Gieldy ki®&dy Fundusz kdzie
publikowat ogtoszenia w dzienniku ogélnopolskim I$Biznesu”.

Rozdziat X.
Tworzenie nowych Subfunduszy i likwidacja Subfundugy

Art. 43.
Utworzenie nowego subfunduszu

. Fundusz, w drodze zmiany Statutu,z@dworzy¢ nowe subfundusze.
. Portfel inwestycyjny nowego subfunduszu tworzorst pwptat do Funduszu.
. Wptaty do Funduszu zbieraneda w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa

zbywane przez nowy subfundusz.

. Osobami uprawnionymi do zapisywanig sia jednostki uczestnictwa nowego

subfunduszusgswszystkie osoby, o ktorych mowa w art. 7 Statutu.

. Przyjmowanie zapiséw na jednostki uczestnictwa mmwvesubfunduszu

rozpocznie & w terminie 3 dni od dnia nagtujgcego po dniu deczenia
zezwolenia Komisji na zmign Statutu w zakresie utworzenia nowego
subfunduszu i zakmzy po uptywie 7 dni od dnia rozpagza przyjmowania
zapisow, niezatanie od wysokéci zebranych wptat.

. W ramach zapisow na jednostki uczestnictwa nowegbfusduszu, cena

jednostki ledzie cen stah, jednoligg dla wszystkich jednostek albych zapisami.

. Zapisy na jednostki uczestnictwa nowego subfundubaily przyjmowane

bezpdrednio przez Towarzystwo w jego siedzibie, na fdarrach, ktérych
wzér udosgpni Towarzystwo.

Osoba zapisgga st na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu
zobowpzana jest dokorgda wptaty do Funduszu, na wydzielony rachunek
prowadzony przez Depozytariusza, tytutem skiadarzegisu. Wptata me by
dokonana wyjcznie przelewem.

. Minimalna Bczna wysoké& wptat do Funduszu wymagana, aby utworzenie

nowego subfunduszu doszto do skutku, powinnari mniejsza i 100 000 zt.
Jezeli po uplywie okresu przyjmowania zapisOw ha jextkib uczestnictwa
nowego subfunduszudzna wysoké& wptat do Funduszu nie aginie kwoty, o
ktorej mowa w zdaniu poprzednim, subfundusz podlddavidacji, z

zachowaniem postanowi@rtykutu nasgpnego.

10. Szczegotowe informacje dotygz tworzenia nowego subfunduszu, w tym

1.

informacje o szczegolowych zasadach prowadzenias@ap na jednostki
uczestnictwa nowego subfunduszu, Towarzystwo ogto® stronach

internetowychwww.fpip.pl i zawrze w prospekcie informacyjnym Funduszu.
Art. 44,
Likwidacja Subfunduszu

Fundusz mie dokona likwidacji Subfunduszu.
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. Subfundusz mee zosté zlikwidowany w przypadku zaistnienia przynajmniej

jednej z naspujacych przestanek:

2.1. w przypadku spadku Wadto Aktywow Netto danego Subfunduszu paaji
kwoty 100 000 zi;

2.2. w przypadku, gdy w dwodch kolejnych mggesich kalendarzowych
wynagrodzenie otrzymywane przez Towarzystwo za adaemie
Subfunduszem nie pozwoli na pokrywanie kosztow fdinasci tego
Subfunduszu;

. Decyzg o likwidacji Subfunduszu w przypadkach, o ktéryobwa w ust. 2, w

imieniu Funduszu podejmuje Towarzystwo w termini@ &8ni od dnia

wystapienia jednej z przestanek likwidacji. Towarzystvypmmimo wysipienia
przestanki likwidacji Subfunduszu, o ktérej mowaust. 2, mae nie podji¢
decyzji o likwidacji Subfunduszu.

. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2 pkt. 2.12.2, Fundusz nie nie

zlikwidowa¢ wszystkich Subfunduszy jednoénee.

. Wszystkie Subfundusze podlegajlikwidacji w przypadku rozwjzania

Funduszu.

. Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku, gdy nie jest likwidowany w

zwiazku z rozwjyzaniem Funduszu jest Towarzystwo.

. Likwidacja Subfunduszu w przypadku, gdy nie jestikwidowany w zwazku z

rozwigzaniem Funduszu prowadzona jest z zachowaniegmuggtych zasad:

7.1. Likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego Akiywysciagnieciu
naleznosci Subfunduszu, zaspokojeniu wierzycieli Subfunduszmorzeniu
Jednostek Uczestnictwa likwidowanego Subfunduszwezor wyptag
uzyskanych srodkow piengznych Uczestnikom tego Subfunduszu,
proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nicdndstek Uczestnictwa
tego Subfunduszu.

7.2. Zbywanie Aktywow Subfunduszu powinno dydokonywane z
nalezytym uwzgkdnieniem interesu Uczestnikéw Subfunduszu i UcZiein
Funduszu.

7.3. O rozpoceciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo niezwiocznie
informuje podmioty, ktorym powierzyto wykonywanigsich obowgzkdw,
oraz podmioty, za ktorych pednictwem Subfundusz zbywa i odkupuje
jednostki uczestnictwa.

7.4. O rozpoczciu likwidacji Towarzystwo ogtasza w sposob, o ktér
mowa w art. 42 ust. 1 Statutu.
7.5. Towarzystwo w terminie 14 dni od otwarcia likwigiaBubfunduszu,

sporzdza sprawozdanie finansowe na dzigozpoczcia likwidacji
Subfunduszu.
7.6. Po dokonaniu czyndoi okrelonych w pkt. 7.1. Towarzystwo
sporzdza sprawozdanie zawiegag co najmnie;:
7.6.1. bilans zamknjcia sporadzony na dzig nastpujacy po dokonaniu
czynnaci okreslonych w pkt. 7.1.,
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7.6.2. liste wierzycieli, ktérzy zgtosili roszczenia wobec Subfiuszu,
7.6.3. wyliczenie kosztéw likwidacji.
7.7. Niezwlocznie po spogzizeniu sprawozdania finansowego, o ktorym
mowa w uspie powyej likwidator przedstawia je do badania podmiotowi
uprawnionemu do sprawozgéfnansowych.

7.8. Po zbadaniu sprawozdania finansowego likwidat@egyta Komisji
zbadape sprawozdanie wraz z opimaportem z badania.
7.9. Srodki pienkzne, ktorych wyptacenie nie byto mave, Towarzystwo

przekazuje do depozytgdowego.

7.10. Ustalenie kosztow nataych likwidowanemu Subfunduszowi i
naleznosci likwidowanego Subfunduszu, ktore dotycezatego Funduszu,
nastpuje zgodnie z zasadkreslong w art. 58 ust. 8, 68 ust. 8, 78 ust. 8, 88
ust. 8 1 98 ust. 8 Statutu.

Rozdziat XI.
Zasady rozwizania Funduszu.

Art. 45.

Rozwigzanie i likwidacja Funduszu

. Fundusz ulega rozwzaniu, jeeli:

1.1. Zaradzanie Funduszem nie zostalo p¢pejprzez inne towarzystwo w
terminie trzech miescy od dnia wydania decyzji o cofmiu zezwolenia lub
od dnia wygédniccia zezwolenia na wykonywanie dziatadnob przez
Towarzystwo,

1.2. Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoicbvaizkOow i nie zawarto z
innym depozytariuszem umowy o prowadzenie rejesttywow Funduszu,

1.3. Warté¢ Aktywow Netto Funduszu spadia péej wartgei 2 000 000
ztotych,

1.4. Towarzystwo podejmie decyzp rozwpzaniu Funduszu w przypadku, o
ktérym mowa w ust. 3.

. Rozwigzanie Funduszu naggwuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem

rozpoczcia likwidacji Fundusz zaprzestaje zbywania orazkupgwania

Jednostek Uczestnictwa.

. Towarzystwo mee podyc¢ decyzg o rozwpgzaniu Funduszu w przypadku, w

ktérym w odniesieniu do kalego z Subfunduszy naptije jednoczénie tego

rodzaju sytuacjaze wynagrodzenie otrzymywane przez Towarzystwo atuyt
zarzmdzania Subfunduszem nie pozwala na pokrywanie &osziziatalndci

Subfunduszu.

. Informacja o wysgpieniu przyczyn rozwizania Funduszuchizie niezwtocznie

publikowana przez Towarzystwo lub Depozytariuszastmanach internetowych

Towarzystwavww.fpip.pl.

. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktyw@miggnieciu nalenosci

Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu |1 urmoiz Jednostek
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Uczestnictwa przez wypkatuzyskanychsérodkow piengznych Uczestnikom
Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanychepranich Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

6. Srodki pienkzne, ktorych wyptacenie nie bylo mowe, likwidator przekazuje
do depozytuslowego.

7. Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba&Komisja wyznaczy innego
likwidatora.

8. Likwidator zgtasza niezwiocznie do rejestru fundusatwarcie likwidacii
Funduszu i dane likwidatora.

Rozdziat XIlI.
t gczenie Subfunduszy

Art. 46.
Tryb taczenia Subfunduszy

Subfundusze madyc taczone ze sap
Pohczenie naspuje przez przeniesienie mtyu Subfunduszu przejmowanego
do Subfunduszu przejnygego oraz przydzielenie uczestnikom Subfunduszu
przejmowanego jednostek uczestnictwa Subfunduszejmpupcego w zamian
za jednostki uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego
3. (skrglony).

N =

Rozdziat XIII.
Postanowienia kacowe

Art. 47.
Obowiagzywanie Statutu
Postanowienia niniejszego Statutu obgaumia Fundusz, Towarzystwo oraz
wszystkich Uczestnikow Funduszu.

Art. 48.

Zmiany Statutu
Statut mae by zmieniony przez Towarzystwo.
Zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestnikow Funausz
Statut obowdzuje wszystkich Uczestnikow.
Towarzystwo jednokrotnie ogtosi o zmianie Statugustronach internetowych
Towarzystwawww.fpip.pl.
Zmiana Statutu wchodzi wycie w terminach oki&onych Ustawy.

PN e

o1

Art. 49.
Rozstrzyganie sporow
Sgdem wigciwym do rozstrzygania sporéw powstatych w gzkiu z niniejszym
Statutem lub w zwizku z uczestnictwem kdego z Uczestnikéw w Funduszu jest
wiasciwy sad dla siedziby Towarzystwa.
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CZESC Il. Subfundusze

Rozdziat XIV.
Subfundusz Fortis Akcji

Art. 50.
Cel inwestycyjny Subfunduszu Fortis Akcji
. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost waitdktywow Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartéci lokat.
. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywaaprzez dokonywanie
lokat srodkéw w akcje lub inne papiery wagtdowe czy prawa maikowe, o
zblizonym profilu ryzyka.
. Fundusz nie gwarantuje ggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Art. 51.
Przedmiot lokat Subfunduszu Fortis Akcji
. Aktywa Subfunduszu magoy¢ lokowane wy4cznie w:

1.1. papiery wartéciowe emitowane, peczone lub gwarantowane przez
Skarb Pastwa lub Narodowy Bank Polski,
1.2. papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego dopuszczone do

obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpptite] Polskiej lub w
Paistwie cztonkowskim,a takze na rynku zorganizowanym niglacym
rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lumym pastwie
cztonkowskim,

1.3. papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego dopuszczone do
obrotu na rynku zorganizowanym w nfzwie OECD innym i
Rzeczpospolita Polska i B#wo cztonkowskie takim jak; NYSE (New York
Stock Exchange), Nasdaq (The NASDAQ Stock Mark&thex (American
Stock Exchange), CBOT (Board of Trade of the CityGhicago), Tokyo
Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Koreek SExchange, La
Bolsa Mexicana de Valores,

1.4. papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Pieginego Iedace
przedmiotem oferty publicznej, Zeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zakladaj ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktorym
mowa w pkt 1.2. 1 1.3., oraz gdy dopuszczenie do tbrotu jest zapewnione
w okresie nie diaszym ni rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy ngst
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

1.5. depozyty w bankach krajowych lub instytucjach ktedvych, o
terminie zapadalriai nie diwzszym niz rok ptatne naadanie lub ktére miana
wycofat przed terminem zapadakw oraz za zgogl Komisji depozyty w
bankach zagranicznych pod warunkiepe, bank ten podlega nadzorowi
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wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w esikr co najmniej
takim, jak okrélony w prawie wspolnotowym,
1.6. Instrumenty Rynku Pieginego inne mi okreslone w punktach
powyzszych, jeeli instrumenty te lub ich emitent podlegajegulacjom
majcym na celu ochraninwestoréw i oszeginaici oraz g:
1.6.1.emitowane, paiczone Ilub gwarantowane przez Skarbnddaa,
Narodowy Bank Polski, jednostksamorzdu terytorialnego, wkxiwe
centralne, regionalne Ilub Ilokalne wiadze publiczrieaastwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralnyn®aa czionkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Ui Europejsk lub Europejski Bank
Inwestycyjny, péstwo inne ni Pastwo czionkowskie, albo, w
przypadku pastwa federalnego, przez jednego z czionkéw federac]
albo przez organizagjmiedzynarodow, do ktorej nalgy co najmniej
jedno Pastwo cztonkowskie, lub

1.6.2.emitowane, paczone lub gwarantowane przez podmiot podigyaj
nadzorowi wiaciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym,
zgodnie z kryteriami okéonymi prawem wspolnotowym, albo przez
podmiot podlegay i stosujcy sk do zasad, ktoregsco najmniej tak
rygorystyczne, jak okébone prawem wspaolnotowym, lub

1.6.3.emitowane przez podmiot, ktGrego papiery waimwve $ w obrocie
na rynku regulowanym, o ktérym mowa w pkt. 1.2. 1uB.

1.7. papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Pieginego, inne i okreslone

w punktach powyszych.

2. Subfundusz mge zawierd umowy magce za przedmiot Instrumenty Pochodne,
bedace przedmiotem obrotu na rynku regulowanym Rzeqapds) Polskiej lub
Paistwie cztonkowskim, w tym Niewystandaryzowane lastenty Pochodne w
celu zapewnienia sprawnego zgiizania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
lub dla ograniczenie ryzyka inwestycyjnego gzénego ze zmian
2.1. kursdw, cen lub wartai papierow wartéciowych posiadanych przez

Subfundusz, albo papieréw wastmwych, ktére Subfundusz zamierza naby
W przysztaci,

2.2. kursow walut w zwgzku z lokatami Subfunduszu.

3. Subfundusz mge zawierd transakcje typu ,repo”, ,reverse repo”, ,buy sell
back” i ,sell buy back”, ktére wynikgjz umoéw, na mocy ktérych napuje
przeniesienie wtasioi papieréw przez zbywagego na nabywc Przedmiotem
takich transakcji maog by¢ papiery wartéciowe oraz Instrumenty Rynku
Pienkznego, o ktorych mowa w ust.. 1 pkt 1.1. — 1.3.

4. Subfundusz mze nabywa:

4.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestyggjm otwartych
majcych siedzib na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej,

4.2. tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagrae,

4.3. tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje @&spgo

inwestowania mage siedzip za granig, jezeli instytucje te oferu;

32





publicznie tytuty uczestnictwa i umaragg nazadanie uczestnika, instytucje
te podlega nadzorowi wiaciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym
lub kapitatowym Pastwa cztonkowskiego lub patwa naleagcego do OECD
oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajéainevspotpraca Komisji z tym
organem oraz spetniginne warunku okrdone przez Ustawy

- pod warunkiem,ze nie wecej niz 10% wartdci aktywow tych funduszy
inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych instytucji mae by,
zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwest@angcznie w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwelity oraz tytuty
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i ingtyt wspodlnego
Inwestowania.

. Fundusz w eizar Subfunduszu nie udzielg innym podmiotom pyczek,

ktorych przedmiotemgszdematerializowane papiery watmwe, na zasadach

okreslonych w art. 102 Ustawy.

. Subfundusz utrzymuje, wadznie w zakresie niezdnym do zaspokojenia

zobowhpzan Subfunduszu, e%¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

. Fundusz na rzecz Subfunduszuzsaacigat, wytacznie w bankach krajowych

lub instytucjach kredytowych, pgczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w

tacznej wysokéci nie przekraczapej 10% Wartéci Aktywdw Netto

Subfunduszu w chwili zawarcia umowyzyazki lub kredytu.

. Aktywa Subfunduszu mag by¢ lokowane w papiery warfoiowe z
wbudowanym instrumentem pochodnym.

. Fundusz inwestycyjny otwarty me nabywa instrumenty rynku pieginego z
wbudowanym instrumentem pochodnym.

Art. 52.
Lokaty Subfunduszu Fortis Akcji w Instrumenty Pochodne
. Z zastrzeeniem ust. 5, Subfundusz e inwestowa w nas¢pujace rodzaje
Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanynstrumentow
Pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka styayjnego jak i w celu
zapewnienia sprawnego zaazania portfelem inwestycyjnym:

1.1. kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowynzenby indeks
gietdowy, papiery warteiowe, kursy walut,

1.2. opcje gdzie instrumentem bazowym zeoby indeks gietdowy,
papiery wartéciowe, kursy walut,

1.3. transakcje wymiany walut, papieréw wadmwych i indeksow
gietdowych.

. Subfundusz przy zawieraniu uméw m@®@jch za przedmiot Instrumenty
Pochodne kieruje sinastpujacymi kryteriami:

2.1. ptynndci,

2.2. ceny,

2.3. dosgpncici,
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2.4. zgodnéci ze strategii celem inwestycyjnym.

. Instrumenty, o ktorych mowa w ust. 1 mogby¢ wykorzystane z

uwzglkdnieniem celu inwestycyjnego Subfunduszu w ¢m@agicych sytuacjach i

dla osigniecia poniszych celéw:

3.1. jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotmywydarzé
gospodarczych wedtug oceny zatzapcego Funduszem istnieje znacez
ryzyko wzrostu wartéci papierow wartéciowych — w celu zabezpieczenia
ceny nabycia papierow waktmowych;

3.2. jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotmywydarzé
gospodarczych wedtug oceny zgitzapcego istnieje znagze ryzyko spadku
wartasci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w ktpaokonywane $
inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,

3.3. jesli koszt nabycia 1 utrzymywania Instrumentu Pochegim jest niszy
niz koszt nabycia i utrzymania instrumentu bazowego.

. Subfundusz m@e zawiera transakcje, ktérych przedmiotemay $nstrumenty

Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumentjh®diee, pod warunkiem,

ze utrzymuje cgs¢ Aktywdéw na poziomie zapewnmgym realizag tych

transakciji.

. Subfundusz m@me  zawierd umowy, ktorych  przedmiotem 3as

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod vkezom ze:

5.1. strory transakcji jest podmiot z siedzilw Rzeczypospolitej Polskiej,
panstwie cztonkowskim lub pstwie naléacym do OECD innym i
paastwo cztonkowskie, podlegaly nadzorowi wiaciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tymngawie;

5.2. instrumenty te podlegajcodziennie maiwej do zweryfikowania
wycenie wedtug warkei godziweyj;
5.3. instrumenty te mag zostg& w dowolnym czasie przez Subfundusz

sprzedane lub pozycja w nich @& maoe by w dowolnym czasie
zlikwidowana lub zamknta przez transakgjrownowaaca;
5.4. zawarcie umowy drzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,
5.4.1.umowa ma na celu zapewnienie sprawnego adaenia portfelem
inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenie ryzyka istyeyjnego
Zwigzanego ze zmian
54.1.1. kurséw, cen lub wartgi papierow wartéciowych i
Instrumentow Rynku Pieginego, posiadanych przez Fundusz, albo
papierow wartéciowych i Instrumentow Rynku Pierinego, ktére
Fundusz zamierza nabyv przyszigci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego z@anego z tymi instrumentami
finansowymi,
5.4.1.2. kurséw walut w zwjzku z lokatami Funduszu,
5.4.1.3. wysokasci stép procentowych w zwzku z lokatami w
depozyty, dtane papiery wart&iowe i Instrumenty Rynku
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Pienkznego oraz Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie
biezacych zobowizar Funduszu;
5.4.2.baz dla tych instrumentow stanogvinstrumenty finansowe, o ktérych
mowa w art. 51 ust. 1 pkt 1, 2, 3 i 4, stopy pracese, kursy walut lub
indeksy,
5.4.3.wykonanie nagpi przez dostawinstrumentow finansowych, o ktorych
mowa w art. 51 ust. 1, 2, 3 i 4, lub przez rozliaeegoienezne,
5.5. dokonuje transakcji w ramach umow:
5.5.1.kontraktow terminowych (futures, forward),
5.5.2.0pcji,
5.5.3.kontraktow swap.
. (skre&slony)

Art. 53.
Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia investycyjne Subfunduszu
Fortis AKcji

. Subfundusz lokuc srodki zobowgzany jest do przestrzegania r@sfacych

limitow:

1.1. Subfundusz mee lokowa do 5% wartéci swoich Aktywow w papiery
wartasciowe lub Instrumenty Rynku Pietinego wyemitowane przez jeden
podmiot, z tym,ze faczna warté¢ lokat w papiery warteiowe lub
Instrumenty Rynku Pieaknego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty
w tym podmiocie oraz war§o ryzyka kontrahenta wynik@ga z transakciji,
ktorych przedmiotem as Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym podmiotem nie o® przekrocz§ 20% wartdci Aktywow
Subfunduszu,

1.2. limit 5%, o ktorym mowa w punkcie 1.1. b by zwiekszony do
10%, jezeli taczna warté¢ lokat w papiery wartaiowe i Instrumenty Rynku
Pienkznego podmiotéw, w ktorych Subfundusz ulokowat poBé&a wartdci
Aktywow, nie przekroczy 40% wardoi Aktywow Subfunduszu,

1.3. Subfundusz mie lokowa& do 20 % wartéci AktywOw facznie w
papiery wartéciowe lub Instrumenty Rynku Pietinego wyemitowane przez
podmioty naleace do grupy kapitatowej, dla ktérej jest spmzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe z tym,Subfundusz nie nie
lokowat wiecej niz 5% wartédci Aktywow Subfunduszu w papiery
wartasciowe lub Instrumenty Rynku Pietinego wyemitowane przez jeden
podmiot naleacy do grupy kapitatowej,

1.4. limit 5%, o ktorym mowa w punkcie 1.3. b by zwiekszony do
10%, jezeli taczna warté¢ lokat w papiery wartaiowe i Instrumenty Rynku
Pienkznego podmiotéw, w ktorych Subfundusz ulokowat poB&a wartdci
Aktywow, nie przekroczy 40% wardoi Aktywow Subfunduszu,

1.5. Subfundusz mee lokowa& do 25% wartéci Aktywow Subfunduszu w
listy zastawne wyemitowane przez jeden bank higotgcz tym,ze suma
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lokat w listy zastawne nie me przekracza 80 % wartdéci Aktywow
Subfunduszu, zastrzegej ze faczna warté¢ lokat w papiery wartciowe |
Instrumenty Rynku Pieginego wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wéttayzyka kontrahenta
wynikajagca z transakcji, ktorych przedmiotemy Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankieil®m mae
przekroczy 35% wartdci Aktywow Subfunduszu.

. Subfundusz nie m® lokow& wigcej niz 20% wartéci swoich Aktywow
Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowyintej samej instytucji
kredytowej.

. Suma lokat, o ktorych mowa w art. 51 ust. 1 pkt hié mae przekrocz§ 10%
wartasci Aktywdw Subfunduszu.

. Zasad, o ktorych mowa powsj nie stosuje gido lokat w papiery wartgiowe
emitowane, paiczone lub gwarantowane przez:

4.1. Skarb Pastwa i Narodowy Bank Polski,

4.2. jednostl¢ samorzadu terytorialnego,

4.3. Paistwo cztonkowskie,

4.4. jednostle samorzadu Pastwa cztonkowskiego,

4.5. paistwo naleace do OECD,

4.6. miedzynarodow instytucje finansow;, ktorej czlonkiem jest

Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jednaddao cztonkowskie.

. Subfundusz mee lokow& do 35% wartéci Aktywow Subfunduszu w papiery
wartcgsciowe emitowane, peczone Ilub gwarantowane przez podmioty
wymienione w ust. 4, przy czymdzna wartéc lokat w papiery wartiowe lub
Instrumenty Rynku Pieginego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartasciowe @ poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocae o
wartas¢ ryzyka kontrahenta wynikgga z transakcji, ktorych przedmiotem s
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawargy¢tym podmiotem nie
moze przekrocz§ 35% wartdci Aktywow Subfunduszu, z zastzaniem ust. 6.

. Subfundusz, mae nie stosowaograniczé, o ktérych mowa w ust. 5, z tyae
Subfundusz obowrany jest wtedy dokonywalokaty w papiery wartaiowe,
CO najmniej sz&iu raznych emisji. Warté¢ lokaty w papieryzadnej z tych
emisji nie mae przewysza 30% wartdci Aktywow Subfunduszu.

. Emitentem, gwarantem lub gmzycielem papierow, o ktérych mowa w ust. 6
maoze by¢ wytacznie Skarb Rastwa lub Narodowy Bank Polski.

. Subfundusz nie m® lokowa& wiecej niz 20% wartdci swoich Aktywow w
jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestyeggnotwartego lub tytutow
uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytwspolnego inwestowania, o
ktorej mowa w art. 51 ust. 4.

. Laczna warté¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspoélnegoniestowania
innych niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych artych lub tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych nie zengprzewysza 30% wartdci
Aktywoéw Subfunduszu.
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10.Subfundusz nie n@ nabywa:

10.1. papierow wartéciowych dajcych wicej niz 10% ogolnej liczby
gtosow w ktérymkolwiek organie emitenta tych papier

10.2.  wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, zryadi
nie jest zwgzane prawo gtosu,

10.3. wiecej niz 25% ogolnej liczby jednostek uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagemum@go lub tytutow
uczestnictwa jednej instytucji wspolnego inwestoansiedzil za granig
oferupgcej publicznie tytuty uczestnictwa i umarzegj je na zadanie
uczestnika.

10.4.  wiecej niz 10% wartdci nominalnej Instrumentéw Rynku Pieamnego
wyemitowanych przez jeden podmiot.

10.5. wiecej niz 10% wartéci nominalnej papierbw dimych
wyemitowanych przez jeden podmiot.

11Limitéw, o ktérych mowa w ust. 10 pkt 10.3. — 10.Subfundusz mea nie
stosowé w chwili nabycia papierow warfoiowych, Instrumentéw Rynku
Pienkznego lub tytutdw uczestnictwa,zgli nie mana ustak wartasci brutto
papierow dtanych lub Instrumentdw Rynku Piesnego albo wartii netto
papierow wartéciowych w emisiji.

12 (skreslony).

13 Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktoryclowa w niniejszym artykule
Subfundusz uwzgtinia warté¢ papieréw wartéciowych lub Instrumentow
Rynku Piengznego stanowdcych baz instrumentéw pochodnych, za wikiem
sytuacji, kiedy instrumentem bazowym Instrumentuct®éanego w tym
Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodngg@sane indeksy.

14W przypadku depozytow i transakcji, ktorych przeotmm g
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawietang podmiotami
podlegagcymi nadzorowi wiéciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym,
nie stosuje si ograniczé, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.1. i 1.2., z tym
taczna warté¢ lokat w papiery wartaiowe lub Instrumenty Rynku Pietinego
wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym miodie oraz wart&
ryzyka kontrahenta wynikgga z transakcji, ktorych przedmiotema s
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartyghm podmiotem nie
moze przekrocz§ 20% wartéci Aktywow Subfunduszu.

15W celu zarzdzania ptynnéciag oraz w zakresie niegdnym do zaspokojenia
biezacych zobowiazan Subfunduszu, Subfundusz jest uprawniony do zawiara
z Depozytariuszem umoéw lokat terminowych na okiesdiwzszy niz 7 dni oraz
umow rachunkéw rozliczeniowych, w tym bigeych i pomocniczych. Umowy
lokat terminowych zawieraneg 1a czas trwania tych lokat na warunkach nie
gorszych ni oferowane przez Depozytariusza innym klientomytsjonalnym.
Umowy rachunkow rozliczeniowych zawierargens warunkach uzgodnionych z
Depozytariuszem na warunkach nie gorszychz noferowane przez
Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.
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16.Subfundusz jest uprawniony do zawierania transakgjniany walut w celu
zapewnienia rozliczebiezacych wynikagcych ze zbycia i odkupienia Jednostek
Uczestnictwa oraz rozlicaez tytutu zawartych przez fundusz umow.

17Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie mdgy¢ nabywane Jednostki
Uczestnictwazadnego innego Subfunduszu.

Art. 54,
Kryteria doboru lokat Subfunduszu Fortis Akcji
1. Subfundusz Fortis Akcji dulzie dokonywat doboru lokat kieyqg sk zasad
maksymalizacji wartéci Aktywéw tego Subfunduszu w diugim horyzoncie
inwestycyjnym. Subfundusz Fortis Akcjedizie inwestowat przede wszystkim w
akcje spotek, ktorych wzrost wasth jest najbardziej prawdopodobny kjompod
uwag kryteria analizy fundamentalnej.
2. Subfundusz Fortis Akcjidulzie dokonywat lokat stosag nas¢pujace zasady ich
dywersyfikaciji:
2.1. papiery warticiowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanya, n
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub wrsawie cztonkowskim, a tade
na rynku zorganizowanym nietscym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym ifmwie czionkowskim, ktérych
nabycie jest dopuszczalne przez Subfundusz, w tysrazegolnéci akcje
oraz kwity depozytowe — od 70% do 100% wéetdAktywow Subfunduszu,

2.2. Instrumenty Rynku Piggiinego oraz krotkoterminowe instrumenty e
tj. takie, ktorych okres pozossay do wykupu jest krétszy hirok od O do
30% wartdci Aktywow Subfunduszu.
3. Subfundusz Fortis Akcji podejmuje decyzje inwesjgey kierupc sk w
szczegOolnéci:
3.1. wskazaniami wynikagymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emdent
I rynku,
3.2. wskazaniami opartymi na analizie technicznaja-poziomie emitenta i
rynku.
4. Do 100% wartéci Aktywow Subfunduszu magstanowt aktywa zagraniczne.
5. Do 50% wartéci Aktywow Subfunduszu magstanowé aktywa denominowane
w walutach obcych.

Art. 55.
Wysokaosé minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczeslictwa
Subfunduszu Fortis Akcji

1. Pierwsza wptatarodkéw pien¢éznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa na
nowo otwierany Subrejestr w Subfunduszu powinnaaosgnnie mniej nk 200
ztotych, a kada nasfpna wptata Uczestnika Funduszu tytutem nabycia
kolejnych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu -rmiej nz 100 ziotych.

2. Fundusz mge okréli¢ nizsze minimalne wptaty.
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. W przypadku wptat dokonywanych na podstawie Umowgrowadzenie IKE
minimalna wysoké&¢ pierwszej wptaty do Subfunduszu Fortis AKcji wynos
3.000 ziotych, a kalej kolejnej wptaty — 100 ztotych, przy czym Funzdusaze
w Umowie o prowadzenie IKE okile¢ nizsze minimalne wptaty.

Art. 56.
Maksymalne stawki optat dla Subfunduszu Fortis AKkcj
. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywae@nostek Uczestnictwa
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu wybesi
. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywa Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. @fudu wynosi 1,5%.

. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za konweispnostek Uczestnictwa

Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 28 Statutu wyGesi

. W ramach Planu Systematycznego Osdzania:

4.1. stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w &t.ust. 4 pkt 4.3.,
pobieranej w zwgzku z dokonaniem pierwszej wptaty na poczet nabycia
Jednostek Uczestnictwa przez asoktora podpisata umowo prowadzenie
Planu Systematycznego Osgdzania, w zwizku z ktdép nastpuje otwarcie
Subrejestru, mee przekrocz§ w przypadku Subfunduszu Fortis Akcji - 5%
srodkéw wptacanych przez Uczestnika Funduszu na ai@byednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, z zaste@em, £ nie mae przekraczakwoty
1.000 ztotych.

4.2. stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w &t.ust. 4 pkt 4.3.,
pobieranej w zwjzku z zerwaniem umowy O prowadzenie Planu
Systematycznego Oszgizania i dokonaniem wyptaty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, meoprzekroczy w przypadku Subfunduszu Fortis

Akcji — 1,5% srodkow wyptacanych Uczestnikowi Funduszu, z
zastrzeeniem,  nie mae przekraczakwoty 1.000 ziotych.
4.3. o ile umowa dotycxra uczestnictwa w Planie Systematycznego

Oszczdzania tak stanowi optaty, o ktorych mowa w art.udt. 4 pkt. 4.3.
mog by¢ pobierane niezataie od innych optat, wskazanych w Statucie.
. W ramach IKE:

5.1. poza optatami, o ktérych mowa w art. 21, 26, 228 Statutu,
Towarzystwo mee pobierd optat, o ktérej mowa w art. 32 ust. 2 pkt. 2.8
Statutu. W przypadku pobierania optaty, o ktérewmaow art. 32 ust. 2 pkt.
2.8. Statutu, niedalzie ona wysza ni 100 zt.

5.2. Towarzystwo mge:
5.2.1.zwolni¢ z optat, o ktérych mowa w pkt. 5.1. i art. 32 (Bstlub
5.2.2.0bnizy¢ wysoka¢ optat, o ktérych mowa w pkt. 5.1. i art. 32 ustlub
5.2.3.0droczy w czasie pobranie egi lub caldci optat, o ktérych mowa w

pkt. 5.1. i art. 32 ust. 3, przy czym odroczeniezendotyczy wytacznie
optat za zbywanie, zamiatub konwers} Jednostek Uczestnictwa
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- pod warunkiem spelnienia przez Uczestnika warunkdotyczcych
minimalnego okresu uczestnictwa w IKE lub minimalneysokasci
dokonanych wptat na IKE w zdefiniowanym okresie.
6. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zagidednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 21 Statutu wyigsdo.
7. Maksymalna wysok& optaty za otwarcie Subrejestru w Subfunduszu wy20s
zt.

Art. 57.
Dochody Subfunduszu Fortis Akcji
1. Dochdd osgnicty ze skiadnikow Aktywow Subfunduszu pe@ksza wartéé
Aktywéw Subfunduszu oraz odpowiednio wattoJednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.
2. Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Ugikesh Funduszu, bez
odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 58.
Pokrywanie kosztéw Subfunduszu Fortis AKcji
1. Subfundusz Fortis Akcji me pokrywa& ze swoich Aktywow nagpujace koszty
zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1.1 wynagrodzenie Towarzystwa za zg@itzanie Subfunduszem w
wysokaici okreslonej w art. 59,

1.2. koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prnaje i optaty za
przechowywanie papierow wastmowych oraz prowadzenie rachunkow
bankowych (w tym przechowywaniem Aktywéw Subfundusza granig)
oraz prowizje i optaty zwizane z transakcjami kupna i sprzadaapieréw
wartasciowych i praw majtkowych, w takim zakresie, w jakim dotycz
proporcjonalnie sktadnikow Aktywow Subfunduszu,

1.3. koszty odsetek od zagnictych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
kredytow i payczek,
1.4 koszty 1 wynagrodzenie biegtych rewidentéw z tytubadania i

przeghdu sprawozda finansowych w wysokii ustalanej na podstawie
stosunku Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu Fortis Akcji do Waito
Aktywéw Netto Funduszu na dZigoboczy poprzedzagy ptatnae,

1.5. koszty optat sdowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtasze
publikacji przewidzianych przepisami prawa lub &taf w wysokdci
ustalanej na podstawie stosunku Westé\ktywow Netto Subfunduszu Fortis
Akcji do Wartasci Aktywow Netto Funduszu na dzigoboczy poprzedzagy
ptatng¢, chybaze koszty te zwjzane g wylacznie z funkcjonowaniem
Subfunduszu Fortis Akcji, woéwczas pokrywa je w éaidSubfundusz Fortis
Akciji,

1.6. podatki i inne obaizenia natgone przez wigciwe organy pastwowe i
samoradowe, w tym opfaty za zezwolenia oraz rejestragyymaevysokaci
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ustalanej na podstawie stosunku Weaté\ktywow Netto Subfunduszu Fortis
Akcji do Wartasci Aktywow Netto Funduszu na daigoboczy poprzedzagy
ptatncc,

1.7. wynagrodzenie likwidatora Funduszu wyznaczong@yzez Komisj, w
wysokaci ustalanej na podstawie stosunku WanitoAktywow Netto
Subfunduszu Fortis Akcji do Wado Aktywow Netto Funduszu na dzie
roboczy poprzedzagy ptatnae,

1.8. wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,

1.9. koszty zwgzane z przygotowaniem i publikgcjskrotu prospektu oraz
wydruku prospektu Funduszu, w wysdékbustalanej na podstawie stosunku
Wartasci Aktywow Netto Subfunduszu Fortis Akcji do Wadtd Aktywow
Netto Funduszu na dZieoboczy poprzedzagy ptatngé,

1.10. koszty Agenta Transferowego, w wyseékb ustalanej na podstawie
stosunku Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu Fortis Akcji do Wadtd
Aktywow Netto Funduszu na dzigoboczy poprzedzagy ptatnaé,

1.11. wynagrodzenie Depozytariusza w wysédoustalane] na podstawie
stosunku Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu Fortis Akcji do Wadtd
Aktywow Netto Funduszu na dfiegoboczy poprzedzagy ptatna¢ i koszty
Depozytariusza Funduszu w takim zakresie, w jakimtyaz skiadnikow
Aktywow Subfunduszu.

. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 1.2. -.1€fanows koszty nielimitowane

Subfunduszu Fortis Akcji idala pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie

ktorych Fundusz zobowgzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z przepisam

prawa oraz decyzjami wydanymi przez ya&e organy pastwowe.

. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.7. i 1&anowa koszty limitowane i

zaden z nich nie mi® obchza¢ Subfunduszu Fortis Akcji w wysoka wyzszej

niz rownowartd¢ w ztotych kwoty 10.000 Euro za okres trwania lideacji.

. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 1.9. —11.4tanowd koszty limitowane,

ktore obcizajg aktywa Subfunduszu Fortis Akcji w maksymalnej wy@ei 2%

Wartasci Aktywdw Netto Subfunduszu Fortis Akcji w skadiku.

. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszutid-ofkcji, takie jak w

szczegolnéci koszty obstugi prawnej, inne, miwymienione w usfpach

powyzszych koszty druku i publikacji oraz koszty dystrgh pokrywa

Towarzystwo zsrodkdéw witasnych, w tym z wynagrodzenia za 2zdranie

Subfunduszem, o ktdrym mowa w art. 59 Statutu.

. Towarzystwo mze podaé decyzg o pokrywaniu kosztow przez Towarzystwo

zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu Fortis Akgjiktorych mowa w

ust. 1 pkt 1.2. — 1.11. W imieniu Towarzystwagtalecyz¢ podejmuje Zarg

Towarzystwa w formie uchwaty.

. W okresie trwania likwidacji Funduszu, wynagredie Depozytariusza z tytutu

wykonywania czynn&i okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru

Aktywow oraz w art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywanet jpszez Likwidatora z

wynagrodzenia otrzymanego z tytutu likwidacji Fusdu.
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Art. 59.
Wynagrodzenie Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem Fortis AKcji
1. Wynagrodzenie Towarzystwa za zgizanie Subfunduszem Fortis Akcji sktada
Sie z nas¢pujacych czsci:

1.1. wynagrodzenia statego za zgizanie Subfunduszem (,Wynagrodzenie
State”),
1.2. wynagrodzenia zmiennego za zglzanie uzalenionego od wynikow

zaradzania Subfunduszem (,Wynagrodzenie Zmienne”).

2. Wynagrodzenie state za zatzanie Subfunduszem Fortis AKkcji nie eoby¢
wyzsze ni 2% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dnprzypadku,
gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, oftedniej Wartéci Aktywdéw Netto
Subfunduszu Fortis Akcji w danym roku. Wynagrodeesiate jest naliczane w
kazdym Dniu Wyceny i za kaly dzien w roku od Wartéci Aktywow Netto
Subfunduszu Fortis Akcji z poprzedniego Dnia WyGemyasipnie wyptacane
ze $rodkow Subfunduszu do g¢ihastego dnia miegia nasfpujacego po
mieshcu, za ktory byto naliczane wynagrodzenie.

3. Wysoka¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne za gdzanie ustalana jest w
kazdym Dniu Wyceny. Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienabczana jest
poczwszy od drugiego Dnia Wyceny.

4. Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne, o ktérym mowastv 1 pkt 1.2., jest
uzalezniona od wynikdw zaggdzania Subfunduszem Fortis Akcji i jego
maksymalna wysok jest ustalana w sposéb ngmijacy:

WZ4=20% x LIWY. 1 %X (WANjug.; — WQy.1)
przy czym:
jesli WZ4.1 =0 to WQ=WOQy; X (WIG2Q/WIG20y.,)
jesli WZ 4., > 0 to WQ = WANjug, x (WIG2Q/WIG20y.,)

gdzie:
WZ, = Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w dniu ,d”
LJUy = Liczba jednostek uczestnictwa w dniu ,d”
WAN;juq = Warta¢ Aktywow Netto na jednostkuczestnictwa w dniu ,,d”
d = dzieh wyceny
WIG20; = Warta¢ indeksu gietdowego WIG20 w dniu "d” ustalona na

zamkngcie sesji gietdowej

WOQO4 = Wartag¢ odniesienia w dniu "d”. W pierwszym Dniu Wyceny WO
WAN;jugq
Rezerwa nie mee przyjmowa wartasci ujemnych. Jeeli rezerwa obliczona
wedtug powyszego wzoru miataby wakié ujemny, to ustala sija na poziomie
0. Wynagrodzenie zmienne pobierane na koniec puastalendarzowego jest
sumy stworzonych w danym miegiu rezerw na Wynagrodzenie Zmienne.
Wynagrodzenie Zmienne jest wyptacanesmedkéw Subfunduszu Fortis Akcji
do pktnastego dnia miegia kalendarzowego naptjacego po miescu, za
ktory byto naliczane.
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Rozdziat XV.
Subfundusz Fortis Stabilnego Wzrostu

Art. 60.
Cel inwestycyjny Subfunduszu Fortis Stabilnego Wzrstu
. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost waitdktywow Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartéci lokat.
. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywagaprzez dokonywanie
lokat srednio 30% wartsci Aktywow tego Subfunduszu w akcje lub inne
papiery wartéciowe czy prawa majkowe, o zblkonym profilu ryzyka i 70%
wartasci Aktywéw tego Subfunduszu w instrumenty zhe oraz Instrumenty
Rynku Pien¢znego.
. Fundusz nie gwarantuje ggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Art. 61.
Przedmiot lokat Subfunduszu Fortis Stabilnego Wzrotu
. Aktywa Subfunduszu magby¢ lokowane wygcznie w:

1.1. papiery wartéciowe emitowane, peczone lub gwarantowane przez
Skarb Pastwa lub Narodowy Bank Polski,
1.2. papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego dopuszczone do

obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpptite] Polskiej lub w
Paistwie cztonkowskim,a takke na rynku zorganizowanym niglacym
rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lumym pastwie
cztonkowskim,

1.3. papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego dopuszczone do
obrotu na rynku zorganizowanym w nfzwie OECD innym i
Rzeczpospolita Polska i B#wo cztonkowskie takim jak; NYSE (New York
Stock Exchange), Nasdaq (The NASDAQ Stock Mark&thex (American
Stock Exchange), CBOT (Board of Trade of the CityGhicago), Tokyo
Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Koreek SExchange, La
Bolsa Mexicana de Valores,

1.4. papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Pieginego Iledace
przedmiotem oferty publicznej, Zeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zakladaj ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktorym
mowa w pkt 1.2. 1 1.3., oraz gdy dopuszczenie do tbrotu jest zapewnione
w okresie nie diaszym ni rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy ngst
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

1.5. depozyty w bankach krajowych lub instytucjach ktedvych, o
terminie zapadalriai nie diuwzszym ni rok ptatne naadanie lub ktére mina
wycofat przed terminem zapadakw oraz za zgogl Komisji depozyty w
bankach zagranicznych pod warunkiepe bank ten podlega nadzorowi
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wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w esikr co najmniej
takim, jak okrélony w prawie wspolnotowym,
1.6. Instrumenty Rynku Pieaitnego inne mi okreslone w punktach
powyzszych, jeeli instrumenty te lub ich emitent podlegajegulacjom
majcym na celu ochraninwestoréw i oszeginaici oraz g:
1.6.1.emitowane, paiczone Ilub gwarantowane przez Skarbnddaa,
Narodowy Bank Polski, jednostksamorzdu terytorialnego, wkxiwe
centralne, regionalne Ilub lokalne wiadze publiczriéaastwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralnyn®aa czionkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Ui Europejsk lub Europejski Bank
Inwestycyjny, péstwo inne ni Pastwo czionkowskie, albo, w
przypadku pastwa federalnego, przez jednego z czionkéw federac]
albo przez organizagjmiedzynarodow, do ktorej nalgy co najmniej
jedno Pastwo cztonkowskie, lub

1.6.2.emitowane, paczone lub gwarantowane przez podmiot podigyaj
nadzorowi wiaciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym,
zgodnie z kryteriami okéonymi prawem wspolnotowym, albo przez
podmiot podlegay i stosujcy sk do zasad, ktoregsco najmniej tak
rygorystyczne, jak okébone prawem wspolnotowym, lub

1.6.3.emitowane przez podmiot, ktGrego papiery waimwyve $ w obrocie
na rynku regulowanym, o ktérym mowa w pkt. 1.2. 1uB.

1.7. papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Pieginego, inne i okreslone

w punktach powyszych.

2. Subfundusz mge zawierd umowy magce za przedmiot Instrumenty Pochodne,
bedace przedmiotem obrotu na rynku regulowanym Rzeqapds) Polskiej lub
Paistwie cztonkowskim, w tym Niewystandaryzowane lastenty Pochodne w
celu zapewnienia sprawnego zglzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
lub dla ograniczenie ryzyka inwestycyjnego gzeinego ze zmian
2.1. kursdw, cen lub wartai papierow wartéciowych posiadanych przez

Subfundusz, albo papieréw wastmwych, ktére Subfundusz zamierza naby
W przysztaci,

2.2. kursow walut w zwjzku z lokatami Subfunduszu.

3. Subfundusz mie zawierd transakcje typu ,repo”, ,reverse repo”, ,buy sell
back” i ,sell buy back”, ktére wynikgjz umow, na mocy ktorych napuje
przeniesienie wtasioi papierow przez zbywggego na nabywc Przedmiotem
takich transakcji mag by¢ papiery wartéciowe oraz Instrumenty Rynku
Pienkznego, o ktérych mowa w ust.1 pkt 1.1. — 1.3.

4. Subfundusz mee nabywa:

4.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestyggjm otwartych
majcych siedzib na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej,

4.2. tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagrae,

4.3. tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje @&spgo

inwestowania mage siedzip za granig, jezeli instytucje te oferu;

44





publicznie tytuty uczestnictwa i umaragg nazadanie uczestnika, instytucje
te podlega nadzorowi wiaciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym
lub kapitatowym Pastwa cztonkowskiego lub patwa naleagcego do OECD
oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajéainevspotpraca Komisji z tym
organem oraz spetniginne warunku okrdone przez Ustawy

- pod warunkiem,ze nie wecej niz 10% wartdci aktywow tych funduszy
inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych instytucji mae by,
zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwest@angcznie w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwelity oraz tytuty
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i ingtyt wspoélnego
Inwestowania.

. Fundusz w eizar Subfunduszu nie udzielé innym podmiotom poyczek,

ktorych przedmiotemaszdematerializowane papiery waitmowe, na zasadach

okreslonych w 102 Ustawy.

. Subfundusz utrzymuje, wadznie w zakresie niezgdnym do zaspokojenia

zobowpzan Subfunduszu, €&¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

. Fundusz na rzecz Subfunduszuze@acigac, wytacznie w bankach krajowych

lub instytucjach kredytowych, pgczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w

tacznej wysokéci nie przekraczapej 10% Wartéci Aktywow Netto

Subfunduszu w chwili zawarcia umowyzyazki lub kredytu.

. Aktywa Subfunduszu mag by¢ lokowane w papiery warfociowe z

wbudowanym instrumentem pochodnym.

. Fundusz inwestycyjny otwarty m@ nabywa instrumenty rynku pieginego z

wbudowanym instrumentem pochodnym.

Art. 62.

Lokaty Subfunduszu Fortis Stabilnego Wzrostu w Instumenty Pochodne

. Z zastrzeeniem ust. 5, Subfundusz e inwestow& w nastpujace rodzaje

Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanynstrumentow

Pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka styayjnego jak i w celu

zapewnienia sprawnego zaazania portfelem inwestycyjnym:

1.1. kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowymzendy¢ indeks
gietldowy, papiery warteiowe, kursy walut,

1.2. opcje gdzie instrumentem bazowym iaoby¢ indeks gietdowy, papiery
wartasciowe, kursy walut,

1.3. transakcje wymiany walut, papierbw waxtowych i indeksow
gietdowych.

. Subfundusz przy zawieraniu uméw m@®@jch za przedmiot Instrumenty

Pochodne kieruje sinastpujacymi kryteriami:

2.1. ptynnasci,

2.2. ceny,

2.3. dostpndici,

2.4. zgodndci ze strategii celem inwestycyjnym.
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3. Instrumenty, o ktorych mowa w ust. 1 mogby¢ wykorzystane z
uwzglkdnieniem celu inwestycyjnego Subfunduszu w ¢magicych sytuacjach i
dla osigniecia poniszych celéw:

3.1. j&li na podstawie analizy rynku lub z powodu istotmygvydarzé
gospodarczych wedtug oceny zgizapcego Funduszem istnieje znace
ryzyko wzrostu wartéci papierow wartéciowych — w celu zabezpieczenia
ceny nabycia papierow waktmowych;

3.2. j&li na podstawie analizy rynku lub z powodu istotmyevydarzé
gospodarczych wedtug oceny zgizapcego istnieje znagze ryzyko spadku
wartasci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w ktpaokonywane $
iInwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,-

3.3. j&li koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochegim jest niszy niz
koszt nabycia i utrzymania instrumentu bazowego.

4. Subfundusz mge zawierd transakcje, ktorych przedmiotemy $nstrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumentjh®diee, pod warunkiem,
ze utrzymuje cgs¢ Aktywdéw na poziomie zapewnimgym realizag tych
transakciji.

5. Subfundusz mee  zawiera umowy, ktérych  przedmiotem 3as
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod vkezom ze:

5.1. zawarcie umowygddlzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,
5.1.1. umowa ma na celu zapewnienie sprawnegadzamnia portfelem
inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenie ryzyka istyeyjnego
Zwigzanego ze zmian

5.1.1.1. kurséw, cen lub wastm papierow wartéciowych i Instrumentow
Rynku Piengznego, posiadanych przez Fundusz, albo papieréw
wartasciowych i Instrumentdw Rynku Piegiinego, ktére Fundusz
zamierza naby w przyszidci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego aw@nego z tymi instrumentami
finansowymi,
5.1.1.2. kurséw walut w zwzku z lokatami Funduszu,
5.1.1.3. wysoksci stép procentowych w zgaku z lokatami w depozyty,
diuzne papiery wartciowe i Instrumenty Rynku Pieg¥inego oraz
Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie hieych zobowizan
Funduszu;
5.1.2. bag dla tych instrumentow stanaginstrumenty finansowe, o ktorych
mowa w art. 61 ust. 1 pkt 1, 2, 3 i 4, stopy prdcame, kursy walut lub
indeksy,
5.1.3. wykonanie nagpi przez dostawinstrumentow finansowych, o
ktorych mowa w art. 61 ust. 1, 2, 3 i 4, lub preeziczenie piergzne,

5.2. dokonuje transakcji w ramach umoéw:

5.2.1. kontraktow terminowych (futures, forward),
5.2.2. opcji,
5.2.3. kontraktow swap.
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6. (skrelony)

Art. 63.
Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia investycyjne Subfunduszu
Fortis Stabilnego Wzrostu
1. Subfundusz lokuc srodki zobowgzany jest do przestrzegania r@siacych
limitow:

1.1. Subfundusz mae lokowa& do 5% wartéci swoich Aktywow w papiery
wartasciowe lub Instrumenty Rynku Pietinego wyemitowane przez jeden
podmiot, z tymze Rhczna warté¢ lokat w papiery wartiowe lub
Instrumenty Rynku Piegknego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty
w tym podmiocie oraz war§é ryzyka kontrahenta wynikaga z transakciji,
ktorych przedmiotem gs Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym podmiotem nie o® przekrocz§ 20% wartdéci Aktywow
Subfunduszu,

1.2. limit 5%, o ktorym mowa w punkcie 1.1. b® by zwiekszony do
10%, jezeli taczna warté¢ lokat w papiery wartaiowe i Instrumenty Rynku
Pienkznego podmiotéw, w ktorych Subfundusz ulokowat poB&a wartdci
Aktywow, nie przekroczy 40% wardoi Aktywow Subfunduszu,

1.3. Subfundusz mee lokowa& do 20 % wartéci Aktywow facznie w
papiery wartéciowe lub Instrumenty Rynku Pietinego wyemitowane przez
podmioty naleace do grupy kapitatowej, dla ktérej jest spmzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe z tym,Subfundusz nie me
lokowat wiecej niz 5% wartédci Aktywow Subfunduszu w papiery
wartasciowe lub Instrumenty Rynku Pierinego wyemitowane przez jeden
podmiot naleacy do grupy kapitatowej,

1.4. limit 5%, o ktorym mowa w punkcie 1.3. b by zwiekszony do
10%, jezeli taczna warté¢ lokat w papiery wartaiowe i Instrumenty Rynku
Pienkznego podmiotéw, w ktorych Subfundusz ulokowat poBé&a wartdci
Aktywow, nie przekroczy 40% wardoi Aktywow Subfunduszu,

1.5. Subfundusz mee lokowa& do 25% wartéci Aktywow Subfunduszu w
listy zastawne wyemitowane przez jeden bank higotgcz tym,ze suma
lokat w listy zastawne nie me przekracza 80 % wartéci Aktywow
Subfunduszu, zastrzegaj ze aczna warté¢ lokat w papiery warteiowe i
Instrumenty Rynku Pieginego wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wéftaoyzyka kontrahenta
wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotemy Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankieilm mae
przekroczy 35% wartdci Aktywow Subfunduszu.

2. Subfundusz nie nie lokowa wiecej niz 20% wartdci swoich Aktywow

Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowyintej samej instytucji

kredytowej.
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. Suma lokat, o ktérych mowa w art. 61 ust. 1 pkt hié mae przekrocz§ 10%
wartasci Aktywow Subfunduszu.

. Zasad, o ktorych mowa powsj nie stosuje sido lokat w papiery wartgiowe
emitowane, parczone lub gwarantowane przez:

4.1. Skarb Pastwa i Narodowy Bank Polski,

4.2. jednostk samorzdu terytorialnego,

4.3. Paistwo cztonkowskie,

4.4. jednostle samoradu Pastwa cztonkowskiego,

4.5. paistwo naleace do OECD,

4.6. miedzynarodow instytucje finansow;, ktorej czlonkiem jest

Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jednaddao cztonkowskie.

. Subfundusz mee lokowa& do 35% wartéci Aktywdéw Subfunduszu w papiery
wartagiciowe emitowane, peczone Ilub gwarantowane przez podmioty
wymienione w ust. 4, przy czymdzna wartéc¢ lokat w papiery wartaiowe lub
Instrumenty Rynku Pieatnego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartasciowe g poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocae o
wartas¢ ryzyka kontrahenta wynikgga z transakcji, ktorych przedmiotemg s
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartytym podmiotem nie
moze przekrocz§ 35% wartdci Aktywow Subfunduszu, z zastzaniem ust. 6.

. Subfundusz, mee nie stosowaograniczé, o ktorych mowa w ust. 5, z tyie
Subfundusz obowkrany jest wtedy dokonywaokaty w papiery warteiowe,

CcO najmniej sz&iu raznych emisji Warté¢ lokaty w papieryzadnej z tych
emisji nie mae przewysza& 30% wartéci Aktywow Subfunduszu.

. Emitentem, gwarantem lub gezycielem papieréw, o ktorych mowa w ust. 6
moze by wytacznie Skarb Restwa lub Narodowy Bank Polski.

. Subfundusz nie mm® lokowa wigcej niz 20% wartéci swoich Aktywow w
jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestyaymotwartego lub tytutdw
uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytwsjpdélnego inwestowania, o
ktorej mowa w art. 61 ust. 4.

. Laczna warté¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspélnegonestowania
innych niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych artwch lub tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych niezengprzewysza 30% wartdci
Aktywow Subfunduszu.

10.Subfundusz nie mi® nabywa:

10.1. papierow wartéciowych dagcych wkcej niz 10% ogolnej liczby
gtosow w ktérymkolwiek organie emitenta tych papier

10.2.  wigcej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, zryudi
nie jest zwgzane prawo gtosu,

10.3. wiecej niz 25% ogolnej liczby jednostek uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagem@go lub tytutdw
uczestnictwa jednej instytucji wspoélnego inwestoansiedzilg za granig
oferugcej publicznie tytuly uczestnictwa i umargzegj je na zadanie
uczestnika.
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10.4.  wiecej niz 10% wartdci nominalnej Instrumentéw Rynku Pieanego
wyemitowanych przez jeden podmiot.

10.5. wiecej niz 10% wartéci nominalnej papierbw dimych
wyemitowanych przez jeden podmiot.

11.Limitow, o ktérych mowa w ust. 10 pkt 10.3. — 10.Subfundusz ma nie
stosowé w chwili nabycia papierow warioiowych, Instrumentow Rynku
Pienkznego lub tytutdw uczestnictwa,zeli nie mana ustak wartasci brutto
papierow dtanych lub Instrumentow Rynku Piezinego albo warti netto
papierow wartéciowych w emisiji.

12.(skreslono).

13. Przy stosowaniu limitdw inwestycyjnych, o ktoryanowa w niniejszym
artykule Subfundusz uwzglnia wartd¢ papierow wartéciowych lub
Instrumentoéw Rynku Piegitnego stanowjicych baz instrumentow pochodnych,
za wyptkiem sytuaciji, kiedy instrumentem bazowym InstratonePochodnego w
tym Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnegaisane indeksy.

14.W przypadku depozytow i transakcji, ktérych przedimm g
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawietang podmiotami
podlegagcymi nadzorowi wiéciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym,
nie stosuje si ograniczé, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1.1. i 1.2., z tym
taczna warté¢ lokat w papiery wartaiowe lub Instrumenty Rynku Pierinego
wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tymrpiodie oraz wartg
ryzyka kontrahenta wynikgga 2z transakcji, ktorych przedmiotemg s
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartytim podmiotem nie
moze przekroczy 20% wartéci Aktywow Subfunduszu.

15. W celu zargzdzania ptynnéciag oraz w zakresie niegzdnym do zaspokojenia
biezacych zobowazan Subfunduszu, Subfundusz jest uprawniony do zawiara
z Depozytariuszem uméw lokat terminowych na okiesdhuzszy niz 7 dni oraz
uméw rachunkow rozliczeniowych, w tym bigych i pomocniczych. Umowy
lokat terminowych zawieraneg s1a czas trwania tych lokat na warunkach nie
gorszych ni oferowane przez Depozytariusza innym klientomytusjonalnym.
Umowy rachunkow rozliczeniowych zawierangra warunkach uzgodnionych
z Depozytariuszem na warunkach nie gorszyclttr oiferowane przez
Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

16.Subfundusz jest uprawniony do zawierania transakgpniany walut w celu
zapewnienia rozliczebiezacych wynikagcych ze zbycia i odkupienia Jednostek
Uczestnictwa oraz rozlicaez tytutu zawartych przez fundusz umow.

17.Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie mdyy¢ nabywane Jednostki
Uczestnictwazadnego innego Subfunduszu.

Art. 64.
Kryteria doboru lokat Subfunduszu Fortis StabilnegoWzrostu
1. Subfundusz Fortis Stabilnego Wzrositdbie dokonywat doboru lokat kiekq
siec zasad maksymalizacji wartei Aktywow tego Subfunduszu w diugim
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horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz Fortis Stadmim Wzrostu é&dzie
inwestowat przede wszystkim papiery zihe emitowane, peczane Ilub
gwarantowane przez SkarbrBtwa oraz w akcje spotek gietdowych o dobrych
perspektywach rozwoju i mocnych fundamentach.

. Subfundusz Fortis Stabilnego Wzrostwdbie dokonywat lokat stosag

nastpujace zasady ich dywersyfikaciji:

2.1. instrumenty diane o statym dochodzie - od 60% do 90% wanito
Aktywow Subfunduszu,

2.2. instrumenty dtune o stalym dochodzie emitowane, ¢gamane lub
gwarantowane przez SkarbrBawa — nie mniej i 30% wartdci Aktywow
Subfunduszu.

2.3. papiery wartéciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanyan, n
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub wrsawie cztonkowskim, a tade
na rynku zorganizowanym nietscym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym ifmwie czionkowskim, ktérych
nabycie jest dopuszczalne przez Subfundusz, w tysrazegollnéci akcje
lub kwity depozytowe — od 10% do 40% wdadioAktywow Subfunduszu.

. Subfundusz Fortis Stabilnego Wzrostu podejmuje zieanwestycyjne kierag

sie w szczegOlIngi:

3.1. wskazaniami wynikacymi z analizy fundamentalnej - na poziomie
emitenta i rynku,

3.2. wskazaniami opartymi na analizie technicznej — oagmie emitenta i
rynku,

3.3. oceny biezacej i przysztej sytuacji makroekonomicznej w krajuna
swiecie.

Do 100% wartéci Aktywow Subfunduszu magstanowé aktywa zagraniczne.

Do 50% wartéci Aktywéw Subfunduszu maegstanowé aktywa denominowane

w walutach obcych.

Art. 65.
Wysokaosé minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestictwa
Subfunduszu Fortis Stabilnego Wzrostu

. Pierwsza wptataérodkow pien¢znych na nabycie Jednostek Uczestnictwa na

nowo otwierany Subrejestr w Subfunduszu powinnaaosgnnie mniej nk 200
ztotych, a kada nasfpna wptata Uczestnika Funduszu tytutem nabycia
kolejnych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu -rmiej nz 100 ztotych.
Fundusz mge okréli¢ nizsze minimalne wptaty.

. W przypadku wptat dokonywanych na podstawie Umowgrowadzenie IKE

minimalna wysoké& pierwsze] wptaty do Subfunduszu Fortis Stabilnego
Wzrostu wynosi 3.000 zitotych, a dej kolejne] wptaty — 100 ziotych, przy
czym Fundusz me w Umowie o prowadzenie IKE okig nizsze minimalne
wptaty.
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Art. 66.

Maksymalne stawki optat dla Subfunduszu Fortis Stalbhego Wzrostu

. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywae@nostek Uczestnictwa

Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu wyi38si

. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywa Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. @fudu wynosi 1%.

. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za konwelsgnostek Uczestnictwa

Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 28 Statutu wyGesi

. W ramach Planu Systematycznego Osdzania:

4.1. stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w &t.ust. 4 pkt 4.3.,
pobieranej w zwjzku z dokonaniem pierwszej wptaty na poczet nabycia
Jednostek Uczestnictwa przez asoktora podpisata umowo prowadzenie
Planu Systematycznego Osgdzania, w zwizku z ktdép nastpuje otwarcie
Subrejestru, mae przekroczy w przypadku Subfunduszu Fortis Stabilnego
Wzrostu - 3%srodkow wptacanych przez Uczestnika Funduszu na agiaby
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, z zastrgem, & nie mae
przekracza kwoty 1.000 ztotych.

4.2. stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w &t.ust. 4 pkt 4.3.,
pobieranej w zwjzku z zerwaniem umowy O prowadzenie Planu
Systematycznego Oszgizania i dokonaniem wyptaty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, weprzekroczy w przypadku Subfunduszu Fortis
Stabilnego Wzrostu — 1%rodkéw wyptacanych Uczestnikowi Funduszu, z
zastrzeeniem, £ nie mae przekraczakwoty 1.000 zitotych.

4.3. o ile umowa dotycra uczestnictwa w Planie Systematycznego
Oszczdzania tak stanowi optaty, o ktérych mowa w art.u3dt. 4 pkt. 4.3.
mog by¢ pobierane niezataie od innych optat, wskazanych w Statucie.

. W ramach IKE:

5.1. poza optatami, o ktorych mowa w art. 21, 26, 27 8 3Statutu,
Towarzystwo mee pobierd optat, o ktérej mowa w art. 32 ust. 2 pkt. 2.8
Statutu. W przypadku pobierania optaty, o ktérepaown art. 32 ust. 2 pkt.
2.8. Statutu, niedalzie ona wysza ni 100 zt.

5.2. Towarzystwo mee:
5.2.1zwolni¢ z optat, o ktérych mowa w pkt. 5.1. i art. 32 Bstlub
5.2.2.0bniy¢ wysokaé optat, o ktérych mowa w pkt. 5.1. i art. 32 ustlub
5.2.3.odroczy w czasie pobranie egi lub catdgci optat, o ktérych mowa w

pkt. 5.1. i art. 32 ust. 3, przy czym odroczeniezendotyczy wytacznie
optat za zbywanie, zamiatub konwers} Jednostek Uczestnictwa,
- pod warunkiem spetnienia przez Uczestnika warunkdotyczcych
minimalnego okresu uczestnictwa w IKE lub minimalneysokaci
dokonanych wptat na IKE w zdefiniowanym okresie.
. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zagidednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 21 Statutu wydgsdo.
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7. Maksymalna wysok& optaty za otwarcie Subrejestru w Subfunduszu wy20s
zt.

Art. 67.
Dochody Subfunduszu Fortis Stabilnego Wzrostu
1. Dochdd osgnicty ze skiadnikow Aktywow Subfunduszu p@ksza wartéé
Aktywow Subfunduszu oraz odpowiednio wattoJednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.
2. Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Ugikesh Funduszu, bez
odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 68.
Pokrywanie kosztéw Subfunduszu Fortis Stabilnego Wnstu
1. Subfundusz Fortis Stabilnego Wzrostu zemgpokrywa ze swoich Aktywow
nastpujace koszty zwjzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1.1. wynagrodzenie Towarzystwa za zdeanie Subfunduszem w wysako
okreslonej w art. 69,

1.2. koszty prowizji maklerskich i bankowych, wnt prowizje | optaty za
przechowywanie papierow wastmowych oraz prowadzenie rachunkow
bankowych (w tym przechowywaniem Aktywéw Subfundusza granig)
oraz prowizje i optaty zwizane z transakcjami kupna i sprzadaapieréw
wartasciowych i praw majtkowych, w takim zakresie, w jakim dotycz
proporcjonalnie sktadnikow Aktywow Subfunduszu,

1.3. koszty odsetek od zagnigtych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
kredytow i payczek,

1.4. koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentowytitu badania i przegtiu
sprawozda finansowych w wysokixi ustalanej na podstawie stosunku
Wartasci Aktywdw Netto Subfunduszu Fortis Stabilnego Wsttodo Wartéci
Aktywow Netto Funduszu na ddigoboczy poprzedzagy ptatnae,

1.5. koszty optat gglowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtasze
publikacji przewidzianych przepisami prawa lub &taf w wysokdci
ustalanej na podstawie stosunku Westé\ktywow Netto Subfunduszu Fortis
Stabilnego Wzrostu do Wadm Aktywdéw Netto Funduszu na dZig¢oboczy
poprzedzajcy ptatné¢, chyba ze koszty te zwjzane § wytacznie z
funkcjonowaniem Subfunduszu Fortis Stabilnego Wroséwczas pokrywa
je w catdgci Subfundusz Fortis Stabilnego Wzrostu,

1.6. podatki i inne obgienia natéone przez wihsciwe organy pastwowe i
samoradowe, w tym optaty za zezwolenia oraz rejestragyymaevysokaci
ustalanej na podstawie stosunku Wanid\ktywow Netto Subfunduszu Fortis
Stabilnego Wzrostu do Wadim Aktywéw Netto Funduszu na dzieoboczy
poprzedzajcy ptatnae,

1.7. wynagrodzenie likwidatora Funduszu wyznacgon@rzez Komisj, w
wysokaci ustalanej na podstawie stosunku WanitoAktywow Netto
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Subfunduszu Fortis Stabilnego Wzrostu do WamitoAktywow Netto
Funduszu na dzeroboczy poprzedzagy ptatnaeé,

1.8. wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,

1.9. koszty zwjzane z przygotowaniem i publikgcpkrétu prospektu oraz
wydruku prospektu Funduszu, w wysdékbustalanej na podstawie stosunku
Wartcsci Aktywow Netto Subfunduszu Fortis Stabilnego Wsttodo Wartéci
Aktywow Netto Funduszu na dzieoboczy poprzedzagy ptatnaé,

1.10. koszty Agenta Transferowego, w wysakoustalanej na podstawie
stosunku Wartaci Aktywdéw Netto Subfunduszu Fortis Stabilnego Watto
do Wartgci Aktywdéw Netto Funduszu na dderoboczy poprzedzagy
ptatnaé,

1.11. wynagrodzenie Depozytariusza w wysckoustalanej na podstawie
stosunku Wartici Aktywdéw Netto Subfunduszu Fortis Stabilnego Wétto
do Wartgci Aktywéw Netto Funduszu na dderoboczy poprzedzagy
ptatng¢ i koszty Depozytariusza Funduszu w takim zakresiejakim
dotycz sktadnikdéw Aktywow Subfunduszu.

2. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt. 1.2 - Isgnowq koszty nielimitowane
Subfunduszu Fortis Stabilnego Wzrostuedd pokrywane zgodnie z umowami,
na podstawie ktorych Fundusz zobgxény jest do ich ponoszenia lub zgodnie z
przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przezeiee organy pastwowe.

3. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.7. i 1 &anowq koszty limitowane i
zaden z nich nie n® obcyza¢ Subfunduszu Fortis Stabilnego Wzrostu w
wysokaci wyzszej ni rownowartéé w ztotych kwoty 10.000 Euro za okres
trwania likwidaciji.

4. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt. 1.9. —11stanowa koszty limitowane,
ktore obcizajg aktywa Subfunduszu Fortis Stabilnego Wzrostu w syaialnej
wysokaci 1,5% Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu Fortis Stabilnego
Wzrostu w skali roku.

5. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszuis-&tabilnego Wzrostu, takie
jak w szczeglIlnéei koszty obstugi prawnej, inne,nivymienione w usjpach
powyzszych koszty druku i publikacji oraz koszty dysugp pokrywa
Towarzystwo zsrodkow wiasnych, w tym z wynagrodzenia za zdranie
Subfunduszem, o ktdrym mowa w art. 69 Statutu.

6. Towarzystwo mze podj¢ decyzg o pokrywaniu kosztow przez Towarzystwo
zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu Fortis Stebin Wzrostu, o
ktorych mowa w ust. 1 pkt 1.2. — 1.11. W imieniuwBozystwa tak decyzg
podejmuje Zargd Towarzystwa w formie uchwaty.

7. W okresie trwania likwidacji Funduszu, wynagzedie Depozytariusza z tytutu
wykonywania czynnéci okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru Aktywow
oraz w art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest pitakwidatora z wynagrodzenia
otrzymanego z tytutu likwidacji Funduszu.
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Art. 69.
Wynagrodzenie Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem Fortis Stabilnego
Wzrostu

1. Wynagrodzenie Towarzystwa za zgizanie Subfunduszem Fortis Stabilnego

Wzrostu sktada siz nasgpujacych czsci:

1.1 wynagrodzenia statego za zgaizanie Subfunduszem (,Wynagrodzenie
State”),

1.2. wynagrodzenia zmiennego za zgzanie uzalenionego od wynikow
zarzdzania Subfunduszem (,Wynagrodzenie Zmienne”).

2. Wynagrodzenie state za zadzanie nie mee by wyzsze nk 2% w skali roku,

liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdk kalendarzowy liczy
366 dni, odsredniej Wartéci Aktywdéw Netto Subfunduszu Fortis Stabilnego
Wzrostu w danym roku. Wynagrodzenie state jestcmahe w kadym Dniu
Wyceny i za kady dzien w roku od Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu
Fortis Stabilnego Wzrostu z poprzedniego Dnia Wycannasipnie wyptacane
zesrodkow Subfunduszu Fortis Stabilnego Wzrostu dtnpistego dnia miegia
nastpujacego po miegcu, za ktéry byto naliczane wynagrodzenie.

3. Wysoka¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne za gdzanie ustalana jest w

kazdym Dniu Wyceny. Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienabczana jest
poczwszy od drugiego Dnia Wyceny.

4. Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne, o ktérym mowasty 1 pkt 1.2., jest

uzalezniona od wynikéw zamgdzania Subfunduszem Fortis Stabilnego Wzrostu i
jego maksymalna wysoké jest ustalana w sposéb ngsijacy:
WZ4=20% x LIWY.1 X (WANjug.; — WQy.1)
przy czym:
jesli WZgy, = 0 to WQ = WOy, X (1 + (D x 85% x (ho/LDM)) + 15% x
(WIG204/WI1G204.1 - 1))
jesli WZy4., > 0 to WQ = WANjug., X (1 + (D x 85% x @/LDM)) + 15% x
(WIG204/WI1G204.1 - 1))
gdzie:
WZ, = Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w dniu ,d”
LJUy = Liczba jednostek uczestnictwa w dniu ,d”
WAN;jud = Wartg¢ Aktywow Netto na jednostkuczestnictwa w dniu ,,d”
D = liczba dni m¢dzy biezacym a poprzednim dniem wyceny
LDM = liczba dni w miesjcu
m = miesic kalendarzowy
d = dzieh wyceny
WIG20d = Warté¢ indeksu gietdowego WIG20 w dniu ,d” ustalona na
zamkngcie sesji gieldowej
WOy = Wartag¢ odniesienia w dniu "d”. W pierwszym Dniu Wyceny WO
WANjug4
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| 2= Publikowany przez Prezesa GUS wskk wzrostu cen towarow i ustug w
miesgcu "m —2”, to jest w drugim miestu poprzedzarym dany miegic ,m”.

Rezerwa nie me przyjmowa& wartagci ujemnych. Jeeli rezerwa obliczona
wedtug powyszego wzoru miataby wagéujemny, to ustala sija na poziomie O.
Wynagrodzenie zmienne pobierane na koniec goaskalendarzowego jest sgm
stworzonych w danym miegiu rezerw na Wynagrodzenie Zmienne.
Wynagrodzenie Zmienne jest wyptacane #mdkéw Subfunduszu Fortis
Stabilnego Wzrostu do ¢ginastego dnia miegta kalendarzowego naptjacego
po miesicu, za ktéry byto naliczane.

Rozdziat XVI.
Subfundusz Fortis Papierow Dhznych

Art. 70.
Cel inwestycyjny SubfunduszuFortis Papierow Diuznych
. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wamitdktywow Subfunduszu
w wyniku wzrostu wart€ci lokat.
. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywagagprzez dokonywanie
lokat srodkéw w diizne papiery wart@iowe, z uwzgidnieniem art. 71 Statutu.
. Fundusz nie gwarantuje aghiccia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Art. 71.
Przedmiot lokat Subfunduszu Fortis Papierow Dhinych
. Aktywa Subfunduszu magby¢ lokowane wygcznie w:

1.1. papiery wartéciowe emitowane, peczone lub gwarantowane przez
Skarb Pastwa lub Narodowy Bank Polski,
1.2. papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego dopuszczone do

obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpptite] Polskiej lub w
Paistwie cztonkowskim,a take na rynku zorganizowanym niglacym
rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lumym pastwie
cztonkowskim,

1.3. papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego dopuszczone do
obrotu na rynku zorganizowanym w nfzwie OECD innym
Rzeczpospolita Polska i B#wo cztonkowskie takim jak; NYSE (New York
Stock Exchange), Nasdaq (The NASDAQ Stock Mark&thex (American
Stock Exchange), CBOT (Board of Trade of the CityGhicago), Tokyo
Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Koreek SExchange, La
Bolsa Mexicana de Valores,

1.4. papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego ledace
przedmiotem oferty publicznej, Zeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadaj ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym
mowa w pkt 1.2. 1 1.3., oraz gdy dopuszczenie do t@rotu jest zapewnione
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w okresie nie dliszym ni rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy ngst
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,
1.5 depozyty w bankach krajowych lub instytucjach ktedrych, o
terminie zapadalriai nie dlwzszym niz rok ptatne naadanie lub ktére mma
wycofat przed terminem zapadakw oraz za zgogl Komisji depozyty w
bankach zagranicznych pod warunkiese bank ten podlega nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w esikr co najmniej
takim, jak okrélony w prawie wspolnotowym,
1.6. Instrumenty Rynku Piegitnego inne mi okreslone w punktach
powyzszych, jeeli instrumenty te lub ich emitent podlegajegulacjom
majcym na celu ochraninwestorow i oszeglngsci oraz 3.
1.6.1.emitowane, paiczone Ilub gwarantowane przez Skarbnddaa,
Narodowy Bank Polski, jednostksamorzdu terytorialnego, wkxiwe
centralne, regionalne Ilub lokalne wiadze publiczrieaastwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralnyn®aa czionkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Ui Europejsk lub Europejski Bank
Inwestycyjny, pastwo inne ni Pastwo czionkowskie, albo, w
przypadku pastwa federalnego, przez jednego z czionkéw federac]
albo przez organizagjmiedzynarodow, do ktorej nalgy co najmniej
jedno Pastwo cztonkowskie, lub

1.6.2.emitowane, paiczone lub gwarantowane przez podmiot podigna)
nadzorowi wiaciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym,
zgodnie z kryteriami oké&onymi prawem wspolnotowym, albo przez
podmiot podlegacy i stosujcy sk do zasad, ktdéregsco najmniej tak
rygorystyczne, jak ok&one prawem wspolnotowym, lub

1.6.3.emitowane przez podmiot, ktérego papiery waitmve $ w obrocie
na rynku regulowanym, o ktérym mowa w pkt. 1.2. 1uB.

1.7. papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Pieginego, inne ri

okreslone w punktach powagzych.

2. Subfundusz mge zawierd umowy magce za przedmiot Instrumenty Pochodne,
bedace przedmiotem obrotu na rynku regulowanym Rzeqapds] Polskiej lub
Paistwie cztonkowskim, w tym Niewystandaryzowane lastenty Pochodne w
celu zapewnienia sprawnego zgizania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
lub dla ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zzeinego ze zmian
2.1. kurséw, cen lub wartgi papierow wartéciowych posiadanych przez

Subfundusz, albo papierow wastowych, ktore Subfundusz zamierza naby
W przysztaci,

2.2. kurséw walut w zwjzku z lokatami Subfunduszu.

3. Subfundusz mze zawierd transakcje typu ,repo”, ,reverse repo”, ,buy sell
back” i ,sell buy back”, ktére wynikgjz umow, na mocy ktérych napuje
przeniesienie wiasioi papieréw przez zbywggego na nabywc Przedmiotem
takich transakcji mag by¢ papiery wartéciowe oraz Instrumenty Rynku
Pienkznego, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.1. — 1.3.
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4. Subfundusz mie nabywa:

4.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestyggjm otwartych
majcych siedzib na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

4.2. tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagrae,

4.3. tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje @spgo

inwestowania mage siedzihp za granig, jezeli instytucje te oferua
publicznie tytuty uczestnictwa i umarzagg nazadanie uczestnika, instytucje
te podlegaj nadzorowi wtaciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym
lub kapitatowym Pastwa cztonkowskiego lub patwa naleacego do OECD
oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajécinevspotpraca Komisji z tym
organem oraz spetniginne warunku okrdone przez Ustagy
pod warunkiem,ze nie wecej niz 10% wartéci aktywow tych funduszy
inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznychp lmstytucji mae by,
zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwest@wviacznie w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwelity oraz tytuty
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i insiyt wspodlnego
inwestowania.

5. Funduszu w erzar Subfunduszu nie udzielé innym podmiotom payczek,
ktorych przedmiotemaszdematerializowane papiery watmwe, na zasadach
okreslonych w art. 102 Ustawy.

6. Subfundusz utrzymuje, wytznie w zakresie niegdnym do zaspokojenia
zobowpgzan Subfunduszu, €&¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

7. Fundusz na rzecz Subfunduszuzmaacigac, wytacznie w bankach krajowych
lub instytucjach kredytowych, pgczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w
lacznej wysokeéci nie przekraczapej 10% Wartéci Aktywdw Netto
Subfunduszu w chwili zawarcia umowyZzyazki lub kredytu.

8. Aktywa Subfunduszu mag by¢ lokowane w papiery warfciowe z
wbudowanym instrumentem pochodnym.

9. Fundusz inwestycyjny otwarty me nabywa instrumenty rynku pieggnego z
wbudowanym instrumentem pochodnym.

Art. 72.
Lokaty Subfunduszu Fortis Papieréw Dtwnych w Instrumenty Pochodne
1. Z zastrzeeniem ust. 5, Subfundusz b inwestow& w nas¢pujace rodzaje
Instrumentow Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanyastrumentow
Pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka styayjnego jak i w celu
zapewnienia sprawnego zaazania portfelem inwestycyjnym:

1.1 kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowynmzenby indeks
gietldowy, papiery warteiowe, kursy walut,

1.2. opcje gdzie instrumentem bazowym zeoby indeks gietdowy,
papiery wartéciowe, kursy walut,

1.3. transakcje wymiany walut, papieréw wadmwych i indeksow
gietdowych.
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2. Subfundusz przy zawieraniu uméw @@jch za przedmiot Instrumenty
Pochodne kieruje sinastpujacymi kryteriami:

2.1. ptynndsci,

2.2. ceny,

2.3. dostpndici,

2.4. zgodndci ze strategii celem inwestycyjnym.

3. Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1 mogby¢ wykorzystane z
uwzglkdnieniem celu inwestycyjnego Subfunduszu w ¢magicych sytuacjach i
dla osigniecia poniszych celéw:

3.1. j&li na podstawie analizy rynku lub z powodu istotmygvydarzé
gospodarczych wedtug oceny zgizapcego Funduszem istnieje znace
ryzyko wzrostu wartéci papierow wartéciowych — w celu zabezpieczenia
ceny nabycia papieréw wakmowych;

3.2. j&li na podstawie analizy rynku lub z powodu istotmygvydarzé
gospodarczych wedtug oceny zgizapcego istnieje znagze ryzyko spadku
wartasci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w ktpaokonywane $
inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,

3.3. j&li koszt nabycia lub utrzymywania Instrumentu Paiiego jest miszy
niz koszt nabycia i utrzymania instrumentu bazowego.

4. Subfundusz mge zawierd transakcje, ktorych przedmiotem $nstrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty h&dage, pod
warunkiem, ze utrzymuje cgs¢ AktywOw na poziomie zapewni@ym
realizacg tych transakcji.

5. Subfundusz mee  zawierd umowy, ktérych  przedmiotem gs
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod vkeeam ze:

5.1. zawarcie umowygddlzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,
5.1.1.umowa ma na celu zapewnienie sprawnegoadzamia portfelem
inwestycyjnym Funduszu Iub ograniczenie ryzyka istyeyjnego
Zwigzanego ze zmian

5.1.1.1. kurséw, cen lub wa#to papierow wartéciowych i Instrumentow
Rynku Piengznego, posiadanych przez Fundusz, albo papieréw
wartagsciowych i Instrumentéw Rynku Piegiinego, ktére Fundusz
zamierza naby w przyszidci, w tym umowa pozwala na przeniesienie
ryzyka kredytowego zwrzanego z tymi instrumentami finansowymi,
5.1.1.2.kursow walut w zwzku z lokatami Funduszu,
5.1.1.3.wysokéci stop procentowych w zwzku z lokatami w depozyty,
diuzne papiery warteiowe i Instrumenty Rynku Piegiinego oraz
Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie meych zobowizan
Funduszu;
5.1.2. baz dla tych instrumentow stanoyvinstrumenty finansowe, o ktorych
mowa w art. 71 ust. 1 pkt 1, 2, 3 i 4, stopy praoesm, kursy walut lub
indeksy,
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5.1.3. wykonanie nagpi przez dostawinstrumentéw finansowych, o ktorych
mowa w art. 71 ust. 1, 2, 3 i 4, lub przez rozliaeepienezne,
5.2. dokonuje transakcji w ramach uméw:
5.2.1. kontraktéw terminowych (futures, forward),
5.2.2. opcji,
5.2.3. kontraktéw swap.
. (skreslony).

Art. 73.
Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia investycyjne Subfunduszu
Fortis Papieréw Diuznych

. Subfundusz lokuag srodki zobowjzany jest do przestrzegania r@sfjacych

limitow:

1.1. Subfundusz mae lokowa& do 5% wartéci swoich Aktywow w papiery
wartasciowe lub Instrumenty Rynku Pietinego wyemitowane przez jeden
podmiot, z tym,ze faczna warté¢ lokat w papiery warteiowe lub
Instrumenty Rynku Piegknego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty
w tym podmiocie oraz war§é ryzyka kontrahenta wynikaga z transakciji,
ktérych przedmiotem gs Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym podmiotem nie o® przekrocz§ 20% wartdci Aktywow
Subfunduszu,

1.2. limit 5%, o ktorym mowa w punkcie 1.1. e by zwiekszony do
10%, jezeli taczna warté¢ lokat w papiery wartciowe i Instrumenty Rynku
Pienkznego podmiotéw, w ktorych Subfundusz ulokowat poBé&a wartdci
Aktywow, nie przekroczy 40% wardoi Aktywow Subfunduszu,

1.3. Subfundusz mee lokowa& do 20 % wartéci Aktywow tacznie w
papiery wartéciowe lub Instrumenty Rynku Pietinego wyemitowane przez
podmioty naleace do grupy kapitatowej, dla ktérej jest spmizane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe z tym,Subfundusz nie me
lokowat wiecej niz 5% wartdci Aktywéw Subfunduszu w papiery
wartasciowe lub Instrumenty Rynku Pierinego wyemitowane przez jeden
podmiot naleacy do grupy kapitatowej,

1.4. limit 5%, o ktorym mowa w punkcie 1.3. b® by zwiekszony do
10%, jezeli taczna warté¢ lokat w papiery wartaiowe i Instrumenty Rynku
Pienkznego podmiotéw, w ktorych Subfundusz ulokowat poBé&e wartdci
Aktywow, nie przekroczy 40% wardoi Aktywow Subfunduszu,

1.5. Subfundusz mee lokowa& do 25% wartéci Aktywow Subfunduszu w
listy zastawne wyemitowane przez jeden bank higotgcz tymze suma
lokat w listy zastawne nie me przekracza 80 % wartéci Aktywow
Subfunduszu, zastrzegaj ze aczna warté¢ lokat w papiery warteiowe i
Instrumenty Rynku Pieginego wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wéttayzyka kontrahenta
wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotemy &Niewystandaryzowane
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Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankieil@m mae

przekroczy 35% wartdci Aktywoéw Subfunduszu.

. Subfundusz nie mm lokowa& wiecej niz 20% wartdci swoich Aktywow

Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowyintéj samej instytucji

kredytowej.

. Suma lokat, o ktorych mowa w art. 71 ust. 1 pkt hié mae przekrocz§ 10%

wartasci Aktywow Subfunduszu.

. Zasad, o ktorych mowa powsj nie stosuje sido lokat w papiery wartgiowe

emitowane, parczone lub gwarantowane przez:

4.1. Skarb Pastwa i Narodowy Bank Polski,

4.2. jednostle samoradu terytorialnego,

4.3. Paistwo cztonkowskie,

4.4. jednostl samorzadu Pastwa cztonkowskiego,

4.5. paiastwo naleace do OECD,

4.6. miedzynarodow instytucje finansow, ktorej czilonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jednaddaio cztonkowskie.

. Subfundusz mee lokowa& do 35% wartéci Aktywdéw Subfunduszu w papiery

wartagiciowe emitowane, peczone Ilub gwarantowane przez podmioty

wymienione w ust. 4, przy czymdzna wartéc¢ lokat w papiery wartaiowe lub

Instrumenty Rynku Piegtnego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery

wartasciowe g poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmioca& o

wartas¢ ryzyka kontrahenta wynikgga z transakcji, ktorych przedmioterg s

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawarzytym podmiotem nie

moze przekrocz§ 35% wartdci Aktywow Subfunduszu, z zastzaniem ust. 6.

. Subfundusz, mee nie stosowaograniczé, o ktérych mowa w ust. 5, z type

Subfundusz obowrany jest wtedy dokonywaokaty w papiery wartiowe,

co najmniej sz&iu réznych emisji. Warté¢ lokaty w papieryzadnej z tych

emisji nie mae przewysza& 30% wartdci Aktywow Subfunduszu.

. Emitentem, gwarantem lub pezycielem papieréw, o ktérych mowa w ust. 6

moze by wytacznie Skarb Hestwa lub Narodowy Bank Polski.

. Subfundusz nie mm® lokowa wig¢cej niz 20% wartéci swoich Aktywow w

jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestyaymotwartego lub tytutow

uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytwspolnego inwestowania, o

ktorej mowa w art. 71 ust. 4.

. Laczna warté¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspolnegonestowania

innych niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych artwch lub tytuty

uczestnictwa funduszy zagranicznych niezengprzewysza 30% wartdci

Aktywow Subfunduszu.

10.Subfundusz nie ni@ nabywa:

10.1. papierow wartéciowych dajcych wkcej niz 10% ogdlnej liczby
gtosow w ktérymkolwiek organie emitenta tych papier

10.2.  wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, zrjtdi
nie jest zwgzane prawo gtosu,
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10.3. wiecej niz 25% ogolnej liczby jednostek uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagem@go lub tytutow
uczestnictwa jednej instytucji wspolnego inwestolansiedzily za granig
oferujgcej publicznie tytuty uczestnictwa i umargegj je na zadanie
uczestnika.

10.4.  wigcej niz 10% wartdci nominalnej Instrumentow Rynku Piefamnego
wyemitowanych przez jeden podmiot.

10.5. wiecej niz 10% wartéci nominalne; papieréw damych
wyemitowanych przez jeden podmiot.

11.Limitow, o ktérych mowa w ust. 10 pkt 10.3. — 10.Subfundusz me nie
stosowé w chwili nabycia papierow warioiowych, Instrumentdw Rynku
Pienkznego lub tytutdw uczestnictwa,zeli nie mana ustakk wartgsci brutto
papierow dtanych lub Instrumentéw Rynku Pienego albo warti netto
papierow wartéciowych w emisiji.

12.(skreslono).

13. Przy stosowaniu limitdw inwestycyjnych, o ktoryanowa w niniejszym
artykule Subfundusz uwzglnia wartd¢ papierow wartéciowych lub
Instrumentoéw Rynku Piesitnego stanowjicych baz instrumentow pochodnych,
za wyptkiem sytuaciji, kiedy instrumentem bazowym InstratnePochodnego w
tym Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnegaisane indeksy.

14.W przypadku depozytow i transakcji, ktérych przeoimm g
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawietang podmiotami
podlegagcymi nadzorowi wiaciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym,
nie stosuje si ograniczé, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1.1. i 1.2., z tym
taczna warté¢ lokat w papiery wartaiowe lub Instrumenty Rynku Pierinhego
wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tymmiodie oraz wartg
ryzyka kontrahenta wynikgga 2z transakcji, ktérych przedmiotema s
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartytfm podmiotem nie
moze przekroczg 20% wartdéci Aktywow Subfunduszu.

15. W celu zargdzania ptynnéciag oraz w zakresie niezdnym do zaspokojenia
biezacych zobowazan Subfunduszu, Subfundusz jest uprawniony do zawiara
z Depozytariuszem umoéw lokat terminowych na okiesdhuwzszy niz 7 dni oraz
umow rachunkow rozliczeniowych, w tym baeych i pomocniczych. Umowy
lokat terminowych zawieraneg s1a czas trwania tych lokat na warunkach nie
gorszych ni oferowane przez Depozytariusza innym klientomytusjonalnym.
Umowy rachunkow rozliczeniowych zawierangrsa warunkach uzgodnionych
z Depozytariuszem na warunkach nie gorszyclttr oferowane przez
Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

16.Subfundusz jest uprawniony do zawierania transakgjniany walut w celu
zapewnienia rozliczebiezagcych wynikagcych ze zbycia i odkupienia Jednostek
Uczestnictwa oraz rozlicaez tytutu zawartych przez Fundusz uméw.

17.Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie mdgc nabywane Jednostki
Uczestnictwazadnego innego Subfunduszu.
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Art. 74.

Kryteria doboru lokat Subfunduszu Fortis Papierow Dluznych
Subfundusz Fortis Papierow Rhwch kedzie dokonywat doboru lokat kiekq
siec zasad maksymalizacji wartai Aktywow tego Subfunduszu w diugim
horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz Fortis Pamer®tuznych ledzie
inwestowat przede wszystkim papiery zhe emitowane, peczone lub
gwarantowane przez podmioty o wysokiej wiarygadndkredytowej, w tym
Skarb Pastwa.

. Subfundusz Fortis Papierébw Dhych kedzie dokonywat lokat stosag

nastpujace zasady ich dywersyfikaciji:

2.1. instrumenty dlane o stalym dochodzie emitowane, ¢gzaone lub
gwarantowane przez Narodowy Bank Polski, papieryrtoéeiowe i
instrumenty rynku piegznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiep w pastwie
cztionkowskim, a take na rynku zorganizowanym niglacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innyeagiwie cztonkowskim
oraz na rynku zorganizowanym wnsdwie naleagcym do OECD innym i
Rzeczpospolita Polska i fistwo cztonkowskie, pod warunkieme Statut
wskazuje ten rynek — nie mniepr66% wartéci Aktywow Subfunduszu,

2.2. instrumenty dlane o stalym dochodzie emitowane, ¢gg@one lub
gwarantowane przez SkarbrBawa — nie mniej i 50% wartdci Aktywow
Subfunduszu,

. Subfundusz nie mi® dokonywa lokat w instrumenty udzialowe z wagkiem

sytuacji, gdy takie nabycie jest wynikiem konwedijigu.

Subfundusz Fortis Papierow Rhwych podejmuje decyzje inwestycyjne kiguj

sie w szczegOIngi:

4.1. wskazaniami wynikacymi z analizy obecnej i prognozowanej sytuaciji
makroekonomicznej kraju, w walucie, ktérego emitae/a papiery dhine,

4.2. wskazaniami wynikacymi z analizy ryzyka stopy procentowej,

4.3. wskazaniami wynikagymi z analizy ryzyka kredytowego emitentow,

4.4. kryterium ptynngci.

Do 100% wartéci Aktywow Subfunduszu magstanowé aktywa zagraniczne.

Do 50% wartéci Aktywow Subfunduszu magstanowé aktywa denominowane

w walutach obcych.

Art. 75.
Wysokos¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestictwa
Subfunduszu Fortis Papierow Dhinych
Pierwsza wptatarodkéw pien¢znych na nabycie Jednostek Uczestnictwa na
nowo otwierany Subrejestr w Subfunduszu powinnaosgnnie mniej nk 200
ztotych, a kada nasipna wptata Uczestnika Funduszu tytutem nabycia
kolejnych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu miej niz 100 ztotych.
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Fundusz mge okréli¢ nizsze minimalne wptaty.

. W przypadku wptat dokonywanych na podstawie Umowgrowadzenie IKE

minimalna wysoké& pierwszej wptaty do Subfunduszu Fortis Papierow
Dluznych wynosi 3.000 ziotych, a k@ej kolejnej wptaty — 100 ztotych, przy
czym Fundusz me@ w Umowie o prowadzenie IKE okig nizsze minimalne
wptaty.

Art. 76.
Maksymalne stawki optat dla Subfunduszu Fortis Paprow Diuznych

. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywae@nostek Uczestnictwa

Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu wyR6si

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywa Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. @fudu wynosi 0,5%.
Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za konwersjednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. @8uBu wynosi 6%.

. W ramach Planu Systematycznego Osdzania:

4.1. stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w &it.ust. 4 pkt 4.3.,
pobieranej w zwgzku z dokonaniem pierwszej wptaty na poczet nabycia
Jednostek Uczestnictwa przez asoktora podpisata umowo prowadzenie
Planu Systematycznego Osgdzania, w zwgzku z ktdn nastpuje otwarcie
Subrejestru, mae przekroczy w przypadku Subfunduszu Fortis Papieréw
Diluznych - 2%srodkow wptacanych przez Uczestnika Funduszu naa@by
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, z zastreem, ¥ nie mae
przekraczéa kwoty 1.000 ztotych.

4.2. stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w &it.ust. 4 pkt 4.3.,
pobieranej w zwizku z zerwaniem umowy o0 prowadzenie Planu
Systematycznego Oszgizania i dokonaniem wyptaty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, meoprzekroczy w przypadku Subfunduszu Fortis
Papierow Dhanych — 0,5%rodkow wyptacanych Uczestnikowi Funduszu, z
zastrzeeniem,  nie mae przekraczakwoty 1.000 zitotych.

4.3. o ile umowa dotycza uczestnictwa w Planie Systematycznego
Oszczdzania tak stanowi optaty, o ktorych mowa w art.u3dt. 4 pkt. 4.3.
mog by¢ pobierane niezataie od innych optat, wskazanych w Statucie.

W ramach IKE:

5.1. poza optatami, o ktérych mowa w art. 21, 26, 228 Statutu,
Towarzystwo mee pobieré optat, o ktérej mowa w art. 32 ust. 2 pkt. 2.8
Statutu. W przypadku pobierania optaty, o ktérewmaow art. 32 ust. 2 pkt.
2.8. Statutu, niedalzie ona wysza ni 100 zt.

5.2. Towarzystwo mee:
5.2.1.zwolni¢ z optat, o ktérych mowa w pkt. 5.1. i art. 32 (Bstlub
5.2.2.0bnizy¢ wysoka¢ optat, o ktérych mowa w pkt. 5.1. i art. 32 ustiub
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5.2.3.odroczy w czasie pobranie egi lub caldci optat, o ktérych mowa w
pkt. 5.1. i art. 32 ust. 3, przy czym odroczeniezendotyczy wytacznie
optat za zbywanie, zamiaub konwers} Jednostek Uczestnictwa - pod
warunkiem spetnienia przez Uczestnika warunkow datyych
minimalnego okresu uczestnictwa w IKE lub minimglnweysokasci
dokonanych wptat na IKE w zdefiniowanym okresie.

. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zagidednostek Uczestnictwa

Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 21 Statutu wyigsdo.

. Maksymalna wysok& optaty za otwarcie Subrejestru w Subfunduszu wy20s

zt.

Art. 77,
Dochody Subfunduszu Fortis Papieréw Dhanych
. Dochdd osigniety ze skladnikbw Aktywéw Subfunduszu pa@ksza wartéé
Aktywow Subfunduszu oraz odpowiednio wdttoJednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.
. Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczesmilkaunduszu, bez
odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 78.

Pokrywanie kosztéw Subfunduszu Fortis Papieréw Dlinych

. Subfundusz Fortis Papierow DRlhwch mae pokryw& ze swoich Aktywow

nastpujace koszty zwgzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1.1. wynagrodzenie Towarzystwa za zgzanie Subfunduszem w wysdko
okreslonej w art. 79,

1.2. koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym priaye i optaty za
przechowywanie papierow wastmowych oraz prowadzenie rachunkow
bankowych (w tym przechowywaniem Aktywéw Subfunduga granig)
oraz prowizje i optaty zwzane z transakcjami kupna i sprzagdaapierow
wartasciowych i praw majtkowych, obcizajagce Subfundusz w takim
zakresie, w jakim dotygz proporcjonalnie sktadnikow Aktywow
Subfunduszu,

1.3. koszty odsetek od zagnigtych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
kredytow i payczek,

1.4. koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentéw z tytbladania i przegtiu
sprawozda finansowych w wysokdi ustalanej na podstawie stosunku
Wartasci Aktywow Netto Subfunduszu Fortis Papierow Bych do
Wartasci Aktywow Netto Funduszu na dZieroboczy poprzedzagy
ptatnacc,

1.5. koszty optat sdowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtaszeublikaciji
przewidzianych przepisami prawa lub Statutu, w Wgsol ustalanej na
podstawie stosunku Wast Aktywow Netto Subfunduszu Fortis Papieréw
Dluznych do Wartéci Aktywow Netto Funduszu na dzieroboczy
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poprzedzajcy ptatngé, chyba ze koszty te zwjzane § wylacznie z
funkcjonowaniem Subfunduszu Fortis Papieréw Zditch, wowczas
pokrywa je w catéci Subfundusz Fortis Papierow DRhych,

1.6. podatki i inne obagzenia naldgone przez wigciwe organy pastwowe i
samorzdowe, w tym optaty za zezwolenia oraz rejestragyynevysokdaci
ustalanej na podstawie stosunku WsotoAktywdw Netto Subfunduszu
Fortis Papierow Dinych do Wartéci Aktywoéw Netto Funduszu na d#e
roboczy poprzedzagy ptatnae,

1.7. wynagrodzenie likwidatora Funduszu wyznaczonegoezprKomisg, w
wysokaici ustalanej na podstawie stosunku WagitoAktywow Netto
Subfunduszu Fortis Papierow DRhych do Wartéci Aktywow Netto
Funduszu na dzkeroboczy poprzedzagy ptatnaé,

1.8. wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,

1.9. koszty zwizane z przygotowaniem i publikacjskrotu prospektu oraz
wydruku prospektu Funduszu, w wyseékbustalanej na podstawie stosunku
Wartasci Aktywow Netto Subfunduszu Fortis Papierow Bdych do
Wartasci Aktywow Netto Funduszu na d#ieroboczy poprzedzagy
ptatnac¢,

1.10. koszty Agenta Transferowego, w wys®kD ustalane] na podstawie
stosunku Wartei Aktywow Netto Subfunduszu Fortis Papieréw Edych
do Wartgci Aktywow Netto Funduszu na dzieroboczy poprzedzagy
ptatnaé,

1.11. wynagrodzenie Depozytariusza w wysékoustalanej na podstawie
stosunku Wartei Aktywow Netto Subfunduszu Fortis Papieréw Edych
do Wartagci Aktywow Netto Funduszu na dzieroboczy poprzedzagy
ptatng¢ i koszty Depozytariusza Funduszu w takim zakresiejakim
dotycz sktadnikéw Aktywoéw Subfunduszu.

. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt. 1.2 - 1.6 nstaig koszty nielimitowane

Subfunduszu Fortis Papieréw Rhych i kedg pokrywane zgodnie z umowami,

na podstawie ktorych Fundusz zobgreny jest do ich ponoszenia lub zgodnie z

przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przezeweze organy pastwowe.

. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.7. i 1.8amsiwp koszty limitowane i

zaden z nich nie m® obcyza¢ Subfunduszu Fortis Papierow Rhych w

wysokaci wyzszej nz rownowartéé w ztotych kwoty 10.000 Euro za okres

trwania likwidaciji.

. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 1.9. — 1.14nstwi koszty limitowane,

ktore obcyzajg aktywa Subfunduszu Fortis Papierow Biych w maksymalnej

wysokaci 0,6% Wartéci Aktywoéw Netto Subfunduszu Fortis Papierow

Dtuznych w skali roku.

. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu F@&dgieréw Dhanych, takie

jak w szczegolnéei koszty obstugi prawnej, inne,znivymienione w usgfpach

powyzszych koszty druku i publikacji oraz koszty dysugh pokrywa
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Towarzystwo zsrodkéw wiasnych, w tym z wynagrodzenia za zdeanie
Subfunduszem, o ktérym mowa w art. 79 Statutu.

6. Towarzystwo mee podja¢ decyzg o pokrywaniu kosztéw przez Towarzystwo
zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu Fortis Papief@uznych, o
ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.2. — 1.11. W imieniuwkszystwa tak decyzg
podejmuje Zargd Towarzystwa w formie uchwaty.

7. W okresie trwania likwidacji Funduszu, wynagrodzebiepozytariusza z tytutu
wykonywania czynn&ci okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru
Aktywow oraz w art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywanet jpszez Likwidatora z
wynagrodzenia otrzymanego z tytutu likwidacji Fusdu.

Art. 79.
Wynagrodzenie Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem Fortis Papierow
Dtuznych
1. Wynagrodzenie Towarzystwa za zaizanie Subfunduszem Fortis Papierow
Dluznych sktada siz nas¢pujacych czsci:

1.1 wynagrodzenia statego za zgidzanie Subfunduszem (,Wynagrodzenie
State”),
1.2. wynagrodzenia zmiennego za zglzanie uzalenionego od wynikow

zarzdzania Subfunduszem (,Wynagrodzenie Zmienne”).

2. Wynagrodzenie state za zadzanie Subfunduszem Fortis Papierow AdDich
nie mae by wyzsze nk 1% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dn
przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, oedniej Wartéci Aktywow
Netto Subfunduszu Fortis Papierow Bidych w danym roku. Wynagrodzenie
state jest naliczane w kadym Dniu Wyceny i za kaly dziex w roku od Wartéci
Aktywéw Netto Subfunduszu Fortis Papierow Biych z poprzedniego Dnia
Wyceny, a nagpnie wyptacane zérodkow Subfunduszu do gihastego dnia
mieshca nastpujacego po miegcu, za ktory byto naliczane wynagrodzenie.

3. Wysoka¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne za gdzanie ustalana jest w
kazdym Dniu Wyceny. Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienabczana jest
poczwszy od drugiego Dnia Wyceny.

4. Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne, o ktérym mowastv 1 pkt 1.2., jest
uzalezniona od wynikéw zamdzania Subfunduszem Fortis PapierowDlch i
jego maksymalna wysoké jest ustalana w sposéb ngsijacy:

WZ4=20% x LIWY.1 %X (WANjug.1 — WQy.9)
przy czym:
jesli WZ4,=0to WQ=WQy, % (1 +D x |,,/LDM)
jesli WZ4., >0 to WQ=WANjugy % (1 + D x |, ,/LDM)
gdzie:
WZ, = Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w dniu ,d”
LJUy = Liczba jednostek uczestnictwa w dniu ,d”
WANjuq = Warta¢ Aktywow Netto na jednostkuczestnictwa w dniu ,,d”
D = liczba dni m¢dzy biezacym a poprzednim dniem wyceny
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LDM = liczba dni w miesjcu

m = miesiyc kalendarzowy

d = dziex wyceny

WOy = Wartag¢ odniesienia w dniu "d”. W pierwszym Dniu Wyceny WG
WANjugq

Im2= Publikowany przez Prezesa GUS wgskk wzrostu cen towarow i ustug w
mieshcu "m —2”, to jest w drugim miegtu poprzedzapym dany miegic Mm”

Rezerwa nie me przyjmowa wartasci ujemnych. Jeeli rezerwa obliczona
wedtug powyszego wzoru miataby waé ujemny, to ustala si ja na poziomie
0. Wynagrodzenie zmienne pobierane na koniec puaskalendarzowego jest
sumy stworzonych w danym miegu rezerw na Wynagrodzenie Zmienne.
Wynagrodzenie Zmienne jest wyptacane gedkéw Subfunduszu Fortis
Papierow Dhinych do p¢tnastego dnia miegia kalendarzowego naptijacego
po miesicu, za ktéry byto naliczane.

Rozdziat XVII.
Subfundusz Fortis Komercyjnych Papieréw Dhznych
Cel i zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Art. 80
Cel inwestycyjny Subfunduszu Fortis Komercyjnych Paierow Diuznych
. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wamitgego Aktywow w
wyniku wzrostu wartéci lokat.
. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywaasprzez dokonywanie
lokat srodkow w dhizne papiery wartiiowe, z uwzgddnieniem art. 81 Statutu.
. Fundusz nie gwarantuje ggnhigcia celu inwestycyjnego, ale daeipwszelkich
stara do jego realizacji.

Art. 81
Przedmiot lokat Subfunduszu Fortis Komercyjnych Paperow Diuznych
. Aktywa Subfunduszu magoy¢ lokowane wyacznie w:

1.1. papiery wartéciowe emitowane, peczone lub gwarantowane przez
Skarb Pastwa lub Narodowy Bank Polski;

1.2. papiery wartéciowe i instrumenty rynku pieginego dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpptite] Polskiej lub w
panstwie cztonkowskim;

1.3. papiery wartéciowe i instrumenty rynku piegitnego dopuszczone do
obrotu na rynku zorganizowanym ngghcym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym imwie czionkowskim oraz rynku
zorganizowanym w psstwie OECD innym i Rzeczpospolita Polska i
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panstwo cztonkowskie, takim jak: NYSE (New York Stodkxchange),
Nasdaq (The NASDAQ Stock Market), Amex (AmericacBt Exchange),
CBOT (Board of Trade of the City of Chicago), Tok§tock Exchange,
Osaka Securities Exchange, Korea Stock Exchangddlsa Mexicana de
Valores;
1.4. papiery wartéciowe i Instrumenty rynku pieginego [ledace
przedmiotem oferty publicznej, Zeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadaj ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktorym
mowa w pkt 1.2 i 1.3, oraz gdy dopuszczenie do t#gotu jest zapewnione
w okresie nie dlszym ni rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy ngst
zaoferowanie tych papierow lub instrumentow;
1.5 depozyty w bankach krajowych Ilub instytucjach ktegych, o
terminie zapadalriai nie diwzszym niz rok ptatne naadanie lub ktére mma
wycofat przed terminem zapadakw oraz za zgogl Komisji depozyty w
bankach zagranicznych pod warunkiepe, bank ten podlega nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w esikr co najmniej
takim, jak okrélony w prawie wspdélnotowym;
1.6. instrumenty rynku pieginego inne m okreslone w punktach
powyzszych, jeeli instrumenty te lub ich emitent podlegajegulacjom
majpcym nha celu ochraninwestorow i oszeglngsci oraz 3.
1.6.1emitowane, parczone lub gwarantowane przez Skarbnddaa,
Narodowy Bank Polski, jednostksamorzdu terytorialnego, wkxiwe
centralne, regionalne |lub lokalne wiadze publiczrmastwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralnyn®aa czionkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Ui Europejsk lub Europejski Bank
Inwestycyjny, pastwo inne nt paistwo czionkowskie, albo, w
przypadku pastwa federalnego, przez jednego z czionkéw federac]
albo przez organizagjmiedzynarodow, do ktorej nalgy co najmniej
jedno pastwo cztonkowskie, lub

1.6.2emitowane, parczone lub gwarantowane przez podmiot podigmyaj
nadzorowi wiaciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym,
zgodnie z kryteriami oké&onymi prawem wspolnotowym, albo przez
podmiot podlegacy i stosujcy sk do zasad, ktdéregsco najmniej tak
rygorystyczne, jak okébone prawem wspaolnotowym, lub

1.6.3emitowane przez podmiot, ktérego papiery wanitmve $ w obrocie na
rynku regulowanym, o ktorym mowa w pkt. 1.2.;

1.7. papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego, inne ri okreslone w
punktach powyszych.

. Subfundusz mze zawierd umowy magce za przedmiot Instrumenty Pochodne,

bedace przedmiotem obrotu na rynku regulowanym Rzeqamdsj Polskiej lub

Paistwie cztonkowskim, w tym Niewystandaryzowane lastenty Pochodne w

celu zapewnienia sprawnego zgizania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu

lub dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego gzénego ze zmia
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2.1kurséw, cen lub wartei papieréw wartéciowych i instrumentéw rynku
pienieznego posiadanych przez Subfundusz, albo papieratodewych i
instrumentéw rynku pienknego, ktére Subfundusz zamierza naby
przyszicci;

2.2 kurséw walut w zwizku z lokatami Subfunduszu;

2.3wysokaci stop procentowych w zwzku z lokatami w depozyty, dine
papiery wartéciowe i instrumenty rynku pieginego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie baeych zobowazan Subfunduszu.

3. Subfundusz mie zawieré transakcje typu ,repo”, ,reverse repo”, ,buy sell
back” i ,sell buy back”, ktére wynikgjz uméw, na mocy ktorych napuje
przeniesienie wiasioi papieréw przez zbywagego na nabywc Przedmiotem
takich transakcji mag by¢ papiery wartéciowe oraz Instrumenty Rynku
Pienkznego, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.1. - 1.3.;

4. Subfundusz me nabywa:

4.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycgjmyotwartych
majcych siedzib na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

4.2. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagrae,

4.3. tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wWseQo
inwestowania mage siedzih za granig, jezeli instytucje te spetnigj
warunku okrélone przez Ustawy

- pod warunkiem,ze nie wecej niz 10% wartéci aktywow tych funduszy

inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznychp lmstytucji mae by,

zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwest@awvacznie w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwelity oraz tytuty
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i ingtyt wspodlnego

Inwestowania.

5. Funduszu w erar Subfunduszu nie udzielgé innym podmiotom payczek,
ktorych przedmiotemaszdematerializowane papiery waiteowe, na zasadach
okreslonych w art. 102 Ustawy.

6. Subfundusz utrzymuje, wytznie w zakresie niegdnym do zaspokojenia
biezacych zobowizan Subfunduszu, &&¢ swoich aktywow na rachunkach
bankowych.

7. Fundusz na rzecz Subfunduszuzmaacigac, wytacznie w bankach krajowych
lub instytucjach kredytowych, pgczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w
tacznej wysokéci nieprzekraczapej 10% Wartéci Aktywow Netto
Subfunduszu w chwili zawarcia umowyzyazki lub kredytu.

8. Aktywa Subfunduszu magby¢ lokowane w papiery war§oiowe i instrumenty
rynku pienéznego z wbudowanym instrumentem pochodnym.

Art. 82
Lokaty Subfunduszu Fortis Komercyjnych Papieréw Diuznych w Instrumenty
Pochodne

69





1. Z zastrzeeniem ust. 5, Subfundusz i inwestowa w nastpujace rodzaje
Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanyastrumentow
Pochodnych, zarobwno w celu ograniczenia ryzyka styayjnego jak i w celu
zapewnienia sprawnego zaazania portfelem inwestycyjnym:
1.1kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym zendby¢ indeks

gietdowy, papiery wartiowe, kursy walut, wysokg stop procentowych,
1.20pcje gdzie instrumentem bazowym zaoby¢ indeks gietdowy, papiery
wartasciowe, kursy walut, stopa procentowa,

1.3transakcje wymiany walut, stOp procentowych, papiewartgciowych i
indeksow gietdowych.

2. Subfundusz przy zawieraniu umow m@®@jch za przedmiot Instrumenty
Pochodne kieruje sinastpujacymi kryteriami:

2.1 ptynndéci,

2.2ceny,

2.3 dostpndsci,

2.4zgodndci ze strategii celem inwestycyjnym.

3. Instrumenty, o ktorych mowa w ust. 1 mogby¢ wykorzystane z
uwzglkdnieniem celu inwestycyjnego Subfunduszu w ¢m@agicych sytuacjach i
dla osiagniecia ponzszych celéw:

3.1. jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istoimywydarzé
gospodarczych wedtug oceny zaizapcego Funduszem istnieje znace
ryzyko wzrostu wartéci papieréw wartéciowych — w celu zabezpieczenia
ceny nabycia papierow wakmowych;

3.2. jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotmywydarzé
gospodarczych wedtug oceny zgdzapcego istnieje znagee ryzyko spadku
wartasci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w ktpaokonywane $
inwestycje — w celu ograniczenia tego ryzyka,

3.3. jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochegim jest niszy
niz koszt nabycia i utrzymania instrumentu bazowego.

4. Subfundusz mae zawierd transakcje, ktorych przedmiotem $nstrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumentjh®diee, pod warunkiem,
ze utrzymuje cgs¢ Aktywodw na poziomie zapewnggym realizag tych
transakciji.

5. Subfundusz mge  zawierda umowy, ktorych  przedmiotem gs
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod vkegom ze:

5.1. zawarcie umowy d¢@lzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

5.2. umowa ma na celu zapewnienie sprawnego agdaemia portfelem
inwestycyjnym  Funduszu lub ograniczenie ryzyka istyeyjnego
Zwigzanego ze zmian
5.2.1.kurséw, cen lub wartgi papieréw wartéciowych i Instrumentéw
Rynku Piengznego, posiadanych przez Fundusz, albo papieréw
wartasciowych i Instrumentédw Rynku Pieriinego, ktére Fundusz zamierza
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naby w przyszigci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka
kredytowego zwjzanego z tymi instrumentami finansowymi,

5.2.2.kurséw walut w zwgzku z lokatami Funduszu,

5.2.3.wysokaci stop procentowych w zwzku z lokatami w depozyty,
diuzne papiery warticiowe i Instrumenty Rynku Pieginego oraz Aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie bagych zobowszan Funduszu;

5.3. baz dla tych instrumentéw stanogvinstrumenty finansowe, o ktorych
mowa w art. 81 ust. 1 pkt 1, 2, 3 i 4, stopy praoere, kursy walut lub
indeksy,

5.4. wykonanie nagpi przez dostawinstrumentow finansowych, o ktorych
mowa w art. 81 ust. 1, 2, 314, lub przez rozliueepienezne,

5.5. dokonuje transakcji w ramach umow:
5.5.1.kontraktow terminowych (futures, forward),
5.5.2.0pciji,
5.5.3.kontraktow swap.

Art. 83
1. Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia investycyjne Subfunduszu
Fortis Komercyjnych Papierow Dtuznych

2. Subfundusz lokuagc srodki zobowizany jest do przestrzegania rasijacych
limitow:

2.1. Subfundusz mee lokowa do 5% wartéci swoich Aktywow w papiery
wartasciowe lub instrumenty rynku pigginego wyemitowane przez jeden
podmiot, z tym,ze faczna warté¢ lokat w papiery wartiowe lub
instrumenty rynku piegznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty
w tym podmiocie oraz war§é ryzyka kontrahenta wynikgga z transakciji,
ktérych przedmiotem gs Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym podmiotem nie o® przekrocz§ 20% wartdci Aktywow
Subfunduszu,

2.2. Limit 5%, o ktérym mowa w punkcie 1.1. o by zwiekszony do
10%, jezeli taczna warté¢ lokat w papiery wartaiowe i instrumenty rynku
pienieznego podmiotow, w ktérych Subfundusz ulokowat pob&e wartgci
Aktywow, nie przekroczy 40% wardoi Aktywow Subfunduszu,

2.3. Subfundusz mee lokowa& do 20 % wartéci Aktywow tacznie w
papiery wartéciowe lub instrumenty rynku pieginego wyemitowane przez
podmioty naleace do grupy kapitatowej, dla ktérej jest spmizane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe z tym,Subfundusz nie me
lokowat wiecej niz 5% wartdci Aktywéw Subfunduszu w papiery
wartasciowe lub instrumenty rynku pieginego wyemitowane przez jeden
podmiot naleagcy do grupy Kkapitalowej w rozumieniu ustawy o
rachunkoweéci,
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2.4. Limit 5%, o ktérym mowa w punkcie 1.3. o by zwickszony do
10%, jereli taczna wartéc lokat w papiery wartaiowe i instrumenty rynku
pienieznego podmiotow, w ktérych Subfundusz ulokowat poB&a wartdci
Aktywdw, nie przekroczy 40% waroi Aktywdéw Subfunduszu,

2.5. Subfundusz me lokowa do 25% wartéci Aktywow Subfunduszu w
listy zastawne wyemitowane przez jeden bank higotgcz tym,ze suma
lokat w listy zastawne nie me przekracza 80 % wartéci Aktywow
Subfunduszu, zastrzegaej ze faczna warté¢ lokat w papiery wartiowe |
instrumenty rynku piegznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny,
depozyty w tym podmiocie oraz waftoryzyka kontrahenta wynikgga z
transakcji, ktorych przedmiotem g sniewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawartych z tym samym bankiem niezemprzekroczy 35%
wartasci Aktywdw Subfunduszu.

. Subfundusz nie m® lokow& wiecej niz 20% wartéci swoich Aktywow

Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowyintej samej instytucji

kredytowe.

. Suma lokat, o ktérych mowa w art. 81 ust. 1 pkt hié mae przekrocz§ 10%

wartasci Aktywéw Subfunduszu.

. Zasad, o ktorych mowa powsgj nie stosuje gido lokat w papiery wartgiowe

emitowane, paiczone lub gwarantowane przez:

5.1. Skarb Pastwa i Narodowy Bank Polski,

5.2. jednostk samorzdu terytorialnego,

5.3. Paistwo cztonkowskie,

5.4. jednostle samoradu Pastwa cztonkowskiego,

5.5. panstwo naleagce do OECD,

5.6. miedzynarodow instytucje finansow, ktorej czlonkiem jest

Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jednaddao cztonkowskie.

. Subfundusz mee lokow& do 35% wartéci Aktywow Subfunduszu w papiery
wartagsciowe emitowane, peczone Ilub gwarantowane przez podmioty
wymienione w ust. 4, przy czymdzna wartéc lokat w papiery wartaiowe lub
Instrumenty Rynku Pieginego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartgsciowe ¢ poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocae o
wartas¢ ryzyka kontrahenta wynikgga z transakcji, ktorych przedmiotem s
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawargy¢tym podmiotem nie
moze przekrocz§ 35% wartdéci Aktywow Subfunduszu, z zastzaniem ust. 6.

. Subfundusz mze nie stosowaograniczé, o ktorych mowa w ust. 5, z tyme
Subfundusz obowrany jest wtedy dokonywalokaty w papiery wartiowe,

co najmniej sz&iu réznych emisji jednego emitenta. Waitdokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie nie przewysza& 30% wartéci Aktywow
Subfunduszu.

. Emitentem, gwarantem lub gezycielem papierow, o ktérych mowa w ust. 6
moze by wytacznie Skarb Restwa lub Narodowy Bank Polski.

72





9. Subfundusz nie nmi® lokowa wigcej niz 20% wartdci swoich Aktywéw w
jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestyeynotwartego lub tytutéw
uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytwspolnego inwestowania, o
ktérej mowa w art. 81 ust. 4.

10t aczna warté¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspélnegoniestowania
innych ni jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych arych lub tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych nie zengprzewysza 30% wartdci
Aktywow Subfunduszu.

11.Subfundusz nie mi® nabywa:

11.1. papierow wartéciowych dagcych wkcej niz 10% ogolnej liczby
gtosow w ktérymkolwiek organie emitenta tych papiey

11.2. wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, zryadi
nie jest zwgzane prawo gtosu,

11.3. wiecej niz 25% ogolnej liczby jednostek uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagem@go lub tytutdw
uczestnictwa jednej instytucji wspoélnego inwestoiaan siedzilh za granig
oferujgcej publicznie tytuly uczestnictwa i umarzeg] je na zadanie
uczestnika.

11.4. wiecej nz 10% wartéci nominalnej Instrumentéw Rynku Piefamnego
wyemitowanych przez jeden podmiot.

11.5. wiecej niz 10% wartédci nominalnej Nieskarbowych Papierow
Dtuznych wyemitowanych przez jeden podmiot.

12. Limitéw, o ktérych mowa w ust. 10 pkt 10.3. — 10.Subfundusz mie nie
stosowé w chwili nabycia papierow warfoiowych, instrumentow rynku
pienieznego lub tytutdw uczestnictwa,zgli nie mana ustalt wartasci brutto
Nieskarbowych Papieréw Dinych lub instrumentéw rynku piegiinego albo
wartasci netto papierow wartgiowych w emisiji.

13. Laczna warté¢ pazyczonych papieréw wargoiowych, o ktérych mowa w art.
81 ust. 5 nie mee przekroczy 30% Wartdéci Aktywow Netto Subfunduszu.

14. Przy stosowaniu limitdw inwestycyjnych, o ktérychowa w niniejszym
artykule Subfundusz uwzglnia warté¢ papierow wartéciowych lub
instrumentéw  rynku pieginego stanowicych baz instrumentow
pochodnych, za wygjkiem sytuacji, kiedy instrumentem bazowym instratoe
pochodnego, w tym niewystandaryzowanego instrumegmuhodnego, s
uznane indeksy.

15. W przypadku depozytow i transakcji, ktorych przediem g
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawiefang podmiotami
podlegagcymi nadzorowi wiéciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym, nie stosujeesograniczé, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1.1.i1.2.,
z tym ze fgczna warté¢ lokat w papiery warticiowe lub instrumenty rynku
pienicznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty m podmiocie
oraz warté¢ ryzyka kontrahenta wynikaga z transakciji, ktérych przedmiotem
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sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawargytym podmiotem
nie maze przekrocz§ 20% wartdéci Aktywow Subfunduszu.

16. W celu zarzdzania ptynnéciag oraz w zakresie niegdnym do zaspokojenia
biezacych zobowszan Subfunduszu, Subfundusz jest uprawniony do
zawierania z Depozytariuszem umoéw lokat terminowgahokres nie ditszy
niz 7 dni oraz uméw rachunkéw rozliczeniowych, w tynezbcych i
pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawieragena czas trwania tych
lokat na warunkach nie gorszychzroferowane przez Depozytariusza innym
klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkéw rozlicmewych zawieraness
na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem na nach nie gorszych
niz oferowane przez Depozytariusza innym klientomytusjonalnym.

17. Subfundusz jest uprawniony do zawierania transakgjniany walut w celu
zapewnienia rozlicze biezacych wynikagcych ze zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa oraz rozlicze tytutu zawartych przez Fundusz
umow.

18. Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie mdxy¢ nabywane Jednostki
Uczestnictwazadnego innego Subfunduszu.

Art. 84
Kryteria doboru lokat Subfunduszu Fortis Komercyjny ch Papierow Dtuznych
1. Subfundusz Fortis Komercyjnych Papieréw Bitych kkdzie dokonywat doboru
lokat kierupc sk zasad maksymalizacji wartai Aktywow tego Subfunduszu
w dlugim horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz FortKomercyjnych
Papierow Dhanych kzdzie inwestowat w papiery dine.
2. Subfundusz Fortis Komercyjnych Papierow Biych tedzie dokonywat lokat
stosugc nas¢pujace zasady ich dywersyfikaciji:
2.1do 100% w diane papiery wart@iowe i instrumenty rynku pieginego, w
tym w papiery wartéciowe i instrumenty rynku pieginego, ktérych
emitentami §:
2.1.1.spokki,
2.1.2.jednostki samoegdu terytorialnego,
2.1.3.Paistwo cztonkowskie,
2.1.4.jednostki samordu Pastwa cztonkowskiego,
2.1.5.paastwo naléace do OECD,
2.1.6.migdzynarodow instytucje finansow, ktérej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jednasdao cztonkowskie,
2.2. 100% aktywoéw Subfunduszu mogtanowé papiery wartéciowe i
instrumenty rynku pieggznego emitentdw wymienionych w punktach 2.1.1
lub 2.1.2.
3. Subfundusz nie m® dokonywa lokat w instrumenty udziatowe z wggkiem
sytuaciji, gdy takie nabycie jest wynikiem konwedijigu, w tym realizacji opcji
zamiany.

74





4. Subfundusz Fortis Komercyjnych Papieréw #hych podejmuje decyzje
inwestycyjne kierujc sie w szczegolngi:
4.1 wskazaniami wynikacymi z analizy obecnej i prognozowanej sytuaciji

makroekonomicznej kraju, w walucie ktérego emitoevanpapiery dhine,

4.2 wskazaniami wynikacymi z analizy ryzyka stopy procentowej,
4.3 wskazaniami wynikacymi z analizy ryzyka kredytowego emitentow,
4.4 kryterium ptynndci.

5. Do 100% wartéci Aktywdw Subfunduszu magstanowé aktywa zagraniczne.

6. Do 50% wartéci Aktywow Subfunduszu magstanowt aktywa denominowane
w walutach obcych.

Art. 85
Wysokaos¢é minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczeslictwa
Subfunduszu Fortis Komercyjnych Papieréw Dhznych
. Pierwsza wptatdrodkow na nabycie Jednostek Uczestnictwa na nowie@ny
Rejestr w Subfunduszu powinna wynosi
1.1. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategaand@ard (S) nie mniej fi
200 ztotych,
1.2. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategoaimitum (P) nie mniej ai
20.000 ztotych,
1.3. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategowlusive (E) nie mniej rii
20.000 ztotych.
. Kazda nasgpna wptata Uczestnika Funduszu tytutem nabyciajikptd Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii powinnaogy:
2.1w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii stahdd) nie mniej mi
100 ztotych;
2.2w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Prem{R) nie mniej mi
100 ztotych;
2.3w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Exeig$E) nie mniej ni
100 ztotych.
Subfundusz mge okréli¢ nizsze minimalne wptaty.
W przypadku wptat dokonywanych na podstawie Umowprowadzenie IKE,
wptata do Subfunduszu Fortis Komercyjnych Papiei@lnznych mae zosté
dokonana wyjcznie na Jednostki Uczestnictwa kategorii Stan@yd

> w

Art. 86
Maksymalne stawki optat dla Subfunduszu Fortis Komecyjnych Papierow
Dtuznych
1. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywade@nostek Uczestnictwa
Subfunduszu, o ktérej] mowa w art. 26 Statutu wynb&% dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii Standard (S), 0,5% dla JsthkoUczestnictwa kategorii
Premium (P) oraz 0% dla Jednostek UczestnictwaykateExclusive (E).
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2. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupyea Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorej mowa w art. 2atudu wynosi 0,5% dla
Jednostek Uczestnictwa wszystkich kategorii Stahd&), kategorii Premium
(P) oraz kategorii Exclusive (E).

3. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za konweispnostek Uczestnictwa
Subfunduszu, o ktorej mowa w art. 28 Statutu wyn6% dla Jednostek
Uczestnictwa wszystkich kategorii.

4. W ramach Planu Systematycznego Osdzania:
4.1.stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w &L ust. 4 pkt 4.3,

pobieranej w zwizku z dokonaniem pierwszej wptaty na poczet nabycia
Jednostek Uczestnictwa przez asoktora podpisata umoywo prowadzenie
Planu Systematycznego Osgdzania, w zwizku z ktGp nastpuje otwarcie
Subrejestru, mae przekrocz§ w przypadku Subfunduszu Fortis
Komercyjnych Papieréw Dimnych — 1,5% srodkow wptacanych przez
Uczestnika Funduszu na nabycie Jednostek Uczesti&ubfunduszu
kategorii Standard (S), 0,5% w przypadkiodkow wptacanych przez
Uczestnika na nabycie Jednostek Uczestnictwa Sdbfru kategorii
Premium (P) oraz 0% w przypadktodkow wptacanych przez Uczestnika
na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu daitétxclusive (E), z
zastrzeeniem, ¥ nie mae przekraczakwoty 1.000 ztotych.

4.2.stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w &L ust. 4 pkt 4.3,
pobieranej w zwizku z zerwaniem umowy O prowadzenie Planu
Systematycznego Oszgizania i dokonaniem wyptaty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, veoprzekroczy w przypadku Subfunduszu Fortis
Komercyjnych Papieréw Dimych - 0,5% srodkow wyptacanych
Uczestnikowi Funduszu, w przypadku Jednostek Unmdsta wszystkich
kategorii, z zastrzeeniem, ¥ nie mae przekraczakwoty 1.000 ztotych.

4.3.0 ile umowa dotycxra uczestnictwa w Planie Systematycznego
Oszczdzania tak stanowi opfaty, o ktorych mowa w art.u3t 4 pkt. 4.3.
mog by¢ pobierane niezalaie od innych optat, wskazanych w Statucie; w
przypadku braku takich postanowiemownych, optaty, o ktérych mowa art.
31 ust. 4 pkt. 4.3, niecda pobierane

5. Wramach IKE:

5.1. poza optatami, o ktérych mowa w art. 21, 26, 2B iStatutu, Towarzystwo
moze pobierd optat, o ktdrej mowa w art. 32 ust. 2 pkt. 2.8 Stati.
przypadku pobierania optaty, o ktérej mowa w agtudt. 2 pkt. 2.8. Statutu,
nie kedzie ona wysza n¥ 100 zt.

5.2. Towarzystwo mge:

5.2.1. zwolni¢ z optat, o ktérych mowa w pkt. 5.1. i art. 32 (Bstlub

5.2.2.0bnizy¢ wysoka¢ optat, o ktérych mowa w pkt. 5.1. i art. 32 ustlub

5.2.3.odroczy w czasie pobranie egi lub caldci optat, o ktérych mowa w
pkt. 5.1. 1 art. 32 ust. 3, przy czym odroczeniezendotyczy wytacznie
optat za zbywanie, zamiatub konwers} Jednostek Uczestnictwa
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- pod warunkiem spetnienia przez Uczestnika warunkdotyczcych
minimalnego okresu uczestnictwa w IKE lub minimalneysokaci
dokonanych wptat na IKE w zdefiniowanym okresie.

6. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zagidednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, o ktérej] mowa w art. 21 Statutu wynb&% dla Jednostek
Uczestnictwa wszystkich kategorii.

7. Maksymalna wysok& optaty za otwarcie Subrejestru w Subfunduszu wy20s
zt.

Art. 87
Dochody Subfunduszu Fortis Komercyjnych Papieréw Diznych

1. Dochodami Subfunduszu g sprzychody z lokat netto Subfunduszu lub
zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat.

2. Dochéd osigniety ze skfadnikéw Aktywow Subfunduszu paksza wartéé
Aktywow Subfunduszu oraz odpowiednio wdttoJednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

3. Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczesmilkunduszu, bez
odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 88
Pokrywanie kosztéw Subfunduszu Fortis KomercyjnychPapieréw Diuznych
1. Subfundusz Fortis Komercyjnych Papierow gych mae pokrywa ze swoich

Aktywow nastpujace koszty zwjzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1.1wynagrodzenie Towarzystwa za zgdzanie Subfunduszem w wysako
okreslonej w art. 89,

1.2. koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym pnaje i optaty za
przechowywanie papierow wasmowych oraz prowadzenie rachunkow
bankowych (w tym przechowywaniem Aktywow Subfundusa granig)
oraz prowizje i optaty zwizane z transakcjami kupna i sprzadpapieréw
wartasciowych i praw majtkowych, obcizajagce Subfundusz w takim
zakresie, w jakim dotygz proporcjonalnie skiadnikow Aktywow
Subfunduszu,

1.3. koszty odsetek od zagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
kredytéw i payczek,

1.4. koszty i wynagrodzenie bieglych rewidentéw z tytubadania i
przeghdu sprawozda finansowych w wysokai ustalanej na podstawie
stosunku Wartéci Aktywdéw Netto Subfunduszu Fortis Komercyjnych
Papieréw Dtanych do Wartéci Aktywow Netto Funduszu na dzig¢oboczy
poprzedzajcy ptatnae,

1.5. koszty optat sdowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtasze
publikacji przewidzianych przepisami prawa lub 6tat w wysokdci
ustalanej na podstawie stosunku WsartoAktywdéw Netto Subfunduszu
Fortis Komercyjnych Papieréw Dinych do Wartéci Aktywdéw Netto
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Funduszu na dzie roboczy poprzedzagy ptatngé, chybaze koszty te
zwigzane g wylagcznie <z funkcjonowaniem Subfunduszu Fortis
Komercyjnych Papieréw Dhiinych, wowczas pokrywa je w ca
Subfundusz Fortis Komercyjnych Papieréw &ych,

1.6. podatki i inne ob@zenia nalagone przez whsciwe organy pastwowe i
samoradowe, w tym optfaty za zezwolenia oraz rejestragyymenvysokaci
ustalanej na podstawie stosunku WsaotoAktywow Netto Subfunduszu
Fortis Komercyjnych Papieréow Dinych do Wartéci Aktywdéw Netto
Funduszu na dzieroboczy poprzedzagy ptatngc,

1.7. wynagrodzenie likwidatora Funduszu wyznaczonegepKomisg, w
wysokaici ustalanej na podstawie stosunku Waito Aktywow Netto
Subfunduszu Fortis Komercyjnych Papierow #Miych do Wartéci
Aktywow Netto Funduszu na ddigoboczy poprzedzagy ptatnae,

1.8. wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,

1.9. koszty zwizane z przygotowaniem i publikgcgkrotu prospektu oraz
wydruku prospektu Funduszu, w wysdékbustalanej na podstawie stosunku
Wartasci Aktywow Netto Subfunduszu Fortis Komercyjnych piRaidw
Dluznych do Wartéci Aktywédw Netto Funduszu na dZie roboczy
poprzedzajcy ptatnae,

1.10. koszty Agenta Transferowego, w wyseé& ustalanej na podstawie
stosunku Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu Fortis Komercyjnych
Papierow Ditinych do Wartéci Aktywoéw Netto Funduszu na dze
roboczy poprzedzagy ptatnae,

1.11. wynagrodzenie Depozytariusza w wysfoustalanej na podstawie
stosunku Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu Fortis Komercyjnych
Papierow Dtinych do Wartéci Aktywoéw Netto Funduszu na dae
roboczy poprzedzagy ptatné¢ i koszty Depozytariusza Funduszu w takim
zakresie, w jakim dotygzsktadnikow Aktywow Subfunduszu.

. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt. 1.2 - 1.6 nshaig koszty nielimitowane

Subfunduszu Fortis Komercyjnych Papieréw iych i keda pokrywane

zgodnie z umowami, na podstawie ktorych Funduszow@zany jest do ich

ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz zjgecy wydanymi przez
wiasciwe organy pastwowe.

. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.7. i 1.8arsiwp koszty limitowane i

zaden z nich nie nmx®@ obchza¢ Subfunduszu Fortis Komercyjnych Papierow

Dluznych w wysokéci wyzszej niz rownowartdé w ztotych kwoty 10.000 Euro

za okres trwania likwidacji.

. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 1.9. — 1.1anstwi koszty limitowane,

ktore Bcznie obcizajas aktywa Subfunduszu Fortis Komercyjnych Papierow

Dluznych w maksymalnej wysokoi 0,6% Wartéci Aktywéw Netto

Subfunduszu Fortis Komercyjnych Papieréw Bihch w skali roku.

. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu Fattmercyjnych Papierow

Dluznych, takie jak w szczegéléd koszty obstugi prawnej, inne, mi
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wymienione w usfpach powyszych koszty druku i publikacji oraz koszty
dystrybucji pokrywa Towarzystwo godkéw whasnych, w tym z wynagrodzenia
za zaradzanie Subfunduszem, o ktérym mowa w art. 89 Statut

. Towarzystwo mee podj¢ decyzg o pokrywaniu kosztéw przez Towarzystwo

zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu Fortis Komesoh Papieréw
Dtuznych, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1.2. — 1.11. Weimu Towarzystwa tak
decyzg podejmuje Zargd Towarzystwa w formie uchwaty.

. W okresie trwania likwidacji Funduszu, wynagrodzebepozytariusza z tytutu

wykonywania czynn&i okreslonych w umowie o0 prowadzenie rejestru
Aktywow oraz w art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywanet jpszez Likwidatora z
wynagrodzenia otrzymanego z tytutu likwidacji Fusdu.

Art. 89
Wynagrodzenie Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem Fortis
Komercyjnych Papieréw Dtuznych

. Wynagrodzenie  Towarzystwa za z@izanie Subfunduszem  Fortis

Komercyjnych Papierow Dinych skfada siz nas¢pujacych czsci:

1.1wynagrodzenia statego za zgizanie Subfunduszem (,Wynagrodzenie
State”),

1.2wynagrodzenia zmiennego za zalzanie uzalenionego od wynikow
zarzdzania Subfunduszem (,Wynagrodzenie Zmienne”).

. Wynagrodzenie state za zadzanie Subfunduszem Fortis Komercyjnych

Papierow Dhanych nie mae by wyzsze ni:

2.1w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Stahdd) 1,8% w skali
roku,

2.2w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Prem{®) 1,5% w skali
roku,

2.3w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Exctug¢E) 1,5% w skali
roku,

- liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadkdy gok kalendarzowy liczy 366
dni, od sredniej Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu Fortis Komercyjnych
Papieréw Dhtinych przypadacych na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w
danym roku. Wynagrodzenie state jest naliczane adya Dniu Wyceny i za kaly
dzien w roku od Wartéci Aktywoéw Netto Subfunduszu Fortis Komercyjnych
Papierow Dtanych z poprzedniego Dnia Wyceny, a gpsie wyptacane ze
srodkéw Subfunduszu do gihastego dnia miegia nasfpujacego po miegicu, za
ktory byto naliczane wynagrodzenie.

3.

Wysokai¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne za gdzanie ustalana jest w
kazdym Dniu Wyceny. Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienabczana jest
poczwszy od drugiego Dnia Wyceny.

. Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne, o ktérym mowastv 1 pkt 1.2., jest

uzalezniona od wynikow zamgzania Subfunduszem Fortis Komercyjnych
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Papierow Dtanych i jego maksymalna wysod jest ustalana, oelonie dla
Jednostek Uczestnictwadej kategorii, w sposob napujacy:
WZ4=10% x LIY.1 x (WANjug.1 — WQy.9)
przy czym:
jesli WZy1,=0to WQ=WOQOy, % (1 +D x |, ,/LDM)
jesli WZ4., >0 to WQ=WANjugy % (1 + D x |,./LDM)
gdzie:
WZ, = Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w dniu ,d”
LJUy = Liczba jednostek uczestnictwa w dniu ,d”
WANjuq = Warta¢ Aktywow Netto na jednostkuczestnictwa w dniu ,,d”
D = liczba dni m¢dzy biezacym a poprzednim dniem wyceny
LDM = liczba dni w miesicu
m = miesic kalendarzowy
d = dziex wyceny
WO, = Wartag¢ odniesienia w dniu "d”. W pierwszym Dniu Wyceny WG
WANjug4
Im2= Publikowany przez Prezesa GUS wskk wzrostu cen towarow i ustug w
miesgcu "m —2”, to jest w drugim miegtu poprzedzarym dany miegic ,m”.

Rezerwa nie mee przyjmowa wartasci ujemnych. Jeeli rezerwa obliczona
wedtug powyszego wzoru miataby waké ujemry, to ustala sija na poziomie
0. Wynagrodzenie zmienne pobierane na koniec puadtalendarzowego jest
sumy stworzonych w danym miegiu rezerw na Wynagrodzenie Zmienne.
Wynagrodzenie Zmienne jest wyptacane &®dkéw Subfunduszu Fortis
Komercyjnych Papierow Diinych do p¢tnastego dnia miesta kalendarzowego
nastpujacego po miegcu, za ktory byto naliczane.

Rozdziat XVIII.
Subfundusz Fortis Sektorowy

Art. 90
Cel inwestycyjny Subfunduszu Fortis Sektorowy

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost waitédktywow Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartéci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywasprzez dokonywanie
lokat srodkow w akcje lub inne papiery wastbiowe czy prawa maikowe, o
zblizonym profilu ryzyka.

3. Fundusz nie gwarantuje ggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Art. 91

Przedmiot lokat Subfunduszu Fortis Sektorowy
1. Aktywa Subfunduszu magoy¢ lokowane wydcznie w:
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1.1papiery wartéciowe emitowane, peczone lub gwarantowane przez Skarb
Paistwa lub Narodowy Bank Polski,
1.2 papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Pieginego dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpptite] Polskiej lub w
Paistwie cztonkowskim, a tale na rynku zorganizowanym niglacym
rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lumym pastwie
cztonkowskim,
1.3papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Pieginego dopuszczone do
obrotu na rynku zorganizowanym w nfzwie OECD innym
Rzeczpospolita Polska i B#wo cztonkowskie takim jak; NYSE (New York
Stock Exchange), Nasdaq (The NASDAQ Stock Mark&thex (American
Stock Exchange), CBOT (Board of Trade of the CityGhicago), Tokyo
Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Koreek SExchange, La
Bolsa Mexicana de Valores,
1.4 papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego ledace przedmiotem
oferty publicznej, jeeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej
zakladay zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktorym enempkt
1.2.1 1.3., oraz gdy dopuszczenie do tego obresti zapewnione w okresie
nie diuzszym ni rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy ngmstzaoferowanie
tych papierow lub instrumentow,
1.5depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kreeyych, o terminie
zapadalnéci nie diuzszym ni rok ptatne naadanie lub ktore mma wycofé
przed terminem zapadakw oraz za zgogl Komisji depozyty w bankach
zagranicznych pod warunkieme bank ten podlega nadzorowi wdavego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresi@amniej takim, jak
okreslony w prawie wspdlnotowym,
1.6Instrumenty Rynku Pieginego inne i okreslone w punktach powgzych,
jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaggulacjom majcym na celu
ochrore inwestorow i oszaexnasci oraz a:
1.6.1.emitowane, paczone lub gwarantowane przez Skarbnddaa,
Narodowy Bank Polski, jednostksamoradu terytorialnego, wikxiwe
centralne, regionalne Ilub lokalne wiadze publiczrfeéaastwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralnyn®aa cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Ui Europejsk lub Europejski Bank
Inwestycyjny, pastwo inne ni Pastwo czionkowskie, albo, w
przypadku pastwa federalnego, przez jednego z czionkéw federac]
albo przez organizagjmiedzynarodow, do ktoérej nalgy co najmniej
jedno Pastwo cztonkowskie lub

1.6.2.emitowane, pa@czone lub gwarantowane przez podmiot podienaj
nadzorowi wiaciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym,
zgodnie z kryteriami okéonymi prawem wspolnotowym, albo przez
podmiot podlegagy i stosujcy si do zasad, ktdregsco najmniej tak
rygorystyczne, jak ok&bone prawem wspolnotowym, lub
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1.6.3.emitowane przez podmiot, ktérego papiery waitmve $ w obrocie
na rynku regulowanym, o ktérym mowa w pkt. 1.2. 1uB.

1.7 papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego, inne ri okreslone w
punktach powyszych.

. Subfundusz mee zawierd umowy magce za przedmiot Instrumenty Pochodne,

bedace przedmiotem obrotu na rynku regulowanym Rzeqapdsj Polskiej lub

Paistwie cztonkowskim, w tym Niewystandaryzowane lastenty Pochodne w

celu zapewnienia sprawnego zgizania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu

lub dla ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zzeinego ze zmian

2.1kursow, cen lub wartei papieréw wartéciowych posiadanych przez
Subfundusz, albo papierow waitmowych, ktére Subfundusz zamierza
naby w przyszigci,

2.2 kurséw walut w zwizku z lokatami Subfunduszu,

2.3wysokaci stop procentowych w zwgaku z lokatami w depozyty i
Instrumenty Rynku Piegtnego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie bigcych zobowizaa Subfunduszu.

. Subfundusz mee zawiera transakcje typu ,repo”, ,reverse repo”, ,buy sell

back” i ,sell buy back”, ktére wynikgjz umow, na mocy ktérych napuje

przeniesienie wiasioi papierow przez zbywggego na nabywc Przedmiotem

takich transakcji mag by¢ papiery wartéciowe oraz Instrumenty Rynku

Pienkznego, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.1. — 1.3.

. Subfundusz mge nabywa:

4.1jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycgjmptwartych majcych
siedzil® na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

4.2 tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagrae,

4.3tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wseQo inwestowania
majce siedzib za granig, jezeli instytucje te oferaj publicznie tytuty
uczestnictwa i umarzajje nazadanie uczestnika, instytucje te podlegaj
nadzorowi wiaciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym Ilub
kapitatowym Pastwa czionkowskiego lub patwa naleacego do OECD
oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajéginavspotpraca Komisji z tym
organem oraz spetnigjnne warunku okrdone przez Ustawgy

- pod warunkiem,ze nie wece] niz 10% wartdci aktywow tych funduszy
inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lnstytucji mae by,
zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestangcznie w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwelity oraz tytuty
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i ingtyt wspolnego
inwestowania.

. Fundusz w gizar Subfunduszu nmie udzielg innym podmiotom poyczek,

ktorych przedmiotemaszdematerializowane papiery waitowe, na zasadach

okreslonych w art. 102 Ustawy.
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. Subfundusz utrzymuje, wgdznie w zakresie niegdnym do zaspokojenia
biezagcych zobowdzaa Subfunduszu, €#¢ swoich Aktywow na rachunkach
bankowych.

. Fundusz na rzecz Subfunduszuzma@acigac, wylacznie w bankach krajowych
lub instytucjach kredytowych, pgczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w
taczne] wysokeéci nie przekraczapej 10% Wartéci Aktywdéw Netto
Subfunduszu w chwili zawarcia umowyzyazki lub kredytu.

. Aktywa Subfunduszu mag by¢ lokowane w papiery warfoiowe z
wbudowanym instrumentem pochodnym.

. Fundusz inwestycyjny otwarty me nabywa instrumenty rynku piegznego z
wbudowanym instrumentem pochodnym.

Art. 92

Lokaty Subfunduszu Fortis Sektorowy w Instrumenty RFochodne

Z zastrzeeniem ust. 5, Subfundusz s inwestowd w nas¢pujace rodzaje

Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanyastrumentow

Pochodnych, zarobwno w celu ograniczenia ryzyka styayjnego jak i w celu

zapewnienia sprawnego zaazania portfelem inwestycyjnym:

1.1kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym zendby indeks
gietdowy, papiery warteiowe, kursy walut, wysolég stop procentowych,

1.20pcje gdzie instrumentem bazowym iaoby¢ indeks gietdowy, papiery
wartasciowe, kursy walut, stopa procentowa,

1.3transakcje wymiany walut, stop procentowych, papiemwartgciowych i
indeksow gietdowych.

Subfundusz przy zawieraniu umoéw @wjch za przedmiot Instrumenty

Pochodne kieruje sinastpujacymi kryteriami:

2.1 ptynndéci,

2.2ceny,

2.3dostpnasci,

2.4zgodndci ze strategii celem inwestycyjnym.

Instrumenty, o ktérych mowa w wust. 1 mogby¢ wykorzystane z

uwzgkdnieniem celu inwestycyjnego Subfunduszu w ¢pagicych sytuacjach

| dla oshgniecia ponizszych celow:

3.1jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotmyevydarzé
gospodarczych wedlug oceny zgizapcego Funduszem istnieje znace
ryzyko wzrostu wart€ci papierow wartéciowych — w celu zabezpieczenia
ceny nabycia papierow wakmowych,

3.2jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotimyevydarzé
gospodarczych wedtug oceny zgizapcego istnieje znagee ryzyko
spadku wartéci inwestycji — w celu ograniczenia tego ryzyka,

3.3jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochegim jest niszy ni
koszt nabycia i utrzymania instrumentu bazowego.
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4. Subfundusz mge zawiera transakcje, ktérych przedmiotema $nstrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty h8dage, pod
warunkiem, ze utrzymuje cg¢ AktywOw na poziomie zapewniggym
realizacg tych transakcji.

5. Subfundusz mee  zawiera umowy, ktoérych  przedmiotem 3as
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod vkeaom ze:
5.1strorg transakcji jest podmiot z siedzibw Rzeczypospolite] Polskiej,

panstwie cztonkowskim lub psstwie naléacym do OECD innym i
paastwo cztonkowskie, podlegaly nadzorowi wiéciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tymngawie;
5.2instrumenty te podlegajcodziennie maiwe] do zweryfikowania wycenie
wedtug wartdéci godziwej;
5.3instrumenty te magzost&d w dowolnym czasie przez Subfundusz sprzedane
lub pozycja w nich zaja maze byt w dowolnym czasie zlikwidowana lub
zamkngta przez transakejrownowaacs;
5.4zawarcie umowy ddzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,
5.4.1.umowa ma na celu zapewnienie sprawnego adaenia portfelem
inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenie ryzyka istyeyjnego
Zwigzanego ze zmian
5.4.1.1. kursOw, cen lub wartsi papierow wartéciowych i
Instrumentow Rynku Piegitnego, posiadanych przez Fundusz, albo
papierow wartéciowych i Instrumentow Rynku Pieginego, ktére
Fundusz zamierza naby przyszigci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego awanego z tymi instrumentami
finansowymi,
5.4.1.2. kursow walut w zwgzku z lokatami Funduszu,
5.4.1.3. wysokaci stop procentowych w zgaku z lokatami w depozyty,
diuzne papiery wartaiowe i Instrumenty Rynku Piegiinego oraz
Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie khieych zobowizaa
Funduszu;
5.4.2.baz dla tych instrumentow stanogvinstrumenty finansowe, o ktérych
mowa w art. 91 ust. 1 pkt 1, 2, 3 i 4, stopy prdcesm, kursy walut lub
indeksy,
5.4.3.wykonanie nagpi przez dostawinstrumentow finansowych, o ktorych
mowa w art. 91 ust. 1, 2, 3 i 4, lub przez rozliaeeoienezne,
5.5.dokonuje transakcji w ramach umow:
5.5.1.kontraktow terminowych (futures, forward),
5.5.2.0pcji,
5.5.3.kontraktow swap.
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Art. 93
Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia investycyjne Subfunduszu
Fortis Sektorowy
1. Subfundusz lokuagc srodki zobowjzany jest do przestrzegania r@sfacych
limitow:
1.1Subfundusz mee lokowa& do 5% wartéci swoich Aktywow w papiery
wartasciowe lub Instrumenty Rynku Pierinego wyemitowane przez jeden
podmiot, z tym,ze fgczna warté¢ lokat w papiery warta&iowe lub
Instrumenty Rynku Pieginego wyemitowane przez jeden podmiot,
depozyty w tym podmiocie oraz wastoryzyka kontrahenta wynikaga z
transakcji, ktorych przedmiotema sNiewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem niezenprzekrocz§ 20% wartdci
Aktywow Subfunduszu,

1.2.limit 5%, o ktérym mowa w punkcie 1.1. b® by zwickszony do 10%,
jezeli taczna warté¢ lokat w papiery wartaiowe i Instrumenty Rynku
Pienkznego podmiotow, w ktorych Subfundusz ulokowat poB&gwartdci
Aktywow, nie przekroczy 40% wardoi Aktywow Subfunduszu,

1.3.Subfundusz mee lokowa do 20 % wartéci Aktywow facznie w papiery
wartasciowe lub Instrumenty Rynku Pierinego wyemitowane przez
podmioty naleagce do grupy kapitalowej, dla ktérej jest spmlzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe z tym,Subfundusz nie mnie
lokowat wiecej niz 5% wartdci Aktywow Subfunduszu w papiery
wartasciowe lub Instrumenty Rynku Pierinego wyemitowane przez jeden
podmiot naleagcy do grupy kapitalowej w rozumieniu ustawy o
rachunkoweéci,

1.4limit 5%, o ktorym mowa w punkcie 1.3. m® by zwickszony do 10%,
jezeli taczna warté¢ lokat w papiery wartaiowe i Instrumenty Rynku
Pienkznego podmiotéw, w ktérych fundusz ulokowat ponad @frtasCi
Aktywow, nie przekroczy 40% wardoi Aktywow Subfunduszu,

1.5.Subfundusz mee lokowa do 25% wartéci Aktywdéw Subfunduszu w listy
zastawne wyemitowane przez jeden bank hipotecztymzze suma lokat w
listy zastawne nie mie przekracz&a80 % wartéci Aktywow Subfunduszu,
zastrzegajc ze aczna warté¢ lokat w papiery warteiowe i Instrumenty
Rynku Pien¢znego wyemitowane przez ten sam bank hipotecznyyzyéyp
w tym podmiocie oraz warfé ryzyka kontrahenta wynikgga z transakciji,
ktorych przedmiotem gs Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym samym bankiem nie zaoprzekroczy 35% wartdci
Aktywow Subfunduszu.

2. Subfundusz nie me lokowa& wiecej niz 20% wartdci swoich Aktywow
Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowyub tej samej
instytucji kredytowe,.

3. Suma lokat, o ktérych mowa w art. 91 ust. 1 pkt hié mae przekroczg 10%
wartasci Aktywdw Subfunduszu.

85





Zasad, o ktorych mowa powj nie stosuje sido lokat w papiery wartgiowe

emitowane, parczane lub gwarantowane przez:

4.1 Skarb Pastwa i Narodowy Bank Polski,

4.2 jednostk samorzdu terytorialnego,

4.3 Paistwo cztonkowskie,

4.4 jednostk samoradu Pastwa cztonkowskiego,

4.5 panstwo naleace do OECD,

4.6 miedzynarodow instytucje finansow; ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub co najmniej jedno k&wo cztonkowskie.

Subfundusz mee lokowa& do 35% wartéci Aktywow Subfunduszu w papiery

wartagciowe emitowane, peczone Ilub gwarantowane przez podmioty

wymienione w ust. 4, przy czymdzna warté¢ lokat w papiery wartciowe

lub Instrumenty Rynku Pieginego wyemitowane przez podmiot, ktérego

papiery wartéciowe g poreczane lub gwarantowane, depozytbw w tym

podmiocie oraz wartg ryzyka kontrahenta wynikgja z transakcji, ktorych

przedmiotem g niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartytym

podmiotem nie mie przekroczy 35% wartdci Aktywow Subfunduszu, z

zastrzeeniem ust. 6.

Subfundusz, mee nie stosowaograniczé, o ktérych mowa w ust. 5, z tyme

Subfundusz obowrany jest wtedy dokonywdaokaty w papiery wartciowe,

CO najmniej sz&iu raznych emisji. Warté¢ lokaty w papieryzadnej z tych

emisji nie mae przewysza& 30% wartéci Aktywow Subfunduszu.

Emitentem, gwarantem lub gmzycielem papieréw, o ktérych mowa w ust. 6

maoze by¢ wytacznie Skarb Restwa lub Narodowy Bank Polski.

Subfundusz nie mm lokowa& wiecej niz 20% wartdci swoich Aktywow w

jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestyaggnotwartego lub tytutéw

uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytwsjpdlnego inwestowania, o

ktérej mowa w art. 91 ust. 4.

. kaczna wartéc¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspolnegonestowania

innych niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnychantwych lub tytuty

uczestnictwa funduszy zagranicznych niezen@rzewysza& 30% wartgci

Aktywow Subfunduszu.

10. Subfundusz nie nx® nabywa:

10.1. papierow wartéciowych dagcych wkcej niz 10% ogolnej liczby
gtosow w ktérymkolwiek organie emitenta tych papiey

10.2.  wigcej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, zrydi
nie jest zwgzane prawo gtosu,

10.3. wiecej niz 25% ogolnej liczby jednostek uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zageawggo lub tytutow
uczestnictwa jednej instytucji wspélnego inwestoansiedzilgp za granig
oferujgcej publicznie tytuty uczestnictwa | umarzeg) je na zadanie
uczestnika.
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10.4.  wiecej niz 10% wartdci nominalnej Instrumentéw Rynku Pieanego
wyemitowanych przez jeden podmiot.

10.5. wiecej niz 10% wartéci nominalnej papieréw dimych
wyemitowanych przez jeden podmiot.

11. Limitéw, o ktérych mowa w ust. 10 pkt 10.3. — 10.Subfundusz ma nie
stosowé w chwili nabycia papieréw warfoiowych, Instrumentow Rynku
Pienkznego lub tytutdw uczestnictwa,zgli nie mana ustakk wartasci brutto
papierow dtanych lub Instrumentéw Rynku Pietnego albo wart@i netto
papierow wartéciowych w emisiji.

12. Przy stosowaniu limitdbw inwestycyjnych, o ktérychowa w niniejszym
artykule Subfundusz uwzglnia warté¢ papierow wartéciowych lub
Instrumentéw Rynku Pieginego stanowicych baz instrumentéw
pochodnych, za wyjkiem sytuaciji, kiedy instrumentem bazowym Instratoe
Pochodnego w tym Niewystandaryzowanego Instrumeptchodnego as
uznane indeksy.

13.W przypadku depozytow i transakcji, ktorych przedimn g
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawietany podmiotami
podlegagcymi nadzorowi wiéciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym, nie stosuje¢sograniczé, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1.1.i 1.2.,
z tym ze czna warte¢ lokat w papiery wartaciowe lub Instrumenty Rynku
Pienkznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty m podmiocie
oraz warté¢ ryzyka kontrahenta wynikgga z transakcji, ktorych przedmiotem
sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawarzytym podmiotem
nie mae przekroczy 20% wartéci Aktywow Subfunduszu.

14. W celu zargdzania ptynnécig oraz w zakresie niegdnym do zaspokojenia
biezacych zobowazan Subfunduszu, Subfundusz jest uprawniony do zamara
z Depozytariuszem umow lokat terminowych na okiesdhuzszy niz 7 dni oraz
umoéw rachunkéw rozliczeniowych, w tym bigych i pomocniczych. Umowy
lokat terminowych zawierang s1a czas trwania tych lokat na warunkach nie
gorszych ni  oferowane przez Depozytariusza innym  klientom
instytucjonalnym. Umowy rachunkoéw rozliczeniowychawierane s na
warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem na warinkae gorszych ai
oferowane przez Depozytariusza innym klientom itusgpnalnym.

15. Subfundusz jest uprawniony do zawierania transakgjniany walut w celu
zapewnienia rozlicze biezacych wynikagcych ze zbycia | odkupienia
Jednostek Uczestnictwa oraz rozligzetytutu zawartych przez fundusz umow.

16. Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie mdmy¢ nabywane Jednostki
Uczestnictwazadnego innego Subfunduszu.

Art. 94
Polityka Inwestycyjna (Kryteria doboru lokat Subfunduszu Fortis Sektorowy)
1. Subfundusz Fortis Sektorowyedizie lokowat, co najmniej 66% Aktywow w
papiery udziatowe, w tym gtdwnie w akcje spotekengtych do trzech bramn
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ktore zostam wybrane z naspujacych bram: przemyst spaywczy, przemyst

lekki, przemyst drzewny, przemyst paliwowy, przemghemiczny, przemyst

tworzyw sztucznych, przemyst farmaceutyczny, przgmymaterialdw

budowlanych, budownictwo, przemyst elektromaszynowyprzemyst

surowcowy, przemyst motoryzacyjny, przemyst metalpw banki,

ubezpieczenia, deweloperzy, rynek kapitatowy, hhidetowy i detaliczny,

telekomunikacja, media, energetyka, hotele i reatge.

1.1Lista wybranych branmaoze ulegé zmianie, uwzgldniagcej aktualg badz
przewidywan sytuacg rynkowg danych bras, jednak nie cgciej niz raz na
kwartat.

1.2Zasady klasyfikacji poszczegoélnych btado wybranych branw danym
okresie jako najlepszych, jak réwnielokonanie zmiany wybranych bran
bedzie ogtaszane na stronie internetowe] Towarzystwa.

1.3.Co najmniej 50% Aktywdéw Subfunduszu Fortis Sektoydwdzie lokowana
w papiery wartéciowe emitowane przez podmioty rpeg siedzib na
terenie Rzeczpospolite] Polskiej i najee do wybranych bran

1.4Kazda wybrana braia lxdzie reprezentowana, przez co najmniejscize
emitentow.

. Subfundusz Fortis Sektorowyedizie mogt lokowd, do 34% Aktywow w

instrumenty dtdne o statym lub zmiennym oprocentowaniu.

. Subfundusz Fortis Sektorowydizie mogt lokowa w Instrumenty Pochodne (w

tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne) w ograniczenia ryzyka

inwestycyjnego oraz dla zapewnienia sprawnego adaenia portfelem

inwestycyjnym.

. Subfundusz Fortis Sektorowy podejmuje decyzje, @avglboru bran kierujgc

sie w szczegOIngi:

4.1sytuacj makroekonomicznej, cyklem  koniunktury  gospodarcze]
potencjatem wzrostu bray, stopniem konkurencyjisoi brarvy,

4.2 sytuacy na rynku akcji, biggcym i przewidywanym trendem.

. Subfundusz Fortis Sektorowyedzie dokonywat doboru lokat kiegqg sk

zasad maksymalizacji warteei Aktywow tego Subfunduszu w dlugim

horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz Fortis Seltgrdoedzie inwestowat

przede wszystkim w akcje spotek, ktorych wzrost tear jest najbardzie;

prawdopodobny biac pod uwag kryteria analizy fundamentalnej.

. Subfundusz Fortis Sektorowy podejmuje decyzje iyaygne kierujc sk w

szczegolnéci:

6.1. wskazaniami wynikacymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emgent
I rynku,

6.2.wskazaniami opartymi na analizie technicznej —poaiomie emitenta i
rynku.

. Subfundusz Fortis Sektorowy podejmuje decyzje ityoygne dotyczace
papierow dtanych kierujc sk w szczegOIngi:
7.1wskazaniami wynikacymi z analizy obecnej i prognozowanej sytuacji
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makroekonomicznej kraju, w walucie, ktérego emitae/a papiery dhine,
7.2 wskazaniami wynikacymi z analizy ryzyka stopy procentowej,
7.3wskazaniami wynikacymi z analizy ryzyka kredytowego emitentéw,
7.4 kryterium ptynndci.
Indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmarkient)ineleks Warszawskiej
Gieldy Papieréw Warteiowych WIG.

Art. 95
Wysokaosé minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczeslictwa
Subfunduszu Fortis Sektorowy

Pierwsza wpftatarodkow pien¢znych na nabycie Jednostek Uczestnictwa na

nowo otwierany Subrejestr w Subfunduszu powinnaosgn

1.1w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Stahd&) nie mniej
200 ztotych,

1.2w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Prem{R) nie mniej ri
20.000 ztotych,

1.3w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Exe®u$E) nie mniej ni
20.000 ztotych.

Kazda nasipna wptata Uczestnika Funduszu tytutem nabycia jkptd

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej katgqmmsiinna wynosi:

2.1.w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii stethdS) nie mniej i
100 ziotych;

2.2.w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Puem{P) nie mniej ri
100 ziotych;

2.3.w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Esteki (E) nie mniej ri
100 ztotych.

Fundusz mge okréli¢ nizsze minimalne wptaty.

W przypadku wptat dokonywanych na podstawie Umowprawadzenie IKE

minimalna wysoké&¢ pierwszej wptaty wynosi 3.000 ztotych, azkaj kolejnej

wptaty — 100 ztotych, przy czym Fundusz zaov Umowie o prowadzenie IKE

okresli¢ nizsze minimalne wptaty.

. W przypadku wptat dokonywanych na podstawie Umowyr@vadzenie IKE,

wptata do Subfunduszu Fortis Sektorowegaepostd dokonana wycznie na

Jednostki Uczestnictwa kategorii Standard (S).

Art. 96
Maksymalne stawki optat dla Subfunduszu Fortis Seldrowy
Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywandkednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 2&uBu wynosi 5% dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii Standard (S), 2,40a@ Jednostek
Uczestnictwa kategorii Premium (P) oraz 0% dla dsthk Uczestnictwa
kategorii Exclusive (E).
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2. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupyea Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 2atudu wynosi 1,5% dla
Jednostek Uczestnictwa wszystkich kategorii.

3. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za konwersjednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 2&uBu wynosi 6% dla
Jednostek Uczestnictwa wszystkich kategorii.

4. W ramach Planu Systematycznego Osdzania:
4.1stawka optaty manipulacyjnej, o ktorej mowa w &1 ust. 4 pkt 4.3,

pobieranej w zwizku z dokonaniem pierwszej wptaty na poczet nabycia
Jednostek Uczestnictwa przez asoktora podpisata umoyvo prowadzenie
Planu Systematycznego Osgdzania, w zwizku z kt6g nastpuje otwarcie
Subrejestru, mee przekroczy w przypadku Subfunduszu Fortis Sektorowy -
5% srodkow wptacanych przez Uczestnika Funduszu na ai@hlednostek
Uczestnictwa Subfunduszu kategorii Standard (S3%2,w przypadku
srodkéw wptacanych przez Uczestnika na nabycie JadkoJczestnictwa
Subfunduszu kategorii Premium (P) oraz 0% w przigpadrodkéw
wptacanych przez Uczestnika na nabycie Jednostekzedtltictwa
Subfunduszu kategorii Exclusive (E), z zastezeem, & nie mae
przekraczéa kwoty 1.000 ztotych.

4.2 stawka optaty manipulacyjnej, o ktorej mowa w &1 ust. 4 pkt 4.3,
pobieranej w zwizku z zerwaniem umowy O prowadzenie Planu
Systematycznego Oszgizania i dokonaniem wyptaty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, veoprzekroczy w przypadku Subfunduszu Fortis
Sektorowy — 1,5%srodkow wyptacanych Uczestnikowi Funduszu, w
przypadku Jednostek Uczestnictwa wszystkich kategorastrzeeniem, #
nie maze przekraczakwoty 1.000 ziotych.

4.30 ile umowa dotyca uczestnictwa w Planie Systematycznego
Oszczdzania tak stanowi opfaty, o ktorych mowa w art.u3t 4 pkt. 4.3.
mog by¢ pobierane niezalaie od innych optat, wskazanych w Statucie; w
przypadku braku takich postanowiamownych, optaty, o ktérych mowa w
art. 31 ust. 4 pkt 4.3, nietly pobierane.

5. W ramach IKE:
5.1poza optatami, o ktéorych mowa w art. 21, 26, 2B iStatutu, Towarzystwo

moze pobierd optat, o ktdrej mowa w art. 32 ust. 2 pkt. 2.8 Stati.
przypadku pobierania optaty, o ktérej mowa w agtudt. 2 pkt. 2.8. Statutu,
nie kexdzie ona wysza n 100 zt.

5.2 Towarzystwo mee:
5.2.1zwolni¢ z optat, o ktérych mowa w pkt. 5.1. i art. 32 Bstlub
5.2.20bnizy¢ wysoka¢ optat, o ktorych mowa w pkt. 5.1. i art. 32 ustlub
5.2.3.odroczy w czasie pobranie egi lub caldci optat, o ktérych mowa w

pkt. 5.1. i art. 32 ust. 3, przy czym odroczeniezendotyczy wytacznie
optat za zbywanie, zamianub konwersj Jednostek Uczestnictwa pod
warunkiem spetnienia przez Uczestnika warunkow artych
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minimalnego okresu uczestnictwa w IKE lub minimglweysokasci
dokonanych wptat na IKE w zdefiniowanym okresie.
Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zagidednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 21 Statutu wynb&% dla Jednostek
Uczestnictwa wszystkich kategorii.
Maksymalna wysok& optaty za otwarcie Subrejestru w Subfunduszu wynos
20 zt.

Art. 97
Dochody Subfunduszu Fortis Sektorowy
Dochdéd osigniety ze skiadnikow Aktywow Subfunduszu paksza wartéé
Aktywow Subfunduszu oraz odpowiednio wdttoJednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.
Fundusz nie wyptaca dochoddéw Subfunduszu Uczesmikeunduszu, bez
odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 98
Pokrywanie kosztéw Subfunduszu Fortis Sektorowy

Subfundusz Fortis Sektorowy e pokrywa& ze swoich AktywOw naspujace

koszty zwgzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1.1.wynagrodzenie Towarzystwa za zgtzanie Subfunduszem w wysagko
okreslonej w art. 99,

1.2koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym praye i optaty za
przechowywanie papierow wastmowych oraz prowadzenie rachunkow
bankowych (w tym przechowywaniem Aktywow Subfundusa granig)
oraz prowizje i optaty zwzane z transakcjami kupna i sprzadaapieréw
wartasciowych i praw majtkowych, w takim zakresie, w jakim dotycz
proporcjonalnie sktadnikow Aktywoéw Subfunduszu,

1.3koszty odsetek od zagnictych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
kredytéw i payczek,

1.4koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentow z tytitadania i przegtiu
sprawozda finansowych w wysokai ustalanej na podstawie stosunku
Wartasci Aktywow Netto Subfunduszu Fortis Sektorowy do i
Aktywow Netto Funduszu na dzieoboczy poprzedzagy ptatnaé,

1.5koszty optat sdowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtasz@ublikacii
przewidzianych przepisami prawa lub Statutu, w Wgsol ustalanej na
podstawie stosunku Wasm Aktywow Netto Subfunduszu Fortis Sektorowy
do Wartgci Aktywow Netto Funduszu na daieroboczy poprzedzagy
ptatng¢, chybaze koszty te zwizane § wylacznie z funkcjonowaniem
Subfunduszu Fortis Sektorowy, wowczas pokrywa jeahosci Subfundusz
Fortis Sektorowy,

1.6podatki i inne obgzenia nateone przez wisciwe organy pastwowe i
samorzdowe, w tym opfaty za zezwolenia oraz rejestragyymevysokaci
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ustalanej na podstawie stosunku WantoAktywdéw Netto Subfunduszu
Fortis Sektorowy do Warfoi Aktywow Netto Funduszu na dfigoboczy
poprzedzajcy ptatngc,

1.7wynagrodzenie likwidatora Funduszu wyznaczonegoefprkKomisg, w
wysokaci ustalanej na podstawie stosunku WagitoAktywow Netto
Subfunduszu Fortis Sektorowy do WardoAktywdéw Netto Funduszu na
dzien roboczy poprzedzagy ptatnaeé,

1.8 wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,

1.9koszty zwazane z przygotowaniem i publikgcjskrotu prospektu oraz
wydruku prospektu Funduszu, w wyseg&pbustalanej na podstawie stosunku
Wartasci Aktywow Netto Subfunduszu Fortis Sektorowy do nci
Aktywow Netto Funduszu na ddigoboczy poprzedzagy ptatnae,

1.10. koszty Agenta Transferowego, w wyseé&b ustalanej na podstawie
stosunku Wartci Aktywow Netto Subfunduszu Fortis Sektorowy do
Wartasci Aktywdéw Netto Funduszu na dderoboczy poprzedzagy
ptatnac¢,

1.11. wynagrodzenie Depozytariusza w wysédoustalanej na podstawie
stosunku Wartci Aktywow Netto Subfunduszu Fortis Sektorowy do
Wartasci Aktywow Netto Funduszu na dagoboczy poprzedzagy ptatngé
| koszty Depozytariusza Funduszu w takim zakresiejakim dotyca
sktadnikéw Aktywow Subfunduszu.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 1.2 - 1.6 nst&ig koszty nielimitowane

Subfunduszu Fortis Sektorowy iedy pokrywane zgodnie z umowami, na

podstawie ktorych Fundusz zobawany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z

przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przezewee organy pastwowe.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.7. i 1.8grsiwh koszty limitowane i

zaden z nich nie m® obcyzaé¢ Subfunduszu Fortis Sektorowy w wys@kn

wyzszej né réwnowarté¢ w ziotych kwoty 10.000 Euro za okres trwania
likwidacji.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 1.9. — 1.14nstwi koszty limitowane,

ktore Bcznie obcizajs aktywa Subfunduszu Fortis Sektorowy w maksymalnej

wysokasci 2% Wartdci Aktywow Netto Subfunduszu Fortis Sektorowy w lska
roku.

Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu F@&aktorowy, takie jak w

szczegolnéci koszty obstugi prawnej, inne, niwymienione w usfpach

powyzszych koszty druku i publikacji oraz koszty dysurgh pokrywa

Towarzystwo zsrodkow wiasnych, w tym z wynagrodzenia za zdranie

Subfunduszem, o ktérym mowa w art. 99 Statutu.

. Towarzystwo mee podjé¢ decyzg o pokrywaniu kosztow przez Towarzystwo

zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu Fortis Sekigroo ktérych

mowa w ust. 1 pkt 1.2. — 1.11. W imieniu Towarz\etialky decyz¢ podejmuje

Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.
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7. W okresie trwania likwidacji Funduszu, wynagrodzeBiepozytariusza z tytutu
wykonywania czynn&i okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru
Aktywéw oraz w art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywanet jpezez Likwidatora z
wynagrodzenia otrzymanego z tytutu likwidacji Fuszu.

Art. 99
Wynagrodzenie Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem Fortis Sektorowy
1. Wynagrodzenie Towarzystwa za zgdzanie Subfunduszem Fortis Sektorowy
sktada s§ z nasgpujacych czsci:
1.1wynagrodzenia statego za zadzanie Subfunduszem (,Wynagrodzenie
State”),
1.2wynagrodzenia zmiennego za zatzanie uzaleionego od wynikow
zarzdzania Subfunduszem (,Wynagrodzenie Zmienne”).
2. Wynagrodzenie state za zadzanie Subfunduszem Fortis Sektorowy niezeno
by¢ wyzsze ni:
2.1w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Stahdd) 3,5% w skali

roku,

2.2w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Prem({®?) 3 % w skali
roku

2.3w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii ExetugE) 3 % w skal
roku,

3. liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdi kalendarzowy liczy
366 dni, odsredniej Wartéci Aktywéw Netto Subfunduszu Fortis Sektorowy
przypadajcych na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii wmyda roku.
Wynagrodzenie state jest naliczane wdsan Dniu Wyceny i za kaly dzieh w
roku od Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu Fortis Sektorowy z
poprzedniego Dnia Wyceny, a ngstie wyptacane z&rodkéw Subfunduszu do
pictnastego dnia miegia nasipujacego po miegcu, za ktéry byto naliczane
wynagrodzenie.

4. Wysoka¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne za gdzanie ustalana jest w
kazdym Dniu Wyceny. Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienakczana jest
poczwszy od drugiego Dnia Wyceny.

5. Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne, o ktorym mowastv 11 pkt 1.2., jest
uzalezniona od wynikow zamgmizania Subfunduszem Fortis Sektorowy i jego
maksymalna wysolkg jest ustalana, odbnie dla Jednostek Uczestnictwa
kazdej kategorii, w sposéb napujacy:

WZ4=10% x LIWY 1 X (WANjug.; — WQy.1)
przy czym:
jesli WZ 4.1 = 0 to WQ=WOy; X (WIGy/WIGg.,)
jesli WZ4.1 > 0 to WQ = WANjug.1 X (WIG{/WIGq.,)
gdzie:
WZ, = Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w dniu ,d”
LJUy = Liczba jednostek uczestnictwa w dniu ,,d”
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WAN;juq = Warta¢ Aktywow Netto na jednostkuczestnictwa w dniu ,,d”

d = dziex wyceny

WIG4 = Warta¢ indeksu gietdowego WIG w dniu ,d” ustalona na zamkie
sesji gietdowej.

WO, = Wartag¢ odniesienia w dniu ,d”. W pierwszym Dniu Wyceny WO
WAN;Uyg.

Rezerwa nie mege przyjmowa wartdsci ujemnych. Jeeli rezerwa obliczona

wedtug powyszego wzoru miataby wadé ujemng, to ustala sija na poziomie

0. Wynagrodzenie zmienne pobierane na koniec ati@salendarzowego jest

sumy stworzonych w danym miegu rezerw na Wynagrodzenie Zmienne,

Wynagrodzenie Zmienne jest wyptacane @®dkéw Subfunduszu Fortis

Sektorowy do pgitnastego dnia miegta kalendarzowego naptjacego po

mieshcu, za ktory byto naliczane.
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