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PROSPEKT INFORMACYINY
BNPP FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY

(Do dnia 29 wrze$nia 2019 roku dziatat pod nazwg BNP Paribas Fundusz Inwestycyjny Otwarty)
Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI:

BNPP Aiji (od utworzenia do 29.09.2019 roku dziatat pod nazwg BNP Paribas Akgji)

BNPP Stabilnego W2zrostu (od utworzenia do 29.09.2019 roku dziatat pod nazwa BNP Paribas
Stabilnego Wzrostu)

BNPP Papierow Dtuznych (od utworzenia do 29.09.2019 roku dziatat pod nazwa BNP Paribas

Papieréw Dtuznych)

FUNDUSZ MOZE UZYWAC SKROCONEJ NAZWY W BRZMIENIU BNPP FIO

Organem Funduszu jest BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg przy
ul. Twardej 18, 00-105 Warszawa. Adres internetowy: www.tfi.onpparibas.pl

Fundusz prowadzi dziatalnos¢ zgodnie z prawem wspdlnotowym regulujgcym zasady zbiorowego
inwestowania w papiery wartosciowe.

NINIEJSZY PROSPEKT INFORMACYINY SPORZADZONY ZOSTAt W WARSZAWIE, W DNIU 23
LISTOPADA 2004 R.

TEKST JEDNOLITY SPORZADZONY W DNIU 31 MAJA 2011 R. BYt AKTUALIZOWANY W 2011 ROKU: W
DNIU 1 LIPCA, 1 WRZESNIA; W 2012 ROKU: W DNIU: 10 STYCZNIA, 30 MARCA, 08 MAJA, 1
PAZDZIERNIKA, 11 PAZDZIERNIKA | 20 GRUDNIA; W 2013 ROKU: W DNIU 8 STYCZNIA, 17 STYCZNIA,
1 LUTEGO, 30 KWIETNIA, 26 CZERWCA, 8 LIPCA, 29 LIPCA, 23 WRZESNIA, W 2014 ROKU W DNIU: 30
KWIETNIA 1 30 MAJA, W 2015 ROKU W DNIU: 2 LUTEGO, 23 MARCA, 29 MAJA, 30 CZERWCA, 13 LIPCA,
7 SIERPNIA 1 19 PAZDZIERNIKA, W 2016 ROKU W DNIU: 31 MAJA, 27 LIPCA | 2 GRUDNIA; W 2017 ROKU
W DNIU: 31 MAJA, 19 LIPCA; W 2018 ROKU W DNIU: 3 STYCZNIA, 28 MAJA, 14 LISTOPADA, W 2019
ROKU: W DNIU 24 MAJA i 2 PAZDZIERNIKA, W 2020 ROKU W DNIU: 30 LIPCA, 30 WRZESNIA.


http://www.tfi.bnpparibas.pl/
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ROZDZIAL |
OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE

1. IMIONA, NAZWISKA | FUNKCJE 0SOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE
Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte w Prospekcie sa:
Jarostaw Skorulski — Prezes Zarzadu Towarzystwa,
Rafat Lerski — Cztonek Zarzadu Towarzystwa.

2. NAZWA | SIEDZIBA TOWARZYSTWA

BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibq w Warszawie, przy ul. Twardej 18, 00-105
Warszawa.

3. OSWIADCZENIE 0SOB, 0 KTORYCH MOWA W PKT 1

Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijajg zadnych faktow ani
okolicznosci, ktérych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane na mocy przepisow Ustawy i Rozporzadzenia, a takze
ze wedle najlepszej naszej wiedzy nie istnieja, poza ujawnionymi w Prospekcie, okolicznosci, ktére mogtyby wywrze¢
znaczacy wptyw na sytuacje prawna, majatkowa, i finansowg Funduszu.

7 ~
( f \"—h V f J! s
OO enr [ AT S~ A
Jarostaw Skorulski Rafat Lerski
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
Towarzystwa Towarzystwa
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ROZDZIAL 1l
DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

1. FIRMA, KRAJ SIEDZIBY, SIEDZIBA, ADRES TOWARZYSTWA WRAZ Z NUMERAMI TELEKOMUNIKACYJNYMI, ADRESEM
GLOWNEJ STRONY INTERNETOWEJ | ADRESEM POCZTY ELEKTRONICZNEJ

Firma: BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
Towarzystwo moze uzywaé skrotu firmy: ,BNP Paribas TFI S.A.”
Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Twarda 18, 00-105 Warszawa
Telefon: (+48 22) 566 98 00

Fax: (+48 22) 22 692 45 13
Internet: www.tfi.onpparibas.pl

e-mail: info@tfi.bnpparibas.pl

2. DATA ZEZWOLENIA NA WYKONYWANIE DZIALALNOSCI PRZEZ TOWARZYSTWO

Towarzystwo dziata na podstawie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci towarzystwa funduszy inwestycyjnych wydanego decyzjg
Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 16 czerwca 2010 roku (DFL/4030/52/119/08/09/10/V/66-1/GW).

3. OZNACZENIE SADU REJESTROWEGO | NUMER, POD KTORYM TOWARZYSTWO JEST ZAREJESTROWANE
Towarzystwo jest zarejestrowane w Sadzie Rejonowym dla m.st. Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Saqdowego pod numerem KRS 0000031121.

4. WYSOKOSC KAPITALU WLASNEGO TOWARZYSTWA, W TYM WYSOKOSC SKLADNIKOW KAPITALU WLASNEGO NA
OSTATNI DZIEN BILANSOWY

Na dzien 31 grudnia 2019 roku wysoko$¢ i sktadniki kapitatu wtasnego Towarzystwa byly nastepujace:

Wysoko$¢ kapitatu 29 066 126,88
Kapitat zaktadowy 16 692 912,00
Kapitat zapasowy 12 300 972,26
Pozostate kapitaty 1202 383,77
Wynik finansowy netto roku obrotowego 53 854,99

Zrédtem powyzszych danych sa ksiegi rachunkowe Towarzystwa.

5. INFORMACJA O OPLACENIU KAPITALU ZAKLADOWEGO TOWARZYSTWA

Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony w cato$ci przed jego rejestrowaniem.

6. FIRMA (NAZWA) | SIEDZIBA PODMIOTU DOMINUJACEGO WOBEC TOWARZYSTWA, ZE WSKAZANIEM CECH TEJ
DOMINACJI ORAZ FIRMA (NAZWA) LUB IMIONA | NAZWISKA ORAZ SIEDZIBA AKCJONARIUSZY TOWARZYSTWA,
WRAZ Z PODANIEM LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY TOWARZYSTWA, WRAZ Z
PODANIEM LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY, JEZELI AKCJONARIUSZ POSIADA CO
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NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY.

Podmiotem dominujacym wobec Towarzystwa i zarazem jego jedynym akcjonariuszem jest BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg
na ul. Kasprzaka 10/16 w Warszawie, ktory posiada 100% gltoséw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa.

7. IMIONA | NAZWISKA
7.1. Imiona i nazwiska cztonkdw Zarzadu Towarzystwa, ze wskazaniem petnionych funkcji w Zarzadzie:

Jarostaw Skorulski Prezes Zarzadu Towarzystwa
Rafat Lerski Czlonek Zarzadu Towarzystwa.

7.2. Imiona i nazwiska cztonkow Rady Nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem Przewodniczacego:

Przemystaw Furlepa — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Jean-Charles Aranda — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Tomasz Bzykot — Czlonek Rady Nadzorczej,

Ewa Kostkiewicz — Niezalezny Cztonek Rady,

Andrzej Rzorica — Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej,
Vincent Trouillard-Perrot — Cztonek Rady Nadzorcze;j,
Anne-Claire Urcun - Czlonek Rady Nadzorcze;

7.3. Imiona i nazwiska osoéb fizycznych zarzadzajacych Subfunduszami:

Piotr Zagata - cato$¢ portfela Funduszu - posiada licencje doradcy inwestycyjnego,
Grzegorz Dobek - catos¢ portfela Funduszu — posiada licencje dorady inwestycyjnego,
Michat Wiernicki - cato$¢ portfela Funduszu posiada licencje doradcy inwestycyjnego,
Konrad Strzeszewski - catos¢ portfela Funduszu,

Wojciech Wozniak - cato$¢ portfela Funduszu,

8. INFORMACJE O PELNIONYCH PRZEZ OSOBY WYMIENIONE W PKT 7. FUNKCJACH POZA TOWARZYSTWEM, JEZELI
TA OKOLICZNOSC MOZE MIEC ZNACZENIE DLA SYTUACJI UCZESTNIKOW FUNDUSZU

8.1. Cztonkowie Zarzadu Towarzystwa nie petniag poza Towarzystwem innych funkcji, ktére mogtyby mieé znacze nie dla
Uczestnikéw Funduszu.

8.2. Cztonkowie Rady Nadzorczej petnig nastepujace funkcje:

1. Przemystaw Furlepa — Wiceprezes Zarzadu BNP Paribas Bank Polska S.A. w Polsce. Nadzoruje miedzy innymi Obszar
Bankowosci Detalicznej i Biznesowej, w tym Departament Zarzadzania Sprzedaza,.

2. Jean-Charles Aranda - Cztonek Zarzadu BNP Paribas Bank Polska S.A. Wskazana funkcja nie ma wplywu na Uczestnikéw
Funduszu.

3. Tomasz Bzykot — Dyrektor Pionu Zgodnosci BNP Paribas Bank Polska SA, Compliance Head of Poland.

4. Ewa Kostkiewicz - freelancer specjalizujacy sie w finansach i zarzadzaniu nieruchomosciami, realizujaca projekty na zlecenie
duzych firm z branzy finansowej i rynkdw kapitatowych. Wskazana funkcja nie ma wptywu na Uczestnikéw Funduszu.

5. Andrzej Rzorca - Profesor w Katedrze Miedzynarodowych Studiéw Poréwnawczych w Kolegium Analiz Ekonomicznych Szkoty
Gtéwnej Handlowej (SGH), Doktor habilitowany nauk ekonomicznych. Wskazana funkcja nie ma wplywu na Uczestnikow
Funduszu.

6. Vincent Trouillard-Perrot — Dyrektor Generalny w BNP Paribas Asset Management w Szwecji Head of Affiliate Network,
odpowiedzialny za powigzane linie biznesowe w krajach nordyckich (przyktadowo Alfred Berg w Norwegii oraz Elite AM - spétka
gietdowa w Finlandii) w krajach Ameryke tacifnska (Argentyna Brazylia Chile) oraz nadzorujacy spdtki w Maroko, Polsce Turc;ji.

7. Anne-Claire Urcun - Kierownik dziatu — rozwigzania dla klienta [Client Solutions] BNP PARIBAS Asset Management — Group
Networks w Paryzu.
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8.3. Wymienione w punkcie 7 osoby fizyczne odpowiedzialne za zarzadzanie Subfunduszami - nie pelnig poza Towarzystwem

9.

innych funkcji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikow Funduszu.

NAZWY INNYCH FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH ZARZADZANYCH PRZEZ TOWARZYSTWO, NIEOBJETYCH
PROSPEKTEM INFORMACYJNYM

BNP Paribas Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

BNP Paribas PARASOL Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
BNP Paribas PREMIUM Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
BNP Paribas PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;
FWR SELEKTYWNY Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

AR

10. SKROTOWE INFORMACJE O STOSOWANEJ W TOWARZYSTWIE POLITYCE WYNAGRODZEN

W Towarzystwie obowigzuje ,Polityka Wynagrodzen” ktora okresla zasady przyznawania i wyptacania wynagrodzenia zmiennego
osobom, do ktérych zadan nalezg czynnos$ci istotnie wptywajace na profil ryzyka Towarzystwa lub funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo (,Osoby o Istotnym Wptywie na Ryzyko”). Towarzystwo ustalito, ze do ich grona nalezg osoby
petniace nastepujace stanowiska w Towarzystwie bez wzgledu na forme zatrudnienia: czionkowie Zarzadu; Dyrektor Departamentu
Zarzadzania Aktywami oraz Zarzadzajacy funduszami; Kierownik Zespotu Zarzadzania Ryzykiem, Inspektor Nadzoru, Audytor
Wewnetrzny, Dyrektor Finansowy, Dyrektor Departamentu Sprzedazy oraz Radca Prawny kierujacy Zespotem Prawnym.

Wynagrodzenie zmienne stanowi ruchomg czes$¢ wynagrodzenia, przyznawang niezaleznie od wynagrodzenia statego w sposéb
przejrzysty, dostosowany do profilu ryzyka oraz zapewniajacy efektywna realizacje celéw Polityki. Majac na uwadze, iz stosunek
wynagrodzenia zmiennego do wynagrodzenia statego powinien by¢ odpowiednio wywazony, a state sktadniki musza stanowi¢ na tyle
duzg cze$C tacznego wynagrodzenia, aby mozliwe bylo prowadzenie catkowicie elastycznej polityki dotyczacej zmiennych
sktadnikow, ustala sie, ze maksymalna wysoko$¢ sktadnikdw wynagrodzenia stanowigcych wynagrodzenie zmienne danej osoby nie
przekracza 100% sktadnikow wynagrodzenia stanowigcych wynagrodzenie state tej osoby. Stosunek sktadnikéw wynagrodzenia
zmiennego do Wynagrodzenia Statego, jest obliczany poprzez poréwnanie maksymalnej sumy wszystkich sktadnikéw wynagrodzenia
zmiennego, jakie moga by¢ przyznane za dany rok, oraz sumy wszystkich sktadnikéw wynagrodzenia statego, wyptaconych w danym
roku.

Ustalanie Celdw i ocena ich realizacji: wynagrodzenie zmienne w Towarzystwie jest uzaleznione od osiggniecia przez Osoby
o Istotnym Wplywie na Ryzyko wyznaczonych dla nich celow. Wyznaczajac cele przypisuje sie im odpowiednie wagi oraz okresy,
w ktdrych majg by¢ realizowane. Towarzystwo moze ustalac cele roczne, dwuletnie lub diuzsze. Przy ocenie realizacji indywidualnych
celdw bierze sie pod uwage kryteria finansowe i niefinansowe oraz okresy do nich przypisane (rok, dwa lub wiecej lat). Oceny realizacii
celéw dokonuje sie raz w roku.

Zasady wyptaty Wynagrodzenia Zmiennego: Z zastrzezeniem wyjatkéw osoba nabywa prawo do wynagrodzenia zmiennego i jest
ono wyptacane tylko wéwczas, jezeli nie powoduje istotnego pogorszenia sytuacji finansowej Towarzystwa oraz w przypadku osob,
ktérych wynagrodzenie zmienne zalezy od wynikéw (przyktadowo zarzadzania) jest to uzasadnione na podstawie wynikow
Towarzystwa, danej komdrki/jednostki organizacyjnej i danej osoby.

Towarzystwo nie jest ,znaczacym towarzystwem” w rozumieniu Rozporzadzenia i w zwigzku z tym zgodnie z zasadg
proporcjonalnosci Towarzystwo wyptaca wynagrodzenie zmienne jedynie w postaci Swiadczen pienieznych (nie przydziela akcji ani
jednostek uczestnictwa funduszy). Towarzystwo nie stosuje odroczenia cze$ci wynagrodzenia zmiennego ani nie wymaga zwrotéw
wyptaconych juz skfadnikéw wynagrodzenia zmiennego.

Towarzystwo i Fundusze Inwestycyjne nie korzystajg z finansowego wsparcia pochodzacego ze S$rodkoéw publicznych
w szczegblnosci na podstawie ustawy z dnia 12 lutego 2009 r. o udzielaniu przez Skarb Pafstwa wsparcia instytucjom finansowym
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(Dz.U. z 2016 r. poz. 1436) wiec rowniez z tego powodu nie stosuje dodatkowych ograniczen dotyczacych wyptaty wynagrodzenia
Zmiennego.

Roczny Przeglad i rozpoczecie obowigzywania Polityki - Polityke Wynagrodzeh opracowuje, wdraza i aktualizuje Zarzad
Towarzystwa a zatwierdza Rada Nadzorcza Towarzystwa Polityka Wynagrodzen obowigzuje w Towarzystwie od dnia 01.01.2017
roku i ma zastosowanie do celow, ktére sg wyznaczane Osobom o Istotnym Wptywie na Ryzyko, w roku 2017 i w latach nastepnych..

Komitet Wynagrodzen — w Towarzystwie nie funkcjonuje Komitet Wynagrodzen.

Pelny tekst Polityki Wynagrodzen dostepny jest na stornie internetowej Towarzystwa — pod adresem www.tfi.bnpparibas.pl/polityki-i-
requlaminy. W tym samym miejscu sg dostepne imiona i nazwiska oraz funkcje oséb odpowiedzialnych za przyznawanie
wynagrodzenia zmiennego i innych uznaniowych $wiadczen.
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ROZDZIAL 111
DANE O FUNDUSZU

INFORMACJE O FUNDUSZU

1. DATA ZEZWOLENIA NA UTWORZENIE FUNDUSZU

Dnia 2 grudnia 2004 r. Komisja udzielita zezwolenia na utworzenie Funduszu.

2. DATA | NUMER WPISU FUNDUSZU DO REJESTRU FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 17 grudnia 2004 r. pod numerem RFI 178.
3. CHARAKTERYSTYKA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ZBYWANYCH PRZEZ FUNDUSZ

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe Uczestnika Funduszu okre$lone w Statucie i Ustawie.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy na kazde zadanie osoby uprawnionej do uczestnictwa w Funduszu lub
Uczestnika Funduszu i dokonuje ich odkupienia na kazde zadanie Uczestnika Funduszu.

Jednostki Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa z chwilg ich odkupienia przez Fundusz.

Ponadto Jednostki Uczestnictwa:

- nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich, a jedynie odkupywane przez Fundusz na zasadach okreslonych w
Prospekcie,

- podlegajq dziedziczeniu,
- moga by¢ przedmiotem zastawu,
- nie sg oprocentowane.

BNPPFIO moze dokona¢ podziatu Jednostek Uczestnictwa kazdego Subfunduszu na réwne czesci. Catkowita warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa po podziale odpowiada warto$ci Jednostki Uczestnictwa przed podziatem. O zamiarze podziatu Jednostek Uczestnictwa
BNPP FIO poinformuje na dwa tygodnie przed podziatem przez ogtoszenie na stronie internetowej: www.tfi.onpparibas.pl

3.1. CHARAKTERYSTYKA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ROZNYCH KATEGORII

Fundusz nie zbywa Jednostek Uczestnictwa roznych kategorii.

3.2. INNE INFORMACJE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe Uczestnika Funduszu okre$lone w Statucie i Ustawie.
Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zbywane przez Uczestnika Funduszu na rzecz osob trzecich.
Uczestnik Funduszu nie moze zadac odkupienia Jednostki Uczestnictwa przez inne podmioty niz Fundusz.

Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, z zastrzezeniem, Zze w razie $mierci Uczestnika Funduszu Fundusz jest obowigzany na

zadanie:

- osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdzajace wysoko$¢ poniesionych przez nig wydatkéw zwigzanych z pogrzebem Uczestnika
Funduszu - odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa zapisane w Subrejestrze, do wartosci nieprzekraczajacej kosztdw urzadzenia pogrzebu
zgodnie ze zwyczajami przyjetymi w danym $rodowisku, oraz wyptacic tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia;

- osoby, ktorg Uczestnik Funduszu wskazat Funduszowi w pisemnej dyspozycji- odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa Uczestnika zapisane
w Subrejestrze do wartosci nie wyzszej niz przypadajace na ostatni miesigc przed $miercig Uczestnika Funduszu dwudziestokrotne
przecietne miesieczne wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagréd z zysku, ogtaszane przez Prezesa Gtéwnego
Urzedu Statystycznego, oraz nieprzekraczajacej facznej wartosci Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, oraz wyptacic tej
osobie kwote uzyskang z tego odkupienia.

Jednostka Uczestnictwa moze by¢ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie sie zastawnika z Jednostki Uczestnictwa moze by¢ dokonane
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wytacznie w wyniku odkupienia Jednostki Uczestnictwa na zgdanie zgtoszone w postepowaniu egzekucyjnym

4. ZWIEZLE OKRESLENIE PRAW UCZESTNIKOW FUNDUSZU

Uczestnik Funduszu ma prawo do:

— nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,

— zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

— otrzymania $rodkéw pienieznych ze zbycia Aktywow Subfunduszu, w zwigzku z jego likwidacja,
— rozporzadzenia posiadanymi Jednostkami Uczestnictwa na wypadek $mierci,

— ustanowienia zastawu oraz blokady Jednostek Uczestnictwa,

— na Jednostkach Uczestnictwa,

— dostepu przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa do Prospektu Informacyjnego i Kluczowych informaciji dla inwestoréw oraz rocznego
i pétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami oraz sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu,

— Zadania doreczenia Prospektu Funduszu, Kluczowych informacji dla inwestoréw oraz rocznego i pdtrocznego sprawozdania
finansowego Funduszu, potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu oraz sprawozdan jednostkowych Subfunduszy,

— uzyskania $wiadczenia na rzecz uczestnika Funduszu, w rozumieniu i na zasadach okreslonych Statucie.
— skfadania reklamacji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

— Zzadania od Towarzystwa naprawienia szkdd spowodowanych niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw
Towarzystwa w czasie zarzadzania Funduszem i Subfunduszami.

5. ZASADY PRZEPROWADZANIA ZAPISOW NA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy przedstawionych w niniejszym prospekcie zostaty przeprowadzone w ramach tworzenia
Funduszu.

Fundusz, w drodze zmiany Statutu, moze tworzy¢ nowe subfundusze. Portfel inwestycyjny nowego subfunduszu tworzony jest z wptat do
Funduszu.

Whptaty do Funduszu zbierane bedg w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa zbywane przez nowy subfundusz.

Osobami uprawnionymi do zapisywania sie na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu sg wszystkie osoby, o ktérych mowa w art.
7 Statutu.

Przyjmowanie zapiséw na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu rozpocznie sie w terminie 3 dni od dnia nastepujacego po dniu
doreczenia zezwolenia Komisji na zmiane Statutu w zakresie utworzenia nowego subfunduszu i zakoriczy po uptywie 7 dni od dnia
rozpoczecia przyjmowania zapisow, niezaleznie od wysokos$ci zebranych wplat.

W ramach zapisdw na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu, cena jednostki bedzie ceng statq, jednolita dla wszystkich jednostek
objetych zapisami.

Zapisy na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu bedg przyjmowane bezposrednio przez Towarzystwo w jego siedzibie, na
formularzach, ktorych wzér udostepni Towarzystwo.

Osoba zapisujaca sie na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu zobowigzana jest dokona¢ wptaty do Funduszu, na wydzielony
rachunek prowadzony przez Depozytariusza, tytutem sktadanego zapisu. Wptata moze by¢ dokonana wytgcznie przelewem.

Minimalna taczna wysokos¢ wptat do Funduszu wymagana, aby utworzenie nowego subfunduszu doszito do skutku, powinna byé nie
mniejsza niz 100 000 zt. JeZeli po uptywie okresu przyjmowania zapiséw na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu taczna wysokos¢
wptat do Funduszu nie osiggnie kwoty, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, subfundusz podlega likwidacji, z zachowaniem postanowier
artykutu nastepnego.

Szczegotowe informacje dotyczace tworzenia nowego subfunduszu, w tym informacje o szczegotowych zasadach prowadzenia zapisow
na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu, Towarzystwo ogtosi na stronach internetowych www.tfi.bnpparibas.pl i zawrze
w prospekcie informacyjnym Funduszu.
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6. SPOSOB | SZCZEGOLOWE WARUNKI ZBYWANIA, | ODKUPYWANIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
6.1. Zasady Ogoéine

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen w kazdym Dniu Wyceny, przy czym Fundusz moze zawiesi¢
zbywanie lub odkupowanie Jednostek Uczestnictwa w sytuacjach okreslonych w Prospekcie i Statucie.

Umowa o prowadzenie IKE lub IKZE a takze umowy o prowadzenia programéw oszczednos$ciowych mogg okre$laé szczegoine
warunki zbywania przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w tym zawiera¢ dodatkowe uprawnienia lub obowigzki Funduszu
i Uczestnika.

1.

Fundusz stosuje nastepujaca kolejno$¢ realizacji zlecen i dyspozycji: zmiana danych osobowych, blokada zwigzana

z ustanowieniem zastawu, blokada, odwotanie petnomocnictwa, odwotanie blokady zwigzanej z zastawem, odwotanie blokady,

udzielenie petnomocnictwa, zlecenie nabycia, zlecenie zamiany, zlecenie transferu spadkowego (tj. transferu Jednostek

Uczestnictwa nastepujacego w przypadku ich dziedziczenia), zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Za zlecenia sprzeczne uwaza sie odmienne zlecenia dotyczace tego samego Subrejestru i tych samych Jednostek Uczestnictwa,

ktorych realizacja powinna si¢ odby¢ w tym samym Dniu Wyceny.

Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci za realizacje zlecen zgodnie z dyspozycja przed otrzymaniem informacji, ze Uczestnik

zmart lub ustata matzeriska wspoino$¢ majatkowa.

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenia dotyczace tego samego Subrejestru w czasie skutkujgcym ich realizacjg,

w tym samym Dniu Wyceny (niezaleznie, czy ztozone przez jedng czy wiecej 0s6b), beda one realizowane w kolejnosci losowej.

Przy sktadaniu zlecen Fundusz moze zada¢ przedstawienia informacji i o$wiadczen pozwalajacych na wykonanie obowigzkdw

wynikajacych z:

a) Ustawy z dnia 1 marca 2018 roku o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (tj. z dnia 15 maja 2020
r.(Dz.U. z 2020 r. poz. 971 z ewentualnymi pdzniejszymi zmianami)) — sg to odwiadczenia o beneficjentach rzeczywistych
dla dokonywanych inwestycji oraz o$wiadczenia w zakresie zajmowania eksponowanych stanowisk politycznych przy czym
zawarcie transakcji z osobg zajmujaca eksponowane stanowisko polityczne jest uzaleznione od wyrazenia zgody na takg
transakcje przez wyzsza kadre kierownicza Towarzystwa na nawigzanie lub kontynuacje stosunkéw gospodarczych;

b) Ustawy z dnia 9 pazdziernika 2015 o wykonywaniu Umowy miedzy Rzadem Rzeczypospolitej Polskiej a Rzadem Stanow
Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypetniania migdzynarodowych obowigzkéw podatkowych oraz wdrozenia
ustawodawstwa FATCA -ij. z dnia 20 grudnia 2019 r. (Dz.U. z 2020 r. poz. 166 z ewentualnymi pdzniejszymi zmianami
(dalej: ,ustawa FATCA”) — jest to oSwiadczenie o statusie FATCA oraz podanie numeru identyfikacji podatkowej w USA
(jezeli sktadajacy zlecenie posiada taki numer);

c) Ustawy z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowych z innymi panstwami - Dz.U. z 2020 r. poz. 343 z
ewentualnymi pdzniejszymi zmianami (dalej: ,ustawa CRS”) — jest to o$wiadczenie w zakresie ustalenia czy rezydencja
podatkowa osoby sktadajacej zlecenie znajduje sie w Polsce czy w innym kraju Unii Europejskiej oraz podanie numeru
identyfikacji podatkowej nadanym.

d) Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony osdb
fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia
dyrektywy 95/46/WE (ogdine rozporzadzenie o ochronie danych) — sg to odwiadczenia dotyczace danych osobowych

Realizacje kazdego zlecenia Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze uzalezni¢ od przedstawienia, w sposob wskazany przez
Fundusz, dodatkowych informacji, ktére sa wymagane wyzej wymienionymi przepisami prawa. Fundusz moze wstrzymaé
realizacje zlecenia Jednostek Uczestnictwa do czasu uzupetienia brakujacych informaciji, a w przypadku, w ktérym ich nie
otrzyma, moze odrzuci¢ zlecenie Jednostek Uczestnictwa.

6.2. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa na zadanie Uczestnika w kazdym Dniu Wyceny.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu wymaga posiadania Subrejestru w tym Subfunduszu. Fundusz otwiera dla
inwestora Subrejestr w danym Subfunduszu na podstawie:

- Zlecenia otwarcia Subrejestru, albo
- Zlecenia pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa i po dokonaniu prawidtowej wptaty tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa, albo
- Zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu.
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Wraz z otwarciem dla inwestora pierwszego Subrejestru, Fundusz otwiera dla inwestora Rejestr. Zlecenie otwarcia pierwszego Subrejestru
stanowi o$wiadczenie o zawarciu umowy o uczestnictwo w Funduszu.

Inwestor staje sie Uczestnikiem po nabyciu Jednostek Uczestnictwa. Wptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub
uzupetnienie wszelkich brakujacych danych powinna by¢ dokonana w okresie nie dtuzszym niz 30 dni od dnia ztoZenia zlecenia otwarcia
Subrejestru lub zlecenia pierwszego nabycia, chyba ze dany Dystrybutor, za po$rednictwem ktdrego zlecenie zostato ztozone, wymaga
dokonania wptaty jednocze$nie ze ztozeniem zlecenia, lub w inny sposdb. Fundusz moze wstrzymaé realizacje zlecenia nabycia do czasu
uzupetienia brakujacych w zleceniu danych (maksymalnie 30 dni), a w przypadku nie otrzymania uzupetnionego zlecenia, moze je
odrzuci¢. Nieoptacone zlecenie pierwszego nabycia/otwarcia rejestru jest po 30 dniach odrzucane. Po odrzuceniu nieoptaconego zlecenia
Subrejestr jest zamykany.

Inwestor lub Uczestnik moze posiada¢ wiecej niz jeden Subrejestr w danym Subfunduszu. Inwestor lub Uczestnik moze w kazdym czasie
Ztozy¢ zlecenie otwarcia kolejnego Subrejestru w danym Subfunduszu bezposrednio w Funduszu lub za posrednictwem Dystrybutora,
o ile Dystrybutor ten dopuszcza takg mozliwosé. W Subrejestrze Uczestnika zapisywane sg Jednostki Uczestnictwa jednej kategorii.

Uczestnik zobowigzany jest niezwtocznie poinformowac¢ Fundusz o wszelkich zmianach uprzednio podanych danych, w tym informacii
o beneficjentach rzeczywistych. Zmiana danych statych (dane osobowe, adres zameldowania, numer i seria dokumentu tozsamosci)
skutkuje wprowadzeniem jej w Rejestrze Uczestnika (we wszystkich Subrejestrach) réwniez w przypadku wskazania przez Uczestnika w
dyspozyciji zmiany danych wytgcznie jednego Subrejestru.

Realizacje zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze uzalezni¢ od przedstawienia, w sposéb wskazany przez Fundusz,
dodatkowych informacji, ktore sg wymagane przepisami prawa, w szczegdlno$ci przepisami Ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy.
Fundusz moze wstrzyma¢ realizacje zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa do czasu uzupetnienia brakujacych informacji, a w
przypadku, w ktdrym ich nie otrzyma, moze odrzuci¢ zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa wymaga dokonania pierwszej wptaty w minimalnej kwocie nie nizszej niz 200 zt bezposrednio
na rachunek bankowy prowadzony przez Depozytariusza na rzecz Subfunduszu i ztozenia u Dystrybutora lub w Towarzystwie zlecenia
otwarcia Rejestru lub Subrejestru i nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Przy sktadaniu zlecenia otwarcia Rejestru obowigzkowe jest podanie nastepujacych danych:

- w przypadku osoby fizycznej: imie i nazwisko, nr dokumentu tozsamosci, data urodzenia, obywatelstwo, nr PESEL, adres
zamieszkania/zameldowania i korespondencyjny (jesli jest inny niz adres zamieszkania) oraz nr rachunku bankowego, na ktéry beda,
przekazywane $rodki pochodzace z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Dodatkowo niezbedne jest ztozenie oSwiadczen
o rezydencji podatkowej oraz o statucie FATCA

- w przypadku osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadajacej osobowosci prawnej: nazwa, kraj siedziby, nr NIP, REGON
adres siedziby i korespondencyjny (jesli jest inny niz adres siedziby) oraz nr rachunku bankowego, na ktéry bedg przekazywane $rodki
pochodzace z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Dodatkowo niezbedne jest ztoZzenie o$wiadczen o rezydencji podatkowej oraz
o statucie FATCA

Otwarcie Rejestru lub Subrejestru w Funduszu nastepuje z chwilg nabycia pierwszych Jednostek Uczestnictwa.

Whptaty tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa moga by¢ dokonywane wytacznie w ztotych polskich. Koszty zwigzane z wptatg $rodkéw
pienieznych ponosi osoba dokonujaca wptaty.

Okres od ztozenia przez Uczestnika Funduszu lub inwestora zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa do dokonania pierwszej wptaty nie
moze by¢ dtuzszy niz 30 dni po tym terminie nieoptacone zlecenie jest odrzucane — dotyczy to zaréwno pierwszego jak i kolejnych zlecen.
Fundusz moze wstrzyma¢ realizacje zlecenia nabycia do czasu uzupetnienia brakujacych w zleceniu danych (maksymalnie 30 dni), a
w przypadku nie otrzymania uzupetnionego zlecenia, moze je odrzucic.

Woptata bezposrednia: kolejne nabycia Jednostek Uczestnictwa nie wymagaja ztozenia zlecenia nabycia i mogg by¢ dokonywane
przelewem w trybie wptaty bezpo$redniej na rachunek Subfunduszu u Depozytariusza. W przypadku dokonywania wptaty bezpo$redniej w
opisie przelewu nalezy zamie$cié nastepujace dane: nazwe Subfunduszu, numer Subrejestru, a takze numer PESEL oraz imie i nazwisko,
a w przypadku oséb prawnych numer REGON oraz nazwe instytucji.
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Cena po ktdrej przydzielane sa jednostki uczestnictwa i liczba nabytych Jednostek Uczestnictwa

Osoba wptacajaca srodki pieniezne nabywa Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu w Dniu Wyceny, w ktorym Fundusz dokona
wpisania do Subrejestru Uczestnikéw liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez osobe wptacajaca srodki za dokonang wptate.

Whpisania do Subrejestru Fundusz dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od
Depozytariusza o otrzymaniu przez niego $rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku wptaty bezposredniej
wylgcznie na podstawie informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego srodkdw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Jezeli:

— Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa w danym dniu do godziny 23:59, oraz informacje od
Depozytariusza o wptynieciu na rachunek Funduszu $rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa w tym samym dniu,

lub

— w przypadku wptat bezpo$rednich Agent Transferowy otrzyma informacje od Depozytariusza o wptynigciu na rachunek Funduszu
$rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa w danym dniu do godziny 23:59,

nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z Dnia Wyceny przypadajacego najwczesniej po cenie z nastepnego Dnia Wyceny
lecz nie pdzniej nize po cenie z siddmego Dnia Wyceny liczac od daty przyjecia zlecenia przez Dystrybutora.

Od dnia wptynigcia $rodkéw przeznaczonych na nabycie na rachunek Subfunduszu do dnia, w ktérym nastepuje nabycie przez Uczestnika
Jednostek Uczestnictwa w tym Subfunduszu, nie moze uptyna¢ wiecej niz 7 dni, chyba ze opdznienie wynika z okolicznosci, za ktére
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

W celu obliczenia liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika Funduszu, Fundusz pomniejsza kwote wptaconych $rodkéw
pienieznych o kwote naleznej optaty manipulacyjnej i uzyskang w ten sposéb roznice dzieli przez Warto$é Aktywéw Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa tego Subfunduszu obliczong w Dniu Wyceny, w ktérym nastepuje nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa sg wykazywane na potwierdzeniach transakcji z doktadnoscia do czterech miejsc po przecinku.

Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach Programow oraz IKE i IKZE

W przypadku osoby zamierzajacej zawrze¢ umowe o prowadzenie IKE lub IKZE, zawarcie z Funduszem Umowy o prowadzenie IKE lub
Umowy o prowadzenie IKZE i dokonanie pierwszej minimalnej wptaty w wysokosci wskazanej w umowie IKE lub IKZE.

Warunkiem uznania wptaty jest podanie na dokumencie wptaty danych wystarczajacych do identyfikacji Oszczedzajacego, w tym imienia
i nazwiska, numeru umowy IKE lub IKZE, numeru PESEL oraz numeru rachunku bankowego wskazanego przez Towarzystwo. Dokonanie
wplaty jest jednoznaczne ze ztozeniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku zbywania Jednostek Uczestnictwa w ramach Programéw oraz IKE i IKZE szczegdtowe warunki sg okreSlone takze
w umowach (regulaminach) dotyczacych tych Programéw i IKE lub IKZE. Uczestnik zamierzajacy nabywa¢ Jednostki Uczestnictwa
w ramach tego Programu i IKE lub IKZE powinien zapozna¢ si¢ z tymi umowami (regulaminami).

Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach wspélnego rejestru matzenskiego

Osoby pozostajace w zwigzku matzenskim moga nabywac¢ Jednostki Uczestnictwa na swoéj wspdlny rachunek na podstawie umowy
zawartej z Funduszem zgodnie z zasadami okre$lonymi ponize;.

Matzonkowie dziatajacy tacznie, nabywajacy Jednostki Uczestnictwa na swéj wspdlny rachunek, sktadajg oSwiadczenia zawarte w umowie
z Funduszem stwierdzajace:

1. pozostawanie matzonkéw we wspdlnoSci majatkowej w zakresie umozliwiajacym nabywanie i zadanie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa,

2. wyrazanie zgody na wykonywanie przez kazdego z malzonkow, na ich wspolny rachunek, wszystkich uprawniern zwigzanych
z nabywaniem i Zzadaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa, wiaczywszy zadanie odkupienia wszystkich nabytych Jednostek
Uczestnictwa, zadanie ustanowienia blokady Subrejestru i jego zamkniecia, a takze na podejmowanie wszelkich naleznych
matzonkom $rodkéw pienieznych,
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3. wyrazenie zgody na realizacje zlecen zgodnie z kolejnoscig ich sktadania przez kazdego z matzonkoéw, chyba ze drugi z nich wyrazi
sprzeciw najpdzniej w chwili sktadania zlecenia przez pierwszego z matzonkow; w takim wypadku Dystrybutor zastosuje sie wytacznie
do zgodnego o$wiadczenia woli matzonkdw,

4. wskazanie wspdlnego adresu matzonkdw, na ktéry przesytane beda potwierdzenia zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Udzielanie petnomocnictwa do dysponowania Jednostkami Uczestnictwa na wspolnym rejestrze matzenskim nastepuje na podstawie
zgody obojga matzonkdw. Petnomocnictwo moze by¢ odwotane przez kazdego z matzonkéw.

Uczestnictwo w Funduszu na warunkach wspdlnego rejestru matzenskiego ustaje w przypadku:
1) ustania wspolnosci majatkowej w wyniku:

a
b

€) uniewaznienie matzenistwa,

) ustania matzefistwa wskutek Smierci,
) rozwigzania matzefstwa przez rozwdd,

d) umownego przyjecia przez matzonkéw ustroju rozdzielnosci majatkowej;
2) orzeczenia sadowego o:

a) zniesieniu wspoinosci majatkowe;j,

b) ubezwilasnowolnieniu jednego z matzonkdw,

3) odkupienia przez Fundusz wszystkich Jednostek Uczestnictwa znajdujacych sie na wspdlnym rejestrze matzeriskim.

Ustanie uczestnictwa w Funduszu na warunkach wspéinego rejestru matzenskiego nastepuje po otrzymaniu przez Agenta Transferowego
dokumentoéw zaswiadczajacych o fakcie zaistnienia okolicznosci, o ktorych mowa powyzej, lecz nie pdzniej niz w terminie 10 dni
kalendarzowych od daty ztozenia tych dokumentéw Dystrybutorowi.

W przypadku ustania uczestnictwa w Funduszu na warunkach wspélnego rejestru matzenskiego z powodu $mierci jednego z matzonkdéw
- potowe salda Jednostek Uczestnictwa pozostajgcych na wspolnym rejestrze matzenskim stawia sie do dyspozycji pozostatego przy zyciu
matzonka, a pozostatg czescig dysponuje sie w mysl umownego lub sgdowego dziatu spadku.

W przypadku ustania uczestnictwa w Funduszu na warunkach wspélnego rejestru matzenskiego z powodow, o ktérych mowa w pkt 1) lit.
b i c oraz pkt 2) saldo Jednostek Uczestnictwa dzieli sig, stosownie do tre$ci umowy lub orzeczenia sadu, po uprzednim otwarciu dwach
odrebnych Rejestréw na rzecz kazdego z uprawnionych.

Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialno$ci za dziatania wynikajace z zastosowania si¢ do dyspozycji matzonkdw i ztozonych przez nich
o$wiadczen zgodnie z ustgpami poprzedzajacymi.

Na IKE lub IKZE moze gromadzi¢ oszczedno$ci wytacznie jeden Oszczedzajacy. IKE lub IKZE nie moze by¢ prowadzone w ramach
wspdlnych rachunkéw matzonkow.

Nabywanie w ramach Reinwestycji

Uczestnik moze naby¢ Jednostki Uczestnictwa w ramach Reinwestycji. Reinwestycja jest to ponowne nabycie Jednostek Uczestnictwa w
danym Subfunduszu w ciggu 60 dni od dnia ztozenia Zlecenia Odkupienia w tym Subfunduszu. Reinwestycje mozna zleci¢ na kwote nie
wieksza niz kwota na ktorg zrealizowano (w ciggu ostatnich 60 dni) zlecenie odkupienia. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach
reinwestycji nie jest obcigzone Optatg za Nabycie.

Uczestnik powinien wskaza¢ na zleceniu Reinwestycji Dzieh Wyceny zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktorego dotyczy
Reinwestycja. W przypadku nie wskazania Dnia Wyceny, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, przyjmuje sie, Ze reinwestycja dotyczy
Dnia Wyceny po ktérym zrealizowano ostatnie zlecenie odkupienia Jednostek posiadanych przez Uczestnika w danym Subfunduszu.

Jezeli Zlecenie Nabycia w ramach Reinwestycji opiewa na kwote wyzszg od kwoty zlecenia odkupienia ktdrego dotyczy reinwestycja
(dokonanego w tym samym Subfunduszu) od kwoty przewyzszajacej kwote dokupienia zostanie pobrana Opfata za Nabycie.

Zwolnienie z Optaty manipulacyjnej za Nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestycji przystuguje jeden raz w roku
kalendarzowym w kazdym z Subfunduszy osobno, niezaleznie od liczby Subrejestréw posiadanych przez Uczestnika.
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6.3. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa na zadanie Uczestnika ztozone u Dystrybutora lub bezposrednio w Funduszu (zlecenie
odkupienia.) Przy odkupienia Fundusz pobiera Optate za Odkupienie. W zleceniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa wskazywany
powinien by¢ Subfundusz, ktérego dotyczy odkupienie.

Kolejnos¢ odkupywania Jednostek Uczestnictwa ustalana jest wedtug zasady HIFO, to jest odkupieniu podlegajg w pierwszej kolejnosci
Jednostki Uczestnictwa nabyte po najwyzszym koszcie (cenie). Kosztem nabycia jest warto$¢ jednostek uczestnictwa z dnia nabycia
podwyzszona o pobrang Optate manipulacyjng za Nabycie.

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zarejestrowanych w Subrejestrze moze zawiera¢ nastepujace dyspozycje:
- odkupienia okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa,

- odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktérej do wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przeznaczona
zostanie okreslona kwota Srodkéw pienigznych, z zastrzezeniem, iz wskazana w zadaniu kwota przed jej wyptatg zostanie pomniejszona
o nalezny podatek dochodowy od os6b fizycznych,

- odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze.

Uczestnik moze zawrze¢ z Funduszem umowe, na podstawie ktorej Fundusz odkupi w okreslonym przez Uczestnika terminie lub
terminach okreslong liczbe Jednostek Uczestnictwa, ktdra zapewni Uczestnikowi otrzymanie za odkupione Jednostki Uczestnictwa
okreslonej kwoty pienieznej i dokona wyptaty kwoty naleznej w sposdb okreslony w umowie. W takim przypadku zadanie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa staje sie skuteczne w okreslonym przez Uczestnika terminie lub terminach.

W przypadku, gdy w Dniu Wyceny kwota zadana jest wyzsza od kwoty otrzymanej w wyniku odkupienia wszystkich Jednostek
Uczestnictwa lub liczba Jednostek Uczestnictwa wynikajacych ze zlecenia jest wyzsza od liczby posiadanej przez Uczestnika Funduszu,
odkupione zostajg wszystkie Jednostki Uczestnictwa posiadane przez Uczestnika Funduszu w tym Subrejestrze.

W przypadku, gdy w wyniku odkupienia warto$¢ Rejestru Uczestnika spadtaby do 100 ztotych lub ponizej, odkupieniu podlegajg wszystkie
Jednostki Uczestnictwa zapisane na danym Subrejestrze Uczestnika za wyjatkiem Subrejestrow otwartych w ramach Programéw
Inwestycyjnych gdzie moga by¢ ustanowione inne zasady.

Subrejestr zostaje zamkniety po 90 dniach od dnia odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze.

Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili dokonania przez Fundusz wpisu do Subrejestru liczby odkupionych
Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia po zgtoszeniu zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Realizacje zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze uzalezni¢ od przedstawienia, w sposéb wskazany przez Fundusz,
dodatkowych informacji, ktére sq wymagane przepisami prawa, w szczegdlnosci przepisami Ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy.
Fundusz moze wstrzymac realizacje zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa do czasu uzupetnienia brakujacych informaciji, a w
przypadku, w ktérym ich nie otrzyma, moze odrzucic realizacje odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Cenaii liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

Jezeli Agent Transferowy otrzyma prawidiowo wypetnione zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w danym Dniu
Wyceny do godz. 23:59 lub w dzien niebedacy Dniem Wyceny — zlecenie bedzie realizowane najwczesniej po cenie z nastepnego Dnia
Wyceny lecz nie p6Zniej niz po cenie z siddmego Dnia Wyceny liczac od daty przyjecia zlecenia przez Dystrybutora.

Od dnia ztoZenia Dystrybutorowi zgdania odkupienia do dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nie moze uptyna¢ wiece;
niz 7 dni, chyba Ze opdznienie wynika z okolicznoci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Jezeli zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato ztozone w ramach umowy zawartej na podstawie Ustawy o IKE IKZE lub
Umowy pracowniczych programach emerytalnych, moze ona okresla¢ wysoko$¢ optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

Wyptata nastepuje wytacznie przelewem na wskazany przez Uczestnika rachunek bankowy lub rachunek pieniezny prowadzony przez
dom maklerski. Kwota $rodkdw pienieznych jest wyptacana po pomniejszeniu o nalezny podatek, w przypadku, jezeli Fundusz jest
zobowigzany do jego pobrania.

6.4. Wyptata kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptat dochodéw Subfunduszu
Wyptata $rodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek nastepuje po pobraniu Optaty za Odkupienie. Wyptata nastepuje wytacznie
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przelewem na wskazany przez Uczestnika na podstawie odpowiedniej dyspozycji rachunek bankowy lub rachunek pieniezny prowadzony
w Biurze Maklerskim.

Wyplaty tytutem odkupienia Jednostek Uczestnictwa moga by¢ dokonywane wytacznie w ztotych polskich.

Wypfata $rodkéw pienieznych z tytutu odkupienia nastepuje niezwiocznie, nie wczesniej jednak niz nastepnego dnia roboczego po dniu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Dochody ze sktadnikéw lokat Subfunduszy powiekszajg Aktywa Subfunduszy nie podlegajg wyptacie Uczestnikom.
6.5. Zamiana Jednostek Uczestnictwa oraz wysokos$¢ optat z tym zwigzanych

Uczestnik ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, do dokonania zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na Jednostki
Uczestnictwa innego Subfunduszu tej samej kategorii. Fundusz dokonuje zamiany Jednostek Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa polega na odkupieniu Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu (,Subfundusz zrodiowy”) oraz
zbyciu w tym samym Dniu Wyceny, za kwote uzyskang z odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Zrédtowego pomniejszong o
Optate za Zamiane, Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu (,Subfundusz docelowy”).

Zamiana moze by¢ dokonana wytacznie w ramach jednej kategorii Jednostek Uczestnictwa. Umowa o prowadzenie Produktu Specjalnego
lub IKE/IKZE moga okreslaé szczegdine warunki zamiany Jednostek Uczestnictwa w ramach Produktu Specjalnego lub IKE/IKZE, w tym
zawieraC dodatkowe uprawnienia lub obowigzki Funduszu i Uczestnika.

Zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa powinno zawiera¢ nastepujace informacje: nazwe Subfunduszu zrodtowego i numer
Subrejestru Subfunduszu zrédtowego, oznaczenie typu produktu Subrejestru Subfunduszu zrodtowego: zwykly lub nazwa Produktu
Specjalnego lub IKE/IKZE, nazwe Subfunduszu docelowego, numer Subrejestru Subfunduszu docelowego, oznaczenie typu produktu
Subrejestru docelowego: zwykly lub nazwe Produktu Specjalnego lub IKE/IKZE.

W przypadku sktadania zlecenia za posrednictwem wybranych Dystrybutorow moze by¢ wymagane podawanie innych danych, niz
wskazane powyzej.

Fundusz jest zobowigzany zrealizowa¢ zlecenie zamiany w terminie nie przekraczajacym 7 dni od ztozenia zlecenia przez Uczestnika.
Jezeli Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w danym Dniu Wyceny
do godz. 23:59 lub w dzier niebedacy Dniem Wyceny — zlecenie bedzie realizowane najwcze$niej w nastepnym Dniu Wyceny. Zlecenie
bedzie realizowane najwcze$niej po cenie z nastepnego Dnia Wyceny i najpdzniej po cenie z sibdmego Dnia Wyceny liczac od daty
ztozenia zlecenia Dystrybutorowi

W przypadku sktadania Zlecenia Zamiany obowigzkowe jest podanie nastepujacych danych: nr Rejestru lub Subrejestréw zrédiowego,
imie i nazwisko, nr dokumentu tozsamosci, nr PESEL oraz wskazani Subfunduszu docelowego.

Przy zamianie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz Towarzystwo pobiera Optate za Zamiang w wysokoSci réznicy miedzy
obowigzujacg Optatg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym, a pobrang od Uczestnika Optatg za Nabycie
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym. Optata za Zamiane nie moze przekroczy¢ 1,5% kwoty zamiany.

W zakresie nieopisanym w niniejszym punkcie do zamiany stosuje si¢ odpowiednio zasady dotyczace zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

6.6. Konwersja Jednostek Uczestnictwa Funduszu

Konwersja polega na tym, ze uczestnik danego funduszu na podstawie jednego zlecenia Konwersji, Zada odkupienia Jednostek
Uczestnictwa posiadanych w danym funduszu (fundusz zrodtowy), a nastepnie nabycia jednostki uczestnictwa innego wybranego
funduszu zarzadzanego przez to samo towarzystwo (fundusz docelowy)- obie operacje wykonywane sg po tej samej cenie - z tego samego
Dnia Wyceny. Od dnia ztozenia Dystrybutorowi zlecenia Konwersji dnia realizacji tego zlecenia przez Fundusz nie moze uptynaé wiecej
niz 7 dni, chyba Ze opdznienie wynika z okoliczno$ci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

UWAGA! Od $rodkéw ktdre w wynik konwersji sq odkupowane z danego funduszu, fundusz ten obowigzany jest naliczy¢ odpowiedni
podatek dochodowy. Dla celéw obliczania podatku dochodowego, przychodem bedg Srodki pieniezne wyptacone z tytutu odkupienia
jednostek uczestnictwa, pomniejszone o koszty nabycia jednostek uczestnictwa, z zastrzezeniem, ze w przypadku zmian przepisow prawa
podatkowego, stosowane bedg zmienione przepisy.
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Jednostki uczestnictwa innych funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo (jezeli ich statuty na to pozwalajg) na zlecenie uczestnika,
moga podlega¢ konwersji na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy wydzielonych w ramach BNPP (Konwersja Przychodzaca). W ramach
Zlecenia Konwersiji Przychodzacej do Funduszu, Uczestnik innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo ma prawo, na podstawie
jednego zlecenia, do odkupienia posiadanych przez niego jednostek uczestnictwa innego funduszu (Funduszu zrodtowego) i nabycia, za
$rodki pieniezne uzyskane z tego odkupienia, jednostek uczestnictwa Funduszu BGZ BNPP FIO (Funduszu docelowego).

Jednostki Uczestnictwa Funduszu BNPP FIO mogg podlega¢ Konwersji na Jednostki Uczestnictwa innych funduszy zarzadzanych przez
Towarzystwo jezeli ich statut na to zezwala (Konwersja wychodzaca).

W przypadku sktadania zlecenia konwersji obowigzkowe jest podanie nastepujacych danych: nr Rejestru lub Subrejestru zrédiowego, imig
i nazwisko, nr dokumentu tozsamosci, nr PESEL oraz wskazani Subfunduszu docelowego.

Maksymalna Optata za Konwersje nie moze byé wyzsza niz réznica pomiedzy Optatg za Nabycie w Funduszu a Optatg za Nabycie
w fundusz zrodtowym powiekszona o kwote 20 zt.

6.7. Zamkniecie Subrejestru i Rejestru

Subrejestr bedzie zamykany po 90 dniach od dnia realizacji zlecenia odkupienia, lub zamiany wszystkich zapisanych na nim Jednostek
Uczestnictwa, badz na zadanie Uczestnika. Rejestr bedzie zamykany wraz z zamknieciem ostatniego Subrejestru, badz na zadanie
Uczestnika. Zadanie zamkniecia Rejestru rownoznaczne jest z zadaniem zamknigcia wszystkich Subrejestréw dla danego Uczestnika
i odkupieniem wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika.

6.8. Zlecenia sktadane przez matoletnich i osoby z ograniczong zdolnoscia do czynnosci prawnych

Matoletni, ktéry nie ukonczyt 13 lat, moze sktada¢ zlecenia do Funduszu jedynie przez przedstawiciela ustawowego (czyli rodzica) lub
opiekuna prawnego (w rozumieniu Kodeksu Rodzinnego i Opiekunczego), za$ osoba matoletnia, ktdra ukoficzyta 13 lat, moze skiadac¢
Zlecenia za ich zgoda.

Osoba ubezwtasnowolniona catkowicie moze skitada¢ zlecenia do Funduszu jedynie przez opiekuna prawnego (w rozumieniu Kodeksu
Rodzinnego i Opiekunczego).

Osoba ubezwtasnowolniona czesciowo, osoba niepetnosprawna lub nieobecna (przyktadowo zaginiona) moze sktada¢ zlecenia do
Funduszu przez kuratora jezeli zostat ustanowiony przez Sad Rodzinny i Opiekunczy.

Przedstawiciel ustawowy, opiekun prawny lub kurator moze sktadaé zlecenia odkupienia jednostek uczestnictwa z rejestru osoby, ktéra
jest pod jego opieka (odpowiednio matoletni, osoba ubezwtasnowolniona itp.) lub wyraza¢ na takie zlecenia zgode tylko w granicach
zwyktego zarzadu. Fundusz przyjmuje, Zze zlecenia odkupienia jednostek uczestnictwa ztozone z rejestru matoletniego, osoby
ubezwtasnowolnionej czy niepetnosprawnej na kwote maksymalnie 4 000 zt miesiecznie jest dziataniem w granicach zwyktego zarzadu.
W szczegdinych okolicznosciach mozliwe jest wykazanie, ze w przypadku danego matoletniego, osoby ubezwtasnowolnionej, osoby
niepetnosprawnej czy nieobecnej kwota zwyktego zarzadu jest wyzsza jednak w takim przypadku Fundusz musi otrzyma¢ potwierdzajace
to dokumenty. Ztozenie zlecenia odkupienia z przekroczeniem kwoty zwyktego zarzadu wymaga przedstawienia Funduszowi zgody sadu
rodzinnego i opiekuriczego inaczej zostanie odrzucone.

Zlecenia Nabycia, Zamiany lub Konwersji dotyczace rejestrow oséb bedacych pod opiekg przedstawiciela ustawowego, opiekuna
prawnego lub kuratora moga by¢ skiadane bez ograniczen.

6.9. Sktadanie zlecefi za pomoca Internetu

Zlecenie nabycia, (za wyjatkiem pierwszego zlecenia otwierajacego rejestr) a takze zlecenie odkupienia, zamiany czy konwersji oraz
réznego rodzaju dyspozycie mogg by¢ skladane za posrednictwem elektronicznych platform internetowych. Szczegdtowe zasady
przyjmowania zlecen w sposdb wskazany w zdaniu pierwszym okre$la dystrybutor udostepniajacy internetowa platforme do sktadania
Zlecen w ten sposdb.

6.10. Potwierdzenie transakcji

Fundusz niezwlocznie wydaje Uczestnikowi Funduszu pisemne potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa, chyba Ze
Uczestnik wyrazit pisemna zgode na przekazywanie tych potwierdzen przy uzyciu Trwatego no$nika informaciji innego niz papier, w innych
terminach lub na ich osobisty odbior. W szczegdlnosci potwierdzenia mogq mie¢ forme wydruku komputerowego nieopatrzonego
podpisem oraz moga by¢ przekazywane w formie elektroniczne;.
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Po otrzymaniu potwierdzenia w interesie Uczestnika Funduszu lezy sprawdzenie prawidtowo$ci danych w nim zawartych oraz niezwtoczne
poinformowanie Funduszu za posrednictwem Dystrybutora lub Agenta Transferowego o wszelkich stwierdzonych nieprawidtowosciach.

7. SPELNIANIE SWIADCZEN NALEZN,YCH Z TYTULU NIETERMINOWYCH REALIZACJI ZLECEN UCZESTNIKOW FUNDUSZU
ORAZ BLEDNEJ WYCENY AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU

Nieterminowa realizacja zlecen

W przypadku realizacji zlecenia w terminie pozniejszym niz wskazany w Statucie Funduszu albo niezrealizowania zlecenia Uczestnik,
ktdry poni6st szkode w zwigzku z opdzniong realizacja lub niezrealizowaniem zlecenia moze zada¢ od Towarzystwa $wiadczenia:

- wprzypadku zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa - bedacego iloczynem roznicy ilosci nabytych Jednostek Uczestnictwa wedtug
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa z dnia realizacji i ilosci Jednostek Uczestnictwa, jaka zostataby
nabyta za dokonang wpfate, gdyby zlecenie zostato zrealizowane w ostatnim mozliwym terminie wskazanym w Prospekcie i WartoSci
Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa w tym dniu, o ile iloczyn ten jest liczbg dodatnia.

- w przypadku zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa — bedacego iloczynem réznicy Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa z ostatniego dnia, w ktérym zgodnie ze Statutem zlecenie winno zosta¢ zrealizowane i Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa z tego dnia i liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa, o ile iloczyn ten jest liczbg
dodatnig.

Warunkiem spetnienia $wiadczenia jest brak winy Uczestnika w op6znieniu realizacji jednego ze zlecen, o ktérych mowa powyzej,
niedochowanie nalezytej staranno$ci przez Towarzystwo lub podmiot, za ktory Towarzystwo ponosi odpowiedzialno$¢ oraz wniosek
Uczestnika oraz przekazanie przez Uczestnika Towarzystwu danych niezbednych do realizacji przez Towarzystwo obowigzkow
wynikajacych z prawa podatkowego.

Swiadczenie z tytutu btednej wyceny

W przypadku, gdy w danym Dniu Wyceny prawidtowo obliczona Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa byta
wyzsza, niz Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa wyliczona btedne:

- Uczestnicy, ktérzy tego Dnia Wyceny nabyli Jednostki Uczestnictwa w wyniku btednej wyceny otrzymali wiekszg liczbe Jednostek
Uczestnictwa. Uczestnicy ci nie bedg zobowigzani do zwrotu nadwyzki, a Towarzystwo, w celu wyréwnania strat pozostatym
Uczestnikom, wptaci do danego Subfunduszu brakujaca kwote.

- Uczestnicy, ktorych Jednostki Uczestnictwa tego Dnia Wyceny zostaty odkupione, w wyniku btednej wyceny otrzymali mniejszg kwote
wyplaty. Uczestnicy ci otrzymajg od Towarzystwa brakujaca kwote poprzez przelew na rachunek bankowy wskazany w zleceniu.

8. BLOKADA SUBREJESTRU. ZASTAW NA JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
Blokada Subrejestru

Fundusz moze dokona¢, na zadanie Uczestnika Funduszu, odwotalnej blokady Subrejestru, polegajacej na uniemozliwieniu wykonywania
Zlecen dotyczacych Srodkow pozostajacych w Subrejestrze.

Blokada Subrejestru powstaje i ustaje z chwilg otrzymania przez Agenta Transferowego odpowiedniej dyspozycji lub z uptywem terminu
okreslonego przez Uczestnika Funduszu, nie wptywa jednak na wykonanie zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa otrzymanych
przed dniem otrzymania przez Agenta Transferowego o$wiadczenia o blokadzie Subrejestru.

Od dnia ztozenia dyspozycji blokady Subrejestru lub zniesienia takiej blokady do dnia ustanowienia lub zniesienia blokady nie moze
uptyna¢ wiecej niz 7 dni kalendarzowych, chyba Ze op6znienie wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Zastaw na Jednostkach Uczestnictwa

Fundusz wpisuje wzmianke o ustanowionym zastawie na wniosek Uczestnika lub zastawnika, po przedstawieniu umowy zastawu.
Wpisanie wzmianki o ustanowionym zastawie powoduje zablokowanie mozliwosci ztozenia zlecenia odkupienia. Wpisanie zastawu nastapi
nie pdzniej niz w terminie 7 dni, od ztoZenia takiego wniosku u Dystrybutora, chyba Ze opdznienie jest nastepstwem okoliczno$ci, za ktére
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.
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9. WSKAZANIE OKOLICZNOSCI, W KTORYCH FUNDUSZ MOZE ZAW]ESIC ZBYWANIE LUB ODKUPYWANIE JEDNOSTEK
UCZESTNICTWA, W TYM WARTOSCI AKTYWOW NETTO, PO KTOREJ PRZEKROCZENIU FUNDUSZ MOZE ZAWIESIC
ZBYWANIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA, JESLI STATUT FUNDUSZU PRZEWIDUJE TAKA MOZLIWOSC

1) Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na 2 tygodnie, jezel:

1.1) w okresie 2 tygodni suma wartosci odkupionych przez dany Subfundusz Jednostek Uczestnictwa oraz Jednostek
Uczestnictwa, tego samego Subfunduszu, ktérych odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajaca, 10% Warto$ci Aktywow
Subfunduszu, lub

1.2) nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.
2) W przypadku, o ktérym mowa w ppkt. 1), za zgoda i na warunkach okreslonych przez Komisje Nadzoru Finansowego:
2.1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze zosta¢ zawieszone na okres nieprzekraczajacy 2 miesiecy,

2.2) Fundusz moze odkupywaé Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w ratach w okresie nieprzekraczajacym 6 miesiecy, przy
zastosowaniu proporcjonalnej redukciji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

3) Fundusz zawiesza odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu od dnia poprzedzajacego dzien Zgromadzenia
Uczestnikow do dnia Zgromadzenia Uczestnikow. W przypadku, gdy Zgromadzenie Uczestnikdw dotyczy spraw tylko wybranego
Subfunduszu, zawieszenie, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym, dotyczy wytgcznie Jednostek Uczestnictwa tego
Subfunduszu.

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem oddzielnie od pozostatych
Subfunduszy.

Okreséw zawieszenia nie wlicza sig do 7 dniowych terminéw rozliczania zlecen, odkupienia, zamiany i konwersji.

10. OKRESLENIE RYNKOW, NA KTORYCH SA ZBYWANE JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
Jednostki Uczestnictwa zbywane sg wytacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.
11. INFORMACJE NA TEMAT OBOWIAZKOW PODATKOWYCH FUNDUSZU LUB JEGO UCZESTNIKOW, WRAZ ZE

WSKAZANIEM OBOWIAZUJACYCH PRZEPISOW, W TYM INFORMACJI, CZY Z POSIADANIEM JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
WIAZE SIE KONIECZNOSC UISZCZANIA PODATKU DOCHODOWEGO

Ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycii,
w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego.
11.1. Obowiazki podatkowe Funduszu

Poniewaz Fundusz jest funduszem inwestycyjnym dziatajagcym na podstawie przepisow Ustawy, jest on zwolniony od podatku
dochodowego od 0s6b prawnych. Podstawa prawna — art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os6b
prawnych (1j. z dnia 4 kwietnia 2019 r. - Dz.U. 2 2019 r. poz. 865 z ewentualnymi p6Zniejszymi zmianami),

11.2. Obowiazki podatkowe Uczestnikéw Funduszu

Ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestyciji,
w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

11.2.1. Podatek dochodowy od osdb fizycznych

Opodatkowanie dochodéw z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych oséb fizycznych reguluje opodatkowanie dochodéw z tytutu
udziatu w funduszach inwestycyjnych oséb fizycznych reguluje Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od osob fizycznych
(. z dnia 5 lipca 2019 r. - Dz.U. z 2019 r. poz. 1387 r. z ewentualnymi pdzniejszymi zmianami) - dalej ustawa o podatku od os6b
fizycznych. Od dochodéw osdb fizycznych z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych pobierany jest zryczattowany podatek
dochodowy w wysokosci 19% wyptaconej kwoty dochodu (art. 30a ust. 1 pkt 5)

Z podatku dochodowego zwolnione sa;
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a) wyptaty Srodkdw z Pracowniczego Programu Emerytalnego (PPE) dokonywane na rzecz Uczestnika lub oséb uprawnionych do
tych srodkéw w razie $mierci Uczestnika (art. 21 ust. 1 pkt 58).

b) wyptaty Srodkéw zgromadzonych w grupowej formie ubezpieczenia na zycie zwigzanej z funduszem inwestycyjnym lub w inne;
formie grupowego gromadzenia $rodkéw na cele emerytalne dla pracownikéw - do pracowniczego programu emerytalnego,
zgodnie z przepisami o pracowniczych programach emerytalnych (z zastrzezeniem wyjatkéw opisanych w zrt 33 )

c) dochody z tytutu oszczedzania na IKE uzyskane w zwigzku z gromadzeniem i wyptatg $rodkéw gromadzonych przez
Oszczedzajacego na IKE, wyptatg $rodkéw na rzecz oséb uprawnionych do tych srodkoéw po $mierci Oszczedzajacego na IKE,
wyplatg transferowa - z tym, ze zwolnienie nie ma zastosowania w przypadku, gdy Oszczedzajacy gromadzit oszczednosci na
wiecej niz jednym IKE, chyba ze przepisy o IKE przewidujq takg mozliwos¢ (art. 21 ust. 1). Od dochodéw z tytutu gromadzenia
oszczednosci na wiecej niz jednym IKE pobiera sie ryczattowany podatek dochodowy w wysoko$ci 75% uzyskanego dochodu na
kazdym IKE (art. 30 ust. 1 pkt 7a). Od dochodéw z tytutu zwrotu lub cze$ciowego zwrotu z IKE pobiera sie zryczattowany podatek
dochodowy w wysoko$ci 19% uzyskanego dochodu. Dochodem w przypadku zwrotu z IKE jest réznica miedzy kwotg stanowigcq
warto$¢ srodkow zgromadzonych na IKE a sumg wpfat na IKE, a w przypadku cze$ciowego zwrotu dochodem jest kwota zwrotu
pomniejszona o kwote stanowigcg iloczyn kwoty zwrotu i wskaznika stanowigcego udziat sumy wptat na IKE do wartosci $rodkéw
zgromadzonych na tym koncie. Dochodu tego nie pomnigjsza sie o straty z kapitatéw pienieznych i praw majgtkowych
poniesionych w roku podatkowym oraz w latach poprzednich. Nabycie, w drodze spadku, Srodkéw zgromadzonych na IKE zgodnie
z Ustawg z dnia 28 lipca 1983 roku o podatku od spadkow i darowizn (t.j. Dz. U. z 2009 roku Nr 93, poz. 768 ze zm.) nie podlega
opodatkowaniu podatkiem od spadkoéw i darowizn.

d) Wyptaty transferowe srodkéw zgromadzonych przez oszczedzajacego na IKZE (art. 21 ust. 1 pkt 58b):

—  pomiedzy instytucjami finansowymi prowadzacymi IKZE,
— naIKZE osoby uprawnionej, po $mierci oszczedzajacego,
—  w postepowaniu likwidacyjnym lub upadto$ciowym na IKZE oszczedzajacego,

Zgodnie z art. 26 ust. 1 pkt 2b) oraz art. 30c ust. 2 ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych i na zasadach okre$lonych
w tej ustawie, Uczestnik ma mozliwo$¢ odliczenia wptat na IKZE dokonanych przez niego w roku podatkowym, do wysokosci
okreslonej w przepisach o indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego, od podstawy opodatkowania. Odliczenia mozna
dokona¢ w zeznaniu podatkowym 9art. 26 ust. 6g oraz art. 30c ust. 3b), o ile nie zostaly spetnione przestanki, wylaczajace
mozliwo$¢ dokonania takiego odliczenia, okreslone w art. 26 ust. 13a oraz 30c ust. 3 ustawy o podatku dochodowym. Wysoko$¢
wptat ustala sie na podstawie dokumentow stwierdzajacych ich poniesienie (art. 30c ust. 2).

Wyptata z IKZE dokonana na warunkach okre$lonych w przepisach o indywidualnych kontach podlega opodatkowaniu na
zasadach ogdlnych. Rozliczenia uzyskanej wyptaty w zeznaniu rocznym dokonuje samodzielnie podatnik.

W przypadku wypfaty w ratach $rodkéw zgromadzonych przez Oszczedzajacego na IKZE, zgodnie z art. 34a ust. 3 Ustawy o IKE
i IKZE, Fundusz prowadzacy IKZE zobowigzana jest do poboru zaliczek miesiecznych jako ptatnik od Srodkoéw wyptacanych (art.
35 ust. 1 pkt 9). W przypadku wyptaty w ratach, o ktérej mowa powyzej, Fundusz ma obowigzek w terminie do korica lutego roku
nastepujacego po roku podatkowym przekaza¢ podatnikowi i urzedowi skarbowemu, ktérym kieruje naczelnik wtasciwy ze wzgledu
na miejsce zamieszkania podatnika, imienne informacje sporzadzone wedtug ustalonego wzoru (art. 39 ust. 1). W przypadku
jednorazowej wyptaty Srodkéw zgromadzonych na IKZE, dokonanej na wniosek oszczedzajacego, Fundusz dokonujacy wyptaty
nie pobiera zaliczki na podatek dochodowy, lecz jest obowigzana, w terminie do konica lutego, po uptywie roku podatkowego,
sporzadzi¢ i przekazaé podatnikowi oraz naczelnikowi urzedu skarbowego wtadciwemu wedtug miejsca zamieszkania podatnika,
a w przypadku podatnika niemajacego miejsca zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej — naczelnikowi urzedu
skarbowego wtasciwemu w sprawach opodatkowania 0s6b zagranicznych imienne informacje sporzadzone wedtug ustalonego
wzoru (art. 35 ust. 11).

Kwoty uzyskane z tytulu zwrotu oraz wyptaty z IKZE, w tym takze dokonane na rzecz osoby uprawnionej na wypadek $mierci
oszczedzajgcego, uwaza si¢ za przychody z innych zrodet, o ktérych mowa w art. 10 ust. 1 pkt 9 ustawy o podatku dochodowym od 0s6b
fizycznych (art. 20 ust. 1).

Nabycie, w drodze spadku, srodkéw zgromadzonych na IKZE zgodnie z Ustawa z dnia 28 lipca 1983 roku o podatku od spadkéw i darowizn
(tj. Dz. U. z 2009 roku Nr 93, poz. 768 ze zm.) nie podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn.

Ptatnikiem podatku jest Fundusz. Dla okre$lenia obowigzkéw podatkowych w odniesieniu do oséb fizycznych, ktére nie majg miejsca
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zamieszkania lub czasowego pobytu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej niezbedne jest uwzglednienie oprécz przepiséw prawa
polskiego charakteru ustroju podatkowego krajéw zamieszkania tych oséb oraz treSci uméw migdzynarodowych w sprawie zapobiegania
podwojnemu opodatkowaniu zawartych przez Rzeczpospolita Polskg z krajami zamieszkania tych osob. Jednakze zastosowanie stawki
wynikajacej z tych umoéw albo niepobranie podatku zgodnie z tymi umowami jest mozliwe wytacznie po przedstawieniu Funduszowi przez
podatnika zaSwiadczenia o jego miejscu zamieszkania za granica do celéw podatkowych (certyfikat rezydencji). Aby certyfikat rezydencii
podatkowej zostat uznany za wazny przez ptatnika podatku, powinien co najmniej zosta¢:

— przediozony jako oryginat lub uwierzytelniony notarialnie odpis, wyciag lub kopia;

— przettumaczony na jezyk polski przez ttumacza przysiegtego, chyba ze pracownik instytucji przyjmujacej certyfikat rezydencii
podatkowej uzna, iz zostat on sporzadzony w jezyku przyjetym w sferze miedzynarodowych finanséw, zaktualizowany raz w roku.

O ile co innego nie wynika z tresci certyfikatu rezydenciji podatkowej oraz z informaciji przekazanych przez Uczestnika, Fundusz przyjmuie,

ze certyfikat rezydencji jest aktualny. Uczestnik jest obowigzany do poinformowania Funduszu o zmianach w zakresie aktualno$ci

ztozonego certyfikatu rezydenciji. Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci za niedopetnienie przez Uczestnika tego obowigzku.

Nie ustala sie przychodu z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w przypadku Zamiany Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu.

11.2.2. Podatek dochodowy od oséb prawnych

Zgodnie z art. 19 Zgodnie z art. 19 Ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os6b prawnych (4. z dnia 4 kwietnia 2019
r.- Dz.U. z 2019 r. poz. 865 z ewentualnymi pozniejszymi zmianami), Uczestnicy Funduszu zobowigzani sg do zaptacenia podatku
dochodowego na zasadach ogoinych w przypadku uzyskania dochodu z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa w wysoko$ci 19%
podstawy opodatkowania.

Zgodnie z trescig art. 3 ust. 2 ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych podatnicy, ktérzy nie majq siedziby lub zarzadu na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, podlegaja obowigzkowi podatkowemu tylko od dochodéw, ktére osiagajg na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej. Jednakze dla okre$lenia obowigzkéw podatkowych w odniesieniu do tych oséb prawnych niezbedne jest
uwzglednienie tresci odpowiednich uméw miedzynarodowych w sprawie zapobiegania podwojnemu opodatkowaniu. Zastosowanie
zmniejszonej stawki podatku wynikajacej z w/w umoéw albo niepobranie podatku jest uwarunkowane przedstawieniem certyfikatu
rezydencji wydanego przez wtasciwy organ zagranicznej administracji podatkowe;.

12. WSKAZANIE DNIA, GODZINY W TYM DNIU | MIEJSCA, W KTORYM NAJPOZNIEJ JEST PUBLIKOWANA WARTOSC
AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA, USTALONA W DANYM DNIU WYCENY, A TAKZE MIEJSCA
PUBLIKOWANIA CENY ZBYCIA | ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa ustalona w danym Dniu Wyceny jest publikowana na stronie internetowej www.
tfi.bnpparibas.pl najpdzniej drugiego dnia roboczego przypadajacego po Dniu Wyceny do godziny 12:00 z zastrzezeniem, ze
w przypadkach wystapienia zdarzenia niezaleznego od Towarzystwa nie jest to mozliwe.

Cena zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa poszczegoéinych Subfunduszy jest publikowana na stronie internetowej
www.tfi.onpparibas.pl.

13. OKRESLENIE METOD | ZASAD DOKONYWANIA WYCENY AKTYWOW FUNDUSZU BNPP FIO ORAZ OSWIADCZENIE
PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH O ZGODNOSCI METOD | ZASAD WYCENY
AKTYWOW FUNDUSZU OPISANYCH W PROSPEKCIE Z PRZEPISAMI DOTYCZACYMI RACHUNKOWOSCI FUNDUSZY
INWESTYCYJNYCH, A TAKZE O ZGODNOSCI | KOMPLETNOSCI TYCH ZASAD Z PRZYJETA PRZEZ SUBFUNDUSZE
POLITYKA INWESTYCYJNA

A. Wartos¢ Aktywow Netto

1. Aktywa Subfunduszy wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszy ustala si¢ w Dniu Wyceny oraz na dzierh sporzadzenia sprawozdania
finansowego, z zachowaniem zasad okre$lonych w artykutach ponizszych.

2. Fundusz dokonuje wyceny Aktywdw Subfunduszy oraz ustala Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszy oraz Warto$¢ Aktywow Netto

PROSPEKT INFORMACYJNY BNPP FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY Strona 20 z 79


https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrtg4ytgnrvhe4ta
https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrtg4ytcnzqgyzdi
http://www.tfi.bgzbnpparibas.pl/

“=l BNP PARIBAS

.. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa w Dniach Wyceny oraz na dzief sporzadzenia sprawozdania finansowego.

3. Aktywa Subfunduszy wycenia sie, a zobowiazania Subfunduszy ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z
zastrzezeniem w pkt C ust. 1 pkt 1.1.i1.2. i pkt D-E.

B. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

1. Skfadniki lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyceniane sg w sposob nastepujacy:

1.1. Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat Funduszu notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w oparciu o ostatni dostepny w
momencie dokonywania wyceny kurs ustalonego na aktywnym rynku w dniu wyceny danego sktadnika lokat z Aktywnego Rynku.

1.2. Jezeliw momencie dokonywania wyceny Aktywny Rynek, na podstawie ktérego wyceniany jest dany skfadnik lokat, nie prowadzi
obrotu, wéwczas wyceny danego sktadnika lokat dokonuje sie w oparciu o ostatni kurs zamkniecia ustalony na tym Aktywnym
Rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez Aktywny Rynek warto$ci stanowigcej jego odpowiednik,
z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej okreslonych w pkt G.

1.3. Jezeli ostatni dostepny kurs zostat wyznaczony w oparciu 0 znaczaco niski wolumen obrotow na danym sktadniku Aktywéw lub
kurs ten pochodzi z dnia wcze$niejszego niz ostatni dzien obrotu danym sktadnikiem na danym Aktywnym Rynku, wéwczas
wycene danego sktadnika lokat dokonuje sie w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony
przez Aktywny Rynek, z uwzglednieniem korekt warto$ci godziwej okreslonych w pkt G oraz z zastrzezeniem, ze gdy wycena
aktywow funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia -
innej, ustalonej przez Aktywny Rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo warto$¢.

2. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym Aktywnym Rynku, warto$cig godziwa jest
kurs ustalony na rynku gtownym.

3. Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w ust. 2, jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat.
W przypadku braku mozliwo$ci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu, Fundusz stosuje kolejne, mozliwe
do zastosowania kryterium:

3.1. liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat lub

3.2. ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub

3.3. kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu, lub

3.4. mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.
4. Wyboru rynku gtéwnego, o ktdrym mowa w ust. 2, dokonuije sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.
5. Ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w ust. 1, w dniu dokonywania wyceny Fundusz okre$la o godzinie 23.30.
6. Zgodnie z postanowieniami ustepdw powyzszych bedg wyceniane nastepujace lokaty Subfunduszu:

6.1. akcje,

6.2. warranty subskrypcyjne,

6.3. prawa do akcji,

6.4. prawa poboru,

6.5. kwity depozytowe,

6.6. listy zastawne,

6.7. dluzne papiery wartosciowe,

6.8. instrumenty pochodne,

6.9. certyfikaty inwestycyjne,

6.10.tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica.
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C. Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

1.

Warto$¢ sktadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem pkt D, w nastepujacy

sposéb:

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

obligaciji, bonéw skarbowych, bondw pienieznych, kwitdw depozytowych, listow zastawnych, weksli — w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wedtug odpowiedniego wzoru. Dodatkowo,
w przypadku papieréw statokuponowych/zerokuponowych efektywng stope procentowa wylicza sie w momencie zakupu, znajac
cene nabycia papieru, a w przypadku papierdw zmiennokuponowych w momencie zakupu, znajac cene nabycia papieru, oraz
kazdorazowo, kiedy ustalone zostanie oprocentowanie na kolejne okresy odsetkowe;

dtuznych papieréw warto$ciowych zawierajacych wbudowane Instrumenty Pochodne:

1.2.1. w przypadku, gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym, warto$¢ tego
papieru diuznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru diuznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegoinych wbudowanych
Instrumentéw Pochodnych, zgodnie z pkt 1.5.; dodatkowo dane wejéciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajace
jego charakterystyke bedg pochodzi¢ z Aktywnego Rynku;

1.2.2. w przypadku, gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sg Scisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, wéwczas
warto$¢ wycenianego papieru dtuznego bedzie stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych
Instrumentéw Pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych
Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w oparciu 0 modele wiasciwe dla poszczegoinych Instrumentéw Pochodnych zgodnie
z pkt 1.5.

akcji:
1.3.1. w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktérych akcje sg notowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych cene akji

do poszczegdlnych wybranych parametréw finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk, cenal/warto$¢ ksiegowa itp.) na
podstawie ceny ogtaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emitentéw notowanych na Aktywnym Rynku;

1.3.2. w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktérych akcje sg notowane na Aktywnym Rynku - przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywow
pienieznych (discounted cash flows; DCF) zastosowanego do prognozowanych wolnych przeptywdw pienieznych (free cash
flows; FCF) oszacowanych na podstawie sporzadzonej analizy finansowej, przy uwzglednieniu stopy dyskontowe;
uwzgledniajgcej stope wolng od ryzyka oraz premie za ryzyko zwigzane z dziatalno$cig danego emitenta; analiza finansowa
sporzadzana bedzie z czestotliwoscig nie mniejszq niz raz na rok, na podstawie rocznych sprawozdan finansowych, a jesli
jednostka sporzadza sprawozdania czesciej - na podstawie tych sprawozdan. Warto$¢ godziwa wynikajaca z analizy finansowej
bedzie podlegata na biezaco korekcie w kazdym przypadku, w ktérym Fundusz otrzyma informacje dotyczacg istotnych zdarzen
mogacych mie¢ wptyw na warto$¢ godziwg wycenianych akcji;

warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru — w oparciu 0 modele wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametréw
pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku gdy akcje emitenta nie sg notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt 1.3 powyzej;

Instrumentéw Pochodnych — w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry
wejéciowe bedg pobierane z Aktywnego Rynku; a przy czym bedg to modele:

1.5.1. w przypadku kontraktéw na kurs, cene lub warto$¢ papieréw warto$ciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego: model
zdyskontowanych przeplywdw pienieznych;

1.5.2. w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;

1.5.3. w przypadku transakcji terminowych (forward), transakcji wymiany walut (currency swap) oraz transakcji wymiany ptatno$ci
odsetkowych (interest rate swap): model zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter Instrumentu Pochodnego nie bedzie moZliwe zastosowanie Zadnego z powyzszych
modeli, Instrument Pochodny bedzie wyceniany za pomocg innej powszechnie uznanej metody estymacji wartosci godziwe;j,
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3.

w tym w szczegdlnosci zgodnie z kwotowaniem jego wartoci podanym przez serwis Bloomberg;

1.6. jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutow uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz
tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg — w oparciu o ostatnio
ogtoszong warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem
zdarzen majacych wptyw na warto$¢ godziwg, jakie mialy miejsce po dniu ogtoszenia warto$ci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;

1.7. depozytdw — w wysokosci wynikajacej z sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy czym kwote naliczonych
odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

1.8. pozostatych nienotowanych sktadnikéw lokat wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwe;j.

Modele wyceny, o ktérych mowa w ust. 1, bedg stosowane w sposéb ciagly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w
sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1, podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3.1.Dopuszcza sie wycene instrumentéw finansowych, w tym zagranicznych papieréw dtuznych, w oparciu o Bloomberg Generic.

D.
1.

Pozyczki papieréw wartosciowych

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartoSciowych, wycenia sie wediug zasad przyjetych dla tych papieréw
warto$ciowych.

Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, ktérych nabycie jest dopuszczalne
przez Subfundusz.

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw warto$ciowych, w rozumieniu rozporzadzenia, o ktérym mowa w ust. 1, ustala
sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych, okreslonych w pkt B ust. 6 i pkt C ust. 1.
Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna,
metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia
zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Aktywa i zobowiagzania denominowane w walutach obcych

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane
na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej s3 denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktdrych mowa w ust. 1, wykazuje sie¢ w PLN, po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Do celéw ujecia zdarzenia gospodarczego denominowanego w walutach obcych w ksiegach Funduszu stosowany jest $redni kurs
NBP ogtaszany przez NBP w dniu Wyceny Funduszu w ktérym nastepuje ujecie zdarzenia gospodarczego w ksiegach Funduszu,
bez wzgledu na godzine ogtoszenia kursu. W przypadku gdy zdarzenie gospodarcze denominowane jest w walucie dla ktérej NBP
nie wylicza kursu, kurs walutowy okresla sie w relacji do wskazanej przez Towarzystwo waluty, dla ktérej NBP wylicza $redni kurs

Wiarygodnie oszacowana warto$¢ godziwa w przypadkach, o ktérych mowa w pkt B ust. 1 pkt 1.2.11.3

Z zastrzezeniem ust. 2 w przypadkach, o ktérych mowa w pkt B ust. 1 pkt 1.2 i 1.3, za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg
danego sktadnika Aktywéw notowanego na Aktywnym Rynku uznaje sie wartos¢ wyznaczong zgodnie z postanowieniami pkt C

PROSPEKT INFORMACYJNY BNPP FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY Strona 23 z 79



"= BNP PARIBAS

* . TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCY)JNYCH

dotyczacymi danego sktadnika Aktywow.

2. W przypadku dtuznych papierdw wartoSciowych w przypadkach, o ktérych mowa w pkt B ust. 1 pkt 1.2. i 1.3., za wiarygodnie
oszacowang warto$¢ godziwg danego skiadnika Aktywéw notowanego na Aktywnym Rynku uznaje sie warto$¢ wyznaczong w
oparciu 0 powszechnie uznane metody estymacji wartosci godziwej, w tym w szczegoinosci o publicznie ogtoszong na Aktywnym
Rynku cene nierdznigcego sie od danego sktadnika Aktywow innego diuznego papieru wartosciowego notowanego na Aktywnym
Rynku, w szczegdlnosci o podobnej konstrukciji prawnej, zapadalno$ci oraz ryzyku kredytowym.

H. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Dla Zarzadu Towarzystwa
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OSWIADCZENIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA WYDANE W IMIENIU PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH O ZGODNOSCI METOD | ZASAD WYCENY AKTYWOW FUNDUSZU
OPISANYCH W PROSPEKCIE INFORMACYJNYM Z PRZEPISAMI DOTYCZACYMI RACHUNKOWOSCI FUNDUSZY
INWESTYCYJNYCH, A TAKZE O ZGODNOSCI | KOMPLETNOSCI TYCH ZASAD
Z PRZYJETA PRZEZ FUNDUSZ POLITYKA INWESTYCYINA

Dla Zarzadu BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Opis zagadnienia i stosowane kryteria

Niniejsze oswiadczenie odnosi sie do Prospektu Informacyjnego BNPP Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wraz
z wydzielonymi subfunduszami:

1. Subfundusz BNPP Akcji,

2. Subfundusz BNPP Stabilnego Wzrostu,

3. Subfundusz BNPP Papieréw Dtuznych,

zarzgdzanymi przez BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Na zlecenie Zarzadu BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej , Towarzystwem”),
na podstawie art. 220 ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tj. Dz. U. z 2020 r. poz. 695) (zwang dalej ,,ustawa o funduszach
inwestycyjnych izarzgdzeniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi”), wykonaliémy ustuge atestacyjnag
w celu potwierdzenia:

— zgodnosci zasad i metod wyceny aktywow BNPP Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanym dalej
»Funduszem”), opisanych w Rozdziale Il punkt 13 zataczonego Prospektu Informacyjnego sporzadzonego
31 maja 2011 roku, ktérego ostatnia aktualizacja zostata dokonana 30 lipca 2020, z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

— zgodnosci i kompletnosci przyjetych zasad wyceny aktywéw Funduszu z przyjeta przez Fundusz polityka
inwestycyjng opisana:

« w Statucie tego Funduszu:
a) Rozdziat XIV w odniesieniu do Subfunduszu Akgji,
b) Rozdziat XV w odniesieniu do Subfunduszu Stabilnego Wzrostu,
c) Rozdziat XVI w odniesieniu do Subfunduszu Papieréw Dtuznych,

e W Rozdziale IV Prospektu Informacyjnego tego Funduszu w kolejnych sekcjach odnoszacych sie do
poszczegdlnych subfunduszy.

Do oceny zgodnosci metod i zasad z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze

zgodnosci i kompletnoéci tych metod i zasad z politykg inwestycyjng Funduszu, postuzono sie kryteriami zgodnosci

7 wymogami:

— ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tj. Dz. U. 2019 r., poz. 351 z p6zn. zm. ) — (zwang dalej
,ustawg o rachunkowosci”),

— ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(Dz. U.z2020r. poz. 695),

— rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) (zwanego dalej ,Rozporzadzeniem”).

Nazwa Deloitte odnosi sig do jednej lub kilku jednostek Deloitte Touche Tohmatsu Limited, prywatnego podmiotu prawa brytyjskiego z ograniczong
odpowiedzialnoscig i jego firm czfonkowskich, ktére stanowig oddzielne i niezalezne podmioty prawne. Dokladny opis struktury prawnej Deloitte Touche
Tohmatsu Limited oraz jego firm czlonkowskich mozna znalei¢ na stronie www.deloitte.com/pl/onas

Sad Rejonowy m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
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Deloitte.

Strony odpowiedzialne i obowiqzki stron

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za wybor i przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywéw
Funduszu, ich zgodno$¢ z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz zgodnoéé
i kompletnos¢ zasad i metod wyceny aktywow z polityka inwestycyjng Funduszu.

Naszym zdaniem byto sporzadzenie o$wiadczenie niezaleznego biegtego rewidenta na podstawie prac
wykonanych w ramach ustugi atestacyjnej.

Zgodnosc¢ wykonania ustugi ze standardami

Prace przeprowadzilismy stosowanie do obowigzujacych w Polsce przepisow prawa, Krajowego Standardu Ustug
atestacyjnych innych niz badanie i przeglad 3000 w brzemieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug
Atestacyjnych (MSUA) 3000 (Zmienionego) ,Ustugi atestacyjne inne niz badania lub przeglady historycznych
informacji finansowych”, przyjetego uchwatg nr 1153/28/2017 Krajowego Rady Biegtych Rewidentéw z dnia
4 lipca 2017 r., w taki sposéb, aby uzyskac racjonalng pewnos¢ pozwalajgcg na sformutowanie oswiadczenia.

Wymogi kontroli jakosci
Deloitte Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k. stosuje Miedzynarodowy Standard Kontroli Jakosci
1 izgodnie z nim utrzymuje kompleksowy system kontroli jakosci obejmujacy udokumentowane polityki

i procedury odnosnie zgodnosci z wymogami etycznymi, standardami zawodowymi oraz majacymi zastosowanie
wymogami prawnymi i regulacyjnymi.

Zgodnosci z wymogami niezaleznosci i innymi wymogami etycznymi

Przestrzegalismy wymogow niezaleznosci i innych wymogdw etycznymi Kodeksu etyki zawodowych ksiegowych
wydanego przez Miedzynarodowg Rade Standardow Etyki dla Ksiegowych, ktory jest oparty na podstawowych
zasadach uczciwosci, obiektywizmu, zawodowych kompetencji i nalezytej starannosci, poufnosci
i profesjonalnego podstepowania.

Podsumowanie wykonanych prac

Nasza praca polegata na przeanalizowaniu opisanych w Prospekcie Informacyjnym Funduszu metod i zasad
wyceny aktywow Funduszu i poréwnaniu ich z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
w szczegblnosci wymogami ustawy o rachunkowosci, ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz wymogami rozporzgdzenia, a takze na zapoznaniu sie z polityka
inwestycyjng przyjeta przez Fundusz przedstawiong w Statucie Funduszu oraz w Rozdziale 3 Zataczonego
Prospektu Informacyjnego i weryfikacji, czy metody i zasady wyceny aktywow sg kompletne i zgodne z tg polityka.
Ocena nie obejmowata weryfikacji, czy opisane metody i zasady byty stosowane do wyceny aktywéw Funduszu
ani tez, czy opisana polityka inwestycyjna byta przestrzegana. Uwazamy, ze przeprowadzone prace dostarczyty
wystraczajgcej podstawy do sporzadzenia niniejszego oswiadczenia.

Whiosek niezaleznego biegtego rewidenta

Naszym zdaniem opisane w Prospekcie Informacyjnym metody i zasady wyceny aktywoéw Funduszu sg,
we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z przepisami ustawy o rachunkowosci, ustawy o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i rozporzadzenia oraz zgodne
i kompletne z polityka inwestycyjng przyjeta przez Fundusz przedstawiong w Statucie Funduszu.
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Deloitte.

Ograniczenia wykorzystania

Niniejsze oswiadczenie zostato sporzadzone dla Zarzgdu Towarzystwa wytacznie w celu dotgczenia do Prospektu
Informacyjnego BNPP Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w celu spetnienia wymogow okreslonych w art. 220
ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz dla
uzytkownikow Prospektu Informacyjnego.

W imieniu Deloitte Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. — podmiotu wpisanego na liste firm
audytorskich prowadzong przez KRBR pod nr. Ewidencyjnym 73:

7 7
R 7Y,
Dorota Snarska-Kuman

Biegty rewident
Nr w rejestrze 9667

Warszawa, 30 lipca 2020 roku
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14, INFORMACJE O UTWORZENIU RADY INWESTOROW

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy, w zwigzku z czym, rada inwestoréw nie bedzie utworzona.

15. INFORMACJE O ZASADACH i TRYBIE DZIALANIA ZGROMADZENIA UCZESTNIKOW, O KTORYM MOWA W ART. 87A
USTAWY

W Funduszu dziata Zgromadzenie Uczestnikow. Do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow uprawnieni sg Uczestnicy wpisani do Rejestru
Uczestnikow Funduszu wedtug stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikdw.
W sprawach dotyczacych tylko Subfunduszu uprawnionymi do udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikow sg wytacznie Uczestnicy tego
Subfunduszu.

15.1 Wskazanie kregu osob, ktére zgodnie z Ustawg sa uprawnione do wziecia udziatu w zgromadzeniu uczestnikow

Uczestnik moze wzia¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikdéw osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwa udziela sie w formie
pisemnej pod rygorem niewaznosci.

15.2 Zwiezly opis trybu dziatania i podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Uczestnikéw

1) Zgromadzenie Uczestnikéw odbywa sie w Warszawie. Zgromadzenie Uczestnikdw zwolywane jest przez Towarzystwo poprzez
Zawiadomienie kazdego Uczestnika indywidualnie listem poleconym lub na Trwatym no$niku informacji o: zwotaniu, miejscu i terminie
odbycia Zgromadzenia, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikdéw. Towarzystwo przed
przekazaniem Uczestnikom zawiadomienia, o ktorym mowa powyzej, ogtasza o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikdéw, w sposéb
okreslony w art. 42 ust. 1 Statutu Funduszu.

2) Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezma w nim udziat Uczestnicy posiadajacy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa
Funduszu, a w sprawach dotyczacych wytacznie danego Subfunduszu 50% Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, wediug
stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikdéw. Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do
oddania jednego gtosu.

3) Od dnia poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikéw do dnia Zgromadzenia Uczestnikéw zawiesza si¢ zbywanie i
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

4)  Zgromadzenie Uczestnikow zwotuje sie w celu wyrazenia zgody na:

4.1) rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnoci jako fundusz powigzany lub rozpoczecie prowadzenia przez Subfundusz
jako subfundusz powigzany;

4.2) zmiane funduszu podstawowego;

4.3) zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci jako fundusz powigzany;

4.4) potaczenie krajowe i trans graniczne funduszy;

4.5) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo;

4.6) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez spotke zarzadzajaca.

5) Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikow Zarzad Towarzystwa jest obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom swojq
rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na temat interesujacych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, o ktérym
mowa w pkt 6, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikow pytania.

6) Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowac o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnosci wyrazenia
zgody, o ktorej mowa w pkt 6.

7)  Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w pkt 6, zapada wiekszoscig 2/3 gloséw Uczestnikéw obecnych lub reprezentowanych
na Zgromadzeniu Uczestnikdw.

8) Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow jest protokotowana przez notariusza.

9) W zakresie nieuregulowanym w Statucie, tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikéw oraz podejmowania uchwat okre$la regulamin
przyjety przez Zgromadzenie Uczestnikdw.
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10) Koszty zwotania i odbycia Zgromadzenia Uczestnikdw ponosi Towarzystwo.

15.3 Sposdb powiadamiania Uczestnikoéw Funduszu o uchwatach podjetych przez Zgromadzenie Uczestnikow

Uchwaly podjete przez Zgromadzenie Uczestnikow publikowane sg na stronie internetowej Towarzystwa www.fi.bnpparibas.pl.

15.4 Pouczenie o mozliwosci zaskarzenia uchwat Zgromadzenia Uczestnikow zgodnie z art. 87 Ustawy

1)

2)

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow sprzeczna z ustawg moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko Funduszowi
powodztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.

Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi powddztwa, o ktérym mowa w pkt 1, przystuguje:
2.1) Uczestnikowi, ktéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu;
2.2) Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w zgromadzeniu uczestnikow;

2.3) Uczestnikom, ktérzy nie byli obecni na Zgromadzeniu Uczestnikdw, jedynie w przypadku wadliwego zwotania
Zgromadzenia Uczestnikow.

Przepisu art. 189 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. — Kodeks postepowania cywilnego (Dz. U. Nr 43, poz. 296, z p6zn. zm.4)
nie stosuije sie.

Prawo do wniesienia powddztwa wygasa z uptywem miesigca od dnia powziecia uchwaty.

W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powddztwa o stwierdzenie niewazno$ci uchwaty Zgromadzenia Uczestnikdw
sad, na wniosek Towarzystwa, moze zasadzi¢ od Uczestnika kwote do dziesieciokrotnej wysokosci kosztéw sagdowych oraz
wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wylgcza to mozliwo$ci dochodzenia odszkodowania na zasadach
ogéinych.

16. AKTUALNIE STOSOWANA METODA POMIARU CALKOWITEJ EKSPOZYCJI FUNDUSZU

Towarzystwo okre$la, ze pomiar catkowitej ekspozyciji wszystkich Subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu dokonywany jest przy
zastosowaniu metody zaangazowania.
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ROZDZIAL IV
INFORMACJE O SUBFUNDUSZACH

1. SUBFUNDUSZ BNPP AKCJI

1.1. ZWIEZLY OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU BNPP AKCJI

A. Wskazanie gtownych kategorii lokat subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike subfunduszu
oraz - jezeli subfundusz lokuje swoje aktywa gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego - wyrazne wskazanie tej cechy

Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie Aktywéw Subfunduszu BNPP Akcji w:

a) w papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panfstwie
czlonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez
Subfundusz, w tym w szczegoinosci akcje oraz kwity depozytowe - od 70% do 100%.

b) Instrumenty Rynku Pienigznego oraz krotkoterminowe instrumenty dtuzne to jest takie, ktdrych okres pozostajacy do wykupu jest
krotszy niz rok - do 30%. Przy czym do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa zagraniczne oraz do 50%
wartosci Aktywdw Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa denominowane w walutach obcych.

B. Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego BNPP Akcji

1) Subfundusz BNPP Akcji bedzie dokonywat doboru lokat, kierujac sie zasada maksymalizacji wartosci Aktywow tego Subfunduszu w
dtugim horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz BNPP Akcji bedzie inwestowat przede wszystkim w akcje spotek, ktorych wzrost
wartosci jest najbardziej prawdopodobny, biorac pod uwage kryteria analizy fundamentaline;.

2)  Subfundusz BNPP Akcji podejmuje decyzje inwestycyjne, kierujac sie w szczegolnosci:

a) wskazaniami wynikajacymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku,
b) wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku.

C. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dluznych papierow wartosciowych -
wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy, Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw warto$ciowych.

D. Jezeli Wartos¢ Aktywoéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowaé sie duza
zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie
tej cechy

Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowac sie wysokg zmiennoscig wynikajacg z obecnosci
akeji w portfelu lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.

E. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w
tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wptywu zawarcia
takich uméw, w tym uméw, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko
zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne oraz Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne wytgcznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu. Podstawowym sposobem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jest zabezpieczenie ryzyka
walutowego oraz ryzyka stopy procentowej. W tym celu Fundusz moze zawiera¢ transakcje, ktére przeksztatcg pierwotne strumienie
pieniezne z instrumentu podstawowego w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w przysztosci lub ograniczg
ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli skrocg czas do wykupu portfela papierow diuznych.

Zawarcie uméw w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym moze wptywaé na zwigkszenie ryzyka
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inwestycyjnego Subfunduszu.

F. Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa - wskazanie
gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

1.2. OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU,
Z UWZGLEDNIENIEM STRATEGI ZARZADZANIA | SZCZEGOLOWYCH STRATEGI INWESTYCYJNYCH
STOSOWANYCH W ODNIESIENIU DO INWESTYCJI NA OKRESLONYM OBSZARZE GEOGRAFICZNYM, W OKRESLONEJ
BRANZY LUB SEKTORZE GOSPODARCZYM ALBO W ODNIESIENIU DO OKRESLONEJ KATEGORII LOKAT, ALBO W
CELU ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU AKCJI LUB DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

a) Ryzyko lokat Subfunduszu

Ryzyko wynikajace przede wszystkim z faktu inwestowania przez Subfundusz wiekszosci swoich Aktywéw w akcje, z czym wigzg sie
okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego rodzaju papieréw wartosciowych.

b) Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajace z faktu, ze ceny papierow wartosciowych i innych instrumentéw na gietdzie lub rynku, na ktérym sg notowane,
w wiekszym lub mniejszym stopniu podlegajg zmianom w zalezno$ci od ogoinej sytuacji na rynku, czyli od stanu koniunktury gietdowej.
Pogorszenie sie koniunktury gietfdowej moze prowadzié¢ do spadku cen wiekszosci notowanych papierédw wartosciowych i instrumentéw
finansowych, co z kolei moze wptywa¢ na spadki warto$ci Jednostek Uczestnictwa.

¢) Ryzyko kredytowe

Ryzyko zwigzane z trwatg lub czasowg utratg przez emitentéw papieréw wartosciowych zdolno$ci do wywigzywania sie z zaciggnietych
zobowigzan, w tym réwniez z trwalg lub czasowa niemozno$cig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce
w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno przez czynniki wewnetrzne emitenta, jak
i uwarunkowania zewnetrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.).

W skfad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez agencje ratingowg,
i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych papieréw warto$ciowych emitenta, bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw wyzszej
premii za ryzyko.

Pogorszenie sie kondycji finansowej emitentéw papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad lokat Subfunduszu lub obnizenie ratingu
dla tych papieréw lub emitentéw moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa.

d) Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji dotyczacych sktadnikow portfela
inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie
cen papieréw wartosciowych wptywaé na wahania oraz spadki warto$ci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub
brak rozliczen transakcji moga powodowa¢ konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz kar umownych wynikajacych z zawartych przez
Subfundusz umow.

e) Ryzyko ptynnosci

W przypadku czesci papierdw wartosciowych i innych instrumentéw finansowych niskie obroty na gietdzie lub rynku, na ktérym
dokonywany jest obrét, uniemozliwiajg dokonanie zakupu lub sprzedazy duzego pakietu papieréw wartosciowych czy instrumentéw w
krotkim czasie bez znacznego wptywu na cene. W efekcie ograniczona ptynno$¢ moze negatywnie wplywaé na mozliwe do uzyskania
ceny sprzedazy papierow wartosciowych i instrumentéw finansowych. Ma to szczegolnie istotne znaczenie w przypadku zaistnienia
niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych lub dotyczacych czynnikow okreslajacych atrakcyjnos$¢ inwestycyjng danego emitenta lub
konkretnego papieru wartoSciowego czy instrumentu finansowego. Sytuacja ograniczonej ptynnosci poszczegblnych papierow
wartosciowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze negatywnie wptywaé na ich ceny, co z kolei moze
prowadzi¢ do wahan i spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa.

f) Ryzyko walutowe
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W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, a takze inwestycji w papiery wartoSciowe
denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem
walut obcych mogq przektada¢ sie na wahania wyrazonych w ziotych cen takich papieréw wartosciowych, co z kolei moze prowadzi¢ do
wahan oraz spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtéwnych parametréw makroekonomicznych, moze wptywaé na atrakcyjnosé
inwestycyjng oraz ceny krajowych papieréw warto$ciowych, szczegoinie w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych. Wowczas
zmiany cen papierow wartosciowych na gietdzie lub rynku, na ktérym sg notowane, mogg wptywaé na wahania oraz spadki wartoSci
Jednostek Uczestnictwa.

d) Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow

Mimo Ze zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru Aktywdw Funduszu zobowigzany jest niezalezny od Towarzystwa Bank
Depozytariusz, moze — w wyniku btedu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzeh zwigzanych z przechowywaniem Aktywdw, na ktére
Towarzystwo nie ma wplywu — wystapi¢ sytuacja majgca negatywny wptyw na warto$¢ Aktywéw Funduszu oraz Warto$¢ Aktywéw
Subfunduszu.

h) Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywow lub rynkow

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zaistnienia sytuacji, w ktorej lokaty Subfunduszu bedg, skoncentrowane na okre$lonym rynku lub
okreslonym segmencie rynku, lub w okreslonym sektorze. Wéwczas niekorzystne zdarzenia majace negatywny wptyw na dany rynek,
segment rynku lub sektor mogg w znaczacym stopniu wptywaé na wahania i wartos¢ Jednostek Uczestnictwa.

i) Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjno$¢ inwestycyjna papierow wartosciowych i instrumentéw finansowych jest uzalezniona od wielu parametrow
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego, poziom deficytu na
rachunku biezacym, poziom bezrobocia, poziom kurséw walutowych. Zmiany poszczegdlnych parametréw makroekonomicznych mogq
negatywnie wplywaC na atrakcyjno$¢ inwestycyjng poszczegdlnych papieréw warto$ciowych, a tym samym na ich ceny. Moze to
powodowac wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

i) Ryzyko prawne

Jednym z najwazniejszych elementéw prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej jest otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach
prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami wartosciowymi) mogq
negatywnie wptywa¢ na emitentdw papieréw wartosciowych oraz na atrakcyjnos¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych, a tym samym
na ich ceny. Moze to powodowa¢ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa. Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany w systemie
prawnym moga mie¢ charakter nagtego i znaczacego pogorszenia parametréw gospodarczych, przyczyniajac sie do gwattownych ruchéw
cen papieréw wartosciowych na gietdzie lub na rynku, na ktérym sg notowane.

k) Ryzyko migdzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju, poprzez system miedzynarodowych powigzan gospodarczych, jest uzaleznione od stanu
gospodarki $wiatowej, w tym przede wszystkim od sytuacji gospodarczej Unii Europejskiej oraz Standw Zjednoczonych. Wspomniane
powigzania powoduja, iz pogorszenie koniunktury $wiatowej moze negatywnie wptywaé na kondycje gospodarki danego kraju, a tym
samym na kondycje jego podmiotéw gospodarczych, a w efekcie na ceny papieréw wartosciowych emitowanych przez te podmioty.

Dodatkowo w przypadku krajow zaliczanych do grupy tzw. emerging markets (m.in. Polska, kraje Europy Srodkowo-Wschodniej)
charakterystyczne dla ich rynkow finansowych sg znaczne wahania poziomu inwestycji kapitatu miedzynarodowego. Przeptywy obcego
kapitatu moga nie by¢ zwigzane bezposrednio z aktualng sytuacjq wewnetrzng danego kraju, lecz wynika¢ z generalnych tendencii
dotyczacych przeptywu kapitatu pomiedzy poszczeg6lnymi rynkami czy regionami geograficznymi. Przeptywy te poprzez mechanizm
popytu i podazy moga by¢ przyczyng znacznych zmian cen papieréw wartosciowych, w efekcie moga powodowaé wahania oraz spadki
cen Jednostek Uczestnictwa.

1) Ryzyko stop procentowych

Jednym z najwazniejszych parametréw makroekonomicznych jest poziom stdp procentowych, ktérych oddziatywanie w przypadku
Subfunduszu odbywa sie na kilku ptaszczyznach. W przypadku spétek finansujacych swojg dziatalno$¢ poprzez kredyty, podwyzki stép
procentowych moga sie wigzac ze zwigkszeniem kosztoéw finansowych ponoszonych przez te spétki, a zatem wptywa¢ ujemnie na poziom
generowanego zysku netto i tym samym powodowaé spadek cen akcji. Ponadto podwyzki stép procentowych powodujg zmniejszenie
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atrakcyjnosci inwestycji w akcje wzgledem instrumentéw diuznych, co réwniez moze sie wigza¢ z ogdlnym pogorszeniem koniunktury
gietdowej i ze spadkiem cen akcji. Dodatkowo zmiany w poziomie rynkowych stop procentowych wptywaja na ceny dtuznych papieréw
warto$ciowych, przy czym zwigzek cen tych papierow z poziomem stdp procentowych ma charakter zalezno$ci odwrotnie proporcjonalne;.

Wymienione przyczyny zmian cen instrumentdw finansowych na rynku wywotane zmianami stop procentowych moga wptywac¢ na wahania
oraz spadki warto$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

m) Ryzyko niedopuszczenia waloréw do notowar

Ryzyko zwigzane z faktem niedopuszczenia papieréw wartosciowych nabywanych przez Fundusz w ofercie pierwotnej (na rynku
pierwotnym) do notowan na gieldzie (rynku wtérnym). Z reguty emitenci papieréw wartosciowych oferowanych na rynku pierwotnym w
ramach oferty publicznej daza do tego, aby papiery te byty nastepnie notowane na gietdzie (rynku wtérnym). Moze sie okazac, ze z réznych
przyczyn te papiery wartoSciowe nie znajda sie w obrocie na rynku zorganizowanym (gietdzie), a w zwigzku z tym ich ptynno$¢ w
znaczacym stopniu ulegnie ograniczeniu, z czym moga sie wigza¢ negatywne konsekwencje (zob. ryzyko ptynnosci).

n) Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Subfundusz do wyceny lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku modeli wyceny
dedykowanych do poszczegdlnych kategorii lokat (papiery diuzne, akcje, instrumenty pochodne). Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na
konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych wej$ciowych rzeczywista cena mozliwa do osiagniecia na rynku w
przypadku sprzedazy takich papierow wartoSciowych bedzie nizsza niz wycena modelowa, co wplywa¢ bedzie na spadek wartosci
Jednostki Uczestnictwa.

o) Ryzyko kontrpartnerow

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig niewywigzania si¢ kontrpartnerow Subfunduszu ze zobowigzan wynikajacych z zawieranych przez
Subfundusz umdw. Ryzyko takie wystepuje w szczegolnosci na rynku miedzybankowym, na ktérym Subfundusz moze zawiera¢ transakcje
z terminem realizacji znaczaco p6zniejszym od daty zawarcia transakcii.

p) Ryzyko zwiazane z mozliwoscia nabywania przez Subfundusz Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych

W zwiazku z tym, ze Subfundusz, w celu zabezpieczenia poszczegdlnych skiadnikow portfela inwestycyjnego, a takze w celu sprawnego
zarzadzania Subfunduszem, moze nabywac Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, z inwestycjg w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu wigza sie dodatkowo nastepujace rodzaje ryzyk:

- wprzypadku wszystkich rodzajow Instrumentéw Pochodnych: ryzyko zmienno$ci Bazy Instrumentu Pochodnego, ryzyko operacyjne,
ryzyko rozliczenia transakcji oraz ryzyko ptynnosci Instrumentéw Pochodnych;

- w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych: dodatkowo ryzyko kontrahenta.

Dodac nalezy, ze zabezpieczanie Aktywow Subfunduszu moze sie odbywaé przy uzyciu roznych strategii zabezpieczajacych, ktdre w

szczegbinosci moga sie opieraC na skorelowaniu aktywa zabezpieczanego oraz aktywa bazowego instrumentu pochodnego. W zwigzku

z tym pojawia sie ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia, oznaczajace, ze zyski na instrumencie pochodnym nie zrekompensuijg strat na
aktywie zabezpieczanym.

q) Ryzyko stosowanej strategii alokacji Aktywow

Subfundusz stosuje strategie alokacji Aktywow, ktéra zaktada, ze udziat czeSci akcyjnej (akcje oraz instrumenty o wysokim ryzyku
inwestycyjnym) w Aktywach Netto Subfunduszu waha si¢ w granicach od 70% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Oznacza to, ze nawet w okresach dekoniunktury na rynku akcji w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedg wchodzi¢ akcje oraz
inne instrumenty o wysokim ryzyku inwestycyjnym. Moze to prowadzi¢, wobec utrzymujacej sie dekoniunktury na gietdzie, do wahan i
spadkow warto$ci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

1.3. OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, W TYM W SZCZEGOLNOSCI:

a) Nieosiaggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wpltyw
na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
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b)

d)

e)

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywéw Subfunduszu w okreslone w Statucie rodzaje lokat, zgodnie
z zasadami dywersyfikacji tych lokat (limitami) opisanymi w Statucie, bedzie dgzyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okre$lonego
w Statucie, przy czym jednak Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia tego celu. Uczestnik powinien mie¢ na uwadze, ze Subfundusz
pomimo doktadania najwyzszej zawodowej starannosci moze nie osiagna¢ zaktadanego zwrotu z inwestycji. W szczegélno$ci ryzyko
nieosiggnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa moze by¢ zwigzane z wymienionymi w pkt 2.1.5.
czynnikami ryzyka, z zawarciem przez Subfundusz okre$lonych uméw, ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Subfundusz
transakcji.

Wystapienia szczegolnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony
wplyw
1. Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji w przypadku wystapienia przestanek wskazanych w Statucie. Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu na wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

2. Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo moze, za zgodg Zgromadzenia Uczestnikow oraz Komisji, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem, przejaé
zarzadzanie Funduszem. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie Funduszem, w przypadku przejecia zarzadzania, wstepuje w prawa
i obowigzki Towarzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczacych
oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem.

3. Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz wykonuja swoje czynnosci na podstawie umow zawartych z Funduszem. Zmiana
tych umow, a takze zmiana podmiotdw, z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.

4, Polaczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o potaczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.
Potaczenie nastepuje po wydaniu zgody Komisji na potaczenie. Polaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku funduszu
przejmowanego do funduszu przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa
funduszu przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. Uczestnicy Funduszu informowani sg o
zamiarze potaczenia poprzez ogtoszenia, w sposéb wskazany w postanowieniach statutow taczacych sie funduszy, jednakze nie
majg wptywu na podjecie decyzji o potaczeniu.

5. Przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty

Towarzystwo ma prawo podjaé decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenie wymaga zmiany
Statutu Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestnikéw Funduszu.

6. Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Subfundusz polityki inwestycyjnej. Zmiana
Statutu ogtaszana jest przez Towarzystwo na stronie internetowej wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktéra dotyczy celu
inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, wehodzi w Zzycie w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania
ogtoszenia o zmianie Statutu. Uczestnicy nie majg wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie postanowien Statutu.

Niewyptacalnosci gwaranta
Nie dotyczy.
Inflacji

Zasadniczy wptyw tego czynnika ryzyka zostat opisany w pkt 2.1.5., w akapicie dotyczacym ryzyka ekonomicznego oraz stép
procentowych. Dodatkowo z punktu widzenia Uczestnika nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy wptyw na wielko$¢
realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze si¢ ujemna, mimo Zze nominalna stopa zwrotu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik narazony jest na ryzyko utraty realnej warto$ci inwestycii.

Zwiazanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego
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Zasadniczy wptyw tego czynnika ryzyka zostat opisany w pkt 2.1.5. Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym,
w tym w systemie obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym, mogq niekorzystnie wptywac na inwestycje Uczestnikow.
W takim wypadku Uczestnik narazony jest na mozliwos¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktore w sposob znaczacy mogq
negatywnie wptywaé na realizowane przez Uczestnika stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

1.4. OKRESLENIE PROFILU INWESTORA Z UWZGLEDNIENIEM ZAKRESU CZASOWEGO INWESTYCJI ORAZ POZIOMU
RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU.

Subfundusz BNPP Akgji skierowany jest do inwestorow:

- poszukujgcych alternatywy dla samodzielnego i bezposredniego inwestowania w akcje;

- zainteresowanych dtugoterminowa inwestycjg;

- oczekujacych w dluzszym okresie wysokiego zysku z inwestycji, jednakze akceptujacych wysokie ryzyko inwestycyjne ze
wzgledu na duzg zmienno$¢ cen kursow gietdowych.

Z uwagi na wysoka zmiennos¢ wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu (wysokie ryzyko) zalecany minimalny horyzont
inwestycyjny to 5 lat.

1.5. INFORMACJE O WYSOKOSCI OPLAT | PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU BNPP AKCJI,
SPOSOBIE ICH NALICZANIA | POBIERANIA ORAZ KOSZTACH OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ BNPP AKCJI

a) Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposoéb kalkulacji i naliczania kosztow
obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegélno$ci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej
moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow

Art. 58 i 59 Statutu Funduszu.

b) Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztow
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym
optat transakcyjnych

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) obliczonego za okres od 01.01.2019 r. do 31.12.2019 r. dla Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu BNPP Akcji wynosi — 2,71%.

WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezpo$rednio z dziatalno$cia inwestycyjng Subfunduszu BNPP Akcji w
Sredniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu BNPP Akcji za rok 2019.

Do wskaznika WKC nie zostaty wigczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikow
portfela, odsetki z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytdw, Swiadczenia wynikajace z realizacji uméw, ktérych przedmiotem
sq instrumenty pochodne, optaty zwiazane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezpo$rednio przez
Uczestnika, warto$¢ ustug dodatkowych.

¢) Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio
przez Uczestnika

1) Maksymalna stawka Oplaty za Nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu BNPP Akcji, wynosi 5%.
2) Maksymalna stawka Optaty za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu BNPP Akcji, wynosi 1,5%.
3) Opfaty za Zamiane i Konwersje, wynosza:

a) Maksymalna Opfata za Zamiane stanowi réznice miedzy obowigzujaca Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu docelowym, a pobrang od Uczestnika Optatg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu
Zrodtowym i nie moze przekroczy¢ 1,5% kwoty zamiany.

b) Maksymalna stawka Optaty za Konwersje nie moze by¢ wyzsza niz réznica pomiedzy Optatg za Nabycie w Funduszu
a Optatg za Nabycie w fundusz zrodtowym powiekszona o kwote 20 zt.

4) Maksymalna wysokos$¢ optaty za otwarcie Subrejestru w Subfunduszu BNPP Akcji wynosi 20 zt.
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5) W ramach Planu Systematycznego Oszczedzania:

a. stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 31 ust. 4 pkt 4.3.Statutu pobieranej w zwigzku z dokonaniem
pierwszej wpfaty na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobe, ktéra podpisata umowe o prowadzenie
Planu Systematycznego Oszczedzania, w zwigzku z ktdra nastepuje otwarcie Subrejestru, moze przekroczy¢ w
przypadku Subfunduszu BNPP Akcji - 5% $rodkéw wptacanych przez Uczestnika Funduszu na nabycie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, z zastrzezeniem, iz nie moze przekracza¢ kwoty 1.000 ztotych.

b. stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 31 ust. 4 pkt 4.3., pobieranej w zwigzku z zerwaniem umowy
o prowadzenie Planu Systematycznego Oszczedzania i dokonaniem wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, moze przekroczy¢ w przypadku Subfunduszu BNPP Akcji — 1,5% $rodkéw wyptacanych Uczestnikowi
Funduszu, z zastrzezeniem, iz nie moze przekracza¢ kwoty 1.000 ztotych.

c. oile umowa dotyczaca uczestnictwa w Planie Systematycznego Oszczedzania tak stanowi optaty, o ktérych mowa w
art. 31 ust. 4 pkt. 4.3. moga by¢ pobierane niezaleznie od innych opfat, wskazanych w Statucie.

6) W ramach IKE oraz IKZE:

a. poza optatami Za Nabycie, Odkupienie i Zamiane, Towarzystwo moze pobiera¢ optate, o ktorej mowa w art. 32 ust. 2
pkt. 2.8 Statutu — jednak nie moze by¢ ona wyzsza niz 100 zt.

b. Towarzystwo moze: obnizy¢ optaty manipulacyjne Uczestnikowi, ktory zawart umowe o IKE/IKZE lub zwolni¢ go z ich
ponoszenia a takze odroczy¢ w czasie pobranie czesci lub catosci tych optat )przy czym odroczenie moze dotyczy¢
wyltacznie optat za zbywanie, zamiane lub konwersje Jednostek Uczestnictwa) - pod warunkiem spetnienia przez
Uczestnika warunkow dotyczacych minimalnego okresu uczestnictwa w IKE lub IKZE lub minimalnej wysokos$ci
dokonanych wptat odpowiednio na IKE albo IKZE w zdefiniowanym okresie.

7) W ramach Reinwestyc;ji

na wniosek nabywcy Jednostek Uczestnictwa nie pobiera si¢ Optaty za Nabycie Jednostek Uczestnictwa, w przypadku
nabycia Jednostek Uczestnictwa do wysokosci kwoty odpowiadajacej kwocie, jaka Uczestnik Funduszu otrzymat w wyniku
odkupienia od niego cato$ci lub czesci Jednostek Uczestnictwa, o ile od dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa do dnia
ZtoZenia zlecenia nabycia nowych Jednostek Uczestnictwa nie uptyneto wiecej niz 60 dni.

8) Obnizanie optat manipulacyjnych

Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ w cato$ci optaty manipulacyjne w stosunku do wszystkich Uczestnikéw Funduszu.
Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znie$¢ optaty ponoszone przez Uczestnika Funduszu w stosunku do okreslonych
grup Uczestnikéw Funduszu we wszystkich uzasadnionych interesem Uczestnikéw Funduszu przypadkach, w sytuacjach i
na zasadach opisanych w ustepach ponizszych. W czasie kampanii promocyjnej, Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢
optaty w okre$lonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okreslonych grup nabywcow.

Ponadto niezaleznie od postanowienn opisanych powyzej Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ oplaty
manipulacyjne:

a. wprzypadku przystapienia przez Uczestnika Funduszu do Planu Systematycznego Oszczedzania utworzonego przez
Fundusz, na zasadach okreslonych w art. 31,

b. w przypadku nabywania lub odkupywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa, przez co rozumie sie jednorazowe
nabywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa za kwote nie mniejsza niz 50 000 ztotych,

w przypadku uczestnictwa w Funduszu przez okres nie krétszy niz 2 miesiace,
w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez wptate bezposrednig,

e. w stosunku do 0sdb zatrudnionych przez Towarzystwo, Agenta Transferowego, Dystrybutoréw, Depozytariusza oraz
0s6b zatrudnionych przez akcjonariuszy Towarzystwa i podmioty wspotpracujace z Towarzystwem na podstawie
zawartych z nim uméw o $wiadczenie ustug,

f.  w stosunku do podmiotéw bedacych nabywcami ustug finansowych $wiadczonych przez podmioty, w ktérych
akcjonariusze Towarzystwa posiadajg akcje lub udziaty,

g. w przypadku pracowniczych programéw emerytalnych,
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h.  w stosunku do Uczestnikéw Funduszu zawierajacych Umowe o prowadzenie IKE lub Umowe o prowadzenie IKZE.

Informacja o warunkach i zasadach obnizania lub znoszenia optat bedzie podana w Tabelach Opfat dostepnych na stronie
internetowej Towarzystwa: www.tfi.bnpparibas.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

d) Wskazanie optaty zmiennej, bedacej cze$ciag wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem BNPP Akcji, ktorej

f)

wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu BNPP Akcji, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do
Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu BNPP Akcji

Wynagrodzenie zmienne jest uzaleznione od wynikdéw zarzadzania Subfunduszem i jego maksymalna wysokos$¢ jest ustalana
w nastepujacy sposob:

Towarzystwo pobiera wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem, skitadajace sie z wynagrodzenia statego i wynagrodzenia
zmiennego.

Wysoko$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie ustalana jest w kazdym Dniu Wyceny. Rezerwa na wynagrodzenie
zmienne naliczana jest, poczawszy od drugiego Dnia Wyceny.

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne jest uzalezniona od wynikow zarzadzania Subfunduszem i jego maksymalna wysoko$¢ jest
ustalana w sposéb nastepujacy:

WZq4 =20% x LdUg-1 x (WANjug-1— WOg-1)

przy czym:

jesli WZg-1=0 to WOq4 = WO¢-1 % (WIG204/WIG204.1)

jesli WZg.1> 0 to WOg = WANjug-1 x (WIG204/WIG204-1)

gdzie:

WZ4 = rezerwa na wynagrodzenie zmienne w dniu ,d”

LJUq = liczba jednostek uczestnictwa w dniu ,d”

WANjug = wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w dniu ,d”
d = dzieh wyceny

WIG20q4 = warto$¢ indeksu gietdowego WIG20 w dniu ,d” ustalona na zamknigcie sesji gietdowej WOq = wartos¢ odniesienia w dniu
,d". W pierwszym dniu wyceny WOd = WANjud

Wskaznik referencyjnyWIG20 opracowywany jest przez GPW Benchmark S.A. jako administrata. Administrator zostat wpisany do
rejestru prowadzonego przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych — po angielsku European Securities and
Markets Authority (ESMA).

Rezerwa nie moze przyjmowaé warto$ci ujemnych. Jezeli rezerwa obliczona wedtug powyzszego wzoru miataby warto$¢ ujemna, to
ustala sie jg na poziomie 0. Wynagrodzenie zmienne pobierane na koniec miesigca kalendarzowego jest sumg stworzonych w danym
miesigcu rezerw na wynagrodzenie zmienne. Wynagrodzenie zmienne jest wyptacane ze $rodkéw Subfunduszu BNPP Akcji do
pietnastego dnia miesigca kalendarzowego nastepujacego po miesiacu, za ktdry byto naliczane.

W 2018 roku wynagrodzenie zmienne nie byto pobierane.
Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem BNPP Akgcji sktada sie z:

Wynagrodzenia statego za zarzadzanie w wysoko$ci 2% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok
kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu BNPP Akcji w danym roku.

Wynagrodzenia zmiennego opisanego w literze d) powyzej.

maksymalny poziom wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem BNPP Akcji, jezeli Fundusz lokuje powyzej
50% Aktywow BNPP Akcji w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej

Nie dotyczy. Fundusz moze lokowa¢ maksymalnie do 10% Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majace siedzibe za granica.
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g) Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub
posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz
wskazanie wplywu tych ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno§¢ maklerska oraz na
wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Nie dotyczy. Koszty dziatalnoSci Funduszu/Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Fundusz a Towarzystwo na podstawie
postanowien Statutu.

1.6 PODSTAWOWE DANE FINANSOWE SUBFUNDUSZU BNPP AKCJI W UJECIU HISTORYCZNYM

a) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia zaprezentowang
w zbadanym przez biegtego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu

Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na dzieri 31.12.2019 r. wynosita 21 650 tys. PLN.

25000 000

21650000

20000 000

15000 000

10000 000

5 000000

WARTOSE AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU NA DZIEN
31.12.2019R.

a) Wielkos$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 5i 10 lat; (Srednig stope
zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope obliczong na podstawie Wartosci Aktywow Netto Subfundusz na jednostke
uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest
dokonywane obliczenie, przez 3, 5 albo 10).

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 3 lata obrotowe (2017-2019) wyniosta 2,34%.
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 5 lat obrotowych (2015-2019) wyniosta 2,11%.
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 10 lat obrotowych (2010-2019) wyniosta 3,13%.
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SREDNIASTOPAZWROTUDLA SUBFUNDUSZU

BNPP AKCJI
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b) Jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu,
zwany dalej ,wzorcem” (benchmark) - wskazanie tego wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli
mialy miejsce
100% WIG20

Powyzszy wskaznik referencyjny jest opracowywany przez GPW Benchmark S.A. jako administratora. Administrator zostat wpisany
do rejestru prowadzonego przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych — po angielsku European Securities and
Markets Authority (ESMA).

¢) Informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla okreséw 3, 5i 10 lat.

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 3 lata obrotowe (2017-2019) wyniosta 4,43%.
Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnich 5 lat obrotowych (2015-2019) wyniosta -0,32%.
Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnich 10 lat obrotowych (2010-2019) wyniosta 0,13%.

SREDNIASTOPAZWROTUDLA BENCHMARKU SUBFUNDUSZU
BNPP AKCJI

6,00%
5,00% 4,43%
4,00%
3,00%
2,00%

1,00%
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0,00% — —

-1,00% 3 LATA 5 LAT 10 LAT

-2,00%
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d) Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze
wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikow w przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysoko$ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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2.

SUBFUNDUSZ BNPP STABILNEGO WZROSTU

2.1 ZWIEZLY OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU BNPP STABILNEGO WZROSTU

a)

Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz jezeli
Subfundusz lokuje swoje Aktywa gtownie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego -
wyrazne wskazanie tej cechy

Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu BNPP Stabilnego Wzrostu w:

a)

b)

c)

d)

e)

instrumenty dtuzne tj. obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, a takze w
depozyty bankowe nie mniej niz 50% wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu

instrumenty dtuzne emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa — nie mnigj niz 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Akcje, kwity depozytowe oraz inne udziatowe papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie cztonkowskim, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Subfundusz - od 10% do 40%
wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.

Do 100% warto$ci Aktywow Subfunduszu mogaq stanowi¢ aktywa zagraniczne.

Do 50% warto$ci Aktywéw Subfunduszu mogq stanowi¢ aktywa denominowane w walutach obcych.

Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Subfundusz BNPP Stabilnego Wzrostu bedzie dokonywat doboru lokat kierujac sie zasadg maksymalizacji wartosci Aktywéw tego
Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz BNPP Stabilnego Wzrostu bedzie inwestowat przede wszystkim w
papiery diuzne emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa oraz w akcje spotek gietdowych o dobrych
perspektywach rozwoju i mocnych fundamentach.

Subfundusz BNPP Stabilnego Wzrostu podejmuje decyzje inwestycyjne, kierujac si¢ w szczegolnosci:
2.1) wskazaniami wynikajacymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku,
2.2) wskazaniami opartymi na analizie technicznej - na poziomie emitenta i rynku,

2.3) oceng biezacej i przysziej sytuacji makroekonomicznej w kraju i na $wiecie.

Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych - wskazanie tego
indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy.

Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé duza zmiennoscia
wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu moze sie charakteryzowaé niewielkg zmienno$cig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjete;
techniki zarzadzania portfelem.

Jezeli Fundusz moze zawieraé na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw,
w tym umoéw, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka
inwestycyjna

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne oraz Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne wytacznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub dla
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu. Podstawowym sposobem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jest zabezpieczenie
ryzyka walutowego oraz ryzyka stopy procentowej. W tym celu Fundusz moze zawieraC transakcje, ktore przeksztatcg pierwotne
strumienie pieniezne z instrumentu podstawowego w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego
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f)

2.2

w przyszto$ci lub ograniczg ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli skrécg czas do wykupu portfela papierédw dtuznych.

Zawarcie umow w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym moze wplywa¢ na zwigkszenie ryzyka
inwestycyjnego Subfunduszu. Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa - wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU,
Z UWZGLEDNIENIEM STRATEGIl ZARZADZANIA | SZCZEGOLOWYCH STRATEGII INWESTYCYJNYCH
STOSOWANYCH W ODNIESIENIU DO INWESTYCJI NA OKRESLONYM OBSZARZE GEOGRAFICZNYM,
W OKRESLONEJ BRANZY LUB SEKTORZE GOSPODARCZYM ALBO W ODNIESIENIU DO OKRESLONEJ KATEGORII
LOKAT, ALBO W CELU ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU AKCJI LUB DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

a) Ryzyko lokat Subfunduszu

Ryzyko wynikajace z faktu inwestowania przez Subfundusz wigkszosci swoich aktywéw w akcje oraz dtuzne papiery wartosciowe,
w tym diluzne papiery wartoSciowe emitowane przez przedsigbiorstwa, z czym wigzg sie okreslone kategorie ryzyka
charakterystyczne dla danego rodzaju papieréw wartosciowych.

b) Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajace z faktu, ze ceny papieréw wartosciowych i innych instrumentéw na gietdzie lub rynku, na ktérym sg notowane,
w wigkszym lub mniejszym stopniu podlegajq zmianom w zaleznosci od ogdlnej sytuacji na rynku, czyli od stanu koniunktury
gieldowej. Pogorszenie sie koniunktury gietdowej moze prowadzi¢ do spadku cen wiekszosci notowanych papieréw wartosciowych
i instrumentdw finansowych, co z kolei moze wptywac na spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa.

¢) Ryzyko kredytowe

Ryzyko zwigzane z trwalg lub czasowg utratg przez emitentdw papieréw wartosciowych zdolnosci do wywigzywania sie z
zaciggnigetych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub czasowg niemoznoscia zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze
mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta, spowodowanego zaréwno przez czynniki wewnetrzne
emitenta, jak i uwarunkowania zewnetrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.).

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez agencje ratingowq
i wynikajacy z niego spadek cen diuznych papierow wartosciowych emitenta, bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestorow
wyzszej premii za ryzyko.

Pogorszenie sie kondycji finansowej emitentéw papieréw warto$ciowych wchodzacych w sktad lokat Subfunduszu lub obnizenie
ratingu dla tych papieréw lub emitentdw moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa.

d) Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji dotyczacych sktadnikow portfela
inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania
sie cen papierow wartosciowych wptywaé na wahania oraz spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe
rozliczenia lub brak rozliczen transakcji mogg powodowaé konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz kar umownych wynikajacych
z zawartych przez Subfundusz uméw.

e) Ryzyko ptynnosci

W przypadku czesci papierow wartosciowych i innych instrumentdw finansowych niskie obroty na gietdzie lub rynku, na ktérym
dokonywany jest obrot, uniemozliwiajg dokonanie zakupu lub sprzedazy duzego pakietu papieréw wartosciowych czy instrumentow
w krotkim czasie bez znacznego wptywu na cene. W efekcie ograniczona ptynno$¢ moze negatywnie wptywaé na mozliwe do
uzyskania ceny sprzedazy papieréw warto$ciowych i instrumentéw finansowych. Ma to szczegélnie istotne znaczenie w przypadku
zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych lub dotyczacych czynnikdw okreslajacych atrakcyjno$¢ inwestycyjng
danego emitenta lub konkretnego papieru warto$ciowego czy instrumentu finansowego. Sytuacja ograniczonej ptynnosci
poszczegolnych papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze negatywnie wptywac
na ich ceny, co z kolei moze prowadzi¢ do wahar i spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa.

f) Ryzyko walutowe
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W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, a takze inwestycji w papiery warto$ciowe
denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ziotego
wzgledem walut obcych moga sie przektada¢ na wahania wyrazonych w ztotych cen takich papieréw warto$ciowych, co z kolei moze
prowadzi¢ do wahan oraz spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtéwnych parametréw makroekonomicznych, moze wplywaé na atrakcyjnosé
inwestycyjng oraz ceny krajowych papieréw wartoSciowych, szczegolnie w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych.
Wéwczas zmiany cen papierdw wartosciowych na gietdzie lub rynku, na ktérym sg notowane, moga wptywa¢ na wahania oraz spadki
wartosci Jednostek Uczestnictwa.

g) Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow

Mimo ze zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru Aktywéw Funduszu zobowigzany jest niezalezny od Towarzystwa Bank
Depozytariusz, moze — w wyniku btedu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem Aktywéw, na
ktére Towarzystwo nie ma wptywu - wystgpi¢ sytuacja majgca negatywny wptyw na warto$¢ Aktywow Funduszu oraz Wartosé
Aktywow Subfunduszu.

h) Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywow lub rynkow

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zaistnienia sytuacji, w ktdrej lokaty Subfunduszu bedg skoncentrowane na okreslonym rynku lub
okreslonym segmencie rynku, lub w okre$lonym sektorze. Wéwczas niekorzystne zdarzenia majgce negatywny wptyw na dany
rynek, segment rynku lub sektor moga w znaczacym stopniu wptywaé na wahania i warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

i) Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjnos$¢ inwestycyjna papierow wartosciowych i instrumentéw finansowych jest uzalezniona od wielu parametréw
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego, poziom
deficytu na rachunku biezacym, poziom bezrobocia, poziom kurséw walutowych. Zmiany poszczeg6inych parametrow
makroekonomicznych mogq negatywnie wptywaé na atrakcyjnos¢ inwestycyjng poszczegdlnych papieréw wartosciowych, a tym
samym na ich ceny. Moze to powodowa¢ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

i) Ryzyko prawne

Jednym z najwazniejszych elementéw prowadzenia dziatalnoSci gospodarczej jest otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w
regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami
wartosciowymi) moga negatywnie wptywac na emitentéw papieréw wartosciowych oraz na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentéw
finansowych, a tym samym na ich ceny. Moze to powodowa¢ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa. Nalezy przy tym
podkres$li¢, ze zmiany w systemie prawnym mogg mie¢ charakter nagtego i znaczacego pogorszenia parametréw gospodarczych,
przyczyniajac sie do gwattownych ruchéw cen papierdw wartoSciowych na gietdzie lub na rynku, na ktérym sg notowane.

k) Ryzyko miedzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju, poprzez system miedzynarodowych powigzan gospodarczych, jest uzaleznione od
stanu gospodarki $wiatowej, w tym przede wszystkim od sytuacji gospodarczej Unii Europejskiej oraz Standw Zjednoczonych.
Wspomniane powigzania powoduja, iz pogorszenie koniunktury $wiatowej moze negatywnie wptywaC na kondycje gospodarki
danego kraju, a tym samym na kondycje jego podmiotéw gospodarczych, a w efekcie na ceny papieréw warto$ciowych emitowanych
przez te podmioty.

Dodatkowo w przypadku krajow zaliczanych do grupy tzw. emerging markets (m.in. Polska, kraje Europy Srodkowo-Wschodniej)
charakterystyczne dla ich rynkdw finansowych sg znaczne wahania poziomu inwestycji kapitatu miedzynarodowego. Przeptywy
obcego kapitatu moga nie byé zwigzane bezposrednio z aktualng sytuacjg wewnetrzng danego kraju, lecz wynika¢ z generalnych
tendencji dotyczacych przeptywu kapitatu pomiedzy poszczegdlnymi rynkami czy regionami geograficznymi. Przeptywy te poprzez
mechanizm popytu i podazy mogg byé przyczyng znacznych zmian cen papierow warto$ciowych, w efekcie mogg powodowaé
wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

I) Ryzyko stop procentowych

Jednym z najwazniejszych parametréw makroekonomicznych jest poziom stép procentowych, ktorych oddziatywanie w przypadku
Subfunduszu odbywa sie na kilku ptaszczyznach. W przypadku spétek finansujgcych swojg dziatalnos¢ poprzez kredyty, podwyzki
stdp procentowych mogaq sie wigzac ze zwigkszeniem kosztow finansowych ponoszonych przez te spétki, a zatem wptywa¢ ujemnie
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na poziom generowanego zysku netto i tym samym powodowac spadek cen akcji. Ponadto podwyzki stép procentowych powodujg
zmniejszenie atrakcyjno$ci inwestycji w akcje wzgledem instrumentéw dituznych, co réwniez moze sie wigzaé z ogdlnym
pogorszeniem koniunktury gietdowej i ze spadkiem cen akcji. Dodatkowo zmiany w poziomie rynkowych stdp procentowych wptywajg
na ceny dtuznych papieréw wartosciowych, przy czym zwiagzek cen tych papieréw z poziomem stop procentowych ma charakter
zalezno$ci odwrotnie proporcjonalnej.

Wymienione przyczyny zmian cen instrumentéw finansowych na rynku wywotane zmianami stop procentowych mogg wptywaé na
wahania oraz spadki wartoci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

m) Ryzyko niedopuszczenia waloréw do notowan

Ryzyko zwigzane z faktem niedopuszczenia papieréw warto$ciowych nabywanych przez Fundusz w ofercie pierwotnej (na rynku
pierwotnym) do notowan na gietdzie (rynku wtérnym). Z reguty emitenci papieréw wartosciowych oferowanych na rynku pierwotnym
w ramach oferty publicznej dazg do tego, aby papiery te byty nastepnie notowane na gietdzie (rynku wtérnym). Moze si¢ okaza¢, ze
z réznych przyczyn te papiery warto$ciowe nie znajda si¢ w obrocie na rynku zorganizowanym (gietdzie), a w zwigzku z tym ich
plynno$¢ w znaczacym stopniu ulegnie ograniczeniu, z czym moga sie wigza¢ negatywne konsekwencje (zob. ryzyko ptynnosci).

n) Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Subfundusz do wyceny lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku modeli wyceny
dedykowanych do poszczegolnych kategorii lokat (papiery dtuzne, akcje, instrumenty pochodne). Moze si¢ zdarzy¢, ze z uwagi na
konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych wejsciowych rzeczywista cena mozliwa do osiggnigcia na rynku w
przypadku sprzedazy takich papieréw warto$ciowych bedzie nizsza niz wycena modelowa, co bedzie wptywaé na spadek wartoSci
Jednostki Uczestnictwa.

o) Ryzyko kontrpartnerow

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia niewywigzania sie kontrpartneréw Subfunduszu ze zobowigzan wynikajacych z zawieranych przez
Subfundusz umoéw. Ryzyko takie wystepuje w szczegdlnosci na rynku miedzybankowym, na ktérym Subfundusz moze zawiera¢
transakcje z terminem realizacji znaczaco pdzniejszym od daty zawarcia transakcji.

p) Ryzyko zwiazane z mozliwoscia nabywania przez Subfundusz Instrumentéw Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych

W zwigzku z tym, ze Subfundusz, w celu zabezpieczenia poszczegoinych skiadnikéw portfela inwestycyjnego, a takze w celu
sprawnego zarzadzania Subfunduszem moze nabywa¢ Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, z inwestycjg w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu wigzg sie dodatkowo nastepujace rodzaje ryzyk:

— w przypadku wszystkich rodzajéw Instrumentéw Pochodnych: ryzyko zmienno$ci Bazy Instrumentu Pochodnego, ryzyko
operacyjne, ryzyko rozliczenia transakcji oraz ryzyko ptynnosci Instrumentéw Pochodnych;

— w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych: dodatkowo ryzyko kontrahenta.

Dodac nalezy, ze zabezpieczanie Aktywéw Subfunduszu moze sie¢ odbywaé przy uzyciu réznych strategii zabezpieczajacych, ktdre
w szczegolnosci mogq sie opiera¢ na skorelowaniu aktywa zabezpieczanego oraz aktywa bazowego instrumentu pochodnego.
W zwigzku z tym pojawia sie ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia, oznaczajgce, ze zyski na instrumencie pochodnym nie
zrekompensujq strat na aktywie zabezpieczanym.

q) Ryzyko stosowanej strategii alokacji Aktywow

Subfundusz stosuje strategie alokacji Aktywow, ktora zaktada, ze udziat cze$ci instrumentéw udziatowych (akcje, kwity depozytowe
oraz instrumenty o wysokim ryzyku inwestycyjnym) w Aktywach Netto Subfunduszu waha sie w granicach od 10% do 40% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Oznacza to, ze nawet w okresach dekoniunktury na rynku akcji w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedg wchodzi¢ akcje
oraz inne instrumenty o wysokim ryzyku inwestycyjnym. Moze to prowadzi¢, wobec utrzymujacej sie dekoniunktury na gietdzie, do
wahan i spadkéw wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
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OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU BNP STABILNEGO WZROSTU, W TYM
W SZCZEGOLNOSCI:

Nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw
na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywéw Subfunduszu w okre$lone w Statucie rodzaje lokat, zgodnie
z zasadami dywersyfikacji tych lokat (limitami) opisanymi w Statucie, bedzie dazyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego
w Statucie, przy czym jednak Subfundusz nie gwarantuje osiggnigcia tego celu. Uczestnik powinien mie¢ na uwadze, ze Subfundusz
pomimo doktadania najwyzszej zawodowej staranno$ci moze nie osiggnaé zaktadanego zwrotu z inwestycji. W szczegdInosci ryzyko
nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa moze byC zwigzane z wymienionymi w pkt 2.2.5.
czynnikami ryzyka, z zawarciem przez Subfundusz okre$lonych uméw, ze szczeg6inymi warunkami zawartych przez Subfundusz
transakcji.

Wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony
wplyw:
1)  Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajq likwidacji w przypadku wystapienia przestanek wskazanych w Statucie.
Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

2) Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo moze, za zgodg Zgromadzenia Uczestnikéw oraz Komisji, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem,
przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie Funduszem, w przypadku przejecia zarzadzania,
wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwilg wejscia w zycie zmian
w Statucie dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem.

3) Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz wykonujg swoje czynno$ci na podstawie uméw zawartych z Funduszem.
Zmiana tych uméw, a takze zmiana podmiotow, z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.

4) Polaczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o potgczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez
Towarzystwo. Potaczenie nastepuje po wydaniu zgody Komisji na potaczenie. Potaczenie nastepuje przez przeniesienie
majatku funduszu przejmowanego do funduszu przejmujgcego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego
jednostek uczestnictwa funduszu przejmujgcego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. Uczestnicy
Funduszu informowani sg o zamiarze potgczenia poprzez ogloszenia, w sposdb wskazany w postanowieniach statutow
taczacych sie funduszy, jednakze nie majg wplywu na podjecie decyzji o potgczeniu.

5)  Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty

Towarzystwo ma prawo podjac decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenie wymaga
zmiany Statutu Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestnikow Funduszu.

6) Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Subfundusz polityki inwestycyjnej.
Zmiana Statutu ogtaszana jest przez Towarzystwo na stronie internetowej wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktora dotyczy
celu inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od
dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statutu. Uczestnicy nie majg wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie postanowien
Statutu.

Niewyptacalnos$ci gwaranta

Nie dotyczy.
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d)

e)

2.4

2.5

Inflacji

Zasadniczy wptyw tego czynnika ryzyka zostat opisany w pkt 2.2.5., w akapicie dotyczacym ryzyka ekonomicznego oraz stop
procentowych. Dodatkowo z punktu widzenia Uczestnika nalezy podkreslic, ze poziom inflacji ma zasadniczy wplyw na wielko$¢
realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, mimo ze nominalna stopa zwrotu inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

Zwiazanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego

Zasadniczy wptyw tego czynnika ryzyka zostat opisany w pkt 2.2.5. Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym,
w tym w systemie obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym, moga niekorzystnie wptywaé na inwestycje Uczestnikéw.
W takim wypadku Uczestnik narazony jest na mozliwo$¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktdre w sposéb znaczacy mogq
negatywnie wptywac na realizowane przez Uczestnika stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

OKRESLENIE PROFILU INWESTORA Z UWZGLEDNIENIEM ZAKRESU CZASOWEGO INWESTYCJI ORAZ POZIOMU
RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU

Subfundusz BNPP Stabilnego Wzrostu skierowany jest do inwestorow:

poszukujacych alternatywy dla lokat bankowych;

zainteresowanych Sredniookresowa lub dtugoterminowg inwestycjg;

oczekujacych w diuzszym okresie zysku z inwestycji przewyzszajacego oprocentowanie lokat bankowych, ale akceptujacych
takze przej$ciowy spadek warto$ci Jednostki Uczestnictwa;

akceptujacych umiarkowane ryzyko.

Z uwagi na umiarkowang zmienno$¢ wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu (umiarkowane ryzyko) zalecany minimalny
horyzont inwestycyjny to 2-3 lata.

INFORMACJE O WYSOKOSCI OPLAT | PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU BNPP
STABILNEGO WZROSTU, SPOSOBIE ICH NALICZANIA | POBIERANIA ORAZ KOSZTACH OBCIAZAJACYCH
FUNDUSZ

a) Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztow
obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktoérych najwczesniej
moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow

Art. 68 i 69 Statutu Funduszu.

b) Wskazanie warto$ci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (WKC), wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztow
niezwiazanych bezposrednio z dziatalnos$cig inwestycyjna Subfunduszu w Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym
oplat transakcyjnych

Wspdtczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) obliczonego za okres od 01.01.2019 r. do 31.12.2019 r. dla Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu wynosi — 3,40%.

WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjng Subfunduszu BNPP Stabilnego
Wzrostu w $redniej Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu BNPP Stabilnego Wzrostu za rok 2019.

Do wskaznika WKC nie zostaly wiaczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw
portfela, odsetki z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytdéw, Swiadczenia wynikajace z realizacji umow, ktérych przedmiotem
sq instrumenty pochodne, oplaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez
Uczestnika, warto$¢ ustug dodatkowych.

c) Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz inne oplaty uiszczane bezposrednio
przez Uczestnika

1) Maksymalna stawka Optaty za Nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu BNPP Stabilnego Wzrostu, wynosi 3%.
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2) Maksymalna stawka Optaty za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu BNPP Stabilnego Wzrostu wynosi 1%.
3) Optaty za Zamiane i Konwersje, wynosza:

a) Maksymalna Optata za Zamiane stanowi roznice miedzy obowigzujaca Optatg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu docelowym, a pobrang od Uczestnika Optatg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu
zrodtowym i nie moze przekroczy¢ 1,5% kwoty zamiany.

b) Maksymalna stawka Opfaty za Konwersje nie moze by¢ wyzsza niz roznica pomigdzy Opfatg za Nabycie w Funduszu a
Optatg za Nabycie w fundusz zrodtowym powiekszona o kwote 20 zt.

4) Maksymalna wysoko$¢ optaty za otwarcie Subrejestru w Subfunduszu BNPP Stabilnego Wzrostu wynosi 20 zt.
5) W ramach Planu Systematycznego Oszczedzania:

a) stawka opfaty manipulacyjnej, pobieranej w zwigzku z dokonaniem pierwszej wptaty na poczet nabycia Jednostek
Uczestnictwa przez osobe, ktora podpisata umowe o prowadzenie Planu Systematycznego Oszczedzania, w zwigzku z
ktéra nastepuje otwarcie Subrejestru, moze przekroczy¢ w przypadku Subfunduszu BNPP Stabilnego Wzrostu - 3%
$rodkow wptacanych przez Uczestnika Funduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, z zastrzezeniem,
iz nie moze przekracza¢ kwoty 1.000 ztotych.

b) stawka optaty manipulacyjnej, pobieranej w zwigzku z zerwaniem umowy o prowadzenie Planu Systematycznego
Oszczedzania i dokonaniem wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, moze przekroczy¢ w przypadku
Subfunduszu BNPP Stabilnego Wzrostu — 1% $rodkéw wyptacanych Uczestnikowi Funduszu, z zastrzezeniem, iz nie
moze przekraczaé kwoty 1.000 ztotych.

c) oile umowa dotyczaca uczestnictwa w Planie Systematycznego Oszczedzania tak stanowi optaty, o ktérych mowa w art.
31 ust. 4 pkt. 4.3. moga by¢ pobierane niezaleznie od innych optat, wskazanych w Statucie.

6) W ramach IKE oraz IKZE:

Poza optatami za Nabycie, Odkupienie i Zamiang, Towarzystwo moze pobiera¢ oplate, o ktorej mowa w art. 32 ust. 2 pkt. 2.8
Statutu — jednak nie moze by¢ ona wyzsza niz 100 zt.

Towarzystwo moze: obnizy¢ optaty manipulacyjne Uczestnikowi, ktéry zawart umowe o IKE/IKZE lub zwolni¢ go z ich ponoszenia
a takze odroczy¢ w czasie pobranie czesci lub catodci tych optat )przy czym odroczenie moze dotyczy¢ wytacznie oplat za
zbywanie, zamiane lub konwersje Jednostek Uczestnictwa) - pod warunkiem spetnienia przez Uczestnika warunkdéw
dotyczacych minimalnego okresu uczestnictwa w IKE lub IKZE lub minimalnej wysoko$ci dokonanych wptat odpowiednio na IKE
albo IKZE w zdefiniowanym okresie.

7) W ramach Reinwestycji

na wniosek nabywcy Jednostek Uczestnictwa nie pobiera sie Optaty za Nabycie Jednostek Uczestnictwa, w przypadku nabycia
Jednostek Uczestnictwa do wysokosci kwoty odpowiadajacej kwocie, jakg Uczestnik Funduszu otrzymat w wyniku odkupienia
od niego catosci lub czesci Jednostek Uczestnictwa, o ile od dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa do dnia ztoZenia zlecenia
nabycia nowych Jednostek Uczestnictwa nie uptyneto wiecej niz 60 dni.

8) Obnizanie optat manipulacyjnych

Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie§¢ w catosci optaty manipulacyjne w stosunku do wszystkich Uczestnikéw Funduszu.
Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znies¢ optaty ponoszone przez Uczestnika Funduszu w stosunku do okreslonych grup
Uczestnikow Funduszu we wszystkich uzasadnionych interesem Uczestnikéw Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na
zasadach opisanych w ustepach ponizszych. W czasie kampanii promocyjnej, Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies$¢ optaty
w okre$lonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okreslonych grup nabywcow.

Ponadto niezaleznie od postanowien opisanych powyzej Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ optaty manipulacyjne:

a) w przypadku przystapienia przez Uczestnika Funduszu do Planu Systematycznego Oszczedzania utworzonego przez
Fundusz, na zasadach okreslonych w art. 31,
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b) w przypadku nabywania lub odkupywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa, przez co rozumie sie jednorazowe
nabywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa za kwote nie mniejsza niz 50 000 ztotych,

c) w przypadku uczestnictwa w Funduszu przez okres nie krétszy niz 2 miesigce,
d) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez wptate bezposrednia,

e) w stosunku do 0séb zatrudnionych przez Towarzystwo, Agenta Transferowego, Dystrybutoréw, Depozytariusza oraz 0s6b
zatrudnionych przez akcjonariuszy Towarzystwa i podmioty wspotpracujace z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim
umow o Swiadczenie ustug,

f)  w stosunku do podmiotéw bedacych nabywcami ustug finansowych swiadczonych przez podmioty, w ktorych akcjonariusze
Towarzystwa posiadajg akcje lub udziaty,

g) w przypadku pracowniczych programéw emerytalnych,
h) w stosunku do Uczestnikow Funduszu zawierajacych Umowe o prowadzenie IKE lub Umowe o prowadzenie IKZE.

Informacja o warunkach i zasadach obnizania lub znoszenia optat bedzie podana w Tabelach Optat dostepnych na stronie
internetowej Towarzystwa: www.tfi.bnpparibas.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa

Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$cia wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, ktorej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Wynagrodzenie zmienne jest uzaleznione od wynikéw zarzadzania Subfunduszem i jego maksymalna wysokos$¢ jest ustalana
w nastepujacy sposéb:

Towarzystwo pobiera wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem, sktadajace sie z wynagrodzenia statego i wynagrodzenia
Zmiennego.

Wysoko$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie ustalana jest w kazdym Dniu Wyceny. Rezerwa na
wynagrodzenie zmienne naliczana jest, poczawszy od drugiego Dnia Wyceny.

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne jest uzalezniona od wynikéw zarzadzania Subfunduszem i jego maksymalna wysokos$¢
jest ustalana w spos6b nastepujacy:

WZs = 20% x LJUg1 X (WANjug1 — WOu-1)

przy czym:

jesli WZs.1= 0 to WOs = WOg.1 x (1+ (D x 85% x (Im2/LDM)) + 15% x (WIG204/WIG20g-1 - 1))
jesli WZs.1> 0 to WOs = WANjug.1 x (1 + (D x 85% x (Im2/LDM)) + 15% x (WIG204/WIG20g-1 - 1))

gdzie:

WZ4 = Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w dniu ,d”

LJUq = Liczba jednostek uczestnictwa w dniu ,d”

WANjug = Wartos¢ Aktywow Netto na jednostke uczestnictwa w dniu ,d”

D = liczba dni miedzy biezacym a poprzednim dniem wyceny

LDM = liczba dni w miesigcu

m = miesigc kalendarzowy

d = dzien wyceny

WIG204 = Wartos¢ indeksu gietdowego WIG20 w dniu ,d” ustalona na zamknigcie ses;ji gietdowe;
WOq = Warto$¢ odniesienia w dniu "d”. W pierwszym Dniu Wyceny WOd = WANjud

Im2 = Publikowany przez Prezesa GUS wskaznik wzrostu cen towardw i ustug w miesigcu "m -2”, to jest w drugim miesigcu
poprzedzajacym dany miesigc ,m”.

Powyzszy wskaznik referencyjny WIG20 jest opracowywanych przez GPW Benchmark S.A. jako administratora. Administrator
zostat wpisany do rejestru prowadzonego przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw WartoSciowych — po angielsku
European Securities and Markets Authority (ESMA).
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Rezerwa nie moze przyjmowaC wartosci ujemnych. Jezeli rezerwa obliczona wedtug powyzszego wzoru miataby wartos¢
ujemng, to ustala sie jq na poziomie 0. Wynagrodzenie zmienne pobierane na koniec miesigca kalendarzowego jest sumg
stworzonych w danym miesigcu rezerw na wynagrodzenie zmienne. Wynagrodzenie zmienne jest wyptacane ze Srodkow
Subfunduszu do pigtnastego dnia miesiaca kalendarzowego nastepujacego po miesiacu, za ktdry byto naliczane.

W roku 2019 wynagrodzenie zmienne nie byto pobierane.
Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem
1) Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem BNPP Stabilnego Wzrostu sktada sie z nastepujacych czesci:

2) Wynagrodzenia statego za zarzadzanie nie wyzszego niz 2% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku,
gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu BNPP Stabilnego Wzrostu w danym
roku.

3) Wynagrodzenia zmiennego okre$lonego w pkt d.

maksymalny poziom wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem BNPP Stabilnego Wzrostu jezeli
Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow BNPP Stabilnego Wzrostu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuty uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot
z grupy kapitatowej

Nie dotyczy Fundusz moze lokowa¢ maksymalnie do 10% Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majace siedzibe za
granica.

Wskazanie istniejacych umow lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio
lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug
dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dziatalnos¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Nie dotyczy. Koszty dziatalno$ci Funduszu/Subfunduszu rozdzielane sg pomigdzy Fundusz a Towarzystwo na podstawie
postanowien Statutu.

PODSTAWOWE DANE FINANSOWE SUBFUNDUSZU BNPP STABILNEGO WZROSTU W UJECIU HISTORYCZNYM

a)
w

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego
artos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na dzieri 31.12.2019 r. wynosita 11 878 tys. PLN.
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b) Wielko$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfundusz za ostatnie 3, 5i 10 lat

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 3 lata obrotowe (2016-2019) wyniosta 1,56%.
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 5 lat obrotowych (2015-2019) wyniosta 0,84%.
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 10 lat obrotowych (2010-2019) wyniosta 2,09%.

SREDNIASTOPAZWROTUDLA SUBFUNDUSZU
BNPP STABILNEGO WZROSTU

4,00%
3,50%
3,00%

2,50%

2,09%

2,00%

1,56%

1,50%
0,84%

3 LATA 5 LAT 10 LAT

1,00%

0,50%

0,00%

c) Jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna
Subfunduszu, zwany dalej ,wzorcem” (benchmark) — wskazanie tego wzorca, a takze informacji o dokonanych
zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce

Stopg odniesienia dla oceny efektywnosci (benchmarkiem) Subfunduszu BNPP Stabilnego Wzrostu jest:
30% WIG20%+55% TBSP.Index +15% WIBID O/N.

Powyzszy benchmark sktada sie ze wskaznikow referencyjnych opracowywany przez nastepujacych administratoréw ktdrzy zostali
wpisani do rejestru prowadzonego przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych — po angielsku European
Securities and Markets Authority (ESMA):

Wskaznik referencyjny Wskazanie administratora wskaznika referencyjnego
WIG20 GPW Benchmark S.A.
TBSP.Index GPW Benchmark S.A.
WIBID O/N GPW Benchmark S.A.

Do 30 kwietnia 2017 r. wigcznie obowigzywat 70% Bloomberg/EFFAS Bond Indices Poland Govt All >1 YR + 30%WIG20.
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d) Informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla okreséw, o ktorych
mowa w pkt 2.2.9. ppkt b.

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 3 lata obrotowe (2017-2019) wyniosta 4,13%.
Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnich 5 lat obrotowych (2015-2019) wyniosta 1,84%.
Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnich 10 lat obrotowych (2010-2019) wyniosta 4,00%.

SREDNIASTOPAZWROTUDLA BENCHMARKU SUBFUNDUSZU
BNPP STABILNEGO WZROSTU
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e) Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikow w przysztosci.
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3. SUBFUNDUSZ BNPP PAPIEROW DLUZNYCH

3.1 ZWIEZLY OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU BNPP PAPIEROW DLUZNYCH

a) Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz -
jezeli Subfundusz lokuje swoje Aktywa gtownie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
- wyrazne wskazanie tej cechy

Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie Aktywéw Subfunduszu BNPP Papieréw Diuznych w:

a) instrumenty dtuzne, {j. obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, a takze w
depozyty bankowe — nie mniej niz 80% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

b) instrumenty dtuzne emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa — nie mniej niz 50% wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

c) Subfundusz nie moze dokonywa¢ lokat w instrumenty udziatowe z wyjatkiem sytuacji, gdy takie nabycie jest wynikiem konwersji
diugu.

PonadtcgJ do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa zagraniczne oraz do 50% warto$ci Aktywow Subfunduszu mogq

stanowi¢ aktywa denominowane w walutach obcych.

d) Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

1. Subfundusz BNPP Papieréw Dituznych bedzie dokonywat doboru lokat kierujac sie zasadg maksymalizacji wartosci Aktywow tego
Subfunduszu w diugim horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz BNPP Papieréw Diuznych bedzie inwestowat przede wszystkim
papiery dtuzne emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmioty o wysokiej wiarygodnosci kredytowej, w tym Skarb Panstwa.

2. Subfundusz BNPP Papieréw Diuznych podejmuje decyzje inwestycyjne kierujac sie w szczegolnosci:

2.1) wskazaniami wynikajacymi z analizy obecnej i prognozowanej sytuacji makroekonomicznej kraju, w walucie, ktorego
emitowane sa papiery diuzne,

2.2) wskazaniami wynikajacymi z analizy ryzyka stopy procentowej,
2.3) wskazaniami wynikajacymi z analizy ryzyka kredytowego emitentow,
2.4) kryterium plynnosci.

e) Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych — wskazanie tego
indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy, Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

f) Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowaé sie¢ duza zmiennoscia
wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu moze sie charakteryzowa¢ umiarkowang zmienno$cig wynikajaca z ryzyka stop procentowych lub
ryzyka walutowego.

g) Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw,
w tym umow, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka
inwestycyjna

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktdrych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne oraz Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne wytgcznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu. Podstawowym sposobem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jest zabezpieczenie ryzyka
walutowego oraz ryzyka stopy procentowej. W tym celu Fundusz moze zawiera¢ transakcje, ktére przeksztatcg pierwotne strumienie
pieniezne z instrumentu podstawowego w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w przysztosci lub ograniczg
ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli skrocg czas do wykupu portfela papieréw diuznych.

Zawarcie uméw w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym moze wpltywaé na zwigkszenie ryzyka
inwestycyjnego Subfunduszu.
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h) Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa - wskazanie gwaranta oraz
warunkow gwarang;ji
Nie dotyczy.

3.2 OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU,

a)

b)

d)

f)

Z UWZGLEDNIENIEM STRATEGII ZARZADZANIA | SZCZEGOLOWYCH STRATEGII INWESTYCYJNYCH STOSOWANYCH W
ODNIESIENIU DO INWESTYCJI NA OKRESLONYM OBSZARZE GEOGRAFICZNYM, W OKRESLONEJ BRANZY LUB
SEKTORZE GOSPODARCZYM ALBO W ODNIESIENIU DO OKRESLONEJ KATEGORII LOKAT, ALBO W CELU
ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU AKCJI LUB DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Ryzyko lokat Subfunduszu

Ryzyko wynikajgce z faktu inwestowania przez Subfundusz wigkszo$ci swoich aktywow diuzne papiery warto$ciowe, w tym diuzne
papiery warto$ciowe emitowane przez przedsiebiorstwa, z czym wigzg sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego
rodzaju papierow wartosciowych.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajace z faktu, ze ceny papierdw wartosciowych i innych instrumentow na gietdzie lub rynku, na ktérym sg notowane,
w wigkszym lub mniejszym stopniu podlegajg zmianom w zalezno$ci od ogdlnej sytuacji na rynku, czyli od stanu koniunktury
gietdowej. Pogorszenie sig koniunktury gietdowej moze prowadzi¢ do spadku cen wiekszosci notowanych papieréw warto$ciowych
i instrumentdw finansowych, co z kolei moze wptywac na spadki warto$ci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko zwigzane z trwalg lub czasowq utrata przez emitentow papierow wartosciowych zdolnosci do wywigzywania sie
z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub czasowa niemozno$cig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze
mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia si¢ kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno przez czynniki wewnetrzne
emitenta, jak i uwarunkowania zewnetrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.).

W skiad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez agencije ratingowa i
wynikajacy z niego spadek cen diuznych papierow wartosciowych emitenta, bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw
wyzszej premii za ryzyko.

Pogorszenie sie kondycji finansowej emitentéw papieréw wartosciowych wchodzacych w skiad lokat Subfunduszu lub obnizenie
ratingu dla tych papieréw lub emitentéw moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji dotyczacych sktadnikéw portfela
inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania
sie cen papierow wartosciowych wplywa¢ na wahania oraz spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe
rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moga powodowa¢ koniecznos¢ poniesienia przez Subfundusz kar umownych wynikajacych
z zawartych przez Subfundusz uméw.

Ryzyko ptynnosci

W przypadku czesci papierow wartosciowych i innych instrumentéw finansowych niskie obroty na gietdzie lub rynku, na ktérym
dokonywany jest obrét, uniemozliwiajg dokonanie zakupu lub sprzedazy duzego pakietu papieréw wartosciowych czy instrumentow
w krétkim czasie bez znacznego wptywu na cene. W efekcie ograniczona ptynno$¢ moze negatywnie wptywa¢ na mozliwe do
uzyskania ceny sprzedazy papieréw wartosciowych i instrumentéw finansowych. Ma to szczegélnie istotne znaczenie w przypadku
zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych lub dotyczacych czynnikéw okreslajgcych atrakcyjno$é inwestycyjng danego
emitenta lub konkretnego papieru warto$ciowego czy instrumentu finansowego. Sytuacja ograniczonej ptynno$ci poszczegéinych
papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze negatywnie wptywac na ich ceny, co z
kolei moze prowadzi¢ do wahan i spadkow wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, a takze inwestycji w papiery wartosciowe
denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu zlotego
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h)

J)

k)

wzgledem walut obcych moga przektadaé sie na wahania wyrazonych w ztotych cen takich papieréw warto$ciowych, co z kolei moze
prowadzi¢ do wahan oraz spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtéwnych parametréw makroekonomicznych, moze wptywaé na atrakcyjno$é¢
inwestycyjng oraz ceny krajowych papierow wartosciowych, szczegolnie w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych.
Wowczas zmiany cen papieréw wartosciowych na gietdzie lub rynku, na ktérym sg notowane, mogq wptywa¢ na wahania oraz spadki
warto$ci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Mimo Zze zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru Aktywow Funduszu zobowigzany jest niezalezny od Towarzystwa Bank
Depozytariusz, moze — w wyniku btedu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem Aktywéw, na
ktére Towarzystwo nie ma wptywu — wystapi¢ sytuacja majaca negatywny wptyw na wartos¢ Aktywéw Funduszu oraz Warto$¢
Aktywéw Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywow lub rynkéw

Ryzyko zwigzane z mozliwo$cig zaistnienia sytuacji, w ktorej lokaty Subfunduszu bedg skoncentrowane na okreslonym rynku lub
okreslonym segmencie rynku, lub w okre$lonym sektorze. Woéwczas niekorzystne zdarzenia majace negatywny wptyw na dany rynek,
segment rynku lub sektor mogg w znaczacym stopniu wptywaé na wahania i warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjno$¢ inwestycyjna papierow wartoSciowych i instrumentéw finansowych jest uzalezniona od wielu parametréw
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego, poziom deficytu
na rachunku biezacym, poziom bezrobocia, poziom kurséw walutowych. Zmiany poszczegoinych parametrow makroekonomicznych
moga negatywnie wptywac na atrakcyjno$¢ inwestycyjng poszczegolnych papierow wartosciowych, a tym samym na ich ceny. Moze
to powodowa¢ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko prawne

Jednym z najwazniejszych elementéw prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej jest otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w
regulacjiach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami
wartosciowymi) mogq negatywnie wplywaé na emitentéw papieréw warto$ciowych oraz na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentow
finansowych, a tym samym na ich ceny. Moze to powodowa¢ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa. Nalezy przy tym
podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym moga mie¢ charakter nagtego i znaczacego pogorszenia parametréw gospodarczych,
przyczyniajac sie do gwattownych ruchéw cen papieréw wartosciowych na gietdzie lub na rynku, na ktdrym sg notowane.

Ryzyko miedzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju, poprzez system miedzynarodowych powigzan gospodarczych, jest uzaleznione od
stanu gospodarki $wiatowej, w tym przede wszystkim od sytuacji gospodarczej Unii Europejskiej oraz Standw Zjednoczonych.
Wspomniane powigzania powodujg, iz pogorszenie koniunktury $wiatowej moze negatywnie wptywac na kondycje gospodarki danego
kraju, a tym samym na kondycje jego podmiotéw gospodarczych, a w efekcie na ceny papierdw wartosciowych emitowanych przez
te podmioty.

Dodatkowo w przypadku krajow zaliczanych do grupy tzw. emerging markets (m.in. Polska, kraje Europy Srodkowo-Wschodniej)
charakterystyczne dla ich rynkéw finansowych sg znaczne wahania poziomu inwestycji kapitatu miedzynarodowego. Przeptywy
obcego kapitatu moga nie by¢ zwigzane bezposrednio z aktualng sytuacjg wewnetrzng danego kraju, lecz wynika¢ z generalnych
tendenciji dotyczacych przeptywu kapitatu pomiedzy poszczegéinymi rynkami czy regionami geograficznymi. Przeptywy te poprzez
mechanizm popytu i podazy mogg byC przyczyng znacznych zmian cen papieréw wartosciowych, w efekcie moga powodowaé
wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko stép procentowych

Jednym z najwazniejszych parametrow makroekonomicznych jest poziom stop procentowych, ktérych oddziatywanie w przypadku
Subfunduszu odbywa si¢ na kilku ptaszczyznach. W przypadku spétek finansujacych swojg dziatalno$¢ poprzez kredyty podwyzki
stdp procentowych mogq sie wigzaC ze zwiekszeniem kosztéw finansowych ponoszonych przez te spotki, co moze powodowaé
ktopoty z wywigzywaniem sie ze swoich zobowigzan w stosunku do obligatariuszy. Dodatkowo zmiany w poziomie rynkowych stép
procentowych wplywajg na ceny diuznych papieréw wartoSciowych, przy czym zwigzek cen tych papieréw z poziomem stop
procentowych ma charakter zaleznosci odwrotnie proporcjonalne;.
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Wymienione przyczyny zmian cen instrumentdw finansowych na rynku wywotane zmianami stop procentowych moga wptywaé na
wahania oraz spadki warto$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko niedopuszczenia waloréw do notowan

Ryzyko zwigzane z faktem niedopuszczenia papieréw wartosciowych nabywanych przez Fundusz w ofercie pierwotnej (na rynku
pierwotnym) do notowari na gietdzie (rynku wtdrnym). Z reguty emitenci papieréw warto$ciowych oferowanych na rynku pierwotnym
w ramach oferty publicznej dazg do tego, aby papiery te byty nastepnie notowane na gietdzie (rynku wtérnym). Moze sie okaza¢, ze
z réznych przyczyn te papiery warto$ciowe nie znajdg sie w obrocie na rynku zorganizowanym (gietdzie), a w zwigzku z tym ich
ptynno$¢ w znaczacym stopniu ulegnie ograniczeniu, z czym moga sie wigza¢ negatywne konsekwencije (zob. ryzyko ptynnosci).

Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Subfundusz do wyceny lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku modeli wyceny
przynaleznych do poszczegéinych kategorii lokat (papiery diuzne, akcje, instrumenty pochodne). Moze sie zdarzyé, ze z uwagi na
konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych wejSciowych rzeczywista cena mozliwa do osiggniecia na rynku w
przypadku sprzedazy takich papieréw wartosciowych bedzie nizsza niz wycena modelowa, co bedzie wptywaé na spadek wartosci
Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko kontrpartnerow

Ryzyko zwigzane z mozliwo$cia niewywigzania sig kontrpartneréw Subfunduszu ze zobowigzan wynikajacych z zawieranych przez
Subfundusz uméw. Ryzyko takie wystepuje w szczegolnosci na rynku migedzybankowym, na ktérym Subfundusz moze zawieraé
transakcje z terminem realizacji znaczaco pdzniejszym od daty zawarcia transakii.

Ryzyko zwiazane z mozliwo$cia nabywania przez Subfundusz Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych

W zwigzku z tym, ze Subfundusz, w celu zabezpieczenia poszczegdinych sktadnikéw portfela inwestycyjnego, a takze w celu
sprawnego zarzadzania Subfunduszem, moze nabywac Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
z inwestycjg w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu wigzg sie dodatkowo nastepujace rodzaje ryzyk:

- w przypadku wszystkich rodzajéow Instrumentow Pochodnych: ryzyko zmienno$ci Bazy Instrumentu Pochodnego, ryzyko
operacyjne, ryzyko rozliczenia transakcji oraz ryzyko ptynnosci Instrumentéw Pochodnych;
- w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych: dodatkowo ryzyko kontrahenta.

Dodac¢ nalezy, ze zabezpieczanie Aktywéw Subfunduszu moze sie odbywaé przy uzyciu réznych strategii zabezpieczajacych, ktore
w szczegblnodci mogg sie opieraé na skorelowaniu aktywa zabezpieczanego oraz aktywa bazowego instrumentu pochodnego. W
zwigzku z tym pojawia sie ryzyko niewtadciwego zabezpieczenia, oznaczajgce, ze zyski na instrumencie pochodnym nie
zrekompensujq strat na aktywie zabezpieczanym.

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU BNPP PAPIEROW DLUZNYCH, W TYM
W SZCZEGOLNOSCI:

a) Nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych
wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywédw Subfunduszu w okreslone w Statucie rodzaje lokat, zgodnie z
zasadami dywersyfikacji tych lokat (limitami) opisanymi w Statucie, bedzie dazyt do zrealizowania celu inwestycyjnego
okre$lonego w Statucie, przy czym jednak Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia tego celu. Uczestnik powinien mie¢ na
uwadze, ze Subfundusz pomimo doktadania najwyzszej zawodowe] starannosci moze nie osiggnaé zaktadanego zwrotu z
inwestycji. W szczegoInosci ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa moze by¢
zwigzane z wymienionymi w pkt 2.3.5. czynnikami ryzyka, z zawarciem przez Subfundusz okre$lonych umow, ze szczegdinymi
warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji.

Ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma
ograniczony wplyw

1. Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu
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Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajq likwidacji w przypadku wystapienia przestanek wskazanych w Statucie.
Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

2. Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo moze, za zgodg Zgromadzenia Uczestnikéw oraz Komisji, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem,
przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie Funduszem, w przypadku przejecia zarzadzania,
wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwilg wej$cia w zycie zmian w Statucie
dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem.

3. Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz wykonujg swoje czynnosci na podstawie uméw zawartych z Funduszem.
Zmiana tych umow, a takze zmiana podmiotow, z ktdrymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.

4, Polaczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o potaczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.
Potaczenie nastepuje po wydaniu zgody Komisji na potaczenie. Polaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku funduszu
przejmowanego do funduszu przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa
funduszu przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. Uczestnicy Funduszu informowani sq
0 zamiarze potgczenia poprzez ogtoszenia, w sposob wskazany w postanowieniach statutow taczacych sie funduszy, jednakze
nie majg wptywu na podjecie decyzji o potaczeniu.

5. Przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenie wymaga
zmiany Statutu Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestnikéw Funduszu.

6. Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Subfundusz polityki inwestycyjnej.
Zmiana Statutu ogtaszana jest przez Towarzystwo na stronie internetowej wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktéra dotyczy
celu inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, wchodzi w Zycie w terminie 3 miesiecy od dnia
dokonania ogtoszenia o zmianie Statutu. Uczestnicy nie majg wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie postanowien Statutu.

a) Niewyplacalnosci gwaranta
Nie dotyczy.
b) Inflacji

Zasadniczy wptyw tego czynnika ryzyka zostat opisany w pkt 2.3.5., w akapicie dotyczacym ryzyka ekonomicznego oraz
stép procentowych. Dodatkowo z punktu widzenia Uczestnika nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy wptyw
na wielkos¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom
inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze si¢ ujemna, mimo ze nominalna stopa zwrotu
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik narazony jest na ryzyko utraty realnej
wartosci inwestycji.

¢) Zwiazanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczeg6lnosci w zakresie prawa podatkowego

Zasadniczy wptyw tego czynnika ryzyka zostat opisany w pkt 2.3.5. Dodatkowo nalezy podkres$li¢, ze zmiany w systemie
prawnym, w tym w systemie obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym, mogg niekorzystnie wptywac¢ na
inwestycje Uczestnikdw. W takim wypadku Uczestnik narazony jest na mozliwo$¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére
w sposob znaczacy mogg negatywnie wptywaé na realizowane przez Uczestnika stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

3.4 OKRESLENIE PROFILU INWESTORA Z UWZGLEDNIENIEM ZAKRESU CZASOWEGO INWESTYCJI ORAZ POZIOMU RYZYKA
INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU

Subfundusz BNPP Papieréw Diuznych jest rekomendowany inwestorom, ktérzy cenig bezpieczenstwo lokaty, akceptujg niskie ryzyko
inwestycyjne oraz oczekujg rentownosci inwestycji przewyzszajacej rentowno$¢ lokat bankowych, a takze rentowno$¢ klasycznych
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funduszy rynku pienieznego oraz funduszy gotéwkowych (o $rednim czasie do wykupu portfela inwestycyjnego ponizej jednego roku).
Subfundusz w swoim portfelu inwestycyjnym moze posiadac¢ dtuzne papiery wartosciowe o dowolnym terminie zapadalno$ci. Ryzyko
inwestycyjne moze wzrasta¢ wraz z wydtuzaniem sredniego czasu do wykupu portfela. Zalecany horyzont inwestycyjny wynosi 1 rok.

3.5 INFORMACJE O WYSOKOSCI OPLAT | PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU BNPP PAPIEROW
DLUZNYCH, SPOSOBIE ICH NALICZANIA | POBIERANIA ORAZ KOSZTACH OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ BNPP
PAPIEROW DLUZNYCH

a) Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéow
obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczes$niej moze
nastapi¢ pokrycie poszczegdinych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposdb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztow,
zostaty okreslone w art. 78 i 79 Statutu Funduszu.

b) Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztow
niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cia inwestycyjng Subfunduszu w Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika WKC, w tym opfat
transakcyjnych

Wspdtczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) obliczonego za okres od 01.01.2019 r. do 31.12.2019 r. dla Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu wynosi — 1,92%.

WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu Papieréw Dtuznych
w $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Papieréw Diuznych za rok 2019.

Do wskaznika WKC nie zostaty wtaczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,
odsetki z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytéw, Swiadczenia wynikajace z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, opfaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez Uczestnika, warto$¢ ustug
dodatkowych.

c) Opfaty manipulacyjne z tytutu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika

1. Maksymalna stawka Opfaty za Nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu BNPP Papieréw Diuznych, wynosi 2%.

2. Maksymalna stawka Optaty za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu BNPP Papieréw Dtuznych wynosi
0.5%.

3. Optaty za Zamiane i Konwersje, wynosza:

a) Maksymalna Opfata za Zamiane stanowi réznice miedzy obowigzujacg Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu docelowym, a pobrang od Uczestnika Optatg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym
i nie moze przekroczy¢ 1,5% kwoty zamiany.

b) Maksymalna stawka Optaty za Konwersje nie moze by¢ wyzsza niz roéznica pomiedzy Opfatg za Nabycie w Funduszu a
Optatg za Nabycie w fundusz zrodtowym powigkszona o kwote 20 zt.

4. Maksymalna wysokosc¢ optaty za otwarcie Subrejestru w Subfunduszu BNPP Papierow Dtuznych wynosi 20 zt.
5. W ramach Planu Systematycznego Oszczedzania:

a) stawka optaty manipulacyjnej, pobieranej w zwigzku z dokonaniem pierwszej wptaty na poczet nabycia Jednostek
Uczestnictwa przez osobe, ktéra podpisata umowe o prowadzenie Planu Systematycznego Oszczedzania, w zwigzku z ktorg,
nastepuje otwarcie Subrejestru, moze przekroczy¢ w przypadku Subfunduszu BNPP Papieréw Diuznych — 2% $rodkéw
wptacanych przez Uczestnika Funduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, z zastrzezeniem, iz nie moze
przekracza¢ kwoty 1.000 ztotych.

b) stawka optaty manipulacyjnej, pobieranej w zwigzku z zerwaniem umowy o prowadzenie Planu Systematycznego
Oszczedzania i dokonaniem wyptaty z tytutlu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, moze przekroczy¢é w przypadku
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d)

Subfunduszu BNPP Papieréw Diuznych - 0,5% $rodkow wyptacanych Uczestnikowi Funduszu, z zastrzezeniem, iz nie moze
przekraczac kwoty 1.000 ztotych.

c) oile umowa dotyczaca uczestnictwa w Planie Systematycznego Oszczedzania tak stanowi optaty, o ktérych mowa w art. 31
ust. 4 pkt. 4.3. mogq by¢ pobierane niezaleznie od innych optat, wskazanych w Statucie.

6. W ramach IKE oraz IKZE:

Poza optatami za Nabycie, Odkupienie i Zamiane, Towarzystwo moze pobiera¢ optate, o ktérej mowa w art. 32 ust. 2 pkt. 2.8 Statutu
- jednak nie moze by¢ ona wyzsza niz 100 zt.

Towarzystwo moze: obnizy¢ optaty manipulacyjne Uczestnikowi, ktdry zawart umowe o IKE/IKZE lub zwolni¢ go z ich ponoszenia a
takze odroczy¢ w czasie pobranie czesci lub catosci tych optat )przy czym odroczenie moze dotyczy¢ wytgcznie optat za zbywanie,
zamiang lub konwersje Jednostek Uczestnictwa) - pod warunkiem spetnienia przez Uczestnika warunkéw dotyczacych minimalnego
okresu uczestnictwa w IKE lub IKZE lub minimalnej wysokosci dokonanych wptat odpowiednio na IKE albo IKZE w zdefiniowanym
okresie.

7. W ramach Reinwestycji

Na wniosek nabywcy Jednostek Uczestnictwa nie pobiera sie Optaty za Nabycie Jednostek Uczestnictwa, w przypadku nabycia
Jednostek Uczestnictwa do wysoko$ci kwoty odpowiadajacej kwocie, jakg Uczestnik Funduszu otrzymat w wyniku odkupienia od
niego cato$ci lub czesci Jednostek Uczestnictwa, o ile od dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa do dnia ztozenia zlecenia nabycia
nowych Jednostek Uczestnictwa nie uptyneto wigcej niz 60 dni.

8. Obnizanie optat manipulacyjnych

Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ w catosci optaty manipulacyjne w stosunku do wszystkich Uczestnikow Funduszu. Towarzystwo
moze ponadto obnizyé lub znie$¢ optaty ponoszone przez Uczestnika Funduszu w stosunku do okre$lonych grup Uczestnikdw
Funduszu we wszystkich uzasadnionych interesem Uczestnikdw Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych w
ustepach ponizszych. W czasie kampanii promocyjnej, Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ optaty w okreslonym czasie w stosunku
do wszystkich lub do okre$lonych grup nabywcow.

Ponadto niezaleznie od postanowien opisanych powyzej Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ optaty manipulacyjne:

a) w przypadku przystapienia przez Uczestnika Funduszu do Planu Systematycznego Oszczedzania utworzonego przez Fundusz,
na zasadach okreslonych w art. 31,

b) w przypadku nabywania lub odkupywania znaczne; liczby Jednostek Uczestnictwa, przez co rozumie si¢ jednorazowe nabywanie
lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa za kwote nie mniejsza niz 50 000 ziotych,

c) w przypadku uczestnictwa w Funduszu przez okres nie krétszy niz 2 miesiace,
d) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez wptate bezposrednig,

e) w stosunku do oséb zatrudnionych przez Towarzystwo, Agenta Transferowego, Dystrybutorow, Depozytariusza oraz oséb
zatrudnionych przez akcjonariuszy Towarzystwa i podmioty wspétpracujgce z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim
umdw o Swiadczenie ustug,

f)  w stosunku do podmiotéw bedacych nabywcami ustug finansowych $wiadczonych przez podmioty, w ktorych akcjonariusze
Towarzystwa posiadajg akcje lub udziaty,

g) w przypadku pracowniczych programéw emerytalnych,
h) w stosunku do Uczestnikéw Funduszu zawierajacych Umowe o prowadzenie IKE lub Umowe o prowadzenie IKZE.

Informacja o warunkach i zasadach obnizania lub znoszenia optat bedzie podana w Tabelach Opfat dostepnych na stronie internetowe;j
Towarzystwa: www.tfi.onpparibas.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem BNPP Papieréw
Dluznych, ktorej wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu BNPP Papieréw Diuznych, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu BNPP Papieréw Diuznych
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Wynagrodzenie zmienne jest uzaleznione od wynikéw zarzadzania Subfunduszem i jego maksymalna wysoko$C jest ustalana
w nastepujacy sposob:

Towarzystwo pobiera wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem, sktadajace sie z wynagrodzenia statego i wynagrodzenia zmiennego.

Wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie ustalana jest w kazdym Dniu Wyceny. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne
naliczana jest, poczawszy od drugiego Dnia Wyceny.

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne jest uzalezniona od wynikéw zarzadzania Subfunduszem i jego maksymalna wysokos¢ jest ustalana
w sposob nastepujacy:

Wysokos¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne za zarzadzanie ustalana jest w kazdym Dniu Wyceny. Rezerwa na Wynagrodzenie
Zmienne naliczana jest poczawszy od drugiego Dnia Wyceny.

Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne jest uzalezniona od wynikéw zarzadzania Subfunduszem BNPP Papieréw Diuznych i jego
maksymalna wysoko$¢ jest ustalana w sposob nastepujacy:

WZq4 = 10% x LdUg-1 x (WANjug.1— WOg-1)

przy czym:

jesli WZg.1=0to WOg = WOg-1 % (1 + D X Im-2/LDM)

jesli WZg-1> 0 to WOq4 = WANjUg-1 X (1 + D X Im2/LDM)

gdzie:

WZ4 = Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w dniu ,d”

LJUq = Liczba jednostek uczestnictwa w dniu ,d”

WANjug = Wartos¢ Aktywéw Netto na jednostke uczestnictwa w dniu ,d”

D = liczba dni miedzy biezacym a poprzednim dniem wyceny

LDM = liczba dni w miesigcu

m = miesigc kalendarzowy

d = dzieh wyceny

WOq = Warto$¢ odniesienia w dniu "d”. W pierwszym Dniu Wyceny WOq = WANjuq
Im2 = Publikowany przez Prezesa GUS wskaznik wzrostu cen towaréw i ustug w miesigcu "'m -2’, to jest w drugim miesigcu
poprzedzajacym dany miesigc m”

Rezerwa nie moze przyjmowac warto$ci ujemnych. Jezeli rezerwa obliczona wedtug powyzszego wzoru miataby warto$¢ ujemna, to ustala
sie ja na poziomie 0. Wynagrodzenie zmienne pobierane na koniec miesigca kalendarzowego jest sumg stworzonych w danym miesigcu
rezerw na Wynagrodzenie Zmienne. Wynagrodzenie Zmienne jest wyptacane ze $rodkéw Subfunduszu BNPP Papieréw Diuznych do
pietnastego dnia miesiaca kalendarzowego nastepujacego po miesiacu, za ktory byto naliczane.

W roku 2018 nie byto pobierane wynagrodzenie zmienne.

e) Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem BNPP Papieréw Diuznych sktada sie z nastepujacych czesci:

1) Wynagrodzenia statego za zarzadzanie Subfunduszem BNPP Papieréw Dtuznych maksymalnie do - 1% w skali roku, liczonego
jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
BNPP Papierdw Dtuznych w danym roku.

2) Wynagrodzenia zmiennego okre$lonego w literze d) powyzej.

f) maksymalny poziom wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem BNPP Papieréw Diuznych jezeli Fundusz
lokuje powyzej 50% Aktywow BNPP Papierow Diuznych w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty
uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej

Nie dotyczy Fundusz moze lokowa¢ maksymalnie do 10% Aktywédw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majace siedzibe za granica.
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g) Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktoérych koszty dziatalno$ci Subfunduszu bezposrednio lub
posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz
wskazanie wplywu tych ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na
wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Nie dotyczy. Koszty dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Fundusz a Towarzystwo na podstawie
postanowien Statutu.

3.6 PODSTAWOWE DANE FINANSOWE SUBFUNDUSZU BNPP PAPIEROW DLUZNYCH W UJECIU HISTORYCZNYM
a) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego
Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na dzier 31.12.2019 r. wynosita 10 820 tys. PLN.

12 000 000

10820000

10000 000

8 000000

6 000 000

4 000000

2 000000

WARTOSE AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU NA DZIEN
31.12.2019R.

PROSPEKT INFORMACYJNY BNPP FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY Strona 60 z 79



BNP PARIBAS

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCY)JNYCH

b) Wielko$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 5i 10 lat

Srednia stopa zwrotu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 3 lata obrotowe (2017-2019) wynosi 2,88%.
Srednia stopa zwrotu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 5 lat obrotowych (2015-2019) wynosi 1,83%.

SREDNIASTOPA ZWROTUDLA SUBFUNDUSZU
BNPP PAPIEROW DLUZNYCH
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0,50%

0,00%
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Wobec tego, ze Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ 22 grudnia 2010 roku, nie jest jeszcze mozliwe podanie wielkoSci $redniej stopy
zwrotu inwestycji za ostatnie 10 lat obrotowych.

c) Jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacy zachowanie sie¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu,
zwany dalej ,wzorcem” (benchmark) - wskazanie tego wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli
mialy miejsce

Stopa odniesienia dla oceny efektywnosci (benchmarkiem) Subfunduszu BNPP Papieréw Dtuznych jest:
Indeks Treasury BondSpot Poland (TBSP.Index)

Powyzszy benchmark sktada sie ze wskaznika referencyjnego opracowywanego przez GPW Benchmark S.A. jako administratora.
Administrator zostat wpisani do rejestru prowadzonego przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw WartoSciowych — po
angielsku European Securities and Markets Authority (ESMA):

Do 30 wrzesnia 2012 roku jako benchmark byt stosowany EFFAS Bond Indicies Poland Govt All> 1YR.

PROSPEKT INFORMACYJNY BNPP FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY Strona 61 z 79



BNP PARIBAS

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCY)JNYCH

d) Informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla okresow, 3, 5i 10 lat.

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 3 lata obrotowe (2017-2019) wynosi 4,47%.
Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 5 lat obrotowych (2015-2019) wynosi 3,08%.
Subfundusz dziata krécej niz 10 lat obrotowych.
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e) Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikow w przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysoko$ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przyszto$ci.
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ROZDZIAL V
DANE O DEPOZYTARIUSZU

1. FIRMA, SIEDZIBA | ADRES DEPOZYTARIUSZA WRAZ Z NUMERAMI TELEKOMUNIKACYJNYMI

Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna z siedzibgq w Warszawie, adres siedziby: al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, tel. (+48 22) 579
90 00, faks (+48 22) 579 90 01.

2. ZAKRES OBOWIAZKOW DEPOZYTARIUSZA WOBEC FUNDUSZU

Do obowigzkéw Depozytariusza nalezy przyjmowanie i bezpieczne przechowywanie papieréw wartosciowych Funduszu i Subfunduszy z
zachowaniem przepisdw prawa, a w szczegolnosci przepisow Ustawy.

W zakresie przechowywania Aktywdw Funduszu oraz Aktywéw Subfunduszy Depozytariusz ma obowigzek:

- prowadzenia rejestru Aktywéw Funduszu i subrejestru Aktywéw Subfunduszu,
- zapewnienia, aby odkupywanie Jednostek Uczestnictwa odbywato sie zgodnie z przepisami prawa i Statutem,

- zapewnienia, aby rozliczanie umow dotyczacych Aktywow Funduszu nastepowato bez nieuzasadnionego opdznienia oraz kontrolowanie
terminowosci i rozliczania uméw z Uczestnikami Funduszu,

- zapewnienia, aby warto$¢ netto Aktywdw Funduszu i warto$¢ Jednostki Uczestnictwa byta obliczana zgodnie z przepisami prawa i
Statutem,

- zapewnienia, aby dochody Funduszu byty wykorzystywane w sposob zgodny z przepisami prawa i Statutem,
- wykonywania polecen Funduszu, chyba ze sq sprzeczne z prawem lub Statutem.

3. ZAKRES OBOWIAZKOW DEPOZYTARIUSZA WOBEC UCZESTNIKOW FUNDUSZU

Depozytariusz jest zobowigzany niezwiocznie zawiadomi¢ Komisje Nadzoru Finansowego, ze Fundusz dziata z naruszeniem prawa lub
nienalezycie uwzglednia interes Uczestnikow Funduszu. Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub
nienalezytym wykonywaniem obowigzkéw w zakresie prowadzenia rejestru Aktywoéw Funduszu i rejestru Aktywow Subfunduszy.
Depozytariusz jest réwniez obowigzany do wystepowania w imieniu Uczestnikéw z powodztwem przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody
spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonywaniem obowigzkdw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji.

Odpowiedzialnos¢ Depozytariusza nie moze by¢ wytaczona albo ograniczona w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza oraz z tego
powodu, ze Depozytariusz zawart na rzecz Funduszu umowe o przechowywanie cze$ci lub catodci Aktywow Funduszu i Aktywow
Subfunduszy z innym podmiotem, o ktérym mowa w art. 72 ust. 1 pkt 1 Ustawy.

Depozytariusz jest likwidatorem Funduszu, chyba Zze Komisja Nadzoru Finansowego wyznaczy innego likwidatora.

Depozytariusz jest obowigzany do wytoczenia powodztwa na rzecz Uczestnikdw Funduszu przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody
spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzadzania funduszem i jego reprezentaciji, z tytutu
szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzadzania tym Funduszem i prowadzenia
jego spraw.

Depozytariusz wytacza powodztwo na wniosek Uczestnika Funduszu jezeli stwierdzi, ze sq do tego podstawy. W przypadku gdy
Depozytariusz stwierdzi brak podstaw do wytoczenia powddztwa, jest obowigzany zawiadomi¢ o tym Uczestnika, nie pozniej niz w terminie
trzech tygodni od dnia ztoZenia wniosku przez uczestnika.

Jezeli z wnioskiem, o ktorym mowa powyzej wystapito kilku Uczestnikéw Funduszu, a szkoda kazdego z Uczestnikow spowodowana jest
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem tych samych obowigzkéw Towarzystwa i w ocenie Depozytariusza zasadne jest wytoczenie
powddztwa takze w imieniu innych Uczestnikow Funduszu, Depozytariusz ogtasza zgodnie z okreslonym w Statucie Funduszu sposobem
podawania informaciji do publicznej wiadomosci oraz na swojej stronie internetowej 0 zamiarze wytoczenia powédztwa, oraz 0 mozliwosci
zgtaszania Depozytariuszowi, przez Uczestnikow, wnioskéw o wytoczenie takiego powddztwa w terminie 2 miesiecy od dnia ogtoszenia.

Koszty procesu ponosi Uczestnik Funduszu. W przypadku przegrania procesu Uczestnik, obowigzany jest zwrci¢ przeciwnikowi na jego
Zadanie koszty niezbedne do celowego dochodzenia praw i celowej obrony, z wyjatkiem kosztéw zastepstwa procesowego Uczestnika,
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ktére w przypadku przegrania procesu ponosi Depozytariusz. Depozytariusz moze udzieli¢ petnomocnictwa procesowego adwokatowi lub
radcy prawnemu.

Depozytariusz moze zada¢ od Towarzystwa oraz wspdtpracujacych z nim podmiotéw informacji niezbednych do wytoczenia powodztwa.

4. ZASADY | ZAKRES ZAWIERANIA Z DEPOZYTARIUSZEM UMOW, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA LOKATY, O KTORYCH
MOWA W ART. 107 UST. 2 PKT 1 USTAWY, ORAZ UMOW, O KTORYCH MOWA W ART. 107 UST. 2 PKT 3 USTAWY.

Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem, na rzecz Subfunduszy, wskazane ponizej umowy, jezeli zawarcia umowy wymaga interes
Uczestnikow, a zawarcie umowy nie spowoduje wystapienia konfliktu interesow:

1) umowy kredytu, przy czym:

a) umowy zawierane bedg przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z interesem Uczestnikéw i na warunkach rynkowych,
w szczegblnosci przy ocenie warunkdw transakcji pod uwage brane bedg nastepujace kryteria:

- koszty prowizji za otwarcie kredytu i inne koszty zwigzane z zawarciem umowy;
- wysokos¢ odsetek od kredytu;

- stawka bazowej stopy procentowe;;

- wysoko$¢ marzy bankowe;j,

b) korzystanie z kredytu nie moze doprowadzi¢ do naruszenia limitu zaciaganych kredytow,

2) umowy rachunkéw lokat terminowych na okres nie dtuzszy niz 1 (jeden) rok (w tym lokaty typu overnight), przy czym utrzymywanie
Srodkéw pienieznych na tych rachunkach moze mie¢ zaréwno charakter lokaty Subfunduszu jak i mie¢ na celu zaspokojenie biezacych
zobowigzan Subfunduszu, oraz umowy rachunku papieréow wartosciowych, rachunkéw rozliczeniowych, w tym biezacych
i pomocniczych,

3) umowy, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

4) umowy dotyczace wymiany walut zwigzanej z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela inwestycyjnego danego Subfunduszu
denominowanych w walutach obcych, realizowang politykq inwestycyjng danego Subfunduszu oraz dziatalno$cig operacyjng
Funduszu.

5. OPIS KONFLIKTOW INTERESOW, KTORE MOGA POWSTAC W ZWIAZKU Z WYKONYWANIEM FUNKCJI DEPOZYTARIUSZA
FUNDUSZU ORAZ INNA DZIALALNOSCIA DEPOZYTARIUSZA;

6. Wedtug stanu na dzieri 20 lipca 2020 r., Deutsche Bank Polska S. A. jako Depozytariusz nie zidentyfikowat faktycznych badz
potencjalnych konfliktow interesow, ktdre moga powstac w zwiazku z wykonywaniem funkcji Depozytariusza Funduszu oraz
inng dziatalno$cia Depozytariusza. INFORMACJE O PODMIOCIE, O KTORYM MOWA W ART. 811 USTAWY, KTOREMU
DEPOZYTARIUSZ POWIERZYL WYKONYWANIE CZYNNOSCI W ZAKRESIE ZWIAZANYM Z REALIZACJA FUNKCJI
PRZECHOWYWANIA AKTYWOW FUNDUSZU, W TYM:

Depozytariusz moze powierzy¢é wykonywanie czynno$ci zwigzanych z przechowywaniem aktywow Funduszu innemu podmiotowi, o ile
podmiot ten spetnia kryteria wskazane w przepisach prawa. Powierzenie przez Depozytariusza wykonywania czynnoSci w zakresie
zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania aktywéw nie wptywa na zakres odpowiedzialnoSci Depozytariusza, chyba ze
Depozytariusz uwolni sie od odpowiedzialno$ci na zasadach okreslonych w przepisach powszechnie obowigzujacego prawa.

Na dzieh sporzadzenia niniejszej informacji (20 lipca 2020 r.), Deutsche Bank Polska S.A. powierza lub moze powierzaé funkcje w zakresie
wykonywania czynno$ci zwigzanych z przechowywaniem aktywdw Funduszu nastepujacym podmiotom:

—  State Street Bank Inernational GmbH z siedziba w Niemczech (State Street Bank International GmbH, Solmsstr. 83, D-60486
Frankfurt am Main, Germany) - w zakresie przechowywania aktywow, rozliczania transakcji, obstugi zdarzen korporacyjnych oraz
innych czynnosci, dotyczacych aktywow nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski,

PROSPEKT INFORMACYJNY BNPP FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY Strona 64 z 79



"= BNP PARIBAS

\ TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCY)JNYCH

—  Deutsche Bank AG z siedziba w Niemczech, w zakresie przechowywania aktywow, rozliczania transakcji oraz obstugi zdarzen
korporacyjnych, dotyczacych aktywow nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski, Deutsche Bank AG Taunusanlage 12,
60325 Frankfurt am Main, Germany,

—  Deutsche Bank AG, Oddziat w Nowym Jorku, w zakresie przechowywania aktywéw, rozliczania transakcji oraz obstugi zdarzenh
korporacyjnych, dotyczacych aktywdw nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski, Deutsche Bank AG, NY Branch, 60
Wall Street, 10005-2836 New York, NY, USA.

—  Deutsche Bank AG, Oddziat w Czechach (Deutsche Bank AG Prague, Jungmannova 24/745, 111 21 Praha 1, Czech Republic)
- w zakresie przechowywania aktywow, rozliczania transakcji, obstugi zdarzen korporacyjnych oraz innych czynnosci, dotyczacych
aktywdw nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski, w tym w szczegdlnosci na rynku czeskim,

—  Deutsche Bank AG, Oddziat na Wegrzech (Deutsche Bank AG Magyarorszagi Fioktelepe / Hungary Branch, H-1054 Budapest,
Hold utca 27) - w zakresie przechowywania aktywdw, rozliczania transakcji, obstugi zdarzen korporacyjnych oraz innych czynnosci,
dotyczacych aktywdw nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski, w tym w szczegdlno$ci na rynku wegierskim,

—  Deutsche Bank A.S. z siedzibg w Turcji (DEUTSCHE BANK A.S. Eski Buyukdere Caddesi Tekfen Tower Esentepe Mah. No:
209 4.Levent, TR-34394 Istanbul, Turkey) w zakresie przechowywania aktywow, rozliczania transakcji, obstugi zdarzen
korporacyjnych oraz innych czynno$ci, dotyczacych aktywow nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski, w tym
w szczegolnosci na rynku tureckim.

—  PKO BP S.A. z siedzibg w Polsce, w zakresie przechowywania aktywédw Funduszu majacych posta¢ dokumentu, PKO Bank
Polski SA ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa.

Powyzej wskazane podmioty sg bezposrednimi uczestnikami Systemow Rozrachunkow Papieréw Wartosciowych oraz moga dokonywaé
dalszego powierzenia funkcji w zakresie wykonywania czynnosci zwigzanych z przechowywaniem aktywow Funduszu innym podmiotom,
na zasadach okreslonych w Rozporzadzeniu Delegowanym 2016/438.

Wedtug stanu na dzien sporzadzenia niniejszej informacii (20 lipca 2020 roku) Depozytariusz nie powzia} informacji o istnieniu konfliktu
interesdw, ktdry mogtby wynikna¢ z powierzenia wykonywania czynno$ci innemu podmiotowi.

7. INFORMACJE O PODMIOCIE, O KTORYM MOWA W ART. 81 Z LITERA J) USTAWY - KTOREMU PODMIOT WYMIENIONY
W PUNKCIE 6 POWYZEJ PRZEKAZAL WYKONYWANIE CZYNNOSCI W ZAKRESIE ZWIAZANYM Z REALIZACJA FUNKCJI
PRZECHOWYWANIA AKTYWOW FUNDUSZU,

Podmiot, ktéremu Depozytariusz na podstawie art. 81j ust. 1 Ustawy powierzyt wykonywanie czynnosci zwigzanych z przechowywaniem
aktywow moze przekaza¢ wykonywanie powierzonych mu czynnoSci innemu przedsigbiorcy lub przedsiebiorcy zagranicznemu po
spetnieniu warunkdw okre$lonych w Ustawie.

Na dzief sporzadzenia niniejszej informaciji (20 lipca 2020 roku), State Street Bank GmbH z siedzibg w Niemczech powierza lub moze
powierzaé funkcje w zakresie przechowywania aktywow, rozliczania transakcji, obstugi zdarzen korporacyjnych oraz innych czynno$ci,
dotyczacych aktywéw nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski nastepujacym podmiotom:

Lokalizacja Sub- Depozytariusz

Australia Hongkong and Shanghai Banking Corporation Ltd. HSBC Custody and Clearing Level 3, 10 Smith St.,
Parramatta, NSW 2150, Australia

Austria Deutsche Bank AG Investor Services Alfred-Herrhausen-Allee 16-24D-65760 Eschborn, Germany

Belgium Deutsche Bank AG, Amsterdam branch (operating through the Amsterdam branch with support from its

Brussels branch) Securities Services De Entree 195 1101 HE Amsterdam, The Netherlands

Chorwacja Privredna banka Zagreb, dd Custody Department Radnicka cesta 50 10000 Zagreb, Croatia
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Czechy Ceskoslovenska Obchodni Banka A.S. Radlicka 333/150, 150 57 Prague 5, Czech Republic

Dania Skandinaviska Enskilda Banken AB (SEB) Bernstorffsgade 50, 1577 Copenhagen, Denmark

Estonia AS SEB Pank Custody Services Tornimée 2, 15010 Tallinn, Estonia

Finlandia Skandinaviska Enskilda Banken AB (Publ) (SEB) Securities Services Box 630 SF-00101 Helsinki, Finland

Francja Deutsche Bank AG, Amsterdam branch (operating through the Amsterdam branch with support from its Paris
branch) Securities Services De Entree195 1101 HE Amsterdam, The Netherlands

Grecja BNP Paribas Securities Services, S.C.A., 2 Lampsakou Street 115 28, Athens, Greece

Hiszpania Deutsche Bank SAE, Calle de Rosario Pino 14-16, Planta 1 28020 Madrid, Spain

Holandia Deutsche Bank AG, Amsterdam branch Securities Services De Entree195 1101 HE Amsterdam, The
Netherlands

Hong Kong Standard Chartered Bank (Hong Kong) Limited 15th Floor Standard Chartered Tower 388 Kwun Tong Road
Kwun Tong, Hong Kong Attn: Client Service Manager Custody & Clearing Services

[zrael Bank Hapoalim B.M. 50 Rothschild Boulevard Tel Aviv, Israel 61000

Japonia The Hongkong and Shanghai Banking Corporation, Japan branch (HSBC) HSBC Building 11-1 Nihonbashi 3-
chome, Chuo-ku Tokyo 1030027 Japan

Kanada State Street Trust Company Canada, 30 Adelaide Street East, Suite 800 Toronto, Ontario, Canada

Litwa SEB Bankas Gedimino av. 12 LT 2600 Vilnius, Lithuania

totwa AS SEB Banka Unicentrs, Valdlau¢i LV-1076 Kekavas pag., Rigas raj., Latvia

Meksyk Banco Nacional de México S.A. (Banamex) Global Securities Services, 3er piso, Torre Norte Act. Roberto
Medellin No. 800 Col. Santa Fe, Mexico, D.F. 01219

Niemcy State Street Bank International GmbH Brienner Strasse 59 80333 Munich Germany

Norwegia Skandinaviska Enskilda Banken Securities Services P.O. Box 1843 Vika Filipstad Brygge 1 N-0123 Oslo,

Norway

Nowa Zelandia

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Ltd. HSBC House Level 7, 1 Queen St. Auckland 1010,
New Zealand

Potudniowa Afryka | Standard Bank of South Africa Limited Standard Bank Centre, 6 Simmonds Street, Johannesburg, 2000
Republic of South Africa

Portugalia Deutsche Bank AG, Amsterdam branch (operating through the Amsterdam branch with support from its Lisbon
branch), Securities Services, De Entree195, 1101 HE Amsterdam, The Netherlands

Rumunia Citibank Europe plc, Dublin — Romania Branch 8, lancu de Hunedoara Boulevard 712042, Bucharest Sector 1,
Romania

Singapur Citibank, N.A. Citigroup Global Transaction Services, Regional Services Center, Citi Singapore Campus (CSC)

Szwaijcaria Credit Suisse (Switzerland) Ltd. Uetlibergstrasse 231 8070 Zurich, Switzerland

Szwecja Skandinaviska Enskilda Banken Sergels Torg 2 SE-106 40 Stockholm, Sweden
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Tajlandia Standard Chartered Bank (Thai) Public Company Limited Sathorn Nakorn Tower — 14th Floor, Zone B 90 North
Sathorn Road Silom, Bangkok 10500, Thailand

USA DTCC Newport Office Center 570 Washington Blvd Jersey City, NJ 07310

Japonia The Hongkong and Shanghai Banking Corporation, Japan branch (HSBC) HSBC Building 11-1 Nihonbashi 3-
chome, Chuo-ku Tokyo 1030027 Japan

Wegry UniCredit Bank Hungary Zrt. 6th Floor, Szabadsag tér 5-6 H-1054 Budapest, Hungary
- Citibank Europe plc, Hungarian Branch 7 Szabadséag tér, Bank Center Budapest, H-1051 Hungary

Wielka Brytania State Street Bank and Trust Company, Edinburgh Quartermile 3, 10 Nightingale Way Edinburgh, EH3 9EG

Wiochy Deutsche Bank AG Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am Main, Germany

Podmioty te wykonujg niektore czynnosci w zakresie przechowywania aktywéw, rozliczania transakcji, obstugi zdarzen korporacyjnych
oraz innych czynnosci, dotyczacych aktywdw nabywanych przez Fundusz.

Na dzien sporzadzenia niniejszej informacji (20 lipca 2020r.), Deutsche Bank AG z siedzibg w Niemczech powierza lub moze powierza¢
funkcje w zakresie przechowywania aktywow, rozliczania transakcji, obstugi zdarzen korporacyjnych oraz innych czynno$ci, dotyczacych
aktywow nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski nastepujacym podmiotom:

RYNEK SUBDEPOZYTARIUSZ

Australia National Australia Bank Ltd. (Melbourne)
Belgia Deutsche Bank AG (Amsterdam)
Clearstream Clearstream Banking AG (Luxembourg)
Dania Danske Bank (Copenhagen)

Estonia Svedbank (Tallinn)

Euroclear Euroclear Bank SA/NV (Brussels)
Francja Deutsche Bank AG (Amsterdam)
Finlandia Nordea Bank Finland PLC (Helsinki)
Grecja Citibank N.A. (Athens)

Hiszpania Deutsche Bank SAE (Barcelona)

Hong Kong Deutsche Bank AG (Hong Kong)
Holandia Deutsche Bank AG (Amsterdam)
Irlandia JP. Morgan Bank PLC (Ireland)

zrael Bank Leumi (Tel-Aviv)

Japonia Mizuho Corporate Bank Ltd. (Tokyo)
Kanada Royal Bank of Canada (Toronto)

totwa Swedbank (Tallinn)

Norwegia Svenska Handelsbanken AB (Oslo)
Nowa Zelandia JP Morgan Chase Bank N.A. (Wellington)
Potudniowa Afryka Standard Bank of South Africa (Johannesburg)
Portugalia Deutsche Bank AG (Amsterdam)
Singapur Deutsche Bank AG (Singapore)
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Stowacja UniCredit Bank Slovakia A.S. (Bratislava)
Szwaijcaria Credit Suisse (Zurich)

Szwecja SEB Merchant Banking (Stockholm)
Wielka Brytania Deutsche Bank AG (London)

8. OPIS KONFLIKTOW INTERESOW, KTORE MOGA POWSTAC W WYNIKU POWIERZENIA LUB PRZEKAZANIA CZYNNOSCI
DEPOZYTARIUSZA PODMIOTOM, O KTORYCH MOWA W ART. 811 ORAZ ART. 81J USTAWY;

Wedtug stanu na dzief sporzadzenia informacji (20 lipca 2020), Depozytariusz nie zidentyfikowat faktycznych badZ potencjalnych
konfliktow intereséw, ktore mogg powsta¢ w zwigzku z wykonywaniem funkcji Depozytariusza Funduszu oraz inng dziatalno$cig
Depozytariusza.

9. INFORMACJE, ZE POWIERZENIE LUB PRZEKAZANIE CZYNNOSCI JEST WYMAGANE Z UWAGI NA WYMOGI OKRESLONE
W PRAWIE PANSTWA TRZECIEGO, OKOLICZNOSCI UZASADNIAJACE POWIERZENIE LUB PRZEKAZANIE CZYNNOSCI
ORAZ OPIS RYZYK WIAZACYCH SIE Z TAKIM POWIERZENIEM LUB PRZEKAZANIEM CZYNNOSCI - W PRZYPADKU,
O KTORYM MOWA W ART. 811 UST. 3 USTAWY;

Nie ma zastosowania z uwagi na strategie inwestycyjng Funduszu, ktora nie przewiduje lokat na rynkach objetych zakresem art. 81i ust.
3 Ustawy.

10. ZAKRES | ZASADY ODPOWIEDZIALNOSCI DEPOZYTARIUSZA ORAZ PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART. 811 ORAZ
ART. 81J USTAWY, ZA SZKODY SPOWODOWANE NIEWYKONANIEM LUB NIENALEZYTYM WYKONANIEM OBOWIAZKOW
OKRESLONYCH W ART. 72 UST. 1 | ART. 72A USTAWY ORAZ W UMOWIE O WYKONYWANIE FUNKCJI DEPOZYTARIUSZA
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO.

Na mocy postanowien art. 75 Ustawy Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym
wykonywaniem obowigzkdw okreslonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a Ustawy na zasadach wskazanych w Ustawie, Rozporzadzeniu
Delegowanym Komisji (UE) NR 2016/438 z dnia 17 grudnia 2015 r. uzupetniajacym Dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2009/65/WE w odniesieniu do obowigzkéw depozytariuszy (Rozporzadzenie) oraz umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza z dnia
2 grudnia 2016 zawartej pomiedzy Depozytariuszem a Funduszem (,Umowa”). Odpowiedzialno$¢ Depozytariusza za szkody o ktérych
mowa w zdaniu poprzedzajacym nie moze by¢ wytaczona albo ograniczona w Umowie. Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za
utrate instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1, stanowigcych aktywa funduszu inwestycyjnego oraz aktywéw
Funduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust.2 Ustawy.

1) Depozytariusz moze zwolni¢ sie od odpowiedzialno$ci, jezeli wykaze, z uwzglednieniem warunkéw wskazanych w art. 19
Rozporzadzenia, Ze utrata instrumentu finansowego lub aktywa funduszu wskazanego w art. 72 b ust.2 Ustawy nastapita z przyczyn
od niego niezaleznych

2) Depozytariusz odpowiada wobec funduszu za utrate przez podmiot - o ktérym mowa w art.81i i 81j - instrumentéw finansowych
stanowigcych aktywa Funduszu.
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ROZDZIAL VI
DANE O PODMIOTACH OBStUGUJACYCH FUNDUSZ

1. FIRMA (NAZWA), SIEDZIBA | ADRES AGENTA TRANSFEROWEGO WRAZ Z NUMERAMI TELEKOMUNIKACYJNYMI

ProService Finteco Sp. z 0.0., z siedzibg w Warszawie (02-673), przy ul. Konstruktorska 12A, wejscie D, tel. (+48 22) 588 18 87, faks
(+48 22) 588 19 63.

2. PODMIOTY POSREDNICZACE W ZBYWANIU | ODKUPYWANIU PRZEZ FUNDUSZ JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

2.1 BNP Paribas Bank Polska S.A.

Firma: BNP Paribas Bank Polska Spétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa
Telefon: (+48 22) 860 42 90

Fax: (+48 22) 860 50 37

Infolinia: +48 801 321 123 lub +48 22 566 99 99

a) prowadzacy dystrybucje za pomoca bankowosci elektronicznej: BGZOptima, Pl@net oraz GOonline.

b)  prowadzacy dystrybucje w ramach oddziatu Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
Telefon:  (+48 22) 329 43 00 lub (+48 22) 329 43 30
Infolinia: 0 801 880 880
e-mail: BM-Sekretariat@bnpparibas.pl, https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie.

c) Bank dziata przez oddziaty Banku.

Zakres Swiadczonych ustug
w wybranych placéwkach Banku i Biura Maklerskiego i Banku:

przyjmowanie zlecen otwarcia rejestru,
przyjmowania zlecen nabycia, odkupienia, zamiany i konwersji Jednostek Uczestnictwa,
przyjmowania od Uczestnikdw dyspozycji i innych o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu (w szczeg6lnosci
ustanowienie, odwotanie pethomocnictwa, ustanowienie, odwotanie blokady, zmiana danych).
- zawieranie w imieniu Funduszu uméw o prowadzenie Indywidualnych Kont Emerytalnych.

w ramach internetowego serwisu transakcyjnego BGZOptima:

przyjmowania zlecen otwarcia rejestru,
przyjmowania zleceh nabycia, odkupienia i zamiany i konwersji Jednostek Uczestnictwa oraz wybranych dyspozycii.

w ramach internetowego serwisu transakcyjnego Pl@net:

przyjmowania zlecen otwarcia rejestru,

przyjmowania zlecen nabycia, odkupienia i zamiany i konwersji Jednostek Uczestnictwa oraz wybranych dyspozycii.
w ramach internetowego serwisu transakcyjnego GOonline:

serwis funkcjonuje w ograniczonym zakresie od 15.05.2020 r. Pod koniec roku 2020 serwis ma zastapi¢ wyzej wymienione serwisy.
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2.2 ProService Finteco Agent Transferowy Sp. z o.0.

ProService Finteco Sp. z 0.0. z siedzibg przy ul. Konstruktorska 12A, wejscie D, 02-673 Warszawa (+48 22) 588 18 87.

Zakres $wiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, prowadzona za posrednictwem internetowej platformy sprzedazowej ,STI” udostepnianej na stronie
internetowej Towarzystwa. w tym:

3.

przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy
informowanie Inwestoréw, Uczestnikow Funduszu oraz oséb zainteresowanych uczestnictwem w Funduszach o zasadach sktadania
Zlecen;

przyjmowanie innych oéwiadczen woli Uczestnikéw Funduszu.

WSKAZANIE MIEJSCA, GDZIE MOZNA UZYSKAC INFORMACJE O PUNKTACH ZBYWAJACYCH | ODKUPUJACYCH
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

Informacje o punktach prowadzacych zapisy lub zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa sg udostepniane na stronie
internetowej Towarzystwa: www.tfi.bnpparibas.pl.

4,

DANE O PODMIOCIE, KTQREMU TOWARZYSTWO ZLECILO ZARZADZANIE PORTFELEM INWESTYCYJNYM
FUNDUSZU LUB JEGO CZESCIA

Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu

Nie ma zastosowania.

. DANE O PODMIOCIE, KTOREMU TOWARZYSTWO, ZLECILO ZARZADZANIE RYZYKIEM FUNDUSZU

Nie ma zastosowania.

DANE O PODMIOTACH SWIADCZACYCH USLUGI POLEGAJACE NA DORADZTWIE INWESTYCYJNYM W ZAKRESIE
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Nie ma zastosowania.

FIRMA (NAZWA), SIEDZIBA | ADRES PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
FUNDUSZU

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia Spotka komandytowa z siedzibg w Warszawie przy al. Jana Pawia ||
lok 22, 00-133 Warszawa - w zakresie sprawozdan za rok 2019

Mazars Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia z siedzibg przy ul. Pieknej 18, 00-549 Warszawa, wpisang do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000086577, NIP: 5260215409, REGON: 011110970, kapitat
zaktadowy 1.268.000,00 zlotych- w zakresie sprawozdan finansowych za lata 2020- 2021.

FIRMA (NAZWA), SIEDZIBA | ADRES PODMIOTU, KTOREMU TOWARZYSTWO ZLECILO PROWADZENIE KSIAG
RACHUNKOWYCH FUNDUSZU

ProService Finteco Sp. z 0.0. z siedzibg przy ul. Konstruktorska 12A, wejscie D, 02-673 Warszawa.

. DANE O PODMIOTACH INNYCH NIZ TOWARZYSTWO KTORYM POWIERZONO CZYNNOSCI WYCENY AKTYWOW

FUNDUSZU:

Towarzystwo powierzyto wycene aktywow Funduszu tylko podmiotowi wymienionemu w punkcie 8 powyzej. Podmiot ten wykonuje
swoje obowiazki za posrednictwem nastepujacych osob:
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W zakresie prowadzenia ksiegowosci w tym wyceny aktywdw i zobowigzan Funduszu, ujmowania transakcji do dziennej wyceny
aktywow, ustalania rezerw na koszty funduszu oraz potwierdzania WANJU/WANCI z bankiem depozytariuszem:

Ostrowski Marcin : Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow

Tomasz Grzelak - Dyrektora Biura Ksiggowo$ci

Skolimowski Adam: Menadzer w Biurze Ksiggowosci Funduszy Otwartych

W zakresie sporzadzania sprawozdan finansowych Funduszu, wycena spotek i wspotpracy z audytorem:
Katarzyna Kosior — Dyrektor Departamentu Sprawozdan i Audytu Wewnetrznego

W zakresie: kontroli limitéw Funduszu, uzgadniania modeli wyceny z bankiem depozytariuszem:
Sebastian Pastuszak — Menadzer w Zespole Danych Rynkowych i Statycznych
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ROZDZIAL VII
INFORMACJE DODATKOWE

1.1

1.2

1.2.1.

1.2.2.

1.2.3

1.2.4.

INNE INFORMACJE, KTORYCH ZAMIESZCZENIE, W OCENIE TOWARZYSTWA, JEST NIEZBEDNE INWESTOROM
DO WLASCIWEJ OCENY RYZYKA INWESTOWANIA W FUNDUSZ

Fundusz zostat utworzony jako fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi Subfunduszami. Fundusz dziata na
podstawie prawa polskiego i nie przeszedt zadnej procedury rejestracji poza granicami Polski. Ustawodawstwo innych panistw
moze przewidywac¢ dla swoich obywateli lub innych podmiotéw podlegajacych ich ustawodawstwu ograniczenie mozliwosci
inwestowania w Fundusz. W szczegdlnosci, Jednostki Uczestnictwa Funduszu nie zostaly i nie zostang zarejestrowane zgodnie z
US Securities Act 1933 lub jakimikolwiek przepisami stanowymi, a ponadto Jednostki Uczestnictwa Funduszu nie moga by¢
oferowane i sprzedawane bezposrednio lub posrednio w Stanach Zjednoczonych.

Informacje wynikajace z art. 14 ust 1 i 2 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25
listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego
wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015)

a) Dokonujac lokat aktywéw, Fundusz uprawniony jest do stosowania nastepujacych Transakcji Finansowanych z Uzyciem
Papierow Warto$ciowych - o ktérych mowa w art. 3 pkt 11 Rozporzadzenia 2015/2365 czyli:
- transakcji zwrotnych kupno-sprzedaz lub transakcji zwrotnych sprzedaz-kupno;

b) Dokonujac lokat aktywéw, Fundusz nie bedzie stosowat transakcji typu SWAP przychodu catkowitego — o ktérych mowa art. 3
pkt 18 Rozporzadzenia 2015/2365.

Ogolny opis transakcji zwrotnych ,buy-sell back" lub transakcji zwrotnych sprzedaz-kupno ,sell-buy back" jako Transakcji
Finansowanych z Uzyciem Papieréw Warto$ciowych ktére Fundusz jest uprawniony stosowac i uzasadnienie ich stosowania:

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz ,buy-sell back" lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno ,sell-buy back" oznacza transakcje,
w ktérej Funduszu kupuje lub sprzedaje papiery warto$ciowe lub gwarantowane prawa do papieréw warto$ciowych, zgadzajac
sie, odpowiednio, na sprzedaz lub odkup papieréw wartoSciowych lub takich gwarantowanych praw tego samego rodzaju
w okre$lonej cenie i przysztym terminie; dla Funduszu kupujacego papiery warto$ciowe lub gwarantowane prawa transakcja taka
stanowi transakcje zwrotng kupno-sprzedaz, natomiast dla Funduszu sprzedajacego takie papiery lub prawa stanowi ona
transakcje zwrotng sprzedaz-kupno, przy czym taka transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno nie jest regulowana
umowa transakcji repo, to jest umowa z udzielonym przyrzeczeniem odkupu ani umowg transakcji reverse repo, to jest umowg
z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.

Celem zawierania Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papierdw WartoSciowych jest realizacja celu inwestycyjnego kazdego z
Subfunduszy okre$lonego w Statucie Funduszu , w szczegdlno$ci zawieranie transakcji zwrotnych kupno-sprzedaz ,buy-sell back"
lub transakcji zwrotnych sprzedaz-kupno ,sell-buy back” ma na celu bardziej efektywne zarzadzanie ptynno$cig Subfunduszy oraz
zwiekszenie stopy zwrotu z inwestycji.

Ogolne dane w odniesieniu do transakcji ,buy-sell back" lub sell-buy back”.

1) Przedmiotem ,buy-sell back" lub ,sell-buy back" mogg by¢ dtuzne papiery warto$ciowe.

2) Transakcje ,buy-sell back" lub ,sell-buy back" dokonywane sg w odniesieniu do kazdego z Subfunduszy Funduszu,
maksymalny odsetek aktywoéw kazdego z Subfunduszy, ktére moga by¢ przedmiotem ,buy-sell back" lub ,sell-buy back"
wynosi do 100% warto$ci aktywdw kazdego z Subfunduszy.

3) Towarzystwo szacuje, ze przedmiotem ,buy-sell back" lub ,sell-buy back" dokonywanych przez Subfundusze bedzie od 0 do
30% warto$ci aktywdw Subfunduszu, w zaleznosci od aktualnej sytuacji rynkowej oraz ptynno$ciowej Subfunduszu.

Kryteria wyboru kontrahentdw (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating kredytowy).

Przy dokonywaniu lokat aktywow Funduszu poprzez zawieranie ,buy-sell back" lub ,sell-buy back" Fundusz bierze pod uwage
kryteria doboru lokat wtasciwe dla danego papieru wartoSciowego bedacego przedmiotem transakcji, ze szczegdlnym
uwzglednieniem analizy ptynnosci, jak i kryteria wiasciwe dla oceny kredytowej kontrahenta, w szczegéinosci jego rating nadany
przez uznang miedzynarodowq agencje ratingowa, jak i analize wtasng jego sytuacji finansowe;.

Kontrahentami Funduszu w transakcjach ,buy-sell back" lub ,sell-buy back" bedg podmioty z siedzibg w krajach nalezacych do
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1.2.6.

1.2.7.

1.2.8

1.2.9

1.2.10.
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OECD i w Rzeczpospolitej Polskiej.

Akceptowalne zabezpieczenia - opis akceptowalnych zabezpieczen w odniesieniu do rodzajow aktywéw, wystawcy, terminu
zapadalnosci, ptynnosci, a takze zasad dywersyfikacji i korelacji zabezpieczen.

Akceptowanym zabezpieczeniem ,buy-sell back" lub ,sell-buy back" mogg by¢ $rodki pieniezne oraz ewentualnie w najblizsze;
przysziosci dtuzne papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa lub NBP. Nie przewiduje sie szczegdtowych zasad
dywersyfikacji zabezpieczen, poza ogélnymi zasadami dywersyfikacji lokat oraz ograniczeniami inwestycyjnymi przewidzianymi w
Statucie Funduszu.

Wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej uzasadnienie oraz informacja, czy stosowana jest
codzienna wycena wedtug warto$ci rynkowej i codzienne zmienne depozyty zabezpieczajace.

Wycena zabezpieczen ustalana jest w oparciu o postanowienia Statutu Funduszu lub uméw z kontrpartnerami transakgji, jezeli
przewidujg one postanowienia szczegétowe.

Fundusz stosuje codzienng wyliczang przez kontrahentéw aktualizacje wyceny wartosci zabezpieczen oraz depozytow
zabezpieczajacych.

Zarzadzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z ,buy-sell back" lub ,sell-buy back", jak réwniez ryzyk zwigzanych z zarzadzaniem
zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyjne, ryzyko ptynnosci, ryzyko kontrahenta, ryzyko przechowywania i ryzyka prawne,
a takze, w stosownych przypadkach, ryzyk wynikajacych z ponownego wykorzystania tych zabezpieczen.

Z ,buy-sell back" lub ,sell-buy back" oraz z zarzadzaniem zabezpieczeniami tych transakcji zwigzane sg nastepujace rodzaje
ryzyka:

a) ryzyko operacyjne - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych procesow
wewnetrznych, bteddw ludzkich, bteddw systeméw lub w wyniku zdarzen zewnetrznych. Powyzsze zdarzenia moga skutkowac
np. btednym lub opdznionym rozliczeniem transakgji, btednym oznaczeniu zabezpieczenia transakcji lub zawieszeniem
systeméw komputerowych uniemozliwiajagcym przeprowadzenie transakcji; pomiar tego ryzyka nastepuje poprzez
monitorowanie liczby oraz wielkosci zdarzen zwigzanych z wystapieniem tego ryzyka w zaktadanym przedziale czasowym,

b) ryzyko plynnosci - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku przyjecia jako zabezpieczenie Papieru
Warto$ciowego, ktéry moze okaza¢ si¢ instrumentem o ograniczonej ptynnosci,

c) ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywigzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajacych z transakcji Fundusz
moze ponies¢ straty negatywnie wplywajace na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na jednostke uczestnictwa, ryzyko to w
szczegbInosci odnosi sie do wystapienia sytuacji niewyptacalnosci kontrahenta,

d) ryzyko przechowywania - ryzyko zwigzane z przekazaniem papieréw wartosciowych na zabezpieczenie transakcji wystepuje
w przypadku, gdy podmiot przyjmujacy zabezpieczenie nie przechowuje zabezpieczenia na odrebnym rachunku wytgczonym
z masy upadiosciowej instytucji przechowujacej te papiery wartosciowe,

e) ryzyko prawne - ryzyko zwigzane z zawieraniem transakcji z podmiotami dziatajacymi w obcych jurysdykcjach inacze;
okreslajacych prawa i obowigzki stron transakcji w zakresie transakcji,

f)  ryzyko rynkowe - ryzyko zmiany ceny papieru warto$ciowego stanowigcego zabezpieczenie transakci,

g) ryzyko stosowania dzwigni finansowej jest ograniczone - istnieje tylko w ,sell buy back” poniewaz dokonuje sie operacji na
papierach warto$ciowych bez angazowania kapitatu Funduszu. Mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie
zyskow albo strat z transakcji.

Opis sposobu przechowywania aktywow oraz otrzymanych zabezpieczen - Aktywa podlegajace ,buy-sell back" lub ,sell-buy back"
przechowywane sg na rachunkach Funduszu prowadzonych przez Depozytariusza.

Opis wszelkich ograniczen (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczacych ponownego wykorzystania zabezpieczen.

Z zastrzezeniem postanowien rozporzadzenia 2015/2365 oraz przepisdow prawa ograniczajacych wysokos¢ dzwigni finansowej
Funduszu, nie istniejq prawne ograniczenia dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen. Umowy, ktdrych strong jest
Fundusz na ten moment nie zawierajg postanowien, ktére dopuszczatyby ponowne wykorzystanie zabezpieczen.

Zasady dotyczace podziatu zyskow z ,buy-sell back” lub ,sell-buy back": opis tego, jaki odsetek dochoddéw generowanych przez
Transakcje Finansowane z Uzyciem Papierdw WartoSciowych jest przekazywany do Funduszu, a takze opis kosztdéw i optat
przypisanych Towarzystwu lub stronom trzecim (np. tzw. ,agent lender"), wraz ze wskazaniem czy sg to jednostki powigzane z
Towarzystwem.

Catos¢ dochoddw generowanych z ,buy-sell back" lub ,sell-buy back" jest przekazywana do Funduszu. Fundusz moze zawieraé
L,buy-sell back" lub ,sell-buy back" réwniez z podmiotami powigzanymi z Towarzystwem, z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych
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z przepisow prawa i regulacji wewnetrznych.

Koszty lub opfaty zwigzane z ,buy-sell back" lub ,sell-buy back", w szczegdlnosci prowizje i optaty bankowe oraz prowizje i optaty
transakcyjne, sq pokrywane przez Fundusz bezposrednio lub beda niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione
przez Towarzystwo. Niektore z kosztow lub optat wymienionych w zdaniu poprzedzajacym mogq byC ponoszone na rzecz
podmiotéw powigzanych z Towarzystwem, z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z przepiséw prawa.”

2. WSKAZANIE MIEJSC, W KTORYCH ZOSTANIE UDOSTEPNIONY PROSPEKT, ROCZNE | POLROCZNE
SPRAWOZDANIA FINANSOWE FUNDUSZU, W TYM POLACZONE SPRAWOZDANIA FUNDUSZU Z WYDZIELONYMI
SUBFUNDUSZAMI, ORAZ SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWE SUBFUNDUSZY

Prospekt, roczne i pétroczne sprawozdania finansowe Funduszu, w tym potgczone sprawozdanie Funduszu z wydzielonymi
Subfunduszami, oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy zostang udostepnione przynajmniej w jednostkach organizacyjnych
Dystrybutoréw wskazanych w Rozdziale V pkt 2 Prospektu, w siedzibie Towarzystwa w Warszawie, przy ul. Twardej 18, 00-105 Warszawa,
oraz opublikowane na stronach internetowych Towarzystwa www.{fi.onpparibas.pl.

3. WSKAZANIE MIEJSC, W KTORYCH MOZNA UZYSKAC DODATKOWE WYJASNIENIA DOTYCZACE FUNDUSZU

Dodatkowe informacje o Funduszu mozna uzyska¢ w jednostkach organizacyjnych Dystrybutorow wskazanych w Rozdziale VI
pkt 2. Prospektu, w siedzibie Towarzystwa w Warszawie:

ul. Twarda 18, 00-105,
tel. (+48 22) 566 98 00,
faks (+48 22) 692 45 13,

adres poczty elektronicznej: info@tfi.bonpparibas.pl, a takze na stronach internetowych Towarzystwa: www.tfi.bnpparibas.pl.
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ROZDZIAL VIII
ZALACZNIKI

ZALACZNIK NR 1

DEFINICJE POJEC | OBJASNIENIA SKROTOW UZYTYCH W TRESCI PROSPEKTU
W Prospekcie uzyto nastepujacych definicji i okreslen skrétowych:

Agent Transferowy — ProService Finteco Sp. z 0.0. — podmiot, ktéry na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikéw Funduszu oraz
Subrejestry i wykonuje inne czynnosci na rzecz Funduszu na podstawie umowy z Funduszem lub Towarzystwem.

Aktywa Funduszu — mienie Funduszu obejmujace $rodki z tytutu wptat Uczestnikow Funduszu, prawa nabyte oraz pozytki z tych praw.

Aktywa Subfunduszu — mienie kazdego Subfunduszu obejmujace Srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikéw Funduszu do danego
Subfunduszu na okreslone kategorie Jednostek Uczestnictwa, $rodki pieniezne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu oraz pozytki z tych
praw; Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowig Aktywa Funduszu.

Baza Instrumentéw Pochodnych, Instrument Bazowy - papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub inne prawa
majatkowe, a takze okreslone indeksy, kursy walut, stopy procentowe, stanowigce podstawe do ustalenia ceny Instrumentu Pochodnego
lub Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego.

Depozytariusz — Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Armii Ludowej26, Warszawa, prowadzaca rejestr
Aktywow Funduszu, w tym subrejestry Aktywow Subfunduszy, oraz wykonujaca inne czynnosci okreslone w Statucie i Ustawie.

Dystrybutor — podmiot posredniczacy w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa.

Dzienn Wyceny - Dzien wyceny aktywéw Funduszu, wyceny aktywow netto Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa oraz wyceny aktywow kazdego Subfunduszu, wyceny aktywdw netto kazdego Subfunduszu oraz ustalenia wartosci aktywow
netto kazdego Subfunduszu przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa lub na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w Subfunduszu.
Dniem tym jest dzien sesji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Fundusz - BNPP Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

IKE - indywidualne konto emerytalne prowadzone na warunkach i zasadach przewidzianych przepisami Ustawy o IKE oraz IKZE,
postanowieniami Statutu oraz Umowy o prowadzenie IKE.

IKZE - indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego prowadzone na warunkach i zasadach przewidzianych przepisami Ustawy o IKE
oraz IKZE, postanowieniami Statutu oraz umowy o prowadzenie IKZE.

Instrumenty Pochodne — prawa majatkowe, o ktérych mowa w art. 2 pkt 18 Ustawy.

Instrumenty Rynku Pienieznego — papiery warto$ciowe lub prawa majatkowe, o ktérych mowa w art. 2 pkt 21 Ustawy.

Jednostka Uczestnictwa — Prawo Uczestnika Funduszu do udziatu w Aktywach Netto Funduszu oraz w aktywach netto Subfunduszu.
Komisja lub KNF — Komisja Nadzoru Finansowego.

Konwersja Jednostek Uczestnictwa — operacja polegajaca na tym, ze na podstawie jednego zlecenia, w jednym Dniu Wyceny, po
cenach obowigzujacych w tym Dniu Wyceny, dokonuje sie jednocze$nie odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu i za uzyskane
w ten sposéb Srodki nabywa jednostki uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - Instrumenty Pochodne, ktdre sg przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym,
aich tres¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami.

Oszczedzajacy — Uczestnik Funduszu bedacych osobg fizyczna, ktora ukonczyta 16 lat i gromadzi Srodki na IKE lub IKZE.

Panstwo cztonkowskie — panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktre jest cztonkiem Unii Europejskiej.
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Plan Systematycznego Oszczedzania — utworzony przez Fundusz plan dla Uczestnikow Funduszu deklarujgcych systematyczne
nabywanie Jednostek Uczestnictwa na zasadach okre$lonych przez Fundusz.

Prospekt, Prospekt Informacyjny — Prospekt Informacyjny BNPP Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

Rejestr Uczestnikow Funduszu - elektroniczna ewidencja danych dotyczacych Uczestnikéw Funduszu; w ramach Rejestru Uczestnikow
Funduszu Fundusz wydziela Subrejestry Uczestnikéw Funduszu dla kazdego Subfunduszu oraz dla kazdej kategorii Jednostek
Uczestnictwa w przypadku jej wyodrebnienia.

Statut — Statut BNPP Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

Subfundusz - BNPP Akcji, BNPP Stabilnego Wzrostu albo BNPP Papieréw Dtuznych, - nieposiadajaca osobowosci prawnej, wydzielona
prawnie cze$¢ Aktywdw i zobowigzan Funduszu, charakteryzujaca sie w szczegdlnosci odmienng politykg inwestycyjng i majaca zwigzane
z nim Jednostki Uczestnictwa odrebne od Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z innymi Subfunduszami.

Subfundusze - £acznie BNPP Akcji, Stabilnego Wzrostu, BNPP Papieréw Dtuznych.

Subrejestr - elektroniczna ewidencja danych dotyczacych jednego Uczestnika Subfunduszu.

Tabela Opfat — zestawienie optat udostepniane osobie przystepujacej do Funduszu lub Subfunduszu przy zbywaniu przez Fundusz
Jednostek Uczestnictwa. Tabele Opfat sg udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa www.{fi.bnpparibas.pl oraz we wszystkich
punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Towarzystwo — BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna.

Umowa o prowadzenie IKE - pisemna umowa zawarta z Funduszem przez osobe uprawniong do gromadzenia oszczednosci na IKE,
na podstawie przepiséw Ustawy o IKE oraz IKZE, regulujaca uprawnienia i obowigzki Funduszu i Oszczedzajacego.

Umowa o prowadzenie IKZE - pisemna umowa zawarta z Funduszem przez osobe uprawniong do gromadzenia oszczednos$ci na IKZE,
na podstawie przepisow Ustawy o IKE oraz IKZE, regulujaca uprawnienia i obowigzki Funduszu i Oszczedzajacego.

Uczestnik Funduszu — Osoba, ktéra za wptate wniesiong do Funduszu, nabyta przynajmniej cze$¢ Jednostki Uczestnictwa zwigzanej z
Subfunduszem.

Ustawa - Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (fj. z dnia
9 grudnia 2019 r. (Dz.U. z 2020 r. poz. 95) z ewentualnymi pdzniejszymi zmianami)

Ustawa o IKE oraz IKZE - ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach
zabezpieczenia emerytalnego.

Ustawa o PPE - Ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych (tj. z dnia 26 marca 2020 r. - Dz.U. z 2020
r. poz. 686) z ewentualnymi p6zniejszymi zmianami.

Ustawa o przeciwdziataniu praniu pieniedzy - Ustawa o Przeciwdziataniu Praniu Pieniedzy oraz Finansowaniu Terroryzmu z dnia 1
marca 2018 r. ( tj. z dnia 15 maja 2020 r. - Dz.U. z 2020 r. poz. 971) z ewentualnymi pdzniejszymi zmianami.

Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu — Warto$¢ Aktywéw Funduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu.

Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu - Warto§¢ Aktywéw Subfunduszu pomniejszona o zobowigzania Subfunduszu oraz o
zobowigzania Funduszu, obcigzajace dany Subfundusz, z odpowiednim uwzglednieniem postanowien art. 58, 68 i 78 Statutu.

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa — Warto$¢ Aktywéw Netto danego Subfunduszu w Dniu Wyceny,
podzielona przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, ktére w tym dniu zapisane sg na Subrejestrach
Uczestnikow tego Subfunduszu; w przypadku Subfunduszu z wyodrebnionymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa, jest to Warto$é
Aktywow Netto danego Subfunduszu w Dniu Wyceny w ramach danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, podzielona przez liczbe
wszystkich Jednostek Uczestnictwa tejze kategorii.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa — operacja, polegajaca na tym, Ze na podstawie jednego zlecenia, w jednym Dniu Wyceny, po cenach
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obowigzujacych w tym Dniu Wyceny dokonuije sie jednoczes$nie odkupienia Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu i za uzyskane
w ten sposéb Srodki nabywa Jednostki Uczestnictwa w innym Subfunduszu niezaleznie od kategorii Jednostki Uczestnictwa.
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ZALACZNIK NR 2 DO PROSPEKTU BNPP FIO

STATUT
BNPP Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(aktualny na dzier 30.09.2020 r.)

CZESC I. Fundusz

Koniec dokumentu
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STATUT

BNPP Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(aktualny na dzien 30.09.2020 r.)

CZESC I. Fundusz

Rozdziat I.
Postanowienia ogdlne

Art. 1.
Fundusz

1. Fundusz jest osobg prawng i dziata pod nazwg BNPP Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Fundusz moze uzywac nazwy
skréconej BNPP FIO.

2. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami.

3. Fundusz zorganizowany jest i dziata na zasadach okreslonych w przepisach Ustawy oraz w niniejszym Statucie,
nadanym przez Towarzystwo.

4. Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa.

5. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

6. Fundusz w przypadku zawarcia z pracodawcg umowy o wnoszenie sktadek do Funduszu, moze realizowaé
pracownicze programy emerytalne w rozumieniu ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach
emerytalnych (Dz. U. 22004 r., nr 116 poz. 1207, z pozn. zm.) na zasadach okreslonych w tej ustawie, Statucie oraz
umowie z pracodawca.

7. Wytgcznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie Srodkdw pienieznych zebranych w drodze
publicznego proponowania nabycia Jednostek Uczestnictwa, w okreslone w Ustawie i Statucie papiery wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa majatkowe.

8. Fundusz dziata w imieniu wlasnym i na wtasng rzecz, ze szczegdlnym uwzglednieniem interesu uczestnikow,
przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego okreslonych w Ustawie.

9. W kwestiach nieuregulowanych w Statucie stosuje sie przepisy Ustawy i kodeksu cywilnego.

Art. 2.
Towarzystwo. Podmiot zarzadzajacy portfelami inwestycyjnymi

1. Organem Funduszu jest BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, pod
adresem ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa.

2. Towarzystwo, jako organ Funduszu zarzadza nim i reprezentuje w stosunkach z osobami trzecimi.

3. Do skfadania oswiadczen woli w imieniu Funduszu upowaznieni s dwaj czlonkowie Zarzadu Towarzystwa
dziatajacy tacznie oraz cztonek Zarzadu Towarzystwa dziatajacy tacznie z prokurentem.

4. Towarzystwo dziata w interesie Uczestnikow Funduszu.

Art. 2a
Zgromadzenie Uczestnikow

1. WFunduszu dziata Zgromadzenie Uczestnikéw. Do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw uprawnieni sg Uczestnicy
wpisani do Rejestru Uczestnikéw Funduszu wedtug stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajacego
dzien Zgromadzenia Uczestnikow. W sprawach dotyczacych tylko Subfunduszu uprawnionymi do udziatu w
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Zgromadzeniu Uczestnikéw sg wylgcznie Uczestnicy tego Subfunduszu.
Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwa
udziela sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.
Zgromadzenie Uczestnikow odbywa sie w Warszawie. Zgromadzenie Uczestnikéw zwotywane jest przez
Towarzystwo poprzez Zawiadomienie kazdego Uczestnika indywidualnie listem poleconym lub na Trwatym no$niku
informaciji o: zwotaniu, miejscu i terminie odbycia Zgromadzenia, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem
Zgromadzenia Uczestnikéw. Towarzystwo przed przekazaniem Uczestnikom zawiadomienia, o ktorym mowa
powyzej, ogtasza o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow, w sposdb okreslony w art. 42 ust. 1 Statutu.
Zgromadzenie Uczestnikdw jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat Uczestnicy posiadajacy co najmniej 50%
Jednostek Uczestnictwa Funduszu, a w sprawach dotyczacych wytacznie danego Subfunduszu 50% Jednostek
Uczestnictwa tego Subfunduszu, wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikéw. Kazda
cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu.
Od dnia poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikow do dnia Zgromadzenia Uczestnikow zawiesza sie
zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu
Zgromadzenie Uczestnikéw zwotuje sie w celu wyrazenia zgody na:

1) rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalno$ci jako fundusz powigzany lub rozpoczecie prowadzenia

przez Subfundusz jako subfundusz powigzany

2)  zmiane funduszu podstawowego
3) zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci jako fundusz powigzany
4)  potaczenie krajowe i trans graniczne funduszy

(93}

) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo

6) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez spotke zarzadzajaca.

Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikéw Zarzad Towarzystwa jest obowigzany przedstawi¢
Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na temat interesujgcych ich zagadnien
zwigzanych ze zdarzeniem, o ktérym mowa w ust. 6, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikow pytania
Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowa¢ o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie
zasadnosci wyrazenia zgody, o ktorej mowa w ust. 6.

Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktorej mowa w ust. 6, zapada wiekszo$cig 2/3 gtoséw Uczestnikow obecnych lub
reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikow

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow jest protokotowana przez notariusza

W zakresie nieuregulowanym w Statucie, tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikéw oraz podejmowania uchwat
okre$la regulamin przyjety przez Zgromadzenie Uczestnikdw

Koszty zwotania i odbycia Zgromadzenia Uczestnikow ponosi Towarzystwo

Art. 3.
Depozytariusz
Depozytariuszem prowadzacym rejestr Aktywéw Funduszu, w tym Aktywdw Subfunduszy na podstawie umowy
o0 prowadzenie rejestru aktywow funduszu jest Deutsche Bank Polska Spdtka Akcyjna, z siedzibg w Warszawie, przy
al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa.
Depozytariusz dziata w interesie Uczestnikéw Funduszu, niezaleznie od Towarzystwa.

Art. 4.
Definicje i skroty

W niniejszym Statucie uzyto nastepujacych definicji i skrétow:

1.

Agent Transferowy — podmiot, ktory na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikow Funduszu oraz
Subrejestry oraz wykonuje inne czynnosci na rzecz Funduszu na podstawie umowy z Funduszem lub
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Towarzystwem,

Aktywa Funduszu - mienie Funduszu obejmujace $rodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikdw Funduszu, Srodki
pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw,

Aktywa Subfunduszu — mienie kazdego Subfunduszu obejmujace Srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikow
Funduszu do danego Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa lub na okreslone kategorie Jednostek
Uczestnictwa w tym Subfunduszu, srodki pieniezne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu oraz pozytki z tych praw;
Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowig Aktywa Funduszu,

Aktywny Rynek — rynek spetniajacy tacznie nastepujace kryteria:

1) instrumenty, bedace przedmiotem obrotu sg jednorodne,

2) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

3) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci,

Depozytariusz — Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna prowadzaca rejestr Aktywdw Funduszu, w tym subrejestry
Aktywow Subfunduszy oraz wykonujgca inne czynno$ci okre$lone w Statucie i Ustawie,

Dystrybutor — podmiot posredniczacy w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa,

Dzienn Wyceny — dzieri wyceny aktywow Funduszu, wyceny aktywow netto Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywow
Netto na Jednostke Uczestnictwa oraz wyceny aktywdw kazdego Subfunduszu, wyceny aktywow netto kazdego
Subfunduszu oraz ustalenia warto$ci aktywéw netto kazdego Subfunduszu przypadajgcych na Jednostke
Uczestnictwa lub na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w Subfunduszu. Dniem tym jest dzien sesji na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,

Efektywna stopa procentowa — stopa, przy zastosowaniu ktorej nastepuje zdyskontowanie do biezacej wartosci
zwigzanych ze sktadnikiem lokat lub zobowigzan Funduszu przysztych przeptywow pienieznych oczekiwanych w
okresie do terminu zapadalno$ci lub wymagalno$ci, a w przypadku sktadnikéw o zmiennej stopie procentowej — do
najblizszego terminu oszacowania przez rynek poziomu odniesienia, stanowigca wewnetrzng stope zwrotu
sktadnika aktywow lub zobowigzania w danym okresie,

Fundusz — BNPP Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

IKE - indywidualne konto emerytalne prowadzone na warunkach i zasadach przewidzianych przepisami Ustawy o
IKE oraz IKZE, postanowieniami Statutu oraz Umowy IKE,

IKZE - indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego prowadzone na warunkach i zasadach przewidzianych
przepisami Ustawy o IKE oraz IKZE, postanowieniami Statutu oraz Umowy IKE

Instrumenty Pochodne — prawa majatkowe, o ktérych mowa w art. 2 pkt 18 Ustawy,

Instrumenty Rynku Pienigznego — papiery warto$ciowe lub prawa majgtkowe, o ktdrych mowa w art. 2 pkt 21
Ustawy,

Jednostka Uczestnictwa — prawo Uczestnika Funduszu do udziatu w aktywach netto Funduszu oraz w aktywach
netto Subfunduszu;

Komisja - Komisja Nadzoru Finansowego,

Konwersja Jednostek Uczestnictwa — operacja, polegajaca na tym, ze na podstawie jednego zlecenia, w jednym
Dniu Wyceny, po cenach obowigzujgcych w tym Dniu Wyceny dokonuje si¢ jednoczesnie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Funduszu i za uzyskane w ten sposob Srodki nabywa jednostki uczestnictwa w innym funduszu
inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo,

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - Instrumenty Pochodne, ktdre sg przedmiotem obrotu poza
rynkiem zorganizowanym, a ich tre$¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami,

OECD - Organizacja Wspdtpracy Gospodarczej i Rozwoju,

Panstwo czlonkowskie — parnistwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktore jest cztonkiem Unii Europejskiej,

Plan Systematycznego Oszczedzania — utworzony przez Fundusz plan dla Uczestnikow Funduszu deklarujacych
systematyczne nabywanie Jednostek Uczestnictwa na zasadach okre$lonych przez Fundusz,

(Skreslony)
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Rejestr Uczestnikow Funduszu - elektroniczna ewidencja danych dotyczacych Uczestnikow Funduszu; w ramach
Rejestru Uczestnikéw Funduszu Fundusz wydziela Subrejestry Uczestnikéw Funduszu dla kazdego Subfunduszu
oraz dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa w przypadku jej wyodrebnienia,

Subrejestr — elektroniczna ewidencja danych dotyczacych jednego Uczestnika Subfunduszu,

Statut - niniejszy statut Funduszu,

Subfundusz - nie posiadajgca osobowos$ci prawnej, wydzielona prawnie czes¢ aktywow i zobowigzan Funduszu,
charakteryzujaca sie w szczegdlnoSci odmienng polityka inwestycyjng i majaca zwigzane nim Jednostki
Uczestnictwa odrebne od Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z innymi Subfunduszami,

Tabele Opfat — zestawienie optat udostepniane osobie przystepujacej do Funduszu lub Subfunduszu przy
zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa. Tabele Optat, sg udostepniane na stronie internetowej
Towarzystwa: www.tfi.bnpparibas.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa,
Towarzystwo — BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,

Uczestnik Funduszu lub Uczestnik — osoba, ktéra za wptate wniesiong do Funduszu nabyta przynajmniej cze$¢
Jednostki Uczestnictwa zwigzanej z Subfunduszem,

Oszczedzajacy — Uczestnik Funduszu bedacych osobg fizyczna, ktdra ukonczyta 16 lat i gromadzi $rodki na IKE
lub IKZE,

Umowa IKE - umowa zawarta z Funduszem przez osobe uprawniong do gromadzenia oszczedno$ci na IKE, na
podstawie przepisow Ustawy o IKE, regulujgca uprawnienia i obowigzki Funduszu i Oszczedzajacego,

Umowa IKZE - umowa zawarta z Funduszem przez osobe uprawniong do gromadzenia oszczgdno$ci na IKZE, na
podstawie przepisow Ustawy o IKE oraz IKZE, regulujaca uprawnienia i obowigzki Funduszu i Oszczedzajacego

Ustawa — ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi Dz.U. Nr 146, poz. 1546 (t,j. z dnia 7 czerwca 2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 1355) z ewentualnymi
pozniejszymi zmianami)

Ustawa o IKE oraz IKZE -ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz
indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego (1j. z dnia 12 pazdziernika 2016 r. Dz.U. z 2016 r. poz. 1776)
z ewentualnymi pdzniejszymi zmianami,

Ustawa o PPE - ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych Dz.U. Nr 116, poz.
1207 (1. z dnia 4 kwietnia 2019 r. (Dz.U. z 2019 r. poz. 850) z p6zniejszymi zmianami,

Ustawa o PPK - Ustawa o Pracowniczych Planach Kapitatowych z dnia 4 pazdziernika 2018 r. (Dz.U. z 2018 .
poz. 2215)

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu — warto$¢ Aktywdw Funduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu,

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu — warto$¢ Aktywdw Subfunduszu pomniejszona o zobowigzania
Subfunduszu oraz o zobowigzania Funduszu, obcigzajace dany Subfundusz, z odpowiednim uwzglednieniem
postanowien art. 58, 68, 78 Statutu,

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa — Warto$¢ Aktywdw Netto danego
Subfunduszu w Dniu Wyceny, podzielona przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu,
ktére w tym dniu zapisane sg na Subrejestrach Uczestnikow tego Subfunduszu; w przypadku Subfunduszu z
wyodrebnionymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa, jest to Warto$¢ Aktywéw Netto danego Subfunduszu w Dniu
Wyceny w ramach danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, podzielona przez liczbe wszystkich Jednostek
Uczestnictwa tejze kategorii,

Zamiana Jednostek Uczestnictwa — operacja, polegajaca na tym, ze na podstawie jednego zlecenia, w jednym
Dniu Wyceny, po cenach obowigzujacych w tym Dniu Wyceny dokonuje sie jednoczesnie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa jednego Subfunduszu (Subfunduszu zrédtowego) i za uzyskane w ten sposdb $rodki nabywa
Jednostki Uczestnictwa w innym Subfunduszu (Subfunduszu docelowym) .
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40. Trwaly nosnik informacji — trwaty nosnik informacji w rozumieniu Ustawy

Art. 5.
Subfundusze

1. Fundusz sktada sie z nastepujacych Subfunduszy:

1.1. BNPP Akciji,

1.2.  BNPP Stabilnego Wzrostu,

1.3. BNPP Papierow Diuznych.
2. Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawne;.
3. Subfundusze prowadzg rézng polityke inwestycyjna.

Rozdziat Il.
Termin i warunki dokonywania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa przed rejestracja Funduszu.

Art. 6.
Wplaty do Funduszu

1. Wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa zostaty zebrane w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa.

2. taczna wysokos$¢ wptat do Funduszu nie byta nizsza niz 4 000 000 ztotych. Laczna wysoko$¢ wptat do kazdego z
Subfunduszy nie byta nizsza niz 100 000 zt.

3. Zapisy do Funduszu wymagaty dokonania wptaty w ramach zapiséw w wysokosci co najmniej 200 ztotych.

4. Termin na dokonanie wptat do Funduszu rozpoczat sie w dniu nastepujacym po dniu doreczenia zezwolenia na
utworzenie Funduszu i trwat 7 dni.

5. Towarzystwo w terminie 7 dni od dnia zakorczenia przyjmowania zapisow, przydzielito Jednostki Uczestnictwa.
Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastgpit w oparciu o waznie ztozone zapisy poprzez wpisanie do Rejestru
Uczestnikow liczby Jednostek Uczestnictwa przypadajacych na dokonang wpftate, powiekszong o wartosé
otrzymanych pozytkdw i odsetki naliczone przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowadzony przez
niego rachunek do dnia przydziatu.

6. Fundusz zostat zarejestrowany przez sad w Rejestrze Funduszy.

Rozdziat lll.
Uczestnicy Funduszu

Art. 7.
Uczestnicy
. Uprawnionymi do nabywania i zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa sa;
1.1. osoby fizyczne
1.2. osoby prawne
1.3. jednostki organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej

N

Art. 8.
Osoby fizyczne
Czynnosci zwigzane z nabywaniem i zadaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa mogg by¢ wykonywane:
1. wprzypadku osoby fizycznej majacej petng zdolnos¢ do czynnosci prawnych — osobiscie lub przez petnomocnika,
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2. w przypadku osoby fizycznej majacej ograniczong zdolno$¢ do czynnosci prawnych — wytacznie za zgoda jej
przedstawiciela ustawowego w zakresie czynno$ci zwyktego zarzadu, a w zakresie przekraczajacym te czynnosci
- na podstawie prawomocnego orzeczenia sadu opiekuriczego,

3. w przypadku osoby fizycznej nie majacej zdolnosci do czynnosci prawnych — wytacznie przez jej przedstawiciela
ustawowego w zakresie czynno$ci zwyktego zarzadu, a w zakresie przekraczajagcym te czynnosci — na podstawie
prawomocnego orzeczenia sadu opiekunczego.

Art. 9.
Osoby prawne i jednostki organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej
1. Osoba dziatajgca w imieniu 0s6b prawnych i jednostek organizacyjnych nie posiadajacych osobowos$ci prawnej
zobowigzana jest do przedstawienia w jednostce Dystrybutora dokumentéw potwierdzajacych umocowanie.
2. PoSwiadczone przez Dystrybutora kopie dokumentdw, o ktdrych mowa w ust. 1, przechowywane sg przez Agenta
Transferowego.

Art. 10.
Matzonkowie

1. Osoby pozostajace w zwigzku matzenskim moga nabywaé Jednostki Uczestnictwa na swoéj wspdiny rachunek na
podstawie umowy zawartej z Funduszem zgodnie z zasadami okreslonymi w ustepach ponizszych.

2. Matzonkowie dziatajacy tacznie, nabywajacy Jednostki Uczestnictwa na swdj wspolny rachunek, skfadajg
o$wiadczenia zawarte w umowie z Funduszem stwierdzajgce:

2.1. pozostawanie matzonkéw we wspoinosci majatkowej w zakresie umozliwiajgcym nabywanie i zadanie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

2.2. wyrazanie zgody na wykonywanie przez kazdego z matzonkéw, na ich wspdlny rachunek, wszystkich uprawnien
zwigzanych z nabywaniem i zadaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa, wtaczywszy zadanie odkupienia
wszystkich nabytych Jednostek Uczestnictwa, zadanie ustanowienia blokady Subrejestru i jego zamkniecia, a
takze na podejmowanie wszelkich naleznych matzonkom $rodkéw pienigznych,

2.3. wyrazenie zgody na realizacje zlecen zgodnie z kolejnoscig ich sktadania przez kazdego z matzonkéw, chyba
Ze drugi z nich wyrazi sprzeciw najpézniej w chwili sktadania zlecenia przez pierwszego z matzonkdw; w takim
wypadku Dystrybutor zastosuje sie wytacznie do zgodnego o$wiadczenia woli matzonkéw,

2.4. wskazanie wspolnego adresu matzonkoéw, na ktory przesytane beda potwierdzenia zbycia lub odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

3. Odwotanie oswiadczer wymienionych w ust. 2, mozliwe jest jedynie przez ztozenie o$wiadczenia przez matzonkdw
dziatajacych tacznie lub na podstawie prawomocnego orzeczenia wiasciwego sadu. O$wiadczenia stwierdzajace
podziat majatku wspdlnego matzonkéw oraz sposéb podziatu $rodkéw naleznych matzonkom bedg przyjete
wylacznie od matzonkéw dziatajacych facznie lub na podstawie prawomocnego orzeczenia sgadu.

4. Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialno$ci za dziatania wynikajace z zastosowania sie do dyspozycji matzonkéw i
ztozonych przez nich o$wiadczen zgodnie z ustepami poprzedzajgcymi.

5. Na IKE moze gromadzi¢ oszczedno$ci wylgcznie jeden Oszczedzajacy. IKE nie moze byé prowadzone w ramach
wspolnych rachunkoéw matzonkow.

Art. 11.
Petnomocnicy
1. CzynnoSci zwigzane z nabywaniem i zadaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa moga by¢ wykonywane
osobiscie przez Uczestnika Funduszu lub przez petnomocnikéow.
2. Pemnomocnikiem moze by¢ osoba fizyczna posiadajaca petng zdolno$¢ do czynnosci prawnych lub osoba prawna.

3. Uczestnik moze poda¢ nie wigcej niz dwdch petnomocnikéw ustanowionych do jednego Subrejestru.
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Art. 12.
Pethomocnictwo

1. Pelnomocnictwo moze by¢ udzielane oraz odwotane w formie pisemnej w obecnosci pracownika Dystrybutora lub z
podpisem po$wiadczonym notarialnie.

2. Petnomocnictwo moze by¢ réwniez udzielone w formie pisemnej z podpisem po$wiadczonym przez osobe
zatrudniong przez Towarzystwo.

3. Udzielenie i odwotanie petnomocnictwa jest skuteczne w stosunku do Funduszu z chwilg otrzymania przez Agenta
Transferowego odpowiedniej dyspozyciji, nie pdzniej niz w terminie 5 dni roboczych od zlozenia dokumentu
petnomocnictwa u Dystrybutora, chyba Zze op6znienie wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci.

4. Udzielenie petnomocnictwa do dziatania na wspdiny rachunek matzonkéw moze byé dokonane wylacznie przez
zgodne i jednoczesne o$wiadczenie matzonkéw; do odwotania petnomocnictwa dochodzi przez o$wiadczenie
przynajmniej jednego z matzonkdow.

5. Petnomocnictwo udzielane i odwotywane poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej winno by¢ poswiadczone przez
polskg placéwke dyplomatyczna lub podmiot umocowany do tego przez Fundusz.

6. Petnomocnictwo w jezyku obcym winno by¢ zaopatrzone w ttumaczenie dokonane przez ttumacza przysiggtego za
wyjatkiem petnomocnictw poswiadczonych przez podmiot umocowany do tego przez Fundusz.

7. Petnomocnik obowigzany jest do pozostawienia w jednostce Dystrybutora dokumentow petnomocnictwa.

Art. 13.
Rodzaje petnomocnictw

1. Z zastrzezeniem ust. 4, petnomocnictwo bez ograniczen upowaznia do dokonywania wszelkich czynnosci, w takim
samym zakresie jak mocodawca.

2. Zzastrzezeniem ust. 4, petnomocnictwo ograniczone upowaznia do czynno$ci wskazanych w jego tresci.

3. Towarzystwo moze, uchwatg Zarzadu, wytaczy¢ mozliwo$¢ ztozenia przez petnomocnikéw zlecenia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa wraz z dyspozycjq przelania $rodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa na rachunek petnomocnika. Uchwata w powyzszym przedmiocie wchodzi w zycie w dniu ogtoszenia
jej tresci na ogdlnodostepne; stronie internetowej Towarzystwa: www.tfi.bnpparibas.pl.

4. Nie sg przyjmowane petnomocnictwa umocowujgce petnomocnika do udzielania dalszych petnomocnictw, za
wyjatkiem przypadkow, w ktorych petnomocnikiem jest osoba prawna.

Art. 14,
Sprzeczne zlecenia

1. W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego sprzecznych zlecen dotyczacych tego samego Subrejestru,
sq one realizowane w nastepujacy sposob: blokada Subrejestru i odwotanie petnomocnictwa jest wykonywane w
pierwszej kolejnosci.

2. Pozostate zlecenia wykonywane sg w nastepujacym porzadku: zlecenia nabycia, zlecenia zamiany, zlecenie
transferu spadkowego (tj. transferu Jednostek Uczestnictwa nastepujacego w przypadku ich dziedziczenia),
Zlecenie transferu (ij. przeniesienia Jednostek Uczestnictwa na inny Subrejestr tego samego Uczestnika w tym
samym Subfunduszu), zlecenie konwersji, zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Art. 15,
Swiadczenia na rzecz Uczestnika Funduszu
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1. Fundusz moze zaoferowa¢ Uczestnikom Funduszu zamierzajacym w dtuzszym okresie inwestowac znaczne $rodki
w Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu zawarcie umowy, ktéra bedzie okre$lata szczegétowe zasady i
terminy realizacji na rzecz Uczestnika Funduszu $wiadczenia przez Towarzystwo, dziatajacego w imieniu Funduszu.

2. W przypadku zawarcia przez Fundusz z Uczestnikiem umowy, o ktérej mowa w ust. 1, uprawnionym do otrzymania
$wiadczenia bedzie Uczestnik Funduszu, ktdry w danym okresie rozliczeniowym posiadat takg liczbe Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na jego Subrejestrach w danym Subfunduszu, ze $rednia WartoS¢ Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajacych na posiadane przez niego Jednostki Uczestnictwa w tymze Subfunduszu w okresie
rozliczeniowym byta wieksza niz kwota 500.000 ztotych.

3. Towarzystwo moze w drodze uchwaly, ktérej tre$¢ zostanie zamieszczona na stronie internetowej Towarzystwa:
www.tfi.bnpparibas.pl obnizy¢ kwote, o ktérej mowa w ust. 2, w nastepujacych przypadkach:

3.1. w stosunku do Uczestnikéw Funduszu bedacych uczestnikami Planu Systematycznego Oszczedzania,
3.2. w stosunku do Uczestnikéw Funduszu bedacych uczestnikami pracowniczych programéw emerytalnych,
3.3. w stosunku do Uczestnikéw Funduszu zawierajgcych Umowe IKE albo Umowe IKZE.

4. Swiadczenie Funduszu, o ktérym mowa w niniejszym artykule, ustalane bedzie jako okre$lona procentowo albo
kwotowo, cze$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie danym Subfunduszem okre$lonego odpowiednio w
art. 59, art. 69, art. 79 naliczonego od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacych na posiadane przez
Uczestnika Funduszu Jednostki Uczestnictwa w tymze Subfunduszu i naliczane na takich samych zasadach jak
wynagrodzenie Towarzystwa.

5. Wysoko$¢ Swiadczenia Funduszu, o ktérym mowa w niniejszym artykule zaleze¢ bedzie w szczeg6lnosci od Sredniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na posiadane przez danego Uczestnika Funduszu Jednostki
Uczestnictwa w tymze Subfunduszu w okresie rozliczeniowym oraz dtugo$ci okresu rozliczeniowego. Zasady
obliczania wysoko$ci $wiadczenia Funduszu, o ktérym mowa w niniejszym artykule okresla taryfa ustalana przez
Zarzad Towarzystwa, udostepniana bezposrednio przez Towarzystwo.

6. Okresem rozliczeniowym jest okres brany pod uwage przy ustalaniu liczby Jednostek Uczestnictwa, ktdrych
posiadanie uprawnia Uczestnika Funduszu do otrzymania $wiadczenia, o ktérym mowa w niniejszym artykule.
Dhugosc¢ okresu rozliczeniowego ustalana jest w umowie, o ktérej mowa w ust. 1.

7. Swiadczenie, o ktorym mowa w ninigjszym artykule, realizowane jest na rzecz Uczestnika Funduszu przez
Towarzystwo, dziatajace w imieniu Funduszu, ze Srodkow stanowigcych rezerwe na wynagrodzenie, przed
terminem, w ktdrym wyptacane jest Towarzystwu wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem. Wynagrodzenie
wyptacane Towarzystwu za zarzadzanie Subfunduszem pomniejszane jest o kwote stanowigcg rownowarto$¢
$wiadczen zrealizowanych na rzecz Uczestnikéw Subfunduszu na podstawie postanowien niniejszego artykutu.

8. Spetnienie Swiadczenia, o ktorym mowa w niniejszym artykule, dokonywane jest poprzez nabycie na rzecz
uprawnionego Uczestnika Funduszu Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu za kwote naleznego mu $wiadczenia
(z zastrzezeniem obowigzujacych przepisow prawa podatkowego), po cenie Jednostek Uczestnictwa obowigzujace;
w dniu realizacji $wiadczenia, chyba ze Uczestnik Funduszu zadecyduje o spetnieniu $wiadczenia w formie przelania
na jego rachunek pieniezny kwoty naleznego mu $wiadczenia i w umowie okreslonej w ust. 1 przewidziano taka
forme spetnienia $wiadczenia.

9. Informacja o spetnieniu $wiadczenia w formie przelania na rachunek pieniezny Uczestnika Funduszu kwoty
naleznego mu $wiadczenia, jest skuteczna pod warunkiem, ze zostanie doreczona Towarzystwu na pismie,
najpozniej na 7 dni roboczych przed datg wyptaty Swiadczenia, i bedzie wskazywata rachunek pieniezny, na ktory
zostanie dokonana wyptata kwoty Swiadczenia (z zastrzezeniem obowigzujacych przepiséw prawa podatkowego).
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Rozdziat IV.
Jednostki Uczestnictwa

Art. 16.
Jednostki Uczestnictwa

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe Uczestnika Funduszu okre$lone w Statucie i Ustawie.

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu BNPP Akcji, Subfunduszu BNPP Stabilnego Wzrostu, Subfunduszu BNPP

Papieréw Dtuznych reprezentujg jednakowe prawa majatkowe.

Fundusz, w przypadku Subfunduszu BNPP Akcji, Subfunduszu BNPP Stabilnego Wzrostu, Subfunduszu BNPP

Papieréw Dtuznych zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez podziatu na kategorie.

Uczestnik Funduszu nie moze zada¢ odkupienia Jednostki Uczestnictwa przez inne podmioty niz Fundusz.

Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, z zastrzezeniem ust. 9 11.

Jednostka Uczestnictwa nie podlega oprocentowaniu.

Jednostka Uczestnictwa moze byé przedmiotem zastawu.

Zaspokojenie sie zastawnika z Jednostki Uczestnictwa, moze by¢ dokonane wytgcznie w wyniku odkupienia

Jednostki Uczestnictwa na zadanie zgtoszone w postepowaniu egzekucyjnym.

W razie $mierci Uczestnika Funduszu, Fundusz jest obowigzany na zadanie:

9.1. osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdzajace wysoko$¢ poniesionych przez nig wydatkéw zwigzanych z
pogrzebem Uczestnika Funduszu — odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa zapisane w Subrejestrze, do wartoSci
nieprzekraczajacej kosztéw urzadzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami przyjetymi w danym $rodowisku,
oraz wyptaci¢ tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia;

9.2. osoby, ktérg Uczestnik Funduszu wskazat Funduszowi - odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa Uczestnika zapisane
w Subrejestrze do warto$ci nie wyzszej niz przypadajace na ostatni miesigc przed $miercig Uczestnika
Funduszu dwudziestokrotne przecietne miesieczne wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat
nagréd z zysku, ogtaszane przez Prezesa Gtdwnego Urzedu Statystycznego, oraz nie przekraczajacej
tacznej wartosci Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, oraz wypfaci¢ tej osobie kwote
uzyskanag z tego odkupienia.

Postanowienie ust. 9 nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa zapisanych we wspolnym rachunku matzenskim.

Kwoty oraz Jednostki Uczestnictwa nie wykupione przez Fundusz, odpowiednio do warto$ci, o ktérych mowa w ust.

9, nie wchodzg do spadku po Uczestniku Funduszu.

Art. 17.
Potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Fundusz niezwtocznie wydaje Uczestnikowi Funduszu pisemne potwierdzenie po zbyciu lub odkupieniu Jednostek
Uczestnictwa, chyba Zze Uczestnik wyrazit pisemng zgode na doreczanie tych potwierdzen w innych terminach lub
na ich osobisty odbior. Potwierdzenia mogg mie¢ forme wydruku komputerowego.

Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uczestnika Funduszu lezy sprawdzenie prawidtowosci danych w nim
zawartych oraz niezwtoczne poinformowanie Funduszu za po$rednictwem Dystrybutora lub Agenta Transferowego
o wszelkich stwierdzonych nieprawidtowosciach.

Art. 18.
Rejestr Uczestnikow Funduszu i Subrejestry
Agent Transferowy na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikéw Funduszu oraz Subrejestry. W ramach
Rejestru Uczestnikow Funduszu Fundusz wydziela Subrejestry dla kazdego Uczestnika Funduszu w kazdym
Subfunduszu oraz w kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa w przypadku jej wyodrebnienia.
Fundusz zbywajac osobie wptacajacej srodki do Subfunduszu po raz pierwszy przynajmniej cze$¢ Jednostki
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Uczestnictwa nadaje jej numer identyfikacyjny (numer Subrejestru) w Rejestrze Uczestnikow Funduszu. Subrejestr,
z zastrzezeniem ust. 3, zawiera dane dotyczace jednego Uczestnika Subfunduszu dokumentujgce jego
uczestnictwo w Subfunduszu.

Subrejestr matzonkéw prowadzony jest wytacznie dla Uczestnikow, o ktérych mowa w art. 10 Statutu.

Uczestnik Funduszu moze posiadac¢ nieograniczona liczbe Subrejestrow w kazdym z Subfunduszy.

Dane dotyczace srodkow gromadzonych przez Oszczedzajacego ewidencjonowane sg na wyodrebnionym
Subrejestrze prowadzonym dla Oszczedzajacego.

Art. 19.

Blokada Subrejestru
Fundusz moze dokonaé¢, na zadanie Uczestnika Funduszu, odwotalnej blokady Subrejestru, polegajacej na
uniemozliwieniu wykonywania zlecen dotyczacych srodkéw pozostajacych w Subrejestrze.
Blokada Subrejestru powstaje i ustaje z chwilg otrzymania przez Agenta Transferowego odpowiedniej dyspozycji
lub z uptywem terminu okreslonego przez Uczestnika Funduszu, nie wplywa jednak na wykonanie zadania
odkupienia i konwersji Jednostek Uczestnictwa otrzymanych przed dniem otrzymania przez Agenta Transferowego
o$wiadczenia o blokadzie Subrejestru.
Od dnia ztozenia dyspozycji blokady Subrejestru lub zniesienia takiej blokady do dnia ustanowienia lub zniesienia
blokady nie moze uptyna¢ wiecej niz 7 dni kalendarzowych, chyba ze op6znienie wynika z okoliczno$ci, za ktore
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnoSci.

Art. 20.
Dziedziczenie Jednostek Uczestnictwa

Z chwilg otrzymania przez Agenta Transferowego informacji o $mierci Uczestnika Funduszu, nie mogg by¢
wykonywane jakiekolwiek dyspozycje dotyczace Jednostek Uczestnictwa przystugujacych zmartemu Uczestnikowi
Funduszu.

Z zastrzezeniem postanowien art. 16 ust. 9 i 11 zmiany w Subrejestrze, polegajace na zamknieciu Subrejestru
zmartego Uczestnika Funduszu i otwarciu Subrejestrow na rzecz jego spadkobiercow, dokonywane sq wytgcznie
na podstawie zgodnego oswiadczenia woli wszystkich spadkobiercow przedstawiajacych prawomocne orzeczenie
sadu stwierdzajace nabycie spadku przez osoby przedstawiajgce to orzeczenie lub na podstawie prawomocnego
postanowienia sadu stwierdzajacego dziat spadku.

Rozdziat V.
Nabywanie i zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Art. 21.
Zbywanie, odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny. Termin, w jakim Fundusz zbywa
Jednostki Uczestnictwa po dokonaniu przez Uczestnika wptaty na ich nabycie oraz odkupuje Jednostki
Uczestnictwa po zgtoszeniu zadania ich odkupienia, nie moze by¢ dtuzszy niz 7 dni, chyba ze opo6znienie jest
nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci. Do termindw wskazanych w zdaniu
poprzednim nie wlicza sie okreséw zawieszenia zbywania lub odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bezposrednio i za posrednictwem upowaznionych
Dystrybutorow.

Wysokos¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszach okreslajg art. 55, art. 65
i art. 75 Statutu.

Statut BNPP Fundusz Inwestycyjny Otwarty - aktualny na dzien 30 wrzes$nia 2020 roku | 10



= BNP PARIBAS

.

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Whptaty i wyptaty Srodkow pienigznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa
dokonywane sg w ziotych.

Wypfata Srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa pomniejszonych o podatek z tytutu
udziatu w funduszach kapitatowych, nastepuje niezwiocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa w formie
przelewu na rachunek bankowy Uczestnika, albo jego przedstawiciela ustawowego, w przypadku Uczestnikow
nieposiadajacych petnej zdolnosci do czynno$ci prawnych, albo osoby trzeciej, uprawnionej do otrzymania tych
Srodkow od Uczestnika w ramach zaspokojenia wymagalnej wierzytelno$ci pienieznej, dokonywanego w trybie i
na warunkach okre$lonych w obowigzujacych przepisach prawa. Wyptata moze by¢ dokonana na rachunek
pieniezny Uczestnika prowadzony przez dom maklerski.

Fundusz dokonuje wyptaty niezwtocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa, z tym Ze okres pomiedzy dniem
odkupienia a dniem ztozenia przez Fundusz dyspozycji przelewu srodkdw pienieznych przeznaczonych na wyptate
bedzie nie dtuzszy niz 7 dni, chyba Ze opoznienie jest nastepstwem okoliczno$ci, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialno$ci. Moment wptyniecia Srodkdw wyptacanych przez Fundusz na rachunek bankowy Uczestnika
zalezy od procedur banku prowadzacego rachunek Uczestnika.

Sposob i szczeg6towe warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa reguluje prospekt informacyjny
Funduszu.

Art. 22.
Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na dwa tygodnie, jezeli:

1.1.  w okresie dwdch tygodni suma wartosci odkupionych przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa oraz
Jednostek Uczestnictwa, ktorych odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajaca 10% wartoSci
Aktywéw Subfunduszu, lub

1.2. nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywdw Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od
Funduszu.

W przypadku, o ktbrym mowa w ust. 1, za zgoda i na warunkach okreslonych przez Komisje:

2.1. odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu moze zosta¢ zawieszone na okres nie
przekraczajacy dwaéch miesiecy,

2.2. Fundusz moze odkupywa¢ Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu w ratach w okresie
nieprzekraczajacym 6 miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z
tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu.

Postanowienia ustepow powyzszych stosuje sie oddzielnie do kazdego z Subfunduszy.

Art. 23.
Zamiana Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami

Jednostki Uczestnictwa mogg podlega¢ zamianie pomiedzy Subfunduszami na zlecenie Uczestnika Funduszu. W
ramach zamiany Uczestnik Funduszu ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, zada¢ zapisania posiadanych
przez niego Jednostek Uczestnictwa w Subrejestrze prowadzonym dla wybranego Subfunduszu (Subfundusz
docelowy) przy jednoczesnym wykresleniu tych Jednostek Uczestnictwa z Subrejestru prowadzonego dla
Subfunduszu, w ktérym Uczestnik Funduszu je posiada (Subfundusz zrédtowy). W celu dokonania zamiany
Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa podlegajace zamianie w Subfunduszu zrédiowym, a nastepnie
przydziela Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu docelowego po cenie Jednostki Subfunduszu Uczestnictwa tego
Subfunduszu z dnia dokonania zamiany. Zamiana nastepuje w tym samym Dniu Wyceny. Zamianie pomiedzy
Subfunduszami moga podlegaé¢ Jednostki Uczestnictwa wszystkich Subfunduszy

Zamiana Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu docelowego
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nastepuje nie pdzniej niz w terminie 7 dni od ztoZeniu Funduszowi zlecenia Zamiany.
Sposob i szczegotowe warunki Konwersji reguluje prospekt informacyjny Funduszu.

Art. 24,

Konwersja Jednostek Uczestnictwa do innego Funduszu
Uczestnik Funduszu ma prawo, na podstawie jednego zlecenia Konwersji, zada¢ odkupienia Jednostek
Uczestnictwa posiadanych w Funduszu (fundusz zrédtowy), a nastepnie nabycia Jednostki Uczestnictwa innego
wybranego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo (fundusz docelowy)- obie operacje wykonywane sg po tej
samej cenie - z tego samego Dnia Wyceny
Od $rodkéw ktdre w wynik konwersi s umarzane z Funduszu, Fundusz obowigzany jest naliczy¢ odpowiedni
podatek dochodowy. Dla celéw obliczania podatku dochodowego, przychodem beda srodki pieniezne wyptacone
z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, pomniejszone o koszty nabycia Jednostek Uczestnictwa, z
zastrzezeniem, ze w przypadku zmian przepiséw prawa podatkowego, stosowane bedg zmienione przepisy
Jednostki Uczestnictwa Funduszu BNPPFIO moga podlegaé Konwersji na Jednostki Uczestnictwa innego
funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo, ktdrego statut dopuszcza takg mozliwo$¢ (Konwersja wychodzaca).
Jednostki uczestnictwa innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo (jezeli jego statut na to pozwala) mogq
by¢ konwertowane na Jednostki Uczestnictwa Funduszu BNPPFIO (Konwersja przychodzaca).
Konwersja nastepuje nie pdzniej niz w terminie 7 dni od ztozeniu Funduszowi zlecenia Konwersji.
Sposob i szczegotowe warunki Konwersji reguluje prospekt informacyjny Funduszu.

Rozdziat VI.
Optaty zwigzane ze zbywaniem, odkupywaniem, zamiang i konwersja Jednostek Uczestnictwa

Art. 25.

Optata za otwarcie Subrejestru
Optata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo. Opfata za otwarcie Subrejestru pobierana jest
przez Towarzystwo tylko przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa, w wyniku, ktérego nastepuje otwarcie kazdego
nowego Subrejestru.
Maksymalne wysoko$ci optat za otwarcie Subrejestru w kazdym z Subfunduszy okre$lajg art. 56 ust. 7, art. 66 ust.
7iart. 76 ust. 7 Statutu.
Optata za otwarcie Subrejestru stanowi optate, o ktorej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.
Informacja 0 wysoko$ci optaty za otwarcie Subrejestru udostepniana jest przez Towarzystwo w Tabelach Optat,
ktore sq udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa: www.tfi.onpparibas.pl oraz we wszystkich punktach
zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 26.
Optata za Nabycie

Z zastrzezeniem postanowien art. 30, Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa wszystkich Subfunduszy- Optata za Nabycie.

Stawka Optaty za Nabycie Jednostek Uczestnictwa ustalana jest przez Towarzystwo. Maksymalna stawka Optaty
za Nabycie moze by¢ obnizana przez Towarzystwo na zasadach podanych w Tabeli Optat w zaleznosci od wielkoSci
wptaty do Subfunduszu, warto$ci Jednostek Uczestnictwa posiadanych w danym Subfunduszu, wartosci Jednostek
Uczestnictwa posiadanych w catym Funduszu lub posiadanych tacznie w Funduszu i innych funduszach
zarzadzanych przez Towarzystwo. .

Maksymalne stawki Optat za Nabycie Jednostek Uczestnictwa dla kazdego z Subfunduszy okreslajg art. 56 ust. 1,
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art. 66 ust. 1, art. 76 ust. 1 Statutu.

4. Skala i wysokos¢ stawek Optaty za Nabycie Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania Optaty za Nabycie
Jednostek Uczestnictwa ustalane sg przez Towarzystwo w Tabelach Opfat, ktére sg udostepniane na stronie
internetowej Towarzystwa: www.tfi.onpparibas.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 27.
Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

1. Z zastrzezeniem postanowien art. 30, Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng za odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa — Optata za Odkupienie.

2. Stawka Optaty za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa ustalana jest przez Towarzystwo. Maksymalna stawka
Opfaty za Odkupienie moze by¢ obnizana przez Towarzystwo na zasadach podanych w Tabeli Optat w zaleznosci
od wielko$ci odkupienia z Subfunduszu, wartosci Jednostek Uczestnictwa posiadanych w danym Subfunduszu,
warto$ci Jednostek Uczestnictwa posiadanych w catym Funduszu lub posiadanych tacznie w Funduszu i innych
funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo.

3. Dla celéw obliczania podatku dochodowego, przychodem bedg $rodki pieniezne wyptacone z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, pomniejszone o koszty nabycia Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem, ze w przypadku
zmian przepiséw prawa podatkowego, stosowane bedg zmienione przepisy.

4. Maksymalne stawki Optat za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa dla kazdego z Subfunduszy okreslajg art. 56 ust.
2, art. 66 ust. 2, art. 76 ust. 2 Statutu.

5. Skala i wysoko$¢ stawek Optaty za Odkupienie odkupywanie Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania
Opfaty za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa ustalane sg przez Towarzystwo w Tabelach Opfat, ktére sg
udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa: www.tfi.onpparibas.pl oraz we wszystkich punktach zbywania
Jednostek Uczestnictwa.

Art. 28.
Optata manipulacyjna za Konwersje i Zamiang Jednostek Uczestnictwa

Optata za Konwersje

1. Uczestnik Funduszu sktadajacy zlecenie Konwersji Jednostek Uczestnictwa Funduszu BNPP FIO do innego
funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo (konwersja wychodzaca z Funduszu), obcigzany jest optatg
manipulacyjng za konwersje obowigzujaca w funduszu docelowym.

2. Fundusz BNPP FIO obcigzy Optatg za Konwersje uczestnika innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo,
ktory dokona Konwersji swoich jednostek uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa Funduszu BNPP FIO (Konwersja
przychodzaca).

3. Z zastrzezeniem postanowien art. 30 Statutu Towarzystwo moze pobiera Optate za Konwersje. Maksymalne
Optata za Konwersje dla kazdego Subfunduszu okre$lajg art. 56 ust. 3, art. 66 ust. 3, art. 76 ust. 3 Statutu. Wysoko$¢
Optat za Konwersje moze by¢ obnizana przez Towarzystwo (na zasadach podanych w Tabeli Optat) w zaleznosci
od:

— wielkosci srodkow podlegajacych Konwersji,

— od warto$ci Jednostek Uczestnictwa posiadanych w Subfunduszach docelowych lub zrédtowych pomiedzy
ktorymi dokonywana jest Konwersja,

— warto$ci Jednostek Uczestnictwa posiadanych w catym Funduszu, lub posiadanych tacznie w Funduszu i innych
funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo.

4. Stawki pobieranej przez Towarzystwo Optaty za Konwersje Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania
Optaty za Konwersje Jednostek Uczestnictwa ustalane sg przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktére sg
udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa: www.tfi.onpparibas.pl oraz we wszystkich punktach zbywania
Jednostek Uczestnictwa.
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Opfata za Zamiane:

1. Osoba sktadajaca zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu (Subfundusz zrédiowy) na
Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu (Subfundusz docelowy) obcigzana jest opfatg manipulacyjng za
zamiane Jednostek Uczestnictwa (Optata za Zamiang).

2. Zzastrzezeniem postanowien art. 30 Statutu Towarzystwo moze pobieraC Opfate za Zamiane. Maksymalne Optata

za Zamiane dla kazdego Subfunduszu okre$lajg art. 56 ust. 3, art. 66 ust. 3, art. 76 ust. 3 Statutu.

3. Skala i wysoko$¢ stawek Opfaty za Zamiang Jednostek Uczestnictwa ustalana jest przez Towarzystwo w Tabelach

Opfat, ktére sg udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa: www.tfi.bnpparibas.pl oraz we wszystkich
punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa

Art. 29.
Inne rodzaje optat
1. Towarzystwo moze pobiera¢ optaty zwigzane z nabywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa w inny
sposob niz okre$lony w art. 25 — 28, w nastepujacych przypadkach:
1.1. w zwigzku z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczedzania — na zasadach okre$lonych w art. 31,
2.2. w przypadku zawarcia Umowy IKE oraz Umowy IKZE — na zasadach okre$lonych w art. 32,
2. Optaty, o ktérych mowa w ust. 1 stanowig forme opfat, o ktérych mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

Art. 30.
Zmiana wysokosci optat

1. Towarzystwo moze obnizy¢ lub znieS¢ w catosci optaty ponoszone na podstawie art. 25 — 28 w stosunku do
wszystkich Uczestnikdw Funduszu. Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znie$¢ optaty ponoszone przez
Uczestnika Funduszu w stosunku do okreslonych grup Uczestnikow Funduszu we wszystkich uzasadnionych
interesem Uczestnikéw Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych w ustepach ponizszych

2. W czasie kampanii promocyjnej, Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ optaty w okreslonym czasie w stosunku do
wszystkich lub do okre$lonych grup nabywcow.

3. Niezaleznie od postanowien ustepu 2 Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ optaty:

3.1. w przypadku przystapienia przez Uczestnika Funduszu do Planu Systematycznego Oszczedzania utworzonego
przez Fundusz, na zasadach okreslonych w art. 31,

3.2. w przypadku nabywania lub odkupywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa, przez co rozumie sie
jednorazowe nabywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa za kwote nie mniejsza niz 50 000 ztotych,

3.3. w przypadku uczestnictwa w Funduszu przez okres nie krotszy niz 2 miesigce,

3.4. w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez wplate bezposrednia,

3.5. w stosunku do 0sdb zatrudnionych przez Towarzystwo, Agenta Transferowego, Dystrybutoréw, Depozytariusza
oraz 0sob zatrudnionych przez akcjonariuszy Towarzystwa i podmioty wspotpracujace z Towarzystwem na
podstawie zawartych z nim uméw o $wiadczenie ustug,

3.6. w stosunku do podmiotéw bedacych nabywcami ustug finansowych $wiadczonych przez podmioty, w ktérych
akcjonariusze Towarzystwa posiadajg akcje lub udziaty,

3.7. w przypadku pracowniczych programow emerytainych,

3.8. w stosunku do Uczestnikow Funduszu zawierajacych Umowe IKE lub Umowe IKZE.

4. W przypadkach okreslonych w powyzszych ustepach, informacja o warunkach i zasadach obnizania lub znoszenia
opfat bedzie podana w Tabelach Opfat dostepnych na stronie internetowej Towarzystwa: www.tfi.bnpparibas.pl oraz
we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

5. Na wniosek nabywcy Jednostek Uczestnictwa nie pobiera sie Optaty za Nabycie Jednostek Uczestnictwa, w
przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa do wysokosci kwoty odpowiadajacej kwocie, jakg Uczestnik Funduszu
otrzymat w wyniku odkupienia od niego catosci lub cze$ci Jednostek Uczestnictwa, o ile od dnia odkupienia
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Jednostek Uczestnictwa do dnia ztozenia zlecenia nabycia nowych Jednostek Uczestnictwa nie uptyneto wiecej niz
60 dni. Wniosek nabywcy, o ktdrym mowa w zdaniu poprzedzajacym nie moze dotyczy¢ zlecenia konwers;ji
Jednostek Uczestnictwa lub zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa.

6. Zasady pobierania, obnizania i zwalniania optat w przypadku zawarcia Umowy IKE oraz Umowy IKZE reguluje art.
32 Statutu.

Rozdziat VII.
Szczegolne formy oszczedzania

Art. 31.
Plany Systematycznego Oszczedzania
1. Fundusz moze tworzy¢ Plany Systematycznego Oszczedzania, na zasadach okreslonych w ustepach ponizszych.

2. Przystepujagc do Planu Systematycznego Oszczedzania, Uczestnik Funduszu deklaruje systematyczne
przekazywanie $rodkéw w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa na zasadach okreslonych w umowie o uczestnictwo
w Planie Systematycznego Oszczedzania, zawieranej pomigdzy Funduszem a Uczestnikiem Funduszu.

3. Informacja o warunkach przystepowania i uczestnictwa w Planie Systematycznego Oszczedzania moze byé podana
do publicznej wiadomoséci, w jednostkach Dystrybutoréw, a takze w trybie okre$lonym w art. 42 ust. 1 Statutu.
Informacja taka moze réwniez by¢ przekazana w inny sposéb, w szczegolnosci za posrednictwem $rodkow
masowego przekazu lub poczty.

4. Umowa, o ktérej mowa w ust. 2, powinna okre$lac:

4.1. czas jej trwania oraz sposob i zasady jej rozwigzania,

4.2. wysoko$¢ i czas wptat,

4.3. szczeg6towe zasady naliczania oraz szczegbtowe zasady i terminy pobierania opfat manipulacyjnych
zwigzanych z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczedzania stanowigcych forme optat, o ktérych
mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy,

5. Maksymalne wysokosci optat zwigzanych z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczedzania wskazane
zostaty w art. 56 ust. 4, art. 66 ust. 4, art. 76 ust. 4 Statutu.

Art. 32.
Zasady prowadzenia IKE oraz IKZE
1. Fundusz prowadzi IKE na podstawie Umowy IKE oraz IKZE na podstawie Umowy IKZE.
2. Umowa IKE oraz Umowa IKZE powinna okreslaé:
2.1. oznaczenie IKE lub IKZE umozliwiajace jego identyfikacje;
2.2. sposéb oznaczenia dyspozycji dotyczacych $rodkéw gromadzonych na IKE lub IKZE;
2.3. sposdb postepowania instytuciji finansowej, w przypadku, gdy suma wptat dokonanych przez oszczedzajacego
w danym roku kalendarzowym przekroczy maksymalng wysokos¢ wptat ustalong zgodnie z przepisami Ustawy
o IKE lub IKZE,
2.4. zakres, czestotliwo$¢ i forme informowania oszczedzajacego o $rodkach zgromadzonych na IKE lub IKZE;
2.5. okres wypowiedzenia umowy;
2.6. termin dokonania wyptaty jednorazowej, wyptaty rat w przypadku wyptaty w ratach, wyptaty transferowej
czesciowego zwrotu oraz zwrotu;
2.6.a.warunki wyptaty w ratach, w tym liczbe rat, w przypadku dokonywania wyptaty w ratach,

2.7. szczegotowe zasady naliczania oraz szczeg6towe zasady, terminy i warunki pobierania w ramach IKE oraz

IKZE wskazanych w niniejszym Statucie optat za zbywanie, odkupywanie, konwersje i zamiane Jednostek
Uczestnictwa, stanowigcych optaty ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy,
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2.8. szczego6towe zasady naliczania oraz szczegdtowe zasady, terminy i warunki pobierania dodatkowej optaty
przewidzianej w art. 39 Ustawy o IKE oraz IKZE - pobieranej w przypadku, gdy wyptata, wyptata transferowa
lub zwrot nastapi w terminie krotszym niz 12 miesiecy, liczac od dnia zawarcia umowy, o ile opfata taka bedzie
pobierana,

2.9. inne postanowienia, ktére wymagane sg przepisami prawa.

W ramach IKE oraz IKZE moga byé pobierane wylgcznie: optaty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 2.7, tj. okre$lone w

Statucie optaty za zbywanie, odkupywanie, konwersje i zamiang Jednostek Uczestnictwa, ustanowione na

podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy, oraz optata, o ktérej mowa w ust. 2 pkt 2.8, ustanowiona na podstawie art. 39

Ustawy o IKE oraz IKZE. Wysoko$¢ pobieranych w ramach IKE oraz IKZE optat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 2.7,

nie moze by¢ wyzsza, niz maksymalna wysokos¢ optat przewidziana Statutem.

Maksymalng wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej w ramach IKE oraz IKZE dla kazdego Subfunduszu

okre$lajg art. 56 ust. 5, art. 66 ust. 5, art. 76 ust. 5 Statutu.

Zasady obnizania, zwalniania i odraczania opfat, o ktérych mowa w ustepach powyzszych dla kazdego subfunduszu

okre$lajg art. 56 ust. 5, art. 66 ust. 5, art. 76 ust. 5 Statutu.

Szczegbtowe zasady prowadzenia IKE oraz IKZE, w tym w szczegdinosci kwestie, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 2.2.

- 2.9. uregulowane sq w warunkach prowadzenia IKE oraz IKZE, ktore po zawarciu odpowiednio Umowy IKE lub

Umowy IKZE stajq sie jej integralng czescia.

Fundusz zapewnia osobie zamierzajacej zawrze¢ Umowe IKE lub Umowe IKZE mozliwos¢ zapoznania sie z

warunkami prowadzenia odpowiednio IKE lub IKZE przed jej zawarciem. Warunki prowadzenia IKE oraz IKZE

dostepne sg w szczegdlnoSci w siedzibie Towarzystwa, na stronach internetowych Towarzystwa

(www.tfi.bnpparibas.pl) oraz u Dystrybutorow.

Do zawarcia Umowy IKE oraz Umowy IKZE dochodzi w trybie zloZzenia przez osobe zamierzajgcg zawrze¢ dang

umowe stosownego oswiadczenia o treSci przewidzianej przepisami prawa oraz wydanie przez Fundusz

potwierdzenia zawarcia umowy. W Umowie IKE oraz Umowie IKZE wskazany jest termin, od ktoérego ona
obowigzuje oraz termin, od ktérego moga by¢ dokonywane wptaty na IKE oraz IKZE.

Umowe IKE oraz Umowe IKZE moze zawrze¢ wytacznie osoba, ktdra ukoriczyta 16 lat.

. Na IKE oraz na IKZE moze gromadzi¢ oszczedno$ci wytacznie jedna osoba. IKE ani IKZE nie moze by¢ prowadzone

w ramach wspdlnych Subrejestréw matzenskich.

Umowa IKE oraz Umowa IKZE moze by¢ zawarta z réznymi funduszami zarzadzanymi przez Towarzystwo, z
zastrzezeniem, ze faczna suma wptat do wszystkich funduszy w roku kalendarzowym nie przekroczy maksymalnej
kwoty wptat odpowiednio na IKE oraz na IKZE okreslonej przepisami prawa. Uczestnik Funduszu oszczedzajacy
jednoczesnie na IKE lub na IKZE moze dokonywac konwersji pomiedzy funduszami prowadzacymi dla niego IKE
lub IKZE zarzadzanymi przez Towarzystwo oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami.
Oszczedzajacy moze wskazac jedng lub wiecej 0sob, ktorym zostang wyptacone srodki zgromadzone na IKE lub
IKZE w przypadku jej Smierci. Wskazanie to moze by¢ w kazdym czasie odwotane lub zmienione. W przypadku
braku osob wskazanych osobami uprawnionymi do $rodkéw zgromadzonych na IKE lub IKZE w przypadku $mierci
Oszczedzajacego sq jego spadkobiercy.

Wyptata na rzecz Oszczedzajacego $rodkéw zgromadzonych przez niego na IKE lub IKZE moze nastapi¢ po
osiggnieciu przez niego wieku 60 lat lub nabyciu uprawnien emerytalnych i ukoficzeniu 55 roku zycia oraz spetnieniu
warunku dokonywania wpfat na IKE lub IKZE co najmniej w 5 dowolnych latach kalendarzowych albo dokonania
ponad potowy wartodci wptat nie pozniej, niz na 5 lat przed dniem ztoZzenia wniosku o dokonanie wyptaty, z
zastrzezeniem, iz w odniesieniu do 0s6b urodzonych do dnia 31 grudnia 1948r. przepisy prawa okre$laja szczegoine
warunki dokonania wyptaty.

13a. Wyptata $rodkdw, w zalezno$ci od wniosku Oszczedzajacego, albo osoby uprawnionej, o ktérej mowa w ust. 11

14.

powyzej, moze by¢ dokonana jednorazowo albo w ratach. Osoba, ktéra w ramach wyptaty w ratach otrzymata
wyptate pierwszej raty, nie moze dokonywac¢ wptat na IKE lub IKZE, z ktdrego otrzymata wyptate.
Osoba, ktora dokonata wyptaty jednorazowej albo wyptaty pierwszej raty, w przypadku wyptaty w ratach, srodkéw
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z prowadzonego dla niej IKE lub IKZE nie moze ponownie zatozy¢ odpowiednio IKE lub IKZE.
Wyptata transferowa:
15.1. Srodkow zgromadzonych na IKE moze by¢ dokonana:
15.1.1. na IKE prowadzone dla Oszczedzajacego przez inny fundusz zarzadzany przez Towarzystwo
(konwersja),
15.1.2. do innej instytucii finansowej, z ktorg Oszczedzajacy zawart Umowe IKE lub IKZE,
15.1.3. z IKE Oszczedzajacego do pracowniczego programu emerytalnego, do ktérego przystapit
Oszczedzajacy,
15.1.4. z IKE zmartego Oszczedzajacego na IKE prowadzone dla osoby uprawnionej albo do pracowniczego
programu emerytalnego, do ktérego osoba uprawniona przystapita.
15.2. $rodkow zgromadzonych na IKZE moze by¢ dokonana:
15.2.1. z IKZE zmartego Oszczedzajacego na IKZE prowadzone dla osoby uprawnionej,
15.2.2. na IKZE prowadzone dla Oszczedzajacego przez inny Fundusz (konwersja),
15.2.3. do innej instytucji finansowej, z ktorg Oszczedzajacy zawart umowe o prowadzenie indywidualnego
konta zabezpieczenia emerytalnego
Przedmiotem wyptaty transferowej moze by¢ wytacznie cato$¢ Srodkéw zgromadzonych na IKE lub IKZE, z
wytaczeniem przypadku, gdy dokonywana jest konwersja pomiedzy prowadzacymi IKE lub IKZE Uczestnika
funduszami zarzadzanymi przez Towarzystwo oraz wyjatkow okreslonych w odpowiednich przepisach prawa.
Rozwigzanie Umowy IKE oraz Umowy IKZE nastepuje na warunkach okreslonych odpowiednimi przepisami prawa
w trybie ztozenia stosownego o$wiadczenia woli 0 wypowiedzeniu umowy przez Oszczedzajgcego lub Fundusz, a
takze w przypadku odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE lub IKZE w zwigzku z
dokonaniem wyptaty lub wyptaty transferowej. Fundusz jest uprawniony do wypowiedzenia Umowy IKE oraz Umowy
IKZE w przypadku niedopetnienia przez Oszczedzajacego warunku dokonania wpfat na IKE lub IKZE w minimalne;
wysokosci w zdefiniowanym okresie okreslonych w odpowiedniej umowie oraz w przypadku, gdy Towarzystwo w
imieniu Funduszu podejmie decyzje o zaprzestaniu prowadzenia IKE lub IKZE przez Fundusz.
W przypadku wypowiedzenia Umowy IKE lub Umowy IKZE przez ktdrakolwiek ze stron nastepuje zwrot $rodkéw
zgromadzonych odpowiednio na IKE lub IKZE, jezeli nie zachodzg przestanki do wyptaty lub wyptaty transferowe;.

Oszczedzajacy w terminie 45 dni od dnia otrzymania powiadomienia o otwarciu likwidacji Funduszu powinien -
jezeli nie ma IKE lub IKZE w innym funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo, do ktdrego mogtaby by¢ dokonana
konwersja — zawrze¢ umowe IKE lub IKZE z inng instytucjq finansowg i dostarczy¢ potwierdzenie zawarcia umowy
lub w przypadku przystagpienia do pracowniczego programu emerytalnego — dostarczy¢ potwierdzenie przystapienia
do tego programu, w celu dokonania wypfaty transferowej. W przypadku niedopetnienia powyzszych obowigzkow,
jezeli Oszczedzajacy nie spetnia warunkdw do wyptaty, nastepuje zwrot $rodkéw zapisanych na IKE lub IKZE.
Postanowienia powyzsze stosuje sie odpowiednio w przypadku, gdy przejecie zarzadzania Funduszem przez inne
towarzystwo funduszy inwestycyjnych powoduje, ze Oszczedzajacy bedzie posiadat jednostki uczestnictwa
zapisane na IKE lub IKZE w funduszach zarzadzanych przez rézne towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

W przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisane na IKE lub IKZE sg przedmiotem zastawu, zaspokojenie
wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem z IKE lub IKZE jest traktowane jako zwrot.

W przypadku wypowiedzenia Umowy IKE oraz Umowy IKZE zwrotowi podlegajg Srodki pomniejszone o nalezny
podatek, a w przypadku, gdy na IKE lub IKZE Fundusz przyjat wyptate transferowg z pracowniczego programu
emerytalnego — takze o kwote, ktéra zgodnie z odpowiednimi przepisami zostaje przekazana do Zaktadu
Ubezpieczen Spotecznych.

Przedmiotem zwrotu moze by¢ catos¢ lub czed¢ Srodkdw zgromadzonych na IKE albo cato$¢ $rodkow
zgromadzonych na IKZE. Szczegdtowe zasady zwrotu $rodkdw zgromadzonych na IKE oraz IKZE okre$lone sg
odpowiednio w Umowie IKE albo Umowie IKZE oraz w odpowiednim regulaminie.
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23. Zwrot $rodkéw zgromadzonych na IKE oraz IKZE nie skutkuje brakiem mozliwosci zatozenia IKE lub IKZE, przez

osobe, na ktorej rzecz dokonano zwrotu, w przysziosci.

Rozdziat VIII.
Zasady ustalania Wartosci Aktywéw Netto Funduszu oraz Subfunduszy

Art. 33.

Czestotliwos¢ dokonywania wyceny. Odestanie do prospektu informacyjnego Funduszu
Aktywa Funduszu oraz Subfunduszy wycenia sie w Dniach Wyceny.
Fundusz dokonuje wyceny Aktywédw Funduszu oraz Subfunduszy oraz ustala Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu, a
takze kazdego Subfunduszu oraz Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniach
Wyceny.
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa uwzglednia wyodrebnienie kategorii Jednostek
Uczestnictwa, jezeli takie wyodrebnienie nastapito.
Czestotliwo$¢ i zasady dokonywania wyceny Aktywdw Funduszu sg wspélne dla wszystkich Subfunduszy.
Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu zostaty opisane w prospekcie informacyjnym Funduszu.

Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu opisane w prospekcie informacyjnym sg zgodne z
przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Fundusz wyznacza warto$¢ godziwa sktadnikow lokat Subfunduszy notowanych na aktywnym rynku w Dniu Wyceny
w oparciu o ostatnio dostepne kursy o godzinie 23:30, w dniu dokonywania wyceny Subfunduszy.

Art. 34 -39
[skreslone]

Rozdziat IX.
Obowiazki informacyjne Funduszu

Art. 40.
Prospekt informacyjny Funduszu oraz dokument Kluczowe informacje dla Inwestora
Fundusz publikuje prospekt informacyjny oraz dokument Kluczowe informacje dla Inwestora na stronach
internetowych Towarzystwa: www.tfi.bnpparibas.pl.
Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz bezptatnie udostepnia dokument Kluczowe informacje dla
Inwestora.
Prospekt informacyjny jest udostepniany w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa.
Fundusz jest obowigzany doreczy¢ Uczestnikowi Funduszu bezptatnie, na jego zadanie, prospekt informacyjny wraz
z aktualnymi informacjami o zmianach w tym prospekcie.

Art. 41.
Sprawozdania Funduszu
Sprawozdania finansowe Funduszu oraz kazdego z Subfunduszy, bedg publikowane w trybie okre$lonym w
przepisach okreslajacych zasady prowadzenia rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.
Fundusz publikuje roczne i pdtroczne sprawozdania finansowe Funduszu oraz kazdego z Subfunduszy na stronach
internetowych Towarzystwa: www.tfi.bnpparibas.pl.
Fundusz publikuje pdiroczne sprawozdania finansowe w terminie 2 miesiecy od zakoriczenia pierwszego pétrocza
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roku obrotowego.

4. Roczne i pdtroczne sprawozdania finansowe, sg udostepniane w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

5. Fundusz jest obowigzany doreczy¢ Uczestnikowi Funduszu bezptatnie, na jego zadanie, roczne i pétroczne
sprawozdania finansowe, potaczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz sprawozdania jednostkowe
Subfunduszy.

Art. 42.
Inne informacje

1. O ile Statut Funduszu nie stanowi inaczej, Fundusz publikuje i udostepnia do publicznej wiadomosci ogtoszenia i
informacje wymagane prawem i Statutem Funduszu, na stronach internetowych Towarzystwa:
www.tfi.bnpparibas.pl.

2. Informacje dotyczace ceny zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz Warto$ci Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa niezwtocznie po ich ustaleniu udostepniane bedg przez Fundusz na stronach internetowych
Towarzystwa: www.tfi.bnpparibas.pl.

3. Informacje dotyczace przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych sg
publikowane i udostepniane do publicznej wiadomosci na stronach internetowych Towarzystwa (tfi.onpparibas.pl).
Ponadto Towarzystwo publikuje i udostepnia informacje, ktdre zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa winny zostaé
opublikowane w dzienniku o zasiegu ogolnopolskim, w dzienniku ,Parkiet’, a w przypadku zaprzestania jego
publikacji w dzienniku ,Puls Biznesu”.

Rozdziat X.
Tworzenie nowych Subfunduszy i likwidacja Subfunduszy

Art. 43.
Utworzenie nowego subfunduszu

1. Fundusz, w drodze zmiany Statutu, moze tworzy¢ nowe subfundusze.

2. Portfel inwestycyjny nowego subfunduszu tworzony jest z wptat do Funduszu.

3. Wptaty do Funduszu zbierane bedg w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa zbywane przez nowy
subfundusz.

4. Osobami uprawnionymi do zapisywania si¢ na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu sg wszystkie osoby,
0 ktérych mowa w art. 7 Statutu.

5. Przyjmowanie zapiséw na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu rozpocznie sie w terminie 3 dni od dnia
nastepujacego po dniu doreczenia zezwolenia Komisji na zmiang Statutu w zakresie utworzenia nowego
subfunduszu i zakoficzy po uptywie 7 dni od dnia rozpoczecia przyjmowania zapiséw, niezaleznie od wysokosci
zebranych wpfat.

6. W ramach zapisdw na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu, cena jednostki bedzie ceng statg, jednolity
dla wszystkich jednostek objetych zapisami.

7. Zapisy na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu beda przyjmowane bezposrednio przez Towarzystwo w
jego siedzibie, na formularzach, ktorych wzér udostepni Towarzystwo.

8.  Osoba zapisujgca sie na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu zobowigzana jest dokona¢ wptaty do
Funduszu, na wydzielony rachunek prowadzony przez Depozytariusza, tytutem sktadanego zapisu. Wptata moze
by¢ dokonana wytacznie przelewem.

9. Minimalna taczna wysoko$¢ wptat do Funduszu wymagana, aby utworzenie nowego subfunduszu doszio do
skutku, powinna by¢é nie mniejsza niz 100 000 zt. Jezeli po uptywie okresu przyjmowania zapiséw na jednostki
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uczestnictwa nowego subfunduszu taczna wysoko$¢ wptat do Funduszu nie osiggnie kwoty, o ktorej mowa w
zdaniu poprzednim, subfundusz podlega likwidaciji, z zachowaniem postanowien artykutu nastepnego.
Szczegdtowe informacije dotyczace tworzenia nowego subfunduszu, w tym informacje o szczegbtowych zasadach
prowadzenia zapiséw na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu, Towarzystwo ogtosi na stronach
internetowych www.tfi.onpparibas.pl i zawrze w prospekcie informacyjnym Funduszu.

Art. 44,
Likwidacja Subfunduszu

Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu.

Subfundusz moze zostac zlikwidowany w przypadku zaistnienia przynajmniej jednej z nastepujacych przestanek:

2.1. w przypadku spadku Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 100 000 zt;

2.2. w przypadku, gdy w dwdch kolejnych miesigcach kalendarzowych wynagrodzenie otrzymywane przez
Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem nie pozwoli na pokrywanie kosztéw dziatalnosci tego
Subfunduszu;

Decyzje o likwidacji Subfunduszu w przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2, w imieniu Funduszu podejmuje

Towarzystwo w terminie 30 dni od dnia wystapienia jednej z przestanek likwidacji. Towarzystwo, pomimo

wystapienia przestanki likwidacji Subfunduszu, o ktérej mowa w ust. 2, moze nie podjaé decyzji o likwidacji

Subfunduszu.

W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2 pkt. 2.1. — 2.2, Fundusz nie moze zlikwidowa¢ wszystkich Subfunduszy

jednoczesénie.

Wszystkie Subfundusze podlegajg likwidacji w przypadku rozwigzania Funduszu.

Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwigzku z rozwigzaniem Funduszu jest

Towarzystwo.

Likwidacja Subfunduszu w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwigzku z rozwigzaniem Funduszu prowadzona

jest z zachowaniem nastepujacych zasad:

7.1. Likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego Aktywow, Sciggnieciu naleznosci Subfunduszu, zaspokojeniu
wierzycieli Subfunduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu przez wyptate
uzyskanych $rodkow pienieznych Uczestnikom tego Subfunduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez
nich Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu.

7.2. Zbywanie Aktywéw Subfunduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem interesu Uczestnikow
Subfunduszu i Uczestnikéw Funduszu.

7.3.0 rozpoczeciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo niezwtocznie informuje podmioty, ktérym powierzyto
wykonywanie swoich obowigzkéw, oraz podmioty, za ktérych posrednictwem Subfundusz zbywa i odkupuje
jednostki uczestnictwa.

7.4. O rozpoczeciu likwidacji Towarzystwo ogtasza w sposéb, o ktorym mowa w art. 42 ust. 1 Statutu.

7.5. Towarzystwo w terminie 14 dni od otwarcia likwidacji Subfunduszu, sporzadza sprawozdanie finansowe na
dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu.

7.6.Po dokonaniu czynno$ci okreSlonych w pkt. 7.1. Towarzystwo sporzadza sprawozdanie zawierajgce co
najmniej:

7.6.1. bilans zamknigcia sporzadzony na dzien nastepujacy po dokonaniu czynnosci okre$lonych w pkt. 7.1.,

7.6.2. liste wierzycieli, ktdrzy zgtosili roszczenia wobec Subfunduszu,
7.6.3.  wyliczenie kosztow likwidaciji.
7.7.Niezwtocznie po sporzadzeniu sprawozdania finansowego, o ktorym mowa w ustepie powyzej likwidator
przedstawia je do badania podmiotowi uprawnionemu do sprawozdan finansowych.
7.8.Po zbadaniu sprawozdania finansowego likwidator przesyta Komisji zbadane sprawozdanie wraz z opinig i
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raportem z badania.

7.9. Srodki pienigzne, ktérych wyptacenie nie byto mozliwe, Towarzystwo przekazuje do depozytu sadowego.

7.10. Ustalenie kosztow naleznych likwidowanemu Subfunduszowi i naleznosci likwidowanego Subfunduszu, ktdre
dotyczg catego Funduszu, nastepuje zgodnie z zasadg okreslong w art. 58 ust. 8, 68 ust. 8, 78 ust. 8 Statutu.

Rozdziat XI.
Zasady rozwigzania Funduszu.

Art. 45.
Rozwiazanie i likwidacja Funduszu

Fundusz ulega rozwigzaniu, jezeli:

1.1. Zarzadzanie Funduszem nie zostato przejete przez inne towarzystwo w terminie trzech miesiecy od dnia
wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia lub od dnia wygasniecia zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci
przez Towarzystwo,

1.2. Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkdéw i nie zawarto z innym depozytariuszem umowy o
prowadzenie rejestru aktywow Funduszu,

1.3. Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu spadta ponizej wartosci 2 000 000 ztotych,

1.4. Towarzystwo podejmie decyzje o rozwigzaniu Funduszu w przypadku, o ktorym mowa w ust. 3.

Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz

zaprzestaje zbywania oraz odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o rozwigzaniu Funduszu w przypadku, w ktorym w odniesieniu do kazdego z

Subfunduszy nastepuije jednoczes$nie tego rodzaju sytuacja, ze wynagrodzenie otrzymywane przez Towarzystwo z

tytutu zarzadzania Subfunduszem nie pozwala na pokrywanie kosztéw dziatalno$ci Subfunduszu.

Informacja o wystapieniu przyczyn rozwigzania Funduszu bedzie niezwtocznie publikowana przez Towarzystwo lub

Depozytariusza na stronach internetowych Towarzystwa: www.tfi.onpparibas.pl.

Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywdw, Sciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli

Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych Srodkéw pienigznych Uczestnikom

Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Srodki pieniezne, ktorych wyptacenie nie bylo mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu sadowego.

Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba ze Komisja wyznaczy innego likwidatora.

Likwidator zgtasza niezwtocznie do rejestru funduszy otwarcie likwidacji Funduszu i dane likwidatora.

Rozdziat XII.
taczenie Subfunduszy

Art. 46.
Tryb taczenia Subfunduszy
Subfundusze moga by¢ faczone ze soba.
Potgczenie nastepuje przez przeniesienie majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego
oraz przydzielenie uczestnikom Subfunduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego
w zamian za jednostki uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego.

Rozdziat XIll.

Statut BNPP Fundusz Inwestycyjny Otwarty - aktualny na dzienn 30 wrzesnia 2020 roku | 21



= BNP PARIBAS

* . TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Postanowienia koncowe

Art. 47.
Obowiazywanie Statutu
Postanowienia ninigjszego Statutu obowiazujg Fundusz, Towarzystwo oraz wszystkich Uczestnikéw Funduszu.

Art. 48.
Zmiany Statutu
Statut moze by¢ zmieniony przez Towarzystwo.
Zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestnikdw Funduszu.
Statut obowigzuje wszystkich Uczestnikow.
Towarzystwo jednokrotnie ogtosi 0 zmianie Statutu na stronach internetowych Towarzystwa: www.{fi.onpparibas.pl.
Zmiana Statutu wchodzi w zycie w terminach okreslonych Ustawa.

o~ -

Art. 49.
Rozstrzyganie sporéow
Sadem wiadciwym do rozstrzygania sporéw powstatych w zwigzku z niniejszym Statutem lub w zwigzku z uczestnictwem
kazdego z Uczestnikdw w Funduszu jest wiasciwy sad dla siedziby Towarzystwa.
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CZESG II. SUBFUNDUSZE

Rozdziat XIV.
Subfundusz BNPP Akcji

Art. 50.
Cel inwestycyjny Subfunduszu BNPP Akcji

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat $rodkéw w akcje lub inne
papiery wartosciowe czy prawa majgtkowe, o zblizonym profilu ryzyka.

3. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Art. 51.
Przedmiot lokat Subfunduszu BNPP Akciji

1. Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane wytacznie w:

1.1.

1.2.

1.3.

14.

1.5.

1.6.

papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank

Polski,

papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym

niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie cztonkowskim,

papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w

panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Pafstwo czionkowskie takim jak; NYSE (New York Stock

Exchange), Nasdaq (The NASDAQ Stock Market), Amex (American Stock Exchange), CBOT (Board of Trade

of the City of Chicago), Tokyo Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Korea Stock Exchange, La Bolsa

Mexicana de Valores, ,

papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki

emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa

w pkt 1.2.i 1.3., oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od

dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz rok

pfatne na zadanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem zapadalno$ci oraz za zgoda Komisji depozyty w

bankach zagranicznych pod warunkiem, Ze bank ten podlega nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad

rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okre$lony w prawie wspdlnotowym,

Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okre$lone w punktach powyzszych, jezeli instrumenty te lub ich

emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone inwestorow i 0szczednosci oraz sg;

1.6.1.  emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panistwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, paristwo inne niz Panstwo cztonkowskie, albo,
w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacii, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktdrej nalezy co najmniej jedno Panstwo cztonkowskie, lub

1.6.2.  emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okre$lonymi prawem wspélnotowym,
albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak
okreslone prawem wspélnotowym, lub
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1.6.3.  emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o
ktorym mowa w pkt. 1.2. lub 1.3.

1.7.  papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okre$lone w punktach powyzszych.

2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, bedace przedmiotem obrotu na
rynku regulowanym Rzeczpospolitej Polskiej lub Parstwie cztonkowskim, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana;

21.  kursdw, cen lub wartosci papierow wartosciowych posiadanych przez Subfundusz, albo papierow

wartosciowych, ktore Subfundusz zamierza naby¢ w przysziosci,

2.2, kursdw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu.

3. Subfundusz moze zawiera¢ transakcje typu ,repo”, ,reverse repo”, ,buy sell back” i ,sell buy back”, ktére wynikajg
Z umoéw, na mocy ktorych nastepuje przeniesienie wlasnosci papierdw przez zbywajacego na nabywce.
Przedmiotem takich transakcji mogg by¢ papiery wartoSciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych
mowa w ust.. 1 pkt 1.1. - 1.3.

4. Subfundusz moze nabywac:

4.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

4.2. tytulty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

4.3. tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli
instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika, instytucje te podlegajg
nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym Paristwa cztonkowskiego lub
panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemno$ci, wspdtpraca Komisji z tym
organem oraz spetniajg inne warunku okre$lone przez Ustawe,

- pod warunkiem, ze nie wigcej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy
zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tacznie w
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy
zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania.

5. Fundusz w ciezar Subfunduszu moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sg
zdematerializowane papiery wartosciowe, na zasadach okre$lonych w art. 102 Ustawy.

6. Subfundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu, cze$¢ swoich
Aktywow na rachunkach bankowych.

7. Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zaciggaé, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w papiery warto$ciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym.

Fundusz inwestycyjny otwarty moze nabywac instrumenty rynku pienieznego z wbudowanym instrumentem
pochodnym.

Art. 52.
Lokaty Subfunduszu BNPP Akcji w Instrumenty Pochodne
1. Z zastrzezeniem ust. 5, Subfundusz moze inwestowa¢ w nastepujace rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w
celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym:
1.1. kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery wartosciowe, kursy
walut,
1.2. opcje gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery warto$ciowe, kursy walut,
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1.3. transakcje wymiany walut, papierow wartosciowych i indekséw gietdowych.

2. Subfundusz przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujacymi
kryteriami:

2.1. ptynnosci,

2.2. ceny,

2.3. dostepnosci,

2.4. zgodnoSci ze strategig i celem inwestycyjnym.

3. Instrumenty, o ktdrych mowa w ust. 1 moga by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu inwestycyjnego Subfunduszu
w nastepujacych sytuacjach i dla osiagniecia ponizszych celdw:

3.1, jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzadzajacego Funduszem istnieje znaczace ryzyko wzrostu warto$ci papierow wartosciowych — w celu
zabezpieczenia ceny nabycia papieréw wartosciowych;

3.2.  jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzerh gospodarczych wedtug oceny
zarzadzajaceqo istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w ktdre;
dokonywane sg inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,

3.3.  jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i utrzymania
instrumentu bazowego.

4. Subfundusz moze zawieraé transakcje, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze utrzymuje cze$¢ Aktywéw na poziomie
zapewniajacym realizacje tych transakcji.

5. Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod
warunkiem, ze:

5.1.  strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, Panstwie cztonkowskim lub panstwie
nalezacym do OECD innym niz Panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wtadciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie;

5.2. instrumenty te podlegajq codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartodci godziwej;

5.3. instrumenty te mogq zosta¢ w dowolnym czasie przez Subfundusz sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze
by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje rownowazaca;
5.4. zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,
54.1. umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang;
5.4.1.1. kursdw, cen lub wartosci papierow wartosciowych i Instrumentdw Rynku Pienigznego,
posiadanych przez Fundusz, albo papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego,
ktore Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka
kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

5.4.1.2. kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu,

54.1.3. wysokosci stdp procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartoSciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego oraz Aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu;

5.4.2.  baze dla tych instrumentéw stanowig instrumenty finansowe, o ktdrych mowa w art. 51 ust. 1 pkt 1,
2, 3i 4, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,
5.4.3.  wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 51 ust. 1, 2, 3
i 4, lub przez rozliczenie pienigzne,
5.5.  dokonuje transakcji w ramach umoéw:
55.1.  kontraktdéw terminowych (futures, forward),
552. opcji,
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5.5.3.  kontraktow swap.

Art. 53.
Zasady dywersyfikaciji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu BNPP Akciji

Subfundusz lokujac $rodki zobowigzany jest do przestrzegania nastepujacych limitow:

1.1. Subfundusz moze lokowa¢ do 5% wartosci swoich Aktywow w papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, z tym, ze taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢
ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakciji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu,

1.2. limit 5%, o ktérym mowa w punkcie 1.1. moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotow, w ktorych Subfundusz ulokowat ponad 5% warto$ci
Aktywow, nie przekroczy 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

1.3. Subfundusz moze lokowaé do 20 % warto$ci Aktywow tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, dla ktorej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe z tym, ze Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 5% wartoSci
Aktywéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowej,

1.4. limit 5%, o ktérym mowa w punkcie 1.3. moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotow, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci
Aktywow, nie przekroczy 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

1.5. Subfundusz moze lokowa¢ do 25% warto$ci Aktywdw Subfunduszu w listy zastawne wyemitowane przez jeden
bank hipoteczny, z tym, ze suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80 % wartosci Aktywow
Subfunduszu, zastrzegajac, ze taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakciji, ktdrych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z
tym samym bankiem nie moze przekroczy¢ 35% wartoci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz nie moze lokowac wigcej niz 20% wartosci swoich Aktywéw Subfunduszu w depozyty w tym samym

banku krajowym lub tej samej instytuciji kredytowe;.

Suma lokat, o ktérych mowa w art. 51 ust. 1 pkt 1.7, nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Zasad, o ktérych mowa powyzej nie stosuje sie do lokat w papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub

gwarantowane przez:

4.1. Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,

4.2. jednostke samorzadu terytorialnego,

4.3. Panstwo cztonkowskie,

4.4. jednostke samorzadu Panstwa cztonkowskiego,

4.5, panstwo nalezace do OECD,

4.6. miedzynarodowg instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno

Panstwo czlonkowskie.

Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone

lub gwarantowane przez podmioty wymienione w ust. 4, przy czym taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub

Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktbrego papiery wartoSciowe sg poreczane lub

gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcii, ktérych

przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczyé¢

35% wartosci Aktywoéw Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 6.
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Subfundusz, moze nie stosowac ograniczen, o ktérych mowa w ust. 5, z tym Zze Subfundusz obowigzany jest wtedy
dokonywa¢ lokaty w papiery wartosciowe, co najmniej sze$ciu rdznych emisji. Warto$¢ lokaty w papiery zadnej z
tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu.
Emitentem, gwarantem lub poreczycielem papieréw, o ktérych mowa w ust. 6 moze by¢ wytacznie Skarb Panistwa
lub Narodowy Bank Polski.
Subfundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% wartosci swoich Aktywow w jednostki uczestnictwa jednego funduszu
inwestycyjnego otwartego lub tytutdw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania,
o ktorej mowa w art. 51 ust. 4.
taczna wartos¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30%
warto$ci Aktywéw Subfunduszu.
Subfundusz nie moze nabywac:

10.1.  papierdw warto$ciowych dajacych wiecej niz 10% ogoinej liczby gtosdéw w ktdrymkolwiek organie

emitenta tych papierow,
10.2.  wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z ktérymi nie jest zwigzane prawo gtosu,

10.3.  wiecej niz 25% ogolnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego,
funduszu zagranicznego lub tytutdw uczestnictwa jednej instytucji wspoinego inwestowania z siedzibg
za granicg oferujacej publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajacej je na zadanie uczestnika.

10.4.  wiecej niz 10% wartosci nominalnej Instrumentéw Rynku Pienieznego wyemitowanych przez jeden
podmiot.

10.5.  wiecej niz 10% warto$ci nominalnej papieréw dtuznych wyemitowanych przez jeden podmiot.

Limitéw, o ktérych mowa w ust. 10 pkt 10.3. — 10.5., Subfundusz moze nie stosowaé w chwili nabycia papierow

wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienigznego lub tytutbw uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci

brutto papieréw dtuznych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo warto$ci netto papieréw wartoSciowych w

emisji.

(skreslony).

Przy stosowaniu limitdw inwestycyjnych, o ktorych mowa w niniejszym artykule Subfundusz uwzglednia warto$¢

papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowigcych baze instrumentéw pochodnych, za

wyjatkiem sytuacji, kiedy instrumentem bazowym Instrumentu Pochodnego w tym Niewystandaryzowanego

Instrumentu Pochodnego sg uznane indeksy.

W przypadku depozytow i transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, nie

stosuje sie ograniczen, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.1.i1.2., z tym Ze taczna warto$¢ lokat w papiery wartoSciowe
lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢
ryzyka kontrahenta wynikajagca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty

Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

W celu zarzadzania ptynnoSciq oraz w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan

Subfunduszu, Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem umdw lokat terminowych na okres

nie dtuzszy niz 7 dni oraz uméw rachunkéw rozliczeniowych, w tym biezacych i pomocniczych. Umowy lokat

terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach nie gorszych niz oferowane przez

Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkéw rozliczeniowych zawierane sg na

warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem na warunkach nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza

innym klientom instytucjonalnym.

Subfundusz jest uprawniony do zawierania transakcji wymiany walut w celu zapewnienia rozliczeh biezacych

wynikajacych ze zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz rozliczen z tytutu zawartych przez fundusz

umow.
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Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie mogq by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa zadnego innego
Subfunduszu.

Art. 54.
Kryteria doboru lokat Subfunduszu BNPP Akcji

Subfundusz BNPP Akcji bedzie dokonywat doboru lokat kierujac sie zasadg maksymalizacji wartosci Aktywoéw tego

Subfunduszu w diugim horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz BNPP Akcji bedzie inwestowat przede wszystkim w

akcje spotek, ktdrych wzrost wartosci jest najbardziej prawdopodobny biorac pod uwage kryteria analizy

fundamentalne;.

Subfundusz BNPP Akciji bedzie dokonywat lokat stosujgc nastepujace zasady ich dywersyfikacii:

2.1. papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub w Panstwie czlonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie cztonkowskim, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez
Subfundusz, w tym w szczegoinosci akcje oraz kwity depozytowe — od 70% do 100% warto$ci Aktywow
Subfunduszu,

2.2. Instrumenty Rynku Pienieznego oraz krétkoterminowe instrumenty dtuzne tj. takie, ktdrych okres pozostajacy
do wykupu jest krotszy niz rok od 0 do 30% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz BNPP Akcji podejmuje decyzje inwestycyjne kierujac sie w szczegdlnosci:

3.1. wskazaniami wynikajacymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku,

3.2. wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku.

Do 100% warto$ci Aktywéw Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa zagraniczne.

Do 50% warto$ci Aktywow Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa denominowane w walutach obcych.

Art. 55.

Wysokos$¢ minimalnych wplat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu BNPP Akg;ji
Pierwsza wplata $rodkdw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr w
Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 200 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika Funduszu tytutem
nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu - nie mniej niz 100 ztotych.

Fundusz moze okresli¢ nizsze minimalne wptaty.

W przypadku wpfat dokonywanych na podstawie Umowy IKE lub Umowy IKZE minimalna wysoko$¢ pierwsze;
wptaty do Subfunduszu BNPP Akcji wynosi 3.000 ztotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100 ztotych, przy czym Fundusz
moze okresli¢ nizsze minimalne wptaty.

Art. 56.
Maksymalne stawki opfat dla Subfunduszu BNPP Akcji
Maksymalna stawka Optaty za Nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu
wynosi 5%.
Maksymalna stawka Optaty za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorej mowa w art. 27 Statutu
wynosi 1,5%.
Optaty za Zamiane i Konwersje, o ktérych mowa w art. 28 Statutu wynoszg :
a) Maksymalna Opfata za Zamiane stanowi réznice miedzy obowigzujacq Optata za Nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym, a pobrang od Uczestnika Optatg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa
w Subfunduszu zrodtowym i nie moze przekroczy¢ 1,5% kwoty zamiany.
b) Maksymalna stawka Optaty za Konwersje nie moze by¢ wyzsza niz roznica pomiedzy Optatg za Nabycie w
Funduszu a Optatg za Nabycie w fundusz zrédtowym powigkszona o kwote 20 zt.
W ramach Planu Systematycznego Oszczedzania:
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4.1. stawka optaty manipulacyjnej, o ktorej mowa w art. 31 ust. 4 pkt 4.3., pobieranej w zwigzku z dokonaniem
pierwszej wptaty na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobe, ktbra podpisata umowe o
prowadzenie Planu Systematycznego Oszczedzania, w zwigzku z ktorg nastepuje otwarcie Subrejestru, moze
przekroczy¢ w przypadku Subfunduszu BNPP Akcji - 5% Srodkéw wptacanych przez Uczestnika Funduszu
na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, z zastrzezeniem, iz nie moze przekracza¢ kwoty 1.000
Ztotych.

4.2. stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 31 ust. 4 pkt 4.3., pobieranej w zwigzku z zerwaniem
umowy o prowadzenie Planu Systematycznego Oszczedzania i dokonaniem wyplaty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, moze przekroczy¢ w przypadku Subfunduszu BNPP Akcji — 1,5% S$rodkow
wyptacanych Uczestnikowi Funduszu, z zastrzezeniem, iz nie moze przekraczaé kwoty 1.000 ztotych.

4.3. oile umowa dotyczaca uczestnictwa w Planie Systematycznego Oszczedzania tak stanowi optaty, o ktérych
mowa w art. 31 ust. 4 pkt. 4.3. moga by¢ pobierane niezaleznie od innych optat, wskazanych w Statucie.

5. Wramach IKE oraz IKZE:

5.1.  poza optatami, o ktérych mowa w 26, 27 i 28 Statutu, Towarzystwo moze pobiera¢ optate, o ktorej mowa w
art. 32 ust. 2 pkt. 2.8 Statutu. W przypadku pobierania optaty, o ktorej mowa w art. 32 ust. 2 pkt. 2.8. Statutu,
nie bedzie ona wyzsza niz 100 zt.

5.2. Towarzystwo moze:

5.2.1. zwolni¢ z optat, o ktdérych mowa w pkt. 5.1. i art. 32 ust. 3, lub

5.2.2. obnizy¢ wysoko$¢ opfat, o ktorych mowa w pkt. 5.1. i art. 32 ust. 3, lub

5.2.3. odroczy¢ w czasie pobranie czesci lub catosci optat, o ktdrych mowa w pkt. 5.1. i art. 32 ust. 3, przy
czym odroczenie moze dotyczy¢ wylacznie optat za zbywanie, zamiang lub konwersje Jednostek
Uczestnictwa

- pod warunkiem spetnienia przez Oszczgdzajgcego warunkdw dotyczacych minimalnego okresu uczestnictwa

w IKE lub IKZE lub minimalnej wysoko$ci dokonanych wptat odpowiednio na IKE lub IKZE w zdefiniowanym

okresie.

6. Maksymalna stawka Optaty za Zamiang Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 28Statutu
wynosi 1,5%.
7. Maksymalna wysoko$¢ optaty za otwarcie Subrejestru w Subfunduszu wynosi 20 zt.

Art. 57.
Dochody Subfunduszu BNPP Akgji
. Dochéd osiagniety ze sktadnikow Aktywow Subfunduszu powieksza warto$¢ Aktywéw Subfunduszu oraz
odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
2. Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

RN

Art. 58.
Pokrywanie kosztéw Subfunduszu BNPP Akcji
1. Subfundusz BNPP Akcji moze pokrywa¢ ze swoich Aktywéw nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem

Subfunduszu:

1.1. wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem w wysoko$ci okre$lonej w art. 59,

1.2. koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie papieréw warto$ciowych
oraz prowadzenie rachunkow bankowych (w tym przechowywaniem Aktywow Subfunduszu za granicg) oraz
prowizje i opfaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majatkowych, w
takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikow Aktywow Subfunduszu,

1.3. koszty odsetek od zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytow i pozyczek,
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1.4. koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentow z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych w
wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu BNPP Akcji do Wartosci
Aktywdw Netto Funduszu na dzier roboczy poprzedzajacy ptatnose,

1.5. koszty optat sagdowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen i publikacji przewidzianych przepisami prawa
lub Statutu, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu BNPP Akciji
do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosé, chyba ze koszty te zwigzane
sq wylacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu BNPP Akcji, wowczas pokrywa je w cato$ci Subfundusz BNPP
Akciji,

1.6. podatki i inne obcigzenia natozone przez witadciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym optaty za
zezwolenia oraz rejestracyjne, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu BNPP Akcji do Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnose,

1.7. wynagrodzenie likwidatora Funduszu wyznaczonego przez Komisje, w wysoko$ci ustalanej na podstawie
stosunku Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu BNPP Akcji do Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na dzien
roboczy poprzedzajacy ptatnosc,

1.8. wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,

1.9. koszty zwigzane z przygotowaniem i publikacjg informacji, a w szczegdlno$ci Kluczowych informacji dla
Inwestordw oraz prospektu Funduszu, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu BNPP Akcji do Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na dzier roboczy poprzedzajacy ptatnose,

1.10. koszty Agenta Transferowego, w wysoko$ci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu BNPP Akcji do Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na dzier roboczy poprzedzajacy ptatnose,

1.11. wynagrodzenie Depozytariusza w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku WartoSci Aktywow Netto
Subfunduszu BNPP Akcji do Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosc i
koszty Depozytariusza Funduszu w takim zakresie, w jakim dotyczq sktadnikow Aktywoéw Subfunduszu.

2. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt. 1.2. - 1.6., stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu BNPP Akgji i bedg
pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie
Z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wtadciwe organy panstwowe.

3. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.7. i 1.8., stanowig koszty limitowane i Zaden z nich nie moze obcigzac¢
Subfunduszu BNPP Akcji w wysoko$ci wyzszej niz rownowartos¢ w ztotych kwoty 10.000 Euro za okres trwania
likwidacji.

4. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 1.9. — 1.11. stanowig koszty limitowane, ktére obcigzajg aktywa Subfunduszu
BNPP Akcji w maksymalnej wysokosci 2% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu BNPP Akcji w skali roku.

5. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu BNPP Akcji, takie jak w szczegdlno$ci koszty obstugi prawnej,
inne, niz wymienione w ustepach powyzszych koszty druku i publikacji oraz koszty dystrybucji pokrywa
Towarzystwo z Srodkéw wtasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, o ktérym mowa w art.
59 Statutu.

6.  Towarzystwo moze podjaC decyzje o pokrywaniu kosztdw przez Towarzystwo zwigzanych z funkcjonowaniem
Subfunduszu BNPP Akgji, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.2. - 1.11. W imieniu Towarzystwa takg decyzje podejmuje
Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

7. W okresie trwania likwidacji Funduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu wykonywania czynnosci
okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru Aktywdw oraz w art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez
Likwidatora z wynagrodzenia otrzymanego z tytutu likwidacji Funduszu.

Art. 59.
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem BNPP Akcji
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Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem BNPP Akcji sktada sie z nastepujacych czesci:
1.1. wynagrodzenia statego za zarzadzanie Subfunduszem (,Wynagrodzenie State”),
1.2. wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie uzaleznionego od wynikow zarzadzania Subfunduszem

(,Wynagrodzenie Zmienne”).
Wynagrodzenie state za zarzadzanie Subfunduszem BNPP Akcji nie moze by¢ wyzsze niz 2% w skali roku,
liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu BNPP Akcji w danym roku. Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za
kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu BNPP Akcji z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie
wyptacane ze $rodkéw Subfunduszu do pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktdry byto
naliczane wynagrodzenie.
Wysokos¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne za zarzadzanie ustalana jest w kazdym Dniu Wyceny. Rezerwa na
Wynagrodzenie Zmienne naliczana jest poczawszy od drugiego Dnia Wyceny.
Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1.2., jest uzalezniona od wynikéw zarzadzania
Subfunduszem BNPP Akgji i jego maksymalna wysokos¢ jest ustalana w sposéb nastepujacy:
WZ4=20% *x LJUg.1 X (WANjug.1 — WOq-1)
przy czym:
jesli WZy.1 = 0 to WOg= WOq.1 x (WIG204/WIG204-1)
jeéli WZd.1 >0to WOd = WANjUd.1 X (W|G20d/W|G20d.1)

gdzie:

WZ4 = Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w dniu ,d”
LJUq = Liczba jednostek uczestnictwa w dniu ,d”
WANjug = Warto$¢ Aktywow Netto na jednostke uczestnictwa w dniu ,d”
d = dzieh wyceny
WIG204 = Warto$¢ indeksu gietdowego WIG20 w dniu "d” ustalona na zamkniecie sesji gietdowe;
WOq = Warto$¢ odniesienia w dniu "d”. W pierwszym Dniu Wyceny WOy = WANjuq
Rezerwa nie moze przyjmowaé wartosci uiemnych. Jezeli rezerwa obliczona wedtug powyzszego wzoru miataby
wartos¢ ujemna, to ustala sie jg na poziomie 0. Wynagrodzenie zmienne pobierane na koniec miesigca
kalendarzowego jest sumg stworzonych w danym miesigcu rezerw na Wynagrodzenie Zmienne. Wynagrodzenie
Zmienne jest wyptacane ze $rodkéw Subfunduszu BNPP Akcji do pietnastego dnia miesigca kalendarzowego
nastepujacego po miesigcu, za ktéry byto naliczane.

Art. 59a.
Wyptaty kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu BNPP Akcji

Wyptata $rodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje niezwtocznie po odkupieniu

Jednostek Uczestnictwa.

Wypfata srodkow pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z uwzglednieniem postanowien ust. 3,

nastepuje wytgcznie:

21 . w formie przelewu bankowego, na rachunek bankowy lub rachunek pieniezny prowadzony przez dom
maklerski nalezacy do Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego,

2.2 . poprzez pozostawienie Srodkow pienieznych do dyspozycji Uczestnika Funduszu w jednostce Dystrybutora,
ktory przyjat zadanie odkupienia, o ile jednostka Dystrybutora wskazana w zleceniu odkupienia wyptaca Srodki
pieniezne pochodzace z odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

2.3 . w przypadku pracowniczych programéw emerytalnych, IKE oraz IKZE wypfata Srodkéw nastepuje w formie
przelewu bankowego na rachunek bankowy lub rachunek pieniezny prowadzony przez dom maklerski
nalezacy do Uczestnika lub przekazem pocztowym na adres Uczestnika,
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2.4 . narachunek bankowy organu egzekucyjnego, w ramach prowadzonej przez ten organ egzekucji skierowane;
przeciwko Uczestnikowi.
W przypadku stwierdzenia przez Fundusz, Zze rachunek bankowy lub rachunek pieniezny, wskazany przez
Zleceniodawce do dokonania przelewu $rodkéw pienieznych pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
nie nalezy do Uczestnika, Fundusz po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa wstrzyma wyptate Srodkéw pienigznych
pochodzacych z odkupienia do dnia wskazania Funduszowi przez zleceniodawce lub Uczestnika rachunku
bankowego, lub rachunku pienieznego prowadzonego przez dom maklerski, nalezacego do Uczestnika lub jego
przedstawiciela ustawowego.
W przypadku braku wskazania sposobu wyptaty Srodkow pienieznych pochodzacych z odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz wstrzyma wyptate ww. Srodkéw pienieznych do dnia
wskazania Funduszowi przez zleceniodawce lub Uczestnika rachunku bankowego, lub rachunku pienieznego
prowadzonego przez dom maklerski, nalezacego do Uczestnika lub jego przedstawiciela ustawowego.
Od dnia ztozenia Dystrybutorowi zgdania odkupienia do dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz
nie moze uptyng¢ wiecej niz 7 dni.
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Rozdziat XV.
Subfundusz BNPP Stabilnego Wzrostu

Art. 60.
Cel inwestycyjny Subfunduszu BNPP Stabilnego Wzrostu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat $rednio 30% wartoSci
Aktywdw tego Subfunduszu w akcje lub inne papiery wartoSciowe czy prawa majatkowe, o zblizonym profilu ryzyka
i 70% warto$ci Aktywow tego Subfunduszu w instrumenty diuzne oraz Instrumenty Rynku Pienigznego.

3. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Art. 61.
Przedmiot lokat Subfunduszu BNPP Stabilnego Wzrostu

1. Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane wytacznie w:

1.1.

1.2.

1.3.

14.

1.5.

1.6.

papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parstwa lub Narodowy Bank

Polski,

papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie czionkowskim, a takze na rynku zorganizowanym

niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie cztonkowskim,

papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w

panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Pafistwo cztonkowskie takim jak; NYSE (New York Stock

Exchange), Nasdaq (The NASDAQ Stock Market), Amex (American Stock Exchange), CBOT (Board of Trade

of the City of Chicago), Tokyo Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Korea Stock Exchange, La Bolsa

Mexicana de Valores,,

papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki

emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, 0 ktérym mowa w

pkt 1.2.i1.3., oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym niz rok od dnia,

w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok

ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci oraz za zgoda Komisji depozyty w

bankach zagranicznych pod warunkiem, Ze bank ten podlega nadzorowi wtadciwego organu nadzoru nad

rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okre$lony w prawie wspdlnotowym,

Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreSlone w punktach powyzszych, jezeli instrumenty te lub ich

emitent podlegajq regulacjom majacym na celu ochrong inwestorow i 0szczednosci oraz sa;

1.6.1. emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wladze publiczne Parnstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unig
Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo czlonkowskie, albo, w
przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkdw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktdrej nalezy co najmniej jedno Panstwo cztonkowskie, lub

1.6.2. emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wkasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okre$lonymi prawem wspoinotowym, albo przez
podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, kiore sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone
prawem wspdlnotowym, lub
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1.6.3. emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartoSciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym
mowa w pkt. 1.2. lub 1.3.

1.7.  papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okre$lone w punktach powyzszych.

2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, bedace przedmiotem obrotu na
rynku regulowanym Rzeczpospolitej Polskiej lub Paristwie cztonkowskim, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana;

2.1. kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw
wartosciowych, ktore Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci,

2.2. kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu.

3. Subfundusz moze zawiera¢ transakcje typu ,repo”, ,reverse repo”, ,buy sell back” i ,sell buy back”, ktére wynikajg
z umoéw, na mocy ktorych nastepuje przeniesienie wiasnosci papierdw przez zbywajacego na nabywce.
Przedmiotem takich transakcji mogg by¢ papiery wartoSciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych
mowa w ust.1 pkt 1.1. - 1.3.

4. Subfundusz moze nabywac:

4.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

4.2. tytulty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

4.3. tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli
instytucije te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajq je na zadanie uczestnika, instytucje te podlegajg
nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym Paristwa cztonkowskiego lub
panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemno$ci, wspdtpraca Komisji z tym
organem oraz spetniajg inne warunku okreslone przez Ustawe,

- pod warunkiem, ze nie wigcej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy
zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tacznie w
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy
zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania.

5. Fundusz w ciezar Subfunduszu moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sg
zdematerializowane papiery wartosciowe, na zasadach okre$lonych w 102 Ustawy.

6. Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu, cze$¢ swoich
Aktywow na rachunkach bankowych.

7. Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zaciggaé, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

8.  Aktywa Subfunduszu mogga by¢ lokowane w papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym.

9. Fundusz inwestycyjny otwarty moze nabywaé¢ instrumenty rynku pienieznego z wbudowanym instrumentem
pochodnym.

Art. 62.
Lokaty Subfunduszu BNPP Stabilnego Wzrostu w Instrumenty Pochodne

1. Z zastrzezeniem ust. 5, Subfundusz moze inwestowa¢ w nastepujace rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zardwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w
celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym:

1.1. kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery wartoSciowe, kursy
walut,
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1.2. opcje gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gieldowy, papiery wartoSciowe, kursy walut,

1.3. transakcje wymiany walut, papieréw wartosciowych i indekséw gietdowych.
2. Subfundusz przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujacymi

kryteriami:
2.1. ptynnosci,
2.2. ceny,

2.3. dostepnosci,

24. zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym.

3. Instrumenty, o ktdrych mowa w ust. 1 moga by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu inwestycyjnego Subfunduszu
w nastepujacych sytuacjach i dla osiagniecia ponizszych celdw:

3.1. je$li na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny zarzadzajacego
Funduszem istnieje znaczace ryzyko wzrostu warto$ci papieréw warto$ciowych — w celu zabezpieczenia ceny
nabycia papierow wartosciowych;

3.2. jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny zarzadzajacego
istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w ktorej dokonywane sg
inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,-

3.3. jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i utrzymania
instrumentu bazowego.

4. Subfundusz moze zawieraé transakcje, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze utrzymuje cze$¢ Aktywéw na poziomie
zapewniajacym realizacje tych transakcji.

5. Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod
warunkiem, ze:

5.1. zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

5.1.1. umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana;
5.1.1.1. kursow, cen lub warto$ci papierow warto$ciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, posiadanych
przez Fundusz, albo papieréow wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktore Fundusz
zamierza naby¢ w przysziosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego
zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,
5.1.1.2. kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu,
5.1.1.3. wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Funduszu;
5.1.2. baze dla tych instrumentéw stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 61 ust. 1 pkt 1, 2,
314, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,
5.1.3. wykonanie nastapi przez dostawe instrumentdw finansowych, o ktérych mowa w art. 61 ust. 1,2, 3 4,
lub przez rozliczenie pienigzne,

5.2. dokonuje transakcji w ramach uméw:

5.2.1. kontraktéw terminowych (futures, forward),
5.2.2. opgji,
5.2.3. kontraktow swap.

Art. 63.
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Zasady dywersyfikaciji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu BNPP Stabilnego Wzrostu

Subfundusz lokujac $rodki zobowigzany jest do przestrzegania nastepujgcych limitow:

1.1. Subfundusz moze lokowa¢ do 5% warto$ci swoich Aktywow w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, z tym ze taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢
ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakciji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

1.2. limit 5%, o ktérym mowa w punkcie 1.1. moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotow, w ktorych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartoSci
Aktywow, nie przekroczy 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

1.3. Subfundusz moze lokowaé do 20 % wartosci Aktywdw tacznie w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, dla ktorej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe z tym, ze Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% warto$ci
Aktywéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowej,

1.4. limit 5%, o ktérym mowa w punkcie 1.3. moze by¢ zwigkszony do 10%, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotow, w ktorych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci
Aktywow, nie przekroczy 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

1.5. Subfundusz moze lokowa¢ do 25% wartos$ci Aktywow Subfunduszu w listy zastawne wyemitowane przez jeden
bank hipoteczny, z tym, ze suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80 % warto$ci Aktywow
Subfunduszu, zastrzegajac, ze taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakciji, ktdrych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z
tym samym bankiem nie moze przekroczy¢ 35% wartoci Aktywdw Subfunduszu.

Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywdw Subfunduszu w depozyty w tym samym

banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

Suma lokat, o ktérych mowa w art. 61 ust. 1 pkt 1.7, nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Zasad, o ktorych mowa powyzej nie stosuje sie do lokat w papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub

gwarantowane przez:

4.1. Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,

4.2. jednostke samorzadu terytorialnego,

4.3. Panstwo cztonkowskie,

4.4, jednostke samorzadu Paristwa cztonkowskiego,

4.5, panstwo nalezace do OECD,

4.6. miedzynarodowg instytucje finansowa, ktdrej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
Panstwo czlonkowskie.

Subfundusz moze lokowaé¢ do 35% wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone

lub gwarantowane przez podmioty wymienione w ust. 4, przy czym taczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe lub

Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktbrego papiery wartosciowe sg poreczane lub

gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych

przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢

35% wartosci Aktywdéw Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 6.

Subfundusz, moze nie stosowac ograniczen, o ktérych mowa w ust. 5, z tym ze Subfundusz obowigzany jest wtedy

dokonywac lokaty w papiery wartosciowe, co najmniej szesciu réznych emisji Warto$¢ lokaty w papiery zadnej z

tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywdw Subfunduszu.
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Emitentem, gwarantem lub poreczycielem papieréw, o ktérych mowa w ust. 6 moze by¢ wytacznie Skarb Panstwa

lub Narodowy Bank Polski.

Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywow w jednostki uczestnictwa jednego funduszu

inwestycyjnego otwartego lub tytutow uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania,

0 ktérej mowa w art. 61 ust. 4.

taczna warto$¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa

funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30%

warto$ci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz nie moze nabywac:

10.1. papieréw wartosciowych dajacych wiecej niz 10% ogolnej liczby gtosdéw w ktérymkolwiek organie emitenta
tych papieréw,

10.2. wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z ktérymi nie jest zwigzane prawo gtosu,

10.3. wiecej niz 25% ogdlnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub tytutbw uczestnictwa jednej instytucji wspoinego inwestowania z siedzibg za granicg
oferujacej publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajacej je na zadanie uczestnika.

10.4. wiecej niz 10% wartoci nominalnej Instrumentéw Rynku Pienieznego wyemitowanych przez jeden podmiot.

10.5. wiecej niz 10% wartosci nominalnej papieréw dtuznych wyemitowanych przez jeden podmiot.

Limitéw, o ktorych mowa w ust. 10 pkt 10.3. — 10.5., Subfundusz moze nie stosowa¢ w chwili nabycia papieréw
wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienigznego lub tytutdw uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci brutto
papieréw dtuznych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo wartoSci netto papieréw wartosciowych w emisji.

(skreslono).

Przy stosowaniu limitdw inwestycyjnych, o ktérych mowa w niniejszym artykule Subfundusz uwzglednia warto$¢
papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowigcych baze instrumentéw pochodnych, za
wyjatkiem sytuaciji, kiedy instrumentem bazowym Instrumentu Pochodnego w tym Niewystandaryzowanego
Instrumentu Pochodnego sg uznane indeksy.

W przypadku depozytdéw i transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, nie
stosuje sie ograniczen, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.1.11.2., z tym Ze faczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢
ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktdrych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

W celu zarzadzania ptynnoscig oraz w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu,
Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem umow lokat terminowych na okres nie diuzszy niz 7
dni oraz umow rachunkow rozliczeniowych, w tym biezgcych i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane
sg na czas trwania tych lokat na warunkach nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom
instytucjonalnym.  Umowy rachunkow rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z
Depozytariuszem na warunkach nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom
instytucjonalnym.

Subfundusz jest uprawniony do zawierania transakcji wymiany walut w celu zapewnienia rozliczeh biezacych
wynikajacych ze zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz rozliczen z tytutu zawartych przez fundusz umow.

Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie mogq by¢é nabywane Jednostki Uczestnictwa zadnego innego
Subfunduszu.
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Art. 64.
Kryteria doboru lokat Subfunduszu BNPP Stabilnego Wzrostu
1. Subfundusz BNPP Stabilnego Wzrostu bedzie dokonywat doboru lokat kierujac sie zasadg maksymalizaciji wartoSci
Aktywdw tego Subfunduszu w diugim horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz BNPP Stabilnego Wzrostu bedzie
inwestowat przede wszystkim papiery dtuzne emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa oraz
w akcje spotek gietdowych o dobrych perspektywach rozwoju i mocnych fundamentach.
2. .Subfundusz BNPP Stabilnego Wzrostu bedzie dokonywat lokat stosujac nastepujace zasady ich dywersyfikaci:

2.1. instrumenty dtuzne {j. obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, a takze w depozyty bankowe nie mniej niz 50% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przy
czym nie mniej niz 30% Aktywow Netto beda stanowily: instrumenty dtuzne emitowane, poreczane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa.

2.2. Akcje, kwity depozytowe oraz inne udziatowe papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Parstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie
cztonkowskim, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Subfundusz, — od 10% do 40% warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu.

3. Subfundusz BNPP Stabilnego Wzrostu podejmuje decyzje inwestycyjne kierujac sie w szczegolnosci:
1) wskazaniami wynikajacymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku,
2) wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku,
3) oceng biezacej i przysztej sytuacji makroekonomicznej w kraju i na $wiecie.

4. Do 100% wartosci Aktywoéw Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa zagraniczne.

5. Do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa denominowane w walutach obcych.

Art. 65.
Wysokos¢ minimalnych wptat tytutlem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu BNPP Stabilnego
Wzrostu

1. Pierwsza wptata $rodkdéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr w
Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mnigj niz 200 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika Funduszu tytutem
nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu — nie mniej niz 100 ztotych.

2. Fundusz moze okresli¢ nizsze minimalne wptaty.

3. W przypadku wptat dokonywanych na podstawie Umowy IKE lub Umowy IKZE minimalna wysokos¢ pierwszej
wptaty do Subfunduszu BNPP Stabilnego Wzrostu wynosi 3.000 ztotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100 ziotych, przy
czym Fundusz moze okresli¢ nizsze minimalne wptaty.

Art. 66.
Maksymalne stawki opfat dla Subfunduszu BNPP Stabilnego Wzrostu
1. Maksymalna stawka Optaty Nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu wynosi
3%.
2. Maksymalna stawka Opfaty za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 27 Statutu
wynosi 1%.
3. Optaty za Zamiane i Konwersjg, o ktorych mowa w art. 28 Statutu wynosza :
a) Maksymalna Optata za Zamiane stanowi réznice miedzy obowigzujacq Optata za Nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym, a pobrang od Uczestnika Optatg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa
w Subfunduszu zrodtowym i nie moze przekroczy¢ 1,5% kwoty zamiany.
b) Maksymalna stawka Optaty za Konwersje nie moze by¢ wyzsza niz roznica pomiedzy Optatg za Nabycie w
Funduszu a Optatg za Nabycie w fundusz zrédtowym powigkszona o kwote 20 zt.
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4. W ramach Planu Systematycznego Oszczedzania:

4.1. stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 31 ust. 4 pkt 4.3., pobieranej w zwigzku z dokonaniem
pierwszej wptaty na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobe, ktéra podpisata umowe o
prowadzenie Planu Systematycznego Oszczedzania, w zwigzku z ktorg nastepuje otwarcie Subrejestru,
moze przekroczy¢ w przypadku Subfunduszu BNPP Stabilnego Wzrostu - 3% $rodkéw wptacanych przez
Uczestnika Funduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, z zastrzezeniem, iz nie moze
przekracza¢ kwoty 1.000 ztotych.

4.2. stawka optaty manipulacyjnej, o ktdrej mowa w art. 31 ust. 4 pkt 4.3., pobieranej w zwigzku z zerwaniem
umowy o prowadzenie Planu Systematycznego Oszczedzania i dokonaniem wyptaty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, moze przekroczy¢ w przypadku Subfunduszu BNPP Stabilnego Wzrostu — 1%
Srodkow wyptacanych Uczestnikowi Funduszu, z zastrzezeniem, iz nie moze przekracza¢ kwoty 1.000
Ztotych.

4.3. oile umowa dotyczaca uczestnictwa w Planie Systematycznego Oszczedzania tak stanowi optaty, o ktérych
mowa w art. 31 ust. 4 pkt. 4.3. moga by¢ pobierane niezaleznie od innych optat, wskazanych w Statucie.

5. Wramach IKE oraz IKZE:
5.1.  poza optatami, o ktérych mowa w art. 26, 27 i 28 Statutu, Towarzystwo moze pobiera¢ optate, o ktérej mowa
w art. 32 ust. 2 pkt. 2.8 Statutu. W przypadku pobierania optaty, o ktérej mowa w art. 32 ust. 2 pkt. 2.8.
Statutu, nie bedzie ona wyzsza niz 100 zt.
5.2. Towarzystwo moze:
5.2.1. zwolni¢ z opfat, o ktérych mowa w pkt. 5.1. i art. 32 ust. 3, lub
5.2.2. obnizy¢ wysokoS¢ optat, o ktorych mowa w pkt. 5.1. i art. 32 ust. 3, lub
5.2.3. odroczy¢ w czasie pobranie czesci lub catoSci optat, o ktérych mowa w pkt. 5.1. i art. 32 ust. 3,
przy czym odroczenie moze dotyczy¢ wytacznie optat za zbywanie, zamiang lub konwersje
Jednostek Uczestnictwa,
- pod warunkiem spetnienia przez Uczestnika warunkéw dotyczacych minimalnego okresu uczestnictwa
w IKE lub IKZE lub minimalnej wysokosci dokonanych wptat odpowiednio na IKE albo IKZE w
zdefiniowanym okresie.
6. Maksymalna stawka Optaty za Zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktdrej mowa w art. 28 Statutu
wynosi 1,5%.
7. Maksymalna wysoko$¢ optaty za otwarcie Subrejestru w Subfunduszu wynosi 20 zt.

Art. 67.
Dochody Subfunduszu BNPP Stabilnego Wzrostu
1. Dochdd osiggniety ze sktadnikow Aktywéw Subfunduszu powigksza warto$¢ Aktywdw Subfunduszu oraz
odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
2. Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 68.
Pokrywanie kosztow Subfunduszu BNPP Stabilnego Wzrostu
1. Subfundusz BNPP Stabilnego Wzrostu moze pokrywa¢ ze swoich Aktywéw nastepujace koszty zwigzane z
funkcjonowaniem Subfunduszu:

1.1. wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem w wysoko$ci okreslonej w art. 69,

1.2. koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie papieréw wartosciowych
oraz prowadzenie rachunkow bankowych (w tym przechowywaniem Aktywow Subfunduszu za granicg) oraz
prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majatkowych, w
takim zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie sktadnikow Aktywow Subfunduszu,
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1.3. koszty odsetek od zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytow i pozyczek,

1.4. koszty i wynagrodzenie bieglych rewidentow z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych w
wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu BNPP Stabilnego Wzrostu
do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnose,

1.5. koszty optat sagdowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen i publikacji przewidzianych przepisami prawa
lub Statutu, w wysoko$ci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywédw Netto Subfunduszu BNPP
Stabilnego Wzrostu do Warto$ci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnos¢, chyba ze
koszty te zwigzane sg wylacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu BNPP Stabilnego Wzrostu, woéwczas
pokrywa je w cato$ci Subfundusz BNPP Stabilnego Wzrostu,

1.6. podatki i inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym optaty za
zezwolenia oraz rejestracyjne, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu BNPP Stabilnego Wzrostu do Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy
platno$¢,

1.7. wynagrodzenie likwidatora Funduszu wyznaczonego przez Komisje, w wysoko$ci ustalanej na podstawie
stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu BNPP Stabilnego Wzrostu do Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosc,

1.8. wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,

1.9. koszty zwigzane z przygotowaniem i publikacjq informacji, a w szczegdlnosci Kluczowych informaciji dla
Inwestordéw oraz prospektu Funduszu, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu BNPP Stabilnego Wzrostu do Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy
platno$¢,

1.10.koszty Agenta Transferowego, w wysoko$ci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu BNPP Stabilnego Wzrostu do Warto$ci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy
ptatno$e,

1.11. wynagrodzenie Depozytariusza w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu BNPP Stabilnego Wzrostu do Warto$ci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy
pfatno$¢ i koszty Depozytariusza Funduszu w takim zakresie, w jakim dotyczg sktadnikéw Aktywow
Subfunduszu.

2. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 1.2 - 1.6, stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu BNPP Stabilnego Wzrostu
i bedg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub
zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wtasciwe organy paristwowe.

3. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1.7. i 1.8., stanowig koszty limitowane i Zaden z nich nie moze obcigza¢
Subfunduszu BNPP Stabilnego Wzrostu w wysokosci wyzszej niz rownowarto$¢ w ztotych kwoty 10.000 Euro za
okres trwania likwidacji.

4. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 1.9. — 1.11 stanowig koszty limitowane, ktére obcigzajg aktywa Subfunduszu
BNPP Stabilnego Wzrostu w maksymalnej wysoko$ci 1,5% Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu BNPP Stabilnego
Wzrostu w skali roku.

5. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu BNPP Stabilnego Wzrostu, takie jak w szczegdlno$ci koszty obstugi
prawnej, inne, niz wymienione w ustepach powyzszych koszty druku i publikacji oraz koszty dystrybucji pokrywa
Towarzystwo z Srodkdw wtasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, o ktérym mowa w art. 69
Statutu.

6. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu kosztéw przez Towarzystwo zwigzanych z funkcjonowaniem
Subfunduszu BNPP Stabilnego Wzrostu, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.2. —1.11. W imieniu Towarzystwa taka decyzje
podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

7. W okresie trwania likwidacji Funduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu wykonywania czynnosci okreslonych
w umowie o prowadzenie rejestru Aktywdw oraz w art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez Likwidatora z
wynagrodzenia otrzymanego z tytutu likwidacji Funduszu.
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Art. 69.
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem BNPP Stabilnego Wzrostu

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem BNPP Stabilnego Wzrostu sktada sie z nastepujacych

czesci:

1.1. wynagrodzenia statego za zarzadzanie Subfunduszem (,\Wynagrodzenie State”),

1.2. wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie uzaleznionego od wynikow zarzadzania Subfunduszem
(,Wynagrodzenie Zmienne”).

Wynagrodzenie state za zarzadzanie nie moze by¢ wyzsze niz 2% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni

w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od Sredniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu BNPP

Stabilnego Wzrostu w danym roku. Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzieh w

roku od Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu BNPP Stabilnego Wzrostu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie

wyptacane ze $rodkéw Subfunduszu BNPP Stabilnego Wzrostu do pietnastego dnia miesigca nastepujacego po

miesigcu, za ktory byto naliczane wynagrodzenie.

Wysoko$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne za zarzadzanie ustalana jest w kazdym Dniu Wyceny. Rezerwa na

Wynagrodzenie Zmienne naliczana jest poczawszy od drugiego Dnia Wyceny.

Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1.2., jest uzalezniona od wynikéw zarzadzania

Subfunduszem BNPP Stabilnego Wzrostu i jego maksymalna wysoko$¢ jest ustalana w sposéb nastepujacy:

WZ4=20% *x LJUg.1 X (WANjUg.1 — WOq-1)

przy czym:

jesli WZy.1 = 0 to WOg= WOq.1 x (1 + (D x 85% X (In-2/LDM)) + 15% x (WIG204/WI1G204.1 - 1))

jesli WZg.1 > 0 to WOq = WANjug1 % (1 + (D x 85% X (In2/LDM)) + 15% x (WIG204/WIG20¢.1 - 1))
gdzie:

WZ, = Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w dniu ,,d”

LJUq = Liczba jednostek uczestnictwa w dniu ,d”

WANjud = Warto$¢ Aktywow Netto na jednostke uczestnictwa w dniu ,d”

D = liczba dni miedzy biezacym a poprzednim dniem wyceny

LDM = liczba dni w miesigcu

m = miesigc kalendarzowy

d = dzien wyceny

WIG20d = Warto$¢ indeksu gietdowego WIG20 w dniu ,d” ustalona na zamkniecie ses;ji gietdowej

WO, = Warto$¢ odniesienia w dniu "d”. W pierwszym Dniu Wyceny WOq4 = WANjug

Im-2= Publikowany przez Prezesa GUS wskaznik wzrostu cen towaréw i ustug w miesigcu "m -2”, to jest w drugim

miesigcu poprzedzajacym dany miesigc ,m”.

Rezerwa nie moze przyjmowa¢ wartosci ujemnych. Jezeli rezerwa obliczona wedtug powyzszego wzoru miataby
warto§¢ ujemna, to ustala sie jg na poziomie 0. Wynagrodzenie zmienne pobierane na koniec miesigca
kalendarzowego jest sumg stworzonych w danym miesigcu rezerw na Wynagrodzenie Zmienne. Wynagrodzenie
Zmienne jest wyptacane ze $rodkow Subfunduszu BNPP Stabilnego Wzrostu do pigtnastego dnia miesigca
kalendarzowego nastepujacego po miesiacu, za ktory byto naliczane.
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Art. 69a.
Wyptaty kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu BNPP Stabilnego Wzrostu

Wyptata $rodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje niezwtocznie po odkupieniu

Jednostek Uczestnictwa.

Wyptata $rodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z uwzglednieniem postanowien ust. 3,

nastepuje wytacznie:

2.1 w formie przelewu bankowego, na rachunek bankowy lub rachunek pieniezny prowadzony przez dom maklerski
nalezacy do Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego,

2.2 poprzez postawienie Srodkow pienieznych do dyspozycji Uczestnika Funduszu w jednostce Dystrybutora, ktéry
przyjat zadanie odkupienia, o ile jednostka Dystrybutora wskazana w zleceniu odkupienia wyptaca $rodki
pienigzne pochodzace z odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

2.3 w przypadku pracowniczych programéw emerytalnych, IKE oraz IKZE wyptata $rodkdw nastepuje w formie
przelewu bankowego na rachunek bankowy lub rachunek pieniezny prowadzony przez dom maklerski nalezacy
do Uczestnika lub przekazem pocztowym na adres Uczestnika,

2.4 na rachunek bankowy organu egzekucyjnego, w ramach prowadzonej przez ten organ egzekucji skierowane;
przeciwko Uczestnikowi.

W przypadku stwierdzenia przez Fundusz, ze rachunek bankowy lub rachunek pieniezny, wskazany przez

Zleceniodawce do dokonania przelewu Srodkow pienieznych pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

nie nalezy do Uczestnika, Fundusz po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa wstrzyma wyptate $rodkow pienieznych

pochodzacych z odkupienia do dnia wskazania Funduszowi przez zleceniodawce lub Uczestnika rachunku
bankowego, lub rachunku pienieznego prowadzonego przez dom maklerski, nalezacego do Uczestnika lub jego
przedstawiciela ustawowego.

W przypadku braku wskazania sposobu wyptaty Srodkéw pienieznych pochodzacych z odkupienia Jednostek

Uczestnictwa, po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz wstrzyma wyptate ww. Srodkdw pienieznych do dnia

wskazania Funduszowi przez zleceniodawce lub Uczestnika rachunku bankowego, lub rachunku pienieznego

prowadzonego przez dom maklerski, nalezacego do Uczestnika lub jego przedstawiciela ustawowego.

Od dnia ztozenia Dystrybutorowi zadania odkupienia do dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz

nie moze uptyna¢ wiecej niz 7 dni.
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Rozdziat XVI.
Subfundusz BNPP Papieréw Dtuznych

Art. 70.
Cel inwestycyjny Subfunduszu BNPP Papierow Diuznych

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat $rodkéw w dtuzne papiery
wartosciowe, z uwzglednieniem art. 71 Statutu.

3. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Art. 71.
Przedmiot lokat Subfunduszu BNPP Papierow Dtuznych

1. Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane wytacznie w;

1.1.

1.2.

1.3.

14.

1.5.

1.6.

papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parstwa lub Narodowy Bank

Polski,

papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie czionkowskim, a takze na rynku zorganizowanym

niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie cztonkowskim,

papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w

panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Pafistwo cztonkowskie takim jak; NYSE (New York Stock

Exchange), Nasdaq (The NASDAQ Stock Market), Amex (American Stock Exchange), CBOT (Board of Trade

of the City of Chicago), Tokyo Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Korea Stock Exchange, La Bolsa

Mexicana de Valores,,

papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki

emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w

pkt 1.2.i1.3., oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym niz rok od dnia,

w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierow lub instrumentéw,

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie diuzszym niz rok

ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem zapadalnosci oraz za zgoda Komisji depozyty w

bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad

rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okre$lony w prawie wspdlnotowym,

Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okre$lone w punktach powyzszych, jezeli instrumenty te lub ich

emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone inwestorow i 0szczednosci oraz sa;

1.6.1. emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze publiczne Panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny Paristwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uni¢
Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo czlonkowskie, albo, w
przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkdw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktdrej nalezy co najmniej jedno Panstwo cztonkowskie, lub

1.6.2. emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okre$lonymi prawem wspoinotowym, albo przez
podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, kiére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone
prawem wspdlnotowym, lub

1.6.3. emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartoSciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktorym
mowa w pkt. 1.2. lub 1.3.
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1.7.papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, inne niz okre$lone w punktach powyzszych.

2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, bedace przedmiotem obrotu na
rynku regulowanym Rzeczpospolitej Polskiej lub Panstwie cztonkowskim, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana;

2.1. kurséw, cen lub wartosci papierébw wartosciowych posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw
wartosciowych, ktore Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci,

2.2. kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu.

3. Subfundusz moze zawiera¢ transakcje typu ,repo”, ,reverse repo”, ,buy sell back” i ,sell buy back”, ktore wynikajg z
umow, na mocy ktorych nastepuje przeniesienie wtasnosci papieréw przez zbywajacego na nabywce. Przedmiotem
takich transakcji mogg by¢ papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w ust. 1 pkt
11.-13.

4. Subfundusz moze nabywac:

4.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

4.2. tytulty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

4.3. tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli
instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajq je na zadanie uczestnika, instytucje te podlegajg
nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym Paristwa cztonkowskiego lub
panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemno$ci, wspdtpraca Komisji z tym
organem oraz spetniajg inne warunku okreslone przez Ustawe,

pod warunkiem, ze nie wigcej niz 10% wartosci aktywéw tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy

zagranicznych lub instytucji moze byé, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana fgcznie w jednostki

uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i

instytucji wspdlnego inwestowania.

5. Funduszu w ciezar Subfunduszu moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg
zdematerializowane papiery wartosciowe, na zasadach okreslonych w art. 102 Ustawy.

6. Subfundusz utrzymuije, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu, cze$¢ swoich
Aktywow na rachunkach bankowych.

7. Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zaciggac, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

8. Aktywa Subfunduszu mogg byC lokowane w papiery warto$ciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym.

9. Fundusz inwestycyjny otwarty moze nabywac instrumenty rynku pienigznego z wbudowanym instrumentem
pochodnym.

Art. 72.
Lokaty Subfunduszu BNPP Papieréw Dtuznych w Instrumenty Pochodne
1. Z zastrzezeniem ust. 5, Subfundusz moze inwestowaC w nastepujace rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w
celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym:

1.1. kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery wartosciowe, kursy
walut,
1.2.  opcje gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery warto$ciowe, kursy walut,
1.3.  transakcje wymiany walut, papieréw wartosciowych i indekséw gietdowych.
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2. Subfundusz przy zawieraniu umow majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujacymi
kryteriami:

2.1, ptynnosci,

2.2. ceny,

2.3. dostepnosci,

2.4. zgodnoSci ze strategig i celem inwestycyjnym.

3. Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1 moga by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu inwestycyjnego Subfunduszu
w nastepujacych sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celow:

3.1. jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny zarzadzajacego
Funduszem istnieje znaczace ryzyko wzrostu wartosci papieréw wartosciowych — w celu zabezpieczenia
ceny nabycia papierow warto$ciowych;

3.2. jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny zarzadzajacego
istnieje znaczace ryzyko spadku warto$ci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w ktérej dokonywane sg
inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,

3.3. jesli koszt nabycia lub utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i utrzymania
instrumentu bazowego.

4. Subfundusz moze zawieraC transakcje, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze utrzymuje cze$¢ Aktywdw na poziomie
zapewniajacym realizacje tych transakgji.

5. Subfundusz moze zawieraé umowy, ktdrych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod
warunkiem, ze:

5.1. zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,
5.1.1.umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang;
5.1.1.1. kursow, cen lub warto$ci papierow warto$ciowych i Instrumentéw Rynku Pienigznego, posiadanych
przez Fundusz, albo papieréw warto$ciowych i Instrumentdw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz
zamierza naby¢ w przysziosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego
zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,
5.1.1.2.kursow walut w zwigzku z lokatami Funduszu,
5.1.1.3.wysokos$ci stdp procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Funduszu;
5.1.2. baze dla tych instrumentéw stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 71 ust. 1 pkt 1, 2, 3
i 4, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,
5.1.3. wykonanie nastapi przez dostawe instrumentow finansowych, o ktérych mowa w art. 71 ust. 1, 2, 3 i 4,
lub przez rozliczenie pieniezne,
5.2. dokonuje transakcji w ramach uméw:
5.2.1. kontraktow terminowych (futures, forward),
5.2.2. opcjj,
5.2.3. kontraktdéw swap.

Art. 73.
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Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu BNPP Papieréw Diuznych

Subfundusz lokujac $rodki zobowigzany jest do przestrzegania nastepujgcych limitow:

1.1. Subfundusz moze lokowa¢ do 5% warto$ci swoich Aktywow w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, z tym, ze tgczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢
ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakciji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

1.2. limit 5%, o ktérym mowa w punkcie 1.1. moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotow, w ktorych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartoSci
Aktywow, nie przekroczy 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

1.3. Subfundusz moze lokowaé do 20 % wartosci Aktywdw tgcznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, dla ktorej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe z tym, ze Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 5% wartoSci
Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowej,

1.4. limit 5%, o ktérym mowa w punkcie 1.3. moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktorych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci
Aktywow, nie przekroczy 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

1.5. Subfundusz moze lokowa¢ do 25% wartosci Aktywow Subfunduszu w listy zastawne wyemitowane przez jeden
bank hipoteczny, z tym Ze suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80 % wartosci Aktywow
Subfunduszu, zastrzegajac, ze taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakciji, ktdrych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z
tym samym bankiem nie moze przekroczy¢ 35% wartoci Aktywdw Subfunduszu.

Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywdw Subfunduszu w depozyty w tym samym

banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

Suma lokat, o ktérych mowa w art. 71 ust. 1 pkt 1.7, nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Zasad, o ktorych mowa powyzej nie stosuje sie do lokat w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub

gwarantowane przez:

4.1.  Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,

4.2. jednostke samorzadu terytorialnego,

4.3. Panstwo cztonkowskie,

4.4.  jednostke samorzadu Panstwa czlonkowskiego,

4.5, panstwo nalezace do OECD,

4.6. migdzynarodowg instytucje finansowa, ktdrej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
Panstwo czlonkowskie.

Subfundusz moze lokowaé¢ do 35% wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone

lub gwarantowane przez podmioty wymienione w ust. 4, przy czym taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub

Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktbrego papiery wartosciowe sg poreczane lub

gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$C ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych

przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢

35% wartosci Aktywdéw Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 6.

Subfundusz, moze nie stosowac ograniczen, o ktérych mowa w ust. 5, z tym ze Subfundusz obowigzany jest wtedy

dokonywac lokaty w papiery wartoSciowe, co najmniej szesciu réznych emisji. Wartos¢ lokaty w papiery zadnej z

tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu.
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Emitentem, gwarantem lub poreczycielem papierow, o ktérych mowa w ust. 6 moze by¢ wytacznie Skarb Panstwa

lub Narodowy Bank Polski.

Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywow w jednostki uczestnictwa jednego funduszu

inwestycyjnego otwartego lub tytutdw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania,

0 ktérej mowa w art. 71 ust. 4.

taczna warto$¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa

funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30%

warto$ci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz nie moze nabywac:

10.1.  papieréw wartoSciowych dajacych wiecej niz 10% ogolnej liczby gtoséw w ktérymkolwiek organie emitenta
tych papieréw,

10.2.  wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z ktérymi nie jest zwigzane prawo gtosu,

10.3.  wiecej niz 25% ogolnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego,
funduszu zagranicznego lub tytutdw uczestnictwa jednej instytucji wspoinego inwestowania z siedziba za
granicg oferujacej publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajacej je na zadanie uczestnika.

10.4.  wiecej niz 10% wartosci nominalnej Instrumentéw Rynku Pienieznego wyemitowanych przez jeden
podmiot.

10.5.  wiecej niz 10% wartosci nominalnej papierow diuznych wyemitowanych przez jeden podmiot.

Limitéw, o ktorych mowa w ust. 10 pkt 10.3. — 10.5., Subfundusz moze nie stosowa¢ w chwili nabycia papierow

wartosciowych, Instrumentdéw Rynku Pienieznego lub tytutdw uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci brutto

papieréw dtuznych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo wartoéci netto papieréw warto$ciowych w emisji.

(skreslono).

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w niniejszym artykule Subfundusz uwzglednia warto$¢
papieréw wartosciowych lub Instrumentow Rynku Pienieznego stanowigcych baze instrumentéw pochodnych, za
wyjatkiem sytuacji, kiedy instrumentem bazowym Instrumentu Pochodnego w tym Niewystandaryzowanego
Instrumentu Pochodnego sg uznane indeksy.

W przypadku depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, nie
stosuje sie ograniczen, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.1.11.2., z tym Ze tgczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢
ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% warto$ci Aktywéw Subfunduszu.

W celu zarzgdzania ptynnoscig oraz w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu,
Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem uméw lokat terminowych na okres nie diuzszy niz 7
dni oraz umdw rachunkdw rozliczeniowych, w tym biezacych i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane
sq na czas trwania tych lokat na warunkach nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom
instytucjonalnym.  Umowy rachunkéw rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z
Depozytariuszem na warunkach nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom
instytucjonalnym.

Subfundusz jest uprawniony do zawierania transakcji wymiany walut w celu zapewnienia rozliczer biezacych
wynikajacych ze zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz rozliczen z tytutu zawartych przez Fundusz
umaow.

Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie mogg by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa zadnego innego
Subfunduszu.
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Art. 74.
Kryteria doboru lokat Subfunduszu BNPP Papieréw Dtuznych

1. Subfundusz BNPP Papieréw Dtuznych bedzie dokonywat doboru lokat kierujac sie zasada maksymalizacji wartosci
Aktywow tego Subfunduszu w diugim horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz BNPP Papieréw Dtuznych bedzie
inwestowat przede wszystkim papiery dtuzne emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmioty o wysokiej
wiarygodnosci kredytowej, w tym Skarb Panstwa.

2. Subfundusz BNPP Papieréw Dtuznych bedzie dokonywat lokat stosujac nastepujace zasady ich dywersyfikacji:
2.1. . instrumenty dtuzne, tj. obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku

Pienieznego, a takze w depozyty bankowe — nie mniej niz 80% warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu,
2.2. instrumenty diuzne emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa — nie mnigj niz 50%
warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu.

3. Subfundusz nie moze dokonywaé lokat w instrumenty udziatowe z wyjatkiem sytuacji, gdy takie nabycie jest
wynikiem konwersji dtugu.

4. Subfundusz BNPP Papieréw Dtuznych podejmuje decyzje inwestycyjne kierujac sie w szczegolnosci:

4.1.  wskazaniami wynikajacymi z analizy obecnej i prognozowanej sytuacji makroekonomicznej kraju, w walucie,
ktdrego emitowane sg papiery dtuzne,
4.2.  wskazaniami wynikajacymi z analizy ryzyka stopy procentowej,
4.3.  wskazaniami wynikajacymi z analizy ryzyka kredytowego emitentow,
4.4,  kryterium ptynno$ci.
5. Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa zagraniczne.
6. Do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa denominowane w walutach obcych.

Art. 75.
Wysokos¢é minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu BNPP Papierow
Diuznych

1. Pierwsza wptata Srodkow pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr w
Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 200 zlotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika Funduszu tytutem
nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu — nie mniej niz 100 ztotych.

2. Fundusz moze okresli¢ nizsze minimalne wptaty.

3. W przypadku wptat dokonywanych na podstawie Umowy IKE oraz Umowy IKZE minimalna wysoko$¢ pierwszej
wptaty do Subfunduszu BNPP Papieréw Dtuznych wynosi 3.000 ztotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100 ziotych,
przy czym Fundusz moze okresli¢ nizsze minimalne wptaty.

Art. 76.
Maksymalne stawki opfat dla Subfunduszu BNPP Papieréw Dtuznych
1. Maksymalna stawka Opfaty za Nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorej mowa w art. 26 Statutu
wynosi 2%.
2. Maksymalna stawka Opfaty za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 27 Statutu
wynosi 0,5%.
3. Optaty za Zamiang i Konwersjg, o ktérych mowa w art. 28 Statutu wynosza :
a) Maksymalna Optata za Zamiane stanowi réznice miedzy obowigzujacq Optatg za Nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym, a pobrang od Uczestnika Optata za Nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym i nie moze przekroczy¢ 1,5% kwoty zamiany.
b) Maksymalna stawka Opfaty za Konwersje nie moze by¢ wyzsza niz réznica pomiedzy Optatg za Nabycie
w Funduszu a Opfatg za Nabycie w fundusz zrédtowym powiekszona o kwote 20 zt.
4. W ramach Planu Systematycznego Oszczedzania:
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4.1. stawka optaty manipulacyjnej, o ktorej mowa w art. 31 ust. 4 pkt 4.3., pobieranej w zwigzku z dokonaniem
pierwszej wplaty na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobe, ktdra podpisata umowe o
prowadzenie Planu Systematycznego Oszczedzania, w zwigzku z ktorg nastepuje otwarcie Subrejestru, moze
przekroczy¢ w przypadku Subfunduszu BNPP Papierdéw Dtuznych — 2% Srodkéw wptacanych przez Uczestnika
Funduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, z zastrzezeniem, iz nie moze przekracza¢ kwoty
1.000 ztotych.

4.2. stawka optaty manipulacyjnej, o ktorej mowa w art. 31 ust. 4 pkt 4.3., pobieranej w zwigzku z zerwaniem umowy
o prowadzenie Planu Systematycznego Oszczedzania i dokonaniem wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, moze przekroczy¢ w przypadku Subfunduszu BNPP Papieréw Diuznych — 0,5% S$rodkéw
wyptacanych Uczestnikowi Funduszu, z zastrzezeniem, iz nie moze przekraczac kwoty 1.000 ztotych.

4.3. o ile umowa dotyczaca uczestnictwa w Planie Systematycznego Oszczedzania tak stanowi optaty, o ktérych
mowa w art. 31 ust. 4 pkt. 4.3. moga by¢ pobierane niezaleznie od innych optat, wskazanych w Statucie.

W ramach IKE oraz IKZE:

5.1. poza optatami, o ktérych mowa w art. 26, 27 i 28 Statutu, Towarzystwo moze pobierac optate, o ktorej mowa
w art. 32 ust. 2 pkt. 2.8 Statutu. W przypadku pobierania optaty, o ktorej mowa w art. 32 ust. 2 pkt. 2.8. Statutu,
nie bedzie ona wyzsza niz 100 zt.

5.2. Towarzystwo moze:

5.2.1. zwolni¢ z optat, o ktorych mowa w pkt. 5.1. i art. 32 ust. 3, lub

5.2.2. obnizy¢ wysokos¢ optat, o ktérych mowa w pkt. 5.1. i art. 32 ust. 3, lub

5.2.3. odroczy¢ w czasie pobranie czesci lub catosci optat, o ktérych mowa w pkt. 5.1. 1 art. 32 ust. 3, przy czym
odroczenie moze dotyczy¢ wytacznie optat za zbywanie, zamiane lub konwersje Jednostek Uczestnictwa
- pod warunkiem spetnienia przez Uczestnika warunkéw dotyczacych minimalnego okresu uczestnictwa
w IKE lub IKZE lub minimalnej wysoko$ci dokonanych wptat odpowiednio na IKE albo IKZE w
zdefiniowanym okresie.

Maksymalna stawka Opfaty za Zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktdrej mowa w art. 28 Statutu

wynosi 1,5%.

Maksymalna wysoko$¢ optaty za otwarcie Subrejestru w Subfunduszu wynosi 20 zt.

Art. 77.
Dochody Subfunduszu BNPP Papieréw Dtuznych
Dochdéd osiggniety ze sktadnikow Aktywow Subfunduszu powigksza warto$¢ Aktywow Subfunduszu oraz
odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 78.
Pokrywanie kosztéw Subfunduszu BNPP Papieréw Dtuznych

Subfundusz BNPP Papieréw Diluznych moze pokrywa¢ ze swoich Aktywow nastepujace koszty zwigzane z

funkcjonowaniem Subfunduszu:

1.1. wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem w wysokosci okre$lonej w art. 79,

1.2. koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie papieréw wartosciowych
oraz prowadzenie rachunkdw bankowych (w tym przechowywaniem Aktywow Subfunduszu za granica) oraz
prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw warto$ciowych i praw majatkowych,
obcigzajace Subfundusz w takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie skfadnikow Aktywow
Subfunduszu,

1.3.  koszty odsetek od zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytdw i pozyczek,
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1.4. koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentow z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych w
wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu BNPP Papieréw Dtuznych
do Warto$ci Aktywdw Netto Funduszu na dzieri roboczy poprzedzajacy ptatno$c,

1.5.  koszty optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen i publikacji przewidzianych przepisami
prawa lub Statutu, w wysoko$ci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
BNPP Papieréw Dtuznych do Warto$ci Aktywdw Netto Funduszu na dzieh roboczy poprzedzajacy ptatnose,
chyba Ze koszty te zwigzane sg wytgcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu BNPP Papieréw Diuznych,
wowczas pokrywa je w catosci Subfundusz BNPP Papierdéw Diuznych,

1.6. podatki i inne obcigzenia natozone przez wlasciwe organy parfistwowe i samorzadowe, w tym opfaty za
zezwolenia oraz rejestracyjne, w wysoko$ci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu BNPP Papierow Dtuznych do Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu na dzien roboczy
poprzedzajacy ptatnosc,

1.7.  wynagrodzenie likwidatora Funduszu wyznaczonego przez Komisje, w wysoko$ci ustalanej na podstawie
stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu BNPP Papieréw Diuznych do Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnos¢,

1.8.  wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,

1.9. koszty zwigzane z przygotowaniem i publikacjg informacji, a w szczegolnosci Kluczowych informacji dla
Inwestoréw oraz prospektu Funduszu, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu BNPP Papierow Dtuznych do Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu na dzien roboczy
poprzedzajacy ptatnosc,

1.10. koszty Agenta Transferowego, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu BNPP Papieréw Diuznych do Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu na dzien roboczy
poprzedzajacy ptatnose,

1.11. wynagrodzenie Depozytariusza w wysoko$ci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu BNPP Papieréw Diuznych do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy
poprzedzajacy ptatnos¢ i koszty Depozytariusza Funduszu w takim zakresie, w jakim dotyczg sktadnikéw
Aktywdw Subfunduszu.

2. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt. 1.2 - 1.6, stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu BNPP Papierow
Dtuznych i beda pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktorych Fundusz zobowigzany jest do ich
ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wtaciwe organy panstwowe.

3. Koszty, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt 1.7. i 1.8., stanowig koszty limitowane i zaden z nich nie moze obcigzaé
Subfunduszu BNPP Papierow Dtuznych w wysoko$ci wyzszej niz rownowarto$¢ w ztotych kwoty 10.000 Euro za
okres trwania likwidaciji.

4. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 1.9. — 1.11 stanowig koszty limitowane, ktére obcigzaja aktywa Subfunduszu
BNPP Papieréw Diuznych w maksymalnej wysokosci 0,6% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu BNPP Papieréw
Dtuznych w skali roku.

5. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu BNPP Papieréw Dtuznych, takie jak w szczegdlnosci koszty obstugi
prawnej, inne, niz wymienione w ustepach powyzszych koszty druku i publikacji oraz koszty dystrybucji pokrywa
Towarzystwo z $rodkéw wiasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, o ktérym mowa w art.
79 Statutu.

6. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu kosztow przez Towarzystwo zwigzanych z funkcjonowaniem
Subfunduszu BNPP Papieréw Dtuznych, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.2. — 1.11. W imieniu Towarzystwa takq
decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

7. W okresie trwania likwidacji Funduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu wykonywania czynno$ci okre$lonych
w umowie o prowadzenie rejestru Aktywdw oraz w art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez Likwidatora z
wynagrodzenia otrzymanego z tytutu likwidacji Funduszu.
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Art. 79.
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem BNPP Papieréw Dtuznych

1. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem BNPP Papieréw Dtuznych sktada sie z nastepujacych
czesci:

1.1. wynagrodzenia statego za zarzadzanie Subfunduszem (,Wynagrodzenie State”),
1.2. wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie uzaleznionego od wynikow zarzadzania Subfunduszem
(,Wynagrodzenie Zmienne”).

2. Wynagrodzenie state za zarzadzanie Subfunduszem BNPP Papieréw Dtuznych nie moze by¢ wyzsze niz 1% w skali
roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od Sredniej Warto$ci
Aktywéw Netto Subfunduszu BNPP Papieréw Dtuznych w danym roku. Wynagrodzenie state jest naliczane w
kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzief w roku od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu BNPP Papieréw Dtuznych
z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane ze $rodkéw Subfunduszu do pietnastego dnia miesigca
nastepujacego po miesigcu, za ktory bylo naliczane wynagrodzenie.

3. Wysokosc¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne za zarzadzanie ustalana jest w kazdym Dniu Wyceny. Rezerwa na
Wynagrodzenie Zmienne naliczana jest poczawszy od drugiego Dnia Wyceny.

4. Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1.2., jest uzalezniona od wynikéw zarzadzania
Subfunduszem BNPP Papieréw Dtuznych i jego maksymalna wysokos$¢ jest ustalana w sposéb nastepujacy:

WZ,4= 10% x LJUg.1 ¥ (WANjUd.1 - WOd.1)

przy czym:

jeéli WZ41=0to WOd: WOd.1 X (1 +Dx |m.2/|_DM)

jesli WZg.1 > 0 to WOg4 = WANjug.1 X (1 + D X |n.o/LDM)

gdzie:

WZ, = Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w dniu ,d”

LJUq = Liczba jednostek uczestnictwa w dniu ,d”

WANjug = Warto$¢ Aktywow Netto na jednostke uczestnictwa w dniu ,d”

D = liczba dni miedzy biezacym a poprzednim dniem wyceny

LDM = liczba dni w miesigcu

m = miesigc kalendarzowy

d = dzierh wyceny

WOy = Warto$¢ odniesienia w dniu "d”. W pierwszym Dniu Wyceny WOd = WANjuq

Im2= Publikowany przez Prezesa GUS wskaznik wzrostu cen towardw i ustug w miesigcu "m =27, to jest w drugim

miesigcu poprzedzajacym dany miesigc Mm”,
Rezerwa nie moze przyjmowac wartosci ujemnych. Jezeli rezerwa obliczona wedtug powyzszego wzoru miataby
warto$¢ ujemna, to ustala sie jg na poziomie 0. Wynagrodzenie zmienne pobierane na koniec miesigca
kalendarzowego jest sumg stworzonych w danym miesigcu rezerw na Wynagrodzenie Zmienne. Wynagrodzenie
Zmienne jest wyptacane ze $rodkéw Subfunduszu BNPP Papieréw Diuznych do pietnastego dnia miesigca
kalendarzowego nastepujacego po miesigcu, za ktory byto naliczane.

Art. 79a.
Wyptaty kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu BNPP Papieréw Diuznych
1. Wyptata $rodkdw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje niezwiocznie po odkupieniu
Jednostek Uczestnictwa.
2. Wyptata $rodkdw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z uwzglednieniem postanowieni ust. 3,
nastepuje wytacznie:
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2.1.w formie przelewu bankowego, na rachunek bankowy lub rachunek pienigzny prowadzony przez dom maklerski
nalezacy do Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego,

2.2. poprzez pozostawienie Srodkéw pienieznych do dyspozycji Uczestnika Funduszu w jednostce Dystrybutora,
ktory przyjat zadanie odkupienia, o ile jednostka Dystrybutora wskazana w zleceniu odkupienia wyptaca srodki
pienigzne pochodzace z odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

2.3 w przypadku pracowniczych programéw emerytalnych, IKE oraz IKZE wyptata srodkéw nastepuje w formie
przelewu bankowego na rachunek bankowy lub rachunek pienigzny prowadzony przez dom maklerski
nalezacy do Uczestnika lub przekazem pocztowym na adres Uczestnika,

2.4 na rachunek bankowy organu egzekucyjnego, w ramach prowadzonej przez ten organ egzekuciji skierowane;
przeciwko Uczestnikowi.

W przypadku stwierdzenia przez Fundusz, ze rachunek bankowy lub rachunek pienigzny, wskazany przez

Zleceniodawce do dokonania przelewu srodkdw pienieznych pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

nie nalezy do Uczestnika, Fundusz po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa wstrzyma wyptate Srodkéw pienieznych

pochodzacych z odkupienia do dnia wskazania Funduszowi przez zleceniodawce lub Uczestnika rachunku
bankowego, lub rachunku pienieznego prowadzonego przez dom maklerski, nalezacego do Uczestnika lub jego
przedstawiciela ustawowego.

W przypadku braku wskazania sposobu wyptaty srodkow pienieznych pochodzacych z odkupienia Jednostek

Uczestnictwa, po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz wstrzyma wyptate ww. $rodkéw pienieznych do dnia

wskazania Funduszowi przez zleceniodawce lub Uczestnika rachunku bankowego, lub rachunku pienieznego

prowadzonego przez dom maklerski, nalezacego do Uczestnika lub jego przedstawiciela ustawowego.

Od dnia ztozenia Dystrybutorowi zgdania odkupienia do dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz

nie moze uptyng¢ wiecej niz 7 dni.

Koniec dokumentu
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