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SPECTRUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYINY OTWARTY

W dniu 29.03.2019 r. nastgpito prawne potfaczenie spotki Riviera TFI S.A. (do 3 stycznia 2019
roku Raiffeisen TFI S.A.) poprzez wniesienie jej majatku do spotki BNP Paribas Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,BNP Paribas TFI S.A.”). W wyniku potgczenia, Riviera TFI S.A.
zostata wykreslona z Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejestrowy i przestata
istnie¢ a BNP Paribas TFI S.A. wstgpita w ogot jej praw i obowigzkéw. Od dnia potgczenia fundusz
inwestycyjny BNP Paribas Premium SFIO jest reprezentowany i administrowany przez BNP
Paribas TFI S.A.

BNP Paribas Premium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty w okresie 24.04.2019 -
03.02.2020 dziatat pod nazwg SPEKTRUM Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty a
wczesniej pod nazwg Raiffeisen Specjalistyczny Fundusz inwestycyjny Otwarty.

Fundusz jest zaklasyfikowany do grupy funduszy okreslanej przez przepisy prawa jako
»alternatywne fundusze inwestycyjne” —w skrécie AFI.

Fundusz prezentuje Panstwu Sprawozdanie Roczne AFI za okres od 01.01.2019 do 31.12.2019
na ktére sktadajg sie:

1. POtACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK OBROTOWY 2019 WRAZ ZE
SPRAWOZDANIEM NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA zawierajace:
a) SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
b) LIST TOWARZYSTWA DO UCZESTNIKOW FUNDUSZU
c) POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE FUNDUSZU ZA ROK OBROTOWY 2019
d) OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA
e) SPRAWOZDANIA FINANSOWE SUBFUNDUSZY

2. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI BNP PARIBAS PREMIUM SFIO JAKO ALTERNATYWNEGO
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZA ROK 2019.

3. OPIS ISTOTNYCH ZMIAN INFORMACI WYMIENIONYCH W ,INFORMACII DLA KLIENTA
ALTERNATYWNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO”.

4. INFORMACJA O WYNAGRODZENIACH PRACOWNIKOW BNP PARIBAS TFI S.A ZA ROK 2019.

f“ SPRAWOZDANIE ROCZNE AFI DLA BNP PARIBAS PREMIUM SFIO ZA 2019 ROK
*
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

BNP PARIBAS PREMIUM
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS
AKTYWNYCH STRATEGII
DLUZNYCH

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2019 ROKU DO 31 GRUDNIA 2019 ROKU
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* . TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCY)JNYCH

BILANS 2019-12-31 2018-12-31
I. Aktywa 26 845 75775
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 309 2 807
2) Naleznosci 155 58
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 22 404 69 668
- dluzne papiery wartos$ciowe 22 404 69 668
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 2977 3242
- dluzne papiery wartosciowe 2977 2585
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 77 1803
I1l. Aktywa netto (I - Il) 26 768 73972
IV. Kapitat funduszu 19 808 66 776
1) Kapitat wptacony 411 948 410 588
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -392 140 -343 812
V. Dochody zatrzymane 7 366 7839
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 3272 3185
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4094 4 654
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -406 -643
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 26 768 73972
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 239 758,4936 661 890,3668
A 207 678,0032 600 916,5404
B 32 080,4904 60 973,8264
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 111,64 111,76
A 111,60 111,73
B 111,94 112,07
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* . TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCY)JNYCH

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2019-01-01
do 2019-12-31

od 2018-01-01
do 2018-12-31

I. Przychody z lokat 988 3238
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 35 -
Przychody odsetkowe 934 2 951
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 18 285
Pozostate 1 2

Il. Koszty funduszu 901 2304
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 655 1836
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 56 70
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 25 39
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 147 226
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
Ustugi prawne 15 32
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe 3 98
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate - 3

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - 13

1IV. Koszty funduszu netto (lI-11) 901 2291

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 87 947

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -323 -1 260
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -560 -1 036

- Z tytutu réznic kursowych -10 742

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 237 -224

- Z tytutu réznic kursowych -10 140

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -236 -313
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

A -1,06 -0,46

B -0,54 -0,59
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* . TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCY)JNYCH

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2019-12-31

2018-12-31

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
W tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery warto$ciowe

95,35%

Instrumenty pochodne

-0,52%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

94,55%

94,83%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Bilansu w czesci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gléwnej Zestawienia lokat
przedstawia instrumenty pochodne ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne ktére na dzien bilansowy miaty ujemng wycene sg w Bilansie ujmowane w

czesci Zobowigzania

BNP PARIBAS PREMIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS AKTYWNYCH STRATEGII DLUZNYCH

©119






=l BNP PARIBAS

LB  TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH
Wartos¢ wg
TABELA UZUPEENIAJACA Kraj : : .. Wartosé wg | wyceny na | " rocentowy
A . . . k Termin Warunki Wartos¢ . ; .2 udziat w
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby o St areeeneEis | o Liczba ceny nabycia dzien I T—
WARTOSCIOWE emitenta ykup P w tys. bilansowy w h
tys. ogoétem
O terminie wykupu do 1 roku 246 248 0,92%
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje 246 248 0,92%
Aktywny rynek nieregulowany 246 248 0,92%
TREASURY
WZ0120 (PL0000108601) | AKIWNY ynek | g nepar SKARB Polska 2020-01-25 1,79% 1000 246 246 248 0,92%
nieregulowany POLAND PANSTWA
O terminie wykupu powyzej 1 roku 25158 25133 93,63%
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacie 25 158 25 133 93,63%
Aktywny rynek nieregulowany 21 998 22 156 82,54%
TREASURY
WZ0124 (PLO000107454) | AKIYWNY ynek | gy inepat SKARB Polska 2024-01-25 1,79% 1000 2000 1993 2013 7,50%
nieregulowany PANSTWA
POLAND
CATALYST -
ALIOR BANK S.A. SERIA G | Aktywny rynek | RYNEK ALIOR BANK e . .
(PLALIOR00102) nieregulowany | ALTERNATYWNY | S.A. Polska 2021-03-31 5.29% 1000 1500 1530 1557 5.80%
GPW
CATALYST -
MBANK S.A. SERIA Aktywny rynek | RYNEK R o o
MBKO170125 (PLBRE0005185) nieregulowany | ALTERNATYWNY | MBANK S-A. | Polska 2025-01-17 3.89% 100 000 3 300 307 1,14%
GPW
TREASURY
WZ0126 (PLO000108817) | AKDWNY rynek | gy inepat SKARB Polska 2026-01-25 1,79% 1000 250 245 249 0,93%
nieregulowany p PANSTWA
OLAND
HB REAVIS FINANCEPL2 |\ 0 géL'ELKYST . HB REAVIS
SP.Z0.0. SERIAB nierye u{o:,yvan ALTERNATYWNy | FINANCE PL 2 | Polska 2022-01-05 5,99% 1000 13 13 14 0,05%
(PLHBRVS00029) 9 Y GPW SP.Z0.0.
CATALYST -
BANK POLSKA KASA
OPIEKI S.A. SERIA A Aktywny rynek | RYNEK BANK PEKAO | pjiska 2027-10-29 3,31% 1000 1007 1007 1032 3,85%
nieregulowany | ALTERNATYWNY | S.A.
(PLPEKAO00289)
GPW
CATALYST - BANK
BANK MILLENNIUM S.A. Aktywny rynek | RYNEK o . .
SERIA R (PLBIG0000453) nieregulowany | ALTERNATYWNY hSAHALENNIUM Polska 2027-12-07 4,00% 500 000 2 1000 993 3,70%
GPW e
TREASURY
WZ0528 (PL0000110383) | AKDWNY ynek | gy nenar SKARB Polska 2028-05-25 1,79% 1000 7760 7563 7612 28,36%
nieregulowany POLAND PANSTWA
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¥ 4 TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCY)JNYCH
Wartos¢ wg
TABELA UZUPELNIAJACA Kraj A A » Wartosé wg | wycenyna | "rocentowy
s . . . . Termin Warunki Wartos¢ . - udziat w
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby o St areeeneEis | o Liczba ceny nabycia dzien I T—
WARTOSCIOWE emitenta ykup P w tys. bilansowy w h
tys. ogotem
TREASURY
WZ0524 (PLO000110615) 'r'?lke?’ef"”;{orxgﬁk BONDSPOT ﬁmgﬁw A Polska 2024-05-25 1,79% 1000 7500 7 468 7499 27,93%
9 Y | POLAND
TREASURY
WZ1129 (PLO000111928) | AKWWNY ynek | goyngpor SKARB Polska 2029-11-25 1,79% 1000 1 1 1 -
nieregulowany PANSTWA
POLAND
CATALYST -
KRUK S.A. SERIA AH1 Aktywny rynek | RYNEK " . .
(PLKRK0000564) hicreguiowany | ALTERNATYWNY | KRUK SA Polska 2025-06-28 5,70% 1000 800 812 812 3,03%
GPW
CATALYST -
GHELAMCO
GHELAMCO INVEST SP. Z | Aktywny rynek | RYNEK o . .
0.0. SERIA PM (PLGHLMC00404) | nieregulowany | ALTERNATYWNY 'g\éEST SP.Z | Polska 2022-07-25 6.04% 1000 64 66 67 0.25%
GPW O
rynkllj\llenotowane na aktywnym 3160 2977 11,00%
i BANK OCHRONY Nienotowane gélNiKRONY
SRODOWISKA S.A. SERIA R1 na aktywnym | Nie dotyczy SRODOWISKA | Polska 2024-09-26 4,09% 1000 800 800 809 3,01%
(PLBOS0000217) rynku SA
Nienotowane
MFINANCE FRANCE SA 2 . MFINANCE . aa . .
2021/11/26 (XS1143974159) ?;Elljtywnym Nie dotyczy FRANCE SA Francja 2021-11-26 2,00% 4 259 137 560 604 2,25%
Nienotowane
IDEA BANK S.A. SERIAU | 2 aktywnym | Nie dotyczy IDEABANK | biiska 2025-12-22 5,69% 400 000 2 800 561 2,09%
(PLIDEAB00054) SA
rynku T
BANK POLSKA KASA Nienotowane BANK PEKAO
OPIEKI S.A. SERIA D na akywnym | NIEDOTYCZY | 'y Polska 2031-06-04 3,49% 500 000 2 1000 1003 3,74%
(PLPEKAO00313) rynku T
Suma: 25 404 25 381 94,55%
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* . TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCY)JNYCH

TABELA DODATKOWA Rodzaj taczna liczba Wartos¢ wg ceny nabycia Wartos¢ wg wyceny na Procentowy udziat w
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT W tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem
Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu
terytorialnego ) ) ]
Papiery wartosciowe gwarantowane przez miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska - - -
lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP - - -
Sktadniki bez gwaranciji - R R
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce do
OECD (z wytgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) ) ) ]
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 17 516 17 622 65,64%
Obligacje 17 757 17 516 17 622 65,64%
Suma: 17 516 17 622 65,64%
VA BE L DOISAT SO Wartos¢ ceny na dzien bilanso tys Procento dziat w aktywach ogotem
GRUPY KAPITALOWE O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY Wg wyceny na dzien bi Wy Wiys. Wy udzial w aklyw 9
Grupa kapitatowa mBanku S.A. 911 3,39%
GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S. A. 3592 13,39%
Suma: 4 503 16,78%
Skiadniki lokat nabyte ogﬁggg?otDé?ijlg?yvxﬁmowa w art. 107 ustawy Wartos¢ wg wyceny na dzien bilansowy w tys. Procentowy udziat w aktywach ogétem
Suma: 4 905 18,27%
WZ0528 (PL0000110383) 4 905 18,27%
Suma: 4 905 18,27%
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* .

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCY)JNYCH

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

0d 2019-01-01 do 2019-12-31

od 2018-01-01 do 2018-12-31

|. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

73972 150 134
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -236 -313
a) przychody z lokat netto 87 947
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -560 -1 036
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 237 -224
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -236 -313
4. Dystrybucja dochoddéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -46 968 -75 849
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 1360 74 809
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -48 328 -150 658
6. Laczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -47 204 -76 162
7. Warto$é aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 26 768 73972
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 43 522 122 163
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 5 323,2005 604 466,0291

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

398 561,7377

1319 028,1497

Saldo zmian -393 238,5372 -714 562,1206
B

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 6 877,8103 61 815,8001

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 35 771,1463 25 057,6952

Saldo zmian -28 893,3360 36 758,1049

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu w rozbiciu
na kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

3704 122,6592

3698 799,4587

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

3496 444,6560

3097 882,9183

Saldo zmian

207 678,0032

600 916,5404

B

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

122 697,9452

115 820,1349

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

90 617,4548

54 846,3085

Saldo zmian

32 080,4904

60 973,8264

Ill. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)

A

111,73

112,06

B

112,07

112,39

2. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

A

111,60

111,73

B

111,94

112,07

3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)

A

-0,12%

-0,29%

B

-0,12%

-0,28%

4. Minimalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

A

110,56

2019-05-16

111,33

2018-12-06

B

110,90

2019-05-16

111,67

2018-12-06

5. Maksymalna wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

A

111,93

2019-03-01

112,64

2018-04-10

B

112,27

2019-03-01

112,98

2018-04-10

6. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

A

111,60

2019-12-31

111,73

2018-12-31

B

111,94

2019-12-31

112,07

2018-12-31

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci
aktywow netto, w tym (**):

2,07%

1,89%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

1,50%

1,50%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

0,13%

0,06%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

0,06%

0,03%

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

0,34%

0,18%

(*) Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalnos¢ w okresie biezagcym lub poréwnywalnym pierwsza wartoscig odniesienia jest wartos¢

nominalna.

(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.
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* . TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCY)JNYCH

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES 1 STYCZNIA 2019 ROKU DO 31 GRUDNIA 2019 ROKU

BNP Paribas Premium SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ BNP Paribas Aktywnych Strategii Dtuznych (do dnia 3 lutego 2020 roku
dziatajacy pod nazwa SPEKTRUM
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ AKTYWNYCH STRATEGII DLUZNYCH, a do dnia 24 kwietnia 2019 roku
dziatajacy pod nazwa RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY PARASOLOWY SUBFUNDUSZ AKTYWNYCH STRATEGII DLUZNYCH)

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci.

a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym.

1. Przyjete przez Fundusz zasady (polityka) rachunkowosci opierajg sie na przepisach Ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. 2019 poz. 351, z pdzn. zm.) oraz
przepisach Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 poz. 1859) oraz
wszelkich zmianach tych przepisow.

2. Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.

3. Sprawozdania finansowe Subfunduszu sporzadza sie dwa razy w roku, jako jednostkowe
potroczne sprawozdanie finansowe oraz roczne sprawozdanie finansowe.

4. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzgdza sie w jezyku polskim
i w walucie polskiej. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazuje
sie w tysigcach ztotych z wyjatkiem wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa oraz
liczby jednostek uczestnictwa.

5. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje: zestawienie lokat, bilans,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajgce
i informacje dodatkowg. Noty objasniajgce zawierajgce zdarzenia ktére nie wystapity lub
wytgcznie wartosci zerowe zostaty pominiete.

6. Lokaty bankowe $rodkéw pienieznych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 90 dni
prezentuje sie w bilansie w pozycji ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” w kwocie nominalne;.
Naliczone na dzieh bilansowy odsetki prezentowane sg w bilansie w pozycji ,Naleznosci”.
Wszystkie lokaty Srodkéw pienieznych o terminie zapadalnosci diuzszym niz 90 dni
prezentowane sg w tabeli lokat w pozycji ,Depozyty”.

7. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dzien bilansowy przypadajgcy
na dzieh roboczy warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w podziale na kategorie
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prezentowana jest wedtug klucza podziatowego po wprowadzeniu na dzien bilansowy zmian w
kapitale wptaconym i wyptaconym, po zastosowaniu nowej liczby jednostek uczestnictwa. W
przypadku gdy dzien bilansowy przypada na dzien wolny od pracy, do wyniku ujetego na dzien
ostatniej w okresie sprawozdawczym wyceny oficjalnej doliczony jest wynik zgodny ze stanem
na dzien bilansowy i dzielony jest kluczem podziatowym zgodnie z wyceng na ten dzien.

b) Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu.

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, kiérego
dotycza.

2. Nabyte sktadniki lokat Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny
nabycia i wycenia zgodnie z obowigzujacymi Fundusz regulacjami prawa i zapisami
statutowymi.

2.1. Przez cene nabycia nalezy rozumie¢ warto$¢ nabycia sktadnika aktywow tgcznie
Z poniesionymi opfatami, w szczegodlnosci z prowizjami maklerskimi i podatkiem od czynnosci
cywilno-prawnych (w przypadku aktywow niepublicznych, gdy PCC ptacony jest przez
Subfundusz), za wyjagtkiem opfat naleznych Depozytariuszowi i izbom depozytowo-
rozliczeniowym.

2.2. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia rowng zero.

2.3. Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang cene
nabycia wynikajgca z ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian za ktére zostaty otrzymane,
skorygowang o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody pieniezne.

3. Zysk lub strate ze zbycia lokat:

3.1. Wylicza sie metodg HIFO ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgca na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika lokat,
a w przypadku skladnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia -
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartoSci
ksiegowe;.

3.2. W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, ze
wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano
najnizszg premie netto.

3.3. Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metodg okreslong w pkt. 3.1.

3.4. Metody HIFO nie stosuje sie do papierow warto$ciowych nabytych z udzielonym przez
drugg strone przyrzeczeniem odkupu.

4. W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego skfadnika
lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika.

5. Prawa poboru oraz dywidendy:

5.1. Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru.

5.2. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci rownej zero,
w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

5.3. Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach

BNP Paribas Premium SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ
BNP Paribas Aktywnych Strategii Dtuznych

e]125





<! BNP PARIBAS

* . TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCY)JNYCH

rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy.

5.4. Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do
otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

6. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

7. Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat:

7.1. Nabycie albo zbycie skfadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

7.2. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie,
o0 ktéorym mowa w par. 24 ust. 3 Rozporzadzenia Ministra Finansow z 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz sktadniki, dla
ktorych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie
w najblizszej wycenie aktywdéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

8. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzieh ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

9. Operacje dotyczace Subfunduszu wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski
nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty.

10. W ksiegach Subfunduszu ujmowane sg wszystkie przychody i koszty zwigzane
z dziatalnoscig Subfunduszu, niezaleznie od terminu ich zaptaty.

11. Zmiany kapitatu wptaconego i wyptaconego:

11.1. Na potrzeby okre$lenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
w okredlonym dniu wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym,
zwigzanych z wptatami i wyptatami, ujmowanymi w dniu zbycia i odkupienia.

11.2. Dniem wprowadzenia do ksigg Subfunduszu zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu
wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu
wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie ze zdaniem
poprzednim.

c) Metody wyceny aktywow oraz zobowigzan Subfunduszu, aktywow netto i wyniku
z operaciji.

1. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Subfunduszu oraz ustala: Zobowigzania
Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, Wartos¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu
przypadajgcg na Jednostke Uczestnictwa oddzielnie dla kazdej kategorii jednostki.

Do wyceny Aktywow Funduszu stosuje sie przepisy Ustawy o rachunkowosci z dnia 29
wrzesnia 1994 roku (Dz. U. 2019 poz. 351, z p6zn. zm.) oraz przepisy Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 poz. 1859) oraz wszelkie zmiany tych przepisow.

2. Wartos¢ aktywow i pasywoéw Subfunduszu jest ustalana zgodnie z zasadg ostroznej wyceny
oraz z uwzglednieniem, przewidzianych prawem, szczegdlnych zasad wyceny aktywow i
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pasywow funduszy inwestycyjnych.

3. Dniem Wyceny jest dzien okreslony w Statucie Funduszu. Wartos¢ Aktywéw Funduszu,
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszy oraz Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszy przypadajgca
na  Jednostke Uczestnictwa ustalana  jest na kazdy Dzieh Wyceny
w nastepujgcym po nim dniu roboczym wedtug wartosci w Dniu Wyceny. Wycena aktywow
dokonywana jest w oparciu o ostatnio dostepne kursy z glébwnego, aktywnego rynku na godz.
23:30 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

4. Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Dzien Wyceny ustala sie pomniejszajgc Wartos¢
Aktywow Subfunduszu o jego zobowigzania.

5. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke uczestnictwa na Dziehn Wyceny jest
ustalana przez podzielenie Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na dany Dzien Wyceny przez
liczbe jednostek uczestnictwa w tym Dniu Wyceny.

6. Zasady wyceny lokat na aktywnym rynku i lokat nienotowanych przyjmuje sie zgodnie
z zapisami Statutu Funduszu, przy czym Aktywnym Rynkiem jest rynek spetniajgcy tgcznie
nastepujace kryteria:

- Instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne.

- Zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy (co oznacza,
ze w poprzednim petnym miesigcu kalendarzowym zawarto na danym rynku przynajmniej
w jednym dniu transakcje oraz wystepujg co najmniej w 15 dniach oferty kupna lub sprzedazy
i sg publikowane w powszechnie dostepnym serwisie informacyjnym).

- W przypadku, gdy instrument byt notowany po raz pierwszy w biezgcym lub poprzednim
miesigcu kalendarzowym na podstawie decyzji Zarzadzajgcego lub TFIl dany rynek moze
zosta¢ uznany jako aktywny. W przypadku, gdy w poprzednim miesigcu transakcje wystgpity
rzadziej niz w czterech dniach Zarzadzajgcy lub TFl moze uzna¢ dany rynek za nieaktywny
(ceny z tego rynku sg podawane do publicznej wiadomosci).

6.1. Rynek miedzybankowy nie jest traktowany jako rynek aktywny. Przyjmuje sie,
ze w przypadku bonéw skarbowych rynek BondSpot nie jest rynkiem aktywnym,

6.2. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na ryku gtéwnym. Podstawg wyboru rynku
gtéwnego dla sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku jest wolumen obrotu na danym
skfadniku lokat za poprzedni miesigc kalendarzowy. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie w
pierwszym Dniu Wyceny w danym miesigcu kalendarzowym.

6.3. W przypadku, gdy ceny pozyskane zgodnie z obowigzujgcymi przepisami,
w szczegolnosci punktem 2 przez Depozytariusza i Ksiegowosé Funduszu, réznig sie miedzy
sobg, wowczas Zarzgdzajacy lub TFI, wedtug swojej najlepszej wiedzy dokonuje wyboru jednej
z powyzszych cen.

7. W przypadku dtuznych papierow wartosciowych, listow zastawnych oraz weksli innych niz
ptatnych za okazaniem, ktérych wycena odbywa sie metodg skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz dla ktérych w prospekcie
emisyjnym (lub innym dokumencie okreslajgcym warunki emisji) nie okreslono okresow
odsetkowych SCN wyznaczana jest na podstawie przeptywdw pienieznych i dat faktycznych
przeptywéw. Jezeli data wykupu lokat przypada na dzief wolny od pracy to za date przeptywu
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do wyliczenia SCN przyjmuje sie date pierwszego dnia roboczego po dniu wolnym od pracy).
Skutek wyceny tych skladnikow zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych
lub kosztéw odsetkowych Subfunduszu.
8. W przypadku diuznych papieréw wartosciowych, listéw zastawnych oraz weksli, dla ktérych
nie wskazano daty wykupu (np. w przypadku weksli ptatnych za okazaniem) lub gdy zgodnie z
umowg lub warunkami emisji dany skfadnik lokat moze zosta¢ wykupiony w dowolnym
momencie, wowczas nie mozna wiarygodnie okresli¢ daty koncowego przeptywu do obliczenia
ESP za pomocg funkcji XIRR. W takim przypadku, wartos$¢ lokat, o ktérych mowa powyzej, na
dany Dzien Wyceny, rowna sie warto$ci nominalnej powiekszonej o odsetki naliczone w
stosunku do nominatu.
9. W przypadku sktadnikéw lokat kuponowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, dla ktérych w prospekcie emisyjnym
(lub innym dokumencie okreslajgcym warunki emisji) nie zostaly okreslone daty kolejnych
okresow odsetkowych lub oprocentowanie - w dniu zmiany okresu odsetkowego przyjmuije sie
do okreslenia wszystkich przysztych przeptywow pienieznych parametry z aktualnego okresu
odsetkowego (data poczatku i konca okresu odsetkowego, oprocentowanie). Zaktada sie ze
datg ostatniego przeptywu jest data wykupu.
10. W przypadku papierow wartosciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej ceny
nabycia, dla ktérych w prospekcie emisyjnym (lub innym dokumencie okreslajgcym warunki
emisji) wskazano okresy odsetkowe do wyliczenia SCN przyjmuje sie, jako daty przeptywow
pienieznych daty okreséw odsetkowych wskazane w tych dokumentach, nawet jesli wypadajg
w dni wolne od pracy.
11. Skorygowang cene nabycia wylicza sie przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR,
narzedzi dostepnych w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.
12. Wycena papierow warto$ciowych wedtug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej nastepuje od dnia ujecia w ksiegach danego
sktadnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakcji nabycia skorygowana cena nabycia
danego sktadnika lokat rowna sie cenie nabycia.
13. W przypadku diuznych papieréw wartosciowych denominowanych w walutach obcych
wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
cena nabycia i naliczone naleznosci odsetkowe (rozumiane sg jako odsetki naliczone przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz odpisy dyskonta lub premii) sg
przeszacowywane do biezgcej wartosci wg sredniego kursu NBP ogtaszanego dla danej
waluty przez NBP na dziehn wyceny, a wynik ujmowany jest na przychodach / kosztach
z tytutu réznic kursowych.
14. W przypadku sprzedazy diuznych papieréw wartosciowych naleznosci z tytutu przychodow
odsetkowych do dnia rozliczenia transakcji sprzedazy ujmuje sie w nastepujgcy sposéb:

- Wartos¢ sprzedanych odsetek na dzieh rozliczenia sprzedazy ujmowana jest
w naleznosciach ze sprzedazy oraz pomniejsza saldo konta naleznosci z tytutu odsetek.

- W okresie pomiedzy datg transakcji sprzedazy a datg rozliczenia przychody odsetkowe
naliczane sg wedtug wartosci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dzien Wyceny
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i ksiegowane na konto naleznosci z tytutu odsetek oraz przychody z tytutu odsetek.

15. Dla papierow wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia réznica pomiedzy
skorygowang ceng nabycia na dzien zawarcia transakcji sprzedazy (bez odsetek), a wartoscig
sprzedazy (bez odsetek) ujmowana jest na koncie naleznosci ze sprzedazy oraz powyzsza
warto$s¢ pomniejsza/powieksza konto amortyzacja dyskonta/premii.

16. Wierzytelnosci, dla ktérych okreslono terminy przeptywéw srodkoéw pienieznych wycenia
sie w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
W przypadku wierzytelnosci, dla ktérych nie mozna wiarygodnie okresli¢ przeptywy srodkow
pienieznych, wartos¢ lokat, na dany Dzien Wyceny, réwna sie wartosci nominalnej
powiekszonej o odsetki naliczone w stosunku do nominatu.

17. Inne, niz wskazane w powyzszych postanowieniach niniejszej polityki rachunkowo$ci,
skfadniki lokat Subfunduszu wycenia sie wedtug wartosci godziwej wyznaczonej przez:
oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii,
zastosowanie do wyceny wiasciwego modelu, bgdz wyspecjalizowany i niezalezny podmiot
zewnetrzny. Subfundusz zastosuje metode wyceny najbardziej adekwatng do danego
sktadnika lokat, zgodnie z najlepszg wiedzg Subfunduszu oraz praktyka na rynku finansowym.
18. Metody wyceny wskazane w ppkt. 15 podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem, z tym, ze
podstawowymi metodami wyceny dla ponizej wskazanych sktadnikéw lokat sa:

18.1. W przypadku warrantéw subskrypcyjnych— modele wyceny na podstawie danych
pochodzacych z aktywnego rynku, uwzgledniajgce wycene odpowiadajgcych im papieréw
wartosciowych udzialowych danego emitenta oraz szczegdtowe warunki emisji lub
inkorporowanych praw.

18.2. W przypadku instrumentéw pochodnych:

— w przypadku kontraktéw terminowych typu forward oraz kontraktéw terminowej wymiany
przysztych ptatnosci typu swap — model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych w oparciu
o dane rynkowe pobierane z powszechnie dostepnego serwisu informacyjnego;

— jesli nie ma mozliwosci uzyskiwania kurséw z rynkéw aktywnych, wykorzystane bedg
powszechnie stosowane metody estymacji, w szczegdlnosci dla opcji nienotowanych stosuje
sie sposob estymaciji przy wykorzystaniu modelu Blacka-Scholesa.

18.3. W przypadku depozytéw — ich warto$¢ stanowi wartos¢ nominalna powigkszona
0 odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

18.4. W przypadku walut nie bedgcych depozytami — ich warto$¢ wyznacza sie po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego na Dzierh Wyceny dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

18.5. Model Wyceny Praw Poboru — za warto$¢ godziwg prawa poboru uznaje sie wartosé
nizszg z dwadch (a lub b):

a) W dniu, w ktérym spotka jest notowana po raz ostatni z prawem poboru, ustalana jest
graniczna wartos¢ teoretyczna praw poboru wyliczana wedtug wzoru:
Vt=(a—Db)/[1+(n/m)] wzor (1)
gdzie :

Vt — wartos¢ teoretyczna prawa poboru
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a — kurs zamkniecia akcji w ostatnim dniu notowania akcji z prawem poboru
b — cena emisyjna akcji nowej emisji
n — liczba akcji z prawem poboru
m — liczba akcji nowej emisji
b) wartosé¢ teoretyczng wyznaczong zgodnie z nastepujgcym wzorem:
Vt=(a—b)/(n/m) wzor (2)
gdzie:

a — kurs zamkniecia akcji z danego dnia

W przypadku, gdy zgodnie z obliczeniami teoretyczna warto$¢ prawa poboru przyjmuje wartos¢
ujemng, do wyceny nalezy przyjg¢ wartos¢ prawa poboru wynoszacg 0 PLN;

i. W przypadku, gdy wielkos¢ emisji okreslona jest widetkowo, do wyliczenia wartosci
prawa poboru/warrantéw uwzglednia sie gérng granice wielkosci emisji;

ii. W przypadku, gdy cena akcji nowej emisji okreslona jest widetkowo, do wyliczenia
wartosci prawa poboru/warrantu uwzglednia sie $rednig arytmetyczng gornej i dolnej
granicy ceny;

iii. W przypadku, gdy cena akcji nowej emisji okreslona jest z podaniem jednej granicy
(okreslona jest jedynie minimalna lub maksymalna cena) do wyceny prawa
poboru/warrantu uwzglednia sie cene podang przez emitenta. Po podaniu przez
emitenta ceny emisyjnej, do publicznej wiadomosci, do wyceny prawa poboru
przyjmuje sie cene emisyjng ustalong przez emitenta i stosuje sie jg od dnia
ogtoszenia;

o W przypadku, gdy emitent nie poda ceny emisyjnej, wycena prawa poboru/warrantu
dokonywana jest w warto$ci zero. Po podaniu przez emitenta ceny emisyjnej w terminie
pozniejszym, do wyceny prawa poboru przyjmuje sie cene emisyjng ustalong przez
emitenta i stosuje sie jg od dnia ogtoszenia.:

Po ostatnim dniu notowania prawa poboru, ale przed jego wykonaniem — wartos¢ ustalong
wedtug ponizszego wzoru na warto$¢ teoretyczna prawa poboru:

C — cena rynkowa akcji w danym dniu

B — cena emisyjna akcji nowej emisji

L — liczba praw poboru potrzebnych do nabycia akcji nowej emisji

(C-B)/L

Od pierwszego dnia po ostatnim notowaniu prawa poboru dokonuje sie poréwnania ostatniej
ceny prawa poboru oraz wartosci wyliczonej przy wykorzystaniu powyzszego wzoru i w danym
dniu wyceny stosuje sie nizszg z tych dwéch wartosci.

18.6. Model Wyceny Praw do Akcji (PDA), Praw do Nowych Emisji (PNE) — za wartos¢ godziwag
uznaje sie wartos¢ ustalong w oparciu o publicznie ogtoszong na aktywnym rynku cene akgji
nieréznigcych sie istotnie, o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym
w szczegoblnosci notowanych akcji innych serii. W przypadku pierwszej emisji za wartosé
godziwg prawa do akcji uznaje sie wartos¢ ustalong wedtug ceny emisyjnej zgodnie z zasadg
ostroznej wyceny.

19. Wycena tytutdéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania nie
bedacych przedmiotem obrotu na aktywnym rynku odbywa sie poprzez przyjecie wartosci
aktywow netto na tytut uczestnictwa, ogtaszanej przez podmiot dokonujgcy wyceny aktywow
takiego Funduszu lub instytucji na dzien poprzedzajgcy Dzierh Wyceny, chyba ze do godziny
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wskazanej w statucie z ktérej uwzglednia sie ostatnie dostepne kursy, dostepna jest wartos¢
nowsza — wowczas wedtug tej wartosci. Przy wycenie uwzgledniane bedg wszelkie istotne
zmiany wartosci godziwej tytutu uczestnictwa od momentu ogtoszenia ich wartosci do godziny
w Dniu Wyceny, o ktérej mowa w Statucie Funduszu.

20. Ustalanie oraz wycena innych aktywow i ustalanie niektérych zobowigzan.

20.1. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 20 kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkéw
pozyczania maklerskich instrumentéw finansowych, z udziatem firm inwestycyjnych oraz
bankéw powierniczych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

20.2. Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych mogg by¢ wszystkie papiery wartosciowe
dopuszczone do publicznego obrotu, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Statut
Funduszu.

20.3. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw warto$ciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia, o ktérym mowa w ust. 1, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw
wartosciowych, okreslonych w art. 27 ust. 6 i art. 28 ust. 1.

20.4. Skiadniki lokat bedgce przedmiotem kroétkiej sprzedazy ujmuje sie i wycenia zgodnie
z zasadami wyceny przyjetymi dla tych sktadnikow lokat. W przypadku gdy, wystepuje kilka
transakcji kupna zamykajacych pozycje krotkiej sprzedazy do wyboru paczki stosuje sie zasade
HIFO (jako pierwsze rozchodowuje sie paczki o najwyzszym koszcie zakupu). Transakcje BSB
i SBB nie sg stosowane do zmykania lub otwierania pozycji krétkiej sprzedazy.

W przypadku diuznych papieréw wartosciowych oraz innych lokat Funduszu o dtuznym
charakterze nalicza sie koszty odsetkowe od dnia nastepujacego po dniu rozliczenia transakcji
krotkiej sprzedazy do dnia rozliczenia transakcji zakupu zamykajgcej pozycje krotkiej
sprzedazy. W okresie, o ktorym mowa powyzej odsetki nalicza sie zgodnie
z zasadami stosowanymi do danego skitadnika lokat w sytuacji gdy nie wystepuje krétka
sprzedaz.

21. Papiery warto$ciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu.

21.1. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie,
poczagwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowane;j
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

21.2. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu
do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

21.3. Od dnia zawarcia transakcji do dnia rozliczenia transakcje BSB sg wyceniane wedtug
ceny nabycia, a transakcje SBB wedtug ceny sprzedazy.

21.4. Pierwsze naliczenie nastepuje dzien po dniu rozliczenia transakcji BSB/ SBB.

22. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych.

22.1. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie
lub ustala w walucie, w ktdrej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg
notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej sg denominowane.
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22.2. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje sie w PLN, po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego w Dniu Wyceny o godzinie 23:30 (zgodnie
Z zapisami Statutu Funduszu) $sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

22.3. Wartos¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli
nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

22.4. Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajgce z zawartych transakcji kupna lub
sprzedazy waluty wycenia sie od dnia zawarcia transakcji do dnia SPOT wedtug Sredniego
kursu NBP dla danej waluty. W przypadku transakcji forward o okresie rozliczenia dtuzszym niz
SPOT wycenia sie zobowigzania i naleznosci Subfunduszu przy wykorzystaniu modelu do
wyceny transakcji forward.

23. Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:

23.1 Dywidendy i inne udziaty w zyskach

- Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku polskim ujmuje sie w dniu,
w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji, wykorzystywany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy.

- Nalezng dywidende z akcji zagranicznych notowanych na aktywnych rynkach zagranicznych
ujmuje sie w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji, wykorzystywany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy (ij. w dniu tzw.
ex-date). Jesli nie jest mozliwe uzyskanie informacji o kolejnych terminach, zwigzanych
z nalezng dywidendg (ex-date, record-date, pay-date) dywidende ewidencjonuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu uzyskania dokumentu potwierdzajgcego istnienie oraz warto$¢ tych
praw.

Dywidenda nalezna/wymagalna wykazywana jest jako sktadnik odrebny aktywow Subfunduszu
do dnia wyptaty dywidendy.

23.2. Przychody odsetkowe

- odsetki: od srodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych Subfunduszu, od lokat
terminowych, od nabytych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami, inne odsetki.

- odsetki od rachunkdéw pienieznych nalicza sie na kazdy dzien od salda rachunku z dnia
poprzedniego. W ostatnim dniu roboczym danego miesigca kalendarzowego naliczane
i wyptacane sg odsetki za caty ten miesigc. Odsetki od lokat na dany Dzien Wyceny wylicza sie
za pomocg efektywnej stopy procentowe;.

- odpisy dyskonta

23.3. Dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkdéw pienieznych,
nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych.

24. Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci:

24.1. koszty odsetkowe,

- Koszty z tytutu pozyczek i kredytow oraz papieréw wartosciowych wycenianych wedtug
skorygowanej ceny nabycia (w tym SBB )

24.2. koszty limitowane oraz nielimitowane,

- W przypadku limitowanych kosztéw zwigzanych z dziatalno$cig Subfunduszu tworzy sie

BNP Paribas Premium SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ
BNP Paribas Aktywnych Strategii Dtuznych

©]132





<! BNP PARIBAS

* . TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCY)JNYCH

rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu limitowanych kosztéw zwigzanych
z dziatalnosciag Subfunduszu zmniejszajg rezerwe. Uzgodnienie przewidywanych
i rzeczywistych kosztéw nastepuje w okresach miesiecznych po otrzymaniu faktur
zaakceptowanych przez Towarzystwo. Aktualizacja kosztéw preliminowanych na podstawie
zatozen budzetowych odbywa sie w okresach miesiecznych

- Rezerwy na koszty z tytutu wynagrodzenia statego i zmiennego Towarzystwa za zarzgdzanie
Subfunduszem sg naliczane zgodnie z zasadami okreSlonymi w  Statucie
z uwzglednieniem uchwat zarzgdu Towarzystwa dotyczgcych zmian tych zasad. Rezerwe na
koszty z tytutu wynagrodzenia zmiennego nalicza sie na kazdg kategorie jednostek
uczestnictwa danego Subfunduszu oddzielnie.

- Pozostate rezerwy na koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu sg preliminowane
zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie dla poszczegdlnych pozycji kosztow
z uwzglednieniem zatozen budzetowych, na zasadach okreslonych w umowach, na podstawie
ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia.

- Koszty poniesione ponad limit okreslony w Statucie Funduszu, lub Uchwale TFI sg ujmowane
w ksiegach Subfunduszy przy jednoczesnej ewidencji kosztéw pokrywanych przez TFI.

- Koszty pokrywane sg przez Fundusz w terminach ich wymagalnosci, zgodnie z warunkami
zawartymi w umowach.

- Koszty Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami ktérych obowigzek pokrycia obcigza
Fundusz w catosci dzieli sie na poszczegdlne Subfundusze wedtug udziatu wartosci aktywéw
netto Subfunduszu w sumie aktywdw netto wszystkich Subfunduszy z ostatniego dnia wyceny
przed dniem ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

24.3. ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych,
nalezno$ci i zobowigzan w walutach obcych.

25. W kazdym Dniu Wyceny ustala sie wynik finansowy obejmujacy:

- przychody z lokat netto — stanowigcy réznice miedzy przychodami z lokat a kosztami
Funduszu netto,

- zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat,

- niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Ustalanie wartosci aktywow netto Subfunduszu

1. W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania ustala sie wedtug
standw odpowiednio aktywdéw i zobowigzah oraz kurséw, cen i wartosci okreslonych
w Momencie Wyceny z biezgcego Dnia Wyceny. W okresie obejmujgcym sprawozdanie
finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez Towarzystwo na godz. 23.30.

2. Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu
w Dniu Wyceny.

3. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny tj. w dniach,
w  ktérych odbywajg sie regularne sesje Gieldy Papierow Warto$ciowych
w Warszawie.
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4.  Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke uczestnictwa na Dzieh Wyceny jest
ustalana przez podzielenie Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na dany Dzien Wyceny
przez liczbe jednostek uczestnictwa w tym Dniu Wyceny.

5. Dla poszczegélnych kategorii jednostek uczestnictwa, rachunek wyniku, wartos¢ aktywow
netto oraz wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyznaczana jest odrebnie
dla kazdej kategorii jednostek uczestnictwa wg klucza podziatowego obowigzujgcego w
Dniu Wyceny.

Wz6r na klucz podziatowy:

Xa - WAN/JU kategorii A na D-1 bez zaokragleh
Xc - WAN/JU kategorii C na D-1 bez zaokragleh

La - Liczba JU kategorii A w dniu D
Lc - Liczba JU kategorii C w dniu D

Udziat w alokacji JU kategorii A = (Xa*La) / [(Xa*La)+(Xc*Lc)] *100

Udziat w alokacji JU kategorii C = (Xc*Lc) / [(Xa*La)+(Xc*Lc)] *100

Koszty specyficzne dla danej kategorii jednostek nie podlegajg alokacji np. koszty
wynagrodzenia statego i zmiennego oraz ewentualnie inne koszty wykazane w statucie
Funduszu

6. Na potrzeby okredlenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
w okreslonym dniu wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym
i wyptaconym, zwigzanych z wptatami i wyptatami, ujmowanymi w dniu zbycia
i odkupienia.

7. Dniem wprowadzenia do ksigg Subfunduszu zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu
wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie ze zdaniem
poprzednim.

8. Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny po
cenie réwnej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu
wyznaczonej zgodnie z zasadg opisang, w pkt. 4.

2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonat zmian stosowanych zasad
rachunkowosci.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2019-12-31 2018-12-31
Naleznosci 155 58
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych 4 58
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate 151 -
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2019-12-31 2018-12-31
Zobowiazania 77 1803
Z tytutu nabytych aktywoéw - -
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - 1051
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 1 6
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 1 560
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodoéw funduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu gwaranciji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 64 142
Pozostate sktadniki zobowigzan 1 44
2019-12-31 2018-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
i i . Wartos¢ na dzien bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy
NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

RACHUNKACH BANKOWYCH

w danej walucie

sprawozdania

w danej walucie

sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.

|. Banki / waluty - 1309 - 2 807
SANTANDER BANK POLSKA S.A. - - - -
UsD - - - -
ING BANK SLASKI S.A. - 1309 - 2314
EUR 41 173 3 12
GBP 7 35 - -
PLN 1101 1101 1737 1737
UsD - - 150 565
BIURO MAKLERSKIE MBANKU S.A. - - - 493
EUR - - 30 131
UsD - - 96 362

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

od 2019-01-01

do 2019-12-31

od 2018-01-01

do 2018-12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw ; ) ) :
pienieznych
EUR 93 398 176 750
GBP 5 24 - -
PLN 1706 1706 4621 4621
UsD 61 233 176 640
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NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO
WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2019-12-31 2018-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

tys. tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 1309 4,88% 2 807 3,70%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - 103 0,13%
Dtuzne papiery warto$ciowe - - 103 0,13%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 604 2,25% 1160 1,53%
Dtuzne papiery warto$ciowe 604 2,25% 1160 1,53%
Suma: 1913 7,13% 4070 5,36%

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie srodki pieniezne, depozyty oraz
stato kuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe. Szczegotowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalnosci zostaly przedstawione w tabelach uzupetniajacych zestawienia lokat.

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**) (***)

2019-12-31 2018-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogotem

tys. tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 22 404 83,46% 69 565 91,81%
Dluzne papiery warto$ciowe 22 404 83,46% 69 565 91,81%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2373 8,84% 2082 2,75%
Dtuzne papiery warto$ciowe 2373 8,84% 1425 1,88%
Zobowigzania - - -1 051 -1,39%
Suma: 24 777 92,30% 70 596 93,17%

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywoéw srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie

zmiennokuponowe dtuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy

jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywoéw srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

NOTA-5 Ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE

2019-12-31 2018-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w

sprawozdania

aktywach (w

sprawozdania

aktywach (w

UGS Se) finansowego w tys.) ogotem finansowego w tys.) ogotem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredlytowym w prz’ypadku gdyby §trony transgkcjil nie wyp’e’flnia’ry 26 845 100,01% 75 775 100,00%
swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglgdnia sie wartosci
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 1309 4,88% 2 807 3,70%
Naleznosci 155 0,58% 58 0,08%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 22 404 83,46% 69 668 91,94%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2977 11,09% 3242 4,28%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 17 622 65,64% 55 405 73,11%
bilansowe (*****)
SKARB PANSTWA 17 622 65,64% 55 405 73,11%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 17 622 65,64% 55 405 73,11%

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto sSrodkéw pienig¢znych,
depozytéw, naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.

2019-12-31 2018-12-31
Wartos¢ na Wartqsc': na Wartos¢ na Wartqst': na
- dzien Procentowy - dzien Procentowy
dzien . © dzien . L
bilansowy bllansovyy w udziat w bilansowy bllansovyy w udziat w
NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (******) . walucie aktywach . walucie aktywach
w walucie . w walucie .
sktadnika w sprawozdama (w tys.) sktadnika w sprawozdanla (w tys.)
finansowego ogotem finansowego ogotem
tys. tys.
w tys. w tys.
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat - - - - - -
w podziale na kategorie bilansowe (******)

(******) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogétem
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NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE

2018-12-31

Typ zajetej
pozycji

Rodzaj
instrumentu
pochodnego

Cel otwarcia
pozycji

Wartos¢é
otwartej
pozycji

Wartos¢
przysztych
strumieni
pienieznych

Terminy
przysztych
strumieni
pienieznych

Kwota bedaca
podstawa
przysziych
ptatnosci

Termin
zapadalnosci
(wygasniecia)

instrumentu
pochodnego

Termin
wykonania
instrumentu
pochodnego

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne

IRS

IRS ING BS S.A. 18/10/2021 30MM RCV FIXED 2,2775
©)

Dtuga

IRS

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego

335

2019-10-18;
2020-04-20;
2020-10-19;
2021-04-19;
2021-10-18;

30 000 000,00

2021-10-18

2021-10-18

IRS ING BS S.A. 23/10/2028 5MM PAY FIXED 3,045 (-)

Krotka

IRS

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego

-257

2019-10-23;
2020-04-23,;
2020-10-23,;
2021-04-23,;
2021-10-25;
2022-04-25;
2022-10-24;
2023-04-24;
2023-10-23;
2024-04-23,;
2024-10-23,;
2025-04-23,;
2025-10-23,;
2026-04-23,;
2026-10-23;
2027-04-23,;
2027-10-25;
2028-04-24;
2028-10-23,;

5000 000,00

2028-10-23

2028-10-23

IRS ING BS S.A. 23/10/2028 5MM PAY FIXED 3,0475
©)

Krétka

IRS

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego

-259

2019-10-23;
2020-04-23,;
2020-10-23;
2021-04-23,;
2021-10-25;
2022-04-25;
2022-10-24;
2023-04-24;
2023-10-23;
2024-04-23,;
2024-10-23;
2025-04-23;
2025-10-23;
2026-04-23,;
2026-10-23;
2027-04-23,;
2027-10-25;
2028-04-24;
2028-10-23;

5000 000,00

2028-10-23

2028-10-23
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NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE

2018-12-31

Typ zajetej
pozycji

Rodzaj
instrumentu
pochodnego

Cel otwarcia
pozycji

Wartos¢
otwartej
pozycji

Wartos¢
przysztych
strumieni
pienieznych

Terminy
przysztych
strumieni
pienieznych

Kwota bedaca
podstawa
przysziych
ptatnosci

Termin
zapadalnosci
(wygasniecia)

instrumentu
pochodnego

Termin
wykonania
instrumentu
pochodnego

IRS ING BS S.A. 26/10/2021 10MM RCV FIXED 2,225
©)

Dtuga

IRS

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego

96

2019-10-28;
2020-04-27;
2020-10-26;
2021-04-26;
2021-10-26;

10 000 000,00

2021-10-26

2021-10-26

IRS ING BS S.A. 26/10/2028 7,5MM PAY FIXED 2,9625
©)

Krotka

IRS

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego

-330

2019-10-28;
2020-04-27,
2020-10-26;
2021-04-26;
2021-10-26;
2022-04-26;
2022-10-02;
2023-04-26;
2023-10-26;
2024-04-26;
2024-10-28;
2025-04-28;
2025-10-27;
2026-04-27;
2026-10-26;
2027-04-26;
2027-10-26;
2028-04-26;
2028-10-26;

7 500 000,00

2028-10-26

2028-10-26

IRS ING BS S.A. 30/10/2028 5SMM PAY FIXED 2,93 (-)

Krotka

IRS

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego

-205

2019-10-29;
2020-04-29;
2020-10-29;
2021-04-29;
2021-10-29;
2022-04-29;
2022-10-31;
2023-04-28;
2023-10-30;
2024-04-29;
2024-10-29;
2025-04-29;
2025-10-29;
2026-04-29;
2026-10-29;
2027-04-29;
2027-10-29;
2028-04-28;
2028-10-30;

5000 000,00

2028-10-30

2028-10-30
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2018-12-31
z . Termin .
. s Wartos¢ Terminy Kwota bedaca C s Termin
L Rodzaj . Wartos¢ zapadalnosci .
Typ zajetej . Cel otwarcia - przysztych przysztych podstawa A frefl wykonania
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE pozycji instrumentu pozycji otwartej Sme Sme przyszlych (yvygasnlema) [ ———
pochodnego pozycyl pienieznych pienieznych ptatnosci Instrumentu pochodnego
pochodnego
2019-11-05;
Ograniczenie 2020-05-05;
IRS ING BS S.A. 05/11/2021 25MM RCV FIXED 2,21 (-) | Dluga IRS ryzyka 226 2020-11-05; 25 000 000,00 2021-11-05 2021-11-05
inwestycyjnego 2021-05-05;
2021-11-05;
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2019-12-31 2018-12-31
z L Wartos¢ na dzien z L Wartos¢ na dzien
Wartos¢ na dzien ; ] Wartos¢ na dzien ) )
NOTA-9 |. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie HEMEE TR bilansowy w danej walucie sl i ELLIEE
wys. . sprawozdania wys. ) sprawozdania
inansowego w tys. finansowego w tys.
I. Aktywa - 26 845 - 75775
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 1 309 - 2 807
EUR 41 173 33 143
GBP 7 35 - -
PLN 1101 1101 1737 1737
UsSD - - 246 927
2) Naleznosci - 155 - 58
PLN 4 4 58 58
UsSD 40 151 - -
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 22 404 - 69 668
- dluzne papiery wartosciowe - 22 404 - 69 668
PLN 22 404 22 404 69 668 69 668
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 2977 - 3242
PLN - - 657 657
- dluzne papiery wartosciowe - 2977 - 2 585
EUR 142 604 141 605
PLN 2373 2373 1826 1826
USD - - 41 154
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 77 - 1803
EUR - - 10 42
PLN 77 77 1761 1761
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od 2019-01-01 do 2019-12-31

od 2018-01-01 do 2018-12-31

Dodatnie Dodatnie Ujemne réznice | Ujemne réznice Dodatnie Dodatnie Ujemne réznice | Ujemne réznice

réznice kursowe | réznice kursowe kursowe kursowe réznice kursowe | réznice kursowe kursowe kursowe
NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowanew | niezrealizowane

PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie
sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw

tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys.

Akcje - - - - R - R R
Warranty subskrypcyjne - - - - - - B _
Prawa do akcji - - - - - - - _
Prawa poboru - - - - R - R R
Kwity depozytowe - - - - - - B _
Listy zastawne - - - - - - R R
Dluzne papiery warto$ciowe - - - 10 742 140 - R
Instrumenty pochodne - - - - - - - _
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig - - - - - - R R
Jednostki uczestnictwa - - - - - - R R
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - R R
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego } } 10 ] ] j . |

inwestowania majgce siedzibe za granica

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne
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NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z TYTULU LOKAT

od 2019-01-01 do 2019-12-31

od 2018-01-01 do 2018-12-31

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku z

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku z

lokat w tys. wyceny aktywoéw w tys. lokat w tys. wyceny aktywow w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 246 -149 -239 234
Instrumenty pochodne 4 - -96 -
Dtuzne papiery warto$ciowe 167 -149 -143 234
Ty_tuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za 75 ) : }
granicg
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -806 386 -797 -458
Instrumenty pochodne -806 394 -1348 -288
Dtuzne papiery warto$ciowe - -8 551 -170
Nieruchomosci - - - -
Pozostate - - - -
Suma: -560 237 -1 036 -224

BNP PARIBAS PREMIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS AKTYWNYCH STRATEGII DLUZNYCH

« 142«






<ol BNP PARIBAS

* . TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCY)JNYCH

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2019-01-01 do 2019-
12-31

od 2018-01-01 do 2018-
12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

W tym pozostate sktadniki kosztéw

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2019-01-01 do 2019-
12-31

od 2018-01-01 do 2018-
12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartosc¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 655 1836
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - -
Suma: 655 1836
2019-12-31 2018-12-31 2017-12-31

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA Rok biezacy Rok 1 poprzedni Rok 2 poprzedni
| Warto$¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego 26 768 73972 150 134
Il. Warto$¢ aktywoéw netto na poszczegodine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego

A 111,60 111,73 112,06

B 111,94 112,07 112,39
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2019 ROKU DO 31 GRUDNIA 2019 ROKU

BNP Paribas Premium SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ BNP Paribas Aktywnych Strategii Dluznych (do dnia 3 lutego 2020 roku
dziatajgcy pod nazwg SPEKTRUM
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ AKTYWNYCH STRATEGII DLUZNYCH, a do dnia 24 kwietnia 2019 roku
dziatajacy pod nazwa RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY PARASOLOWY SUBFUNDUSZ AKTYWNYCH STRATEGII DLUZNYCH)

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY
OKRES SPRAWOZDAWCZY

Nie dotyczy

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
SUBFUNDUSZU

Pod koniec 2019 roku po raz pierwszy pojawity sie wiadomosci z Chin dotyczgce COVID-19
(koronawirusa). W pierwszych miesigcach 2020 roku wirus rozprzestrzenit sie na catym
Swiecie, a jego negatywny wptyw objgt wiele krajow. Nalezy podkresli¢, ze w chwili publikacji
niniejszego sprawozdania finansowego sytuacja ta wcigz sie zmienia i trudno oceni¢ jej
ostateczny wptyw na funkcjonowanie gospodarki w Polsce i na Swiecie. Z jednej strony, juz
dzi§ mozemy stwierdzi¢, ze ten wpltyw bedzie zdecydowanie negatywny, z drugiej widzimy
determinacje rzaddéw i organizacji miedzynarodowych do zastosowania radykalnych srodkéw
do walki z epidemig i wspierania rozwoju gospodarczego. Pozytywne informacje ptyng
réwniez z Chin gdzie sg wyrazne oznaki zatrzymania rozwoju epidemii.

Obecna sytuacja wptywa oczywiscie na nastroje na rynkach finansowych gdzie panuje duza
nerwowos¢ i przektada sie na dziatania klientéw funduszy inwestycyjnych. Podobnie jak nasi
konkurenci obserwujemy wzmozone umorzenia jednostek uczestnictwa naszych funduszy.
Jednak warto podkresli¢, ze wspodlnie z BNP Paribas Bank Polska S.A. (naszym gtéwnym
dystrybutorem) podejmujemy intensywne dziatania majgce na celu wyttumaczenie naszym

klientom biezgcej sytuacji i zapobieganie nieracjonalnym decyzjom inwestycyjnym. Nie

BNP Paribas Premium SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ
BNP Paribas Aktywnych Strategii Dtuznych

«144 «





<! BNP PARIBAS

* . TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCY)JNYCH

widzimy tez obecnie zadnych zagrozen ptynnosciowych w przypadku koniecznosci wypfaty

klientom srodkow z tytutu umorzen.

Zarzad Towarzystwa uwaza, ze obecna sytuacja nie powoduje koniecznosci wprowadzania
korekt w sprawozdaniu finansowym za rok 2019 ani zamieszczania dodatkowych ujawnien po
dacie bilansu.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI
W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI
JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zdarzenia, ktére wymagatyby przeksztatcenia
poréwnywalnych danych ujetych w uprzednio sporzadzonych i opublikowanych
sprawozdaniach finansowych Subfunduszu.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI
| RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU.

a) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki informowania
uczestnikdbw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Subfunduszu.

b) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki zawieszenia
w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

c) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

d) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

e) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie
transakcji zawieranych przez Subfundusz.

f) W okresie sprawozdawczym nie wystgpity btedy podstawowe.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI
Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci

przez Subfundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci tzn. przez okres nie krotszy niz 12
miesiecy od dnia bilansowego.
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6) AKTUALNIE STOSOWANA METODA POMIARU CALKOWITEJ EKSPOZYCJI
SUBFUNDUSZU

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania
AFI| oraz metode brutto.
Wartos¢ catkowitej ekspozycji na dzien 31 grudnia 2019 roku wynosita 100,32% dla metody

zaangazowania AF| oraz 94,79% dla metody brutto.

7) INNE INFORMACJE

Informacje dotyczace zdarzen, ktére nie wystagpity od dnia 01.01.2019 r. do 31.12.2019 r. oraz
w okresach porownywalnych nie sg wykazywane w sprawozdaniu finansowym.

Noty dotyczgce zdarzen, ktére nie wystgpity od dnia 01.01.2019 r. do 31.12.2019 r. nie sg

wykazywane w sprawozdaniu finansowym.

W sprawozdaniu w pozycji Naleznosci ujeta zostata kwota wynikajgca z przysztego przydziatu
papieréw wartosciowych w zamian za obligacje spotki Fortenova (wczesniejsza nazwa
Agrokor) o ISIN USX0027KAG32 o nominale 200 000 USD (warto$¢ nominalna jednej
obligacji 1 000,00 USD). Na dzien bilansowy nalezno$¢ ta zostata przeszacowana po cenie

papieru obligacji po cenie z Bloomberga, ktéra na ten dzieh wynosita 199,06 USD.

8) INFORMACJE DOTYCZACE PRZEJRZYSTOSCI TRANSAKCJI FINANSOWANYCH Z
UZYCIEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | PONOWNEGO WYKORZYSTANIA
ZGODNIE Z ART. 13 ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY
(UE) 2015/2365

Na dziehn 31.12.2019 r. Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu Zadnych z transakcji
okreslonych w Rozporzgdzeniu, czyli transakcji odkupu, udzielanych i zacigganych pozyczek
papieréw wartosciowych, transakcji zwrotnych kupno-sprzedaz Iub sprzedaz-kupno,
transakcji z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego oraz transakcji typu

SWAP przychodu catkowitego.
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Dane dotyczace rentownosci i kosztéow dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych

Z uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapoéw przychodu catkowitego:

od 2019-01-01 od 2018-01-01
do 2019-12-31 (w do 2018-12-31 (w PLN)
PLN)

Przychody | Koszty | Przychody Koszty

148 131,96 | 67 432,65

MBANK S.A. - - 42 516,90 24 713,20

SANTANDER BANK POLSKA S.A.
(poprzednio BANK ZACHODNI WBK S.A)).

88 086,30 33 997,00

ING BANK SLASKI S.A. - - 1 975,50 8 722,45
o_'\OAFRCURIUS DOM MAKLERSKI SP. Z ) ) 15 553,26
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Warszawa, 06 kwietnia 2020 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2019
roku, poz. 351, z pézn. zm.) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007
roku, nr 249, poz.1859) Zarzad BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w
zatgczeniu przedstawia jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu BNP
Paribas Aktywnych Strategii Dtuznych wydzielonego w BNP Paribas Premium Specjalistycznym
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym, sporzadzone na dzien 31 grudnia 2019 roku, ktoére
obejmuje:

1. Zestawienie lokat Subfunduszu wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2019 roku
wykazujgce lokaty w wysokosci 25 381 tys. ztotych,

2. Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2019 roku wykazujgcy aktywa
netto i kapitaty w wysokosci 26 768 tys. ztotych,

3. Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2019 roku
do 31 grudnia 2019 roku wykazujgcy ujemny wynik z operacji w kwocie 236 tys.
Ziotych,

4, Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2019 roku
do 31 grudnia 2019 roku wykazujgce zmniejszenie aktywow netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 47 204 tys. ziotych,

5. Noty objasniajgce,

6. Informacje dodatkowa.

Jarostaw Skorulski Rafat Lerski

Prezes Zarzgdu Czionek Zarzadu
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OTWARTY SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS AKTYWNYCH STRATEGII

DLUZNYCH

Podpisy osé6b reprezentujacych Fundusz:

Imie i Nazwisko

Stanowisko/Funkcja

Podpis

Jarostaw Skorulski

Prezes Zarzadu

Podpisane kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Elektronicznie

J a rOSJfaW podpisany przez

Jarostaw Skorulski

S kO ru | S k| Data: 2020.04.06

18:46:27 +02'00"

. Podpisane kwalifikowanym | Rafat E'fﬁfhip
Rafat Lerski Czitonek Zarzadu podpisem elektronicznym Lerski ?:aga;;;f;%?
Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:
Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
Dyrektor Departamentu .
. o . . Signed by /
Ksiegowosci Funduszy i Portfeli : .
Katarzyna Skalska ©d y i TRRARASARAR 267
Vistra Fund Services Poland Sp. ORigZRYyRA
Z 0.0. S.K.A. Matgorzata Skalska
Da D

Warszawa, 06 kwietnia 2020 r.
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Katowice, 6 kwietnia 2020 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegOlnych zasad rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla BNP Paribas Premium
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego o§wiadcza, ze dane dotyczace standw
aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych
irachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywoéw przedstawionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu BNP Paribas Aktywnych Strategii
Dtuznych za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019, sporzadzonego dnia 6 kwietnia

2020 r., sa zgodne ze stanem faktycznym.

Signature I:QFV ified . R
Dokument po plﬁﬁ)rzez Signature Ngf.;[, ified
Krzysztof Anusiedicz Dokument podpi:

Data: 2020.04.06.11:52:12 CEST ILONA MICH
Data: 2020.04.06412:23:32 CEST

ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zaktadowy — 130 100 000,00 zt
Centrum Wsparcia Klientow Strategicznych KRS 5459 Kapitat wptacony — 130 100 000,00 zt
ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa Sad Rejonowy w Katowicach
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

z badania
rocznego sprawozdania finansowego

BNP PARIBAS PREMIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS
OBLIGACII WYSOKODOCHODOWYCH

(NA DZIEN BILANSOWY 31.12.2019
SPEKTRUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ SPEKTRUM GLOBALNYCH MOZLIWOSCI)

za okres 01.01.2019r.-31.12.2019.

Warszawa, 6 kwietnia 2020 r.






BNP Paribas Premium SFIO SUBFUNDUSZ BNP Paribas Obligacji Wysokodochodowych (na dzien bilansowy
31.12.2019 Spektrum SFIO Subfundusz Spektrum Globalnych Mozliwosci) ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
Oraz Uczestnikow Subfunduszu

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu BNP Paribas Obligacji
Wysokodochodowych (na dzien bilansowy 31.12.2019 Subfundusz Spektrum Globalnych Mozliwosci)
(,Subfundusz” lub ,Jednostka”) wydzielonego w ramach BNP Paribas Premium Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny (na dzier 31.12.2019 Spektrum Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty)
(,Fundusz”), ktére zawiera zestawienie lokat wedtug stanu na dziert 31.12.2019 r., bilans sporzadzony
na dzien 31.12.2019 r., rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za rok
zakonczony w tym dniu oraz noty objasniajace i informacje dodatkowe (,,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2019 r. oraz jego wyniku finansowego za rok obrotowy zakoriczony w tym dniu zgodnie
Z majagcymi zastosowanie przepisami ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa
o rachunkowosci” — (Dz. U. 2019 poz. 351 z pdin. zm.) oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci,

— jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu.

— zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg 3430/52a/2019 Krajowej Rady Biegtych
Rewidentdw z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardéw badania oraz innych
dokumentéw, z pdin. zm. (,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,,Ustawa o biegtych rewidentach” — t.].
Dz. U. 22019 r., poz. 1421 z pdzn. zm.). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata
dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie
sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od Funduszu zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw nr 2042/38/2018 z dnia 13 marca 2018 r. w sprawie zasad etyki zawodowe]j biegtych
rewidentow oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan
finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami
i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz firma

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapitat Zaktadowy 100.000 zt
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audytorska pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi
w Ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Objasnienie ze zwréceniem uwagi — istotne zdarzenia po dniu bilansowym

Zwracamy uwage na informacje dotyczacy istotnych zdarzen po dniu bilansowym, zwigzanych z
pandemig wirusa SARS-COV-2 wywotujgcego chorobe COVID-19, mogacych mie¢ wptyw na
dziatalno$¢ subfunduszu i jego wyniki finansowe w kolejnym okresie, zamieszczong w nocie nr 2
informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w odniesieniu do tej sprawy.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka (,Towarzystwo”) jest
odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,
sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowe;j
i wyniku finansowego Subfunduszu zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowos$ci, przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa i statutem, a
takze za kontrole wewnetrzng, ktdérg Zarzad uznaje za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem
lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjgtkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokona¢ likwidacji Subfunduszu,
albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma Zzadnej realnej alternatywy dla likwidacji
lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa s3 odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczosci finansowej Subfunduszu.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catosé
nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i s3 uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngé na decyzje
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gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego. Koncepcja
istotnosci stosowana jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu
badania jak i przy ocenie wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen
oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepujg, na sprawozdanie finansowe, a takze przy
formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu z badania sg wyrazane z uwzglednieniem jako$ciowego i wartosciowego
poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym osgdem biegtego
rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy o0sad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,

a takze:

— identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowié¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢é zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli
wewnetrznej;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére s3 odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Funduszu;

— oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosc
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzagd Towarzystwa.;

— wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, czy istnieje istotna niepewnos$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze
poddawa¢ w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos$¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia s3 nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze
whioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania
biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowa¢, ze Subfundusz
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

— oceniamy ogdélng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje
i zdarzenia w sposdb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Towarzystwa informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie
i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje skfada sie sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu za rok obrotowy zakornczony
31 grudnia 2019 r. (,,Sprawozdanie z dziatalnosci”).

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapitat Zaktadowy 100.000 zt





BNP Paribas Premium SFIO SUBFUNDUSZ BNP Paribas Obligacji Wysokodochodowych (na dzien bilansowy
31.12.2019 Spektrum SFIO Subfundusz Spektrum Globalnych Mozliwosci) ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci BNP Paribas Premium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny (na
dzien 31.12.2019 Spektrum Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty) oraz Subfunduszy zgodnie
z art. 55 ust 2a ustawy o rachunkowosci, zostaty sporzadzone tgcznie.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalnosci Funduszu
zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby Sprawozdanie zdziatalnosci Funduszu spetniato wymagania przewidziane w Ustawie
o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci.
W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie
sie ze Sprawozdaniem z dziatalnosci, i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespdjne
ze sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposdb
wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne
znieksztatcenia w Sprawozdaniu z dziatalnosci, jestesmy zobowigzani poinformowac o tym w naszym
sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach
jest réwniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami
oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci
Funduszu:

— zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;

— jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w sSwietle wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
oswiadczamy, ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Inne informacje, w tym o wypetnieniu obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa

W odniesieniu do sprawozdania finansowego na objety badaniem dzied bilansowy Subfundusz
dochowat obowigzujgcych go zasad dokonywania lokat (zakresu podmiotéw, z ktérymi Subfundusz
moze zawiera¢ transakcje, zakresu lokat, jakie Subfundusz moze dokona¢, koncentracji lokat
w ramach poszczegdlnych ich kategorii oraz jednego emitenta), termindw i procedur rozliczania
transakcji z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnosci wyceny aktywow wedtug wartosci godziwej.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapitat Zaktadowy 100.000 zt
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Do sprawozdania finansowego dofaczono:

— list Towarzystwa bedacego organem Funduszu, skierowany do uczestnikdw Subfunduszu,
opisujgcy w sposob zwiezty co najmniej wyniki dziatania Subfunduszu w okresie sprawozdawczym;
informacje zawarte w liscie Towarzystwa sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

— osSwiadczenie Depozytariusza Funduszu o zgodnosci danych dotyczacych standw aktywow
Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci aktywdéw zapisanych na rachunkach pienieznych
i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywdéw przedstawionych
w sprawozdaniu finansowym, ze stanem faktycznym.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Marcin Wasil

Dziatajagcy w imieniu WBS Audyt Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 4 lok. U9B
wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3685, w imieniu ktdorego kluczowy biegty rewident
zbadat sprawozdanie finansowe.

Signed by /
Podpisano przez:

Marcin Wasil

Date/ Data:
2020-04-06 19:55

Marcin Wasil
Kluczowy Biegty Rewident nr ew. 9846

Warszawa, 6 kwietnia 2020 r.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
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<ol BNP PARIBAS

¥ 4 TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

BILANS 2019-12-31 2018-12-31
I. Aktywa 15 267 39134
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1514 17 033
2) Naleznosci 1219 627
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 12 534 21474
- dluzne papiery wartos$ciowe 4016 9015
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- dluzne papiery wartosciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
1l. Zobowigzania 62 9178
I1l. Aktywa netto (I - Il) 15 205 29 956
IV. Kapitat funduszu 21103 38 069
1) Kapitat wptacony 317 855 317 277
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -296 752 -279 208
V. Dochody zatrzymane -6 232 -4772
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -3 521 -3215
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2711 -1 557
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 334 -3341
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 15 205 29 956
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 152 184,6005 332 458,9757
A 147 611,4182 326 434,7930
B 4 573,1823 6 024,1827
Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 99,91 90,10
A 99,88 90,09
B 100,84 90,95
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<ol BNP PARIBAS

¥ 4 TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

od 2019-01-01 od 2018-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2019-12-31 do 2018-12-31
I. Przychody z lokat 505 1825
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 389 1040
Przychody odsetkowe 115 652
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 130
Pozostate 1 3
Il. Koszty funduszu 811 2682
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 573 2 337
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 65 68
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw 22 32
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 133 213
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
Ustugi prawne 15 31
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 3 -
Pozostate - 1
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
1IV. Koszty funduszu netto (lI-11) 811 2 682
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -306 -857
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 2521 -11 641
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -1154 -7 320
- Z tytutu réznic kursowych - 284
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 3675 -4 321
- Z tytutu réznic kursowych -27 65
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 2215 -12 498
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
A 14,66 -37,89
B 11,12 -21,33
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¥ . TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2019-12-31

2018-12-31

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach
ogoétem

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach
ogotem

Akcje

4 060

4028

26,38%

14 442

11 196

28,61%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

26,31%

23,04%

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdinego inwestowania
majgce siedzibe za granicg

29,41%

3,23%

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

82,10%

54,88%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Bilansu w czesci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gtéwnej Zestawienia lokat
przedstawia instrumenty pochodne ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne ktére na dzien bilansowy miaty ujemng wycene sg w Bilansie ujmowane w

czesci Zobowigzania.
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* . TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

S > Wartos¢ wg Procentowy udziat
TABELA UZUPELNIAJACA ; . Kraj siedziby Wartos¢ wg ceny 7
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba e — nabycia w tys. wyceny na dzien w aktywach
bilansowy w tys. ogotem
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Aktywny rynek regulowany 4 060 4028 26,38%
GIELDA
Aktywny rynek PAPIEROW 0
LC CORP S.A. (PLLCCRP00017) regulowany WARTOSCIOWYCH 151 248 | Polska 398 384 2,52%
W WARSZAWIE
GIELDA
Aktywny rynek PAPIEROW o
AGORA S.A. (PLAGORA00067) regulowany WARTOSCIOWYCH 31529 | Polska 335 328 2,15%
W WARSZAWIE
GIELDA
Aktywny rynek PAPIEROW
NEUCA S.A. (PLTRFRMO00018) regulowany WARTOSCIOWYCH 368 | Polska 91 139 0,91%
W WARSZAWIE
GIELDA
Aktywny rynek PAPIEROW
MERCOR S.A. (PLMRCORO00016) regulowany WARTOSCIOWYCH 24 642 | Polska 284 234 1,53%
W WARSZAWIE
GIELDA
Aktywny rynek PAPIEROW
RELPOL S.A. (PLRELPL00014) regulowany WARTOSCIOWYCH 9575 | Polska 86 51 0,33%
W WARSZAWIE
GIELDA
Aktywny rynek PAPIEROW
CCC S.A. (PLCCC0000016) regulowany WARTOSCIOWYCH 195 | Polska 33 22 0,14%
W WARSZAWIE
GIELDA
Aktywny rynek PAPIEROW
CD PROJEKT S.A. (PLOPTTCO00011) regulowany WARTOSCIOWYCH 732 | Polska 151 205 1,34%
W WARSZAWIE
GIELDA
BSC DRUKARNIA OPAKOWAN S.A. Aktywny rynek PAPIEROW
(PLBSCDO00017) regulowany WARTOSCIOWYCH 12960 | Polska 480 522 8.42%
W WARSZAWIE
GIELDA
Aktywny rynek PAPIEROW
IZOSTAL S.A. (PLIZSTLO0015) regulowany WARTOSCIOWYCH 34911 | Polska 169 96 0,63%
W WARSZAWIE
GIELDA
FIRMA OPONIARSKA DEBICA S.A. Aktywny rynek PAPIEROW
(PLDEBCAQ0016) regulowany WARTOSCIOWYCH 1218 | Polska m 100 0,66%
W WARSZAWIE
GIELDA
Aktywny rynek PAPIEROW
MZN PROPERTY S.A. (PLMORZNO00016) regulowany WARTOSCIOWYCH 166 405 | Polska 307 150 0,98%
W WARSZAWIE
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* . TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

GIELDA
Aktywny rynek PAPIEROW
KRUK S.A. (PLKRK0000010) regulowany WARTOSCIOWYCH 1135 | Polska 171 190 1,25%
W WARSZAWIE
GIELDA _
Aktywny rynek PAPIEROW o
ATAL S.A. (PLATALO00046) regulowany WARTOSCIOWYCH 16 719 | Polska 665 635 4,16%
W WARSZAWIE
GIELDA _
POLSKI BANK KOMOREK MACIERZYSTYCH Aktywny rynek PAPIEROW
S.A. (PLPBKMO000012) regulowany WARTOSCIOWYCH 1760 | Polska 94 110 0.72%
W WARSZAWIE
GIELDA
PLAY COMMUNICATIONS S.A. Aktywny rynek PAPIEROW
(LU1642887738) regulowany WARTOSCIOWYCH 8869 | Luksemburg 246 811 2,08%
W WARSZAWIE
GIELDA
Aktywny rynek PAPIEROW
R22 S.A. (PLR220000018) regulowany WARTOSCIOWYCH 15 754 | Polska 290 362 2,37%
W WARSZAWIE
GIELDA
Aktywny rynek PAPIEROW
TEN SQUARE GAMES S.A. (PLTSQGMO00016) regulowany WARTOSCIOWYCH 516 | Polska 59 102 0,67%
W WARSZAWIE
GIELDA _
Aktywny rynek PAPIEROW
ML SYSTEM S.A. (PLMLSTMO00015) regulowany WARTOSCIOWYCH 3328 | Polska 90 87 0,57%
W WARSZAWIE
Nienotowane na aktywnym rynku - - -
Suma: 4 060 4028 26,38%
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* . TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

‘s Wartos¢ wg
el A e Nazwa sl Termin Warunki Wartos¢ Warctgﬁc "9 wyceny na Prggzeir;:oxv Y
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku o Emitent siedziby o S P EEEENERTR P Liczba —_ ci); - dzien I T—
WARTOSCIOWE y emitenta e B Y bilansowy h
tys. W tys. ogotem
O terminie wykupu do 1 roku - - -
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje - - -
O terminie wykupu powyzej 1 roku 4020 4016 26,31%
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje 4020 4016 26,31%
Aktywny rynek nieregulowany 4020 4016 26,31%
TREASURY
WZ0124 (PLO000107454) | AKwny ynek | gagnepar | SKARB Polska 2024-01-25 1,79% 1000 1 1 1 0,01%
nieregulowany POLAND PANSTWA
TREASURY
Aktywny rynek SKARB
WZ0126 (PL0000108817) nieregulowany EgEE'\?SOT PANSTWA Polska 2026-01-25 1,79% 1000 1 1 1 0,01%
TREASURY
WZ1122 (PL0O000109377) | AKWWny ynek | gagnepar | SKARB Polska 2022-11-25 1,79% 1000 3000 3018 3012 19,73%
nieregulowany POLAND PANSTWA
TREASURY
WZ0528 (PL0000110383) | KWWy ynek | gagnepor | SKARB Polska 2028-05-25 1,79% 1000 1 1 1 0,01%
nieregulowany POLAND PANSTWA
TREASURY
WZ0524 (PLO000110615) | AKYWny ynek | pagnapar | SKARB Polska 2024-05-25 1,79% 1000 1000 998 1000 6,55%
nieregulowany POLAND PANSTWA
TREASURY
WZz1129 (PLO000111028) | AKDWNY vnek | gognepor | SKARB Polska 2029-11-25 1,79% 1000 1 1 1 -
nieregulowany POLAND PANSTWA
Suma: 4020 4016 26,31%
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* . TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

TABELA UZUPELNIAJACA Wartosé wi Procentowy
Tytuly uczestnictwa emitowane przez . . Kraj siedziby . Wartos¢ wg ceny 9 udziat w
; 3 < . . Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta . Liczba : wyceny na dzien
instytucje wspélnego inwestowania emitenta nabycia w tys. s W S aktywach
majace siedzibe za granica ywiuys. ogodtem
Aktywny rynek nieregulowany 243 262 1,72%
ISHARES MSCI
ISHARES MSCI EMERGING MARKETS Aktywny rynek EMERGING Stany o,
INDEX FUND ETF (US4642872349) nieregulowany NYSE ARCA MARKETS INDEX | Zjednoczone 1540 243 262 1.72%
FUND
Aktywny rynek regulowany 3878 4228 27,69%
ISHARES EURO
ET'?':'@';E%EEQS)%TOXX MID UCITS ETF 'fe'gm"]a’a;y”“ XETRA STOXX MID Irandia 2753 646 734 4,80%
Y UCITS ETF
ISHARES STOXX
ISHARES STOXX EUROPE 600 BASIC Aktywny rynek EUROPE 600
RESOURCES UCITS ETF (DE) ETF o mmya;y XETRA BASIC Niemcy 2800 582 554 3,63%
(DEOOOAOF5UKS5) 9 Y RESOURCES
UCITS ETF (DE)
INVESCO EURO
INVESCO EURO STOXX 50 UCITS ETF Aktywny rynek . . o
ETF (IEO0B60SWX25) regulowany XETRA E?FDXX 50 UCITS Wielka Brytania 3160 991 1107 7,25%
NYSE AMUNDI MSCI
AMUNDI MSCI EMERGING MARKETS Aktywny rynek EURONEXT - EMERGING - o
UCITS ETF ETF (LU1681045453) regulowany EURONEXT MARKETS UCITS | Franda 42000 e 800 5.24%
PARIS ETF
INVESCO S&P 500 UCITS ETF ETF Aktywny rynek INVESCO S&P . . o
(IEQOBRKWGL70) regulowany XETRA 500 UCITS ETF Wielka Brytania 9400 948 1033 6,77%
Nienotowane na aktywnym rynku - - -
Suma: 4121 4 490 29,41%
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* . TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

TABELA DODATKOWA Rodzaj taczna liczba Wartos¢ wg ceny nabycia Wartos¢ wg wyceny na Procentowy udziat w
GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT w tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzgdu
terytorialnego ) ) )
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez migdzynarodowe
instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska - - -
lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP - - -
Sktadniki bez gwarancji - - -
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce do
OECD (z wylgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) ) ) )
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 4 020 4016 26,31%
Obligacje 4004 4020 4016 26,31%
Suma: 4020 4016 26,31%
TABELA DODATKOWA Wartos¢ w ceny na dzien bilansowy w . e
GRUPY KAPITALOWE O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY aw )’:ys. Y (e ey WERE v ELGREE G
GK_BLACKROCK 1550 10,15%
Suma: 1550 10,15%
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2019-01-01 do 2019-12-31

od 2018-01-01 do 2018-12-31

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

29 956 149 848
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 2215 -12 498
a) przychody z lokat netto -306 -857
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1154 -7 320
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 3675 -4 321
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 2215 -12 498
4. Dystrybucja dochoddéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -16 966 -107 394
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 578 32 798
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -17 544 -140 192
g) taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+- 14751 119 892
7. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 15 205 29 956
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 22 895 92 380
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 5078,9585 298 010,2396

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

183 902,3332

1345 501,8062

Saldo zmian -178 823,3747 -1 047 491,5666
B

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1029,6018 3225,1502

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 480,6022 3286,8130

Saldo zmian -1 451,0004 -61,6628

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu w
rozbiciu na kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

2993 381,2523

2988 302,2938

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

2 845 769,8341

2661 867,5009

Saldo zmian

147 611,4182

326 434,7929

B

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

13 973,6428

12 944,0410

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

9 400,4605

6919,8583

Saldo zmian

4573,1823

6 024,1827

lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)

A

90,09

108,58

B

90,95

109,60

2. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

A

99,88

90,09

B

100,84

90,95

3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)

A

10,87%

-17,03%

B

10,87%

-17,02%

4. Minimalna warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

A

90,22 2019-01-03

90,09 2018-12-31

B

91,09 2019-01-03

90,95 2018-12-31

5. Maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

A

100,36 2019-12-27

109,78 2018-04-18

B

101,33 2019-12-27

110,82 2018-04-18

6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

A

99,88 2019-12-31

90,09 2018-12-31

B

100,84 2019-12-31

90,95 2018-12-31

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci

aktywow netto, w tym (**): 3.54% 2,.90%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,50% 2,53%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,28% 0,07%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,10% 0,03%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,58% 0,23%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

(*) Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalnos¢ w okresie biezagcym lub poréwnywalnym pierwsza wartoscia odniesienia jest wartos¢

nominalna.

(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2019 ROKU DO 31 GRUDNIA 2019 ROKU

BNP Paribas Premium SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ BNP Paribas Funduszy Obligacji Wysokodochodowych (do dnia 3
lutego 2020 roku dziatajacy pod nazwag SPEKTRUM
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ SPEKTRUM GLOBALNYCH MOZLIWOSCI, a do dnia 24 kwietnia 2019
roku dziatajacy pod nazwa RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY SUBFUNDUSZ GLOBALNYCH
MOZLIWOSCI)

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci.

a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym.

1. Przyjete przez Fundusz zasady (polityka) rachunkowosci opierajg sie na przepisach Ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. 2019 poz. 351, z p6zn. zm.) oraz
przepisach Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 poz. 1859) oraz
wszelkich zmianach tych przepisow.

2. Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.

3. Sprawozdania finansowe Subfunduszu sporzadza sie dwa razy w roku, jako jednostkowe
potroczne sprawozdanie finansowe oraz roczne sprawozdanie finansowe.

4. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzgdza sie w jezyku polskim
i w walucie polskiej. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazuje
sie w tysigcach ztotych z wyjatkiem warto$ci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa oraz
liczby jednostek uczestnictwa.

5. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje: zestawienie lokat, bilans,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajgce
i informacje dodatkowg. Noty objasniajgce zawierajgce zdarzenia ktére nie wystapity lub
wytgcznie wartosci zerowe zostaty pominiete.

6. Lokaty bankowe srodkéw pienieznych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 90 dni
prezentuje sie w bilansie w pozycji ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” w kwocie nominalne;.
Naliczone na dzieh bilansowy odsetki prezentowane sg w bilansie w pozycji ,Naleznosci”.
Wszystkie lokaty $rodkéw pienieznych o terminie zapadalnosci diuzszym niz 90 dni
prezentowane sg w tabeli lokat w pozycji ,Depozyty”.

7. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dzien bilansowy przypadajgcy
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na dzien roboczy wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w podziale na kategorie
prezentowana jest wedtug klucza podziatowego po wprowadzeniu na dzien bilansowy zmian w
kapitale wptaconym i wyptaconym, po zastosowaniu nowej liczby jednostek uczestnictwa. W
przypadku gdy dzien bilansowy przypada na dzieh wolny od pracy, do wyniku ujetego na dzien
ostatniej w okresie sprawozdawczym wyceny oficjalnej doliczony jest wynik zgodny ze stanem
na dzien bilansowy i dzielony jest kluczem podziatowym zgodnie z wyceng na ten dzieh.

b) Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu.

1. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza.

2. Nabyte sktadniki lokat Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny
nabycia i wycenia zgodnie z obowigzujgcymi Fundusz regulacjami prawa i zapisami
statutowymi.

2.1. Przez cene nabycia nalezy rozumie¢ warto$¢ nabycia sktadnika aktywow tgcznie
z poniesionymi optatami, w szczegdlnosci z prowizjami maklerskimi i podatkiem od czynno$ci
cywilno-prawnych (w przypadku aktywow niepublicznych, gdy PCC ptacony jest przez
Subfundusz), za wyjagtkiem opfat naleznych Depozytariuszowi i izbom depozytowo-
rozliczeniowym.

2.2. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zero.

2.3. Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang cene
nabycia wynikajgca z ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian za ktére zostaty otrzymane,
skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

3. Zysk lub strate ze zbycia lokat:

3.1. Wylicza sie metodg HIFO ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgca na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika lokat,
a w przypadku skladnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia -
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci
ksiegowe;.

3.2. W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, ze
wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktorych zaciggniecia otrzymano
najnizszg premie netto.

3.3. Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z metodg okreslong w pkt. 3.1.

3.4. Metody HIFO nie stosuje sie do papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez
drugg strone przyrzeczeniem odkupu.

4. W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego skfadnika
lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika.

5. Prawa poboru oraz dywidendy:

5.1. Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru.

5.2. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero,
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w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

5.3. Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy.

5.4. Przystugujgce prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do
otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

6. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operac;ji.
7. Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat:

7.1. Nabycie albo zbycie skfadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

7.2. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie,
o0 ktérym mowa w par. 24 ust. 3 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz sktadniki, dla
ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie
w najblizszej wycenie aktywoéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

8. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

9. Operacje dotyczace Subfunduszu wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski
nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty.

10. W ksiegach Subfunduszu ujmowane sg wszystkie przychody i koszty zwigzane
z dziatalnos$cig Subfunduszu, niezaleznie od terminu ich zaptaty.

11. Zmiany kapitatu wptaconego i wyptaconego:

11.1. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
w okredlonym dniu wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym,
zwigzanych z wptatami i wyptatami, ujmowanymi w dniu zbycia i odkupienia.

11.2. Dniem wprowadzenia do ksiag Subfunduszu zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu
wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie ze zdaniem
poprzednim.

c) Metody wyceny aktywoéw oraz zobowigzan Subfunduszu, aktywéw netto i wyniku
Z operacji.

1. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Subfunduszu oraz ustala: Zobowigzania
Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, Wartos¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu
przypadajgcg na Jednostke Uczestnictwa oddzielnie dla kazdej kategorii jednostki.

Do wyceny Aktywow Funduszu stosuje sie przepisy Ustawy o rachunkowosci z dnia 29
wrzesnia 1994 roku (Dz. U. 2019 poz. 351, z p6zn. zm.) oraz przepisy Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 poz. 1859) oraz wszelkie zmiany tych przepisow.
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2. Wartos¢ aktywow i pasywéw Subfunduszu jest ustalana zgodnie z zasadg ostroznej wyceny
oraz z uwzglednieniem, przewidzianych prawem, szczegdlnych zasad wyceny aktywow i
pasywow funduszy inwestycyjnych.

3. Dniem Wyceny jest dzien okreslony w Statucie Funduszu. Warto$¢ Aktywéw Funduszu,
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszy oraz Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszy przypadajgca
na Jednostke Uczestnictwa ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny
w nastepujgcym po nim dniu roboczym wedtug warto$ci w Dniu Wyceny. Wycena aktywéw
dokonywana jest w oparciu o ostatnio dostepne kursy z gtdwnego, aktywnego rynku na godz.
23:30 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

4. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Dzien Wyceny ustala sie pomniejszajgc Wartos¢
Aktywow Subfunduszu o jego zobowigzania.

5. Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke uczestnictwa na Dzien Wyceny jest
ustalana przez podzielenie Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na dany Dzier Wyceny przez
liczbe jednostek uczestnictwa w tym Dniu Wyceny.

6. Zasady wyceny lokat na aktywnym rynku i lokat nienotowanych przyjmuje sie zgodnie
z zapisami Statutu Funduszu, przy czym Aktywnym Rynkiem jest rynek spetniajgcy tgcznie
nastepujace kryteria:

- Instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne.

- Zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy (co oznacza,
ze w poprzednim petnym miesigcu kalendarzowym zawarto na danym rynku przynajmniej
w jednym dniu transakcje oraz wystepujg co najmniej w 15 dniach oferty kupna lub sprzedazy
i sg publikowane w powszechnie dostepnym serwisie informacyjnym).

- W przypadku, gdy instrument byt notowany po raz pierwszy w biezacym lub poprzednim
miesigcu kalendarzowym na podstawie decyzji Zarzgdzajgcego lub TFI dany rynek moze
zosta¢ uznany jako aktywny. W przypadku, gdy w poprzednim miesigcu transakcje wystgpity
rzadziej niz w czterech dniach Zarzadzajgcy lub TFl moze uzna¢ dany rynek za nieaktywny
(ceny z tego rynku sg podawane do publicznej wiadomosci).

6.1. Rynek miedzybankowy nie jest traktowany jako rynek aktywny. Przyjmuje sie,
ze w przypadku bonéw skarbowych rynek BondSpot nie jest rynkiem aktywnym,

6.2. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na ryku gtéwnym. Podstawg wyboru rynku
gtébwnego dla sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku jest wolumen obrotu na danym
skfadniku lokat za poprzedni miesigc kalendarzowy. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie w
pierwszym Dniu Wyceny w danym miesigcu kalendarzowym.

6.3. W przypadku, gdy ceny pozyskane zgodnie z obowigzujgcymi przepisami,
w szczegoélnosci punktem 2 przez Depozytariusza i Ksiegowosé Funduszu, réznig sie miedzy
sobg, wéwczas Zarzadzajacy lub TFI, wedtug swojej najlepszej wiedzy dokonuje wyboru jednej
z powyzszych cen.

7. W przypadku diuznych papieréw wartosciowych, listdw zastawnych oraz weksli innych niz
pfatnych za okazaniem, ktérych wycena odbywa sie metodg skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz dla ktérych w prospekcie
emisyjnym (lub innym dokumencie okreslajgcym warunki emisji) nie okreslono okresow
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odsetkowych SCN wyznaczana jest na podstawie przeptywow pienieznych i dat faktycznych
przeptywéw. Jezeli data wykupu lokat przypada na dzieh wolny od pracy to za date przeptywu
do wyliczenia SCN przyjmuje sie date pierwszego dnia roboczego po dniu wolnym od pracy).
Skutek wyceny tych skfadnikéw zalicza sie odpowiednio do przychoddéw odsetkowych
lub kosztéw odsetkowych Subfunduszu.
8. W przypadku dtuznych papieréow wartosciowych, listow zastawnych oraz weksli, dla ktérych
nie wskazano daty wykupu (np. w przypadku weksli ptatnych za okazaniem) lub gdy zgodnie z
umowg lub warunkami emisji dany skfadnik lokat moze zosta¢ wykupiony w dowolnym
momencie, wéwczas nie mozna wiarygodnie okresli¢ daty koncowego przeptywu do obliczenia
ESP za pomocg funkcji XIRR. W takim przypadku, warto$¢ lokat, o ktérych mowa powyzej, na
dany Dzien Wyceny, rowna sie warto$ci nominalnej powiekszonej o odsetki naliczone w
stosunku do nominatu.
9. W przypadku sktadnikéw lokat kuponowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, dla ktérych w prospekcie emisyjnym
(lub innym dokumencie okreslajgcym warunki emisji) nie zostaty okreslone daty kolejnych
okreséw odsetkowych lub oprocentowanie - w dniu zmiany okresu odsetkowego przyjmuje sie
do okreslenia wszystkich przysztych przeptywow pienieznych parametry z aktualnego okresu
odsetkowego (data poczagtku i korca okresu odsetkowego, oprocentowanie). Zaktada sie ze
datg ostatniego przeptywu jest data wykupu.
10. W przypadku papierow wartosciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej ceny
nabycia, dla ktoérych w prospekcie emisyjnym (lub innym dokumencie okreslajgcym warunki
emisji) wskazano okresy odsetkowe do wyliczenia SCN przyjmuje sie, jako daty przeptywow
pienieznych daty okresow odsetkowych wskazane w tych dokumentach, nawet jesli wypadaja
w dni wolne od pracy.
11. Skorygowang cene nabycia wylicza sie przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR,
narzedzi dostepnych w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.
12. Wycena papierow wartosciowych wedtug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej nastepuje od dnia ujecia w ksiegach danego
skfadnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakcji nabycia skorygowana cena nabycia
danego sktadnika lokat réwna sie cenie nabycia.
13. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych denominowanych w walutach obcych
wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
cena nabycia i naliczone naleznosci odsetkowe (rozumiane sg jako odsetki naliczone przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz odpisy dyskonta lub premii) sg
przeszacowywane do biezgcej wartosci wg sredniego kursu NBP ogtaszanego dla danej
waluty przez NBP na dzien wyceny, a wynik ujmowany jest na przychodach / kosztach
z tytutu réznic kursowych.
14. W przypadku sprzedazy diuznych papieréw wartosciowych nalezno$ci z tytutu przychodéw
odsetkowych do dnia rozliczenia transakcji sprzedazy ujmuje sie w nastepujacy sposob:

- Wartos¢ sprzedanych odsetek na dzien rozliczenia sprzedazy ujmowana jest
w naleznosciach ze sprzedazy oraz pomniejsza saldo konta naleznosci z tytutu odsetek.
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- W okresie pomiedzy datg transakcji sprzedazy a datg rozliczenia przychody odsetkowe
naliczane sg wedilug wartosci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dzien Wyceny
i ksiegowane na konto naleznosci z tytutu odsetek oraz przychody z tytutu odsetek.

15. Dla papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia réznica pomiedzy
skorygowang ceng nabycia na dzien zawarcia transakcji sprzedazy (bez odsetek), a wartoscig
sprzedazy (bez odsetek) ujmowana jest na koncie naleznosci ze sprzedazy oraz powyzsza
warto$¢ pomniejsza/powigeksza konto amortyzacja dyskonta/premii.

16. Wierzytelnosci, dla ktérych okreslono terminy przeptywéw srodkoéw pienieznych wycenia
sie w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
W przypadku wierzytelnosci, dla ktérych nie mozna wiarygodnie okresli¢ przeptywy srodkéw
pienieznych, wartos¢ lokat, na dany Dzien Wyceny, rowna sie wartosci nominalnej
powigekszonej o odsetki naliczone w stosunku do nominatu.

17. Inne, niz wskazane w powyzszych postanowieniach niniejszej polityki rachunkowo$ci,
skfadniki lokat Subfunduszu wycenia sie wedtug wartosci godziwej wyznaczonej przez:
oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji,
zastosowanie do wyceny wlasciwego modelu, bgdz wyspecjalizowany i niezalezny podmiot
zewnetrzny. Subfundusz zastosuje metode wyceny najbardziej adekwatng do danego
skfadnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedzg Subfunduszu oraz praktykg na rynku finansowym.
18. Metody wyceny wskazane w ppkt. 15 podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem, z tym, ze
podstawowymi metodami wyceny dla ponizej wskazanych sktadnikéw lokat sa:

18.1. W przypadku warrantéw subskrypcyjnych— modele wyceny na podstawie danych
pochodzacych z aktywnego rynku, uwzgledniajgce wycene odpowiadajgcych im papieréw
wartosciowych udziatowych danego emitenta oraz szczegdtowe warunki emisji lub
inkorporowanych praw.

18.2. W przypadku instrumentéw pochodnych:

— w przypadku kontraktéw terminowych typu forward oraz kontraktéw terminowej wymiany
przysztych ptatnosci typu swap — model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych w oparciu
o dane rynkowe pobierane z powszechnie dostepnego serwisu informacyjnego;

— jesli nie ma mozliwosci uzyskiwania kurséw z rynkéw aktywnych, wykorzystane bedg
powszechnie stosowane metody estymacji, w szczegdlnosci dla opcji nienotowanych stosuje
sie sposéb estymacji przy wykorzystaniu modelu Blacka-Scholesa.

18.3. W przypadku depozytéw — ich warto$¢ stanowi wartos¢ nominalna powigekszona
0 odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

18.4. W przypadku walut nie bedacych depozytami — ich warto$¢ wyznacza sie po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego na Dzien Wyceny dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

18.5. Model Wyceny Praw Poboru — za wartos¢ godziwg prawa poboru uznaje sie wartosé
nizszg z dwadch (a lub b):

a) W dniu, w ktérym spoétka jest notowana po raz ostatni z prawem poboru, ustalana jest
graniczna wartos¢ teoretyczna praw poboru wyliczana wedtug wzoru:

Vt=(a—Db)/[1+(n/m) wzor (1)
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gdzie :

Vt — wartos¢ teoretyczna prawa poboru
a — kurs zamkniecia akcji w ostatnim dniu notowania akcji z prawem poboru
b — cena emisyjna akcji nowej emis;ji
n — liczba akcji z prawem poboru
m — liczba akcji nowej emisji
b) wartosé teoretyczng wyznaczong zgodnie z nastepujgcym wzorem:
Vt=(a—b)/(n/m) wzor (2)
gdzie:

a — kurs zamkniecia akcji z danego dnia

W przypadku, gdy zgodnie z obliczeniami teoretyczna warto$¢ prawa poboru przyjmuje wartosé
ujemna, do wyceny nalezy przyjg¢ wartos¢ prawa poboru wynoszgcg 0 PLN;

i. W przypadku, gdy wielkos¢ emisji okreslona jest widetkowo, do wyliczenia wartosci
prawa poboru/warrantéw uwzglednia sie gérng granice wielkosci emisiji;

ii. W przypadku, gdy cena akcji nowej emisji okreslona jest widetkowo, do wyliczenia
wartosci prawa poboru/warrantu uwzglednia sie $rednig arytmetyczng gornej i dolnej
granicy ceny;

iii. W przypadku, gdy cena akcji nowej emisji okreslona jest z podaniem jednej granicy
(okreslona jest jedynie minimalna lub maksymalna cena) do wyceny prawa
poboru/warrantu uwzglednia sie cene podang przez emitenta. Po podaniu przez
emitenta ceny emisyjnej, do publicznej wiadomosci, do wyceny prawa poboru
przyjmuje sie cene emisyjng ustalong przez emitenta i stosuje sie jg od dnia
ogtoszenia;

o W przypadku, gdy emitent nie poda ceny emisyjnej, wycena prawa poboru/warrantu
dokonywana jest w wartosci zero. Po podaniu przez emitenta ceny emisyjnej w terminie
pozniejszym, do wyceny prawa poboru przyjmuje sie cene emisyjng ustalong przez
emitenta i stosuje sie jg od dnia ogtoszenia.:

Po ostatnim dniu notowania prawa poboru, ale przed jego wykonaniem — wartos¢ ustalong
wedtug ponizszego wzoru na warto$¢ teoretyczna prawa poboru:

C — cena rynkowa akcji w danym dniu

B — cena emisyjna akcji nowej emisji

L — liczba praw poboru potrzebnych do nabycia akcji nowej emisiji

(C-B)/L

Od pierwszego dnia po ostatnim notowaniu prawa poboru dokonuje sie pordwnania ostatniej
ceny prawa poboru oraz wartosci wyliczonej przy wykorzystaniu powyzszego wzoru i w danym
dniu wyceny stosuje sie nizszg z tych dwéch wartosci.

18.6. Model Wyceny Praw do Akcji (PDA), Praw do Nowych Emisji (PNE) — za warto$¢ godziwg
uznaje sie wartos¢ ustalong w oparciu o publicznie ogtoszong na aktywnym rynku cene akcji
nieréznigcych sie istotnie, o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym
w szczegodlnosci notowanych akcji innych serii. W przypadku pierwszej emisji za wartos¢
godziwg prawa do akcji uznaje sie wartos¢ ustalong wedtug ceny emisyjnej zgodnie z zasadg
ostroznej wyceny.

19. Wycena tytutdéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania nie
bedgcych przedmiotem obrotu na aktywnym rynku odbywa sie poprzez przyjecie wartosci
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aktywdéw netto na tytut uczestnictwa, ogtaszanej przez podmiot dokonujgcy wyceny aktywow
takiego Funduszu lub instytucji na dzien poprzedzajgcy Dzien Wyceny, chyba Zze do godziny
wskazanej w statucie z ktorej uwzglednia sie ostatnie dostepne kursy, dostepna jest wartos¢
nowsza — wowczas wedtug tej wartosci. Przy wycenie uwzgledniane bedg wszelkie istotne
zmiany wartosci godziwej tytutu uczestnictwa od momentu ogtoszenia ich wartosci do godziny
w Dniu Wyceny, o ktérej mowa w Statucie Funduszu.

20. Ustalanie oraz wycena innych aktywéw i ustalanie niektérych zobowigzan.

20.1. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 20 kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkow
pozyczania maklerskich instrumentéw finansowych, z udziatem firm inwestycyjnych oraz
bankéw powierniczych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

20.2. Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych mogg by¢ wszystkie papiery wartosciowe
dopuszczone do publicznego obrotu, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Statut
Funduszu.

20.3. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia, o ktérym mowa w ust. 1, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papierow
wartosciowych, okreslonych w art. 27 ust. 6 i art. 28 ust. 1.

20.4. Skiadniki lokat bedace przedmiotem kroétkiej sprzedazy ujmuje sie i wycenia zgodnie
z zasadami wyceny przyjetymi dla tych sktadnikow lokat. W przypadku gdy, wystepuje kilka
transakcji kupna zamykajgcych pozycije krotkiej sprzedazy do wyboru paczki stosuje sie zasade
HIFO (jako pierwsze rozchodowuje sie paczki o najwyzszym koszcie zakupu). Transakcje BSB
i SBB nie sg stosowane do zmykania lub otwierania pozycji krotkiej sprzedazy.

W przypadku diuznych papieréw wartosciowych oraz innych lokat Funduszu o diuznym
charakterze nalicza sie koszty odsetkowe od dnia nastepujacego po dniu rozliczenia transakcji
krotkiej sprzedazy do dnia rozliczenia transakcji zakupu zamykajgcej pozycje krotkiej
sprzedazy. W okresie, o ktéorym mowa powyzej odsetki nalicza sie zgodnie
z zasadami stosowanymi do danego sktadnika lokat w sytuacji gdy nie wystepuje krétka
sprzedaz.

21. Papiery warto$ciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu.

21.1. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

21.2. Zobowiagzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu
do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

21.3. Od dnia zawarcia transakcji do dnia rozliczenia transakcje BSB sg wyceniane wedtug
ceny nabycia, a transakcje SBB wedtug ceny sprzedazy.

21.4. Pierwsze naliczenie nastepuje dzien po dniu rozliczenia transakcji BSB/ SBB.

22. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych.

22.1. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie
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lub ustala w walucie, w ktorej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg
notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

22.2. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje sie w PLN, po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego w Dniu Wyceny o godzinie 23:30 (zgodnie
z zapisami Statutu Funduszu) $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

22.3. Wartos¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli
nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

22.4. Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajgce z zawartych transakcji kupna lub
sprzedazy waluty wycenia sie od dnia zawarcia transakcji do dnia SPOT wedtug $redniego
kursu NBP dla danej waluty. W przypadku transakcji forward o okresie rozliczenia duzszym niz
SPOT wycenia sie zobowigzania i naleznosci Subfunduszu przy wykorzystaniu modelu do
wyceny transakcji forward.

23. Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:

23.1 Dywidendy i inne udziaty w zyskach

- Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku polskim ujmuje sie w dniu,
w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji, wykorzystywany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy.

- Nalezng dywidende z akcji zagranicznych notowanych na aktywnych rynkach zagranicznych
ujmuje sie w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji, wykorzystywany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy (ij. w dniu tzw.
ex-date). Jesli nie jest mozliwe uzyskanie informacji o kolejnych terminach, zwigzanych
z nalezng dywidendg (ex-date, record-date, pay-date) dywidende ewidencjonuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu uzyskania dokumentu potwierdzajgcego istnienie oraz wartos¢ tych
praw.

Dywidenda nalezna/wymagalna wykazywana jest jako sktadnik odrebny aktywéw Subfunduszu
do dnia wyptaty dywidendy.

23.2. Przychody odsetkowe

- odsetki: od srodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych Subfunduszu, od lokat
terminowych, od nabytych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami, inne odsetki.

- odsetki od rachunkdéw pienieznych nalicza sie na kazdy dzien od salda rachunku z dnia
poprzedniego. W ostatnim dniu roboczym danego miesigca kalendarzowego naliczane
i wyptacane sg odsetki za caty ten miesigc. Odsetki od lokat na dany Dzien Wyceny wylicza sie
za pomocg efektywnej stopy procentowe;.

- odpisy dyskonta

23.3. Dodatnie saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkoéw pienieznych,
nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych.

24. Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci:

24.1. koszty odsetkowe,

- Koszty z tytutu pozyczek i kredytow oraz papieréw wartosciowych wycenianych wedtug
skorygowanej ceny nabycia (w tym SBB )
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24.2. koszty limitowane oraz nielimitowane,

- W przypadku limitowanych kosztéw zwigzanych z dziatalnoscig Subfunduszu tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu limitowanych kosztéw zwigzanych
z dziatalnosciag Subfunduszu zmniejszajg rezerwe. Uzgodnienie przewidywanych
i rzeczywistych kosztéw nastepuje w okresach miesiecznych po otrzymaniu faktur
zaakceptowanych przez Towarzystwo. Aktualizacja kosztow preliminowanych na podstawie
zatozen budzetowych odbywa sie w okresach miesiecznych

- Rezerwy na koszty z tytutu wynagrodzenia statego i zmiennego Towarzystwa za zarzgdzanie
Subfunduszem sg naliczane zgodnie z zasadami okreslonymi w  Statucie
z uwzglednieniem uchwat zarzgdu Towarzystwa dotyczgcych zmian tych zasad. Rezerwe na
koszty z tytutu wynagrodzenia zmiennego nalicza sie na kazdg kategorie jednostek
uczestnictwa danego Subfunduszu oddzielnie.

- Pozostate rezerwy na koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu sg preliminowane
zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie dla poszczegélnych pozycji kosztéw
z uwzglednieniem zatozen budzetowych, na zasadach okreslonych w umowach, na podstawie
ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia.

- Koszty poniesione ponad limit okreslony w Statucie Funduszu, lub Uchwale TFI sg ujmowane
w ksiegach Subfunduszy przy jednoczesnej ewidencji kosztéw pokrywanych przez TFI.

- Koszty pokrywane sg przez Fundusz w terminach ich wymagalnosci, zgodnie z warunkami
zawartymi w umowach.

- Koszty Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami ktérych obowigzek pokrycia obcigza
Fundusz w catosci dzieli sie na poszczegélne Subfundusze wedtug udziatu wartosci aktywow
netto Subfunduszu w sumie aktywoéw netto wszystkich Subfunduszy z ostatniego dnia wyceny
przed dniem ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

24.3. ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych,
nalezno$ci i zobowigzan w walutach obcych.

25. W kazdym Dniu Wyceny ustala sie wynik finansowy obejmujacy:

- przychody z lokat netto — stanowigcy réznice miedzy przychodami z lokat a kosztami
Funduszu netto,

- zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat,

- niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Ustalanie wartosci aktywoéw netto Subfunduszu

1. W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania ustala sie wedtug
standw odpowiednio aktywdéw i zobowigzah oraz kurséw, cen i wartosci okreslonych
w Momencie Wyceny z biezgcego Dnia Wyceny. W okresie obejmujgcym sprawozdanie
finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez Towarzystwo na godz. 23.30.

2. Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu
w Dniu Wyceny.
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3. Warto$¢ aktywoéw netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny tj. w dniach,
w ktérych odbywajg sie regularne sesje Gieldy Papierow Wartosciowych
w Warszawie.

4.  Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke uczestnictwa na Dzieh Wyceny jest
ustalana przez podzielenie Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu na dany Dzien Wyceny
przez liczbe jednostek uczestnictwa w tym Dniu Wyceny.

5. Dla poszczegdélnych kategorii jednostek uczestnictwa, rachunek wyniku, warto$¢ aktywéw
netto oraz wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyznaczana jest odrebnie
dla kazdej kategorii jednostek uczestnictwa wg klucza podziatowego obowigzujgcego w
Dniu Wyceny.

Wz6r na klucz podziatowy:

Xa - WAN/JU kategorii A na D-1 bez zaokragleh
Xc - WAN/JU kategorii C na D-1 bez zaokragleh

La - Liczba JU kategorii A w dniu D
Lc - Liczba JU kategorii C w dniu D

Udziat w alokacji JU kategorii A = (Xa*La) / [(Xa*La)+(Xc*Lc)] *100

Udziat w alokacji JU kategorii C = (Xc*Lc) / [(Xa*La)+(Xc*Lc)] *100

Koszty specyficzne dla danej kategorii jednostek nie podlegajg alokacji np. koszty
wynagrodzenia statego i zmiennego oraz ewentualnie inne koszty wykazane w statucie
Funduszu

6. Na potrzeby okredlenia wartosci aktywéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
w okreslonym dniu wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym
i wyptaconym, zwigzanych z wptatami i wyptatami, ujmowanymi w dniu zbycia
i odkupienia.

7. Dniem wprowadzenia do ksigg Subfunduszu zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu
wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie ze zdaniem
poprzednim.

8. Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny po
cenie réwnej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu
wyznaczonej zgodnie z zasadg opisang, w pkt. 4.

2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonat zmian stosowanych zasad
rachunkowosci.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2019-12-31 2018-12-31
Naleznosci 1219 627
Z tytutu zbytych lokat 1169 580
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 1 3
Z tytutu dywidend 49 44
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate - -
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2019-12-31 2018-12-31
Zobowigzania 62 9178
Z tytutu nabytych aktywow - 9017
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 1 1
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow : 53
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 61 107
Pozostate sktadniki zobowigzan - -
2019-12-31 2018-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA il gl [ ERS@YY | GHET bilansowy w
RACHUNKACH BANKOWYCH ilansowy w walucie ; bllansowy_w walucie .
danej walucie w sprawozdania danej walucie w sprawozdania
tys. finansowego w tys. finansowego w
tys. tys.
|. Banki / waluty - 1514 - 17 033
BIURO MAKLERSKIE MBANKU S.A. - - - 517
EUR - - 109 468
UsD - - 13 49
ING BANK SLASKI S.A. - 1514 - 11516
EUR 258 1097 1 5
GBP 3 13 - -
PLN 267 267 11 493 11 493
UsD 36 137 5 18
SANTANDER BIURO MAKLERSKIE S.A. - - - -
USD - - - -
BANK PEKAO S.A. - - - 5 000
PLN - - 5000 5000

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

od 2019-01-01

do 2019-12-31

od 2018-01-01

do 2018-12-31

Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
danej walucie w

Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
danej walucie w

Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania

tys. finansowego w tys. finansowego w
tys. tys.

I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw : ) } }
pienieznych

EUR 189 811 357 1516

GBP 2 9 22 106

PLN 2018 2018 56 038 56 038

USD 50 190 168 602
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2019-12-31 2018-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien dzien
bilansowy w Proce_ntowy bilansowy w Proce_ntowy
NOTA-5 1. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO e udziat w e udziat w
WARTOSCI GODZIWEJ (*) e ’ aktywach (w . aktywach (w
sprawozdania tys.) ogélem sprawozdania tys.) ogélem
finansowego w ys-) o9 finansowego w o9
tys. tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 1514 9,92% 17 033 43,52%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 1514 9,92% 17 033 43,52%

(*) Jako aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie srodki pienigzne, depozyty oraz
stato kuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe. Szczegétowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalnosci zostaty przedstawione w tabelach uzupetniajacych zestawienia lokat.

2019-12-31 2018-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
Rl Procentowy _ e Procentowy
NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO b"a”T"".Vy w udziat w b"a”TO"‘.’y w udziat w
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**) (***) wa “cc'ie ) aktywach (w wa ucc;e : aktywach (w
flspratwoz ania o e sprawozdania S G
inansowego w finansowego w
tys. tys.

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 4016 26,31% 9015 23,04%
Dtuzne papiery warto$ciowe 4016 26,31% 9015 23,04%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Zobowigzania - - - R
Suma: 4016 26,31% 9015 23,04%

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywoéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie

zmiennokuponowe dtuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy

jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

2019-12-31 2018-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
ELL Procentowy Exilon Procentowy
NOTA-5 Ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO bilansowy w udziat w bilansowy w udziat w
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE walucie walucie
TRANSAKCJI sprawozdania aktywac'r; L sprawozdania aktywai’: o
finansowego w WG finansowego w WL
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredlytowym w prz’ypadku gdyby §trony transgkcjil nie wyp’e’flnia’ry 6 749 44.21% 26 675 68,16%
swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglgdnia sie wartosci
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 1514 9,92% 17 033 43,52%
Naleznosci 1219 7,98% 627 1,60%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 4016 26,31% 9 015 23,04%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 5530 36,23% 25531 65,24%
bilansowe (*****)
ING BANK SLASKI S.A. 1514 9,92% 11 516 29,42%
Srodki na rachunkach bankowych 1514 9,92% 11 516 29,42%
BANK PEKAO S.A. - - 5 000 12,78%
Srodki na rachunkach bankowych - - 5000 12,78%
SKARB PANSTWA 4016 26,31% 9015 23,04%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 4016 26,31% 9015 23,04%

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto sSrodkéw pienigeznych,
depozytéw, naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogoétem.
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2019-12-31 2018-12-31
iz Wartos¢ na iz Wartos¢ na
:\;ag;:z dzien Procentowy nwaagtz‘?:g dzien Procentowy
T bilansowy w udziat w T - bilansowy w udziat w
NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (**+*¥) w Walucié’ walucie aktywach w Walucié’ walucie aktywach
skiadnika sprawozdania (w tys.) skiadnika sprawozdania (W tys.)
finansowego ogétem finansowego ogoétem
W B w tys. B w tys.
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczegdlnych kategoriach - 6831 - - 1847 -
lokat w podziale na kategorie bilansowe (******)

EUR 1074 4574 29,96% 120 517 1,32%
Srodki na rachunkach bankowych 258 1097 7,19% 110 473 1,21%
Naleznosci 11 49 0,32% 10 44 0,11%

rynkuSkladnlkl lokat notowane na aktywnym 805 3428 22.45% - - -

UsSD 595 2 257 14,79% 354 1330 3,40%
Srodki na rachunkach bankowych 36 137 0,90% 18 67 0,17%
Naleznosci 279 1058 6,93% - - -
Skfadniki lokat notowane na aktywnym 280 1062 6.96% 336 1263 3,23%

rynku

(******) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogétem
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2018-12-31
- ) Kwota Termin .
. s Wartos¢ Terminy - Termin
o Rodzaj ; Wartos¢ bedaca zapadalnosci :
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typoza{:"’.itel instrumentu el g‘z‘"’?.ric'a otwartej ";’;‘(fﬂfggr‘ ";’;‘(fﬂfggr‘ podstawa (wygasniecia) m""syt':grr:]aer::ﬁl
pozyc] pochodnego pozycl pozycji pienigznych pienigznych przysztych instrumentu pochodnego
ptatnosci pochodnego
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
. . Ograniczenie . .

Kontrakt Futures indeks gieldowy DAX GXH9 Krétka Futures ryzyka Kazdego dnia 2019-03-15 2019-03-15

2019.03.15 (-)

inwestycyjnego

roboczego
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NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

2019-12-31

2018-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

I. Aktywa - 15 267 - 39134
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 1514 - 17 033
EUR 258 1097 110 473
GBP 3 13 - -
PLN 267 267 16 493 16 493
USsD 36 137 18 67
2) Naleznosci - 1219 - 627
EUR 11 49 10 44
PLN 112 112 583 583
UsbD 279 1058 - -
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 12 534 - 21 474
EUR 805 3428 - -
PLN 4028 4028 11 196 11 196
UsbD 280 1062 336 1263
- dluzne papiery wartos$ciowe - 4016 - 9015
PLN 4 016 4016 9015 9015
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - - - -
- dluzne papiery wartosciowe - - - -
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
1l. Zobowigzania - 62 - 9178
PLN 62 62 9178 9178
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od 2019-01-01 do 2019-12-31

od 2018-01-01 do 2018-12-31

Do’tEIaEnie Do’(_jafnie U!'f,'m.ne Ujemne réznice Dt)’(:iafnie Dczc_ia?nie th_am_ne Ujemne réznice
réznice réznice réznice réznice réznice réznice
o kursowe kursowe kursowe ) kurs_owe kursowe kursowe kursowe . kurs'owe
oA 2o EEAIIE Ll L [Hoad fLels [IRTenyi= by zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowane w DL E zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowane w iz e
PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU : . - w walucie : . : w walucie
walucie w walucie walucie sprawozdania walucie w walucie walucie sprawozdania
sprawozdania sprawozdania sprawozdania W tys sprawozdania sprawozdania sprawozdania W tys
w tys. w tys. w tys. i w tys. w tys. w tys. i

Akcje - - 3 - 205 62 - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - - - _
Prawa do akcji - - - - - - - _
Prawa poboru - - - - - - - R
Kwity depozytowe - - - - 79 - - _
Listy zastawne - - - - - - R R
Dluzne papiery warto$ciowe - - - - - R R R
Instrumenty pochodne - - - - - - - _
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig - - - - - - R R
Jednostki uczestnictwa - - - - - - R R
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - - _
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego 3 } ) 27 ] 3 | .

inwestowania majgce siedzibe za granica

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne
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NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z TYTULU LOKAT

od 2019-01-01 do 2019-12-31

od 2018-01-01 do 2018-12-31

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia

Wozrost (spadek)
niezrealizowanego zysku

lokat w tys. z wyceny aktywow w tys. lokat w tys. z wyceny aktywow w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -1151 3675 -6 939 -4 293
Instrumenty pochodne -293 - -1 736 -
Dluzne papiery warto$ciowe -11 - - -2
Ty'tuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za 260 263 } 94
granicg
Kwity depozytowe - - -90 -
Akcje -1107 3212 -5 113 -4 197
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -3 - -381 -28
Prawa poboru - - 25 -
Instrumenty pochodne -3 - -406 -28
Nieruchomosci - - - -
Pozostate - - - -
Suma: -1154 3675 -7 320 -4 321
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NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2019-01-01 do 2019-
12-31

od 2018-01-01 do 2018-
12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 573 2318
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - 19
Suma: 573 2337
2019-12-31 2018-12-31 2017-12-31
LD PSE?I‘ENSNFIIR\I‘II!?F%AO el Rok biezacy Rok 1 poprzedni Rok 2 poprzedni

| Warto$¢ aktywoéw netto na koniec roku obrotowego 15 205 29 956 149 848
Il. Warto$é aktywow netto na poszczegodine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego

A 99,88 90,09 108,58

B 100,84 90,95 109,60
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2019 ROKU DO 31 GRUDNIA 2019 ROKU

BNP Paribas Premium SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ BNP Paribas Funduszy Obligacji Wysokodochodowych (do dnia 3
lutego 2020 roku dziatajagcy pod nazwa SPEKTRUM
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ SPEKTRUM GLOBALNYCH MOZLIWOSCI, a do dnia 24 kwietnia 2019
roku dzialajgcy pod nazwg RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY SUBFUNDUSZ GLOBALNYCH
MOZLIWOSCI)

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY
OKRES SPRAWOZDAWCZY

Nie dotyczy

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
SUBFUNDUSZU

Pod koniec 2019 roku po raz pierwszy pojawity sie wiadomosci z Chin dotyczgce COVID-19
(koronawirusa). W pierwszych miesigcach 2020 roku wirus rozprzestrzenit sie na catym
Swiecie, a jego negatywny wptyw objgt wiele krajow. Nalezy podkresli¢, ze w chwili publikacji
niniejszego sprawozdania finansowego sytuacja ta wcigz sie zmienia i trudno oceni¢ jej
ostateczny wptyw na funkcjonowanie gospodarki w Polsce i na swiecie. Z jednej strony, juz
dzi$ mozemy stwierdzi¢, ze ten wplyw bedzie zdecydowanie negatywny, z drugiej widzimy
determinacje rzaddéw i organizacji miedzynarodowych do zastosowania radykalnych srodkéw
do walki z epidemig i wspierania rozwoju gospodarczego. Pozytywne informacje ptyng
réwniez z Chin gdzie sg wyrazne oznaki zatrzymania rozwoju epidemii.

Obecna sytuacja wptywa oczywiscie na nastroje na rynkach finansowych gdzie panuje duza
nerwowos¢ i przektada sie na dziatania klientow funduszy inwestycyjnych. Podobnie jak nasi
konkurenci obserwujemy wzmozone umorzenia jednostek uczestnictwa naszych funduszy.
Jednak warto podkresli¢, ze wspodlnie z BNP Paribas Bank Polska S.A. (naszym gtownym
dystrybutorem) podejmujemy intensywne dziatania majgce na celu wyttumaczenie naszym
klientom biezgcej sytuacji i zapobieganie nieracjonalnym decyzjom inwestycyjnym. Nie
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widzimy tez obecnie zadnych zagrozen ptynnosciowych w przypadku koniecznosci wypfaty

klientom srodkow z tytutu umorzen.

Zarzad Towarzystwa uwaza, ze obecna sytuacja nie powoduje koniecznosci wprowadzania
korekt w sprawozdaniu finansowym za rok 2019 ani zamieszczania dodatkowych ujawnien po
dacie bilansu.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI
W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI
JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zdarzenia, ktére wymagatyby przeksztatcenia
poréwnywalnych danych ujetych w uprzednio sporzgdzonych i opublikowanych
sprawozdaniach finansowych Subfunduszu.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI
| RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU.

a) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki informowania
uczestnikdbw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Subfunduszu.

b) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki zawieszenia
w dokonywaniu wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

c) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

d) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

e) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie
transakcji zawieranych przez Subfundusz.

f) W okresie sprawozdawczym nie wystgpity btedy podstawowe.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI
Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci

przez Subfundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci tzn. przez okres nie krotszy niz 12
miesiecy od dnia bilansowego.
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6) AKTUALNIE STOSOWANA METODA POMIARU CALKOWITEJ EKSPOZYCJI
SUBFUNDUSZU

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania
AFI| oraz metode brutto.
Warto$¢ catkowitej ekspozycji na dzieh 31 grudnia 2019 roku wynosita 99,44% dla metody

zaangazowania AFI oraz 89,40% dla metody brutto.

7) INNE INFORMACJE

Informacje dotyczace zdarzen, ktére nie wystagpity od dnia 01.01.2019 r. do 31.12.2019 r. oraz
w okresach poréwnywalnych nie sg wykazywane w sprawozdaniu finansowym.

Noty dotyczgce zdarzen, ktére nie wystgpity od dnia 01.01.2019 r. do 31.12.2019 r. nie sg
wykazywane w sprawozdaniu finansowym.

8) INFORMACJE DOTYCZACE PRZEJRZYSTOSCI TRANSAKCJI FINANSOWANYCH Z
UZYCIEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | PONOWNEGO WYKORZYSTANIA
ZGODNIE Z ART. 13 ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY
(UE) 2015/2365

Na dzien 31.12.2019 r. Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu zadnych z transakcji
okreslonych w Rozporzadzeniu, czyli transakcji odkupu, udzielanych i zacigganych pozyczek
papieréw wartosciowych, transakcji zwrotnych kupno-sprzedaz Iub sprzedaz-kupno,
transakcji z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego oraz transakcji typu
SWAP przychodu catkowitego.

Dane dotyczgce rentownosci i kosztow dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych

z uzyciem papierow wartosciowych i dla swapoéw przychodu catkowitego:

od 2019-01-01 od 2018-01-01
do 2019-12-31 (w PLN) do 2018-12-31 (w PLN)
Przychody Koszty Przychody Koszty
4349,00
ING BANK SLASKI 2 802.00
S.A. ’
MBANK S.A. ) ) 1 547,00
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Warszawa, 06 kwietnia 2020 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 roku,
poz. 351 z pdzn. zm.) oraz rozporzgadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku,
nr 249, poz.1859) Zarzad BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w zatgczeniu
przedstawia jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu BNP Paribas Obligacji
Wysokodochodowych wydzielonego w BNP Paribas Premium Specjalistycznym Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym, sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2019 roku, ktére obejmuje:

1.

Zestawienie lokat Subfunduszu wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2019 roku wykazujace
lokaty w wysokosci 12 534 tys. ziotych,

Bilans Subfunduszu sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2019 roku wykazujgcy aktywa
netto i kapitaty w wysokosci 15 205 tys. ztotych,

Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2019 roku
do 31 grudnia 2019 roku wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 2 215 tys. ziotych,

Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2019 roku
do 31 grudnia 2019 roku wykazujgce zmniejszenie aktywow netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 14 751 tys. ztotych,

Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa.

Jarostaw Skorulski Rafat Lerski

Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu
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BNP PARIBAS PREMIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY

OTWARTY SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS OBLIGACJI

WYSOKODOCHODOWYCH

Podpisy osé6b reprezentujacych Fundusz:

Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
, Podpisane kwalifikowanym
Jarostaw Skorulski Prezes Zarzadu podpisem elektronicznym
, Podpisane kwalifikowanym
Rafat Lerski Czlonek Zarzadu podpisem elektronicznym

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja

Podpis

Dyrektor Departamentu
Ksiegowosci Funduszy i Portfeli
Katarzyna Skalska

Zz 0.0. S.K.A.

Vistra Fund Services Poland Sp.

Signed by /
Podpisano przez:

alifikgwanym
KMeaseripptce

Date / Data: 2020-
04-06 08:31

Warszawa, 06 kwietnia 2020 r.

Elektronicznie
Jarostaw podpisany przez

Jarostaw Skorulski

Skorulski pata: 202004.06
18:47:58 +02'00'
R f + Elektronicznie
a a podpisany przez
Rafat Lerski

] Data: 2020.04.06
Lerski sz
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Katowice, 6 kwietnia 2020 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla BNP Paribas Premium
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego o§wiadcza, ze dane dotyczace standw
aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych
irachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywoéw przedstawionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu BNP Paribas Obligacji
Wysokodochodowych za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r., sporzadzonego dnia
6 kwietnia 2020 r., s3 zgodne ze stanem faktycznym.

Signature I:QFV ified . R
Dokument po plﬁﬁ)rzez Signature Ngf.;[, ified
Krzysztof Anusiedicz Dokument podpi:

Data: 2020.04.06.11:52:14 CEST ILONA MICH
Data: 2020.04.06412:23:36 CEST

ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zaktadowy — 130 100 000,00 zt
Centrum Wsparcia Klientow Strategicznych KRS 5459 Kapitat wptacony — 130 100 000,00 zt
ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa Sad Rejonowy w Katowicach
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

z badania
rocznego sprawozdania finansowego

BNP PARIBAS PREMIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS TOP FUNDUSZY OBLIGACII
KRAJOWYCH

(NA DZIEN BILANSOWY 31.12.2019
SPEKTRUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ SPEKTRUM DLUZNY)

za okres 01.01.2019r.-31.12.2019.

Warszawa, 6 kwietnia 2020 r.
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
oraz Uczestnikéw Subfunduszu

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu BNP Paribas TOP
Funduszy Obligacji Krajowych (na dzien bilansowy 31.12.2019 Subfundusz Spektrum Dtuzny)
(,Subfundusz” lub ,Jednostka”) wydzielonego w ramach BNP Paribas Premium Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny (na dzier 31.12.2019 Spektrum Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty)
(,Fundusz”), ktére zawiera zestawienie lokat wedtug stanu na dziert 31.12.2019 r., bilans sporzadzony
na dzied 31.12.2019 r., rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za rok
zakonczony w tym dniu oraz noty objasniajace i informacje dodatkowe (,,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2019 r. oraz jego wyniku finansowego za rok obrotowy zakoriczony w tym dniu zgodnie
Z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa
o rachunkowosci” — Dz. U. - 2019 poz. 351 z pdin. zm.) oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci,

— jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu.

— zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg 3430/52a/2019 Krajowej Rady Biegtych
Rewidentdw z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardéw badania oraz innych
dokumentéw, z pdin. zm. (,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,,Ustawa o biegtych rewidentach” —t.j.
Dz. U. 22019 r., poz. 1421 z pdzn. zm.). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata
dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie
sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od Funduszu zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw nr 2042/38/2018 z dnia 13 marca 2018 r. w sprawie zasad etyki zawodowe]j biegtych
rewidentow oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan
finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapitat Zaktadowy 100.000 zt
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i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz firma
audytorska pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi
w Ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Objasnienie ze zwréceniem uwagi — istotne zdarzenia po dniu bilansowym

Zwracamy uwage na informacje dotyczacy istotnych zdarzen po dniu bilansowym, zwigzanych z
pandemig wirusa SARS-COV-2 wywotujgcego chorobe COVID-19, mogacych mie¢ wptyw na
dziatalno$¢ subfunduszu i jego wyniki finansowe w kolejnym okresie, zamieszczong w nocie nr 2
informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w odniesieniu do tej sprawy.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna (,Towarzystwo”) jest
odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,
sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowe;j
i wyniku finansowego Subfunduszu zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowos$ci, przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa i statutem, a
takze za kontrole wewnetrzng, ktdérg Zarzad uznaje za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem
lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjgtkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokona¢ likwidacji Subfunduszu,
albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma Zzadnej realnej alternatywy dla likwidacji
lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa s3 odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczosci finansowej Subfunduszu.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catosé
nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i s3 uwazane

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
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za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptynac na decyzje
gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego. Koncepcja
istotnosci stosowana jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu
badania jak i przy ocenie wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen
oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepujg, na sprawozdanie finansowe, a takze przy
formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu z badania sg wyrazane z uwzglednieniem jako$ciowego i wartosciowego
poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym osgdem biegtego
rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,

a takze:

— identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢é zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli
wewnetrznej;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére s3 odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Funduszu;

— oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosc
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa.;

— wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze
poddawa¢ w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos$¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia s3 nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze
whioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania
biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowaé, ze Subfundusz
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

— oceniamy ogdélng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje
i zdarzenia w sposdb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Towarzystwa informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie
i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.
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0000099028, Kapitat Zaktadowy 100.000 zt
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Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje skfada sie sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2019 r. (,,Sprawozdanie z dziatalnosci”).

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci BNP Paribas Premium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny (na
dzien 31.12.2019 Spektrum Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty) oraz Subfunduszy zgodnie
z art. 55 ust 2a ustawy o rachunkowosci, zostaty sporzgdzone tgcznie.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalnosci Funduszu
zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby Sprawozdanie zdziatalnosci Funduszu spetniato wymagania przewidziane w Ustawie
o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci.
W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie
sie ze Sprawozdaniem z dziatalnosci, i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespdjne
ze sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb
wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne
znieksztatcenia w Sprawozdaniu z dziatalnosci, jestesmy zobowigzani poinformowac o tym w naszym
sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach
jest réwniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami
oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci
Funduszu:

— zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;

— jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w sSwietle wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
oswiadczamy, ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Inne informacje, w tym o wypetnieniu obowigzkow wynikajacych z przepisow prawa

W odniesieniu do sprawozdania finansowego na objety badaniem dzien bilansowy Subfundusz
dochowat obowigzujgcych go zasad dokonywania lokat (zakresu podmiotéw, z ktorymi Subfundusz
moze zawiera¢ transakcje, zakresu lokat, jakie Subfundusz moze dokona¢, koncentracji lokat
w ramach poszczegdlnych ich kategorii oraz jednego emitenta), termindw i procedur rozliczania
transakcji z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnosci wyceny aktywow wedtug wartosci godziwej.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapitat Zaktadowy 100.000 zt





BNP Paribas Premium SFIO Subfundusz BNP Paribas TOP Funduszy Obligacji Krajowych (na dzien bilansowy
31.12.2019 Spektrum SFIO Subfundusz Spektrum Dtuzny) ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa

Do sprawozdania finansowego dofgczono:

— list Towarzystwa bedacego organem Funduszu, skierowany do uczestnikdw Subfunduszu,
opisujgcy w sposob zwiezty co najmniej wyniki dziatania Subfunduszu w okresie sprawozdawczym;
informacje zawarte w liscie Towarzystwa sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

— osSwiadczenie Depozytariusza Funduszu o zgodnosci danych dotyczacych standw aktywow
Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci aktywdéw zapisanych na rachunkach pienieznych
i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywdéw przedstawionych
w sprawozdaniu finansowym, ze stanem faktycznym.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Marcin Wasil

Dziatajagcy w imieniu WBS Audyt Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 4 lok. U9B
wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3685, w imieniu ktdorego kluczowy biegty rewident
zbadat sprawozdanie finansowe.

Signed by /
Podpisano przez:

Marcin Wasil

Date/ Data:
2020-04-06 19:50

Marcin Wasil
Kluczowy Biegty Rewident nr ew. 9846

Warszawa, 6 kwietnia 2020 r.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

BNP PARIBAS PREMIUM
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<ol BNP PARIBAS

* . TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCY)JNYCH

BILANS 2019-12-31 2018-12-31
I. Aktywa 21381 37 264
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1361 1544
2) Naleznosci 7 59
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 17 700 33 748
- dluzne papiery warto$ciowe 17 700 33748
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 2313 1913
- dluzne papiery warto$ciowe 2313 1712
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 73 532
Ill. Aktywa netto (I - 1) 21 308 36 732
IV. Kapitat funduszu 15729 31089
1) Kapitat wptacony 550 522 548 639
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -534 793 -517 550
V. Dochody zatrzymane 5450 5611
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 7507 7425
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 057 -1814
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 129 32
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 21 308 36 732

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

199 359,5798

343 533,9688

A 147 502,9799 260 588,6089
B 51 856,5999 82 945,3599
Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa 106,88 106,92
A 106,87 106,91
B 106,90 106,95

BNP PARIBAS PREMIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS TOP
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<ol BNP PARIBAS

* . TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCY)JNYCH

od 2019-01-01 od 2018-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2019-12-31 do 2018-12-31
I. Przychody z lokat 591 1453
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 10 -
Przychody odsetkowe 580 1447
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate 1 6
IIl. Koszty funduszu 509 980
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 277 561
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 54 68
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 22 28
Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 136 202
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
Ustugi prawne 15 31
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - 4
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 5 86
Pozostate - -
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
IV. Koszty funduszu netto (II-111) 509 980
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 82 473
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -146 -409
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -243 -360
- Z tytutu réZnic kursowych -3 530
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 97 -49
- Z tytutu réZnic kursowych - 20
VII. Wynik z operacji (V+-VI) -64 64
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa
A -0,33 0,23
B -0,28 0,03

BNP PARIBAS PREMIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS TOP
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* . TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCY)JNYCH

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2019-12-31

2018-12-31

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wg ceny
nabyciaw tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

95,16%

Instrumenty pochodne

-0,45%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace
siedzibe za granicg

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

19932

20013

93,60%

35 296

35 293

94,71%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadniac sie do Bilansu w czesci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gtéwnej Zestawienia lokat
przedstawia instrumenty pochodne ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne ktére na dzien bilansowy miaty uiemng wycene sg w Bilansie ujmowane w

czesci Zobowigzania.
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¥ . TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCY)JNYCH
iz Wartos¢ wg
. Wartos¢ wg Procentowy
TABELAUZUREENIAJACA . . _Kraj Termin Warunki Wartosé . ceny CRAEE (e udziat w
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby e S areeeerea || momEn Liczba AW dzien T —
WARTOSCIOWE emitenta yKkup p Y bilansowy w VY
tys. tys ogotem
O terminie wykupu do 1 roku 50 50 0,24%
Bony pienigzne - R R
Bony skarbowe R R R
Inne - - -
Obligacje 50 50 0,24%
Aktywny rynek nieregulowany 50 50 0,24%
Aktywny rynek | TREASURY ]
WZ0120 (PL0000108601) . BONDSPOT SKARB PANSTWA Polska 2020-01-25 1,79% 1000 50 50 50 0,24%
nieregulowany POLAND
O terminie wykupu powyzej 1 roku 19 882 19 963 93,36%
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe R R R
Inne - - -
Obligacje 19 882 19 963 93,36%
Aktywny rynek nieregulowany 17 489 17 557 82,11%
Aktywny rynek TREASURY .
WZz0121 (PLO000106068) ] BONDSPOT SKARB PANSTWA | Polska 2021-01-25 1,79% 1000 50 50 51 0,24%
nieregulowany
POLAND
Aktywny rynek TREASURY .
WZ0124 (PLO000107454) ; BONDSPOT SKARB PANSTWA | Polska 2024-01-25 1,79% 1000 1050 1045 1057 4,94%
nieregulowany
POLAND
CATALYST -
ALIOR BANK S.A. SERIA G | Aktywny rynek | RYNEK . o o
(PLALIOR00102) nieregulowany | ALTERNATYWNY ALIOR BANK S.A. Polska 2021-03-31 5,29% 1000 500 500 519 2,43%
GPW
CATALYST -
MBANK S.A. SERIA Aktywny rynek | RYNEK 1. o o
MBKO170125 (PLBRE0005185) | nieregulowany | ALTERNATYWNY | MBANKSA. Polska 2025-01-17 3,89% 100000 ! 100 102 0,48%
GPW
Aktywny rynek TREASURY <
WZ0126 (PLO000108817) KIywny ry BONDSPOT SKARB PANSTWA | Polska 2026-01-25 1,79% 1000 50 49 50 0,23%
nieregulowany
POLAND
Aktywny rynek TREASURY <
WZ1122 (PLO000109377) ; BONDSPOT SKARB PANSTWA | Polska 2022-11-25 1,79% 1000 6 050 6 088 6075 28,41%
nieregulowany
POLAND
MARVIPOL Aktywny rynek gﬁLAE?YST ) MARVIPOL
DEVELOPMENT S.A. SERIAT nieregulowany | ALTERNATYWNY DEVELOPMENT Polska 2021-08-04 5,29% 10 000 25 250 253 1,18%
(PLMRVPL00156) GPW S.A.
Aktywny rynek TREASURY <
WZ0528 (PL0000110383) KIywny ry BONDSPOT SKARB PANSTWA | Polska 2028-05-25 1,79% 1000 3000 2924 2943 13,76%
nieregulowany
POLAND
Aktywny rynek TREASURY <
WZ0524 (PL0O000110615) Kiywny ry BONDSPOT SKARB PANSTWA Polska 2024-05-25 1,79% 1000 6 000 5975 5999 28,06%
nieregulowany POLAND
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* 4 TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCY)JNYCH
iz Wartos¢ wg
. Wartos¢ wi Procentow
e e Xl Termin Warunki Wartosé ceny ? CRAEE (e udziat w Y
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby . - Liczba ; dzien
< ) wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w . aktywach
WARTOSCIOWE emitenta - bilansowy w -
ys. tys. 9
s | S0
GPW S.A. SERIAC Aktywny rynek | RYNEK ' 10,
(PLGPW0000066) nieregulowany | ALTERNATYWNY wwzgssg‘a/vl\g(m Polska 2022-10-06 3,19% 100 989 102 102 0,48%
GPW SA
CATALYST -
KRUK S.A. SERIA AH1 Aktywny rynek | RYNEK s
(PLKRK0000564) nieregulowany | ALTERNATYWNY KRUK S.A. Polska 2025-06-28 5,70% 1000 400 406 406 1,90%
GPW
Aktywny rynek regulowany 93 93 0,44%
st | SO,
GPW S.A. SERIAD Aktywny rynek | RYNEK -
(PLGPW0000074) regulowany REGULOWANY ww;ggg;%%YCH Polska 2022-01-31 2,74% 100 913 93 93 0,44%
GPW SA
Nienotowane na aktywnym 2300 2313 10 81%
rynku o0
BANK OCHRONY Nienotowane BANK OCHRONY
SRODOWISKA S.A. SERIA R1 na aktywnym | Nie dotyczy SRODOWISKA S A Polska 2024-09-26 4,09% 1000 800 800 809 3,78%
(PLBOS0000217) rynku o
BANK POLSKA KASA Nienotowane
OPIEKI S.A. SERIA D na aktywnym | NIE DOTYCZY BANK PEKAO S.A. | Polska 2031-06-04 3,49% 500 000 3 1500 1504 7,03%
(PLPEKAO00313) rynku
Suma: 19 932 20013 93,60%
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* . TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCY)JNYCH

TABELA DODATKOWA
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT

Rodzaj

taczna liczba Wartos¢ wg ceny nabycia

Wartos¢ wg wyceny na
w tys. dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu
terytorialnego

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez migdzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP

Skfadniki bez gwaranc;ji

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce do
OECD (z wytgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa

16 181

16 225 75,88%

Obligacje

16 250 16 181

16 225 75,88%

Suma:

16 181

16 225 75,88%

TABELA DODATKOWA

GRUPY KAPITALOWE O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Wartos¢ wg wyceny na dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w aktywach ogétem

GRUPA KAPITAtOWA POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN S. A.

2023

9,46%

Suma:

2023

9,46%

TABELA DODATKOWA

Skiadniki lokat nabyte od podmiotéw o ktérych mowa w art. 107 ustawy

Wartos¢ wg wyceny na dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w aktywach ogétem

Suma: 251 1,18%
WZ0121 (PL0000106068) 51 0,24%
WZ0124 (PL0000107454) 50 0,24%
WZ0120 (PL0000108601) 50 0,24%
WZ0126 (PL0000108817) 50 0,23%
WZ1122 (PL0000109377) 50 0,23%

Suma: 251 1,18%
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* . TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCY)JNYCH

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2019-01-01 do 2019-12-31

od 2018-01-01 do 2018-12-31

I. Zmiana wartosci aktywéw netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

36 732 84 931
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -64 64
a) przychody z lokat netto 82 473
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -243 -360
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 97 -49
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -64 64
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -15 360 -48 263
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 1883 16 789
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -17 243 -65 052
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -15 424 -48 199
7. Warto$¢ aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 21 308 36 732
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 27 583 55 936
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 5132,7229 83 144,9982

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

118 218,3519

578 276,0240

Saldo zmian -113 085,6290 -495 131,0258
B

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 12 536,4781 73 968,5874

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 43 625,2382 30 508,9252

Saldo zmian -31 088,7600 43 459,6615

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci funduszu w rozbiciu
na kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

5136 592,1761

5131 459,4532

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

4 989 089,1962

4870 870,8443

Saldo zmian 147 502,9799 260 588,6089
B

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 184 474,7887 171 938,3106

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 132 618,1889 88 992,9507

Saldo zmian 51 856,5999 82 945,3599

lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec

poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)

A 106,91 106,80
B 106,95 106,83

2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec

biezgcego okresu sprawozdawczego
A 106,87 106,91
B 106,90 106,95

3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)

A -0,04% 0,10%
B -0,05% 0,11%

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w

okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 105,92 2019-03-29 106,47 2018-12-07
B 105,95 2019-03-29 106,51 2018-12-07

5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w

okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 107,04 2019-11-07 107,20 2018-02-13
B 107,07 2019-11-07 107,22 2018-02-13

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej

wyceny w okresie sprawozdawczym
A 106,87 2019-12-31 106,91 2018-12-31
B 106,90 2019-12-31 106,95 2018-12-31

V. Pro'centowy udziat k*c:s.ztéw funduszu w $redniej wartosci 1,85% 1,75%

aktywow netto, w tym (**):

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,00% 1,00%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optfaty dla depozytariusza 0,20% 0,12%
Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,08% 0,05%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,49% 0,36%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

(*) Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalno$¢ w okresie biezagcym lub poréwnywalnym pierwsza wartosciag odniesienia jest wartos¢

nominalna.
(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2019 ROKU DO 31 GRUDNIA 2019 ROKU

BNP Paribas Premium SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ BNP Paribas TOP Funduszy Obligacji Krajowych (do dnia 3 lutego 2020 roku
dziatajacy pod nazwa SPEKTRUM
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ SPEKTRUM DLUZNY, a do dnia 24 kwietnia 2019 roku dziatajacy pod nazwa
RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
SUBFUNDUSZ AKTYWNEGO OSZCZEDZANIA)

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci.

a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym.

1. Przyjete przez Fundusz zasady (polityka) rachunkowos$ci opierajg sie na przepisach Ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. 2019 poz. 351, z pézn. zm.) oraz przepisach
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 poz. 1859) oraz wszelkich zmianach tych
przepisow.

2. Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.

3. Sprawozdania finansowe Subfunduszu sporzgdza sie dwa razy w roku, jako jednostkowe pétroczne
sprawozdanie finansowe oraz roczne sprawozdanie finansowe.

4. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzadza sie w jezyku polskim i w walucie
polskiej. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w tysigcach
ztotych z wyjatkiem wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa oraz liczby jednostek
uczestnictwa.

5. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje: zestawienie lokat, bilans, rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajace i informacje dodatkowg. Noty
objasniajgce zawierajgce zdarzenia ktore nie wystgpity lub wylgcznie wartosci zerowe zostaty
pominiete.

6. Lokaty bankowe srodkéw pienieznych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 90 dni prezentuje sie
w bilansie w pozyciji ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” w kwocie nominalnej. Naliczone na dzien
bilansowy odsetki prezentowane sg w bilansie w pozycji ,Naleznosci”. Wszystkie lokaty Srodkéw
pienieznych o terminie zapadalno$ci dtuzszym niz 90 dni prezentowane sg w tabeli lokat w pozycji
,0epozyty”.

7. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dzienh bilansowy przypadajgcy na dzien
roboczy wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w podziale na kategorie prezentowana jest
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wedtug klucza podzialowego po wprowadzeniu na dzien bilansowy zmian w kapitale wptaconym i
wyptaconym, po zastosowaniu nowej liczby jednostek uczestnictwa. W przypadku gdy dzien bilansowy
przypada na dzien wolny od pracy, do wyniku ujetego na dzien ostatniej w okresie sprawozdawczym
wyceny oficjalnej doliczony jest wynik zgodny ze stanem na dzien bilansowy i dzielony jest kluczem
podziatowym zgodnie z wyceng na ten dzien.

b) Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu.

1. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
2. Nabyte sktadniki lokat Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia i
wycenia zgodnie z obowigzujgcymi Fundusz regulacjami prawa i zapisami statutowymi.

21. Przez cene nabycia nalezy rozumie¢ wartos¢ nabycia sktadnika aktywow tgcznie
z poniesionymi optatami, w szczegdlnosci z prowizjami maklerskimi i podatkiem od czynnosci cywilno-
prawnych (w przypadku aktywow niepublicznych, gdy PCC ptacony jest przez Subfundusz), za
wyjatkiem opfat naleznych Depozytariuszowi i izbom depozytowo-rozliczeniowym.

2.2. Skfadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zero.

2.3. Skfadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang cene nabycia
wynikajacag z ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian za ktére zostaty otrzymane, skorygowang
o0 ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

3. Zysk lub strate ze zbycia lokat:

3.1. Wylicza sie metodg HIFO ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajacg na przypisaniu
sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikéw
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej.

3.2. W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, ze wygasnieciu
podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto.
3.3. Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metodg okreslong w pkt. 3.1.

3.4. Metody HIFO nie stosuje sie do papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone
przyrzeczeniem odkupu.

4. W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego skfadnika lokat, w
pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika.

5. Prawa poboru oraz dywidendy:

5.1. Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy
kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru.

5.2. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci rownej zero, w dniu
nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

5.3. Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy.

5.4. Przystugujgce prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
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nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

6. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

7. Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat:

7.1. Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dacie zawarcia umowy.

7.2. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie,
o0 ktérym mowa w par. 24 ust. 3 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz sktadniki, dla ktérych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej
wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

8. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzieh ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

9. Operacje dotyczace Subfunduszu wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty.

10. W ksiegach Subfunduszu ujmowane sg wszystkie przychody i koszty zwigzane z dziatalnoscig
Subfunduszu, niezaleznie od terminu ich zaptaty.

11. Zmiany kapitatu wptaconego i wyptaconego:

11.1. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
w okreslonym dniu wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym, zwigzanych
z wptatami i wyptatami, ujimowanymi w dniu zbycia i odkupienia.

11.2. Dniem wprowadzenia do ksigg Subfunduszu zmiany kapitalu wptaconego albo kapitatu
wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartosci
aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie ze zdaniem poprzednim.

c) Metody wyceny aktywéw oraz zobowigzan Subfunduszu, aktywow netto i wyniku
Z operaciji.

1. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Subfunduszu oraz ustala: Zobowigzania
Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajaca
na Jednostke Uczestnictwa oddzielnie dla kazdej kategorii jednostki.

Do wyceny Aktywow Funduszu stosuje sie przepisy Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994
roku (Dz. U. 2019 poz. 351, z pdzn. zm.) oraz przepisy Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24
grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249
poz. 1859) oraz wszelkie zmiany tych przepisow.

2. Wartos¢ aktywow i pasywow Subfunduszu jest ustalana zgodnie z zasadg ostroznej wyceny oraz z
uwzglednieniem, przewidzianych prawem, szczegolnych zasad wyceny aktywéw i pasywow funduszy
inwestycyjnych.

3. Dniem Wyceny jest dzien okreslony w Statucie Funduszu. Wartos¢ Aktywow Funduszu, Wartosé
Aktywéw Netto Subfunduszy oraz Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszy przypadajgca na Jednostke
Uczestnictwa ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny w nastepujgcym po nim dniu roboczym wedtug
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wartosci w Dniu Wyceny. Wycena aktywow dokonywana jest w oparciu o ostatnio dostepne kursy z
gtébwnego, aktywnego rynku na godz. 23:30 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

4. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Dzien Wyceny ustala sie pomniejszajgc Wartos¢ Aktywéw
Subfunduszu o jego zobowigzania.

5. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke uczestnictwa na Dzien Wyceny jest ustalana
przez podzielenie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na dany Dzieh Wyceny przez liczbe jednostek
uczestnictwa w tym Dniu Wyceny

6. Zasady wyceny lokat na aktywnym rynku i lokat nienotowanych przyjmuje sie zgodnie z zapisami
Statutu Funduszu, przy czym Aktywnym Rynkiem jest rynek spetniajgcy tgcznie nastepujace kryteria:

- Instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne.

- Zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy (co oznacza, ze w
poprzednim petnym miesigcu kalendarzowym zawarto na danym rynku przynajmniej w jednym dniu
transakcje oraz wystepujg co najmniej w 15 dniach oferty kupna lub sprzedazy i sg publikowane w
powszechnie dostepnym serwisie informacyjnym).

- W przypadku, gdy instrument byt notowany po raz pierwszy w biezgcym lub poprzednim miesigcu
kalendarzowym na podstawie decyzji Zarzgdzajgcego lub TFI dany rynek moze zosta¢ uznany jako
aktywny. W przypadku, gdy w poprzednim miesigcu transakcje wystagpity rzadziej niz w czterech dniach
Zarzadzajgcy lub TFI moze uzna¢ dany rynek za nieaktywny (ceny z tego rynku sg podawane do
publicznej wiadomosci).

6.1. Rynek miedzybankowy nie jest traktowany jako rynek aktywny. Przyjmuje sie, ze w przypadku
bonéw skarbowych rynek BondSpot nie jest rynkiem aktywnym,

6.2. W przypadku, gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku,
wartoscig godziwg jest kurs ustalony na ryku gtéwnym. Podstawg wyboru rynku gtéwnego dla
skfadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat za
poprzedni miesigc kalendarzowy. Wyboru rynku gtéwnego dokonuije sie w pierwszym Dniu Wyceny w
danym miesigcu kalendarzowym.

6.3. W przypadku, gdy ceny pozyskane zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, w szczegoélnosci
punktem 2 przez Depozytariusza i Ksiegowo$¢ Funduszu, rdéznig sie miedzy sobg, wowczas
Zarzadzajacy lub TFI, wedtug swojej najlepszej wiedzy dokonuje wyboru jednej z powyzszych cen.

7. W przypadku diuznych papieréw wartosciowych, listéw zastawnych oraz weksli innych niz ptatnych
za okazaniem, ktorych wycena odbywa sie metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz dla ktérych w prospekcie emisyjnym (lub innym
dokumencie okreslajgcym warunki emisji) nie okreslono okreséw odsetkowych SCN wyznaczana jest
na podstawie przeptywow pienieznych i dat faktycznych przeptywow. Jezeli data wykupu lokat przypada
na dzien wolny od pracy to za date przeptywu do wyliczenia SCN przyjmuje sie date pierwszego dnia
roboczego po dniu wolnym od pracy). Skutek wyceny tych sktadnikéw zalicza sie odpowiednio do
przychodéw odsetkowych lub kosztow odsetkowych Subfunduszu.

8. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, listéw zastawnych oraz weksli, dla ktérych nie
wskazano daty wykupu (np. w przypadku weksli ptatnych za okazaniem) lub gdy zgodnie z umowg lub
warunkami emisji dany sktadnik lokat moze zosta¢ wykupiony w dowolnym momencie, wowczas nie
mozna wiarygodnie okresli¢ daty korncowego przeptywu do obliczenia ESP za pomocg funkgji XIRR. W
takim przypadku, warto$¢ lokat, o ktérych mowa powyzej, na dany Dzien Wyceny, rowna sie wartosci
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nominalnej powiekszonej o odsetki naliczone w stosunku do nominatu.

9. W przypadku sktadnikéw lokat kuponowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, dla ktérych w prospekcie emisyjnym (lub innym
dokumencie okreslajgcym warunki emisji) nie zostaty okre$lone daty kolejnych okreséw odsetkowych
lub oprocentowanie - w dniu zmiany okresu odsetkowego przyjmuje sie do okreslenia wszystkich
przysztych przeptywoéw pienieznych parametry z aktualnego okresu odsetkowego (data poczatku i
konca okresu odsetkowego, oprocentowanie). Zaktada sie ze datg ostatniego przeptywu jest data
wykupu.

10. W przypadku papierow wartosciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej ceny
nabycia, dla ktérych w prospekcie emisyjnym (lub innym dokumencie okreslajgcym warunki emis;ji)
wskazano okresy odsetkowe do wyliczenia SCN przyjmuje sie, jako daty przeptywow pienieznych daty
okresow odsetkowych wskazane w tych dokumentach, nawet jesli wypadajg w dni wolne od pracy.

11. Skorygowang ceneg nabycia wylicza sie przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR, narzedzi dostepnych w
arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.

12. Wycena papierow wartosciowych wedtug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej nastepuje od dnia ujecia w ksiegach danego skfadnika
lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakcji nabycia skorygowana cena nabycia danego sktadnika
lokat réwna sie cenie nabycia.

13. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych denominowanych w walutach obcych wycenianych
w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, cena nabycia i
naliczone naleznosci odsetkowe (rozumiane sg jako odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej oraz odpisy dyskonta lub premii) sg przeszacowywane do biezgcej wartosci wg
Sredniego kursu NBP ogtaszanego dla danej waluty przez NBP na dzien wyceny, a wynik ujmowany
jest na przychodach / kosztach z tytutu réznic kursowych.

14. W przypadku sprzedazy dtuznych papierow wartosciowych naleznosci z tytutu przychodow
odsetkowych do dnia rozliczenia transakcji sprzedazy ujmuje sie w nastepujgcy sposob:

- Wartos¢ sprzedanych odsetek na dzien rozliczenia sprzedazy ujmowana jest w naleznosciach ze
sprzedazy oraz pomniejsza saldo konta naleznosci z tytutu odsetek.

- W okresie pomiedzy datg transakcji sprzedazy a datg rozliczenia przychody odsetkowe naliczane
sg wedtug wartosci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dzien Wyceny i ksiegowane na konto
naleznosci z tytutu odsetek oraz przychody z tytutu odsetek.

15. Dla papieréw warto$ciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia réznica pomiedzy
skorygowang ceng nabycia na dzien zawarcia transakcji sprzedazy (bez odsetek), a wartoscig
sprzedazy (bez odsetek) ujmowana jest na koncie naleznosci ze sprzedazy oraz powyzsza
wartos¢ pomniejsza/powieksza konto amortyzacja dyskonta/premii.

16. Wierzytelnosci, dla ktorych okreslono terminy przeptywow srodkéw pienieznych wycenia sie w
skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W przypadku
wierzytelnosci, dla ktérych nie mozna wiarygodnie okresli¢ przeptywy Srodkoéw pienieznych, wartosé
lokat, na dany Dzienh Wyceny, réwna sie wartosci nominalnej powiekszonej o odsetki naliczone w
stosunku do nominatu.

17. Inne, niz wskazane w powyzszych postanowieniach niniejszej polityki rachunkowosci, sktadniki lokat
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Subfunduszu wycenia sie wedlug wartosci godziwej wyznaczonej przez: oszacowanie wartosci
sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji, zastosowanie do wyceny
wiadciwego modelu, badz wyspecjalizowany i niezalezny podmiot zewnetrzny. Subfundusz zastosuje
metode wyceny najbardziej adekwatng do danego sktadnika lokat, zgodnie z najlepszg wiedzg
Subfunduszu oraz praktyka na rynku finansowym.

18. Metody wyceny wskazane w ppkt. 15 podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem, z tym, ze
podstawowymi metodami wyceny dla ponizej wskazanych sktadnikéw lokat sa:

18.1. W przypadku warrantéw subskrypcyjnych— modele wyceny na podstawie danych pochodzgcych
z aktywnego rynku, uwzgledniajgce wycene odpowiadajgcych im papieréw wartosciowych udziatowych
danego emitenta oraz szczegétowe warunki emisji lub inkorporowanych praw.

18.2. W przypadku instrumentéw pochodnych:

— w przypadku kontraktéw terminowych typu forward oraz kontraktéw terminowej wymiany przysztych
ptatnosci typu swap — model zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych w oparciu o dane rynkowe
pobierane z powszechnie dostepnego serwisu informacyjnego;

— jesli nie ma mozliwosci uzyskiwania kurséw z rynkéw aktywnych, wykorzystane bedg powszechnie
stosowane metody estymaciji, w szczegolnosci dla opcji nienotowanych stosuje sie sposob estymag;i
przy wykorzystaniu modelu Blacka-Scholesa.

18.3. W przypadku depozytéw — ich wartos¢ stanowi wartos¢ nominalna powiekszona o odsetki
naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

18.4. W przypadku walut nie bedgcych depozytami — ich wartos¢ wyznacza sie po przeliczeniu wedtug
ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego na Dzien Wyceny dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

18.5. Model Wyceny Praw Poboru — za warto$¢ godziwg prawa poboru uznaje sie wartos¢ nizszg z
dwdéch (a lub b):

a) W dniu, w ktérym spétka jest notowana po raz ostatni z prawem poboru, ustalana jest graniczna
wartosc¢ teoretyczna praw poboru wyliczana wedtug wzoru:
Vt=(a-b)/[1+(n/ m)] wzor (1)
gdzie :
Vt — wartos¢ teoretyczna prawa poboru
a — kurs zamkniecia akcji w ostatnim dniu notowania akcji z prawem poboru
b — cena emisyjna akcji nowej emisji
n — liczba akcji z prawem poboru
m — liczba akcji nowej emisiji
b) wartosc¢ teoretyczng wyznaczong zgodnie z nastepujacym wzorem:
Vt=(a-b)/(n/m) wzor (2)
gdzie:
a — kurs zamkniecia akcji z danego dnia

W przypadku, gdy zgodnie z obliczeniami teoretyczna wartos¢ prawa poboru przyjmuje wartos¢ ujemna,
do wyceny nalezy przyjaé warto$¢ prawa poboru wynoszgcg 0 PLN;
i. W przypadku, gdy wielkos¢ emisji okreslona jest widetkowo, do wyliczenia wartosci prawa

poboru/warrantow uwzglednia sie gorng granice wielkosci emisji;
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i. W przypadku, gdy cena akcji nowej emisji okreslona jest widetkowo, do wyliczenia wartosci
prawa poboru/warrantu uwzglednia sie srednig arytmetyczng gornej i dolnej granicy ceny;

iii. W przypadku, gdy cena akcji nowej emisji okreslona jest z podaniem jednej granicy (okreslona
jest jedynie minimalna lub maksymalna cena) do wyceny prawa poboru/warrantu uwzglednia
sie cene podang przez emitenta. Po podaniu przez emitenta ceny emisyjnej, do publicznej
wiadomosci, do wyceny prawa poboru przyjmuje sie cene emisyjng ustalong przez emitenta i
stosuje sie jg od dnia ogtoszenia;

e W przypadku, gdy emitent nie poda ceny emisyjnej, wycena prawa poboru/warrantu
dokonywana jest w wartosci zero. Po podaniu przez emitenta ceny emisyjnej w terminie
pozniejszym, do wyceny prawa poboru przyjmuje sie cene emisyjng ustalong przez emitenta i
stosuje sie jg od dnia ogtoszenia.:

Po ostatnim dniu notowania prawa poboru, ale przed jego wykonaniem — wartos¢ ustalong wedtug
ponizszego wzoru na warto$¢ teoretyczna prawa poboru:

C - cena rynkowa akcji w danym dniu

B — cena emisyjna akcji nowej emisji

L — liczba praw poboru potrzebnych do nabycia akcji nowej emisji

(C-B)/L
Od pierwszego dnia po ostatnim notowaniu prawa poboru dokonuje sie poréwnania ostatniej ceny prawa
poboru oraz wartosci wyliczonej przy wykorzystaniu powyzszego wzoru i w danym dniu wyceny stosuje
sie nizszg z tych dwéch wartosci.
18.6. Model Wyceny Praw do Akcji (PDA), Praw do Nowych Emisji (PNE) — za warto$¢ godziwg uznaje
sie wartos¢ ustalong w oparciu o publicznie ogtoszong na aktywnym rynku cene akcji nieréznigcych sie
istotnie, o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym w szczegoélnosci notowanych akcji innych
serii. W przypadku pierwszej emisji za warto$¢ godziwg prawa do akcji uznaje sie wartos¢ ustalong
wedtug ceny emisyjnej zgodnie z zasadg ostroznej wyceny.
19. Wycena tytutdow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania nie bedgcych
przedmiotem obrotu na aktywnym rynku odbywa sie poprzez przyjecie wartosci aktywow netto na tytut
uczestnictwa, ogtaszanej przez podmiot dokonujgcy wyceny aktywow takiego Funduszu lub instytucji
na dzien poprzedzajgcy Dzien Wyceny, chyba ze do godziny wskazanej w statucie z ktorej uwzglednia
sie ostatnie dostepne kursy, dostepna jest warto$¢ nowsza — wowczas wedtug tej wartosci. Przy
wycenie uwzgledniane bedg wszelkie istotne zmiany wartosci godziwej tytutu uczestnictwa od momentu
ogfoszenia ich wartosci do godziny w Dniu Wyceny, o ktérej mowa w Statucie Funduszu.
20. Ustalanie oraz wycena innych aktywow i ustalanie niektérych zobowigzan.
20.1. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu rozporzgdzenia
Ministra Finansow z dnia 20 kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkow pozyczania maklerskich
instrumentéw finansowych, z udziatem firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, wycenia sie
wedtug zasad przyjetych dla tych papieréow wartosciowych.
20.2. Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych mogg by¢ wszystkie papiery warto$ciowe
dopuszczone do publicznego obrotu, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Statut Funduszu.
20.3. Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu
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rozporzgdzenia, o ktéorym mowa w ust. 1, ustala sie wedlug zasad przyjetych dla tych papierow
wartosciowych, okreslonych w art. 27 ust. 6 i art. 28 ust. 1.

20.4. Skfadniki lokat bedace przedmiotem krotkiej sprzedazy ujmuje sie i wycenia zgodnie
z zasadami wyceny przyjetymi dla tych sktadnikéw lokat. W przypadku gdy, wystepuije kilka transakgc;ji
kupna zamykajgcych pozycje krotkiej sprzedazy do wyboru paczki stosuje sie zasade HIFO (jako
pierwsze rozchodowuje sie paczki o najwyzszym koszcie zakupu). Transakcje BSB i SBB nie sg
stosowane do zmykania lub otwierania pozycji krétkiej sprzedazy.

W przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych oraz innych lokat Funduszu o dtuznym charakterze
nalicza sie koszty odsetkowe od dnia nastepujgcego po dniu rozliczenia transakcji krétkiej sprzedazy
do dnia rozliczenia transakcji zakupu zamykajgcej pozycje krétkiej sprzedazy. W okresie, o ktérym
mowa powyzej odsetki nalicza sie zgodnie z zasadami stosowanymi do danego skfadnika lokat w
sytuacji gdy nie wystepuje krétka sprzedaz.

21. Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu.

21.1. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie,
poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

21.2. Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do
odkupu, wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy
ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

21.3. Od dnia zawarcia transakcji do dnia rozliczenia transakcje BSB sg wyceniane wedtug ceny
nabycia, a transakcje SBB wedtug ceny sprzedazy.

21.4. Pierwsze naliczenie nastepuje dzien po dniu rozliczenia transakcji BSB/ SBB.

22. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych.

22.1. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala
w walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym
Rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

22.2. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje sie w PLN, po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego w Dniu Wyceny o godzinie 23:30 (zgodnie
z zapisami Statutu Funduszu) sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

22.3. Wartos¢ Aktywéw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe
— do waluty EUR.

22.4. Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajgce z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy
waluty wycenia sie od dnia zawarcia transakcji do dnia SPOT wedtug sredniego kursu NBP dla danej
waluty. W przypadku transakcji forward o okresie rozliczenia dtuzszym niz SPOT wycenia sie
zobowigzania i naleznosci Subfunduszu przy wykorzystaniu modelu do wyceny transakcji forward.

23. Przychody z lokat obejmujg w szczegodlnosci:

23.1 Dywidendy i inne udziaty w zyskach

- Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku polskim ujmuje sie w dniu,
w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji, wykorzystywany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy.
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- Nalezng dywidende z akcji zagranicznych notowanych na aktywnych rynkach zagranicznych ujmuje
sie w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji, wykorzystywany jest po raz pierwszy kurs
rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy (tj. w dniu tzw. ex-date). Jesli nie jest
mozliwe uzyskanie informaciji o kolejnych terminach, zwigzanych z nalezng dywidendg (ex-date, record-
date, pay-date) dywidende ewidencjonuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu uzyskania dokumentu
potwierdzajgcego istnienie oraz wartos¢ tych praw.

Dywidenda nalezna/wymagalna wykazywana jest jako skfadnik odrebny aktywéw Subfunduszu do dnia
wyptaty dywidendy.

23.2. Przychody odsetkowe

- odsetki: od srodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych Subfunduszu, od lokat terminowych,
od nabytych papieréw warto$ciowych z naliczanymi odsetkami, inne odsetki.

- odsetki od rachunkoéw pienieznych nalicza sie na kazdy dzien od salda rachunku z dnia poprzedniego.
W ostatnim dniu roboczym danego miesigca kalendarzowego naliczane i wyptacane sg odsetki za caty
ten miesigc. Odsetki od lokat na dany Dzien Wyceny wylicza sie za pomocg efektywnej stopy
procentowej.

- odpisy dyskonta

23.3. Dodatnie saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci
oraz zobowigzan w walutach obcych.

24, Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci:

24.1. koszty odsetkowe,

- Koszty z tytutu pozyczek i kredytéw oraz papieréow wartosciowych wycenianych wedtug skorygowanej
ceny nabycia (w tym SBB)

24.2. koszty limitowane oraz nielimitowane,

- W przypadku limitowanych kosztéw zwigzanych z dziatalnoscig Subfunduszu tworzy sie rezerwe na
przewidywane wydatki. Platnosci z tytutlu limitowanych kosztéw zwigzanych 2z dziatalnoscig
Subfunduszu zmniejszajg rezerwe. Uzgodnienie przewidywanych i rzeczywistych kosztéw nastepuje w
okresach miesiecznych po otrzymaniu faktur zaakceptowanych przez Towarzystwo. Aktualizacja
kosztéw preliminowanych na podstawie zatozen budzetowych odbywa sie w okresach miesiecznych

- Rezerwy na koszty z tytutu wynagrodzenia statego i zmiennego Towarzystwa za zarzgdzanie
Subfunduszem sg naliczane zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie
z uwzglednieniem uchwat zarzgdu Towarzystwa dotyczgcych zmian tych zasad. Rezerwe na koszty z
tytutu wynagrodzenia zmiennego nalicza sie na kazdg kategorie jednostek uczestnictwa danego
Subfunduszu oddzielnie.

- Pozostate rezerwy na koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu sg preliminowane zgodnie z
zasadami okreslonymi w Statucie dla poszczegodlnych pozycji kosztow z uwzglednieniem zatozen
budzetowych, na zasadach okreslonych w umowach, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest
do ich ponoszenia.

- Koszty poniesione ponad limit okreslony w Statucie Funduszu, lub Uchwale TFI sg ujmowane w
ksiegach Subfunduszy przy jednoczesnej ewidencji kosztéw pokrywanych przez TFI.

- Koszty pokrywane sg przez Fundusz w terminach ich wymagalno$ci, zgodnie z warunkami zawartymi
w umowach.

- Koszty Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami ktérych obowigzek pokrycia obcigza Fundusz w
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catosci dzieli sie na poszczegolne Subfundusze wedilug udziatu wartosci aktywow netto Subfunduszu w
sumie aktywow netto wszystkich Subfunduszy z ostatniego dnia wyceny przed dniem ujecia
zobowigzania w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

24.3. ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkoéw pienieznych, naleznosci i
zobowigzan w walutach obcych.

25. W kazdym Dniu Wyceny ustala sie wynik finansowy obejmujacy:

- przychody z lokat netto — stanowigcy réznice miedzy przychodami z lokat a kosztami Funduszu netto,
- zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat,

- niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Ustalanie wartosci aktywoéw netto Subfunduszu

1. W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania ustala sie wedtug stanow
odpowiednio aktywow i zobowigzan oraz kurséw, cen i wartosci okreslonych w Momencie Wyceny
z biezgcego Dnia Wyceny. W okresie obejmujgcym sprawozdanie finansowe Moment Wyceny byt
wyznaczony przez Towarzystwo na godz. 23.30.

2. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w Dniu
Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu w Dniu Wyceny.

3. Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny t. w dniach,
w ktérych odbywajg sie regularne sesje Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

4.  Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke uczestnictwa na Dzien Wyceny jest ustalana
przez podzielenie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na dany Dzien Wyceny przez liczbe
jednostek uczestnictwa w tym Dniu Wyceny.

5. Dla poszczegolnych kategorii jednostek uczestnictwa, rachunek wyniku, wartos¢ aktywow netto
oraz wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wyznaczana jest odrebnie dla kazdej
kategorii jednostek uczestnictwa wg klucza podziatowego obowigzujgcego w Dniu Wyceny.

Wzér na klucz podziatowy:

Xa - WAN/JU kategorii A na D-1 bez zaokraglen
Xc - WAN/JU kategorii C na D-1 bez zaokraglen

La - Liczba JU kategorii A w dniu D
Lc - Liczba JU kategorii C w dniu D

Udziat w alokacji JU kategorii A = (Xa*La) / [(Xa*La)+(Xc*Lc)] *100

Udziat w alokacji JU kategorii C = (Xc*Lc) / [(Xa*La)+(Xc*Lc)] *100

Koszty specyficzne dla danej kategorii jednostek nie podlegajg alokacji np. koszty wynagrodzenia
statego i zmiennego oraz ewentualnie inne koszty wykazane w statucie Funduszu
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6. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
w okreslonym dniu wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym,
zwigzanych z wptatami i wyptatami, ujmowanymi w dniu zbycia i odkupienia.

7. Dniem wprowadzenia do ksigg Subfunduszu zmiany kapitalu wptaconego albo kapitatu
wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie ze zdaniem poprzednim.

8. Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny po cenie rownej
Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu wyznaczonej zgodnie z zasadg

opisang, w pkt. 4.

2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonat zmian stosowanych zasad rachunkowosci.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU

2019-12-31

2018-12-31

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek

Pozostate

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

2019-12-31

2018-12-31

Zobowigzania

532

Z tytutu nabytych aktywow

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sig funduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow
inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytulu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan
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NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

2019-12-31 2018-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
Wartos¢ na dzien bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy
dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

w danej walucie

sprawozdania

w danej walucie

sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty - 1361 - 1544
BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A. - - - -
EUR - - - -
SANTANDER BIURO MAKLERSKIE S.A. - - - 66
EUR - - - -
PLN - - 66 66
UsD - - - -
ING BANK SLASKI S.A. - 1361 - 1475
EUR - - - 2
GBP 2 10 - -
PLN 1290 1290 1413 1413
UsD 16 61 16 60
BIURO MAKLERSKIE MBANKU S.A. - - - 3
EUR - - 1 3
UsD - - - -
RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A. - - - -
EUR - - - -
od 2019-01-01 do 2019-12-31 od 2018-01-01 do 2018-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM |  Wartoscna | dzien bilansowy | Wartoscna | dzieh bilansowy
zien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

w danej walucie

sprawozdania

w danej walucie

sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw ) ) ) )
pienieznych
EUR 33 143 64 271
GBP 1 7 - -
PLN 1040 1040 1695 1695
UsD 16 61 29 103
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NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO
WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2019-12-31 2018-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

tys. tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 1361 6,37% 1544 4,14%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 102 0,48% - -
Dluzne papiery wartosciowe 102 0,48% - -
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - 903 2,42%
Dluzne papiery wartosciowe - - 903 2,42%
Suma: 1463 6,85% 2447 6,56%

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie srodki pieniezne, depozyty oraz
stato kuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe. Szczegétowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalnosci zostaty przedstawione w tabelach uzupetniajacych zestawienia lokat.

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**) (***)

2019-12-31 2018-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogotem

tys. tys.
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 17 598 82,31% 33748 90,57%
Diuzne papiery warto$ciowe 17 598 82,31% 33748 90,57%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2313 10,81% 1010 2,71%
Diuzne papiery warto$ciowe 2313 10,81% 809 2,17%
Zobowigzania - - 368 0,99%
Suma: 19911 93,12% 35126 94,27%

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie

zmiennokuponowe dtuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy

jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywoéw srodkow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

NOTA-5 Ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE

2019-12-31 2018-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w

sprawozdania

aktywach (w

sprawozdania

aktywach (w

TRANSAKCIJI fi . : =
inansowego w tys.) ogotem finansowego w tys.) ogotem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem
kred_ytowym w prz’ypadku gdyby gtrony transgkq! nie wyp)’e{nlaty 21381 100,00% 37 264 100,00%
swoich obowigzkdw, przy czym nie uwzglednia sie wartosci
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 1361 6,37% 1544 4,14%
Naleznosci 7 0,03% 59 0,16%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 19 204 89,82% 33748 90,57%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 809 3,78% 1913 5,13%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegodinych kategoriach lokat w podziale na kategorie 16 225 75,88% 32 250 86,55%
bilansowe (*****)
SKARB PANSTWA 16 225 75,88% 32 250 86,55%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 16 225 75,88% 32 250 86,55%

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto srodkéw pienigeznych,
depozytow, naleznosci, dluznych instrumentéow finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

a znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.
R Z k tracj ka kredyt traktuje si i 10% udziatu lokat w/u d itent: kt: h ol
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NOTA-6 INSTRUMENTY
POCHODNE

2018-12-31

Typ zajetej pozycji

Rodzaj instrumentu
pochodnego

Cel otwarcia pozycji

Wartos¢ otwartej
pozycji

Wartosé
przysziych
strumieni
pienigznych

Terminy przysztych
strumieni pienieznych

Kwota
bedaca
podstawa
przysztych
ptatnosci

Termin
zapadalnosci
(wygasniecia)

instrumentu
pochodnego

Termin
wykonania
instrumentu
pochodnego

Niewystandaryzowane
instrumenty pochodne

IRS

IRS ING BS S.A. 23/10/2028
2,5MM PAY FIXED 3,045 (-)

Krétka

IRS

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego

-129

2019-04-23; 2019-10-23;
2020-04-23; 2020-10-23;
2021-04-23; 2021-10-25;
2022-04-25; 2022-10-24;
2023-04-24; 2023-10-23;
2024-04-23; 2024-10-23;
2025-04-23; 2025-10-23;
2026-04-23; 2026-10-23;
2027-04-23; 2027-10-25;
2028-04-24; 2028-10-23.

2500 000,00

2028-10-23

2028-10-23

IRS ING BS S.A. 23/10/2028
2,5MM PAY FIXED 3,0475 (-)

Krotka

IRS

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego

-129

2019-04-23; 2019-10-23;
2020-04-23; 2020-10-23;
2021-04-23; 2021-10-25;
2022-04-25; 2022-10-24;
2023-04-24; 2023-10-23;
2024-04-23; 2024-10-23;
2025-04-23; 2025-10-23;
2026-04-23; 2026-10-23;
2027-04-23; 2027-10-25;
2028-04-24; 2028-10-23.

2500 000,00

2028-10-23

2028-10-23

IRS ING BS S.A. 25/10/2021
5MM RCV FIXED 2,27 (-)

Diuga

IRS

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego

55

2019-04-23; 2019-10-23;
2020-04-23; 2020-10-23;
2021-04-23; 2021-10-25;

5000 000,00

2021-10-25

2021-10-25

IRS ING BS S.A. 25/10/2021
5MM RCV FIXED 2,2775 (-)

Diuga

IRS

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego

56

2019-04-23; 2019-10-23;
2020-04-23; 2020-10-23;
2021-04-23; 2021-10-25;

5000 000,00

2021-10-25

2021-10-25

IRS ING BS S.A. 26/10/2028
2,5MM PAY FIXED 2,9625 (-)

Krotka

IRS

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego

-110

2019-04-26; 2019-10-28;
2020-04-27; 2020-10-26;
2021-04-26; 2021-10-26;
2022-04-26; 2022-10-26;
2023-04-26; 2023-10-26;
2024-04-26; 2024-10-28,;
2025-04-28; 2025-10-27,
2026-04-27; 2026-10-26;
2027-04-26; 2027-10-26;
2028-04-26; 2028-10-26

2500 000,00

2028-10-26

2028-10-26

IRS ING BS S.A. 05/11/2021
10MM RCV FIXED 2,21 (-)

Diuga

IRS

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego

90

2019-05-06; 2019-11-05;
2020-05-05; 2020-11-05;
2021-05-05; 2021-11-05;

10 000
000,00

2021-11-05

2021-11-05
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2019-12-31 2018-12-31
cz L Wartos¢ na dzien iz . Wartos¢ na dzien
Wartos¢ na dzien . . Wartos¢ na dzien ) .
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie EHlEmeET) ) e bilansowy w danej walucie il o eyl elfe
wiys. i sprawozdania W iys. . sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
I. Aktywa - 21381 - 37 264
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 1361 - 1544
EUR - - 1 5
GBP 2 10 - -
PLN 1290 1290 1479 1479
Usb 16 61 16 60
2) Naleznosci - 7 - 59
PLN 7 7 59 59
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 17 700 - 33748
- dluzne papiery wartosciowe - 17 700 - 33748
PLN 17 700 17 700 33748 33748
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 2313 - 1913
PLN - - 201 201
- diuzne papiery wartosciowe - 2313 - 1712
PLN 2313 2313 1712 1712
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 73 - 532
PLN 73 73 532 532
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od 2019-01-01 do 2019-12-31

od 2018-01-01 do 2018-12-31

Dodatnie Dodatnie Ujemne réznice | Ujemne réznice Dodatnie Dodatnie Ujemne réznice | Ujemne réznice

réznice kursowe | réznice kursowe kursowe kursowe réznice kursowe | réznice kursowe kursowe kursowe
NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowanew | niezrealizowane | zrealizowanew | niezrealizowane

PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie
sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw

tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys.

Akcje - - - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - - - -
Prawa do akcji - - - - - - - -
Prawa poboru - - - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - - - -
Listy zastawne - - - - - - - -
Dluzne papiery wartosciowe - - - - 530 20 - -

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne
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NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z TYTULU LOKAT

od 2019-01-01 do 2019-12-31

od 2018-01-01 do 2018-12-31

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku z

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku z

lokat w tys. wyceny aktywow w tys. lokat w tys. wyceny aktywow w tys.

Skifadniki lokat notowane na aktywnym rynku 74 -70 -322 125

Instrumenty pochodne - - -206 -

Dtuzne papiery warto$ciowe 53 -70 -152 125

Ty.tuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za 21 } ; :
granicg

Listy zastawne - - 36 -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -317 167 -38 -174

Instrumenty pochodne -317 167 -415 -174

Dtuzne papiery warto$ciowe - - 377 -
Nieruchomosci - - - -
Pozostate - - - -
Suma: -243 97 -360 -49
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NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2019-01-01 do 2019-
12-31

od 2018-01-01 do 2018-
12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 277 561
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - -
Suma: 277 561
2019-12-31 2018-12-31 2017-12-31
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA Rok biezacy Rok 1 poprzedni Rok 2 poprzedni
| Warto$¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego 21 308 36 732 84 931
Il. Warto$¢ aktywow netto na poszczegodine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
A 106,87 106,91 106,80
B 106,90 106,95 106,83

BNP PARIBAS PREMIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS TOP
FUNDUSZY OBLIGACJI KRAJOWYCH

e 4] e






<! BNP PARIBAS

* . TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCY)JNYCH

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2019 ROKU DO 31 GRUDNIA 2019 ROKU

BNP Paribas Premium SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ BNP Paribas TOP Funduszy Obligacji Krajowych (do dnia 3 lutego 2020
roku dziatajacy pod nazwag SPEKTRUM
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ SPEKTRUM DLUZNY, a do dnia 24 kwietnia 2019 roku dziatajacy pod
nazwa RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
PARASOLOWY SUBFUNDUSZ AKTYWNEGO OSZCZEDZANIA)

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY
OKRES SPRAWOZDAWCZY

Nie dotyczy

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
SUBFUNDUSZU

Pod koniec 2019 roku po raz pierwszy pojawity sie wiadomosci z Chin dotyczgce COVID-19
(koronawirusa). W pierwszych miesigcach 2020 roku wirus rozprzestrzenit sie na catym
Swiecie, a jego negatywny wpltyw objat wiele krajow. Nalezy podkresli¢, ze w chwili publikacji
niniejszego sprawozdania finansowego sytuacja ta wcigz sie zmienia i trudno oceni¢ jej
ostateczny wptyw na funkcjonowanie gospodarki w Polsce i na swiecie. Z jednej strony, juz
dzis mozemy stwierdzi¢, ze ten wplyw bedzie zdecydowanie negatywny, z drugiej widzimy
determinacje rzgdow i organizacji miedzynarodowych do zastosowania radykalnych srodkow
do walki z epidemig i wspierania rozwoju gospodarczego. Pozytywne informacje ptyna
réwniez z Chin gdzie sg wyrazne oznaki zatrzymania rozwoju epidemii.

Obecna sytuacja wpltywa oczywiscie na nastroje na rynkach finansowych gdzie panuje duza
nerwowosc¢ i przektada sie na dziatania klientow funduszy inwestycyjnych. Podobnie jak nasi
konkurenci obserwujemy wzmozone umorzenia jednostek uczestnictwa naszych funduszy.
Jednak warto podkresli¢, ze wspdlnie z BNP Paribas Bank Polska S.A. (naszym gidwnym
dystrybutorem) podejmujemy intensywne dziatania majgce na celu wyttumaczenie naszym

klientom biezgcej sytuacji i zapobieganie nieracjonalnym decyzjom inwestycyjnym.
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Nie widzimy tez obecnie Zzadnych zagrozen ptynnosciowych w przypadku konieczno$ci
wyptaty klientom Srodkéw z tytutu umorzen.

Zarzad Towarzystwa uwaza, ze obecna sytuacja nie powoduje koniecznosci wprowadzania
korekt w sprawozdaniu finansowym za rok 2019 ani zamieszczania dodatkowych ujawnien po

dacie bilansu.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI
W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI
JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zdarzenia, ktére wymagatyby przeksztatcenia
porownywalnych danych ujetych w uprzednio sporzadzonych i opublikowanych
sprawozdaniach finansowych Subfunduszu.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI
| RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU.

a) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki informowania
uczestnikébw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
Subfunduszu.

b) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki zawieszenia
w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

c) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

d) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie
transakcji zawieranych przez Subfundusz.

e) W okresie sprawozdawczym nie wystgpity btedy podstawowe.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz w dajgcej sie przewidzieC przysztosci tzn. przez okres nie krétszy niz 12
miesiecy od dnia bilansowego.

6) AKTUALNIE STOSOWANA METODA POMIARU CALKOWITEJ EKSPOZYCJI
SUBFUNDUSZU

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania

AFI oraz metode brutto.
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Wartos¢ catkowitej ekspozycji na dzien 31 grudnia 2019 roku wynosita 100,28% dla metody
zaangazowania AFI| oraz 93,84% dla metody brutto.

7) INNE INFORMACJE

Informacje dotyczgce zdarzen, ktére nie wystgpity od dnia 01.01.2019 r. do 31.12.2019 r. oraz
w okresach poréwnywalnych nie sg wykazywane w sprawozdaniu finansowym.

Noty dotyczagce zdarzen, ktére nie wystgpity od dnia 01.01.2019 r. do 31.12.2019 r. nie sg
wykazywane w sprawozdaniu finansowym.

W Tabeli dodatkowej "Skfadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art.107
ustawy" ujete zostaly transakcje zawarte z ING Bankiem S.A., ktory stat sie Depozytariuszem
Funduszu poczgwszy od dnia 09.08.2017”.

8) INFORMACJE DOTYCZACE PRZEJRZYSTOSCI TRANSAKCJI FINANSOWANYCH Z
UZYCIEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | PONOWNEGO WYKORZYSTANIA
ZGODNIE Z ART. 13 ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY
(UE) 2015/2365

Na dzien 31.12.2019 r. Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu Zzadnych z transakcji
okreslonych w Rozporzadzeniu, czyli transakcji odkupu, udzielanych i zacigganych pozyczek
papieréw wartosciowych, transakcji zwrotnych kupno-sprzedaz Ilub sprzedaz-kupno,
transakcji z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego oraz transakcji typu

SWAP przychodu catkowitego.

Dane dotyczace rentownosci i kosztoéw dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych

Z uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego:

od 2019-01-01 od 2018-01-01
do 2019-12-31 (w PLN) do 2018-12-31 (w PLN)
Przychody | Koszty Przychody Koszty
174 250,68 650,80

MBANK S.A. - - 59 862,25 76,85
SANTANDER BANK POLSKA S.A.
(poprzednio BANK ZACHODNI WBK - - 96 108,92
S.A)
ING BANK SLASKI S.A. - - 18 279,51 573,95
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Warszawa, 06 kwietnia 2020 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 roku, poz.
351, z pézn. zm.) oraz rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegdblnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249, poz.1859)
Zarzad BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w zatgczeniu przedstawia
jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu BNP Paribas Top Funduszy Obligaciji
Krajowych wydzielonego w BNP Paribas Premium Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym, sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2019 roku, ktére obejmuije:

1.

Zestawienie lokat Subfunduszu wedtug stanu na dzieh 31 grudnia 2019 roku wykazujgce lokaty
w wysokosci 20 013 tys. ztotych,

Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzieh 31 grudnia 2019 wykazujgcy aktywa netto i kapitaty
w wysokosci 21 308 tys. ztotych,

Rachunek wyniku 2z operacji Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2019 roku
do 31 grudnia 2019 roku wykazujgcy ujemny wynik z operacji w kwocie 64 tys. ztotych,

Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2019 roku
do 31 grudnia 2019 roku wykazujgce zmniejszenie aktywow netto w okresie sprawozdawczym
w wysokosci 15 424 tys. ziotych,

Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa.

Jarostaw Skorulski Rafat Lerski

Prezes Zarzgdu Czlonek Zarzadu
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BNP PARIBAS PREMIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS TOP FUNDUSZY OBLIGACJI

KRAJOWYCH

Podpisy os6b reprezentujacych Fundusz:

Imie i Nazwisko

Stanowisko/Funkcja

Podpis

Jarostaw Skorulski

Prezes Zarzadu

Podpisane kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Rafat Lerski

Czilonek Zarzadu

e Al

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Imie i Nazwisko

Stanowisko/Funkcja

Podpis

Katarzyna Skalska

Dyrektor Departamentu
Ksiegowosci Funduszy i Portfeli

Vistra Fund Services Poland Sp.
z 0.0. S.KA.

Signed by /

QERrAYEN
Matgorzata Sk

L

Elektronicznie

Jarostaw rodpisany przez

Jarostaw Skorulski

Skorulski pata: 2020.04.06

18:49:39 +02'00"

y

Iska

Warszawa, 06 kwietnia 2020 r.
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ING. »

Katowice, 6 kwietnia 2020 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegOlnych zasad rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla BNP Paribas Premium
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego o§wiadcza, ze dane dotyczace standw
aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych
irachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywoéw przedstawionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu BNP Paribas TOP Funduszy
Obligacji Krajowych za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r., sporzadzonego dnia
6 kwietnia 2020 r., s3 zgodne ze stanem faktycznym.

Signature I:QFV ified . R
Dokument po plﬁﬁ)rzez Signature Ngf.;[, ified
Krzysztof Anusiedicz Dokument podpi:

Data: 2020.04.06.11:52:15 CEST ILONA MICH
Data: 2020.04.06412:23:39 CEST

ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zaktadowy — 130 100 000,00 zt
Centrum Wsparcia Klientow Strategicznych KRS 5459 Kapitat wptacony — 130 100 000,00 zt
ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa Sad Rejonowy w Katowicach
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI

BNP PARIBAS PREMIUM SFIO

ALTERNATYWNEGO FUNDUSZU INWESTYCYINEGO
ZA ROK 2013

WSTEP

BN

P Paribas Premium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (w okresie 24.04.2019 -

03.02.2020 dziatat pod nazwg SPEKTRUM Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty a
wczesniej pod nazwg Raiffeisen Specjalistyczny Fundusz inwestycyjny Otwarty Parasolowy) z
siedzibg przy ul. Twardej 18, 00-105 Warszawa, jest wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny
Rejestrowy, pod numerem RFi 990, REGON 147326667; NIP 1070030633.

Fundusz jest funduszem parasolowym z wydzielonymi w jego ramach subfunduszami:

1.

Subfundusz BNP Paribas Aktywny (w okresie 24.04.2019 - 03.02.2020 dziatat pod nazwg
Spektrum Aktywny, a wczesniej pod nazwa Raiffeisen Aktywnego Inwestowania),
Subfundusz BNP Paribas TOP Funduszy Obligacji Krajowych (w okresie 24.04.2019 -
03.02.2020 dziatat pod nazwag Spektrum Dtuzny, awczesniej pod nazwa Raiffeisen
Aktywnego Oszczedzania),

Subfundusz BNP Paribas Aktywnych Strategii Dtuznych (w okresie 24.04.2019 - 03.02.2020
dziatat pod nazwa Spektrum Aktywnych Strategii Dtuznych, a wczesniej pod nazwa
Raiffeisen Obligacji Korporacyjnych),

Subfundusz BNP Paribas Obligacji Wysokodochodowych (w okresie 24.04.2019 - 03.02.2020
— dziatat pod nazwg Spektrum Globalnych Mozliwosci a wczesniej pod nazwg Raiffeisen
Globalnych Mozliwosci).

Fundusz jest zarzadzany i reprezentowany przez BNP Paribas Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.(,, Towarzystwo”)

1)

ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC BNP PARIBAS PREMIUM
SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO, JAKIE NASTAPILY
W ROKU OBROTOWYM 2019, A TAKZE PO JEGO ZAKONCZENIU, DO DNIA ZATWIERDZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO;
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Zmiana podmiotu zarzadzajacego portfelem Funduszu

Na poczatku roku 2019 portfelem inwestycyjnym Funduszu zarzgdzata spétka BNP Paribas Bank
Polska S.A. z siedzibg w Warszawie wykonujgca zlecenie w ramach oddziatu - Biuro Maklerskie
BNP Paribas Bank Polska S.A.. z siedzibg przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa

W dniu 8 maja 2019 roku zarzadzanie portfele inwestycyjnym zostato przejete przez BNP
Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg przy ul. Twardej 18, 00-105
Warszawa, ktére wdéwczas petnito juz funkcje organu i administratora Funduszu.

Zmiana podmiotu administrujacego i dziatajacego jako organ Funduszu

W pierwszym kwartale 2019 organem i administratorem Funduszu byfo Raiffeisen Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa,
wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego nr KRS: 0000588749, NIP: 7010523358, REGON: 36310042400000. Spétka ta w dniu
3 stycznia zmienita nazwe na Riviera Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

W dniu 29.03.2019 roku majatek Riviera TFI S.A., w wyniku potgczenia przeprowadzonego na
podstawie artykutu 492 & 1 pkt 1 KSH, zostat wniesiony do Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych BGZ BNP Paribas S.A. W wyniku potgczenia, Riviera TFI S.A. zostata wykre$lona
z Rejestru Przedsiebiorcdw prowadzonego przez Sad Rejestrowy i przestata istnie¢ a BGZ BNP
Paribas S.A wstgpito w ogét jej praw i obowigzkdw. Od tego dnia podmiotem reprezentujgcym
Fundusz jest TFI BGZ BNP Paribas S.A. W dniu 21 maja TFlI BGZ BNP Paribas S.A zmienito firme
na BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych.

Zmiany nazw Funduszu i Subfunduszy:

Do 23 kwietnia 2019 roku Fundusz dziatat pod nazwa Raiffeisen Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Parasolowy:

W dniu 24 kwietnia 2019 roku Fundusz zmienit nazwe RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY na SPEKTRUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY.

Zmienity sie tez nazwy wszystkich subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu w taki sposéb, ze:
a) Subfundusz Raiffeisen Aktywnego Oszczedzania otrzymat nazwe Subfundusz SPEKTRUM Dtuzny;
b) Subfundusz Raiffeisen Globalnych Mozliwosci otrzymat nazwe Subfundusz SPEKTRUM Globalnych
Mozliwosci;
c) Subfundusz Raiffeisen Aktywnego Inwestowania otrzymat nazwe Subfundusz SPEKTRUM Aktywny:
d) Subfundusz Raiffeisen Aktywnych Strategii Dtuznych otrzymat nazwe Subfundusz SPEKTRUM
Aktywnych Strategii Dtuznych.
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W dniu 4 lutego 2020 roku (po dniu bilansowym) Fundusz otrzymat kolejng nhowg nazwe BNP Paribas
Premium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Zmienity sie tez nazwy wszystkich subfunduszy wyodrebnionych w ramach Funduszu w ten sposéb, ze:
»SPEKTRUM Aktywny” otrzymat nazwe ,,BNP Paribas Aktywny”,

»SPEKTRUM Dtuzny” otrzymat nazwe ,,BNP Paribas TOP Funduszy Obligacji Krajowych”,

»SPEKTRUM Aktywnych Strategii Dtuznych” otrzymat nazwe ,BNP Paribas Aktywnych Strategii
Dtuznych”,

»SPEKTRUM Globalnych Mozliwosci” otrzymat nazwe ,,BNP Paribas Obligacji Wysokodochodowych”.

Zmiana Polityki Zarzagdzania Ryzykiem:

W pierwszym pétroczu 2019 roku Fundusz byt objety polityka ryzyka ustalong przez RIVIERA TFI
S.A. po przejeciu zarzadzania i administrowania Funduszem przez BNP Paribas TFI S.A. na koniec
czerwca 2019 roku zakonczyty sie prace nad objeciem Funduszu Politykg Zarzadzania Ryzykiem
obowigzujgca w BNP Paribas TFI S.A. Oznaczato to podanie Funduszu bardziej rygorystycznym
zasadom badania ptynnosci obowigzujgcym w BNP Paribas TFI S.A.

Objecie Funduszu nadzorem Komitetu Audytu

BNP Paribas Premium SFIO jest zgodnie z ustawg z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz.U. z 2017 r. poz. 1089) jednostka
zainteresowania publicznego. W zwigzku z tym po przejeciu administrowania Funduszem przez
BNP Paribas TFI S.A. Fundusz zostat objety nadzorem Komitetu Audytu wytonionego sposréd
cztonkdw Rady Nadzorczej BNP Paribas TFI S.A. Nadzér Komitetu Audytu jest prowadzony w
celu:

a) monitorowania proceséw sprawozdawczosci finansowej w Funduszu,

b) monitorowania skutecznosci systeméw kontroli wewnetrznej i systeméw zarzadzania
ryzykiem oraz audytu wewnetrznego, w tym w zakresie sprawozdawczosci finansowej,

c) monitorowanie wykonywania czynno$ci rewizji finansowej, w szczegdlnosci
przeprowadzania przez firme audytorskg badania sprawozdan finansowych Funduszu;

d) kontrolowania i monitorowania niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej
przeprowadzajgcej badanie sprawozdan finansowych

W catym roku 2019 oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania w skfadzie Komitetu
Audytu byto trzech cztonkdéw, w tym dwadch niezaleznych cztonkdéw Rady Nadzorcze;j:

p. Andrzej Rzorica — Przewodniczgcy Komitetu Audytu oraz niezalezny cztonek Rady Nadzorczej
p. Jean-Charles Aranda
p. Ewa Kostkiewicz — niezalezny cztonek Rady Nadzorczej
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Zdarzenia w otoczeniu prawnym Funduszu w 2019 roku.

W dniu 16 lipca 2019 roku weszto w zycie Rozporzadzenie Ministra Finanséw w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych z dnia z dnia 2 lipca 2019 r. (Dz.U. z 2019 r. poz. 1312)

Dostosowanie sie do wymagan tego rozporzgdzenia wymagato wprowadzenia szeregu zmian
do procedur w tym do procedur dotyczacych prowadzenia rejestru transakcji oraz sktadania
zlecen inwestycyjnych a takze brzmienia polityki zarzadzania ryzykiem. W zwigzku z tymi
zmianami od dnia 1 stycznia 2020 r. na mocy Uchwaty Zarzadu nr 1 z dnia 18 grudnia 2019 .
obowigzuje zaktualizowana Polityka Zarzadzania Ryzykiem w BNP Paribas TFI S.A. (,,Polityka”)
wraz z zaktualizowanym zafacznikiem do niej tj. Metodyka kontroli ryzyka w BNP Paribas TFI
S.A. Zmiany w Polityce obejmowaty:

- dodanie opisu organizacji systemu zarzadzania ryzykiem (w tym zawarcie zapiséw
wynikajgcych ze znowelizowanego Rozporzadzenia),

- rozszerzenie opisu procesu monitorowania i ograniczenia ryzyka o sposéb postepowania w
przypadku przewidywanego naruszenia systeméw limitéw ryzyka oraz w przypadku jego
naruszenia,

- dodanie opisu sposobu zapobiegania konfliktom interesow,

- doprecyzowanie opisu sposobu zarzgdzania ryzykami operacyjnymi,

- wprowadzenie zapisu o ocenie ryzyka kredytowego funduszy, ktére jest nastepnie
uwzglednianie przy ocenie catkowitego ryzyka funduszy,

- dodanie przestanki pozwalajagcej na zmiane listy ptynnych instrumentéw (branej pod
uwage przy wyliczaniu wskaznikéw ptynnosci funduszy),

- doprecyzowanie zapiséw o zatozonych okresach ptynnosci dla wybranych instrumentéow
finansowych znajdujacych sie w portfelach funduszy.

Ponadto w dniu 18 grudnia 2019 r. zatwierdzono nowy Regulamin Komitetu Zarzgdzania
Ryzykiem w BNP Paribas TFl S.A. Do tej pory sposéb funkcjonowania Komitetu Zarzadzania
Ryzykiem byt opisany w Polityce. Wraz z uchwaleniem nowego regulaminu kwestia ta w
bardziej rozbudowany sposob jest opisana w osobnym dokumencie. Regulamin obowigzuje od
1 stycznia 2020 r.

Zadna z wyzej opisanych zmian Polityki Zarzadzania Ryzkiem nie wptywata na zasady
monitorowania lub zarzadzania ptynnoscig Funduszu.

Inne istotne wydarzenia po dniu bilansowym

Pod koniec 2019 r. po raz pierwszy pojawity sie wiadomosci z Chin dotyczace COVID-19
(koronawirusa). W pierwszych miesigcach 2020 r. wirus rozprzestrzenit sie na catym sSwiecie,
a jego negatywny wptyw objat wiele krajow. Nalezy podkresli¢, ze w chwili publikacji niniejszego
sprawozdania finansowego sytuacja ta wcigz sie zmienia i trudno oceni¢ jej ostateczny wptyw
na funkcjonowanie gospodarki w Polsce i na $wiecie. Z jednej strony, juz dzis mozna stwierdzic,
ze ten wplyw bedzie zdecydowanie negatywny, z drugiej wida¢ determinacje rzgdow
i organizacji miedzynarodowych do zastosowania radykalnych srodkow do walki z epidemia
i wspierania rozwoju gospodarczego. Od marca 2020 pozytywne informacje ptyng réwniez z
Chin gdzie sg wyrazne oznaki zatrzymania rozwoju epidemii.
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Sytuacja w marcu 2020 roku znaczgco wptyneta na nastroje na rynkach finansowych gdzie
zapanowata duza nerwowos¢ i przetozyfa sie na dziatania klientéw funduszy inwestycyjnych.
Podobnie jak u konkurencji w Funduszu doszto do wzmozonych umorzen jednostek
uczestnictwa. Jednak warto podkresli¢, ze wspdlnie z BNP Paribas Bank Polska SA (gtéwnym
dystrybutorem Funduszu) zarzadzajgce Funduszem Towarzystwo podjeto intensywne dziatania
majgce na celu zapobieganie nieracjonalnym decyzjom inwestycyjnym klientéw. Fundusz nie
odnotowat do dnia sporzadzenia tego sprawozdania zadnych zagrozen ptynnosciowych w
przypadku koniecznos$ci wyptaty klientom srodkéw z tytutu umorzen. Zarzad Towarzystwa
uwaza, ze obecna sytuacja nie powoduje koniecznosci wprowadzania korekt w sprawozdaniu
finansowym za rok 2019 ani zamieszczania dodatkowych ujawnien po dacie bilansu.

2) PRZEWIDYWANY ROZWQOJ BNP PARIBAS PREMIUM SFIO;

Gtéwnym celem Funduszu przy lokowaniu aktywOw pozostanie wzrost wartosci aktywow
poprzez wzrost wartosci lokat.

W najblizszym czasie Fundusz planuje zmiany w polityce inwestycyjnej Subfunduszu BNP
Paribas TOP Funduszy Obligacji Krajowych oraz subfunduszu BNP Paribas Obligacji
Wysokodochodowych. Zmiany spowodujg, ze nowe nazwy obu subfunduszy bedg w wiekszym
stopniu oddawaty wybdr aktywéw i sposoby konstruowania portfeli przez oba Subfundusze.

3) WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU;

Fundusz nie prowadzi ani nie uczestniczy w badaniach.

4) AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA;

Przeglad dziatan inwestycyjnych podjetych przez BNP Paribas Premium SFIO w 2019 roku

Zarzadzajgcy BNP Paribas TFl koncentrowali sie na przebudowie portfeli funduszy w taki
sposdb, aby maksymalizowac oczekiwang stope zwrotu, dbajgc jednoczesnie o zapewnienie
adekwatnosci poziomu ryzyka inwestycyjnego, w tym w szczegélnosci ryzyka ptynnosci. W
czesci dtuznej wszystkich portfeli domkniete zostaty wszystkie pozycje na instrumentach
pochodnych, ktére w okresie ostatniego roku negatywnie wptywaty na ich wyceny. Dokonano
przebudowy portfela subfunduszu BNP Paribas Obligacji Wysokodochodowych w taki sposdb,
aby zgodnie z nazwg byt on bardziej skoncentrowany na inwestycjach za granicg. W
subfunduszu Aktywnym zredukowana zostata ekspozycja na papiery o niskiej ptynnosci dzieki
czemu ewentualne odptywy $rodkéw nie bedg juz w przysztym roku miaty negatywnego
wptywu na stope zwrotu.

Strategia Subfunduszu BNP Paribas TOP Funduszy Obligacji Krajowych koncentrowata sie na
inwestycjach w instrumenty dtuzne. Aktywa subfunduszu lokowane byty w obligacje
korporacyjne i skarbowe, przy czym te ostatnie stanowity przynajmniej 30% aktywow
Subfunduszu.

Strategia Subfunduszu BNP Paribas Aktywnych Strategii Dtuznych dazyta do osiggniecia
dodatniej stopy zwrotu zaréwno w przypadku pozytywnej, jak i negatywnej koniunktury na
polskim rynku finansowym, inwestujgc przede wszystkim na rynku obligacji.
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Strategia Subfunduszu BNP Paribas Aktywnego miata na celu uzyskiwanie mozliwie wysokiej
stopy zwrotu poprzez inwestycje w rézne klasy aktywodw, ktére w ramach danej fazy cyklu
koniunkturalnego powinny cechowac sie pozytywng dynamikga cen.

Strategia Subfunduszu BNP Paribas Obligacji Wysokodochodowych z sukcesem zrealizowata cel
inwestycyjny jako subfundusz absolutnej stopy zwrotu, poprzez inwestycje w
zdywersyfikowany portfel wielu klas aktywow.

Przeglad wynikéw BNP Paribas Premium SFIO osiggnietych w 2019 roku

Rok 2019 stat pod znakiem dosy¢ niespodziewanej wolty w polityce pienieznej amerykanskiego
banku centralnego. Fed nie tylko zakoriczyt cykl podwyzek stdép procentowych, ale dokonat w
zesztym roku az trzech cieé. Polityke ilosciowego luzowania wznowit Europejski Bank Centralny.
Dziatania te istotnie wsparty wycene obligacji skarbowych na najwazniejszych swiatowych
rynkach finansowych. Wzrost ptynnosci i spadajgce rentownosci obligacji zmusity globalny
kapitat do poszukiwania alternatyw inwestycyjnych i pienigdze zaczety naptywac takze na rynki
akcji. Jednoczesnie pod koniec roku USA i Chiny wynegocjowaty pierwszg faze porozumienia w
sprawie wymiany handlowej, a Wielka Brytania uzgodnita z Unig Europejskg zasady wyjscia ze
wspolnoty. Wspomniane wydarzenia dodatkowo wsparty popyt na ryzykowne aktywa.

O ile w segmencie obligacji trendy na krajowym rynku ksztattowaty sie podobnie jak na swiecie,
to akcje notowane na warszawskiej gietdzie, szczegdlnie te wyemitowane przez wieksze spotki,
nieco odstawaty od globalnych tendencji. tagodna polityka pieniezna NBP oraz bardzo dobra
sytuacja fiskalna i makroekonomiczna Polski przetozyty sie na atrakcyjne stopy zwrotu z
inwestycji w obligacje. Blue chip’om na naszej gietdzie zaszkodzity rewizje sktadu indeksu MSCI
Emerging Markets (zmniejszenie udziatu w indeksach) oraz negatywny dla bankéw wyrok TSUE
w sprawie kredytéw frankowych. Zgodnie z tendencjami Swiatowymi duzo lepiej zachowaty sie
natomiast papiery mniejszych emitentéw.

Z dobrej koniunktury na rynkach zagranicznych skorzystat w duzym stopniu subfundusz BNP
Paribas Obligacji Wysokodochodowych. Jednak konieczno$¢ porzadkowania portfeli
pozostatych funduszy miata negatywny wptyw na ich wyniki inwestycyjne. W okresie objetym
sprawozdaniem jednostki uczestnictwa poszczegdlnych subfunduszy zanotowaty nastepujace
zmiany wartosci: Subfundusz BNP Aktywny -4,0%, Subfundusz BNP Aktywnych Strategii
Dtuznych -0,1%, Subfundusz BNP Paribas TOP Funduszy Obligacji Krajowych 0,0%, Subfundusz
BNP Paribas Obligacji Wysokodochodowych +10,9%.

Przeglad portfela BNP Paribas Premium SFIO

Wiekszos¢, okoto 76% aktywow portfela subfunduszu BNP Paribas TOP Funduszy Obligacji
Krajowych stanowity polskie obligacje skarbowe o zmiennym oprocentowaniu. Dtug
korporacyjny stanowit okoto 18% aktywéw subfunduszu. Wiecej dtugu przedsiebiorstw, bo
okoto 29% aktywdw, znajdowato sie w portfelu subfunduszu BNP Aktywnych Strategii
Dtuznych. Obligacje skarbu panstwa stanowity w tym subfunduszu okoto 65%. Ekspozycja na
akcje w portfelu subfunduszu BNP Aktywnego wyniosta na koniec roku okoto 67%, udziat
obligacji stanowit okoto 24%. W Subfunduszu BNP Paribas Obligacji Wysokodochodowych
ekspozycja na akcje wynosita okoto 63% (okoto 26% aktywdw stanowity akcje notowane na
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GPW; reszta obejmowata ekspozycje na gtéwne rynki akcji zagranicznych), natomiast 26%
aktywow stanowity polskie zmiennokuponowe obligacje skarbowe.

5) POSIADANE PRZEZ BNP PARIBAS PREMIUM SFIO ODDZIALY (ZAKLADY);

Prawo nie umozliwia Funduszowi tworzenia oddziatéw na ternie Polski.
Fundusz nie posiada oddziatdéw zagranicznych. Fundusz w zadnej formie nie prowadzi sprzedazy
jednostek uczestnictwa poza granicami Polski.

6) INFORMACIA O POSIADANCYH PRZEZ FUNDUSZ INSTRUMENTACH FINANSOWYCH
W ZAKRESIE RYZYKA: ZMIANY CEN, KREDYTOWEGO, ISTOTNYCH ZAKLOCEN PRZEPLYWOW
SRODKOW PIENIEZNYCH ORAZ UTRATY PLYNNOSCI FINANSOWEJ, NA JAKIE NARAZONAY
JEST FUNDUSZ:

Ponizej zostaty zamieszczone informacje na temat instrumentéw finansowych, w ktére Fundusz
inwestuje aktywa poszczegdlnych Subfunduszy w zakresie ryzyk na jakie narazone sg aktywa
Subfunduszy:

BNP PARIBAS PREMIUM SFIO Subfundusz BNP Paribas Top Funduszy Obligacji Krajowych

Przedmiotem lokat Subfunduszu sg instrumenty finansowe podlegajace regularnym wahaniom
cen rynkowych lub przyjety model ich wyceny uwzglednia zmiane ich wartosci w czasie,
w zwigzku z czym inwestorzy muszg sie liczy¢ z faktem, iz wartos$¢ ich inwestycji moze ulec
zmianie. Ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko nieoczekiwanego niewykonania
zobowigzania przez kontrahenta lub pogorszenia sie zdolnosci kredytowej zagrazajgcej
wykonaniu takiego zobowigzania, jest ograniczane poprzez analize sytuacji finansowej
emitenta poprzedzajgcg zakup instrumentow finansowych do Subfunduszu. Przedmiotem
inwestycji sg papiery wartosciowe tylko tych emitentéw, ktérzy posiadajg wystarczajgco
wysokg wiarygodnosé kredytowa. Ryzyko ptynnosci oraz zaktécen przeptywow srodkow
pienieznych jest niwelowane poprzez posiadanie w Towarzystwie odpowiednich procedur oraz
biezgce monitorowanie sytuacji ptynnosciowej Subfunduszu. Ponadto na kontach Subfunduszu
utrzymywana jest poduszka ptynnosciowa, pozwalajgca na bezzwiloczng obstuge jego
zobowigzan.

BNP PARIBAS PREMIUM SFIO Subfundusz Obligacji Wysokodochodowych

Przedmiotem lokat Subfunduszu sg tytuty uczestnictwa innych funduszy podlegajgce
regularnym wycenom oraz instrumenty finansowe, ktére podlegajg regularnym wahaniom cen
rynkowych lub przyjety model ich wyceny uwzglednia zmiane ich wartosci w czasie, w zwigzku
z czym inwestorzy muszg sie liczy¢ z faktem, iz wartosé ich inwestycji moze ulec zmianie. Ryzyko
kredytowe rozumiane jako ryzyko nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania przez
kontrahenta lub pogorszenia sie zdolnos$ci kredytowe] zagrazajgcej wykonaniu takiego
zobowigzania, jest ograniczane poprzez analize sytuacji finansowej emitenta poprzedzajgca
zakup instrumentéw finansowych do Subfunduszu. Przedmiotem inwestycji sg papiery
wartosciowe tylko tych emitentéw, ktdrzy posiadajg wystarczajgco wysoka wiarygodnosc
kredytowa. Ryzyko kredytowe wystepuje takie posrednio poprzez inwestycje w tytuty
uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Ryzyko ptynnosci oraz zaktdcen
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przeptywéw s$rodkéw pienieznych jest niwelowane poprzez posiadanie w Towarzystwie
odpowiednich procedur oraz biezgce monitorowanie sytuacji ptynnosciowej Subfunduszu.
Ponadto na kontach Subfunduszu utrzymywana jest poduszka ptynnosciowa, pozwalajgca na
bezzwtoczng obstuge jego zobowigzan. Fundusz w imieniu Subfunduszu zawiera transakcje FX
Swap stuzgce zabezpieczeniu ryzyka kursowego. Wartos¢ instrumentéw pochodnych jest
codziennie rozliczana z bankiem kontrahentem za pomoca depozytédw zabezpieczajacych.

BNP PARIBAS PREMIUM SFIO Subfundusz Aktywny

Przedmiotem lokat Subfunduszu sg instrumenty finansowe podlegajgce regularnym wahaniom
cen rynkowych lub przyjety model ich wyceny uwzglednia zmiane ich wartosci w czasie,
w zwigzku z czym inwestorzy muszg sie liczy¢ z faktem, iz wartos$¢ ich inwestycji moze ulec
zmianie. Ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko nieoczekiwanego niewykonania
zobowigzania przez kontrahenta lub pogorszenia sie zdolnosci kredytowej zagrazajacej
wykonaniu takiego zobowigzania, jest ograniczane poprzez analize sytuacji finansowej
emitenta poprzedzajgcg zakup instrumentow finansowych do Subfunduszu. Przedmiotem
inwestycji sg papiery wartosciowe tylko tych emitentéw, ktérzy posiadajg wystarczajgco
wysokg wiarygodnos¢ kredytowa. Ryzyko ptynnosci oraz zaktécen przeptywow srodkow
pienieznych jest niwelowane poprzez posiadanie w Towarzystwie odpowiednich procedur oraz
biezgce monitorowanie sytuacji ptynnosciowej Subfunduszu. Ponadto na kontach Subfunduszu
utrzymywana jest poduszka ptynnosciowa, pozwalajgca na bezzwtoczng obstuge jego
zobowigzan.

BNP PARIBAS PREMIUM SFIO Subfundusz Aktywnych Strategii Dtuznych

Przedmiotem lokat Subfunduszu sg instrumenty finansowe podlegajgce regularnym wahaniom
cen rynkowych lub przyjety model ich wyceny uwzglednia zmiane ich wartosci w czasie, w
zwigzku z czym inwestorzy musza sie liczy¢ z faktem, iz wartos¢ ich inwestycji moze ulec
zmianie. Ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko nieoczekiwanego niewykonania
zobowigzania przez kontrahenta lub pogorszenia sie zdolnosci kredytowej zagrazajgcej
wykonaniu takiego zobowigzania, jest ograniczane poprzez analize sytuacji finansowej
emitenta poprzedzajgcg zakup instrumentdw finansowych do Subfunduszu. Przedmiotem
inwestycji sg papiery wartosciowe tylko tych emitentéw, ktérzy posiadajg wystarczajgco
wysokg wiarygodnosé kredytowa. Ryzyko ptynnosci oraz zaktécen przeptywow srodkow
pienieznych jest niwelowane poprzez posiadanie w Towarzystwie odpowiednich procedur oraz
biezgce monitorowanie sytuacji ptynnosciowej Subfunduszu. Ponadto na kontach Subfunduszu
utrzymywana jest poduszka ptynnosciowa, pozwalajgca na bezzwtoczng obstuge jego
zobowigzan.

Opis gtéwnych rodzajow ryzyka i inwestycji lub niepewnosci ekonomicznych, z jakimi moze
sie zetknag¢ BNP PARIBAS PREMIUM SFIO

1. Kazdy z Subfunduszy BNP PARIBAS PREMIUM SFIO narazony jest na ryzyka zwigzane z
polityka inwestycyjna danego Subfunduszu, w tym:
1.1. Ryzyko inflacji - ryzyko spadku sity nabywczej srodkdw pienieznych zainwestowanych
w Jednostki Uczestnictwa.
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1.2. Ryzyko rynkowe - ryzyko utraty wartosci aktywow bedace efektem wrazliwosci na
zmiennos¢ parametréw rynkowych (cen rynkowych) w zaleznosci od ogdlnej sytuacji
na rynku czyli od stanu koniunktury rynkowej

1.3. Ryzyko kredytowe - ryzyko poniesienia straty na skutek niewywigzania sie zzobowigzan
przez dtuznika lub kontrahenta

1.4. Ryzyko walutowe - wahania kursow walutowych mogg przektadaé sie na wartosc
wyrazonych w ztotych cen instrumentdéw finansowych co prowadzi do wahan wartosci
Jednostek Uczestnictwa

1.5. Ryzyko ptynnosci Subfunduszu - ryzyko polegajgce na niezdolnosci do wywigzania sie
z zobowigzan (w tym wyptaty srodkdw na umorzenie jednostek uczestnictwa) bez
koniecznosci poniesienia straty z tytutu wymuszonej sprzedazy posiadanych aktywéw

1.6. Ryzyko ptynnosci lokat - ryzyko braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu instrumentéw
finansowych w krotkim okresie, w znacznej ilosci i bez istotnego wptywania na poziom
cen rynkowych

1.7. Ryzyko koncentracji - ryzyko zwigzane z mozliwoscig zaistnienia sytuacji, w ktérej
aktywa Funduszu bedg skoncentrowane na okreslonym rynku, okreslonym segmencie
rynku lub okreslonym sektorze

1.8. Ryzyko obrotu instrumentami pochodnymi - Z obrotem instrumentami pochodnymi,

w tym niewystandaryzowanymi instrumentami pochodnymi, zwigzane sg nastepujgce
ryzyka:

e ryzyko rynkowe polegajgce na zmianach cen instrumentéw pochodnych, w wyniku
zmiany cen instrumentéw bazowych,

e ryzyko ptynnosciinstrumentdéw finansowych polegajgce na braku mozliwosci zbycia
instrumentow pochodnych w krotkim czasie bez znaczgcego negatywnego wptywu
na wartos$¢ Jednostek Uczestnictwa,

e ryzyko bazy polegajgce na tym, ze zmiany wartosci instrumentdw pochodnych nie
bedg scisle odzwierciedlaty zmian wartosci instrumentow bazowych,

e ryzyko dzwigni finansowej polegajgce na tym, ze relatywnie niewielka zmiana ceny
instrumentu bazowego wptywa na wiekszg zmiane wartosci depozytu
zabezpieczajgcego wniesionego celem zawarcia transakcji; istnieje w zwigzku z tym
mozliwos¢ poniesienia przez Subfundusze straty przekraczajgcej wartos¢ depozytu
zabezpieczajgcego,

e ryzyko kontrahenta, ktére dotyczy niewystandaryzowanych instrumentéw
pochodnych i polega na mozliwosci niewywigzania sie zumowy transakcji podmiotu
bedacego jej drugg strong,

e ryzyko wyceny zwigzane z mozliwoscig zastosowania nieprawidtowego modelu
wyceny.

Zwazywszy na charakter dziatan inwestycyjnych podejmowanych przez Subfundusz BNP
Paribas Top Funduszy Obligacji Krajowych szczegdlnie istotne sposréd wyzej wymienionych
ryzyk sg ryzyko rynkowe oraz ryzyko kredytowe.

Dla Subfunduszu BNP Paribas Obligacji Wysokodochodowych w gtéwnej mierze moga
okazac sie istotne ryzyko rynkowe, ryzyko kredytowe, ryzyko koncentracji oraz ryzyko
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obrotu instrumentami pochodnymi (z zastrzezeniem, Zze instrumenty pochodne s3
stosowane tylko w celu zabezpieczenia ryzyka walutowego).

Uczestniczy Subfunduszu Aktywnego muszg sie szczegélnie liczy¢ z ryzkiem rynkowym.

Z kolei Subfundusz Aktywnych Strategii Dtuznych jest przede wszystkim narazony na ryzyko
rynkowe, ryzyko kredytowe oraz ryzyko ptynnosci lokat.

Do gtéwnych czynnikdw ryzyka, na ktére narazony jest caty Fundusz BNP PARIBAS PREMIUM
SFIO naleza:

2.

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Fundusz prowadzi dziatalnos¢, w tym:

2.1. Ryzyko makroekonomiczne — zmiany poszczegdlinych parametréw makroekonomicznych
mogg negatywnie wptywaé na atrakcyjnos¢ poszczegélnych instrumentéw finansowych,
atym samym na ich ceny. Niekorzystne zmiany otoczenia makroekonomicznego moga
prowadzi¢ do spadku wartosci Jednostki Uczestnictwa Funduszu.

2.2. Ryzyko zmian otoczenia prawnego Funduszu - niekorzystne zmiany w regulacjach
prawnych mogg negatywnie wptywaé na sposdb funkcjonowania Funduszu oraz na
charakterystyke instrumentdéw finansowych.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Funduszu, w tym:

3.1. Ryzyko operacyjne - ryzyko poniesienia straty bedgce skutkiem zawodnosci procesow
wewnetrznych, ludzi, systemow technicznych a takze zagrozen zewnetrznych.

3.2. Ryzyko zwigzane z trudnosciami w pozyskaniu i utrzymaniu wykwalifikowanej kadry
i zaktdceniami w ciggtosci biznesowej Towarzystwa - w przypadku zmian na kluczowych
stanowiskach w Towarzystwie mogg wystgpic trudnosci z pozyskaniem odpowiednio
wykwalifikowanych pracownikéw na te stanowiska. Moze to w konsekwencji
prowadzi¢ do obnizenia efektywnos$ci zarzadzania aktywami Funduszu oraz zaktdcen
w ciggtosci biznesowej Towarzystwa. Czynniki te mogg negatywnie wptyngé na wartos¢
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy.

Czynniki ryzyka zwigzane z uczestnictwem w Funduszu, w tym:

4.1. Ryzyko nieosiggniecia przez Uczestnika oczekiwanej stopy zwrotu - niemoznosc
przewidzenia przysztych zmian wartosci aktywow wchodzgcych w sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu nie pozwala na przewidzenie przysztej wartosci Jednostek
Uczestnictwa a tym samym stopy zwrotu uzyskanej z inwestycji.

4.2. Zmiana polityki inwestycyjnej subfunduszu - ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu
okresla Ustawa oraz Statut Funduszu. Ustawa moze podlega¢ zmianom. Towarzystwo
moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany Statutu Funduszu w czesci dotyczacej polityki
inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiany wchodzg w zycie w terminie 3
miesiecy od ogtoszenia wiec Uczestnicy s3 odpowiednio wczesniej poinformowani
0 zmianach.
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7) INFORMACIA O POSIADANCYH PRZEZ FUNDUSZ INSTRUMENTACH FINANSOWYCH
W ZAKRESIE RYZYKA: PRZYJETYCH CELOW | METOD ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM,
LACZNIE Z METODAMI ZABEZPIECZENIA ISTOTNYCH RODZAJOW PLANOWANYCH
TRANSAKCJI, DLA KTORYCH STOSOWANA JEST RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN;

W Towarzystwie zarzadzajgcym Funduszem przyjeta zostata Polityka Zarzadzania Ryzykiem,
ktdra okresla procesy, metody i procedury umozliwiajgce identyfikacje, pomiar, ograniczanie
i zarzadzanie ryzykiem wystepujagcym w subfunduszach. Fundusz w imieniu Subfunduszy
zawiera transakcje FX Swap stuzgce zabezpieczeniu ryzyka kursowego. Wartos¢ instrumentow
pochodnych jest codziennie rozliczana z bankiem kontrahentem za pomocg depozytéw
zabezpieczajgcych.

8) ISTOTNE ZMIANY INFORMACJI WYMIENIONYCH W ART. 23 DYREKTYWY 2011/61/UE,
KTORE NIE ZOSTALY UWZGLEDNIONE W OKRESOWYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
W minionym okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zmiany informacji, ktére nie
zostaty uwzglednione w sprawozdaniu finansowym Funduszu

Podpisy osob reprezentujacych Fundusz:

Ja rOSJfaW Elektronicznie podpisany

przez Jarostaw Skorulski

. Data: 2020.04.28 18:07:10
Skorulski +ozo0

Jarostaw Skorulski

Prezes Zarzqdu BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

R f Elektronicznie
a a podpisany przez
Rafat Lerski
L k Data: 2020.04.28
e rS I 18:33:37 +02'00'
Rafat Lerski

Cztonek Zarzgdu BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
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Opis istotnych zmian wprowadzonych w okresie od 01.01.2019 do 31.12.2019 .
Informacji dla Klienta Alternatywnego Funduszu Inwestycyjnego

BNP Paribas

PREMIUM Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

(skrdcona nazwa BNP PARIBAS PREMIUM SFI0)

Pierwszy dokument Informacji dla Klienta Alternatywnego Funduszu Inwestycyjnego BNP Paribas
PREMIUM SFIO powstat w listopadzie 2016 roku.

W 2019 roku w dokumencie wprowadzono nastepujgce zmiany:

Data wprowadzenia
zmiany

Zakres Zmiany

29 marca 2019r.

BNP Paribas Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych S.A. przejeta zarzadzanie

Funduszem i w zwigzku z tym:

- w punkcie 1 zmieniono siedzibe Funduszu;

- w punkcie 2 wskazano nowe Towarzystwo zarzgdzajgce Funduszem;

- w catej tresci informacji wskazano nowy adres stronu internetowej do
zamieszczani informacji o funduszu.

25 kwietnia 2019 r.

- Zmieniono nazwe Funduszu na SPEKTRUM SFIO oraz zmieniono nazwy
subfunduszy wskazane na poczatku dokumentu oraz w punkcie 1 i w punkcie
2.1

- W punkcie 7 - w zwigzku ze zmiang firmy podmiotu zarzadzajgcego portfelem
Funduszu firme ,Bank BGZ BNP Paribas Polska S.A.” zastapiono nowa firma:
BNP Paribas Bank Polska S.A.

- W punkcie 14 wskazano, ze: ,Sprawozdania Roczne AFI jest udostepniane na
stronie internetowej www.tfi.bgzbnpparibas.pl. oraz w siedzibie Towarzystwa
w Warszawie, przy ul. Twarda 18.

21 maja 2019r.

- W catej tresci zastosowano nowg firme Towarzystwa: BNP Paribas TFI S.A. oraz
zmieniony adres strony internetowej: www.tfi.bnpparibas.pl.

- W punkcie 7 w zwigzku z rozwigzaniem umowy z podmiotem zarzgdzajgcym
portfelem Funduszu zmieniono opis punktu. Zmiana gtéwnie polega na
wskazaniu, ze: ,0d dnia 08.05.2019 roku Towarzystwo samo zarzadza
portfelem Funduszu.

Zmiany byly bardzo istotne dla Uczestnikow BNP Paribas PREMIUM SFIO.

Elektronicznie

Jarostaw rodpisany przez

Jarostaw Skorulski

Skorulski pata:2020.04.28

16:37:05 +02'00'

Elektronicznie
Rafa* podpisany przez
Rafat Lerski

] Data:2020.04.28
Le rs kl 16:24:20 +02'00'

Jarostaw Skorulski Rafat Lerski
Prezes Zarzqdu BNP Paribas Towarzystwa Cztonek Zarzqdu BNP Paribas Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. Funduszy Inwestycyjnych S.A

Warszawa, dnia 28 kwietnia 2020 roku
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BNP Paribas Premium Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty

(na dzien bilansowy 31.12.2019
Spektrum Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty)

za okres 01.01.2019r.-31.12.2019 .

Warszawa 6 kwietnia 2020 r.






BNP Paribas Premium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (na dzien bilansowy 31.12.2019 Spektrum
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty) ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
oraz Uczestnikéw BNP Premium SFIO

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego potgczonego sprawozdania finansowego BNP Paribas Premium
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (na dzien bilansowy 31.12.2019 r. Spektrum
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty) (,Fundusz” lub ,Jednostka”), ktére zawiera:
potgczone zestawienie lokat wg stanu na dzier 31 grudnia 2019 r., potgczony bilans sporzadzony na
dzien 31 grudnia 2019 r., potaczony rachunek wyniku z operacji, potagczone zestawienie zmian w
aktywach netto za rok zakonczony w tym dniu oraz informacje dodatkowg zawierajaca
wprowadzenie do sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone potaczone sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzier 31 grudnia
2019 r. oraz jego wyniku finansowego za rok obrotowy zakoriczony w tym dniu zgodnie
Z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa
o rachunkowosci” - Dz. U. 2019 poz. 351 z pdin. zm.) oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

— jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Jednostke przepisami prawa oraz statutem
Funduszu.

— zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa
o rachunkowosci” - Dz. U. 2019 poz. 351 z pdzn. zm.).

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére wydalismy
dnia 6.04.2020 .

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg 3430/52a/2019 Krajowej Rady Biegtych
Rewidentdw z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardéw badania oraz innych
dokumentdéw, z pdin. zm. (,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,,Ustawa o biegtych rewidentach” — tj.
Dz. U. z 2019 r., poz. 1421 z pdin. zm.) oraz Rozporzadzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014
r. w sprawie szczegétowych wymogdéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego (,,Rozporzadzenie UE” — Dz. U. UE L158). Nasza odpowiedzialnosé
zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢
biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapitat Zaktadowy 100.000 zt





BNP Paribas Premium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (na dzien bilansowy 31.12.2019 Spektrum
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty) ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa

JesteSmy niezalezni od Funduszu zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw nr 2042/38/2018 z dnia 13 marca 2018 r. w sprawie zasad etyki zawodowe]j biegtych
rewidentdw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan
finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami
i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz firma
audytorska pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi
w Ustawie o biegtych rewidentach oraz w Rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Objasnienie ze zwroceniem uwagi — istotne zdarzenia po dniu bilansowym

Zwracamy uwage na informacje dotyczaca istotnych zdarzen po dniu bilansowym, zwigzanych z
pandemig wirusa SARS-COV-2 wywotujgcego chorobe COVID-19, mogacych mie¢ wplyw na
dziatalno$¢ funduszu i jego wyniki finansowe w kolejnym okresie, zamieszczong w nocie nr 2
informacji dodatkowej do sprawozdan finansowych Subfunduszy.

Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w odniesieniu do tej sprawy.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osgdu byty najbardziej
znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy. Obejmuja
one najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy sie
w kontekscie naszego badania sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej
opinii oraz podsumowaliSmy naszg reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych
uznaliSmy za stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami
ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Opis rodzaju ryzyka istotnego Procedury biegtego rewidenta w odpowiedzi na
znieksztatcenia zidentyfikowane ryzyko oraz [w stosownych
przypadkach] najwazniejsze spostrzezenia zwigzane
z tymi rodzajami ryzyka

Wycena portfela lokat

Na dzien 31.12.2019 r. faczna wartosé | Nasze procedury obejmowaty miedzy innymi:
sktadnikéw lokat wg wyceny na dzien e Analize zasad wyceny sktadnikéw lokat
bilansowy (zarébwno notowanych na opisanych Statutem Funduszu.

aktywnym rynku, jak i nienotowanych na
aktywnym rynku) wynosita 96.887 tys.
zfotych.

e Zrozumienie i ocene S$rodowiska kontroli
wewnetrznej, w tym dotyczacych wyceny
portfela lokat.

Zgodnie z  politykg  rachunkowosci

Funduszu wartos$¢ sktadnikow lokat jest

ustalana zgodnie =z zasadg ostroznej

wyceny oraz z uwzglednieniem
przewidzianych  prawem  szczegdlnych
zasad wyceny  aktywow  funduszy

e Analize procedur wyceny portfela, w tym
analize polityki rachunkowosci oraz procedur
kontroli wewnetrznych, majgcych zapewnic
wycene zgodng z przepisami prawa oraz
Statutem Funduszu.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapitat Zaktadowy 100.000 zt
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inwestycyjnych, w szczegdlnosci zgodnie z
Ustawg o rachunkowosci oraz
Rozporzadzeniem  Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych.

Ze wzgledu na istotng wartosc tej pozycji
aktywéw Funduszu oraz wystepowanie
ryzyka w obszarze ciggltego stosowania

Weryfikacje na podstawie wybranej préby
poprawnosci wyceny lokat poprzez
potwierdzenie z cedutami odpowiednich
rynkéw ceny jednostkowej lokat notowanych
na aktywnym rynku.

Weryfikacje na podstawie wybranej préby
poprawnosci wyceny lokat poprzez analize
oraz ocene zatozen modeli wyceny dla lokat
nienotowanych na aktywnym rynku.

spojnych zasad wyceny, a takze w zakresie,
w jakim wycena zawiera elementy
szacunku oraz osaddw, zidentyfikowano

e Ocene poprawnosci prezentacji pozycji lokat w
zestawieniu lokat stanowigcych element
sprawozdania finansowego Funduszu.

kluczowe ryzyko badania sprawozdania

finansowego w powyzszym obszarze. e Ocene poprawnosci i kompletnosci ujawnien
zgodnie z Ustawg o rachunkowosci oraz
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw w

sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych.

Opisane powyzej przeprowadzone testy szczegétowe
w potgczeniu z oceng S$rodowiska kontroli
wewnetrznej dostarczyty nam wystarczajacych i
odpowiednich dowoddw badania pozwalajgcych na
zaadresowanie opisanego ryzyka w obszarze wyceny
portfela lokat.

Zrealizowana i niezrealizowana strata ze sprzedazy / wyceny lokat

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 | Nasze procedury obejmowaty miedzy innymi:

roku Fundusz wygenerowat strate na
sprzedazy instrumentéw w wysokosci
18.379 tys. zt oraz niezrealizowany zysk na
wycenie instrumentéow portfelowych w
kwocie 18.284 tys. zt. tacznie Fundusz
wykazuje strate o wartosci 95 tys. ztotych.

Ze wzgledu na istotng wartos¢ powyzszej
pozycji rachunku wynikéw z operacji oraz
fakt, iz transakcje dotyczgce lokat stanowig
podstawowg dziatalnos$¢ Funduszu
zidentyfikowano kluczowe ryzyko badania
w powyzszym obszarze sprawozdania
finansowego Jednostki.

Analize i zrozumienie zasad ustalania
zrealizowanego i nierealizowanego wyniku na
lokatach.

Zrozumienie i ocene srodowiska kontroli
wewnetrznej, w tym dotyczacych sposobu
ustalania zrealizowanego i nierealizowanego
wyniku na lokatach.

Weryfikacje na podstawie wybranej préby
poprawnosci ujecia transakcji sktadajacych sie
na zrealizowang strate ze zbycia lokat poprzez
uzgodnienie do dokumentéw Zrédtowych oraz
weryfikacje poprawnosci rozliczenia
przychodéw oraz kosztdw zwigzanych z
analizowanymi pozycjami.

Weryfikacje ujecia niezrealizowanego wyniku w
badanym okresie poprzez analize ksiegowan
wycen instrumentéw w ciggu roku.

Ocene poprawnosci  prezentacji  pozycji
zrealizowanego i nierealizowanego wyniku na
lokatach w sprawozdaniu finansowym.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul.

Grzybowska 4 Ilok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon:

(022) 419-20-83,

NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS

0000099028, Kapitat Zaktadowy 100.000 zt
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. Ocene poprawnosci i kompletnosci ujawnien
zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci oraz
Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.

Opisane powyzej przeprowadzone testy szczegdtowe
w potaczeniu z oceng Srodowiska kontroli
wewnetrznej  dostarczyly nam  wystarczajacych
i odpowiednich dowoddéw badania pozwalajacych na
zaadresowanie opisanego ryzyka w obszarze
zrealizowana i niezrealizowana strata ze sprzedazy /
wyceny lokat.

Odpowiedzialnos¢ Zarzagdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za potaczone sprawozdanie
finansowe

Zarzad BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania
finansowego, ktdre przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majagtkowej i finansowej i wyniku
finansowego Funduszu zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi, w szczegdlnosci rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr
249, poz. 1859), zwanym dalej ,, Rozporzadzeniem o rachunkowosci”, przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktérg Zarzad uznaje za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Funduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokonac¢ likwidacji Funduszu,
albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji
lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa s3 odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczosci finansowej Funduszu.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catosc
nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos$¢ jest wysokim poziomem
pewnosci ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i s3 uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptyngé na decyzje
gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego. Koncepcja
istotnosci stosowana jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu
badania jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen
oraz nieskorygowanych  znieksztatcer,, jesli  wystepuja, na  sprawozdanie finansowe,
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a takze przy formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z powyiszym wszystkie opinie
i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania sg wyrazane z uwzglednieniem jakos$ciowego
i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym
osgdem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Funduszu ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Funduszu obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,

a takze:

— identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowié¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli
wewnetrznej;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére s3 odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Funduszu;

— oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosc
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Funduszu;

— wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze
poddawa¢ w znaczacg watpliwos¢ zdolnos¢ Funduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia s3 nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze
whioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania
biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowad, ze Fundusz
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

— oceniamy ogdélng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawg transakcje
i zdarzenia w sposdb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Towarzystwa informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie
i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej Towarzystwa oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogoéw
etycznych dotyczgcych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac ich o wszystkich powigzaniach
i innych sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej
niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrdad spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej Towarzystwa ustalilismy te sprawy, ktére byty
najbardziej znaczgce podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy
i dlatego uznaliémy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu
biegtego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub
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gdy, w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje
przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie Sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu za rok obrotowy zakorczony
31 grudnia 2019r. (,Sprawozdanie z dziatalnosci”), List Towarzystwa oraz Oswiadczenie
Depozytariusza.

Sprawozdanie Zarzadu z dziaftalnosci BNP Paribas Premium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty (na dzien bilansowy 31.12.2019 Spektrum Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty)
oraz Subfunduszy zgodnie z art. 55 ust 2a ustawy o rachunkowosci, zostaty sporzagdzone tacznie.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie z przepisami
prawa.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby Sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu wraz z wyodrebnionymi czesSciami spetniato wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci, Listu
Towarzystwa oraz Oswiadczenia Depozytariusza. W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego
naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie ze Sprawozdaniem z dziatalnosci, Listem Towarzystwa,
Oswiadczeniem Depozytariusza i czynigc to, rozpatrzenie, czy inne informacje nie sg istotnie
niespdjne ze sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny
sposéb wydajg sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne
znieksztatcenia w Innych informacjach, jesteSmy zobowigzani poinformowaé¢ o tym w naszym
sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach
jest réwniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami
oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu uzyskaliémy przed datg niniejszego sprawozdania z badania.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci
Funduszu:

— zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;
— jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w S$wietle wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
oswiadczamy, ze nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnosci Funduszu istotnych znieksztatcen.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

W odniesieniu do potgczonego sprawozdania finansowego na objety badaniem dzien bilansowy
Subfundusze dochowaty obowigzujgcych je zasad dokonywania lokat (zakresu podmiotéw, z ktérymi
Subfundusze mogg zawierad transakcje, zakresu lokat, jakie Subfundusze mogg dokonaé, koncentracji
lokat w ramach poszczegdlnych ich kategorii oraz jednego emitenta), terminéw i procedur rozliczania
transakcji z uczestnikami Funduszu oraz rzetelnosci wyceny aktywéw wedtug wartosci godziwej.

Do pofaczonego sprawozdania finansowego dotgczono:

— list Towarzystwa bedacego organem Funduszu, skierowany do uczestnikéw Funduszu,
opisujgcy w sposéb zwiezty co najmniej wyniki dziatania Funduszu w okresie
sprawozdawczym; informacje zawarte w liScie Towarzystwa sg zgodne z informacjami
zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

— oS$wiadczenie Depozytariusza Funduszu o zgodnosci danych dotyczgcych stanéw aktywow
Funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i
rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw przedstawionych w
sprawozdaniu finansowym, ze stanem faktycznym.

Oswiadczenie na temat swiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan finansowych

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze nie SwiadczyliSmy ustug
niebedacych badaniem, ktére sg zakazane na mocy art. 5 ust.1 Rozporzadzenia UE oraz art. 136
Ustawy o biegtych rewidentach.

Wybdr firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania sprawozdania finansowego Funduszu uchwatg Rady Nadzorczej
Towarzystwa z dnia 12.04.2018r. Umowa na badanie zostata podpisana 3.07.2018 r. Sprawozdania
finansowe jednostki badamy nieprzerwanie poczawszy od roku obrotowego zakoriczonego dnia
31.12.2014 r., to jest przez 6 kolejnych lat.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Marcin Wasil.

Dziatajgcy w imieniu WBS Audyt Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 4 lok. U9B
wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3685 w imieniu ktérego kluczowy biegty rewident
zbadat sprawozdanie finansowe.

Signed by /
Podpisano przez:

Marcin Wasil

Date/ Data: 2020-
04-06 19:48

Marcin Wasil
Kluczowy Biegty Rewident nr ew. 9846

Warszawa, 6 kwietnia 2020 r.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapitat Zaktadowy 100.000 zt





				2020-04-06T19:48:50+0200










= BNP PARIBAS

* .. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Informacja o wynagrodzeniach pracownikow

BNP PARIBAS TFI S.A.
W roku sprawozdawczym 2019

W okresie sprawozdawczym w Towarzystwie obowigzywata Polityka Wynagrodzen BNP Paribas
TFI S.A. (,,Polityka Wynagrodzen”). Petny tekst tej polityki Towarzystwo udostepnia na stronie

internetowej www.tfi.bnpparibas.pl.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz w okresie sprawozdawczym stan zatrudnienia oraz Polityka

Wynagrodzen Towarzystwa wygladata nastepujaco:

a) Towarzystwo na dzien 31 grudnia 2019 roku zatrudniato 30 pracownikéw. W Towarzystwie
nie funkcjonuje podziat na pracownikéw obstugujacych alternatywne fundusze inwestycyjne
i otwarte fundusze inwestycyjne. Kazdy z pracownikéw byt co najmniej w czesci
zaangazowany w dziatalno$é funduszy inwestycyjnych otwartych oraz alternatywnych
funduszy inwestycyjnych.

b) W 2019 roku Towarzystwo wyptacito wszystkim swoim pracownikom wynagrodzenia
w tgcznej kwocie 7.468 tys. zt w tym:

- wynagrodzenie state — w tgcznej kwocie 4.989 tys. zt
- wynagrodzenie zmienne w tgcznej kwocie: 2.479 tys. zt (m.in. wynagrodzenie zalezne od
uzyskanych wynikéw pracy za rok 2018)

c) catkowita kwota wynagrodzen wyptaconych w 2019 roku pracownikom, (wymienionym w
Polityce Wynagrodzen) do ktérych zadan nalezg czynnosci istotnie wptywajgce na profil
ryzyka Towarzystwa lub zarzgdzanych funduszy inwestycyjnych wyniosta 4.149 tys. zt.

d) zmienne sktadniki wynagrodzen za 2019 w stosunku do pracownikéw Towarzystwa objetych
Politykg Wynagrodzen oblicza sie w nastepujgcy sposoéb:

Wynagrodzenie zmienne powinno stanowi¢ ruchomga cze$¢ wynagrodzenia, przyznawang

w zaleznosci od stopnia wykonania stawianych przed pracownikiem celéw i osiggniecia

oczekiwanych wynikéw pracy. Osiggniecie celu rozpatrywane jest z uwzglednieniem uzyskania

ich w okresach rocznych, dwuletnich lub dtuzszych - przyktadowo w przypadku oséb majgcych
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istotny wptyw na decyzje inwestycyjne Funduszy w okresach wskazywanych przez Fundusze

Inwestycyjne jako horyzont inwestycyjny dla ich uczestnikow. W przypadku Zarzadzajgcych

Funduszami:

a) osiggniecie celu rozpatrywane jest z uwzglednieniem uzyskania celu w okresach rocznych,
dwuletnich lub w okresach wskazywanych przez Fundusze Inwestycyjne jako horyzont
inwestycyjny dla ich uczestnikdw (z zastrzezeniem, ze zapis ten nie moze by¢ obecnie w petni
wykorzystany poniewaz Polityka Wynagrodzen obowigzuje w Towarzystwie dopiero trzy
petne lata.

b) gtéwng przestanka do wyptaty wynagrodzenia zmiennego jest ocena wynikéw za zarzadzanie

funduszami za rok 2019 z uwzglednieniem wynikéw za lata 2017-2018.

W ocenie wynikéw za zarzadzanie funduszami brane sg pod uwage nastepujgce kryteria:

1. Wynik funduszu w relacji do benchmarku (w przypadku braku oficjalnego benchmarku
okreslany jest benchmark operacyjny lub warto$¢ nominalna w procentach)

2.  Wynik funduszu w stosunku do grupy poréwnawczej (w przypadku braku miarodajnej grupy
poréwnawczej zastosowane zostaty odpowiednio powiekszone wartosci z pierwszego
kryterium)

W przypadku pracownikdéw zajmujgcych sie nadzorem zgodnosci dziatalnosci Towarzystwa z

prawem, zarzgdzaniem ryzykiem oraz sprawujgcych inne funkcje kontrolne - wynagrodzenie

zmienne jest uzaleznione od ich rzetelnego i skutecznego dziatania w roku 2019 oraz 2018 oraz
indywidualnych osiggnie¢ - podczas oceniania bierze sie pod uwage gtdwnie kryteria
pozafinansowe a wyptata jest uzalezniona od ogdlnej sytuacji Towarzystwa. Pozostate osoby
objete Politykg Wynagrodzen sg oceniane na podstawie kombinacji stopnia realizacji budzetu
przez Towarzystwo, realizacji indywidualnych celéw i ogdlnych wynikéw osiggnietych przez
Towarzystwo. W przypadku wszystkich pracownikéw objetych Politykg Wynagrodzen,
wynagrodzenie zmienne ma zapewniaé efektywna realizacje celéw Towarzystwa bez zachecania
pracownikéw do wystawiania Funduszy i Towarzystwa na nadmierne ryzyka. Majgc na uwadze,
iz stosunek wynagrodzenia zmiennego do wynagrodzenia statego powinien by¢ odpowiednio
wywazony, a state sktadniki powinny stanowi¢ na tyle duzg czes¢ tacznego wynagrodzenia aby
mozliwe bylo prowadzenie catkowicie elastycznej polityki dotyczgcej wynagradzania
pracownikéw, w Towarzystwie przyjeto ze maksymalna wysoko$é wynagrodzenia zmiennego nie

moze wynosi¢ wiecej niz 100% wynagrodzenia rocznego. Stosunek sktadnikéw wynagrodzenia
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zmiennego do statego jest obliczany poprzez poréwnanie maksymalnej sumy wszystkich
sktadnikdw wynagrodzenia zmiennego, jakie mogg byé przyznane za dany rok, oraz sumy
wszystkich sktadnikéw wynagrodzenia statego wyptaconych w danym roku.

Pracownik nabywa prawo do wynagrodzenia zmiennego i moze otrzymac¢ wyptate tylko

woéwczas, gdy wyptata nie powoduje istotnego pogorszenia sytuacji finansowej Towarzystwa.

W pazdzierniku 2019 roku Inspektor Nadzoru dokonat przegladu realizacji Polityki Wynagrodzen
w Towarzystwie. Przeglad zostat zakoriczony Raportem dla Rady Nadzorczej z dnia 5 listopada

2019 roku, w ktérym Inspektor Nadzoru stwierdza, ze:

a) Polityka Wynagrodzen jest zgodna z jej celami oraz zawiera elementy wskazane w
Rozporzadzeniu.

b) Procedury ustalania wynagrodzenia zmiennego Osdéb o Istotnym Wptywie na Ryzyko sg
jasne, udokumentowane i przejrzyste, choc nie przewidywaty sytuacji zwigzanej z tgczeniem
spotek — w dniu 29 marca 2019 roku do Spétki zostat wniesiony caty majgtek RIVIERA
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dawniej Raiffeisen TFI S.A.) — byto to
potaczenie w drodze przejecia majgtku w trybie art. 492 § 1 pkt. 1 KSH..

c) Zarzad Towarzystwa, zgodnie z postanowieniami Polityki, dokonat oceny realizacji celéw
ustalonych na rok 2018, z uwzglednieniem kryteriéw w niej okreslonych, na podstawie tej
oceny zostata ustalona wysokos¢ wynagrodzenia zmiennego.

d) Karty Celéw na rok 2019 dla Oséb o Istotnym Wptywie na Ryzyko zostaty wyznaczone
odpowiednim pracownikom, podpisane w terminie i prawidtowo ujawnione
zainteresowanym stronom.

e) Dokonane w roku 2019 zmiany w otoczeniu prawnym oraz strukturze produktowej
Towarzystwa / Funduszy Inwestycyjnych nie miaty bezposredniego wptywu na Polityke i nie
wymagaty wprowadzenia do niej zmian w okresie podlegajgcym przeglgdowi.

f)  Wskazana w Polityce Lista Oséb o Istotnym Wptywie na Ryzyko jest adekwatna do
prowadzonej dziatalnosci.

g) Polityka oraz zasady w niej zawarte sprzyjaja celom, w szczegdlnosci prawidtowemu i
skutecznemu zarzgdzaniu ryzykiem, zapobieganiu podejmowania ryzyka niezgodnego z
profilami ryzyka, polityka inwestycyjng, statutami funduszy inwestycyjnych, ktorymi

zarzgdza Towarzystwo oraz przeciwdziataniu powstania konfliktow intereséw.
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W czerwcu 2019 wprowadzano aktualizacje Polityki Wynagrodzen, ktéra dotyczyta:

1) zmian korekcyjnych i redakcyjnych w szczegdlnosci zwigzane ze zmiang firmy Towarzystwa
- niemajacych istotnego wptywu na postanowienia Polityki,

2) zmiane zakresu podmiotowego Polityki, o ktérym mowa w § 5 Polityki, poprzez wykreslenie
stanowiska Radcy Prawnego z listy Oséb o Istnym Wptywie na Ryzyko;

3) zmiane definicji wynagrodzenia zmiennego, o ktérym mowa w § 6 ust. 2 lit. c) Polityki,
poprzez rozszerzenie zapisow dotyczgcych ujecia w wynagrodzeniu zmiennym wyptaty
odprawy wynikajgcej z obowigzujgcego w Towarzystwie Regulaminu Wynagradzania;

zmiany zostaty uchwalone przez Zarzad i zatwierdzone Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 13

czerwca 2019 roku.

Podpisy osob reprezentujgcych Fundusz:

Elektronicznie Elektronicznie
J a ro S*aW podpisany przez Rafa+ podpisany przez

Jarostaw Skorulski Rafat Lerski

1 Data: 2020.04.28 H Data: 2020.04.28

S kO ru I S kl 18:27:28 +0200 Lerski 18:35:42 +0200
Jarostaw Skorulski Rafat Lerski
Prezes Zarzqdu BNP Paribas Towarzystwa Cztonek Zarzqdu BNP Paribas
Funduszy Inwestycyjnych S.A. Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A

Strona 4





				2020-04-28T18:27:28+0200

		Jarosław Skorulski





				2020-04-28T18:35:42+0200

		Rafał Lerski










< BNP PARIBAS

X TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Warszawa, dnia 06 kwietnia 2020 roku
Szanowni Panstwo,

Zarzad BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. prezentuje Panstwu potaczone sprawozdanie finansowe BNP
Paribas Premium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (do 3 lutego 2020 Spektrum SFIO) za okres od dnia 1
stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku.

W sktad BNP Paribas Premium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na koniec 2019 roku wchodzity nastepujace

Subfundusze:
e  Aktywny
o Aktywnych Strategii Dluznych
o Diuzny (od 4 lutego 2020 roku subfundusz ten nosi nazwe Top Funduszy Obligaciji Krajowych)
o Globalnych Mozliwosci (od 4 lutego 2020 roku subfundusz ten nosi nazwe Obligacji Wysokodochodowych)

Przeglad dziatar inwestycyjnych podjetych przez BNP Paribas Premium SFIO w 2019 roku

BNP Paribas TFI zarzadza BNP Paribas Premium SFIO w rezultacie dokonanego w dniu 29 marca 2019 roku potaczenia z Riviera
TFI (towarzystwa funduszy inwestycyjnych poprzednio funkcjonujacego pod nazwa Raiffeisen TFI S.A.). Do dnia 8 maja 2019 roku
portfelem funduszu zarzadzato Biuro Maklerskie BNP Paribas Banku Polska S.A., ktdre przejeto te funkcje od Altus TFI poczawszy od
2 listopada 2018 roku.

Zarzadzajacy BNP Paribas TFI koncentrowali sie na przebudowie portfeli funduszy w taki sposéb, aby maksymalizowa¢ oczekiwang
stope zwrotu, dbajac jednoczesnie o zapewnienie adekwatno$ci poziomu ryzyka inwestycyjnego, w tym w szczegdlnoSci ryzyka
ptynnosci. W czesci dtuznej wszystkich portfeli domknigte zostaty wszystkie pozycje na instrumentach pochodnych, ktére w okresie
ostatniego roku negatywnie wptywaty na ich wyceny. Dokonano przebudowy portfela subfunduszu Globalnych Mozliwos$ci w taki
sposob, aby zgodnie z nazwa byt on bardziej skoncentrowany na inwestycjach za granicg. W subfunduszu Aktywnym zredukowana
zostata ekspozycja na papiery o niskiej ptynnosci dzieki czemu ewentualne odptywy $rodkow nie beda juz w przysztym roku miaty
negatywnego wptywu na stopg zwrotu.

Przeglad wynikéw BNP Paribas Premium SFIO osiagnietych w 2019 roku

Rok 2019 stat pod znakiem dosyc niespodziewanej wolty w polityce pienieznej amerykarniskiego banku centralnego. Fed nie tylko
zakonczyt cykl podwyzek stop procentowych, ale dokonat w zesztym roku az trzech cigé. Polityke iloSciowego luzowania wznowit
Europejski Bank Centralny. Dziatania te istotnie wsparty wycene obligacji skarbowych na najwazniejszych $wiatowych rynkach
finansowych. Wzrost ptynno$ci i spadajace rentownosci obligacji zmusity globalny kapitat do poszukiwania alternatyw inwestycyjnych
i pienigdze zaczety naptywaC takze na rynki akcji. Jednocze$nie pod koniec roku USA i Chiny wynegocjowaly pierwszg faze
porozumienia w sprawie wymiany handlowej, a Wielka Brytania uzgodnita z Unig Europejska zasady wyjscia ze wspoinoty.
Wspomniane wydarzenia dodatkowo wsparty popyt na ryzykowne aktywa.

O ile w segmencie obligacji trendy na krajowym rynku ksztattowaty si¢ podobnie jak na $wiecie, to akcje notowane na warszawskiej
gietdzie, szczegdlnie te wyemitowane przez wigksze spotki, nieco odstawaty od globalnych tendencji. tagodna polityka pieniezna NBP
oraz bardzo dobra sytuacja fiskalna i makroekonomiczna Polski przetozyly sig na atrakcyjne stopy zwrotu z inwestycji w obligacje.
Blue chip’om na naszej gieldzie zaszkodzity rewizje sktadu indeksu MSCI Emerging Markets (zmniejszenie udziatu w indeksach) oraz
negatywny dla bankéw wyrok TSUE w sprawie kredytéw frankowych. Zgodnie z tendencjami $wiatowymi duzo lepiej zachowaly sie
natomiast papiery mniejszych emitentow.

Z dobrej koniunktury na rynkach zagranicznych skorzystat w duzym stopniu subfundusz Globalnych Mozliwo$ci. Jednak konieczno$¢
porzadkowania portfeli pozostatych funduszy miata negatywny wptyw na ich wyniki inwestycyjne. W okresie objetym sprawozdaniem
jednostki uczestnictwa poszczegoinych subfunduszy zanotowaly nastepujace zmiany wartosci:  Subfundusz Aktywny -4,0%,
Subfundusz Aktywnych Strategii Diuznych -0,1%, Subfundusz Dtuzny -0,0%, Subfundusz Globalnych Mozliwo$ci +10,9%.

BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Twardej 18, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy,
X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000031121, Regon 012557199, NIP 526-02-10-808, kapitat zaktadowy w wysokosci:
16 692 912,00 zt. w catosci wptacony | www.tfi.bnpparibas.pl
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Przeglad portfela BNP Paribas Premium SFIO

Wiekszos¢, okoto 76% aktywdw portfela subfunduszu Dluznego stanowity polskie obligacje skarbowe o zmiennym oprocentowaniu.
Dtug korporacyjny stanowit okoto 18% aktywéw subfunduszu. Wiecej dtugu przedsigbiorstw, bo okoto 29% aktywow, znajdowato sie
w portfelu subfunduszu Aktywnych Strategii Dluznych. Obligacje skarbu panstwa stanowity w tym subfunduszu okoto 65%. Ekspozycja
na akcje w portfelu subfunduszu Aktywnego wyniosta na koniec roku okoto 67%, udziat obligacji stanowit okoto 24%. W Subfunduszu
Globalnych Mozliwosci ekspozycja na akcje wynosita okoto 63% (okoto 26% aktywéw stanowity akcje notowane na GPW; reszta
obejmowata ekspozycje na gtéwne rynki akcji zagranicznych), natomiast 26% aktywow stanowity polskie zmiennokuponowe obligacje
skarbowe.

Uprzejmie zachgcamy do zapoznania sig z przedstawionym rocznym potaczonym sprawozdaniem finansowym BNP Paribas Premium
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, w ktérym znajdg Panistwo szczegotowe informacje dotyczace sktadu portfeli
inwestycyjnych, struktury kosztow i wynikéw operacji finansowych Funduszu od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019
roku.

Z wyrazami szacunku,
Elektronicznie

J a rOSJfaW podpisany przez

. Jarostaw Skorulski
Skorulskits e
Jarostaw Skorulski
Prezes Zarzadu

Elektronicznie
Ra fa+ podpisany przez
Rafat Lerski
1 Data: 2020.04.06
Le rS kl 16:20:44 +02'00'
Rafatl Lerski
Cztonek Zarzadu

BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Twardej 18, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy,
X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000031121, Regon 012557199, NIP 526-02-10-808, kapitat zaktadowy w wysokosci:
16 692 912,00 zt. w catosci wptacony | www.tfi.bnpparibas.pl
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

BNP PARIBAS PREMIUM SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZWYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI

BNP PARIBAS PREMIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS TOP FUNDUSZY OBLIGACJI
KRAJOWYCH,;

BNP PARIBAS PREMIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS OBLIGACJI
WYSOKODOCHODOWYCH,;

BNP PARIBAS PREMIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS AKTYWNY;

BNP PARIBAS PREMIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS AKTYWNYCH STRATEGII DLUZNYCH

ZA OKRES

OD 1 STYCZNIA 2019 ROKU DO 31 GRUDNIA 2019 ROKU
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2019 ROKU DO 31 GRUDNIA 2019 ROKU
BNP PARIBAS PREMIUM
SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

WPROWADZENIE
1) FUNDUSZ

BNP Paribas Premium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

w dniu 11 czerwca 2014 roku Komisja Nadzoru Finansowego decyzjg
nr  DFI/I/4033/69/15/13/14/U/52/1/MK  udzielita zezwolenia na utworzenie  RAIFFEISEN
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych dniu 2 lipca 2014 roku pod numerem
RFi 990 przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy, ul. Ptocka 9.

W dniu 25 kwietnia 2019 roku fundusz zmienit nazwe na SPEKTRUM Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty, a od 4 lutego 2020 roku dziata pod nazwg BNP Paribas Premium
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz zostat utworzony na okres nieograniczony.

Na dzien bilansowy w skfad Funduszu wchodzg nastepujgce Subfundusze:

BNP Paribas TOP Funduszy Obligacji Krajowych (do dnia 24 kwietnia 2019 roku dziatajgcy pod nazwg
RAIFFEISEN Aktywnego Oszczedzania, a do 3 lutego 2020 roku pod nazwg SPEKTRUM Dtuzny),
BNP Paribas Obligacji Wysokodochodowych (do dnia 24 kwietnia 2019 roku dziatajgcy pod nazwag
RAIFFEISEN Globalnych Mozliwosci, a do 3 lutego 2020 roku pod nazwg SPEKTRUM Globalnych
Mozliwosci),

BNP Paribas Aktywny (do dnia 24 kwietnia 2019 roku dziatajacy pod nazwg RAIFFEISEN Aktywnego
Inwestowania, a do dnia 3 lutego 2020 roku pod nazwg SPEKTRUM Aktywny),

BNP Paribas Aktywnych Strategii Dluznych (do dnia 24 kwietnia dziatajacy pod nazwg RAIFFEISEN
Aktywnych Strategii Dtuznych, a do 3 lutego 2020 roku pod nazwg SPEKTRUM Aktywnych Strategii
Dtuznych).

2) INFORMACJE O SUBFUNDUSZACH

BNP Paribas TOP Funduszy Obligacji Krajowych

Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 2 lipca 2014 roku.
Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu

wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

BNP PARIBAS PREMIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie co najmniej 30% Aktywow
Subfunduszu w obligacje emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, o ratingu
nie nizszym, niz posiada Rzeczpospolita Polska, a takze poprzez inwestowanie do 50% Aktywow
Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez

przedsiebiorstwa.

Szczegdtowe zasady lokowania powierzonych $rodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaly okreslone w Statucie BNP Paribas Premium Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

BNP Paribas Obligacji Wysokodochodowych

Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 2 lipca 2014 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu jako subfunduszu absolutnej stopy zwrotu poprzez
inwestowanie w klasy aktywow, ktére w ramach danej fazy cyklu koniunkturalnego powinny cechowac
sie pozytywng dynamikg cen, przy jednoczesnej rygorystycznej kontroli ryzyka utraty kapitatu i ryzyka
ograniczonej ptynnosci.

Fundusz moze inwestowa¢ do 100% Aktywow Subfunduszu w dtuzne papiery wartosSciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz do 100% Aktywow Subfunduszu w instrumenty udziatowe tj.:
akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczegdlnosci: prawa poboru,
prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, ktérych bazg sg akcje (lub inne prawa
majgtkowe inkorporujgce prawa z akcji), obligacje zamienne na akcje, a takze inne zbywalne papiery
wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom z akgiji.

Fundusz moze takze inwestowa¢ do 100% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica.

Szczegodtowe zasady lokowania powierzonych $rodkow a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaty okreslone w Statucie BNP Paribas Premium Specjalistycznego

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

BNP Paribas Aktywny

Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 2 lipca 2014 roku.
Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu

wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu..
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Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu jako subfunduszu absolutnej stopy zwrotu poprzez
inwestowanie Aktywoéw Subfunduszu w zaleznosci od oceny perspektyw poszczegolnych spétek
i branz rynku z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat Subfunduszu.

Fundusz moze inwestowaé¢ do 50% Aktywoéw Subfunduszu w instrumenty diuzne, tj.: obligacje, bony
skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, a ponadto takze w dtuzne papiery wartosciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez przedsigbiorstwa.

Fundusz moze takze inwestowaé do 100% Aktywow Subfunduszu w instrumenty udziatowe tj.: akcje
oraz instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczegdlnoéci: prawa poboru, prawa
do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, ktdrych bazg sg akcje (lub inne prawa majgtkowe
inkorporujgce prawa z akcji), obligacje zamienne na akcje, a takze inne zbywalne papiery wartosciowe
inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom z akgc;ji.

Szczegotowe zasady lokowania powierzonych srodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaly okreslone w Statucie BNP Paribas Premium Specjalistycznego

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

BNP Paribas Aktywnych Strategii Dluznych

Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 2 lipca 2014 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% Aktywéw
Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez
przedsiebiorstwa, w tym obligacje zamienne na akcje.

Szczegolowe zasady lokowania powierzonych srodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaly okreslone w Statucie BNP Paribas Premium Specjalistycznego

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
Na dzien bilansowy na zadnym z subfunduszy Spektrum SFIO nie wystepowaly przekroczenia limitow

inwestycyjnych.

3) ORGAN FUNDUSZU — BNP PARIBAS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH
S.A.

Firma, siedzibai adres Towarzystwa

Firma: BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Twarda 18
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00-105 Warszawa

BNP Parbias TFI S.A. zarejestrowane jest w Rejestrze Przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod
numerem KRS 0000031121.

W dniu 23.03.2019 nastgpito potgczenie spotek Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych BGZ BNP
Paribas S.A. z Riviera Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (w dniu 04.01.2019 miata miejsce
zmiana nazwy z Raiffeisen TFI S.A. na Riviera TFI S.A). Potgczenie to nastgpito na podstawie artykutu
492 § 1 pkt 1 KSH poprzez przeniesienie na Spotke TFI BGZ BNP PARIBAS S.A. catego majgtku
RIVIERA TFI S.A. (faczenie sie przez przejecie).

4) OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY:

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2019 roku do 31
grudnia 2019 roku. Dniem bilansowym jest dzien 31 grudnia 2019 roku.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI:

Potgczone sprawozdanie Funduszu i jednostkowe sprawozdania Subfunduszy zostaty sporzgdzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci tzn. przez okres nie
krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Na dzien sprawozdawczy nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy.

6) BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Podmiotem uprawnionym do badania prezentowanego sprawozdania finansowego BNP Paribas
Premium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres od 1 stycznia 2019 roku do
31 grudnia 2019 roku jest WBS Audyt Sp. z 0.0., z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 4 lok.U9B.

7 KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Fundusz w ramach subfunduszy zbywa jednostki kategorii A, B, C i P, roznigce sie sposobem
pobierania optat manipulacyjnych.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A charakteryzujg sie tym, ze Towarzystwo pobiera optate
manipulacyjng za zbywanie, zamiane i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Jednostki Uczestnictwa kategorii B charakteryzujg sie tym, Zze Towarzystwo pobiera optate
manipulacyjng za zbywanie i zamiane Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

BNP PARIBAS PREMIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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Jednostki Uczestnictwa kategorii C charakteryzujg sie tym, Zze Towarzystwo pobiera opfate
manipulacyjng z tytutu zamiany i odkupywania Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

Jednostki Uczestnictwa kategorii P charakteryzujg sie tym, Zze Towarzystwo pobiera optate
manipulacyjng za zbywanie, Zamiane i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii P.

Na dzieh bilansowy Fundusz w ramach Subfunduszy zbywat Jednostki Uczestnictwa kategorii A oraz
kategorii B.

BNP Paribas TOP Funduszy Obligacji Krajowych

Towarzystwo za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A oraz
zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B pobiera opfate manipulacyjng w
maksymalnej wysokosci 2,00 % kwoty wptaconej. Opfata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A oraz odpowiednio w dniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B. Towarzystwo za Zamiane Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu kategorii A oraz kategorii B pobiera optate manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 4%
kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby zamienianych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez
WANSJU. Opfata manipulacyjna pobierana jest w dniu zamiany Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Za zarzgdzanie Funduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie state ze srodkéw Subfunduszu.
Wynagrodzenie state dla kazdej kategorii jednostki nie moze by¢ wyzsze, niz 2,00 % w skali roku od
Sredniej rocznej Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto na dang kategorie w danym roku.

BNP Paribas Obligacji Wysokodochodowych

Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A oraz kategorii B pobiera
opfate manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 3,00% kwoty wptaconej. Optata manipulacyjna jest
pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A pobiera opfate
manipulacyjng w maksymalnej wysokosci stanowigcej 3,00% kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU. Optata manipulacyjna jest
pobierana w dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A.

Towarzystwo za zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A oraz kategorii B pobiera
optate manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 4,00% kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby
zamienianych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU. Optata manipulacyjna,
pobierana jest w dniu zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Za zarzadzanie Funduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie ze s$rodkow Subfunduszu
skfadajgce sie z czesci statej i zmienne;.

Wynagrodzenie state dla kazdej kategorii jednostki nie moze by¢ wyzsze, niz 3,00 % w skali roku od

Sredniej rocznej Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto na dang kategorie w danym roku.
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BNP Paribas Aktywny

Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A oraz kategorii B pobiera
opfate manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 4,00% kwoty wptaconej. Optata manipulacyjna jest
pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A pobiera optate
manipulacyjng w maksymalnej wysokosci stanowigcej 4,00% kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU. Opfata manipulacyjna jest
pobierana w dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A.

Towarzystwo za zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A oraz kategorii B pobiera
opfate manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 4,00% kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby
zamienianych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU. Optata manipulacyjna,
pobierana jest w dniu zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Za zarzgdzanie Funduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie ze srodkéw Subfunduszu
sktadajgce sie z czesci statej i zmiennej.

Wynagrodzenie state dla kazdej kategorii jednostki nie moze by¢ wyzsze, niz 3,00 % w skali roku od

Sredniej rocznej Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto na dang kategorie w danym roku.

BNP Paribas Aktywnych Strategii Dluznych

Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A oraz kategorii B pobiera
opfate manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 2,50% kwoty wpfaconej. Opfata manipulacyjna jest
pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A pobiera optate
manipulacyjng w maksymalnej wysokosci stanowigcej 2,50% kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU. Optata manipulacyjna jest
pobierana w dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A.

Towarzystwo za zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A oraz kategorii B pobiera
optate manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 4,00% kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby
zamienianych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU. Optata manipulacyjna,
pobierana jest w dniu zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Za zarzadzanie Funduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie ze s$rodkéw Subfunduszu
skfadajgce sie z czedci statej i zmienne;.

Wynagrodzenie state dla kazdej kategorii jednostki nie moze by¢ wyzsze, niz 2,00 % w skali roku od

Sredniej rocznej Wartosci Aktywoéw Subfunduszu Netto na dang kategorie w danym roku.
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Inne informacje

Zastosowane kursy walut NBP, po jakich przeliczone zostaty aktywa na dzien 31 grudnia 2019 roku,
Wwynosza:

Dla EUR — 4,2585

Dla USD - 3,7977

Dla GBP —4,9971
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POLACZONY BILANS 2019-12-31 2018-12-31
I. Aktywa 106 406 229123
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5552 33584
2) Naleznosci 3967 2270
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 89 592 183 491
- dluzne papiery warto$ciowe 52 225 112 735
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 7295 9778
- dluzne papiery warto$ciowe 7295 8410
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowiazania 356 12 002
1) Zobowigzania wtasne subfunduszy 356 12 002
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu - -
Ill. Aktywa netto (I - 1) 106 050 217121
IV. Kapitat funduszu 143 506 253 884
1) Kapitat wptacony 2877 148 2871837
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -2 733 642 -2 617 953
V. Dochody zatrzymane -35 827 -16 850
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -20 643 -20 045
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -15184 3195
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -1629 -19913
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 106 050 217121
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

01-01-2019 - 31-12-2019

01-01-2018 - 31-12-2018

I. Przychody z lokat 3646 12 628
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1599 5822
Przychody odsetkowe 2 035 6 100
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 8 689
Pozostate 4 17

IIl. Koszty funduszu 4 244 13 749
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 3250 12 146
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Opfaty dla depozytariusza 241 287
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 96 155
Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1 1
Ustugi w zakresie rachunkowosci 592 922
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
Ustugi prawne 60 131
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe 3 102

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate 1 5

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - 19
IV. Koszty funduszu netto (II-111) 4 244 13 730
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -598 -1102
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -95 -87 849
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -18 379 -36 339
- Z tytutu réZnic kursowych -10 1962
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 18 284 -51 510
- Z tytutu réZnic kursowych -30 336
VII. Wynik z operacji (V+-VI) -693 -88 951
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TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2019-12-31

2018-12-31

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach
ogoétem

Wartos¢ wg ceny
nabyciaw tys.

Wartos¢ wg
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach
ogoétem

Akcje

34 481

32707

30,74%

88 216

69 078

30,15%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

55,94%

121 470

121145

52,87%

Instrumenty pochodne

-561

-0,24%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace
siedzibe za granicg

4,38%

0,95%

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

91,06%

212 042

191 850

83,73%
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01-01-2019 - 31-12-2019

01-01-2018 - 31-12-2018

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 217121 806 682
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -693 -88 951
a) przychody z lokat netto -598 -1102
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -18 379 -36 339
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 18 284 -51 510
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -693 -88 951
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -110 378 -500 610
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 5311 152 846
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -115 689 -653 456
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -111 071 -589 561
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 106 050 217121
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 152 060 516 596

e12
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Warszawa, 06 kwietnia 2020 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2019
roku, poz. 351, z pézn. zm.) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007
roku, nr 249, poz.1859) Zarzad BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w
zatgczeniu przedstawia potgczone roczne sprawozdanie finansowe BNP Paribas Premium
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, sporzadzone na dzien 31 grudnia 2019
roku, ktére obejmuije:

1.

2.

Wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu,

Potgczone zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2019 roku wykazujgce
lokaty w wysokosci 96 887 tys. ztotych,

Potgczony bilans Funduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2019 roku wykazujgcy
aktywa netto i kapitaty w wysokosci 106 050 tys. ziotych,

Potgczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2019 roku
do 31 grudnia 2019 roku wykazujgcy ujemny wynik z operacji w kwocie 693 tys. ziotych,

Pofgczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2019 roku
do 31 grudnia 2019 roku wykazujgce zmniejszenie aktywow netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 111 071 tys. ztotych,

Jarostaw Skorulski Rafat Lerski

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
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BNP PARIBAS PREMIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY

OTWARTY

Podpisy os6b reprezentujacych Fundusz:

Imie i Nazwisko

Stanowisko/Funkcja

Podpis

Jarostaw Skorulski

Prezes Zarzadu

Podpisane kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Rafat Lerski

Czilonek Zarzadu

Podpisane kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Imie i Nazwisko

Stanowisko/Funkcja

Podpis

Katarzyna Skalska

Dyrektor Departamentu
Ksiegowosci Funduszy i Portfeli

Vistra Fund Services Poland Sp.
z 0.0. S.KA.

Signed by /

OtEEZIY M
Matgorzata Ska

|iﬁﬁ89\i/%ﬁ99r9{ze :

Elektronicznie

Jarostaw podpisany przez

Jarostaw Skorulski

Skorulski pata:202004.06

19:24:33 +02'00'

R f l, Elektronicznie
a a podpisany przez
Rafat Lerski

] Data: 2020.04.06
Le rS kl 19:19:14 +02'00'

4

Iska

Date / Data: 20

PO-

Warszawa, 06 kwietnia 2020 r.

04-06 08:37
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ING. »

Katowice, 6 kwietnia 2020 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6élnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
- ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla BNP Paribas Premium Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oswiadcza, ze dane dotyczace stanow aktywow, w tym
w szczegbOlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu finansowym

Funduszu oraz w jednostkowych sprawozdaniach finansowych Subfunduszy:

- BNP Paribas Aktywny
- BNP Paribas TOP Funduszy Obligacji Krajowych
- BNP Paribas Obligacji Wysokodochodowych

- BNP Paribas Aktywnych Strategii Dtuznych

za okres od 1 styczma 2019 r. do 31 grudnia 2019 r., sporzadzonego dnia 6 kwietnia 2020 r.,

S| natur .

q A{le Zedbuk gz'cznym Signature Ng_t)[ ified
Krzysztof Anus |cz Dokument podpisgy przez
Data: 2020.04.06.11:52:18 CEST ILONA MICH KA

Data: 2020.04.06-12:23:56 CEST

ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zaktadowy — 130 100 000,00 zt
Centrum Wsparcia Klientow Strategicznych KRS 5459 Kapitat wptacony — 130 100 000,00 zt
ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa Sad Rejonowy w Katowicach
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

z badania
rocznego sprawozdania finansowego

BNP PARIBAS PREMIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS

AKTYWNY

(NA DZIEN BILANSOWY 31.12.2019

SPEKTRUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ SPEKTRUM AKTYWNY)

za okres 01.01.2019r.-31.12.2019.

Warszawa, 6 kwietnia 2020 r.






BNP Paribas Premium SFIO SUBFUNDUSZ BNP Paribas Aktywny (na dzien bilansowy 31.12.2019 Spektrum SFIO
Subfundusz Spektrum Aktywny) ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
oraz Uczestnikow Subfunduszu

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu BNP Paribas Aktywny (na
dzieri bilansowy 31.12.2019 Subfundusz Spektrum Aktywny) (,,Subfundusz” lub ,Jednostka”) wydzielonego
w ramach BNP Paribas Premium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny (na dzien 31.12.2019
Spektrum Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty) (,Fundusz”), ktére zawiera zestawienie
lokat wedtug stanu na dzien 31.12.2019 r., bilans sporzadzony na dzien 31.12.2019 r., rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za rok zakoriczony w tym dniu oraz noty
objasniajgce i informacje dodatkowe (,,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2019 r. oraz jego wyniku finansowego za rok obrotowy zakoriczony w tym dniu zgodnie
Z majacymi zastosowanie przepisami ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa
o rachunkowosci” —( Dz. U. 2019 poz. 351 z pdin. zm.) oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci,

— jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu.

— zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg 3430/52a/2019 Krajowej Rady Biegtych
Rewidentdw z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardéw badania oraz innych
dokumentéw, z pdéin. zm. (,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,,Ustawa o biegtych rewidentach” — t.j.
Dz. U. z 2019 r., poz. 1421 z pdin. zm.). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata
dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie
sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od Funduszu zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw nr 2042/38/2018 z dnia 13 marca 2018 r. w sprawie zasad etyki zawodowej biegtych
rewidentow oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan
finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami
i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz firma

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
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audytorska pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi
w Ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajagce i odpowiednie, aby stanowi¢
podstawe dla naszej opinii.

Objasnienie ze zwréceniem uwagi — istotne zdarzenia po dniu bilansowym

Zwracamy uwage na informacje dotyczacy istotnych zdarzen po dniu bilansowym, zwigzanych z
pandemig wirusa SARS-COV-2 wywotujgcego chorobe COVID-19, mogacych mie¢ wptyw na
dziatalno$¢ subfunduszu i jego wyniki finansowe w kolejnym okresie, zamieszczong w nocie nr 2
informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w odniesieniu do tej sprawy.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka (,Towarzystwo”) jest
odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,
sprawozdania finansowego, ktdre przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe;j i finansowe;j
i wyniku finansowego Subfunduszu zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa i statutem, a
takze za kontrole wewnetrzng, ktdrg Zarzad uznaje za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem
lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjgtkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokona¢ likwidacji Subfunduszu,
albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji
lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa s odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczosci finansowej Subfunduszu.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catos¢
nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawacd na skutek oszustwa lub btedu i s uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngc na decyzje
gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego. Koncepcja
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istotnosci stosowana jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu
badania jak i przy ocenie wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen
oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepujg, na sprawozdanie finansowe, a takze przy
formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu z badania sg wyrazane z uwzglednieniem jako$ciowego i wartosciowego
poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym osadem biegtego
rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,

a takze:

— identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktdre sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowié¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli
wewnetrznej;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznos$ciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Funduszu;

— oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosc
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzagd Towarzystwa.;

— wyciggamy wniosek na temat odpowiednios$ci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, czy istnieje istotna niepewnos$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze
poddawa¢ w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos$¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze
whioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania
biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowa¢, ze Subfundusz
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

— oceniamy ogdblng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawg transakcje
i zdarzenia w sposdb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Towarzystwa informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie
i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje skfada sie sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu za rok obrotowy zakornczony
31 grudnia 2019 r. (,,Sprawozdanie z dziatalnosci”).

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapitat Zaktadowy 100.000 zt





BNP Paribas Premium SFIO SUBFUNDUSZ BNP Paribas Aktywny (na dzien bilansowy 31.12.2019 Spektrum SFIO
Subfundusz Spektrum Aktywny) ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci BNP Paribas Premium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny (na
dzien 31.12.2019 Spektrum Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty) oraz Subfunduszy zgodnie
z art. 55 ust 2a ustawy o rachunkowosci, zostaty sporzgdzone tgcznie.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqgdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalnosci Funduszu
zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby Sprawozdanie zdziatalnosci Funduszu spetniato wymagania przewidziane w Ustawie
o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci.
W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie
sie ze Sprawozdaniem z dziatalnosci, i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespdjne
ze sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb
wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne
znieksztatcenia w Sprawozdaniu z dziatalnosci, jestesmy zobowigzani poinformowac o tym w naszym
sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach
jest réwniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami
oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci
Funduszu:

— zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;

— jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w sSwietle wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
oswiadczamy, ze nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Inne informacje, w tym o wypetnieniu obowigzkéw wynikajacych z przepisow prawa

W odniesieniu do sprawozdania finansowego na objety badaniem dzied bilansowy Subfundusz
dochowat obowigzujacych go zasad dokonywania lokat (zakresu podmiotdéw, z ktérymi Subfundusz
moze zawieraé transakcje, zakresu lokat, jakie Subfundusz moze dokona¢, koncentracji lokat
w ramach poszczegdlnych ich kategorii oraz jednego emitenta), termindw i procedur rozliczania
transakcji z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnosci wyceny aktywow wedtug wartosci godziwej.

Do sprawozdania finansowego dofaczono:
— list Towarzystwa bedacego organem Funduszu, skierowany do uczestnikdw Subfunduszu,
opisujgcy w sposdb zwiezty co najmniej wyniki dziatania Subfunduszu w okresie sprawozdawczym;
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informacje zawarte w liScie Towarzystwa sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

— oswiadczenie Depozytariusza Funduszu o zgodnosci danych dotyczacych standw aktywow
Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci aktywdéw zapisanych na rachunkach pienieznych
i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywdéw przedstawionych
w sprawozdaniu finansowym, ze stanem faktycznym.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Marcin Wasil

Dziatajagcy w imieniu WBS Audyt Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 4 lok. U9B
wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3685, w imieniu ktdorego kluczowy biegty rewident
zbadat sprawozdanie finansowe.

Signed by /
Podpisano przez:

Marcin Wasil

Date/ Data:
2020-04-06 19:49

Marcin Wasil
Kluczowy Biegty Rewident nr ew. 9846

Warszawa, 6 kwietnia 2020 r.
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TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2019-12-31

2018-12-31

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wg ceny
nabyciaw tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

30421

28 679

66,83%

73774

57 882

75,22%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

23,56%

5,74%

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace
siedzibe za granicg

0,40%

1,20%

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

90,79%

82,16%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadniac sie do Bilansu w czesci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gtéwnej Zestawienia lokat
przedstawia instrumenty pochodne ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne ktére na dzien bilansowy miaty uiemng wycene sg w Bilansie ujmowane w

czesci Zobowigzania
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Wartos¢ wg wyceny

A Lﬁ? g JE é‘ bl el Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kr:%siiﬂgby Wna;:)?::‘i: awv? t‘;:‘y na dzievrv'l tbyilsansowy P;‘L‘:;:’t::;‘yoz%zl:::‘w
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Aktywny rynek regulowany 30421 28 679 66,83%
- GIELDA PAPIEROW
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK | Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH 50 000 | Polska 1828 1723 4,02%
POLSKI S.A. (PLPKO0000016) regulowany W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
(PEQ’I;IEA%OOIE)(S)TQ) KASA OPIEKI S.A. Q}gm%x‘ek WARTOSCIOWYCH 16 820 | Polska 1731 1690 3,94%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
LC CORP S.A. (PLLCCRP00017) Fegulowany WARTOSCIOWYCH 291 745 | Polska 760 741 1,73%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
(PEQSOKO'&’;;\(‘)%?WY W WARSZAWIE S.A. glgm%;yynek WARTOSCIOWYCH 19 000 | Polska 1040 984 2,20%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) reoulowany WARTOSCIOWYCH 1525 | Polska 194 262 0,61%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
CIECH S.A. (PLCIECH00018) fegulowany WARTOSCIOWYCH 9094 | Polska 407 361 0,84%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
TIM S.A. (PLTIMO000016) fegulowany WARTOSCIOWYCH 23102 | Polska 136 247 0,58%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
IMPEL S.A. (PLIMPEL00011) regulowany WARTOSCIOWYCH 51 228 | Polska 1163 382 0,89%
W WARSZAWIE
, Aktywiny rynek GIELDA PAPIEROW
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHM000017) | 1 FHC 0 WARTOSCIOWYCH 5000 | Polska 415 478 1,11%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
FAMUR S.A. (PLFAMUR00012) fequlowany WARTOSCIOWYCH 71607 | Polska 333 213 0,50%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
GLOBE TRADE CENTRE S.A. (PLGTC0000037) | oMl i B WARTOSCIOWYCH 43368 | Polska 355 420 0,98%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
(PEQ&Q%OB%;SZCZOWE KRUSZWICA S.A. ﬁ?'gmwa%”e'( WARTOSCIOWYCH 11088 | Polska 512 541 1,26%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
GRUPA LOTOS S.A. (PLLOTOS00025) fegulowany WARTOSCIOWYCH 16 648 | Polska 1460 1391 3,24%
W WARSZAWIE
. GIELDA PAPIEROW
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH 219 552 | Polska 1053 950 2,21%
GAZOWNICTWO S.A. (PLPGNIG00014) regulowany W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
(PEF?}:SOK(;&%';‘;ERN NAFTOWY ORLEN S.A. é'gﬁ‘l’gcya%”ek WARTOSCIOWYCH 9993 | Polska 854 858 2,00%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTB00016) WARTOSCIOWYCH 1818 | Polska 99 116 0,27%

regulowany

W WARSZAWIE
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Wartos¢ wg wyceny

A Lﬁ? g JE é‘ bl el Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kr:%siiﬂgby Wna;?::‘i: awv? t‘;:‘y na dzievrv'l tbyilsansowy Pra?::;:’t::rl‘yozizlz::‘w
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
STALPROFIL S.A. (PLSTLPF00012) feqlonary WARTOSCIOWYCH 57 578 | Polska 585 438 1,02%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
APATOR S.A. (PLAPATR00018) requlowary WARTOSCIOWYCH 16 665 | Polska 493 350 0,82%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
EUROTEL S.A. (PLERTEL00011) requlowary WARTOSCIOWYCH 2500 | Polska 53 55 0,13%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
POZBUD T&R S.A. (PLPZBDT00013) reoulowany WARTOSCIOWYCH 30000 | Polska 58 49 0,11%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
NEUCA S.A. (PLTRFRMO00018) requlomary WARTOSCIOWYCH 731 | Polska 181 276 0,64%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
MERCOR S.A. (PLMRCOR00016) reoulowany WARTOSCIOWYCH 55 795 | Polska 456 530 1,23%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
VISTULA GROUP S.A. (PLVSTLA00011) fegulowany WARTOSCIOWYCH 15075 | Polska 59 61 0,14%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
ENEA S.A. (PLENEA000013) g‘gm%;‘;”ek WARTOSCIOWYCH 30 000 | Polska 277 238 0,55%
W WARSZAWIE 5
GIELDA PAPIEROW
(PE%E’;%'{)%?O?RUPA ENERGETYCZNA SA. ﬁs'gmnwé:]yy”ek WARTOSCIOWYCH 22877 | Polska 192 182 0,42%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
RELPOL S.A. (PLRELPL00014) regulowany WARTOSCIOWYCH 37 229 | Polska 198 197 0,46%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
ARCTIC PAPER S.A. (PLARTPR00012) regulowany WARTOSCIOWYCH 45500 | Polska 141 157 0,37%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
ECHO INVESTMENT S.A. (PLECHPS00019) fegulowany WARTOSCIOWYCH 70 000 | Polska 277 327 0,76%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
LPP S.A. (PLLPP0000011) fegulowany WARTOSCIOWYCH 112 | Polska 906 088 2,30%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
STALPRODUKT S.A. (PLSTLPD00017) requlonany WARTOSCIOWYCH 600 | Polska 140 109 0,25%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
(PIELLJ\;B\IEBIZBSI;(OI(;/(;/ESEL BOGDANKA S-A. g'gﬁ‘l’gnwyaﬁ;”ek WARTOSCIOWYCH 4291 | Polska 162 150 0,35%
W WARSZAWIE
. GIELDA PAPIEROW
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH 24371 | Polska 1330 1376 321

(PLPZU0000011)

regulowany

W WARSZAWIE
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Wartos¢ wg wyceny

A Lﬁ? g JE é‘ bl el Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kr:%siiﬂgby Wna;?::‘i: awv? t‘;:‘y na dzievrv'l tbyilsansowy Pra?::;:’t::rl‘yozizlz::‘w
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW ‘
KERNEL HOLDING S.A. (LU0327357389) feqlonary WARTOSCIOWYCH 10 000 | Ukraina 479 453 1,05%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
CCC S.A. (PLCCC0000016) requlowary WARTOSCIOWYCH 4825 | Polska 651 531 1,24%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
(PI?XSRC”III\IOEC%LSKA ENERGIA S.A. ﬁa'gm%%/”ek WARTOSCIOWYCH 100 000 | Polska 167 164 0,38%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
MABION S.A. (PLMBIONOOO16) Feqlonary WARTOSCIOWYCH 1180 | Polska 97 91 0,21%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
GRUPA AZOTY S.A. (PLZATRM00012) requlomary WARTOSCIOWYCH 4659 | Polska 186 136 0,32%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
CD PROJEKT S.A. (PLOPTTCO00011) requlomary WARTOSCIOWYCH 2513 | Polska 545 702 1,64%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
RAINBOW TOURS S.A. (PLRNBWT00031) fegulowany WARTOSCIOWYCH 1056 | Polska 25 37 0,09%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
COMARCH S.A. (PLCOMAR00012) g‘gm%;‘;”ek WARTOSCIOWYCH 266 | Polska 51 50 0,12%
W WARSZAWIE 5
. GIELDA PAPIEROW
(Pfggc%%%'gg?;\)‘m OPAKOWAN S.A. ﬁs'gmnwémnek WARTOSCIOWYCH 26 813 | Polska 672 1081 2,52%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
IZOSTAL S.A. (PLIZSTLO0OL5) regulowany WARTOSCIOWYCH 113 375 | Polska 504 311 0,72%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
P.A.NOVA S.A. (PLPANVA00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 14500 | Polska 167 232 0,54%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
(PEIIDRE'\{BV;\?,SL!)DOOO']\.I(;?RSKA DEBICA SA. ﬁ?'gmnwya%”e'( WARTOSCIOWYCH 2856 | Polska 215 235 0,55%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
WAWEL S.A. (PLWAWEL00013) fegulowany WARTOSCIOWYCH 223 | Polska 144 139 0,32%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
MZN PROPERTY S.A. (PLMORZN00016) requlonany WARTOSCIOWYCH 291 987 | Polska 219 263 0,61%
W WARSZAWIE
e GIELDA PAPIEROW
(PEQE;IZAKSOEQSB I LAKIEROW SNIEZKA S.A. g'gﬁ‘l’gnwyaﬁ;”ek WARTOSCIOWYCH 200 | Polska 14 16 0,04%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
SECO/WARWICK S.A. (PLWRWCK00013) WARTOSCIOWYCH 20 086 | Polska 360 326 0,76%

regulowany

W WARSZAWIE
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Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
ATM GRUPA S.A. (PLATM0000021) feqlonary WARTOSCIOWYCH 70 021 | Polska 218 315 0,73%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
KRUK S.A. (PLKRK0000010) requlowary WARTOSCIOWYCH 2234 | Polska 336 374 0,87%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
ASBISC ENTERPRISES PLC (CY1000031710) requlowary WARTOSCIOWYCH 75141 | Cypr 164 245 0,57%
W WARSZAWIE
! GIELDA PAPIEROW
(Piﬁg\%gggosl'g; SPOLKA WEGLOWA S.A. gﬁm%;yy”ek WARTOSCIOWYCH 5191 | Polska 116 111 0,26%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
LIBET S.A. (PLLBT0000013) requlomary WARTOSCIOWYCH 100 000 | Polska 69 54 0,12%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
PGO S.A. (PLPGO0000014) requlomary WARTOSCIOWYCH 287 130 | Polska 1597 333 0,78%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
TOYA S.A. (PLTOYA000011) fegulowany WARTOSCIOWYCH 73 106 | Polska 319 380 0,89%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
VOXEL S.A. (PLVOXEL00014) g‘gm%;‘;”ek WARTOSCIOWYCH 3284 | Polska 100 106 0,25%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
ATENDE S.A. (PLATMSI00016) fequlowany WARTOSCIOWYCH 30 200 | Polska 97 108 0,25%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) regulowany WARTOSCIOWYCH 28 000 | Polska 1145 803 1,87%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
PKP CARGO S.A. (PLPKPCR00011) regulowany WARTOSCIOWYCH 11126 | Polska 411 228 0,53%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
ENERGA S.A. (PLENERG00022) ﬁ?'gmnwya%”e'( WARTOSCIOWYCH 40 000 | Polska 284 283 0,66%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
MFO S.A. (PLMFO0000013) fegulowany WARTOSCIOWYCH 9039 | Polska 166 226 0,53%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
(P‘L’"V:IF;TT%’EBB‘QZF;)OLSKA HOLDING S.A. g'gﬁ‘l’gnwya%”ek WARTOSCIOWYCH 648 | Polska 40 45 0,11%
W WARSZAWIE
" GIELDA PAPIEROW
PEP&ZB",'QNgﬁ(';E’EESE%%?Z?UDOWLANA g'gﬁ‘l’gnwyaﬁ;”ek WARTOSCIOWYCH 22712 | Polska 197 210 0,49%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
ATAL S.A. (PLATAL000046) WARTOSCIOWYCH 4691 | Polska 165 178 0,42%

regulowany

W WARSZAWIE
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GIELDA PAPIEROW
(Pt%\ljg'v\%%‘g’fgL)OPER S-A. SERIAC g‘gm'\:vg?’y”ek WARTOSCIOWYCH 14 695 | Polska 207 206 0,48%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
ARCHICOM S.A. (PLARHCMO00016) regulowany WARTOSCIOWYCH 6 000 | Polska 90 103 0,24%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek &
AUTO PARTNER S.A. (PLATPRT00018) regulowany WARTOSCIOWYCH 68 778 | Polska 295 323 0,75%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
PGS SOFTWARE S.A. (PLSFTWR00015) Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH 20 174 | Polska 215 220 0,51%
regulowany
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
PLAYWAY S.A. (PLPLAYWO00015) regulowany WARTOSCIOWYCH 375 | Polska 69 90 0,21%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
CELON PHARMA S.A. (PLCLNPH00015) regulowany WARTOSCIOWYCH 200 | Polska 8 8 0,02%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
DINO POLSKA S.A. (PLDINPL00011) regulowany WARTOSCIOWYCH 7162 | Polska 905 1031 2,40%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
PLAY COMMUNICATIONS S.A. (LU1642887738) regulowany WARTOSCIOWYCH 19 324 | Luksemburg 536 676 1,58%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
TEN SQUARE GAMES S.A. (PLTSQGMO00016) regulowany WARTOSCIOWYCH 999 | Polska 114 198 0,46%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW _ _
AMREST HOLDINGS SE (ES0105375002) regulowany WARTOSCIOWYCH 5040 | Hiszpania 205 218 0,51%
W WARSZAWIE
Nienotowane na aktywnym rynku - - -
Suma: 30421 28 679 66,83%
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iz Wartos¢ wg
. Wartos¢ wg Procentowy
TABELAUZUREENIAJACA . . _Kraj Termin Warunki Wartos¢ . ceny CRAEE (e udziat w
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby e S e O T el Liczba A dzien T —
WARTOSCIOWE emitenta e p y bilansowy w Y3
tys. tys. ogotem
O terminie wykupu do 1 roku 100 101 0,24%
Bony pienigzne - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje 100 101 0,24%
Aktywny rynek nieregulowany 100 101 0,24%
TREASURY
WZ0120 (PLO000108601) | AKYWNY ynek | g o inepoT SKARB Polska 2020-01-25 1,79% 1000 100 100 101 0,24%
nieregulowany POLAND PANSTWA
O terminie wykupu powyzej 1 roku 9988 10 009 23,32%
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje 9988 10 009 23,32%
Aktywny rynek nieregulowany 7 709 7723 18,00%
TREASURY
Aktywny rynek SKARB o o
WZz0121 (PL0000106068) nieregulowany Eg’CIEI\?SOT PANSTWA Polska 2021-01-25 1,79% 1000 100 99 101 0,24%
TREASURY
WZ0124 (PLO000107454) | AKbywny rynek | g o unepar SKARB Polska 2024-01-25 1,79% 1000 1 1 1 ;
nieregulowany PANSTWA
POLAND
TREASURY
WZ0126 (PLO000108817) | AKYWNY ynek | g\ nepoT SKARB Polska 2026-01-25 1,79% 1000 1 1 1 -
nieregulowany PANSTWA
POLAND
DOM DEVELOPMENT S.A. Aktywny rvnek gﬁL’éLKYST ) DOM
SERIA DOMDET1151222 KIywny ry DEVELOPMENT | Polska 2022-12-15 3,39% 1000 600 604 604 1,41%
nieregulowany | ALTERNATYWNY
(PLDMDVL00079) GPW S.A.
TREASURY
WZ0528 (PLO000110383) | AKYWNY Ynek | goynepor SKARB Polska 2028-05-25 1,79% 1000 1 1 1 -
nieregulowany PANSTWA
POLAND
TREASURY
Aktywny rynek SKARB
WZ0524 (PL0O000110615) nieregulowany EgTESSOT PANSTWA Polska 2024-05-25 1,79% 1000 6 000 5988 5999 13,98%
CATALYST -
KRUK S.A. SERIA AH1 Aktywny rynek | RYNEK s o o
(PLKRK0000564) nieregulowany | ALTERNATYWNy | KRUK SA Polska 2025-06-28 5,70% 1 000 1 000 1015 1016 2,37%
GPW
Aktywny rynek regulowany 279 281 0,65%
CATALYST - ECHO
ECHO INVESTMENT S.A. Aktywny rynek | RYNEK e o o
SERIA G (PLECHPS00241) regulowany REGULOWANY ISNXESTMENT Polska 2022-10-27 4,69% 100 2799 279 281 0,65%
GPW o
rynkll:llenotowane na aktywnym 2000 2005 4.67%
BANK POLSKA KASA Nienotowane BANK PEKAO
OPIEKI S.A. SERIAD na aktywnym NIE DOTYCZY SA Polska 2031-06-04 3,49% 500 000 4 2 000 2 005 4,67%
(PLPEKAO00313) rynku -
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-~ Wartos¢ wg
. Wartosc¢ w Procentow
TABELA UZUPELNIAJACA . . _Kraj Termin Warunki Wartos¢ . ceny ? CRAEE (e udziat w Y
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby o e O T el Liczba A dzien T —
WARTOSCIOWE emitenta Rl p y bilansowy w Y3
tys. tys. ogoétem
Suma: 10 088 10 110 23,56%
A AU LALHAR A Wartos¢ wg Procentowy udziat
Iy e B G G e Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta N Sl oy Liczba BRI U 23 wyceny na dzien w aktywach
instytucje wspdélnego inwestowania majace emitenta nabycia w tys. bi 2
Lo . ilansowy w tys. ogotem
siedzibe za granica
Aktywny rynek nieregulowany 159 170 0,40%
ISHARES MSCI
ISHARES MSCI EMERGING MARKETS Aktywn nek EMERGING .
INDEX FUND ETF (US4642872349) nier}gg,u}lloxany NYSE ARCA MARKETS INDEX | Stany Zjednoczone 1000 159 170 0.40%
FUND
Aktywny rynek regulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - -
Suma: 159 170 0,40%
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TABELA DODATKOWA
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT

Rodzaj

taczna liczba

Wartos¢ wg ceny nabycia
w tys.

Wartos¢ wg wyceny na
dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu
terytorialnego

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez migdzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP

Skfadniki bez gwaranc;ji

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce do
OECD (z wytgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 6190 6204 14,46%
Obligacje 6 203 6190 6 204 14,46%
Suma: 6190 6 204 14,46%

TABELA DODATKOWA

GRUPY KAPITALOWE O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Wartos¢ wg wyceny na dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w aktywach ogétem

GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN S. A. 5874 13,69%

Suma: 5874 13,69%
Skiadniki lokat nabyte OJ':EE;?O?()?ND?EE%\Q/Q mowa w art. 107 ustawy Wartos¢ wg wyceny na dzien bilansowy w tys. Procentowy udziat w aktywach ogétem

Suma: 202 0,48%

WZ0121 (PLO000106068) 101 0,24%

WZ0120 (PL0000108601) 101 0,24%

Suma: 202 0,48%
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BILANS 2019-12-31 2018-12-31
I. Aktywa 42 913 76 950
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1368 12 200
2) Naleznosci 2 586 1526
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 36 954 58 601
- dluzne papiery warto$ciowe 8105 304
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 2 005 4623
- dluzne papiery warto$ciowe 2 005 4113
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 144 489
Ill. Aktywa netto (I - II) 42769 76 461
IV. Kapitat funduszu 86 866 117 950
1) Kapitat wptacony 1596 823 1595 333
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1 509 957 -1477 383
V. Dochody zatrzymane -42 411 -25 528
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -27 901 -27 440
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -14 510 1912
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -1 686 -15 961
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operac;ji (IV+V+/-VI) 42 769 76 461

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

594 161,9825

1019 871,1066

A 581 792,9371 1000 551,2510
B 12 369,0454 19 319,8556
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 71,98 74,97
A 71,99 74,98
B 71,72 74,70
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2019-01-01
do 2019-12-31

od 2018-01-01
do 2018-12-31

I. Przychody z lokat 1572 6198
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1165 4782
Przychody odsetkowe 406 1050
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 360
Pozostate 1 6

IIl. Koszty funduszu 2033 7 869
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1745 7412
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 66 81
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 27 56
Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1 1
Ustugi w zakresie rachunkowosci 176 281
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
Ustugi prawne 15 37
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 2 -
Pozostate 1 1

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - 6

IV. Koszty funduszu netto (II-111) 2033 7 863

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -461 -1 665

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -2 147 -74 539
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -16 422 -27 623

- Z tytutu réZnic kursowych 3 406

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 14 275 -46 916

- Z tytutu réznic kursowych 7 111

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -2 608 -76 204
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa

A -4,40 -75,35

B -3,71 -42,30
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2019-01-01 do 2019-12-31

od 2018-01-01 do 2018-12-31

|. Zmiana wartosci aktywéw netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

76 461 421 769
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -2 608 -76 204
a) przychody z lokat netto -461 -1 665
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -16 422 -27 623
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 14 275 -46 916
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -2 608 -76 204
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -31 084 -269 104
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 1490 28 450
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -32 574 -297 554
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -33 692 -345 308
7. Warto$¢ aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 42 769 76 461
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 58 060 246 117
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 16 437,2725 229 822,9278
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 435 195,5864 2770 421,6629
Saldo zmian -418 758,3139 -2 540 598,7351
B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3364,0542 16 289,1980
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 10 314,8644 9797,6282
Saldo zmian -6 950,8102 6 491,5698

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci funduszu w rozbiciu
na kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

13 684 327,8227

13 667 890,5502

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

13 102 534,8856

12 667 339,2992

Saldo zmian 581 792,9371 1000 551,2510
B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 40 272,2237 36 908,1695
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 27 903,1783 17 588,3139
Saldo zmian 12 369,0454 19 319,8556
1ll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)
A 74,98 118,68
B 74,70 118,21
2. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego
A 71,99 74,98
B 71,72 74,70
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)
A -3,99% -36,82%
B -3,99% -36,81%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 69,31 2019-10-07 74,98 2018-12-31
B 69,06 2019-10-07 74,70 2018-12-31
5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 78,16 2019-01-09 119,68 2018-02-27
B 77,87 2019-01-09 119,21 2018-02-27
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym
A 71,99 2019-12-31 74,98 2018-12-31
B 71,72 2019-12-31 74,70 2018-12-31
IV. Procentowy udziat kosztow funduszu w sredniej wartosci
aktywow nettg, w tym (**): g 3.50% 3.20%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 3,01% 3,01%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Opfaty dla depozytariusza 0,11% 0,03%
Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,05% 0,02%
Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

0,30%

0,11%

(*) Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalnos¢ w okresie biezagcym lub poréwnywalnym pierwsza wartosciag odniesienia jest wartos¢

nominalna.

(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2019 ROKU DO 31 GRUDNIA 2019 ROKU

BNP Paribas Premium SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ BNP Paribas Aktywny (do dnia 3 lutego 2020 roku dziatajacy pod nazwa
SPEKTRUM
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ AKTYWNY, a do dnia 24 kwietnia 2019 roku dziatajacy pod nazwa
RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
SUBFUNDUSZ AKTYWNEGO INWESTOWANIA)

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci.

a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym.

1. Przyjete przez Fundusz zasady (polityka) rachunkowosci opierajg sie na przepisach Ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. 2019 poz. 351, z pézn. zm.) oraz
przepisach Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 poz. 1859) oraz
wszelkich zmianach tych przepiséw.

2. Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.

3. Sprawozdania finansowe Subfunduszu sporzgdza sie dwa razy w roku, jako jednostkowe
potroczne sprawozdanie finansowe oraz roczne sprawozdanie finansowe.

4. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzadza sie w jezyku polskim
i w walucie polskiej. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazuje
sie w tysigcach ztotych z wyjgtkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz
liczby jednostek uczestnictwa.

5. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje: zestawienie lokat, bilans,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajgce
i informacje dodatkowg. Noty objasniajgce zawierajgce zdarzenia kidre nie wystgpity lub
wytgcznie wartosci zerowe zostaty pominiete.

6. Lokaty bankowe $rodkéw pienieznych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 90 dni
prezentuje sie w bilansie w pozycji ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” w kwocie nominalnej.
Naliczone na dzieh bilansowy odsetki prezentowane sg w bilansie w pozycji ,Naleznosci”.
Wszystkie lokaty Srodkéw pienieznych o terminie zapadalno$ci diuzszym niz 90 dni
prezentowane sg w tabeli lokat w pozycji ,Depozyty”.

7. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dzienh bilansowy przypadajacy
na dzien roboczy wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w podziale na kategorie
prezentowana jest wedtug klucza podziatowego po wprowadzeniu na dzien bilansowy zmian w
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kapitale wptaconym i wyptaconym, po zastosowaniu nowej liczby jednostek uczestnictwa. W
przypadku gdy dzien bilansowy przypada na dzieh wolny od pracy, do wyniku ujetego na dzien
ostatniej w okresie sprawozdawczym wyceny oficjalnej doliczony jest wynik zgodny ze stanem
na dzien bilansowy i dzielony jest kluczem podziatowym zgodnie z wyceng na ten dzien.

b) Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu.

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza.

2. Nabyte skfadniki lokat Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny
nabycia i wycenia zgodnie z obowigzujgcymi Fundusz regulacjami prawa i zapisami
statutowymi.

2.1. Przez cene nabycia nalezy rozumie¢ warto$¢ nabycia sktadnika aktywow tgcznie
z poniesionymi optatami, w szczegoélno$ci z prowizjami maklerskimi i podatkiem od czynnosci
cywilno-prawnych (w przypadku aktywdéw niepublicznych, gdy PCC ptacony jest przez
Subfundusz), za wyjatkiem optat naleznych Depozytariuszowi i izbom depozytowo-
rozliczeniowym.

2.2. Skfadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zero.

2.3. Skfadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang cene
nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat, w zamian za ktére zostaty otrzymane,
skorygowang o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody pieniezne.

3. Zysk lub strate ze zbycia lokat:

3.1. Wylicza sie metodg HIFO ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajacg na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika lokat,
a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia -
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci
ksiegowe;.

3.2. W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji uznaje sie, ze
wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano
najnizszg premie netto.

3.3. Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metodg okreslong w pkt. 3.1.

3.4. Metody HIFO nie stosuje sie do papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez
drugg strone przyrzeczeniem odkupu.

4. W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika
lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skftadnika.

5. Prawa poboru oraz dywidendy:

5.1. Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru.

5.2. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedlug wartosci rownej zero,
w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

5.3. Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
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rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy.

5.4. Przystugujgce prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do
otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

6. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.
7. Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat:

7.1. Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

7.2. Skfadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie,
0 ktérym mowa w par. 24 ust. 3 Rozporzgdzenia Ministra Finansow z 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych oraz sktadniki, dla
ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie
w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

8. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzieh ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

9. Operacje dotyczgce Subfunduszu wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski
nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty.

10. W ksiegach Subfunduszu ujmowane sg wszystkie przychody i koszty zwigzane
z dziatalnoscig Subfunduszu, niezaleznie od terminu ich zaptaty.

11. Zmiany kapitatu wptaconego i wyptaconego:

11.1. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
w okreslonym dniu wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym,
zwigzanych z wptatami i wyptatami, ujmowanymi w dniu zbycia i odkupienia.

11.2. Dniem wprowadzenia do ksigg Subfunduszu zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu
wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu
wartosci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie ze zdaniem
poprzednim.

c) Metody wyceny aktywow oraz zobowigzan Subfunduszu, aktywoéw netto i wyniku
Z operacji.

1. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Subfunduszu oraz ustala: Zobowigzania
Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajgcg na Jednostke Uczestnictwa oddzielnie dla kazdej kategorii jednostki.

Do wyceny Aktywéw Funduszu stosuje sie przepisy Ustawy o rachunkowosci z dnia 29
wrzesnia 1994 roku (Dz. U. 2019 poz. 351, z p6zn. zm.) oraz przepisy Rozporzgdzenia Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 poz. 1859) oraz wszelkie zmiany tych przepisow.

2. Wartos¢ aktywow i pasywow Subfunduszu jest ustalana zgodnie z zasadg ostroznej wyceny
oraz z uwzglednieniem, przewidzianych prawem, szczegodlnych zasad wyceny aktywéw i

BNP Paribas Premium SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ
BNP Paribas Aktywny

e 0p e





<! BNP PARIBAS

* . TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCY)JNYCH

pasywow funduszy inwestycyjnych.

3. Dniem Wyceny jest dzien okreslony w Statucie Funduszu. Warto$§¢ Aktywéw Funduszu,
Wartosé Aktywow Netto Subfunduszy oraz Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszy przypadajgca
na Jednostke Uczestnictwa ustalana jest na kazdy Dzien  Wyceny
w nastepujgcym po nim dniu roboczym wedtug wartosci w Dniu Wyceny. Wycena aktywow
dokonywana jest w oparciu o ostatnio dostepne kursy z gtéwnego, aktywnego rynku na godz.
23:30 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

4. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Dzien Wyceny ustala sie pomniejszajgc Warto$¢
Aktywow Subfunduszu o jego zobowigzania.

5. Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke uczestnictwa na Dzienh Wyceny jest
ustalana przez podzielenie Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na dany Dzieh Wyceny przez
liczbe jednostek uczestnictwa w tym Dniu Wyceny.

6. Zasady wyceny lokat na aktywnym rynku i lokat nienotowanych przyjmuje sie zgodnie
z zapisami Statutu Funduszu, przy czym Aktywnym Rynkiem jest rynek spetniajgcy tgcznie
nastepujgce kryteria:

- Instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne.

- Zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy (co oznacza,
ze w poprzednim petnym miesigcu kalendarzowym zawarto na danym rynku przynajmniej
w jednym dniu transakcje oraz wystepujg co najmniej w 15 dniach oferty kupna lub sprzedazy
i sg publikowane w powszechnie dostepnym serwisie informacyjnym).

- W przypadku, gdy instrument byt notowany po raz pierwszy w biezgcym lub poprzednim
miesigcu kalendarzowym na podstawie decyzji Zarzadzajgcego lub TFIl dany rynek moze
zostac uznany jako aktywny. W przypadku, gdy w poprzednim miesigcu transakcje wystgpity
rzadziej niz w czterech dniach Zarzadzajgcy lub TFI moze uzna¢ dany rynek za nieaktywny
(ceny z tego rynku sg podawane do publicznej wiadomosci).

6.1. Rynek miedzybankowy nie jest traktowany jako rynek aktywny. Przyjmuje sie,
ze w przypadku bonéw skarbowych rynek BondSpot nie jest rynkiem aktywnym,

6.2. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na ryku gtdwnym. Podstawg wyboru rynku
gtébwnego dla sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku jest wolumen obrotu na danym
sktadniku lokat za poprzedni miesigc kalendarzowy. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie w
pierwszym Dniu Wyceny w danym miesigcu kalendarzowym.

6.3. W przypadku, gdy ceny pozyskane zgodnie z obowigzujgcymi przepisami,
w szczegolnosci punktem 2 przez Depozytariusza i Ksiegowos¢ Funduszu, réznig sie miedzy
sobg, wéwczas Zarzadzajgcy lub TFI, wedtug swojej najlepszej wiedzy dokonuje wyboru jednej
Z powyzszych cen.

7. W przypadku dtuznych papierow wartosciowych, listdw zastawnych oraz weksli innych niz
ptatnych za okazaniem, ktorych wycena odbywa sie metodg skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz dla ktérych w prospekcie
emisyjnym (lub innym dokumencie okreslajgcym warunki emisji) nie okreslono okreséw
odsetkowych SCN wyznaczana jest na podstawie przeptywoéw pienieznych i dat faktycznych
przeptywdw. Jezeli data wykupu lokat przypada na dzien wolny od pracy to za date przeptywu
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do wyliczenia SCN przyjmuje sie date pierwszego dnia roboczego po dniu wolnym od pracy).
Skutek wyceny tych sktadnikéw zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych
lub kosztéw odsetkowych Subfunduszu.
8. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, listow zastawnych oraz weksli, dla ktérych
nie wskazano daty wykupu (np. w przypadku weksli ptatnych za okazaniem) lub gdy zgodnie z
umowg lub warunkami emisji dany sktadnik lokat moze zosta¢ wykupiony w dowolnym
momencie, wéwczas nie mozna wiarygodnie okresli¢ daty koricowego przeptywu do obliczenia
ESP za pomocg funkcji XIRR. W takim przypadku, warto$¢ lokat, o ktérych mowa powyzej, na
dany Dzien Wyceny, rowna sie wartosci nominalnej powigkszonej o odsetki naliczone w
stosunku do nominatu.
9. W przypadku skfadnikow lokat kuponowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, dla ktérych w prospekcie emisyjnym
(lub innym dokumencie okreslajgcym warunki emisji) nie zostaly okreslone daty kolejnych
okresow odsetkowych lub oprocentowanie - w dniu zmiany okresu odsetkowego przyjmuje sie
do okreslenia wszystkich przysztych przeptywow pienieznych parametry z aktualnego okresu
odsetkowego (data poczagtku i konca okresu odsetkowego, oprocentowanie). Zaktada sie ze
datg ostatniego przeptywu jest data wykupu.
10. W przypadku papieréw wartosciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej ceny
nabycia, dla ktérych w prospekcie emisyjnym (lub innym dokumencie okreslajgcym warunki
emisji) wskazano okresy odsetkowe do wyliczenia SCN przyjmuje sie, jako daty przeptywéw
pienieznych daty okreséw odsetkowych wskazane w tych dokumentach, nawet jesli wypadajg
w dni wolne od pracy.
11. Skorygowang cene nabycia wylicza sie przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR,
narzedzi dostepnych w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.
12. Wycena papieréw wartosciowych wedtug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej nastepuje od dnia ujecia w ksiegach danego
sktadnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakcji nabycia skorygowana cena nabycia
danego sktadnika lokat rowna sie cenie nabycia.
13. W przypadku dtuznych papierow wartosciowych denominowanych w walutach obcych
wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
cena nabycia i naliczone naleznosci odsetkowe (rozumiane sg jako odsetki naliczone przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz odpisy dyskonta Ilub premii) sg
przeszacowywane do biezgcej wartosci wg sredniego kursu NBP ogfaszanego dla danej
waluty przez NBP na dzien wyceny, a wynik ujmowany jest na przychodach / kosztach
Z tytutu réznic kursowych.
14. W przypadku sprzedazy dtuznych papieréw warto$ciowych naleznosci z tytutu przychodéw
odsetkowych do dnia rozliczenia transakcji sprzedazy ujmuje sie w nastepujgcy sposob:

- Wartos¢ sprzedanych odsetek na dzieh rozliczenia sprzedazy ujmowana jest
w naleznosciach ze sprzedazy oraz pomniejsza saldo konta naleznosci z tytutu odsetek.

- W okresie pomiedzy datg transakcji sprzedazy a datg rozliczenia przychody odsetkowe
naliczane sg wedtug warto$ci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dzien Wyceny
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i ksiegowane na konto naleznosci z tytutu odsetek oraz przychody z tytutu odsetek.

15. Dla papierow wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia réznica pomiedzy
skorygowang ceng nabycia na dzien zawarcia transakcji sprzedazy (bez odsetek), a wartoscig
sprzedazy (bez odsetek) ujmowana jest na koncie naleznoéci ze sprzedazy oraz powyzsza
warto$¢ pomniejsza/powieksza konto amortyzacja dyskonta/premii.

16. Wierzytelnosci, dla ktorych okreslono terminy przeptywéw srodkéw pienieznych wycenia
sie w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
W przypadku wierzytelnosci, dla ktérych nie mozna wiarygodnie okresli¢ przeptywy srodkéw
pienieznych, wartos¢ lokat, na dany Dzien Wyceny, réwna sie wartosci nominalnej
powiekszonej o odsetki naliczone w stosunku do nominatu.

17. Inne, niz wskazane w powyzszych postanowieniach niniejszej polityki rachunkowosci,
sktadniki lokat Subfunduszu wycenia sie¢ wedlug wartodci godziwej wyznaczonej przez:
oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii,
zastosowanie do wyceny wiasciwego modelu, badz wyspecjalizowany i niezalezny podmiot
zewnetrzny. Subfundusz zastosuje metode wyceny najbardziej adekwatng do danego
skfadnika lokat, zgodnie z najlepszg wiedzg Subfunduszu oraz praktykg na rynku finansowym.
18. Metody wyceny wskazane w ppkt. 15 podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem, z tym, ze
podstawowymi metodami wyceny dla ponizej wskazanych sktadnikéw lokat s3:

18.1. W przypadku warrantéw subskrypcyjnych— modele wyceny na podstawie danych
pochodzacych z aktywnego rynku, uwzgledniajgce wycene odpowiadajgcych im papierow
wartosciowych udziatowych danego emitenta oraz szczegétowe warunki emisji lub
inkorporowanych praw.

18.2. W przypadku instrumentéw pochodnych:

— w przypadku kontraktow terminowych typu forward oraz kontraktow terminowej wymiany
przysztych pfatnosci typu swap — model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych w oparciu
o dane rynkowe pobierane z powszechnie dostepnego serwisu informacyjnego;

— jesli nie ma mozliwosci uzyskiwania kurséw z rynkéw aktywnych, wykorzystane bedag
powszechnie stosowane metody estymacji, w szczegolnosci dla opcji nienotowanych stosuje
sie sposoéb estymaciji przy wykorzystaniu modelu Blacka-Scholesa.

18.3. W przypadku depozytdow — ich wartos¢ stanowi warto§¢ nominalna powiekszona
0 odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

18.4. W przypadku walut nie bedacych depozytami — ich warto$¢ wyznacza sie po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego na Dzien Wyceny dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

18.5. Model Wyceny Praw Poboru — za warto$¢ godziwg prawa poboru uznaje sie wartosé
nizszg z dwoch (a lub b):

a) W dniu, w ktérym spotka jest notowana po raz ostatni z prawem poboru, ustalana jest
graniczna wartos¢ teoretyczna praw poboru wyliczana wedtug wzoru:
Vt=(a—b)/[1+(n/ m)] wzor (1)
gdzie :

Vt — wartos¢ teoretyczna prawa poboru
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a — kurs zamkniecia akcji w ostatnim dniu notowania akcji z prawem poboru
b — cena emisyjna akcji nowej emisji
n — liczba akcji z prawem poboru
m — liczba akcji nowej emisji
b) wartosc¢ teoretyczng wyznaczong zgodnie z nastepujgcym wzorem:
Vt=(a-=b)/(n/m) wzor (2)
gdzie:

a — kurs zamkniecia akcji z danego dnia

W przypadku, gdy zgodnie z obliczeniami teoretyczna warto$¢ prawa poboru przyjmuje warto$é
ujemng, do wyceny nalezy przyjg¢ wartos¢ prawa poboru wynoszgcg 0 PLN;

i. W przypadku, gdy wielko$¢ emisji okre$lona jest widetkowo, do wyliczenia wartosci
prawa poboru/warrantéw uwzglednia sie gérng granice wielkosci emisiji;

i. W przypadku, gdy cena akcji nowej emisji okreslona jest widetkowo, do wyliczenia
warto$ci prawa poboru/warrantu uwzglednia sie Srednig arytmetyczng gornej i dolne;j
granicy ceny;

ii. W przypadku, gdy cena akcji nowej emisji okreslona jest z podaniem jednej granicy
(okreslona jest jedynie minimalna lub maksymalna cena) do wyceny prawa
poboru/warrantu uwzglednia sie cene podang przez emitenta. Po podaniu przez
emitenta ceny emisyjnej, do publicznej wiadomosci, do wyceny prawa poboru
przyjmuje sie cene emisyjng ustalong przez emitenta i stosuje sie jg od dnia
ogloszenia;

o W przypadku, gdy emitent nie poda ceny emisyjnej, wycena prawa poboru/warrantu
dokonywana jest w wartosci zero. Po podaniu przez emitenta ceny emisyjnej w terminie
pdzniejszym, do wyceny prawa poboru przyjmuje sie cene emisyjng ustalong przez
emitenta i stosuje sie jg od dnia ogtoszenia.:

Po ostatnim dniu notowania prawa poboru, ale przed jego wykonaniem — wartos¢ ustalong
wedtug ponizszego wzoru na wartos¢ teoretyczna prawa poboru:

C — cena rynkowa akcji w danym dniu

B — cena emisyjna akcji nowej emisji

L — liczba praw poboru potrzebnych do nabycia akcji nowej emisji

(C-B)/L

Od pierwszego dnia po ostatnim notowaniu prawa poboru dokonuje sie poréwnania ostatniej
ceny prawa poboru oraz wartosci wyliczonej przy wykorzystaniu powyzszego wzoru i w danym
dniu wyceny stosuje sie nizszg z tych dwoéch wartosci.

18.6. Model Wyceny Praw do Akcji (PDA), Praw do Nowych Emisji (PNE) — za warto$¢ godziwg
uznaje sie wartos¢ ustalong w oparciu o publicznie ogtoszong na aktywnym rynku cene akgc;ji
nieréznigcych sie istotnie, o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym
w szczegolnosci notowanych akcji innych serii. W przypadku pierwszej emisji za warto$¢
godziwg prawa do akcji uznaje sie wartos¢ ustalong wedtug ceny emisyjnej zgodnie z zasadg
ostroznej wyceny.

19. Wycena tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania nie
bedacych przedmiotem obrotu na aktywnym rynku odbywa sie poprzez przyjecie wartosci
aktywéw netto na tytut uczestnictwa, ogtaszanej przez podmiot dokonujgcy wyceny aktywow
takiego Funduszu lub instytucji na dzien poprzedzajgcy Dzien Wyceny, chyba Zze do godziny
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wskazanej w statucie z ktérej uwzglednia sie ostatnie dostepne kursy, dostepna jest wartosé
nowsza — woéwczas wedtug tej wartosci. Przy wycenie uwzgledniane beda wszelkie istotne
zmiany wartosci godziwej tytutu uczestnictwa od momentu ogtoszenia ich wartosci do godziny
w Dniu Wyceny, o ktérej mowa w Statucie Funduszu.

20. Ustalanie oraz wycena innych aktywow i ustalanie niektérych zobowigzan.

20.1. Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 20 kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkow
pozyczania maklerskich instrumentéw finansowych, z udziatem firm inwestycyjnych oraz
bankéw powierniczych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

20.2. Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych mogag by¢ wszystkie papiery wartosciowe
dopuszczone do publicznego obrotu, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Statut
Funduszu.

20.3. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia, o ktérym mowa w ust. 1, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw
wartosciowych, okreslonych w art. 27 ust. 6 i art. 28 ust. 1.

20.4. Sktadniki lokat bedace przedmiotem krotkiej sprzedazy ujmuje sie i wycenia zgodnie
z zasadami wyceny przyjetymi dla tych sktadnikéw lokat. W przypadku gdy, wystepuje kilka
transakcji kupna zamykajgcych pozycje krétkiej sprzedazy do wyboru paczki stosuje sie zasade
HIFO (jako pierwsze rozchodowuje sie paczki o najwyzszym koszcie zakupu). Transakcje BSB
i SBB nie sg stosowane do zmykania lub otwierania pozycji krétkiej sprzedazy.

W przypadku diuznych papieréw wartosciowych oraz innych lokat Funduszu o dtuznym
charakterze nalicza sie koszty odsetkowe od dnia nastepujgcego po dniu rozliczenia transakcji
krotkiej sprzedazy do dnia rozliczenia transakcji zakupu zamykajgcej pozycje krotkiej
sprzedazy. W okresie, o ktorym mowa powyzej odsetki nalicza sie zgodnie
z zasadami stosowanymi do danego skfadnika lokat w sytuacji gdy nie wystepuje krétka
sprzedaz.

21. Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu.

21.1. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie,
poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

21.2. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu
do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

21.3. Od dnia zawarcia transakcji do dnia rozliczenia transakcje BSB sg wyceniane wediug
ceny nabycia, a transakcje SBB wedtug ceny sprzedazy.

21.4. Pierwsze naliczenie nastepuje dzien po dniu rozliczenia transakcji BSB/ SBB.

22. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych.

22.1. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie
lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg
notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.
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22.2. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje sie w PLN, po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego w Dniu Wyceny o godzinie 23:30 (zgodnie
z zapisami Statutu Funduszu) sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

22.3. Wartos¢ Aktywéw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli
nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

22.4. Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajgce z zawartych transakcji kupna lub
sprzedazy waluty wycenia sie od dnia zawarcia transakcji do dnia SPOT wedtug sredniego
kursu NBP dla danej waluty. W przypadku transakcji forward o okresie rozliczenia dtuzszym niz
SPOT wycenia sie zobowigzania i naleznosci Subfunduszu przy wykorzystaniu modelu do
wyceny transakcji forward.

23. Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:

23.1 Dywidendy i inne udziaty w zyskach

- Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku polskim ujmuje sie w dniu,
w ktérym na potrzeby wyceny danych akgji, wykorzystywany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy.

- Nalezng dywidende z akcji zagranicznych notowanych na aktywnych rynkach zagranicznych
ujmuje sie w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji, wykorzystywany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy (tj. w dniu tzw.
ex-date). Jesli nie jest mozliwe uzyskanie informacji o kolejnych terminach, zwigzanych
z nalezng dywidendg (ex-date, record-date, pay-date) dywidende ewidencjonuije sie w ksiegach
rachunkowych w dniu uzyskania dokumentu potwierdzajgcego istnienie oraz wartosé¢ tych
praw.

Dywidenda nalezna/wymagalna wykazywana jest jako sktadnik odrebny aktywow Subfunduszu
do dnia wypfaty dywidendy.

23.2. Przychody odsetkowe

- odsetki: od srodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych Subfunduszu, od lokat
terminowych, od nabytych papierow wartosciowych z naliczanymi odsetkami, inne odsetki.

- odsetki od rachunkéw pienieznych nalicza sie na kazdy dzien od salda rachunku z dnia
poprzedniego. W ostatnim dniu roboczym danego miesigca kalendarzowego naliczane
i wyptacane sg odsetki za caty ten miesigc. Odsetki od lokat na dany Dzien Wyceny wylicza sie
za pomocg efektywnej stopy procentowe;.

- odpisy dyskonta

23.3. Dodatnie saldo roéznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkow pienieznych,
nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych.

24. Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegodlnosci:

24.1. koszty odsetkowe,

- Koszty z tytutu pozyczek i kredytow oraz papieréw wartosciowych wycenianych wedtug
skorygowanej ceny nabycia (w tym SBB)

24.2. koszty limitowane oraz nielimitowane,

- W przypadku limitowanych kosztéw zwigzanych z dziatalnoscig Subfunduszu tworzy sie
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rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu limitowanych kosztéw zwigzanych
z dzialalnoscig Subfunduszu zmniejszajg rezerwe. Uzgodnienie przewidywanych
i rzeczywistych kosztow nastepuje w okresach miesiecznych po otrzymaniu faktur
zaakceptowanych przez Towarzystwo. Aktualizacja kosztéw preliminowanych na podstawie
zatozen budzetowych odbywa sie w okresach miesiecznych

- Rezerwy na koszty z tytutu wynagrodzenia statego i zmiennego Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem sg naliczane zgodnie 2z zasadami okreSlonymi w  Statucie
z uwzglednieniem uchwat zarzgdu Towarzystwa dotyczacych zmian tych zasad. Rezerwe na
koszty z tytutu wynagrodzenia zmiennego nalicza sie na kazdg kategorie jednostek
uczestnictwa danego Subfunduszu oddzielnie.

- Pozostate rezerwy na koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu sg preliminowane
zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie dla poszczegdlnych pozycji kosztow
z uwzglednieniem zatozen budzetowych, na zasadach okreslonych w umowach, na podstawie
ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia.

- Koszty poniesione ponad limit okreslony w Statucie Funduszu, lub Uchwale TFI sg ujmowane
w ksiegach Subfunduszy przy jednoczesnej ewidencji kosztéw pokrywanych przez TFI.

- Koszty pokrywane sg przez Fundusz w terminach ich wymagalnosci, zgodnie z warunkami
zawartymi w umowach.

- Koszty Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami ktérych obowigzek pokrycia obcigza
Fundusz w catosci dzieli sie na poszczegdlne Subfundusze wedtug udziatu wartosci aktywéw
netto Subfunduszu w sumie aktywéw netto wszystkich Subfunduszy z ostatniego dnia wyceny
przed dniem ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

24.3. ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych,
naleznosci i zobowigzan w walutach obcych.

25. W kazdym Dniu Wyceny ustala sie wynik finansowy obejmujgcy:

- przychody z lokat netto — stanowigcy réznice miedzy przychodami z lokat a kosztami
Funduszu netto,

- zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat,

- niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Ustalanie wartosci aktywow netto Subfunduszu

1. W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania ustala sie wedtug
stanow odpowiednio aktywow i zobowigzan oraz kurséw, cen i wartosci okreslonych
w Momencie Wyceny z biezgcego Dnia Wyceny. W okresie obejmujgcym sprawozdanie
finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez Towarzystwo na godz. 23.30.

2. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu
w Dniu Wyceny.
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3. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny ti. w dniach,
w kitorych odbywajg sie regularne sesje Gieldy Papierow Wartosciowych
w Warszawie.

4. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke uczestnictwa na Dzien Wyceny jest
ustalana przez podzielenie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na dany Dzien Wyceny
przez liczbe jednostek uczestnictwa w tym Dniu Wyceny.

5. Dla poszczegdlnych kategorii jednostek uczestnictwa, rachunek wyniku, wartos¢é aktywow
netto oraz wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyznaczana jest odrebnie
dla kazdej kategorii jednostek uczestnictwa wg klucza podziatowego obowigzujgcego w
Dniu Wyceny.

Wzér na klucz podziatowy:

Xa - WAN/JU kategorii A na D-1 bez zaokraglen
Xc - WAN/JU kategorii C na D-1 bez zaokraglen

La - Liczba JU kategorii A w dniu D
Lc - Liczba JU kategorii C w dniu D

Udziat w alokacji JU kategorii A = (Xa*La) / [(Xa*La)+(Xc*Lc)] *100

Udziat w alokacji JU kategorii C = (Xc*Lc) / [(Xa*La)+(Xc*Lc)] *100

Koszty specyficzne dla danej kategorii jednostek nie podlegajg alokacji np. koszty
wynagrodzenia statego i zmiennego oraz ewentualnie inne koszty wykazane w statucie
Funduszu

6. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
w okreslonym dniu wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym
i wyptaconym, zwigzanych z wptatami i wyptatami, ujmowanymi w dniu zbycia
i odkupienia.

7. Dniem wprowadzenia do ksigg Subfunduszu zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu
wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie ze zdaniem
poprzednim.

8. Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny po
cenie rownej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu
wyznaczonej zgodnie z zasadg opisang, w pkt. 4.

2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonat zmian stosowanych zasad
rachunkowosci.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2019-12-31 2018-12-31
Naleznosci 2 586 1526
Z tytutu zbytych lokat 2584 1485
Z tytutu instrumentéw pochodnych - 19
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 1 15
Z tytutu dywidend 1 1
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek - -
Pozostate B 6
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2019-12-31 2018-12-31
Zobowiazania 144 489
Z tytutu nabytych aktywow - -
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sig funduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 3 3
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow B 224
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu - -
Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytulu rezerw 141 261
Pozostate sktadniki zobowigzan - 1
2019-12-31 2018-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
Wartos¢ na dzien bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy
NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

RACHUNKACH BANKOWYCH

w danej walucie

sprawozdania

w danej walucie

sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.

I. Banki / waluty - 1368 - 12 200
BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A. - - - -
usD - - - -
SANTANDER BIURO MAKLERSKIE S.A. - - - 1481
EUR - - - -
PLN - - 1481 1481
usbD - - - -
ING BANK SLASKI S.A. - 1368 - 10 485
EUR 40 170 - 2
GBP - 1 - 1
PLN 1143 1143 10470 10 470
UsD 14 54 3 12
BIURO MAKLERSKIE MBANKU S.A. - - - 234
EUR - - 54 234
UsD - - - -
RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A. - - - -
USD - - - -

NOTA-4 II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

od 2019-01-01

do 2019-12-31

od 2018-01-01

do 2018-12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw

pienieznych ) ) ) )
EUR 40 173 935 3970
GBP - 1 43 206
PLN 8 660 8 660 38 445 38 445
UsD 4 17 449 1578
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NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO
WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2019-12-31 2018-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

tys. tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 1368 3,19% 12 200 15,85%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Skifadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - 4113 5,35%
Dtuzne papiery warto$ciowe - - 4113 5,35%
Suma: 1368 3,19% 16 313 21,20%

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie srodki pieniezne, depozyty oraz
stato kuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe. Szczegétowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalnosci zostaty przedstawione w tabelach uzupetniajacych zestawienia lokat.

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**) (***)

2019-12-31 2018-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

tys. tys.
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 8 105 18,89% 304 0,39%
Diuzne papiery warto$ciowe 8 105 18,89% 304 0,39%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2 005 4,67% - -
Dluzne papiery wartosciowe 2 005 4,67% - -
Zobowigzania - - - -
Suma: 10110 23,56% 304 0,39%

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywoéw srodkow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie

zmiennokuponowe dtuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy

jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywoéw srodkow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
instrumenty pochodne na stope procentowa ktorych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

NOTA-5 Ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE

2019-12-31 2018-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w

sprawozdania

aktywach (w

sprawozdania

aktywach (w

TRANSAKCIJI fi . : =
inansowego w tys.) ogotem finansowego w tys.) ogotem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie wypetnia
swoi)(/:h ol})lowiafkéyw? przy gzy}//mynie uv{zglednia sJie wart)(l)péci v 14064 82,78% 18143 23,57%
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 1368 3,19% 12 200 15,85%
Naleznosci 2 586 6,03% 1526 1,98%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 8 105 18,89% 304 0,39%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2 005 4,67% 4113 5,35%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegodinych kategoriach lokat w podziale na kategorie 7572 17,65% 10 485 13,62%
bilansowe (*****)
ING BANK SLASKI S.A. 1368 3,19% 10 485 13,62%
Srodki na rachunkach bankowych 1368 3,19% 10 485 13,62%
SKARB PANSTWA 6 204 14,46% - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 6 204 14,46% - -

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto srodkéw pienigznych,
depozytow, naleznosci, dluznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

a znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.
R Z k tracj ka kredyt traktuje si i 10% udziatu lokat w/u d itent: kt! h ogot
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2018-12-31
. Termin .
. cz Wartos¢ Terminy Kwota bedaca - Termin
L Rodzaj . Wartos¢ zapadalnosci .
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typ zajetej instrumenty | C€l otwarcia otwartej przyszlych przyszlych podstawa (Wygasniecla) | WYkonania
pozycji pozycji e strumieni strumieni przysztych ; instrumentu
pochodnego pozycyt pienieznych pienieznych ptatnosci TIEIUiEHY pochodnego
pochodnego
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
Sprawne
Kontrakt Futures indeks gieldowy DAX GXH9 Krotka Futures zarzadzanie Kazdego dnia : 2019-03-15 2019-03-15
2019.03.15 (-) portfelem roboczego
inwestycyjnym
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2019-12-31 2018-12-31
. Wartos¢ na dzien iz . Wartos¢ na dzien
Wartos¢ na dzien . . Wartos¢ na dzien : P
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie b"a;’;;"m;"d‘;":‘i':c'e bilansowy w danej walucie b"agsrc;"vvv);;‘;‘;":‘i':“e
e finansowego w tys. W s finansowego w tys.
1. Aktywa - 42 913 - 76 950
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 1368 - 12 200
EUR 40 170 54 236
GBP - 1 - 1
PLN 1143 1143 11 951 11 951
USb 14 54 3 12
2) Naleznosci - 2 586 - 1526
EUR - 1 - 1
PLN 1680 1680 1525 1525
Usb 238 905 - -
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 36 954 - 58 601
PLN 28 679 28 679 57 372 57 372
USsb 45 170 246 925
- dluzne papiery wartosciowe - 8 105 - 304
PLN 8 105 8 105 304 304
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 2 005 - 4623
PLN - - 510 510
- diuzne papiery wartosciowe - 2 005 - 4113
PLN 2 005 2 005 4113 4113
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 144 - 489
PLN 144 144 489 489
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od 2019-01-01 do 2019-12-31

od 2018-01-01 do 2018-12-31

Dodatnie Dodatnie Ujemne réznice | Ujemne réznice Dodatnie Dodatnie Ujemne réznice | Ujemne réznice

réznice kursowe | réznice kursowe kursowe kursowe réznice kursowe | réznice kursowe kursowe kursowe
NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowanew | niezrealizowane | zrealizowanew | niezrealizowane

PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie
sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw

tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys.

Akcje - - - - 172 117 - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - R R R
Prawa do akcji - - - - R R R R
Prawa poboru - - - - - R R R
Kwity depozytowe - - - - 234 - - R
Listy zastawne - - - - - R R R
Dluzne papiery wartosciowe - - - - - - - _
Instrumenty pochodne - - - - - R R R
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialno$cig - - - - - R R R
Jednostki uczestnictwa - - - - - R R R
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - R R
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego 3 7 ) ) ) ) . 6

inwestowania majgce siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne
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od 2019-01-01 do 2019-12-31 od 2018-01-01 do 2018-12-31
zreatl’\ilza:vs::ego Warost(spadek) zrea::\ilft;tvt/)::ego Wazrost (spadek)
NOTA-10 |. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK 2ysku (straty) niezrealizowanego 2ysku (straty) niezrealizowanego
(STRATA) Z TYTULU LOKAT ze zbycia lokat Z)I/sku z wyceny ze zbycia lokat z)ll(sku z wyceny
W tys. aktywow w tys. W tys. aktywow w tys.
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku -16 496 14 519 -26 363 -43 842
Instrumenty pochodne 130 - -9933 -
Dluzne papiery wartosciowe 8 36 -17 -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego 64 86 : 73
inwestowania majace siedzibe za granicg
Kwity depozytowe - - -85 -
Akcje -16 698 14 397 -16 328 -43 769
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 74 -244 -1 260 -3 074
Prawa poboru - - 24 -
Akcje 74 -244 - -630
Instrumenty pochodne - - -1289 -2444
Dluzne papiery wartosciowe - - 5 -
Nieruchomosci - - - -
Pozostate - - - -
Suma: -16 422 14 275 -27 623 -46 916
od 2019-01-01 do 2019- | od 2018-01-01 do 2018-
12-31 12-31
Wartos¢ w okresie Wartos¢ w okresie
NOTA-11 1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym w sprawozdawczym w
tys. tys.
Wynagrodzenie dla Towarzystwa - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Opfaty dla depozytariusza - _
Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - -
Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci - 6
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate - -
od 2019-01-01 do 2019- | od 2018-01-01 do 2018-
12-31 12-31
Wartos¢ w okresie Wartos¢ w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w sprawozdawczym w
tys. tys.
z tytutlu wynagrodzenia statego 1745 7412
z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - -
Suma: 1745 7412
2019-12-31 2018-12-31 2017-12-31
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA Rok biezacy Rok 1 poprzedni Rok 2 poprzedni
| Warto$¢ aktywoéw netto na koniec roku obrotowego 42 769 76 461 421 769
Il. Warto$¢ aktywow netto na poszczegodine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
A 71,99 74,98 118,68
B 71,72 74,70 118,21
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2019 ROKU DO 31 GRUDNIA 2019 ROKU

BNP Paribas Premium SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ BNP Paribas Aktywny (do dnia 3 lutego 2020 roku dziatajacy pod nazwa
SPEKTRUM
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ AKTYWNY, a do dnia 24 kwietnia 2019 roku dziatajacy pod nazwa
RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
PARASOLOWY SUBFUNDUSZ AKTYWNEGO INWESTOWANIA)

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY
OKRES SPRAWOZDAWCZY

Nie dotyczy

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
SUBFUNDUSZU

Pod koniec 2019 roku po raz pierwszy pojawity sie wiadomosci z Chin dotyczgce COVID-19
(koronawirusa). W pierwszych miesigcach 2020 roku wirus rozprzestrzenit sie na catym
Swiecie, a jego negatywny wpltyw objat wiele krajow. Nalezy podkresli¢, ze w chwili publikacji
niniejszego sprawozdania finansowego sytuacja ta wcigz sie zmienia i trudno oceni¢ jej
ostateczny wptyw na funkcjonowanie gospodarki w Polsce i na swiecie. Z jednej strony, juz
dzis mozemy stwierdzi¢, ze ten wplyw bedzie zdecydowanie negatywny, z drugiej widzimy
determinacje rzgdow i organizacji miedzynarodowych do zastosowania radykalnych srodkéw
do walki z epidemig i wspierania rozwoju gospodarczego. Pozytywne informacje ptyng
réwniez z Chin gdzie sg wyrazne oznaki zatrzymania rozwoju epidemii.

Obecna sytuacja wplywa oczywiscie na nastroje na rynkach finansowych gdzie panuje duza
nerwowos¢ i przektada sie na dziatania klientow funduszy inwestycyjnych. Podobnie jak nasi
konkurenci obserwujemy wzmozone umorzenia jednostek uczestnictwa naszych funduszy.
Jednak warto podkresli¢, ze wspdlnie z BNP Paribas Bank Polska S.A. (naszym gtdwnym
dystrybutorem) podejmujemy intensywne dziatania majgce na celu wyttumaczenie naszym

klientom biezgcej sytuacji i zapobieganie nieracjonalnym decyzjom inwestycyjnym. Nie
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widzimy tez obecnie zadnych zagrozen ptynnos$ciowych w przypadku koniecznosci wyptaty

klientom srodkow z tytutu umorzen.

Zarzad Towarzystwa uwaza, ze obecna sytuacja nie powoduje koniecznosci wprowadzania
korekt w sprawozdaniu finansowym za rok 2019 ani zamieszczania dodatkowych ujawnien po
dacie bilansu.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI
W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI
JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zdarzenia, ktére wymagatyby przeksztatcenia
porownywalnych danych ujetych w uprzednio sporzadzonych i opublikowanych
sprawozdaniach finansowych Subfunduszu.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI
| RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU.

a) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki informowania
uczestnikébw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
Subfunduszu.

b) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki zawieszenia
w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

c) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

d) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

e) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie
transakcji zawieranych przez Subfundusz.

f) W okresie sprawozdawczym nie wystgpity btedy podstawowe.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci

przez Subfundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci tzn. przez okres nie krétszy niz 12
miesiecy od dnia bilansowego.
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6) AKTUALNIE STOSOWANA METODA POMIARU CALKOWITEJ EKSPOZYCJI
SUBFUNDUSZU

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania
AFI oraz metode brutto.
Wartosé catkowitej ekspozycji na dzierh 31 grudnia 2019 roku wynosita 96,46% dla metody

zaangazowania AFI oraz 93,20% dla metody brutto.

7) INNE INFORMACJE

Informacje dotyczgce zdarzen, ktére nie wystgpity od dnia 01.01.2019 r. do 31.12.2019 r. oraz
w okresach poréwnywalnych nie sg wykazywane w sprawozdaniu finansowym.

Noty dotyczagce zdarzen, ktére nie wystgpity od dnia 01.01.2019 r. do 31.12.2019 r. nie sg
wykazywane w sprawozdaniu finansowym.

W Tabeli dodatkowej "Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art.107
ustawy" ujete zostaly transakcje zawarte z ING Bankiem S.A., ktory stat sie Depozytariuszem
Funduszu poczgwszy od dnia 09.08.2017”.

8) INFORMACJE DOTYCZACE PRZEJRZYSTOSCI TRANSAKCJI FINANSOWANYCH Z
UZYCIEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | PONOWNEGO WYKORZYSTANIA
ZGODNIE Z ART. 13 ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY
(UE) 2015/2365

Na dzien 31.12.2019 r. Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu zadnych z transakcji
okreslonych w Rozporzadzeniu, czyli transakcji odkupu, udzielanych i zacigganych pozyczek
papieréw wartosciowych, transakcji zwrotnych kupno-sprzedaz Ilub sprzedaz-kupno,
transakcji z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego oraz transakcji typu
SWAP przychodu catkowitego.

Dane dotyczgce rentownosci i kosztow dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych

Z uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego:

od 2019-01-01 od 2018-01-01
do 2019-12-31 (w PLN) do 2018-12-31 (w PLN)
Przychody Koszty Przychody Koszty
1813,50
ING BANK SLASKI S.A. - - 806,20
MBANK S.A. - - 1 007,30
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Warszawa, 06 kwietnia 2020 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2019
roku, poz. 351 z pdézn. zm.) oraz rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007
roku, nr 249, poz.1859) Zarzad BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w
zatgczeniu przedstawia jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu BNP
Paribas Aktywny wydzielonego w BNP Paribas Premium Specjalistycznym Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym, sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2019 roku, ktdre obejmuje:

1. Zestawienie lokat Subfunduszu wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2019 roku
wykazujgce lokaty w wysokosci 38 959 tys. ztotych,

2. Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2019 roku wykazujgcy aktywa
netto i kapitaty w wysokosci 42 769 tys. ztotych,

3. Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2019 roku
do 31 grudnia 2019 roku wykazujgcy ujemny wynik z operacji w kwocie 2 608 tys.
Ziotych,

4, Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2019 roku
do 31 grudnia 2019 roku wykazujgce zmniejszenie aktywow netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 33 692 tys. ziotych,

5. Noty objasniajgce,

6. Informacje dodatkowa.

Jarostaw Skorulski Rafat Lerski

Prezes Zarzgdu Czionek Zarzadu
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ING. »

Katowice, 6 kwietnia 2020 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla BNP Paribas Premium
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego o§wiadcza, ze dane dotyczace standw
aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych
irachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywoéw przedstawionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu BNP Paribas Aktywny za okres
od 1 stycznia 2019 r. do 31grudnia 2019 r., sporzadzonego dnia 6 kwietnia 2020 r., sg zgodne

ze stanem faktycznym.

Signature I:QFV ified . R
Dokument po plﬁﬁ)rzez Signature Ngf.;[, ified
Krzysztof Anusiedicz Dokument podpi:

Data: 2020.04.06.11:52:10 CEST ILONA MICH
Data: 2020.04.06412:23:28 CEST

ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zaktadowy — 130 100 000,00 zt
Centrum Wsparcia Klientow Strategicznych KRS 5459 Kapitat wptacony — 130 100 000,00 zt
ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa Sad Rejonowy w Katowicach
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

z badania
rocznego sprawozdania finansowego

BNP PARIBAS PREMIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS
AKTYWNYCH STRATEGII DtUZNYCH

(NA DZIEN BILANSOWY 31.12.2019
SPEKTRUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ SPEKTRUM AKTYWNYCH STRATEGII DLUZNYCH)

za okres 01.01.2019r.-31.12.2019.

Warszawa, 6 kwietnia 2020 r.






BNP Paribas Premium SFIO SUBFUNDUSZ BNP Paribas Aktywnych Strategii Dtuznych (na dzien bilansowy
31.12.2019 Spektrum SFIO Subfundusz Spektrum Aktywnych Strategii Dtuznych) ul. Twarda 18, 00-105
Warszawa

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
oraz Uczestnikéw Subfunduszu

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu BNP Paribas
Aktywnych Strategii Dtuznych (na dzien bilansowy 31.12.2019 Subfundusz Spektrum Aktywnych
Strategii Dtuznych) (,,Subfundusz” lub ,Jednostka”) wydzielonego w ramach BNP Paribas Premium
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny (na dzien 31.12.2019 Spektrum Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty) (,Fundusz”), ktére zawiera zestawienie lokat wedtug stanu na dzien
31.12.2019 r., bilans sporzadzony na dzied 31.12.2019 r., rachunek wyniku z operacji, zestawienie
zmian w aktywach netto za rok zakonczony w tym dniu oraz noty objasniajagce i informacje
dodatkowe (,,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2019 r. oraz jego wyniku finansowego za rok obrotowy zakoriczony w tym dniu zgodnie
Z majacymi zastosowanie przepisami ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa
o rachunkowosci” — (Dz. U. 2019 poz. 351 z pdin. zm.) oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci,

— jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu.

— zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg 3430/52a/2019 Krajowej Rady Biegtych
Rewidentdw z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardéw badania oraz innych
dokumentéw, z péin. zm. (,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,,Ustawa o biegtych rewidentach” —t.].
Dz. U. 22019 r., poz. 1421 z pdzn. zm.). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata
dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie
sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od Funduszu zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw nr 2042/38/2018 z dnia 13 marca 2018 r. w sprawie zasad etyki zawodowe] biegtych
rewidentdw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
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finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami
i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz firma
audytorska pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi
w Ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Objasnienie ze zwréceniem uwagi — istotne zdarzenia po dniu bilansowym

Zwracamy uwage na informacje dotyczgcy istotnych zdarzen po dniu bilansowym, zwigzanych z
pandemig wirusa SARS-COV-2 wywotujgcego chorobe COVID-19, mogacych mie¢ wptyw na
dziatalno$¢ subfunduszu i jego wyniki finansowe w kolejnym okresie, zamieszczong w nocie nr 2
informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w odniesieniu do tej sprawy.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna (,Towarzystwo”) jest
odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,
sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowe;j
i wyniku finansowego Subfunduszu zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowos$ci, przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa i statutem, a
takze za kontrole wewnetrzng, ktdrg Zarzad uznaje za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem
lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjgtkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokona¢ likwidacji Subfunduszu,
albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma Zzadnej realnej alternatywy dla likwidacji
lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa s3 odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczosci finansowe]j Subfunduszu.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego
Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catosé

nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
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pewnosci ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i s3 uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptynac na decyzje
gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego. Koncepcja
istotnosci stosowana jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu
badania jak i przy ocenie wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen
oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takie przy
formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu z badania s3 wyrazane z uwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego
poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym osgdem biegtego
rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,

a takze:

— identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢é zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli
wewnetrznej;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznos$ciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Funduszu;

— oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosc
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa.;

— wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze
poddawa¢ w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos$¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze
whioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania
biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowaé, ze Subfundusz
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

— oceniamy ogdélng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawg transakcje
i zdarzenia w sposdb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Towarzystwa informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie
i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.
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Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje skfada sie sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2019 r. (,,Sprawozdanie z dziatalnosci”).

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci BNP Paribas Premium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny (na
dzien 31.12.2019 Spektrum Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty) oraz Subfunduszy zgodnie
z art. 55 ust 2a ustawy o rachunkowosci, zostaty sporzadzone tgcznie.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalnosci Funduszu
zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby Sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu spetniato wymagania przewidziane w Ustawie
o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci.
W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie
sie ze Sprawozdaniem z dziatalnosci, i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespdjne
ze sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb
wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne
znieksztatcenia w Sprawozdaniu z dziatalnosci, jestesmy zobowigzani poinformowac o tym w naszym
sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach
jest réwniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami
oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci
Funduszu:

— zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;

— jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w sSwietle wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
oswiadczamy, ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Inne informacje, w tym o wypetnieniu obowigzkéw wynikajacych z przepisow prawa

W odniesieniu do sprawozdania finansowego na objety badaniem dzien bilansowy Subfundusz
dochowat obowigzujgcych go zasad dokonywania lokat (zakresu podmiotéw, z ktorymi Subfundusz
moze zawiera¢ transakcje, zakresu lokat, jakie Subfundusz moze dokona¢, koncentracji lokat
w ramach poszczegdlnych ich kategorii oraz jednego emitenta), termindw i procedur rozliczania
transakcji z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnosci wyceny aktywow wedtug wartosci godziwej.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapitat Zaktadowy 100.000 zt





BNP Paribas Premium SFIO SUBFUNDUSZ BNP Paribas Aktywnych Strategii Dtuznych (na dzien bilansowy
31.12.2019 Spektrum SFIO Subfundusz Spektrum Aktywnych Strategii Dtuznych) ul. Twarda 18, 00-105
Warszawa

Do sprawozdania finansowego dofgczono:

— list Towarzystwa bedacego organem Funduszu, skierowany do uczestnikdw Subfunduszu,
opisujgcy w sposob zwiezty co najmniej wyniki dziatania Subfunduszu w okresie sprawozdawczym;
informacje zawarte w liscie Towarzystwa sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

— oswiadczenie Depozytariusza Funduszu o zgodnosci danych dotyczacych standw aktywow
Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci aktywdéw zapisanych na rachunkach pienieznych
i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywdéw przedstawionych
w sprawozdaniu finansowym, ze stanem faktycznym.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Marcin Wasil.

Dziatajagcy w imieniu WBS Audyt Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 4 lok. U9B
wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3685, w imieniu ktdrego kluczowy biegty rewident
zbadat sprawozdanie finansowe.

Signed by /
Podpisano przez:

Marcin Wasil

Date/ Data:
2020-04-06 19:53

Marcin Wasil
Kluczowy Biegty Rewident nr ew. 9846

Warszawa, 6 kwietnia 2020 r.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapitat Zaktadowy 100.000 zt
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Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzien bilansowy spétka zarzadzajgca AFI prezentuje ponizej
informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych i o swapach przychodu catkowitego funduszu

BNP PARIBAS PREMIUM

SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY

aktualne na dzien 31.12.2019

BNP Paribas Premium SFI0
Subfundusz BNP Paribas Top Funduszy Obligacji Krajowych

Dane prezentowane sg w tysigcach ztotych (tys. PLN)

Dane ogdlne:

Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek catkowitych
aktywdéw mogacych by¢ przedmiotem pozyczki (z wytaczeniem $rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw)

Kwota aktywoéw bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz przedmiotem
swapow przychodu catkowitego (wyrazona jako kwota bezwzgledna w walucie przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania i jako odsetek

zarzadzanych aktywow przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania):

Kwota bezwzgledna w PLN

Odsetek zarzadzanych aktywow

Dane dotyczace koncentracji:

10 najwiekszych wystawcéw zabezpieczer we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i swapach przychodu
catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw warto$ciowych i towaréw otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy)

10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdlnych rodzajow transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i dla

swapow przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto transakcji pozostajacych do rozliczenia)

Udzielanie pozyczek papierow wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw

Transakcje zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotna sprzedaz-kupno

Zbiorcze dane dotyczace transakcji:

Udzielanie pozyczek papierow wartosciowych lub towardw oraz zacigganie pozyczek papieréw wartosciowych lub

towarow

Rodzaj i jakos¢ zabezpieczen

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas zapadalnosci

Waluta zabezpieczen

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Kraj, w ktorym kontrahenci maja siedziby

Rozliczenie i rozrachunek

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno

Rodzaj i jakos¢ zabezpieczen

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas zapadalnosci

Waluta zabezpieczen

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Kraj, w ktorym kontrahenci maja siedziby

Rozliczenie i rozrachunek

Strona 1





PS] BNP PARIBAS

* . TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCY]NYCH

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktére s przedmiotem ponownego wykorzystania, w
poréwnaniu z maksymalng kwotg okreslong w prospekcie emisyjnym lub w informacjach

ujawnianych inwestorom

Zyski przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych zabezpieczen

gotéwkowych

Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania:

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikéw i kwota aktywéw stanowigcych zabezpieczenie przechowywanych przez kazdego z powiernikow.

Liczba powiernikéw

Powiernik

Kwota aktywow stanowiacych

zabezpieczenie

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania:

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych rachunkach

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wspdlnych rachunkach

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wszelkich innych rachunkach

Dane dotyczace rentownosci i kosztow:

od 01.01.2019 do 31.12.2019

Rentownosé

Koszty

Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych
lub towardéw oraz zacigganie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw:

Kwota

Odsetek

Kwota

Odsetek

- Przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania -

- Zarzadzajacy przedsiebiorstwem zbiorowego
inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,,agent lenders”) -

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub
transakcja zwrotna sprzedaz-kupno:

Odsetek

Odsetek

- Przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania -

- Zarzadzajacy przedsiebiorstwem zbiorowego
inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,,agent lenders”) -
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BNP Paribas Premium SFI0
Subfundusz BNP Paribas Obligacji Wysokodochodowych

Dane prezentowane sg w tysigcach ztotych (tys. PLN)

Dane ogdlne:

Kwota pozyczonych papierow wartosciowych i towardw wyrazona jako odsetek catkowitych
aktywéw mogacych by¢ przedmiotem pozyczki (z wytaczeniem $rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw)

Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz przedmiotem
swapow przychodu catkowitego (wyrazona jako kwota bezwzgledna w walucie przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania i jako odsetek

zarzadzanych aktywow przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania):

Kwota bezwzgledna w PLN

Odsetek zarzadzanych aktywow

Dane dotyczace koncentracji:

10 najwiekszych wystawcow zabezpieczerh we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i swapach przychodu
catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw warto$ciowych i towaréw otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy)

10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdlnych rodzajéw transakeji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i dla
swap6w przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto transakcji pozostajacych do rozliczenia)

Udzielanie pozyczek papieréow wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw

Transakcje zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotna sprzedaz-kupno

Zbiorcze dane dotyczace transakgji:

Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych lub towardw oraz zacigganie pozyczek papieréw wartosciowych lub

towaréw

Rodzaj i jakos¢ zabezpieczen

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas zapadalnosci

Waluta zabezpieczen

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i do swapow przychodu catkowitego w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Kraj, w ktérym kontrahenci maja siedziby

Rozliczenie i rozrachunek

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno

Rodzaj i jakos¢ zabezpieczen

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas zapadalnosci

Waluta zabezpieczen

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i do swapow przychodu catkowitego w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Kraj, w ktérym kontrahenci maja siedziby

Rozliczenie i rozrachunek

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego wykorzystania, w
poréwnaniu z maksymalng kwotg okreslong w prospekcie emisyjnym lub w informacjach
ujawnianych inwestorom

Zyski przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych zabezpieczen
gotowkowych

Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania:

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikéw i kwota aktyw6w stanowigcych zabezpieczenie przechowywanych przez kazdego z powiernikéw.

Liczba powiernikéw

Powiernik

Kwota aktywow stanowigcych
zabezpieczenie
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Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania:

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych rachunkach

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wspdlnych rachunkach

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wszelkich innych rachunkach

Dane dotyczace rentownosci i kosztow:

od 01.01.2019 do 31.12.2019

Rentownos¢

Koszty

Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych
lub towardéw oraz zacigganie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw:

Kwota

Odsetek

Kwota

Odsetek

- Przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania -

- Zarzadzajacy przedsiebiorstwem zbiorowego
inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,,agent lenders”) -

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub
transakcja zwrotna sprzedaz-kupno:

Odsetek

Odsetek

- Przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania -

- Zarzadzajacy przedsiebiorstwem zbiorowego
inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,,agent lenders”) -
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BNP Paribas Premium SFIO
Subfundusz BNP Paribas Aktywny

Dane prezentowane sg w tysigcach ztotych (tys. PLN)

Dane ogdlne:

Kwota pozyczonych papierow wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek catkowitych
aktywéw mogacych by¢ przedmiotem pozyczki (z wytaczeniem $rodkéw pienieznych i ich | -
ekwiwalentéw)
Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz przedmiotem
swapoéw przychodu catkowitego (wyrazona jako kwota bezwzgledna w walucie przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania i jako odsetek
zarzadzanych aktywow przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania):

Kwota bezwzgledna w PLN -
Odsetek zarzadzanych aktywow -

Dane dotyczace koncentracji:

10 najwiekszych wystawcow zabezpieczer we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i swapach przychodu
catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw warto$ciowych i towaréw otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy)
10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdlnych rodzajéw transakeji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i dla
swapéw przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto transakcji pozostajacych do rozliczenia)

Udzielanie pozyczek papieréow wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw

Transakcje zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotna sprzedaz-kupno -

Zbiorcze dane dotyczace transakgji:

Udzielanie pozyczek papierow wartosciowych lub towardw oraz zacigganie pozyczek papierow wartosciowych lub
towarow

Rodzaj i jakos¢ zabezpieczen -
Okres zapadalnosci zabezpieczer w podziale wedtug nastepujacych klas zapadalnosci -
Waluta zabezpieczen -
Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wedtug nastepujacych klas | -
zapadalnosci
Kraj, w ktérym kontrahenci maja siedziby -
Rozliczenie i rozrachunek -

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno

Rodzaj i jakos¢ zabezpieczen -
Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas zapadalnosci -
Waluta zabezpieczen -
Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wedtug nastepujacych klas | -
zapadalnosci
Kraj, w ktérym kontrahenci maja siedziby -
Rozliczenie i rozrachunek -

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego wykorzystania, w
poréwnaniu z maksymalng kwotg okreslong w prospekcie emisyjnym lub w informacjach | -
ujawnianych inwestorom

Zyski przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych zabezpieczen
gotowkowych

Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania:

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikéw i kwota aktyw6w stanowigcych zabezpieczenie przechowywanych przez kazdego z powiernikéw.

Liczba powiernikéw -
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Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania:

Powiernik

Kwota aktywow stanowigcych

zabezpieczenie

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania:

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych rachunkach

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wspdlnych rachunkach

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wszelkich innych rachunkach

Dane dotyczace rentownosci i kosztow:

od 01.01.2019 do 31.12.2019

Rentownosé

Koszty

Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych lub
towarow oraz zacigganie pozyczek papierow
wartosciowych lub towaréw:

Kwota

Odsetek

Kwota

Odsetek

- Przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania -

- Zarzadzajacy przedsiebiorstwem zbiorowego
inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) -

Transakcja  zwrotna  kupno-sprzedaz lub
transakcja zwrotna sprzedaz-kupno:

Odsetek

Odsetek

- Przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania -

- Zarzadzajacy przedsiebiorstwem zbiorowego
inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,,agent lenders”) -

Strona 6






PS] BNP PARIBAS

* . TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCY]NYCH

BNP Paribas Premium SFI0
Subfundusz BNP Paribas Aktywnych Strategii Diuznych

Dane prezentowane sg w tysigcach ztotych (tys. PLN)

Dane ogdlne:

Kwota pozyczonych papierow wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek catkowitych
aktywéw mogacych by¢ przedmiotem pozyczki (z wytaczeniem $rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw)

Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz przedmiotem
swapow przychodu catkowitego (wyrazona jako kwota bezwzgledna w walucie przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania i jako odsetek

zarzadzanych aktywow przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania):

Kwota bezwzgledna w PLN

Odsetek zarzadzanych aktywow

Dane dotyczace koncentracji:

10 najwiekszych wystawcow zabezpieczer we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i swapach przychodu
catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw wartosciowych i towaréw otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy)

10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdlnych rodzajéw transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i dla

swap6w przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto transakcji pozostajacych do rozliczenia)

Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw

Transakcje zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotna sprzedaz-kupno

Zbiorcze dane dotyczace transakgji:

Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych lub towardw oraz zacigganie pozyczek papieréw wartosciowych lub

towardow

Rodzaj i jakos¢ zabezpieczen

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas zapadalnosci

Waluta zabezpieczen

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i do swapow przychodu catkowitego w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Kraj, w ktérym kontrahenci maja siedziby

Rozliczenie i rozrachunek

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno

Rodzaj i jakos¢ zabezpieczen

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas zapadalnosci

Waluta zabezpieczen

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i do swapow przychodu catkowitego w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Kraj, w ktérym kontrahenci maja siedziby

Rozliczenie i rozrachunek

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego wykorzystania, w
poréownaniu z maksymalng kwotg okreslong w prospekcie emisyjnym lub w informacjach
ujawnianych inwestorom

Zyski przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych zabezpieczen
gotowkowych

Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania:

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikéw i kwota aktyw6w stanowigcych zabezpieczenie przechowywanych przez kazdego z powiernikéw.

Liczba powiernikéw
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Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania:

Powiernik

Kwota aktywow
zabezpieczenie

stanowiacych

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania:

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych rachunkach

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wspdlnych rachunkach

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wszelkich innych rachunkach

Dane dotyczace rentownosci i kosztow:

od 01.01.2019 do 31.12.2019

Rentownos¢

Koszty

Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych lub
towaréw oraz zacigganie pozyczek papierow
wartosciowych lub towaréw:

Kwota

Odsetek

Kwota

Odsetek

- Przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania

- Zarzadzajacy przedsiebiorstwem zbiorowego
inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,,agent lenders”)

Transakcja  zwrotna  kupno-sprzedaz lub
transakcja zwrotna sprzedaz-kupno:

Odsetek

Odsetek

- Przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania

- Zarzadzajacy przedsiebiorstwem zbiorowego
inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,,agent lenders”)
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