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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH
CZESC I. FUNDUSZ
ROZDZIAL I. Postanowienia ogdlne
1. Fundusz

Fundusz ma osobowo$¢ prawng i dziata pod nazwa BNP Paribas Parasol Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Fundusz
moze uzywac skroconej nazwy BNP Paribas Parasol SFIO.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami.

Siedziba i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

W Funduszu zwotuje sie zgromadzenie Uczestnikéw w celu opisanym w art. 2a.

W Funduszu nie przewiduje si¢ dziatania Rady Inwestoréw.

art. 2. Towarzystwo

1.

Organem Funduszu jest BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, pod adresem
Twarda 18, 00-105 Warszawa.

Towarzystwo jest organem Funduszu i zarzadza nim oraz reprezentuje go w stosunkach z osobami trzecimi. Do sktadania o$wiadczen
woli w imieniu Funduszu wymagane jest wspétdziatanie dwoch cztonkéw Zarzadu Towarzystwa, albo jednego cztonka Zarzadu tacznie
z prokurentem.

Towarzystwo dziata w interesie wszystkich Uczestnikéw Funduszu, zgodnie z postanowieniami Statutu oraz Ustawy. Towarzystwo
odpowiada wobec Uczestnikow za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swoich obowigzkow
w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkéw w zakresie
zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji spowodowane sg okoliczno$ciami, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnoSci.

art. 2a Zgromadzenie Uczestnikow Funduszu

1.

Zgromadzenie Uczestnikdw zwotuje sie w celu uzyskania zgody Uczestnikow na:

a) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo;

b) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzadzajacego z Unii Europejskiej.
Zgromadzenie Uczestnikow Funduszu zwotuje Towarzystwo zawieszajgc zawiadomienie na stronie internetowej Towarzystwa co
najmniej na 21 dni przed planowanym terminem zgromadzenia Uczestnikéw indywidualnie lub wysytajac powiadomienia do
Uczestnikow (dopuszcza sie powiadomienia wysytane, przesytka polecong, poczta elektroniczng, SMS-em lub telefonicznie). Ponadto
od dnia ogtoszenia zawiadomienia 0 zwotaniu zgromadzenia Uczestnikow Funduszu przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu
wraz z kluczowymi informacjami dla inwestoréw udostepnia sig informacjg o planowanym zgromadzeniu Uczestnikow.
Zgromadzenie Uczestnikow odbywa sie w miejscu siedziby Funduszu albo w innym miejscu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
wskazanym przez Towarzystwo w zawiadomieniu o zwotaniu zgromadzenia Uczestnikow.

Uprawnieni do udziatu w zgromadzeniu Uczestnikdw sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikéw Funduszu wedtug stanu na koniec
drugiego dnia roboczego poprzedzajacego dzien zgromadzenia Uczestnikéw. Od dnia poprzedzajacego dzien zgromadzenia
Uczestnikow do dnia zgromadzenia Uczestnikow Fundusz zawiesza zbywanie i odkupywanie jednostek uczestnictwa Subfunduszy.
Liste Uczestnikow uprawnionych do udziatu w zgromadzeniu Uczestnikéw sporzadza Agent Transferowy i przekazuje ja Towarzystwu
w dniu roboczym poprzedzajacym dzien zgromadzenia Uczestnikow. Lista zawiera nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych
uczestnikdw, ich miejsce zamieszkania (siedzibe) lub adres do doreczen, liczbe jednostek uczestnictwa oraz liczbe przystugujacych
im gloséw. Lista jest sporzadzana na podstawie danych zawartych w Rejestrze Uczestnikow Funduszu.

Uczestnik moze wzig¢ udziat w zgromadzeniu Uczestnikéw osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwa udziela sig w formie
pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Zgromadzenie uczestnikow jest wazne, jezeli wezma w nim udziat Uczestnicy posiadajacy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa
funduszu, wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem zgromadzenia Uczestnikow. Uchwata, zapada wiekszoscig 2/3 gtosow
Uczestnikéw obecnych lub reprezentowanych na zgromadzeniu Uczestnikow.

Towarzystwo zapewnia obstuge notariusza, obstuge organizacyjna. Po sprawdzeniu listy obecnoci i ustaleniu listy gtosujacych
dokonuje sie wyboru przewodniczacego zgromadzenia, (w braku kandydatow osobe prowadzaca zgromadzenie zapewnia
Towarzystwo) oraz wyboru co najmniej trzyosobowej komisji skrutacyjnej. Przed podjeciem uchwaty przez zgromadzenie Uczestnikow
przewodniczacy zbiera wnioski uczestnikéw - kazdy Uczestnik moze wnioskowa¢ o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie
zasadnosci wyrazenia zgody. Zarzad Towarzystwa jest obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udzieli¢
Uczestnikom wyjasnien na temat interesujacych ich zagadnier zwigzanych z powodem zwotania zgromadzenia w tym odpowiedzie¢
na zadane przez uczestnikow pytania.

Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu. Przewodniczacy po zamknigciu dyskusji
zarzadza gtosowanie. Komisja skrutacyjna liczy gtosy.

art. 3. Definicje i skroty
W Statucie uzyto nastepujacych definicji i skrotow:
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7)

7a

Agent Transferowy — ProService Agent Transferowy Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig prowadzacy na podstawie umowy z
Funduszem lub Towarzystwem Rejestr Uczestnikéw Funduszu oraz Subrejestry oraz wykonujacy inne czynno$ci na rzecz Funduszu,
Aktywa Funduszu — mienie Funduszu obejmujace $rodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikéw Funduszu, $rodki pieniezne, prawa
nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw,

Aktywa Subfunduszu — mienie kazdego Subfunduszu obejmujace $rodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikéw Funduszu do danego

Subfunduszu, $rodki pienigzne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu oraz pozytki z tych praw; Aktywa wszystkich Subfunduszy

stanowig Aktywa Funduszu,

Depozytariusz — Deutsche Bank Polska S.A.. z siedzibg przy ul. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa. ,

Dystrybutor — podmiot uprawniony do posredniczenia w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa oraz

odbierania od Inwestora lub Uczestnika innych o$wiadczen zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

Dziert Wyceny — dzier wyceny Aktywow Funduszu, wyceny Aktywow Netto Funduszu, ustalenia Warto$ci Aktywow Netto Funduszu na

Jednostke Uczestnictwa, wyceny Aktywéw Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu oraz ustalenia Warto$ci

Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa. Dniem tym jest dzien regularnej sesji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w

Warszawie S.A.,

Fundusz - BNP Paribas Parasol Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

) Fundusz Dhuzny - fundusz inwestycyjny, fundusz zagraniczny lub instytucja wspélnego inwestowania majaca siedzibe za granica,
ktorego jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub, tytuty uczestnictwa nabywane sg do portfeli Subfunduszy, i ktére zgodnie
ze swoim statutem lub regulaminem inwestuja co najmniej 50% swoich aktywow:

a) wdepozyty bankowe i Instrumenty Dtuzne lub,

b) w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspdlnego inwestowania, ktére zgodnie ze swoim statutem lub regulaminem inwestuja co najmniej 50% aktywow w depozyty
bankowe i Instrumenty Dtuzne, przy czym w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego funduszu lub instytucii
wspdlnego inwestowania moga lokowaé powyzej 20% swoich aktywdw, nie wigcej jednak niz 50% wartosci aktywow (na zasadzie
w art. 113 ust. 5 Ustawy), lub

c) w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuty uczestnictwa jednego funduszu zagranicznego lub
jednej instytucji wspdlnego inwestowania, ktére zgodnie ze swoim statutem lub regulaminem inwestujg co najmniej 50% aktywéw
w depozyty bankowe i Instrumenty Diuzne (na zasadzie art. 113 ust. 6 Ustawy lub art. 169a i nast. Ustawy);

IKE — wyodrebniony zapis w Subrejestrze, prowadzony przez Fundusz dla Uczestnika IKE zgodnie z przepisami Ustawy o IKE, Statutu

i umowy o prowadzenie IKE, stuzacy do ewidencjonowania jego danych w ramach prowadzenia Indywidualnego Konta Emerytalnego,

IKZE - wyodrebniony zapis w Subrejestrze, prowadzony przez Fundusz dla Uczestnika IKZE zgodnie z przepisami Ustawy o IKE, Statutu

i umowy o prowadzenie IKZE, stuzacy do ewidencjonowania jego danych w ramach prowadzenia Indywidualnego Konta Zabezpieczenia

Emerytalnego,

10) Instrumenty Diuzne - instrumenty finansowe takie jak obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty

1
12
13
14
15
16

depozytowe, noty dtuzne lub inne zabezpieczenia diugu bedace instrumentami dtuznymi zgodnie z prawem innych krajow Unii
Europejskiej w szczegdlnosci ,exchange traded commodity” ("ETC"), Instrumenty Rynku Pienieznego a takze papiery warto$ciowe
nabyte przez Fundusz, co do ktdrych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.,

) Instrumenty Udziatowe — instrumenty finansowe takie jak akcje i obligacje zamienne na akcje,

) Instrumenty Rynku Pienigznego — instrumenty rynku pienieznego w rozumieniu Ustawy,

) Jednostka Uczestnictwa — prawo Uczestnika Funduszu do udziatu w Aktywach Netto Funduszu oraz w aktywach netto Subfunduszu,

) Komisja - Komisja Nadzoru Finansowego,

) OECD - Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju,

) Panstwo cztonkowskie — panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktore jest cztonkiem Unii Europejskiej,

16a) Produkt Specjalny — produkt oferowany przez Fundusz w formie celowych planéw inwestycyjnych na zasadach okreslonych w Statucie

17
18

19

i odpowiedniej umowie oraz regulaminie,

) Rejestr — wyodrebniona w Rejestrze Uczestnikéw ewidencja danych dotyczacych danego Uczestnika Funduszu,

) Rejestr Uczestnikéw Funduszu - elektroniczna ewidencja danych dotyczacych wszystkich Uczestnikéw Funduszu oraz zbytych
i odkupionych przez Fundusz Jednostkach Uczestnictwa wszystkich Subfunduszy,

) Rynki Zorganizowane — rynki zorganizowane w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo
cztonkowskie:, NYSE MKT LLC, NASDAQ (The NASDAQ Stock Market), NYSE (New York Stock Exchange), NYSE Liffe US, NYSE
Arca, Chicago Mercantile Exchange, Chicago Board of Trade (CBOT), Chicago Board Options Exchange, New York Mercantile
Exchange, Intercontinental Exchange, Australian Securities Exchange, Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange, Canadian National
Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Tokyo Financial Exchange, Osaka Securities Exchange, Nagoya Stock Exchange, Korea
Exchange, Mexican Stock Exchange, Mexican Derivatives Exchange, NZX Limited, Oslo Stock Exchange, Berne eXchange BX, SIX
Swiss Exchange, Borsa Istanbul, Turkish Derivatives Exchange, Tel Aviv Stock Exchange, Santiago Stock Exchange a od dnia
nastepujacego po dniu, w ktdrym uptynat okres, o ktorym mowa w art. 1 Ustawy o Okresie Przej$ciowym takze: London Stock Exchange
(LSE) i Gibraltar Stock Exchange (GSX).

20) Statut — statut BNP Paribas Parasol Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,

21

22

) Subfundusz - nieposiadajaca osobowosci prawnej, wydzielona prawnie cze$¢ aktywow i zobowigzan Funduszu, charakteryzujaca sie
w szczegolnosci odmienng polityka inwestycyjng i majaca zwigzane z nim Jednostki Uczestnictwa odrebne od Jednostek Uczestnictwa
zwigzanych z innymi Subfunduszami,

) Subrejestr — wydzielona w ramach Rejestru elektroniczna ewidencja danych dotyczacych jednego Uczestnika w danym Subfunduszu,
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23) Tabela Optat — zestawienie optat udostepniane osobie przystepujacej do Funduszu lub Subfunduszu przy zbywaniu przez Fundusz
Jednostek Uczestnictwa. Tabela Optat, udostepniana jest na stronie internetowej Towarzystwa www.tfi.bnpparibas.pl oraz we wszystkich
punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa,

24) Towarzystwo — BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,

25) Uczestnik Funduszu lub Uczestnik — osoba, na rzecz ktérej w Rejestrze Uczestnikéw zapisane sq Jednostki Uczestnictwa lub ich
utamkowe czesci,

26) Ustawa — ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst
jednolity z dnia 6 grudnia 2013 r. (Dz.U. z 2014 r. poz. 157) z pdzniejszymi zmianami.

27) Ustawa o IKE - ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia
emerytalnego,

28) Ustawa o Okresie Przejsciowym - ustawa z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie przej$ciowym, o ktérym mowa w Umowie o wystapieniu
Zjednoczonego Krolestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspdlnoty Energii Atomowej (Dz. U. z
2019r. poz. 1516),

29) Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu — warto$¢ Aktywéw Funduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu,

30) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu - warto$¢ Aktywdéw Subfunduszu pomniejszona o zobowigzania Subfunduszu oraz o
zobowigzania Funduszu, obcigzajace dany Subfundusz,

31) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa — Wartos¢ Aktywow Netto danego Subfunduszu w Dniu Wyceny
podzielona przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, ktére w tym dniu zapisane sg na Subrejestrach
Uczestnikéw tego Subfunduszu. W przypadku gdy Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa réznych kategorii Wartos¢ Aktywdw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ustala sie dla kazdej z kategorii jednostek uczestnictwa osobno,

32) Zamiana Jednostek Uczestnictwa/Zamiana - operacja, polegajaca na tym, ze na podstawie jednego zlecenia, w jednym Dniu Wyceny,
dokonuie sie jednoczesnie odkupienia Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu (Subfunduszu zrodtowego) i za uzyskane w ten
sposab $rodki nabywa Jednostki Uczestnictwa w innym Subfunduszu (Subfunduszu docelowym).

art. 4. Depozytariusz

1. Depozytariuszem jest Deutsche Bank Polska S.A. z siedzibg przy ul. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa. Depozytariusz przede
wszystkim prowadzi rejestr wszystkich aktywéw Funduszu, zapewnia, aby $rodki pieniezne Funduszu byly przechowywane na
rachunkach pienieznych i rachunkach bankowych prowadzonych przez podmioty uprawnione do prowadzenia takich rachunkéw zgodnie
z przepisami prawa a takze zapewnia wtasciwe monitorowanie przeptywu $rodkéw pienieznych Funduszu.

2. Obowigzki Depozytariusza zostaty okreslone w Ustawie oraz w zawartej z Funduszem umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, .

3. Depozytariusz i Towarzystwo dziatajg niezaleznie i w interesie Uczestnikéw Funduszu.

art. 5. Subfundusze

1. Fundusz sktada sie z nastepujacych Subfunduszy:
1) Subfundusz BNP Paribas Konserwatywny,
2) Subfundusz BNP Paribas Matych i Srednich Spétek,
3) Subfundusz BNP Paribas Lokata Kapitatu.

2. Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawnej. llekro¢ w Statucie mowa jest o zawieraniu przez Subfundusze uméw badz nabywaniu
przez Subfundusze praw i obowigzkdw, wszelkie tego rodzaju czynnosci podejmowane sg przez Fundusz dziatajgcy w imieniu i na rzecz
Subfunduszy.

3. Subfundusze prowadza rézng polityke inwestycyjna, szczegdtowo opisang w Czesci Il Statutu.

art. 6. Kryteria doboru lokat Subfunduszy

1. Zapisy niniejszego artykutu maja zastosowanie do kazdego Subfunduszu, o ile zapisy Subfunduszu w Czesci Il Statutu nie stanowig,

inaczej.

2. Gtownymi kryteriami doboru lokat sa;

1) w przypadku Instrumentéw Udziatowych (takich jak akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe i warranty
subskrypcyjne):
a) ryzyko dziatalnosci emitenta, zaréwno na poziomie makroekonomicznym, jak i specyficznym dla danego emitenta,
b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

c) prognozowany wzrost wyceny rynkowej papieru wartosciowego w ujeciu nominalnym,

d) prognozowana stopa zwrotu z papieru warto$ciowego w ujeciu relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi papierami lub
w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego stanowigcego punkt odniesienia (benchmark lub jego sktadnik) danego
Subfunduszu;

e) dodatkowo, w przypadku praw poboru — poza lit. a) do lit d) — takze relacja ceny prawa poboru do wartosci teoretycznej prawa
poboru wynikajacej z aktualnej ceny akcji danej spotki;

2) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienigznego, listéw zastawnych i obligacji zamiennych na

akcje:
a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,
b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
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c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub Instrumentem
Rynku Pienieznego,
d) wysoko$¢ premii za ryzyko inwestycyjne w poréwnaniu do stawek ksztattujacych sie na rynku,
e) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,
f)  dodatkowo, w przypadku papieréw dtuznych, innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski — poza kryteriami okreslonymi w lit. a) do e) — takze wiarygodno$¢ kredytowa emitenta,
g) dodatkowo, w przypadku obligacji zamiennych na akcje — poza kryteriami okreslonymi w lit. a) do e) — takze warunki zamiany
obligacji na akcje;
3) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji
wspdlnego inwestowania:
a) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszy,
b) mozliwo$c efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszy,
c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania
do polityki inwestycyjnej Subfunduszy,
d) polityka inwestycyjna danego funduszu inwestycyjnego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania;
4) w przypadku depozytow:
a) poziom oprocentowania depozytéw, rdwniez w poréwnaniu do stawek ksztattujacych sie na rynku,
b) wiarygodnos$¢ banku;
5) w przypadku instrumentéw pochodnych:
a) adekwatno$¢, rozumiana jako zgodno$¢ instrumentéw bazowych z politykg inwestycyjng obowiazujaca dla danego
Subfunduszu,
b) efektywnos¢, rozumiana jako zgodnos¢ zmiany wartosci instrumentu pochodnego z oczekiwang zmiang warto$ci instrumentu
bazowego,
c) plynnos¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym instrumentem pochodnym znacznie przewyzszajacego wielko$é
transakcji,
d) koszt, rozumiany jako koszty ponoszone w celu nabycia instrumentu pochodnego, w relacji do kosztéw ponoszonych w celu
nabycia instrumentu bazowego.

art. 7. Dopuszczalne kategorie lokat Subfunduszy i warunki zastosowania Instrumentéw Pochodnych

1.

Zapisy niniejszego artykutu majg zastosowanie do kazdego Subfunduszu, o ile zapisy Subfunduszu w Czesci Il Statutu nie stanowig

inacze;.

Fundusz moze lokowa¢ aktywa Subfunduszy wytacznie w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery
warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej
lub w Panstwie cztonkowskim, a takze na Rynkach Zorganizowanych,

2) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej
oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1) oraz gdy dopuszczenie do tego
obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentdw,

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub
ktore mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci,

4) Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okre$lone w pkt 1i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg regulacjom majacym
na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sa;

a) emitowane, poreczone gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego,
wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Parnstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa
cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo
czionkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z czitonkéw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo czlonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym, zgodnie z kryteriami okre$lonymi prawem wspélnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do
zasad, ktore sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okre$lone prawem wspélnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktdrego papiery wartosciowe sa w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w pkt 1.

5) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okre$lone w pkt 1, 2 i 4, z tym ze taczna warto$¢ tych lokat nie moze
przekroczy¢ 10% wartosci aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze w imieniu Subfunduszy zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku

regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w Pafistwie cztonkowskim, a takze na Rynkach Zorganizowanych oraz umowy

majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Umowy, o ktorych mowa w ust. 3 moga by¢ zawierane pod warunkiem, ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana;
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a) kursow, cen Ilub wartosci papierow wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego posiadanych przez
Subfundusz albo papieréw warto$ciowych i Instrumentéw Rynku Pienigznego, ktore Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci,
w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kursdw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

c) wysoko$¢ stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartociowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu,

3) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych stanowig instrumenty finansowe, o
ktorych mowa w ust. 2 pkt 1, 2 i 4, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz

4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentow finansowych, o ktérych mowa w ust. 2 lub przez rozliczenie pieniezne.

Fundusz moze w imieniu Subfunduszy nabywa¢ nastepujace instrumenty pochodne: kontrakty terminowe, opcje oraz swapy. Kryteria

ich wyboru zostaty wskazane w art. 6 ust. 2 pkt 5.

Fundusz moze w imieniu Subfunduszy nabywac papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym instrumentem

pochodnym na zasadach okre$lonych w Ustawie.

Fundusz moze lokowa¢ aktywa Subfunduszy w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa

emitowane przez fundusze zagraniczne lub tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoinego inwestowania z siedzibg za

granica spetniajace wymogi okre$lone w Ustawie, w tym takze te, ktére zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestujg powyzej 10%

aktywow w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytuciji

wspolnego inwestowania.

Warunki zastosowania Instrumentéw Pochodnych sg nastepujace:

1) dazenie do ograniczenia wahan warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, a takze ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego,

2) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, gdy bezposrednie kupno lub sprzedaz aktywow moze by¢
nieefektywne, niemozliwe do realizacji w danym czasie, badz zbyt kosztowne, a takze zapewnienie odpowiedniej ptynnosci, badz
utrzymanie ekspozycji na dany rodzaj lokat,

3) osigganie dodatkowych dochoddw.

. 8. Limity inwestycyjne Subfunduszy

Zapisy niniejszego artykutu majg zastosowanie do kazdego Subfunduszu, o ile zapisy Subfunduszu w Czesci Il Statutu nie stanowig
inaczej.

Fundusz stosuje limity i ograniczenia inwestycyjne wskazane w Ustawie wiasciwe dla specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego, ktéry przy dokonywaniu lokat funduszu nie stosuje zasad i ograniczen inwestycyjnych okre$lonych dla funduszu
inwestycyjnego zamknietego.

Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci aktywdw Subfunduszy w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot. Laczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych
Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywéw Subfunduszy, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci aktywéw Subfunduszy.

Przepisow ust. 3 nie stosuje sie do depozytow i transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, a takze w stosunku do lokat
w listy zastawne.

Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywow Subfunduszy tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, dla
ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w ust. 5.

Fundusz moze lokowa¢ do 35% warto$ci aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego parstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowa instytucje finansowa, ktorej czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej
jedno panstwo cztonkowskie.

Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty,
o ktérych mowa w ust. 7, przy czym taczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktdrego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartos$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakgji, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem,
nie moze przekroczy¢ 35% wartosci aktywdw Subfunduszu.

Fundusz moze nie stosowac ograniczen, o ktdrych mowa w ust. 7 i 8 w stosunku do papieréw warto$ciowych lub Instrumentéw Rynku
Pienieznego emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski oraz Stany Zjednoczone
Ameryki.

Fundusz stosuije limit inwestycyjny wskazany w art. 101 ust. 2 Ustawy.
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art.

1.

ROZDZIAL II. Termin i warunki dokonywania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa przed rejestracja Funduszu.

9. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa

Woptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu byty zbierane w drodze zapisow . Okres sktadania zapiséw rozpoczaf sie po dniu
doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu. Zapisy byly przeprowadzone za poérednictwem Banku Gospodarki Zywnosciowej S.A.
z siedzibg w Warszawie.

Do utworzenia Funduszu niezbedne byto zebranie wptat do wszystkich Subfunduszy w tacznej wysokosci nie nizszej niz 4.000.000
ztotych. Laczna wysoko$¢ wplat do kazdego z Subfunduszy nie mogta by¢ nizsza niz 50.000 zt.

Whptaty do Funduszu tytutem zapisu zostaty dokonane w $rodkach pienieznych, w ztotych, wytacznie przelewem w okresie trwania
zapisow

W ramach zapisow na Jednostki Uczestnictwa, cena Jednostki Uczestnictwa byta ceng stata, jednolita dla wszystkich Jednostek
Uczestnictwa objetych zapisami i wynosita 100 ztotych.

Zapisy zostaly zebrane prawidtowo i sad dokonat wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy.

ROZDZIAL Ill. Uczestnicy Funduszu

.10. Uczestnicy

Uprawnionymi do nabywania i zagdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa sg:

1) osoby fizyczne,

2) osoby prawne,

3) jednostki organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej.

W zwiazku z przyjeta polityka inwestycyjng kazdego Subfunduszu uczestnikami Funduszu nie moga by¢ fundusze inwestycyjne otwarte,
fundusze zagraniczne lub instytucje wspoélnego inwestowania z siedzibg za granicg zarzadzane przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej Towarzystwa.

. 11. Petnomocnicy

Czynnosci zwigzane z nabywaniem i zadaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa moga by¢ wykonywane osobiscie przez Uczestnika
Funduszu lub przez petnomocnikow.

Uczestnik moze wskazac dowolng liczbe petnomocnikdw.

Poszczegdlni Dystrybutorzy moga ograniczy¢ lub wytaczyé mozliwo$é dziatania przez Uczestnika za posrednictwem petnomocnika za
ich posrednictwem.

. 12. Pelnomocnictwo

Petnomocnictwo moze by¢ udzielane oraz odwotane w formie pisemnej w obecnosci pracownika Dystrybutora lub Towarzystwa lub w
formie pisemnej z podpisem notarialnie po$wiadczonym.

Udzielenie i odwotanie petnomocnictwa jest skuteczne w stosunku do Funduszu z chwilg otrzymania przez Agenta Transferowego
odpowiedniej dyspozycji, nie pézniej jednak niz w terminie 5 dni roboczych od dnia ztozenia dokumentu petnomocnictwa u Dystrybutora,
chyba ze op6znienie wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Petomocnictwo udzielane poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej winno by¢ poswiadczone przez polskg placowke dyplomatyczng
lub podmiot umocowany do tego przez Fundusz.

Petnomocnictwo w jezyku obcym winno by¢ zaopatrzone w ttumaczenie dokonane przez ttumacza przysiegtego za wyjatkiem
petnomocnictw po$wiadczonych przez podmiot umocowany do tego przez Fundusz.

Petnomocnik obowigzany jest do pozostawienia w jednostce Dystrybutora dokumentéw petnomocnictwa lub ich kopii.

Petnomocnictwo musi zawiera¢ nastepujace dane o osobie petnomocnika:

1) dla osdb fizycznych: imie i nazwisko, adres i numer PESEL albo numer dowodu osobistego lub paszportu,

2) dla os6b prawnych oraz jednostek organizacyjnych nie posiadajacych osobowos$ci prawnej: nazwe, siedzibe, adres oraz REGON.
Petnomocnikowi nie przystuguje prawo udzielania dalszych petnomocnictw. Powyzsze nie dotyczy petnomocnictw udzielonych osobom
prawnym, ktére moga udziela¢ dalszych petnomocnictw swoim pracownikom.

. 13. Rodzaje petnomocnictw

Petnomocnictwo bez ograniczen upowaznia do dokonywania wszelkich czynno$ci w takim samym zakresie jak mocodawca, w
odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa zapisanych na wszystkich Subrejestrach mocodawcy, w tym otwartych po udzieleniu
petnomocnictwa.

Petnomocnictwo ograniczone upowaznia do czynno$ci wskazanych w jego tresci.

. 14. Kolejnos¢ realizacji zlecen oraz zlecenia sprzeczne

Za zlecenia sprzeczne uwaza sie odmienne zlecenia dotyczace tego samego Subrejestru i tych samych Jednostek Uczestnictwa,
ktorych realizacja powinna sig odby¢ w tym samym Dniu Wyceny.
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Fundusz stosuje nastepujaca kolejnos¢ realizacji zlecen i dyspozycji: zmiana danych osobowych, blokada zwigzana z ustanowieniem
zastawu, blokada, odwotanie petnomocnictwa, odwotanie blokady zwigzanej z zastawem, odwotanie blokady, udzielenie
petnomocnictwa, zlecenie nabycia, zlecenie zamiany, zlecenie transferu spadkowego (tj. transferu Jednostek Uczestnictwa
nastepujacego w przypadku ich dziedziczenia), zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci za realizacje zlecen zgodnie z dyspozycja przed otrzymaniem informacji, ze Uczestnik zmart lub
ustata matzeniska wspélno$¢ majatkowa.

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenia dotyczace tego samego Subrejestru w czasie skutkujacym ich realizacjg w tym
samym Dniu Wyceny (niezaleznie, czy ztozone przez jedng czy wiecej 0sdb), bedg one realizowane w kolejnosci losowe;j.

.15.  Swiadczenia na rzecz Uczestnika Funduszu

Fundusz moze zaoferowa¢ Uczestnikom Funduszu zamierzajgcym w diuzszym okresie inwestowa¢ znaczne $rodki w Jednostki
Uczestnictwa jednego Subfunduszu lub wigkszej liczby Subfunduszy wydzielonych w Funduszu, zawarcie umowy, ktéra bedzie okreslata
szczegbtowe zasady i terminy realizacji na rzecz Uczestnika Funduszu dodatkowego $wiadczenia.

W przypadku zawarcia przez Fundusz z Uczestnikiem umowy, o ktdrej mowa w ust. 1, uprawnionym do otrzymania Swiadczenia bgdzie
Uczestnik Funduszu, ktéry w danym okresie rozliczeniowym wynoszacym co najmniej miesiac, posiadat takg liczbe Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na jego Subrejestrach w jednym Subfunduszu lub w wigkszej liczbie Subfunduszy wydzielonych w Funduszu,
ze faczna Srednia Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszy przypadajacych na posiadane przez niego Jednostki Uczestnictwa w tych
Subfunduszach w okresie rozliczeniowym byta wieksza niz kwota 500.000 ztotych.

Swiadczenie Funduszu, o ktorym mowa w niniejszym artykule, ustalane bedzie w odniesieniu do kazdego Subfunduszu jako okreslona
procentowo albo kwotowo, cze$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie danym Subfunduszem pobrana od Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu przypadajacych na posiadane przez Uczestnika Funduszu Jednostki Uczestnictwa w tymze Subfunduszu i naliczane
na takich samych zasadach jak wynagrodzenie Towarzystwa.

Wysoko$¢ $wiadczenia Funduszu, o ktdrym mowa w niniejszym artykule, w odniesieniu do kazdego Subfunduszu zaleze¢ bedzie w
szczegolnosci od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na posiadane przez danego Uczestnika Funduszu
Jednostki Uczestnictwa w tymze Subfunduszu w okresie rozliczeniowym oraz diugo$ci okresu rozliczeniowego.

Swiadczenie, o ktérym mowa w niniejszym artykule, w odniesieniu do kazdego Subfunduszu realizowane jest na rzecz Uczestnika
Funduszu przez Towarzystwo, dziatajace w imieniu Funduszu, ze $rodkow stanowigcych rezerwe na wynagrodzenie, przed terminem,
w ktorym wyptacane jest Towarzystwu wynagrodzenie za zarzadzanie danym Subfunduszem. Wynagrodzenie wyptacane Towarzystwu
za zarzadzanie danym Subfunduszem pomniejszane jest o kwote stanowigca rownowarto$¢ Swiadczen zrealizowanych na rzecz
Uczestnikow tego Subfunduszu na podstawie postanowien niniejszego artykutu.

Spetnienie $wiadczenia, o ktérym mowa w niniejszym artykule, w odniesieniu do kazdego Subfunduszu dokonywane jest poprzez
nabycie na rzecz uprawnionego Uczestnika Funduszu Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu za kwote naleznego mu
Swiadczenia (z zastrzezeniem obowigzujacych przepiséw prawa podatkowego), po cenie Jednostek Uczestnictwa obowigzujacej w dniu
realizacji $wiadczenia, chyba ze Uczestnik Funduszu zadecyduje o spetnieniu $wiadczenia w formie przelania na jego rachunek
pieniezny kwoty naleznego mu $wiadczenia, a w umowie okreslonej w ust. 1 przewidziano takq forme spetnienia $wiadczenia.

ROZDZIAL IV. Jednostki Uczestnictwa

.16.  Jednostki Uczestnictwa

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie i Ustawie.

Od dnia 29 wrzes$nia 2017 roku Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa kategorii A w kazdym Subfunduszu. Jednostki Uczestnictwa

kategorii ,A” moga by¢ zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu oraz w ramach Produktow Specjalnych lub Indywidualnych

Kont Emerytalnych/Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego.

Do dnia 28 wrze$nia 2017 roku Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii BGZ i BGZOptima, ktére rzna sie miedzy soba;

1) maksymalng wysokoscig pobieranych Optat za Nabycie,

2) dostepnoscig u danego Dystrybutora.

Decyzja Funduszu w dniu 29 wrze$nia kategoria ,BGZ” zostanie nazwana kategorig ,A’. Ponadto w tym samym dniu posiadaczom

jednostek uczestnictwa kategorii ,BGZOptima” zostang przydzielone jednostki uczestnictwa kategorii ,A” po cenie obliczonej na dzien

28 wrze$nia 2017 roku dla kategorii BGZ (docelowo kategorii ,A”).

Zgodnie z art. 83 ust. 3 Ustawy, Jednostka Uczestnictwa nie moze by¢ zbyta przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich.

Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, z zastrzezeniem ust. 9 - 11.

Jednostka Uczestnictwa nie podlega oprocentowaniu.

Jednostka Uczestnictwa moze by¢ przedmiotem zastawu.

Zaspokojenie sie zastawnika z Jednostki Uczestnictwa, moze by¢ dokonane wytacznie w wyniku odkupienia Jednostki Uczestnictwa.

W razie $mierci Uczestnika Funduszu, Fundusz jest obowigzany na zadanie:

1) osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdzajace wysoko$¢ poniesionych przez nig wydatkéw zwigzanych z pogrzebem Uczestnika
Funduszu - odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa zapisane w Subrejestrze, do wartosci nieprzekraczajacej kosztéw urzadzenia pogrzebu
zgodnie ze zwyczajami przyjetymi w danym Srodowisku, oraz wyplaci¢ tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia;

2) osoby, ktorg Uczestnik Funduszu wskazat Funduszowi - odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa Uczestnika zapisane w Subrejestrze do
wartosci nie wyzszej niz przypadajace na ostatni miesiac przed $miercig Uczestnika Funduszu dwudziestokrotne przecigtne
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miesieczne wynagrodzenie w sektorze przedsigbiorstw bez wyptat nagrod z zysku, ogltaszane przez Prezesa Gtéwnego Urzedu
Statystycznego, oraz nie przekraczajacej facznej wartosci Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, oraz wyptacic tej
osobie kwote uzyskang z tego odkupienia.

Ust. 9 nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa zapisanych we wspdlnym rejestrze Uczestnika i innej osoby.

Kwoty oraz Jednostki Uczestnictwa nie wykupione przez Fundusz, odpowiednio do warto$ci, o ktorych mowa w ust. 9, nie wchodzg do

spadku po Uczestniku Funduszu.

17.  Potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Fundusz niezwtocznie przekazuje Uczestnikowi Funduszu pisemne potwierdzenie o zbyciu lub odkupieniu Jednostek Uczestnictwa,
chyba Ze Uczestnik wyrazit pisemng zgode na przekazywanie tych potwierdzen przy uzyciu trwatego nosnika informacji innego niz
papier, w innych terminach lub na ich osobisty odbidr.

Po otrzymaniu potwierdzenia Uczestnik powinien sprawdzi¢ jego prawidtowo$¢ oraz niezwtoczne poinformowa¢ Fundusz o wszelkich
stwierdzonych nieprawidtowosciach.

.18.  Rejestr Uczestnikow Funduszu i Subrejestry

Agent Transferowy na zlecenie i w imieniu Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikéw Funduszu, Rejestry oraz Subrejestry. W ramach
Rejestru Uczestnikdw Funduszu Fundusz wydziela Rejestry oraz Subrejestry dla kazdego Uczestnika Funduszu w kazdym
Subfunduszu.

Fundusz realizujac zlecenie otwarcia Subrejestru lub zbywajac osobie wptacajacej srodki do Subfunduszu po raz pierwszy przynajmnie;
cze$¢ Jednostki Uczestnictwa nadaje jej numer identyfikacyjny (numer Subrejestru) w Rejestrze Uczestnikow Funduszu. Subrejestr
zawiera dane dotyczace jednego Uczestnika Subfunduszu dokumentujace jego uczestnictwo w Subfunduszu. Wraz z otwarciem
pierwszego Subrejestru otwierany jest Rejestr dla tego Uczestnika.

Uczestnik Funduszu moze posiada¢ nieograniczona liczbe Subrejestréw w kazdym z Subfunduszy.

Uczestnik zobowigzany jest niezwlocznie informowa¢ Fundusz o zmianie danych identyfikujacych Uczestnika (w tym o zmianie danych
teleadresowych Uczestnika oraz rezydencji podatkowej i informacji o rzeczywistych beneficjentach) i o danych identyfikujacych
petnomocnika Uczestnika (w tym o zmianie adresu Petnomocnika), na formularzach udostepnianych przez Fundusz. Fundusz ani
Towarzystwo nie ponosza odpowiedzialno$ci za skutki zaniechania wykonania obowigzku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim.

W danym Subrejestrze Uczestnika zapisywane sg Jednostki Uczestnictwa jednej kategorii.

.19.  Blokada Subrejestru

Fundusz moze dokona¢, na zadanie Uczestnika Funduszu, odwotalnej blokady Subrejestru, polegajacej na uniemozliwieniu
wykonywania zlecen odkupienia lub zamiany z Subrejestru, dotyczacych $rodkdw pozostajacych w Subrejestrze.

Blokada Subrejestru powstaje i ustaje z chwilg otrzymania przez Agenta Transferowego odpowiedniej dyspozycji lub z uptywem terminu
okreslonego przez Uczestnika Funduszu, nie wptywa jednak na wykonanie zadania odkupienia i zamiany Jednostek Uczestnictwa
otrzymanych przed dniem otrzymania przez Agenta Transferowego o$wiadczenia o blokadzie Subrejestru.

Od dnia ztozenia dyspozycji blokady Subrejestru lub zniesienia takiej blokady do dnia ustanowienia lub zniesienia blokady nie moze
uptyng¢ wiecej niz 7 dni kalendarzowych, chyba Zze opdznienie wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci.

Blokada, o ktérej mowa powyzej, moze zostaC ustanowiona na wskazang liczbe Jednostek Uczestnictwa lub na saldo Jednostek
Uczestnictwa na danym Subrejestrze.

W przypadku, gdy Uczestnik posiada wiecej niz jeden Subrejestr w danym Subfunduszu, brak wskazania numeru Subrejestru na
dyspozycji ustanowienia blokady powoduje blokade Jednostek Uczestnictwa na otwartym Subrejestrze Uczestnika, ktdry zostat zatozony
jako pierwszy Subrejestr w danym Subfunduszu.

20. Dziedziczenie Jednostek Uczestnictwa

Z chwilg otrzymania przez Agenta Transferowego informacji o $mierci Uczestnika Funduszu, nie moga by¢ wykonywane jakiekolwiek
dyspozycje dotyczace Jednostek Uczestnictwa przystugujacych zmartemu Uczestnikowi Funduszu.

Zmiany w Subrejestrze, polegajace na zamknieciu Subrejestru zmartego Uczestnika Funduszu i otwarciu Subrejestréw na rzecz jego
spadkobiercow, dokonywane sg wytacznie na podstawie zgodnego oswiadczenia woli wszystkich spadkobiercow przedstawiajacych
prawomocne orzeczenie sadu lub notarialny akt poswiadczenia dziedziczenia stwierdzajace nabycie spadku przez osoby
przedstawiajace to orzeczenie lub na podstawie prawomocnego postanowienia sadu stwierdzajacego dziat spadku.

ROZDZIAL V. Nabywanie i zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa

21. Zbywanie, odkupywanie oraz zamiana Jednostek Uczestnictwa

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny. Termin, w jakim Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po
dokonaniu przez Uczestnika wptaty na ich nabycie oraz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po zgtoszeniu zadania ich odkupienia, nie
moze by¢ diuzszy niz 7 dni, chyba ze op6znienie jest nastepstwem zdarzen, za ktdre Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci. Do
terminéw wskazanych w zdaniu poprzednim nie wlicza sie okreséw zawieszenia zbywania lub odkupywania Jednostek Uczestnictwa.
Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bezpo$rednio i za posrednictwem upowaznionych Dystrybutorow.
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5.

art.

Wysokos¢ minimalnej pierwszej oraz kazdej kolejnej wptaty tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ mniejsza niz 100
(sto) zt.

Whptaty i wyptaty srodkow pienigznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa dokonywane sg w zfotych.
Sposob i szczegdtowe warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz ich zamiany reguluje prospekt informacyjny
Funduszu.

Jednostki Uczestnictwa mogq podlega¢ zamianie pomiedzy Subfunduszami. Osoba sktadajgca zlecenie Zamiany moze by¢ obcigzona
Optatg za Zamiane..

Jednostki Uczestnictwa Funduszu nie mogg podlega¢ konwersji na jednostki uczestnictwa innych funduszy zarzadzanych przez
Towarzystwo i odwrotnie - jednostki uczestnictwa innych funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo nie moga podlega¢ konwersji na
Jednostki Uczestnictwa Funduszu.

Wypfata $rodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa pomniejszonych o podatek z tytutu udziatu w funduszach
kapitatowych, nastepuje niezwtocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa w formie przelewu na rachunek bankowy Uczestnika, albo
jego przedstawiciela ustawowego, w przypadku Uczestnikdw nieposiadajacych petnej zdolnosci do czynnosci prawnych, albo osoby
trzeciej, uprawnionej do otrzymania tych $rodkéw od Uczestnika w ramach zaspokojenia wymagalnej wierzytelnosci pienieznej,
dokonywanego w trybie i na warunkach okreslonych w obowigzujacych przepisach prawa. Wyptata moze by¢ dokonana na rachunek
pieniezny Uczestnika prowadzony przez dom maklerski.

Fundusz dokonuje wyptaty niezwtocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa, z tym Ze okres pomiedzy dniem odkupienia a dniem
ztozenia przez Fundusz dyspozycji przelewu $rodkow pienigznych przeznaczonych na wyptate bedzie nie dtuzszy niz 7 dni, chyba ze
opoznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci. Moment wptyniecia Srodkow
wyptacanych przez Fundusz na rachunek bankowy Uczestnika zalezy od procedur banku prowadzacego rachunek Uczestnika.

.22. Zawieszenie odkupywania lub zbywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na dwa tygodnie, jezeli:

1) w okresie ostatnich dwoch tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa oraz Jednostek
Uczestnictwa, ktdrych odkupienia zazgdano, stanowi kwote przekraczajaca 10% wartosci Aktywéw Funduszu, lub

2) nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1, za zgoda i na warunkach okreslonych przez Komisje Nadzoru Finansowego:

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres nieprzekraczajacy dwdch miesiecy,

2) Fundusz moze odkupywa¢ Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajacym 6 miesiecy, przy zastosowaniu
proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, jezeli Warto$¢ Aktywow Netto tego Subfunduszu

przekroczy 500.000.000 (pie¢set miliondw) ztotych.

W przypadku podjecia przez Fundusz decyzji o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem, w

przypadku, o ktorym mowa w ust. 3, Fundusz wznowi zbywanie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z takim Subfunduszem:

1) najpozniej po uptywie 6 miesiecy od dnia zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa lub

2) w przypadku, gdy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu spadnie ponizej 400 000 000 (czterystu miliondw) ztotych.

Postanowienia ustepéw powyzszych stosuje sie oddzielnie do kazdego z Subfunduszy.

ROZDZIAL V1. Optaty manipulacyjne zwigzane ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa

.23.  Opfata za Nabycie - Jednostek Uczestnictwa

Z zastrzezeniem art. 26 i 27, Towarzystwo moze pobiera¢ optate manipulacyjng za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy -

Optata za Nabycie.

Wysokos¢ Optaty za Nabycie jest ustalana w oparciu o stawke optaty i podstawe jej naliczania. Podstawg okre$lenia wysokosci Optaty

za Nabycie Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia moze byc:

1) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia) wptacanych srodkow tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa lub

2) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia) czesci lub wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu
lub

3) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia) czesci lub wszystkich posiadanych jednostek uczestnictwa w Funduszu lub

4) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez osobe
nabywajacq Jednostki Uczestnictwa w danym Produkcie Specjalnym lub IKE/IKZE, lub

5) wysoko$¢ zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wptat w ramach danego Produktu Specjalnego.

Maksymalne stawki Opfat za Nabycie sg wskazane w Czesci Il Statutu odrebnie dla kazdego Subfunduszu.

Wysokos¢ stawki Optaty za Nabycie Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania tej optaty ustalane sg przez Towarzystwo i

podawane w Tabeli Opfat, udostepnianej na stronie internetowej Towarzystwa www.fi.bnpparibas.pl oraz we wszystkich punktach

zbywania Jednostek Uczestnictwa albo w umowie o prowadzenie Produktu Specjalnego lub umowie o prowadzenie IKE/IKZE.

Optaty, o ktérych mowa w niniejszym artykule, stanowig forme optat, o ktérych mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

24. Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.
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art. 25. Optata manipulacyjna za Zamiang

1. Towarzystwo moze pobiera¢ Optate za Zamiane w wysokoSci nie wyzszej niz okreslony procent kwoty przeznaczonej na nabycie
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym.

2. Opfata za Zamiane stanowi roznice miedzy obowigzujaca Optatg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym, a
pobrang od Uczestnika Optatg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrodtowym.

3. Maksymalna stawka Optaty za Zamiane Jednostek Uczestnictwa jest jednakowa we wszystkich Subfunduszach i nie moze przekroczy¢
1,5% $rodkow podlegajacych zamianie.

4. Optata, o ktorej mowa w niniejszym artykule, stanowi forme opfat, o ktoérych mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

art. 26. Optata manipulacyjna za Konwersje Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo

Towarzystwo nie przewiduje mozliwosci konwersji Jednostek Uczestnictwa Funduszu na jednostki uczestnictwa innych funduszy

inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, w zwigzku z czym optata ta nie zostata przewidziana.

art. 27. Tabela Optat
Tabela Opfat, o ktdrej mowa w niniejszym rozdziale ustalana jest w drodze uchwaty zarzadu Towarzystwa i niezwtocznie publikowana na
stronie internetowej www.tfi.bnpparibas.pl. Dostepna jest takze we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

ROZDZIAL VII. Szczegdlne formy oszczedzania

art. 28.
Fundusz umozliwia Uczestnikom gromadzenie $rodkéw w ramach IKE/IKZE oraz Produktow Specjalnych, wediug zasad opisanych w art.
29i29%.

art. 29. Indywidualne Konta Emerytalne i Indywidualne Konta Zabezpieczenia Emerytalnego

1. Warunkiem zbywania przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w ramach prowadzenia IKE lub IKZE jest zawarcie przez osobe
zamierzajacq gromadzi¢ $rodki na IKE lub IKZE odpowiedniej umowy o prowadzenie IKE lub IKZE (Umowa) z Funduszem oraz
akceptacja regulaminu odpowiednio IKE lub IKZE.

2. Osoby uprawnione do zawarcia umowy o prowadzenie IKE lub IKZE oraz gromadzenia oszczednosci na IKE lub IKZE okreslaja przepisy
Ustawy o IKE obowigzujace w dniu zawarcia Umowy oraz Regulamin IKE/IKZE, z uwzglednieniem ust. 3. Zasady gromadzenia $rodkow
na IKE lub IKZE okresla Ustawa o IKE.

3. Umowe o prowadzenie IKE lub IKZE moze zawrze¢ wytacznie osoba, ktdra ukofczyta 18 lat (Oszczedzajacy).

4. Fundusz nadaje Oszczedzajacemu indywidualny numer IKE/IKZE, umozliwiajacy jego identyfikacje.

5. Wszelkie zlecenia i dyspozycje dotyczace srodkéw gromadzonych na IKE/IKZE powinny by¢ oznaczone numerem IKE/IKZE wskazanym
przez Fundusz w Umowie.

6. Regulamin IKE/IKZE dostepny jest w siedzibie Towarzystwa, na stronie www.tfi.bnpparibas.pl oraz w miejscach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

7. Osoba zamierzajaca zosta¢ Oszczedzajacym przed zawarciem Umowy obowigzana jest ztozy¢ o$wiadczenie, iz zapoznata sie z
ograniczeniami zwigzanymi z gromadzeniem oszczedno$ci na IKE/IKZE okre$lonymi w Ustawie o IKE oraz ztozy¢ odpowiednie
o$wiadczenia wymagane obowigzujacymi przepisami prawa. Osobie tej udziela sie pouczenia o skutkach podania nieprawdy lub
zatajenia prawdy, a takZze przekroczenia ograniczen przewidzianych w Ustawie o IKE, zgodnie ze stanem prawnym na dzieh zawarcia
Umowy. Pierwsza wpfata na IKE/IKZE moze by¢ dokonana nie wcze$niej niz w dniu zawarcia Umowy.

8. W Umowie Oszczedzajacy moze wskaza¢ jedng lub wiecej osob, ktorym zostang wyptacone $rodki zgromadzone na IKE/IKZE w
przypadku jego $mierci. Dyspozycja ta moze by¢ w kazdym czasie odwotana lub zmieniona. W przypadku braku oséb wskazanych
przez Oszczedzajacego jako uprawnione do otrzymania $rodkéw w przypadku jego $mierci $rodki zgromadzone na IKE lub IKZE
wchodzg do spadku.

9. Szczegdtowe warunki i zasady dokonywania wyptaty jednorazowej, wyptaty w ratach, zwrotu catosci albo czesci srodkow, wyptaty oraz
wyptaty transferowej okreslone sa w regulaminie IKE lub IKZE.

10. Umowa moze by¢ wypowiedziana z zachowaniem 1-miesiecznego okresu wypowiedzenia. Termin wypowiedzenia Umowy rozpoczyna
sie w dniu nastepujacym po dniu otrzymania przez drugq strone o$wiadczenia o jej wypowiedzeniu.

11. Ztozenie zlecenia wyptaty, wyplaty transferowej lub zwrotu jest tozsame z wypowiedzeniem Umowy przez Oszczedzajacego. Umowa
ulega rozwigzaniu z dniem dokonania przez Fundusze wyptaty, wyptaty transferowej lub zwrotu.

12. W przypadku wypowiedzenia Umowy, Oszczedzajacy sktada dyspozycje wyptaty catosci srodkow, wyptaty transferowej lub zwrotu. W
przypadku gdy Oszczedzajacy nie ztozy jednej z wiw dyspozycji w terminie pozwalajacym na jej realizacje, tj. nie pézniej niz na 7
(stownie: siedem) dni przed uptywem okresu wypowiedzenia Umowy, Fundusze odkupig jednostki uczestnictwa zgromadzone na IKE
lub IKZE Oszczedzajacego i dokonajg zwrotu. Fundusz poinformuje Oszczedzajacego w ramach IKE o konsekwencjach wypowiedzenia
Umowy.

13. W przypadku wypowiedzenia Umowy przez Oszczedzajacego w ramach IKE jest on zobowigzany do ztozenia o$wiadczenia o
zapoznaniu sie z konsekwencjami zwrotu, o ktérym mowa w Ustawie o IKE.
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W przypadku niedokonania przez Oszczedzajacego pierwszej wptaty w terminie 90 dni od podpisania Umowy, Umowa rozwigzuje sie z
uptywem tego terminu. Przez pierwszg wptate rozumie sie takze wpfate Srodkéw pienieznych objetych wyptatg transferowg do IKE lub
IKZE.

W przypadku otwarcia likwidacji Funduszu, Fundusz powiadamia o tym Oszczedzajacego w ciagu 30 dni od dnia wystapienia zdarzenia,
informujac Oszczedzajacego o terminie, w jakim jest on zobowigzany dostarczy¢ potwierdzenie zawarcia Umowy o prowadzenie IKE
lub odpowiednio IKZE z inng instytucjg finansowg albo potwierdzenia przystapienia do programu emerytalnego, w celu dokonania
wyptaty transferowej oraz o skutkach niedostarczenia takiego potwierdzenia w terminie 45 dni od dnia otrzymania powiadomienia.
Skutkiem niedostarczenia potwierdzenia, o ktorym mowa w niniejszym ustepie, w terminie 45 dni jest zwrot Srodkéw przyznanych
Oszczedzajacemu w postepowaniu likwidacyjnym.

Oszczedzajacy moze dokona¢ zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy zapisanych na IKE wytacznie na Jednostki Uczestnictwa
innych subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu, ktére to jednostki uczestnictwa zostang zapisane na IKE Uczestnika.
Towarzystwo pobiera w zwigzku z prowadzeniem przez Fundusz IKE lub IKZE opfaty przewidziane postanowieniami Statutu zgodnie z
Tabelg Optat zawarta w regulaminie IKE lub IKZE. Ponad optaty, o ktérych mowa w zdaniu pierwszym, Towarzystwo moze pobra¢ optate
przy wyptacie, wyptacie transferowej lub zwrocie, jezeli od dnia zawarcia Umowy nie uptynefo jeszcze 12 miesiecy. Optata powyzsza
nie moze by¢ wyzsza niz 5% $rodkéw podlegajacych wyptacie i ustalana jest w tabeli optat manipulacyjnych objetej regulaminem IKE
lub IKZE, z zastrzezeniem, e nie jest ona pobierana w przypadku zamiany w ramach IKE, o ktérej mowa w ust. 16.

art. 29a. Produkty Specjalne

1.

Fundusz umozliwia nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach Produktow Specjalnych. Produkty Specjalne moga by¢ oferowane

przez Fundusz w formie celowych planéw inwestycyjnych.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach Produktu Specjalnego nastepuje po podpisaniu umowy lub deklaracji uczestnictwa w

Produkcie Specjalnym, w ktérej akceptuje sie warunki okreslone w regulaminie Produktu Specjalnego. Umowa lub regulamin

prowadzenia danego Produktu Specjalnego w szczegolnosci moze okresla¢: kategorie podmiotéw mogacych by¢ uczestnikami danego

Produktu Specjalnego spetniajace okreslone regulaminem warunki, wysoko$¢ minimalnej wptaty w okresie rozliczeniowym, diugo$c¢

okresu oszczedzania i przyznane znizki w optatach manipulacyjnych, dodatkowe warunki, ktore musi spetnic przystepujacy do Produktu

Specjalnego, w szczegdlnosci przy oferowaniu Produktu Specjalnego tacznie z innym produktem finansowym, wysoko$¢ optat

manipulacyjnych oraz podstawy ich naliczania.

Produkty Specjalne moga by¢ prowadzone na nastepujacych zasadach:

1) nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach Produktu Specjalnego odbywa sie na warunkach zawartych w odpowiedniej umowie lub
regulaminie,

2) uczestnictwo w Produkcie Specjalnym wiaze sie z zadeklarowaniem przez Uczestnika systematyczno$ci wptat do Subfunduszu lub
Subfunduszy lub minimalnej badz maksymalnej wysokosci wptat lub czasu trwania uczestnictwa w Produkcie Specjalnym lub sumy
wptat Uczestnika w ramach danego Produktu Specjalnego lub wysokosci jednorazowej wptaty lub czestotliwosci regularnych wyptat,

3) umowa (regulamin) Produktu Specjalnego powinna w szczegoino$ci okresla¢ nazwe Produktu Specjalnego, wysoko$¢ lub sume
wpfat Uczestnika Produktu Specjalnego, okres na jaki Uczestnik zobowigzuje sie inwestowac srodki lub uczestniczy¢ w Produkcie
Specjalnym, zasady rozwigzania umowy oraz sposob informowania Uczestnikéw o zmianie warunkéw programu.

W ramach Produktéw Specjalnych Uczestnik moze réwnoczesnie lokowaé srodki pieniezne w Jednostki Uczestnictwa kilku Subfunduszy

lub funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

ROZDZIAL VIIl. Zasady ustalania Wartosci Aktywow Netto Funduszu oraz Subfunduszy

art. 30. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Subfunduszy

1.

Aktywa Funduszu oraz Subfunduszy wycenia sie¢ w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, z
zachowaniem zasad okreslonych w ustepach ponizszych.

Fundusz dokonuje wyceny Aktywdw Funduszu oraz Subfunduszy oraz ustala Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu, a takze kazdego
Subfunduszu oraz Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniach Wyceny. Ponadto w kazdym Dniu
Wyceny ustala sie maksymalng ceng zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Ostatnie dostepne kursy lokat Funduszu na aktywnym rynku w Dniu Wyceny Fundusz okresla o godzinie 23:30.

Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu zostaty szczegdtowo opisane w prospekcie informacyjnym Funduszu i sq
zgodne z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Czestotliwos¢ i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu sg wspolne dla wszystkich Subfunduszy.

Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci
obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu, Fundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

1) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,

2) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,

3) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

4) mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.
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ROZDZIAL IX. Obowiazki informacyjne Funduszu

art. 31.  Prospekt informacyjny Funduszu oraz Kluczowe Informacje dla Inwestorow
Aktualny Prospekt oraz Kluczowe Informacje dla Inwestoréw sg udostepniane na stronie internetowej www.tfi.onpparibas.pl oraz
w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

art. 32.  Inne informacje
Wszelkie wymagane przepisami prawa informacje dotyczace Funduszu i Subfunduszy, w tym w szczegolno$ci roczne i pétroczne

spra
publ

wozdania finansowe, w tym potaczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy sg
ikowane na stronie internetowej www.tfi.bnpapribas.pl.

art. 33.

1.

Informacje dotyczace ceny zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz Warto$ci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa
niezwlocznie po ich ustaleniu, a takze wszelkie inne, wymagane przepisami prawa informacje udostepniane beda przez Fundusz na
stronach internetowych Towarzystwa www.tfi.bnpparibas.pl.

W przypadku, natozonego przepisem prawa obowigzku zamieszczenia przez Fundusz ogtoszen w pi$mie, Fundusz bedzie zamieszczat
ogtoszenia w dzienniku ogélnopolskim "Rzeczpospolita”. W przypadku, gdy z przyczyn niezaleznych od Towarzystwa nie bedzie mozliwe
zamieszczenie ogtoszenia w dzienniku "Rzeczpospolita’, Fundusz bedzie publikowat ogtoszenia w dzienniku ogélnopolskim ,Puls
Biznesu” lub w Gazecie ,Parkiet”.

ROZDZIAL X. Tworzenie nowych i taczenie Subfunduszy

art. 34.  Utworzenie nowego Subfunduszu

1.
2.

10.

1.

Fundusz, w drodze zmiany Statutu i za zezwoleniem Komisji, moze tworzy¢ nowe Subfundusze.

Przyjmowanie zapisow na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z nowym Subfunduszem rozpocznie si¢ nie wczesniej niz w dniu wejscia
w zycie zmian Statutu w zakresie niezbednym dla utworzenia tego Subfunduszu. Terminy oraz miejsca przyjmowania zapiséw na
Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu zostang ogtoszone na stronie internetowej www.tfi.bnpparibas.pl.

Osobami uprawnionymi do zapisywania sie na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu sg osoby wymienione w art. 10. Zapis na
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest bezwarunkowy i nieodwotalny.

Do utworzenia nowego Subfunduszu konieczne jest zebranie wptat w wysokosci nie nizszej niz 50 000 (piecdziesiat tysiecy) PLN. Nie
mozna wnosi¢ wptat do Funduszu w formie zdematerializowanych papieréw wartosciowych

Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie sie w dniu nastepnym po dniu ogtoszenia przez Fundusz o rozpoczeciu
przyjmowania zapiséw i zakonczy sie po uptywie siedmiu dni od dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow, lub w pierwszym dniu
roboczym nastepujacym po dniu, w ktérym zostang ztozone prawidtowe zapisy na Jednostki Uczestnictwa o tacznej wartosci nie
nizszej niz 50 000 (pie¢dziesiat tysiecy) PLN. Jezeli po uptywie okresu przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nowego
Subfunduszu taczna wysokos¢ wptat do Funduszu nie osiagnie kwoty, o ktorej mowa w zdaniu poprzednim, Subfundusz nie zostanie
utworzony.

Whptaty do Subfunduszu dokonywane sa na wydzielony rachunek Funduszu prowadzony przez Depozytariusza.

W terminie siedmiu dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu, Towarzystwo
przydziela Jednostki Uczestnictwa. Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez wpisanie do Rejestru liczby Jednostek
Uczestnictwa przypadajacych za dokonang przez wptacajacego wptate do Subfunduszu, powigkszong o warto$¢ odsetek naliczonych
przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowadzony przez niego rachunek do dnia przydziatu.

Cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu objetego zapisem wynosi 100 (sto) PLN.

Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze by¢ spowodowane:

a) niewaznoscig zapisu na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w przypadku:

b) niedokonania wptaty w petnej wysokosci w terminie sktadania zapisow,

c) niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu przez dokonujacego wptaty na Jednostki Uczestnictwa,

d) nie zebraniem wptat w wysokosci okreslonej w ust. 4.

W przypadkach okres$lonych w ust. 9, Towarzystwo rozpocznie dokonywanie zwrotu wptaconych pienigdzy do Funduszu, w ciggu
czternastu dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw oraz powiadomi zapisodawcdw o nie utworzeniu Subfunduszu.

Utworzenie Subfunduszu nastepuje z chwilg przydziatu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

art. 35.  Laczenie Subfunduszy
Subfundusze moga by¢ ze sobg taczone na zasadach okreslonych w Ustawie.
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ROZDZIAL XI. Likwidacja Subfunduszu i Funduszu

art. 36. Likwidacja Subfunduszu

1.
2.

No o

Fundusz moze dokonac likwidacji Subfunduszu.

Subfundusz moze zostac zlikwidowany w przypadku zaistnienia przynajmniej jednej z nastepujacych przestanek:

1) w przypadku spadku Warto$ci Aktywdw Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 10.000.000 zt;

2) wprzypadku, gdy w okresie dwoch kolejnych miesiecy wynagrodzenie otrzymywane przez Towarzystwo za zarzadzanie
Subfunduszem nie pozwoli na pokrywanie kosztéw funkcjonowania danego Subfunduszu.

Decyzje o likwidacji Subfunduszu w przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2, w imieniu Funduszu podejmuje Towarzystwo. Towarzystwo,

pomimo wystapienia przestanki likwidacji Subfunduszu, o ktérej mowa w ust. 2, moze nie podja¢ decyzji o likwidacji Subfunduszu.

W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2, Fundusz nie moze zlikwidowa¢ wszystkich Subfunduszy jednoczesnie.

Wszystkie Subfundusze podlegaja likwidacji w przypadku rozwigzania Funduszu.

Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwigzku z rozwigzaniem Funduszu jest Towarzystwo.

Likwidator Subfunduszu ogtosi w sposdb wskazany w art. 33 informacje o rozpoczeciu likwidacji Subfunduszu. W ogtoszeniu tym

likwidator wezwie wierzycieli do zgtaszania w terminach wskazanych w tym ogtoszeniu roszczen zwigzanych z likwidowanym

Subfunduszem..

Od dnia rozpoczecia likwidacji Subfunduszu nie sg zbywane oraz odkupywane Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu.

Likwidacja Subfunduszu w przypadku gdy nie jest on likwidowany w zwigzku z likwidacjg Funduszu przeprowadzana jest z zachowaniem

nastepujacych zasad:

1) likwidacja polega na zbyciu Aktywéw Subfunduszu, $ciagnieciu jego naleznosci, zaspokojeniu wierzycieli i umorzeniu jego
Jednostek Uczestnictwa,

2) w terminie 14 dni od dnia otwarcia likwidacji sporzadza sie sprawozdanie finansowe na dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu,

3) Srodki pieniezne, ktorych wyptacenie nie byto mozliwe zostajg przekazane do depozytu sadowego.

art. 37. Rozwiazanie i likwidacja Funduszu

1.

»

Fundusz ulega rozwigzaniu w przypadkach wskazanych w Ustawie, a takze w przypadku gdy w okresie dwoch kolejnych miesiecy
funkcjonowania Funduszu suma wynagrodzenia otrzymywanego przez Towarzystwo za zarzadzanie wszystkimi Subfunduszami nie
pozwoli na pokrywanie sumy kosztow funkcjonowania wszystkich Subfunduszy.

Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczgcia likwidacji Fundusz zaprzestaje zbywania oraz
odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Informacja o wystapieniu przyczyn rozwigzania Funduszu bedzie niezwlocznie publikowana przez Towarzystwo lub Depozytariusza na
stronach internetowych Towarzystwa www.{fi.bnpapribas.pl.

Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywow, $ciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu
Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych Srodkéw pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych
przez nich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Srodki pieniezne, ktdrych wyptacenie nie bylo mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu sadowego.

Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba ze Komisja wyznaczy innego likwidatora.

Likwidator zgtasza niezwlocznie do rejestru funduszy otwarcie likwidacji Funduszu i dane likwidatora.

ROZDZIAL XIl. Postanowienia koncowe

art. 38.  Zmiany Statutu

1.

2.

Towarzystwo moze w kazdym czasie podja¢ decyzje o zmianie Statutu. W przypadkach okreslonych w Ustawie, zmiana Statutu moze
wymagac zezwolenia Komisji.
O zmianie Statutu Towarzystwo ogtosi na stronie internetowej Towarzystwa www.tfi.onpparibas.pl.
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CZESC Il. SUBFUNDUSZE
ROZDZIAL XIIl. Subfundusz BNP Paribas Konserwatywny

art. 39.  Cel inwestycyjny Subfunduszu
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.
2. Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie aktywéw przede wszystkim w:
1) jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne funduszy, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywéw przede
wszystkim w depozyty bankowe i Instrumenty Dtuzne,
2) tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania, ktorych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie
aktywow przede wszystkim w depozyty bankowe i Instrumenty Dtuzne.
3) depozyty bankowe oraz Instrumenty Diuzne.
3. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

art. 40.  Przedmiot lokat Subfunduszu, kryteria doboru lokat oraz wysoko$¢ minimalnych wptat
Do Subfunduszu majg zastosowanie art. 6, 7 oraz 8. Wysoko$¢ minimalnej pierwszej oraz kazdej kolejnej wptaty tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu nie moze by¢ mniejsza niz 100 (sto) zt.

art. 41.  Polityka inwestycyjna Subfunduszu

1. Depozyty bankowe, Instrumenty Diuzne, jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa Funduszy Dtuznych
oraz nalezno$ci moga stanowi¢ tacznie od 90% do 100% warto$ci Aktywow Subfunduszu

2. Fundusz moze lokowa¢ od 0% do 10% warto$ci Aktywow Subfunduszu w Instrumenty Udziatowe, jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne, tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, ktére
zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestujg do 100% aktywow w Instrumenty Udziatowe.

art. 42.  Maksymalne stawki optat manipulacyjnych dla Subfunduszu
Maksymalna stawka Optaty za Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu wynosi 1%.

art. 43. Dochody Subfunduszu

1. Dochdd osiagniety ze skiadnikow Aktywdw Subfunduszu powigksza wartos¢ Aktywow Subfunduszu oraz odpowiednio warto$¢
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2. Fundusz nie wypfaca dochodow Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

art. 44. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem pobiera wynagrodzenie state, ktére nie moze by¢ wyzsze niz 0,4% w skali roku, liczonego
jako 365 lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku.
Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z
poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane ze srodkdw Subfunduszu do pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu,
za ktory byto naliczane wynagrodzenie.

2. Towarzystwo poza wynagrodzeniem stalym za zarzadzanie, pobiera takze ze $rodkéw Subfunduszu dodatkowe Swiadczenia
przekazywane przez fundusze inwestycyjne otwarte, specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze inwestycyjne zamkniete,
a takze fundusze zagraniczne i instytucje wspoinego inwestowania, w zwiazku z byciem przez Subfundusz uczestnikiem tych funduszy
i instytucji wspolnego inwestowania, w szczegolno$ci w postaci zwrotu cze$ci opfat za zarzadzanie i administrowanie.

3. Aktualna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie Subfunduszem ustalana jest w drodze uchwaly decyzjq Zarzadu Towarzystwa
i publikowana w Tabelach Opfat, ktére sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa www.tfi.bnpparibas.pl oraz we wszystkich
punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

art. 45. Pokrywanie kosztéw Subfunduszu
1. Subfundusz pokrywa ze swoich Aktywow nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,

2) koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie instrumentéw finansowych oraz prowadzenie
rachunkéw bankowych (w tym przechowywaniem Aktywow Subfunduszu za granica), oraz prowizje i optaty zwigzane z transakcjami
kupna i sprzedazy papieréw warto$ciowych, instrumentow finansowych i praw majatkowych, w takim zakresie, w jakim dotycza
proporcjonalnie sktadnikéw Aktywdéw Subfunduszu,

3) koszty odsetek od zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytow i pozyczek,

4) koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentéw z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych w wysokosci ustalanej na
podstawie stosunku Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy
ptatnos¢,
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5) koszty optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen i publikacji przewidzianych przepisami prawa lub Statutu, w
wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien
roboczy poprzedzajacy ptatnosc, chyba ze koszty te zwigzane sg wytacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu, wowczas pokrywa
je w catosci Subfundusz,

6) podatki i inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym optaty za zezwolenia oraz
rejestracyjne, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosc,

7) Kkoszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora Funduszu w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Warto$ci
Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosé,

8) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,

9) koszty zwigzane z przygotowaniem, wydrukowaniem i publikacjg Kluczowych Informacii dla Inwestoréw oraz prospektu Funduszu,
w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na
dzien roboczy poprzedzajacy ptatnose,

10) koszty Agenta Transferowego, w wysoko$ci ustalanej na podstawie stosunku Wartoci Aktywéw Netto Subfunduszu do WartoSci
Aktywoéw Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosc,

11) wynagrodzenie Depozytariusza w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na dzieh roboczy poprzedzajacy ptatnosé i koszty Depozytariusza Funduszu w takim zakresie, w jakim
dotyczg sktadnikéw Aktywow Subfunduszu,

12) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu w odniesieniu do Subfunduszu, uwzgledniajace optaty licencyjne z tytutu
uzytkowania oprogramowania zwigzanego z prowadzeniem tychze ksigg rachunkowych.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2), 3), 5), 6), stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i bedg pokrywane zgodnie z umowami,

na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez

wiasciwe organy panstwowe.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 7), 8), stanowig koszty limitowane i pokrywane sa wedtug nastepujacych zasad:

1) koszty wynagrodzenia likwidatora, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 7 nie przekroczg kwoty 250.000 zt za caly okres trwania likwidacji.
Inne koszty likwidacji Funduszu niz wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie moga, przekroczy¢ 500.000 zt za caly okres trwania
likwidacji,

2) koszty wynagrodzenia likwidatora, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 8 nie przekrocza kwoty 250.000 zt za caty okres trwania likwidacji.
Inne koszty likwidacji Subfunduszu niz wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu nie moga przekroczy¢ 500.000 zt za caty okres
trwania likwidacji.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 4), 9) — 12) stanowig koszty limitowane, pokrywane wedtug ponizszych zasad:

1) Koszt, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt 4 bedzie pokrywany do wysokosci 0,30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, lub
kwoty 25.000 ztotych netto w skali roku, w zaleznosci od tego, ktora z tych kwot bedzie wyzsza,

2) Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 9 bedzie pokrywany do wysokosci 0,10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, lub
kwoty 12.000 ztotych netto w skali roku, w zaleznosci od tego, ktdra z tych kwot bedzie wyzsza,

3) Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 10 bedzie pokrywany do wysokosci 0,95% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku,
lub kwoty 120.000 ztotych netto w skali roku, w zaleznoci od tego, ktdra z tych kwot bedzie wyzsza,

4) Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 11 bedzie pokrywany do wysokosci 0,75% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku,
lub kwoty 96.000 ztotych netto w skali roku, w zaleznosci od tego, ktéra z tych kwot bedzie wyzsza,

5) Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 12 bedzie pokrywany do wysokosci 0,40% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku,
lub kwoty 72.000 ztotych netto w skali roku, w zaleznosci od tego, ktéra z tych kwot bedzie wyzsza.

Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo z $rodkdw wiasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie

Subfunduszem.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo kosztow zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktérych

mowa w ust. 1 pkt 2) — 12). W imieniu Towarzystwa taka decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa, w formie uchwaty.

W okresie trwania likwidacji Funduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu wykonywania czynno$ci okre$lonych w umowie o

prowadzenie rejestru Aktywow oraz w art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez likwidatora z wynagrodzenia otrzymanego z tytutu

likwidacji Funduszu. W przypadku likwidacji Subfunduszu postanowienia zadania poprzedniego stosuje sie odpowiednio.

Koszty przekraczajace limity wskazane w ust. 3 i 4 pokrywane sg przez Towarzystwo w terminach ich wymagalnosci.

Zobowigzania zwigzane z danym Subfunduszem obcigzajq tylko ten Subfundusz, z zastrzezeniami ustepdw ponizszych.

. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikow lokat wiecej niz jednego Subfunduszu, koszty

takiej transakcji obcigzaja dany Subfundusz proporcjonalnie do udziatu wartosci nabytych lub zbytych na rzecz tego Subfunduszu
sktadnikow lokat w warto$ci sktadnikow lokat nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogétem.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw obcigza kilka Subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci, jaka obcigza dany Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy Wartosci
Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy, na ktérych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztow.

Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu, obcigzajg poszczegolne Subfundusze proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszy w Warto$ci Aktywdw Netto Funduszu.
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ROZDZIAL XV. Subfundusz BNP Paribas Matych i Srednich Spétek

art. 53.  Cel inwestycyjny Subfunduszu
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

art. 54.  Przedmiot lokat Subfunduszu i kryteria doboru lokat oraz wysoko$¢ minimalnych wptat
Do Subfunduszu majg zastosowanie art. 6, 7 oraz 8. Wysoko$¢ minimalnej pierwszej oraz kazdej kolejnej wptaty tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu nie moze by¢ mniejsza niz 100 (sto) zt.

art. 55.  Polityka inwestycyjna Subfunduszu
1. Fundusz lokuje minimum 66% wartosci Aktywéw Subfunduszu w Instrumenty Udziatowe emitowane przez mate i $rednie spotki,
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych lub instytucji
wspolnego inwestowania, ktére zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestujg min 50% aktywdw w Instrumenty Udziatowe, ktore sg
emitowane gtéwnie przez mate i Srednie spotki.
2. Depozyty bankowe, Instrumenty Diuzne i inne instrumenty finansowe moga, stanowi¢ tacznie maksymalnie 34% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

art. 56.  Maksymalne stawki optat manipulacyjnych dla Subfunduszu
Maksymalna stawka Opfaty za Nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu wynosi 2%.

art. 57.  Dochody Subfunduszu
1. Dochdd osiagniety ze skiadnikéw Aktywéw Subfunduszu powieksza wartos¢ Aktywow Subfunduszu oraz odpowiednio wartos¢
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
2. Fundusz nie wypfaca dochodow Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

art. 58.  Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem pobiera wynagrodzenie state, ktdre nie moze by¢ wyzsze niz 0,75% w skali roku, liczonego
jako 365 lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku.
Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu z
poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane ze $rodkéw Subfunduszu do pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu,
za ktory byto naliczane wynagrodzenie.

2. Towarzystwo poza wynagrodzeniem stalym za zarzadzanie, pobiera takze ze $rodkéw Subfunduszu dodatkowe Swiadczenia
przekazywane przez fundusze inwestycyjne otwarte, specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze inwestycyjne zamkniete,
a takze fundusze zagraniczne i instytucje wspolnego inwestowania, w zwiazku z byciem przez Subfundusz uczestnikiem tych funduszy
i instytucji wspdlnego inwestowania, w szczegolnosci w postaci zwrotu czesci optat za zarzadzanie i administrowanie.

3. Aktualna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie Subfunduszem ustalana jest w drodze uchwaly decyzjq Zarzadu Towarzystwa
i publikowana w Tabelach Opfat, ktore s dostepne na stronie internetowej Towarzystwa www.tfi.bnpapribas.pl oraz we wszystkich
punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

art.59.  Pokrywanie kosztéw Subfunduszu
1. Subfundusz pokrywa ze swoich Aktywdw nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,

2) koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i opfaty za przechowywanie instrumentéw finansowych oraz prowadzenie
rachunkéw bankowych (w tym przechowywaniem Aktywow Subfunduszu za granica), oraz prowizje i optaty zwigzane z transakcjami
kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych, instrumentéw finansowych i praw majatkowych, w takim zakresie, w jakim dotycza
proporcjonalnie sktadnikéw Aktywéw Subfunduszu,

3) koszty odsetek od zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytow i pozyczek,

4) koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentéw z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych w wysokosci ustalanej na
podstawie stosunku Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy
ptatnos¢,

5) koszty optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen i publikacji przewidzianych przepisami prawa lub Statutu, w
wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien
roboczy poprzedzajacy ptatno$c, chyba ze koszty te zwigzane sg wytacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu, wéwczas pokrywa
je w catosci Subfundusz,

6) podatki i inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym optaty za zezwolenia oraz
rejestracyjne, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosc¢,

7) wynagrodzenie likwidatora Funduszu w wysoko$ci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do
Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosc¢,

8) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,
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9) koszty zwigzane z przygotowaniem, wydrukowaniem i publikacjg Kluczowych Informacii dla Inwestoréw oraz prospektu Funduszu,
w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na
dzien roboczy poprzedzajacy ptatnose,

10) koszty Agenta Transferowego, w wysoko$ci ustalanej na podstawie stosunku Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu do WartoSci
Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnose,

11) wynagrodzenie Depozytariusza w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do WartoSci
Aktywow Netto Funduszu na dzieh roboczy poprzedzajacy ptatnosé i koszty Depozytariusza Funduszu w takim zakresie, w jakim
dotyczg sktadnikéw Aktywow Subfunduszu,

12) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu w odniesieniu do Subfunduszu, uwzgledniajace optaty licencyjne z tytutu
uzytkowania oprogramowania zwigzanego z prowadzeniem tychze ksigg rachunkowych.

2. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2), 3), 5), 6), stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i beda pokrywane zgodnie z umowami,
na podstawie ktorych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez
wiasciwe organy panstwowe.

3. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 7), 8), stanowig koszty limitowane i pokrywane sg wedtug nastepujacych zasad:

1) koszty wynagrodzenia likwidatora, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 7 nie przekrocza kwoty 250.000 zt za caty okres trwania likwidacji.
Inne koszty likwidacji Funduszu niz wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie moga przekroczy¢ 500.000 zt za caty okres trwania
likwidacji,

2) koszty wynagrodzenia likwidatora, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 8 nie przekrocza kwoty 250.000 zt za caly okres trwania likwidacji.
Inne koszty likwidacji Subfunduszu niz wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu nie mogg przekroczy¢ 500.000 zt za caly okres
trwania likwidacji.

4. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 4), 9) — 12) stanowig koszty limitowane, pokrywane wedtug ponizszych zasad:

1) Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 4 bedzie pokrywany do wysokosci 0,30% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, lub
kwoty 25.000 ztotych netto w skali roku, w zaleznosci od tego, ktdra z tych kwot bedzie wyzsza,

2) Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 9 bedzie pokrywany do wysokosci 0,10% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, lub
kwoty 12.000 ztotych netto w skali roku, w zaleznosci od tego, ktdra z tych kwot bedzie wyzsza,

3) Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 10 bedzie pokrywany do wysokosci 0,95% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku,
lub kwoty 120.000 ztotych netto w skali roku, w zaleznosci od tego, ktéra z tych kwot bedzie wyzsza,

4) Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 11 bedzie pokrywany do wysokosci 0,75% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku,
lub kwoty 96.000 ztotych netto w skali roku, w zalezno$ci od tego, ktdra z tych kwot bedzie wyzsza,

5) Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 12 bedzie pokrywany do wysokosci 0,40% Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku,
lub kwoty 72.000 ztotych netto w skali roku, w zalezno$ci od tego, ktéra z tych kwot bedzie wyzsza.

5. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo z $rodkow wiasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie
Subfunduszem.

6. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo kosztéw zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktorych
mowa w ust. 1 pkt 2) — 12). W imieniu Towarzystwa taka decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa, w formie uchwaly.

7. W okresie trwania likwidacji Funduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu wykonywania czynno$ci okre$lonych w umowie o
prowadzenie rejestru Aktywéw oraz w art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez likwidatora z wynagrodzenia otrzymanego z tytutu
likwidacji Funduszu. W przypadku likwidacji Subfunduszu postanowienia zadania poprzedniego stosuje sie odpowiednio.

8. Koszty przekraczajace limity wskazane w ust. 3 i 4 pokrywane sq przez Towarzystwo w terminach ich wymagalnosci.

9. Zobowigzania zwigzane z danym Subfunduszem obciazaja tylko ten Subfundusz, z zastrzezeniami ustepéw ponizszych.

10. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat wiecej niz jednego Subfunduszu, koszty
takiej transakcji obcigzajg dany Subfundusz proporcjonalnie do udziatu wartosci nabytych lub zbytych na rzecz tego Subfunduszu
sktadnikow lokat w warto$ci sktadnikow lokat nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogotem.

11. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow obcigza kilka Subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci, jaka obcigza dany Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy Warto$ci
Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy, na ktérych cigzy obowiazek pokrycia tych kosztow.

12. Zobowigzania, ktore dotyczg catego Funduszu, obcigzaja poszczegdlne Subfundusze proporcjonalnie do udziatu Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszy w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.
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ROZDZIAL XVI. Subfundusz BNP Paribas Lokata Kapitatu

art. 60.  Cel inwestycyjny Subfunduszu
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

art.61.  Przedmiot lokat Subfunduszu i kryteria doboru lokat oraz wysoko$¢ minimalnych wptat
Do Subfunduszu majg zastosowanie art. 6, 7 oraz 8. Wysoko$¢ minimalnej pierwszej oraz kazdej kolejnej wptaty tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu nie moze by¢ mniejsza niz 100 (sto) zt.

art. 62.  Polityka inwestycyjna Subfunduszu

1. Fundusz lokuje co najmniej 50% warto$ci Aktywdw Subfunduszu w: obligacje korporacyjne i inne diuzne papiery komercyjne emitowane
przez przedsiebiorstwa, jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania,
funduszy inwestycyjnych lub funduszy zagranicznych ktérych polityka inwestycyjna opiera sig na inwestowaniu aktywow w obligacje
korporacyjne i inne papiery diuzne emitowane przez przedsigbiorstwa.

2. Fundusz moze lokowa¢ do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu w Instrumenty Dtuzne inne niz wymienione w ust. 1, depozyty, jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, funduszy inwestycyjnych lub funduszy
zagranicznych klasyfikowanych jako fundusze ochrony kapitatu lub fundusze dtuzne lub posiadajacych zblizona polityke inwestycyjna.

3. Fundusz moze lokowac od 0% do 5% wartosci Aktywow Subfunduszu w Instrumenty Udziatowe.

art. 63.  Maksymalne stawki optat manipulacyjnych dla Subfunduszu
Maksymalna stawka Optaty za Nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu wynosi 2.5%.

art. 64.  Dochody Subfunduszu
1. Dochdd osiagniety ze skiadnikow Aktywdw Subfunduszu powigksza wartos¢ Aktywow Subfunduszu oraz odpowiednio warto$¢
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
2. Fundusz nie wypfaca dochodow Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

art. 65.  Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem pobiera wynagrodzenie state, ktére nie moze by¢ wyzsze niz 0,9% w skali roku, liczonego
jako 365 lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku.
Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z
poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane ze srodkdw Subfunduszu do pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu,
za ktory byto naliczane wynagrodzenie.

2. Towarzystwo poza wynagrodzeniem stalym za zarzadzanie, pobiera takze ze $rodkéw Subfunduszu dodatkowe $wiadczenia
przekazywane przez fundusze inwestycyjne otwarte, specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze inwestycyjne zamkniete,
a takze fundusze zagraniczne i instytucje wspolnego inwestowania, w zwiazku z byciem przez Subfundusz uczestnikiem tych funduszy
i instytucji wspolnego inwestowania, w szczegolno$ci w postaci zwrotu czg$ci opfat za zarzadzanie i administrowanie.

3. Aktualna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie Subfunduszem ustalana jest w drodze uchwaty decyzjq Zarzadu Towarzystwa
i publikowana w Tabelach Opfat, ktére sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa www.tfi.bnpapribas.pl oraz we wszystkich
punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

art. 66.  Pokrywanie kosztéw Subfunduszu
1. Subfundusz pokrywa ze swoich Aktywow nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,

2) koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie instrumentéw finansowych oraz prowadzenie
rachunkéw bankowych (w tym przechowywaniem Aktywow Subfunduszu za granicg), oraz prowizje i optaty zwigzane z transakcjami
kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych, instrumentow finansowych i praw majatkowych, w takim zakresie, w jakim dotycza
proporcjonalnie sktadnikéw Aktywéw Subfunduszu,

3) koszty odsetek od zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytow i pozyczek,

4) koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentéw z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych w wysokosci ustalanej na
podstawie stosunku Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy
ptatnose,

5) koszty optat sgdowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen i publikacji przewidzianych przepisami prawa lub Statutu, w
wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu na dzien
roboczy poprzedzajacy ptatno$c, chyba ze koszty te zwigzane sg wytacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu, wowczas pokrywa
je w catosci Subfundusz,

6) podatki i inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy pafstwowe i samorzadowe, w tym optaty za zezwolenia oraz
rejestracyjne, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosc¢,
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7) wynagrodzenie likwidatora Funduszu w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do
Warto$ci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosé,

8) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,

9) koszty zwigzane z przygotowaniem, wydrukowaniem i publikacjg Kluczowych Informacii dla Inwestoréw oraz prospektu Funduszu,
w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na
dzien roboczy poprzedzajacy ptatnose,

10) koszty Agenta Transferowego, w wysoko$ci ustalanej na podstawie stosunku Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu do WartoSci
Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosé,

11) wynagrodzenie Depozytariusza w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do Warto$ci
Aktywow Netto Funduszu na dzieh roboczy poprzedzajacy ptatnosé i koszty Depozytariusza Funduszu w takim zakresie, w jakim
dotyczg sktadnikéw Aktywow Subfunduszu,

12) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu w odniesieniu do Subfunduszu, uwzgledniajace optaty licencyjne z tytutu
uzytkowania oprogramowania zwigzanego z prowadzeniem tychze ksiag rachunkowych.

2. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2), 3), 5), 6), stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i beda pokrywane zgodnie z umowami,
na podstawie ktorych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez
wiasciwe organy panstwowe.

3. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7), 8), stanowig koszty limitowane i pokrywane sg wedtug nastepujacych zasad:

1) koszty wynagrodzenia likwidatora, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 7 nie przekrocza kwoty 250.000 zt za caly okres trwania likwidacji.
Inne koszty likwidacji Funduszu niz wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie moga przekroczy¢ 500.000 zt za caty okres trwania
likwidacji,

2) koszty wynagrodzenia likwidatora, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 8 nie przekrocza kwoty 250.000 zt za caty okres trwania likwidacji.
Inne koszty likwidacji Subfunduszu niz wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu nie moga przekroczy¢ 500.000 zt za caly okres
trwania likwidacji.

4. Koszty, o ktoérych mowa w ust. 1 pkt 4), 9) — 12) stanowig koszty limitowane, pokrywane wedtug ponizszych zasad:

1) Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 4 bedzie pokrywany do wysokosci 0,30% Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku, lub
kwoty 25.000 ztotych netto w skali roku, w zaleznoSci od tego, ktdra z tych kwot bedzie wyzsza,

2) Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 9 bedzie pokrywany do wysokosci 0,10% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku, lub
kwoty 12.000 ztotych netto w skali roku, w zaleznosci od tego, ktdra z tych kwot bedzie wyzsza,

3) Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 10 bedzie pokrywany do wysokosci 0,95% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku,
lub kwoty 120.000 ztotych netto w skali roku, w zaleznosci od tego, ktéra z tych kwot bedzie wyzsza,

4) Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 11 bedzie pokrywany do wysokosci 0,75% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku,
lub kwoty 96.000 ztotych netto w skali roku, w zalezno$ci od tego, ktdra z tych kwot bedzie wyzsza,

5) Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 12 bedzie pokrywany do wysokosci 0,40% Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku,
lub kwoty 72.000 ztotych netto w skali roku, w zalezno$ci od tego, ktéra z tych kwot bedzie wyzsza.

5. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo z $rodkéw wiasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie
Subfunduszem.

6. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo kosztéw zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktorych
mowa w ust. 1 pkt 2) — 12). W imieniu Towarzystwa taka decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa, w formie uchwaty.

7. W okresie trwania likwidacji Funduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu wykonywania czynno$ci okre$lonych w umowie o
prowadzenie rejestru Aktywéw oraz w art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez likwidatora z wynagrodzenia otrzymanego z tytutu
likwidacji Funduszu. W przypadku likwidacji Subfunduszu postanowienia zadania poprzedniego stosuje sie odpowiednio.

8. Koszty przekraczajace limity wskazane w ust. 3 i 4 pokrywane s przez Towarzystwo w terminach ich wymagalnosci.

9. Zobowigzania zwigzane z danym Subfunduszem obciazaja tylko ten Subfundusz, z zastrzezeniami ustepéw ponizszych.

10. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat wiecej niz jednego Subfunduszu, koszty
takiej transakcji obcigzajg dany Subfundusz proporcjonalnie do udziatu wartosci nabytych lub zbytych na rzecz tego Subfunduszu
sktadnikow lokat w warto$ci sktadnikow lokat nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogotem.

11. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw obcigza kilka Subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci, jaka obcigza dany Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy Wartosci
Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy, na ktérych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztow.

12. Zobowigzania, ktore dotycza catego Funduszu, obcigzaja poszczegdlne Subfundusze proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszy w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.
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