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WPROWADZENIE

1) SUBFUNDUSZ

Subfundusz BNP Paribas Aktywny w likwidacji_(w okresie 03.02.2020 — 24.04.2019 dziatat pod nazwg
Spektrum Aktywny a wczesniej pod nazwg Raiffeisen Aktywnego Inwestowania) (,Subfundusz”)
Subfundusz jest wydzielony w ramach BNP Paribas Premium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty (,Fundusz”))

W dniu 11 czerwca 2014 roku Komisja Nadzoru Finansowego decyzjg nr
DFI1/1/4033/69/15/13/14/U/52/1/MK udzielita zezwolenia na utworzenie Funduszu pod pierwotng
nazwa: RAIFFEISEN Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych dniu 2 lipca 2014 roku pod numerem
RFi 990 przez Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny Rejestrowy, ul. Ptocka 9.

W dniu 25 kwietnia 2019 roku fundusz zmienit nazwe na SPEKTRUM Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty, a od 4 Ilutego 2020 roku dziata pod nazwg BNP Paribas Premium
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz zostat utworzony na okres nieograniczony.
Na dzien otwarcia likwidacji w sktad Funduszu wchodzg nastepujace Subfundusze:

1. Subfundusz BNP_ Paribas TOP Funduszy Obligacji Krajowych (w okresie 03.02.2020 -
24.04.2019 dziatat pod nazwg Spektrum Dluzny a wczesniej pod nazwg Raiffeisen Aktywnego
Oszczedzania)

2.  Subfundusz BNP Paribas Obligacji Wysokodochodowych (w okresie 03.02.2020 — 24.04.2019
dziatat pod nazwg Spekirum Globalnych Mozliwosci a wczesniej pod nazwg Raiffeisen
Globalnych Mozliwosci)

3.  Subfundusz BNP Paribas Aktywny w likwidacji_(w okresie 03.02.2020 — 24.04.2019 dziatat pod
nazwag Spektrum Aktywny a wczesniej pod nazwg Raiffeisen Aktywnego Inwestowania)

4. Subfundusz BNP Paribas Aktywnych Strategii Diuznych (w okresie 03.02.2020 — 24.04.2019
dziatat pod nazwg Spektrum Aktywnych Strategii Dluznych a wczeséniej pod nazwg Raiffeisen
Obligacji Korporacyjnych)

W dniu 23 wrzesnia Zarzad BNP PARIBAS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A z siedzibg w
Warszawie, podjagt uchwate w sprawie otwarcia likwidacja Subfunduszu dziatajgc na podstawie art.
165 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (tj. z dnia 9 grudnia 2019 r. Dz.U. z 2020 r. poz. 95) oraz na podstawie
art. 43 ust. 1 lit d) Statutu Funduszu,.

Uchwata o otwarciu likwidacji zostata podjeta z powodu wytoczenia przeciwko Funduszowi powddztwa
przez GetBack S.A., w ktorym powod kieruje do aktywoéw Subfunduszu roszczenie przekraczajgce
10% aktywoéw Subfunduszu a przewidywany termin rozstrzygniecia sporu jest dtuzszy niz rok.
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Dzien otwarcia likwidacji zostat ustalony na 24 wrzesnia Przewidywany czas trwania likwidacji zostat
oszacowany na 3 lata.

Likwidator Subfunduszu
Zgodnie z art. 43 ust. 2 Statutu Funduszu, likwidatorem Subfunduszu BNP Paribas Aktywny jest
Towarzystwo.

BNP Paribas Aktywny w likwidacji

Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 2 lipca 2014 roku.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu byt wzrost warto$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu..

Fundusz realizowat cel inwestycyjny Subfunduszu jako subfunduszu absolutnej stopy zwrotu poprzez
inwestowanie Aktywéw Subfunduszu w zaleznosci od oceny perspektyw poszczegdlnych spotek
i branz rynku z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat Subfunduszu.

Fundusz moze inwestowaé¢ do 50% Aktywow Subfunduszu w instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony
skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, a ponadto takze w dtuzne papiery wartosciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa.

Fundusz moze takze inwestowa¢ do 100% Aktywow Subfunduszu w instrumenty udziatowe tj.: akcje
oraz instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczegdélnosci: prawa poboru, prawa
do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, ktérych bazg sg akcje (lub inne prawa majgtkowe
inkorporujgce prawa z akcji), obligacje zamienne na akcje, a takze inne zbywalne papiery wartosciowe
inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom z akgc;ji.

Szczegolowe zasady lokowania powierzonych srodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaly okreslone w Statucie BNP Paribas Premium Specjalistycznego

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

2) ORGAN FUNDUSZU - BNP PARIBAS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH
S.A. (,Towarzystwo”)

Firma, siedziba i adres Towarzystwa

Firma: BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Twarda 18

00-105 Warszawa
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BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest wpisane do Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000031121, o kapitale zakladowym w
wysokosci 16 692 912,00 zt optaconym w catosci,

NIP: 526-02-10-808,

REGON: 012557199,

3) OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY:

Prezentowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest na dzien do 24 wrzesnia 2020 roku. Dniem
bilansowym jest dzien 24 wrzesnia 2020 roku.

4) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI:

W dniu 23 wrzesnia 2020 roku Zarzad BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. podjat
uchwate w sprawie otwarcia likwidacji Subfunduszu, dziatajgc na podstawie art. 43 ust. 1 lit d) Statutu
Funduszu w zwigzku z 165 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tj. z dnia 9 grudnia 2019 r. Dz.U. z 2020 r. poz. 95).

Dzien otwarcia likwidacji zostat ustalony na 24 wrzesnia 2020 roku. Sprawozdanie finansowe
subfunduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu braku kontynuowania dziatalnosci przez subfundusz w
dajacej sie przewidzie¢ przysziosci m oraz zgodnie z §7 Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 21
czerwca 2005 roku w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych jednostkowe sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasady rachunkowosci wynikajgce z przepisow
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Oznacza to, ze po otwarciu likwidacji Subfunduszu stosuje sie takie same metody i zasady wyceny jakie
byty stosowane przed otwarciem likwidaciji.

5) BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe na dzien otwarcia likwidacji z mocy prawa nie podlega badaniu przez
biegtego rewidenta

6) KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz w ramach subfunduszy zbywa jednostki kategorii A, B, C i P, réznigce sie sposobem
pobierania optat manipulacyjnych.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A charakteryzujg sie tym, ze Towarzystwo pobiera optate
manipulacyjng za zbywanie, zamiane i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.
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Jednostki Uczestnictwa kategorii B charakteryzujg sie tym, Zze Towarzystwo pobiera optate
manipulacyjng za zbywanie i zamiane Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Jednostki Uczestnictwa kategorii C charakteryzujg sie tym, ze Towarzystwo pobiera optate
manipulacyjng z tytutu zamiany i odkupywania Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

Jednostki Uczestnictwa kategorii P charakteryzujg sie tym, Zze Towarzystwo pobiera optate
manipulacyjng za zbywanie, Zamiane i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii P.

Na dzieh bilansowy Fundusz w ramach Subfunduszy zbywat Jednostki Uczestnictwa kategorii A oraz
kategorii B.

BNP Paribas Aktywny w likwidacji

Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A oraz kategorii B pobiera
optate manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 4,00% kwoty wptaconej. Opfata manipulacyjna jest
pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A pobiera optate
manipulacyjng w maksymalnej wysokosci stanowigcej 4,00% kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU. Opfata manipulacyjna jest
pobierana w dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A.

Towarzystwo za zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A oraz kategorii B pobiera
opfate manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 4,00% kwoty wynikajacej z pomnozenia liczby
zamienianych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU. Optata manipulacyjna,
pobierana jest w dniu zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Za zarzgdzanie Funduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie ze srodkéw Subfunduszu
sktadajgce sie z czesci statej i zmiennej.

Wynagrodzenie state dla kazdej kategorii jednostki nie moze by¢ wyzsze, niz 3,00 % w skali roku od

Sredniej rocznej Wartosci Aktywoéw Subfunduszu Netto na dang kategorie w danym roku.

Inne informacje

Zastosowane kursy walut NBP, po jakich przeliczone zostaty aktywa na dzien 24 wrzesnia 2020 roku,
wynosza:

Dla EUR — 4,5272

Dla USD - 3,8833

Dla GBP - 4,9467
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BILANS 2020-09-24 2019-12-31
I. Aktywa 34711 42913
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3243 1368
2) Naleznosci 103 2 586
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 31365 36 954
- dluzne papiery warto$ciowe 6419 8105
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 2 005
- dluzne papiery warto$ciowe - 2 005
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 617 144
Ill. Aktywa netto (I - 1) 34 094 42 769
IV. Kapitat funduszu 81 787 86 866
1) Kapitat wptacony 1597 075 1596 823
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1 515 288 -1 509 957
V. Dochody zatrzymane -44 916 -42 411
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -28 903 -27 901
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -16 013 -14 510
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -2 777 -1 686
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operac;ji (IV+V+/-VI) 34 094 42 769
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 517 415,4204 594 161,9825
A 506 193,6597 581 792,9371
B 11 221,7607 12 369,0454
Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa 65,89 71,98
A 65,90 71,99
B 65,66 71,72
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TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2020-09-24

2019-12-31

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wg ceny
nabyciaw tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

27573

24779

71,39%

30421

28 679

66,83%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

18,50%

23,56%

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granicg

0,48%

0,40%

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

90,37%

90,79%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Bilansu w czesci Skfadnikéw lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gtéwnej Zestawienia lokat
przedstawia instrumenty pochodne ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne ktére na dzien bilansowy miaty ujemng wycene sg w Bilansie ujmowane w

czesci Zobowigzania

SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS AKTYWNY W LIKWIDACJI wydzielony w ramach BNP PARIBAS PREMIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

07.




“= BNP PARIBAS

¥ . TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Wartos¢ wg wyceny

TABELA UZUPELNIAJACA . . Kraj siedziby Wartos¢ wg ceny st Procentowy udziat w
AKCJE oG] Bk N R Lz emitenta nabyciaw tys. na dz'ev'\: :’y'lsa"“wy aktywach ogétem
Aktywny rynek nieregulowany 581 576 1,66%
Aktywny rynek
BLOOBER TEAM S.A. (PLBLOBR00014) . NEWCONNECT ASO 800 | Polska 96 137 0,40%
nieregulowany
CREATIVEFORGE GAMES S A. Aktywny rynek
(PLORFRG00016) HisteguioRany NEWCONNECT ASO 3372 | Polska 130 90 0,26%
MOVIE GAMES S.A. (PLMVGMS00011) g‘:&ﬂ{ﬁ;ﬁ; NEWCONNECT ASO 950 | Polska 127 99 0,28%
FOREVER ENTERTAINMENT S.A. Aktywny rynek
(PLERENTO0014) nierey";u{ovfl’any NEWCONNECT ASO 12 020 | Polska 130 136 0,39%
POINTPACK.PL S.A. (PLPNTPKO00014) Aktywny rynek NEWCONNECT ASO 1460 | Polska 98 114 0,33%
nieregulowany
Aktywny rynek regulowany 26 992 24 203 69,73%
- GIELDA PAPIEROW
ng’sv&’lsszic'('g‘igEgg&g;%?zEDNOSC' BANK gﬁm%;yy”ek WARTOSCIOWYCH 66 284 | Polska 1928 1334 3,84%
A W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
(PEQE‘KKA%%;%TS KASA OPIEKI S.A. ng%:}yy“k WARTOSCIOWYCH 25 820 | Polska 2096 1256 3,62%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
DOM DEVELOPMENT S.A. (PLDMDVL00012) reoulowany WARTOSCIOWYCH 2054 | Polska 138 205 0,59%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
DEVELIA S.A. (PLLCCRP00017) reguiowany WARTOSCIOWYCH 291 745 | Polska 760 478 1,38%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
(PEQII—\IIOKOE(?(;\(I)?;)OWY W WARSZAWIE S.A. g‘gm%;‘;”ek WARTOSCIOWYCH 15040 | Polska 820 540 1,56%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) fegulowany WARTOSCIOWYCH 870 | Polska 109 204 0,59%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
CIECH S.A. (PLCIECH00018) reguiowany WARTOSCIOWYCH 9094 | Polska 407 236 0,68%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
TIM S.A. (PLTIMO000016) regulowany WARTOSCIOWYCH 18 102 | Polska 106 233 0,67%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
IMPEL S.A. (PLIMPEL00011) regulowany WARTOSCIOWYCH 20 446 | Polska 458 239 0,69%
W WARSZAWIE
, Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHM000017) | {0 Mt 0 WARTOSCIOWYCH 3000 | Polska 249 350 1,01%
W WARSZAWIE
Aktywiny rynek GIELDA PAPIEROW
CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 5000 | Polska 124 136 0,39%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
ERBUD S.A. (PLERBUD00012) Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH 2194 | Polska 42 41 0,12%

regulowany

W WARSZAWIE
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Wartos¢ wg wyceny

TABELA UZUPELNIAJACA . . Kraj siedziby Wartos¢ wg ceny st Procentowy udziat w
AKCJE oG] Bk N R Lz emitenta nabyciaw tys. na dz'ev'\: :’y'lsa"“wy aktywach ogétem
Aktywiny rynek GIELDA PAPIEROW
FAMUR S.A. (PLFAMUR00012) regulowany WARTOSCIOWYCH 113 265 | Polska 411 179 0,52%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
GLOBE TRADE CENTRE S.A. (PLGTC0000037) | JH0 o0 WARTOSCIOWYCH 43368 | Polska 355 267 0,77%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
(PEQ&Q%OE%SZCZOWE KRUSZWICA S.A. ﬁa'gm%%/”ek WARTOSCIOWYCH 5986 | Polska 276 315 0,91%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
GRUPA LOTOS S.A. (PLLOTOS00025) regulowany WARTOSCIOWYCH 12 224 | Polska 747 423 1,22%
W WARSZAWIE
. GIELDA PAPIEROW
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH 24552 | Polska 68 122 0,35%
GAZOWNICTWO S.A. (PLPGNIG00014) regulowany W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
(PEFO’IIZI\SIS(IJgO%TE(S:)ERN NAFTOWY ORLEN S.A. ng%:}yy“k WARTOSCIOWYCH 12 493 | Polska 741 551 1,59%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTB00016) regulowany WARTOSCIOWYCH 1818 | Polska 99 122 0,35%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
STALPROFIL S.A. (PLSTLPF00012) fegulowany WARTOSCIOWYCH 47 174 | Polska 469 250 0,72%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPL00017) fegulowany WARTOSCIOWYCH 30 000 | Polska 190 208 0,60%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
APATOR S.A. (PLAPATR00018) reguiowany WARTOSCIOWYCH 16 665 | Polska 492 343 0,99%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
EUROTEL S.A. (PLERTEL00011) regulowany WARTOSCIOWYCH 6568 | Polska 146 146 0,42%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
POZBUD T&R S.A. (PLPZBDT00013) ﬁs'gmnwé:]yy”ek WARTOSCIOWYCH 180 000 | Polska 231 245 0,71%
W WARSZAWIE
Aktywiny rynek GIELDA PAPIEROW
NEUCA S.A. (PLTRFRM00018) regulowany WARTOSCIOWYCH 398 | Polska 98 192 0,55%
W WARSZAWIE
Aktywiny rynek GIELDA PAPIEROW
UNIBEP S.A. (PLUNBEP00015) regulowany WARTOSCIOWYCH 6 000 | Polska 55 46 0,13%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
MERCOR S.A. (PLMRCOR00016) ﬁ?'gmnwya%”e'( WARTOSCIOWYCH 17 335 | Polska 141 178 0,51%
W WARSZAWIE
Aktywiny rynek GIELDA PAPIEROW
DELKO S.A. (PLDELKO00019) WARTOSCIOWYCH 3252 | Polska 54 95 0,27%

regulowany

W WARSZAWIE

SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS AKTYWNY W LIKWIDACJI wydzielony w ramach BNP PARIBAS PREMIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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¥ . TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Wartos¢ wg wyceny

TABELA UZUPELNIAJACA . . Kraj siedziby Wartos¢ wg ceny s s Procentowy udziat w
AKCJE oG] Bk N R Lz emitenta nabyciaw tys. na dz'ev'\: :’y'lsa"“wy aktywach ogétem
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
VRG S.A. (PLVSTLA00011) feqlonary WARTOSCIOWYCH 65 075 | Polska 107 162 0,47%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
ENEA S.A. (PLENEA000013) requlowary WARTOSCIOWYCH 45000 | Polska 314 231 0,66%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
(PEFG,GEEF;{%%&AO)GRUPA ENERGETYCZNA SA. ﬁa'gm%%/”ek WARTOSCIOWYCH 35721 | Polska 221 179 0,52%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
RADPOL S.A. (PLRDPOL00010) reqlonary WARTOSCIOWYCH 44 659 | Polska 69 08 0,28%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
RELPOL S.A. (PLRELPL00014) requlowary WARTOSCIOWYCH 37 229 | Polska 198 193 0,56%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
ARCTIC PAPER S.A. (PLARTPR00012) requlomary WARTOSCIOWYCH 44999 | Polska 140 163 0,47%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
ECHO INVESTMENT S.A. (PLECHPS00019) reoulowany WARTOSCIOWYCH 90 000 | Polska 372 373 1,08%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) fegulowany WARTOSCIOWYCH 350 | Polska 116 152 0,44%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
LPP S.A. (PLLPP0000011) fegulowany WARTOSCIOWYCH 120 | Polska 891 798 2,30%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
STALPRODUKT S.A. (PLSTLPD00017) fegulowany WARTOSCIOWYCH 903 | Polska 204 170 0,49%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
(PtEV?/EBLGSI;(OIOVgEglEL BOGDANKA S.A. ngmnwé:]yynek WARTOSCIOWYCH 8291 | Polska 248 151 0,43%
W WARSZAWIE
. GIELDA PAPIEROW
(PESZVXJ%ESOTI)Y ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. ﬁs'gmnwé:]yy”ek WARTOSCIOWYCH 25371 | Polska 976 631 1,82%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek ' .
KERNEL HOLDING S.A. (LU0327357389) fegulowany WARTOSCIOWYCH 5175 | Ukraina 248 207 0,60%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
EUROCASH S.A. (PLEURCH00011) regulonany WARTOSCIOWYCH 17 143 | Polska 283 244 0,70%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
CCC S.A. (PLCCC0000016) ﬁ?'gmnwya%”e'( WARTOSCIOWYCH 3935 | Polska 236 178 0,51%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
TAURON POLSKA ENERGIA S.A. Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH 133 745 | Polska 256 248 0,71%

(PLTAURN00011)

regulowany

W WARSZAWIE
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¥ . TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Wartos¢ wg wyceny

TABELA UZUPELNIAJACA . . Kraj siedziby Wartos¢ wg ceny s s Procentowy udziat w
AKCJE oG] Bk N R Lz emitenta nabyciaw tys. na dz'ev'\: :’y'lsa"“wy aktywach ogétem
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
ELEKTROTIM S.A. (PLELEKT00016) regulowany WARTOSCIOWYCH 15 000 | Polska 98 77 0,22%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
MABION S.A. (PLMBION00016) regulowany WARTOSCIOWYCH 665 | Polska 48 20 0,06%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIE£DA PAPIEROW
GRUPA AZOTY S.A. (PLZATRM00012) regulowany WARTOSCIOWYCH 2780 | Polska 68 65 0,19%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
AMICA S.A. (PLAMICA00010) regulowany WARTOSCIOWYCH 666 | Polska 65 90 0,26%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
CD PROJEKT S.A. (PLOPTTCO00011) regulowany WARTOSCIOWYCH 3213 | Polska 978 1294 3,73%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
RAINBOW TOURS S.A. (PLRNBWT00031) regulowany WARTOSCIOWYCH 2529 | Polska 72 33 0,09%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
COMARCH S.A. (PLCOMAR00012) regulowany WARTOSCIOWYCH 266 | Polska 51 53 0,15%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
IZOSTAL S.A. (PLIZSTLO00015) regulowany WARTOSCIOWYCH 108 255 | Polska 480 232 0,67%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
LENA LIGHTING S.A. (PLLENAL00015) regulowany WARTOSCIOWYCH 13 769 | Polska 48 47 0,14%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
P.A. NOVA S.A. (PLPANVA00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 23811 | Polska 271 269 0,78%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
(PE'DRE“&%’O%T&RSKA DEBICA S.A. ngmnwé:]yynek WARTOSCIOWYCH 2856 | Polska 215 235 0,68%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
MANGATA HOLDING S.A. (PLZTKMA00017) regulowany WARTOSCIOWYCH 1200 | Polska 61 57 0,16%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
WAWEL S.A. (PLWAWEL00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 223 | Polska 144 119 0,34%
W WARSZAWIE
fnr AN GIELDA PAPIEROW
(PEQEZZAKOAO';’;;B I LAKIEROW SNIEZKA S.A. ﬁ?'gmnwya%”e'( WARTOSCIOWYCH 200 | Polska 14 18 0,05%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
SECO/WARWICK S.A. (PLWRWCK00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 20086 | Polska 360 271 0,78%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
ATM GRUPA S.A. (PLATM0000021) WARTOSCIOWYCH 25021 | Polska 77 94 0,27%

regulowany

W WARSZAWIE
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¥ . TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Wartos¢ wg wyceny

TABELA UZUPELNIAJACA . . Kraj siedziby Wartos¢ wg ceny st Procentowy udziat w
AKCJE oG] Bk N R Lz emitenta nabyciaw tys. na dz'ev'\: :’y'lsa"“wy aktywach ogétem
Akt . GIELDA PAPIEROW
KRUK S.A. (PLKRK0000010) regm%;yy”e WARTOSCIOWYCH 1196 | Polska 130 153 0,44%
W WARSZAWIE
Aktywny rvnek GIELDA PAPIEROW
ASBISC ENTERPRISES PLC (CY1000031710) regmw);:y WARTOSCIOWYCH 108 393 | Cypr 275 564 1,62%
W WARSZAWIE
Aktvwny rvnek GIELDA PAPIEROW
BENEFIT SYSTEMS S.A. (PLBNFTS00018) regmvé%/ WARTOSCIOWYCH 67 | Polska 67 52 0,15%
W WARSZAWIE
Aktvwny rvnek GIELDA PAPIEROW
VOTUM S.A. (PLVOTUMO00016) regmvé%/ € WARTOSCIOWYCH 10 549 | Polska 117 136 0,39%
W WARSZAWIE
Aktvwny rvnek GIELDA PAPIEROW
GRODNO S.A. (PLGRODN00015) regmvé%/ WARTOSCIOWYCH 6 341 | Polska 28 79 0,23%
W WARSZAWIE
AKtywny rvnek GIELDA PAPIEROW
PGO S.A. (PLPGO0000014) ywny ryne WARTOSCIOWYCH 239 395 | Polska 1316 275 0,79%
regulowany W WARSZAWIE
AKtywny rvnek GIELDA PAPIEROW
TOYA S.A. (PLTOYA000011) regmw};:y WARTOSCIOWYCH 58 106 | Polska 253 430 1,24%
W WARSZAWIE
Aktywny rvnek GIELDA PAPIEROW
VOXEL S.A. (PLVOXEL00014) ywny ry WARTOSCIOWYCH 3284 | Polska 100 121 0,35%
regulowany W WARSZAWIE
Aktvwny rvnek GIELDA PAPIEROW
ATENDE S.A. (PLATMSI00016) ywny ry WARTOSCIOWYCH 30 200 | Polska 97 94 0,27%
regulowany W WARSZAWIE
Aktvwny rvnek GIELDA PAPIEROW
ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) regmvé%/ WARTOSCIOWYCH 11000 | Polska 296 133 0,38%
W WARSZAWIE
Aty rvnek GIELDA PAPIEROW
PKP CARGO S.A. (PLPKPCR00011) regmwér}’y WARTOSCIOWYCH 7126 | Polska 183 79 0,23%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
NEWAG S.A. (PLNEWAG00012) ﬁs'gmnwé:]yy”ek WARTOSCIOWYCH 5561 | Polska 130 145 0,42%
W WARSZAWIE
Aty rvnek GIELDA PAPIEROW
TORPOL S.A. (PLTORPL00016) regmwig’y WARTOSCIOWYCH 15568 | Polska 120 174 0,50%
W WARSZAWIE
Aty rvnek GIELDA PAPIEROW
ALUMETAL S.A. (PLALMTL00023) regﬂlovyan{/ WARTOSCIOWYCH 4324 | Polska 145 153 0,44%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
(PI'_'\I‘,IESQEJO'X'QE)D'A SERVICES S.A. ﬁ?ktmnwya:]y”ek WARTOSCIOWYCH 50 000 | Polska 150 140 0,40%
9 Y W WARSZAWIE
Aty ek GIELDA PAPIEROW
RYVU THERAPEUTICS S.A. (PLSELVT00013) ywny 1y WARTOSCIOWYCH 1608 | Polska 79 9 0,28%

regulowany

W WARSZAWIE
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¥ . TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Wartos¢ wg wyceny

TABELA UZUPELNIAJACA . . Kraj siedziby Wartos¢ wg ceny s s Procentowy udziat w
AKCJE oG] Bk N R Lz emitenta nabyciaw tys. na dz'ev'\: :’y'lsa"“wy aktywach ogétem
Aktywiny rynek GIELDA PAPIEROW
MFO S.A. (PLMFO0000013) regulowany WARTOSCIOWYCH 9039 | Polska 166 179 0,52%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
(P\ZVV{II??TI%?_I(_)’(\)‘QZ’;?LSKA HOLDING S.A. g‘gm'\:v);;yy”ek WARTOSCIOWYCH 648 | Polska 40 45 0,13%
W WARSZAWIE
. GIELDA PAPIEROW
PET&E’&“gﬁﬁ';f&;;&%%éﬁz?UDOWLANA ﬁa'gm%%/”ek WARTOSCIOWYCH 22519 | Polska 195 314 0,90%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
ATAL S.A. (PLATAL000046) regulowany WARTOSCIOWYCH 9237 | Polska 286 308 0,89%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
(Pkfﬁnﬁy\/\?o%\gg)opm SA. SERIAC ﬁa'gm%%/”ek WARTOSCIOWYCH 14 695 | Polska 207 170 0,49%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
ENTER AIR S.A. (PLENTER00017) reoulowany WARTOSCIOWYCH 2221 | Polska 53 56 0,16%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
ARCHICOM S.A. (PLARHCMO00016) regulowany WARTOSCIOWYCH 13532 | Polska 197 238 0,69%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
(Pi(;(TT';%DMEOggﬁ)KERS DOM MAKLERSKI S.A. g‘gm%;‘;”ek WARTOSCIOWYCH 15830 | Polska 95 248 0,71%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
AUTO PARTNER S.A. (PLATPRT00018) fegulowany WARTOSCIOWYCH 45021 | Polska 191 318 0,92%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
PGS SOFTWARE S.A. (PLSFTWR00015) reguiowany WARTOSCIOWYCH 20 174 | Polska 215 241 0,69%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
PLAYWAY S.A. (PLPLAYWO00015) regulowany WARTOSCIOWYCH 335 | Polska 123 146 0,42%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
CELON PHARMA S.A. (PLCLNPH00015) ﬁs'gmnwé:]yy”ek WARTOSCIOWYCH 200 | Polska 8 8 0,02%
W WARSZAWIE
Aktywiny rynek GIELDA PAPIEROW
UNIMOT S.A. (PLUNMOTO00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 3272 | Polska 119 108 0,31%
W WARSZAWIE
Aktywiny rynek GIELDA PAPIEROW
DINO POLSKA S.A. (PLDINPLO0011) regulowany WARTOSCIOWYCH 989 | Polska 110 227 0,65%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
PLAY COMMUNICATIONS S.A. (LU1642887738) | o/t T WARTOSCIOWYCH 32 738 | Luksemburg 942 1263 3,64%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
ONCOARENDI THERAPEUTICS S.A. Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH 7000 | Polska o1 128 0.37%

(PLONCTHO00011)

regulowany

W WARSZAWIE
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¥ . TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Wartos¢ wg wyceny

TABELA UZUPELNIAJACA . . Kraj siedziby Wartos¢ wg ceny s s Procentowy udziat w
AKCJE oG] Bk N R Lz emitenta nabyciaw tys. na dz'ev'\: :’y'lsa"“wy aktywach ogétem
Aktywny rvnek GIELDA PAPIEROW
TEN SQUARE GAMES S.A. (PLTSQGMO00016) regmwégy WARTOSCIOWYCH 1987 | Polska 347 1047 3,02%
W WARSZAWIE
Aktywny rvnek GIELDA PAPIEROW
ML SYSTEM S.A. (PLMLSTMO00015) regmw);:y WARTOSCIOWYCH 1300 | Polska 107 99 0,28%
W WARSZAWIE
Aktywny rvnek GIELDA PAPIEROW
AMREST HOLDINGS SE (ES0105375002) regmvé%/ WARTOSCIOWYCH 5040 | Hiszpania 205 87 0,25%
W WARSZAWIE
Aktywny rvnek GIELDA PAPIEROW
GAMES OPERATORS S.A. (PLGMSOP00019) regmvé%/ WARTOSCIOWYCH 1855 | Polska 70 63 0,18%
W WARSZAWIE
Nienotowane na aktywnym rynku - R R
Suma: 27573 24779 71,39%

SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS AKTYWNY W LIKWIDACJI wydzielony w ramach BNP PARIBAS PREMIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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* . TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCY)JNYCH
iz Wartos¢ wg
. Wartos¢ wi Procentow
TABELAIUZUREENIAJACA . . Kray Termin Warunki Wartos¢ . ceny ? wyceny na udziat w Y
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent 5|e_dZ|by wykupu oprocentowania | nominalna Liczba nabyciaw . dzien aktywach
WARTOSCIOWE emitenta tys. b|Ian§gwy w ogétem

O terminie wykupu do 1 roku 476 495 1,43%
Bony pienigzne - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje 476 495 1,43%

Aktywny rynek nieregulowany 476 495 1,43%
Aktywny rynek | TREASURY ]
WZz0121 (PLO000106068) nieregulowany BONDSPOT SKARB PANSTWA | Polska 2021-01-25 0,28% 1000 100 99 100 0,29%
POLAND
HB REAVIS FINANCE PL 2 Aktywny rynek gé}l\-‘gkYST ) HB REAVIS

SP.Z 0.0. SERIA A nieregulowany | ALTERNATYWNY FINANCE PL 2 SP. | Polska 2021-04-16 5,12% 1000 400 377 395 1,14%

(PLHBRVS00011) GPW Z0.0.

O terminie wykupu powyzej 1 roku 5900 5925 17,07%
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe R R R
Inne - - -
Obligacje 5 900 5924 17,07%

Aktywny rynek nieregulowany 3 626 3643 10,49%
Aktywny rynek TREASURY .
WZ0124 (PLO000107454) nieregulowany BONDSPOT SKARB PANSTWA | Polska 2024-01-25 0,28% 1000 1 1 1 -
POLAND
Aktywny rynek TREASURY .
WZ0126 (PLO000108817) nieregulowany BONDSPOT SKARB PANSTWA | Polska 2026-01-25 0,28% 1000 1 1 1 -
POLAND
Aktywny rynek TREASURY .
WZ1122 (PLO000109377) nieregulowany BONDSPOT SKARB PANSTWA | Polska 2022-11-25 0,69% 1000 10 10 10 0,03%
POLAND
DOM DEVELOPMENT S.A. Aktywny rynek gé:l’é'kYST ) DOM
SERIA DOMDET1151222 nieregulowany | ALTERNATYWNY DEVELOPMENT Polska 2022-12-15 1,89% 1000 600 604 605 1,74%
(PLDMDVL00079) GPW S.A.
TREASURY
WZ0528 (PL0000110383) ’;';?’e"ém’ozgﬁs BONDSPOT SKARB PANSTWA | Polska 2028-05-25 0,69% 1000 1 1 1 -
POLAND
Aktywny rynek TREASURY <
WZ0524 (PLO000110615) nieregulowany BONDSPOT SKARB PANSTWA | Polska 2024-05-25 0,69% 1000 1000 999 1003 2,89%
POLAND
BANK POLSKA KASA Aktywny rynek (Fie-l\rléLKYST
OPIEKI S.A. SERIA D ] BANK PEKAO S.A. | Polska 2031-06-04 1,99% 500 000 4 2000 2012 5,80%
(PLPEKAO00313) nieregulowany éLTERNATYWNY
PW
Aktywny rynek TREASURY %
WZ1129 (PL0000111928) nieregulowany BONDSPOT SKARB PANSTWA | Polska 2029-11-25 0,69% 1000 10 10 10 0,03%
POLAND
Aktywny rynek regulowany 2274 2281 6,58%

SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS AKTYWNY W LIKWIDACJI wydzielony w ramach BNP PARIBAS PREMIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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iz Wartos¢ wg
. Wartosé wg Procentowy
TABELAIUZUREENIAJACA . . Kray Termin Warunki Wartos¢ . ceny wyceny na udziat w
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby e S e e N, mr av Liczba AW dzien e
WARTOSCIOWE emitenta e p y bilansowy w Y3
tys. tys. ogotem
CATALYST -
ECHO INVESTMENT S.A. Aktywny rynek | RYNEK ECHO 0.
SERIA G (PLECHPS00241) regulowany REGULOWANY | INVESTMENT S.A. | Folska 2022-10-27 3.61% 100 2799 219 276 0.80%
GPW
BANK GOSPODARSTWA Aktywny rynek géLAELKYST ) BANK
KRAJOWEGO SERIA FPC0630 re mvéry REGULOWANY GOSPODARSTWA | Polska 2030-06-05 1000 2000 1995 2005 5,78%
(PL0O000500278) 9 Y GPW KRAJOWEGO
Suma: 6 376 6419 18,50%
U LR R A0 b Wartosé w Procentowy udziat
Tytuly uczestnictwa emitowane przez ; . Kraj siedziby . Wartos¢ wg ceny 9 y
. ¥ X ¢ : N Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta . Liczba : wyceny na dzien w aktywach
instytucje wspélnego inwestowania majace emitenta nabyciaw tys. . -
Lo . bilansowy w tys. ogoétem
siedzibe za granica
Aktywny rynek nieregulowany 159 167 0,48%
ISHARES MSCI
ISHARES MSCI EMERGING MARKETS Aktywny rynek EMERGING .
INDEX FUND ETF (US4642872349) nieregulowany NYSE ARCA MARKETS INDEX | Stany Zjednoczone 1000 159 167 0,48%
FUND
Aktywny rynek regulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - -
Suma: 159 167 0,48%
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TABELA DODATKOWA oz
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT odzaj

taczna liczba

Wartos¢ wg ceny nabycia Wartos¢ wg wyceny na Procentowy udziat w
w tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu
terytorialnego

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez migdzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP

Skfadniki bez gwaranc;ji

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce do
OECD (z wytgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa

3116

3131 9,02%

Obligacje

3123 3116

3131 9,02%

Suma:

3116

3131 9,02%

TABELA DODATKOWA
GRUPY KAPITALOWE O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Wartos¢ wg wyceny na dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w aktywach ogétem

GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S. A. 4032 11,62%

Suma: 4032 11,62%
Skiadniki lokat nabyte oJApEErI;]?o?é?lvDoAl&?y\ﬁﬁ mowa w art. 107 ustawy Wartos¢ wg wyceny na dzien bilansowy w tys. Procentowy udziat w aktywach ogétem

Suma: 100 0,29%

WZ0121 (PLO000106068) 100 0,29%

Suma: 100 0,29%
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

NA DZIEN OTWARCIA LIKWIDACJI TO JEST
NA DZIEN 24 WRZESNIA 2020 ROKU
SUBFUNDUSZU BNP Paribas Aktywny w likwidacji

(ktéry w okresie 24.04.2019 do 03.02.2020 dziatat pod nazwg SPEKTRUM AKTYWNY, a
wczesniej pod nazwa RAIFFEISEN AKTYWNEGO INWESTOWANIA)

wydzielony w ramach BNP Paribas PREMIUM Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty
(ktory w Okresie 24.04.2019 do 03.02.2020 dziatat pod nazwa SPEKTRUM
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, a wczesniej pod nazwa
RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
PARASOLOWY)

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci.

a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym.

1. Przyjete przez Fundusz zasady (polityka) rachunkowosci opierajg sie na przepisach Ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. 2019 poz. 351, z pézn. zm.) oraz
przepisach Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegoblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 poz. 1859)
oraz wszelkich zmianach tych przepiséw.

2. Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.

3. Sprawozdania finansowe Subfunduszu sporzgdza sie dwa razy w roku, jako jednostkowe
potroczne sprawozdanie finansowe oraz roczne sprawozdanie finansowe.

4. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzadza sie w jezyku polskim
i w walucie polskiej. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazuje sie w tysigcach ziotych z wyjatkiem wartosci aktywdéw netto na jednostke
uczestnictwa oraz liczby jednostek uczestnictwa.

5. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje: zestawienie lokat, bilans,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajgce
i informacje dodatkowg. Noty objasniajagce zawierajgce zdarzenia ktére nie wystgpity lub
wytgcznie wartosci zerowe zostaty pominiete.

6. Lokaty bankowe Srodkow pienieznych o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 90 dni
prezentuje sie w bilansie w pozycji ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” w kwocie nominalnej.
Naliczone na dzien bilansowy odsetki prezentowane sg w bilansie w pozycji ,Naleznosci”.
Wszystkie lokaty Srodkow pienieznych o terminie zapadalnosci dtuzszym niz 90 dni
prezentowane sg w tabeli lokat w pozyc;ji ,Depozyty”.

~

. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dzien bilansowy przypadajgcy
na dzieh roboczy warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w podziale na kategorie
prezentowana jest wedtug klucza podziatowego po wprowadzeniu na dzien bilansowy zmian
w kapitale wptaconym i wyptaconym, po zastosowaniu nowej liczby jednostek uczestnictwa.
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W przypadku gdy dzieh bilansowy przypada na dzien wolny od pracy, do wyniku ujetego na
dzieh ostatniej w okresie sprawozdawczym wyceny oficjalnej doliczony jest wynik zgodny
ze stanem na dzien bilansowy i dzielony jest kluczem podziatowym zgodnie z wyceng na
ten dzien.

b) Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu.

1. Operacje dotyczagce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza.

2. Nabyte skfadniki lokat Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny
nabycia i wycenia zgodnie z obowigzujgcymi Fundusz regulacjami prawa i zapisami
statutowymi.

2.1. Przez cene nabycia nalezy rozumie¢ warto$¢ nabycia skladnika aktywow fgcznie
z poniesionymi optatami, w szczegdlnosci z prowizjami maklerskimi i podatkiem od
czynnosci cywilno-prawnych (w przypadku aktywow niepublicznych, gdy PCC ptacony
jest przez Subfundusz), za wyjgtkiem optat naleznych Depozytariuszowi i izbom
depozytowo-rozliczeniowym.

2.2. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia rowng zero.

2.3. Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang
cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktore
zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

3. Zysk lub strate ze zbycia lokat:

3.1. Wylicza sie metodg HIFO ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajacag na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika lokat,
a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia -
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej
wartosci ksiegowe;.

3.2. W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, ze
wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano
najnizszg premie netto.

3.3. Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metodg okreslong w pkt. 3.1.

3.4. Metody HIFO nie stosuje sie do papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez
drugg strone przyrzeczeniem odkupu.

4. W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego skfadnika
lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika.

5. Prawa poboru oraz dywidendy:

5.1. Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru.

5.2. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero,
w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.
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5.3. Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy.

5.4. Przystugujgce prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do
otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

6. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.
7. Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat:

7.1. Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

7.2. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie,
o ktérym mowa w par. 24 ust. 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz sktadniki,
dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakc;ji,
uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzah.

8. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze

w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty

przez Narodowy Bank Polski na dzieh ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych

Subfunduszu.

9. Operacje dotyczgce Subfunduszu wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski
nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty.
10. W ksiegach Subfunduszu ujmowane sg wszystkie przychody i koszty zwigzane

Z dziatalnoscig Subfunduszu, niezaleznie od terminu ich zaptaty.

11. Zmiany kapitatu wptaconego i wyptaconego:

11.1. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na jednostke
uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym i wyptaconym, zwigzanych z wpfatami i wyptatami, ujmowanymi w dniu
zbycia i odkupienia.

11.2. Dniem wprowadzenia do ksigg Subfunduszu zmiany kapitatu wptaconego albo
kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa, przy
zastosowaniu wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

c) Metody wyceny aktywow oraz zobowigzan Subfunduszu, aktywoéw netto i wyniku
Z operacji.

1. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Subfunduszu oraz ustala: Zobowigzania
Funduszu, Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu, Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajgcg na Jednostke Uczestnictwa oddzielnie dla kazdej kategorii jednostki.

Do wyceny Aktywéw Funduszu stosuje sie przepisy Ustawy o rachunkowo$ci z dnia 29
wrzesnia 1994 roku (Dz. U. 2019 poz. 351, z pézn. zm.) oraz przepisy Rozporzgdzenia
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
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funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 poz. 1859) oraz wszelkie zmiany tych przepiséw.

2. Wartos¢ aktywow i pasywéw Subfunduszu jest ustalana zgodnie z zasadg ostroznej wyceny
oraz z uwzglednieniem, przewidzianych prawem, szczegdlnych zasad wyceny aktywéw i
pasywow funduszy inwestycyjnych.

3. Dniem Wyceny jest dzien okre$lony w Statucie Funduszu. Warto$¢ Aktywdéw Funduszu,
Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszy oraz Wartosé Aktywow Netto Subfunduszy
przypadajgca na Jednostke Uczestnictwa ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny
w nastepujgcym po nim dniu roboczym wedtug wartosci w Dniu Wyceny. Wycena aktywow
dokonywana jest w oparciu o ostatnio dostepne kursy z gtéwnego, aktywnego rynku na
godz. 23:30 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

4. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Dzien Wyceny ustala sie pomniejszajgc Warto$¢
Aktywow Subfunduszu o jego zobowigzania.

5. Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke uczestnictwa na Dzienh Wyceny jest
ustalana przez podzielenie Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu na dany Dzieh Wyceny
przez liczbe jednostek uczestnictwa w tym Dniu Wyceny.

6. Zasady wyceny lokat na aktywnym rynku i lokat nienotowanych przyjmuje sie zgodnie
z zapisami Statutu Funduszu, przy czym Aktywnym Rynkiem jest rynek spetniajgcy tgcznie
nastepujgce kryteria:

- Instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne.

- Zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy (co
oznacza, ze w poprzednim petnym miesigcu kalendarzowym zawarto na danym rynku
przynajmniej
w jednym dniu transakcje oraz wystepujg co najmniej w 15 dniach oferty kupna lub
sprzedazy i sg publikowane w powszechnie dostepnym serwisie informacyjnym).

- W przypadku, gdy instrument byt notowany po raz pierwszy w biezgcym lub poprzednim
miesigcu kalendarzowym na podstawie decyzji Zarzadzajgcego lub TFI dany rynek moze
zosta¢ uznany jako aktywny. W przypadku, gdy w poprzednim miesigcu transakcje
wystgpity rzadziej niz w czterech dniach Zarzadzajgcy lub TFI moze uzna¢ dany rynek
za nieaktywny (ceny z tego rynku sg podawane do publicznej wiadomosci).

6.1. Rynek miedzybankowy nie jest traktowany jako rynek aktywny. Przyjmuje sie,
ze w przypadku bonéw skarbowych rynek BondSpot nie jest rynkiem aktywnym,

6.2. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na ryku gtéwnym. Podstawg
wyboru rynku gtéwnego dla sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku jest
wolumen obrotu na danym skfadniku lokat za poprzedni miesigc kalendarzowy. Wyboru
rynku gtébwnego dokonuje sie w pierwszym Dniu Wyceny w danym miesigcu
kalendarzowym.

6.3. W przypadku, gdy ceny pozyskane zgodnie z obowigzujgcymi przepisami,
w szczegoblnosci punktem 2 przez Depozytariusza i Ksiegowos¢ Funduszu, réznig sie
miedzy sobg, wowczas Zarzgdzajgcy lub TFI, wedtug swojej najlepszej wiedzy dokonuje
wyboru jednej z powyzszych cen.

7. W przypadku dtuznych papierow wartosciowych, listéw zastawnych oraz weksli innych niz
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pfatnych za okazaniem, ktérych wycena odbywa sie metodg skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz dla ktérych w
prospekcie emisyjnym (lub innym dokumencie okreslajgcym warunki emisji) nie okreslono
okreséw odsetkowych SCN wyznaczana jest na podstawie przeptywow pienieznych i dat
faktycznych przeptywoéw. Jezeli data wykupu lokat przypada na dzien wolny od pracy to za
date przeptywu do wyliczenia SCN przyjmuje sie date pierwszego dnia roboczego po dniu
wolnym od pracy). Skutek wyceny tych skfadnikow zalicza sie odpowiednio do przychodow
odsetkowych

lub kosztéw odsetkowych Subfunduszu.

8. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, listow zastawnych oraz weksli, dla ktérych
nie wskazano daty wykupu (np. w przypadku weksli ptatnych za okazaniem) lub gdy zgodnie
z umowg lub warunkami emisji dany sktadnik lokat moze zosta¢ wykupiony w dowolnym
momencie, wéwczas nie mozna wiarygodnie okresli¢ daty koncowego przeptywu do
obliczenia ESP za pomoca funkcji XIRR. W takim przypadku, warto$c¢ lokat, o ktérych mowa
powyzej, na dany Dzien Wyceny, rowna sie wartosci nominalnej powiekszonej o odsetki
naliczone w stosunku do nominatu.

9. W przypadku skfadnikéw lokat kuponowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, dla ktérych w prospekcie emisyjnym
(lub innym dokumencie okreslajgcym warunki emisji) nie zostaty okreslone daty kolejnych
okreséw odsetkowych lub oprocentowanie - w dniu zmiany okresu odsetkowego przyjmuje
sie do okreslenia wszystkich przysztych przeptywdw pienieznych parametry z aktualnego
okresu odsetkowego (data poczatku i konca okresu odsetkowego, oprocentowanie).
Zaktada sie ze datg ostatniego przeptywu jest data wykupu.

10. W przypadku papieréw wartosciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej ceny
nabycia, dla ktérych w prospekcie emisyjnym (lub innym dokumencie okreslajgcym warunki
emisji) wskazano okresy odsetkowe do wyliczenia SCN przyjmuje sie, jako daty
przeptywow pienieznych daty okreséw odsetkowych wskazane w tych dokumentach, nawet
jesli wypadajg w dni wolne od pracy.

11. Skorygowang cene nabycia wylicza sie przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR,
narzedzi dostepnych w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.

12. Wycena papierow wartosciowych wedlug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej nastepuje od dnia ujecia w ksiegach danego
skfadnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakcji nabycia skorygowana cena nabycia
danego sktadnika lokat réwna sie cenie nabycia.

13. W przypadku dtuznych papierow wartosciowych denominowanych w walutach obcych
wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, cena nabycia i naliczone naleznosci odsetkowe (rozumiane s3 jako odsetki
naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz odpisy dyskonta lub premii)
sg przeszacowywane do biezgcej wartosci wg sredniego kursu NBP ogtaszanego dla danej
waluty przez NBP na dzien wyceny, a wynik ujmowany jest na przychodach / kosztach
Z tytutu réznic kursowych.
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14. W przypadku sprzedazy dtuznych papieréw warto$ciowych nalezno$ci z tytutu przychodéw
odsetkowych do dnia rozliczenia transakcji sprzedazy ujmuje sie w nastepujacy sposob:

- Warto$s¢ sprzedanych odsetek na dzien rozliczenia sprzedazy ujmowana jest
w naleznosciach ze sprzedazy oraz pomniejsza saldo konta naleznosci z tytutu odsetek.

- W okresie pomiedzy datg transakcji sprzedazy a datg rozliczenia przychody odsetkowe
naliczane sg wedlug wartosci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dzienh
Wyceny
i ksiegowane na konto naleznosci z tytutu odsetek oraz przychody z tytutu odsetek.

15. Dla papierow wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia réznica pomiedzy
skorygowang ceng nabycia na dzieh zawarcia transakcji sprzedazy (bez odsetek), a
wartoscig sprzedazy (bez odsetek) ujmowana jest na koncie naleznosci ze sprzedazy oraz
powyzsza wartos¢ pomniejsza/powieksza konto amortyzacja dyskonta/premii.

16. Wierzytelnosci, dla ktorych okreslono terminy przeptywow srodkéw pienieznych wycenia
sie w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
W przypadku wierzytelnosci, dla ktérych nie mozna wiarygodnie okresli¢ przeptywy srodkow
pienieznych, wartos¢ lokat, na dany Dzien Wyceny, réowna sie wartosci nominalnej
powiekszonej o odsetki naliczone w stosunku do nominatu.

17. Inne, niz wskazane w powyzszych postanowieniach niniejszej polityki rachunkowosci,
skfadniki lokat Subfunduszu wycenia sie wedlug wartosci godziwej wyznaczonej przez:
oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji,
zastosowanie do wyceny wiasciwego modelu, badz wyspecjalizowany i niezalezny podmiot
zewnetrzny. Subfundusz zastosuje metode wyceny najbardziej adekwatng do danego
skladnika lokat, zgodnie z najlepszg wiedzg Subfunduszu oraz praktykg na rynku
finansowym.

18. Metody wyceny wskazane w ppkt. 15 podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem, z tym, ze
podstawowymi metodami wyceny dla ponizej wskazanych sktadnikéw lokat sa:

18.1. W przypadku warrantéw subskrypcyjnych— modele wyceny na podstawie danych
pochodzacych z aktywnego rynku, uwzgledniajgce wycene odpowiadajgcych im
papieréw wartosciowych udziatowych danego emitenta oraz szczegétowe warunki emisji
lub inkorporowanych praw.

18.2. W przypadku instrumentéw pochodnych:

— w przypadku kontraktéw terminowych typu forward oraz kontraktéw terminowej
wymiany przyszitych ptatnosci typu swap — model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych w oparciu o dane rynkowe pobierane z powszechnie dostepnego
serwisu informacyjnego

— jesli nie ma mozliwosci uzyskiwania kursow z rynkéw aktywnych, wykorzystane bedg
powszechnie stosowane metody estymacji, w szczegdlnosci dla opgji
nienotowanych stosuje sie sposoéb estymacji przy wykorzystaniu modelu Blacka-
Scholesa.

18.3. W przypadku depozytow — ich wartos¢ stanowi warto$¢ nominalna powigekszona
0 odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

18.4. W przypadku walut nie bedgcych depozytami — ich warto$¢ wyznacza sie po
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przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego na Dzien
Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

18.5. Model Wyceny Praw Poboru — za warto$¢ godziwg prawa poboru uznaje sie wartos¢
nizszg z dwaoch (a lub b):

a) W dniu, w ktérym spotka jest notowana po raz ostatni z prawem poboru, ustalana jest
graniczna wartos¢ teoretyczna praw poboru wyliczana wedtug wzoru:

Vt=(a-=b)/[1+(n/ m)] wzor (1)
gdzie :
Vt — wartos¢ teoretyczna prawa poboru
a — kurs zamkniecia akcji w ostatnim dniu notowania akcji z prawem poboru
b — cena emisyjna akcji nowej emisji
n — liczba akcji z prawem poboru
m — liczba akcji nowej emisji
b) wartosc¢ teoretyczng wyznaczong zgodnie z nastepujgcym wzorem:
Vt=(a-=b)/(n/m) wzor (2)
gdzie:
a — kurs zamknigcia akcji z danego dnia

W przypadku, gdy zgodnie z obliczeniami teoretyczna warto$¢ prawa poboru przyjmuje
wartos¢ ujemng, do wyceny nalezy przyjgé wartos¢ prawa poboru wynoszaca 0 PLN;

i. W przypadku, gdy wielkos¢ emisji okreslona jest widetkowo, do wyliczenia wartosci
prawa poboru/warrantéw uwzglednia sie gérng granice wielkosci emisiji;

ii. W przypadku, gdy cena akcji nowej emisji okreslona jest widetkowo, do wyliczenia
wartosci prawa poboru/warrantu uwzglednia sie srednig arytmetyczng gornej i dolnej
granicy ceny;

iii. W przypadku, gdy cena akcji nowej emisji okreslona jest z podaniem jednej granicy
(okreslona jest jedynie minimalna lub maksymalna cena) do wyceny prawa
poboru/warrantu uwzglednia sie cene podang przez emitenta. Po podaniu przez
emitenta ceny emisyjnej, do publicznej wiadomosci, do wyceny prawa poboru
przyjmuje sie cene emisyjng ustalong przez emitenta i stosuje sie jg od dnia
ogfoszenia;

e W przypadku, gdy emitent nie poda ceny emisyjnej, wycena prawa poboru/warrantu
dokonywana jest w wartosci zero. Po podaniu przez emitenta ceny emisyjnej w terminie
poézniejszym, do wyceny prawa poboru przyjmuje sie cene emisyjng ustalong przez
emitenta i stosuje sie jg od dnia ogtoszenia.:

Po ostatnim dniu notowania prawa poboru, ale przed jego wykonaniem — warto$¢ ustalong
wedtug ponizszego wzoru na warto$¢ teoretyczna prawa poboru:

C - cena rynkowa akcji w danym dniu

B — cena emisyjna akcji nowej emisji

L — liczba praw poboru potrzebnych do nabycia akcji nowej emis;ji

(C-B)/L
Od pierwszego dnia po ostatnim notowaniu prawa poboru dokonuje sie poréwnania ostatniej
ceny prawa poboru oraz wartosci wyliczonej przy wykorzystaniu powyzszego wzoru i w
danym dniu wyceny stosuje sie nizszg z tych dwéch wartosci.
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18.6. Model Wyceny Praw do Akcji (PDA), Praw do Nowych Emisji (PNE) — za warto$¢
godziwg uznaje sie warto$¢ ustalong w oparciu o publicznie ogtoszong na aktywnym
rynku cene akcji nieréznigcych sie istotnie, o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym
w szczegolnosci notowanych akcji innych serii. W przypadku pierwszej emisji za warto$é
godziwg prawa do akcji uznaje sie wartos¢ ustalong wedtug ceny emisyjnej zgodnie z
zasadg ostroznej wyceny.

19. Wycena tytutdéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania nie
bedacych przedmiotem obrotu na aktywnym rynku odbywa sie poprzez przyjecie wartosci
aktywow netto na tytut uczestnictwa, ogtaszanej przez podmiot dokonujgcy wyceny aktywow
takiego Funduszu lub instytucji na dzien poprzedzajgcy Dzien Wyceny, chyba Zze do godziny
wskazanej w statucie z ktorej uwzglednia sie ostatnie dostepne kursy, dostepna jest
warto$¢ nowsza — wowczas wedtug tej wartosci. Przy wycenie uwzgledniane bedg wszelkie
istotne zmiany wartosci godziwej tytutu uczestnictwa od momentu ogtoszenia ich wartosci
do godziny w Dniu Wyceny, o ktérej mowa w Statucie Funduszu.

20. Ustalanie oraz wycena innych aktywow i ustalanie niektérych zobowigzan.

20.1. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20 kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkéw
pozyczania maklerskich instrumentéw finansowych, z udziatem firm inwestycyjnych oraz
bankéw powierniczych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papierow
wartosciowych.

20.2. Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych mogg by¢ wszystkie papiery
wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, ktérych nabycie jest dopuszczalne
przez Statut Funduszu.

20.3. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia, o ktérym mowa w ust. 1, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych, okreslonych w art. 27 ust. 6 i art. 28 ust. 1.

20.4. Sktadniki lokat bedgce przedmiotem kroétkiej sprzedazy ujmuje sie i wycenia zgodnie
z zasadami wyceny przyjetymi dla tych sktadnikéw lokat. W przypadku gdy, wystepuje
kilka transakcji kupna zamykajgcych pozycje krotkiej sprzedazy do wyboru paczki
stosuje sie zasade HIFO (jako pierwsze rozchodowuje sie paczki o najwyzszym koszcie
zakupu). Transakcje BSB i SBB nie sg stosowane do zmykania lub otwierania pozycji
krotkiej sprzedazy.

W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych oraz innych lokat Funduszu o dtuznym

charakterze nalicza sie koszty odsetkowe od dnia nastepujgcego po dniu rozliczenia

transakcji krotkiej sprzedazy do dnia rozliczenia transakcji zakupu zamykajgcej pozycje
krotkiej sprzedazy. W okresie, o ktérym mowa powyzej odsetki nalicza sie zgodnie

z zasadami stosowanymi do danego sktadnika lokat w sytuacji gdy nie wystepuje krétka

sprzedaz.

21. Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu.

21.1. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia
sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia,
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oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

21.2. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartoSciowych, przy zobowigzaniu sie
Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

21.3. Od dnia zawarcia transakcji do dnia rozliczenia transakcje BSB sg wyceniane wedtug
ceny nabycia, a transakcje SBB wedtug ceny sprzedazy.

21.4. Pierwsze naliczenie nastepuje dzien po dniu rozliczenia transakcji BSB/ SBB.

22. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych.

22.1. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia
sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy
nie sg notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktdorej sg denominowane.

22.2. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje sie w PLN,
po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego w Dniu Wyceny o godzinie 23:30 (zgodnie
z zapisami Statutu Funduszu) sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

22.3. Warto$¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a
jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

22.4. Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajgce z zawartych transakcji kupna lub
sprzedazy waluty wycenia sie od dnia zawarcia transakcji do dnia SPOT wediug
sredniego kursu NBP dla danej waluty. W przypadku transakcji forward o okresie
rozliczenia dtuzszym niz SPOT wycenia sie zobowigzania i naleznosci Subfunduszu przy
wykorzystaniu modelu do wyceny transakcji forward.

23. Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:

23.1 Dywidendy i inne udziaty w zyskach

- Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku polskim ujmuje sie w dniu,
w ktérym na potrzeby wyceny danych akgji, wykorzystywany jest po raz pierwszy kurs
rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy.

- Nalezng dywidende =z akcji zagranicznych notowanych na aktywnych rynkach
zagranicznych ujmuje sie w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji,
wykorzystywany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego
prawa do dywidendy (tj. w dniu tzw. ex-date). Jesli nie jest mozliwe uzyskanie informacji
o kolejnych terminach, zwigzanychz nalezng dywidendg (ex-date, record-date, pay-date)
dywidende ewidencjonuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu uzyskania dokumentu
potwierdzajgcego istnienie oraz wartos¢ tych praw.

Dywidenda nalezna/wymagalna wykazywana jest jako sktadnik odrebny aktywow
Subfunduszu do dnia wyptaty dywidendy.

23.2. Przychody odsetkowe
- odsetki: od srodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych Subfunduszu, od lokat

terminowych, od nabytych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami, inne
odsetki.

SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS AKTYWNY W LIKWIDACJI wydzielony w ramach BNP PARIBAS PREMIUM
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

© 26



<! BNP PARIBAS

* . TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCY)JNYCH

- odsetki od rachunkow pienieznych nalicza sie na kazdy dzien od salda rachunku z dnia
poprzedniego. W ostatnim dniu roboczym danego miesigca kalendarzowego
naliczane
i wyptacane sg odsetki za caty ten miesigc. Odsetki od lokat na dany Dzieh Wyceny
wylicza sie za pomocg efektywnej stopy procentowe;.

- odpisy dyskonta

23.3. Dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.
24, Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci:
24.1. koszty odsetkowe,
- Koszty z tytutu pozyczek i kredytdéw oraz papieréw wartosciowych wycenianych wedtug
skorygowanej ceny nabycia (w tym SBB)
24.2. koszty limitowane oraz nielimitowane,

- W przypadku limitowanych kosztow zwigzanych z dziatalnoscig Subfunduszu tworzy
sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu limitowanych kosztow
zwigzanych
z dziatalnoscig Subfunduszu zmniejszajg rezerwe. Uzgodnienie przewidywanych
i rzeczywistych kosztow nastepuje w okresach miesiecznych po otrzymaniu faktur
zaakceptowanych przez Towarzystwo. Aktualizacja kosztéw preliminowanych na
podstawie zatozen budzetowych odbywa sie w okresach miesiecznych

- Rezerwy na koszty z tytutu wynagrodzenia statego i zmiennego Towarzystwa za
zarzagdzanie Subfunduszem sg naliczane zgodnie z zasadami okreslonymi w
Statucie
z uwzglednieniem uchwat zarzadu Towarzystwa dotyczacych zmian tych zasad.
Rezerwe na koszty z tytutu wynagrodzenia zmiennego nalicza sie na kazdag
kategorie jednostek uczestnictwa danego Subfunduszu oddzielnie.

- Pozostate rezerwy na koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu sg preliminowane
zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie dla poszczegdlnych pozycji kosztow
z uwzglednieniem zatozen budzetowych, na zasadach okreslonych w umowach, na
podstawie ktorych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia.

- Koszty poniesione ponad limit okreslony w Statucie Funduszu, lub Uchwale TFI sg
uimowane w ksiegach Subfunduszy przy jednoczesnej ewidencji kosztow
pokrywanych przez TFI.

- Koszty pokrywane sg przez Fundusz w terminach ich wymagalnosci, zgodnie z
warunkami zawartymi w umowach.

- Koszty Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami ktérych obowigzek pokrycia obcigza
Fundusz w catosci dzieli sie na poszczegodlne Subfundusze wedtug udziatu wartosci
aktywow netto Subfunduszu w sumie aktywow netto wszystkich Subfunduszy z
ostatniego dnia wyceny przed dniem ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

24.3. ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkoéw pienieznych,
nalezno$ci i zobowigzan w walutach obcych.
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25. W kazdym Dniu Wyceny ustala sie wynik finansowy obejmujacy:
- przychody z lokat netto — stanowigcy réznice miedzy przychodami z lokat a kosztami
Funduszu netto,
- zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat,
- niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Ustalanie wartosci aktywow netto Subfunduszu

1. W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania ustala sie wedtug
stanéw odpowiednio aktywdw i zobowigzah oraz kurséw, cen i wartosci okreslonych
w Momencie Wyceny z biezgcego Dnia Wyceny. W okresie obejmujgcym sprawozdanie
finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez Towarzystwo na godz. 23.30.

2. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu
w Dniu Wyceny.

3. Wartos¢ aktywoéw netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny tj. w dniach,
w ktérych odbywajg sie regularne sesje Gieldy Papierow Wartosciowych
w Warszawie.

4. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke uczestnictwa na Dzien Wyceny jest
ustalana przez podzielenie Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na dany Dzien Wyceny
przez liczbe jednostek uczestnictwa w tym Dniu Wyceny.

5. Dla poszczegélnych kategorii jednostek uczestnictwa, rachunek wyniku, wartos¢ aktywow
netto oraz wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyznaczana jest odrebnie
dla kazdej kategorii jednostek uczestnictwa wg klucza podziatowego obowigzujgcego w
Dniu Wyceny.

Wz6r na klucz podziatowy:

Xa - WAN/JU kategorii A na D-1 bez zaokraglen
Xc - WAN/JU kategorii C na D-1 bez zaokraglen

La - Liczba JU kategorii A w dniu D
Lc - Liczba JU kategorii C w dniu D

Udziat w alokacji JU kategorii A = (Xa*La) / [(Xa*La)+(Xc*Lc)] *100

Udziat w alokacji JU kategorii C = (Xc*Lc) / [(Xa*La)+(Xc*Lc)] *100
Koszty specyficzne dla danej kategorii jednostek nie podlegajg alokacji np. koszty
wynagrodzenia statego i zmiennego oraz ewentualnie inne koszty wykazane w statucie
Funduszu

6. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
w okreSlonym dniu wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym
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i wyptaconym, zwigzanych z wpfatami i wypfatami, ujmowanymi w dniu zbycia
i odkupienia.

7. Dniem wprowadzenia do ksigg Subfunduszu zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu
wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu
warto$ci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie ze zdaniem
poprzednim.

8. Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny po
cenie rownej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu
wyznaczonej zgodnie z zasadg opisang, w pkt. 4.

2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonat zmian stosowanych zasad

rachunkowosci.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU

2020-09-24

2019-12-31

Naleznosci

103

2 586

Z tytutu zbytych lokat

2584

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

1
1

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek

Pozostate

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

2020-09-24

2019-12-31

Zobowigzania

Z tytutu nabytych aktywow

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow
inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytulu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

- wynagrodzenie likwidatora

2020-09-24

2019-12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty - 3243 - 1368
ING BANK SLASKI S.A. - 3243 - 1368
EUR 20 90 40 170
GBP - 1 - 1
PLN 3063 3063 1143 1143
UsD 23 89 14 54
od 2020-01-01 do 2020-09-24 od 2019-01-01 do 2019-12-31

Wartos¢ na Wartos¢ na
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM Wartos€na | dzieri bilansowy ( Wartos¢na | dziefi bilansowy

dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W

CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN e late] catilets

sprawozdania

w danej walucie

sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.

I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw

pienieznych ) ) ) )
EUR 33 144 40 173
GBP - 1 - 1
PLN 2535 2535 8 660 8 660
UsD 173 693 4 17
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NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO
WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2020-09-24 2019-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

tys. tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 3243 9,34% 1368 3,19%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2 005 5,78% - -
Dluzne papiery wartosciowe 2 005 5,78% - -
Skifadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 5248 15,12% 1368 3,19%

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie srodki pieniezne, depozyty oraz
stato kuponowe i zerokuponowe dluzne instrumenty finansowe. Szczegétowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminow
wykupu/zapadalnosci zostaty przedstawione w tabelach uzupetniajacych zestawienia lokat.

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**) (***)

2020-09-24 2019-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

tys. tys.
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 4414 12,72% 8 105 18,89%
Diuzne papiery warto$ciowe 4414 12,72% 8 105 18,89%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - 2 005 4,67%
Dluzne papiery wartosciowe - - 2 005 4,67%
Zobowigzania - - - -
Suma: 4414 12,72% 10 110 23,56%

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywoéw srodkow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie

zmiennokuponowe dtuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy

jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw srodkow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

NOTA-5 lll. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE

2020-09-24 2019-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w

sprawozdania

aktywach (w

sprawozdania

aktywach (w

TRANSAKCIJI : . : o
finansowego w tys.) ogétem finansowego w tys.) ogotem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem
kred_ytowym w prgypadku gdyby gtrony transakcj@ nie wype{niaty 9765 28.14% 14 064 32,78%
swoich obowigzkdw, przy czym nie uwzglednia sie wartosci
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 3243 9,34% 1368 3,19%
Naleznosci 103 0,30% 2 586 6,03%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 6419 18,50% 8 105 18,89%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - 2 005 4,67%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegodinych kategoriach lokat w podziale na kategorie 1126 3,24% 6 204 14,46%
bilansowe (*****)
SKARB PANSTWA 1126 3,24% 6 204 14,46%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1126 3,24% 6 204 14,46%

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto srodkéw pienigeznych,

depozytow, naleznosci, dluznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.
(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.
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2020-09-24 2019-12-31
i L Wartos¢ na dzien iz . Wartos¢ na dzien
Wartos¢ na dzien . . Wartos¢ na dzien . .
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie b"a;’;rc;"v%;"d‘;":‘i':c'e bilansowy w danej walucie b"as”;g’vvv);;‘;‘g:‘i':c'e
WEs. finansowego w tys. WS finansowego w tys.
I. Aktywa - 34711 - 42913
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 3243 - 1368
EUR 20 90 40 170
GBP - 1 - 1
PLN 3063 3063 1143 1143
Usb 23 89 14 54
2) Naleznosci - 103 - 2 586
EUR - 1 - 1
PLN 102 102 1680 1680
Usb - - 238 905
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 31365 - 36 954
PLN 24779 24779 28 679 28 679
USsb 43 167 45 170
- dluzne papiery wartosciowe - 6419 - 8 105
PLN 6419 6419 8105 8 105
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - - - 2 005
- diuzne papiery wartosciowe - - - 2 005
PLN - - 2 005 2 005
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 617 - 144
PLN 617 617 144 144
2020-09-24 2019-12-31 2018-12-31
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA Rok biezacy Rok 1 poprzedni Rok 2 poprzedni
| Warto$¢ aktywoéw netto na dzien bilansowy 34 094 42 769 76 461
1l. Warto$¢ aktywdw netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa na dzien bilansowy
A 65,90 71,99 74,98
B 65,66 71,72 74,70
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Warszawa, 02 listopada 2020 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w zatgczeniu przedstawia
jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu BNP Paribas Premium
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ BNP Paribas
Aktywny w likwidacji (do dnia 3 lutego 2020 roku dziatajgcy pod nazwg SPEKTRUM
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ AKTYWNY, a
do dnia 24 kwietnia 2019 roku dziatajacy pod nazwg RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY SUBFUNDUSZ AKTYWNEGO
INWESTOWANIA) wydzielonego w ramach BNP Paribas Premium SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY (do dnia 3 lutego 2020 roku dziatajgcy pod nazwg
SPEKTRUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, a do dnia 24
kwietnia 2019 roku dziatajagcy pod nazwg RAIFFEISEN SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJINY OTWARTY PARASOLOWY), sporzgdzone na dzieh otwarcia likwidacji, czyli
24 wrzesnia 2020 roku, ktére obejmuje:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2. Bilans Subfunduszu sporzgdzony na dzien 24 wrzesnia 2020 roku wykazujgcy aktywa
netto i kapitaty w wysokosci 34 094 tys. ztotych,

3. Zestawienie lokat Subfunduszu wedtug stanu na dzien 24 wrzesnia 2020 roku
wykazujgce lokaty w wysokosci 31 365 tys. ztotych,

4. Noty objasniajgce.
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Podpisy osé6b reprezentujacych Fundusz:

Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
Jarostaw Skorulski 5 arzad Jarostaw oo C e
arostaw Skorulski rezes Zarzadu . ata: 2020.11,
a Skorulski ?7;4:?)2230111'0%%
Elektronicznie podpisany
1 przez Rafat Lerski
Rafat Lerski Czlonek Zarzadu Rafat Lerski b 5o sos 1755
+01'00'
Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:
Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

Katarzyna Skalska

Dyrektor Departamentu
Ksiegowosci Funduszy i Portfeli

Vistra Fund Services Poland Sp.
z 0.0. S.KA.

Signed by /
Podpisano przez:

Katarzyna
Matgorzata Skalska

Date / Data: 2020-
11-02 17:07

Warszawa, 02 listopada 2020 roku
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