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ZMIANY PROSPEKTU INFORMACYJNEGO
BNP PARIBAS PARASOL SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO

OTWARTEGO

WPROWADZONE AKTUALIZACJA Z DNIA 1 LIPCA 2021 R.

BNP PARIBAS PARASOL SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY (,Fundusz’),

informuje o dokonaniu w dniu 1 lipca 2021 roku aktualizacji rocznej Prospektu Informacyjnego Funduszu

WYKAZ ZMIAN

1. W ROZDZIALE il ,DANE O FUNDUSZU” pkt 13: ,,Okreslenie metod i zasad dokonywania wyceny Aktywow

BNP Paribas FIO i Aktywow Subfunduszy oraz o$§wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywoéw Funduszu opisanych w Prospekcie z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z

przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjng” otrzymat nastepujace nowe brzmienie:
A WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU

.B.

1)

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzief sporzadzenia
sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych w ponizszych zapisach.

Fundusz dokonuje wyceny Aktywéw Subfunduszu oraz ustala Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu oraz Warto$¢ Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniach Wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci
godziwej, z zastrzezeniem zapiséw ponizszych.

LOKATY NOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU

Papiery wartoSciowe notowane na rynku aktywnym wycenia si¢ w oparciu o warto$¢ godziwg, wyznaczong w nastepujacy
sposob:

ostatni dostepny kurs ustalony na rynku gtéwnym na godzine 23:30.

2)  w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciagtych, w ktorych wyznaczany i ogtaszany jest kurs
zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia lub w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego
sktadnika lokat,

3)  wprzypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia —
w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostepny o godzinie 23:30 czasu polskiego, z zastrzezeniem, Zze
jezeli na rynku gtéwnym organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego,

4)  w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie
kursu jednolitego.

5)  jezeli w dniu wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na rynku gtownym organizowana jest sesja fixingowa, to do
wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego.

6) jezeli w dniu wyceny dla papieréw udziatowych nie sa dostepne sg kursy, a na rynku gtéwnym dostepne sg ceny w

zgtoszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy — do wyceny wylicza sie $rednig arytmetyczng z ofert kupna i
sprzedazy; z tym, ze uwzglednianie wytacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne
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7)  wprzypadku tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania w tym instrumentow typu
ETF, ETC, ETN dopuszczalna jest korekta kursu do godziny 9:00 czasu polskiego z dnia, w ktérym przeprowadzana jest
wycena z zastrzezeniem, ze kurs nie moze by¢ z daty pozniejszej niz dzien wyceny.

8) w przypadku diuznych papieréw warto$ciowych - wycena dokonywana jest wedtug Bloomberg Generic Prices (BGN) - jako
uznana rynkowo cena instrumentu finansowego, ustalana na podstawie cen otrzymanych od wielu dostawcéw. Jezeli, w
przypadku danego sktadnika aktywéw, na podstawie ustalen eksperckich przeprowadzonych pomiedzy Towarzystwem a
Depozytariuszem, BGN zostanie uznany za nieodzwierciedlajacy warto$ci godziwej, Towarzystwo poszukuje innego zrodia
wyceny zgodnie z ogdlnymi zasadami. Dluzne papiery wartosciowe, z wyjatkiem polskich skarbowych dtuznych papieréw
wartosciowych, nabyte na rynku pierwotnym, dla ktérych nie jest podawana wycena BGN, wyceniane sg wedtug ceny
nabycia do momentu przeprowadzenia badania rynkéw dokonywanego na poczatku miesigca kalendarzowego.

9) w przypadku polskich obligaciji skarbowych wycenia sie wedtug fixingu obligacji Treasury BondSpot Poland (TBSP) - gdzie
dane do wyznaczania kurséw fixingowych dostarczane sg przez profesjonalnych dealeréw skarbowych papieréw
wartosciowych. Jezeli dla polskiej obligacji skarbowej nie jest wyznaczany fixing TBSP, lub jezeli w przypadku danego
skladnika aktywdw, na podstawie ustalen eksperckich przeprowadzonych pomiedzy Towarzystwem a Depozytariuszem,
fixing TBSP zostanie uznany za .nieodzwierciedlajacy warto$ci godziwej, Towarzystwo poszukuje innego zrédta wyceny w
nastepujacej kolejnosci: 1) cena transakcyjna TBSP 2) wycena BGN, 3) warto$¢ z ostatnio dostepnego dnia wyceny, 4)
inne zrodto zgodne z zasadami opisanymi w Polityce Rachunkowo$ci. Ustalenie innego zrédta wyceny niz fixing TBSP
odbywa sie w porozumieniu z Depozytariuszem. Towarzystwo ustala z Depozytariuszem, czy poszukiwanie innego zrédta
wyceny odbywa sie kazdego dnia wyceny, czy tez ustalone zrddto wyceny obowigzuje do korica miesigca kalendarzowego.

10) jezeli w dniu wyceny niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt 1) do 9), to do wyceny przyjmuije sie wartos¢ z ostatnio
dostepnego dnia wyceny

11) w przypadku zawieszenia notowan skfadnika lokat, ktére jest pochodng znaczacego pogorszenia kondycji fundamentalnej
emitenta sktadnika lokat — do wyceny przyjmuije sie ostatnig dostepng wycene tego sktadnika lokat skorygowang w sposéb
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okre$lonymi opisanymi w
punkcie 3) do 7). Wybér sposobu umozliwiajgcego uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej dokonywany
jest w porozumieniu z Depozytariuszem.

W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, warto$cig godziwg
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym skfadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci
obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu, Fundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania
kryterium:

1) mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

2) liczbe zawartych transakcji na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego;

3) ilos¢ danych sktadnikéw lokat wprowadzonych do obrotu na danym aktywnym rynku, o ile takie informacje mozna uzyskac z
wiarygodnych Zrodet, (w szczegdinosci Bloomberg i Reuters);

4) kolejno$¢ wprowadzenia danego sktadnika lokat do obrotu na poszczegdlnych rynkach, o ile takie informacje mozna uzyskac

z wiarygodnych zrédet (w szczegdlno$ci Bloomberg i Reuters).
Wyboru rynku gtéwnego, dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Zgodnie z postanowieniami ustepéw powyzszych bedg wyceniane nastepujace lokaty Funduszu:

1. akcje,

2. warranty subskrypcyjne,
3. prawa do akgjj,

4. prawa poboru,

5. kwity depozytowe,
6. listy zastawne,

7. dtuzne papiery wartosciowe,

8. instrumenty pochodne,

9. certyfikaty inwestycyjne,

10. tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica.
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C.LOKATY NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU

1. Warto$¢ sktadnikow lokat Funduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem pkt D, w
nastepujacy sposob:

1.1. tytuly uczestnictwa w funduszach zagranicznych, instytucjach wspdlnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne w
funduszach inwestycyjnych zamknigtych, ETF, ETN, ETC i inne instrumenty finansowe o podobnej charakterystyce, dla
ktorych istniejg rynki aktywne oraz jednoczesnie dostepne sg wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa/tytut
uczestnictwalcertyfikat inwestycyjny, publikowane lub dostarczane do Towarzystwa okresowo, do wyceny Funduszu
przyjmuje sie ceny z rynkéw aktywnych lub wyceny publikowane/dostarczane do Towarzystwa. O sposobie pozyskania
cen do Wyceny Funduszu decyduje Towarzystwo w porozumieniu z Depozytariuszem.

1.1.a. bony skarbowe bez wzgledu na rynek i segment notowan wyceniane sg modelem uzgodnionym z Depozytariuszem.

1.1.b. obligacje, bony pieniezne, certyfikaty depozytowe, listy zastawne, weksle, wierzytelno$ci pieniezne w okresie pomiedzy
ostatnim notowaniem na aktywnym rynku (w przypadku obligacji notowanych na BOND SPOT - ostatnim dostepnym
notowaniem na fixingu) a datg wykupu, jezeli ten termin nie przekracza 7 dni, a ostatni zanotowany kurs byt wiekszy niz
99% wartosci nominatu, to wymienione w tym punkcie papiery wartosciowe wycenia sie amortyzacjq liniowa, po
wczesniejszym uzgodnieniu przez Towarzystwo z Depozytariuszem.

1.2. dtuzne papiery wartoSciowe zawierajace wbudowane Instrumenty Pochodne:

1.2.1. w przypadku, gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym, warto$¢
tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru diuznego modelu
wyceny; zastosowany model wyceny w zalezno$ci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu Pochodnego lub
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegolnych wbudowanych Instrumentéw Pochodnych, zgodnie z pkt 1.5.; dodatkowo dane wejSciowe
odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke beda pochodzié¢ z Aktywnego Rynku;

1.2.2. w przypadku, gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym,
wéwczas wartos¢ wycenianego papieru diuznego bedzie stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru warto$ciowego
(bez wbudowanych Instrumentéw Pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz
wartosci wbudowanych Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wtasciwe dla poszczegélnych
Instrumentéw Pochodnych zgodnie z pkt 1.5.

1.3. akcje:

1.3.1. w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna wskazaé emitentéw o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktdrych akcje sq notowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych
cene akcji do poszczegdlnych wybranych parametrow finansowych dziatalnosci emitenta (cenalzysk, cena/warto$é
ksiggowa itp.) na podstawie ceny ogtaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emitentéw notowanych na Aktywnym Rynku;

1.3.2. w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktérych akcje sg notowane na Aktywnym Rynku - przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych
przeptywow pienieznych (discounted cash flows; DCF) zastosowanego do prognozowanych wolnych przepltywdw
pienieznych (free cash flows; FCF) oszacowanych na podstawie sporzadzonej analizy finansowej, przy uwzglednieniu
stopy dyskontowej uwzgledniajacej stope wolng od ryzyka oraz premie za ryzyko zwigzane z dziatalnoscig danego
emitenta; analiza finansowa sporzadzana bedzie z czestotliwoscig nie mniejsza niz raz na rok, na podstawie rocznych
sprawozdan finansowych, a jesli jednostka sporzadza sprawozdania czesciej - na podstawie tych sprawozdan. Wartos¢
godziwa wynikajgca z analizy finansowej bedzie podlegata na biezaco korekcie w kazdym przypadku, w ktérym Fundusz
otrzyma informacje dotyczaca istotnych zdarzerh mogacych mie¢ wptyw na wartos$¢ godziwg wycenianych akgji;

1.4. warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu 0 modele wyceny tych lokat przy zastosowaniu
parametréw pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku gdy akcje emitenta nie sg notowane na Aktywnym
Rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt 1.3 powyzej;

1.5. instrumenty Pochodne — w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry
wejsciowe beda pobierane z Aktywnego Rynku; a przy czym beda to modele:

1.5.1.w przypadku kontraktéw na kurs, cene lub warto$¢ papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego:
model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych;

1.5.2.w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;
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1.5.3.w przypadku transakcji terminowych (forward), transakcji wymiany walut (currency swap) oraz transakcji wymiany
ptatnosci odsetkowych (interest rate swap): model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych.

W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter Instrumentu Pochodnego nie bedzie mozliwe zastosowanie zadnego z
powyzszych modeli, Instrument Pochodny bedzie wyceniany za pomocg innej powszechnie uznanej metody estymacii
warto$ci godziwej, w tym w szczegdlnosci zgodnie z kwotowaniem jego wartoci podanym przez serwis Bloomberg;

. jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytutéw
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg — w oparciu o ostatnio
ogtoszong warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z
uwzglednieniem zdarzer majacych wplyw na warto$¢ godziwa, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;

depozyty bankowe o pierwotnym terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 92 dni wyceniane sg metodg skorygowanej ceny
nabycia, 0szacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci
sktadnika aktywow..

. w przypadku pozostatych nienotowanych sktadnikéw lokat wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwe;.

2. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu podlegajq uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Jesli w procesie badania rynkéw, nie byto mozliwe wytypowanie dla danego instrumentu zadnego rynku spetniajacego
kryteria rynku aktywnego, wéwczas Towarzystwo, w porozumieniu z Depozytariuszem, przedstawia w terminie 5 dni
roboczych model wyceny instrumentu, przy czym w pierwszej kolejnosci analizowane sg mozliwosci zastosowania modeli,
gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni.

Model i metoda wyceny powinny byé zatwierdzony przez Depozytariusza najpdzniej w dniu poprzedzajacym pierwszg
wycene instrumentu do godziny 13.00.

Depozytariusz w terminie do 14 dni kalendarzowych zbada metode wyceny skiadnika lokat oraz poprawnoéci przekazanego
do wyceny modelu.

POZYCZKI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw warto$ciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw
warto$ciowych.

Przedmiotem pozyczki papierdw wartosciowych moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Paristwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym

niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie Cztonkowskim, ktorych nabycie jest
dopuszczalne przez Subfundusz, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Fundusz.

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierdw warto$ciowych, w rozumieniu rozporzadzenia, o ktorym mowa w ust. 1,
ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartoSciowych, okrelonych w pkt B i pkt C ust. 1.

PAPIERY WARTOSCIOWE NABYTE (ZBYTE) Z PRZYRZECZENIEM ODKUPU

. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia

umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, a w
przypadku kiedy zamykajaca transakcja ma miejsce w okresie diuzszym niz 92 dni od daty zawarcia transakcji z
zastosowaniem modeli finansowych.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia si¢, poczawszy
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

. AKTYWA | ZOBOWIAZANIA DENOMINOWANE W WALUTACH OBCYCH

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sq
notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktdrej sg
denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje sie w PLN, po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
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3. Do celéw ujecia zdarzenia gospodarczego denominowanego w walutach obcych w ksiegach Funduszu stosowany jest
$redni kurs NBP ogtaszany przez NBP w dniu Wyceny Funduszu w ktorym nastepuje ujecie zdarzenia gospodarczego w
ksiegach Funduszu, bez wzgledu na godzine ogtoszenia kursu. W przypadku gdy zdarzenie gospodarcze denominowane
jest w walucie dla ktérej NBP nie wylicza kursu, kurs walutowy okresla sie w relacji do wskazanej przez Towarzystwo
waluty, dla ktérej NBP wylicza redni kurs .

.G. TERMIN OBOWIAZYWANIA

Powyzsze zasady obowigzuja w Funduszu od dnia 01.07.2021 roku.

.2 W ROZDZIALE il ,DANE O FUNDUSZU” pkt 13 lit. H zamieszczono nowe o$wiadczenie niezaleznego biegtego
rewidenta na dzien 01.07.2021.

.3 W ROZDZIALE VIIl. ZALACZNIKI: w ZALACZNIKU NR 1 - ,,DEFINICJE POJEC | OBJASNIENIA SKROTOW
UZYTYCH W TRESCI PROSPEKTU” dodano definicje ,Aktywnego Rynku”:

Aktywny Rynek - to rynek, na ktorym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow lub zobowigzania odbywajq sie z
dostateczng czestotliwo$cig i majg dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezacych informaciji na temat cen tego sktadnika
aktywdw lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikow, rynki brokerskie i rynki transakcji bezpo$rednich, ktére
cechujg sie takg czestotliwo$cig i wolumenem.

POZOSTALE POSTANOWIENIA PROSPEKTU INFORMACYJNEGO POZOSTAJA BEZ ZMIAN.

Tekst jednolity Prospektu Informacyjnego Funduszu, uwzgledniajacy powyzsze zmiany, zostat
zamieszczony na stronie internetowej www.tfi.bnpparibas.pl.
etowej www.tfi.bnpparibas.pl.
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