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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej BNP Paribas Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zatgczonego potrocznego pofgczonego sprawozdania
finansowego BNP Paribas Premium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(do dnia 3 lutego 2020 roku Spektrum Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty) (dalej
"Fundusz") z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Twardej 18, na ktére skiadajg sie:
wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego, potgczone zestawienie lokat oraz
potaczony bilans sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2021 roku, potgczony rachunek wyniku
Z operacji oraz potgczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia
2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku (dalej ,pétroczne potgczone sprawozdanie
finansowe”).

Zarzad BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., zarzgdzajgcego
Funduszem i reprezentujgcego Fundusz, jest odpowiedzialny za sporzadzenie pétrocznego
potaczonego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawg z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (dalej ,Ustawa o rachunkowosci” - Dz. U. z 2021
r., poz. 217 z pézn. zm.) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat pétrocznego potgczonego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeprowadzilismy przeglad zgodnie z Krajowym Standardem Przeglgdu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglagd $rédrocznych informacji
finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym
uchwatg nr 3436/52e/2019 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 8 kwietnia 2019 roku.

Przeglad potrocznego potgczonego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu
zapytan, przede wszystkim do os6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz
przeprowadzaniu procedur analitycznych i innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi
uchwatg nr 3430/52a/2019 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 21 marca 2019 roku
(z pozniejszymi zmianami) i w konsekwencji nie umozliwia nam uzyskania pewnosci, ze
wszystkie istotne kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego potrocznego
potgczonego sprawozdania finansowego.
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Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przegladu, nic nie zwrocito naszej uwagi, co kazatoby nam
sgdzi¢, ze zatgczone poétroczne potgczone sprawozdanie finansowe nie przekazuje rzetelnego
i jasnego obrazu sytuacji majgtkowej i finansowej Funduszu na dzier 30 czerwca 2021 roku
oraz jego wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021

roku zgodnie z Ustawg o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi.

W imieniu
Mazars Audyt Sp. z 0.0. Nr 186

Warszawa, ul. Piekna 18

Malgorzata Pek-Kocik

Dokument
podpisany przez
Matgorzata Pek-
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Warszawa, dnia 24 sierpnia 2021 roku
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Katowice, 24 sierpnia 2021 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla BNP Paribas Premium
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego o§wiadcza, ze dane dotyczace standw
aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych
irachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywoéw przedstawionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu BNP Paribas Obligacji
Wysokodochodowych za okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r., sporzagdzonego

dnia 24 sierpnia 2021 r., s3 zgodne ze stanem faktycznym.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej BNP Paribas Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego poéitrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego Subfunduszu BNP Paribas Aktywnych Strategii Dtuznych (do dnia 3 lutego 2020
roku Subfundusz Spektrum Aktywnych Strategii Dtuznych) (dalej ,Subfundusz”) wydzielonego
w ramach BNP Paribas Premium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (do
dnia 3 lutego 2020 roku Spektrum Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty) (dalej
"Fundusz") z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Twardej 18, na ktére skfadajg sie:
wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dzien 30 czerwca 2021 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie
zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku,
a takze noty objasniajgce i informacje dodatkowg (dalej ,potroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe”).

Zarzad BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., zarzgdzajgcego
Funduszem i reprezentujgcego Fundusz, jest odpowiedzialny za sporzgdzenie potrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawg z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (dalej ,Ustawa o rachunkowosci” - Dz. U. z 2021
r., poz. 217 z p6zn. zm.) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat poétrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeprowadzilismy przeglad zgodnie z Krajowym Standardem Przeglgdu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przeglgdu 2410 Przeglad Srédrocznych informacji
finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym
uchwatg nr 3436/52e/2019 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 8 kwietnia 2019 roku.

Przeglad potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu
zapytan, przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz
przeprowadzaniu procedur analitycznych i innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi
uchwatg nr 3430/52a/2019 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 21 marca 2019 roku
(z pbézniejszymi zmianami) i w konsekwencji nie umozliwia nam uzyskania pewnosci, ze
wszystkie istotne kwestie, ktdre zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty
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ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego potrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego.

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przegladu, nic nie zwrécito naszej uwagi, co kazatoby nam
sgdzi¢, ze zalgczone poéiroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przekazuje
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majgtkowej ifinansowej Subfunduszu na dzien
30 czerwca 2021 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do
dnia 30 czerwca 2021 roku zgodnie z Ustawg o rachunkowosci oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

W imieniu
Mazars Audyt Sp. z 0.0. Nr 186

Warszawa, ul. Piekna 18

Matgorzata Pek-Kocik

Dokument podpisany przez
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Data: 2021.08.24 18:28:16
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Katowice, 24 sierpnia 2021 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegOlnych zasad rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla BNP Paribas Premium
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego o§wiadcza, ze dane dotyczace standw
aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych
irachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywoéw przedstawionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu BNP Paribas Aktywnych Strategii
Dhuznych za okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021, sporzadzonego dnia

24 sierpnia 2021r., s3 zgodne ze stanem faktycznym.
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¥ . TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCY)JNYCH

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS AKTYWNYCH STRATEGII
DLUZNYCH
(do dnia 3.02.2020 r. SUBFUNDUSZ SPEKTRUM
AKTYWNYCH STRATEGII DLUZNYCH)

WYDZIELONY W RAMACH
BNP PARIBAS PREMIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY
(do dnia 3.02.2020 r. SPEKTRUM SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY)

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2021 ROKU DO 30 CZERWCA 2021 ROKU

BNP PARIBAS PREMIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS
AKTYWNYCH STRATEGII DLUZNYCH





=] BNP PARIBAS

* . TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCY)JNYCH

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

BNP PARIBAS PREMIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS AKTYWNYCH STRATEGII DLUZNYCH

Subfundusz BNP Paribas Aktywnych Strategii Diuznych (dalej jako ,Subfundusz”) jest subfunduszem
wydzielonym w ramach funduszu BNP Paribas Premium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(dalej jako ,Fundusz”). Do dnia 3.02.2020 roku subfundusz dziatat pod nazwg Spektrum Aktywnych
Strategii Diuznych, a do dnia 24.04.2019 roku nazwg Raiffeisen Aktywnych Strategii Diuznych.

Fundusz BNP Paribas Premium SFIO (do dnia 3 lutego 2020 roku pod nazwg Spektrum SFIO) jest
specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:
— BNP Paribas TOP Funduszy Obligacji Krajowych (do dnia 3 lutego 2020 roku dziatajgcego pod
nazwg Spektrum Diuzny),
— BNP Paribas Obligacji Wysokodochodowych (do dnia 3 lutego 2020 roku dziatajgcego pod
nazwg Spektrum Globalnych Mozliwosci),
— BNP Paribas Aktywny w likwidacji (do dnia 3 lutego 2020 roku dziatajgcego pod nazwg
Spektrum Aktywny),
— BNP Paribas Aktywnych Strategii Dtuznych (do dnia 3 lutego 2020 roku dziatajgcego pod nazwg
Spektrum Aktywnych Strategii Dtuznych).

Do dnia 23 wrzesnia 2020 roku w sktad Funduszu wchodzit Subfundusz BNP Paribas Aktywny w
likwidacji (do dnia 3 lutego 2020 roku pod nazwg SPEKTRUM Aktywny), ktérego likwidacja rozpoczeta
sie w dniu 24 wrzesnia 2020 roku. W zwigzku z powyzszym, na podstawie paragrafu 36 ustep 2 pkt.1
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegodlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, sprawozdanie finansowe Funduszu za biezgcy okres
sprawozdawczy nie obejmuje tego subfunduszu.

Fundusz w dniu 11 czerwca 2014 roku zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod
numerem RFI 990. Fundusz zostat utworzony na okres nieograniczony.

Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 2 lipca 2014 roku.
Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Fundusz w ramach subfunduszy zbywa jednostki kategorii A, B, C i P, réznigce sie sposobem pobierania
optat manipulacyjnych.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A charakteryzujg sie tym, Zze Towarzystwo pobiera optate
manipulacyjng za zbywanie, zamiane i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Jednostki Uczestnictwa kategorii B charakteryzujg sie tym, ze Towarzystwo pobiera optate
manipulacyjng za zbywanie i zamiane Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Jednostki Uczestnictwa kategorii C charakteryzujg sie tym, ze Towarzystwo pobiera optate
manipulacyjng z tytutu zamiany i odkupywania Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

Jednostki Uczestnictwa kategorii P charakteryzujg sie tym, ze Towarzystwo pobiera optate
manipulacyjng za zbywanie, Zamiane i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii P.

Na dzien bilansowy Fundusz w ramach Subfunduszy zbywat Jednostki Uczestnictwa kategorii A oraz
kategorii B.

BNP PARIBAS PREMIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ BNP
PARIBAS AKTYWNYCH STRATEGII DLUZNYCH
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* . TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCY)JNYCH

Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A oraz kategorii B pobiera
optate manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 2,50% kwoty wptaconej. Opfata manipulacyjna jest
pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A pobiera opfate
manipulacyjng w maksymalnej wysokosci stanowigcej 2,50% kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU. Optata manipulacyjna jest
pobierana w dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A.

Towarzystwo za zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A oraz kategorii B pobiera
optate manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 4,00% kwoty wynikajacej z pomnozenia liczby
zamienianych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU. Optata manipulacyjna, pobierana
jest w dniu zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Za zarzadzanie Funduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie ze s$rodkéw Subfunduszu
skladajgce sie z czesci statej i zmiennej.

Wynagrodzenie state dla kazdej kategorii jednostki nie moze by¢ wyzsze, niz 2,00 % w skali roku od
$redniej rocznej Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto na dang kategorie w danym roku.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Od dnia 23 marca 2019 roku Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany
przez BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy
Twardej 18 (wpisanym do Rejestru Przedsiebiorcéow prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st.
Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000031121)
o kapitale zaktadowym w wysokosci 16 692 912,00 zt optaconym w catosci, NIP: 526-02-10-808,
REGON: 012557199.

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, do dnia 22 marca 2019 roku byt zarzgdzany
przez Riviera Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (w dniu 04.01.2019 miata miejsce zmiana
nazwy z Raiffeisen TFl S.A. na Riviera TFI S.A). Potgczenie to nastgpito na podstawie artykutu 492 § 1
pkt 1 KSH poprzez przeniesienie na Spotke TFI BGZ BNP PARIBAS S.A. catego majgtku RIVIERA TFI
S.A. (faczenie sie przez przejecie).

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato poddane przeglagdowi przez Mazars Audyt Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, ul. Piekna 18, 00-549 Warszawa.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.
2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Ograniczenia inwestycyjne

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% Aktywow
Subfunduszu w dituzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez
przedsiebiorstwa, w tym obligacje zamienne na akcje.

Oprécz powyzszego ograniczenia Fundusz i Subfundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w ustawie
zdnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2021 r. poz. 605, z p6zn. zm.) (dalej jako ,Ustawa”).

BNP PARIBAS PREMIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ BNP
PARIBAS AKTYWNYCH STRATEGII DLUZNYCH
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* . TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCY)JNYCH

Na dzieh bilansowy miato miejsce pasywne przekroczenie limitéw inwestycyjnych: Udziaty Fortenova
Group to udziaty spotki niepublicznej. TFI otrzymato instrumenty w wyniku restrukturyzacji posiadanych
wczesniej obligaciji Agrokor. Obecnie TFI czeka na upublicznienie spotki. Jest utrzymywany staty kontakt

ze spoétkg, na wypadek gdyby pojawita sie mozliwos¢ wczesniejszego zbycia udziatow.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2021 roku do
30 czerwca 2021 roku. Dniem bilansowym jest dzier 30 czerwca 2021 roku.

2. Pandemia Covid-19 i sposoby jej przeciwdziatania miaty jednoznacznie negatywny wplyw na
Swiatowg gospodarke, a panika na rynkach finansowych w marcu 2020 roku doprowadzita do
znacznego obnizenia wartosci aktywow w funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo.
Jednoczesnie rzady, banki centralne i organizacje miedzynarodowe bez zwioki i z duzg
determinacjg zastosowaty bezprecedensowe srodki majgce na celu zarbwno walke z epidemig jak
i przeciwdziatanie jej negatywnym skutkom gospodarczym. Niskie oprocentowanie depozytéw
bankowych i rentownosci obligacji skarbowych zmusity inwestoréw do poszukiwania nowych miejsc
do inwestowania, co skutkowato zwigkszeniem ich ogdlnej tolerancji na ryzyko i spowodowato
dynamiczne odbicie klas aktywow o podwyzszonym poziomie ryzyka. Ta tendencja doprowadzita
tez do szybkiego odbudowania wartosci aktywow pod zarzgdzaniem utraconych podczas marcowej
paniki w 2020 roku i ciggtego ich wzrostu az do zakonczenia pierwszego poétrocza 2021 roku.
Relatywnie efektywne programy szczepienn w USA i w Unii Europejskiej oraz wysoka skutecznosc
szczepionek, takze w przeciwdziataniu nowym szczepom koronawirusa powoduje odrazanie
aktywnosci rynkow i stopniowy powrét gospodarki Swiatowej do normalno$ci. Mimo wiec wzrostu
liczby nowych zachorowan na wariant Delta, w ocenie Zarzadu, pandemia Covid-19 nie stanowi
zagrozenia dla zatozenia kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz. W zwigzku z
powyzszym, jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzieh 30 czerwca 2021
roku, za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku, przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, {j.
przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Wedtug aktualnego stanu wiedzy
Zarzadu nie istniejg réwniez inne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy. Zarzad nie widzi tez zagrozenia w odniesieniu do
spetnienia przez Towarzystwo przewidzianych przez prawo wymogow kapitatow.

3. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ziotych.
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BILANS 2021-06-30 2020-12-31
I. Aktywa 12 737 14 621
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1155 614
2) Naleznosci 390 -
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 10 466 13 149
- dluzne papiery wartos$ciowe 10 466 13 149
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 726 858
- dluzne papiery wartosciowe 726 857
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
1l. Zobowigzania 552 62
I1l. Aktywa netto (I - Il) 12 185 14 559
IV. Kapitat funduszu 5746 7861
1) Kapitat wptacony 412 847 412 400
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -407 101 -404 539
V. Dochody zatrzymane 7129 7186
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 2 366 2572
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4763 4614
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -690 -488
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 12 185 14 559

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

113 282,7228

132 763,5504

A 91 464,9214 109 679,9548
B 21817,8014 23 083,5956
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 107,56 109,66
A 107,50 109,60
B 107,83 109,94
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

od 2021-01-01
do 2021-06-30

od 2020-01-01
do 2020-12-31

od 2020-01-01
do 2020-06-30

I. Przychody z lokat 147 676 367
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - - -
Przychody odsetkowe 147 655 352
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 21 15
Pozostate - - -
Il. Koszty funduszu 353 1376 295
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 100 291 165
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 30 60 25
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 10 22 11
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 76 146 78
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe 125 857 16
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 1 - -
Pozostate 11 - -
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
1IV. Koszty funduszu netto (lI-111) 353 1376 295
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -206 -700 72
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -53 438 11
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 149 520 178
- z tytutu réznic kursowych - 28 28
tyr121" Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 202 82 167
- Z tytutu réznic kursowych -14 17 -4

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -259 -262 83

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

A -2,29 -2,04 0,48
B -2,24 -1,64 0,50
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TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2021-06-30

2020-12-31

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
W tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

0,01%

Listy zastawne

Dluzne papiery warto$ciowe

95,79%

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

87,87%

95,80%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Bilansu w czesci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gtéwnej Zestawienia lokat
przedstawia instrumenty pochodne ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne ktére na dzien bilansowy miaty ujemng wycene sg w Bilansie ujmowane w

czesci Zobowigzania
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TABELA UZUPELNIAJACA

- s Wartos¢ wg wyceny n
. . Kraj siedziby Wartos¢ wg ceny P Procentowy udziat w
KWITY DEPOZYTOWE Rl il NEEE AT Lz emitenta nabycia w tys. na d2|eV|; tbyllsansowy aktywach ogotem
Aktywny rynek nieregulowany
Aktywny rynek regulowany
Nienotowane na aktywnym rynku 18 490
FORTENOVA GROUP STAK STICHTING () Nienotowane na Nie dotyczy 18 490 | Holandia
aktywnym rynku
Suma: 18 490
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‘s Wartos¢ wg
Uzl Uil 2 e e Termin Warunki Wartos¢ War:::; "9 wyceny na Prggzeir;tlov\\/’v Y
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby oy ameeerienes | e Liczba T dzien T T—
WARTOSCIOWE emitenta YKURS P y bilansowy w h
tys. tys. ogoétem

O terminie wykupu do 1 roku 24 24 25 0,19%
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje 24 24 25 0,19%

Aktywny rynek nieregulowany 24 24 25 0,19%
HB REAVIS FINANCE PL 2 Aktywny rynek geL'ELKYST ) HB REAVIS

SP.Z 0.0. SERIAB nieregulowany | ALTERNATYWNY FINANCE PL 2 SP. | Polska 2022-01-05 4,45% 1000 24 24 25 0,19%

(PLHBRVS00029) GPW Z0.0.

O terminie wykupu powyzej 1 roku 88 527 10 998 11 167 87,68%
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje 88 527 10 998 11 167 87,68%

Aktywny rynek nieregulowany 4719 4776 4 898 38,47%
Aktywny rynek TREASURY i
WZ0126 (PL0000108817) nieregulowany BONDSPOT SKARB PANSTWA | Polska 2026-01-25 0,25% 1000 250 245 251 1,97%
POLAND
Aktywny rynek TREASURY i
WZ1122 (PL0O000109377) nieregulowany BONDSPOT SKARB PANSTWA | Polska 2022-11-25 0,25% 1000 10 10 10 0,08%
POLAND
BANK POLSKA KASA Aktywny rynek géL'ELKYST

OPIEKI S.A. SERIA A . BANK PEKAO S.A. | Polska 2027-10-29 1,76% 1000 296 296 296 2,33%

nieregulowany | ALTERNATYWNY

(PLPEKAO00289) GPW

Aktywny rynek TREASURY i
WZz0528 (PL0000110383) nieregulowany BONDSPOT SKARB PANSTWA | Polska 2028-05-25 0,25% 1000 1010 1007 1010 7,93%
POLAND
Aktywny rynek TREASURY ]
WZ0524 (PL0000110615) nieregulowany BONDSPOT SKARB PANSTWA | Polska 2024-05-25 0,25% 1000 1500 1494 1506 11,82%
POLAND
Aktywny rynek TREASURY q
DS1029 (PL0000111498) nieregulowany BONDSPOT SKARB PANSTWA | Polska 2029-10-25 2,75% 1000 1500 1566 1669 13,11%
POLAND
Aktywny rynek TREASURY i
WZ1129 (PL0000111928) nieregulowany BONDSPOT SKARB PANSTWA | Polska 2029-11-25 0,25% 1000 1 1 1 0,01%
POLAND
GHELAMCO INVEST SP. Z Aktywny rynek gé-,\rél'KYST . GHELAMCO
0.0. SERIAPM nieregulowany | ALTERNATYWNY INVEST SP. Z Polska 2022-07-25 4,50% 1000 152 157 155 1,22%
(PLGHLMC00404) GPW 0.0.
Aktywny rynek regulowany 9 698 5547 5543 43,51%
CATALYST -
ECHO INVESTMENT S.A. Aktywny rynek | RYNEK ECHO
SERIA F (PLECHPS00233) reg;ﬁlovala;yy REGULOWANY | INVESTMENT S.A. | Folska 2022-10-11 3.15% 100 4600 463 458 3.59%
GPW
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‘s Wartos¢ wg
Uzl Uil 2 e e Termin Warunki Wartos¢ War:::c "9 wyceny na Prggfir;tlov\\/’vy
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby o S ameeerienes | e Liczba s ci);l o dzien T T—
WARTOSCIOWE emitenta e P y bilansowy w h
tys. tys. ogoétem

BANK GOSPODARSTWA | 00 géL'éLKYST : BANK
KRAJOWEGO SERIA FPC0630 | 1 tﬁ"l"éva’a;y REGULOWANY | GOSPODARSTWA | Poiska 2030-06-05 2,13% 1000 3000 3007 2996 23,52%
(PLO000500278) 9 Y SPW KRAJOWEGO

BANK GOSPODARSTWA | 00 géL'éLKYST : BANK
KRAJOWEGO SERIA FPCO725 | tﬁ"l"éva’a;y REGULOWANY | GOSPODARSTWA | Polska 2025-07-03 1,25% 1000 398 395 403 3,16%
(PLO000500286) 9 Y SPW KRAJOWEGO

BANK GOSPODARSTWA | /0 géL'ELKYST - BANK
KRAJOWEGO SERIA FPC0328 | mmya;y REGULOWANY | GOSPODARSTWA | Polska 2028-03-12 1,75% 1000 1700 1682 1686 13,24%
(PLO000500310) 9 Y GPW KRAJOWEGO
rynkuNlenotowane na aktywnym 74 110 675 796 5.70%

TAURON POLSKA Nienotowane
ENERGIA S.A. 2.375 2027/07/05 | na aktywnym | Nie dotyczy Eﬁgﬁguzoksm Polska 2027-07-05 2,38% 4521 150 675 726 5,70%
(XS1577960203) rynku A

Nienotowane FORTENOVA
Topcg%'\?/T('_E)NOVA GROUP na aktywnym | Nie dotyczy GROUP TOPCO | Holandia | 2029-04-01 2,50% 5 73 960 ; ; .
rynku BV

Suma: 88 551 11022 11192 87,87%
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TABELA DODATKOWA
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT

Rodzaj

taczna liczba

Wartos¢ wg ceny nabycia
W tys.

Wartos¢ wg wyceny na
dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzgdu
terytorialnego

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez migdzynarodowe
instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP

Sktadniki bez gwarancji

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce do
OECD (z wylgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 9 407 9532 74,84%
Obligacje 9 369 9407 9532 74,84%
Suma: 9 407 9532 74,84%
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2021-01-01 do 2021-06-30

od 2020-01-01 do 2020-12-31

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

14 559 26 768
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -259 -262
a) przychody z lokat netto -206 -700
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 149 520
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -202 -82
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -259 -262
4. Dystrybucja dochoddéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -2 115 -11 947
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu
zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw 447 452
inwestycyjnych)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw -2 562 -12 399
inwestycyjnych)
6. tgczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -2 374 -12 209
7. Warto$é aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 12 185 14 559
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 13 384 19 362
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3006,1116 1081,2634
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 21 221,1450 99 079,3118
Saldo zmian -18 215,0334 -97 998,0484
B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1078,8787 2 955,9986
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 344,6729 11 952,8934
Saldo zmian -1 265,7942 -8 996,8948

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu w rozbiciu
na kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

3708 210,0342

3 705 203,9226

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

3616 745,1128

3595 523,9678

Saldo zmian

91 464,9214

109 679,9548

B

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

126 732,8225

125 653,9438

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

104 915,0211

102 570,3482

Saldo zmian

21817,8014

23 083,5956

lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)

A

109,60

111,60

B

109,94

111,94

2. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

A

107,50

109,60

B

107,83

109,94

3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)

A

-3,86%

-1,79%

B

-3,87%

-1,79%

4. Minimalna warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

A

107,09

2021-05-17

109,47

2020-12-30

B

107,42

2021-05-17

109,81

2020-12-30

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

A

109,63

2021-01-27

112,74

2020-03-09

B

109,97

2021-01-27

113,09

2020-03-09

6. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

A

107,50

2021-06-30

109,60

2020-12-31

B

107,83

2021-06-30

109,94

2020-12-31

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci
aktywow netto, w tym (**):

5,32%

7,11%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

1,51%

1,50%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

0,45%

0,31%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu

0,15%

0,11%

Ustugi w zakresie rachunkowosci

1,15%

0,75%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu
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(*) Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalnos¢ w okresie biezagcym lub poréwnywalnym pierwsza wartoscia odniesienia jest wartos¢
nominalna.

(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.
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NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci.

a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym.

1. Przyjete przez Fundusz zasady (polityka) rachunkowos$ci opierajg sie na przepisach
Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku (Dz. U. z 2021 poz. 217) oraz
przepisach Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr z 2020 poz. 2436)
oraz wszelkich zmianach tych przepiséw.

2. Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.

3. Sprawozdania finansowe Subfunduszu sporzgdza sie dwa razy w roku, jako jednostkowe
potroczne sprawozdanie finansowe oraz roczne sprawozdanie finansowe.

4. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzgdza sie w jezyku polskim
i w walucie polskiej. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazuje
sie w tysigcach ziotych z wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz
liczby jednostek uczestnictwa.

5. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje: zestawienie lokat, bilans,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajgce
i informacje dodatkowg. Noty objasniajgce zawierajgce zdarzenia ktére nie wystapity lub
wylgcznie wartosci zerowe zostaty pominiete.

6. Lokaty bankowe srodkéw pienieznych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 90 dni
prezentuje sie w bilansie w pozycji ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” w kwocie nominalne;.
Naliczone na dzieh bilansowy odsetki prezentowane sg w bilansie w pozycji ,Naleznosci”.
Wszystkie lokaty $rodkow pienieznych o terminie zapadalnosci dtuzszym niz 90 dni
prezentowane sg w tabeli lokat w pozycji ,Depozyty”.

7. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dzieh bilansowy
przypadajgcy na dzieh roboczy wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa w podziale
na kategorie prezentowana jest wedlug klucza podzialowego po wprowadzeniu na dzien
bilansowy zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym, po zastosowaniu nowej liczby
jednostek uczestnictwa. W przypadku gdy dzien bilansowy przypada na dzien wolny od
pracy, do wyniku ujetego na dzien ostatniej w okresie sprawozdawczym wyceny oficjalnej
doliczony jest wynik zgodny ze stanem na dzieh bilansowy i dzielony jest kluczem
podziatowym zgodnie z wyceng na ten dzien.

b) Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu.

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, kiérego
dotycza.

2. Nabyte sktadniki lokat Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny
nabycia i wycenia zgodnie z obowigzujgcymi Fundusz regulacjami prawa i zapisami
statutowymi.

2.1. Przez cene nabycia nalezy rozumie¢ warto$¢ nabycia sktadnika aktywéw tgcznie
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Z poniesionymi optatami, w szczegdélnosci z prowizjami maklerskimi i podatkiem od czynnosci
cywilno-prawnych (w przypadku aktywoéw niepublicznych, gdy PCC placony jest przez
Subfundusz), za wyjgtkiem opfat naleznych Depozytariuszowi i izbom depozytowo-
rozliczeniowym.

2.2. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zero.

2.3. Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang cene
nabycia wynikajagcg z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaty
otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

3. Zysk lub strate ze zbycia lokat:

3.1. Wylicza sie metodg HIFO ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgca na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika lokat,
a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia -
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci
ksiegowe;.

3.2. W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji uznaje sie, ze
wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano
najnizszg premie netto.

3.3. Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metodg okreslong w pkt. 3.1.

3.4. Metody HIFO nie stosuje sie do papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez
drugg strone przyrzeczeniem odkupu.

4. W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego skfadnika
lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika.

5. Prawa poboru oraz dywidendy:

5.1. Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru.

5.2. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero,
w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

5.3. Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy.

5.4. Przystugujgce prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do
otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

6. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.
7. Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat:

7.1. Nabycie albo zbycie skfadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

7.2. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie,
o ktérym mowa w par. 24 ust. 3 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegdllnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych oraz skfadniki, dla
ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie
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w najblizszej wycenie aktywoéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

8. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

9. Operacje dotyczace Subfunduszu wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski
nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty.

10. W ksiegach Subfunduszu ujmowane sg wszystkie przychody i koszty zwigzane
z dziatalnos$cig Subfunduszu, niezaleznie od terminu ich zaptaty.

11. Zmiany kapitatu wptaconego i wyptaconego:

11.1. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywoéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
w okreslonym dniu wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym,
zwigzanych z wptatami i wyptatami, ujmowanymi w dniu zbycia i odkupienia.

11.2. Dniem wprowadzenia do ksigg Subfunduszu zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu
wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu
wartoéci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie ze zdaniem
poprzednim.

¢) Metody wyceny aktywow oraz zobowigzan Subfunduszu, aktywow netto i wyniku
z operaciji.

1. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Subfunduszu oraz ustala: Zobowigzania
Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu
przypadajgcg na Jednostke Uczestnictwa oddzielnie dla kazdej kategorii jednostki.

Do wyceny Aktywow Funduszu stosuje sie przepisy Ustawy o rachunkowosci z dnia 29
wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2021 poz. 217) oraz przepisy Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowo$ci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. Nr z 2020 poz. 2436) oraz wszelkie zmiany tych przepisow.

2. Wartos¢ aktywow i pasywow Subfunduszu jest ustalana zgodnie z zasadg ostroznej
wyceny oraz z uwzglednieniem, przewidzianych prawem, szczegdlnych zasad wyceny
aktywow i pasywoéw funduszy inwestycyjnych.

3. Dniem Wyceny jest dzien okreslony w Statucie Funduszu. Warto$¢ Aktywéw Funduszu,
Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszy oraz Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszy
przypadajgca na Jednostke Uczestnictwa ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny
w nastepujacym po nim dniu roboczym wedtug wartosci w Dniu Wyceny. Wycena aktywow
dokonywana jest w oparciu o ostatnio dostepne kursy z gtéwnego, aktywnego rynku na godz.
23:30 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

4. Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Dzien Wyceny ustala sie pomniejszajgc Wartos¢
Aktywow Subfunduszu o jego zobowigzania.

5. Wartos¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu na Jednostke uczestnictwa na Dzien Wyceny jest
ustalana przez podzielenie Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na dany Dzien Wyceny
przez liczbe jednostek uczestnictwa w tym Dniu Wyceny.
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6. Zasady wyceny lokat na aktywnym rynku i lokat nienotowanych przyjmuje sie¢ zgodnie
z zapisami Statutu Funduszu, przy czym Aktywnym Rynkiem jest rynek spetniajgcy tgcznie
nastepujace kryteria:

- Instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne.

- Zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy (co oznacza,
ze w poprzednim petnym miesigcu kalendarzowym zawarto na danym rynku przynajmniej
w jednym dniu transakcje oraz wystepujg co najmniej w 15 dniach oferty kupna lub sprzedazy
i sg publikowane w powszechnie dostepnym serwisie informacyjnym).

- W przypadku, gdy instrument byt notowany po raz pierwszy w biezacym lub poprzednim
miesigcu kalendarzowym na podstawie decyzji Zarzadzajgcego lub TFI dany rynek moze
zosta¢ uznany jako aktywny. W przypadku, gdy w poprzednim miesigcu transakcje wystgpity
rzadziej niz w czterech dniach Zarzadzajacy lub TFI moze uznac¢ dany rynek za nieaktywny
(ceny z tego rynku sg podawane do publicznej wiadomosci).

6.1. Rynek miedzybankowy nie jest traktowany jako rynek aktywny. Przyjmuje sie,
ze w przypadku bonéw skarbowych rynek BondSpot nie jest rynkiem aktywnym,

6.2. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na ryku gtéwnym. Podstawg wyboru
rynku gtéwnego dla skfadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku jest wolumen obrotu
na danym sktadniku lokat za poprzedni miesigc kalendarzowy. Wyboru rynku gtéwnego
dokonuje sie w pierwszym Dniu Wyceny w danym miesigcu kalendarzowym.

6.3. W przypadku, gdy ceny pozyskane zgodnie 2z obowigzujgcymi przepisami,
w szczegolnosci punktem 2 przez Depozytariusza i Ksiegowos¢ Funduszu, réznig sie miedzy
soba, wowczas Zarzadzajgcy lub TFI, wedlug swojej najlepszej wiedzy dokonuje wyboru
jednej z powyzszych cen.

7. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, listow zastawnych oraz weksli innych niz
ptatnych za okazaniem, ktérych wycena odbywa sie metodg skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz dla ktérych w prospekcie
emisyjnym (lub innym dokumencie okreslajgcym warunki emisji) nie okreslono okresow
odsetkowych SCN wyznaczana jest na podstawie przeptywdw pienieznych i dat faktycznych
przeptywdw. Jezeli data wykupu lokat przypada na dzien wolny od pracy to za date przeptywu
do wyliczenia SCN przyjmuje sie date pierwszego dnia roboczego po dniu wolnym od pracy).
Skutek wyceny tych sktadnikow zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych
lub kosztéw odsetkowych Subfunduszu.

8. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, listdw zastawnych oraz weksli, dla ktérych
nie wskazano daty wykupu (np. w przypadku weksli ptatnych za okazaniem) lub gdy zgodnie
z umowg lub warunkami emisji dany skfadnik lokat moze zostaé wykupiony w dowolnym
momencie, wéwczas nie mozna wiarygodnie okresli¢ daty koncowego przeptywu do
obliczenia ESP za pomocg funkcji XIRR. W takim przypadku, wartos¢ lokat, o ktérych mowa
powyzej, na dany Dzien Wyceny, rowna sie wartosci nominalnej powiekszonej o odsetki
naliczone w stosunku do nominatu.

9. W przypadku skfadnikéw lokat kuponowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, dla ktérych w prospekcie emisyjnym
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(lub innym dokumencie okreslajgcym warunki emisji) nie zostaly okreslone daty kolejnych
okreséw odsetkowych lub oprocentowanie - w dniu zmiany okresu odsetkowego przyjmuije sie
do okreslenia wszystkich przysztych przeptywow pienieznych parametry z aktualnego okresu
odsetkowego (data poczatku i konca okresu odsetkowego, oprocentowanie). Zaktada sie ze
datg ostatniego przeptywu jest data wykupu.

10. W przypadku papieréw wartosciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej
ceny nabycia, dla ktérych w prospekcie emisyjnym (lub innym dokumencie okreslajgcym
warunki emisji) wskazano okresy odsetkowe do wyliczenia SCN przyjmuje sie, jako daty
przeptywdw pienieznych daty okreséw odsetkowych wskazane w tych dokumentach, nawet
jesli wypadajg w dni wolne od pracy.

11. Skorygowang cene nabycia wylicza sie przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR,
narzedzi dostepnych w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.

12. Wycena papierow wartosciowych wedlug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej nastepuje od dnia ujecia w ksiegach danego
skfadnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakcji nabycia skorygowana cena nabycia
danego sktadnika lokat réwna sie cenie nabycia.

13. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych denominowanych w walutach obcych
wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, cena nabycia i naliczone naleznosci odsetkowe (rozumiane sg jako odsetki
naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz odpisy dyskonta lub premii)
sg przeszacowywane do biezgcej wartosci wg sredniego kursu NBP ogtaszanego dla danej
waluty przez NBP na dzieh wyceny, a wynik ujmowany jest na przychodach / kosztach
z tytutu réznic kursowych.

14. W przypadku sprzedazy dluznych papieréw wartosciowych naleznosci z tytutu
przychodéw odsetkowych do dnia rozliczenia transakcji sprzedazy ujmuje sie w nastepujacy
sposaob:

- Warto$¢ sprzedanych odsetek na dzien rozliczenia sprzedazy ujmowana jest
w naleznosciach ze sprzedazy oraz pomniejsza saldo konta nalezno$ci z tytutu odsetek.

- W okresie pomiedzy datg transakcji sprzedazy a datg rozliczenia przychody odsetkowe
naliczane sg wedtug wartosci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dzien Wyceny
i ksiegowane na konto nalezno$ci z tytutu odsetek oraz przychody z tytutu odsetek.

15. Dla papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia rdznica
pomiedzy skorygowang ceng nabycia na dzien zawarcia transakcji sprzedazy (bez odsetek),
a wartoscig sprzedazy (bez odsetek) ujmowana jest na koncie naleznosci ze sprzedazy oraz
powyzsza wartos¢ pomniejsza/powieksza konto amortyzacja dyskonta/premii.

16. Wierzytelnosci, dla ktérych okreslono terminy przeptywéw srodkéw pienieznych wycenia
sie w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
W przypadku wierzytelnosci, dla ktérych nie mozna wiarygodnie okresli¢ przeptywy srodkéw
pienieznych, wartos¢ lokat, na dany Dzien Wyceny, réwna sie wartosci nominalnej
powiekszonej o odsetki naliczone w stosunku do nominatu.

17. Inne, niz wskazane w powyzszych postanowieniach niniejszej polityki rachunkowo$ci,

BNP PARIBAS PREMIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS AKTYWNYCH STRATEGII DLUZNYCH





<! BNP PARIBAS

* . TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCY)JNYCH

sktadniki lokat Subfunduszu wycenia si¢ wedlug warto$ci godziwej wyznaczonej przez:
oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji,
zastosowanie do wyceny wiasciwego modelu, bgdz wyspecjalizowany i niezalezny podmiot
zewnetrzny. Subfundusz zastosuje metode wyceny najbardziej adekwatng do danego
sktadnika lokat, zgodnie z najlepszg wiedzg Subfunduszu oraz praktykg na rynku
finansowym.

18. Metody wyceny wskazane w ppkt. 15 podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem, z tym,
ze podstawowymi metodami wyceny dla ponizej wskazanych skfadnikow lokat s3:

18.1. W przypadku warrantéw subskrypcyjnych— modele wyceny na podstawie danych
pochodzacych z aktywnego rynku, uwzgledniajgce wycene odpowiadajgcych im papieréw
wartosciowych udziatowych danego emitenta oraz szczegdtowe warunki emisji lub
inkorporowanych praw.

18.2. W przypadku instrumentéw pochodnych:

— w przypadku kontraktéw terminowych typu forward oraz kontraktéw terminowej wymiany
przysztych ptatnosci typu swap — model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych w oparciu
o dane rynkowe pobierane z powszechnie dostepnego serwisu informacyjnego;

— jesli nie ma mozliwosci uzyskiwania kurséw z rynkow aktywnych, wykorzystane bedg
powszechnie stosowane metody estymacji, w szczegolnosci dla opcji nienotowanych stosuje
sie sposob estymaciji przy wykorzystaniu modelu Blacka-Scholesa.

18.3. W przypadku depozytdow — ich wartos¢ stanowi wartos¢ nominalna powiekszona
0 odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

18.4. W przypadku walut nie bedgcych depozytami — ich warto§¢ wyznacza sie po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego na Dzien Wyceny
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

18.5. Model Wyceny Praw Poboru — za warto$¢ godziwg prawa poboru uznaje sie wartosé
nizszg z dwadch (a lub b):

a) W dniu, w ktérym spoétka jest notowana po raz ostatni z prawem poboru, ustalana jest
graniczna warto$¢ teoretyczna praw poboru wyliczana wedtug wzoru:

Vit=(a-b)/[1+(n/m)] wzor (1)
gdzie:

Vt — wartos¢ teoretyczna prawa poboru
a — kurs zamkniecia akcji w ostatnim dniu notowania akcji z prawem poboru
b — cena emisyjna akcji nowej emisji
n — liczba akcji z prawem poboru
m — liczba akcji nowej emisji
b) wartos¢ teoretyczng wyznaczong zgodnie z nastepujgcym wzorem:
Vt=(a—-Db)/(n/m) wzor (2)
gdzie:

a — kurs zamkniecia akcji z danego dnia

W przypadku, gdy zgodnie z obliczeniami teoretyczna warto$¢ prawa poboru przyjmuje
wartos¢ ujemng, do wyceny nalezy przyjg¢ wartos¢ prawa poboru wynoszgcg 0 PLN;
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i. W przypadku, gdy wielkos¢ emisji okreslona jest widetkowo, do wyliczenia wartosci
prawa poboru/warrantéw uwzglednia sie gérng granice wielkosci emisiji;

i. W przypadku, gdy cena akcji nowej emisji okreslona jest widetkowo, do wyliczenia
warto$ci prawa poboru/warrantu uwzglednia sie $rednig arytmetyczng gornej i dolnej
granicy ceny;

iii. W przypadku, gdy cena akcji nowej emisji okreslona jest z podaniem jednej granicy
(okreslona jest jedynie minimalna lub maksymalna cena) do wyceny prawa
poboru/warrantu uwzglednia sie cene podang przez emitenta. Po podaniu przez
emitenta ceny emisyjnej, do publicznej wiadomosci, do wyceny prawa poboru
przyjmuje sie cene emisyjng ustalong przez emitenta i stosuje sie jg od dnia
ogtoszenia;

o W przypadku, gdy emitent nie poda ceny emisyjnej, wycena prawa poboru/warrantu
dokonywana jest w wartosci zero. Po podaniu przez emitenta ceny emisyjnej w
terminie pdzniejszym, do wyceny prawa poboru przyjmuje sie cene emisyjng ustalong
przez emitenta i stosuje sie jg od dnia ogtoszenia.:

Po ostatnim dniu notowania prawa poboru, ale przed jego wykonaniem — wartos¢ ustalong
wedtug ponizszego wzoru na warto$¢ teoretyczna prawa poboru:

C — cena rynkowa akcji w danym dniu

B — cena emisyjna akcji nowej emisji

L — liczba praw poboru potrzebnych do nabycia akcji nowej emisji

(C-B)/L
Od pierwszego dnia po ostatnim notowaniu prawa poboru dokonuje sie pordwnania ostatniej
ceny prawa poboru oraz wartosci wyliczonej przy wykorzystaniu powyzszego wzoru i w
danym dniu wyceny stosuje sie nizszg z tych dwoéch wartosci.
18.6. Model Wyceny Praw do Akcji (PDA), Praw do Nowych Emisji (PNE) — za warto$¢
godziwg uznaje sie wartos¢ ustalong w oparciu o publicznie ogtoszong na aktywnym rynku
cene akcji nieréznigcych sie istotnie, o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym
w szczegolnosci notowanych akgji innych serii. W przypadku pierwszej emisji za wartos¢
godziwg prawa do akcji uznaje sie wartos¢ ustalong wedtug ceny emisyjnej zgodnie z zasadg
ostroznej wyceny.
19. Wycena tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdélnego inwestowania nie
bedacych przedmiotem obrotu na aktywnym rynku odbywa sie poprzez przyjecie wartosci
aktywow netto na tytut uczestnictwa, ogtaszanej przez podmiot dokonujgcy wyceny aktywow
takiego Funduszu lub instytucji na dzien poprzedzajgcy Dzien Wyceny, chyba ze do godziny
wskazanej w statucie z ktérej uwzglednia sie ostatnie dostepne kursy, dostepna jest wartosé
nowsza — wéwczas wedtug tej wartosci. Przy wycenie uwzgledniane bedg wszelkie istotne
zmiany wartosci godziwej tytutu uczestnictwa od momentu ogtoszenia ich wartosci do godziny
w Dniu Wyceny, o ktérej mowa w Statucie Funduszu.
20. Ustalanie oraz wycena innych aktywéw i ustalanie niektérych zobowigzan.
20.1. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 20 kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkéw
pozyczania maklerskich instrumentéw finansowych, z udziatem firm inwestycyjnych oraz
bankéw powierniczych, wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw
wartosciowych.
20.2. Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych mogg by¢ wszystkie papiery
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wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez
Statut Funduszu.

20.3. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw warto$ciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia, o ktérym mowa w ust. 1, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papierow wartosciowych, okreslonych w art. 27 ust. 6 i art. 28 ust. 1.

20.4. Skfadniki lokat bedgce przedmiotem kroétkiej sprzedazy ujmuje sie i wycenia zgodnie
z zasadami wyceny przyjetymi dla tych sktadnikéw lokat. W przypadku gdy, wystepuje kilka
transakcji kupna zamykajgcych pozycje kroétkiej sprzedazy do wyboru paczki stosuje sie
zasade HIFO (jako pierwsze rozchodowuje sie paczki o najwyzszym koszcie zakupu).
Transakcje BSB i SBB nie sg stosowane do zmykania lub otwierania pozycji krétkiej
sprzedazy.

W przypadku dtuznych papierow wartosciowych oraz innych lokat Funduszu o dtuznym
charakterze nalicza sie koszty odsetkowe od dnia nastepujgcego po dniu rozliczenia
transakcji krotkiej sprzedazy do dnia rozliczenia transakcji zakupu zamykajgcej pozycje
krotkiej sprzedazy. W okresie, o ktorym mowa powyzej odsetki nalicza sie zgodnie
z zasadami stosowanymi do danego sktadnika lokat w sytuacji gdy nie wystepuje krotka
sprzedaz.

21. Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu.

21.1. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia
sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

21.2. Zobowiagzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu
do odkupu, wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

21.3. Od dnia zawarcia transakcji do dnia rozliczenia transakcje BSB sg wyceniane wedtug
ceny nabycia, a transakcje SBB wedtug ceny sprzedazy.

21.4. Pierwsze naliczenie nastepuje dzien po dniu rozliczenia transakcji BSB/ SBB.

22. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych.

22.1. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia
sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie
sg notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

22.2. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje sie w PLN, po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego w Dniu Wyceny o godzinie 23:30 (zgodnie
z zapisami Statutu Funduszu) $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

22.3. Wartos¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli
nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

22.4. Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajgce z zawartych transakcji kupna lub
sprzedazy waluty wycenia sie od dnia zawarcia transakcji do dnia SPOT wedtug sredniego
kursu NBP dla danej waluty. W przypadku transakcji forward o okresie rozliczenia dtuzszym
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niz SPOT wycenia sie zobowigzania i naleznosci Subfunduszu przy wykorzystaniu modelu do
wyceny transakcji forward.

23. Przychody z lokat obejmujg w szczegolnosci:

23.1 Dywidendy i inne udziaty w zyskach

- Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku polskim ujmuje sie w dniu,
w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji, wykorzystywany jest po raz pierwszy kurs
rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy.

- Nalezng dywidende z akcji zagranicznych notowanych na aktywnych rynkach zagranicznych
ujmuje sie w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji, wykorzystywany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy warto$ci tego prawa do dywidendy (tj. w dniu tzw.
ex-date). Jesli nie jest mozliwe uzyskanie informacji o kolejnych terminach, zwigzanych
z nalezng dywidendg (ex-date, record-date, pay-date) dywidende ewidencjonuje sie w
ksiegach rachunkowych w dniu uzyskania dokumentu potwierdzajgcego istnienie oraz
wartos¢ tych praw.

Dywidenda nalezna/wymagalna wykazywana jest jako sktadnik odrebny aktywow
Subfunduszu do dnia wyptaty dywidendy.

23.2. Przychody odsetkowe

- odsetki: od srodkow zgromadzonych na rachunkach bankowych Subfunduszu, od lokat
terminowych, od nabytych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami, inne odsetki.

- odsetki od rachunkéw pienieznych nalicza sie na kazdy dzien od salda rachunku z dnia
poprzedniego. W ostatnim dniu roboczym danego miesigca kalendarzowego naliczane
i wyptacane sg odsetki za caty ten miesigc. Odsetki od lokat na dany Dzien Wyceny wylicza
sie za pomocg efektywnej stopy procentowe;.

- odpisy dyskonta

23.3. Dodatnie saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych,
nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych.

24. Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci:

24.1. koszty odsetkowe,

- Koszty z tytutu pozyczek i kredytow oraz papieréw wartosciowych wycenianych wedtug
skorygowanej ceny nabycia (w tym SBB)

24.2. koszty limitowane oraz nielimitowane,

- W przypadku limitowanych kosztéw zwigzanych z dziatalnoscig Subfunduszu tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu limitowanych kosztéw zwigzanych
z dziatalnoscia Subfunduszu zmniejszajg rezerwe. Uzgodnienie przewidywanych
i rzeczywistych kosztéw nastepuje w okresach miesiecznych po otrzymaniu faktur
zaakceptowanych przez Towarzystwo. Aktualizacja kosztéw preliminowanych na podstawie
zatozen budzetowych odbywa sie w okresach miesiecznych

- Rezerwy na koszty z tytutu wynagrodzenia statego i zmiennego Towarzystwa za
zarzgdzanie Subfunduszem sg naliczane zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie
z uwzglednieniem uchwat zarzgdu Towarzystwa dotyczgcych zmian tych zasad. Rezerwe na
koszty z tytutlu wynagrodzenia zmiennego nalicza sie na kazdg kategorie jednostek
uczestnictwa danego Subfunduszu oddzielnie.
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- Pozostate rezerwy na koszty zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu sg preliminowane
zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie dla poszczegdlnych pozycji kosztéw
z uwzglednieniem zatozen budzetowych, na zasadach okreslonych w umowach, na
podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia.

- Koszty poniesione ponad limit okreslony w Statucie Funduszu, lub Uchwale TFI sg
ujmowane w ksiegach Subfunduszy przy jednoczesnej ewidencji kosztow pokrywanych przez
TFIL.

- Koszty pokrywane sg przez Fundusz w terminach ich wymagalnosci, zgodnie z warunkami
zawartymi w umowach.

- Koszty Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami ktérych obowigzek pokrycia obcigza
Fundusz w catosci dzieli sie na poszczegdlne Subfundusze wedtug udziatu wartosci aktywéw
netto Subfunduszu w sumie aktywow netto wszystkich Subfunduszy z ostatniego dnia wyceny
przed dniem ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

24.3. ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych,
naleznosci i zobowigzan w walutach obcych.

25. W kazdym Dniu Wyceny ustala sie wynik finansowy obejmujacy:

- przychody z lokat netto — stanowigcy réznice miedzy przychodami z lokat a kosztami
Funduszu netto,

- zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat,

- niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Ustalanie wartosci aktywoéw netto Subfunduszu

1. W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania ustala sie wedtug
standéw odpowiednio aktywdéw i zobowigzah oraz kurséw, cen i wartosci okreslonych
w Momencie Wyceny z biezgcego Dnia Wyceny. W okresie obejmujgcym sprawozdanie
finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez Towarzystwo na godz. 23.30.

2. Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu
w Dniu Wyceny.

3. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny tj. w dniach,
w  ktérych odbywajg sie regularne sesje Gieldy Papierow Warto$ciowych
w Warszawie.

4.  Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke uczestnictwa na Dzien Wyceny jest
ustalana przez podzielenie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na dany Dzien
Wyceny przez liczbe jednostek uczestnictwa w tym Dniu Wyceny.

5. Dla poszczegélnych kategorii jednostek uczestnictwa, rachunek wyniku, wartos¢
aktywow netto oraz warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyznaczana jest
odrebnie dla kazdej kategorii jednostek uczestnictwa wg klucza podziatowego
obowigzujgcego w Dniu Wyceny.

Wzér na klucz podziatowy:
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Xa - WAN/JU kategorii A na D-1 bez zaokraglen
Xc - WAN/JU kategorii C na D-1 bez zaokraglen

La - Liczba JU kategorii A w dniu D
Lc - Liczba JU kategorii C w dniu D

Udziat w alokacji JU kategorii A = (Xa*La) / [(Xa*La)+(Xc*Lc)] *100

Udziat w alokacji JU kategorii C = (Xc*Lc) / [(Xa*La)+(Xc*Lc)] *100

Koszty specyficzne dla danej kategorii jednostek nie podlegajg alokacji np. koszty

wynagrodzenia statego i zmiennego oraz ewentualnie inne koszty wykazane w statucie

Funduszu

6.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
w okreslonym dniu wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym
i wyptaconym, zwigzanych z wptatami i wyptatami, ujmowanymi w dniu zbycia
i odkupienia.

Dniem wprowadzenia do ksigg Subfunduszu zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu
wyptaconego jest dzien zbycia Ilub odkupienia jednostek uczestnictwa, przy
zastosowaniu wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny po
cenie réwnej Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu
wyznaczonej zgodnie z zasadg opisang, w pkt. 4.

2) Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji
a) Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych:

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie metod ujmowania
operacji w ksiegach rachunkowych.

b) Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania
finansowego:

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie metod wyceny oraz
sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego.

W dniu 1 lipca 2021 roku polityka rachunkowosci Premium FIO zostata dostosowana do

Rozporzgdzenia Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r.

zmieniajgcego rozporzadzenie w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy

inwestycyjnych
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2021-06-30 2020-12-31
Naleznosci 390 -
Z tytutu zbytych lokat 388 -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 2 -
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate - -
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2021-06-30 2020-12-31
Zobowigzania 552 62
Z tytutu nabytych aktywow 490 -
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 20 14
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 41 47
Pozostate sktadniki zobowigzan 1 1
2021-06-30 2020-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
Wartos¢ na dzien bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy
NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

RACHUNKACH BANKOWYCH

w danej walucie
w tys.

sprawozdania
finansowego w

w danej walucie
w tys.

sprawozdania
finansowego w

tys. tys.
I. Banki / waluty - 1155 - 614
SANTANDER BANK POLSKA S.A. - - - -
usbD - - - -
ING BANK SLASKI S.A. - 1155 - 614
EUR 4 18 4 18
GBP 7 37 7 36
PLN 1100 1100 560 560
UsD - - - -
od 2021-01-01 do 2021-06-30 od 2020-01-01 do 2020-12-31

Wartosé¢ na Wartosé na
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM Sl | ekl | SO el Bl

dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

POZIOM SRODKOW PIENIE2NYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

w danej walucie
w tys.

sprawozdania
finansowego w

w danej walucie
w tys.

sprawozdania
finansowego w

tys. tys.
I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw B ) ) )
pienieznych
EUR 4 18 8 35
GBP 7 37 7 35
PLN 1106 1106 861 861
usD - - - -

NOTA-4 Ill. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Nie dotyczy.
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NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO
WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2021-06-30 2020-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogotem

tys. tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 1155 9,07% 614 4,20%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 6 754 53,03% 5911 40,43%
Dluzne papiery warto$ciowe 6 754 53,03% 5911 40,43%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 726 5,70% 857 5,86%
Dluzne papiery warto$ciowe 726 5,70% 857 5,86%
Suma: 8 635 67,80% 7382 50,49%

(*) Jako aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie srodki pienigzne, depozyty oraz
stato kuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe. Szczegétowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalnosci zostaty przedstawione w tabelach uzupetniajacych zestawienia lokat.

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**) (***)

2021-06-30 2020-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

tys. tys.
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3712 29,14% 7238 49,50%
Dtuzne papiery warto$ciowe 3712 29,14% 7238 49,50%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Zobowigzania - - - -
Suma: 3712 29,14% 7238 49,50%

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywoéw srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie

zmiennokuponowe dtuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy

jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywoéw srodkoéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

NOTA-5 Ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE

2021-06-30 2020-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w

sprawozdania

aktywach (w

sprawozdania

aktywach (w

TRANSAKCJI 5 p 3 .
finansowego w tys.) ogotem finansowego w tys.) ogotem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniah
swoi)éh ogowiqgkézvp, przy €cJZ))//mynie uvalzglednia éie wart):)péci Y 12737 100,00% 14620 99,99%
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 1155 9,07% 614 4,20%
Naleznosci 390 3,06% - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 10 466 82,17% 13 149 89,93%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 726 5,70% 857 5,86%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 9532 74,84% 7691 52,62%
bilansowe (*****)
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 5085 39,92% 2936 20,09%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 5 085 39,92% 2936 20,09%
SKARB PANSTWA 4 447 34,92% 4 755 32,53%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 4 447 34,92% 4755 32,53%

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto sSrodkéw pienigeznych,
depozytéw, naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.

BNP PARIBAS PREMIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS
AKTYWNYCH STRATEGII DLUZNYCH






<l BNP PARIBAS

* .

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (****+*)

2021-06-30 2020-12-31
‘z Wartos¢ na iz Wartos¢ na
Wart(?st’: na dzien Procentowy Wartc_»st’: na dzien Procentowy
dzien . . dzien . 4
bilansowy bllansovyy w udziat w bilansowy bllansowy w udziat w
. walucie aktywach ; walucie aktywach
w walucie : w walucie .
skiadnika w sprawozdanla (w ’Eys.) skiadnika w sprawozdama (W Eys.)
tys finansowego ogétem tys finansowego ogoétem

w tys.

w tys.

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat
W podziale na kategorie bilansowe (******)

a znaczaca koncentracje ryzyka walutowego traktuje sie¢ poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogétem
i W4 k tracj k lut traktuje si iom 10% udziatu lokat w danej waluci kt: h ogot

Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy.
Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy.
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2021-06-30 2020-12-31
‘oz L Wartos$¢ na dzien ” - Wartos¢ na dzien
Wartos$¢ na dzien . ; Wartos¢ na dzien . )
NOTA-9 |. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie e e bilansowy w danej walucie £tz o el ez
wiys. i sprawozdania wiys. } sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
I. Aktywa - 12 737 - 14 621
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 1155 - 614
EUR 4 18 4 18
GBP 7 37 7 36
PLN 1100 1100 560 560
2) Naleznosci - 390 - -
PLN 390 390 - -
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 10 466 - 13 149
- dluzne papiery wartosciowe - 10 466 - 13 149
PLN 10 466 10 466 13 149 13 149
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 726 - 858
EUR - - - 1
- dluzne papiery wartosciowe - 726 - 857
EUR 161 726 186 857
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 552 - 62
PLN 552 552 62 62

BNP PARIBAS PREMIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS AKTYWNYCH STRATEGII DLUZNYCH






<ol BNP PARIBAS

* . TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCY)JNYCH
od 2021-01-01 do 2021-06-30 od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2020-01-01 do 2020-06-30
D%%LAH?IIIIIE | Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne
UJEMNE réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice
ROZNICE ku(sowe } kurspwe ku(sowe ) kursqwe ku(sowe ; kurspwe ku(sowe . kurspwe ku(sowe ; kursqwe ku(sowe ; kursqwe
KURSOWE W zreallzow:_;me nlezreallzovyan zreallzowgne nlezreallzovyan zreallzowgne nlezreallzovyan zreallzowgne nlezreallzovyan Zreallzowz?lne nlezreallzovyan zreallzowz?\ne nlezreallzovyan
PRZEKROJU w walucie | ew walucie wwalucie | ew walucie wwalucie | ew walucie wwalucie | ew walucie w walucie | ew walucie wwalucie | ew walucie
LOKAT sprawozdani | sprawozdania | sprawozdani | sprawozdania | sprawozdani | sprawozdania | sprawozdani | sprawozdania | sprawozdani | sprawozdania | sprawozdani | sprawozdania
FUNDUSZU aw tys. w tys. awtys. w tys. awtys. w tys. awtys. w tys. aw tys. w tys. aw tys. w tys.
Akcje - - - - - - - - - - _ -
Warranty
subskrypcyjne 3 ) ) B ) - - - - - - -
Prawa do akcji - - - - - - - - - B _ _
Prawa poboru - - - - - - - - - R R R
Kwity depozytowe - - - - - - - B - _ - -
Listy zastawne - - - - - - - R R R R R
Dtuzne papiery ) ) ) 14 28 17 ] . 28 . . 4
wartosciowe
Instrumenty
pochodne i ) ) B . - - - - - - -
Udziaty w
spotkach z

ograniczong
odpowiedzialno$c
ig

Jednostki
uczestnictwa

Certyfikaty
inwestycyjne

Tytuly
uczestnictwa
emitowane przez
instytucje
wspdlnego
inwestowania
majace siedzibe
za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne
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NOTA-9 lll. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA LTERED P
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

EUR 4,5208 4,6148

usD 3,8035 3,7584

GBP 5,2616 5,1327
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NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z
TYTULU LOKAT

od 2021-01-01 do 2021-06-30

od 2020-01-01 do 2020-12-31

od 2020-01-01 do 2020-06-30

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 149 -186 252 34 180 -1
Dluzne papiery warto$ciowe 149 -186 252 34 180 -1
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -16 268 -116 -2 -166
Kwity depozytowe - -1 - 1 - 1
Instrumenty pochodne - - - - -2 -
Dtuzne papiery warto$ciowe - -15 268 -117 - -167
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: 149 -202 520 -82 178 -167
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Nota nr 11 I. Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Nota nr 11 Il. Koszty funduszu aktywow niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami

Nie dotyczy
od 2021-01-01 do od 2020-01-01 do od 2020-01-01 do
2021-06-30 2020-12-31 2020-06-30
Wartos¢ w okresie | Wartos$¢ w okresie | Wartos¢ w okresie
NOTA-11 Ill. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. w tys. w tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 100 291 165
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - - -
Suma: 100 291 165
2021-06-30 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
MO LIS ngg&ﬁﬁmﬁ.ﬁAo ARSI Rok biezacy Rok 1 poprzedni | Rok 2 poprzedni | Rok 3 poprzedni
| Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego 12 185 14 559 26 768 73972
Il. Warto$é aktywow netto na poszczegodine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
A 107,50 109,60 111,60 111,73
B 107,83 109,94 111,94 112,07
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INFORMACJA DODATKOWA:

BNP PARIBAS PREMIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ OTWARTY SUBFUNDUSZ BNP
PARIBAS AKTYWNYCH STRATEGII DLUZNY

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczgce lat ubieglych, ktére nalezato ujg¢ w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie wystgpity znaczace zdarzenia, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi:

W sprawozdaniu nastgpita zmiana sposobu liczenia wyniku na jednostke uczestnictwa kategorii A i B.
Ponizej zestawienie wyniku na jednostke uczestnictwa z lat poprzednich liczonych poprzednig i nowa
metoda:

od 2020-01-01
do 2020-06-30

. " . ) . W(g obecnej Wg poprzedniej
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa metody metody

A 0,47 0,48

B 0,53 0,50

Wzér zastosowany do wyliczenia obechg metoda:

Wynik na kat. A = {[(Wynik z operacji + koszty wynagrodzenia dla TFI)*(liczba jednostek uczestnictwa
kat. A * cena jednostki kat. A/ WAN / 1000)] - koszty wynagrodzenia dla TFI dla kat. A}/ ilo$¢ jednostek
uczestnictwa dla kat. A.

Wynik na kat. B = {[(Wynik z operacji + koszty wynagrodzenia dla TFIl)*(liczba jednostek uczestnictwa
kat. B * cena jednostki kat. A / WAN / 1000)] - koszty wynagrodzenia dla TFI dla kat. B} / ilo$¢ jednostek
uczestnictwa dla kat. B.

Wzér zastosowany do wyliczenia poprzednig metoda:

Wynik na kat. A = [(WAN z daty bilansowej dla kat. A - WAN z poprzedniego okresu dla kat. A) - (Kapitat
wptacony i wyptacony z daty bilansowej dla kat. A - Kapitat wptacony i wyptacony z poprzedniego okresu
dla kat. A)] / ilos¢ jednostek uczestnictwa dla kat. A.

Wynik na kat. B = [(WAN z daty bilansowej dla kat. B - WAN z poprzedniego okresu dla kat. B) - (Kapitat
wpftacony i wyptacony z daty bilansowej dla kat. B - Kapitat wptacony i wyptacony z poprzedniego okresu
dla kat. B)] / ilos¢ jednostek uczestnictwa dla kat. B.

Gdzie ,WAN” oznacza warto$¢ aktywow netto.
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4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wpltyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji i
rentownos¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa:
Nie wystagpity przypadki zawieszenia dokonywania wycen.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

d) Informacja o przypadkach btedéw podstawowych:
Nie wystapity przypadki btedéw podstawowych.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje
niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci co najmniej przez najblizsze 12
miesiecy. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg
kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w
istotny sposéb wptyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian:

Aktualnie stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozycji subfunduszu:

Fundusz, dla wszystkich swoich Subfunduszy jako metode pomiaru catkowitej ekspozycji stosuje
metode zaangazowania oraz metode brutto (liczong wedtug: rozporzgdzenia delegowanego Komisji
(UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r.). Limit ekspozycji AFl dla metody brutto okreslono
na poziomie 300% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, zas dla metody zaangazowania na poziomie
200% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu. Warto$¢ limitu ekspozycji AFI liczonej metodg brutto oraz
metodg zaangazowania nie byta zmieniania w pierwszym potroczu 2021 r.

W pierwszym pétroczu 2021 r. nie doszto do naruszen limitu dzwigni AFI liczonej metodg brutto oraz
metodg zaangazowania.

Na dzien 30 czerwca 2021 roku dzwignia finansowa AF| wynosita:

Mierzona metoda | Mierzona metoda
brutto zaangazowania

91,84% 101,32%

Subfundusz

Subfundusz BNP Paribas Aktywnych Strategii
Dtuznych

W dniu 31 grudnia 2020 roku zostato opublikowane Rozporzadzenie Ministra Finanséw, Funduszy i
Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgce rozporzgdzenie w sprawie szczegodlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (dalej” ,Rozporzadzenie zmieniajgce”). Rozporzadzenie
zmieniajgce weszio w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r. Dostosowanie zasad rachunkowosci Funduszu
do ww. Rozporzadzenia nastgpito w dniu 1 lipca 2021 r.

Istotng zmiang wprowadzong wyzej wymienionym aktem prawnym jest metoda wyceny nieptynnych
papieréw wartosciowych. Wycena ta dokonywana bedzie zgodnie z wiarygodnie oszacowang wartoscig
godziwg przy zastosowaniu modelu wyceny opartego na danych obserwowalnych (poziom 2 hierarchii
wartosci godziwej) lub na danych nieobserwowalnych (poziom 3 wartosci godziwej).
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W przypadku Funduszu metoda modelowa wyceny aktywdw wynikajgca ze zmian wprowadzonych ww.
Rozporzgdzeniem zmieniajgcym ma zastosowanie do nastepujacych kategorii papieréw:

Wartos¢ wg wyceny na Wartos¢ wg wyceny na dzien
. dzien bilansowy w tys. bilansowy w tys. wedtug cen ’
TABELA GLOWNA wedtug cen na dzien z Rozporzadzenia SRRl G
SKLADNIKI LOKAT bilansowy Zmieniajacego
Dtuzne papiery wartosciowe 11 192 11 133 -59
Suma: 11192 11133 -59

Wartos¢ aktywoéw netto Subfunduszu przy zastosowaniu cen z Rozporzgdzenia zmieniajgcego
zmniejszytaby sie 0 59 tys. zt i wynositaby 12 126 tys. zt w poréwnaniu do 12 185 tys. zt. wykazanych w
sprawozdaniu.

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w
istotny sposob wptyngé¢ na ocene sytuaciji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian.

7. Pozostale informacje

Pod koniec roku 2019 po raz pierwszy pojawity sie wiadomosci z Chin dotyczgce choroby wywotanej
nieznanym dotychczas koronawirusem, nazwanym po6zniej SARS-CoV-2. W pierwszych miesigcach
2020 roku wirus rozprzestrzenit sie juz na catym Swiecie, a jego negatywny wptyw objat wiele krajow.
Ogloszenie w marcu 2020 roku pandemii Covid-19 wywofato panike na rynkach finansowych.
Znacznych spadkow doswiadczyly poczgtkowo wiasciwie wszystkie klasy aktywow, za wyjatkiem
obligacji skarbowych emitowanych przez rzady najwiekszych i najbardziej stabilnych gospodarek. Ta
sytuacja miata takze wptyw na obnizenie wartosci jednostek uczestnictwa funduszy zarzgdzanych przez
Towarzystwo i przetozyta sie na dziatania klientéw funduszy inwestycyjnych. Podobnie jak u konkurencji
w funduszach doszto do wzmozonych umorzen jednostek uczestnictwa. Efekt spadku rynkowej wartosci
instrumentéw i umorzen znaczgco obnizyt warto$¢ aktywow zarzadzanych przez Towarzystwo.
Towarzystwo, wspdlnie z BNP Paribas Bank Polska SA (gtéwnym dystrybutorem Subfunduszu) podjeto
intensywne dziatania majgce na celu zapobieganie nieracjonalnym decyzjom inwestycyjnym klientow.
Pomimo znacznych umorzen i spadku ptynnosci na rynkach w 2020 roku zaden z subfunduszy nie
odnotowat w tym czasie zagrozen plynnosciowych zwigzanych z realizacjg zlecen uczestnikow
subfunduszu.

W chwili publikacji niniejszego sprawozdania finansowego w efekcie szeroko zakrojonych programow
szczepien w najwazniejszych gospodarkach swiatowych i duzej skutecznosci szczepionek, nastepuje
stopniowy powrét do przedpandemicznej normalnoéci. Niskie oprocentowanie depozytéw bankowych i
rentownosci obligacji skarbowych wcigz skfaniajg inwestoréw do poszukiwania nowych miejsc do
inwestowania, co skutkuje zwiekszeniem ich ogdlnej tolerancji na ryzyko i spowodowato dynamiczne
odbicie klas aktywdéw o podwyZzszonym poziomie ryzyka. Ta tendencja doprowadzita tez do szybkiego
odbudowania wartosci aktywéw pod zarzgdzaniem utraconych podczas marcowej paniki w 2020 roku i
ciggtego ich wzrostu az do zakonczenia pierwszego pétrocza 2021 roku.

W Tabeli dodatkowej "Sktadniki lokat nabyte od podmiotoéw, o ktérych mowa w art.107 ustawy" ujete
zostaly transakcje zawarte z ING Bankiem S.A., ktory stat sie Depozytariuszem Funduszu poczgwszy
od dnia 09.08.2017”.

8. Informacje dotyczace przejrzystosci transakcji finansowych z uzyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365

Na dzien 30.06.2021 r. Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu Zadnych z transakcji okre$lonych w
Rozporzgdzeniu, czyli transakcji odkupu, udzielanych i zacigganych pozyczek papieréw warto$ciowych,
transakcji zwrotnych kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno, transakcji z obowigzkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego oraz transakcji typu SWAP przychodu catkowitego.

BNP PARIBAS PREMIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ OTWARTY SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS
AKTYWNYCH STRATEGII DLUZNYCH
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Dane dotyczace rentownosci i kosztéw dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego: nie wystgpity

BNP PARIBAS PREMIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ OTWARTY SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS
AKTYWNYCH STRATEGII DLUZNYCH
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BNP PARIBAS PREMIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ OTWARTY SUBFUNDUSZ BNP
PARIBAS AKTYWNYCH STRATEGII DLUZNYCH
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Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzier bilansowy spétka zarzadzajaca AFI prezentuje
ponizej informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych i o swapach przychodu catkowitego
funduszu

BNP PARIBAS PREMIUM
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
aktualne na dzien 2021-06-30

Na dzier 30.06.2021 r. Subfundusze wydzielone w ramach BNP Paribas Premium SFIO nie posiadaty w swoim
portfelu zadnych z transakcji okreslonych w Rozporzadzeniu, czyli transakcji odkupu, udzielanych
i zacigganych pozyczek papieréw wartosciowych, transakcji zwrotnych kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno,
transakcji z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego oraz transakcji typu SWAP przychodu
catkowitego.

Dane dotyczace rentownosci i kosztow dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw

wartosciowych i dla swapdéw przychodu catkowitego: nie wystgpity.

Podpisy os6b reprezentujacych Fundusz:

Elektronicznie Elektronicznie podpisany

doi : przez Rafat Lerski
Jarostaw podpienypreee Rafat Lerski bz soosss ratoss
Skorulski pata:2021.08.24 +02'00'

12:57:37 +02'00'
Jarostaw Skorulski Rafat Lerski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2021 roku
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Warszawa, dnia 24 sierpnia 2021 roku
Szanowni Panstwo,

Zarzad BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. prezentuje Pafstwu potaczone pétroczne sprawozdanie finansowe
BNP Paribas Premium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30
czerwca 2021 roku.

W sktad BNP Paribas Premium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wchodzity nastepujace Subfundusze:
e  Aktywny w likwidacji
o  Aktywnych Strategii Dtuznych
e Top Funduszy Obligacji Krajowych
e  Obligacji Wysokodochodowych.

Przeglad dziatani inwestycyjnych podjetych przez BNP Paribas Premium SFIO w pierwszej potowie 2021 roku

Zarzadzajacy BNP Paribas TFI kontynuowali przebudowe portfeli subfunduszy w taki sposéb, aby w ramach okre$lonych politykq
inwestycyjng subfunduszy maksymalizowa¢é oczekiwang stope zwrotu, dbajac jednocze$nie o adekwatny poziom ryzyka

inwestycyjnego.

Konytunowane byto uptynnianie aktywow z Subfunduszu BNP Paribas Aktywny w likwidacji w zwiazku z uchwatg z dnia 24 wrze$nia
2020 roku o otwarciu likwidacji tego Subfunduszu. Decyzja zostata powzigta w zwigzku z otrzymaniem w dniu 11 wrze$nia 2020 roku
pozwu GetBack S.A., w ktorym powod kieruje do aktywéw Subfunduszu roszczenie przekraczajace 10% aktywow Subfunduszu, a
przewidywany termin rozstrzygniecia sporu jest dluzszy niz rok. Roszczenia Getback SA sg zwigzane z transakcjami
przeprowadzanymi w latach 2015-2017. W tym czasie BNP Paribas TFI S.A. nie byto organem zarzadzajacym Funduszem ani tez
uczestnikiem zdarzen, ktorych dotyczy to postepowanie.

Docelowa struktura portfela zostata niemal catkowicie osiagnigta na Subfunduszach: Obligacji Wysokodochodowych i Top Funduszy
Obligacji Krajowych. Subfundusz Obligacji Wysokodochodowych koncentruje sie na inwestycjach w obligacje wysokodochodowe
przedsiebiorstw zagranicznych z rynkdw rozwinigtych oraz na inwestycjach w dtug skarbowy krajow zaliczanych do rynkéw
wschodzacych, ktory denominowany jest w walutach obcych (w wiekszosci USD). Na koniec pierwszego potrocza 2021 r. Subfundusz
ulokowat ponad 80% aktywéw w piec funduszy tego typu, z ktorych kazdy charakteryzowat sig¢ odmiennym obszarem inwestycji, czy

to pod wzgledem geograficznym czy tez rodzajem emitentow.

W portfelu Subfunduszu Top Funduszy Obligaciji Krajowych wigkszo$¢ lokat stanowity inwestycje w fundusze diuzne zarzadzane przez
renomowane instytucje finansowe. Obligacje skarbowe lub gwarantowane przez Skarb Panstwa stanowity uzupetnienie portfela. We
wszystkich portfelach zredukowana zostata bezposrednia ekspozycja na obligacje przedsiebiorstw i wynosita ona od kilku do
kilkunastu procent w zaleznosci od Subfunduszu. W Subfunduszu Aktywnych Strategii Dluznych kontynuowana byta dotychczasowa

strategia inwestycyjna, realizowana w celu wypracowania atrakcyjnych stop zwrotu.

BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Twardej 18, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000031121, Regon 012557199, NIP 526-02-10-808, kapitat zaktadowy w wysokosci:
16 692 912,00 zt. w catosci wptacony | www.tfi.bnpparibas.pl
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Przeglad wynikow BNP Paribas Premium SFIO osiagnietych w pierwsze potowie 2021 roku

Mimo iz sam poczatek roku 2021 zaskoczyt pod wzgledem przediuzajacych sie ograniczen prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, to
pierwsze pdiroczne stato generalnie pod znakiem naptywu dobrych wiadomos$ci z gospodarki. Globalna recesja gospodarcza
spowodowana pandemig Covid-19 okazata sie znaczaco nizsza niz wskazywaty na to prognozy z roku poprzedniego. Odczyty wielu
wskaznikéw $wiadczacych o poprawie koniunktury gospodarczej, zarbwno w Polsce jak i za granica, bity kolejne rekordy wraz z
przy$pieszaniem tempa szczepien i zmniejszaniem pandemicznych ograniczer. Otwieranie sig gospodarek przyniosto takze mniej
korzystne tendencje. Wzrastajacy popyt i wcigz jeszcze istniejace zaktocenia w globalnych fancuchach dostaw wywolaly znaczace
wzrosty inflacji w wielu krajach. Pojawity sie opinie, iz banki centralne beda musiaty wczesniej niz zaktadano rozpocza¢ normalizacje
prowadzonej polityki monetarnej.

Dobra koniunktura gospodarcza wptyneta pozytywnie na ksztattowanie sie cen akcji na gietdach na catym $wiecie. Wzrosty indeksow
napedzane byty dynamiczng poprawg w gospodarce i wynikajacymi z niej zyskami spotek, ktére czgsto okazywaty sie duzo lepsze od
oczekiwan analitykéw. Wyraznie obserwowana byta rotacja od spotek wzrostowych do spotek procyklicznych oraz tzw.
,wartosciowych”. Wzrost inflacji wywofat natomiast fale wyprzedazy na rynku obligacji, ktéra skorygowata historycznie wysokie ceny
papierow skarbowych. Sygnaty ptynace z bankdw centralnych pozostawaty jednak gotebie, co spowodowato, ze pod koniec péirocza,
mimo wcigz rosnacej inflacji, ceny obligacji ustabilizowaly sie, a nawet zaczety znowu rosnaé.

Poza Subfunduszem BNP Paribas Aktywny w likwidacii, ktérego wycena nie byta dokonywana, wszystkie subfundusze odnotowaty w
pierwszym pdtroczu spadek jednostki uczestnictwa: w Subfunduszu Top Funduszy Obligacji Krajowych jednostka znizkowata o 0,83%,
w Subfunduszu Aktywnych Strategii Dtuznych o -1,8%, a Subfunduszu Obligacji Wysokodochodowych o -0,74%.

Przeglad portfela BNP Paribas Premium SFIO

Wiekszos¢, bo ponad 65% portfela Subfunduszu Top Funduszy Obligacji Krajowych, stanowity jednostki uczestnictwa funduszy
krajowych wyselekcjonowanych zgodnie ze strategig subfunduszu. Obligacje gwarantowane przez Skarb Panstwa stanowity ok. 30%

aktywdéw. Wyeliminowana zostata bezposrednia ekspozycja na obligacje korporacyjne.

Wieksza, bo wynoszaca ok. 13% ekspozycje na diug przedsiebiorstw oferowat Subfundusz Aktywnych Strategii Diuznych. Gros
aktywow (niemal 80%) stanowity jednak obligacje gwarantowane przez Skarbu Panstwa. W Subfunduszu Obligacii
Wysokodochodowych ekspozycja na zagraniczne tytuly uczestnictwa i ETFy wyniosta ponad 80%, natomiast pozostaty czesé

stanowity obligacje korporacyjne, skarbowe oraz gotéwka na rachunkach bankowych.

Uprzejmie zachecamy do zapoznania sie z przedstawionym pétrocznym potaczonym sprawozdaniem finansowym BNP Paribas
Premium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, w ktérym znajdg Panstwo szczegétowe informacje dotyczace
sktadu portfeli inwestycyjnych, struktury kosztéw i wynikow operacji finansowych Funduszu od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30
czerwca 2021 roku.

BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Twardej 18, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000031121, Regon 012557199, NIP 526-02-10-808, kapitat zaktadowy w wysokosci:
16 692 912,00 zt. w catosci wptacony | www.tfi.bnpparibas.pl
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Z wyrazami szacunku,

Elektronicznie

Jarostaw podpisany przez

Elektronicznie podpisany

Jarostaw Skorulski j przez Rafat Lerski
Skorulskipata: 2021.08.UZ4 Rafat Lerski Eg;?(‘)éoz‘ 08.24 14:06:07
13:06:45 +02'00'
Jarostaw Skorulski Rafat Lerski
Prezes Zarzadu BNP Paribas Towarzystwa Cztonek Zarzadu BNP Paribas Towarzystwa Funduszy
Funduszy Inwestycyjnych S.A. Inwestycyjnych S.A.

BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Twardej 18, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000031121, Regon 012557199, NIP 526-02-10-808, kapitat zaktadowy w wysokosci:
16 692 912,00 zt. w catosci wptacony | www.tfi.bnpparibas.pl
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POLROCZNE POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

BNP PARIBAS PREMIUM SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY (do dnia
3.02.2020 r. SPEKTRUM SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY)

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2020 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2021 ROKU

BNP PARIBAS PREMIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

BNP PARIBAS PREMIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Fundusz BNP Paribas Premium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako "Fundusz”).

w dniu 11 czerwca 2014 roku Komisja Nadzoru Finansowego decyzjg
nr  DFI/1/4033/69/15/13/14/U/52/1/MK  udzielita zezwolenia na utworzenie RAIFFEISEN
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych dniu 2 lipca 2014 roku pod numerem
RFi 990 przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy, ul. Ptocka 9.

W dniu 25 kwietnia 2019 roku fundusz zmienit nazwe na Spektrum Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty, a od 4 lutego 2020 roku dziala pod nazwg BNP Paribas Premium
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu
Ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2021 r. poz. 605, z pézniejszymi zmianami) (dalej jako ,Ustawa”).

W sktad Funduszu wchodzg nastepujgce subfundusze:

- BNP Paribas TOP Funduszy Obligacji Krajowych (do dnia 3 lutego 2020 roku pod nazwag
SPEKTRUM Dtuzny),

- BNP Paribas Obligacji Wysokodochodowych (do dnia 3 lutego 2020 roku pod nazwg SPEKTRUM
Globalnych Mozliwosci),

- BNP Paribas Aktywnych Strategii Dtuznych (do dnia 3 lutego 2020 roku pod nazwg SPEKTRUM
Aktywnych Strategii Diuznych).

Do dnia 23 wrzesnia 2020 roku w skfad Funduszu wchodzit Subfundusz BNP Paribas Aktywny w
likwidacji (do dnia 3 lutego 2020 roku pod nazwg SPEKTRUM Aktywny), ktérego likwidacja rozpoczeta
sie w dniu 24 wrzesnia 2020 roku. W zwigzku z powyzszym, na podstawie paragrafu 36 ustep 2 pkt.1
Rozporzgdzenia Ministra Finansdéw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, sprawozdanie finansowe Funduszu za biezgcy okres
sprawozdawczy nie obejmuje tego subfunduszu.

Fundusz zostat utworzony na okres nieokreslony.
Towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg
w Warszawie przy ul. Twardej 18, 00-105 Warszawa wpisane do Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000031121, o kapitale zakladowym w wysokosci
16 692 912 zt, optaconym w catosci, NIP: 526-02-10-808, zwane dalej , Towarzystwem”.

W dniu 23.03.2019 nastgpito potgczenie spotek Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych BGZ BNP
Paribas S.A. z Riviera Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (w dniu 04.01.2019 miata miejsce
zmiana nazwy z Raiffeisen TFI S.A. na Riviera TFI S.A). Potgczenie to nastgpito na podstawie artykutu
492 § 1 pkt 1 KSH poprzez przeniesienie na Spotke TFI BGZ BNP PARIBAS S.A. catego majatku
RIVIERA TFI S.A. (faczenie sie przez przejecie).

Przeglad sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie zostato poddane przeglgdowi przez MAZARS AUDYT Spétka. z ograniczong
odpowiedzialno$cia z przy ul. Pieknej 18, 00-549 Warszawa.

BNP PARIBAS PREMIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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Cel inwestycyjny Funduszu

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost warto$ci aktywéw Subfunduszy w wyniku wzrostu
wartosci lokat.
2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszy.

Specjalizacja Funduszu

Specjalizacja kazdego z Subfunduszy zostata opisana we wprowadzeniach do jednostkowych
sprawozdan finansowych kazdego z Subfunduszy.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy zostaty opisane we wprowadzeniach do jednostkowych
sprawozdan finansowych kazdego z Subfunduszy.
2. Fundusz i Subfundusze obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzgdzenia potaczonego sprawozdania
finansowego

1. Pandemia Covid-19 i sposoby jej przeciwdziatania miaty jednoznacznie negatywny wpltyw na
Swiatowg gospodarke, a panika na rynkach finansowych w marcu 2020 roku doprowadzita do
znacznego obnizenia warto$ci aktywow w funduszach zarzgdzanych przez Towarzystwo.
Jednoczes$nie rzady, banki centralne i organizacje miedzynarodowe bez zwioki i z duzg determinacja
zastosowaly bezprecedensowe $rodki majace na celu zarébwno walke z epidemig jak i
przeciwdziatanie jej negatywnym skutkom gospodarczym. Niskie oprocentowanie depozytow
bankowych i rentowno$ci obligacji skarbowych zmusity inwestoréw do poszukiwania nowych miejsc do
inwestowania, co skutkowato zwiekszeniem ich ogdlnej tolerancji na ryzyko i spowodowato
dynamiczne odbicie klas aktywéw o podwyzszonym poziomie ryzyka. Ta tendencja doprowadzita tez
do szybkiego odbudowania wartosci aktywéw pod zarzgdzaniem utraconych podczas marcowej paniki
w 2020 roku i ciggtego ich wzrostu az do zakonczenia pierwszego potrocza 2021 roku. Relatywnie
efektywne programy szczepieh w USA i w Unii Europejskiej oraz wysoka skuteczno$¢ szczepionek,
takze w przeciwdziataniu nowym szczepom koronawirusa powoduje odrazanie aktywno$ci rynkdw i
stopniowy powrdt gospodarki Swiatowej do normalnosci. Mimo wiec wzrostu liczby nowych
zachorowan na wariant Delta, w ocenie Zarzadu, pandemia Covid-19 nie stanowi zagrozenia dla
zatozenia kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz. W zwigzku z powyzszym, potgczone sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone na dzien 30 czerwca 2021 roku, za okres od dnia 1 stycznia 2021
roku do dnia 30 czerwca 2021 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszy w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Wedlug aktualnego stanu wiedzy Zarzgdu nie istniejg réwniez inne okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy. Zarzad nie widzi
tez zagrozenia w odniesieniu do spetnienia przez Towarzystwo przewidzianych przez prawo
wymogow kapitatow.

2. Ze wzgledu na charakter i istotnos¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.

Inne informacje

Zastosowane kursy walut NBP, po jakich przeliczone zostaty aktywa na dzien 30 czerwca 2021 roku,
wynosza:

Dla EUR — 4,5208

Dla USD - 3,8035

Dla GBP —5,2616

BNP PARIBAS PREMIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY





> BNP PARIBAS

¥ . TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCY)JNYCH

Potgczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku
zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy w
dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego,
czyli od dnia 30 czerwca 2021 roku.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i pozostate oraz nie sg spetnione przestanki rozwigzania
Funduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych lub w Statucie Funduszu.

Pod koniec roku 2019 po raz pierwszy pojawity sie wiadomosci z Chin dotyczgce choroby wywotanej
nieznanym dotychczas koronawirusem, nazwanym pozniej SARS-CoV-2. W pierwszych miesigcach
2020 roku wirus rozprzestrzenit sie juz na catym Swiecie, a jego negatywny wptyw objat wiele krajow.
Ogloszenie w marcu 2020 roku pandemii Covid-19 wywofato panike na rynkach finansowych.
Znacznych spadkéw dos$wiadczyly poczatkowo wiasciwie wszystkie klasy aktywow, za wyjatkiem
obligacji skarbowych emitowanych przez rzady najwiekszych i najbardziej stabilnych gospodarek. Ta
sytuacja miata takze wplyw na obnizenie wartosci jednostek uczestnictwa funduszy zarzgdzanych
przez Towarzystwo i przetozyta sie na dziatania klientow funduszy inwestycyjnych. Podobnie jak u
konkurencji w funduszach doszio do wzmozonych umorzen jednostek uczestnictwa. Efekt spadku
rynkowej wartosci instrumentéw i umorzen znaczgco obnizyt wartos¢ aktywéw zarzgdzanych przez
Towarzystwo. Towarzystwo, wspoélnie z BNP Paribas Bank Polska S.A. (gléwnym dystrybutorem
Subfunduszu) podjeto intensywne dziatania majgce na celu zapobieganie nieracjonalnym decyzjom
inwestycyjnym klientow. Pomimo znacznych umorzen i spadku ptynnosci na rynkach w 2020 roku
zaden z subfunduszy nie odnotowat w tym czasie zagrozen ptynnosciowych zwigzanych z realizacjg
Zlecenh uczestnikéw subfunduszu.

W chwili publikacji niniejszego sprawozdania finansowego w efekcie szeroko zakrojonych programow
szczepieh w najwazniejszych gospodarkach $wiatowych i duzej skutecznos$ci szczepionek, nastepuje
stopniowy powrét do przedpandemicznej normalnoéci. Niskie oprocentowanie depozytéw bankowych i
rentownosci obligacji skarbowych wcigz sktaniajg inwestoréw do poszukiwania nowych miejsc do
inwestowania, co skutkuje zwiekszeniem ich ogdlnej tolerancji na ryzyko i spowodowato dynamiczne
odbicie klas aktywdw o podwyzszonym poziomie ryzyka. Ta tendencja doprowadzita tez do szybkiego
odbudowania wartosci aktywdw pod zarzgdzaniem utraconych podczas marcowej paniki w 2020 roku i
ciggtego ich wzrostu az do zakonczenia pierwszego pétrocza 2021 roku.
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2021-06-30 2020-12-31
i Wartos¢ w‘évsvr;/g:(r:'ny Procentowy Wartos¢ w‘évsvr)t/?:se‘r:\y Procentowy
POLACZONA TABELA GLOWNA wg ceny s udziat w wg ceny o udziat w
SKEADNIKI LOKAT nabycia w br)a dzien aktywach nabycia w na dzien aktywach
tys. ilansowy ogélem tys. bilansowy ogélem
w tys. w tys.
Akcje - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akcji - - - - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - 1 -
Listy zastawne - - - - - -
Dluzne papiery warto$ciowe 16 125 16 309 44,54% 19 994 20 529 48,09%
Instrumenty pochodne - -16 -0,04% - -313 -0,73%
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig - - - - - -
Jednostki uczestnictwa 9531 9725 26,56% 10 523 10 712 25,09%
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucie 7 556 7735 21,13% 9099 9475 22,19%
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg
Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - -
Suma:33 33212 33753 92,19% 39 616 40 404 94,64%
POLACZONY BILANS 2021-06-30 2020-12-31
I. Aktywa 37 402 42 693
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3155 1810
2) Naleznosci 474 166
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 23 318 29 147
- dluzne papiery warto$ciowe 15 583 19 672
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 10 455 11 570
- dluzne papiery warto$ciowe 726 857
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
1l. Zobowigzania 789 490
1) Zobowigzania wtasne subfunduszy 789 490
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu - -
Ill. Aktywa netto (I - 1) 36 613 42 203
IV. Kapitat funduszu 29 903 35 002
1) Kapitat wptacony 1283 060 1282 147
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1 253 157 -1 247 145
V. Dochody zatrzymane 6 995 7 366
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 6 303 6533
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 692 833
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -285 - 165
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 36 613 42 203
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POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

01-01-2021 - 30-

01-01-2020 - 31-

01-01-2020 - 30-

06-2021 12-2020 06-2020

I. Przychody z lokat 391 1301 77
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 169 248 141
Przychody odsetkowe 191 1032 636
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 1 - -
Pozostate 30 21 -

Il. Koszty funduszu 734 2 251 771
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 254 689 390
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 83 187 83
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 31 65 32
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 228 429 228
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1 - -
Koszty odsetkowe 125 870 27
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - 10 11
Pozostate 12 1 -
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 113 225 88
IV. Koszty funduszu netto (lI-111) 621 2026 683
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -230 -725 76
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -261 1285 -39
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -141 1507 774

- Z tytutu réznic kursowych 28 136 123

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -120 -222 -813

- Z tytutu réznic kursowych -57 73 201

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -491 560 55
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POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01-01-2021 - 30-06-2021

01-01-2020 - 31-12-2020

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

42 203 63 281
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -491 560
a) przychody z lokat netto -230 -725
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -141 1507
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -120 -222
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -491 560
4. Dystrybucja dochoddéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -5 099 -21 638
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu
zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw 913 1822
inwestycyjnych)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw -6 012 -23 460
inwestycyjnych)
6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -5 590 -21 078
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 36 613 42 203
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 39 201 49 894
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Katowice, 24 sierpnia 2021 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6élnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
- ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla BNP Paribas Premium Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oswiadcza, ze dane dotyczace stanow aktywow, w tym
w szczegbOlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu finansowym

Funduszu oraz w jednostkowych sprawozdaniach finansowych Subfunduszy:

- BNP Paribas TOP Funduszy Obligacji Krajowych

- BNP Paribas Obligacji Wysokodochodowych

- BN i \Jr i tegii Diuznych : ‘
%ﬂﬁf@ﬁé D Dokument poamg;y pyzez Stawomir

Dokument po pi/‘ przez Trapszo
ILONA MICHAY SKA Data: 2021.08.24 43002:43 CEST

Data: 2021.08.24]14:29:30 CEST
za okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r., sporzadzonego dnia 24 sierpnia 2021 r.,

Signature Not Verified

sa zgodne ze stanem faktycznym.

ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zaktadowy — 130 100 000,00 zt
Centrum Wsparcia Klientow Strategicznych KRS 5459 Kapitat wptacony — 130 100 000,00 zt
ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa Sad Rejonowy w Katowicach
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu
potrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego

Subfunduszu BNP Paribas Top Funduszy

Obligacji Krajowych (do dnia 3 lutego 2020 roku

Subfundusz Spektrum Diuzny)

wydzielonego w ramach

BNP Paribas Premium Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (do dnia 3
lutego 2020 roku Spektrum Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty)
obejmujgcego okres od dnia 1 stycznia 2021 roku
do dnia 30 czerwca 2021 roku

Mazars Audyt Sp. z o.0.
ul. Piekna 18
00-549 Warszawa





RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej BNP Paribas Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego poéitrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego Subfunduszu BNP Paribas Top Funduszy Obligacji Krajowych (do dnia 3 lutego
2020 roku Subfundusz Spektrum Diuzny) (dalej ,Subfundusz”) wydzielonego w ramach BNP
Paribas Premium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (do dnia 3 lutego
2020 roku Spektrum Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty) (dalej "Fundusz")
Z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Twardej 18, na ktére sktadajg sie: wprowadzenie do
jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzgdzone na
dzien 30 czerwca 2021 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach
netto za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku, a takze noty
objasniajgce i informacje dodatkowg (dalej ,potroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe”).

Zarzad BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., zarzgdzajgcego
Funduszem i reprezentujgcego Fundusz, jest odpowiedzialny za sporzgdzenie potrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawg
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (dalej ,Ustawa o rachunkowosci” - Dz. U. z
2021 r., poz. 217 z pézn. zm.) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat poétrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeprowadzilismy przeglad zgodnie z Krajowym Standardem Przeglgdu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przeglgdu 2410 Przeglad Srédrocznych informacji
finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym
uchwatg nr 3436/52e/2019 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 8 kwietnia 2019 roku.

Przeglad potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu
zapytan, przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz
przeprowadzaniu procedur analitycznych i innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi
uchwatg nr 3430/52a/2019 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 21 marca 2019 roku
(z pbézniejszymi zmianami) i w konsekwencji nie umozliwia nam uzyskania pewnosci, ze
wszystkie istotne kwestie, ktdre zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty
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ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego potrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego.

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przegladu, nic nie zwrécito naszej uwagi, co kazatoby nam
sgdzi¢, ze zalgczone poéiroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przekazuje
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majgtkowej ifinansowej Subfunduszu na dzien
30 czerwca 2021 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do
dnia 30 czerwca 2021 roku zgodnie z Ustawg o rachunkowosci oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

W imieniu
Mazars Audyt Sp. z 0.0. Nr 186

Warszawa, ul. Piekna 18

Matgorzata Pek-Kocik

Dokument podpisany
przez Malgorzata Pek-
Kocik

Data: 2021.08.24
18:27:49 CEST

Kluczowy Biegty Rewident
Nr 13070

mazars

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2021 roku
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS TOP FUNDUSZY OBLIGACJI
KRAJOWYCH (DO DNIA 3.02.2020 R. SUBFUNDUSZ
SPEKTRUM DLUZNY)

WYDZIELONY W RAMACH
BNP PARIBAS PREMIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY
(do dnia 3.02.2020 r. SPEKTRUM SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY)

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2021 ROKU DO 30 CZERWCA 2021 ROKU

BNP PARIBAS PREMIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS TOP
FUNDUSZY OBLIGACJI KRAJOWYCH
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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

BNP PARIBAS PREMIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ OTWARTY SUBFUNDUSZ BNP
PARIBAS TOP FUNDUSZY OBLIGACJI KRAJOWYCH

Subfundusz BNP Paribas Top Funduszy Obligacji Krajowych (dalej jako ,Subfundusz”) jest
subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu BNP Paribas Premium Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”). Do dnia 3.02.2020 roku subfundusz dziatat pod nazwag
Spektrum Dtuzny.

Fundusz BNP Paribas Premium SFIO (do dnia 3 lutego 2020 roku pod nazwg Spektrum SFIO) jest
specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:
— BNP Paribas TOP Funduszy Obligacji Krajowych (do dnia 3 lutego 2020 roku dziatajgcego pod
nazwg Spektrum Diuzny),
— BNP Paribas Obligacji Wysokodochodowych (do dnia 3 lutego 2020 roku dziatajgcego pod
nazwg Spektrum Globalnych Mozliwosci),
— BNP Paribas Aktywnych Strategii Dtuznych (do dnia 3 lutego 2020 roku dziatajgcego pod nazwg
Spektrum Aktywnych Strategii Dtuznych).

Do dnia 23 wrzesnia 2020 roku w sktad Funduszu wchodzit Subfundusz BNP Paribas Aktywny w
likwidacji (do dnia 3 lutego 2020 roku pod nazwg SPEKTRUM Aktywny), ktérego likwidacja rozpoczeta
sie w dniu 24 wrzesnia 2020 roku. W zwigzku z powyzszym, na podstawie paragrafu 36 ustep 2 pkt.1
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegodlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, sprawozdanie finansowe Funduszu za biezgcy okres
sprawozdawczy nie obejmuje tego subfunduszu.

Fundusz w dniu 11 czerwca 2014 roku zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod
numerem RFI 990. Fundusz zostat utworzony na okres nieograniczony

Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 2 lipca 2014 roku.

Fundusz w ramach subfunduszy zbywa jednostki kategorii A, B, C i P, réznigce sie sposobem pobierania
optat manipulacyjnych.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A charakteryzujg sie tym, Zze Towarzystwo pobiera optate
manipulacyjng za zbywanie, zamiane i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Jednostki Uczestnictwa kategorii B charakteryzujg sie tym, Zze Towarzystwo pobiera optate
manipulacyjng za zbywanie i zamiane Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Jednostki Uczestnictwa kategorii C charakteryzujg sie tym, ze Towarzystwo pobiera opfate
manipulacyjng z tytutu zamiany i odkupywania Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

Jednostki Uczestnictwa kategorii P charakteryzujg sie tym, Zze Towarzystwo pobiera optate
manipulacyjng za zbywanie, Zamiane i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii P.

Na dzien bilansowy Fundusz w ramach Subfunduszy zbywat Jednostki Uczestnictwa kategorii A oraz
kategorii B.

Towarzystwo za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A oraz
zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B pobiera optate manipulacyjng w
maksymalnej wysokosci 2,00 % kwoty wptaconej. Optata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A oraz odpowiednio w dniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B. Towarzystwo za Zamiane Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu kategorii A oraz kategorii B pobiera optate manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 4%
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kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby zamienianych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez
WANSJU. Optata manipulacyjna pobierana jest w dniu zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Za zarzagdzanie Funduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie state ze srodkéw Subfunduszu.
Wynagrodzenie state dla kazdej kategorii jednostki nie moze by¢ wyzsze, niz 2,00 % w skali roku od
sredniej rocznej Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto na dang kategorie w danym roku.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Od dnia 23 marca 2019 roku Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzgdzany
przez BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy
Twardej 18 (wpisanym do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st.
Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000031121)
o kapitale zaktadowym w wysokosci 16 692 912,00 zt optaconym w catosci, NIP: 526-02-10-808,
REGON: 012557199.

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, do dnia 22 marca 2019 roku byt zarzadzany
przez Riviera Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (w dniu 04.01.2019 miata miejsce zmiana
nazwy z Raiffeisen TFI S.A. na Riviera TFI S.A). Polgczenie to nastgpito na podstawie artykutu 492 § 1
pkt 1 KSH poprzez przeniesienie na Spotke TFI BGZ BNP PARIBAS S.A. catego majatku RIVIERA TFI
S.A. (aczenie sie przez przejecie).

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato poddane przeglagdowi przez Mazars Audyt Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, ul. Piekna 18, 00-549 Warszawa.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartos$ci lokat.
2.  Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Ograniczenia inwestycyjne

Fundusz lokuje co najmniej 30% Aktywow Subfunduszu w obligacje emitowane, poreczane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa, o ratingu nie nizszym, niz posiada Rzeczpospolita Polska, a takze
poprzez inwestowanie do 50% Aktywow Subfunduszu w diuzne papiery wartosciowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego emitowane przez przedsigbiorstwa.

Oprécz powyzszych ograniczeh Fundusz i Subfundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w ustawie
zdnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2021 r. poz. 605, z p6zn. zm.) (dalej jako ,Ustawa”).
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Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2021 roku do
30 czerwca 2021 roku. Dniem bilansowym jest dzien 30 czerwca 2021 roku.

2. Pandemia Covid-19 i sposoby jej przeciwdziatania mialy jednoznacznie negatywny wplyw na
swiatowg gospodarke, a panika na rynkach finansowych w marcu 2020 roku doprowadzita do
znacznego obnizenia wartosci aktywéw w funduszach zarzgdzanych przez Towarzystwo.
Jednoczesnie rzady, banki centralne i organizacje miedzynarodowe bez zwtoki i z duzg determinacja
zastosowaty bezprecedensowe s$rodki majgce na celu zaréwno walke z epidemig jak i
przeciwdziatanie jej negatywnym skutkom gospodarczym. Niskie oprocentowanie depozytow
bankowych i rentowno$ci obligacji skarbowych zmusity inwestoréw do poszukiwania nowych miejsc
do inwestowania, co skutkowato zwiekszeniem ich ogodlnej tolerancji na ryzyko i spowodowato
dynamiczne odbicie klas aktywow o podwyzszonym poziomie ryzyka. Ta tendencja doprowadzita tez
do szybkiego odbudowania wartosci aktywdéw pod zarzgdzaniem utraconych podczas marcowej
paniki w 2020 roku i ciggtego ich wzrostu az do zakonczenia pierwszego poétrocza 2021 roku.
Relatywnie efektywne programy szczepien w USA i w Unii Europejskiej oraz wysoka skutecznosé
szczepionek, takze w przeciwdziataniu nowym szczepom koronawirusa powoduje odrazanie
aktywnosci rynkow i stopniowy powrét gospodarki $wiatowej do normalnosci. Mimo wiec wzrostu
liczby nowych zachorowan na wariant Delta, w ocenie Zarzgdu, pandemia Covid-19 nie stanowi
zagrozenia dla zatozenia kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz. W zwigzku z
powyzszym, jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 30 czerwca 2021
roku, za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku, przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, {j.
przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Wedtug aktualnego stanu wiedzy
Zarzadu nie istniejg rowniez inne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalno$ci Funduszu oraz Subfunduszy. Zarzad nie widzi tez zagrozenia w odniesieniu do
spetnienia przez Towarzystwo przewidzianych przez prawo wymogow kapitatow.

3. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ziotych.
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BILANS 2021-06-30 2020-12-31
I. Aktywa 15 006 16 364
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 621 283
2) Naleznosci 21 81
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 4639 5288
- dluzne papiery wartos$ciowe 4639 5288
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 9725 10 712
- dluzne papiery wartosciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
1l. Zobowigzania 67 64
IIl. Aktywa netto (I - Il) 14 939 16 300
IV. Kapitat funduszu 9278 10 523
1) Kapitat wptacony 551 528 551 218
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -542 250 -540 695
V. Dochody zatrzymane 5412 5511
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 7 352 7 443
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1 940 -1 932
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 249 266
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operaciji (IV+V+/-VI) 14 939 16 300

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

139 201,6029

150 742,5364

A 102 412,9266 111 842,6743
B 36 788,6763 38 899,8621
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 107,32 108,13
A 107,31 108,13
B 107,34 108,16
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

od 2021-01-01
do 2021-06-30

od 2020-01-01
do 2020-12-31

od 2020-01-01
do 2020-06-30

I. Przychody z lokat 59 270 201
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - - -
Przychody odsetkowe 28 249 198
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 1 - 3
Pozostate 30 21

Kick back 30 21 -
Il. Koszty funduszu 206 442 227
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 93 212 108
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 24 56 25
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 10 21 11
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 78 145 77
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - 7 6
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate 1 1 -
IIl. Koszty pokrywane przez towarzystwo 56 108 44
IV. Koszty funduszu netto (lI-111) 150 334 183
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -91 -64 18
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -25 262 -9
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -8 125 37
- Z tytutu réznic kursowych - - -
tyn2~|.; Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 17 137 46
- z tytutu réznic kursowych - - -

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -116 198 9

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

A -0,83 1,31 0,05
B -0,82 1,31 0,05
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TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2021-06-30

2020-12-31

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
W tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
W tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery warto$ciowe

30,91%

32,32%

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

64,81%

65,46%

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

95,72%

97,78%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Bilansu w czesci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gtéwnej Zestawienia lokat
przedstawia instrumenty pochodne ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne ktére na dzien bilansowy miaty ujemng wycene sg w Bilansie ujmowane w

czesci Zobowigzania

BNP PARIBAS PREMIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS TOP FUNDUSZY OBLIGACJI KRAJOWYCH






“=o! BNP PARIBAS

¥ . TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCY)JNYCH
‘A Wartos¢ wg
. Wartos¢ wg Procentowy
IABEEATUZ0REENIAIACA . . . Kray Termin Warunki Wartos¢ . ceny wyceny na udziat w
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent siedziby o erecenieneEma | nemimhn Liczba Al W dzien el
WARTOSCIOWE emitenta yKup P &lls bilansowy w og):')lem
) tys.

O terminie wykupu do 1 roku - - -
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje - - -

O terminie wykupu powyzej 1 roku 4 660 4617 4 639 30,91%
Bony pieniezne - R R
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje 4 660 4617 4639 30,91%

Aktywny rynek nieregulowany 1860 1815 1859 12,39%
Aktywny rynek TREASURY i
WZ0124 (PL0000107454) Kywny ry BONDSPOT | SKARB PANSTWA | Polska 2024-01-25 0,25% 1000 50 48 50 0,34%
nieregulowany POLAND
Aktywny rvnek TREASURY i
WZ0126 (PL0000108817) Ktywny ry BONDSPOT SKARB PANSTWA | Polska 2026-01-25 0,25% 1000 50 49 50 0,33%
nieregulowany POLAND
Aktywny rynek TREASURY i
WZ0528 (PL0000110383) Kywny ry BONDSPOT SKARB PANSTWA | Polska 2028-05-25 0,25% 1000 1660 1618 1661 11,07%
nieregulowany POLAND
Aktywny rynek TREASURY i
DS1030 (PL0O000112736) Kywny ry BONDSPOT SKARB PANSTWA | Polska 2030-10-25 1,25% 1000 100 100 98 0,65%
nieregulowany POLAND
Aktywny rynek regulowany 2800 2 802 2780 18,52%
BANK GOSPODARSTWA Aktywny rynek geLéLKYST . BANK
KRAJOWEGO SERIA FPC0630 re mvyar?/ REGULOWANY GOSPODARSTWA | Polska 2030-06-05 2,13% 1000 1500 1516 1489 9,92%
(PLO000500278) 9 Y GPW KRAJOWEGO
BANK GOSPODARSTWA Aktywny rvnek geLélkYST . BANK

KRAJOWEGO SERIA FPC0427 re mvya: REGULOWANY GOSPODARSTWA | Polska 2027-04-27 1,88% 1000 1300 1286 1291 8,60%

(PL0O000500260) 9 Y CPW KRAJOWEGO

Suma: 4 660 4617 4639 30,91%
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TABELA UZUPELNIAJACA Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa i rodzaj Lfisalom Wartos¢ wg ceny v::r;:;%v;%emizwy Procentowy udziat
Jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszu nabycia w tys. wiys w aktywach ogétem
Jednostki uczestnictwa 56 409,1176 9531 9725 64,81%
Nazwa: INVESTOR
PARASOL FIO
SUBFUNDUSZ INVESTOR Nienotowane na ) SUBFUNDUSZ
0SZCZEDNOSCIOWY (-) aktywnym rynku Nie dotyczy INVESTOR 6159,1431 1610 1644 10,96%
0SZCZEDNOSCIOWY
Typ: FIO
Nazwa: AVIVA
INVESTORS FIO
. SUBFUNDUSZ AVIVA
SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS DLUZNYCH Nienotowane na ) INVESTORS
PAPIEROW KORPORACYJNYCH (-) aktywnym rynku Nie dotyczy DLUZNYCH 17135,9468 2313 2422 16,14%
PAPIEROW
KORPORACYJNYCH
Typ: FIO
Nazwa: AVIVA
INVESTORS FIO
. SUBFUNDUSZ AVIVA
SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS OBLIGACJI Nienotowane na .
Nie dotycz INVESTORS 9 012,7982 1500 1469 9,79%
DYNAMICZNY (-) aktywnym rynku tyczy OBLIGACI
DYNAMICZNY
Typ: FIO
Nazwa:
. SUBFUNDUSZ
SUBFUNDUSZ GENERALI AKTYWNY Nienotowane na .
Nie dotycz GENERALI AKTYWNY 14 918,8240 1700 1744 11,62%
DOCHODOWY (PLUITFI00407) aktywnym rynku yezy DOCHODOWY
Typ: SFIO
Nazwa:
. SUBFUNDUSZ
O:ﬁgigg‘g tJPSLZuﬁ?;‘o%F;?lL)I KORONA g‘l'(‘f;v‘;;‘;"r‘fpyenﬂs Nie dotyczy 8 ENERALI KORONA 1793,9518 700 692 461%
BLIGACJE
Typ: FIO
Nazwa:
. SUBFUNDUSZ
SUBFUNDUSZ GENERALI KORONA Nienotowane na .
Nie dotycz GENERALI KORONA 7 388,4537 1708 1754 11,69%
DOCHODOWY (PLUITFIO0605) aktywnym rynku tyczy DOCHODOWY
Typ: FIO
Certyfikaty inwestycyjne - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Aktywny rynek regulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - -
Suma: 56 409,1176 9531 9725 64,81%
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TABELA DODATKOWA
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT

Rodzaj

taczna liczba

Wartos¢ wg ceny nabycia
W tys.

Wartos¢ wg wyceny na
dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzgdu
terytorialnego

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez migdzynarodowe
instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP

Sktadniki bez gwarancji

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce do
OECD (z wylgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 4617 4 639 30,91%
Obligacje 4 660 4617 4639 30,91%
Suma: 4617 4639 30,91%
Skiadniki lokat nabyte ogﬁig;?otDéowD:\Itf’)?yvza mowa w art, 107 ustawy Wartos¢ wg wyceny na dzien bilansowy w tys. Procentowy udziat w aktywach ogétem
Suma: 100 0,67%
WZ0124 (PL0000107454) 50 0,34%
WZ0126 (PL0000108817) 50 0,33%
Suma: 100 0,67%
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2021-01-01 do 2021-06-30

od 2020-01-01 do 2020-12-31

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

16 300 21 308
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -116 198
a) przychody z lokat netto -91 -64
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -8 125
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -17 137
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -116 198
4. Dystrybucja dochoddéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
C) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -1245 -5 206
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu
zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw 310 696
inwestycyjnych)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw -1 555 -5 902
inwestycyjnych)
6. tgczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -1 361 -5 008
7. Warto$é aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 14 939 16 300
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 15 548 18 190
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 947,9152 1012,7559
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 10 377,6629 36 673,0615
Saldo zmian -9 429,7477 -35 660,3056
B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1915,4313 5494,8821
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 4 026,6171 18 451,6199
Saldo zmian -2111,1858 -12 956,7378

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu w rozbiciu
na kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

5 138 552,8465

5137 604,9313

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

5036 139,9199

5025 762,2570

Saldo zmian

102 412,9266

111 842,6743

B

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

191 885,1021

189 969,6708

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

155 096,4258

151 069,8087

Saldo zmian

36 788,6763

38 899,8621

lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)

A

108,13

106,87

B

108,16

106,90

2. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

A

107,31

108,13

B

107,34

108,16

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)

A

-1,53%

1,18%

B

-1,53%

1,18%

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

A

107,17 2021-06-29

105,90 2020-03-16

B

107,21 2021-06-28

105,93 2020-03-16

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

A

108,46 2021-02-11

108,13 2020-12-31

B

108,50 2021-02-11

108,16 2020-12-31

6. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

A

107,31 2021-06-30

108,13 2020-12-31

B

107,34 2021-06-30

108,16 2020-12-31

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci
aktywow netto, w tym (**):

2,67%

2,43%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

1,21%

1,17%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

0,31%

0,31%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu

0,13%

0,12%

Ustugi w zakresie rachunkowosci

1,01%

0,80%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu
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(*) Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalnos¢ w okresie biezagcym lub poréwnywalnym pierwsza wartoscia odniesienia jest wartos¢
nominalna.

(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.
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NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci.

a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym.

1. Przyjete przez Fundusz zasady (polityka) rachunkowosci opierajg sie na przepisach Ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2021 poz. 217) oraz przepisach
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr z 2020 poz. 2436) oraz wszelkich zmianach tych
przepisow.

2. Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.

3. Sprawozdania finansowe Subfunduszu sporzadza sie dwa razy w roku, jako jednostkowe pétroczne
sprawozdanie finansowe oraz roczne sprawozdanie finansowe.

4. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzgdza sie w jezyku polskim i w walucie
polskiej. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w tysigcach
zlotych z wyjatkiem wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa oraz liczby jednostek
uczestnictwa.

5. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje: zestawienie lokat, bilans, rachunek
wyniku z operaciji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajgce i informacje dodatkowg. Noty
objasniajgce zawierajgce zdarzenia ktore nie wystgpity lub wylgcznie wartosci zerowe zostaty
pominiete.

6. Lokaty bankowe srodkéw pienieznych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 90 dni prezentuje sie
w bilansie w pozycji ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” w kwocie nominalnej. Naliczone na dzien
bilansowy odsetki prezentowane sg w bilansie w pozycji ,Naleznosci’. Wszystkie lokaty srodkow
pienieznych o terminie zapadalno$ci dtuzszym niz 90 dni prezentowane sg w tabeli lokat w pozyc;ji
,Depozyty”.

7. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dzien bilansowy przypadajacy na dzien
roboczy wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w podziale na kategorie prezentowana jest
wedtug klucza podziatowego po wprowadzeniu na dzien bilansowy zmian w kapitale wptaconym i
wyptaconym, po zastosowaniu nowej liczby jednostek uczestnictwa. W przypadku gdy dzieh bilansowy
przypada na dzien wolny od pracy, do wyniku ujetego na dzien ostatniej w okresie sprawozdawczym
wyceny oficjalnej doliczony jest wynik zgodny ze stanem na dzieh bilansowy i dzielony jest kluczem
podziatowym zgodnie z wyceng na ten dzien.

b) Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu.

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
2. Nabyte sktadniki lokat Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia i
wycenia zgodnie z obowigzujacymi Fundusz regulacjami prawa i zapisami statutowymi.

2.1. Przez cene nabycia nalezy rozumie¢ wartoS§¢ nabycia sktadnika aktywow tgcznie
Z poniesionymi optatami, w szczegdlnosci z prowizjami maklerskimi i podatkiem od czynnosci cywilno-
prawnych (w przypadku aktywdw niepublicznych, gdy PCC ptacony jest przez Subfundusz), za
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wyjatkiem opfat naleznych Depozytariuszowi i izbom depozytowo-rozliczeniowym.

2.2. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zero.

2.3. Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang cene nabycia
wynikajgca z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaty otrzymane, skorygowang
o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

3. Zysk lub strate ze zbycia lokat:

3.1. Wylicza sie metodg HIFO ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgcg na przypisaniu
sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikow
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;j.

3.2. W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, ze wygasnieciu
podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto.
3.3. Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metodg okreslong w pkt. 3.1.

3.4. Metody HIFO nie stosuje sie do papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone
przyrzeczeniem odkupu.

4. W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w
pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika.

5. Prawa poboru oraz dywidendy:

5.1. Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy
kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru.

5.2. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w dniu
nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

5.3. Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy.

5.4. Przystugujgce prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

6. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

7. Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat:

7.1. Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dacie zawarcia umowy.

7.2. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie,
o ktorym mowa w par. 24 ust. 3 Rozporzadzenia Ministra Finansow z 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz skfadniki, dla ktérych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej
wycenie aktywdéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

8. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

9. Operacje dotyczace Subfunduszu wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie
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wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty.

10. W ksiegach Subfunduszu ujmowane sg wszystkie przychody i koszty zwigzane z dziatalnoscig
Subfunduszu, niezaleznie od terminu ich zaptaty.

11. Zmiany kapitatu wptaconego i wyptaconego:

11.1. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
w okreslonym dniu wyceny, nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym, zwigzanych
z wptatami i wyptatami, ujmowanymi w dniu zbycia i odkupienia.

11.2. Dniem wprowadzenia do ksigg Subfunduszu zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu
wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu warto$ci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie ze zdaniem poprzednim.

c¢) Metody wyceny aktywoéw oraz zobowigzan Subfunduszu, aktywéw netto i wyniku
z operaciji.

1. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Subfunduszu oraz ustala: Zobowigzania
Funduszu, Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu, Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgca
na Jednostke Uczestnictwa oddzielnie dla kazdej kategorii jednostki.

Do wyceny Aktywéw Funduszu stosuje sie przepisy Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994
roku (Dz. U. z 2021 poz. 217) oraz przepisy Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
r. w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr z 2020 poz. 2436)
oraz wszelkie zmiany tych przepisow.

2. Warto$¢ aktywow i pasywow Subfunduszu jest ustalana zgodnie z zasadg ostroznej wyceny oraz z
uwzglednieniem, przewidzianych prawem, szczegodlnych zasad wyceny aktywdw i pasywow funduszy
inwestycyjnych.

3. Dniem Wyceny jest dzien okreslony w Statucie Funduszu. Wartos¢ Aktywéw Funduszu, Warto$é
Aktywow Netto Subfunduszy oraz Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszy przypadajgca na Jednostke
Uczestnictwa ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny w nastepujgcym po nim dniu roboczym wedtug
wartosci w Dniu Wyceny. Wycena aktywdw dokonywana jest w oparciu o ostatnio dostepne kursy z
gtébwnego, aktywnego rynku na godz. 23:30 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

4. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Dzieh Wyceny ustala sie pomniejszajgc Warto$¢ Aktywow
Subfunduszu o jego zobowigzania.

5. Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke uczestnictwa na Dzieh Wyceny jest ustalana
przez podzielenie Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na dany Dzieh Wyceny przez liczbe jednostek
uczestnictwa w tym Dniu Wyceny.

6. Zasady wyceny lokat na aktywnym rynku i lokat nienotowanych przyjmuje sie zgodnie z zapisami
Statutu Funduszu, przy czym Aktywnym Rynkiem jest rynek spetniajgcy tacznie nastepujgce kryteria:

- Instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne.

- Zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy (co oznacza, ze w
poprzednim petnym miesigcu kalendarzowym zawarto na danym rynku przynajmniej w jednym dniu
transakcje oraz wystepujg co najmniej w 15 dniach oferty kupna lub sprzedazy i sg publikowane w
powszechnie dostepnym serwisie informacyjnym).
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- W przypadku, gdy instrument byt notowany po raz pierwszy w biezgcym lub poprzednim miesigcu
kalendarzowym na podstawie decyzji Zarzadzajgcego lub TFI dany rynek moze zosta¢ uznany jako
aktywny. W przypadku, gdy w poprzednim miesigcu transakcje wystapity rzadziej niz w czterech dniach
Zarzadzajacy lub TFI moze uznaé dany rynek za nieaktywny (ceny z tego rynku sg podawane do
publicznej wiadomosci).

6.1. Rynek miedzybankowy nie jest traktowany jako rynek aktywny. Przyjmuje sie, ze w przypadku
bonéw skarbowych rynek BondSpot nie jest rynkiem aktywnym,

6.2. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku,
wartoscig godziwg jest kurs ustalony na ryku gtéwnym. Podstawg wyboru rynku gtéwnego dla
sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat za
poprzedni miesigc kalendarzowy. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie w pierwszym Dniu Wyceny w
danym miesigcu kalendarzowym.

6.3. W przypadku, gdy ceny pozyskane zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, w szczegdlnosci
punktem 2 przez Depozytariusza i Ksiggowos¢ Funduszu, réznig sie¢ miedzy sobg, wowczas
Zarzadzajacy lub TFI, wedtug swojej najlepszej wiedzy dokonuje wyboru jednej z powyzszych cen.

7. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, listdw zastawnych oraz weksli innych niz ptatnych
za okazaniem, ktérych wycena odbywa sie metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz dla ktérych w prospekcie emisyjnym (lub innym
dokumencie okreslajgcym warunki emisji) nie okreslono okreséw odsetkowych SCN wyznaczana jest
na podstawie przeptywow pienieznych i dat faktycznych przeptywow. Jezeli data wykupu lokat przypada
na dzieh wolny od pracy to za date przeptywu do wyliczenia SCN przyjmuje sie date pierwszego dnia
roboczego po dniu wolnym od pracy). Skutek wyceny tych sktadnikéw zalicza sie odpowiednio do
przychodéw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych Subfunduszu.

8. W przypadku dtuznych papierow wartosciowych, listdw zastawnych oraz weksli, dla ktérych nie
wskazano daty wykupu (np. w przypadku weksli ptatnych za okazaniem) lub gdy zgodnie z umowg lub
warunkami emisji dany sktadnik lokat moze zosta¢ wykupiony w dowolnym momencie, wéwczas nie
mozna wiarygodnie okresli¢ daty koncowego przeptywu do obliczenia ESP za pomocg funkcji XIRR. W
takim przypadku, wartos¢ lokat, o ktérych mowa powyzej, na dany Dzien Wyceny, réwna sie wartosci
nominalnej powiekszonej o odsetki naliczone w stosunku do nominatu.

9. W przypadku sktadnikéw lokat kuponowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, dla ktérych w prospekcie emisyjnym (lub innym
dokumencie okreslajgcym warunki emisji) nie zostaty okreslone daty kolejnych okreséw odsetkowych
lub oprocentowanie - w dniu zmiany okresu odsetkowego przyjmuje sie do okreslenia wszystkich
przysztych przeptywdw pienieznych parametry z aktualnego okresu odsetkowego (data poczatku i
konca okresu odsetkowego, oprocentowanie). Zakfada sie ze datg ostatniego przeptywu jest data
wykupu.

10. W przypadku papierow wartosciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej ceny
nabycia, dla ktérych w prospekcie emisyjnym (lub innym dokumencie okreslajgcym warunki emisiji)
wskazano okresy odsetkowe do wyliczenia SCN przyjmuje sie, jako daty przeptywow pienieznych daty
okres6w odsetkowych wskazane w tych dokumentach, nawet jesli wypadajg w dni wolne od pracy.

11. Skorygowang cene nabycia wylicza sie przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR, narzedzi dostepnych w
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arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.

12. Wycena papierow wartosciowych wedlug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej nastepuje od dnia ujecia w ksiegach danego skfadnika
lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakcji nabycia skorygowana cena nabycia danego skfadnika
lokat réwna sie cenie nabycia.

13. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych denominowanych w walutach obcych wycenianych
w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, cena nabycia i
naliczone naleznosci odsetkowe (rozumiane sg jako odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej oraz odpisy dyskonta lub premii) sg przeszacowywane do biezgcej wartosci wg
sredniego kursu NBP ogtaszanego dla danej waluty przez NBP na dzieh wyceny, a wynik ujmowany
jest na przychodach / kosztach z tytutu réznic kursowych.

14. W przypadku sprzedazy dtuznych papierow wartosciowych naleznosci z tytutu przychodow
odsetkowych do dnia rozliczenia transakcji sprzedazy ujmuje sie w nastepujgcy sposob:

- Warto$¢ sprzedanych odsetek na dzien rozliczenia sprzedazy ujmowana jest w nalezno$ciach ze
sprzedazy oraz pomniejsza saldo konta naleznosci z tytutu odsetek.

- W okresie pomiedzy datg transakcji sprzedazy a datg rozliczenia przychody odsetkowe naliczane
sg wedtug warto$ci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dzien Wyceny i ksieggowane na konto
naleznosci z tytutu odsetek oraz przychody z tytutu odsetek.

15. Dla papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia réznica pomiedzy
skorygowang ceng nabycia na dzien zawarcia transakcji sprzedazy (bez odsetek), a wartoscig
sprzedazy (bez odsetek) ujmowana jest na koncie naleznosci ze sprzedazy oraz powyzsza
wartos¢ pomniejsza/powieksza konto amortyzacja dyskonta/premii.

16. Wierzytelnosci, dla ktérych okreslono terminy przeptywéw $Srodkéw pienieznych wycenia sie w
skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W przypadku
wierzytelnosci, dla ktérych nie mozna wiarygodnie okresli¢ przeptywy srodkéw pienieznych, wartos¢
lokat, na dany Dzien Wyceny, réwna sie wartosci nominalnej powigkszonej o odsetki naliczone w
stosunku do nominatu.

17. Inne, niz wskazane w powyzszych postanowieniach niniejszej polityki rachunkowosci, sktadniki lokat
Subfunduszu wycenia sie wedlug wartosci godziwej wyznaczonej przez: oszacowanie wartosci
sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji, zastosowanie do wyceny
wiasciwego modelu, badz wyspecjalizowany i niezalezny podmiot zewnetrzny. Subfundusz zastosuje
metode wyceny najbardziej adekwatng do danego sktadnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedzg
Subfunduszu oraz praktykg na rynku finansowym.

18. Metody wyceny wskazane w ppkt. 15 podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem, z tym, ze
podstawowymi metodami wyceny dla ponizej wskazanych sktadnikéw lokat sa:

18.1. W przypadku warrantéw subskrypcyjnych— modele wyceny na podstawie danych pochodzgcych
z aktywnego rynku, uwzgledniajgce wycene odpowiadajgcych im papierow wartosciowych udziatowych
danego emitenta oraz szczego6towe warunki emisji lub inkorporowanych praw.

18.2. W przypadku instrumentéw pochodnych:

— w przypadku kontraktow terminowych typu forward oraz kontraktéw terminowej wymiany przysztych
ptatnosci typu swap — model zdyskontowanych przeptywow pienieznych w oparciu o dane rynkowe
pobierane z powszechnie dostepnego serwisu informacyjnego;
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— jesli nie ma mozliwosci uzyskiwania kurséw z rynkéw aktywnych, wykorzystane bedg powszechnie
stosowane metody estymacji, w szczegolnosci dla opcji nienotowanych stosuje sie sposéb estymacji
przy wykorzystaniu modelu Blacka-Scholesa.

18.3. W przypadku depozytéw — ich warto$¢ stanowi warto$¢ nominalna powiekszona o odsetki
naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

18.4. W przypadku walut nie bedgcych depozytami — ich warto$¢ wyznacza sie po przeliczeniu wedtug
ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego na Dzieh Wyceny dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

18.5. Model Wyceny Praw Poboru — za warto$¢ godziwg prawa poboru uznaje sie wartosé nizszg z
dwaéch (a lub b):

a) W dniu, w ktorym spotka jest notowana po raz ostatni z prawem poboru, ustalana jest graniczna
wartos¢ teoretyczna praw poboru wyliczana wedtug wzoru:
Vt=(a-Db)/[1+(n/m)] wzor (1)
gdzie:
Vt — wartos¢ teoretyczna prawa poboru
a — kurs zamkniecia akcji w ostatnim dniu notowania akcji z prawem poboru
b — cena emisyjna akcji nowej emis;ji
n — liczba akcji z prawem poboru
m — liczba akcji nowej emisji
b) wartos¢ teoretyczng wyznaczong zgodnie z nastepujgcym wzorem:
Vt=(a—b)/(n/m) wzor (2)
gdzie:
a — kurs zamkniecia akcji z danego dnia
W przypadku, gdy zgodnie z obliczeniami teoretyczna warto$¢ prawa poboru przyjmuje warto$¢ ujemna,
do wyceny nalezy przyjaé wartos¢ prawa poboru wynoszacg 0 PLN;
i. W przypadku, gdy wielko$¢ emisji okreslona jest widetkowo, do wyliczenia wartosci prawa
poboru/warrantéw uwzglednia sie gérng granice wielkosci emisiji;

ii. W przypadku, gdy cena akcji nowej emisji okreslona jest widetkowo, do wyliczenia wartosci
prawa poboru/warrantu uwzglednia sie $rednig arytmetyczng gérnej i dolnej granicy ceny;

iii. W przypadku, gdy cena akcji nowej emisji okreslona jest z podaniem jednej granicy (okreslona
jest jedynie minimalna lub maksymalna cena) do wyceny prawa poboru/warrantu uwzglednia
sie cene podang przez emitenta. Po podaniu przez emitenta ceny emisyjnej, do publicznej
wiadomosci, do wyceny prawa poboru przyjmuje sie cene emisyjng ustalong przez emitenta i
stosuje sie jg od dnia ogtoszenia;

o W przypadku, gdy emitent nie poda ceny emisyjnej, wycena prawa poboru/warrantu
dokonywana jest w wartosci zero. Po podaniu przez emitenta ceny emisyjnej w terminie
pozniejszym, do wyceny prawa poboru przyjmuje sie cene emisyjng ustalong przez emitenta i
stosuje sie jg od dnia ogtoszenia.:

Po ostatnim dniu notowania prawa poboru, ale przed jego wykonaniem — wartos¢ ustalong wedtug
ponizszego wzoru na warto$¢ teoretyczna prawa poboru:

C — cena rynkowa akcji w danym dniu
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B — cena emisyjna akcji nowej emis;ji

L — liczba praw poboru potrzebnych do nabycia akcji nowej emisiji

(C-B)/L
Od pierwszego dnia po ostatnim notowaniu prawa poboru dokonuje sie poréwnania ostatniej ceny prawa
poboru oraz wartosci wyliczonej przy wykorzystaniu powyzszego wzoru i w danym dniu wyceny stosuje
sie nizszg z tych dwdoch wartosci.
18.6. Model Wyceny Praw do Akcji (PDA), Praw do Nowych Emisji (PNE) — za warto$¢ godziwg uznaje
sie wartosc¢ ustalong w oparciu o publicznie ogtoszong na aktywnym rynku cene akcji nier6znigcych sie
istotnie, o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym w szczegdlnosci notowanych akcji innych
serii. W przypadku pierwszej emisji za wartos¢ godziwg prawa do akcji uznaje sie wartos¢ ustalong
wedtug ceny emisyjnej zgodnie z zasadg ostroznej wyceny.
19. Wycena tytutdéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania nie bedgcych
przedmiotem obrotu na aktywnym rynku odbywa sie poprzez przyjecie wartosci aktywow netto na tytut
uczestnictwa, ogtaszanej przez podmiot dokonujacy wyceny aktywéw takiego Funduszu lub instytuciji
na dzien poprzedzajagcy Dzien Wyceny, chyba ze do godziny wskazanej w statucie z ktérej uwzglednia
sie ostatnie dostepne kursy, dostepna jest wartos¢ nowsza — wéwczas wedtug tej wartosci. Przy
wycenie uwzgledniane bedg wszelkie istotne zmiany wartosci godziwej tytutu uczestnictwa od momentu
ogtoszenia ich wartosci do godziny w Dniu Wyceny, o ktérej mowa w Statucie Funduszu.
20. Ustalanie oraz wycena innych aktywéw i ustalanie niektérych zobowigzah.
20.1. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 20 kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkéw pozyczania maklerskich
instrumentéw finansowych, z udziatem firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, wycenia sie
wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.
20.2. Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe
dopuszczone do publicznego obrotu, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Statut Funduszu.
20.3. Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papierédw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia, o ktéorym mowa w ust. 1, ustala sie wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw
wartosciowych, okreslonych w art. 27 ust. 6 i art. 28 ust. 1.
20.4. Sktadniki lokat bedace przedmiotem krotkiej sprzedazy ujmuje sie i wycenia zgodnie
z zasadami wyceny przyjetymi dla tych sktadnikow lokat. W przypadku gdy, wystepuje kilka transakgji
kupna zamykajgcych pozycje krotkiej sprzedazy do wyboru paczki stosuje sie zasade HIFO (jako
pierwsze rozchodowuje sie paczki o najwyzszym koszcie zakupu). Transakcje BSB i SBB nie sg
stosowane do zmykania lub otwierania pozycji krotkiej sprzedazy.
W przypadku diuznych papieréw wartosciowych oraz innych lokat Funduszu o dtuznym charakterze
nalicza sie koszty odsetkowe od dnia nastepujacego po dniu rozliczenia transakcji krétkiej sprzedazy
do dnia rozliczenia transakcji zakupu zamykajgcej pozycje kroétkiej sprzedazy. W okresie, o ktérym
mowa powyzej odsetki nalicza sie zgodnie z zasadami stosowanymi do danego sktadnika lokat w
sytuacji gdy nie wystepuje krotka sprzedaz.
21. Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu.
21.1. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie,
poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
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zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

21.2. Zobowigzania z tytutu zbycia papierow warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do
odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy
ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

21.3. Od dnia zawarcia transakcji do dnia rozliczenia transakcje BSB sg wyceniane wedtug ceny
nabycia, a transakcje SBB wedtug ceny sprzedazy.

21.4. Pierwsze naliczenie nastepuje dziehn po dniu rozliczenia transakcji BSB/ SBB.

22. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych.

22.1. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala
w walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym
Rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

22.2. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje sie w PLN, po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego w Dniu Wyceny o godzinie 23:30 (zgodnie
z zapisami Statutu Funduszu) sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

22.3. Wartos¢ Aktywéw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe
— do waluty EUR.

22.4. Zobowigzania i nalezno$ci Subfunduszu wynikajgce z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy
waluty wycenia sie od dnia zawarcia transakcji do dnia SPOT wedtug $redniego kursu NBP dla danej
waluty. W przypadku transakcji forward o okresie rozliczenia diuzszym niz SPOT wycenia sie
zobowigzania i naleznosci Subfunduszu przy wykorzystaniu modelu do wyceny transakcji forward.

23. Przychody z lokat obejmujg w szczegodlnosci:

23.1 Dywidendy i inne udziaty w zyskach

- Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku polskim ujmuje sie w dniu,
w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji, wykorzystywany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy.

- Nalezng dywidende z akcji zagranicznych notowanych na aktywnych rynkach zagranicznych ujmuje
sie w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji, wykorzystywany jest po raz pierwszy kurs
rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy (tj. w dniu tzw. ex-date). Jesli nie jest
mozliwe uzyskanie informaciji o kolejnych terminach, zwigzanych z nalezng dywidenda (ex-date, record-
date, pay-date) dywidende ewidencjonuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu uzyskania dokumentu
potwierdzajgcego istnienie oraz wartos¢ tych praw.

Dywidenda nalezna/wymagalna wykazywana jest jako sktadnik odrebny aktywéw Subfunduszu do dnia
wyptaty dywidendy.

23.2. Przychody odsetkowe

- odsetki: od srodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych Subfunduszu, od lokat terminowych,
od nabytych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami, inne odsetki.

- odsetki od rachunkéw pienieznych nalicza sie na kazdy dzien od salda rachunku z dnia poprzedniego.
W ostatnim dniu roboczym danego miesigca kalendarzowego naliczane i wyptacane sg odsetki za caty
ten miesigc. Odsetki od lokat na dany Dzien Wyceny wylicza sie za pomocg efektywnej stopy
procentowe;.
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- odpisy dyskonta

23.3. Dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci
oraz zobowigzan w walutach obcych.

24, Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci:

24.1. koszty odsetkowe,

- Koszty z tytutu pozyczek i kredytéw oraz papieréw wartosciowych wycenianych wedtug skorygowanej
ceny nabycia (w tym SBB)

24.2. koszty limitowane oraz nielimitowane,

- W przypadku limitowanych kosztdw zwigzanych z dziatalnoscig Subfunduszu tworzy sie rezerwe na
przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu limitowanych kosztéw zwigzanych z dziatalnoscig
Subfunduszu zmniejszajg rezerwe. Uzgodnienie przewidywanych i rzeczywistych kosztéw nastepuje w
okresach miesiecznych po otrzymaniu faktur zaakceptowanych przez Towarzystwo. Aktualizacja
kosztéw preliminowanych na podstawie zatozen budzetowych odbywa sie w okresach miesiecznych

- Rezerwy na koszty z tytulu wynagrodzenia statego i zmiennego Towarzystwa za zarzgdzanie
Subfunduszem sg naliczane zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie
z uwzglednieniem uchwat zarzgdu Towarzystwa dotyczgcych zmian tych zasad. Rezerwe na koszty z
tytutu wynagrodzenia zmiennego nalicza sie na kazdg kategorie jednostek uczestnictwa danego
Subfunduszu oddzielnie.

- Pozostate rezerwy na koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu sg preliminowane zgodnie z
zasadami okreslonymi w Statucie dla poszczegdlnych pozycji kosztéw z uwzglednieniem zatozen
budzetowych, na zasadach okreslonych w umowach, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest
do ich ponoszenia.

- Koszty poniesione ponad limit okreslony w Statucie Funduszu, lub Uchwale TFI sg ujmowane w
ksiegach Subfunduszy przy jednoczesnej ewidencji kosztéw pokrywanych przez TFI.

- Koszty pokrywane sg przez Fundusz w terminach ich wymagalnosci, zgodnie z warunkami zawartymi
w umowach.

- Koszty Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami ktérych obowigzek pokrycia obcigza Fundusz w
catosci dzieli sie na poszczegdine Subfundusze wedtug udziatu wartosci aktywow netto Subfunduszu w
sumie aktywow netto wszystkich Subfunduszy z ostatniego dnia wyceny przed dniem ujecia
zobowigzania w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

24.3. ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci i
zobowigzan w walutach obcych.

25. W kazdym Dniu Wyceny ustala sie wynik finansowy obejmujacy:

- przychody z lokat netto — stanowigcy réznice miedzy przychodami z lokat a kosztami Funduszu netto,
- zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat,

- niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Ustalanie wartosci aktywow netto Subfunduszu

1. W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania ustala sie wedtug stanow
odpowiednio aktywow i zobowigzan oraz kurséw, cen i wartosci okreslonych w Momencie Wyceny
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z biezgcego Dnia Wyceny. W okresie obejmujgcym sprawozdanie finansowe Moment Wyceny byt
wyznaczony przez Towarzystwo na godz. 23.30.

2. Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w Dniu
Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu w Dniu Wyceny.

3. Warto$¢ aktywdéw netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny t. w dniach,
w ktérych odbywajg sie regularne sesje Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie.

4.  Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke uczestnictwa na Dzien Wyceny jest ustalana
przez podzielenie Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na dany Dzien Wyceny przez liczbe
jednostek uczestnictwa w tym Dniu Wyceny.

5. Dla poszczegodlnych kategorii jednostek uczestnictwa, rachunek wyniku, wartos¢ aktywéw netto
oraz wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wyznaczana jest odrebnie dla kazdej
kategorii jednostek uczestnictwa wg klucza podziatowego obowigzujgcego w Dniu Wyceny.

Wzér na klucz podziatowy:

Xa - WAN/JU kategorii A na D-1 bez zaokragleh
Xc - WAN/JU kategorii C na D-1 bez zaokraglen

La - Liczba JU kategorii A w dniu D
Lc - Liczba JU kategorii C w dniu D

Udziat w alokacji JU kategorii A = (Xa*La) / [(Xa*La)+(Xc*Lc)] *100

Udziat w alokacji JU kategorii C = (Xc*Lc) / [(Xa*La)+(Xc*Lc)] *100

Koszty specyficzne dla danej kategorii jednostek nie podlegajg alokacji np. koszty wynagrodzenia

statego i zmiennego oraz ewentualnie inne koszty wykazane w statucie Funduszu

6. Na potrzeby okredlenia warto$ci aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
w okre$lonym dniu wyceny, nie uwzglednia sie¢ zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym,
zwigzanych z wptatami i wyptatami, ujmowanymi w dniu zbycia i odkupienia.

7. Dniem wprowadzenia do ksigg Subfunduszu zmiany kapitatlu wptaconego albo kapitatu
wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu warto$ci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie ze zdaniem poprzednim.

8. Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny po cenie rownej
Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu wyznaczonej zgodnie z zasadg
opisang, w pkt. 4.

2) Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji
a) Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych:

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie metod ujmowania operacji w
ksiegach rachunkowych.
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b) Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego:

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie metod wyceny oraz sposobu
sporzgdzania sprawozdania finansowego.

W dniu 1 lipca 2021 roku polityka rachunkowosci Premium FIO zostata dostosowana do
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r.

zmieniajgcego rozporzadzenie w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2021-06-30 2020-12-31
Naleznosci 21 81
Z tytutu zbytych lokat - 52
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 3 1
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate 18 28
Kick back 5 5
Z tytutu pokrycia kosztéw przez Towarzystwo 13 23
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2021-06-30 2020-12-31
Zobowiazania 67 64
Z tytutu nabytych aktywoéw - -
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - 1
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 26 17
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 41 45
Pozostate sktadniki zobowigzan - 1
2021-06-30 2020-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
i i . Wartos¢ na dzien bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy
NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

RACHUNKACH BANKOWYCH

w danej walucie

sprawozdania

w danej walucie

sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.

I. Banki / waluty - 621 - 283
BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A. - - - -
EUR - - - -
BIURO MAKLERSKIE MBANKU S.A. - - - -
UsD - - - -
SANTANDER BIURO MAKLERSKIE S.A. - - - -
EUR - - - -
UsD - - - -
ING BANK SLASKI S.A. - 621 - 283
GBP 2 10 2 10
PLN 550 550 213 213
UsD 16 61 16 60

NOTA-4 II. SREPNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

od 2021-01-01

do 2021-06-30

od 2020-01-01

do 2020-12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw ) ) ) :
pienieznych
EUR - - - -
GBP 2 10 2 10
PLN 376 376 1603 1603
USsSD 16 60 16 62

NOTA-4 lll. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Nie dotyczy.
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NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO
WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2021-06-30 2020-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogotem

tys. tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 621 4,14% 283 1,73%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2878 19,17% 2959 18,08%
Dluzne papiery warto$ciowe 2878 19,17% 2959 18,08%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 3499 23,31% 3242 19,81%

(*) Jako aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie srodki pienigzne, depozyty oraz
stato kuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe. Szczegotowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalnosci zostaly przedstawione w tabelach uzupetniajacych zestawienia lokat.

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**) (***)

2021-06-30 2020-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogotem

tys. tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1761 11,74% 2 329 14,24%
Dluzne papiery warto$ciowe 1761 11,74% 2329 14,24%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Zobowigzania - - - -
Suma: 1761 11,74% 2329 14,24%

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywoéw srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie

zmiennokuponowe dtuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy

jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywoéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

NOTA-5 Ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE

2021-06-30 2020-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w

sprawozdania

aktywach (w

sprawozdania

aktywach (w

TRANSAKCJI N = - ,
finansowego w tys.) ogétem finansowego w tys.) ogétem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredlytowym w prz’ypadku gdyby §trony transgkcul nie wyp’e{ma’ry 5281 35.19% 5 652 34,54%
swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglgdnia sie wartosci
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 621 4,14% 283 1,73%
Naleznosci 21 0,14% 81 0,49%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 4639 30,91% 5288 32,32%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 4639 30,91% 5265 32,18%
bilansowe (*****)
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 2780 18,52% 1453 8,88%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2780 18,52% 1453 8,88%
SKARB PANSTWA 1859 12,39% 3812 23,30%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1859 12,39% 3812 23,30%

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto sSrodkéw pienieznych,
depozytéw, naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.
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NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (****+*)

2021-06-30 2020-12-31
‘z Wartos¢ na iz Wartos¢ na
Wart(?st’: na dzien Procentowy Wartc_»st’: na dzien Procentowy
dzien . . dzien . 4
bilansowy bllansovyy w udziat w bilansowy bllansowy w udziat w
. walucie aktywach ; walucie aktywach
w walucie : w walucie .
skiadnika w sprawozdanla (w ’Eys.) skiadnika w sprawozdama (W Eys.)
tys finansowego ogétem tys finansowego ogoétem

w tys.

w tys.

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat
W podziale na kategorie bilansowe (******)

(******) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogétem

Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy.

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy.
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2021-06-30 2020-12-31
z L Wartos¢ na dzien z - Wartos¢ na dzien
Wartos¢ na dzien ; ] Wartos¢ na dzien ) )
NOTA-9 |. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie b"agsr"a‘%;vd‘;"r?i';‘c'e bilansowy w danej walucie b"a;‘;fa"&m"d‘;"r?i';c'e
B finansowego w tys. W e finansowego w tys.

I. Aktywa - 15 006 - 16 364
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 621 - 283

GBP 2 10 2 10

PLN 550 550 213 213

USsD 16 61 16 60
2) Naleznosci - 21 - 81

PLN 21 21 81 81
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 4639 - 5288
- dluzne papiery wartosciowe - 4 639 - 5288

PLN 4639 4639 5288 5288
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 9725 - 10 712

PLN 9725 9725 10 712 10 712
- dluzne papiery wartosciowe - - - -
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 67 - 64

PLN 67 67 64 64
NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU
Nie dotyczy

NOTA-9 lll. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA 2021-06-30 2020-12-31
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

EUR 4,5208 4,6148
UsD 3,8035 3,7584
GBP 5,2616 5,1327
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NOTA-10 I
ZREALIZOWANY |
NIEZREALIZOWANY
ZYSK (STRATA) Z
TYTULU LOKAT

od 2021-01-01 do 2021-06-30

od 2020-01-01 do 2020-12-31

od 2020-01-01 do 2020-06-30

Wartosé
zrealizowanego
zysku (straty)
ze zbycia lokat
w tys.

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny
aktywow w tys.

Wartos¢

zrealizowanego
zysku (straty)

ze zbycialo
w tys.

kat

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny
aktywow w tys.

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty)
ze zbycia lokat
W tys.

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny
aktywow w tys.

Sktadniki lokat
notowane na
aktywnym rynku

-16

-22

112

-52

37

-46

Dtuzne papiery
warto$ciowe

-16

-22

112

-52

37

-46

Sktadniki lokat
nienotowane na
aktywnym rynku

13

189

Jednostki
uczestnictwa

13

189

Dtuzne papiery
warto$ciowe

Nieruchomosci

Pozostate

Suma:

125

137

37

-46

NOTA-10 Il. WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT FUNDUSZU

Nie dotyczy.

NOTA-10 lll. WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU

Nie dotyczy.
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od 2021-01-01 do od 2020-01-01 do od 2020-01-01 do
2021-06-30 2020-12-31 2020-06-30
Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie
NOTA-11 1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. w tys. w tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa - - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza - - -
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu - - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 55 108 44
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1 - -

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

W tym pozostate sktadniki kosztéw

NOTA-11 Il. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Nie dotyczy.
od 2021-01-01 do od 2020-01-01 do od 2020-01-01 do
2021-06-30 2020-12-31 2020-06-30
Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie
NOTA-11 lll. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. w tys. w tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 93 212 108
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - - -
Suma: 93 212 108
2021-06-30 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH - . . .

UCZESTNICTWA Rok biezacy Rok 1 poprzedni | Rok 2 poprzedni | Rok 3 poprzedni

| Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego 14 939 16 300 21 308 36 732
Il. Warto$¢ aktywoéw netto na poszczegodine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
A 107,31 108,13 106,87 106,91
B 107,34 108,16 106,90 106,95
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INFORMACJA DODATKOWA:
BNP PARIBAS PREMIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ OTWARTY SUBFUNDUSZ BNP
PARIBAS TOP FUNDUSZY OBLIGACJI KRAJOWYCH

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegltych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

Nie wystgpity znaczgce zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére nalezato ujg¢ w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie wystgpity znaczgce zdarzenia, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi:

W sprawozdaniu nastgpita zmiana sposobu liczenia wyniku na jednostke uczestnictwa kategorii A i B.
Ponizej zestawienie wyniku na jednostke uczestnictwa z lat poprzednich liczonych poprzednig i nowg
metoda:

od 2020-01-01
do 2020-06-30

. . . ) . W(g obecnej Wg poprzedniej
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa metody metody

A 0,05 0,05

B 0,05 0,05

Wzér zastosowany do wyliczenia obecng metoda:

Wynik na kat. A = {[(Wynik z operacji + koszty wynagrodzenia dla TFI)*(liczba jednostek uczestnictwa
kat. A * cena jednostki kat. A/ WAN /1000)] - koszty wynagrodzenia dla TFI dla kat. A} / ilo$¢ jednostek
uczestnictwa dla kat. A.

Wynik na kat. B = {[(Wynik z operacji + koszty wynagrodzenia dla TFI)*(liczba jednostek uczestnictwa
kat. B * cena jednostki kat. A/ WAN /1000)] - koszty wynagrodzenia dla TFI dla kat. B} / ilo$¢ jednostek
uczestnictwa dla kat. B.

Wzdr zastosowany do wyliczenia poprzednig metoda:

Wynik na kat. A = [(WAN z daty bilansowej dla kat. A - WAN z poprzedniego okresu dla kat. A) - (Kapitat
wptacony i wyptacony z daty bilansowej dla kat. A - Kapitat wptacony i wyptacony z poprzedniego okresu
dla kat. A)] / ilos¢ jednostek uczestnictwa dla kat. A.

Wynik na kat. B = [(WAN z daty bilansowej dla kat. B - WAN z poprzedniego okresu dla kat. B) - (Kapitat
wptacony i wyptacony z daty bilansowej dla kat. B - Kapitat wptacony i wyptacony z poprzedniego okresu
dla kat. B)] / ilos¢ jednostek uczestnictwa dla kat. B.

Gdzie ,WAN” oznacza warto$¢ aktywow netto.
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4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i
rentownos¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa:
Nie wystagpity przypadki zawieszenia dokonywania wycen.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.

d) Informacja o przypadkach btedéw podstawowych:
Nie wystgpity przypadki btedéw podstawowych.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje
niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci co najmniej przez najblizsze 12
miesiecy. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z ta
kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny sposéb wpltyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian:

Aktualnie stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozycji subfunduszu:

Fundusz, dla wszystkich swoich Subfunduszy jako metode pomiaru catkowitej ekspozycji stosuje
metode zaangazowania oraz metode brutto (liczong wedtug: rozporzgdzenia delegowanego Komisji
(UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r.). Limit ekspozycji AFl dla metody brutto okreslono
na poziomie 300% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, za$ dla metody zaangazowania na poziomie
200% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu. Warto$¢ limitu ekspozycji AF| liczonej metodg brutto oraz
metodg zaangazowania nie byta zmieniania w pierwszym pétroczu 2021 r.

W pierwszym pétroczu 2021 r. nie doszto do naruszen limitu dzwigni AFI liczonej metoda brutto oraz
metodg zaangazowania.

Na dzien 30 czerwca 2021 roku dzwignia finansowa AF| wynosita:

Mierzona metoda | Mierzona metoda

Subfundusz . X

brutto zaangazowania
Sub_fundusz BNP Paribas TOP Funduszy Obligacji 96.13% 100,30%
Krajowych

W dniu 31 grudnia 2020 roku zostato opublikowane Rozporzgdzenie Ministra Finanséw, Funduszy i
Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgce rozporzgdzenie w sprawie szczegoélnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (dalej” ,Rozporzgdzenie zmieniajgce”). Rozporzgdzenie
zmieniajgce weszto w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r. Dostosowanie zasad rachunkowosci Funduszu
do ww. Rozporzadzenia nastgpito w dniu 1 lipca 2021 r.

Istothg zmiang wprowadzong wyzej wymienionym aktem prawnym jest metoda wyceny nieptynnych
papieréw wartosciowych. Wycena ta dokonywana bedzie zgodnie z wiarygodnie oszacowang wartoscig
godziwg przy zastosowaniu modelu wyceny opartego na danych obserwowalnych (poziom 2 hierarchii
wartosci godziwej) lub na danych nieobserwowalnych (poziom 3 wartosci godziwej).
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W przypadku Funduszu metoda modelowa wyceny aktywow wynikajgca ze zmian wprowadzonych ww.
Rozporzgdzeniem zmieniajgcym ma zastosowanie do nastepujgcych kategorii papieréw:

Wartos¢ wg wyceny na Wartos¢ wg wyceny na dzien
TABELA GLOWNA dﬁ:;;ﬁgil?ﬁ dviigﬁs ' b"a"sf.:'é'zv.f;?';ﬂi:'aﬁg " | skutek zmian ceny
SKLADNIKI LOKAT bilansowy zmieniajacego
Dtuzne papiery wartosciowe 4639 4635 -4
Jednostki uczestnictwa 9725 9725 0
Suma: 14 364 14 360 -4

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu przy zastosowaniu cen z Rozporzgdzenia zmieniajgcego
zmniejszytaby sie 0 4 tys. zti wynositaby 14 935 tys. zt w poréwnaniu do 14 939 tys. z. wykazanych w
sprawozdaniu.

7. Pozostate informacje

Pod koniec roku 2019 po raz pierwszy pojawity sie wiadomosci z Chin dotyczgce choroby wywotanej
nieznanym dotychczas koronawirusem, nazwanym pozniej SARS-CoV-2. W pierwszych miesigcach
2020 roku wirus rozprzestrzenit sie juz na calym Swiecie, a jego negatywny wplyw objat wiele krajow.
Ogtoszenie w marcu 2020 roku pandemii Covid-19 wywolatlo panike na rynkach finansowych.
Znacznych spadkoéw doswiadczyly poczatkowo wiasciwie wszystkie klasy aktywdéw, za wyjatkiem
obligacji skarbowych emitowanych przez rzady najwiekszych i najbardziej stabilnych gospodarek. Ta
sytuacja miata takze wplyw na obnizenie warto$ci jednostek uczestnictwa funduszy zarzgdzanych przez
Towarzystwo i przetozyta sie na dziatania klientéw funduszy inwestycyjnych. Podobnie jak u konkurencji
w funduszach doszto do wzmozonych umorzen jednostek uczestnictwa. Efekt spadku rynkowej wartosci
instrumentéw i umorzen znaczgco obnizyt warto$¢ aktywow zarzgdzanych przez Towarzystwo.
Towarzystwo, wspodlnie z BNP Paribas Bank Polska SA (gtéwnym dystrybutorem Subfunduszu) podjeto
intensywne dziatania majgce na celu zapobieganie nieracjonalnym decyzjom inwestycyjnym klientow.
Pomimo znacznych umorzen i spadku ptynnosci na rynkach w 2020 roku zaden z subfunduszy nie
odnotowat w tym czasie zagrozeh ptynnosciowych zwigzanych z realizacjg zlecen uczestnikow
subfunduszu.

W chwili publikacji niniejszego sprawozdania finansowego w efekcie szeroko zakrojonych programow
szczepieh w najwazniejszych gospodarkach swiatowych i duzej skutecznosci szczepionek, nastepuje
stopniowy powrét do przedpandemicznej normalnosci. Niskie oprocentowanie depozytéw bankowych i
rentownosci obligacji skarbowych wcigz skfaniajg inwestoréw do poszukiwania nowych miejsc do
inwestowania, co skutkuje zwiekszeniem ich ogdlnej tolerancji na ryzyko i spowodowato dynamiczne
odbicie klas aktywéw o podwyzszonym poziomie ryzyka. Ta tendencja doprowadzita tez do szybkiego
odbudowania wartosci aktywdw pod zarzadzaniem utraconych podczas marcowej paniki w 2020 roku i
ciagtego ich wzrostu az do zakonczenia pierwszego potrocza 2021 roku.

W Tabeli dodatkowej "Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art.107 ustawy" ujete
zostaly transakcje zawarte z ING Bankiem S.A., ktéry stat sie Depozytariuszem Funduszu poczgwszy
od dnia 09.08.2017".

8. Informacje dotyczace przejrzystosci transakcji finansowych z uzyciem papierow
wartosciowych i ponownego wykorzystania zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365

Na dzien 30.06.2021 r. Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu Zzadnych z transakcji okreslonych w
Rozporzgdzeniu, czyli transakcji odkupu, udzielanych i zacigganych pozyczek papieréw wartosciowych,
transakcji zwrotnych kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno, transakcji z obowigzkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego oraz transakcji typu SWAP przychodu catkowitego.

Dane dotyczgce rentowno$ci i kosztéow dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego: nie wystgpity.

BNP PARIBAS PREMIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ
BNP PARIBAS TOP FUNDUSZY OBLIGACJI KRAJOWYCH





~< BNP PARIBAS

* - TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

BNP PARIBAS PREMIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS TOP FUNDUSZY OBLIGACJI KRAJOWYCH

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Signed by /
Podpisano przez:

Katarzyna
Matgorzata Skalska

Date / Data: 2021-
08-24 11:48

Katarzyna Skalska
Dyrektor Departamentu Ksiggowosci Funduszy i Portfeli
Vistra Fund Services Poland Sp. Z 0.0. S.K.A.

Podpisy os6b reprezentujacych Fundusz:

Elektronicznie

Ja rOSI'aW podpisany przez

. Jarostaw Skorulski

Skorulski pata:2021.08.24

13:20:07 +02'00'

Jarostaw Skorulski
Prezes Zarzqdu
BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Rafa+ Elektronicznie podpisany

przez Rafat Lerski
. Data: 2021.08.24
Lerski 141500 10200
Rafal Lerski

Czlonek Zarzgdu
BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2021 roku

BNP PARIBAS PREMIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ
BNP PARIBAS TOP FUNDUSZY OBLIGACJI KRAJOWYCH





				2021-08-24T11:48:22+0200





				2021-08-24T13:20:07+0200

		Jarosław Skorulski





				2021-08-24T14:15:00+0200

		Rafał Lerski










ING )

Katowice, 24 sierpnia 2021 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegOlnych zasad rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla BNP Paribas Premium
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego o§wiadcza, ze dane dotyczace standw
aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych
irachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywoéw przedstawionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu BNP Paribas TOP Funduszy
Obligacji Krajowych za okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r., sporzadzonego dnia
24 sierpnia 2021r., sa zgodne ze stanem faktycznym.

Signature Not Verified
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Dokument podpi przez Trapszo
ILONA MICH A Data: 2021.08.24
Data: 2021.08.24]14:28:22 CEST D
ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zaktadowy — 130 100 000,00 zt

Centrum Wsparcia Klientow Strategicznych KRS 5459 Kapitat wptacony — 130 100 000,00 zt
ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa Sad Rejonowy w Katowicach
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu
potrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego

Subfunduszu BNP Paribas Obligaciji
Wysokodochodowych (do dnia 3 lutego 2020
roku Subfundusz Spektrum Globalnych
Mozliwosci)
wydzielonego w ramach

BNP Paribas Premium Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (do dnia 3
lutego 2020 roku Spektrum Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty)
obejmujgcego okres od dnia 1 stycznia 2021 roku
do dnia 30 czerwca 2021 roku

Mazars Audyt Sp. z o.0.
ul. Piekna 18
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej BNP Paribas Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego poéitrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego Subfunduszu BNP Paribas Obligacji Wysokodochodowych (do dnia 3 lutego
2020 roku Subfundusz Spektrum Globalnych Mozliwoséci) (dalej ,Subfundusz”) wydzielonego
w ramach BNP Paribas Premium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (do
dnia 3 lutego 2020 roku Spektrum Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty) (dalej
"Fundusz") z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Twardej 18, na ktére skfadajg sie:
wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dzien 30 czerwca 2021 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie
zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku,
a takze noty objasniajgce i informacje dodatkowg (dalej ,potroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe”).

Zarzad BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., zarzgdzajgcego
Funduszem i reprezentujgcego Fundusz, jest odpowiedzialny za sporzgdzenie potrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawg z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (dalej ,Ustawa o rachunkowosci” - Dz. U. z 2021
r., poz. 217 z p6zn. zm.) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat poétrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeprowadzilismy przeglad zgodnie z Krajowym Standardem Przeglgdu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przeglgdu 2410 Przeglad Srédrocznych informacji
finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym
uchwatg nr 3436/52e/2019 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 8 kwietnia 2019 roku.

Przeglad potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu
zapytan, przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz
przeprowadzaniu procedur analitycznych i innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi
uchwatg nr 3430/52a/2019 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 21 marca 2019 roku
(z pbézniejszymi zmianami) i w konsekwencji nie umozliwia nam uzyskania pewnosci, ze
wszystkie istotne kwestie, ktdre zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty
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ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego potrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego.

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przegladu, nic nie zwrécito naszej uwagi, co kazatoby nam
sgdzi¢, ze zalgczone poéiroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przekazuje
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majgtkowej ifinansowej Subfunduszu na dzien
30 czerwca 2021 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do
dnia 30 czerwca 2021 roku zgodnie z Ustawg o rachunkowosci oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

W imieniu
Mazars Audyt Sp. z 0.0. Nr 186

Warszawa, ul. Piekna 18

Matgorzata Pek-Kocik

Dokument podpisany przez
Matgorzata Pek-Kocik
Data: 2021.08.24 18:28:02

Kluczowy Biegty Rewident
Nr 13070

mazars

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2021 roku
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS OBLIGACJI
WYSOKODOCHODOWYCH (do dnia 3.02.2020 r.
SUBFUNDUSZ SPEKTRUM GLOBALNYCH MOZLIWOSCI)

WYDZIELONY W RAMACH
BNP PARIBAS PREMIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY
(do dnia 3.02.2020 r. SPEKTRUM SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY)

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2021 ROKU DO DNIA 30
CZERWCA 2021 ROKU

BNP PARIBAS PREMIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS
OBLIGACJI WYSOKODOCHODOWYCH
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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

BNP PARIBAS PREMIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS FUNDUSZY OBLIGACJI WYSOKODOCHODOWYCH

Subfundusz BNP Paribas Funduszy Obligacji Wysokodochodowych (dalej jako ,Subfundusz”’) jest
subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu BNP Paribas Premium Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”). Do dnia 3.02.2020 roku subfundusz dziatat pod nazwag
Spektrum Globalnych Mozliwosci, a do dnia 24.04.2019 roku nazwa Raiffeisen Globalnych Mozliwosci.

Fundusz BNP Paribas Premium SFIO (do dnia 3 lutego 2020 roku pod nazwg Spektrum SFIO) jest
specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:
— BNP Paribas TOP Funduszy Obligacji Krajowych (do dnia 3 lutego 2020 roku dziatajgcego pod
nazwg Spektrum Diuzny),
— BNP Paribas Obligacji Wysokodochodowych (do dnia 3 lutego 2020 roku dziatajgcego pod
nazwg Spektrum Globalnych Mozliwosci),
— BNP Paribas Aktywny w likwidacji (do dnia 3 lutego 2020 roku dziatajgcego pod nazwg
Spektrum Aktywny),
— BNP Paribas Aktywnych Strategii Dtuznych (do dnia 3 lutego 2020 roku dziatajgcego pod nazwg
Spektrum Aktywnych Strategii Dtuznych).

Do dnia 23 wrzesnia 2020 roku w sktad Funduszu wchodzit Subfundusz BNP Paribas Aktywny w
likwidacji (do dnia 3 lutego 2020 roku pod nazwg SPEKTRUM Aktywny), ktérego likwidacja rozpoczeta
sie w dniu 24 wrzesnia 2020 roku. W zwigzku z powyzszym, na podstawie paragrafu 36 ustep 2 pkt.1
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegodlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, sprawozdanie finansowe Funduszu za biezgcy okres
sprawozdawczy nie obejmuje tego subfunduszu.

Fundusz w dniu 11 czerwca 2014 roku zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod
numerem RFI 990. Fundusz zostat utworzony na okres nieograniczony

Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 2 lipca 2014 roku.
Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Fundusz w ramach subfunduszy zbywa jednostki kategorii A, B, C i P, réznigce sie sposobem pobierania
optat manipulacyjnych.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A charakteryzujg sie tym, Zze Towarzystwo pobiera optate
manipulacyjng za zbywanie, zamiane i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Jednostki Uczestnictwa kategorii B charakteryzujg sie tym, ze Towarzystwo pobiera optate
manipulacyjng za zbywanie i zamiane Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Jednostki Uczestnictwa kategorii C charakteryzujg sie tym, ze Towarzystwo pobiera optate
manipulacyjng z tytutu zamiany i odkupywania Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

Jednostki Uczestnictwa kategorii P charakteryzujg sie tym, ze Towarzystwo pobiera optate
manipulacyjng za zbywanie, Zamiane i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii P.

Na dzien bilansowy Fundusz w ramach Subfunduszy zbywat Jednostki Uczestnictwa kategorii A oraz
kategorii B.
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Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A oraz kategorii B pobiera
optate manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 3,00% kwoty wptaconej. Optata manipulacyjna jest
pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A pobiera optate
manipulacyjng w maksymalnej wysokosci stanowigcej 3,00% kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU. Optata manipulacyjna jest
pobierana w dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A.

Towarzystwo za zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A oraz kategorii B pobiera
optate manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 4,00% kwoty wynikajacej z pomnozenia liczby
zamienianych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU. Opfata manipulacyjna, pobierana
jest w dniu zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Za zarzadzanie Funduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie ze s$rodkéw Subfunduszu
skladajgce sie z czesci statej i zmienne;.

Wynagrodzenie state dla kazdej kategorii jednostki nie moze by¢ wyzsze, niz 3,00 % w skali roku od
$redniej rocznej Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto na dang kategorie w danym roku.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Od dnia 23 marca 2019 roku Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany
przez BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy
Twardej 18 (wpisanym do Rejestru Przedsiebiorcéow prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st.
Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000031121)
o kapitale zaktadowym w wysokosci 16 692 912,00 zt optaconym w catosci, NIP: 526-02-10-808,
REGON: 012557199.

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, do dnia 22 marca 2019 roku byt zarzgdzany
przez Riviera Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (w dniu 04.01.2019 miata miejsce zmiana
nazwy z Raiffeisen TFI S.A. na Riviera TFI S.A). Potgczenie to nastgpito na podstawie artykutu 492 § 1
pkt 1 KSH poprzez przeniesienie na Spotke TFI BGZ BNP PARIBAS S.A. catego majgtku RIVIERA TFI
S.A. (faczenie sie przez przejecie).

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato poddane przeglagdowi przez Mazars Audyt Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, ul. Piekna 18, 00-549 Warszawa.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu jako subfunduszu absolutnej stopy zwrotu
poprzez inwestowanie w klasy aktywow, kiére w ramach danej fazy cyklu koniunkturalnego
powinny cechowac¢ sie pozytywng dynamikg cen, przy jednoczesnej rygorystycznej kontroli ryzyka
utraty kapitatu i ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Ograniczenia inwestycyjne

Fundusz moze inwestowa¢ do 100% Aktywéw Subfunduszu w dluzne papiery wartosciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz do 100% Aktywéw Subfunduszu w instrumenty udziatowe #j.:
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akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczegoélnoéci: prawa poboru,
prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, ktérych bazg sg akcje (lub inne prawa
majatkowe inkorporujgce prawa z akcji), obligacje zamienne na akcje, a takze inne zbywalne papiery
wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom z akgciji.

Fundusz moze takze inwestowa¢ do 100% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica.

Oprécz powyzszych ograniczeh Fundusz i Subfundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w ustawie
zdnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2021 r. poz. 605, z p6zn. zm.) (dalej jako ,Ustawa”).

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2021 roku do
30 czerwca 2021 roku. Dniem bilansowym jest dzien 30 czerwca 2021 roku.

2. Pandemia Covid-19 i sposoby jej przeciwdziatania miaty jednoznacznie negatywny wplyw na
Swiatowg gospodarke, a panika na rynkach finansowych w marcu 2020 roku doprowadzita do
znacznego obnizenia wartosci aktywéw w funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo.
Jednoczesnie rzady, banki centralne i organizacje miedzynarodowe bez zwioki i z duzg determinacja
zastosowaty bezprecedensowe $rodki majgce na celu zarébwno walke z epidemig jak i
przeciwdziatanie jej negatywnym skutkom gospodarczym. Niskie oprocentowanie depozytéw
bankowych i rentownosci obligacji skarbowych zmusity inwestoréw do poszukiwania nowych miejsc
do inwestowania, co skutkowato zwiekszeniem ich ogdlnej tolerancji na ryzyko i spowodowato
dynamiczne odbicie klas aktywow o podwyzszonym poziomie ryzyka. Ta tendencja doprowadzita tez
do szybkiego odbudowania wartosci aktywoéw pod zarzgdzaniem utraconych podczas marcowej
paniki w 2020 roku i ciggtego ich wzrostu az do zakonczenia pierwszego potrocza 2021 roku.
Relatywnie efektywne programy szczepien w USA i w Unii Europejskiej oraz wysoka skuteczno$¢
szczepionek, takze w przeciwdziataniu nowym szczepom koronawirusa powoduje odrazanie
aktywnosci rynkow i stopniowy powrét gospodarki $wiatowej do normalnosci. Mimo wiec wzrostu
liczby nowych zachorowan na wariant Delta, w ocenie Zarzadu, pandemia Covid-19 nie stanowi
zagrozenia dla zatozenia kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz. W zwigzku z
powyzszym, jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2021
roku, za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku, przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, {j.
przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Wedtug aktualnego stanu wiedzy
Zarzadu nie istniejg rowniez inne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy. Zarzad nie widzi tez zagrozenia w odniesieniu do
spetnienia przez Towarzystwo przewidzianych przez prawo wymogow kapitatow.

3. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ziotych.
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BILANS 2021-06-30 2020-12-31
I. Aktywa 9 659 11 708
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1379 913
2) Naleznosci 63 85
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 8213 10 710
- dluzne papiery wartos$ciowe 478 1235
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 4 -
- dluzne papiery wartosciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
1l. Zobowigzania 170 364
I1l. Aktywa netto (I - Il) 9 489 11 344
IV. Kapitat funduszu 14 879 16 618
1) Kapitat wptacony 318 685 318 529
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -303 806 -301 911
V. Dochody zatrzymane -5 546 -5 331
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -3415 -3 482
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 131 -1 849
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 156 57
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operaciji (IV+V+/-VI) 9 489 11 344
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 90 379,7075 107 040,2016
A 85 936,4137 102 546,2409
B 4 443,2938 4 493,9607
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 104,99 105,98
A 104,94 105,93
B 105,95 106,95
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2021-01-01
do 2021-06-30

od 2020-01-01
do 2020-12-31

od 2020-01-01
do 2020-06-30

I. Przychody z lokat 186 376 227
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 169 248 141
Przychody odsetkowe 16 128 86
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 1 - -
Pozostate - - -
Il. Koszty funduszu 176 454 267
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 61 186 117
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 29 71 33
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 11 22 10
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 74 138 73
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1 - -
Koszty odsetkowe - 6 5
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - 31 29
Pozostate - - -
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 57 117 44
1IV. Koszty funduszu netto (lI-111) 119 337 223
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 67 39 4
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -183 585 -41
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -282 862 559
- z tytutu réznic kursowych 28 108 95
tyr121" Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 99 277 -600
- Z tytutu réznic kursowych -43 56 205

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -116 624 -37

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

A -1,29 5,81 -0,33
B -1,26 6,20 0,21
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TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2021-06-30

2020-12-31

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach
ogoétem

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach
ogétem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery warto$ciowe

4,95%

10,55%

Instrumenty pochodne

-0,17%

-2,67%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granicg

80,08%

80,93%

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

84,86%

88,81%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Bilansu w czesci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gtéwnej Zestawienia lokat
przedstawia instrumenty pochodne ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne ktére na dzien bilansowy miaty ujemng wycene sg w Bilansie ujmowane w

czesci Zobowigzania
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A Wartos¢ wg
el bR e Termin Warunki Wartos¢ Wars:zc " wyceny na Pr‘?é:zeir;’:?'\;vy
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby o T e Liczba s ci);l o dzien T —
WARTOSCIOWE emitenta AR P y bilansowy h
tys. ogotem
W tys.

O terminie wykupu do 1 roku - - -
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje - - -

O terminie wykupu powyzej 1 roku 4576 486 478 4,95%
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje 4576 486 478 4,95%

Aktywny rynek nieregulowany 24 24 24 0,24%
TREASURY
WZ0124 (PLO000107454) | AKbwny ynek | g agnepar SKARB Polska 2024-01-25 0,25% 1000 1 1 1 0,01%
nieregulowany POLAND PANSTWA
TREASURY
Aktywny rynek SKARB 01. o o
WZ0126 (PL0000108817) nieregulowany IEgEIAD'\?DPOT PANSTWA Polska 2026-01-25 0,25% 1000 1 1 1 0,01%
TREASURY
WZ0528 (PLO000110383) | AKywny ynek | gognepat SKARB Polska 2028-05-25 0,25% 1000 21 21 21 0,21%
nieregulowany POLAND PANSTWA
TREASURY
WZ1129 (PLO000111928) | AKywny ynek | goynepat SKARB Polska 2029-11-25 0,25% 1000 1 1 1 0,01%
nieregulowany POLAND PANSTWA
Aktywny rynek regulowany 4 552 462 454 4,71%
CATALYST -
KRUK S.A. SERIA AJ1 Aktywny rynek | RYNEK
(PLKRK0000572) regulowany REGULOWANY | KRUKSA. Polska 2024-09-02 3,71% 100 3308 336 330 3,42%
GPW
CATALYST -
KRUK S.A. SERIA AG2 Aktywny rynek | RYNEK oy o o
(PLKRK0000549) regulowany REGULOWANY | KRUKSA. Polska 2024-02-06 3,71% 100 1244 126 124 1,29%
GPW
Suma: 4576 486 478 4,95%
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Wartos¢ wg
. fx Procentowy
. Kraj siedziby Wartos¢ wg wyceny na 4
TABELA UZUPELNIAJACA . Emitent - Instrument . - .2 udziat w
Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Liczba ceny nabycia w dzien
INSTRUMENTY POCHODNE (wystawca) (wystawcy) bazowy tys. bilansowy w al;;yglv:;h
tys.
Wystandaryzowane instrumenty : : }
pochodne
Aktywny rynek regulowany - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - -
Niewystandaryzowane instrumenty 1940 000 R 16 0,17%
pochodne
Aktywny rynek regulowany - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku 1 940 000 - -16 -0,17%
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na . . : o
EURIPLN 2021-07-22 () (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy MBANK S.A. Polska Waluta: EUR 700 000 4 0,04%
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na . X o
USD/PLN 2021-07-29 (-) (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy MBANK S.A. Polska Waluta: USD 1 240 000 - -20 -0,21%
Suma: 1940 000 - -16 -0,17%
TelEl PZUPELNIA"ACA Lo x Wartos¢ wg Procentowy
. Tytuly uczes'tnlctw§ emltowane_ przez Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta Nl S.IedZIby Liczba Wartosg wg ceny wyceny na dzien udziat w
instytucje wspdlnego inwestowania majace emitenta nabycia w tys. e i (e aktywach ogélem
siedzibe za granica y Wiys. Y 9
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Aktywny rynek regulowany 45 701 7 556 7735 80,08%
ISHARES J.P.
ISHARES J.P. MORGAN USD EMERGING MORGAN USD
MARKETS BOND UCITS ETF ETF Pryuny ynek o e O | EMERGING Irlandia 2384 993 1013 10,49%
(IECOB2NPKV68) 9 Y MARKETS BOND
UCITS ETF
ISHARES EURO HIGH YIELD Aktywny rvnek E%RASA ITALIANA :jgﬁR\ﬁEL%URO
CORPORATE BOND UCITS ETF ETF Ty ELECTRONI PORATE Irlandia 3388 1526 1583 16,38%
(IEC0B66F4759) regulowany CTRONIC CORPO
SHARE MARKET BOND UCITS ETF
VANGUARD USD
VANGUARD USD EMERGING MARKETS EMERGING
GOVERNMENT BOND UCITS ETF ETF 'ssktﬁ‘l"érxa;y”ek E%ﬁgﬂesg OCK | MARKETS Irlandia 8585 1859 1867 19,33%
(IECOBGYWCBS1) 9 Y GOVERNMENT
BOND UCITS ETF
PIMCO SHORT-
PIMCO SHORT-TERM HIGH YIELD CORP Aktywny rvnek E%RASA ITALIANA TERM HIGH
BOND INDEX UCITS ETF ETF ywny ry - YIELD CORP Irlandia 4619 1661 1763 18,25%
regulowany ELECTRONIC
(IEOOBF8HV600) SHARE MARKET BOND INDEX
UCITS ETF
XTRACKERS Il USD EMERGING Aktywny rvnek ﬁ-lS-ISAECI\I/TEERRéIII\IIG
MARKETS BOND UCITS ETF ETF tywny ry XETRA Luksemburg 26 725 1517 1509 15,63%
(LU0677077884) regulowany MARKETS BOND
UCITS ETF
Nienotowane na aktywnym rynku - R R
Suma: 45 701 7 556 7735 80,08%
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TABELA DODATKOWA
GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT

Rodzaj

taczna liczba

Wartos¢ wg ceny nabycia
W tys.

Wartos¢ wg wyceny na
dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzgdu
terytorialnego

Papiery wartosciowe gwarantowane przez migdzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP

Sktadniki bez gwarancji

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce do
OECD (z wylgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 24 24 0,24%
Obligacje 24 24 24 0,24%
Suma: 24 24 0,24%
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2021-01-01 do 2021-06-30

od 2020-01-01 do 2020-12-31

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

11 344 15 205
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -116 624
a) przychody z lokat netto 67 39
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -282 862
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 99 -277
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -116 624
4. Dystrybucja dochoddéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -1739 -4 485
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu
zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw 156 674
inwestycyjnych)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw -1 895 -5 159
inwestycyjnych)
6. tgczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -1 855 -3 861
7. Warto$é aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 9 489 11 344
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 10 269 12 342
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 868,5845 5 678,8549
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 17 478,4117 50 744,0322
Saldo zmian -16 609,8272 -45 065,1773
B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 628,0153 986,8403
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 678,6822 1 066,0719
Saldo zmian -50,6669 -79,2216

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu w
rozbiciu na kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

2999 928,6917

2999 060,1072

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

2913 992,2780

2896 513,8663

Saldo zmian 85 936,4137 102 546,2409
B

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 15 588,4984 14 960,4831

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 11 145,2046 10 466,5224

Saldo zmian 4 443,2938 4 493,9607

lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec

poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)

A 105,93 99,88
B 106,95 100,84

2. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec

biezgcego okresu sprawozdawczego
A 104,94 105,93
B 105,95 106,95

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)

A -0,93% 6,06%
B -0,94% 6,06%

4. Minimalna warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa w

okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 102,80 2021-03-08 89,62 2020-03-19
B 103,80 2021-03-08 90,48 2020-03-19

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w

okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 105,76 2021-01-04 105,93 2020-12-31
B 106,78 2021-01-04 106,95 2020-12-31

6. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej

wyceny w okresie sprawozdawczym
A 104,94 2021-06-30 105,93 2020-12-31
B 105,95 2021-06-30 106,95 2020-12-31

V. Prqcentowy udziat k*c:s.ztow funduszu w sredniej wartosci 3.46% 3,68%

aktywow netto, w tym (**):

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,20% 1,51%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,57% 0,58%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 0,22% 0,18%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 1,45% 1,12%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu
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(*) Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalnos¢ w okresie biezagcym lub poréwnywalnym pierwszg wartoscia odniesienia jest wartos¢
nominalna.

(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.
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NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci.

a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym.

1. Przyjete przez Fundusz zasady (polityka) rachunkowosci opierajg sie na przepisach Ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2021 poz. 217) oraz przepisach
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr z 2020 poz. 2436) oraz wszelkich zmianach
tych przepisow.

2. Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.

3. Sprawozdania finansowe Subfunduszu sporzgdza sie dwa razy w roku, jako jednostkowe
potroczne sprawozdanie finansowe oraz roczne sprawozdanie finansowe.

4. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzgdza sie w jezyku polskim
i w walucie polskiej. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazuje
sie w tysigcach ziotych z wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz
liczby jednostek uczestnictwa.

5. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje: zestawienie lokat, bilans,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajgce
i informacje dodatkowg. Noty objasniajgce zawierajgce zdarzenia ktére nie wystapity lub
wylgcznie wartosci zerowe zostaty pominiete.

6. Lokaty bankowe srodkéw pienieznych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 90 dni
prezentuje sie w bilansie w pozycji ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” w kwocie nominalne;.
Naliczone na dzieh bilansowy odsetki prezentowane sg w bilansie w pozycji ,Naleznosci”.
Wszystkie lokaty $rodkow pienieznych o terminie zapadalnosci dtuzszym niz 90 dni
prezentowane sg w tabeli lokat w pozycji ,Depozyty”.

7. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dzien bilansowy przypadajgcy
na dzien roboczy wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w podziale na kategorie
prezentowana jest wedtug klucza podziatowego po wprowadzeniu na dzien bilansowy zmian w
kapitale wptaconym i wyptaconym, po zastosowaniu nowej liczby jednostek uczestnictwa. W
przypadku gdy dzien bilansowy przypada na dzieh wolny od pracy, do wyniku ujetego na dzien
ostatniej w okresie sprawozdawczym wyceny oficjalnej doliczony jest wynik zgodny ze stanem
na dzien bilansowy i dzielony jest kluczem podziatowym zgodnie z wyceng na ten dzien.

b) Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu.

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, kiérego
dotycza.

2. Nabyte sktadniki lokat Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny
nabycia i wycenia zgodnie z obowigzujgcymi Fundusz regulacjami prawa i zapisami
statutowymi.

2.1. Przez cene nabycia nalezy rozumie¢ warto$¢ nabycia sktadnika aktywéw tgcznie
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Z poniesionymi optatami, w szczegdélnosci z prowizjami maklerskimi i podatkiem od czynnosci
cywilno-prawnych (w przypadku aktywoéw niepublicznych, gdy PCC placony jest przez
Subfundusz), za wyjgtkiem opfat naleznych Depozytariuszowi i izbom depozytowo-
rozliczeniowym.

2.2. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zero.

2.3. Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang cene
nabycia wynikajgca z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaty otrzymane,
skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

3. Zysk lub strate ze zbycia lokat:

3.1. Wylicza sie metodg HIFO ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgca na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika lokat,
a w przypadku skladnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia -
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci
ksiegowe;.

3.2. W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji uznaje sie, ze
wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktorych zaciggniecia otrzymano
najnizszg premie netto.

3.3. Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metodg okreslong w pkt. 3.1.

3.4. Metody HIFO nie stosuje sie do papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez
drugg strone przyrzeczeniem odkupu.

4. W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego skfadnika
lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika.

5. Prawa poboru oraz dywidendy:

5.1. Przystugujagce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru.

5.2. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci rownej zero,
w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

5.3. Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy.

5.4. Przystugujgce prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do
otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

6. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.
7. Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat:

7.1. Nabycie albo zbycie skfadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

7.2. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie,
o ktérym mowa w par. 24 ust. 3 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegdllnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych oraz sktadniki, dla
ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie
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w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

8. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.
9. Operacje dotyczace Subfunduszu wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski
nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty.

10. W ksiegach Subfunduszu ujmowane sg wszystkie przychody i koszty zwigzane
z dziatalnos$cig Subfunduszu, niezaleznie od terminu ich zaptaty.

11. Zmiany kapitatu wptaconego i wyptaconego:

11.1. Na potrzeby okres$lenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
w okreslonym dniu wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym,
zwigzanych z wptatami i wyptatami, ujmowanymi w dniu zbycia i odkupienia.

11.2. Dniem wprowadzenia do ksigg Subfunduszu zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu
wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie ze zdaniem
poprzednim.

c) Metody wyceny aktywow oraz zobowigzan Subfunduszu, aktywow netto i wyniku
Z operacji.

1. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Subfunduszu oraz ustala: Zobowigzania
Funduszu, Wartos¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu, Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu
przypadajgcg na Jednostke Uczestnictwa oddzielnie dla kazdej kategorii jednostki.

Do wyceny Aktywow Funduszu stosuje sie przepisy Ustawy o rachunkowosci z dnia 29
wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2021 poz. 217) oraz przepisy Rozporzgdzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. Nr z 2020 poz. 2436) oraz wszelkie zmiany tych przepiséw.

2. Wartos¢ aktywow i pasywéw Subfunduszu jest ustalana zgodnie z zasadg ostroznej wyceny
oraz z uwzglednieniem, przewidzianych prawem, szczegdlnych zasad wyceny aktywow i
pasywow funduszy inwestycyjnych.

3. Dniem Wyceny jest dzien okredlony w Statucie Funduszu. Wartos¢ Aktywow Funduszu,
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszy oraz Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszy przypadajaca
na Jednostke Uczestnictwa ustalana  jest na kazdy Dzien Wyceny
w nastepujacym po nim dniu roboczym wedtug wartosci w Dniu Wyceny. Wycena aktywow
dokonywana jest w oparciu o ostatnio dostepne kursy z gtéwnego, aktywnego rynku na godz.
23:30 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

4. Wartos¢é Aktywéw Netto Subfunduszu na Dzien Wyceny ustala sie pomniejszajgc Wartos¢
Aktywow Subfunduszu o jego zobowigzania.

5. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke uczestnictwa na Dzien Wyceny jest
ustalana przez podzielenie Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na dany Dzien Wyceny przez
liczbe jednostek uczestnictwa w tym Dniu Wyceny.

6. Zasady wyceny lokat na aktywnym rynku i lokat nienotowanych przyjmuje sie zgodnie
z zapisami Statutu Funduszu, przy czym Aktywnym Rynkiem jest rynek spetniajgcy tgcznie
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nastepujgce kryteria:

- Instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne.

- Zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy (co oznacza,
ze w poprzednim petnym miesigcu kalendarzowym zawarto na danym rynku przynajmniej
w jednym dniu transakcje oraz wystepujg co najmniej w 15 dniach oferty kupna lub sprzedazy
i sg publikowane w powszechnie dostepnym serwisie informacyjnym).

- W przypadku, gdy instrument byt notowany po raz pierwszy w biezgcym lub poprzednim
miesigcu kalendarzowym na podstawie decyzji Zarzadzajgcego lub TFI dany rynek moze
zosta¢ uznany jako aktywny. W przypadku, gdy w poprzednim miesigcu transakcje wystgpity
rzadziej niz w czterech dniach Zarzadzajgcy lub TFl moze uzna¢ dany rynek za nieaktywny
(ceny z tego rynku sg podawane do publicznej wiadomosci).

6.1. Rynek miedzybankowy nie jest traktowany jako rynek aktywny. Przyjmuje sie,
ze w przypadku bondéw skarbowych rynek BondSpot nie jest rynkiem aktywnym,

6.2. W przypadku, gdy skifadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na ryku gtéwnym. Podstawg wyboru rynku
gtéwnego dla sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku jest wolumen obrotu na danym
sktadniku lokat za poprzedni miesigc kalendarzowy. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie w
pierwszym Dniu Wyceny w danym miesigcu kalendarzowym.

6.3. W przypadku, gdy ceny pozyskane zgodnie z obowigzujgcymi przepisami,
w szczegolnosci punktem 2 przez Depozytariusza i Ksiegowos¢ Funduszu, réznig sie miedzy
soba, wowczas Zarzgdzajgcy lub TFI, wedtug swojej najlepszej wiedzy dokonuje wyboru jednej
z powyzszych cen.

7. W przypadku diuznych papieréw wartosciowych, listow zastawnych oraz weksli innych niz
ptatnych za okazaniem, ktérych wycena odbywa sie metodg skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz dla ktérych w prospekcie
emisyjnym (lub innym dokumencie okreslajgcym warunki emisji) nie okreslono okresow
odsetkowych SCN wyznaczana jest na podstawie przeptywdw pienieznych i dat faktycznych
przeptywow. Jezeli data wykupu lokat przypada na dzien wolny od pracy to za date przeptywu
do wyliczenia SCN przyjmuje sie date pierwszego dnia roboczego po dniu wolnym od pracy).
Skutek wyceny tych sktadnikow zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych
lub kosztéw odsetkowych Subfunduszu.

8. W przypadku diuznych papieréw warto$ciowych, listéw zastawnych oraz weksli, dla ktérych
nie wskazano daty wykupu (np. w przypadku weksli ptatnych za okazaniem) lub gdy zgodnie z
umowg lub warunkami emisji dany sktadnik lokat moze zostaé wykupiony w dowolnym
momencie, wowczas nie mozna wiarygodnie okresli¢ daty koncowego przeptywu do obliczenia
ESP za pomocg funkcji XIRR. W takim przypadku, warto$¢ lokat, o ktérych mowa powyzej, na
dany Dzien Wyceny, rowna sie warto$ci nominalnej powigkszonej o odsetki naliczone w
stosunku do nominatu.

9. W przypadku sktadnikéw lokat kuponowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, dla ktérych w prospekcie emisyjnym
(lub innym dokumencie okreslajgcym warunki emisji) nie zostaly okreslone daty kolejnych
okreséw odsetkowych lub oprocentowanie - w dniu zmiany okresu odsetkowego przyjmuje sie
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do okreslenia wszystkich przysztych przeptywdw pienieznych parametry z aktualnego okresu
odsetkowego (data poczatku i konca okresu odsetkowego, oprocentowanie). Zaktada sie ze
datg ostatniego przeptywu jest data wykupu.

10. W przypadku papieréw wartosciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej ceny
nabycia, dla ktérych w prospekcie emisyjnym (lub innym dokumencie okreslajgcym warunki
emisji) wskazano okresy odsetkowe do wyliczenia SCN przyjmuje sie, jako daty przeptywéw
pienieznych daty okreséw odsetkowych wskazane w tych dokumentach, nawet jesli wypadajg
w dni wolne od pracy.

11. Skorygowang cene nabycia wylicza sie przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR,
narzedzi dostepnych w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.

12. Wycena papierow wartosciowych wedtug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej nastepuje od dnia ujecia w ksiegach danego
sktadnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakcji nabycia skorygowana cena nabycia
danego sktadnika lokat réwna sie cenie nabycia.

13. W przypadku diuznych papieréw wartosciowych denominowanych w walutach obcych
wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
cena nabycia i naliczone naleznosci odsetkowe (rozumiane sg jako odsetki naliczone przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz odpisy dyskonta lub premii) s3
przeszacowywane do biezgcej wartosci wg sredniego kursu NBP oglaszanego dla danej
waluty przez NBP na dzieh wyceny, a wynik ujmowany jest na przychodach / kosztach
z tytutu réznic kursowych.

14. W przypadku sprzedazy dtuznych papierow wartosciowych naleznosci z tytutu przychoddéw
odsetkowych do dnia rozliczenia transakcji sprzedazy ujmuje sie w nastepujgcy sposéb:

- Wartos¢ sprzedanych odsetek na dzien rozliczenia sprzedazy ujmowana jest
w naleznosciach ze sprzedazy oraz pomniejsza saldo konta naleznosci z tytutu odsetek.

- W okresie pomiedzy datg transakcji sprzedazy a datg rozliczenia przychody odsetkowe
naliczane sg wedtug wartosci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dzien Wyceny
i ksiegowane na konto nalezno$ci z tytutu odsetek oraz przychody z tytutu odsetek.

15. Dla papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia réznica pomiedzy
skorygowang ceng nabycia na dzien zawarcia transakcji sprzedazy (bez odsetek), a wartoscig
sprzedazy (bez odsetek) ujmowana jest na koncie naleznosci ze sprzedazy oraz powyzsza
wartos¢ pomniejsza/powieksza konto amortyzacja dyskonta/premii.

16. Wierzytelnosci, dla ktérych okreslono terminy przeptywéw srodkéw pienieznych wycenia
sie w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
W przypadku wierzytelnosci, dla ktérych nie mozna wiarygodnie okresli¢ przeptywy srodkéw
pienieznych, wartos¢ lokat, na dany Dzien Wyceny, réwna sie wartosci nominalnej
powiekszonej o odsetki naliczone w stosunku do nominatu.

17. Inne, niz wskazane w powyzszych postanowieniach niniejszej polityki rachunkowo$ci,
skfadniki lokat Subfunduszu wycenia sie wedtug wartosci godziwej wyznaczonej przez:
oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji,
zastosowanie do wyceny wiasciwego modelu, bgdZ wyspecjalizowany i niezalezny podmiot
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zewnetrzny. Subfundusz zastosuje metode wyceny najbardziej adekwatng do danego
sktadnika lokat, zgodnie z najlepszg wiedzg Subfunduszu oraz praktykg na rynku finansowym.
18. Metody wyceny wskazane w ppkt. 15 podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem, z tym, ze
podstawowymi metodami wyceny dla ponizej wskazanych sktadnikéw lokat sa:

18.1. W przypadku warrantéw subskrypcyjnych— modele wyceny na podstawie danych
pochodzacych z aktywnego rynku, uwzgledniajgce wycene odpowiadajgcych im papierow
wartosciowych udzialowych danego emitenta oraz szczegdtowe warunki emisji lub
inkorporowanych praw.

18.2. W przypadku instrumentéw pochodnych:

— w przypadku kontraktéw terminowych typu forward oraz kontraktéw terminowej wymiany
przysztych ptatnosci typu swap — model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych w oparciu
o dane rynkowe pobierane z powszechnie dostepnego serwisu informacyjnego;

— jesli nie ma mozliwosci uzyskiwania kursow z rynkéw aktywnych, wykorzystane beda
powszechnie stosowane metody estymacji, w szczegolnosci dla opcji nienotowanych stosuje
sie sposob estymaciji przy wykorzystaniu modelu Blacka-Scholesa.

18.3. W przypadku depozytéw — ich wartos¢ stanowi warto$¢ nominalna powiekszona
0 odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

18.4. W przypadku walut nie bedgcych depozytami — ich wartos¢ wyznacza sie po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego na Dzien Wyceny dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

18.5. Model Wyceny Praw Poboru — za wartos¢ godziwg prawa poboru uznaje sie wartosc
nizszg z dwéch (a lub b):

a) W dniu, w ktérym spotka jest notowana po raz ostatni z prawem poboru, ustalana jest
graniczna wartos¢ teoretyczna praw poboru wyliczana wedtug wzoru:

Vt=(a—Db)/[1+(n/m)] wzor (1)
gdzie:
Vt — wartos¢ teoretyczna prawa poboru
a — kurs zamkniecia akcji w ostatnim dniu notowania akcji z prawem poboru
b — cena emisyjna akcji nowej emisiji
n — liczba akcji z prawem poboru
m — liczba akcji nowej emisji
b) wartos¢ teoretyczng wyznaczong zgodnie z nastepujgcym wzorem:
Vt=(a-b)/(n/m) wzor (2)
gdzie:

a — kurs zamkniecia akcji z danego dnia

W przypadku, gdy zgodnie z obliczeniami teoretyczna warto$¢ prawa poboru przyjmuje wartos¢
ujemna, do wyceny nalezy przyjg¢ wartos¢ prawa poboru wynoszgcg 0 PLN;

i. W przypadku, gdy wielko$¢ emisji okreslona jest widetkowo, do wyliczenia wartosci
prawa poboru/warrantéw uwzglednia sie gérng granice wielkosci emisiji;
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ii. W przypadku, gdy cena akcji nowej emisji okreslona jest widetkowo, do wyliczenia
wartosci prawa poboru/warrantu uwzglednia sie $rednig arytmetyczng gornej i dolnej
granicy ceny;

iii. W przypadku, gdy cena akcji nowej emisji okreslona jest z podaniem jednej granicy
(okreslona jest jedynie minimalna lub maksymalna cena) do wyceny prawa
poboru/warrantu uwzglednia sie cene podang przez emitenta. Po podaniu przez
emitenta ceny emisyjnej, do publicznej wiadomosci, do wyceny prawa poboru
przyjmuje sie cene emisyjng ustalong przez emitenta i stosuje sie jg od dnia
ogtoszenia;

o W przypadku, gdy emitent nie poda ceny emisyjnej, wycena prawa poboru/warrantu
dokonywana jest w wartosci zero. Po podaniu przez emitenta ceny emisyjnej w terminie
pozniejszym, do wyceny prawa poboru przyjmuje sie cene emisyjng ustalong przez
emitenta i stosuje sie jg od dnia ogtoszenia.:

Po ostatnim dniu notowania prawa poboru, ale przed jego wykonaniem — warto$¢ ustalong
wedtug ponizszego wzoru na wartos¢ teoretyczna prawa poboru:

C — cena rynkowa akcji w danym dniu

B — cena emisyjna akcji nowej emisji

L — liczba praw poboru potrzebnych do nabycia akcji nowej emisji

(C-B)/L
Od pierwszego dnia po ostatnim notowaniu prawa poboru dokonuje sie poréwnania ostatniej
ceny prawa poboru oraz wartosci wyliczonej przy wykorzystaniu powyzszego wzoru i w danym
dniu wyceny stosuje sie nizszg z tych dwoch wartosci.
18.6. Model Wyceny Praw do Akcji (PDA), Praw do Nowych Emisji (PNE) — za wartos¢ godziwg
uznaje sie wartos¢ ustalong w oparciu o publicznie ogtoszong na aktywnym rynku cene akcji
nierdznigcych sie istotnie, o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym
w szczegoblnosci notowanych akcji innych serii. W przypadku pierwszej emisji za wartos¢
godziwg prawa do akcji uznaje sie wartos¢ ustalong wedtug ceny emisyjnej zgodnie z zasadg
ostroznej wyceny.
19. Wycena tytutdéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania nie
bedacych przedmiotem obrotu na aktywnym rynku odbywa sie poprzez przyjecie wartosci
aktywow netto na tytut uczestnictwa, ogtaszanej przez podmiot dokonujgcy wyceny aktywow
takiego Funduszu lub instytucji na dzieh poprzedzajgcy Dzien Wyceny, chyba Zze do godziny
wskazanej w statucie z ktérej uwzglednia sie ostatnie dostepne kursy, dostepna jest wartosé
nowsza — wéwczas wedtug tej wartosci. Przy wycenie uwzgledniane bedg wszelkie istotne
zmiany warto$ci godziwej tytutu uczestnictwa od momentu ogtoszenia ich wartosci do godziny
w Dniu Wyceny, o ktérej mowa w Statucie Funduszu.
20. Ustalanie oraz wycena innych aktywéw i ustalanie niektérych zobowigzah.
20.1. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 20 kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkéw
pozyczania maklerskich instrumentéw finansowych, z udziatem firm inwestycyjnych oraz
bankéw powierniczych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

20.2. Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych mogg by¢ wszystkie papiery wartosciowe
dopuszczone do publicznego obrotu, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Statut
Funduszu.
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20.3. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia, o ktérym mowa w ust. 1, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papierow
wartosciowych, okreslonych w art. 27 ust. 6 i art. 28 ust. 1.

20.4. Skiadniki lokat bedgce przedmiotem krétkiej sprzedazy ujmuje sie i wycenia zgodnie
z zasadami wyceny przyjetymi dla tych sktadnikow lokat. W przypadku gdy, wystepuje kilka
transakcji kupna zamykajgcych pozycje krétkiej sprzedazy do wyboru paczki stosuje sie zasade
HIFO (jako pierwsze rozchodowuje sie paczki o najwyzszym koszcie zakupu). Transakcje BSB
i SBB nie sg stosowane do zmykania lub otwierania pozycji krotkiej sprzedazy.

W przypadku dtuznych papierow wartosciowych oraz innych lokat Funduszu o dtuznym
charakterze nalicza sie koszty odsetkowe od dnia nastepujacego po dniu rozliczenia transakcji
krotkiej sprzedazy do dnia rozliczenia transakcji zakupu zamykajgcej pozycje kroétkiej
sprzedazy. W okresie, o ktorym mowa powyzej odsetki nalicza sie zgodnie
z zasadami stosowanymi do danego sktadnika lokat w sytuacji gdy nie wystepuje krotka
sprzedaz.

21. Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu.

21.1. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

21.2. Zobowiagzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu
do odkupu, wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

21.3. Od dnia zawarcia transakcji do dnia rozliczenia transakcje BSB sg wyceniane wedtug
ceny nabycia, a transakcje SBB wedtug ceny sprzedazy.

21.4. Pierwsze naliczenie nastepuje dzien po dniu rozliczenia transakcji BSB/ SBB.

22. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych.

22.1. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie
lub ustala w walucie, w ktorej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg
notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

22.2. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje sie w PLN, po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego w Dniu Wyceny o godzinie 23:30 (zgodnie
z zapisami Statutu Funduszu) $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

22.3. Wartos¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli
nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

22.4. Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajgce z zawartych transakcji kupna lub
sprzedazy waluty wycenia sie od dnia zawarcia transakcji do dnia SPOT wedtug sredniego
kursu NBP dla danej waluty. W przypadku transakcji forward o okresie rozliczenia dtuzszym niz
SPOT wycenia sie zobowigzania i naleznosci Subfunduszu przy wykorzystaniu modelu do
wyceny transakcji forward.

23. Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:
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23.1 Dywidendy i inne udziaty w zyskach

- Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku polskim ujmuje sie w dniu,
w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji, wykorzystywany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy.

- Nalezng dywidende z akcji zagranicznych notowanych na aktywnych rynkach zagranicznych
ujmuje sie w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji, wykorzystywany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy warto$ci tego prawa do dywidendy (tj. w dniu tzw.
ex-date). Jesli nie jest mozliwe uzyskanie informacji o kolejnych terminach, zwigzanych
z nalezng dywidendg (ex-date, record-date, pay-date) dywidende ewidencjonuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu uzyskania dokumentu potwierdzajacego istnienie oraz wartos¢ tych
praw.

Dywidenda nalezna/wymagalna wykazywana jest jako sktadnik odrebny aktywéw Subfunduszu
do dnia wypfaty dywidendy.

23.2. Przychody odsetkowe

- odsetki: od srodkow zgromadzonych na rachunkach bankowych Subfunduszu, od lokat
terminowych, od nabytych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami, inne odsetki.

- odsetki od rachunkéw pienieznych nalicza sie na kazdy dzien od salda rachunku z dnia
poprzedniego. W ostatnim dniu roboczym danego miesigca kalendarzowego naliczane
i wyptacane sg odsetki za caty ten miesigc. Odsetki od lokat na dany Dzien Wyceny wylicza sie
za pomocg efektywnej stopy procentowej.

- odpisy dyskonta

23.3. Dodatnie saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

24. Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci:

24.1. koszty odsetkowe,

- Koszty z tytutu pozyczek i kredytow oraz papieréw wartosciowych wycenianych wedtug
skorygowanej ceny nabycia (w tym SBB)

24.2. koszty limitowane oraz nielimitowane,

- W przypadku limitowanych kosztéw zwigzanych z dziatalnoscig Subfunduszu tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu limitowanych kosztéw zwigzanych
z dziatalnoscia Subfunduszu zmniejszajg rezerwe. Uzgodnienie przewidywanych
i rzeczywistych kosztéw nastepuje w okresach miesiecznych po otrzymaniu faktur
zaakceptowanych przez Towarzystwo. Aktualizacja kosztéw preliminowanych na podstawie
zatozen budzetowych odbywa sie w okresach miesiecznych

- Rezerwy na koszty z tytutu wynagrodzenia statego i zmiennego Towarzystwa za zarzgdzanie
Subfunduszem sg naliczane zgodnie z zasadami okreSlonymi w  Statucie
z uwzglednieniem uchwat zarzadu Towarzystwa dotyczgcych zmian tych zasad. Rezerwe na
koszty z tytutu wynagrodzenia zmiennego nalicza sie na kazdg kategorie jednostek
uczestnictwa danego Subfunduszu oddzielnie.

- Pozostate rezerwy na koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu sg preliminowane
zgodnie z zasadami okreSlonymi w Statucie dla poszczegélnych pozycji kosztéw
z uwzglednieniem zatozen budzetowych, na zasadach okre$lonych w umowach, na podstawie
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ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia.

- Koszty poniesione ponad limit okreslony w Statucie Funduszu, lub Uchwale TFI sg ujmowane
w ksiegach Subfunduszy przy jednoczesnej ewidencji kosztéw pokrywanych przez TFI.

- Koszty pokrywane sg przez Fundusz w terminach ich wymagalnosci, zgodnie z warunkami
zawartymi w umowach.

- Koszty Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami ktérych obowigzek pokrycia obcigza
Fundusz w catosci dzieli sie na poszczegdlne Subfundusze wedtug udziatu wartosci aktywow
netto Subfunduszu w sumie aktywow netto wszystkich Subfunduszy z ostatniego dnia wyceny
przed dniem ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

24.3. ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych,
naleznosci i zobowigzan w walutach obcych.

25. W kazdym Dniu Wyceny ustala sie wynik finansowy obejmujacy:

- przychody z lokat netto — stanowigcy réznice miedzy przychodami z lokat a kosztami
Funduszu netto,

- zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat,

- niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Ustalanie wartosci aktywow netto Subfunduszu

1. W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania ustala sie wedtug
stanéw odpowiednio aktywow i zobowigzan oraz kursow, cen i wartosci okreslonych
w Momencie Wyceny z biezgcego Dnia Wyceny. W okresie obejmujgcym sprawozdanie
finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez Towarzystwo na godz. 23.30.

2. Warto$¢ aktywdédw netto Subfunduszu jest réwna wartodci wszystkich aktywéw
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu
w Dniu Wyceny.

3. Wartoé¢é aktywoéw netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny tj. w dniach,
w ktérych odbywajg sie regularne sesje Gieldy Papierow Wartosciowych
w Warszawie.

4. Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke uczestnictwa na Dzien Wyceny jest
ustalana przez podzielenie Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na dany Dzieh Wyceny
przez liczbe jednostek uczestnictwa w tym Dniu Wyceny.

5. Dla poszczegdlnych kategorii jednostek uczestnictwa, rachunek wyniku, warto$¢ aktywéw
netto oraz warto$¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa wyznaczana jest odrebnie
dla kazdej kategorii jednostek uczestnictwa wg klucza podziatowego obowigzujgcego w
Dniu Wyceny.

Wzér na klucz podziatowy:
Xa - WAN/JU kategorii A na D-1 bez zaokrgglen

Xc - WAN/JU kategorii C na D-1 bez zaokraglenh
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La - Liczba JU kategorii A w dniu D
Lc - Liczba JU kategorii C w dniu D

Udziat w alokacji JU kategorii A = (Xa*La) / [(Xa*La)+(Xc*Lc)] *100

Udziat w alokacji JU kategorii C = (Xc*Lc) / [(Xa*La)+(Xc*Lc)] *100

Koszty specyficzne dla danej kategorii jednostek nie podlegajg alokacji np. koszty
wynagrodzenia statego i zmiennego oraz ewentualnie inne koszty wykazane w statucie
Funduszu

6. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywoéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
w okreslonym dniu wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym
i wyptaconym, zwigzanych z wptatami i wyptatami, ujmowanymi w dniu zbycia
i odkupienia.

7. Dniem wprowadzenia do ksigg Subfunduszu zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu
wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie ze zdaniem
poprzednim.

8. Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny po
cenie rownej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu
wyznaczonej zgodnie z zasadg opisang, w pkt. 4.

2) Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

a) Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych:

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie metod ujmowania
operacji w ksiegach rachunkowych.

b) Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania
finansowego:

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie metod wyceny oraz

sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego.

W dniu 1 lipca 2021 roku polityka rachunkowosci Premium FIO zostata dostosowana do
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r.
zmieniajgcego rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2021-06-30 2020-12-31
Naleznosci 63 85
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 1 -
Z tytutu dywidend 53 56
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate 9 29
Z tytutu pokrycia kosztéw przez Towarzystwo 9 29
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2021-06-30 2020-12-31
Zobowiagzania 170 364
Z tytutu nabytych aktywéw - -
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych 20 313
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 1 1
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 114 10
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu gwaranciji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 35 40
Pozostate sktadniki zobowigzan - R
2021-06-30 2020-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
& 5 ; dzien bilansowy w dzien bilansowy w
e L SLRA%T_B:\‘T(?gﬁ%&mﬁg&:ﬁg&EZNYcH A bilar!sowy w walucie } bilansowy w walucie _
danej walucie sprawozdania danej walucie sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty - 1379 - 913
MBANK S.A. - - - 134
PLN - - 134 134
SANTANDER BIURO MAKLERSKIE S.A. - - - -
UsD - - - -
ING BANK SLASKI S.A. - 1379 - 779
EUR 74 336 10 48
GBP 3 14 3 13
PLN 623 623 583 583
UsD 107 406 36 135

od 2021-01-01

do 2021-06-30

od 2020-01-01

do 2020-12-31

Wartos¢ na Wartos¢ na
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM dzien bilansowy w dzien bilansowy w
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W bilansowy w walucie bilansowy w walucie
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN danej walucie sprawozdania danej walucie sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw
pienieznych ) ) ) )
EUR 54 246 47 206
GBP 3 13 3 13
PLN 610 610 703 703
UsD 72 272 44 173

NOTA-4 lll. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEzNYCH
Nie dotyczy.
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NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO
WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2021-06-30 2020-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien dzien
. Procentowy . Procentowy
bilansowy w T bilansowy w R
walucie walucie

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

tys. tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 1379 14,27% 913 7,80%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 1379 14,27% 913 7,80%

(*) Jako aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie srodki pienigzne, depozyty oraz
stato kuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe. Szczegétowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalnosci zostaty przedstawione w tabelach uzupetniajacych zestawienia lokat.

NOTA-5 IIl. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**) (***)

2021-06-30 2020-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
delar Procentowy edar Procentowy
bilansowy w dziat bilansowy w dziat
walucie uazial w walucie uczial w

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

tys. tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 478 4,95% 1235 10,55%
Dtuzne papiery warto$ciowe 478 4,95% 1235 10,55%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Zobowigzania - - - R
Suma: 478 4,95% 1235 10,55%

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie

zmiennokuponowe dtuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy

jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywoéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

NOTA-5 lll. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA
STRONE TRANSAKCJI

2021-06-30 2020-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien dzien
. Procentowy . Procentowy
bilansowy w f bilansowy w A
: udziat w . udziat w
walucie walucie

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytqum w .przypadklu gd}/by strony trans'akcu nie 1924 19,91% 2933 19,08%
wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglgdnia sie
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 1379 14,27% 913 7,80%
Naleznosci 63 0,65% 85 0,73%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 478 4,95% 1235 10,55%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 4 0,04% - -
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 1379 14,27% 105 0,90%
bilansowe (*****)
ING BANK SLASKI S.A. 1379 14,27% 105 0,90%
Srodki na rachunkach bankowych 1379 14,27% 105 0,90%

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto sSrodkéw pienigeznych,
depozytéw, naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.
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2021-06-30 2020-12-31
iz Wartos¢ na ‘2 Wartos¢ na
:\;ag;:z dzien Procentowy :‘;a;t;:z dzien Procentowy
T bilansowy w udziat w T bilansowy w udziat w
NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (™) | o Walucié’ walucie aktywach w Walucig walucie aktywach
skiadnika sprawozdania (w tys.) sktadnika sprawozdania (w tys.)
finansowego ogoétem finansowego ogétem
w tys. W tys. w tys. W tys.
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczegdlnych kategoriach : ) ) :
lokat w podziale na kategorie bilansowe 8554 10027
(******)

EUR 827 3739 38,69% 964 4 453 38,04%
Srodki na rachunkach bankowych 74 336 3,48% 10 48 0,41%
Naleznosci 12 53 0,54% 12 56 0,48%

rynkuSkladnlkl lokat notowane na aktywnym 740 3346 34.63% 912 4211 35.97%
Sktadniki lokat nienotowane na 1 4 0,04% ) } :
aktywnym rynku
Zobowigzania - - - 30 138 1,18%

UsD 1266 4 815 49,86% 1484 5574 47,60%

Srodki na rachunkach bankowych 107 406 4,20% 36 135 1,15%
rynkuSkladnlkl lokat notowane na aktywnym 1154 4389 45,45% 1401 5 264 44,96%
Zobowigzania 5 20 0,21% 47 175 1,49%

(******) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogétem
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2021-06-30
Az . Kwota Termin .
Typ zajetej Rl Cel otwarcia Ulbldzite :‘Az’a:z?sgh ;I'ze rsn;lt;zh g el il s lefc:rr?allr:ia
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE ypoz JC‘?i g instrumentu Pt otwartej "str{lmigm "str‘(jmiem podstawa | (wygasniecia) | Syt rUmentu
pozyc] pochodnego pozyc] pozycji pienigznych pienigznych przysztych instrumentu pochodnego
platnosci pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
Ograniczenie
ZOlefgg_tng_;:onNard Waluta PLN FWD EUR/PLN Krotka Forward ryzyka 4| -700000,00 2021-07-22 | -700 000,00 2021-07-22 2021-07-22
inwestycyjnego
Ograniczenie
2021'?8?;%'(;_';”""”‘1 Waluta PLN FWD USD/PLN Krotka Forward ryzyka 20 | -124000000 |  2021-07-20 | -1240000,00 |  2021-07-29 |  2021-07-29
inwestycyjnego
2020-12-31
A 8 Kwota Termin .
. iz Wartosé Terminy - Termin
L Rodzaj " Wartos¢ bedaca zapadalnosci n
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typ zajetej instrumentu el DRI otwartej przysz_tyc_h przysz_tyc_h podstawa (wygasniecia) _wykonanla
pozycji pozycji - strumieni strumieni . instrumentu
pochodnego pozycji TRl o — przysztych instrumentu s S
pienigzny pleniezny platnosci pochodnego P 9
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
Ograniczenie
Ol'fzolm(r_‘;kt Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2021- | ¢ g4 o Forward ryzyka 1138 | -830000,00 2021-01-21 |  -830 000,00 2021-01-21 2021-01-21
inwestycyjnego
Ograniczenie
Ol*fzozm(r_‘;kt Forward Waluta PLN FWD USDIPLN 2021~ | ¢ 44 Forward ryzyka 175 | -1340000,00 |  2021-01-22 | -1340000,00 |  2021-01-22 |  2021-01-22
inwestycyjnego

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy.
Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy.
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NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

2021-06-30

2020-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

I. Aktywa - 9 659 - 11 708
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 1379 - 913
EUR 74 336 10 48
GBP 3 14 3 13
PLN 623 623 717 717
USD 107 406 36 135
2) Naleznosci - 63 - 85
EUR 12 53 12 56
PLN 10 10 29 29
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 8213 - 10 710
EUR 740 3346 912 4211
USD 1154 4 389 1401 5264
- dluzne papiery wartosciowe - 478 - 1235
PLN 478 478 1235 1235
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 4 - -
EUR 1 4 - -
- dluzne papiery wartosciowe - - - -
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 170 - 364
EUR - - 30 138
PLN 150 150 51 51
USD 5 20 47 175
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od 2021-01-01 do 2021-06-30 od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2020-01-01 do 2020-06-30
D’\(l:)%lérl?lllllz | Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne
UJEMNE réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice
ROZNICE kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe

KURSOWE W zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa
PRZEKROJU ew walucie | new walucie | ew walucie | new walucie | ew walucie | new walucie | ew walucie ne w walucie | ew walucie | new walucie | ew walucie | new walucie

LOKAT sprawozda sprawozdani sprawozda sprawozdani sprawozda sprawozdani sprawozda sprawozdani sp_rawozda sprawozdani sp_rawozda sprawozdani
nia w tys. aw tys. nia w tys. aw tys. nia w tys. aw tys. nia w tys. aw tys. nia w tys. awtys. nia w tys. awtys.
FUNDUSZU
Akcje - - - - - - - - - - - -
Warranty
subskrypcyjne ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) )

Prawa do akcji - - - - - - - - - _ - -

Prawa poboru - - - - - - - - - R R R

Kwity
depozytowe

Listy zastawne - - - - - - - - R R R R

Dtuzne papiery
wartosciowe

Instrumenty
pochodne

Udziaty w
spotkach z
ograniczong - - - - - - - - - - - R
odpowiedzialno
$cig

Jednostki
uczestnictwa

Certyfikaty
inwestycyjne

Tytuly
uczestnictwa
emitowane
przez instytucje
wspolnego
inwestowania
majace siedzibe
za granicg

Wierzytelnosci - - - - - - - - - - R R

Weksle - - - - - - R R R R R N

Depozyty - - - - - B B B _ _ _ -

Waluty - - - - - - - - - - R R

Nieruchomosci - - - - - - - - R - _ R

Statki morskie - - - - - - - - R - _ R

Inne - - - - - - - - - - - -
NOTA-9 Ill. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA 2021-06-30 2020-12-31
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
EUR 4,5208 4,6148
UsD 3,8035 3,7584
GBP 5,2616 5,1327
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NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z
TYTULU LOKAT

od 2021-01-01 do 2021-06-30

od 2020-01-01 do 2020-12-31

od 2020-01-01 do 2020-06-30

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 17 -198 523 36 561 -480

Dluzne papiery warto$ciowe 1 -1 -93 -3 -83 -20

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania 16 197 246 7 255 468
majgce siedzibe za granicg

Akcje - - 170 32 189 8
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -299 297 339 -313 -2 -120

Instrumenty pochodne -299 297 339 -313 -2 -120

Dtuzne papiery warto$ciowe - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: -282 99 862 -277 559 -600

NOTA-10 Il. WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT FUNDUSZU

Nie dotyczy.

NOTA-10 lll. WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU
Nie dotyczy.
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NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2021-01-01 do
2021-06-30

od 2020-01-01 do
2020-12-31

od 2020-01-01 do
2020-06-30

Wartos¢ w
okresie
sprawozdawczym
w tys.

Wartos¢ w
okresie
sprawozdawczym
w tys.

Wartos¢ w
okresie
sprawozdawczym
w tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

41

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu

17

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

54

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

NOTA-11 Il. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Nie dotyczy.

od 2021-01-01 do od 2020-01-01 do od 2020-01-01 do
2021-06-30 2020-12-31 2020-06-30
Wartos¢ w Wartos¢ w Wartos¢ w
NOTA-11 IIl. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA CLTEEl S CITEEHE
sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
W tys. w tys. W tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 61 186 117
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - - -
Suma: 61 186 117
2021-06-30 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH Rok bies Rok 1 Rok 2 Rok 3
UCZESTNICTWA ok biezacy poprzedni poprzedni poprzedni
| Warto$¢ aktywoéw netto na koniec roku obrotowego 9489 11 344 15 205 29 956
II. Warto$é aktywow netto na poszczegdine kategorie
jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego
A 104,94 105,93 99,88 90,09
B 105,95 106,95 100,84 90,95
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INFORMACJA DODATKOWA:
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SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS FUNDUSZY OBLIGACJI WYSOKODOCHODOWYCH

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

Nie wystgpity znaczgce zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére nalezato ujg¢ w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie wystgpity znaczgce zdarzenia, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi:

W sprawozdaniu nastgpita zmiana sposobu liczenia wyniku na jednostke uczestnictwa kategorii A i B.
Ponizej zestawienie wyniku na jednostke uczestnictwa z lat poprzednich liczonych poprzednig i nowg
metoda;:

od 2020-01-01
do 2020-06-30

. . . ) . W(g obecnej Wg poprzedniej
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa metody metody

A -0,30 -0,33

B -0,22 0,21

Wzér zastosowany do wyliczenia obecng metoda:

Wynik na kat. A = {[(Wynik z operacji + koszty wynagrodzenia dla TFI)*(liczba jednostek uczestnictwa
kat. A * cena jednostki kat. A/ WAN /1000)] - koszty wynagrodzenia dla TFI dla kat. A} / ilo$¢ jednostek
uczestnictwa dla kat. A.

Wynik na kat. B = {[(Wynik z operacji + koszty wynagrodzenia dla TFl)*(liczba jednostek uczestnictwa
kat. B * cena jednostki kat. A/ WAN /1000)] - koszty wynagrodzenia dla TFI dla kat. B} / ilo$¢ jednostek
uczestnictwa dla kat. B.

Wzdér zastosowany do wyliczenia poprzednig metoda:

Wynik na kat. A = [(WAN z daty bilansowej dla kat. A - WAN z poprzedniego okresu dla kat. A) - (Kapitat
wptacony i wyptacony z daty bilansowej dla kat. A - Kapitat wptacony i wyptacony z poprzedniego okresu
dla kat. A)] / ilos¢ jednostek uczestnictwa dla kat. A.

Wynik na kat. B = [(WAN z daty bilansowej dla kat. B - WAN z poprzedniego okresu dla kat. B) - (Kapitat
wptacony i wyptacony z daty bilansowej dla kat. B - Kapitat wptacony i wyptacony z poprzedniego okresu
dla kat. B)] / ilos¢ jednostek uczestnictwa dla kat. B.

Gdzie ,WAN” oznacza warto$¢ aktywow netto.
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4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i
rentownos¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:
Nie wystagpity przypadki zawieszenia dokonywania wycen.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystagpity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

d) Informacja o przypadkach btedéw podstawowych:
Nie wystgpity przypadki btedéw podstawowych.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje
niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci co najmniej przez najblizsze 12
miesiecy. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z ta
kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny sposéb wptyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian:

Aktualnie stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozycji subfunduszu:

Fundusz, dla wszystkich swoich Subfunduszy jako metode pomiaru catkowitej ekspozycji stosuje
metode zaangazowania oraz metode brutto (liczong wedtug: rozporzgdzenia delegowanego Komisji
(UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r.). Limit ekspozycji AFl dla metody brutto okreslono
na poziomie 300% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, za$ dla metody zaangazowania na poziomie
200% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu. Warto$¢ limitu ekspozycji AF| liczonej metodg brutto oraz
metodg zaangazowania nie byta zmieniania w pierwszym pétroczu 2021 r.

W pierwszym pétroczu 2021 doszto pigciokrotnie do naruszenia limitu dzwigni AFI1 liczonej metodg brutto
na Subfunduszu BNP Paribas Obligacji Wysokodochodowych. Za kazdym razem przekroczenie
powstawato wskutek przedtuzania okresu wygasania kontraktéw zabezpieczajgcych ryzyko walutowe
Subfunduszu. Po wygasnieciu wczesniejszej serii kontraktéw przekroczenie ulegato automatycznemu
dostosowaniu.

Na dzien 30 czerwca 2021 roku dzwignia finansowa AFI| wynosita:

Mierzona metoda | Mierzona metoda

Subfundusz . X
brutto zaangazowania

Subfundusz BNP Paribas Obligacji 0 0

Wysokodochodowych 169,51% 101,03%

W dniu 31 grudnia 2020 roku zostato opublikowane Rozporzgdzenie Ministra Finanséw, Funduszy i
Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgce rozporzgdzenie w sprawie szczegoélnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (dalej” ,Rozporzadzenie zmieniajgce”). Rozporzgdzenie
zmieniajgce weszto w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r. Dostosowanie zasad rachunkowosci Funduszu
do ww. Rozporzadzenia nastgpito w dniu 1 lipca 2021 r.

Istotng zmiang wprowadzong wyzej wymienionym aktem prawnym jest metoda wyceny nieptynnych
papieréw wartosciowych. Wycena ta dokonywana bedzie zgodnie z wiarygodnie oszacowang wartoscig
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godziwg przy zastosowaniu modelu wyceny opartego na danych obserwowalnych (poziom 2 hierarchii
wartosci godziwej) lub na danych nieobserwowalnych (poziom 3 wartosci godziwej).

W przypadku Funduszu metoda modelowa wyceny aktywdéw wynikajgca ze zmian wprowadzonych ww.
Rozporzgdzeniem zmieniajgcym ma zastosowanie do nastepujgcych kategorii papieréw:

Wartos¢ wg wyceny na Wartos¢ wg wyceny na dzien
dzien bilansowy w tys. bilansowy w tys. wedtug cen .
TABELA GLOWNA wedtug cen na dzien z Rozporzadzenia ST AT GET
SKLADNIKI LOKAT bilansowy zmieniajacego
Dtuzne papiery wartosciowe 478 490 12
Suma: 478 490 12

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu przy zastosowaniu cen z Rozporzgdzenia zmieniajgcego
zwigkszytaby sie o 12 tys. zt i wynositaby 9 501 tys. zt w poréwnaniu do 9 489 tys. zi. wykazanych w
sprawozdaniu.

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w
istotny sposéb wptyngé¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian.

7. Pozostate informacje

Pod koniec roku 2019 po raz pierwszy pojawity sie wiadomosci z Chin dotyczgce choroby wywotanej
nieznanym dotychczas koronawirusem, nazwanym pozniej SARS-CoV-2. W pierwszych miesigcach
2020 roku wirus rozprzestrzenit sie juz na catym swiecie, a jego negatywny wpltyw objat wiele krajow.
Ogloszenie w marcu 2020 roku pandemii Covid-19 wywofalo panike na rynkach finansowych.
Znacznych spadkéw doswiadczyty poczatkowo wiasciwie wszystkie klasy aktywow, za wyjgtkiem
obligacji skarbowych emitowanych przez rzady najwiekszych i najbardziej stabilnych gospodarek. Ta
sytuacja miata takze wptyw na obnizenie warto$ci jednostek uczestnictwa funduszy zarzadzanych przez
Towarzystwo i przetozyta sie na dziatania klientéw funduszy inwestycyjnych. Podobnie jak u konkurenc;ji
w funduszach doszto do wzmozonych umorzen jednostek uczestnictwa. Efekt spadku rynkowej warto$ci
instrumentéw i umorzen znaczgco obnizyt warto$¢ aktywow zarzgdzanych przez Towarzystwo.
Towarzystwo, wspodlnie z BNP Paribas Bank Polska SA (giéwnym dystrybutorem Subfunduszu) podjeto
intensywne dziatania majgce na celu zapobieganie nieracjonalnym decyzjom inwestycyjnym klientow.
Pomimo znacznych umorzen i spadku ptynnosci na rynkach w 2020 roku zaden z subfunduszy nie
odnotowat w tym czasie zagrozeh ptynnosciowych zwigzanych z realizacjg zlecen uczestnikow
subfunduszu.

W chwili publikacji niniejszego sprawozdania finansowego w efekcie szeroko zakrojonych programéw
szczepieh w najwazniejszych gospodarkach swiatowych i duzej skutecznosci szczepionek, nastepuje
stopniowy powrét do przedpandemicznej normalnosci. Niskie oprocentowanie depozytéw bankowych i
rentownosci obligacji skarbowych wcigz skfaniajg inwestoréw do poszukiwania nowych miejsc do
inwestowania, co skutkuje zwiekszeniem ich ogdélnej tolerancji na ryzyko i spowodowato dynamiczne
odbicie klas aktywéw o podwyzszonym poziomie ryzyka. Ta tendencja doprowadzita tez do szybkiego
odbudowania wartosci aktywdw pod zarzgdzaniem utraconych podczas marcowej paniki w 2020 roku i
ciagtego ich wzrostu az do zakonczenia pierwszego potrocza 2021 roku.

W Tabeli dodatkowej "Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art.107 ustawy" ujete
zostaly transakcje zawarte z ING Bankiem S.A., ktory stat sie Depozytariuszem Funduszu poczgwszy
od dnia 09.08.2017".

8. Informacje dotyczace przejrzystosci transakcji finansowych z uzyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365

Na dzien 30.06.2021 r. Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu Zadnych z transakcji okreslonych w
Rozporzadzeniu, czyli transakcji odkupu, udzielanych i zacigganych pozyczek papierow wartosciowych,
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transakcji zwrotnych kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno, transakcji z obowigzkiem uzupehienia
zabezpieczenia kredytowego oraz transakcji typu SWAP przychodu catkowitego.

Dane dotyczagce rentownosci i kosztéw dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i dla swapéw przychodu catkowitego: nie wystgpity.
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