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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej BNP Paribas Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zatgczonego potrocznego pofgczonego sprawozdania
finansowego BNPP Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej "Fundusz") z siedzibg w
Warszawie, przy ulicy Twardej 18, na ktore sktadajg sie: wprowadzenie do potgczonego
sprawozdania finansowego, potgczone zestawienie lokat oraz potgczony bilans sporzgdzone
na dzien 30 czerwca 2021 roku, potgczony rachunek wyniku z operacji oraz potgczone
zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca
2021 roku (dalej ,potroczne potgczone sprawozdanie finansowe”).

Zarzad BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., zarzgdzajgcego
Funduszem i reprezentujgcego Fundusz, jest odpowiedzialny za sporzadzenie pétrocznego
potaczonego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawg z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (dalej ,Ustawa o rachunkowosci” - Dz. U. z 2021
r., poz. 217 z pézn. zm.) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat pétrocznego potgczonego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeprowadzilismy przeglad zgodnie z Krajowym Standardem Przeglgdu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglagd $rédrocznych informacji
finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym
uchwatg nr 3436/52e/2019 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéow z dnia 8 kwietnia 2019 roku.

Przeglad pétrocznego potagczonego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu
zapytan, przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz
przeprowadzaniu procedur analitycznych i innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi
uchwatg nr 3430/52a/2019 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 21 marca 2019 roku
(z pézniejszymi zmianami) i w konsekwencji nie umozliwia nam uzyskania pewnosci, ze
wszystkie istotne kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego potrocznego
potgczonego sprawozdania finansowego.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy KRS nr 0000086577, kapitat zaktadowy: 1 268 000,00 PLN,
NIP: 5260215409, REGON: 011110970





Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przegladu, nic nie zwrdcito naszej uwagi, co kazatoby nam
sgdzi¢, ze zatgczone poétroczne potgczone sprawozdanie finansowe nie przekazuje rzetelnego
i jasnego obrazu sytuacji majgtkowej i finansowej Funduszu na dzien 30 czerwca 2021 roku
oraz jego wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021

roku zgodnie z Ustawg o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi.
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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz BNPP Stabilnego Wzrostu (dalej jako ,,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu BNPP Fundusz
Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,,Fundusz”).

Fundusz BNPP FIO jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:
- BNPP Akgji,
- BNPP Stabilnego Wzrostu,
- BNPP Papierow Dtuznych.
Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 178.
Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 17 grudnia 2004 r. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 19 stycznia 2005 r.

Fundusz i Subfundusze zostaty utworzone na czas nieokreslony. Subfundusz ma jedna kategori¢ jednostek.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktorego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z
siedzibg przy ul. Twardej 18, 00 -105 Warszawa, wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000031121, o kapitale
zaktadowym w wysokos$ci 16 692 912,00 zt optaconym w catosci, NIP: 526-02-10-808, zwane dalej ,,Towarzystwem”.

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez Mazars Audyt Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Pigkna 18, 00-
549 Warszawa.

Cel inwestycyjny Subfunduszu
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu

1. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa si¢ poprzez dokonywanie lokat w akcje lub inne papiery warto$ciowe czy prawa
majatkowe, o zblizonym profilu ryzyka (srednio 30% wartosci aktywow) i w instrumenty dhuzne oraz instrumenty rynku pieni¢znego
(70% wartosci aktywow). Subfundusz dokonuje doboru lokat, kierujac si¢ zasada maksymalizacji wartosci aktywow w dhugim
horyzoncie inwestycyjnym.

2. Subfundusz inwestuje przede wszystkim w papiery dluzne emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa oraz w akcje spotek
gieldowych o dobrych perspektywach rozwoju i mocnych fundamentach. Subfundusz podejmuje decyzje inwestycyjne kierujac si¢ w
szczegolnosci:

a. wskazaniami wynikajacymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku,
b. wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku,

c. oceng biezacej i przyszlej sytuacji makroekonomicznej w kraju i na $wiecie.

Ograniczenia inwestycyjne
1. Subfundusz dokonuje lokat stosujac nastgpujace zasady ich dywersyfikacji:
a. instrumenty dtuzne o statym dochodzie - od 60% do 90% wartosci aktywow Subfunduszu,

b. instrumenty dhuzne o statym dochodzie emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa — nie mniej niz 30% wartosci
aktywow Subfunduszu,

c. instrumenty udzialowe dopuszczone do publicznego obrotu, w tym w szczegdlnosci akcje, kwity depozytowe — od 10% do 40%
wartosci aktywow Subfunduszu.

Oprocz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowiazuja ograniczenia zawarte w Ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2021 r., poz. 605) (dalej jako ,,Ustawa™).
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Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

1.

Pandemia Covid-19 i sposoby jej przeciwdziatania mialy jednoznacznie negatywny wplyw na $wiatowa gospodarke, a panika na
rynkach finansowych w marcu 2020 roku doprowadzita do znacznego obnizenia wartosci aktywow w funduszach zarzadzanych przez
Towarzystwo. Jednoczes$nie rzady, banki centralne i organizacje mi¢dzynarodowe bez zwloki i z duza determinacja zastosowaty
bezprecedensowe $rodki majace na celu zaréwno walke z epidemia jak i przeciwdziatanie jej negatywnym skutkom gospodarczym.
Niskie oprocentowanie depozytow bankowych i rentowno$ci obligacji skarbowych zmusity inwestorow do poszukiwania nowych
miejsc do inwestowania, co skutkowato zwigkszeniem ich ogdlnej tolerancji na ryzyko i spowodowato dynamiczne odbicie klas
aktywow o podwyzszonym poziomie ryzyka. Ta tendencja doprowadzila tez do szybkiego odbudowania wartosci aktywow pod
zarzadzaniem utraconych podczas marcowej paniki w 2020 roku i ciaglego ich wzrostu az do zakonczenia pierwszego potrocza 2021
roku. Relatywnie efektywne programy szczepien w USA i w Unii Europejskiej oraz wysoka skuteczno$¢ szczepionek, takze w
przeciwdziataniu nowym szczepom koronawirusa powoduje odmrazanie aktywnosci rynkow i stopniowy powr6t gospodarki §wiatowej
do normalnos$ci. Mimo wigc wzrostu liczby nowych zachorowan na wariant Delta, w ocenie Zarzadu, pandemia Covid-19 nie stanowi
zagrozenia dla zalozenia kontynuacji dzialalnoéci przez Fundusz oraz Subfundusze. W zwiazku z powyzszym, jednostkowe
sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 30 czerwca 2021 roku, za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30
czerwca 2021 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, tj.
przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Wedlug aktualnego stanu wiedzy Zarzadu nie istnieja rowniez inne
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu oraz Subfunduszy. Zarzad nie widzi tez zagrozenia w
odniesieniu do spetnienia przez Towarzystwo przewidzianych przez prawo wymogow kapitatow.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty, o ile
nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach zlotych.
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I ZESTAWIENIE LOKAT
TABELA GEOWNA

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2021-06-30

2020-12-31

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

3108

4832

31,64%

2813

3851

33,77%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

0,22%

114

1,00%

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe

53,09%

6421

56,31%

Instrumenty pochodne

0,03%

-18

-0,16%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

0,65%

81

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby poszczegodlnych sktadnikéw lokat oraz wartosci nominalnej dluznych papieré6w warto$ciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowig integralng cz¢$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

Lo . Wartos¢ wedtug .
WAL U:#gfé'NIAJACA Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kr::n si;t;:tz;by c::ar.:gic :i’:e\llutgs wyceny na dzien P;c;(tt:ent:::‘youcézllea;w
Yy Y ys- bilansowy w tys. yw 9

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 204 004 3028 4759 31,16%
GIELDA PAPIEROW

VERCOM S.A (PLVRCMO000016) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 100 | POLSKA 4 5 0,03%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

PCF GROUP S.A. (PLPCFGR00010) Qﬁéﬂ’mmﬂ WARTOSCIOWYCH 201 | POLSKA 10 12 0,08%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

NanoGroup S.A. (PLNNGRP00011) R o O AER | WARTOSCIOWYCH 3000 | POLSKA 12 15 0,10%
W WARSZAWIE S.A.

AKTYWNY RYNEK | EURONEXT

INPOST S.A. (LU2290522684) U WAy AMSTEROAM 226 | POLSKA 15 17 0,11%
GIELDA PAPIEROW

HUUUGE INC. (US44853H1086) R U O AER | WARTOSCIOWYCH 198 §JT£[';',\TOCZONE 9 7 0,05%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

DADELO S.A. (PLDADEL00013) Q'égmg\fvim'ﬂ( WARTOSCIOWYCH 446 | POLSKA 1 10 0,07%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(LC'Z"Z'E%EOO?SS)SOC'ETE ANONYME Qﬁéﬂ’mmﬂ WARTOSCIOWYCH 2930 | LUKSEMBURG 166 192 1,26%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ML SYSTEM S.A. (PLMLSTM00015) R U O AER | WARTOSCIOWYCH 25 | POLSKA 2 3 0,02%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

MAKARONY POLSKIE S.A. (PLMKRNP00015) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 245 | POLSKA 2 2 0,01%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

AMREST HOLDINGS SE (ES0105375002) Qﬁéﬂ’mmﬂ WARTOSCIOWYCH 646 | HISZPANIA 12 17 0,11%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

PURE BIOLOGIS S.A. (PLPRBLG00010) R U O AER | WARTOSCIOWYCH 44 | POLSKA 5 5 0,03%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

SELVITA S.A. (PLSLVCR00029) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 25 | POLSKA 2 2 0,01%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

CREEPY JAR S.A. (PLCRPJR00019) Qﬁéﬂ’mmﬂ WARTOSCIOWYCH 6 | POLSKA 6 5 0,03%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ULTIMATE GAMES SP. A. (PLULTGM00013) Qﬁéﬂ’mmﬂ WARTOSCIOWYCH 170 | POLSKA 5 5 0,03%
W WARSZAWIE S.A.

AKTYWNY RYNEK .

UBISOFT ENTERTAINMENT SA (FR0000054470) | A it VD% RY5 EURONEXT PARIS 57 | FRANCJA 18 15 0,10%

GIELDA PAPIEROW
WIRTUALNA POLSKA HOLDING S.A. AKTYWNY RYNEK .
(PLWRTPLO0OZT) UL OWANY WARTOSCIOWYCH 282 | POLSKA 16 33 0,22%

W WARSZAWIE S.A.
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TABELA UZUPELNIAJACA

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien

Procentowy udziat w

AKCJE emitenta ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogétem
. GIELDA PAPIEROW
POZNAKSKA KORPORACJA BUDOWLANA AKTYWNY RYNEK

WARTOSCIOWYCH 1258 | POLSKA 14 32 0,21%
PEKABEX S.A. (PLPKBEX00072) REGULOWANY WA ARSIAWIE S A
GIELDA PAPIEROW

ESOTIQ & HENDERSON S.A. (PLESTHN00018) | ARTVEY RYBER | warTosciowych 1125 | POLSKA 10 32 0,21%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ATAL S.A. (PLATALO00046) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 370 | POLSKA 11 19 0,12%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

WITTCHEN S.A. (PLWTCHN00030) L O RYNER | wARTOSCIOWYCH 1055 | POLSKA 17 12 0,08%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

CDRL S.A. (PLCDRL000043) OO RYNER | waRTOSCIOWYCH 328 | POLSKA 9 7 0,05%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

TOYA S.A. (PLTOYA000011) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 2456 | POLSKA 14 21 0,14%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

LOKUM DEWELOPER S.A. (PLLKMDWO00049) | ARTYVEY RYEEK | warTosciowycH 1417 | POLSKA 20 35 0,23%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ENTER AIR S.A. (PLENTER00017) OO RYNER | waRTOSCIOWYCH 167 | POLSKA 4 6 0,04%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

IMS S.A. (PLINTMS00019) R U O AER | WARTOSCIOWYCH 4624 | POLSKA 14 17 0,11%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

PGS SOFTWARE S.A. (PLSFTWR00015) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 302 | POLSKA 3 5 0,03%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(P&TTF'%E,’V'IEO%;?')‘ERS DOM MAKLERSKI SA OO RYNER | waRTOSCIOWYCH 1539 | POLSKA 21 27 0,18%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

PRZETWORSTWO TWORZYW SZTUCZNYCH | AKTYWNY RYNEK

WARTOSCIOWYCH 3641 | POLSKA 6 8 0,05%
PLAST-BOX S.A. (PLPSTBX00016) REGULOWANY N T ANE A
GIELDA PAPIEROW

AUTO PARTNER S.A. (PLATPRT00018) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 2568 | POLSKA 10 29 0,19%
W WARSZAWIE S.A.

AKTYWNY RYNEK | SOCIEDAD DE

BANCO SANTANDER S.A. (ES0113900J37) MM BOLSAS (SIBE) 17 | HISZPANIA ; ; ;
GIELDA PAPIEROW

PLAYWAY S.A. (PLPLAYW00015) O RYNER | waRTOSCIOWYCH 67 | POLSKA 23 32 0,21%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(Pf‘ESSSEgSOgaLgH EASTERN EUROPE S.A. OO RYNER | waRTOSCIOWYCH 368 | POLSKA 4 15 0,10%
W WARSZAWIE S.A.

TAKE-TWO INTERACTIVE SOFTWARE, INC. AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL 25 | STANY 8 o 012

(US8740541094) REGULOWANY SELECT ZJEDNOCZONE 12%
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TABELA UZUPELNIAJACA

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien

Procentowy udziat w

AKCJE emitenta ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogétem
GIELDA PAPIEROW
CELON PHARMA S.A. (PLCLNPH00015) Q'égm’g\fvimw WARTOSCIOWYCH 246 | POLSKA 8 10 0,07%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
UNIMOT S.A. (PLUNMOT00013) U O AER | WARTOSCIOWYCH 312 | POLSKA 9 15 0,10%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
DINO POLSKA S.A. (PLDINPL00011) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 607 | POLSKA 46 170 1,11%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(Pms\\/’g:/%'aaﬁ\)/ELOPMENT SA- Q'égm’g\fvimw WARTOSCIOWYCH 1213 | POLSKA 9 12 0,08%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
R22 S.A. (PLR220000018) Q'égm’g\fvimw WARTOSCIOWYCH 328 | POLSKA 12 18 0,12%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
TEN SQUARE GAMES S.A. (PLTSQGM00016) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 81 | POLSKA 15 40 0,26%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(Pfgﬁgﬁﬁo%’gﬂ )T HERAPEUTICS S A. Q'égm’g\fvimw WARTOSCIOWYCH 501 | POLSKA 25 26 0,17%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) Q'égm’g\fvimw WARTOSCIOWYCH 488 | POLSKA 55 90 0,59%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) R U O AER | WARTOSCIOWYCH 128 | POLSKA 12 36 0,24%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
CCC S.A. (PLCCC0000016) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 684 | POLSKA 47 77 0,50%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
CD PROJEKT S.A. (PLOPTTC00011) Q'égm’g\fvimw WARTOSCIOWYCH 526 | POLSKA 16 97 0,64%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
CIECH S.A. (PLCIECH00018) R U O AER | WARTOSCIOWYCH 633 | POLSKA 28 31 0,20%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ECHO INVESTMENT S.A. (PLECHPS00019) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 6483 | POLSKA 25 30 0,20%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ENEA S.A. (PLENEA000013) Q'égm’g\fvimw WARTOSCIOWYCH 3112 | POLSKA 20 26 0,17%
W WARSZAWIE S.A.
) . GIELDA PAPIEROW
GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W AKTYWNY RYNEK
WARTOSCIOWYCH 493 | POLSKA 19 23 0,15%
WARSZAWIE S.A. (PLGPW0000017) REGULOWANY WA ARSIANIE S A
GIELDA PAPIEROW
(PEQH(’)(O';@O":)?;?WY W WARSZAWIE S.A. QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 461 | POLSKA 21 21 0,14%
W WARSZAWIE S.A.
« GIELDA PAPIEROW
JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA S A. AKTYWNY RYNEK f .
(PLISW0066015) A UL oW AN WARTOSCIOWYCH 390 | POLSKA 1 14 0,09%

W WARSZAWIE S.A.

BNPP FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
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TABELA UZUPELNIAJACA

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat w

AKCJE Redzlnky fazealiyiiy = emitenta ceny nabycia w tys. ‘tgli{:::gv?;vezttsn aktywach ogoétem
GIELDA PAPIEROW
K2 INTERNET S.A. (PLK2ITR00010) Q'égm’g\fvimw WARTOSCIOWYCH 354 | POLSKA 9 8 0,05%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
KERNEL HOLDING S.A. (LU0327357389) U O AER | WARTOSCIOWYCH 1234 | LUKSEMBURG 54 67 0,44%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 219 | POLSKA 46 142 0,93%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHM000017) Q'égm’g\fvimw WARTOSCIOWYCH 1495 | POLSKA 123 281 1,83%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
KRUK S.A. (PLKRK0000010) Q'égm’g\fvimw WARTOSCIOWYCH 384 | POLSKA 29 9% 0,63%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
GRUPA LOTOS S.A. (PLLOTOS00025) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 1212 | POLSKA 40 65 0,43%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
LPP S.A. (PLLPP0000011) Q'égm’g\fvimw WARTOSCIOWYCH 10 | POLSKA 44 129 0,84%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(PtlLJv?/E—c;SLI)(OI(Yc\)/EgEL BOGDANKA S.A. Q'égm’g\fvimw WARTOSCIOWYCH 193 | POLSKA 5 5 0,03%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(PEQE'EA%%';S% KASA OPIEKI S.A. R U O AER | WARTOSCIOWYCH 1815 | POLSKA 165 169 111%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(PESCEE';%'a%ng?RUPA ENERGETYCZNA S.A. QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 7484 | POLSKA 40 70 0,46%
W WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | AKTYWNY RYNEK
WARTOSCIOWYCH 17 005 | POLSKA 71 113 0,74%
GAZOWNICTWO S.A. (PLPGNIG00014) REGULOWANY WA ARSIAWIE S A
GIELDA PAPIEROW
(PEF?I'('SE(')&%T;ERN NAFTOWY ORLEN S.A. R U O AER | WARTOSCIOWYCH 2520 | POLSKA 112 193 1,26%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK | AKTYWNY RYNEK f
WARTOSCIOWYCH 8373 | POLSKA 196 317 2,07%
POLSKI S.A. (PLPKO0000016) REGULOWANY WA ARSIANE S A
GIELDA PAPIEROW
CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) Q'égm’g\fvimw WARTOSCIOWYCH 3091 | POLSKA 70 93 0,61%
W WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW
(PES%’YJ%EEOT;‘;{ ZAKLAD UBEZPIECZEN SA. Q'égm’g\fvimw WARTOSCIOWYCH 6 853 | POLSKA 191 251 1,64%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTB00016) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 740 | POLSKA 38 57 0,37%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPL00017) Q'égm’g\fvimw WARTOSCIOWYCH 4918 | POLSKA 26 33 0,22%

W WARSZAWIE S.A.

BNPP FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ BNPP STABILNEGO WZROSTU
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Wartos¢ wedtug

TABELA UZUPELNIAJACA ) . Kraj siedziby Wartosé wedtug U9 | procentowy udziat w
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba n . wyceny na dzien n
AKCJE emitenta ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogétem

GIELDA PAPIEROW

(PEXSS,\’]'O:&']S)KA ENERGIA S-A. Q’égmg\fvim'ﬂ( WARTOSCIOWYCH 12 433 | POLSKA 27 42 0,27%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

UNIBEP S.A. (PLUNBEP00015) U O AER | WARTOSCIOWYCH 1004 | POLSKA 7 13 0,09%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

LENA LIGHTING S.A. (PLLENAL00015) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 928 | POLSKA 4 5 0,03%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ERBUD S.A. (PLERBUD00012) Q’égmg\fvim'ﬂ( WARTOSCIOWYCH 324 | POLSKA 15 29 0,19%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

GLOBE TRADE CENTRE S.A. (PLGTC0000037) Q’égmg\fvim'ﬂ( WARTOSCIOWYCH 4818 | POLSKA 31 32 0,21%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

WIELTON S.A. (PLWELTNO0012) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 716 | POLSKA 3 7 0,05%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ASBISC ENTERPRISES PLC (CY1000031710) Q’égmg\fvim'ﬂ( WARTOSCIOWYCH 3947 | CYPR 13 84 0,55%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

IZOSTAL S.A. (PLIZSTL00015) Q’égmg\fvim'ﬂ( WARTOSCIOWYCH 1299 | POLSKA 5 5 0,03%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PE\LELDDIE’\X';E&VQ’) MAJATKOWYCH VINDEXUS S.A. R U O AER | WARTOSCIOWYCH 1672 | POLSKA 12 1 0,07%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

OEX S.A. (PLTELL000023) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 534 | POLSKA 8 11 0,07%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

LSI SOFTWARE S.A. (PLLSSFT00016) Q’égmg\fvim'ﬂ( WARTOSCIOWYCH 978 | POLSKA 15 16 0,10%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

S EFESLPQA/;ZU?_(T)B(O%’;;(LADY AZOTOWE PULAWY R U O AER | WARTOSCIOWYCH 44 | POLSKA 6 4 0,03%
A W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0000016) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 8922 | POLSKA 38 42 0,27%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

POLENERGIA S.A. (PLPLSEP00013) Q’égmg\fvim'ﬂ( WARTOSCIOWYCH 63 | POLSKA 3 4 0,03%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) Q’égmg\fvim'ﬂ( WARTOSCIOWYCH 1565 | POLSKA 44 52 0,34%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

RELPOL S.A. (PLRELPL00014) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 1428 | POLSKA 8 10 0,07%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(Pfgg&%'gg(ii)BANK POLSKA S.A. Q’égmg\fvim'ﬂ( WARTOSCIOWYCH 415 | POLSKA 94 106 0,69%
W WARSZAWIE S.A.

BNPP FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ BNPP STABILNEGO WZROSTU
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TABELA UZUPELNIAJACA

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat w

Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba n . wyceny na dzien n
AKCJE emitenta ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogétem

GIELDA PAPIEROW

P.A. NOVA S.A. (PLPANVA00013) Q'EEYS’LVQVYVWEK WARTOSCIOWYCH 953 | POLSKA 19 14 0,09%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

INTER CARS S.A. (PLINTCS00010) U O AER | WARTOSCIOWYCH 182 | POLSKA 41 69 0,45%
W WARSZAWIE S.A.
FABRYKI SPRZETU | NARZEDZI GORNICZYCH |, rvo oo~ | GIELDA PAPIEROW

GRUPA KAPITALOWA FASING S.A. MM WARTOSCIOWYCH 214 | POLSKA 3 3 0,02%
(PLFSING00010) W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

COMARCH S.A. (PLCOMAR00012) Q'EEYS’LVQVYVWEK WARTOSCIOWYCH 98 | POLSKA 17 25 0,16%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

TIM S.A. (PLTIM0000016) Q'EEYS’LVQVYVWEK WARTOSCIOWYCH 207 | POLSKA 3 7 0,05%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

INSTAL KRAKOW S.A. (PLINSTK00013) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 311 | POLSKA 5 10 0,07%
W WARSZAWIE S.A.
ZESPOL ELEKTROCIEPLOWNI AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW

WROCLAWSKICH KOGENERACJA S.A. R UL oW AN WARTOSCIOWYCH 408 | POLSKA 17 14 0,09%
(PLKGNRC00015) W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

GRUPA AZOTY S.A. (PLZATRM00012) Q'EEYS’LVQVYVWEK WARTOSCIOWYCH 33 | POLSKA 1 1 0,01%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

SELENA FM S.A. (PLSELNA00010) R U O AER | WARTOSCIOWYCH 641 | POLSKA 7 15 0,10%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

DOM DEVELOPMENT S.A. (PLDMDVL00012) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 164 | POLSKA 11 22 0,14%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

MANGATA HOLDING S.A. (PLZTKMA00017) Q'EEYS’LVQVYVWEK WARTOSCIOWYCH 83 | POLSKA 6 7 0,05%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ATM GRUPA S.A. (PLATM0000021) R U O AER | WARTOSCIOWYCH 2972 | POLSKA 14 13 0,09%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

DEVELIA S.A. (PLLCCRP00017) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 13 502 | POLSKA 35 45 0,29%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

GRODNO S.A. (PLGRODN00015) Q'EEYS’LVQVYVWEK WARTOSCIOWYCH 1156 | POLSKA 5 17 0,11%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

NEUCA S.A. (PLTRFRM00018) Q'EEYS’LVQVYVWEK WARTOSCIOWYCH 24 | POLSKA 12 19 0,12%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

RADPOL S.A. (PLRDPOL00010) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 1219 | POLSKA 2 4 0,03%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

AKTYWNY RYNEK f
STALPRODUKT S.A. (PLSTLPD00017) A UL oW AN WARTOSCIOWYCH 54 | POLSKA 18 21 0,14%

W WARSZAWIE S.A.

BNPP FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ BNPP STABILNEGO WZROSTU
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TABELA UZUPELNIAJACA

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien

Procentowy udziat w

AKCJE emitenta ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogétem

GIELDA PAPIEROW

ORZEL BIALY S.A. (PLORZBL00013) Q'égm’g\fvimw WARTOSCIOWYCH 499 | POLSKA 5 10 0,07%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

OPONEO.PL S.A. (PLOPNPL00013) U O AER | WARTOSCIOWYCH 377 | POLSKA 13 22 0,14%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

FAMUR S.A. (PLFAMUR00012) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 9397 | POLSKA 41 21 0,14%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

BENEFIT SYSTEMS S.A. (PLBNFTS00018) Q'égm’g\fvimw WARTOSCIOWYCH 12 | POLSKA 7 1 0,07%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

AMICA S.A. (PLAMICA00010) Q'égm’g\fvimw WARTOSCIOWYCH 108 | POLSKA 12 18 0,12%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

KINO POLSKA TV S.A. (PLKNOPL00014) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 1434 | POLSKA 16 19 0,12%
W WARSZAWIE S.A.

AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL STANY .

AMAZON.COM, INC. (US0231351067) MY AN 2| S eroNE 23 26 0,17%
GIELDA PAPIEROW

FABRYKI MEBLI FORTE S.A. (PLFORTE00012) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 283 | POLSKA 11 15 0,10%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

RONSON DEVELOPMENT S.E. (NLO006106007) Q'égm’g\fvimw WARTOSCIOWYCH 476 | HOLANDIA 1 1 0,01%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

AMBRA S.A. (PLAMBRAO00013) ngg\fvim'ﬂ( WARTOSCIOWYCH 386 | POLSKA 6 8 0,05%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

EUROTEL S.A. (PLERTEL00011) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 691 | POLSKA 13 27 0,18%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

RAWLPLUG S.A. (PLKLNR000017) Q'égm’g\fvimw WARTOSCIOWYCH 692 | POLSKA 6 1 0,07%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

POZBUD T&R S.A. (PLPZBDT00013) Q'égm’g\fvimw WARTOSCIOWYCH 2312 | POLSKA 2 8 0,05%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

VOTUM S.A. (PLVOTUMO0016) R U O AER | WARTOSCIOWYCH 985 | POLSKA 12 16 0,10%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

STALPROFIL S.A. (PLSTLPF00012) Q'égm’g\fvimw WARTOSCIOWYCH 1029 | POLSKA 8 13 0,09%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

MIRBUD S.A. (PLMRBUD00015) Q'égm’g\fvimw WARTOSCIOWYCH 1826 | POLSKA 2 9 0,06%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

FERRO S.A. (PLFERRO00016) R o O ANER | WARTOSCIOWYCH 361 | POLSKA 5 13 0,09%

W WARSZAWIE S.A.

BNPP FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ BNPP STABILNEGO WZROSTU
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TABELA UZUPELNIAJACA

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien

Procentowy udziat w

AKCJE emitenta ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogétem

GIELDA PAPIEROW

INTROL S.A. (PLINTRL00013) OO RYNER | waRTOSCIOWYCH 3985 | POLSKA 10 25 0,16%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

MERCOR S.A. (PLMRCOR00016) U O AER | WARTOSCIOWYCH 1009 | POLSKA 10 20 0,13%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

RAINBOW TOURS S.A. (PLRNBWT00031) QE&YB‘J&J{;‘EK WARTOSCIOWYCH 348 | POLSKA 4 10 0,07%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

DELKO S.A. (PLDELKO00019) L O RYNER | wARTOSCIOWYCH 300 | POLSKA 3 5 0,03%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

NEWAG S.A. (PLNEWAG00012) OO RYNER | waRTOSCIOWYCH 636 | POLSKA 16 16 0,10%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

MERCATOR MEDICAL S.A. (PLMRCTR00015) QE&YB‘J&J{;‘EK WARTOSCIOWYCH 5 | POLSKA 1 1 0,01%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

MFO S.A. (PLMFO0000013) AKTYWNY RYNEK | \y \RTOSCIOWYCH 459 | POLSKA 1 20 0,13%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ATENDE S.A. (PLATMSI00016) OO RYNER | waRTOSCIOWYCH 2301 | POLSKA 9 1 0,07%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

LIVECHAT SOFTWARE S.A. (PLLVTSF00010) | ARTIVEY RYBER | warTosciowych 221 | POLSKA 7 30 0,20%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ARCTIC PAPER S A. (PLARTPR00012) QE&YB‘J&J{;‘EK WARTOSCIOWYCH 2727 | POLSKA 13 16 0,10%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

PCC ROKITA S.A. (PLPCCRK00076) OO RYNER | waRTOSCIOWYCH 216 | POLSKA 15 18 0,12%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

TRANS POLONIA S.A. (PLTRNSP00013) R U O AER | WARTOSCIOWYCH 1904 | POLSKA 9 7 0,05%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

SKARBIEC HOLDING S.A. (PLSKRBH00014) QE&YB‘J&J{;‘EK WARTOSCIOWYCH 371 | POLSKA 8 13 0,09%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

11 BIT STUDIOS S.A. (PL11BTS00015) OO RYNER | wARTOSCIOWYCH 59 | POLSKA 29 28 0,18%
W WARSZAWIE S.A.

AKTYWNY RYNEK | SOCIEDAD DE 0

BANCO SANTANDER S.A. (ES0113900J37) R UL oW AN BOLSAS (SIBE) 392 | HISZPANIA 7 6 0,04%
GIELDA PAPIEROW

RYVU THERAPEUTICS S A. (PLSELVT00013) | ARTYVEY RYEEK | warTosciowycH 221 | POLSKA 1 14 0,09%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

DEKPOL S.A. (PLDEKPL00032) R o O ANER | WARTOSCIOWYCH 152 | POLSKA 3 6 0,04%
W WARSZAWIE S.A.

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY 9345 80 73 0,48%

BNPP FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
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TABELA UZUPELNIAJACA

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat w

Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba n . wyceny na dzien n
AKCJE emitenta ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogétem
ALTERNATYWNY
BLOOBER TEAM S.A. (PLBLOBR00014) Q:;ngy;%{g\fv":\iﬁ SYSTEM OBROTU 563 | POLSKA 10 1 0,07%
NEWCONNECT
ALTERNATYWNY
CREATIVEFORGE GAMES S A. AKTYWNY RYNEK
SYSTEM OBROTU 241 | POLSKA 9 8 0,05%
(PLCRFRG00016) NIEREGULOWANY | ST2TEM OBRO
ALTERNATYWNY
MOVIE GAMES SPOLKA AKCYJNA AKTYWNY RYNEK
SYSTEM OBROTU 42 | POLSKA 4 3 0,02%
(PLMVGMS00011) NIEREGULOWANY | STorEN OB RO
ALTERNATYWNY
FOREVER ENTERTAINMENT S.A. AKTYWNY RYNEK
SYSTEM OBROTU 1203 | POLSKA 10 8 0,05%
(PLFRENT00014) NIEREGULOWANY | ST2TEN OB RO
ALTERNATYWNY
ECC GAMES S.A. (PLECCGMO0012) T e | SYSTEM OBROTU 6687 | POLSKA 10 12 0,08%
NEWCONNECT
ALTERNATYWNY
POINTPACK PL SA (PLPNTPK00014) Qg&%{gﬁﬁ@ SYSTEM OBROTU 69 | POLSKA 5 5 0,03%
NEWCONNECT
ALTERNATYWNY
GEOTRANS S.A (PLGEOTR00010) Q:;ngy;%{g\fv":\iﬁ SYSTEM OBROTU 435 | POLSKA 10 7 0,05%
NEWCONNECT
ALTERNATYWNY
SPYROSOFT SA (PLSPRSF00011) T e | SYSTEM OBROTU 51 | POLSKA 12 12 0,08%
NEWCONNECT
ALTERNATYWNY
GAMIVO S.A. (PLGMV0000016) N ohay | SYSTEM OBROTU 54 | POLSKA 10 7 0,05%
NEWCONNECT
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - : - -
Suma: 213 349 3108 4832 31,64%
TABELA UZUPEENIAJACA Rodzai rvnku Nazwa rvnku Licgba Kraj siedziby Wartos¢ wedtug Wac’;?fén‘zzdz'i‘;% Procentowy udziat w
KWITY DEPOZYTOWE Iy Y emitenta ceny nabycia w tys. wyceny aktywach ogoétem
bilansowy w tys.

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 150 32 33 0,22%
ALIBABA GROUP HOLDING LIMITED ADR AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK )
(US01609W1027) REGULOWANY EXCHANGE 19 | KAJMANY 7 16 0.11%
PJSC MMC NORILSK NICKEL ADR AKTYWNY RYNEK | CONDON STOCK .
(USB551501025) R UL oW AN EXCHANGE 131 | ROSJA 15 17 0,11%

(INTERNATIONAL)
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - 5 - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - : - -
Suma: 150 32 33 0,22%
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Wartos¢

UL wedtug Procentowy
TABELA UZUPE£NIAJACA Kraj : . . wedtug 4
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby Uil e N oo Liczba ceny LEEEW I || IR
i wykupu oprocentowania | nominalna 5 dzien aktywach
WARTOSCIOWE emitenta nabycia w . .
. bilansowy ogétem
ys- w tys.
O terminie wykupu do 1 roku 134 616 653 4,28%
Obligacje 134 616 653 4,28%
AKTYWNY RYNEK
NIEREGULOWANY 125 526 562 3,68%
GIELDA
PAPIEROW
KRUK S.A., SERIAAE2 | AKTYWNY RYNEK 3,5900%
: WARTOSCIOWYCH | KRUK S.A. POLSKA | 2022-06-08 ; 4520,80 125 526 562 3,68%
(PLKRK0000515) NIEREGULOWANY | ,'teos it (STALY KUPON)
SYSTEM OBROTU
NIENOTOWANE NA
AKTYWNYM RYNKU i 90 91 0.60%
NIENOTOWANE 3,7500%
(PLMR"JQFSQ?% SA, SERIAT | \AAKTYWNYM | NIE DOTYCZY MARVIPOL SA. POLSKA | 2021-08-04 (ZMIENNY | 10 000,00 9 90 91 0,60%
RYNKU KUPON)
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
g&irm'"'e wykupu powyzej 1 6 190 7162 7457 48,81%
Obligacje 6190 7162 7 457 48,81%
AKTYWNY RYNEK 3
NIEREGULOWANY 54 41 41 0.27%
GIELDA
PAPIEROW 5,1400%
SERI A'ﬁfiEHR"I“NKQ%(Z);')A" Q'ﬁ;&"&{g%"ﬁﬁ WARTOSCIOWYCH g'}EDYT INKASO POLSKA | 2023-04-26 (ZMIENNY 850,00 54 41 41 0,27%
ALTERNATYWNY A KUPON)
SYSTEM OBROTU
NIENOTOWANE NA )
AKTYWNYM RYNKU 503 1231 1240 8,10%
NIENOTOWANE
PCC ROKITA S.A., SERIA 5,5000% )
GB (PLPCCRK00274) gé @;JYWNYM NIE DOTYCZY PCC ROKITA S.A. POLSKA | 2027-0512 | g7y KUPON) 100,00 302 31 32 0,20%
NIENOTOWANE
POLSKI FUNDUSZ POLSKI FUNDUSZ 1,3750% 1000 )
ROZWOJU (PLPFR0000092) gé @;JYWNYM NIE DOTYCZY ROZWOIU POLSKA | 2027-08-30 | g7y KUPON) PR 1 1000 1007 6,59%
DEVELIASA NIENOTOWANE 3,1600%
>y NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY DEVELIA S.A. POLSKA | 2024-05-10 (ZMIENNY | 1000,00 200 200 201 1,31%
DVL05240Z5 (PLO112300028)
RYNKU KUPON)
AKTYWNY RYNEK 5
REGULOWANY 5633 5890 6176 40,44%
GIELDA
BANK GOSPODARSTWA PAPIEROW BANK )
KRAJOWEGO, FPC0328 Q'EEYS'LVQVYVWEK WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA | POLSKA | 2028-03-12 | orayy kaf;%),\f’) 1.000,00 1775 1731 1740 11,39%
(PL0000500310) RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
TREASURY SKARB PANSTWA 3
WS0428 (PL0000107611) | AKTYWNY RYNEK | po\pspoT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2028-04-25 27500% | 4 900,00 62 60 68 0,44%
REGULOWANY POLAND POLSKIE, (STALY KUPON)
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Wartos¢

UL wedtug Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA Kraj . ) > wedlug ]
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby Uil e N oo Liczba ceny LEEEW I || IR
i wykupu oprocentowania | nominalna 5 dzien aktywach
WARTOSCIOWE emitenta nabycia w . .
. bilansowy ogétem
ys- w tys.
TREASURY SKARB PANSTWA .
DS1029 (PL0000111498) | AETYVIY RYUEK | BonDspoT RZECZYPOSPOLITES | POLSKA | 2020-10-25 | grary zKﬂg(g,\f’) 1.000,00 300 313 334 2,19%
POLAND POLSKIEJ
GIELDA _
BANK GOSPODARSTWA PAPIEROW BANK .
KRAJOWEGO, FPC0427 QEEULVQVYVWEK WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA | POLSKA | 2027-0427 | <oy, kﬁ;ﬁ’%’) 1.000,00 750 753 751 4,92%
(PL0000500260) RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
GIELDA
BANK GOSPODARSTWA PAPIEROW BANK .
KRAJOWEGO, FPC0630 L O AIER | WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA | POLSKA | 2030-06-05 (STALY %&%55),\{; 1.000,00 60 61 59 0,39%
(PL0000500278) RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
GIELDA
BANK GOSPODARSTWA PAPIEROW BANK .
KRAJOWEGO, FPC0725 U O AER | WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA | POLSKA | 2025-07-03 (STALY kag%’,\ﬁ 1.000,00 1000 994 1006 6,59%
(PL0000500286) RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
GIELDA
BANK GOSPODARSTWA PAPIEROW BANK .
KRAJOWEGO, FPC0733 QEEULVQVYVWEK WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA | POLSKA | 2083:07-21 | (cr,y zKﬁg%),\f’) 1.000,00 400 394 400 2,62%
(PL0000500294) RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
TREASURY SKARB PANSTWA
170823 (PL0O000105359) QE&YB‘J&J{;‘EK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA [ 2023-08-25 | 7). %ggz’ 1.000,00 973 1268 1468 9,61%
POLAND POLSKIEJ ( )
TREASURY SKARB PAKNSTWA .
DS0725 (PL0000108197) QEEULVQVYVWEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2025:07-25 | o1y, %ﬁg%),\f’) 1.000,00 300 302 336 2,20%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA -
DS0727 (PLO000109427) QEEULVQVYVWEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2027-07-25 | oo\ v ZK*S‘;%),\{") 1.000,00 13 14 14 0,09%
POLAND POLSKIEJ
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
Suma: 6324 7778 8110 53,09%
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Kraj siedziby Wartos¢ wed‘aljagnvovgs'/geny Ry
ILABELA LAANAZ D (e Rodzaj rynku Nazwa rynku Dl emitenta et Liczba wedtug ceny na dzien EEE T
STRUMENTY POCHODNE (wystawca) bazowy 0 i aktywach
(wystawcy) nabycia w tys. bilansowy w .
tys. ogoétem
Wystandaryzowane instrumenty 20 i} i i}
pochodne
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 20 - - -
GIELDA GIELDA
Futures na indeks gietdowy W1G20, AKTYWNY PAPIERQW PAPIERQW indeks qietdow
FW20U2120, 2021.09.17 RYNEK WARTOSCIOWYCH | WARTOSCIOWYCH | POLSKA WIGZOg Y 16 - - -
(PLOGF0021626) (Krdtka) REGULOWANY | W WARSZAWIE W WARSZAWIE
S.A. S.A.
GIELDA GIELDA
Futures na indeks gietdowy WSE AKTYWNY PAPIEROW PAPIEROW indeks gietdowy
mWIG40 INDEX, FW40U21, 2021.09.17 RYNEK WARTOSCIOWYCH | WARTOSCIOWYCH | POLSKA WSE mWIG40 4 - - -
(PLOGF0022335) (Dtuga) REGULOWANY | W WARSZAWIE W WARSZAWIE INDEX
S.A. S.A.
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM
RYNKU ) ) ) )
:liwhﬁzt::daryzowane instrumenty 150 000 i} 4 0,03%
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
:INI/EI\’l\IrgJTOWANE NA AKTYWNYM 150 000 ) 4 0,03%
140,000.00 EUR
NIENOTOWANE po kursie
(KrFé‘;L‘Z?rd EUR/PLN, 2021.07.13 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY Eﬁg‘ﬁ gghESKKIAS A | POLSKA walutowym 140 000 ; 4 0,03%
RYNKU o 4.5515500000
PLN
10,000.00 EUR
NIENOTOWANE po kursie
(Kfé‘i?’;‘;"d EUR/PLN, 2021.08.20 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ﬁﬁgi ggl"ESKKIAé A | POLSKA walutowym 10 000 - - -
RYNKU o 4.4855000000
PLN
Suma: 150 020 - 4 0,03%
TABELA UZUPELNIAJACA
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE Krai siedzib Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug | Procentowy udziat
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta e:nitenta y Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE, ZA tys. bilansowy w tys. ogotem
GRANICA
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 540 83 99 0,65%
VANECK
VANECK VECTORS GLOBAL REAL VECTORS
ESTATE UCITS ETF - VANECK GLB REAL QEETJVXS\TVEII\'\(IEK XETRA GLOBAL REAL HOLANDIA 540 83 99 0,65%
ESTATE ETF, ETF, ETP (NL0O009690239) ESTATE UCITS
ETF
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Suma: 540 83 99 0,65%
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TABELE DODATKOWE

A A Procentowy
Wartos¢ wedtug | Wartos¢ wedtug p
GWAR, AE%%QNDEOQQ :&m LOKAT Rodzaj taczna liczba ceny |:abycia w | wyceny na dzien al:::;"’?;g‘
ys. bilansowy w tys. A
ogétem
giplery w’artosaowe gwarantowane przez 4933 4963 32,50%
arb Panstwa

Diuzne papiery 3986 4933 4963 32,50%

wartosciowe
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
NBP ] ] ]
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
jednostki samorzgdu terytorialnego ) ) )
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
panstwa nalezace do OECD (z - - -
wytgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe,
ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita - - -
Polska lub przynajmniej jedno z panstw
nalezacych do OECD
Suma: 4933 4963 32,50%

TABELA DODATKOWA Wartos¢ wedtug wyceny na Procentowy udziat w
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem

GRUPA KAPITALOWA ASSECO POLAND S.A. 72 0,47%
GRUPA KAPITALOWA AZOTY S.A. 5 0,04%
GRUPA KAPITALOWA ENEA S.A. 31 0,20%
GRUPA KAPITALOWA KULCZYK INVESTMENTS S.A. 35 0,23%
GRUPA KAPITALOWA OPONEO.PL S.A. 32 0,21%
GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKtLAD UBEZPIECZEN S.A. 472 3,09%
GRUPA KAPITALOWA BANCO SANTANDER S.A. 112 0,73%
Suma: 759 4,97%
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1I. BILANS

BILANS 2021-06-30 2020-12-31
1. Aktywa 15 273 11 403
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2121 803
2) Naleznosci 73 133
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 11743 9 367
- dtuzne papiery warto$ciowe 6779 5321
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1335 1100
- dtuzne papiery warto$ciowe 1331 1100
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa 1 -
Il. Zobowigzania 1210 131
1ll. Aktywa netto (I - 1) 14 063 11 272
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 12 273 10 216
1) Kapitat wptacony 288 651 285 999
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -276 378 -275 783
V. Dochody zatrzymane -198 -290
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 805 844
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1003 -1134
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1988 1346
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operac;ji (IV+V+/-VI) 14 063 11 272
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 86 761,5570 73 950,8500
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 162,09 152,43

*) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa zostata wyliczona na podstawie danych bazowych wyrazonych w PLN.

Wszystkie dane w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartoSci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowac¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia

integralna cze¢$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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II1. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2021-01-01
do 2021-06-30

od 2020-01-01
do 2020-12-31

od 2020-01-01
do 2020-06-30

I. Przychody z lokat 125 253 149
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 56 44 12
Przychody odsetkowe 69 195 115
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 14 22
Pozostate - - -
Il. Koszty funduszu/subfunduszu 205 376 192
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 121 218 109
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 25 55 28
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw - - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 54 100 54
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - 2 1
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 4 - -
Pozostate 1 1 -
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo X 27 -
IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (lI-ll) 164 349 192
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -39 -96 -43
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 773 550 -252
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 131 250 20
- Z tytutu réznic kursowych -3 19 18
tyn21.: W2zrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 642 300 272
- Z tytutu réznic kursowych -10 40 23

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 734 454 -295

Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa 8,46 6,14 -3,89

Wszystkie dane w tysiacach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkowa, ktore stanowia integralna czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Iv. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2021-01-01 do 2021-06-30

od 2020-01-01 do 2020-12-31

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

11272 11 878
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 734 454
a) przychody z lokat netto -39 -96
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 131 250
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 642 300
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 734 454
4. Dystrybucja dochoddéw (przychoddéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychodoéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 2 057 -1 060
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 2652 277
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -595 -1 337
6. kaczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 2791 -606
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 14 063 11272
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 12 245 10 894
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 16 594,3750 1880,7290
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3 783,6680 9377,8100
Saldo zmian 12 810,7070 -7 497,0810
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci
funduszu/subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

2207 052,4770

2 190 458,1020

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

2120 290,9200

2 116 507,2520

Saldo zmian

86 761,5570

73 950,8500

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

1ll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

152,43

145,83

2. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

162,09

152,43

3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)

6,34%

4,53%

Wartosé Data wyceny

Wartosé Data wyceny

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

153,50 2021-01-04

128,28 2020-03-16

5. Maksymalna warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

163,21 2021-06-24

153,02 2020-12-29

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

162,09 2021-06-30

152,43 2020-12-31

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w sredniej
wartosci aktywow netto, w tym:

3,38%

3,45%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

1,99%

2,00%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

0,41%

0,50%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw

Ustugi w zakresie rachunkowosci

0,89%

0,92%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Wszystkie dane w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkowa, ktére stanowia integralna czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

BNPP FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ BNPP STABILNEGO WZROSTU

20






NOTY OBJASNIAJACE:
BNPP FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ BNPP STABILNEGO WZROSTU

Nota nr 1

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdania finansowe sporzadzane sa w jezyku i1 walucie polskiej;

Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy;

Przez rozpoczgcie dziatalno$ci Funduszu rozumie si¢ datg wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnych, przy uruchomieniu

Subfunduszu w dacie pozniejszej niz data wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych, za dat¢ rozpoczgcia dziatalnosci

uwaza si¢ dat¢ podjecia przez Towarzystwo uchwaty o utworzeniu Subfunduszu.

Okresami sprawozdawczymi sga okresy roczne i polroczne, chyba ze co innego okresla decyzja Towarzystwa, konczace si¢

odpowiednio 30 czerwca lub 31 grudnia;

Sprawozdania finansowe publikowane sa przez Towarzystwo z doktadnoscia do tysiaca zlotych lub z doktadnoscia okreslong w

odpowiedniej tabeli sprawozdania finansowego, zgodnie ze wzorcem umieszczonym w Rozporzadzeniu. Stosowane sa

nastgpujace wyjatki:

1)  WANJU/WANCI prezentuje si¢ z doktadnoscia do dwoch miejsc po przecinku;

2) Ilo$¢ jednostek uczestnictwa Funduszu w bilansie, zestawieniu zmian w aktywach netto oraz w notach objasniajacych
prezentuje si¢ z doktadnoscia do czterech miejsc po przecinku;

3) Ilo$¢ jednostek uczestnictwa w portfelu inwestycyjnym Funduszu prezentuje si¢ dokladnoscia do trzech miejsc po
przecinku, chyba ze w ksiggach Funduszu jednostki uczestnictwa ujete sa z mniejsza doktadnoscia;

4) W przypadku gdy charakter lub istotno$¢ informacji wymaga innej doktadnosci, doktadno§¢ moze zosta¢ zmieniona, przy
czym konieczne jest umieszczenie opisu dokonanej modyfikacji w notach objasniajacych lub informacji dodatkowe;.
Przyktadem koniecznosci zwigkszenia doktadnos$ci prezentacji jest zwigkszenie ilosci miejsc po przecinku w przypadku
WANJU/WANCI wynoszacego 0,00 PLN;

Potaczone sprawozdania finansowe Funduszu sporzadza si¢ poprzez sumowanie odpowiednich pozycji zawartych w

jednostkowych sprawozdaniach finansowych Subfunduszy;

1) W przypadku, gdy w trakcie roku obrotowego doszto do likwidacji lub otwarcia likwidacji Subfunduszu, przy czym
Fundusz funkcjonuje nadal, do potaczonego sprawozdania finansowego nie wiacza si¢ jednostkowego sprawozdania
finansowego Subfunduszu zlikwidowanego lub w trakcie w likwidacji;

2) Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zlikwidowanego lub w trakcie likwidacji moze zosta¢ umieszczone w
informacji dodatkowej, w zaleznosci od decyzji Towarzystwa;

3) Wylaczenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie stosuje si¢ w przypadku, gdy wylaczenie uniemozliwia rzetelna i
jasng prezentacje potaczonego sprawozdania finansowego. W takim przypadku nalezy we wprowadzeniu do sprawozdania
umiesci¢ informacje opisujaca przyczyny wiaczenia jednostkowego sprawozdania finansowego;

Lokaty w sprawozdaniu finansowym wykazuje si¢ w tabelach zgodnych z Rozporzadzeniem:

1) Kazdy instrument finansowy wykazany w tabelach ma nadany indywidualny identyfikator, identyfikator jest jednolity w
calym sprawozdaniu finansowym. Przez identyfikator nalezy rozumie¢ nazwe instrumentu finansowego, z oznaczeniem
kodu ISIN lub serii papieru wartosciowego, o ile papier warto$ciowy nie posiada kodu ISIN;

2) W przypadku, gdy pole tabeli portfela lokat nie jest wypelniane, umieszcza si¢ opis ,.nie dotyczy” lub ,,-,,;

3) W przypadku gdy cala tabela nie jest wypeiana, nie jest drukowana w sprawozdaniu finansowym;

4) W przypadku, gdy w tabeli wystepuje kolumna ,,Rodzaj rynku” nalezy wprowadzi¢ dodatkowy podziat na: ,,Aktywny rynek
regulowany”, ,,Aktywny rynek nieregulowany”, ,,Nienotowane na rynku aktywnym”;

Szczegolowe zasady dotyczace prezentacji danych w tabeli ”Zestawienie lokat™:

1)  Prawa do nowych emisji (PNE) wykazuje si¢ w pozycji ,,Inne”;

2) Instrumenty pochodne wykazuje si¢ w portfelu lokat w warto$ci netto, przy czym jesli w portfelu lokat wystapity
instrumenty pochodne wycenione w warto$ci ujemnej umieszcza si¢ dodatkowo opis pod tabela wskazujacy na sume
udziatu wycen dodatnich w wartosci aktywow;

3) Instrumenty finansowe ETF oraz Instrumenty finansowe ETN oraz ETC wyemitowane przez IWI Typu Otwartego oraz IWI
typu zamknigtego wykazuje si¢ w pozycji ,,Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzibg za granica” bez wzgledu na fakt spetniania regut UCITS przez fundusz oraz prawnej kwalifikacji jako
papiery warto$ciowe;

4) W pozycji ,,Wierzytelnosci” wykazuje si¢ zarowno wierzytelnosci jak i pakiety wierzytelnosci;

5) W pozycji ,,Depozyty” wykazuje si¢ depozyty bankowe w walucie polskiej i denominowane w innych walutach, zawarte z
zamiarem inwestycyjnym. Depozyty bankowe zawarte z zamiarem zarzadzania plynnoscia wykazuje si¢ w bilansie, w
srodkach pienigznych. Decyzje dotyczaca zamiaru inwestycyjnego podejmuje Towarzystwo;

6) W pozycji ,,Waluty” wykazuje si¢ waluty nabyte z zamiarem inwestycyjnym. Waluty nabyte w celach transakcyjnych
wykazuje si¢ w bilansie, w srodkach pieni¢znych. Decyzje dotyczaca zamiaru inwestycyjnego podejmuje Towarzystwo;

Szczegotowe zasady dotyczace prezentacji danych w tabeli ”Dhuzne papiery wartosciowe™:

1) W kolumnie ,,Oprocentowanie” wpisuje si¢ rodzaj oprocentowania (state, zmienne, zerokuponowe) oraz podaje si¢ aktualna
na dzien bilansowy warto§¢ oprocentowania;

2) W kolumnie ,,Warto$¢ nominalna” w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych denominowanych w walutach obcych
podawana jest warto$¢ nominalna w ztotdéwkach. Warto$¢ nominalna podawana jest w pelnych zlotych (nie w tysiacach);

3) W kolumnie ,,Warto$¢ wedlug ceny nabycia w tys.” prezentowana jest pierwotna cena nabycia dluznego papieru
warto$ciowego bez ewentualnych nabytych odsetek (nie jest prezentowana skorygowana cena nabycia);

4) W kolumnie ,,Warto$¢ wedlug wyceny na dzien bilansowy w tys.” prezentowana jest warto$¢ wedlug wyceny nominatu
dhuznego papieru wartosciowego powigkszona o odsetki nalezne na dzien bilansowy;
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5) Transakcje BSB wykazywane sa w pozycji ,,Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu” w bilansie oraz w
nocie 7.;

Szczegdtowe zasady dotyczace prezentacji danych w tabeli ”’Instrumenty pochodne™:

1)  Kontrakty futures notowane na GPW w Warszawie wykazywane sa w tabeli i wyceniane sag wedlug wyceny obowiazujacej
na godzing 23:30 tj w warto$ci rOwnej zero, z uwagi na zrealizowanie dziennych zyskow/strat po zamknigciu notowan;

2) Niestandaryzowane instrumenty pochodne, wyceniane w warto$ci ujemnej sa uzupetniane o opis umieszczony pod tabela
wskazujacy na procent udziatu wartosci wyceny tych instrumentéw w tacznej wartosci zobowiazan;

Szczegotowe zasady dotyczace prezentacji danych w tabeli ,,Bilans™:

1) W pozycji ,,Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty” prezentowane s $rodki pieni¢zne Funduszu, w tym depozyty i waluty
posiadane z zamiarem zarzadzania plynnoscia (nie zakwalifikowane jako posiadane z zamiarem inwestycyjnym) lub
sfinansowania transakcji oraz depozyty zabezpieczajace;

2) W pozycji ,,Nalezno$ci” prezentowane sa nalezno$ci Funduszu, w tym zapisy na instrumenty finansowe;

3) W pozycjach ,,Sktadniki lokat” prezentowana jest suma instrumentéw finansowych, wyszczegoélnionych w tabelach portfela
lokat, za wyjatkiem instrumentéw pochodnych wycenianych w wartosci ujemnej, ktore prezentowane sa w
zobowigzaniach.;

4) W pozycji ,,Zobowiazania” prezentowane sa w odrgbnych wierszach instrumenty pochodne wycenione w wartosci ujemnej
oraz transakcje SBB;

5) W pozycji ,,Kapitat wyptacony” prezentowana jest warto§¢ kapitatu wyptaconego ze znakiem ujemnym;

6) W pozycji ,,Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat prezentowane sg :

a) Zrealizowane zyski/straty z tytulu sprzedazy instrumentéw finansowych z portfela lokat. Zrealizowany zysk/strata jest
réwny roéznicy pomigdzy wartoscia transakcji sprzedazy a wartoscig nabycia lub skorygowana cena nabycia w
przypadku dtuznych papieréw warto§ciowych, listow zastawnych lub weksli;

b)  Zyski/straty z tytutu dziennego rozliczenia kontraktow futures znajdujacych si¢ w portfelu lokat Funduszu,

C) Zrealizowane zyski/straty z tytutu transakcji na instrumentach pochodnych dotyczacych waluty, w przypadku gdy
instrument pochodny zostat pierwotnie zawarty na dat¢ dtuzsza niz SPOT;

d) Zrealizowane zyski/straty na sprzedazy wierzytelnosci,

7) W pozycji ,,Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia” prezentowane s3:

a) Dla dluznych papieréw wartosciowych, listow zastawnych, weksli i innych instrumentow finansowych wycenianych
w skorygowanej cenie nabycia roznica pomiedzy skorygowana ceng nabycia instrumentu finansowego a wartosciag wg
wyceny na dzien bilansowy bez odsetek. Odpisy skorygowanej ceny nabycia oraz odsetki prezentowane sa w
przychodach;

W sktad przychodéw z lokat netto Funduszu wchodza:

1) Dywidendy i inne udziaty w zyskach, w tym dywidendy i udziaty w zyskach zwigzane ze spotkami;

2)  Przychody odsetkowe z tytulu lokat w diuzne papiery wartosciowe, depozyty bankowe, przychody odsetkowe z tytulu
instrumenté6w pochodnych o ile instrumenty pochodne zakladaja platnosci odsetek, dodatnie oraz ujemne odpisy
skorygowanej ceny nabycia instrumentow finansowych wycenianych skorygowana cena nabycia;

3)  Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci;

4) Dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wycena $rodkéw pieni¢znych, naleznosci oraz zobowigzan w
walutach obcych;

a)  Przez $rodki pieni¢zne rozumie si¢ walut¢ na rachunkach bankowych oraz transakcje terminowe na dat¢ SPOT lub
krotsza;

b)  Roéznice kursowe prezentowane s3 w wartosci netto tj. jako saldo tacznych dodatnich i ujemnych réznic kursowych. W
przypadku, gdy saldo jest dodatnie, wykazywane jest w przychodach;

5)  Pozostale np: urealnienia kosztéw przewyzszajace odpowiednia pozycj¢ kosztu, urealnienia kosztéw zaliczonych do
kosztow ubiegtych okresow, przychody (kick backi) otrzymane przez Fundusz z tytutu lokowania srodkéw Funduszu w inne
fundusze, inne przychody nie wyszczegdlnione w powyzszym katalogu;

a) W przypadku, gdy pozycja ,,pozostate” przekracza 5% tacznej sumy przychodéw nalezy dodatkowo wyszczegdlnié
istotne pozycje wchodzace w skiad ,,pozostatych”;

W sktad kosztow Funduszu wchodza:

1)  Wynagrodzenie Towarzystwa, z wyszczegdlnieniem w oddzielnych wierszach wynagrodzenia statego i zmiennego, o ile
wynagrodzenie zmienne byto w okresie sprawozdawczym pobierane. Wynagrodzenie Towarzystwa prezentowane jest w
wartosci brutto, tj w warto$ci nie pomniejszonej o $wiadczenie z tytulu wartosci i czasu (kick back ptatny przez Fundusz na
rzecz podmiotéw prowadzacych dystrybucje);

2)  Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje¢, w szczegoélnosci swiadczenie dodatkowe (kick back platny
przez Fundusz na rzecz podmiotéw prowadzacych dystrybucje;

3)  Oplaty depozytariusza, w szczegodlnosci optaty zwigzane z weryfikacja wyceny aktywow Funduszu, optaty bankowe, optaty
zwigzane z przechowywaniem sktadnikéw lokat Funduszu, optaty zwiazane z rozliczaniem transakcji etc;

4)  Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu przez Agenta Transferowego;

5)  Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne;

6)  Optaty za ushugi w zakresie rachunkowosci, w szczegolnosci oplaty za prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu, oplaty
za sporzadzanie sprawozdan finansowych Funduszu, opfaty z tytulu badania i przegladu ksiag rachunkowych, optaty z
tytutu licencji za korzystanie z oprogramowania shuzacego do prowadzenia ksiag rachunkowych i sporzadzania sprawozdan
finansowych Funduszu;

7)  Oplaty za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu, w szczegdlnosci oplaty dla servisera z tytutu administrowania
i wyceny pakietow wierzytelnosci;

8)  Optaty za ustugi prawne, ktére nie zostaty zakwalifikowane do kosztow z tytutu zarzadzania aktywami Funduszu, optat za
zezwolenia oraz rejestracyjnych oraz kosztow z tytutu posiadania nieruchomoscei;

9) Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne w szczegdlnosci koszty publikacji sprawozdan finansowych, koszty
sporzadzenia i publikacji prospektu informacyjnego funduszu etc;
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10) Koszty odsetkowe z tytulu wyemitowanych dluznych papieréw warto$ciowych, instrumentéw pochodnych, o ile
instrumenty pochodne zaktadaja ptatnosci odsetek, odsetki debetowe, koszt zaciagnigtego przez Fundusz kredytu;

11) Ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wycena $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w
walutach obcych;

a)  Przez $rodki pieni¢zne rozumie si¢ walut¢ na rachunkach bankowych oraz transakcje terminowe na dat¢ SPOT lub
krotsza;

b) Roznice kursowe prezentowane sa w warto$ci netto tj jako saldo tacznych dodatnich i ujemnych réznic kursowych. W
przypadku, gdy saldo jest ujemne, wykazywane jest w przychodach;

12) Pozostate np: koszty $wiadczen dodatkowych (kick backi) zaptacone przez Fundusz Towarzystwu z tytutu lokowania
$rodkoéw Funduszu w inne fundusze, inne koszty nie wyszczegolnione w powyzszym katalogu;

a) W przypadku, gdy pozycja ,,pozostate” przekracza 5% tacznej sumy kosztow nalezy dodatkowo wyszczegdlni¢ istotne
pozycje wchodzace w sktad ,,pozostatych”;

b) W przypadku funduszy sekurytyzacyjnych w pozycji ,,pozostale” wyszczegolnia si¢ calo$¢ splat wierzytelnosci w
okresie sprawozdawczym;

W celu ustalenia wyniku z operacji Funduszu ustala si¢ i wprowadza do sprawozdania finansowego wysoko$¢ kosztow

pokrywanych przez Towarzystwo, o ile takie wystepuja. Koszty pokrywane przez Towarzystwo wykazywane sa w pozycji ,,I1L

Koszty pokrywane przez towarzystwo” w rachunku wyniku z operacji.

Szczegodlowe zasady dotyczace prezentacji danych w tabeli ,,Zestawienie zmian w aktywach netto”:

1)  Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie jest obliczana jako $rednia wartos¢ z wartosci aktywow netto wg wyceny
oficjalnej na kazdy dzien w okresie sprawozdawczym. Jezeli dany dzien nie jest dniem wyceny oficjalnej do wyliczenia jest
wykorzystana ostatnia dostgpna warto$¢ aktywow netto.

2)  Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie jest prezentowana w skali roku.

3) W pozycji warto§¢ aktywow netto na jednostke¢ uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym jest
prezentowana wycena bilansowa.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu

Ewidencja oraz wycena aktywow i pasywow Funduszu prowadzona jest w oparciu o obowiazujace ustawy i rozporzadzenia a w

szczegolnoscei:

1)  Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (tekst jednolity Dz. U. z 2021 r., poz. 217),

2) Rozporzadzenie Min. Finanséw z dn. 24.12.2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.

Ksiegi prowadzone sa w jezyku polskim i walucie polskiej.

Zasada jest wprowadzanie zapisow ksiggowych pod data wystapienia zdarzenia gospodarczego. Jezeli Ksiggowos¢ Funduszu

powzieta informacj¢ o zdarzeniu gospodarczym z opodznieniem i w okresie od daty wystapienia zdarzenia do daty powzigcia

informacji miaty miejsce wyceny Funduszu, zdarzenie gospodarcze ujmuje si¢ w dacie powzigcia informacji bez korygowania
wstecznie Wycen Funduszu;

W przypadkach wyjatkowych (w szczegoélnosci przy sprawozdaniach okresowych funduszy) mozliwe jest wprowadzenie zapisu

pod data wsteczng. Istnieje wowczas mozliwosé, ze spowoduje to zmiang WAN lub strukture aktywow, ktore zostaty juz

uzgodnione z Depozytariuszem oraz zatwierdzone i przekazane do publicznej wiadomosci. W takich wypadkach wycena musi
by¢ ponownie potwierdzona z Depozytariuszem.

W przypadku, gdy zdarzenie gospodarcze nie zostato ujete w ksiggach wskutek zawinionego przez podmioty uczestniczace w

procesie ustalania WAN 1 WANJU/WANCI bledu, za ktoéry odpowiada ktory$ z tych podmiotéw (Towarzystwo, ProService

Agent Transferowy, Depozytariusz), zdarzenie gospodarcze ujmuje si¢ w dacie, w ktorej nastapiloby ujecie w ksiggach gdyby

blad nie wystapit. Wptyw na WANJU/WANC]I, o ile wystapit uwaza si¢ za korekte Wyceny Funduszu. W sytuacji gdy w wyniku

korekty wyceny wystepuje konieczno$¢ zrekompensowania strat uczestnikom lub Funduszowi dokonywana jest doptata do
aktywow Funduszu.

Ksiggowania dokonywane sga na podstawie oryginalnych dokumentow, kopii faksowych lub dokumentéw otrzymanych droga

elektroniczna.

Nabyte papiery warto$ciowe i nabyte jednostki uczestnictwa ujmuje si¢ w ksiggach w cenie nabycia.

1)  Papiery warto$ciowe i jednostki uczestnictwa nabyte nieodptatnie posiadaja cen¢ nabycia rowna zero.

2)  Papiery warto$ciowe i jednostki uczestnictwa otrzymane w zamian za inne skladniki lokat majg przypisana cen¢ nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikow lokat w zamian, za ktore zostaly otrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty
lub otrzymane przychody pieni¢zne. Moga réwniez zosta¢ nabyte z uwzglednieniem parytetu wymiany, jezeli taki ma
zastosowanie.

3) Papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego nabyte w ramach nowej emisji na ktére Fundusz dokonat zapisu,
ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Funduszu w dniu, w ktérym dokonano wplaty z tytulu subskrypcji (lub na podstawie
potracenia wzajemnych zobowiazan np. w przypadku finansowania zakupu nowej emisji wykupem poprzedniej) i wptyngto
potwierdzenie przydziatu tych instrumentéw finansowych.

4)  Odsetki od dtuznych papierow wartosciowych ujmuje si¢ odrgbnie od kapitatu dluznego papieru wartosciowego.

Nabyte papiery wartosciowe oraz jednostki uczestnictwa i sktadniki portfela lokat ujmuje si¢ w ksiggach na podstawie

potwierdzenia zawarcia transakcji wystawionego przez Kontrpartnera oraz zgodnego z nim zlecenia zawarcia transakcji

wystawionego przez Zarzadzajacego w dacie zawarcia umowy zwanego dalej Potwierdzeniem Transakcji, zgodnie z

nastgpujacymi zasadami:

1)  Transakcje ujmowane sa w ksiggach pod Dniem Wyceny pod warunkiem otrzymania ich przez Ksiggowos$¢ Funduszu oraz
Depozytariusza potwierdzenia transakcji oraz zgodnego z nim zlecenia transakcji dotyczacych rynku polskiego do godziny
23:59 w dniu zawarcia transakcji oraz do 9:30 w dniu nastgpnym po dniu zawarcia transakcji potwierdzenia transakcji oraz
zgodnego z nim zlecenia transakcji zagranicznych w tym zagranicznych instrumentéw pochodnych. Transakcja moze zostaé
ujeta w ksiggach pod warunkiem zgodnosci zlecenia z otrzymanym od kontrahenta potwierdzeniem zawarcia transakcji we
wszystkich istotnych parametrach wptywajacych na wyceng Funduszu.
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2)

3)

4

5)

6)

7

8)

9)

10)

11

12)

13)

14)

15)

16)

17)
18)

19)

W przypadku otrzymania przez Ksiggowo$¢ Funduszu i Depozytariusza potwierdzenia lub/i zlecenia transakcji po godzinie
9.30 w dniu dokonywania wyceny za Dzienn Wyceny, transakcja ujmowana jest w ksiggach w kolejnym Dniu Wyceny;
Wyjatek stanowig korekta oraz anulacje transakcji (anulacja wystepuje rowniez w przypadku zmiany alokacji), ktore ujmuje
si¢ ksiggach w biezacym Dniu Wyceny bez wzgledu na godzing otrzymania dokumenty potwierdzajacego anulowanie
transakcji, ale nie pdzniej niz do momentu uzgodnienia wyceny Funduszu pomigdzy Ksiggowoscia Funduszu i
Depozytariuszem.

W przypadku otrzymania potwierdzenia zawarcia transakcji lub zlecenia tylko przez Ksiggowo$¢ Funduszu badz przez

Depozytariusza, na potrzeby wyceny uwaza si¢, iz odpowiedni dokument zostat dostarczony rowniez drugiej stronie. W

takiej sytuacji strona ktora otrzymata potwierdzenie zawarcia transakcji lub zlecenia przekazuje mailowa prosbe do drugiej

strony z kopia do Towarzystwa o potwierdzenie kiedy druga strona otrzymata dokumenty.

Lokata bankowa ujmowana jest w ksiggach na podstawie potwierdzenia zawarcia lokaty, z tym, ze w przypadku braku

potwierdzenia zawarcia lokaty wystawiany jest dowdd zastgpczy. Lokata bankowa ujmowana jest w Dniu Wyceny, gdy

nastgpuje uzgodnienie wyciagu bankowego, na ktorym widoczne jest obciazenie rachunku bankowego z tytutu zatozenia
lokaty bankowej;

Swiadczenia dodatkowe (kick back) otrzymywane przez Fundusz w postaci jednostek uczestnictwa traktuje si¢ jako

pozostate operacje, ktore ujmowane sa w Dniu Wyceny, kiedy otrzymano informacj¢ o $wiadczeniu otrzymaniu

$wiadczenia dodatkowego w postaci potwierdzenia wptaty na rachunku bankowym lub potwierdzenia przydziatu jednostek
uczestnictwa.

Transakcje zawarte na rynkach innych niz rynki zorganizowane (gietdy, biura maklerskie, rynki migdzybankowe) ujmuje si¢

w ksiggach na podstawie dokumentu stwierdzajacego jednoznacznie, iz zostala zawarta transakcja, przy czym zawarcie

transakcji moze by¢ okre§lone warunkowo np.: pod warunkiem zaptaty;

W przypadku korekty potwierdzenia zawarcia transakcji, o dacie ujgcia w Wycenie Funduszu decyduje godzina otrzymania

skorygowanego potwierdzenia zawarcia transakcji;

Przy transakcjach ztozonych z wigcej niz 1 transakcji, takich jak BSB, SBB lub SWAP, FX-Forward, czas otrzymania

potwierdzenia okresla godzina otrzymania potwierdzenia zawarcia transakcji ostatniej transakcji wchodzacej w sktad BSB,

SBB Iub SWAP/FX-Forward;

W przypadku faktycznego rozliczenia transakcji (widoczny przeptyw finansowy na rachunku bankowym lub w sktadnikach

lokat na wyciagu z rachunku papieréw wartoSciowych) przy jednoczesnym braku potwierdzenia zawarcia transakcji,

transakcj¢ ujmuje si¢ na podstawie parametrow zlecenia przekazanych przez Towarzystwo, w dacie uzgadniania wyciagu z

ksiggami;

a) Konieczne jest uzyskanie zgodnosci w zakresie danych uwidocznionych na wyciagu bankowym lub wyciagu z
rachunku papieréw wartosciowych ze zleceniem;

b) Jesli nie mozna uzyskac petnej zgodnosci, decyzje dotyczaca ujgcia badz nie ujgcia transakcji w Wycenie Funduszu
w Dniu Wyceny kiedy nastapito faktyczne rozliczenie transakcji podejmuje Towarzystwo;

c) W przypadku transakcji nie uwidocznionych na wyciagach z rachunkow papieréw warto$ciowych np. transakcji
dotyczacych jednostek uczestnictwa lub transakcji nie uwidocznionych ani na wyciagach z rachunkéw papieréw
warto$ciowych ani na rachunkach bankowych np. transakcji forward opisanej zasady nie stosuje si¢. W przypadku
braku potwierdzenia zawarcia transakcji, transakcja nie jest uymowana w ksiggach rachunkowych. W przypadku gdy
potwierdzenie zawarcia transakcji jest niezgodne ze zleceniem, transakcje mozna uja¢ pod warunkiem ze
niezgodnos$ci nie dotyczacej parametrow transakcji wplywajacych na warto$¢ transakcji lub wyceng¢ instrumentu
finansowego

d) W przypadku zlecen ,na kwotg” skladanych np. na zakup jednostek uczestnictwa oraz jednoczesnym braku
Potwierdzenia Transakcji w Dniu Wyceny, transakcja ujmowana jest na podstawie potwierdzenia zawarcia
transakcji w dacie jego otrzymania;

Transakcje forward dotyczace waluty, zawarte na dat¢ waluty SPOT oraz krétsza ujmowane sa w ksiggach na podstawie

zlecenia oraz dokumentu wystawionego przez kontrahenta w dniu zawarcia, bez wzgledu na dzien i godzing otrzymania

potwierdzenia lub zlecenia;

a) W przypadku braku potwierdzenia zawarcia transakcji, transakcja nie jest uyymowana w ksiggach rachunkowych. W
przypadku gdy potwierdzenie zawarcia transakcji jest niezgodne ze zleceniem, transakcje mozna uja¢ pod
warunkiem ze niezgodno$ci nie dotycza parametrow transakcji wpltywajacych na warto$¢ transakeji lub wycene
instrumentu finansowego

W przypadku, gdy jednego dnia wprowadzone zostaja do ksiag transakcje zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, ujmuje

si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika;

W przypadku gdy nabywanie jednostek uczestnictwa realizowane jest poprzez przelew §rodkéw z rachunku Funduszu to

taki przelew $rodkéw ujmowany jest w ksiggach Funduszu jako przelew na subskrypcje. Rozliczenie subskrypcji nastapi w

momencie otrzymania potwierdzenia nabycia jednostek uczestnictwa z zastrzezeniem pkt 8.1) oraz 8.2)

W przypadku odkupienia jednostek uczestnictwa znajdujacych si¢ w portfelu Funduszu i jednoczesnym zaksiegowanym

przeptywem gotowki, ujecie w ksiegach Funduszu odkupienia nastapi w momencie otrzymania potwierdzenia odkupienia

jednostek uczestnictwa.

Nabyte jednostki uczestnictwa ujmowane sa w ksiggach z taka ilocig miejsc po przecinku z jaka sa wykazane na

otrzymanym potwierdzeniu nabycia.

W przypadku zgodnosci dokumentéw transakcja ksiggowana jest zgodnie z warunkami okreSlonymi w punktach

powyzszych, przy czym decyduje data i godzina otrzymania kompletu prawidlowo wystawionych dokumentéw

(potwierdzenie zawarcia transakcji oraz zlecenie wystawione przez Zarzadzajacego).

O dacie, wplywu do Ksiegowosci Funduszu dokumentu decyduje data stempla czasowego na dokumencie faksu

umieszczonym w pomieszczeniu Ksiggowosci Funduszu.

W przypadku otrzymania dokumentu w inny sposéb niz faksem — decyduje data otrzymania wiadomos$ci mailowej z

potwierdzeniem lub data wpisana r¢cznie przez pracownika Ksiggowosci Funduszu.

Wpis zawiera: dat¢ otrzymania dokumentu i podpis pracownika.
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20) Przy transakcjach BSB, SBB lub SWAP moment uj¢cia do wyceny okresla data otrzymania potwierdzenia kompletu
dokumentow potwierdzajacych transakcje wchodzace w sktad BSB, SBB lub SWAP.

Pozostate zapisy w ksiggach z dowodow ksiggowych ujmowane sa niezwlocznie po uzyskaniu, chyba ze zasady wyceny

poszczegblnych typow instrumentow finansowych okreslaja moment ujgcia zdarzenia inacze;j.

W przypadku, gdy jednego dnia wprowadzone zostaja do ksiag transakcje zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, ujmuje si¢ w

pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Wynik na sprzedazy sktadnikow lokat wylicza si¢ metoda HIFO tzn. jako pierwsze sprzedawane sa pozycje 0 najwyzszym

koszcie nabycia wyrazonym w PLN, a w przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia-

oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, o najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej. Wynik na
sprzedazy/wykupie stanowi zysk/strat¢ zrealizowang ze sprzedazy lokaty. W wycenie HIFO uwzgledniane sg zaréwno rozliczone
jak i nierozliczone transakcje. Nie uwzglednia si¢ w metodzie HIFO transakcji BSB, SBB.

Operacje dotyczace funduszu/subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej, po

przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach

rachunkowych funduszu.

W przypadku funduszu/subfunduszu, ktoérego ksiggi sa prowadzone w innej walucie niz waluta polska, przeliczenia dokonuje si¢

na walutg, w ktorej wyceniane sa aktywa i ustalane zobowigzania funduszu/subfunduszu po przeliczeniu wedtug $redniego kursu

NBP.

Ujecie w ksiggach zmian w kapitatach

1)  Dniem wprowadzenia do ksiag pomocniczych zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub
odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu WANJU/WANCI z poprzedniego Dnia Wyceny Funduszu;

2) W przypadku dostarczenia przez Agenta Transferowego dokumentéw dotyczacych zmiany kapitalu wptaconego albo
kapitatu wyptaconego po potwierdzeniu Wyceny Funduszu przez Depozytariusza, ale przed publikacja WANJU/WANCI
Funduszu zmiany ujmowane sa w ksiggach Funduszu w Dniu Roboczym, kiedy je otrzymano na zasadzie dotozenia
wszelkich staran;

3) W przypadku dostarczenia przez Agenta Transferowego dokumentoéw dotyczacych zmiany kapitatu wplaconego albo
kapitalu wyptaconego po potwierdzeniu Wyceny Funduszu przez Depozytariusza, ale po publikacji WANJU/WANCI
Funduszu, zmiany ujmowane sa w ksiggach Funduszu w dniu roboczym kiedy je otrzymano lub w nastgpnym Dniu
Roboczym jesli dokumenty otrzymano poza godzinami roboczymi, na zasadzie dotozenia wszelkich staraf;

4) W sytuacji nie dostarczenia przez Agenta Transferowego wiarygodnego dokumentu potwierdzajacego zmiany kapitatu
wptaconego albo kapitatu wyptaconego, Towarzystwo moze zdecydowaé o wstrzymaniu Wyceny Funduszu;

Srodki, ktére wplywaja na rachunek zbiorczy Funduszu Zdefiniowanej Daty, sa przeksiggowywane na rachunek nabyé

subfunduszu po otrzymaniu informacji o beneficjentach tych srodkéw. Do czasu uzyskania informacji o beneficjentach $rodkow, i

przeksiggowaniu $rodkow na rachunek naby¢ subfunduszu, $rodki pieni¢zne nie sa uwzgledniane w obliczaniu warto$ci aktywow

netto 1 warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa subfunduszu.

Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod Kklasyfikacji i wyceny skladnikow lokat, oraz zobowiazan

funduszu, aktywoéw netto i wyniku z operacji

W dniu wyceny aktywa wycenia si¢ a zobowigzania ustala si¢ wedlug stanow aktywow, zobowiazan, kurséw, cen i wartosci z

dnia wyceny. Statut Funduszu okresla godzing, na ktora pobiera si¢ ostatnie dostgpne kursy w dniu wyceny.

Papiery warto$ciowe notowane na rynku aktywnym wycenia si¢ w oparciu o warto$¢ godziwa, wyznaczong w nastgpujacy

sposob:

1) Ostatni dostgpny kurs ustalony na rynku gléwnym na godzing okre§lona w statucie czasu polskiego. W przypadku
instrumenté6w wycenianych na podstawie rynku BOND SPOT za taki kurs uznaje si¢ kurs ustalony w trakcie drugiego
Fixingu. W przypadku tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania w tym
instrumentéw typu ETF, ETC ETN dopuszczalna jest korekta kursu do godziny 9:00 czasu Polskiego dnia w ktorym
przeprowadzana jest wycena z zastrzezeniem, ze kurs nie moze by¢ z daty pdzniejszej niz dzien wyceny.

2) W przypadku, jezeli w dniu wyceny na rynku gléwnym nie zawarto zadnych transakeji na papierach warto$ciowych, a dzien
wyceny jest zwyklym dniem zawierania transakcji na rynku gtéwnym — do wyceny przyjmuje si¢ ostatnia dostgpna wyceng
tego sktadnika lokat przyjeta do poprzedniej wyceny.

a) Korekta w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym
profilu i zakresie dzialania, ktérych akcje sa notowane na aktywnym rynku moze zosta¢ wykonana przy
wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych cen¢ akcji do poszczegélnych, wybranych parametrow
finansowych dzialalno$ci emitenta (cena/zysk, cena/warto$¢ ksiggowa, itp.) na podstawie ceny oglaszanej na
aktywnym rynku dla akcji emitentéw notowanych na aktywnym rynku;

b) Korekta w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskaza¢ emitentow o podobnym
profilu i zakresie dzialania, ktérych akcje sa notowane na aktywnym rynku moze zosta¢ wykonana przy
wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych (discounted cash flows; DCF) zastosowanego do
prognozowanych wolnych przeptywow pienigznych (free cash flows; FCF) oszacowanych na podstawie
sporzadzonej analizy finansowej, przy uwzglednieniu stopy dyskontowej uwzgledniajacej stope wolna od ryzyka
oraz premi¢ za ryzyko zwigzane z dzialalno$cia danego emitenta; analiza finansowa sporzadzana bedzie z
czgstotliwo$cia nie mniejsza niz raz na rok, na podstawie rocznych sprawozdan finansowych, a jesli jednostka
sporzadza sprawozdania czgSciej - na podstawie tych sprawozdan. Warto$¢ godziwa wynikajaca z analizy
finansowej bedzie podlegata na biezaco korekcie w kazdym przypadku, w ktérym Fundusz otrzyma informacje
dotyczaca istotnych zdarzen mogacych mie¢ wptyw na warto$¢ godziwa wycenianych akcji;

c) Korekta w stosunku do dtuznych papierow warto$ciowych moze zosta¢ dokonana poprzez skorygowanie o warto$¢
wyznaczong w oparciu o publicznie ogloszong na aktywnym rynku ceng¢ nierdznigcego si¢ od danego skladnika
aktywow innego dluznego papieru warto§ciowego notowanego na aktywnym rynku, w szczegdlnosci o podobnej
konstrukeji prawnej, zapadalnosci oraz ryzyku kredytowym, w sytuacji gdy statut funduszu przewiduje taki sposob
dokonania korekty lub poprzez wycen¢ instrumentu wedlug skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu
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efektywnej stopy procentowej, przy czym warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowana ceng nabycia.

d) Korekta w przypadku warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru — w oparciu o modele wyceny tych
lokat przy zastosowaniu parametrow pobranych z aktywnego rynku, przy czym w przypadku gdy akcje emitenta nie
sa notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z
postanowieniem powyzej;

e) Korekta jest wykonywana w przypadku otrzymania przez Ksiggowo§¢ Funduszu i Depozytariusza decyzji
Zarzadzajacego w godzinach umozliwiajacych dokonanie korekty kursu z dotozeniem wszelkich staran ze strony
Ksiggowosci Funduszu oraz Depozytariusza, nie pozniej niz do godziny 14:00 w dniu roboczym nastg¢pujacym po
dniu wyceny (dzien fizycznego wykonywania wyceny).

3) W przypadku, jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na rynku glownym — ostatni dost¢pny
kurs zamknigcia lub innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanej w sposob
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Zastosowanie korekty kursu, o ktorym mowa
niniejszym punkcie oraz sposob dokonania korekty kursu nastgpuje w sposob opisany powyzej.

W okresie pomig¢dzy ostatnim notowaniem na aktywnym rynku (w przypadku obligacji notowanych na BOND SPOT — ostatnim

dostepnym notowaniem na fixingu) a data wykupu oraz w okresie pomigdzy nabyciem dluznego papieru warto$ciowego, a

poczatkiem jego notowania na aktywnym rynku, dtuzne papiery warto$ciowe posiadane w portfelu lokat wycenia si¢ w taki

sposob, jak dluzne papiery warto§ciowe nienotowane na aktywnym rynku, tj. metoda skorygowanej ceny nabycia, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Ceng poczatkowa dluznego papieru wartoSciowego wycenianego w okresie pomig¢dzy ostatnim notowaniem na aktywnym rynku

a data wykupu jest ostatnia cena stosowana do wyceny danego skladnika lokat, o ile dtuzny papier warto§ciowy byt wowczas

sktadnikiem lokat Funduszu.

Ceng poczatkowa dluznego papieru wartoSciowego wycenianego w okresie pomig¢dzy ostatnim notowaniem na aktywnym rynku

a data wykupu jest cena nabycia, o ile dluzny papier wartosciowy nie byt wowczas sktadnikiem lokat Funduszu.

Cena poczatkowa dluznego papieru warto$ciowego wycenianego w okresie pomigdzy nabyciem a pierwszym notowaniem na

aktywnym rynku jest cena nabycia.

Skutek korekty ceny nabycia w okresie pomigdzy nabyciem a pierwszym notowaniem na aktywnym rynku ujmowany jest

kazdego dnia wyceny w kosztach/przychodach.

Odsetki ujmowane sa odrgbnie i zaliczane sg do przychodéw odsetkowych w dniu wyceny.

Dluzne papiery warto$ciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia si¢ w oparciu o warto$¢ godziwa sktadnika lokat,

wyznaczona w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Efektywna stope procentowa wylicza sig:

- w przypadku papierow statokuponowych/zerokuponowych w momencie zakupu, znajac ceng nabycia papieru,

- w przypadku papierow zmiennokuponowych w momencie zakupu, znajac cen¢ nabycia papieru, oraz kazdorazowo, kiedy
ustalone zostanie oprocentowanie na kolejne okresy odsetkowe.

Znajac efektywna stope procentowa wylicza si¢ kazdego dnia wyceny skorygowana cen¢ nabycia.

1)  Dluzne papiery warto$ciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne wycenia si¢ zgodnie z modelem uzgodnionym
z Depozytariuszem w oparciu o procedur¢ wspotpracy pomiedzy Depozytariuszem oraz BNP Paribas TFI S A w zakresie
uzgadniania modeli i metod wyceny skladnikéw lokat funduszy zarzadzanych przez BNP Paribas TFI S A o ile taka
procedura zostata podpisana.

a) W przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $cisle powigzane z wycenianym papierem dluznym warto§¢
tego papieru dluznego jest wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dluznego modelu
wyceny;

b) Zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania uwzglednia w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegblnych wbudowanych instrumentéw pochodnych;

c) W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie bgdzie mozliwe zastosowanie zadnego z
powyzszych modeli, instrument pochodny bedzie wyceniany poprzez oszacowanie jego wartosci przez serwis
Bloomberg (fair value); lub inny dostgpny serwis informacyjny;

2) W przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa $ciSle powigzane z wycenianym papierem dtuznym wowczas
warto$¢ wycenianego papieru diluznego stanowi sum¢ wyceny diluznego papieru warto$ciowego (bez wbudowanych
instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych
instrumentéw pochodnych wyznaczonych

3) W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie bgdzie mozliwe zastosowanie modelu wyceny do
tego instrumentu, ten dluzny papier wartosciowy z wbudowanym instrumentem pochodnym bedzie wyceniany poprzez
oszacowanie jego wartosci przez serwis Bloomberg (fair value); lub inny dostgpny serwis informacyjny.

Skutek korekty ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy zwrotu zalicza si¢ do przychodow/kosztow.

Wiynik na sprzedazy dluznych papieréw warto$ciowych wylicza si¢ metoda HIFO tzn. jako pierwsze sprzedawane sa pozycje o

najwyzszym koszcie nabycia wyrazonym w PLN na dzien zawarcia transakcji. Wynik na sprzedazy/wykupie stanowi zysk/strate

zrealizowang ze sprzedazy sktadnika lokat. W wycenie HIFO uwzgledniane sa zardwno rozliczone jak i nierozliczone transakcje.

Dluzne papiery warto§ciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu (BSB) wycenia si¢ metoda skorygowanej

ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

1) Transakcje BSB wycenia si¢ metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, poczawszy od dnia nastepujacego po dniu zawarcia umowy kupna (BSB) ;

2) Efektywna stopa procentowa (IRR) obliczana jest w oparciu o daty zawarcia pierwszej i rozliczenia drugiej transakcji,
wchodzacej w sktad BSB.
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13.  Zobowiazania z tytulu zbycia dtuznych papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do odkupu (SBB) wycenia si¢
metoda korekty réznicy pomiedzy cena odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;
1) Transakcje SBB wycenia si¢ metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, poczawszy od dnia nastgpujacego po dniu zawarcia umowy sprzedazy (BSB) ;
2) Efektywna stopa procentowa (IRR) obliczana jest w oparciu o daty zawarcia pierwszej i rozliczenia drugiej transakcji,
wchodzacej w sktad SBB.
14.  Odsetki od dtuznych papieréw warto§ciowych objetych transakcja BSB lub SBB nalicza si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi przez
emitenta. W przypadku zakonczenia okresu odsetkowego w czasie trwania transakcji BSB, wyptacone odsetki ujmowane sa w
przychodach.

Metoda pomiaru catkowitej ekspozycji

Do pomiaru catkowitej ekspozycji dla Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania. Towarzystwo stosuje t¢ metode od dnia 1
sierpnia 2013 roku.

Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywoéw Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na jednostk¢ uczestnictwa
przypadajacy w kazdym dniu, w ktérym odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papierow Warto$ciowych S.A. w Warszawie.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia
1994 roku (Dz. U. z 2021 r. poz. 217 z pézn. zm.) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

W dniu 1 lipca 2021 roku polityka rachunkowosci Funduszu zostata dostosowana do Rozporzadzenia Ministra Finansow, Funduszy i
Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajacego rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych.

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji
a) Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie metod ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych.,
b) Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.
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Nota nr 2 Nalezno$ci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2021-06-30 2020-12-31
Naleznosci 73 133
Z tytutu zbytych lokat 40 105
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych 1 2
Z tytutu dywidend 18 2
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate 14 24
- naleznosci od TFI - zwrot optat 14 14
- zapis na akcje - 10
Nota nr 3 Zobowiazania Subfunduszu
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2021-06-30 2020-12-31
Zobowigzania 1210 131
Z tytutu nabytych aktywéw 1063 52
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - 18
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 100 -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw ) 19
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu gwaranciji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 45 41
Pozostate sktadniki zobowigzan 2 1
Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
2021-06-30 2020-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
i i . Wartos¢ na dzien bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy
NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucie sprawozdania w danej walucie sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty - 2121 - 803
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 1783 - 388
EUR 10 43 3 13
PLN 1723 1723 372 372
uUsD 5 17 1 3
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A. - 291 - 367
PLN 291 291 367 367
SANTANDER BANK POLSKA S.A. - 47 - 48
EUR 10 47 10 48
od 2021-01-01 do 2021-06-30 od 2020-01-01 do 2020-12-31
Wartos¢ w Wartos¢ w
Wartosé¢ w okresie Wartos¢ w okresie
NOTA-4 II. SRED,NI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM okresie sprawozdawczym okresie sprawozdawczym
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH | sprawozdawczym w walucie sprawozdawczym w walucie
W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN w danej walucie sprawozdania w danej walucie sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
II_. Sre(_inl w ol:re5|e sprawozdawczym poziom $rodkow B 1339 R 504
pienieznych (*)
EUR 16 73 26 115
PLN 1200 1200 470 470
usD 18 66 2 9

*) Sredni poziom $rodkéw pienigznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na kazdy dzien

okresu sprawozdawczego.

4.111 Ekwiwalenty Srodkéw pieni¢znych
Nie dotyczy
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Nota nr S Ryzyka

NOTA-5 |. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2021-06-30

2020-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 2121 803
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 6738 5321
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1039 1039
Suma: 9 898 7163

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano $rodki pieni¢zne, depozyty,
stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz

weksle.

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

2021-06-30

2020-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 41 -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) 292 61
Zobowigzania (***) - -
Suma: 333 61

**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkow pienigznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe
obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentowa o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.
**¥) Za zobowiazania obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano instrumenty

pochodne na stope¢ procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

NOTA-5 lll. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

2021-06-30

2020-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sie 10 308 7 357
warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 2121 803
Naleznosci 73 133
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 6779 5321
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1335 1100
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach 7959 5125
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 3956 2123
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3 956 2123
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. 1783 388
Srodki na rachunkach bankowych 1783 388
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 2220 2614
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2220 2614

***%) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetienia przez kontrahenta zobowiazan z wyemitowanych papieré6w wartosciowych
(obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bondéw skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli), depozytéw
bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkéw pienigznych oraz niewywiazania si¢
kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back..
*xxxk) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogotem.

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE

2021-06-30

2020-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym,

ze wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w 893 910
poszczegdinych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 107 64
Naleznosci 11 -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 771 828
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 4 -
Zobowigzania - 18

**%%%) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogotem.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

2021-06-30
Az n Termin .
Typ zajetej e Cel otwarcia UL :'Az,a:zohs/gh ;'rze rsn;;';gh Kw%t:stt):;qca SRl lef;:]z-::ia
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE yp zajete) instrumentu e otwartej przysziyct przysziyct P a (wygasniecia) | VY
pozycji pozycji e strumieni strumieni przysziych . instrumentu
ERETIEIELE pozycji pienieznych pienieznych ptatnosci i e pochodnego
pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
140,000.00
Ograniczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2021.07.13 (-) Krotka Forward ryzyka 2021-07-13 | walutowym 2021-07-13 2021-07-13
inwestycyjnego 4.5515500000
PLN
10,000.00 EUR
Ograniczenie po kursie
Forward EUR/PLN, 2021.08.20 (-) Krotka Forward ryzyka 2021-08-20 | walutowym 2021-08-20 2021-08-20
inwestycyjnego 4.4855000000
PLN
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
przeptywy
Zapewnienie pieniezne
) . sprawnego nastepujg w
202 f(‘)‘;‘_‘ﬁs(gia’g’:ggzﬂ'g'z‘gwy WIG20, FW20U2120, Krétka Futures zarzadzania ramach ; 2021-09-17 2021-09-17
portfelem dziennego
inwestycyjnym réwnania do
rynku
przeptywy
Zapewnienie pieniezne
) . sprawnego nastepujg w
FW4'(:)llJJn2];(?828;1l_nod9él1(§ %st%%v;%\ggg;g;mem INDEX, Diuga Futures zarzgdzania .ramach - 2021-09-17 2021-09-17
portfelem dziennego
inwestycyjnym réwnania do
rynku

Suma:
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na dzien

31-12-2020
iz . Termin .
Typ zajetej pedzg) Cel otwarcia Lzt Yza::t;zh ;'rze rsn;;';gh Kw%t:slzae;qca el L Gl le?;rr?z;:ia
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Yp zajete] instrumentu r otwartej przysziyct przysziyct P a (wygasniecia) Wy
pozycji pozycji e strumieni strumieni przysziych H instrumentu
FEEiERe pozycji pienieznych pienieznych ptatnosci i e pochodnego
pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
140,000.00 EUR
Ograniczenie po kursie
Forward EUR/PLN, 2021.01.19 (-) Krotka Forward ryzyka -15 - 2021-01-19 | walutowym 2021-01-19 2021-01-19
inwestycyjnego 4.5057000000
PLN
40,000.00 USD
Ograniczenie po kursie
Forward USD/PLN, 2021.02.11 (-) Krétka Forward ryzyka -3 - 2021-02-11 | walutowym 2021-02-11 2021-02-11
inwestycyjnego 3.6900000000
PLN
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
przeptywy
Zapewnienie pieniezne
) . sprawnego nastepujg w
szzﬂlz‘;‘zso f‘;&g?_eok; f’éeég‘i‘gé‘é‘g%%% 45) Krétka Futures zarzadzania ; ; ramach 2021-03-19 2021-03-19
portfelem dziennego
inwestycyjnym réwnania do
rynku

Suma:

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
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Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

2021-06-30 2020-12-31
Warlost na dzlei bilansowy w walucie Wiartast na dzior bilansowy w walucie
NOTA-9 |. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie Y + bilansowy w danej walucie y .
sprawozdania sprawozdania
w tys. . w tys. .
finansowego w tys. finansowego w tys.
I. Aktywa - 15 273 - 11 403
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 2121 - 803
EUR 20 90 13 61
PLN 2014 2014 739 739
usb 5 17 1 3
2) Naleznosci - 73 - 133
EUR 3 11 - -
PLN 62 62 133 133
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 11743 - 9367
EUR 157 710 148 680
PLN 10 972 10 972 8 539 8 539
usb 16 61 39 148
- dtuzne papiery warto$ciowe - 6779 - 5321
EUR 124 562 127 584
PLN 6217 6217 4737 4737
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 1335 - 1100
EUR 1 4 N -
PLN 1331 1331 1100 1100
- dtuzne papiery warto$ciowe - 1331 - 1100
PLN 1331 1331 1100 1100
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - 1 - -
PLN 1 1 - -
Il. Zobowigzania - 1210 - 131
EUR - - 3 15
PLN 1210 1210 113 113
uUsD - - 1 3
od 2021-01-01 do 2021-06-30 od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2020-01-01 do 2020-06-30
NOTA-9 II. DODATNIE | Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne
U JEMNiE ROZNICE réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice
KURSOWE W kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe
PRZEKROJU LOKAT zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa
FUNDUSZU/SUBFUNDU e w walucie | ne w walucie | e w walucie | ne w walucie | e w walucie | ne w walucie | e w walucie | ne w walucie | e w walucie | ne w walucie | e w walucie | ne w walucie
SzU sprawozdan | sprawozdania | sprawozdan | sprawozdania | sprawozdan | sprawozdania | sprawozdan | sprawozdania | sprawozdan | sprawozdania | sprawozdan | sprawozdania
ia w tys. w tys. ia w tys. w tys. ia w tys. w tys. iaw tys. w tys. iaw tys. w tys. ia w tys. w tys.
Akcje - 2 - -1 1 - -1 -1 1 - -1 -
Kwity depozytowe - 3 -4 - - - - -3 - - - -
\'?ngrfgscffvf,":ry - - - -12 19 45 - -3 18 26 - -3
Tytuty uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspdlnego 1 - - -2 - 2 - - - - - -
inwestowania majgce
siedzibe za granicg
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i 2021-06-30 2020-12-31
DA Ik ST‘JEB?’?"ZIT)UNlTj ;vp%gg IIDSZFI’ETI?XV ggg:ngEZS&sg:v :t?soo‘\IIVVIYEI(-;IgZANY Plrd= Kurs w stosunku do zt Waluta Kurs w stosunku do zt Waluta
EUR 4,5208 EUR 4,6148 EUR
usD 3,8035 usD 3,7584 uUsD
Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja
od 2021-01-01 do 2021-06-30 od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2020-01-01 do 2020-06-30
Wartos¢ Wzrost (spadek) Wartos¢ Wzrost (spadek) Wartos¢é Wzrost (spadek)
NOTA-10 |. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z zrealizowanego niezrealizowanego zrealizowanego niezrealizowanego zrealizowanego niezrealizowanego
TYTULU LOKAT zysku (straty) ze zysku z wyceny zysku (straty) ze zysku z wyceny zysku (straty) ze zysku z wyceny
zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 98 620 198 373 14 -246
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 33 22 52 -73 6 -26
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: 131 642 250 300 20 -272

NOTA-10 II. WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU
Nie dotyczy.

NOTA-10 IIIl. WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU
Nie dotyczy.
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Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

11.1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2021-01-01 do
2021-06-30

od 2020-01-01 do
2020-12-31

od 2020-01-01 do
2020-06-30

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym
w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym
w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym
w tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

Suma:

11.11. Koszty funduszu aktywoéw niepublicznych zwiazane bezposrednio ze zbytymi lokatami

Nie dotyczy

11.I11. Wynagrodzenie dla Towarzystwa

od 2021-01-01 do

od 2020-01-01 do

od 2020-01-01 do

2021-06-30 2020-12-31 2020-06-30
Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie
NOTA-11 lll. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. w tys. w tys.

z tytutu wynagrodzenia statego 121 218 109
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - - -
Suma: 121 218 109
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 11272 11878 14 642
obrotowe
Il. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku 152,43 145,83 143,97

obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
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INFORMACJA DODATKOWA:
BNPP FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ BNPP STABILNEGO WZROSTU

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy:

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére nalezalo ujaé w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym:
Nie wystapily znaczace zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglgdnione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

3. Roznice pomi¢dzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily istotne réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje
majatkowa i finansowa, plynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewno$¢ co do mozliwoSci
kontynuowania dzialalnos$ci co najmniej przez najblizsze 12 miesi¢gcy. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwiazanych z ta kwestia korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob wplynaé na ocen¢
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

W dniu 31 grudnia 2020 roku zostato opublikowane Rozporzadzenie Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia
2020 r. zmieniajace rozporzadzenie w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (dalej” ,,Rozporzadzenie
zmieniajace”). Rozporzadzenie zmieniajace weszto w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r. Dostosowanie zasad rachunkowosci Funduszu do
ww. Rozporzadzenia nastapito w dniu 1 lipca 2021 r.

Istotng zmiang wprowadzona wyzej wymienionym aktem prawnym jest metoda wyceny nieptynnych papieréw warto§ciowych. Wycena ta
dokonywana bedzie zgodnie z wiarygodnie oszacowang warto$cia godziwa przy zastosowaniu modelu wyceny opartego na danych
obserwowalnych (poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej) lub na danych nieobserwowalnych (poziom 3 wartosci godziwej).

W przypadku Funduszu metoda modelowa wyceny aktywow wynikajaca ze zmian wprowadzonych ww. Rozporzadzeniem zmieniajacym ma
zastosowanie do nastgpujacych papierow:

ISIN Nazwa

PLO112300028 DEVELIA S.A,, 05/10/2024, SERIA DVL052402Z5
PLMRVPL00156 MVP0821

PLPCCRK00274 PCC ROKITA S.A. Obligacja serii GB 05/12/27
PLPFR0000092 POLSKI FUNDUSZ ROZWOQJU S.A. 08.30.2027

Wptyw zmian Rozporzadzenia zmieniajacego na prezentowane sprawozdanie finansowe Funduszu:

30.06.2021 30.06.2021 30.06.2021
Przed zmiang Rozporzadzenia Po zmianie Rozporzadzenia Zmiana Procentowa
UL A Wartos¢ wedtug Pr::zeir;ﬁ:vy Wartos¢ wedtug Pr:::i::c;\;vy Wartos¢ wedtug Pr:::i::c;\;vy
wyceny na dzien wyceny na dzien wyceny na dzien
SREEDNIRIEORA bilansowy w tys. akty’wach bilansowy w tys. akty’wach bilansowy w tys. akty'wach
ogoétem ogoétem ogoétem

Akcje 4832 31,64 4832 31,71 } 0,22
Warranty subskrypcyjne - - - - B B
Prawa do akgcji - - - - B B
Prawa poboru - - - - } }
Kwity depozytowe 33 0,22 33 0,22 _ _
Listy zastawne - - - - B B
Dtuzne papiery wartosciowe 8110 53,09 8073 52,98 046 0.21
Instrumenty pochodne 4 0,03 4 0,03 } }
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30.06.2021
Przed zmiang Rozporzadzenia

30.06.2021
Po zmianie Rozporzadzenia

30.06.2021

Zmiana Procentowa

Udziaty w spotkach z
ograniczong - -
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa - -

Certyfikaty inwestycyjne - -

Tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe
za granicg

99 0,65

99

0,65

Wierzytelnosci - -

Weksle - -

Depozyty - -

Waluty - -

Nieruchomosci - -

Statki morskie - -

Inne - -

Suma: 13 078 85,63

13 041

85,59

0,28

WPLYW ZMIAN NA AKTYWA NETTO FUNDUSZU

Rozporzadzenia

30.06.2021
Przed zmiang

30.06.2021
Po zmianie
Rozporzadzenia

Zmiana Procentowa

Wartos¢ Aktywow Netto

14 063

14 026

-0,26

Liczba Jednostek Uczestnictwa

86 761,5570

86 761,5570

0,00

Wartosé Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa

162,09

161,66

-0,27

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wptyna¢ na oceng
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7. Pozostale informacje

Pod koniec roku 2019 po raz pierwszy pojawily si¢ wiadomosci z Chin dotyczace choroby wywotanej nieznanym dotychczas
koronawirusem, nazwanym pézniej SARS-CoV-2. W pierwszych miesigcach 2020 roku wirus rozprzestrzenit si¢ juz na catym $wiecie, a
jego negatywny wpltyw objat wiele krajow. Ogloszenie w marcu 2020 roku pandemii Covid-19 wywotalo panik¢ na rynkach finansowych.
Znacznych spadkow doswiadczyly poczatkowo wiasciwie wszystkie klasy aktywow, za wyjatkiem obligacji skarbowych emitowanych przez
rzady najwigkszych i najbardziej stabilnych gospodarek. Ta sytuacja miata takze wptyw na obnizenie wartosci jednostek uczestnictwa
funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo i przelozyla si¢ na dziatania klientéw funduszy inwestycyjnych. Podobnie jak u konkurencji w
funduszach doszto do wzmozonych umorzen jednostek uczestnictwa. Efekt spadku rynkowej warto$ci instrumentéw i umorzen znaczaco
obnizyt warto$¢ aktywow zarzadzanych przez Towarzystwo. Towarzystwo, wspélnie z BNP Paribas Bank Polska SA (glownym
dystrybutorem Subfunduszu) podj¢to intensywne dzialania majace na celu zapobieganie nieracjonalnym decyzjom inwestycyjnym klientow.
Pomimo znacznych umorzen i spadku ptynno$ci na rynkach w 2020 roku zaden z subfunduszy nie odnotowal w tym czasie zagrozen
plynnosciowych zwigzanych z realizacja zlecen uczestnikoéw subfunduszu.

W chwili publikacji niniejszego sprawozdania finansowego w efekcie szeroko zakrojonych programéw szczepien w najwazniejszych
gospodarkach $wiatowych i duzej skuteczno$ci szczepionek, nastgpuje stopniowy powrdt do przedpandemicznej normalnosci. Niskie
oprocentowanie depozytéw bankowych i rentownosci obligacji skarbowych wciaz sklaniaja inwestorow do poszukiwania nowych miejsc do
inwestowania, co skutkuje zwigkszeniem ich ogolnej tolerancji na ryzyko i spowodowato dynamiczne odbicie klas aktywoéw o
podwyzszonym poziomie ryzyka. Ta tendencja doprowadzila tez do szybkiego odbudowania wartosci aktywow pod zarzadzaniem
utraconych podczas marcowej paniki w 2020 roku i ciaglego ich wzrostu az do zakonczenia pierwszego potrocza 2021 roku.
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Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzieri bilansowy spdtka zarzadzajaca UCITS
prezentuje ponizej informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych i o swapach przychodu
catkowitego funduszu

BNPP FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
aktualne na dzien 30.06.2021

Na dzien 30.06.2021 r. Subfundusze wydzielone w ramach BNPP FIO nie posiadaty w swoim portfelu zadnych
z transakcji okreslonych w Rozporzadzeniu, czyli transakcji odkupu, udzielanych izacigganych pozyczek
papierow wartosciowych, transakcji zwrotnych kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno, transakcji
z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego oraz transakcji typu SWAP przychodu catkowitego.

Dane dotyczgce rentownosci i kosztéw dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i dla swapéw przychodu catkowitego: nie wystgpity.

Podpisy os6b reprezentujacych Fundusz:

Elektronicznie Elektronicznie
Jarostaw rpodpisany przez Rafa'l' podpisany przez Rafat
Sk | k Jarostaw Skorulski Lerski
OruUlSK] Data:2021.08.24 H Data: 2021.08.24
13:10:46 +02'00' Le s kl 14:12:08 +02'00'
Jarostaw Skorulski Rafat Lerski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.  BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2021 roku
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Warszawa, dnia 24 sierpnia 2021 roku

Szanowni Panstwo,

Zarzad BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. prezentuje Pafstwu potroczne potgczone sprawozdanie finansowe

BNPP Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku.

W skiad BNPP Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wchodzity nastepujace Subfundusze:
e  BNPP Akgji
e  BNPP Stabilnego Wzrostu
o  BNPP Papierdw Dituznych.

Mimo iz sam poczatek roku 2021 zaskoczyt pod wzgledem przedtuzajacych sie ograniczen prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej, to
pierwsze polroczne stalo generalnie pod znakiem naptywu dobrych wiadomosci z gospodarki. Globalna recesja gospodarcza
spowodowana pandemig Covid-19 okazata sie znaczaco nizsza niz wskazywaty na to prognozy z roku poprzedniego. Odczyty wielu
wskaznikéw $wiadczacych o poprawie koniunktury gospodarczej, zaréwno w Polsce jak i za granica, bity kolejne rekordy wraz
przy$pieszaniem tempa szczepien i zmniejszaniem pandemicznych ograniczer. Otwieranie sig gospodarek przyniosto takze mniej
korzystne tendencje. Wzrastajacy popyt i wcigz jeszcze istniejace zaktocenia w globalnych farcuchach dostaw wywofaty znaczace
wzrosty inflacji w wielu krajach. Pojawily sie opinie, iz banki centralne beda musiaty, wcze$niej niz zaktadano, rozpocza¢ normalizacje
prowadzonej polityki monetarnej.

Dobra koniunktura gospodarcza wptyneta pozytywnie na ksztattowanie sie cen akcji na gietdach na catym $wiecie. Wzrosty indeksow
napedzane byty dynamiczng poprawa w gospodarce i wynikajacymi z niej zyskami spotek, ktére czgsto okazywaty sie duzo lepsze od
oczekiwan analitykow. Wyraznie obserwowana byta rotacjia od spotek wzrostowych do spotek procyklicznych oraz tzw.
,wartosciowych”. Wzrost inflacji wywofat natomiast fale wyprzedazy na rynku obligacji, ktéra skorygowata historycznie wysokie ceny
papierdw skarbowych. Sygnaty ptynace z bankdw centralnych pozostawaty jednak gotebie, co spowodowato, ze pod koniec péirocza,
mimo wcigz rosnacej inflacji, ceny obligacji ustabilizowaty si¢, a nawet zaczety znowu rosnaé.

W okresie objetym sprawozdaniem jednostki uczestnictwa poszczegoinych subfunduszy zanotowaly nastepujace zmiany wartosci:
Subfundusz Akcji +20,35%, Subfundusz Stabilnego Wzrostu +6,32%, Subfundusz Papieréw Dtuznych -0,18%.

Uprzejmie zachgcamy do zapoznania si¢ z przedstawionym pdtrocznym, potaczonym sprawozdaniem finansowym BNPP Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, w ktdrym znajdg Panstwo szczegdtowe informacje dotyczace sktadu portfeli inwestycyjnych, struktury

kosztow i wynikéw operacji finansowych Funduszu od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku.

Z wyrazami szacunku,

Elektronicznie

Jarostaw podpisany przez

arostaw Skorulski . E\:’:E‘om’cznie podpisany przez Rafat
S ko r u I S ki IJData: 2021.08.24 Rafa+ Le rS kl Data: 2021.08.24 14:03:58 +02'00"
13:07:46 +02'00"
Jarostaw Skorulski Rafat Lerski
Prezes Zarzadu BNP Paribas Towarzystwa Cztonek Zarzadu BNP Paribas Towarzystwa Funduszy
Funduszy Inwestycyjnych S.A. Inwestycyjnych S.A.

BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Twardej 18, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000031121, Regon 012557199, NIP 526-02-10-808, kapitat zaktadowy w wysokosci:
16 692 912,00 zt. w catosci wptacony | www.tfi.bnpparibas.pl
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POLROCZNE POLACZONE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

BNPP FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2021 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2021 ROKU





WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

Nazwa Funduszu

Fundusz BNPP Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,,Fundusz”) zostat zarejestrowany w dniu 17 grudnia 2004 r. w rejestrze funduszy
inwestycyjnych pod numerem RFi 178.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych z
dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. z 2021 r., poz. 605 z p6zn. zm.) (dalej jako ,,Ustawa”).

W sktad Funduszu wchodza nastgpujace subfundusze:

- BNPP Akgji,
- BNPP Stabilnego Wzrostu,
- BNPP Papieréw Dtuznych.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Subfundusze BNPP Akcji, BNPP Stabilnego Wzrostu oraz BNPP Papieré6w Dhuznych maja jedna kategori¢ jednostek uczestnictwa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A z siedziba przy ul. Twardej 18, 00-105 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000031121, o kapitale zaktadowym w wysokosci 16 692 912,00 zt
oplaconym w catosci, NIP: 526-02-10-808, zwane dalej ,,Towarzystwem”.

Przeglad polaczonego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez Mazars Audyt Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Pigkna 18, 00-
549 Warszawa.

Cel inwestycyjny Funduszu

1.
2.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszy w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszy.

Specjalizacja Funduszu

Specjalizacja kazdego z Subfunduszy zostala opisana we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan finansowych kazdego z
Subfunduszy.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

2.

Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy zostaty opisane we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan finansowych kazdego z
Subfunduszy.

Fundusz i Subfundusze obowiazuja ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia polaczonego sprawozdania finansowego

1.

Pandemia Covid-19 i sposoby jej przeciwdziatania mialy jednoznacznie negatywny wplyw na $wiatowa gospodarke, a panika na
rynkach finansowych w marcu 2020 roku doprowadzita do znacznego obnizenia wartosci aktywow w funduszach zarzadzanych przez
Towarzystwo. Jednoczes$nie rzady, banki centralne i organizacje mi¢dzynarodowe bez zwloki i z duza determinacja zastosowaty
bezprecedensowe $rodki majace na celu zarowno walke z epidemia jak i przeciwdziatanie jej negatywnym skutkom gospodarczym.
Niskie oprocentowanie depozytdw bankowych i rentowno$ci obligacji skarbowych zmusily inwestorow do poszukiwania nowych
miejsc do inwestowania, co skutkowalo zwigkszeniem ich ogdlnej tolerancji na ryzyko i spowodowato dynamiczne odbicie klas
aktywow o podwyzszonym poziomie ryzyka. Ta tendencja doprowadzila tez do szybkiego odbudowania wartosci aktywow pod
zarzadzaniem utraconych podczas marcowej paniki w 2020 roku i ciaglego ich wzrostu az do zakonczenia pierwszego potrocza 2021
roku. Relatywnie efektywne programy szczepien w USA i w Unii Europejskiej oraz wysoka skuteczno$¢ szczepionek, takze w
przeciwdziataniu nowym szczepom koronawirusa powoduje odmrazanie aktywnosci rynkow i stopniowy powr6t gospodarki §wiatowej
do normalnos$ci. Mimo wigc wzrostu liczby nowych zachorowan na wariant Delta, w ocenie Zarzadu, pandemia Covid-19 nie stanowi
zagrozenia dla zalozenia kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz. W zwiazku z powyzszym, potaczone sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone na dzien 30 czerwca 2021 roku, za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku, przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszitosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12
miesi¢gcy od dnia bilansowego. Wedlug aktualnego stanu wiedzy Zarzadu nie istnieja réwniez inne okolicznosci wskazujace na
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zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu oraz Subfunduszy. Zarzad nie widzi tez zagrozenia w odniesieniu do spehienia przez
Towarzystwo przewidzianych przez prawo wymogow kapitatow.

2. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly, o ile
nie zaznaczono inaczej, w petnych tysiacach zlotych.

Kontynuacja dzialalno$ci przez Fundusz i Subfundusze

Potaczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci Funduszu oraz Subfunduszy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od
dnia bilansowego, czyli od dnia 30 czerwca 2021 roku.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz i pozostale oraz nie sa spelnione przestanki rozwigzania Funduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych lub w
Statucie Funduszu.

Pod koniec roku 2019 po raz pierwszy pojawily si¢ wiadomosci z Chin dotyczace choroby wywotanej nieznanym dotychczas
koronawirusem, nazwanym pézniej SARS-CoV-2. W pierwszych miesiacach 2020 roku wirus rozprzestrzenit si¢ juz na calym $wiecie, a
jego negatywny wptyw objat wiele krajow. Ogloszenie w marcu 2020 roku pandemii Covid-19 wywotato panik¢ na rynkach finansowych.
Znacznych spadkow doswiadczyly poczatkowo wiasciwie wszystkie klasy aktywow, za wyjatkiem obligacji skarbowych emitowanych przez
rzady najwigkszych i najbardziej stabilnych gospodarek. Ta sytuacja miata takze wplyw na obnizenie wartosci jednostek uczestnictwa
funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo i przetozyla si¢ na dziatania klientow funduszy inwestycyjnych. Podobnie jak u konkurencji w
funduszach doszto do wzmozonych umorzen jednostek uczestnictwa. Efekt spadku rynkowej wartoéci instrumentéw i umorzen znaczaco
obnizyt warto$¢ aktywoéw zarzadzanych przez Towarzystwo. Towarzystwo, wspdlnie z BNP Paribas Bank Polska SA (gléwnym
dystrybutorem Subfunduszu) podj¢to intensywne dziatania majace na celu zapobieganie nieracjonalnym decyzjom inwestycyjnym klientow.
Pomimo znacznych umorzen i spadku ptynnosci na rynkach w 2020 roku zaden z subfunduszy nie odnotowal w tym czasie zagrozen
plynnosciowych zwiazanych z realizacjq zlecen uczestnikéw subfunduszu.

W chwili publikacji niniejszego sprawozdania finansowego w efekcie szeroko zakrojonych programoéw szczepien w najwazniejszych
gospodarkach $wiatowych i duzej skuteczno$ci szczepionek, nast¢puje stopniowy powr6t do przedpandemicznej normalnosci. Niskie
oprocentowanie depozytéw bankowych i rentownosci obligacji skarbowych wciaz sktaniaja inwestorow do poszukiwania nowych miejsc do
inwestowania, co skutkuje zwigkszeniem ich ogélnej tolerancji na ryzyko i spowodowalo dynamiczne odbicie klas aktywoéw o
podwyzszonym poziomie ryzyka. Ta tendencja doprowadzita tez do szybkiego odbudowania wartosci aktywow pod zarzadzaniem
utraconych podczas marcowej paniki w 2020 roku i ciaglego ich wzrostu az do zakonczenia pierwszego pétrocza 2021 roku.
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I. POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA

SKLADNIKI LOKAT

2021-06-30

2020-12-31

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

18 173

27 531

44,69%

15 588

21075

38,24%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

192

207

0,34%

723

1,31%

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe

23 848

38,71%

25765

46,75%

Instrumenty pochodne

3

-18

-0,03%

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomo$ci

Statki morskie

Inne

Suma:

43 230

53 240

86,43%

41785

48 118

Niniejsze potaczone zestawienie lokat nalezy analizowac facznie z wprowadzeniem oraz zataczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktore
stanowig integralng cz¢s¢ potaczonego sprawozdania finansowego.
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II. POLACZONY BILANS

POLACZONY BILANS 2021-06-30 2020-12-31
1. Aktywa 61 601 55110
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7077 6 103
2) Nalezno$ci 1274 871
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 47 090 42 076
- dluzne papiery warto$ciowe 17 695 19 705
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 6 157 6 060
- dtuzne papiery warto$ciowe 6 153 6 060
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa 3 -
Il. Zobowigzania 2012 1246
1) Zobowigzania wtasne subfunduszy 2012 1246
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu/subfunduszu - -
Ill. Aktywa netto (I - II) 59 589 53 864
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 142 337 141 613
1) Kapitat wptacony 1067 755 1055615
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -925 418 -914 002
V. Dochody zatrzymane -92 581 -93 885
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -5 092 -5 117
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -87 489 -88 768
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 9833 6 136
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 59 589 53 864

Niniejszy polaczony bilans nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowi integralng czg$¢ potaczonego sprawozdania

finansowego.
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III. POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

01-01-2021 - 30-

01-01-2020 - 31-

01-01-2020 - 30-

06-2021 12-2020 06-2020

I. Przychody z lokat 604 840 367
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 335 288 75
Przychody odsetkowe 256 538 270
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 7 14 22
Pozostate 6 - -
Il. Koszty funduszu/subfunduszu 712 1270 610
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 454 749 350
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 82 163 81
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw - - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 168 312 166
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - 6 3
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 4 37 7
Pozostate 4 3 3
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 133 91 28
IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (lI-111) 579 1179 582
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 25 -339 -215
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 4976 2394 -1 682
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1279 2077 662

- z tytutu réznic kursowych -13 -3 7

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 3697 317 -2 344

- Z tytutu réznic kursowych -16 40 18

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 5001 2 055 -1 897

Niniejszy potaczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktore stanowi integralng cz¢$¢ potaczonego

sprawozdania finansowego.
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IV.  POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01-01-2021 - 30-06-2021

01-01-2020 - 31-12-2020

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

53 864 44 348

sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 5001 2 055
a) przychody z lokat netto 25 -339
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1279 2077
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 3697 317
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 5001 2 055
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychodoéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 724 7461
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 12 140 23 183
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -11 416 -15 722
6. Laczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 5725 9516
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 59 589 53 864
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 55 735 44 853

Niniejsze potaczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem oraz
zalagczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktore stanowi integralng czgs¢

potaczonego sprawozdania finansowego.
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v. INFORMACJA DODATKOWA

W dniu 31 grudnia 2020 roku zostalo opublikowane Rozporzadzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajace rozporzadzenie w sprawie szczego6lnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (dalej” ,,Rozporzadzenie zmieniajace”). Rozporzadzenie zmieniajace weszto w zycie z
dniem 1 stycznia 2021 r. Dostosowanie zasad rachunkowosci Funduszu do ww. Rozporzadzenia nastapito w

dniu 1 lipca 2021 r.

Istotng zmiang wprowadzona wyzej wymienionym aktem prawnym jest metoda wyceny nieptynnych papierow
warto$ciowych. Wycena ta dokonywana bedzie zgodnie z wiarygodnie oszacowang wartoscia godziwa przy
zastosowaniu modelu wyceny opartego na danych obserwowalnych (poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej) lub
na danych nieobserwowalnych (poziom 3 wartosci godziwej).

Wplyw zmian Rozporzadzenia zmieniajacego na prezentowane sprawozdanie finansowe Funduszu:

30.06.2021
Przed zmiang Rozporzadzenia

30.06.2021

Po zmianie Rozporzadzenia

30.06.2021

Zmiana Procentowa

TABELA GLOWNA Wartos¢ wedtug Procentowy
udziat w

wyceny na dzien aktywach

SKLADNIKI LOKAT bilansowy w tys. o

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogoétem

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogoétem

Akcje 27 531 44,69

27 531

44,75

- 0,13

Warranty
subskrypcyjne

Prawa do akcji - -

Prawa poboru - -

Kwity depozytowe 207 0,34

207

Listy zastawne - -

Dtuzne papiery

o 23 848 38,71
wartosciowe

23 868

0,08 0,26

Instrumenty
pochodne

-3

Udziaty w spétkach z
ograniczong - -
odpowiedzialnoscig

Jednostki
uczestnictwa

Certyfikaty
inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspdlnego
inwestowania
majgce siedzibe za
granicg

1657 2,69

1657

Wierzytelnosci - -

Weksle - -

Depozyty - -

Waluty - -

Nieruchomosci - -

Statki morskie - -

Inne - -

Suma: 53 240 86,43

53 260

86,59

0,04 0,19

WPLYW ZMIAN NA AKTYWA NETTO FUNDUSZU

30.06.2021
Przed zmiang
Rozporzadzenia

30.06.2021
Po zmianie
Rozporzadzenia

Zmiana Procentowa

Wartosé¢ Aktywow Netto

59 589

59 495

-0,16
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Marcin Ostrowski
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow
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Jarostaw Skorulski
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Rafatl Lerski

Czlonek Zarzqdu BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2021 roku
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2021 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z pdzniejszymi zmianami), Deutsche Bank
Polska S.A., jako Depozytariusz dla BNPP Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi
subfunduszami:

- BNPP Akdiji,

- BNPP Stabilnego Wzrostu,

- BNPP Papieréw Dtuznych,

(zwanego dalej ,Funduszem”) oswiadcza, ze dane dotyczgce standéw rozumianych jako ilosci
aktywoéw Funduszu i wydzielonych w jego ramach subfunduszy, w tym w szczegdlnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow przedstawione w:
e potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2021
roku do dnia 30 czerwca 2021 roku,
e jednostkowych sprawozdaniach wyzej wymienionych subfunduszy za okres od dnia 1

stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku,

sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

Jacek Popiotek Agata Alicka
Prokurent Petnomocnik
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Deutsche Bank Polska Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowany w Sgdzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 0000022493, Wysoko$S¢ kapitatu zakladowego: 1.744.449.384 z+ (kapitat optacony w cato$ci), NIP: 676-01-07-416.
https://country.db.com/poland/
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mazars

Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu
potrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego

Subfunduszu BNPP Akcji wydzielonego w
ramach BNPP Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego
obejmujgcego okres od dnia 1 stycznia 2021 roku
do dnia 30 czerwca 2021 roku

Mazars Audyt Sp. z o.0.
ul. Piekna 18
00-549 Warszawa





RAPORT NIEZAL,EZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej BNP Paribas Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalgczonego poétrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego Subfunduszu BNPP Akcji (dalej ,Subfundusz”) wydzielonego w ramach BNPP
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej ,Fundusz") z siedzibg w Warszawie, przy ulicy
Twardej 18, na ktore skiadajg sie: wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzgdzone na dzieh 30 czerwca 2021 roku,
rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia
1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku, a takze noty objasniajagce i informacje
dodatkowg (dalej ,poétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

Zarzad BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., zarzgdzajgcego
Funduszem i reprezentujgcego Fundusz, jest odpowiedzialny za sporzadzenie pétrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawg z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (dalej ,Ustawa o rachunkowosci” - Dz. U. z 2021
r., poz. 217 z pézn. zm.) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat poétrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeprowadzilismy przeglad zgodnie z Krajowym Standardem Przeglgdu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglagd S$rédrocznych informacii
finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym
uchwatg nr 3436/52e/2019 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 8 kwietnia 2019 roku.

Przeglad potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu
zapytan, przede wszystkim do os6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz
przeprowadzaniu procedur analitycznych i innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi
uchwatg nr 3430/52a/2019 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 21 marca 2019 roku
(z pOzniejszymi zmianami) i w konsekwencji nie umozliwia nam uzyskania pewnosci, ze
wszystkie istotne kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego potrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy KRS nr 0000086577, kapitat zaktadowy: 1 268 000,00 PLN,
NIP: 5260215409, REGON: 011110970





Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przegladu, nic nie zwrdcito naszej uwagi, co kazatoby nam
sgdzi¢, ze zalgczone poéiroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przekazuje
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
30 czerwca 2021 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do
dnia 30 czerwca 2021 roku zgodnie z Ustawg o rachunkowosci oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

W imieniu
Mazars Audyt Sp. z 0.0. Nr 186

Warszawa, ul. Piekna 18

Matgorzata Pek-Kocik

Dokument
podpisany przez
Matgorzata Pek-
Kocik
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ BNPP AKCJI

WYDZIELONY W RAMACH
BNPP FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2021 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2021 ROKU





WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz BNPP Akcji (dalej jako ,,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu BNPP Fundusz Inwestycyjny
Otwarty (dalej jako ,,Fundusz”).

Fundusz BNPP FIO jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:
- BNPP Akgji,
- BNPP Stabilnego Wzrostu,
- BNPP Papieréw Dtuznych.
Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFI 178.
Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 17 grudnia 2004 r. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 19 stycznia 2005 r.

Fundusz i Subfundusze zostaty utworzone na czas nieokre$lony. Subfundusz ma jedna kategori¢ jednostek.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktorego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z
siedziba przy ul. Twardej 18, 00 -105 Warszawa, wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000031121, o kapitale
zaktadowym w wysokosci 16 692 912,00 zt optaconym w catosci, NIP: 526-02-10-808, zwane dalej ,,Towarzystwem”.

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez Mazars Audyt Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Pigkna 18, 00-
549 Warszawa.

Cel inwestycyjny Subfunduszu
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu

1. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa si¢ poprzez dokonywanie lokat przede wszystkim w akcje lub inne papiery
warto$ciowe czy prawa majatkowe, o zblizonym profilu ryzyka, przy czym Subfundusz dokonuje doboru lokat, kierujac si¢ zasada
maksymalizacji warto$ci aktywow w dtugim horyzoncie inwestycyjnym.

2. Subfundusz inwestuje przede wszystkim w akcje spotek, ktorych wzrost wartosci jest najbardziej prawdopodobny biorac pod uwage
kryteria analizy fundamentalnej. Subfundusz podejmuje decyzje inwestycyjne kierujac si¢ w szczegdlnosci:

a.  wskazaniami wynikajacymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku,

b.  wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku.

Ograniczenia inwestycyjne
1. Subfundusz dokonuje lokat stosujac nastgpujace zasady ich dywersyfikacji:

a. instrumenty udzialowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie cztonkowskim, w tym w szczegdlnosci akcje, kwity depozytowe —
od 70% do 100% wartosci aktywow Subfunduszu,

b. instrumenty rynku pieni¢znego oraz krotkoterminowe instrumenty dluzne tj. takie, ktorych okres pozostajacy do wykupu jest
krétszy niz rok od 0 do 30% wartosci aktywow Subfunduszu,

c. do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa zagraniczne,

d. do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa denominowane w walutach obcych.

Oprocz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowiazuja ograniczenia zawarte w Ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2021 r., poz. 605) (dalej jako ,,Ustawa™).
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Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

1.

Pandemia Covid-19 i sposoby jej przeciwdziatania mialy jednoznacznie negatywny wplyw na $wiatowa gospodarke, a panika na
rynkach finansowych w marcu 2020 roku doprowadzita do znacznego obnizenia wartosci aktywow w funduszach zarzadzanych przez
Towarzystwo. Jednoczes$nie rzady, banki centralne i organizacje mi¢dzynarodowe bez zwloki i z duza determinacja zastosowaty
bezprecedensowe $rodki majace na celu zaréwno walke z epidemia jak i przeciwdziatanie jej negatywnym skutkom gospodarczym.
Niskie oprocentowanie depozytow bankowych i rentowno$ci obligacji skarbowych zmusity inwestorow do poszukiwania nowych
miejsc do inwestowania, co skutkowato zwigkszeniem ich ogdlnej tolerancji na ryzyko i spowodowato dynamiczne odbicie klas
aktywow o podwyzszonym poziomie ryzyka. Ta tendencja doprowadzila tez do szybkiego odbudowania wartosci aktywow pod
zarzadzaniem utraconych podczas marcowej paniki w 2020 roku i ciaglego ich wzrostu az do zakonczenia pierwszego potrocza 2021
roku. Relatywnie efektywne programy szczepien w USA i w Unii Europejskiej oraz wysoka skuteczno$¢ szczepionek, takze w
przeciwdziataniu nowym szczepom koronawirusa powoduje odmrazanie aktywnosci rynkow i stopniowy powr6t gospodarki §wiatowej
do normalnos$ci. Mimo wigc wzrostu liczby nowych zachorowan na wariant Delta, w ocenie Zarzadu, pandemia Covid-19 nie stanowi
zagrozenia dla zalozenia kontynuacji dzialalnoéci przez Fundusz oraz Subfundusze. W zwiazku z powyzszym, jednostkowe
sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 30 czerwca 2021 roku, za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30
czerwca 2021 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, tj.
przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Wedlug aktualnego stanu wiedzy Zarzadu nie istnieja rowniez inne
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu oraz Subfunduszy. Zarzad nie widzi tez zagrozenia w
odniesieniu do spetnienia przez Towarzystwo przewidzianych przez prawo wymogow kapitatow.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty, o ile
nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach zlotych.
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L. ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2021-06-30

2020-12-31

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

15 065

22 699

77,32%

12775

17 224

82,23%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

160

174

0,59%

2,91%

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe

249

0,85%

0,75%

Instrumenty pochodne

-7

-0,02%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowig integralng cz¢$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

Lo . Wartos¢ wedtug .
WAL U:#gfé'NIAJACA Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kr::n si;t;:tz;by c::ar.:gic :i’:e\llutgs wyceny na dzien P;c;(tt:ent:::‘youcézllea;w
Yy Y ys- bilansowy w tys. yw 9

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 1007 884 14 622 22 303 75.97%
GIELDA PAPIEROW

VERCOM S.A (PLVRCMO000016) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 570 | POLSKA 26 29 0,10%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

PCF GROUP S.A. (PLPCFGR00010) Qﬁéﬂ’mmﬂ WARTOSCIOWYCH 1081 | POLSKA 54 66 0,22%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

NanoGroup S.A. (PLNNGRP00011) R o O AER | WARTOSCIOWYCH 14000 | POLSKA 57 72 0,25%
W WARSZAWIE S.A.

AKTYWNY RYNEK | EURONEXT

INPOST S.A. (LU2290522684) U WAy AMSTEROAM 1198 | POLSKA 82 92 0,31%
GIELDA PAPIEROW

HUUUGE INC. (US44853H1086) R U O AER | WARTOSCIOWYCH 1009 §JT£[';',\TOCZONE 46 38 0,13%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

DADELO S.A. (PLDADEL00013) Q'éémngvaK WARTOSCIOWYCH 2707 | POLSKA 68 63 0,21%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(LC'Z"Z'SE%EOO?SS)SOC'ETE ANONYME Qﬁéﬂ’mmﬂ WARTOSCIOWYCH 10 966 | LUKSEMBURG 675 720 2,45%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ML SYSTEM S.A. (PLMLSTM00015) R U O AER | WARTOSCIOWYCH 147 | POLSKA 12 17 0,06%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

MAKARONY POLSKIE S.A. (PLMKRNP00015) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 1382 | POLSKA 9 10 0,03%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

AMREST HOLDINGS SE (ES0105375002) Qﬁéﬂ’mmﬂ WARTOSCIOWYCH 1903 | HISZPANIA 34 49 0,17%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

PURE BIOLOGIS S.A. (PLPRBLG00010) R U O AER | WARTOSCIOWYCH 273 | POLSKA 29 29 0,10%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

SELVITA S.A. (PLSLVCR00029) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 124 | POLSKA 9 10 0,03%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

CREEPY JAR S.A. (PLCRPJR00019) Qﬁéﬂ’mmﬂ WARTOSCIOWYCH 34 | POLSKA 33 27 0,09%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ULTIMATE GAMES SP. A. (PLULTGM00013) Qﬁéﬂ’mmﬂ WARTOSCIOWYCH 1052 | POLSKA 33 31 0,11%
W WARSZAWIE S.A.

AKTYWNY RYNEK .

UBISOFT ENTERTAINMENT SA (FR0000054470) | A it VD% RY5 EURONEXT PARIS 318 | FRANCJA 99 85 0,29%

GIELDA PAPIEROW
WIRTUALNA POLSKA HOLDING S.A. AKTYWNY RYNEK .
(PLWRTPLO0OZT) UL OWANY WARTOSCIOWYCH 1367 | POLSKA 88 159 0,54%

W WARSZAWIE S.A.
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TABELA UZUPELNIAJACA

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat w

Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba n . wyceny na dzien n
AKCJE emitenta ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogétem
. GIELDA PAPIEROW
POZNAKSKA KORPORACJA BUDOWLANA AKTYWNY RYNEK

WARTOSCIOWYCH 5399 | POLSKA 66 138 0,47%
PEKABEX S.A. (PLPKBEX00072) REGULOWANY WA ARSIAWIE S A
GIELDA PAPIEROW

ESOTIQ & HENDERSON S.A. (PLESTHN00018) | ARTVEY RYBER | warTosciowych 6 156 | POLSKA 52 174 0,59%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ATAL S.A. (PLATALO00046) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 1906 | POLSKA 52 99 0,34%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

WITTCHEN S.A. (PLWTCHN00030) Q'EEYS’LVQVYVWEK WARTOSCIOWYCH 5502 | POLSKA 85 63 0,21%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

CDRL S.A. (PLCDRL000043) Q'EEYS’LVQVYVWEK WARTOSCIOWYCH 1647 | POLSKA 45 35 0,12%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

TOYA S.A. (PLTOYA000011) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 13531 | POLSKA 71 116 0,40%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

LOKUM DEWELOPER S.A. (PLLKMDW00049) Q'EEYS’LVQVYVWEK WARTOSCIOWYCH 7566 | POLSKA 112 186 0,63%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ENTER AIR S.A. (PLENTER00017) Q'EEYS’LVQVYVWEK WARTOSCIOWYCH 908 | POLSKA 22 34 0,12%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

IMS S.A. (PLINTMS00019) R U O AER | WARTOSCIOWYCH 26 503 | POLSKA 80 95 0,32%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

PGS SOFTWARE S.A. (PLSFTWR00015) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 2928 | POLSKA 31 48 0,16%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(Pi(;(TTiﬁng;?')‘ERS DOM MAKLERSKI SA Q'EEYS’LVQVYVWEK WARTOSCIOWYCH 8182 | POLSKA 115 142 0,48%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

PRZETWORSTWO TWORZYW SZTUCZNYCH | AKTYWNY RYNEK

WARTOSCIOWYCH 27 564 | POLSKA 50 60 0,20%
PLAST-BOX S.A. (PLPSTBX00016) REGULOWANY N T ANE A
GIELDA PAPIEROW

AUTO PARTNER S.A. (PLATPRT00018) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 15 407 | POLSKA 34 173 0,59%
W WARSZAWIE S.A.

AKTYWNY RYNEK | SOCIEDAD DE

BANCO SANTANDER S.A. (ES0113900J37) MM BOLSAS (SIBE) 90 | HISZPANIA ; 1 ;
GIELDA PAPIEROW

PLAYWAY S.A. (PLPLAYW00015) Q'égmg\fvimw WARTOSCIOWYCH 331 | POLSKA 132 157 0,53%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(Pﬁ/fsSsEESogaLgH EASTERN EUROPE S.A. Q'EEYS’LVQVYVWEK WARTOSCIOWYCH 1506 | POLSKA 17 61 0,21%
W WARSZAWIE S.A.

TAKE-TWO INTERACTIVE SOFTWARE, INC. AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL 158 | STANY 103 106 0.36%

(US8740541094) REGULOWANY SELECT ZJEDNOCZONE 36%
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TABELA UZUPELNIAJACA

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat w

Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba n . wyceny na dzien n
AKCJE emitenta ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogétem
GIELDA PAPIEROW
CELON PHARMA S.A. (PLCLNPH00015) Q'égmg\fvim'ﬂ( WARTOSCIOWYCH 990 | POLSKA 33 42 0,14%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
UNIMOT S.A. (PLUNMOT00013) U O AER | WARTOSCIOWYCH 1661 | POLSKA 46 78 0,27%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
DINO POLSKA S.A. (PLDINPL00011) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 3009 | POLSKA 311 842 2,87%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(Pms\\/’lgﬁ/%'aaﬁ\)’ELOPMENT SA- Q'égmg\fvim'ﬂ( WARTOSCIOWYCH 7321 | POLSKA 57 72 0,25%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
R22 S.A. (PLR220000018) Q'égmg\fvim'ﬂ( WARTOSCIOWYCH 1835 | POLSKA 67 100 0,34%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
TEN SQUARE GAMES S.A. (PLTSQGM00016) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 364 | POLSKA 59 179 0,61%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(Pfgﬁgﬁﬁo%’gﬂ )T HERAPEUTICS S A. Q'égmg\fvim'ﬂ( WARTOSCIOWYCH 2742 | POLSKA 138 140 0,48%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) Q'égmg\fvim'ﬂ( WARTOSCIOWYCH 1705 | POLSKA 201 315 1,07%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) R U O AER | WARTOSCIOWYCH 437 | POLSKA 39 122 0,42%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
CCC S.A. (PLCCC0000016) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 3221 | POLSKA 241 362 1,23%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
CD PROJEKT S.A. (PLOPTTC00011) Q'égmg\fvim'ﬂ( WARTOSCIOWYCH 2165 | POLSKA 89 401 1,37%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
CIECH S.A. (PLCIECH00018) R U O AER | WARTOSCIOWYCH 3030 | POLSKA 129 147 0,50%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ECHO INVESTMENT S.A. (PLECHPS00019) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 32 214 | POLSKA 127 148 0,50%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ENEA S.A. (PLENEA000013) Q'égmg\fvim'ﬂ( WARTOSCIOWYCH 13614 | POLSKA 74 116 0,40%
W WARSZAWIE S.A.
) . GIELDA PAPIEROW
GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W AKTYWNY RYNEK
WARTOSCIOWYCH 2099 | POLSKA 84 100 0,34%
WARSZAWIE S.A. (PLGPW0000017) REGULOWANY WA ARSIANIE S A
GIELDA PAPIEROW
(PEQH(’)(O';@O":)?;?WY W WARSZAWIE S.A. QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 1764 | POLSKA 71 81 0,28%
W WARSZAWIE S.A.
« GIELDA PAPIEROW
JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA S A. AKTYWNY RYNEK f .
(PLISW0066015) A UL oW AN WARTOSCIOWYCH 1488 | POLSKA 44 52 0,18%

W WARSZAWIE S.A.
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TABELA UZUPELNIAJACA

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat w

AKCJE Redzlnky fazealiyiiy = emitenta ceny nabycia w tys. ‘tgli{:::gv?;vezttsn aktywach ogoétem
GIELDA PAPIEROW
K2 INTERNET S.A. (PLK2ITR00010) Q'égm’g\fvimw WARTOSCIOWYCH 1927 | POLSKA 48 42 0,14%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
KERNEL HOLDING S.A. (LU0327357389) U O AER | WARTOSCIOWYCH 6 137 | LUKSEMBURG 275 336 1,14%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 885 | POLSKA 174 574 1,96%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHM000017) Q'égm’g\fvimw WARTOSCIOWYCH 6977 | POLSKA 693 1309 4,46%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
KRUK S.A. (PLKRK0000010) Q'égm’g\fvimw WARTOSCIOWYCH 1744 | POLSKA 131 438 1,49%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
GRUPA LOTOS S.A. (PLLOTOS00025) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 5540 | POLSKA 205 297 1,01%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
LPP S.A. (PLLPP0000011) Q'égm’g\fvimw WARTOSCIOWYCH 43 | POLSKA 194 553 1,88%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(PtlLJv?/E—c;SLI)(OI(Yc\)/EgEL BOGDANKA S.A. Q'égm’g\fvimw WARTOSCIOWYCH 897 | POLSKA 19 26 0,09%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(PEQE'EA%%';S% KASA OPIEKI S.A. R U O AER | WARTOSCIOWYCH 8471 | POLSKA 761 788 2,68%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(PESCEE';%'a%ng?RUPA ENERGETYCZNA S.A. QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 34 045 | POLSKA 200 320 1,09%
W WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | AKTYWNY RYNEK
WARTOSCIOWYCH 79921 | POLSKA 369 533 1,82%
GAZOWNICTWO S.A. (PLPGNIG00014) REGULOWANY WA ARSIAWIE S A
GIELDA PAPIEROW
(PEF?I'('SE(')&%T;ERN NAFTOWY ORLEN S.A. R U O AER | WARTOSCIOWYCH 9686 | POLSKA 390 744 2,53%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK | AKTYWNY RYNEK f
WARTOSCIOWYCH 36 698 | POLSKA 895 1388 474%
POLSKI S.A. (PLPKO0000016) REGULOWANY WA ARSIANE S A
GIELDA PAPIEROW
CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) Q'égm’g\fvimw WARTOSCIOWYCH 13 806 | POLSKA 332 413 1,41%
W WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW
A 2o%
(PES%’YJ%EEOT;‘;{ ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A Q'égm’g\fvimw WARTOSCIOWYCH 29 740 | POLSKA 839 1091 3,72%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTB00016) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 3348 | POLSKA 174 258 0,88%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPL00017) Q'égm’g\fvimw WARTOSCIOWYCH 19 183 | POLSKA 101 129 0,44%

W WARSZAWIE S.A.
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TABELA UZUPELNIAJACA

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat w

Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba " . wyceny na dzien o
AKCJE emitenta ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogétem
GIELDA PAPIEROW
(PEXSS,\’]'O:&']S)KA ENERGIA S-A. Q'égmg\fvim'ﬂ( WARTOSCIOWYCH 60 341 | POLSKA 163 202 0,69%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
UNIBEP S.A. (PLUNBEP00015) U O AER | WARTOSCIOWYCH 5206 | POLSKA 34 66 0,22%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
LENA LIGHTING S.A. (PLLENAL00015) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 7884 | POLSKA 33 40 0,14%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ERBUD S.A. (PLERBUD00012) Q'égmg\fvim'ﬂ( WARTOSCIOWYCH 1790 | POLSKA 83 159 0,54%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
GLOBE TRADE CENTRE S.A. (PLGTC0000037) Q'égmg\fvim'ﬂ( WARTOSCIOWYCH 22 653 | POLSKA 147 152 0,52%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
WIELTON S.A. (PLWELTNO0012) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 3482 | POLSKA 13 35 0,12%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ASBISC ENTERPRISES PLC (CY1000031710) Q'égmg\fvim'ﬂ( WARTOSCIOWYCH 21672 | CYPR 64 463 1,58%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
IZOSTAL S.A. (PLIZSTL00015) Q'égmg\fvim'ﬂ( WARTOSCIOWYCH 7415 | POLSKA 27 27 0,09%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(PE\LELDDIE’\X';E&VQ’) MAJATKOWYCH VINDEXUS S.A. R U O AER | WARTOSCIOWYCH 10 008 | POLSKA 72 63 0,21%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
OEX S.A. (PLTELL000023) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 2888 | POLSKA 43 62 0,21%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
LSI SOFTWARE S.A. (PLLSSFT00016) Q'égmg\fvim'ﬂ( WARTOSCIOWYCH 5764 | POLSKA 97 95 0,32%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
S EFEELPQA';ZU?_(T)B(OZS’;TLADY AZOTOWE PULAWY R U O AER | WARTOSCIOWYCH 316 | POLSKA 33 29 0,10%
A W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0000016) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 36018 | POLSKA 173 168 0,57%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
POLENERGIA S.A. (PLPLSEP00013) Q'égmg\fvim'ﬂ( WARTOSCIOWYCH 262 | POLSKA 12 18 0,06%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) Q'égmg\fvim'ﬂ( WARTOSCIOWYCH 7311 | POLSKA 212 244 0,83%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
RELPOL S.A. (PLRELPL00014) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 8058 | POLSKA 45 54 0,18%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
SANTANDER BANK POLSKA S.A. AKTYWNY RYNEK f .
(PLB200000044) A UL oW AN WARTOSCIOWYCH 1849 | POLSKA 427 470 1,60%

W WARSZAWIE S.A.
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TABELA UZUPELNIAJACA

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat w

Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba n . wyceny na dzien n
AKCJE emitenta ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogétem

GIELDA PAPIEROW

P.A. NOVA S.A. (PLPANVA00013) Q'EEYS’LVQVYVWEK WARTOSCIOWYCH 6391 | POLSKA 122 95 0,32%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

INTER CARS S.A. (PLINTCS00010) U O AER | WARTOSCIOWYCH 895 | POLSKA 210 338 1,15%
W WARSZAWIE S.A.
FABRYKI SPRZETU | NARZEDZI GORNICZYCH |, rvo oo~ | GIELDA PAPIEROW

GRUPA KAPITALOWA FASING S.A. MM WARTOSCIOWYCH 353 | POLSKA 6 4 0,01%
(PLFSING00010) W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

COMARCH S.A. (PLCOMAR00012) Q'EEYS’LVQVYVWEK WARTOSCIOWYCH 392 | POLSKA 66 99 0,34%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

TIM S.A. (PLTIM0000016) Q'EEYS’LVQVYVWEK WARTOSCIOWYCH 939 | POLSKA 12 30 0,10%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

INSTAL KRAKOW S.A. (PLINSTK00013) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 3098 | POLSKA 50 98 0,33%
W WARSZAWIE S.A.
ZESPOL ELEKTROCIEPLOWNI AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW

WROCLAWSKICH KOGENERACJA S.A. R UL oW AN WARTOSCIOWYCH 2069 | POLSKA 87 72 0,25%
(PLKGNRC00015) W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

SELENA FM S.A. (PLSELNA00010) Q'EEYS’LVQVYVWEK WARTOSCIOWYCH 3286 | POLSKA 38 76 0,26%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

DOM DEVELOPMENT S.A. (PLDMDVLO0012) | ARE VEY RYBER | warTosciowych 680 | POLSKA 43 93 0,32%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

MANGATA HOLDING S.A. (PLZTKMA00017) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 461 | POLSKA 31 38 0,13%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ATM GRUPA S.A. (PLATM0000021) Q'EEYS’LVQVYVWEK WARTOSCIOWYCH 16 969 | POLSKA 83 73 0,25%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

DEVELIA S.A. (PLLCCRP00017) R U O AER | WARTOSCIOWYCH 57 626 | POLSKA 146 193 0,66%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

GRODNO S.A. (PLGRODN00015) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 6259 | POLSKA 29 91 0,31%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

NEUCA S.A. (PLTRFRM00018) Q'EEYS’LVQVYVWEK WARTOSCIOWYCH 96 | POLSKA 39 76 0,26%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

RADPOL S.A. (PLRDPOL00010) Q'EEYS’LVQVYVWEK WARTOSCIOWYCH 12 468 | POLSKA 20 37 0,13%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

STALPRODUKT S.A. (PLSTLPD00017) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 266 | POLSKA 87 102 0,35%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

AKTYWNY RYNEK f
ORZEL BIALY S.A. (PLORZBLO00013) A UL oW AN WARTOSCIOWYCH 2805 | POLSKA 29 59 0,20%

W WARSZAWIE S.A.

BNPP FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ BNPP AKCII
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TABELA UZUPELNIAJACA

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat w

AKCJE Redzlnky fazealiyiiy = emitenta ceny nabycia w tys. ‘tgli{:::gv?;vezttsn aktywach ogoétem

GIELDA PAPIEROW

OPONEO.PL S.A. (PLOPNPL00013) Q'EEYSAL'S'VvaEK WARTOSCIOWYCH 1945 | POLSKA 67 112 0,38%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

FAMUR S.A. (PLFAMUR00012) U O AER | WARTOSCIOWYCH 42 638 | POLSKA 195 97 0,33%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

BENEFIT SYSTEMS S.A. (PLBNFTS00018) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 38 | POLSKA 24 34 0,12%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

AMICA S.A. (PLAMICA00010) Q'EEYSAL'S'VvaEK WARTOSCIOWYCH 471 | POLSKA 35 78 0,27%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

KINO POLSKA TV S.A. (PLKNOPL00014) Q'EEYSAL'S'VvaEK WARTOSCIOWYCH 8461 | POLSKA 73 113 0,38%
W WARSZAWIE S.A.

AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL STANY .

AMAZON.COM, INC. (US0231351067) U WAy NAas 12 | S o croNE 141 157 0,53%
GIELDA PAPIEROW

FABRYKI MEBLI FORTE S.A. (PLFORTE00012) | ARTVEY RYBER | warTosciowych 1620 | POLSKA 65 88 0,30%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

RONSON DEVELOPMENT S.E. (NL0006106007) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 8727 | HOLANDIA 16 19 0,06%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

AMBRA S.A. (PLAMBRA00013) Q'EEYSAL'S'VvaEK WARTOSCIOWYCH 1980 | POLSKA 32 44 0,15%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

EUROTEL S.A. (PLERTEL00011) ngg\fvim'ﬂ( WARTOSCIOWYCH 4033 | POLSKA 75 158 0,54%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

RAWLPLUG S.A. (PLKLNR000017) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 3655 | POLSKA 32 57 0,19%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

POZBUD T&R S.A. (PLPZBDT00013) Q'EEYSAL'S'VvaEK WARTOSCIOWYCH 12 274 | POLSKA 17 44 0,15%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

VOTUM S.A. (PLVOTUMO0016) Q'EEYSAL'S'VvaEK WARTOSCIOWYCH 5416 | POLSKA 64 88 0,30%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

STALPROFIL S.A. (PLSTLPF00012) R U O AER | WARTOSCIOWYCH 6 536 | POLSKA 54 86 0,29%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

FERRO S.A. (PLFERRO00016) Q'égmg\fvimw WARTOSCIOWYCH 1729 | POLSKA 22 61 0,21%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

INTROL S.A. (PLINTRL00013) Q'EEYSAL'S'VvaEK WARTOSCIOWYCH 21366 | POLSKA 49 132 0,45%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

MERCOR S.A. (PLMRCOR00016) R o O ANER | WARTOSCIOWYCH 4894 | POLSKA 46 97 0,33%

W WARSZAWIE S.A.

BNPP FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ BNPP AKCII
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TABELA UZUPELNIAJACA

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat w

Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba n . wyceny na dzien n
AKCJE emitenta ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogétem
GIELDA PAPIEROW
RAINBOW TOURS S.A. (PLRNBWTO00031) ngg\fvimw WARTOSCIOWYCH 1554 | POLSKA 19 43 0,15%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
DELKO S.A. (PLDELKO00019) U O AER | WARTOSCIOWYCH 1798 | POLSKA 21 30 0,10%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
NEWAG S.A. (PLNEWAGO00012) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 3715 | POLSKA 93 93 0,32%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
MFO S.A. (PLMFO0000013) ngg\fvimw WARTOSCIOWYCH 4632 | POLSKA 64 205 0,70%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ATENDE S.A. (PLATMSI00016) ngg\fvimw WARTOSCIOWYCH 15007 | POLSKA 53 73 0,25%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
LIVECHAT SOFTWARE S.A. (PLLVTSF00010) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 1016 | POLSKA 32 140 0,48%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ARCTIC PAPER S.A. (PLARTPR00012) ngg\fvimw WARTOSCIOWYCH 15629 | POLSKA 72 93 0,32%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
PCC ROKITA S.A. (PLPCCRK00076) ngg\fvimw WARTOSCIOWYCH 1275 | POLSKA 89 105 0,36%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
TRANS POLONIA S.A. (PLTRNSP00013) R U O AER | WARTOSCIOWYCH 10 025 | POLSKA 45 35 0,12%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
SKARBIEC HOLDING S.A. (PLSKRBH00014) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 2245 | POLSKA 54 80 0,27%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
11 BIT STUDIOS S.A. (PL11BTS00015) ngg\fvimw WARTOSCIOWYCH 282 | POLSKA 137 135 0,46%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK | SOCIEDAD DE .
BANCO SANTANDER S.A. (ES0113900J37) R UL oW AN BOLSAS (SIBE) 2071 | HISZPANIA 39 30 0,10%
GIELDA PAPIEROW
RYVU THERAPEUTICS S.A. (PLSELVT00013) ngg\fvimw WARTOSCIOWYCH 1165 | POLSKA 56 73 0,25%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
DEKPOL S.A. (PLDEKPL00032) R U O AER | WARTOSCIOWYCH 1583 | POLSKA 34 61 0,21%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY 48382 443 3% 1,35%
ALTERNATYWNY
BLOOBER TEAM S.A. (PLBLOBR00014) mggé"(’;"dj{g\yv":\iﬁ SYSTEM OBROTU 2901 | POLSKA 50 56 0,19%
NEWCONNECT
ALTERNATYWNY
CREATIVEFORGE GAMES S A. AKTYWNY RYNEK
SYSTEM OBROTU 1346 | POLSKA 51 47 0,16%
(PLCRFRG00016) NIEREGULOWANY | ST2TEM OBRO
: ALTERNATYWNY
MOVIE GAMES SPOLKA AKCYJNA AKTYWNY RYNEK .
(PLMVGMS00011) NIEREGULOWANY EESJJCEQAN%BEE(T)TU 205 | POLSKA 22 15 0.05%

BNPP FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
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TABELA UZUPELNIAJACA

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien

Procentowy udziat w

AKCJE emitenta ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogétem
ALTERNATYWNY
FOREVER ENTERTAINMENT S A. AKTYWNY RYNEK
SYSTEM OBROTU 6270 | POLSKA 53 41 0,14%
(PLFRENT00014) NIEREGULOWANY | STo =l DBRO
ALTERNATYWNY
ECC GAMES S.A. (PLECCGMO0012) N ohay | SYSTEM OBROTU 34 274 | POLSKA 51 61 0,21%
NEWCONNECT
ALTERNATYWNY
POINTPACK PL SA (PLPNTPK00014) QET&NUT_SJV"L%@ SYSTEM OBROTU 340 | POLSKA 23 24 0,08%
NEWCONNECT
ALTERNATYWNY
GEOTRANS S.A (PLGEOTR00010) N e | SYSTEM OBROTU 2421 | POLSKA 55 36 0,12%
NEWCONNECT
ALTERNATYWNY
SPYROSOFT SA (PLSPRSF00011) T e | SYSTEM OBROTU 307 | POLSKA 77 72 0,25%
NEWCONNECT
ALTERNATYWNY
GAMIVO S.A. (PLGMV0000016) QET&NUT_SJV"L%@ SYSTEM OBROTU 318 | POLSKA 61 44 0,15%
NEWCONNECT
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - : - -
Suma: 1056 266 15 065 22 699 77.32%
TABELA UZUPELNIAJACA Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby Wartosé wedtug vvvvfc’;z?cn‘;";dz'i‘;% Procentowy udziat w
KWITY DEPOZYTOWE emitenta ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogétem
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 908 160 174 0,59%
ALIBABA GROUP HOLDING LIMITED ADR AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK .
(US01609W1027) REGULOWANY EXCHANGE 77 | KAJMANY 66 66 0.22%
LONDON STOCK
(szsigg J"Q'gzg?R'LSK NICKEL ADR R L O ER | EXCHANGE 831 | ROSJA 04 108 0,37%
(INTERNATIONAL)
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - : - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - 5 - -
Suma: 908 160 174 0,59%

BNPP FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ BNPP AKCII
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Wartos¢

. LTS wedtug Procentowy
TABE::_A AL S e n n A Kra_j Termin Warunki Wartos¢ n preding wyceny na udziat w
UZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby i i Liczba ceny e
WARTOSCIOWE D wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w ol dzien akty'wach
tys. ilansowy w ogétem
tys.

O terminie wykupu do 1 roku - - - -
Obligacje - - - -
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -

O terminie wykupu powyzej 1 roku 275 223 249 0,85%
Obligacje 275 223 249 0,85%

AKTYWNY RYNEK o

NIEREGULOWANY 275 223 249 0,85%

GIELDA
PAPIEROW 4,7500%
(PLCCSOC(%&/;;)SERM 1/2018 QET&TJ{S\TV’\L?\K( WARTOSCIOWYCH | CCC S.A. POLSKA 2026-06-29 (ZMIENNY 1 000,00 160 136 161 0,55%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIEI'_DAO
PAPIEROW 5,1400%
KREDYT INKASO S.A. AKTYWNY RYNEK ' KREDYT y
’ WARTOSCIOWYCH POLSKA 2023-04-26 (ZMIENNY 850,00 115 87 88 0,30%
SERIA F1 (PLKRINK00253) NIEREGULOWANY ALTERNATYWNY INKASO S.A. KUPON)
SYSTEM OBROTU
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
Suma: 275 223 249 0,85%
Krai siedzib Wartosé d\:Vartos’é Procentowy
HatE o a4 ks e Rodzaj rynku Nazwa rynku =Ll '::nsilzntz; Y L T Liczba wedfugoc?:ny e n:gd:gzeny EEEI
INSTRUMENTY POCHODNE (wystawca) bazowy X . aktywach
(wystawcy) nabycia w tys. bilansowy w .
tys. ogoétem

Wystandaryzowane instrumenty M i i}

pochodne

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 41 - -

GIELDA GIELDA
Futures na indeks gietdowy W1G20, AKTYWNY PAPIERQW PAPIERQW indeks gietdow
FW20U2120, 2021.09.17 RYNEK WARTOSCIOWYCH | WARTOSCIOWYCH | POLSKA WIGZOQ Y 27 - -
(PLOGF0021626) (Dtuga) REGULOWANY | W WARSZAWIE W WARSZAWIE
S.A. S.A.
GIELDA GIELDA
Futures na indeks gietdowy WSE AKTYWNY PAPIEROW PAPIEROW indeks gietdowy
mWIG40 INDEX, FW40U21, 2021.09.17 RYNEK WARTOSCIOWYCH | WARTOSCIOWYCH | POLSKA WSE mWIG40 14 - -
(PLOGF0022335) (Dtuga) REGULOWANY | W WARSZAWIE W WARSZAWIE INDEX
S.A. S.A.

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - -

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM

RYNKU ] ] ]

BNPP FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ BNPP AKCII

14






Wartos¢

Kraj siedziby Wartos¢ wedtug wyceny Ry
B Rodzaj rynku Nazwa rynku Dl emitenta et Liczba wedtug ceny na dzien EEE T
INSTRUMENTY POCHODNE (wystawca) (wystawcy) bazowy nabycia w tys bilansowy w aktywach
. ogoétem
tys.
Niewystandaryzowane instrumenty 190 000 i} 7 -0,02%
pochodne
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM
190 000 - -7 -0,02%
RYNKU ’
190,000.00 EUR
NIENOTOWANE po kursie
Forward EUR/PLN, 2021.08.20 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY BANK POLSKA POLSKA walutowym 190 000 - 7 -0,02%
(Krotka) RYNKU KASA OPIEKI S.A. 4.4855000000
PLN
Suma: 190 041 - -7 -0,02%

TABELA UZUPEENIAJACA
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE Keai siedzib Wartosé wedlug | Wartosé wediug | Procentowy udziat
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta e:n itenta y Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA tys. bilansowy w tys. ogétem
GRANICA
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 9940 1458 1558 531%
LONDON STOCK
SPDR MSCI ACWI UCITS, ETF - VW GOLD | AKTYWNY RYNEK | ESNDOR S SPDR MSCIACWI | 0 aion 1 500 208 205 0.70%
MINERS, ETP, ETF (IEOOBQQP9F84) REGULOWANY | SSHEREE UCITS, ETF 70%
ISHARES EUROPE PRPRTY YIELD, ETP, ISHARES EUROPE
ETF - ISHARES EUROPE PRPRTY YIELD, Q'égmg\fvim'ﬂ( /Eag?ENIEI;(ZM PRPRTY YIELD, | IRLANDIA 1250 199 240 0,82%
ETP, ETF (IEO0BOM63284) ETP, ETF
ISHARES ASIA PROPERTY YIELD -
ISHARES ASIA PROPERTY YIELD, ETP, ETF, g’égmg\fvmﬁ'ﬂ( XETRA :DS:(,)APRIIEERST/;\(S\I(?ELD IRLANDIA 500 45 54 0,18%
ETP, ETF (IEQ0B1FZS244)
EMQQ EMERGING MARKETS INTERNET & Eﬂ“ﬁggEET'\gERG'NG
ECOMMERCE UCITS ETF - EM INTRNET & | AKTYWNY RYNEK .
ECOMM UGITS E1F B1P, ETF UL OWANY | BORSAITALIANA | INTERNET & IRLANDIA 3400 211 234 0,80%
(IEQOBFYN8Y92) ECOMMERCE
UCITS ETF
ISHARES GLOBAL INFRASTRUCTURE
ISHARES GLOBAL
UCITS ETF - ISHARES GLBL AKTYWNY RYNEK .
NERASTRUCTURE ETp T UL OWANY | BORSA ITALIANA ILIJ\ICI;:|$QSE'I_'I_IT:UCTURE IRLANDIA 540 66 65 0,22%
(IE00B1FZS467)
VANECK
VANECK VECTORS GLOBAL REAL
ESTATE UCITS ETF - VANECK GLB REAL Q'égmg\fvim'ﬂ( XETRA XE&I?EFS{? AGT"EOBA" HOLANDIA 830 127 152 0,52%
ESTATE ETF, ETF, ETP (NL0009690239)
UCITS ETF
BNP PARIBAS
BNP PARIBAS EASY MSCI EUROPE EG&EQAES%:VI ALL
SMALL CAPS SRI S-SERIES 5% CAPPED AKTYWNY RYNEK .
UCITS ETF - BNP P MSCI EURP SMALLC | REGULOWANY | XETRA gé;ﬁngéL/S' LUKSEMBURG 300 413 416 1:42%
0
SRI5, ETP, ETF (LU1291101555) P UEITS
ETF
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TABELA UZUPELNIAJACA

TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE Krai siedzib Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug | Procentowy udziat
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta ) itent y Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA emitenta tys. bilansowy w tys. ogdtem
GRANICA

LYXOR CORE MSCI WORLD DR UCITS LYXOR CORE
ETF - LYXOR MSCI TURKEY UCITS ETF, Qégmggv'E;&EK EXEgNEXT MSCI WORLD DR LUKSEMBURG 920 92 86 0,29%
ETP, ETF (LU1900067601) UCITS ETF

ISHARES Il PLC - ISHARES BRIC 50, ETP, | AKTYWNY RYNEK o
ETF, , (IEO0B1W57M07) REGULOWANY BORSA ITALIANA | ISHARES Il PLC IRLANDIA 700 97 106 0,36%
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Suma: 9 940 1458 1558 5,31%
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TABELE DODATKOWE

TABELA DODATKOWA Wartos¢ wedtug wyceny na Procentowy udziat w
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem
GRUPA KAPITALOWA ASSECO POLAND S.A. 319 1,09%
GRUPA KAPITALOWA ENEA S.A. 142 0,49%
GRUPA KAPITALOWA KULCZYK INVESTMENTS S.A. 165 0,56%
GRUPA KAPITALOWA OPONEO.PL S.A. 175 0,59%
GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKtLAD UBEZPIECZEN S.A. 2123 7,23%
GRUPA KAPITALOWA BANCO SANTANDER S.A. 501 1,70%
Suma: 3425 11,66%
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1I. BILANS

BILANS 2021-06-30 2020-12-31
1. Aktywa 29 356 20 944
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 096 2325
2) Naleznosci 579 137
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 24 680 18 482
- dtuzne papiery warto$ciowe 249 157
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- dtuzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa 1 -
Il. Zobowigzania 267 61
1ll. Aktywa netto (I - 1) 29 089 20 883
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 117 571 113 681
1) Kapitat wptacony 622 141 616 476
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -504 570 -502 795
V. Dochody zatrzymane -96 248 -97 259
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -8 504 -8 515
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -87 744 -88 744
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 7766 4 461
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operac;ji (IV+V+/-VI) 29 089 20 883

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

161 683,1870

139 585,4480

Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

179,91

149,61

*) Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa zostata wyliczona na podstawie danych bazowych wyrazonych w PLN.

Wszystkie dane w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia

integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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II. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2021-01-01
do 2021-06-30

od 2020-01-01
do 2020-12-31

od 2020-01-01
do 2020-06-30

I. Przychody z lokat 293 250 68
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 279 244 63
Przychody odsetkowe 1 6 5
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 7 - -
Pozostate 6 - -
Il. Koszty funduszu/subfunduszu 329 596 288
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 235 383 188
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 33 64 31
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw - - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 58 108 58
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - 2 1
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - 37 7
Pozostate 3 2 3
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 47 30 -
IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (lI-ll) 282 566 288
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 11 -316 -220
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 4 305 1315 -1725
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1000 1577 508
- z tytutu réznic kursowych -10 -22 -11
tynz{: Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 3305 262 2933
- Z tytutu réznic kursowych -6 - -5

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 4316 999 -1945

Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa 26,69 7,16 -12,75

Wszystkie dane w tysiacach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkowa, ktére stanowia integralna czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Iv. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2021-01-01 do 2021-06-30

od 2020-01-01 do 2020-12-31

I. Zmiana wartosci aktywéw netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

20 883 21650
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 4 316 999
a) przychody z lokat netto 1" -316
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1000 1577
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 3 305 -262
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 4316 999
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 3890 -1766
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 5 665 3933
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -1775 -5 699
6. kaczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 8 206 -767
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 29 089 20 883
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (*) 23739 19137
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 33 104,6160 31706,1860
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 11 006,8770 44 273,5720
Saldo zmian 22 097,7390 -12 567,3860
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci
funduszu/subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

3 180 849,1070

3 147 744,4910

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

3019 165,9200

3008 159,0430

Saldo zmian

161 683,1870

139 585,4480

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

Ill. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec

. 149,61 142,29
poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec 179 91 149 61
biezgcego okresu sprawozdawczego ’ ’
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke 20.25% 514%
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**) ’ ’

Wartos¢ Data wyceny Wartos¢ Data wyceny

4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 152.00 2021-01-27 96.86 2020-03-12
okresie sprawozdawczym i data wyceny ’ !
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 183.46 2021-06-25 15038 2020-12-29
okresie sprawozdawczym i data wyceny ’ ’
6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej 179 91 2021-06-30 149 61 2020-12-31
wyceny w okresie sprawozdawczym ' ’

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w $redniej

o . X 2,79% 3,11%
wartosci aktywow netto, w tym:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,00% 2,00%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,28% 0,33%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,49% 0,56%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Wszystkie dane w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartoSci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkowa, ktére stanowia integralna czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE:
BNPP FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ BNPP AKCJI

Nota nr 1

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

—

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdania finansowe sporzadzane sa w jezyku i walucie polskiej.

Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.

Przez rozpoczgeie dziatalno$ci Funduszu rozumie si¢ datg¢ wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnych, przy uruchomieniu

Subfunduszu w dacie pozniejszej niz data wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych, za datg rozpoczgcia dzialalnosci

uwaza si¢ datg podjecia przez Towarzystwo uchwaty o utworzeniu Subfunduszu.

Okresami sprawozdawczymi sa okresy roczne i potroczne, chyba ze co innego okresla decyzja Towarzystwa, konczace si¢

odpowiednio 30 czerwca lub 31 grudnia.

Sprawozdania finansowe publikowane sa przez Towarzystwo z doktadnoscia do tysiaca ztotych lub z doktadnoscia okreslong w

odpowiedniej tabeli sprawozdania finansowego, zgodnie ze wzorcem umieszczonym w Rozporzadzeniu. Stosowane sa

nastgpujace wyjatki:

1)  WANJU/WANCI prezentuje si¢ z doktadnoscia do dwoch miejsc po przecinku.

2) llo§¢ jednostek uczestnictwa Funduszu w bilansie, zestawieniu zmian w aktywach netto oraz w notach objasniajacych
prezentuje si¢ z doktadnoscia do czterech miejsc po przecinku.

3) llo§¢ jednostek uczestnictwa w portfelu inwestycyjnym Funduszu prezentuje si¢ doktadnoscia do trzech miejsc po
przecinku, chyba ze w ksiggach Funduszu jednostki uczestnictwa ujgte sa z mniejsza doktadnoscia.

4) W przypadku gdy charakter lub istotno$¢ informacji wymaga innej doktadnosci, doktadno§¢ moze zosta¢ zmieniona, przy
czym konieczne jest umieszczenie opisu dokonanej modyfikacji w notach objasniajacych lub informacji dodatkowe;j.
Przyktadem koniecznos$ci zwigkszenia doktadnos$ci prezentacji jest zwigkszenie ilosci miejsc po przecinku w przypadku
WANJU/WANCI wynoszacego 0,00 PLN.

Pofaczone sprawozdania finansowe Funduszu sporzadza si¢ poprzez sumowanie odpowiednich pozycji zawartych w

jednostkowych sprawozdaniach finansowych Subfunduszy.

1) W przypadku, gdy w trakcie roku obrotowego doszto do likwidacji lub otwarcia likwidacji Subfunduszu, przy czym
Fundusz funkcjonuje nadal, do polaczonego sprawozdania finansowego nie wlacza si¢ jednostkowego sprawozdania
finansowego Subfunduszu zlikwidowanego lub w trakcie w likwidacji.

2) Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zlikwidowanego lub w trakcie likwidacji moze zosta¢ umieszczone w
informacji dodatkowej, w zaleznosci od decyzji Towarzystwa.

3) Wylaczenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie stosuje si¢ w przypadku, gdy wylaczenie uniemozliwia rzetelng i
jasna prezentacje polaczonego sprawozdania finansowego. W takim przypadku nalezy we wprowadzeniu do sprawozdania
umiesci¢ informacje opisujaca przyczyny wiaczenia jednostkowego sprawozdania finansowego.

Lokaty w sprawozdaniu finansowym wykazuje si¢ w tabelach zgodnych z Rozporzadzeniem:

1) Kazdy instrument finansowy wykazany w tabelach ma nadany indywidualny identyfikator, identyfikator jest jednolity w
calym sprawozdaniu finansowym. Przez identyfikator nalezy rozumie¢ nazwe instrumentu finansowego, z oznaczeniem
kodu ISIN lub serii papieru warto$ciowego, o ile papier warto$ciowy nie posiada kodu ISIN.

2) W przypadku, gdy pole tabeli portfela lokat nie jest wypeniane, umieszcza si¢ opis ,,nie dotyczy” lub ,-,,.

3) W przypadku gdy cata tabela nie jest wypetniana, nie jest drukowana w sprawozdaniu finansowym.

4) W przypadku, gdy w tabeli wystepuje kolumna ,,Rodzaj rynku” nalezy wprowadzi¢ dodatkowy podzial na: ,,Aktywny rynek
regulowany”, ,,Aktywny rynek nieregulowany”, ,,Nienotowane na rynku aktywnym”.

Szczegotowe zasady dotyczace prezentacji danych w tabeli ”Zestawienie lokat™:

1)  Prawa do nowych emisji (PNE) wykazuje si¢ w pozycji ,,Inne”.

2) Instrumenty pochodne wykazuje si¢ w portfelu lokat w wartosci netto, przy czym jesli w portfelu lokat wystapity
instrumenty pochodne wycenione w wartosci ujemnej umieszcza si¢ dodatkowo opis pod tabela wskazujacy na sumg
udziatu wycen dodatnich w wartosci aktywow.

3) Instrumenty finansowe ETF oraz Instrumenty finansowe ETN oraz ETC wyemitowane przez IWI Typu Otwartego oraz IWI
typu zamknigtego wykazuje si¢ w pozycji ,,Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzibg za granica” bez wzgledu na fakt spetniania regut UCITS przez fundusz oraz prawnej kwalifikacji jako
papiery warto$ciowe.

4) W pozycji ,,Wierzytelnosci” wykazuje si¢ zarowno wierzytelnosci jak i pakiety wierzytelnosci.

5) W pozycji ,,Depozyty” wykazuje si¢ depozyty bankowe w walucie polskiej i denominowane w innych walutach, zawarte z
zamiarem inwestycyjnym. Depozyty bankowe zawarte z zamiarem zarzadzania plynnoscia wykazuje si¢ w bilansie, w
$rodkach pienieznych. Decyzj¢ dotyczaca zamiaru inwestycyjnego podejmuje Towarzystwo.

6) W pozycji ,,Waluty” wykazuje si¢ waluty nabyte z zamiarem inwestycyjnym. Waluty nabyte w celach transakcyjnych
wykazuje si¢ w bilansie, w $rodkach pieni¢znych. Decyzje dotyczaca zamiaru inwestycyjnego podejmuje Towarzystwo.

Szczegodlowe zasady dotyczace prezentacji danych w tabeli ”Dtuzne papiery warto$ciowe”:

1) W kolumnie ,,Oprocentowanie” wpisuje si¢ rodzaj oprocentowania (state, zmienne, zerokuponowe) oraz podaje si¢ aktualna
na dzien bilansowy warto$¢ oprocentowania.

2) W kolumnie ,,Warto$¢ nominalna” w przypadku dluznych papieréw warto§ciowych denominowanych w walutach obcych
podawana jest warto$¢ nominalna w ztotowkach. Warto$¢ nominalna podawana jest w pelnych ztotych (nie w tysigcach).

3) W kolumnie ,,Warto$¢ wedlug ceny nabycia w tys.” prezentowana jest pierwotna cena nabycia dluznego papieru
warto$ciowego bez ewentualnych nabytych odsetek (nie jest prezentowana skorygowana cena nabycia).

4) W kolumnie ,,Warto$¢ wedlug wyceny na dzien bilansowy w tys.” prezentowana jest wartos¢ wedlug wyceny nominatu
dhuznego papieru warto$ciowego powigkszona o odsetki nalezne na dzien bilansowy.
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5) Transakcje BSB wykazywane sa w pozycji ,,Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu” w bilansie oraz w
nocie 7.

Szczegdtowe zasady dotyczace prezentacji danych w tabeli ”’Instrumenty pochodne™:

1)  Kontrakty futures notowane na GPW w Warszawie wykazywane sa w tabeli i wyceniane sag wedlug wyceny obowiazujacej
na godzing 23:30 tj. w wartosci réwnej zero, z uwagi na zrealizowanie dziennych zyskow/strat po zamknigciu notowan.

2) Niestandaryzowane instrumenty pochodne, wyceniane w warto$ci ujemnej sa uzupetniane o opis umieszczony pod tabela
wskazujacy na procent udziatu wartosci wyceny tych instrumentéw w tacznej warto$ci zobowigzan.

Szczegotowe zasady dotyczace prezentacji danych w tabeli ,,Bilans™:

1) W pozycji ,,Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty” prezentowane s $rodki pieni¢zne Funduszu, w tym depozyty i waluty
posiadane z zamiarem zarzadzania plynnoscia (nie zakwalifikowane jako posiadane z zamiarem inwestycyjnym) lub
sfinansowania transakcji oraz depozyty zabezpieczajace.

2) W pozycji ,,Nalezno$ci” prezentowane sa nalezno$ci Funduszu, w tym zapisy na instrumenty finansowe.

3) W pozycjach ,,Sktadniki lokat” prezentowana jest suma instrumentéw finansowych, wyszczegoélnionych w tabelach portfela
lokat, za wyjatkiem instrumentéw pochodnych wycenianych w warto$ci ujemnej, ktore prezentowane sa w zobowiazaniach.

4) W pozycji ,,Zobowiazania” prezentowane sag w odrgbnych wierszach instrumenty pochodne wycenione w warto$ci ujemne;j
oraz transakcje SBB.

5) W pozycji ,,Kapitat wyptacony” prezentowana jest warto$¢ kapitatu wyptaconego ze znakiem ujemnym.

6) W pozycji ,,Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat prezentowane s :

a) Zrealizowane zyski/straty z tytulu sprzedazy instrumentéw finansowych z portfela lokat. Zrealizowany zysk/strata jest
réwny roznicy pomigdzy wartoscig transakcji sprzedazy a wartoscia nabycia lub skorygowana ceng nabycia w
przypadku dhuznych papieréw warto§ciowych, listow zastawnych lub weksli.

b)  Zyski/straty z tytutu dziennego rozliczenia kontraktéw futures znajdujacych si¢ w portfelu lokat Funduszu.

C) Zrealizowane zyski/straty z tytutu transakcji na instrumentach pochodnych dotyczacych waluty, w przypadku gdy
instrument pochodny zostat pierwotnie zawarty na dat¢ dtuzsza niz SPOT.

d) Zrealizowane zyski/straty na sprzedazy wierzytelnosci.

7) W pozycji ,,Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia” prezentowane sg:

a) Dla dluznych papieré6w warto§ciowych, listow zastawnych, weksli i innych instrumentéw finansowych wycenianych
w skorygowanej cenie nabycia roznica pomiedzy skorygowana ceng nabycia instrumentu finansowego a wartosciag wg
wyceny na dzien bilansowy bez odsetek. Odpisy skorygowanej ceny nabycia oraz odsetki prezentowane sa w
przychodach.

W skiad przychodéw z lokat netto Funduszu wchodza:

1) Dywidendy i inne udziaty w zyskach, w tym dywidendy i udziaty w zyskach zwigzane ze spotkami.

2)  Przychody odsetkowe z tytutu lokat w dluzne papiery warto$ciowe, depozyty bankowe, przychody odsetkowe z tytutu
instrumenté6w pochodnych o ile instrumenty pochodne zakladaja ptatnosci odsetek, dodatnie oraz ujemne odpisy
skorygowanej ceny nabycia instrumentoéw finansowych wycenianych skorygowang cena nabycia.

3)  Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

4) Dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wycena $rodkéw pieni¢znych, naleznosci oraz zobowigzan w
walutach obcych.

a)  Przez $rodki pieni¢zne rozumie si¢ walut¢ na rachunkach bankowych oraz transakcje terminowe na dat¢ SPOT lub
krotsza.

b)  Roznice kursowe prezentowane sa w warto$ci netto tj. jako saldo tacznych dodatnich i ujemnych réznic kursowych. W
przypadku, gdy saldo jest dodatnie, wykazywane jest w przychodach.

5)  Pozostale np: urealnienia kosztéw przewyzszajace odpowiednia pozycj¢ kosztu, urealnienia kosztéw zaliczonych do
kosztow ubiegtych okresow, przychody (kick backi) otrzymane przez Fundusz z tytutu lokowania srodkéw Funduszu w inne
fundusze, inne przychody nie wyszczegdlnione w powyzszym katalogu.

a) W przypadku, gdy pozycja ,,pozostate” przekracza 5% tacznej sumy przychoddéw nalezy dodatkowo wyszczegdlni¢
istotne pozycje wchodzace w skiad ,,pozostatych”.

W skiad kosztow Funduszu wchodza:

1)  Wynagrodzenie Towarzystwa, z wyszczegdlnieniem w oddzielnych wierszach wynagrodzenia statego i zmiennego, o ile
wynagrodzenie zmienne byto w okresie sprawozdawczym pobierane. Wynagrodzenie Towarzystwa prezentowane jest w
wartosci brutto, tj. w warto$ci nie pomniejszonej o $wiadczenie z tytutu wartoscei i czasu (kick back platny przez Fundusz na
rzecz podmiotéw prowadzacych dystrybucje).

2)  Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzacych dystrybucje, w szczegdlnosci $wiadczenie dodatkowe (kick back ptatny
przez Fundusz na rzecz podmiotoéw prowadzacych dystrybucje.

3)  Optaty depozytariusza, w szczego6lnosci optaty zwigzane z weryfikacja wyceny aktywow Funduszu, optaty bankowe, optaty
zwigzane z przechowywaniem sktadnikow lokat Funduszu, optaty zwiazane z rozliczaniem transakcji etc.

4)  Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu przez Agenta Transferowego.

5)  Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne.

6) Oplaty za ustugi w zakresie rachunkowosci, w szczegolnosci oplaty za prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu, optaty
za sporzadzanie sprawozdan finansowych Funduszu, oplaty z tytutlu badania i przegladu ksiag rachunkowych, oplaty z
tytutu licencji za korzystanie z oprogramowania shuzacego do prowadzenia ksiag rachunkowych i sporzadzania sprawozdan
finansowych Funduszu.

7)  Optaty za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu, w szczego6lnosci optaty dla serwisera z tytutu administrowania
i wyceny pakietow wierzytelnosci.

8)  Optaty za ustugi prawne, ktére nie zostaty zakwalifikowane do kosztow z tytutu zarzadzania aktywami Funduszu, optat za
zezwolenia oraz rejestracyjnych oraz kosztow z tytutu posiadania nieruchomosci.

9) Oplaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne w szczegdlnosci koszty publikacji sprawozdan finansowych, koszty
sporzadzenia i publikacji prospektu informacyjnego funduszu etc.

10) Koszty odsetkowe z tytutlu wyemitowanych dluznych papierow wartosciowych, instrumentéw pochodnych, o ile
instrumenty pochodne zaktadaja ptatnosci odsetek, odsetki debetowe, koszt zaciagnigtego przez Fundusz kredytu.
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11) Ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wycena $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w
walutach obcych.

a)  Przez $rodki pieni¢zne rozumie si¢ walut¢ na rachunkach bankowych oraz transakcje terminowe na dat¢ SPOT lub
krotsza.

b)  Roéznice kursowe prezentowane sa w wartosci netto tj. jako saldo tacznych dodatnich i ujemnych réznic kursowych. W
przypadku, gdy saldo jest ujemne, wykazywane jest w przychodach.

12) Pozostate np.: koszty $wiadczen dodatkowych (kick backi) zaptacone przez Fundusz Towarzystwu z tytutu lokowania
srodkéw Funduszu w inne fundusze, inne koszty nie wyszczegdlnione w powyzszym katalogu.

a) W przypadku, gdy pozycja ,,pozostate” przekracza 5% tacznej sumy kosztéw nalezy dodatkowo wyszczegdlni¢ istotne
pozycje wchodzace w sktad ,,pozostatych”.

b) W przypadku funduszy sekurytyzacyjnych w pozycji ,,pozostale” wyszczegolnia si¢ calo$¢ sptat wierzytelnosci w
okresie sprawozdawczym.

W celu ustalenia wyniku z operacji Funduszu ustala si¢ i wprowadza do sprawozdania finansowego wysoko$¢ kosztow

pokrywanych przez Towarzystwo, o ile takie wystepuja. Koszty pokrywane przez Towarzystwo wykazywane sa w pozycji ,,I1L

Koszty pokrywane przez towarzystwo” w rachunku wyniku z operacji.

Szczegdtowe zasady dotyczace prezentacji danych w tabeli ,,Zestawienie zmian w aktywach netto”:

1)  Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie jest obliczana jako $rednia warto$¢ z wartosci aktywow netto wg wyceny
oficjalnej na kazdy dzien w okresie sprawozdawczym. Jezeli dany dzien nie jest dniem wyceny oficjalnej do wyliczenia jest
wykorzystana ostatnia dostgpna warto$¢ aktywow netto.

2)  Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie jest prezentowana w skali roku.

3) W pozycji warto§¢ aktywow netto na jednostke¢ uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym jest
prezentowana wycena bilansowa.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu

Ewidencja oraz wycena aktywow i pasywow Funduszu prowadzona jest w oparciu o obowiazujace ustawy i rozporzadzenia a w

szczegolnosci:

1)  Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (tekst jednolity Dz. U. z 2021 r., poz. 217),

2) Rozporzadzenie Min. Finanséw z dn. 24.12.2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.

Ksiegi prowadzone sa w jezyku polskim i walucie polskiej.

Zasada jest wprowadzanie zapisow ksiggowych pod data wystapienia zdarzenia gospodarczego. Jezeli Ksiggowos¢ Funduszu

powzieta informacj¢ o zdarzeniu gospodarczym z opodznieniem i w okresie od daty wystapienia zdarzenia do daty powzigcia

informacji miaty miejsce wyceny Funduszu, zdarzenie gospodarcze ujmuje si¢ w dacie powzigcia informacji bez korygowania
wstecznie Wycen Funduszu.

W przypadkach wyjatkowych (w szczegélnosci przy sprawozdaniach okresowych funduszy) mozliwe jest wprowadzenie zapisu

pod data wsteczng. Istnieje wowczas mozliwos¢, ze spowoduje to zmiang WAN lub strukture aktywow, ktore zostaty juz

uzgodnione z Depozytariuszem oraz zatwierdzone i przekazane do publicznej wiadomosci. W takich wypadkach wycena musi
by¢ ponownie potwierdzona z Depozytariuszem.

W przypadku, gdy zdarzenie gospodarcze nie zostalo ujgte w ksiggach wskutek zawinionego przez podmioty uczestniczace w

procesie ustalania WAN i WANJU/WANCI btedu, za ktory odpowiada ktorys z tych podmiotow (Towarzystwo, ProService

Agent Transferowy, Depozytariusz), zdarzenie gospodarcze ujmuje si¢ w dacie, w ktorej nastapitoby ujecie w ksiggach gdyby

blad nie wystapit. Wptyw na WANJU/WANC], o ile wystapit uwaza si¢ za korekte Wyceny Funduszu. W sytuacji gdy w wyniku

korekty wyceny wystepuje koniecznos¢ zrekompensowania strat uczestnikom lub Funduszowi dokonywana jest doptata do
aktywow Funduszu.

Ksiggowania dokonywane sa na podstawie oryginalnych dokumentow, kopii faksowych lub dokumentéw otrzymanych droga

elektroniczna.

Nabyte papiery warto$ciowe i nabyte jednostki uczestnictwa ujmuje si¢ w ksiggach w cenie nabycia.

1)  Papiery warto$ciowe i jednostki uczestnictwa nabyte nieodptatnie posiadaja cen¢ nabycia rowna zero.

2) Papiery warto$ciowe i jednostki uczestnictwa otrzymane w zamian za inne skladniki lokat majg przypisana cen¢ nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikow lokat w zamian, za ktore zostaly otrzymane, skorygowana o ewentualne doplaty
lub otrzymane przychody pieni¢zne. Moga réwniez zosta¢ nabyte z uwzglednieniem parytetu wymiany, jezeli taki ma
zastosowanie.

3) Papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego nabyte w ramach nowej emisji na ktére Fundusz dokonat zapisu,
ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Funduszu w dniu, w ktorym dokonano wplaty z tytutu subskrypcji (lub na podstawie
potracenia wzajemnych zobowiazan np. w przypadku finansowania zakupu nowej emisji wykupem poprzedniej) i wptyngto
potwierdzenie przydziatu tych instrumentéw finansowych.

4)  Odsetki od dtuznych papierow warto$ciowych ujmuje si¢ odrgbnie od kapitatu dluznego papieru wartosciowego.

Nabyte papiery wartoSciowe oraz jednostki uczestnictwa i sktadniki portfela lokat ujmuje si¢ w ksiggach na podstawie

potwierdzenia zawarcia transakcji wystawionego przez Kontrpartnera oraz zgodnego z nim zlecenia zawarcia transakcji

wystawionego przez Zarzadzajacego w dacie zawarcia umowy zwanego dalej Potwierdzeniem Transakcji, zgodnie z

nastgpujacymi zasadami:

1)  Transakcje ujmowane sa w ksiggach pod Dniem Wyceny pod warunkiem otrzymania ich przez Ksiggowos$¢ Funduszu oraz
Depozytariusza potwierdzenia transakcji oraz zgodnego z nim zlecenia transakcji dotyczacych rynku polskiego do godziny
23:59 w dniu zawarcia transakcji oraz do 9:30 w dniu nastgpnym po dniu zawarcia transakcji potwierdzenia transakcji oraz
zgodnego z nim zlecenia transakcji zagranicznych w tym zagranicznych instrumentéw pochodnych. Transakcja moze zostaé
ujeta w ksiggach pod warunkiem zgodnosci zlecenia z otrzymanym od kontrahenta potwierdzeniem zawarcia transakcji we
wszystkich istotnych parametrach wptywajacych na wyceng Funduszu.

2) W przypadku otrzymania przez Ksiggowos$¢ Funduszu i Depozytariusza potwierdzenia lub/i zlecenia transakcji po godzinie
9.30 w dniu dokonywania wyceny za Dzien Wyceny, transakcja ujmowana jest w ksiggach w kolejnym Dniu Wyceny.
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3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

10)

11

12)

13)

14)

15)

16)

17)
18)

19)
20)

Wyjatek stanowia korekta oraz anulacje transakcji (anulacja wystegpuje rowniez w przypadku zmiany alokacji), ktore ujmuje
si¢ ksiggach w biezacym Dniu Wyceny bez wzgledu na godzing otrzymania dokumenty potwierdzajacego anulowanie
transakcji, ale nie pdzniej niz do momentu uzgodnienia wyceny Funduszu pomigdzy Ksiggowoscia Funduszu i
Depozytariuszem.
W przypadku otrzymania potwierdzenia zawarcia transakcji lub zlecenia tylko przez Ksiggowo$¢ Funduszu badz przez
Depozytariusza, na potrzeby wyceny uwaza si¢, iz odpowiedni dokument zostat dostarczony rowniez drugiej stronie. W
takiej sytuacji strona ktora otrzymata potwierdzenie zawarcia transakcji lub zlecenia przekazuje mailowa prosbe do drugiej
strony z kopia do Towarzystwa o potwierdzenie kiedy druga strona otrzymata dokumenty.
Lokata bankowa ujmowana jest w ksiggach na podstawie potwierdzenia zawarcia lokaty, z tym, ze w przypadku braku
potwierdzenia zawarcia lokaty wystawiany jest dowdd zastgpczy. Lokata bankowa ujmowana jest w Dniu Wyceny, gdy
nastgpuje uzgodnienie wyciagu bankowego, na ktorym widoczne jest obciazenie rachunku bankowego z tytutu zatozenia
lokaty bankowe;j.
Swiadczenia dodatkowe (kick back) otrzymywane przez Fundusz w postaci jednostek uczestnictwa traktuje si¢ jako
pozostate operacje, ktore ujmowane sa w Dniu Wyceny, kiedy otrzymano informacj¢ o $wiadczeniu otrzymaniu
$wiadczenia dodatkowego w postaci potwierdzenia wptlaty na rachunku bankowym lub potwierdzenia przydziatu jednostek
uczestnictwa.
Transakcje zawarte na rynkach innych niz rynki zorganizowane (gietdy, biura maklerskie, rynki migdzybankowe) ujmuje si¢
w ksiggach na podstawie dokumentu stwierdzajacego jednoznacznie, iz zostala zawarta transakcja, przy czym zawarcie
transakcji moze by¢ okre§lone warunkowo np.: pod warunkiem zaptaty.
W przypadku korekty potwierdzenia zawarcia transakcji, o dacie ujgcia w Wycenie Funduszu decyduje godzina otrzymania
skorygowanego potwierdzenia zawarcia transakcji.
Przy transakcjach ztozonych z wigcej niz 1 transakcji, takich jak BSB, SBB lub SWAP, FX-Forward, czas otrzymania
potwierdzenia okre$la godzina otrzymania potwierdzenia zawarcia transakcji ostatniej transakcji wchodzacej w sktad BSB,
SBB lub SWAP/FX-Forward.
W przypadku faktycznego rozliczenia transakcji (widoczny przeptyw finansowy na rachunku bankowym lub w sktadnikach
lokat na wyciagu z rachunku papieréw wartoSciowych) przy jednoczesnym braku potwierdzenia zawarcia transakcji,
transakcje ujmuje si¢ na podstawie parametrow zlecenia przekazanych przez Towarzystwo, w dacie uzgadniania wyciagu z
ksiggami.

a) Konieczne jest uzyskanie zgodnosci w zakresie danych uwidocznionych na wyciagu bankowym lub wyciagu z
rachunku papieréw wartosciowych ze zleceniem.

b) Jesli nie mozna uzyska¢ petnej zgodnosci, decyzje dotyczaca ujgcia badz nie ujgcia transakcji w Wycenie Funduszu
w Dniu Wyceny kiedy nastapito faktyczne rozliczenie transakcji podejmuje Towarzystwo.

c) W przypadku transakcji nie uwidocznionych na wyciagach z rachunkow papieréw warto$ciowych np. transakcji
dotyczacych jednostek uczestnictwa lub transakcji nie uwidocznionych ani na wyciagach z rachunkéw papieréw
warto$ciowych ani na rachunkach bankowych np. transakcji forward opisanej zasady nie stosuje si¢. W przypadku
braku potwierdzenia zawarcia transakcji, transakcja nie jest uymowana w ksiggach rachunkowych. W przypadku gdy
potwierdzenie zawarcia transakcji jest niezgodne ze zleceniem, transakcje mozna uja¢ pod warunkiem ze
niezgodnos$ci nie dotyczacej parametrow transakcji wplywajacych na wartos¢ transakcji lub wyceng instrumentu
finansowego

d) W przypadku zlecen ,na kwotg” skladanych np. na zakup jednostek uczestnictwa oraz jednoczesnym braku
Potwierdzenia Transakcji w Dniu Wyceny, transakcja ujmowana jest na podstawie potwierdzenia zawarcia
transakcji w dacie jego otrzymania.

Transakcje forward dotyczace waluty, zawarte na dat¢ waluty SPOT oraz krétsza ujmowane sa w ksiggach na podstawie
zlecenia oraz dokumentu wystawionego przez kontrahenta w dniu zawarcia, bez wzgledu na dzien i godzing otrzymania
potwierdzenia lub zlecenia.

a) W przypadku braku potwierdzenia zawarcia transakcji, transakcja nie jest ujmowana w ksiggach rachunkowych. W
przypadku gdy potwierdzenie zawarcia transakcji jest niezgodne ze zleceniem, transakcje mozna uja¢ pod
warunkiem ze niezgodno$ci nie dotycza parametrow transakcji wpltywajacych na warto$¢ transakcji lub wycene
instrumentu finansowego

W przypadku, gdy jednego dnia wprowadzone zostaja do ksiag transakcje zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, ujmuje
si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

W przypadku gdy nabywanie jednostek uczestnictwa realizowane jest poprzez przelew $rodkéow z rachunku Funduszu to
taki przelew $rodkéw ujmowany jest w ksiggach Funduszu jako przelew na subskrypcje. Rozliczenie subskrypcji nastapi w
momencie otrzymania potwierdzenia nabycia jednostek uczestnictwa z zastrzezeniem pkt 8.1) oraz 8.2)

W przypadku odkupienia jednostek uczestnictwa znajdujacych si¢ w portfelu Funduszu i jednoczesnym zaksiegowanym
przeptywem gotoéwki, ujecie w ksiggach Funduszu odkupienia nastapi w momencie otrzymania potwierdzenia odkupienia
jednostek uczestnictwa.

Nabyte jednostki uczestnictwa ujmowane sa w ksiggach z taka ilo$cig miejsc po przecinku z jaka sa wykazane na
otrzymanym potwierdzeniu nabycia.

W przypadku zgodnosci dokumentéw transakcja ksiggowana jest zgodnie z warunkami okreSlonymi w punktach
powyzszych, przy czym decyduje data i godzina otrzymania kompletu prawidlowo wystawionych dokumentéw
(potwierdzenie zawarcia transakcji oraz zlecenie wystawione przez Zarzadzajacego).

O dacie, wptywu do Ksiggowosci Funduszu dokumentu decyduje data stempla czasowego na dokumencie faksu
umieszczonym w pomieszczeniu Ksiggowosci Funduszu.

W przypadku otrzymania dokumentu w inny sposob niz faksem — decyduje data otrzymania wiadomos$ci mailowej z
potwierdzeniem lub data wpisana r¢cznie przez pracownika Ksiggowosci Funduszu.

Wopis zawiera: dat¢ otrzymania dokumentu i podpis pracownika.

Przy transakcjach BSB, SBB lub SWAP moment uj¢cia do wyceny okres$la data otrzymania potwierdzenia kompletu
dokumentow potwierdzajacych transakcje wchodzace w sktad BSB, SBB lub SWAP.
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Pozostate zapisy w ksiggach z dowodoéw ksiggowych ujmowane sa niezwlocznie po uzyskaniu, chyba ze zasady wyceny

poszczegblnych typow instrumentow finansowych okreslaja moment ujecia zdarzenia inacze;j.

W przypadku, gdy jednego dnia wprowadzone zostaja do ksiag transakcje zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, ujmuje si¢ w

pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Wynik na sprzedazy skladnikow lokat wylicza si¢ metoda HIFO tzn. jako pierwsze sprzedawane sg pozycje o najwyzszym

koszcie nabycia wyrazonym w PLN, a w przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia-

oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, o najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej. Wynik na
sprzedazy/wykupie stanowi zysk/strat¢ zrealizowang ze sprzedazy lokaty. W wycenie HIFO uwzgledniane sg zaréwno rozliczone
jak i nierozliczone transakcje. Nie uwzglednia si¢ w metodzie HIFO transakcji BSB, SBB.

Operacje dotyczace funduszu/subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej, po

przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach

rachunkowych funduszu.

W przypadku funduszu/subfunduszu, ktorego ksiggi sa prowadzone w innej walucie niz waluta polska, przeliczenia dokonuje si¢

na walutg, w ktorej wyceniane sa aktywa i ustalane zobowigzania funduszu/subfunduszu po przeliczeniu wedtug $redniego kursu

NBP.

Ujecie w ksiggach zmian w kapitatach

1)  Dniem wprowadzenia do ksiag pomocniczych zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub
odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu WANJU/WANCI z poprzedniego Dnia Wyceny Funduszu.

2) W przypadku dostarczenia przez Agenta Transferowego dokumentow dotyczacych zmiany kapitatu wplaconego albo
kapitatu wyptaconego po potwierdzeniu Wyceny Funduszu przez Depozytariusza, ale przed publikacja WANJU/WANCI
Funduszu zmiany ujmowane sa w ksiggach Funduszu w Dniu Roboczym, kiedy je otrzymano na zasadzie dotozenia
wszelkich staran.

3) W przypadku dostarczenia przez Agenta Transferowego dokumentow dotyczacych zmiany kapitalu wplaconego albo
kapitatu wyptaconego po potwierdzeniu Wyceny Funduszu przez Depozytariusza, ale po publikacji WANJU/WANCI
Funduszu, zmiany ujmowane sa w ksiggach Funduszu w dniu roboczym kiedy je otrzymano lub w nastgpnym Dniu
Roboczym jesli dokumenty otrzymano poza godzinami roboczymi, na zasadzie dolozenia wszelkich staraf.

4) W sytuacji nie dostarczenia przez Agenta Transferowego wiarygodnego dokumentu potwierdzajacego zmiany kapitatu
wplaconego albo kapitatu wyplaconego, Towarzystwo moze zdecydowaé o wstrzymaniu Wyceny Funduszu.

Srodki, ktére wplywaja na rachunek zbiorczy Funduszu Zdefiniowanej Daty, sa przeksiggowywane na rachunek nabyé

subfunduszu po otrzymaniu informacji o beneficjentach tych srodkéw. Do czasu uzyskania informacji o beneficjentach §rodkow, i

przeksiggowaniu $rodkéw na rachunek naby¢ subfunduszu, $rodki pieni¢zne nie sa uwzgledniane w obliczaniu warto$ci aktywow

netto 1 warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa subfunduszu.

Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod Kklasyfikacji i wyceny skladnikow lokat, oraz zobowiazan

funduszu, aktywoéw netto i wyniku z operacji

W dniu wyceny aktywa wycenia si¢ a zobowiazania ustala si¢ wedlug stanow aktywow, zobowiazan, kursow, cen i wartosci z

dnia wyceny. Statut Funduszu okresla godzing, na ktdra pobiera si¢ ostatnie dostgpne kursy w dniu wyceny.

Papiery warto$ciowe notowane na rynku aktywnym wycenia si¢ w oparciu o warto$¢ godziwa, wyznaczong w nastgpujacy

sposob:

1) Ostatni dostgpny kurs ustalony na rynku gldownym na godzing okre$long w statucie czasu polskiego. W przypadku
instrumentéw wycenianych na podstawie rynku BOND SPOT za taki kurs uznaje si¢ kurs ustalony w trakcie drugiego
Fixingu. W przypadku tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania w tym
instrumentéw typu ETF, ETC ETN dopuszczalna jest korekta kursu do godziny 9:00 czasu Polskiego dnia w ktorym
przeprowadzana jest wycena z zastrzezeniem, ze kurs nie moze by¢ z daty pdzniejszej niz dzien wyceny.

2) W przypadku, jezeli w dniu wyceny na rynku gléwnym nie zawarto zadnych transakcji na papierach wartosciowych, a dzien
wyceny jest zwyklym dniem zawierania transakcji na rynku gtéwnym — do wyceny przyjmuje si¢ ostatnia dostgpna wyceng
tego sktadnika lokat przyjeta do poprzedniej wyceny.

a) Korekta w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym
profilu i zakresie dzialania, ktérych akcje sa notowane na aktywnym rynku moze zosta¢ wykonana przy
wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych cen¢ akcji do poszczegélnych, wybranych parametrow
finansowych dziatalno$ci emitenta (cena/zysk, cena/warto$¢ ksiggowa, itp.) na podstawie ceny oglaszanej na
aktywnym rynku dla akcji emitentéw notowanych na aktywnym rynku.

b) Korekta w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktorych nie mozna wskaza¢ emitentow o podobnym
profilu i zakresie dzialania, ktérych akcje sa notowane na aktywnym rynku moze zosta¢ wykonana przy
wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywow pienieznych (discounted cash flows. DCF) zastosowanego do
prognozowanych wolnych przeptywow pienigznych (free cash flows. FCF) oszacowanych na podstawie
sporzadzonej analizy finansowej, przy uwzglednieniu stopy dyskontowej uwzgledniajacej stopg wolna od ryzyka
oraz premi¢ za ryzyko zwigzane z dzialalnoScia danego emitenta. analiza finansowa sporzadzana bedzie z
czestotliwoécia nie mniejsza niz raz na rok, na podstawie rocznych sprawozdan finansowych, a jesli jednostka
sporzadza sprawozdania czgsciej - na podstawie tych sprawozdan. Warto§¢ godziwa wynikajaca z analizy
finansowej bedzie podlegata na biezaco korekcie w kazdym przypadku, w ktérym Fundusz otrzyma informacje
dotyczaca istotnych zdarzen mogacych mie¢ wptyw na warto$¢ godziwa wycenianych akeji.

c) Korekta w stosunku do dtuznych papieréw warto$ciowych moze zosta¢ dokonana poprzez skorygowanie o warto$¢
wyznaczong w oparciu o publicznie ogloszong na aktywnym rynku ceng¢ nierdznigcego si¢ od danego sktadnika
aktywow innego dluznego papieru warto§ciowego notowanego na aktywnym rynku, w szczegdlnosci o podobne;j
konstrukceji prawnej, zapadalnosci oraz ryzyku kredytowym, w sytuacji gdy statut funduszu przewiduje taki sposob
dokonania korekty lub poprzez wycen¢ instrumentu wedlug skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalona skorygowang ceng nabycia.
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d) Korekta w przypadku warrantow subskrypcyjnych, praw do akceji i praw poboru — w oparciu o modele wyceny tych
lokat przy zastosowaniu parametrow pobranych z aktywnego rynku, przy czym w przypadku gdy akcje emitenta nie
sa notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z
postanowieniem powyzej.

e) Korekta jest wykonywana w przypadku otrzymania przez Ksiggowos$¢ Funduszu i Depozytariusza decyzji
Zarzadzajacego w godzinach umozliwiajacych dokonanie korekty kursu z dotozeniem wszelkich staran ze strony
Ksiggowosci Funduszu oraz Depozytariusza, nie pozniej niz do godziny 14:00 w dniu roboczym nastgpujacym po
dniu wyceny (dzien fizycznego wykonywania wyceny).

3) W przypadku, jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na rynku glownym — ostatni dostgpny
kurs zamknigcia lub innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanej w sposob
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Zastosowanie korekty kursu, o ktorym mowa
niniejszym punkcie oraz sposob dokonania korekty kursu nastgpuje w sposob opisany powyzej.

W okresie pomigdzy ostatnim notowaniem na aktywnym rynku (w przypadku obligacji notowanych na BOND SPOT — ostatnim

dostepnym notowaniem na fixingu) a data wykupu oraz w okresie pomigdzy nabyciem dluznego papieru warto$ciowego, a

poczatkiem jego notowania na aktywnym rynku, dluzne papiery warto§ciowe posiadane w portfelu lokat wycenia si¢ w taki

sposob, jak dluzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku, tj. metoda skorygowanej ceny nabycia, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Ceng poczatkowa dluznego papieru wartoSciowego wycenianego w okresie pomig¢dzy ostatnim notowaniem na aktywnym rynku

a data wykupu jest ostatnia cena stosowana do wyceny danego sktadnika lokat, o ile dtuzny papier wartosciowy byt wowczas

sktadnikiem lokat Funduszu.

Ceng poczatkowa dluznego papieru wartoSciowego wycenianego w okresie pomig¢dzy ostatnim notowaniem na aktywnym rynku

a data wykupu jest cena nabycia, o ile dluzny papier wartosciowy nie byt wowczas sktadnikiem lokat Funduszu.

Ceng poczatkowa dluznego papieru wartoSciowego wycenianego w okresie pomig¢dzy nabyciem a pierwszym notowaniem na

aktywnym rynku jest cena nabycia.

Skutek korekty ceny nabycia w okresie pomigdzy nabyciem a pierwszym notowaniem na aktywnym rynku ujmowany jest

kazdego dnia wyceny w kosztach/przychodach.

Odsetki ujmowane sa odrgbnie i zaliczane sa do przychodow odsetkowych w dniu wyceny.

Dluzne papiery wartoSciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia si¢ w oparciu o warto$¢ godziwa skladnika lokat,

wyznaczong w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Efektywna stope procentowa wylicza sig:

- w przypadku papierow statokuponowych/zerokuponowych w momencie zakupu, znajac ceng nabycia papieru,

- w przypadku papierdw zmiennokuponowych w momencie zakupu, znajac cen¢ nabycia papieru, oraz kazdorazowo, kiedy

ustalone zostanie oprocentowanie na kolejne okresy odsetkowe.

Znajac efektywna stope procentowa wylicza si¢ kazdego dnia wyceny skorygowana cen¢ nabycia.

1)  Dluzne papiery warto$ciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne wycenia si¢ zgodnie z modelem uzgodnionym
z Depozytariuszem w oparciu o procedur¢ wspotpracy pomiedzy Depozytariuszem oraz BNP Paribas TFI S A w zakresie
uzgadniania modeli i metod wyceny skladnikéw lokat funduszy zarzadzanych przez BNP Paribas TFI S A o ile taka
procedura zostata podpisana.

a) W przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym warto§¢
tego papieru dluznego jest wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dluznego modelu
wyceny.

b) Zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania uwzglednia w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegblnych wbudowanych instrumentéw pochodnych.

c) W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie bgdzie mozliwe zastosowanie zadnego z
powyzszych modeli, instrument pochodny bedzie wyceniany poprzez oszacowanie jego wartosci przez serwis
Bloomberg (fair value). lub inny dostgpny serwis informacyjny.

2) W przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa $ciSle powigzane z wycenianym papierem dtuznym wowczas
warto$¢ wycenianego papieru diluznego stanowi sum¢ wyceny diluznego papieru warto$ciowego (bez wbudowanych
instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych
instrumentéw pochodnych wyznaczonych

3) W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe zastosowanie modelu wyceny do
tego instrumentu, ten dluzny papier wartosciowy z wbudowanym instrumentem pochodnym bedzie wyceniany poprzez
oszacowanie jego wartosci przez serwis Bloomberg (fair value). lub inny dost¢pny serwis informacyjny.

Skutek korekty ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy zwrotu zalicza si¢ do przychodow/kosztow.

Wiynik na sprzedazy dluznych papieréw warto$ciowych wylicza si¢ metodag HIFO tzn. jako pierwsze sprzedawane sa pozycje o

najwyzszym koszcie nabycia wyrazonym w PLN na dzien zawarcia transakcji. Wynik na sprzedazy/wykupie stanowi zysk/strate

zrealizowang ze sprzedazy sktadnika lokat. W wycenie HIFO uwzgledniane sa zardwno rozliczone jak i nierozliczone transakcje.

Dluzne papiery warto§ciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu (BSB) wycenia si¢ metoda skorygowanej

ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

1) Transakcje BSB wycenia si¢ metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, poczawszy od dnia nastepujacego po dniu zawarcia umowy kupna (BSB).

2) Efektywna stopa procentowa (IRR) obliczana jest w oparciu o daty zawarcia pierwszej i rozliczenia drugiej transakcji,
wchodzacej w sktad BSB.

Zobowiazania z tytutu zbycia dluznych papieréw warto$ciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do odkupu (SBB) wycenia si¢

metoda korekty réznicy pomiedzy cena odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

1) Transakcje SBB wycenia si¢ metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, poczawszy od dnia nastepujacego po dniu zawarcia umowy sprzedazy (BSB).

2) Efektywna stopa procentowa (IRR) obliczana jest w oparciu o daty zawarcia pierwszej i rozliczenia drugiej transakcji,
wchodzacej w sktad SBB.
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14.  Odsetki od dtuznych papieréw warto§ciowych objetych transakcja BSB lub SBB nalicza si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi przez
emitenta. W przypadku zakonczenia okresu odsetkowego w czasie trwania transakcji BSB, wyptacone odsetki ujmowane sa w
przychodach.

Metoda pomiaru calkowitej ekspozycji

Do pomiaru catkowitej ekspozycji dla Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania. Towarzystwo stosuje t¢ metode od dnia 1
sierpnia 2013 roku.

Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywoéw Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na jednostk¢ uczestnictwa
przypadajacy w kazdym dniu, w ktérym odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papierow Warto$ciowych S.A. w Warszawie.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia
1994 roku (Dz. U. z 2021 r. poz. 217 z pdzn. zm.) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczego6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

W dniu 1 lipca 2021 roku polityka rachunkowosci Funduszu zostata dostosowana do Rozporzadzenia Ministra Finansow, Funduszy i
Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajacego rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych.

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji
a) Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie metod ujmowania operacji w ksi¢gach rachunkowych.
b)  Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.
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Nota nr 2 Nalezno$ci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2021-06-30 2020-12-31
Naleznosci 579 137
Z tytutu zbytych lokat 477 57
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych 1 4
Z tytutu dywidend 85 9
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate 16 67
- naleznosci od TFI - zwrot optat 16 15
- zapis na akcje - 51
Nota nr 3 Zobowiazania Subfunduszu
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2021-06-30 2020-12-31
Zobowigzania 267 61
Z tytutu nabytych aktywéw 118 3
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych 7 -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 70 -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow R _
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligac;ji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu gwaranciji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 72 58
Pozostate sktadniki zobowigzan - -
Nota nr 4 Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty
2021-06-30 2020-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
i i . Wartos¢ na dzien bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy
NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucie sprawozdania w danej walucie sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty - 4 096 - 2325
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 3494 - 1332
EUR 17 77 - 2
PLN 2991 2991 1148 1148
uUsD 112 426 48 182
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A. - 324 - 723
PLN 324 324 723 723
SANTANDER BANK POLSKA S.A. - 278 - 270
EUR 10 46 10 47
uUsD 61 232 59 223
od 2021-01-01 do 2021-06-30 od 2020-01-01 do 2020-12-31
Wartosé¢ w Wartosé¢ w
Wartos¢ w okresie Wartos¢ w okresie
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM okresie sprawozdawczym okresie sprawozdawczym
POZIOM SRODKOW PIENIEiNYCH UTRZYMYWANYCH | sprawozdawczym w walucie sprawozdawczym w walucie
W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN w danej walucie sprawozdania w danej walucie sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
II_. Sre(_inl w ol:re5|e sprawozdawczym poziom $rodkow _ 2434 R 2422
pienieznych (*)
EUR 25 115 23 104
PLN 1737 1737 2084 2084
usD 154 582 61 234

*) Sredni poziom $rodkéw pienigznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na kazdy dzien

okresu sprawozdawczego.

4.111 Ekwiwalenty Srodkéw pieni¢znych
Nie dotyczy
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Nota nr 5

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2021-06-30

2020-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 4 096 2325
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 4096 2325

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano $rodki pieni¢zne, depozyty,
stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz

weksle.

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

2021-06-30

2020-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

finansowego w tys. finansowego w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 249 157
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) - -
Zobowigzania (***) - -
Suma: 249 157

**) Jako aktywa obcigZone ryzykiem przeptywow $rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowe;j traktuje si¢ zmiennokuponowe
dhuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentowa, ktorych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia.
***) Jako zobowiazania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje si¢ instrumenty

pochodne na stope procentowa, ktorych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

NOTA-5 lll. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

2021-06-30

2020-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sie 4924 2619
wartoéci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 4 096 2325
Naleznosci 579 137
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 249 157
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach 3494 1332
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. 3494 1332
Srodki na rachunkach bankowych 3494 1332

***%) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetienia przez kontrahenta zobowiazan z wyemitowanych papieré6w wartosciowych
(obligaciji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonoéw skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli), depozytow
bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkow pieni¢znych oraz niewywiazania si¢
kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.
***%%) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogotem.

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE

2021-06-30

2020-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym,

ze wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w 3131 1776
poszczegdinych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 781 454
Naleznosci 170 -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2173 1322
Zobowigzania 7 -

*xxx%) Za znaczacag koncentracje ryzyka walutowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogétem.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

2021-06-30
Az n Termin .
Typ zajetej e Cel otwarcia UL p:"\z,;:zohs/gh p;'rze;sr:;%h Kv;%t:stt):;:ca SRl w;/rlf;:‘;:ia
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE pozycii instrumentu pozycji otwartej strumieni strumieni przyszlych (wygasniecia) o Tem———
ERETIEIELE pozycii pienieznych pienieznych ptatnosci T pochodnego
pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
190,000.00
Ograniczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2021.08.20 (-) Krotka Forward ryzyka -7 - 2021-08-20 | walutowym 2021-08-20 2021-08-20
inwestycyjnego 4.4855000000
PLN
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
przeptywy
Zapewnienie pieniezne
. ' sprawnego nastgpujg w
2021F(l)1;u1ri;s(giargi:ggzg1lglzdg)wy WIG20, FW20U2120, Dtuga Futures zarzadzania - - ramach 2021-09-17 2021-09-17
o portfelem dziennego
inwestycyjnym réwnania do
rynku
przeptywy
Zapewnienie pieniezne
. ' sprawnego nastgpujg w
FW 4'(:)?};;9’828; 1|n0d9el1<§ %;i%%v%\é\ggsrg;/we4o INDEX, Dtuga Futures zarzadzania - - ramach 2021-09-17 2021-09-17
’ o portfelem dziennego
inwestycyjnym réwnania do
rynku
Suma: -
na dzien
31-12-2020
iz . Termin .
. iz Wartos¢é Terminy Kwota bedaca -~ Termin
Aeyoe] Rodzaj n Wartosé zapadalnosci n
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE T’;‘;:;’;:e' instrumentu Ce:)gtz‘;’zj'ic'a otwartej ps'tzrfnfgz:‘ ps'tzrfnfgz:‘ ;‘;3::1‘;‘;1 (wygasniecia) m"”syt':l‘:;ae':"fu
PR pozyciji pienieznych pienieznych ptatnosci LstEmenty pochodnego
pochodnego
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
przeptywy
Zapewnienie pieniezne
) . sprawnego nastepujg w
FW 4'(:;;:12" qesz 8; 1|.nod39tl1<z %st%%ﬁ%omzvql(lgg? Diuga Futures zarzadzania - - .ramach - 2021-03-19 2021-03-19
portfelem dziennego
inwestycyjnym réwnania do
rynku
Suma: -
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Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

2021-06-30

2020-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej walucie

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w danej walucie

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

wtys. finansowego w tys. R finansowego w tys.
I. Aktywa - 29 356 - 20 944
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 4 096 - 2325
EUR 27 123 10 49
PLN 3315 3315 1871 1871
usD 173 658 107 405
2) Nalezno$ci - 579 - 137
EUR 36 166 - -
PLN 409 409 137 137
usD 1 4 - -
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 24 680 - 18 482
EUR 393 1779 141 650
PLN 22 507 22 507 17 160 17 160
usD 103 394 180 672
- dtuzne papiery warto$ciowe - 249 - 157
PLN 249 249 157 157
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - - - -
- dtuzne papiery warto$ciowe - - -
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - 1 - -
PLN 1 1 - -
Il. Zobowigzania - 267 - 61
EUR 2 7 - -
PLN 260 260 61 61
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od 2021-01-01 do 2021-06-30 od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2020-01-01 do 2020-06-30
NOTA-9 Il DODATNIE | | Dodatnie | Dodatnie | Ujemne | Ujemne [ Dodatnie [ Dodatnie | Ujemne | Ujemne | Dodatnie | Dodatnie | Ujemne |  Ujemne
UJEMNE ROZNICE réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice
KURSOWE W kur_sowe . kurso_we kur_sowe . kurso_we kur_sowe . kurso_we kur_sowe . kursqwe kur_sowe . kursqwe kur_sowe . kursqwe
PRZEKROJU LOKAT zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa
e w walucie | ne w walucie | e w walucie | ne w walucie | e w walucie | ne w walucie | e w walucie | ne w walucie | e w walucie | ne w walucie | e w walucie | ne w walucie
FUNDUSZU/SUBFUNDU o o o p p p
szu sp_rawozdan sprawozdania sp_rawozdan sprawozdania sp_rawozdan sprawozdania sp_rawozdan sprawozdania sp_rawozdan sprawozdania sp_rawozdan sprawozdania
iaw tys. w tys. iaw tys. w tys. iaw tys. w tys. iaw tys. w tys. iaw tys. w tys. ia w tys. w tys.
Akcje 1 10 -1 -4 3 - -6 -8 - - -6 -1
Kwity depozytowe 1 14 -18 -4 - 4 -4 -12 - - - -4
Tytuty uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspdlnego 8 - -1 -22 6 16 -21 - 2 2 -7 -2
inwestowania majace
siedzibe za granicg
2021-06-30 2020-12-31
NOTA-9 Il Sﬁg‘gf"z'f)”N'}ﬁ ;‘{,%ggg;;ﬁfg"gjg:xg‘zgx,’j{jfg,‘j’f,fgo"v‘(,;ggZANY PRZEZ | Kurs w stosunku do zt Waluta Kurs w stosunku do z4 Waluta
EUR 4,5208 EUR 4,6148 EUR
usD 3,8035 usD 3,7584 uUsD
Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja
od 2021-01-01 do 2021-06-30 od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2020-01-01 do 2020-06-30
Wartos¢ Wzrost (spadek) Wartos¢ Wzrost (spadek) Wartos¢é Wzrost (spadek)
NOTA-10 |. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z zrealizowanego niezrealizowanego zrealizowanego niezrealizowanego zrealizowanego niezrealizowanego
TYTULU LOKAT zysku (straty) ze zysku z wyceny zysku (straty) ze zysku z wyceny zysku (straty) ze zysku z wyceny
zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 984 3312 1540 -262 517 -2 225
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 16 -7 37 - -9 -8
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: 1000 3305 1577 -262 508 -2 233

NOTA-10 II. WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy.

NOTA-10 11I. WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU
Nie dotyczy.
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Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

11.1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2021-01-01 do
2021-06-30

od 2020-01-01 do
2020-12-31

od 2020-01-01 do
2020-06-30

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym
w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym
w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym
w tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

Suma:

11.11. Koszty funduszu aktywoéw niepublicznych zwiazane bezposrednio ze zbytymi lokatami

Nie dotyczy

11.I11. Wynagrodzenie dla Towarzystwa

od 2021-01-01 do

od 2020-01-01 do

od 2020-01-01 do

2021-06-30 2020-12-31 2020-06-30
Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie
NOTA-11 lll. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. w tys. w tys.

z tytutu wynagrodzenia statego 235 383 188
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - - -
Suma: 235 383 188
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 20 883 21 650 25 191
obrotowe
Il. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku 149,61 142,29 140,93

obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
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INFORMACJA DODATKOWA:
BNPP FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ BNPP AKCJI

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy:

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére nalezalo ujaé w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym:
Nie wystapily znaczace zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglgdnione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w por6wnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily istotne réznice pomi¢dzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje
majatkowa i finansowa, ptynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewno$¢ co do mozliwoSci
kontynuowania dzialalnos$ci co najmniej przez najblizsze 12 miesiecy. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwiazanych z ta kwestia korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplyna¢ na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

W dniu 31 grudnia 2020 roku zostato opublikowane Rozporzadzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia
2020 r. zmieniajace rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (dalej” ,,Rozporzadzenie
zmieniajace”). Rozporzadzenie zmieniajace weszto w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r. Dostosowanie zasad rachunkowosci Funduszu do
ww. Rozporzadzenia nastapito w dniu 1 lipca 2021 r.

Istotna zmiang wprowadzona wyzej wymienionym aktem prawnym jest metoda wyceny nieptynnych papieréw warto§ciowych. Wycena ta
dokonywana bedzie zgodnie z wiarygodnie oszacowang warto$cia godziwa przy zastosowaniu modelu wyceny opartego na danych
obserwowalnych (poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej) lub na danych nieobserwowalnych (poziom 3 warto$ci godziwej).

W przypadku Funduszu metoda modelowa wyceny aktywow wynikajaca ze zmian wprowadzonych ww. Rozporzadzeniem zmieniajacym nie
ma zastosowania do papieré6w znajdujacych si¢ w portfelu Subfunduszu.

Wptyw zmian Rozporzadzenia zmieniajacego na prezentowane sprawozdanie finansowe Funduszu:

30.06.2021 30.06.2021 30.06.2021
Przed zmiang Rozporzadzenia Po zmianie Rozporzadzenia Zmiana Procentowa
TABELA GLOWNA Wartos¢ wedtug Proce_ntowy Wartos¢ wedtug Proce_ntowy Wartos¢ wedtug Proce_ntowy
wyceny na dzien EEEI wyceny na dzien e wyceny na dzien EEEI
SRS DNIRIEORA bilansowy w tys. akty’wach bilansowy w tys. akty'wach bilansowy w tys. akty’wach
ogoétem ogoétem ogoétem

Akcje 22 699 77,32 22 699 77,32 - }
Warranty R B B R R
subskrypcyjne -
Prawa do akcji - - - - - B
Prawa poboru - - - - - }
Kwity depozytowe 174 0,59 174 0,59 - }
Listy zastawne - - - - - B
Diuzne papiery 249 0,85 249 0,85 -
wartoéciowe -
Instrumenty 7 0,02 7 0,02 )
pochodne -
Udziaty w spétkach z
ograniczong - - - - - )
odpowiedzialnoscig
Jednostki ) } } ) )
uczestnictwa -
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30.06.2021

Przed zmiang Rozporzadzenia

30.06.2021

Po zmianie Rozporzadzenia

30.06.2021
Zmiana Procentowa

Certyfikaty
inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspdinego
inwestowania
majgce siedzibe za
granicg

1558

5,31

1558

Wierzytelnosci -

Weksle -

Depozyty -

Waluty -

Nieruchomosci -

Statki morskie -

Inne -

Suma: 24 673

84,05

24 673

84,05

WPLYW ZMIAN NA AKTYWA NETTO FUNDUSZU

30.06.2021
Przed zmiang
Rozporzadzenia

30.06.2021
Po zmianie
Rozporzadzenia

Zmiana Procentowa

Wartos¢ Aktywoéw Netto 29 089 29 089 0,00

Liczba Jednostek Uczestnictwa 161 683,1870 161 683,1870 0,00

Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa 179,91 179,91 0,00

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wptyna¢ na ocen¢
sytuacji majatkowe;j, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7. Pozostale informacje

Pod koniec roku 2019 po raz pierwszy pojawily si¢ wiadomosci z Chin dotyczace choroby wywotanej nieznanym dotychczas
koronawirusem, nazwanym pézniej SARS-CoV-2. W pierwszych miesiacach 2020 roku wirus rozprzestrzenit si¢ juz na calym $wiecie, a
jego negatywny wpltyw objat wiele krajow. Ogloszenie w marcu 2020 roku pandemii Covid-19 wywotalo panik¢ na rynkach finansowych.
Znacznych spadkow doswiadczyly poczatkowo wiasciwie wszystkie klasy aktywow, za wyjatkiem obligacji skarbowych emitowanych przez
rzady najwigkszych i najbardziej stabilnych gospodarek. Ta sytuacja miata takze wplyw na obnizenie wartosci jednostek uczestnictwa
funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo i przelozyla si¢ na dziatania klientéw funduszy inwestycyjnych. Podobnie jak u konkurencji w
funduszach doszto do wzmozonych umorzen jednostek uczestnictwa. Efekt spadku rynkowej wartoéci instrumentéw i umorzen znaczaco
obnizyt warto$¢ aktywoéw zarzadzanych przez Towarzystwo. Towarzystwo, wspélnie z BNP Paribas Bank Polska SA (gléwnym
dystrybutorem Subfunduszu) podj¢to intensywne dzialania majace na celu zapobieganie nieracjonalnym decyzjom inwestycyjnym klientow.
Pomimo znacznych umorzen i spadku ptynnosci na rynkach w 2020 roku zaden z subfunduszy nie odnotowal w tym czasie zagrozen
plynnosciowych zwiazanych z realizacjq zlecen uczestnikéw subfunduszu.

W chwili publikacji niniejszego sprawozdania finansowego w efekcie szeroko zakrojonych programéw szczepien w najwazniejszych
gospodarkach $wiatowych i duzej skuteczno$ci szczepionek, nast¢puje stopniowy powr6t do przedpandemicznej normalnosci. Niskie
oprocentowanie depozytéw bankowych i rentownosci obligacji skarbowych wciaz sktaniajg inwestorow do poszukiwania nowych miejsc do
inwestowania, co skutkuje zwigkszeniem ich ogolnej tolerancji na ryzyko i spowodowato dynamiczne odbicie klas aktywoéw o
podwyzszonym poziomie ryzyka. Ta tendencja doprowadzita tez do szybkiego odbudowania wartosci aktywow pod zarzadzaniem
utraconych podczas marcowej paniki w 2020 roku i cigglego ich wzrostu az do zakonczenia pierwszego potrocza 2021 roku.
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu
potrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego

Subfunduszu BNPP Papieréw Diuznych
wydzielonego w ramach BNPP Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego
obejmujgcego okres od dnia 1 stycznia 2021 roku
do dnia 30 czerwca 2021 roku

Mazars Audyt Sp. z o.0.
ul. Piekna 18
00-549 Warszawa





RAPORT NIEZAL,EZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej BNP Paribas Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalgczonego poétrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego Subfunduszu BNPP Papierow Dtuznych (dalej ,Subfundusz”) wydzielonego
w ramach BNPP Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej ,Fundusz") z siedzibg
w Warszawie, przy ulicy Twardej 18, na ktére skfadajg sie: wprowadzenie do jednostkowego
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzgdzone na dzien 30 czerwca
2021 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za okres od
dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku, a takze noty objasniajgce i informacje
dodatkowg (dalej ,poétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

Zarzad BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., zarzgdzajgcego
Funduszem i reprezentujgcego Fundusz, jest odpowiedzialny za sporzadzenie pétrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawg z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (dalej ,Ustawa o rachunkowosci” - Dz. U. z 2021
r., poz. 217 z pézn. zm.) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat poétrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeprowadzilismy przeglad zgodnie z Krajowym Standardem Przeglgdu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przeglgdu 2410 Przeglagd $rédrocznych informacji
finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym
uchwatg nr 3436/52e/2019 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 8 kwietnia 2019 roku.

Przeglad potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu
zapytan, przede wszystkim do os6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz
przeprowadzaniu procedur analitycznych i innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi
uchwatg nr 3430/52a/2019 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 21 marca 2019 roku
(z pOzniejszymi zmianami) i w konsekwencji nie umozliwia nam uzyskania pewnosci, ze
wszystkie istotne kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego potrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy KRS nr 0000086577, kapitat zaktadowy: 1 268 000,00 PLN,
NIP: 5260215409, REGON: 011110970





Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przegladu, nic nie zwrdcito naszej uwagi, co kazatoby nam
sgdzi¢, ze zalgczone poéiroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przekazuje
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 30
czerwca 2021 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia

30 czerwca 2021 roku zgodnie z Ustawg o rachunkowo$ci oraz wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi.

W imieniu
Mazars Audyt Sp. z 0.0. Nr 186

Warszawa, ul. Piekna 18

Matgorzata Pek-Kocik

Dokument podpisany
przez Matgorzata Pek-
Kocik

Data: 2021.08.24
18:29:55 CEST

Kluczowy Biegty Rewident
Nr 13070

mazars

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2021 roku

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz BNPP Papieréw Diuznych (dalej jako ,,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu BNPP Fundusz
Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,,Fundusz”).

Fundusz BNPP FIO jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:
- BNPP Akgji,
- BNPP Stabilnego Wzrostu,
- BNPP Papierow Dtuznych.
Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 178.
Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 17 grudnia 2004 r. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 22 grudnia 2010 r.

Fundusz i Subfundusze zostaty utworzone na czas nieokreslony. Subfundusz ma jedna kategori¢ jednostek.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktorego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z
siedzibg przy ul. Twardej 18, 00 -105 Warszawa, wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000031121, o kapitale
zaktadowym w wysokos$ci 16 692 912,00 zt optaconym w catosci, NIP: 526-02-10-808, zwane dalej ,,Towarzystwem”.

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez Mazars Audyt Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Pigkna 18, 00-
549 Warszawa.

Cel inwestycyjny Subfunduszu
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu

1. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa si¢ poprzez dokonywanie lokat przede wszystkim w papiery dtuzne emitowane
lub gwarantowane przez podmioty o wysokiej wiarygodnosci kredytowej, przede wszystkim Skarb Panstwa. Subfundusz dokonuje
doboru lokat, kierujac si¢ zasada maksymalizacji warto$ci aktywow w dlugim horyzoncie inwestycyjnym.

2. Subfundusz podejmuje decyzje inwestycyjne kierujac si¢ w szczegodlnosci:

a. wskazaniami wynikajacymi z analizy obecnej i prognozowanej sytuacji makroekonomicznej kraju, w walucie, ktorego emitowane
sg papiery dhuzne,

b. wskazaniami wynikajacymi z analizy ryzyka stopy procentowe;j,
c. wskazaniami wynikajacymi z analizy ryzyka kredytowego emitentow

d. kryterium ptynnosci.

Ograniczenia inwestycyjne
1. Subfundusz dokonuje lokat stosujac nastgpujace zasady ich dywersyfikacji:

a. Instrumenty dluzne o stalym dochodzie dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym a takze na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie cztonkowskim — nie mniej niz 66% wartosci
aktywow Subfunduszu,

b. Instrumenty dluzne o stalym dochodzie emitowane lub gwarantowane przez Skarb Pafstwa — nie mniej niz 50% warto$ci
aktywow Subfunduszu.

c. Do 100% warto$ci Aktywow Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa zagraniczne.
d. Do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa denominowane w walutach obcych.

Oprocz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowiazuja ograniczenia zawarte w Ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2021 r., poz. 605) (dalej jako ,,Ustawa™).
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Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

1.

Pandemia Covid-19 i sposoby jej przeciwdziatania mialy jednoznacznie negatywny wplyw na $wiatowa gospodarke, a panika na
rynkach finansowych w marcu 2020 roku doprowadzita do znacznego obnizenia wartosci aktywow w funduszach zarzadzanych przez
Towarzystwo. Jednoczes$nie rzady, banki centralne i organizacje mi¢dzynarodowe bez zwloki i z duza determinacja zastosowaty
bezprecedensowe $rodki majace na celu zaréwno walke z epidemia jak i przeciwdziatanie jej negatywnym skutkom gospodarczym.
Niskie oprocentowanie depozytow bankowych i rentowno$ci obligacji skarbowych zmusity inwestorow do poszukiwania nowych
miejsc do inwestowania, co skutkowato zwigkszeniem ich ogdlnej tolerancji na ryzyko i spowodowato dynamiczne odbicie klas
aktywow o podwyzszonym poziomie ryzyka. Ta tendencja doprowadzila tez do szybkiego odbudowania wartosci aktywow pod
zarzadzaniem utraconych podczas marcowej paniki w 2020 roku i ciaglego ich wzrostu az do zakonczenia pierwszego potrocza 2021
roku. Relatywnie efektywne programy szczepien w USA i w Unii Europejskiej oraz wysoka skuteczno$¢ szczepionek, takze w
przeciwdziataniu nowym szczepom koronawirusa powoduje odmrazanie aktywnosci rynkow i stopniowy powr6t gospodarki §wiatowej
do normalnos$ci. Mimo wigc wzrostu liczby nowych zachorowan na wariant Delta, w ocenie Zarzadu, pandemia Covid-19 nie stanowi
zagrozenia dla zalozenia kontynuacji dzialalnoéci przez Fundusz oraz Subfundusze. W zwiazku z powyzszym, jednostkowe
sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 30 czerwca 2021 roku, za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30
czerwca 2021 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, tj.
przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Wedlug aktualnego stanu wiedzy Zarzadu nie istnieja rowniez inne
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu oraz Subfunduszy. Zarzad nie widzi tez zagrozenia w
odniesieniu do spetnienia przez Towarzystwo przewidzianych przez prawo wymogow kapitatow.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty, o ile
nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach zlotych.
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L. ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA
2021-06-30 2020-12-31
TABELA GLOWNA Wartos¢ wedlug Wac’;?‘scn:‘;dz'i‘;% Procentowy udzial | Wartos¢ wedtug Wac’;?‘scn:‘;dz'i‘;% Procentowy udziat
SKLADNIKI LOKAT ceny nabycia w tys. ‘l;villlansgwy wtys w aktywach ogétem | ceny nabycia w tys. ‘l;villlansgwy wtys w aktywach ogétem
Akcje - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - -

Prawa do akgcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

15 323

15 489

91,26%

18 726

Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby poszczegodlnych sktadnikéw lokat oraz wartosci nominalnej dluznych papieré6w warto$ciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowig integralng czg¢$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

Wartosc sz:ﬁlsc Procentow
Upiele bl et b LGE) Termin Warunki Wartos¢ ity wycen E:\a udziat w Y
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby wvkupu srrereerznta | s Liczba ceny Y dzielllﬁ aktywach
WARTOSCIOWE emitenta yKkup P nabyciaw | .. yw
tys bilansowy ogoétem
) w tys.
O terminie wykupu do 1 roku 288 341 346 2,04%
Obligacje 288 341 346 2,04%
AKTYWNY RYNEK
NIEREGULOWANY 20 198 201 1,19%
GIELDA
ECHO INVESTMENT PAPIEROW 3,1500%
S.A., SERIA 2/2017 Q'ﬁ;gé’é"&{g%’j&ﬁ WARTOSCIOWYCH ECAHO INVESTMENT | poiska | 2021-11-30 (ZMIENNY | 10 000,00 20 198 201 1,19%
(PLECHPS00258) ALTERNATYWNY A KUPON)
SYSTEM OBROTU
NIENOTOWANE NA
AKTYWNYM RYNKU 6 60 61 0.36%
NIENOTOWANE 3,7500%
(PLMR%B/OT% SA.SERIAT | \AAKTYWNYM | NIE DOTYCZY MARVIPOL S.A. POLSKA | 2021-08-04 (ZMIENNY | 10 000,00 6 60 61 0,36%
RYNKU KUPON)
REGﬁKLEva'mRYNEK 262 83 84 0,49%
GIELDA
PAPIEROW 3,1500%
ECHO INVESTMENT AKTYWNY RYNEK ECHO INVESTMENT * )
SA. SERIAE (PLECHPS00217) | REGULOWANY | WARTOSCIOWYCH | g 1" POLSKA | 2021-07-06 (ZMIENNY 100,00 200 20 20 0,12%
RYNEK KUPON)
REGULOWANY
TREASURY SKARB PANSTWA N
PS0422 (PL0000109492) Q'égmg\fvim“ BONDSPOT RZECZYPOSPOLITE) | POLSKA | 2022:04-25 | g1y ZK*S‘E';?%") 1.000,00 62 63 64 0,37%
POLAND POLSKIEJ
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - _ B
g&ﬁrm'"'e wykupu powyzej 1 11 704 14 982 15143 89,22%
Obligacje 11704 14 982 15 143 89,22%
NIEQ;&&WAT\‘\;NEK 1434 1824 1863 10,98%
ALTERNATYWNY
SYSTEM OBROTU 3,3900%
F (PL Aﬁ:'(')%ﬁo%'gﬁ)'( S-A., SERIA Q'ﬁ;gé’é"&{g%’j&ﬁ ORGANIZOWANY | ALIOR BANK S.A. POLSKA | 2024-09-26 (ZMIENNY | 1000,00 270 270 272 1,60%
PRZEZ BONDSPOT KUPON)
S.A.
GIELDA
PAPIEROW 2,3500%
MBKO%%?%(IS,&%%E@ 185) Qggé’é%{ggfﬁﬁ WARTOSCIOWYCH | MBANK S.A. POLSKA | 2025-01-17 (ZMIENNY | 100 000,00 4 404 410 2,42%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
PAPIEROW 1,9900%
SERI A%Y(f;'ig\;vgp';%gg SA., QET&TJT_SJV'ﬁﬁ WARTOSCIOWYCH gTAFROWY POLSAT | poLSkA | 2026-04-24 (ZMIENNY | 1000,00 300 303 306 1,80%
ALTERNATYWNY A KUPON)
SYSTEM OBROTU
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Wartos¢

UL wedtug Procentowy
TABELA UZUPE£NIAJACA Kraj : . . wedtug 4
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby Uil e N oo Liczba ceny LEEEW I || IR
i wykupu oprocentowania | nominalna 5 dzien aktywach
WARTOSCIOWE emitenta nabycia w . .
. bilansowy ogétem
ys- w tys.
GIELDA
PAPIEROW 4,2100%
(PLKRE(?O%ES%Q)” SERIA AB4 Qggé"(’;"dj{g\fv":\iﬁ WARTOSCIOWYCH | KRUK S.A. POLSKA | 2025-03-27 (ZMIENNY | 1000,00 35 35 36 0,21%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
PAPIEROW 4,2100%
(PLKR&(;RO%T)SSG?)” SERIA AH1 Qggé"(’;"dj{g\fv":\iﬁ WARTOSCIOWYCH | KRUK S.A. POLSKA | 2025-06-28 (ZMIENNY | 1000,00 370 368 380 2,24%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
PAPIEROW 1,3500%
(PLLPIID_g(;)gd/ga)SERlA A Qg&%{gﬁﬁﬁ WARTOSCIOWYCH | LPP S A. POLSKA | 2024-12-12 (ZMIENNY | 1000,00 130 117 130 0,77%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
PAPIEROW 3,5100%
Lcct Oggg%'éfbm 2300010) Qg&%{gﬁﬁ@ WARTOSCIOWYCH | DEVELIA S.A. POLSKA | 2023-10-06 (ZMIENNY | 1000,00 225 226 227 1,34%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
PAPIEROW 1,9000%
SERI A%Y(FP'T_%Y:‘QP':?(;(?QT) SA. Q'fggé’g;‘d}_g%"ﬁﬁ WARTOSCIOWYCH gTA\FROWY POLSAT | poLSkA | 2027-02-12 (ZMIENNY | 1000,00 100 101 102 0,60%
ALTERNATYWNY A KUPON)
SYSTEM OBROTU
AKT%E?J%V\‘(’QEE NA 1041 4742 4761 28,05%
POLSKI KONCERN NIENOTOWANE POLSKI KONCERN > 8750%
NAFTOWY ORLEN S.A., D NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY NAFTOWY ORLEN | POLSKA | 20310325 | o,y KUPONO) 100 000,00 2 199 200 1,18%
(PLO037100016) RYNKU S.A.
RPOWER SP.Z 0.0 NIENOTOWANE 5,2000%
112021 (PLO343300011) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY R.POWER SP.Z 0.0. | POLSKA | 2026-06-02 (ZMIENNY | 1000,00 350 350 351 2,07%
RYNKU KUPON)
HB REAVIS FINANCE PL | NIENOTOWANE HB REAVIS FINANCE 5,2500%
3SP.Z0.0., A NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY PL3SP. 200 POLSKA | 2023-12-08 (ZMIENNY | 1000,00 350 350 351 2,07%
(PLHBRF300018) RYNKU (£00 KUPON)
NIENOTOWANE
POLSKI FUNDUSZ POLSKI FUNDUSZ 1,3750% 1000 .
ROZWOJU (PLPFR0000092) g¢ r\;;—\};(JYWNYM NIE DOTYCZY ROZWOIU POLSKA | 2027-08-30 | (s7apy KUPON) A 2 1998 2010 11,83%
NIENOTOWANE 3,7000%
LOKUM DEWELOPER LOKUM ’ )
SA. SERIAF (PLO212700010) | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY DEWELOPER SA. POLSKA | 2023-06-12 (ZMIENNY | 1000,00 185 184 185 1,09%
RYNKU KUPON)
oszc;&)vmgzslzc:?gmgé%?_sm NIENOTOWANE POWSZECHNA KASA 1,7500%
S A SERIA OP0328 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY OSZCZEDNOSCI POLSKA | 2028-03-06 (ZMIENNY | 500 000,00 1 511 512 3,02%
e RYNKU BANK POLSKI S.A. KUPON)
(PLPKO0000107)
NIENOTOWANE
POLSKI FUNDUSZ POLSKI FUNDUSZ 1,7500% 1000 )
ROZWOJU (PLPFRO000043) :¢ QE(JYWNYM NIE DOTYCZY ROZWOIU POLSKA | 2027-06-07 | <71y KUPON) 000,00 1 999 1001 5,90%

BNPP FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ BNPP PAPIEROW DLUZNYCH

6






Wartos¢

UL wedtug Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA Kraj . ) > wedtug :
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby Uil e N oo Liczba ceny LEEEW I || IR
i wykupu oprocentowania | nominalna 5 dzien aktywach
WARTOSCIOWE emitenta nabycia w . .
. bilansowy ogétem
ys- w tys.
BANK OCHRONY NIENOTOWANE BANK OCHRONY 4,0500%
SRODOWISKA S.A, SERIAW | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY R OOOWKA S A | POLSKA | 2022-12:30 (ZMIENNY | 1000,00 150 151 151 0,89%
(PLBOS0000266) RYNKU A KUPON)
ANAANGRL 9229 8416 8519 50,19%
TREASURY SKARB PANSTWA .
170823 (PL0O000105359) QEI;TJVXS\TVEWEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITES | POLSKA | 2023-08-25 | g7ary %g%’,\f’) 1.000,00 300 399 453 2,67%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA .
DS1023 (PLO000107264) ngg\)(vimw BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ [ POLSKA | 20231025 | oo\ v ‘}28‘;%),\{") 1.000,00 34 37 38 0,22%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA -
DS0725 (PL0000108197) ngg\)(vimw BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ [ POLSKA | 2025:07-25 | oo\ iﬁg%),\f’) 1.000,00 3 3 3 0,02%
POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 0,2500%
WZ0126 (PLO000108817) | REL YA RYEEK | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2026-01-25 (ZMIENNY | 1000,00 28 28 28 0,16%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
TREASURY SKARB PANSTWA o
DS0726 (PLO000108866) Q'EEYS’LVS'VYWTWEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ [ POLSKA | 2026:07-25 | ooy, ZK*S‘;%),\{") 1.000,00 19 18 21 0,12%
POLAND POLSKIEJ
GIELDA
PAPIEROW 3,1400%
ECHO INVESTMENT AKTYWNY RYNEK ECHO INVESTMENT ’ .
SR & (FLECHPS00241) U Oy | wARTOSCIOWYCH | & POLSKA | 2022-10-27 (ZMIENNY 100,00 400 40 40 0,24%
RYNEK KUPON)
REGULOWANY
GIELDA
PAPIEROW 2,9500%
ALIOR BANK S.A., SERIA | AKTYWNY RYNEK | |y ARTOSCIOWYCH | ALIORBANK SA. | POLSKA | 2025-12-20 (ZMIENNY | 400 000,00 1 400 401 2,36%
P2A (PLALIOR00235) REGULOWANY
RYNEK KUPON)
REGULOWANY
TREASURY SKARB PANSTWA .
Ws0428 (PLO000107611) | A VDY RYBEK | BonDspoT RZECZYPOSPOLITES | POLSKA | 2028-04-25 | g7ary %gg‘; 1.000,00 3 3 3 0,02%
POLAND POLSKIEJ
GIELDA _
BANK GOSPODARSTWA PAPIEROW BANK .
KRAJOWEGO, FPC0630 QEQ[JV&/(’Z\)I\){VZI{\(IEK WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA | POLSKA | 2030-0605 | o1y, 2K,L1”235(§J’\f; 1.000,00 2700 2677 2655 15,65%
(PL0000500278) RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
GIELDA
BANK GOSPODARSTWA PAPIEROW BANK .
KRAJOWEGO, FPC0725 U O | WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA | POLSKA | 2025-07-03 (STALY kﬁg(g,\f) 1.000,00 10 10 10 0,06%
(PL0000500286) RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
GIELDA
BANK GOSPODARSTWA PAPIEROW BANK .
KRAJOWEGO, FPC0733 L O NIER | WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA | POLSKA | 2033-07-21 (STALY ZK’S%’,\{") 1.000,00 820 807 820 4,83%
(PL0000500294) RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY

BNPP FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ BNPP PAPIEROW DLUZNYCH

7






Wartos¢

UL wedtug Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA Kraj . ) > wedlug ]
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby Uil e N oo Liczba ceny LEEEW I || IR
i wykupu oprocentowania | nominalna 5 dzien aktywach
WARTOSCIOWE emitenta nabycia w . .
. bilansowy ogétem
ys- w tys.
GIELDA
PAPIEROW 3,6400%
SA l(EPCL:g:;\é%ﬁgfoT Q'ém’li’g\fvimw WARTOSCIOWYCH ECAHO INVESTMENT | b ska | 2023-11-08 (ZMIENNY 100,00 1000 98 101 0,60%
A RYNEK A KUPON)
REGULOWANY
TREASURY SKARB PANSTWA .
DS1029 (PLO000111498) QEI;TJVXS\TVEWEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA [ 2029-10-25 | oo %gg\f’ 1.000,00 505 541 562 3,31%
POLAND POLSKIEJ ( )
GIELDA
BANK GOSPODARSTWA PAPIEROW BANK .
KRAJOWEGO, FPC0328 U ORI | WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA | POLSKA | 2028-03-12 (STALY kag(g,\f’) 1.000,00 1000 975 980 5,78%
(PL0000500310) RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
GIELDA
BANK GOSPODARSTWA PAPIEROW BANK .
KRAJOWEGO, FPC0427 QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA | POLSKA | 2027-04-27 | qrary kﬁ;%’,\ﬁ 1.000,00 2176 2159 2179 12,85%
(PL0000500260) RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
TREASURY SKARB PANSTWA .
DS1030 (PL0000112736) | AT VY RYUER | BoNDsPoT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2030-10-25 | g7ary kﬁg(g,\f’) 1.000,00 230 221 225 1,30%
POLAND POLSKIEJ
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - B
Suma: 11992 15323 15 489 91,26%
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TABELE DODATKOWE

TABELA DODATKOWA
GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT

Rodzaj

taczna liczba

Wartos¢ wedtug
ceny nabyciaw
tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogétem

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
Skarb Panstwa

9625

9655

56,90%

Dtuzne papiery
warto$ciowe

6709

9625

9655

56,90%

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
NBP

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
jednostki samorzadu terytorialnego

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
panstwa nalezace do OECD (z
wytgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe,
ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub przynajmniej jedno z panstw
nalezacych do OECD

Suma:

9 625

9 655

56,90%
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1I. BILANS

BILANS 2021-06-30 2020-12-31
1. Aktywa 16 972 22 763
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 860 2975
2) Naleznosci 622 601
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 10 667 14 227
- dtuzne papiery warto$ciowe 10 667 14 227
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 4822 4 960
- dtuzne papiery warto$ciowe 4 822 4 960
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa 1 -
Il. Zobowigzania 535 1054
1ll. Aktywa netto (I - 1) 16 437 21709
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 12 493 17 716
1) Kapitat wptacony 156 963 153 140
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -144 470 -135424
V. Dochody zatrzymane 3 865 3 664
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 2607 2554
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1258 1110
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 79 329
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operac;ji (IV+V+/-VI) 16 437 21709

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

117 185,3770

154 482,9870

Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

140,27

140,52

*) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa zostata wyliczona na podstawie danych bazowych wyrazonych w PLN.

Wszystkie dane w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia

integralna cze¢$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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II. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2021-01-01
do 2021-06-30

od 2020-01-01
do 2020-12-31

od 2020-01-01
do 2020-06-30

I. Przychody z lokat 186 337 150
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - - -
Przychody odsetkowe 186 337 150
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
Pozostate - - -
Il. Koszty funduszu/subfunduszu 178 298 130
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 98 148 53
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 24 44 22
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw - - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 56 104 54
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - 2 1
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate - - -
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 45 34 28
IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (lI-ll) 133 264 102
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 53 73 48
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -102 529 295
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 148 250 134
- z tytutu réznic kursowych - - -
tynz{: Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 250 279 161
- Z tytutu réznic kursowych - - -

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -49 602 343

Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa -0,42 3,90 3,85

Wszystkie dane w tysiacach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkowa, ktore stanowia integralna czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Iv. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2021-01-01 do 2021-06-30

od 2020-01-01 do 2020-12-31

I. Zmiana wartosci aktywéw netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

21709 10 820
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -49 602
a) przychody z lokat netto 53 73
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 148 250
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -250 279
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji -49 602
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -5 223 10 287
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 3823 18 973
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -9 046 -8 686
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -5 272 10 889
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 16 437 21709
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (*) 19 751 14 822
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 27 135,2180 136 839,1370
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 64 432,8280 63 063,2550
Saldo zmian -37 297,6100 73 775,8820
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci
funduszu/subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1306 518,5710

1279 383,3530

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1189 333,1940

1124 900,3660

Saldo zmian

117 185,3770

154 482,9870

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

1ll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec

. 140,52 134,06
poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec 140.27 140.52
biezgcego okresu sprawozdawczego ' ’
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke R o o
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**) 0,18% 4.82%

Wartos¢ Data wyceny Wartos¢ Data wyceny
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 0B 2020/01/13,
okresie sprawozdawczym i data wyceny 139,09 2021-05-17 133,52 2020/01/20
" . . . 2020/11/04,

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 141.27 2021-02-03 140.59 2020/11/05
okresie sprawozdawczym i data wyceny ’ ’ 2020/11 /06Y
6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej 140 27 2021-06-30 140 52 2020-12-31
wyceny w okresie sprawozdawczym ' ’

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w sredniej

o . X 1,82% 2,01%
wartosci aktywéw netto, w tym:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,00% 1,00%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,25% 0,30%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,57% 0,70%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Wszystkie dane w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkowa, ktére stanowia integralna czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE:
BNPP FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ BNPP PAPIEROW DLUZNYCH

Nota nr 1

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

—

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdania finansowe sporzadzane sa w jezyku i walucie polskiej.

Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.

Przez rozpoczgeie dziatalno$ci Funduszu rozumie si¢ datg¢ wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnych, przy uruchomieniu

Subfunduszu w dacie pozniejszej niz data wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych, za datg rozpoczgcia dzialalnosci

uwaza si¢ datg podjecia przez Towarzystwo uchwaty o utworzeniu Subfunduszu.

Okresami sprawozdawczymi sa okresy roczne i potroczne, chyba ze co innego okresla decyzja Towarzystwa, konczace si¢

odpowiednio 30 czerwca lub 31 grudnia.

Sprawozdania finansowe publikowane sa przez Towarzystwo z doktadnoscia do tysiaca ztotych lub z doktadnoscia okreslong w

odpowiedniej tabeli sprawozdania finansowego, zgodnie ze wzorcem umieszczonym w Rozporzadzeniu. Stosowane sa

nastgpujace wyjatki:

1)  WANJU/WANCI prezentuje si¢ z doktadnoscia do dwoch miejsc po przecinku.

2) llo§¢ jednostek uczestnictwa Funduszu w bilansie, zestawieniu zmian w aktywach netto oraz w notach objasniajacych
prezentuje si¢ z doktadnoscia do czterech miejsc po przecinku.

3) llo§¢ jednostek uczestnictwa w portfelu inwestycyjnym Funduszu prezentuje si¢ doktadnoscia do trzech miejsc po
przecinku, chyba ze w ksiggach Funduszu jednostki uczestnictwa ujgte sa z mniejsza doktadnoscia.

4) W przypadku gdy charakter lub istotno$¢ informacji wymaga innej doktadnosci, doktadno§¢ moze zosta¢ zmieniona, przy
czym konieczne jest umieszczenie opisu dokonanej modyfikacji w notach objasniajacych lub informacji dodatkowe;j.
Przyktadem koniecznos$ci zwigkszenia doktadnos$ci prezentacji jest zwigkszenie ilosci miejsc po przecinku w przypadku
WANJU/WANCI wynoszacego 0,00 PLN.

Pofaczone sprawozdania finansowe Funduszu sporzadza si¢ poprzez sumowanie odpowiednich pozycji zawartych w

jednostkowych sprawozdaniach finansowych Subfunduszy.

1) W przypadku, gdy w trakcie roku obrotowego doszto do likwidacji lub otwarcia likwidacji Subfunduszu, przy czym
Fundusz funkcjonuje nadal, do polaczonego sprawozdania finansowego nie wlacza si¢ jednostkowego sprawozdania
finansowego Subfunduszu zlikwidowanego lub w trakcie w likwidacji.

2) Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zlikwidowanego lub w trakcie likwidacji moze zosta¢ umieszczone w
informacji dodatkowej, w zaleznosci od decyzji Towarzystwa.

3) Wylaczenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie stosuje si¢ w przypadku, gdy wylaczenie uniemozliwia rzetelng i
jasna prezentacje polaczonego sprawozdania finansowego. W takim przypadku nalezy we wprowadzeniu do sprawozdania
umiesci¢ informacje opisujaca przyczyny wiaczenia jednostkowego sprawozdania finansowego.

Lokaty w sprawozdaniu finansowym wykazuje si¢ w tabelach zgodnych z Rozporzadzeniem:

1) Kazdy instrument finansowy wykazany w tabelach ma nadany indywidualny identyfikator, identyfikator jest jednolity w
calym sprawozdaniu finansowym. Przez identyfikator nalezy rozumie¢ nazwe instrumentu finansowego, z oznaczeniem
kodu ISIN lub serii papieru warto$ciowego, o ile papier warto$ciowy nie posiada kodu ISIN.

2) W przypadku, gdy pole tabeli portfela lokat nie jest wypeniane, umieszcza si¢ opis ,,nie dotyczy” lub ,-,,.

3) W przypadku gdy cata tabela nie jest wypetniana, nie jest drukowana w sprawozdaniu finansowym.

4) W przypadku, gdy w tabeli wystepuje kolumna ,,Rodzaj rynku” nalezy wprowadzi¢ dodatkowy podzial na: ,,Aktywny rynek
regulowany”, ,,Aktywny rynek nieregulowany”, ,,Nienotowane na rynku aktywnym”.

Szczegotowe zasady dotyczace prezentacji danych w tabeli ”Zestawienie lokat™:

1)  Prawa do nowych emisji (PNE) wykazuje si¢ w pozycji ,,Inne”.

2) Instrumenty pochodne wykazuje si¢ w portfelu lokat w wartosci netto, przy czym jesli w portfelu lokat wystapity
instrumenty pochodne wycenione w wartosci ujemnej umieszcza si¢ dodatkowo opis pod tabela wskazujacy na sumg
udziatu wycen dodatnich w wartosci aktywow.

3) Instrumenty finansowe ETF oraz Instrumenty finansowe ETN oraz ETC wyemitowane przez IWI Typu Otwartego oraz IWI
typu zamknigtego wykazuje si¢ w pozycji ,,Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzibg za granica” bez wzgledu na fakt spetniania regut UCITS przez fundusz oraz prawnej kwalifikacji jako
papiery warto$ciowe.

4) W pozycji ,,Wierzytelnosci” wykazuje si¢ zarowno wierzytelnosci jak i pakiety wierzytelnosci.

5) W pozycji ,,Depozyty” wykazuje si¢ depozyty bankowe w walucie polskiej i denominowane w innych walutach, zawarte z
zamiarem inwestycyjnym. Depozyty bankowe zawarte z zamiarem zarzadzania plynnoscia wykazuje si¢ w bilansie, w
$rodkach pienieznych. Decyzj¢ dotyczaca zamiaru inwestycyjnego podejmuje Towarzystwo.

6) W pozycji ,,Waluty” wykazuje si¢ waluty nabyte z zamiarem inwestycyjnym. Waluty nabyte w celach transakcyjnych
wykazuje si¢ w bilansie, w $rodkach pieni¢znych. Decyzje dotyczaca zamiaru inwestycyjnego podejmuje Towarzystwo.

Szczegodlowe zasady dotyczace prezentacji danych w tabeli ”Dtuzne papiery warto$ciowe”:

1) W kolumnie ,,Oprocentowanie” wpisuje si¢ rodzaj oprocentowania (state, zmienne, zerokuponowe) oraz podaje si¢ aktualna
na dzien bilansowy warto$¢ oprocentowania.

2) W kolumnie ,,Warto$¢ nominalna” w przypadku dluznych papieréw warto§ciowych denominowanych w walutach obcych
podawana jest warto$¢ nominalna w ztotowkach. Warto$¢ nominalna podawana jest w pelnych ztotych (nie w tysigcach).

3) W kolumnie ,,Warto$¢ wedlug ceny nabycia w tys.” prezentowana jest pierwotna cena nabycia dluznego papieru
warto$ciowego bez ewentualnych nabytych odsetek (nie jest prezentowana skorygowana cena nabycia).

4) W kolumnie ,,Warto$¢ wedlug wyceny na dzien bilansowy w tys.” prezentowana jest wartos¢ wedlug wyceny nominatu
dhuznego papieru warto$ciowego powigkszona o odsetki nalezne na dzien bilansowy.
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5) Transakcje BSB wykazywane sa w pozycji ,,Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu” w bilansie oraz w
nocie 7.

Szczegdtowe zasady dotyczace prezentacji danych w tabeli ”’Instrumenty pochodne™:

1)  Kontrakty futures notowane na GPW w Warszawie wykazywane sa w tabeli i wyceniane sag wedlug wyceny obowiazujacej
na godzing 23:30 tj w warto$ci rOwnej zero, z uwagi na zrealizowanie dziennych zyskow/strat po zamknigciu notowan.

2) Niestandaryzowane instrumenty pochodne, wyceniane w warto$ci ujemnej sa uzupetniane o opis umieszczony pod tabela
wskazujacy na procent udziatu wartosci wyceny tych instrumentéw w tacznej warto$ci zobowigzan.

Szczegotowe zasady dotyczace prezentacji danych w tabeli ,,Bilans™:

1) W pozycji ,,Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty” prezentowane s $rodki pieni¢zne Funduszu, w tym depozyty i waluty
posiadane z zamiarem zarzadzania plynnoscia (nie zakwalifikowane jako posiadane z zamiarem inwestycyjnym) lub
sfinansowania transakcji oraz depozyty zabezpieczajace.

2) W pozycji ,,Nalezno$ci” prezentowane sa nalezno$ci Funduszu, w tym zapisy na instrumenty finansowe.

3) W pozycjach ,,Sktadniki lokat” prezentowana jest suma instrumentéw finansowych, wyszczegoélnionych w tabelach portfela
lokat, za wyjatkiem instrumentéw pochodnych wycenianych w warto$ci ujemnej, ktore prezentowane sa w zobowiazaniach.

4) W pozycji ,,Zobowiazania” prezentowane sag w odrgbnych wierszach instrumenty pochodne wycenione w warto$ci ujemne;j
oraz transakcje SBB.

5) W pozycji ,,Kapitat wyptacony” prezentowana jest warto$¢ kapitatu wyptaconego ze znakiem ujemnym.

6) W pozycji ,,Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat prezentowane s :

a) Zrealizowane zyski/straty z tytulu sprzedazy instrumentéw finansowych z portfela lokat. Zrealizowany zysk/strata jest
réwny roznicy pomigdzy wartoscig transakcji sprzedazy a wartoscia nabycia lub skorygowana ceng nabycia w
przypadku dhuznych papieréw warto§ciowych, listow zastawnych lub weksli.

b)  Zyski/straty z tytutu dziennego rozliczenia kontraktéw futures znajdujacych si¢ w portfelu lokat Funduszu.

C) Zrealizowane zyski/straty z tytutu transakcji na instrumentach pochodnych dotyczacych waluty, w przypadku gdy
instrument pochodny zostat pierwotnie zawarty na dat¢ dtuzsza niz SPOT.

d) Zrealizowane zyski/straty na sprzedazy wierzytelnosci.

7) W pozycji ,,Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia” prezentowane sg:

a) Dla dluznych papieré6w warto§ciowych, listow zastawnych, weksli i innych instrumentéw finansowych wycenianych
w skorygowanej cenie nabycia roznica pomiedzy skorygowana ceng nabycia instrumentu finansowego a wartosciag wg
wyceny na dzien bilansowy bez odsetek. Odpisy skorygowanej ceny nabycia oraz odsetki prezentowane sa w
przychodach.

W skiad przychodéw z lokat netto Funduszu wchodza:

1) Dywidendy i inne udziaty w zyskach, w tym dywidendy i udziaty w zyskach zwigzane ze spotkami.

2)  Przychody odsetkowe z tytutu lokat w dluzne papiery warto$ciowe, depozyty bankowe, przychody odsetkowe z tytutu
instrumenté6w pochodnych o ile instrumenty pochodne zakladaja ptatnosci odsetek, dodatnie oraz ujemne odpisy
skorygowanej ceny nabycia instrumentoéw finansowych wycenianych skorygowang cena nabycia.

3)  Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

4) Dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wycena $rodkéw pieni¢znych, naleznosci oraz zobowigzan w
walutach obcych.

a)  Przez $rodki pieni¢zne rozumie si¢ walut¢ na rachunkach bankowych oraz transakcje terminowe na dat¢ SPOT lub
krotsza.

b)  Roznice kursowe prezentowane sa w warto$ci netto tj. jako saldo tacznych dodatnich i ujemnych réznic kursowych. W
przypadku, gdy saldo jest dodatnie, wykazywane jest w przychodach.

5)  Pozostale np: urealnienia kosztéw przewyzszajace odpowiednia pozycj¢ kosztu, urealnienia kosztéw zaliczonych do
kosztow ubiegtych okresow, przychody (kick backi) otrzymane przez Fundusz z tytutu lokowania srodkéw Funduszu w inne
fundusze, inne przychody nie wyszczegdlnione w powyzszym katalogu.

a) W przypadku, gdy pozycja ,,pozostate” przekracza 5% tacznej sumy przychoddéw nalezy dodatkowo wyszczegdlni¢
istotne pozycje wchodzace w skiad ,,pozostatych”.

W skiad kosztow Funduszu wchodza:

1)  Wynagrodzenie Towarzystwa, z wyszczegdlnieniem w oddzielnych wierszach wynagrodzenia statego i zmiennego, o ile
wynagrodzenie zmienne byto w okresie sprawozdawczym pobierane. Wynagrodzenie Towarzystwa prezentowane jest w
wartosci brutto, tj w warto$ci nie pomniejszonej o $wiadczenie z tytulu wartosci i czasu (kick back ptatny przez Fundusz na
rzecz podmiotéw prowadzacych dystrybucje).

2)  Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzacych dystrybucje, w szczegdlnosci $wiadczenie dodatkowe (kick back ptatny
przez Fundusz na rzecz podmiotoéw prowadzacych dystrybucje.

3)  Optaty depozytariusza, w szczego6lnosci optaty zwigzane z weryfikacja wyceny aktywow Funduszu, optaty bankowe, optaty
zwigzane z przechowywaniem sktadnikow lokat Funduszu, optaty zwiazane z rozliczaniem transakcji etc.

4)  Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu przez Agenta Transferowego.

5)  Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne.

6) Oplaty za ustugi w zakresie rachunkowosci, w szczegolnosci oplaty za prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu, optaty
za sporzadzanie sprawozdan finansowych Funduszu, oplaty z tytutlu badania i przegladu ksiag rachunkowych, oplaty z
tytutu licencji za korzystanie z oprogramowania shuzacego do prowadzenia ksiag rachunkowych i sporzadzania sprawozdan
finansowych Funduszu.

7)  Optaty za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu, w szczegdlnosci oplaty dla servisera z tytulu administrowania
i wyceny pakietow wierzytelnosci.

8)  Optaty za ustugi prawne, ktére nie zostaty zakwalifikowane do kosztow z tytutu zarzadzania aktywami Funduszu, optat za
zezwolenia oraz rejestracyjnych oraz kosztow z tytutu posiadania nieruchomosci.

9) Oplaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne w szczegdlnosci koszty publikacji sprawozdan finansowych, koszty
sporzadzenia i publikacji prospektu informacyjnego funduszu etc.

10) Koszty odsetkowe z tytutlu wyemitowanych dluznych papierow wartosciowych, instrumentéw pochodnych, o ile
instrumenty pochodne zaktadaja ptatnosci odsetek, odsetki debetowe, koszt zaciagnigtego przez Fundusz kredytu.

BNPP FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ BNPP PAPIEROW DLUZNYCH

14





11) Ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wycena $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w
walutach obcych.

a)  Przez $rodki pieni¢zne rozumie si¢ walut¢ na rachunkach bankowych oraz transakcje terminowe na dat¢ SPOT lub
krotsza.

b)  Roéznice kursowe prezentowane sa w wartosci netto tj jako saldo tacznych dodatnich i ujemnych réznic kursowych. W
przypadku, gdy saldo jest ujemne, wykazywane jest w przychodach.

12) Pozostate np: koszty $wiadczen dodatkowych (kick backi) zaptacone przez Fundusz Towarzystwu z tytutu lokowania
srodkéw Funduszu w inne fundusze, inne koszty nie wyszczegdlnione w powyzszym katalogu.

a) W przypadku, gdy pozycja ,,pozostate” przekracza 5% tacznej sumy kosztéw nalezy dodatkowo wyszczegdlni¢ istotne
pozycje wchodzace w sktad ,,pozostatych”.

b) W przypadku funduszy sekurytyzacyjnych w pozycji ,,pozostale” wyszczegolnia si¢ calo$¢ sptat wierzytelnosci w
okresie sprawozdawczym.

W celu ustalenia wyniku z operacji Funduszu ustala si¢ i wprowadza do sprawozdania finansowego wysoko$¢ kosztow

pokrywanych przez Towarzystwo, o ile takie wystepuja. Koszty pokrywane przez Towarzystwo wykazywane sa w pozycji ,,I1L

Koszty pokrywane przez towarzystwo” w rachunku wyniku z operacji.

Szczegdtowe zasady dotyczace prezentacji danych w tabeli ,,Zestawienie zmian w aktywach netto”:

1)  Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie jest obliczana jako $rednia warto$¢ z wartosci aktywow netto wg wyceny
oficjalnej na kazdy dzien w okresie sprawozdawczym. Jezeli dany dzien nie jest dniem wyceny oficjalnej do wyliczenia jest
wykorzystana ostatnia dostgpna warto$¢ aktywow netto.

2)  Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie jest prezentowana w skali roku.

3) W pozycji warto§¢ aktywow netto na jednostke¢ uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym jest
prezentowana wycena bilansowa.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu

Ewidencja oraz wycena aktywow i pasywow Funduszu prowadzona jest w oparciu o obowiazujace ustawy i rozporzadzenia a w

szczegolnosci:

1)  Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (tekst jednolity Dz. U. z 2021 r., poz. 217),

2) Rozporzadzenie Min. Finanséw z dn. 24.12.2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.

Ksiegi prowadzone sa w jezyku polskim i walucie polskiej.

Zasada jest wprowadzanie zapisow ksiggowych pod data wystapienia zdarzenia gospodarczego. Jezeli Ksiggowos¢ Funduszu

powzieta informacj¢ o zdarzeniu gospodarczym z opodznieniem i w okresie od daty wystapienia zdarzenia do daty powzigcia

informacji miaty miejsce wyceny Funduszu, zdarzenie gospodarcze ujmuje si¢ w dacie powzigcia informacji bez korygowania
wstecznie Wycen Funduszu.

W przypadkach wyjatkowych (w szczegélnosci przy sprawozdaniach okresowych funduszy) mozliwe jest wprowadzenie zapisu

pod data wsteczng. Istnieje wowczas mozliwos¢, ze spowoduje to zmiang WAN lub strukture aktywow, ktore zostaty juz

uzgodnione z Depozytariuszem oraz zatwierdzone i przekazane do publicznej wiadomosci. W takich wypadkach wycena musi
by¢ ponownie potwierdzona z Depozytariuszem.

W przypadku, gdy zdarzenie gospodarcze nie zostalo ujgte w ksiggach wskutek zawinionego przez podmioty uczestniczace w

procesie ustalania WAN i WANJU/WANCI btedu, za ktory odpowiada ktorys z tych podmiotow (Towarzystwo, ProService

Agent Transferowy, Depozytariusz), zdarzenie gospodarcze ujmuje si¢ w dacie, w ktorej nastapitoby ujecie w ksiggach gdyby

blad nie wystapit. Wptyw na WANJU/WANC], o ile wystapit uwaza si¢ za korekte Wyceny Funduszu. W sytuacji gdy w wyniku

korekty wyceny wystepuje koniecznos¢ zrekompensowania strat uczestnikom lub Funduszowi dokonywana jest doptata do
aktywow Funduszu.

Ksiggowania dokonywane sa na podstawie oryginalnych dokumentow, kopii faksowych lub dokumentéw otrzymanych droga

elektroniczna.

Nabyte papiery warto$ciowe i nabyte jednostki uczestnictwa ujmuje si¢ w ksiggach w cenie nabycia.

1)  Papiery warto$ciowe i jednostki uczestnictwa nabyte nieodptatnie posiadaja cen¢ nabycia rowna zero.

2) Papiery warto$ciowe i jednostki uczestnictwa otrzymane w zamian za inne skladniki lokat majg przypisana cen¢ nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikow lokat w zamian, za ktore zostaly otrzymane, skorygowana o ewentualne doplaty
lub otrzymane przychody pieni¢zne. Moga réwniez zosta¢ nabyte z uwzglednieniem parytetu wymiany, jezeli taki ma
zastosowanie.

3) Papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego nabyte w ramach nowej emisji na ktére Fundusz dokonat zapisu,
ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Funduszu w dniu, w ktorym dokonano wplaty z tytutu subskrypcji (lub na podstawie
potracenia wzajemnych zobowiazan np. w przypadku finansowania zakupu nowej emisji wykupem poprzedniej) i wptyngto
potwierdzenie przydziatu tych instrumentéw finansowych.

4)  Odsetki od dtuznych papierow warto$ciowych ujmuje si¢ odrgbnie od kapitatu dluznego papieru wartosciowego.

Nabyte papiery wartoSciowe oraz jednostki uczestnictwa i sktadniki portfela lokat ujmuje si¢ w ksiggach na podstawie

potwierdzenia zawarcia transakcji wystawionego przez Kontrpartnera oraz zgodnego z nim zlecenia zawarcia transakcji

wystawionego przez Zarzadzajacego w dacie zawarcia umowy zwanego dalej Potwierdzeniem Transakcji, zgodnie z

nastgpujacymi zasadami:

1)  Transakcje ujmowane sa w ksiggach pod Dniem Wyceny pod warunkiem otrzymania ich przez Ksiggowos$¢ Funduszu oraz
Depozytariusza potwierdzenia transakcji oraz zgodnego z nim zlecenia transakcji dotyczacych rynku polskiego do godziny
23:59 w dniu zawarcia transakcji oraz do 9:30 w dniu nastgpnym po dniu zawarcia transakcji potwierdzenia transakcji oraz
zgodnego z nim zlecenia transakcji zagranicznych w tym zagranicznych instrumentéw pochodnych. Transakcja moze zostaé
ujeta w ksiggach pod warunkiem zgodnosci zlecenia z otrzymanym od kontrahenta potwierdzeniem zawarcia transakcji we
wszystkich istotnych parametrach wptywajacych na wyceng Funduszu.

2) W przypadku otrzymania przez Ksiggowos$¢ Funduszu i Depozytariusza potwierdzenia lub/i zlecenia transakcji po godzinie
9.30 w dniu dokonywania wyceny za Dzien Wyceny, transakcja ujmowana jest w ksiggach w kolejnym Dniu Wyceny.
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3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

10)

11

12)

13)

14)

15)

16)

17)
18)

19)
20)

Wyjatek stanowia korekta oraz anulacje transakcji (anulacja wystegpuje rowniez w przypadku zmiany alokacji), ktore ujmuje
si¢ ksiggach w biezacym Dniu Wyceny bez wzgledu na godzing otrzymania dokumenty potwierdzajacego anulowanie
transakcji, ale nie pdzniej niz do momentu uzgodnienia wyceny Funduszu pomigdzy Ksiggowoscia Funduszu i
Depozytariuszem.
W przypadku otrzymania potwierdzenia zawarcia transakcji lub zlecenia tylko przez Ksiggowo$¢ Funduszu badz przez
Depozytariusza, na potrzeby wyceny uwaza si¢, iz odpowiedni dokument zostat dostarczony rowniez drugiej stronie. W
takiej sytuacji strona ktora otrzymata potwierdzenie zawarcia transakcji lub zlecenia przekazuje mailowa prosbe do drugiej
strony z kopia do Towarzystwa o potwierdzenie kiedy druga strona otrzymata dokumenty.
Lokata bankowa ujmowana jest w ksiggach na podstawie potwierdzenia zawarcia lokaty, z tym, ze w przypadku braku
potwierdzenia zawarcia lokaty wystawiany jest dowdd zastgpczy. Lokata bankowa ujmowana jest w Dniu Wyceny, gdy
nastgpuje uzgodnienie wyciagu bankowego, na ktorym widoczne jest obciazenie rachunku bankowego z tytutu zatozenia
lokaty bankowe;j.
Swiadczenia dodatkowe (kick back) otrzymywane przez Fundusz w postaci jednostek uczestnictwa traktuje si¢ jako
pozostate operacje, ktore ujmowane sa w Dniu Wyceny, kiedy otrzymano informacj¢ o $wiadczeniu otrzymaniu
$wiadczenia dodatkowego w postaci potwierdzenia wptlaty na rachunku bankowym lub potwierdzenia przydziatu jednostek
uczestnictwa.
Transakcje zawarte na rynkach innych niz rynki zorganizowane (gietdy, biura maklerskie, rynki migdzybankowe) ujmuje si¢
w ksiggach na podstawie dokumentu stwierdzajacego jednoznacznie, iz zostala zawarta transakcja, przy czym zawarcie
transakcji moze by¢ okre§lone warunkowo np.: pod warunkiem zaptaty.
W przypadku korekty potwierdzenia zawarcia transakcji, o dacie ujgcia w Wycenie Funduszu decyduje godzina otrzymania
skorygowanego potwierdzenia zawarcia transakcji.
Przy transakcjach ztozonych z wigcej niz 1 transakcji, takich jak BSB, SBB lub SWAP, FX-Forward, czas otrzymania
potwierdzenia okre$la godzina otrzymania potwierdzenia zawarcia transakcji ostatniej transakcji wchodzacej w sktad BSB,
SBB lub SWAP/FX-Forward.
W przypadku faktycznego rozliczenia transakcji (widoczny przeptyw finansowy na rachunku bankowym lub w sktadnikach
lokat na wyciagu z rachunku papieréw wartoSciowych) przy jednoczesnym braku potwierdzenia zawarcia transakcji,
transakcje ujmuje si¢ na podstawie parametrow zlecenia przekazanych przez Towarzystwo, w dacie uzgadniania wyciagu z
ksiggami.

a) Konieczne jest uzyskanie zgodnosci w zakresie danych uwidocznionych na wyciagu bankowym lub wyciagu z
rachunku papieréw wartosciowych ze zleceniem.

b) Jesli nie mozna uzyska¢ petnej zgodnosci, decyzje dotyczaca ujgcia badz nie ujgcia transakcji w Wycenie Funduszu
w Dniu Wyceny kiedy nastapito faktyczne rozliczenie transakcji podejmuje Towarzystwo.

c) W przypadku transakcji nie uwidocznionych na wyciagach z rachunkow papieréw warto$ciowych np. transakcji
dotyczacych jednostek uczestnictwa lub transakcji nie uwidocznionych ani na wyciagach z rachunkéw papieréw
warto$ciowych ani na rachunkach bankowych np. transakcji forward opisanej zasady nie stosuje si¢. W przypadku
braku potwierdzenia zawarcia transakcji, transakcja nie jest uymowana w ksiggach rachunkowych. W przypadku gdy
potwierdzenie zawarcia transakcji jest niezgodne ze zleceniem, transakcje mozna uja¢ pod warunkiem ze
niezgodnos$ci nie dotyczacej parametrow transakcji wplywajacych na wartos¢ transakcji lub wyceng instrumentu
finansowego

d) W przypadku zlecen ,na kwotg” skladanych np. na zakup jednostek uczestnictwa oraz jednoczesnym braku
Potwierdzenia Transakcji w Dniu Wyceny, transakcja ujmowana jest na podstawie potwierdzenia zawarcia
transakcji w dacie jego otrzymania.

Transakcje forward dotyczace waluty, zawarte na dat¢ waluty SPOT oraz krétsza ujmowane sa w ksiggach na podstawie
zlecenia oraz dokumentu wystawionego przez kontrahenta w dniu zawarcia, bez wzgledu na dzien i godzing otrzymania
potwierdzenia lub zlecenia.

a) W przypadku braku potwierdzenia zawarcia transakcji, transakcja nie jest ujmowana w ksiggach rachunkowych. W
przypadku gdy potwierdzenie zawarcia transakcji jest niezgodne ze zleceniem, transakcje mozna uja¢ pod
warunkiem ze niezgodno$ci nie dotycza parametrow transakcji wpltywajacych na warto$¢ transakcji lub wycene
instrumentu finansowego

W przypadku, gdy jednego dnia wprowadzone zostaja do ksiag transakcje zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, ujmuje
si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

W przypadku gdy nabywanie jednostek uczestnictwa realizowane jest poprzez przelew $rodkéow z rachunku Funduszu to
taki przelew $rodkéw ujmowany jest w ksiggach Funduszu jako przelew na subskrypcje. Rozliczenie subskrypcji nastapi w
momencie otrzymania potwierdzenia nabycia jednostek uczestnictwa z zastrzezeniem pkt 8.1) oraz 8.2)

W przypadku odkupienia jednostek uczestnictwa znajdujacych si¢ w portfelu Funduszu i jednoczesnym zaksiegowanym
przeptywem gotoéwki, ujecie w ksiggach Funduszu odkupienia nastapi w momencie otrzymania potwierdzenia odkupienia
jednostek uczestnictwa.

Nabyte jednostki uczestnictwa ujmowane sa w ksiggach z taka ilo$cig miejsc po przecinku z jaka sa wykazane na
otrzymanym potwierdzeniu nabycia.

W przypadku zgodnosci dokumentéw transakcja ksiggowana jest zgodnie z warunkami okreSlonymi w punktach
powyzszych, przy czym decyduje data i godzina otrzymania kompletu prawidlowo wystawionych dokumentéw
(potwierdzenie zawarcia transakcji oraz zlecenie wystawione przez Zarzadzajacego).

O dacie, wptywu do Ksiggowosci Funduszu dokumentu decyduje data stempla czasowego na dokumencie faksu
umieszczonym w pomieszczeniu Ksiggowosci Funduszu.

W przypadku otrzymania dokumentu w inny sposob niz faksem — decyduje data otrzymania wiadomos$ci mailowej z
potwierdzeniem lub data wpisana r¢cznie przez pracownika Ksiggowosci Funduszu.

Wopis zawiera: dat¢ otrzymania dokumentu i podpis pracownika.

Przy transakcjach BSB, SBB lub SWAP moment uj¢cia do wyceny okres$la data otrzymania potwierdzenia kompletu
dokumentow potwierdzajacych transakcje wchodzace w sktad BSB, SBB lub SWAP.
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Pozostate zapisy w ksiggach z dowodoéw ksiggowych ujmowane sa niezwlocznie po uzyskaniu, chyba ze zasady wyceny

poszczegblnych typow instrumentow finansowych okreslaja moment ujecia zdarzenia inacze;j.

W przypadku, gdy jednego dnia wprowadzone zostaja do ksiag transakcje zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, ujmuje si¢ w

pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Wynik na sprzedazy skladnikow lokat wylicza si¢ metoda HIFO tzn. jako pierwsze sprzedawane sg pozycje o najwyzszym

koszcie nabycia wyrazonym w PLN, a w przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia-

oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, o najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej. Wynik na
sprzedazy/wykupie stanowi zysk/strat¢ zrealizowang ze sprzedazy lokaty. W wycenie HIFO uwzgledniane sg zaréwno rozliczone
jak i nierozliczone transakcje. Nie uwzglednia si¢ w metodzie HIFO transakcji BSB, SBB.

Operacje dotyczace funduszu/subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej, po

przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach

rachunkowych funduszu.

W przypadku funduszu/subfunduszu, ktorego ksiggi sa prowadzone w innej walucie niz waluta polska, przeliczenia dokonuje si¢

na walutg, w ktorej wyceniane sa aktywa i ustalane zobowigzania funduszu/subfunduszu po przeliczeniu wedtug $redniego kursu

NBP.

Ujecie w ksiggach zmian w kapitatach

1)  Dniem wprowadzenia do ksiag pomocniczych zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub
odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu WANJU/WANCI z poprzedniego Dnia Wyceny Funduszu.

2) W przypadku dostarczenia przez Agenta Transferowego dokumentow dotyczacych zmiany kapitatu wplaconego albo
kapitatu wyptaconego po potwierdzeniu Wyceny Funduszu przez Depozytariusza, ale przed publikacja WANJU/WANCI
Funduszu zmiany ujmowane sa w ksiggach Funduszu w Dniu Roboczym, kiedy je otrzymano na zasadzie dotozenia
wszelkich staran.

3) W przypadku dostarczenia przez Agenta Transferowego dokumentow dotyczacych zmiany kapitalu wplaconego albo
kapitatu wyptaconego po potwierdzeniu Wyceny Funduszu przez Depozytariusza, ale po publikacji WANJU/WANCI
Funduszu, zmiany ujmowane sa w ksiggach Funduszu w dniu roboczym kiedy je otrzymano lub w nastgpnym Dniu
Roboczym jesli dokumenty otrzymano poza godzinami roboczymi, na zasadzie dolozenia wszelkich staraf.

4) W sytuacji nie dostarczenia przez Agenta Transferowego wiarygodnego dokumentu potwierdzajacego zmiany kapitatu
wplaconego albo kapitatu wyplaconego, Towarzystwo moze zdecydowaé o wstrzymaniu Wyceny Funduszu.

Srodki, ktére wplywaja na rachunek zbiorczy Funduszu Zdefiniowanej Daty, sa przeksiggowywane na rachunek nabyé

subfunduszu po otrzymaniu informacji o beneficjentach tych srodkéw. Do czasu uzyskania informacji o beneficjentach §rodkow, i

przeksiggowaniu $rodkéw na rachunek naby¢ subfunduszu, $rodki pieni¢zne nie sa uwzgledniane w obliczaniu warto$ci aktywow

netto 1 warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa subfunduszu.

Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod Kklasyfikacji i wyceny skladnikow lokat, oraz zobowiazan

funduszu, aktywoéw netto i wyniku z operacji

W dniu wyceny aktywa wycenia si¢ a zobowiazania ustala si¢ wedlug stanow aktywow, zobowiazan, kursow, cen i wartosci z

dnia wyceny. Statut Funduszu okresla godzing, na ktdra pobiera si¢ ostatnie dostgpne kursy w dniu wyceny.

Papiery warto$ciowe notowane na rynku aktywnym wycenia si¢ w oparciu o warto$¢ godziwa, wyznaczong w nastgpujacy

sposob:

1) Ostatni dostgpny kurs ustalony na rynku gldownym na godzing okre$long w statucie czasu polskiego. W przypadku
instrumentéw wycenianych na podstawie rynku BOND SPOT za taki kurs uznaje si¢ kurs ustalony w trakcie drugiego
Fixingu. W przypadku tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania w tym
instrumentéw typu ETF, ETC ETN dopuszczalna jest korekta kursu do godziny 9:00 czasu Polskiego dnia w ktorym
przeprowadzana jest wycena z zastrzezeniem, ze kurs nie moze by¢ z daty pdzniejszej niz dzien wyceny.

2) W przypadku, jezeli w dniu wyceny na rynku gléwnym nie zawarto zadnych transakcji na papierach wartosciowych, a dzien
wyceny jest zwyklym dniem zawierania transakcji na rynku gtéwnym — do wyceny przyjmuje si¢ ostatnia dostgpna wyceng
tego sktadnika lokat przyjeta do poprzedniej wyceny.

a) Korekta w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym
profilu i zakresie dzialania, ktérych akcje sa notowane na aktywnym rynku moze zosta¢ wykonana przy
wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych cen¢ akcji do poszczegélnych, wybranych parametrow
finansowych dziatalno$ci emitenta (cena/zysk, cena/warto$¢ ksiggowa, itp.) na podstawie ceny oglaszanej na
aktywnym rynku dla akcji emitentéw notowanych na aktywnym rynku.

b) Korekta w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktorych nie mozna wskaza¢ emitentow o podobnym
profilu i zakresie dzialania, ktérych akcje sa notowane na aktywnym rynku moze zosta¢ wykonana przy
wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywow pienieznych (discounted cash flows. DCF) zastosowanego do
prognozowanych wolnych przeptywow pienigznych (free cash flows. FCF) oszacowanych na podstawie
sporzadzonej analizy finansowej, przy uwzglednieniu stopy dyskontowej uwzgledniajacej stopg wolna od ryzyka
oraz premi¢ za ryzyko zwigzane z dzialalnoScia danego emitenta. analiza finansowa sporzadzana bedzie z
czestotliwoécia nie mniejsza niz raz na rok, na podstawie rocznych sprawozdan finansowych, a jesli jednostka
sporzadza sprawozdania czgsciej - na podstawie tych sprawozdan. Warto§¢ godziwa wynikajaca z analizy
finansowej bedzie podlegata na biezaco korekcie w kazdym przypadku, w ktérym Fundusz otrzyma informacje
dotyczaca istotnych zdarzen mogacych mie¢ wptyw na warto$¢ godziwa wycenianych akeji.

c) Korekta w stosunku do dtuznych papieréw warto$ciowych moze zosta¢ dokonana poprzez skorygowanie o warto$¢
wyznaczong w oparciu o publicznie ogloszong na aktywnym rynku ceng¢ nierdznigcego si¢ od danego sktadnika
aktywow innego dluznego papieru warto§ciowego notowanego na aktywnym rynku, w szczegdlnosci o podobne;j
konstrukceji prawnej, zapadalnosci oraz ryzyku kredytowym, w sytuacji gdy statut funduszu przewiduje taki sposob
dokonania korekty lub poprzez wycen¢ instrumentu wedlug skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalona skorygowang ceng nabycia.
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d) Korekta w przypadku warrantow subskrypcyjnych, praw do akceji i praw poboru — w oparciu o modele wyceny tych
lokat przy zastosowaniu parametrow pobranych z aktywnego rynku, przy czym w przypadku gdy akcje emitenta nie
sa notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z
postanowieniem powyzej.

e) Korekta jest wykonywana w przypadku otrzymania przez Ksiggowos$¢ Funduszu i Depozytariusza decyzji
Zarzadzajacego w godzinach umozliwiajacych dokonanie korekty kursu z dotozeniem wszelkich staran ze strony
Ksiggowosci Funduszu oraz Depozytariusza, nie pozniej niz do godziny 14:00 w dniu roboczym nastgpujacym po
dniu wyceny (dzien fizycznego wykonywania wyceny).

3) W przypadku, jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na rynku glownym — ostatni dostgpny
kurs zamknigcia lub innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanej w sposob
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Zastosowanie korekty kursu, o ktorym mowa
niniejszym punkcie oraz sposob dokonania korekty kursu nastgpuje w sposob opisany powyzej.

W okresie pomigdzy ostatnim notowaniem na aktywnym rynku (w przypadku obligacji notowanych na BOND SPOT — ostatnim

dostepnym notowaniem na fixingu) a data wykupu oraz w okresie pomigdzy nabyciem dluznego papieru warto$ciowego, a

poczatkiem jego notowania na aktywnym rynku, dluzne papiery warto§ciowe posiadane w portfelu lokat wycenia si¢ w taki

sposob, jak dluzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku, tj. metoda skorygowanej ceny nabycia, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Ceng poczatkowa dluznego papieru wartoSciowego wycenianego w okresie pomig¢dzy ostatnim notowaniem na aktywnym rynku

a data wykupu jest ostatnia cena stosowana do wyceny danego sktadnika lokat, o ile dtuzny papier wartosciowy byt wowczas

sktadnikiem lokat Funduszu.

Ceng poczatkowa dluznego papieru wartoSciowego wycenianego w okresie pomig¢dzy ostatnim notowaniem na aktywnym rynku

a data wykupu jest cena nabycia, o ile dluzny papier wartosciowy nie byt wowczas sktadnikiem lokat Funduszu.

Ceng poczatkowa dluznego papieru wartoSciowego wycenianego w okresie pomig¢dzy nabyciem a pierwszym notowaniem na

aktywnym rynku jest cena nabycia.

Skutek korekty ceny nabycia w okresie pomigdzy nabyciem a pierwszym notowaniem na aktywnym rynku ujmowany jest

kazdego dnia wyceny w kosztach/przychodach.

Odsetki ujmowane sa odrgbnie i zaliczane sa do przychodow odsetkowych w dniu wyceny.

Dluzne papiery wartoSciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia si¢ w oparciu o warto$¢ godziwa skladnika lokat,

wyznaczong w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Efektywna stope procentowa wylicza sig:

- w przypadku papierow statokuponowych/zerokuponowych w momencie zakupu, znajac ceng nabycia papieru,

- w przypadku papierdw zmiennokuponowych w momencie zakupu, znajac cen¢ nabycia papieru, oraz kazdorazowo, kiedy

ustalone zostanie oprocentowanie na kolejne okresy odsetkowe.

Znajac efektywna stope procentowa wylicza si¢ kazdego dnia wyceny skorygowana cen¢ nabycia.

1)  Dluzne papiery warto$ciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne wycenia si¢ zgodnie z modelem uzgodnionym
z Depozytariuszem w oparciu o procedur¢ wspotpracy pomiedzy Depozytariuszem oraz BNP Paribas TFI S A w zakresie
uzgadniania modeli i metod wyceny skladnikéw lokat funduszy zarzadzanych przez BNP Paribas TFI S A o ile taka
procedura zostata podpisana.

a) W przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym warto§¢
tego papieru dluznego jest wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dluznego modelu
wyceny.

b) Zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania uwzglednia w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegblnych wbudowanych instrumentéw pochodnych.

c) W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie bgdzie mozliwe zastosowanie zadnego z
powyzszych modeli, instrument pochodny bedzie wyceniany poprzez oszacowanie jego wartosci przez serwis
Bloomberg (fair value). lub inny dostgpny serwis informacyjny.

2) W przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa $ciSle powigzane z wycenianym papierem dtuznym wowczas
warto$¢ wycenianego papieru diluznego stanowi sum¢ wyceny diluznego papieru warto$ciowego (bez wbudowanych
instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych
instrumentéw pochodnych wyznaczonych

3) W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe zastosowanie modelu wyceny do
tego instrumentu, ten dluzny papier wartosciowy z wbudowanym instrumentem pochodnym bedzie wyceniany poprzez
oszacowanie jego wartosci przez serwis Bloomberg (fair value). lub inny dost¢pny serwis informacyjny.

Skutek korekty ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy zwrotu zalicza si¢ do przychodow/kosztow.

Wiynik na sprzedazy dluznych papieréw warto$ciowych wylicza si¢ metodag HIFO tzn. jako pierwsze sprzedawane sa pozycje o

najwyzszym koszcie nabycia wyrazonym w PLN na dzien zawarcia transakcji. Wynik na sprzedazy/wykupie stanowi zysk/strate

zrealizowang ze sprzedazy sktadnika lokat. W wycenie HIFO uwzgledniane sa zardwno rozliczone jak i nierozliczone transakcje.

Dluzne papiery warto§ciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu (BSB) wycenia si¢ metoda skorygowanej

ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

1) Transakcje BSB wycenia si¢ metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, poczawszy od dnia naste¢pujacego po dniu zawarcia umowy kupna (BSB) .

2) Efektywna stopa procentowa (IRR) obliczana jest w oparciu o daty zawarcia pierwszej i rozliczenia drugiej transakcji,
wchodzacej w sktad BSB.

Zobowiazania z tytutu zbycia dluznych papieréw warto$ciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do odkupu (SBB) wycenia si¢

metoda korekty réznicy pomiedzy cena odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

1) Transakcje SBB wycenia si¢ metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, poczawszy od dnia nastgpujacego po dniu zawarcia umowy sprzedazy (BSB) .

2) Efektywna stopa procentowa (IRR) obliczana jest w oparciu o daty zawarcia pierwszej i rozliczenia drugiej transakcji,
wchodzacej w sktad SBB.
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14.  Odsetki od dtuznych papieréw warto§ciowych objetych transakcja BSB lub SBB nalicza si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi przez
emitenta. W przypadku zakonczenia okresu odsetkowego w czasie trwania transakcji BSB, wyptacone odsetki ujmowane sa w
przychodach.

Metoda pomiaru calkowitej ekspozycji

Do pomiaru catkowitej ekspozycji dla Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania. Towarzystwo stosuje t¢ metode od dnia 1
sierpnia 2013 roku.

Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywoéw Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na jednostk¢ uczestnictwa
przypadajacy w kazdym dniu, w ktérym odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papierow Warto$ciowych S.A. w Warszawie.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia
1994 roku (Dz. U. z 2021 r. poz. 217 z pdézn. zm.) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczego6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

W dniu 1 lipca 2021 roku polityka rachunkowosci Funduszu zostata dostosowana do Rozporzadzenia Ministra Finansow, Funduszy i
Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajacego rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych.

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji
a) Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie metod ujmowania operacji w ksi¢gach rachunkowych.
b)  Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.
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Nota nr 2 Nalezno$ci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

2021-06-30

2020-12-31

Naleznosci

622

601

Z tytutu zbytych lokat

606

582

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

2021-06-30

2020-12-31

Zobowigzania

535

1054

Z tytutu nabytych aktywéw

490

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw
inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu gwaranciji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

Nota nr 4 Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

2021-06-30

2020-12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty - 860 - 2975
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 860 - 2975
PLN 860 860 2975 2975
od 2021-01-01 do 2021-06-30 od 2020-01-01 do 2020-12-31
Wartosé¢ w Wartosé¢ w
Wartos¢ w okresie Wartos¢ w okresie
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM okresie sprawozdawczym okresie sprawozdawczym
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH | sprawozdawczym w walucie sprawozdawczym w walucie
W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN w danej walucie sprawozdania w danej walucie sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
II_. Sret_inl w ol:re5|e sprawozdawczym poziom $rodkow _ 1959 R 1673
pienieznych (*)
PLN 1959 1959 1673 1673

*) Sredni poziom $rodkéw pienigznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na kazdy dzien

okresu sprawozdawczego.

4.111 Ekwiwalenty Srodkéw pieni¢znych
Nie dotyczy
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Nota nr S Ryzyka

NOTA-5 |. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2021-06-30

2020-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 860 2975
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 8013 11918
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 3211 2064
Suma: 12 084 16 957

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano $rodki pieni¢zne, depozyty,
stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz

weksle.

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

2021-06-30

2020-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 2654 2309
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) 1611 2 896
Zobowigzania (***) - -
Suma: 4265 5205

**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkow pieni¢znych wynikajacych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe
obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentowa o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.
**¥) Za zobowiazania obcigzone ryzykiem przeptywow Srodkow pieni¢znych wynikajacym ze stopy procentowej uznano instrumenty

pochodne na stope¢ procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

NOTA-5 lll. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

2021-06-30

2020-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sie 16 971 22 763
wartoéci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)

Srodki na rachunkach bankowych 860 2975

Naleznosci 622 601

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 10 667 14 227

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 4 822 4 960

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach 11912 16 985
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)

BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 6 644 9098
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 6 644 8 043
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 1055

SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 1397 3903
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1397 3903

DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. 860 2975
Srodki na rachunkach bankowych 860 2975

POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU 3011 1009
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 3011 1009

***¥) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypehienia przez kontrahenta zobowiazan z wyemitowanych papieréw wartosciowych
(obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonoéw skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli), depozytow
bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkéw pienigznych oraz niewywiazania si¢
kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakc;ji typu buy-sell-back..
***%%) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogotem.

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE

2021-06-30

2020-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym,
ze wskazaniem przypadkoéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat

***%%) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogotem.

Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy
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Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy
Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe
Nie dotyczy

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z
TYTULU LOKAT

od 2021-01-01 do 2021-06-30

od 2020-01-01 do 2020-12-31

od 2020-01-01 do 2020-06-30

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wazrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wazrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wozrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 128 -250 179 277 89 159
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 20 - 71 2 45 2
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: 148 -250 250 279 134 161

NOTA-10 II. WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy.

NOTA-10 III. WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU
Nie dotyczy.
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Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

11.1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2021-01-01 do
2021-06-30

od 2020-01-01 do
2020-12-31

od 2020-01-01 do
2020-06-30

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym
w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym
w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym
w tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

Suma:

11.11. Koszty funduszu aktywoéw niepublicznych zwiazane bezposrednio ze zbytymi lokatami

Nie dotyczy

11.I11. Wynagrodzenie dla Towarzystwa

od 2021-01-01 do

od 2020-01-01 do

od 2020-01-01 do

2021-06-30 2020-12-31 2020-06-30
Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie
NOTA-11 lll. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. w tys. w tys.

z tytutu wynagrodzenia statego 98 148 53
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - - -
Suma: 98 148 53
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 21709 10 820 6670
obrotowe
Il. Warto$¢é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku 140,52 134,06 130,33

obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
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INFORMACJA DODATKOWA: ]
BNPP FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ BNPP PAPIEROW DEUZNYCH

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy:

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére nalezalo ujaé w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym:
Nie wystapily znaczace zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglgdnione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w por6wnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily istotne réznice pomi¢dzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje
majatkowa i finansowa, ptynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewno$¢ co do mozliwoSci
kontynuowania dzialalnos$ci co najmniej przez najblizsze 12 miesiecy. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwiazanych z ta kwestia korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplyna¢ na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

W dniu 31 grudnia 2020 roku zostato opublikowane Rozporzadzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia
2020 r. zmieniajace rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (dalej” ,,Rozporzadzenie
zmieniajace”). Rozporzadzenie zmieniajace weszto w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r. Dostosowanie zasad rachunkowosci Funduszu do
ww. Rozporzadzenia nastapito w dniu 1 lipca 2021 r.

Istotna zmiang wprowadzona wyzej wymienionym aktem prawnym jest metoda wyceny nieptynnych papieréw warto§ciowych. Wycena ta
dokonywana bedzie zgodnie z wiarygodnie oszacowang warto$cia godziwa przy zastosowaniu modelu wyceny opartego na danych
obserwowalnych (poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej) lub na danych nieobserwowalnych (poziom 3 warto$ci godziwej).

W przypadku Funduszu metoda modelowa wyceny aktywow wynikajaca ze zmian wprowadzonych ww. Rozporzadzeniem zmieniajacym ma
zastosowanie do nastepujacych papierow:

ISIN Nazwa

PLBOS0000266 BOS1222

PLECHPS00217 ECH0721

PLHBRF300018 HB REAVIS FINANCE PL 3 SP. Z O.0. OBLIGACJA SERII B 12/08/2023
PLO212700010 LKD0623

PLMRVPL00156 MVP0821

PLO037100016 PKN ORLEN S.A. 03/25/2031, SERIAD
PLPKO0000107 PK0O0328

PLPFR0000043 POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU S.A. 06.07.2027
PLPFR0000092 POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU S.A. 08.30.2027
PLO343300011 R.POWER SP. Z 0.0., 06/02/2026, SERIA 1/2021

Wptyw zmian Rozporzadzenia zmieniajacego na prezentowane sprawozdanie finansowe Funduszu:

30.06.2021 30.06.2021 30.06.2021

Przed zmiang Rozporzadzenia Po zmianie Rozporzadzenia Zmiana Procentowa
TABELA GLOWNA Wartos¢ wedtug Proce_ntowy Wartos¢ wedtug Proce_ntowy Wartos¢ wedtug Proce_ntowy

wyceny na dzien EEEI wyceny na dzien e wyceny na dzien EEEI
SKLADNIKI LOKAT . aktywach . aktywach k aktywach

bilansowy w tys. ogélem bilansowy w tys. ogélem bilansowy w tys. ogélem
Akcje - - - - - i
Warranty R B B ) )
subskrypcyjne -

Prawa do akcji - - - - -

Prawa poboru - - - - -

Kwity depozytowe - - - - -
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30.06.2021

Przed zmiang Rozporzadzenia

30.06.2021

Po zmianie Rozporzadzenia

30.06.2021

Zmiana Procentowa

Listy zastawne -

Dtuzne papiery

. 15 489
wartosciowe

91,26

15 546

91,29

Instrumenty
pochodne

Udziaty w spétkach z
ograniczong -
odpowiedzialnoscig

Jednostki
uczestnictwa

Certyfikaty
inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspdlnego
inwestowania
majgce siedzibe za
granicg

Wierzytelnosci -

Weksle -

Depozyty -

Waluty -

Nieruchomosci -

Statki morskie -

Inne -

Suma: 15 489

91,26

15 546

91,29

WPLYW ZMIAN NA AKTYWA NETTO FUNDUSZU

30.06.2021

Przed zmiang
Rozporzadzenia

30.06.2021
Po zmianie
Rozporzadzenia

Zmiana Procentowa

Wartos¢ Aktywow Netto 16 437 16 380 -0,35

Liczba Jednostek Uczestnictwa 117 185,3770 117 185,3770 0,00

Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa 140,27 139,78 -0,35

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wptyna¢ na ocen¢
sytuacji majatkowe;j, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7. Pozostale informacje

Pod koniec roku 2019 po raz pierwszy pojawily si¢ wiadomosci z Chin dotyczace choroby wywotanej nieznanym dotychczas
koronawirusem, nazwanym pézniej SARS-CoV-2. W pierwszych miesiacach 2020 roku wirus rozprzestrzenit si¢ juz na calym $wiecie, a
jego negatywny wpltyw objat wiele krajow. Ogloszenie w marcu 2020 roku pandemii Covid-19 wywotalo panik¢ na rynkach finansowych.
Znacznych spadkow doswiadczyly poczatkowo wiasciwie wszystkie klasy aktywow, za wyjatkiem obligacji skarbowych emitowanych przez
rzady najwigkszych i najbardziej stabilnych gospodarek. Ta sytuacja miata takze wplyw na obnizenie wartosci jednostek uczestnictwa
funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo i przelozyla si¢ na dziatania klientéw funduszy inwestycyjnych. Podobnie jak u konkurencji w
funduszach doszto do wzmozonych umorzen jednostek uczestnictwa. Efekt spadku rynkowej wartoéci instrumentéw i umorzen znaczaco
obnizyt warto$¢ aktywoéw zarzadzanych przez Towarzystwo. Towarzystwo, wspélnie z BNP Paribas Bank Polska SA (gléwnym
dystrybutorem Subfunduszu) podj¢to intensywne dzialania majace na celu zapobieganie nieracjonalnym decyzjom inwestycyjnym klientow.
Pomimo znacznych umorzen i spadku ptynnosci na rynkach w 2020 roku zaden z subfunduszy nie odnotowal w tym czasie zagrozen
plynnosciowych zwiazanych z realizacjq zlecen uczestnikéw subfunduszu.

W chwili publikacji niniejszego sprawozdania finansowego w efekcie szeroko zakrojonych programéw szczepien w najwazniejszych
gospodarkach $wiatowych i duzej skuteczno$ci szczepionek, nast¢puje stopniowy powr6t do przedpandemicznej normalnosci. Niskie
oprocentowanie depozytéw bankowych i rentownosci obligacji skarbowych wciaz sktaniaja inwestorow do poszukiwania nowych miejsc do
inwestowania, co skutkuje zwigkszeniem ich ogolnej tolerancji na ryzyko i spowodowato dynamiczne odbicie klas aktywoéw o
podwyzszonym poziomie ryzyka. Ta tendencja doprowadzita tez do szybkiego odbudowania wartosci aktywow pod zarzadzaniem
utraconych podczas marcowej paniki w 2020 roku i ciaglego ich wzrostu az do zakonczenia pierwszego pétrocza 2021 roku.
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu
potrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego

Subfunduszu BNPP Stabilnego Wzrostu
wydzielonego w ramach BNPP Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego
obejmujgcego okres od dnia 1 stycznia 2021 roku
do dnia 30 czerwca 2021 roku

Mazars Audyt Sp. z o.0.
ul. Piekna 18
00-549 Warszawa





RAPORT NIEZAL,EZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej BNP Paribas Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalgczonego poétrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego Subfunduszu BNPP Stabilnego Wzrostu (dalej ,Subfundusz”) wydzielonego
w ramach BNPP Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej ,Fundusz") z siedzibg
w Warszawie, przy ulicy Twardej 18, na ktére skfadajg sie: wprowadzenie do jednostkowego
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzgdzone na dzien 30 czerwca
2021 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za okres od
dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku, a takze noty objasniajgce i informacje
dodatkowg (dalej ,poétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

Zarzad BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., zarzgdzajgcego
Funduszem i reprezentujgcego Fundusz, jest odpowiedzialny za sporzadzenie pétrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawg z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (dalej ,Ustawa o rachunkowosci” - Dz. U. z 2021
r., poz. 217 z pézn. zm.) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat poétrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeprowadzilismy przeglad zgodnie z Krajowym Standardem Przeglgdu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przeglgdu 2410 Przeglagd $rédrocznych informacji
finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym
uchwatg nr 3436/52e/2019 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 8 kwietnia 2019 roku.

Przeglad potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu
zapytan, przede wszystkim do os6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz
przeprowadzaniu procedur analitycznych i innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi
uchwatg nr 3430/52a/2019 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 21 marca 2019 roku
(z pOzniejszymi zmianami) i w konsekwencji nie umozliwia nam uzyskania pewnosci, ze
wszystkie istotne kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego potrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy KRS nr 0000086577, kapitat zaktadowy: 1 268 000,00 PLN,
NIP: 5260215409, REGON: 011110970





Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przegladu, nic nie zwrdcito naszej uwagi, co kazatoby nam
sgdzi¢, ze zalgczone poéiroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przekazuje
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
30 czerwca 2021 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do
dnia 30 czerwca 2021 roku zgodnie z Ustawg o rachunkowosci oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

W imieniu
Mazars Audyt Sp. z 0.0. Nr 186

Warszawa, ul. Piekna 18

Matgorzata Pek-Kocik

Dokument
podpisany przez
Matgorzata Pek-
Kocik

Data: 2021.08.24
18:30:08 CEST

Kluczowy Biegty Rewident
Nr 13070
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Warszawa, dnia 24 sierpnia 2021 roku
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