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Prospekt Informacyjny
BNP Paribas Premium Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty

Fundusz moze uzywac skroconej nazwy — BNP Paribas
PREMIUM SFIO

(do dnia 03.02.2020 roku dziatat pod nazwg Spektrum Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty a wczesniej do 24.04.2019 jako Raiffesien SFIO Parasolowy)

FUNDUSZ JEST FUNDUSZEM ALTERNATYWNYM Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI:

1. Subfundusz BNP Paribas TOP Funduszy Obligacji Krajowych

(w okresie 03.02.2020 — 24.04.2019 dziatat pod nazwa Spektrum Dtuiny a wczesniej pod nazwa
Raiffeisen Aktywnego Oszczedzania)

2. Subfundusz BNP Paribas Obligacji Wysokodochodowych
(w okresie 03.02.2020 — 24.04.2019 dziatat pod nazwg Spektrum Globalnych Mozliwosci a wczesniej pod
nazwa Raiffeisen Globalnych Mozliwosci)

3. Subfundusz BNP Paribas Aktywny w likwidacji
(w okresie 03.02.2020 —24.04.2019 dziatat pod nazwg Spektrum Aktywny a wczesniej pod nazwg
Raiffeisen Aktywnego Inwestowania)

4. Subfundusz BNP Paribas Aktywnych Strategii Dtuznych

(w okresie 03.02.2020 —24.04.2019 dziatat pod nazwag Spektrum Aktywnych Strategii Dtuznych a
wczesniej pod nazwa Raiffeisen Obligacji Korporacyjnych)

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z prawem wspdlnotowym regulujacym zasady zbiorowego inwestowania w papiery
wartosciowe.

Organem BNP Paribas PREMIUM SFIO jest BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
z siedzibg przy ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa.

Adres strony internetowe;j: www.tfi.onpparibas.pl

Data i miejsce sporzadzenia Prospektu: Warszawa, dnia 26 maja 2014 .

Data kolejnych aktualizacji Prospektu: 14 lipca 2014 r., 8 sierpnia 2014 r., 12 grudnia 2014 r., 29 maja 2015 r., 31 lipca
2015 r., 9 pazdziernika 2015 r., 1 grudnia 2015 r., 1 lutego 2016 r., 14 marca 2016 r., 16 kwietnia 2016 r., 31 maja 2016
r., 13 czerwca 2016 r., 1 lipca 2016 r., 16 sierpnia 2016 r., 2 grudnia 2016 r., 10 stycznia 2017 r., 1 maja 2017 r., 31 maja
2017 r., 9 sierpnia 2017 r., 14 listopada 2017 r., 1 grudnia 2017 r., 1 marca 2018 r, 16 maja 2018 r., 22 maja 2018 .,
20 lipca 2018 r., 2 listopada 2018 r., 20 grudnia 2018 r., 9 stycznia 2019 r., 29 marca 2019 r., 25 kwietnia 2019 r., 9 maja
2019r., 29 maja 2019 ., 4 lutego 2020 r., 31 lipca 2020 r., 18 maja 2021 r., 28 maja 2021 r., 1 lipca 2021 r.


http://www.tfi.bnpparibas.pl/
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Data sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego Prospektu: 14 wrzesnia 2021 r.
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Rozdziat 1
Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

1. Imiona, nazwiska i funkcje os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie
Jarostaw Skorulski - Prezes Zarzadu

Rafal Lerski - Cztonek Zarzadu

2, Firma, siedziba i adres podmiotu, w imieniu ktérego dziatajg osoby, o ktérych mowa w punkcie 1
Firma: BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa

3. Oswiadczenie os6b, o ktdrych mowa w punkcie 1

Oswiadczamy, Ze informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijajg zadnych faktow ani
okolicznosci, ktérych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i
Rozporzadzenia, atakze, ze wedle naszej najlepszej wiedzy nie istnigjg, poza ujawnionymi w Prospekcie,
okoliczno$ci, ktore mogtyby wywrze¢ znaczacy wptyw na sytuacje prawna, majatkowa i finansowg Funduszu.

Jarostaw Skorulski Rafat Lerski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Prospekt Informacyjny BNP Paribas Premium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty aktualny na dzier 01.07.2021r. | 3z 188



Pl BNP PARIBAS

o TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Rozdziat 2
Dane o Towarzystwie

1. Firma, kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem
gtéwnej strony internetowej i adresem poczty elektronicznej:

Firma: BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
Towarzystwo moze uzywac skrétu firmy: ,BNP Paribas TFI S.A.”
Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
Telefon: (+48 22) 566 98 00

Fax: (+48 22) 22692 4513

Internet: www.tfi.bnpparibas.pl

e-mail: info@tfi.bnpparibas.pl

2, Data zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo

Towarzystwo dziata na podstawie zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci towarzystwa funduszy inwestycyjnych
wydanego decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 16 czerwca 2010 roku (DFL/4030/52/119/08/09/10/V/66-
1IGW).

3. Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktérym Towarzystwo jest zarejestrowane

Towarzystwo jest wpisane do rejestru przedsiebiorcdw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000031121,

4, Wysokos$¢ kapitalu wiasnego Towarzystwa, w tym wysoko$é sktadnikow kapitatu wtasnego na ostatni
dzien bilansowy

Na dzien 31 grudnia 2020 roku wysokos¢ i sktadniki kapitatu wtasnego Towarzystwa byty nastepujace:

Wysoko$¢ kapitatu 30 087 288,12
Kapitat zaktadowy 16 692 912,00
Kapitat zapasowy 11116 976,12
Pozostate kapitaty 1191 125,76

Wynik finansowy netto roku obrotowego 1086 274,24

Zrédtem powyzszych danych sa ksiegi rachunkowe Towarzystwa.
5. Informacja o tym, ze kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony
Kapitat zaktadowy zostat optacony w catosci w gotdwce.

6. Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujacego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej dominacji,
oraz firma (nazwa) lub imiona i nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, wraz z podaniem liczby
gtosow na walnym zgromadzeniu, jezeli akcjonariusz posiada co najmniej 5% ogélnej liczby gloséow na
walnym zgromadzeniu

Podmiotem dominujacym wobec Towarzystwa i zarazem jego jedynym akcjonariuszem jest BNP Paribas Bank
Polska S.A. z siedziba na ul. Kasprzaka 10/16 w Warszawie, ktdry posiada 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu
Towarzystwa.

1. Cztonkowie organdw Towarzystwa oraz osoby zarzadzajace Funduszem
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Czlonkowie zarzadu Towarzystwa, ze wskazaniem petnionych funkcji w zarzadzie
Jarostaw Skorulski — Prezes Zarzadu
Rafat Lerski — Czlonek Zarzadu

Cztonkowie rady nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem przewodniczacego
Przemystaw Furlepa — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Jean-Charles Aranda — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

Tomasz Bzykot — Cztonek Rady Nadzorczej,

Ewa Kostkiewicz — Niezalezny Cztonek Rady,

Andrzej Rzonca - Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej,

Anne-Claire Urcun — Cztonek Rady Nadzorczej.

Imiona i nazwiska os6b fizycznych odpowiedzialnych w Towarzystwie za zarzadzanie Funduszem

Piotr Zagata - cato$¢ portfela Funduszu - posiada licencje doradcy inwestycyjnego,
Grzegorz Dobek - cato$¢ portfela Funduszu - posiada licencje dorady inwestycyjnego,
Konrad Strzeszewski - cato$¢ portfela Funduszu,

Wojciech Wozniak — catos¢ portfela Funduszu,

Igor Lenart - catos¢ portfela Funduszu.

Informacje o petnionych przez osoby, o ktorych mowa w pkt 7, funkcjach poza Towarzystwem, jezeli ta
okoliczno$¢ moze mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu

8.1. Przemystaw Furlepa — Wiceprezes Zarzadu BNP Paribas Bank Polska S.A. Nadzoruje migdzy innymi Obszar
Bankowo$ci Detalicznej i Biznesowej, w tym Departament Zarzadzania Sprzedaza.

8.2. Jean-Charles Aranda — Czlonek Zarzadu BNP Paribas Bank Polska S.A. Wskazana funkcja nie ma wptywu
na Uczestnikéw Funduszu.

8.3. Tomasz Bzykot — Dyrektor Pionu Zgodnosci BNP Paribas Bank Polska S.A., Compliance Head of Poland.

8.4. Ewa Kostkiewicz — freelancer specjalizujacy sie w finansach i zarzadzaniu nieruchomos$ciami, realizujgca
projekty na zlecenie duzych firm z branzy finansowej i rynkéw kapitatowych. Wskazana funkcja nie ma wptywu
na Uczestnikow Funduszu.

8.5. Andrzej Rzonca - Profesor w Katedrze Miedzynarodowych Studiow Poréwnawczych w Kolegium Analiz
Ekonomicznych Szkoty Gtéwnej Handlowej (SGH), Doktor habilitowany nauk ekonomicznych. Wskazana
funkcja nie ma wptywu na Uczestnikow Funduszu.

8.6. Anne-Claire Urcun - Kierownik dziatu — rozwigzania dla klienta [Client Solutions] BNP Paribas Asset
Management — Group Networks w Paryzu..

Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, nieobjetych Prospektem

1. BNPP Fundusz Inwestycyjny Otwarty;
2. BNP Paribas Fundusz Inwestycyjny Otwarty
3. BNP Paribas PARASOL Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
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4. BNP Paribas PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;
5. FWR SELEKTYWNY Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Skrétowe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzen

W Towarzystwie obowigzuje ,Polityka Wynagrodzen” ktora okresla zasady przyznawania i wyptacania
wynagrodzenia zmiennego osobom, do ktorych zadan nalezg czynno$ci istotnie wptywajace na profil ryzyka
Towarzystwa lub funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo (,Osoby o Istotnym Wplywie na
Ryzyko”). Towarzystwo ustalito, ze do ich grona nalezg osoby petnigce nastepujace stanowiska w Towarzystwie
bez wzgledu na forme zatrudnienia: czionkowie Zarzadu; Dyrektor Departamentu Zarzadzania Aktywami oraz
Zarzadzajacy funduszami; Kierownik Zespotu Zarzadzania Ryzykiem, Inspektor Nadzoru, Audytor Wewnetrzny,
Dyrektor Finansowy, Dyrektor Departamentu Sprzedazy oraz Radca Prawny kierujacy Zespotem Prawnym.

Wynagrodzenie zmienne stanowi ruchomg czes¢ wynagrodzenia, przyznawang niezaleznie od wynagrodzenia
statego w sposab przejrzysty, dostosowany do profilu ryzyka oraz zapewniajacy efektywna realizacje celow Polityki.
Majac na uwadze, iz stosunek wynagrodzenia zmiennego do wynagrodzenia statego powinien by¢ odpowiednio
wywazony, a state sktadniki muszg stanowiC na tyle duza czes¢ tacznego wynagrodzenia, aby mozliwe byto
prowadzenie catkowicie elastycznej polityki dotyczacej zmiennych sktadnikéw, ustala sie, ze maksymalna
wysoko$¢ sktadnikéw wynagrodzenia stanowigcych wynagrodzenie zmienne danej osoby nie przekracza 100%
sktadnikow wynagrodzenia stanowigcych wynagrodzenie state tej osoby. Stosunek sktadnikéw wynagrodzenia
zmiennego do Wynagrodzenia Statego, jest obliczany poprzez poréwnanie maksymalnej sumy wszystkich
sktadnikéw wynagrodzenia zmiennego, jakie moga byC przyznane za dany rok, oraz sumy wszystkich sktadnikow
wynagrodzenia statego, wyptaconych w danym roku.

Ustalanie Celéw i ocena ich realizacji: wynagrodzenie zmienne w Towarzystwie jest uzaleznione od osiggniecia
przez Osoby o Istotnym Wptywie na Ryzyko wyznaczonych dla nich celéw. Wyznaczajac cele przypisuje sie im
odpowiednie wagi oraz okresy, w ktdrych majg by¢ realizowane. Towarzystwo moze ustalac cele roczne, dwuletnie
lub dtuzsze. Przy ocenie realizacji indywidualnych celéw bierze sie pod uwage kryteria finansowe i niefinansowe
oraz okresy do nich przypisane (rok, dwa lub wigcej lat). Oceny realizacji celéw dokonuje sie raz w roku.

Zasady wyplaty Wynagrodzenia Zmiennego: Z zastrzezeniem wyjatkow osoba nabywa prawo do
wynagrodzenia zmiennego i jest ono wyptacane tylko wowczas, jezeli nie powoduje istotnego pogorszenia sytuacji
finansowej Towarzystwa oraz w przypadku 0sdb, ktérych wynagrodzenie zmienne zalezy od wynikow (przyktadowo
zarzadzania) jest to uzasadnione na podstawie wynikow Towarzystwa, danej komorki/jednostki organizacyjnej i
danej osoby.

Towarzystwo nie jest ,znaczacym towarzystwem” w rozumieniu Rozporzadzenia i w zwigzku z tym zgodnie z
zasada proporcjonalno$ci Towarzystwo wyptaca wynagrodzenie zmienne jedynie w postaci Swiadczen pienieznych
(nie przydziela akcji ani jednostek uczestnictwa funduszy). Towarzystwo nie stosuje odroczenia czesci
wynagrodzenia zmiennego ani nie wymaga zwrotow wyptaconych juz sktadnikéw wynagrodzenia zmiennego.

Towarzystwo i Fundusze Inwestycyjne nie korzystajg z finansowego wsparcia pochodzacego ze Srodkéw
publicznych w szczegdlnosci na podstawie ustawy z dnia 12 lutego 2009 r. o udzielaniu przez Skarb Parstwa
wsparcia instytucjom finansowym (Dz.U. z 2016 r. poz. 1436) wiec rowniez z tego powodu nie stosuje dodatkowych
ograniczen dotyczacych wyptaty wynagrodzenia Zmiennego.

Roczny Przeglad i rozpoczecie obowigzywania Polityki — Polityke Wynagrodzen opracowuje, wdraza i
aktualizuje Zarzad Towarzystwa a zatwierdza Rada Nadzorcza Towarzystwa. Polityka Wynagrodzen wchodzi w
zycie z dniem zatwierdzenia przez Rade Nadzorcza.Polityka Wynagrodzen obowigzuje w Towarzystwie od dnia
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01.01.2017 roku i ma zastosowanie do celdw, ktore sg wyznaczane Osobom o Istotnym Wptywie na Ryzyko, w
roku 2017 i w latach nastepnych.

Komitet Wynagrodzen — w Towarzystwie nie funkcjonuje Komitet Wynagrodzen.

Petny tekst Polityki Wynagrodzenn dostepny jest na stronie internetowej Towarzystwa — pod adresem
www.tfi.bnpparibas.pl/polityki-i-regulaminy. W tym samym miejscu sq dostepne imiona i nazwiska oraz funkcje
0s6b odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzenia zmiennego i innych uznaniowych $wiadczen.
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Rozdziat 3
Dane o Funduszu

Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

Decyzja nr DFI/1/4033/69/13/14/U/52/1/MK z dnia 11 czerwca 2014 r. Komisja Nadzoru Finansowego udzielita Altus
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych zezwolenia na utworzenie Funduszu.

Nastepnie zarzadzanie Funduszem zostato przekazane Raiffeisen Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z
siedzibgq w Warszawie, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego nr KRS: 0000588749, NIP: 7010523358, REGON: 36310042400000,
ktore w 2019 roku zmienito nazwe na Riviera TFI S.A.

W dniu 29.03.2019 roku majatek Riviera TFI S.A., w wyniku potgaczenia przeprowadzonego na podstawie artykutu
492 § 1 pkt 1 KSH, zostat wniesiony do Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych BGZ BNP Paribas S.A., ktére od
tego momentu jest podmiotem reprezentujgcym Fundusz. W dniu 20 maja 2019 r. TFI BGZ BNP Paribas S.A.
zmienito nazwe na BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Data i numer wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
W dniu 2 lipca 2014 roku, Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy dokonat wpisu Funduszu
do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, pod numerem RFI 990.

Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

Jednostki nie moga by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich, podlegajq dziedziczeniu oraz mogg by¢
przedmiotem zastawu.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii: A, B, C i P.
Jednostki Uczestnictwa kategorii A

Jednostki Uczestnictwa kategorii A charakteryzujg sie tym, ze Dystrybutor pobiera optate manipulacyjng
za zbywanie, Zamiang i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A jest okre$lana zgodnie z zasadami opisanymi
w odniesieniu do kazdego Subfunduszu w czesci Il Statutu.

Jednostki Uczestnictwa kategorii B

Jednostki Uczestnictwa kategorii B charakteryzujg sie tym, ze Dystrybutor pobiera optate manipulacyjng za
zbywanie i Zamiane Jednostek Uczestnictwa kategorii B. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B jest okre$lana zgodnie z zasadami opisanymi w odniesieniu
do kazdego Subfunduszu w cze$ci Il Statutu. W pierwszym dniu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii B
zwigzanych z danym Subfunduszem Fundusz bedzie zbywat te Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANSJU
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A tego Subfunduszu, ustalonej dla tego dnia.

Jednostki Uczestnictwa kategorii C

Jednostki Uczestnictwa kategorii C charakteryzujq sie tym, ze Dystrybutor pobiera optate manipulacyjng z tytutu
Zamiany i odkupywania Jednostek Uczestnictwa kategorii C. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa
za zarzadzanie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C jest okreslana zgodnie z zasadami opisanymi w odniesieniu
do kazdego Subfunduszu w czesci Il Statutu. W pierwszym dniu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii C
zwigzanych z danym Subfunduszem Fundusz bedzie zbywat te Jednostki Uczestnictwa po cenie réwnej WANSJU
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A tego Subfunduszu, ustalonej dla tego dnia.

Jednostki Uczestnictwa kategorii P

Jednostki Uczestnictwa kategorii P - charakteryzujg sie tym, ze Dystrybutor pobiera optate manipulacyjng
za zbywanie, Zamiane i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii P. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P jest okre$lana zgodnie z zasadami opisanymi
w odniesieniu do kazdego Subfunduszu w czesci Il Statutu. W pierwszym dniu zbywania Jednostek Uczestnictwa

Prospekt Informacyjny BNP Paribas Premium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty aktualny na dzier 01.07.2021r. | 8 2 188



Pl BNP PARIBAS

o TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

kategorii P zwigzanych z danym Subfunduszem Fundusz bedzie zbywat te Jednostki Uczestnictwa po cenie rowne;
WANSJU dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A tego Subfunduszu, ustalonej dla tego dnia.

Prawa Uczestnikow Funduszu

Uczestnikom Funduszu przystugujg prawa okreslone przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i
postanowieniami Statutu Funduszu. W szczegélno$ci Fundusz jest obowigzany odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa
od Uczestnikow, ktorzy zazadali odkupienia tych Jednostek, po cenie wynikajacej z podzielenia Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu przez liczbe Jednostek ustalong na podstawie odpowiedniego Subrejestru Uczestnikow
Funduszu w Dniu Wyceny.

Ponadto na zasadach okreslonych w Prospekcie Informacyjnym, Statucie Funduszu i Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych Uczestnikowi przystugujq nastepujgce prawa:

1.
2.

Prawo do uzyskania srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa;

Prawo do uzyskania dodatkowych informacji o limitach inwestycyjnych Subfunduszu, sposobie zarzadzania
ryzykiem inwestycyjnym Subfunduszu, a takze o aktualnych zmianach i przyrostach warto$ci w zakresie
gtéwnych lokat Subfunduszu;

Prawo do skorzystania z dokonanej przez Towarzystwo zmiany wysokosci lub podjetej decyzji o niepobieraniu
przez Dystrybutora optat manipulacyjnych, na zasadach okre$lonych ponize;j:

Towarzystwo moze obnizy¢ optaty manipulacyjne obowigzujace w Funduszu lub podja¢ decyzje o ich
niepobieraniu przez Dystrybutora:

a) w stosunku do okre$lonych grup nabywcéw, w szczegoinosci:

—  0s6b dokonujgcych wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu;

—  Uczestnikéw posiadajacych Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy, a takze jednostki uczestnictwa
lub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo;

—  Uczestnikow Planéw Oszczedno$ciowych, pracowniczych programéw emerytainych, IKE lub IKZE
- na warunkach okre$lonych w odpowiednich umowach;

—  Uczestnikdw bedacych osobami prawnymi;

—  pracownikdéw oraz osob pozostajacych w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o
podobnym charakterze z co najmniej jednym z nastepujacych podmiotéw: Towarzystwem,
Agentem Transferowym, Depozytariuszem, Dystrybutorem, akcjonariuszem Towarzystwa,
podmiotem dominujgcym lub zaleznym w stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa;

— podmiotéw bedacych nabywcami ustug finansowych $wiadczonych przez Towarzystwo,
akcjonariuszy Towarzystwa lub podmioty dominujace lub zalezne w stosunku do akcjonariuszy
Towarzystwa;

b) w przypadku prowadzenia kampanii promocyjnej w okreslonym czasie lub dla okre$lonych grup
nabywcow;

c) w przypadku sktadania Zlecen za po$rednictwem wybranych Dystrybutorow;

d) w wyjatkowych sytuacjach w stosunku do osdb, ktorych reklamacje zostaly uwzglednione przez
Towarzystwo;

e) w przypadku opfat pobieranych przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa lub optat pobieranych od
pierwszej wptaty na IKE lub IKZE lub pierwszej przyjetej na IKE lub IKZE Wyptaty Transferowej — na
wniosek Uczestnika, za zgoda Dystrybutora;

f)  winnych przypadkach, na wniosek Uczestnika, za zgodg Towarzystwa.

Informacja o kampanii promocyjnej, w tym odno$nie warunkdw udziatu w promocji, zostanie opublikowana na
stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 41 ust. 1 Statutu, lub przekazana za posrednictwem poczty lub
udostepniona przez Dystrybutora nie pézniej niz w dniu rozpoczecia promoc;ji.

Towarzystwo wskazuje Dystrybutoréw, o ktérych mowa w lit. ¢), na stronie internetowej, o ktorej mowa w art.
41 ust. 1 Statutu.
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4. Prawo do skorzystania z dokonanej przez Towarzystwo zmiany wysoko$ci Wptaty Poczatkowe;.

Towarzystwo moze obnizy¢ do wysokosSci nie nizszej niz 1 (jeden) grosz wysoko$¢ Wplaty Poczatkowej lub
kolejnych wptat dla podmiotdw, ktére nabedg Jednostki Uczestnictwa w ramach Planéw Oszczedno$ciowych,
a takze w ramach pracowniczych programéw emerytalnych obstugiwanych przez Fundusz oraz w ramach IKE
lub IKZE. Wysokos¢ Wptaty Poczatkowej lub kolejnych wptat dla podmiotow, ktére nabeda Jednostki
Uczestnictwa w ramach Planéw OszczednoSciowych, okreslajg Zasady Uczestnictwa w Planie
Oszczedno$ciowym (Zasady Uczestnictwa). Wysoko$¢ Wplaty Poczatkowej lub kolejnych wpfat dla
podmiotow, ktére nabedg Jednostki Uczestnictwa w ramach pracowniczych programéw emerytalnych
obstugiwanych przez Fundusz, okreSlona jest w Umowie o wnoszenie przez pracodawce skiadek
pracownikdw do Subfunduszu, w ramach IKE - w Umowie o IKE, a w ramach IKZE - w Umowie o IKZE.

5. Prawo do Zamiany Jednostek Uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moga podlegaé Zamianie do innego Subfunduszu na zasadach
okreslonych w Rozdziale Il ust. 6.5 Prospektu.

6. Prawo do ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa.

Ustanowienie zastawu na Jednostkach Uczestnictwa staje sie skuteczne z chwilg dokonania, na wniosek
zastawcy lub zastawnika, odpowiedniego zapisu w Subrejestrze, po przedstawieniu Funduszowi umowy
zastawu.

Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu zastawu nastepuje wytacznie w wyniku odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu przez Fundusz na zadanie zgtoszone w postepowaniu egzekucyjnym.
Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu zastawu nie wymaga przeprowadzenia postepowania egzekucyjnego,
jezeli zaspokojenie to nastepuje na podstawie umowy zastawu ustanowionego zgodnie z ustawg z dnia 2
kwietnia 2004 r. o niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz.U. Nr 91 poz. 871). W takim przypadku
Fundusz dokonuje wypfaty na rachunek zastawnika kwoty naleznej z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

7. Prawo do ustanowienia blokady Subrejestru.

1) Fundusz moze dokona¢ na Zadanie Uczestnika blokady Subrejestru, polegajacej na uniemozliwieniu
wykonywania zlecen dotyczacych czesci lub wszystkich Jednostek pozostajacych na Subrejestrze.

2) Blokadg mogg by¢ objete Jednostki Uczestnictwa we wszystkich Subfunduszach lub Subfunduszach
wskazanych przez Uczestnika.

3) Jezeli Fundusz dopuszcza ztozenie dyspozycji blokady Jednostek Uczestnictwa o okreslonej warto$ci,
a Uczestnik ztozy dyspozycje blokady Jednostek Uczestnictwa o okre$lonej warto$ci, wowczas liczba
Jednostek Uczestnictwa objetych blokadg jest zmienna i wyliczana jest w kazdym Dniu Wyceny.
Towarzystwo nie odpowiada za p6zniejszy spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa objetych blokada.

4)  Blokada polega na wytaczeniu, przez okreslony okres lub do odwotania, mozliwosci sktadania i realizacji
Zlecen odkupienia (oraz Zamiany i transferu) Jednostek Uczestnictwa. W okresie obowigzywania
blokady Fundusz bedzie zobowigzany do nierealizowania zlecer odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Blokada moze zosta¢ odwotana przez Uczestnika w kazdym czasie.

5)  Odwotalna blokada Subrejestru powstaje i ustaje po otrzymaniu przez Agenta Transferowego zlecenia
ustanowienia lub odwotania blokady Subrejestru albo z uptywem terminu okreslonego przez Uczestnika,
co nie wptywa jednak na wykonanie zgdania odkupienia, Zamiany Jednostek Uczestnictwa otrzymanych
przed otrzymaniem przez Agenta Transferowego zlecenia blokady Subrejestru.

6) Od dnia zlozenia zlecenia blokady Subrejestru lub zlecenia odwotania takiej blokady do dnia
ustanowienia lub zniesienia blokady nie moze uptyna¢ wiecej niz 7 dni, chyba ze opdznienie wynika z
okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

7) W celu zabezpieczenia wykonania zobowigzan Uczestnika Funduszu wobec 0s6b trzecich moze zosta¢
ustanowiony zastaw na Jednostkach Uczestnictwa. W przypadku ustanowienia zastawu na Jednostkach
Fundusz ustanawia na Zadanie Uczestnika blokade, ktéra moze by¢ odwotana za zgoda zastawnika.

8) Uczestnik moze zleci¢ ustanowienie blokady nieodwotalnej Subrejestru. Blokada nieodwotalna
ustanawiana jest w celu zabezpieczenia wierzytelnosci i polega na zablokowaniu Jednostek
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10)

11)
12)
13)

14)

15)

16)

17)

Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze Uczestnika przy jednoczesnym ustanowieniu petnomocnika
nieodwofalnego do tego Subrejestru, do sktadania zleceri odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
W celu ustanowienia blokady nieodwofalnej Uczestnik:

a. skiada zlecenie ustanowienia blokady nieodwotalnej,

b. ustanawia nieodwolalnego petnomocnika do zadania na okre$lonych warunkach odkupywania
Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Subrejestrze, objetych blokadg nieodwotalng oraz

c.  wskazuje instrukcje ptatniczg okreslajaca sposob wypfaty petnomocnikowi nieodwotainemu Srodkow
pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa z Subrejestru, objetych blokada nieodwotalng.

Petnomocnictwo nieodwotalne nie daje prawa do udzielania dalszych petnomocnictw i nie moze by¢
odwotane przez Uczestnika.

Petnomocnictwo nieodwotalne jest wytaczne.

Petnomocnictwo nieodwotalne nie wygasa po smierci Uczestnika.

W trakcie istnienia blokady nieodwotalnej Uczestnik, ani zadna inna osoba trzecia, nie moze sktada¢
zlecen odkupienia, transferu, przeniesienia Jednostek Uczestnictwa objetych tg blokada, zdjecia blokady
nieodwotalnej, odwofania petnomocnictwa nieodwotalnego ani zmiany instrukcji ptatnicze;.

Okres miedzy datg ztozenia zlecenia ustanowienia blokady nieodwotalnej a zablokowaniem Jednostek
Uczestnictwa, nie bedzie dtuzszy niz 7 dni kalendarzowych, chyba, Ze takie opdznienie jest nastepstwem
okolicznosci, za ktore Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci (zgodnie z art. 471 Kodeksu Cywilnego).
Fundusz zdejmuje blokade nieodwotalng w przypadku:

a) ztozenia przez petnomocnika nieodwotalnego zlecenia zdjecia blokady nieodwotalnej,

b)  ztozenia przez Uczestnika zlecenia zdjgcia blokady nieodwotalnej przy jednoczesnym przedtozeniu
Funduszowi:

- pisemnego oswiadczenia pethomocnika nieodwotalnego o wyrazeniu zgody na zdjecie blokady
nieodwotalnej,

- wspolnego o$wiadczenia Uczestnika i petnomocnika nieodwotalnego o wygasnieciu
zabezpieczonej wierzytelnosci,

- orzeczenia sadu ustalajacego nieistnienie zabezpieczonej wierzytelnosci lub stwierdzenie
niewaznosci ustanowienia zabezpieczenia.

Z chwilg zdjecia blokady nieodwotalnej wygasa petnomocnictwo nieodwotfalne oraz przypisana do
Subrejestru instrukcja ptatnicza.
Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody Uczestnika powstate w zwigzku z prawidtowym
wykonaniem przez Fundusz zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ztozonego przez
petnomocnika nieodwotalnego.

8.  Prawo do ustanowienia Petnomocnika.

Do czynno$ci zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, w tym do nabywania i zadania odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, mozna ustanowi¢ petnomocnika. Uczestnik moze posiadaé maksymalnie 5 (pieciu)
petnomocnikéw do Subrejestru. Petnomocnikowi nie przystuguje prawo udzielania dalszych petnomocnictw,
z wyjatkiem szczegdlnych przypadkéw, gdy Fundusz badz Dystrybutor, za pisemng zgodg Funduszu, wyrazi
zgode na udzielenie dalszego petnomocnictwa.

Petnomocnictwo moze by€ nieograniczone lub szczegdlne. Petnomocnictwo nieograniczone upowaznia do
dokonywania czynnosci prawnych w takim samym zakresie jak mocodawca. Petnomocnictwo szczegoine
upowaznia do dokonywania czynno$ci wskazanych w jego tresci. Uczestnik moze udziela¢ petnomocnictwa
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szczegdlnego w zakresie uwzgledniajgcym mozliwosci techniczne rejestrowania takich petnomocnictw przez
Fundusz.

Udzielenie petnomocnictwa do dziatania na Wspdlnym Subrejestrze Matzerskim moze byé dokonane
wylacznie przez zgodne i jednoczesne oswiadczenie obojga matzonkéw. Odwotanie petnomocnictwa
nastepuje przez oSwiadczenie przynajmniej jednego z matzonkow.

Petnomocnictwo jest udzielane lub odwotywane w formie pisemnej w obecnosci pracownika Dystrybutora lub
Przedstawiciela lub innej osoby upowaznionej przez Fundusz, lub z podpisem poswiadczonym notarialnie.
Petnomocnictwo powinno okresla¢ zakres umocowania oraz dane petnomocnika.

W przypadku udzielania petnomocnictwa lub jego odwotywania poza granicami Polski, tre§¢ dokumentu
powinna zosta¢ dodatkowo po$wiadczona za zgodno$¢ z prawem miejsca wystawienia przez polskie
przedstawicielstwo dyplomatyczne, chyba ze umowa z danym krajem znosi ten obowigzek.

W celu zabezpieczenia wykonania zobowigzan umownych Uczestnik ma prawo udzieli¢ petnomocnictwa
osobie, na rzecz ktorej nastepuje zabezpieczenie. Odwotanie takiego petnomocnictwa bedzie mozliwe
wytgcznie za pisemnag zgoda, osoby, na rzecz ktorej nastepuje zabezpieczenie, z podpisem poswiadczonym
przez Dystrybutora lub Przedstawiciela, osobe wskazang przez Fundusz lub z podpisem po$wiadczonym
notarialnie. W tym przypadku odwotanie petnomocnictwa bez zgody osoby trzeciej jest bezskuteczne.

Udzielenie lub odwotanie petnomocnictwa staje sie skuteczne w dniu zarejestrowania zlecenia udzielenia lub
Zlecenia odwotania petnomocnictwa przez Agenta Transferowego, jednak nie pdzniej niz w terminie 7
(siedmiu) dni od jego ziozenia u Dystrybutora lub Przedstawiciela, chyba Ze takie opdznienie jest
nastepstwem okoliczno$ci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci, w szczegélnosci ztozenia
wadliwego zlecenia udzielenia lub odwotania petnomocnictwa.

Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoéci za skutki ziozenia sprzecznych Zlecer przez Uczestnika i
petnomocnika.

Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody wynikajace z realizacji Zlecen sktadanych przez osobe,
ktorej petnomocnictwo wygasto, jesli Fundusz nie zostat o tym powiadomiony.

9. Prawo do ustanowienia osoby uposazonej.

1) Uczestnik ma prawo wskazania Funduszowi w pisemnej dyspozycji osobe, ktdra w razie $mierci
Uczestnika moze ztozy¢ zadanie odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa zapisanych w
Rejestrze Uczestnika do warto$ci nie wyzszej niz przypadajace na ostatni miesigc przed $miercig
Uczestnika dwudziestokrotne przecietne miesieczne wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw bez
wyptat nagréd z zysku, ogtaszane przez Prezesa Gtdéwnego Urzedu Statystycznego, oraz
nieprzekraczajacej tacznej wartosci Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze Uczestnika, oraz
wyptacenia tej osobie kwoty uzyskanej z tego odkupienia. Prawo ustanowienia osoby uposazonej nie
dotyczy Jednostek Uczestnictwa zapisanych we Wspdlnym Subrejestrze Matzonkéw.

2) Pisemna dyspozycja, o ktorej mowa w ust. 2, moze by¢ w kazdym czasie przez Uczestnika zmieniona
lub odwotana.

3)  Z chwilg otrzymania przez Agenta Transferowego informacji o $mierci Uczestnika Funduszu, nie mogq
by¢ wykonywane jakiekolwiek dyspozycje dotyczace Jednostek Uczestnictwa przystugujacych
zmartemu Uczestnikowi, chyba ze czynnosci te dokonywane sg na podstawie pefnomocnictwa
ztozonego przed $miercig, ktdre to petnomocnictwo, ze wzgledu na tre$¢ znanego Funduszowi stosunku
prawnego nie wygasa z chwilg Smierci Uczestnika albo dochodzi do odkupienia Jednostek w
przypadkach, o ktorych mowa w art. 111 ust. 1 pkt 12 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.
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x .

10.

4)

6)

Zmiany w Subrejestrze, polegajace na transferze Jednostek Uczestnictwa z subrejestru zmartego
Uczestnika na Subrejestry jego spadkobiercéw, a takze na dokonaniu odkupienia przez spadkobiercow
bezposrednio z Subrejestru zmartego uczestnika, jesli Towarzystwo dopusci dokonanie takiego
odkupienia, dokonywane sg wytacznie na podstawie pozostawianych w Funduszu oryginatow lub
notarialnie po$wiadczonych kopii, lub kopii poswiadczonych w innej formie zaakceptowanej przez
Towarzystwo:

a) aktu zgonu,

b) prawomocnego orzeczenia sadu stwierdzajacego nabycie spadku lub aktu po$wiadczenia
dziedziczenia,

c) prawomocnego postanowienia sadu w przedmiocie dziatu spadku lub umowy o dziat spadku
sporzadzonej w formie pisemnej w obecnosci Pracownika lub z podpisami notarialnie
poswiadczonymi, zawartej przez osoby wskazane w orzeczeniu sadu stwierdzajacym nabycie
spadku lub w akcie po$wiadczenia dziedziczenia, lub zgodnego oswiadczenia woli wszystkich
spadkobiercéw w sprawie zgody na dokonanie na rzecz wskazanych spadkobiercow czynnosci, o
ktdrych mowa wyzej.

Wypfata $rodkéw wynikajacych z art. 111 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych dokonywana jest

na podstawie oryginatu aktu zgonu pozostawionego w Funduszu lub jego notarialnie poswiadczone;

kopii, lub kopii poswiadczonej w innej formie zaakceptowanej przez Towarzystwo oraz dodatkowo, w

przypadku wydatkow zwigzanych z pogrzebem Uczestnika, oryginatdw rachunkéw stwierdzajacych

wysoko$¢ poniesionych wydatkdw zwigzanych z pogrzebem Uczestnika, a w przypadku wyptaty, o ktérej
mowa w art. 111 ust. 1 pkt 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, dokumentu po$wiadczajgcego
tozsamos¢ osoby skladajacej zadanie.

Postanowienia ust. 5 nie dotyczg Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Wspdlnym Subrejestrze

Matzenskim.

Prawo do Subrejestru.

W ramach Rejestru Uczestnikéw Funduszu prowadzonego przez Agenta Transferowego tworzy sie osobno
dla kazdego z Subfunduszy Subrejestr Uczestnikow. W ramach powyzszego Subrejestru Uczestnikow
danego Subfunduszu tworzy sie Subrejestry stanowigce komputerowg ewidencje danych Uczestnika,
oznaczone indywidualnym numerem identyfikacyjnym (numer Subrejestru) i zawierajace w szczegolnosci:

a

o O O

)
)
)
)
)

D

e )

oznaczenie Funduszu i Subfunduszu;

dane identyfikujgce Uczestnika;

liczbe Jednostek Uczestnictwa, posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu;
date nabycia, liczbe i cene nabycia Jednostek Uczestnictwa;

kategorie Jednostek Uczestnictwa;

date odkupienia, liczbe odkupionych Jednostek Uczestnictwa oraz kwote wyptacong Uczestnikowi za
odkupione Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu;

informacje o petnomocnictwach udzielonych lub odwotanych przez Uczestnika;
informacje o zastawie lub blokadzie ustanowionej na Jednostkach Uczestnictwa;

oraz ponadto wskazanie, czy Subrejestr wehodzi w sktad IKE lub IKZE.

Kazdemu Inwestorowi otwiera sie Subrejestr w ramach Subrejestru Uczestnikow tego z Subfunduszy, ktérego
dotyczy pierwsze zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa i Wptata Poczatkowa. W przypadku zbywania
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1.

12.

przez Fundusz na rzecz Uczestnika danego Subfunduszu Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu, w
tym réwniez w wyniku Zamiany Jednostek Uczestnictwa, otwiera sie osobny Subrejestr w ramach Subrejestru
Uczestnikéw tego Subfunduszu, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg zbywane. W przypadku zbywania przez
Fundusz Jednostek Uczestnictwa kilku Subfunduszy otwiera sie osobny Subrejestr w ramach Subrejestru
Uczestnikow kazdego z tych Subfunduszy.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A, kategorii B, kategorii C i kategorii P danego Subfunduszu zapisywane sg
w osobnych Subrejestrach w ramach Subrejestru Uczestnikow tego Subfunduszu.

Uczestnik moze posiadac nastepujace typy Subrejestrow:

a) Subrejestr, na ktérym ewidencjonowane sg Jednostki Uczestnictwa kategorii A, kategorii B lub kategorii
C, ktory prowadzony jest na zasadach ogdlnych i nie jest Subrejestrem, o ktorym mowa w lit. b);

b) Subrejestr, na ktérym ewidencjonowane sg Jednostki Uczestnictwa kategorii B, kategorii C lub kategorii
P zbywane przez Fundusz w ramach w ramach IKE, IKZE, Planéw Oszczednosciowych oraz
pracowniczych programéw emerytalnych obstugiwanych przez Fundusz,

Jednostki Uczestnictwa nabyte w ramach IKE, IKZE, pracowniczych programéw emerytalnych oraz Planu
Oszczedno$ciowego sg ewidencjonowane na odrebnym Subrejestrze. Jednostki Uczestnictwa mogg by¢
ewidencjonowane na odrebnych Subrejestrach takze w przypadkach okreslonych przez Towarzystwo na
stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 41 ust. 1 Statutu. Towarzystwo w szczegdlnoéci moze uzalezni¢
mozliwos¢ posiadania przez Uczestnika wiecej niz jednego Subrejestru od wartosci Jednostek Uczestnictwa
w danym Subfunduszu lub wysokosci dokonywanej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa, w tym réwniez
w wyniku Zamiany Jednostek Uczestnictwa.

Z zachowaniem postanowien ust. 11, Subrejestr, o ktorym mowa w lit. @), moze by¢ prowadzony jako Wspolny
Subrejestr Matzonkéw.

Uczestnik Funduszu zobowigzany jest do niezwlocznego powiadamiania Funduszu o wszelkich zmianach
danych podlegajacych wpisowi do Subrejestru, w szczegdélnosci danych dotyczacych zasad i sposobu
reprezentacji Uczestnika. Fundusz ani Towarzystwo nie ponoszg odpowiedzialno$ci za skutki niedopetnienia
przez Uczestnika tego obowigzku.

Prawo do Subrejestru Matzenskiego.

Fundusz moze zaoferowaé osobom pozostajgcym w zwigzku matzenskim nabywanie Jednostek
Uczestnictwa na Wspdlny Subrejestr Matzenski. O zaoferowaniu mozliwo$ci sktadania zlecen w sposéb, o
ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym, Fundusz poinformuje w drodze ogtoszenia na stronie internetowe;,
o ktérej mowa w art. 41 ust. 1 Statutu.

Prawo do sktadania zleceri za pomoca telefonu, telefaksu i internetu.

Fundusz moze zaoferowac Uczestnikom mozliwos¢ sktadania zlecen za pomoca telefonu, faksu lub Internetu
na warunkach okre$lonych w odrebnym regulaminie. O zaoferowaniu Uczestnikom mozliwo$ci sktadania
zlecen w sposob, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym, Fundusz poinformuje w drodze ogtoszenia na
stronie internetowej, o ktorej mowa w art. 41 ust. 1 Statutu.

Fundusz ma prawo odmowiC przyjecia dyspozycji telefonicznej, telefaksowej lub sktadanej za pomoca
Internetu w przypadku nieprawidtowego dziatania odpowiedniego urzadzenia, za pomocg ktorego
przekazywane sg dane.

Dokumentacja zlecen, sktadanych przez Uczestnikow za posrednictwem telefonu, faksu lub Internetu jest
przechowywana dla celow dowodowych przez czas okreslony odpowiednimi przepisami prawa.
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13.  Prawo do dodatkowych $wiadczen.

1)

Uczestnikowi, ktéry na podstawie umowy z Towarzystwem zobowigzat sie do inwestowania znacznych
Srodkow w Jednostki Uczestnictwa, Fundusz moze przyzna¢ dodatkowe Swiadczenie pieniezne ustalane
i wyptacane na zasadach okre$lonych w ustepach ponizszych.

Warunkiem przyznania przez Towarzystwo Swiadczenia, o ktorym mowa w ust. 1, jest:

a) zawarcie przez uczestnika umowy bezposrednio z Towarzystwem oraz - o ile Umowa nie stanowi
inaczej - dokonywanie przez Uczestnika Funduszu wytacznie wptat bezpo$rednich na rachunek
Funduszu, bez po$rednictwa Dystrybutora,

b) posiadanie przez Uczestnika, ktory zawart umowe, okreslong w ust. 1 w danym okresie
rozrachunkowym takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zapisanych na jego Subrejestrach w danym
Subfunduszu lub we wszystkich Subfunduszach, ze $rednia Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu
lub Subfunduszy przypadajacych na posiadane przez niego Jednostki Uczestnictwa w okresie
rozrachunkowym byta wyzsza niz warto$¢ okre$lona w umowie, o ktorej mowa w lit. a. Okresem
rozrachunkowym jest okres brany pod uwage przy ustalaniu liczby Jednostek Uczestnictwa, ktdrych
posiadanie uprawnia Uczestnika do otrzymania Swiadczenia, o ktbrym mowa w niniejszym punkcie.
Diugos¢ okresu rozrachunkowego okre$lona jest w umowie, o ktérej mowa w ust. 1, i moze byé
ustanowiona w szczegdInosci jako kwartalny, pdtroczny, roczny okres rozrachunkowy. Strony
umowy, o ktérej mowa w ust. 1, moggq ustali¢ inng dtugos¢ okresu rozrachunkowego.

Wysoko$¢ $wiadczenia na rzecz Uczestnika, o ktorym mowa w ust. 1, ustalona zostanie jako cze$¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie danym Subfunduszem, naliczonego od Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu przypadajacych na posiadane przez Uczestnika Jednostki Uczestnictwa tego
Subfunduszu.

Wysoko$¢ Swiadczenia na rzecz Uczestnika, o ktorym mowa w ust. 1, zalezeC bedzie od Sredniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na posiadane przez danego Uczestnika Jednostki
Uczestnictwa tego Subfunduszu w okresie rozrachunkowym oraz diugosci okresu rozrachunkowego.

Swiadczenie, na rzecz Uczestnika, o ktérym mowa w ust. 1, spelniane jest ze $rodkéw przeznaczonych
na wyptate wynagrodzenia dla Towarzystwa, przed uptywem terminu, w ktérym wyptacane jest
Towarzystwu wynagrodzenie za zarzadzanie tym Subfunduszem.

Spetnienie $wiadczenia, o ktérym mowa w ust. 1, dokonywane jest poprzez nabycie na rzecz Uczestnika
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu za kwote naleznego mu $wiadczenia, po cenie Jednostek
Uczestnictwa obowigzujacej w dniu realizacji $wiadczenia, chyba ze Uczestnik zadecyduje o wyptacie
$wiadczenia w formie pienieznej powiadamiajac o tym Towarzystwo najpézniej na 7 dni roboczych przed
datq spetnienia $wiadczenia w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Realizacja $wiadczenia nastepuje w terminie do 7 dnia roboczego nastepnego okresu rozliczeniowego
za poprzedni okres rozliczeniowy.

Swiadczenie dodatkowe, o ktérym mowa w ust. 1, przystuguje réwniez Uczestnikom Funduszu w ramach:
pracowniczych programéw emerytalnych lub Programéw Oszczedno$ciowych, o ile tgczna warto$é
zainwestowanych Srodkow pienieznych odpowiednio w ramach danego pracowniczego programu
emerytalnego lub Programu Oszczednosciowego, spetnia warunki okreslone w ust. 2. W takich
przypadkach zasady obliczania, wysokoS¢ i sposob wyptaty Swiadczenia dodatkowego okresla
odpowiednio: umowa 0 wnoszenie przez pracodawce sktadek pracownikéw do funduszu inwestycyjnego
(pracowniczy program emerytalny) lub umowa z Funduszem (Plan Oszczedno$ciowy).
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14.

9) Szczegétowe zasady obliczania, wysoko$¢ i sposoby wyptaty Swiadczenia dodatkowego kazdorazowo
okresla umowa, o ktdrej mowa w ust.1.

Prawo do udziatu w Planach Oszczedno$ciowych.

Fundusz moze oferowa¢ uczestnictwo w Planach Oszczedno$ciowych w celu realizacji przez Uczestnikow
lub Inwestorow szczegoInych celdw. Zasady i warunki uczestnictwa w Planach Oszczedno$ciowych zostang
okre$lone dla kazdego Planu w Zasadach Uczestnictwa, stanowiacych integralng cze$¢ Umowy o
przystapienie do Planu Oszczedno$ciowego.

Przystapienie do danego Planu Oszczedno$ciowego nastapi poprzez zawarcie dodatkowej w stosunku do
Statutu Umowy o przystgpienie do Planu Oszczednosciowego, ktéra w szczegolnosci bedzie okre$lac:
przedmiot Umowy o przystapienie do Planu Oszczedno$ciowego, sposob w jaki Umowa o przystapienie do
Planu Oszczedno$ciowego jest zawierana, czas na jaki jest zawierana, wysoko$¢ wptat do Subfunduszu w
ramach Planu, terminy wptat do Subfunduszu w ramach Planu, zasady obnizania optat manipulacyjnych z
tytutu nabywania Jednostek Uczestnictwa, z tytutu odkupywania Jednostek Uczestnictwa i z tytutu Zamiany
Jednostek Uczestnictwa, o ile takie sg przewidziane, zasady pobierania przez Dystrybutora opfat
manipulacyjnych z tytutu uczestnictwa w Planie Oszczednosciowym, o ile sg one przewidziane, zasady
rozwigzywania Umowy o przystapienie do Planu Oszczednosciowego, sposéb informowania Uczestnikéw o
zmianie Zasad Uczestnictwa.

Umowa o przystapienie do Planu Oszczednosciowego moze réwniez przewidywaé, ze odkupienie, Zamiana
okreslonej w Zasadach Uczestnictwa liczby Jednostek Uczestnictwa lub liczby Jednostek Uczestnictwa, ktéra
zapewni Uczestnikowi otrzymanie okreslonej kwoty $rodkow pienieznych nastapi w terminie lub terminach
wskazanych w Zasadach Uczestnictwa.

Fundusz udostepnia Zasady Uczestnictwa w Planach Oszczedno$ciowych u Dystrybutora lub na stronie
internetowej, o ktorej mowa w art. 41 ust. 1 Statutu.

Umowa o przystapienie do Planu Oszczedno$ciowego nie moze ogranicza¢ praw i naktada¢ obowigzkow na
Uczestnika innych niz okre$lone w Statucie oraz ogranicza¢ odpowiedzialno$ci Funduszu.

Fundusz w ramach Planu Oszczedno$ciowego moze w szczegdlnosci prowadzi¢:
1) Programy Systematycznego Inwestowania (PSI),

2) Pracownicze Programy Inwestycyjne (PPI).

Fundusz moze prowadzi¢ PSI na nastepujacych zasadach:

1) nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach PSI odbywa sie na warunkach zawartych w odpowiedniej
umowie dodatkowej; przez zawarcie umowy rozumie sie réwniez pisemne oswiadczenie Uczestnika
Funduszu o przyjeciu regulaminu PSI;

2) uczestnictwo w PSI moze wigza¢ si¢ z zadeklarowaniem przez Uczestnika systematycznosci wptat do
Subfunduszy lub docelowej wysokosci wptat do Subfunduszy w ramach PSI lub czasu trwania
uczestnictwa;

3) umowa (regulamin) dotyczaca PSI powinna w szczegoino$ci okreslaé nazwe PSI, wysokos¢ wptat
Uczestnika PSI, okres na jaki Uczestnik zobowigzuje sie systematycznie inwestowa¢ $rodki - w
przypadku gdy uczestnictwo w PSI wigze sie z zadeklarowaniem przez Uczestnika systematycznosci
wptat do Subfunduszy, zasady pobierania optat manipulacyjnych, zasady rozwigzania umowy oraz
sposob informowania Uczestnikdw o zmianie warunkdw programu.

Fundusz moze prowadzi¢ PPI na nastepujacych zasadach:
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1) postanowienia Statutu dotyczace PSI i PPE stosuje sie odpowiednio do PPI,
2) wpfaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa moga by¢ wnoszone przez pracodawce uczestnikéw PPI.

3) w przypadku gdy przystapienie do PSI wigze sie z obowigzkiem zadeklarowania docelowej wysokosci
wptat do Subfunduszy w ramach PSI, z nabywaniem Jednostek Uczestnictwa w ramach PSI moze wigza¢
sie koniecznos¢ poniesienia przez Uczestnika dodatkowej opfaty manipulacyjnej, pobieranej przy
pierwszym nabyciu Jednostek Uczestnictwa w ramach PSI. Powyzsza opfata naliczana bedzie jako
warto$¢ procentowa wynoszaca nie wiecej niz 5% od zadeklarowanej przez Uczestnika, w umowie
dotyczacej przystapienia do PSI, docelowe] wysokosci wptat do Subfunduszy w ramach PSI.

4) uczestnictwo w PPE lub programach prowadzonych w ramach Planu Oszczednosciowego (dalej facznie
Program) moze wigza¢ sie z ponoszeniem przez Uczestnika dodatkowych optat manipulacyjnych
pobieranych przy odkupywaniu przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych w ramach
Programu, przy czym wysoko$¢ opfaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa nie moze przekroczy¢ 5% Srodkow wyptacanych Uczestnikowi z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa. Z zastrzezeniem pkt 3), Dystrybutor, z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa
w ramach uczestnictwa w Programach moze pobiera¢ opfate manipulacyjng, o ktorej mowa w
postanowieniach dotyczacych poszczegdlnych Subfunduszy lub optate manipulacyjng w wysokosci nie
wyzszej niz 5% wptaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa w ramach Programu
niezaleznie od sposobu alokacji $rodkéw pomiedzy Subfunduszami lub funduszami w ramach Programu.

5) w przypadku PPE lub poszczegdlnych programdw prowadzonych w ramach Planu Oszczednosciowego
wysokos$¢ optaty manipulacyjnej moze ulec obnizeniu lub opfata manipulacyjna moze nie by¢ pobierana
w ogole.

W ramach Planéw Oszczedno$ciowych Fundusz zbywa wytacznie Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy
kategorii B, kategorii C lub kategorii P.

Prawo do udziatu w Pracowniczych Programach Emerytalnych.

Fundusz, dziatajgc zgodnie z Ustawg o PPE, moze zawiera¢ umowy o0 wnoszenie przez pracodawce sktadek
pracownikdw do Funduszu i zarzadza¢ Srodkami zgromadzonymi w ramach pracowniczych programéw
emerytainych w formie umowy o wnoszenie przez pracodawce skiadek pracownikéw do funduszu
inwestycyjnego na zasadach okreslonych w Ustawie o PPE, Statucie, umowie z pracodawcg oraz Ustawie o
Funduszach Inwestycyjnych. W ramach pracowniczych programéw emerytalnych Fundusz zbywa wytacznie
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy kategorii B, kategorii C lub kategorii P. Uczestnik ma prawo do
uczestnictwa w pracowniczym programie emerytalnym wytgcznie w przypadkach, o ktérych mowa w Ustawie
o PPE.

Prawo do zawarcia umowy dotyczacej Indywidualnego Konta Emerytalnego lub Indywidualnego Konta
Zabezpieczenia Emerytalnego.

Prawo do wpfat na IKE oraz IKZE przystuguje osobie fizycznej, ktdra spetnia warunki okreslone w Ustawie o
IKE i IKZE i zawarta z Funduszem Umowe o IKE lub Umowe o IKZE. Na IKE oraz IKZE moze gromadzi¢
oszczednosci wytacznie jeden Oszczedzajacy.

Fundusz moze zawiesi¢ oferowanie IKE oraz IKZE. Informacja o zawieszeniu oferowania IKE lub IKZE
zostanie podana na stronie internetowej, o ktorej mowa w art. 41 ust. 1 Statutu. Informacja o tym, czy Fundusz
w danym czasie oferuje IKE lub IKZE, jest dostepna w kazdym czasie u Dystrybutora. Zawieszenie oferowania
IKE lub IKZE nie wptywa na zasady prowadzenia IKE lub IKZE dla dotychczasowych Oszczedzajacych.
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Warunkiem ztoZenia poprawnego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa w przypadku IKE lub IKZE jest
otrzymanie przez Fundusz informacji, wymaganych zgodnie z Ustawg o IKE i IKZE.

Wypfata Transferowa $rodkéw zgromadzonych w Funduszu w ramach IKE jest dokonywana zgodnie z
Ustawg o IKE:

a) zFunduszu do innej instytucji finansowej, z ktérg Oszczedzajacy zawart umowe o IKE,
b)  z Funduszu do pracowniczego programu emerytalnego, do ktdrego przystapit Oszczedzajacy,

c) z IKE zmartego Oszczedzajacego na IKE osoby uprawnionej albo do pracowniczego programu
emerytalnego, do ktdrego przystapita osoba uprawniona.

Whptata $rodkéw do Funduszu w ramach IKE w drodze dokonania Wyptaty Transferowej z innej instytucii
finansowej prowadzacej IKE jest dokonywana zgodnie z Ustawg o IKE i IKZE:

a) zinngj instytucji finansowej prowadzacej IKE do Funduszu,

b) z pracowniczego programu emerytainego, w przypadkach, o ktérych mowa w przepisach o
pracowniczych programach emerytalnych, do Funduszu,

c) zIKE zmartego oszczedzajgcego na IKE osoby uprawnionej,
pod warunkiem zawarcia przez Oszczedzajacego Umowy o IKE z Funduszem.

Wypfata Transferowa $rodkéw zgromadzonych w Funduszu w ramach IKZE jest dokonywana zgodnie z
Ustawg o IKE i IKZE:

a) zFunduszu do innej instytucji finansowej, z ktorg Oszczedzajacy zawart umowe o IKZE,
b) z IKZE zmartego Oszczedzajacego na IKZE osoby uprawnione;.

Whptata $rodkéw do Funduszu w ramach IKZE w drodze dokonania Wyptaty Transferowej z innej instytucji
finansowej prowadzacej IKZE jest dokonywana zgodnie z Ustawg o IKE i IKZE:

a) zinngj instytucji finansowej prowadzacej IKZE do Funduszu,
b) z IKZE zmartego oszczedzajacego na IKZE osoby uprawnionej,
pod warunkiem zawarcia przez Oszczedzajacego Umowy o IKZE z Funduszem.

Przedmiotem Wyptaty Transferowej moze by¢ wytacznie cato$¢ srodkdéw zgromadzonych na IKE lub IKZE, z
wytaczeniem przypadku, o ktérym mowa w art. 36 ust. 1 Statutu.

Z chwilg przekazania catosci srodkdw zgromadzonych w Funduszu w ramach IKE lub IKZE do innego
podmiotu w drodze Wyptaty Transferowej, odpowiednio, Umowa o IKE lub Umowa o IKZE ulega rozwigzaniu.

Wyptata srodkéw zgromadzonych na IKE nastepuje wytacznie w przypadkach okreslonych w Ustawie o IKE i
IKZE, {;.:

1) na wniosek Oszczedzajacego po osiggnieciu przez niego wieku 60 (sze$cdziesieciu) lat lub nabyciu
uprawnien emerytalnych i ukoiczeniu 55. (piecdziesigtego pigtego) roku zycia oraz spetnieniu warunku:

a) dokonywania wptat na IKE co najmniej w 5 (pigciu) dowolnych latach kalendarzowych albo

b)  dokonania ponad potowy warto$ci wptat nie pdzniej niz na 5 (piec) lat przed dniem ztozenia przez
Oszczedzajacego wniosku o dokonanie Wyptaty,

2)  w przypadku $mierci Oszczedzajacego — na wniosek uprawnionego.

Wyptata srodkéw zgromadzonych na IKZE nastepuje wytacznie w przypadkach okreslonych w Ustawie o IKE
i IKZE, {.:
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1) na wniosek Oszczedzajacego po osiggnieciu przez niego wieku 65 (sze$cdziesieciu pieciu) lat oraz
spetnieniu warunku dokonywania wptat na IKZE co najmniej w 5 (pieciu) dowolnych latach
kalendarzowych,

2)  w przypadku $mierci Oszczedzajacego — na wniosek uprawnionego.

Oszczedzajacy, ktéry dokonat Wyptaty z IKE lub IKZE, nie moze ponownie zatozyé, odpowiednio, IKE lub
IKZE.

Oszczedzajacy nie moze dokonywaé wptat na IKE lub IKZE, z ktérego dokonat wyptaty pierwszej raty.

Oszczedzajacy lub osoba uprawniona moze wystapi¢ o dokonanie Wyptaty $rodkéw z IKE lub IKZE w ratach
lub jednorazowo.

Wyptata jednorazowa oraz ratalna powinny by¢ dokonane w terminie i na zasadach okre$lonych w Ustawie o
IKE i IKZE.

Zwrot $rodkow zgromadzonych na IKE lub IKZE nastepuje zgodnie z Ustawg o IKE i IKZE:

1) wrazie wypowiedzenia Umowy o IKE lub Umowy o IKZE przez Oszczedzajacego lub Fundusz, jezeli nie
zachodzg przestanki do Wyptaty lub Wyplaty Transferowe;j,

2) winnych przypadkach, o ktérych mowa w Ustawie o IKE i IKZE.
17.  Prawo do informacji o Funduszu i Subfunduszach:
1) Bezptatnego dostepu do Kluczowych Informacii dla Inwestoréw przed nabyciem Jednostek Uczestnictwa,

2) Zadania bezptatnego doreczenia Prospektu wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym
Prospekcie oraz rocznego i potrocznego potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu oraz
jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy.

Zasady przeprowadzania zapisow na Jednostki Uczestnictwa nowych Subfunduszy

Fundusz moze tworzy¢ nowe Subfundusze w drodze zmiany Statutu.

Portfel inwestycyjny nowego Subfunduszu tworzony jest z wptat do Funduszu. taczna wysoko$¢ wszystkich wptat
do Funduszu zebranych w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu, nie moze by¢ nizsza
niz 50.000 (pig¢dziesiat tysiecy) ztotych. Minimalna warto$¢ zapisu wynosi 100 (sto) ztotych. Jezeli po uptywie
okresu przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu taczna wysoko$¢ wptat nie
osiggnie kwoty, o ktorej mowa w zdaniu poprzednim, nowy Subfundusz nie zostaje utworzony.

Podmiotami uprawnionymi do ztozenia zapiséw i wptaty na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu sg
podmioty wskazane w art. 7 ust. 5 Statutu Funduszu.

Z zastrzezeniem art. 7 ust. 4, przyjmowanie zapisdw na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu rozpocznie
sie w terminie wskazanym w ogtoszeniu, opublikowanym na stronie internetowej wskazanej w art. 41 ust. 1,
jednakze nie wczes$niej, niz w dniu nastepujacym po dniu wejscia w zycie zmiany Statutu, o ktdrej mowa w ust. 1.
Termin przyjmowania zapisow nie moze byC¢ dituzszy niz 2 (dwa) miesigce. Towarzystwo moze postanowi¢ o
wczesniejszym zakonczeniu przyjmowania zapisow, jezeli zostang dokonane wptaty w wysokosci okreslonej w ust.
2.

Zasady, miejsca i terminy sktadania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa beda przyjmowane w siedzibie Towarzystwa. Termin rozpoczecia i zakonczenia
przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu zostanie ogtoszony przez Towarzystwo
na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 41 ust. 1 Statutu, przy czym rozpoczecie przyjmowania zapisow
nastapi nie wczesniej niz w dniu nastepujacym po dniu doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu, a
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zakoniczenie przyjmowania zapiséw nastgpi nie pdzniej niz po uptywie 2 miesiecy od dnia rozpoczecia
przyjmowania zapisow. Towarzystwo moze postanowi¢ o wczesniejszym zakonczeniu przyjmowania zapisow,
jezeli zostang dokonane wptaty w wysokosci okreslonej w pkt. 5.

Zasady, miejsca i terminy dokonywania wptat w ramach zapisow
Cena Jednostki Uczestnictwa objetej zapisami wynosi 100 zt.

Podmiot zapisujacy sie na Jednostki Uczestnictwa zobowigzany jest do dokonania wptaty tytutem optacenia zapisu.
Whptaty na Jednostki Uczestnictwa przyjmowane beda wytacznie w formie przelewu na rachunek bankowy
wskazany przez Towarzystwo w formie wptaty bezposredniej lub za posrednictwem Dystrybutora. Towarzystwo
bedzie gromadzi¢ dokonane wptaty na wydzielonym rachunku bankowym prowadzonym przez Depozytariusza. Za
termin dokonania wptaty uznaje sie dzien uznania wydzielonego rachunku bankowego Towarzystwa.

Podmiot zapisujacy sie na Jednostki Uczestnictwa, ktory tytutem optacenia zapisu dokonat wptaty na Jednostki
Uczestnictwa, otrzyma pisemne potwierdzenie tej wplaty.

Dokonanie wptaty po terminie przyjmowania zapisow skutkuje niewazno$cig ztozonego zapisu.
Wskazanie terminu przydziatu Jednostek Uczestnictwa

Towarzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zakonczenia przyjmowania
Zapisow.

Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez wpisanie do Subrejestru liczby Jednostek Uczestnictwa
przypadajacych za dokonang przez wptacajacego wptate do danego Subfunduszu, powiekszong o wartos¢ odsetek
naliczonych przez Depozytariusza za okres od dnia wplaty na prowadzony przez niego rachunek do dnia
przydziatu. Kwota wyptacanych odsetek zostanie pomniejszona o podatek dochodowy w przypadku, gdy przepisy
prawa beda naktadaty na Towarzystwo obowigzek obliczenia i poboru takiego podatku.

Wskazanie przypadkow, w ktérych Towarzystwo jest obowiazane niezwtocznie zwréci¢ wptlaty do
Funduszu, wraz z odsetkami od wptat naliczonymi przez Depozytariusza

Jezeli przydziat Jednostek Uczestnictwa nie bedzie mozliwy ze wzgledu na niewaznos¢ zapisu na Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu spowodowana;

- niedokonaniem wptaty w petnej wysokosci w terminie sktadania zapisow,

- niewtasciwym wypetnieniem formularza zapisu przez dokonujacego wptaty na Jednostki Uczestnictwa,

- nie zebraniem prze Fundusz tacznej kwoty wpfat w wysokosci co najmniej 50 000 zt.

Okreslenie minimalnej kwoty wptat do nowego Subfunduszu, niezbednej do jego utworzenia

taczna wysokos¢ wszystkich wptat do Subfunduszu zebranych w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa
nowego Subfunduszu nie moze byé¢ nizsza niz 50.000 (piecdziesiat tysiecy) ztotych. Jezeli po uptywie okresu
przyjmowania zapisow na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu tgczna wysoko$¢ wptat nie osiggnie kwoty, o ktérej
mowa w zdaniu poprzednim, Subfundusz nie zostaje utworzony.

Zasady postepowania w przypadku, gdy w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, ktére maja by¢
zwigzane z nowym subfunduszem, nie zostanie zebrana kwota, o ktérej mowa w pkt 5.5.

W przypadku niezebrania wymaganej kwoty wptat do Subfunduszu Towarzystwo niezwtocznie nie pozniej jednak
niz w terminie 14 (czternastu) dni od dnia uptywu terminu przyjmowania zapiséw zwrdci wptaty dokonane do
Funduszu tytutem optacenia zapisu na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu powigkszone o warto$¢ otrzymanych
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pozytkéw i odsetki naliczone przez Depozytariusza za okres od dnia wpfaty na prowadzony przez niego rachunek
do dnia uptywu terminu przyjmowania zapiséw.

Kwota wyptacanych odsetek zostanie pomniejszona o podatek dochodowy w przypadku, gdy przepisy prawa bedg
nakfadaty na Towarzystwo obowigzek obliczenia i poboru takiego podatku.

6. Sposob i szczegotowe warunki zbywania i odkupywnia jednostek uczestnictwa zbywania Jednostek
Uczestnictwa

Fundusz zbywa nastepujace kategorie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy, roznigce sie w szczegdlnosci
sposobem pobierania optat manipulacyjnych: Jednostki Uczestnictwa kategorii A, kategorii B, kategorii C i kategorii
P.

Whptata Poczatkowa wynosi co najmniej 100 zt, a kazda nastepna minimalna wptata do Subfunduszu wynosi 100
zt. Dla Programéw Systematycznego Inwestowania (PSI), w przypadku ktorych uczestnictwo wigze sie z
zadeklarowaniem przez Uczestnika docelowej wysokosci wptat do Subfunduszy w ramach takiego programu i
poniesieniem przez Uczestnika dodatkowej optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 39 ust. 6 Statutu Funduszu,
warto$¢ Wptaty Poczatkowej stanowi rownowartos¢ dodatkowej optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 39 ust.
6 Statutu Funduszu, powigkszonej o warto$¢ zadeklarowanej przez Uczestnika systematycznej wptaty do
Subfunduszy w ramach PSI. Towarzystwo moze obnizy¢ do wysoko$ci nie nizszej niz 1 (jeden) grosz wysokos¢
Whptaty Poczatkowej lub kolejnych wptat dla podmiotow, ktdre nabeda Jednostki Uczestnictwa w ramach Plandw
Oszczedno$ciowych, a takze w ramach pracowniczych programéw emerytalnych obstugiwanych przez Subfundusz
oraz w ramach IKE lub IKZE. Z zastrzezeniem minimalnej wysoko$ci Wptaty Poczatkowej lub kolejnych wpfat
okreslonych powyzej, wysoko$¢ Wptaty Poczatkowej lub kolejnych wpfat dla podmiotéw, ktére nabeda Jednostki
Uczestnictwa w ramach Planoéw Oszczednosciowych, okre$lajg zasady uczestnictwa w Planie OszczednoSciowym.
Z zastrzezeniem maksymalnej wysokosci Wptaty Poczatkowej lub kolejnych wptat okreslonych powyzej, Wysokos¢
Whptaty Poczatkowej lub kolejnych wptat dla podmiotéw, ktére nabedg Jednostki Uczestnictwa w ramach PPE
obstugiwanych przez Subfundusz, okre$lona jest w odpowiedniej umowie 0 wnoszenie przez pracodawce sktadek
pracownikdw do Subfunduszu zgodnie z Ustawg o PPE, zawartej pomiedzy Funduszem a pracodawca, w ramach
IKE w Umowie o IKE, a w ramach IKZE w Umowie o IKZE.

Z zastrzezeniem postanowien ust. 9 tej czeSci Prospektu dotyczacych zawieszania zbywania Jednostek
Uczestnictwa, Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen. Jednostki Uczestnictwa nabywane sq w
chwili wpisania do Subrejestru przez Agenta Transferowego liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych za dokonang
wplate.

Przy sktadaniu zlecent Fundusz moze zadac przedstawienia informacji i o$wiadczen pozwalajacych na wykonanie

obowigzkéw wynikajacych z:

a) Ustawy zdnia 1 marca 2018 roku o przeciwdziataniu praniu pienigdzy oraz finansowaniu terroryzmu (tj. z dnia
15 maja 2020 r. (Dz.U. z 2020 r. poz. 971 z ewentualnymi pozniejszymi zmianami)- sg to o$wiadczenia o
beneficjentach rzeczywistych dla dokonywanych inwestycji oraz o$wiadczenia w zakresie zajmowania
eksponowanych stanowisk politycznych przy czym zawarcie transakcji z osobg zajmujaca eksponowane
stanowisko polityczne jest uzaleznione od wyrazenia zgody na takg transakcje przez wyzszg kadre
kierownicza Towarzystwa na nawigzanie lub kontynuacje stosunkow gospodarczych;

b) Ustawy z dnia 9 pazdziernika 2015 Dz.U nr 1712 o wykonywaniu Umowy miedzy Rzadem Rzeczypospolite]
Polskiej a Rzadem Stanéw Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypetniania migdzynarodowych
obowigzkow podatkowych oraz wdrozZenia ustawodawstwa FATCA - tj. z dnia 20 grudnia 2019 r. (Dz.U. z
2020 r. poz. 166 z ewentualnymi pozniejszymi zmianami (dalej: ,ustawa FATCA”) — jest to o$wiadczenie o
statusie FATCA oraz podanie numeru identyfikacji podatkowej w USA (jezeli sktadajacy zlecenie posiada taki
numer);
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c) Ustawy z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowych z innymi panstwami - Dz.U. z 2021 r. poz.
626 z ewentualnymi p6zniejszymi zmianami (dalej: ,ustawa CRS") - jest to odwiadczenie w zakresie ustalenia
czy rezydencja podatkowa osoby skiadajacej zlecenie znajduje sie w Polsce czy w innym kraju Unii
Europejskiej oraz podanie numeru identyfikacji podatkowej nadanym.

d) Ustawy z dnia 10 maja 2018 r. o ochronie danych osobowych (Dz.U. z 2019 r. poz. 1781) oraz
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie
ochrony 0séb fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu
takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (ogdlne rozporzadzenie o ochronie danych) — sg to
o$wiadczenia dotyczace danych osobowych.

Realizacje kazdego zlecenia Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze uzalezni¢ od przedstawienia, w sposob
wskazany przez Fundusz, dodatkowych informacji, ktére sg wymagane wyzej wymienionymi przepisami prawa.
Fundusz moze wstrzymaé realizacje zlecenia Jednostek Uczestnictwa do czasu uzupetnienia brakujacych
informacji, a w przypadku, w ktorym ich nie otrzyma, moze odrzuci¢ zlecenie Jednostek Uczestnictwa.

6.1.1. Zawarcie umowy z Funduszem

1) W przypadku, gdy Inwestor nie posiada Subrejestru w danym Subfunduszu, Jednostki Uczestnictwa sg
nabywane poprzez:

a) Ztozenie zlecenia nabycia u wyznaczonego przez Fundusz Dystrybutora lub Przedstawiciela oraz
dokonanie wpfaty na wskazany rachunek Subfunduszu, a w przypadku IKE, IKZE, Planéw
Oszczedno$ciowych, PPE lub kampanii promocyjnej, o ktérej mowa w art. 19 ust. 4 lit. b) Statutu
rowniez na inny rachunek naby¢ Funduszu, prowadzony przez Depozytariusza, jezeli w takim
przypadku dla wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy dedykowany jest odrebny
rachunek nabyé. Dystrybutor przyjmujacy zlecenie nabycia obowigzany jest do identyfikacji i weryfikacii
tozsamosci Uczestnika lub Inwestora, ktdra obejmuje:

— w przypadku oséb fizycznych i ich przedstawicieli — imie i nazwisko Uczestnika lub Inwestora,

cechy dokumentu stwierdzajgcego na podstawie odrebnych przepisow tozsamo$¢ osoby, a takze
obywatelstwo, adres oraz numer PESEL lub data urodzenia w przypadku osoby nieposiadajacej
numeru PESEL, numeru dokumentu stwierdzajacego tozsamos¢ cudzoziemca lub kod kraju w
przypadku przedstawienia paszportu,

w przypadku oséb prawnych i jednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci prawnej —
aktualne dane z wyciagu z rejestru sadowego, lub innego dokumentu wskazujacego nazwe (firme),
forme organizacyjng, adres siedziby, numer identyfikacji podatkowej, a takze imiona, nazwisko i
numer PESEL lub data urodzenia w przypadku osoby nieposiadajacej numeru PESEL osoby
reprezentujacej te osobe prawng lub jednostke.

Przez zlozenie zlecenia u Dystrybutora rozumie sie réwniez otrzymanie przez Dystrybutoréw,
wyznaczonych przez Towarzystwo, zlecenia nabycia zlozonego korespondencyjnie. Towarzystwo ani
Fundusz nie ponoszg odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania podmiotéw wybranych przez
Uczestnika lub Inwestora do przestania zlecenia nabycia,

b) dokonanie wptaty bezpo$redniej przez Inwestora na wskazany rachunek Subfunduszu oraz podanie, w
tytule przelewu, nastepujacych danych:

w przypadku osob fizycznych i ich przedstawicieli — imi¢ i nazwisko Uczestnika lub Inwestora,
cechy dokumentu stwierdzajacego na podstawie odrebnych przepiséw tozsamo$¢ osoby, a takze
obywatelstwo, adres oraz numer PESEL lub data urodzenia w przypadku osoby nieposiadajace;
numeru PESEL, numeru dokumentu stwierdzajacego tozsamos¢ cudzoziemca lub kod kraju w
przypadku przedstawienia paszportu,
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2)

—  wprzypadku oséb prawnych i jednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci prawnej —
aktualne dane z wyciagu z rejestru sgdowego, lub innego dokumentu wskazujacego nazwe (firme),
forme organizacyjng, adres siedziby, numer identyfikacji podatkowej, a takze imiona, nazwisko i
numer PESEL lub data urodzenia w przypadku osoby nieposiadajacej numeru PESEL osoby
reprezentujgcej te osobe prawng lub jednostke.

Inwestor niebedacy uczestnikiem innego Subfunduszu, funduszu inwestycyjnego otwartego lub

specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego zarzadzanego przez Towarzystwo moze dokonac

wptaty przelewem bankowym wytgcznie ze swojego rachunku bankowego.

W przypadku, gdy Uczestnik posiada Subrejestr w danym Subfunduszu, Jednostki Uczestnictwa sg
nabywane poprzez:

a) Zlozenie zlecenia nabycia na zasadach okre$lonych w pkt 1 lit. a) lub

b) dokonanie wpfaty bezposredniej srodkoéw pienieznych na wiasciwy rachunek Subfunduszu lub
Funduszu, o ktérym mowa w pkt 1 lit. a). Wplyw $Srodkéw na rachunek danego Subfunduszu jest
réwnoznaczny ze ztozeniem zlecenia nabycia. Z zastrzezeniem pkt 3, podmiot dokonujacy wptaty
obowigzany jest do podania danych umozliwiajacych identyfikacje, w szczegdlnosci:

—  w przypadku osob fizycznych i ich przedstawicieli — imig i nazwisko Uczestnika lub Inwestora, cechy
dokumentu stwierdzajgcego na podstawie odrebnych przepisow tozsamo$¢ osoby, a takze
obywatelstwo, adres oraz numer PESEL lub data urodzenia w przypadku osoby nieposiadajace;
numeru PESEL, numeru dokumentu stwierdzajacego tozsamos¢ cudzoziemca lub kod kraju w
przypadku przedstawienia paszportu,

—  w przypadku os6b prawnych i jednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobowos$ci prawnej —
aktualne dane z wyciggu z rejestru sagdowego, lub innego dokumentu wskazujacego nazwe (firme),
forme organizacyjna, adres siedziby, numer identyfikacji podatkowej, a takze imiona, nazwisko i numer
PESEL lub data urodzenia w przypadku osoby nieposiadajacej numeru PESEL osoby reprezentujgce;
te osobe prawng lub jednostke.

W przypadku dokonywania wpfat na nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE lub IKZE zloZenie

Zlecenia nabycia nastepuje wytacznie poprzez dokonanie wptaty na rachunek Subfunduszu lub na inny

rachunek naby¢ Funduszu lub funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo, prowadzony

przez Depozytariusza, w przypadku wpfat do IKE lub IKZE, ktére przewidujg dokonywanie wptat do wiece;
niz jednego Subfunduszu, funduszu inwestycyjnego lub subfunduszu funduszu inwestycyjnego

zarzadzanego przez Towarzystwo, na zasadach okreslonych w pkt 4 i 5.

Jezeli Inwestor lub Uczestnik nie wskaze kategorii nabywanych Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu, a wptata nie byta dokonywana na rachunek, o ktérym mowa w pkt 3, ani nie byta dokonana w
ramach Planu Oszczednos$ciowego, Fundusz dokona zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii P tego
Subfunduszu, ktére zostang zaewidencjonowane na Subrejestrze prowadzonym na zasadach ogoinych,
ktory zostat otwarty jako ostatni.

Jezeli Inwestor lub Uczestnik posiadajacy w ramach danego Subfunduszu wigcej niz jeden Subrejestr
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, nie wskaze numeru Subrejestru lub oznaczenia Subrejestru, a
wptata nie byta dokonywana na rachunek, o ktorym mowa w pkt 3, Fundusz zaewidencjonuje Jednostki
Uczestnictwa na tym z Subrejestréow prowadzonych w ramach tego Subfunduszu dla danej kategorii
Jednostek, na zasadach ogolnych, ktory zostat otwarty jako ostatni.

Fundusz moze zazada¢ przestania kopii, poswiadczonych notarialnie lub w innej formie zaakceptowanej
przez Towarzystwo, dokumentéw potwierdzajacych tozsamos¢ Uczestnika lub Inwestora.

Dodatkowo Dystrybutorzy zobowigzani sg do zbierania i przekazywania do Agenta Transferowego
dodatkowych danych dotyczacych m.in. informacji o zajmowaniu eksponowanego stanowiska, zrédle
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pochodzenia Srodkéw Uczestnika/Inwestora oraz w przypadku Uczestnikow/Inwestoréw niebedacych
osobami fizycznymi informacji 0 prowadzeniu dziatalno$ci w sektorze wysokiego ryzyka.

8) Inwestor lub Uczestnik ponoszg odpowiedzialno$¢ za zgodne ze stanem faktycznym podanie swoich danych.

9) Realizacje zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze uzalezni¢ od przedstawienia, w sposéb
wskazany przez Fundusz, dodatkowych informaciji, ktére sq wymagane przepisami prawa, w szczegélno$ci
przepisami Ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy. Fundusz moze wstrzymaé realizacje zlecenia
nabycia Jednostek Uczestnictwa do czasu uzupetnienia brakujacych informacii, a w przypadku, w ktérym ich
nie otrzyma, moze odrzuci¢ zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Dzien nabycia Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Uczestnik nabywa Jednostki Uczestnictwa:

a)

6.1.3.

6.1.4.

na podstawie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz wpftaty $rodkdw pienieznych - to jezeli Agent
Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacje od
Depozytariusza o0 wptynigciu na rachunek bankowy Subfunduszu $rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny do godz. 23:59 — zlecenie bedzie zrealizowane najwczes$niej po cenie z
nastepnego Dnia Wyceny lecz nie pozniej niz po cenie z pigtego Dnia Wyceny liczac od daty przyjecia zlecenia
przez Dystrybutora.;

na podstawie wpltaty bezposredniej - to jezeli Agent Transferowy otrzyma informacje od Depozytariusza o
wptynieciu na rachunek bankowy Subfunduszu $rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa w Dniu
Wyceny do godz. 23:59 - zlecenie bedzie zrealizowane najwczesniej po cenie z nastepnego Dnia Wyceny lecz
nie pdzniej niz po cenie z pigtego Dnia Wyceny liczac od daty przyjecia zlecenia przez Dystrybutora;

Nabycie nastepuje po cenie z dnia nabycia. Wszystkie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
odnosnie ktdrych Agent Transferowy otrzymat tego samego dnia informacie o ich ztozeniu, realizowane sg wediug
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ustalonej dla tego samego Dnia Wyceny,
okreslonego zgodnie z zasadami, o ktérych mowa powyzej.

Skfadanie zlecen za pomoca telefonu, telefaksu lub Internetu oraz innych elektronicznych mediéow
transmisyjnych

Szczegbtowe zasady sktadania zlecen za pomocq telefonu, telefaksu lub Internetu oraz innych elektronicznych
mediow transmisyjnych opisano w ust. 4 pkt 12.

Nabywanie Jednostek Uczestnictwa na Wspolny Subrejestr Matzenski

W przypadku zaoferowania mozliwosci sktadania zlecen dotyczacych nabywania Jednostek Uczestnictwa na
WspdlIny Subrejestr Matzeniski, stosuje sie ponizsze zasady:

1. Matzonkowie dziatajacy tacznie, nabywajacy Jednostki Uczestnictwa na swéj Wspolny Subrejestr Matzenski,
sktadajg o$wiadczenia o:

a) pozostawaniu we wspolnosci majatkowej w zakresie umozliwiajacym wykonywanie wszystkich
uprawnien zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

b)  akceptacji zasad prowadzenia Wspdlnego Subrejestru Matzenskiego,

¢) wyrazeniu zgody na wykonywanie przez kazdego z nich osobno i bez ograniczen wszystkich
uprawnient zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, w tym zwigzanych z nabywaniem i zadaniem
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, wiaczywszy zadanie odkupienia wszystkich nabytych Jednostek
Uczestnictwa, Zadanie przekazania naleznych matzonkom $rodkow pienieznych na rachunek bankowy
jednego z nich lub w inny sposob uzgodniony z Funduszem, zagdanie ustanowienia blokady
Subrejestru, zamknigcia Subrejestru, oraz Zlecenia Zamiany i transferu Jednostek Uczestnictwa, a
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takze na podejmowanie wszelkich naleznych matzonkom $rodkow pienigznych, z zastrzezeniem
ustepu 5,

d) wyrazeniu zgody na realizacje zlecen w kolejnosci wynikajacej z zasad ogoinych, chyba ze drugi z
matzonkdw wyrazi sprzeciw najpdzniej w chwili sktadania zlecenia przez pierwszego z matzonkdw; w
takim wypadku Dystrybutor zastosuije sie wytacznie do zgodnego o$wiadczenia woli matzonkéw,

e) wyrazeniu zgody na wylaczenie odpowiedzialnoci Funduszu za skutki ztozonych przez matzonkdw i
ewentualnych petnomocnikéw zlecen, bedacych wynikiem odmiennych decyzji kazdego z nich.

f)  zrzeczeniu si¢ podnoszenia wobec Funduszu jakichkolwiek zarzutéw i roszczenh w zwigzku z
wykonywaniem dyspozycji ztozonych przez jednego z matzonkéw po ustaniu wspolno$ci majatkowe,
jezeli w momencie zlozenia takiego zlecenia Fundusz nie posiadat informacji o ustaniu wspdlno$ci
majatkowej.

Udzielenie petnomocnictwa do dysponowania Jednostkami Uczestnictwa na Wspdlnym Subrejestrze

Matzenskim nastepuje wytacznie na podstawie zgodnego o$wiadczenia woli obojga matzonkéw.

Ponadto matzonkowie zobowigzani sg do:

a) podania wspolnego adresu dla celéw doreczania korespondencji zwigzanej z uczestnictwem w
Funduszu,

b)  zobowigzaniu sie do niezwtocznego zawiadomienia — listem poleconym — Agenta Transferowego o
ustaniu lub umownym ograniczeniu wspolnosci majatkowej oraz o dofgczeniu potwierdzonej kopii
stosownego postanowienia sadu badz potwierdzonej kopii stosownej umowy w formie akiu
notarialnego.

Whptaty na Wspélny Subrejestr Matzerski mogg by¢ dokonywane w ramach wptat bezposrednich, z tym ze

dokument wptaty musi zawiera¢ informacje, ze wptata jest dokonywana na taki subrejestr.

Podziat Srodkéw naleznych matzonkom w wyniku podziatu majatku wspdlnego moze nastapi¢ wytgcznie na
skutek prawomocnego orzeczenia sadowego lub na skutek zawarcia w formie aktu notarialnego umowy o
wytaczenie lub ograniczenie wspolnoéci ustawowe;.

Odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1)
2)

Z chwilg odkupienia Jednostki Uczestnictwa umarzane sg z mocy prawa.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa danej kategorii na zadanie Uczestnika, w tym w wyniku Zamiany
Jednostek Uczestnictwa z Subrejestru wskazanego przez Uczestnika. Jezeli Inwestor lub Uczestnik w
Zleceniu odkupienia nie wskazat Subrejestru, Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa danej kategorii, w
tym w wyniku Zamiany, z Subrejestru, na ktérym zaewidencjonowane sg Jednostki Uczestnictwa danej
kategorii, prowadzonego na zasadach ogdInych, ktory zostat otwarty jako ostatni.

W ramach Subrejestru Jednostki Uczestnictwa bedg odkupywane w ten sposéb, ze w pierwszej kolejnosci
odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa nabyte po najwyzszej cenie.

Uczestnicy mogg Zzada¢ odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa poprzez ziozenie u
wyznaczonego przez Fundusz Dystrybutora lub Przedstawiciela zlecenia odkupienia.

Jednostki Uczestnictwa odkupywane sg przez Fundusz w chwili wpisania do Subrejestru przez Agenta
Transferowego ilosci odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

Z zastrzezeniem pkt 7), odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nastapi wedtug Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ustalonej nie pozniej niz dla 5. Dnia Wyceny przypadajacego
po Dniu Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat informacje o zleceniu odkupienia. Wszystkie zlecenia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, odno$nie ktérych Agent Transferowy otrzymat tego
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10)

11)

12)

13)

14)

15)

samego dnia informacje o ich ztozeniu, realizowane sg wedtug Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa ustalonej dla tego samego Dnia Wyceny, okre$lonego zgodnie z zasadami, o ktorych
mowa powyze;.

Dyspozycje dotyczace odkupienia Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE lub IKZE, w szczegdinosci
dyspozycje Zwrotu, Czesciowego Zwrotu (dotyczy IKE), Wyptaty, Wyptaty Transferowej z IKE lub IKZE sg
realizowane w terminach wskazanych w Umowie o IKE lub Umowie o IKZE, ustalonych zgodnie z przepisami
Ustawy o IKE i IKZE.

Zlecenie odkupienia moze zawiera¢ nastepujace dyspozycie:

a) odkupienia wszystkich lub okre$lonej w zleceniu liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu;

b) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, w wyniku ktorej uzyskana zostanie kwota
brutto okre$lona w zleceniu odkupienia, z zastrzezeniem pkt 12.

Minimalna warto$¢ zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii A, kategorii B, kategorii C i kategorii

P wynosi 100 zt.

Jezeli zlecenie odkupienia zawiera dyspozycje odkupienia okreslonej liczby lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa kategorii B, Uczestnik Funduszu w wyniku odkupienia otrzyma kwote brutto wynikajaca z
pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii przez WANSJU. Jezeli zlecenie
odkupienia zawiera dyspozycje odkupienia okreslonej liczby lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa kategorii
A, kategorii C lub kategorii P, Uczestnik Funduszu w wyniku odkupienia otrzyma kwote brutto wynikajaca z
pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa kategorii A, kategorii C lub kategorii P przez
WANSJU i pomniejszenia o optate manipulacyjng naleznag Dystrybutorowi z tytutu odkupywania Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, kategorii C lub kategorii P o ile opfata taka jest pobierana.

Jezeli zlecenie odkupienia zawiera dyspozycje odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii B na okreslong
kwote, to odkupiona liczba Jednostek Uczestnictwa kategorii B bedzie wyliczona poprzez podzielenie
okreslonej przez Uczestnika kwoty przez WANSJU. Jezeli zlecenie odkupienia zawiera dyspozycje
odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii A, kategorii C lub kategorii P na okreslong kwote, to odkupiona
liczba Jednostek Uczestnictwa kategorii A, kategorii C lub kategorii P bedzie wyliczona poprzez podzielenie
okre$lonej przez Uczestnika kwoty przez WANSJU. Uczestnik Funduszu w wyniku odkupienia otrzyma kwote
brutto wynikajacg z realizacji powyzszego odkupienia pomniejszong o optate manipulacyjng nalezng
Dystrybutorowi z tytutu odkupywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A, kategorii C lub kategorii P o ile
opfata taka jest pobierana.

W przypadku, o ktérym mowa w pkt 10 i 11, kwota netto faktycznie otrzymana przez Uczestnika moze by¢
nizsza od kwoty brutto odkupienia, w wyniku naliczenia i pobrania podatku dochodowego.

Uczestnik moze zada¢ odkupienia Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, wytacznie wdwczas, gdy
Jednostki Uczestnictwa zostaty nabyte jako Jednostki Uczestnictwa tej kategorii.

Jezeli Inwestor lub Uczestnik w zleceniu odkupienia, Zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu
nie wskazat Subrejestru, Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa danej kategorii, w tym w wyniku Zamiany
Jednostek Uczestnictwa z Subrejestru, na ktérym zaewidencjonowane sg Jednostki Uczestnictwa te;
kategorii, prowadzonego na zasadach ogéInych, ktory zostat otwarty jako ostatni.

W zleceniu odkupienia konieczne jest wskazanie kategorii Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu.
Jezeli Uczestnik nie wskaze kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a posiada w tym Subfunduszu
Jednostki Uczestnictwa roznych kategorii, Fundusz dokona odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii A
tego Subfunduszu, chyba Ze ze zlecenia odkupienia wynika, ze dotyczy ono Jednostek Uczestnictwa tego
Subfunduszu kategorii B lub kategorii C. Jezeli Uczestnik nie wskaze kategorii Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, a nie posiada Jednostek Uczestnictwa kategorii A tego Subfunduszu, posiada natomiast
Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu kategorii B lub kategorii C, Fundusz dokona odkupienia Jednostek
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16)

17)

18)

19)

20)

Uczestnictwa kategorii B lub odpowiednio kategorii C tego Subfunduszu. W kazdym przypadku, jezeli
Uczestnik nie wskaze kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ale ze zlecenia odkupienia wynika, ze
dotyczy ono Planu Oszczedno$ciowego, Fundusz dokona odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii P
tego Subfunduszu.

Jezeli zlecenie odkupienia opiewa na wigkszg liczbe Jednostek Uczestnictwa niz liczba Jednostek
Uczestnictwa znajdujacych sie w Subrejestrze lub na kwote wyzszg niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa
znajdujacych sie w Subrejestrze odkupieniu podlegajg wszystkie Jednostki Uczestnictwa.

Jezeli w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa ich wartos¢ zapisana w Subrejestrze
spadtaby ponizej 100 (stu) ztotych, zlecenie odkupienia rozszerza sie na wszystkie Jednostki Uczestnictwa
zapisane w Subrejestrze.

Towarzystwo moze zwiekszy¢ lub zmniejszy¢ minimalng wartos¢ zlecenia odkupienia, o ktorej mowa w pkt 9,
lub minimalng warto$¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, o ktorej mowa w pkt 17, w
odniesieniu do podmiotow, ktore nabyty Jednostki Uczestnictwa w ramach Planéw Oszczedno$ciowych lub
pracowniczych programéw emerytalnych obstugiwanych przez Fundusz. Minimalng warto$¢ Zzlecenia
odkupienia lub minimalng warto$¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, o ktérej mowa w pkt
17, w odniesieniu do podmiotéw, ktére nabedq Jednostki Uczestnictwa w ramach Plandw
OszczednoSciowych okreslajg Zasady Uczestnictwa w Planie Oszczedno$ciowym. Minimalng warto$¢
Zlecenia odkupienia lub minimalng warto$¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, o ktére;
mowa w pkt 17, w odniesieniu do podmiotow, ktére nabedg Jednostki Uczestnictwa w ramach pracowniczych
programéw emerytalnych obstugiwanych przez Fundusz, okresla umowa 0 wnoszenie przez pracodawce
sktadek pracownikéw do Funduszu.

Maksymalna kwota wyptaty w granicach zwyktego zarzadu z rejestru prowadzonego dla osoby fizycznej
majacej ograniczong zdolno$¢ do czynnosci prawnych lub nieposiadajacej zdolnosci do czynnosci prawnych
wynosi kwote réwng przecietnemu miesiecznemu wynagrodzeniu w sektorze przedsiebiorstw bez wyptaty
nagrod z zysku ogtaszang przez Prezesa GUS za miesiac poprzedzajacy miesigc, w ktorym jest dokonywane
odkupienie. Za czynnosci dokonywane w zakresie przekraczajacym zwykly zarzad uwazane jest ztozenie
Zlecenia odkupienia jednostek uczestnictwa za kwote wyzsza niz kwota, o ktérej mowa powyzej, w okresie
rownym lub krétszym niz 30 dni. Wyptata z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa przewyzszajaca ww.
kwote mozliwa jest w przypadku przedtoZzenia zgody sadu na dokonanie czynno$ci przekraczajgcej czynnosci
zwyklego zarzadu.

Realizacje zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze uzalezni¢ od przedstawienia, w
sposdb wskazany przez Fundusz, dodatkowych informacji, ktére sq wymagane przepisami prawa, w
szczegolnosci przepisami Ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy. Fundusz moze wstrzymacé realizacje
Zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa do czasu uzupetnienia brakujacych informacji, a w przypadku,
w ktorym ich nie otrzyma, moze odrzuci¢ realizacje odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Konwersja Jednostek Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego funduszu oraz wysokos¢ optat z

tym zwiazanych

Jednostki Uczestnictwa Funduszu nie podlegajg Konwersji na jednostki uczestnictwa w innym funduszu

inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo. Nie jest mozliwe nabycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu w

drodze Konwersji.

Wyptaty kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptat dochodéw Subfunduszu

Fundusz realizuje wyptaty srodkow z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa niezwtocznie poczawszy od
drugiego dnia roboczego po dniu odkupienia, chyba ze opdznienie dokonania wyptaty jest nastepstwem zdarzen,
za ktore Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.
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Wyptaty kwoty z tytutu odkupienia Jednostek kategorii A, kategorii B, kategorii C i kategorii P Fundusz dokonuje
poprzez przekazanie jej na rachunek bankowy albo w gotéwce u Dystrybutora upowaznionego przez Fundusz do
wyptaty kwot naleznych Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, zgodnie z dyspozycjg
Uczestnika, z zastrzezeniem, ze Fundusz nie moze upowazni¢ do wyptaty kwot naleznych Uczestnikowi
Dystrybutoréw, o ktérych mowa w art. 32 ust. 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. W przypadku, jesli wyptaty
kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa dokonywane przez Fundusz na rzecz Uczestnika bedg podlegaty
potraceniom, w szczegolnosci z tytutu podatku, Fundusz bedzie dokonywa¢ wyptaty na rzecz Uczestnika po
potraceniu wymaganych kwot.

Fundusz ani Subfundusze nie wyptacaja dochodéw Uczestnikom.

Zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa
zwigzane z innym Subfunduszem oraz wysokos$¢ optat z tym zwigzanych

1) Uczestnicy mogg zada¢ Zamiany poprzez ztozenie u Dystrybutora lub Przedstawiciela zlecenia zamiany.

2) Zamiana Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktérej nabywane sg Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
nastapi wedtug Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ustalonej nie p6zniej niz
dla 5. Dnia Wyceny przypadajacego po Dniu Wyceny, w ktérym zlecenie Zamiany zostato otrzymane przez
Agenta Transferowego.

3) Zamiana Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktérej odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
nastapi wedtug Wartoci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ustalonej nie pézniej niz
dla 5. Dnia Wyceny przypadajgcego po Dniu Wyceny, w ktérym zlecenie Zamiany zostato otrzymane przez
Agenta Transferowego.

4)  Wszystkie zlecenia Zamiany Jednostek Uczestnictwa otrzymane przez Agenta Transferowego tego samego
dnia realizowane sg wedtug Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ustalonej dia
tego samego Dnia Wyceny, o ktérym mowa w pkt 2) i 3) okre$lonego zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w
w/w punktach. Z zastrzezeniem zdania pierwszego, Zamiana Jednostek Uczestnictwa oraz dyspozycja
zmiany alokacji w ramach uméw z Uczestnikiem dotyczacych pracowniczych programéw emerytalnych, IKE,
IKZE lub Planéw Oszczedno$ciowych, nastapi wedtug Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa ustalonej nie pozniej niz dla 5. Dnia Wyceny przypadajacego po Dniu Wyceny, w ktorym
Zlecenie Zamiany lub dyspozycja zmiany alokacji zostaty otrzymane przez Agenta Transferowego.

5)  Zamiana nie moze nastgpi¢ pdzniej niz w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia ztoZenia zlecenia Zamiany, chyba
Ze opOznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci, w szczegdInosci
ztozenia wadliwego zlecenia Zamiany.

6) Jednostki Uczestnictwa danej kategorii moga podlega¢ Zamianie do innego Subfunduszu wytacznie na
jednostki uczestnictwa tej samej kategorii. Jednostki Uczestnictwa zaewidencjonowane w ramach IKE lub
IKZE mogaq podlega¢ Zamianie wytacznie na jednostki uczestnictwa tej samej kategorii zaewidencjonowane
w ramach IKE lub IKZE prowadzonego przez inny Subfundusz.

7) Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Zamiany jednostek uczestnictwa innego Subfunduszu
zarzadzanego przez Towarzystwo moze nastapi¢ wytacznie, jezeli jednostki te byty ewidencjonowane jako
jednostki uczestnictwa tej samej kategorii. W wyniku Zamiany jednostek uczestnictwa zaewidencjonowanych
w ramach IKE lub IKZE prowadzonego przez inny Subfundusz moze nastapi¢ wytacznie nabycie Jednostek
Uczestnictwa tej samej kategorii zaewidencjonowanych w ramach IKE lub IKZE.

8) Dystrybutor za Zamiane Jednostek Uczestnictwa kategorii A, kategorii B, kategorii C i kategorii P pobiera
optate manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 4% kwoty wynikajacej z pomnozenia liczby odkupywanych
Jednostek Uczestnictwa przez WANSJU.
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6.6.

9)

10)

11)

12)

13)

14)

15)

W zleceniu Zamiany konieczne jest wskazanie kategorii Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu. Jezeli
Uczestnik nie wskaze kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a posiada w tym Subfunduszu
Jednostki Uczestnictwa roznych typdw, Fundusz dokona Zamiany Jednostek Uczestnictwa kategorii A tego
Subfunduszu, chyba Zze ze zlecenia Zamiany wynika, ze dotyczy ono Jednostek Uczestnictwa tego
Subfunduszu kategorii B, kategorii C lub kategorii P. W kazdym przypadku, jezeli Uczestnik nie wskaze
kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ale ze zlecenia Zamiany wynika, ze dotyczy ono Planu
Oszczedno$ciowego, Fundusz dokona Zamiany Jednostek Uczestnictwa kategorii P tego Subfunduszu.

Zlecenie Zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu

moze dotyczy¢:

a) odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i jednoczesnego
nabycia za otrzymane w ten sposob srodki Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu,

b) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, w wyniku ktorej otrzymana zostanie
okreslona w zleceniu Zamiany kwota Srodkdw pienieznych i jednoczesnego nabycia za otrzymane w ten
sposob Srodki Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu.

Jezeli zlecenie Zamiany opiewa na wiekszg liczbe lub wartos¢ Jednostek Uczestnictwa niz liczba lub warto$¢
Jednostek Uczestnictwa zapisana w Subrejestrze, Zamianie podlegajg wszystkie Jednostki Uczestnictwa
zapisane w Subrejestrze.

Jezeli w wyniku realizacji zlecenia Zamiany Jednostek Uczestnictwa kategorii A, kategorii B, kategorii C lub
kategorii P ich wartos¢ zapisana w Subrejestrze spadtaby ponizej 100 (stu) ztotych, zlecenie Zamiany
rozszerza sie na wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane w Subrejestrze.

Minimalna warto$¢ zlecenia Zamiany Jednostek Uczestnictwa kategorii A, kategorii B, kategorii C i kategorii
P wynosi 100 (sto) ztotych.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa zaewidencjonowanych w ramach IKE lub IKZE mozliwa jest wytacznie na
zasadach wiasciwych dla IKE lub IKZE na Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii zaewidencjonowane w
ramach IKE lub IKZE prowadzonego przez inny Subfundusz.

Towarzystwo moze zmniejszy¢ lub zwigkszy¢ minimalng warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
zapisanych w Subrejestrze, o ktorej mowa w pkt 12), w stosunku do podmiotdw, ktore nabywajg lub odkupujg
Jednostki Uczestnictwa w ramach Planéw Oszczedno$ciowych, w ramach IKE, IKZE lub w ramach
pracowniczych programéw emerytalnych obstugiwanych przez Fundusz. Minimalng warto$C zlecenia
Zamiany lub minimalng warto$¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze w odniesieniu do
podmiotéw, ktére nabedg Jednostki Uczestnictwa w ramach IKE, okresla Umowa o IKE, a w ramach IKE,
Umowa o IKE. Minimalng warto$¢ zlecenia Zamiany lub minimalng warto$¢ Jednostek Uczestnictwa
zapisanych w Subrejestrze w odniesieniu do podmiotéw, ktére nabedg Jednostki Uczestnictwa w ramach
Planéw Oszczedno$ciowych, okre$laja Zasady Uczestnictwa w Planie Oszczedno$ciowym. Minimalng
warto$¢ zlecenia Zamiany lub minimalng wartos¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze w
odniesieniu do podmiotdw, ktére nabedg Jednostki Uczestnictwa w ramach pracowniczych programéw
emerytainych obstugiwanych przez Fundusz, okresla umowa o wnoszenie przez pracodawce skiadek
pracownikdw do Funduszu.

Spetniania Swiadczen naleznych z tytutu nieterminowych realizacji Zlecen Uczestnikéw Funduszu oraz
btednej wyceny aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa

Zgodnie z art. 64 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow
Funduszu za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swoich obowigzkow
w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie
obowigzkéw jest spowodowane okoliczno$ciami, za ktére Towarzystwo odpowiedzialnoSci nie ponosi.
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Zgodnie z art. 33 ust. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, za szkody poniesione przez osoby nabywajace lub
odkupujace jednostki uczestnictwa za posrednictwem Towarzystwa lub innego podmiotu uprawnionego do
posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa odpowiadajg solidarie Towarzystwo i ten
podmiot, chyba ze szkoda jest wynikiem okoliczno$ci, za ktére Towarzystwo i ten podmiot nie ponoszg
odpowiedzialno$ci.

Zgodnie z art. 33 ust. 5 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, odpowiedzialno$¢ podmiotu posredniczacego w
zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa nie moze by¢ wylaczona, ograniczona lub w inny sposéb
zmieniona w drodze umowy. Umowy wytaczajace odpowiedzialno$¢ sg niewazne.

W przypadku nieterminowych realizacji poprawnie ztozonego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa
Towarzystwo podejmie dziatania, aby liczba Jednostek Uczestnictwa w rejestrze Uczestnika byta taka, jakby
Zlecenie nabycia zostato zrealizowane terminowo. W przypadku nieterminowych realizacji poprawnie ztozonego
Zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo podejmie dziatania, aby Uczestnik otrzymat kwote, ktdrg
otrzymatby w przypadku, gdyby zlecenie odkupienia zostato zrealizowane terminowo. Zasady podjecia wyzej
wskazanych dziatan opisano ponizej.

W przypadku nieterminowych wyptat $rodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Towarzystwo wyptaci Uczestnikowi odsetki ustawowe od wyptacanej kwoty za okres opOznienia. Jezeli w
przypadku opdznienia realizacji nabycia Jednostek Uczestnictwa wartos¢ Jednostki Uczestnictwa w dniu
przetwarzania zlecenia opdznionego jest wyzsza od wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w ktorym zlecenie
powinno by¢ zrealizowane, Towarzystwo ze $rodkow wiasnych nabedzie Uczestnikowi dodatkowe Jednostki
Uczestnictwa za roznice pomiedzy warto$cig zlecenia przeliczong po biezacej wartosci Jednostki Uczestnictwa, a
wartoscig zlecenia przeliczong po wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w ktorym zlecenie powinno by¢
przetworzone.

Jezeli w przypadku opdznienia realizacji odkupienia Jednostek Uczestnictwa, wartos¢ Jednostki Uczestnictwa w
dniu przetwarzania zlecenia jest nizsza od warto$ci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w ktérym zlecenie powinno by¢
zrealizowane, Agent Transferowy obliczy kwote naleznej Uczestnikowi rekompensaty, ktéra zostanie przekazana
na rachunek Uczestnika zgodnie z instrukcjami ptatniczymi zawartymi w przetwarzanym zleceniu i ktéra bedzie
stanowita wyrdéwnanie jego strat spowodowanych opdznieniem w przetwarzaniu zlecenia odkupienia.
Rekompensate stanowi kwota bedaca réznicg pomiedzy wartoscig zlecenia przeliczong po wartoci Jednostki
Uczestnictwa z dnia, w ktdérym zlecenie powinno by¢ przetworzone, a wartoscig zlecenia przeliczong po biezacej
warto$ci Jednostki Uczestnictwa, powiekszona o odsetki ustawowe, od ktérych Towarzystwo odprowadza nalezny
podatek dochodowy.

Towarzystwo wykonuje opisane powyzej czynno$ci niezwiocznie po zidentyfikowaniu nieprawidtowosci w realizacii
Zlecen, w szczegolnosci w przypadku solidarnej odpowiedzialno$ci Towarzystwa i innego podmiotu wobec
Uczestnika. W przypadku btednej wyceny aktywdw netto na Jednostke Uczestnictwa, Towarzystwo po dokonaniu
stosownej weryfikacji przystepuje do rozliczenia transakcji na Jednostkach Uczestnictwa dokonanych z
wykorzystaniem nieprawidtowej wartosci Aktywow Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa.

1) W przypadku tych Uczestnikow, ktérzy dokonali wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa po zawyzonej
warto$ci Jednostki Uczestnictwa takie transakcje zostajg ponownie przeliczone wedtug prawidtowej wartoSci
Jednostki Uczestnictwa.

2) W przypadku, gdy dokonane wyptaty do Uczestnika — po ich przekazaniu z rachunku Funduszu do Uczestnika
okazaty si¢ za wysokie — po przeliczeniu odkupionych Jednostek Uczestnictwa wedtug prawidtowej wartoSci
Jednostki Uczestnictwa — Towarzystwo, z wkasnych srodkow, dokonuje wptaty uzupetniajgcej do Funduszu w
brakujacej wysokosci,.
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3) W przypadku, gdy kwota wptaty do Funduszu — po przeliczeniu nabytych Jednostek Uczestnictwa wedtug
poprawionej wartosci Jednostki Uczestnictwa — okazata sie za niska, Towarzystwo, z wtasnych $rodkéw,
dokonuje wptaty uzupetniajacej w brakujacej wysokosci.

4) W przypadku, gdy dokonane wyptaty do Uczestnika okazaty si¢ za niskie — po przeliczeniu odkupionych
Jednostek Uczestnictwa wedlug prawidtowej wartosci Jednostki Uczestnictwa i wyliczeniu stosownych
podatkow — Fundusz dokonuje przekazow uzupetniajacych do Uczestnika.

1. Wskazanie okolicznosci, w ktorych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa, w tym Wartosci Aktywow Netto, po ktorej przekroczeniu Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie
Jednostek Uczestnictwa, jesli Statut Funduszu przewiduje takag mozliwo$¢

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem oddzielnie od
pozostatych Subfunduszy na 2 tygodnie, jezeli w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartosci odkupionych przez
Subfundusz Jednostek Uczestnictwa oraz Jednostek, ktorych odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajacq
10 % wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu albo nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej cze$ci Aktywow
Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

Za zgodq i na warunkach okreslonych przez Komisje: odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostaé
zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajacy jednak 2 miesiecy; Subfundusz moze odkupywac
Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajgcym 6 miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej
redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej
wyceny istotnej czesci Aktywdw Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. W przypadku, o ktérym mowa
w zdaniu poprzednim, za zgodq i na warunkach okre$lonych przez Komisje zbywanie Jednostek Uczestnictwa
moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajacy jednak 2 miesiecy.

Jezeli WANS przekracza 200.000.000 (dwiescie milionow) ztotych, Fundusz po podjeciu odpowiedniej uchwaty
przez zarzad Towarzystwa, moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu. W przypadku
podjecia decyzji 0 zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu wyznaczany jest dzien, od ktérego
nastepuje zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, przy czym moze to by¢ dzien
przypadajacy najwcze$niej na nastepny Dziet Wyceny i nie pézniej niz na 5 (pigty) Dzien Wyceny po dniu
ogtoszenia o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Jezeli WANS spadnie ponizej 200.000.000 (dwiescie miliondw) ztotych i zostata podjeta przez zarzad Towarzystwa
uchwata o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa powyzej, Fundusz po
podjeciu odpowiedniej uchwaty przez zarzad Towarzystwa, moze rozpoczaé ponowne zbywanie Jednostek
Uczestnictwa tego Subfunduszu. W przypadku podjecia decyzji o wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu wyznaczany jest dzien, od ktérego nastepuje wznowienie zbywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, przy czym moze to by¢ dzien przypadajacy najwcze$niej na nastepny Dzierh Wyceny i nie pozniej
niz na 5 (piaty) Dzien Wyceny po dniu ogtoszenia o wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Fundusz oglosi o zawieszeniu i wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na stronie
internetowej, o ktérej mowa w art. 41 ust. 1 Statutu, nie pozniej niz nastepnego dnia roboczego po podjeciu
odpowiedniej uchwaly przez zarzad Towarzystwa oraz niezwiocznie udostepni odpowiednig informacje za
posrednictwem Dystrybutoréw. Ogtoszenie o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu bedzie
zawieraC w szczegolno$ci informacje o: okresie planowanego zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, sposobie rozliczenia zwrotéw wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz moze
wskazywa¢ programy oszczedno$ciowe, 1. Plany OszczednoSciowe lub pracownicze programy emerytalne
obstugiwane przez Fundusz, IKE lub IKZE w ramach ktérych zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie zostanie wprowadzone.
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Do terminéw, o ktérych mowa w ust. 6.1.2. oraz 6.2. ppkt 6 zdanie pierwsze nie wlicza si¢ okresdéw zawieszenia
zbywania lub odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Okreslenie rynkéw, na ktorych sa zbywane Jednostki Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

Obowiazki podatkowe Funduszu lub jego Uczestnikow, zwigzane z Jednostkami Uczestnictwa Funduszu
Opodatkowanie Funduszu

Zgodnie z trescig art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od osob prawnych
(§j. z dnia 27 lipca 2020 r. (Dz.U. z 2020 r. poz. 1426) Fundusz, jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
niestosujacy zasad i ograniczen inwestycyjnych okrelonych dla funduszy inwestycyjnych zamknigtych, jest
podmiotowo zwolniony z podatku dochodowego od 0osdb prawnych. Fundusz sporzadza imienne informacje o
przychodach wynikajacych z uczestnictwa w Funduszu, o ile taki obowigzek wynika z obowigzujacych przepisow
prawa.

Opodatkowanie Uczestnikow Funduszu

Ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca
dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych wskazane jest zasiegniecie porady doradcy
podatkowego lub prawnego.

Podatek dochodowy od o0sdb fizycznych

Opodatkowanie dochodéw z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych osob fizycznych reguluje Ustawa o
podatku dochodowym od osdb fizycznych. Od dochoddéw oséb fizycznych z tytutu udziatu w funduszach
inwestycyjnych pobierany jest zryczattowany podatek dochodowy w wysoko$ci 19% wyptaconej kwoty dochodu
(art. 30a ust. 1 pkt 5)

Z podatku dochodowego zwolnione sa;

a) wyptaty $rodkéw z Pracowniczego Programu Emerytalnego (PPE) dokonywane na rzecz Uczestnika lub oséb
uprawnionych do tych Srodkow w razie $mierci Uczestnika (art. 21 ust. 1 pkt 58).

b) wyptaty Srodkdw zgromadzonych w grupowej formie ubezpieczenia na zycie zwigzanej z funduszem
inwestycyjnym lub w innej formie grupowego gromadzenia $rodkow na cele emerytalne dla pracownikéw - do
pracowniczego programu emerytalnego, zgodnie z przepisami o pracowniczych programach emerytalnych (z
zastrzezeniem wyjatkéw opisanych w zrt 33 )

c) dochody z tytutu oszczedzania na IKE uzyskane w zwigzku z gromadzeniem i wyptatg $rodkéw gromadzonych
przez Oszczedzajgcego na IKE, wyptatg Srodkdw na rzecz oséb uprawnionych do tych srodkéw po $mierci
Oszczedzajacego na IKE, wyptatg transferowg - z tym, ze zwolnienie nie ma zastosowania w przypadku, gdy
Oszczedzajacy gromadzit oszczedno$ci na wiecej niz jednym IKE, chyba Ze przepisy o IKE przewidujg takg
mozliwo$¢ (art. 21 ust. 1). Od dochoddw z tytutu gromadzenia oszczedno$ci na wiecej niz jednym IKE pobiera
sie ryczattowany podatek dochodowy w wysokosci 75% uzyskanego dochodu na kazdym IKE (art. 30 ust. 1 pkt
7a). Od dochoddw z tytutu zwrotu lub cze$ciowego zwrotu z IKE pobiera sie zryczattowany podatek dochodowy
w wysokos$ci 19% uzyskanego dochodu. Dochodem w przypadku zwrotu z IKE jest réznica miedzy kwotg
stanowigcg warto$¢ $rodkdw zgromadzonych na IKE a sumg wptat na IKE, a w przypadku czesciowego zwrotu
dochodem jest kwota zwrotu pomniejszona o kwote stanowigca iloczyn kwoty zwrotu i wskaznika stanowiacego
udziat sumy wpfat na IKE do wartosci Srodkow zgromadzonych na tym koncie. Dochodu tego nie pomniejsza
sie o straty z kapitatéw pienieznych i praw majatkowych poniesionych w roku podatkowym oraz w latach
poprzednich. Nabycie, w drodze spadku, $rodkéw zgromadzonych na IKE zgodnie z Ustawg z dnia 28 lipca
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1983 roku o podatku od spadkéw i darowizn (t.j. Dz. U. z 2009 roku Nr 93, poz. 768 ze zm.) nie podlega
opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn.

Wyptaty transferowe Srodkow zgromadzonych przez oszczedzajacego na IKZE (art. 21 ust. 1 pkt 58b):
— pomiedzy instytucjami finansowymi prowadzacymi IKZE,
— na IKZE osoby uprawnionej, po $mierci oszczedzajacego,
— w postepowaniu likwidacyjnym lub upadto$ciowym na IKZE oszczedzajacego,

Zgodnie z art. 26 ust. 1 pkt 2b) oraz art. 30c ust. 2 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych i na
zasadach okreslonych w tej ustawie, Uczestnik ma mozliwo$¢ odliczenia wptat na IKZE dokonanych przez
niego w roku podatkowym, do wysokos$ci okreslonej w przepisach o indywidualnych kontach zabezpieczenia
emerytalnego, od podstawy opodatkowania. Odliczenia mozna dokona¢ w zeznaniu podatkowym 9art. 26 ust.
6g oraz art. 30c ust. 3b), o ile nie zostaty spetnione przestanki, wytaczajace mozliwo$¢ dokonania takiego
odliczenia, okre$lone w art. 26 ust. 13a oraz 30c ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym. Wysokos$¢ wplat ustala
sie na podstawie dokumentow stwierdzajacych ich poniesienie (art. 30c ust. 2).

Wypfata z IKZE dokonana na warunkach okreslonych w przepisach o indywidualnych kontach podlega
opodatkowaniu na zasadach ogdinych. Rozliczenia uzyskanej wyptaty w zeznaniu rocznym dokonuje
samodzielnie podatnik.

W przypadku wyptaty w ratach srodkéw zgromadzonych przez Oszczedzajacego na IKZE, zgodnie z art. 34a
ust. 3 Ustawy o IKE i IKZE, Fundusz prowadzacy IKZE zobowigzana jest do poboru zaliczek miesiecznych jako
platnik od srodkoéw wyptacanych (art. 35 ust. 1 pkt 9). W przypadku wyptaty w ratach, o ktorej mowa powyze;j,
Fundusz ma obowigzek w terminie do korfica lutego roku nastepujacego po roku podatkowym przekazac
podatnikowi i urzedowi skarbowemu, ktérym kieruje naczelnik wtadciwy ze wzgledu na miejsce zamieszkania
podatnika, imienne informacje sporzadzone wedtug ustalonego wzoru (art. 39 ust. 1). W przypadku
jednorazowej wyptaty $rodkéw zgromadzonych na IKZE, dokonanej na wniosek oszczedzajacego, Fundusz
dokonujacy wyptaty nie pobiera zaliczki na podatek dochodowy, lecz jest obowigzana, w terminie do konica
lutego, po uplywie roku podatkowego, sporzadzi¢ i przekazaé podatnikowi oraz naczelnikowi urzedu
skarbowego wiasciwemu wedtug miejsca zamieszkania podatnika, a w przypadku podatnika niemajacego
miejsca zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej — naczelnikowi urzedu skarbowego wtasciwemu
w sprawach opodatkowania 0s6b zagranicznych imienne informacje sporzadzone wedtug ustalonego wzoru
(art. 35 ust. 11).

Kwoty uzyskane z tytutu zwrotu oraz wyptaty z IKZE, w tym takze dokonane na rzecz osoby uprawnionej na
wypadek $mierci oszczedzajacego, uwaza sie za przychody z innych zrodet, o ktérych mowa w art. 10 ust. 1
pkt 9 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych (art. 20 ust. 1).

Nabycie, w drodze spadku, srodkéw zgromadzonych na IKZE zgodnie z Ustawg z dnia 28 lipca 1983 roku o
podatku od spadkow i darowizn (tj. z dnia 27 lipca 2020 r. (Dz.U. z 2020 r. poz. 1426 ze zm.) nie podlega
opodatkowaniu podatkiem od spadkdéw i darowizn.

Platnikiem podatku jest Fundusz. Dla okre$lenia obowigzkéw podatkowych w odniesieniu do 0sob fizycznych,
ktére nie majg miejsca zamieszkania lub czasowego pobytu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej niezbedne
jest uwzglednienie oprocz przepiséw prawa polskiego charakteru ustroju podatkowego krajow zamieszkania
tych oséb oraz treSci uméw miedzynarodowych w sprawie zapobiegania podwojnemu opodatkowaniu
zawartych przez Rzeczpospolitg Polskg z krajami zamieszkania tych oséb. Jednakze zastosowanie stawki
wynikajacej z tych umoéw albo niepobranie podatku zgodnie z tymi umowami jest mozliwe wytacznie po
przedstawieniu Funduszowi przez podatnika zaswiadczenia o jego miejscu zamieszkania za granicg do celow
podatkowych (certyfikat rezydencii). Aby certyfikat rezydencji podatkowej zostat uznany za wazny przez ptatnika
podatku, powinien co najmniej zostac:
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—  przedtozony jako oryginat lub uwierzytelniony notarialnie odpis, wycigg lub kopia;

—  przettumaczony na jezyk polski przez tlumacza przysiegtego, chyba Ze pracownik instytucji przyjmujacej
certyfikat rezydencji podatkowej uzna, iz zostat on sporzadzony w jezyku przyjetym w sferze
miedzynarodowych finanséw, zaktualizowany raz w roku.

O ile co innego nie wynika z tresci certyfikatu rezydencji podatkowej oraz z informacji przekazanych przez
Uczestnika, Fundusz przyjmuje, ze certyfikat rezydencji jest aktualny. Uczestnik jest obowigzany do
poinformowania Funduszu o zmianach w zakresie aktualno$ci ztozonego certyfikatu rezydencji. Fundusz nie
ponosi odpowiedzialno$ci za niedopetnienie przez Uczestnika tego obowigzku.

Nie ustala sie przychodu z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w przypadku Zamiany
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu.

9.2.2. Podatek dochodowy od os6b prawnych

10.

1.

1141.

Zgodnie z art. 19 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, Uczestnicy Funduszu zobowigzani sg do
zaptacenia podatku dochodowego na zasadach ogdlnych w przypadku uzyskania dochodu z tytutu odkupienia
jednostek uczestnictwa w wysokosci 19% podstawy opodatkowania.

Zgodnie z trescig art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych podatnicy, ktorzy nie majg
siedziby lub zarzadu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, podlegajg obowigzkowi podatkowemu tylko od
dochoddw, ktére osiggajq na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej. Jednakze dla okreslenia obowigzkow
podatkowych w odniesieniu do tych oséb prawnych niezbedne jest uwzglednienie tresci odpowiednich uméw
miedzynarodowych w sprawie zapobiegania podwoéjnemu opodatkowaniu. Zastosowanie zmniejszonej stawki
podatku wynikajacej z w/w umdw albo niepobranie podatku jest uwarunkowane przedstawieniem certyfikatu
rezydencji wydanego przez wtaciwy organ zagranicznej administracji podatkowe;.

Dzien, godzina w tym dniu i miejsce, w ktorym najpézniej jest publikowana Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ustalona w danym Dniu Wyceny, a takze miejsca publikowania
ceny zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Wartos¢ Aktywow Netto poszczegdinych Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa ustalona w danym Dniu Wyceny
jest publikowana na stronie internetowej www. tfi.bnpparibas.pl najpézniej drugiego dnia roboczego
przypadajacego po Dniu Wyceny do godziny 12:00 chyba Ze z przyczyn niezaleznych od Towarzystwa nie jest to
mozliwe.

Cena zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa poszczegoinych Subfunduszy jest publikowana na stronie
internetowej www.tfi.onpparibas.pl.

Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywoéw Funduszu oraz oswiadczenie podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywéw Funduszu opisanych w
Prospekcie z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze zgodnosci i
kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna

Metody i zasady dokonywania wyceny aktywow Funduszu

11.1.1.Wartos¢ Aktywow Funduszu

1. Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy wycenia si¢, a zobowigzania Funduszu i Subfunduszy ustala sie
w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia potaczonego sprawozdania finansowego obejmujgcego wszystkie
Subfundusze oraz kazdego Subfunduszu, z zachowaniem zasad okreslonych ponize;.
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11.1.2,

Metody i zasady dokonywania wyceny sg wspdlne dla Aktywéw Funduszu oraz Aktywéw Subfunduszy.

3. Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng Subfunduszy, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu

8.
9.

ustalenia w sposéb nalezyty Wartosci Aktywdw Netto Funduszu i Subfunduszy, w tym w szczegéInosci biorac
pod uwage mozliwo$¢ uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do przeprowadzenia wyceny
Aktywédw Funduszu oraz Aktywow Subfunduszy oraz ustalenia Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszy na
Jednostke Uczestnictwa danej kategorii oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, godzing, w ktérej Fundusz
bedzie okreslat ostatnie dostepne kursy przyjmowane do wyceny sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym
Rynku jest godzina 23.30 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

Na Dzien Wyceny Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu oraz wyceny Aktywow Subfunduszu,
ustalenia wartosci zobowigzan Funduszu oraz zobowigzan Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem
Subfunduszu, ustalenia WartoSci Aktywow Netto Funduszu oraz ustalenia WartoSci Aktywéw Netto
Subfunduszu, a ponadto ustalenia WartoSci Aktywdw Netto Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa dane;
kategorii.

Warto$¢ Aktywdw Netto Funduszu ustala sie pomniejszajac Warto$¢ Aktywéw Funduszu o jego zobowigzania
w Dniu Wyceny.

Warto$¢ Aktywow Funduszu stanowi suma Wartosci Aktywow wszystkich Subfunduszy. Warto$¢ Aktywow
Netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajac Warto$¢ Aktywow Subfunduszu w Dniu Wyceny o zobowigzania
Funduszu, ktdre sg zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu oraz cze$¢ zobowigzan Funduszu
przypadajacych na dany Subfundusz. Zobowigzania dotyczace catego Funduszu obcigzajgq poszczegdlne
Subfundusze proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Warto$ci Aktywow Netto
Funduszu.

. Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii jest rowna Wartosci Aktywow

Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa tej kategorii
zwigzanych z danym Subfunduszem zapisanych w Subrejestrze Uczestnikéw w Dniu Wyceny.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w walucie polskiej.
Zasady wyceny lokat Subfunduszy sg wspdline dla wszystkich Subfunduszy.

10. Ksiegi rachunkowe Funduszy, w tym wycena Aktywéw Funduszu, Aktywow Subfunduszy, ustalenie Wartosci

Aktywdw Netto Funduszu oraz Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszy i Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszy
na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii sg prowadzone bezpo$rednio przez Towarzystwo lub
wyspecjalizowany podmiot, z ktérym Towarzystwo w imieniu, na rzecz i na koszt Funduszu zawarto stosowng
umowe, z zastrzezeniem odpowiednich postanowien Statutu dotyczacych kosztéw obcigzajacych
poszczegoine Subfundusze.

Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

1. Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu oraz zobowigzania
Subfunduszu ustala sie w oparciu 0 warto$¢ godziwg, wyznaczong w nastepujacy sposob:

1) ostatni dostepny kurs ustalony na rynku gtbwnym na godzine 23:30.

2) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktérych wyznaczany i
ogfaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia lub w oparciu o ostatni dostepny w
momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat,

3) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego wyznaczania
kursu zamknigcia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostepny o godzinie 23:30
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4)

czasu polskiego, z zastrzezeniem, ze jezeli na rynku gtéwnym organizowana jest sesja fixingowa, to
do wyceny skfadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego,

w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs
ustalony w systemie kursu jednolitego.

5) jezeli w dniu wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na rynku gtéwnym organizowana jest sesja

fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego.

6) jezeli w dniu wyceny dla papieréw udziatowych nie sg dostepne sg kursy, a na rynku gtéwnym

dostepne sg ceny w zgtoszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy — do wyceny wylicza sie
Srednig arytmetyczng z ofert kupna i sprzedazy; z tym, ze uwzglednianie wytacznie ceny w ofertach
sprzedazy jest niedopuszczalne

w przypadku tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania w
tym instrumentéw typu ETF, ETC, ETN dopuszczalna jest korekta kursu do godziny 9:00 czasu
polskiego z dnia, w ktorym przeprowadzana jest wycena z zastrzezeniem, ze kurs nie moze by¢ z daty
pdzniejszej niz dzien wyceny.

w przypadku diuznych papieréw wartosciowych - wycena dokonywana jest wedtug Bloomberg Generic
Prices (BGN) - jako uznana rynkowo cena instrumentu finansowego, ustalana na podstawie cen
otrzymanych od wielu dostawcéw. Jezeli, w przypadku danego sktadnika aktywéw, na podstawie
ustalen eksperckich przeprowadzonych pomiedzy Towarzystwem a Depozytariuszem, BGN zostanie
uznany za nieodzwierciedlajacy wartosci godziwej, Towarzystwo poszukuje innego zrédta wyceny
zgodnie z ogdlnymi zasadami. Dtuzne papiery wartoSciowe, z wyjgtkiem polskich skarbowych
dtuznych papieréw warto$ciowych, nabyte na rynku pierwotnym, dla ktérych nie jest podawana wycena
BGN, wyceniane sg wedtug ceny nabycia do momentu przeprowadzenia badania rynkéw
dokonywanego na poczatku miesigca kalendarzowego.

w przypadku polskich obligacji skarbowych wycenia sie wedtug fixingu obligacji Treasury BondSpot
Poland (TBSP) - gdzie dane do wyznaczania kurséw fixingowych dostarczane sa przez
profesjonalnych dealerdw skarbowych papieréw warto$ciowych. Jezeli dla polskiej obligacji skarbowe;
nie jest wyznaczany fixing TBSP, lub jezeli w przypadku danego sktadnika aktywow, na podstawie
ustalen eksperckich przeprowadzonych pomiedzy Towarzystwem a Depozytariuszem, fixing TBSP
zostanie uznany za .nieodzwierciedlajacy wartosci godziwej, Towarzystwo poszukuje innego zrédta
wyceny w nastepujacej kolejnosci: 1) cena transakcyjna TBSP 2) wycena BGN, 3) warto$¢ z ostatnio
dostepnego dnia wyceny, 4) inne zrodto zgodne z zasadami opisanymi w Polityce Rachunkowosci.
Ustalenie innego zrédta wyceny niz fixing TBSP odbywa sie w porozumieniu z Depozytariuszem.
Towarzystwo ustala z Depozytariuszem, czy poszukiwanie innego zrodta wyceny odbywa sie kazdego
dnia wyceny, czy tez ustalone zrédio wyceny obowigzuje do kornca miesigca kalendarzowego.

10) jezeli w dniu wyceny niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt 1) do 9), to do wyceny przyjmuje

sie warto$¢ z ostatnio dostepnego dnia wyceny

11) w przypadku zawieszenia notowan sktadnika lokat, ktore jest pochodng znaczacego pogorszenia

kondyciji fundamentalnej emitenta sktadnika lokat — do wyceny przyjmuje sie ostatnig dostepna wycene
tego sktadnika lokat skorygowang w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowane;
warto$ci godziwej, zgodnie z zasadami okre$lonymi opisanymi w punkcie 3) do 7). Wybér sposobu
umozliwiajacego uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoSci godziwej dokonywany jest w
porozumieniu z Depozytariuszem.

2. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku, warto$cig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.
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3. Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat.
W przypadku braku mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu,
Fundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

1)
2)
3)

4)

mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.
liczbe zawartych transakcji na danym skfadniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego;

ilos¢ danych sktadnikéw lokat wprowadzonych do obrotu na danym aktywnym rynku, o ile takie
informacje mozna uzyska¢ z wiarygodnych zrodet, (w szczegdinosci Bloomberg i Reuters).

kolejno$¢ wprowadzenia danego sktadnika lokat do obrotu na poszczegdlnych rynkach, o ile takie
informacje mozna uzyska¢ z wiarygodnych zrodet (w szczegdlnosci Bloomberg i Reuters).

4. Wyboru rynku gtéwnego, dokonuije sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

5. Wyboru rynku gtébwnego dokonuje sie réwnolegle z zakohnczeniem badania rynkéw aktywnych i z
zastosowaniem terminow wtasciwych badaniu rynkow aktywnych.

11.1.3. Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

1. Wartos¢ skfadnikéw lokat Subfunduszy nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z
zastrzezeniem pkt 11.1.4., w nastepujacy sposéb:

1.1.

1.2.

1.3.

14.

tytuty uczestnictwa w funduszach zagranicznych, instytucjach wspdlnego inwestowania, certyfikaty
inwestycyjne w funduszach inwestycyjnych zamknietych, ETF, ETN, ETC i inne instrumenty
finansowe o podobnej charakterystyce, dla ktdrych istniejq rynki aktywne oraz jednocze$nie
dostepne sg wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa/tytut uczestnictwalcertyfikat
inwestycyjny, publikowane lub dostarczane do Towarzystwa okresowo, do wyceny Funduszu
przyjmuje sie ceny z rynkéw aktywnych lub wyceny publikowane/dostarczane do Towarzystwa. O
sposobie pozyskania cen do Wyceny Funduszu decyduje Towarzystwo w porozumieniu z
Depozytariuszem.

bony skarbowe bez wzgledu na rynek i segment notowan wyceniane sg modelem uzgodnionym z
Depozytariuszem.

obligacje, bony pieniezne, certyfikaty depozytowe, listy zastawne, weksle, wierzytelnosci pieniezne w
okresie pomiedzy ostatnim notowaniem na aktywnym rynku (w przypadku obligacji notowanych na
BOND SPOT - ostatnim dostepnym notowaniem na fixingu) a datg wykupu, jezeli ten termin nie
przekracza 7 dni, a ostatni zanotowany kurs byt wigkszy niz 99% warto$ci nominatu, to wymienione
w tym punkcie papiery wartosciowe wycenia sie amortyzacjg liniowg, po wczesniejszym uzgodnieniu
przez Towarzystwo z Depozytariuszem.

dtuzne papiery wartosciowe zawierajgceych wbudowane Instrumenty Pochodne:

1) w przypadku, gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sg $ciSle powigzane z wycenianym
papierem dluznym, wartos¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny w
zalezno$ci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki sposobu
naliczania oprocentowania bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegéinych
wbudowanych Instrumentéw Pochodnych, zgodnie z pkt 1.5.; dodatkowo dane wejSciowe
odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke beda pochodzi¢ z Aktywnego
Rynku;
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1.5.

1.6.

1.7.

2) w przypadku, gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym
papierem diuznym, wowczas warto$¢ wycenianego papieru dtuznego bedzie stanowi¢ sume wartoSci
dtuznego papieru warto$ciowego (bez wbudowanych Instrumentéw Pochodnych) wyznaczonej przy
uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych Instrumentéw Pochodnych
wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe dla poszczegdinych Instrumentéw Pochodnych zgodnie
zpkt 1.5.

akcje:

1) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentéw o
podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sg notowane na Aktywnym Rynku — przy
wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych cene akcji do poszczegblnych wybranych
parametrow finansowych dziatalnoSci emitenta (cenal/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa itp.) na
podstawie ceny ogtaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emitentdw notowanych na Aktywnym
Rynku;

2) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktdrych nie mozna wskaza¢ emitentdéw o
podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sg notowane na Aktywnym Rynku - przy
wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywéw pienieznych (discounted cash flows; DCF)
zastosowanego do prognozowanych wolnych przeptywdw pienieznych (free cash flows; FCF)
oszacowanych na podstawie sporzadzonej analizy finansowej, przy uwzglednieniu stopy
dyskontowej uwzgledniajacej stope wolng od ryzyka oraz premie za ryzyko zwigzane z dziatalno$cig
danego emitenta; analiza finansowa sporzadzana bedzie z czestotliwoscig nie mnigjsza niz raz na
rok, na podstawie rocznych sprawozdar finansowych, a jesli jednostka sporzadza sprawozdania
czesciej - na podstawie tych sprawozdan. Warto$¢ godziwa wynikajgca z analizy finansowej bedzie
podlegata na biezaco korekcie w kazdym przypadku, w ktérym Fundusz otrzyma informacje
dotyczacq istotnych zdarzen mogacych mie¢ wptyw na warto$¢ godziwa wycenianych akcji;

warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu 0 modele wyceny tych lokat przy
zastosowaniu parametréw pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku gdy akcje
emitenta nie sg notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie
wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt 1.5. powyzej;

instrumenty pochodne — w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu
lokaty, przy czym parametry wejsciowe bedq pobierane z Aktywnego Rynku; a przy czym beda to
modele:

1) w przypadku kontraktéw na kurs, cene lub wartos¢ papierdw warto$ciowych lub Instrumentéw
Rynku Pienieznego: model zdyskontowanych przeptywow pienieznych;

2) przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;

3) w przypadku transakcji terminowych (forward), transakcji wymiany walut (currency swap) oraz
transakcji wymiany ptatno$ci odsetkowych (interest rate swap): model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych.

W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter Instrumentu Pochodnego nie bedzie mozliwe
zastosowanie zadnego z powyzszych modeli, Instrument Pochodny bedzie wyceniany za pomocg
innej powszechnie uznanej metody estymaciji wartosci godziwej, w tym w szczegdlnosci zgodnie z
kwotowaniem jego wartosci podanym przez serwis Bloomberg;
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1.8. jednostek uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucie wspoinego inwestowania
majace siedzibe za granicg — w oparciu o ostatnio ogtoszong warto$¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych
wptyw na warto$¢ godziwg, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;

1.9. depozyty bankowe o pierwotnym terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 92 dni wyceniane sg
metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.w wysoko$ci wynikajacej z
sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala
sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

1.10.w przypadku pozostatych nienotowanych sktadnikow lokat wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej. 2. Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Funduszu i Subfunduszu podlegajg uzgodnieniu z
Depozytariuszem..

3. Jesli w procesie badania rynkéw, nie byto mozliwe wytypowanie dla danego instrumentu Zadnego rynku
spetniajacego kryteria rynku aktywnego, wowczas Towarzystwo, w porozumieniu z Depozytariuszem,
przedstawia w terminie 5 dni roboczych model wyceny instrumentu, przy czym w pierwszej kolejnosci
analizowane sg mozliwosci zastosowania modeli, gdzie wszystkie znaczace dane wejSciowe sg
obserwowalne w spos6b bezposredni lub posredni.

4 Model i metoda wyceny powinny byé zatwierdzony przez Depozytariusza najp6zniej w dniu
poprzedzajacym pierwszg wycene instrumentu do godziny 13.00.

5.Depozytariusz w terminie do 14 dni kalendarzowych zbada metode wyceny skiadnika lokat oraz
poprawnosci przekazanego do wyceny modelu.

11.1.4.  Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

1.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, wycenia sie, poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, a w przypadku kiedy zamykajaca transakcja ma miejsce w okresie dtuzszym
niz 92 dni od daty zawarcia transakcji z zastosowaniem modeli finansowych.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu, a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

11.1.5.  Aktywa i zobowiazania denominowane w walutach obcych

1.

Aktywa Subfunduszu oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub
ustala w walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na
Aktywnym Rynku — w walucie, w ktdrej sg denominowane.

Aktywa Subfunduszu oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje si¢ w zlotych,
po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

Warto$¢ Aktywodw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu, okre$la sie w relacji do wskazanej waluty w polityce rachunkowosci Funduszu,
dla ktorej Narodowy Bank Polski wylicza Sredni kurs.

Transakcje terminowe (forward) wymiany walut wycenia sie wedtug warto$ci godziwej spetniajacej warunki
wiarygodnosci okre$lone w pkt 11.1.2 .
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11.1.6.  Termin obowigzywania

Powyzsze zasady obowigzujg w Funduszu od dnia 01.07.2021 roku.

11.2. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad
wyceny aktywow Funduszu opisanych w Prospekcie z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka
inwestycyjna.
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mazars

Oswiadczenie niezaleznego biegtego rewidenta
wydane w imieniu firmy audytorskiej o zgodnosci
metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy
opisanych w Prospekcie Informacyjnym z przepisami
dotyczgcymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci
tych zasad z przyjetg przez Subfundusze politykg
inwestycyjng

Mazars Audyt S5p. z 0.0.
ul. Pigkna 18
00-54%9 Warszawa
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OSWIADCZENIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
WYDANE W IMIENIU FIRMY AUDYTORSKIEJ O ZGODNOSCI
METOD | ZASAD WYCENY AKTYWOW SUBFUNDUSZY
OPISANYCH W PROSPEKCIE INFORMACYJNYM Z PRZEPISAMI

DOTYCZACYMI RACHUNKOWOSCI FUNDUSZY ]
INWESTYCYJNYCH, A TAKZE O ZGODNOSCI | KOMPLETNOSCI
TYCH ZASAD Z PRZYJETA PRZEZ SUBFUNDUSZE POLITYKA
INWESTYCYJNA

Dia Zarzgdw BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnyeh 5.A.

Ma zlecenie Zarzgdu BMNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej
Jowarzystwo™ wykonalismy ustuge atestacyjng dajaca racjonalng pewnosé w celu
potwierdzenia zgodnosci metod i zasad wyceny akiywdw nastepujacych subfunduszy:

& BMNP Paribas TOP Funduszy Obligacji Krajowych,
= BNP Paribas Obligacji Wysokodochodowych,
« BNP Paribas Aktywnych Strategii Diuznych,

(dalej ,Subfundusze"), wydzielonych w ramach BNP Paribas PREMIUM Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej ,Fundusz") z przepisami okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (dalej ,Ustawa o rachunkowosci” - Dz. U. z 2021 r,,
poz. 217 z pbzn. zm.), ustawie z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (dalej Ustawa o funduszach
inwestycyjnych” — Dz. U. z 2021 r., poz. 605) oraz Rozporzgdzeniu Ministra Finansdw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(dalej ,Rozporzadzenie™ — Dz. U. z 2007 r., nr 249, poz. 1859 z pdZn. zm.), afakie zgodnosci
i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez kazdy z Subfunduszy polityks inwestycyjna.

Metody i zasady wyceny akiywow przyjete przez Subfundusze zostaly opisane w Rozdziale 3
punkt 11 Prospekiu Informacyjnego Funduszu — tekst z dnia 26 maja 2014 roku, kidgrego
ostatnia akiualizacja zostata dokonana 1 lipca 2021 roku (dalej Prospekt Informacyjny”).
Polityki inwestycyjne Subfunduszy zostaly opisane w Rozdziale 3 Prospekiu Informacyjnego
w kolejnych sekcjach odnoszgcych sie do poszczegdlnych Subfunduszy oraz w Statucie
Funduszu zamieszczonym w Prospekcie Informacyjnym w czesci ll, odpowiednio:

e« w Rozdziale | - BMP Paribas TOP Funduszy Obligacji Krajowych,
s w Hozdziale Il - BMP Paribas Obligacji Wysokodochodowych,
s w Rozdziale IV - BMP Paribas Aktywnych Strategii Dtuznych.

Mazars Audyt Sp.z 0.0
Sad Rejonowy dla mo st Warszswy, x| Wydzist Gospodarczy KRS nr 0000036577, kapitat zakiadowy: 1 268 000,00 PLM.
MIF: 5260215408, REGOM: 011110870 2

Prospekt Informacyjny BNP Paribas Premium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty aktualny na dzier 01.07.2021r. | 42 z 188



TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

BNP PARIBAS

Identyfikacja kryteridw i opis przedmiotu ustugi

Przeprowadzona ustuga atestacyjna o racjonalnej pewnosci zostata przeprowadzona
w odniesieniu do Prospektu Informacyjnego w celu wyrazenia wniosku czy metody i zasady
wyceny aktywdow Subfunduszy opisane w Prospekcie Informacyjnym sg, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodne z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach
inwestycyjnych i Rozporzgdzenia oraz zgodne i kompletne z politykami inwestycyjnymi
przyjetymi przez Subfundusze.

Odpowiedzialnosé Zarzadu Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za wybér i przyjecie odpowiednich metod i zasad
wyceny aktywow Subfunduszy, ich zgodnosc z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy
o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz zgodnosc i kompletnosé zasad | metod
wyceny aktywow z politykami inwestycyjnymi Subfunduszy.

Farzad Towarzystwa jest rownieZz odpowiedzialny za kontrole wewneirzng zwiazang
z zapewnieniem zgodnosci metod | zasad wyceny akiywow Subfunduszy opisanych
w Prospekcie Informacyjnym =z przepisami dotyczacymi  rachunkowosci  funduszy
inwestycyjnych, a takZe zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetymi przez Subfundusze
politykami inwestycyjnymi.

Odpowiedzialnosé biegiego rewidenta

Maszym celem byto przeprowadzenie uslugi atestacyjnej dajgcej racjonalng pewnosc
w odniesieniu do metod | zasad wyceny aktywdw Subfunduszy opisanych w Prospekcie
Informacyjnym i wyraZenie, na podstawie przeprowadzonych procedur, niezaleznego wniosku
na temat zgodnosci tych metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy z przepisami Ustawy
o rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz ich zgodnosci
i kompletnosci z politykami inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Wykonalismy ustuge zgodnie z regulacjami Krajowego Standardu Ustug Atestacyjnych Innych
niz Badanie i Przeglad 3000 (Z) w brzmieniu Migdzynarodowego Standardu Usiug
Atestacyjnych 3000 (zmienionego) — Usfugi afestacyjne inne niZ badania lub przeglady
historycznyeh informacji finansowych”, przyjetego uchwatg nr 3436/52e/2019 Krajowej Rady
Biegtych Rewidentdw z dnia & kwietnia 2019 roku (dalej KSUA 3000 (Z)7).

Standard ten naktfada na biegltego rewidenta obowigzek zaplanowania i wykonania procedur
w taki sposdb, aby mdc wyrazic wniosek dajacy racjonalng pewnosc, czy metody i zasady
wyceny akbywow Subfunduszy sq, we wszystkich istotnych aspekiach, zgodne z przepisami
Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych i Rozporzgdzenia oraz
zgodne i kompletne z politykami inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Racjonalna pewnosc jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, Ze ustuga
przeprowadzona zgodnie z KSUA 3000 (Z) zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.

Wybdr procedur zaleZzy od osgdu biegtego rewidenta, w tym od jego oszacowania ryzyka
wystapienia istotnych znieksztalcen spowodowanych oszustwem lub btedem dotyczacych
zgodnosci metod | zasad wyceny akiywdow Subfunduszy opisanych w Prospekcie

Mazars Audyt Sp. z o.ou 3
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Informacyjnym z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz ich
zgodnosci | kompletnosci z politykami inwestycyjnymi  przyjetymi przez Subfundusze.
Przeprowadzajgc oszacowanie tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage kontrole
wewnetrzng zwigzana z zapewnieniem zgodnosci metod i zasad wyceny akbywow
Subfunduszy opisanych w Prospekcie Informacyjnym =z przepisami dotyczgcymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takZe zgodnosci i kompletnogci tych zasad
z przyjetymi przez Subfundusze politykami inwestycyjnymi, w celu zaplanowania stosownych
procedur, kidre majg zapewnic biegtemu rewidentowi wystarczajgce i odpowiednie do
okolicznosci dowody. Ocena funkcjonowania systemu kontroli wewnetrznej nie zostata
przeprowadzona w celu wyrazenia wniosku na temat skutecznosci jej dziatania.

Podsumowanie wykonanych prac

Zaplanowane i przeprowadzone przez nas procedury polegaly w szczegdlnosci na
przeanalizowaniu opisanych w Prospekcie Informacyjnym metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszy i pordwnaniu ich z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, w szczegdlnosci wymogami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach
inwestycyjnych oraz wymogami Rozporzadzenia, a takZe na zapoznaniu sie z politykami
inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze i weryfikacji, czy metody i zasady wyceny
aktywow sa zgodne z tymi politykami oraz uwzgledniajg wszystkie inwestycje przewidziane w
statucie Funduszu. Masze procedury nie obejmowaty weryfikacji, czy opisane w Prospekcie
Informacyjnym metody i zasady byly stosowane do wyceny aktywdw Subfunduszy ani tez, czy
polityki inwestycyjne byly przestrzegane przez Subfundusze.

Uwazamy, Ze uzyskane przez nas dowody stanowia wystarczajacy i odpowiednia podstawe
do wyraZenia przez nas ponizszego wniosku.

Wymogi etyczne, w tym niezaleznosé

Przeprowadzajgc usiuge biegly rewident i firma audytorska przestrzegali wymogow
niezaleznosci i innych wymogow etycznych okreslonych w Miedzynarodowym kodeksie etyki
zawodowych ksiggowych (w tym w Miedzynarodowych standardach niezaleznosci) Rady
Miedzynarodowych Standarddw Etycznych dla Ksiegowych, przyjetym uchwatg Krajowej
Rady Bieglych Rewidentdw nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 roku w sprawie zasad
etyki zawodowe] biegtych rewidentdw ([ kodeks IESBA™). Kodeks IESBA oparty jest na
podstawowych zasadach dotyczacych uczciwosci, obiektywizmu, zawodowych kompetencji
i nalezytej starannosci, zachowania poufnosci oraz profesjonalnego postepowania.
Przestrzegalismy rowniez innych wymogdw niezaleznoscii etyki, kiore maja zastosowanie dla
niniejszej ustugi atestacyjnej w Polsce.

Wymogi kontreli jakosci

Firma audytorska stosuje Krajowe Standardy Kontroli Jakesci w  brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Kontroli Jakosci 1 - Konfrola jakodci firm przeprowadzajacych
badania | przeglady sprawozdarn finansowych oraz wykonujgcych inne zlecenia usfug
atestacyjnych i pokrewnych” przyjete uchwatg nr 2040/37a/2018 Krajowej Rady Bieglych
Rewidentéw z dnia 3 marca 2018 roku ( KSKJ™).

Mazars Audyt Sp. z oo 4
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Zgodnie z wymogami KSKJ firma audytorska utrzymuje kompleksowy system koniroli jakosci
obejmujgey udokumentowane polityki i procedury odnosnie zgodnosci z wymogami
etycznymi, standardami zawodowymi oraz majgcymi zastosowanie wymogami prawnymi
i regulacyjnymi.

Whniosek

Podstawe sformutowania wniosku bieglego rewidenta stanowig kwestie opisane powyZej,
dlatego wniosek powinien byc czytany z uwzglednieniem tych kwestii.

Maszym zdaniem opisane w Prospekcie Informacyjnym metody i zasady wyceny aktywow
Subfunduszy sg, we wszystkich istotnych aspekiach, zgodne z przepisami Ustawy
o rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych i Rozporzgdzenia oraz zgodne
i kompletne z politykami inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Ograniczenie zastosowania

Miniejsze oswiadczenie zostalo sporzgdzone dla Zarzadu Towarzystwa wylgcznie w celu
dotaczenia do Prospektu Informacyjnego oraz dla uzytkownikéw Prospektu Informacyjnego
i nie powinno byc wykorzystywane w Zadnych innych celach.

Diziatajgcy w imieniu Mazars Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Pigkna 18, wpisanej
na liste firm audytorskich pod numerem 186, w imieniu kitdrej kluczowy bieglty rewident
przeprowadzit ustuge atestacyjna.

Matgorzata Pek-Kocik

Kluczowy Biegly Rewident
Mr 13070

mazars

Warszawa, dnia 1 lipca 2021 roku

Mazars Audyt Sp. z o.o. 5
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Informacja o utworzeniu rady inwestorow w specjalistycznym funduszu inwestycyjnym otwartym
W Funduszu nie zostata utworzona rada inwestoréw.

Informacja o zasadach dziatania zgromadzenia uczestnikow, o ktorym mowa w art. 113a Ustawy
Sposob zwolywania Zgromadzenia Uczestnikow

Zgodnie z art. 112 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych do specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych
stosuje sie przepisy o funduszach inwestycyjnych otwartych, o ile przepisy Dziatu V Rozdziatu 2 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych nie stanowig inacze;.

Zgodnie z art. 113a ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych w Funduszu zwotuje sie zgromadzenie
Uczestnikéw (,Zgromadzenie Uczestnikéw”) w celu wyrazenia zgody na:

a) przejecie zarzadzania specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym przez inne towarzystwo;
b) przejecie zarzadzania specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzenia jego spraw przez
zarzadzajacego z UE.

Zgromadzenie Uczestnikow odbywa sie w Warszawie albo w innym miejscu na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej.

Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikéw ponosi Towarzystwo.
Towarzystwo zwotujgc Zgromadzenie Uczestnikdw:

a) przed przekazaniem Uczestnikom zawiadomienia, o ktorym mowa w lit. b) ponizej, ogtasza o zwotaniu
Zgromadzenia Uczestnikow publikujac tre$¢ ogtoszenia na stronie internetowej, o ktdrej mowa w art. 41 ust.
1 statutu Funduszu;

b) zawiadamia o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikéw kazdego Uczestnika indywidualnie przesytkg polecong
lub na innym trwatym no$niku informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia
Uczestnikow.

Zawiadomienie o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikéw zawiera:

a) informacje o miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestnikéw;
b) wskazanie zdarzenia, co do ktdrego Zgromadzenie Uczestnikéw ma wyrazi¢ zgode;

c) informacje o zawieszeniu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu od dnia
poprzedzajacego dzier Zgromadzenia Uczestnikéw do dnia Zgromadzenia Uczestnikow;

d) informacje o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikow uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu
Uczestnikow.

Wskazanie kregu osob, ktore, zgodnie z Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych, sa uprawnione do wziecia
udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw

Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikow Funduszu
wedtug stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikow. W sprawach
dotyczacych tylko danego Subfunduszu uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sg Uczestnicy tego
Subfunduszu.

Liste uczestnikéw uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow sporzadza Agent Transferowy i
przekazuje jg Towarzystwu w dniu roboczym poprzedzajacym dzien Zgromadzenia Uczestnikow. Lista zawiera
nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych Uczestnikéw, ich miejsce zamieszkania (siedzibe) lub adres
do doreczen, liczbe Jednostek Uczestnictwa oraz liczbe przystugujacych im gtoséw. Lista jest sporzadzana na
podstawie danych zawartych w Rejestrze Uczestnikow Funduszu.

Zwiezly opis trybu dziatania i podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Uczestnikow

Tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikdw oraz podejmowania uchwat okresla Statut oraz regulamin przyjety przez
to Zgromadzenie.
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Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwa
udziela sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat Uczestnicy posiadajacy co najmniej 50%
Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu, w przypadku, w ktorym sprawy dotyczg tylko danego
Subfunduszu, wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikdw.

Przed podjeciem uchwaly przez Zgromadzenie Uczestnikow zarzad Towarzystwa jest obowigzany przedstawi¢
Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na temat interesujgcych ich zagadnien
zwigzanych ze zdarzeniem, o ktdrym mowa w art. 87a ust. 1 pkt 5) — 6) Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, w
tym odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikéw pytania. Przed podjeciem uchwaly kazdy Uczestnik moze
whnioskowaé o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadno$ci wyrazenia przedmiotowej zgody.

Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu. Uchwata o wyrazeniu zgody
na zdarzenie okreslone w art. 87a ust. 1 pkt 5) — 6) Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, zapada wiekszoscig 2/3
gtoséw uczestnikédw obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikow. Uchwaly Zgromadzenia
Uczestnikéw sg protokotowane przez notariusza.

Sposob powiadamiania Uczestnikow Subfunduszu o uchwatach podjetych przez Zgromadzenie
Uczestnikow

Fundusz ogtasza tre$¢ uchwat podjetych przez Zgromadzenie Uczestnikéw w drodze ogtoszenia na stronie
internetowej, o ktdrej mowa w art. 41 ust. 1 Statutu Funduszu.

Pouczenie o mozliwosci zaskarzenia uchwat Zgromadzenia Uczestnikow zgodnie z art. 87e Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych

Zgodnie z art. 87e Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych uchwata Zgromadzenia Uczestnikow sprzeczna z ustawg,
moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko Funduszowi powddztwa o stwierdzenie niewazno$ci
uchwaty. Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi powddztwa, o ktérym mowa powyzej, przystuguije:

a) Uczestnikowi, ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu;
b)  Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow;

c) Uczestnikom, ktérzy nie byli obecni na Zgromadzeniu Uczestnikdw, jedynie w przypadku wadliwego zwotania
Zgromadzenia Uczestnikow.

Zgodnie z art. 87e ust. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, nie stosuje sie przepisu art. 189 ustawy z dnia 17
listopada 1964 r.- Kodeks postepowania cywilnego (tj. z dnia 7 sierpnia 2020 r. (Dz.U. z 2020 r. poz. 1575z péz.
zm.) stanowigcego, ze ,powod moze zgdac ustalenia przez sad istnienia lub nieistnienia stosunku prawnego lub
prawa, gdy ma w tym interes prawny’.

Prawo do wniesienia pow6dztwa wygasa z uptywem miesigca od dnia powziecia uchwaty.

W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powodztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Zgromadzenia
Uczestnikdw sad, na wniosek Towarzystwa, moze zasadzi¢ od Uczestnika kwote do dziesigciokrotnej wysokosci
kosztow sadowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wytacza to mozliwosci
dochodzenia odszkodowania na zasadach ogolnych.

Prawomocny wyrok stwierdzajacy niewazno$¢ uchwaty Zgromadzenia Uczestnikow ma moc obowigzujacg w
stosunkach miedzy Funduszem a wszystkimi Uczestnikami oraz migdzy Funduszem a Towarzystwem.
Towarzystwo obowigzane jest niezwtocznie zgtosic sadowi rejestrowemu prawomocny wyrok stwierdzajacy
niewazno$¢ uchwaty. Stwierdzenie przez sad niewazno$ci uchwaty o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w art. 87a
ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, jest réwnoznaczne z niewyrazeniem przez Zgromadzenie
Uczestnikow Funduszu tej zgody.
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Rozdziat 3a
BNP Paribas TOP Funduszy Obligacji Krajowych

(dawniej pod nazwa jako Spektrum Diuzny)

Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1) Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2) Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktdrym mowa w ust. 1.
Gléwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja

Obligacje emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, o ratingu nie nizszym niz posiada
Rzeczpospolita Polska, oraz obligacje korporacyjne o pozostatym do terminu zapadalno$ci czasie nie dtuzszym niz
trzy miesigce, stanowig co najmniej 30% (trzydziesci procent) Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze inwestowa¢ od 0% do 50% Aktywéw Subfunduszu w dituzne papiery wartociowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa, pod warunkiem, Ze instrumenty te spetiajg kryteria
wskazane w art. 93 i 93 a Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Instrumenty Rynku Pienieznego oraz instrumenty dtuzne, {j.: inne niz okreslone w ust. 2 i 3 obligacje o ratingu nie
nizszym niz rating na poziomie inwestycyjnym przyznanym przez co najmniej jedng z uznanych agencii
ratingowych: Standard&Poor’s, Moody’s lub Fitch, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, a takze
waluty oraz depozyty bankowe, mogg stanowi¢ nie wiecej niz 30% (trzydziesci procent) Aktywow Subfunduszu.

Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

W odniesieniu do doboru instrumentéw bedacych przedmiotem lokat Subfunduszy mogg by¢ stosowane
nastepujace kryteria:

1.2.1  dla dtuznych papierow warto$ciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listow zastawnych:

a) prognozy Funduszu co do ksztattowania sie biezacych i przysztych rynkowych stép procentowych (w
tym w szczegoInosci ksztatt i prognozowane zmiany krzywej rentowno$ci),

b) analiza sytuacji makroekonomicznej (w tym w szczegdlnosci wzrost Produktu Krajowego Brutto,
wskazniki wzrostu cen, poziom deficytu (nadwyzki) budzetowego, saldo rachunku obrotéw biezacych
oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia),

c) ptynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwo$¢ szybkiego wycofania sie z inwestycji i zamiany inwestycji
na $rodki pieniezne,

d) zmienno$¢ cen instrumentéw, w tym mozliwo$¢ wzrostu lub spadku tych cen,

e) ocena ryzyka niewyptacalnosci emitentéw,

f)  ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w instrumenty denominowane w walutach
obcych,

g) ocena biezacego i przewidywanego stosunku popytu do podazy instrumentow,

h) biezaca i oczekiwana dynamika zmian warto$ci instrumentéw,

i) analiza techniczna,

j)  w przypadku obligacji zamiennych na akcje — takze kryteria doboru lokat stosowane dla instrumentéw
udziatowych oraz warunki zamiany na akcje;

1.2.2 dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i innych instrumentéw o charakterze
udziatowym:
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a) analiza sytuacji makroekonomicznej (w tym w szczegdlnosci wzrost Produktu Krajowego Brutto,

wskazniki wzrostu cen, poziom deficytu (nadwyzki) budzetowego, saldo rachunku obrotéw biezacych

oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia),

) osiggane przez emitenta biezace wyniki finansowe oraz perspektywy rozwoju,

) ryzyko dziatalnosci emitenta,

d) prowadzona przez emitenta polityka dywidend,

) zmienno$¢ cen instrumentow,

f)  sytuacja biezaca i perspektywy branzy, w ktdrej dziata emitent,

g) ryzyko kraju notowan emitenta,

h) ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w instrumenty denominowane w walutach
obcych,

i) ptynnos¢ instrumentow,

j)  ocena biezacego i przewidywanego stosunku popytu do podazy instrumentéw,

k) analiza techniczna;

1.2.3 dla depozytéw w bankach i instytucjach kredytowych:
a) oprocentowanie depozytow,
b) wiarygodnos¢ banku;

1.24 dla jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych i tytutow uczestnictwa w instytucjach zbiorowego
inwestowania:
a) mozliwos¢ realizaciji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
b) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,
c) historyczne ksztattowanie sie stopy zwrotu,
d) dostepnosc¢,
e) koszty nabycia, zbycia czy wykupu instrumentu;

1.2.5 W odniesieniu do uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne zawieranych przez Fundusz mogq
by¢ stosowane nastepujace kryteria ich doboru:
a) zgodnos¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu,

b) cenaijej relacja do warto$ci teoretyczne;j,
c) ptynnos¢,

d) dostepnosc¢,

e) koszty transakcyjne i rozliczeniowe,

f)  sytuacja finansowa kontrahenta.

Jesli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych -
charakterystyka indeksu oraz stopien odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie charakteryzowaé sie duza
zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem - wskazanie tej
cechy

Warto$¢ aktywdw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie cechowac sie umiarkowang zmiennos$cig w
zwigzku ze zmiang cen instrumentdw finansowych znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu.

Jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wplywu
zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna
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Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu oraz w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu (warto$¢ maksymalnego limitu ekspozycji AFI,
wynikajaca z uméw majgcych za przedmiot kontrakty terminowe, zawartych przez Fundusz w ramach zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu metody zaangazowania, o ktorej mowa w art.
8 Rozporzadzenia 231/2013, moze wynosi¢ od 0% do 100% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu). W punkcie
2.1 opisane sg ryzyka zwigzane z inwestycjg w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, mogace negatywnie wptywaé na realizacje przyjetej polityki inwestycyjnej.

Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa -
wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji

Fundusz ani inny podmiot nie udzielit gwarancji wyptaty kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Opis ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz jest przeznaczony dla inwestoréw, ktdrzy powinni akceptowaé poziom ryzyka wynikajacy z
inwestowania w instrumenty diuzne. Inwestor ponosi ryzyko wynikajace z przyjetej alokacji Aktywdw Subfunduszu.
Na ryzyko inwestycyjne zwigzane z politykg inwestycyjng Subfunduszu sktada sie ryzyko charakterystyczne dla
poszczegolnych instrumentow finansowych i ryzyko wynikajace z alokacji Aktywdw Subfunduszu.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu

Ryzyko firmy - ryzyko wynikajace z faktu, ze cena papieréw wartoSciowych wyemitowanych przez firme
odzwierciedla szereg czynnikow okre$lajacych atrakcyjno$¢ inwestycyjng spotki, m.in. jej sytuacje finansowa,
majatkowg oraz kadrowa, perspektywy rozwoju, zyskowno$ci, oraz innych czynnikow charakterystycznych dla tej
firmy. Pogorszenie ktoregokolwiek z tych czynnikow moze byé przyczyng spadku wartosci akcji tej spdtki, co z kolei
moze wptywac¢ na wahania oraz spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko rynkowe - ryzyko zmian warto$ci inwestycji w wyniku zmian parametréw rynkowych, takich jak: kursy akcji
lub innych instrumentéw o charakterze udziatowym, poziom stdp procentowych czy kursy walutowe.

Ryzyko kursow akcji to mozliwo$¢ niekorzystnej zmiany wartosci akcji lub innych instrumentéw o charakterze
udziatowym (takich jak obligacje zamienne, kwity depozytowe, prawa do akcji, prawa poboru lub warranty
subskrypcyjne) bedacych przedmiotem lokat Funduszu. Na ryzyko kurséw akcji sktadaja sie: ryzyko systematyczne
catego rynku akciji oraz ryzyko specyficzne zwigzane z akcjami poszczegoinych emitentéw. Ryzyko systematyczne
polega na tym, ze zmiany kurséw akcji wiekszo$ci spotek wykazujg znaczng korelacje, to znaczy w tym samym
czasie rosng lub spadaja, natomiast ryzyko specyficzne to ryzyko zwigzane z mozliwoscig niekorzystnej zmiany
kursu akcji danej spotki lub innego instrumentu o charakterze udziatowym ze wzgledu na czynniki odnoszace si¢
do danego emitenta lub wynikajace z specyfiki konstrukcji i praw zwigzanych z danym instrumentem finansowym.
Fundusz poprzez dywersyfikacje swoich inwestycji dazy do minimalizacji ryzyka specyficznego poszczegoinych
emitentow akcji oraz innych instrumentéw o charakterze udziatowym. Poniewaz Aktywa Subfunduszu lokowane sg
gtéwnie w akcje spdtek notowanych na GPW oraz prawa pochodne i transakcje terminowe bazujace na tych
instrumentach, zatem zmiany wartosci Aktywéw Subfunduszu wynika¢ bedg gtéwnie ze zmian kursdw akcji
polskich spdtek. Niekorzystne tendencje na tym rynku mogg spowodowac znaczne wahania wartosci Aktywow
Subfunduszu, co oznacza mozliwo$¢ wystapienia nawet znacznych spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa.
Ryzyko kredytowe - ryzyko wynikajace z mozliwo$ci pogorszenia sytuacji finansowej lub niewywigzania si¢ ze
swoich zobowigzan przez emitenta instrumentéw finansowych nabywanych przez Subfundusz lub kontrahenta, z
ktorym Fundusz bedzie zawierat umowy lub transakcije na instrumentach finansowych bedacych przedmiotem lokat
Subfunduszu. W szczegblno$ci, w zwigzku z zaktadanym udziatem dtuznych papierow warto$ciowych w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu, istnieje ryzyko, ze niewyptacalno$¢ badz pogorszenie sie sytuacji finansowe;
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ktéregokolwiek z emitentéw wspomnianych instrumentéw dtuznych moze w istotny sposéb wptynaé na Warto§é¢
Aktywéw Netto Subfunduszu i wartos¢ Jednostki Uczestnictwa. Istnieje ponadto ryzyko utraty czesci Aktywow
Subfunduszu lub poniesienia przez Subfundusz straty w przypadku takich zdarzen jak: utrata wyptacalnosci przez
kontrahenta, z ktérym Fundusz zawart umowe, lub emitenta instrumentéw finansowych nabywanych przez
Fundusz; niewywigzanie sie przez kontrahenta, emitenta lub gwaranta ze zobowigzan z tytutu zawartych z
Funduszem transakcji, umoéw lub wyemitowanych instrumentéw finansowych lub op6znienie w wywigzaniu sie z
takich zobowigzan; utrata lub obnizenie warto$ci zabezpieczen ustanowionych przez emitenta lub kontrahenta
Funduszu zwigzanych z zawartymi przez Fundusz umowami dotyczacymi Aktywdéw Subfunduszu lub dotyczacych
nabytych przez Subfundusz instrumentow finansowych; inne zdarzenia dotyczace emitenta lub kontrahenta
Funduszu, w wyniku ktérych nastapi obnizenie warto$ci posiadanego przez Subfundusz instrumentu finansowego
lub nie nastapi sptata nalezno$ci wobec Subfunduszu.

Ryzyko operacyjne — ryzyko, kiore objawia si¢ mozliwoscig poniesienia przez Subfundusz strat w wyniku
nieadekwatnych lub zawodnych procesow wewnetrznych, btedéw ludzkich, bleddw systemdw lub w wyniku zdarzen
zewnetrznych. W szczeg6lno$ci, zawodny proces moze przejawia¢ sie btednym lub op6znionym rozliczeniem
transakciji, a btad ludzki moze przejawiac sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji. Btedne dziatanie
systemoéw moze przejawia¢ sig, w szczegdlnosci, zawieszeniem systeméw komputerowych uniemozliwiajgcym
przeprowadzenie transakcji, a niekorzystne zdarzenia zewnetrzne - stratami w wyniku klesk naturalnych lub atakéw
terrorystycznych. Istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny warto$ci aktywdw netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z op6znieniem.

Ryzyko rozliczenia - ryzyko to moze zmaterializowac sie jako opdznione lub btedne rozliczenie zawartej transakcii,
albo nierozliczenie transakcji przez jedna ze stron transakcji (Fundusz lub jego kontrahenta) i moze przyczynic sig
do odstepstwa od realizowanej polityki inwestycyjnej, a w konsekwencji - do pogorszenia rentowno$ci lokat
Subfunduszu. Nie mozna rowniez wykluczy¢ sytuacji, w ktérej nierozliczenie, a takze nieprawidtowe lub
nieterminowe rozliczenie transakcji przez jedng ze stron ({j. Fundusz lub kontrahenta Funduszu) spowoduje utrate
czesci Aktywow Subfunduszu i doprowadzi do obnizenia wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko ptynnosci - ryzyko, ze zbyt niski obrét instrumentem finansowym na rynku zorganizowanym lub poza tym
rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku zorganizowanym moze uniemozliwi¢ jego
nabycie lub zbycie w wielkosci wynikajacej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjnej, a takze moze utrudnic lub
uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny tego instrumentu finansowego, co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do
koniecznosci zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Utrata ptynnosci instrumentéw
finansowych wchodzacych w sktad portfela lokat Subfunduszu moze spowodowac znaczny spadek wartosci tych
instrumentow i wywiera¢ istotny negatywny wptyw na warto$¢ Aktywow Subfunduszu i warto$¢ Jednostki
Uczestnictwa. Istnieje réwniez ryzyko, ze w przypadku zazadania przez Uczestnikow odkupienia Jednostek
Uczestnictwa o stosunkowo duzym udziale w tacznej liczbie Jednostek Uczestnictwa wyemitowanych w danym
momencie, Fundusz bedzie w stanie wyptaci¢ $rodki nalezne z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w danym
Subfunduszu dopiero po dokonaniu zbycia czesci aktywdw i uzyskaniu $rodkéw naleznych Subfunduszowi ze
zbycia tych aktywéw. W przypadku wystapienia sytuacji, w ktorej w okresie dwdch tygodni suma wartosci
odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa, ktdrych
odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajacg 10% WANS, Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa na dwa tygodnie. W szczegdlnych przypadkach odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostac
zawieszone na okres nieprzekraczajacy dwdch miesiecy, a w okresie nieprzekraczajacym szesciu miesiecy, przy
zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek uczestnictwa,
Fundusz moze odkupywaé¢ Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu w ratach.

Ryzyko walutowe - w przypadku nabycia instrumentéw finansowych denominowanych w walucie obcej, Aktywa
Subfunduszu bedg narazone na ryzyko walutowe. Ryzyko to przejawia si¢ potencjalng mozliwoscig spadku
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rentownosci inwestycji dokonywanych w instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papierow wartosciowych
lub denominowanych w walutach obcych, w wyniku aprecjaciji waluty krajowej wzgledem waluty obcej.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow - na podstawie umowy o prowadzenie rejestru Aktywdw
Funduszu oraz Subfunduszy, Depozytariusz prowadzi rejestr Aktywow Funduszu oraz jego Subfunduszy, w tym
aktywdw zapisywanych na wtasciwych rachunkach oraz przechowywanych przez Depozytariusza i inne podmioty
na mocy odrebnych przepiséw lub na podstawie uméw zawartych na polecenie Funduszu przez Depozytariusza
(Subdepozytariusz). Istnieje ryzyko, ze taki podmiot nie wywigze sie z ciazacych na nim obowiazkéw zwigzanych
z przechowywaniem takich aktywow, w szczegoélnosci majacych wptyw na terminy rozliczenia zawartych transakcji
lub utrate przechowywanych aktywéw. Mimo przepiséw Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych chronigcych
Fundusz przed skutkami upadtosci Depozytariusza, nie mozna réwniez wykluczy¢ sytuacji, w ktorej postawienie
Depozytariusza lub Subdepozytariusza w stan likwidacji lub upadiosci bedzie wywiera¢ negatywny skutek na
wartos¢ Aktywow Subfunduszu lub doprowadzi do utraty czesci Aktywow Subfunduszu. W umowie zawartej z
Depozytariuszem przewidziano przestanki pozwalajace Depozytariuszowi uwolni¢ sie od odpowiedzialno$ci za
utrate Aktywow Utrzymywanych. Szczegétowe zasady pozwalajace Depozytariuszowi na uwolnienie sie od
odpowiedzialno$ci za utrate w/w aktywow zostaty przedstawione w rozdziale |V pkt 1.4 Prospektu.

Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkow - zwigzane jest z mozliwo$cig inwestycji znacznej czesci
Aktywow Subfunduszu w jednym rodzaju instrumentu finansowego lub na jednym rynku. Poniewaz Subfundusz
inwestuje przewazajacq czes¢ aktywow w akcje spotek notowanych na GPW lub akcje spétek, ktérych dziatalnosé
koncentruje sig¢ na terenie Rzeczpospolitej Polskiej, wiec ryzyko koncentracji aktywow zwigzane jest gtéwnie z
koniunkturg na rynku lokalnym. W szczegdino$ci, niekorzystna sytuacja makroekonomiczna w kraju moze
spowodowaé pogorszenie si¢ sytuacji finansowej znacznej liczby spdtek, ktdrych akcje beda przedmiotem lokat
Subfunduszu, a w konsekwencii niekorzystnie wptywaé na rentowno$¢ inwestyciji w Jednostki Subfunduszu.

Ryzyko makroekonomiczne - atrakcyjnos¢ inwestycyjna instrumentow finansowych i papieréw warto$ciowych, w
tym dtuznych papierdw wartosciowych oraz innych aktywéw, jest uzalezniona od wielu parametrow
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu
budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezacym, poziom bezrobocia, poziom kurséw walutowych. Zmiany
poszczegolnych parametrow makroekonomicznych moga negatywnie wptywa¢ na atrakcyjno$¢ inwestycyjna
poszczegbinych papierow wartosciowych oraz innych aktywdw, a tym samym na ich ceny. Moze to powodowaé
wahania oraz spadki warto$ci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko miedzynarodowe - tempo wzrostu gospodarczego w Polsce, poprzez system powigzan gospodarczych z
innymi krajami, jest uzaleznione od stanu gospodarki Swiatowej, w tym przede wszystkim sytuacji gospodarczej
Unii Europejskiej oraz Standw Zjednoczonych. Wspomniane powigzania powoduja, Zze pogorszenie koniunktury
Swiatowej moze negatywnie wptywac na kondycje gospodarki polskiej, a tym samym na atrakcyjno$¢ oraz ceny
papieréw wartociowych oraz innych aktywow. Dodatkowo nalezy podkreslic, ze Polska jako kraj zaliczana jest do
grupy tzw. emerging markets. W zwigzku z tym charakterystyczne dla jej rynku finansowego sg znaczne wahania
poziomu inwestycji kapitatu miedzynarodowego. Przeptywy obcego kapitatu mogq byé zwigzane z sytuacjg w
innych krajach nalezacych do tej samej grupy co Polska i niezwigzane bezposrednio z aktualng sytuacjg
wewnetrzng naszego kraju. Przeptywy te poprzez mechanizm popytu i podazy mogg by¢ przyczyng znacznych
zmian cen papieréw wartosciowych oraz innych aktywow na polskim i zagranicznym rynku. Czynniki te mogg
powodowa¢ wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko inwestycji w Instrumenty Pochodne - inwestowanie w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wigze sie z ryzykiem rynkowym, tj. mozliwoscig ponoszenia strat w
wyniku niekorzystnych zmian parametréw rynkowych, takich jak: kursy akcji, poziomy stép procentowych, kursy
walutowe, czy zmienno$ci tych parametrow. Inwestowanie w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
zwigzane jest ponadto z ryzykiem kredytowym, tj. mozliwo$cig niewywigzania sie z zobowigzan przez kontrahenta
Funduszu, co moze skutkowa¢ utratg nawet znacznej czesci Aktywéw Subfunduszu. Dodatkowo, ze wzgledu na
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specyfike Instrumentéw Pochodnych, tj. efektu dzwigni finansowej, mozliwosci zajmowania krotkiej pozycji oraz
poziomu skomplikowania wyceny tych instrumentéw, materializacjia ryzyk operacyjnych przy dokonywaniu
transakcji tymi instrumentami ma potencjalnie wigksze konsekwencje, niz w przypadku klasycznych instrumentow
finansowych.

Ryzyko inwestycji w lokaty bankowe - ryzyko to polega na nieuregulowaniu przez bank w terminie naleznosci z
tytutu lokaty.

Ryzyko stop procentowych - oznacza mozliwos¢ takiej zmiany wysoko$ci stép procentowych, ktéra bedzie
prowadzita do zmniejszenia sie wartosci poszczegdlnych dtuznych instrumentoéw finansowych wchodzacych w
sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a tym samym takze zmniejszenia sie wartosci catego portfela
inwestycyjnego Subfunduszu. Zmiany stép procentowych moga mie€ rozny wptyw na warto$¢ instrumentow
finansowych znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu. Przy wzrastajacych stopach procentowych moze np.
nastapi¢ spadek ceny rynkowej posiadanych instrumentéw dtuznych.

Ryzyko zwigzane z nabywaniem przez Subfundusz kwitéw depozytowych — inwestowanie przez Subfundusz
w kwity depozytowe dotyczace akcji spotek zwigzane jest z dodatkowymi rodzajami ryzyka w poréwnaniu z
bezposrednim zakupem akcji. Ryzyka te obejmujg w szczegélnosci ryzyko kraju emitenta akcji, potencjalnie
mniejszg ptynno$¢ kwitdw depozytowych na rynku zorganizowanym w poréwnaniu z ptynnoscig akcji, mozliwos¢
opO6znienia w przekazaniu przez emitenta i bank depozytowy dywidendy z tytutu akcji spétki lub zmniejszenia jej
wysoko$¢ w wyniku zastosowania niekorzystnych zasad opodatkowania lub wystapienia réznic kursowych,
mozliwos¢ op6znienia w publikacji informaciji dotyczacych spétki na rynku zorganizowanym, na ktérym notowane
sq kwity depozytowe, mozliwo$¢ podwdjnego opodatkowania dochoddw z tytutu zbycia kwitdw depozytowych i
reprezentowanych przez nich akcji, ryzyko braku mozliwo$ci skorzystania przez Fundusz z przepiséw o unikaniu
podwaojnego opodatkowania, ryzyko ograniczenia praw gtosu z akcji reprezentowanych przez kwity depozytowe, a
takze ryzyko uznania banku depozytowego za prawowitego wiasciciela akcji skutkujgce utratg akcji
reprezentowanych przez kwity depozytowe na skutek ich zajecia przez wierzycieli. Powyzsze ryzyka mogq
powodowac, ze Subfundusz poniesie strate na skutek inwestycji w kwity depozytowe lub stopa zwrotu z nabytych
kwitow depozytowych okaze sie istotnie nizsza w pordwnaniu ze stopg zwrotu z tytutu zakupu akcji odpowiednich
spotek.

Ryzyko ptynnosci inwestycji na rynku pierwotnym - ryzyko zwigzane z faktem braku mozliwosci sprzedania
waloréw w okresie pomiedzy inwestycjg w papiery wartosciowe na rynku pierwotnym a momentem pierwszego
notowania na rynku zorganizowanym, ktdry moze trwac kilka miesiecy. Jest to szczegélnie wazne w przypadku,
gdy w tym okresie nastapig zdarzenia niekorzystne z punktu widzenia atrakcyjnosci inwestycyjnej tych papierow
warto$ciowych. Ograniczona ptynno$¢ w okresie pomiedzy inwestycja w papiery wartosciowe na rynku pierwotnym
a momentem pierwszego notowania na rynku zorganizowanym, szczegdlnie wobec pogorszenia si¢ atrakcyjno$ci
inwestycyjnej papieréw warto$ciowych, moze prowadzi¢ do spadkdw ceny tych papieréw warto$ciowych, a w
konsekwencji do wahan i spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko ceny pierwszego notowania - ryzyko wynikajace z faktu braku ograniczen, dotyczacych wielkosci
procentowej zmiany ceny pierwszego notowania na rynku zorganizowanym wzgledem ceny z rynku pierwotnego.
Oznacza to, ze cena pierwszego notowania moze znacznie rézni¢ sie na niekorzy$¢ od ceny ptaconej przez
inwestorow za dane papiery na rynku pierwotnym, szczegolnie w przypadku zaistnienia przed pierwszym
notowaniem niekorzystnych zjawisk z punktu widzenia atrakcyjnosci inwestycyjnej danego papieru wartosciowego
badz jego emitenta.

Ryzyko niedopuszczenia waloréw do notowan gietdowych - emitenci lub wprowadzajacy papiery warto$ciowe
w ramach oferty publicznej z reguty dazg réwniez do tego, aby ich walory byly notowane na rynku regulowanym,
co z kolei wymaga spetnienia wielu kryteriow. Moze sie zdarzyc¢, ze czes¢ takich kryteriéw nie zostanie spetniona,
w zwigzku z czym papiery wartosciowe nie bedg mogty by¢ notowane na takim rynku, co w znacznym stopniu
ograniczy ich ptynno$¢, powodujac zmaterializowanie sie ryzyka ptynnosci.
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Ryzyko kontrpartnerdw - ryzyko zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie kontrpartnerow Funduszu ze
zobowigzan wynikajacych z zawieranych przez Fundusz uméw. Ryzyko takie wystepuje w szczegdlnosci na rynku
miedzybankowym, na ktérym Fundusz moze zawiera¢ transakcje z terminem realizacji znaczaco pdzniejszym od
daty zawarcia transakcii.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegolnosci nastepujacych ryzyk:

2.2.1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa - Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego wskazanego w Statucie. Istnieje ryzyko, ze Fundusz nie osiggnie
zamierzonego celu, a tym samym Uczestnik Funduszu nie osiagnie zaktadanej stopy zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w szczegolno$ci z powodu zmaterializowania sie jednego lub wiekszej ilo$ci
ryzyk opisanych w tej czesci Prospektu.

2.2.1.1. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw — specyfika zawieranych uméw o obstuge Funduszu
i jego Uczestnikdw, w tym umoéw z agentem transferowym i dystrybutorami, powoduje mozliwo$¢ nieprawidtowego
wywigzywania sie przez te podmioty z podjetych zobowigzan, w szczegoino$ci poprzez opdznienie w przesytaniu
i realizacji zlecen lub btedng realizacje zlecen.

2.2.1.2. Ryzyko zwiazane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji — zawierane przez
Fundusz transakcje mogg powodowa¢ dodatkowy wzrost ryzyka, co w szczegolnosci dotyczy niektorych uméw
majacych za przedmiot instrumenty pochodne (ryzyko ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w sposob
odmienny od oczekiwan zarzadzajacego) oraz uméw pozyczek papierow wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci
wywigzania sie z umowy pozyczki przez kontrahenta).

2.2.1.3. Ryzyko zwiazane z udzielonymi gwarancjami - Fundusz nie udziela gwarancji na rzecz innych
podmiotéw, w zwigzku z tym ryzyko to nie wystepuije.

2.2.2. Ryzyko wystapienia szczegolnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma
wplywu lub ma ograniczony wplyw - nastepujace zdarzenia zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu mogg mie¢
negatywny wptyw na indywidualng stope zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przez
Uczestnika: otwarcie likwidacji Subfunduszu lub Funduszu, przejecie zarzadzania Funduszem przez inne
towarzystwo, zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, potaczenie Funduszu z innym
funduszem, a takze zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu. W szczegoinosci Towarzystwo moze w kazdym
czasie dokonaC zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu w trybie zgodnym z Ustawg o Funduszach
Inwestycyjnych, co w szczegdinosci moze doprowadzi¢ do zmiany poziomu ryzyka inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu oraz do zmian stopy zwrotu z tej inwestycji.

2.2.2.1. Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu - Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze
ulegajq likwidacji po wystapieniu przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na
wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

2.2.2.2. Ryzyko przejecia zarzadzania przez inne towarzystwo - inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem moze przejaC zarzadzanie Funduszem, w tym takze
Subfunduszem. Przejecie zarzadzania Funduszem wymaga zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujacej
firme, siedzibe i adres towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i Subfunduszami.
Towarzystwo przejmujace zarzadzanie wstepuje w prawa i obowiazki Towarzystwa z chwilg wej$cia zmian
Statutu w zycie, to jest w terminie 30 dni od dnia ogtoszenia 0 zmianach Statutu Funduszu w tym zakresie.
Przekazanie zarzadzania Funduszem innemu towarzystwu funduszy inwestycyjnych nie wymaga zezwolenia
Komisji Nadzoru Finansowego ale wymaga zgody Zgromadzenia Uczestnikdw. Przejecie zarzadzania mozliwe
jest rowniez w drodze potaczenia Towarzystwa z innym towarzystwem. .
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2.2.2.3. Ryzyko przejecia zarzadzania przez spoétke zarzadzajaca - Towarzystwo za zgodg Zgromadzenia
Uczestnikow moze przekaza¢ zarzadzanie Funduszem w tym takze Subfunduszem spéice zarzadzajacej z
siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub zarzadzajacemu z UE prowadzacemu dziatalno$¢ na
terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

2.2.2.4. Ryzyko zmiany depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz -
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje czynno$ci na podstawie uméw zawartych
z Funduszem. Zmiana tych uméw, a takze zmiana podmiotéw z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody
Uczestnikow Funduszu.

2.2.2.5. Ryzyko potaczenia Funduszu z innym funduszem - Towarzystwo moze podjaé decyzje o potaczeniu
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo. Potaczenie nastepuje po
wydaniu zgody Komisji na potaczenie. Potaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku funduszu
przejmowanego do funduszu przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego
jednostek uczestnictwa funduszu przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu
przejmowanego. Uczestnicy Funduszu informowani sg o zamiarze potaczenia poprzez ogloszenia
zamieszczone w dziennikach wskazanych w statutach faczacych sie funduszy, jednakze nie majg wptywu na
podjecie decyzji o potaczeniu.

2.2.2.6. Ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty - Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz
inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenie wymaga zmiany statutu Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestnikdw
Funduszu.

2.2.2.7. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej - Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o zmianie Statutu w
zakresie prowadzonej przez Subfundusz polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu ogtaszana jest przez
Towarzystwo na stronie internetowej wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktora jest dokonywana zgodnie z
zasadami okreslonymi w art. 24 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. Uczestnicy nie majg wptywu na decyzje
Towarzystwa o zmianie postanowien Statutu.

2.2.3. Ryzyko niewyplacalnosci gwaranta - w zwigzku z zaktadanymi inwestycjami w diuzne papiery wartosciowe
istnieje ryzyko, ze emitent tych papieréw nie bedzie w stanie wykupi¢ wyemitowanych przez siebie dtuznych
papieréw wartosciowych badz wyptaci¢ odsetek. Niewyptacalno$¢ ktéregokolwiek z emitentéw wspomnianych
instrumentow dtuznych moze w istotny sposdb wptyna¢ na Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu. Mimo, iz jednym
z podstawowych kryteribw wyboru lokat w instrumenty dtuzne bedzie ocena wyptacalnosci strony zaciagajacej
zobowigzanie, Fundusz nie moze zagwarantowaé, ze nie zajdzie sytuacja utraty wyptacalnosci emitenta/gwaranta.

2.2.4. Ryzyko inflacji - wzrost inflacji moze spowodowac spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu
Subfunduszu instrumentow dtuznych, jak réwniez spadek warto$ci tych inwestycji. W przypadku wzrostu inflaci
trudniej bedzie Uczestnikowi Funduszu ochronic realng warto$¢ wptaconego kapitatu.

2.2.5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczeg6lnosci w zakresie prawa
podatkowego - jednym z najwazniejszych czynnikow prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (w szczegdlnosci w systemie podatkowym, w systemie
obrotu papierami warto$ciowymi) moga negatywnie wptywa¢ na atrakcyjno$C finansowa instrumentéw
finansowych. Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym moga mie¢ charakter nagtego i
Znaczacego pogorszenia parametrow gospodarczych, przyczyniajac sie do gwattowanych ruchdw cen na rynku.
Ponadto istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, powodujacych
zwiekszenie kosztéw pokrywanych z Aktywéw Funduszu, w tym w wyniku zwiekszenia kosztéw prowadzenia
dziatalno$ci zwigzanej z obstugg Funduszu. Zmiany przepiséw prawa lub ich interpretacji moga istotnie ogranicza¢
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zasady i zakres inwestycji dopuszczalnych w funduszach inwestycyjnych otwartych, a takze warunki zawierania
przez Fundusz uméw, ktérych przedmiotem sg okreslone papiery warto$ciowe, w tym prawa pochodne.

2.2.6. Ryzyko nielimitowanych kosztéw funduszu - Statut Funduszu wymienia koszty pokrywane ze Srodkéw
wiasnych Subfunduszu. Ze wzgledu na nielimitowany charakter tych kosztéw istnieje ryzyko, ze zbyt duza ich
warto$¢ moze niekorzystnie wptyna¢ na rentownos¢ inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

2.2.7. Ryzyko kadry zarzadzajacej — dziatalnos¢ Funduszu w znacznym stopniu uzalezniona jest od jako$ci pracy
pracownikdw i Towarzystwa i podmiotéw, ktérym powierzono wykonywanie okreslonych obowigzkow. Towarzystwo
nie moze zapewnic, ze ewentualne odejécie niektorych pracownikéw i czionkéw kierownictwa nie bedzie mieé
negatywnego wptywu na dziatalnos¢ Funduszu.

2.2.8. Ryzyko zwigzane z realizacja obowiazkéw wynikajacych z Ustawy o Przeciwdziataniu Praniu
Pieniedzy - zgodnie z powyzszg ustawg, Fundusz dokona zamrozenia wartoSci majatkowych Uczestnika z
zachowaniem nalezytej staranno$ci na podstawie prawa Unii Europejskiej wprowadzajacego szczegdine $rodki
ograniczajace przeciwko niektérym osobom, grupom lub podmiotom, jesli Uczestnik jest wymieniony w aktach
prawa Unii Europejskiej wprowadzajacych szczegdine Srodki ograniczajgce lub rozporzadzeniu Ministra Finanséw
wydanym na podstawie europejskich regulacji. Ponadto istnieje ryzyko, iz w przypadku oséb zajmujgcych
eksponowane stanowiska polityczne, zarzad Towarzystwa, wskazany cztonek zarzadu lub osoba wyznaczona
przez zarzad lub odpowiedzialna za dziatalno$¢ Towarzystwa nie wyrazi zgody na nabycie Jednostek Uczestnictwa
Funduszu. Ustawa o Przeciwdziataniu Praniu Pieniedzy w stosunkéw do os6b zajmujacych eksponowane
stanowisko polityczne wymaga przed nabyciem Jednostek Uczestnictwa uzyskania zgody zarzadu Towarzystwa,
wskazanego czionka zarzadu lub osoby wyznaczonej przez zarzad lub odpowiedzialnej za dziatalno$¢
Towarzystwa. Wspomniane postanowienie stanowi ograniczenie regulacji Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz skierowany jest do inwestorow, ktorzy cenig wzrost zainwestowanego kapitatu przy zachowaniu
relatywnie wysokiego bezpieczenstwa lokaty i wykazujg sie stosunkowo niskg sktonno$cig do ponoszenia ryzyka
inwestycyjnego. Horyzont inwestycyjny nie powinien by¢ krétszy niz jeden rok.

Informacje o wysokosci opfat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposobie ich naliczania
i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz

Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania
kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w
ktérych najwcze$niej moze nastapic¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow

Rodzaje (strukture), maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w
tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdinych
rodzajow kosztow, okreslajq przepisy art. 51 Statutu Funduszu.

Wskazanie wartosci Wspétczynnika Kosztow Catkowitych (,,wskaznik WKC”)

Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych (,wskaznik WKC”) za rok 2020 wynosi dla Jednostek Uczestnictwa kategorii
A: 1,84% oraz B: 1,83% w tym koszty nie wiaczone:

- opfaty transakcyjne: 1 122,42 zt,
- koszty kredytow i pozyczek: 0 zt.

Na dzien 31 grudnia 2020 r. Subfundusz nie zbywat Jednostek Uczestnictwa kategorii C i P.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztdw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu
dotyczaca Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok.

Wskaznik WKC wylicza sie za ostatni petny rok kalendarzowy wedtug wzoru:
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WKC = Kt/WANt x 100%,
gdzie:

K - oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w rozporzadzeniu Ministra Finansow w sprawie szczegélnych
zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych z dnia 24 grudnia 2007 r. (Dz.U. Nr 249, poz. 1859), z wytaczeniem:

1)

5)

kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikéw portfela,

odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytdw,

Swiadczen wynikajacych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne,

optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

warto$ci ustug dodatkowych.

WAN - oznacza srednig Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

t - oznacza okres, za ktdry przedstawiane sg dane.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych optat
uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

Z zastrzezeniem, opisanych ponizej, szczegdlnych zasad dotyczacych optat manipulacyjnych pobieranych w
ramach IKE, IKZE, PPE oraz Planéw Oszczedno$ciowych:

1)

9)

Dystrybutor za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A pobiera optate manipulacyjng w
maksymalnej wysokosci 2% (dwa procent) kwoty wptaconej. Optata manipulacyjna jest pobierana w dniu
nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A.

Dystrybutor za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B pobiera optate manipulacyjng w
maksymalnej wysokosci 2% (dwa procent) kwoty wptaconej. Optata manipulacyjna jest pobierana w dniu
nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B.

Dystrybutor za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii P pobiera optate manipulacyjng w
maksymalnej wysokosci 2% (dwa procent) kwoty wptaconej. Optata manipulacyjna jest pobierana w dniu
nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii P.

Dystrybutor za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A pobiera optate manipulacyjng
w maksymalnej wysokosci stanowigcej 2% (dwa procent) kwoty wynikajacej z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

Dystrybutor za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii C pobiera optate manipulacyjng
w maksymalnej wysokosci stanowigcej 2% (dwa procent) kwoty wynikajacej z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

Dystrybutor za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii P pobiera optate manipulacyjng
w maksymalnej wysokosci stanowiacej 2% (dwa procent) kwoty wynikajacej z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A, kategorii C i kategorii
P pobierana jest w dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Dystrybutor za Zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A, kategorii B, kategorii C i kategorii
P pobiera optate manipulacyjng w maksymalnej wysoko$ci 4% (cztery procent) kwoty wynikajacej z
pomnozenia liczby zamienianych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

Optata manipulacyjna, o ktérej mowa w pkt 8, pobierana jest w dniu zamiany Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Dystrybutor od pierwszej wptaty na IKE lub IKZE lub pierwszej przyjetej na IKE lub IKZE Wyptaty Transferowej
pobiera optate manipulacyjng w maksymalinej wysokosci 2% (dwa procent) kwoty wptaconej, powigkszonej o kwote
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400 (czterysta) ztotych. W przypadku kolejnych wptat na IKE lub IKZE Dystrybutor pobiera optate manipulacyjng w
maksymalnej wysokosci 2% (dwa procent) kwoty wptacone;.

W przypadku gdy przystapienie do Programu Systematycznego Inwestowania (PSI) wigze sie z obowigzkiem
zadeklarowania docelowej wysoko$ci wptat do Subfunduszy w ramach PSI, z nabywaniem Jednostek Uczestnictwa
w ramach PSI moze wigzac sie koniecznos¢ poniesienia przez Uczestnika dodatkowej optaty manipulacyjnej,
pobieranej przy pierwszym nabyciu Jednostek Uczestnictwa w ramach PSI. PowyZsza optata naliczana bedzie jako
warto$¢ procentowa wynoszaca nie wiecej niz 5% od zadeklarowanej przez Uczestnika, w umowie dotyczacej
przystapienia do PSI, docelowej wysoko$ci wptat do Subfunduszy w ramach PSI.

Uczestnictwo w PPE lub programach prowadzonych w ramach Planu Oszczednosciowego (dalej tacznie Program)
moze wigzaC sie z ponoszeniem przez Uczestnika dodatkowych optat manipulacyjnych pobieranych przy
odkupywaniu przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych w ramach Programu, przy czym wysoko$¢
optaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa nie moze przekroczy¢ 5% $Srodkow
wyptacanych Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Z zastrzezeniem poprzedniego akapitu,
Dystrybutor, z tytutlu zbywania Jednostek Uczestnictwa w ramach uczestnictwa w Programach moze pobiera¢
opfate manipulacyjna, o ktérej mowa w postanowieniach dotyczacych poszczegoinych Subfunduszy lub optate
manipulacyjng w wysoko$ci nie wyzszej niz 5% wpftaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa w
ramach Programu niezaleznie od sposobu alokacji $rodkéw pomiedzy Subfunduszami lub funduszami w ramach
Programu.

Szczegbtowe stawki optat manipulacyjnych i zasady ich pobierania zawiera udostepniana przez Towarzystwo
Tabela Optat, z uwzglednieniem postanowien Zasad Uczestnictwa w Planach Oszczednosciowych.

Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$cia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikow Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej za zarzadzanie Subfunduszem.

Wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o
ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, wskazanie réwniez maksymalnego
poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym,
lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Towarzystwa, jezeli Subfundusz lokuje powyzej 50% swoich aktywéw w Jednostki Uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne, lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania

Za zarzadzanie Funduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie state ze Srodkow Subfunduszu.

Wynagrodzenie state nie moze by¢ wyzsze, niz 2% (dwa procent) w skali roku od $redniej rocznej WANS w danym
roku, a jego ptatno$¢ nastepuje nie pdzniej niz 15 (pietnastego) dnia nastepnego miesigca kalendarzowego.

Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalno$ci Funduszu
bezposrednio lub posrednio s rozdzielane pomiedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym
wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
funduszem.

Zgodnie z art. 51 ust. 4 Statutu Funduszu koszty dziatalno$ci Subfunduszu niewymienione w art. 51 ust. 1 Statutu
Funduszu sg pokrywane przez Towarzystwo. Towarzystwo moze podjaé decyzje o pokrywaniu przez czas
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oznaczony lub nieoznaczony cato$ci lub czesci kosztow Subfunduszu z Srodkow wiasnych, w tym z wynagrodzenia
za zarzadzanie Funduszem.

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien
Statutu. Podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerskq lub $wiadczace inne ustugi na rzecz Subfunduszu, mogq
sporzadza¢ dla Subfunduszu analizy i rekomendacje, bedace $wiadczeniami dodatkowymi, co nie ma wptywu na
wysoko$C prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerskgq oraz na wysokosé
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
Wartos¢é Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2020 roku), zgodnie ze
sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta wynosita (w tys. zt):

- dla kategorii A: 12 094
- dla kategorii B: 4 207

WARTOSG AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU
BNP PARIBAS TOP FUNDUSZY OBLIGACJI KRAJOWYCH
NA DZIEN 31.12.2020 R.
(WTYS. PLN)
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taczna wartosé aktywow Kat. A Kat. B

Wielkos$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu za ostatnie 3, 5i 10 lat

Srednia roczna stopa zwrotu dla jednostek kat. A
dla ostatnich 3 lat 0,41%
dla ostatnich 5 lat 0,94%

srednia roczna stopa zwrotu dla jednostek kat. B
dla ostatnich 3 lat 0,41%
dla ostatnich 5 lat 0,94%
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SREDNIASTOPAZWROTUDLA
BNP PARIBAS TOP FUNDUSZY OBLIGACJI KRAJOWYCH
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1,00%

0150% 0I41% 0’41% . .
3 LATA 5 LAT

m Kat. A. m Kat. B.

Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu,
odzwierciedlajagcego zachowanie sie¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej ,wzorcem” (benchmark), stosowanego przez Subfundusz, a
takze informacje o dokonanych zmianach wzorca, jesli miaty miejsce

Za wzorzec stuzacy do oceny efektywnosSci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem,
odzwierciedlajacy zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng
Subfunduszu, przyjmuje si¢ indeks WIBOR 12M + (0,5%).

Powyzszy Indeks Odniesienia jest oparty na wskazniku referencyjnym opracowywanym przez GPW Benchmark
S.A. - administratora, ktor zostat wpisany do rejestru prowadzonego przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i
Papierow Wartosciowych — po angielsku European Securities and Markets Authority (ESMA).

Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, o

ktérych mowa w pkt 5.2.

|
$rednia roczna stopa zwrotu

dla ostatnich 3 lat 2,37%
dla ostatnich 5 lat 2,36%

SREDNIASTOPAZWROTUDLA
BENCHMARKUBNP PARIBAS TOP FUNDUSZY OBLIGACGJI
KRAJOWYCH

3,00%
2,50% 2,37% 2,36%
2,00%
1,50%
1,00%

0,50%

0,00%

3 LATA 5 LAT
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Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika Funduszu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych
przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych
wynikéw w przysztosci

Towarzystwo niniejszym zastrzega, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez
Dystrybutora optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych w przyszioSci.
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Rozdziat 3b
BNP Paribas Obligacji Wysokodochodowych
(dawniej pod nazwa Spektrum Globalnych Mozliwosci

Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.
2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1.

Gléwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja

Fundusz moze inwestowa¢ od 0% do 100% (sto procent) Aktywow Subfunduszu w diuzne papiery warto$ciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego, pod warunkiem, ze instrumenty te spetniajg kryteria wskazane w art. 93 i 93a
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, przy czym dtuzne papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego
emitowane przez przedsiebiorstwa nie moga stanowi¢ wiecej niz 30% (trzydziesci procent) Aktywdw Subfunduszu.

Fundusz moze inwestowa¢ od 0% do 100% Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoinego inwestowania
majace siedzibe za granica, na zasadach okreslonych w art. 10 ust. 4 Statutu.

Fundusz moze inwestowa¢ od 0% do 100% Aktywow Subfunduszu w instrumenty udziatowe tj.: akcje oraz
instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczegoinoSci: prawa poboru, prawa do akcji, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe, ktérych bazg sg akcje (lub inne prawa majatkowe inkorporujace prawa z akgji),
obligacje zamienne na akcje, a takze inne zbywalne papiery wartoSciowe inkorporujgce prawa majatkowe
odpowiadajace prawom z akgji.

Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

W odniesieniu do doboru instrumentéw bedacych przedmiotem lokat Subfunduszy moga by¢ stosowane
nastepujace kryteria:
1.2.1  dla diuznych papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listéw zastawnych:

a) prognozy Funduszu co do ksztattowania sie biezacych i przysztych rynkowych stop procentowych
(w tym w szczegdlnosci ksztatt i prognozowane zmiany krzywej rentownosci),

b) analiza sytuacji makroekonomicznej (w tym w szczegdlno$ci wzrost Produktu Krajowego Brutto,
wskazniki wzrostu cen, poziom deficytu (nadwyzki) budzetowego, saldo rachunku obrotdw biezacych
oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia),

c) ptynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwo$¢ szybkiego wycofania sie z inwestycji i zamiany
inwestycji na $rodki pienigzne,

d) zmienno$¢ cen instrumentow, w tym mozliwo$¢ wzrostu lub spadku tych cen,

e) ocena ryzyka niewyptacalno$ci emitentow,

f) ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w instrumenty denominowane w
walutach obcych,

g) ocena biezgcego i przewidywanego stosunku popytu do podazy instrumentow,

h) biezaca i oczekiwana dynamika zmian warto$ci instrumentéw,

i) analiza techniczna,

j)  wprzypadku obligacji zamiennych na akcje — takZe kryteria doboru lokat stosowane dla instrumentéw
udziatowych oraz warunki zamiany na akcje;

1.2.2  dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i innych instrumentéw o charakterze
udziatowym:
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a) analiza sytuacji makroekonomicznej (w tym w szczegdlnosci wzrost Produktu Krajowego Brutto,
wskazniki wzrostu cen, poziom deficytu (nadwyzki) budzetowego, saldo rachunku obrotdw biezacych
oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia),

b) osiggane przez emitenta biezace wyniki finansowe oraz perspektywy rozwoju,

c) ryzyko dziatalno$ci emitenta,

d) prowadzona przez emitenta polityka dywidend,

e) zmienno$¢ cen instrumentow,

f)  sytuacja biezaca i perspektywy branzy, w ktdrej dziata emitent,

g) ryzyko kraju notowan emitenta,

h) ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w instrumenty denominowane w

walutach obcych,
i) ptynnos¢ instrumentow,
j)  ocena biezacego i przewidywanego stosunku popytu do podazy instrumentéw,
k) analiza techniczna;
1.2.3  dla depozytéw w bankach i instytucjach kredytowych:
a) oprocentowanie depozytow,
b) wiarygodnos¢ banku;
124  dlajednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa w instytucjach zbiorowego
inwestowania:
a) mozliwos¢ realizaciji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

b) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,
c) historyczne ksztattowanie sie stopy zwrotu,

d) dostepnosc¢,

e) koszty nabycia, zbycia czy wykupu instrumentu;

1.2.5 W odniesieniu do uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne zawieranych przez Fundusz mogg
by¢ stosowane nastepujace kryteria ich doboru:
a) zgodnos¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu,

b) cenaijej relacja do warto$ci teoretyczne;j,
c) ptynnos¢,

d) dostepnosc¢,

e) koszty transakcyjne i rozliczeniowe,

f)  sytuacja finansowa kontrahenta.

Jesli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych -
charakterystyka indeksu oraz stopien odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw warto$ciowych.

Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie charakteryzowa¢ sie duza
zmiennoscia wynikajaca ze skitadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wskazanie tej
cechy

Warto$¢ aktywdw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie cechowac sie duzg zmienno$cig w zwigzku
ze zmiang cen instrumentéw finansowych znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu.

Jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wplywu
zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna
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Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu oraz w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu (warto$¢ maksymalnego limitu ekspozycji AFI,
wynikajacej z umow majacych za przedmiot kontrakty terminowe, zawartych przez Fundusz w ramach zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu metody zaangazowania, o ktérej mowa w art.
8 Rozporzadzenia 231/2013, moze wynosi¢ od 0% do 100% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu). W punkcie
2.1 opisane sg ryzyka zwigzane z inwestycjg w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, mogace negatywnie wptywaé na realizacje przyjetej polityki inwestycyjne;.

Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa -
wskazanie gwaranta oraz warunkow gwaranciji

Fundusz ani inny podmiot nie udzielit gwarancji wyptaty kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Opis ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz jest przeznaczony dla inwestoréw, ktbrzy powinni akceptowaé poziom ryzyka wynikajacy z
inwestowania w poszczegodlne instrumenty finansowe, w ktére lokowane sg Aktywa Subfunduszu.. Inwestor ponosi
ryzyko wynikajace z przyjetej alokacji Aktywdw Subfunduszu. Na ryzyko inwestycyjne zwigzane z politykg
inwestycyjng Subfunduszu skfada sie ryzyko charakterystyczne dla poszczegoinych instrumentéw finansowych i
ryzyko wynikajgce z alokacji Aktywow Subfunduszu. Ze wzgledu na duzg zmiennoS¢ cen instrumentow
finansowych, w ktdre lokowane sg aktywa, wartos¢ Jednostki Uczestnictwa moze ulegac istotnym zmianom.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu

Ryzyko firmy - ryzyko wynikajace z faktu, ze cena akcji wyemitowanych przez firme odzwierciedla szereg
czynnikéw okreslajacych atrakcyjno$¢ inwestycyjng spdtki m.in. jej sytuacje finansowa, majatkowg oraz kadrowa,
perspektywy rozwoju, zyskownosci, oraz innych czynnikéw charakterystycznych dla tej firmy. Pogorszenie
ktoregokolwiek z tych czynnikow moze by¢ przyczyng spadku wartosci akcji tej spdtki, co z kolei moze wptywac na
wahania oraz spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko rynkowe - ryzyko zmian warto$ci inwestycji w wyniku zmian parametréw rynkowych, takich jak: kursy akcji
lub innych instrumentow o charakterze udzialowym, poziom stop procentowych czy kursy walutowe.

Ryzyko kursow akcji to mozliwos¢ niekorzystnej zmiany warto$ci akcji lub innych instrumentéw o charakterze
udziatowym (takich jak obligacje zamienne, kwity depozytowe, prawa do akcji, prawa poboru lub warranty
subskrypcyjne) bedacych przedmiotem lokat Funduszu. Na ryzyko kurséw akciji sktadajg sie: ryzyko systematyczne
catego rynku akcji oraz ryzyko specyficzne zwigzane z akcjami poszczegdlnych emitentow. Ryzyko systematyczne
polega na tym, ze zmiany kursow akcji wigkszosci spotek wykazujg znaczng korelacje, to znaczy w tym samym
czasie rosng lub spadaja, natomiast ryzyko specyficzne to ryzyko zwigzane z mozliwoscig niekorzystnej zmiany
kursu akcji danej spotki lub innego instrumentu o charakterze udziatowym ze wzgledu na czynniki odnoszace sie
do danego emitenta lub wynikajace z specyfiki konstrukciji i praw zwigzanych z danym instrumentem finansowym.
Fundusz poprzez dywersyfikacje swoich inwestycji dgzy do minimalizacji ryzyka specyficznego poszczegoinych
emitentow akcji oraz innych instrumentdw o charakterze udziatowym. Poniewaz Aktywa Subfunduszu lokowane sg
gtéwnie w akcje spdtek notowanych na GPW oraz prawa pochodne i transakcje terminowe bazujace na tych
instrumentach, zatem zmiany wartosci Aktywéw Subfunduszu wynika¢ bedg gtéwnie ze zmian kurséw akcji
polskich spdtek. Niekorzystne tendencje na tym rynku mogg spowodowac znaczne wahania wartosci Aktywow
Subfunduszu, co oznacza mozliwo$¢ wystapienia nawet znacznych spadkow wartosci Jednostek Uczestnictwa.
Ryzyko kredytowe - ryzyko wynikajace z mozliwosci pogorszenia sytuacji finansowej lub niewywigzania si¢ ze
swoich zobowigzan przez emitenta instrumentéw finansowych nabywanych przez Subfundusz lub kontrahenta, z
ktérym Fundusz bedzie zawierat umowy lub transakcije na instrumentach finansowych bedacych przedmiotem lokat
Subfunduszu. W szczegdlnosci, w zwigzku z zaktadanym udziatem dtuznych papieréw wartosciowych w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu istnieje ryzyko, ze niewyptacalno$¢ badz pogorszenie sie sytuacji finansowej
ktoregokolwiek z emitentow wspomnianych instrumentow diuznych moze w istotny sposob wptyna¢ na Wartos¢
Aktywow Netto Subfunduszu i warto$¢ Jednostki Uczestnictwa. Istnieje ponadto ryzyko utraty czesci Aktywow
Subfunduszu lub poniesienia przez Subfundusz straty w przypadku takich zdarzen jak: utrata wyptacalnosci przez
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kontrahenta, z ktorym Fundusz zawart umowe, lub emitenta instrumentéw finansowych nabywanych przez
Fundusz; niewywigzanie sie przez kontrahenta, emitenta lub gwaranta ze zobowigzan z tytutu zawartych z
Funduszem transakcji, umoéw lub wyemitowanych instrumentow finansowych lub op6znienie w wywigzaniu sie z
takich zobowigzan; utrata lub obnizenie warto$ci zabezpieczeh ustanowionych przez emitenta lub kontrahenta
Funduszu zwigzanych z zawartymi przez Fundusz umowami dotyczacymi Aktywdw Subfunduszu lub dotyczacych
nabytych przez Subfundusz instrumentow finansowych; inne zdarzenia dotyczace emitenta lub kontrahenta
Funduszu, w wyniku ktorych nastagpi obnizenie wartosci posiadanego przez Subfundusz instrumentu finansowego
lub nie nastapi sptata naleznosci wobec Subfunduszu.

Ryzyko operacyjne - ryzyko, ktére objawia sie mozliwoscig poniesienia przez Subfundusz strat w wyniku
nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych, btedow ludzkich, bteddw systemow lub w wyniku zdarzen
zewnetrznych. W szczeg6lno$ci, zawodny proces moze przejawia¢ sie btednym lub op6znionym rozliczeniem
transakcji, a btad ludzki moze przejawiac sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji. Btedne dziatanie
systemoéw moze przejawia¢ sig, w szczegdlnosci, zawieszeniem systeméw komputerowych uniemozliwiajgcym
przeprowadzenie transakcji, a niekorzystne zdarzenia zewnetrzne - stratami w wyniku klesk naturalnych lub atakow
terrorystycznych. Istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny warto$ci aktywdw netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z op6znieniem.

Ryzyko rozliczenia - ryzyko to moze zmaterializowac sie jako opdznione lub btedne rozliczenie zawartej transakcii,
albo nierozliczenie transakcji przez jedng ze stron transakcji (Fundusz lub jego kontrahenta) i moze przyczynic sie
do odstepstwa od realizowanej polityki inwestycyjnej, a w konsekwencji - do pogorszenia rentownosci lokat
Subfunduszu. Nie mozna roéwniez wykluczy¢ sytuacji, w ktérej nierozliczenie, a takze nieprawidtowe lub
nieterminowe rozliczenie transakcji przez jedng ze stron (tj. Fundusz lub kontrahenta Funduszu) spowoduje utrate
czesci Aktywow Subfunduszu i doprowadzi do obnizenia wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko ptynnosci - ryzyko, ze zbyt niski obrot instrumentem finansowym na rynku zorganizowanym lub poza tym
rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku zorganizowanym moze uniemozliwi¢ jego
nabycie lub zbycie w wielkosci wynikajacej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjnej, a takze moze utrudnic lub
uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny tego instrumentu finansowego, co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do
konieczno$ci zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Utrata ptynno$ci instrumentow
finansowych wchodzacych w sktad portfela lokat Subfunduszu moze spowodowaé znaczny spadek wartosci tych
instrumentoéw i wywiera¢ istotny negatywny wptyw na warto$¢ Aktywow Subfunduszu i warto$¢ Jednostki
Uczestnictwa. Istnieje réwniez ryzyko, ze w przypadku zazadania przez Uczestnikow odkupienia Jednostek
Uczestnictwa o stosunkowo duzym udziale w tacznej liczbie Jednostek Uczestnictwa wyemitowanych w danym
momencie, Fundusz bedzie w stanie wyptaci¢ $rodki nalezne z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w danym
Subfunduszu dopiero po dokonaniu zbycia czesci aktywdw i uzyskaniu $rodkéw naleznych Subfunduszowi ze
zbycia tych aktywéw. W przypadku wystapienia sytuacji, w ktorej w okresie dwdch tygodni suma wartosci
odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa, ktérych
odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajaca 10% WANS, Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa na dwa tygodnie. W szczegdlnych przypadkach odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostaé
zawieszone na okres nieprzekraczajacy dwoch miesiecy, a w okresie nieprzekraczajacym szesciu miesiecy, przy
zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek uczestnictwa,
Fundusz moze odkupywaé¢ Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu w ratach.

Ryzyko walutowe - w przypadku nabycia instrumentéw finansowych denominowanych w walucie obcej, Aktywa
Subfunduszu bedg narazone na ryzyko walutowe. Ryzyko to przejawia si¢ potencjalng mozliwoscig spadku
rentownosci inwestycji dokonywanych w instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papierdw wartosciowych
lub denominowanych w walutach obcych, w wyniku aprecjaciji waluty krajowej wzgledem waluty obce;.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywéw - na podstawie umowy o prowadzenie rejestru Aktywow
Funduszu oraz Subfunduszy, Depozytariusz prowadzi rejestr Aktywoéw Funduszu oraz jego Subfunduszy, w tym
aktywdw zapisywanych na wtasciwych rachunkach oraz przechowywanych przez Depozytariusza i inne podmioty
na mocy odrebnych przepiséw lub na podstawie umow zawartych na polecenie Funduszu przez Depozytariusza
(Subdepozytariusz). Istnieje ryzyko, ze taki podmiot nie wywigze sie z cigzacych na nim obowigzkow zwigzanych
z przechowywaniem takich aktywow, w szczegoélnosci majacych wptyw na terminy rozliczenia zawartych transakgji
lub utrate przechowywanych aktywow. Mimo przepisow Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych chronigcych
Fundusz przed skutkami upadto$ci Depozytariusza, nie mozna réwniez wykluczy¢ sytuacji, w ktorej postawienie
Depozytariusza lub Subdepozytariusza w stan likwidacji lub upadto$ci bedzie wywiera¢ negatywny skutek na
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wartos¢ Aktywow Subfunduszu lub doprowadzi do utraty czesci Aktywdw Subfunduszu. W umowie zawartej z
Depozytariuszem przewidziano przestanki pozwalajace Depozytariuszowi uwolni¢ sie od odpowiedzialno$ci za
utrate Aktywow Utrzymywanych. Szczegétowe zasady pozwalajace Depozytariuszowi na uwolnienie sie od
odpowiedzialno$ci za utrate wiw aktywéw zostaty przedstawione w rozdziale IV pkt 1.4 Prospektu.

Ryzyko zwiazane z koncentracjq aktywow lub rynkdow - zwigzane jest z mozliwo$cig inwestycji znacznej czesci
Aktywéw Subfunduszu w jednym rodzaju instrumentu finansowego lub na jednym rynku. Poniewaz Subfundusz
inwestuje przewazajacq czes¢ aktywow w akcje spotek notowanych na GPW lub akcje spétek, ktérych dziatalnosé
koncentruje sig na terenie Rzeczpospolitej Polskiej, wiec ryzyko koncentracji aktywow zwigzane jest gtownie z
koniunkturg na rynku lokalnym. W szczegélnosci, niekorzystna sytuacja makroekonomiczna w kraju moze
spowodowaé pogorszenie si¢ sytuacji finansowej znacznej liczby spdtek, ktdrych akcje beda przedmiotem lokat
Subfunduszu, a w konsekwencii niekorzystnie wptywaé na rentowno$¢ inwestyciji w Jednostki Subfunduszu.

Ryzyko makroekonomiczne - atrakcyjnos¢ inwestycyjna instrumentow finansowych i papieréw warto$ciowych, w
tym dluznych papieréw wartoSciowych oraz innych aktywéw, jest uzalezniona od wielu parametrow
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu
budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezacym, poziom bezrobocia, poziom kurséw walutowych. Zmiany
poszczegolnych parametrow makroekonomicznych moga negatywnie wptywa¢ na atrakcyjno$¢ inwestycyjna
poszczegbinych papierow wartosciowych oraz innych aktywdw, a tym samym na ich ceny. Moze to powodowaé
wahania oraz spadki warto$ci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko miedzynarodowe - tempo wzrostu gospodarczego w Polsce, poprzez system powigzan gospodarczych z
innymi krajami, jest uzaleznione od stanu gospodarki $wiatowej, w tym przede wszystkim sytuacji gospodarczej
Unii Europejskiej oraz Stanéw Zjednoczonych. Wspomniane powigzania powoduja, ze pogorszenie koniunktury
$wiatowej moze negatywnie wptywa¢ na kondycje gospodarki polskiej, a tym samym na atrakcyjno$¢ oraz ceny
papieréw warto$ciowych oraz innych aktywéw. Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze Polska jako kraj zaliczana jest do
grupy tzw. emerging markets. W zwigzku z tym charakterystyczne dla jej rynku finansowego sq znaczne wahania
poziomu inwestycji kapitatu miedzynarodowego. Przeptywy obcego kapitatu mogq byé zwigzane z sytuacjg w
innych krajach nalezacych do tej samej grupy co Polska i niezwigzane bezposrednio z aktualng sytuacjg
wewnetrzng naszego kraju. Przeptywy te poprzez mechanizm popytu i podazy mogg by¢ przyczyng znacznych
zmian cen papieréw wartosciowych oraz innych aktywéw na polskim i zagranicznym rynku. Czynniki te mogg
powodowa¢ wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko inwestycji w Instrumenty Pochodne - inwestowanie w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wigze sie z ryzykiem rynkowym, tj. mozliwoscig ponoszenia strat w
wyniku niekorzystnych zmian parametrow rynkowych, takich jak: kursy akcji, poziomy stop procentowych, kursy
walutowe, czy zmiennosci tych parametréw. Inwestowanie w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
zwigzane jest ponadto z ryzykiem kredytowym, tj. mozliwo$cig niewywigzania sie z zobowigzan przez kontrahenta
Funduszu, co moze skutkowac utratg nawet znacznej czesci Aktywéw Subfunduszu. Dodatkowo, ze wzgledu na
specyfike Instrumentéw Pochodnych, tj. efektu dzwigni finansowej, mozliwosci zajmowania krotkiej pozycji oraz
poziomu skomplikowania wyceny tych instrumentow, materializacja ryzyk operacyjnych przy dokonywaniu
transakciji tymi instrumentami ma potencjalnie wieksze konsekwencje niz w przypadku klasycznych instrumentéw
finansowych.

Ryzyko inwestycji w lokaty bankowe - ryzyko to polega na nieuregulowaniu przez bank w terminie nalezno$ci z
tytutu lokaty.

Ryzyko stop procentowych - oznacza mozliwo$C takiej zmiany wysokosci stop procentowych, ktora bedzie
prowadzita do zmniejszenia sie wartosci poszczegdlnych dtuznych instrumentéw finansowych wchodzacych w
sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a tym samym takze zmniejszenia si¢ wartoSci catego portfela
inwestycyjnego Subfunduszu. Zmiany stop procentowych moga mie¢ rézny wptyw na warto$¢ instrumentow
finansowych znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu. Przy wzrastajacych stopach procentowych moze np.
nastapi¢ spadek ceny rynkowej posiadanych instrumentow dtuznych.

Ryzyko zwigzane z nabywaniem przez Subfundusz kwitéw depozytowych - inwestowanie przez Subfundusz
w kwity depozytowe dotyczace akcji spdtek zwigzane jest z dodatkowymi rodzajami ryzyka w poréwnaniu z
bezposrednim zakupem akcji. Ryzyka te obejmujg w szczegdlnoSci ryzyko kraju emitenta akcji, potencjalnie
mniejszg ptynnos¢ kwitbw depozytowych na rynku zorganizowanym w poréwnaniu z ptynno$cig akcji, mozliwo$¢
opdznienia w przekazaniu przez emitenta i bank depozytowy dywidendy z tytutu akcji spétki lub zmniejszenia jej
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wysoko$¢ w wyniku zastosowania niekorzystnych zasad opodatkowania lub wystgpienia réznic kursowych,
mozliwo$¢ opdznienia w publikacji informacji dotyczacych spotki na rynku zorganizowanym, na ktorym notowane
sq kwity depozytowe, mozliwo$¢ podwdjnego opodatkowania dochodéw z tytutu zbycia kwitéw depozytowych i
reprezentowanych przez nich akcji, ryzyko braku mozliwosci skorzystania przez Fundusz z przepiséw o unikaniu
podwaojnego opodatkowania, ryzyko ograniczenia praw gtosu z akcji reprezentowanych przez kwity depozytowe, a
takze ryzyko uznania banku depozytowego za prawowitego wiasciciela akcji skutkujace utratg akcji
reprezentowanych przez kwity depozytowe na skutek ich zajecia przez wierzycieli. Powyzsze ryzyka mogq
powodowac, ze Subfundusz poniesie strate na skutek inwestycji w kwity depozytowe lub stopa zwrotu z nabytych
kwitdw depozytowych okaze sig istotnie nizsza w poréwnaniu ze stopg zwrotu z tytutu zakupu akcji odpowiednich
spotek.

Ryzyko ptynnosci inwestycji na rynku pierwotnym - ryzyko zwigzane z faktem braku mozliwosci sprzedania
waloréw w okresie pomiedzy inwestycjg w papiery wartosciowe na rynku pierwotnym a momentem pierwszego
notowania na rynku zorganizowanym, ktéry moze trwac kilka miesiecy. Jest to szczeg6lnie wazne w przypadku,
gdy w tym okresie nastapig zdarzenia niekorzystne z punktu widzenia atrakcyjnosci inwestycyjnej tych papierow
wartosciowych. Ograniczona ptynnos¢ w okresie pomiedzy inwestycja w papiery wartosciowe na rynku pierwotnym
a momentem pierwszego notowania na rynku zorganizowanym, szczegolnie wobec pogorszenia sig atrakcyjnosci
inwestycyjnej papierow wartosciowych, moze prowadzi¢ do spadkow ceny tych papierdw warto$ciowych, a w
konsekwencji do wahan i spadkéw warto$ci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko ceny pierwszego notowania - ryzyko wynikajace z faktu braku ograniczen, dotyczacych wielkoSci
procentowej zmiany ceny pierwszego notowania na rynku zorganizowanym wzgledem ceny z rynku pierwotnego.
Oznacza to, Zze cena pierwszego notowania moze znacznie rézni¢ si¢ na niekorzys¢ od ceny ptaconej przez
inwestorow za dane papiery na rynku pierwotnym, szczeg6lnie w przypadku zaistnienia przed pierwszym
notowaniem niekorzystnych zjawisk z punktu widzenia atrakcyjno$ci inwestycy