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ROZDZIAL |
OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE

1. Imiona, nazwiska i funkcje os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie
Jarostaw Skorulski— Prezes Zarzadu Nadzorujacy Podejmowanie Decyzji Inwestycyjnych w Towarzystwie,
Rafat Lerski— Czlonek Zarzadu Nadzorujacy SystemZarzadzania Ryzykiemw Towarzystwie.

2. Nazwai siedziba Towarzystwa

Firma: BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa

3. Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijaja zadnych
faktow ani okolicznosci, ktérych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy
i Rozporzadzenia. Wedle naszej najlepszej wiedzy nie istnieja, poza ujawnionymi w Prospekcie,
okolicznosci, ktore moglyby wywrzeé znaczacy wplyw na sytuacje prawna, majatkowa i finansowa
Funduszu.

Jarostaw Skorulski Rafat Lerski
Prezes Zarzadu C_Zl_’fgcvzl; zzyasrt\zlvaédu
Towarzysiwa
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

ROZDZIAL I
DANE O TOWARZYSTWIE

Firma, kraj siedziby, siedziba, adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem gtéwnej
strony internetowej i adresem poczty elektronicznej

Firma: BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwesty cyjnych Spétka Akcyjna
Towarzystwo moze uzywac skrétu firmy: ,BNP Paribas TFI S.A.”

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
Telefon: (+48 22) 566 98 00

Fax: (+4822) 226924513

Internet: www.{fi.bnpparibas.pl

e-mail: info@ffi.bonpparibas.pl

Data zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez Towarzystwo

Towarzystwo dziata na podstawie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci towarzystwa funduszy inwestycyjnych wydanego
decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 16 czerwca 2010 roku (DFL/4030/52/119/08/09/10/VI66-1/GW).

Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktorym Towarzystwo jest zarejestrowane

Towarzystwo jestzarejestrowanew Sadzie Rejonowymdla m.st. Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numeremKRS 0000031121.

Wysokos$¢ kapitatu wiasnego Towarzystwa, w tym wysokos$¢ sktadnikow kapitatu wlasnego na ostatni dzien
bilansowy

Nadziert 31 grudnia 2020 roku wysoko$¢ i sktadniki kapitatu wiasnego Towarzystwa byly nastepuijace:

Wysoko$¢ kapitatu 30087 288,12
Kapitat zaktadowy 16692912,00
Kapitat zapasowy 11116 976,12
Pozostate kapitaty 1191125,76
Wynik finansowy netio roku obrotowego 1086274,24

Zrodtem powyzszy ch danych sa ksiegi rachunkowe Towarzystwa.

Informacja o optaceniu kapitatu zaktadowego Towarzystwa
Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony w catosci przed jego zarejestrowaniem.

Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujacego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej dominacji
oraz firma (nazwa) lub imiona i nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, wraz z podaniem liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa, , jezeli akcjonariusz posiada co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Podmiotem dominujacymwobec Towarzystwa i zarazemjego jedynymakcjonariuszem jest BNP Paribas Bank Polska S.A. z
siedziba na ul. Kasprzaka 2 w Warszawie, ktory posiada 100% gloséw na walnymzgromadzeniu Towarzystwa.

Imiona i nazwiska cztonkéw Zarzadu Towarzystwa, ze wskazaniem petnionych funkcjiw Zarzadzie :

Jarostaw Skorulski  Prezes Zarzadu - nadzorujacy podejmowanie Decyzji Inwestycyjnych

Rafat Lerski Czonek Zarzadu Towarzystwa - nadzorujgcy SystemZarzadzania Ryzykiem.

Imionai nazwiska cztonkow Rady Nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem Przewodniczacego:

Przemystaw Furlepa — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Jean-Charles Aranda — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

Tomasz Bzykot — Czlonek Rady Nadzorczej,

Przemysta Furlepa — Cztonek Rady Nadzorcze;j,

Ewa Kostkiewicz — Niezalezny Rady Nadzorczej,

Andrzej Rzorica — Niezalezny Rady Nadzorczej,

Anne-Claire Urcun— Czlonek Rady Nadzorczej.

Imionai nazwiska osob fizycznych odpowiedzialnych w Towarzystwie za zarzadzanie Funduszem:

Piotr Zagata — cato$¢ portela Funduszu - posiada licencje doradcy inwestycyjnego,

Grzegorz Dobek - calos¢ portiela Funduszu — posiada licencje doradcy inwestycyjnego,

Konrad Strzeszewski - catos¢ portfela Funduszu,

Wojciech Wozniak - catos¢ portiela Funduszu,

IgorLenart —cato$¢portiela Funduszu.

Informacje o petnionych przez osoby wymienione w pkt 7 funkcjach poza Towarzystwem, jezeli ta
okoliczno$¢ moze mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikow Funduszu

Czonkowie Zarzadu Towarzystwa nie pefnig poza Towarzystwem innych funkcji, kidre moglyby mie¢ znaczenie dia
Uczestnikow Funduszu.

Czlonkowie Rady Nadzorczej petnia nastepujace funkcje:

1.

Przemystaw Furlepa — Wiceprezes Zarzadu BNP Paribas Bank Polska S.A. w Polsce Nadzoruje miedzy innymi Obszar
Bankowosci Detalicznej i Biznesowej, w tym DepartamentZarzadzania Sprzedaza.

Jean-Charles Aranda — Cztonek Zarzadu BNP Paribas Bank Polska S.A. Wskazana funkcja nie ma wplywu na
Uczeshikow Funduszu.

Tomasz Bzykot — Dyrekior Pionu Zgodnosci BNP Paribas Bank Polska SA, Compliance Head of Poland.

Ewa Kostkiewicz - freelancer specjalizujgcy sie w finansach i zarzadzaniu nieruchomos$ciami, realizujgca projekty na
duzych firm z branzy finansowej i rynkow kapitatowych. Wskazana funkcja nie ma wptywu na Uczestnikéw Funduszu.
Andrzej Rzonca - Profesor w Katedrze Miedzynarodowych Studiéw Poréwnawczy ch w Kolegium Analiz Ekonomicznych
Szkoty Gtéwnej Handlowej (SGH), Doktor habilitowany nauk ekonomicznych. Wskazana funkcja nie ma wplywu na
Uczeshikéw Funduszu.

Anne-Claire Urcun - Kierownik dziatu — rozwiazania dla klienta [Client Solutions] BNP Paribas AssetManagement— Group
Networks w Paryzu.

Wymienionew punkcie 7 osoby fizyczne odpowiedzialne za zarzadzanie Subfunduszami nie peinig poza Towarzy stvem
innych funkgji, ktore mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestikéw Funduszu.
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, nieobjetych Prospektem
Informacyjnym

a) BNPP FunduszInwestycyjny Otwarty;

b) BNP Paribas Fundusz Inwestycyjny Otwarty

c) BNP Paribas PREMIUM Specialistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
d) BNP Paribas PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

e) FWR SELEKTYWNY Fundusz Inwestycyjny Zamknigty.

Skrétowe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzen

W Towarzystwie obowigzuje ,Polityka Wynagrodzen” ktdra okre$la zasady przyznawania i wypfacania wynagrodzenia
zmiennego osobom, do kiorych zadan nalezg czynnosci istotnie wplywajace na profil ryzyka Towarzystwa lub funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo (,0soby o Istotnym Wplywie na Ryzyko”). Towarzystwo ustalito, ze do ich
grona naleza osoby petnigce nastepujace stanowiska w Towarzystwie bez wzgledu na forme zatrudnienia: cztonkowie Zarzadu;
Dyrektor Departamentu Zarzadzania Aktywami oraz Zarzadzajacy funduszami; Kierownik Zespotu Zarzadzania Ryzykiem
Inspekior Nadzoru, Audytor Wewnetrzny, Dyrekior Finansowy, Dyrektor Departamentu Sprzedazy oraz Radca Prawny
kierujacy ZespotemPrawnym.

Wynagrodzenie zmienne stanowi ruchomg cze$¢ wynagrodzenia, przyznawang niezaleznie od wynagrodzenia statego
w sposob przejrzysty, dostosowany do prafilu ryzyka oraz zapewniajacy efektywna realizacje celdéw Polityki. Majac na uwadze,
iz stosunek wynagrodzenia zmiennego do wynagrodzenia statego powinien by¢ odpowiednio wywazony, a state sktadniki
muszg stanowic na tyle duzg czes$¢ facznego wynagrodzenia, aby mozliwe byto prowadzenie catkowicie elastycznej polityki
dotyczacej zmiennych skiadnikéw, ustala sie, ze maksymalna wysokos¢ skladnikdw wynagrodzenia stanowigcych
wynagrodzenie zmienne danej osoby nie przekracza 100% skladnikéw wynagrodzenia stanowigcych wynagrodzenie state te]
osoby. Stosunek skfadnikéw wynagrodzenia zmiennego do Wynagrodzenia Statego, jest obliczany poprzez poréwnanie
maksymalnej sumy wszystkich skfadnikéw wynagrodzenia zmiennego, jakie moga by¢ przyznane za dany rok, oraz sunmy
wszystkich skladnikéw wynagrodzenia statego, wyptaconych w danymroku.

Ustalanie Celéw i ocena ichrealizacji: wynagrodzenie zmienne w Towarzystwie jestuzaleznione od osiagniecia przez Osoby
o Istolnym Wptywie na Ryzyko wyznaczonych dla nich celow. Wyznaczajac cele przypisuje sie im odpowiednie wagi oraz
okresy, w ktorych majg by ¢ realizowane. Towarzystwo moze ustala¢ cele roczne, dwuletie lub dtuzsze. Przy ocenie realizacj
indywidualnych celow bierze sie pod uwage kryteria finansowe i niefinansowe oraz okresy do nich przypisane (rok, dwa b
wiecejlat). Oceny realizacji celow dokonuije sie razw roku.

Zasady wyplaty WynagrodzeniaZmiennego: z zastrzezeniemwyjakéw osobanabywa prawodo wynagrodzenia zmiennego
i jest ono wyptacane tylko wéwczas, jezeli nie powoduije istoinego pogorszenia sytuacji finansowej Towarzystwa oraz
w przypadku osob, kidrych wynagrodzenie zmienne zalezy od wynikéw (przyktadowo zarzadzania) jestto uzasadnione na
podstawie wynikéw Towarzystwa, danej komérki/jednostki organizacyjneji danej osoby.

Towarzystwo nie jest ,znaczacym towarzystwem” w rozumieniu Rozporzadzenia i w zwigzku z tym zgodnie z zasadq
proporcjonalnosci Towarzystwo wyptaca wynagrodzenie zmienne jedynie w postaci $wiadczen pienieznych (nie przydziela
akcji ani jednostek uczestnictwa funduszy). Towarzystwo nie stosuje odroczenia czesci wynagrodzenia zmiennego ani nie
wymaga zwrotdw wy ptaconych juz skladnikéw wynagrodzenia zmiennego.

Towarzystwo i Fundusze Inwestycyjne nie korzystajq z finansowego wsparcia pochodzacego ze $rodkow publicznych
w szczegolnosci na podstawie ustawy z dnia 12 lutego 2009 r. o udzielaniu przez Skarb Panstwa wsparcia instytucjom
finansowym(Dz.U.z2016 r. poz. 1436) wigc réwniez z tego powodu nie stosuje dodatkowych ograniczen dotyczacych wyphly
wynagrodzenia Zmiennego.

Roczny Przeglad i rozpoczecie obowiazywania Polityki - Polityke Wynagrodzen opracowuje, wdraza i aktualizuje Zarzad
Towarzystwa a zatwierdza RadaNadzorcza Towarzystwa. Polityka Wynagrodzen wehodzi w zycie z dniem zatwierdzenia przez
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH
Rade Nadzorcza. Polityka Wynagrodzen obowigzuje w Towarzystwie od dnia 01.01.2017 roku i ma zastosowanie do celow,
kiore sq wyznaczane Osobomo Istolnym Wplywie na Ryzyko, w roku 2017 i w latach nastepnych.
Komitet Wynagrodzen —w Towarzystwie nie funkcjonuje Komitet Wynagrodzen.
Peiny tekst Polityki Wynagrodzern dostepny jest na stornie internetowej Towarzystwva — pod adresem

www.fii.bnpparibas.pl/polityki-i-regulaminy. W tym samym miejscu sg dostepne imiona i nazwiska oraz funkcje ostb
odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzenia zmiennego i innych uznaniowych $wiadczen.
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ROZDZIAL Il
DANE O FUNDUSZU

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

Komisja Nadzoru Finansowego udzielta zezwolenia na utworzenie Funduszu decyzjg z dnia 3 kwiethia 2014 roku
(nr DF1/1/4033/43/21/13/14/U/47/3MK).

2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych
Dnia 28 kwietia 2014 r. Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numeremRF1970.

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz
Jednostka Uczeshictwa stanowi prawo majgtkowe Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie i Ustawie.

Fundusz zbywa Jednostki Uczeshictwa kazdego z Subfunduszy na kazde zadanie osoby uprawnionejdo uczestictwa w Funduszu
lub Uczestnika Funduszu i dokonuije ich odkupienia na kazde zadanie Uczestnika Funduszu.

Jednoski Uczestictwa sg umarzane zmocy prawa z chwilg ich odkupienia przez Fundusz.
Ponadto Jednostki Uczestictwa:

- nie moga by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz 0séb trzecich, a jedynie odkupywane przez Fundusz na zasadach okre$lonych
w Prospekcie,

- podlegajg dziedziczeniu,
- moga by¢ przedmiotem zastawu,
- nie sq oprocentowane.

BNP PARIBAS Parasol SFIOmoze dokona¢ podziatu Jednostek Uczeshictwa kazdego Subfunduszu na réwne czesci. Catkowita
wartos¢ Jednostek Uczestictwa po podziale odpowiada wartosci Jednostki Uczeshictwa przed podziatem. O zamiarze podzialu

Jednostek Uczestnictwa BNP PARIBAS Parasol SFI10O poinformuje na dwa tygodnie przed podziatem przez ogloszenie na stronie
internetowej: www.ti.bnpparibas.pl.

Kategorie Jednostek Uczestnictwa

Fundusz zbywa w kazdym Subfunduszu Jednostki Uczestictwa kategorii A. Jednostki Uczeshictwa kategorii A moga by ¢ zbywane
w ramach oferty podstawowej Funduszu §. bez koniecznosci zawarcia jakiejkolwiek dodatkowej umowy (na przykiad umowy o
ProgramInwestycyjny lub umowy Indywidualnego Konta Emerytalnego/Indywidualnego Konta Zabezpieczenia Emerytalnego).

Od dnia 01.03.2022 roku Fundusz moze uruchamia¢izbywaé nowe kategorie Jednostek Uczeshictwa oznaczone literami B, C, D,
E, F, G, ktore moga rézni¢ sie wysokoscia wynagrodzenia za zarzadzanie pobieranego przez Towarzystwo (Wynagrodzenie Stake
Towarzystwa) oraz wysoko$cig i rodzajem pobieranych optat manipulacyjnych a takze dostepno$cia w poszczegélnych kanatach
dystrybuciji. Fundusz przedstawiw Prospekcie opis nowych kategorii jednostek, gdy rozpocznie ich oferowanie.

4. Zwiezte okreslenie praw Uczestnikow Funduszu
Uczestnik Funduszu ma prawo do:
1. nabycia izadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

2. zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na Jednostki Uczeshictwa innego Subfunduszu, na zasadach
okreslonych w Prospekcie oraz Statucie,

3. otrzymania $wiadczenia dodatkowego na zasadach okreslonych w Prospekcie Informacyjnymoraz Statucie,
4. obcigzania zastawem oraz ustanowienia blokady Jednostek Uczestnictwa,
5. otrzymania potwierdzen nabycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

6. dostepu do Prospekiu Informacyjnego, Kluczowych Informacji dla Inwestoréw, Informacji dla Klienta Alternatywnego

Funduszu Inwestycyjnego a takze rocznych i pétrocznych pofaczonych sprawozdan finansowych Funduszu oraz
sprawozdan jednostkowy ch Subfunduszy,

7. sktadania reklamacji zwigzanych z uczeshictwem w Funduszu,
8. Zzadania od Towarzystwa naprawienia szkod spowodowanych niewykonaniemlub nienalezytymwykonaniem obowiazkiw

Towarzystwa w czasie zarzadzania Funduszemi Subfunduszami.

Zasady przeprowadzania zapisow na Jednostki Uczestnictwa

Fundusz, w drodze zmiany Statutu i za zezwoleniem Komisji, moze tworzy¢ nowe Subfundusze. Do utworzenia nowego
Subfunduszu wydzielonego w ramach Funduszu niezbedne jest zebranie wpltatw fgcznej wysokoscinie nizszej niz 50 000
Zotych.

Wpfaty na nabycie Jednostek Uczeshictwa sa zbierane w drodze zapiséw na Jednostki Uczestictwa. Przyjmowanie zapisow
na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z nowym Subfunduszemrozpocznie sie nie wczesniej nizw dniu wejscia w zycie zmian
Statutu w zakresie niezbednymdla utworzenia tego Subfunduszu. Terminy oraz miejsca przyjmowania zapiséw na Jednosti
Uczestictwa danego Subfunduszu zostang ogtoszone na stronie internetowej www.tfi.bnpparibas.pl. Towarzystwo moze
podjac¢ decyzje o wezesniejszymzakoriczeniu zapisdw jesli zostanie zebrana minimalna warto$¢ wptat.

Zapisy do Funduszu mogg by¢ dokonane przez osoby fizyczne, osoby prawne lub jednostki organizacyjne nieposiadajgee
osobowosci prawnej, zarowno rezydentdw jak i nierezydentdw w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. — Prawo
dewizowe. Zapisow nie moga sktada¢ fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze zagraniczne lub instytucie wspéinego
inwestowania z siedzibg za granicq zarzadzane przez Towarzystwo lub podmiotz grupy kapitatowej Towarzystwa.

Wpfaty do Funduszu tytutem zapisu muszg zosta¢ dokonane w $rodkach pienieznych, w zotych, wytgcznie przelewem
w okresie rwania zapisdw, o kiorym mowaw pkt 5.2. Za dziers dokonania wptaty uznaje sie dzien, w kiorym Depozytariusz
zaksiegowat $rodki pochodzace z wpfaty na rachunku subskrypcyjnymFunduszu , prowadzonym przez Depozytariusza.

Zapis do Funduszu winien wskazywac Subfundusz, ktorego Jednostki Uczestictwa sg przedmiotem zapisu. W ramach
zapisow na Jednostki Uczestnictwa, cena Jednostki Uczestictwa bedzie ceng statg, jednolitg dla wszystkich Jednostek
Uczestictwa objetych zapisami i bedzie wynosi¢ 100 ztotych.

Zapis na Jednostki Uczeshictwa zostanie dokonany na formularzu, ktdrego tres¢ przygotuje Towarzystwo. Wszelkie
konsekwencje wynikajgce z niewtasciwegolub niepetnegowypetnienia formularza zapisu na Jednostki Uczestnictwa, ponosi
osoba zapisujaca sie. Dla waznosci zapisu na Jednostki Uczestnictwa wymagane jest ztozenie w terminie przyjmowania
zapisow wiasciwie i w petni wypetnionego formularza zapisu oraz dokonanie wpfaty.

Wptaty do Funduszu s dokonywane na wydzielony rachunek Funduszu prowadzony przez Depozytariusza. Towarzy sivo
wskazuje dokonujgcemu zapisu numer rachunku, na ktory nalezy dokonaé wpfat na Jednoski Uczestnictwa danego
Subfunduszu.

Fundusz w terminie 7 dni od dnia zakoriczenia przyjmowania zapisow, przydziela Jednostki Uczestictwa. Przydziat
Jednostek Uczestictwa nastgpi w oparciu 0 waznie ziozone zapisy i nastepuje poprzez wpisanie do Subrejestru liczby
Jednostek Uczestictwa przypadajacych na dokonang wplatg, powiekszong o warto$¢ ofrzy manych pozytkow i odsetki
naliczone przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowadzony przez niego rachunek do dnia przy dziatu Jednosek
Uczestictwa.

Jezeli przydziat Jednostek Uczeshictwa nie bedzie mozliwy ze wzgledu na niewazno$¢ zapisu na Jednoski Uczestictwa
Subfunduszu spowodowang;
1. niedokonaniemwptaty w peinejwysokosciw terminie sktadania zapisow,

2. niewtasciwymwypetnieniemformularza zapisu przez dokonujacego wplaty na Jednostki Uczeshictwa,
3. nie zebraniemprze Fundusz tacznej kwoty wptatw wysokosci co najmniej 50 000 zt.

Fundusz zwraca wplaty wraz z wartoscig otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza oraz
powiadamia zapisodawcow o nie utworzeniu Subfunduszu. Zwrot zostanie dokonany w ciggu czternastu dni od dnia
zakonczenia przyjmowania zapisow.

5.10. Utworzenie Subfunduszu nastepuije z chwilg przydziatu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

PROSPEKT INFORMACYJNY BNP PARIBAS PARASOL SPECJALISTY CZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO Strona9z114



U] BNP PARIBAS

* . TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

6. Sposdbi szczegotowe warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa

6.1. Zbywanie Jednostekuczestnictwa
6.1.1 Zasady ogoélne

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen w kazdym Dniu Wyceny, przy czym Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie
Jednostek Uczestnictwa w sytuacjach okreslonych w Prospekcie i Statucie.

Umowa o prowadzenie Programu Inwestycyjnego oraz IKE/IKZE moga okresla¢ szczegdlne warunki zbywania przez Fundusz
Jednostek Uczestnictwa w ramach Programu Inwestycyjnego lub IKE/IKZE, w tymzawiera¢ dodatkowe uprawnienia lub obowigz
Funduszu i Uczestika.

Uprawnionymi do nabywania Jednostek Uczeshictwa sg osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nieposiadagce
osobowosci prawnej, zaréwno rezydencijak i nierezydenciw rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (f. Dz. U.
z 2022 r., poz. 309). Uczestikami Funduszu nie mogg by¢ fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze zagraniczne lub instytucje
wspolnego inwestowania z siedzibg za granicg zarzadzane przez Towarzystwo lub podmiotz grupy kapitatowej Towarzystwa.

1) Fundusz stosuje nastepujaca kolejnos¢ realizacji zlecen i dyspozyciji: zmiana danych osobowych, blokada zwigzana z
ustanowieniem zastawu, blokada, odwotanie petnomocnictwa, odwofanie blokady zwigzanej z zastawem, odwofanie blokady,
udzielenie petnomocnictwa, zlecenie nabycia, zlecenie zamiany, zlecenie fransferu spadkowego (. fransferu Jednostek
Uczestnictwa nastepujacego w przypadku ich dziedziczenia), zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2) Za Zlecenia sprzeczne uwaza sie odmienne Zzlecenia dotyczace tego samego Subrejestru i tych samych Jednostek
Uczestnictwa, ktorych realizacja powinna sie odby¢w tym samym Dniu Wyceny.

3)  Fundusznie ponosi odpowiedzialnosci za realizacje zlecen zgodnie z dyspozycja przed ofrzymaniem informacji, ze Uczestnik
zmart lub ustata matzeriska wspdinosé majgtkowa.

4) W przypadku gdy AgentTransferowy otrzyma zlecenia dotyczace tego samego Subrejestru w czasie skutkujgcymich realizacig
w tym samymDniu Wyceny (niezaleznie, czy zlozone przez jedna czy wigcej 0sob), beda one realizowanew kolejnosci losowej.

5) Jednoski Uczestictwa sg prezentowane na potwierdzeniach transakcji z doktadnoscia do czterech miejsc po przecinku.

Przy skladaniu zlecenn Fundusz moze zada¢ przedstawienia informaciji i oswiadczen pozwalajgcych na wykonanie obowigzdw
wynikajacych z:

1. Ustawy z dnia 1 marca 2018 roku o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (f. z dnia 15 maja 2020
r.(Dz.U. z 2021 r. poz. 1132 z pozniejszymi zmianami)— sg to o$wiadczenia o beneficientach rzeczywistych dia
dokonywanych inwestycji oraz o$wiadczenia w zakresie zajmowania eksponowanych stanowisk politycznych przy czym
zawarcie fransakcji z osobg zajmujgca eksponowane stanowisko polityczne jest uzaleznione od wyrazenia zgody na tekg,
transakcje przez wyzsza kadre kierownicza Towarzystwa na nawigzanie lub kontynuacje stosunkdw gospodarczych;

2. Ustawy zdnia 9 pazdziernika 2015 Dz.U nr 1712 o wykonywaniu Umowy miedzy RzademRzeczypospolitej Polskieja Rzadem
Stanéw Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypetniania miedzynarodowych obowigzkéw podatkowych oraz
wdrozenia ustawodawstwa FATCA - §i. z dnia 20 grudnia2019r. (Dz.U.z 2020 r. poz. 166 z ewentualnymi pdzniejszymi
zmianami (dalej: ,ustawa FATCA”)—jestto oSwiadczenie o statusie FATCA oraz podanie numeru identyfikacji podatkowej
w USA (jezeli skladajacy zlecenie posiada taki numer);

3. Ustawy zdnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowych zinnymi panstwami - Dz.U. 22021 r. poz. 626 z pdzniejszymi
zmianami (dalej: ,ustawa CRS”) - jestto o$wiadczenie w zakresie ustalenia czy rezydencja podatkowa osoby sktadajaoej
Zlecenie znajduje sie w Polsce czy w innymkraju Unii Europejskiej oraz podanie numeru identyfkacji podatkowej nadanym

4. Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony 0s6b fizycznych
w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeplywu takich danych oraz uchylenia
dyrektywy 95/46/WE (ogoinerozporzadzenie o ochronie danych) —sg to o$wiadczenia dotyczace danych osobowych.

Realizacje kazdego zlecenia Jednostek Uczestictwa Fundusz moze uzalezni¢ od przedstawienia, w sposob wskazany przez
Fundusz, dodatkowych informacii, ktore sg wymagane wyzej wymienionymi przepisami prawa. Fundusz moze wstrzymac realizade
Zlecenia Jednostek Uczeshictwa do czasu uzupetnienia brakujacych informacii, a w przypadku, w ktérym ich nie ofrzyma, moze
odrzuci¢ Zlecenie Jednostek Uczeshictwa.
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Wysoko$¢ minimalnej pierwszejoraz kazdej kolejnej wplaly tytutlem nabycia Jednostek Uczestnictwa moze by¢ rézna w zaleznosci
od kategorii Jednostek Uczeshictwa.

6.1.2 RejestriSubrejestr

Nabycie Jednostek Uczestictwa danego Subfunduszu wymaga posiadania Subrejestru w tym Subfunduszu. Fundusz otwiera da
Inwestora Subrejestr w danym Subfunduszu na podstawie:

- Zlecenia otwarcia Subrejestru, albo

- Zlecenia pierwszego nabycia Jednostek Uczestictwa i po dokonaniu prawidtowej wplaty tytulem nabycia Jednostek
Uczestnictwa, albo

- Zlecenia zamiany Jednostek Uczeshictwa innego Subfunduszu na Jednostki Uczestictwa tego Subfunduszu.

Wraz z otwarciem dla Inwestora pierwszego Subrejestru, Fundusz otwiera dla Inwestora Rejestr. Zlecenie otwarcia pierwszego
Subrejestru stanowi oswiadczenie o zawarciu umowy o uczestictwo w Funduszu.

Inwestor staje sie Uczesthikiem po nabyciu Jednostek Uczestictwa. Wptata na nabycie Jednostek Uczestictwa Subfunduszu lub
uzupetnienie wszelkich brakujacych danych powinna by¢ dokonana w okresie nie diuzszym niz 30 dni od dnia ziozenia zlecenia
otwarcia Subrejestru lub zlecenia pierwszego nabycia, chyba ze dany Dystrybutor, za posrednictwem kidrego zlecenie zostato
Zlozone, wymaga dokonania wpfaty jednoczesnie ze zlozeniem zlecenia, lub w inny sposob. Nieoptacone zlecenie pierwszego
nabycia/otwarcia rejestru jestpo 30 dniach odrzucane. Po odrzuceniu nieoptaconegozlecenia Subrejestr jestzamykany.

Inwestor lub Uczestnik moze posiadac wigcejniz jeden Subrejestr w danym Subfunduszu. Inwestor lub Uczestnik moze w kazdym
czasie Zlozy¢ zlecenie otwarcia kolejnego Subrejestru w danym Subfunduszu bezpo$rednio w Funduszu lub za posrednictwem
Dystrybutora, o ile Dystrybutor ten dopuszcza takg mozliwosc. W Subrejestrze Uczeshnika zapisywane sa Jednostki Uczestnictwa
jednejkategorii.

Uczestnik zobowigzany jest niezwtocznie poinformowaé Fundusz o wszelkich zmianach uprzednio podanych danych, w tym
informacji o0 beneficientach rzeczywistych. Zmiana danych statych (dane osobowe, adres zameldowania, numer i seria dokument
tozsamosci) skutkuje wprowadzeniem jej w Rejestrze Uczestnika (we wszyskich Subrejestrach) réwniez w przypadku wskazania
przez Uczestika w dyspozycjizmiany danych wylacznie jednego Subrejestru.

6.1.3 Zlecenia nabycia
Nabycie Jednostek Uczeshnictwa w danym Subfunduszu nastepuje poprzez:

- Zozenie zlecenia nabycia za po$redniciwem Dystrybutora i po dokonaniu odpowiedniej wplaly tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa na rachunek bankowy wiasciwego Subfunduszu, albo

- Zozenie zlecenia zamiany Jednostek Uczestictwa innego Subfunduszu na Jednostki Uczestictwa tego Subfunduszu, albo

- poprzez dokonanie wptaty narachunek bankowy wiasciwego Subfunduszu (wplata bezpo$rednia), jeze li Uczestnik ma juz otwarty
Subrejestr, na kiory zamierza naby ¢ kolejne Jednostki Uczeshictwa.

W przypadku nabywania Jednostek Uczesthictwa, w zleceniu otwarcia Subrejestru i zleceniu nabycia Jednostek Uczestictwa
podawana jestnazwa Subfunduszu i oznaczenie typu Subrejestru: przyktadowo - Subrejestr zwykly/matzenskilub prowadzony da
Programu Inwestycyjnego lub umowy IKE/IKZE, a w przypadku kolejnego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa podawany jest
tez numer Subrejestru oraz podawane sg nastepujace informacie:

- w przypadku osoby fizycznej: imie i nazwisko, nr dokumentu tozsamosci, data i kraj urodzenia, obywatelstwo, nr PESEL/r
paszportu z kodemkraju, adres zamieszkania/zameldowania i korespondencyjny (jeslijestinny niz adres zamieszkania) oraz nr
rachunku bankowego, na kiéry beda przekazywane srodki pochodzace z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Dodatkowo
niezbedne jest Ztozenie oSwiadczen o rezydencji podatkowe;;

- w przypadku osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadajacej osobowosci prawnej: firma (nazwa), numer i nazwa
rejestruw kidrym jest zarejestrowana, nr NIP, REGON pelny adres siedziby i adres korespondencyjny (jesli jestinny niz adres
siedziby) oraz nr rachunku bankowego, na kiéry bedg przekazywane $rodki pochodzace z tytutu odkupienia Jednostek
Uczeshictwa.

W przypadku sktadania zlecenia za posrednictwemwybranych Dystrybutoréw moze by éwymagane podawanie innych danych, niz
wskazane powyzej.
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Wptata bezposrednia

Kolejne nabycia Jednostek Uczestictwa nie wymagaja zlozenia zlecenia nabycia i moga by¢ dokonywane przelewemw trybie wplaly
bezposredniej na rachunek Subfunduszu prowadzony przez Depozytariusza. W przypadku dokonywania wptaty bezpo$redniej w
opisie przelewu nalezy zamiesci¢ nastepujace dane: nazwe Subfunduszu, numer Subrejestru, a takze numer PESEL Uczeshika
orazimi¢ i nazwisko Uczestnika, a w przypadku osob prawnych numer REGON oraz nazwe insty tucji.

Zaksiegowanie $rodkow pieniezny chna rachunku bankowym Subfunduszu réwnoznaczne jestze ztozeniem zlecenia nabycia..

Realizacje zlecenia nabycia Jednostek Uczestictwa Fundusz moze uzalezni€¢ od przedstawienia, w sposob wskazany przez
Fundusz, dodatkowych informacii, kidre sg wymagane przepisami prawa, w szczegolno$ci przepisami Ustawy o przeciwdziatanu
praniu pienigdzy. Fundusz moze wstrzymac realizacje zlecenia nabycia Jednostek Uczestictwa do czasu uzupetnienia brakujagych
informacji, aw przypadku, w ktdrymich nie otrzyma, moze odrzuci¢ zlecenie nabycia Jednostek Uczeshictwa.

6.1.4 Wplaty do Subfunduszy

Wptata na Jednostki Uczestictwa moze zosta¢ dokonana wylgcznie w srodkach pienigznych w Ziotych na wiasciwy rachunek
bankowy Subfunduszu — rachunek naby¢. Za dzier dokonania wplaty rozumie si¢ dzien, w ktorymnastapito zaksiegowanie srodkow
na wiasciwymrachunku Subfunduszu.

Dokument wptaty Srodkow pienieznych na nabycie Jednostek Uczeshnictwa (formularz zlecenia przelewu na rachunek bankowy
Subfunduszu lub formularz wptaty na rachunek bankowy Subfunduszu) powinien zawiera¢ nastepujace dane: numer rachunku
bankowego Subfunduszu, a w tytule wplaty: nazwe Programu Inwestycyjnego lub IKE/IKZE, jezeli wplata dotyczy Programu
Inwestycyjnego lub IKE/IKZE, stowa: reinwestycja” (jezeli Jednostki Uczestniciwa majg by ¢ nabyte w ramach reinwestycji) oraz dag
wyceny Zlecenia odkupienia, kidrego dotyczy reinwestycja, jak rdwniez informacje niezbedne do identyfikaciji Uczeshika:

- wprzypadku 0séb fizycznych: imie i nazwisko Uczestika oraz numer Subrejestru Uczestnika w Subfunduszu lub numer PESEL,
a w przypadku jego braku date urodzenia,

- wprzypadku oséb prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci prawnej: nazwe firmy Uczestnika oraz
numer Subrejestru Uczestika w Subfunduszu lub numer REGON.

W przypadku wptat dokonywanych za posrednictwem aplikacji dystrybucyjnych lub za posrednictwem wybranych Dystrybutorow
moze by¢wymagane podanie innych danych, niz wskazanych powyzej.

W przypadku gdy Uczestnik posiada wiecej niz jeden otwarty Subrejestr w danym Subfunduszu, brak wskazania numeru Subrejestu
Uczestnika w danym Subfunduszu w zleceniu nabycia badz wptacie bezposredniej powoduije, ze Jednostki Uczestnictwa zostang
zapisane w najwczesniej otwartym Subrejestrze Uczeshika w danym Subfunduszu lub w danym Programie Inwestycyjnym iub
IKE/IKZE (a jezeli zZlecenie nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa w Programie Inwesty cyjnymlub IKE/IKZE — wowczas w Subrejestze
zwyktym).

Dokument wpfaty $rodkéw pienieznych lub dokumentzlecenia wypetniony w sposéb nieprawidiowy albo wywolujgcy waipliwosd o
do tresci lub autentyczno$cimoze nie by¢ uznany za wazne zlecenie nabycia Jednostek Uczestictwa. W takim przypadku Fundusz
zwrdci otrzymane $rodki pieniezne. Wprzypadku drobnych nieprawidiowosci w wypetnieniu dokumentu wpfaty $rodkéw pienienych
lub dokumentu zlecenia, Fundusz dotozy nalezytej staranno$ci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarem
Uczeshnika. Przy realizacji takich zlecen decydujace znaczenie bedzie miatnumer rachunku bankowego, na kiéry zostata dokonana
wplata.

Minimalna kwota pierwszej i kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestictwa okreslona jestw rozdziale Il pkt 3 Prospekiu i w
Statucie. Regulamin i umowa o prowadzenie Produkly Specjalnego lub IKE/IKZE moze okre$la¢ inng minimalna kwote wptaty.

W przypadku, gdy kwota wptaty nanabycie Jednostek Uczestictwa jestnizsza niz kwota wskazana w Prospekcie i Statucie, Fundusz
dokona zwrotu wplaty. Zwrotnastgpi niezwlocznie bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan, nie pdzniejjednak nizw terminie 5 dni
roboczych od dnia wptywu $rodkdw pienieznych na rachunek bankowy Subfunduszu. Zwrotnastgpi na rachunek bankowy, z kiérego
dokonana zostata wplata.

W pracowniczych programach emerytalnych i grupowych planach oszczednosciowych wysoko$¢ wptaty minimalnej ustalana jest
przez Fundusz we wspoipracy z podmiotem organizujgcy mgrupowa forme oszczedzania.
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6.1.5 Optaty za Nabycie

Przy zbywaniu Jednostek Uczestictwa Dysrybutor moze pobiera¢ optate manipulacyjng Optata za Nabycie. Tabela Optat jest
dostepna u Dysfrybutoréw oraz na sfronie internetowej Towarzystwa.

6.1.6 Cenailiczbanabytych Jednostek Uczestnictwa

Cena zbycia Jednostki Uczeshictwa w danym Dniu Wyceny jest rowna Wartosci Aktywow Netio Subfunduszu na Jednostke
Uczestictwa w tym Dniu Wyceny.

Zlecenie nabycia Jednostek Uczeshictwa zloZzone przez Uczeshika jest realizowane do wysokosci kwoty wptaty na nabyde
Jednostek Uczeshictwa pomniejszonej o Optate za Nabycie. Uczeshik ofrzymuije liczbe Jednostek Uczeshictwa Subfunduszu
wynikajaca z podzielenia kwoty $rodkéw pienigznych przeznaczonych na nabycie, pomniejszonych o Opfate za Nabycie, przez
Warto§¢ Aktywow Netio na Jednostke Uczeshictwa Subfunduszu. Liczba nabytych Jednostek Uczeshictwa ustalana jest z
dokfadno$cig do czterech miejsc po przecinku.

Nabycie Jednostek Uczeshictwa nastepuje w momencie wpisu do Subrejestru przez Agenta Transferowego liczby nabytych
Jednostek Uczeshictwa za dokonang wptate, na podstawie ziozonego przez Uczeshnika i otrzymanego przez Agenta Transferowego
Zlecenia oraz informacji od Depozytariusza o wplynieciu na rachunek bankowy Subfunduszu $rodkéw pienieznych na nabyde
Jednostek Uczestictwa.

Fundusz jest zobowigzany zrealizowa¢ prawidlowe i kompletne zlecenie nabycia w terminie nie przekraczajacym 7 dni. Zlecenie
uwaza si¢ za kompletne i prawidtowo ztozone jezeli jest prawidtowo wypetnione i przestane od Agenta Transferowego a kwoba
przeznaczona na zlecenie wptynie na odpowiedni rachunek Subfunduszu.

W przypadku gdy Uczestnik nabywa Jednostki Uczeshictwa:

a) na podstawie zlecenia nabycia Jednostek Uczeshictwa oraz wptaty Srodkéw pienieznych - to jezeli Agent Transferowy otrzyma
prawidlowo wypetnione zlecenie nabycia Jednostek Uczeshictwa oraz informacje od Depozytariusza o wptynigciu na rachunek
bankowy Subfunduszu $rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczeshictwa w danymDniu Wyceny do godz. 23:59 — zlecenie
bedzie zrealizowane najwcze$niej po cenie z nastepnego Dnia Wy ceny lecz nie pdzniej niz po cenie z sicdmego Dnia Wy ceny liczac
od daty przyjecia zlecenia przez Dystrybutora.;

b) na podstawie wptaty bezposredniej - to jezeli Agent Transferowy otrzyma informacje od Depozytariusza o wplynieciu na rachunek
bankowy Subfunduszu $rodkow pienieznych na nabycie Jednostek Uczeshictwa w Dniu Wyceny do godz. 23:59 - zlecenie bedzie
zrealizowane najwczes$niej po cenie z nastepnego Dnia Wyceny lecz nie pdzniej niz po cenie z siodmego Dnia Wyceny liczac od
daty przyjecia zlecenia przez Dystrybutora;

6.1.7 Dystrybutorzy
Fundusz zbywa Jednostki Uczestictwa bezpo$rednio lub za po$rednictwem Dystrybutoréw wskazanych w Rozdziale V1 Prospek.

Uczesticy mogg skladac zlecenia i dyspozycje za posrednictwvem dowolnego Dystrybutorzy przyjmujg i przekazujg zlecenia
i dyspozycje dotyczace Subrejestréw otwartych za ich poSrednictwemoraz za posrednictweminnych Dystrybutoréw.

W przypadku sktadania zleceni i dyspozycji za posrednictwem Dystrybutora, zlecenia i dyspozycje Uczeshika sg skiadane
Dystrybutorowi w sposéb ustalony przez Fundusz z Dystrybutorem lub w umowach zawartych pomiedzy Dystrybutorem a
Uczestikiem, w szczeg6lnosci w umowie 0 przyjmowanie i przekazywanie zlecer nabycia lub zbycia instrumentdw finansowy ch lub
w regulaminie wewnetrznym Dystrybutora okreslajacym sposéb i warunki prowadzenia dziatalnosci w zakresie posrednictwa w
zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczeshictwa funduszy inwestycyjnych. Zlecenia i dyspozycje Uczestnikdw moga by¢ sktadane
Dystrybutorowi w sposéb przez niego okreslony, w szczegolinosci w formie pisemnej lub za pomocg elekironicznych nosnikdw
informacii lub telefonicznie. Zlecenia, dyspozycje i inne o$wiadczenia woli prawidtowo ztozone za pomoca elekironicznych nosn kow
informacji, w tym zlecenie otwarcia Subrejestru, zastepuja zlozenie tych zlecen i dyspozycji w formie pisemnej. W zaleznosci od
sposobu przyjmowania i przekazywania zlecen i dyspozycji przez danego Dystrybutora, okres od zloZenia zlecenia lub dyspozyd
doich ofrzymania przez Agenta Transferowego moze by ¢rézny. Uzyskane przez Uczestika za posrednictwem Dystrybutora dane
na temat Subrejestru moga by¢ nieaktualne, np. moga nie uwzglednia¢ rozliczen niekiorych transakcji oraz korekt Ostateczng
weryfikacje zlecenia wykonuje AgentTransferowy.
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6.1.8 Reinwestycja

Uczestik moze naby¢ Jednostki Uczeshictwa w ramach reinweslycji. Reinwestycja jest to ponowne nabycie Jednostek
Uczestictwa Subfunduszu, wczesniej odkupionych z Funduszu, do wysokosci kwoty danego zlecenia odkupienia w tym samym
Subfunduszu dokonanych w ciggu 60 dni kalendarzowych poprzedzajacych dzien zlozenia zlecenia nabycia w ramach reinwestyg.
Nabycie Jednostek Uczeshnictwa w ramach reinwestycji nie jest obcigzone Opfatg za Nabycie.

Uczestnik powinien wskaza¢ na zleceniu reinwestycji Dzien Wyceny zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, kidrego dotyczy
reinwestycja. Wprzypadku nie wskazania Dnia Wy ceny, o ktbrymmowa w zdaniu poprzednim, przyjmuije si¢, ze reinwestycja dotyczy
Dnia Wyceny po kiorymzrealizowano ostainie zlecenie odkupienia Jednostek posiadanych przez Uczesiika w danym Subfunduszu.

JezZeli zlecenie nabycia w ramach reinwestycji opiewa na kwote wyZzsza od kwoty, ustalonego zgodnie z zasadami okreslonymi
powyzej, zlecenia odkupienia dokonanego w tym samym Subfunduszu w ciggu 60 dni kalendarzowych poprzedzajacych dzien
Zlozenia zlecenia nabycia w ramach reinwestycji, zostanie pobrana optata manipulacyjna od kwoly przewyzszajacej kwoe
odkupienia.

Zwolnienie z optaty manipulacyjnej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestycji przystuguje jeden raz w roku
kalendarzowymw kazdymz Subfunduszy osobno, niezaleznie od liczby Subrejestrow posiadanych przez Uczestnika.

6.2. Odkupywania Jednostek uczestnictwa
6.2.1 Zasady ogdlne

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdymDniu Wyceny, z tym ze w sytuacjach okreslonych w Prospekcie, Statucie lub
Ustawie, Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

Odkupienie Jednostek Uczeshictwa nabytych w ramach IKE/IKZE podlega szczegdinym warunkom okreslonym w Ustawie o IKE
oraz odpowiedniej umowie.

6.2.2 Zlecenie odkupienia

Odkupienie Jednostek Uczeshictwa nastepuje na podstawie ziozonego przez Uczeshika zlecenia odkupienia Jednostek
Uczeshictwa. Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestictwa moze by ¢ ztozone wobec upowaznionego pracownika Towarzystwa, za

posrednictwem Dystrybutora lub przekazanew inny udostepniony przez Fundusz sposob.

Zlecenie odkupienia moze zawiera¢ dyspozycje odkupienia wszystich albo okreslonejliczby Jednostek Uczeshictwa zapisanych w
Subrejestrze albo odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, w wyniku odkupienia ktorych
wyplacona zostanie okreslona kwota Srodkow pienigznych brutio (przed pobraniempodatku, o ile przepisy prawa bedanakiadaly na
Fundusz obowigzek pobrania takiego podatku).

Jezeli zlecenie odkupienia opiewa na liczbe Jednostek Uczestnictwa wiekszg niz liczba Jednostek Uczeshictwa zapisanych w
Subrejestrze Uczestnika w Subfunduszu lub na kwote brutto wyzszg niz warto$¢ Jednostek Uczestictwa znajdujacych sie w
Subrejestrze Uczestnika w Subfunduszu lub gdy w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ich
wartos¢w Subrejestrze spadtaby ponizej 100 ztotych, odkupieniu podlegaja wszystkie Jednostki Uczeshictwa Subfunduszu w danym
Subrejestrze.

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczeshnictwa powinno zawiera¢ nastepujace informacje: nazwe Subfunduszu, numer Subrejestu
Uczeshnika, oznaczenie typu produkiu Subrejestru: zwykly lub nazwe Programu Inwestycyjnego lub IKE/IKZE, numer rachunku
bankowego i dane wiasciciela rachunku.

W przypadku sktadania zlecenia za posrednictwemwybranych Dystrybutoréw moze by ¢ wymagane podawanie innych danych, nz
wskazane powyzej.

W przypadku zlecenia odkupienia Jednostek Uczeshictwa, w ktdrym nie wskazano numeru Subrejestru Uczestnika, a Uczestnik
posiada wiecej niz jeden otwarty Subrejestr w danym Subfunduszu, Jednostki Uczeshictwa zostang odkupione z najwczesnie)
otwartego Subrejestru Uczestnika w danym Subfunduszu lub w danym Programie Inwesty cyjnym Iub IKE/IKZE (a jezeli zlecenie nie
dotyczy Jednostek Uczestnictwa w Programie Inwestycyjnymlub IKE/IKZE — z Subrejestru zwyktego).
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Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestictwa wypetnione w sposdb nieprawidtowy lub nieczytelny, albo w inny sposéb wywotujgcy
wapliwosci co do tresci lub autentycznosci, zostanie odrzucony jezeli nie zostanie uzupetiony w terminie 30 dni. W przypadku
drobnych nieprawidtowo$ci w wypetnieniu dokumentu, jezeli moZliwe bedzie ustalenie Uczestnika, Subrejestru, kategorii oraz liczby
Jednostek Uczeshictwa, kidrych dotyczy zlecenie, Fundusz dotozy nalezytej starannosciw celu realizacji takiego zlecenia zgodnie
z zamiarem Uczeshika.

Realizacje zlecenia odkupienia Jednostek Uczeshictwa Fundusz moze uzalezni¢ od przedstawienia, w sposob wskazany przez
Fundusz, dodatkowych informacii, kidre sa wymagane przepisami prawa wskazanymi w punkcie 6.1.1 powyzej, w szczegolnosd
przepisami Ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy. Fundusz moze wstrzymaé realizacje zlecenia odkupienia Jednostek
Uczestictwa do czasu uzupetnienia brakujacych informacji, a w przypadku, w kidrymich nie orzyma, moze odrzucic realizacig
odkupienia Jednostek Uczestictwa.

6.2.3 Optaty za Odkupienie
Towarzystwo nie pobiera Optaty za Odkupienie Jednostek Uczestictwa.

6.2.4 Cenailiczba odkupionych Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz

Odkupienie Jednostek Uczeshictwa przez Fundusz nastepuje w kazdym Dniu Wyceny. Cena odkupienia jest réwna Wartosci
Aktywow Netio Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, ustalonej w Dniu Wyceny, w kidrym nastepuje odkupienie Jednostek
Uczestictwa.

Odkupienie Jednostek Uczestictwa Subfunduszu nastepuje w momencie wpisu do Rejestru przez Agenta Transferowego liczby
odkupionych Jednostek Uczestictwa i kwoty naleznej Uczestikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa Subfundusau
pomniejszonej o ewentualny podatek. Z chwilg odkupienia Jednostki Uczestictwa sg umarzane zmocy prawa.

Fundusz jest zobowigzany zrealizowac zlecenie odkupienia w terminie nie przekraczajacym7 dniod ztoZenia zlecenia.

Jezeli Agent Transferowy otrzyma prawidiowowypetnione zlecenie odkupienia Jednostek Uczeshictwa Subfunduszu w danym Dniu
Wyceny do godz. 23:59 lub w dzieri niebedacy DniemWyceny — zlecenie bedzie realizowane najwczes$niej po cenie z nastepnego

Dnia Wyceny lecz nie pdzniej niz po cenie z sicdmego Dnia Wyceny liczac od daty przyjecia zlecenia przez Dystrybutora.

Na podstawie ziozonego zlecenia odkupienia, Fundusz odkupuje w pierwszej kolejnosci Jednostki Uczestictwa Subfunduszu
zapisane na danym Subrejestrze Uczestnika nabyte przez Uczestnika po najwyzszej cenie (metoda HIFO). Uczestnik nie ma
mozliwosci wskazania kolejno$ci odkupywania Jednostek Uczeshictwa przez Fundusz.

Kwote do wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestictwa ustala sie jako iloczyn ceny odkupienia Jednostki Uczestnictwa i liczby
odkupowanych Jednostek Uczeshictwa pomniejszony o ewentualny podatek, jezeli przepisy prawa beda naktadaty na Fundusz
obowigzek pobrania podatku.

6.2.5 Wyptatakwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa:

Wyptata Srodkéw pienigznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestictwa pomniejszonych o podatek z tytutu udziatu w funduszach
kapitatowych, nastepuje niezwlocznie po odkupieniu Jednostek Uczeshictwa w formie przelewu na rachunek bankowy Ucze stika,
albo jego przedstawiciela ustawowego, w przypadku Uczestikow nieposiadajacy ch petnej zdolnoscido czynnosci prawnych, abo
osoby trzeciej, uprawnionej do ofrzymania tych $rodkéw od Uczestika w ramach zaspokojenia wymagalnej wierzytelnosa
pienieznej, dokonywanego w trybie i na warunkach okreslonych w obowigzujacy ch przepisach prawa. Wy ptata moze by ¢ dokonana
na rachunek pienigzny Uczestnika prowadzony przez dommaklerski.

Fundusz dokonuje wyplaty niezwtocznie po odkupieniu Jednostek Uczeshictwa, ztymze okres pomiedzy dniemodkupienia a dniem
Zlozenia przez Fundusz dyspozy cji przelewu srodkow pienieznych przeznaczonych na wyptate bedzie nie diuzszy niz 14 dni, chyba
ze opbznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci. Moment wplynigcia Srodkéw
wypfacanych przez Fundusz na rachunek bankowy Uczestnika zalezy od procedur banku prowadzacego rachunek Uczeshika.

6.2.6 Zamkniecie Subrejestru i Rejestru
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Subrejestr bedzie zamykany po 90 dniach od dnia realizacji zlecenia odkupienia, lub zamiany wszystich zapisanych na nim
Jednostek Uczestnictwa, badz na zadanie Uczeshnika. Rejestr bedzie zamykany wraz z zamknigciem ostatniego Subrejestru, badz
na zadanie Uczesinika. Zadanie zamknigcia Rejestru rownoznaczne jest z zadaniem zamkniecia wszystkich Subrejestréw dia
danego Uczeshika.

6.3. Konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz wysokos¢ optat z tym
zwigzanych
Fundusz nie przewiduje mozliwosci dokonywania konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestictwa innych, zarzagdzanych

przez Towarzystwo funduszy inwestycyjnych jak réwniez Fundusz nie przewiduje mozliwosci nabycia Jednostek Uczestictwa
Funduszu w wyniku konwersji ,przychodzacej’ zinnego funduszu.

6.4. Wyptatadochodow Funduszu

Fundusz nie przewiduje wyptatdochoddw bez odkupywania Jednostek Uczeshictwa.

6.5. Zamiana Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszem oraz
wysokos¢ optatztymzwigzanych

Uczestnik ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, do dokonania zamiany Jednostek Uczeshictwa danego Subfunduszu na
Jednostki Uczestictwa innego Subfunduszu. Fundusz dokonuje zamiany Jednostek Uczestictwa w kazdymDniu Wyceny.

Jednostki uczeshictwa danejkategoriimoga by¢ zamieniane tylko na jednostki uczeshictwa tej samej kategorii.

Zamiana Jednostek Uczeshictwa polega na odkupieniu Jednostek Uczestictwa danego Subfunduszu (,Subfundusz zrédtowy”) oraz
zbyciu, za kwote uzyskang z odkupienia Jednostek Uczestictwa Subfunduszu Zrédiowego pomniejszong o Optate za Zamiane,
Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu (,Subfundusz docelowy”).

Umowa o prowadzenie Programu Inwestycyjnego lub IKE/IKZE moga okreslaé szczegoine warunki zamiany Jednostek Uczeshictva
w ramach Programu Inwestycyjnegolub IKE/IKZE, w tymzawiera¢ dodatkowe uprawnienia lub obowigzki Funduszu i Uczestnika.

Zlecenie zamiany Jednostek Uczeshictwa powinno zawieraé nastepujace informacje: nazwe Subfunduszu zrodiowego i numer
Subrejestru Subfunduszu zrodtowego, oznaczenie typu produkiu Subrejestru Subfunduszu zrodiowego: zwykly lub nazwa Programu
Inwestycyjnego lub IKE/IKZE, nazwe Subfunduszu docelowego, numer Subrejestru Subfunduszu docelowego, oznaczenie typu
produkiu Subrejestru docelowego: zwykly lub nazwe Programu Inwesty cyjnegolub IKE/IKZE.

W przypadku sktadania zlecenia za pos$rednictwemwybranych Dystrybutoréw moze by ¢ wymagane podawanie innych danych, niz
wskazane powyzej.

Fundusz jest zobowigzany zrealizowa¢ zlecenie zamiany w terminie nie przekraczajacym 7 dni od ziozenia zlecenia przez
Uczestika. Jezeli Agent Transferowy ofrzyma prawidtowo wypetnione zlecenie zamiany Jednostek Uczeshictwa Subfunduszu w
danymDniu Wyceny do godz. 23:59 lub w dzier niebedacy DniemWyceny — zlecenie bedzie realizowane najwczesniej po cenie z
nastepnego Dnia Wyceny nie pdzniej jednak niz po cenie z siddmego Dnia Wy ceny -liczac od daty ztozenia zlecenia Dystrybutorowi.

Przy zamianie Jednostek Uczestictwa przez Fundusz Towarzystwo moze pobiera¢ Opfate za Zamiane.

W zakresie nieopisanymw niniejszym punkcie do zamiany stosuje sie odpowiednio zasady dotyczace zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestictwa.

6.6. KonwersjaJednostekUczestnictwa
Fundusz ni przewiduje mozliwosci dokonywania konwersji Jednostek Uczestnictwa Funduszu na jednostki uczestictwa innych

funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo ani odwrotie.

6.7. Zlecenia sktadane przez matoletnich i osobyz ograniczong zdolno$cigdo czynnosci prawnych

Matoleti, kidry nie ukoriczyt13 lat, moze skiadac zlecenia do Funduszu jedynie przez przedstawiciela ustawowego (czylirodzica)
lub opiekuna prawnego (w rozumieniu Kodeksu Rodzinnego i Opiekuriczego), za$ osoba matoletnia, ktora ukorczyta 13 lat, moze

skladac zlecenia za ich zgoda.
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Osoba ubezwitasnowolniona catkowicie moze skladac zlecenia do Funduszu jedynie przez opiekuna prawnego (w rozumieniu
Kodeksu Rodzinnego i Opiekuriczego)

Osoba ubezwiasnowolniona czes$ciowo, osoba niepetnosprawna lub nieobecna (przyktadowo zaginiona) moze sktada¢ zlecenia do
Funduszu przez kuratora jezeli zostat ustanowiony przez Sad Rodzinny i Opiekuniczy.

Przedstawiciel ustawowy, opiekun prawny lub kurator moZe sktadac zlecenia odkupienia jednostek uczestictwa z rejestru osoby,
kiéra jest pod jego opiekq (odpowiednio matoletni, osoba ubezwtasnowolnionaifp.) lub wyrazaé na takie zlecenia zgode tylko w
granicach zwyktego zarzadu. Fundusz przyjmuje, ze zlecenia odkupienia jednostek uczeshictwa ztozone z rejestru matoletiego,
osoby ubezwtasnowolnionej czy niepeinosprawnej na kwote maksymalnie 4 000 zt miesiecznie jestdziataniem w granicach zwyklego
zarzadu. W szczegolnych okolicznosciach mozliwe jest wykazanie, ze w przypadku danego matoletiego, osoby
ubezwtasnowolnionej, osoby niepetnosprawnej czy nieobecnej kwota zwyktego zarzadu jest wyzsza jednak w takim przypadku
Fundusz musi ofrzyma¢ potwierdzajace to dokumenty. Ztozenie zlecenia odkupienia z przekroczeniem kwoty zwyklego zarzadu
wymaga przedstawienia Funduszowi zgody sadu rodzinnego i opiekuriczego inaczej zostanie odrzucone.

Zlecenia Nabycia, Zamiany lub Konwersiji dotyczace rejestrdw osdb bedacych pod opieka przedstawiciela ustawowego, opiekuna
prawnego lub kuratora moga by ¢ sktadane bez ograniczen.

6.8. Sktadanie zlecenza pomoca Internetu

Zlecenie nabycia (za wyjgtkiem pierwszego zlecenia otwierajgcegorejest) a takze zlecenie odkupienia, zamiany czy konwersji oraz
réznego rodzaju dyspozycje moga by¢ skiadane za posrednictwem elektronicznych platiorm internetowych. Szczegétowe zasady
przyjmowania zleceh w sposob wskazany w zdaniu pierwszym okredla dystrybutor udostepniajacy internetowg platiorme do
sktadania zlecen w ten sposob.

6.9. Potwierdzenie transakcji

Fundusz niezwiocznie wydaje Uczestnikowi Funduszu pisemne potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestictwa, chyba
ze Uczestik wyrazit pisemng zgode na przekazywanie tych potwierdzen przy uzyciu Trwatego nosnika informacji innego niz papier,
w innych terminach lub na ich osobisty odbiér. W szczegolnosci potwierdzenia moga mie¢ forme wydruku komputerowego
nieopatrzonego podpisemoraz moga by¢ przekazywanew formie elektronicznej.

Po ofrzymaniu potwierdzenia w interesie Uczestika Funduszu lezy sprawdzenie prawidtowosci danych w nim zawartych oraz
niezwloczne poinformowanie Funduszu za posrednictwem Dystrybutora lub Agenta Transferowego o wszelkich stwierdzonych
nieprawidtowo$ciach.

7.  Spelniania $wiadczen naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlecen oraz biednej wyceny
7.1.1 Swiadczenie ztytulu nieterminowejrealizacji zlecen

W przypadku realizacji zlecenia w terminie p6zniejszy m niz wskazany w Statucie Funduszu albo niezrealizowania zlecenia Uczestnk,
kiory poniést szkode w zwigzku z op6zniong realizacja lub niezrealizowaniemzlecenia moze zadac od Towarzystwa Swiadczenia:

- w przypadku zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa - bedacego iloczynem rdznicy ilosci nabytych Jednostek Uczesticiva
wediug Wartosci Aktywdw Netio Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa z dnia realizacji i ilosci Jednostek Uczestnictwa, jaka
zostataby nabyta za dokonang wptate, gdyby zlecenie zostalo zrealizowane w ostanim mozliwym terminie wskazanymw
Prospekcie i Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajacejna Jednostke Uczeshictwa w tym dniu, o ile iloczyn ten jest
liczbg dodatnia.

- wprzypadku zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa — bedacego iloczynemréznicy Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestictwa z ostatniego dnia, w kiorym zgodnie ze Statutem zlecenie winno zosta¢ zrealizowane i Warto$ci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa z tego dniaii liczby odkupionych Jednostek Uczestictwa, o ile iloczyn
ten jest liczbg dodatnia.

Warunkiem spetnienia $wiadczenia jest brak winy Uczestnika w op6znieniu realizacji jednego ze zlecen, o ktbrych mowa powyzej,
niedochowanie nalezytej starannosci przez Towarzystwo lub podmiot, za ktory Towarzystwo ponosi odpowiedzialno$¢ oraz wniosek
Uczestnika oraz przekazanie przez Uczestnika Towarzystwu danych niezbednych do realizacji przez Towarzystwo obowigzkow
wynikajacych z prawa podatkowego.
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7.1.2 Swiadczenie ztytulu btednejwyceny

W przypadku, gdy w danym Dniu Wyceny prawidtowo obliczona Warto$¢ Aktywow Netio Subfunduszu na Jednostke Uczeshictwa
byfa wyzsza, niz Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczeshictwa wyliczona btedne:

- Uczesticy, ktorzy tego Dnia Wyceny nabyli Jednostki Uczestictwa w wyniku biednej wyceny otrzy mali wigksza liczbe Jednosek
Uczeshictwa. Uczestnicy ci nie bedg zobowigzani do zwrotu nadwyzki, a Towarzystwo, w celu wyréwnania strat pozostatym
Uczestnikom, wpfaci do danego Subfunduszu brakujaca kwote.

- Uczeshicy, kiorych Jednostki Uczeshictwa tego Dnia Wyceny zostaty odkupione, w wyniku btednej wyceny otrzymali mniejszg
kwote wyptaty. Uczeshicy ci orzymajg od Towarzystwa brakujgcg kwote poprzez przelew na rachunek bankowy wskazany w
Zleceniu.

W przypadku, gdy w danym Dniu Wyceny prawidtowo obliczona Warto$¢ Aktywow Netio Subfunduszu na Jednostke Uczeshictwa
byta nizsza, niz Wartos¢ Aktywow Netio Subfunduszu na Jednostke Uczeshictwa wyliczona biedne:

- Uczeshicy, ktdrzy tego Dnia Wyceny nabyli Jednostki Uczeshictva w wyniku btednej wyceny otrzymali mniejszg liczbe
Jednostek Uczeshictwa. Towarzystwo nabedzie na rzecz tych Uczeshikow brakujaca ilos¢ Jednostek Uczeshictwa danego
Subfunduszu.

- Uczeshicy, ktdrych Jednostki Uczeshictwa tego Dnia Wyceny zostaty odkupione, w wyniku btednejwyceny ofrzy mali wigkszg
kwote wyptaty. Uczestnicy ci nie bedg zobowigzani do zwrotu nadwyzki, a Towarzystwo, w celu wyrdwnania strat pozostalym
Uczestnikom, wptaci do danego Subfunduszu brakujaca kwote.

Zlecenie zamiany trakiowane jest jak odkupienie Jednostek Uczeshictwa w Subfunduszu zrédiowym (funduszu zrédiowym) i
jednoczesne nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym (funduszu docelowym). Zlecenia wskazujace okresiong

kwote nabycia lub odkupienia Jednostek Uczeshictwa beda frakiowane na potrzeby powyzszych zapiséw jak zlecenia nabycia lub
odkupienia odpowiedniejilosci Jednostek Uczeshictwa przeliczony ch wedtug Wartosci Aktywdw Netio Funduszu wyliczonej btednie.

8. Blokada Subrejestru. Zastaw na Jednostkach Uczestnictwa
8.1.1 Blokada Subrejestru

Fundusz moze dokona¢, na zadanie Uczeshika Funduszu, odwotalnej blokady Subrejestru, polegajacej na uniemoZliwieniu
wykonywania zlecen dotyczacych Srodkéw pozostajgcych w Subrejestrze.

Blokada Subrejestru powstaje i ustaje z chwilg ofrzymania przez Agenta Transferowego odpowiedniej dyspozyciji lub z uptywem
terminu okreslonego przez Uczeshika Funduszu, nie wptywa jednak na wykonanie zadania odkupienia Jednostek Uczeshictwa
ofrzymanych przed dniemofrzymania przez Agenta Transferowego oswiadczenia o blokadzie Subrejestru.

Od dnia ztozenia dyspozycji blokady Subrejestru lub zniesienia takiej blokady do dnia ustanowienia lub zniesienia blokady nie moze
uptyna¢ wiecej niz 7 dni kalendarzowych, chyba Zze opo6znienie wynika z okolicznosci, za kidore Towarzystwo nie ponos
odpowiedzialnosci.

8.1.2 Zastaw na Jednostkach Uczestnictwa

Fundusz wpisuje wzmianke o ustanowionymzastawie na wniosek Uczestnika lub zastawnika, po przedstawieniu umowy zastawu.
Wpisanie wzmianki o ustanowionymzastawie powoduje zablokowanie moZliwo$ci ztozenia zlecenia odkupienia. Wpisanie zastawu
nastapi nie pozniej niz w terminie 7 dni, od ztozenia takiego wniosku u Dystrybutora, chyba Ze opdznienie jest nastepstwem
okolicznoci, za ktdre Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

9. Wskazanie okolicznosci, w ktorych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestictwa na dwa tygodnie, jezeli:

- w okresie osfatich dwdch tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczeshictwa oraz Jednostek
Uczestnictwa, ktorych odkupienia zazadano, stanowikwote przekraczajaca 10% wartosci Aktywow Funduszu, lub
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- nie mozna dokona¢ wiarygodnejwyceny istonej czesci Aklywdw Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.
W przypadku, o ktorym mowa powyzej, za zgoda i na warunkach okreslonych przez Komisje Nadzoru Finansowego:
- odkupywanie Jednostek Uczeshictwa moze zostaé zawieszone na okres nieprzekraczajacy dwoch miesiecy,

- Fundusz moZe odkupywac Jednostki Uczestictwa w ratach w okresie nieprzekraczajacym 6 miesiecy, przy zastosowaniu
proporcjonalnej redukcii lub przy dokonywaniu wypfatz tytutu odkupienia Jednostek Uczestictwa.

Powyzsze ma zastosowanie oddzielnie do kazdego Subfunduszu.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczeshictwa danego Subfunduszu, jezeli Warto$¢ Aktywodw Netio tego Subfunduszu
przekroczy 500.000.000 (pie¢setmilionéw) ztotych.

10. Wskazanie rynkéw, na ktérych sa zbywane jednostki uczestnictwa
Jednoski Uczestictwa zbywane sg wytacznie na terytorium Rzeczy pospolitej Polskiej.

11. Informacje na temat obowiazkéw podatkowych Funduszu i Uczestnikéw Funduszu, ze wskazaniem
obowiazujacych przepiséw

11.1. Obowiazki podatkowe Funduszu

Zgodnie ztrescig art 6 ust 1 pkt 10 Ustawy zdnia 15 lutego 1992 r. 0 podatku dochodowymod oséb prawnych (f. zdnia 4 kwietia
2019 r.(Dz.U. z 2019 r. poz. 865 z ewentualnymi pdzniejszymi zmianami) Fundusz, jako specjalistyczny fundusz inwestycyjy
otwarly niestosujacy zasad i ograniczen inwestycyjnych okreslonych dla funduszy inwestycyjnych zamknigtych, jest podmiotowo
zwolniony z podatku dochodowego od oséb prawnych. Fundusz sporzadza imienne informacie o przy chodach wynikajacych z
uczeshictwa w Funduszu, oiile taki obowigzek wynika z obowigzujacych przepisow prawa.

11.2. Szczegobtowe informacje na temat obowigzkow podatkowych Uczestnikéw Funduszu

Ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuaciji Uczestnika Funduszu i migjsca dokonywania inwesty g,
w celu ustalenia obowigzkow podatkowych wskazane jestzasiegniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

11.2.1. Podatek dochodowy od oséb fizycznych

Opodatkowanie dochodéw z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych 0sdb fizyczny ch reguluje Ustawa z dnia 26 lipca 1991
r. o podatku dochodowymod 0sdb fizycznych (f. z dnia 27 lipca 2020 r. (Dz.U. 22020 r. poz. 1426) z p6zniejszymi zmianami) -
(dalej ustawa o podatku od oséb fizycznych). Od dochoddw osdb fizycznych z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjych
pobierany jestzryczattowany podatek dochodowy w wysokosci 19% wyptaconej kwoty dochodu (art 30a ust. 1 pkt 5)

Z podatku dochodowego zwolnione sa;

i. wypfaty Srodkéw z Pracowniczego Programu Emerytalnego (PPE) dokonywane na rzecz Uczeshika lub osdb
uprawnionych do tych $rodkéw w razie Smierci Uczestika (art. 21 ust. 1 pkt 58).

i. wyplaty srodkéw zgromadzonych w grupowej formie ubezpieczenia na zycie zwigzanej z funduszem inwestycyjnymiub w
innej formie grupowego gromadzenia $rodkéw na cele emerytalne dla pracownikéw - do pracowniczego programu
emerytalnego, zgodnie z przepisami o pracowniczych programach emerytalnych (z zastrzezeniemwyjatkéw opisanych w
art 33)

ii. dochody z tytutu oszczedzania na IKE uzyskane w zwiazku z gromadzeniem i wypfatg $rodkéw gromadzonych przez
Oszczedzajacego na IKE, wyptatg Srodkéw na rzecz osob uprawnionych do tych Srodkow po $mierci Oszczedzajacego na
IKE, wyplatg transferowq - z tym, ze zwolnienie nie ma zastosowania w przypadku, gdy Oszczedzajacy gromadzi
oszczednosci na wigcej nizjednym IKE, chyba ze przepisy o IKE przewidujg takg mozliwo$¢ (art. 21 ust. 1). Od dochodow
z tytulu gromadzenia oszczedno$cina wiecej niz jednym IKE pobiera sie ryczattowany podatek dochodowy w wysokosd
75% uzyskanegodochodu na kazdymIKE (art 30 ust 1 pkt 7a). Od dochoddw z tytutu zwrotu lub cze$ciowego zwrotu z
IKE pobiera sie zryczattowany podatek dochodowy w wysokosci 19% uzyskanego dochodu. Dochodemw przypadku
zwrotu z IKE jest réznica miedzy kwotg stanowigcg wartosé srodkow zgromadzonych na IKE a sumg wpfatna IKE, a w
przypadku czesciowego zwrotu dochodem jest kwota zwrotu pomniejszona o kwote stanowigcg iloczyn kwoty zwrotu i
wskaznika stanowigcego udziat sumy wpfat na IKE do wartosci Srodkéw zgromadzonych na tymkoncie. Dochodu tego nie
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pomniejsza si¢ o straty z kapitatdw pienieznych i praw majatkowych poniesionych w roku podatkowym oraz w latach
poprzednich. Nabycie, w drodze spadku, $rodkéw zgromadzonych na IKE zgodnie z Ustawg z dnia 28 lipca 1983 roku o
podatku od spadkéw i darowizn (tj. Dz. U.z 2009 roku Nr 93, poz. 768 ze zm.) nie podlega opodatkowaniu podatiemod
spadkow idarowizn.

iv. Wypflaly ransferowe $rodkéw zgromadzonych przez oszczedzajacego na IKZE (art 21 ust 1 pkt 58b):
a) pomiedzy instytucjami finansowymi prowadzacymiIKZE,
b) nalKZE osoby uprawnionej, po $mierci oszczedzajacego,
c) w postepowaniu likwidacyjnymlub upadiosciowymna IKZE oszczedzajacego,

Zgodnie z art 26 ust. 1 pkt 2b) oraz art 30c ust 2 ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych i na zasadach
okre$lonych w tej ustawie, Uczestnik ma mozliwos¢ odliczenia wptatna IKZE dokonanych przez niego w roku podatkowym,
do wysokosci okreslonej w przepisach o indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego, od podstawy
opodatkowania. Odliczenia mozna dokonac w zeznaniu podatkowym9art 26 ust. 6g orazart 30cust 3b), oile nie zostaty
spetnione przestanki, wytaczajace mozliwosé dokonania takiego odliczenia, okreslone w art 26 ust 13a oraz 30c ust 3
Ustawy o Podatku Dochodowym. Wysoko$¢ wptat ustala sie na podstawie dokumentdw stwierdzajacych ich poniesienie
(art 30cust. 2).

Wyplata z IKZE dokonana na warunkach okre$lonych w przepisach o indywidualnych kontach podlega opodatkowaniu na
zasadach ogoinych. Rozliczenia uzy skanej wyplaty w zeznaniu rocznym dokonuje samodzielnie podatnik.

W przypadku wyptaty w ratach srodkédw zgromadzonych przez Oszczedzajacego na IKZE, zgodnie z art. 34a ust 3 Ustawy
o IKE i IKZE, Fundusz prowadzacy IKZE zobowigzana jestdo poboru zaliczek miesiecznych jako ptatnik od Srodkéw
wyptacanych (art 35 ust 1 pkt 9). W przypadku wyptaty w ratach, o ktorej mowa powyzej, Fundusz ma obowigzek w
terminie do konca lutego roku nastepujacego po roku podatkowym przekaza¢ podatnikowi i urze dowi skarbowemu, kidrym
kieruje naczelnik wiasciwy ze wzgledu na miejsce zamieszkania podatnika, imienne informacje sporzadzone wedig
ustalonego wzoru (art. 39 ust 1). W przypadku jednorazowej wyptaty $rodkéw zgromadzonych na IKZE, dokonanej na
whniosek oszczedzajacego, Fundusz dokonujacy wyptaty nie pobierazaliczki na podatek dochodowy, lecz jestobowigzana,
w terminie do konca lutego, po uptywie roku podatkowego, sporzadzi¢ i przekaza¢ podatnikowi oraz naczelnikowi urzedu
skarbowego wiasciwemu wediug miejsca zamieszkania podatika, a w przypadku podatika niemajacego miejsca
zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej — naczelnikowi urzedu skarbowego wiadciwemu w sprawach
opodatkowania 0s6b zagraniczny chimienne informacje sporzadzone wedtug ustalonego wzoru(art 35 ust 11).

Kwoly uzyskane z tytutu zwrotu oraz wypfaly z IKZE, w tym takze dokonane na rzecz osoby uprawnionej na wypadek $mierd
o0szczedzajacego, uwaza sie za przychody zinnych zrodet, o kidrych mowa w art 10 ust 1 pkt9 Ustawy o Podatku Dochodowym
od Oséb Fizycznych (art 20 ust. 1).

Nabycie, w drodze spadku, $rodkéw zgromadzony chna IKZE zgodnie z Ustawg z dnia 28 lipca 1983 roku o podatku od spadkdw
i darowizn (tj. z dnia 30 sierpnia 2019r. (Dz.U.z2019r. poz. 1813ze zm.) nie podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i
darowizn.
Platnikiem podatku jest Fundusz. Dla okreslenia obowigzkoéw podatkowych w odniesieniu do 0séb fizycznych, kiore nie mag
miejsca zamieszkania lub czasowego pobytu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej niezbedne jest uwzglednienie opréez
przepisow prawa polskiego charakieru ustroju podatkowego krajow zamieszkania tych oséb oraz tresci uméw
migdzynarodowych w sprawie zapobiegania podwojnemu opodatkowaniu zawartych przez Rzeczpospolitg Polskg z krajami
zamieszkania tych osdb. Jednakze zastosowanie stawki wynikajacej z tych uméw albo niepobranie podatku zgodnie z tymi
umowami jest mozZliwe wytgcznie po przedstawieniu Funduszowi przez podatnika zaswiadczenia o jego miejscu zamieszkania
za granicg do celéw podatkowych (certyfikat rezydencii). Aby certyfkat rezydencji podatkowej zostat uznany za wazny przez
platnika podatku, powinien co najmniej zostac:

d) przedtozony jako oryginatlub uwierzytelniony notarialnie odpis, wyciag lub kopia;

e) przetumaczony na jezyk polski przez tumacza przysieglego, chyba ze pracownik instytucji przyjmujacej certyfikat
rezydencji podatkowej uzna, iz zostat on sporzadzony w jezyku przyjetym w sferze miedzynarodowych finanséw,
zakiualizowany razw roku.

O ile co innego nie wynika z resci certyfikatu rezydencji podatkowej oraz zinformacji przekazanych przez Uczestika, Fundusz

przyjmuje, ze certyfkat rezydenciji jestaktualny. Uczestnik jest obowigzany do poinformowania Funduszu o zmianach w zakrese

aktualnosci zlozonego certyfikatu rezydenciji. Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za niedopetnienie przez Uczestnika tego
obowigzku.
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Nie ustala sie przychodu z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w przypadku Zamiany Jednostek
Uczestictwa Subfunduszu na Jednostki Uczesthictwa innego Subfunduszu.

11.2.2. Podatek dochodowy od oséb prawnych

Zgodnie z art. 19 Ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. 0 podatu dochodowymod oséb prawnych (f. Dz. U. z2021r. poz. 1800 z
pdzniejszymi zmianami), Uczestnicy Funduszu zobowigzani sg do zaptacenia podatku dochodowego na zasadach ogélnych w
przypadku uzyskania dochodu z tytutu odkupienia jednostek uczestictwa w wysoko$ci 19% podstawy opodatkowania.

Zgodnie ztreScig art. 3 ust 2 Ustawy o podatku dochodowymod os6b prawnych podatnicy, ktdrzy nie majg siedziby lub zarzadu
na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, podlegajg obowigzkowi podatkowemu tylko od dochoddw, ktore osiggaja na terytorum
Rzeczpospolitej Polskiej. JednakZze dla okre$lenia obowigzkéw podatkowych w odniesieniu do tych 0sdb prawnych niezbedne
jest uwzglednienie fresci odpowiednich uméw miedzynarodowych w sprawie zapobiegania podwojnemu opodatkowaniu.
Zastosowanie zmniejszonej stawki podatku wynikajacej z w/w uméw albo niepobranie podatku jest uwarunkowane
przedstawieniemcertyfkatu rezydencjiwydanego przez wiasciwy organ zagranicznej administraciji podatkowej.

12. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktérym najpdzniej jest publikowana Warto$¢ Aktywow

Netto poszczegélnych Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii, ustalona w tym Dniu
Wyceny, a takze miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Warto$¢ Aktywow Netio poszczegdinych Subfunduszy na Jednostke Uczeshictwa ustalona w danym Dniu Wyceny jest
publikowana na stronie internetowej www. fi.bnpparibas.pl najpézniej drugiego dnia roboczego przypadajacego po Dniu
Wyceny do godziny 12:00 chyba ze z przyczyn niezaleznych od Towarzystwa nie jest to mozliwe.

Cena zbycia lub odkupienia Jednostek Uczeshictwa poszczegdinych Subfunduszy jestpublikowana na stronie internetowe |
www.ffi.bnpparibas.pl.

13. Metody i zasady dokonywania wyceny aktywow BNP Paribas Parasol SFIO i Subfunduszy oraz

1.

B.

1.
2.

oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad
wyceny aktywoéw funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez
fundusz polityka inwestycyjna

WARTOS C AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzieh sporzadzena
sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych w ponizszych zapisach.

2. Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Subfunduszu oraz ustala Warto$¢ Aklywéw Netio Subfunduszu oraz Wartosé
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestictwa w Dniach Wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosd
godziwej, z zastrzezeniem zapisow ponizszych.
LOKATY NOTOWANE NAAKTYWNYM RYNKU
Papiery wartoSciowe notowane na rynku aktywnymwycenia sie w oparciu o warto$¢ godziwg, wyznaczong w nastepujacy sposob:
ostani dostepny kurs ustalony na rynku gltdbwnymna godzine 23:30.

w przypadku sktadnikéw lokatnotowanych w systemie notowan ciggtych, w ktdrych wyznaczany i ogtaszany jestkurs zamknigca
—Ww oparciu 0 kurs zamkniecia lub w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika
lokat,
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3. w przypadku skladnikow lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego wyznaczania kursu zamknieca — w
oparciu o ostaini kurs fransakcyjny na danymrynku dostepny o godzinie 23:30 czasu polskiego, z zastrzezeniem, ze jezeli
na rynku gléwnymorganizowana jestsesja fixingowa, to do wyceny skladnika lokatkorzysta sie z kursu fixingowego,

4. wprzypadku sktadnikéw lokatnotowanych w systemie notowar jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu
jednolitego.

5. jezeli w dniu wyceny niedostepna jestcena transakcyjna, a na rynku gtéwnymorganizowanajestsesja fixingowa, to do wyceny
skfadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego.

6. jezeliwdniu wyceny dla papierow udziatowych nie sg dostepne sa kursy, a na rynku gtownymdostepne sa ceny w zgtoszonych
najlepszych ofertach kupna i sprzedazy — do wyceny wylicza sie $rednig arytmetyczna z ofertkupna i sprzedazy; ztym, ze
uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jestniedopuszczalne

7. wprzypadku tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucjiwspélnego inwestowania w tyminstrumentdw typu ETF,
ETC, ETN dopuszczalna jestkorekta kursu do godziny 9:00 czasu polskiego z dnia, w kidrym przeprowadzana jestwycena
z zastrzezeniem, ze kurs nie moze byCz daty pézniejszej niz dzier wyceny.

8. w przypadku diuznych papieréw wartoSciowych - wycena dokonywana jest wedtug Bloomberg Generic Prices (BGN) - jako
uznana rynkowo cena instrumentu finansowego, ustalana na podstawie cen otrzymanych od wielu dostawcow. Jezeli, w
przypadku danego skiadnika aktywdw, na podstawie ustaleri eksperckich przeprowadzonych pomigdzy Towarzystwema
Depozytariuszem, BGN zostanie uznany za nieodzwierciedlajacy wartosci godziwej, Towarzy stwo poszukuje innego zréda
wyceny zgodnie zogolnymi zasadami. Dluzne papiery warto$ciowe, zwyjatkiem polskich skarbowych dtuznych papieréw
wartociowych, nabyte na rynku pierwonym, dla kiérych nie jest podawana wycena BGN, wyceniane sg wedlug ceny
nabycia do momentu przeprowadzenia badania rynkoéw dokonywanego na poczatku miesigca kalendarzowego.

9. wprzypadku polskich obligaciji skarbowych wycenia sie wedtug fixingu obligacji Treasury BondSpotPoland (TBSP) — gdze dane
do wyznaczania kurséw fixingowych dostarczane sg przez profesjonalnych dealeréw skarbowych papieréw warto$ciowych.
Jezeli dla polskiej obligaciji skarbowej nie jest wyznaczany fixing TBSP, lub jezeliw przypadku danego sktadnika aktywéw,
na podstawie ustalen eksperckich przeprowadzonych pomigdzy Towarzystwema Depozytariuszem, fixing TBSP zostanie
uznany za .nieodzwierciedlajacy wartosci godziwej, Towarzystwo poszukuje innego zrédta wyceny w nastepujacej
kolejnosci: 1) cena fransakcyjna TBSP 2) wycena BGN, 3) warto$¢ z ostatnio dostepnego dnia wyceny, 4) inne zrodo
zgodne z zasadami opisanymiw Polityce Rachunkowosci. Ustalenie innego zrédta wyceny niz fixing TBSP odbywa se w
porozumieniu z Depozytariuszem. Towarzystwo ustala z Depozytariuszem, czy poszukiwanie innego zrodia wyceny
odbywa si¢ kazdego dnia wyceny, czy tez ustalone zrédto wyceny obowiazuje do korica miesigca kalendarzowego.

10. jezeli w dniu wyceny niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie zpkt 1) do 9), to do wyceny przyjmuije sie warto$¢ z ostainio
dostepnego dnia wyceny

11. w przypadku zawieszenia notowan sktadnika lokat, ktdre jest pochodng znaczacego pogorszenia kondycji fundamentaing;
emitenta sktadnika lokat —do wyceny przyjmuije sie ostatnig dostepng wycene tego sktadnika lokatskorygowana w sposob
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi opisanym w
punkcie 3) do 7). Wybér sposobu umozliwiajgcego uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej dokonywany
jest w porozumieniu z Depozytariuszem.

W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jestprzedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, warto$cig go dzwa
jest kurs ustalony na rynku gtownym.

Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat W przypadku braku

mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu, Fundusz stosuje kolejne, mozliwe do

zastosowania kryterium:

1) mozliwos¢ dokonania przez Fundusz ransakcjina danymrynku.

2)  liczbe zawartych fransakcjina danymskifadniku lokat w okresie ostaniego miesigca kalendarzowego;

3) ilos¢ danych sktadnikow lokatwprowadzonychdo obrotu na danymaktywnymrynku, oile takie informacje mozna uzyska¢
z wiarygodnych zrodet, (w szczegolnosci Bloomberg i Reuters);

4)  kolejnos¢ wprowadzenia danego sktadnika lokat do obrotu na poszczegdinych rynkach, o ile takie informacje mozna
uzyskac z wiarygodnych zrédet (w szczegoinosci Bloomberg i Reuters).

Wyboru rynku gtéwnego, dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.
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Zgodnie z postanowieniami ustepdw powyzszy ch beda wyceniane nastepujace lokaty Funduszu:

1. akcje,

2. warranty subskrypcyjne,

3. prawa do akj,

4. prawa poboru,

5. kwity depozytowe,

6. lisly zastawne,

7.  diuzne papiery wartosciowe,

8. instrumenty pochodne,

9. cerlyfkaty inwestycyjne,

10. tytuly uczeshnictwa emitowane przezinstytucie wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica.

LOKATY NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU

Wartos¢ sktadnikow lokat Funduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sig, z zastrzezeniempkt D, w nastepujacy
Sposob:

1.1. iytuly uczeshnictwa w funduszach zagranicznych, instytucjach wspolnego inwestowania, certyfikaty inwesty cyjne w funduszach

inwestycyjnych zamknietych, ETF, ETN, ETC iinne instumenty finansowe o podobnejcharakterystyce, dla kiorych ishiejg
rynki aklywne oraz jednocze$nie dostepne sg wyceny aktywow netio na jednostke uczestnictwal/tytut uczestictwalcertyfikat
inwestycyjny, publikowane lub dostarczane do Towarzystwa okresowo, do wyceny Funduszu przyjmuje sie ceny z rynkdw

aktywnych lub wyceny publikowane/dostarczane do Towarzystwa. O sposobie pozyskania cen do Wyceny Funduszu decyduie
Towarzystwo w porozumieniu z Depozytariuszem.

1.1.a. bony skarbowe bez wzgledu na rynek i segment notowan wyceniane sg modelemuzgodnionymz Depozytariuszem.

1.1.b. obligacje, bony pieniezne, certyfikaty depozytowe, listy zastawne, weksle, wierzytelnoSci pieniezne w okresie pomiedzy

1.2.

1.3.

ostatnim notowaniem na aktywnym rynku (w przypadku obligacji notowanych na BOND SPOT - ostatnim dostepnym
notowaniemna fixingu) a datg wykupu, jezeli ten termin nie przekracza 7 dni, a ostatni zanotowany kurs bytwiekszy niz 9%
wartoSci nominatu, o wymienione w tym punkcie papiery wartoSciowe wycenia si¢ amortyzacjg liniowg, po wczesniejszym
uzgodnieniu przez Towarzystwo z Depozytariuszem.

dluzne papiery warto$ciowe zawierajace wbudowane Instrumenty Pochodne:

1.2.1. w przypadku, gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sq Scisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, warpsé
tego papieru diuznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zalezno$ci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdinych wbudowanych
Instrumentdw Pochodnych, zgodnie z pkt 1.5.; dodatkowo dane wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajgce
jego charakterystyke beda pochodzi¢ z Aktywnego Rynku;

1.2.2. w przypadku, gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym,
wowczas wartos¢ wycenianego papieru diuznego bedzie stanowi¢ sume wartosci diuznego papieru wartosciowego (bez
wbudowanych Instrumentow Pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz warto$a
wbudowanych Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w oparciu 0 modele wiasciwe dla poszczegoinych Instrumentw
Pochodnych zgodnie z pkt 1.5.

akcje:

1.3.1. w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla kiorych mozna wskaza¢ emitentdw o podobnymprofilu i zakresie
dziatania, ktorych akcje sg notowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych cene
akcji do poszczegoinych wybranych parametréw finansowych dziatalno$ci emitenta (cena/zysk, cena/wartosé ksiegowa ip.)
na podstawie ceny ogtaszanejna Aktywnym Rynku dla akcji emitentbw notowanych na AktywnymRynku;

1.3.2. w przypadku akcji emitowany ch przez podmioty, dla ktorychnie mozna wskazaé emitentéw o podobnym profiu i zakrese
dziatania, ktdrych akcje sq notowane na Aktywnym Rynku - przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeplywéw
pienieznych (discounted cash flows; DCF) zastosowanego do prognozowanych wolnych przeptywéw pienieznych (free cash
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fows; FCF) oszacowanych na podstawie sporzadzonej analizy finansowej, przy uwzglednieniu stopy dyskontowej
uwzgledniajacej stope wolng od ryzyka oraz premie za ryzyko zwigzane z dziatalno$cia danego emitenta; analiza finansowa
sporzadzana bedzie z czestofiwoscig nie mniejsza niz raz na rok, na podstawie rocznych sprawozdan finansowych, a jesi
jednostka sporzadza sprawozdania czesciej - na podstawie tych sprawozdan. Wartos¢ godziwa wynikajaca z analizy
finansowej bedzie podlegata na biezaco korekcie w kazdym przypadku, w ktdrym Fundusz otrzyma informacje dotyczacq
istotnych zdarzen mogacych mie¢ wplyw na warto$¢ godziwag wycenianych akgji;

warranty subskrypcyjne, prawa do akcjii prawa poboru —w oparciu 0 modele wyceny tych lokatprzy zastosowaniu parametow
pobranych z Aktywnego Rynku, przy czymw przypadku gdy akcje emitenta nie sa notowane na AktywnymRynku, cena akcj
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniempkt 1.3 powyzej;

instrumenty Pochodne — w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, przy czym paramety
wejsciowe beda pobierane z Aktywnego Rynku; a przy czymbeda to modele:

1.5.1.w przypadku kontrakiow na kurs, cene lub warto$¢ papierdw warto$ciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego: model
zdyskontowanych przeplywdw pienieznych;

1.5.2.w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;

1.5.3w przypadku transakcji terminowych (forward), transakcji wymiany walut (currency swap) oraz transakcji wymiany
ptatnosci odsetkowych (interestrate swap): model zdy skontowanych przeptywdw pienigznych.

W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter Instrumentu Pochodnegonie bedzie mozZliwe zastosowanie zadnego z powyzszych
modeli, Instrument Pochodny bedzie wyceniany za pomoca innej powszechnie uznanej metody estymaciji wartosci godziwej
w tym w szczegolnosci zgodnie z kwotowaniem jego wartosci podanym przez serwis Bloomberg;

jednostki uczestnictwa, certyfkaty inwestycyjne i tytuly uczeshictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytutow
uczeshictwa emitowanych przez instytucie wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg — w oparciu o ostatio
ogtoszong wartos¢ aklywdw netto na jednostke uczestictwa, certyfkat inwestycyjny lub tytutuczestictwa, z uwzglednieniem
zdarzen majacych wplyw na wartos¢ godziwa, jakie mialy miejsce po dniu ogtoszenia wartosci aktywow netto na jednostke
uczeshictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczeshictwa;

depozyty bankowe o pierwotnym terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 92 dni wyceniane sg metodg skorygowanej ceny
nabycia, 0szacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci
sktadnika aktywow..

w przypadku pozostatych nienotowanych skfadnikow lokatwedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokatFunduszu podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Jesli w procesie badania rynkdw, nie byto mozliwe wytypowanie dla danego instrumentu zadnego rynku spefniajacego kryteria
rynku aktywnego, wowczas Towarzystwo, w porozumieniu z Depozytariuszem, przedstawia w terminie 5 dni roboczych model
wyceny instrumentu, przy czym w pierwszej kolejnosci analizowane sg mozliwo$ci zastosowania modeli, gdzie wszystkie
znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposob bezposrednilub posredni.

Model i metoda wyceny powinny by¢ zatwierdzony przez Depozytariusza najpdzniej w dniu poprzedzajacym pierwsza, wycene
instrumentu do godziny 13.00.

Depozytariusz w terminie do 14 dnikalendarzowych zbada metode wyceny skfadnika lokatoraz poprawnosci przekazanego do
wyceny modelu.

POZYCZKI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw
warfosciowych.

Przedmiotem pozyczki papieréw warto$ciowych moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czionkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Parstwie Cztonkowskim, ktdrych nabycie jest
dopuszczalne przez Subfundusz, ktorych nabycie jestdopuszczalne przez Fundusz.

Zobowigzania z tytutu ofrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu rozporzadzenia, o kidérym mowa w ust. 1,
ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartociowych, okreslonychw pktB i pkt C ust. 1.
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E. PAPIERY WARTOSCIOWE NABYTE (ZBYTE)Z PRZYRZECZENIEM ODKUPU

1. Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy
kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, cszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, aw przypadku kedy
zamykajaca transakcja ma miejsce w okresie diuzszym niz 92 dni od daty zawarcia transakcji z zastosowaniem modeli
finansowych.

2. Zobowigzania z tytutu zbycia papierdéw wartoSciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od
dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekly rdznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowanu
efektywnej stopy procentowej.

F. AKTYWAI|ZOBOWIAZANIADENOMINOWANE WWALUTACHOBCYCH

1. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktdrej sq
notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku —w walucie, w ktorej sa denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje sie w PLN, po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danejwaluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Do celow ujecia zdarzenia gospodarczego denominowanego w walutach obcych w ksiegach Funduszu stosowany jest$redni
kurs NBP ogtaszany przezNBP w dniu Wyceny Funduszu w kiorymnastepuije ujecie zdarzenia gospodarczego w ksiegach
Funduszu, bez wzgledu na godzine ogtoszenia kursu. W przypadku gdy zdarzenie gospodarcze denominowane jestw walucie
dla kidrej NBP nie wylicza kursu, kurs walutowy okresla sie w relacjido wskazanej przez Towarzystwo waluty, dla kidrej NBP

wylicza rednikurs .
G. TERMIN OBOWIAZYWANIA

Powyzsze zasady obowigzujg w Funduszu od dnia 01.07.2021 roku.
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OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

mazars

Oswiadczenie niezaleznego biegtego rewidenta
wydane w imieniu firmy audytorskiej 0 zgodnosci
metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy
opisanych w Prospekcie Informacyjnym z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci
tych zasad z przyjetg przez Subfundusze politykg
inwestycyjng

Mazars Audyt Sp. z o.0.
ul. Piekna 18
00-549 Warszawa
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OSWIADCZENIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
WYDANE W IMIENIU FIRMY AUDYTORSKIEJ O ZGODNOSCI
METOD | ZASAD WYCENY AKTYWOW SUBFUNDUSZY
OPISANYCH W PROSPEKCIE INFORMACYJNYM £ PRZEPISAMI
DOTYCZACYMI RACHUNKOWOSCI FUNDUSZY
INWESTYCYJNYCH, A TAKZE O ZGODNOSCI | KOMPLETNOSCI
TYCH ZASAD Z PRZYJETA PRZEZ SUBFUNDUSZE POLITYKA
INWESTYCYJNA

Dla Zarzgdu BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych S.A.

Ma zlecenie Zarzadu BMP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej
lowarzystwo”) wykonaliémy ustuge atestacyjng dajaca racjonalng pewnosé w celu
potwierdzenia zgodnosci metod i zasad wyceny aktywdw nastepujgcych subfunduszy:

+ BMP Paribas Krajowych Funduszy Diuznych,
« BNP Paribas Matych i Srednich Spéfek,
s BNP Paribas Lokata Kapitalu,

(dalej ,Subfundusze™), wydzielonych wramach BNF Paribas Parasol Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty (dalej Fundusz") z przepisami okreslonymi w ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (dalej ;Ustawa o rachunkowosci™ - Dz. U. z 2021 r, poz.
217 z pézn. zm.), ustawie z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych
i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (dalej Ustawa o funduszach
inwestycyjnych” — Dz. U. z 2021 r., poz. 605) oraz Rozporzgdzeniu Ministra Finansdw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(dalej ,Rozporzadzenie”™ — Dz. U. z 2007 r., nr 249, poz. 1859 z pézn. zm.), a takZe zgodnosci
i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez kaZdy z Subfunduszy polityks inwestycyjna.

Metody i zasady wyceny aktywow przyjete przez Subfundusze zostaly opisane w Rozdziale
Il punkt 13 Prospekiu Informacyjnego Funduszu — tekst z dnia 1 lipca 2016 roku, kidrego
ostatnia aktualizacja zostata dokonana 1 lipca 2021 roku (dalej ,Prospekt Informacyjny®).
Polityki inwestycyjne Subfunduszy zostaly opisane w Rozdziale IV Prospektu Informacyjnego
w kolejnych sekcjach odnoszgcych sie do poszczegdlnych Subfunduszy oraz w Statucie
Funduszu zamieszczonym w Prospekcie Informacyjnym, odpowiednio:

« w Rozdziale Xlll - BMP Paribas Krajowych Funduszy Diuznych,
» w Rozdziale XV - BNP Paribas Malych i Srednich Spéfek,
+ w Rozdziale XVI - BNP Paribas Lokata Kapitalu.

Mazars Audyi Sp. z ouoo
Sgd Rejonowy dla mo st Warszawy, X1 Wydzisl Gospodarczy KRS nr 0000036577, kapital zakladowy: 1 258 000,00 PLM,
MIF: 5260215408, REGOM: 011110870 2
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Identyfikacja kryteriow i opis przedmiotu ustugi

Przeprowadzona ustuga atestacyjna o racjonalne] pewnosci zostata przeprowadzona
w odniesieniu do Prospektu Informacyjnego w celu wyrazenia wniosku czy metody i zasady
wyceny aktywdw Subfunduszy opisane w Prospekcie Informacyjnym sg, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodne z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach
inwestycyjnych i Rozporzgdzenia oraz zgodne i kompleine z politykami inwestycyjnymi
przyjetymi przez Subfundusze.

Odpowiedzialnosé Zarzadu Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za wybér i przyjecie odpowiednich metod i zasad
wyceny aktywdw Subfunduszy, ich zgodnosE z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy
o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz zgodnosc i kompletnosc zasad | metod
wyceny aktywdw z politykami inwestycyjnymi Subfunduszy.

Zarzad Towarzystwa jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewneirzng zwiazang
z zapewnieniem zgodnosci metod i zasad wyceny akiywow Subfunduszy opisanych
w Prospekcie Informacyjnym z przepisami dotyczgcymi  rachunkowosci  funduszy
inwestycyjnych, a takie zgodnosci | kompletnosci tych zasad z przyjetymi przez Subfundusze
politykami inwestycyjnymi.

Odpowiedzialnosé biegiego rewidenta

Maszym celem bylo przeprowadzenie ustugi atestacyjne] dajgcej racjonalng pewnosc
w odniesieniu do metod i zasad wyceny aktywdw Subfunduszy opisanych w Prospekcie
Informacyjnym i wyrazenie, na podstawie przeprowadzonych procedur, niezaleZznego wniosku
na temat zgodnosci tych metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy z przepisami Ustawy
o rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz ich zgodnosci
i kompletnosci z politykami inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Wykonalidmy ustuge zgodnie z regulacjami Krajowego Standardu Ustug Atestacyjnych Innych
niz Badanie i Przeglad 3000 (£} w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Uslug
Atestacyjnych 3000 (zmienionego) — Usfugi atestacyjne inne niZ badania lub przeglady
historycznyeh informacg)i finansowyeh®, przyjetego uchwalg nr 3436/52e/2019 Krajowej Rady
Bieglych Rewidentdw z dnia 8 kwietnia 2019 roku (dalej KSUA 3000 (Z)7).

Standard ten naktada na bieglego rewidenta obowigzek zaplanowania i wykonania procedur
w taki sposcb, aby moc wyrazic wniosek dajacy racjonalng pewnosc, czy metody i zasady
wyceny aktywdw Subfunduszy sa, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z przepisami
Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych i Rozporzgdzenia oraz
zgodne i kompletne z politykami inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Racjonalna pewnosc jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, Ze usiuga
przeprowadzona zgodnie z KSUA 3000 (£) zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie.
Wybdr procedur zaleZy od osgdu bieglego rewidenta, w tym od jego oszacowania ryzyka

wystapienia istotnych znieksztalcen spowodowanych oszustwem lub bledem dotyczgcych
zgodnosci metod | zasad wyceny aktywdw Subfunduszy opisanych w Prospekcie

Mezars Audyt Sp. z ouo 3
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Informacyjnym z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz ich
zgodnosci i kompletnosci z politykami  inwestycyjnymi  przyjetymi przez Subfundusze.
Przeprowadzajgc oszacowanie tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage kontrole
wewnetrzng zwigzana z zapewnieniem zgodnosci metod | zasad wyceny aktywow
Subfunduszy opisanych w Prospekcie Informacyjnym z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takZe zgodnosci i kompletnosc tych zasad
Z przyjetymi przez Subfundusze politykami inwestycyjnymi, w celu zaplanowania stosownych
procedur, kidre majg zapewni¢ bieglemu rewidentowi wystarczajgce | odpowiednie do
okolicznosci dowody. Ocena funkcjonowania systemu kontroli wewnefrznej nie zostata
przeprowadzona w celu wyrazenia wniosku na temat skutecznosci jej dziatania.

Podsumowanie wykonanych prac

Zaplanowane i przeprowadzone przez nas procedury polegaly w szczegdlnosci na
przeanalizowaniu opisanych w Prospekcie Informacyjnym metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszy i pordwnaniu ich z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, w szczegdlnosci wymogami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach
inwestycyjnych oraz wymogami Rozporzadzenia, a takZze na zapoznaniu sie z politykami
inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze i weryfikacji, czy metody i1 zasady wyceny
aktywow sg zgodne z tymi politykami oraz uwzgledniajg wszystkie inwestycje przewidziane w
statucie Funduszu. Nasze procedury nie obejmowaty wenyfikacji, czy opisane w Prospekcie
Informacyjnym metody i zasady byty stosowane do wyceny aktywow Subfunduszy ani tez, czy
polityki inwestycyjne byly przestrzegane przez Subfundusze.

Uwazamy, Ze uzyskane przez nas dowody stanowia wystarczajaca i odpowiednia podstawe
do wyraZenia przez nas poniZszego wniosku.

Wymogi etyczne, w tym niezaleznosc

Przeprowadzajgc ustuge biegly rewident i firma audytorska przestrzegali wymogow
niezaleznosci i innych wymogdw etycznych okreslonych w Miedzynarodowym kodeksie etyki
zawodowych ksiegowych {w tym w Miedzynarodowych standardach niezaleZznosci) Rady
Miedzynarodowych Standarddw Etycznych dla Ksiegowych, przyjetym uchwatg Krajowe|
Rady Biegtych Rewidentow nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 roku w sprawie zasad
etyki zawodowe] bieglych rewidentdw (kodeks IESBA"). Kodeks IESBA oparly jest na
podstawowych zasadach dotyczacych uczciwosci, obiektywizmu, zawodowych kompetencji
i nalezytej starannosci, zachowania poufnosci oraz profesjonalnegoe postepowania.
Przestrzegalismy rowniez innych wymogdw niezaleZnosci i etyki, ktore majg zastosowanie dla
niniejszej ustugi atestacyjnej w Polsce.

Wymogi kontroli jakosci

Firma audytorska stosuje Krajowe Standardy Kontroli Jakosci w  brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Kontroli Jakosci 1 - Konirola jakosci firm przeprowadzajgcych
badania | przeglady sprawozdan finansowych oraz wykonujgcych inne zlecenia usfug
atestacyjnych i pokrewnych” przyjete uchwata nr 2040/37a/2018 Krajowej Rady Bieglych
Rewidentéw z dnia 3 marca 2018 roku (,KSKJ).

Mazars Audyt Sp.z ouoo 4
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Zgodnie z wymogami KSKJ firma audytorska utrzymuje kompleksowy system kontroli jakosci
obejmujgcy udokumentowane polityki i procedury odnodnie zgodnosci z wymogami
efycznymi, standardami zawodowymi oraz majgcymi zastosowanie wymogami prawnymi
i regulacyjnymi.

Whiosek

Podstawe sformutowania wniosku bieglego rewidenta stanowia kwestie opisane powyzej,
dlatego wniosek powinien byc czytany z uwzglednieniem tych kwestii.

Maszym zdaniem opisane w Prospekcie Informacyjnym metody i zasady wyceny akbywdw
Subfunduszy sa, we wszystkich istotnych aspekitach, zgodne z przepisami Ustawy
o rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych i Rozporzgdzenia oraz zgodne
i kompletne z politykami inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Ograniczenie zastosowania

Miniejsze oswiadczenie zostato sporzgdzone dla Zarzadu Towarzystwa wylgcznie w celu
dotgczenia do Prospektu Informacyjnego oraz dla uzytkownikdw Prospekiu Informacyjnego
i nie powinno byé wykorzystywane w Zadnych innych celach.

Dziatajacy w imieniu Mazars Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Piekna 18, wpisanej
na liste firm audytorskich pod numerem 186, w imieniu ktdrej kluczowy biegly rewident
przeprowadzit ustuge atestacyjna.

Matgorzata Pek-Kocik

Kluczowy Biegly Rewident
Mr 13070

mazars

Warszawa, dnia 1 lipca 2021 roku

Mazars Audyt Sp. z ouoo 5
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Zgodnie z wymogami K5k firma audytorska utrzymuje kompleksowy system kontroli jakosc
obejmujgey udokumentowane polityki | procedury odnosnie zgodnosci z wymogami
etycznymi, standardami zawodowymi oraz majgcymi zastosowanie wymogami prawnymi
i regulacyjnymi.

Whniosek

Podstawe sformulowania wniosku bieglego rewidenta stanowig kwestie opisane powyze|,
dlatego wniosek powinien byé czytany z uwzglednieniem tych kwestil.

Maszym zdaniem opisane w Prospekcie Informacyjnym metody i zasady wyceny akbywow
Subfunduszy s3, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z przepisami Ustawy
o rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych 1 Rozporzadzenia oraz zgodne
i kompletne z politykami inwestycyjnymi prayjetymi przez Subfundusze.

Ograniczenie zastosowania

Minigjsze ofwiadczenie zostalo sporzadzone dla Zarzadu Towarzystwa wiylgcznie w celu
dotzczenia do Prospektu Informacyjnego oraz dla uzytkownikdw Prospektu Informacyjnego
i nie powinno byt wykorzystywane w Zadnych innych celach.

Dziatajgcy w imieniu Mazars Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Piekna 18, wpisang]
na liste firm audytorskich pod numerem 186, w imieniu ktore] kluczowy biegly rewident
przeprowadzit ustuge atestacyjna.

Malgorzata Pek-Kocik
Kluczowy Bieghy Rewident
Nr 13070

podpisano podpisem elektronicznym

mazars

Warszawa, dnia 28 maja 2021 roku

Mazars Audyt 5p. z oo, 5
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14. Informacjao utworzeniu rady inwestoréww Funduszu

Fundusz nie przewiduje utworzenia rady inwestorow.

15. Informacjao zasadach i trybie dziataniazgromadzenia Uczestnikow
Zasady zwotywania i organizacja:
Zgromadzenie Uczeshikow zwotuje sie w celu uzyskania zgody Uczestnikéw na:

- przejecie zarzadzania Funduszem specjalistycznym przez inne towarzystwo;
- przejecie zarzadzania Funduszem specjalistycznymi prowadzenia jego spraw przez zarzadzajacegoz Unii Europejskiej.

Zgromadzenie Uczestnikéw Funduszu zwotuje Towarzystwo zawieszajac zawiadomienie na stronie internetowej Towarzystwa o
najmniej na 21 dni przed planowanym terminem zgromadzenia Uczestikéw indywidualnie lub wysytajac powiadomienia do
Uczestikow (dopuszcza sie powiadomienia wysytane, przesytka polecong, pocztg elekironiczna, SMS-em lub telefonicznie).
Ponadio od dnia ogtoszenia zawiadomienia o zwotaniu zgromadzenia Uczeshikow Funduszu przy zbywaniu Jednostek
Uczeshictwa Funduszu wraz z kluczowymi informacjami dla inwestoréw udostepnia sie informacje o planowanym zgromadzeniu
Uczeshikow.

Zgromadzenie Uczeshikéw odbywa sie w miejscu siedziby Funduszu albo w innymmiejscu na terytorium Rzeczy pospolitej Polskiej
wskazanymprzez Towarzystwo w zawiadomieniu o zwotaniu zgromadzenia Uczestikow.

Uprawnieni do udziatu w zgromadzeniu Uczestnikéw sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestikéw Funduszu wedtug stanu na
koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajacego dzien zgromadzenia Uczeshikéw. Od dnia poprzedzajacego dzierh zgromadzenia
Uczestikéw do dnia zgromadzenia Uczeshikow Fundusz zawiesza zbywanie i odkupywanie jednostek uczestnictwa Subfunduszy.
Uczestnik moze wzigé udziat w zgromadzeniu Uczestikdw osobiscie lub przez pelnomocnika. Petnomocnictwa udziela sie w formie
pisemnej pod rygoremniewaznosci.

Zgromadzenie Uczestikow jestwazne, jeZeliwezma w nimudziat Uczestnicy posiadajacy co najmniej 50% Jednostek Uczestniciva
funduszu, wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem zgromadzenia Uczestikow. Uchwata, zapada wigkszoscig 2/3 glosow

Uczestikéw obecnych lub reprezentowanych na zgromadzeniu Uczestikow.
Kazda cata jednostka uczestnictwa upowaznia Uczeshika do oddania jednego gtosu.

Przed podjeciem uchwaly przez zgromadzenie Uczestikow przewodniczacy zbiera wnioski uczestnikow - kazdy uczestnik moze
wnioskowaé¢ o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadno$ci wyrazenia zgody. Zarzad Towarzysiwa jest obowigzany
przedstawi¢ uczesthikom swojg rekomendacje oraz udzieli¢ Uczesthikom wyjasnien na temat interesujacych ich zagadnien
zwigzanych z powodemzwofania zgromadzenia w tym odpowiedzie¢ na zadane przez uczestikow pytania.

O fresci podjetych uchwat Towarzystwo informuje Uczestnikéw poprzez ogloszenie na stronie internetowej Towarzystwa.

Prawo do wytoczenia Powddztwa:

Uchwata zgromadzenia Uczestnikow sprzeczna z ustawg moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko Funduszowi

powodziwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaly. Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi powédziwa, przystuguie:

- Uczestikowi, kiory glosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu;

- Uczestikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w zgromadzeniu Uczestikéw;

- Uczestnikom, kiorzy nie byli obecni na zgromadzeniu Uczestikow, jedynie w przypadku wadliwego zwotania zgromadzenia
Uczestnikow. Przepisu art. 189 ustawy zdnia 17 listopada 1964 r. - Kodeks postepowania cywilnego nie stosuije sie.

Prawo do wniesienia powddziwa wygasa z uptywemmiesigca od dnia powziecia uchwaly .

W przypadku wniesienia oczy wiscie bezzasadnego powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty zgromadzenia Uczestikow sad,
na wniosek Towarzystwa, moze zasadzic od Uczestika kwote do dziesieciokrotnej wysokosci kosztdbw sadowych oraz
wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wylacza to mozliwosci dochodzenia odszkodowania na zasadach
ogdinych.

Prawomocny wyrok stwierdzajacy niewazno$¢ uchwaly zgromadzenia Uczestnikdw ma moc obowigzujacg w stosunkach miedzy
Funduszema wszystkimi Uczestnikami oraz miedzy Funduszema Towarzystwem.
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Stwierdzenie przez sad niewaznosci uchwaly jest réwnoznaczne z niewyrazeniem przez zgromadzenie Uczestikéw Funduszu
zgody.

16. Metodaobliczania catkowitej ekspozycji Funduszu

Fundusz wybrat metode zaangazowania oraz metode brutio do pomiaru ekspozycji AF| Funduszu.
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ROZDZIAL 1V
INFORMACJE O SUBFUNDUSZACH

1. SUBFUNDUSZBNP PARIBAS KRAJOWYCH FUNDUSZY DLUZNYCH

1.1.  Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu
1.1.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu
oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtdwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego - wyrazne wskazanietej cechy
Depozyty bankowe, Instrumenty Diuzne, jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa Funduszy Diuzmych
oraz nalezno$ci mogg stanowiétacznie od 90% do 100% wartosci Aktywow Netio Subfunduszu.
Fundusz moze lokowac od 0% do 10% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Instrumenty Udziatowe, jednostki uczesticwa,
cerlyfikaly inwestycyjne, tytuty uczestictwa funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspéinego
inwestowania, ktdre zgodnie z ich statutem lub regulamineminwestujg do 100% aktywdéw w Instrumenty Udziatowe.
1.1.2. Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu
W odniesieniu do doboru instrumentdw bedacych przedmiotemlokat Subfunduszy moga by ¢ stosowane nastepujace kryteria:
5) dla diuznych papierow wartosciowych, Instrumentow Rynku Pienieznego, listow zastawnych:
a) prognozy Funduszu co do ksztattowania sig biezacych i przysztych rynkowych stop procentowych (w tymw szczegéinosa
ksztatt i prognozowane zmiany krzywej rentownosci),
b) analiza sytuacji makroekonomicznej (w tymw szczegolinosci wzrost Produkiu Krajowego Brutio, wskazniki wzrostu cen,
poziomdeficytu (nadwyzki) budzetowego, saldo rachunku obrotdw biezacych oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia),
c) plynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie¢ z inwestycji i zamiany inwestycji na $rodki
pieniezne,
d) zmiennos¢ cen instrumentdw, w tym mozliwo$¢ wzrostu lub spadku tych cen,
ocena ryzyka niewyptacalno$ci emitentow,
ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokatw instrumenty denominowane w walutach obcych,
ocena biezacego i przewidywanego stosunku popytu do podazy instrumentow,
biezgca i oczekiwana dynamika zmian wartosciinstrumentow,
analiza techniczna,
w przypadku obligacji zamiennych na akcje — takZe kryteria doboru lokat stosowane dla instrumentéw udziatowych oraz
warunki zamiany na akcje;
6) dla akcji, praw do akgji, praw poboru, warrantdw subskrypcyjnych iinnych instrumentdw o charakterze udziatowym:
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— analiza sytuacji makroekonomicznej (w tym w szczegdlnosci wzrost Produkiu Krajowego Brutto, wskazniki wzrostu cen,
poziomdeficytu (nadwyzki) budzetowego, saldo rachunku obrotdw biezacychoraz bilansu handlowego, stopa bezroboaa),

— osiggane przezemitenta biezace wyniki finansowe oraz perspektywy rozwaoju,

—  ryzyko dziatalnosci emitenta,

—  prowadzona przez emitenta polityka dywidend,

—  zmienno$¢ cen instrumentow,

— syluacja biezaca i perspektywy branzy, w ktorej dziata emitent,

—  ryzyko kraju notowan emitenta,

— ocenaryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokatw instrumenty denominowane w walutach obcych,
—  plynno$¢instrumentow,

— ocena biezacego i przewidywanego stosunku popytu do podazy instrumentdw,

— analiza techniczna;
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7) dla depozytdw w bankach iinstytucjach kredytowych:

1)
2)

oprocentowanie depozytow,
wiarygodno$¢ banku;

8) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnychitytutéw uczeshictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania:

a)
b)
c)
d)
e)
9 w

mozliwos¢ realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
mozliwo$¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,
historyczne ksztattowanie sie stopy zwrotu,
dostepnos¢,
koszty nabycia, zbycia czy wykupu instrumentu;
odniesieniu do umdw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne zawieranych przez Fundusz moga by¢ stosowane

nastepujace kryteria ich doboru:

a)
)
)

o O O

)
)

()
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1.1.3.

1.2.

zgodnos¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu,
cenai jej relacja do warto$citeoretyczne;,

plynnosé,

dostepnosé,

koszty transakcyjne i rozliczeniowe,

sytuacja finansowa konfrahenta.

Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych — wskazanie
tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedleniaindeksu przez S ubfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu.

. JezeliWartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego S ubfunduszu moze sie charakteryzowa¢ duza zmiennoscia

wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Z uwagina skiad portlela inwestycyjnego Subfunduszu, wynikajacy ze specyfki Subfunduszu, w szczegoinosci z uwagina
niskie zaangazowanie w instrumenty udziatowe, Warto$¢ Aktywow Netto portela inwestycyjnego Subfunduszu powinna
charakteryzowac si¢ niskg zmiennoscig. Podkre$lenia jednak wymaga, iz z uwagi na okolicznosci niezalezne od
Towarzystwa lub Funduszu w okreslonych sytuacjach rynkowych zmienno$¢ ta moze byéwyzsza.

. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w

tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia
takich umoéw, w tym umoéw, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko
zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktdrych przedmiotem sg Instumenty Pochodne oraz
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne wylfacznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania porffelem
inwesty cyjnym Subfunduszu lub dla ograniczenia ryzyka inwesty cyjnego Subfunduszu. Zawarcie takich uméw moze wplywac
zarowno na zwiekszenie jak i na zmniejszenie ryzyka inwesty cyjnego Subfunduszu.

Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwotyz tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa S ubfunduszu -
wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka
zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu
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1.2.1.  Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczeg6Inych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym
obszarze geograficznym, w okreslonejbranzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat,albow celu odzwierciedleniuindeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych

a) Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe fo ryzyko spadku Wartosci Aklywéw Netio Subfunduszu w wyniku niekorzysinych zmian cen instrumentow
finansowych na rynkach finansowych. W przypadku inwestycji w jednostki uczeshictwa lub cerlyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych lub tytuty uczestictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania na ceny tych instrumentw
finansowych maja wptyw warto$ci instrumentow finansowych, w kiore te podmioty lokujg swoje aklywa. Na ryzyko rynkowe skiadaig
sie w szczeg6Inosci:

a) ryzyko cen akgiji,
b) ryzyko stopy procentowe;j.

Ryzyko cen akcji polega na spadku Wartosci Aktywow Netio Subfunduszu na skutek niekorzy stnych zmian cen akgji lub innych
instrumentow udziatowych. Na ryzyko cen akgji skladajg sie ryzyko systematyczne oraz ryzykospecyficzne danego emitenta.

Ryzyko systematyczne zwigzane jestz sytuacjg makroekonomiczng, czyli miedzy innymi takimi czynnikami jak: stopa wzrosu
gospodarczego, poziom deficytu budzetowego i deficytu w handlu zagranicznym, stopa bezrobocia, wielko$¢ popyu
konsumpcyjnego iinwestycyjnego, wysokosé stop procentowych i kurséw walutowych, poziominflacji, ceny surowcow i zmiany cen
akcji na rynkach zagranicznych. Negatywne tendencje w sytuacji makroekonomicznej moga przektadac sie na spadki cen na rynkach
akgji lub innych instrumentow finansowych. Negatywne tendencje na zagranicznych rynkach akcji mogq przektadac sie na spadki
cen akdji i innych instrumentéw finansowych na rynku krajowym. Ryzyko systematyczne nie moze zosta¢ ograniczone poprzez
dywersyfikacje portiela udziatowych papieréw warto$ciowych.

Ryzyko specyficzne to ryzyko inwestowaniaw akcje lub inne instumenty finansowe okreslonego emitenta. Na ryzyko to wptywajg,
miedzy innymi: wyniki fnansowe emitenta i prognozy przyszlych wynikdw, pozycja rynkowa spotki, poziom zadtuzenia, tad
korporacyjny, jakos¢ pracy zarzadu, konfikty w akcjonariacie i inne. Ryzyko specyficzne moze zosta¢ ograniczone poprzez
dywersyfikacje portfela udziatowy ch papieréw warto$ciowych.

Ryzyko cen akcji oraz jego ryzyka sktadowe moga by¢ zwiekszane lub zmniejszane przez charakterystyczne cechy segmentow
rynku akcji, na kidrych dokonywane sg inwestycje, co moze skutkowaé zwigkszong zmiennoscig cen tych instrumentow. W
szczegblnosci, charakterystycznymi cechami niektory ch segmentdw rynku akcji, mogacy mi powodowaé zmiane ekspozycijiinwesbra
na ryzyko cen akcji sg m.in.:

W segmencie akcji o wysokiej plynnosci (tzw. blue chips) - wrazliwo$¢ na kierunek przeptywéw srodkéw pienigznych o znacznej
wartosci, zwigzanych z dokonywaniem inwestycji przez duzych inwestordw instytucjonalnych, w tym przeptywow kapitatu
zagranicznego. Moze ona powodowa¢ w niekidrych okresach zwiekszong zmiennos¢ cen akcji z tego segmentu, zaréwno
bezwzglednie, jaki w stosunku do pozostatych segmentow rynku akji.

W segmencie akcji matych i $rednich spotek - wrazliwos¢ na informacje dotyczace emitenta (dotyczy w najwiekszym zakrese
akcji notowanych w alternatywnym systemie obrotu NewConnect). Moze ona powodowa¢ zwiekszong zmienno$¢ oraz odchylenia
ceny rynkowej instrumentdw finansowych od ich wartosci fundamentalnej w segmentach rynku o $redniej i niskiej ptynnosd,
wynikajace m.in. z braku lub ze zmniejszonego zaangazowania inwestoréw instytucjonalnych.

W przypadku akcji notowanych na rynkach zagranicznych — wrazliwo$¢ na zmiany kursow walutowych i sytuacii
makroekonomicznej krajow, z ktorych spétki s przedmiotem inwestycji. Niezaleznie od ryzyka walutowego, kursy akcji spotek
zagranicznych moga charakteryzowac sie w niektdrych okresach zwiekszong zmiennoscig kurséw wyrazonych w walucie lokahej
na skutek ograniczania strat przez inwestoréw zagranicznych, wynikajacych z niekorzystnych zmian kurséw walutowych. Inwestyde
w akcje spotek zagranicznych wigza sig rowniez z ekspozycjg inwestora na ryzyko systematyczne tych krajow (tzw. ryzyko kraju).

W przypadku akcji spolek z krajow rozwijajacych sie (tzw. emerging markets) - wrazliwos¢ na wzrost globalnej awersji do
ryzyka. Kursy cen akcji spotek z krajow rozwijajacych sie moga by ¢ dodatkowo narazone na okresowe wzrosty zmiennosci notowar
wynikajace ze wzrostu globalnej awersji do ryzyka oraz krétkoterminowe spadki kursow, wynikajace z masowego wycofywania
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$rodkow finansowych przez inwestoréw z tego segmentu, zwlaszcza w okresie dekoniunkiury. Moze tym zjawiskom towarzyszy¢
takZze wzrostkorelacji zaréwno pomiedzy kursami akcji emitentow z tego samego kraju, jak rowniez pomiedzy indeksami gietdowy mi
z réznych krajow rozwijajacych sig, co moze zniwelowac korzy$ciwynikajace dywersyfikaciji ryzyka specyficznego emitenta i ryzyka
kraju.

W segmencie spotek niepublicznych - nieobserwowalno$¢ kursu rynkowego oraz brak obowigzkdw informacyjnych po stronie
emitentow. W zwigzku z tym, Ze akcje spdtek niepublicznych nie sg przedmiotem fransakcji w publicznym obrocie, ich wartos¢
godziwa nie moze zosta¢ dokladnie ustalona poprzez odniesienie do kursu takich akcji, lecz musi by¢ ustalona za pomocg metod i
modeli wyceny akcji. Z natury rzeczy, tak ustalona warto$¢ jest oszacowanieminawet przy zachowaniu najwyzszej starannosci jest
obarczona mozliwoscig btedu (zw. ryzyko modelu), w zwigzku z czym cena nabycia i zbycia takich instrumentow moze by¢ rozna
od ich wartosci fundamentalnej. Warto$¢ uzyskana w drodze wyceny jest wraziiwa na zmiane zatozen odnosnie prognozowanych
wynikow finansowych, danych makroekonomicznych, stop procentowych iinnych danych wykorzystywanych w modelu. Co wiecej,
spotki niepubliczne nie podlegajg rygorystycznym obowigzkom informacyjnym, jakim podlegaijg spotki publiczne, co moze réwniez
wplywac na efektywno$¢ wy ceny akcji bedacych przedmiotemtransakcji w tym segmencie rynku kapitatowego.

W segmencie akcji spotek bedacych przedmiotem pierwszych ofert publicznych (tzw. IPO) - nieobserwowalno&
wczesniejszych kurséw akgji i krotsza historia dostepnych danych finansowych. Podobnie jak w przypadku spétek niepublicznych,
wczesniejszy kurs akcji spotek bedacych przedmiotem pierwszych ofert publicznych jest nieznany i w zwigzku z tym ustalenie
wartosci akcji wymaga przeprowadzenia oszacowania przy uzyciu metod i modeli wyceny akcji. Takie oszacowanie moze byé
obarczone mozliwoscig btedu (zw. ryzyko modelu), w zwiazku z czym cena nabycia takich instrumentdw moze by¢ rézna od ich
wartoscifundamentalnej. Warto$¢ uzyskana w drodze wyceny jestwrazliwa na zmiang zatozer odno$nie prognozowanych wynikow
finansowych, danych makroekonomicznych, stop procentowych i innych danych wykorzystywanych w modelu. Co wigcej, spotki
bedace przedmiotem pierwszej oferty publicznej nie majg tak diugiej historii danych finansowych jak podlegajace rygorystycnym
obowigzkominformacyjnymspdtki publiczne, co moze wplywaé na poprawnosé prognoz finansowych, atymsamymna efektywno$¢
wyceny akcji bedacych przedmiotem transakcjiw tym segmencie rynku kapitatowego.

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmianami stop procentowych.
Ryzyko stopy procentowej ma szczegdlne znaczenie w przypadku instrumentdw dtuznych o oprocentowaniu statym. Zalezno$¢ cen
tych instrumentéw od stopy procentowejjestodwrotna. Wzroststopy procentowej powoduje spadek cen papieréw diuznych, a spadek
stopy procentowej powoduje wzrost ceny instrumentéw diuznych. Ryzyko stopy procentowej zalezy od diugosci czasu do wykupu
danego instrumentu, stopy odsetkoweji stopy dochodowosci. Im diuzszy czas do wykupu instrumentu, tym wyzsze jestryzyko stopy
procentowej. Im nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowosciinstrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Na ryzyko
stopy procentowej majg wptyw m.in. wzrost stopy inflacji (biezacej lub oczekiwanej), wysokos¢ realngj stopy procentowej, polityka
pieniezna banku centralnego, tempo rozwoju gospodarczego, poziomoszczednosci w gospodarce, ocena sytuacii fiskalnej panstwa
przezinwestoréw oraz poziomstop procentowychw innychkrajach. Ekspansywna pdlityka fiskalna i monetarna paistwa, nadmiemy
wzrostdeficytu finanséw publicznych i wzrost relacji dtugu publicznego do PKB, moze prowadzi¢ do presji na wzrostrynkowych stp
procentowych.

b) Ryzyko kredytowe

Gtdwnymi czynnikami ryzyka kredytowego sg;
- ryzyko niedotrzymania warunkow,

- ryzyko obnizenia oceny kredytowej,

- ryzyko rozpietosci kredytowej.

Ryzyko niedotrzymania warunkow, nazywane réwniez ryzykiem niewyptacalnosci, to ryzyko spadku Wartosci Aktywdw Netio
Subfunduszu spowodowane niedofrzymaniemwarunkdw kontrakiéw finansowych przez emitentéw instrumentéw diuznych. Polega
ono na niesplaceniu przez emitenta w terminie naleznej kwoty z tytutu wyemitowanych instrumentow dtuznych (zaréwno odsetek gk
i kwoty pozyczonego kapitatu).

Ryzyko obnizenia oceny kredytowej o ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane obnizeniem ocen
kredytowych (ratingow) emitentdw lub emisji. Obnizenie oceny kredytowej dla danego emitenta skutkuje wzrostem ryzyka danej
inwestyciji, co powoduje, ze inwestorzy oczekujgq wyzszej stopy zwrotu z tej inwestycji. Wzrost oczekiwanej stopy zwrotu powoduje
spadek wartosciinstrumentéw dtuznych.
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Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu spowodowane zmianami rozpigtosci
kredytowejdla emisji. Rozpigtos¢ kredytowa to rdznica z oczekiwanej przezinwestorow stopy zwrotu z instrumentdw obarczonych
ryzykiema instrumentéw, kidre postrzega sie jako wolne od ryzyka (instrumenty dtuzne emitowane lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa). Inwestycje w papiery dtuzne innych emitentow niz Skarb Panstwa, czyli np. papiery komercyjne lub obligacje komunahe
i korporacyjne wigzg sie z wyzszym poziomem ryzyka kredytowego, uzaleznionym od wiarygodnosci kredytowej emitenta.
Pogorszenie ratingu kredytowegowptywana wzrostryzyka danego emitenta i wzrostrozpietosci kredytowej, a tymsamym powoduie
spadek ceny danego instrumentu diuznego. Inwestycje w tytuly uczestnictwa emitowane przezinstytucje wspoélnego inwestowania
majace siedzibe za granicg lub w jednostki uczestictwa innych funduszy obcigzone sq ryzykiem pochodzacym od ryzyka lokat
takiego funduszu. Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sa z ryzykiemkredytowymbanku.

¢) Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jestzwigzane z brakiem mozliwosci efektywnego przeprowadzenia ransakcji na danyminstrumencie finansowym,
bez istonego wplywu na cene realizacji, ze wzgledu na wielkoS¢ tej fransakcji. Innymi stowy jest to mozliiwosé okresowego
ograniczenia dostepnosci rynku danych instrumentow. Ryzyko to wystepuje najczesciej przy prdbie sprzedazy znaczne;j ilosci
posiadanych aktywéw, kiora to ilos¢ jest relatywnie duza w stosunku do normalnej wielko$ci fransakcji przeprowadzanych danym
instrumentem finansowym. Powoduje to naruszenie aktualnej struktury popytu i podazy, co prowadzi do zmiany ceny rynkowej.
Ryzyko plynno$ci ma szczegdlnie duze znaczenie w przypadku rynku akcji. W odniesieniu do poszczegdinych emitentow zalezy ono
gtéwnie od takich czynnikéw jak: wielko$¢ (kapitalizacja rynkowa) spotki oraz poziom $rednich dziennych obrotow rynkowych akcjami
danego emitenta. W przypadku innych instrumentdw finansowych na poziom plynnosci majg wptyw takie czynniki, jak wartost
instrumentow finansowy ch znajdujacych sie w obrocie, Sredni dzienny obrétrynkowy nadanyminstrumencie finansowymczy réznica
pomiedzy ceng kupnai sprzedazy. Ograniczenie ptynnoci moze zwieksza¢ zmienno$¢ cen instrumentdw finansowych. Moze ono
wzrasta¢ dodatkowo w sytuacji niepokoju na rynkach, nagtych zmian stop procentowych oraz nagtych przeptywoéw kapitatu
zagranicznego. W przypadku inwestycji w tytuly uczestictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucie wspdinego
inwestowania majace siedzibe za granica lub w jednostki uczeshictwa lub certyfkaty inwestycyjne innych funduszy inwesty cyjnych,
istieje ryzyko czasowego zawieszania odkupywania tyfutdw uczeshictwa, jednostek uczeshictwa lub certyfikatow inwestycyjnych
przezte instytucje wspdinego inwestowania lub funduszinwestycyjny.

d) Ryzyko zwigzane z lokowaniem w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych,
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych lub w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne

Z uwagina potencjalnie duze zaangazowanie ww. klas aktywdw w aklywach Subfunduszu (mogace zgodnie z polityka inwesty cyjng,
stanowi¢ do 100% aktywéw Subfunduszu), Subfundusz narazony jest na ryzyko zwigzane z mozliwo$cig braku wyceny jednosek
uczeshictwa oraz tytutdw uczestnictwa tych funduszy, a takze w przypadku zawieszenia odkupywania tych jednostek lub tytutow
uczestnictwa — ryzyko ptynnosciw odniesieniu do mozliwosci realizowania zlecer odkupienia skladanych przez swoich uczestikow
(czyliw tym przypadku przez Fundusz dziatajacy w imieniu Subfunduszu).

e) Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe (ryzyko kursuwalutowego) to ryzyko spadku Warto$ci Aktywow Netio Subfunduszu spowodowane zmianami kursu
waluty polskiej w stosunku do walut obcych. Na ryzyko to wplywa szereg czynnikdéw o charakterze makroekonomicznym (miedzy
innymi poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego i deficytu w handlu zagranicznym, wysoko$¢ nominalnych i realnych stop
procentowych, charakter polityki pienieznej i fiskalnej, tempo wzrostu gospodarczego oraz poziom stép procentowych w innych
krajach) i rynkowym (migdzy innymi: sytuacja na miedzynarodowych rynkach finansowych oraz zw. sentyment zagranicznych
inwestorow odnosnie inwestycji w instrumenty denominowane w walucie danegokraju). Poziom kursu walutowego moze cechowac
sie bardzo duzg zmiennoscig o nieprzewidywalnym charakterze.

f) Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg na rachunkach prowadzonych odpowiednio przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy
(podmioty, ktore na postawie umowy z Depozytariuszem przechowuijg czes¢ aktywéw Subfunduszu). Papiery wartosciowe stanowig

wiasnos¢ Subfunduszu i nie wehodza do masy upadtosciw przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariuszai Subdepozytariuszy.

g) Ryzyko zwigzane zkoncentracja Aktywow lub rynkow
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W przypadku gdy znaczna cze$¢ Aktywow Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument finansowy lub na danymrynku, w
razie wystgpienia znacznej zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub zmiany koniunktury na danym rynku moze to istoie
wplynaé na warto$¢ i plynnosé aktywow Subfunduszu. Wahania wyceny rynkowej poszczegoinych instrumentdw finansowy ch mogg,
powodowac znaczace wahania Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

h) Ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia zwigzane jest z potencjalnie negatywnymidla Wartosci Aktywow Netio Subfunduszu skutkami opdzniena
rozliczenia zawartych fransakcji. Op6znienia te moga uniemozliwia¢ lub utrudnia¢ przeprowadzanie dalszych transakcji. Zrodem
ryzyka rozliczenia moga by¢ migdzy innymi ryzyka operacyjne wystepujace po stronie m.in. operatorédw rynkéw gieldowych, izb
rozliczeniowych i posrednikéw (doméw maklerskich, bankdw). Oprécz zdarzen zewnetrznych, ryzyko rozliczenia moze by¢ efektem
btednych procedurwewnetrznych, niestosowania sie do procedur, dziatania systeméw oraz pracownikow.

i) Ryzyko nietrafnych decyzji inwestycyjnych

Istnieje mozliwo$é, ze podjete w najlepszej wierze i zgodnie z najlepszg wiedzg decyzje inwestycyjne nie przyniosg oczekiwanych
rezultatow i warto$¢ posiadanych instrumentdw finansowych, a tym samym Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu ulegnie
zmniejszeniu.

i) Ryzyko wynikajace ze strategii zarzadzania i szczeg6lnych strategii inwestycyjnych

Wyzej wymienione czynnikiryzyka inwestycyjnego, zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu, nalezy rozpatrywac w
powigzaniu z realizowana strategig zarzadzania Subfunduszem, w tym ze szczegolnymi strategiami inwestycyjnymi. Realizowana
przez Zarzadzajacego strategia zarzadzania Subfunduszem moze wplywac na wielkos¢ poszczegdinych ryzyk. W szczegdinosd
dotyczy to takich aspektow strategii inwestycyjnej jak: stosowane specyficzne kryteria doboru poszczegdinych sktadnikéw lokat,
stopien dywersyfikacji portiela lokat, stopien koncentraciji portfela na poszczegéiny ch sktadnikach lokat, stopieri koncentracii lokat na
poszczegdlinych sekiorach geograficznych lub branzowych, czy poziom podejmowanej ekspozycji na poszczegdine czynnikiryzyka
inwestycyjnego. Powyzsze czynniki mogg w ramach realizowanej strategii zarzadzania podlega¢ modyfkacji w reakcji na
zachodzace zmiany uwarunkowan rynkowy ch.

Szczegolne znaczenie dla ryzyka zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu ma ryzyko trafosci decyzji inwestycyjnych
dotyczacych doboru poszczegéinych skfadnikow lokat Subfundusz bedzie dokonywat doboru lokat kierujac sie zasadg
maksymalizacji wartosci Aktlywow Subfunduszu w diugim horyzoncie inwesty cyjnym.

1.2.2. Opisryzykazwigzanego z uczestnictwemw Subfunduszu

a) Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu zinwestycji w Jednostki Uczestnictwa, zuwzglednieniem czynnikéw
majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego zinwestycja

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestictwa wynika z braku mozliwosci przewidzena
przyszlych zmian cen instumentdw finansowych wchodzacych w skiad portfela Subfunduszu, a tym samym niemoznosci
przewidzenia zmian Wartosci Aktywdw Netio Subfunduszu przypadajgcych na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu zinwestycjiw
Jednoski Uczestictwa jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki Uczestictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestictwa, a takze od
ceny Jednostki Uczeshictwa z dnia jej odkupienia. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sa ryzy kiem, ktdre moze powodowaé
znaczne wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym obnizenie zainwestowanego kapitatu. Osiagniga
stopa zwrofu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z zakupem lub sprzedaz
Jednostek Uczestnictwa oraz od ewentualnych podatkow, w przypadku osiggniecia zy skow z inwesty cji.

Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczeshika
Subfunduszu inwestycji w Jednoski Uczestictwa. Jednoczes$nie dochodowos$¢ Subfunduszu jest zwigzana takze z wiasciwym
zarzadzaniemi podejmowanymi przez towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢é pod uwage
bezposredni wptyw decyzji inwesty cyjnych na rentownos¢ ich inwesty cji.

1.2.2.a.1.Ryzyko zwigzane zzawarciem okreslonychumoéw
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Uczestik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wplywu na wartos¢ Jednostki Uczestictwa uméw zwigzanych z zabezpieczeniem
inwestycji Subfunduszu, w szczegdinosci uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne lub uméw dotyczacych Aktywow
Subfunduszu. Instrumenty pochodne charakteryzuja sie bardzo wysokg zmiennoscig cen. Posrednio zmienno$¢ cen instrumentdw
pochodnych zalezy od zmiennosci cen instrumentdw bazowych. Ta z kolei zalezy od wielu czynnikéw zwigzanych z danym
instrumentem bazowym, takim jak np. niepokoj na rynkach, nagte zmiany stop procentowych czy znaczne przeptywy kapitalu
zagranicznego.

Dodatkowo zmienno$¢ ta jest zwiekszana przez mechanizm dzwigni finansowej, ktory polega na tym, ze do inwestycji w dany
instrument pochodny wymagane jestutrzymywanie zabezpieczenia, ktore stanowi niewielki procentwartosci catej inwestycji. Ryzy ko
dzwigni finansowej oznacza, ze zmiana warto$ci instrumentu pochodnego jest znacznie wigksza niz zmiana wartosci instrumentu
bazowego. To powoduje, ze niewielkie wahania cen instrumentow pochodnych moga mie¢ wysoki wptyw na stope zwrotu z
zainwestowanych srodkéw. Dla przykladu: jezeli depozyt zabezpieczajacy wynosi 5%, to stopien dzwigni finansowej wynosi 1:20 i
oznacza fo, ze 1% zmiany ceny instrumentu pochodnego powoduje zmiane w wysoko$ci okoto 20% zainwestowanych Srodkdw.
Mechanizm dzwigni finansowej stwarza mozliwo$¢ znacznego wzrostu zainwestowanych srodkéw, moze jednak wigzac sie takze z
ich utrata.

W wyniku transakcji na instrumentach pochodnych ishieje mozliwos¢ zaciggniecia przez klienta zobowigzania finansowego
zwigzanego zrozliczeniem kontrakiu, a takze mozliwos¢ zaciggniecia zobowigzania do faktycznej dostawy lub odbioru okreslonych
instrumentow finansowych. Dlatego w przypadkach niekorzystych i gwattownych zmian cen instrumentdw pochodnych moze
pojawic sie rowniez konieczno$¢ doptaty dodatkowej kwoty w stosunku do kosztdw nabycia instrumentu finansowego celem
wypetnienia powstatego zobowigzania. Zobowigzania, o ktdrych mowa w niniejszym akapicie sg obowigzkami dodatkowymi w
stosunku do kosztow nabycia instrumentu finansowego.

Z zawieraniemumoéw dotyczacych instrumentdw pochodnych wigza sie w szczegdinosci nastepujace specyficzne ryzyka:

- ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzadzajacego niewtasciwego zabezpieczenia aktywéw portela, polegajace na
niewlasciwym doborze bazy konftraktu, terminu, waluty lub braku dokladnego dopasowania wartoéci ptatnosci, co moze
spowodowac sfrate na zabezpieczonej ransakcii;

- ryzyko zwigzane ze stosowaniem instrumentow pochodnych opartych na papierach warto$ciowych iindeksach gietdowych, oo
moze powodowac znaczne odchylenie stop zwrotu Subfunduszu w poréwnaniu ze stopg zwrotu stopy odniesienia;

- wprzypadku instrumentdw pochodnych, w kidrych instrumentem bazowymjest waluta (np. opcje walutowe, ransakcje futures)
— ryzyko zmian kursow walut

Poza umowami majacymi za przedmiotinstrumenty pochodne, Fundusz moze zawiera¢ takze szereg innych umow z podmiotami go
obstugujacymi. Umowy te wigza sie z ryzykiemewentualnego niewywigzywania sie lub nienalezytego wykonania przez druga strong
warunkéw tych umoéw, a takze mozliwoscig ich rozwigzania lub wypowiedzenia przed terminem, na jaki zostaly zawarte. Moze b
powodowac koniecznos¢ znalezienia innego kontrahenta, oferujgcego mniej korzystne warunki zawarcia takich umoéw, Ilub
przejsciowe trudnosci ze znalezieniem podmiotu mogacego swiadczy¢ dane ustugi.

1.2.2.a.2.Ryzyko zwiazane ze szczegdInymi warunkami zawartych przez Fundusz transakgji

Nie dotyczy. Fundusz nie zawiera fransakcji na warunkach szczegolnych powodujacych wzrostryzyka dla Uczestnika.
1.2.2.a.3.Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Nie dotyczy. Fundusz nie udziela gwarancjiinnympodmiotom.

b) Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne to ryzyko straty wynikajace z btednych procedur wewnetrznych, ich niestosowania lub nieprawidtowego
stosowania. Ryzyko operacyjne wynika rowniez z blednego dziatania systemow, bledéw popetnianych przez pracownikdw Iub
wynikajacych ze zdarzen zewnetrznych. Cztery podstawowe zrodia ryzyka operacyjnegoto: ludzie, systemy, zdarzenia zewnetrzne
orazprocesy.

¢) Ryzyko wystapienia szczegolnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma
ograniczonywpltyw

1.2.2.c.1.0twarcie likwidacji Funduszui Subfunduszu
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W przypadkach okre$lonych w Ustawie oraz Statucie Subfundusz oraz Fundusz mogaq zosta¢ zlikwidowane po przeprowadzenu
postepowania likwidacyjnego. W wyniku przeprowadzenia likwidacji Uczesticy moga ofrzymaé mniejszg ilos¢ Srodkdw niz w
przypadku, gdyby likwidacja nie zostata przeprowadzona. Dodatkowo z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie zbywa ani nie
odkupuije Jednostek Uczestictwa.

1.2.2.c.2.Przejecie zarzadzania Funduszem przezinne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na podstawie umowy zawartej z Towarzystwemmoze przeja¢ zarzadzanie Funduszem,
w tym takze Subfunduszem. Przejecie zarzadzania Funduszem wymaga zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujacej firme,

siedzibe i adres towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszemi Subfunduszami. Towarzysiwo przejmujace
zarzadzanie wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa z chwilg wejscia zmian Statutu w Zycie, o jest w terminie 30 dni od dnia
ogfoszenia 0 zmianach Statutu Funduszu w tym zakresie. Przekazanie zarzadzania Funduszem innemu towarzystwu funduszy
inwestycyjnych nie wymaga zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego ale wymaga zgody Zgromadzenia Uczeshikow. Przejecie
zarzadzania mozliwe jest rdwniez w drodze potaczenia Towarzystwa z innym towarzystwem.

1.2.2.c.3.Przejecie zarzadzania Funduszem przez sptke zarzadzajaca

Towarzystwo za Zgodg Zgromadzenia Uczestnikdw moze przekaza¢ zarzadzanie Funduszemw tym takze Subfunduszem spdtee
zarzadzajacej z siedzibg na fterytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub zarzadzajagcemu z UE prowadzacemu dziatalno$¢ na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

1.2.2.c.4.Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Funduszi Subfundusz

Towarzystwo w kazdymczasie moze podja¢ decyzje o zmianie depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Funduszi Subfundusz
Zmiana taka wymaga wypowiedzenia dotychczasowej umowy o prowadzenie rejestru aktywow w przypadku depozytariusza lub
umowy o $wiadczenie ustug na rzecz Funduszu i Subfunduszu w przy padku podmiotu obstugujacego Funduszi Subfundusz.

Zmiana depozyfariusza wymaga zezwolenia Komisji, przy czym winna by¢ dokonana w sposéb zapewniajgcy nieprzerwane
wykonywanie obowigzkéw depozytariusza.

Uczestnik jest pozbawiony wplywu na decyzje Towarzystwa o zmianie depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.

Towarzystwo dotozy najwyzszej starannosci przy wyborze swoich kontrahentéw, nie moze jednakze wykluczy¢, iz jako$¢ ustug lub
stopien  przygotowania pracownikéw nowego depozyfariusza lub podmioftu obstugujacego Fundusz bedzie nizszy od
dotychczasowego.

1.2.2.c.5.Potaczenie Funduszuzinnym funduszem

Zgodnie zUstawg 0 funduszach inwesty cyjnych fundusze z wydzielonymi subfunduszami nie moga by ¢ faczone zinnymfunduszem
Polgczone moga zosta¢ Subfundusze lub Subfundusz moze zostaé potaczony zinnym specjalistycznym funduszem inwestycyjnym
otwartym lub subfunduszem wydzielonymw ramach innego specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego zwydzielonymi
subfunduszami. Polaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku subfunduszu lub funduszu przejmowanego do subfunduszu lub
funduszu przejmujacego oraz przydzielenie Uczestikom subfunduszu lub funduszu przejmowanego Jednostek Uczeshictwa
subfunduszu lub funduszu przejmujacego w zamian za Jednosti Uczestnictwa subfunduszu lub funduszu przejmowanego.
Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu Subfunduszu zinnym Subfunduszem lub zinnymspegjalistycznym
funduszem inwestycyjnymotwartymlub subfunduszem wydzielonymw ramach innego specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego z wydzielonymi subfunduszami, zostanie jednak odpowiednio wczesniej o tym poinformowany.

1.2.2.c.6.Przeksztalcenie specijalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty
Towarzystwo moze podja¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenie wymaga zmiany
statutu Funduszu, co nastepuje bezzgody Uczeshikéw Funduszu.

1.2.2.c.7.Zmiana polityki inwestycyjnej

Ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okre$la Ustawa oraz Statut Funduszu. Ustawa moze podlega¢ zmianom. Towarzyswo
moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany Statutu Funduszu w cze$ci dotyczacej polity ki inwesty cyjnej prowadzonej przez Subfundusz.
Zmiana Statutu wymaga ogloszenia o dokonanych zmianach oraz co do zasady uptywu terminu frzech miesigcy od dnia ogtoszenia.
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Moze takze wigzac sie z koniecznoscig uzy skania zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego. Uczestnik nie ma wplywu na decyze
Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu.

d) Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Nie ma zastosowania. Zaden podmiot nie gwarantuje wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek U czestictwa przez
Fundusz.

e) Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysoko$ci stopy inflacji, ktdra pomniejsza site nabywczg nominalnej stopy zwrou
zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze wiec spowodowac spadek realnej stopy zwrotu z poszczegdlnych skfadnikéw lokat
posiadanych w portelu Subfunduszu. Ryzyko to moze sie réwniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci posiadanych
instrumentow diuznych, w tym w szczegoinosci instrumentow o oprocentowaniu statym.

Wysokos¢ inflacji ma réwniez bezposredni wplyw na warto$¢ realnej stopy zwrotu zrealizowanej przez Uczestnika na inwestyg w
Jednostki Uczestictwa Subfunduszu. Ryzyko zmian stopy inflacji powoduje, ze zrealizowana realna sfopa zwrotu zinwestycji mo ze

byéinna od zaktadanejw momencie dokonywania inwestycji.

f) Ryzyko zwiazane zregulacjami prawnymi dotyczacymiS ubfunduszu, w szczegélnosci w zakresie prawapodatkowego

Na dzien sporzadzenia Prospekiu, zgodnie zart 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o podatku dochodowymod oséb prawnych, Fundusz, w ym
Subfundusz, jest podmiotowo zwolniony od podatku dochodowego od oséb prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak opodatkowania

dochoddw Funduszu w przysztoéci. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochoddw Funduszu moze spowodowaé obnizenie
osigganych przez Uczestikdéw Subfunduszu stdp zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestictwa.

1.3. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktdrzy planujg inwestowanie przez okres co najmniej 1 roku, oczekujacych
stosunkowo niskiego ryzyka inwesty cyjnego.

1.4. Informacje o wysokosci optati prowizji zwigzanych z uczestnictwemw Subfunduszu, sposobie
ich naliczaniai pobierania orazkosztéwobciazajacych Subfundusz

1.4.1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalngwysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw
obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych

najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegolnychrodzajowkosztow

Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegoinosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kidrych najwcze$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegoinych rodzajow
kosztow, okreslone zostaty w art. 44 i 45 Statutu Funduszu.

1.4.2. Wskazanie warto$ci Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze odzwierciedla on udzat
kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnos$cig inwestycyjng Funduszu na rzecz Subfunduszu w $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu nie
wlaczonych dowskaznikaWKC, w tym optat transakcyjnych

Wspdtczynnik Kosztdw Catkowitych (wskaznik WKC) obliczonego za okres od 01.01.2020 r. do 31.12.2020 r. dla Jednoskk
Uczeshictwa kategorii A wynosi—1,31%.

WKC odzwierciedla udziat kosztbw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu za rok 2020 .

Do wskaznika WKC nie zostaly wigczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z naby ciemlub zby ciem skiadnikow
portfela, odsetki z tytulu zaciggnietych pozyczek lub kredytdw, Swiadczenia wynikajace z realizacji uméw, ktorych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, optaty zwigzane z nabyciemlub odkupieniem Jednostek Uczestictwa bezposrednio
przez Uczestnika, warto$¢ ustug dodatkowych.
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Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych oplat
uiszczanych bezposrednio przez uczestnika

a) Zgodnie z art. 42 Statutu maksymalna stawka Opfaty za Nabycie Jednostek Uczestictwa Subfunduszu wynosi 1%
wplacanejkwoty.

b) Towarzystwo nie pobiera Optaty za Odkupienie Jednostek Uczestictwa.

¢) Zgodnie z art. 25 Statutu maksymalna stawka Optaty za Zamiane stanowi réznice miedzy obowigzujacq Optatg za
Nabycie Jednostek Uczestictwa w Subfunduszu docelowym, a stawkg Optaty za Nabycie Jednostek Uczeshictwa
pobrang od Uczestika w Subfunduszu zrodtowym W przypadku gdy warto$¢ ta jest ujemna, opfaty nie pobiera sie.
Wysokos¢ Optaty za Zamiane nie moze przekroczy¢ 1,5% $rodkéw podlegajacych zamianie.

d) Aktualne stawki optat manipulacyjnych ustalane sa w drodze uchwalty decyzjq Zarzadu Towarzystwa i publikowane w
Tabelach Opfat, ktore sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa oraz u Dystrybutoréw lub w umowach o
prowadzenie Programu Inwestycyjnego lub IKE/IKZE.

Wskazanie optaty zmiennej, bedacej cze$cig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od
wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobieraopfaty zmiennej za zarzadzanie Subfunduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem pobiera wynagrodzenie state, obliczone jako wskazany w tabeli procent
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu (WANS) przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczestictwa w skali roku:

KategoriaJednostek Procent (WANS) na dana kategorie
Jednostek Uczestnictwaw skali roku
A 0,40%

Wynagrodzenie dla pozostatych kategorii Jednostek Uczeshictwa
przewidzianych Statutem bedzie podane, gdy Fundusz rozpocznie ich
oferowanie.

Towarzystwo poza wynagrodzeniemstalymza zarzadzanie, pobiera takze z aktywdw Subfunduszu dodatkowe Swiadczena
przekazywane przez fundusze inwestycyjne otwarte, specjalistyczne fundusze inwesty cyjne otwarte, fundusze inwestycype
zamkniete, a takze fundusze zagraniczne i instytucje wspolnego inwestowania, w zwiazku z byciem przez Subfundusz
uczeshikiem tych funduszy i instytucji wspoinego inwestowania, w szczegolnosci w postaci zwrotu czesci oplat za
zarzadzanie i administrowanie.

Stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie jestpublikowana w Tabelach Opfat, ktore sa dostepne na stronie internetowej
Towarzystwa www. ti.bnpparibas.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek.

Maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie ( w przypadku, o ktdrym mowa w art. 101 ust. 5 ustawy) —
innym funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjg wspéinego inwestowania
zarzadzanymi przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, w przypadku jezeli Fundusz
lokuje powyzej 50% aktywow Subfunduszu BNP Paribas Krajowych Funduszy Diuznych w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspéinego
inwestowania;

Nie dotyczy. Na koniec roku 2020 roku, lokaty w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdinego
inwestowania zarzadzanych przez podmioly z grupy kapitalowej Towarzystwa nie przekraczaly 50% Aktywow

Subfunduszu.
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Wskazanie istniejgcych umow lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy S ubfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie
ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot
prowadzacy dziatalno§¢ maklerska oraz na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie S ubfunduszem

Koszly dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien Statutu.
Podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska lub $wiadczace inne ustugi na rzecz Subfunduszu, mogg sporzadzac dla
Subfunduszu analizy i rekomendacje, bedace $wiadczeniami dodatkowymi, co nie ma wplywu na wysokos¢ prowizj
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu wujeciu historycznym

Wartosé aktywow netto S ubfunduszu nakoniec ostatniego roku obrotowego (wykres uwzgledniapoprzednig nazwe
Subfunduszu).

WARTOSGC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU
BNP PARIBAS KRAJOWYCHFUNDUSZY DEUZNYCH
NA DZIEN 31.12.2020 R.
W TYS. PLN

30 000

25 000

20 000

15000

10000

5000

Wielkos$é sredniejstopy zwrotu zinwestycji w jednostkiuczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata - w przypadku
funduszy prowadzacych dziatalno$¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat - w przypadku pozostalych
funduszy;

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestictwa za ostatnie 3lata obrotowe (2018-2020) wyniosta 1,37%.
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestictwa za ostatnie 5 lat obrotowych (2016-2020) wyniosta 1,76%.
Fundusz prowadzit dziatalno$¢ nie dtuzej niz 10 lat dlatego nie pokazuje danych za ten okres.
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SREDNIASTOPAZWROTUDLA .
BNP PARIBAS KRAJOWYCH FUNDUSZY DLUZNYCH

3,00%

2,50%

2,00% 1,76%

1,50% 1,37%

1,00%

0,50%

0,00%
3 LATA 5 LAT

1.5.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna
Subfunduszu, a takze informacjao dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce

Nie dotyczy.

1.5.4. Informacja o Srednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za
ostatnie2 lata - w przypadku funduszy prowadzacych dziatalno$¢ nie dtuzej niz 3 lata, alboza ostatnie 3,5i 10 lat -
w przypadku pozostatych funduszy;

Nie dotyczy.
1.5.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwaw momencie jej zbycia i odkupieniaprzez Fundusz na rzecz Subfunduszu oraz wysokosci pobranych

Optat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiagniete przez Subfundusz w przesztosci nie gwarantuja uzyskania
podobnychw przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu uczeshika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia oraz wysokosci pobranych Optat manipulacyjnych. Wyniki osiagniete przez Subfundusz w przesziosd

nie gwarantujg uzyskania podobnych w przysziosci.
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SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS MALYCHI SREDNICH SPOLEK
Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu
oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtdwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego — wyrazne wskazanietej cechy

Fundusz lokuje minimum 66% wartosci Aktywow Netio Subfunduszu w Instrumenty Udziatowe emitowane przez mate i
$rednie spdiki, jednostki uczeshictwa, certyfikaty inwestycyjne, tytuly uczestictwa funduszy inwestycyjnych, funduszy
zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania, ktore zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestujg min 50%
aktywow w Instrumenty Udzialowe, kiore sg emitowane gtownie przez mate i Srednie spotki.

Depozyty bankowe, Instrumenty Diuzne i inne instrumenty finansowe moga stanowi¢ tacznie maksymalnie 34% warto&
Aktywow Netto Subfunduszu.

Zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

W odniesieniu do doboru instrumentéw bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu moga by ¢ stosowane nastepujace kryteria:

a) dla diuznych papierowwartosciowych, Instrumentow Rynku Pienieznego, listow zastawnych:

1)

2SI

o

© ~
O — = — = =

—_

prognozy Funduszu co do ksztattowania sie biezacych i przysztych rynkowych stdp procentowych (wtymw szczegolnosd
ksztatt i prognozowanezmiany krzywej rentowno$ci),

analiza sytuacji makroekonomicznej (w tymw szczegdlnosci wzrost Produktu Krajowego Brutto, wskazniki wzrostu cen,
poziomdeficytu (nadwyzki) budzetowego, saldo rachunku obrotdw biezacych oraz bilansu handlowego, stopa bezroboci),
plynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwo$¢ szybkiego wycofania sie z inwestycji i zamiany inwestycji na $rodki
pieniezne,
zmiennos$¢ cen instrumentow, w tym mozliwosé wzrostu lub spadku tych cen,
ocena ryzyka niewyptacalno$ci emitentow,
ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokatw instrumenty denominowane w walutach obcych,
ocena biezacego i przewidywanego stosunku popytu do podazy instrumentdw,
biezaca i oczekiwana dynamika zmian warto$ciinstrumentow,
analiza techniczna,

) w przypadku obligacji zamiennych na akcje — takze kryteria doboru lokat stosowane dla instrumentéw udziatowych oraz
warunkizamiany na akcje;

b) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantdw subskrypcyjnych iinnych instrumentdw o charakterze udziatowym:

a)

= = DD oS oo o O T
= — —_ —= = =

j
k)

analiza sytuacji makroekonomicznej (w tymw szczegolnosci wzrost Produkiu Krajowego Brutio, wskazniki wzrostu cen,
poziomdeficytu (nadwyzki) budzetowego, saldo rachunku obrotdw biezacychoraz bilansu handlowego, stopa bezroboda),

osiggane przezemitenta biezace wyniki finansowe oraz perspeklywy rozwoju,

ryzyko dziatalnosci emitenta,

prowadzona przez emitenta polityka dywidend,

zZmienno$¢ cen instrumentow,

sytuacja biezaca i perspekiywy branzy, w kiérej dziata emitent,

ryzyko kraju notowan emitenta,

ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokatw instrumenty denominowane w walutach obcych,
plynnos¢instrumentow,

ocena biezacego i przewidywanego stosunku popytu do podazy instrumentow,

analiza techniczna;

c) dladepozytow w bankachiinstytucjach kredytowych:

a)

oprocentowanie depozytow,
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wiarygodno$¢ banku;

d) dlajednostek uczestnictwa, cerlyfikatow inwestycyjnych itytutéw uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania:

a)
b)
c)
d)
e)

e) W

mozliwo$¢ realizacii celu inwestycyjnego Subfunduszu,
mozliwo$¢ efektywniejszej dywersyfikacjilokat Subfunduszu,
historyczne ksztattowanie si¢ stopy zwrotu,

dostepnost,

koszly nabycia, zbycia czy wykupu instrumentu;

odniesieniu do umow majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne zawieranych przez Fundusz moga by¢ stosowane

nastepujace kryteria ich doboru:

a)
b)
)

)
)

DO O O

=

21.3.

214

2.1.5.

2.1.6.

2.2,

2.21.

zgodnos¢ ze strategig i celem inwesty cyjnym Subfunduszu,
cenai jej relacja do warto$citeoretycznej,

plynnos¢,

dostepnost,

koszty transakcyjne i rozliczeniowe,

sytuacja finansowa konfrahenta.

Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych — wskazanie
tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedleniaindeksu przez S ubfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla skladu uznanego indeksu.

JezeliWartosé Aktywow Netto portfela inwestycyjnego S ubfunduszu moze sie charakteryzowa¢ duzazmiennoscig
wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Z uwagi na skiad portlela inwestycyjnego Subfunduszu, wynikajacy ze specyfki Subfunduszu, Wartos¢ Aktywéw Netio
portfela inwesty cyjnego Subfunduszu moze charakteryzowac sie podwyzszong zmiennoscia.

Jezeli Fundusz moze zawierac na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w
tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okre$leniem wptywu zawarcia

takich umow, w tym umow, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko
zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktdrych przedmiotem sg Instumenty Pochodne oraz
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne wylacznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania porffelem
inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograniczenia ryzyka inwesty cyjnego Subfunduszu. Zawarcie takich umoéw moze wplywaé
zaréwno na zwiekszenie jak i na zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu.

Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfundusau —
wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

Opis ryzykazwigzanego zinwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, wtym ryzyka
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym

obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okre $lonej
kategorii lokat,albow celu odzwierciedleniu indeksu akcji lub dtuznych papierow wartosciowych
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a) Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w wyniku niekorzystnych zmian cen instrumentow
finansowych na rynkach finansowych. W przypadku inwestycji w jednostki uczestniciwa lub certyfkaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych lub tytuly uczeshictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania na ceny tych instrumentw
finansowych majg wplyw wartosciinstrumentow finansowych, w kire te podmioty lokujg swoje aktywa. Na ryzyko rynkowe sktadajg
sie w szczeg6Inosci:

- ryzyko cen akdj,
- ryzyko stopy procentowej.

Ryzyko cen akcji polega na spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na skutek niekorzystnych zmian cen akgji lub innych
instrumentow udziatowych. Na ryzyko cen akgji sktadajg sie ryzyko systematyczne orazryzykospecyficzne danego emitenta.

Ryzyko systematyczne zwigzane jestz sytuacjg makroekonomiczng, czyli miedzy innymi takimi czynnikami jak: stopa wzrosi
gospodarczego, poziom deficytu budzetowego i deficytu w handlu zagranicznym, stopa bezrobocia, wielkoS¢ popyu
konsumpcyjnego iinwestycyjnego, wysokosé stop procentowych i kurséw walutowych, poziominflacji, ceny surowcdw i zmiany cen
akcji na rynkach zagranicznych. Negatywne tendencje w sytuacji makroekonomicznej moga przektadac sie na spadki cen na rynkach
akeji lub innych instrumentéw finansowych. Negatywne tendencje na zagranicznych rynkach akcji moga przektada¢ sie na spadki
cen akdji i innych instrumentéw finansowych na rynku krajowym. Ryzyko systematyczne nie moze zosta¢ ograniczone poprzez
dywersyfikacje portiela udziatowych papieréw warto$ciowych.

Ryzyko specyficzne to ryzyko inwestowaniaw akcje lub inne instrumenty finansowe okreslonego emitenta. Na ryzyko to wplywaig
miedzy innymi: wyniki fnansowe emitenta i prognozy przysztych wynikéw, pozycja rynkowa spélki, poziom zadtuzenia, fad
korporacyjny, jakos¢ pracy zarzadu, konfikty w akcjonariacie i inne. Ryzyko specyficzne moze zosta¢ ograniczone poprzez
dywersyfikacje portfela udziatowy ch papieréw warto$ciowych.

Ryzyko cen akcji oraz jego ryzyka sktadowe moga by¢ zwiekszane lub zmnigjszane przez charakterystyczne cechy segmentw
rynku akcji, na kidrych dokonywane sg inwestycje, co moze skutkowaC zwiekszong zmiennoscig cen tych instrumentow. W
szczegblnosci, charakterystycznymi cechami niektorych segmentdw rynku akcji, mogacymi powodowaé zmiane ekspozycjiinw esbra
na ryzyko cen akcji sg m.in.:

W segmencie akcji o wysokiej plynnosci (tzw. blue chips) - wrazliwo$¢ na kierunek przeptywow srodkow pienieznych o znaczngj
wartosci, zwigzanych z dokonywaniem inwestycji przez duzych inwestoréw instytucjonalnych, w tym przeptywéw kapitatu
zagranicznego. Moze ona powodowa¢ w niekiorych okresach zwiekszong zmienno$¢ cen akcji z tego segmentu, zaréwno
bezwzglednie, jaki w stosunku do pozostaty ch segmentéw rynku akcji.

W segmencie akcji matych i $rednich spotek - wrazliwos¢ na informacje dotyczace emitenta (dotyczy w najwiekszym zakrese
akcji notowanych w alternatywnym systemie obrotu NewConnect). Moze ona powodowa¢ zwiekszong zmienno$¢ oraz odchylenia
ceny rynkowej instrumentdw finansowych od ich wartosci fundamentalnej w segmentach rynku o $redniej i niskiej ptynnosa,
wynikajace m.in. z braku lub ze zmniejszonego zaangazowania inwestoréw instytucjonalnych.

W przypadku akcji notowanych na rynkach zagranicznych — wraziiwo$¢ na zmiany kursow walutowych i sytuacii
makroekonomicznej krajow, z ktdrych spdtki sg przedmiotem inwestycji. Niezaleznie od ryzyka walutowego, kursy akcji spotek
zagranicznych mogg charakteryzowac sie w niektdrych okresach zwiekszong zmiennoscig kurséw wyrazonych w walucie lokahej
na skutek ograniczania strat przez inwestoréw zagranicznych, wynikajacych z niekorzystnych zmian kurséw walutowych. Inwestyde
w akcje spotek zagranicznych wigza sie rowniez z ekspozycja inwestora na ryzyko systematyczne tych krajow (zw. ryzyko kraju).
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W przypadku akcji spotek z krajow rozwijajacych sie (tzw. emerging markets) - wrazliwos¢ na wzrost globalnej awersiji do
ryzyka. Kursy cen akcji spotek z krajow rozwijajacych sie moga by ¢ dodatkowo narazone na okresowe wzrosty zmiennosci notowar
wynikajace ze wzrostu globalnej awersji do ryzyka oraz krétkoterminowe spadki kurséw, wynikajace z masowego wycofywania
$rodkéw finansowych przez inwestorow z tego segmentu, zwlaszcza w okresie dekoniunkiury. Moze tym zjawiskom towarzyszy¢
takze wzrostkorelacji zaréwno pomiedzy kursami akcji emitentow z tego samego kraju, jak réwniez pomiedzy indeksami gietdowymi
z roznych krajow rozwijajgcych sie, co moze zniwelowaé korzy$ci wynikajace dywersyfikaciji ryzyka specyficznego emitentai ryzyka
kraju.

W segmencie spotek niepublicznych - nieobserwowalnos¢ kursu rynkowego oraz brak obowigzkéw informacyjnych po stronie
emitentdw. W zwigzku z tym, Ze akcje spotek niepublicznych nie sg przedmiotem transakcji w publicznym obrocie, ich warto&¢
godziwa nie moze zosta¢ dokladnie ustalona poprzez odniesienie do kursu takich akgji, lecz musi by¢ ustalona za pomoca metod i
modeli wyceny akcji. Z natury rzeczy, tak ustalona warto$¢ jest oszacowanieminawet przy zachowaniu najwyzszej starannosci jest
obarczona moZliwoscig btedu (zw. ryzyko modelu), w zwigzku z czym cena nabycia i zbycia takich instrumentow moze by¢ rézma
od ich wartosci fundamentalnej. Wartos¢ uzyskana w drodze wyceny jest wrazliwa na zmiane zatozen odno$nie prognozowanych
wynikow finansowych, danych makroekonomicznych, stop procentowych iinnych danych wykorzystywanych w modelu. Co wigcej,
spotki niepubliczne nie podlegajg rygorystycznym obowigzkom informacyjnym, jakim podlegajq spdtki publiczne, co moze réwniez
wplywacé na efektywno$¢ wy ceny akcji bedacy ch przedmiotem fransakcji w tym segmencie rynku kapitatowego.

W segmencie akcji spotek bedacych przedmiotem pierwszych ofert publicznych (tzw. IPO) - nieobserwowalnos¢
wczesniejszych kursdw akgji i krdtsza historia dostepnych danych finansowych. Podobnie jak w przypadku spotek niep ublicznych,
wczesniejszy kurs akcji spétek bedacych przedmiotem pierwszych ofert publicznych jest nieznany i w zwigzku z tym ustalenie
wartosci akcji wymaga przeprowadzenia oszacowania przy uzyciu metod i modeli wyceny akcji. Takie oszacowanie moze byé
obarczone mozliwoscig btedu (fzw. ryzyko modelu), w zwigzku z czym cena nabycia takich instrumentdw moze by¢ rézna od ich
wartoscifundamentalnej. Warto$¢ uzyskana w drodze wyceny jestwrazliwa na zmiang zatozer odno$nie prognozowanych wynkow
finansowych, danych makroekonomicznych, stdp procentowych i innych danych wykorzystywanych w modelu. Co wigcej, spotki
bedace przedmiotem pierwszej oferty publicznej nie majg tak diugiej historii danych finansowych jak podlegajace rygorystyanym
obowigzkominformacyjnym spétki publiczne, co moze wplywac na poprawno$¢ prognoz finansowych, a tymsamymna efektywnos¢
wyceny akcji bedacych przedmiotem ransakcijiw tym segmencie rynku kapitatowego.

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmianami stop procentowych.
Ryzyko stopy procentowej ma szczegdlne znaczenie w przypadku instrumentdw dtuznych o oprocentowaniu statym. Zalezno$¢ cen
tych instrumentdw od stopy procentowej jestodwrotna. Wzroststopy procentowej powoduje spadek cen papierdw dtuznych, a spadek
stopy procentowej powoduje wzrost ceny instrumentow diuznych. Ryzyko stopy procentowej zalezy od diugosci czasu do wykupu
danego instrumentu, stopy odsetkoweji stopy dochodowosci. Imdiuzszy czas do wykupu instrumentu, tym wyzsze jestryzyko stopy
procentowej. Im nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowosciinstrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Na ryzyko
stopy procentowej majg wptyw m.in. wzrost stopy inflacji (biezacej lub oczekiwanej), wysokosé realnej stopy procentowej, poliyka
pieniezna banku centralnego, tempo rozwoju gospodarczego, poziomoszczednosci w gospodarce, ocena sytuacii fiskalnej panstwa
przez inwestoréw oraz poziomstop procentowychw innychkrajach. Ekspansywna polityka fiskalna i monetarna panstwa, nadmiemy
wzrostdeficytu finansdw publicznych iwzrost relacji dtugu publicznego do PKB, moze prowadzi¢ do presji na wzrostrynkowych stp
procentowych.

b) Ryzyko kredytowe
Gtéwnymi czynnikami ryzyka kredytowego sa:

- ryzyko niedotrzymania warunkow,
- ryzyko obnizenia oceny kredytowej,
- ryzykorozpigtosci kredytowej.

Ryzyko niedotrzymania warunkéw, nazywane rowniez ryzykiem niewypltacalnosci, to ryzyko spadku Warto$ci Aktywow Netio
Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniemwarunkéw kontrakiow finansowych przez emitentow instrumentéw diuznych. Polega
ono na niesplaceniu przez emitenta w terminie naleznejkwoty z tytutu wyemitowanych instrumentdw dtuznych (zaréwno odsetek jak
i kwoty pozyczonego kapitatu).
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Ryzyko obnizenia oceny kredytowej o ryzyko spadku Wartosci Aklywow Netio Subfunduszu spowodowane obnizeniem ocen
kredytowych (raingdw) emitentdw lub emisji. Obnizenie oceny kredytowej dla danego emitenta skutkuje wzrostem ryzyka danej
inwestycji, co powoduje, ze inwestorzy oczekuja wyzszej stopy zwrotu z tej inweslycji. Wzrost oczekiwanej stopy zwrotu powoduge
spadek wartoci instrumentéw dtuznych.

Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu spowodowane zmianami rozpigtosci
kredytowej dla emisji. Rozpietos¢ kredytowa to réznica z oczekiwanej przezinwestordw stopy zwrotu z instrumentéw obarczonych
ryzykiema instrumentéw, kidre postrzega sig jako wolne od ryzyka (instrumenty dtuzne emitowane lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa). Inwestycje w papiery dtuzne innych emitentdw niz Skarb Panistwa, czyli np. papiery komercyjne lub obligacje komunahe
i korporacyjne wigza sie z wyzszym poziomem ryzyka kredytowego, uzaleznionym od wiarygodnosci kredytowej emitenta.
Pogorszenie ratingu kredytowegowptywana wzrostryzykadanego emitenta i wzrostrozpigtosci kredytowej, a tym samym powoduie
spadek ceny danego instrumentu dluznego. Inwestycje w tytuly uczestictwa emitowane przezinstytucie wspélnego inwestowania
majace siedzibe za granicg lub w jednostki uczestictwa innych funduszy obcigzone sg ryzykiem pochodzacym od ryzyka lokat
takiego funduszu. Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sg z ryzykiemkredytowymbanku.

¢) Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jestzwigzane z brakiem mozliwosci efektywnego przeprowadzenia ransakcji na danyminstrumencie finansowym
bez istolnego wplywu na cene realizacji, ze wzgledu na wielkoS¢ tej transakcji. Innymi stowy jest to mozliwo$¢ okresowego
ograniczenia dostepnosci rynku danych instrumentow. Ryzyko to wystepuje najczesciej przy probie sprzedazy znaczne;j ilosci
posiadanych aktywow, kiora 1o ilo¢ jest relatywnie duza w stosunku do normalnej wielkosci fransakcji przeprowadzanych danym
instrumentem finansowym. Powoduije to naruszenie akiualnej strukiury popytu i podazy, co prowadzi do zmiany ceny rynkowej
Ryzyko ptynnosci ma szczegolnie duze znaczenie w przypadku rynku akcji. Wodniesieniu do poszczegéinych emitentbw zalezy ono
gtéwnie od takich czynnikéw jak: wielkos¢ (kapitalizacja rynkowa) spotki oraz poziom srednich dziennych obrotdw rynkowych ak cjami
danego emitenta. W przypadku innych instrumentdw finansowych na poziom plynnosci majg wptyw takie czynniki, jak warto&¢
instrumentow finansowych znajdujacych sie w obrocie, $redni dzienny obrétrynkowy nadanym instrumencie finansowymczy réznica
pomiedzy ceng kupnai sprzedazy. Ograniczenie ptynnosci moze zwieksza¢ zmienno$¢ cen instrumentéw finansowych. Moze ono
wzrasta¢ dodatkowo w sytuacji niepokoju na rynkach, nagtych zmian stop procentowych oraz nagltych przeplywow kapitatu
zagranicznego. W przypadku inwestycji w tytuly uczestictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspoinego
inwestowania majgce siedzibe za granicg lub w jednostki uczeshictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych,
istnieje ryzyko czasowego zawieszania odkupywania tytutow uczestnictwa, jednostek uczeshictwa lub certyfikatow inwestycyjnych
przezte instytucie wspéinego inwestowania lub funduszinwestycyijny.

d) Ryzyko zwigzane zlokowaniem w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, specjalistycanych
funduszy inwestycyjnych otwartych lub w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne

Z uwagina potencjalnie duze zaangazowanie ww. klas aktywow w aktywach Subfunduszu (mogace zgodnie z polityka inwesty cyng
stanowi¢ do 100% aktywdw Subfunduszu), Subfundusz narazony jest na ryzyko zwigzane z mozliwoscia braku wyceny jednosik
uczeshictwa oraz tytutdw uczestnictwa tych funduszy, a takze w przypadku zawieszenia odkupywania tych jednostek lub tytutow
uczestnictwa — ryzyko ptynnoSci w odniesieniu do mozliwosci realizowania zlecer odkupienia sktadanych przez swoich uczestikow
(czyliw tym przypadku przez Fundusz dziatajacy w imieniu Subfunduszu).

e) Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe (ryzyko kursuwalutowego) to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netio Subfunduszu spowodowane zmianami kursu
waluty polskiej w stosunku do walut obcych. Na ryzyko to wplywa szereg czynnikdw o charakterze makroekonomicznym (miedzy
innymi poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego i deficytu w handlu zagranicznym, wysoko$¢ nominalnych i realnych sidp
procentowych, charakter polityki pienieznej i fiskalnej, tempo wzrostu gospodarczego oraz poziom stdp procentowych w innych
krajach) i rynkowym (migdzy innymi: sytuacja na miedzynarodowych rynkach finansowych oraz &zw. sentyment zagranicznych
inwestoréw odnosnie inwestycji w instrumenty denominowane w walucie danegokraju). Poziomkursu walutowego moze cechowac
sie bardzo duzg zmiennoscig o nieprzewidywalnym charakterze.
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f) Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow
Aktywa Subfunduszu przechowywane sg na rachunkach prowadzonych odpowiednio przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy

(podmioty, ktore na postawie umowy z Depozytariuszem przechowuijg czes¢ aktywdw Subfunduszu). Papiery wartosciowe stanowig
wiasno$¢ Subfunduszu i nie wehodza do masy upadtosciw przypadku ogtoszenia upadiosci Depozytariuszai Subdepozytariuszy.

d) Ryzyko zwigzane zkoncentracja Aktywow lub rynkow

W przypadku gdy znaczna cze$¢ Aktywdw Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument finansowy lub na danymrynku, w
razie wystgpienia znacznej zmiany ceny tego instumentu finansowego lub zmiany koniunktury na danym rynku moze to istotnie
wplyngéna warto$¢ i ptynnosé aktywow Subfunduszu. Wahania wyceny rynkowej poszczegdlnych instrumentow finansowych mogg,
powodowac znaczace wahania Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

h) Ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia zwigzane jest z potencjalnie negatywnymidla Wartosci Aktywow Netio Subfunduszu skutkami opdznienia
rozliczenia zawartych fransakcji. Opdznienia te moga uniemozliwiac lub utrudniaé przeprowadzanie dalszych transakgji. Zrodem
ryzyka rozliczenia moga by¢ migdzy innymi ryzyka operacyjne wystepujace po stronie m.in. operatorédw rynkéw gietdowych, izb
rozliczeniowych i posrednikéw (doméw maklerskich, bankéw). Oprocz zdarzen zewnetrznych, ryzyko rozliczenia moze by ¢ efektem
btednych procedurwewnetrznych, niestosowania sie do procedur, dziatania systeméw oraz pracownikow.

i) Ryzyko nietrafnych decyzji inwestycyjnych

Istnieje mozliwo$é, ze podjete w najlepszej wierze i zgodnie z najlepszg wiedzg decyzje inwestycyjne nie przyniosg oczekiwanych
rezuliatow i warto$¢ posiadanych instrumentdw finansowych, a tym samym Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu ulegnie
zmniejszeniu.

i) Ryzyko wynikajace ze strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych

Wyzej wymienione czynnikiryzyka inwestycyjnego, zwigzane z przyjeta politykg inwestycyjna Subfunduszu, nalezy rozpatrywac w
powigzaniu z realizowana strategig zarzadzania Subfunduszem, w tym ze szczegdlnymi strategiami inwestycyjnymi. Realizowana
przez Zarzadzajgcego strategia zarzadzania Subfunduszem moze wptywac na wielkos¢ poszczegélnych ryzyk. W szczegdlnosa
dotyczy to takich aspektow strategii inwestycyjnej jak: stosowane specyficzne kryteria doboru poszczegdinych sktadnikow lokat
stopien dywersyfkacji portiela lokat, stopien koncentracji portfela na poszczegoiny ch sktadnikach lokat, stopier koncentracji lokat na
poszczegdlnych sekiorach geograficznych lub branzowych, czy poziom podejmowanej ekspozycji na poszczegolne czynniki ryzyka
inwestycyjnego. Powyzsze czynniki mogq w ramach realizowanej strategii zarzadzania podlega¢ modyfkacji w reakcji na
zachodzace zmiany uwarunkowan rynkowy ch.

Szczegdlne znaczenie dla ryzyka zwigzanego z politykg, inwesty cyjng Subfunduszu ma ryzyko franosci decyzji inwestycyjnych
dotyczacych doboru poszczegdlnych sktadnikéw lokat Subfundusz bedzie dokonywat doboru lokat kierujac sie zasadq
maksymalizacji wartosci Aktywéw Subfunduszu w diugimhoryzoncie inwesty cyjnym.

2.2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwemw Subfunduszu

a) Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw
majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego zinwestycja

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestniciwa wynika z braku moZliwosci przewidzenia
przyszlych zmian cen instumentdw finansowych wchodzacych w skiad portfela Subfunduszu, a tym samym niemoznosci
przewidzenia zmian Wartosci Aklywdw Netio Subfunduszu przypadajgcych na Jednostke Uczeshictwa. Stopa zwrotu zinwestycjiw
Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki Uczeshictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestictwa, a takze od
ceny Jednostki Uczeshictwa z dnia jej odkupienia. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sa ryzy kiem, ktore moze powodowac
znaczne wahania wartosci Jednostek Uczeshictwa Subfunduszu, a tym samym obnizenie zainwestowanego kapitatu. Osiggniea
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stopa zwrotu z inweslycji w Jednostki Uczeshictwa Subfunduszu zalezy réwniez od opfat zwigzanych z zakupem lub sprzedazg,
Jednostek Uczestnictwa oraz od ewentualnych podatkéw, w przypadku osiggniecia zy skéw z inwesty cji.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczeshika
Subfunduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Jednocze$nie dochodowos$¢ Subfunduszu jest zwigzana takze z wiasciwym
zarzadzaniemi podejmowanymi przez towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage
bezposredniwplyw decyzjiinwesty cyjnych na rentowno$¢ ich inwestycji.

2.2.2a.1. Ryzyko zwigzane zzawarciem okreslonych uméw

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa uméw zwigzanych z zabezpieczeniem
inwestycji Subfunduszu, w szczegdlnosci umoéw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne lub uméw dotyczacych Aktywéw
Subfunduszu. Instrumenty pochodne charakteryzuja sie bardzo wysoka zmiennoscia cen. Posrednio zmienno$¢ cen instrumentdw
pochodnych zalezy od zmiennosci cen instrumentéw bazowych. Ta z kolei zalezy od wielu czynnikdw zwigzanych z danym
instrumentem bazowym, takim jak np. niepokdj na rynkach, nagte zmiany stop procentowych czy znaczne przeptywy kapitaiu
zagranicznego.

Dodatkowo zmienno$¢ ta jest zwiekszana przez mechanizm dzwigni finansowej, kidry polega na tym, ze do inwestycji w dany
instrument pochodny wymagane jestutrzymywanie zabezpieczenia, ktore stanowi niewielki procentwartosci catej inwestycji. Ryzyko
dzwigni finansowej oznacza, ze zmiana wartosci instrumentu pochodnego jest znacznie wieksza niz zmiana wartosci instrumentu
bazowego. To powoduije, Ze niewielkie wahania cen instrumentow pochodnych mogg mie¢ wysoki wplyw na stope zwrotu z
zainwestowanych $rodkéw. Dla przyktadu: jeZeli depozyt zabezpieczajacy wynosi 5%, to stopiert dzwigni finansowej wynosi 1:20 i
oznacza fo, ze 1% zmiany ceny instrumentu pochodnego powoduje zmiane w wysoko$ci okoto 20% zainwestowanych Srodkdw.
Mechanizmdzwigni finansowej stwarza mozliwo$¢ znacznego wzrostu zainwestowanych $rodkéw, moze jednak wigzac sie takze z
ich utraty.

W wyniku transakcji na instrumentach pochodnych istnieje mozliwo$¢ zaciagniecia przez klienta zobowigzania finansowego
zwigzanego zrozliczeniem kontrakiu, a takze moZzliwo$¢ zaciggniecia zobowigzania do faktycznej dostawy lub odbioru okreslonych
instrumentow finansowych. Dlatego w przypadkach niekorzysinych i gwattownych zmian cen instrumentow pochodnych moze
pojawi¢ sie réwniez konieczno$¢ doptaty dodatkowej kwoty w stosunku do kosztow nabycia instrumentu finansowego celem
wypetnienia powstatego zobowigzania. Zobowigzania, o kibrych mowa w niniejszym akapicie sg obowigzkami dodatkowym w
stosunku do kosztow nabycia instrumentu finansowego.

Z zawieraniemuméw dotyczacych instrumentdw pochodnych wigzg sie w szczegolnosci nastepujace specyficzne ryzyka:

- ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzadzajacego niewtasciwego zabezpieczenia aktywdw portiela, polegajace na niewtasciwym
doborze bazy kontrakiu, terminu, waluty lub braku doktadnego dopasowania warto$ci ptatnosci, co moze spowodowac strate na
zabezpieczonej ransakdji;

- ryzyko zwigzane ze stosowaniem instumentow pochodnych opartych na papierach warto$ciowych i indeksach gietdowych, oo
moze powodowaé znaczne odchylenie stop zwrotu Subfunduszu w poréwnaniu ze stopg zwrotu stopy odniesienia;

- wprzypadku instrumentéw pochodnych, w ktdrych instrumentembazowymjestwaluta (np. opcje walutowe, ransakcje futures) —
ryzyko zmian kurséw walut.

Poza umowamimajacy mi za przedmiotinstrumenty pochodne, Fundusz moze zawieraé takze szereg innych uméw z podmiotami go
obstugujacymi. Umowy te wigza sie z ryzykiem ewentualnego niewywigzywania sie lub nienalezytego wykonania przez drugg strone
warunkéw tych umow, a takze mozliwoscig ich rozwigzania lub wypowiedzenia przed terminem, na jaki zostaty zawarte. Moze b
powodowac koniecznos¢ znalezienia innego konfrahenta, oferujgcego mniej korzystne warunki zawarcia takich umoéw, lub
przejsciowe trudnosci ze znalezieniem podmiotu mogacego $wiadczy ¢ dane ustugi.

2.2.2a.2. Ryzyko zwigzane ze szczeg6Inymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji

Nie dotyczy. Fundusz nie zawiera transakciji na warunkach szczegéinych powodujacych wzrostryzyka dla Uczeshika.

2.2.2a.3. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Nie dotyczy. Fundusz nie udziela gwarancjiinnympodmiotom.
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b) Ryzyko operacyjne
Ryzyko operacyjne to ryzyko straty wynikajace z bfednych procedur wewnetrznych, ich niestosowania lub nieprawidtowego
stosowania. Ryzyko operacyjne wynika réwniez z blednego dziatania systemow, btedow popetnianych przez pracownikéw lub

wynikajacych ze zdarzen zewnetrznych. Cztery podstawowe zrodia ryzyka operacyjnegoto: ludzie, systemy, zdarzenia zewnetrzne
orazprocesy.

¢) Ryzyko wystapienia szczegolnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma
ograniczony wplyw

2.2.2.c.1. Otwarcie likwidacji Funduszui Subfunduszu

W przypadkach okreslonych w Ustawie oraz Statucie Subfundusz oraz Fundusz mogg zosta¢ zlikwidowane po przeprowadzenu
postepowania likwidacyjnego. W wyniku przeprowadzenia likwidacji Uczeshicy mogq otrzyma¢ mniejszg, iloSC srodkéw niz w
przypadku, gdyby likwidacja nie zostata przeprowadzona. Dodatkowo z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie zbywa ani nie
odkupuje Jednostek Uczestictwa.

2.2.2.c.2. Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na podstawie umowy zawartej z Towarzystwemmoze przejac zarzadzanie Funduszem
w tym takze Subfunduszem. Przejecie zarzadzania Funduszem wymaga zmiany Statutu Funduszu w cze$ci wskazujacej firme,
siedzibe i adres towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszemi Subfunduszami. Towarzystwo przejmujace
zarzadzanie wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa z chwilg wej$cia zmian Statutu w Zycie, to jest w terminie 30 dni od dnia
ogfoszenia 0 zmianach Statutu Funduszu w tym zakresie. Przekazanie zarzadzania Funduszem innemu towarzystwu funduszy
inwestycyjnych nie wymaga zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego ale wymaga zgody Zgromadzenia Uczestnikéw. Przejece
zarzadzania moZliwe jest réwniez w drodze potaczenia Towarzystwa zinnymtowarzy stwem.

2.2.2c.3. Przejecie zarzadzania Funduszem przez spotke zarzadzajaca

Towarzystwo za Zgodg Zgromadzenia Uczestikow moze przekazaé zarzadzanie Funduszemw tym takze Subfunduszem spétee
zarzadzajacej z siedziba na terytorium Rzeczy pospolitej Polskiej lub zarzadzajacemu z UE prowadzacemu dziatalnosé na terytorium
Rzeczypospolitej Polskie;.

2.2.2c.4. Zmianadepozytariusza lub podmiotu obstugujacego Funduszi Subfundusz

Towarzystwo w kazdymczasie moze podja¢ decyzje o zmianie depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Funduszi Subfundusz
Zmiana taka wymaga wypowiedzenia dotychczasowej umowy o prowadzenie rejestru aklywow w przypadku depozytariusza b
umowy o $wiadczenie ustug na rzecz Funduszu i Subfunduszu w przy padku podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz.

Zmiana depozyfariusza wymaga zezwolenia Komisji, przy czym winna by¢ dokonana w sposéb zapewniajacy nieprzerwane
wykonywanie obowigzkéw depozytariusza.

Uczestnik jest pozbawiony wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.

Towarzystwo dofozy najwyzszej starannosci przy wyborze swoich kontrahentow, nie moze jednakze wykluczyé, iz jakos¢ ustug lub
stopien  przygotowania pracownikéw nowego depozyfariusza lub podmioftu obstugujacego Fundusz bedzie nizszy od

dotychczasowego.

2.2.2.c.5. Potlaczenie Funduszuzinnymfunduszem

Zgodnie z Ustawg 0 funduszach inwesty cyjnych fundusze z wydzielony mi subfunduszami nie moga by¢taczone zinnymfunduszem
Polaczone moga zosta¢ Subfundusze lub Subfundusz moze zosta¢ potaczony z innymspecjalistycznym funduszem inwesty cyjnym
otwartym lub subfunduszem wydzielonymw ramach innego specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi
subfunduszami. Potaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku subfunduszu lub funduszu przejmowanego do subfunduszu lub
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funduszu przejmujacego oraz przydzielenie Uczestikom subfunduszu lub funduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa
subfunduszu lub funduszu przejmujgcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa subfunduszu lub funduszu przejmowanego.
Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu Subfunduszu zinnym Subfunduszemlub zinnymspecjalistycznym
funduszem inwestycyjnymotwartymIub subfunduszem wydzielonymw ramach innego specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego z wydzielonymi subfunduszami, zostanie jednak odpowiednio wczesniej o tym poinformowany.

2.2.2.c.6. Przeksztatceniespecjalistycznego funduszuinwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztalcenie wymaga zmiany
statutu Funduszu, co nastepuije bez zgody Uczestnikéw Funduszu.

2.2.2.c.7. Zmiana polityki inwestycyjnej

Ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okre$la Ustawa oraz Statut Funduszu. Ustawa moze podlega¢ zmianom. Towarzyswo
moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany Statutu Funduszu w cze$ci dotyczacej politykiinwesty cyjnej prowadzonej przez Subfundusz
Zmiana Statutu wymaga ogloszenia o dokonanych zmianach oraz co do zasady uptywu terminu frzech miesigcy od dnia o gtoszenia.
Moze takze wigzac sie z koniecznoscig uzyskania zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego. Uczeshik nie ma wptywu na decyze
Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu.

d) Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Nie ma zastosowania. Zaden podmiot nie gwarantuje wypfaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczeshictwa przez
Fundusz.

e) Ryzyko inflacji

Realna sfopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktora pomniejsza site nabywcza nominalnej stopy zwrou
zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze wiec spowodowac spadek realnej stopy zwrotu z poszczegéiny ch skiadnikow lokat
posiadanych w portlelu Subfunduszu. Ryzyko to moze sig rowniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci posiadanych
instrumentdw dtuznych, w tym w szczegdlnosciinstrumentow o oprocentowaniu statym.

Wysokos¢ inflacji ma réwniez bezpo$redni wplyw na wartos¢ realnej stopy zwrotu zrealizowanej przez Uczeshika na inwestyg w
Jednostki Uczeshictwa Subfunduszu. Ryzyko zmian stopy inflacji powoduije, ze zrealizowana realna stopa zwrotu zinwesty cji moze
by¢inna od zaktadanejw momencie dokonywania inwestyciji.

f) Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymiS ubfunduszu, w szczeg6lnosci w zakresie prawa podatkowego

Na dzien sporzadzenia Prospekiu, zgodnie zart 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o podatku dochodowymod 0sdb prawnych, Fundusz, w ym
Subfundusz, jest podmiotowo zwolniony od podatku dochodowegood 0séb prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak opodatkowania
dochodéw Funduszu w przysziosci. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochodéw Funduszu moze spowodowaé obnizenie
osigganych przez Uczestikéw Subfunduszu stdp zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestictwa.

2.3.  Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktdrzy planujg inwestowanie przez okres co najmniej 5 lat, akceptujac
podwyzszone ryzyko inwestycyjne, kidre potencjalnie moze prowadzi¢ takze do wyzszych zyskdw.

24. Informacje o wysokosci optati prowizjizwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie
ich naliczaniaipobierania orazkosztowobciazajacych Subfundusz
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Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢é, sposdb kalkulacji i naliczania
kosztow obciazajacych Subfundusz, wtymw szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwaoraz terminy, w ktorych
najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegéinych rodzajowkosztow

Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacii i naliczania kosztow obcigzajacy ch Subfundusz, wiymw szczegolinosd
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegoinych rodzajw
kosztow, okreslone zostaty w art. 58-59 Statutu Funduszu.

Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze odzwierciedla on udzat
kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjng Funduszu na rzecz Subfunduszu w $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztéow Subfunduszu nie
wiaczonych dowskaznikaWKC, w tym optat transakcyjnych

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) obliczonego za okres 0d01.01.2020 r.do 31.12.2020 r. dla Jednoskk
Uczeshictwa kategorii A wynosi0,86%.

WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu BNP Paribas
Matychi Srednich Spotek w Sredniej Wartosci Aklywow Netio Subfunduszu BNP Paribas Matych i Srednich Spdtek za rok
2020.

Do wskaznika WKC nie zostaly wiaczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem
skiadnikow porffela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytdw, Swiadczenia wynikajace z realizacji umow,
kiorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestictwa
bezposrednio przez Uczesinika, wartos¢ ustug dodatkowych.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych oplat
uiszczanych bezposrednio przez uczestnika

a) Zgodnie zart 56 Statutu maksymalna stawka Opfaty za Nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu wynosi2% .
b) Towarzystwo nie pobiera Opfaty za Odkupienie Jednostek Uczeshictwa.

¢) Zgodnie z art. 25 Statutu maksymalna stawka Opfaty za Zamiane stanowi réznice miedzy pobrang od Uczeshnika
Optatg za Nabycie Jednostek Uczeshictwa w Subfunduszu docelowym, a stawkg Optaty za Nabycie Jednostek
Uczestictwa w Subfunduszu zrédiowym. Wprzypadku gdy wartos¢ ta jest ujemna, opfaty nie pobiera sig. Wysoko$¢
Oplaty za Zamiane nie moze przekroczy¢ 1,5% $rodkéw podlegajacych zamianie.

d) Aktualne stawki optat manipulacyjnych ustalane sa w drodze uchwaly decyzjg Zarzadu Towarzystwa i publikowane w
Tabelach Opfat, ktore sq dostepne na stronie internetowej Towarzystwa oraz u Dystrybutoréw lub w umowach o
prowadzenie Programu Inwestycyjnego lub IKE/IKZE.

Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czesciag wynagrodzeniaza zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest uzaleznionaod
wynikow Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobieraoptaty zmiennej za zarzadzanie Subfunduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem pobiera wynagrodzenie state, obliczone jako wskazany w tabeli procent
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu (WANS) przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczestictwa w skali roku:

KategoriaJednostek Procent (WANS) na dana kategorie
Jednostek Uczestnictwaw skali roku
A 0,75%

Wynagrodzenie dla pozostatych kategorii Jednostek Uczeshictwa
przewidzianych Statutem bedzie podane, gdy Funduszrozpocznie ich
oferowanie.
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Towarzystwo poza wynagrodzeniem stalymza zarzadzanie, pobiera takze z aktywow Subfunduszu dodatkowe Swiadczenia
przekazywane przez fundusze inwesty cyjne otwarte, specjalistyczne fundusze inwesty cyjne otwarte, fundusze inwestycype
zamkniete, a takze fundusze zagraniczne i instytucje wspolinego inwestowania, w zwiazku z byciem przez Subfundusz
uczestnikiem tych funduszy i instytucji wspdlnego inwestowania, w szczego6lnosci w postaci zwrotu czgsci opfat za
zarzadzanie i administrowanie.

Stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie jestpublikowana w Tabelach Optat, ktore sq dostepne na stronie internetowej
Towarzystwa www. fi.bnpparibas.pl oraz we wszystich punktach zbywania Jednostek.

2.4.51. Maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie ( w przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 ustawy) -

2.4.6.

2.5.
2.5.1.

innym funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja wspoinego inwestowania
zarzadzanymi przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, w przypadku jezeli Fundusz
lokuje powyzej 50% aktywoéw Subfunduszu BNP Paribas Matych i Srednich Spétek w jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wsp6lnego inwestowania;

Nie dotyczy. Na koniec roku 2020 roku, lokaty w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspoinego
inwestowania zarzadzanych przez podmioty z grupy kapitatowej Towarzystwa nie przekraczaty 50% Aklywdw Subfundusau

Wskazanie istniejacych umow lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio s3 rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie
ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot
prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Koszly dziatalno$ci Subfunduszu rozdzielane sa pomigdzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien Statutu.
Podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerska lub $wiadczace inne ustugi na rzecz Subfunduszu, mogg sporzadzac dia
Subfunduszu analizy i rekomendacje, bedace Swiadczeniami dodatkowymi, co nie ma wptywu na wysoko$¢ prowizj
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatainos¢ maklerskg oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu wujeciu historycznym

Wartos$¢é aktywow netto Subfunduszu nakoniec ostatniego roku obrotowego.

WARTOS$C AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU
BNP PARIBAS MALYCHI SREDNICH SPOLEK

NA DZIEN 31.12.2020 R.
W TYS. PLN

14 000

12 000

10 000
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Wielkos$é sredniej stopy zwrotu zinwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata - w przypadku
funduszy prowadzacych dziatalnos¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat - w przypadku pozostalych
funduszy.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestictwa za ostatnie 3 lata obrotowe (2018-2020) wyniosta 15,37%.
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestictwa za ostatnie 5 lat obrotowych (2016-2020) wyniosta 11,36%.

Fundusz prowadzit dziatalno$¢ nie dtuzej niz 10 lat dlatego nie pokazuje danych za ten okres.

SREDNIASTOPAZWROTU DLA
BNP PARIBAS MALYCHI| SREDNICH SPOLEK

18,00%

15,37%

16,00%
14,00%

11,36%

12,00%
10,00%
8,00%
6,00%
4,00%
2,00%

0,00%
3 LATA 5 LAT

Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna
Subfunduszu, a takze informacjao dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce

Nie dotyczy. Subfundusz nie stosuje wzorca

Informacja o srednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za
ostatnie2 lata - w przypadku funduszy prowadzacych dziatalno$¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat
- w przypadku pozostatych funduszy; t

Nie dotyczy. Subfundusz nie stosuje wzorca

Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu oraz wysokosci
pobranych Optat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiagniete przez Subfundusz w przesztosci nie gwarantujg

uzyskania podobnych w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu uczestika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia oraz wysokosci pobranych Optatmanipulacyjnych. Wyniki osiagniete przez Subfundusz w przesztosci
nie gwarantujg uzyskania podobnych w przysztosci.
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3. SUBFUNDUSZBNP PARIBAS LOKATA KAPITALU
3.1.  Opis politykiinwestycyjnej Subfunduszu

3.1.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu
oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtdwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego — wyrazne wskazanietej cechy

Fundusz lokuje co najmniej 50% wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w: obligacje korporacyjne iinne diuzne papiery komercyjne
emitowane przez przedsigbiorstwa, jednostki uczestictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestictwa instytucjii wspéinego
inwestowania, funduszy inwestycyjnych lub funduszy zagranicznych ktorych polityka inwestycyjna opiera si¢ na inwestowanu
aktywow w obligacje korporacyjneiinne papiery diuzne emitowane przez przedsigbiorstwa.

Fundusz moze lokowaé do 50% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Instrumenty Dtuzne inne nizwymienione w ust. 1, depozyl,
jednostki uczestnictwa, certyfkaty inwestycyjne i tytuty uczestictwa instytucjii wspélnego inwestowania, funduszy inwesty cypych
lub funduszy zagraniczny ch klasyfkowanych jako fundusze ochrony kapitatu lub fundusze dtuzne lub posiadajacych zblizona polilyke
inwestycyjna.

Fundusz moze lokowa¢ od 0% do 5% wartosci Aktywdw Netio Subfunduszu w Instrumenty Udziatowe.

Fundusz moze zawiera¢ umowy ktorych przedmiotemsa transakcje pochodne.

3.1.2. Zwiezty opis kryteriow doborulokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu
W odniesieniu do doboru instrumentow bedacy ch przedmiotem lokat Subfunduszu moga by ¢ stosowane nastepujace kryteria:
a) dla diuznych papierowwarto$ciowych, Instrumentow Rynku Pienieznego, listow zastawnych:
—  prognozy Funduszu co do ksztattowania sie biezacy ch i przysztych rynkowych stop procentowych (wiymw szczegdinosd
ksztatt i prognozowanezmiany krzywej rentowno$ci),

— analiza sytuacji makroekonomicznej (w tym w szczegdlnosci wzrost Produkiu Krajowego Brutto, wskazniki wzrostu cen,
poziomdeficytu (nadwyzki) budzetowego, saldo rachunku obrotdw biezacych oraz bilansu handlowego, stopa bezroboci),

—  plynno$¢ inwestycji rozumiana jako mozliwo$¢ szybkiego wycofania sie z inwestycji i zamiany inwestycji na srodki
pieniezne,

—  zmiennos¢ cen instrumentow, w tym mozliwos¢ wzrostu lub spadku tych cen,

— ocenaryzyka niewyptacalnosci emitentdw,

— ocenaryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokatw instrumenty denominowane w walutach obcych,

— ocena biezacego i przewidywanego stosunku popytu do podazy instrumentdw,

— biezacai oczekiwana dynamika zmian wartosciinstrumentow,

— analiza techniczna,

—  w przypadku obligacji zamiennych na akcje — takze kryteria doboru lokat stosowane dla instrumentow udziatowych oraz
warunkizamiany na akcje;
b) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantdw subskrypcyjnych iinnych instrumentow o charakterze udziatowym:

1) analiza sytuacji makroekonomicznej (w tymw szczegolnosci wzrost Produkiu Krajowego Brutio, wskazniki wzrostu cen,
poziomdeficytu (nadwyzki) budzetowego, saldo rachunku obrotdw biezacy ch oraz bilansu handlowego, stopa bezroboci),

2) osiggane przezemitenta biezace wyniki inansowe oraz perspektywy rozwoju,

3) ryzyko dziatalnosci emitenta,

4)  prowadzona przez emitenta polityka dywidend,

5)  zmiennosS¢ cen instrumentow,

6) syluacja biezaca i perspektywy branzy, w kiorej dziata emitent,

7)  ryzyko kraju notowan emitenta,

8) ocenaryzykawalutowego, w przypadku dokonywania lokatw instrumenty denominowane w walutach obcych,
9) plynnos¢instrumentdw,

10) ocena biezacego i przewidywanego stosunku popytu do podazy instrumentow,
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11) analiza techniczna;
c) dla depozytow w bankach iinstytucjach kredytowych:

a)
b)

oprocentowanie depozytow,
wiarygodno$¢ banku;

d) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnychitytutéw uczeshictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania:

(=

)
)
)

o O

e)
e) W

a) mozliwos¢ realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
mozliwo$¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,
historyczne ksztattowanie sie stopy zwrotu,
dostepnos¢,
koszty nabycia, zbycia czy wykupu instrumentu;
odniesieniu do uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne zawieranych przez Fundusz moga by¢ stosowane

nastepujace kryteria ich doboru:

o ooz

3.1.3.

3.1.4.

3.1.5.

3.1.6.

3.2.

3.241.

a) zgodno$cze strategiq i celem inwestycyjnym Subfunduszu,
cenai jej relacja do warto$citeoretyczne;,

plynnosé,

dostepnosé,

koszty transakcyjne i rozliczeniowe,

sytuacja finansowa kontrahenta.

Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub diuznych papieréw wartosciowych — wskazanie
tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedleniaindeksu przez S ubfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla skladu uznanego indeksu.

Jezeli Wartosc Aktywow Netto portfela inwestycyjnego S ubfunduszu moze sie charakteryzowacé duzazmiennoscig
wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Z uwagi na skiad portlela inwestycyjnego Subfunduszu, wynikajacy ze specyfki Subfunduszu, Wartos¢ Aktywow Netto
portela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowac sie wysokg zmiennoscia,

Jezeli Fundusz moze zawierac na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sa instrume nty pochodne, w
tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia
takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko
zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawieraé umowy, kidrych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne oraz
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne wyltacznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portielem
inwesty cyjnym Subfunduszu lub dla ograniczenia ryzyka inwesty cyjnego Subfunduszu. Zawarcie takich umdéw moze wplywaé
zaréwno na zwiekszenie jak i na zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu.

Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfundusau -
wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancii

Nie dotyczy.

Opis ryzykazwigzanego zinwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, wtym ryzyka
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczeg6lnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym
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obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okres lonej
kategorii lokat,albow celu odzwierciedleniuindeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych

a) Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w wyniku niekorzystnych zmian cen instrumentow
finansowych na rynkach finansowych. Wprzypadku inwesty cjiw jednostki uczeshictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych lub tytuly uczeshictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania na ceny tych
instrumentdw finansowych maja wptyw wartosci instrumentdw finansowych, w kidre te podmioty lokujg swoje aktywa. Na
ryzyko rynkowe skiadajg sie w szczegdlnosci:

- ryzyko cen akgji,
- ryzyko stopy procentowej.

Ryzyko cen akcji polega na spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na skutek niekorzystnych zmian cen akgji lub innych
instrumentow udziatowych. Na ryzyko cen akcji skladaja sie ryzyko systematyczne oraz ryzykospecyficzne danego emitenta.

Ryzyko systematyczne zwigzane jestz sytuacjg makroekonomiczna, czyli miedzy innymi takimi czynnikami jak: stopa wzrosu
gospodarczego, poziom deficytu budzetowego i deficytu w handlu zagranicznym, stopa bezrobocia, wielkos¢ popyu
konsumpcyjnego iinwestycyjnego, wysokosé stop procentowych i kurséw walutowych, poziominflacii, ceny surowcow i zmiany cen
akcji na rynkach zagraniczny ch. Negatywne tendencje w sytuacji makroekonomicznej moga przektadac sie na spadki cen na rynkach
akgji lub innych instrumentéw finansowych. Negatywne tendencje na zagranicznych rynkach akcji mogq przektadac sie na spadki
cen akdji i innych instrumentéw finansowych na rynku krajowym. Ryzyko systematyczne nie moze zosta¢ ograniczone poprzez
dywersyfikacje portiela udziatowych papieréw warto$ciowych.

Ryzyko specyficzne to ryzyko inwestowaniaw akcje lub inne instrumenty finansowe okreslonego emitenta. Na ryzyko to wplywag
miedzy innymi: wyniki fnansowe emitenta i prognozy przysztych wynikéw, pozycja rynkowa spélki, poziom zadtuzenia, fad
korporacyjny, jakos¢ pracy zarzadu, konfikty w akcjonariacie i inne. Ryzyko specyficzne moze zosta¢ ograniczone poprzez
dywersyfikacje portfela udziatowy ch papieréw warto$ciowych.

Ryzyko cen akcji oraz jego ryzyka sktadowe moga by¢ zwiekszane lub zmniejszane przez charakterystyczne cechy segmentw
rynku akcji, na kidrych dokonywane sg inwestycje, co moze skutkowaé zwigkszong zmiennoscig cen tych instrumentow. W
szczegblnosci, charakterystycznymi cechami niektorych segmentdw rynku akcji, mogacy mi powodowaé zmiang ekspozycjiinwesbra
na ryzyko cen akcji sg m.in.:

W segmencie akcji o wysokiej plynnosci (tzw. blue chips) - wrazliwo$¢ na kierunek przeptywow rodkow pienigznych o znaczngj
warfosci, zwigzanych z dokonywaniem inwestycji przez duzych inwestoréw instytucionalnych, w tym przeplywow kapitatu
zagranicznego. Moze ona powodowa¢ w niektdrych okresach zwiekszong zmiennos¢ cen akcji z tego segmentu, zaréwno
bezwzglednie, jaki w stosunku do pozostatych segmentow rynku akcj.

W segmencie akcji matych i $rednich spotek - wrazliwos¢ na informacje dotyczace emitenta (dotyczy w najwiekszym zakrese
akcji notowanych w alternatywnym systemie obrotu NewConnect). Moze ona powodowa¢ zwiekszong zmienno$¢ oraz odchylenia
ceny rynkowej instrumentdw finansowych od ich wartosci fundamentalnej w segmentach rynku o sredniej i niskiej ptynnosd,
wynikajgce m.in. z braku lub ze zmniejszonego zaangazowania inwestoréw instytucjonalnych.

W przypadku akcji notowanych na rynkach zagranicznych — wrazliwo$¢ na zmiany kursow walutowych i sytuacii
makroekonomicznej krajow, z kidrych spdiki sg przedmiotem inwestycji. Niezaleznie od ryzyka walutowego, kursy akcji spotek
zagranicznych moga charakteryzowac sie w niektdrych okresach zwigkszong zmiennoscig kurséw wyrazonych w walucie lokahej
na skutek ograniczania strat przez inwestoréw zagranicznych, wynikajacych z niekorzystnych zmian kursoéw walutowych. Inwestyde
w akcje spotek zagranicznych wigza sie rowniez z ekspozy cjg inwestora na ryzyko systematyczne tych krajow (zw. ryzyko kraju).

W przypadku akcji spolek z krajow rozwijajacych sie (tzw. emerging markets) - wrazliwos¢ na wzrost globalnej awersji do
ryzyka. Kursy cen akcji spotek z krajow rozwijajacych sie moga by ¢ dodatkowo narazone na okresowe wzrosty zmiennosci notowar
wynikajace ze wzrostu globalnej awersji do ryzyka oraz krétkoterminowe spadki kurséw, wynikajgce z masowego wycofyw ania
$rodkéw finansowych przez inwestorow z tego segmentu, zwlaszcza w okresie dekoniunkiury. Moze tym zjawiskom towarzyszy¢
takZze wzrostkorelacji zaréwno pomiedzy kursami akcji emitentow z tego samego kraju, jak rowniez pomiedzy indeksami gietdowymi
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z réznych krajow rozwijajacych sig, co moze zniwelowac korzy$ciwynikajace dywersyfkaciji ryzyka specyficznego emitenta i ryzyka
kraju.

W segmencie spotek niepublicznych - nieobserwowalnos¢ kursu rynkowego oraz brak obowigzkéw informacyjnych po stronie
emitentow. W zwigzku z tym, ze akcje spdtek niepublicznych nie sg przedmiotem transakcji w publicznym obrocie, ich wartos¢
godziwa nie moze zosta¢ dokladnie ustalona poprzez odniesienie do kursu takich akcji, lecz musi by¢ ustalona za pomocg metod i
modeli wyceny akcji. Z natury rzeczy, tak ustalona warto$¢ jest oszacowanieminawet przy zachowaniu najwyzszej starannosci jest
obarczona moZliwoscia btedu (zw. ryzyko modelu), w zwigzku z czym cena nabycia i zbycia takich instrumentow moze by¢ rozna
od ich wartosci fundamentalnej. Warto$¢ uzyskana w drodze wyceny jest wraziiwa na zmiane zatozen odnosnie prognozowanych
wynikow finansowych, danych makroekonomicznych, stop procentowych iinnych danych wykorzystywanych w modelu. Co wiecej,
spotki niepubliczne nie podlegaja rygorystycznym obowigzkom informacyjnym, jakim podlegajg spotki publiczne, co moze réwniez
wptywacé na efektywno$¢ wy ceny akcji bedacy ch przedmiotem fransakcjiw tym segmencie rynku kapitatowego.

W segmencie akcji spotek bedacych przedmiotem pierwszych ofert publicznych (tzw. IPO) - nieobserwowalno&
wczesniejszych kurséw akgji i krétsza historia dostepnych danych finansowych. Podobnie jak w przypadku spétek niepublicznych,
wczesniejszy kurs akcji spotek bedacych przedmiotem pierwszych ofert publicznych jest nieznany i w zwigzku z tym ustalenie
wartosci akcji wymaga przeprowadzenia oszacowania przy uzyciu metod i modeli wyceny akcji. Takie oszacowanie moze by¢
obarczone mozliwoscig btedu (&zw. ryzyko modelu), w zwiazku z czym cena nabycia takich instrumentéw moze by¢ rézna od ich
wartoscifundamentalnej. Warto$¢ uzyskana w drodze wyceny jestwrazliwa na zmiang zatozer odno$nie prognozowanych wynkow
finansowych, danych makroekonomicznych, stdp procentowych i innych danych wykorzystywanych w modelu. Co wigcej, spotki
bedace przedmiotem pierwszej oferty publicznej nie majg tak diugiej historii danych finansowych jak podlegajace rygorystycnym
obowigzkominformacyjnymspétki publiczne, co moze wplywaé na poprawnosé prognoz finansowych, a tymsamymna efektywno$é
wyceny akcji bedacych przedmiotem ransakcijiw tym segmencie rynku kapitatowego.

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmianami stdp procentowych.
Ryzyko stopy procentowej ma szczegdine znaczenie w przypadku instrumentow diuznych o oprocentowaniu statym. Zalezno$¢ cen
tych instrumentdw od stopy procentowej jestodwrotna. Wzroststopy procentowej powoduje spadek cen papieréw diuznych, a spadek
stopy procentowej powoduje wzrost ceny instrumentéw diuznych. Ryzyko stopy procentowej zalezy od diugosci czasu do wykupu
danego instrumentu, stopy odsetkoweji stopy dochodowosci. Im diuzszy czas do wykupu instrumentu, tym wyzsze jestryzyko stopy
procentowej. Im nizsza stopa odsetkowai stopa dochodowosciinstrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Na ryzyko
stopy procentowej majg wptyw m.in. wzrost stopy inflacji (biezacej lub oczekiwanej), wysokos¢ realnej stopy procentowej, polityka
pieniezna banku centralnego, tempo rozwoju gospodarczego, poziom oszcze dnosciw gospodarce, ocena sytuacii fiskalnej panstwa
przezinwestoréw oraz poziomstop procentowychw innychkrajach. Ekspansywna pdlityka fiskalna i monetarna pafstwa, nadmiemy
wzrostdeficytu finansoéw publicznych iwzrost relacji dtugu publicznego do PKB, moze prowadzi¢ do presijina wzrostrynkowych stp
procentowych.

b) Ryzyko kredytowe
Gléwnymi czynnikami ryzyka kredytowego sg;
7. ryzyko niedotrzymania warunkow,

8. ryzyko obnizenia oceny kredytowej,
9. ryzyko rozpietosci kredytowej.

Ryzyko niedotrzymania warunkow, nazywane réwniez ryzykiem niewyptacalnosci, to ryzyko spadku Wartosci Aktywdw Netio
Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniemwarunkdw kontrakiow finansowych przez emitentéw instrumentéw dtuznych. Polega
ono na niesplaceniu przez emitenta w terminie naleznej kwoty z tytutu wyemitowany ch instrumentow diuznych (zaréwno odsetek gk
i kwoty pozyczonego kapitatu).

Ryzyko obnizenia oceny kredytowej o ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane obnizeniem ocen
kredytowych (ratingdw) emitentow lub emisji. Obnizenie oceny kredytowej dla danego emitenta skutkuje wzrostem ryzyka danej
inwestycji, co powoduje, ze inwestorzy oczekujgq wyzszejstopy zwrotu z tej inwestycji. Wzrost oczekiwanej stopy zwrotu powoduje
spadek wartosciinstrumentow dtuznych.
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Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu spowodowane zmianami rozpigtosci
kredytowejdla emisji. Rozpigtos¢ kredytowa to rdznica z oczekiwanej przezinwestorow stopy zwrotu z instrumentdw obarczonych
ryzykiema instrumentéw, kidre postrzega sie jako wolne od ryzyka (instrumenty diuzne emitowane lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa). Inwestycje w papiery dtuzne innych emitentow niz Skarb Panstwa, czyli np. papiery komercyjne lub obligacje komunahe
i korporacyjne wigzg sie z wyzszym poziomem ryzyka kredytowego, uzaleznionym od wiarygodnosci kredytowej emitenta.
Pogorszenie ratingu kredytowegowptywana wzrostryzykadanego emitenta i wzrostrozpietosci kredytowej, a tymsamympowodue
spadek ceny danego instrumentu diuznego. Inwestycje w tytuly uczestnictwa emitowane przezinstytucie wspoinego inwestowania
majace siedzibe za granicg lub w jednostki uczestictwa innych funduszy obcigzone sq ryzykiem pochodzacym od ryzyka lokat
takiego funduszu. Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sa z ryzykiemkredytowymbanku.

¢) Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jestzwigzane z brakiem mozliwosci efektywnego przeprowadzenia ransakcji na danyminstrumencie finansowym,
bez istonego wplywu na cene realizacji, ze wzgledu na wielkos¢ tej fransakcji. Innymi stowy jest to moziiwos¢ okresowego
ograniczenia dostepnosci rynku danych instrumentow. Ryzyko to wystepuje najczesciej przy probie sprzedazy znacznej ilosci
posiadanych aktywéw, kiora to iloS¢ jest relatywnie duza w stosunku do normalnej wielko$ci fransakcji przeprowadzanych danym
instrumentem finansowym. Powoduje to naruszenie aktualnej struktury popytu i podazy, co prowadzi do zmiany ceny rynkowej
Ryzyko plynno$ci ma szczegdlnie duze znaczenie w przypadku rynku akcji. Wodniesieniu do poszczegoinych emitentow zalezy ono
gtéwnie od takich czynnikéw jak: wielko$¢ (kapitalizacja rynkowa) spétki oraz poziom $rednich dziennych obrotdw rynkowych akcjami
danego emitenta. W przypadku innych instrumentdw finansowych na poziom ptynnosci majq wptyw takie czynniki, jak wartost
instrumentow finansowy ch znajdujacych sie w obrocie, Sredni dzienny obrétrynkowy nadanyminstrumencie finansowymczy réznica
pomiedzy ceng kupnai sprzedazy. Ograniczenie ptynnosci moze zwieksza¢ zmienno$¢ cen instrumentow finansowych. Moze ono
wzrasta¢ dodatkowo w sytuacji niepokoju na rynkach, nagtych zmian stop procentowych oraz nagtych przeptywoéw kapitatu
zagranicznego. W przypadku inwestycji w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wsp6inego
inwestowania majace siedzibe za granica lub w jednostki uczeshictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwesty cyjnych,
istieje ryzyko czasowego zawieszania odkupywania tyfutdw uczeshictwa, jednostek uczeshictwa lub certyfikatdw inwesty cyjnych
przezte instytucje wspdlnego inwestowania lub funduszinwestycyjny.

d) Ryzyko zwigzane z lokowaniem w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych,
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych lub w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne

Z uwagina potencjalnie duze zaangazowanie ww. klas aktywdw w aklywach Subfunduszu (mogace zgodnie z polityka inwesty cyjng
stanowi¢ do 100% aklywéw Subfunduszu), Subfundusz narazony jest na ryzyko zwigzane z mozliwoscig braku wyceny jednosek
uczeshictwa oraz tytutdw uczestnictwa tych funduszy, a takze w przypadku zawieszenia odkupywania tych jednostek lub tytutow
uczeshictwa — ryzyko ptynnosciw odniesieniu do mozliwosci realizowania zlecen odkupienia sktadanych przez swoich uczestikow
(czyliw tym przypadku przez Fundusz dziatajacy w imieniu Subfunduszu).

e) Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe (ryzyko kursuwalutowego) to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmianami kursu
waluty polskiej w stosunku do walut obcych. Na ryzyko to wptywa szereg czynnikéw o charakterze makroekonomicznym (miedzy
innymi poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego i deficytu w handlu zagranicznym, wysokos¢ nominalnych i realnych stop
procentowych, charakter polityki pieniezne;j i fiskalnej, tempo wzrostu gospodarczego oraz poziom stép procentowych w innych
krajach) i rynkowym (miedzy innymi: sytuacja na miedzynarodowych rynkach finansowych oraz &zw. sentyment zagranicznych
inwestorow odnosnie inwestycji w instrumenty denominowane w walucie danegokraju). Poziomkursu walutowego moze cechowaé
sie bardzo duzg zmiennoscig o nieprzewidywalnym charakterze.

f) Ryzyko zwiazane z przechowywaniem Aktywow

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg na rachunkach prowadzonych odpowiednio przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy
(podmioty, ktore na postawie umowy z Depozytariuszem przechowuijg cze$¢ aktywow Subfunduszu). Papiery wartoSciowe stanowig,
wiasnos¢ Subfunduszu i nie wehodza do masy upadtosciw przypadku ogtoszenia upadiosci Depozytariuszai Subd epozytariuszy.

g) Ryzyko zwiazane zkoncentracja Aktywow lub rynkéw
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W przypadku gdy znaczna cze$¢ Aktywow Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument finansowy lub na danymrynku, w
razie wystgpienia znacznej zmiany ceny tego instumentu finansowego lub zmiany koniunkiury na danym rynku moze fo istotnie
wplynaé na warto$¢ i plynnosé aktywow Subfunduszu. Wahania wyceny rynkowej poszczegoinych instrumentdw finansowy ch mogg,
powodowac znaczace wahania Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

h) Ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia zwigzane jest z potencjalnie negatywnymidla Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu skutkami opdznienia
rozliczenia zawartych transakcji. Opdznienia te moga uniemozliwiaé lub utrudnia¢ przeprowadzanie dalszych transakcji. Zrodem
ryzyka rozliczenia moga by¢ miedzy innymi ryzyka operacyjne wystepujace po stronie m.in. operatoréw rynkéw gietdowych, izb
rozliczeniowych i posrednikéw (doméw maklerskich, bankdw). Oprdcz zdarzen zewnetrznych, ryzyko rozliczenia moze by¢ efektem
btednych procedurwewnetrznych, niestosowania sie do procedur, dziatania systemow oraz pracownikow.

i) Ryzyko nietrafnych decyzji inwestycyjnych
Istnieje mozliwo$é, ze podjete w najlepszej wierze i zgodnie z najlepszg wiedzg decyzje inwestycyjne nie przyniosg oczekiwany ch

rezultatdw i wartos¢ posiadanych instrumentow finansowych, a tym samym Warto$¢ Aktywéw Netio Subfunduszu ulegnie
zmniejszeniu.

i) Ryzyko wynikajace ze strategii zarzadzania i szczegolnych strategii inwestycyjnych

Wyzej wymienione czynnikiryzyka inwestycyjnego, zwigzane z przyjetg politykg inwestycyjna Subfunduszu, nalezy rozpatrywaé w
powigzaniu z realizowana strategig zarzadzania Subfunduszem, w tym ze szczeg6lnymi strategiami inwestycyjnymi. Realizowana
przez Zarzadzajgcego strategia zarzadzania Subfunduszem moze wptywac na wielko$¢ poszczegolnych ryzyk. W szczego6inosd
dotyczy to takich aspektow strategii inwestycyjnej jak: stosowane specyficzne kryteria doboru poszczegdinych sktadnikéw lokat,
stopien dywersyfkacji portiela lokat, stopief koncentracji portfela na poszczegdinych sktadnikach lokat, stopien koncentracji lokat na
poszczegdinych sekiorach geograficznych lub branzowych, czy poziom podejmowanej ekspozycji na poszczegdine czynnikiryzyka

inwestycyjnego. Powyzsze czynniki moggq w ramach realizowanej strategii zarzadzania podlega¢ modyfkacji w reakcji na
zachodzace zmiany uwarunkowan rynkowy ch.

Szczegdlne znaczenie dla ryzyka zwigzanego z politykq inwestycyjng Subfunduszu ma ryzyko trafo$ci decyzji inwestycyjnych
dotyczacych doboru poszczegdlnych sktadnikdéw lokat Subfundusz bedzie dokonywat doboru lokat kierujgc sie zasadg
maksymalizacji wartosci Aktlywow Subfunduszu w diugim horyzoncie inwesty cyjnym.

3.2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

a) Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikow
majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestictwa wynika z braku mozliwosci przewidzena
przysztych zmian cen instrumentdw finansowych wchodzacych w sktad portlela Subfunduszu, a tym samym niemoznosci
przewidzenia zmian Wartosci Aktywow Netio Subfunduszu przypadajacych na Jednostke Uczestictwa. Stopa zwrotu zinwestycjiw
Jednoski Uczeshictwa jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczeshniciwa, a takze od
ceny Jednostki Uczeshictwa z dnia jej odkupienia. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzy kiem, ktdre moze powodowaé
znaczne wahania wartosci Jednostek Uczestictwa Subfunduszu, a tym samym obnizenie zainwestowanego kapitatu. Osiagniga
stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z zakupem lub sprzedaz
Jednostek Uczeshictwa oraz od ewentualnych podatkéw, w przypadku osiggniecia zy skow z inwesty cji.

Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczeshika
Subfunduszu inwestycji w Jednoski Uczestictwa. Jednoczes$nie dochodowos$¢ Subfunduszu jest zwigzana takze z wiasciwym
zarzadzaniemi podejmowanymi przez towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢é pod uwage
bezposredni wptyw decyzji inwesty cyjnych na rentownos¢ ich inwesty cji.

3.2.2a.1. Ryzyko zwigzane zzawarciem okreslonych uméw

Uczestik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wplywu na wartosé Jednostki Uczestictwa uméw zwigzanych z zabezpieczeniem
inwestycji Subfunduszu, w szczegdlnosci umoéw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne lub uméw dotyczacych Aktywow
Subfunduszu. Instrumenty pochodne charakteryzujg sig bardzo wysoka zmiennoscig cen. Posrednio zmiennosé cen instrumentow
pochodnych zalezy od zmiennoéci cen instrumentow bazowych. Ta z kolei zalezy od wielu czynnikéw zwigzanych z danym
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instrumentem bazowym, takim jak np. niepokéj na rynkach, nagte zmiany stdp procentowych czy znaczne przeptywy kapitau
zagranicznego.

Dodatkowo zmienno$¢ ta jest zwiekszana przez mechanizm dzwigni finansowej, kiory polega na tym, ze do inwestycji w dany
instrument pochodny wymagane jestutrzymywanie zabezpieczenia, kidre stanowi niewielki procentwartosci catej inwesty cji. Ry zyko
dzwigni finansowej oznacza, ze zmiana warto$ci instrumentu pochodnego jest znacznie wigksza niz zmiana wartosci instrumentu
bazowego. To powoduje, ze niewielkie wahania cen instrumentdw pochodnych mogg mie¢ wysoki wplyw na stope zwrotu z
zainwestowanych srodkéw. Dla przykladu: jezeli depozyt zabezpieczajacy wynosi 5%, fo stopien dzwigni finansowej wynosi 1:20 i
oznacza fo, ze 1% zmiany ceny instrumentu pochodnego powoduje zmiang w wysokosci okoto 20% zainwestowanych Srodkow.
Mechanizmdzwigni finansowej stwarza mozliwo$¢ znacznego wzrostu zainwestowanych srodkéw, moze jednak wigzac sie takze z
ich utrata.

W wyniku transakcji na instrumentach pochodnych istnieje mozliwo$¢ zaciggniecia przez klienta zobowigzania finansowego
zwigzanego zrozliczeniem kontrakiu, a takze mozliwos¢ zaciggniecia zobowigzania do faktycznej dostawy lub odbioru okreslonych
instrumentow finansowych. Dlatego w przypadkach niekorzystych i gwatiownych zmian cen instrumentdw pochodnych moze
pojawic sie rowniez koniecznos¢ doptaty dodatkowej kwoty w stosunku do kosztdw nabycia instrumentu finansowego celem
wypelnienia powstatego zobowigzania. Zobowigzania, o ktdrych mowa w niniejszym akapicie sq obowigzkami dodatkowym w
stosunku do kosztow nabycia instrumentu finansowego.

Z zawieraniemuméw dotyczacych instrumentdw pochodny ch wigza sie w szczegolnosci nastepujace specyficzne ryzyka:

- ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzadzajacego niewtasciwego zabezpieczenia aktywow portfela, polegajace na niewtascivym
doborze bazy kontrakiu, terminu, waluty lub braku doktadnego dopasowania warto$ci ptatnosci, co moze spowodowac strate na
zabezpieczonej fransakcii;

- ryzyko zwigzane ze stosowaniem instrumentéw pochodnych opartych na papierach wartoSciowych i indeksach gieldowych, o
moze powodowac znaczne odchylenie stop zwrotu Subfunduszu w pordwnaniu ze stopa zwrotu stopy odniesienia;

- wprzypadku instrumentow pochodnych, w ktdrych instrumentembazowymjestwaluta (np. opcje walutowe, ransakcje futures) —
ryzyko zmian kurséw walut.

Poza umowami majacymi za przedmiotinstrumenty pochodne, Fundusz moze zawiera¢ takze szereg innych uméw z podmiotami go
obstugujacymi. Umowy te wigza sie z ryzykiemewentualnego niewywigzywania sie lub nienalezytego wykonania przez drugaq strone
warunkow tych uméw, a takze mozliwoscig ich rozwigzania lub wypowiedzenia przed terminem, na jaki zostaty zawarte. Moze b
powodowac¢ koniecznos¢ znalezienia innego kontrahenta, oferujgcego mniej korzysine warunki zawarcia takich umow, lub
przejsciowe trudnosci ze znalezieniempodmiotu mogacego $wiadczy ¢ dane ustugi.

3.2.2a.2. Ryzyko zwigzane ze szczegdInymi warunkami zawartych przez Fundusz transakdji

Nie dotyczy. Fundusz nie zawiera fransakcji na warunkach szczegolnych powodujacych wzrostryzyka dla Uczestnika.

3.2.2a.3. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami
Nie dotyczy. Fundusz nie udziela gwarancjiinnym podmiotom.
b) Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne o ryzyko straty wynikajace z btednych procedur wewnetrznych, ich niestosowania lub nieprawidtowego
stosowania. Ryzyko operacyjne wynika réwniez z blednego dziatania systemow, btedow popetnianych przez pracownikéow Iub
wynikajacych ze zdarzen zewnetrznych. Cztery podstawowe zrodia ryzyka operacyjnegoto: ludzie, systemy, zdarzenia zewnetrzne
orazprocesy.

c) Ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wplywu lub ma
ograniczonywptyw

3.2.2.c.1. Otwarcie likwidacji Funduszui Subfunduszu

W przypadkach okreslonych w Ustawie oraz Statucie Subfundusz oraz Fundusz moga zosta¢ zlikwidowane po przeprowadzeniu
postepowania likwidacyjnego. W wyniku przeprowadzenia likwidacji Uczeshicy mogq ofrzymaé mniejszg ilos¢ srodkow niz w
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przypadku, gdyby likwidacja nie zostata przeprowadzona. Dodatkowo z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie zbywa ani nie
odkupuije Jednostek Uczestictwa.

3.2.2.c.2. Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem moze przeja¢ zarzadzanie Funduszem
w tym takze Subfunduszem. Przejecie zarzadzania Funduszem wymaga zmiany Statutu Funduszu w cze$ci wskazujacej firme,
siedzibe i adres towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i Subfunduszami. Towarzystwo przejmujace
zarzadzanie wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa z chwilg wejscia zmian Statutu w Zycie, to jest w terminie 30 dni od dnia
ogloszenia 0 zmianach Statutu Funduszu w tym zakresie. Przekazanie zarzadzania Funduszem innemu towarzystwu funduszy
inwestycyjnych nie wymaga zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego ale wymaga zgody Zgromadzenia Uczestnikéw. Przejece
zarzadzania mozliwe jest rdwniez w drodze potaczenia Towarzystwa zinnymtowarzy stwem.

3.2.2.c.3. Przejecie zarzadzania Funduszem przez sp6tke zarzadzajaca

Towarzystwo za Zgoda Zgromadzenia Uczestnikdw moze przekaza¢ zarzadzanie Funduszemw tym takze Subfunduszem spdice
zarzadzajgcej z siedziba na terytorium Rzeczy pospolitej Polskiej lub zarzadzajacemu z UE prowadzacemu dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

3.2.2.c.4. Zmianadepozytariusza lub podmiotu obstugujacego Funduszi Subfundusz

Towarzystwo w kazdym czasie moze podja¢ decyzje o zmianie depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Funduszi Subfundusz
Zmiana taka wymaga wypowiedzenia dotychczasowej umowy o prowadzenie rejestru aktywow w przypadku depozytariusza lub
umowy o $wiadczenie ustug na rzecz Funduszu i Subfunduszu w przypadku podmiotu obstugujacego Funduszi Subfundusz.

Zmiana depozytariusza wymaga zezwolenia Komisji, przy czym winna by¢ dokonana w sposdb zapewniajacy nieprzerwane
wykonywanie obowigzkow depozytariusza.

Uczeshnik jest pozbawiony wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.

Towarzystwo dolozy najwyzszej staranno$ci przy wyborze swoich kontrahentdw, nie moze jednakze wykluczy¢, iz jako$¢ ustug lub
stopien przygotowania pracownikéw nowego depozyfariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz bedzie nizszy od
dotychczasowego.

3.2.2.c.5. Polaczenie Funduszuzinnymfunduszem

Zgodnie zUstawg o funduszach inwesty cyjnych fundusze z wydzielonymi subfunduszami nie mogg by ¢aczone zinnymfunduszem
Polgczone moga zosta¢ Subfundusze lub Subfundusz moze zosta¢ potgczony zinnymspecjalistycznym funduszem inwestycyjnym
otwartym lub subfunduszem wydzielonymw ramach innego specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego zwydzielonymi
subfunduszami. Potgczenie nastepuje przez przeniesienie majatku subfunduszu lub funduszu przejmowanego do subfunduszu lub
funduszu przejmujacego oraz przydzielenie Uczestikom subfunduszu lub funduszu przejmowanego Jednostek Uczeshictwa
subfunduszu lub funduszu przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestictwa subfunduszu lub funduszu przejmowanego.
Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu Subfunduszu zinnym Subfunduszem Ilub zinnymspegjalistycznym
funduszem inwestycyjnymotwartymIub subfunduszem wydzielonymw ramach innego specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego z wydzielonymi subfunduszami, zostanie jednak odpowiednio wcze$niej o tym poinformowany.

3.2.2.c.6. Przeksztatceniespecjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztalcenie wymaga zmiany
statutu Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczeshikéw Funduszu.

3.2.2¢.7. Zmiana politykiinwestycyjnej

Ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okresla Ustawa oraz Statut Funduszu. Ustawa moze podlega¢ zmianom. Towarzysivo
moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany Statutu Funduszu w czesci dotyczacej polity ki inwesty cyjnej prowadzonej przez Subfundusz.

PROSPEKT INFORMACYJNY BNP PARIBAS PARASOL SPECJALISTY CZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO  Strona 65z114



U] BNP PARIBAS

* .

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Zmiana Statutu wymaga ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz co do zasady uptywu terminu frzech miesigcy od dnia ogtoszenia.
Moze takze wigzac sie z koniecznoscig uzy skania zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego. Uczestnik nie ma wplywu na decyze
Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu.

d)

e)

f)

3.3.

34.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Nie ma zastosowania. Zaden podmiot nie gwarantuje wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczeshictwa
przez Fundusz.

Ryzyko inflacji
Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktora pomniejsza site nabywcza nominalnej stopy zwrou
zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze wiec spowodowac spadek realnej stopy zwrotu z poszczeg6inych sktadnikow

lokat posiadanych w portelu Subfunduszu. Ryzyko to moze sie réwniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci
posiadanych instrumentdw dtuznych, w tymw szczegolnosci instrumentdw o oprocentowaniu statym.

Wysoko$¢inflacji ma rowniez bezposredni wplyw na warto$¢ realnej stopy zwrotu zrealizowanej przez Uczeshnika na inwesty cj
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko zmian stopy inflacjipowoduje, ze zrealizowanarealna stopa zwrotu zinwestyd
moze by¢inna od zaktadanejw momencie dokonywania inwestycji.

Ryzyko zwiazane zregulacjami prawnymi dotyczacymi S ubfunduszu, w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego
Na dzien sporzadzenia Prospektu, zgodnie zart. 6 ust 1 pkt 10 Ustawy o podatku dochodowymod osob prawnych, Fundusz,
w tym Subfundusz, jest podmiotowo zwolniony od podatku dochodowego od 0sob prawnych. Nie mozna wykluczy ¢ jednak

opodatkowania dochodéw Funduszu w przysztosci. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochodéw Funduszu moze
spowodowac obnizenie osiaganych przez Uczestnikéw Subfunduszu stop zwrotu z inwestycjiw Jednostki Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jestdla inwestordw, kiorzy planujg inwestowanie przez okres co najmniej 5 lat, akceptujac wysoke
ryzyko inwestycyjne, ktore potencjalnie moze prowadzi¢ do wyzszych zyskéw.

Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztéw obcigzajacych Subfundusz

3.4.1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalngwysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw

obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktdrych
najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegoinychrodzajowkosztow

Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegoinosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kidrych najwczes$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegoinych rodzaw
kosztow, okreslone zostaly w art. 66-67 Statutu Funduszu.

3.4.2. Wskazanie warto$ci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze odzwierciedla on udzat

kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjng Funduszu na rzecz Subfunduszu w $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu nie
wlaczonych dowskaznikaWKC, w tym optat transakcyjnych

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) obliczonego za okres od 01.01.2020 r. do 31.12.2020 r. dla Jednostek
Uczeshnictwa kategorii A wynosi—1,07%.

WKC odzwierciedla udziat kosztdw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu BNP Paribas Lokath
Kapitatu w $redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu BNP Paribas Lokata Kapitatu za rok 2020.
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Do wskaznika WKC nie zostaly wigczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciemlub zby ciem sktadnikéw portfe la,
odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytdw, $wiadczenia wynikajace z realizacji uméw, ktdrych przedmiotemsg instrumenty
pochodne, opfaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestictwa bezposrednio przez Uczestnika, warto$¢ ustug
dodatkowych.

3.4.3.

3.4.4.

3.4.5.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych oplat
uiszczanych bezposrednio przez uczestnika

a) Zgodnie z art. 63 Statutu maksymalna stawka Optaty za Nabycie Jednostek Uczestictwa Subfunduszu wynosi 25%
wptacanej kwoly.

b) Towarzystwo nie pobiera Opfaty za Odkupienie Jednostek Uczeshictwa.

¢) Zgodnie zart. 25 Statutu maksymalna stawka Opfaty za Zamiane stanowi réznice migdzy pobrang od Uczestnika Optal,
za Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym, a stawkg Opfaty za Nabycie Jednostek Uczestnictwa
w Subfunduszu zrodiowym. Wprzypadku gdy wartosé ta jest ujemna, optaty nie pobiera sie. Wysokos¢ Optaty Zamiane
nie moze przekroczy¢ 1,5% $rodkéw podlegajacych zamianie.

d) Aktualne stawki optat manipulacyjnych ustalane sq w drodze uchwaly decyzjg Zarzadu Towarzystwa i publikowane w
Tabelach Opfat, ktére sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa oraz u Dystrybutoréw lub w umowach o
prowadzenie Programu Inwestycyjnego lub IKE/IKZE.

Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czeScia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokosc jest uzalezniona od
wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobieraopfaty zmiennej za zarzadzanie Subfunduszem.

Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem pobiera wynagrodzenie state, obliczone jako wskazany w tabeli procent
Wartosci Aktywow Netio Subfunduszu (WANS) przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczestictwa w skali roku:

KategoriaJednostek Procent (WANS) na dana kategorie
Jednostek Uczestnictwaw skali roku
A 0,90%

Wynagrodzenie dla pozostatych kategorii Jednostek Uczeshictwa
przewidzianych Statutem bedzie podane, gdy Fundusz rozpocznie ich
oferowanie.

Towarzystwo poza wynagrodzeniem statymza zarzadzanie, pobiera takze z aktywow Subfunduszu dodatkowe Swiadczenia
przekazywane przez fundusze inwestycyjne otwarte, specjalistyczne fundusze inwesty cyjne otwarte, fundusze inwestycype
zamkniete, a takze fundusze zagraniczne i instytucie wspdinego inwestowania, w zwigzku z byciem przez Subfundusz
uczeshikiem tych funduszy i instytucji wspolnego inwestowania, w szczegoélnosci w postaci zwrotu czesci opfat za
zarzadzanie i administrowanie.

Stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie jestpublikowana w Tabelach Optat, kiére sg dostepne na stronie internetowej
Towarzystwa www. tii.bnpparibas.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek.

3.4.51. Maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie ( w przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 ustawy) -

innym funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja ws pdélnego inwestowania
zarzadzanymi przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, w przypadku jezeli Fundusz
lokuje powyzej 50% aktywow Subfunduszu BNP Paribas Lokata Kapitatu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyijne lub tytuty uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wsp6lnego inwestowania;
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3.4.6.

3.5.
3.5.1.

3.5.2.
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Nie dotyczy. Na koniec roku 2020 roku, lokaty w tytuty uczestictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspoinego
inwestowania zarzadzanych przez podmioty z grupy kapitalowej Towarzystwa nie przekraczaly 50% Aktywow
Subfunduszu.

Wskazanie istniejagcych umow lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lubinny podmiot, w tym wskazanie

ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot
prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie S ubfunduszem

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien Statutu.
Podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska lub $wiadczace inne ustugi na rzecz Subfunduszu, moga sporzadzaé dla
Subfunduszu analizy i rekomendacje, bedace Swiadczeniami dodatkowymi, co nie ma wplywu na wysokos¢ prowizj
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

Wartos$¢é aktywow netto Subfunduszu nakoniec ostatniego roku obrotowego.

WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU
BNP PARIBAS LOKATAKAPITALU
NA DZIEN 31.12.2020 R.

W TYS.PLN
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Wielkos$é sredniej stopy zwrotu zinwestycji w jed nostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata—w przypadku
funduszy prowadzacych dziatalno$¢ nie diuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat - w przypadku pozostalych
funduszy

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestictwa za ostamnie 3 lata obrotowe (2018-2020) wyniosta 2,30%.
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestictwa za ostatnie 5 lat obrotowych (2016-2020) wyniosta 4,96%.
Fundusz prowadzit dziatalno$é nie dtuzejniz 10 lat dlatego nie pokazuje danych za ten okres.

PROSPEKT INFORMACYJNY BNP PARIBAS PARASOL SPECJALISTY CZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO  Strona 682114



~= BNP PARIBAS

* - TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

SREDNIASTOPAZWROTUDLA
BNP PARIBAS LOKATAKAPITALU
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0,00%
3 LATA 5LAT

3.5.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna
Subfunduszu, a takze informacjao dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce
Nie dotyczy. Subfundusz nie stosuje wzorca

3.54. Informacja o $rednich stopach zwrotu orazrocznych stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za
ostatnie2 lata - w przypadku funduszy prowadzacych dzialalno$¢ nie diuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3,5i 10
lat - w przypadku pozostatych funduszy.

Nie dotyczy. Subfundusz nie stosuje wzorca

3.5.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestyc;ji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu oraz wysokosci
pobranych Optat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiagniete przez Subfundusz w przesztosci nie gwarantuja
uzyskania podobnych w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczeshictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia oraz wysoko$ci pobranych Optatmanipulacyjnych. Wyniki osiagniete przez Subfundusz w przeszto&a
nie gwarantujg uzyskania podobnych w przysztosci.
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ROZDZIALV
DANE O DEPOZYTARIUSZU

1. Firma, siedziba i adres Depozytariusza wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Firma: Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa

Adres: Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa
Telefon: +48 225799000

Fax: (+4822) 5799001

2. Zakres obowiazkoéw Depozytariusza wobec Funduszui Subfunduszy

Depozytariusz zobowigzany jest rejestrowa¢ Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszy oraz przyjmowac i bezpiecznie
przechowywa¢ Aktywa Funduszu i Aklywa Subfunduszy zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa. Ponadto do jego
obowigzkéw nalezy.

2.1.1.zapewnianie, aby $rodki pieniezne funduszu inwestycyjnego byly przechowywane na rachunkach pienieznych i rachunkach
bankowych prowadzonych przez podmioty uprawnione do prowadzenia takich rachunkéw zgodnie z przepisami prawa
polskiego lub spetniajace w tym zakresie wymagania okreslone w prawie wspélnotowymlub réwnowazne tymwymaganiom;

2.1.2.zapewnienie monitorowania przeptywu srodkéw pienieznych funduszu inwestycyjnego;

2.1.3.zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestictwa odbywato sie zgodnie z przepisami prawa i Statutem
Funduszu,

2.1.4.zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotyczacych Aktywoéw Funduszu i Aklywéw Subfunduszy nastepowalo bez
nieuzasadnionego opdznienia, oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania uméw z Uczestnikami Funduszu,

2.1.5.zapewnienie, aby wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netio poszczegoinych Subfunduszy i wartost
Jednostki Uczestictwa danego Subfunduszu byta obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem Funduszu,

2.1.6.zapewnienie, aby dochody Funduszu i Subfunduszy byty wykorzystywane zgodnie z przepisami prawa i Statutem Funduszu,
2.1.7.wykonywanie polecen Funduszu,chyba ze sg one sprzeczne zprawemlub Statutem Funduszu.

Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i Statutem Funduszu wykonywanie obowigzkdw Funduszu, o kidrych mowa w pkt
2.1.2.-2.1.6., co najmniej poprzez statg konfrole czynnosci faktycznych i prawnych dokonywanych przez Fundusz oraz
nadzorowanie doprowadzenia do zgodno$citych czynnosciz prawemi Stafutem Funduszu.

3. Zakres obowiazkéw Depozytariusza wobec Uczestnikow Funduszu w zakresie reprezentowania ich intereséw
wobec Towarzystwa

Depozytariusz jest zobowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ Komisje Nadzoru Finansowego, Zze Fundusz dziata z naruszeniem
prawa lub nienalezycie uwzglednia interes Uczeshikow Funduszu. Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane
niewykonaniem lub nienalezytym wykonywaniem obowigzkow w zakresie prowadzenia rejestru Aktywéw Funduszu i rejestu
Aktywow Subfunduszy. Depozytariusz jest réwniez obowigzany do wystepowania w imieniu Uczestikow z powoddziwem
przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniemlub nienalezytymwykonywaniem obowigzkéw w zakrese
zarzadzania Funduszemijego reprezentacii.

Odpowiedzialno$¢ Depozytariusza nie moze by¢wylaczona albo ograniczona w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza
oraz z tego powodu, ze Depozytariusz zawart na rzecz Funduszu umowe 0 przechowywanie cze$ci lub catosci Aktywow

Funduszu i Aktywow Subfunduszy zinnym podmiotem, o kidrymmowa w art 72 ust. 1 pkt 1 Ustawy.

Depozytariusz jest likwidatorem Funduszu, chyba Ze Komisja Nadzoru Finansowego wyznaczy innego likwidatora.
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Depozytariusz jest obowigzany do wytoczenia powddziwa na rzecz Uczeshikow Funduszu przeciwko Towarzystwu z tytutu
szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzadzania funduszemi jego
reprezentacji, z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytymwy konaniem obowigzkdéw w zakresie zarzadzania
tym Funduszemi prowadzenia jego spraw.

Depozytariusz wytacza powddziwo na wniosek Uczestnika Funduszu jezeli stwierdzi, Ze s do tego podstawy. Wprzypadku gdy
Depozytariusz stwierdzi brak podstaw do wytoczenia powddziwa, jestobowigzany zawiadomic o tymUczestnika, nie p6zniej niz
w terminie trzech tygodniod dnia zloZenia wniosku przez uczestnika.

Jezeli z wnioskiem, o kiorym mowa powyzej wystgpito kilku Uczestnikébw Funduszu, a szkoda kazdego z Uczestikdw
spowodowana jest niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem tych samych obowigzkéw Towarzystwa i w ocenie
Depozytariusza zasadne jest wytoczenie powodztwa takze w imieniu innych Uczestikow Funduszu, Depozytariusz oglasza
zgodnie z okreslonym w Statucie Funduszu sposobem podawania informaciji do publicznej wiadomos$ci oraz na swojej stronie
internetowej 0 zamiarze wytoczenia powddziwa, oraz o mozliwosci zgtaszania Depozytariuszowi, przez Uczestnikdw, wnioskow
0 wytoczenie takiego powodztwa w terminie 2 miesiecy od dnia ogloszenia.

Koszty procesu ponosi Uczestik Funduszu. Wprzypadku przegrania procesu Uczestnik, obowigzany jestzwrécié przeciwnikowi
na jego zadanie koszty niezbedne do celowego dochodzenia praw i celowej obrony, z wyjatkiem kosztow zastepstwa
procesowego Uczestnika, ktore w przypadku przegrania procesu ponosi Depozytariusz. Depozytariusz moze udzieli¢
pefnomocnictwa procesowego adwokatowi lub radcy prawnemu.

Depozytariusz moze zada¢ od Towarzystwa oraz wspdtpracujacych z nim podmiotdw informacji niezbednych do wytoczenia
powddziwa.

Zasady i zakres zawierania z depozytariuszem umdw, ktérych przedmiotem sa lokaty, o ktérych mowa w
art. 107 ust. 2 pkt 1 Ustawy, oraz uméw, o ktérych mowa wart. 107 ust. 2 pkt 3 Ustawy

Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem, na rzecz Subfunduszy, wskazane ponizej umowy, jezeli wymaga tego
interes Uczestnikow,a zawarcie umowy nie spowoduje wystapienia konfliktu interesow:

A, umowy kredytu, przy czym:

a) umowy zawierane beda przez Fundusz z Depozytariuszemw zgodzie z interesem Uczestnikéw i na warunkach rynkowych,
w szczegolnosci przy ocenie warunkow fransakcji pod uwage brane beda nastepujace kryteria:

a) koszty prowizji za otwarcie kredytu iinne koszty zwigzane z zawarciemumowy;

b) wysoko$¢odsetek od kredytu;

c) stawka bazowejstopy procentowe;;

d) wysoko$¢ marzy bankowe;,

b) korzystanie z kredytu nie moze doprowadzi¢ do naruszenia limitu zacigganych kredytow;

.2. umowy rachunkéw lokat terminowych na okres nie diuzszy niz 1 (jeden) rok (w tym lokaty typu overnight), przy czym

utrzymywanie $rodkdw pienieznych na tych rachunkach moze mie¢ zaréwno charakter lokaty Subfunduszu jak i mie¢ na celu
zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu, oraz umowy rachunku papieréw warto$ciowych, rachunkow
rozliczeniowych, w tymbiezacych i pomocniczych;

3. umowy, kidrych przedmiotemsg papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski;

4.1.4. umowy dotyczace wymiany walut zwigzanej z nabyciem lub zbyciem skiadnikow portiela inwestycyjnego danego

Subfunduszu denominowanych w walutach obcych, realizowang polityka inwestycyjng danego Subfunduszu oraz
dziatalnoscig operacyjng Funduszu.

Opis konfliktow intereséw, ktore moga powstaé w zwiazku z wykonywaniem funkcji depozytariusza
funduszu oraz inng dziatalno$cia depozytariusza;

Depozytariusz na dzien 18 maja 2021 roku nie zidentyfikowat faklycznych badz potencjalnych konfiiktow intereséw, kiore
moga powsta¢ w zwigzku z wykonywaniemfunkcji Depozytariusza Funduszu oraz inng dziatalnoscig Depozytariusza.

Informacje o podmiocie, o ktérym mowa w art. 81i Ustawy, ktéremu depozytariusz powierzyt wykonywanie
czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacja funkcji przechowywania aktywow funduszu, w tym:
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Depozytariusz moze powierzy¢ wykonywanie czynnosci zwigzanych z przechowywaniem aktywéw Funduszu innemu
podmiotowi, o ile podmiot ten spetnia kryteria wskazane w przepisach prawa. Powierzenie przez Depozytariusza
wykonywania czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania aktywéw nie wplywa na zakres
odpowiedzialnosci Depozytariusza, chyba ze Depozytariusz uwolni sie od odpowiedzialno$ci na zasadach okreslonych w
przepisach powszechnie obowigzujacego prawa.

Na dzien sporzadzenia ponizszej informacii (18 maja 2021r.), Deutsche Bank Polska S.A. powierza lub moze powierza¢ funkde
w zakresie wykonywania czynnosci zwigzanych z przechowywaniemaktywow Funduszu nastepujacy m podmiotom:

Deutsche Bank AG z siedzibgq w Niemczech, w zakresie przechowywania aktywdw, rozliczania fransakcji oraz obstugi zdarzen
korporacyjnych, dotyczacych aktywdw nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski, Deutsche Bank AG Taunusankage
12, 60325 FrankfurtamMain, Germany,

Deutsche Bank AG, Oddziat w Nowym Jorku, w zakresie przechowywania aktywow, rozliczania transakcji oraz obstugi
zdarzen korporacyjnych, dotyczacych aktywdw nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski, Deutsche Bank AG, NY
Branch, 60 Wall Street, 10005-2836 New York, NY, USA

Deutsche Bank AG, Oddziat w Czechach, w zakresie przechowywania aktywdw, rozliczania fransakcji, obstugi zdarzen
korporacyjnych oraz innych czynno$ci, dotyczacych aklywdw nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski, w tym w
szczegdblnosci na rynku czeskim, Deutsche Bank AG Prague Jungmannova 24/745, 11121 Praha 1, Czech Republic,

Deutsche Bank AG, Oddziat na Wegrzech, w zakresie przechowywania aklywow, rozliczania transakcji, obstugi zdarzen
korporacyjnych oraz innych czynno$ci, dotyczacych aklywdw nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski, w tymw
szczegdlnosci na rynku wegierskim, Deutsche Bank AG Magyarorszagi Fioktelepe / Hungary Branch, H-1054 Budapest, Hod
utca 27,

Deutsche Bank A.S. z siedzibg w Turcji, w zakresie przechowywania aktywdw, rozliczania fransakcji, obstugi zdarzen
korporacyjnych oraz innych czynno$ci, dotyczacych aklywdw nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski, w tym w
szczegolnosci na rynku fureckim, DEUTSCHE BANK A.S. Eski Buyukdere Caddesi Tekfen Tower Esentepe Mah. No: 209
4 Levent, TR-34394 Istanbul, Turkey,

PKO BP S.A. z siedzibg w Polsce, w zakresie przechowywania aktywoéw Funduszu majacy ch posta¢ dokumentu, PKO Bank
Polski SA ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa.

Powyzej wskazane podmioty sg bezposrednimi uczestnikami Systeméw Rozrachunkéw Papierow Warto$ciowych oraz mogq,
dokonywac dalszego powierzenia funkcji w zakresie wykonywania czynnosci zwigzanych z przechowywaniem aklywow
Funduszu innympodmiotom, na zasadach okreslonych w Rozporzadzeniu 231/2013.

Wedtug stanu na dzien sporzadzenia informacji (18 maja 2021 roku) Depozytariusz nie powzigt informacii o istieniu konflikiu
interesow, kiory mogtby wynikna¢ z powierzenia wykonywania czynnosciinnemu podmiotowi.

Informacje o podmiocie, o ktorym mowa w art. 81 z literg j) Ustawy — ktéremu podmiot wymieniony w punkcie
6 powyzej przekazat wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacja funkcji przechowywania
aktywow funduszu

Nie doszio do przekazania w tymzakresie jednak podmiot, kidremu Depozytariusz na podstawie art 81iust. 1 Ustawy powierzyt
wykonywanie czynnosci zwigzany ch z przechowywaniem aktywow moze przekaza¢ wykonywanie powierzonych mu czynnosd
innemu przedsigbiorcy lub przedsigbiorcy zagranicznemu po spetnieniu warunkow okreslonych w Ustawie.

Na dzier sporzadzenia ninigjszej informacji (18 maja 2021 roku), Deutsche Bank AG z siedzibg w Niemczech powierza lub moze
powierzac funkcie w zakresie przechowywania aktywoéw, rozliczania transakcji, obstugi zdarzen korporacyjnych oraz innych
czynnosci, dotyczacych aktywdw nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski nastepujacy m podmiotom:
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Lokalizacja

Australia
Austria
Belgium
Canada
Clearstream
Denmark
Estonia

Euroclear
Finland
France
Greece

Hong Kong

Israel
Ireland

ltaly

Japan
Latvia
Netherlands

New Zealand

Norway

Portugal
Singapore
Slovak Republic
South Africa
Spain

Sweden

Sub- Depozytariusz ‘

National Australia Bank Ltd. (Melbourne),Level 12/500 Bourke StreetMelbourne 3000 Australia
OeKB Centfral Securities Depository GmbH (Vienna), Strauchgasse 1-3 A-1011 Wien
Deutsche Bank AG (Amsterdam), De Entree 99-197 1101 HE Amsterdam Netherlands

Royal Bank of Canada (Toronto), Royal Bank Plaza, 200 Bay Street - Suite 2500 Toronto, Ontario M5J
2J5 Canada

ClearstreamBanking AG (Luxembourg), 67,BD Grande-Duchesse Charlotie L-2967 Luxembourg
Danske Bank (Copenhagen), 2-12 Holmens Kanal 1092 Copenhagen Denmark
Svedbank (Tallinn), LIIVALAIA8 EE0100 Tallinn Estonia

Euroclear Bank SA/NV (Brussels), 10 Harewood Avenue, London, Greater LondonNW1 6AA
Nordea Bank Finland PLC (Helsinki), Aleksis Kiven Katu 3-5 00020 Nordea Finland
Deutsche Bank AG (Amsterdam), De Entree 99-197 1101 HE Amsterdam Netherlands

Citbank N.A. (Athens), CITIBANKN.A Athens, 8 Othonos Street Athens, 10557 Greece

Deutsche Bank AG (Hong Kong), 53F, Cheung Kong Center 2 Quenn’S Road Central, HongKong
Bank Leumi (Tel-Aviv), 19 Herzl Street, Tel-Aviv 65546 Israel

JP. Morgan Bank PLC (Ireland), JPMorgan House, IntFin.Serv.Cen, Dublin — 1 Ireland

Monte Titoli S.p.A. (Milan), Palazzo Mezzanotte, Piazza Affari, 6 20123 Milan MI. Italy

Mizuho Corporate Bank Ltd. (Tokyo), 6-7, Nihonbashi-Kabutocho, Chuo-Ku, Tokyo 103-0026 Japan
Swedbank (Tallinn), LIIVALAIA 8 EE0100 Tallinn Estonia
Deutsche Bank AG (Amsterdam), De Entree 99-197, 1101 HE Amsterdam Netherlands

JP Morgan Chase Bank N.A. (Wellington), J.P.Morgan Chase Bank N.A.
ASB Tower, Level 13, 2 Hunter Street, Wellington 6011, New Zealand

Svenska Handelsbanken AB (Oslo), Svenska Handelsbanken AB (Publ),Clients AccountDCS,
Tjuvholmen Alle 11,0252 Oslo,Norway

Deutsche Bank AG (Amsterdam), Herengracht450, 2nd Floor, 1017 CA AmsterdamNetherlands

Deutsche Bank AG (Singapore), 6 Shenton Way #09-08, Singapore 068809, Singapore

UniCreditBank Slovakia A.S. (Bratislava), Mostova 6, 81102 Bratislava, Slovak Republic

Standard Bank of South Africa (Johannesburg),5 Simmonds Street 1st Floor, Johannesburg 2001, South
Africa

Deutsche Bank SAE (Barcelona), Avenida Diagonal, 446 E-08006 Barcelona Spain
SEB MerchantBanking (Stockholm ), Sergels torg 2, 111 57, Stockholm
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Switzerland CreditSuisse (Zurich), Paradeplaiz 8, CH-8070 Zuerich, Switzerland

United Kingdom Deutsche Bank AG (London), Deutsche Bank AG London, 23 GreatWinchester Street, London EC2P AX
Y, United Kingdom

Na dzien sporzadzenia niniejszejinformacii (18 maja 2021 roku), Deutsche Bank AG, Oddziat w Nowym Jorku, powierza lub moze
powierza¢ funkcie w zakresie przechowywania aktywow, rozliczania fransakcji, obstugi zdarzen korporacyjnych oraz innych
czynnosci, doty czacy ch aklywdw nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski spdtkom:

a) TheBankofNew YorkMellon, 225 Liberty Street, New York, NY10286, USA,
b) Euroclear Bank SA/NV (Brussels), 10 Harewood Avenue, London, Greater LondonNW1 6AA.

Wedtug stanu na dzien sporzadzenia Warunkow Depozytariusz nie powziat informacii o istieniu konflikiu interesdw, ktdry mogby
wynikngé z powierzenia wykonywania czynno$ciinnemu podmiotowi.

8. Opis konfliktow interesow, ktore moga powsta¢ w wyniku powierzenia lub przekazania czynnosci
depozytariusza podmiotom, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j ustawy

Deutsche Bank Polska S.A jako Depozytariusz Funduszu zapewnia rozwigzania prawne i organizacyjne przeciwdziatajgoe
wystepowaniu konfiktdw intereséw w zwigzku z wykonywaniemfunkcji depozytariusza Funduszu oraz inng dziatainoscia,
Wedlug stanu na dzien sporzadzenia informacji (18 maja 2021 r.), Depozytariusz nie zidentyfkowat faklycznych badz
potencjalnych konfiiktow interesow, kidre moga powsta¢ w zwigzku z wykonywaniemfunkciji Depozytariusza Funduszu oraz inng
dziatalnoscig Depozytariusza.

9. Informacje, ze powierzenie lub przekazanie czynnosci jest wymagane z uwagi na wymogi okreslone w prawie
panistwa trzeciego, okolicznosci uzasadniajace powierzenie lub przekazanie czynnosci oraz opis ryzyk
wiazacych sie z takim powierzeniem lub przekazaniem czynnosci - w przypadku, o ktérym mowa w art. 81i
ust. 3 ustawy

Nie ma zastosowania z uwagi na sfrategie inwestycyjng Funduszu, ktdra nie przewiduje obecnie lokat na rynkach objetych
zakresemart 81iust 3 ustawy.

10. Zakres i zasady odpowiedzialnosci depozytariusza oraz podmiotéw, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j

ustawy, za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowiazkow okreslonych w
art. 72 ust. 1 i art. 72a ustawy oraz w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu
inwestycyjnego.
Na mocy postanowien art 75 Ustawy Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezyym
wykonywaniemobowigzkdw okreslonych w art 72 ust 1iart 72a Ustawy na zasadach wskazanych w Ustawie, Rozporzadzeniu
DelegowanymKomisji (UE) NR 2016/438 z dnia 17 grudnia 2015 r. uzupetniajacym Dyrektywe Paramentu Europejskiego i Rady
2009/65/WE w odniesieniu do obowiazkéw depozytariuszy (Rozporzadzenie) oraz umowie o wykonywanie funkcji
depozytariusza z dnia 2 grudnia 2016 zawartej pomiedzy Depozytariuszem a Funduszem (,Umowa”). Odpowiedzialnos¢
Depozytariusza za szkody o kidrych mowa w zdaniu poprzedzajacym nie moze by¢ wytaczona albo ograniczona w Umowie.
Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate instrumentow finansowych, o ktdrych mowa w art. 72b ust. 1, stanowigcych
aktywa funduszu inwesty cyjnego oraz aklywdw funduszu, o kidrych mowa w art 72b ust2 Ustawy.

Depozytariusz moze zwolni¢ sie od odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, z uwzglednieniem warunkéw wskazanych w art 19
Rozporzadzenia, ze ufrata instrumentu finansowego lub aktywa funduszu wskazanego w art 72 b ust2 Ustawy nastapita z
przyczyn od niego niezaleznych.
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ROZDZIAL VI
DANE O PODMIOTACH OBStUGUJACYCH FUNDUSZ

1. Firma, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne AgentaTransferowego

Firma: ProService Finteco Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig,
Siedziba:  Warszawa

Adres: ul. Konstruktorska 12A, wejscie D, 02-673 Warszawa
Telefon: (+4822) 5881900

Fax: (+4822) 588 1950

2. Dane o podmiotach, ktére posrednicza w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz jednostek uczestnictwa

2.1. BNP Paribas BankPolska S pétka Akcyjna

Firma: BNP Paribas Bank Polska Spotka Akcyjna
Siedziba:  Warszawa

Adres: ul. Kasprzaka 2,01-211 Warszawa
Telefon:  (+4822) 8604290

Fax: (+4822) 86050 37

Infolinia :  +48801 321 123 lub +48 22 566 99 99

a) prowadzacy dystrybucje za pomocg bankowosci elekironicznej: Pi@net oraz GOonline
b) prowadzacy dystrybucje wramach oddziatu Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.

Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
Telefon:  (+4822) 3294300 lub (+4822) 32943 30

Infolinia : 0 801880880
e-mail: BM-Sekretariat@bnpparibas.pl, https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie.

) Bankdziata przez oddziaty Banku.

ZAKRES USLUG SWIADCZONYCH PRZEZ BNP PARIBAS BANK POLSKAS.A.
w wybranych placéwkach BiuraMaklerskiegoi Banku:

- przyjmowanie zlecen otwarcia rejestru,

- przyjmowania zlecef nabycia, odkupienia, zamiany i konwersji Jednostek Uczestictwa,

- przyjmowania od Uczeshikéw dyspozycii i innych o$wiadczen wali zwigzanych z uczestictwvem w Funduszu (w szczegdinosd
ustanowienie, odwotanie petnomocnictwa, ustanowienie, odwotanie blokady,zmiana danych).

- zawieranie w imieniu Funduszu uméw o prowadzenie Indywidualnych KontEmerytalnych Indywidualnych KontZabezpieczenia
Emerytalnego.

w ramach internetowego serwisu transakcyjnego GO Online

a) serwisfunkcjonuje w ograniczonymzakresie od 15.05.2020.
b) przyjmowania zlecen otwarcia rejestru od posiadaczy rachunkow w Banku BNP Paribas Polska S.A.,
C) przyjmowania zlecen nabycia, odkupienia Jednostek Uczeshictwa oraz wybranych dyspozyciji,

Serwis jest wcigz rozwijany. Najpdzniej do sierpnia 2021 roku maja by ¢ uruchomione zlecenia zamiany i konwersiji. Pod koniec
roku 2021 serwis ma zastapic inne serwisy.
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Wskazanie migjsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych jednostki
uczestnictwa

Informacje o punkiach zbywajacych i odkupujacych jednostki uczeshictwa mozna uzyska¢ w siedzibie Towarzystwa lub w
Internecie na stronie www.ti.bnpparibas.pl.

Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelami inwestycyjnymi Subfunduszy lub
ich czescia

Towarzystwo nie zlecito zarzadzania portielamiinwesty cyjnymiinnemu podmiotowi.

Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo, zlecito zarzadzanie ryzykiem Funduszu

Nie ma zastosowania.

Dane o podmiotach S$wiadczacych ustugi polegajace na doradztwie inwestycyjnym w zakresie
instrumentéw finansowych

Nie ma zastosowania.

Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Funduszu

Mazars Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg przy ul. Pieknej 18, 00-549 Warszawa, wpisang do
rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st Warszawy w
Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000086577, NIP: 5260215409,
REGON: 011110970, kapitat zakladowy 1.268.000,00zlotych- w zakresie sprawozdarn finansowych za lata 2020-2021.

Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu, ktéremu Towarzystwo zlecito prowadzenie ksiag rachunkowych
Funduszu

Firma: ProService Finteco sp. zo.o0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Konstruktorska 12A, wejscie D, 02-673 Warszawa
Telefon:  (+4822) 5881900

Fax: (+4822) 588 1950

Dane o podmiotach innych niz Towarzystwo ktérym powierzono czynnosci wyceny aktywow funduszu:

Towarzystwo powierzyto wycene aklywéw Funduszu tylko podmiotowi wymienionemu w punkcie 8 powyzej. Podmiot ten
wykonuje swoje obowigzki za posrednictwem nastepujacych osob:

W zakresie prowadzenia ksiegowosci w tym wyceny aktywdw i zobowigzan Funduszu, ujmowania transakcji do dziennej
wyceny aktywow, ustalania rezerw na koszty funduszu oraz potwierdzania WANJU/WANCI z bankiem depozytariuszem:

Ostrowski Marcin: Dyrekior Departamentu Administracijii Wyceny Aktywow
Tomasz Grzelak: Dyrektor Biura Ksiegowosci Funduszy Otwartych
Skolimowski Adam: Menadzer - Biuro Ksiegowosci Funduszy Otwartych

W zakresie sporzadzania sprawozdan finansowych Funduszu, wycenaspdtek iwspdipracy z audytorem:
Katarzyna Kosior - Dyrektor Departamentu Sprawozdani Audytu Wewnetrznego
W zakresie: kontroli limitdw Funduszu, uzgadniania modeliwyceny z bankiemdepozytariuszem:

Sebastian Pastuszak—Menadzer- Zesp6t Danych Rynkowychi Statycznych
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ROZDZIAL VII
INFORMACJE DODATKOWE

1. Inne informacje, ktorych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa jest niezbedne inwestorom do wiasciwej
oceny ryzyka inwestowania w Subfundusze Funduszu

1.1. Fundusz dziata na podstawie prawa polskiego i nie przeszedt zadnej procedury rejestracji poza granicami Polski.
Ustawodawstwo innych panstw moze przewidywac dla swoich obywateli lub innych podmiotow podlegajacych ich
ustawodawstwu ograniczenie mozliwosci inwestowania w Fundusz. W szczegéinosci, Jednostki Uczeshictwa Funduszu nie
zostaly i nie zostang zarejestrowane zgodnie z US Securities Act 1933 lub jakimikolwiek przepisami stanowymi, a ponadb
Jednoski Uczestictwa Funduszu nie mogg by¢ oferowane i sprzedawane bezposrednio lub posrednio w Stanach
Zjednoczonych.

1.2. Informacje wynikajace z art. 14 ust 1 i 2 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25
listopada 2015r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego
wykorzystania orazzmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 337/1223.12.2015).

a) Dokonujaclokat aktywow, Fundusz uprawniony jestdo stosowania nastepujacych Transakcji Finansowanych z Uzyciem
Papieréw Wartosciowych - o ktorych mowa w art. 3 pkt 11 Rozporzadzenia 2015/2365 czyli:
- ransakcji zwrotnych kupno-sprzedaz lub transakcji zwrotny ch sprzedaz-kupno;

b) Dokonujgclokat aktlywow, Fundusz nie bedzie stosowat transakgji typu SWAP przychodu catkowitego — o ktorych mowa
art. 3 pkt 18 Rozporzadzenia 2015/2365

1.2.1 Ogdiny opis transakcji zwrotnych ,buy-sell back" lub fransakcji zwrotnych sprzedaz-kupno ,sell-buy back" jako Transakg
Finansowanych z Uzyciem Papieréw Wartosciowych kidre Fundusz jestuprawniony stosowac i uzasadnienie ich stosowania:

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz ,buy-sell back” lub transakcja zwrotha sprzedaz-kupno ,sell-buy back" oznacza
transakcje, w kiorej Funduszu kupuije lub sprzedaje papiery wartosciowe lub gwarantowane prawa do papieréw wartosciowych,
zgadzajac sie, odpowiednio, na sprzedaz lub odkup papierdw wartoSciowych lub takich gwarantowanych praw tego samego
rodzaju w okreslonej cenie i przysztym terminie; dla Funduszu kupujacego papiery wartosciowe lub gwarantowane prawa
transakcja taka stanowi fransakcje zwrotng kupno-sprzedaz, natomiast dla Funduszu sprzedajacego takie papiery lub prawa
stanowi ona transakcje zwrotng sprzedaz-kupno, przy czymtaka transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno nie
jest regulowana umowa fransakcji repo, to jest umowa z udzielonym przyrzeczeniem odkupu ani umowg fransakcji reverse
repo, to jest umowa z otrzymanymprzyrzeczeniemodkupu.

Celemzawierania Transakcji Finansowanych z Uzy ciem Papieréw Wartosciowych jestrealizacja celu inwestycyjnegokazdego
z Subfunduszy okreslonego w Statucie Funduszu , w szczeg6inosci zawieranie transakcjizwrotnych kupno-sprzedaz ,buy-sel
back" lub fransakcji zwrotnych sprzedaz-kupno ,sell-buy back ma na celu bardziej efeklywne zarzadzanie ptynnosdg
Subfunduszy oraz zwigkszenie stopy zwrotu zinwestycji.

1.2.2 Ogoblne dane w odniesieniu do transakgji ,buy-sell back” lub sell-buy back”.

1) Przedmiotem ,buy-sellback” lub ,sell-buy back" moga by¢ dtuzne papiery wartosciowe.

2) Transakcje ,buy-sell back" lub ,sell-buy back" dokonywane sg w odniesieniu do kazdego z Subfunduszy Fundusay,
maksymalny odsetek aktywow kazdego z Subfunduszy, kiore moga by¢ przedmiotem ,buy-sell back" lub ,sell-buy back'
wynosi do 100% warto$ci aklywow kazdego z Subfunduszy.

3) Towarzystwo szacuje, ze przedmiotem ,buy-sell back" lub ,sell-buy back" dokonywanych przez Subfundusze bedzie od 0
do 30% wartosci aktywéw Subfunduszu, w zalezno$ci od aktualnej sytuacii rynkowej oraz ptynnosciowej Subfunduszu.

1.2.3 Kryteria wyborukontrahentéw (wtymstatus prawny, krajpochodzenia, minimalny rating kredytowy).

Przy dokonywaniu lokataktywow Funduszu poprzez zawieranie ,buy-sellback" lub ,sell-buy back" Fundusz bierze pod uwage
kryteria doboru lokat wiasciwe dla danego papieru wartoSciowego bedacego przedmiotem transakcji, ze szczeg6inym
uwzglednieniem analizy ptynnosci, jak i kryteria wtasciwe dla oceny kredytowej kontrahenta, w szczegdinosci jego rafing
nadany przez uznang migdzynarodowaagencije ratingows, jak i analize wiasna jego sytuacji inansowej.
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1.2.4 Kontrahentami Funduszu w transakcjach ,buy-sell back" lub ,sell-buy back" bedg podmioty z siedzibg w krajach nalezacych
do OECD i w Rzeczpospolitej Polskiej.

1.2.5 Akceptowalne zabezpieczenia - opis akceptowalnych zabezpieczen w odniesieniu do rodzajéw aktywéw, wystawcy, terminu
zapadalnosci, ptynnosci, a takze zasad dywersyfikaciii korelacji zabezpieczen.

Akceptowanymzabezpieczeniem ,buy-sell back" lub ,sell-buy back" moga by¢ Srodki pieniezne oraz ewentualnie w najblizszej
przysziosci dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa lub NBP. Nie przewiduje sie szczegdtowych zasad
dywersyfikacji zabezpieczen, poza ogdlinymi zasadami dywersyfkacji lokat oraz ograniczeniami inwestycyjnymi
przewidzianymiw Statucie Funduszu.

1.2.6 Wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej uzasadnienie orazinformacja, czy stosowana jest
codzienna wycena wedtug warto$ci rynkowej i codzienne zmienne depozyty zabezpieczajace.

Wy cena zabezpieczen ustalana jestw oparciu o postanowienia Statutu Funduszu lub uméw z kontrpartnerami transakcji, jezeli
przewidujg one postanowienia szczegdtowe.

Fundusz stosuje codzienng wyliczang przez kontrahentow akiualizacje wyceny wartosci zabezpieczen oraz depozytw
zabezpieczajacych.

1.2.7 Zarzadzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z ,buy-sell back" lub ,sell-buy back", jak réwniez ryzyk zwigzanych z
zarzadzaniemzabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyjne, ryzyko plynnosci, ryzyko kontrahenta, ryzyko przechowywania
i ryzyka prawne, a takze, w stosownych przypadkach, ryzyk wynikajacych z ponownego wykorzystania ty ch zabezpieczen.

Z ,buy-sellback" lub ,sell-buy back" oraz z zarzadzaniem zabezpieczeniami tych transakcji zwigzane sg nastepujace rodzae
ryzyka:

a) ryzyko operacyjne - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia stratw wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, bteddw ludzkich, bledow systemow lub w wyniku zdarzen zewnetrznych. Powyzsze zdarzenia mogg
skutkowa¢ np. btednym lub opdznionym rozliczeniem fransakcji, bfednym oznaczeniu zabezpieczenia fransakcji Iub
zawieszeniem systeméw komputerowy ch uniemoZzliwiajacy m przeprowadzenie transakcji; pomiar tego ryzyka nastepuie
poprzez monitorowanie liczby oraz wielkosci zdarzen zwigzany ch z wystapieniemtego ryzyka w zaktadanym przedziae
czasowym,

b) ryzyko ptynnosci - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku przyjecia jako zabezpieczenie Papieru
Warto$ciowego, ktdry moze okazac sie instrumentem o ograniczonej ptynno$ci,

c) ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywigzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajacych z transakcj
Fundusz moze ponieséstraty negatywnie wplywajace na Warto$¢ Aktywdw Netto Funduszu na jednostke uczestnictwa,
ryzyko to w szczegdlnosci odnosi sie do wystapienia sytuacji niewyptacalnosci kontrahenta,

d) ryzyko przechowywania - ryzyko zwigzane z przekazaniem papierow wartosciowych na zabezpieczenie tfransakgji
wystepuje w przypadku, gdy podmiot przyjmujacy zabezpieczenie nie przechowuje zabezpieczenia na odrebnym
rachunku wytgczonymz masy upaditos$ciowejinstytucji przechowujacej te papiery wartosciowe,

e) ryzyko prawne - ryzyko zwigzane z zawieraniem fransakcji z podmiotami dziatajgcymi w obcych jurysdykcjach inaczej
okreslajacych prawa i obowigzki stron fransakcjiw zakresie ransakcii,

) ryzyko rynkowe - ryzykozmiany ceny papieruwartosciowego stanowigcegozabezpieczenie ransakdjj,

g) ryzyko stosowania dzwignifinansowej jest ograniczone —ishieje tylko w ,sell buy back” poniewaz dokonuje sig operacj
na papierach warfosciowych bez angazowania kapitatu Funduszu. Mechanizm dzwigni finansowej powodue
zwielokrotienie zy skow albo strat z fransakciji.

1.2.8 Opis sposobu przechowywania aktywéw oraz otrzymanych zabezpieczen - Aklywa podegajace ,buy-sell back" lub ,selbuy
back" przechowywane sg na rachunkach Funduszu prowadzonych przez Depozytariusza.

1.2.9 Opis wszelkich ograniczen (regulacyjnych lub dobrowalnych) dotyczacych ponownego wykorzystania zabezpieczen.

Z zastrzezeniem postanowien rozporzadzenia 2015/2365 oraz przepiséw prawa ograniczajacy ch wysokos¢ dzwigni finansowej
Funduszu, nie istniejg prawne ograniczenia dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen. Umowy, kidrych strong jest
Fundusz na ten moment nie zawierajg postanowien, ktore dopuszczatyby ponowne wykorzystanie zabezpieczen.
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1.2.10 Zasady dotyczace podziatu zyskow z ,buy-sell back" lub ,sell-buy back": opis tego, jaki odsetek dochodéw generowanych
przez Transakcje Finansowane z Uzyciem Papieréw WartoSciowy ch jestprzekazywany do Funduszu, a takze opis kosztow
i optat przypisanych Towarzystwu lub stronom frzecim (np. &zw. ,agentlender"), wraz ze wskazaniem czy s to jednostki
powigzane z Towarzystwem.

Cato$¢ dochoddw generowanych z ,buy-sell back" lub ,sell-buy back" jest przekazywana do Funduszu. Fundusz moze
zawiera¢ ,buy-sell back" lub ,sell-buy back" réwniez z podmiotami powigzanymi z Towarzystwem, z zastrzezeniem
ograniczen wynikajacychz przepisdéw prawa i regulacjiwewnetrznych.

Koszly lub optaty zwigzane z ,buy-sell back" lub ,sell-buy back", w szczegdlnosci prowizje i optaty bankowe oraz prowizg i
opfaly ransakcyjne, sq pokrywane przez Fundusz bezpo$rednio lub beda niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly
poniesione przez Towarzystwo. Niektore z kosztow lub optatwymienionych w zdaniu poprzedzajacym moga by¢ ponoszone
na rzecz podmiotow powigzanych z Towarzystwem, z zastrzezeniemograniczen wynikajacychz przepisow prawa.”

1.2.11 Oswiadczenie, o ktorym mowa w art. 7 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18
czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram utatwiajacych zréwnowazone inwestycje, zmieniajace Rozporzadzenie

(UE) 2019/2088z dnia 18 czerwca 2020 r. (Dz. Urz.UE. L Nr 198, Str.13)

Towarzystwo o$wiadcza, ze inwestycje w ramach tych produkidw finansowych jakimi sg Subfundusze nie uwzgledniaig
unijnych kryteriéw doty czacy ch zrownowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.

1.212. Ograniczenia w zbywaniu jednostek uczestnictwa oraz ewentualne przestanki rozwigzania stosunkéw
gospodarczych

Towarzystwo informuje, ze wytacznie wobec podmiotoéw bedacychosobami prawnymiw przypadku, gdy ta osoba prawna
posiada jakichkolwiek stosunki gospodarcze z osobami lub podmiotami pochodzacy mi z Koreanskiej Republiki Ludowo-
Demokratycznej (fzw. Korea Potnocna), Republiki Kuby, Syryjskiej Republiki Arabskiej, Islamskiej Republiki Iranu oraz z
regionemKrym/Sewastopol lub zrzadamilub jednostkami paristwowymi lub jednostkami administraciji pozarzadowej z tych
panstw, Zarzad zastrzega sobie prawo do niezbywania takiej osobie prawnej Jednostek Uczestictwa Funduszu, badz
jezeli taki podmiot posiada Jednostki Uczeshictwa Funduszu, Zarzad zastrzega sobie prawodo podjecia dziatan majacych
na celu uzyskanie dodatkowych informacji dotyczacych tych relacji badz rozwigzanie stosunkéw gospodarczych z takim
podmiotem.

2. Wskazanie miejsc, w ktorych zostanie udostepniony Prospekt, roczne i pétroczne sprawozdania finansowe
Funduszu, w tym pofaczone sprawozdania Funduszu i Subfunduszy oraz sprawozdania jednostkowe
Subfunduszy

Prospekt informacyjny, Kluczowe Informacie dla Inwestoréw oraz roczne i pétroczne sprawozdania finansowe Funduszu
dostepne sg w siedzibie Towarzystwa, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa oraz na stronie internetowej www. tf.bnpapribas.pl.

3. Wskazanie miejsc, w ktorych mozna uzyskaé¢ dodatkowe informacje o Funduszui Subfunduszach

Internet: www.ffi.bnpparibas.pl

e-mail: info@tfi.onpparibas.pl

siedziba Towarzystwa: ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
telefon: (+4822) 566 98 00

fax: (+4822)6924513
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ROZDZIAL VIII. ZALACZNIKI

1. WYKAZ DEFINICJIPOJEC | OBJASNIENIA SKROTOW UZYTYCHW TRESCIPROSPEKTU

Agent Transferowy

Aktywa Funduszu

Aktywa Subfunduszu

Aktywny Rynek

Depozytariusz

Dystrybutor

Dziert Wyceny

Fundusz

Fundusz Dtuzny

IKE

IKZE

Instrumenty Diuzne

ProService Finteco Spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig prowadzacy na podstawie umowy z
Funduszemlub Towarzystwem Rejestr Uczeshikéw Funduszu oraz Subrejestry oraz wykonujacy
inne czynnoscina rzecz Funduszu;

Mienie Funduszu obejmujace $rodki pieniezne z tytutu wptat Uczestiikdéw Funduszu, $rodk
pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytkiz tych praw;

Mienie kazdego Subfunduszu obejmujace $rodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikéw Fundusau
do danego Subfunduszu, $rodki pieniezne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu oraz pozytki z
tych praw; Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowig Aktywa Funduszu;

Rynek, na ktorymtransakcje dotyczace danego sktadnika aktywow lub zobowigzania odbywajg se
z dostateczng czestotiwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezacych informacj
natemat cen tego sktadnika aktywdw lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikw,
rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktdre cechujg sie takg czestotiwoscig i
wolumenem.

Deutsche Bank Polska Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, prowadzaca rejestr Aklywow
Funduszu, oraz wykonujgca inne czynnosci okreslonew Prospekcie, Statucie i Ustawie;

Podmiot uprawniony do posredniczenia w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek
Uczestictwa oraz odbierania od Inwestora lub Uczeshika innych o$wiadczen zwigzanych z
uczestictwvem w Funduszu;

Dziert wyceny aktywow Funduszu, wyceny aklywow netto Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywow
Netio na Jednostke Uczestnictwa orazwyceny aktywdw kazdego Subfunduszu, wyceny aktywow
netto kazdego Subfunduszu oraz ustalenia wartodci aktywow netio kazdego Subfundusau
przypadajacych na jednostke uczeshictwa kazdego Subfunduszu. Dniemtymjest dzier regulamej
sesji na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.;

BNP Paribas Parasol Specijalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty ;

Fundusz inwestycyjny, fundusz zagraniczny lub instytucja wspolnego inwestowania majaca
siedzibe za granica, ktorego jednosti uczeshictwa, certyfikaty inwestycyjne lub, tytuly
uczeshictwa nabywane sg do portleli Subfunduszy, i ktére zgodnie ze swoim statutem lub
regulamineminwestujg co najmniej 50% swoich aktywow:

a) w depozyty bankowe i Instrumenty Diuzne lub,

b) w jednostki uczestictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania, ktore zgodnie ze swoim statutem lub
regulaminem inwestujg co najmniej 50% aktywow w depozyty bankowe i Instrumenty Diuzne,
przy czym w jednostki uczeshictwa lub tytuty uczestnictwa jednego funduszu lub instytucii
wspolnego inwestowania moga lokowaé powyzej 20% swoich aktywow, nie wiecej jednak niz
50% wartoSci aktywow (na zasadzie w art 113 ust. 5 Ustawy), lub

c) w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuty uczeshictwa
jednego funduszu zagranicznego lub jednej instytucji wspdinego inwestowania, kidre zgodnie
ze swoim statutem lub regulamineminwestujg co najmniej 50% aktywoéw w depozyty bankowe
i Instrumenty Diuzne (na zasadzie art 113 ust 6 Ustawy lub art 169ai nast Ustawy);

Indywidualne Konto Emerytalne prowadzone na podstawie ustawy z dnia 20 kwietia 2004 r. o
indywidualny ch kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego;

Indywidualne Konto Zabezpieczenia Emerytalnego prowadzone na podstawie ustawy z dnia 20
kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach
zabezpieczenia emerytalnego;

instrumenty finansowe takie jak obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne,
certyfikaty depozytowe, noty diuzne lub inne zabezpieczenia diugu bedace instrumentami diuznymi
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Instrumenty Rynku
Pienieznego

Instrumenty Udziatowe

Jednostka Uczestnictwa

Komisja

OECD

Pracownicze Programy
Emerytalne, PPE

ProgramInwestycyjny

Prospekt Informacyjny,
Prospekt

Punkt ObstugiFunduszy

Rejestr

Rejestr Uczestnikow
Funduszu

Rozporzadzenie

Statut
Subfundusz

Subrejestr

Towarzystwo,
Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych

Uczestnik, Uczestnik
Funduszu

Ustawa

Ustawa o podatku
dochodowymod osob
fizycznych

Ustawa o podatku
dochodowym od osob
prawnych

Ustawa o PPE

zgodnie z praweminnych krajéw Unii Europejskiej w szczegdlnosci,,exchange raded commodity”
("ETC"), Instrumenty Rynku Pienieznego a takze papiery wartoSciowe nabyte przez Fundusz, @
do kiérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu

Instrumenty rynku pienieznego w rozumieniu Ustawy;

instrumenty finansowe takie jak akcje i obligacje zamienne na akcje;

Prawo Uczesinika Funduszu do udziatu w aktywach netio Funduszu oraz w aktywach netio
Subfunduszu;

Komisja Nadzoru Finansowego;

Organizacja Wspotpracy Gospodarczeji Rozwoju;

Programy dziatajace na podstawie umowy zawartej przez pracodawce z Funduszem w ramach
pracowniczych programow emerytalnych;

programoferowany przez Fundusz na zasadach opisanychw art 31 Statutu;

Niniejszy dokument,

Jednostka organizacyjna dystrybutora uprawniona w szczegélnosci do przyjmowania od
Uczestnikéw Funduszu o$wiadczen woli, w szczegolinosci zlecenia nabywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa;

Wyodrebniona w Rejestrze Uczeshikow ewidencja danych dotyczacych danego Uczeshika
Funduszu;

Elektroniczna ewidencja danych dotyczacych wszystkich Uczestikédw Funduszu oraz zbytych i
odkupionych przez Fundusz Jednostkach Uczestictwa wszystkich Subfunduszy;

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospekiu informacyjnego
funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz
wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy (Dz.U. poz. 673)

Statut BNP Paribas Parasol Specjalistycznego Funduszu Inwesty cyjnego Otwartego;

Nieposiadajgca osobowo$ci prawnej, wydzielona organizacyjnie czesé
charakteryzujaca sie w szczego6nosci odmienng politykg inwestycyjna;

Fundusay,

Wydzielona w ramach Rejestru elekironiczna ewidencja danych dotyczaca jednego Uczestnika w
danymSubfunduszu;

BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie;

Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajaca osobowosci prawnej,
na rzecz kiorej w Rejestrze Uczestikéw Funduszu zapisane sg Jednostki Uczestnictwa lub ich
utamkowe czesci;

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwesty cyjnymi;

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowymod oséb fizycznych (Dz. U.z 2021 . poz
1128z p6zn.zm.);

Ustawy z dnia 15 lutego 1992r. 0 podatku dochodowymod oséb prawnych (Dz. U.z2021r. poz
1800z pdzn.zm.);

Ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych;
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Ustawa o przeciwdzialaniu Ustawa o Przeciwdziataniu Praniu Pieniedzy oraz Finansowaniu Terroryzmu z dnia 1 marca
praniu pieniedzy 2018r.;

Zamiana Jednostek operacja, polegajaca na tym, ze na podstawie jednego zlecenia, w jednym Dniu Wy ceny, dokonuie

Uczestnictwa/Zamiana sie jednocze$nie odkupienia Jednostek Uczeshictwa jednego Subfunduszu (Subfundusau
zrédiowego) i za uzyskane w ten sposob Srodki nabywa Jednosti Uczeshictwa w innym
Subfunduszu (Subfunduszu docelowym).
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH
CZESC I. FUNDUSZ
ROZDZIAL |.Postanowienia ogdine
1. Fundusz

Fundusz ma osobowo$¢ prawng i dziata pod nazwg BNP Paribas Parasol Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarly.
Fundusz moze uzywac skréconejnazwy BNP Paribas Parasol SF10.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwesty cyjnymotwartymz wydzielonymi subfunduszami.

Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa.

Czas frwania Funduszu jest nieograniczony.

W Funduszu zwotuje sie zgromadzenie Uczestnikdw w celu opisanymw art. 2a.

W Funduszu nie przewiduje sie dziatania Rady Inwestordw.

2. Towarzystwo

Organem Funduszu jest BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, pod
adresem Twarda 18, 00-105 Warszawa.

Towarzystwo jestorganemFunduszu i zarzadza nimoraz reprezentuje go w stosunkach z osobami trzecimi. Do skfadania
o$wiadczen woliw imieniu Funduszu wymagane jestwspdidziatanie dwdch cztonkéw Zarzadu Towarzystwa, albo jednego
czlonka Zarzadu tacznie z prokurentem.

Towarzystwo dziata w interesie wszystkich Uczestikow Funduszu, zgodnie z postanowieniami Statufu oraz Ustawy.
Towarzystwo odpowiadawobec Uczestikéw za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytymwykonaniem
swoich obowigzkow w zakresie zarzadzania Funduszemijego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienaleZyte wykonanie
obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji spowodowane sg okolicznosciami, za ktore Towarzysivo
nie ponosi odpowiedzialno$ci.

2a Zgromadzenie Uczestnikow Funduszu
Zgromadzenie Uczeshikow zwotuje sie w celu uzyskania zgody Uczestnikéw na:
a) przejecie zarzadzania Funduszemprzezinne towarzystwo;
b) przejecie zarzadzania Funduszemiprowadzenia jego spraw przez zarzadzajacego z Unii Europejskiej.
Zgromadzenie Uczestikow Funduszu zwotuje Towarzystwo zawieszajac zawiadomienie na stronie internetowej Towarzysiva
€0 najmniej na 21 dni przed planowanymterminemzgromadzenia Uczestnikéw indywidualnie lub wy sytajac powiadomienia do
Uczeshikéw (dopuszcza sie powiadomienia wysytane, przesytkg polecong, pocztg elekironiczng, SMS-em lub telefonicznie).
Ponadto od dnia ogtoszenia zawiadomienia o zwotaniu zgromadzenia Uczesthikéw Funduszu przy zbywaniu Jednosek
Uczestnicwa Funduszu wraz z kluczowymi informacjami dla inwestoréw udostepnia sie informacie o planowanym
zgromadzeniu Uczestnikow.
Zgromadzenie Uczeshikéw odbywa sie w miejscu siedziby Funduszu albo w innym migjscu na terytorium Rzeczypospolitj
Polskiej wskazanym przez Towarzystwo w zawiadomieniu 0 zwotaniu zgromadzenia Uczestikow.
Uprawnieni do udziatu w zgromadzeniu Uczestnikéw sg Uczeshicy wpisanido Rejestru Uczesnikow Funduszu wedtug stanu
na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajacego dzien zgromadzenia Uczestikéw. Od dnia poprzedzajacego dzien
zgromadzenia Uczeshikow do dnia zgromadzenia Uczestikow Fundusz zawiesza zbywanie i odkupywanie jednosik
uczestictva Subfunduszy.
Liste Uczestnikéw uprawnionych do udziatu w zgromadzeniu Uczestnikow sporzadza Agent Transferowy i przekazuje jg
Towarzystwu w dniu roboczym poprzedzajacymdzien zgromadzenia Uczestikéw. Lista zawiera nazwiska i imiona albo firmy
(nazwy) uprawnionych uczestikow, ich miejsce zamieszkania (siedzibe) lub adres do doreczen, liczbe jednostek uczestictwa
oraz liczbe przystugujgcych im gtosow. Lista jest sporzadzana na podstawie danych zawartych w Rejestrze Uczestnikdw
Funduszu.
Uczeshik moze wzig¢ udziat w zgromadzeniu Uczestikdw osobiscie lub przez petnomocnika. Pelnomocnictwa udziela sie w
formie pisemnej pod rygorem niewazno$ci.
Zgromadzenie uczeshikow jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat Uczeshicy posiadajacy co najmniej 50% Jednosiek
Uczestnictwa funduszu, wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem zgromadzenia Uczestikéw. Uchwala, zapada
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wiekszoscig 2/3 gtoséw Uczestnikow obecnych lub reprezentowanych na zgromadzeniu Uczeshikow.

8. Towarzystwo zapewnia obstuge notariusza, obstuge organizacyjna, Po sprawdzeniu listy obecnosci i ustaleniu listy gtosujacych
dokonuije sie wyboru przewodniczacego zgromadzenia, (w braku kandydatdw osobe prowadzaca zgromadzenie zapewnia
Towarzystwo) oraz wyboru co najmniej trzyosobowej komisji skrutacyjnej. Przed podjeciem uchwaly przez zgromadzenie
Uczestnikow przewodniczacy zbiera wnioski uczeshikow - kazdy Uczestnik moze wnioskowac o przeprowadzenie dyskusi w
przedmiocie zasadnosci wyrazenia zgody. Zarzad Towarzy stwa jestobowigzany przedstawi¢ Uczestnikom swojg rekomendacge
oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na temat interesujacych ich zagadnien zwigzany ch z powodem zwotania zgromadzenia w
tym odpowiedzie¢ na zadane przez uczestikow pytania.

9. Kazda cafa Jednostka Uczeshictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego glosu. Przewodniczacy po zamknigciu dyskusi
zarzadza glosowanie. Komisja skrutacyjna liczy glosy.

art. 3. Definicjeiskroty

1. Agent Transferowy — ProService Agent Transferowy Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig prowadzacy na podstawie
umowy z Funduszem lub Towarzystwem Rejestr Uczestnikdw Funduszu oraz Subrejestry oraz wykonujgcy inne czynnosa na
rzecz Funduszu,

.2. Aktywa Funduszu — mienie Funduszu obejmujace $rodki pieniezne z tytutu wptat Uczeshikow Funduszu, $rodki pieniezne,
prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki ztych praw,

.3. Aktywa Subfunduszu — mienie kazdego Subfunduszu obejmujgce srodki pieniezne z tytutu wptat Uczesthikéw Funduszu do
danego Subfunduszu, $rodki pieniezne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu oraz pozytki z tych praw; Aktywa wszystkich
Subfunduszy stanowig Aktywa Funduszu,

4. Depozytariusz — Deutsche Bank Polska S.A.. z siedzibg przy ul. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa.,

.5. Dystrybutor — podmiotuprawniony do posredniczenia w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczeshictwa oraz
odbierania od Inwestora lub Uczestnika innych o$wiadczen zwigzany ch z uczestniciwem w Funduszu,

.6. Dziert Wyceny — dzien wyceny Aktywow Funduszu, wyceny Aktywow Netio Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netio
Funduszu na Jednostke Uczeshictwa, wyceny Aktywow Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aklywéw Neto Subfunduszu oraz
ustalenia Wartosci Aktywow Netio Subfunduszu na Jednostke Uczeshictwa. Dniem tym jest dzien regularnej sesji na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,

.7. Fundusz - BNP Paribas Parasol Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

.8. Fundusz Dtuzny - fundusz inwestycyjny, fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania majaca siedzibe za granica,
kidrego jednostki uczeshictwa, certyfikaty inwestycyjne lub, tytuly uczestictwa nabywane sg do porteli Subfunduszy, i ktore
zgodnie ze swoim statutem lub regulamineminwestujg co najmniej 50% swoich aklywow:

a) wdepozyly bankowe i Instrumenty Diuzne lub,

b) w jednostki uczesticiwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucii
wspolnego inwestowania, kiére zgodnie ze swoim statutem lub regulamineminwestujg co najmniej 50% aklywdw wdepozyly
bankowe i Instrumenty Diuzne, przy czym w jednoski uczestnictwa lub tytuly uczestictwa jednego funduszu lub instytucii
wspdlnego inwestowania moga lokowaé powyzej 20% swoich aklywdw, nie wiecej jednak niz 50% wartosci aktywéw (na
zasadzie w art. 113 ust 5 Ustawy), lub

c) w jednosti uczestictwa jednego funduszu inweslycyjnego otwartego lub tytuty uczeshictwa jednego funduszu
zagranicznego lub jednej instytucji wspdinego inwestowania, kiére zgodnie ze swoim statutem lub regulaminem inwestujg
co najmniej 50% aklywdéw w depozyly bankowe i Instrumenty Dtuzne (na zasadzie art 113 ust. 6 Ustawy lub art 169a i nast
Ustawy);

.9 IKE —wyodrebniony zapis w Subrejestrze, prowadzony przez Fundusz dla Uczestnika IKE zgodnie z przepisami Ustawy o IKE,
Statutu i umowy o prowadzenie IKE, stuzacy do ewidencjonowania jego danych w ramach prowadzenia Indywidualnego Kona
Emerytalnego,

10. IKZE - wyodrebniony zapis w Subrejestrze, prowadzony przez Fundusz dla Uczestnika IKZE zgodnie z przepisami Ustwy 0
IKE, Statutu i umowy o prowadzenie IKZE, stuzacy do ewidencjonowania jego danych w ramach prowadzenia Indywiduahego
Konta Zabezpieczenia Emerytalnego,
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1. Instrumenty Dtuzne — instrumenty finansowe takie jak obligacje, bony skarbowe, papiery komercyine, listy zastawne, certyfikaly
depozytowe, noty diuzne lub inne zabezpieczenia diugu bedace instrumentami dtuznymi zgodnie z praweminnych krajéw Uni
Europejskiej w szczegolnosci ,exchange traded commodity” ("ETC"), Instumenty Rynku Pienigznego a takze papiery
wartociowe nabyte przez Fundusz, co do kidrych istieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.,

.12. Instrumenty Udziatowe —instrumenty finansowe takie jak akcje i obligacje zamienne na akcje,
.13. Instrumenty Rynku Pieni¢znego —instrumenty rynku pienigznego w rozumieniu Ustawy,

4. Jednostka Uczestnictwa — prawo Uczestnika Funduszu do udzialu w Aktywach Netio Funduszu oraz w aktywach netto
Subfunduszu,

.15. Komisja - Komisja Nadzoru Finansowego,

.16. OECD - Organizacja Wspotpracy Gospodarczeji Rozwoju,

7. Paristwo cztonkowskie — paristwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktdre jest czionkiem Unii Europejskiej,

.18. Program Inwestycyjny —programoferowany przez Fundusz na zasadach opisanychw art 31 Statutu,

19. Rejestr—wyodrebnionaw Rejestrze Uczestikéw ewidencja danych dotyczacych danego Uczestnika Funduszu,

.20. Rejestr Uczestnikéw Funduszu - elekironiczna ewidencja danych dotyczacych wszystkich Uczeshikéw Funduszu oraz zbylych
i odkupionych przez Fundusz Jednostkach Uczeshictwa wszystkich Subfunduszy,

.21. Rynki Zorganizowane - rynkizorganizowanew panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Pafistwo
czlonkowskie:, NYSE MKT LLC, NASDAQ (The NASDAQ Stock Market), NYSE (New York Stock Exchange), NYSE Liffe US,
NYSE Arca, Chicago Mercantie Exchange, Chicago Board of Trade (CBOT), Chicago Board Options Exchange, New York
Mercantile Exchange, Intercontinental Exchange, Australian Securities Exchange, Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange,
Canadian National Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Tokyo Financial Exchange, Osaka Securiies Exchange, Nagoya
Stock Exchange, Korea Exchange, Mexican Stock Exchange, Mexican Derivatives Exchange, NZX Limited, Oslo Stock
Exchange, BerneeXchangeBX, SIX Swiss Exchange, Borsa Istanbul, Turkish Derivatives Exchange, Tel Aviv Stock Exchange,
Santiago Stock Exchange a od dnia nastepujacego po dniu, w kidrymuptynatokres, o ktdrym mowa w art 1 Ustawy o Okresie
Przejsciowymtakze: London Stock Exchange (LSE) i Gibraltar Stock Exchange (GSX).

.22, Statut-— statut BNP Paribas Parasol Spegjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,

.23. Subfundusz — nieposiadajaca osobowosci prawnej, wydzielona prawnie cze$¢ aktywow i zobowigzan Fundusai,
charakteryzujgca sie w szczegdlnosci odmienng polityka inwestycyjng i majaca zwigzane z nim Jednostki Uczestnictwa
odrebne od Jednostek Uczestictwa zwigzany ch zinny mi Subfunduszami,

.24. Subrejestr — wydzielona w ramach Rejestru elekironiczna ewidencja danych dotyczacych jednego Uczeshika w danym
Subfunduszu,

.25. Tabela Optat — zestawienie opfat udostepniane osobie przystepujacej do Funduszu lub Subfunduszu przy zbywaniu przez
Fundusz Jednostek Uczeshictwa. Tabela Opfat, udostepniana jest na stronie internetowej Towarzystwa www.ti.bnpparibaspl
orazwe wszystich punkiach zbywania Jednostek Uczeshictwa,

.26. Towarzystwo — BNP Paribas Towarzystwo F unduszy Inwesty cyjnych Spétka Akcyjnaz siedziba w Warszawie,

.27. Uczestnik Funduszu lub Uczestnik — osoba, narzecz ktorejw Rejestrze Uczestnikow zapisane sg Jednostki Uczeshictwa lub
ich utamkowe cze$ci,

.28. Ustawa — ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwesty cyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwesty cyjnymi

.29. Ustawa o IKE - ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach
zabezpieczenia emerytalnego,

.30. Ustawa o Okresie Przejsciowym - ustawa z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie przejsciowym, o kiorym mowa w Umowie o
wystgpieniu Zjednoczonego Krolestwa Wielkiej Brytaniii Irlandii Pétnocnej z Unii Europejskieji Europejskiej Wspélnoty Energi
Atomowej (Dz. U.z2019r. poz. 1516),

.31. Ustawa o PPE - ustawa z dnia 20 kwietnia 2004r. o pracowniczych programach emerytalnych |,

.32. Wartos$¢ Aktywow Netto Funduszu —wartos¢ Aktywow Funduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu,
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.33. Wartos$¢ Aktywow Netto S ubfunduszu — warto$¢ Aklywdw Subfunduszu pomniejszona o zobowigzania Subfunduszu oraz o
zobowigzania Funduszu, obcigzajace dany Subfundusz,

.34. Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa — Wartos¢ Aktywow Netto danego Subfunduszu w Dnu
Wyceny podzielona przez liczbe wszystkich Jednostek Uczeshictwa danego Subfunduszu, ktdre w tym dniu zapisane sg na
Subrejestrach Uczestikow tego Subfunduszu. W przypadku gdy Fundusz zbywa jednostki uczeshnictwa réznych kategori
Wartos¢ Aktywow Netio Subfunduszu na Jednoske Uczeshictwa ustala si¢ dla kazdej z kategorii jednostek uczestictwa
0sobno,

.35. Zamiana Jednostek Uczestnictwa/Zamiana - operacja, polegajaca na tym, ze na podstawie jednego zlecenia, w jednym Dniu
Wy ceny, dokonuie sie jednoczes$nie odkupienia Jednostek Uczeshictwa jednego Subfunduszu (Subfunduszu zrédiowego) iza
uzyskane w ten sposob srodki nabywa Jednostki Uczeshictwa w innym Subfunduszu (Subfunduszu docelowym).

art. 4. Depozytariusz

1. DepozytariuszemjestDeutsche Bank Polska S.A. z siedzibg przy ul. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa. Depozytariusz przede
wszyskim prowadzirejestr wszystich aktywéw Funduszu, zapewnia, aby $rodki pieniezne Funduszu byty przechowywane na
rachunkach pienieznych i rachunkach bankowy ch prowadzonych przez podmioty uprawnione do prowadzenia takich rachunkow
zgodnie z przepisami prawa a takze zapewnia wtasciwe monitorowanie przeptywu $rodkdw pienieznych Funduszu.

2. Obowigzki Depozytariusza zostaty okreslone w Ustawie oraz w zawartej z Funduszem umowie o wykonywanie funkcji
depozytariusza specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, .

3. Depozyfariuszi Towarzystwo dziatajg niezaleznie iw interesie Uczestikow Funduszu.

art.5. Subfundusze

1. Fundusz sktada sig z nastepujacych Subfunduszy:
1) Subfundusz BNP Paribas Krajowych Funduszy Dtuznych,
2) Subfundusz BNP Paribas Malych i Srednich Spétek,
3) Subfundusz BNP Paribas Lokata Kapitatu.

2. Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawnej. llekro¢ w Statucie mowa jest o zawieraniu przez Subfundusze uméw badz
nabywaniu przez Subfundusze praw i obowigzkéw, wszelkie tego rodzaju czynnosci podejmowane sg przez Fundusz dziatajacy
w imieniu i na rzecz Subfunduszy.

3. Subfundusze prowadza rozng polityke inwesty cyjng, szczegdtowo opisangw Czescill Statutu.

art.6.  Kryteria doborulokat Subfunduszy

1. Zapisy niniejszego artykutu majg zastosowanie do kazdego Subfunduszu, o ile zapisy Subfunduszu w Czesci Il Statutu nie
stanowig inaczej.

2. W odniesieniu do doboru instrumentéw bedacy ch przedmiotem lokat Subfunduszy moga by ¢ stosowane nastepujace kryteria:
1) dla dtuznych papieréwwarto$ciowych, Instrumentow Rynku Pienieznego, listow zastawny ch:
f)  prognozy Funduszu co do ksztatiowania sie biezacych i przysztych rynkowych stdp procentowych (w tymw szczegoinosa
ksztalt i prognozowanezmiany krzywej rentownosci),
g) analiza sytuacji makroekonomicznej (w tym w szczegdlnosci wzrost Produkiu Krajowego Brutto, wskazniki wzrostu cen,
poziomdeficytu (nadwyzki) budzetowego, saldo rachunku obrotdw biezacych oraz bilansu handlowego, stopa bezroboci),
h) plynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliiwos¢ szybkiego wycofania sie z inweslycji i zamiany inwestycji na $rodk
pienigzne,
zmiennos$¢ cen instrumentow, w tym mozliwosé wzrostu lub spadku tych cen,
ocena ryzyka niewyptacalnosci emitentow,
) ocenaryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokatw instrumenty denominowane w walutach obcych,
ocena biezacego i przewidywanego stosunku popytu do podazy instrumentow,
biezaca i oczekiwana dynamika zmian warto$ciinstrumentow,
n) analiza techniczna,

[ —
= = =
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0) w przypadku obligacji zamiennych na akcje — takze kryteria doboru lokat stosowane dla instrumentdw udziatowych oraz
warunkizamiany na akcje;
dla akji, praw do akcji, praw poboru, warrantdw subskrypcyjnych iinnych instrumentdw o charakterze udziatowym:
b) analiza sytuacji makroekonomicznej (w tym w szczegoinosci wzrost Produkiu Krajowego Brutto, wskazniki wzrostu cen,
poziomdeficytu (nadwyzki) budzetowego, saldo rachunku obrotdw biezacychoraz bilansu handlowego, stopa bezroboaa),
c) osiggane przezemitenta biezace wyniki inansowe oraz perspeklywy rozwoju,
d) ryzyko dziatainosci emitenta,
e) prowadzona przezemitenta polityka dywidend,
f)  zmiennos¢ ceninstrumentow,
g) syluacja biezaca i perspektywy branzy, w ktorej dziata emitent,
h)  ryzyko kraju notowan emitenta,
i) ocenaryzykawalutowego, w przypadku dokonywania lokatw instrumenty denominowane w walutach obcych,
) plynnos¢instrumentiw,
k) ocenabiezacego i przewidywanego stosunku popytu do podazy instrumentow,
)  analiza techniczna;
dla depozytdw w bankach iinstytucjach kredytowych:
f)  oprocentowanie depozytow,
g) wiarygodnos¢banku;
dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych itytutéw uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania:
mozliwo$¢ realizacii celu inwestycyjnego Subfunduszu,
mozliwo$¢ efektywniejszej dywersyfkaciji lokat Subfunduszu,
historyczne ksztattowanie si¢ stopy zwrotu,
dostepnose,
koszty nabycia, zbycia czy wykupu instrumentu;
W odniesieniu do uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne zawieranych przez Fundusz moga by¢ stosowane
nastepujace kryteria ich doboru:
k) zgodno$cze strategiq i celem inwestycyjnym Subfunduszu,
) cenaijejrelacja do wartosciteoretycznej,
m) plynnose,
) dostepnost,
0) koszty ransakcyjne irozliczeniowe,
) sytuacja finansowa konfrahenta.

fooo e

7. Dopuszczalnekategorie lokat Subfunduszy i warunki zastosowania Instrumentéw Pochodnych

Zapisy niniejszego artykutu majg zastosowanie do kazdego Subfunduszu, o ile zapisy Subfunduszu w Czesci Il Statutu nie
stanowig inacze;.

Fundusz moze lokowa¢ aktywa Subfunduszy wyltacznie w:

1) papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery
warfosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanymna terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim, a takze na Rynkach Zorganizowanych,

2) papiery wartociowe i Instrumenty Rynku Pienigznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrofu, o kidrym mowa w pkt 1) oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym niz rok od dnia, w kiorym po raz pierwszy nastgpi
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

3) depozyty w bankach krajowych lubinstytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie dtuzszymniz rok, ptatne na zadanie
lub ktdre mozna wycofaé przed terminem zapadalnosci,

4) Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w pkt 1 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg regulaciom
majacym na celu ochrong inwestorow i oszczednosci oraz sa;

a) emitowane, poreczone gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wiasciwe cenfralne, regionalne lub lokalne wiadze publiczne Paristwa cztonkowskiego, albo przez bank
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centralny Panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycypy,
panstwo inne niz Panstwo czionkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przezjednego z czionkéw federacii,
albo przez organizacje miedzynarodowg, do ktdrej nalezy co najmniejjedno Panstwo czionkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okre$lonymi prawem wspdlnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i
stosujacy sie do zasad, kidre sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawemwspolinotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, kidrego papiery warto$ciowe sa w obrocie na rynku regulowanym, o kiorymmowa w pkt 1.

5) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego inne niz okreslone w pkt 1, 2 i 4, z tym ze taczna warto$¢ tych lokat
nie moze przekroczy¢ 10% warto$ci aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze w imieniu Subfunduszy zawiera¢ umowy majace za przedmiotinstrumenty pochodne dopuszczone do obrot na
rynku regulowanym na terytoriumRzeczpospolitej Polskiej lub w Panstwie czionkowskim, a takze na Rynkach Zorganizowanych
orazumowy majace za przedmiot niewystandaryzowaneinstrumenty pochodne.

Umowy, o kidrych mowa w ust. 3 moga by¢ zawierane pod warunkiem, ze:
1) zawarcie umowy jestzgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka
inwesty cyjnego zwigzanego ze zmiang;

a) kursoéw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i Instumentdw Rynku Pienieznego posiadanych przez
Subfundusz albo papierow wartosciowychi Instrumentdow Rynku Pienieznego, kiore Subfundusz zamierza naby¢ w
przysziosci, w ym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanegoz tymiinstrumentami finansowymi,

b) kurséw walutw zwigzku z lokatami Subfunduszu,

c) wysoko$¢ stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyly, diuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego oraz aktywami utrzy mywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu,

3) baze instrumentow pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentdw pochodnych stanowig instrumenty finansowe,
0 kiorych mowaw ust 2 pkt1, 2i4, stopy procentowe, kursy walutlub indeksy, oraz

4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentow finansowych, o ktorych mowa w ust. 2 lub przezrozliczenie pieniezne.

Fundusz moze w imieniu Subfunduszy nabywa¢ nastepujace instrumenty pochodne: kontrakly terminowe, opcje oraz swapy.
Kryteria ich wyboru zostaty wskazane w art. 6 ust. 2 pkt 5.

Fundusz moze w imieniu Subfunduszy nabywac papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym
instrumentem pochodnymna zasadach okreslonychw Ustawie.

Fundusz moze lokowa¢ aktywa Subfunduszy w jednostki uczestictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly
uczeshictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub tytuly uczestictwa emitowane przez instytucie wspdinego
inwestowania z siedzibg za granica spetniajace wymogi okreslone w Ustawie, w tym takZe te, kire zgodnie z ich statutem lub
regulaminem inwestujg powyzej 10% aktywéw w jednostki uczeshictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytly
uczeshictwa funduszy zagranicznych iinstytucji wspdinego inwestowania.

Warunki zastosowania Instrumentéw Pochodnych sg nastepuijace:

1) dazenie do ograniczenia wahan wartoci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczeshictwa, a takze ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego,

2) mozliwo$¢ efeklywniejszejrealizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,gdy bezpo$rednie kupno lub sprzedaz aktywow moze
by¢ nieefektywne, niemozliwe do realizacji w danym czasie, badz zbyt kosztowne, a takze zapewnienie odpowiednigj
ptynnosci, badz utrzymanie ekspozycji na dany rodzajlokat,

3) osigganie dodatkowych dochoddw.

8. Limity inwestycyjne Subfunduszy

Zapisy niniejszego artykutu majg zastosowanie do kazdego Subfunduszu, o ile zapisy Subfunduszu w Czesci Il Statutu nie
stanowig inaczej.
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Fundusz stosuje limity i ograniczenia inwestycyjne wskazanew Ustawie wtasciwe dla specjalisty cznego funduszu inwesty cyjnego
otwartego, ktory przy dokonywaniu lokat funduszu nie stosuje zasad i ograniczen inwestycyjnych okreslonych dla funduszu
inwestycyjnego zamknietego.

Fundusz nie moze lokowac wigcej niz 10% warto$ci aktywéw Subfunduszy w papiery warto$ciowe lub Instumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot t.aczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
podmiotow, w kidrych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywdw Subfunduszy, nie moze przekroczy¢ 40% warto$ci aklywow
Subfunduszy.

Przepisdw ust. 3 nie stosuje sie do depozytow i ransakgji, kidrych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zawieranych z podmiotami podlegajacy mi nadzorowiwtasciwego organu nadzoru nad rynkiemfinansowym, a takze w stosunku
dolokat wlisty zastawne.

Fundusz moze lokowaé do 20% wartosci aklywéw Subfunduszy facznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzeénia 19%4 r. o
rachunkowosci, dla ktdrej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci aklywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiotnalezacy do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w ust. 5.

Fundusz moze lokowaé¢ do 35% wartosci aktywdw Subfunduszu w papiery wartoSciowe emitowane przez Skarb Paristwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czionkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego
panstwa czlonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowaq instytucje finansowa, kiorej czlonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo czionkowskie.

Fundusz moze lokowa¢ do 35% warto$ci aklywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez
podmioty, o ktorych mowa w ust. 7, przy czymigczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez podmiot, kidrego papiery wartoSciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytdw w tym podmiocie oraz
wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z fransakcji, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zawartych ztym podmiotem, nie moze przekroczy ¢ 35% warto$ci aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze nie stosowac ograniczen, o kidrych mowaw ust 7i 8 w stosunku do papierdéw warto$ciowych lub Instrumentw
Rynku Pienigznego emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski oraz Sany
Zjednoczone Ameryki.

Fundusz stosuije limit inwestycyjny wskazanyw art. 101 ust 2 Ustawy.

ROZDZIAL II. Termin i warunki dokonywania zapisow na Jednostki Uczestnictwa przed rejestracja Funduszu.

9. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa

Wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu byty zbierane w drodze zapisow . Okres skladania zapiséw rozpoczat se
po dniu doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu. Zapisy byly przeprowadzone za posrednictwem Banku Gospodarki
Zywnosciowej S.A. z siedzibg w Warszawie.

Do utworzenia Funduszu niezbedne bylo zebranie wptat do wszystkich Subfunduszy w facznej wysokosci nie nizszej niz
4.000.000 oty ch. Laczna wysokos¢ wptatdo kazdego z Subfunduszy nie mogta by ¢ nizsza niz 50.000 L.

Wptaty do Funduszu tytutem zapisu zostaty dokonane w $rodkach pienigznych, wztotych, wytacznie przelewemw okresie rwania
zZapisow

W ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, cena Jednostki Uczestictwa byta ceng stafa, jednolitg dla wszystkich Jednostek
Uczestnictwa objetych zapisami i wynosita 100 Ziotych.

Zapisy zostaty zebrane prawidtowo i sad dokonatwpisu Funduszu do Rejestru Funduszy.

ROZDZIAL 1ll. Uczestnicy Funduszu

10.Uczestnicy

Uprawnionymi do nabywania i Zgdania odkupienia Jednostek Uczestictwa sa;
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1) osoby fizyczne,
2) osoby prawne,
3) jednostki organizacyijne nie posiadajgce osobowosci prawne;.

W zwigzku z przyjeta polityka inwesty cyjng kazdego Subfunduszu uczestikami Funduszu nie moga by¢ fundusze inwestycyje
otwarte, fundusze zagraniczne lub instytucie wspoéinego inwestowania z siedziba za granica zarzadzane przez Towarzystwo lub
podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

art. 11.Pelnomocnicy

1.

Czynnosci zwigzane z nabywaniemi zadaniem odkupienia Jednostek Uczeshictwa moga by¢ wykony wane osobiscie przez
Uczeshika Funduszu lub przez petnomocnikéw.

2. Uczestnik moze wskaza¢ dowolng liczbe petnomocnikéw.

Poszczegolni Dystrybutorzy mogg, ograniczy¢ lub wylaczy¢é mozliwos¢ dziatania przez Uczestika za posrednictwem
peinomocnika za ich posrednictwem.

art. 12.Pelnomocnictwo

1.

Petnomocnictwo moze by¢ udzielane oraz odwotane w formie pisemnej w obecnosci pracownika Dystrybutoralub Towarzysiva
lub w formie pisemnej z podpisem nofarialnie po$wiadczonym.

Udzielenie i odwofanie petnomocnictwa jest skuteczne w stosunku do Funduszu z chwilg ofrzymania przez Agent
Transferowego odpowiedniej dyspozyciji, nie pézniej jednak niz w terminie 5 dni roboczych od dnia ztozenia dokument
peinomocnictwa u Dystrybutora, chyba ze opdznienie wynika z okoliczno$ci, za kiore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialno$a.

Petnomocnictwo udzielane poza fterytorium Rzeczpospolitej Polskiej winno byé poswiadczone przez polskg placowke
dyplomatyczna lub podmiot umocowany do tego przez Fundusz.

Petnomocnictwo w jezyku obcym winno by¢ zaopatrzone w #umaczenie dokonane przez fumacza przysiegtego za wyjatkiem
petnomocnictw poswiadczonych przez podmiotumocowany do tego przez Fundusz.

Petnomocnik obowigzany jestdo pozostawienia w jednostce Dystrybutora dokumentéw petnomocnictwa lub ich kopii.
Petnomocnictwo musi zawierac nastepujace dane o osobie petnomocnika:
1) dla osob fizycznych: imie i nazwisko, adres i numer PESEL albo numer dowodu osobistego lub paszportu,

2) dla osdb prawnych oraz jednostek organizacyjnych nie posiadajacych osobowosci prawnej: nazwe, siedzibe, adres oraz
REGON.

Petnomocnikowi nie przystuguje prawo udzielania dalszych petnomocnictw. Powyzsze nie dotyczy petnomocnictw udzielonych
osobomprawnym, ktore mogag udziela¢ dalszych petnomocnictw swoimpracownikom.

art. 13.Rodzaje petnomocnictw

1.

Peinomocnictwo bez ograniczeh upowaznia do dokonywania wszelkich czynnosciw takim samym zakresie jak mocodawca, w
odniesieniu do Jednostek Uczestictwa zapisanych na wszystkich Subrejestrach mocodawcy, w tym otwartych po udzieleniu
peinomocnictwa.

Petnomocnictwo ograniczone upowaznia do czynnosci wskazanych w jego tresci.

art. 14.Kolejnos¢ realizacji zleceri oraz zlecenia sprzeczne

1.

Za zZlecenia sprzeczne uwaza si¢ odmienne zlecenia dotyczace tego samego Subrejestru i tych samych Jednostek Uczestnictwa,
kiorych realizacja powinna sig odby¢w tym samym Dniu Wyceny.

Fundusz stosuje nastepujacq kolejnos¢ realizacji zlecen i dyspozycji: zmiana danych osobowych, blokada zwigzana z
ustanowieniem zastawu, blokada, odwotanie petnomocnictwa, odwotanie blokady zwigzanej z zastawem, odwotanie blokady,

udzielenie petnomocnictwa, zlecenie nabycia, zlecenie zamiany, zlecenie transferu spadkowego (. fransferu Jednostek
Uczestictwa nastepujacego w przypadku ich dziedziczenia), zlecenie odkupienia Jednostek Uczeshictwa.
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Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za realizacje zlecen zgodnie z dyspozycjg przed otrzymaniem informacii, ze Uczestik
zmart lub ustata mafzenska wspolnos¢ majatkowa.

W przypadku gdy Agent Transferowy ofrzyma zlecenia dotyczace tego samego Subrejestru w czasie skutkujgcym ich realizacig
w tym samym Dniu Wyceny (niezaleznie, czy ztozone przezjedng czy wigcejosdb),beda one realizowane w kolejnoscilosowej

art.15. Swiadczenia narzecz Uczestnika Funduszu

1.

Towarzystwo moze zaoferowa¢ Uczestikom Funduszu zamierzajacym w dtuzszym okresie inwestowac znaczne $rodki w
Jednostki Uczestnictwa jednego Subfunduszu lub wiekszej liczby Subfunduszy wydzielonych w Funduszu, zawarcie umowy,
kidra bedzie okreslata szczegdtowe zasady i terminy realizacji na rzecz Uczestika Funduszu dodatkowego $wiadczenia przez
Towarzystwo.

W przypadku zawarcia przez Towarzystwo z Uczestnikiem umowy, o kidrej mowa w ust 1, uprawnionymdo otrzymania
$wiadczenia bedzie Uczeshik Funduszu, kiéry w danymokresie rozliczeniowymwynoszacym co najmniej miesigc, posiadat takg
liczbe Jednostek Uczeshictwa zapisanych na jego Subrejestrach w jednym Subfunduszu lub w wigkszej liczbie Subfunduszy
wydzielonych w Funduszu, ze taczna $rednia Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszy przypadajgcych na posiadane przez niego
Jednostki Uczestictwa w tych Subfunduszach w okresie rozliczeniowym byta wieksza niz kwota 500.000 ztotych.

Swiadczenie , o ktsrym mowa w niniejszym artykule, ustalane bedzie w odniesieniu do kazdego Subfunduszu jako okredona
procentowo albo kwotowo, cze$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie danym Subfunduszem pobrana od Wartosci
Aktywow Netio Subfunduszu przypadajacych na posiadane przez Uczestnika Funduszu Jednoski Uczeshictwa w tymze
Subfunduszu i naliczane na takich samych zasadach jak wynagrodzenie Towarzystwa.

Wysoko$¢ Swiadczenia, o ktdrym mowa w ninigjszym artykule, w odniesieniu do kazdego Subfunduszu zaleze¢ bedzie w
szczegblnosci od Sredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajacych na posiadane przez danego Uczeshnika
Funduszu Jednostki Uczestictwa w tymze Subfunduszu w okresie rozliczeniowym oraz diugosci okresu rozliczeniowego.
Zasady obliczania wysokosci $wiadczenia, o kiorym mowa w niniejszym artykule, okre$la taryfa ustalana przez Zarzad
Towarzystwa, udostepniana bezposrednio przez Towarzystwo.

Okresem rozliczeniowymiest okres brany pod uwage przy ustalaniu liczby Jednostek Uczeshictwa, kidrych warto$¢ uprawnia
Uczestnika Funduszu do otrzymania $wiadczenia, o kibrym mowa w niniejszym artykule. Diugo$¢ okresu rozliczeniowego
ustalana jest w umowie, o ktdrej mowa w ust 1, ztym ze okresten nie moze by¢diuzszy niz 6 miesiecy kalendarzowychoraz
krotszy niz jeden miesigc kalendarzowy.

6. Swiadczenie, o ktdrymmowa w niniejszymartykule, w odniesieniu do kazdego Subfunduszu redizowanejestna rzecz Uczestika

Funduszu przez Fundusz dziatajacy na zlecenie Towarzystwa , ze Srodkéw Funduszu stanowigcych rezerwe na wynagrodzene
Towarzysiwa za zarzadzanie Funduszem.. Wynagrodzenie wyptacane Towarzystwu za zarzadzanie danym Subfunduszem
pomniejszane jest o kwote stanowigca réwnowarto$¢ Swiadczen zrealizowanych na rzecz Uczestikéw tego Subfundusau na
podstawie postanowien niniejszego artykutu.

Spetnienie $wiadczenia, o kibrymmowa w niniejszymartykule, w odniesieniu do kazdego Subfunduszu dokonywane jest poprzez
nabycie na rzecz uprawnionego Uczestnika Funduszu Jednostek Uczestictwa w danym Subfunduszu za kwotg naleznego mu
$wiadczenia (z zastrzezeniem obowigzujacych przepiséw prawa podatkowego), po cenie Jednostek Uczestnictwa obowigzujacej
w dniu realizacji $wiadczenia, chyba ze Uczestnik Funduszu zadecyduije o spetnieniu $wiadczenia w formie przelania na jggo
rachunek pieniezny kwoty naleznego mu $wiadczenia, a w umowie okreslonejw ust 1 przewidziano takg forme spetnienia
$wiadczenia.

ROZDZIAL 1V. Jednostki Uczestnictwa

art.16. Jednostki Uczestnictwa

1.

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe Uczeshika Funduszu okreslone w Statucie i Ustawie. Fundusz zbywa rézne
kategorie Jednostek Uczeshictwa bezposrednio lub za po$rednictwem podmiotdw o kidrych mowa w art 32 Ustawy
Dystrybutorow.

Do odnia 28.02.2022 roku Fundusz zbywatwe wszystkich subfunduszach tyko Jednostki Uczestictwa kategorii A.
Od dnia 01.03.2022 Fundusz moze zbywac nastepujace kategorie Jednostek Uczestictwa:
1) Jednostki Uczestnictwa kategorii A — ktore sg zbywane za po$rednictwemwszystkich Dystrybutorow;
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2) Jednostki Uczestictwa kategorii B - ktore sg zbywane za posrednictwemwszystkich Dystrybutorow;

3) Jednostki Uczestictwa kategorii C — ktore sg zbywane bezposrednio przez Fundusz w ramach wyspecjalizowanych
programéw w tympracowniczy ch programow emerytalnych orazw ramach wybranych Programow Inwestycyjnych.

4) Jednoski Uczeshictwa kategorii D — kiére sq zbywane bezposrednio przez Fundusz w ramach wyspecjalizowanych
programow w tym pracowniczych programéw emerytalnych w ramach ofert dla réznych grup pracownikéw oraz w ramach
wybranych Programow Inwesty cyjnych;

5) Jednostki Uczeshictwa kategorii E - kiore sa zbywane przez Dystrybutoréw w ramach wyspecjalizowanych oferti programow
w tym wybranych Programéw Inwestycyjnych;

6) Jednostki Uczeshictwa kategorii F - kidre sg zbywane klientom hurtowym — takim jak instytucje wspélnego inwestowan,
fundusze inwestycyjne, zagraniczne fundusze inwestycyjne, inne fundusze lub Inwestorzy, ktdrzy inwestujg znaczne $rodki;

7) Jednostki Uczeshictwa kategorii G - kidre sq zbywane bezpo$rednio przez Fundusz innym funduszom inwestycyjnym
zarzadzanymprzez to samo Towarzystwo.

8) Jednostki Uczestictwa kategorii A, B, C, D, E mogg by¢ takze zbywane w ramach Umowy o prowadzenie IKE lub Umowy
0 prowadzenie IKZE. Warunki zbywania i odkupywania tych Jednostek Uczeshictwa w ramach Umowy o prowadzenie IKE
lub Umowy o prowadzenie IKZE okre$lone sa w tej umowie, Ustawie o IKE i IKZE oraz w Statucie.

Poszczegoine kategorie Jednostek Uczeshictwa moga réznié sie wysoko$cig wynagrodzenia za zarzadzanie pobieranego przez
Towarzystwo (Wynagrodzenie State Towarzystwa) , oraz wysokoscig i rodzajem pobieranych optat manipulacyjnych.
Maksymalne wysokosci Wynagrodzenia Statego Towarzystwa oraz optat manipulacyjnych sq okreslone w odpowiednich
postanowieniach Statutu dotyczacych kazdego Subfunduszu. Kategorie Jednostek Uczeshictwa zbywane bezposrednio przez
Fundusz nie bedg dostepne u Dystrybutoréw. Jednostki Uczestictwa tej samej kategorii danego Subfunduszu reprezentig
jednakowe prawamajgtkowe. Fundusz rozpoczyna zbywanie Jednostek Uczeshictwa poszczegdlny ch kategorii po cenie zbyda
rownej cenie zbycia Jednostek Uczestictwa kategorii A danego Subfunduszu w dniu rozpoczecia zbywania Jednostek
Uczestictwa nowejkategoriiw tym Subfunduszu.

Zgodnie zart 83 ust 3 Ustawy, Jednostka Uczeshictwa nie moze by¢é zbyta przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich.
Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, z zastrzezeniemust. 9 - 11.
Jednostka Uczestnictwa nie podlega oprocentowaniu i moze by¢ przedmiotem zastawu.

Zaspokojenie sie zastawnika z Jednoski Uczestictwa, moze byC dokonane wylacznie w wyniku odkupienia Jednostki
Uczeshictwa.

W razie $Smierci Uczestnika Funduszu, Fundusz jestobowigzany na zadanie:

1) osoby, kidra przedstawi rachunki stwierdzajace wysokos¢ poniesionych przez nig wydatkdw zwigzanych z pogrzebem
Uczestika Funduszu — odkupi¢ Jednostki Uczestictwa zapisane w Subrejestrze, do wartosci nieprzekraczajacej kosztow
urzadzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami przyjetymi w danym $rodowisku, oraz wyptacic tej o sobie kwote uzyskang z
tego odkupienia;

2) osoby, kidrg Uczeshik Funduszu wskazat Funduszowi - odkupi¢ Jednostki Uczestictwa Uczeshnika zapisane w Subrejestze
do wartosci nie wyzszej niz przypadajgce na ostatni miesigc przed $miercig Uczeshika Funduszu dwudziestokrotne
przecietne miesigczne wynagrodzenie w sektorze przedsigbiorstw bez wyptat nagréd z zysku, oglaszane przez Prezesa
Gtéwnego Urzedu Statystycznego, oraz nie przekraczajacej tacznej wartosci Jednostek Uczestnictwa zapisanych w
Subrejestrze, oraz wyptacic tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia.

Ust 9 nie dotyczy Jednostek Uczeshnictwa zapisanych we wspdinymrejestrze Uczestnika iinnej osoby.

Kwoly oraz Jednoski Uczestictwa nie wykupione przez Fundusz, odpowiednio do wartosci, o kidrych mowa w ust. 9, nie
wchodza do spadku po Uczestniku Funduszu.

17. Potwierdzenie zbycia lub odkupieniaJednostek Uczestnictwa

Fundusz niezwlocznie przekazuje Uczestnikowi Funduszu pisemne potwierdzenie o zbyciu lub odkupieniu Jednostek
Uczestictwa, chyba ze Uczestik wyrazit pisemng zgode na przekazywanie tych potwierdzen przy uzyciu rwatego nosnka
informacji innego niz papier, w innych terminach lub na ich osobisty odbior.
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2. Po ofrzymaniu potwierdzenia Uczestnik powinien sprawdzi¢ jego prawidtowos¢ oraz niezwtoczne poinformowa¢ Fundusz o
wszelkich stwierdzonych nieprawidiowosciach.

art.18. RejestrUczestnikéw Funduszui Subrejestry

1. Agent Transferowy na zlecenie i w imieniu Funduszu prowadzi Rejestr Uczestikéw Funduszu, Rejestry oraz Subrejesty. W
ramach Rejestru Uczestikéw Funduszu Fundusz wydziela Rejestry oraz Subrejestry dla kazdego Uczestnika Funduszu w
kazdym Subfunduszu.

2. Fundusz realizujgc zlecenie otwarcia Subrejestru lub zbywajac osobie wptacajacej srodki do Subfunduszu po raz pierwszy
przynajmniej cze$¢ Jednostki Uczestnictwa nadaje jej numer identyfikacyjny (numer Subrejestru) w Rejestrze Uczeshnikow
Funduszu. Subrejestr zawiera dane dotyczace jednego Uczestika Subfunduszu dokumentujgce jego uczeshictwo w
Subfunduszu. Wraz z otwarciem pierwszego Subrejestru otwierany jestRejestr dla tego Uczestika.

3. Uczestnik Funduszu moze posiadac nieograniczong liczbe Subrejestréw w kazdymz Subfunduszy.

4. Uczeshik zobowigzany jestniezwtocznie informowa¢ Fundusz o zmianie danych identyfikujacych Uczestnika (w tym o zmianie
danych teleadresowych Uczestika oraz rezydencji podatkowej i informacji o rzeczywistych beneficientach) i o danych
identyfikujacych petnomocnika Uczestnika (w tym o zmianie adresu Peinomocnika), na formularzach udostepnianych przez
Fundusz. Fundusz ani Towarzystwo nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki zaniechania wykonania obowigzku, o kidrym mowa
w zdaniu poprzednim.

5. W danymSubrejestrze Uczestnika zapisywane sg Jednostki Uczestnictwa jednej kategorii.

art.19. Blokada Subrejestru

1. Fundusz moze dokona¢, na zadanie Uczestnika Funduszu, odwotalnej blokady Subrejestru, polegajacej na uniemozliwienu
wykonywania zlecen odkupienia lub zamiany z Subrejestru, dotyczacych srodkéw pozostajacych w Subrejestrze.

2. Blokada Subrejestru powstaje i ustaje z chwilg orzymania przez Agenta Transferowego odpowiedniej dy spozyciji lub z uptywem
terminu okreslonego przez Uczeshika Funduszu, nie wplywa jednak na wykonanie zadania odkupienia i zamiany Jednosek
Uczeshictwa otrzymanych przed dniemotrzymania przez Agenta Transferowego o$wiadczenia o blokadzie Subrejestru.

3. Od dnia zlozenia dyspozycji blokady Subrejestru lub zniesienia takiej blokady do dnia ustanowienia lub zniesienia blokady nie
moze uptyng¢ wiecej niz 7 dni kalendarzowych, chyba ze opdznienie wynika z okolicznosci, za ktdre Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnoci.

4. Blokada, o kiorej mowa powyzej, moze zosta¢ ustanowiona na wskazang liczbe Jednostek Uczestictwa lub na saldo Jednostek
Uczeshictwa na danym Subrejestrze.

5. W przypadku, gdy Uczeshik posiada wiecej niz jeden Subrejestr w danym Subfunduszu, brak wskazania numeru Subrejestu
na dyspozycji ustanowienia blokady powoduje blokade Jednostek Uczestictwa na otwartym Subrejestrze Uczestnika, ktory
zostat zatozony jako pierwszy Subrejestr w danym Subfunduszu.

art.20. Dziedziczenie Jednostek Uczestnictwa

1. Z chwilg ofrzymania przez Agenta Transferowego informacji o $mierci Uczestnika Funduszu, nie mogq by¢ wykonywane
jakiekolwiek dyspozycje dotyczace Jednostek Uczestictwa przystugujacych zmartemu Uczestikowi Funduszu.

2. Zmiany w Subrejestrze, polegajace na zamknigciu Subrejestru zmartego Uczestika Funduszu i otwarciu Subrejestréw na rzecz
jego spadkobiercéw, dokonywane sg wylacznie na podstawie zgodnego o$wiadczenia woli wszystkich spadkobieroow
przedstawiajacych prawomocne orzeczenie sadu lub notarialny aktpo$wiadczenia dziedziczenia stwierdzajgce nabycie spadku
przez osoby przedstawiajace o orzeczenie lub na podstawie prawomocnego postanowienia sadu stwierdzajacego dziat spadku.

ROZDZIAL V. Nabywanie i zagdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa

art.21. Zbywanie, odkupywanie oraz zamiana Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczeshictwa w kazdym Dniu Wyceny. Termin, w jakim Fundusz zbywa Jednostki
Uczeshictwa po dokonaniu przez Uczestnika wptaty na ich nabycie oraz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po zgtoszeniu zadania

PROSPEKT INFORMACYJNY BNP PARIBAS PARASOL SPECJALISTY CZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO  Strona94z114



U] BNP PARIBAS

* -

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

ich odkupienia, nie moze by¢ dtuzszy niz 7 dni, chyba Ze op6znienie jest nastepstwem zdarzen, za kiére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci. Do terminéw wskazanych w zdaniu poprzednim nie wlicza si¢ okresow zawieszenia zbywania lub
odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz zbywa i odkupuije Jednostki Uczestnictwa bezposrednio i za posrednictwem upowazniony ch Dystry butorow.

Wysoko$¢ minimalnej pierwszej oraz kazdej kolejnej wptaty tytutem nabycia Jednostek Uczeshictwa moze byc¢ rdzna w
zaleznosci od kategorii Jednostek Uczestictwa. Wysoko$¢ standardowych minimalnych wptat tytulem nabycia Jednostek
Uczestictwa w Subfunduszach jest wskazana w opisie kazdego z Subfunduszy..

Wptaty i wyplaty $rodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestictwa dokonywane sg w
Ziotych.

Sposéb i szczegdtowe warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestictwa oraz ich zamiany reguluje prospektinformacypy
Funduszu.

Jednostki Uczeshictwa mogg podlega¢ zamianie pomigdzy Subfunduszami. Osoba skfadajaca zlecenie Zamiany moze by¢
obcigzona Optatg za Zamiane. Jednoski uczestnictwa danejkategorii mogg by¢zamieniane tylko na jednostki uczeshictwa tej
samej kategorii.

Jednostki Uczestictwa Funduszu nie mogg podlegac konwersji na jednostki uczestnictwa innych funduszy zarzadzanych przez
Towarzystwo i odwrotie - jednostki uczestictwa innych funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo nie mogg podlegaé
konwersjina Jednostki Uczeshictwa Funduszu.

Wyptata $rodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa pomniejszonych o podatek z tytutu udziau w
funduszach kapitatowych, nastepuje niezwtocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa w formie przelewu na rachunek
bankowy Uczestnika, albo jego przedstawiciela ustawowego, w przypadku Uczeshikéw nieposiadajgcych peinej zdolnosd do
czynnosci prawnych, albo osoby frzeciej, uprawnionej do otrzymania tych srodkéw od Uczesinika w ramach zaspokojenia
wymagalnej wierzytelnosci pienieznej, dokonywanego w rybie i na warunkach okreslonych w obowiazujacych przepisach prawa.
Wyptata moze by¢ dokonana na rachunek pienigzny Uczestika prowadzony przez dommaklerski.

Fundusz dokonuje wypfaty niezwtocznie po odkupieniu Jednostek Uczestictwa, z tym ze okres pomigdzy dniem odkupienia a
dniem ztoZenia przez Fundusz dyspozycji przelewu srodkdw pienigznych przeznaczonych na wyptate bedzie nie diuzszy niz 7
dni, chyba Ze op6znienie jestnastepstwem okolicznosci, za kidre Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci. Momentwpty nieda
$rodkow wyptacanych przez Fundusz na rachunek bankowy Uczeshnika zalezy od procedur banku prowadzacego rachunek
Uczeshika.

art.22. Zawieszenie odkupywania lub zbywaniaJednostek Uczestnictwa

1.

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczeshictwa na dwa tygodnie, jezeli:

1) w okresie osfatich dwaéch tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczeshiciwa oraz Jednostek
Uczeshictwa, kiorych odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajacq 10% wartosci Aktywdw Funduszu, lub

2) nie mozna dokonac wiarygodnejwyceny istotnej czesci Aktywow Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.
W przypadku, o kiorymmowa w ust 1, za zgoda i na warunkach okreslonych przez Komisje Nadzoru Finansowego:
1) odkupywanie Jednostek Uczeshictwa moze zosta¢ zawieszone na okres nieprzekraczajacy dwoch miesiecy,

2) Fundusz moze odkupywa¢ Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajacym 6 miesigcy, przy zastosowaniu
proporcjonalnej redukciji lub przy dokonywaniu wyptatz tytutu odkupienia Jednostek Uczeshictwa.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczeshictwa danego Subfunduszu, jezeli Warto$¢ Aktywdw Netio tego
Subfunduszu przekroczy 500.000.000 (pigésetmilionéw) ztotych.

W przypadku podjecia przez Fundusz decyzji o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczeshictwa zwigzanych z danym
Subfunduszem, w przypadku, o ktorymmowa w ust 3, Fundusz wznowi zbywanie Jednostek Uczeshictwa zwigzanych z takim
Subfunduszem:

1) najpdzniej po uptywie 6 miesiecy od dnia zawieszenia zbywania Jednostek Uczestictwa lub
2) w przypadku, gdy Warto$¢ Aktywow Netio Subfunduszu spadnie ponizej400 000 000 (czterystu milionéw) ziotych.
Postanowienia ustepow powyzszych stosuje sie oddzielnie do kazdego z Subfunduszy.
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ROZDZIAL V. Optaty manipulacyjne zwigzane ze zbywaniemi odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa
art.23. Optata za Nabycie — Jednostek Uczestnictwa

1. Z zastrzeZzeniem art 26 i 27, Towarzystwo moze pobiera¢ opfate manipulacyjng za zbywanie Jednostek Uczestictwa
Subfunduszy -Opfata za Nabycie.

2. Wysokos¢ Opfaty za Nabycie jest ustalana w oparciu o stawke opfaty i podstawe jej naliczania. Podstawa okre$lenia wysokosd
Optaty za Nabycie Jednostek Uczeshnictwa dla danego zlecenia moze byé:

1) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia) wptacanych srodkéw tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa lub

2) warto$€ (na dzien realizacji danego zlecenia) czesci lub wszystkich posiadanych Jednostek Uczeshictwa w danym
Subfunduszu lub

3) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia) czescilub wszystkich posiadanych jednostek uczestictwa w Funduszu lub

4) warto$C (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) czesci lub wszystich Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez
osobe nabywajaca Jednostki Uczestictwa w danym Programie Inwestycyjnym lub IKE/IKZE, lub

5) wysoko$¢zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wptatw ramach danego Programu Inwestycyjnego.
3. Maksymalne stawki Optat za Nabycie sq wskazane w Czescill Statutu odrebnie dla kazdego Subfunduszu.

4. Wysoko$¢ stawki Opfaty za Nabycie Jednostek Uczeshictwa oraz podstawa naliczania tej opfaty ustalane sg przez Towarzysivo
i podawane w Tabeli Opfat, udostepnianej na sfronie internetowej Towarzystwa www.ffi.bnpparibas.pl oraz we wszystkich
punktach zbywania Jednostek Uczeshictwa albo w umowie o prowadzenie Programu Inwesty cyjnego lub umowie o prowadzenie
IKE/IKZE.

5. Opfaty, o ktdrych mowa w niniejszym artykule, stanowig forme optat, o ktorych mowaw art 86 ust 2 Ustawy.

art.24. Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

Towarzystwo nie pobieraoptaty manipulacyjnejza odkupywanie Jednostek Uczeshictwa.

art. 25. Optata manipulacyjna za Zamiane

1. Towarzystwo moze pobiera¢ Optlate za Zamiang w wysokosci nie wyzszej niz okreslony procentkwoty przeznaczonej na nabyde
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym.

2. Opfata za Zamiane stanowi réznice miedzy obowigzujaca Oplatg za Nabycie Jednostek Uczeshictwa w Subfundusau
docelowym, a pobrang od Uczestnika Optatg za Nabycie Jednostek Uczeshictwa w Subfunduszu zrédiowym.

3. Maksymalna stawka Opfaly za Zamiane Jednostek Uczeshictwa jest jednakowa we wszystkich Subfunduszach i nie moze
przekroczy ¢ 1,5% srodkow podlegajacych zamianie.

4. Opfata, o ktdrej mowa w niniejszym artykule, stanowiforme opfat, o kidrych mowaw art 86 ust 2 Ustawy.

art. 26.Optata manipulacyjna za Konwersje Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo

Towarzystwo nie przewiduje mozliwosci konwersji Jednostek Uczeshictwa Funduszu na jednostki uczestictwa innych funduszy
inwesty cyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, w zwigzku z czymopfata ta nie zostata przewidziana.

art. 27.Tabela Optat

Tabela Optat, o kidrej mowa w niniejszymrozdziale ustalana jestw drodze uchwaty zarzadu Towarzystwa i niezwiocznie publikowana
na stronie internetowej www.ffi.onpparibas.pl. Dostepna jesttakze we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczeshictwa.
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ROZDZIAL VII. Szczeg6lne formy oszczedzania

art. 28.

Fundusz umozliwia Uczestikom gromadzenie $rodkéw w ramach IKE/IKZE oraz Programéw Inwestycyjnych, wedtug zasad
opisanychw art. 29i 29a.

art.29. Indywidualne Konta Emerytalne i Indywidualne KontaZabezpieczeniaEmerytalnego

1. Warunkiem zbywania przez Fundusz Jednostek Uczeshictwa w ramach prowadzenia IKE lub IKZE jest zawarcie przez osobe
zamierzajacq gromadzi¢ $rodki na IKE lub IKZE odpowiedniej umowy o prowadzenie IKE lub IKZE (Umowa) z Funduszemoraz
akceptacja regulaminu odpowiednio IKE lub IKZE.

2. Osoby uprawnione do zawarcia umowy o prowadzenie IKE lub IKZE oraz gromadzenia oszczedno$ci na IKE lub IKZE okre$lag,
przepisy Ustawy o IKE obowigzujace w dniu zawarcia Umowy oraz Regulamin IKE/IKZE, z uwzglednieniem ust. 3. Zasady
gromadzenia $rodkéw na IKE lub IKZE okres$la Ustawa o IKE.

3. Umowe o prowadzenie IKE lub IKZE moze zawrze¢ wylacznie osoba, kiora ukonczyta 18 lat(Oszczedzajacy).
4. Fundusznadaje Oszczedzajgcemu indywidualny numer IKE/IKZE, umoZliwiajacy jego identy fikacje.

5. Wszelkie zlecenia i dyspozycje dotyczace $rodkéw gromadzonych na IKE/IKZE powinny by¢ oznaczone numerem IKEIKZE
wskazanymprzez Fundusz w Umowie.

6. Regulamin IKE/IKZE dostepny jest w siedzibie Towarzystwa, na stronie www.tfi.bnpparibas.pl oraz w miejscach zbywania
Jednostek Uczestictwa.

7. Osoba zamierzajaca zosta¢ Oszczedzajacym przed zawarciem Umowy obowigzana jestziozy ¢ oSwiadczenie, iz zapoznata sie
Z ograniczeniami zwigzanymi z gromadzeniem oszczednosci na IKE/IKZE okreslonymiw Ustawie o IKE oraz ztozy¢ odpowiednie
o$wiadczenia wymagane obowigzujgcy mi przepisami prawa. Osobie tej udziela si¢ pouczenia o skutkach podania nieprawdy ub
zatajenia prawdy, a takze przekroczenia ograniczen przewidzianych w Ustawie o IKE, zgodnie ze stanem prawnym na dzieh
zawarcia Umowy. Pierwsza wplata na IKE/IKZE moze by¢ dokonananie wczesniej nizw dniu zawarcia Umowy.

8. W Umowie Oszczedzajacy moze wskaza¢ jedng lub wiecej osdb, ktorymzostang wyptacone $rodki zgromadzone na IKE/IKZE
w przypadku jego $mierci. Dyspozycja ta moze by¢ w kazdym czasie odwotana lub zmieniona. W przypadku braku osob
wskazanych przez Oszczedzajacego jako uprawnione do ofrzymania $rodkéw w przy padku jego $mierci $rodki zgromadzone na
IKE lub IKZE wchodzg do spadku.

9. Szczego6towe warunkii zasady dokonywania wyptaty jednorazowej, wyptaty w ratach, zwrotu catosci albo czesci Srodkdw, wyplaly
orazwyptaly ransferowej okreslone sg w regulaminie IKE lub IKZE.

10. Umowa moze by¢ wypowiedziana z zachowaniem 1-miesiecznego okresu wypowiedzenia. Termin wypowiedzenia Urmowy
rozpoczyna si¢ w dniu nastepujacympo dniu ofrzymania przez druga strone o$wiadczenia o jej wypowiedzeniu.

11. Ziozenie zlecenia wypfaty, wyplaty fransferowej lub zwrotu jest tozsame z wypowiedzeniem Umowy przez Oszczedzajgcego.
Umowa ulega rozwigzaniu z dniem dokonania przez Fundusze wyptaty, wyptaty ransferowej lub zwrotu.

12. W przypadku wypowiedzenia Umowy, Oszczedzajacy sklada dyspozycje wyplaty catosci Srodkow, wyplaty transferowej lub
zwrotu. W przypadku gdy Oszczedzajacy nie ztozy jednej z wiw dyspozyciji w terminie pozwalajacym na jej realizacje, §. nie
pdzniejniz na 7 (stownie: siedem) dni przed uptywem okresu wypowiedzenia Umowy, Fundusze odkupia jednostki uczestictwa
zgromadzone na IKE lub IKZE Oszczedzajacego i dokonajg zwrotu. Fundusz poinformuje Oszczedzajacego w ramach IKE o
konsekwencjach wypowiedzenia Umowy.

13. W przypadku wypowiedzenia Umowy przez Oszczedzajacego w ramach IKE jest on zobowigzany do zlozenia o$wiadczenia o
zapoznaniu sie z konsekwencjami zwrotu, o kidbrymmowa w Ustawie o IKE.

14. W przypadku niedokonania przez Oszczedzajacego pierwszej wptaty wterminie 90 dni od podpisania Umowy, Umowa rozwiazue
sie z uptywemtego terminu. Przez pierwszg wplate rozumie sie takze wptate Srodkow pienieznych objetych wyptatg ransferowg
do IKE lub IKZE.

15. W przypadku otwarcia likwidacji Funduszu, Fundusz powiadamia o tym Oszczedzajacego w ciggu 30 dni od dnia wystgpienia
zdarzenia, informujac Oszczedzajacego o terminie, w jakim jest on zobowigzany dostarczy¢ potwierdzenie zawarcia Umowy o

prowadzenie IKE lub odpowiednio IKZE zinng instytucjg finansowg albo potwierdzenia przystapienia do programu emerytalnego,
w celu dokonania wyptaly fransferowej oraz o skutkach niedostarczenia takiego potwierdzenia w terminie 45 dni od dnia
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ofrzymania powiadomienia. Skutkiem niedostarczenia potwierdzenia, o ktorymmowa w niniejszymustepie, w terminie 45 dnijest
zwrot$rodkow przyznanych Oszczedzajacemu w postepowaniu likwidacyjnym.

Oszczedzajacy moze dokonaé zamiany Jednostek Uczeshictwa Subfunduszy zapisanych na IKE wytgcznie na Jednostki
Uczeshictwa innych subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu, kidre to jednostki uczestictwa zostang zapisane na IKE
Uczeshika.

Towarzystwo pobiera w zwigzku z prowadzeniem przez Fundusz IKE lub IKZE opfaty przewidziane postanowieniami Statutu
zgodnie z Tabelg Optat zawartg w regulaminie IKE lub IKZE. Ponad optaty, o kidrych mowa w zdaniu pierwszym, Towarzysivo
moze pobrac opfate przy wyptacie, wyptacie ransferowej lub zwrocie, jezeli od dnia zawarcia Umowy nie uplynelo jeszcze 12
miesiecy. Optata powyzsza nie moze by¢ wyzsza niz 5% $rodkéw podlegajacych wyptacie i ustalana jest w tabeli opfat
manipulacyjnych objetej regulaminem IKE lub IKZE, z zastrzezeniem, ze nie jest ona pobierana w przypadku zamiany w ramach
IKE, o kidrej mowa w ust. 16.

art. 29a. Programy Inwestycyjne i Pracownicze Programy Emerytalne

1.

W1

Fundusz moze prowadzi¢ Pracownicze Programy Emerytalne zgodnie z zasadami przewidzianymi w Ustawie o PPE.
Szczegotowe warunki Pracowniczych Programdw Emerytalnych okresla umowa zawarta przez Fundusz z pracodawca, kbra
reguluje w szczegdlnosci wysokos¢ i sposdb pobierania optatmanipulacyjnych.

2. Fundusz moze oferowac Programy Inweslycyjne na zasadach opisany w regulaminach tych programéw. Moga to by¢ miedzy

innymi programy polegajace na systematycznym oszczedzaniu. Umowa o uczestniciwo w Funduszu na zasadach danego
programu moze przewidywa¢ obowigzek dokonania pierwszej wptaty w wysokosci innej niz minimalna wpfata do Funduszu oraz
przewidywac optate za otwarcie rejestru w Programie Inwesty cyjnym, optate za zawarcie Umowy o Program Inwesty cyjny, oplae
za zerwanie Umowy przed uptywemumowionego terminu orazinne optaty za czynnosci charakterystyczne dla ob stugi danego
Programu Inwestycyjnego. Optaty, o kidrych mowa powyzej, moga by¢ pobierane niezaleznie od innych opfat, wskazanych w
Statucie. Ponadio Umowa o uczeshicwo w Funduszu na zasadach danego Programu Inwestycyjnego moze zawierat
szczegotowe zasady, terminy i warunki pobierania i naliczania Opfat za Nabycie, Opfat za Zamiane i Opfat za Odkupienie
Jednostek Uczeshictwa z zastrzezeniem, Zze zadna z tych optat nie moze by¢ wyzsza, niz ich maksymalna wysokos¢
przewidziana Statutem. Zawarcie umowy z Funduszem o uczeshictwo w Funduszu na zasadach danego Programu
Inwestycyjnego moze nastepowaé na podstawie zlecenia nabycia ztozonego do tego programu. Regulaminy Programéw
Inwestycyjnych muszg by¢ udostepniane Uczestnikom najpdzniej w czasie sktadania zlecenia do Programu Inwestycyjnego.

ROZDZIAL VIIl. Zasady ustalaniaWartosci Aktywow Netto Funduszu oraz Subfunduszy

art. 30. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu oraz S ubfunduszy

1.

Aktywa Funduszu oraz Subfunduszy wycenia si¢ w Dniu Wyceny oraz na dzieh sporzadzenia sprawozdania finansowego, z
zachowaniemzasad okreslonych w ustepach ponizszych.

Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu oraz Subfunduszy oraz ustala Wartos¢ Aktlywow Netio Funduszu, a takze
kazdego Subfunduszu oraz Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniach Wyceny. Ponadb w
kazdymDniu Wyceny ustala si¢ maksymalna cene zbycia i odkupienia Jednostek Uczeshictwa.

Ostatnie dostepne kursy lokat Funduszu na aktywnymrynku w Dniu Wyceny Fundusz okresla o godzinie 23:30.

Metody izasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu zostaty szczegdtowo opisanew prospekcie informacyjnym Funduszu
i s zgodne z przepisami doty czacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

5. Czestoiwo$¢ i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu sg wspdine dla wszystkich Subfunduszy.

Podstawowymkryteriumwyboru rynku gtéwnego jestwolumen obrotu na danymsktadniku lokat. W przypadku braku moZliwosa
obieklywnego, wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu, Fundusz stosuje kolejne, moZliwe do zastosowania
kryterium:

1) liczba zawartych fransakcjina danymskiadniku lokat,

2) ilos¢ danego skladnika lokat wprowadzonego do obrotu na danymrynku,
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3) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,
4) mozliwosc¢ dokonania przez Fundusz fransakcji na danymrynku.

ROZDZIAL IX. Obowigzki informacyjne Funduszu
art. 31. Prospekt informacyjny Funduszu oraz Kluczowe Informacje dla Inwestorow

Aktualny Prospektoraz Kluczowe Informacje dla Inwestoréw sa udostepniane na stronie internetowej www.tfi.bnpparibas.pl oraz
w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

art. 32. Informacje o poszczegélnych sktadnikach lokat orazinne informacje

Fundusz publikuje, na stronie internetowej www.ti.onpparibas.pl, informacie o poszczegdinych skiadnikach lokat kazdego
Subfunduszu w formie tabeli w formacie pliku xIs lub pdf. Tres¢ publikacji umozZliwia identyfikacie danego Subfundusay,
poszczegodinych sktadnikéw lokat tego Subfunduszu oraz ich wartosci i udziatu w portfelu Subfunduszu. Publikacja odbywa sie o
kwartat wediug stanu na ostatni Dzien Wyceny przypadajacy w danym kwartale, nie wcze$niej niz 14 — tego dnia i nie pozniej niz
ostaniego dnia miesigca kalendarzowego nastepujacego po zakoriczeniu kwartatu. Pierwszym kwartatem, za kiory nastgpi
ujawnienie jestkwartat konczacy sie 31 marca 2021 r. Ujawnienie nie nastepuie, jezeli spowodowaloby naruszenie prawa, w zakrese
publicznego obrotu papierami wartosciowymi. Ponadto w odniesieniu do Subfunduszy, dla kidrych dany kwartat byt pierwszym
kwartatem od utworzenia — mozliwe jest nieujawnienie sktadu portiela.

art. 33. Inneinformacje

1 Informacje dotyczace ceny zbywania i odkupywania Jednostek Uczeshnictwa oraz Wartosci Aktywow Netio na Jednostke
Uczeshictwa niezwlocznie po ich ustaleniu, bedg udostepniane przez Fundusz na stronach internetowych Towarzysva
www.fi.bnpparibas.pl.

2. Wszelkie wymagane przepisami prawa informacje dotyczace Funduszu i Subfunduszy, wiymw szczegdInosci roczne i potroczne
sprawozdania finansowe, w tympotaczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy sq
publikowane na stronie internetowej www.ffi.onpapribas.pl.

3. W przypadku, natozonego przepisem prawa obowigzku zamieszczenia przez Fundusz ogtoszen w piSmie, Fundusz bedzie
zamieszczat ogloszenia w dzienniku ogolnopolskim "Rzeczpospolita”. W przypadku, gdy z przyczyn niezaleznych od
Towarzystwa nie bedzie moZlwe zamieszczenie ogloszenia w dzienniku "Rzeczpospolita®, Fundusz bedzie publikowat
ogtoszenia w dzienniku ogélnopolskim ,Puls Biznesu” lub w Gazecie ,Parkiet’.

ROZDZIAL X. Tworzenie nowych i taczenie S ubfunduszy

art. 34. Utworzenie nowego Subfunduszu
1. Fundusz, w drodze zmiany Statutu i za zezwoleniem Komisji, moze tworzy¢ nowe Subfundusze.

2. Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczeshictwa zwigzane z nowym Subfunduszem rozpocznie si¢ nie wczesniej niz w dniu
wejscia w zycie zmian Statutu w zakresie niezbednym dla utworzenia tego Subfunduszu. Terminy oraz migjsca przyjmowania
zapisdw na Jednostki Uczestictwa danego Subfunduszu zostang ogloszone na stronie internetowej www.fi.bnpparibas.pl.

3. Osobami uprawnionymi do zapisywania si¢ na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu sg osoby wymienione w art 10. Zapis na
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest bezwarunkowy i nieodwotalny.

4. Do utworzenia nowego Subfunduszu konieczne jest zebranie wptat w wysokosci nie nizszej niz 50 000 (pie¢dziesiat tysiecy)
PLN. Nie mozna wnosi¢ wptatdo Funduszu w formie zdematerializowanych papieréw wartosciowych

5. Przyjmowanie zapisdéw na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie sie w dniu nastepnympo dniu ogtoszenia przez Fundusz o
rozpoczeciu przyjmowania zapisow i zakoriczy sie po uptywie siedmiu dni od dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow, lub w
pierwszymdniu roboczymnastepujacympo dniu, w ktorymzostang ztozone prawidtowe zapisy na Jednostki Uczestictwa o
lacznej wartoéci nie nizszej niz 50 000 (pig¢dziesiat tysiecy) PLN. Jezeli po uptywie okresu przyjmowania zapiséw na Jednostki
Uczestictwa nowego Subfunduszu tgczna wysokos¢ wptatdo Funduszu nie osiggnie kwoty, o ktérej mowa w zdaniu
poprzednim, Subfundusz nie zostanie utworzony.
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Wptaty do Subfunduszu dokonywane sa na wydzielony rachunek Funduszu prowadzony przez Depozytariusza.

7. Wterminie siedmiu dniod dnia zakoAczenia przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczeshictwa tego Subfunduszu, Towarzysivo

przydziela Jednostki Uczestictwa. Przydziat Jednostek Uczestictwa nastepuje poprzez wpisanie do Rejestru liczby Jednostek
Uczeshictwa przypadajacych za dokonang przez wptacajgcego wptate do Subfunduszu, powiekszong o warto$¢ odsetek
naliczonych przez Depozytariusza za okres od dnia wpfaty na prowadzony przez niego rachunek do dnia przydziatu.

Cena Jednostki Uczeshictwa Subfunduszu objetego zapisem wynosi 100 (sto) PLN.

Nieprzydzielenie Jednostek Uczeshictwa Subfunduszu moze by ¢ spowodowane:

a) niewaznoscig zapisu na Jednostki Uczeshictwa Subfunduszu, w przypadku:

b) niedokonania wptaty w peinejwysokosci w terminie sktadania zapisow,

c) niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu przez dokonujacegowptaty na Jednostki Uczeshictwa,

d) nie zebraniemwpfat w wysoko$ci okreslonejw ust 4.

10. W przypadkach okreslonychw ust 9, Towarzystwo rozpocznie dokonywanie zwrotu wptaconych pieniedzy doFunduszu, w dagu

czternastu dni od dnia zakoriczenia przyjmowania zapiséw oraz powiadomi zapisodawcdw o nie utworzeniu Subfunduszu.

11. Utworzenie Subfunduszu nastepuije z chwilg przydziatu Jednostek Uczestictwa Subfunduszu.

art. 35. taczenie Subfunduszy

Subfundusze moga by¢ ze sobg taczone na zasadach okreslonych w Ustawie.

ROZDZIAL XI. Likwidacja Subfunduszu i Funduszu

art. 36. Likwidacja Subfunduszu

1.
2.

N o o M

Fundusz moze dokonac likwidacji Subfunduszu.
Subfundusz moze zosta¢ zlikwidowany w przypadku zaistnienia przynajmniej jednej z nastepujacych przestanek:
1) w przypadku spadku Warto$ci Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 10.000.000 zt;

2) wprzypadku, gdy w okresie dwdch kolejnych miesiecy wynagrodzenie otrzymywane przez Towarzystwo za zarzadzane
Subfunduszemnie pozwolina pokrywanie kosztow funkcjonowania danego Subfunduszu.

Decyzje o likwidacji Subfunduszu w przypadkach, o kiorych mowa w ust 2, w imieniu Funduszu podejmuje Towarzystwo.
Towarzystwo, pomimo wystapienia przestanki likwidacji Subfunduszu, o kidrej mowa w ust. 2, moze nie podja¢ decyzjio likwidag
Subfunduszu.

W przypadkach, o ktdrych mowa w ust. 2, Fundusz nie moze zlikwidowa¢ wszystkich Subfunduszy jednoczesnie.
Wszystkie Subfundusze podlegaja likwidacjiw przypadku rozwigzania Funduszu.
Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku, gdy nie jeston likwidowany w zwigzku z rozwigzaniem Funduszu jest Towarzystwo.

Likwidator Subfunduszu ogtosi w sposdb wskazany wart. 33 informacje o rozpoczeciu likwidacji Subfunduszu. Wogtoszeniu tym
likwidator wezwie wierzycieli do zgtaszania w terminach wskazanych w tym ogtoszeniu roszczen zwigzanych z likwidowanym
Subfunduszem..

8. Od dnia rozpoczecia likwidacji Subfunduszu nie sg zbywane oraz odkupywane Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu.

Likwidacja Subfunduszu w przypadku gdy nie jest on likwidowany w zwigzku z likwidacjg Funduszu przeprowadzana jestz
zachowaniemnastepujacych zasad:

1) likwidacja polega na zbyciu Aklywow Subfunduszu, $ciggnieciu jego naleznosci, zaspokojeniu wierzycieli i umorzeniu jego
Jednostek Uczeshictwa,

2) w terminie 14 dni od dnia otwarcia likwidacji sporzadza si¢ sprawozdanie finansowe na dzien rozpoczecia likwidacii
Subfunduszu,

3) $rodkipieniezne, ktorych wyptacenie nie byto moZliwe zostajg przekazane do depozytu sadowego.
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37.Rozwiagzanie i likwidacja Funduszu

Fundusz ulega rozwigzaniu w przypadkach wskazanych w Ustawie, a takze w przypadku gdy w okresie dwdch kolejnych miesiecy
funkcjonowania Funduszu suma wynagrodzenia otrzy mywanego przez Towarzystwo za zarzadzanie wszystkimi Subfunduszami
nie pozwolina pokrywanie sumy kosztdw funkcjonowania wszystkich Subfunduszy.

Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniemrozpoczecia likwidacji Fundusz zaprzestaje zbywania
oraz odkupywania Jednostek Uczestictwa.

Informacja o wystgpieniu przyczyn rozwigzania Funduszu bedzie niezwlocznie publikowana przez Towarzystwo lub
Depozytariusza na stronach internetowy ch Towarzystwa www.ffi.bnpapribas.pl.

Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywow, Sciggnigciu nalezno$ci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Fundusau i
umorzeniu Jednostek Uczestictwa przez wypfate uzyskanych $rodkéw pienieznych Uczestikom Funduszu, proporcjonalnie do
liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Srodki pieniezne, kidrych wyptacenie nie bylo mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu sadowego.
Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba ze Komisja wyznaczy innego likwidatora.

Likwidator zgtasza niezwtocznie do rejestru funduszy otwarcie likwidacji Funduszu i dane likwidatora.

ROZDZIAL XII. Postanowienia koricowe

38. Zmiany Statutu

Towarzystwo moze w kazdym czasie podja¢ decyzje o zmianie Statutu. W przypadkach okreslonych w Ustawie, zmiana Statutu
moze wymagac zezwolenia Komisji.

O zmianie Statutu Towarzystwo oglosi na stronie internetowej Towarzy stwa www.tfi.bnpparibas.pl.

PRO
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CZESC 1. SUBFUNDUSZE

ROZDZIAL XIIl. Subfundusz BNP Paribas Krajowych Funduszy Dtuznych

art. 39. Celinwestycyjny Subfunduszu
1. Celeminwestycyjnym Subfunduszu jest wzrostwartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Subfunduszrealizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie aktywéw przede wszystkimw:
1) jednoski uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne funduszy, ktérych polityka inwestycyjna zaklada lokowanie aktywéw
przede wszystkim w depozyty bankowe i Instrumenty Diuzne,
2) tytuly uczestictwa funduszy zagranicznych i inslytucji wspdlnego inwestowania, ktorych polityka inwestycyjna zaktada
lokowanie aklywdw przede wszyskimw depozyty bankowei Instrumenty Diuzne.
3) depozyty bankowe oraz Instrumenty Diuzne.

3. Fundusznie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

art.40. Przedmiot lokat Subfunduszu, kryteria doborulokat oraz wysoko$¢ minimalnych wplat
1. Do Subfunduszu majg zastosowanie art 6, 7 oraz 8.
2. W Subfunduszu obowigzuja nastepujace wysokosci minimalny ch wplat

a) pierwszaikazda kolejna wptata Srodkdw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestictwa kategorii A, B, C, D oraz E powinna
wynosi¢ nie mniej niz 100 ztotych - z zastrzezeniemust 3 i 4.

b) dla Jednostek Uczestictwa kategorii F oraz G - pierwsza wpfata nie moze by¢nizsza niz 500 000 (pigcset tysiecy) ziotych
a kazda kolejna niz 50 000 zt, przy czymFundusz moze okresli¢ nizszy poziomminimalnych wptat (pierwszejikolejnych) nie
mniej jednak niz 1000 zt.

3. W przypadku wptat dokonywanych na podstawie Umowy IKE oraz Umowy IKZE minimalna wysoko$¢ pierwszej wplaty do
Subfunduszu wynosi 500 ztotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100 Ztotych, przy czym Fundusz moze okresli¢ nizsze minimalne
wplaty, jednak nie nizsze niz 5 zt.

4. W przypadku wpfat dokonywanych na podstawie uméw o Programy Inwestycyjne lub Pracownicze Programy Emerytahe o
kidrych mowa w art. 27 pierwsza i kolejne minimalne wptaty do Funduszu mogg by¢ na podstawie danej umowy obnizane do

kwoty nie nizszej niz 1 grosz lub podwyzszane w stosunku do kwotminimalnych wptat obowigzujacych w Funduszu.
art.41. Polityka inwestycyjna S ubfunduszu

1. Depozyty bankowe, Instrumenty Diuzne, jednostki uczeshictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczeshictwa Funduszy
Diuznych oraz nalezno$ci moga stanowiétacznie od 90% do 100% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

2. Fundusz moze lokowa¢od 0% do 10% wartosci Aklywow Netto Subfunduszu w Instrumenty Udziatowe, jednostki uczestictwa,
certyfikaty inwestycyjne, tytuly uczestictwa funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspoinego
inwestowania, ktore zgodnie z ich statutem lub regulamineminwestujg do 100% aklywoéw w Instrumenty Udziatowe.

art.42. Maksymalne stawki oplat manipulacyjnych dla S ubfunduszu
Maksymalna stawka Optaty za Nabycie Jednostek Uczestictwa w Subfunduszu wynosi1%.

art.43. Dochody Subfunduszu

1. Dochod osiagniety ze skiadnikow Aktywow Subfunduszu powieksza warto$é Aktywdw Subfunduszu oraz odpowiednio wartost
Jednostek Uczestictwa Subfunduszu.

2. Fundusz nie wyptaca dochoddw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek Uczeshictwa.

art.44. Wynagrodzenie Towarzystwaza zarzadzanie Subfunduszem
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Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem pobiera wynagrodzenie state, obliczone jako wskazany w tabeli procent Wartosa
Aktywow Netto Subfunduszu (WANS) przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w skali roku

KategoriaJednostek Procent (WANS) na dana kategorie
Jednostek Uczestnictwaw skali roku

0,40%

1,00%

0,60%

0,60%

0,85%

0,50%

0,00%

jako 365 lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni. Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu
Wyceny i za kazdy dzien w roku od Warto$ci Aklywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane
ze $srodkéw Subfunduszu do czternastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktdry bylo naliczane wynagrodzenie.

@Q|MmO|O|o| >

Towarzystwo poza wynagrodzeniem statym za zarzadzanie, pobiera takze ze $rodkéw Subfunduszu dodatkowe $wiadczenia
przekazywane przez fundusze inwestycyjne otwarte, specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze inwestycyjne
zamkniete, a takze fundusze zagraniczne i instytucie wspolnego inwestowania, w zwigzku z byciem przez Subfundusz
uczestikiem tych funduszy i instytucji wspdlnego inwestowania, w szczegdlnosci w postaci zwrotu czesci opfat za zarzadzanie
i administrowanie.

45. Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

Subfundusz pokrywa ze swoich Aklywdw wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem. Ponadto Subfundusz
pokrywa ze swoich Aklywdw nastepujace koszly zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu naliczane od aktywow
przypadajacych na Jednostki Uczeshictwa wszystkich kategorii za wyjgtkiem kategorii C:

1) (usunigto),

2) koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie instrumentéw finansowych oraz
prowadzenie rachunkow bankowych (w tym przechowywaniem Aklywow Subfunduszu za granica), oraz prowizje i optaly
zwigzane z ransakcjami kupna i sprzedazy papierow wartosciowych, instrumentéw finansowychi praw majatkowych, wtakim
zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie sktadnikéw Aktywow Subfunduszu,

3) koszty odsetek od zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytow i pozyczek,

4) koszly iwynagrodzenie bieglych rewidentdw z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych w wysokosci ustalanej na
podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netio Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netio Funduszu na dzien roboczy
poprzedzajacy pfatnose,

5) koszty optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogloszeni publikaciji przewidzianych przepisami prawa lub Statutu, w
wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netio Subfunduszu do Wartosci Aklywow Netio Funduszu na
dzien roboczy poprzedzajacy ptatosc, chyba ze koszly te zwigzane sa wylgcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu,
wowczas pokrywa je w catosci Subfundusz,

6) podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym optaty za zezwolenia oraz
rejestracyjne, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow
Netio Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptainose,

7) koszly likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora Funduszu w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aklywdw Netio Funduszu na dzief roboczy poprzedzajacy ptatnose,

8) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,

9) koszty zwigzane z przygotowaniem, wydrukowaniemi publikacjg Kluczowych Informacji dla Inwestoréw oraz prospeku
Funduszu, w wysoko$ci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netio Subfunduszu do Wartosci Aktywdw Netto
Funduszu na dzieri roboczy poprzedzajacy ptainosé,

10)koszty Agenta Transferowego, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do
Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy plainosé,
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11) wynagrodzenie Depozytariusza w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do
Wartosci Aktywow Netio Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptano$c i koszty Depozytariusza Funduszu w takim
zakresie, w jakim dotycza sktadnikow Aktywow Subfunduszu,

12) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu w odniesieniu do Subfunduszu, uwzgledniajace opfaty licencyjne ztytulu
uzytkowania oprogramowania zwigzanego z prowadzeniem tychze ksigg rachunkowych oraz koszly utrzymania lub
dostosowania innych systeméw informaty czny ch wykorzystywanych przez Subfundusz w zwiazku z obstuga ksiegowa.

2. Koszly, o kidsrych mowa w ust 1 pkt 2), 3), 5), 6), stanowig koszly nielimitowane Subfunduszu i bedg pokrywane zgodnie z
umowami, na podstawie kiérych Fundusz zobowigzany jestdo ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami
wydanymiprzez wiasciwe organy panstwowe.

3. Koszty, o ktorychmowaw ust 1 pkt7), 8), stanowig koszty limitowane i pokrywane sg wedtug nastepujacych zasad:

1) koszly wynagrodzenia likwidatora, o ktrym mowa w ust 1 pkt 7 nie przekrocza kwoty 250.000 zt za caly okres trwania
likwidacji. Inne koszty likwidacji Funduszu niz wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie moga przekroczy ¢ 500.000 zt za caly
okres rwania likwidacji,

2) koszty wynagrodzenia likwidatora, o ktorym mowa w ust 1 pkt 8 nie przekrocza kwoty 250.000 zt za caly okres rwania
likwidacji. Inne koszty likwidacji Subfunduszu nizwynagrodzenie likwidatora Subfunduszu nie moga przekroczy ¢ 500.000z
za caly okres frwania likwidaciji.

4. Koszly, o kidrych mowaw ust 1 pkt4), 9) —12) stanowig koszly limitowane, pokrywane wedtugponizszych zasad:

1) Koszt, o kiorymmowa w ust. 1 pkt 4 bedzie pokrywany do wysoko$ci 0,30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali
roku, lub kwoty 25.000 Ziotych netio w skali roku, w zaleznosci od tego, ktdra z tych kwot bedzie wyzsza,

2) Koszt, o ktorymmowa w ust. 1 pkt 9 bedzie pokrywany do wysoko$ci0,10% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali
roku, lub kwoty 12.000 ztotych netto w skali roku, w zaleznosci od tego, kiéra z tych kwot bedzie wyzsza,

3) Koszt, o ktdrym mowa w ust 1 pkt 10 bedzie pokrywany do wysokosci 0,95% Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali
roku, lub kwoty 120.000 ziotych netto w skali roku, w zaleznosci od tego, ktora z tych kwot bedzie wyzsza,

4) Koszt, o ktorym mowaw ust 1 pkt 11 bedzie pokrywany do wysokosci 0,75% Wartosci Aktlywdw Netio Subfunduszu w skali
roku, lub kwoty 96.000 ztotych netto w skali roku, w zaleznosci od tego, kiéra z tych kwot bedzie wyzsza,

5) Koszt, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt 12 bedzie pokrywany do wysokosci 0,40% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali
roku, lub kwoty 72.000 Ziotych netio w skali roku, w zaleznosci od tego, ktdra z tych kwot bedzie wyzsza.

5. W przypadku Jednostek Uczeshictwa kategorii C poza wynagrodzeniem Towarzystwa, Fundusz moze pokrywaé z Aktywéw
Subfunduszu, wytgcznie nastepujace koszly:

1) prowizje i oplaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z kiérych Fundusz korzysta, zawierajac fransakcje w ramach
lokowania aklywdw, w takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie skiadnikow Aktywow Subfunduszu;

2) prowizje i optaty zwigzane zumowami i ransakcjami Funduszu, zawieranymiw ramach lokowania Aktywow Subfunduszu;
3) prowizje i opfaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu ;

4) prowizje i optaty na rzeczinstytucji depozytowychirozliczeniowych, zktorych ustug Fundusz korzysta w ramach lokowania
Aktywéw Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza;
6) zwigzane z prowadzeniemRejestru Uczestikow, Subrejestru Uczestikow;

7) podatkii optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, wiymopfaty za zezwolenia, jezeli obowiazek ich poniesienia
wynika z przepisow prawa;

8) ogloszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu postanowieniami Statutu lub przepisamiprawa;
9) druku i publikacji materiatdw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa;

10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;

11) wynagrodzenie likwidatora.
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Koszty, o ktdrych mowa w ust, 5 pkt 1-4 oraz 7-9, stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i bedg pokrywane zgodnie z
umowami, na podstawie kiorych Fundusz zobowigzany jestdo ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjani
wydanymiprzez wiasciwe organy parnstwowe

koszty, o kidrych mowa w ust. 5 pkt 5) i 6), przypadajgce na Jednostki Uczeshictwa kategorii C moga by¢ pokrywane z akiywéw
Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym, przypadajacych na te¢ kategorie
Jednostek Uczeshiciwa — gdy Wartos¢ Aklywéw Netto Subfunduszu, przypadajgcych na t¢ kategorie Jednostek
Uczestictwa, nie jestwyzsza niz 10000 000 zt;

2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% S$redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu, przypadajacych na te kategorie Jednostek
Uczestictwa, ponad kwote 10 000 000 zt — gdy Warto§¢ Aktywow Netio Subfunduszu, przypadajacych na te kategorie
Jednostek Uczestnictwa, jest wyZzsza niz 10 000 000 zt. NadwyZzke ponad tak ustalong kwote pokrywa Towarzystwo.

Koszty, wynagrodzenia likwidatora o ktorych mowa w ust 5 punkt 11) mogg by¢ pokrywane z Aktywéw Subfundusau
przypadajacych na Jednostke Uczeshictwa kategorii C w wysoko$ci nie wyzszejniz 0,5% Wartosci Aklywow Netio Subfunduszu
w skali roku. NadwyZzke ponad te kwote pokrywa Towarzystwo.

Koszly, kiore nie beda mogly by ¢ pokrywane na zasadachwymienionych w ust. 1-8 pokrywa Towarzystwo z wiasnych $rodkow.

Towarzystwo moze podjaé decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo wszyskich lub wybranych koszitow, o ktdrych mowa w ust
1-8, w odniesieniu do wszystkich lub wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa. W razie podjecia przez Towarzystwo takigj
decyzji w zakresie wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu, od daty podjecia tej decyzji, wszystkie badz
wybrane koszty sg ponoszone przez Towarzystwo w wysokosci ustalonej proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aklywow Netb
Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie Jednostki Uczesticwa w Subfunduszu w Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo kosztdw zwigzanych z funkcjonowaniem Subfundusay, o
kidrych mowa w ust. 1 orazust 5. Wimieniu Towarzystwa takg decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa, w formie uchwaly.

W okresie trwania likwidacji Funduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu wykonywania czynno$ci okreslonych w umowie
0 prowadzenie rejestru Aklywoworazw art 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane jestprzez likwidatora z wynagrodzeniaotrzymanego z
tytutu likwidacji Funduszu. W przypadku likwidacji Subfunduszu postanowienia zadania poprzedniego stosuije sie odpowiednio.

Koszly przekraczajace limity wskazane w ust. 3 4, 7 oraz 8 pokrywane sa przez Towarzystwo w terminach ich wymagalnosci.

Zobowigzania zwigzane z danym Subfunduszemobcigzajq tylko ten Subfundusz, z zastrzezeniami ustepdw ponizszych orazz
uwzglednieniemograniczen do obcigzania aktywéw przypadajacych na Jednostke Uczestictwa kategorii C.

W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacejnabycia lub zbycia sktadnikow lokatwigcej niz jednego Subfundusay,
koszty takiej transakcji obcigzajg dany Subfundusz proporcjonalnie do udziatu wartosci nabytych lub zbytych na rzecz tego
Subfunduszu sktadnikéw lokat w wartosci skiadnikéw lokat nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogotem.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztow obcigza kilka Subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci, jaka obcigza dany
Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netio
Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywdw Netio wszystkich Subfunduszy, na ktdrych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztdw oraz
z uwzglednieniemograniczen do obcigzania aktywdw przypadajacych na Jednostke Uczestictwa kategorii C.

Zobowigzania, kiore dotyczg catego Funduszu, obcigzajq poszczegdine Subfundusze proporcjonalnie do udziatu Wartosci
Aktywow Netio Subfunduszy w Wartosci Aktywow Netto Funduszu oraz z uwzglednieniem ograniczen do obcigzania akiywow
przypadajgcych na Jednostke Uczeshictwa kategorii C.

ROZDZIAL XIV. (wykreslony)

46.(wykreslony)
47.(wykreslony)
48.(wykreslony)
49.(wykreslony)
50.(wykreslony)
51.(wykreslony)
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art. 52. (wykreslony)
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ROZDZIAL XV. Subfundusz BNP Paribas Matych i Srednich S pétek

art.53. Celinwestycyjny Subfunduszu
1. Celeminwestycyjnym Subfunduszu jest wzrostwartosci Aklywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

art. 54. Przedmiot lokat Subfunduszui kryteria doboru lokat oraz wysoko$¢ minimalnych wptat
1. Do Subfunduszu majg zastosowanie art 6, 7 oraz 8.

2. Pierwsza wpfata Srodkdw pienieznych na nabycie Jednostek Uczesthictwa na nowo otwierany Subrejestr w Subfunduszu

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D, E oraz G - powinna wynosic nie mniej niz 100 ztotych, a kazda nastepna
wptata Uczestika Funduszu tytutem nabycia kolejnych Jednostek Uczestictwa Subfunduszu — réwniez nie mniej niz 100
Zotych przy czymFundusz moZe okre$li¢ nizszy poziom minimalnych wpfat (pierwszeji kolejnych) nie mniej jednak niz 1

rosz.

b) gla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - pierwsza wptata nie moze by¢ nizsza niz 500 000 (pie¢set tysiecy) zlotych a
kazda kolejna niz 50 000 zt, przy czym Fundusz moze okresli¢ nizszy poziom minimalnych wptat (pierwszeji kolejnych)
nie mniej jednak niz 1000 zt.

3. W przypadku wpfat dokonywanych na podstawie Umowy IKE oraz Umowy IKZE minimalna wysokosS¢ pierwszej wplaty do
Subfunduszu wynosi 500 zlotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100 Ztotych, przy czym Fundusz moze okresli¢ nizsze minimaine
wpfaty, jednak nie nizsze niz 5 zt.

4. W przypadku wpfat dokonywanych na podstawie uméw o Programy Inwestycyjne lub Pracownicze Programu Emerytahe o
kiorych mowa w art 27 pierwsza i kolejne minimalne wptaty do Funduszu mogg by¢ na podstawie danej umowy obnizane do
kwoty nie nizszej niz 1 grosz lub podwyzszane w stosunku do kwotminimalnych wptat obowigzujacych w Funduszu.

art. 55. Polityka inwestycyjna S ubfunduszu

1. Funduszlokuje minimum 66% warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w Instrumenty Udziatowe emitowane przez mate i $rednie
spotki, jednostki uczeshnictwa, certyfikaty inwestycyijne, tytuly uczeshictwa funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych
lub instytucji wspdinego inwestowania, ktdre zgodnie z ich statutem lub regulamineminwestujg min 50% aktywdww Instrumenty
Udziatowe, kiore sg emitowane gtownie przez mate i Srednie spotki.

2. Depozyty bankowe, Instrumenty Diuzne i inne instrumenty finansowe moga stanowi¢ facznie maksymalnie 34% wartosd
Aktywow Netto Subfunduszu.

art. 56. Maksymalne stawki oplat manipulacyjnych dla Subfunduszu
Maksymalna stawka Optaty za Nabycie Jednostek Uczestictwa Subfunduszu wynosi2%.

art.57. Dochody Subfunduszu

1. Dochod osiagniely ze sktadnikow Aktywow Subfunduszu powigksza wartos¢ Aktywdw Subfunduszu oraz odpowiednio wartost
Jednostek Uczestictwa Subfunduszu.

2. Fundusz nie wyptaca dochoddw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek Uczestictwa.

art. 58. Wynagrodzenie Towarzystwaza zarzadzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem pobiera wynagrodzenie state- obliczone jako wskazany w tabeli procent Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu (WANS) przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w skali roku.

KategoriaJednostek Procent (WANS) na dana kategorie
Jednostek Uczestnictwaw skali roku
A 0,75%
B 1,20%
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C 0,60%
D 0,60%
E 0,85%
F 0,50%
G 0,00%

gdzie rok jest liczony jako 365 lub 366 dniw przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni. Wynagrodzenie state jest naliczane
w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a
nastepnie wypfacane ze $rodkow Subfunduszu do czternastego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, za ktory byl
naliczane wynagrodzenie.

Towarzystwo poza wynagrodzeniem statym za zarzadzanie, pobiera takze ze $rodkéw Subfunduszu dodatkowe Swiadczenia
przekazywane przez fundusze inwestycyjne otwarte, specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze inwestycyjne
zamkniete, a takze fundusze zagraniczne i instytucie wspolnego inwestowania, w zwigzku z byciem przez Subfundusz
uczestnikiem tych funduszy i instytucji wspdlnego inwestowania, w szczegdInosciw postaci zwrotu czesci oplat za zarzadzanie
i administrowanie.

59. Pokrywanie kosztéw S ubfunduszu

Subfundusz pokrywa ze swoich Aktywdw wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem. Ponadto Subfundusz
pokrywa ze swoich Aklywoéw nastepujace koszly zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu naliczane od aktywow
przypadajacych na Jednostki Uczeshictwa wszystkich kategorii za wyjatkiem kategorii C.

1) (usunigto),

2) koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie instrumentdw finansowych oraz
prowadzenie rachunkow bankowych (w tym przechowywaniem Aktywow Subfunduszu za granicg), oraz prowizje i optaly
zwigzane z ransakcjami kupna i sprzedazy papierow wartosciowych, instrumentdw finansowy chi praw majatkowych, w takim
zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie sktadnikow Aktywow Subfunduszu,

3) koszty odsetek od zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytow i pozyczek,

4) koszly iwynagrodzenie bieglych rewidentow z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych w wysoko$ci ustalanej na
podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netio Funduszu na dzieh roboczy
poprzedzajacy ptainosc,

5) koszty optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszeni publikaciji przewidziany ch przepisami prawa lub Statutu, w
wysokosci ustalanejna podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netio Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na
dzien roboczy poprzedzajacy ptano$c, chyba ze koszty te zwigzane sg wytgcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu,
wowczas pokrywa je w catosci Subfundusz,

6) podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym oplaly za zezwolenia oraz
rejestracyjne, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netio Subfunduszu do Wartosci Aktywow
Netio Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy plainose,

7) wynagrodzenie likwidatora Funduszu w wysokosci ustalanejna podstawie stosunku Wartosci Aklywéw Netio Subfunduszu
do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy pfatnose,

8) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,

9) koszty zwigzane z przygotowaniem, wydrukowaniem i publikacjg Kluczowych Informacji dla Inwestoréw oraz prospeku
Funduszu, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do Wartosci Aklywdw Netio
Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnose,

10) koszty Agenta Transferowego, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do
Warto$ci Aktywdw Netto Funduszu na dzieri roboczy poprzedzajacy ptainosé,

11) wynagrodzenie Depozytariusza w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netio Subfunduszu do
Wartosci Aktywow Netio Funduszu na dzieri roboczy poprzedzajgcy ptatno$¢ i koszty Depozytariusza Funduszu w takim
zakresie, w jakim dotycza sktadnikow Aktywéw Subfunduszu,

12) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu w odniesieniu do Subfunduszu, uwzgledniajace optaty licencyjne z tytul
uzytkowania oprogramowania zwigzanego z prowadzeniem tychze ksiag rachunkowych oraz koszty utrzymania lub
dostosowania innych systeméw informaty cznych wykorzystywanych przez Subfundusz w zwigzku z obstuga ksiegowa.
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2. Koszly, o ktdrych mowa w ust 1 pkt 2), 3), 5), 6), stanowig koszly nielimitowane Subfunduszu i bedg pokrywane zgodnie z
umowami, na podstawie kiérych Fundusz zobowigzany jestdo ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami
wydanymi przez wiasciwe organy parnstwowe.

3. Koszly, o kidrych mowaw ust 1 pkt7), 8), stanowig koszty limitowane i pokrywane sg wedtug nastepujacych zasad:

1) koszty wynagrodzenia likwidatora, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 7 nie przekrocza kwoty 250.000 zt za caly okres rwania
likwidacji. Inne koszty likwidacji Funduszu niz wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie moga przekroczy ¢ 500.000 zt za caly
okres rwania likwidacj,

2) koszty wynagrodzenia likwidatora, o ktdrym mowa w ust 1 pkt 8 nie przekrocza kwoty 250.000 zt za caly okres trwania
likwidacji. Inne koszty likwidacji Subfunduszu niz wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu nie moga przekroczy ¢ 500.0002
za caly okres frwania likwidaciji.

4. Koszty, o kiorych mowaw ust 1 pkt4),9) - 12) stanowig koszty limitowane, pokrywane wedtug ponizszych zasad:

1) Koszt, o ktorymmowa w ust 1 pkt 4 bedzie pokrywany do wysokosci 0,30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali
roku, lub kwoty 25.000 ztotych netio w skali roku, w zalezno$ci od tego, kidra z tych kwot bedzie wyzsza,

2) Koszt, o ktorymmowa w ust. 1 pkt 9 bedzie pokrywany do wysokosci 0,10% Warto$ci Aktlywow Netto Subfunduszu w skali
roku, lub kwoty 12.000 Ziotych netio w skali roku, w zalezno$ci od tego, ktdra z tych kwot bedzie wy zsza,

3) Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 10 bedzie pokrywany do wysokosci 0,95% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali
roku, lub kwoty 120.000 ztotych netio w skali roku, w zalezno$ci od tego, ktdra z tych kwot bedzie wyzsza,

4) Koszt, o ktorym mowa w ust 1 pkt 11 bedzie pokrywany do wysokosci 0,75% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali
roku, lub kwoty 96.000 Ziotych netio w skali roku, w zaleznosci od tego, ktdra z tych kwot bedzie wyzsza,

5) Koszt, o ktdrym mowa w ust 1 pkt 12 bedzie pokrywany do wysokosci 0,40% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali
roku, lub kwoty 72.000 ztotych netto w skali roku, w zaleznosci od tego, kidra z tych kwot bedzie wyzsza.

5. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C poza wynagrodzeniem Towarzystwa, Fundusz moze pokrywac z Aktywow
Subfunduszu, wylacznie nastepujace koszty:

1) prowizie i oplaly na rzecz firm inwestycyjnych lub bankdw, z kiérych Fundusz korzysta, zawierajac fransakcje w ramach
lokowania aklywdw, w takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikéw Aktywéw Subfunduszu;

2) prowizje i optaty zwigzane zumowami i ransakcjami Funduszu, zawieranymiw ramach lokowania Aktywow Subfunduszu;
3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu ;

4) prowizje i optaty na rzeczinstytucji depozytowychirozliczeniowych, zktorych ustug Fundusz korzysta w ramach lokowania
Aktywow Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza;
6) zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczeshikow, Subrejestru Uczestnikow;

7) podatkii optaly, wymagane w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu, wtymoplaty za zezwolenia, jezeli obowiazek ich poniesiena
wynika z przepisow prawa;

8) ogloszen wymaganych w zwiazku z dziatalnoscig Funduszu postanowieniami Statutu lub przepisamiprawa;
9) drukui publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa;

10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;

11) wynagrodzenie likwidatora.

6. Koszly, o ktdrych mowa w ust, 5 pkt 1-4 oraz 7-9, stanowig koszly nielimitowane Subfunduszu i bedg pokrywane zgodnie z
umowami, na podstawie kiérych Fundusz zobowigzany jestdo ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami
wydanymiprzez wiasciwe organy parstwowe

7. koszty, o kidrych mowa w ust. 5 pkt 5) i 6), przypadajgce na Jednostki Uczeshictwa kategorii C moga by¢ pokrywane z akywow
Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% $redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym, przypadajacych na te kategorie
Jednostek Uczeshictwa — gdy Wartos¢ Aktywow Netio Subfunduszu, przypadajacych na te kategorie Jednostek
Uczeshictwa, nie jestwyzsza niz 10 000 000 z;
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2)  sumy kwoty 50 000 zti0,05% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, przypadajacych na te kategorie Jednostek
Uczestnictwa, ponad kwote 10 000 000 zt — gdy Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, przypadajacych na te kategorie
Jednostek Uczestnictwa, jest wyZzsza niz 10 000 000 zt. NadwyZke ponad tak ustalong kwote pokrywa Towarzystwo.

8. Koszty, wynagrodzenia likwidatora o ktorych mowa w ust 5 punkt 11) mogg by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu

przypadajacych na Jednostke Uczestictwa kategorii C w wysokoci nie wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywow Netio Subfunduszu
w skali roku. Nadwyzke ponad te kwote pokrywa Towarzystwo.

9. Koszly, ktdre nie bedg mogly by¢ pokrywane na zasadach wymienionych w ust 1-8 pokrywa Towarzystwo zwiasnych Srodkdw.

10. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo wszystkich lub wybranych kosztow, o ktdrych mowa w ust
1-8, w odniesieniu do wszystkich lub wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa. W razie podijecia przez Towarzystwo takiej
decyzji w zakresie wybranych kategorii Jednostek Uczestictwa w Subfunduszu, od daty podjecia tej decyzji, wszystkie badz
wybrane koszty sg ponoszone przez Towarzystwo w wysoko$ci ustalonej proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aklywéw Nebb
Subfunduszu przypadajgcych na dang kategorie Jednostki Uczestictwa w Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netio
Subfunduszu.

11. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo kosztdw zwigzanych z funkcjonowanie m Subfunduszu, o
kiorych mowa w ust. 1 orazust. 5.. Wimieniu Towarzystwa takg decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa, w formie uchwaly.

12. W okresie trwania likwidacji Funduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu wykonywania czynno$ci okreslonych w umowie
o prowadzenie rejestru Aktywow orazw art 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane jestprzez likwidatora z wynagrodzenia otrzy manego z
tytutu likwidacji Funduszu. Wprzypadku likwidacji Subfunduszu postanowienia zdania poprzedniego stosuje sie odpowiednio.

13. Koszly przekraczajgce limity wskazane w ust 3,4, 7 oraz 8 pokrywane sg przez Towarzystwo w terminach ich wymagalnosci. .

14. Zobowigzania zwigzane z danym Subfunduszemobcigzajg tylko ten Subfundusz, z zastrzeZzeniami ustepdw ponizszych orazz
uwzglednieniemograniczen do obcigzania aktywow przypadajacych na Jednostke Uczestictwa kategorii C.

15. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikdw lokatwigcej niz jednego Subfundusay,
koszly takiej transakcji obcigzajg dany Subfundusz proporcjonalnie do udziatu wartosci nabytych lub zbytych na rzecz tego
Subfunduszu sktadnikéw lokat w warto$ci sktadnikéw lokat nabytych lub zbytych w ramach tej ransakcji ogotem.

16. Jezeli obowiazek pokrycia kosztow obciaza kika Subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci, jaka oPciaza dany
Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netio
Subfunduszu do sumy Wartosci Aktlywow Netio wszystkich Subfunduszy, na ktdrych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztow oraz
z uwzglednieniemograniczen do obcigzania aktywow przypadajacych na Jednostke Uczeshictwa kategorii C.

17. Zobowigzania, ktore dotyczg catego Funduszu, obcigzajg poszczegdine Subfundusze proporcjonalnie do udziatu War tosci
Aktywdw Netio Subfunduszy w Warto$ci Aklywow Netio Funduszu oraz z uwzglednieniem ograniczen do obcigzania akywow
przypadajacych na Jednostke Uczeshictwa kategorii C.
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ROZDZIAL XVI. Subfundusz BNP Paribas Lokata Kapitatu

art.60. Celinwestycyjny Subfunduszu
1. Celeminwestycyjnym Subfunduszu jest wzrostwartosci Aklywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

art.61. Przedmiot lokat Subfunduszui kryteria doboru lokat oraz wysoko$é minimalnych wptat
1. Do Subfunduszu majg zastosowanie art 6, 7 oraz 8.
2. Pierwsza wpfata Srodkdw pienieznych na nabycie Jednostek Uczesthictwa na nowo otwierany Subrejestr w Subfunduszu

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D, E oraz G - powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 Ziotych, a kazda nastepna
wptata Uczestika Funduszu tytutem nabycia kolejnych Jednostek Uczestictwa Subfunduszu — réwniez nie mniej niz
100 Zlotych przy czymFundusz moze okresli¢ nizszy poziom minimalnych wplat (pierwszejikolejnych) nie mniej jednak
niz 1 grosz.

b) dla Jednostek Uczesthictwa kategorii F - pierwsza wpfata nie moze by¢ nizsza niz 500 000 (piecset tysiecy) ziotych a
kazda kolejna niz 50 000 zt, przy czym Fundusz moze okresli¢ nizszy poziom minimalnych wpfat (pierwszeji kolejnych)
nie mniej jednak niz 1000 zt.

3. W przypadku wpfat dokonywanych na podstawie Umowy IKE oraz Umowy IKZE minimalna wysoko$¢ pierwszej wplaty do
Subfunduszu wynosi 500 ztotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100 Ztotych, przy czym Fundusz moze okresli¢ nizsze minimalne
wpfaty, jednak nie nizsze niz 5 zt.

4. W przypadku wpfat dokonywanych na podstawie uméw o Programy Inwestycyjne lub Pracownicze Programu Emerytahe o
ktorych mowa w art 27 pierwsza i kolejne minimalne wptaty do Funduszu mogg by¢ na podstawie danej umowy obnizane do
kwoly nie nizszej niz 1 grosz lub podwyzszane w stosunku do kwotminimalnych wptat obowigzujacych w Funduszu.

art.62. Polityka inwestycyjna S ubfunduszu

1. Fundusz lokuje co najmniej 50% wartosci Aklywow Netto Subfunduszu w: obligacje korporacyjnei inne diuzne papiery
komercyjne emitowane przez przedsiebiorstwa, jednostki uczestictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestictwa instytugji
wspdlnego inwestowania, funduszy inwestycyjnych lub funduszy zagranicznych ktdrych polityka inwestycyjna opiera sie na
inwestowaniu aklywdw w obligacje korporacyjne iinne papiery diuzne emitowane przez przedsiebiorstwa.

2. Fundusz moze lokowa¢ do 50% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Instrumenty Diuzne inne niz wymienione w ust. 1,
depozyly, jednostki uczesthictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestictwa instytucji wspolnego inwestowania, funduszy
inwestycyjnych lub funduszy zagranicznych klasyfikowanych jako fundusze ochrony kapitatu lub fundusze diuzne lub
posiadajacych zblizona polityke inwestycyjna.

3. Funduszmoze lokowa¢od 0% do 5% wartosci Aktlywdw Netto Subfunduszu w Instrumenty Udziatowe.

art.63. Maksymalne stawki oplat manipulacyjnych dla Subfunduszu
Maksymalna stawka Opfaty za Nabycie Jednostek Uczestictwa Subfunduszu wynosi2.5%.

art.64. Dochody Subfunduszu

1. Dochod osiagniely ze sktadnikéw Aktywow Subfunduszu powieksza wartosé Aktywow Subfunduszu oraz odpowiednio wartos¢
Jednostek Uczestictwa Subfunduszu.

2. Fundusz nie wyptaca dochoddw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek Uczestictwa.

art.65. Wynagrodzenie Towarzystwaza zarzadzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem pobiera wynagrodzenie state- obliczone jako wskazany w tabeli procentWarto$ci
Aktywdw Netto Subfunduszu (WANS) przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczestictwa w skali roku
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Kategoria Jednostek Procent (WANS) na dana kategorie Jednostek
Uczestnictwa w skali roku

0,90%

1,30%

0,60%

0,60%

0,95%

0,50%

0,00%

QMmO O] m| >

gdzie rok jest liczony jako 365 lub 366 dniw przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni. Wynagrodzenie state jest naliczane
w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a
nastepnie wypfacane ze $rodkéw Subfunduszu do czternastego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, za ktory bybo
naliczane wynagrodzenie.

Towarzystwo poza wynagrodzeniem statym za zarzadzanie, pobiera takze ze $rodkéw Subfunduszu dodatkowe Swiadczenia
przekazywane przez fundusze inwestycyjne otwarte, specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze inwestycyje
zamkniete, a takze fundusze zagraniczne i instytucie wspolnego inwestowania, w zwigzku z byciem przez Subfundusz
uczeshikiem tych funduszy i instytucji wspélnego inwestowania, w szczegdlnosciw postaci zwrotu czesci optat za zarzadzane
i administrowanie.

66. Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

Subfundusz pokrywa ze swoich Aklywdw wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem. Ponadto Subfundusz
pokrywa ze swoich Aktywow nastepujace koszly zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu naliczane od aklywow
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa wszystkich kategorii za wyjatkiem kategorii C:

1) (usunigto),

2) koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie instrumentéw finansowych oraz
prowadzenie rachunkow bankowych (w tym przechowywaniem Aklywow Subfunduszu za granica), oraz prowizje i optaly
zwigzane z ransakcjami kupna i sprzedazy papierow wartosciowych, instrumentéw finansowychi praw majatkowych, wtakim
zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikéw Aktywow Subfunduszu,

3) koszty odsetek od zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytow i pozyczek,

4) koszly iwynagrodzenie bieglych rewidentdw z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych w wysokosci ustalanej na
podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netio Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netio Funduszu na dzien roboczy
poprzedzajacy pfatnosc,

5) koszty optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogloszeni publikacji przewidzianych przepisami prawa lub Statutu, w
wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netio Subfunduszu do Wartosci Aklywow Netio Funduszu na
dzien roboczy poprzedzajacy ptatosc, chyba ze koszly te zwigzane sq wylgcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu,
wowczas pokrywa je w catosci Subfundusz,

6) podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym optaty za zezwolenia oraz
rejestracyjne, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywéw
Netio Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnose,

7) wynagrodzenie likwidatora Funduszu w wysokosci ustalanejna podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netio Subfunduszu
do Warto$ci Aktywow Netto Funduszu na dzier roboczy poprzedzajacy pfatnose,

8) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,

9) koszty zwigzane z przygotowaniem, wydrukowaniemi publikacjg Kluczowych Informacii dla Inwestoréw oraz prospeku
Funduszu, w wysoko$ci ustalanejna podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netio
Funduszu na dzieri roboczy poprzedzajacy ptatnosg,

10) koszly Agenta Transferowego, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do
Warto$ci Aktywdw Netto Funduszu na dzieri roboczy poprzedzajacy ptatnos¢,
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11) wynagrodzenie Depozytariusza w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do
Wartosci Aktywow Netio Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnos¢ i koszty Depozytariusza Funduszu w takim
zakresie, w jakim dotycza sktadnikow Aktywow Subfunduszu,

12) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu w odniesieniu do Subfunduszu, uwzgledniajace opfaty licencyjne ztytulu
uzytkowania oprogramowania zwigzanego z prowadzeniem tychze ksigg rachunkowych oraz koszty ufrzymania lub
dostosowania innych systeméw informaty czny ch wykorzystywanych przez Subfundusz w zwigzku z obstuga ksiegows.

2. Koszly, o ktdrych mowa w ust 1 pkt 2), 3), 5), 6), stanowig koszly nielimitowane Subfunduszu i bedg pokrywane zgodnie z
umowami, na podstawie kiérych Fundusz zobowigzany jestdo ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami
wydanymiprzez wiasciwe organy panstwowe.

3. Koszty, oktorychmowaw ust 1 pkt7), 8), stanowig koszty limitowane i pokrywane sg wediug nastepujacych zasad:

1) koszly wynagrodzenia likwidatora, o ktrym mowa w ust 1 pkt 7 nie przekrocza kwoty 250.000 zt za caly okres trwania
likwidacji. Inne koszty likwidacji Funduszu niz wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie moga przekroczy ¢ 500.000 zt za caly
okres rwania likwidacji,

2) koszty wynagrodzenia likwidatora, o ktorym mowa w ust 1 pkt 8 nie przekrocza kwoty 250.000 zt za caly okres rwania
likwidacji. Inne koszty likwidacji Subfunduszu niz wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu nie moga przekroczy ¢ 500.000
za caly okres frwania likwidaciji.

4. Koszly, o kidrych mowaw ust 1 pkt4), 9) —12) stanowig koszly limitowane, pokrywane wedtug ponizszych zasad:

1) Koszt, o kiorymmowa w ust. 1 pkt 4 bedzie pokrywany do wysoko$ci0,30% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali
roku, lub kwoty 25.000 Ziotych netio w skali roku, w zaleznosci od tego, ktdra z tych kwot bedzie wyzsza,

2) Koszt, o ktorymmowa w ust 1 pkt 9 bedzie pokrywany do wysokosci0,10% Wartosci Aktywéw Netio Subfunduszu w skali
roku, lub kwoty 12.000 ztotych netto w skali roku, w zaleznosci od tego, kiéra z tych kwot bedzie wyzsza,

3) Koszt, o ktdrym mowa w ust 1 pkt 10 bedzie pokrywany do wysokosci 0,95% Wartosci Aktywow Neto Subfunduszu w skali
roku, lub kwoty 120.000 ztotych netto w skali roku, w zaleznosci od tego, kiéra z tych kwot bedzie wyzsza,

4) Koszt, o ktorym mowaw ust 1 pkt 11 bedzie pokrywany do wysokosci 0,75% Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali
roku, lub kwoty 96.000 ztotych netto w skali roku, w zalezno$ci od tego, ktdra z tych kwot bedzie wyzsza,

5) Koszt, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt 12 bedzie pokrywany do wysokosci 0,40% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali
roku, lub kwoty 72.000 Ziotych netio w skali roku, w zalezno$ci od tego, ktdra z ty ch kwot bedzie wyzsza.

5. W przypadku Jednostek Uczeshictwa kategorii C poza wynagrodzeniem Towarzystwa, Fundusz moze pokrywaé z Aktywéw
Subfunduszu, wytacznie nastepujace koszty:

1)  prowizje i opfaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z kiorych Fundusz korzysta, zawierajac fransakcje w ramach
lokowania aklywdw, w takim zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie skiadnikow Aktywow Subfunduszu;

2)  prowizje iopfaty zwigzane zumowami i ransakcjami Funduszu, zawieranymiw ramach lokowania Aktywdw Subfu nduszu;
3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywdw Subfunduszu ;

4)  prowizje ioptaty narzeczinstytucji depozytowych i rozliczeniowych, z kiory ch ustug Fundusz korzysta w ramach lokowania
Aktywéw Subfunduszu;

5)  wynagrodzenie Depozytariusza;
6) zwigzane z prowadzeniemRejestru Uczestikow, Subrejestru Uczestnikow;

7) podaki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatanoscig Funduszu, w tym oplaty za zezwolenia, jezeli obowigzek ich
poniesienia wynika z przepisow prawa;

8) ogloszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu postanowieniami Statutu lub przepisami prawa;
9)  drukui publikacji materiatow informacyjnych Funduszu wymaganych przepisamiprawa;

10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;

11.) wynagrodzenie likwidatora.
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Koszty, o ktdrych mowa w ust, 5 pkt 1-4 oraz 7-9, stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i beda pokrywane zgodnie z
umowami, na podstawie kidrych Fundusz zobowigzany jestdo ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami
wydanymi przez wlasciwe organy parstwowe

koszty, o kidrych mowa w ust. 5 pkt 5) i 6), przypadajgce na Jednostki Uczeshictwa kategorii C moga by¢ pokrywane z akiywéw
Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% $redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym, przypadajacych na te kategorie
Jednostek Uczeshictwa — gdy Wartos¢ Aktywow Netio Subfunduszu, przypadajacych na te kategorie Jednostek
Uczestictwa, nie jestwyzsza niz 10000 000 zt;

2) sumy kwoty 50 000 zt i0,05% S$redniej Wartosci Aktywow Netio Subfunduszu, przypadajacych na te kategorie Jednostk
Uczeshictwa, ponad kwote 10 000 000 zt — gdy Wartos¢ Aklywow Netio Subfunduszu, przypadajacych na te kategorie

Jednostek Uczestictwa, jest wyzsza niz 10 000 000 zt. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote pokrywa TOWarzystwo.

Koszly, wynagrodzenia likwidatora o ktorych mowa w ust 5 punkt 11) mogg by¢ pokrywane z Aktywdw Subfundusau
przypadajacych na Jednostke Uczeshictwa kategorii C w wysokosci nie wyZzszej niz 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfundusau
w skali roku. Nadwyzke ponad te kwote pokrywa Towarzystwo.

Koszly, kiore nie beda mogly by¢ pokrywane na zasadach wymienionych w ust. 1-8 pokrywa Towarzystwo z wiasnych.

Towarzystwo moze podjaé decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo wszystkich lub wybranych kosztdw, o kidrych mowa w ust.
1-8, w odniesieniu do wszystkich lub wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa. W razie podjecia przez Towarzystwo takigj
decyzji w zakresie wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu, od daty podjecia tej decyzji, wszystkie badz
wybrane koszty sg ponoszone przez Towarzystwo w wysokosci ustalonej proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aklywow Netb
Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie Jednostki Uczestictwa w Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netio
Subfunduszu.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo kosztdw zwigzanych z funkcjonowaniem Subfundusau, o
kiorych mowa w ust. 1 orazust 5. Wimieniu Towarzystwa takg decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa, w formie uchwaty.

W okresie trwania likwidacji Funduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu wykonywania czynno$ci okre$lonych w umowie
0 prowadzenie rejestru Aklywow orazw art 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez likwidatora z wynagrodzenia ofrzymanego z
tytutu likwidacji Funduszu. W przypadku likwidacji Subfunduszu postanowienia zadania poprzedniego stosuije sie odpowiednio.

Koszly przekraczajace limity wskazane w ust 3, 4, 7 oraz 8 pokrywane sg przez Towarzystwo w terminach ich wymagalnosci .

Zobowigzania zwigzane zdanym Subfunduszemobcigzajg tylko ten Subfundusz, z zastrzezeniami ustep6éw ponizszych orazz
uwzglednieniemograniczen do obcigzania aktywéw przypadajacych na Jednostke Uczestictwa kategorii C.

W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokatwiecej niz jednego Subfundusay,
koszty takiej transakcji obcigzajg dany Subfundusz proporcjonalnie do udziatu wartosci nabytych lub zbytych na rzecz tego
Subfunduszu sktadnikow lokat w wartosci sktadnikow lokat nabytych lub zbytych w ramach tej ransakcji ogotem.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztow obcigza kilkka Subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci, jaka obcigza dany
Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netio
Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywodw Netio wszyskkich Subfunduszy, na ktdrych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztdw oraz
z uwzglednieniemograniczen do obcigzania aktywow przypadajacych na Jednostke Uczeshictwa kategorii C.

Zobowigzania, kidre dotyczg catego Funduszu, obcigzajg poszczegéine Subfundusze proporcjonalnie do udziatu Wartosci
Aktywdw Netio Subfunduszy w Wartosci Aklywow Netto Funduszu oraz z uwzglednieniem ograniczen do obcigzania akiywow
przypadajacych na Jednostke Uczeshictwa kategorii C.
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