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BNP PARIBAS PARASOL SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY

Fundusz jest zaklasyfikowany do grupy funduszy okreslanej przez przepisy prawa
jako ,alternatywne fundusze inwestycyjne” — w skrocie AFI.

Fundusz prezentuje Panstwu Sprawozdanie Roczne AFI za okres od 01.01.2021 do
31.12.2021 r., na ktére sktadajg sie:

1. SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK OBROTOWY 2021 WRAZ ZE
SPRAWOZDANIEM NIEZALEZNEGO BIEGtEGO REWIDENTA Z BADANIA
zawierajace:

a) SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGtEGO REWIDENTA Z BADANIA

b) LIST TOWARZYSTWA DO UCZESTNIKOW FUNDUSZU

c) POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE FUNDUSZU ZA ROK OBROTOWY 2021
d) OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

e) SPRAWOZDANIA FINANSOWE SUBFUNDUSZY

2. SPRAWOZDANIE Z DZIAtALNOSCI BNP PARIBAS PARASOL SFIO JAKO
ALTERNATYWNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZA ROK 2021.

3. OPIS ISTOTNYCH ZMIAN INFORMACII WYMIENIONYCH W ,,INFORMACII DLA
KLIENTA ALTERNATYWNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO”.

4. INFORMACIJA O WYNAGRODZENIACH PRACOWNIKOW BNP PARIBAS TFI S.A.
ZA ROK 2021

5. UJAWNIENIA SFTR

? SPRAWOZDANIE ROCZNE AFI DLA BNP PARIBAS PARASOL SFIO ZA 2021 ROK
O






mazars

Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z
badania rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego
Subfunduszu BNP Paribas Matych i Srednich
Spétek wydzielonego w ramach BNP Paribas
Parasol Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego
za rok obrotowy zakonczony
dnia 31 grudnia 2021 roku
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej BNP Paribas Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu BNP Paribas Matych i Srednich Spétek (,Subfundusz’) wydzielonego w ramach
BNP Paribas Parasol Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz"),
ktére zawiera wprowadzenie do jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat oraz bilans sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2021 roku, rachunek wyniku
Z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia
31 grudnia 2021 roku, a takze noty objasniajgce i informacje dodatkowg (,sprawozdanie
finansowe").

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na
dzien 31 grudnia 2021 roku oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy zakonczony
w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrzes$nia
1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci" - Dz. U. z 2021 r., poz. 217 z
pdzn. zm.) oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa oraz
statutem Funduszu;

e zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych
zgodnie z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.
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Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardow Badania przyjetymi uchwatg nr 3430/52a/2019 Krajowej
Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 21 marca 2019 roku w sprawie krajowych standardow
badania oraz innych dokumentéw, z p6zn. zm. (,KSB”), a takze stosownie do ustawy z dnia
11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym
(,Ustawa o biegtych rewidentach” — Dz. U. z 2020 r., poz. 1415 z pdézn. zm). Nasza
odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego
sprawozdania ,Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania
finansowego”.

Jestesmy niezalezni od Subfunduszu zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki
zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady
Miedzynarodowych Standardow Etyki dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA") przyjetym uchwata
Krajowej Rady Biegtych Rewidentow nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 roku w sprawie
zasad etyki zawodowej biegtych rewidentow, z p6zn. zm., oraz z innymi wymogami etycznymi,
ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze
inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni
od Subfunduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych
rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie
finansowe

Zarzgd BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) jest
odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuaciji
majatkowej i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami Ustawy o
rachunkowos$ci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowos$ci oraz z obowigzujgcymi
Subfundusz przepisami prawa i statutem Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzng, ktorg
Zarzgd Towarzystwa uznaje za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzgdzenie sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub
btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe, Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuaciji, kiedy Zarzad Towarzystwa
albo zamierza dokonac likwidacji Subfunduszu, albo zaniechaé¢ prowadzenia dziatalnosci albo
nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
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Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej Subfunduszu.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako catos¢
nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewno$¢ jest wysokim
poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek
oszustwa lub bledu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze
pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na
podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Subfunduszu ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obechie
lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

e identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub  btedem, projektujemy i
przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa
jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢
zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btgd lub obejscia kontroli
wewnetrzne;j;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznos$ciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej
Subfunduszu;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnos¢ szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa,

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad
Towarzystwa zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na
podstawie uzyskanych dowodéw badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana
ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawa¢ w znaczgcg watpliwosé
zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze
istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrocenie uwagi w naszym
sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie.
Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia
naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki
mogg spowodowac, ze Subfundusz zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;
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e oceniamy 0golng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg
transakcje i zdarzenia w sposob zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Towarzystwa informacje o, miedzy innymi, planowanym
zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym
wszelkich znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas
badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacje o przestrzeganiu obowigzujacych regulacji ostroznosciowych

Zarzgd Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodnosci dziatania Subfunduszu z
regulacjami ostroznosciowymi.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania czy Subfundusz
przestrzega obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach.

Celem badania sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania
przez Subfundusz obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych, a zatem nie wyrazamy opinii
na ten temat.

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego informujemy, ze nie
zidentyfikowalismy przypadkéw naruszenia przez Subfundusz w okresie od dnia 1 stycznia
2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych,
okreslonych w odrebnych przepisach, ktére mogtyby miec¢ istotny wptyw na sprawozdanie
finansowe.
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Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest
niniejsze sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Joanna Wioch.

Dziatajgcy w imieniu Mazars Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Piekna 18, wpisanej
na liste firm audytorskich pod numerem 186, w imieniu ktorej kluczowy biegty rewident zbadat

sprawozdanie finansowe.

Joanna Wloch

Kluczowy Biegly Rewident

Nr 13557

mazars

Warszawa, dnia 29 marca 2022 roku

Mazars Audyt Sp. z o0.0.
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I WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU
1. Informacje o Subfunduszu

Subfundusz BNP Paribas Matych i Srednich Spétek (dalej jako ,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w
ramach funduszu BNP Paribas PARASOL Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,,Fundusz”).

Fundusz BNP Paribas PARASOL Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty jest specjalistycznym funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

—  BNP Paribas Krajowych Papierow Dtuznych (do dnia 28 lutego 2021 roku dziatajgcego pod nazwg BNP
Paribas Konserwatywny),

—  BNP Paribas Matych i Srednich Spétek,

—  BNP Paribas Lokata Kapitatu.

Do dnia 15 lipca 2020 roku w sktad Funduszu wchodzit Subfundusz BNP Paribas Zdywersyfikowanych Aktywow
w likwidacji, ktorego likwidacja rozpoczeta sie w dniu 16 czerwca 2020 roku.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 970.

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 28 kwietnia 2014 r. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu
15 maja 2014 .

Fundusz i Subfundusze zostaty utworzone na czas nieokreslony.
2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen Subfunduszu
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2.  Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
Specjalizacja Subfunduszu

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat aktywéw przede wszystkim
w Instrumenty Udziatowe emitowane przez mate i Srednie spoétki, jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne, tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego
inwestowania, ktére zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestujg gtéwnie w Instrumenty Udziatowe,
ktore sg emitowane przez mate i Srednie spotki.

Ograniczenia inwestycyjne
1. Subfundusz dokonuje lokat stosujgc nastepujgce zasady:

a) Fundusz lokuje minimum 66% wartosci Aktywow Subfunduszu w Instrumenty Udziatowe emitowane
przez mate i srednie spotki, jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, tytuty uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, ktére
zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestujg min 50% aktywdow w Instrumenty Udziatowe, ktdre
sg emitowane gtéwnie przez mate i srednie spofki,

b) Depozyty bankowe, Instrumenty Dtuine i inne instrumenty finansowe mogg stanowic tgcznie
maksymalnie 34% wartosci Aktywow.

Oprdécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie z dnia 27
maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z
2021 r., poz. 605), (dalej jako ,,Ustawa”).

3. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez BNP Paribas Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg przy ul. Twardej 18, 00 -105 Warszawa, wpisane do Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000031121, o kapitale zaktadowym w wysokosci
16 692 912,00 zt optaconym w catosci, NIP: 526-02-10-808, zwane dalej ,Towarzystwem”.
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4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2021 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku.

5. Kontynuowanie dziatalnosci przez Subfundusz

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu.

6. Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez biegtego rewidenta dziatajgcego w imieniu
firmy audytorskiej Mazars Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Piekna 18, 00-549 Warszawa.

7. Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

Od dnia 29 wrzesnia 2017 roku Fundusz zbywa tylko jedng kategorie jednostek uczestnictwa ,A”. Wczesniej
Fundusz oferowat dwie kategorie jednostek uczestnictwa: kategorie BGZ oraz kategorie BGZOptima, ktére
réznity sie wysokoscig optat manipulacyjnych oraz dostepnoscig u Dystrybutora.
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ZESTAWIENIE LOKAT

na dzien 31 grudnia 2021 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikdéw lokat podanej w sztukach oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych)

TABELA GtOWNA
31-12-2021 31-12-2020
TABELA GLOWNA Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedlug

SKLADNIKI LOKAT

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys.

wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys.

wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogoétem

Akcje

59 374

65 108

81,21%

8 905

11 000

87,71%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgcji

224

235

0,29%

103

145

1,16%

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

9 096

11,35%

133

1,06%

Instrumenty pochodne

47

0,06%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

197

1,57%

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg

Wierzytelno$ci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomo$ci

Statki morskie

Inne

Suma:

71 007

77 229

96,33%

9294

11 475

91,50%

W pozycji instrumenty pochodne w Tabeli Gtdwnej wykazane sg zaréwno instrumenty o wycenie dodatniej jak i ujemnej. W bilansie dodatnia wartos¢ instrumentéw pochodnych wykazana
jest jako sktadnik lokat, natomiast wartos¢ ujemna prezentowana jest w zobowigzaniach.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowaé facznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowg, ktdre stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

P A Wartos¢ wedtug .
TABELA LZUPELAAACA S R S e MR L
) bilansowy w tys.

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 4142788 56 351 62 848 78,38%
GIELDA PAPIEROW

POLTREG S.A. (PLPLTRG00038) ngg\fvim'ﬂ( WARTOSCIOWYCH 2 500 POLSKA 187 172 0,21%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

GRUPA PRACUJ S.A. (PLGRPRC00015) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 1140 POLSKA 84 83 0,10%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

VERCOM S.A (PLVRCM000016) Q'égm’g\fvimw WARTOSCIOWYCH 6817 POLSKA 347 334 0,42%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

SHOPER S.A. (PLSHPR000021) Q'égm’g\fvimw WARTOSCIOWYCH 6682 POLSKA 314 461 0,57%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ONDE S.A. (PLONDE000018) R o O ANER | WARTOSCIOWYCH 27 842 POLSKA 514 457 0,57%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ML SYSTEM S.A. (PLMLSTM00015) Q'égm’g\fvimw WARTOSCIOWYCH 895 POLSKA 72 81 0,10%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

AMREST HOLDINGS SE (ES0105375002) Q'égm’g\fvimw WARTOSCIOWYCH 11072 HISZPANIA 354 307 0,38%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

PURE BIOLOGIS S.A. (PLPRBLG00010) o O AER | WARTOSCIOWYCH 5914 POLSKA 541 460 0,57%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

SELVITA S.A. (PLSLVCR00029) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 761 POLSKA 55 62 0,08%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

CREEPY JAR S.A. (PLCRPJR00019) Q'égm’g\fvimw WARTOSCIOWYCH 893 POLSKA 727 710 0,89%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ULTIMATE GAMES SP. A. (PLULTGM00013) ngg\fvim'ﬂ( WARTOSCIOWYCH 7 466 POLSKA 233 180 0,22%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

MO-BRUK S.A. (PLMOBRK00013) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 3017 POLSKA 1012 1162 1,45%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

PCF GROUP S.A. (PLPCFGR00010) Q'égm’g\fvimw WARTOSCIOWYCH 8000 POLSKA 424 391 0,49%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

NanoGroup S.A. (PLNNGRP00011) Q'égm’g\fvimw WARTOSCIOWYCH 58 870 POLSKA 346 211 0,26%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ANSWEAR.COM S.A. (PLANSWR00019) R o O ANER | WARTOSCIOWYCH 5000 POLSKA 160 155 0,19%

W WARSZAWIE S.A.
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Wartos¢ wedtug

TABELA UZUPELNIAJACA . . Kraj siedziby Wartos¢ wedtug . Procentowy udziat w
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ) " wyceny na dzien .
AKCJE emitenta ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogoétem

GIELDA PAPIEROW

HUUUGE INC. (US44853H1086) Q'égmg\fvimw WARTOSCIOWYCH 21| JEDSJS‘QEONE 18 11 0,01%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

DADELO S.A. (PLDADEL00013) QE&YB‘J&J{;‘EK WARTOSCIOWYCH 10 298 POLSKA 258 142 0,18%
W WARSZAWIE S.A.

AKTYWNY RYNEK

UBISOFT ENTERTAINMENT SA (FR0000054470) | 2e U OWANY EURONEXT PARIS 640 FRANCJA 199 127 0,16%
GIELDA PAPIEROW

(PKVVL'TQTTL;?_IBEOA;?LSKA HOLDING S.A. QE&YB‘J&J{;‘EK WARTOSCIOWYCH 4919 POLSKA 665 694 0,86%
W WARSZAWIE S.A.
: GIELDA PAPIEROW

POZNANSKA KORPORACJA BUDOWLANA AKTYWNY RYNEK :

WARTOSCIOWYCH 56 678 POLSKA 1055 1360 1,70%
PEKABEX S.A. (PLPKBEX00072) REGULOWANY W WARSZAWIE S A.
GIELDA PAPIEROW

ESOTIQ & HENDERSON S.A. (PLESTHN00018) Q'égmg\fvimw WARTOSCIOWYCH 23 162 POLSKA 243 1380 1,72%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ATAL S.A. (PLATAL000046) QE&YB‘J&J{;‘EK WARTOSCIOWYCH 5042 POLSKA 170 232 0,29%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

WITTCHEN S.A. (PLWTCHN00030) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 66 362 POLSKA 769 972 1,21%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

CDRL S.A. (PLCDRL000043) Q'égmg\fvimw WARTOSCIOWYCH 3218 POLSKA 75 91 0,11%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

TOYA S.A. (PLTOYA000011) QEEWS\TVZIQ(IEK WARTOSCIOWYCH 184 739 POLSKA 1367 1478 1,84%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

LOKUM DEWELOPER S.A. (PLLKMDW00049) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 38 797 POLSKA 764 815 1,02%
W WARSZAWIE S A.
GIELDA PAPIEROW

ENTER AIR S.A. (PLENTER00017) Q'égmg\fvimw WARTOSCIOWYCH 1260 POLSKA 42 39 0,05%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

IMS S.A. (PLINTMS00019) Q'égmg\fvimw WARTOSCIOWYCH 407 056 POLSKA 1304 1213 1,51%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

COGNOR HOLDING S.A. (PLCNTSL00014) QE&YB‘J&J{;‘EK WARTOSCIOWYCH 289 141 POLSKA 1196 1113 1,39%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(P&Eﬁﬁ\fog&?)(ms DOM MAKLERSKI SA Q'égmg\fvimw WARTOSCIOWYCH 93 782 POLSKA 1555 1574 1,96%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

AUTO PARTNER S.A. (PLATPRT00018) Q'égmg\fvimw WARTOSCIOWYCH 168 729 POLSKA 1602 2396 3,00%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

PLAYWAY S.A. (PLPLAYWO00015) QE&YB‘J&J{;‘EK WARTOSCIOWYCH 2946 POLSKA 1396 1231 1,54%

W WARSZAWIE S.A.
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Wartos¢ wedtug

TABELA UZUPELNIAJACA . . Kraj siedziby Wartos¢ wedtug . Procentowy udziat w
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ) " wyceny na dzien .
AKCJE emitenta ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogoétem

TAKE-TWO INTERACTIVE SOFTWARE, INC. AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL 319 STANY 208 230 0.20%

(US8740541094) REGULOWANY SELECT ZJEDNOCZONE v
GIELDA PAPIEROW

CELON PHARMA S.A. (PLCLNPH00015) ngg\yvim% WARTOSCIOWYCH 18 534 POLSKA 640 614 0,77%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

UNIMOT S.A. (PLUNMOT00013) ngg\yvim% WARTOSCIOWYCH 11 405 POLSKA 438 455 0,57%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

DINO POLSKA S.A. (PLDINPL0O0011) Qégmg\fvm{‘("ﬂ( WARTOSCIOWYCH 1221 POLSKA 302 448 0,56%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(Pﬁ"@s\\/’gﬁl%'a&ﬁ\)/ELopMENT SA. Q'égm’g\fvimw WARTOSCIOWYCH 44 790 POLSKA 411 354 0,44%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

R22 S.A. (PLR220000018) ngg\yvim% WARTOSCIOWYCH 14 969 POLSKA 590 763 0,95%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

TEN SQUARE GAMES S.A. (PLTSQGMO00016) Qégmg\fvm{‘("ﬂ( WARTOSCIOWYCH 700 POLSKA 256 244 0,30%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(Pfgﬁgﬁﬁg‘éﬂ )T HERAPEUTICS S.A. QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 15 989 POLSKA 764 598 0,75%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) ngg\yvim% WARTOSCIOWYCH 1000 POLSKA 263 267 0,33%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) ngg\fvima( WARTOSCIOWYCH 1012 POLSKA 292 230 0,29%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

CCC S.A. (PLCCC0000016) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 12 903 POLSKA 1419 1361 1,70%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

CIECH S.A. (PLCIECH00018) ngg\yvim% WARTOSCIOWYCH 2231 POLSKA 96 94 0,12%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ECHO INVESTMENT S.A. (PLECHPS00019) ngg\yvim% WARTOSCIOWYCH 250 316 POLSKA 1096 1018 1,27%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PEQH(’;O'J?O":)%?WY W WARSZAWIE S.A. Qégmg\fvm{‘("ﬂ( WARTOSCIOWYCH 9810 POLSKA 546 579 0,72%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

K2HOLDING SA (PLK2ITR00010) Q'égm’g\fvimw WARTOSCIOWYCH 22 804 POLSKA 559 556 0,69%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

KERNEL HOLDING S.A. (LU0327357389) ngg\yvim% WARTOSCIOWYCH 10 000 LUKSEMBURG 489 587 0,73%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) Qégmg\fvm{‘("ﬂ( WARTOSCIOWYCH 1910 POLSKA 1046 1165 1,45%

W WARSZAWIE S.A.
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Wartos¢ wedtug

TABELA UZUPELNIAJACA . . Kraj siedziby Wartos¢ wedtug . Procentowy udziat w
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ) " wyceny na dzien .
AKCJE emitenta ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogoétem

GIELDA PAPIEROW

KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHM000017) QEEYSAL'S'VYVWEK WARTOSCIOWYCH 3198 POLSKA 565 446 0,56%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

KRUK S.A. (PLKRK0000010) QEI;TJVXS\TVEJ\'\(‘EK WARTOSCIOWYCH 559 POLSKA 183 183 0,23%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(P'[EV?IEB'E;S&(;’(‘)’FS'EL BOGDANKA S.A. QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 853 POLSKA 18 27 0,03%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

UNIBEP S.A. (PLUNBEP00015) QEEYSAL'S'VYVWEK WARTOSCIOWYCH 10 252 POLSKA 86 106 0,13%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ERBUD S.A. (PLERBUD00012) QEEYSAL'S'VYVWEK WARTOSCIOWYCH 16 471 POLSKA 1063 873 1,09%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

GLOBE TRADE CENTRE S.A. (PLGTC0000037) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 31 821 POLSKA 212 222 0,28%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

WIELTON S.A. (PLWELTN00012) QEEYSAL'S'VYVWEK WARTOSCIOWYCH 22 378 POLSKA 230 201 0,25%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ASBISC ENTERPRISES PLC (CY1000031710) QEEYSAL'S'VYVWEK WARTOSCIOWYCH 86 817 CYPR 639 1884 2,35%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

IZOSTAL S.A. (PLIZSTL00015) QEI;TJVXS\TVEJ\'\(‘EK WARTOSCIOWYCH 26 239 POLSKA 97 72 0,09%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PE\LELDDIE’\X';E&V&’) MAJATKOWYCH VINDEXUS S.A. QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 79108 POLSKA 479 547 0,68%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

OEX S.A. (PLTELL000023) QEEYSAL'S'VYVWEK WARTOSCIOWYCH 19 383 POLSKA 383 518 0,65%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

LS| SOFTWARE S.A. (PLLSSFT00016) QEI;TJVXS\TVEJ\'\(‘EK WARTOSCIOWYCH 64 200 POLSKA 994 831 1,04%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

S EFEELP?A@ZU?_(T)B(O%’;TLADY AZOTOWE PULAWY QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 1116 POLSKA 108 88 0,11%
i W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

POLENERGIA S.A. (PLPLSEP00013) QEEYSAL'S'VYVWEK WARTOSCIOWYCH 498 POLSKA 13 37 0,05%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) QEEYSAL'S'VYVWEK WARTOSCIOWYCH 26 358 POLSKA 1373 1442 1,80%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

AKTYWNY RYNEK :
RELPOL S.A. (PLRELPL00014) REGULOWANY WARTOSCIOWYCH 54 195 POLSKA 349 424 0,53%

W WARSZAWIE S.A.
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Wartos¢ wedtug

TABELA UZUPELNIAJACA 9 i Kraj siedziby Wartos¢ wedtug . Procentowy udziat w
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ) " wyceny na dzien .
AKCJE emitenta ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogoétem

GIELDA PAPIEROW

P.A. NOVA S.A. (PLPANVA00013) ngg\fvimw WARTOSCIOWYCH 8 492 POLSKA 125 127 0,16%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

INTER CARS S.A. (PLINTCS00010) U O AER | WARTOSCIOWYCH 2977 POLSKA 1032 1408 1,76%
W WARSZAWIE S.A.
FABRYKI SPRZETU | NARZEDZI GORNICZYCH |, rvo oo~ | GIELDA PAPIEROW

GRUPA KAPITALOWA FASING S.A. MM WARTOSCIOWYCH 154 POLSKA 2 2 ;
(PLFSING00010) W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

COMARCH S.A. (PLCOMAR00012) ngg\fvimw WARTOSCIOWYCH 3387 POLSKA 764 610 0,76%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

TIM S.A. (PLTIM0000016) ngg\fvimw WARTOSCIOWYCH 1063 POLSKA 14 40 0,05%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

INSTAL KRAKOW S.A. (PLINSTK00013) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 5513 POLSKA 114 207 0,26%
W WARSZAWIE S.A.
ZESPOL ELEKTROCIEPLOWNI AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW

WROCLAWSKICH KOGENERACJA S.A. R UL oW AN WARTOSCIOWYCH 7373 POLSKA 269 206 0,26%
(PLKGNRC00015) W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

SELENA FM S.A. (PLSELNA00010) ngg\fvimw WARTOSCIOWYCH 31728 POLSKA 653 761 0,95%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

MANGATA HOLDING S.A. (PLZTKMA00017) R U O AER | WARTOSCIOWYCH 2476 POLSKA 196 196 0,24%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ATM GRUPA S.A. (PLATM0000021) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 178 300 POLSKA 781 793 0,99%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

DEVELIA S.A. (PLLCCRP00017) ngg\fvimw WARTOSCIOWYCH 337 228 POLSKA 888 1002 1,25%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

GRODNO S.A. (PLGRODN00015) R U O AER | WARTOSCIOWYCH 67 965 POLSKA 786 1149 1,43%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

AB S.A. (PLAB00000019) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 639 POLSKA 38 35 0,04%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

STALPRODUKT S.A. (PLSTLPD00017) ngg\fvimw WARTOSCIOWYCH 3595 POLSKA 1094 947 1,18%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ORZEL BIALY S.A. (PLORZBLO00013) ngg\fvimw WARTOSCIOWYCH 27 280 POLSKA 562 690 0,86%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

OPONEO.PL S.A. (PLOPNPL00013) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 26 368 POLSKA 1209 1677 2,09%

W WARSZAWIE S.A.
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Wartos¢ wedtug

TABELA UZUPELNIAJACA 9 i Kraj siedziby Wartos¢ wedtug . Procentowy udziat w
AKCJE eyl Er L et emitenta ceny nabycia w tys. g::ggv:‘;veztt: aktywach ogoétem

GIELDA PAPIEROW

FAMUR S.A. (PLFAMUR00012) Qﬁéﬂ’mmw WARTOSCIOWYCH 177 463 POLSKA 421 594 0,74%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

AMICA S.A. (PLAMICA00010) U O AER | WARTOSCIOWYCH 1563 POLSKA 200 177 0,22%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

KINO POLSKA TV S.A. (PLKNOPL00014) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 120 245 POLSKA 1509 1894 2,36%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

FABRYKI MEBLI FORTE S.A. (PLFORTE00012) Qﬁéﬂ’mmw WARTOSCIOWYCH 6639 POLSKA 325 278 0,35%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

AMBRA S.A. (PLAMBRA00013) Qﬁéﬂ’mmw WARTOSCIOWYCH 11 521 POLSKA 219 286 0,36%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

EUROTEL S.A. (PLERTEL00011) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 27 752 POLSKA 930 1021 1,27%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

RAWLPLUG S.A. (PLKLNR000017) Qﬁéﬂ’mmw WARTOSCIOWYCH 32 462 POLSKA 564 581 0,72%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

POZBUD T&R S.A. (PLPZBDT00013) Qﬁéﬂ’mmw WARTOSCIOWYCH 29 898 POLSKA 39 115 0,14%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

VOTUM S.A. (PLVOTUMO0016) R U O AER | WARTOSCIOWYCH 21 321 POLSKA 270 356 0,44%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

STALPROFIL S.A. (PLSTLPF00012) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 75 651 POLSKA 779 768 0,96%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

FERRO S.A. (PLFERRO00016) Qﬁéﬂ’mmw WARTOSCIOWYCH 20 063 POLSKA 548 668 0,83%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

VOXEL S.A. (PLVOXEL00014) R U O AER | WARTOSCIOWYCH 2000 POLSKA 105 91 0,11%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

INTROL S.A. (PLINTRLO0013) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 83 989 POLSKA 247 379 0,47%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

MERCOR S.A. (PLMRCOR00016) Qﬁéﬂ’mmw WARTOSCIOWYCH 49 835 POLSKA 742 827 1,03%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

RAINBOW TOURS S.A. (PLRNBWTO00031) Qﬁéﬂ’mmw WARTOSCIOWYCH 1848 POLSKA 35 44 0,06%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

AKTYWNY RYNEK f
DELKO S.A. (PLDELKO00019) MM WARTOSCIOWYCH 17 281 POLSKA 300 270 0,34%

W WARSZAWIE S.A.
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Wartos¢ wedtug

TABELA UZUPELNIAJACA 9 i Kraj siedziby Wartos¢ wedtug . Procentowy udziat w
AKCJE eyl Er L et emitenta ceny nabycia w tys. g:::gv:‘;veztt: aktywach ogoétem
GIELDA PAPIEROW
NEWAG S.A. (PLNEWAG00012) OO RYNER | waRTOSCIOWYCH 44 638 POLSKA 1140 928 1,16%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
MFO S.A. (PLMFO0000013) U O AER | WARTOSCIOWYCH 22 885 POLSKA 775 1199 1,50%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ATENDE S.A. (PLATMSI00016) QE&YB‘J&J{;‘EK WARTOSCIOWYCH 23732 POLSKA 78 103 0,13%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
LIVECHAT SOFTWARE S.A. (PLLVTSF00010) | ARTVEY RYEEK | warTosciowycH 792 POLSKA 85 93 0,12%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ARCTIC PAPER S.A. (PLARTPR00012) OO RYNER | waRTOSCIOWYCH 142 015 POLSKA 826 1179 1,47%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
PCC ROKITA S.A. (PLPCCRK00076) QE&YB‘J&J{;‘EK WARTOSCIOWYCH 12 262 POLSKA 910 1123 1,40%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
TRANS POLONIA S.A. (PLTRNSP00013) OO RYNER | wARTOSCIOWYCH 67 759 POLSKA 255 260 0,32%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
TORPOL S.A. (PLTORPL00016) OO RYNER | waRTOSCIOWYCH 1144 POLSKA 7 15 0,02%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ALUMETAL S.A. (PLALMTL00023) R U O AER | WARTOSCIOWYCH 4727 POLSKA 287 268 0,33%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
POLWAX S.A. (PLPOLWX00026) QE&YB‘J&J{;‘EK WARTOSCIOWYCH 24 474 POLSKA 76 66 0,08%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
SKARBIEC HOLDING S.A. (PLSKRBH00014) OO RYNER | waRTOSCIOWYCH 29 232 POLSKA 977 880 1,10%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
VIGO SYSTEM S.A. (PLVIGOS00015) R U O AER | WARTOSCIOWYCH 340 POLSKA 238 228 0,28%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
RYVU THERAPEUTICS S.A. (PLSELVT00013) QE&YB‘J&J{;‘EK WARTOSCIOWYCH 6816 POLSKA 349 416 0,52%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
DEKPOL S.A. (PLDEKPL00032) OO RYNER | wARTOSCIOWYCH 10 479 POLSKA 333 333 0,42%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY 115 879 3023 2260 2.83%
ALTERNATYWNY
BLOOBER TEAM S.A. (PLBLOBR00014) Qg&%{gﬁﬁ@ SYSTEM OBROTU 40 573 POLSKA 778 674 0,84%
NEWCONNECT
. ALTERNATYWNY
MOVIE GAMES SPOLKA AKCYJNA AKTYWNY RYNEK .
(PLMVGMS00011) NIEREGULOWANY | ST TEM OBROTU 73 POLSKA 90 40 0.05%
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Wartos¢ wedtug

TABELA UZUPELNIAJACA 9 i Kraj siedziby Wartos¢ wedtug . Procentowy udziat w
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ) " wyceny na dzien .
AKCJE emitenta ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogoétem
ALTERNATYWNY
FOREVER ENTERTAINMENT S.A. AKTYWNY RYNEK
SYSTEM OBROTU 41165 POLSKA 343 261 0,33%
(PLFRENT00014) NIEREGULOWANY | ort S5\ SPRs
ALTERNATYWNY
ECC GAMES S.A. (PLECCGMO0012) N ohay | SYSTEM OBROTU 3541 POLSKA 5 6 0,01%
NEWCONNECT
ALTERNATYWNY
GEOTRANS S.A (PLGEOTR00010) Qggé"(’;"l'){g\fv"mﬁ( SYSTEM OBROTU 20 880 POLSKA 447 152 0,19%
NEWCONNECT
ALTERNATYWNY
CREATIVEFORGE GAMES S.A. AKTYWNY RYNEK
SYSTEM OBROTU 3018 POLSKA 116 88 0,11%
(PLCRFRG00016) NIEREGULOWANY | ort =Sl PR
ALTERNATYWNY
SPYROSOFT SA (PLSPRSF00011) ﬁg&'{‘lgﬁ:&ﬁ SYSTEM OBROTU 4088 POLSKA 1007 883 1,10%
NEWCONNECT
ALTERNATYWNY
GAMIVO S.A. (PLGMV0000016) Qggé"(’;"l'){g\fv"mﬁ( SYSTEM OBROTU 1048 POLSKA 194 125 0,16%
NEWCONNECT
ALTERNATYWNY
PYRAMID GAMES SA (PLPRMGM00015) ﬁg&'{‘lgﬁ:&ﬁ SYSTEM OBROTU 793 POLSKA 43 31 0,04%
NEWCONNECT
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Suma: 4258 667 59 374 65 108 81,21%
TABELA UZUPELNIAJACA PSRN R . Kraj siedziby Wartosé wedtug W‘::':zéén":%‘i'i‘;% Procentowy udziat w
PRAWA DO AKCJI Iy Y emitenta ceny nabycia w tys. wyceny aktywach ogoétem
bilansowy w tys.
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 35000 224 235 0,29%
GIELDA PAPIEROW
GLOBE TRADE CENTRE S.A. (PLGTC0000334) Q'égmg\fvim“ WARTOSCIOWYCH 35000 POLSKA 224 235 0,29%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Suma: 35 000 224 235 0,29%
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Wartosé

TABELA UZUPELNIAJACA Kraj "v",iﬁﬁ.s; nicieible] sy
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby Telr("““ R Waft°s|° Liczba ceny REATRAS ‘;(dz'a' oh
WARTOSC'OWE emitenta WyKupu oprocentowanla nominaina nabycia w 5 zlen a ty'wac
tys. ilansowy ogétem
w tys.

O terminie wykupu do 1 roku - - - -
Obligacje - - - -
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -

O terminie wykupu powyzej 1 roku 8 401 8 929 9 096 11,35%
Obligacje 8401 8929 9096 11,35%

AKTYWNY RYNEK .

NIEREGULOWANY 301 211 269 0,34%

GIELDA
PAPIEROW 7,2400%
(PLcogoC(%gdgi’)SERlA 1/2018 ﬁggl‘z"g‘l'lg\fv’mﬁ WARTOSCIOWYCH | CCC S.A. POLSKA | 2026-06-29 | (ZMIENNY 1000 68 58 70 0,09%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDAO
PAPIEROW 5,7900%
SERI AKFTE(EZIIR"I"NKQ)%%%A” ﬁggl‘z"g‘l'lg\fv"ﬁf( WARTOSCIOWYCH giEDYT INKASO | poLskA | 2023-04-26 | (ZMIENNY 850 233 153 199 0,25%
ALTERNATYWNY | > KUPON)
SYSTEM OBROTU
NIENOTOWANE NA .
AKTYWNYM RYNKU 100 1000 1007 1,26%
NIENOTOWANE 6,2700%
ECHO INVESTMENT S A, ECHO * .
212021 (PLOD17000061) ge '\II-\KKL'JI'YWNYM NIE DOTYCZY INVESTMENT S.A | POLSKA | 2025-11-10 (KZLIJVIF!glr\\JINY 10 000 100 1000 1007 1,26%
)
AKTYWNY RYNEK N

REGULOWANY 8000 7718 7820 9,75%

GIELDA
BANK GOSPODARSTWA |, tvivny ryngk | PAPIEROW BANK 2,9700%
KRAJOWEGO, FPC0631 REGULOWANY | WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA |  POLSKA | 2031-06-12 | (ZMIENNY 1000 8000 7718 7820 9,75%
(PLO000500328) RYNEK KRAJOWEGO KUPON)
REGULOWANY
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
Suma: 8 401 8929 9096 11,35%
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Wartos¢

s A Procentowy
) Kraj siedziby Wartosé wedtug wyceny y
IL@?Etﬁgﬁ%’:?ﬂgﬁ‘gg& Rodzaj rynku Nazwa rynku (wffg;:::a) emitenta In;;rzt:)T;nt Liczba wedtug ceny na dzien a‘:(‘:;\':;g,l
(wystawcy) nabycia w tys. bilansowy w .
tys. ogotem
Wystandaryzowane instrumenty
131 - - -
pochodne
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 131 - - -
GIELDA GIELDA

Futures na indeks gietdowy mWIG40, AKTYWNY PAPIERQW PAPIERQW indeks qietdow
FW40H22, 2022.03.18 (PLOGF0023473) RYNEK WARTOSCIOWYCH | WARTOSCIOWYCH POLSKA mWIG4% 4 131 - - -
(Dtuga) REGULOWANY | W WARSZAWIE W WARSZAWIE

S.A. S.A.
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM
RYNKU ) ) ) )
Niewystandaryzowane instrumenty 410 000 . a7 0,06%
pochodne
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM o
RYNKU 410 000 - 47 0,06%
410,000.00 EUR
NIENOTOWANE po kursie
(KrFé‘;L‘Z?rd BUR/PLN, 2022.02.03 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ﬁﬁg‘ﬁ gghESKKIAS A POLSKA walutowym 410 000 - 47 0,06%
RYNKU o 4.7254000000
PLN
Suma: 410 131 - 47 0,06%
TABELA UZUPELNIAJACA
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE Kraj siedziby Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug | Procentowy udziat
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta e Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE, ZA tys. bilansowy w tys. ogotem
GRANICA

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 4770,000 2480 2743 3,42%

SPDR RUSSELL 2000 U.S.SMALL C - SPDR LONDON STOCK
RUSSELL 2000 US S/C,ETP,ETF, ETP, ETF Qlégmg\yvi;$EK EXCHANGE ggo%RURsugl?AiLLLL c IRLANDIA 3500,000 786 890 1,11%
(IE00BJ38QD84) (DOMESTIC) "~

BNP PARIBAS
e e o | ervny e =URoPE S
- A o
UCITS ETF - BNP P MSCI EURP SMALL C REGULOWANY EURONEXT PARIS g@;ﬁzgRsl%S LUKSEMBURG 1270,000 1694 1853 2,31%
SRI5, ETP, ETF (LU1291101555) CAPPED UCITS
ETF

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Suma: 4770,000 2480 2743 3,42%
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TABELE DODATKOWE

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 9,75%
Dhuzne papiery 8000 7718 7820 9,75%
wartosciowe

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP - - -
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki
samorzgdu terytorialnego

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa
nalezgce do OECD (z wytgczeniem Rzeczypospolitej - - -
Polskiej)

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z
panstw nalezgcych do OECD

Suma: 8000 7718 7 820 9,75%

GRUPA KAPITALOWA KULCZYK INVESTMENTS S.A. 131 0,17%
GRUPA KAPITALOWA OPONEO.PL S.A. 1819 2,27%
Suma: 1950 2,44%

Tabele dodatkowe, ktére nie majg zastosowania nie sg prezentowane.
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il BILANS
na dzien 31 grudnia 2021 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach

oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

na dzien na dzien
BILANS 31-12-2021 31-12-2020
1. Aktywa 80 174 12 541
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2826 949
2. Naleznosci 119 117
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 76 175 11278
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1054 197
6. Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 1400 279
1ll. Aktywa netto (I - 1) 78 774 12 262
IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 67 513 8 675
1. Kapitat wptacony 157 785 47 750
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -90 272 -39 075
V. Dochody zatrzymane 5062 1406
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 517 -206
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4 545 1612
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 6199 2181
VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 78774 12 262
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 379 998,3580 78 294,3830
Kategoria A 379 998,3580 78 294,3830
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 207,30 156,62
Kategoria A 207,30 156,62

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktdére stanowia integralng czesc

sprawozdania finansowego.
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V. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

za okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 01-01-2021
do 31-12-2021

od 01-01-2020
do 31-12-2020

I. Przychody z lokat 1310 255
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1229 250
Przychody odsetkowe 25 4
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 52 -
Pozostate 4 1

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 618 235
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 406 77

- stata cze$¢ wynagrodzenia 406 77

- zmienna czes$é wynagrodzenia - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 58 51
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu 19 4
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci 133 99
Optaty za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -
Optaty za ustugi prawne - -
Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1 2
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - 2
Pozostate 1 -

1ll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 31 95

IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-lll) 587 140

V. Przychody z lokat netto (I-IV) 723 115

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 6 951 3284
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2933 1269
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 4018 2015

- z tytutu réznic kursowych 54 -

VIl. Wynik z operacji (V+-VI) 7674 3 399

VIIl. Podatek dochodowy - -

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 20,19 43,41

Kategoria A 20,19 43,41

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja

dodatkowa, ktdre stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

za okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach,
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN oraz warto$ci wyrazonych w %)

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 01-01-2021
do 31-12-2021

od 01-01-2020
do 31-12-2020

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

12 262 3114
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 7674 3399
a) przychody z lokat netto 723 115
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2933 1269
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 4018 2015
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 7674 3399
4. Dystrybucja dochoddéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu
(razem): ) )
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 58 838 5749
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigekszenie kapitatu z tytutu 110 035 23716
zbytych jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu 51197 17 967
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. kaczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 66 512 9148
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 78 774 12 262
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (*) 54 325 10 254

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

551 318,9970

197 560,0660

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

249 615,0220

148 032,7720

Saldo zmian

301 703,9750

49 527,2940

2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa od poczatku dziatalno$ci Funduszu/Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1010 544,7397

459 225,7427

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

630 546,3817

380 931,3597

Saldo zmian 379 998,3580 78 294,3830
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 379 998,3580 78 294,3830
lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartosp aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 156,62 108,23

poprzedniego okresu sprawozdawczego
2: Waﬂosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 207,30 156,62
biezgcego okresu sprawozdawczego
3. Proce_ntowa zmiana wartosci aktywow n(-it*to na jednostke 32.36% 44.71%
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)
4. erylmalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 161,22 2021-01-04 79.70 2020-03-16
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
5. Ma}(symalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w 217,08 2021-11-08 156,62 2020-12-31
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
6. Wartos$c¢ aktywow netto na jednostke uczestnlctwa wg ostatniej 207,30 2021-12-31 156,62 2020-12-31
wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
IV. Procentowy udziat kosztéw Funduszu/Subfunduszu w sredniej o o
o . X 1,14% 2,29%
wartosci aktywoéw netto, w tym:
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,75% 0,75%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 0,11% 0,50%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow o o
Funduszu/Subfunduszu 0,03% 0,04%
Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,24% 0,97%

Optaty za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami
Funduszu/Subfunduszu

Dane zaprezentowane w pkt. lll Zestawienia Zmian odnosza sie do podstawowej kategorii jednostek uczestnictwa tj.

kategorii A, natomiast dane analityczne odnosnie pozostatych kategorii jednostek uczestnictwa zostaty zaprezentowane w

Tabelach analitycznych ponize;j.
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Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 551 318,9970 197 560,0660

Kategoria A 551 318,9970 197 560,0660

Kategoria BGZ -

Kategoria BGZ OPTIMA

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 249 615,0220 148 032,7720

Kategoria A 249 615,0220 148 032,7720

Kategoria BGZ -

Kategoria BGZ OPTIMA

Saldo zmian 301 703,9750 49 527,2940

Kategoria A 301 703,9750 49 527,2940

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa od poczatku dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu

. . . 1010
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 544,7397 459 225,7427
Kategoria A 935 622,5990 384 303,6020
Kategoria BGZ 63 339,5065 63 339,5065
Kategoria BGZ OPTIMA 11 582,6342 11 582,6342
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 630 546,3817 380 931,3597
Kategoria A 555 624,2410 306 009,2190
Kategoria BGZ 63 339,5065 63 339,5065
Kategoria BGZ OPTIMA 11 582,6342 11 582,6342
Saldo zmian 379 998,3580 78 294,3830
Kategoria A 379 998,3580 78 294,3830
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 379 998,3580 78 294,3830
Kategoria A 379 998,3580 78 294,3830
lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
Kategoria A [ 156,62 [ 108,23
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego
Kategoria A [ 207,30 [ 156,62
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)
Kategoria A [ 32,36% [ 44,71%
lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
4. Minimalna wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A [ 161,22 [ 2021-01-04 ] 79,70 [ 2020-03-16
5. Maksymalna wartos$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A [ 217,08 [ 2021-11-08 ] 156,62 [ 2020-12-31
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A [ 207,30 [ 2021-12-31 ] 156,62 [ 2020-12-31

(*) Srednia wartoé¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartoéci aktywéw netto z
wycen oficjalnych w badanym okresie oraz wyceny bilansowej, przy czym w dniach niebedacych dniami wyceny oficjalnej
przyjeto ostatnig dostepng wartos¢ aktywow netto Funduszu z Dnia Wyceny.

(**) Do wyliczenia zmiany procentowej zostata przyjeta wartos$¢ jednostki uczestnictwa na dzien bilansowy 31.12.2021 r.
oraz na dzien bilansowy 31.12.2020 r.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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VL.

NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa i kurséw walut podanych w PLN.

Nota - 1. Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1.

Opis przyjetych zasad rachunkowosci
a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1.
2.
3.

Sprawozdania finansowe sporzadzane sg w jezyku i walucie polskiej.

Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.

Przez rozpoczecie dziatalnosci Funduszu rozumie sie date wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnych,

przy uruchomieniu Subfunduszu w dacie pdzniejszej niz data wpisu Funduszu do rejestru funduszy

inwestycyjnych, za date rozpoczecia dziatalnos$ci uwaza sie date podjecia przez Towarzystwo uchwaty o

utworzeniu Subfunduszu.

Okresami sprawozdawczymi s okresy roczne i potroczne, chyba ze co innego okresla decyzja

Towarzystwa, koriczgce sie odpowiednio 30 czerwca lub 31 grudnia.

Sprawozdania finansowe publikowane sg przez Towarzystwo z doktadnoscig do tysigca ztotych lub z

doktadnoscia okreslong w odpowiedniej tabeli sprawozdania finansowego, zgodnie ze wzorcem

umieszczonym w Rozporzgdzeniu. Stosowane sg nastepujgce wyjatki:

1) WANJU/WANCI prezentuje sie z doktadnoscig do dwdch miejsc po przecinku;

2) llo$¢ jednostek uczestnictwa Funduszu w bilansie, zestawieniu zmian w aktywach netto oraz w
notach objasniajacych prezentuje sie z doktadnoscig do czterech miejsc po przecinku;

3) llo$¢ jednostek uczestnictwa w portfelu inwestycyjnym Funduszu prezentuje sie doktadnoscig do
trzech miejsc po przecinku, chyba ze w ksiegach Funduszu jednostki uczestnictwa ujete s3 z
mniejszg doktadnoscig;

4) W przypadku gdy charakter lub istotnos¢ informacji wymaga innej doktadnosci, doktadnos¢ moze
zostaé zmieniona, przy czym konieczne jest umieszczenie opisu dokonanej modyfikacji w notach
objasniajacych lub informacji dodatkowej. Przyktadem koniecznosci zwiekszenia doktadnosci
prezentacji jest zwiekszenie ilosci miejsc po przecinku w przypadku WANJU wynoszacego 0,00
PLN.

Potgczone sprawozdania finansowe Funduszu sporzgdza sie poprzez sumowanie odpowiednich pozycji

zawartych w jednostkowych sprawozdaniach finansowych Subfunduszy;

1) W przypadku, gdy w trakcie roku obrotowego doszto do likwidacji lub otwarcia likwidacji
Subfunduszu, przy czym Fundusz funkcjonuje nadal, do potgczonego sprawozdania finansowego
nie wigcza sie jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu zlikwidowanego lub w
trakcie w likwidacji;

2) Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zlikwidowanego lub w trakcie likwidacji moze
zosta¢ umieszczone w informacji dodatkowej, w zaleznosci od decyzji Towarzystwa;

3) Wytaczenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie stosuje sie w przypadku, gdy
wylgczenie uniemozliwia rzetelng i jasng prezentacje potaczonego sprawozdania finansowego.
W takim przypadku nalezy we wprowadzeniu do sprawozdania umiesci¢ informacje opisujaca
przyczyny wiaczenia jednostkowego sprawozdania finansowego.

Lokaty w sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w tabelach zgodnych z Rozporzgdzeniem:

1) Kazdy instrument finansowy wykazany w tabelach ma nadany indywidualny identyfikator,
identyfikator jest jednolity w catym sprawozdaniu finansowym. Przez identyfikator nalezy
rozumie¢ nazwe instrumentu finansowego, z oznaczeniem kodu ISIN lub serii papieru
wartosciowego, o ile papier wartosciowy nie posiada kodu ISIN;

2) W przypadku, gdy pole tabeli portfela lokat nie jest wypetniane, umieszcza sie opis ,nie dotyczy”
lub ,-,;

3) W przypadku gdy cata tabela nie jest wypetniana, nie jest drukowana w sprawozdaniu
finansowym;
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10.

11.

4) W przypadku, gdy w tabeli wystepuje kolumna ,Rodzaj rynku” nalezy wprowadzi¢ dodatkowy
podziat na: , Aktywny rynek regulowany”, ,Aktywny rynek nieregulowany”, ,Nienotowane na
rynku aktywnym”.

Szczegotowe zasady dotyczgce prezentacji danych w tabeli “Zestawienie lokat”:

1) Prawa do nowych emisji (PNE) wykazuje sie w pozycji ,,Inne”;

2) Instrumenty pochodne wykazuje sie w portfelu lokat w wartosci netto, przy czym jesli w portfelu
lokat wystgpity instrumenty pochodne wycenione w wartosci ujemnej umieszcza sie dodatkowo
opis pod tabelg wskazujgcy na sume udziatu wycen dodatnich w wartosci aktywow;

3) Instrumenty finansowe ETF oraz Instrumenty finansowe ETN oraz ETC wyemitowane przez IWI
Typu Otwartego oraz IWI typu zamknietego wykazuje sie w pozycji ,Tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg” bez wzgledu na
fakt spetniania regut UCITS przez fundusz oraz prawnej kwalifikacji jako papiery wartosciowe;

4) W pozycji ,,Wierzytelnosci” wykazuje sie zaréwno wierzytelnosci jak i pakiety wierzytelnosci;

5) W pozycji ,Depozyty” wykazuje sie depozyty bankowe w walucie polskiej i denominowane
w innych walutach, zawarte z zamiarem inwestycyjnym. Depozyty bankowe zawarte z zamiarem
zarzadzania ptynnoscia wykazuje sie w bilansie, w srodkach pienieznych. Decyzje dotyczaca
zamiaru inwestycyjnego podejmuje Towarzystwo;

6) W pozycji ,Waluty” wykazuje sie waluty nabyte z zamiarem inwestycyjnym. Waluty nabyte
w celach transakcyjnych wykazuje sie w bilansie, w srodkach pienieznych. Decyzje dotyczaca
zamiaru inwestycyjnego podejmuje Towarzystwo.

Szczegotowe zasady dotyczgce prezentacji danych w tabeli “Diuzne papiery wartosciowe”:

1) W kolumnie ,Oprocentowanie” wpisuje sie rodzaj oprocentowania (state, zmienne,
zerokuponowe) oraz podaje sie aktualng na dzien bilansowy warto$¢ oprocentowania;

2) W kolumnie ,Wartos$¢ nominalna” w przypadku dtuinych papieréw wartosciowych
denominowanych w walutach obcych podawana jest wartos¢ nominalna w ztotéwkach. Wartos¢
nominalna podawana jest w petnych ztotych (nie w tysigcach);

3) W kolumnie ,Warto$¢ wedtug ceny nabycia w tys.” prezentowana jest pierwotna cena nabycia
dtuznego papieru wartosciowego bez ewentualnych nabytych odsetek (nie jest prezentowana
skorygowana cena nabycia);

4) W kolumnie ,Warto$¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy w tys.” prezentowana jest wartos$c
wedtug wyceny nominatu dtuznego papieru warto$ciowego powiekszona o odsetki nalezne na
dzien bilansowy;

5) Transakcje BSB wykazywane sg w pozycji ,Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu” w bilansie oraz w nocie 7..

Szczegotowe zasady dotyczgce prezentacji danych w tabeli ”“Instrumenty pochodne”:

1) Kontrakty futures notowane na GPW w Warszawie wykazywane sg w tabeli i wyceniane sg wedtug
wyceny obowigzujgcej na godzine 23:30 tj. w wartosci rownej zero, z uwagi na zrealizowanie
dziennych zyskdw/strat po zamknieciu notowan;

2) Niestandaryzowane instrumenty pochodne, wyceniane w wartosci ujemnej sg uzupetniane o opis
umieszczony pod tabelg wskazujgcy na procent udziatu wartosci wyceny tych instrumentéw w
facznej wartosci zobowigzan.

Szczegotowe zasady dotyczgce prezentacji danych w tabeli ,Bilans”:

1) W pozycji ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” prezentowane sa $rodki pieniezne Funduszu, w
tym depozyty i waluty posiadane z zamiarem zarzadzania ptynnoscig (niezakwalifikowane jako
posiadane z zamiarem inwestycyjnym) lub sfinansowania transakcji oraz depozyty
zabezpieczajace;

2) W pozycji ,Naleznosci” prezentowane sg naleznosci Funduszu, w tym zapisy na instrumenty
finansowe;

3) W pozycjach ,Sktadniki lokat” prezentowana jest suma instrumentéw finansowych,
wyszczegdlnionych w tabelach portfela lokat, za wyjatkiem instrumentéw pochodnych
wycenianych w wartosci ujemnej, ktdre prezentowane sg w zobowigzaniach.;
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4) W pozycji ,Zobowigzania” prezentowane sg w odrebnych wierszach instrumenty pochodne
wycenione w wartosci ujemnej oraz transakcje SBB;

5) W pozycji ,Kapitat wyptacony” prezentowana jest warto$¢ kapitatu wyptaconego ze znakiem
ujemnym;

6) W pozycji ,Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
prezentowane s3:

a) Zrealizowane zyski/straty z tytutu sprzedazy instrumentéw finansowych z portfela lokat.
Zrealizowany zysk/strata jest réwny rdznicy pomiedzy wartoscig transakcji sprzedazy a
wartoscig nabycia lub skorygowang ceng nabycia w przypadku dtuznych papieréw
wartosciowych, listdw zastawnych lub weksli;

b) Zyski/straty z tytutu dziennego rozliczenia kontraktéw futures znajdujacych sie w portfelu
lokat Funduszu;

C) Zrealizowane zyski/straty z tytutu transakcji na instrumentach pochodnych dotyczacych
waluty, w przypadku gdy instrument pochodny zostat pierwotnie zawarty na date dtuzsza niz
SPOT;

d) Zrealizowane zyski/straty na sprzedazy wierzytelnosci;

7) W pozycji ,Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia” prezentowane s3a:

a) Dla dtuznych papieréow wartosciowych, listéw zastawnych, weksli i innych instrumentow
finansowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia rdznica pomiedzy skorygowanag
ceng nabycia instrumentu finansowego a wartoscig wg wyceny na dzien bilansowy bez
odsetek. Odpisy skorygowanej ceny nabycia oraz odsetki prezentowane sg w przychodach.

12. W sktad przychoddw z lokat netto Funduszu wchodza:

1) Dywidendy iinne udziaty w zyskach, w tym dywidendy i udziaty w zyskach zwigzane ze spdtkami;

2) Przychody odsetkowe z tytutu lokat w dtuzne papiery wartoSciowe, depozyty bankowe, przychody
odsetkowe z tytutu instrumentéw pochodnych o ile instrumenty pochodne zaktadajg ptatnosci
odsetek, dodatnie oraz ujemne odpisy skorygowanej ceny nabycia instrumentéw finansowych
wycenianych skorygowang ceng nabycia;

3) Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci;

4) Dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci
oraz zobowigzan w walutach obcych;

a) Przez sSrodki pieniezne rozumie sie walute na rachunkach bankowych oraz transakcje
terminowe na date SPOT lub krotszg;

b) Rdznice kursowe prezentowane sg w wartosci netto tj. jako saldo tgcznych dodatnich i
ujemnych réznic kursowych. W przypadku, gdy saldo jest dodatnie, wykazywane jest w
przychodach;

5) Pozostate np.: urealnienia kosztéw przewyzszajace odpowiednig pozycje kosztu, urealnienia
kosztéw zaliczonych do kosztow ubiegtych okreséw, przychody (kick backi) otrzymane przez
Fundusz z tytutu lokowania Srodkéw Funduszu w inne fundusze, inne przychody
niewyszczegdlnione w powyzszym katalogu;

a) W przypadku, gdy pozycja ,pozostate” przekracza 5% tacznej sumy przychodéw nalezy
dodatkowo wyszczegdlnié istotne pozycje wchodzace w sktad ,, pozostatych”.

13. W sktad kosztéw Funduszu wchodza:

1) Wynagrodzenie Towarzystwa, z wyszczegdlnieniem w oddzielnych wierszach wynagrodzenia
statego i zmiennego, o ile wynagrodzenie zmienne byto w okresie sprawozdawczym pobierane.
Wynagrodzenie Towarzystwa prezentowane jest w wartosci brutto, tj. w wartosci
niepomniejszonej o S$wiadczenie z tytutu wartosci i czasu (kick back ptatny przez Fundusz na rzecz
podmiotéw prowadzgcych dystrybucje);

2) Wynagrodzenie dla podmiotdw prowadzgcych dystrybucje, w szczegdlnosci s$wiadczenie
dodatkowe (kick back ptatny przez Fundusz na rzecz podmiotéw prowadzgcych dystrybucje;
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3)

4)
5)
6)

7)

8)

9)

10)

11)

12)

Optaty depozytariusza, w szczegdlnosci optaty zwigzane z weryfikacja wyceny aktywdéw Funduszu,
optaty bankowe, optaty zwigzane z przechowywaniem sktadnikdw lokat Funduszu, optaty
zwigzane z rozliczaniem transakgcji etc.;

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw funduszu przez Agenta Transferowego;

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne;

Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci, w szczegdlnosci optaty za prowadzenie ksigg

rachunkowych Funduszu, optaty za sporzadzanie sprawozdan finansowych Funduszu, optaty z

tytutu badania i przegladu ksigg rachunkowych, optaty z tytutu licencji za korzystanie z

oprogramowania stuzgcego do prowadzenia ksigg rachunkowych i sporzgdzania sprawozdan

finansowych Funduszu;

Optaty za ustugi w zakresie zarzagdzania aktywami Funduszu, w szczegdlnosci opfaty dla serwisera z

tytutu administrowania i wyceny pakietéw wierzytelnosci;

Optaty za ustugi prawne, ktdre nie zostaty zakwalifikowane do kosztéow z tytutu zarzadzania

aktywami Funduszu, optat za zezwolenia oraz rejestracyjnych oraz kosztéw z tytutu posiadania

nieruchomosci;

Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne w szczegdlnosci koszty publikacji sprawozdan

finansowych, koszty sporzgdzenia i publikacji prospektu informacyjnego funduszu etc.;

Koszty odsetkowe z tytutu wyemitowanych dtuinych papieréw wartosciowych, instrumentéw

pochodnych, o ile instrumenty pochodne zaktadajg ptatnosci odsetek, odsetki debetowe, koszt

zaciggnietego przez Fundusz kredytu;

Ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci

oraz zobowigzan w walutach obcych;

a) Przez Srodki pieniezne rozumie sie walute na rachunkach bankowych oraz transakcje
terminowe na date SPOT lub krotszg;

b) Rdznice kursowe prezentowane sg w wartosci netto tj. jako saldo tgcznych dodatnich i
ujemnych réznic kursowych. W przypadku, gdy saldo jest ujemne, wykazywane jest w
przychodach;

Pozostate np.: koszty swiadczen dodatkowych (kick backi) zaptacone przez Fundusz Towarzystwu z

tytutu lokowania s$rodkéw Funduszu w inne fundusze, inne koszty niewyszczegdlnione w

powyzszym katalogu;

a) W przypadku, gdy pozycja ,pozostate” przekracza 5% tacznej sumy kosztéw nalezy
dodatkowo wyszczegdlnié istotne pozycje wchodzace w sktad ,, pozostatych”.

14. W celu ustalenia wyniku z operacji Funduszu ustala sie i wprowadza do sprawozdania finansowego
wysokosé kosztdw pokrywanych przez Towarzystwo, o ile takie wystepujg. Koszty pokrywane przez

Towarzystwo wykazywane sg w pozycji ,lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo” w rachunku wyniku
z operacji.
15. Szczegotowe zasady dotyczgce prezentacji danych w tabeli ,,Zestawienie zmian w aktywach netto”:

1) Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie jest obliczana jako $rednia warto$¢ z wartosci aktywéw
netto wg wyceny oficjalnej na kazdy dzien w okresie sprawozdawczym. Jezeli dany dzien nie jest
dniem wyceny oficjalnej do wyliczenia jest wykorzystana ostatnia dostepna wartos¢ aktywoéw
netto.

2) Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie jest
prezentowana w skali roku.

3) W pozycji wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie

sprawozdawczym jest prezentowana wycena bilansowa.
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b)

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu

Ewidencja oraz wycena aktywow i pasywow Funduszu prowadzona jest w oparciu o obowigzujgce

ustawy i rozporzadzenia a w szczegdblnosci:

1) Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (tekst jednolity Dz. U. z 2021 r., poz. 217),

2) Rozporzadzenie Min. Finanséw z dn. 24.12.2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Ksiegi prowadzone sg w jezyku polskim i walucie polskiej.

Zasadg jest wprowadzanie zapiséw ksiegowych pod datg wystgpienia zdarzenia gospodarczego. Jezeli

Ksiegowos$¢ Funduszu powzieta informacje o zdarzeniu gospodarczym z opdznieniem i w okresie od

daty wystgpienia zdarzenia do daty powziecia informacji miaty miejsce wyceny Funduszu, zdarzenie

gospodarcze ujmuje sie w dacie powziecia informacji bez korygowania wstecznie Wycen Funduszu;

W przypadkach wyjgtkowych (w szczegdlnosci przy sprawozdaniach okresowych funduszy) mozliwe

jest wprowadzenie zapisu pod datg wsteczng. Istnieje wowczas mozliwos¢, ze spowoduje to zmiane

WAN lub strukture aktywow, ktére zostaty juz uzgodnione z Depozytariuszem oraz zatwierdzone i

przekazane do publicznej wiadomosci. W takich wypadkach wycena musi by¢ ponownie potwierdzona

z Depozytariuszem.

W przypadku, gdy zdarzenie gospodarcze nie zostato ujete w ksiegach wskutek zawinionego przez

podmioty uczestniczgce w procesie ustalania WAN i WANJU/WANCI btedu, za ktéry odpowiada ktérys

z tych podmiotdw (Towarzystwo, ProService Agent Transferowy, Depozytariusz), zdarzenie

gospodarcze ujmuje sie w dacie, w ktorej nastgpitoby ujecie w ksiegach gdyby btad nie wystgpit.

Wptyw na WANIJU, o ile wystgpit uwaza sie za korekte Wyceny Funduszu. W sytuacji gdy w wyniku

korekty wyceny wystepuje koniecznos¢ zrekompensowania strat uczestnikom lub Funduszowi

dokonywana jest doptata do aktywéw Funduszu.

Ksiegowania dokonywane sg na podstawie oryginalnych dokumentéw, kopii faksowych Ilub

dokumentow otrzymanych drogg elektroniczna.

Nabyte papiery wartosciowe i nabyte jednostki uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach w cenie nabycia.

1) Papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa nabyte nieodptatnie posiadaja cene nabycia réwna
zero.

2) Papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg
przypisang cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat w zamian, za ktére
zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody pieniezne. Mogg
rowniez zostaé nabyte z uwzglednieniem parytetu wymiany, jezeli taki ma zastosowanie.

3) Papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego nabyte w ramach nowej emisji na ktére
Fundusz dokonat zapisu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu, w ktérym
dokonano wptaty z tytutu subskrypcji (lub na podstawie potrgcenia wzajemnych zobowigzan np. w
przypadku finansowania zakupu nowej emisji wykupem poprzedniej) i wptyneto potwierdzenie
przydziatu tych instrumentéw finansowych.

4) Odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych ujmuje sie odrebnie od kapitatu dtuznego papieru
wartosciowego.

Nabyte papiery wartosciowe oraz jednostki uczestnictwa i sktadniki portfela lokat ujmuje sie w

ksiegach na podstawie potwierdzenia zawarcia transakcji wystawionego przez kontrpartnera oraz

zgodnego z nim zlecenia zawarcia transakcji wystawionego przez Zarzadzajgcego w dacie zawarcia
umowy zwanego dalej Potwierdzeniem Transakcji, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1) Transakcje ujmowane sg w ksiegach pod Dniem Wyceny pod warunkiem otrzymania ich przez
Ksiegowos$¢ Funduszu oraz Depozytariusza potwierdzenia transakcji oraz zgodnego z nim zlecenia
transakcji dotyczacych rynku polskiego do godziny 23:59 w dniu zawarcia transakcji oraz rynku
zagranicznego w tym zagranicznych instrumentow pochodnych do 9:30 w dniu nastepnym po dniu
zawarcia transakcji. Transakcja moze zostac ujeta w ksiegach pod warunkiem zgodnosci zlecenia z
otrzymanym od kontrahenta potwierdzeniem zawarcia transakcji we wszystkich istotnych
parametrach wptywajacych na wycene Funduszu.
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2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

W przypadku otrzymania przez Ksiegowos$¢ Funduszu i Depozytariusza potwierdzenia lub/i
zlecenia transakcji po godzinie 9.30 w dniu dokonywania wyceny za Dzien Wyceny, transakcja
ujmowana jest w ksiegach w kolejnym Dniu Wyceny;

Wyjatek stanowig korekta oraz anulacje transakcji (anulacja wystepuje réwniez w przypadku
zmiany alokacji), badz tez transakcja, ktora mogtaby w ocenie Towarzystwa wptyngé w istotny
sposéb na wycene aktywdéw Funduszu. Takie zdarzenia ujmuje sie ksiegach w biezagcym Dniu
Wyceny bez wzgledu na godzine otrzymania dokumentu potwierdzajgcego anulowanie transakcji,
ale nie pdzniej niz do momentu uzgodnienia wyceny Funduszu pomiedzy Ksiegowoscig Funduszu i

Depozytariuszem.

W przypadku otrzymania potwierdzenia zawarcia transakcji lub zlecenia tylko przez Ksiegowos¢

Funduszu badz przez Depozytariusza, na potrzeby wyceny uwaza sie, iz odpowiedni dokument

zostat dostarczony réwniez drugiej stronie. W takiej sytuacji strona ktéra otrzymata potwierdzenie
zawarcia transakcji lub zlecenia przekazuje mailowg prosbe do drugiej strony z kopig do
Towarzystwa o potwierdzenie kiedy druga strona otrzymata dokumenty.

Lokata bankowa ujmowana jest w ksiegach na podstawie potwierdzenia zawarcia lokaty, z tym, ze
w przypadku braku potwierdzenia zawarcia lokaty wystawiany jest dowdd zastepczy. Lokata
bankowa ujmowana jest w Dniu Wyceny, gdy nastepuje uzgodnienie wyciggu bankowego, na
ktorym widoczne jest obcigzenie rachunku bankowego z tytutu zatozenia lokaty bankowej;
Swiadczenia dodatkowe (kick back) otrzymywane przez Fundusz w postaci jednostek uczestnictwa
traktuje sie jako pozostate operacje, ktére ujmowane sg w Dniu Wyceny, kiedy otrzymano
informacje o swiadczeniu otrzymaniu swiadczenia dodatkowego w postaci potwierdzenia wptaty
na rachunku bankowym lub potwierdzenia przydziatu jednostek uczestnictwa.

Transakcje zawarte na rynkach innych niz rynki zorganizowane (gietdy, biura maklerskie, rynki
miedzybankowe) ujmuje sie w ksiegach na podstawie dokumentu stwierdzajgcego jednoznacznie,
iz zostata zawarta transakcja, przy czym zawarcie transakcji moze by¢ okreslone warunkowo np.:
pod warunkiem zapfaty;

Przy transakcjach ztozonych z wiecej niz 1 transakc;ji, takich jak BSB, SBB lub SWAP, FX-Forward,

czas otrzymania potwierdzenia okresla godzina otrzymania potwierdzenia zawarcia transakcji
ostatniej transakcji wchodzacej w sktad BSB, SBB lub SWAP/FX-Forward;

W przypadku faktycznego rozliczenia transakcji (widoczny przeptyw finansowy na rachunku
bankowym lub w sktadnikach lokat na wyciggu z rachunku papieréw wartosciowych) przy
jednoczesnym braku potwierdzenia zawarcia transakcji, transakcje ujmuje sie na podstawie
parametrow zlecenia przekazanych przez Towarzystwo, w dacie uzgadniania wyciggu z ksiegami;

a) Konieczne jest uzyskanie zgodnosci w zakresie danych uwidocznionych na wyciggu
bankowym lub wyciggu z rachunku papieréw wartosciowych ze zleceniem;

b) Jesli nie mozna uzyskac petnej zgodnosci, decyzje dotyczaca ujecia badz nie ujecia transakcji
w Wycenie Funduszu w Dniu Wyceny kiedy nastgpito faktyczne rozliczenie transakgji
podejmuje Towarzystwo;

¢) W przypadku transakcji nieuwidocznionych na wyciggach z rachunkéw papieréow
wartosciowych np. transakcji dotyczacych jednostek uczestnictwa lub transakcji
nieuwidocznionych ani na wyciggach z rachunkéw papierow wartosciowych ani na
rachunkach bankowych np. transakcji forward opisanej zasady nie stosuje sie. W przypadku
braku potwierdzenia zawarcia transakcji, transakcja nie jest ujmowana w ksiegach
rachunkowych. W przypadku gdy potwierdzenie zawarcia transakcji jest niezgodne ze
zleceniem, transakcje mozna ujac¢ pod warunkiem ze niezgodnosci nie dotyczg parametrow
transakcji wptywajgcych na wartos¢ transakcji lub wycene instrumentu finansowego

d) W przypadku zlecen ,na kwote” sktadanych np. na zakup jednostek uczestnictwa oraz
jednoczesnym braku Potwierdzenia Transakcji w Dniu Wyceny, transakcja ujmowana jest na
podstawie potwierdzenia zawarcia transakcji w dacie jego otrzymania;
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10) Transakcje forward dotyczgce waluty, zawarte na date waluty SPOT oraz krdtszag ujmowane sg w
ksiegach na podstawie zlecenia oraz dokumentu wystawionego przez kontrahenta w dniu
zawarcia, bez wzgledu na dzien i godzine otrzymania potwierdzenia lub zlecenia;

a) W przypadku braku potwierdzenia zawarcia transakcji, transakcja nie jest ujmowana w
ksiegach rachunkowych. W przypadku gdy potwierdzenie zawarcia transakcji jest niezgodne
ze zleceniem, transakcje mozna ujg¢ pod warunkiem ze niezgodnosci nie dotycza
parametrow transakcji wptywajgcych na wartos¢ transakcji lub wycene instrumentu
finansowego

11) W przypadku, gdy jednego dnia wprowadzone zostajg do ksigg transakcje zbycia i nabycia danego
sktadnika lokat, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika;

12) W przypadku gdy nabywanie jednostek uczestnictwa realizowane jest poprzez przelew srodkéw z
rachunku Funduszu to taki przelew srodkéw ujmowany jest w ksiegach Funduszu jako przelew na
subskrypcje. Rozliczenie subskrypcji nastgpi w momencie otrzymania potwierdzenia nabycia
jednostek uczestnictwa z zastrzezeniem pkt 8.1) oraz 8.2)

13) W przypadku odkupienia jednostek uczestnictwa znajdujgcych sie w portfelu Funduszu i
jednoczesnym zaksiegowanym przeptywem gotowki, ujecie w ksiegach Funduszu odkupienia
nastgpi w momencie otrzymania potwierdzenia odkupienia jednostek uczestnictwa.

14) Nabyte jednostki uczestnictwa ujmowane sg w ksiegach z taka iloscig miejsc po przecinku z jaka sg
wykazane na otrzymanym potwierdzeniu nabycia.

15) W przypadku zgodnosci dokumentédw transakcja ksiegowana jest zgodnie z warunkami
okreslonymi w punktach powyzszych, przy czym decyduje data i godzina otrzymania kompletu
prawidlowo wystawionych dokumentéw (potwierdzenie zawarcia transakcji oraz zlecenie
wystawione przez Zarzgdzajgcego).

16) O dacie, wptywu do Ksiegowosci Funduszu dokumentu decyduje data stempla czasowego na
dokumencie faksu umieszczonym w pomieszczeniu Ksiegowosci Funduszu.

17) W przypadku otrzymania dokumentu w inny sposob niz faksem — decyduje data otrzymania
wiadomosci mailowej z potwierdzeniem lub data wpisana recznie przez pracownika Ksiegowosci
Funduszu.

18) Wopis zawiera: date otrzymania dokumentu i podpis pracownika.

19) Przy transakcjach BSB, SBB lub SWAP moment ujecia do wyceny okresla data otrzymania
potwierdzenia kompletu dokumentéw potwierdzajgcych transakcje wchodzace w sktad BSB, SBB
lub SWAP.

9. Pozostate zapisy w ksiegach z dowoddéw ksiegowych ujmowane sg niezwtocznie po uzyskaniu, chyba ze
zasady wyceny poszczegdlnych typdw instrumentéw finansowych okreslajg moment ujecia zdarzenia
inaczej.

10. W przypadku, gdy jednego dnia wprowadzone zostajg do ksigg transakcje zbycia i nabycia danego
sktadnika lokat, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

11. Wynik na sprzedazy skfadnikow lokat wylicza sie metodg HIFO tzn. jako pierwsze sprzedawane s3
pozycje o najwyzszym koszcie nabycia wyrazonym w PLN, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia-oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,
0 najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej. Wynik na sprzedazy/wykupie stanowi zysk/strate
zrealizowang ze sprzedazy lokaty. W wycenie HIFO uwzgledniane sg zaréwno rozliczone jak i
nierozliczone transakcje. Nie uwzglednia sie w metodzie HIFO transakcji BSB, SBB.

12. Operacje dotyczace funduszu/subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktdérej sg wyrazone, a takze w
walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP na
dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych funduszu.

13. W przypadku funduszu/subfunduszu, ktérego ksiegi s prowadzone w innej walucie niz waluta polska,
przeliczenia dokonuje sie na walute, w ktérej wyceniane sg aktywa i ustalane zobowigzania
funduszu/subfunduszu po przeliczeniu wedtug $redniego kursu NBP.

14. Ujecie w ksiegach zmian w kapitatach
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1) Dniem wprowadzenia do ksigg pomocniczych zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu
wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu WANJU z
poprzedniego Dnia Wyceny Funduszu;

2) W przypadku dostarczenia przez Agenta Transferowego dokumentéw dotyczacych zmiany
kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego po potwierdzeniu Wyceny Funduszu przez
Depozytariusza, ale przed publikacja WANJU Funduszu zmiany ujmowane sg w ksiegach Funduszu
w Dniu Roboczym, kiedy je otrzymano na zasadzie dotozenia wszelkich staran;

3) W przypadku dostarczenia przez Agenta Transferowego dokumentéw dotyczacych zmiany
kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego po potwierdzeniu Wyceny Funduszu przez
Depozytariusza, ale po publikacji WANJU Funduszu, zmiany ujmowane sg w ksiegach Funduszu w
dniu roboczym kiedy je otrzymano lub w nastepnym Dniu Roboczym jesli dokumenty otrzymano
poza godzinami roboczymi, na zasadzie dotozenia wszelkich staran;

4) W sytuacji nie dostarczenia przez Agenta Transferowego wiarygodnego dokumentu
potwierdzajgcego zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego, Towarzystwo moze
zdecydowac o wstrzymaniu Wyceny Funduszu;

15. Srodki, ktére wptywajg na rachunek zbiorczy Funduszu Zdefiniowanej Daty, s przeksiegowywane na
rachunek naby¢ subfunduszu po otrzymaniu informacji o beneficjentach tych srodkéw. Do czasu
uzyskania informacji o beneficjentach s$rodkéw, i przeksiegowaniu srodkdw na rachunek naby¢
subfunduszu, srodki pieniezne nie sg uwzgledniane w obliczaniu wartosci aktywow netto i wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa subfunduszu.

c) Metody wyceny aktywéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikow
lokat, oraz zobowigzan funduszu, aktywoéw netto i wyniku z operacji

1. W dniu wyceny aktywa wycenia sie a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw aktywoéw, zobowigzan,
kurséw, cen i wartosci z dnia wyceny. Statut Funduszu okresla godzine, na ktérg pobiera sie ostatnie
dostepne kursy w dniu wyceny.

2. Papiery wartosciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie w oparciu o warto$¢ godziwa,
wyznaczong w nastepujacy sposob:
1) Ostatni dostepny kurs ustalony na rynku gtéwnym na godzine 23:30. Jezeli w dniu wyceny

niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. a-e ponizej, to do wyceny przyjmuje sie wartosé

z ostatnio dostepnego dnia wyceny.

a) W przypadku sktadnikdw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktérych
wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia lub w oparciu o
ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat,

b) W przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego
wyznaczania kursu zamkniecia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku
dostepny o godzinie 23:30 czasu polskiego, z zastrzezeniem, ze jezeli na rynku gtdwnym
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skfadnika lokat korzysta sie z kursu
fixingowego,

c) W przypadku sktadnikdow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o
ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego.

d) Jezeli w dniu wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na rynku gtéwnym organizowana
jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego.

e) Jezeli w dniu wyceny dla papieréw udziatowych niedostepne sg kursy zgodnie z pkt. a-c, a na
rynku gtdwnym dostepne sg ceny w zgtoszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy —
do wyceny wylicza sie Srednig arytmetyczng z ofert kupna i sprzedazy; z tym, ze
uwzgledniane wytacznie ceny w ofertach sprzedazy sg niedopuszczalne

f) W przypadku tytutdéw uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego
inwestowania w tym instrumentéw typu ETF, ETC ETN dopuszczalna jest korekta kursu do
godziny 9:00 czasu polskiego z dnia, w ktérym przeprowadzana jest wycena z zastrzezeniem,
ze kurs nie moze by¢ z daty pdzniejszej niz dzien wyceny.

BNP PARIBAS PARASOL SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS MALYCH | SREDNICH
SPOLEK
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku

27





2) W przypadku zawieszenia notowan sktadnika lokat, ktére jest pochodng znaczacego pogorszenia
kondycji fundamentalnej emitenta sktadnika lokat — do wyceny przyjmuje sie ostatnia dostepna
wycene tego skfadnika w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej. Wybdr sposobu umozliwiajgcego uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej
dokonywany jest w porozumieniu z Depozytariuszem. Korekta wykonywana jest w przypadku
otrzymania przez Ksiegowos$¢ Funduszu i Depozytariusza decyzji Zarzadzajacego w godzinach
umozliwiajacych dokonanie korekty kursu z dotozeniem wszelkich staran ze strony Ksiegowosci
Funduszu oraz Depozytariusza, nie pdzniej niz do godziny 14:00 w dniu roboczym nastepujacym
do dniu wyceny (dzien fizycznego wykonywania wyceny).

3) W przypadku, jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na rynku
gtéwnym — ostatni dostepny kurs zamkniecia lub innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej
jego odpowiednik, skorygowanej w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej. Zastosowanie korekty kursu, o ktérym mowa niniejszym punkcie oraz sposéb
dokonania korekty kursu nastepuje w sposéb opisany powyzej.

Jesli w procesie badania rynkéw, nie byto mozliwe wytypowanie dla danego instrumentu zadnego

rynku spetniajgcego kryteria rynku aktywnego, woéwczas Towarzystwo, w porozumieniu z

depozytariuszem, przedstawia w terminie 5 dni roboczych model wyceny instrumentu, przy czym w

pierwszej kolejnosci analizowane sg mozliwosci zastosowania modeli, gdzie wszystkie znaczace dane

wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 3 hierarchii wartosci
godziwej). Do modelu wprowadzane sg biezgce ceny oraz parametry ogtaszane na aktywnym rynku,
pobierane zgodnie z zasadami pobieranie cen z rynkéw aktywnych.
a) W przypadku dtuinych papieréw wartosciowych, dla ktérych nie mozina wyznaczyé
aktywnego rynku dopuszcza sie wycene w oparciu o Bloomberg Valuation Service (BVAL).
Jezeli, w przypadku danego skfadnika aktywdéw, BVAL zostanie uznany za
nieodzwierciedlajgcy wartosci godziwej, Towarzystwo poszukuje innego zrédta wyceny.
b) Transakcje reverse/repo/buy-sell back i depozyty bankowe o terminie zapadalnosci
dtuzszym niz 92 dni wyceniane sg za pomocg modelu wyceny.
c¢) W przypadku papierow dtuznych, znaczgcy wzrost ryzyka kredytowego, ktére nie zostat w
odpowiednim stopniu odzwierciedlony w kursie na rynku aktywnym ani w przyjetym
modelu lub sposobie wyceny, jest podstawg do dokonania odpiséw z tytutu utraty wartosci
sktadnika aktywoéw.
Wartos¢ godziwg obligacji komunalnych, obligacji gwarantowanych przez Skarb Panstwa, listéw
zastawnych, a takze obligacji senioralnych o ryzyku kredytowym zblizonym do krajowych obligacji
skarbowych, ktdra nie moze zosta¢ oszacowana na poziomie 1 hierarchii (cena z aktywnego rynku),
szacuje sie na podstawie modelu skarbowej obligacji referencyjnej, gdzie wszystkie znaczace dane
wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci
godziwej). Metoda wycenia obligacje poprzez dyskontowanie oczekiwanych przeptywow

odzwierciedlajgcg wartos¢ godziwg obligacji zgodnie z tradycyjnymi metodami wyceny obligacji. W

przypadku obligacji o zmiennym oprocentowaniu prognozowane przeptywy oparte zostaty o rynkowe

stawki miedzybankowe FRA oraz terminowej krzywej IRS.

Wartos¢ godziwg obligacji korporacyjnych (z wytgczeniem obligacji quasi-rzgdowych, komunalnych i

senioralnych), ktdra nie moze zosta¢ oszacowana na poziomie 1 hierarchii (cena z aktywnego rynku), i

dla ktérych mozna wskaza¢ notowane na rynkach aktywnych emisje o podobnych cechach, szacuje sie

na podstawie metody wyceny porédwnawczej, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe s3
obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej). Jezeli na
rynku aktywnym nie s3 notowane inne emisje instrumentow dtuznych tego samego emitenta, to
podstawg wyceny poréwnawczej instrumentu dtuznego jest grupa instrumentéw dtuznych innych
emitentéow (grupa porownawcza), ktére notowane sy na rynkach spetniajgcych kryteria rynku
aktywnego i ktére cechuja sie charakterystykami podobnymi do wycenianego instrumentu dfuznego.

Jezeli na rynku aktywnym notowana jest jedna lub wiecej emisji instrumentéw dtuznych tego samego

emitenta, to stanowi ona podstawe wyceny poréwnawczej instrumentu dtuznego wyemitowanego
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przez tego emitenta, ktéry nie jest notowany na rynku aktywnym. Grupa poréwnawcza ustalana jest
raz w miesigcu réwnolegle z badaniem aktywnosci rynkéw przeprowadzanym dla instrumentow
dtuznych. Podstawg do wyceny poréwnawczej jest wartos¢ przecietna spreadu, jakim cechujg sie
emisje wchodzgce w sktad grupy poréwnawczej (obligacje referencyjne). Wycena instrumentu
dtuznego dokonywana jest poprzez zdyskontowanie przysztych przeptywdéw pienieznych za pomoca
czynnikéw dyskontowych wynikajgcych z pozbawionej ryzyka krzywej zerokuponowej powiekszonych
o wynikajacg z modelu wartos$¢ spreadu. W przypadku obligacji o zmiennym oprocentowaniu przyszte
przeptywy pieniezne prognozowane sg na podstawie stawek forward.

6. Wartos¢ godziwg instrumentow udziatowych, ktéra nie moze zosta¢ oszacowana na poziomie 1
hierarchii (cena z aktywnego rynku), i dla ktérych mozna wskaza¢ notowanych na rynkach aktywnych
emitentow o podobnych profilu i zakresie dziatania, szacuje sie na podstawie modelu wyceny
porédwnawczej, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub
posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej). Model wyceny poréwnawczej przyjmuje zatozenie,
ze wartos¢ spotki moze zosta¢ oszacowana na podstawie przecietnych wycen rynkowych innych
spotek-emitentow o podobnym profilu, ktérych akcje notowane sg na rynkach aktywnych. Model
wyceny porownawczej szacuje warto$¢ godziwg skfadnika lokat odnoszac parametry finansowe
dziatalnosci emitenta do srednich mnoznikdw (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa, stopa dywidendy,
EV/Sprzedaz, EV/EBITDA itp.) grupy poréwnawcze;j.

7. Wartos¢ godziwg akcji, ktéra nie moze zosta¢ oszacowana na poziomie 2 hierarchii szacuje sie za
pomocg modeli opartych na dyskontowaniu do wartosci biezgcej mozliwych do uzyskania w
przysztosci, prognozowanych dochoddw (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej). Mozliwe do
wykorzystania w tej grupie modele to model zdyskontowanych dywidend, model zdyskontowanych
dochodoéw rezydualnych, model zdyskontowanych wolnych przeptywdw pienieznych. Modele wyceny
oparte o zdyskontowane dochody przyjmujg zatozenie, ze wartos$é spdtki moze zostaé oszacowana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych dochodéw do wartosci biezgcej za pomocg stopy
odzwierciedlajgcej koszt zainwestowanego kapitatu. Koszt kapitatu szacowany jest jako stopa
pozbawiona ryzyka powiekszona o premie za ryzyko.

8. W okresie pomiedzy ostatnim notowaniem na aktywnym rynku (w przypadku obligacji notowanych na
BOND SPOT — ostatnim dostepnym notowaniem na fixingu) a datg wykupu oraz w okresie pomiedzy
nabyciem dtuznego papieru wartosciowego, a poczatkiem jego notowania na aktywnym rynku, dtuzne
papiery wartosciowe posiadane w portfelu lokat wycenia sie w taki sposéb, jak dtuine papiery
wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku, tj. metodg skorygowanej ceny nabycia, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

9. Ceng poczatkowa dtuznego papieru wartosciowego wycenianego w okresie pomiedzy ostatnim
notowaniem na aktywnym rynku a datg wykupu jest ostatnia cena stosowana do wyceny danego
sktadnika lokat, o ile dtuzny papier wartosciowy byt wowczas sktadnikiem lokat Funduszu.

10. Ceng poczatkowa dtuznego papieru wartosciowego wycenianego w okresie pomiedzy ostatnim
notowaniem na aktywnym rynku a datg wykupu jest cena nabycia, o ile dtuzny papier wartosciowy nie
byt wéwczas sktadnikiem lokat Funduszu.

11. Cena poczatkowq dtuznego papieru wartosciowego wycenianego w okresie pomiedzy nabyciem a
pierwszym notowaniem na aktywnym rynku jest cena nabycia.

12. Skutek korekty ceny nabycia w okresie pomiedzy nabyciem a pierwszym notowaniem na aktywnym
rynku ujmowany jest kazdego dnia wyceny w kosztach/przychodach.

13. Odsetki ujmowane sg odrebnie i zaliczane sg do przychodéw odsetkowych w dniu wyceny.

14. Dtuine papiery wartosciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w oparciu o wartosé
godziwg skfadnika lokat, wyznaczong w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Efektywna stope procentowq wylicza sie:
- w przypadku papieréw statokuponowych/zerokuponowych w momencie zakupu, znajac cene nabycia
papieru,
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- w przypadku papieréw zmiennokuponowych w momencie zakupu, znajgc cene nabycia papieru, oraz

kazdorazowo, kiedy ustalone zostanie oprocentowanie na kolejne okresy odsetkowe.

Znajac efektywng stope procentowg wylicza sie kazdego dnia wyceny skorygowang cene nabycia.

1) Dtuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne wycenia sie zgodnie
z modelem uzgodnionym z Depozytariuszem w oparciu o procedure wspétpracy pomiedzy
Depozytariuszem oraz BNP Paribas TFI S. A. w zakresie uzgadniania modeli i metod wyceny
sktadnikow lokat funduszy zarzadzanych przez BNP Paribas TFI S. A. o ile taka procedura zostata
podpisana.

a) W przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym
papierem dtuznym wartos¢ tego papieru dtuznego jest wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny;

b) Zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu
pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania uwzglednia w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych;

c) W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe
zastosowanie zadnego z powyziszych modeli, instrument pochodny bedzie wyceniany
poprzez oszacowanie jego wartosci przez serwis Bloomberg (fair value); lub inny dostepny
serwis informacyjny;

2) W przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg scisSle powigzane z wycenianym
papierem dtuznym woéwczas wartos¢ wycenianego papieru dtuznego stanowi sume wyceny
dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej
przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentéw
pochodnych wyznaczonych

3) W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe
zastosowanie modelu wyceny do tego instrumentu, ten dtuzny papier wartosciowy z
wbudowanym instrumentem pochodnym bedzie wyceniany poprzez oszacowanie jego wartosci
przez serwis Bloomberg (fair value); lub inny dostepny serwis informacyjny.

15. Skutek korekty ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy zwrotu zalicza sie do
przychoddéw/kosztéw.

16. Wynik na sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych wylicza sie metodg HIFO tzn. jako pierwsze
sprzedawane sg pozycje o najwyzszym koszcie nabycia wyrazonym w PLN na dzien zawarcia transakcji.
Wynik na sprzedazy/wykupie stanowi zysk/strate zrealizowang ze sprzedazy sktadnika lokat. W
wycenie HIFO uwzgledniane sg zaréwno rozliczone jak i nierozliczone transakcje.

17. Dtuzine papiery wartoSciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (BSB) wycenia sie
metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

1) Transakcje BSB wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, poczgwszy od dnia nastepujgcego po dniu zawarcia umowy kupna
(BSB);

2) Efektywna stopa procentowa (IRR) obliczana jest w oparciu o daty zawarcia pierwszej i rozliczenia
drugiej transakgcji, wchodzacej w sktad BSB.

18. Zobowigzania z tytutu zbycia dtuznych papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do
odkupu (SBB) wycenia sie metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

1) Transakcje SBB wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, poczawszy od dnia nastepujacego po dniu zawarcia umowy
sprzedazy (BSB);

2) Efektywna stopa procentowa (IRR) obliczana jest w oparciu o daty zawarcia pierwszej i rozliczenia
drugiej transakcji, wchodzacej w sktad SBB.

19. Odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych objetych transakcjg BSB lub SBB nalicza sie zgodnie z
zasadami ustalonymi przez emitenta. W przypadku zakonczenia okresu odsetkowego w czasie trwania
transakcji BSB, wyptacone odsetki ujmowane sg w przychodach.
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2. Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywdéw Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywdéw netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajgcy w kazdym dniu, w ktérym odbywa sie sesja na Gietdzie Papierow
Wartosciowych S.A. w Warszawie.

3. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2021 r. poz. 217 z pdzn. zm.) oraz rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

W dniu 1 lipca 2021 roku polityka rachunkowosci Funduszu zostata dostosowana do Rozporzadzenia Ministra
Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgcego rozporzadzenie w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

4. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym:
a) Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie metod ujmowania operacji w
ksiegach rachunkowych.

b) Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

Zgodnie z uchwata Zarzgdu Towarzystwa z dnia 29 czerwca 2021 roku poczawszy od 1 lipca 2021 roku
obowigzuje nowa polityka rachunkowosci Funduszu. Zmiany wynikajg z dostosowania polityki
rachunkowosci do opublikowanego w dniu 31 grudnia 2020 roku Rozporzgdzenia Ministra Finansow,
Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 roku zmieniajacego rozporzgdzenie w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Rozporzgdzenie weszto w zycie z dniem 1
stycznia 2021 roku.

Zmiany Rozporzadzenia w gtéwnej mierze dotyczg wyceny instrumentéw o charakterze dtuznym
nienotowanych na aktywnych rynkach. Wycena ta dokonywana jest zgodnie z wiarygodnie
oszacowang wartoscig godziwg przy zastosowaniu modelu wyceny opartego na danych
obserwowalnych (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej) lub na danych nieobserwowalnych (poziom 3
wartosci godziwej).

Instrumenty dtuzne nienotowane na aktywnych rynkach wyceniane byly wczesniej w wartosci
godziwej oszacowanej za pomocg skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Po wprowadzeniu w zycie zmian wynikajacych z Rozporzadzenia, instrumenty te
wyceniane sg za pomocg modeli.

BNP PARIBAS PARASOL SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS MALYCH | SREDNICH
SPOLEK
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku

31





Nota — 2. Naleznosci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

na dzien
31-12-2021

na dzien
31-12-2020

Naleznosci

117

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

- naleznosci od TFI

- zapis na akcje

Nota - 3. Zobowigzania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

na dzien
31-12-2021

na dzien
31-12-2020

Zobowigzania

1400

279

Z tytutu nabytych aktywéw

299

Z tytutu transakgciji repo/sell-buy back

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

254

110

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych

662

111

Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwaranciji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

- zaliczka na podatek dochodowy

106

Nota — 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

1) Struktura Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzier bilansowy w przekroju walut, w

podziale na banki

na dzien na dzien
31-12-2021 31-12-2020
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
Wartos$¢ na dzien bilansowy w Wartos$¢ na dzien bilansowy w
NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA bilansowy w walucie bilansowy w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH W PODZIALE NA BANKI danej walucie w sprawozdania danej walucie w sprawozdania
tys. finansowego w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty - 2 826 - 949
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 1165 - 672
EUR 4 19 - 1
PLN 1055 1055 622 622
uUsD 22 91 13 49
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. - -30 - 277
PLN -30 -30 277 277
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI } 1691 } )
S.A.
PLN 1691 1691 - -
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2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia
biezacych zobowiazan Subfunduszu

Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw

pienieznych (*) ) 8876 ) 1651
EUR 110 502 - 1
PLN 8 286 8 286 1626 1626
usb 23 88 6 24

*) Sredni poziom érodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej
stanu na kazdy dzien okresu sprawozdawczego.

3) Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje
Nie dotyczy
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Nota - 5. Ryzyka

1) Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie

bilansowe.

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ
*)

na dzien
31-12-2021

na dzien
31-12-2020

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

finansowego w tys. finansowego w tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 2 826 949
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 2826 949

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajagcym ze zmiany stopy procentowej uznano srodki
pieniezne, depozyty, stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe,

listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU

na dzien
31-12-2021

na dzien
31-12-2020

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie

SRODKOW sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*) 8 089 133
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*) 1007 -
Zobowigzania (**) - -
Suma: 9 096 133

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow sSrodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe dtuzne instrumenty finansowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne
na stope procentowg o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

**) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano

instrumenty pochodne na stope procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie

bilansowe.

NOTA-5 lll. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN

na dzien
31-12-2021

na dzien
31-12-2020

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie

PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w
przypadku gdyby strony transakcji nie wypetnialy swoich obowiazkéw, przy 12 088 1199
czym nie uwzglednia si¢ wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)
Srodki na rachunkach bankowych 2826 949
Naleznosci 119 117
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 8 089 133
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1054 -

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (**)

*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw
wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bondéw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatow
depozytowych i weksli), depozytéw bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych
srodkow pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlnosci na niestandaryzowane
instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

**) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w
aktywach ogdtem.
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3) Poziom obcigzenia aktywodw i zobowigzan funduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkow
znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat.

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE

na dzien
31-12-2021

na dzien
31-12-2020

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

finansowego w tys. finansowego w tys.
Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem
walutowym, ze wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka 3257 50
walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat (*)
Srodki na rachunkach bankowych 110 50
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3100 -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 47 -
Zobowigzania - -
*) Za znaczacy koncentracje ryzyka walutowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w

aktywach ogétem.
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Nota - 6. Instrumenty pochodne

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne

Forward

410,000.00 EUR

Ograniczenie po kursie
Forward EUR/PLN, 2022.02.03 (-) Krétka Forward ryzyka 47 2022-02-03 walutowym 2022-02-03 2022-02-03
inwestycyjnego 4.7254000000
PLN
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
przeptywy
Zapewnienie pieniezne
. . sprawnego nastepujg w
Futures na indeks gietdowy mWIG40, . ; ; 03 03
FW40H22, 2022.03.18 (PLOGF0023473) Dtuga Futures ;(a;lr-ztfzzfez:ma d;?gra\g;o 2022-03-18 2022-03-18
inwestycyjnym réwnania do
rynku

Wystandaryzowane instrumenty pochodne

Futures

przeptywy
Zapewnienie pieniezne
. . sprawnego nastgpujg w
Futures na indeks gietdowy mWIG40, ]
FWA40H21, 2021.03.19 (PLOGF0021097) Dtuga Futures ;(a;lr-ztfzzfez:ma - d;?gra\g;o - 2021-03-19 2021-03-19
inwestycyjnym réwnania do
rynku
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Nota — 7. Transakcje repo/sell-buy back oraz reverse repo/buy-sell back, pozyczek papieréw wartosciowych

1) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.
2) Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.
3) Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

4) Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepisdw rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych
Nie dotyczy

Nota — 8. Kredyty i pozyczki

1) Informacje o zaciggnietych i wykorzystanych przez Subfundusz kredytach i pozyczkach pienieznych w kwocie stanowiacej, na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1 %
wartosci aktywow Subfunduszu.
Nie dotyczy

2) Informacje o udzielonych przez Subfundusz pozyczkach pienieznych w kwocie stanowigcej, na dzien bilansowy, wiecej niz 1 % wartosci aktywoéw Subfunduszu.
Nie dotyczy

BNP PARIBAS PARASOL SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS MALYCH | SREDNICH SPOLEK
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku

37





Nota — 9. Waluty i réznice kursowe

1) Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziatem wedtug walut i po przeliczeniu na walute polska

I. Aktywa - 80 174 - 12 541
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 2826 - 949
EUR 4 19 - 1
PLN 2716 2716 899 899
uUsb 22 91 13 49
2) Naleznosci - 119 - 117
PLN 119 119 117 117
3) Transakcje reverse repo / buy-sell back - - - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 76 175 - 11278
EUR 625 2870 - -
PLN 73 075 73 075 11278 11278
usD 57 230 - -
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 1054 - 197
EUR 10 47 - -
PLN 1007 1007 197 197
6) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 1400 - 279
PLN 1400 1400 279 279

2) Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i
niezrealizowane

Akcje - 12 -1 - - -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje 35 42 R R _ R
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg
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3) Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego ogtaszany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego

EUR 4,5994 EUR 4,6148 EUR

| usb 4,0600 | USD | 3,7584 | USD |
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Nota - 10. Dochody i ich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow, wedtug podziatu przyjetego w bilansie funduszu

2) Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywodw, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow, wedtug podziatu przyjetego w bilansie

funduszu

od 01-01-2021
do 31-12-2021

od 01-01-2020
do 31-12-2020

Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek) Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek)
NOTA-10 |I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z TYTULU LOKAT zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zysku z zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zysku z
lokat w tys. wyceny aktywoéw w tys. lokat w tys. wyceny aktywow w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3002 3997 1228 1996
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -69 21 41 19
Suma: 2933 4018 1269 2015

3) Wykaz wyptaconych przychodéw ze zbycia lokat funduszu aktywéw niepublicznych, w przekroju zbytych lokat funduszu z uwzglednieniem udziatu w aktywach i
aktywach netto w dniu wyptaty oraz wptywu, jaki wyptata przychodéw miata na wartosé aktywow i wartosc¢ aktywow netto funduszu

Nie dotyczy

4) Wyptacone dochody funduszu, w podziale na pozycje przychoddw z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat

Nie dotyczy

5) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wptywem do funduszu srodkéw pienieznych, w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, ktérych
rozliczenie pieniezne ma nastapi¢ niezwtocznie, w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku

Nie dotyczy

BNP PARIBAS PARASOL SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS MALYCH | SREDNICH SPOLEK

Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku

40






Nota — 11. Koszty Subfunduszu

1) Koszty pokrywane przez Towarzystwo

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 01-01-2021
do 31-12-2021

od 01-01-2020
do 31-12-2020

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje

Optaty dla Depozytariusza

29

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu

4

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci

60

Optaty za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu/Subfunduszu

Optaty za ustugi prawne

Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

Suma:

2) Koszty funduszu aktywow niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami

Nie dotyczy

3) Wynagrodzenie dla Towarzystwa

NOTA-11 lil. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 01-01-2021
do 31-12-2021

od 01-01-2020
do 31-12-2020

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

stata cze$¢ wynagrodzenia 406 77
zmienna cze$¢ wynagrodzenia - -
Suma: 406 77
Nota — 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH na dzien na dzien na dzien
UCZESTNICTWA 31-12-2021 31-12-2020 31-12-2019

I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie 78 774 12 262 3114
lata obrotowe
Il. Wartos$¢ aktywow netto_na jednostke uczestnictwa na koniec roku 207,30 156,62 108,23
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Kategoria A 207,30 156,62 108,23
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VII.

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

W biezgcym okresie nie wystgpity znaczace zdarzenia z lat ubiegtych wymagajace ujecia w sprawozdaniu

finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie wystgpity znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nie zostatyby nieuwzglednione w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

3. Roéinice pomiedzy danymi

ujawnionymi w

jednostkowym

sprawozdaniu finansowym

i w

poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi

sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystgpity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi

sprawozdaniami finansowymi.

a) Zbiorcza wartos$¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach hierarchii

wartosci godziwej

AKTYWA

1,34%

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery warto$ciowe

- 1,28%

Instrumenty pochodne

- 0,06%

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Transakcje reverse repo/buy-sell back

ZOBOWIAZANIA

Transakcje repo/sell-buy back

Instrumenty pochodne

W zwigzku z wprowadzong dnia 1 lipca 2021 roku zmiang sposobu wyceny instrumentéw o charakterze
dtuznym nienotowanych na aktywnych rynkach w przypadku klasyfikacji aktywdéw i zobowigzan na

poszczegdlne poziomy klasyfikacji

wartosci

godziwej

nie dokonuje sie przeksztatcenia danych

porownawczych za poprzedni okres sprawozdawczy, co wynika z ustepu 2 punktu 3 Rozporzadzenia
Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgcego Rozporzadzenie
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Towarzystwo doktada wszelkich staran, zeby ograniczy¢ ryzyka zwigzane z wyceng skfadnikéw lokat,
ktérych wartos¢ godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3. Tym niemniej w przypadku tych
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sktadnikow lokat moga wystgpi¢ w szczegdlnosci nastepujgce ryzyka:

Ryzyko danych wejsciowych - dotyczy wiarygodnosci zrédta danych wejsciowych (szczegdlnie przypadkdw,
jezeli jedynym zrédtem danych wejsciowych jest pojedynczy kontrahent lub broker oraz przypadkéw, w
ktorych wycena opiera sie na cenach dostarczonych przez kontrahenta, ktéry zainicjowat instrument).
Ryzyko danych wejsciowych dotyczy takze czestotliwosci pozyskiwania danych wejsciowych oraz stopnia
ptynnosci rynkéw (majgcego wptyw na jakos¢ danych wejsciowych).

Ryzyko obiektywnosci wycen modelowych — jezeli model oparty jest na analizie poréwnawczej ryzyko
dotyczy obiektywnosci doboru sktadnikdéw grupy poréwnawczej oraz obiektywnosci doboru wskaznikow
lub wartosci bedgcych wartosciami referencyjnymi. Ryzyko dotyczy takie mozliwosci odchylen wycen
modelowych od wycen modelowych dostarczanych przez podmioty zewnetrzne, jezeli takowe sg dostepne
lub dostepnych cen transakcyjnych.

Ryzyko spdéjnosci - dotyczy wrazliwosci modelu na przyjete zatozenia oraz tego, w jakim stopniu zmiennos¢
wycen modelowych jest wynikiem kwestii nie majgcych zwigzku z ryzykiem rynkowym lub sytuacjg
fundamentalng emitenta wycenianego instrumentu finansowego.

Ryzyko narzedzi modelowych — dotyczy mozliwosci wystgpienia btedow zwigzanych z narzedziami
stuzacymi do wyceny modelowej, ktére mogg miec¢ wptyw na wycene.

b) Kwoty wszelkich przeniesiert miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody
tych przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami
powinny nastapic.

W okresie od wejscia nowego rozporzadzenia do korica okresu sprawozdawczego tj. od 1 lipca 2021 roku
do 31 grudnia 2021 roku Subfundusz nie dokonywat transferéw instrumentéw finansowych pomiedzy
poziomami wyceny do wartosci godziwe;j.

c) Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej, w
przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3
hierarchii wartosci godziwej.

W okresie od 01.07.2021 r. do 31.12.2021 r. mialy miejsce regularne wyceny wartosci godziwej
sklasyfikowanej na poziomie 2 wartosci godziwej. Wyceny modelowe dotyczyty instrumentéw dtuznych,
w ramach ktérych wyréznia sie dwie podkategorie modeli:

e Model do wyceny obligacji komunalnych, obligacji gwarantowanych przez Skarb Panstwa, listoéw
zastawnych, obligacji senioralnych o ryzyku kredytowym zblizonym do obligacji skarbowych (2 poziom
wartosci godziwej)

¢ Model do wyceny obligacje korporacyjnych, z wyjgtkiem obligacje senioralnych i listdw zastawnych (2
poziom wartosci godziwej)

Zrédtem danych wejiciowych do obu podkategorii sg publicznie dostepne dane pochodzace z
wiarygodnych Zzrodet (w szczegdlnosci, takich jak Bloomberg, BondSpot, czy GPW Catalyst).

Model do wyceny obligacji komunalnych, obligacji gwarantowanych przez Skarb Panstwa, listow
zastawnych, obligacji senioralnych o ryzyku kredytowym zblizonym do obligacji skarbowych (poziom 2
wartosci godziwej)

Wartos¢ godziwg obligacji komunalnych, obligacji gwarantowanych przez Skarb Panstwa, listéw
zastawnych, a takze obligacji senioralnych o ryzyku kredytowym zblizonym do krajowych obligacji
skarbowych, szacuje sie na podstawie modelu skarbowej obligacji referencyjnej, gdzie wszystkie znaczace
dane wejsciowe sg obserwowalne w sposdb bezposredni lub posredni.

Skarbowa obligacja referencyjna jest obligacjg notowang na rynku aktywnym, o zblizonych parametrach.
Jest to obligacja o tym samym sposobie oprocentowania (zmienna lub stata stopa procentowa) oraz
podobnym terminie zapadalnosci, przy zatozeniu, ze powinna to by¢ obligacja o diuiszym terminie
zapadalnosci niz obligacja wyceniana, a gdy jest to niemozliwe, obligacja o najdtuzszym terminie
zapadalnosci osiggalna w momencie tworzenia modelu.
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Ustalenie wartosci godziwej odbywa sie poprzez wyliczanie hipotetycznej wartosci wewnetrznej stopy
zwrotu (IRR) obligacji wycenianej na podstawie prognozowanych przeptywdw z wartosci nominalnej
obligacji lub ostatniej dostepnej cenie z rynku aktywnego. W przypadku gdy nie jest dostepna cena z rynku
aktywnego, a fundusz nabyt obligacje po cenie innej niz nominalna, wyliczona wartos¢ IRR korygowana jest
poprzez dodanie (wyliczonego w skali roku) dyskonta/premii. Dla obligacji o zmiennym oprocentowaniu
prognozowane przeptywy sg oparte na rynkowych stawkach miedzybankowych FRA oraz terminowej
krzywej swap (IRS).

Wyceny instrumentu dtuznego dokonuje sie za pomocg zdyskontowania wartosci prognozowanych
przeptywow poprzez uzyskang wartos¢ IRR skorygowang o zmiane spreadu rynkowego. Dla wycenianej
obligacji o statej stopie procentowej za zmiane spreadu rynkowego uznaje sie zmiane rentownosci obligacji
referencyjnej od daty, na ktérg obliczana zostata IRR do dnia wyceny. W przypadku obligacji o zmiennym
oprocentowaniu za zmiane spreadu rynkowego uznaje sie zmiane wyceny obligacji w stosunku do
prognozowanej krzywej IRS (tak zw. asset swap spread) z obligacji referencyjnej od daty, na ktorg obliczana
zostata IRR do dnia wyceny.

Wartos¢ godziwa oszacowana z zastosowaniem modelu obligacji referencyjnej podlega codziennej
korekcie, przy uwzglednieniu zmiany ceny referencyjnej obligacji skarbowej. Krzywe uzywane do wyceny
(prognozowanie przeptywdw dla obligacji wycenianej i ich dyskontowanie) aktualizowane sg na kazdy dzien
wyceny.

Model do wyceny obligacji korporacyjnych, z wyjatkiem obligacji senioralnych i listow zastawnych
(poziom 2 wartosci godziwej)

Wartos¢ godziwg obligacji korporacyjnych (z wytaczeniem obligacji quasi-rzadowych, komunalnych i
senioralnych), dla ktérych mozna wskaza¢ notowane na rynkach aktywnych emisje o podobnych cechach,
szacuje sie na podstawie metody wyceny pordwnawczej, w ktérej wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg
obserwowalne w sposdb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej).

W grupie pordwnawczej znajdujg sie notowane na rynkach aktywnych emisje podmiotéw o zblizonym
poziomie ryzyka kredytowego. Wybierane sg obligacje najbardziej podobne do danej obligacji (tego
samego emitenta lub obligacje o zblizonych parametrach). Przy wyborze obligacji do grupy poréwnawczej
s brane pod uwage nastepujgce parametry: okres pozostaty do zapadalnosci, oprocentowanie obligacji,
typ obligacji, branza, w ktdrej dziata emitent itp.

Grupe porédwnawczg ustala sie raz w miesigcu. Podstawe do wyceny poréwnawczej stanowi wartosé
przecietna spreadu, jakim charakteryzujg sie emisje wchodzgce w skfad grupy pordwnawczej. Spread ten
jest ustalany na podstawie danych na koniec miesigca i obowigzuje do momentu przeprowadzenia
kolejnego procesu badania aktywnosci rynkéw i ustalenia grupy poréwnawcze;.

W celu ustalenia wartosci przecietnej spreadu dla grupy poréwnawczej, dla kazdej emisji wchodzacej w
sktad grupy poréwnawczej obliczana jest najpierw rentownos¢ pozostata do wykupu (YTM). Nastepnie jest
obliczany spread, ktdry stanowi rdinice pomiedzy YTM a stawka pozbawionej ryzyka krzywej
zerokuponowej wyliczong na dzien wykupu obligacji.

Wyceny instrumentu dtuznego dokonuje sie poprzez zdyskontowanie przysztych przeptywoéw pienieznych
za pomocg czynnikdéw dyskontowych wynikajgcych z pozbawionej ryzyka krzywej zerokuponowej
powiekszonych o wynikajagcg z modelu wartos¢ spreadu. W przypadku obligacji o zmiennym
oprocentowaniu przyszte przeptywy pieniezne prognozowane sg na podstawie stawek forward.

Krzywe uzywane do wyceny (prognozowanie przeptywow dla obligacji wycenianej i ich dyskontowanie)
aktualizowane sg na kazdy dzien wyceny.

d) Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia wartosci godziwej aktywéw na poziomie 3.

Nie dotyczy. Fundusz nie posiadat aktywdw na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej na dzien bilansowy
oraz na dzien 1 lipca 2021 roku czyli na moment dostosowania sie do Rozporzadzenia Ministra Finanséw,
Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 roku zmieniajacego rozporzadzenie w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

e) Kwota tacznych zyskow i strat aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwej.
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Nie dotyczy —j.w.

f) Opis procesu wyceny wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej
przeprowadzonego przez fundusz.

Nie dotyczy —j.w.

g) Opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych
wejsciowych aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwe;j.

Nie dotyczy —j.w.

Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynno$¢ oraz wynik z operacji i rentownosé
Subfunduszu:
a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa:
Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywdéw netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz

Pandemia Covid-19 i sposoby jej przeciwdziatania, szczegdlnie podczas pierwszej globalnej fali
zachorowani, miaty jednoznacznie negatywny wptyw na swiatowga gospodarke. Jednoczesnie rzady, banki
centralne i organizacje miedzynarodowe bez zwtoki i z duzg determinacjg zastosowaty bezprecedensowe
srodki majgce na celu zaréwno walke z epidemig jak i przeciwdziatanie jej negatywnym skutkom
gospodarczym. Te dziatania, czesciowe przystosowanie sie gospodarek do pandemicznej rzeczywistosci
oraz szeroko zakrojone programy szczepien sprawity, ze niektérym krajom juz w 2021 roku udato sie
odrobi¢ straty gospodarcze spowodowane podejmowaniem krokéw majgcych na celu ograniczenie
pandemii. Kolejne fale zachorowan, w tym spowodowane wysoce zarazliwym wariantem Omikron, nie
miaty juz tez znacznego wptywu na swiatowe gospodarki i rynki finansowe. W 2021 rynki akcji i obligacji,
przez wiekszo$¢ czasu notowaty zwyzki. Wspomniana wyzej bezprecedensowa stymulacja fiskalna
potaczona z akomodacyjna polityka pieniezng nasility jednak w IV kwartale 2021 roku, wystepujgcg w wielu
krajach, presje inflacyjna. To z kolei przetozyto sie na zwiekszong zmiennos¢ na rynku akcji oraz relatywnie
znaczace spadki cen na rynkach obligacji. Nie sg to jednak wydarzenia odbiegajgce swoim charakterem od
normalnego ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w instrumenty finansowe. W ocenie Zarzadu, pandemia
Covid-19 oraz jej nastepstwa nie stanowig zagrozenia dla zatozenia kontynuacji dziatalnosci przez
Subfundusz. W zwigzku z powyzszym, jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien
31 grudnia 2021 roku, za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku, przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy w dajacej sie przewidzieé¢ przysztosci, tj. przez
okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Wedtug aktualnego stanu wiedzy Zarzadu nie
istniejg rowniez inne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszy. Zarzad nie widzi tez zagrozenia w odniesieniu do spetnienia przez Towarzystwo
przewidzianych przez prawo wymogow kapitatéw.

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosc¢ co
do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci co najmniej przez najblizsze 12 miesiecy. W zwigzku z tym
jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych
Nie dotyczy
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b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjne;j
Nie dotyczy

c) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ aktywéw Subfunduszu
Nie dotyczy

d) Informacje o aktywach Subfunduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci lub wystepuja
opodznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych
Nie dotyczy

e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych
Na dzien bilansowy nie wystepujg przekroczenia limitdw inwestycyjnych.

Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposob wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian
Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposéb wptyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozycji

Towarzystwo oblicza ekspozycje AFI Subfunduszu zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Ekspozycja AFl Subfunduszu
obliczana jest zgodnie z metody zaangazowania oraz metodg brutto w rozumieniu Rozporzadzenia
Delegowanego Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnier,, ogdlnych warunkéw dotyczacych
prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

Pozostate informacje

W chwili publikacji niniejszego sprawozdania finansowego, w efekcie bezprecedensowej stymulacji
fiskalnej i monetarnej, czesciowej adaptacji gospodarek do pandemicznej rzeczywistosci oraz szeroko
zakrojonych programoéw szczepien, kolejne fale pandemii Covid-19 przestaty mieé¢ znaczacy wptyw na
0godlny poziom aktywnosci gospodarczej i na rynki finansowe. Towarzystwo, podobnie jak wiele innych
przedsiebiorstw, przystosowato sposéb prowadzenia dziatalnosci do funkcjonowania w warunkach
pandemicznych. Posredni skutek pandemii jakim jest globalna presja inflacyjna i wywotane nig zawirowania
na rynkach akcji i obligacji nie wydajg sie natomiast odbiega¢ swoim charakterem od normalnego ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem w instrumenty finansowe.
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI

BNP PARIBAS PARASOL SFIO

ALTERNATYWNEGO FUNDUSZU INWESTYCYINEGO
ZA ROK 2021

WSTEP

BNP Paribas Parasol Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty - ,Fundusz” (do dnia

29.09.2019 r. dziatat pod nazwg BGZ Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty) z siedziba

przy ul. Twardej 18, 00-105 Warszawa, jest wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych

prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny Rejestrowy, pod

numerem RFi 970, REGON 147231085; NIP 1070029883.

Fundusz jest funduszem parasolowym z wydzielonymi w jego ramach subfunduszami:

1. Subfundusz BNP Paribas Krajowych Funduszy Dtuznych (w okresie od 30.09.2019 roku do
28.02.2021 roku dziatat pod nazwg BNP Paribas Konserwatywny a wczesniej do dnia
29.09.2019 roku pod nazwg Konserwatywny),

2. Subfundusz BNP Paribas Matych i Srednich Spétek (do dnia 29.09.2019 roku dziatat pod
nazwa Matych i Srednich Spétek),

3. Subfundusz BNP Paribas Lokata Kapitatu (do dnia 29.09.2019 roku dziatat pod nazwg Lokata
Kapitatu).

Fundusz jest zarzadzany i reprezentowany przez BNP Paribas Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (, Towarzystwo”).

1) ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC BNP PARIBAS PARASOL
SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO, JAKIE NASTAPILY
W ROKU OBROTOWYM 2021, A TAKZE PO JEGO ZAKONCZENIU, DO DNIA ZATWIERDZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO:

Zmiana nazwy Subfunduszu
W dniu 1 marca 2021 roku zostata zmieniona nazwa Subfunduszu BNP Paribas Konserwatywny
na BNP Paribas Krajowych Funduszy Dtuznych.

Zmiany w polityce inwestycyjnej

W dniu 02.05.2021 roku weszta w zycie zmiana art. 6 Statutu Funduszu opisujgcego kryteria
doboru lokat, ktora byta zapowiadana w sprawozdaniu finansowym za ubiegty rok. Zmiana byta
spowodowana ujednolicaniem zapisow statutéw wszystkich funduszy.

Ponadto Fundusz od tego dnia rozpoczat obliczanie wybranych limitow statutowych od
wartosci aktywow netto Funduszu a nie od wartosci aktywow brutto jak to byto przed zmiang.

1_” SPRAWOZDANIE ROCZNE AFI DLA BNP PARIBAS PARASOL SFIO ZA 2021 ROK | ZALACZNIK NR 2
3 Strona 1





< BNP PARIBAS

L TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Inne Istotne zmiany statutu

Od dnia 18 maja 2021 roku Fundusz zaczat stosowa¢ dobre praktyki informacyjne. Przejawem
tego byfta zmiana art. 32 statutu oraz rozpoczecie publikacji, na stronie internetowej
www.tfi.bnpparibas.pl, informacji o poszczegdlnych sktadnikach lokat kazdego Subfunduszu
wyodrebnionego w ramach Funduszu.

Fundusz w ubiegtym roku otrzymat zgode KNF na zmiane statutu w przedmiocie uruchomienia
nowych kategorii jednostek uczestnictwa w tym jednostek wtasnych. Statut obejmujacy te
zmiany zostat opublikowany i wszedt w zycie w dniu 01.03.2022 roku. Fundusz planuje w 2022
roku uruchomienie kilku wybranych kategorii jednostek uczestnictwa opisanych w zmienionym
statucie.

Otoczenie prawne Funduszu w 2021 roku

Nadzér Komitetu Audytu

BNP Paribas Parasol SFIO jest zgodnie z ustawg z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz.U. z 2020 r. poz. 1415) jednostka
zainteresowania publicznego. W zwigzku z tym Fundusz jest objety nadzorem Komitetu Audytu
wytonionego sposrod cztonkdédw Rady Nadzorczej Towarzystwa. W catym roku 2021 oraz do dnia
sporzadzenia niniejszego sprawozdania w skfadzie Komitetu Audytu byto trzech cztonkow,
w tym dwdch niezaleznych cztonkdw Rady Nadzorczej:

p. Andrzej Rzonca — Przewodniczacy Komitetu Audytu oraz niezalezny cztonek Rady Nadzorczej
p.Jean-Charles Aranda

p. Ewa Kostkiewicz — niezalezny cztonek Rady Nadzorcze;.

Zmiany w przepisach o zasadach rachunkowosci: W dniu 01.01.2021 roku weszta w zycie
zmiana Rozporzadzenia Ministra Finansow w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych z dnia 24 grudnia 2007 r. (Dz.U. nr 249, poz. 1859) wprowadzona
rozporzadzeniem z dnia 28.12.2020 . (Dz.U. z 2020 r. poz. 2436), ktéra ma zastosowanie po raz
pierwszy do sprawozdan finansowych, potgczonych sprawozdan finansowych oraz sprawozdan
jednostkowych subfunduszy sporzadzanych za rok 2021. Zmiana przepiséw wptyneta na ocene
co uznaje sie za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg poszczegdlnych sktadnikéw lokat
Funduszu.

Inne wazne zmiany: W dniu 30 listopada 2020 roku weszto w zycie Rozporzgdzenie Ministra
Finansbw w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez
towarzystwa funduszy inwestycyjnych z dnia 18 listopada2020 r. (Dz.U. z 2020 r. 2103), ktore
nie wptyneto w sposéb istotny na dziatalno$¢ Funduszu, ale ma wptyw na dziatalnos¢
zarzgdzajgcego nim Towarzystwa - w szczegélnosci z powodu tej zmiany we wrzesniu 2021 roku
w Towarzystwie ustalono nowy podziat obowigzkow pomiedzy cztonkami Zarzadu
Towarzystwa.
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Wptyw Covid-19

Pandemia Covid-19 i sposoby jej przeciwdziatania, szczegdlnie podczas pierwsze]j globalne;j fali
zachorowani, miaty jednoznacznie negatywny wptyw na swiatowg gospodarke. Jednoczesnie
rzagdy, banki centralne i organizacje miedzynarodowe bez zwtoki i z duzg determinacjg
zastosowaty bezprecedensowe Srodki majgce na celu zaréwno walke z epidemig jak i
przeciwdziatanie jej negatywnym skutkom gospodarczym. Te dziatania, czesciowe
przystosowanie sie gospodarek do pandemicznej rzeczywistosci oraz szeroko zakrojone
programy szczepien sprawity, ze niektdrym krajom juz w 2021 roku udato sie odrobi¢ straty
gospodarcze spowodowane podejmowaniem krokdéw majgcych na celu ograniczenie pandemii.
Kolejne fale zachorowan, w tym spowodowane wysoce zarazliwym wariantem Omikron, nie
miaty juz tez znacznego wptywu na Swiatowe gospodarki i rynki finansowe. W 2021 rynki akgji
i obligacji, przez wiekszos¢ czasu notowaty zwyzki. Wspomniana wyzej bezprecedensowa
stymulacja fiskalna potagczona z akomodacyjng polityka pieniezng nasility jednak w IV kwartale
2021 roku, wystepujgcg w wielu krajach, presje inflacyjng. To z kolei przetozyto sie na
zwiekszong zmiennos¢ na rynku akcji oraz relatywnie znaczgce spadki cen na rynkach obligacji.
Nie sg to jednak wydarzenia odbiegajgce swoim charakterem od normalnego ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem w instrumenty finansowe. W chwili publikacji niniejszego
sprawozdania z dziatalnosci, w efekcie bezprecedensowej stymulacji fiskalnej i monetarnej,
czesciowej adaptacji gospodarek do pandemicznej rzeczywistosci oraz szeroko zakrojonych
programow szczepien, kolejne fale pandemii Covid-19 przestaty mie¢ znaczacy wptyw na ogdlny
poziom aktywnosci gospodarczej i na rynki finansowe. Towarzystwo, podobnie jak wiele innych
przedsiebiorstw, przystosowato sposdéb prowadzenia dziatalnosci do funkcjonowania w
warunkach pandemicznych. Posredni skutek pandemii jakim jest globalna presja inflacyjna i
wywotane nig zawirowania na rynkach akcji i obligacji nie wydaja sie natomiast odbiegac swoim
charakterem od normalnego ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w instrumenty finansowe.

2) PRZEWIDYWANY ROZWOJ BNP PARIBAS PARASOL SFIO:

Fundusz wystgpit z wnioskiem do KNF o zgode na uruchomienie 12 nowych Subfunduszy.
Whniosek nie zostat jeszcze rozpatrzony. Przewidywany termin uruchomienia nowych
Subfunduszy to drugi kwartat 2022 roku. Wsréd nowych Subfunduszy znajdg sie subfundusze
inwestujgce zgodnie z zasadami zrownowazonego rozwoju.

Planowane jest uruchomienie w 2022 roku co najmniej jednej nowej kategorii jednostek
uczestnictwa.

3) WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWO)JU:
Fundusz nie prowadzi ani nie uczestniczy w badaniach.

4) AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA:

Przeglad dziatan inwestycyjnych podjetych przez BNP Paribas Parasol SFIO w 2021 roku
Dynamiczny wzrost aktywoéw skutkowat duzymi zakupami akcji do portfela Subfunduszu Matych
i Srednich Spétek. W trosce o przyszta ptynnoéé Subfunduszu, alokacja w akcje zostata
uzupetniona inwestycjami w kontrakty terminowe na indeks MWIG40. Zbudowana tez zostata
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pozycja w ETF inwestujgcych w mate spotki w Europie Zachodniej (spetniajace kryteria ESG) oraz
w USA (wchodzgce w sktad indeksu Russell 2000).

W portfelu Subfunduszu Krajowych Funduszy Dtuznych zbudowany zostat portfel zgodny z
rekomendacjami Biura Maklerskiego BNP Paribas, tj. zawierajgcy w gtownej mierze alokacje w
instrumenty dtuzne krétkoterminowe emitowane przez krajowe przedsiebiorstwa. Alokacja ta
zostata stworzona w gtéwnej mierze w oparciu o jednostki uczestnictwa krajowych funduszy
obligacji korporacyjnych.

W Subfunduszu Lokata Kapitatu, zgodnie z zatozeniami wiekszos¢ aktywow stanowity obligacje
krajowych przedsiebiorstw. Pojedyncza, najwieksza wartosciowo pozycje stanowity jednak
obligacje Banku Gospodarstwa Krajowego, w petni gwarantowane przez Skarb Panstwa. Poza
petnieniem funkcji ptynnosciowej poduszki bezpieczeristwa, stanowity one odporng na wahania
stép procentowych (zmienny kupon) i dobrze oprocentowang lokate, dzieki kuponowi
opartemu na stopie WIBOR oraz dodatkowej marzy w wysokosci 50 punktow bazowych.

Przeglad wynikow BNP Paribas Parasol SFIO osiggnietych w 2021 roku

Ubiegty rok byt bardzo udany z punktu widzenia inwestoréw lokujgcych srodki w aktywa
funduszy udziatowych. Najwazniejszy dla inwestoréw, amerykanski indeks S&P500 wzrdst w
przeciggu roku o 27%, a technologiczny indeks Nasdaq zyskat ponad 21%. Niewiele gorzej
spisywaty sie rynki w Europie, gdzie francuski indeks CAC40 zyskat 29%, a niemiecki indeks DAX
zwyzkowat 0 16%. W kraju najlepszy wynik przyniosto inwestowanie w akcje matych i srednich
spotek, co znalazto odzwierciedlenie we wzrostach indekséw mWIG40 (+33%) oraz sWIGS80
(+25%). Po niepewnosci, co do losow globalnej gospodarki, ktéra pojawita sie w 2020 r.
inwestorzy uwierzyli w szybkie odbicie gospodarcze, wynikajgce zaréwno z fagodnej polityki
monetarnej, jak i pojawienia sie szczepionek przeciwko wirusowi SARS-CoV-2.

Ten z pozoru idylliczny obraz postpandemicznego odbicia gospodarczego, kryje jednak wiele
wiekszych lub mniejszych odchylen od typowego cyklu. Wcigz stabo zachowywaty sie kursy linii
lotniczych, czy sieci hotelarskich gdyz szczepionki nie okazaty sie doskonatym panaceum na
nowe mutacje wirusa. Okres pandemicznej izolacji spowodowat natomiast wzmozony popyt na
wieksze mieszkania, co zaowocowato dynamicznym wzrostem cen nieruchomosci. Chociaz nie
wszedzie, np. w Chinach restrykcyjna polityka monetarna zaowocowata kryzysem finansowym
w branzy deweloperskiej.

Najwiekszg bolgczkg dla rynkéw kapitatowych okazaty sie jednak problemy z tancuchami
dostaw oraz powigzana z nimi (ale wynikajgca tez ze zwiekszonej kreacji pienigdza) inflacja. Z
jednej strony powoduje ona presje na marze dla czesci producentow, ktorzy nie mogg szybko
przenies¢ rosngcych kosztéw na ceny produktow. Z drugiej strony, podniesiony poziom inflacji
musi ostatecznie wywota¢ wzrost stop procentowych. Banki centralne najwazniejszych
gospodarek nie zdecydowaty sie jeszcze podniesc stép procentowych, co jednak nie uchronito
nas przed wzrostem rentownosci obligacji dtugoterminowych.

Rentownos$¢ 10-letnich rzgdowych obligacji w USA wzrosta prawie o 100%, z poziomu 0,9% na
koniec 2020 r. Silnie zawazyto to na kursach akcji spotek wzrostowych, ktére po bardzo dobrym
poczatku roku, zmienity trend na spadkowy.
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Podwyzszona inflacja najsilniej dafa sie jednak we znaki spoteczeristwu Europy Srodkowo-
Wschodniej, gdzie banki centralne zmuszone zostaly do szybkiego podnoszenia stép
procentowych. W Polsce Rada Polityki Pienieznej poczatkowo nie podejmowata zadnych
dziatan, jednak silne wzrosty cen konsumpcyjnych (roczny wskaznik wzrostu cen 8,6% na koniec
grudnia) ostatecznie okazaty sie argumentem wazniejszym niz obawa o ewentualne
spowolnienie gospodarcze. Stopa referencyjna zostata podniesiona w 2021 r. do 1,75%,
aczkolwiek zaledwie 4 dni po zakonczeniu roku znalazta sie na poziomie 2,25%. Ta, z poczatku
nieoczekiwana, szybka $ciezka podwyzek spowodowata silne turbulencje na rynku obligacji.
Rentownos¢ 5-letnich obligacji Skarbu Panstwa wzrosta prawie 10-krotnie (!) z poziomu 0,42%
do 4%, co skutkowato ujemng stopg zwrotu jaka odnotowaty krajowe fundusze dfuzne. Warto
jednak podkresli¢, ze ocena atrakcyjnosci tych funduszy, bazujaca wytgcznie na historycznych
stopach zwrotu bytyby jednak w tym przypadku niewfasciwa. Wysoka rentownos¢ obligacji
zaowocuje w przysztosci, a fundusze dtuzne zapewne najgorsze majg juz za sobg. Wysokie stopy
procentowe sprzyja¢ tez beda wynikom bankow, ktore sg najwazniejszg branzg na krajowym
parkiecie.

W okresie objetym sprawozdaniem najwyzszg stope zwrotu wsrdd subfunduszy, podobnie jak
w roku poprzedzajacym, osiagnat Subfundusz Matych iSrednich Spétek +32,41%. Tak
dynamiczny wzrost jednostki wynikat w gtéwnej mierze ze wzrostu wartosci akgcji
przedsiebiorstw produkcyjnych, ktéorych atrakcyjnos¢ wzrastata wraz z powrotem
zainteresowania tzw. spotkami value, czyli nie cechujgcymi sie dynamicznym wzrostem
sprzedazy, ale za to wyrdzniajgcymi sie atrakcyjnymi wycenami rynkowymi. Dynamicznie rosty
tez kursy znajdujgcych sie w portfelu spétek zajmujgcych sie handlem detalicznym, szczegdlnie
w segmencie e-commerce. Subfundusz Lokata Kapitatu, osiggnat stope zwrotu -0,51%.
Bezpieczenstwo portfela, sktadajacego sie w gtéwnej mierze z obligacji przedsiebiorstw silnie
wzrosto dzieki coraz lepszej kondycji polskich i zagranicznych firm. Negatywna stope zwrotu, tj.
-2,97% osiggnat rowniez Subfundusz Krajowych Funduszy Dtuznych, ktdrego portfel zostat silnie
przebudowany i obecnie zdecydowana wiekszos¢ jego aktywow (poza czescig zapewniajgcy
natychmiastowg ptynnos¢ na ewentualne umorzenia jednostek) ulokowana jest w funduszach
inwestujgcych w instrumenty dfuzne.

Przeglad portfela BNP Paribas Parasol SFIO

Na koniec okresu objetego sprawozdaniem portfele wszystkich subfunduszy BNP Paribas
Parasol SFIO byly zgodne z zasadami przypisanych im polityk inwestycyjnych. Portfel
Subfunduszu Krajowych Funduszy Diuznych sktadat sie w przewazajgcej czesci z inwestycji w
jednostki funduszy inwestujgcych w dtuzne papiery warto$ciowe, ktdrych udziat stanowit 90,2%
wartosci aktywow netto Subfunduszu. Dominujgca pozycjg w portfelu Subfunduszu Lokata
Kapitatu byty papiery dtuzne emitowane przez przedsiebiorstwa, ktérych udziat wynidst ponad
58% aktywow netto Subfunduszu. Udziat obligacji Skarbu Panistwa, badz tez gwarantowanych
przez Skarb Panstwa wynidst natomiast 41%. Okoto 80% aktywow Subfunduszu Matych i
Srednich Spétek zostato ulokowanych bezposérednio w akcje spétek tego segmentu, a
ekspozycje blisko 9% aktywow Subfunduszu na akcje spotek o Sredniej kapitalizacji uzyskano
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dzieki dtugiej pozycji na kontraktach na indeks mWIG40. Ponad 3% aktywow zostato
ulokowanych w fundusze typu ETF inwestujgce w mate i srednie spotki w USA oraz Europie
Zachodniej, a w szczegolnosci w spotki o wysokim ratingu ESG.

Istotne zmiany informacji wymienionych w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE, ktére nie zostaty
jeszcze uwzglednione w sprawozdaniu finansowym Funduszu za rok 2021, czyli istotne
zmiany Informacji dla Klientow Alternatywnego Funduszu Inwestycyjnego BNP PARIBAS
PARASOL SFIO.

Wszystkie informacje, ktére zostaty przedstawione w dokumencie ,Informacje dla Klienta
Alternatywnego Funduszu Inwestycyjnego BNP Paribas Parasol SFIO” zostaty uwzglednione
w sprawozdaniu finansowym Funduszu.

5) POSIADANE PRZEZ BNP PARIBAS PARASOL SFIO ODDZIALY (ZAKLADY):

Prawo nie umozliwia Funduszowi tworzenia oddziatéw na terenie Polski.

Fundusz nie posiada oddziatéw zagranicznych. Fundusz w zadnej formie nie prowadzi sprzedazy
jednostek uczestnictwa poza granicami Polski.

6) INFORMACIA O POSIADANCYH PRZEZ FUNDUSZ INSTRUMENTACH FINANSOWYCH
W ZAKRESIE RYZYKA: ZMIANY CEN, KREDYTOWEGO, ISTOTNYCH ZAKtOCEN PRZEPLYWOW
SRODKOW PIENIEZNYCH ORAZ UTRATY PLYNNOSCI FINANSOWEJ, NA JAKIE NARAZONY JEST
FUNDUSZ:

Ponizej zostaty zamieszczone informacje na temat instrumentdéw finansowych, w ktdre Fundusz
inwestuje aktywa poszczegdlnych Subfunduszy w zakresie ryzyk na jakie narazone sg aktywa
Subfunduszy:

BNP PARIBAS PARASOL SFIO Subfundusz BNP Paribas Subfundusz BNP Paribas Krajowych
Funduszy Dtuznych (do dnia 28.02.2021 roku BNP Paribas Konserwatywny)

Przedmiotem lokat Subfunduszu sg instrumenty finansowe podlegajace regularnym wahaniom
cen rynkowych lub regularnym wycenom lub instrumenty finansowe, dla ktérych przyjeto
model wyceny, w zwigzku z czym inwestorzy muszg sie liczy¢ z faktem, iz wartosc ich inwestycji
moze ulec zmianie. Ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko nieoczekiwanego niewykonania
zobowigzania przez kontrahenta lub pogorszenia sie zdolnosci kredytowej zagrazajgcej
wykonaniu takiego zobowigzania, jest ograniczane poprzez analize sytuacji finansowej
emitenta poprzedzajgcy zakup instrumentdw finansowych. Przedmiotem inwestycji sg papiery
wartosciowe tylko tych emitentéw, ktdrzy posiadajg wystarczajgco wysokg wiarygodnosé
kredytowa. Ryzyko ptynnosci oraz zaktécen przeptywdw srodkdw pienieznych jest niwelowane
poprzez posiadanie w Towarzystwie odpowiednich procedur oraz biezagce monitorowanie
sytuacji ptynnosciowej Subfunduszu. Ponadto na kontach Subfunduszu utrzymywana jest
poduszka ptynnosciowa, pozwalajgca na bezzwtoczng obstuge jego zobowigzan.
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BNP PARIBAS PARASOL SFIO Subfundusz BNP Paribas Lokata Kapitatu

Przedmiotem lokat Subfunduszu sg instrumenty finansowe podlegajgce regularnym wahaniom
cen rynkowych lub regularnym wycenom lub instrumenty finansowe, dla ktérych przyjeto
model wyceny, w zwigzku z czym inwestorzy muszg sie liczy¢ z faktem, iz wartosc ich inwestycji
moze ulec zmianie. Ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko nieoczekiwanego niewykonania
zobowigzania przez kontrahenta lub pogorszenia sie zdolnosci kredytowej zagrazajgcej
wykonaniu takiego zobowigzania, jest ograniczane poprzez analize sytuacji finansowej
emitenta poprzedzajgcg zakup instrumentéw finansowych do Subfunduszu. Przedmiotem
inwestycji sg papiery wartosciowe tylko tych emitentéow, ktérzy posiadajg wystarczajgco
wysoka wiarygodnos$¢ kredytowa. Ryzyko ptynnosci oraz zaktécen przeptywoéw srodkow
pienieznych jest niwelowane poprzez posiadanie w Towarzystwie odpowiednich procedur oraz
biezgce monitorowanie sytuacji ptynnosciowej Subfunduszu. Ponadto na kontach Subfunduszu
utrzymywana jest poduszka ptynnosciowa, pozwalajgca na bezzwtoczng obstuge jego
zobowigzan. Fundusz moze w imieniu Subfunduszu zawiera¢ umowy majgce za przedmiot
instrumenty pochodne w celu ograniczania ryzyka lub sprawnego zarzgdzania portfelem. W
szczegdlnosci Fundusz w imieniu Subfunduszu zawiera transakcje FX Swap stuzgce
zabezpieczeniu ryzyka kursowego. Wartos¢ instrumentéw pochodnych jest codziennie
rozliczana z bankiem kontrahentem za pomocga depozytdw zabezpieczajgcych.
BNP PARIBAS PARASOL SFIO Subfundusz BNP Paribas Matych i Srednich Spétek
Przedmiotem lokat Subfunduszu sg instrumenty finansowe podlegajace regularnym wahaniom
cen rynkowych lub regularnym wycenom lub instrumenty finansowe, dla ktérych przyjeto
model wyceny, w zwigzku z czym inwestorzy muszg sie liczy¢ z faktem, iz wartosc ich inwestycji
moze ulec zmianie. Ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko nieoczekiwanego niewykonania
zobowigzania przez kontrahenta lub pogorszenia sie zdolnosci kredytowej zagrazajgcej
wykonaniu takiego zobowigzania, jest ograniczane poprzez analize sytuacji finansowej
emitenta poprzedzajgcy zakup instrumentow finansowych do Subfunduszu. Ryzyko kredytowe
dla Subfunduszu jest niskie ze wzgledu na maty udziat instrumentdw narazonych na ryzyko
kredytowe. Ryzyko ptynnosci oraz zaktdcen przeptywdw srodkdw pienieznych jest niwelowane
poprzez posiadanie w Towarzystwie odpowiednich procedur oraz biezagce monitorowanie
sytuacji ptynnosciowej Subfunduszu. Ponadto na kontach Subfunduszu utrzymywana jest
poduszka ptynnosciowa, pozwalajgca na bezzwtoczng obstuge jego zobowigzan.
Opis gtéwnych rodzajéw ryzyka i inwestycji lub niepewnosci ekonomicznych, z jakimi moze
sie zetkng¢ BNP PARIBAS PARASOL SFIO
1. Kazdy z Subfunduszy BNP PARIBAS PARASOL SFIO narazony jest na ryzyka zwigzane
z polityka inwestycyjng danego Subfunduszu, w tym:
1.1. Ryzyko inflacji - ryzyko spadku sity nabywczej Srodkéw pienieznych zainwestowanych
w Jednostki Uczestnictwa.
1.2. Ryzyko rynkowe - ryzyko utraty wartosci aktywow bedgce efektem wrazliwosci na
zmiennos¢ parametrow rynkowych (cen rynkowych) w zaleznosci od ogdlnej sytuacji
na rynku czyli od stanu koniunktury rynkowe;j
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X

1.3

1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

1.8.

. Ryzyko kredytowe - ryzyko poniesienia straty na skutek niewywigzania sie z zobowigzan

przez dtuznika lub kontrahenta

Ryzyko walutowe - wahania kurséw walutowych mogg przektada¢ sie na wartosc

wyrazonych w ztotych cen instrumentow finansowych co prowadzi do wahan wartosci

Jednostek Uczestnictwa

Ryzyko ptynnosci Subfunduszu - ryzyko polegajgce na niezdolnosci do wywigzania sie

z zobowigzan (w tym wyptaty srodkdw na umorzenie jednostek uczestnictwa) bez

koniecznosci poniesienia istotnej straty z tytutu wymuszonej sprzedazy posiadanych

aktywow

Ryzyko ptynnosci lokat - ryzyko braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu instrumentow

finansowych w krotkim okresie, w znacznej ilosci i bez istotnego wptywania na poziom
cen rynkowych

Ryzyko koncentracji - ryzyko zwigzane z mozliwoscig zaistnienia sytuacji, w ktorej

aktywa Funduszu bedg skoncentrowane na okreslonym rynku, okreslonym segmencie

rynku lub okreslonym sektorze

Ryzyko obrotu instrumentami pochodnymi - Z obrotem instrumentami pochodnymi,

w tym niewystandaryzowanymi instrumentami pochodnymi, zwigzane sg nastepujace
ryzyka:

e ryzyko rynkowe polegajace na zmianach cen instrumentow pochodnych, w wyniku
zmiany cen instrumentéw bazowych,

e ryzyko ptynnosciinstrumentdéw finansowych polegajgce na braku mozliwosci zbycia
instrumentow pochodnych w krétkim czasie bez znaczgcego negatywnego wptywu
na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa,

e ryzyko bazy polegajgce na tym, ze zmiany wartosci instrumentéw pochodnych nie
bedga $cisle odzwierciedlaty zmian wartosci instrumentéw bazowych,

¢ ryzyko dzwigni finansowej polegajgce na tym, ze relatywnie niewielka zmiana ceny
instrumentu bazowego wptywa na wiekszg zmiane wartosci depozytu
zabezpieczajgcego wniesionego celem zawarcia transakcji; istnieje w zwigzku z tym
mozliwos¢ poniesienia przez Subfundusze straty przekraczajgcej wartos¢ depozytu
zabezpieczajgcego,

e ryzyko kontrahenta, ktore dotyczy niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych i polega na mozliwosci niewywigzania sie zumowy transakcji podmiotu
bedacego jej drugg strong,

e ryzyko wyceny zwigzane z mozliwoscig zastosowania nieprawidtowego modelu
wyceny.

Zwazywszy na charakter dziatan inwestycyjnych podejmowanych przez Subfundusz BNP

Paribas Matych i Srednich Spétek szczegélnie istotne sposréd wyzej wymienionych ryzyk sg

ryzyko rynkowe, ryzyko koncentracji oraz ryzyko ptynnosci lokat.

Uczestnicy Subfunduszu BNP Paribas Lokata Kapitatu muszg sie szczegdlnie liczy¢ z ryzykiem

rynkowym, ryzykiem kredytowym, ryzykiem ptynnosci Subfunduszu, ryzykiem ptynnosci

lokat oraz ryzykiem obrotu instrumentami pochodnymi (instrumenty pochodne s3g
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stosowane w celu ograniczania ryzyka lub sprawnego zarzadzania portfelem, w
szczegdlnosci instrumenty pochodne sg stosowane w celu zabezpieczenia ryzyka
walutowego).

Z kolei Subfundusz BNP Paribas Krajowych Funduszy Diuznych jest przede wszystkim narazony

na ryzyko rynkowe, ryzyko koncentracji oraz ryzyko kredytowe.

Do gtéwnych czynnikéw ryzyka, na ktére narazony jest caty Fundusz BNP PARIBAS PARASOL
SFIO naleza:
2. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Fundusz prowadzi dziatalno$é, w tym:

2.1. Ryzyko makroekonomiczne — zmiany poszczegdlinych parametréw makroekonomicznych
moga negatywnie wptywac na atrakcyjnos$¢ poszczegdlnych instrumentdéw finansowych,
atym samym na ich ceny. Niekorzystne zmiany otoczenia makroekonomicznego moga
prowadzié¢ do spadku wartosci Jednostki Uczestnictwa Funduszu.

2.2. Ryzyko zmian otoczenia prawnego Funduszu - niekorzystne zmiany w regulacjach
prawnych mogg negatywnie wptywacé na sposdb funkcjonowania Funduszu oraz na
charakterystyke instrumentow finansowych.

3. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Funduszu, w tym:

3.1. Ryzyko operacyjne - ryzyko poniesienia straty bedgce skutkiem zawodnosci proceséw
wewnetrznych, ludzi, systemow technicznych a takze zagrozen zewnetrznych.

3.2. Ryzyko zwigzane z trudnosciami w pozyskaniu i utrzymaniu wykwalifikowanej kadry
i zaktéceniami w ciggtosci biznesowej Towarzystwa - w przypadku zmian na kluczowych
stanowiskach w Towarzystwie mogg wystgpic trudnosci z pozyskaniem odpowiednio
wykwalifikowanych pracownikédw na te stanowiska. Moze to w konsekwencji
prowadzi¢ do obnizenia efektywnosci zarzadzania aktywami Funduszu oraz zaktocen
w ciggtosci biznesowej Towarzystwa. Czynniki te moga negatywnie wptyng¢ na wartosc
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy.

4. Czynniki ryzyka zwigzane z uczestnictwem w Funduszu, w tym:

4.1. Ryzyko nieosiggniecia przez Uczestnika oczekiwanej stopy zwrotu - niemoznosc
przewidzenia przysztych zmian wartosci aktywow wchodzgcych w sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu nie pozwala na przewidzenie przysztej wartosci Jednostek
Uczestnictwa a tym samym stopy zwrotu uzyskanej z inwestycji.

4.2. Zmiana polityki inwestycyjnej subfunduszu - ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu
okresla Ustawa oraz Statut Funduszu. Ustawa moze podlega¢ zmianom. Towarzystwo
moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany Statutu Funduszu w czesci dotyczacej polityki
inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiany wchodza w zycie w terminie 3
miesiecy od ogtoszenia wiec Uczestnicy s3 odpowiednio wczesniej poinformowani
0 zmianach.

8) INFORMACIJA O POSIADANCYH PRZEZ FUNDUSZ INSTRUMENTACH FINANSOWYCH
W ZAKRESIE RYZYKA: PRZYJETYCH CELOW | METOD ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM,
LACZNIE Z METODAMI ZABEZPIECZENIA ISTOTNYCH RODZAJOW PLANOWANYCH
TRANSAKCJI, DLA KTORYCH STOSOWANA JEST RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN:
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W Towarzystwie zarzadzajagcym Funduszem obowigzuje Polityka Zarzadzania Ryzykiem, ktéra
okresla procesy, metody i procedury umozliwiajgce identyfikacje, pomiar, ograniczanie
i zarzadzanie ryzykiem wystepujgcym w subfunduszach. Fundusz w imieniu Subfunduszy
zawiera transakcje np.: FX Swap stuzgce zabezpieczeniu ryzyka kursowego. Wartosé
instrumentow pochodnych jest codziennie rozliczana z bankiem kontrahentem za pomoca
depozytéw zabezpieczajgcych.

Podpisy osob reprezentujacych Fundusz:

Elektronicznie

Jarostaw podpisany przez Rafat

Jarostaw Skorulski

Skorulski pata: 2022.03.29

13:47:21 +02'00'

Elektronicznie podpisany
przez Rafat Lerski

o Data: 2022.03.29 12:47:14
Lerski +02'00'

Jarostaw Skorulski
Prezes Zarzgdu BNP Paribas Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Rafat Lerski
Cztonek Zarzgdu BNP Paribas Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Warszawa, dnia 29 marca 2022 roku
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Opis istotnych zmian wprowadzonych w okresie

od 01.01.2021 do 31.12.2021r.
Do
Informacji dla Klienta Alternatywnego Funduszu Inwestycyjnego

BNP PARIBAS PARASOL SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ

INWESTYCYIJNY OTWARTY

(skr6cona nazwa BNP PARIBAS PARASOL SFI0)

Pierwszy dokument Informacji dla Klienta Alternatywnego Funduszu Inwestycyjnego BNP Paribas Parasol SFIO powstat
w dniu 28 listopada 2016 roku.

W 2021 roku w dokumencie wprowadzono nastepujgce zmiany:

Data wprowadzenia .
: Zakres zmian
Zmiany y
1 marca 2021 roku W zwigzku ze zmiang nazwy Subfunduszu BNP Paribas Konserwatywny w catej tresci
nazwe tego Subfunduszu zastgpiono nowa nazwa - BNP Paribas Krajowych Funduszy
Dtuznych.
10 marca 2021 roku 1. W §3dotychczasowa tresc zaczynajaca sie od stéw: ,Dodatkowo Fundusz informuje,

ze dokonujac lokat aktywdw, Fundusz jest uprawniony do stosowania nastepujacych
Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papieréw Wartosciowych” zostata oznaczona
jako § 3a

2. Zostat dodany nowy § 3b w brzmieniu:

§ 3b Informacje przekazywane w zwigzku z wymogami okreslanymi na podstawie
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia
27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze
zrownowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (,,Rozporzadzenie
2019/2088” lub ,Rozporzadzenie SFDR”)

1. Wprowadzanie do dziatalnosci ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju:

1.1. Przez ,ryzyko dla zrownowazonego rozwoju” rozumie sie sytuacje lub
warunki srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktére —
jezeli wystgpig — mogtyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny
negatywny wptyw na warto$¢ inwestycji. Tego rodzaju ryzyka moga
materializowac sie w szczegdlnosci w odniesieniu do zmian klimatycznych
lub innych niekorzystnych skutkéw srodowiskowych, a takie w obszarze
kwestii spotecznych, pracowniczych lub praw cztowieka, lub w zwigzku z
wystepowaniem przekupstwa lub zjawisk o charakterze korupcyjnym.

1.2. W odniesieniu do Funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez
Towarzystwo lokujgcych aktywa w akcje spotek dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym, stosuje sie polityke dotyczaca zaangazowania, o ktérej
mowa w art. 46d Ustawy o funduszach  inwestycyjnych
(,polityka zaangazowania”), i ktérej przedmiot regulacji obejmuje m.in.
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odniesienie sie do kwestii:

a) monitorowania spotek, ktérych akcje dopuszczone zostaty do obrotu na
rynku regulowanym, w szczegdlnosci pod wzgledem ryzyk finansowych
i niefinansowych, wptywu spotecznego i na srodowisko naturalne oraz
tadu korporacyjnego;

b) prowadzenia dialogu ze sp6tkami, o ktérych mowa w lit. a);
c) wspotpracy z innymi akcjonariuszami spotek, o ktérych mowa w lit. a);

1.3. Polityka zaangazowania jest dostepna na stronie internetowej
Towarzystwa.

Towarzystwo przyjeto i stosuje strategie wykonywania prawa glosu z
instrumentow finansowych wchodzacych w sktad portfeli inwestycyjnych
funduszy inwestycyjnych otwartych. Skrécony opis strategii dostepny jest na
stronie internetowej Towarzystwa.

Z zastrzezeniem postanowien ust, 2) i 3), Towarzystwo moze uznac za zasadne
zastosowanie okreslonych zasad postepowania lub proceséw majacych na celu
identyfikowanie  czynnikéw ryzyka odnoszacych sie do aspektow
srodowiskowych, spotecznych lub dotyczacych fadu korporacyjnego
(environmental, social or corporate governance risks, ryzyka dla czynnikéw ESG),
oraz ograniczanie ich oddziatywania na wartos¢ inwestycji, w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych, w zakresie w jakim bytoby to
proporcjonalne oraz odpowiednie w danym przypadku, przy uwzglednieniu
wielkosci, charakteru lub skali dziatalnosci prowadzonej przez Towarzystwo w
danym zakresie, rodzaju lub indywidualnych cech lub warunkéw produktu
finansowego, w odniesieniu do ktérego miatoby to zastosowanie. Decyzje w
powyzszym zakresie podejmowane bedg kazdorazowo w granicach majgcymi
zastosowanie w danym przypadku przepisami prawa oraz z poszanowaniem
wigzacych zobowigzan wobec uczestnikdéw Funduszy lub klientéw Towarzystwa,
wynikajacych w szczegdlnosci ze Statutdw Funduszy, regulamindw produktéw
lub zawartych umoéw.

W dtuzszej perspektywie czasu Towarzystwo bedzie dazyto w tym zakresie do
realizowania misji Grupy BNP Parias opisanej ponizej w punkcie 5).

Misja Grupy j BNP Paribas w ktorej sktad wchodzi Towarzystwo jest
przyczynianie sie do odpowiedzialnego i zréwnowazonego wzrostu poprzez
finansowanie gospodarki oraz doradzanie klientom wedle najwyzszych
standardéw etycznych. Stosowanie wytycznych odnoszgcych sie do
problematyki spotecznej odpowiedzialnosci biznesu (corporate social
responsibility, CSR) stanowi gtdwny komponent tego podejscia. Spdjnie z Celami
Zrownowazonego Rozwoju 2030, przyjetymi rezolucjg Zgromadzenia Ogdlnego
ONZ (,,Cele Zréownowazonego Rozwoju 2030”), wspomniana strategia dziatan
Grupy BNP Paribas oparta zostata na czterech filarach (wymiarze
ekonomicznym, spotecznym, obywatelskim oraz s$rodowiskowym), ktore
odzwierciedlajg zaréwno wyzwania z obszaru problematyki CSR, jak rowniez
konkretne osiggniecia BNP Paribas w tym zakresie.

W 2019 roku Grupa BNP Paribas opublikowata swéj cel korporacyjny
obowigzujacy wszystkie podmioty Grupy, ktdry zostat przygotowany przez
Komitet Wykonawczy Grupy BNP Paribas na podstawie trzech dokumentéw
powstatych w wyniku pracy z wieloma réznymi pracownikami. Nalezg do nich:
Wspdlne Przekonania (Misja i Wizja) (The Shared Convictions (Mission and
Vision)), Kodeks Postepowania (The Code of Conduct) i Manifest Zaangazowania
(The Engagement Manifesto).

Ponadto, BNP Paribas Bank Polska S.A.- ktéry jest akcjonariuszem Towarzystwa
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spojnie z podejsciem Grupy BNP Paribas angazuje sie od kilku lat w dziatania
majace na celu przyczynianie sie do odpowiedzialnego i zréwnowazonego
rozwoju stawiajac sobie dodatkowe zobowigzania w szczegdlnie wrazliwych
sektorach poprzez opracowanie:

e polityki finansowania i polityki inwestycyjnej w nastepujgcych sektorach:
rolno-spozywczym, leSnym — w zakresie oleju palmowego oraz miazgi
drzewnej, tytoniowym, obronnosci i bezpieczenistwa, energia jadrowej,
energetyki weglowej, wydobywczym i paliwowym w zakresie
niekonwencjonalnych zasobow ropy naftowej i gazu (aktualna lista
polityk znajduje sie na stronie https://group.bnpparibas/en/financing-
investment-policies)

e wykazu wykluczonych towardéw i dziatalnosci, takich jak tyton, ptawnice o
dtugosci pow. 2,5 km, produkcja widkien azbestowych, produktéw
zawierajgcych PCB (polichlorowane bifenyle) lub handlu jakimikolwiek
gatunkami  podlegajgcymi  konwencji  CITES  (Konwencja o
miedzynarodowym handlu zagrozonymi gatunkami dzikich zwierzat i
roslin) bez niezbednego zezwolenia
(https://group.bnpparibas/en/publications#6)

e listy ograniczen, ktéra okresla poziom monitorowania i ograniczen
stosowanych wobec firm, ktére nie w petni spetniajg wymagania Grupy
BNP Paribas w zakresie CSR

Wiecej informacji nt. strategicznego podejscia BNP Paribas Bank Polska S.A. do
zarzadzania aspektami CSR i Zréwnowazonego Rozwoju znajduje sie w
niefinansowych raportach rocznych., ktére dostepne sy pod adresem:
https://www.bnpparibas.pl/csr/raporty-csr

6. Wyniki oceny prawdopodobnego wptywu ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju
na zwrot z tytutu produktéw finansowych udostepnianych przez Towarzystwo:

Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju odnoszg sie do trzech gtéwnych
obszaréw, w ktorych mogg materializowac¢ sie niekorzystne skutki
okreslonych dziatan, zaniechan lub oddziatywania okreslonych proceséw. Do
tych obszaréw mozina zaliczyé aspekty srodowiskowe, spoteczne oraz
dotyczgce tadu korporacyjnego (odpowiadajg im environmental, social or
corporate governance risks, ESG risks). Odziatywanie ryzyk odnoszacych sie
do srodowiska moze przejawiaé sie przyktadowo jako rezultat proceséw
zwigzanych z wyczerpywaniem sie zasobow naturalnych, w postaci
ekstremalnych zjawisk pogodowych, zwigzanych réwniez ze zmianami
klimatycznymi, czy katastrof takich jak np. awaria w elektrowni atomowej w
Fukushimie. Tego rodzaju ryzyka mogg wigzaé sie w szczegdlnosci z
dziatalnoscig przedsiebiorstw reprezentujgcych wysoki poziom ryzyka w
powyzszym obszarze, jak np. te rodzaje dziatalnosci, w przypadku ktérych
aktywnos$é gospodarcza zwigzana jest z pozyskiwaniem energii z paliw
kopalnych, energetyka jadrowg, czy prowadzona jest w sposéb powodujgcy
intensywng eksploatacje zasobéw naturalnych lub zanieczyszczanie
srodowiska (np. w zwigzku z wysoka emisjg CO2). Podwyzszony poziom ryzyk
o charakterze spotecznym moze wigza¢ sie m.in. z prowadzeniem
dziatalnosci w branzach podlegajgcych istotnym restrykcjom prawnym lub
ocenianych negatywnie z perspektywy klientéw lub spotecznosci, takich jak
np. branza tytoniowa, ktéra z uwagi na rosngcy poziom $wiadomosci w
panstwach rozwinietych pozostaje w tych krajach ,w odwrocie”. W zwigzku
z powyzszg kategorig moga pozostawaé takze dziatania podmiotéw
prywatnych lub wiadz publicznych obejmujgce naruszenia lub inne
negatywnie oceniane praktyki postepowania w obszarze kwestii
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spotecznych, pracowniczych lub praw cztowieka. Ryzyka dla
zrownowazonego rozwoju mogg wigzaé sie rodwniez z wystepowaniem
nieprawidtowosci dotyczgcych tadu korporacyjnego, w tym zjawisk o
charakterze korupcyjnym, przekupstwa, lub stosowania nieuczciwych
praktyk rynkowych. Materializowanie sie wspomnianych ryzyk moze w
sposob bezposredni lub posredni przektada¢ sie na spadek wartosc
inwestycji zwigzanych z podmiotem reprezentujgcym podwyzszony poziom
ryzyka w danym sposréd wskazanych wyzej obszardw (np. z uwagi na spadek
przychodéw / rosngcy poziom kosztéw dziatalnosci, w tym koniecznosé
poniesienia kar finansowych, odpowiedzialno$¢ odszkodowawczg, lub
oddziatywanie ryzyka reputacyjnego, itp.), jak rowniez na ocene
ksztattowania sie okreslonych parametréw finansowych (ekonomicznych),
czy w zakresie ryzyka niewywigzania sie przez dany podmiot ze zobowigzan
wynikajacych z emitowanych instrumentéw dtuznych. Powyisze ryzyka
moga stanowic¢ elementy sktadowe poszczegdlnych ryzyk inwestycyjnych
zwigzanych z politykg inwestycyjng, opisanych w odniesieniu do
poszczegdlnych Subfunduszy w czesci IV Prospektu ,Informacje o
Subfunduszach”.

Oswiadczenie dotyczace braku uwzgledniania gtéwnych niekorzystnych
skutkow decyzji inwestycyjnych dla czynnikdéw zréwnowazonego rozwoju,
sktadane w odniesieniu do kazdego produktu finansowego:

7.1.

7.2.

7.3.

Przez gtéwne niekorzystne skutki nalezy rozumiec te skutki decyzji
inwestycyjnych, ktére majg niekorzystny wptyw na czynniki
zrownowazonego rozwoju. Przez ,czynniki zrownowazonego rozwoju”
rozumie sie kwestie srodowiskowe, spoteczne i pracownicze, kwestie
dotyczace poszanowania praw cztowieka oraz przeciwdziatania korupcji i
przekupstwu.

Towarzystwo nie bierze pod uwage gtéwnych niekorzystnych skutkow
decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju. Jest to
podyktowane przede wszystkim:

a) brakiem petnej regulacji prawnej w powyziszym zakresie, w tym
toczacymi sie pracami wspdlnego komitetu Europejskiego Urzedu
Nadzoru Bankowego (EUNB), Europejskiego Urzedu Nadzoru
Ubezpieczen i Pracowniczych Programéow Emerytalnych (EIOPA) oraz
Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papierow
Wartosciowych (ESMA) nad opracowaniem projektéw regulacyjnych
standarddéw technicznych (RTS) w celu doprecyzowania SFDR, m.in. w
zakresie tresci, metod i prezentacji informacji zwigzanych ze
wskaznikami zréwnowazonego rozwoju w odniesieniu do klimatu i
innych niekorzystnych skutkéw s$rodowiskowych, do kwestii
spotecznych i pracowniczych, poszanowania praw cztowieka oraz
przeciwdziatania korupcji i przekupstwu, lub przewidzianym dla tych
standardéw okresem dotyczacym ich wejscia w zycie lub stosowania;

b) utrzymaniem dotychczasowych warunkéw dla realizacji przez
Towarzystwo obowigzku dziatania w najlepiej pojetym interesie
uczestnikdéw zarzadzanych Funduszy oraz klientéw Towarzystwa,
wyznaczonych bezwzglednie obowigzujgcymi przepisami prawa oraz na
podstawie postanowien Statutéw Funduszy, regulaminéw produktow
lub zawartych umow.

Towarzystwo nie wyklucza zmiany zaprezentowanego powyzej podejscia

dotyczacego gtéwnych niekorzystnych skutkow decyzji inwestycyjnych dla

czynnikdw zrownowazonego rozwoju w perspektywie Srednio- lub
dtugoterminowej. Podejmujac  decyzje w powyiszym  zakresie

Towarzystwo uwzgledni wielko$¢ oraz charakter i skale prowadzonej
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dziatalnosci, rodzaje produktéw finansowych, ktére udostepnia, a takze
wytyczne i standardy postepowania stosowane w tym zakresie przez BNP
Paribas.

4 maja 2021

Zmieniono tres¢ § 3 ust. 2 i 3 w ten sposdb, ze wszystkie limity opisane w tym paragrafie

zostaty odniesione do aktywow netto i w zwigzku z tym po stowie , aktywédw” dodano
stowo ,netto”.

21 maja 2021 § 8 ust 2 otrzymat nowe brzmienie w zwigzku ze zaktualizowaniem os$wiadczenia

Depozytariusza, ktore jest publikowane w Prospekcie Inwestycyjnym i co roku
aktualizowane.

Wszystkie zmiany byty dos¢ istotne dla Uczestnikdw BNP Paribas Parasol Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego.

Podpisy osob reprezentujacych Fundusz:

Elektronicznie
Jarostaw podpisany przez

Elektronicznie podpisany
. Jarostaw Skorulski

* przez Rafat Lerski
Skorulskipata:2022.03.29 Rafat Lerski Data: 2022.03.29
13:38:12 +02'00' 12:36:52 +02'00'
Jarostaw Skorulski Rafat Lerski
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A

Warszawa, dnia 29 marca 2022 roku
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Informacja o wynagrodzeniach pracownikow

BNP PARIBAS TFI S.A.
w roku sprawozdawczym 2021

W okresie sprawozdawczym w Towarzystwie obowigzywata Polityka Wynagrodzen BNP Paribas
TFI S.A. (,,Polityka Wynagrodzen”). Petny tekst tej polityki Towarzystwo udostepnia na stronie

internetowej www.tfi.bnpparibas.pl.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku oraz w okresie sprawozdawczym stan zatrudnienia oraz Polityka

Wynagrodzen Towarzystwa wygladata nastepujgco:

a) Towarzystwo na dzien 31 grudnia 2021 roku zatrudniato 37 pracownikow. W Towarzystwie
nie funkcjonuje podziat na pracownikédw obstugujacych alternatywne fundusze inwestycyjne
i otwarte fundusze inwestycyjne. Kazdy z pracownikdéw byt co najmniej w czesci zaangazowany
w dziatalnos¢ funduszy inwestycyjnych otwartych oraz alternatywnych funduszy inwestycyjnych.
b) W 2021 roku Towarzystwo wyptacito wszystkim swoim pracownikom wynagrodzenia
w tgcznej kwocie 7.673 tys. zt w tym:

- wynagrodzenie state — w tgcznej kwocie 6.080 tys. zt

- wynagrodzenie zmienne w tacznej kwocie: 1.592 tys. zt (m.in. wynagrodzenie zalezne od

uzyskanych wynikow pracy za rok 2020).

c) Catkowita kwota wynagrodzen wyptaconych w 2021 roku pracownikom, (wymienionym w
Polityce Wynagrodzen) do ktdrych zadan nalezg czynnosci istotnie wptywajgce na profil ryzyka
Towarzystwa lub zarzgdzanych funduszy inwestycyjnych wyniosta 4.394 tys. zt.

d) Zmienne sktadniki wynagrodzen za 2021 w stosunku do pracownikéw Towarzystwa objetych
Politykg Wynagrodzen oblicza sie w nastepujgcy sposoéb:

Wynagrodzenie zmienne powinno stanowi¢ ruchomga czes¢ wynagrodzenia, przyznawang
w zaleznosci od stopnia wykonania stawianych przed pracownikiem celéw i osiggniecia
oczekiwanych wynikow pracy. Osiggniecie celu rozpatrywane jest z uwzglednieniem uzyskania
ich w okresach rocznych, dwuletnich lub dtuzszych - przyktadowo w przypadku oséb majgcych

istotny wptyw na decyzje inwestycyjne Funduszy w okresach wskazywanych przez Fundusze
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Inwestycyjne jako horyzont inwestycyjny dla ich uczestnikdw. W przypadku Zarzadzajgcych
Funduszami:

a) osiggniecie celu rozpatrywane jest z uwzglednieniem uzyskania celu w okresach
rocznych, dwuletnich lub w okresach wskazywanych przez Fundusze Inwestycyjne jako horyzont
inwestycyjny dla ich uczestnikéw.

b) gidwng przestankg do wyptaty wynagrodzenia zmiennego jest ocena wynikéw za
zarzadzanie funduszami za rok 2021 z uwzglednieniem wynikow za lata 2019 - 2020 .

W ocenie wynikdw za zarzgdzanie funduszami brane sg pod uwage nastepujace kryteria:

1. Wynik funduszu w relacji do benchmarku (w przypadku braku oficjalnego benchmarku
okreslany jest benchmark operacyjny lub warto$¢ nominalna w procentach)

2. Wynik funduszu w stosunku do grupy poréwnawczej (w przypadku braku miarodajnej
grupy porownawczej zastosowane zostaty odpowiednio powiekszone wartosci z pierwszego
kryterium)

W przypadku pracownikdw zajmujacych sie nadzorem zgodnosci dziatalnosci Towarzystwa
z prawem, zarzgdzaniem ryzykiem oraz sprawujgcych inne funkcje kontrolne - wynagrodzenie
zmienne jest uzaleznione od ich rzetelnego i skutecznego dziatania w roku 2021 oraz 2020 z
uwzglednieniem ewentualnych kontroli i opinii wewnetrznych i zewnetrznych organdow
nadzorczych dotyczacych ostatnich trzech lat oraz od ich indywidualnych. osiggnieé. Podczas
oceniania do ustalenia wysokosci wynagrodzenia bierze sie pod uwage gtdwnie kryteria
pozafinansowe jednak wysokos$¢ ostatecznej wyptaty jest uzalezniona od ogodlnej sytuacji
Towarzystwa. Pozostate osoby objete Politykg Wynagrodzen sg oceniane na podstawie
kombinacji realizacji indywidualnych celéw i ogélnych wynikdw osiaggnietych przez Towarzystwo.
W przypadku wszystkich pracownikéw objetych Polityka Wynagrodzen, wynagrodzenie zmienne
ma zapewnia¢ efektywng realizacje celow Towarzystwa bez zachecania pracownikow do
wystawiania Funduszy i Towarzystwa na nadmierne ryzyka. Majac na uwadze, iz stosunek
wynagrodzenia zmiennego do wynagrodzenia statego powinien by¢ odpowiednio wywazony,
a state sktadniki powinny stanowic¢ na tyle duzg cze$¢é tacznego wynagrodzenia aby mozliwe byto
prowadzenie catkowicie elastycznej polityki dotyczgcej wynagradzania pracownikéw,
w Towarzystwie przyjeto ze maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia zmiennego nie moze wynosic¢
wiecej niz 100% statego wynagrodzenia ktore otrzymat dany pracownik w danym roku. Stosunek

sktadnikédw wynagrodzenia zmiennego do statego jest obliczany poprzez pordwnanie
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maksymalnej sumy wszystkich sktadnikow wynagrodzenia zmiennego, jakie mogg by¢ przyznane
za dany rok, oraz sumy wszystkich sktadnikdw wynagrodzenia statego wyptaconych w danym
roku.

Pracownik nabywa prawo do wynagrodzenia zmiennego i moze otrzyma¢ wyptate tylko

wowczas, gdy wyptata nie powoduje istotnego pogorszenia sytuacji finansowej Towarzystwa.

W okresie pazdziernik — grudzien 2021 roku Inspektor Nadzoru dokonat przegladu realizacji
Polityki Wynagrodzen w Towarzystwie. Przeglad zostat zakonczony Raportem dla Rady

Nadzorczej z dnia 5 stycznia 2022 roku, w ktédrym Inspektor Nadzoru stwierdza, ze:

a) Polityka Wynagrodzen jest zgodna z jej celami oraz zawiera elementy wskazane w
Rozporzadzeniu.

b) Procedury ustalania wynagrodzenia zmiennego Osdb o Istotnym Wptywie na Ryzyko sg jasne,
udokumentowane i przejrzyste.

c) Zarzad Towarzystwa, zgodnie z postanowieniami Polityki, dokonat oceny realizacji celéw
ustalonych na rok 2020, z uwzglednieniem kryteriéw w niej okreslonych, na podstawie tej
oceny zostata ustalona wysokos$¢ wynagrodzenia zmiennego.

d) Karty Celéw na rok 2021 dla Oséb o Istotnym Wptywie na Ryzyko zostaty wyznaczone
odpowiednim pracownikom i ujawnione zainteresowanym stronom. Wyznaczone cele, w
odniesieniu do poszczegdlnych stanowisk, byty zgodne z zasadami opisanymi w Polityce.

e) W okresie podlegajgcym przegladowi nastgpity zmiany w otoczeniu prawnym Towarzystwa,
ktore miaty wptyw na przyjetg Polityke Wynagrodzen. W dniu 10 marca 2021 r. weszto w zycie
Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Radu (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r.
w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem w sektorze ustug
finansowych. Zarzagd Towarzystwa Uchwatg nr 1 z dnia 9 marca 2021 r. dostosowat sie do ww.
Rozporzadzenie i przyjat zmiane Polityki Wynagrodzen.

f) Dokonane w roku 2021 zmiany w strukturze organizacyjnej Towarzystwa oraz w ofercie
produktowej Towarzystwa / Funduszy Inwestycyjnych nie miaty wptywu na Polityke i nie
wymagaty wprowadzenia do niej zmian w okresie podlegajgcym przeglgdowi.

g) Wskazana w Polityce Lista Oséb o Istotnym Wptywie na Ryzyko jest adekwatna do
prowadzonej dziatalnosci.

h) Polityka oraz zasady w niej zawarte sprzyjaja celom, w szczegdlnosci prawidtowemu i
skutecznemu zarzgdzaniu ryzykiem, zapobieganiu podejmowania ryzyka niezgodnego z
profilami ryzyka, politykag inwestycyjng, statutami funduszy inwestycyjnych, ktérymi zarzadza
Towarzystwo oraz przeciwdziataniu powstania konfliktowi intereséw.
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W marcu 2021 wprowadzano aktualizacje Polityki Wynagrodzen, ktéra dotyczyta:

1) dodanie do §3 definicji Rozporzadzenie SFDR - Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r..
2) zmiane brzmienie § 10 ust. 2 Polityki (Ustalanie Celdw) poprzez dodanie drugiego

(Srodkowego) zdania: ,Wyznaczajgc cele poszczegolnym Osobom o Istotnym wptywie na

Ryzyko, tam gdzie jest to uzasadnione zakresem odpowiedzialnosci na danym stanowisku,

nalezy rowniez uwzgledni¢ ryzyka zrownowazZonego rozwoju opisane w Rozporzgdzaniu

SFDR.”.

zmiany zostaty uchwalone przez Zarzad i zatwierdzone Uchwata Rady Nadzorczej z dnia 26 marca

2021 roku.

Towarzystwo nie pobrato w okresie sprawozdawczym wynagrodzenia zmiennego.
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Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartoSciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzien bilansowy spétka zarzadzajgca AFI prezentuje
ponizej informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych i o swapach przychodu catkowitego
Funduszu.

BNP PARIBAS PARASOL
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
aktualne na dzien 2021-12-31r.

BNP PARIBAS PARASOL SFIO
SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS LOKATA KAPITALU

Dane prezentowane sg w tysigcach ztotych (tys. PLN) Dane na dzien 2021-12-31

Dane ogdlne:

Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towardéw wyrazona jako odsetek catkowitych
aktywow mogacych by¢ przedmiotem pozyczki (z wytaczeniem srodkdw pienieznych i ich -
ekwiwalentow)

Kwota aktywoéw bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz przedmiotem
swapow przychodu catkowitego (wyrazona jako kwota bezwzgledna w walucie przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania i jako odsetek
zarzadzanych aktywow przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania):

Kwota bezwzgledna w PLN 21390

Odsetek zarzadzanych aktywow 2,33%

Dane dotyczace koncentracji:

10 najwiekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i swapach przychodu
catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw wartosciowych i towaréw otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy)

10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdlnych rodzajéw transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i dla
swapéw przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto transakcji pozostajacych do rozliczenia)

Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw

Transakcje zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotna sprzedaz-kupno 21390
IPOPEMA SECURITIES SA 19 894
MBANK S.A. 1496

Zbiorcze dane dotyczace transakcji:

Udzielanie pozyczek papieréow wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek papierow wartosciowych lub
towarow

Rodzaj i jakos¢ zabezpieczen -

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas zapadalnosci -

Waluta zabezpieczen -

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wedtug nastepujacych klas -
zapadalnosci

Kraj, w ktérym kontrahenci majq siedziby -

Rozliczenie i rozrachunek -
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Zbiorcze dane dotyczgce transakcji:

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno

Rodzaj i jakos¢ zabezpieczen 21390
Obligacje skarbowe 21390
Okres zapadalnosci zabezpieczer w podziale wedtug nastepujacych klas zapadalnosci 21390
powyzej jednego roku 1496
Waluta zabezpieczen 21390
PLN 21390
Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i do swapdéw przychodu catkowitego w podziale wedtug nastepujacych klas 21390
zapadalnosci
od jednego dnia do jednego tygodnia 21390
Kraj, w ktérym kontrahenci maja siedziby 21 390
POLSKA 21 390
Rozliczenie i rozrachunek 21 390
dwustronne 21 390
Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:
Odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego wykorzystania, w
poréwnaniu z maksymalng kwotg okreslong w prospekcie emisyjnym lub w informacjach
ujawnianych inwestorom
Zyski przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych zabezpieczen
gotéwkowych
Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania:
Liczba i nazwiska/nazwy powiernikéw i kwota aktywow stanowigcych zabezpieczenie przechowywanych przez kazdego z powiernikow.
Liczba powiernikéw 1
Powiernik Kwota aktywow stanowiacych zabezpieczenie
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. -
Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania:
Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych rachunkach 100,00%
Odsetek zabezpieczen posiadanych na wspdlnych rachunkach -
Odsetek zabezpieczen posiadanych na wszelkich innych rachunkach -
Dane dotyczace rentownosci i kosztow:
od 2021-01-01 do 2021-12-31
Rentownosé Koszty
Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych lub towarow
oraz zacigganie pozyczek papieréw wartosciowych lub Kwota Odsetek Kwota Odsetek
towaréw:
- Przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania - - - -
- Zarzadzajacy przedsiebiorstwem zbiorowego inwestowania - - - -
-Strony trzecie (np. tzw. ,,agent lenders”) - - - -
Transakf:ja zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcja zwrotna Kwota Odsetek Kwota Odsetek
sprzedaz-kupno:
- Przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania 2 100,00% - -
- Zarzadzajacy przedsiebiorstwem zbiorowego inwestowania - - - -
-Strony trzecie (np. tzw. ,,agent lenders”) - - - -
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BNP PARIBAS PARASOL SFIO
Subfundusz BNP Paribas Krajowych Funduszy Diuznych

Dane prezentowane sg w tysigcach ztotych (tys. PLN) Dane na dzier 2021-12-31

Dane ogdlne:

Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek catkowitych
aktywdéw mogacych by¢ przedmiotem pozyczki (z wytgczeniem srodkéw pienieznych i ich -
ekwiwalentow)

Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz przedmiotem
swapow przychodu catkowitego (wyrazona jako kwota bezwzgledna w walucie przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania i jako odsetek
zarzadzanych aktywow przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania):

Kwota bezwzgledna w PLN -

Odsetek zarzadzanych aktywow -

Dane dotyczgce koncentracji:
10 najwiekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i swapach przychodu
catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw wartosciowych i towaréw otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy)
10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdlnych rodzajéw transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i dla
swapow przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto transakcji pozostajacych do rozliczenia)

Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych lub towardw oraz zacigganie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw

Transakcje zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotna sprzedaz-kupno -

Zbiorcze dane dotyczace transakcji:

Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych lub towardw oraz zacigganie pozyczek papierow wartosciowych lub
towarow

Rodzaj i jakos¢ zabezpieczen -

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas zapadalnosci -

Waluta zabezpieczen -

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i do swapow przychodu catkowitego w podziale wedtug nastepujacych klas -
zapadalnosci
Kraj, w ktérym kontrahenci maja siedziby -

Rozliczenie i rozrachunek -

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno

Rodzaj i jakos¢ zabezpieczen -

Okres zapadalnosci zabezpieczer w podziale wedtug nastepujacych klas zapadalnosci -

Waluta zabezpieczen -

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i do swapow przychodu catkowitego w podziale wedtug nastepujacych klas -
zapadalnosci
Kraj, w ktérym kontrahenci majq siedziby -

Rozliczenie i rozrachunek -

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

Odsetek otrzymanych zabezpieczeri, ktére sg przedmiotem ponownego wykorzystania, w
poréwnaniu z maksymalng kwotg okreslong w prospekcie emisyjnym lub w informacjach | -
ujawnianych inwestorom

Zyski przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych zabezpieczen
gotéowkowych
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Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania:

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikéw i kwota aktyw6w stanowigcych zabezpieczenie przechowywanych przez kazdego z powiernikéw.

Liczba powiernikéw

Powiernik

Kwota aktywdéw stanowigcych

zabezpieczenie

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania:

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych rachunkach

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wspdlnych rachunkach

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wszelkich innych rachunkach

Dane dotyczace rentownosci i kosztow:

od 2021-01-01 do 2021-12-31

Rentownos¢

Koszty

Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych
lub towardéw oraz zacigganie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw:

Kwota

Odsetek

Kwota

Odsetek

- Przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania -

- Zarzadzajacy przedsiebiorstwem zbiorowego
inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,,agent lenders”) -

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub
transakcja zwrotna sprzedaz-kupno:

Odsetek

Odsetek

- Przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania -

- Zarzadzajacy przedsiebiorstwem zbiorowego
inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,,agent lenders”) -
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BNP PARIBAS PARASOL SFIO
Subfundusz BNP Paribas Matych i Srednich Spdtek

Dane prezentowane sg w tysigcach ztotych (tys. PLN) Dane na dzien 2021-12-31

Dane ogdlne:

Kwota pozyczonych papierdw wartosciowych i towardw wyrazona jako odsetek catkowitych
aktywow mogacych by¢ przedmiotem pozyczki (z wytaczeniem srodkdw pienieznych i ich -
ekwiwalentow)
Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz przedmiotem
swapow przychodu catkowitego (wyrazona jako kwota bezwzgledna w walucie przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania i jako odsetek
zarzadzanych aktywow przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania):

Kwota bezwzgledna w PLN -
Odsetek zarzadzanych aktywow -

Dane dotyczace koncentracji:

10 najwiekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i swapach przychodu
catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw wartosciowych i towaréw otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy)
10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdlnych rodzajéw transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i dla
swap6w przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto transakcji pozostajacych do rozliczenia)

Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw

Transakcje zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotna sprzedaz-kupno -

Zbiorcze dane dotyczace transakcji:

Udzielanie pozyczek papieréow wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek papierow wartosciowych lub
towarow

Rodzaj i jakos¢ zabezpieczen -
Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas zapadalnosci -
Waluta zabezpieczen -

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wedtug nastepujacych klas | -
zapadalnosci

Kraj, w ktorym kontrahenci maja siedziby -

Rozliczenie i rozrachunek -

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno

Rodzaj i jakos¢ zabezpieczen -
Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas zapadalnosci -

Waluta zabezpieczen -

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i do swapow przychodu catkowitego w podziale wedtug nastepujacych klas | -
zapadalnosci

Kraj, w ktérym kontrahenci maja siedziby -

Rozliczenie i rozrachunek -

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktére s przedmiotem ponownego wykorzystania, w
poréwnaniu z maksymalng kwotg okreslong w prospekcie emisyjnym lub w informacjach -
ujawnianych inwestorom

Zyski przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych zabezpieczen
gotéwkowych
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Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania:

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikéw i kwota aktyw6w stanowigcych zabezpieczenie przechowywanych przez kazdego z powiernikow.

Liczba powiernikéw

Powiernik

Kwota aktywdw stanowiacych

zabezpieczenie

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania:

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych rachunkach

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wspdlnych rachunkach

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wszelkich innych rachunkach

Dane dotyczace rentownosci i kosztow:

od 2021-01-01 do 2021-12-31

Rentownos¢

Koszty

Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych lub
towaréw oraz zacigganie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw:

Kwota

Odsetek

Kwota

Odsetek

- Przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania

- Zarzadzajacy przedsiebiorstwem zbiorowego
inwestowania

-Strony trzecie (np. tzw. ,,agent lenders”)

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub
transakcja zwrotna sprzedaz-kupno:

Odsetek

Odsetek

- Przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania

- Zarzadzajacy przedsiebiorstwem zbiorowego
inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,,agent lenders”)

Podpisy os6b reprezentujgcych Fundusz:

Elektronicznie

Jarostaw podpisany przez

Jarostaw Skorulski

Skorulski pata:2022.03.29

13:42:01 +02'00'
Jarostaw Skorulski

Prezes Zarzadu

BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Warszawa, dnia 29 marca 2022 roku

Rafat Lerski

Rafat Lerski

Cztonek Zarzadu

Elektronicznie podpisany

+02'00'

przez Rafat Lerski
Data: 2022.03.29 12:45:12

BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z
badania rocznego potgczonego sprawozdania
finansowego
BNP Paribas Parasol Specijalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
za rok obrotowy zakonczony
dnia 31 grudnia 2021 roku

Mazars Audyt Sp. z o.0.
ul. Piekna 18
00-549 Warszawa





SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej BNP Paribas Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego polgczonego sprawozdania
finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego potgczonego sprawozdania finansowego BNP Paribas
Parasol Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz"), ktére zawiera
wprowadzenie do rocznego potgczonego sprawozdania finansowego, potgczone zestawienie
lokat oraz potgczony bilans sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2021 roku, potgczony rachunek
wyniku z operacji oraz potgczone zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od
dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2021 roku (,potaczone sprawozdanie finansowe").

Naszym zdaniem, zatgczone potgczone sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Funduszu na dzien
31 grudnia 2021 roku oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy zakonczony w tym
dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci" - Dz. U. z 2021 r., poz. 217 z pozn.
zm.) oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tre$ci z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa oraz
statutem Funduszu;

e zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych
zgodnie z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Niniejsza opinia jest spojna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére
wydalismy dnia 29 marca 2022 roku.
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Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg nr 3430/52a/2019 Krajowej
Rady Bieglych Rewidentéow z dnia 21 marca 2019 roku w sprawie krajowych standardow
badania oraz innych dokumentéw, z p6zn. zm. (,KSB”), a takze stosownie do ustawy z dnia
11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym
(,Ustawa o bieglych rewidentach” — Dz. U. z 2020 r., poz. 1415 z pézn. zm.) oraz
Rozporzadzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie szczegotowych
wymogow dotyczgcych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu
publicznego (,Rozporzadzenie UE” — Dz. U. UE L158). Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z
tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania ,,Odpowiedzialno$¢
biegtego rewidenta za badanie potgczonego sprawozdania finansowego”.

Jestesmy niezalezni od Funduszu zgodnie z Migdzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych
ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych
Standardow Etyki dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA") przyjetym uchwatg Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 roku w sprawie zasad etyki
zawodowej biegtych rewidentow, z pdzn. zm. oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg
zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypehiliSmy nasze inne
obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania
badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Funduszu
zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach oraz w
Rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byty
najbardziej znaczgce podczas badania potgczonego sprawozdania finansowego za biezgcy
okres sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem. Do spraw tych odnieslismy sie w kontekscie naszego badania potgczonego
sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz
podsumowali§my naszg reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznalismy
za stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.
Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania ’ Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

W ramach badania udokumentowaliSmy nasze
Zrozumienie procesu zapewnienia przez Zarzad

Wycena sktadnikéw lokat Funduszu

Fundusz posiada zaréwno notowane,
jak i nienotowane na aktywnych rynkach
sktadniki lokat.

Towarzystwa odpowiedniego poziomu kontroli
wewnetrznej w procesie wyceny skfadnikow lokat
Funduszu.
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Zasady wyceny sktadnikow lokat zostaty
uregulowane w Rozporzgdzeniu Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegoélnych zasad

PrzeprowadziliSmy przeglad protokotow z posiedzen
Komitetu Inwestycyjnego w celu zrozumienia
dziatalno$ci inwestycyjnej Funduszu.

Dokonalismy uzgodnienia zestawienia sktadnikdw lokat

rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych

z ksiegami rachunkowymi Funduszu, a takze z
(,Rozporzadzenie”).

niezaleznie otrzymanym potwierdzeniem od
Okreslenie wiarygodnej wartosci Depozytariusza.
godziwej sktadnikéw lokat wymaga
zastosowania przez Zarzad
Towarzystwa w istotnej mierze
profesjonalnego osadu i szacunkow przy
stosowaniu modeli wyceny oraz w
zakresie okreslania istotnosci wolumenu o
obrotu na danym sktadniku lokat na
potrzeby rozpoznawania rynkéw
aktywnych zgodnie z Rozporzgdzeniem.

Przeprowadzone przez nas procedury dot. wyceny
sktadnikéw lokat obejmowaty takze:

* Analize procesu zatgczania do systemu cedut
instrumentéw notowanych;

Weryfikacje wyceny instrumentéw notowanych;

* Analize zatozen i podejscia przyjetego na
potrzeby wyceny nienotowanych sktadnikéw

lokat.
W zwigzku z powyzszym obszar ten

stanowi kluczowa sprawe badania. Rozwazylismy ponadto, czy zawarte w sprawozdaniu

finansowym ujawnienia w zakresie zasad wyceny
instrumentéw finansowych, zastosowanych metod i
modeli wyceny oraz danych wejsciowych i zatozenh sg
adekwatne do specyfiki portfela lokat Funduszu i
zgodne z obowigzujgcymi Fundusz wymogami w
zakresie sprawozdawczosci finansowe;j.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za potaczone
sprawozdanie finansowe

Zarzad BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) jest
odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, potgczonego sprawozdania finansowego, ktdre przedstawia rzetelny i jasny
obraz sytuacji majgtkowej i finansowej i wyniku z operacji Funduszu zgodnie z przepisami
Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z
obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa i statutem Funduszu, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktorg Zarzgd Towarzystwa uznaje za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzgdzenie
pofgczonego sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac potgczone sprawozdanie finansowe, Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny
za ocene zdolnosci Funduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji, kiedy Zarzad
Towarzystwa albo zamierza dokonac likwidacji Funduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia
dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.
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Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
potgczone sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane w Ustawie o
rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczosci finansowej Funduszu.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie polgczonego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy potgczone sprawozdanie finansowe
jako catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem
oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest
wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z
KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawacé na
skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze
pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngé na decyzje gospodarcze uzytkownikow podjete na
podstawie tego potgczonego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Funduszu ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzgd Towarzystwa obecnhie
lub w przyszitosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

e identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia potgczonego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i
przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktore sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa
jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczyc
zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btgd lub obejscia kontroli
wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Funduszu;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnos¢ szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnienn dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa,

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad
Towarzystwa zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na
podstawie uzyskanych dowodéw badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana
ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawa¢ w znaczgcg watpliwosé
zdolnos¢ Funduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze
istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrocenie uwagi w naszym
sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w potgczonym
sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy
naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia
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sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszie
zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Fundusz zaprzestanie kontynuaciji
dziatalnosci;

e oceniamy o0golng prezentacje, strukture i zawartos¢ potgczonego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy potgczone sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposdb zapewniajgcy
rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Towarzystwa informacje o, miedzy innymi, planowanym
zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym
wszelkich znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas
badania.

Sktadamy Komitetowi Audytu Towarzystwa o$wiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych
wymogow etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz informujemy go o wszystkich
powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby bycC racjonalnie uznane za stanowigce
zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o
zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposréd spraw przekazywanych Komitetowi Audytu Towarzystwa ustalilismy te sprawy, ktére
byty najbardziej znaczgce podczas badania potgczonego sprawozdania finansowego za
biezgcy okres sprawozdawczy i dlatego uznaliSmy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy
te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje
zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjgtkowych okolicznosciach, ustalimy, ze
kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby
racjonalnie oczekiwac, ze negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informaciji
dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje skfada sie sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu za rok obrotowy
zakonczony dnia 31 grudnia 2021 roku (,Sprawozdanie z dziatalnosci"), list Towarzystwa
skierowany do uczestnikdw Funduszu, informacja o wynagrodzeniach zgodna z art. 219
Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi, informacje ujawniane na podstawie Rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 roku w sprawie przejrzystosci
transakgciji finansowych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz
zmiany rozporzgdzenia (UE) nr 648/2012, informacje, o ktérych mowa w art. 222b Ustawy o
funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, opis
istotnych zmian wprowadzonych w badanym okresie w Informacji dla Klienta Alternatywnego
Funduszu Inwestycyjnego oraz o$wiadczenie depozytariusza (razem ,Inne informacje").

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzgdzenie Innych informacji zgodnie z
przepisami prawa.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
Sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu spetnialo wymagania przewidziane w Ustawie o
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rachunkowosci. Za sporzadzenie listu Towarzystwa zgonie z majgcymi zastosowanie
przepisami prawa odpowiedzialny jest Zarzgd Towarzystwa. Za sporzgdzenie oswiadczenia
depozytariusza odpowiedzialny jest depozytariusz Funduszu.

Odpowiedzialno$c¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania potgczonego sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych
informacji. W zwigzku z badaniem potgczonego sprawozdania finansowego naszym
obowigzkiem jest zapoznanie sie z Innymi informacjami, i czynigc to, rozpatrzenie, czy Inne
informacje nie sg istotnie niespdjne z potgczonym sprawozdaniem finansowym lub naszg
wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb wydajg sie istotnie znieksztatcone. Jedli
na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Innych informacjach,
jestedmy zobowigzani poinformowacé¢ o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym
obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie opinii
czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami oraz czy jest
zgodne z informacjami zawartymi w potgczonym sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z
dziatalnosci Funduszu:

e zostato sporzgdzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci,

e jest zgodne z informacjami zawartymi w potgczonym sprawozdaniu finansowym.

Oswiadczenie na temat Innych informaciji

Ponadto, w Swietle wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
oswiadczamy, ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci oraz pozostatych Innych
informacjach istotnych znieksztatcen.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacje o przestrzeganiu obowigzujacych regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodnosci dziatania Funduszu z regulacjami
ostroznosciowymi.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania czy Fundusz
przestrzega obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach.

Celem badania potagczonego sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie opinii na temat
przestrzegania przez Fundusz obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych, a zatem nie
wyrazamy opinii na ten temat.

W oparciu o przeprowadzone badanie potgczonego sprawozdania finansowego informujemy,
ze nie zidentyfikowalismy przypadkéw naruszenia przez Fundusz w okresie od dnia 1 stycznia
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2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych,
okreslonych w odrebnych przepisach, ktére mogtyby miec istotny wptyw na potgczone
sprawozdanie finansowe.

Oswiadczenie na temat sSwiadczonych ustug niebedacych badaniem
sprawozdan finansowych

Zgodnie z naszg najlepszag wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze nie $wiadczyliSmy ustug
niebedgcych badaniem, ktére sg zakazane na mocy art. 5 ust.1 Rozporzgdzenia UE oraz
art.136 Ustawy o biegtych rewidentach.

Wybér firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani po raz pierwszy do badania potgczonego sprawozdania finansowego
Funduszu uchwatg Walnego Zgromadzenia Towarzystwa z dnia 31 grudnia 2019 roku.
Potgczone sprawozdania finansowe Funduszu badamy nieprzerwanie poczgwszy od roku
obrotowego zakonczonego 31 grudnia 2020 roku, to jest przez 2 kolejne lata.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest
niniejsze sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Joanna Wioch.

Dziatajgcy w imieniu Mazars Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Pieckna 18, wpisanej
na liste firm audytorskich pod numerem 186, w imieniu ktérej kluczowy biegty rewident zbadat
potgczone sprawozdanie finansowe.

Joanna Wloch Matgorzata Pek-Kocik
Dokument podpisany Signature, erified
ﬂgﬁéﬂﬂfﬂ\/\gﬂ; Dokument % przez
Dita: 2022.03.20 Matgorzata Pel cik
18:06:29 CEST Data: 2022.03.29,19:57:19 CEST
Kluczowy Biegty Rewident Partner
Nr 13557

mazars

Warszawa, dnia 29 marca 2022 roku
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A 9% TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Warszawa, dnia 29 marca 2022 roku

Szanowni Panstwo,

Zarzad BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. prezentuje Panstwu roczne potgczone sprawozdanie finansowe
BNP Paribas Parasol Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia
2021 roku.

W skiad BNP Paribas Parasol Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na koniec 2021 roku wchodzity nastepujace
Subfundusze:

e  BNP Paribas Lokata Kapitatu

e  BNP Paribas Krajowych Funduszy Dtuznych (uprzednio BNP Paribas Konserwatywny)

e BNP Paribas Matych i Srednich Spotek.

Przeglad dziatan inwestycyjnych podjetych przez BNP Paribas Parasol SFIO w 2021 roku

Dynamiczny wzrost aktywow skutkowat duzymi zakupami akcji do portfela Subfunduszu Matych i Srednich Spotek. W trosce o przyszia
ptynno$¢ Subfunduszu, alokacja w akcje zostata uzupetniona inwestycjami w kontrakty terminowe na indeks MWIG40. Zbudowana
tez zostata pozycja w ETF inwestujacych w mate spétki w Europie Zachodniej (spetniajace kryteria ESG) oraz w USA (wchodzace w
sktad indeksu Russell 2000).

W portfelu Subfunduszu Krajowych Funuduszy Dtuznych zbudowany zostat portfel zgodny z rekomendacjami Biura Maklerskiego BNP
Paribas, 1. zawierajacy w gtéwnej mierze alokacje w instrumenty dtuzne krétkoterminowe emitowane przez krajowe przedsiebiorstwa.

Alokacja ta zostata stworzona w oparciu o jednostki uczestnictwa krajowych funduszy obligacji korporacyjnych.

W Subfunduszu Lokata Kapitatu, zgodnie z zatozeniami wiekszos¢ aktywoéw stanowity obligacje krajowych przedsiebiorstw.
Pojedyricza, najwiekszg wartosciowo pozycje stanowity jednak obligacje Banku Gospodarstwa Krajowego, w peti gwarantowane
przez Skarb Panfstwa. Poza petnieniem funkcji ptynno$ciowej poduszki bezpieczenstwa, stanowity one odporng na wahania stop
procentowych (zmienny kupon) i dobrze oprocentowang lokate, dzieki kuponowi opartemu na stopie WIBOR oraz dodatkowej marzy

w wysokos$ci 50 punktéw bazowych.
Przeglad wynikéw BNP Paribas Parasol SFIO osiagnietych w 2021 roku

Ubiegty rok byt bardzo udany z punktu widzenia inwestoréw lokujacych $rodki w aktywa funduszy udziatowych. Najwazniejszy dla
inwestoréw, amerykanski indeks S&P500 wzrdst w przeciggu roku o 27%, a technologiczny indeks Nasdaq zyskat ponad 21%.
Niewiele gorzej spisywaly sie rynki w Europie, gdzie francuski indeks CAC40 zyskat 29%, a niemiecki indeks DAX zwyzkowat 0 16%.
W kraju najlepszy wynik przyniosto inwestowanie w akcje matych i $rednich spdtek, co znalazto odzwierciedlenie we wzrostach
indeksow mWIG40 (+33%) oraz sWIG80 (+25%). Po niepewnosci, co do losdw globalnej gospodarki, ktora pojawita sie w 2020 r.
inwestorzy uwierzyli w szybkie odbicie gospodarcze, wynikajace zaréwno z tagodnej polityki monetarnej, jak i pojawienia sie

szczepionek przeciwko wirusowi SARS-CoV-2.

BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Twardej 18, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000031121, Regon 012557199, NIP 526-02-10-808, kapitat zaktadowy w wysokosci:
16 692 912,00 zt. w catosci wptacony | www.tfi.bnpparibas.pl
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Ten z pozoru idylliczny obraz postpandemicznego odbicia gospodarczego, kryje jednak wiele wiekszych lub mniejszych odchylen od
typowego cyklu. Wcigz stabo zachowywaty sie kursy linii lotnicznych, czy sieci hotelarskich gdyz szczepionki nie okazaty sie
doskonatym panaceum na nowe mutacje wirusa. Okres pandemiczne;j izolacji spowodowat natomiast wzmozony popyt na wieksze
mieszkania, co zaowocowato dynamicznym wzrostem cen nieruchomosci. Chociaz nie wszedzie, np. w Chinach restrykcyjna polityka

monetarna zaowocowata kryzysem finansowym w branzy deweloperskiej.

Najwigkszg bolaczkg dla rynkéw kapitatowych okazaly sie jednak problemy z taficuchami dostaw oraz powigzana z nimi (ale
wynikajaca tez ze zwiekszonej kreacji pienigdza) inflacja. Z jednej strony powoduje ona presje na marze dla czesci producentow,
ktérzy nie mogg szybko przenie$C rosnacych kosztéw na ceny produktow. Z drugiej strony, podniesiony poziom inflacji musi
ostatecznie wywota¢ wzrost stop procentowych. Banki centralne najwazniejszych gospodarek nie zdecydowaly sie jeszcze podnie$¢
stop procentowych, co jednak nie uchronito nas przed wzrostem rentownosci obligacji dtugoterminowych.

Rentownos$¢ 10-letnich rzadowych obligacji w USA wzrosta prawie o 100%, z poziomu 0,9% na koniec 2020 r. Silnie zawazyto to na

kursach akcji spétek wzrostowych, ktére po bardzo dobrym poczatku roku, zmienity trend na spadkowy.

Podwyzszona inflacja najsilniej dafa si¢ jednak we znaki spoteczenstwu Europy Srodkowo-Wschodniej, gdzie banki centralne
zmuszone zostaty do szybkiego podnoszenia stép procentowych. W Polsce Rada Polityki Pienieznej poczatkowo nie podejmowata
Zzadnych dziatan, jednak silne wzrosty cen kosumpcyjnych (roczny wskaznik wzrostu cen 8,6% na koniec grudnia) ostatecznie okazaty
sie argumentem wazniejszym niz obawa o ewentualne spowolnienie gospodarcze. Stopa referencyjna zostata podniesiona w 2021 r.
do 1,75%, aczkolwiek zaledwie 4 dni po zakonczeniu roku znalazta sie na poziomie 2,25%. Ta, z poczatku nieoczekiwana, szybka
Sciezka podwyzek spowodowata silne turbulencje na rynku obligacji. Rentowno$¢ 5-letnich obligacji Skarbu Paristwa wzrosta prawie
10-krotnie (!) z poziomu 0,42% do 4%, co skutkowato ujemng stopa zwrotu jakg odnotowaly krajowe fundusze dtuzne. Warto jednak
podkresli¢, ze ocena atrakcyjno$ci tych funduszy, bazujgca wytacznie na historycznych stopach zwrotu bytyby jednak w tym przypadku
niewtasciwa. Wysoka rentownos¢ obligacji zaowocuje w przyszto$ci, a fundusze diuzne zapewne najgorsze majg juz za sobg. Wysokie

stopy procentowe sprzyjac tez bedg wynikom bankow, ktére sa najwazniejszg branzg na krajowym parkiecie.

W okresie objetym sprawozdaniem najwyzsza stope zwrotu wérdd subfunduszy, podobnie jak w roku poprzedzajacym, osiagnat
Subfundusz Matych i Srednich Spétek +32,41%. Tak dynamiczny wzrost jednostki wynikat w gtéwnej mierze ze wzrostu wartosci akcji
przedsiebiorstw produkcyjnych, ktdrych atrakcyjno$¢ wzrastata wraz z powrotem zainteresowania tzw. spoétkami value, czyli nie
cechujacymi sie dynamicznym wzrostem sprzedazy, ale za to wyrdzniajacymi sie atrakcyjnymi wycenami rynkowymi. Dynamicznie
rosty tez kursy znajdujacych sie w portfelu spdtek zajmujacych sie handlem detalicznym, szczegdlnie w segmencie e-commerce.
Subfundusz Lokata Kapitatu, osiagnat stope zwrotu -0,51%. Bezpieczenstwo portfela, sktadajacego sie w gtownej mierze z obligacji
przedsiebiorstw silnie wzrosto dzieki coraz lepszej kondycji polskich i zagranicznych firm. Negatywng stope zwrotu, j. -2,97% osiagnat
réwniez Subfundusz Krajowych Funduszy Dtuznych, ktérego portfel zostat silnie przebudowany i obecnie zdecydowana wigkszos¢
jego aktywéw (poza czeScig zapewniajacq natychmiastowa ptynno$¢ na ewentualne umorzenia jednostek) ulokowana jest w
funduszach inwestujacych w instrumenty dtuzne.

Przeglad portfela BNP Paribas Parasol SFIO
Na koniec okresu objetego sprawozdaniem portfele wszystkich subfunduszy BNP Paribas Parasol SFIO byly zgodne z zasadami
przypisanych im polityk inwestycyjnych. Portfel Subfunduszu Krajowych Funduszy Diuznych sktadat sie w przewazajacej czesci z

inwestycji w jednostki funduszy inwestujacych w dtuzne papiery wartosciowe, ktdrych udziat stanowit 90,2% warto$ci aktywow netto

BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Twardej 18, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy,
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Subfunduszu. Dominujaca pozycjg w portfelu Subfunduszu Lokata Kapitatu byty papiery diuzne emitowane przez przedsiebiorstwa,
ktérych udziat wyniést ponad 58% aktywow netto Subfunduszu. Udziat obligacji Skarbu Panstwa, badz tez gwarantowanych przez
Skarb Panstwa wyniést natomiast 41%. Okoto 80% aktywéw Subfunduszu Matych i Srednich Spétek zostato ulokowanych
bezposrednio w akcje spotek tego segmentu, a ekspozycije blisko 9% aktywow Subfunduszu na akcje spotek o $redniej kapitalizaci
uzyskano dzieki dtugiej pozycji na kontraktach na indeks mWIG40. Ponad 3% aktywdw zostato ulokowanych w fundusze typu ETF

inwestujace w mate i Srednie spotki w USA oraz Europie Zachodniej, a w szczegolno$ci w spotki o wysokim ratingu ESG.
Uprzejmie zachecamy do zapoznania sie z przedstawionym rocznym potaczonym sprawozdaniem finansowym BNP Paribas Parasol
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, w ktdrym znajdg Panstwo szczegétowe informacje dotyczace sktadu portfeli

inwestycyjnych, struktury kosztéw i wynikdw operacji finansowych Funduszu od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021

roku.

Z wyrazami szacunku,

Elektronicznie

Jarostaw podpisany przez Rafat Elektronicznle podpisany
, Jarostaw Skorulski . gata: 2022.03.29 12:32:11
S kO ru | S k| Data: 2022.03.29 Lerski 0200
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Jarostaw Skorulski Rafat Lerski
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ROCZNE POLACZONE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

BNP PARIBAS PARASOL SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2021 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2021 ROKU





WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

Nazwa Funduszu

Fundusz BNP Paribas PARASOL Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,,Fundusz”) zostat
zarejestrowany w dniu 28 kwietnia 2014 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 970.
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu
Ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2021 r., poz. 605 z p6zn. zm.) (dalej jako ,,Ustawa”).
W sktad Funduszu wchodza nastgpujace subfundusze:

— BNP Paribas Krajowych Papierow Dhuznych (do dnia 28 lutego 2021 roku dziatajacego pod nazwa

BNP Paribas Konserwatywny),

—  BNP Paribas Matych i Srednich Spoétek,

—  BNP Paribas Lokata Kapitatu.
Do dnia 16 lipca 2020 roku w sktad Funduszu wchodzit Subfundusz BNP Paribas Zdywersyfikowanych
Aktywow w likwidacji, ktorego likwidacja rozpoczeta si¢ w dniu 16 czerwea 2020 r. W zwigzku z powyzszym,
na podstawie paragrafu 36 ustep 2 pkt.1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegoblnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych, sprawozdanie finansowe Funduszu za biezacy

okres sprawozdawczy nie obejmuje tego subfunduszu.

Fundusz oraz Subfundusze zostaty utworzone na czas nieograniczony.

Od dnia 29 wrze$nia 2017 roku Fundusz zbywa tylko jedna kategori¢ jednostek uczestnictwa ,,A”. Wczesniej
Fundusz oferowat dwie kategorie jednostek uczestnictwa: kategoric BGZ oraz kategoriec BGZOptima, ktore

r6znity si¢ wysokoscia optat manipulacyjnych oraz dostgpnoscia u Dystrybutora.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Od dnia 21 stycznia 2016 roku Fundusz jest zarzadzany przez BNP Paribas Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18 (wpisanym do Rejestru Przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000031121) o kapitale zakltadowym w wysokosci 16 692 912,00 zt optaconym
w catosci, NIP: 526-02-10-808, REGON: 012557199.

Fundusz, w ramach ktorego wydzielony jest Subfundusz, do dnia 20 stycznia 2016 roku byt zarzadzany przez
IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Préznej 9
(wpisanym do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000278264). NIP: 1080003069.

Badanie polaczonego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo poddane badaniu przez bieglego rewidenta dziatajacego w imieniu
firmy audytorskiej Mazars Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Pigkna 18, 00-549 Warszawa.
BNP PARIBAS PARASOL SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

2





Cele inwestycyjne Subfunduszy
1. Celem inwestycyjnym kazdego z Subfunduszy jest wzrost warto$ci aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu warto$ci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggni¢cia celu inwestycyjnego Subfunduszy.

Specjalizacja Funduszu
Specjalizacja kazdego z Subfunduszy zostala opisana we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan

finansowych kazdego z Subfunduszy.

Ograniczenia inwestycyjne
1. Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy zostaly opisane we wprowadzeniach do jednostkowych
sprawozdan finansowych kazdego z Subfunduszy.

2. Fundusz i Subfundusze obowiazuja ograniczenia inwestycyjne zawarte w Ustawie i Statucie Funduszu.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia polaczonego sprawozdania Funduszu

1. Pandemia Covid-19 i sposoby jej przeciwdziatania, szczegélnie podczas pierwszej globalnej fali
zachorowani, mialy jednoznacznie negatywny wptyw na $wiatowg gospodarke. Jednoczes$nie rzady, banki
centralne i organizacje migdzynarodowe bez zwloki i z duza determinacja zastosowaly bezprecedensowe
srodki majace na celu zarowno walke z epidemig jak i przeciwdzialanie jej negatywnym skutkom
gospodarczym. Te dzialania, czgéciowe przystosowanie si¢ gospodarek do pandemicznej rzeczywistosci
oraz szeroko zakrojone programy szczepien sprawity, ze niektorym krajom juz w 2021 roku udato si¢
odrobi¢ straty gospodarcze spowodowane podejmowaniem krokow majacych na celu ograniczenie
pandemii. Kolejne fale zachorowan, w tym spowodowane wysoce zarazliwym wariantem Omikron, nie
mialy juz tez znacznego wplywu na §wiatowe gospodarki i rynki finansowe. W 2021 rynki akcji i obligacji,
przez wigkszo$¢ czasu notowaly zwyzki. Wspomniana wyzej bezprecedensowa stymulacja fiskalna
potaczona z akomodacyjna polityka pieni¢zng nasility jednak w IV kwartale 2021 roku, wystgpujaca w
wielu krajach, presj¢ inflacyjna. To z kolei przelozylo si¢ na zwigkszona zmiennos$¢ na rynku akcji oraz
relatywnie znaczace spadki cen na rynkach obligacji. Nie sa to jednak wydarzenia odbiegajace swoim
charakterem od normalnego ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w instrumenty finansowe. W ocenie
Zarzadu, pandemia Covid-19 oraz jej nastepstwa nie stanowiag zagrozenia dla zalozenia kontynuacji
dziatalnosci przez Fundusz. W zwiazku z powyzszym, polaczone sprawozdanie finansowe zostalo
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2021 roku, za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021
roku, przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy w dajacej si¢ przewidzie¢
przyszlosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia bilansowego. Wedlug aktualnego stanu
wiedzy Zarzadu nie istnieja rowniez inne okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalno$ci Funduszu oraz Subfunduszy. Zarzad nie widzi tez zagrozenia w odniesieniu do spelnienia przez
Towarzystwo przewidzianych przez prawo wymogow kapitatow.

2. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w polaczonym sprawozdaniu finansowym

wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach zlotych.
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Kontynuacja dzialalnosci przez Fundusz i Subfundusze

Potaczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku zostalo
sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalno$ci Funduszu oraz Subfunduszy w dajacej si¢ przewidzie¢
przyszlosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesigey od dnia bilansowego, czyli od dnia 31 grudnia 2021 roku.
Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz i pozostate oraz nie sa spetnione przestanki rozwigzania Funduszu,
okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych lub w Statucie Funduszu.

W chwili publikacji niniejszego sprawozdania finansowego, w efekcie bezprecedensowej stymulacji fiskalnej i
monetarnej, czg¢sciowej adaptacji gospodarek do pandemicznej rzeczywisto$ci oraz szeroko zakrojonych
programoéw szczepien, kolejne fale pandemii Covid-19 przestalty mie¢ znaczacy wplyw na ogdlny poziom
aktywno$ci gospodarczej i na rynki finansowe. Towarzystwo, podobnie jak wiele innych przedsi¢biorstw,
przystosowato sposob prowadzenia dziatalnosci do funkcjonowania w warunkach pandemicznych. Posredni
skutek pandemii jakim jest globalna presja inflacyjna i wywotane nig zawirowania na rynkach akeji i obligacji
nie wydajg si¢ natomiast odbiega¢ swoim charakterem od normalnego ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w

instrumenty finansowe.

Metoda pomiaru calkowitej ekspozycji

Fundusz, dla wszystkich swoich Subfunduszy jako metod¢ pomiaru catkowitej ekspozycji stosuje metode
zaangazowania oraz metode brutto (liczona wedtug: rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z
dnia 19 grudnia 2012 r.). Limit ekspozycji AFI dla metody brutto okre$lono na poziomie 300% Warto$ci
Aktywow Netto Subfunduszu, za$ dla metody zaangazowania na poziomie 200% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu. Warto$¢ limitu ekspozycji AFI liczonej metoda brutto oraz metoda zaangazowania nie byla

zmieniania w 2021 r.
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I. POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA
31-12-2021 31-12-2020
s Wartosé s Wartos¢é
Vv\\I’:Lt;:sc wedtug Procentowy Vv\\I’:Lt;:sc wedtug Procentowy
TABELA GLOWNA cenug wyceny na udziat w cenug wyceny na udziat w
SKLADNIKI LOKAT nabyci); w dzien aktywach nabyci); w dzien aktywach
tys. bilansowy w ogotem tys. bilansowy w ogotem
tys. tys.

Akcje 59 374 65 108 7,13% 8 905 11 000 2,58%
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akgiji 224 235 0,03% 103 145 0,03%
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - -
Listy zastawne 12 067 11 895 1,30% 2099 2103 0,49%
Dtuzne papiery warto$ciowe 796 308 789 741 86,54% 333 559 338 849 79,56%
Instrumenty pochodne - 1895 0,21% - -731 -0,17%
Udziaty w spotkach z ograniczong _ _ R _ R _
odpowiedzialno$cig
Jednostki uczestnictwa 27 139 27712 3,04% 46 969 49 061 11,52%
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za 4 445 4938 0,54% 2227 2401 0,56%
granicg
Wierzytelno$ci - - - - - -
Udzielone pozyczki pieniezne - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - -
Suma: 899 557 901 524 98,79% 393 862 402 828 94,57%

Niniejsze polaczone zestawienie lokat

sprawozdania finansowego.

nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem oraz zalgczonymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktore stanowia integralng czg¢$¢ potaczonego
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Il. POtACZONY BILANS

POLACZONY BILANS 2021-12-31 2020-12-31
I. Aktywa 912 522 425 956
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 855 22 269
2. Naleznosci 121 117
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 507 705 151 146
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 393 841 252 424
6. Pozostate aktywa - -
1l. Zobowigzania 29 518 4113
1) Zobowigzania wtasne subfunduszy 29 518 4113
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu/subfunduszu - -
Ill. Aktywa netto (I - 1) 883 004 421 843
IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 856 074 394 928
1. Kapitat wptacony 2235982 1372 081
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1.379 908 -977 153
V. Dochody zatrzymane 29 337 19 547
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 14 109 8 303
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 15228 11244
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -2 407 7 368
VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 883 004 421 843

Niniejszy pofaczony bilans nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem oraz zalaczonymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowi integralng czgs¢ polaczonego sprawozdania

finansowego.
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ll.  POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 01-01-2021
do 31-12-2021

od 01-01-2020
do 31-12-2020

I. Przychody z lokat 12 573 9 828
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1265 274
Przychody odsetkowe 11 155 8443
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 52 1110
Pozostate 101 1

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 6 798 4140
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 5475 3 166

- stata cze$¢ wynagrodzenia 5475 3 166

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 178 153
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu 221 126
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci 784 615
Optaty za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -
Optaty za ustugi prawne - -
Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 3 6
Koszty odsetkowe - 72
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 136 2
Pozostate 1 -

lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 31 95

IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-lll) 6 767 4045

V. Przychody z lokat netto (I-IV) 5 806 5783

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -5791 4913
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3984 534
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -9775 4379

- z tytutu réznic kursowych 220 925

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 15 10 696

VIIl. Podatek dochodowy

sprawozdania finansowego.
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IV.  POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 01-01-2021
do 31-12-2021

od 01-01-2020
do 31-12-2020

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

421 843 426 773

sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 15 10 696

a) przychody z lokat netto 5 806 5783

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3984 534

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 9775 4 379
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 15 10 696
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddw) Funduszu/Subfunduszu } )
(razem):

a) z przychoddw z lokat netto - -

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -

c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 461 146 -15 626

a) zmiana kapitatu wpiagonego (powiekszenie kapitatu z tytutu 863 901 331 461
zbytych jednostek uczestnictwa)

b) zmiana Ifapltalu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu 402 755 347 087
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. Lgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 461 161 -4 930
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 883 004 421 843
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (*) 629 271 362 440

Niniejsze potaczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem oraz
zalaczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktore stanowi integralng czegsé

polaczonego sprawozdania finansowego.
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V.  INFORMACIA DODATKOWA

W dniu 31 grudnia 2020 roku zostato opublikowane Rozporzadzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajace rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (dalej” ,,Rozporzadzenie zmieniajace”). Rozporzadzenie zmieniajace weszlo w zycie z
dniem 1 stycznia 2021 r. Dostosowanie zasad rachunkowosci Funduszu do ww. Rozporzadzenia nastgpito w
dniu 1 lipca 2021 r.

Istotng zmiang wprowadzong wyzej wymienionym aktem prawnym jest metoda wyceny nieptynnych papierow
warto§ciowych. Wycena ta dokonywana bedzie zgodnie z wiarygodnie oszacowana wartos$cia godziwa przy

zastosowaniu modelu wyceny opartego na danych obserwowalnych (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej) lub
na danych nieobserwowalnych (poziom 3 wartosci godziwej).
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 29 marca 2022 r.
OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 rozporzgdzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z pdzniejszymi zmianami), Deutsche Bank
Polska S.A., jako Depozytariusz dla BNP Paribas Parasol Specjalistycznego Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami:

- BNP Paribas Krajowych Funduszy Dtuznych,
- BNP Paribas Matych i Srednich Spotek,
- BNP Paribas Lokata Kapitatu,

(zwanego dalej ,Funduszem”) oswiadcza, ze dane dotyczgce standéw rozumianych jako ilosci
aktywoéw Funduszu i wydzielonych w jego ramach subfunduszy, w tym w szczegdlnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow przedstawionych w rocznym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia

2021 roku do 31 grudnia 2021 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

Magdalena Rogalska Jacek Popiotek
Wiceprezes Zarzadu Prokurent
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XI| Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr 0000022493. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 1.744.449.384 zt (kapitat optacony w cato$ci), NIP: 676-01-07-416.
https://country.db.com/poland/
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mazars

Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z
badania rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego
Subfunduszu BNP Paribas Krajowych Funduszy
Dituznych (do dnia 28 lutego 2021 roku
Subfundusz BNP Paribas Konserwatywny)
wydzielonego w ramach BNP Paribas Parasol
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego
za rok obrotowy zakonczony
dnia 31 grudnia 2021 roku

Mazars Audyt Sp. z o.0.
ul. Piekna 18
00-549 Warszawa





SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej BNP Paribas Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu BNP Paribas Krajowych Funduszy Dtuznych (do dnia 28 lutego 2021 roku
Subfundusz BNP Paribas Konserwatywny) (,Subfundusz”) wydzielonego w ramach BNP
Paribas Parasol Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz"), ktére
zawiera wprowadzenie do jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego, zestawienie
lokat oraz bilans sporzadzone na dzierh 31 grudnia 2021 roku, rachunek wyniku z operaciji,
zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia
2021 roku, a takze noty objasniajgce i informacje dodatkowg (,sprawozdanie finansowe").

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na
dzien 31 grudnia 2021 roku oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy zakonczony
w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrzes$nia
1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci" - Dz. U. z 2021 r., poz. 217 z
pdzn. zm.) oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa oraz
statutem Funduszu;

e zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych
zgodnie z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Mazars Audyt Sp. z o.0.
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy KRS nr 0000086577, kapitat zaktadowy: 1 268 000,00 PLN,
NIP: 5260215409, REGON: 011110970





Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardow Badania przyjetymi uchwatg nr 3430/52a/2019 Krajowej
Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 21 marca 2019 roku w sprawie krajowych standardow
badania oraz innych dokumentéw, z p6zn. zm. (,KSB”), a takze stosownie do ustawy z dnia
11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym
(,Ustawa o biegtych rewidentach” — Dz. U. z 2020 r., poz. 1415 z pdézn. zm). Nasza
odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego
sprawozdania ,Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania
finansowego”.

Jestesmy niezalezni od Subfunduszu zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki
zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznos$ci) Rady
Miedzynarodowych Standardow Etyki dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA") przyjetym uchwata
Krajowej Rady Biegtych Rewidentow nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 roku w sprawie
zasad etyki zawodowej biegtych rewidentow, z p6zn. zm., oraz z innymi wymogami etycznymi,
ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze
inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni
od Subfunduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych
rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie
finansowe

Zarzgd BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) jest
odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuaciji
majatkowej i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami Ustawy o
rachunkowos$ci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowos$ci oraz z obowigzujgcymi
Subfundusz przepisami prawa i statutem Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzng, ktorg
Zarzgd Towarzystwa uznaje za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzgdzenie sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub
btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe, Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuaciji, kiedy Zarzad Towarzystwa
albo zamierza dokonac likwidacji Subfunduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo
nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
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Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej Subfunduszu.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako catos$¢
nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewno$¢ jest wysokim
poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek
oszustwa lub bledu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze
pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na
podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Subfunduszu ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obechie
lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

e identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub  btedem, projektujemy i
przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa
jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢
zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btgd lub obejscia kontroli
wewnetrzne;j;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznos$ciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej
Subfunduszu;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnos¢ szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa,

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad
Towarzystwa zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na
podstawie uzyskanych dowodéw badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana
ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawa¢ w znaczgcg watpliwosé
zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze
istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrocenie uwagi w naszym
sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie.
Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia
naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki
mogg spowodowac, ze Subfundusz zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;
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e oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg
transakcje i zdarzenia w sposob zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Towarzystwa informacje o, miedzy innymi, planowanym
zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym
wszelkich znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas
badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacje o przestrzeganiu obowigzujacych regulacji ostroznosciowych

Zarzgd Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodnosci dziatania Subfunduszu z
regulacjami ostroznosciowymi.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania czy Subfundusz
przestrzega obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach.

Celem badania sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania
przez Subfundusz obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych, a zatem nie wyrazamy opinii
na ten temat.

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego informujemy, ze nie
zidentyfikowalismy przypadkéw naruszenia przez Subfundusz w okresie od dnia 1 stycznia
2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych,
okreslonych w odrebnych przepisach, ktére mogtyby miec¢ istotny wptyw na sprawozdanie
finansowe.
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Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest
niniejsze sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Joanna Wioch.

Dziatajgcy w imieniu Mazars Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Piekna 18, wpisanej
na liste firm audytorskich pod numerem 186, w imieniu ktorej kluczowy biegty rewident zbadat
sprawozdanie finansowe.

Joanna Wioch Matgorzata Pek-Kocik
o E,’ Signature ified
Dokument'p;@ przez
*® Matgorzata Pek=#ocik
. i Data: 2022.03.@19:57:29 CEST
Kluczowy Bieglty Rewident Partner
Nr 13557

mazars

Warszawa, dnia 29 marca 2022 roku
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I WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU
1. Informacje o Subfunduszu

Subfundusz BNP Paribas Krajowych Funduszy Dtuinych (dalej jako ,Subfundusz”) jest subfunduszem
wydzielonym w ramach funduszu BNP Paribas PARASOL Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej
jako ,Fundusz”). Do dnia 28.02.2021 roku subfundusz dziatat pod nazwg Subfundusz BNP Paribas
Konserwatywny.

Fundusz BNP Paribas PARASOL Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty jest specjalistycznym funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

—  BNP Paribas Krajowych Papierow Dtuznych (do dnia 28 lutego 2021 roku dziatajgcego pod nazwg BNP
Paribas Konserwatywny),

—  BNP Paribas Matych i Srednich Spétek,

—  BNP Paribas Lokata Kapitatu.

Do dnia 15 lipca 2020 roku w sktad Funduszu wchodzit Subfundusz BNP Paribas Zdywersyfikowanych Aktywow
w likwidacji, ktérego likwidacja rozpoczeta sie w dniu 16 czerwca 2020 roku.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 970.

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 28 kwietnia 2014 r. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu
15 maja 2014 .

Fundusz i Subfundusze zostaty utworzone na czas nieokreslony.
2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen Subfunduszu
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2.  Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
Specjalizacja Subfunduszu

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat aktywdéw przede wszystkim
w depozyty bankowe i Instrumenty Dtuzne oraz jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania, ktérych polityka inwestycyjna
zaktada lokowanie aktywoéw przede wszystkim w depozyty bankowe i Instrumenty Dtuzne.

Ograniczenia inwestycyjne
1. Subfundusz dokonuje lokat stosujgc nastepujgce zasady:

a) Depozyty bankowe, Instrumenty Dtuzne, jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty
uczestnictwa Funduszy Dtuznych oraz naleznosci mogg stanowié¢ facznie od 90% do 100% wartosci
Aktywoéw Subfunduszu

b) Fundusz moze lokowa¢ od 0 % do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w Instrumenty Udziatowe,
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych,
funduszy zagranicznych lub instytucji wspdélnego inwestowania, ktére zgodnie z ich statutem lub
regulaminem inwestujg do 100 % aktywdéw w Instrumenty Udziatowe.

Oprdécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie z dnia 27
maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z
2021 r., poz. 605), (dalej jako ,,Ustawa”).

3. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez BNP Paribas Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg przy ul. Twardej 18, 00 -105 Warszawa, wpisane do Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000031121, o kapitale zaktadowym w wysokosci
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16 692 912,00 zt optaconym w catosci, NIP: 526-02-10-808, zwane dalej , Towarzystwem”.
4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2021 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku.

5. Kontynuowanie dziatalnosci przez Subfundusz

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu.

6. Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez biegtego rewidenta dziatajgcego w imieniu
firmy audytorskiej Mazars Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Piekna 18, 00-549 Warszawa.

7. Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych

Od dnia 29 wrzesnia 2017 roku Fundusz zbywa tylko jedng kategorie jednostek uczestnictwa ,A”. Wczesniej
Fundusz oferowat dwie kategorie jednostek uczestnictwa: kategorie BGZ oraz kategorie BGZOptima, ktére
roznity sie wysokoscig optat manipulacyjnych oraz dostepnoscig u Dystrybutora.
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ZESTAWIENIE LOKAT

na dzien 31 grudnia 2021 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikdéw lokat podanej w sztukach oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych)

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys.

TABELA GtOWNA
31-12-2021 31-12-2020
Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug

wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys.

wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogoétem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

7,45%

10,36%

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

90,03%

81,96%

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg

Wierzytelno$ci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomo$ci

Statki morskie

Inne

Suma:

12 304

12 394

97,48%

24 596

25 951

92,32%

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja dodatkowsa,

ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

. Wartos¢
Wartos¢
TABELA UZUPELNIAJACA Kraj : . » wedtug il | e ey
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby Telr("““ LeeTalilil Wa'."°s|° Liczba ceny “’yge.'“f na ‘f(dz'a' "
WARTOSCIOWE emitenta wykupu oprocentowania | nominalna nabyciaw | |, zien aktywac
tys. ilansowy ogoétem
w tys.

O terminie wykupu do 1 roku - - - -
Obligacje - - - -
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -

O terminie wykupu powyzej 1 roku 1050 1044 947 7,45%
Obligacje 1050 1044 947 7,45%

AKTYWNY RYNEK )

REGULOWANY 1050 1044 947 7,45%

GIELDA
BANK GOSPODARSTWA | AKTYWNY PAPIEROW BANK 12500%
KRAJOWEGO, FPC0725 RYNEK WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA | POLSKA | 2025-07-03 7 ALY"KUPON) 1000 1050 1044 947 7,45%
(PL0000500286) REGULOWANY | RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
Suma: 1050 1044 947 7,45%
TABELA UZUPELNIAJACA - Wartosé wedtug .
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA | CERTYFIKATY Rodzaj rynku Nazwarynku | Nazwa i rodzaj funduszu Liczba . ;’:;';‘;i‘;::ﬂ:‘;g . | wyceny na dzien :;imfg‘yog‘gg
INWESTYCYJNE " | bilansowy w tys.
Jednostki uczestnictwa 84 631,3275 11 260 11 447 90,03%
AVIVA INVESTORS FIO,
AVIVA INVESTORS FIO, SUBFUNDUSZ AVIVA |\ SUBFUNDUSZ AVIVA
INVESTORS DLUZNYCH PAPIEROW " ", Nie dotyczy INVESTORS DLUZNYCH 13 948,8096 1785 1943 15,28%
KORPORACYJNYCH (-) aklywnym rynku PAPIEROW
KORPORACYJNYCH
GENERALI FUNDUSZE
GENERALI FUNDUSZE FIO, SUBFUNDUSZ Nienotowane na . FIO, SUBFUNDUSZ
GENERALI OSZCZEDNOSCIOWY (PLUITFI00282) | aktywnym rynku Nie dotyczy GENERALI 15903,7885 2049 2032 15.98%
OSZCZEDNOSCIOWY
GENERALI FUNDUSZE
GENERALI FUNDUSZE SFIO, SUBFUNDUSZ | Nienotowane na . SFIO, SUBFUNDUSZ
GENERALI AKTYWNY DOCHODOWY (-) aktywnym rynku Nie dotyczy GENERALI AKTYWNY 14 862,9004 1740 1703 13,39%
DOCHODOWY
NN FIO, SUBFUNDUSZ
NN FIO, SUBFUNDUSZ NN Nienotowane na . NN
KROTKOTERMINOWYCH OBLIGACJI (-) aktywnym rynku Nie dotyczy KROTKOTERMINOWYCH 14 461,0900 2046 2028 15,95%
OBLIGACUI
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TABELA UZUPELNIAJACA

Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat

JEDNOSTKI UCZESTNICTWA | CERTYFIKATY Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa i rodzaj funduszu Liczba " wyceny na dzien "
INWESTYCYJNE ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. w aktywach ogétem
GENERALI FUNDUSZE FIO, SUBFUNDUSZ Nienotowane na Sl%NEEglﬁluFNUDNUDsUzSZE
GENERALI KORONA DOCHODOWY Nie dotyczy \ 7 562,4507 1640 1757 13,82%
(PLUITFI00605) aktywnym rynku GENERALI KORONA
DOCHODOWY
NN SFIO, SUBFUNDUSZ NN (L) OBLIGACJI Nienotowane na . NN SFIO, SUBFUNDUSZ
PLUS (-) © aktywnym rynku Nie dotyczy NN (L) OBLIGACJI PLUS 17 892,2884 2000 1984 15,61%
Certyfikaty inwestycyjne - - - -
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - N -
Suma: 84 631,3275 11 260 11 447 90,03%
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TABELE DODATKOWE

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa

7,45%
Dluzne papiery 1050 1044 947 7,45%
wartosciowe
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP - - -
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki
samorzadu terytorialnego
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa
nalezace do OECD (z wytaczeniem Rzeczypospolitej - - -
Polskiej)
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z
panstw nalezgcych do OECD
Suma: 1050 1044 947 7,45%

Tabele dodatkowe, ktére nie maja zastosowania nie s prezentowane.
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il BILANS
na dzien 31 grudnia 2021 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach

oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

na dzien na dzien
BILANS 31-12-2021 31-12-2020
1. Aktywa 12715 28 110
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 321 2159
2. Naleznosci - -
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 947 2 661
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 11 447 23 290
6. Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 31 261
1ll. Aktywa netto (I - 1) 12 684 27 849
IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 5736 20 494
1. Kapitat wptacony 446 470 439 751
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -440 734 -419 257
V. Dochody zatrzymane 6 865 6 025
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -2 960 -2 756
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 9825 8781
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 83 1330
VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 12 684 27 849

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

115 557,9750

246 105,6870

Kategoria A 115 557,9750 246 105,6870
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 109,76 113,16
Kategoria A 109,76 113,16

Bilans nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa,

sprawozdania finansowego.

ktére stanowiag integralng czes¢
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V. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

za okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 01-01-2021
do 31-12-2021

od 01-01-2020
do 31-12-2020

I. Przychody z lokat 22 29
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - -
Przychody odsetkowe 22 29
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate - -

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 226 21
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 77 64

- stata cze$¢ wynagrodzenia 77 64

- zmienna czes$é wynagrodzenia - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 37 36
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu 7 5
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci 104 104
Optaty za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -
Optaty za ustugi prawne - -
Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1 2
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate - -

1ll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -

IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-lll) 226 211

V. Przychody z lokat netto (I-IV) -204 -182

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -203 615
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1044 195
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -1247 420

- z tytutu réznic kursowych - -

VIl. Wynik z operacji (V+-VI) -407 433

VIIl. Podatek dochodowy - -

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa -3,52 1,76

Kategoria A -3,52 1,76

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem,
dodatkowa, ktdre stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

notami objasniajgcymi oraz informacja
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

za okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach,
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN oraz warto$ci wyrazonych w %)

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 01-01-2021
do 31-12-2021

od 01-01-2020
do 31-12-2020

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

27 849 14 536
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -407 433
a) przychody z lokat netto -204 -182
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1044 195
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -1247 420
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji -407 433
4. Dystrybucja dochoddéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu } }
(razem):
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -14 758 12 880
a) zmiana kapitatu wplagonego (powigkszenie kapitatu z tytutu 6719 25 628
zbytych jednostek uczestnictwa)
b) zmiana Kaplta%u wypiaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu 21477 12748
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. kaczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -15 165 13 313
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 12 684 27 849
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (*) 19 180 16 119
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 59 376,2590 229 258,8890

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

189 923,9710

115 254,8080

Saldo zmian -

130 547,7120

114 004,0810

2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa od poczatku dziatalno$ci Funduszu/Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

4 545 169,0174

4 485 792,7584

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

4429 611,0424

4 239 687,0714

Saldo zmian

115 557,9750

246 105,6870

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

115 557,9750

246 105,6870

lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec

A 113,16 110,04
poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec 10976 113.16
biezgcego okresu sprawozdawczego ' '
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke 3.00% 2.84%
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**) ’ ’
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 109,81 2021-12-30 106,35 2020-03-24
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 113,74 2021-02-12 113,21 2020-12-29
6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej 109.76 2021-12-31 113.16 2020-12-31
wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) ’ ’
IV. Procentowy udziat kosztéw Funduszu/Subfunduszu w sredniej 1.18% 1.31%
wartosci aktywoéw netto, w tym: ’ ’
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,40% 0,40%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 0,19% 0,22%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
FungusZu/SuabfundUSZU : ™ 0,04% 0,03%
Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,54% 0,65%

Optaty za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami
Funduszu/Subfunduszu

Dane zaprezentowane w pkt. lll Zestawienia Zmian odnosza sie do podstawowej kategorii jednostek uczestnictwa tj.

kategorii A, natomiast dane analityczne odnosnie pozostatych kategorii jednostek uczestnictwa zostaty zaprezentowane w

Tabelach analitycznych ponize;j.
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Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1.

Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 59 376,2590 229 258,8890

Kategoria A 59 376,2590 229 258,8890

Kategoria BGZ - -

Kategoria BGZ OPTIMA

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 189 923,9710 115 254,8080

Kategoria A 189 923,9710 115 254,8080

Kategoria BGZ - -

Kategoria BGZ OPTIMA

Saldo zmian - 130 547,7120 114 004,0810

Kategoria A - 130 547,7120 114 004,0810

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa od poczatku dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4 545 169,0174 4 485 792,7584
Kategoria A 3819 014,6760 3759 638,4170
Kategoria BGZ 697 925,6674 697 925,6674
Kategoria BGZ OPTIMA 28 228,6740 28 228,6740
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 4 429 611,0424 4 239 687,0714
Kategoria A 3703 456,7010 3513 532,7300
Kategoria BGZ 697 925,6674 697 925,6674
Kategoria BGZ OPTIMA 28 228,6740 28 228,6740
Saldo zmian 115 557,9750 246 105,6870
Kategoria A 115 557,9750 246 105,6870
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 115 557,9750 246 105,6870
Kategoria A 115 557,9750 246 105,6870
lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
Kategoria A [ 113,16 [ 110,04
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego
Kategoria A [ 109,76 [ 113,16
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)
Kategoria A [ -3,00% [ 2,84%
lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
4. Minimalna wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A [ 109,81 [ 2021-12-30 ] 106,35 [ 2020-03-24
5. Maksymalna warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A [ 113,74 [ 2021-02-12 ] 113,21 [ 2020-12-29
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

Kategoria A [ 109,76 [ 2021-12-31 ] 113,16 [ 2020-12-31

(*

) Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartosci aktywéw netto z

wycen oficjalnych w badanym okresie oraz wyceny bilansowej, przy czym w dniach niebedgcych dniami wyceny oficjalnej

przyjeto ostatnig dostepng wartos$¢ aktywdéw netto Funduszu z Dnia Wyceny.

(**) Do wyliczenia zmiany procentowej zostata przyjeta wartos$¢ jednostki uczestnictwa na dzier bilansowy 31.12.2021 r.

oraz na dzien bilansowy 31.12.2020r.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz

informacja dodatkowa, ktdre stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

BNP PARIBAS PARASOL SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS KRAJOWYCH FUNDUSZY

DtUZNYCH
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku

11






VL.

NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa i kurséw walut podanych w PLN.

Nota - 1. Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1.
2.
3.

Sprawozdania finansowe sporzadzane sg w jezyku i walucie polskiej.

Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.

Przez rozpoczecie dziatalnosci Funduszu rozumie sie date wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnych,

przy uruchomieniu Subfunduszu w dacie pdzniejszej niz data wpisu Funduszu do rejestru funduszy

inwestycyjnych, za date rozpoczecia dziatalnos$ci uwaza sie date podjecia przez Towarzystwo uchwaty o

utworzeniu Subfunduszu.

Okresami sprawozdawczymi s okresy roczne i potroczne, chyba ze co innego okresla decyzja

Towarzystwa, koriczgce sie odpowiednio 30 czerwca lub 31 grudnia.

Sprawozdania finansowe publikowane sg przez Towarzystwo z doktadnoscig do tysigca ztotych lub z

doktadnoscia okreslong w odpowiedniej tabeli sprawozdania finansowego, zgodnie ze wzorcem

umieszczonym w Rozporzgdzeniu. Stosowane sg nastepujgce wyjatki:

1) WANJU/WANCI prezentuje sie z doktadnoscig do dwdch miejsc po przecinku;

2) llo$¢ jednostek uczestnictwa Funduszu w bilansie, zestawieniu zmian w aktywach netto oraz w
notach objasniajacych prezentuje sie z doktadnoscig do czterech miejsc po przecinku;

3) llo$¢ jednostek uczestnictwa w portfelu inwestycyjnym Funduszu prezentuje sie doktadnoscig do
trzech miejsc po przecinku, chyba ze w ksiegach Funduszu jednostki uczestnictwa ujete s3 z
mniejszg doktadnoscig;

4) W przypadku gdy charakter lub istotnos¢ informacji wymaga innej doktadnosci, doktadnos¢ moze
zostaé zmieniona, przy czym konieczne jest umieszczenie opisu dokonanej modyfikacji w notach
objasniajacych lub informacji dodatkowej. Przyktadem koniecznosci zwiekszenia doktadnosci
prezentacji jest zwiekszenie ilosci miejsc po przecinku w przypadku WANJU wynoszacego 0,00
PLN.

Potgczone sprawozdania finansowe Funduszu sporzgdza sie poprzez sumowanie odpowiednich pozycji

zawartych w jednostkowych sprawozdaniach finansowych Subfunduszy;

1) W przypadku, gdy w trakcie roku obrotowego doszto do likwidacji lub otwarcia likwidacji
Subfunduszu, przy czym Fundusz funkcjonuje nadal, do potgczonego sprawozdania finansowego
nie wigcza sie jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu zlikwidowanego lub w
trakcie w likwidacji;

2) Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zlikwidowanego lub w trakcie likwidacji moze
zosta¢ umieszczone w informacji dodatkowej, w zaleznosci od decyzji Towarzystwa;

3) Wytaczenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie stosuje sie w przypadku, gdy
wylgczenie uniemozliwia rzetelng i jasng prezentacje potaczonego sprawozdania finansowego.
W takim przypadku nalezy we wprowadzeniu do sprawozdania umiesci¢ informacje opisujaca
przyczyny wiaczenia jednostkowego sprawozdania finansowego.

Lokaty w sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w tabelach zgodnych z Rozporzgdzeniem:

1) Kazdy instrument finansowy wykazany w tabelach ma nadany indywidualny identyfikator,
identyfikator jest jednolity w catym sprawozdaniu finansowym. Przez identyfikator nalezy
rozumie¢ nazwe instrumentu finansowego, z oznaczeniem kodu ISIN lub serii papieru
wartosciowego, o ile papier wartosciowy nie posiada kodu ISIN;

2) W przypadku, gdy pole tabeli portfela lokat nie jest wypetniane, umieszcza sie opis ,nie dotyczy”
lub ,-,;

3) W przypadku gdy cata tabela nie jest wypetniana, nie jest drukowana w sprawozdaniu
finansowym;
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4) W przypadku, gdy w tabeli wystepuje kolumna ,Rodzaj rynku” nalezy wprowadzi¢ dodatkowy
podziat na: , Aktywny rynek regulowany”, ,Aktywny rynek nieregulowany”, ,Nienotowane na
rynku aktywnym”.

8. Szczegodtowe zasady dotyczgce prezentacji danych w tabeli “Zestawienie lokat”:

1) Prawa do nowych emisji (PNE) wykazuje sie w pozycji ,,Inne”;

2) Instrumenty pochodne wykazuje sie w portfelu lokat w wartosci netto, przy czym jesli w portfelu
lokat wystgpity instrumenty pochodne wycenione w wartosci ujemnej umieszcza sie dodatkowo
opis pod tabelg wskazujgcy na sume udziatu wycen dodatnich w wartosci aktywow;

3) Instrumenty finansowe ETF oraz Instrumenty finansowe ETN oraz ETC wyemitowane przez IWI
Typu Otwartego oraz IWI typu zamknietego wykazuje sie w pozycji ,Tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg” bez wzgledu na
fakt spetniania regut UCITS przez fundusz oraz prawnej kwalifikacji jako papiery wartosciowe;

4) W pozycji ,,Wierzytelnosci” wykazuje sie zaréwno wierzytelnosci jak i pakiety wierzytelnosci;

5) W pozycji ,Depozyty” wykazuje sie depozyty bankowe w walucie polskiej i denominowane
w innych walutach, zawarte z zamiarem inwestycyjnym. Depozyty bankowe zawarte z zamiarem
zarzadzania ptynnoscia wykazuje sie w bilansie, w srodkach pienieznych. Decyzje dotyczaca
zamiaru inwestycyjnego podejmuje Towarzystwo;

6) W pozycji ,Waluty” wykazuje sie waluty nabyte z zamiarem inwestycyjnym. Waluty nabyte
w celach transakcyjnych wykazuje sie w bilansie, w srodkach pienieznych. Decyzje dotyczaca
zamiaru inwestycyjnego podejmuje Towarzystwo.

9. Szczegoétowe zasady dotyczgce prezentacji danych w tabeli “Diuzne papiery wartosciowe”:

1) W kolumnie ,Oprocentowanie” wpisuje sie rodzaj oprocentowania (state, zmienne,
zerokuponowe) oraz podaje sie aktualng na dzien bilansowy warto$¢ oprocentowania;

2) W kolumnie ,Wartos$¢ nominalna” w przypadku dtuinych papieréw wartosciowych
denominowanych w walutach obcych podawana jest wartos¢ nominalna w ztotéwkach. Wartos¢
nominalna podawana jest w petnych ztotych (nie w tysigcach);

3) W kolumnie ,Warto$¢ wedtug ceny nabycia w tys.” prezentowana jest pierwotna cena nabycia
dtuznego papieru wartosciowego bez ewentualnych nabytych odsetek (nie jest prezentowana
skorygowana cena nabycia);

4) W kolumnie ,Warto$¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy w tys.” prezentowana jest wartos$c
wedtug wyceny nominatu dtuznego papieru warto$ciowego powiekszona o odsetki nalezne na
dzien bilansowy;

5) Transakcje BSB wykazywane sg w pozycji ,Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu” w bilansie oraz w nocie 7..

10. Szczegotowe zasady dotyczgce prezentacji danych w tabeli ”Instrumenty pochodne”:

1) Kontrakty futures notowane na GPW w Warszawie wykazywane sg w tabeli i wyceniane sg wedtug
wyceny obowigzujgcej na godzine 23:30 tj. w wartosci rownej zero, z uwagi na zrealizowanie
dziennych zyskdw/strat po zamknieciu notowan;

2) Niestandaryzowane instrumenty pochodne, wyceniane w wartosci ujemnej sg uzupetniane o opis
umieszczony pod tabelg wskazujgcy na procent udziatu wartosci wyceny tych instrumentéw w
facznej wartosci zobowigzan.

11. Szczegétowe zasady dotyczace prezentacji danych w tabeli ,,Bilans”:

1) W pozycji ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” prezentowane sa $rodki pieniezne Funduszu, w
tym depozyty i waluty posiadane z zamiarem zarzadzania ptynnoscig (niezakwalifikowane jako
posiadane z zamiarem inwestycyjnym) lub sfinansowania transakcji oraz depozyty
zabezpieczajace;

2) W pozycji ,Naleznosci” prezentowane sg naleznosci Funduszu, w tym zapisy na instrumenty
finansowe;

3) W pozycjach ,Sktadniki lokat” prezentowana jest suma instrumentéw finansowych,
wyszczegdlnionych w tabelach portfela lokat, za wyjatkiem instrumentéw pochodnych
wycenianych w wartosci ujemnej, ktdre prezentowane sg w zobowigzaniach.;
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4) W pozycji ,Zobowigzania” prezentowane sg w odrebnych wierszach instrumenty pochodne
wycenione w wartosci ujemnej oraz transakcje SBB;

5) W pozycji ,Kapitat wyptacony” prezentowana jest warto$¢ kapitatu wyptaconego ze znakiem
ujemnym;

6) W pozycji ,Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
prezentowane s3:

a) Zrealizowane zyski/straty z tytutu sprzedazy instrumentéw finansowych z portfela lokat.
Zrealizowany zysk/strata jest réwny rdznicy pomiedzy wartoscig transakcji sprzedazy a
wartoscig nabycia lub skorygowang ceng nabycia w przypadku dtuznych papieréw
wartosciowych, listdw zastawnych lub weksli;

b) Zyski/straty z tytutu dziennego rozliczenia kontraktéw futures znajdujacych sie w portfelu
lokat Funduszu;

C) Zrealizowane zyski/straty z tytutu transakcji na instrumentach pochodnych dotyczacych
waluty, w przypadku gdy instrument pochodny zostat pierwotnie zawarty na date dtuzsza niz
SPOT;

d) Zrealizowane zyski/straty na sprzedazy wierzytelnosci;

7) W pozycji ,Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia” prezentowane s3a:

a) Dla dtuznych papieréow wartosciowych, listéw zastawnych, weksli i innych instrumentow
finansowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia rdznica pomiedzy skorygowanag
ceng nabycia instrumentu finansowego a wartoscig wg wyceny na dzien bilansowy bez
odsetek. Odpisy skorygowanej ceny nabycia oraz odsetki prezentowane sg w przychodach.

12. W sktad przychoddw z lokat netto Funduszu wchodza:

1) Dywidendy iinne udziaty w zyskach, w tym dywidendy i udziaty w zyskach zwigzane ze spdtkami;

2) Przychody odsetkowe z tytutu lokat w dtuzne papiery wartoSciowe, depozyty bankowe, przychody
odsetkowe z tytutu instrumentéw pochodnych o ile instrumenty pochodne zaktadajg ptatnosci
odsetek, dodatnie oraz ujemne odpisy skorygowanej ceny nabycia instrumentéw finansowych
wycenianych skorygowang ceng nabycia;

3) Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci;

4) Dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci
oraz zobowigzan w walutach obcych;

a) Przez sSrodki pieniezne rozumie sie walute na rachunkach bankowych oraz transakcje
terminowe na date SPOT lub krotszg;

b) Rdznice kursowe prezentowane sg w wartosci netto tj. jako saldo tgcznych dodatnich i
ujemnych réznic kursowych. W przypadku, gdy saldo jest dodatnie, wykazywane jest w
przychodach;

5) Pozostate np.: urealnienia kosztéw przewyzszajace odpowiednig pozycje kosztu, urealnienia
kosztéw zaliczonych do kosztow ubiegtych okreséw, przychody (kick backi) otrzymane przez
Fundusz z tytutu lokowania Srodkéw Funduszu w inne fundusze, inne przychody
niewyszczegdlnione w powyzszym katalogu;

a) W przypadku, gdy pozycja ,pozostate” przekracza 5% tacznej sumy przychodéw nalezy
dodatkowo wyszczegdlnié istotne pozycje wchodzace w sktad ,, pozostatych”.

13. W sktad kosztéw Funduszu wchodza:

1) Wynagrodzenie Towarzystwa, z wyszczegdlnieniem w oddzielnych wierszach wynagrodzenia
statego i zmiennego, o ile wynagrodzenie zmienne byto w okresie sprawozdawczym pobierane.
Wynagrodzenie Towarzystwa prezentowane jest w wartosci brutto, tj. w wartosc
niepomniejszonej o S$wiadczenie z tytutu wartosci i czasu (kick back ptatny przez Fundusz na rzecz
podmiotéw prowadzgcych dystrybucje);

2) Wynagrodzenie dla podmiotdw prowadzgcych dystrybucje, w szczegdlnosci s$wiadczenie
dodatkowe (kick back ptatny przez Fundusz na rzecz podmiotéw prowadzgcych dystrybucje;
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3)

4)
5)
6)

7)

8)

9)

10)

11)

12)

Optaty depozytariusza, w szczegdlnosci optaty zwigzane z weryfikacja wyceny aktywdéw Funduszu,
optaty bankowe, optaty zwigzane z przechowywaniem sktadnikdw lokat Funduszu, optaty
zwigzane z rozliczaniem transakgcji etc.;

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw funduszu przez Agenta Transferowego;

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne;

Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci, w szczegdlnosci optaty za prowadzenie ksigg

rachunkowych Funduszu, optaty za sporzadzanie sprawozdan finansowych Funduszu, optaty z

tytutu badania i przegladu ksigg rachunkowych, optaty z tytutu licencji za korzystanie z

oprogramowania stuzgcego do prowadzenia ksigg rachunkowych i sporzgdzania sprawozdan

finansowych Funduszu;

Optaty za ustugi w zakresie zarzagdzania aktywami Funduszu, w szczegdlnosci opfaty dla serwisera z

tytutu administrowania i wyceny pakietéw wierzytelnosci;

Optaty za ustugi prawne, ktdre nie zostaty zakwalifikowane do kosztéow z tytutu zarzadzania

aktywami Funduszu, optat za zezwolenia oraz rejestracyjnych oraz kosztéw z tytutu posiadania

nieruchomosci;

Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne w szczegdlnosci koszty publikacji sprawozdan

finansowych, koszty sporzgdzenia i publikacji prospektu informacyjnego funduszu etc.;

Koszty odsetkowe z tytutu wyemitowanych dtuinych papieréw wartosciowych, instrumentéw

pochodnych, o ile instrumenty pochodne zaktadajg ptatnosci odsetek, odsetki debetowe, koszt

zaciggnietego przez Fundusz kredytu;

Ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci

oraz zobowigzan w walutach obcych;

a) Przez Srodki pieniezne rozumie sie walute na rachunkach bankowych oraz transakcje
terminowe na date SPOT lub krotszg;

b) Rdznice kursowe prezentowane sg w wartosci netto tj. jako saldo tgcznych dodatnich i
ujemnych réznic kursowych. W przypadku, gdy saldo jest ujemne, wykazywane jest w
przychodach;

Pozostate np.: koszty swiadczen dodatkowych (kick backi) zaptacone przez Fundusz Towarzystwu z

tytutu lokowania s$rodkéw Funduszu w inne fundusze, inne koszty niewyszczegdlnione w

powyzszym katalogu;

a) W przypadku, gdy pozycja ,pozostate” przekracza 5% tacznej sumy kosztéw nalezy
dodatkowo wyszczegdlnié istotne pozycje wchodzace w sktad ,, pozostatych”.

14. W celu ustalenia wyniku z operacji Funduszu ustala sie i wprowadza do sprawozdania finansowego
wysokosé kosztdw pokrywanych przez Towarzystwo, o ile takie wystepujg. Koszty pokrywane przez

Towarzystwo wykazywane sg w pozycji ,lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo” w rachunku wyniku
z operacji.
15. Szczegotowe zasady dotyczgce prezentacji danych w tabeli ,,Zestawienie zmian w aktywach netto”:

1) Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie jest obliczana jako $rednia warto$¢ z wartosci aktywéw
netto wg wyceny oficjalnej na kazdy dzien w okresie sprawozdawczym. Jezeli dany dzien nie jest
dniem wyceny oficjalnej do wyliczenia jest wykorzystana ostatnia dostepna wartos¢ aktywoéw
netto.

2) Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie jest
prezentowana w skali roku.

3) W pozycji wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie

sprawozdawczym jest prezentowana wycena bilansowa.
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b)

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu

Ewidencja oraz wycena aktywow i pasywow Funduszu prowadzona jest w oparciu o obowigzujgce

ustawy i rozporzadzenia a w szczegdblnosci:

1) Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (tekst jednolity Dz. U. z 2021 r., poz. 217),

2) Rozporzadzenie Min. Finanséw z dn. 24.12.2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Ksiegi prowadzone sg w jezyku polskim i walucie polskiej.

Zasadg jest wprowadzanie zapiséw ksiegowych pod datg wystgpienia zdarzenia gospodarczego. Jezeli

Ksiegowos$¢ Funduszu powzieta informacje o zdarzeniu gospodarczym z opdznieniem i w okresie od

daty wystgpienia zdarzenia do daty powziecia informacji miaty miejsce wyceny Funduszu, zdarzenie

gospodarcze ujmuje sie w dacie powziecia informacji bez korygowania wstecznie Wycen Funduszu;

W przypadkach wyjgtkowych (w szczegdlnosci przy sprawozdaniach okresowych funduszy) mozliwe

jest wprowadzenie zapisu pod datg wsteczng. Istnieje wowczas mozliwos¢, ze spowoduje to zmiane

WAN lub strukture aktywow, ktére zostaty juz uzgodnione z Depozytariuszem oraz zatwierdzone i

przekazane do publicznej wiadomosci. W takich wypadkach wycena musi by¢ ponownie potwierdzona

z Depozytariuszem.

W przypadku, gdy zdarzenie gospodarcze nie zostato ujete w ksiegach wskutek zawinionego przez

podmioty uczestniczgce w procesie ustalania WAN i WANJU/WANCI btedu, za ktéry odpowiada ktérys

z tych podmiotdw (Towarzystwo, ProService Agent Transferowy, Depozytariusz), zdarzenie

gospodarcze ujmuje sie w dacie, w ktorej nastgpitoby ujecie w ksiegach gdyby btad nie wystgpit.

Wptyw na WANIJU, o ile wystgpit uwaza sie za korekte Wyceny Funduszu. W sytuacji gdy w wyniku

korekty wyceny wystepuje koniecznos¢ zrekompensowania strat uczestnikom lub Funduszowi

dokonywana jest doptata do aktywéw Funduszu.

Ksiegowania dokonywane sg na podstawie oryginalnych dokumentéw, kopii faksowych Ilub

dokumentow otrzymanych drogg elektroniczna.

Nabyte papiery wartosciowe i nabyte jednostki uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach w cenie nabycia.

1) Papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa nabyte nieodptatnie posiadaja cene nabycia réwna
zero.

2) Papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg
przypisang cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat w zamian, za ktére
zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody pieniezne. Mogg
rowniez zostaé nabyte z uwzglednieniem parytetu wymiany, jezeli taki ma zastosowanie.

3) Papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego nabyte w ramach nowej emisji na ktére
Fundusz dokonat zapisu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu, w ktérym
dokonano wptaty z tytutu subskrypcji (lub na podstawie potrgcenia wzajemnych zobowigzan np. w
przypadku finansowania zakupu nowej emisji wykupem poprzedniej) i wptyneto potwierdzenie
przydziatu tych instrumentéw finansowych.

4) Odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych ujmuje sie odrebnie od kapitatu dtuznego papieru
wartosciowego.

Nabyte papiery wartosciowe oraz jednostki uczestnictwa i sktadniki portfela lokat ujmuje sie w

ksiegach na podstawie potwierdzenia zawarcia transakcji wystawionego przez kontrpartnera oraz

zgodnego z nim zlecenia zawarcia transakcji wystawionego przez Zarzadzajgcego w dacie zawarcia
umowy zwanego dalej Potwierdzeniem Transakcji, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1) Transakcje ujmowane sg w ksiegach pod Dniem Wyceny pod warunkiem otrzymania ich przez
Ksiegowos$¢ Funduszu oraz Depozytariusza potwierdzenia transakcji oraz zgodnego z nim zlecenia
transakcji dotyczacych rynku polskiego do godziny 23:59 w dniu zawarcia transakcji oraz rynku
zagranicznego w tym zagranicznych instrumentow pochodnych do 9:30 w dniu nastepnym po dniu
zawarcia transakcji. Transakcja moze zostac ujeta w ksiegach pod warunkiem zgodnosci zlecenia z
otrzymanym od kontrahenta potwierdzeniem zawarcia transakcji we wszystkich istotnych
parametrach wptywajacych na wycene Funduszu.
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2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

W przypadku otrzymania przez Ksiegowos$¢ Funduszu i Depozytariusza potwierdzenia lub/i
zlecenia transakcji po godzinie 9.30 w dniu dokonywania wyceny za Dzien Wyceny, transakcja
ujmowana jest w ksiegach w kolejnym Dniu Wyceny;

Wyjatek stanowig korekta oraz anulacje transakcji (anulacja wystepuje réwniez w przypadku
zmiany alokacji), badz tez transakcja, ktora mogtaby w ocenie Towarzystwa wptyngé w istotny
sposéb na wycene aktywdéw Funduszu. Takie zdarzenia ujmuje sie ksiegach w biezagcym Dniu
Wyceny bez wzgledu na godzine otrzymania dokumentu potwierdzajgcego anulowanie transakcji,
ale nie pdzniej niz do momentu uzgodnienia wyceny Funduszu pomiedzy Ksiegowoscig Funduszu i

Depozytariuszem.

W przypadku otrzymania potwierdzenia zawarcia transakcji lub zlecenia tylko przez Ksiegowos¢

Funduszu badz przez Depozytariusza, na potrzeby wyceny uwaza sie, iz odpowiedni dokument

zostat dostarczony réwniez drugiej stronie. W takiej sytuacji strona ktéra otrzymata potwierdzenie
zawarcia transakcji lub zlecenia przekazuje mailowg prosbe do drugiej strony z kopig do
Towarzystwa o potwierdzenie kiedy druga strona otrzymata dokumenty.

Lokata bankowa ujmowana jest w ksiegach na podstawie potwierdzenia zawarcia lokaty, z tym, ze
w przypadku braku potwierdzenia zawarcia lokaty wystawiany jest dowdd zastepczy. Lokata
bankowa ujmowana jest w Dniu Wyceny, gdy nastepuje uzgodnienie wyciggu bankowego, na
ktorym widoczne jest obcigzenie rachunku bankowego z tytutu zatozenia lokaty bankowej;
Swiadczenia dodatkowe (kick back) otrzymywane przez Fundusz w postaci jednostek uczestnictwa
traktuje sie jako pozostate operacje, ktére ujmowane sg w Dniu Wyceny, kiedy otrzymano
informacje o swiadczeniu otrzymaniu swiadczenia dodatkowego w postaci potwierdzenia wptaty
na rachunku bankowym lub potwierdzenia przydziatu jednostek uczestnictwa.

Transakcje zawarte na rynkach innych niz rynki zorganizowane (gietdy, biura maklerskie, rynki
miedzybankowe) ujmuje sie w ksiegach na podstawie dokumentu stwierdzajgcego jednoznacznie,
iz zostata zawarta transakcja, przy czym zawarcie transakcji moze by¢ okreslone warunkowo np.:
pod warunkiem zapfaty;

Przy transakcjach ztozonych z wiecej niz 1 transakc;ji, takich jak BSB, SBB lub SWAP, FX-Forward,

czas otrzymania potwierdzenia okresla godzina otrzymania potwierdzenia zawarcia transakcji
ostatniej transakcji wchodzacej w sktad BSB, SBB lub SWAP/FX-Forward;

W przypadku faktycznego rozliczenia transakcji (widoczny przeptyw finansowy na rachunku
bankowym lub w sktadnikach lokat na wyciggu z rachunku papieréw wartosciowych) przy
jednoczesnym braku potwierdzenia zawarcia transakcji, transakcje ujmuje sie na podstawie
parametrow zlecenia przekazanych przez Towarzystwo, w dacie uzgadniania wyciggu z ksiegami;

a) Konieczne jest uzyskanie zgodnosci w zakresie danych uwidocznionych na wyciggu
bankowym lub wyciggu z rachunku papieréw wartosciowych ze zleceniem;

b) Jesli nie mozna uzyskac petnej zgodnosci, decyzje dotyczaca ujecia badz nie ujecia transakcji
w Wycenie Funduszu w Dniu Wyceny kiedy nastgpito faktyczne rozliczenie transakgji
podejmuje Towarzystwo;

¢) W przypadku transakcji nieuwidocznionych na wyciggach z rachunkéw papieréow
wartosciowych np. transakcji dotyczacych jednostek uczestnictwa lub transakcji
nieuwidocznionych ani na wyciggach z rachunkéw papierow wartosciowych ani na
rachunkach bankowych np. transakcji forward opisanej zasady nie stosuje sie. W przypadku
braku potwierdzenia zawarcia transakcji, transakcja nie jest ujmowana w ksiegach
rachunkowych. W przypadku gdy potwierdzenie zawarcia transakcji jest niezgodne ze
zleceniem, transakcje mozna ujac¢ pod warunkiem ze niezgodnosci nie dotyczg parametrow
transakcji wptywajgcych na wartos¢ transakcji lub wycene instrumentu finansowego

d) W przypadku zlecen ,na kwote” sktadanych np. na zakup jednostek uczestnictwa oraz
jednoczesnym braku Potwierdzenia Transakcji w Dniu Wyceny, transakcja ujmowana jest na
podstawie potwierdzenia zawarcia transakcji w dacie jego otrzymania;
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10.

11.

12.

13.

14.

10) Transakcje forward dotyczgce waluty, zawarte na date waluty SPOT oraz krdtszag ujmowane sg w
ksiegach na podstawie zlecenia oraz dokumentu wystawionego przez kontrahenta w dniu
zawarcia, bez wzgledu na dzien i godzine otrzymania potwierdzenia lub zlecenia;

a) W przypadku braku potwierdzenia zawarcia transakcji, transakcja nie jest ujmowana w
ksiegach rachunkowych. W przypadku gdy potwierdzenie zawarcia transakcji jest niezgodne
ze zleceniem, transakcje mozna ujg¢ pod warunkiem ze niezgodnosci nie dotycza
parametrow transakcji wptywajgcych na wartos¢ transakcji lub wycene instrumentu
finansowego

11) W przypadku, gdy jednego dnia wprowadzone zostajg do ksigg transakcje zbycia i nabycia danego
sktadnika lokat, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika;

12) W przypadku gdy nabywanie jednostek uczestnictwa realizowane jest poprzez przelew srodkéw z
rachunku Funduszu to taki przelew srodkéw ujmowany jest w ksiegach Funduszu jako przelew na
subskrypcje. Rozliczenie subskrypcji nastgpi w momencie otrzymania potwierdzenia nabycia
jednostek uczestnictwa z zastrzezeniem pkt 8.1) oraz 8.2)

13) W przypadku odkupienia jednostek uczestnictwa znajdujgcych sie w portfelu Funduszu i
jednoczesnym zaksiegowanym przeptywem gotowki, ujecie w ksiegach Funduszu odkupienia
nastgpi w momencie otrzymania potwierdzenia odkupienia jednostek uczestnictwa.

14) Nabyte jednostki uczestnictwa ujmowane sg w ksiegach z taka iloscig miejsc po przecinku z jaka sg
wykazane na otrzymanym potwierdzeniu nabycia.

15) W przypadku zgodnosci dokumentédw transakcja ksiegowana jest zgodnie z warunkami
okreslonymi w punktach powyzszych, przy czym decyduje data i godzina otrzymania kompletu
prawidlowo wystawionych dokumentéw (potwierdzenie zawarcia transakcji oraz zlecenie
wystawione przez Zarzgdzajgcego).

16) O dacie, wptywu do Ksiegowosci Funduszu dokumentu decyduje data stempla czasowego na
dokumencie faksu umieszczonym w pomieszczeniu Ksiegowosci Funduszu.

17) W przypadku otrzymania dokumentu w inny sposob niz faksem — decyduje data otrzymania
wiadomosci mailowej z potwierdzeniem lub data wpisana recznie przez pracownika Ksiegowosci
Funduszu.

18) Wopis zawiera: date otrzymania dokumentu i podpis pracownika.

19) Przy transakcjach BSB, SBB lub SWAP moment ujecia do wyceny okresla data otrzymania
potwierdzenia kompletu dokumentéw potwierdzajgcych transakcje wchodzace w sktad BSB, SBB
lub SWAP.

Pozostate zapisy w ksiegach z dowodow ksiegowych ujmowane sg niezwtocznie po uzyskaniu, chyba ze

zasady wyceny poszczegdlnych typdw instrumentéw finansowych okreslajg moment ujecia zdarzenia

inaczej.

W przypadku, gdy jednego dnia wprowadzone zostajg do ksigg transakcje zbycia i nabycia danego

sktadnika lokat, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Wynik na sprzedazy sktadnikow lokat wylicza sie metodg HIFO tzn. jako pierwsze sprzedawane s3

pozycje o najwyzszym koszcie nabycia wyrazonym w PLN, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w

wysokosci skorygowanej ceny nabycia-oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,

0 najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej. Wynik na sprzedazy/wykupie stanowi zysk/strate

zrealizowang ze sprzedazy lokaty. W wycenie HIFO uwzgledniane sg zaréwno rozliczone jak i

nierozliczone transakcje. Nie uwzglednia sie w metodzie HIFO transakcji BSB, SBB.

Operacje dotyczgce funduszu/subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takie w

walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP na

dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych funduszu.

W przypadku funduszu/subfunduszu, ktérego ksiegi s3 prowadzone w innej walucie niz waluta polska,

przeliczenia dokonuje sie na walute, w ktérej wyceniane sg aktywa i ustalane zobowigzania

funduszu/subfunduszu po przeliczeniu wedtug $redniego kursu NBP.

Ujecie w ksiegach zmian w kapitatach

BNP PARIBAS PARASOL SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS KRAJOWYCH FUNDUSZY

DtUZNYCH
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku

18





1) Dniem wprowadzenia do ksigg pomocniczych zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu
wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu WANJU z
poprzedniego Dnia Wyceny Funduszu;

2) W przypadku dostarczenia przez Agenta Transferowego dokumentéw dotyczacych zmiany
kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego po potwierdzeniu Wyceny Funduszu przez
Depozytariusza, ale przed publikacja WANJU Funduszu zmiany ujmowane sg w ksiegach Funduszu
w Dniu Roboczym, kiedy je otrzymano na zasadzie dotozenia wszelkich staran;

3) W przypadku dostarczenia przez Agenta Transferowego dokumentéw dotyczacych zmiany
kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego po potwierdzeniu Wyceny Funduszu przez
Depozytariusza, ale po publikacji WANJU Funduszu, zmiany ujmowane sg w ksiegach Funduszu w
dniu roboczym kiedy je otrzymano lub w nastepnym Dniu Roboczym jesli dokumenty otrzymano
poza godzinami roboczymi, na zasadzie dotozenia wszelkich staran;

4) W sytuacji nie dostarczenia przez Agenta Transferowego wiarygodnego dokumentu
potwierdzajgcego zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego, Towarzystwo moze
zdecydowac o wstrzymaniu Wyceny Funduszu;

15. Srodki, ktére wptywajg na rachunek zbiorczy Funduszu Zdefiniowanej Daty, s przeksiegowywane na
rachunek naby¢ subfunduszu po otrzymaniu informacji o beneficjentach tych srodkéw. Do czasu
uzyskania informacji o beneficjentach s$rodkéw, i przeksiegowaniu srodkdw na rachunek naby¢
subfunduszu, srodki pieniezne nie sg uwzgledniane w obliczaniu wartosci aktywow netto i wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa subfunduszu.

c) Metody wyceny aktywéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikow
lokat, oraz zobowigzan funduszu, aktywoéw netto i wyniku z operacji

1. W dniu wyceny aktywa wycenia sie a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw aktywoéw, zobowigzan,
kurséw, cen i wartosci z dnia wyceny. Statut Funduszu okresla godzine, na ktérg pobiera sie ostatnie
dostepne kursy w dniu wyceny.

2. Papiery wartosciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie w oparciu o warto$¢ godziwa,
wyznaczong w nastepujacy sposob:
1) Ostatni dostepny kurs ustalony na rynku gtéwnym na godzine 23:30. Jezeli w dniu wyceny

niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. a-e ponizej, to do wyceny przyjmuje sie wartosé

z ostatnio dostepnego dnia wyceny.

a) W przypadku sktadnikdw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktérych
wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia lub w oparciu o
ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat,

b) W przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego
wyznaczania kursu zamkniecia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku
dostepny o godzinie 23:30 czasu polskiego, z zastrzezeniem, ze jezeli na rynku gtdwnym
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skfadnika lokat korzysta sie z kursu
fixingowego,

c) W przypadku sktadnikdow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o
ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego.

d) Jezeli w dniu wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na rynku gtéwnym organizowana
jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego.

e) Jezeli w dniu wyceny dla papieréw udziatowych niedostepne sg kursy zgodnie z pkt. a-c, a na
rynku gtdwnym dostepne sg ceny w zgtoszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy —
do wyceny wylicza sie Srednig arytmetyczng z ofert kupna i sprzedazy; z tym, ze
uwzgledniane wytacznie ceny w ofertach sprzedazy sg niedopuszczalne

f) W przypadku tytutdéw uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego
inwestowania w tym instrumentéw typu ETF, ETC ETN dopuszczalna jest korekta kursu do
godziny 9:00 czasu polskiego z dnia, w ktérym przeprowadzana jest wycena z zastrzezeniem,
ze kurs nie moze by¢ z daty pdzniejszej niz dzien wyceny.
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2) W przypadku zawieszenia notowan sktadnika lokat, ktére jest pochodng znaczacego pogorszenia
kondycji fundamentalnej emitenta sktadnika lokat — do wyceny przyjmuje sie ostatnia dostepna
wycene tego skfadnika w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej. Wybdr sposobu umozliwiajgcego uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej
dokonywany jest w porozumieniu z Depozytariuszem. Korekta wykonywana jest w przypadku
otrzymania przez Ksiegowos$¢ Funduszu i Depozytariusza decyzji Zarzadzajacego w godzinach
umozliwiajacych dokonanie korekty kursu z dotozeniem wszelkich staran ze strony Ksiegowosci
Funduszu oraz Depozytariusza, nie pdzniej niz do godziny 14:00 w dniu roboczym nastepujacym
do dniu wyceny (dzien fizycznego wykonywania wyceny).

3) W przypadku, jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na rynku
gtéwnym — ostatni dostepny kurs zamkniecia lub innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej
jego odpowiednik, skorygowanej w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej. Zastosowanie korekty kursu, o ktérym mowa niniejszym punkcie oraz sposéb
dokonania korekty kursu nastepuje w sposéb opisany powyzej.

3. Jesli w procesie badania rynkdw, nie byto mozliwe wytypowanie dla danego instrumentu zadnego
rynku spetniajgcego kryteria rynku aktywnego, woéwczas Towarzystwo, w porozumieniu z
depozytariuszem, przedstawia w terminie 5 dni roboczych model wyceny instrumentu, przy czym w
pierwszej kolejnosci analizowane sg mozliwosci zastosowania modeli, gdzie wszystkie znaczace dane
wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 3 hierarchii wartosci
godziwej). Do modelu wprowadzane sg biezgce ceny oraz parametry ogtaszane na aktywnym rynku,
pobierane zgodnie z zasadami pobieranie cen z rynkéw aktywnych.

a) W przypadku dtuinych papieréw wartosciowych, dla ktérych nie mozina wyznaczyé
aktywnego rynku dopuszcza sie wycene w oparciu o Bloomberg Valuation Service (BVAL).
Jezeli, w przypadku danego skfadnika aktywdéw, BVAL zostanie uznany za
nieodzwierciedlajgcy wartosci godziwej, Towarzystwo poszukuje innego zrédta wyceny.

b) Transakcje reverse/repo/buy-sell back i depozyty bankowe o terminie zapadalnosci
dtuzszym niz 92 dni wyceniane sg za pomocg modelu wyceny.

c¢) W przypadku papierow dtuznych, znaczgcy wzrost ryzyka kredytowego, ktére nie zostat w
odpowiednim stopniu odzwierciedlony w kursie na rynku aktywnym ani w przyjetym
modelu lub sposobie wyceny, jest podstawg do dokonania odpiséw z tytutu utraty wartosci
sktadnika aktywoéw.

4. Wartos¢ godziwag obligacji komunalnych, obligacji gwarantowanych przez Skarb Panistwa, listéw
zastawnych, a takze obligacji senioralnych o ryzyku kredytowym zblizonym do krajowych obligacji
skarbowych, ktdra nie moze zosta¢ oszacowana na poziomie 1 hierarchii (cena z aktywnego rynku),
szacuje sie na podstawie modelu skarbowej obligacji referencyjnej, gdzie wszystkie znaczace dane
wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci
godziwej). Metoda wycenia obligacje poprzez dyskontowanie oczekiwanych przeptywow
odzwierciedlajgcg wartos¢ godziwg obligacji zgodnie z tradycyjnymi metodami wyceny obligacji. W
przypadku obligacji o zmiennym oprocentowaniu prognozowane przeptywy oparte zostaty o rynkowe
stawki miedzybankowe FRA oraz terminowej krzywej IRS.

5. Wartos$¢ godziwg obligacji korporacyjnych (z wytgczeniem obligacji quasi-rzgdowych, komunalnych i
senioralnych), ktdra nie moze zosta¢ oszacowana na poziomie 1 hierarchii (cena z aktywnego rynku), i
dla ktérych mozna wskaza¢ notowane na rynkach aktywnych emisje o podobnych cechach, szacuje sie
na podstawie metody wyceny porédwnawczej, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe s3
obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej). Jezeli na
rynku aktywnym nie s3 notowane inne emisje instrumentow dtuznych tego samego emitenta, to
podstawg wyceny poréwnawczej instrumentu dtuznego jest grupa instrumentéw dtuznych innych
emitentéow (grupa porownawcza), ktére notowane sy na rynkach spetniajgcych kryteria rynku
aktywnego i ktére cechuja sie charakterystykami podobnymi do wycenianego instrumentu dfuznego.
Jezeli na rynku aktywnym notowana jest jedna lub wiecej emisji instrumentéw dtuznych tego samego
emitenta, to stanowi ona podstawe wyceny poréwnawczej instrumentu dtuznego wyemitowanego
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10.

11.

12.

13.
14.

przez tego emitenta, ktéry nie jest notowany na rynku aktywnym. Grupa poréwnawcza ustalana jest
raz w miesigcu réwnolegle z badaniem aktywnosci rynkéw przeprowadzanym dla instrumentow
dtuznych. Podstawg do wyceny poréwnawczej jest wartos¢ przecietna spreadu, jakim cechujg sie
emisje wchodzgce w sktad grupy poréwnawczej (obligacje referencyjne). Wycena instrumentu
dtuznego dokonywana jest poprzez zdyskontowanie przysztych przeptywdéw pienieznych za pomoca
czynnikéw dyskontowych wynikajgcych z pozbawionej ryzyka krzywej zerokuponowej powiekszonych
o wynikajacg z modelu wartos$¢ spreadu. W przypadku obligacji o zmiennym oprocentowaniu przyszte
przeptywy pieniezne prognozowane sg na podstawie stawek forward.

Wartos¢ godziwg instrumentéw udziatowych, ktéra nie moze zosta¢ oszacowana na poziomie 1
hierarchii (cena z aktywnego rynku), i dla ktérych mozna wskaza¢ notowanych na rynkach aktywnych
emitentow o podobnych profilu i zakresie dziatania, szacuje sie na podstawie modelu wyceny
porédwnawczej, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub
posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej). Model wyceny poréwnawczej przyjmuje zatozenie,
ze wartos¢ spotki moze zosta¢ oszacowana na podstawie przecietnych wycen rynkowych innych
spotek-emitentow o podobnym profilu, ktérych akcje notowane sg na rynkach aktywnych. Model
wyceny porownawczej szacuje warto$¢ godziwg skfadnika lokat odnoszac parametry finansowe
dziatalnosci emitenta do srednich mnoznikdw (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa, stopa dywidendy,
EV/Sprzedaz, EV/EBITDA itp.) grupy poréwnawcze;j.

Wartos¢ godziwg akcji, ktéra nie moze zosta¢ oszacowana na poziomie 2 hierarchii szacuje sie za
pomocg modeli opartych na dyskontowaniu do wartosci biezgcej mozliwych do uzyskania w
przysztosci, prognozowanych dochoddw (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej). Mozliwe do
wykorzystania w tej grupie modele to model zdyskontowanych dywidend, model zdyskontowanych
dochodoéw rezydualnych, model zdyskontowanych wolnych przeptywdw pienieznych. Modele wyceny
oparte o zdyskontowane dochody przyjmujg zatozenie, ze wartos$é spdtki moze zostaé oszacowana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych dochodéw do wartosci biezgcej za pomocg stopy
odzwierciedlajgcej koszt zainwestowanego kapitatu. Koszt kapitatu szacowany jest jako stopa
pozbawiona ryzyka powiekszona o premie za ryzyko.

W okresie pomiedzy ostatnim notowaniem na aktywnym rynku (w przypadku obligacji notowanych na
BOND SPOT — ostatnim dostepnym notowaniem na fixingu) a datg wykupu oraz w okresie pomiedzy
nabyciem dtuznego papieru wartosciowego, a poczatkiem jego notowania na aktywnym rynku, dtuzne
papiery wartosciowe posiadane w portfelu lokat wycenia sie w taki sposéb, jak dtuine papiery
wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku, tj. metodg skorygowanej ceny nabycia, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Ceng poczatkowa dtuznego papieru wartosciowego wycenianego w okresie pomiedzy ostatnim
notowaniem na aktywnym rynku a datg wykupu jest ostatnia cena stosowana do wyceny danego
sktadnika lokat, o ile dtuzny papier wartosciowy byt wowczas sktadnikiem lokat Funduszu.

Ceng poczatkowa dtuinego papieru wartosciowego wycenianego w okresie pomiedzy ostatnim
notowaniem na aktywnym rynku a datg wykupu jest cena nabycia, o ile dtuzny papier wartosciowy nie
byt wéwczas sktadnikiem lokat Funduszu.

Ceng poczatkowg dtuinego papieru wartosciowego wycenianego w okresie pomiedzy nabyciem a
pierwszym notowaniem na aktywnym rynku jest cena nabycia.

Skutek korekty ceny nabycia w okresie pomiedzy nabyciem a pierwszym notowaniem na aktywnym
rynku ujmowany jest kazdego dnia wyceny w kosztach/przychodach.

Odsetki ujmowane sg odrebnie i zaliczane sg do przychodéw odsetkowych w dniu wyceny.

Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w oparciu o wartos¢
godziwg skfadnika lokat, wyznaczong w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Efektywna stope procentowq wylicza sie:

- w przypadku papieréw statokuponowych/zerokuponowych w momencie zakupu, znajac cene nabycia
papieru,
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17.

18.

19.

- w przypadku papieréw zmiennokuponowych w momencie zakupu, znajgc cene nabycia papieru, oraz

kazdorazowo, kiedy ustalone zostanie oprocentowanie na kolejne okresy odsetkowe.

Znajac efektywng stope procentowg wylicza sie kazdego dnia wyceny skorygowang cene nabycia.

1) Dtuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne wycenia sie zgodnie
z modelem uzgodnionym z Depozytariuszem w oparciu o procedure wspétpracy pomiedzy
Depozytariuszem oraz BNP Paribas TFI S. A. w zakresie uzgadniania modeli i metod wyceny
sktadnikow lokat funduszy zarzadzanych przez BNP Paribas TFI S. A. o ile taka procedura zostata
podpisana.

a) W przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym
papierem dtuznym wartos¢ tego papieru dtuznego jest wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny;

b) Zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu
pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania uwzglednia w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych;

c) W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe
zastosowanie zadnego z powyziszych modeli, instrument pochodny bedzie wyceniany
poprzez oszacowanie jego wartosci przez serwis Bloomberg (fair value); lub inny dostepny
serwis informacyjny;

2) W przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg scisSle powigzane z wycenianym
papierem dtuznym woéwczas wartos¢ wycenianego papieru dtuznego stanowi sume wyceny
dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej
przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentéw
pochodnych wyznaczonych

3) W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe
zastosowanie modelu wyceny do tego instrumentu, ten dtuzny papier wartosciowy z
wbudowanym instrumentem pochodnym bedzie wyceniany poprzez oszacowanie jego wartosci
przez serwis Bloomberg (fair value); lub inny dostepny serwis informacyjny.

Skutek korekty ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy zwrotu zalicza sie do

przychoddéw/kosztéw.

Wynik na sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych wylicza sie metodg HIFO tzn. jako pierwsze

sprzedawane sg pozycje o najwyzszym koszcie nabycia wyrazonym w PLN na dzien zawarcia transakcji.

Wynik na sprzedazy/wykupie stanowi zysk/strate zrealizowang ze sprzedazy sktadnika lokat. W

wycenie HIFO uwzgledniane sg zaréwno rozliczone jak i nierozliczone transakcje.

Dtuzne papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (BSB) wycenia sie

metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

1) Transakcje BSB wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, poczgwszy od dnia nastepujgcego po dniu zawarcia umowy kupna
(BSB);

2) Efektywna stopa procentowa (IRR) obliczana jest w oparciu o daty zawarcia pierwszej i rozliczenia
drugiej transakgcji, wchodzacej w sktad BSB.

Zobowigzania z tytutu zbycia dtuznych papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do

odkupu (SBB) wycenia sie metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

1) Transakcje SBB wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, poczawszy od dnia nastepujacego po dniu zawarcia umowy
sprzedazy (BSB);

2) Efektywna stopa procentowa (IRR) obliczana jest w oparciu o daty zawarcia pierwszej i rozliczenia
drugiej transakcji, wchodzacej w sktad SBB.

Odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych objetych transakcjg BSB lub SBB nalicza sie zgodnie z

zasadami ustalonymi przez emitenta. W przypadku zakonczenia okresu odsetkowego w czasie trwania

transakcji BSB, wyptacone odsetki ujmowane sg w przychodach.
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2. Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywdéw Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywdéw netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajgcy w kazdym dniu, w ktérym odbywa sie sesja na Gietdzie Papierow
Wartosciowych S.A. w Warszawie.

3. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2021 r. poz. 217 z pdzn. zm.) oraz rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

W dniu 1 lipca 2021 roku polityka rachunkowosci Funduszu zostata dostosowana do Rozporzadzenia Ministra
Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgcego rozporzadzenie w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

4. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym:
a) Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie metod ujmowania operacji w
ksiegach rachunkowych.

b) Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

Zgodnie z uchwata Zarzgdu Towarzystwa z dnia 29 czerwca 2021 roku poczawszy od 1 lipca 2021 roku
obowigzuje nowa polityka rachunkowosci Funduszu. Zmiany wynikajg z dostosowania polityki
rachunkowosci do opublikowanego w dniu 31 grudnia 2020 roku Rozporzgdzenia Ministra Finansow,
Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 roku zmieniajacego rozporzgdzenie w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Rozporzgdzenie weszto w zycie z dniem 1
stycznia 2021 roku.

Zmiany Rozporzadzenia w gtéwnej mierze dotyczg wyceny instrumentéw o charakterze dtuznym
nienotowanych na aktywnych rynkach. Wycena ta dokonywana jest zgodnie z wiarygodnie
oszacowang wartoscig godziwg przy zastosowaniu modelu wyceny opartego na danych
obserwowalnych (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej) lub na danych nieobserwowalnych (poziom 3
wartosci godziwej).

Instrumenty dtuzne nienotowane na aktywnych rynkach wyceniane byly wczesniej w wartosci
godziwej oszacowanej za pomocg skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Po wprowadzeniu w zycie zmian wynikajacych z Rozporzadzenia, instrumenty te
wyceniane sg za pomocg modeli.
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Nota — 2. Naleznosci Subfunduszu
Nie dotyczy

Nota - 3. Zobowigzania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

na dzien
31-12-2021

na dzien

31-12-2020

Zobowigzania

Z tytutu nabytych aktywéw

Z tytutu transakciji repo/sell-buy back

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

- z tytutu kick-back

Nota — 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

1) Struktura Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzier bilansowy w przekroju walut, w

podziale na banki

na dzien na dzien
31-12-2021 31-12-2020
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
Wartos$¢ na dzien bilansowy w Wartos$¢ na dzien bilansowy w
NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA bilansowy w walucie bilansowy w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH W PODZIALE NA BANKI danej walucie w sprawozdania danej walucie w sprawozdania
tys. finansowego w tys. finansowego w
tys. tys.

I. Banki / waluty - 321 - 2159
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 321 - 2159
PLN 321 321 2159 2159

2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia

biezacych zobowigzan Subfunduszu

od 01-01-2021
do 31-12-2021

od 01-01-2020
do 31-12-2020

Wartosé¢ w Wartos¢ w
Wartos¢ w okresie Wartos¢ w okresie
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM okresie sprawozdawczym okresie sprawozdawczym
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH | sprawozdawczym w walucie sprawozdawczym w walucie
W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN w danej walucie sprawozdania w danej walucie sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw : 1076 : 1981
pienieznych (*)
PLN 1076 1076 1981 1981

*) Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie éredniej arytmetycznej

stanu na kazdy dzien okresu sprawozdawczego.

3) Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje

Nie dotyczy

BNP PARIBAS PARASOL SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS KRAJOWYCH FUNDUSZY

DtUZNYCH

Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku

24






Nota - 5. Ryzyka

1) Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie

bilansowe.

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ
*)

na dzien
31-12-2021

na dzien
31-12-2020

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

finansowego w tys. finansowego w tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 321 2159
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 947 2354
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 1268 4513

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajagcym ze zmiany stopy procentowej uznano srodki
pieniezne, depozyty, stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe,

listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU

na dzien
31-12-2021

na dzien
31-12-2020

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie

SRODKOW sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*) - 307
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*) - 251
Zobowigzania (**) - -
Suma: - 558

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow sSrodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe dtuzne instrumenty finansowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne
na stope procentowg o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

**) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano

instrumenty pochodne na stope procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie

bilansowe.

NOTA-5 lll. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

na dzien
31-12-2021

na dzien
31-12-2020

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

finansowego w tys. finansowego w tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w
przypadku gdyby strony transakcji nie wypetnialy swoich obowiazkéw, przy 1268 5071
czym nie uwzglednia si¢ wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)
Srodki na rachunkach bankowych 321 2159
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 947 2661
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 251

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdélnych
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (**)

*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw
wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatéw
depozytowych i weksli), depozytoéw bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych
srodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlnosci na niestandaryzowane
instrumenty pochodne oraz transakc;ji typu buy-sell-back.

**) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w
aktywach ogétem.
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3) Poziom obcigzenia aktywodw i zobowigzan funduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkow
znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat.

Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach
ogdtem.

Nie dotyczy
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Nota - 6. Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota — 7. Transakcje repo/sell-buy back oraz reverse repo/buy-sell back, pozyczek papieréw wartosciowych

1) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.
2) Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.
3) Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

4) Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych
Nie dotyczy

Nota — 8. Kredyty i pozyczki

1) Informacje o zaciggnietych i wykorzystanych przez Subfundusz kredytach i pozyczkach pienieznych w kwocie stanowiacej, na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1 %
wartosci aktywow Subfunduszu.
Nie dotyczy

2) Informacje o udzielonych przez Subfundusz pozyczkach pienieznych w kwocie stanowigcej, na dzien bilansowy, wiecej niz 1 % wartosci aktywoéw Subfunduszu.
Nie dotyczy

Nota — 9. Waluty i réznice kursowe

1) Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziatem wedtug walut i po przeliczeniu na walute polska
Nie dotyczy

2) Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i
niezrealizowane
Nie dotyczy

3) Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego ogtaszany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego
Nie dotyczy
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Nota - 10. Dochody i ich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow, wedtug podziatu przyjetego w bilansie funduszu

2) Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywodw, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow, wedtug podziatu przyjetego w bilansie

funduszu

od 01-01-2021
do 31-12-2021

od 01-01-2020
do 31-12-2020

Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek) Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek)
NOTA-10 |I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z TYTULU LOKAT zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zysku z zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zysku z
lokat w tys. wyceny aktywoéw w tys. lokat w tys. wyceny aktywow w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 14 -144 15 40
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1030 -1103 180 380
Suma: 1044 -1247 195 420

3) Wykaz wyptaconych przychodéw ze zbycia lokat funduszu aktywéw niepublicznych, w przekroju zbytych lokat funduszu z uwzglednieniem udziatu w aktywach i
aktywach netto w dniu wyptaty oraz wptywu, jaki wyptata przychodéw miata na wartosé aktywow i wartosc¢ aktywow netto funduszu

Nie dotyczy

4) Wyptacone dochody funduszu, w podziale na pozycje przychoddw z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat

Nie dotyczy

5) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wptywem do funduszu srodkéw pienieznych, w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, ktérych
rozliczenie pieniezne ma nastapi¢ niezwtocznie, w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku

Nie dotyczy
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Nota — 11. Koszty Subfunduszu

1) Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy

2) Koszty funduszu aktywow niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami

Nie dotyczy

3) Wynagrodzenie dla Towarzystwa

NOTA-11 Ill. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 01-01-2021
do 31-12-2021

od 01-01-2020
do 31-12-2020

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

stata cze$¢ wynagrodzenia 77 64
zmienna cze$¢ wynagrodzenia - -
Suma: 77 64
Nota — 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH na dzien na dzien
UCZESTNICTWA 31-12-2021 31-12-2020 31-12-2019
I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie
12 684 27 849 14 536

lata obrotowe
1l. Warto$¢ aktywow netto'na jednostke uczestnictwa na koniec roku 109,76 113,16 110,04
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Kategoria A 109,76 113,16 110,04
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VII. INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

W biezgcym okresie nie wystgpity znaczace zdarzenia z lat ubiegtych wymagajace ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie wystgpity znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nie zostatyby nieuwzglednione w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

3. Roéinice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystgpity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

a) Zbiorcza wartos$¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach hierarchii
wartosci godziwej

AKTYWA 90,25%
Akcje - - - - -

Warranty subskrypcyjne - - - - -
Prawa do akgcji - - - _ N
Prawa poboru - - - - -
Kwity depozytowe - - - - .
Listy zastawne - - - - .
Dtuzne papiery warto$ciowe 947 - - - 947
Instrumenty pochodne - - - - .
Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig
Jednostki uczestnictwa - 11 447 - 90,25% 11 447
Certyfikaty inwestycyjne - - - - -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za - - - - -
granicg
Wierzytelno$ci - - - N -
Udzielone pozyczki pieniezne - - - - -
Weksle - - - - -
Depozyty - - - - .
Waluty - - - - .
Nieruchomosci - - - - -
Statki morskie - - - - -
Inne - - - - -
Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - - -
ZOBOWIAZANIA - - B B N
Transakcje repo/sell-buy back - - - - .
Instrumenty pochodne - - - - .

W zwigzku z wprowadzong dnia 1 lipca 2021 roku zmiang sposobu wyceny instrumentéw o charakterze
dtuznym nienotowanych na aktywnych rynkach w przypadku klasyfikacji aktywéw i zobowigzan na
poszczegdlne poziomy klasyfikacji wartosci godziwej nie dokonuje sie przeksztatcenia danych
porownawczych za poprzedni okres sprawozdawczy, co wynika z ustepu 2 punktu 3 Rozporzadzenia
Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgcego Rozporzadzenie
w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Towarzystwo doktada wszelkich staran, zeby ograniczy¢ ryzyka zwigzane z wyceng skfadnikéw lokat,
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ktorych wartos¢ godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3. Tym niemniej w przypadku tych
sktadnikéw lokat mogg wystgpié w szczegdlnosci nastepujace ryzyka:

Ryzyko danych wejsciowych - dotyczy wiarygodnosci zrédta danych wejsciowych (szczegdlnie przypadkow,
jezeli jedynym zrédtem danych wejsciowych jest pojedynczy kontrahent lub broker oraz przypadkéw, w
ktorych wycena opiera sie na cenach dostarczonych przez kontrahenta, ktéry zainicjowat instrument).
Ryzyko danych wejsciowych dotyczy takze czestotliwosci pozyskiwania danych wejsciowych oraz stopnia
ptynnosci rynkéw (majgcego wptyw na jakos¢ danych wejsciowych).

Ryzyko obiektywnosci wycen modelowych — jezeli model oparty jest na analizie poréwnawczej ryzyko
dotyczy obiektywnosci doboru sktadnikéw grupy poréwnawczej oraz obiektywnosci doboru wskaznikéw
lub wartosci bedgcych wartosciami referencyjnymi. Ryzyko dotyczy takie mozliwosci odchylen wycen
modelowych od wycen modelowych dostarczanych przez podmioty zewnetrzne, jezeli takowe sg dostepne
lub dostepnych cen transakcyjnych.

Ryzyko spdéjnosci - dotyczy wrazliwosci modelu na przyjete zatozenia oraz tego, w jakim stopniu zmiennosc
wycen modelowych jest wynikiem kwestii nie majgcych zwigzku z ryzykiem rynkowym lub sytuacjg
fundamentalng emitenta wycenianego instrumentu finansowego.

Ryzyko narzedzi modelowych — dotyczy mozliwosci wystgpienia btedow zwigzanych z narzedziami
stuzacymi do wyceny modelowej, ktére mogg miec¢ wptyw na wycene.

b) Kwoty wszelkich przeniesierr miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody
tych przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami
powinny nastgpic.

W okresie od wejscia nowego rozporzadzenia do konca okresu sprawozdawczego tj. od 1 lipca 2021 roku
do 31 grudnia 2021 roku Subfundusz nie dokonywat transferéw instrumentéw finansowych pomiedzy
poziomami wyceny do wartosci godziwej.

c) Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej, w
przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3
hierarchii wartosci godziwej.

W okresie od 01.07.2021 r. do 31.12.2021 r. mialy miejsce regularne wyceny wartosci godziwej
sklasyfikowanej na poziomie 2 wartosci godziwej. Wyceny modelowe dotyczyty instrumentéw dtuznych,
w ramach ktérych wyréznia sie dwie podkategorie modeli:

e Model do wyceny obligacji komunalnych, obligacji gwarantowanych przez Skarb Panstwa, listow
zastawnych, obligacji senioralnych o ryzyku kredytowym zblizonym do obligacji skarbowych (2 poziom
wartosci godziwej)

e Model do wyceny obligacje korporacyjnych, z wyjatkiem obligacje senioralnych i listdw zastawnych (2
poziom wartosci godziwej)

Zrédtem danych wejiciowych do obu podkategorii sg publicznie dostepne dane pochodzace z
wiarygodnych Zzrodet (w szczegdlnosci, takich jak Bloomberg, BondSpot, czy GPW Catalyst).

Model do wyceny obligacji komunalnych, obligacji gwarantowanych przez Skarb Panstwa, listow
zastawnych, obligacji senioralnych o ryzyku kredytowym zblizonym do obligacji skarbowych (poziom 2
wartosci godziwej)

Wartos¢ godziwg obligacji komunalnych, obligacji gwarantowanych przez Skarb Panstwa, listéw
zastawnych, a takze obligacji senioralnych o ryzyku kredytowym zblizonym do krajowych obligacji
skarbowych, szacuje sie na podstawie modelu skarbowej obligacji referencyjnej, gdzie wszystkie znaczace
dane wejsciowe sg obserwowalne w sposdb bezposredni lub posredni.

Skarbowa obligacja referencyjna jest obligacjg notowang na rynku aktywnym, o zblizonych parametrach.
Jest to obligacja o tym samym sposobie oprocentowania (zmienna lub stata stopa procentowa) oraz
podobnym terminie zapadalnosci, przy zatozeniu, ze powinna to by¢ obligacja o diuiszym terminie
zapadalnosci niz obligacja wyceniana, a gdy jest to niemozliwe, obligacja o najdtuzszym terminie
zapadalnosci osiggalna w momencie tworzenia modelu.

BNP PARIBAS PARASOL SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS KRAJOWYCH FUNDUSZY
DtUZNYCH
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku

31





Ustalenie wartosci godziwej odbywa sie poprzez wyliczanie hipotetycznej wartosci wewnetrznej stopy
zwrotu (IRR) obligacji wycenianej na podstawie prognozowanych przeptywdw z wartosci nominalnej
obligacji lub ostatniej dostepnej cenie z rynku aktywnego. W przypadku gdy nie jest dostepna cena z rynku
aktywnego, a fundusz nabyt obligacje po cenie innej niz nominalna, wyliczona wartos¢ IRR korygowana jest
poprzez dodanie (wyliczonego w skali roku) dyskonta/premii. Dla obligacji o zmiennym oprocentowaniu
prognozowane przeptywy sg oparte na rynkowych stawkach miedzybankowych FRA oraz terminowej
krzywej swap (IRS).

Wyceny instrumentu dtuznego dokonuje sie za pomocg zdyskontowania wartosci prognozowanych
przeptywow poprzez uzyskang wartos¢ IRR skorygowang o zmiane spreadu rynkowego. Dla wycenianej
obligacji o statej stopie procentowej za zmiane spreadu rynkowego uznaje sie zmiane rentownosci obligacji
referencyjnej od daty, na ktérg obliczana zostata IRR do dnia wyceny. W przypadku obligacji o zmiennym
oprocentowaniu za zmiane spreadu rynkowego uznaje sie zmiane wyceny obligacji w stosunku do
prognozowanej krzywej IRS (tak zw. asset swap spread) z obligacji referencyjnej od daty, na ktorg obliczana
zostata IRR do dnia wyceny.

Wartos¢ godziwa oszacowana z zastosowaniem modelu obligacji referencyjnej podlega codziennej
korekcie, przy uwzglednieniu zmiany ceny referencyjnej obligacji skarbowej. Krzywe uzywane do wyceny
(prognozowanie przeptywdw dla obligacji wycenianej i ich dyskontowanie) aktualizowane sg na kazdy dzien
wyceny.

Model do wyceny obligacji korporacyjnych, z wyjatkiem obligacji senioralnych i listow zastawnych
(poziom 2 wartosci godziwej)

Wartos¢ godziwg obligacji korporacyjnych (z wytaczeniem obligacji quasi-rzadowych, komunalnych i
senioralnych), dla ktérych mozna wskaza¢ notowane na rynkach aktywnych emisje o podobnych cechach,
szacuje sie na podstawie metody wyceny pordwnawczej, w ktérej wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg
obserwowalne w sposdb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej).

W grupie pordwnawczej znajdujg sie notowane na rynkach aktywnych emisje podmiotéw o zblizonym
poziomie ryzyka kredytowego. Wybierane sg obligacje najbardziej podobne do danej obligacji (tego
samego emitenta lub obligacje o zblizonych parametrach). Przy wyborze obligacji do grupy poréwnawczej
s brane pod uwage nastepujgce parametry: okres pozostaty do zapadalnosci, oprocentowanie obligacji,
typ obligacji, branza, w ktdrej dziata emitent itp.

Grupe porédwnawczg ustala sie raz w miesigcu. Podstawe do wyceny poréwnawczej stanowi wartosé
przecietna spreadu, jakim charakteryzujg sie emisje wchodzgce w skfad grupy pordwnawczej. Spread ten
jest ustalany na podstawie danych na koniec miesigca i obowigzuje do momentu przeprowadzenia
kolejnego procesu badania aktywnosci rynkéw i ustalenia grupy poréwnawcze;.

W celu ustalenia wartosci przecietnej spreadu dla grupy poréwnawczej, dla kazdej emisji wchodzacej w
sktad grupy poréwnawczej obliczana jest najpierw rentownos¢ pozostata do wykupu (YTM). Nastepnie jest
obliczany spread, ktdry stanowi rdinice pomiedzy YTM a stawka pozbawionej ryzyka krzywej
zerokuponowej wyliczong na dzien wykupu obligacji.

Wyceny instrumentu dtuznego dokonuje sie poprzez zdyskontowanie przysztych przeptywoéw pienieznych
za pomocg czynnikdéw dyskontowych wynikajgcych z pozbawionej ryzyka krzywej zerokuponowej
powiekszonych o wynikajagcg z modelu wartos¢ spreadu. W przypadku obligacji o zmiennym
oprocentowaniu przyszte przeptywy pieniezne prognozowane sg na podstawie stawek forward.

Krzywe uzywane do wyceny (prognozowanie przeptywow dla obligacji wycenianej i ich dyskontowanie)
aktualizowane sg na kazdy dzien wyceny.

d) Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia wartosci godziwej aktywéw na poziomie 3.

Nie dotyczy. Fundusz nie posiadat aktywdw na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej na dzien bilansowy
oraz na dzien 1 lipca 2021 roku czyli na moment dostosowania sie do Rozporzadzenia Ministra Finanséw,
Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 roku zmieniajacego rozporzadzenie w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.
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e) Kwota tacznych zyskow i strat aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwej.
Nie dotyczy —j.w.

f) Opis procesu wyceny wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej
przeprowadzonego przez fundusz.

Nie dotyczy —j.w.

g) Opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych
wejsciowych aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwe;j.

Nie dotyczy —j.w.

Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynno$¢ oraz wynik z operacji i rentownosé
Subfunduszu:
a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa:
Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywdéw netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz

Pandemia Covid-19 i sposoby jej przeciwdziatania, szczegdlnie podczas pierwszej globalnej fali
zachorowani, miaty jednoznacznie negatywny wptyw na swiatowg gospodarke. Jednoczesnie rzady, banki
centralne i organizacje miedzynarodowe bez zwtoki i z duzg determinacjg zastosowaty bezprecedensowe
srodki majgce na celu zarédwno walke z epidemig jak i przeciwdziatanie jej negatywnym skutkom
gospodarczym. Te dziatania, czesciowe przystosowanie sie gospodarek do pandemicznej rzeczywistosci
oraz szeroko zakrojone programy szczepien sprawity, ze niektérym krajom juz w 2021 roku udato sie
odrobié¢ straty gospodarcze spowodowane podejmowaniem krokéw majgcych na celu ograniczenie
pandemii. Kolejne fale zachorowan, w tym spowodowane wysoce zarazliwym wariantem Omikron, nie
miaty juz tez znacznego wptywu na swiatowe gospodarki i rynki finansowe. W 2021 rynki akcji i obligacji,
przez wiekszo$¢ czasu notowaty zwyzki. Wspomniana wyzej bezprecedensowa stymulacja fiskalna
potaczona z akomodacyjna polityka pieniezng nasility jednak w IV kwartale 2021 roku, wystepujgcg w wielu
krajach, presje inflacyjna. To z kolei przetozyto sie na zwiekszong zmiennos¢ na rynku akcji oraz relatywnie
znaczace spadki cen na rynkach obligacji. Nie sg to jednak wydarzenia odbiegajgce swoim charakterem od
normalnego ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w instrumenty finansowe. W ocenie Zarzadu, pandemia
Covid-19 oraz jej nastepstwa nie stanowig zagrozenia dla zatozenia kontynuacji dziatalnosci przez
Subfundusz. W zwigzku z powyzszym, jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone na dzien
31 grudnia 2021 roku, za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku, przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez
okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Wedtug aktualnego stanu wiedzy Zarzadu nie
istniejg rowniez inne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszy. Zarzad nie widzi tez zagrozenia w odniesieniu do spetnienia przez Towarzystwo
przewidzianych przez prawo wymogow kapitatéw.

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosc¢ co
do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci co najmniej przez najblizsze 12 miesiecy. W zwigzku z tym
jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych
Nie dotyczy
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b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej
Nie dotyczy

c) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos¢ aktywow Subfunduszu
Nie dotyczy

d) Informacje o aktywach Subfunduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci lub wystepuja
opdznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzarn umownych
Nie dotyczy

e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych
Na dzien bilansowy nie wystepujg przekroczenia limitdw inwestycyjnych.

Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposob wptyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian
Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposéb wptyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozycji

Towarzystwo oblicza ekspozycje AFI Subfunduszu zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Ekspozycja AFl Subfunduszu
obliczana jest zgodnie z metody zaangazowania oraz metodg brutto w rozumieniu Rozporzadzenia
Delegowanego Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnier, ogdlnych warunkéw dotyczacych
prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

Pozostate informacje

W chwili publikacji niniejszego sprawozdania finansowego, w efekcie bezprecedensowej stymulacji
fiskalnej i monetarnej, czesciowej adaptacji gospodarek do pandemicznej rzeczywistosci oraz szeroko
zakrojonych programoéw szczepien, kolejne fale pandemii Covid-19 przestaty mie¢ znaczacy wptyw na
0godlny poziom aktywnosci gospodarczej i na rynki finansowe. Towarzystwo, podobnie jak wiele innych
przedsiebiorstw, przystosowato sposéb prowadzenia dziatalnosci do funkcjonowania w warunkach
pandemicznych. Posredni skutek pandemii jakim jest globalna presja inflacyjna i wywotane nig zawirowania
na rynkach akcji i obligacji nie wydajg sie natomiast odbiega¢ swoim charakterem od normalnego ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem w instrumenty finansowe.
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej BNP Paribas Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu BNP Paribas Lokata Kapitatu (,Subfundusz”) wydzielonego w ramach BNP
Paribas Parasol Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz"), ktére
zawiera wprowadzenie do jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego, zestawienie
lokat oraz bilans sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2021 roku, rachunek wyniku z operaciji,
zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia
2021 roku, a takze noty objasniajgce i informacje dodatkowg (,sprawozdanie finansowe").

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na
dzien 31 grudnia 2021 roku oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy zakoriczony
w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowos$ci (,Ustawa o rachunkowosci" - Dz. U. z 2021 r., poz. 217 z
pdzn. zm.) oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa oraz
statutem Funduszu;

e zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych
zgodnie z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Mazars Audyt Sp. z o.0.
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy KRS nr 0000086577, kapitat zaktadowy: 1 268 000,00 PLN,
NIP: 5260215409, REGON: 011110970





Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardow Badania przyjetymi uchwatg nr 3430/52a/2019 Krajowej
Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 21 marca 2019 roku w sprawie krajowych standardow
badania oraz innych dokumentéw, z p6zn. zm. (,KSB”), a takze stosownie do ustawy z dnia
11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym
(,Ustawa o biegtych rewidentach” — Dz. U. z 2020 r., poz. 1415 z pdézn. zm). Nasza
odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego
sprawozdania ,Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania
finansowego”.

Jestesmy niezalezni od Subfunduszu zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki
zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady
Miedzynarodowych Standardow Etyki dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA") przyjetym uchwata
Krajowej Rady Biegtych Rewidentow nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 roku w sprawie
zasad etyki zawodowej biegtych rewidentow, z p6zn. zm., oraz z innymi wymogami etycznymi,
ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze
inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni
od Subfunduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych
rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie
finansowe

Zarzgd BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) jest
odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuaciji
majatkowej i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami Ustawy o
rachunkowos$ci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowos$ci oraz z obowigzujgcymi
Subfundusz przepisami prawa i statutem Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzng, ktorg
Zarzgd Towarzystwa uznaje za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzgdzenie sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub
btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe, Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuaciji, kiedy Zarzad Towarzystwa
albo zamierza dokonac likwidacji Subfunduszu, albo zaniechaé¢ prowadzenia dziatalnosci albo
nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
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Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej Subfunduszu.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako catos¢
nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewno$¢ jest wysokim
poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek
oszustwa lub bledu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze
pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na
podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Subfunduszu ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obechie
lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

e identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub  btedem, projektujemy i
przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa
jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢
zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btgd lub obejscia kontroli
wewnetrzne;j;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznos$ciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej
Subfunduszu;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnos¢ szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa,

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad
Towarzystwa zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na
podstawie uzyskanych dowodéw badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana
ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawa¢ w znaczgcg watpliwosé
zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze
istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrocenie uwagi w naszym
sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie.
Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia
naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki
mogg spowodowac, ze Subfundusz zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;
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e oceniamy 0golng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg
transakcje i zdarzenia w sposob zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Towarzystwa informacje o, miedzy innymi, planowanym
zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym
wszelkich znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas
badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacje o przestrzeganiu obowigzujacych regulacji ostroznosciowych

Zarzgd Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodnosci dziatania Subfunduszu z
regulacjami ostroznosciowymi.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania czy Subfundusz
przestrzega obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach.

Celem badania sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania
przez Subfundusz obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych, a zatem nie wyrazamy opinii
na ten temat.

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego informujemy, ze nie
zidentyfikowalismy przypadkéw naruszenia przez Subfundusz w okresie od dnia 1 stycznia
2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych,
okreslonych w odrebnych przepisach, ktére mogtyby miec¢ istotny wptyw na sprawozdanie
finansowe.

Mazars Audyt Sp. z o0.0. 5





Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest
niniejsze sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Joanna Wioch.

Dziatajgcy w imieniu Mazars Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Piekna 18, wpisanej
na liste firm audytorskich pod numerem 186, w imieniu ktorej kluczowy biegty rewident zbadat
sprawozdanie finansowe.

Joanna Wioch Matgorzata Pek-Kocik
Daﬂkumem Signature Not.Verified
G s e
Kluczowy Biegly Rewident Partner ===
Nr 13557

mazars

Warszawa, dnia 29 marca 2022 roku
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I WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU
1. Informacje o Subfunduszu

Subfundusz BNP Paribas Lokata Kapitatu (dalej jako ,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach
funduszu BNP Paribas PARASOL Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,,Fundusz”).

Fundusz BNP Paribas PARASOL Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty jest specjalistycznym funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

—  BNP Paribas Krajowych Papierow Dtuznych (do dnia 28 lutego 2021 roku dziatajgcego pod nazwg BNP
Paribas Konserwatywny),

—  BNP Paribas Matych i Srednich Spétek,

—  BNP Paribas Lokata Kapitatu.

Do dnia 15 lipca 2020 roku w sktad Funduszu wchodzit Subfundusz BNP Paribas Zdywersyfikowanych Aktywow
w likwidacji, ktorego likwidacja rozpoczeta sie w dniu 16 czerwca 2020 roku.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 970.

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 28 kwietnia 2014 r. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu
15 maja 2014 .

Fundusz i Subfundusze zostaty utworzone na czas nieokreslony.
2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen Subfunduszu
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2.  Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
Specjalizacja Subfunduszu

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat aktywéw przede wszystkim
w obligacje korporacyjne i inne dtuzne papiery komercyjne emitowane przez przedsiebiorstwa, jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania, funduszy
inwestycyjnych lub funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna opiera sie na inwestowaniu aktywow
w obligacje korporacyjne i inne papiery dtuzne emitowane przez przedsiebiorstwa.

Ograniczenia inwestycyjne
1. Subfundusz dokonuje lokat stosujgc nastepujgce zasady:

a) Fundusz lokuje co najmniej 50% wartosci Aktywdéw Subfunduszu w: obligacje korporacyjne i inne
dtuzne papiery komercyjne emitowane przez przedsiebiorstwa, jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne i tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, funduszy inwestycyjnych lub
funduszy zagranicznych ktérych polityka inwestycyjna opiera sie na inwestowaniu aktywow w
obligacje korporacyjne i inne papiery dtuzne emitowane przez przedsiebiorstwa,

b) Fundusz moze lokowaé do 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu w Instrumenty Dtuine inne niz
wymienione w pkt. a), depozyty, jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania, funduszy inwestycyjnych lub funduszy zagranicznych
klasyfikowanych jako fundusze ochrony kapitatu lub fundusze dtuzne lub posiadajgcych zblizong
polityke inwestycyjna,

c¢) Fundusz moze lokowac od 0% do 5% wartosci Aktywow Subfunduszu w Instrumenty Udziatowe.

Oprécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie z dnia 27
maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z
2021 r., poz. 605), (dalej jako ,,Ustawa”).

3. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez BNP Paribas Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg przy ul. Twardej 18, 00 -105 Warszawa, wpisane do Krajowego Rejestru
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Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000031121, o kapitale zaktadowym w wysokosci
16 692 912,00 zt optaconym w catosci, NIP: 526-02-10-808, zwane dalej ,Towarzystwem”.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2021 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku.

5. Kontynuowanie dziatalnosci przez Subfundusz

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu.

6. Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez biegtego rewidenta dziatajgcego w imieniu
firmy audytorskiej Mazars Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Piekna 18, 00-549 Warszawa.

7. Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych

Od dnia 29 wrzesnia 2017 roku Fundusz zbywa tylko jedng kategorie jednostek uczestnictwa ,A”. Wczesniej
Fundusz oferowat dwie kategorie jednostek uczestnictwa: kategorie BGZ oraz kategorie BGZOptima, ktdre
roznity sie wysokoscig optat manipulacyjnych oraz dostepnoscig u Dystrybutora.
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ZESTAWIENIE LOKAT

na dzien 31 grudnia 2021 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikdéw lokat podanej w sztukach oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych)

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys.

TABELA GtOWNA
31-12-2021 31-12-2020
Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug

wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys.

wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogoétem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

12 067

1,45%

2099

0,55%

Dtuzne papiery warto$ciowe

786 335

95,13%

330 596

87,15%

Instrumenty pochodne

0,23%

-0,19%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

15 879

1,98%

25 050

6,70%

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg

1965

0,27%

2227

0,62%

Wierzytelno$ci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomo$ci

Statki morskie

Inne

Suma:

816 246

811 901

99,06%

359 972

365 402

94,83%

W pozycji instrumenty pochodne w Tabeli Gtdwnej wykazane sg zaréwno instrumenty o wycenie dodatniej jak i ujemnej. W bilansie dodatnia wartos¢ instrumentéw pochodnych wykazana
jest jako sktadnik lokat, natomiast wartos¢ ujemna prezentowana jest w zobowigzaniach.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowaé facznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowg, ktdre stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

.. | Wartosé
TABELA UZUPEENIAJACA el Termi Warunki Rodzaj Podst Wartosé ‘:szgﬁ'sgc wocon Pro:e'n:owy
. . Lo ermin arunki odzaj odstawa artosc¢ . wyceny udziat w
LISTY ZASTAWNE Gt L EE L Sl SIeftlZIh::y wykupu | oprocentowania listu emisji nominalna —— c; ny na dzien aktywach
emitenta nabycia bilansowy ogoétem
w tys.
w tys.
AKTYWNY RYNEK o
REGULOWANY 2 992 1002 0,12%
Ustawa o
GIELDA Listach
PKO BANK AKTYWNY PAPIEROW PKO BANK 2024-04- 1,1900% Hipoteczny | Zastawnych i
HIPOTECZNY S.A., SERIA | RYNEK WARTOSCIOWYCH | HIPOTECZNY | POLSKA o5 (ZMIENNY list Bankach 500 000 2 992 1002 0,12%
7 (PLPKOHP00074) REGULOWANY | RYNEK S.A. KUPON) zastawny | Hipotecznych
REGULOWANY zdn.
29.08.97r.
AKTYWNY RYNEK
NIEREGULOWANY ) ] ] ]
NIENOTOWANE NA o
AKTYWNYM RYNKU 10 260 11075 10 893 1,33%
Ustawa o
Listach
MBANK HIPOTECZNY NIENOTOWANE MBANK 2022-07- 1,1800% Hipoteczny | Zastawnych i
S.A., SERIA HPA22 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY HIPOTECZNY | POLSKA 28 (ZMIENNY list Bankach 1000 15 15 15 -
(PLRHNHP00391) RYNKU S.A. KUPON) zastawny | Hipotecznych
zdn.
29.08.97r.
Ustawa o
Listach
MBANK HIPOTECZNY NIENOTOWANE MBANK 2023-10- 1,6900% Hipoteczny | Zastawnych i
S.A., SERIA HPA25 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY HIPOTECZNY | POLSKA 16 (ZMIENNY list Bankach 1000 100 99 100 0,01%
(PLRHNHP00458) RYNKU S.A. KUPON) zastawny | Hipotecznych
zdn.
29.08.97r.
Ustawa o
Listach
PEKAO BANK NIENOTOWANE PEKAO BANK 2025-09- 2,7100% Hipoteczny | Zastawnych i
HIPOTECZNY S.A., SERIA | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY HIPOTECZNY | POLSKA 10 (ZMIENNY list Bankach 6425 145 932 939 0,12%
NPLZ-01 (PLBPHHP00218) | RYNKU S.A. KUPON) zastawny Hipotecznych
zdn.
29.08.97r.
Ustawa o
Listach
PEKAO BANK NIENOTOWANE PEKAO BANK 2027-02- 1,0000% Hipoteczny | Zastawnych i
HIPOTECZNY S.A., LZ-lIl- NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY HIPOTECZNY | POLSKA 24 (ZMIENNY list Bankach 1000 | 10000 10 029 9839 1,20%
02 (PLBPHHP00267) RYNKU S.A. KUPON) zastawny Hipotecznych
zdn.
29.08.97r.
Suma: 10 262 12 067 11 895 1,45%
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Wartos¢

TABELA UZUPEENIAJACA Kraj ‘szgﬁ;é pieby] | e
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby | _rermin e B B O Liczba ceny | Wycenyna | udzialw
" wykupu | oprocentowania | nominalna : dzien aktywach
WARTOSCIOWE emitenta nabycia w bil A
tys ilansowy ogétem
) w tys.
O terminie wykupu do 1 roku 55 150 47 824 48 512 5,90%
Obligacje 55 150 47 824 48512 5,90%
NlERAégm'WAT\};NEK 1588 1591 1614 0,19%
GIELDA
RONSON PAPIEROW 4,4900%
DEVELOPMENT SE., SERIAT | RERVIL BENES | warToSCIOWYCH Eg\';'g%“PMENT op | POLSKA | 2022-0509 | (ZMIENNY 1000 400 402 408 0,05%
(PLRNSER00185) ALTERNATYWNY E KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
GHELAMCO INVEST SP. PAPIEROW 4,7900%
Z0.0., SERIA PL Qg&%{gﬁﬁ@ WARTOSCIOWYCH SEEZL?)MOCO INVEST | poLskA | 2022-03-28 | (ZMIENNY 1000 1000 1000 1016 0,12%
(PLGHLMC00396) ALTERNATYWNY -20.0. KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
GHELAMCO INVEST SP. PAPIEROW 4,5800%
Z0.0., SERIA PG ﬁg&ﬁgm\iﬁ WARTOSCIOWYCH SPHEZLgMgO INVEST | poLskA | 2022-03-16 | (ZMIENNY 1000 188 189 190 0,02%
(PLGHLMC00339) ALTERNATYWNY -20.0. KUPON)
SYSTEM OBROTU
AKT%H?&%‘Q’QEE NA 28 487 43716 44 378 5,40%
VLP GROUP SA NIENOTOWANE 2,8130%
(FLMLPGROO0S3) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MLP GROUP S A. POLSKA | 2022-05-11 | (ZMIENNY 4599 725 3119 3363 0,41%
RYNKU KUPON)
~ BANK OCHRONY NIENOTOWANE BANK OCHRONY 6,5700%
SRODOWISKA S.A, SERIAW | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY OO ISKA S A POLSKA | 2022-12-30 | (ZMIENNY 1000 1500 1513 1515 0,19%
(PLBOS0000266) RYNKU A KUPON)
NIENOTOWANE BANK
BANK GOSPODARSTWA 5,7500%
NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY GOSPODARSTWA POLSKA | 2022-10-25 | > 1000 500 560 514 0,06%
KRAJOWEGO (PL0000500070) | RemiL P omeas (STALY KUPON)
HB REAVIS FINANCE PL | NIENOTOWANE HE REAVIS FINANGE 4,4500%
2SP.Z0.0., SERIA B NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY RS POLSKA | 2022-01-05 | (ZMIENNY 1000 3161 3161 3230 0,39%
(PLHBRVS00029) RYNKU 200 KUPON)
NIENOTOWANE
KRUK S.A., SERIA AE2 3,5900% .
(PLKRK0000515) gé @;JYWNYM NIE DOTYCZY KRUK S.A. POLSKA | 2022:06-08 | <00 pon) 4599 50 212 237 0,03%
NIENOTOWANE
KRUK S.A., SERIA AE1 3,5900% .
(PLKRK0000507) gé @;JYWNYM NIE DOTYCZY KRUK S.A. POLSKA | 2022-05-10 | (200 oo 4599 500 2190 2368 0,29%
GHELAMCO INVEST SP. | NENOTOWANE 4,7500%
20.0., SERIA PK NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY SPHEZ"?)M()CO INVEST | poLska | 2022-02-28 | (ZMIENNY 1000 892 880 903 0,11%
(PLGHLMC00370) RYNKU -£0.0. KUPON)
GLOBE TRADE CENTRE | NIENOTOWANE :
S.A., PLGTC042022 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY SEﬁEEET ';”\ADE POLSKA | 2022-04-18 ?és?l'(,)ﬁ(\)LOY/OKUPON) 4599 300 1284 1397 0,17%
(PLGTC0000292) RYNKU A

BNP PARIBAS PARASOL SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS LOKATA KAPITALU
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TABELA UZUPEENIAJACA Kraj ‘vaiﬁﬁ.? pieby] | e
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby | _rermin e B B O Liczba ceny | Wycenyna | udzialw
" wykupu | oprocentowania | nominalna : dzien aktywach
WARTOSCIOWE emitenta nabycia w bil A
tys ilansowy ogétem
) w tys.
NIENOTOWANE 3,5500%
M3 /201A8R((F:>||:|,|ACF<?|'\41\7&¢66§5E)RIA NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ARCHICOM S.A. POLSKA | 2022-07-13 | (ZMIENNY 1000 3024 3029 3063 0,37%
RYNKU KUPON)
DEVELIASA.,, NIENOTOWANE 5,6300%
LCC010050622 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY DEVELIA S.A. POLSKA | 2022-06-05 | (ZMIENNY 1000 100 101 100 0,01%
(PLLCCRP00124) RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 4,1800%
SA (PE(D)II\\/IAS\FL\()I(E)I(;?;MENT NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY g(/)\M DEVELOPMENT | ooy ska | 2022-12-15 | (ZMIENNY 1000 2135 2149 2136 0,26%
i RYNKU i KUPON)
NIENOTOWANE 2,8800%
(PLAT. :J(ﬁ)lbfsé')’ SERIA AW NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ATAL SA. POLSKA | 2022-09-11 | (ZMIENNY 1000 500 500 514 0,06%
RYNKU KUPON)
EUROPEJSKI FUNDUSZ | NIENOTOWANE EUROPEJSKI 3,0600%
LEASINGOWY S.A., EFLSA001 | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY FUNDUSZ POLSKA | 2022-09-26 | (ZMIENNY 10 000 1100 11 022 11 002 1,34%
260922 (PLO317500018) RYNKU LEASINGOWY S.A. KUPON)
F'NANXS‘ILKS?&Q’?CEE‘S POLSKA Nf /TSTT\(()V\\I/V@\'(\:\E NIE DOTYCZY \F/ﬁ“LAT"SCVmGEN POLSKA | 2022-09-02 (ZZ’EIGI(I)E?\;)/KIY 1000 14 000 13 996 14 036 1,71%
SP.Z 0.0, VWFS005 020922 | punku SERVICES POLSKA KUPON) A1
(PLO309000050) SP.Z0.0.
REG’[‘J’S)YV‘\%’\,'\K(RYNEK 25075 2517 2520 0,31%
GIELDA
POLSKI KONCERN AKTYWNY RYNEK | PAPIEROW POLSKI KONCERN 3,8000%
NAFTOWY ORLEN S.A., D REGULOWANY WARTOSCIOWYCH | NAFTOWY ORLEN POLSKA | 2022-06-19 | (ZMIENNY 100 1276 128 128 0,02%
(PLPKN0000182) RYNEK SA. KUPON)
REGULOWANY
GIELDA
W ARTS'SECLI%CV%F;RSOW AKTYWNY RYNEK | PAPIEROW GIELDA PAPIEROW 1,2000%
WARTOSCIOWYCH | WARTOSCIOWYCH POLSKA | 2022-01-31 | (ZMIENNY 100 23 799 2389 2392 0,29%
WARSZAWIE S.A., SERIA D REGULOWANY RYNEK W WARSZAWIE S A KUPON
(PLGPW0000074) A )
REGULOWANY
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
g&irm'”'e wykupu powyzej 1 521 472 738 511 731186 89,23%
Obligacje 521472 738 511 731 186 89,23%
NlERAégm"xAinNEK 80 365 130 341 132 188 16,13%
GIELDA
POWSZECHNY ZAKEAD | 5 rvin s poney | PAPIEROW POWSZECHNY 2,0500%
UBEZPIECZEN SA, SERAA | orel Sn NS | WARTOSCIOWYCH | ZAKEAD , POLSKA | 2027-07-29 | (ZMIENNY 100 000 110 11147 11176 1,36%
(PLPZU0000037) ALTERNATYWNY | UBEZPIECZEN S A. KUPON)

SYSTEM OBROTU
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TABELA UZUPEENIAJACA Kraj ‘vaiﬁﬁ.? pieby] | e
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby | _rermin e B B O Liczba ceny | Wycenyna | udzialw
" wykupu | oprocentowania | nominalna : dzien aktywach
WARTOSCIOWE emitenta nabycia w bil A
tys ilansowy ogétem
) w tys.
GIELDA
POWSZECHNA KASA
: PAPIEROW POWSZECHNA KASA 1,8000%
gizcszggz%i%g?“'( POLSKI ﬁ'ﬁ;&"&[g&"ﬁﬁ WARTOSCIOWYCH | 0SZCZEDNOSCI POLSKA | 2027-08-28 | (ZMIENNY 100 000 100 10 074 10 072 1,23%
(FLPKO0000099) ALTERNATYWNY | BANK POLSKI S.A. KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA _
PAPIEROW 3,5200%
KL AALII_(ljoR%OBZA‘l'E\)“)( S-A., SERIA ﬁ'ﬁ;&"&[g&"ﬁﬁ WARTOSCIOWYCH | ALIOR BANK S.A. POLSKA | 2025-10-20 | (ZMIENNY 1000 2845 2907 2932 0,36%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA _
BANK POLSKA KASA PAPIEROW 2,4600%
OPIEKI S.A., SERIA A e Ay | WARTOSCIOWYCH g’;’;‘E’;fg'fKA KASA | poLsKA | 2027-10-29 | (ZMIENNY 1000 14159 14 318 14 287 1,74%
(PLPEKAO00289) ALTERNATYWNY A KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
PAPIEROW 4,8100%
SERI A'?QA(";,'I‘_B“T&E&TS%';" SA., Qg&%{g\fvﬁﬁ WARTOSCIOWYCH 2"}\"”( MILLENNIUM 1 poiskA | 2027-12-07 | (ZMIENNY 500 000 8 4002 3972 0,49%
ALTERNATYWNY | SA KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
PAPIEROW 7,2400%
(PLcogoC(%gdgi’)SERlA 1/2018 Q'fggé’g;&gﬁﬁﬁ WARTOSCIOWYCH | CCC S.A. POLSKA | 2026-06-29 | (ZMIENNY 1000 1047 1037 1070 0,13%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA _
PAPIEROW 2,1400%
MBKO%%%@@%%E& 193) ﬁ'ﬁ;&"&[g&"ﬁﬁ WARTOSCIOWYCH | MBANK S.A. POLSKA | 2028-10-10 | (ZMIENNY 500 000 9 4502 4531 0,55%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA _
PAPIEROW 5,7900%
SERI AKFF1{E(EHR"|\‘NK|2JSO(2)5§')A" ﬁ'ﬁ;&"&[g&"ﬁﬁ WARTOSCIOWYCH giEDYT INKASO POLSKA | 2023-04-26 | (ZMIENNY 850 2593 1563 2214 0,27%
ALTERNATYWNY | SA KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA _
PAPIEROW 2,6500%
SERI A%Y(EFE‘S\;VF:P';&';OS‘@; SA., O Ay | WARTOSCIOWYCH gTA\FROWY POLSAT | poLSKA | 2026-04-24 | (ZMIENNY 1000 6 570 6 59 6 661 0,81%
ALTERNATYWNY | SA KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
PAPIEROW 6,4000%
(PLKREOROL(J)E%Q)” SERIA AE4 Qg&%{g\fvﬁﬁ WARTOSCIOWYCH | KRUK S A. POLSKA | 2025-03-27 | (ZMIENNY 1000 400 400 414 0,05%
ALTERNATYWNY KUPON)

SYSTEM OBROTU
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Udzis U ALl Sl Termin Warunki Wartos¢ ‘C’vzgﬁ'? wce:r:ugna Pr::zeigtc‘)zvy
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby . n Liczba ceny wyeeny
" wykupu | oprocentowania | nominalna : dzien aktywach
WARTOSCIOWE emitenta nabycia w . "
bilansowy ogétem
tys. w tys.
GIELDA
; PAPIEROW 3,8500%
KGHM POLSKA MIEDZ | AKTYWNY RYNEK - KGHM POLSKA ; .
S.A., SERIA A (PLKGHM000033) | NIEREGULOWANY %_ﬁ%&%ﬁ?ﬂ\’)’g&“ MIEDZ S.A. POLSKA | 2024-06-27 &ZS"P'E’,"\I’;'Y 1000 1000 1004 1010 0.12%
SYSTEM OBROTU
GIELDA _
PAPIEROW 6,4000%
KRUK S A, SERIAAHT | AKTYWNY RYNEK 1 |\ ARTOSCIOWYCH | KRUK S.A. POLSKA | 2025-06-28 | (ZMIENNY 1000 2600 2551 2704 0,33%
(PLKRK0000564) NIEREGULOWANY | /LS ol KUFON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA _
PAPIEROW 4,3000%
(PLozgéggmzs())'O” A Ay | WARTOSCIOWYCH | P4 SP.Z 0.0. POLSKA | 2026-12-11 | (ZMIENNY 500 000 29 14 502 14 567 1,78%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
GHELAMCO INVEST SP. PAPIEROW 7,1000%
70.0., SERIA PO Qg&%{g\fvﬁﬁ WARTOSCIOWYCH SEEZL?)MOCO INVEST | poLsKA | 2023-06-19 | (ZMIENNY 1000 5600 5556 5668 0,69%
(PLGHLMC00420) ALTERNATYWNY -20.0. KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
RONSON PAPIEROW 4,6100%
DEVELOPMENT S.E., V QET&%T_SJV':%( WARTOSCIOWYCH gg\';‘gl%“PMENT op | POLSKA | 2024-04-02 | (ZMIENNY 1000 5570 5583 5675 0,69%
(PLRNSER00201) ALTERNATYWNY E KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA _
POLSKI KONCERN AKTYWNY RYNEK | PAPIEROW POLSKI KONCERN 3,5600%
NAFTOWY ORLEN S.A., C e REGULOWARY | WARTOSCIOWYCH | NAFTOWY ORLEN POLSKA | 2025-12-22 | (ZMIENNY 100 000 20 2000 2002 0,24%
(PLPKN0000208) ALTERNATYWNY | SA. KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA _
HB REAVIS FINANCE PL PAPIEROW 7,5100%
3SP.Z0.0., A ﬁ'ggg"(’g't‘lgm\iﬁ WARTOSCIOWYCH EE ;gévésoFg'ANCE POLSKA | 2023-12-08 | (ZMIENNY 1000 4040 4042 4140 0,51%
(PLHBRF300018) ALTERNATYWNY -20.0. KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA _
PAPIEROW 4,5400%
(PLozgg1§gdsz4())'o" B o h Ay | WARTOSCIOWYCH | P4 SP.Z 0.0. POLSKA | 2027-12-29 | (ZMIENNY 1000 700 700 708 0,09%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
PAPIEROW 6,9100%
VICTORIADOMS.A., P | AKTYWNY RYNEK |\, \pr08CIoWYCH | VICTORIADOM SA. | POLSKA | 2023-10-28 | (ZMIENNY 1000 1800 1820 1858 0,23%
(PLVCTDMO00108) NIEREGULOWANY | o R KUPON)

SYSTEM OBROTU

BNP PARIBAS PARASOL SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS LOKATA KAPITALU
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TABELA UZUPEENIAJACA Kraj ‘szgﬁ;é pieby] | e
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby Te’km'" LELOL Waft°s|° Liczba ceny | WYEeYNa ‘;(dz'a' oh
WARTOSCIOWE emitenta WwyKupu Oprocentowanla nominaina nabycia w o zlen a ty'vlac
tys. ilansowy ogétem
w tys.
GIELDAO
MARVIPOL PAPIEROW 6,3700%
DEVELOPMENT S.A., SERIA AC QET&%{SJV"}‘\iﬁ WARTOSCIOWYCH “DAQSI\E’I'_%%L,\AENT A | POLSKA | 2024-05-10 | (ZMIENNY 1000 1500 1500 1515 0,19%
(PLO229500049) ALTERNATYWNY A KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA _
PAPIEROW 4,7300%
SA 1/'52%;'10(2]‘_\6%31;3"0%'5‘16) QET&%{SJV"}‘\iﬁ WARTOSCIOWYCH ECAHO INVESTMENT | po sKA | 2025-03-17 | (ZMIENNY 10 000 550 5500 5586 0,68%
A ALTERNATYWNY | SA- KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA _
RONSON PAPIEROW 4,7800%
DEVELOPMENT S.E., W e Ay | WARTOSCIOWYCH Eg\';'g%“PMENT o | POLSKA | 20250415 | (ZMIENNY 1000 3145 3152 3200 0,39%
(PLRNSER00219) ALTERNATYWNY E KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
ECHO INVESTMENT AKTYWNY RYNEK Cvlfggggowvm ECHO INVESTMENT | 50 ska | 2024-10-22 | 5:0000% 1000 2000 1970 1918 0,23%
S.A. 1P12021 (PLO017000053) | NIEREGULOWANY | 2/ ARTOSCIOVICH | 5 p (STALY KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDAO
PAPIEROW 7,5800%
700 G;'j'-’?;‘f'_%?”'_’,‘\'ﬂ\é%%é%?' QET&%T_SJV'mﬁ( WARTOSCIOWYCH SPHEZ"gMgO INVEST | poLskA | 2024-12-16 | (ZMIENNY 1000 5470 5415 5509 0,67%
O, ALTERNATYWNY 200 KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA _
PAPIEROW 7,2800%
11202 1'?(;7_%\’!"153%(%%121 )o.o., QET&%{SJV"}‘\iﬁ WARTOSCIOWYCH | RPOWER SP.Z0.0. | POLSKA | 2026-06-02 | (ZMIENNY 1000 9000 9000 9057 111%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA _
PAPIEROW 6,1000%
(PL01§3F§(J)§OS1'1A)” AL QET&%{SJV"}‘\iﬁ WARTOSCIOWYCH | KRUK S.A. POLSKA | 2027-06-28 | (ZMIENNY 1000 9500 9500 9742 1,19%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
AKT%,’\]‘?&%"\‘(’QEE NA 134884 | 307726| 307934 37,50%
NIENOTOWANE 8,1100%
(PLVC\T’BCMT%T';‘”DOM SA.S2 | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY VICTORIADOM SA. | POLSKA | 2024-06-23 | (ZMIENNY 1000 5000 5000 5004 0,61%
RYNKU KUPON)
COGNOR SA A NIENOTOWANE 3,6500%
(PLCONRO00O1) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY COGNOR S A. POLSKA | 2026-07-15 | (ZMIENNY 1000 2500 2500 2601 0,32%
RYNKU KUPON)
FAMUR SA. G NIENOTOWANE 3,8400%
(PLEAMURD0061) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY FAMUR S.A. POLSKA | 2026-11-03 | (ZMIENNY 1000 5300 5300 5308 0,65%
RYNKU KUPON)

BNP PARIBAS PARASOL SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS LOKATA KAPITALU
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TABELA UZUPEENIAJACA Kraj ‘szgﬁ;é pieby] | e
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby | _rermin e B B O Liczba ceny | Wycenyna | udzialw
" wykupu | oprocentowania | nominalna : dzien aktywach
WARTOSCIOWE emitenta nabycia w bil "
tys. i ar;sowy ogotem
w tys.
NIENOTOWANE 6,2700%
SA ZIIEZ(E);’IO(::"\II_\(/)E()?;(';AOI%%&) NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY gC;HO INVESTMENT POLSKA 2025-11-10 | (ZMIENNY 10 000 100 1000 1007 0,12%
o RYNKU T KUPON)
MLP GROUP S.A. D NIENOTOWANE 1,7670%
o NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY MLP GROUP S.A. POLSKA 2024-05-17 | (ZMIENNY 4 599 900 4195 4152 0,51%
(PLMLPGRO00090) RYNKU KUPON)
VOXEL SA M NIENOTOWANE 5,7100%
o NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY VOXEL S.A. POLSKA 2025-06-24 | (ZMIENNY 1000 3297 3297 3228 0,39%
(PLVOXEL00147) RYNKU KUPON)
POLSKI KONCERN NIENOTOWANE POLSKI KONCERN 2 8750%
NAFTOWY ORLEN S.A., D NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY NAFTOWY ORLEN POLSKA 2031-03-25 (éTALYoKUPON) 100 000 70 6 960 6077 0,74%
(PLO037100016) RYNKU S.A.
UNIBEP SA. G NIENOTOWANE 3,7900%
o NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY UNIBEP S.A. POLSKA 2024-03-31 | (ZMIENNY 100 11 100 1110 1130 0,14%
(PLO123300017) RYNKU KUPON)
EUROPEJSKI FUNDUSZ | NIENOTOWANE EUROPEJSKI 2,9300%
LEASINGOWY S.A., EFLSA005 NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY FUNDUSZ POLSKA 2023-11-15 | (ZMIENNY 10 000 591 5910 5903 0,72%
151123 (PLO317500059) RYNKU LEASINGOWY S.A. KUPON)
ERBUD SA. D NIENOTOWANE 2,8800%
N NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY ERBUD S.A. POLSKA 2025-09-23 | (ZMIENNY 1000 4 300 4 300 4 355 0,53%
(PLERBUDO00079) RYNKU KUPON)
MBANK S A NIENOTOWANE 0,9660%
(X32388876232)' ’ NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA 2027-09-21 | (ZMIENNY 459 940 30 13 651 13 690 1,67%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 3,0700%
INPRO S.A., SERIA C NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY INPRO S.A. POLSKA 2025-10-07 | (ZMIENNY 1000 1980 1980 1991 0,24%
(PLINPROO00056) RYNKU KUPON)
DEVELIA SA NIENOTOWANE 2,9500%
N NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY DEVELIA S.A. POLSKA 2024-10-08 | (ZMIENNY 1000 2500 2500 2522 0,31%
DVL1024026 (PLO112300036) RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 4,9600%
LOKUM DEWELOPER LOKUM ) o
SA. | (PLO212700044) gér\?{JYWNYM NIE DOTYCZY DEWELOPER S.A. POLSKA 2025-04-19 f(ZLljlelg’;l\j’;lY 1000 5610 5610 5620 0,69%
DINO POLSKA S.A NIENOTOWANE 1,8900%
PPy NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY DINO POLSKA S.A. POLSKA 2025-10-20 | (ZMIENNY 1000 4000 4000 4 005 0,49%
SERIA 1/2021 (PLO226400011) RYNKU KUPON)
ATAL SA. AX NIENOTOWANE 2,9700%
vy NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY ATAL S.A. POLSKA 2023-04-21 | (ZMIENNY 1000 2100 2100 2119 0,26%
(PLATALO000186) RYNKU KUPON)
MARVIPOL NIENOTOWANE MARVIPOL 5,3600%
DEVELOPMENT S.A., AD NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY DEVELOPMENT S.A POLSKA 2024-10-21 | (ZMIENNY 1000 1000 1000 1010 0,12%
(PLO229500056) RYNKU T KUPON)
DEVELIA SA NIENOTOWANE 4,5000%
iy NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY DEVELIA S.A. POLSKA 2024-05-10 | (ZMIENNY 1000 2250 2255 2285 0,28%
DVL052402z5 (PLO112300028) RYNKU KUPON)
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Wartos¢

it AN A el Termin Warunki Wartosé vngﬁ‘sgc wce:r:ugna Pr::zeigtc‘)zvy
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby . n Liczba ceny wyeeny
" wykupu | oprocentowania | nominalna : dzien aktywach
WARTOSCIOWE emitenta nabycia w bil "
tys. i ar;sowy ogotem
w tys.
DOM DEVELOPMENT NIENOTOWANE 3,1300%
S.A., DOMDET5120526 NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY g(,)a\M DEVELOPMENT POLSKA | 2026-05-12 | (ZMIENNY 1000 2000 2000 2003 0,24%
(PLDMDVL00145) RYNKU o KUPON)
NIENOTOWANE
SYNTHOS S.A. 2,5000% o
(XS2348767836) :é@é(JYWNYM NIE DOTYCZY SYNTHOS S.A. POLSKA | 2028-06-07 (STALY KUPON) 4599 2800 12615 12 608 1,54%
EUROPEJSKI FUNDUSZ | NIENOTOWANE EUROPEJSKI 2,9200%
LEASINGOWY S.A., EFLSA003 | NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY FUNDUSZ POLSKA | 2023-08-11 | (ZMIENNY 10 000 285 2850 2848 0,35%
110823 (PLO317500034) RYNKU LEASINGOWY S.A. KUPON)
ROBYG SA NIENOTOWANE 5,0000%
(PLROBYG00271') ’ NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY ROBYG S.A. POLSKA | 2026-06-17 | (ZMIENNY 1000 2000 2000 2010 0,25%
RYNKU KUPON)
TOYOTA LEASING NIENOTOWANE TOYOTA LEASING 3,0000%
POLSKA SP.Z 0.0., TLP0324 NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY POLSKA SP. 7 0.0 POLSKA | 2024-03-18 | (ZMIENNY 100 000 50 5000 4964 0,61%
(PLO338400016) RYNKU ) e KUPON)
MIASTO STOLECZNE NIENOTOWANE MIASTO STOLECZNE 3,5100%
WARSZAWA, SERIA WAW1230 | NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY WARSZAWA POLSKA | 2030-12-21 | (ZMIENNY 1000 150 152 148 0,02%
(PLO135900010) RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE
POLSKI FUNDUSZ POLSKI FUNDUSZ 1,3750% o
ROZWOJU (PLPFR0000092) gér\?{JYWNYM NIE DOTYCZY ROZWOJU POLSKA | 2027-08-30 (STALY KUPON) 1 000 000 30 27 975 26 060 3,18%
NIENOTOWANE 4,7500%
LOKUM DEWELOPER LOKUM ) o
SA., H (PLO212700036) gér\?{JYWNYM NIE DOTYCZY DEWELOPER SA. POLSKA | 2024-09-05 E(ZLIJVIPIEI;I\‘I;IY 1000 3500 3500 3633 0,44%
POLSKI HOLDING NIENOTOWANE POLSKI HOLDING 5,5000%
NIERUCHOMOSCI S.A., SERIA | NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY NIERUCHOMOSCI POLSKA | 2024-12-10 | (ZMIENNY 1000 4000 4000 4094 0,50%
B (PLO198500012) RYNKU S.A. KUPON)
ANWIMSA. A NIENOTOWANE 6,3200%
o NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY ANWIM S.A. POLSKA | 2023-12-18 | (ZMIENNY 1000 2000 2000 2053 0,25%
(PLO335600014) RYNKU KUPON)
GMINA MIASTO NIENOTOWANE GMINA MIASTO 3,7800%
GRUDZIADZ, C20 NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY GRUDZIADZ POLSKA | 2027-11-20 | (ZMIENNY 1000 2000 2014 1989 0,24%
(PLO326300087) RYNKU KUPON)
DINO POLSKA S.A NIENOTOWANE 1,5400%
o NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY DINO POLSKA S.A. POLSKA | 2023-10-06 | (ZMIENNY 1000 3000 3004 3044 0,37%
1/2020 (PLDINPLO0045) RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 3,0800%
BENEFIT SYSTEMS SA., NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY BENEFIT SYSTEMS POLSKA | 2024-10-07 | (ZMIENNY 1000 2700 2700 2703 0,33%
B (PLBNFTS00075) RYNKU S.A. KUPON)
DEVELIA SA NIENOTOWANE 3,5500%
A NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY DEVELIA S.A. POLSKA | 2023-10-06 | (ZMIENNY 1000 1500 1507 1541 0,19%
LCC10230Z4 (PLO112300010) RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 5,3400%
LOKUM DEWELOPER LOKUM ) o
SA. G (PLO212700028) :é@é(JYWNYM NIE DOTYCZY DEWELOPER S.A. POLSKA | 2023-10-23 &ZSA;E)TI?Y 1000 3270 3273 3359 0,41%
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TABELA UZUPEENIAJACA Kraj ‘szgﬁ;é pieby] | e
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby | _rermin e B B O Liczba ceny | Wycenyna | udzialw
" wykupu | oprocentowania | nominalna : dzien aktywach
WARTOSCIOWE emitenta nabycia w bil A
tys ilansowy ogétem
3 w tys.
NIENOTOWANE
POLSKI FUNDUSZ POLSKI FUNDUSZ 1,6250% .
ROZWOJU (PLPFRO000C27) NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY PO POLSKA | 2026:03-31 | (¥ Scipony | 1000 000 1 996 938 0,11%
SKARB PANSTWA NIENOTOWANE , .
RUMUNII 02/26/2026 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY g‘ééﬁgﬁ?l’":mv@,\“l RUMUNIA | 2026-02-26 (zéﬁ’ffKUPON) 4599 800 3641 4047 0,49%
(XS2178857285) RYNKU
NIENOTOWANE
POLSKI FUNDUSZ POLSKI FUNDUSZ 1,7500% .
ROZWOIU (PLPFR0000043) gé @(JYWNYM NIE DOTYCZY ool POLSKA | 2027-06-07 | (T30 ooy | 1000000 1 999 871 0,11%
BANK POLSKA KASA NIENOTOWANE BANK POLSKA KASA 4,1300%
OPIEKI S.A., SERIA D NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY AN POLSKA | 2031-06-04 | (ZMIENNY 500 000 114 57 449 57 846 7,06%
(PLPEKAO00313) RYNKU A KUPON)
ENEASA SERIA NIENOTOWANE 3,8400%
ENEAG24 (PLENEROOO0ss) | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY ENEA SA. POLSKA | 2024-06-26 | (ZMIENNY 100 000 64 6 400 6330 0,77%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 5,2700%
(PLF A&ﬁgg&%’;‘" SERIAB | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY FAMUR S.A. POLSKA | 2024-06-27 | (ZMIENNY 1000 357 357 356 0,04%
RYNKU KUPON)
DOM DEVELOPMENT | NIENOTOWANE OV DEVELOPMENT 2,0400%
S.A., SERIA DOMDET4250925 | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY o POLSKA | 2025-09-25 | (ZMIENNY 1000 3000 3000 3065 0,37%
(PLDMDVL00103) RYNKU A KUPON)
NIENOTOWANE 1,9000%
SERI A%Y(FPFI{_%\,’:VJP';S'(;(?QT) SA. | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY gTAFROWY POLSAT | poLsKA | 2027-02-12 | (ZMIENNY 1000 5488 5488 5557 0,68%
RYNKU A KUPON)
MLP GROUP SA. G NIENOTOWANE 2,4230% ]
(PLMLPGRO00SS) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MLP GROUP S.A. POLSKA | 2025-02-19 | (ZMIENNY 4599 50 214 235 0,03%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 3,7800%
"o (PL%"Q%Q‘O'\(’)'B'S;Z* SERIA | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY GMINA MILICZ POLSKA | 2027-11-20 | (ZMIENNY 1000 1790 1804 1797 0,22%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 3,7800%
k1o (Pfg'z";'é\“’(‘)’g';'%’ SERIA" | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY GMINA MILICZ POLSKA | 2028-11-20 | (ZMIENNY 1000 390 394 391 0,05%
RYNKU KUPON)
0,
GMINA OPOCZNO, Hf ngT\(()v\(/vr\?\’(\ll\l/f NIE DOTYCZY GMINA OPOCZNO POLSKA | 2027-11-20 Si?R/?I(I)E?\I/;IY 1000 1217 1224 1219 0,15%
SERIA B19 (PLO276600023) 1120 | ( 15%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 5,9300%
LOKUM DEWELOPER LOKUM ; .
SA. SERIAF (PLO212706010) | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY o OPER SA. POLSKA | 2023-06-12 | (ZMIENNY 1000 2038 2038 2056 0,25%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 5,3800%
(FLO1 50720\(531 %A" SERIAPC | \AAKTYWNYM | NIE DOTYCZY ROBYG S.A. POLSKA | 2024-12:04 | (ZMIENNY 100 000 20 2000 2044 0,25%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 3,6200%
L1 1 4':"2"'2*3?1_()3 KALISZ KALL | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY MIASTO KALISZ POLSKA | 2033-12-14 | (ZMIENNY 1000 1000 1015 1015 0,12%
RYNKU KUPON)
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TABELA UZUPEENIAJACA Kraj ‘vaiﬁﬁ.? pieby] | e
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby | _rermin e B B O Liczba ceny | Wycenyna | udzialw
" wykupu | oprocentowania | nominalna : dzien aktywach
WARTOSCIOWE emitenta nabycia w bil "
tys ilansowy ogétem
) w tys.
KRAJO%VAEES%?:;?,EARSTWA NIENOTOWANE BANK 1,3200%
BGK1023SO18’A NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY GOSPODARSTWA POLSKA 2023-10-28 | (ZMIENNY 1000 289 286 291 0,04%
(PL0000500252) RYNKU KRAJOWEGO KUPON)
NIENOTOWANE 5,5700%
ARCHICOM S.A., SERIA NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY ARCHICOM S.A. POLSKA 2023-06-14 | (ZMIENNY 1000 350 350 353 0,04%
M4/2019 (PLARHCMO00073)
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 5,1100%
GLOBE TRADE CENTRE NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY GLOBE TRADE POLSKA 2023-11-04 | (ZMIENNY 1000 1500 1500 1499 0,18%
S.A. (PLGTC0000318) CENTRE S.A.
RYNKU KUPON)
LPP SA. SERIA A NIENOTOWANE 3,6500%
(PLLPPOOOO(S!B.(;) NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY LPP S.A. POLSKA 2024-12-12 | (ZMIENNY 1000 2851 2 851 2829 0,35%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 3,3900%
(PLAB(')A(;BO(?(.)%ééA)BM 231023 NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY AB S.A. POLSKA 2023-10-23 | (ZMIENNY 10 000 27 271 273 0,03%
RYNKU KUPON)
e A | MENOTOWANE o
o NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY POLSKA 2026-05-21 | (ZMIENNY 1000 900 911 903 0,11%
PGE002210526 RYNKU ENERGETYCZNA KUPON)
(PLPGER000069) S.A.
e e | NENOTOWANE o
PGE003 210529 e NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY ENERGETYCZNA POLSKA 2029-05-21 | (ZMIENNY 1000 14 165 14 165 14 581 1,78%
(PLPGER000077) RYNKU S.A. KUPON)
NIENOTOWANE 2,5500%
SERIA?/'\/MZ‘IID(L'I;AII(ISIE)I(EJE(I)\Q(?‘I“;I SA. NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY gp;_\NK MILLENNIUM POLSKA 2029-01-30 | (ZMIENNY 500 000 13 6 500 6513 0,80%
RYNKU o KUPON)
BANK OCHRONY NIENOTOWANE BANK OCHRONY 4,7500%
SRODOWISKA S.A., SERIA AA1 | NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY SRODOWISKA S.A POLSKA 2024-07-28 | (ZMIENNY 1000 1000 1015 1088 0,13%
(PLBOS0000282) RYNKU o KUPON)
OSZCZPE%VI\\II(S)ZS%?gﬁﬁlgé%?_SKI NIENOTOWANE POWSZECHNA KASA 1,7800%
SA. SERIA OP0328 NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY OSZCZEDNOSCI POLSKA 2028-03-06 | (ZMIENNY 500 000 42 21176 21189 2,59%
(PLPKO0000107) RYNKU BANK POLSKI S.A. KUPON)
SANTANDER BANK NIENOTOWANE SANTANDER BANK 1,9100%
POLSKA S.A,, SERIA F NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY POLSKA SA POLSKA 2028-04-05 | (ZMIENNY 500 000 4 2010 2 046 0,25%
(PLBZ00000275) RYNKU T KUPON)
NIENOTOWANE
TAURON POLSKA TAURON POLSKA 2,3750% o
ENERGIA S.A. (XS1577960203) :ﬁr\ﬁ:(JYWNYM NIE DOTYCZY ENERGIA S A. POLSKA 2027-07-05 (STALY KUPON) 4 599 2000 8 897 9598 1,17%
] BANK OCHRONY NIENOTOWANE BANK OCHRONY 2,5500%
SRODOWISKA S.A., SERIA P NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY SRODOWISKA S.A POLSKA 2024-07-11 | (ZMIENNY 1000 200 197 207 0,03%
(PLBOS0000191) RYNKU o KUPON)
BANK OCHRONY NIENOTOWANE BANK OCHRONY 2,5900%
SRODOWISKA S.A., SERIA R1 NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY SRODOWISKA S.A POLSKA 2024-09-26 | (ZMIENNY 1000 2450 2 356 2510 0,31%
(PLBOS0000217) RYNKU o KUPON)
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TABELA UZUPEENIAJACA Kraj ‘szgﬁ;é pieby] | e
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby | _rermin e B B O Liczba ceny | Wycenyna | udzialw
" wykupu | oprocentowania | nominalna : dzien aktywach
WARTOSCIOWE emitenta nabycia w . "
bilansowy ogétem
tys. w tys.
NIENOTOWANE 3,4300%
- Aﬁ'l‘(')%%o%’;"“')’( SA. SERIA | \AAKTYWNYM | NIE DOTYCZY ALIOR BANK S.A. POLSKA | 2024-09-26 | (ZMIENNY 1000 10 850 10 964 11223 1,37%
RYNKU KUPON)
ANAANGRL 306223 | 300444 | 201064 35,51%
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 0,2500%
WZ0126 (PL0000108817) BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2026-01-25 | (ZMIENNY 1000 36 35 36 ;
REGULOWANY | b5 AND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 2,0200%
WZ0528 (PL0000110383) BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2028-05-25 | (ZMIENNY 1000 5 5 5 ;
REGULOWANY | 55| AND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 0,2500%
WZ0124 (PLO000107454) BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2024-01-25 | (ZMIENNY 1000 7 7 7 ;
REGULOWANY | o5 aND POLSKIEJ KUPON)
GIELDA
PAPIEROW 5,3700%
ALIOR BANK S.A., SERIA | AKTYWNY RYNEK |\, \pT08CIOWYCH | ALIOR BANK S.A. POLSKA | 2025-12-29 | (ZMIENNY 400 000 6 2401 2425 0,30%
P2A (PLALIOR00235) REGULOWANY | pARTE KUPON)
REGULOWANY
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 2,0200%
wz0525 (PL0000111738) | ARTIVIY RYBEK | BonpspoT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2025-05-25 | (ZMIENNY 1000 24 000 23 448 23 904 2,92%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
GIELDA _
BANK GOSPODARSTWA PAPIEROW BANK ,
KRAJOWEGO, FPC0427 U O AER | WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA | 2027-04-27 géifLOY/"KUPON) 1000 8230 8028 7335 0,90%
(PL0000500260) RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
GIELDA
BANK GOSPODARSTWA PAPIEROW BANK
KRAJOWEGO, FPC0630 QE&YB‘J&J{;‘EK WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA | 2030-06-05 fé}zif\:/"KUPON) 1000 5242 5024 4493 0,55%
(PL0000500278) RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
GIELDA
BANK GOSPODARSTWA PAPIEROW BANK .
KRAJOWEGO, FPC0725 ’Q'EEYGAL'QVYVWEK WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA | 2025-07-03 ZS’%I'SAOEY/OKUPON) 1000 24 767 22 660 22 320 2,72%
(PL0000500286) RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
GIELDA _
BANK GOSPODARSTWA PAPIEROW BANK ,
KRAJOWEGO, FPC0733 ’Q'EEYGAL'QVYVWEK WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA | 2033-07-21 (ZéZTSA?fY/"KUPON) 1000 5500 5413 4510 0,55%
(PL0000500294) RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
GIELDA
BANK GOSPODARSTWA PAPIEROW BANK ,
KRAJOWEGO, FPC0328 U O AER | WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA | 2028-03-12 (1é7T€;sE)LOY/°KUPON) 1000 65 000 62 709 56 492 6,89%
(PL0000500310) RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
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Wartosé
TABELA UZUPEENIAJACA Kraj . : » wediug | Wedlug | Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby Te[(m'" Wa":“k' ) Waft°7° Liczba ceny | WYEeYNa ‘;(‘t’z'a' oh
WARTOSCIOWE emitenta wykupu | oprocentowania | nominalna nabycia w o zien aktywac
tys. ilansowy ogétem
w tys.
GIELDA
BANK GOSPODARSTWA AKTYWNY RYNEK PAPIERQW BANK 2,9700%
KRAJOWEGO, FPC0631 REGULOWANY WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA 2031-06-12 | (ZMIENNY 1000 173 430 170 714 169 537 20,68%
(PL0O000500328) RYNEK KRAJOWEGO KUPON)
REGULOWANY
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
Suma: 576 622 786 335 779 698 95,13%
TABELA UZUPELNIAJACA . Emitent Sy Instrument : Wartos¢ wedtug | Wartosé wediug | *'oceniomy
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku (wystawca) emitenta bazowy Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien aktywach
(wystawcy) tys. bilansowy w tys. ogélem
Wystandaryzowane instrumenty 25 ; ; ;
pochodne
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 25 - - -
obligacje
Futures na obligacje OBLIGACJE AKTYWNY (S)Ek:__\c,;BAUCJE
?EQEA?#E’;AAVR‘/%TKVJQLY\Q%oliﬁleHZZ RYNEK EUREX EUREX NIEMCY PANSTWA 15 - - -
’ P REGULOWANY WLOCH zZ
2022.03.08 (DEOOOC6EBR57) (Krétka) TERMINEM
WYKUPU 10 LAT
Futures na indeks gietdowy EURO- AKTYWNY indeks gietdowy
BUND INDEX, RXH22, 2022.03.08 RYNEK EUREX EUREX NIEMCY EURO-BUND 10 - - -
(DEOOOC6EBR73) (Krotka) REGULOWANY INDEX
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Niewystandaryzowane instrumenty 13 950 001 i 1848 0.23%
pochodne i
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 13 950 001 - 1848 0,23%
800,000.00 EUR
NIENOTOWANE SANTANDER po kursie
(Dij(;r;v)ard EUR/PLN, 2022.01.28 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | BANK POLSKA POLSKA walutowym 800 000 - 21 -
RYNKU S.A. 4.6341000000
PLN
300,000.00 EUR
NIENOTOWANE BANK POLSKA po kursie
(KrFé‘iL‘Z?rd BUR/PLN, 2022.02.03 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | KASA OPIEKI POLSKA walutowym 300 000 - 1 -
RYNKU S.A. 4.6451000000
PLN
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Procentowy

LA DAl AR el () Rodzaj rynku Nazwa rynku 2l Kr:#‘siz::;by DLt Liczba ‘::v:: o::l;”?:?ah:le Wt::r;t:‘scn\:edcilil;g Ly
INSTRUMENTY POCHODNE iy Y (wystawca) A bazowy y naby ‘;’.‘I’ Y A aktywach
(wystawcy) tys. ilansowy w tys. ogélem
5,790,000.00
NIENOTOWANE BANK POLSKA EUR po kursie
(Kfé‘i?’;‘;"d BUR/PLN, 2022.02.17 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | KASA OPIEKI POLSKA walutowym 5790 000 - 247 0,03%
RYNKU SA. 4.6580000000
PLN
800,000.00 EUR
NIENOTOWANE SANTANDER po kursie
(Dij(;r;v)ard EUR/PLN, 2022.01.28 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | BANK POLSKA POLSKA walutowym 800 000 - -1 -
RYNKU SA. 4.6089500000
PLN
3,490,000.00
NIENOTOWANE SANTANDER EUR po kursie
(KrFé‘;L‘Z?rd BUR/PLN, 2022.01.28 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | BANK POLSKA POLSKA walutowym 3490 000 - 466 0,06%
RYNKU SA. 4.7414400000
PLN
2,440,000.00
NIENOTOWANE BANK POLSKA EUR po kursie
(KrFé‘;L‘Z?rd EUR/PLN, 2022.02.03 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | KASA OPIEKI POLSKA walutowym 2 440 000 ; 282 0,04%
RYNKU SA. 4.7254000000
PLN
Stopa
procentowa
Swap procentowy (IRS) w PLN NIENOTOWANE SANTANDER (Stafa 2.5300%,
: NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | BANK POLSKA POLSKA Zmienna WIBOR 1 - 842 0,10%
2031.12.08 (-) (Diuga) RYNKU SA oM
20,000,000.00
PLN
330,000.00 USD
NIENOTOWANE SANTANDER po kursie
(Kfé‘i?’;‘;"d USD/PLN, 2022.01.20 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | BANK POLSKA POLSKA walutowym 330 000 - 22 -
RYNKU SA. 4.1301500000
PLN
Suma: 13 950 026 - 1848 0,23%
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TABELA UZUPEENIAJACA ; ) > Warto3¢é wedtug ;
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA | CERTYFIKATY Rodzaj rynku Nazwa rynku N E Liczba U LR wyceny na dziefi | roconiowy udzialw
INWESTYCYJNE unduszu ceny nabyclawiys. | pilansowy w tys. aktywach ogotem
Jednostki uczestnictwa 70 015,2556 15 879 16 265 1,98%
GENERALI
GENERALI FUNDUSZE FIO, SUBFUNDUSZ Nienotowane na FUNDUSZE FIO,
GENERALI KORONA DOCHODOWY aktywnym rynk Nie dotyczy SUBFUNDUSZ 70 015,2556 15 879 16 265 1,08%
(PLUITFI00605) GENERALI KORONA
DOCHODOWY
Certyfikaty inwestycyjne - - - -
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - N N N
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - N N N
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Suma: 70 015,2556 15 879 16 265 1,98%
TABELA UZUPELNIAJACA
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE Krai siedzib Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug | Procentowy udziat
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta e=n itenta y Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA tys. bilansowy w tys. ogétem
GRANICA
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 8118,000 1965 2195 0,27%
ISHARES 11 PLC - ISHARES J.P. MORGAN | . Tv\vn rvnek | LONDON STOCK
$ EMERGING MARKETS BOND UCITS ETF, | pE il owANY EXCHANGE ISHARES Il PLC IRLANDIA 1500,000 562 662 0,08%
ETP, ETF (IEO0B2NPKV68) (DOMESTIC)
VANGUARD USD EMERGING MARKETS LONDON STOCK \éﬁ"éggf‘,\'fg usb
SggEnRAg\EnggR‘DE#gI?TETF - VANG QEI;TJVXS\TVEWEK EXCHANGE MARKETS IRLANDIA 6618,000 1403 1533 0,19%
(E00BGYWCBS1) | (DOMESTIC) GOVERMENT
BOND UCITS ETF
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - N N N
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Suma: 8118,000 1965 2195 0,27%
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TABELE DODATKOWE

Wartosé
Wartos¢é wedtug Procentowy
TABELA DODATKOWA Rodzaj taczna liczba wedtug ceny wyceny na udziat w
GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT nabycia w dzien aktywach
tys. bilansowy w ogoétem
tys.

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 305 364 293 361 35,79%
Dluzne papiery 282 990 305 364 293 361 35,79%
warto$ciowe

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP - - -

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki

samorzadu terytorialnego ) ) )

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa

nalezace do OECD (z wytaczeniem Rzeczypospolitej - - -

Polskiej)

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez

migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem

jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z . . .

panstw nalezgcych do OECD

Suma: 282 990 305 364 293 361 35,79%

TABELA DODATKOWA LIRS R Procentowy udziat w
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY wyceny na dzien aktywach ogétem
bilansowy w tys.

GRUPA KAPITALOWA ECHO INVESTMENT S.A. 11927 1,44%

GRUPA KAPITALOWA HB REAVIS HOLDING S.A. 7370 0,90%

GRUPA KAPITALOWA COMMERZBANK AG.. 18 336 2,23%

GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A. 32 263 3,94%

GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S.A. 110 667 13,51%

Suma: 180 563 22,02%

Tabele dodatkowe, ktére nie majg zastosowania nie sg prezentowane.
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il BILANS
na dzien 31 grudnia 2021 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach

oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

na dzien na dzien
BILANS 31-12-2021 31-12-2020
1. Aktywa 819 633 385 305
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7708 19 161
2. Naleznosci 2 -
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 430 583 137 207
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 381 340 228 937
6. Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 28 087 3573
1ll. Aktywa netto (I - 1) 791 546 381732
IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 782 825 365 759
1. Kapitat wptacony 1631727 884 580
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -848 902 -518 821
V. Dochody zatrzymane 17 410 12 116
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 16 552 11 265
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 858 851
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -8 689 3857
VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 791 546 381732

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

6 393 052,4380

3 067 121,4670

Kategoria A 6 393 052,4380 3067 121,4670
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 123,81 124,46
Kategoria A 123,81 124,46

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktdére stanowia integralng czesc

sprawozdania finansowego.

BNP PARIBAS PARASOL SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS LOKATA KAPITAtU

Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku

20






V. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

za okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 01-01-2021
do 31-12-2021

od 01-01-2020
do 31-12-2020

I. Przychody z lokat 11241 9 544
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 36 24
Przychody odsetkowe 11108 8410
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 1110
Pozostate 97 -

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 5954 3694
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 4992 3025

- stata cze$¢ wynagrodzenia 4992 3025

- zmienna czes$é wynagrodzenia - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 83 66
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu 195 117
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci 547 412
Optaty za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -
Optaty za ustugi prawne - -
Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1 2
Koszty odsetkowe - 72
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 136 -
Pozostate - -

1ll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -

IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-lll) 5954 3694

V. Przychody z lokat netto (I-IV) 5287 5 850

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -12 539 1014
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 7 -930
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -12 546 1944

- z tytutu réznic kursowych 166 925

VIl. Wynik z operacji (V+-VI) -7 252 6 864

VIIl. Podatek dochodowy - -

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa -1,13 2,24

Kategoria A -1,13 2,24

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja

dodatkowa, ktdre stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

za okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach,
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN oraz warto$ci wyrazonych w %)

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 01-01-2021
do 31-12-2021

od 01-01-2020
do 31-12-2020

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

381732 409 123
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -7 252 6 864
a) przychody z lokat netto 5287 5850
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 7 -930
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -12 546 1944
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji -7 252 6 864
4. Dystrybucja dochoddéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu
(razem): ) )
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 417 066 -34 255
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigekszenie kapitatu z tytutu 747 147 282 117
zbytych jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu -330 081 316 372
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. kaczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 409 814 -27 391
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 791 546 381732
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (*) 555 766 336 067

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

-

. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

5 967 089,6300

2 296 849,6970

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

2 641 158,6590

2 595 339,8470

Saldo zmian

3325 930,9710

298 490,1500

2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa od poczatku dziatalno$ci Funduszu/Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

13 351 416,8502

7 384 327,2202

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

6 958 364,4122

4 317 205,7532

Saldo zmian

6 393 052,4380

3 067 121,4670

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 6 393 052,4380 3067 121,4670
lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartosp aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 124,46 121,56
poprzedniego okresu sprawozdawczego
2: Waﬂosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 123,81 124,46
biezgcego okresu sprawozdawczego
3. Proce_ntowa zmiana wartosci aktywow n(-it*to na jednostke -0,52% 2.39%
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)
4. erylmalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 123,73 2021-12-07 120,62 2020-04-15
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
5. Ma}(symalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w 126,17 2021-09-30 124,53 2020-12-29
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
6. Wartos$c¢ aktywow netto na jednostke uczestnlctwa wg ostatniej 123,81 2021-12-31 124,46 2020-12-31
wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
IV. Procentowy udziat kosztéw Funduszu/Subfunduszu w sredniej o o
e . X 1,07% 1,10%
wartosci aktywoéw netto, w tym:
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,90% 0,90%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 0,01% 0,02%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow o o
Funduszu/Subfunduszu 0,04% 0,03%
Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,10% 0,12%

Optaty za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami
Funduszu/Subfunduszu

Dane zaprezentowane w pkt. lll Zestawienia Zmian odnosza sie do podstawowej kategorii jednostek uczestnictwa tj.

kategorii A, natomiast dane analityczne odnosnie pozostatych kategorii jednostek uczestnictwa zostaty zaprezentowane w

Tabelach analitycznych ponize;j.
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Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

5967 089,6300

2 296 849,6970

Kategoria A

5 967 089,6300

2 296 849,6970

Kategoria BGZ

Kategoria BGZ OPTIMA

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

2 641 158,6590

2 595 339,8470

Kategoria A

2 641 158,6590

2595 339,8470

Kategoria BGZ

Kategoria BGZ OPTIMA

Saldo zmian

3 325 930,9710

298 490,1500

Kategoria A

3325 930,9710

298 490,1500

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa od poczatku dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 13 351 416,8502 7 384 327,2202
Kategoria A 13 181 361,9110 7214 272,2810
Kategoria BGZ 160 581,1451 160 581,1451
Kategoria BGZ OPTIMA 9473,7941 9473,7941

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 6 958 364,4122 4 317 205,7532

Kategoria A

6 788 309,4730

4147 150,8140

Kategoria BGZ

160 581,1451

160 581,1451

Kategoria BGZ OPTIMA

9473,7941

9473,7941

Saldo zmian

6 393 052,4380

3 067 121,4670

Kategoria A

6 393 052,4380

3067 121,4670

w

. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

6 393 052,4380

3 067 121,4670

Kategoria A

6 393 052,4380

3067 121,4670

lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

-

. Wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A [ 124,46 [ 121,56
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego

Kategoria A [ 123,81 [ 124,46
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)

Kategoria A [ -0,52% [ 2,39%

lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

4. Minimalna wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

Kategoria A

[ 2021-12-07

2020-04-15

(3]

. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

Kategoria A [ 2021-09-30 2020-12-29
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A [ 2021-12-31 2020-12-31

(*) Srednia wartoé¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartoéci aktywéw netto z

wycen oficjalnych w badanym okresie oraz wyceny bilansowej, przy czym w dniach niebedacych dniami wyceny oficjalnej

przyjeto ostatnig dostepng wartos¢ aktywow netto Funduszu z Dnia Wyceny.

(**) Do wyliczenia zmiany procentowej zostata przyjeta wartos$¢ jednostki uczestnictwa na dzien bilansowy 31.12.2021 r.

oraz na dzien bilansowy 31.12.2020 r.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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VI. NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa i kurséw walut podanych w PLN.

Nota - 1. Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1. Sprawozdania finansowe sporzadzane sg w jezyku i walucie polskiej.

2. Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.

3. Przez rozpoczecie dziatalno$ci Funduszu rozumie sie date wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnych,
przy uruchomieniu Subfunduszu w dacie pdzniejszej niz data wpisu Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych, za date rozpoczecia dziatalnos$ci uwaza sie date podjecia przez Towarzystwo uchwaty o
utworzeniu Subfunduszu.

4. Okresami sprawozdawczymi sg okresy roczne i poétroczne, chyba ze co innego okresla decyzja
Towarzystwa, koriczgce sie odpowiednio 30 czerwca lub 31 grudnia.

5. Sprawozdania finansowe publikowane sg przez Towarzystwo z doktadnoscig do tysigca ztotych lub z
doktadnoscia okreslong w odpowiedniej tabeli sprawozdania finansowego, zgodnie ze wzorcem
umieszczonym w Rozporzgdzeniu. Stosowane sg nastepujgce wyjatki:

1) WANJU/WANCI prezentuje sie z doktadnoscig do dwdch miejsc po przecinku;

2) llo$¢ jednostek uczestnictwa Funduszu w bilansie, zestawieniu zmian w aktywach netto oraz w
notach objasniajacych prezentuje sie z doktadnoscig do czterech miejsc po przecinku;

3) llo$¢ jednostek uczestnictwa w portfelu inwestycyjnym Funduszu prezentuje sie doktadnoscig do
trzech miejsc po przecinku, chyba ze w ksiegach Funduszu jednostki uczestnictwa ujete s3 z
mniejszg doktadnoscig;

4) W przypadku gdy charakter lub istotnos¢ informacji wymaga innej doktadnosci, doktadnos¢ moze
zostaé zmieniona, przy czym konieczne jest umieszczenie opisu dokonanej modyfikacji w notach
objasniajacych lub informacji dodatkowej. Przyktadem koniecznosci zwiekszenia doktadnosci
prezentacji jest zwiekszenie ilosci miejsc po przecinku w przypadku WANJU wynoszacego 0,00
PLN.

6. Potgczone sprawozdania finansowe Funduszu sporzadza sie poprzez sumowanie odpowiednich pozycji
zawartych w jednostkowych sprawozdaniach finansowych Subfunduszy;

1) W przypadku, gdy w trakcie roku obrotowego doszto do likwidacji lub otwarcia likwidacji
Subfunduszu, przy czym Fundusz funkcjonuje nadal, do potgczonego sprawozdania finansowego
nie wigcza sie jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu zlikwidowanego lub w
trakcie w likwidacji;

2) Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zlikwidowanego lub w trakcie likwidacji moze
zosta¢ umieszczone w informacji dodatkowej, w zaleznosci od decyzji Towarzystwa;

3) Wytaczenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie stosuje sie w przypadku, gdy
wylgczenie uniemozliwia rzetelng i jasng prezentacje potaczonego sprawozdania finansowego.
W takim przypadku nalezy we wprowadzeniu do sprawozdania umiesci¢ informacje opisujaca
przyczyny wiaczenia jednostkowego sprawozdania finansowego.

7. Lokaty w sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w tabelach zgodnych z Rozporzgdzeniem:

1) Kazdy instrument finansowy wykazany w tabelach ma nadany indywidualny identyfikator,
identyfikator jest jednolity w catym sprawozdaniu finansowym. Przez identyfikator nalezy
rozumie¢ nazwe instrumentu finansowego, z oznaczeniem kodu ISIN lub serii papieru
wartosciowego, o ile papier wartosciowy nie posiada kodu ISIN;

2) W przypadku, gdy pole tabeli portfela lokat nie jest wypetniane, umieszcza sie opis ,nie dotyczy”
lub ,-,;

3) W przypadku gdy cata tabela nie jest wypetniana, nie jest drukowana w sprawozdaniu
finansowym;
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10.

11.

4) W przypadku, gdy w tabeli wystepuje kolumna ,Rodzaj rynku” nalezy wprowadzi¢ dodatkowy
podziat na: , Aktywny rynek regulowany”, ,Aktywny rynek nieregulowany”, ,Nienotowane na
rynku aktywnym”.

Szczegotowe zasady dotyczgce prezentacji danych w tabeli “Zestawienie lokat”:

1) Prawa do nowych emisji (PNE) wykazuje sie w pozycji ,,Inne”;

2) Instrumenty pochodne wykazuje sie w portfelu lokat w wartosci netto, przy czym jesli w portfelu
lokat wystgpity instrumenty pochodne wycenione w wartosci ujemnej umieszcza sie dodatkowo
opis pod tabelg wskazujgcy na sume udziatu wycen dodatnich w wartosci aktywow;

3) Instrumenty finansowe ETF oraz Instrumenty finansowe ETN oraz ETC wyemitowane przez IWI
Typu Otwartego oraz IWI typu zamknietego wykazuje sie w pozycji ,Tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg” bez wzgledu na
fakt spetniania regut UCITS przez fundusz oraz prawnej kwalifikacji jako papiery wartosciowe;

4) W pozycji ,,Wierzytelnosci” wykazuje sie zaréwno wierzytelnosci jak i pakiety wierzytelnosci;

5) W pozycji ,Depozyty” wykazuje sie depozyty bankowe w walucie polskiej i denominowane
w innych walutach, zawarte z zamiarem inwestycyjnym. Depozyty bankowe zawarte z zamiarem
zarzadzania ptynnoscia wykazuje sie w bilansie, w srodkach pienieznych. Decyzje dotyczaca
zamiaru inwestycyjnego podejmuje Towarzystwo;

6) W pozycji ,Waluty” wykazuje sie waluty nabyte z zamiarem inwestycyjnym. Waluty nabyte
w celach transakcyjnych wykazuje sie w bilansie, w srodkach pienieznych. Decyzje dotyczaca
zamiaru inwestycyjnego podejmuje Towarzystwo.

Szczegotowe zasady dotyczgce prezentacji danych w tabeli “Diuzne papiery wartosciowe”:

1) W kolumnie ,Oprocentowanie” wpisuje sie rodzaj oprocentowania (state, zmienne,
zerokuponowe) oraz podaje sie aktualng na dzien bilansowy warto$¢ oprocentowania;

2) W kolumnie ,Wartos$¢ nominalna” w przypadku dtuinych papieréw wartosciowych
denominowanych w walutach obcych podawana jest wartos¢ nominalna w ztotéwkach. Wartos¢
nominalna podawana jest w petnych ztotych (nie w tysigcach);

3) W kolumnie ,Warto$¢ wedtug ceny nabycia w tys.” prezentowana jest pierwotna cena nabycia
dtuznego papieru wartosciowego bez ewentualnych nabytych odsetek (nie jest prezentowana
skorygowana cena nabycia);

4) W kolumnie ,Warto$¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy w tys.” prezentowana jest wartos$c
wedtug wyceny nominatu dtuznego papieru warto$ciowego powiekszona o odsetki nalezne na
dzien bilansowy;

5) Transakcje BSB wykazywane sg w pozycji ,Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu” w bilansie oraz w nocie 7.

Szczegotowe zasady dotyczgce prezentacji danych w tabeli ”“Instrumenty pochodne”:

1) Kontrakty futures notowane na GPW w Warszawie wykazywane sg w tabeli i wyceniane sg wedtug
wyceny obowigzujgcej na godzine 23:30 tj. w wartosci rownej zero, z uwagi na zrealizowanie
dziennych zyskdw/strat po zamknieciu notowan;

2) Niestandaryzowane instrumenty pochodne, wyceniane w wartosci ujemnej sg uzupetniane o opis
umieszczony pod tabelg wskazujgcy na procent udziatu wartosci wyceny tych instrumentéw w
facznej wartosci zobowigzan.

Szczegotowe zasady dotyczgce prezentacji danych w tabeli ,Bilans”:

1) W pozycji ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” prezentowane sa $rodki pieniezne Funduszu, w
tym depozyty i waluty posiadane z zamiarem zarzadzania ptynnoscig (niezakwalifikowane jako
posiadane z zamiarem inwestycyjnym) lub sfinansowania transakcji oraz depozyty
zabezpieczajace;

2) W pozycji ,Naleznosci” prezentowane sg naleznosci Funduszu, w tym zapisy na instrumenty
finansowe;

3) W pozycjach ,Sktadniki lokat” prezentowana jest suma instrumentéw finansowych,
wyszczegdlnionych w tabelach portfela lokat, za wyjatkiem instrumentéw pochodnych
wycenianych w wartosci ujemnej, ktdre prezentowane sg w zobowigzaniach.;
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12.

13.

4)

5)

6)

7)

W pozycji ,Zobowigzania” prezentowane s3 w odrebnych wierszach instrumenty pochodne

wycenione w wartosci ujemnej oraz transakcje SBB;

W pozycji ,Kapitat wyptacony” prezentowana jest wartos¢ kapitatu wyptaconego ze znakiem

ujemnym;

W pozycji ,Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

prezentowane s3:

a) Zrealizowane zyski/straty z tytutu sprzedazy instrumentéw finansowych z portfela lokat.
Zrealizowany zysk/strata jest réwny rdznicy pomiedzy wartoscig transakcji sprzedazy a
wartoscig nabycia lub skorygowang ceng nabycia w przypadku dtuznych papieréw
wartosciowych, listdw zastawnych lub weksli;

b) Zyski/straty z tytutu dziennego rozliczenia kontraktéw futures znajdujacych sie w portfelu
lokat Funduszu;

C) Zrealizowane zyski/straty z tytutu transakcji na instrumentach pochodnych dotyczacych
waluty, w przypadku gdy instrument pochodny zostat pierwotnie zawarty na date dtuzsza niz
SPOT;

d) Zrealizowane zyski/straty na sprzedazy wierzytelnosci;

W pozycji ,,Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia” prezentowane s3:

a) Dla dtuznych papieréow wartosciowych, listéw zastawnych, weksli i innych instrumentow
finansowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia rdznica pomiedzy skorygowanag
ceng nabycia instrumentu finansowego a wartoscig wg wyceny na dzien bilansowy bez
odsetek. Odpisy skorygowanej ceny nabycia oraz odsetki prezentowane sg w przychodach.

W sktad przychoddéw z lokat netto Funduszu wchodza:

1)
2)

3)
4)

5)

Dywidendy i inne udziaty w zyskach, w tym dywidendy i udziaty w zyskach zwigzane ze spétkami;

Przychody odsetkowe z tytutu lokat w dtuzne papiery wartosciowe, depozyty bankowe, przychody

odsetkowe z tytutu instrumentéw pochodnych o ile instrumenty pochodne zaktadajg ptatnosci

odsetek, dodatnie oraz ujemne odpisy skorygowanej ceny nabycia instrumentéw finansowych
wycenianych skorygowang ceng nabycia;

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci;

Dodatnie saldo rdéznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci

oraz zobowigzan w walutach obcych;

a) Przez sSrodki pieniezne rozumie sie walute na rachunkach bankowych oraz transakcje
terminowe na date SPOT lub krotszg;

b) Rdznice kursowe prezentowane sg w wartosci netto tj. jako saldo tgcznych dodatnich i
ujemnych réznic kursowych. W przypadku, gdy saldo jest dodatnie, wykazywane jest w
przychodach;

Pozostate np.: urealnienia kosztéw przewyiszajgce odpowiednig pozycje kosztu, urealnienia

kosztéw zaliczonych do kosztow ubiegtych okreséw, przychody (kick backi) otrzymane przez

Fundusz z tytutu lokowania Srodkéw Funduszu w inne fundusze, inne przychody

niewyszczegdlnione w powyzszym katalogu;

a) W przypadku, gdy pozycja ,pozostate” przekracza 5% tacznej sumy przychodéw nalezy
dodatkowo wyszczegdlnié istotne pozycje wchodzace w sktad ,, pozostatych”.

W sktad kosztow Funduszu wchodza:

1)

2)

3)

Wynagrodzenie Towarzystwa, z wyszczegdlnieniem w oddzielnych wierszach wynagrodzenia
statego i zmiennego, o ile wynagrodzenie zmienne byto w okresie sprawozdawczym pobierane.
Wynagrodzenie Towarzystwa prezentowane jest w wartosci brutto, tj. w wartosci
niepomniejszonej o S$wiadczenie z tytutu wartosci i czasu (kick back ptatny przez Fundusz na rzecz
podmiotéw prowadzgcych dystrybucje);

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje, w szczegdlnosci s$wiadczenie
dodatkowe (kick back ptatny przez Fundusz na rzecz podmiotéw prowadzgcych dystrybucje;
Optaty depozytariusza, w szczegdlnosci optaty zwigzane z weryfikacjg wyceny aktywdédw Funduszu,
optaty bankowe, opfaty zwigzane z przechowywaniem sktadnikéw lokat Funduszu, optaty
zwigzane z rozliczaniem transakgcji etc.;
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4)
5)
6)

7)

8)

9)

10)

11)

12)

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu przez Agenta Transferowego;

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne;

Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci, w szczegdlnosci optaty za prowadzenie ksigg

rachunkowych Funduszu, optaty za sporzadzanie sprawozdan finansowych Funduszu, optaty z

tytutu badania i przegladu ksigg rachunkowych, optaty z tytutu licencji za korzystanie z

oprogramowania stuzgcego do prowadzenia ksigg rachunkowych i sporzadzania sprawozdan

finansowych Funduszu;

Optaty za ustugi w zakresie zarzagdzania aktywami Funduszu, w szczegdlnosci opfaty dla serwisera z

tytutu administrowania i wyceny pakietow wierzytelnosci;

Opfaty za ustugi prawne, ktore nie zostaty zakwalifikowane do kosztéw z tytutu zarzadzania

aktywami Funduszu, optfat za zezwolenia oraz rejestracyjnych oraz kosztéw z tytutu posiadania

nieruchomosci;

Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne w szczegdlnosci koszty publikacji sprawozdan

finansowych, koszty sporzgdzenia i publikacji prospektu informacyjnego funduszu etc.;

Koszty odsetkowe z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych, instrumentéw

pochodnych, o ile instrumenty pochodne zaktadajg ptatnosci odsetek, odsetki debetowe, koszt

zaciggnietego przez Fundusz kredytu;

Ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci

oraz zobowigzan w walutach obcych;

a) Przez srodki pieniezne rozumie sie walute na rachunkach bankowych oraz transakcje
terminowe na date SPOT lub krotszg;

b) Rdznice kursowe prezentowane sg w wartosci netto tj. jako saldo tgcznych dodatnich i
ujemnych roéznic kursowych. W przypadku, gdy saldo jest ujemne, wykazywane jest w
przychodach;

Pozostate np.: koszty swiadczen dodatkowych (kick backi) zaptacone przez Fundusz Towarzystwu z

tytutu lokowania s$rodkéw Funduszu w inne fundusze, inne koszty niewyszczegdlnione w

powyzszym katalogu;

a) W przypadku, gdy pozycja ,pozostate” przekracza 5% tgcznej sumy kosztéw nalezy
dodatkowo wyszczegdlnic istotne pozycje wchodzgce w skfad ,,pozostatych”.

14. W celu ustalenia wyniku z operacji Funduszu ustala sie i wprowadza do sprawozdania finansowego
wysokosé kosztdw pokrywanych przez Towarzystwo, o ile takie wystepujg. Koszty pokrywane przez
Towarzystwo wykazywane sg w pozycji ,lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo” w rachunku wyniku
z operagji.

15. Szczegdétowe zasady dotyczace prezentacji danych w tabeli ,,Zestawienie zmian w aktywach netto”:

1)

2)

3)

Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie jest obliczana jako $rednia warto$¢ z wartosci aktywoéw
netto wg wyceny oficjalnej na kazdy dzien w okresie sprawozdawczym. Jezeli dany dzien nie jest
dniem wyceny oficjalnej do wyliczenia jest wykorzystana ostatnia dostepna wartos¢ aktywow
netto.

Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie jest
prezentowana w skali roku.

W pozycji wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym jest prezentowana wycena bilansowa.
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b)

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu

Ewidencja oraz wycena aktywow i pasywow Funduszu prowadzona jest w oparciu o obowigzujgce

ustawy i rozporzadzenia a w szczegdblnosci:

1) Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (tekst jednolity Dz. U. z 2021 r., poz. 217),

2) Rozporzadzenie Min. Finanséw z dn. 24.12.2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Ksiegi prowadzone sg w jezyku polskim i walucie polskiej.

Zasadg jest wprowadzanie zapiséw ksiegowych pod datg wystgpienia zdarzenia gospodarczego. Jezeli

Ksiegowos$¢ Funduszu powzieta informacje o zdarzeniu gospodarczym z opdznieniem i w okresie od

daty wystgpienia zdarzenia do daty powziecia informacji miaty miejsce wyceny Funduszu, zdarzenie

gospodarcze ujmuje sie w dacie powziecia informacji bez korygowania wstecznie Wycen Funduszu;

W przypadkach wyjgtkowych (w szczegdlnosci przy sprawozdaniach okresowych funduszy) mozliwe

jest wprowadzenie zapisu pod datg wsteczng. Istnieje wowczas mozliwos¢, ze spowoduje to zmiane

WAN lub strukture aktywow, ktére zostaty juz uzgodnione z Depozytariuszem oraz zatwierdzone i

przekazane do publicznej wiadomosci. W takich wypadkach wycena musi by¢ ponownie potwierdzona

z Depozytariuszem.

W przypadku, gdy zdarzenie gospodarcze nie zostato ujete w ksiegach wskutek zawinionego przez

podmioty uczestniczgce w procesie ustalania WAN i WANJU/WANCI btedu, za ktéry odpowiada ktérys

z tych podmiotdw (Towarzystwo, ProService Agent Transferowy, Depozytariusz), zdarzenie

gospodarcze ujmuje sie w dacie, w ktorej nastgpitoby ujecie w ksiegach gdyby btad nie wystgpit.

Wptyw na WANIJU, o ile wystgpit uwaza sie za korekte Wyceny Funduszu. W sytuacji gdy w wyniku

korekty wyceny wystepuje koniecznos¢ zrekompensowania strat uczestnikom lub Funduszowi

dokonywana jest doptata do aktywéw Funduszu.

Ksiegowania dokonywane sg na podstawie oryginalnych dokumentéw, kopii faksowych Ilub

dokumentow otrzymanych drogg elektroniczna.

Nabyte papiery wartosciowe i nabyte jednostki uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach w cenie nabycia.

1) Papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa nabyte nieodptatnie posiadaja cene nabycia réwna
zero.

2) Papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg
przypisang cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat w zamian, za ktére
zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody pieniezne. Mogg
rowniez zostaé nabyte z uwzglednieniem parytetu wymiany, jezeli taki ma zastosowanie.

3) Papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego nabyte w ramach nowej emisji na ktére
Fundusz dokonat zapisu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu, w ktérym
dokonano wptaty z tytutu subskrypcji (lub na podstawie potrgcenia wzajemnych zobowigzan np. w
przypadku finansowania zakupu nowej emisji wykupem poprzedniej) i wptyneto potwierdzenie
przydziatu tych instrumentéw finansowych.

4) Odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych ujmuje sie odrebnie od kapitatu dtuznego papieru
wartosciowego.

Nabyte papiery wartosciowe oraz jednostki uczestnictwa i sktadniki portfela lokat ujmuje sie w

ksiegach na podstawie potwierdzenia zawarcia transakcji wystawionego przez kontrpartnera oraz

zgodnego z nim zlecenia zawarcia transakcji wystawionego przez Zarzadzajgcego w dacie zawarcia
umowy zwanego dalej Potwierdzeniem Transakcji, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1) Transakcje ujmowane sg w ksiegach pod Dniem Wyceny pod warunkiem otrzymania ich przez
Ksiegowos$¢ Funduszu oraz Depozytariusza potwierdzenia transakcji oraz zgodnego z nim zlecenia
transakcji dotyczacych rynku polskiego do godziny 23:59 w dniu zawarcia transakcji oraz rynku
zagranicznego w tym zagranicznych instrumentow pochodnych do 9:30 w dniu nastepnym po dniu
zawarcia transakcji. Transakcja moze zostac ujeta w ksiegach pod warunkiem zgodnosci zlecenia z
otrzymanym od kontrahenta potwierdzeniem zawarcia transakcji we wszystkich istotnych
parametrach wptywajacych na wycene Funduszu.
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2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

W przypadku otrzymania przez Ksiegowos$¢ Funduszu i Depozytariusza potwierdzenia lub/i
zlecenia transakcji po godzinie 9.30 w dniu dokonywania wyceny za Dzien Wyceny, transakcja
ujmowana jest w ksiegach w kolejnym Dniu Wyceny;

Wyjatek stanowig korekta oraz anulacje transakcji (anulacja wystepuje réwniez w przypadku
zmiany alokacji), badz tez transakcja, ktora mogtaby w ocenie Towarzystwa wptyngé w istotny
sposéb na wycene aktywdéw Funduszu. Takie zdarzenia ujmuje sie ksiegach w biezagcym Dniu
Wyceny bez wzgledu na godzine otrzymania dokumentu potwierdzajgcego anulowanie transakcji,
ale nie pdzniej niz do momentu uzgodnienia wyceny Funduszu pomiedzy Ksiegowoscig Funduszu i

Depozytariuszem.

W przypadku otrzymania potwierdzenia zawarcia transakcji lub zlecenia tylko przez Ksiegowos¢

Funduszu badz przez Depozytariusza, na potrzeby wyceny uwaza sie, iz odpowiedni dokument

zostat dostarczony réwniez drugiej stronie. W takiej sytuacji strona ktéra otrzymata potwierdzenie
zawarcia transakcji lub zlecenia przekazuje mailowg prosbe do drugiej strony z kopig do
Towarzystwa o potwierdzenie kiedy druga strona otrzymata dokumenty.

Lokata bankowa ujmowana jest w ksiegach na podstawie potwierdzenia zawarcia lokaty, z tym, ze
w przypadku braku potwierdzenia zawarcia lokaty wystawiany jest dowdd zastepczy. Lokata
bankowa ujmowana jest w Dniu Wyceny, gdy nastepuje uzgodnienie wyciggu bankowego, na
ktorym widoczne jest obcigzenie rachunku bankowego z tytutu zatozenia lokaty bankowej;
Swiadczenia dodatkowe (kick back) otrzymywane przez Fundusz w postaci jednostek uczestnictwa
traktuje sie jako pozostate operacje, ktére ujmowane sg w Dniu Wyceny, kiedy otrzymano
informacje o swiadczeniu otrzymaniu swiadczenia dodatkowego w postaci potwierdzenia wptaty
na rachunku bankowym lub potwierdzenia przydziatu jednostek uczestnictwa.

Transakcje zawarte na rynkach innych niz rynki zorganizowane (gietdy, biura maklerskie, rynki
miedzybankowe) ujmuje sie w ksiegach na podstawie dokumentu stwierdzajgcego jednoznacznie,
iz zostata zawarta transakcja, przy czym zawarcie transakcji moze by¢ okreslone warunkowo np.:
pod warunkiem zapfaty;

Przy transakcjach ztozonych z wiecej niz 1 transakc;ji, takich jak BSB, SBB lub SWAP, FX-Forward,

czas otrzymania potwierdzenia okresla godzina otrzymania potwierdzenia zawarcia transakcji
ostatniej transakcji wchodzacej w sktad BSB, SBB lub SWAP/FX-Forward;

W przypadku faktycznego rozliczenia transakcji (widoczny przeptyw finansowy na rachunku
bankowym lub w sktadnikach lokat na wyciggu z rachunku papieréw wartosciowych) przy
jednoczesnym braku potwierdzenia zawarcia transakcji, transakcje ujmuje sie na podstawie
parametrow zlecenia przekazanych przez Towarzystwo, w dacie uzgadniania wyciggu z ksiegami;

a) Konieczne jest uzyskanie zgodnosci w zakresie danych uwidocznionych na wyciggu
bankowym lub wyciggu z rachunku papieréw wartosciowych ze zleceniem;

b) Jesli nie mozna uzyskac petnej zgodnosci, decyzje dotyczaca ujecia badz nie ujecia transakcji
w Wycenie Funduszu w Dniu Wyceny kiedy nastgpito faktyczne rozliczenie transakgji
podejmuje Towarzystwo;

¢) W przypadku transakcji nieuwidocznionych na wyciggach z rachunkéw papieréow
wartosciowych np. transakcji dotyczacych jednostek uczestnictwa lub transakcji
nieuwidocznionych ani na wyciggach z rachunkéw papierow wartosciowych ani na
rachunkach bankowych np. transakcji forward opisanej zasady nie stosuje sie. W przypadku
braku potwierdzenia zawarcia transakcji, transakcja nie jest ujmowana w ksiegach
rachunkowych. W przypadku gdy potwierdzenie zawarcia transakcji jest niezgodne ze
zleceniem, transakcje mozna ujac¢ pod warunkiem ze niezgodnosci nie dotyczg parametrow
transakcji wptywajgcych na wartos¢ transakcji lub wycene instrumentu finansowego

d) W przypadku zlecen ,na kwote” sktadanych np. na zakup jednostek uczestnictwa oraz
jednoczesnym braku Potwierdzenia Transakcji w Dniu Wyceny, transakcja ujmowana jest na
podstawie potwierdzenia zawarcia transakcji w dacie jego otrzymania;

10) Transakcje forward dotyczgce waluty, zawarte na date waluty SPOT oraz krdtsza ujmowane sg w

ksiegach na podstawie zlecenia oraz dokumentu wystawionego przez kontrahenta w dniu
zawarcia, bez wzgledu na dzien i godzine otrzymania potwierdzenia lub zlecenia;
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10.

11.

12.

13.

14.

a) W przypadku braku potwierdzenia zawarcia transakcji, transakcja nie jest ujmowana w
ksiegach rachunkowych. W przypadku gdy potwierdzenie zawarcia transakgcji jest niezgodne
ze zleceniem, transakcje mozna ujg¢ pod warunkiem ze niezgodnosci nie dotycza
parametrow transakcji wptywajacych na warto$¢ transakcji lub wycene instrumentu
finansowego

11) W przypadku, gdy jednego dnia wprowadzone zostajg do ksigg transakcje zbycia i nabycia danego
sktadnika lokat, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika;

12) W przypadku gdy nabywanie jednostek uczestnictwa realizowane jest poprzez przelew srodkéw z
rachunku Funduszu to taki przelew srodkéw ujmowany jest w ksiegach Funduszu jako przelew na
subskrypcje. Rozliczenie subskrypcji nastgpi w momencie otrzymania potwierdzenia nabycia
jednostek uczestnictwa z zastrzezeniem pkt 8.1) oraz 8.2)

13) W przypadku odkupienia jednostek uczestnictwa znajdujgcych sie w portfelu Funduszu i
jednoczesnym zaksiegowanym przeptywem gotowki, ujecie w ksiegach Funduszu odkupienia
nastgpi w momencie otrzymania potwierdzenia odkupienia jednostek uczestnictwa.

14) Nabyte jednostki uczestnictwa ujmowane sg w ksiegach z takg iloscig miejsc po przecinku z jakg s3
wykazane na otrzymanym potwierdzeniu nabycia.

15) W przypadku zgodnosci dokumentéw transakcja ksiegowana jest zgodnie z warunkami
okreslonymi w punktach powyzszych, przy czym decyduje data i godzina otrzymania kompletu
prawidtowo wystawionych dokumentéw (potwierdzenie zawarcia transakcji oraz zlecenie
wystawione przez Zarzgdzajacego).

16) O dacie, wptywu do Ksiegowosci Funduszu dokumentu decyduje data stempla czasowego na
dokumencie faksu umieszczonym w pomieszczeniu Ksiegowosci Funduszu.

17) W przypadku otrzymania dokumentu w inny sposob niz faksem — decyduje data otrzymania
wiadomosci mailowej z potwierdzeniem lub data wpisana recznie przez pracownika Ksiegowosci
Funduszu.

18) Wopis zawiera: date otrzymania dokumentu i podpis pracownika.

19) Przy transakcjach BSB, SBB lub SWAP moment ujecia do wyceny okresla data otrzymania
potwierdzenia kompletu dokumentéw potwierdzajacych transakcje wchodzace w sktad BSB, SBB
lub SWAP.

Pozostate zapisy w ksiegach z dowodow ksiegowych ujmowane sg niezwtocznie po uzyskaniu, chyba ze

zasady wyceny poszczegdlnych typdw instrumentéw finansowych okreslajg moment ujecia zdarzenia

inaczej.

W przypadku, gdy jednego dnia wprowadzone zostajg do ksigg transakcje zbycia i nabycia danego

sktadnika lokat, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Wynik na sprzedazy sktadnikow lokat wylicza sie metodg HIFO tzn. jako pierwsze sprzedawane s3

pozycje o najwyzszym koszcie nabycia wyrazonym w PLN, a w przypadku sktadnikdw wycenianych w

wysokosci skorygowanej ceny nabycia-oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,

0 najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej. Wynik na sprzedazy/wykupie stanowi zysk/strate

zrealizowang ze sprzedazy lokaty. W wycenie HIFO uwzgledniane sg zaréwno rozliczone jak i

nierozliczone transakcje. Nie uwzglednia sie w metodzie HIFO transakcji BSB, SBB.

Operacje dotyczgce funduszu/subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w

walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP na

dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych funduszu.

W przypadku funduszu/subfunduszu, ktérego ksiegi s3 prowadzone w innej walucie niz waluta polska,

przeliczenia dokonuje sie na walute, w ktdrej wyceniane s aktywa i ustalane zobowigzania

funduszu/subfunduszu po przeliczeniu wedtug sredniego kursu NBP.

Ujecie w ksiegach zmian w kapitatach

1) Dniem wprowadzenia do ksigg pomocniczych zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu
wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu WANJU z
poprzedniego Dnia Wyceny Funduszu;

2) W przypadku dostarczenia przez Agenta Transferowego dokumentéw dotyczacych zmiany
kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego po potwierdzeniu Wyceny Funduszu przez
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Depozytariusza, ale przed publikacjg WANJU Funduszu zmiany ujmowane sg w ksiegach Funduszu
w Dniu Roboczym, kiedy je otrzymano na zasadzie dotozenia wszelkich staran;

3) W przypadku dostarczenia przez Agenta Transferowego dokumentéw dotyczacych zmiany
kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego po potwierdzeniu Wyceny Funduszu przez
Depozytariusza, ale po publikacji WANJU Funduszu, zmiany ujmowane sg w ksiegach Funduszu w
dniu roboczym kiedy je otrzymano lub w nastepnym Dniu Roboczym jesli dokumenty otrzymano
poza godzinami roboczymi, na zasadzie dotozenia wszelkich staran;

4) W sytuacji nie dostarczenia przez Agenta Transferowego wiarygodnego dokumentu
potwierdzajacego zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego, Towarzystwo moze
zdecydowac o wstrzymaniu Wyceny Funduszu;

15. Srodki, ktére wptywajg na rachunek zbiorczy Funduszu Zdefiniowanej Daty, sa przeksiegowywane na
rachunek nabyé¢ subfunduszu po otrzymaniu informacji o beneficjentach tych $rodkéw. Do czasu
uzyskania informacji o beneficjentach srodkdéw, i przeksiegowaniu srodkéw na rachunek naby¢
subfunduszu, srodki pieniezne nie s3 uwzgledniane w obliczaniu wartosci aktywdéw netto i wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa subfunduszu.

c) Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw
lokat, oraz zobowigzan funduszu, aktywow netto i wyniku z operacji

1. W dniu wyceny aktywa wycenia sie a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw aktywow, zobowigzan,
kurséw, cen i wartosci z dnia wyceny. Statut Funduszu okresla godzine, na ktérg pobiera sie ostatnie
dostepne kursy w dniu wyceny.

2. Papiery wartosciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie w oparciu o warto$¢ godziwg,
wyznaczong w nastepujacy sposéb:

1) Ostatni dostepny kurs ustalony na rynku gtéwnym na godzine 23:30. Jezeli w dniu wyceny
niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. a-e ponizej, to do wyceny przyjmuje sie wartosc¢
z ostatnio dostepnego dnia wyceny.

a) W przypadku sktadnikdw lokat notowanych w systemie notowan ciaggtych, w ktdérych
wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia lub w oparciu o
ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat,

b) W przypadku sktadnikdéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego
wyznaczania kursu zamkniecia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku
dostepny o godzinie 23:30 czasu polskiego, z zastrzezeniem, ze jezeli na rynku gtéwnym
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skfadnika lokat korzysta sie z kursu
fixingowego,

c) W przypadku sktadnikdw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o
ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego.

d) Jezeli w dniu wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na rynku gtéwnym organizowana
jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego.

e) Jezeli w dniu wyceny dla papieréw udziatowych niedostepne sg kursy zgodnie z pkt. a-c, a na
rynku gtéwnym dostepne sg ceny w zgtoszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy —
do wyceny wylicza sie Srednig arytmetyczng z ofert kupna i sprzedazy; z tym, ze
uwzgledniane wytgcznie ceny w ofertach sprzedazy sg niedopuszczalne

f) W przypadku tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego
inwestowania w tym instrumentéw typu ETF, ETC ETN dopuszczalna jest korekta kursu do
godziny 9:00 czasu polskiego z dnia, w ktorym przeprowadzana jest wycena z zastrzezeniem,
ze kurs nie moze by¢ z daty pdzniejszej niz dzien wyceny.

2) W przypadku zawieszenia notowan sktadnika lokat, ktére jest pochodng znaczacego pogorszenia
kondycji fundamentalnej emitenta sktadnika lokat — do wyceny przyjmuje sie ostatnia dostepna
wycene tego skfadnika w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej. Wybdr sposobu umozliwiajgcego uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j
dokonywany jest w porozumieniu z Depozytariuszem. Korekta wykonywana jest w przypadku
otrzymania przez Ksiegowo$¢ Funduszu i Depozytariusza decyzji Zarzgdzajgcego w godzinach
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umozliwiajacych dokonanie korekty kursu z dotozeniem wszelkich staran ze strony Ksiegowosci

Funduszu oraz Depozytariusza, nie pdzniej niz do godziny 14:00 w dniu roboczym nastepujacym

do dniu wyceny (dzien fizycznego wykonywania wyceny).

3) W przypadku, jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na rynku
gtéwnym — ostatni dostepny kurs zamkniecia lub innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej
jego odpowiednik, skorygowanej w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej. Zastosowanie korekty kursu, o ktdrym mowa niniejszym punkcie oraz sposéb
dokonania korekty kursu nastepuje w sposéb opisany powyze;.

3. Jesli w procesie badania rynkéw, nie byto mozliwe wytypowanie dla danego instrumentu zadnego
rynku spetniajagcego kryteria rynku aktywnego, wowczas Towarzystwo, w porozumieniu z
depozytariuszem, przedstawia w terminie 5 dni roboczych model wyceny instrumentu, przy czym w
pierwszej kolejnosci analizowane s3 mozliwosci zastosowania modeli, gdzie wszystkie znaczace dane
wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 3 hierarchii wartosci
godziwej). Do modelu wprowadzane sg biezgce ceny oraz parametry ogtaszane na aktywnym rynku,
pobierane zgodnie z zasadami pobieranie cen z rynkéw aktywnych.

a) W przypadku dtuinych papieréw wartosciowych, dla ktérych nie mozina wyznaczyé
aktywnego rynku dopuszcza sie wycene w oparciu o Bloomberg Valuation Service (BVAL).
Jezeli, w przypadku danego sktadnika aktywdéw, BVAL zostanie uznany za
nieodzwierciedlajacy wartosci godziwej, Towarzystwo poszukuje innego zrédta wyceny.

b) Transakcje reverse/repo/buy-sell back i depozyty bankowe o terminie zapadalnosci
dtuzszym niz 92 dni wyceniane sg za pomocg modelu wyceny.

c) W przypadku papierow dtuznych, znaczacy wzrost ryzyka kredytowego, ktére nie zostat w
odpowiednim stopniu odzwierciedlony w kursie na rynku aktywnym ani w przyjetym
modelu lub sposobie wyceny, jest podstawg do dokonania odpiséw z tytutu utraty wartosci
sktadnika aktywoéw.

4. Wartos¢ godziwag obligacji komunalnych, obligacji gwarantowanych przez Skarb Panstwa, listow
zastawnych, a takze obligacji senioralnych o ryzyku kredytowym zblizonym do krajowych obligacji
skarbowych, ktdra nie moze zosta¢ oszacowana na poziomie 1 hierarchii (cena z aktywnego rynku),
szacuje sie na podstawie modelu skarbowej obligacji referencyjnej, gdzie wszystkie znaczace dane
wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci
godziwej). Metoda wycenia obligacje poprzez dyskontowanie oczekiwanych przeptywow
odzwierciedlajgcg wartosé¢ godziwg obligacji zgodnie z tradycyjnymi metodami wyceny obligacji. W
przypadku obligacji o zmiennym oprocentowaniu prognozowane przeptywy oparte zostaty o rynkowe
stawki miedzybankowe FRA oraz terminowej krzywej IRS.

5. Wartos$¢ godziwg obligacji korporacyjnych (z wytgczeniem obligacji quasi-rzgdowych, komunalnych i
senioralnych), ktdra nie moze zosta¢ oszacowana na poziomie 1 hierarchii (cena z aktywnego rynku), i
dla ktérych mozna wskaza¢ notowane na rynkach aktywnych emisje o podobnych cechach, szacuje sie
na podstawie metody wyceny poréwnawczej, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe s3
obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej). Jezeli na
rynku aktywnym nie sg notowane inne emisje instrumentéw dtuznych tego samego emitenta, to
podstawg wyceny porownawczej instrumentu dfuznego jest grupa instrumentéw dtuznych innych
emitentow (grupa porownawcza), ktére notowane sy na rynkach spetniajgcych kryteria rynku
aktywnego i ktére cechujg sie charakterystykami podobnymi do wycenianego instrumentu dfuznego.
Jezeli na rynku aktywnym notowana jest jedna lub wiecej emisji instrumentéw dtuznych tego samego
emitenta, to stanowi ona podstawe wyceny porownawczej instrumentu diuznego wyemitowanego
przez tego emitenta, ktéry nie jest notowany na rynku aktywnym. Grupa poréwnawcza ustalana jest
raz w miesigcu réwnolegle z badaniem aktywnosci rynkéw przeprowadzanym dla instrumentow
dtuznych. Podstawg do wyceny poréwnawczej jest wartos¢ przecietna spreadu, jakim cechujg sie
emisje wchodzgce w sktad grupy poréwnawczej (obligacje referencyjne). Wycena instrumentu
dtuznego dokonywana jest poprzez zdyskontowanie przysztych przeptywédw pienieznych za pomoca
czynnikéw dyskontowych wynikajgcych z pozbawionej ryzyka krzywej zerokuponowej powiekszonych
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10.

11.

12.

13.
14.

o wynikajacg z modelu wartos$¢ spreadu. W przypadku obligacji o zmiennym oprocentowaniu przyszte
przeptywy pieniezne prognozowane sg na podstawie stawek forward.
Wartos¢ godziwg instrumentéw udziatowych, ktéra nie moze zostaé oszacowana na poziomie 1
hierarchii (cena z aktywnego rynku), i dla ktérych mozna wskaza¢ notowanych na rynkach aktywnych
emitentdéw o podobnych profilu i zakresie dziatania, szacuje sie na podstawie modelu wyceny
poréwnawczej, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub
posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej). Model wyceny poréwnawczej przyjmuje zatozenie,
ze wartos¢ spotki moze zosta¢ oszacowana na podstawie przecietnych wycen rynkowych innych
spétek-emitentdw o podobnym profilu, ktérych akcje notowane sg na rynkach aktywnych. Model
wyceny poréwnawczej szacuje wartos¢ godziwg skfadnika lokat odnoszgc parametry finansowe
dziatalnosci emitenta do srednich mnoznikdw (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa, stopa dywidendy,
EV/Sprzedaz, EV/EBITDA itp.) grupy poréwnawcze;j.
Wartos¢ godziwg akcji, ktéra nie moze zosta¢ oszacowana na poziomie 2 hierarchii szacuje sie za
pomocg modeli opartych na dyskontowaniu do wartosci biezgcej mozliwych do uzyskania w
przysztosci, prognozowanych dochoddw (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej). Mozliwe do
wykorzystania w tej grupie modele to model zdyskontowanych dywidend, model zdyskontowanych
dochodow rezydualnych, model zdyskontowanych wolnych przeptywéw pienieznych. Modele wyceny
oparte o zdyskontowane dochody przyjmujg zatozenie, ze wartos¢ spotki moze zosta¢ oszacowana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych dochodéw do wartosci biezgcej za pomoca stopy
odzwierciedlajgcej koszt zainwestowanego kapitatu. Koszt kapitatu szacowany jest jako stopa
pozbawiona ryzyka powiekszona o premie za ryzyko.

W okresie pomiedzy ostatnim notowaniem na aktywnym rynku (w przypadku obligacji notowanych na

BOND SPOT — ostatnim dostepnym notowaniem na fixingu) a datg wykupu oraz w okresie pomiedzy

nabyciem dtuznego papieru wartosciowego, a poczatkiem jego notowania na aktywnym rynku, dtuzne

papiery wartosciowe posiadane w portfelu lokat wycenia sie w taki sposéb, jak dtuine papiery
wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku, tj. metodg skorygowanej ceny nabycia, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Ceng poczatkowa dtuinego papieru wartosciowego wycenianego w okresie pomiedzy ostatnim

notowaniem na aktywnym rynku a datg wykupu jest ostatnia cena stosowana do wyceny danego

sktadnika lokat, o ile dtuzny papier wartosciowy byt wéwczas sktadnikiem lokat Funduszu.

Ceng poczatkowa dtuznego papieru wartosciowego wycenianego w okresie pomiedzy ostatnim

notowaniem na aktywnym rynku a datg wykupu jest cena nabycia, o ile dtuzny papier wartosciowy nie

byt wéwczas sktadnikiem lokat Funduszu.

Ceng poczatkowg dtuznego papieru wartosciowego wycenianego w okresie pomiedzy nabyciem a

pierwszym notowaniem na aktywnym rynku jest cena nabycia.

Skutek korekty ceny nabycia w okresie pomiedzy nabyciem a pierwszym notowaniem na aktywnym

rynku ujmowany jest kazdego dnia wyceny w kosztach/przychodach.

Odsetki ujmowane sg odrebnie i zaliczane sg do przychodéw odsetkowych w dniu wyceny.

Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w oparciu o wartos¢

godziwg sktadnika lokat, wyznaczong w skorygowanej cenie nabycia oszacowane] przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowe;j.

Efektywna stope procentowq wylicza sie:

- w przypadku papieréw statokuponowych/zerokuponowych w momencie zakupu, znajac cene nabycia

papieru,

- w przypadku papieréw zmiennokuponowych w momencie zakupu, znajgc cene nabycia papieru, oraz

kazdorazowo, kiedy ustalone zostanie oprocentowanie na kolejne okresy odsetkowe.

Znajac efektywnga stope procentowgq wylicza sie kazdego dnia wyceny skorygowang cene nabycia.

1) Dtuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne wycenia sie zgodnie
z modelem uzgodnionym z Depozytariuszem w oparciu o procedure wspétpracy pomiedzy
Depozytariuszem oraz BNP Paribas TFI S. A. w zakresie uzgadniania modeli i metod wyceny
sktadnikow lokat funduszy zarzgdzanych przez BNP Paribas TFI S. A. o ile taka procedura zostata
podpisana.
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a) W przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym
papierem dtuznym wartos¢ tego papieru dtuznego jest wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny;

b) Zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu
pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania uwzglednia w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych;

c¢) W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe
zastosowanie zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny bedzie wyceniany
poprzez oszacowanie jego wartosci przez serwis Bloomberg (fair value); lub inny dostepny
serwis informacyjny;

2) W przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg scisle powigzane z wycenianym
papierem dtuznym wowczas wartos¢ wycenianego papieru dtuznego stanowi sume wyceny
dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej
przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentéw
pochodnych wyznaczonych

3) W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe
zastosowanie modelu wyceny do tego instrumentu, ten dtuzny papier wartosciowy z
wbudowanym instrumentem pochodnym bedzie wyceniany poprzez oszacowanie jego wartosci
przez serwis Bloomberg (fair value); lub inny dostepny serwis informacyjny.

15. Skutek korekty ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy zwrotu zalicza sie do
przychoddéw/kosztow.

16. Wynik na sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych wylicza sie metodg HIFO tzn. jako pierwsze
sprzedawane sg pozycje o najwyzszym koszcie nabycia wyrazonym w PLN na dzien zawarcia transakcji.
Wynik na sprzedazy/wykupie stanowi zysk/strate zrealizowang ze sprzedazy sktadnika lokat. W
wycenie HIFO uwzgledniane sg zaréwno rozliczone jak i nierozliczone transakcje.

17. Dtuzne papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (BSB) wycenia sie
metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

1) Transakcje BSB wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, poczgwszy od dnia nastepujgcego po dniu zawarcia umowy kupna
(BSB);

2) Efektywna stopa procentowa (IRR) obliczana jest w oparciu o daty zawarcia pierwszej i rozliczenia
drugiej transakcji, wchodzacej w sktad BSB.

18. Zobowigzania z tytutu zbycia dtuznych papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do
odkupu (SBB) wycenia sie metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

1) Transakcje SBB wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, poczawszy od dnia nastepujgcego po dniu zawarcia umowy
sprzedazy (BSB);

2) Efektywna stopa procentowa (IRR) obliczana jest w oparciu o daty zawarcia pierwszej i rozliczenia
drugiej transakgcji, wchodzacej w sktad SBB.

19. Odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych objetych transakcjg BSB lub SBB nalicza sie zgodnie z
zasadami ustalonymi przez emitenta. W przypadku zakonczenia okresu odsetkowego w czasie trwania
transakcji BSB, wyptacone odsetki ujmowane sg w przychodach.

2. Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywdéw netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajgcy w kazdym dniu, w ktérym odbywa sie sesja na Gietdzie Papierow
Wartosciowych S.A. w Warszawie.
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3. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2021 r. poz. 217 z pdin. zm.) oraz rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

W dniu 1 lipca 2021 roku polityka rachunkowosci Funduszu zostata dostosowana do Rozporzadzenia Ministra
Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajacego rozporzadzenie w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

4. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym:
a) Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie metod ujmowania operacji w
ksiegach rachunkowych.

b) Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego

Zgodnie z uchwatg Zarzadu Towarzystwa z dnia 29 czerwca 2021 roku poczawszy od 1 lipca 2021 roku
obowigzuje nowa polityka rachunkowosci Funduszu. Zmiany wynikajg z dostosowania polityki
rachunkowosci do opublikowanego w dniu 31 grudnia 2020 roku Rozporzadzenia Ministra Finansow,
Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 roku zmieniajgcego rozporzadzenie w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Rozporzadzenie weszto w zycie z dniem 1
stycznia 2021 roku.

Zmiany Rozporzadzenia w gtdwnej mierze dotycza wyceny instrumentéw o charakterze dtuznym
nienotowanych na aktywnych rynkach. Wycena ta dokonywana jest zgodnie z wiarygodnie
oszacowang wartoscig godziwg przy zastosowaniu modelu wyceny opartego na danych
obserwowalnych (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej) lub na danych nieobserwowalnych (poziom 3
wartosci godziwej).

Instrumenty dtuzne nienotowane na aktywnych rynkach wyceniane byty wczeéniej w wartosci
godziwej oszacowanej za pomocg skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Po wprowadzeniu w zycie zmian wynikajgcych z Rozporzadzenia, instrumenty te
wyceniane sg za pomocg modeli.
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Nota — 2. Naleznosci Subfunduszu

na dzien na dzien
NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 31-12-2021 31-12-2020
Naleznosci 2 -
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Z tytutu dywidend 2 -
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate - -
Nota — 3. Zobowigzania Subfunduszu
na dzien na dzien
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 31-12-2021 31-12-2020
Zobowigzania 28 087 3573
Z tytutu nabytych aktywéw 3319 -
Z tytutu transakcji repo/sell-buy back 21390 -
Z tytutu instrumentéw pochodnych 22 742
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 1975 2078
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 651 377
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligac;ji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwaranciji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 695 334
Pozostate sktadniki zobowigzan 35 42

Nota — 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

1) Struktura Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzier bilansowy w przekroju walut, w

podziale na banki

na dzien na dzien
31-12-2021 31-12-2020
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
Wartos$¢ na dzien bilansowy w Wartos$¢ na dzien bilansowy w
NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA bilansowy w walucie bilansowy w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH W PODZIALE NA BANKI | danej walucie w sprawozdania danej walucie w sprawozdania
tys. finansowego w tys. finansowego w
tys. tys.

I. Banki / waluty - 7708 - 19 161
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 8196 - 18 621
EUR 150 688 454 2095
PLN 7168 7168 16 488 16 488
uUsD 84 340 10 38
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. - -470 - 540
PLN -470 -470 540 540
SANTANDER BANK POLSKA S.A. - 1302 - -
EUR 283 1302 - -
SANTANDER BIURO MAKLERSKIE - -1.320 - -
PLN -1.320 -1.320 - -
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2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia
biezacych zobowiazan Subfunduszu

pienieznych (*)

Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw

15752

11239

EUR 350 1604 409 1793
PLN 14 072 14 072 9421 9421
uUsb 19 76 7 25

*) Sredni poziom érodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej
stanu na kazdy dzien okresu sprawozdawczego.

3) Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje
Nie dotyczy
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Nota - 5. Ryzyka

1) Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie

bilansowe.

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ
*)

na dzien
31-12-2021

na dzien
31-12-2020

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

finansowego w tys. finansowego w tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 7708 19 161
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 97 068 56 377
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 64 715 13737
Suma: 169 491 89 275

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajagcym ze zmiany stopy procentowej uznano srodki
pieniezne, depozyty, stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe,

listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU

na dzien
31-12-2021

na dzien
31-12-2020

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie

SRODKOW sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*) 331 320 78 429
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*) 299 332 189 364
Zobowigzania (**) - -
Suma: 630 652 267 793

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow sSrodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe dtuzne instrumenty finansowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne

na stope procentowg o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

**) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano
instrumenty pochodne na stope procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie

bilansowe.

NOTA-5 lll. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

na dzien
31-12-2021

na dzien
31-12-2020

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

finansowego w tys. finansowego w tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w
przypadku gdyby strony transakcji nie wypetnialy swoich obowiazkéw, przy 801 173 357 079
czym nie uwzglednia si¢ wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)
Srodki na rachunkach bankowych 7708 19 161
Naleznosci 2 -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 428 388 134 806
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 365 075 203 112
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych 265 492 47 833
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (**)
9 p g
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 265 492 47 833
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 264 687 47 282
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 805 551

*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw
wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bondéw skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow
depozytowych i weksli), depozytow bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych
srodkow pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlnosci na niestandaryzowane

instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

**) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w

aktywach ogdtem.
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3) Poziom obcigzenia aktywodw i zobowigzan funduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkow
znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat.

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE

na dzien
31-12-2021

na dzien
31-12-2020

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

finansowego w tys. finansowego w tys.
Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem
walutowym, ze wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka 57 272 29 158
walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat (*)
Srodki na rachunkach bankowych 2330 2133
Naleznosci 2 -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2195 11496
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 52723 14 787
22 742

Zobowigzania

*) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego uznano poziom

aktywach ogdtem.

10% udziatu procentowego danego emitenta w
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Nota - 6. Instrumenty pochodne

na dzien
31-12-2021
. . Termin A
. . Wartos¢ Terminy Kwota bedaca - Termin
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typzajete] | | (o0 | Cel otwarcia ‘é"&'ﬁ?&f ey el ey el el m’;::rl::;(:) GOl
pozycji pozycji e strumieni strumieni przysztych . instrumentu
posherSoe pozycii pienieznych pienieznych ptatnosci L i pochodnego
pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
3,490,000.00
Ograniczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2022.01.28 (-) Krétka Forward ryzyka 466 - 2022-01-28 walutowym 2022-01-28 2022-01-28
inwestycyjnego 4.7414400000
PLN
2,440,000.00
Ograniczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2022.02.03 (-) Krétka Forward ryzyka 282 - 2022-02-03 walutowym 2022-02-03 2022-02-03
inwestycyjnego 4.7254000000
PLN
800,000.00 EUR
Ograniczenie po kursie
Forward EUR/PLN, 2022.01.28 (-) Dtuga Forward ryzyka -21 - 2022-01-28 walutowym 2022-01-28 2022-01-28
inwestycyjnego 4.6341000000
PLN
300,000.00 EUR
Ograniczenie po kursie
Forward EUR/PLN, 2022.02.03 (-) Krotka Forward ryzyka 1 - 2022-02-03 walutowym 2022-02-03 2022-02-03
inwestycyjnego 4.6451000000
PLN
5,790,000.00
Ograniczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2022.02.17 (-) Krétka Forward ryzyka 247 - 2022-02-17 walutowym 2022-02-17 2022-02-17
inwestycyjnego 4.6580000000
PLN
800,000.00 EUR
Ograniczenie po kursie
Forward EUR/PLN, 2022.01.28 (-) Diluga Forward ryzyka -1 - 2022-01-28 walutowym 2022-01-28 2022-01-28
inwestycyjnego 4.6089500000
PLN
330,000.00 USD
Ograniczenie po kursie
Forward USD/PLN, 2022.01.20 (-) Krétka Forward ryzyka 22 - 2022-01-20 walutowym 2022-01-20 2022-01-20

inwestycyjnego

4.1301500000
PLN

IRS
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Stopa
procentowa
Ograniczenie (Stata 2.5300%,
Swap procentowy (IRS) w PLN, 2031.12.08 (-) | Dtuga IRS ryzyka 842 2031-12-08 Zmienna WIBOR 2031-12-08 2031-12-08
inwestycyjnego 6M),
20,000,000.00
PLN
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
przeptywy
Zapewnienie pieniezne
. . tepuja w
Futures na indeks gietdowy EURO-BUND Krétka Futures Porzadsania ; e aath .| 2022-03-08 2022-03-08
INDEX, RXH22, 2022.03.08 (DEOOOC6EBR73) portfelem dziennego
inwestycyjnym réwnania do
rynku
przeptywy
Zapewnienie pieniezne
Futures na obligacje OBLIGACJE SKARBU sprawnego nastepuja w
PANSTWA WELOCH Z TERMINEM WYKUPU 10 Krétka Futures zarzadzania - ramach - 2022-03-08 2022-03-08
LAT, IKH22, 2022.03.08 (DEOOOC6EBR57) portfelem dziennego
inwestycyjnym réwnania do
rynku

Niewystandaryzowane instrumenty

pochodne
Forward
2,100,000.00
Ograniczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2021.01.15 (-) Krotka Forward ryzyka -295 2021-01-15 walutowym 2021-01-15 2021-01-15
inwestycyjnego 4.4753000000
PLN
3,200,000.00
Ograniczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2021.02.10 (-) Krotka Forward ryzyka -447 2021-02-10 walutowym 2021-02-10 2021-02-10
inwestycyjnego 4.4782000000
PLN
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na dzien
31-12-2020
340,000.00 USD
Ograniczenie po kursie
Forward USD/PLN, 2021.01.20 (-) Krétka Forward ryzyka 11 - 2021-01-20 walutowym 2021-01-20 2021-01-20
inwestycyjnego 3.7888000000
PLN

Nota — 7. Transakcje repo/sell-buy back oraz reverse repo/buy-sell back, pozyczek papieréw wartosciowych

1) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

2) Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu.

3) Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

4) Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

NOTA-7 TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO/BUY-SELL BACK, POZYCZEK PAPIEROW na dzien na dzien
WARTOSCIOWYCH 31-12-2021 31-12-2020

I. Transakcje przy zobowiagzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym: -

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Fundusz/Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk -

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Fundusz/Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk

Il. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Funduszu/Subfunduszu do odkupu, w tym: 21 390

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk 21390

lll. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Funduszu/Subfunduszu w trybie przepisow
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

IV. Zobowiazania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Fundusz/Subfundusz w trybie przepisow
rozporzadzenia o pozyczkach papieréow wartosciowych

Nota — 8. Kredyty i pozyczki

1) Informacje o zaciggnietych i wykorzystanych przez Subfundusz kredytach i pozyczkach pienieznych w kwocie stanowiacej, na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1 %
wartosci aktywow Subfunduszu.
Nie dotyczy

2) Informacje o udzielonych przez Subfundusz pozyczkach pienieznych w kwocie stanowigcej, na dzien bilansowy, wiecej niz 1 % wartosci aktywoéw Subfunduszu.
Nie dotyczy
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Nota — 9. Waluty i réznice kursowe

1) Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziatem wedtug walut i po przeliczeniu na walute polska

I. Aktywa - 819 633 - 385 305
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 7708 - 19 161
EUR 433 1990 454 2095
PLN 5378 5378 17 028 17 028
uUsb 84 340 10 38
2) Naleznosci - 2 - -
uUsD 1 2 - -
3) Transakcje reverse repo / buy-sell back - - - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 430 583 - 137 207
EUR - - 1972 9095
PLN 428 388 428 388 125 711 125 711
uUsD 541 2195 639 2401
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 381 340 - 228 937
EUR 11 458 52 701 3201 14 776
PLN 328 617 328 617 214 150 214 150
uUsD 5 22 3 11
6) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 28 087 - 3573
EUR 5 22 161 742
PLN 28 065 28 065 2831 2831

2) Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i
niezrealizowane

Dtuzne papiery warto$ciowe
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje 1 168
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg

- - - - -47 221
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3) Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego ogtaszany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego

EUR 4,5994 EUR 4,6148 EUR

| usb 4,0600 | USD | 3,7584 | USD |
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Nota - 10. Dochody i ich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow, wedtug podziatu przyjetego w bilansie funduszu

2) Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywodw, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow, wedtug podziatu przyjetego w bilansie

funduszu

od 01-01-2021
do 31-12-2021

od 01-01-2020
do 31-12-2020

Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek) Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek)
NOTA-10 |I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z TYTULU LOKAT zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zysku z zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zysku z
lokat w tys. wyceny aktywoéw w tys. lokat w tys. wyceny aktywow w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -1 396 -11 444 -516 2488
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1403 -1102 -414 -544
Suma: 7 -12 546 -930 1944

3) Wykaz wyptaconych przychodéw ze zbycia lokat funduszu aktywéw niepublicznych, w przekroju zbytych lokat funduszu z uwzglednieniem udziatu w aktywach i
aktywach netto w dniu wyptaty oraz wptywu, jaki wyptata przychodéw miata na wartosé aktywow i wartosc¢ aktywow netto funduszu

Nie dotyczy

4) Wyptacone dochody funduszu, w podziale na pozycje przychoddw z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat

Nie dotyczy

5) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wptywem do funduszu srodkéw pienieznych, w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, ktérych
rozliczenie pieniezne ma nastapi¢ niezwtocznie, w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku

Nie dotyczy
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Nota — 11. Koszty Subfunduszu

1) Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy

2) Koszty funduszu aktywow niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami

Nie dotyczy

3) Wynagrodzenie dla Towarzystwa

NOTA-11 Ill. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 01-01-2021
do 31-12-2021

od 01-01-2020
do 31-12-2020

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

stata cze$¢ wynagrodzenia 4992 3025
zmienna cze$¢ wynagrodzenia - -
Suma: 4992 3025
Nota — 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH na dzien na dzien na dzien
UCZESTNICTWA 31-12-2021 31-12-2020 31-12-2019

I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie 701 546 381 732 409 123
lata obrotowe
Il. Warto$¢ aktywow netto_na jednostke uczestnictwa na koniec roku 123,81 124,46 121,56
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Kategoria A 123,81 124,46 121,56
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VII. INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

W biezgcym okresie nie wystgpity znaczace zdarzenia z lat ubiegtych wymagajace ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie wystgpity znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nie zostatyby nieuwzglednione w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

3. Roéinice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystgpity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

a) Zbiorcza wartos$¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach hierarchii
wartosci godziwej

AKTYWA 430 582 381 341 48,18% 811 923
Akcje - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - -
Prawa do akgcji - - - -
Prawa poboru - - - -
Kwity depozytowe - - - -
Listy zastawne 1002 10 893 1,38% 11 895
Diuzne papiery warto$ciowe 427 385 352 313 44,51% 779 698
Instrumenty pochodne - 1870 0,24% 1870
Udziaty w spétkach z ograniczong R R R ;

odpowiedzialnoscig
Jednostki uczestnictwa - 16 265 2,05% 16 265
Certyfikaty inwestycyjne - - - -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje

wspolnego inwestowania majace siedzibe za 2195 - - 2195

granicg
Wierzytelnosci - - - -
Udzielone pozyczki pieniezne - - - -
Weksle - - - -
Depozyty - - - -
Waluty - - - -
Nieruchomosci - - - -
Statki morskie - - - -
Inne - - - -
Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - -

ZOBOWIAZANIA - 22 0,00% 22
Transakcje repo/sell-buy back - - - -
Instrumenty pochodne - 22 0,00% 22

W zwigzku z wprowadzong dnia 1 lipca 2021 roku zmiang sposobu wyceny instrumentéw o charakterze
dtuznym nienotowanych na aktywnych rynkach w przypadku klasyfikacji aktywéw i zobowigzan na
poszczegdlne poziomy klasyfikacji wartosci godziwej nie dokonuje sie przeksztatcenia danych
porownawczych za poprzedni okres sprawozdawczy, co wynika z ustepu 2 punktu 3 Rozporzadzenia
Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgcego Rozporzadzenie
w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Towarzystwo doktada wszelkich staran, zeby ograniczy¢ ryzyka zwigzane z wyceng skfadnikéw lokat,
ktérych wartos¢ godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3. Tym niemniej w przypadku tych
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sktadnikow lokat moga wystgpi¢ w szczegdlnosci nastepujace ryzyka:

Ryzyko danych wejsciowych - dotyczy wiarygodnosci zrédta danych wejsciowych (szczegdlnie przypadkdw,
jezeli jedynym zrédtem danych wejsciowych jest pojedynczy kontrahent lub broker oraz przypadkéw, w
ktorych wycena opiera sie na cenach dostarczonych przez kontrahenta, ktéry zainicjowat instrument).
Ryzyko danych wejsciowych dotyczy takze czestotliwosci pozyskiwania danych wejsciowych oraz stopnia
ptynnosci rynkéw (majgcego wptyw na jakos¢ danych wejsciowych).

Ryzyko obiektywnosci wycen modelowych — jezeli model oparty jest na analizie poréwnawczej ryzyko
dotyczy obiektywnosci doboru sktadnikdéw grupy poréwnawczej oraz obiektywnosci doboru wskaznikow
lub wartosci bedgcych wartosciami referencyjnymi. Ryzyko dotyczy takie mozliwosci odchylen wycen
modelowych od wycen modelowych dostarczanych przez podmioty zewnetrzne, jezeli takowe sg dostepne
lub dostepnych cen transakcyjnych.

Ryzyko spdéjnosci - dotyczy wrazliwosci modelu na przyjete zatozenia oraz tego, w jakim stopniu zmiennos¢
wycen modelowych jest wynikiem kwestii nie majgcych zwigzku z ryzykiem rynkowym lub sytuacjg
fundamentalng emitenta wycenianego instrumentu finansowego.

Ryzyko narzedzi modelowych — dotyczy mozliwosci wystgpienia btedow zwigzanych z narzedziami
stuzacymi do wyceny modelowej, ktére mogg miec¢ wptyw na wycene.

b) Kwoty wszelkich przeniesiert miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody
tych przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami
powinny nastapic.

W okresie od wejscia nowego rozporzadzenia do korca okresu sprawozdawczego tj. od 1 lipca 2021 roku
do 31 grudnia 2021 roku Subfundusz dokonywat transferéw instrumentéw finansowych pomiedzy
poziomami wyceny do wartosci godziwe;j.

Zaniknigcie aktywnego rynku dla danego
instrumentu przy jednoczesnym wystepowaniu
Dtuzne papiery warto$ciowe wiarygodnej ceny rynkowej z rynku

320742 | . B )
nieaktywnego dla instrumentu wycenianego lub
instrumentéw poréwnywalnych

Dtuzne papiery wartosciowe

Pojawienie sie aktywnego rynku dla danego
337 775 | aktywa wycenianego na poziomie 2

Listy zastawne

Pojawienie sie aktywnego rynku dla danego
997 | aktywa wycenianego na poziomie 2

c) Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej, w
przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3
hierarchii wartosci godziwej.

W okresie od 01.07.2021 r. do 31.12.2021 r. mialy miejsce regularne wyceny wartosci godziwej
sklasyfikowanej na poziomie 2 wartosci godziwej. Wyceny modelowe dotyczyty instrumentéw dtuznych,
w ramach ktérych wyréznia sie dwie podkategorie modeli:

e Model do wyceny obligacji komunalnych, obligacji gwarantowanych przez Skarb Panstwa, listow
zastawnych, obligacji senioralnych o ryzyku kredytowym zblizonym do obligacji skarbowych (2 poziom
wartosci godziwej)

e Model do wyceny obligacje korporacyjnych, z wyjatkiem obligacje senioralnych i listdw zastawnych (2
poziom wartosci godziwej)

Zrédtem danych wejiciowych do obu podkategorii sg publicznie dostepne dane pochodzace z
wiarygodnych Zzrodet (w szczegdlnosci, takich jak Bloomberg, BondSpot, czy GPW Catalyst).

Model do wyceny obligacji komunalnych, obligacji gwarantowanych przez Skarb Panstwa, listow
zastawnych, obligacji senioralnych o ryzyku kredytowym zblizonym do obligacji skarbowych (poziom 2
wartosci godziwej)
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Wartos¢ godziwg obligacji komunalnych, obligacji gwarantowanych przez Skarb Panstwa, listéw
zastawnych, a takze obligacji senioralnych o ryzyku kredytowym zblizonym do krajowych obligacji
skarbowych, szacuje sie na podstawie modelu skarbowej obligacji referencyjnej, gdzie wszystkie znaczace
dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni.

Skarbowa obligacja referencyjna jest obligacjg notowang na rynku aktywnym, o zblizonych parametrach.
Jest to obligacja o tym samym sposobie oprocentowania (zmienna lub stata stopa procentowa) oraz
podobnym terminie zapadalnosci, przy zatozeniu, ze powinna to by¢ obligacja o dtuiszym terminie
zapadalnosci niz obligacja wyceniana, a gdy jest to niemozliwe, obligacja o najdtuzszym terminie
zapadalnosci osiggalna w momencie tworzenia modelu.

Ustalenie wartosci godziwej odbywa sie poprzez wyliczanie hipotetycznej wartosci wewnetrznej stopy
zwrotu (IRR) obligacji wycenianej na podstawie prognozowanych przeptywdw z wartosci nominalnej
obligacji lub ostatniej dostepnej cenie z rynku aktywnego. W przypadku gdy nie jest dostepna cena z rynku
aktywnego, a fundusz nabyt obligacje po cenie innej niz nominalna, wyliczona wartos¢ IRR korygowana jest
poprzez dodanie (wyliczonego w skali roku) dyskonta/premii. Dla obligacji o zmiennym oprocentowaniu
prognozowane przeptywy sg oparte na rynkowych stawkach miedzybankowych FRA oraz terminowej
krzywej swap (IRS).

Wyceny instrumentu dtuznego dokonuje sie za pomocag zdyskontowania warto$ci prognozowanych
przeptywow poprzez uzyskang wartos¢ IRR skorygowang o zmiane spreadu rynkowego. Dla wycenianej
obligacji o statej stopie procentowej za zmiane spreadu rynkowego uznaje sie zmiane rentownosci obligacji
referencyjnej od daty, na ktdrg obliczana zostata IRR do dnia wyceny. W przypadku obligacji o zmiennym
oprocentowaniu za zmiane spreadu rynkowego uznaje sie zmiane wyceny obligacji w stosunku do
prognozowanej krzywej IRS (tak zw. asset swap spread) z obligacji referencyjnej od daty, na ktérg obliczana
zostata IRR do dnia wyceny.

Wartos¢ godziwa oszacowana z zastosowaniem modelu obligacji referencyjnej podlega codziennej
korekcie, przy uwzglednieniu zmiany ceny referencyjnej obligacji skarbowej. Krzywe uzywane do wyceny
(prognozowanie przeptywdw dla obligacji wycenianej i ich dyskontowanie) aktualizowane sg na kazdy dzien
wyceny.

Model do wyceny obligacji korporacyjnych, z wyjatkiem obligacji senioralnych i listow zastawnych
(poziom 2 wartosci godziwej)

Wartos¢ godziwg obligacji korporacyjnych (z wytaczeniem obligacji quasi-rzadowych, komunalnych i
senioralnych), dla ktérych mozna wskaza¢ notowane na rynkach aktywnych emisje o podobnych cechach,
szacuje sie na podstawie metody wyceny poréwnawczej, w ktérej wszystkie znaczace dane wejsciowe s3
obserwowalne w sposdb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej).

W grupie poréwnawcze] znajdujg sie notowane na rynkach aktywnych emisje podmiotéw o zblizonym
poziomie ryzyka kredytowego. Wybierane sg obligacje najbardziej podobne do danej obligacji (tego
samego emitenta lub obligacje o zblizonych parametrach). Przy wyborze obligacji do grupy poréwnawczej
s brane pod uwage nastepujgce parametry: okres pozostaty do zapadalnosci, oprocentowanie obligacji,
typ obligacji, branza, w ktérej dziata emitent itp.

Grupe poréwnawczg ustala sie raz w miesigcu. Podstawe do wyceny poréwnawczej stanowi wartosé
przecietna spreadu, jakim charakteryzujg sie emisje wchodzgce w skfad grupy pordwnawczej. Spread ten
jest ustalany na podstawie danych na koniec miesigca i obowigzuje do momentu przeprowadzenia
kolejnego procesu badania aktywnosci rynkéw i ustalenia grupy poréwnawczej.

W celu ustalenia wartosci przecietnej spreadu dla grupy poréwnawczej, dla kazdej emisji wchodzacej w
sktad grupy poréwnawczej obliczana jest najpierw rentownos¢ pozostata do wykupu (YTM). Nastepnie jest
obliczany spread, ktéry stanowi rdzinice pomiedzy YTM a stawka pozbawionej ryzyka krzywej
zerokuponowej wyliczong na dzierh wykupu obligacji.

Wyceny instrumentu dtuznego dokonuje sie poprzez zdyskontowanie przysztych przeptywdéw pienieznych
za pomocg czynnikdw dyskontowych wynikajgcych z pozbawionej ryzyka krzywej zerokuponowej
powiekszonych o wynikajagcg z modelu wartos¢ spreadu. W przypadku obligacji o zmiennym
oprocentowaniu przyszte przeptywy pieniezne prognozowane sg na podstawie stawek forward.
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Krzywe uzywane do wyceny (prognozowanie przeptywow dla obligacji wycenianej i ich dyskontowanie)
aktualizowane sg na kazdy dzien wyceny.

d) Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia wartosci godziwej aktywow na poziomie 3.

Nie dotyczy. Fundusz nie posiadat aktywdw na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej na dzien bilansowy
oraz na dzien 1 lipca 2021 roku czyli na moment dostosowania sie do Rozporzadzenia Ministra Finansow,
Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 roku zmieniajacego rozporzadzenie w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

e) Kwota tacznych zyskow i strat aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwej.
Nie dotyczy —j.w.

f) Opis procesu wyceny wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej
przeprowadzonego przez fundusz.

Nie dotyczy —j.w.

g) Opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych
wejsciowych aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwe;j.

Nie dotyczy —j.w.

Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynno$¢ oraz wynik z operacji i rentownosé
Subfunduszu:
a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa:
Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywdéw netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz

Pandemia Covid-19 i sposoby jej przeciwdziatania, szczegdlnie podczas pierwszej globalnej fali
zachorowani, miaty jednoznacznie negatywny wptyw na swiatowg gospodarke. Jednoczesnie rzady, banki
centralne i organizacje miedzynarodowe bez zwtoki i z duzg determinacjg zastosowaty bezprecedensowe
srodki majgce na celu zaréwno walke z epidemig jak i przeciwdziatanie jej negatywnym skutkom
gospodarczym. Te dziatania, czesciowe przystosowanie sie gospodarek do pandemicznej rzeczywistosci
oraz szeroko zakrojone programy szczepien sprawity, ze niektérym krajom juz w 2021 roku udato sie
odrobié¢ straty gospodarcze spowodowane podejmowaniem krokéw majgcych na celu ograniczenie
pandemii. Kolejne fale zachorowan, w tym spowodowane wysoce zarazliwym wariantem Omikron, nie
miaty juz tez znacznego wptywu na Swiatowe gospodarki i rynki finansowe. W 2021 rynki akcji i obligacji,
przez wiekszo$¢ czasu notowaty zwyzki. Wspomniana wyzej bezprecedensowa stymulacja fiskalna
potaczona z akomodacyjna polityka pieniezng nasility jednak w IV kwartale 2021 roku, wystepujgcg w wielu
krajach, presje inflacyjna. To z kolei przetozyto sie na zwiekszong zmiennos¢ na rynku akcji oraz relatywnie
znaczace spadki cen na rynkach obligacji. Nie sg to jednak wydarzenia odbiegajgce swoim charakterem od
normalnego ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w instrumenty finansowe. W ocenie Zarzadu, pandemia
Covid-19 oraz jej nastepstwa nie stanowig zagrozenia dla zatozenia kontynuacji dziatalnosci przez
Subfundusz. W zwigzku z powyzszym, jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone na dzien
31 grudnia 2021 roku, za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku, przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez
okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Wedtug aktualnego stanu wiedzy Zarzadu nie
istniejg réowniez inne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz

BNP PARIBAS PARASOL SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS LOKATA KAPITAtU
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku

50





Subfunduszy. Zarzad nie widzi tez zagrozenia w odniesieniu do spetnienia przez Towarzystwo
przewidzianych przez prawo wymogow kapitatéw.

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosc¢ co
do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci co najmniej przez najblizsze 12 miesiecy. W zwigzku z tym
jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych
Nie dotyczy

b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej
Nie dotyczy

c) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ aktywéw Subfunduszu
Nie dotyczy

d) Informacje o aktywach Subfunduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci lub wystepuja
opdznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzarn umownych
Nie dotyczy

e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych
Na dzien bilansowy nie wystepujg przekroczenia limitdw inwestycyjnych.

Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposob wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian
Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposéb wptyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozycji

Towarzystwo oblicza ekspozycje AFI Subfunduszu zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Ekspozycja AFl Subfunduszu
obliczana jest zgodnie z metody zaangazowania oraz metoda brutto w rozumieniu Rozporzadzenia
Delegowanego Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnier,, ogdlnych warunkéw dotyczacych
prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

Pozostate informacje

W chwili publikacji niniejszego sprawozdania finansowego, w efekcie bezprecedensowej stymulacji
fiskalnej i monetarnej, czesciowej adaptacji gospodarek do pandemicznej rzeczywistosci oraz szeroko
zakrojonych programoéw szczepien, kolejne fale pandemii Covid-19 przestaty mie¢ znaczacy wptyw na
0godlny poziom aktywnosci gospodarczej i na rynki finansowe. Towarzystwo, podobnie jak wiele innych
przedsiebiorstw, przystosowato sposéb prowadzenia dziatalnosci do funkcjonowania w warunkach
pandemicznych. Posredni skutek pandemii jakim jest globalna presja inflacyjna i wywotane nig zawirowania
na rynkach akcji i obligacji nie wydajg sie natomiast odbiega¢ swoim charakterem od normalnego ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem w instrumenty finansowe.
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