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Informacje, 0 ktorych mowa w art. 222b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi dla Uczestnikéw za rok 2021

BNP PARIBAS PREMIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY
OTWARTY
aktualne na dzien 31.12.2021

UDZIAt PROCENTOWY AKTYWOW, KTORE SA PRZEDMIOTEM SPECJALNYCH USTALEN
W ZWIAZKU Z ICH NIEPLYNNOSCIA (art. 222b ust. 1 pkt. a))

Na dzien 31.12.2021 roku oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego Funduszu za
rok 2021, Fundusz nie posiada aktywow, ktore sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku
z ich nieptynnoscia.

ZMIANY REGULACJI WEWNETRZNYCH DOTYCZACYCH ZARZADZANIA PI’.YNNO§CIA (art. 222b
ust. 1 pkt. b))

Przyjeta w Towarzystwie polityka zarzgdzania ryzykiem ptynnosci opiera sie o analize profilu
ptynnosci portfeli Funduszy opartg na przyporzadkowaniu poszczegdlnych sktadnikéw portfela
do zatozonych przedziatdw czasu, ktdry potrzebny jest na ich sprzedaz bez znacznej utraty ich
wartosci. Dodatkowo dla instrumentow diuznych przy rozpatrywaniu czasu potrzebnego na ich
zbycie brana jest pod uwage, rowniez ocena ryzyka kredytowego danego emitenta oparta
o wewnetrzne metodologie Towarzystwa. Ponadto, aby zapewni¢ odpowiednig ilos¢ srodkéw
ptynnych przy zarzadzaniu funduszami bierze sie pod uwage prognozowane kwoty umorzen.
W celu zbadania ptynnosci funduszu w sytuacjach skrajnie niekorzystnych, aczkolwiek mozliwych
do wystgpienia w dziatalnosci funduszu przeprowadzane sg testy warunkéw skrajnych dla ryzyka
ptynnosci. Konstruujgc scenariusze bierze sie pod uwage zaréwno mozliwosé wystgpienia
niekorzystnych warunkow rynkowych (spadek wartosci aktywow, spadek ptynnosci rynku) jak
i zachowanie Klientéw Towarzystwa (zwiekszenie umorzen jednostek funduszy). W 2021 r. miato
miejsce dostosowanie do wytycznych dotyczgcych przeprowadzania testu warunkéw skrajnych
dla ryzyka ptynnosci w przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe (UCITS) i alternatywnych funduszach inwestycyjnych (AFI)” wydane w dniu 16 lipca
2020 roku przez Europejski Urzagd Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych (European Securities
and Markets Authority - ESMA).

INFORMACIJE O SYSTEMACH ZARZADZANIA RYZYKIEM STOSOWANYCH PRZEZ BNP PARIBAS TFI
S.A. W PROCESIE ZARZADZANIA FUNDUSZEM (art. 222b ust. 1 pkt. c)):

BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (Towarzystwo) wydzielito w swojej
strukturze Zespdt Zarzgdzania Ryzykiem.

Towarzystwo zarzadzajac ryzykiem nastawione jest przede wszystkim na dziatania prewencyjne,
ograniczajace ekspozycje na ryzyko, a w sytuacji zaistnienia ryzyka podejmuje dziatania majace
na celu unikniecie strat w przysztosci.
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Towarzystwo zidentyfikowato nastepujgce ryzyka, ktére wystepujg w procesie zarzgdzania
aktywami poszczegdlnych Funduszy:

a) ryzyko kontrahenta,

b) ryzyko rynkowe,

c) ryzyko ptynnosci,

d) ryzyko kredytowe emitenta,

e) ryzyko operacyjne.

W zakresie pomiaru i zarzadzania ryzykiem na ktére narazony jest Fundusz, Towarzystwo stosuje
system wewnetrznych limitdw na ryzyko, ktory okreslany jest na poziomie kazdego
z zarzadzanych funduszy oraz subfunduszy, odpowiednio do jego polityki i strategii inwestycyjnej
oraz zatwierdzany przez Zarzad Towarzystwa. Zespdt Zarzadzania Ryzykiem dokonuje
regularnych przeglagddéw catosciowego systemu zarzadzania ryzykiem, wraz z listg limitow
wewnetrznych, majgcych na celu weryfikacje oraz ocene przyjetych proceséw, metod, technik
i procedur wykorzystywanych do ograniczenia ryzyka funduszy oraz zapewnienie zgodnosci ze
strategig inwestycyjng obowigzujaca dla poszczegdlnych funduszy. Zarzagd w porozumieniu i na
whniosek jednostki zarzgdzania ryzykiem w ramach regularnego przegladu systemu limitéw moze
zmieni¢ poziom lub definicje danego limitu okreslonego w Polityce Zarzagdzania Ryzkiem lub
Dokumentach Strategii Inwestycyjnej Funduszu zgodnie z okreslong w wyniku analizy
adekwatnoscig limitu do panujgcych warunkéw rynkowych oraz strategii inwestycyjnej danego
funduszu.

INFORMACIJE O AKTUALNYM PROFILU RYZYKA FUNDUSZU - BNP PARIBAS PREMIUM SFIO

Dla kazdego Subfunduszu przeprowadzana jest analiza ryzyka: kontrahenta, rynkowego,
kredytowego emitenta, ptynnosci oraz operacyjnego na podstawie poziomu miar mierzgcych
wspomniane ryzyka. W oparciu o te miary danemu rodzajowi ryzyka jest przypisywany jego
poziom w skali: niski, sredni lub wysoki. Nastepnie uwzgledniajgc poziom ryzyka przypisany
poszczegdlnym rodzajom ryzyka ocenia sie ryzyko catkowite Subfunduszy. Wielkos$¢ ryzyka
catkowitego wyznacza sie jako sume iloczyndw punktéw przypisanych danemu rodzajowi ryzyka
oraz wagi tego rodzaju ryzyka. Dla wszystkich Subfunduszy poziom ryzyka catkowitego na koniec
2021 roku zostat oceniony jako niski.

Fundusz, dla wszystkich swoich Subfunduszy jako metode pomiaru catkowitej ekspozycji stosuje
metode zaangazowania oraz metode brutto (liczong wedtug: rozporzadzenia delegowanego
Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r.). Limit ekspozycji AFl dla metody brutto
okreslono na poziomie 300% Wartosci Aktywédw Netto Subfunduszu, zas dla metody
zaangazowania na poziomie 200% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu. Wartos¢ limitu
ekspozycji AFI liczonej metodg brutto oraz metoda zaangazowania nie byta zmieniania w roku
2021.

W roku 2021 doszto pieciokrotnie do naruszenia limitu dzwigni AFI liczonej metodg brutto na
subfunduszu BNP Paribas Obligacji Wysokodochodowych. Za kazdym razem przekroczenie
powstawato wskutek przedtuzania okresu wygasania kontraktdw zabezpieczajgcych ryzyko
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walutowe Subfunduszu. Po wygasnieciu wczesniejszej serii kontraktow przekroczenie ulegato

automatycznemu dostosowaniu.

W roku 2021 nie doszto do naruszen limitu dZzwigni AFI liczonej metodg zaangazowania na

zadnym z Subfunduszy.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku dzwignia finansowa AFI dla Subfunduszy wynosita:

Subfundusz

mierzona metoda brutto

mierzona metoda
zaangazowania

Subfundusz BNP Paribas TOP Funduszy Obligacji

Dtuznych

. 98,36% 100,26%
Krajowych
Subfundusz BNP Paribas Obligacji
164,179 99,06%
Wysokodochodowych A7% 06%
Subfundusz BNP Paribas Aktywnych Strategii 98,41% 100,37%

Podpisy osob reprezentujacych Fundusz:
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