STATUT
BGZ BNP Paribas Fundusz Inwestycyjny Otwarty

CZESC 1. Fundusz

Rozdzial 1.
Postanowienia ogolne

Art. 1.
Definicje i skroty

W niniejszym Statucie uzyto nast¢pujacych definicji i skrOtow: ----------------mm-mmmmmmm oo -

1.

9.

Agent Transferowy — podmiot, ktéry na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr
Uczestnikéw Funduszu oraz Subrejestry oraz wykonuje inne czynnosci na rzecz Funduszu
na podstawie umowy z Funduszem lub Towarzystwem, —  -------mmmmmmmmmmmmm oo
Aktywa Funduszu — mienie Funduszu obejmujace $rodki pieni¢zne z tytutlu wplat
Uczestnikéw Funduszu, $rodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych
PrAW, — =mmmmmmmmmmm e e e
Aktywa Subfunduszu — mienie kazdego Subfunduszu obejmujace $rodki pienigzne z
tytulu wptat Uczestnikéw Funduszu do danego Subfunduszu przypadajace na Jednostki
Uczestnictwa lub na okreslone kategorie Jednostek Uczestnictwa w tym Subfunduszu,
srodki pienigzne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu oraz pozytki z tych praw; Laczne
aktywa wszystkich Subfunduszy stanowig Aktywa Funduszu, mmemmmememeeeeeeeeeeeeeee
Aktywny Rynek — rynek spetniajacy tacznie nastgpujgce kryteria: ---------------=-=----=----
1) instrumenty, bedace przedmiotem obrotu sg jednorodne, e

2) zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy, --
3) ceny sa podawane do publicznej wiadomos$ci, =~ ----m-m-m=mm=mmmmmmmmmmm e
Depozytariusz — Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna prowadzaca rejestr Aktywow
Funduszu, w tym Subrejestry oraz wykonujgca inne czynno$ci okres§lone w Statucie i
Ustawie, ------m-mmmmmmmmmmm oo e o= e e e
Dystrybutor — podmiot uprawniony zgodnie z Ustawa do posredniczenia W zbywaniu i
odkupywaniu Jednostek UCzestniCtwa, -------=-=-=======mmmmmm oo oo

Dzien Wyceny — dzien wyceny Aktywow Funduszu oraz wyceny aktywdéw kazdego
Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostkg Uczestnictwa
lub na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w Subfunduszu. Dniem tym jest dzien, na
ktory przypada zwyczajna sesja na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.,
Efektywna stopa procentowa - stopa, przy zastosowaniu ktorej nastgpuje
zdyskontowanie do biezacej wartosci zwigzanych ze sktadnikiem lokat lub zobowigzan

Funduszu przysztych przeptywow pieni¢znych oczekiwanych w okresie do terminu
zapadalno$ci lub wymagalnosci, a w przypadku skladnikéw o zmiennej stopie
procentowej — do najblizszego terminu oszacowania przez rynek poziomu odniesienia,
stanowigca wewnetrzng stopg zwrotu skladnika aktywow lub zobowigzania w danym
OKIESIE,  =mmmmmmmm oo e e e
Fundusz — BGZ BNP Paribas Fundusz Inwestycyjny Otwarty, --------=-=-=-===-==---nn-uuu---

10. Indeks Odniesienia — indeks stuzacy do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki
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Uczestnictwa danego Subfunduszu, ------------ e
IKE - indywidualne konto emerytalne prowadzone na warunkach i zasadach
przewidzianych przepisami Ustawy o IKE oraz IKZE, postanowieniami Statutu oraz
umowy o prowadzenie IKE, — --------mmmmmmmmmmmeeeee e
IKZE - indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego prowadzone na warunkach i
zasadach przewidzianych przepisami Ustawy o IKE oraz IKZE, postanowieniami Statutu
oraz umowy o prowadzenie IKZE, ----------- e
Instrumenty Pochodne — prawa majatkowe, o ktorych mowa w art. 2 pkt 18 Ustawy, --
Instrumenty Rynku Pieni¢Znego — papiery wartosciowe lub prawa majatkowe, o ktorych
mowa W art. 2 pkt 21 UStaWY,  —----m-mmmmm oo oo oo e --
Jednostka Uczestnictwa — prawo Uczestnika Funduszu do udzialu w aktywach netto
Funduszu oraz w aktywach netto Subfunduszu, e

Komisja - Komisja Nadzoru Finansowego, = -------------- e
Kroétkoterminowe Dluzne Papiery WartoSciowe — dluzne papiery warto$ciowe o
pozostalym terminie realizacji praw (wykupu) nie dluzszym niz 397 dni badz, ktore
regularnie podlegaja dostosowaniu do biezacych warunkéw panujacych na rynku
pienieznym w okresach nie dtuzszych niz 397 dni, ------=-=--=====mmmmmmmm oo
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — Instrumenty Pochodne, ktore sa
przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tre$¢ jest lub moze by¢
przedmiotem negocjacji migdzy stronami, = -----------------m--------- e L

OECD - Organizacja Wspolpracy Gospodarczej i Rozwoju, ------=-==-=======mmnmmmmmmm oo
Okres Rozliczeniowy — okres poczawszy od ostatniego Dnia Wyceny w poprzednim roku
kalendarzowym do ostatniego Dnia Wyceny w biezagcym roku kalendarzowym, a w
pierwszym roku dziatalnosci Subfunduszu — od dnia pierwszego Dnia Wyceny do
ostatniego Dnia Wyceny w pierwszym roku dzialalnosci Subfunduszu,  -------------------
Panstwo Czlonkowskie — panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktore jest cztonkiem
Unii Europejskiej, ~  ------m-mm-mmmmmmemem e e -
Plan Systematycznego Oszczedzania — utworzony przez Fundusz plan dla Uczestnikow
Funduszu deklarujacych systematyczne nabywanie Jednostek Uczestnictwa na zasadach
okreslonych przez Fundusz, = -------------=--mmmmmmmome- s meeeeeemeeeeeeeeeeae
Rejestr Uczestnikéw Funduszu - elektroniczna ewidencja danych dotyczacych
Uczestnikow Funduszu; w ramach Rejestru Uczestnikow Funduszu Fundusz wydziela
Subrejestry Uczestnikow Funduszu dla kazdego Subfunduszu oraz dla kazdej kategorii
Jednostek Uczestnictwa, ---------=-=-=-=-=-=------- o e

Subrejestr — elektroniczna ewidencja danych dotyczacych jednego Uczestnika
Subfunduszu, ---------------=-m-mmm oo -
Statut — niniejszy statut FUNAUSZU, = =-=-==-mmmmmmm oo

Subfundusz — nie posiadajaca osobowosci prawnej, wydzielona prawnie czg¢$¢ aktywow i
zobowigzan Funduszu, charakteryzujaca si¢ w szczegélnosci odmienng polityka
inwestycyjng i majaca zwigzane z nim Jednostki Uczestnictwa odrgbne od Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z innymi Subfunduszami, ---------==========mmmmmmmmmmmm oo
Tabele Oplat — zestawienie optat udostepniane osobie przystepujacej do Funduszu lub
Subfunduszu przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa. Tabele Opfat, sa
udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa: www.tfi.bgzbnpparibas.pl oraz we
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wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa, — --------------mmmm-mmmmmmm oo
Towarzystwo — Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych BGZ BNP Paribas S.A., --
Trwaly no$nik informacji — trwaty nosnik informacji w rozumieniu Ustawy. --------------
Uczestnik Funduszu lub Uczestnik — osoba fizyczna, osoba prawna, lub jednostka
organizacyjna nie posiadajagca osobowosci prawnej, na rzecz ktorej w Subrejestrze
zapisane sg Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci, e

Oszczedzajacy — Uczestnik Funduszu bedacy osoba fizyczng, ktéra ukonczyta 16 lat i
gromadzi $rodki na IKE lub IKZE, — --------mm-mmmmmmmmeemeeee- mmmmmmmmmmmmmeee- ---
Umowa o prowadzenie IKE - pisemna umowa zawarta z Funduszem przez osobe
uprawniong do gromadzenia oszczgdno$ci na IKE, na podstawie przepisow Ustawy o IKE
oraz IKZE, regulujaca uprawnienia i obowigzki Funduszu i Oszczg¢dzajacego, --------------
Umowa o prowadzenie IKZE - pisemna umowa zawarta z Funduszem przez osobe

uprawniong do gromadzenia oszczednosci na IKZE, na podstawie przepisow Ustawy o
IKE oraz IKZE, regulujaca uprawnienia i obowigzki Funduszu i Oszczg¢dzajacego --
Ustawa — ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (t.j. Dz. U. z
2014 r. poz. 157 ze zm.), = smemmmmmmemmmmmeeeeeee- e
Ustawa o IKE oraz IKZE — ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach
emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego (tj. Dz. U. z
2014 r. poz. 1147), -—-mmmmmmmmmmmmmee- e -
Ustawa o PPE - ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach
emerytalnych (t.j. Dz. U. z 2014 r. poz. 710), ----------==-mmnmmmmnmmmame e R
Wartos§¢ Aktywow Netto Funduszu, WAN — warto$¢ Aktywow Funduszu pomniejszona
0 zobowigzania Funduszu, =  ------mmmmmmmm oo --
Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu, WANS — warto§¢ Aktywow Subfunduszu
pomniejszona o zobowigzania Funduszu zwigzane z funkcjonowaniem tego Subfunduszu
oraz odpowiednig cze¢$¢ zobowigzan Funduszu dotyczacych catego Funduszu, — ----------
Warto$s¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, WANSJU -
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielona przez liczbe

wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, ktére w danym dniu sa w
posiadaniu Uczestnikéw; W przypadku Subfunduszu z wyodrebnionymi kategoriami
Jednostek Uczestnictwa, jest to Wartos¢ Aktywow Netto danego Subfunduszu w Dniu
Wyceny w ramach danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, podzielona przez liczbg
wszystkich Jednostek Uczestnictwa tejze kategorii. — --------=--=-==mmmmmmmmmm oo

Art. 2.
Fundusz
Fundusz jest osoba prawna i dziata pod nazwa BGZ BNP Paribas Fundusz Inwestycyjny
Otwarty. Fundusz moze uzywaé nazwy skroconej BGZ BNP Paribas FIO. -------------------
Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami. --------
Fundusz zorganizowany jest i dziata na zasadach okre§lonych w przepisach Ustawy oraz
W niniejszym Statucie, nadanym przez Towarzystwo. ---------- mmmmmmee- -
Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa. -----------==--=-==-==-=--=----
Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. -------------------------- et
Fundusz w przypadku zawarcia z pracodawcg umowy o wnoszenie sktadek do Funduszu,




moze realizowa¢ pracownicze programy emerytalne w rozumieniu Ustawy o PPE na
zasadach okreslonych w tej ustawie, Statucie oraz umowie z pracodawcg. -------------------
Wylacznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie $rodkow pienigznych
zebranych w drodze publicznego proponowania nabycia Jednostek Uczestnictwa,
W okreslone w Ustawie 1 Statucie papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pieni¢znego 1
inne prawa majatkowe. --------------=---------- e
Fundusz dziata w imieniu wiasnym i na wilasng rzecz, ze szczegdélnym uwzglednieniem

interesu uczestnikow, przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego
okreslonych w Ustawie. ------------------------ e
W kwestiach nieuregulowanych w Statucie stosuje si¢ przepisy Ustawy oraz ustawy z
dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodek cywilny (t.j. Dz. U. z 2014 r. poz. 121 ze zm.). -------------

Art. 3.
Towarzystwo. Podmiot zarzadzajacy portfelami inwestycyjnymi
Organem Funduszu jest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych BGZ BNP Paribas S.A. z
siedzibg w Warszawie, Ul. Bielaniskal2. ------=-m-mmmmmmmmm oo oo oo oo

Towarzystwo, jako organ Funduszu zarzadza nim i reprezentuje w stosunkach z osobami
trZeCimMi, —---mmmmmm oo - e
Do skladania o$wiadczen woli w imieniu Funduszu upowaznieni s3 dwaj czlonkowie

Zarzadu Towarzystwa dziatajacy tacznie oraz cztonek Zarzadu Towarzystwa dziatajacy

facznie z prokurentem. ----------------=--m-m--- m=mmmmemememeeeeeeeeeeeee ---
Towarzystwo dziata w interesie Uczestnikow Funduszu. ~ ------==-mmmmmmmmmmmmm oo

Art. 4.
Zgromadzenie Uczestnikow

W  Funduszu dziala Zgromadzenie Uczestnikow. Do udzialu w Zgromadzeniu
Uczestnikdw uprawnieni sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikoéw Funduszu
wedhlug stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajacego dzien Zgromadzenia
Uczestnikoéw. W sprawach dotyczacych tylko Subfunduszu uprawnionymi do udziatu w
Zgromadzeniu Uczestnikow sa wytacznie Uczestnicy tego Subfunduszu. --------------------

Uczestnik moze wzig¢ udzial w Zgromadzeniu Uczestnikow osobiscie lub przez
petnomocnika. Pelnomocnictwa udziela si¢ w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Zgromadzenie Uczestnikow odbywa si¢ w Warszawie. Zgromadzenie Uczestnikow
zwolywane jest przez Towarzystwo poprzez zawiadomienie kazdego Uczestnika
indywidualnie listem poleconym lub na Trwatym no$niku informacji co najmniej na 21
dni przed planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikow. Towarzystwo przed
przekazaniem Uczestnikom zawiadomienia, o ktorym mowa powyzej, ogtasza o zwotaniu
Zgromadzenia Uczestnikéw, w sposob okreslony w art. 32 ust. 1 Statutu. Zawiadomienie,
o ktorym mowa W niniejszym ustgpie, ZAWIEra: =----=-========mmmmmmmmmemmm oo
1) informacj¢ o miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestnikow, ----- m=mmmmemmeemees
2) wskazanie zdarzenia, co do ktorego Zgromadzenie Uczestnikow ma wyrazié¢ zgodg, --

3) informacj¢ o zawieszeniu, 0 kKtorym mowa w ust. 5, =---=-m-m=m-mmmmmmmmmm oo
4) informacj¢ o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikow uprawnionych do udziatu w
Zgromadzeniu Uczestnikow, zgodnie z ust. 1. --------mmmmmmmmmmmmmmmo oo
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Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezma w nim udzial Uczestnicy
posiadajacy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu, a w sprawach
dotyczacych wylacznie danego Subfunduszu 50% Jednostek Uczestnictwa tego
Subfunduszu, wedlug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikow.
Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego glosu. -----
Od dnia poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikéw do dnia Zgromadzenia
Uczestnikéw zawiesza si¢ zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu. W
przypadku, gdy Zgromadzenie Uczestnikéw dotyczy spraw tylko wybranego
Subfunduszu, zawieszenie, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym, dotyczy wylacznie
Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu. - T EEE R e e
Zgromadzenie Uczestnikdw zwoluje si¢ w celu wyrazenia zgody na: --- ---

1) rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany lub
rozpoczecie prowadzenia przez Subfundusz jako subfundusz powiazany, ----------------

2) zmiang funduszu podstawowego, -----=-======-===m=mnmmmmmmemeom oo ---m-ee-

3) zaprzestanie prowadzenia dziatalno$ci jako fundusz powigzany, -------------=-=----=------

4) potaczenie krajowe i trans graniczne funduszy, ----------=-=======m-mmmmmmmmmmm oo

5) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo, ------------ mmmmmmmme e

6) przejecie zarzadzania Funduszem 1 prowadzenia jego spraw przez spolke
Zarzadzajacy. --------mmmm o

Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikow Zarzad Towarzystwa jest
obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom swoja rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom
wyjasnien na temat interesujacych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, o ktérym
mowa w ust. 6, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikow pytania ------------------
Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowa¢ o przeprowadzenie
dyskusji w przedmiocie zasadnos$ci wyrazenia zgody, o ktorej mowa w ust. 6. --------------

Uchwata o wyrazeniu zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow na ktorekolwiek ze
zdarzen, o ktérych mowa w ust. 6, zapada wigkszosciag 2/3 gtosow Uczestnikéw obecnych
lub reprezentowanych na Zgromadzeniu UczestniKOw -------=-==-=======mmmmmmmmmmmm oo

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikéw jest protokotowana przez notariusza. ------------------
W zakresie nieuregulowanym w Statucie, tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikow oraz
podejmowania uchwal okresla regulamin przyjety przez Zgromadzenie Uczestnikoéw. -----

Koszty zwotania i odbycia Zgromadzenia Uczestnikdw ponosi Towarzystwo. ---------------

Art. 5.
Depozytariusz
Depozytariuszem prowadzacym rejestr Aktywow Funduszu, w tym Aktywoéw
Subfunduszy na podstawie umowy o0 prowadzenie rejestru aktywow Funduszu jest
Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna, z siedzibg w Warszawie, przy al. Armii Ludowej
26, =mm e m e e
Depozytariusz dziata w interesie Uczestnikow Funduszu, niezaleznie od Towarzystwa. --

Art. 6.
Subfundusze
Fundusz sktada si¢ z nastepujacych Subfunduszy: — -----------mmmmmmmmmmmmmm e




1) BGZ BNP Paribas Dynamicznego Inwestowania, =~ ====-====mmmmmmmmmmmmmmemee oo
2) BGZ BNP Paribas AKtywnego Inwestowania, = =-------==========mmmmmmmmmmem oo
3) BGZ BNP Paribas Stabilnego Inwestowania, = -----=-====nmmmmmmmmmmmmm oo
4) BGZ BNP Paribas Obligacji, ----=--=--=-=====------ e
5) BGZ BNP Paribas Pieniezny, -------=--=--=-==--=--- e EEEEE
6) BGZ BNP Paribas Globalny Dynamicznego WZzrostu, ------==-=========nmmmmmmmmmmmmmmmmmmm
7) BGZ BNP Paribas Globalny Stabilnego Wzrostu. ~ =====mmmmmmmmmm e
2. Subfundusze nie posiadaja osobowosci prawne;. T
3. Subfundusze prowadza rdzng polityke inwestycyjng. ---------=--=--==--mmmmmmmmmmmmm oo

Rozdzial I1.
Termin i warunki dokonywania zapisow na Jednostki Uczestnictwa przed rejestracja

Funduszu.

Art. 7.
Whplaty do Funduszu
1. Wplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa s3 zbierane w drodze zapiséw na Jednostki
Uczestnictwa. — -------------------- e e e
2. Laczna wysokos$¢ wptat do kazdego z Subfunduszy nie bedzie nizsza niz 200 000 zi, z

tym zastrzezeniem, ze laczna wysoko$¢ wptat do Funduszu nie bedzie nizsza niz 4 000
000 ztotych. Do utworzenia Funduszu jest wymagane zebranie wplat do co najmniej
dwoch Subfunduszy.  ------------m-mmmmememeees e --- -
3. Zapisy do Funduszu, w terminie przyjmowania zapisoOw, beda mogly by¢ dokonane przez
Towarzystwo, osoby fizyczne, osoby prawne lub jednostki organizacyjne nieposiadajgce
osobowosci prawnej, ktore dokonaja wptaty w ramach zapiséw co najmniej 200 ztotych. -
4. Przyjmowanie zapisoOw na Jednostki Uczestnictwa rozpoczyna si¢ w dniu nast¢pujgcym
po dniu dorgczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu i trwa 14 dni. Towarzystwo moze
postanowi¢ o wczesniejszym zakoficzeniu przyjmowania zapisdw, jezeli zostana
dokonane wplaty w wysokos$ci okre§lonej w ust. 2. =-=====-====mmmmmmnmean m=mmmmemmmmemee
5. Zapis na Jednostki Uczestnictwa winien wskazywa¢ Subfundusz, ktorego Jednostki
Uczestnictwa sg przedmiotem zapisu, a w przypadku Subfunduszy z wyodrebnionymi
kategoriami, rowniez ich kategorie. W ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, cena
Jednostki Uczestnictwa bedzie ceng statg, jednolita dla wszystkich Jednostek
Uczestnictwa objetych zapisami i bedzie wynosi¢ 100 ztotych. W ramach zapiséw bedg
przydzielane Jednostki Uczestnictwa kategorii A. ----------====-mmmmmmmmmm oo
6. Zapis na Jednostki Uczestnictwa zostanie dokonany na formularzu, ktérego tre$¢ zostanie
przygotowana przez Towarzystwo. Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewlasciwego
lub niepetnego wypetnienia formularza zapisu na Jednostki Uczestnictwa, ponosi osoba
zapisujaca si¢. Dla waznosci zapisu na Jednostki Uczestnictwa wymagane jest ztozenie W
terminach przyjmowania zapisOw wilasciwie 1 w pelni wypelionego formularza zapisu
oraz dokonanie wplaty. ==-=======mmmmm oo

7. Wplaty dokonane do Funduszu w trybie okreslonym powyzej sa dokonywane na
wydzielone rachunki Towarzystwa prowadzone przez Depozytariusza w odniesieniu do
danego Subfunduszu.  --------mmmmmmmmmmm e m=memmmememmmeeeeee- -




8. Towarzystwo w terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow, przydziela
Jednostki Uczestnictwa. Przydzial Jednostek Uczestnictwa nastagpi w oparciu o waznie
ztozone zapisy 1 nastgpuje poprzez wpisanie do Subrejestru liczby Jednostek Uczestnictwa
przypadajacych na dokonang wptate, powickszong o warto$¢ otrzymanych pozytkow i
odsetki naliczone przez Depozytariusza za okres od dnia wplaty na prowadzony przez
niego rachunek do dnia przydziatu. = ---------m-mmmmmmmm

9. Niezwlocznie po dokonaniu przydzialu, o ktérym mowa w ust. 8, Towarzystwo sktada
whniosek o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych. ----------------=-emcuen—-

10. Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa moze by¢ spowodowane: ~  -----------------—-
1) niewaznoscig zapisu na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w przypadku gdy: --

a) nie zostata dokonana wptata w petlnej wysoko$ci w terminie sktadania zapisow; --

b) zostal niewlasciwie wypeliony formularz zapisu przez osob¢ dokonujaca wptaty

na Jednostki UCZestniCtwa, = --m-m-m-mmmmmmmmmm oo

2) niezebraniem przez Subfundusz, ktorego Jednostki Uczestnictwa sa przedmiotem
zapisu, wplat w wysokosci okreslonej w ust. 2. ==mmmmmmmmm e m e

11. W przypadku nie przydzielenia Jednostek Uczestnictwa z powodu niewazno$ci zapisU na
Jednostki Uczestnictwa, o ktorej mowa w ust. 10 pkt 1, Towarzystwo zwraca wplaty w
terminie 14 dni roboczych od dnia stwierdzenia niewaznos$ci zapisu, nie pozniej jednak

niz w terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapiSOw. -------==-==========-------

12. Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia: ~ ----------=-----=-mmmmmo- s
1) w ktorym postanowienie sgdu o odmowie wpisu Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych stato si¢ prawomocne, lub e

2) w ktorym decyzja Komisji o cofnigciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata si¢
ostateczna, lub e e

3) uptywu terminu na dokonanie zapisow na Jednostki Uczestnictwa, jezeli w tym
terminie nie zostaly dokonane wptaty do Subfunduszu lub Funduszu w minimalnej
wysokosci okreslonej w ust. 2,  mmmmmmmmmm s

4) uptywu terminu na zlozenie wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy
INWESEY CY MY CN o m e o e e

- zwraca wplaty, wraz z wartoscig otrzymanych pozytkow i1 odsetkami naliczonymi
przez Depozytariusza za okres od dnia wplaty na rachunek, o ktorym mowa w ust. 7,

do dnia wystapienia jednej z przestanek wymienionych w pkt 1 —4.  --------mmemmemme-

13. O rozpoczgciu 1 zakofczeniu przyjmowania zapisOw na Jednostki Uczestnictwa oraz

miejscach przyjmowania zapisow, a takze o niedoj$ciu do skutku utworzenia Funduszu
Towarzystwo powiadomi w drodze ogloszenia w sposéb okreSlony w art. 32 ust. 1
Statutu. ---------------- e e

Rozdzial I11.
Uczestnicy Funduszu

Art. 8.
Uczestnicy
Uprawnionymi do nabywania i zagdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa sg: -----------------
1) 0s0by fizyCzne, --------mmmmmmm oo e




2)

osoby prawne, memmemmememeeemeeeeneeeeeeee memem e

3) jednostki organizacyjne nie posiadajgce osobowosci prawne;j. e -

Art. 9.
Osoby fizyczne

W przypadku osob fizycznych, czynno$ci zwigzane z nabywaniem i1 zgdaniem odkupienia

Jednostek Uczestnictwa mogg by¢ wykonywane: -------------- e ees

1)

2)

3)

w przypadku osoby fizycznej majacej pelng zdolnos¢ do czynnosci prawnych — osobiscie
lub przez pelnomocnika, =~ ---m-mmmmmemmmmmmmme oo e

w przypadku osoby fizycznej majacej ograniczong zdolno$¢ do czynnosci prawnych —
wylacznie za zgoda jej przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnosci zwyktego
zarzadu, a w zakresie przekraczajagcym te czynno$ci — na podstawie prawomocnego
orzeczenia sadu OpieKUACZEO, -=-==m=m====mmmmmmmmm oo mmmmmmmmee-

w przypadku osoby fizycznej nie majacej zdolnosci do czynno$ci prawnych — wylacznie
przez jej przedstawiciela ustawowego w zakresie czynno$ci zwyklego zarzadu, a w
zakresie przekraczajacym te czynnos$ci — na podstawie prawomocnego orzeczenia sadu

opiekunczego.  -------------------- e

Art. 10.

Osoby prawne i jednostki organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej
Osoba dziatajaca w imieniu 0sob prawnych i jednostek organizacyjnych nie posiadajacych
osobowos$ci prawnej zobowigzana jest do przedstawienia w jednostce Dystrybutora
dokumentéw potwierdzajacych umocowanie. --------============nmmnmm- mmemmmememeeeemeeea-
Poswiadczone przez Dystrybutora kopie dokumentéw, o ktorych mowa w ust. 1,
przechowywane sg przez Agenta Transferowego. -----------==-==-==-=-mmmmmmmummuo- -

Art. 11.
Malzonkowie
Osoby pozostajace w zwigzku malzenskim moga nabywac Jednostki Uczestnictwa na
swoj wspolny rachunek na podstawie umowy zawartej z Funduszem zgodnie z zasadami
okreslonymi w ustgpach ponizszych. — ==--=====mmmmmmmm oo
Matzonkowie dziatajacy tacznie, nabywajacy Jednostki Uczestnictwa na swdj wspdlny
rachunek, sktadaja oswiadczenia zawarte w umowie z Funduszem stwierdzajace: ----------
1) pozostawanie matzonkow we wspolnosci majatkowej w zakresie umozliwiajgcym
nabywanie 1 zagdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ----=--=============mmmmmmmeumam--
2) wyrazanie zgody na wykonywanie przez kazdego z matzonkow, na ich wspolny
rachunek, wszystkich uprawnien zwigzanych z nabywaniem i1 zadaniem odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, wlaczywszy zadanie odkupienia wszystkich nabytych
Jednostek Uczestnictwa, zadanie ustanowienia blokady Subrejestru i jego zamknigcia,
a takze na podejmowanie wszelkich naleznych matzonkom $rodkoéw pienigznych,  --
3) wyrazenie zgody na realizacj¢ zlecen zgodnie z kolejnoscig ich sktadania przez
kazdego z matzonkow, chyba Ze drugi z nich wyrazi sprzeciw najpdzniej w chwili
sktadania zlecenia przez pierwszego z malzonkéw; w takim wypadku Dystrybutor
zastosuje si¢ wylacznie do zgodnego oswiadczenia woli matzonkow, —-------------------



4) wskazanie wspolnego adresu matzonkow, na ktory przesytane beda potwierdzenia
zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa. — ---------=--==mmmmmmmm oo
Odwotanie o$wiadczen wymienionych w ust. 2, mozliwe jest jedynie przez zlozenie

oswiadczenia przez matzonkow dzialajacych lacznie lub na podstawie prawomocnego
orzeczenia wilasciwego sadu. Oswiadczenia stwierdzajace podzial majatku wspolnego
matzonkow oraz sposob podziatu srodkéw naleznych matzonkom bedg przyjete wytacznie
od matzonkow dziatajacych tacznie lub na podstawie prawomocnego orzeczenia sagdu. -
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnos$ci za dzialania wynikajace z zastosowania si¢ do
dyspozycji malzonkow 1 zlozonych przez nich o$wiadczen zgodnie z ustepami
poprzedzajagcymi. = --m--mm-mmmmmmmmmoemooeeo e L --—- -
Na IKE lub IKZE moze gromadzi¢ oszczgdno$ci wylacznie jeden Oszczedzajacy. IKE lub
IKZE nie moze by¢ prowadzone w ramach wspolnych rachunkow matzonkéw. — ----------

Art. 12,
Pelnomocnicy
Czynno$ci zwigzane z nabywaniem 1 zagdaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa moga
by¢ wykonywane osobiscie przez Uczestnika Funduszu lub przez pelnomocnikow. --
Pelnomocnikiem moze by¢ osoba fizyczna posiadajaca peina zdolnos¢ do czynnosci
prawnych lub osoba prawna.  ----------------m-mmemeo- e e R e
Uczestnik moze poda¢ nie wigcej niz dwoch petnomocnikéw ustanowionych do jednego
Subrejestru.  -m-mmmmmmmmmeeeee- oo

Art. 13.
Pelnomocnictwo
Pelnomocnictwo moze by¢ udzielane oraz odwolane w formie pisemnej w obecnosci
pracownika Dystrybutora, pracownika Towarzystwa lub z podpisem poswiadczonym
notarialnie. -----------=----—-msm oo - e
Udzielenie 1 odwotanie pelnomocnictwa jest skuteczne w stosunku do Funduszu z chwilg

otrzymania przez Agenta Transferowego odpowiedniej dyspozycji, nie pdzniej niz w
terminie 5 dni roboczych od ztozenia dokumentu pelnomocnictwa u Dystrybutora lub w
Towarzystwie, chyba ze opoznienie wynika z okoliczno$ci, za ktore Towarzystwo nie
ponosi odpowiedzialno$ci. ~  ---m--mm-mmmmmmemmmmeeoee- m e
Udzielenie pelnomocnictwa do dziatania na wspdlny rachunek matzonkéw moze by¢
dokonane wylacznie przez zgodne i1 jednoczesne o$wiadczenie matzonkdéw; do odwotania
pelnomocnictwa dochodzi przez o§wiadczenie przynajmniej jednego z matzonkow. --
Pelnomocnictwo udzielane 1 odwotywane poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej winno
by¢ poswiadczone przez polskg placowke dyplomatyczng, konsularng lub podmiot
umocowany do tego przez FUNAUSZ.  =--=m-mmmmmmm oo o m o eeeeeeeeeeeeeeeeeeee
Pelnomocnictwo w jezyku obcym winno by¢ zaopatrzone w tlumaczenie dokonane przez
thumacza przysieglego za wyjatkiem pelnomocnictw poswiadczonych przez podmiot
umocowany do tego przez FUNAUSZ.  =--=m-mmmmmmm oo o m o eeeeeeeeeeeeeeeeeeee
Pelnomocnik obowigzany jest do pozostawienia w jednostce Dystrybutora dokumentow

PeNOMOCNICEWA, ~m=mmmmmmmmm e e e e e
W chwili zamknigcia Subrejestru, petnomocnictwa udzielone w ramach Subrejestru



WYZASAJQ. ==m=mmmmmmmmmmm e oo =

Art. 14.
Rodzaje pelnomocnictw
Pelnomocnictwo bez ograniczen upowaznia do dokonywania wszelkich czynnos$ci, w
takim samym zakresie jak mocodawca. e
Pelnomocnictwo ograniczone upowaznia do czynnosci wskazanych w jego tresci. --

Nie s przyjmowane petnomocnictwa umocowujace petnomocnika do udzielania dalszych
pelnomocnictw, za wyjatkiem przypadkow, w ktorych petlnomocnikiem jest osoba
PraWNna, — ==--======mmmmmmmmmm oo e

Art. 15.
Sprzeczne zlecenia
W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego sprzecznych zlecen dotyczacych
tego samego Subrejestru, sg one realizowane w nastgpujacy sposob: blokada Subrejestru 1
odwotanie pelnomocnictwa jest wykonywane w pierwszej kolejnosci. ~ ------------mm-m---
Pozostate zlecenia wykonywane sg w nastgpujacym porzadku: zlecenia nabycia, zlecenie
transferu spadkowego (tj. transferu Jednostek Uczestnictwa nastepujacego w przypadku
ich dziedziczenia), zlecenie transferu (tj. przeniesienia Jednostek Uczestnictwa na inny
Subrejestr tego samego Uczestnika w tym samym Subfunduszu), zlecenia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa. ------------=-=-=---------- oo -

Art. 16.
Swiadczenia na rzecz Uczestnika Funduszu

Towarzystwo moze zaoferowa¢ Uczestnikom Funduszu zamierzajacym w dluzszym
okresie inwestowa¢ znaczne S$rodki w Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu
zawarcie umowy, ktora bedzie okreslata szczegdtowe zasady 1 terminy realizacji na rzecz
Uczestnika Funduszu swiadczenia przez Towarzystwo. ---------=-=====-===--mmnmoummm--

W przypadku zawarcia przez Towarzystwo z Uczestnikiem umowy, o ktorej mowa w ust.
1, uprawnionym do otrzymania §wiadczenia bgdzie Uczestnik Funduszu, ktory w danym
okresie rozliczeniowym posiadat taka liczbe Jednostek Uczestnictwa zapisanych na jego
Subrejestrach w danym Subfunduszu, ze $rednia Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu
przypadajacych na posiadane przez niego Jednostki Uczestnictwa w tymze Subfunduszu
w okresie rozliczeniowym byta wigksza niz kwota 500.000 ztotych. ~  ----------mm-mmmmo-
Swiadczenie, o ktorym mowa w niniejszym artykule, ustalane bedzie jako okreslona
procentowo albo kwotowo, cz¢$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie danym
Subfunduszem okreslonego odpowiednio w art. 51, art. 57, art. 63, art. 69, art. 75, art. 81 i
art. 87 Statutu naliczonego od Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu przypadajacych na
posiadane przez Uczestnika Funduszu Jednostki Uczestnictwa w tymze Subfunduszu i
naliczane na takich samych zasadach jak wynagrodzenie Towarzystwa. — -------------------
Wysoko$¢ $wiadczenia, o ktérym mowa w niniejszym artykule zaleze¢ bedzie w
szczegdlnosci od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na
posiadane przez danego Uczestnika Funduszu Jednostki Uczestnictwa w tymze
Subfunduszu w okresie rozliczeniowym oraz dlugosci okresu rozliczeniowego. Zasady
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obliczania wysokos$ci §wiadczenia, o ktorym mowa w niniejszym artykule, okresla taryfa
ustalana przez Zarzad Towarzystwa, udostepniana bezposrednio przez Towarzystwo.  --
Okresem rozliczeniowym jest okres brany pod uwage przy ustalaniu liczby Jednostek
Uczestnictwa, ktorych warto§¢ uprawnia Uczestnika Funduszu do otrzymania
$wiadczenia, o ktérym mowa w niniejszym artykule. Dhugos¢ okresu rozliczeniowego
ustalana jest w umowie, o ktorej mowa w ust. 1, z tym ze okres ten nie moze by¢ dtuzszy
niz 6 miesi¢cy kalendarzowych oraz krotszy niz jeden miesigc kalendarzowy. — ----------
Swiadczenie, o ktorym mowa w niniejszym artykule, realizowane jest na rzecz Uczestnika
Funduszu przez Towarzystwo ze $rodkdw otrzymanych tytutem wynagrodzenia za
zarzadzanie Subfunduszem. — ----------------mm-mmomoo- e
Spenienie $§wiadczenia, o ktérym mowa w niniejszym artykule, dokonywane jest poprzez
nabycie na rzecz uprawnionego Uczestnika Funduszu Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu za kwote naleznego mu $wiadczenia (z zastrzezeniem obowigzujacych
przepisow prawa podatkowego), po cenie Jednostek Uczestnictwa obowigzujacej w dniu
realizacji $wiadczenia, chyba ze Uczestnik Funduszu zadecyduje o spetnieniu $wiadczenia
w formie przelania na jego rachunek pieniezny kwoty naleznego mu $wiadczenia 1 w
umowie okre$lonej w ust. 1 przewidziano takg form¢ spetnienia §wiadczenia. ~ ----------
Decyzja Uczestnika o spelieniu §wiadczenia, o ktorym mowa w niniejszym artykule, w
formie przelania na rachunek pieni¢zny Uczestnika Funduszu kwoty naleznego mu

$wiadczenia, jest skuteczna pod warunkiem, ze zostanie dorgczona Towarzystwu na
pisSmie, najp6zniej na 7 dni roboczych przed data wyptaty $wiadczenia, i1 bedzie
wskazywata rachunek pieni¢zny, na ktory zostanie dokonana wyplata kwoty §wiadczenia
(z zastrzezeniem obowigzujacych przepisow prawa podatkowego). ------==-==========nmnmunmx

Rozdzial 1V.
Jednostki Uczestnictwa

Art. 17.
Jednostki Uczestnictwa
Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe Uczestnika Funduszu okre§lone w
Statucie i Ustawie.  -------m-mmmmmmmmmmmemees e -
Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii danego Subfunduszu reprezentuja jednakowe
Prawa majgtkowe, =======nmmmmmmm oo e e e e e e

Fundusz zbywa rozne kategorie Jednostek Uczestnictwa. Fundusz rozpoczyna zbywanie
Jednostek Uczestnictwa poszczegdlnych kategorii po cenie zbycia rOwnej cenie zbycia
Jednostek Uczestnictwa kategorii A danego Subfunduszu w dniu rozpoczecia zbywania
Jednostek Uczestnictwa nowej kategorii w tym Subfunduszu. Jednostki Uczestnictwa
kategorii Al nie bedg zbywane w ramach Subfunduszu BGZ BNP Paribas Pieniezny. -----
Kategorie Jednostek Uczestnictwa oznaczane sg jako: ----------=--------- m=mmemmmmmeeeeees
1) Jednostki Uczestnictwa kategorii A, ---------------- e e
2) Jednostki Uczestnictwa kategorii AL, ------=--===mmmmmmmmm oo oo
3) Jednostki Uczestnictwa kategorii B, ------- e e e
4) Jednostki Uczestnictwa Kategorii C. —----=-mmmmmmmmm oo oo
Kryterium zroéznicowania kategorii Jednostek Uczestnictwa stanowi wysoko$¢




©o

10.

11.

12.
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pobieranego Wynagrodzenia Statego Towarzystwa, o ktorym mowa w art. 51 ust. 2, art.
57 ust. 2, art. 63 ust. 2, art. 69 ust. 2, art. 75 ust. 2, art. 81 ust. 2 i art. 87 ust. 2 Statutu,
oraz optat manipulacyjnych pobieranych przy zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa, o ktérych mowa w art. 49 ust. 1-3, art. 55 ust. 1-3, art. 61 ust. 1-3, art. 67
ust. 1-3, art. 79 ust. 1-3 i art. 85 ust. 1-3 Statutu. e e
Uczestnik Funduszu nie moze zada¢ odkupienia Jednostki Uczestnictwa przez inne
podmioty niz Fundusz. -------------------emuemumv mmmmmmmemmmmmmmeeeee --- -
Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, z zastrzezeniem ust. 10 i 12, ----------------
Jednostka Uczestnictwa moze by¢ przedmiotem zastawu. — ---------=--====mmmmmmmmmmmmmo -
Zaspokojenie si¢ zastawnika z Jednostki Uczestnictwa, moze by¢ dokonane wylacznie w
wyniku odkupienia Jednostki Uczestnictwa na zadanie zgloszone w postepowaniu
egzekucyjnym.  ---------m-mmomoeo- e
W razie $mierci Uczestnika Funduszu, Fundusz jest obowigzany na zadanie: ----------------
1) osoby, ktora przedstawi rachunki stwierdzajace wysoko$¢ poniesionych przez nig

wydatkow zwigzanych z pogrzebem Uczestnika Funduszu — odkupi¢ Jednostki

Uczestnictwa zapisane w Subrejestrze, do wartosci nieprzekraczajacej kosztow

urzadzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami przyjetymi w danym $rodowisku, oraz
wyplaci¢ tej osobie kwotg uzyskang z tego odkupienia; -------------==-----mm-mmmmmmemme
2) osoby, ktora Uczestnik Funduszu wskazat Funduszowi w pisemnej dyspozycji -
odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa Uczestnika zapisane w Subrejestrze do wartosci nie
wyzszej niz przypadajace na ostatni miesigc przed $miercia Uczestnika Funduszu
dwudziestokrotne przecigtne miesigczne wynagrodzenie w sektorze przedsigbiorstw
bez wyplat nagrod z zysku, oglaszane przez Prezesa Glownego Urzedu
Statystycznego, oraz nie przekraczajacej lacznej warto$ci Jednostek Uczestnictwa

zapisanych w Subrejestrze, oraz wyplaci¢ tej osobie kwot¢ uzyskang z tego
odkupienia.  -------------------- e
Postanowienie ust. 10 nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa zapisanych we wspolnym
rachunku matzenskim. --------------mmmmmmomome mmmmemmemmeeeeeeeaee --- -
Kwoty oraz Jednostki Uczestnictwa nie wykupione przez Fundusz, odpowiednio do
wartosci, o ktorych mowa w ust. 10, nie wchodza do spadku po Uczestniku Funduszu.  --

Art. 18.
Potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Fundusz niezwlocznie wydaje Uczestnikowi Funduszu pisemne potwierdzenie zbycia lub
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, chyba ze Uczestnik wyrazit pisemng zgode na
przekazywanie tych potwierdzen przy uzyciu Trwatego no$nika informacji innego niz
papier, w innych terminach lub na ich osobisty odbior. W szczegdlnosci potwierdzenia
moga mie¢ formg wydruku komputerowego nieopatrzonego podpisem oraz mogag byc¢
przekazywane w formie eleKtronicznej. —-----==-==-=mmmmmmm oo o
Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uczestnika Funduszu lezy sprawdzenie
prawidtowosci danych w nim zawartych oraz niezwtoczne poinformowanie Funduszu za
posrednictwem Dystrybutora lub Agenta Transferowego o wszelkich stwierdzonych

nieprawidlowosciach. ——--—--~-m~mmm=mmmmmmmm oo
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Art. 19.
Rejestr Uczestnikow Funduszu i Subrejestry
Agent Transferowy na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikow Funduszu oraz
Subrejestry. W ramach Rejestru Uczestnikow Funduszu Fundusz wydziela Subrejestry dla
kazdego Uczestnika Funduszu w kazdym Subfunduszu oraz w kazdej kategorii Jednostek
Uczestnictwa, ---=-======-=c=smememeomemme e ceaee memmememememmeeemeeee- m-mmememees
Fundusz zbywajgc osobie wptacajacej Ssrodki do Subfunduszu po raz pierwszy

przynajmniej cze¢s$¢ Jednostki Uczestnictwa nadaje jej numer identyfikacyjny (numer
Subrejestru) w Rejestrze Uczestnikow Funduszu. Subrejestr, z zastrzezeniem ust. 3,
zawiera dane dotyczace jednego Uczestnika Subfunduszu dokumentujace jego
uczestnictwo w Subfunduszu.  ------------m-m-memememeoee mememmmmmeememeeeeeeeeeeeeeeneeeae
Subrejestr malzonkow prowadzony jest wytacznie dla Uczestnikow, o ktorych mowa w
art. 11 Statutu.  ------------m-mm-mo- m e e e e e o e
Uczestnik Funduszu moze posiada¢ nieograniczong liczb¢ Subrejestrow w kazdym z
Subfunduszy.  ------------ememee- eI et
Dane dotyczace $rodkow gromadzonych przez Oszczedzajacego ewidencjonowane sa na

wyodrebnionym Subrejestrze prowadzonym dla Oszczedzajacego. ----------------------------

Art. 20.
Blokada Subrejestru
Fundusz moze dokona¢, na zadanie Uczestnika Funduszu, odwotalnej blokady
Subrejestru, polegajacej na uniemozliwieniu wykonywania zlecen dotyczacych srodkéw
pozostajacych w Subrejestrze. -------------- = e eeee

Blokada Subrejestru powstaje 1 ustaje z chwilg otrzymania przez Agenta Transferowego
odpowiedniej dyspozycji lub z uplywem terminu okreslonego przez Uczestnika Funduszu,
nie wplywa jednak na wykonanie zadania odkupienia otrzymanego przed dniem
otrzymania przez Agenta Transferowego oswiadczenia o blokadzie Subrejestru. ------------
Od dnia ztozenia dyspozycji blokady Subrejestru lub zniesienia takiej blokady do dnia
ustanowienia lub zniesienia blokady nie moze uptynaé¢ wiecej niz 7 dni kalendarzowych,
chyba Ze opoznienie wynika z okoliczno$ci, za ktore Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialno$ci. ~  ---m--m-mmemmmmmmmmeeeeee- mmmmmmmmmmmeemeeee --- -

Art. 21.
Zastaw na Jednostkach Uczestnictwa

Fundusz wpisuje wzmianke o ustanowionym zastawie na wniosek Uczestnika lub zastawnika,
po przedstawieniu umowy zastawu. Wpisanie wzmianki o ustanowionym zastawie powoduje
zablokowanie mozliwosci ztozenia zlecenia odkupienia. Wpisanie zastawu nastgpi nie pozniej

niz w terminie 7 dni, od ztozenia takiego wniosku u Dystrybutora, chyba ze op6znienie jest

nastepstwem okoliczno$ci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialno$ci. ---------------

Art. 22.
Dziedziczenie Jednostek Uczestnictwa

1. Z chwilg otrzymania przez Agenta Transferowego informacji o $mierci Uczestnika

Funduszu, nie moga by¢ wykonywane jakiekolwiek dyspozycje dotyczace Jednostek
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Uczestnictwa przystugujacych zmartemu Uczestnikowi Funduszu. ---------------------------
. Z zastrzezeniem postanowien art. 17 ust. 10 i 12 Statutu zmiany w Subrejestrze,
polegajace na zamknigciu Subrejestru zmartego Uczestnika Funduszu i1 otwarciu
Subrejestrow na rzecz jego spadkobiercoéw, dokonywane sa wylacznie na podstawie
zgodnego oswiadczenia woli wszystkich spadkobiercow przedstawiajacych prawomocne
orzeczenie sagdu lub akt notarialny poswiadczenia dziedziczenia stwierdzajace nabycie
spadku przez osoby przedstawiajace to orzeczenie lub akt notarialny albo na podstawie
prawomocnego postanowienia sadu stwierdzajacego dziat spadku. ---------------------------

Rozdzial V.
Nabywanie i Zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Art. 23.
Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Fundusz zbywa 1 odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny. ---------------
Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bezposrednio i za posrednictwem
upowaznionych DystrybutoroOw. —  —mm-mmmmmmmm oo
. Wysoko$¢ minimalnych wptlat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszach
okreslajg art. 48, art. 54, art. 60, art. 66, art. 72, art. 78 i art. 84 Statutu. ~ -------------------
. Wplaty i wyptaty $rodkow pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa dokonywane sg w zlotych.  -------=-mmmmmmmmmem oo
Zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastepuje nie pozniej niz w terminie 7 dni
po dokonaniu wplaty na te Jednostki Uczestnictwa. ==--=========nmmmmmmmmmmm oo
Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastepuje nie pdzniej niz w terminie 7
dni po zgtoszeniu zadania ich odkupienia. e

Art. 24.
Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli: --
1) w okresie ostatnich 2 tygodni suma warto$ci odkupionych przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem oraz Jednostek Uczestnictwa
zwigzanych z danym Subfunduszem, ktorych odkupienia zazadano, stanowi kwote
przekraczajaca 10% Wartosci Aktywow Subfunduszu albo mmmmmmmmmm oo

2) nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywoéw Subfunduszu z

przyczyn niezaleznych od Funduszu. ~  ----------m-mmmmmmmomo oo e
. W przypadkach, o ktéorych mowa w ust. 1, za zgoda i na warunkach okreslonych przez
Komisjg: ~ —mmmmmmmemmmmmeeee- = e e e e

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2
tygodnie, nieprzekraczajacy jednak 2 miesigcy, ----------------- m=mmmmeee-
2) Fundusz moze odkupywaé Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie

nieprzekraczajagcym 6 miesigcy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy
dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. ~  ----=---==---------
Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym
Subfunduszem oddzielnie od pozostatych Subfunduszy. = ---------------mmmmmmmmm -
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. Do terminéw, o ktéorych mowa w art. 23 ust. 5 1 6 Statutu, nie wlicza si¢ okreséw
zawieszenia zbywania lub odkupywania Jednostek Uczestnictwa. = ---------------------=-----

Rozdzial VI.
Oplaty zwigzane ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa

Art. 25.

Oplata manipulacyjna za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
wylacznie kategorii Al -----mm-mmmm oo
Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng za zbywanie Jednostek Uczestnictwa. ---------
Maksymalne stawki optat manipulacyjnych za zbywanie i odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa dla kazdego z Subfunduszy okreslaja art. 49, art. 55, art. 61, art. 67, art. 73,
art. 79 i art. 85 StAtULU. =-=-=s=mmmmmemmm e e e e
Towarzystwo moze zmniejszy¢é optate manipulacyjng za zbywanie i odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa lub zrezygnowac z jej pobierania na zasadach i w przypadkach

okreslonych w Prospekcie Informacyjnym. --=--=-======mmmmmmm oo
Optata manipulacyjna za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa stanowi
optate, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy. ------------------------ e e
Informacja o wysoko$ci optaty za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
udostepniana jest przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sa udostepniane na stronie
internetowej Towarzystwa: www.tfi.bgzbnpparibas.pl oraz we wszystkich punktach
zbywania Jednostek Uczestnictwa. = ---=----=m-mmmmmmmmmmm e eeee e PR -

Art. 26.
Inne rodzaje oplat. Zmiana wysokosci oplat

Towarzystwo moze pobiera¢ optaty zwigzane ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa w inny sposob niz okre$lony w art. 25 Statutu, w nastgpujacych
Przypadkach: —  mrmmme oo s
1) w zwiazku z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczedzania — na zasadach

okreslonych w art. 27 Statutu, = —=====mmmmmmm e
2) w przypadku zawarcia Umowy o prowadzenie IKE oraz Umowy o prowadzenie IKZE

— na zasadach okreslonych w art. 28 Statutu, e
Optaty, o ktorych mowa w ust. 1 stanowig forme opftat, o ktorych mowa w art. 86 ust. 2
Ustawy. -------==-=-==--mm-- mmemmmmemmmeeeeeees e
Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ w catosci optaty ponoszone na podstawie art. 25
Statutu w stosunku do wszystkich Uczestnikow Funduszu. Towarzystwo moze ponadto
obnizy¢ lub znies¢ optaty ponoszone przez Uczestnika Funduszu w stosunku do
okreslonych grup Uczestnikow Funduszu we wszystkich uzasadnionych interesem
Uczestnikéw Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych ponize;. --
. W czasie kampanii promocyjnej, Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ oplaty w

okreslonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okreslonych grup nabywcow. --
. Niezaleznie od postanowien ust. 4, Towarzystwo moze roéwniez obnizy¢ lub znie$¢ optaty:
1) w przypadku przystgpienia przez Uczestnika Funduszu do Planu Systematycznego
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Oszczedzania utworzonego przez Fundusz, e
2) w przypadku nabywania lub odkupywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa,
przez co rozumie si¢ jednorazowe nabywanie lub odkupywanie Jednostek

Uczestnictwa za kwote nie mniejszg niz 50 000 ztotych, ------------==--mmmmmmmmmmmmmmeee
3) w przypadku uczestnictwa w Funduszu przez okres nie krétszy niz 2 miesigce, --
4) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez wplat¢ bezposrednia, --
5) w stosunku do o0séb zatrudnionych przez Towarzystwo, Agenta Transferowego,
Dystrybutoréw, Depozytariusza oraz os6b zatrudnionych przez akcjonariuszy
Towarzystwa i podmioty wspotpracujace z Towarzystwem na podstawie zawartych z

nim umoéw o $§wiadczenie ustug, -------------=--m--mmmemmmm oo -—-mo-
6) w stosunku do podmiotow bedacych nabywcami ustug finansowych $wiadczonych
przez podmioty, w ktérych akcjonariusze Towarzystwa posiadajg akcje lub udziaty, --
7) w przypadku pracowniczych programow emerytalnych, -----------=-=--=-m-mmemmmmmoemeaee
8) w stosunku do Uczestnikow Funduszu zawierajacych Umowg o prowadzenie IKE lub
Umowg o prowadzenie IKZE, -----------n-mmmmmmmo oo -—-mee-
9) w przypadku nabywania i odkupywania Jednostek za posrednictwem Dystrybutora
innego niz Towarzystwo, wysokos¢ faktycznie pobieranych optat manipulacyjnych

ustala we wlasnym zakresie Dystrybutor, nie przekraczajac maksymalnej wysokosci
optat manipulacyjnych okreslonych w Statucie.  ---------==-=-mmmmmmmm oo
. Na wniosek nabywcy Jednostek Uczestnictwa nie pobiera si¢ optaty manipulacyjnej za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa, w przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa do
wysokosci kwoty odpowiadajacej kwocie, jaka Uczestnik Funduszu otrzymat w wyniku
odkupienia od niego cato$ci lub czgsci Jednostek Uczestnictwa, o ile od dnia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa do dnia zlozZenia zlecenia nabycia nowych Jednostek
Uczestnictwa nie uptyneto wigcej niz 60 dni. —--=-========mmmmmmmmm oo
Zasady pobierania, obnizania i zwalniania optat w przypadku zawarcia Umowy o
prowadzenie IKE oraz Umowy o prowadzenie IKZE reguluje art. 28 Statutu. ~ ----------

Rozdzial VII.
Szczegolne formy oszczedzania

Art. 27.

Plany Systematycznego Oszczedzania. Pracownicze Programy Emerytalne
Fundusz moze prowadzi¢ Plany Systematycznego Oszczedzania na nastepujacych
zasadach: -----m-mmmem e e o e eeee
1) nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach Planu Systematycznego Oszczedzania

odbywa si¢ na warunkach zawartych w odpowiedniej umowie, nazywanej w tresci

Statutu ,,Umowa PSO”; przez zawarcie umowy rozumie si¢ roéwniez pisemne
o$wiadczenie Uczestnika Funduszu o przyjeciu regulaminu Planu Systematycznego
Oszczedzania, —  -----mmm-mmmmmmmmemeeooe- e e --- -
2) uczestnictwo w Planie Systematycznego Oszczedzania moze wigzaé si¢ z
zadeklarowaniem przez Uczestnika systematycznosci wplat do Subfunduszy lub
minimalnej wysoko$ci wptat lub czasu trwania uczestnictwa, --------------==--=--=-=------
3) umowa (regulamin) PSO powinna w szczegdlnosci okresla¢ wysokos¢ wplat
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Uczestnika, okres na jaki Uczestnik zobowigzuje si¢ systematycznie inwestowac
srodki, zasady pobierania optat manipulacyjnych, zasady rozwigzania umowy oraz
sposob informowania Uczestnikow o zmianie warunkow planu.  ------------m-mmm—-
Informacja o warunkach przystepowania i1 uczestnictwa w Planie Systematycznego
Oszczedzania moze by¢ podana do publicznej wiadomosci, w jednostkach
Dystrybutorow, a takze w trybie okreslonym w art. 32 ust. 1 Statutu. Informacja taka
moze réwniez by¢ przekazana w inny sposéb, w szczegolnosci za posrednictwem

srodkdw masowego przekazu lub poczty. ----=--==-==--mmmmmmmm oo
Fundusz moze prowadzi¢ Pracownicze Programy Emerytalne zgodnie z zasadami
przewidzianymi w Ustawie o PPE. Szczegoétlowe warunki Pracowniczych Programéw
Emerytalnych okresla umowa zawarta przez Fundusz z pracodawca, ktora reguluje w
szczegbdlnosci wysokos$¢ 1 sposob pobierania optat manipulacyjnych.  -------mmemmememee-
Maksymalne wysokos$ci optat zwigzanych z uczestnictwem w Planie Systematycznego
Oszczedzania wskazane zostalty w art. 49, art. 55, art. 61, art. 67, art. 73, art. 79 i art. 85
Statutu.  ==-=mmmmmmm e e = oo

Art. 28.
Zasady prowadzenia IKE oraz IKZE
Fundusz prowadzi IKE na podstawie Umowy o prowadzenie IKE oraz IKZE na podstawie
Umowy o prowadzenie IKZE -------------=--=----—- e
Umowa o prowadzenie IKE oraz Umowa o prowadzenie IKZE powinna okres$lac: -
1) oznaczenie IKE lub IKZE umozliwiajace jego identyfikacje; — -----------=-=---n=nm-mmm--
2) Sposob oznaczenia dyspozycji dotyczacych srodkéw gromadzonych na IKE lub IKZE;
3) sposob postepowania instytucji finansowej, w przypadku, gdy suma wptat dokonanych
przez oszczgdzajagcego w danym roku kalendarzowym przekroczy maksymalng
wysoko$¢ wplat ustalong zgodnie z przepisami Ustawy o IKE lub IKZE, —  ----------
4) zakres, czgstotliwos¢ 1 form¢ informowania oszczedzajacego o $rodkach
zgromadzonych na IKE [ub IKZE; -----=mmmmmmmm oo oo
5) okres Wypowiedzenia UmMOWY; —  =-=mmmmmmmm e oo s oo e o e
6) termin dokonania wyplaty jednorazowej, wyptaty rat w przypadku wyptaty w ratach,
wyplaty transferowej czgsciowego zwrotu oraz Zwrotl; =-----=-==============m=mmmmnmmummm--
7) warunki wyptaty w ratach, w tym liczbe rat, w przypadku dokonywania wyplaty w
ratach, ----=-=-=-s=meomomem e ceeee memmmememe e eeeeee e ee
8) szczegdtowe zasady naliczania oraz szczegdlowe zasady, terminy i warunki pobierania
w ramach IKE oraz IKZE wskazanych w niniejszym Statucie optat za zbywanie i
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, stanowigcych optaty ustanowione na podstawie
art. 86 ust. 2 Ustawy, = --------mmmmmmmmmmm e L e
9) szczegdtowe zasady naliczania oraz szczegolowe zasady, terminy i warunki pobierania
dodatkowej optaty przewidzianej w art. 39 Ustawy o IKE oraz IKZE - pobieranej w
przypadku, gdy wyptata, wyptata transferowa lub zwrot nastagpi w terminie krotszym
niz 12 miesigcy, liczac od dnia zawarcia umowy, o ile oplata taka bedzie pobierana, --
10) inne postanowienia, ktére wymagane sg przepisami prawa. mmmmmmemmeeemeeeeeeeeees
W ramach IKE oraz IKZE mogg by¢ pobierane wytacznie: optaty, o ktorych mowa w ust.
2 pkt 8, tj. okreslone w Statucic optaty za zbywanie i odkupywanie Jednostek
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Uczestnictwa, ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy, oraz opflata, o ktorej mowa
w ust. 2 pkt 9, ustanowiona na podstawie art. 39 Ustawy o IKE oraz IKZE. Wysoko$¢
pobieranych w ramach IKE oraz IKZE optat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 7, nie moze by¢
wyzsza, niz maksymalna wysokos$¢ optat przewidziana Statutem. -------------==---=--cmomumun-
Maksymalng wysokos$¢ optaty manipulacyjnej pobieranej w ramach IKE oraz IKZE dla
kazdego Subfunduszu okre$lajg art. 49, art. 55, art. 61, art. 67, art. 73, art. 79 i art. 85
Statutu. ---------------- e e e e e e e e e e e e
Zasady obnizania, zwalniania i odraczania optat, o ktérych mowa w ustepach powyzszych
dla kazdego subfunduszu okreslaja art. 49, art. 55, art. 61, art. 67, art. 73, art. 79 i art. 85
StatUtU.  mmm e e
Szczegotowe zasady prowadzenia IKE oraz IKZE, w tym w szczegdlnosci kwestie, 0
ktérych mowa w ust. 2 pkt 2 — 10, uregulowane sg w warunkach prowadzenia IKE oraz
IKZE, ktore po zawarciu odpowiednio Umowy o prowadzenie IKE lub Umowy o
prowadzenie IKZE stajg si¢ jej integralng czgscig.  -------=--=-=mmmmmmmmmmmmm oo
Fundusz zapewnia osobie zamierzajacej zawrze¢ Umowg o prowadzenie IKE lub Umowe
0 prowadzenie IKZE mozliwo$¢ zapoznania si¢ z warunkami prowadzenia odpowiednio
IKE lub IKZE przed zawarciem tej umowy. Warunki prowadzenia IKE oraz IKZE
dostepne sa w szczegolnosci w siedzibie Towarzystwa, na stronach internetowych
Towarzystwa (www.tfi.bgzbnpparibas.pl) oraz u Dystrybutorow. — ------------=--=-==-mmnmo--
Do zawarcia Umowy o prowadzenie IKE oraz Umowy o prowadzenie IKZE dochodzi w
trybie ztozenia przez osobe zamierzajaca zawrze¢ dang umowe stosownego o$§wiadczenia
o tresci przewidzianej przepisami prawa oraz wydanie przez Fundusz potwierdzenia
zawarcia umowy. W Umowie o prowadzenie IKE oraz Umowie o prowadzenie IKZE
wskazany jest termin, od ktérego ona obowigzuje oraz termin, od ktérego moga byc¢
dokonywane wptaty na IKE oraz IKZE. -------mmmmmmmmmmmmm oo mmmmemmemmeeeeeeeaee
Umowe o prowadzenie IKE oraz Umowe o prowadzenie IKZE moze zawrze¢ wylacznie
osoba, ktora ukonczyta 16 lat.  --------------mmmmmmmmmee- mmmmm e eeeeeeeeeeeee
Na IKE oraz na IKZE moze gromadzi¢ oszczgdnosci wylacznie jedna osoba. IKE ani

IKZE nie moze by¢ prowadzone w ramach wspolnych Subrejestrow malzenskich. --
Umowa o prowadzenie IKE oraz Umowa o prowadzenie IKZE moze by¢ zawarta z
réznymi funduszami inwestycyjnymi zarzadzanymi przez Towarzystwo, z zastrzezeniem,
ze taczna suma wptat do wszystkich funduszy w roku kalendarzowym nie przekroczy
maksymalnej kwoty wptat odpowiednio na IKE oraz na IKZE okreslonej przepisami
prawa., ------------------- e - -
Oszczegdzajacy moze wskazaé jedng lub wiecej osob, ktorym zostang wyptacone Srodki
zgromadzone na IKE lub IKZE w przypadku jej $mierci. Wskazanie to moze by¢ w
kazdym czasie odwotane lub zmienione. W przypadku braku os6b wskazanych osobami

uprawnionymi do $rodkow zgromadzonych na IKE lub IKZE w przypadku $mierci
Oszczedzajacego sg jego spadkobiercy. --m--mm-mmmmmmmmmoeeoees mmemmmemmmmmeemeeeee
Wyptata na rzecz Oszczgdzajacego $rodkéw zgromadzonych przez niego na IKE lub
IKZE moze nastapi¢ po osiagnigciu przez niego wieku 60 lat lub nabyciu uprawnien
emerytalnych i ukonczeniu 55 roku zycia oraz spetnieniu warunku dokonywania wptat na
IKE lub IKZE co najmniej w 5 dowolnych latach kalendarzowych albo dokonania ponad
potowy wartosci wptat nie pozniej, niz na 5 lat przed dniem zlozenia wniosku o
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dokonanie wyptaty, z zastrzezeniem, iz w odniesieniu do osob urodzonych do dnia 31
grudnia 1948 r. przepisy prawa okreslajg szczegdlne warunki dokonania wyptaty. --
Wyptata srodkow, w zaleznosci od wniosku Oszczedzajacego, albo osoby uprawnionej, o
ktorej mowa w ust. 11 powyzej, moze by¢ dokonana jednorazowo albo w ratach. Osoba,
ktora w ramach wyptaty w ratach otrzymata wyptate pierwszej raty, nie moze dokonywac
wplat na IKE lub IKZE, z ktorego otrzymata wyptate. ~  ----------mmmmmmmmmmeee ---
Osoba, ktéra dokonata wyptaty jednorazowej albo wyplaty pierwszej raty, w przypadku
wyplaty w ratach, srodkow z prowadzonego dla niej IKE lub IKZE nie moze ponownie
zatozy¢ odpowiednio IKE lub IKZE.  ------mmmmmmmm oo
Wyptata transferowa: ----------=----m e
1) srodkow zgromadzonych na IKE moze by¢ dokonana: -------------==-====-mmmmmmmemmmmem-
a) na IKE prowadzone dla Oszczedzajacego przez inny fundusz zarzadzany przez
Towarzystwo (KONWErSja), —  ==-mmmmmmmmmm oo s e o e e

b) do innej instytucji finansowej, z ktorg Oszczedzajacy zawart umowg o
prowadzenie IKE, ------mmmmmmmmmmmee e --

c) z IKE Oszczedzajacego do pracowniczego programu emerytalnego, do ktorego

przystapit Oszczedzajacy, —--------=--==-=mmmmm o
d) z IKE zmartego Oszczedzajacego na IKE prowadzone dla osoby uprawnionej albo
do pracowniczego programu emerytalnego, do ktérego osoba uprawniona

przystapila. --------------- e R

2) s$rodkow zgromadzonych na IKZE moze by¢ dokonana: -------=-=-=-=-=-=-=nmnmommommmeae
a) z IKZE zmartego Oszczedzajacego na IKZE prowadzone dla osoby uprawnionej, -

b) na IKZE prowadzone dla Oszczedzajacego przez inny Fundusz (konwersja), -------

c) do innej instytucji finansowej, z ktorg Oszczedzajacy zawart umowe o
prowadzenie indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego. -------------------
Przedmiotem wyptaty transferowej moze by¢ wylacznie cato§¢ srodkéw zgromadzonych
na IKE lub IKZE, z wylaczeniem przypadku, gdy dokonywana jest konwersja pomiedzy
prowadzacymi IKE lub IKZE Uczestnika funduszami zarzadzanymi przez Towarzystwo
oraz wyjatkow okreslonych w odpowiednich przepisach prawa. ------=-==-==-mmmmommmeoeeem-
Rozwigzanie Umowy o prowadzenie IKE oraz Umowy o prowadzenie IKZE naste¢puje na
warunkach okreslonych odpowiednimi przepisami prawa w trybie zloZenia stosownego
oswiadczenia woli o wypowiedzeniu umowy przez Oszczedzajacego lub Fundusz, a takze
w przypadku odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE lub IKZE
w zwigzku z dokonaniem wyptaty lub wyptaty transferowej. Fundusz jest uprawniony do
wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE oraz Umowy o prowadzenie IKZE w
przypadku niedopetnienia przez Oszczgdzajacego warunku dokonania wptat na IKE lub
IKZE w minimalnej wysokos$ci w zdefiniowanym okresie okreslonych w odpowiednigj
umowie oraz w przypadku, gdy Towarzystwo w imieniu Funduszu podejmie decyzj¢ o
zaprzestaniu prowadzenia IKE lub IKZE przez Fundusz. ----------=-==-==-=-mmmemmmmmm oo
W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE lub Umowy o prowadzenie
IKZE przez ktorakolwiek ze stron nastgpuje zwrot srodkow zgromadzonych odpowiednio
na IKE lub IKZE, jezeli nie zachodzg przestanki do wyptaty lub wyplaty transferowej. --
Oszczedzajacy w terminie 45 dni od dnia otrzymania powiadomienia o otwarciu
likwidacji Funduszu powinien - jezeli nie ma IKE lub IKZE w innym funduszu
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zarzadzanym przez Towarzystwo, do ktéorego moglaby by¢ dokonana konwersja —
zawrze¢ umowe 0 prowadzenie IKE lub IKZE z inng instytucjg finansowg i dostarczy¢
potwierdzenie zawarcia umowy lub w przypadku przystapienia do pracowniczego
programu emerytalnego — dostarczy¢ potwierdzenie przystgpienia do tego programu, w
celu dokonania wyptaty transferowej. W przypadku niedopeinienia powyzszych
obowiazkow, jezeli Oszczedzajacy nie spetnia warunkéw do wyplaty, nastepuje zwrot
srodkoéw zapisanych na IKE lub IKZE. Postanowienia powyzsze stosuje si¢ odpowiednio
w przypadku, gdy przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych powoduje, ze Oszczgdzajacy bedzie posiadat jednostki uczestnictwa
zapisane na IKE lub IKZE w funduszach zarzadzanych przez rozne towarzystwa funduszy
inwestycyjnych.  -------------------- e
W przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisane na IKE lub IKZE sg przedmiotem
zastawu, zaspokojenie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem z IKE lub IKZE jest
traktowane jako zwrot.,  ------------mmmmmemeeeae e R -
W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE oraz Umowy o prowadzenie
IKZE zwrotowi podlegaja srodki pomniejszone o nalezny podatek, a w przypadku, gdy na

IKE lub IKZE Fundusz przyjat wyptate transferowa z pracowniczego programu
emerytalnego — takze o kwotg, ktora zgodnie z odpowiednimi przepisami zostaje
przekazana do Zaktadu Ubezpieczen Spolecznych. — ---------mmmmmmmmmmm oo

Przedmiotem zwrotu moze by¢ catos¢ lub czes¢ srodkoéw zgromadzonych na IKE albo
catos¢ Srodkow zgromadzonych na IKZE. Szczegdlowe zasady zwrotu srodkéw
zgromadzonych na IKE oraz IKZE okreslone sag odpowiednio w Umowie o prowadzenie
IKE albo Umowie o prowadzenie IKZE oraz w odpowiednim regulaminie. ~ ----------
Zwrot $rodkow zgromadzonych na IKE oraz IKZE nie skutkuje brakiem mozliwos$ci
zatozenia IKE lub IKZE, przez osobg, na ktorej rzecz dokonano zwrotu, w przysztosci. --

Rozdzial VIII.
Zasady ustalania Wartos$ci Aktywow Netto Funduszu oraz Subfunduszy

Art. 29.

Czestotliwos¢ dokonywania wyceny. Odestanie do prospektu informacyjnego Funduszu

1.
2.

Aktywa Funduszu oraz Subfunduszy wycenia si¢ w Dniach Wyceny. =~ -------------------
Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu oraz Subfunduszy oraz ustala Warto$é
Aktywoéw Netto Funduszu, a takze kazdego Subfunduszu oraz Warto$¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniach Wyceny. mmmmmemoeee-

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa uwzglednia
wyodrebnienie kategorii Jednostek Uczestnictwa. = ---------=-m-mmmmmmmmom oo
Czestotliwos¢ 1 zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu sg wspolne dla
wszystkich Subfunduszy. ~  ---------memmmme - mm e
Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu zostaly opisane w prospekcie
informacyjnym FUNAUSZU.  =mmmmmmmmm e e
Metody 1 zasady dokonywania wyceny Aktywoéw Funduszu opisane w prospekcie
informacyjnym s3 zgodne z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych. -------------------- et LR e
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Fundusz wyznacza warto$¢ godziwg sktadnikow lokat Subfunduszy notowanych na
aktywnym rynku w Dniu Wyceny w oparciu o ostatnio dostgpne kursy o godzinie 23:30. -

Rozdzial IX.
Obowiazki informacyjne Funduszu

Art. 30.

Prospekt informacyjny Funduszu oraz dokument Kluczowe informacje dla Inwestora

Fundusz publikuje prospekt informacyjny oraz dokument Kluczowe informacje dla
Inwestora na stronach internetowych Towarzystwa: www.tfi.bgzbnpparibas.pl . ------------
Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz bezptatnie udostgpnia dokument
Kluczowe informacje dla Inwestora. = ------==-mmmmmm e oo
Prospekt informacyjny jest udostepniany w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz jest obowigzany dorgczy¢ Uczestnikowi Funduszu bezptatnie, na jego zadanie,
prospekt informacyjny wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym prospekcie. --

Art. 31.
Sprawozdania Funduszu
Sprawozdania finansowe Funduszu oraz kazdego z Subfunduszy, beda publikowane w
trybie okre§lonym w przepisach okreslajacych zasady prowadzenia rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych.  ----mmmmmmmm e e
Fundusz publikuje roczne 1 potroczne sprawozdania finansowe Funduszu oraz kazdego z
Subfunduszy na stronach internetowych Towarzystwa: www.tfi.bgzbnpparibas.pl . --------
Fundusz publikuje potroczne sprawozdania finansowe w terminie 2 miesiecy od

zakonczenia pierwszego potrocza roku obrotowego. =---=-======mmmmmmmmmmm oo
Roczne i potroczne sprawozdania finansowe, sa udostgpniane w miejscach zbywania
Jednostek Uczestnictwa. ----------=-=-=-=---------- mmmmmmmmmmmememeeee- -
Fundusz jest obowigzany dor¢czy¢ Uczestnikowi Funduszu bezptatnie, na jego zadanie,
roczne 1 polroczne sprawozdania finansowe, polaczone sprawozdania finansowe
Funduszu oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy. — ----------==-m-mmmmmmmmee e

Art. 32.
Inne informacje
O ile Statut Funduszu nie stanowi inaczej, Fundusz publikuje i udostepnia do publiczne;j
wiadomosci ogloszenia i informacje wymagane prawem i Statutem Funduszu, na stronach
internetowych Towarzystwa: www.tfi.bgzbnpparibas.pl. ----------------- mmmmmmmmmemmeeeae
Informacje dotyczace ceny zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa niezwlocznie po ich
ustaleniu udostepniane beda przez Fundusz na stronach internetowych Towarzystwa:
www.tfi.bgzbnpparibas.pl --------=--=-=- o
Informacje dotyczace przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych sga publikowane i udostgpniane do publicznej wiadomos$ci na stronach
internetowych Towarzystwa (tfi.ogzbnpparibas.pl). Ponadto Towarzystwo publikuje i
udostgpnia informacje, ktore zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa winny zostaé
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opublikowane w dzienniku o zasiggu ogolnopolskim, w dzienniku ,Parkiet”, a w
przypadku zaprzestania jego publikacji w dzienniku ,,Puls Biznesu”. -----------=------=-------

Rozdzial X.
Tworzenie nowych Subfunduszy i likwidacja Subfunduszy

Art. 33.
Utworzenie nowego subfunduszu
. Fundusz, w drodze zmiany Statutu, moze tworzy¢ nowe subfundusze. = -------------------
. Wptaty do Funduszu zbierane b¢dg w drodze zapisow na Jednostki Uczestnictwa kategorii
A zbywane przez nowy subfundusz. = ------m-mmmm o
Osobami uprawnionymi do =zapisywania si¢ na jednostki uczestnictwa nowego
subfunduszu sg wszystkie osoby, o ktorych mowa w art. 8 Statutu. ---------------------------

Przyjmowanie zapisow na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu rozpocznie si¢ po
wydaniu przez Komisj¢ zezwolenia na zmiang¢ Statutu w zakresie utworzenia nowego
subfunduszu i zakonczy po uptywie 2 miesi¢cy od dnia rozpoczgCia przyjmowania

zapiséw, niezaleznie od wysokosci zebranych wptat, --------------=--mmommmmm -
. W ramach zapisow na Jednostki Uczestnictwa nowego subfunduszu, cena jednostki
bedzie ceng stala, jednolitg dla wszystkich jednostek objetych zapisami. ---------------------
Zapisy na Jednostki Uczestnictwa nowego subfunduszu bedg przyjmowane bezposrednio
przez Towarzystwo w jego siedzibie, na formularzach, ktéorych wzor udostepni
Towarzystwo. — --------------mmnum- o e
Osoba zapisujaca sie na Jednostki Uczestnictwa nowego subfunduszu zobowigzana jest
dokona¢ wptaty do Funduszu, na wydzielony rachunek prowadzony przez
Depozytariusza, tytutem skladanego zapisu. Wplata moze by¢ dokonana wylacznie
przelewem bankowym. -------------mmcmmemmmmme- s -
. Minimalna 1gczna wysoko$¢ wplat do Funduszu wymagana, aby utworzenie nowego
subfunduszu doszlo do skutku, powinna by¢ nie mniejsza niz 200 000 zi. Jezeli po
uptywie okresu przyjmowania zapisow na Jednostki Uczestnictwa nowego subfunduszu
faczna wysoko$¢ wplat do Funduszu nie osiagnie kwoty, o ktérej mowa w zdaniu
poprzednim, subfundusz nie zostanie utworzony. e LI R e e
Szczegotowe informacje dotyczace tworzenia nowego subfunduszu, w tym informacje o
szczegblowych zasadach prowadzenia zapisow na Jednostki Uczestnictwa nowego
subfunduszu, Towarzystwo oglosi na stronach internetowych www.tfi.ngzbnpparibas.pl i
zawrze w prospekcie informacyjnym Funduszu. e

Art. 34,
Likwidacja Subfunduszu
. Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu. L S
Subfundusz moze zosta¢ zlikwidowany w przypadku zaistnienia przynajmniej jednej z
nastgpujacych przestanek: =~ ----m-mmmmmemmememomeeeeen mmmememmmemeemeeeeeeeeeeeeeeee
1) w przypadku spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ponizej kwoty
1000 000 zt przez co najmniej kolejne, nastgpujace po sobie, trzy miesigce, nie
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wczesniej jednak niz po uplywie 12 miesigcy kalendarzowych od dnia utworzenia
Subfunduszu; e mememmmememmmeeeoeee -
2) w przypadku, gdy w dwoch kolejnych miesigcach kalendarzowych wynagrodzenie

otrzymywane przez Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem nie pozwoli na

pokrywanie kosztow dziatalnosci tego Subfunduszu; =~ ------------mmmmmmmmmmmm e
Decyzje o likwidacji Subfunduszu w przypadkach, o ktorych mowa w ust. 2, w imieniu
Funduszu podejmuje Towarzystwo w terminie 30 dni od dnia wystgpienia jednej z
przestanek likwidacji. Towarzystwo, pomimo wystgpienia przestanki likwidacji
Subfunduszu, o ktérej mowa w ust. 2, moze nie podjac decyzji o likwidacji Subfunduszu.
. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2, Fundusz nie moze zlikwidowa¢ wszystkich
Subfunduszy jednoczesnie. ----------mmm-mmmmmomoomoo- e
. Wszystkie Subfundusze podlegaja likwidacji w przypadku rozwigzania Funduszu. --

Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwigzku z
rozwigzaniem Funduszu jest Towarzystwo. — --------=--=-m-mmmmmmmmeme mmmmmmmmmmmeemeeee
Likwidacja Subfunduszu w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwigzku z
rozwigzaniem Funduszu prowadzona jest z zachowaniem nast¢pujacych zasad: -------------
1) likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego Aktywow, Sciaggni¢ciu naleznoSci
Subfunduszu, zaspokojeniu wierzycieli Subfunduszu i umorzeniu Jednostek
Uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu przez wyptate uzyskanych $rodkoéw
pienieznych Uczestnikom tego Subfunduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych
przez nich Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu; -----------------
2) zbywanie aktywoéw Subfunduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym
uwzglednieniem interesu Uczestnikoéw Subfunduszu i Uczestnikow Funduszu; --
3) 0 rozpoczeciu likwidacji  Subfunduszu Towarzystwo niezwlocznie informuje

podmioty, ktorym powierzylo wykonywanie swoich obowigzkéw, oraz podmioty, za
ktorych posrednictwem Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa; -
4) 0 rozpoczeciu likwidacji Towarzystwo oglasza w sposob, o ktorym mowa w art. 32
USE. 1 SEALULU; ===mmmm e e e e e oo
5) w ogloszeniu, o ktorym mowa w pkt 4), Towarzystwo wzywa wierzycieli, ktorych
roszczenia nie wynikaja z tytulu uczestnictwa w Subfunduszu, do zglaszania
likwidatorowi roszczen w terminie wskazanym w tym ogloszeniu; --------=--=-==-=------
6) Towarzystwo w terminie 14 dni od otwarcia likwidacji Subfunduszu, sporzadza
sprawozdanie finansowe na dzien rozpoczgcia likwidacji Subfunduszu; ~ ----------
7) po dokonaniu czynno$ci okre§lonych w pkt. 1 Towarzystwo sporzadza sprawozdanie

ZAWIErajace CO NAJIMMIE]:  =============m=mm e oo e e oo e e o o o e
a) bilans zamknigcia sporzadzony na dzien nastgpujacy po dokonaniu czynnosci
okreslonych w pkt. 1,  -=--==--mmmmmmmmmome = e e e

b) liste wierzycieli, ktorzy zglosili roszczenia wobec Subfunduszu, — -------------------
€) wyliczenie kosztow lIKwidacji; =----=--=-===mmmmmmm oo
8) niezwlocznie po sporzadzeniu sprawozdania finansowego, o ktorym mowa w ustgpie
powyzej likwidator przedstawia je do badania podmiotowi uprawnionemu do
sprawozdan fiNaNSOWYCH; ==--=mmmmmmm e oo
9) po zbadaniu sprawozdania finansowego likwidator przesyta Komisji zbadane
sprawozdanie wraz z opinig i raportem z badania; = -------mmmmmmmemmemmm o
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10) érodki pieni¢zne, ktorych wyptacenie nie bylo mozliwe, Towarzystwo przekazuje do
depozytu sagdowego; ----=-=========nmnmnmnmm- mmmmmmmmmseemeeeeeeeo- -
11)ustalenie kosztow naleznych likwidowanemu Subfunduszowi 1 naleznosci

likwidowanego Subfunduszu, ktére dotycza catego Funduszu, nastepuje zgodnie z
zasadg okre$long w art. 51 ust. 14 i 15, 57 ust. 14 i 15, 63 ust. 14 i 15, 69 ust. 14 i 15,
75 ust. 141 15, 81 ust. 14 i 15, 87 ust. 14 i 15 Statutu.  ---------=-m-mmmmmm oo

Rozdzial XI.
Zasady rozwigzania Funduszu.

Art. 35.
Rozwigzanie i likwidacja Funduszu

Fundusz ulega rozwigzaniu, jezeli: =~ =======mmmmmmmm oo
1) zarzadzanie Funduszem nie zostato przejete przez inne towarzystwo w terminie trzech

miesiecy od dnia wydania decyzji o cofni¢ciu zezwolenia lub od dnia wygasniecia

zezwolenia na wykonywanie dziatalnos$ci przez Towarzystwo, ---------------------------
2) Depozytariusz zaprzestal wykonywania swoich obowigzkow i nie zawarto z innym

depozytariuszem umowy o prowadzenie rejestru aktywow Funduszu, --------------------
3) Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu spadta ponizej wartosci 2 000 000 ztotych, --
4) Towarzystwo podejmie decyzje o rozwigzaniu Funduszu w przypadku, o ktoérym

mowa W ust. 3. =mmmmmmmmmememememeeeee m=mmmmemmemeeemees -
Rozwigzanie Funduszu nastgpuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczgcia
likwidacji Fundusz zaprzestaje zbywania oraz odkupywania Jednostek Uczestnictwa.  --
Towarzystwo moze podjac¢ decyzje o rozwigzaniu Funduszu w przypadku, w ktorym w
odniesieniu do kazdego z Subfunduszy nastgpuje jednoczesnie tego rodzaju sytuacja, ze
wynagrodzenie otrzymywane przez Towarzystwo z tytulu zarzadzania Subfunduszem w
ciggu kolejnych 3 miesigcy nie pozwala na pokrywanie kosztow dziatalnosci
Subfunduszu.  ----------mmememee- eI
Informacja o wystapieniu przyczyn rozwigzania Funduszu bedzie niezwlocznie
publikowana przez Towarzystwo lub Depozytariusza na stronach internetowych
Towarzystwa: www.tfi.bgzbnpparibas.pl. —----=-===mmmmmmm e
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywdw, $ciggnigciu naleznosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyplate

uzyskanych $rodkéw pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. mmmmemmemmmmmmeeeeeeeeeeee
Srodki pienigzne, ktéorych wyplacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do
depozytu sagdowego. = -----mmmmemeemeeeeoeo- mmmmmmmmemeoeeeeo --- -
Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba ze Komisja wyznaczy innego
likwidatora. mmmmmmmmmmmemee oo e
Likwidator zglasza niezwlocznie do rejestru funduszy otwarcie likwidacji Funduszu i
dane likwidatora, =-=-=-=======mmmmm oo oo e oo e e e e
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Rozdzial XII.
Y.aczenie Subfunduszy

Art. 36.
Tryb laczenia Subfunduszy
1. Subfundusze moga by¢ faczone ze sobg. ~  --------m-mmmmmememmeeeee- m=mmmmem—emmemeee

2. Polaczenie nastgpuje przez przeniesienie majatku Subfunduszu przejmowanego do
Subfunduszu  przejmujacego  oraz  przydzielenie  uczestnikom  Subfunduszu
przejmowanego Jednostek Uczestnictwa okreslonej kategorii Subfunduszu przejmujacego
w zamian za Jednostki Uczestnictwa okreslonej kategorii Subfunduszu przejmowanego. --

Rozdzial XIII.
Postanowienia wspdlne dotyczace celu inwestycyjnego i zasad polityki inwestycyjnej
wszystkich Subfunduszy

Art. 37.
Postanowienia ogolne dotyczace polityki inwestycyjnej Subfunduszy

1. Cele inwestycyjne Subfunduszy okreslone sg w Czgsci II. ----------------mmmmmmmcmm e

2. Postanowienia niniejszego rozdzialu odnosza si¢ do danego Subfunduszu, o ile Czesé 11
NI STANOWI INACZE]. === mm e oo o oo oo e

Art. 38.
Przedmiot lokat Subfunduszy
1. Jezeli Czgs¢ 1l nie stanowi inaczej, Fundusz, z zastrzezeniem postanowien Ustawy, moze
lokowa¢ Aktywa Subfunduszy w: ---=-========mmmme e

1) papiery wartoSciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w Panstwie Czlonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w
Panstwie Cztonkowskim oraz na nastgpujacych rynkach zorganizowanych w panstwie
nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub Panstwo Cztonkowskie: --
a) Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange (NYSE), NASDAQ

Stock Market (NASDAQ), International Securities Exchange, ------------------------
b) Australia: Australian Securities Exchange, Newcastle Stock Exchange, -------------
c) Chile — Santiago Stock Exchange, --------=-==-====-mmmmm oo
d) Islandia: NASDAQ OMX lceland, -------=--=-mmmmmmmmm oo -
e) lzrael — Tel Aviv Stock Exchange, ------------- s -
f) Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Tokyo Stock

Exchange, --------=--=-=mmmmm oo B
g) Kanada: The Montreal Exchange (Bourse de Montreal), Toronto Stock Exchange
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h) Korea Potudniowa: Korea Exchange, ------------=--=----=-ommmmcmmm -
1) Meksyk: Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), -
J) Norwegia: Oslo Stock Exchange. --------=-=-=-=-=mmmmmmmm oo e
k) Nowa Zelandia: New Zealand Exchange (NZX), e e
I) Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, ---------==-===mmmmmmmmmm oo e
m) Turcja: Istanbul Stock Exchange (ISE); -----------====mmmmmmm oo
papiery warto$ciowe 1 Instrumenty Rynku Pieni¢znego bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladaja ztozenie

wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie
do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po
raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw, --------------------
depozyty w bankach krajowych Ilub instytucjach kredytowych, o terminie
zapadalno$ci nie dluzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktore mozna wycofaé przed
terminem zapadalnosci, a takze, na podstawie zgody Komisji, w bankach
zagranicznych, przez ktore rozumie si¢ banki majace siedzibe za granica
Rzeczypospolitej Polskiej, na terytorium panstwa niebgdacego czlonkiem Unii
Europejskiej, pod warunkiem, ze bank zagraniczny podlega nadzorowi witasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony

W prawie wspolnotowym, -------------------------- e L -
Instrumenty Rynku Pieni¢znego inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te
lub ich emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochron¢ inwestoréow i
0SZCZEANOSCI OTAZ S =======mmmmm e m o oo o e e e
a) emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub
lokalne wtadze publiczne Panstwa Cztonkowskiego, albo przez bank centralny
Panstwa Czlonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejska lub
Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo Czlonkowskie, albo, w

przypadku panstwa federalnego, przez jednego z czlonkéw federacji, albo przez
organizacj¢ mie¢dzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo
Czlonkowskie, lub ---=========mmmmmmmmm e G E L LR e PR e PR
b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z Kryteriami
okreslonymi prawem wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy
si¢ do zasad, ktore sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem
wspOlnotowym, lub ==---=-===mmmmem e

C) emitowane przez podmiot, ktoérego papiery wartoSciowe sg w obrocie na rynku
regulowanym, o ktéorym mowa w pkt 1, lub -------------mmmmmmm o
d) emitowane przez inne podmioty okreslone w Statucie, pod warunkiem ze
inwestycje w takie papiery wartosciowe podlegaja ochronie inwestora
rownowaznej do okreslonej w lit. a-c oraz emitent spetnia lacznie nastgpujace
warunki: --------- e --mmmmee-
- jest spotka, ktorej kapital wtasny wynosi co najmniej 10.000.000 euro, ---------
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- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa
wspolnotowego, dotyczace rocznych sprawozdan finansowych niektorych
10dzajow SpOlek, ==-==-m-mmmmmmmeeee e e

- nalezy do grupy kapitalowej, w sktad ktorej wchodzi co najmniej jedna spoika,

ktorej papiery wartosciowe sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, ---

- zajmuje si¢ finansowaniem grupy, o ktorej mowa w tiret trzecie, albo

finansowaniem mechanizméw przeksztatcania dlugu w papiery wartosciowe z

wykorzystaniem bankowych narzg¢dzi zapewnienia ptynnosci; --------------------

5) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, inne niz okreslone w pkt 1, 2 i

4, z tym ze taczna warto$¢ tych lokat nie moze przewyzszyé 10% wartosci Aktywow

Subfunduszu. e
Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszy moze nabywaé: -------- -

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe

na terytorium Rzeczypospolitej POISKie], =---=-==-=mnmmmmm oo oo

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, ----------------=-=--=-=------

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace

siedzibe za granicg, jezeli: ------------==m--m---- S eeeeeeeen e eeeee

a) instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzaja je na zadanie

uczestnika, -----------==m=m=mmmmmmmemeemm e memmmme e --mmmmee-

b) instytucje te podlegajga nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem

finansowym lub kapitalowym Pafistwa Cztonkowskiego lub panstwa nalezacego
do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca Komisji z
tYM OFQANEM, === === e oo
€) ochrona posiadaczy tytulow uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak
posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w
szczegblnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie,
jak limity inwestycyjne obowigzujace fundusze inwestycyjne otwarte zgodnie z
UStawg, ====mmmmm e e e e e e
d) instytucje te sa obowiagzane do sporzadzania rocznych i potrocznych sprawozdan
finansowych, ---- GGG R EE R R e
- pod warunkiem, Ze nie wigcej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy
inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie
z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana lacznie w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy
zagranicznych 1 instytucji wspdlnego inwestowania. --------======-===-=nmm-- --

3. Fundusz moze lokowaé¢ Aktywa Subfunduszy w papiery warto§ciowe lub Instrumenty

Rynku Pienieznego, bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym, oraz w
papiery warto$ciowe 1 Instrumenty Rynku pieni¢znego, ktdrych dopuszczenie do takiego
obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, Pafistwo
Cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD, pod warunkiem, ze uzyska zgod¢ Komisji
na dokonywanie lokat na okre$lonej gietdzie lub rynku. ------- m—mmmmemees
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Art. 39.
Umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne
1. Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie

Cztlonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w

Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim, oraz na nastepujacych rynkach

zorganizowanych w panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub

Panstwo Cztonkowskie: -----------------------mmomo-- e L --—-

a) Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange (NYSE), NASDAQ Stock
Market (NASDAQ), Chicago Board of Trade (CBOT), Chicago Board Options
Exchange, Chicago Mercantile Exchange (CME), International Securities Exchange,
ICE Futures US, New York Board of Trade (NYBOT), New York Mercantile
Exchange (NYMEX), Pacific Exchange (PCX), -------==n=mmmmmmmmm oo

b) Australia: Australian Securities Exchange, Newcastle Stock Exchange, -------------------

c) Chile — Santiago Stock EXChange, ----=--=====mmmmmm s oo e e

d) Islandia: NASDAQ OMX Iceland, ------=--=-=mmmmmmmm oo oo

e) lzrael — Tel Aviv Stock EXChange, -------==-==mmmmmm oo oo

f) Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Tokyo Stock Exchange,

g) Kanada: The Montreal Exchange (Bourse de Montreal), Toronto Stock Exchange
(TMX), -----=-=-mmmmmmmmo- e e

h) Korea Potudniowa: Korea Exchange, -------=-=-======mmmmmm oo

i) Meksyk: Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), ---------------=-=-------

J) Norwegia: Oslo Stock EXChange. =----=-======mnmmm oo oo

k) Nowa Zelandia: New Zealand Exchange (NZX), s

I) Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, ------------=-====-mmmmmmmm oo -

m) Turcja: Istanbul Stock Exchange (ISE);, -- e

oraz umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. ---------

2. Fundusz moze zawiera¢ umowy, o ktorych mowa w ust. 1, pod warunkiem ze: ------------
1) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym danego Subfunduszu
okreslonym w Cze$ci Il Statutu, -----=-=====mmmmmmm oo

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang: ---------

a) kursow, cen lub wartoSci papierow wartosciowych i Instrumentéw Rynku
Pieni¢znego, posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw wartosciowych i
Instrumentow Rynku Pieni¢znego, ktore Subfundusz zamierza naby¢é w

przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego

zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi, e eeee
b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu, ------------------------ ---
c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe 1 Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszy, ------------=-=====-mmmmemmemmmmeeee
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3) baze Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych, stanowig instrumenty finansowe, o ktorych mowa w art. 38 ust. 1 pkt 1,
2 1 4 Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz
4) wykonanie nastgpi przez dostaw¢ instrumentéw finansowych, o ktorych mowa w art.
38 ust. 1 Statutu, lub przez rozliczenie pienigzne, --------==-=======mmmmmmmmmmmmm oo
5) Instrumenty Pochodne wskazane w ust. 3 bedg wykorzystywane w celu sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym lub w celu ograniczania ryzyka
INWESEYCYJNEQO, =m-mmmmmmm e m oo oo oo e e e
6) warunkiem zastosowania Instrumentéw Pochodnych jest, aby portfel inwestycyjny

Subfunduszu, z uwzglednieniem ekspozycji na instrumentach stanowigcych baze
utrzymywanych w portfelu Subfunduszu Instrumentow Pochodnych, spelniat
zatozenia realizowanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, a w szczegdlnosci, aby
nie naruszal ograniczen 1 limitow inwestycyjnych dotyczacych poszczegdlnych
sktadnikow lokat Subfunduszu, z zastrzezeniem, ze w przypadku Instrumentow
Pochodnych, ktérych baze stanowia indeksy, nie uwzglednia si¢ tych Instrumentéw
Pochodnych w limitach, o ktérych mowa w art. 96 — 100 Ustawy. ----------=------------
Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot nastepujace Instrumenty Pochodne,
w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne: ---------- e
1) kontrakty terminOWe, -------mmmmmmm oo oo e e
2) opcje, ------------ - SR
3) transakcje swap, w tym transakcje zamiany waluty (FX swap), transakcje zamiany
ryzyka kredytowego (Credit Default Swaps) i transakcje zamiany stop procentowych
IRS i CIRS, ------mmmmmm oo e ——-m-ee-
4) Warranty OPCYJNE, =-=-mnmmmm oo oo o o e e e e e oo
5) transakcje FRA (forward rate agreement). ----------mmmmmmmmmm oo
Instrumenty Pochodne, o ktorych mowa w ust. 3, beda stosowane, z uwzglgdnieniem celu
inwestycyjnego danego Subfunduszu, na nast¢pujgcych warunkach: ------------------meuuun-
1) jesli na podstawie analizy rynku lub sytuacji gospodarczej w ocenie Funduszu istnieje
ryzyko wzrostu wartosci papierow wartosciowych — w celu zabezpieczenia ceny
nabycia papierow wartosciowych, lub -- e e oo ee
2) jesli na podstawie analizy rynku lub sytuacji w ocenie Funduszu istnieje ryzyko
spadku warto$ci lokat Subfunduszu, w szczegélnosci w zwigzku z ryzykiem
walutowym lub stopy procentowej - w celu ograniczenia tego ryzyka, lub --------------
3) jesli koszt nabycia i utrzymania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia
I utrzymania instrumentu bazowego, lub ------=--=-mmmmm o
4) jesli nabycie lub sprzedaz Instrumentu Pochodnego bedg efektywniejsze lub tansze
niz odpowiadajace temu nabycie lub sprzedaz instrumentéw bazowych, w tym jezeli
w przypadku znaczacych wahan WAN lub WANS dostosowanie struktury Aktywow
do oczekiwan wynikajacych z oceny sytuacji rynkowej jest efektywniejsze przy
uzyciu Instrumentéw Pochodnych niz przy uzyciu instrumentéw bazowych. -----------
Z zastrzezeniem ust. 1-4, Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktoérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze: -----------=---====nmmnmun-
1) kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, Panstwie
Cztonkowskim lub panstwie nalezagcym do OECD innym niz Panstwo Cztonkowskie,
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podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru na rynkiem finansowym lub
kapitalowym w tym panstwie, lub podmiot z siedzibg w panstwie innym niz Panstwo
Czlonkowskie, podlegajacy nadzorowi wilasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitalowym w tym panstwie w zakresie co najmniej takim, jak
okreslony w prawie Unii Europejskiej oraz wskazany w Statucie, ---------------=--=-=----
2) instrumenty te podlegaja w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania,
rzetelnej wycenie wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, ----------------
3) instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie przez Fundusz sprzedane lub pozycja
w nich zajeta moze by¢é w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknigta przez
transakcj@ rOWNOWAZGCq. --------mmmmmmmmmmm oo oo
Jezeli Fundusz zawiera transakcje, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, obowigzany jest ustali¢ warto$¢ ryzyka kontrahenta, ktora stanowi
warto$§¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku z transakcji, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. -----------------mmnmmemeeaen
Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku, o ktérym mowa w ust. 6, nie uwzglednia si¢
optat ani $wiadczen ponoszonych przez Fundusz przy zawarciu transakcji, w
szczegolnosci wartosci premii zaptaconej przy zakupie opcji. -------=--==-===-=--mmm-mm-mmomm-
Jezeli Fundusz posiada otwarte pozycje w Instrumentach Pochodnych z tytulu kilku
transakcji z tym samym kontrahentem, warto$¢ ryzyka kontrahenta moze by¢ wyznaczana
jako roznica niezrealizowanych zyskow i strat na wszystkich takich transakcjach, o ile: --
1) transakcje te zostaly zawarte na podstawie umowy ramowej, spetniajacej kryteria
okreslone w art. 85 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadiosciowe i
naprawcze (t.j. Dz. U. z 2012 r. poz. 1112 ze zZm.), -----===r=mmmmmmmmmmm oo
2) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona
wylacznie jedna kwota stanowigca rownowazno$¢ salda wartosci rynkowych
wszystkich tych transakcji niezaleznie od tego, czy wynikajace z nich zobowigzania

$3 JUZ WYMAZalNe, =-=-======mmmmmm oo oo
3) niewyptacalno$¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowac

rozwigzanie tej UMOwY, -----=-===============-nm-nm- mmemmmememeeeemeeea- ---
4) warunki, o ktorych mowa w pkt 1-3, nie naruszajg przepisoOw prawa wiasciwego dla

kazdej ze Stron UMOWY ramOWe]. ===========mmmmm = o e e
Warto$¢ ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktorych
przedmiotem s3 Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym
kontrahentem, nie moze przekroczy¢ 5% wartoSci Aktywow Subfunduszu, a jezeli
kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny - 10%
wartos$ci Aktywow Subfunduszu. ------------- e
Warto$¢ ryzyka kontrahenta moze podlega¢ redukceji o wielko$¢ odpowiadajaca wartosci

ryzyka kontrahenta w danej transakcji, jezeli lacznie zostang speinione nastepujace

warunki: --------- s -

1) w zwiazku z tg transakcjg kontrahent ustanowi na rzecz Funduszu zabezpieczenie w
srodkach pieni¢znych, zbywalnych papierach warto$ciowych lub Instrumentach
Rynku Pieni¢znego, -------------===--=------ mmmmmmmemmmmemeeeeeeeee -

2) suma wartosci rynkowej zbywalnych papierow warto$ciowych, Instrumentow Rynku
Pienieznego 1 wartosci §rodkow pienigznych przyjetych przez Fundusz w zakresie
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lokat Subfunduszu jako zabezpieczenie bgdzie ustalana w kazdym dniu roboczym i
bedzie stanowi¢ co najmniej réwnowartos¢ warto$ci ryzyka kontrahenta w tej
transakcji, --------------- e e e -

3) srodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie beda lokowane wylacznie w papiery

wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Panstwo Czlonkowskie,
panstwo nalezace do OECD, bank centralny innego Panstwa Czlonkowskiego lub
Europejski Bank Centralny lub w depozyty w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, a takze, na podstawie zgody Komisji, w bankach zagranicznych, przez
ktére rozumie si¢ banki majace siedzibe za granica Rzeczypospolitej Polskiej, na
terytorium panstwa niebedacego czlonkiem Unii Europejskiej, o terminie
zapadalno$ci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed
terminem zapadalno$ci. ---------------=--mmmoemmoee- mmmmmmemmmmeomee ---

Catkowita ekspozycja kazdego Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu metody
zaangazowania, nie moze przekroczy¢ 100% WANS tego Subfunduszu. ---------

Maksymalne zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne wyznacza si¢ w kazdym
dniu roboczym, co najmniej raz dziennie, z zastosowaniem metody przyjetej do
obliczania catkowitej ekspozycji Funduszu, zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.
Przy stosowaniu limitdow inwestycyjnych okre§lonych w Ustawie, Fundusz jest
obowigzany uwzglednia¢ kwotg zaangazowania w Instrumenty Pochodne w ten sposob,

Z@: ==mmemsemsmemeeeeeee- mmmmemmemeeeeeees e
1) w przypadku zajgcia przez Fundusz pozycji w Instrumentach Pochodnych, skutkujace;
powstaniem po stronie Funduszu zobowigzania do sprzedazy papierow
wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pieni¢znego albo do spelnienia $wiadczenia
pienigznego wynikajacego z zajetej pozycji - od wartosci papierow wartosciowych lub
Instrumentow Rynku Pieni¢znego danego emitenta znajdujacych si¢ w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu nalezy odja¢ kwot¢ zaangazowania w instrumenty
pochodne, dla ktorych baze stanowig papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
PienigZnego tego emitenta, =--==-==-===ssmmmmmmom oo

2) w przypadku zajgcia przez Fundusz pozycji w instrumentach pochodnych skutkujace;j
powstaniem po stronie Funduszu zobowigzania do zakupu papieréw wartosciowych
lub Instrumentéw Rynku Pieni¢znego albo do spelnienia $wiadczenia pieni¢znego
wynikajacego z zajgtej pozycji - do warto$ci papierOw wartoSciowych lub
Instrumentow Rynku Pieni¢znego danego emitenta znajdujacych si¢ w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu nalezy doda¢ kwote zaangazowania w Instrumenty
Pochodne, dla ktorych baz¢ stanowig papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienigznego tego emitenta. =-----==-==-==m=mmmmmmm e e e

W zwigzku z faktem, ze Subfundusze stosuja limity szczegélowe wskazane w Czgéci 11,
dotyczace lokowania Aktywow Subfunduszu w kategorie lokat, o ktorych mowa w art. 38
Statutu, nie jest mozliwe wystapienie sytuacji, w ktorej Aktywa Subfunduszu
zaangazowane s3 wylacznie na rynku instrumentéw pochodnych. ----------=---nmmemmonmenm
Fundusz moze nabywaé papiery wartosciowe zawierajagce wbudowany Instrument
Pochodny, pod warunkiem, ze spelnione sg nastgpujace kryteria: - ----
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1) potencjalna strata Funduszu wynikajagca z lokaty w papier warto$ciowy jest

ograniczona do zaplaconej za niego ceny, ----------=--======m-mn--- ----
2) papiery sa zbywalne bez ograniczen oraz ich pltynno$¢ pozwala na wypeltnienie przez
Fundusz wymogu zbycia 1 odkupienia Jednostek na zadanie Uczestnika, ---------------

3) jest mozliwa wiarygodna wycena papierdw w oparciu o: --- mmmmmmmemmmeeeees
a) doktadng, wiarygodng i regularnie ustalang cen¢ rynkowa lub ceng ustalang przez
niezalezny od emitenta system wyceny - w przypadku papierow wartosciowych, o
ktorych mowa w art. 38 ust. 1 pkt 11 2 Statutu, --------------=--=-mmmmmmmm e

b) informacje regularnie dostarczane od emitenta lub ustalone na podstawie
wiarygodnych badan inwestycyjnych - w przypadku papierow wartosciowych, o
ktorych mowa w art. 38 ust. 1 pkt 5 Statutu, --------------=--m-mmmmm oo

4) informacje na temat papierow sg dOStEPNE: =-----=-===m=mmmmmmm o
a) uczestnikom rynku, w sposob regularny, doktadny i wyczerpujacy - w przypadku
papieréw warto$ciowych, o ktorych mowa w art. 38 ust. 1 pkt 1 i 2 Statutu, -------

b) Funduszowi, w sposob regularny i doktadny - w przypadku papieréw
warto$ciowych, o ktorych mowa w art. 38 ust. 1 pkt 5 Statutu, -----------------------

5) nabycie papierow jest zgodne z celami inwestycyjnymi i polityka inwestycyjna
danego SUBTUNAUSZU, -=--mmmmmmm oo oo

6) wynikajace z papierow ryzyko inwestycyjne jest nalezycie uwzglednione w procesie

zarzadzania ryzykiem inwestycyjnym Funduszu, ---------====mmmmmmmmmmmem oo

7) wbudowany Instrument Pochodny moze wplywaé na czes¢ badZz na wszystkie
przeplywy pieni¢zne, wynikajace z papieru wartosciowego funkcjonujacego jako
umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stop procentowych, cen instrumentéw
finansowych, kursow wymiany walut, indekséw, ratingéw lub innych czynnikow, i
tym samym funkcjonowac jak samodzielny instrument pochodny, ---

8) wbudowany Instrument Pochodny nie jest $cisle powigzany ryzykiem i cechami
ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy zasadniczej, -----------

9) wbudowany Instrument Pochodny ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene

papierow warto$ciowych. =-------=-=m-ememmmmeeeno- mmmmmmmmeemsemeee- ---
Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszy w Instrumenty Rynku Pieni¢znego
zawierajagce wbudowany Instrument Pochodny, pod warunkiem, ze spelnione sa
NAStePUJACE KIyteria: =-=-===mmmmmmmm oo oo
1) dany Instrument Rynku Pieni¢znego moze by¢ przedmiotem lokat Funduszu zgodnie

z Ustawg, ------------- e
2) wbudowany Instrument Pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktorych mowa w

ust. 16 pkt 7-9. ~—--~=m-mmmmmeeme e
W odniesieniu do uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne zawieranych

przez Fundusz moga by¢ stosowane nastgpujace kryteria ich doboru: S TR
1) zgodno$¢ ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu, ------------=---=--=n--mmn-meo-
2) cenai jej relacja do wartosci teoretycznej, - e —
3) PHYNNOSE, ==mmmmmm e e
4) dostepnos$¢, ------======m=mmmmmmmmmmemeeeeeeeo- S — e
5) koszty transakcyjne i rozliczeniowe, --- S
6) sytuacja finansowa KONtranenta. =-----=-======nmmmmmmmmm e e
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Art. 40.
Kryteria doboru lokat Subfunduszy

W odniesieniu do doboru instrumentow bedacych przedmiotem lokat Subfunduszy moga by¢
stosowane nastgpujace Kryteria: =--=--=-mmmmmmmmmm e oo

1)

2)

3)

dla dluznych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienigznego, listow

ZaStAWNYCR: == m e o e o mememeee e

a) prognozy Funduszu co do ksztaltowania si¢ biezacych i przysztych rynkowych stop
procentowych (w tym w szczegdlnosci ksztalt i prognozowane zmiany krzywej
rentOwWNoSCi), --------=--=-===-==mmmmmmmmmmmmoo- e R R

b) analiza sytuacji makroekonomicznej (w tym w szczegélnosci wzrost Produktu
Krajowego Brutto, wskazniki wzrostu cen, poziom deficytu (nadwyzki) budzetowego,

saldo rachunku obrotéw biezacych oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia), ------
€) plynno$¢ inwestycji rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania si¢ z inwestycji i
zamiany inwestycji na Srodki pienigzne, ------===========mmmmmmmm e
d) zmienno$¢ cen instrumentow, w tym mozliwos¢ wzrostu lub spadku tych cen, ---------
e) ocena ryzyka niewyplacalno$ci emitentOw, ---------------m-mmmm-mmmmmmmm oo
f) ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w instrumenty
denominowane w walutach obcych, ---------- mmmmemmememeeeeeeeeeeee mmmmeememeeeee
g) ocena biezacego i przewidywanego stosunku popytu do podazy instrumentow, --------
h) biezaca i oczekiwana dynamika zmian warto$ci instrumentow, --------------=-=-----------
i) analiza techniczna, --------------=-=-=------- e -
J) w przypadku obligacji zamiennych na akcje — takze kryteria doboru lokat stosowane
dla instrumentéw udzialowych oraz warunki zamiany na akcje, ---------=-=====m-nmnmmnmx

dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantow subskrypcyjnych 1 innych instrumentow
o charakterze udzialowym: ---------------------- e
a) analiza sytuacji makroekonomicznej (w tym w szczego6lnosci wzrost Produktu
Krajowego Brutto, wskazniki wzrostu cen, poziom deficytu (nadwyzki) budzetowego,
saldo rachunku obrotow biezacych oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia) --------

b) osiggane przez emitenta biezace wyniki finansowe oraz perspektywy rozwoju, --------
C) ryzyko dzialalno$ci emitenta, ---------------------- =
d) prowadzona przez emitenta polityka dywidend, -------------=-=----=-----
€) zmienno$¢ cen INStIUMENtOW, ============mmmmm oo
f) sytuacja biezgca i perspektywy branzy, w ktorej dziata emitent, -------------------------—-
g) ryzyko kraju notowan emitenta, ----------- mmmmmmmmmmmmemsemeeeoeee- mmmmmeee-
h) ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w instrumenty
denominowane w walutach obcych, ---------- mmmm e e e
1) plynnos¢ inStrumentOw, =-=-=-====mmmmmmm e e oo
J) ocena biezacego i przewidywanego stosunku popytu do podazy instrumentow, ---------
k) analiza teChNICZNa -=-====-=n=mmmem e e e eee
dla depozytow w bankach i instytucjach kredytowych: -------------nmmoumu-- --
a) oprocentowanie depozytow, ----------------------- mm e e e e e e e
b) wiarygodnosé¢ banku, ----~--—m=mm=mr=mmmmeeme e
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4) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytulow uczestnictwa w
instytucjach zbiorowego iNWeStOWaNIA: =-============mnmmmmmmmmm e
a) mozliwo$¢ realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, ----------===========mecmeoeeemoo
b) mozliwo$¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu, --------==--==-===-==nn-=--
c) historyczne ksztaltowanie si¢ stopy zwrotu, A ——
d) dostepno$¢, ------=--==mmmmmmmmmmmmeeeeeee e S —— S
e) koszty nabycia, zbycia czy wykupu instrumentu. S—

Art. 41,
Limity inwestycyjne Subfunduszy
Z zastrzezeniem limitéw szczegdlowych okreslonych w Czg$ci II Statutu, Fundusz lokujac
Aktywa Subfunduszy stosuje limity okreslone w Ustawie oraz nastgpujace limity: -------------
1) Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 5% (pig¢¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu
w papiery warto§ciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden
podmiot, przy czym limit ten jest zwickszony do 10% (dziesieciu procent), jezeli taczna
warto$¢ lokat w papiery warto§ciowe i1 Instrumenty Rynku Pieni¢znego podmiotow, w
ktoérych Fundusz ulokowatl ponad 5% (pig¢ procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu, nie
przekroczy 40% (czterdziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu, --------------------
2) Fundusz moze lokowac¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu
lacznie w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitalowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 2004 r.
o rachunkowosci (t. j. Dz. U. z 2013 r. poz. 330), dla ktérej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, przy czym w takim przypadku Fundusz nie
moze lokowa¢ wigcej niz 10% (dziesig¢ procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu w
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitalowej w wyzej wskazanym rozumieniu, -------------------
3) Fundusz moze lokowaé¢ powyzej 35% (trzydziestu pigciu procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, kazde Panstwo Cztonkowskie, kazde panstwo nalezace do OECD, Europejski
Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank Inwestycyjny, ---------=--=cmcmmmmmmmmmmmaeen
4) Fundusz moze lokowaé¢ powyzej 35% (trzydziestu pigciu procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, Panstwo Cztonkowskie,
jednostke samorzadu terytorialnego Panstwa Czlonkowskiego, panstwo nalezace do
OECD, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank Inwestycyjny, -----------
5) Fundusz moze nabywa¢ do portfeli inwestycyjnych Subfunduszy: -------------------=-ooeun-
a) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, -------------==-nmmmmmmmmmmuo- -
b) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, -------------------=----------

C) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoOlnego inwestowania majace

siedzibe za granica, jezeli instytucje te spetniajg warunki okre§lone przez Ustawe, ---
- pod warunkiem, ze nie wigcej niz 10 (dziesie¢) % wartosci aktywoéw tych funduszy
inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z
ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki uczestnictwa innych
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funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy
zagranicznych i instytucji wspolnego inwestOWania, ----------=-=============-m-mmmmmommemmeo

Fundusz nie moze lokowaé¢ wigcej niz 20 (dwadziescia) % wartosci Aktywow
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub
tytutow uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytulow uczestnictwa instytucji
wspolnego inwestowania, o ktorej mowa w pkt 5), a jezeli ten fundusz inwestycyjny
otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspolnego inwestowania jest funduszem z
wydzielonymi subfunduszami lub funduszem lub instytucja sktadajaca si¢ z subfunduszy i
kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjng - wigcej niz 20 (dwadziescia) %
warto$ci Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa
jednego subfunduszu. Laczna warto$¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego
inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub
tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30 (trzydziesci) %
warto$ci AKtywOw SubfUNAUSZU. ------===n=mmmm oo oo

Art. 42,
PozyczKki i kredyty
Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktéorych przedmiotem sa
zdematerializowane papiery warto$ciowe, na zasadach okreslonych w Ustawie. -----------
Fundusz moze zaciggaé, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
pozyczki 1 kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysoko$ci nieprzekraczajacej
10% (dziesig¢ procent) WANS w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu. ----------

Rozdzial XIV.
Postanowienia koncowe

Art. 43.
Obowiazywanie Statutu

Postanowienia niniejszego Statutu obowigzuja Fundusz, Towarzystwo oraz wszystkich
Uczestnikow Funduszu. ~ --------m-mmmmmmmmeoeeee mmmmmmmmmmmemeeeee --- -

Awbhe

Art. 44,
Zmiany Statutu
Statut obowigzuje wszystkich Uczestnikow. -------------- mmmmmmememeeeeeeeeeeeeeees
Statut moze by¢ zmieniony przez Towarzystwo. m e e
Zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu. ---------=========mmmmmmmmmoeee -
Zmiany Statutu dokonywane sg w trybie okreslonym w Ustawie i wchodza w zycie w
terminach w okres§lonych w Ustawie. =--=-====mmmmmmmm oo oo
Towarzystwo jednokrotnie oglosi o zmianie Statutu na stronach internetowych
Towarzystwa: www.tfi.bgzbnpparibas.pl. ----=--==-==-mmm e
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Art. 45.
Rozstrzyganie sporow
Sadem wiasciwym do rozstrzygania sporéw powstalych w zwigzku z niniejszym Statutem lub
w zwigzku z uczestnictwem kazdego z Uczestnikow w Funduszu jest wiasciwy sad dla
siedziby Towarzystwa. --------m-m-mmmmemomeeeee- m-mememememmemeee- -

CZESC II. Subfundusze

Rozdzial XV.
Subfundusz BGZ BNP Paribas Dynamicznego Inwestowania

Art. 46.
Cel inwestycyjny Subfunduszu BGZ BNP Paribas Dynamicznego Inwestowania
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat. ------=--==-=nmmmmmmmmee mmmmmememmemeeeeeeee e eeeee

2. Fundusz nie gwarantuje osiaggni¢cia celu inwestycyjnego Subfunduszu.  ------------------

Art. 47.
Szczegolne zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu BGZ BNP Paribas
Dynamicznego Inwestowania
1. Z uwzglgdnieniem zdania nastgpnego, Fundusz moze lokowac od 70% do 110% Wartos$ci
Aktywow Netto Subfunduszu w akcje oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym,
tj. prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, obligacje zamienne na akcje i
kwity depozytowe. Przy stosowaniu limitu, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym,
Fundusz jest obowigzany uwzglednia¢ kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne
oraz warto$¢ praw do nowych emisji akCji. —------==-=-mmmmmm oo
2. Fundusz moze lokowa¢ od 0% do 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w
instrumenty o charakterze dtuznym, tj. obligacje, bony skarbowe, listy zastawne,
certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pieni¢znego, a takze depozyty bankowe. -----
3. Fundusz moze lokowaé nie wiecej niz 10% wartosci Aktywoéw Subfunduszu lacznie w
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania. -------
4. W zakresie nieuregulowanym w ust. 1-3, do polityki inwestycyjnej Subfunduszu stosuje
si¢ postanowienia art. 37 — 42 Statutu. ----------==-=mmmmmmm oo

Art. 48.
Wysoko$¢ minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
BGZ BNP Paribas Dynamicznego Inwestowania

1. Pierwsza wplata §rodkdw pieni¢znych na nabycie Jednostek Uczestnictwa na nowo
otwierany Subrejestr w Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 200 ztotych, a kazda
nastepna wptata Uczestnika Funduszu tytutem nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu — nie mniej niz 100 zlotych, przy czym Fundusz moze okre$li¢ nizsze
minimalne wplaty, jednak nie nizsze niz 5 zt. e eeeeeeeeees
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2. W przypadku wptat dokonywanych na podstawie Umowy o prowadzenie IKE oraz
Umowy o prowadzenie IKZE minimalna wysoko$¢ pierwszej wptaty do Subfunduszu
wynosi 100 ztotych, a kazdej kolejnej wptaty — 50 ztotych, przy czym Fundusz moze
okresli¢ nizsze minimalne wplaty, jednak nie nizsze niz 5 zt. mmmmmm—mmmeee -

Art. 49,
Maksymalne stawki oplat dla Subfunduszu BGZ BNP Paribas Dynamicznego
Inwestowania
1. Z zastrzezeniem ust. 2, maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorej mowa w art. 25 Statutu, wynosi 5%. --------------------
2. Maksymalna stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii
A1, o ktorej mowa w art. 25 Statutu, wynosi 2,5%. -------=--==-mmmmmmmmmmmm oo

3. Maksymalna stawka oplaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
kategorii A1, o ktérej mowa w art. 25 Statutu, wynosi 2,5%. mmemmmemmmeeeeeeeeeeeeeee

4. W ramach Planu Systematycznego Oszczedzania: — ------=======m=mmmmmmmmmmmm oo
1) stawka optaty manipulacyjnej, o ktorej mowa w art. 27 ust. 1 pkt 3 Statutu, pobieranej

w zwiazku z dokonaniem pierwszej wptaty na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa

przez osobe, ktora podpisala umowe o prowadzenie Planu Systematycznego
Oszczedzania, w zwigzku z ktérag nastepuje otwarcie Subrejestru nie moze przekraczaé

kwoty 1 000 ztotych.  =mmmmmm o

2) stawka optaty manipulacyjnej, o ktorej mowa w art. 27 ust. 1 pkt 3 Statutu, pobieranej

w zwigzku z zerwaniem umowy o prowadzenie Planu Systematycznego Oszczedzania

1 dokonaniem wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, moze przekroczy¢

w przypadku Subfunduszu BGZ BNP Paribas Dynamicznego Inwestowania — 5%
srodkow wyptacanych Uczestnikowi Funduszu, z zastrzezeniem, iz nie moze
przekracza¢ kwoty 1 000 ztotych. ------------------- e mmmmmme -

3) o ile umowa dotyczgca uczestnictwa w Planie Systematycznego Oszczg¢dzania tak
stanowi optaty, o ktorych mowa w art. 27 ust. 1 pkt 3 Statutu, moga by¢ pobierane
niezaleznie od innych optat, wskazanych w Statucie. ----=-=============mmmmmmmmmemm oo

5. Wramach IKE oraz IKZE: ~ ------m-m-mmmmmmemeommeeee mememmemmemeeee e eeeeeeeeeeenae

1) poza optatami, o ktérych mowa w art. 25 Statutu, Towarzystwo moze pobiera¢ optatg,
o ktorej mowa w art. 28 ust. 2 pkt. 9 Statutu. W przypadku pobierania oplaty, o ktdre;j
mowa W art. 28 ust. 2 pkt. 9 Statutu, nie bedzie ona wyzsza niz 1 000 zt. ~  ----------

2) na zasadach przewidzianych Umowa o prowadzenie IKE oraz Umowg o prowadzenie
IKZE, Towarzystwo moze: -----------==========-=nn=- e
a) zwolni¢ z opftat, o ktorych mowa w pkt. 1 powyzej i art. 28 ust. 3 Statutu, lub -
b) obnizy¢ wysokos¢ optat, o ktorych mowa w pkt. 1 powyzej i art. 28 ust. 3 Statutu,

€) odroczy¢é w czasie pobranie czgsci lub catosci optat, o ktorych mowa w pkt. 1
powyzej i art. 28 ust. 3 Statutu, przy czym odroczenie moze dotyczy¢ wylacznie
optat za zbywanie Jednostek UCzestniCtwa --------=--=-==-==mmmmmmmmmmmm oo

- pod warunkiem speklienia przez Oszczedzajagcego warunkow dotyczacych

minimalnego okresu uczestnictwa w IKE lub IKZE lub minimalnej wysokosci

dokonanych wptat odpowiednio na IKE lub IKZE w zdefiniowanym okresie. -----------
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Art. 50.
Dochody Subfunduszu BGZ BNP Paribas Dynamicznego Inwestowania
1. Dochod osiagniety ze sktadnikow Aktywow Subfunduszu powigksza wartos¢ Aktywow
Subfunduszu oraz odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. — ----------
2. Fundusz nie wyptaca dochodéow Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania
Jednostek UCzestniCtwa, ---=-=-=-=n=nmmmmm e oo oo

Art. 51.

Rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych
BGZ BNP Paribas Dynamicznego Inwestowania i Fundusz, w tym Wynagrodzenie Stale
Towarzystwa i Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa oraz terminy, w ktorych
najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow
1. Aktywa Subfunduszu obcigzaja nastepujace koszty: -----=-=======mmmmmmmmmmm oo

1) Wynagrodzenie State Towarzystwa, -- = oo
2) Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa, ------------=----=-=---------
3) koszty nielimitowane, do ktorych nalezg: --------=-=-==-=-m-mmmmmmmmm oo

a) koszty z tytulu prowizji maklerskich, ----------=-=-=mmmmmm oo -
b) optaty 1 prowizje ponoszone na rzecz instytucji depozytowych oraz
rozliczeniowych zwigzane z inwestycjami Subfunduszu, a w szczegdlnosci oplaty

transakcyjne, rozliczeniowe oraz oplaty zwigzane z przechowywaniem sktadnikow
lokat, -------------- m-mememmmeeemeeeeeeeeeea- memmmemmmmemeeeeeeeeeeeeeeeas
C) opfaty i prowizje zwigzane z przekazywaniem $rodkow pienigznych i obstuga
rachunkéw bankowych, optaty z tytutu realizacji przekazéw pocztowych oraz inne
koszty przekazania Uczestnikowi §rodkéw pienigznych, -------- e
d) koszty finansowania Subfunduszu kapitalem obcym, w szczegdlnosci koszty
odsetek od zaciggnietych przez Fundusz kredytow 1 pozyczek, -----------=--==--------
e) podatki, odsetki i oplaty wymagane przez wlasciwe organy administracji

publicznej, a takze inne obcigzenia wynikajace z przepisow prawa lub natozone
przez wlasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym optlaty rejestracyjne, a
takze oplaty notarialne i SgdoOwe, ==-=========mm=mmm e

f) koszty ogloszen wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa,
koszty druku i publikacji materiatdow informacyjnych o Funduszu i Subfunduszu, -

g) prowizje i oplaty za raportowanie transakcji Subfunduszu zgodnie z wymogami
prawa do odpowiednich repozytoriow i1 innych organow, ---------------------- ==

4) koszty limitowane, do ktorych nalezg: ---------==-===-mmmmm s

a) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, przy czym koszty
te ogotem nie mogg przekroczy¢ kwoty 100 000,00 (sto tysigcy) ztotych za caly
okres liIKwidacji, =--=--==-=====mmmm oo oo e e -

b) koszty likwidacji Subfunduszu, niezwigzane z likwidacja Funduszu, w tym
wynagrodzenie likwidatora, przy czym koszty te ogdtem nie moga przekroczy¢
kwoty 100 000,00 (sto tysiecy) ztotych za caty okres likwidacji, ----------------------

c) koszty podmiotéw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, Swiadczacych na rzecz
Subfunduszu nast¢pujace ustugi: obstuge prawng, ustugi doradztwa podatkowego
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przy czym koszty te ogotem nie moga przekroczy¢ kwoty 100 000,00 (sto tysiecy)

ztotych roCcznie, —--------==-=m-m oo -
d) wynagrodzenie Agenta Transferowego - do wysokos$ci 0,25% (dwadzieScia pigé
setnych procenta) sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, ---
e) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, koszty
sporzadzania sprawozdan finansowych Funduszu 1 Subfunduszu, koszty
przygotowania oraz akceptacji modeli wyceny Aktywoé6w Subfunduszu, do
wysokosci nieprzekraczajacej 0,25% (dwadziescia pie¢ setnych procenta) $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, ---------------------mmmmomommmv
f) wynagrodzenie oraz zwrot kosztow Depozytariusza przewidzianych w umowie o
prowadzenie rejestru aktywodw wraz z wynagrodzeniem tego podmiotu z tytulu
weryfikacji wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu i Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostk¢ Uczestnictwa, a takze z tytulu przechowywania
Aktywoéw Subfunduszu, przy czym wynagrodzenie to, prowizje, oplaty, koszty i
wydatki nie mogg przekroczy¢ 0,25% (dwadzie$cia pie¢ setnych procenta) Sredniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, -----------=-=---emmmeemmmmee-
g) koszty przegladu i badania ksiagg Subfunduszu i sprawozdan finansowych, w tym
koszty zwigzane z audytem Subfunduszu, zlecanych analiz i opinii bieglego
rewidenta, przy czym koszty te ogétem nie mogg przekroczy¢ kwoty 100 000,00

(sto tysigcy) ztotych rocznie, ---------==-==-=mm=mmmmmmmmmm oo e

h) koszty tlumaczen, w tym tlumaczen przysieglych dokumentéw Funduszu do
wysokosci nieprzekraczajacej 100.000 (stu tysiecy) ztotych w skali roku, ----------

i) koszty druku kluczowych informacji dla inwestora i sprawozdan finansowych - do
wysokosci 50.000 (piecdziesiat tysiecy) zt w roku kalendarzowym, ------------------

J) koszty zwigzane z oprogramowaniem wykorzystywanym przez Subfundusz, w
tym koszty oplat licencyjnych oraz koszty utrzymania lub dostosowania systemow
informatycznych do celow prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu 1
Subfunduszu, do wysokos$ci nieprzekraczajacej 50.000 (pigcdziesieciu tysigcy)
ZIotych roCznie, =-==-=======mmmmmme e e

K) koszty uzyskania dostgpu do indeksu wchodzacego w sktad benchmarku lub
Indeksu Odniesienia Subfunduszu, do wysokos$ci nieprzekraczajacej 100.000 (stu
tysigcy) zlotych rocznie. --------==-==-==mmnmmnm- m=mmemmmmmemeeemeeeee e

2. Towarzystwo z tytulu zarzadzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Stale
Towarzystwa réwne kwocie naliczonej od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, nie

wiekszej niz kwota stanowigca w skali roku rownowartos¢: -------- mmmmmmmmemeeeeees

1) 3.8 % (trzy i osiem dziesiagtych procenta) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz Al, -----------=--=--=-m-mmnmo-- -

2) 2,2 % (dwa i dwie dziesiagte procenta) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii B, T EE e EEEEE PR e

3) 1,1 % (jeden i jedna dziesiagta procenta) Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii C. --- L SRR e

3. Na pokrycie Wynagrodzenia Statlego Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 2 tworzy si¢ kazdego dnia w danym roku (liczonego jako 365 dni lub
366 dni w roku przestepnym), w ci¢zar kosztow Funduszu zwigzanych z
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funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerwe¢ w kwocie rownej wysokos$ci naliczonego w tym
dniu Wynagrodzenia Statego Towarzystwa. -------==-==-=-mmmmmmmm oo
. Wynagrodzenie Stale Towarzystwa naliczane jest dla Subfunduszu w kazdym Dniu
Wyceny 1 za kazdy dzien roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku przestgpnym)
od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonej dla Subfunduszu w poprzednim Dniu
Wyceny. Wynagrodzenie State Towarzystwa wyplacane jest w terminie 7 (siedmiu) dni
od zakonczenia danego miesigca w wysokosci rezerwy utworzonej zgodnie z ust. 3 na
ostatni dzien danego mMiesigca. —-=--==-===mm=mmmmmmm
. Towarzystwo pobiera Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa w wysokos$ci nie wyzszej
niz 20% (dwadzie$cia procent) wzrostu Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa ponad stop¢ réwng zmianie warto$ci Indeksu Odniesienia
okreslonego réwnaniem: ----------=--==-==-=mmmmmmmm oo e

BM(d) = BM(0) x [0,6 X (WIG20(d) / WIG20(0)) + 0,3 X (mWIG40(d) / mWIG40(0)) +
0,1 X (IWIBID O/N(d) / IWIBID O/N(0))] =----n---nmmsmmmmmmmmemmmeemmmemmmemmmmemmmemmmeemcmeee

d — DZien WYCENY; —=--mnmmmmmmm o m oo e oo e oo
BM(d) — wartos¢ Indeksu Odniesienia W dniu d; =----==-===m=mmmmmmm s oo
BM(0) - warto$¢ Indeksu Odniesienia w ostatnim dniu poprzedniego roku
kalendarzowego lub wartos¢ Indeksu Odniesienia z dnia, w ktorym Towarzystwo podjeto
decyzje 0 ponownym pobieraniu Wynagrodzenia Zmiennego Towarzystwa — w przypadku
wczesniejszej decyzji o zawieszeniu pobierania tego wynagrodzenia (w przypadku
pierwszego roku dziatalnosci Subfunduszu wartos$¢ ta wynosi 100); ---=---============nmmmnmm-
mWI1G40(d) — warto$¢ Indeksu mWIG40 w dniu d; ----------=-=====mmmmmmmm oo
mWIG40(0) — warto$¢ Indeksu mWIG40 w ostatnim dniu poprzedniego roku
kalendarzowego (w przypadku pierwszego roku dziatalnosci Subfunduszu warto$é
Indeksu mWIG40 z pierwszego Dnia Wyceny); e PR -
WI1G20(d) — warto$¢ Indeksu WIG20 w dniu d; =--=-=======n==mmmmmmmm oo oo
WIG20(0) — wartos¢ Indeksu WIG20 w ostatnim dniu poprzedniego roku kalendarzowego
w przypadku pierwszego roku dziatalnosci Subfunduszu wartos¢ Indeksu WIG20 z
pierwszego Dnia Wyceny); ----------------- e
IWIBID O/N — indeks liczony w oparciu o stawke WIBID O/N; IWIBID O/N(d) =
IWIBID O/N(d-1) x (1 + WIBID O/N (d-1)*D/365), a w przypadku pierwszej wyceny
Subfunduszu rowny 100; ------------=--=--=--mm---- e
D — liczba dni migdzy biezacym, a poprzednim Dniem Wyceny Subfunduszu; -------------
WIBID O/N (d) — stawka referencyjna WIBID O/N w dniu d -------=--==-==mmmmmmmmmmm oo
IWIBID O/N(0) - warto$¢ indeksu w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego roku
kalendarzowego (w przypadku pierwszego roku dzialalnosci Subfunduszu wartos¢ ta
WYNOST 100). =mmmmmmmm e oo e e e e
Na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 5 tworzy si¢ kazdego Dnia Wyceny w danym roku (liczonym jako 365
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dni lub 366 dni w roku przestepnym), w ci¢zar kosztow Funduszu zwigzanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerwe¢ w kwocie okreslonej réwnaniem: ------------------

RWZ(d) = RWZ/JU(d) * LIU(0) =---nmmrmmmemmmemmmeemmmemmmemm e mmem e e e
RWZ/JU = MAX {0; 20% x [WANWST/JU(d) — WANS/IU(0) x (BM(d) / BM(0))]} -----

d — Dzien Wyceny, et e S EE R e
RWZ(d) — rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa w dniu d, ---------------------

RWZ/JU(d) — rezerwa na Wpynagrodzenie Zmienne Towarzystwa na Jednostke
Uczestnictwa W dniu d, ==========mmmmm e e oo e e
LJU(d) — liczba Jednostek Uczestnictwa w dniu d, ----------=--=-=--=----- G e

MAX — oznacza wigkszg z wartosci: 0 albo 20% x [WANWST/JU(d) — WANS/JU(0) x
(BM(d) / BM(0))], === == mmmm e m e e e e e e

BM(0) — oznacza warto$¢ Indeksu Odniesienia, o ktorym mowa w ust. 5, w ostatnim Dniu
Wyceny poprzedniego roku kalendarzowego, a w przypadku pierwszego roku wyceny —
100 (sto). W pierwszym roku dziatalnosci Subfunduszu Indeks Odniesienia obliczany jest
poczawszy od pierwszego Dnia Wyceny, -----------=--==-m=mmmmmmmmm oo

BM(d) — oznacza wartos$¢ Indeksu Odniesienia, o ktorym mowa w ust. 5, w dniu d, --------
WANWST/JU(d) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w
dniu d, po utworzeniu rezerwy na Wynagrodzenie Stale Towarzystwa, ----------=--=---------

WANS/JU(0) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w
ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego roku kalendarzowego, a w przypadku pierwszego
roku dziatalnosci Subfunduszu — 100 (St0). ==-====-=mmmmm s oo

Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa nie jest tworzona, jezeli Wartos$¢
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa po utworzeniu rezerwy na
Wynagrodzenie State Towarzystwa w danym Dniu Wyceny jest nizsza niz Warto$¢
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na poczatku danego Okresu
ROZIICZENIOWEQO. —=mm = m e m e oo e oo e e e e
Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa wyptacane jest raz w roku kalendarzowym, w
terminie nie dhuzszym niz 14 (czternascie) dni od konca danego roku i jest rowne
wysokosci rezerwy w ostatnim Dniu Wyceny roku kalendarzowego. W przypadku
odkupienia Jednostek Subfunduszu, kwota rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne
Towarzystwa z dnia odkupienia, naliczona proporcjonalnie w stosunku do udziatu
odkupywanych Jednostek w WANS, jest niezwlocznie uznawana jako nalezna dla
Towarzystwa na koniec Okresu Rozliczeniowego. ------==-======mmmmmmmm oo
Pokrycie kosztow nastgpuje najpdzniej w terminie wymagalnosci wynikajagcym z umow z
podmiotami $§wiadczacymi ustugi na rzecz Funduszu lub okre§lonych przepisami prawa. -
Koszty i zobowigzania Subfunduszu obcigzaja tylko ten Subfundusz. ----- - -
Koszty dotyczace catego Funduszu obcigzajg Subfundusz w zakresie proporcjonalnym do
udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywoé6w Netto Funduszu. ---
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W sytuacji zawarcia przez Fundusz umowy nabycia lub zbycia sktadnikéow lokat
dotyczacej wiecej niz jednego Subfunduszu, koszty takiej umowy obcigzaja Subfundusz
proporcjonalnie do jego udzialu w warto$ci takiej umowy w stosunku do udzialu

wszystkich Subfunduszy ogdétem w wartosci takiej umowy. -------------- mmmmmmmemmmneeees
Jezeli obowigzek pokrycia kosztow obcigza kilka Subfunduszy tacznie 1 nie mozna ustali¢
czesci, ktora obcigza Subfundusz, udziat Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na
podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywow
Netto wszystkich Subfunduszy, na ktdérych cigzy obowiazek pokrycia tych kosztow. -------
Warto$§¢ Aktywow Netto Funduszu, Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu i innych
Subfunduszy, na potrzeby dokonywania obliczen w zakresie udzialu Subfunduszu w
kosztach, w sytuacji o ktorej mowa w ust. 11 — 13, ustalana jest w Dniu Wyceny
poprzedzajacym dzien, w ktorym nastgpito ujecie w ksigegach rachunkowych Funduszu

powyzszych kosztow. -------------=-mmnmum-- m=emmmemmmeeeeeemeeeeeae - ---
W okresie likwidacji Subfunduszu, jezeli likwidacja nie jest prowadzona w zwigzku z
likwidacja Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfunduszu obcigzaja koszty
wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu, ktorym jest Towarzystwo, oraz koszty
wymienione w ust. 1 z wylaczeniem Wynagrodzenia Statego Towarzystwa oraz
Wynagrodzenia Zmiennego Towarzystwa. Wynagrodzenie Towarzystwa jako likwidatora
Subfunduszu réwne jest Wynagrodzeniu Statemu Towarzystwa wskazanemu w ust. 2 i
naliczane jest w ten sam sposob, jak Wynagrodzenie Stale Towarzystwa. Likwidator ze
swojego wynagrodzenia pokrywa wszystkie koszty likwidacji, za wyjatkiem kosztow
wymienionych w ust. 1, -----=-=-==nmmmmmmmnmen- e

W okresie likwidacji Subfunduszu, w zwigzku z likwidacja Funduszu, Aktywa
Subfunduszu obcigzajg koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora
Funduszu oraz koszty wymienione w ust. 1 z wylaczeniem Wynagrodzenia Stalego
Towarzystwa i Wynagrodzenia Zmiennego Towarzystwa. Koszty likwidacji Funduszu, w
tym wynagrodzenie likwidatora Funduszu, nie moga przekroczyé kwoty stanowigcej
iloczyn ilo$ci Subfunduszy oraz kwoty 100.000,00 (sto tysiecy) ztotych. Koszty likwidacji

Funduszu obcigzaja Aktywa Subfunduszu proporcjonalnie do Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu w Aktywach Netto Funduszu na dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu.
Koszty wymienione w ust. 1 obcigzaja Aktywa Subfunduszu, zgodnie z postanowieniami
ust. 11, z zastrzezeniem, ze udzial kosztow Subfunduszu oblicza si¢ na podstawie
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu oraz Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien
rozpoczecia likwidacji Funduszu. Likwidator ze swojego wynagrodzenia pokrywa
wszystkie koszty likwidacji, za wyjatkiem kosztow wymienionych w ust. 1. Koszty
likwidacji przewyzszajace kwote wynagrodzenia likwidatora pokrywane beda przez
ToOwWarzystwo. ------==-===-===mmmmmmmemm oo L e -
Pozostate koszty pokrywane sg przez Towarzystwo. -=--=-==========mmmmmmmm oo
Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu kosztow obcigzajacych Subfundusz,
okreslonych w ust. 1 pkt. 3) —4), z wlasnych §rodkOw. ----=--====mmmmmmmmmm oo
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Rozdzial XVI.
Subfundusz BGZ BNP Paribas Aktywnego Inwestowania

Art. 52,
Cel inwestycyjny Subfunduszu BGZ BNP Paribas Aktywnego Inwestowania
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat. ------=--=--mnmmmmemueeeae =

2. Fundusz nie gwarantuje osiaggni¢cia celu inwestycyjnego Subfunduszu.  ------------------

Art. 53.
Szczegolne zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu BGZ BNP Paribas
Aktywnego Inwestowania
1. Z uwzglednieniem zdania nastepnego, Fundusz moze lokowa¢ od 0% do 60% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w akcje oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym,
tj. prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, obligacje zamienne na akcje i
kwity depozytowe. Przy stosowaniu limitu, o ktébrym mowa w zdaniu poprzedzajacym,
Fundusz jest obowigzany uwzglednia¢ kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne
oraz warto$¢ praw do NOWYCh emisji akCji. -------=-=mmmmmmmmm oo
2. Fundusz moze lokowa¢ od 40% do 100% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w
instrumenty o charakterze dluznym, tj. obligacje, bony skarbowe, listy zastawne,
certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pieni¢znego, a takze depozyty bankowe. -----
3. Fundusz moze lokowaé nie wiecej niz 10% wartosci Aktywoéw Subfunduszu lacznie w
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania. -------
4. W zakresie nieuregulowanym w ust. 1-3, do polityki inwestycyjnej Subfunduszu stosuje
si¢ postanowienia art. 37 — 42 Statutu. ----------==-=mm-mmmm oo

Art. 54,
Wysoko$¢ minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
BGZ BNP Paribas Aktywnego Inwestowania

1. Pierwsza wplata §rodkdw pieni¢znych na nabycie Jednostek Uczestnictwa na nowo
otwierany Subrejestr w Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 200 ztotych, a kazda
nastepna wptata Uczestnika Funduszu tytutem nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu — nie mniej niz 100 ztotych, przy czym Fundusz moze okresli¢ nizsze
minimalne wplaty, jednak nie nizsze niz 5 zt. ---==-===-=mmmmmmmmm oo
2. W przypadku wptat dokonywanych na podstawie Umowy o prowadzenie IKE oraz
Umowy o prowadzenie IKZE minimalna wysoko$¢ pierwszej wptaty do Subfunduszu
wynosi 100 ztotych, a kazdej kolejnej wptaty — 50 ztotych, przy czym Fundusz moze
okresli¢ nizsze minimalne wplaty, jednak nie nizsze niz 5 zt. mmmmmmmmmemees ----

Art. 55.
Maksymalne stawki oplat dla Subfunduszu BGZ BNP Paribas Aktywnego Inwestowania
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. Z zastrzezeniem ust. 2, maksymalna stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorej mowa w art. 25 Statutu, wynosi 4%. --------------------
. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii
Al, o ktorej mowa w art. 25 Statutu, wynosi 2%. == e e e e
Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
kategorii A1, o ktorej mowa w art. 25 Statutu, wynosi 2%. ---=========mmmmmmmmm oo
W ramach Planu Systematycznego Oszczedzania: = -------------- mm=emmm—mmmeeaee
1) stawka optaty manipulacyjnej, o ktorej mowa w art. 27 ust. 1 pkt 3 Statutu, pobieranej
w zwiazku z dokonaniem pierwszej wptaty na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa
przez osobg, ktora podpisata umowe o prowadzenie Planu Systematycznego
Oszczedzania, w zwigzku z ktérag nastepuje otwarcie Subrejestru nie moze przekraczaé
kwoty 1 000 ztotych. =~ —-mmmmmmmrm o
2) stawka optaty manipulacyjnej, o ktorej mowa w art. 27 ust. 1 pkt 3 Statutu, pobieranej
w zwigzku z zerwaniem umowy o prowadzenie Planu Systematycznego Oszczedzania

1 dokonaniem wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, moze przekroczy¢
w przypadku Subfunduszu BGZ BNP Paribas Aktywnego Inwestowania — 5%
srodkéw wyplacanych Uczestnikowi Funduszu, z zastrzezeniem, iz nie moze
przekracza¢ kwoty 1 000 ztotych. ------------------- mmmmmmemmemee- m-mmmmmmeee-

3) o ile umowa dotyczgca uczestnictwa w Planie Systematycznego Oszczg¢dzania tak
stanowi optaty, o ktorych mowa w art. 27 ust. 1 pkt 3 Statutu, moga by¢ pobierane
niezaleznie od innych optat, wskazanych w Statucie. -------============mmmmmmmmem oo

. Wramach IKE oraz IKZE:  ---------mmmmmmmmem - e

1) poza optatami, o ktérych mowa w art. 25 Statutu, Towarzystwo moze pobiera¢ optatg,
o ktorej mowa w art. 28 ust. 2 pkt. 9 Statutu. W przypadku pobierania oplaty, o ktdre;j
mowa w art. 28 ust. 2 pkt. 9 Statutu, nie bedzie ona wyzsza niz 1 000 zt. ~  ----------

2) na zasadach przewidzianych Umowa o prowadzenie IKE oraz Umowa o prowadzenie
IKZE, Towarzystwo moze: -------=-============-=nm=x T EE L
a) zwolni¢ z opftat, o ktorych mowa w pkt. 1 powyzej i art. 28 ust. 3 Statutu, lub -
b) obnizy¢ wysokos¢ optat, o ktorych mowa w pkt. 1 powyzej i art. 28 ust. 3 Statutu,

€) odroczy¢é w czasie pobranie czesci lub catosci optat, o ktorych mowa w pkt. 1
powyzej i art. 28 ust. 3 Statutu, przy czym odroczenie moze dotyczy¢ wylacznie
optat za zbywanie Jednostek Uczestnictwa = -----------=--=-mmmmmmmmm oo

- pod warunkiem speklnienia przez Oszczedzajacego warunkow dotyczacych

minimalnego okresu uczestnictwa w IKE lub IKZE lub minimalnej wysokosci

dokonanych wptat odpowiednio na IKE lub IKZE w zdefiniowanym okresie. -----------

Art. 56.
Dochody Subfunduszu BGZ BNP Paribas Aktywnego Inwestowania
. Dochdd osiagniety ze sktadnikow Aktywow Subfunduszu powigksza wartos¢ Aktywow
Subfunduszu oraz odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.  ----------
Fundusz nie wyptaca dochodoéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania
Jednostek Uczestnictwa. -----------=-=-=-=-=------- mememmmememnmemeoeee -
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Art. 57.

Rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych
BGZ BNP Paribas Aktywnego Inwestowania i Fundusz, w tym Wynagrodzenie Stale

Towarzystwa i Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa oraz terminy, w ktorych

najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow

1. Aktywa Subfunduszu obcigzajg nastgpujgce Koszty: --------======-mmmmmmmmmmm oo
1) Wynagrodzenie Stale Towarzystwa, -- e
2) Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa, -----------==-=======nznmmn--
3) koszty nielimitowane, do ktorych nalezg: --------=-=-==-=-m=mmmmmmm oo

4)

a)
b)

f)

9)

koszty z tytutu prowizji maklerskich, -----------=--==-mmmmmm oo
oplaty 1 prowizje ponoszone na rzecz instytucji depozytowych oraz
rozliczeniowych zwigzane z inwestycjami Subfunduszu, a w szczegdlnosci oplaty
transakcyjne, rozliczeniowe oraz oplaty zwigzane z przechowywaniem sktadnikow
lokat, -------------- et e e e
oplaty 1 prowizje zwigzane z przekazywaniem S$rodkow pienieznych i obstugg
rachunk6éw bankowych, optaty z tytulu realizacji przekazow pocztowych oraz inne
koszty przekazania Uczestnikowi §rodkow pienieznych, -------- e
koszty finansowania Subfunduszu kapitalem obcym, w szczego6lnosci koszty
odsetek od zaciagnietych przez Fundusz kredytow i pozyczek, ------------------------
podatki, odsetki i1 oplaty wymagane przez wiasciwe organy administracji

publicznej, a takze inne obcigzenia wynikajace z przepisOw prawa lub natozone
przez wlasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym optlaty rejestracyjne, a
takze oplaty notarialne i SgdOWe, ===========mmmmmm oo
koszty ogloszen wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa,
koszty druku i publikacji materiatdw informacyjnych o Funduszu i Subfunduszu, -
prowizje i oplaty za raportowanie transakcji Subfunduszu zgodnie z wymogami
prawa do odpowiednich repozytoridw 1 innych organdw, ----------=-=-=------- ==

koszty limitowane, do ktorych nalezg: ----=-==-====mmmmmmm e

a)

b)

koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, przy czym koszty
te ogdtem nie moga przekroczy¢ kwoty 100 000,00 (sto tysigcy) zlotych za caty
OKres lIKWIdAC]i, ===-====n==mmmmm e m o e oo -

koszty likwidacji Subfunduszu, niezwigzane z likwidacja Funduszu, w tym
wynagrodzenie likwidatora, przy czym koszty te ogdtem nie moga przekroczy¢
kwoty 100 000,00 (sto tysiecy) ztotych za caty okres likwidacji, ----------------------
koszty podmiotow zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, §wiadczacych na rzecz
Subfunduszu nastepujace ustugi: obstuge prawng, ustugi doradztwa podatkowego
przy czym koszty te ogotem nie mogg przekroczy¢ kwoty 100 000,00 (sto tysiecy)
ZYotych roCznie, ============s=mmm e oo ee -
wynagrodzenie Transferowego - do wysokosci 0,25% (dwadziescia pig¢ setnych
procenta) Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, -------------
koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, koszty
sporzadzania sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu, koszty

przygotowania oraz akceptacji modeli wyceny Aktywoéw Subfunduszu, do
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wysokosci nieprzekraczajacej 0,25% (dwadziescia pie¢ setnych procenta) $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, ---------------------mmmemomommv

f) wynagrodzenie oraz zwrot kosztow Depozytariusza przewidzianych w umowie o
prowadzenie rejestru aktywow wraz z wynagrodzeniem tego podmiotu z tytutu
weryfikacji wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu i Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, a takze z tytutu przechowywania
Aktywow Subfunduszu, przy czym wynagrodzenie to, prowizje, optaty, koszty i
wydatki nie mogg przekroczy¢ 0,25% (dwadzie$cia pie¢ setnych procenta) $srednie;j
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, -------------- ----

g) koszty przegladu i badania ksiagg Subfunduszu i sprawozdan finansowych, w tym
koszty zwigzane z audytem Subfunduszu, zlecanych analiz i opinii bieglego
rewidenta, przy czym koszty te ogétem nie moga przekroczy¢ kwoty 100 000,00

(sto tysiecy) ztotych rocznie, ---------=-=-mmmmmmmmmmm e e

h) koszty tlumaczen, w tym tlumaczen przysieglych dokumentéw Funduszu do
wysokosci nieprzekraczajacej 100.000 (stu tysiecy) zlotych w skali roku, -----------

i) koszty druku kluczowych informacji dla inwestora i sprawozdan finansowych - do
wysokosci 50.000 (pieédziesiat tysigcy) zt w roku kalendarzowym, ------------------

J) koszty zwigzane z oprogramowaniem wykorzystywanym przez Subfundusz, w
tym koszty oplat licencyjnych oraz koszty utrzymania lub dostosowania systemow
informatycznych do celow prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i
Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajacej 50.000 (pigecdziesigeiu tysigey)
ztotych rocznie, =--=-=======s=mmmmeeme e eee e

K) koszty uzyskania dostgpu do indeksu wchodzacego w sklad benchmarku
Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajacej 100.000 (stu tysiecy) ztotych
rocznie. ------=-=-=-=-=-=-- e eE e e

2. Towarzystwo z tytulu zarzadzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie State
Towarzystwa réwne kwocie naliczonej od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, nie

wiekszej niz kwota stanowigca w skali roku rownowarto§¢: ----==--=========mmmmmmmmmmmemmm oo
1) 2,9 % (dwa i dziewie¢ dziesigtych procent) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu —
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz Al, e PR
2) 1,6 % (jeden i sze$¢ dziesigtych procenta) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu —
dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii B, ------==-=====mmmmm oo
3) 0,85% (osiemdziesiat pig¢ setnych procenta) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu —
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C. —-=--=-===mmmmm oo e
3. Na pokrycie Wynagrodzenia Statlego Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 2 tworzy si¢ kazdego dnia w danym roku (liczonego jako 365 dni lub

366 dni w roku przestepnym), w ciezar kosztow Funduszu zwigzanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerwe¢ w kwocie rownej wysoko$ci naliczonego w tym
dniu Wynagrodzenia Statego Towarzystwa. ==--=--=====mmmmmmmm oo
4. Wynagrodzenie Stale Towarzystwa naliczane jest dla Subfunduszu w kazdym Dniu
Wyceny i za kazdy dzien roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku przestepnym)
od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonej dla Subfunduszu w poprzednim Dniu
Wyceny. Wynagrodzenie Stale Towarzystwa wyptacane jest w terminie 7 (siedmiu) dni
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od zakonczenia danego miesigca w wysokos$ci rezerwy utworzonej zgodnie z ust. 3 na
ostatni dzien danego mMiesigca. —-=--==-===mm=mmmmmmm o
Towarzystwo pobiera Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa w wysokosci nie wyzszej
niz 10% (dziesie¢ procent) wzrostu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa ponad stope¢ odniesienia rownej stalej wartosci 0% (zero procent). ------------
Na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 5 tworzy si¢ kazdego Dnia Wyceny w danym roku (liczonym jako 365
dni lub 366 dni w roku przestepnym), w ciezar kosztow Funduszu zwigzanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerwe¢ w kwocie okreslonej réwnaniem: ------------------

RWZ(d) = RWZ/JU(d) * LIU(d) =---rnmmrmmmrmmmemmmemmmemmemm e S—
RWZ/JU = MAX {0; 10% x [WANWST/JU(d) — WANS/JU(O)]} =-----m-rnmmermmmrmmmemmmee

gdzie: ---------mmmmmmmmee- e R R e
d — Dzien WYCENY; ~=-mmmmmmmmm oo oo oo e e
RWZ(d) — rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa w dniu d, ---------=--=--=-----
RWZz/JU(d) — rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa na Jednostke
Uczestnictwa w dniu d, ------------------------ e e -
LJU(d) — liczba Jednostek Uczestnictwa W dniu d, -----=-==-====mmmmmm e
MAX — oznacza wigkszg z wartosci: 0 albo 10% x [WANWST/JU(d) - WANS/JU(0) ], --
WANWST/JU(d) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w
dniu d, po utworzeniu rezerwy na Wynagrodzenie State Towarzystwa, - ---
WANS/JU(0) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w
ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego roku kalendarzowego, a w przypadku pierwszego
roku dziatalnosci Subfunduszu — 100 (St0). -=-==-==mmmmmmm oo

Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa nie jest tworzona, jezeli Wartos$¢
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa po utworzeniu rezerwy na
Wynagrodzenie State Towarzystwa w danym Dniu Wyceny jest nizsza niz Warto$¢
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na poczatku danego Okresu
ROZIICZENIOWEQO. === m e o e o o o e e e e e
Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa wyptacane jest raz w roku kalendarzowym, w
terminie nie dluzszym niz 14 (czternascie) dni od konca danego roku i jest rdwne
wysokosci rezerwy w ostatnim Dniu Wyceny roku kalendarzowego. W przypadku
odkupienia Jednostek Subfunduszu, kwota rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne
Towarzystwa z dnia odkupienia, naliczona proporcjonalniec w stosunku do udzialu
odkupywanych Jednostek w WANS, jest niezwlocznie uznawana jako nalezna dla
Towarzystwa na koniec Okresu Rozliczeniowego. ------==-======mmmmmmmm oo
Pokrycie kosztow nastgpuje najpdzniej w terminie wymagalnosci wynikajagcym z umow z
podmiotami swiadczgcymi ustugi na rzecz Funduszu lub okreslonych przepisami prawa. -
Koszty i zobowigzania Subfunduszu obcigzaja tylko ten Subfundusz. ----- - -
Koszty dotyczace catego Funduszu obcigzajg Subfundusz w zakresie proporcjonalnym do
udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywoé6w Netto Funduszu. ---
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W sytuacji zawarcia przez Fundusz umowy nabycia lub zbycia sktadnikéow lokat
dotyczacej wiecej niz jednego Subfunduszu, koszty takiej umowy obcigzaja Subfundusz
proporcjonalnie do jego udzialu w wartosci takiej umowy w stosunku do udziatu
wszystkich Subfunduszy ogdétem w wartosci takiej umowy. -------------- mmmmmmmemmmneeees
Jezeli obowigzek pokrycia kosztow obcigza kilka Subfunduszy tacznie 1 nie mozna ustali¢
czesci, ktora obcigza Subfundusz, udzial Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na
podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywow

Netto wszystkich Subfunduszy, na ktdérych cigzy obowiazek pokrycia tych kosztoéw. -------
Warto$§¢ Aktywow Netto Funduszu, Warto§¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu i innych
Subfunduszy, na potrzeby dokonywania obliczen w zakresie udzialu Subfunduszu w
kosztach, w sytuacji o ktorej mowa w ust. 11 — 13, ustalana jest w Dniu Wyceny
poprzedzajacym dzien, w ktorym nastgpito ujecie w ksiggach rachunkowych Funduszu
powyzszych kosztow. -------------=-mmnmum-- m=emmmemmmeeeeeemeeeeeae - ---
W okresie likwidacji Subfunduszu, jezeli likwidacja nie jest prowadzona w zwigzku z
likwidacja Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfunduszu obcigzaja koszty

wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu, ktorym jest Towarzystwo, oraz koszty
wymienione w ust. 1 z wylaczeniem Wynagrodzenia Statego Towarzystwa oraz
Wynagrodzenia Zmiennego Towarzystwa. Wynagrodzenie Towarzystwa jako likwidatora
Subfunduszu réwne jest Wynagrodzeniu Statemu Towarzystwa wskazanemu w ust. 2 i
naliczane jest w ten sam sposob, jak Wynagrodzenie Stale Towarzystwa. Likwidator ze
swojego wynagrodzenia pokrywa wszystkie koszty likwidacji, za wyjatkiem kosztow
wymienionych w ust. 1, -----=-=-==nmmmmmmmnmme- e

W okresie likwidacji Subfunduszu, w zwigzku z likwidacja Funduszu, Aktywa
Subfunduszu obcigzajg koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora
Funduszu oraz koszty wymienione w ust. 1 z wylaczeniem Wynagrodzenia Statego
Towarzystwa i Wynagrodzenia Zmiennego Towarzystwa. Koszty likwidacji Funduszu, w
tym wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie mogag przekroczy¢ kwoty stanowigcej
iloczyn ilo$ci Subfunduszy oraz kwoty 100.000,00 (sto tysiecy) ztotych. Koszty likwidacji
Funduszu obcigzaja Aktywa Subfunduszu proporcjonalnie do Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu w Aktywach Netto Funduszu na dzien rozpoczgcia likwidacji Funduszu.
Koszty wymienione w ust. 1 obcigzaja Aktywa Subfunduszu, zgodnie z postanowieniami
ust. 11, z zastrzezeniem, ze udzial kosztow Subfunduszu oblicza si¢ na podstawie
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu oraz Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien
rozpoczecia likwidacji Funduszu. Likwidator ze swojego wynagrodzenia pokrywa
wszystkie koszty likwidacji, za wyjatkiem kosztow wymienionych w ust. 1. Koszty
likwidacji przewyzszajace kwote wynagrodzenia likwidatora pokrywane beda przez
TOWAIZYSIWO, ====mmmm e e e e e e e e e e e e e e e e e ee -
Pozostate koszty pokrywane sg przez Towarzystwo. -----=--=========nmmmmmmmmmmm oo

Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu kosztow obcigzajacych Subfundusz,
okreslonych w ust. 1 pkt. 3) —4), z wlasnych §rodkoéw. ------=-=m-mmmmmmmmm oo
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Rozdzial XVII.
Subfundusz BGZ BNP Paribas Stabilnego Inwestowania

Art. 58.
Cel inwestycyjny Subfunduszu BGZ BNP Paribas Stabilnego Inwestowania
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat. ------=--=--mnmmmmemueeeae =

2. Fundusz nie gwarantuje osiaggni¢cia celu inwestycyjnego Subfunduszu.  ------------------

Art. 59.
Szczegolne zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu BGZ BNP Paribas
Stabilnego Inwestowania
1. Z uwzglednieniem zdania nastepnego, Fundusz moze lokowa¢ od 10% do 50% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w akcje oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym,
tj. prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, obligacje zamienne na akcje i
kwity depozytowe. Przy stosowaniu limitu, o ktébrym mowa w zdaniu poprzedzajacym,
Fundusz jest obowigzany uwzglednia¢ kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne
oraz warto$¢ praw do nowych emisji akCji. —------==-==-mmmmmm oo
2. Fundusz moze lokowa¢ od 50% do 90% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w
instrumenty o charakterze dluznym, tj. obligacje, bony skarbowe, listy zastawne,
certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pieni¢znego, a takze depozyty bankowe. -----
3. Fundusz moze lokowaé nie wiecej niz 10% wartosci Aktywoéw Subfunduszu lacznie w
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania. -------
4. W zakresie nieuregulowanym w ust. 1-3, do polityki inwestycyjnej Subfunduszu stosuje
si¢ postanowienia art. 37 — 42 Statutu. ----------==-=mm-mmmm oo

Art. 60.
Wysoko$¢ minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
BGZ BNP Paribas Stabilnego Inwestowania
1. Pierwsza wplata §rodkdw pieni¢znych na nabycie Jednostek Uczestnictwa na nowo
otwierany Subrejestr w Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 200 ztotych, a kazda
nastepna wptata Uczestnika Funduszu tytutem nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu — nie mniej niz 100 ztotych, przy czym Fundusz moze okresli¢ nizsze
minimalne wplaty, jednak nie nizsze niz 5 zt. --------------=--mm-emmemo- - ---
2. W przypadku wptat dokonywanych na podstawie Umowy o prowadzenie IKE oraz
Umowy o prowadzenie IKZE minimalna wysoko$¢ pierwszej wptaty do Subfunduszu
wynosi 100 ztotych, a kazdej kolejnej wptaty — 50 ztotych, przy czym Fundusz moze
okresli¢ nizsze minimalne wplaty, jednak nie nizsze niz 5 zt. mmmmmmmmmemees ----

Art. 61.
Maksymalne stawki oplat dla Subfunduszu BGZ BNP Paribas Stabilnego Inwestowania
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. Z zastrzezeniem ust. 2, maksymalna stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorej mowa w art. 25 Statutu, wynosi 4%. --------------------
. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii

Al, o ktorej mowa w art. 25 Statutu, wynosi 2%. mmmmmmmemmmmemmeeeee ---
Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
kategorii A1, o ktorej mowa w art. 25 Statutu, wynosi 2%. ----=--====-m=mmmmmmmmmmmm oo
W ramach Planu Systematycznego Oszczgdzania: — -------=---====mmmmmmmmcmmmmm oo
1) stawka optaty manipulacyjnej, o ktorej mowa w art. 27 ust. 1 pkt 3 Statutu, pobieranej
w zwiazku z dokonaniem pierwszej wptaty na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa
przez osobg, ktora podpisata umowe o prowadzenie Planu Systematycznego
Oszczedzania, w zwigzku z ktorg nastepuje otwarcie Subrejestru nie moze przekraczad
kwoty 1 000 ztotych.  =mmmmmm o
2) stawka optaty manipulacyjnej, o ktorej mowa w art. 27 ust. 1 pkt 3 Statutu, pobieranej
w zwigzku z zerwaniem umowy o prowadzenie Planu Systematycznego Oszczedzania
1 dokonaniem wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, moze przekroczy¢
w przypadku Subfunduszu BGZ BNP Paribas Stabilnego Inwestowania — 5% $rodkow
wyptacanych Uczestnikowi Funduszu, z zastrzezeniem, iz nie moze przekraczad
kwoty 1 000 ztotych. -------------=----=----- - -
3) o ile umowa dotyczgca uczestnictwa w Planie Systematycznego Oszczg¢dzania tak
stanowi optaty, o ktorych mowa w art. 27 ust. 1 pkt 3 Statutu, moga by¢ pobierane

niezaleznie od innych optat, wskazanych w Statucie. -------============mmmmmmmmem oo

. Wramach IKE oraz IKZE:  ---------mmmmmmmmem - e

1) poza optatami, o ktorych mowa w art. 25 Statutu, Towarzystwo moze pobiera¢ opftate,
o ktorej mowa w art. 28 ust. 2 pkt. 9 Statutu. W przypadku pobierania oplaty, o ktdre;j
mowa w art. 28 ust. 2 pkt. 9 Statutu, nie bedzie ona wyzsza niz 1 000 zt. ~  ----------

2) na zasadach przewidzianych Umowa o prowadzenie IKE oraz Umowg o prowadzenie
IKZE, Towarzystwo moze: -------=-============-=nm=x T EE L
a) zwolni¢ z opftat, o ktorych mowa w pkt. 1 powyzej i art. 28 ust. 3 Statutu, lub -

b) obnizy¢ wysokos¢ optat, o ktorych mowa w pkt. 1 powyzej i art. 28 ust. 3 Statutu,

€) odroczy¢é w czasie pobranie czesci lub catosci optat, o ktorych mowa w pkt. 1
powyzej 1 art. 28 ust. 3 Statutu, przy czym odroczenie moze dotyczy¢ wylacznie
optat za zbywanie Jednostek Uczestnictwa = -----------=--=-mmmmmmmmm oo

- pod warunkiem speklnienia przez Oszczedzajacego warunkow dotyczacych

minimalnego okresu uczestnictwa w IKE lub IKZE lub minimalnej wysokosci

dokonanych wptat odpowiednio na IKE lub IKZE w zdefiniowanym okresie. -----------

Art. 62.
Dochody Subfunduszu BGZ BNP Paribas Stabilnego Inwestowania
. Dochdd osiagnigty ze sktadnikéw Aktywow Subfunduszu powigksza warto§¢ Aktywow
Subfunduszu oraz odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.  ----------
Fundusz nie wyptaca dochodoéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania
Jednostek Uczestnictwa. ---------------=-=--------- mmmmemmemmemeemeeees -
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Art. 63.

Rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych
BGZ BNP Paribas Stabilnego Inwestowania i Fundusz, w tym Wynagrodzenie Stale

Towarzystwa i Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa oraz terminy, w ktorych

najwczesniej moze nastapic¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow

1. Aktywa Subfunduszu obcigzajg nastgpujgce Koszty: --------======-mmmmmmmmmmm oo
1) Wynagrodzenie Stale Towarzystwa, -- e
2) Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa, -----------==========nznumn--
3) koszty nielimitowane, do ktorych nalezg: --------=-=-==-=-m=mmmmmmm oo

4)

a)
b)

f)

9)

koszty z tytutu prowizji maklerskich, --------------=-----mmmm o -
optaty 1 prowizje ponoszone na rzecz instytucji depozytowych oraz
rozliczeniowych zwigzane z inwestycjami Subfunduszu, a w szczegdlnosci oplaty
transakcyjne, rozliczeniowe oraz oplaty zwigzane z przechowywaniem sktadnikow
lokat, -------------- et S e

oplaty 1 prowizje zwigzane z przekazywaniem S$rodkow pienieznych i obstugg
rachunk6éw bankowych, optaty z tytulu realizacji przekazow pocztowych oraz inne

koszty przekazania Uczestnikowi srodkow pienigznych, -------- e
koszty finansowania Subfunduszu kapitalem obcym, w szczego6lnosci koszty
odsetek od zaciagnietych przez Fundusz kredytow i pozyczek, ------------------------
podatki, odsetki i oplaty wymagane przez wlasciwe organy administracji
publicznej, a takze inne obcigzenia wynikajace z przepisOw prawa lub natozone
przez wlasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym optlaty rejestracyjne, a
takze oplaty notarialne i SgdOWe, ============mmmmm oo
koszty ogloszen wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa,
koszty druku i publikacji materiatdw informacyjnych o Funduszu i Subfunduszu, -

prowizje 1 oplaty za raportowanie transakcji Subfunduszu zgodnie z wymogami
prawa do odpowiednich repozytoriow i innych organow, ---------------------- —

koszty limitowane, do ktorych nalezg: ----=-==-====mmmmmmm e

a)

b)

koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, przy czym koszty
te ogdtem nie moga przekroczy¢ kwoty 100 000,00 (sto tysigcy) zlotych za caty
OKres lIKWIdAC]i, ===-====n==mmmmm e m o e oo -

koszty likwidacji Subfunduszu, niezwigzane z likwidacja Funduszu, w tym
wynagrodzenie likwidatora, przy czym koszty te ogétem nie moga przekroczyc
kwoty 100 000,00 (sto tysiecy) ztotych za caty okres likwidacji, ----------------------
koszty podmiotow zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, §wiadczacych na rzecz
Subfunduszu nast¢pujace ustugi: obstuge prawng, ustugi doradztwa podatkowego
przy czym koszty te ogotem nie mogg przekroczy¢ kwoty 100 000,00 (sto tysiecy)
ZYotych roCznie, ============s=mmm e oo ee -
wynagrodzenie Agenta Transferowego - do wysokosci 0,25% (dwadziescia pieé
setnych procenta) sredniej Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, ---
koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, koszty

sporzadzania sprawozdan finansowych Funduszu 1 Subfunduszu, koszty
przygotowania oraz akceptacji modeli wyceny Aktywow Subfunduszu, do
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wysokosci nieprzekraczajacej 0,25% (dwadziescia pie¢ setnych procenta) $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, ---------------------mmmemomommv
f) wynagrodzenie oraz zwrot kosztow Depozytariusza przewidzianych w umowie o
prowadzenie rejestru aktywow wraz z wynagrodzeniem tego podmiotu z tytutu
weryfikacji wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu i Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostk¢ Uczestnictwa, a takze z tytutu przechowywania
Aktywow Subfunduszu, przy czym wynagrodzenie to, prowizje, optaty, koszty i
wydatki nie mogg przekroczy¢ 0,25% (dwadzie$cia pie¢ setnych procenta) $srednie;j
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, ---------------=-----mmmmoeomm
g) koszty przegladu i badania ksigg Subfunduszu i sprawozdan finansowych, w tym
koszty zwigzane z audytem Subfunduszu, zlecanych analiz i opinii bieglego
rewidenta, przy czym koszty te ogétem nie moga przekroczy¢ kwoty 100 000,00

(sto tysiecy) ztotych rocznie, ----------==-=--=------- m=mmmeemememeeeeee m—mmmeeeee

h) koszty tlumaczen, w tym tlumaczen przysieglych dokumentéw Funduszu do
wysokosci nieprzekraczajacej 100.000 (stu tysiecy) zlotych w skali roku, -----------

i) koszty druku kluczowych informacji dla inwestora i sprawozdan finansowych - do
wysokosci 50.000 (pieédziesiat tysigcy) zt w roku kalendarzowym, ------------------

J) koszty zwigzane z oprogramowaniem wykorzystywanym przez Subfundusz, w
tym koszty optat licencyjnych oraz koszty utrzymania lub dostosowania systemoéw
informatycznych do celow prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i
Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajacej 50.000 (pigecdziesigeiu tysigey)
ZIotych roCznie, =-==-======smmmmmee e e

K) koszty uzyskania dostgpu do indeksu wchodzacego w sktad benchmarku lub
Indeksu Odniesienia Subfunduszu, do wysokos$ci nieprzekraczajacej 100.000 (stu
tysiecy) ztotych rocznie. -----=--========nmmmmmmmmae mmmememm e eeeeeeeeeeeneeeee

2. Towarzystwo z tytulu zarzadzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie State
Towarzystwa réwne kwocie naliczonej od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, nie
wiekszej niz kwota stanowigca w skali roku rownowarto$¢: -------- mmmmmmmmemeeeeees
1) 3% (trzy procent) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A oraz A1, --- e R EEEEEE

2) 1,7% (jeden i siedem dziesiatych procenta) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu —
dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii B, ------==-=====mmmm oo

3) 0,9% (dziewig¢ dziesigtych procenta) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii C. --- -

3. Na pokrycie Wynagrodzenia Stalego Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 2 tworzy si¢ kazdego dnia w danym roku (liczonego jako 365 dni lub
366 dni w roku przestepnym), w ciezar kosztow Funduszu zwigzanych z

funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerwe¢ w kwocie rownej wysoko$ci naliczonego w tym
dniu Wynagrodzenia Statego Towarzystwa. ==--=--=====mmmmmmmm oo
4. Wynagrodzenie Stale Towarzystwa naliczane jest dla Subfunduszu w kazdym Dniu
Wyceny i za kazdy dzien roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku przestepnym)
od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonej dla Subfunduszu w poprzednim Dniu
Wyceny. Wynagrodzenie Stale Towarzystwa wyptacane jest w terminie 7 (siedmiu) dni
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od zakonczenia danego miesigca w wysokos$ci rezerwy utworzonej zgodnie z ust. 3 na
ostatni dzien danego mMiesigca. —-=--==-===mm=mmmmmmm o
. Towarzystwo pobiera Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa w wysokos$ci nie wyzszej
niz 20% (dwadziescia procent) wzrostu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa ponad stop¢ réwng zmianie warto$ci Indeksu Odniesienia
okreSlonego rOWNANIEIM ========= === mmm e oo oo e e e e e e e e e

BM(d) = BM(0) x [0,3 x (WIG20(d) / WIG20(0)) + 0,7 x (EFFAS 3-5(d) / EFFAS 3-
(1)) S — e i

GUZIE: —mmmm
d — DZien WYCENY; —=--mnmmmmmmm o m oo o oo e oo
BM(d) — wartos¢ Indeksu Odniesienia W dniu d; ====-=======mmmmmmm s oo oo
BM(0) - warto$¢ Indeksu Odniesienia w ostatnim dniu poprzedniego roku
kalendarzowego lub warto$¢ Indeksu Odniesienia z dnia, w ktorym Towarzystwo podjeto
decyzje o ponownym pobieraniu Wynagrodzenia Zmiennego Towarzystwa — W przypadku
wczesniejszej decyzji o zawieszeniu pobierania tego wynagrodzenia (w przypadku
pierwszego roku dziatalnosci Subfunduszu warto$¢ ta wynosi 100); -------------=--=----------
WIG20(d) — warto$¢ Indeksu WIG20 w dniu d; =---=-=-====mmmmm oo mm oo
WIG20(0) — wartos¢ Indeksu WIG20 w ostatnim dniu poprzedniego roku kalendarzowego
(w przypadku pierwszego roku dziatalno$ci Subfunduszu warto$¢ Indeksu WIG20 z
pierwszego Dnia Wyceny); ----------------- PR -
EFFAS 3-5(d) — wartos¢ Indeksu Bloomberg/EFFAS Bond Indices Poland Govt 3-5 Yr
TR Z dNia d; =---m-mmm e oo e e e
EFFAS 3-5(0) — wartos¢ Indeksu Bloomberg/EFFAS Bond Indices Poland Govt 3-5 Yr
TR w ostatnim dniu poprzedniego roku kalendarzowego (w przypadku pierwszego roku
dziatalnosci Subfunduszu warto$¢ Indeksu Bloomberg/EFFAS Bond Indices Poland Govt
3-5Yr TR z pierwszego Dnia WYCENY). -----mnmmmmmmm e oo oo e

Na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 5 tworzy si¢ kazdego Dnia Wyceny w danym roku (liczonym jako 365
dni lub 366 dni w roku przestepnym), w ciezar kosztow Funduszu zwigzanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerwe w kwocie okre$lonej rOwnaniem: ------------------

RWZ(d) = RWZ/JU(d) * LIU(d) --rnmmrmmmmrmmmmemmmemmmme e mme e —
RWZ/JU = MAX {0; 20% x [WANWST/JU(d) — WANS/JU(0) x (BM(d) / BM(0))]} -----

d — Dzieh WYCENY, =--mmmmmmm e m e e oo oo o oo e e
RWZ(d) — rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa w dniu d, ---------------------
RWzZ/JU(d) - rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa na Jednostke
Uczestnictwa w dniu d, ---------=-=-=-=-------- s -
LJU(d) — liczba Jednostek Uczestnictwa W dniu d, ----==-=======mmmmmm oo
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MAX — oznacza wigkszg z wartosci: 0 albo 20% x [WANWST/JU(d) — WANS/JU(0) x
(BM(d) / BM(0))], -=-=-mmmmmmmmmmmm e o e
BM(0) — oznacza wartos¢ Indeksu Odniesienia, o ktérym mowa w ust. 5, w ostatnim Dniu
Wyceny poprzedniego roku kalendarzowego, a w przypadku pierwszego roku wyceny —
100 (sto). W pierwszym roku dziatalnosci Subfunduszu Indeks Odniesienia obliczany jest
poczawszy od pierwszego Dnia Wyceny, ---=--==-====mmmmmmm oo oo
BM(d) — oznacza warto$¢ Indeksu Odniesienia, o ktorym mowa w ust. 5, w dniu d, --------
WANWST/JU(d) — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w
dniu d, po utworzeniu rezerwy na Wynagrodzenie Stale Towarzystwa, ---------------
WANS/JU(0) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w
ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego roku kalendarzowego, a w przypadku pierwszego
roku dziatalno$ci Subfunduszu — 100 (St0). -=-==-==mmmmmmmm oo

Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa nie jest tworzona, jezeli Wartos¢
Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostk¢ Uczestnictwa po utworzeniu rezerwy na
Wynagrodzenie State Towarzystwa w danym Dniu Wyceny jest nizsza niz Warto$¢
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na poczatku danego OKkresu
ROZIICZENIOWEQO. —-mm-mm e oo e e
Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa wyplacane jest raz w roku kalendarzowym, w
terminie nie dluzszym niz 14 (czternascie) dni od konca danego roku i jest rowne
wysoko$ci rezerwy w ostatnim Dniu Wyceny roku kalendarzowego. W przypadku
odkupienia Jednostek Subfunduszu, kwota rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne
Towarzystwa z dnia odkupienia, naliczona proporcjonalnie w stosunku do udziatu
odkupywanych Jednostek w WANS, jest niezwlocznie uznawana jako nalezna dla
Towarzystwa na koniec Okresu Rozliczeniowego. ----------======mmmmmmmm oo
Pokrycie kosztéw nastgpuje najpodzniej w terminie wymagalnosci wynikajacym z umow z
podmiotami $wiadczacymi ustugi na rzecz Funduszu lub okreslonych przepisami prawa. -
Koszty 1 zobowigzania Subfunduszu obcigzajg tylko ten Subfundusz. ----- --- -
Koszty dotyczace catego Funduszu obcigzaja Subfundusz w zakresie proporcjonalnym do
udziatu Wartos$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu. ---
W sytuacji zawarcia przez Fundusz umowy nabycia lub zbycia sktadnikow lokat
dotyczacej wiecej niz jednego Subfunduszu, koszty takiej umowy obcigzaja Subfundusz
proporcjonalnie do jego udzialu w warto$ci takiej umowy w stosunku do udzialu
wszystkich Subfunduszy ogdétem w wartosci takiej umowy. -------------- mmmmemmememeeeees
Jezeli obowigzek pokrycia kosztow obcigza kilka Subfunduszy lacznie 1 nie mozna ustali¢
czesci, ktora obcigza Subfundusz, udzial Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na
podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywow
Netto wszystkich Subfunduszy, na ktorych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztow. -------
Warto§¢ Aktywow Netto Funduszu, Warto§¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu i innych
Subfunduszy, na potrzeby dokonywania obliczen w zakresie udzialu Subfunduszu w
kosztach, w sytuacji o ktorej mowa w ust. 11 — 13, ustalana jest w Dniu Wyceny
poprzedzajacym dzien, w ktérym nastgpito ujecie w ksiegach rachunkowych Funduszu

powyzszych kosztow. --------=-=-nmmmmmmmm mmm e e - m-m
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W okresie likwidacji Subfunduszu, jezeli likwidacja nie jest prowadzona w zwigzku z
likwidacja Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfunduszu obcigzaja koszty
wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu, ktorym jest Towarzystwo, oraz koszty
wymienione w ust. 1 z wylgczeniem Wynagrodzenia Stalego Towarzystwa oraz
Wynagrodzenia Zmiennego Towarzystwa. Wynagrodzenie Towarzystwa jako likwidatora
Subfunduszu rowne jest Wynagrodzeniu Statemu Towarzystwa wskazanemu w ust. 2 i
naliczane jest w ten sam sposob, jak Wynagrodzenie Stale Towarzystwa. Likwidator ze
swojego wynagrodzenia pokrywa wszystkie koszty likwidacji, za wyjatkiem kosztow
wymienionych w ust. 1, ------------------------ s

W okresie likwidacji Subfunduszu, w zwiazku z likwidacja Funduszu, Aktywa
Subfunduszu obcigzajg koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora
Funduszu oraz koszty wymienione w ust. 1 z wylaczeniem Wynagrodzenia Statego
Towarzystwa i Wynagrodzenia Zmiennego Towarzystwa. Koszty likwidacji Funduszu, w
tym wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie moga przekroczy¢é kwoty stanowigcej
iloczyn ilosci Subfunduszy oraz kwoty 100.000,00 (sto tysigcy) ztotych. Koszty likwidacji
Funduszu obcigzaja Aktywa Subfunduszu proporcjonalnie do Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu w Aktywach Netto Funduszu na dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu.
Koszty wymienione w ust. 1 obcigzaja Aktywa Subfunduszu, zgodnie z postanowieniami
ust. 11, z zastrzezeniem, ze udziat kosztow Subfunduszu oblicza si¢ na podstawie
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu oraz Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien
rozpoczecia likwidacji Funduszu. Likwidator ze swojego wynagrodzenia pokrywa
wszystkie koszty likwidacji, za wyjatkiem kosztow wymienionych w ust. 1. Koszty
likwidacji przewyzszajace kwote wynagrodzenia likwidatora pokrywane beda przez
Towarzystwo. ----------==--=-mmmmmmmmm oo et LR R e mmmmmmemoeee- -
Pozostate koszty pokrywane sg przez Towarzystwo. ==--===========m=mmmmmmmmmm oo
Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu kosztow obcigzajacych Subfundusz,
okreslonych w ust. 1 pkt. 3) — 4), z wlasnych $rodkoOw. ---=---=====mmmmmmmmmm oo

Rozdzial XVIII.
Subfundusz BGZ BNP Paribas Obligacji

Art. 64.
Cel inwestycyjny Subfunduszu BGZ BNP Paribas Obligacji
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat. ------==-=-smnmmmmmmmmeeeae m e e e

Fundusz nie gwarantuje osiggni¢cia celu inwestycyjnego Subfunduszu. = ------------------

Art. 65.

Szczegolne zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu BGZ BNP Paribas Obligacji
Fundusz lokuje co najmniej 70% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w instrumenty o
charakterze dluznym, tj. obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty
depozytowe, Instrumenty Rynku Pieni¢znego, a takze w depozyty bankowe. ---------------
Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w obligacje zamienne na akcje od 0% do
10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. W przypadku zamiany obligacji na akcje,
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Fundusz podejmie dziatania majace na celu zbycie akcji nabytych przez Fundusz do
portfela inwestycyjnego Subfunduszu w wyniku takiej zamiany przy uwzglednieniu celu
inwestycyjnego Subfunduszu oraz ochrony interesu Uczestnikow Funduszu. ---------------
Fundusz moze lokowa¢ do 50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w dtuzne papiery
warto$ciowe emitowane przez przedsiebiorstwa (obligacje korporacyjne). ------------------

Fundusz moze lokowa¢ nie wiecej niz 10% warto$ci Aktywow Subfunduszu tacznie w
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania. -------
. W zakresie nieuregulowanym w ust. 1-4, do polityki inwestycyjnej Subfunduszu stosuje
si¢ postanowienia art. 37 — 42 Statutu. ----------=--mmmmmmmmm o

Art. 66.

Wysokos$¢ minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
BGZ BNP Paribas Obligacji

Pierwsza wptata $rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa na nowo

otwierany Subrejestr w Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 200 ztotych, a kazda

nastgpna wptata Uczestnika Funduszu tytutem nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu — nie mniej niz 100 zlotych, przy czym Fundusz moze okresli¢ nizsze

minimalne wptaty, jednak nie nizsze niz 5 zt. e

. W przypadku wptat dokonywanych na podstawie Umowy o prowadzenie IKE oraz

Umowy o prowadzenie IKZE minimalna wysoko$¢ pierwszej wplaty do Subfunduszu
wynosi 100 ztotych, a kazdej kolejnej wptaty — 50 ztotych, przy czym Fundusz moze
okresli¢ nizsze minimalne wplaty, jednak nie nizsze niz 5 zt. mmemmmemeemees ----

Art. 67.
Maksymalne stawki oplat dla Subfunduszu BGZ BNP Paribas Obligacji
. Z zastrzezeniem ust. 2, maksymalna stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 25 Statutu, wynosi 2,5%. ------------------
Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii
Al, o ktorej mowa w art. 25 Statutu, wynosi 1,25%. ============mmmmmmmm e
Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
kategorii A1, o ktorej mowa w art. 25 Statutu, wynosi 1,25%. mmmmmmmmmm oo
. W ramach Planu Systematycznego Oszczedzania: = ---=-==-=====m=mmmmmmmmmm oo
1) stawka optaty manipulacyjnej, o ktorej mowa w art. 27 ust. 1 pkt 3 Statutu, pobieranej
w zwigzku z dokonaniem pierwszej wplaty na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa
przez osobe, ktéra podpisala umowe o prowadzenie Planu Systematycznego
Oszczedzania, w zwigzku z ktorg nastgpuje otwarcie Subrejestru nie moze przekraczad
kwoty 1 000 zlotych. =~ = =mssmmmememe oo e e
2) stawka optaty manipulacyjnej, o ktorej mowa w art. 27 ust. 1 pkt 3 Statutu, pobieranej
w zwigzku z zerwaniem umowy o prowadzenie Planu Systematycznego Oszczedzania
1 dokonaniem wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, moze przekroczy¢
w przypadku Subfunduszu BGZ BNP Paribas Obligacji — 5% $rodkéow wyplacanych
Uczestnikowi Funduszu, z zastrzezeniem, iz nie moze przekracza¢ kwoty 1 000
ztotych. -----------mmmmmmm- e e e e memm e
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3) o ile umowa dotyczaca uczestnictwa w Planie Systematycznego Oszczg¢dzania tak
stanowi optaty, o ktorych mowa w art. 27 ust. 1 pkt 3 Statutu, moga by¢ pobierane
niezaleznie od innych optat, wskazanych w Statucie. ----------=--=--==--=--mm-mmmmm oo -

5. Wramach IKE oraz IKZE: = ----------mmmmmmmmmomemeeee e e

1) poza optatami, o ktorych mowa w art. 25 Statutu, Towarzystwo moze pobierac opfatg,
o ktérej mowa w art. 28 ust. 2 pkt. 9 Statutu. W przypadku pobierania optaty, o ktorej
mowa w art. 28 ust. 2 pkt. 9 Statutu, nie bedzie ona wyzsza niz 1 000 zt. ~  ----------

2) na zasadach przewidzianych Umowa o prowadzenie IKE oraz Umowa o prowadzenie
IKZE, Towarzystwo moze: ------============n===mmmx mmmmme oo eeeeeaee
a) zwolni¢ z opftat, o ktorych mowa w pkt. 1 powyzej i art. 28 ust. 3 Statutu, lub -
b) obnizy¢ wysokos¢ optat, o ktorych mowa w pkt. 1 powyzej i art. 28 ust. 3 Statutu,

€) odroczy¢é w czasie pobranie czgsci lub catosci optat, o ktorych mowa w pkt. 1
powyzej 1 art. 28 ust. 3 Statutu, przy czym odroczenie moze dotyczy¢ wylacznie
optat za zbywanie Jednostek Uczestnictwa — --------=-==-==mmmmmmmmm oo

- pod warunkiem spelienia przez Oszczedzajacego warunkow dotyczacych

minimalnego okresu uczestnictwa w IKE lub IKZE lub minimalnej wysokosci

dokonanych wptat odpowiednio na IKE lub IKZE w zdefiniowanym okresie. -----------

Art. 68.
Dochody Subfunduszu BGZ BNP Paribas Obligacji
1. Dochodd osiagniety ze sktadnikow Aktywow Subfunduszu powigksza warto§¢ Aktywow
Subfunduszu oraz odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. = ----------
2. Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania
Jednostek Uczestnictwa. ---------=-=-=-=-=-=------- mem e e e

Art. 69.

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych
BGZ BNP Paribas Obligacji i Fundusz, w tym Wynagrodzenie Stale Towarzystwa i
Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze

nastapic pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow
1. Aktywa Subfunduszu obcigzajg nastepujace Koszty: =----=======nmmmmmmmmmmm oo
1) Wynagrodzenie State Towarzystwa, -- e
2) Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa, -----------------=-=---------
3) koszty nielimitowane, do ktorych nalezg: --------=-=-==-==m-mmmmmmmmm oo
a) koszty z tytulu prowizji maklerskich, ------=-=-=-mm=mmom oo
b) optaty 1 prowizje ponoszone na rzecz instytucji depozytowych oraz

rozliczeniowych zwigzane z inwestycjami Subfunduszu, a w szczeg6lno$ci optaty
transakcyjne, rozliczeniowe oraz oplaty zwigzane z przechowywaniem skladnikoéw
lokat, --=-=-=s=smemememe e mememmmememmmememeeeeeeeeeeeeeeaeae
C) optlaty i prowizje zwigzane z przekazywaniem $rodkéw pienieznych i obstuga
rachunk6éw bankowych, optaty z tytulu realizacji przekazow pocztowych oraz inne
koszty przekazania Uczestnikowi $rodkow pienieznych, -------- s




4)

d)

€)

f)

9)
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koszty finansowania Subfunduszu kapitalem obcym, w szczegdlnosci koszty
odsetek od zaciagnietych przez Fundusz kredytow i pozyczek, ------------------------
podatki, odsetki i1 oplaty wymagane przez wlasciwe organy administracji
publicznej, a takze inne obcigzenia wynikajace z przepisOw prawa lub natozone
przez wlasciwe organy panstwowe i samorzagdowe, w tym opfaty rejestracyjne, a

takze optaty notarialne 1 sadowe, ----====-===m=mmmmmmmm oo m—mmmee-
koszty ogloszen wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa,
koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych o Funduszu i Subfunduszu, -
prowizje i optaty za raportowanie transakcji Subfunduszu zgodnie z wymogami
prawa do odpowiednich repozytoriow i innych organéw, ---------------------- ----

koszty limitowane, do ktorych nalezg: ----=-========mmmmmm oo

a)

b)

f)

9)

h)

koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, przy czym koszty
te ogotem nie mogg przekroczy¢ kwoty 100 000,00 (sto tysigcy) ztotych za caly
OKres lIKWIdAC]i, -==-====n==nmmmm o m oo e oo oo -

koszty likwidacji Subfunduszu, niezwiazane z likwidacja Funduszu, w tym
wynagrodzenie likwidatora, przy czym koszty te ogdétem nie moga przekroczy¢
kwoty 100 000,00 (sto tysiecy) ztotych za caty okres likwidacji, ----------------------
koszty podmiotow zewngtrznych, innych niz Towarzystwo, §wiadczacych na rzecz
Subfunduszu nastgpujace ustugi: obstuge prawng, ustugi doradztwa podatkowego
przy czym koszty te ogétem nie mogg przekroczy¢ kwoty 100 000,00 (sto tysigcy)

zlotych rocznie, ==============mmmmmm oo eee -
wynagrodzenie Agenta Transferowego - do wysokosci 0,25% (dwadziescia pige¢
setnych procenta) Sredniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, ---
koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, koszty
sporzadzania sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu, koszty
przygotowania oraz akceptacji modeli wyceny Aktywoéw Subfunduszu, do
wysokosci nieprzekraczajacej 0,25% (dwadziescia pie¢ setnych procenta) sredniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, -------========-mmmmmmmmm e
wynagrodzenie oraz zwrot kosztow Depozytariusza przewidzianych w umowie o
prowadzenie rejestru aktywodw wraz z wynagrodzeniem tego podmiotu z tytutu
weryfikacji wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu i Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, a takze z tytutu przechowywania
Aktywoéw Subfunduszu, przy czym wynagrodzenie to, prowizje, oplaty, koszty 1
wydatki nie mogg przekroczy¢ 0,25% (dwadziescia pig¢ setnych procenta) sredniej
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w skali roku, ---------=-=-==--mmmmmmmmmmoeee
koszty przegladu 1 badania ksigg Subfunduszu i sprawozdan finansowych, w tym
koszty zwigzane z audytem Subfunduszu, zlecanych analiz i opinii bieglego

rewidenta, przy czym koszty te ogétem nie mogg przekroczy¢ kwoty 100 000,00
(sto tysiecy) ztotych rocznie, ---------===mmmmmmmmmmmmm e -mmmmmee-
koszty tlumaczen, w tym tlumaczen przysiegtych dokumentéw Funduszu do
wysokosci nieprzekraczajacej 100.000 (stu tysiecy) ztotych w skali roku, -----------
koszty druku kluczowych informacji dla inwestora i sprawozdan finansowych - do
wysokosci 50.000 (pigcdziesiat tysiecy) zt w roku kalendarzowym, ------------------




59

J) koszty zwigzane z oprogramowaniem wykorzystywanym przez Subfundusz, w
tym koszty oplat licencyjnych oraz koszty utrzymania lub dostosowania systemow
informatycznych do celow prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i
Subfunduszu, do wysokos$ci nieprzekraczajacej 50.000 (pigc¢dziesieciu tysigcy)
zlotych rocznie, ---------=-=-=-mm=mmmmmmmemeee m==emmmmmem—eeeeee m=mmmmenae

K) koszty uzyskania dostepu do indeksu wchodzgcego w sktad benchmarku lub
Indeksu Odniesienia Subfunduszu, do wysoko$ci nieprzekraczajacej 100.000 (stu
tysiecy) ztotych rocznie. ----------------m-mmmmmmeo --- --

2. Towarzystwo z tytulu zarzadzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie State
Towarzystwa rowne kwocie naliczonej od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, nie

wickszej niz kwota stanowigca w skali roku réwnowarto$¢: ----------=--==--====--mmmcmmommomm-

1) 1,5 % (jeden i pig¢ dziesigtych procenta) Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz Al, ---------=-=-==mmmmmmmnmmn- -

2) 0,8 % (osiem dziesigtych procenta) Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii B, e e

3) 0,5% (pig¢ dziesigtych procenta) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii C. --- e e LR PR R

3. Na pokrycie Wynagrodzenia Statego Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 2 tworzy si¢ kazdego dnia w danym roku (liczonego jako 365 dni lub

366 dni w roku przestgpnym), w ci¢zar kosztow Funduszu zwigzanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerwe w kwocie rownej wysokosci naliczonego w tym
dniu Wynagrodzenia Statego Towarzystwa. ==--========mmmmmmmmm oo oo
4. Wynagrodzenie Statle Towarzystwa naliczane jest dla Subfunduszu w kazdym Dniu
Wyceny i za kazdy dzief roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku przestgpnym)
od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonej dla Subfunduszu w poprzednim Dniu
Wyceny. Wynagrodzenie Stale Towarzystwa wyptacane jest w terminie 7 (siedmiu) dni

od zakonczenia danego miesigca w wysokosci rezerwy utworzonej zgodnie z ust. 3 na
ostatni dzien danego mMiesigCa. ============m=m == m e e
5. Towarzystwo pobiera Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa w wysokosci nie wyzszej
niz 20% (dwadzie$cia procent) wzrostu Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa ponad stope rowng zmianie wartosci Indeksu Odniesienia
okreSlonego rOwWnaniem: ==-=--=======s=mmmmmm oo e oo

BM(d) = BM(0) X [EFFAS 3-5(d) / EFFAS 3-5(0)] -------n--==mmmeemmmeemmmmemmmemmmeenmeee

00 4 [
d — Dzieh WYCENY; ====m=m=mmmmmmmmm s e e e e e e e e e e e e e
BM(d) — wartos¢ Indeksu Odniesienia W dniu d; =----=--=====mmmmmmmm oo oo
BM(0) - warto$¢ Indeksu Odniesienia w ostatnim dniu poprzedniego roku
kalendarzowego lub warto$¢ Indeksu Odniesienia z dnia, w ktorym Towarzystwo podjeto
decyzje o ponownym pobieraniu Wynagrodzenia Zmiennego Towarzystwa — W przypadku
wczesniejszej decyzji o zawieszeniu pobierania tego wynagrodzenia (w przypadku
pierwszego roku dziatalno$ci Subfunduszu wartos¢ ta wynosi 100); ----------=-==-=--=mmnmnu-
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EFFAS 3-5(d) — warto$¢ Indeksu Bloomberg/EFFAS Bond Indices Poland Govt 3-5 Yr
TR Z dNia d; ==mmm e e e e e e e e
EFFAS 3-5(0) — warto$¢ Indeksu Bloomberg/EFFAS Bond Indices Poland Govt 3-5 Yr
TR w ostatnim dniu poprzedniego roku kalendarzowego (w przypadku pierwszego roku
dziatalnosci Subfunduszu warto$¢ Indeksu Bloomberg/EFFAS Bond Indices Poland Govt
3-5 Yr TR z pierwszego Dnia Wyceny); --------- e -
Na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 5 tworzy si¢ kazdego Dnia Wyceny w danym roku (liczonym jako 365
dni lub 366 dni w roku przestepnym), w ciezar kosztow Funduszu zwigzanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerwe¢ w kwocie okreslonej réwnaniem: ------------------

RWZ(d) = RWZ/JU(d) * LIU(d) =---nmmrmmmemmmemmmmemmmemm e e e —
RWZ/JU = MAX {0; 20% x [WANWST/JU(d) — WANS/JU(0) X (BM(d) / BM(0))]} -----

QUZI€: ~mmmmmmm e e

d — Dzien Wyceny, ----------=-=-======mmnmnmnmx e EE
RWZ(d) — rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa w dniu d, ---------------------

RWZz/JU(d) — rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa na Jednostke
Uczestnictwa w dniu d, --------==-=-=-=-------- mmmmmmmememmeeeeeeeeeeeeeees -
LJU(d) — liczba Jednostek Uczestnictwa W dniu d, -----=-========mmmmm oo oo

MAX — oznacza wigksza z wartosci: 0 albo 20% x [WANWST/JU(d) — WANS/JU(0) x
(BM(d) / BM(0))], -=-===mmmmmmmmmrm e o oo e e

BM(0) — oznacza wartos¢ Indeksu Odniesienia, o ktorym mowa w ust. 5, w ostatnim Dniu
Wyceny poprzedniego roku kalendarzowego, a w przypadku pierwszego roku wyceny —
100 (sto). W pierwszym roku dziatalnosci Subfunduszu Indeks Odniesienia obliczany jest
poczawszy od pierwszego Dnia Wyceny, -=-==-========mmmmmmmm oo

BM(d) — oznacza warto$¢ Indeksu Odniesienia, o ktorym mowa w ust. 5, w dniu d, --------
WANWST/JU(d) — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w
dniu d, po utworzeniu rezerwy na Wynagrodzenie State Towarzystwa, - ---

WANS/JU(0) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke¢ Uczestnictwa w
ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego roku kalendarzowego, a w przypadku pierwszego
roku dziatalnosci Subfunduszu — 100 (St0). =--=--=====mmmmmm oo

Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa nie jest tworzona, jezeli Wartos$¢
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa po utworzeniu rezerwy na
Wynagrodzenie Stale Towarzystwa w danym Dniu Wyceny jest nizsza niz Warto$¢
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke¢ Uczestnictwa na poczatku danego Okresu
ROZIICZENIOWEQO -~ == mm e oo oo oo e e
. Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa wyptacane jest raz w roku kalendarzowym, w
terminie nie dluzszym niz 14 (czternascie) dni od konca danego roku i jest rowne
wysoko$ci rezerwy w ostatnim Dniu Wyceny roku kalendarzowego. W przypadku
odkupienia Jednostek Subfunduszu, kwota rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne
Towarzystwa z dnia odkupienia, naliczona proporcjonalnic w stosunku do udzialu




10.
11.

12.

13.

14.

15.

16.
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odkupywanych Jednostetk w WANS, jest niezwlocznie uznawana jako nalezna dla
Towarzystwa na koniec Okresu Rozliczeniowego. ----------==-===mmmmmmmmmm oo
Pokrycie kosztow nastgpuje najpdzniej w terminie wymagalnosci wynikajagcym z umow z
podmiotami $wiadczacymi ustugi na rzecz Funduszu lub okreslonych przepisami prawa. -

Koszty i zobowigzania Subfunduszu obcigzaja tylko ten Subfundusz. ----- --- -
Koszty dotyczace catego Funduszu obcigzajg Subfundusz w zakresie proporcjonalnym do
udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywoé6w Netto Funduszu. ---
W sytuacji zawarcia przez Fundusz umowy nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat
dotyczacej wiecej niz jednego Subfunduszu, koszty takiej umowy obcigzaja Subfundusz

proporcjonalnie do jego udzialu w warto$ci takiej umowy w stosunku do udzialu
wszystkich Subfunduszy ogotem w wartosci takiej umowy. -------------- mmmmmmmmmmme e
Jezeli obowigzek pokrycia kosztow obcigza kilka Subfunduszy tacznie i nie mozna ustali¢

czescel, ktora obcigza Subfundusz, udziat Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na
podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy Warto$ci Aktywow
Netto wszystkich Subfunduszy, na ktorych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztow. -------
Warto§¢ Aktywoéw Netto Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu i innych
Subfunduszy, na potrzeby dokonywania obliczen w zakresie udzialu Subfunduszu w
kosztach, w sytuacji o ktorej mowa w ust. 11 — 13, ustalana jest w Dniu Wyceny
poprzedzajacym dzien, w ktorym nastgpito ujecie w ksigegach rachunkowych Funduszu

powyzszych kosztow. ----------------------- e
W okresie likwidacji Subfunduszu, jezeli likwidacja nie jest prowadzona w zwigzku z
likwidacja Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfunduszu obcigzaja koszty
wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu, ktérym jest Towarzystwo, oraz koszty
wymienione w ust. 1 z wylgczeniem Wynagrodzenia Statego Towarzystwa oraz
Wynagrodzenia Zmiennego Towarzystwa. Wynagrodzenie Towarzystwa jako likwidatora
Subfunduszu rowne jest Wynagrodzeniu Statemu Towarzystwa wskazanemu w ust. 2 1
naliczane jest w ten sam sposob, jak Wynagrodzenie Statle Towarzystwa. Likwidator ze
swojego wynagrodzenia pokrywa wszystkie koszty likwidacji, za wyjatkiem kosztow
wymienionych w ust. 1, -----=-=-==nmmmmmmmnmmn- e

W okresie likwidacji Subfunduszu, w zwigzku z likwidacja Funduszu, Aktywa
Subfunduszu obcigzajg koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora
Funduszu oraz koszty wymienione w ust. 1 z wylaczeniem Wynagrodzenia Statego
Towarzystwa i Wynagrodzenia Zmiennego Towarzystwa. Koszty Likwidacji Funduszu, w
tym wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie mogag przekroczy¢ kwoty stanowigcej
iloczyn ilo$ci Subfunduszy oraz kwoty 100.000,00 (sto tysiecy) ztotych. Koszty likwidacji
Funduszu obcigzaja Aktywa Subfunduszu proporcjonalnie do Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w Aktywach Netto Funduszu na dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu.
Koszty wymienione w ust. 1 obcigzaja Aktywa Subfunduszu, zgodnie z postanowieniami
ust. 11, z zastrzezeniem, ze udzial kosztow Subfunduszu oblicza si¢ na podstawie
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu oraz Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien
rozpoczgcia likwidacji Funduszu. Likwidator ze swojego wynagrodzenia pokrywa
wszystkie koszty likwidacji, za wyjatkiem kosztéw wymienionych w ust. 1. Koszty

likwidacji przewyzszajace kwote wynagrodzenia likwidatora pokrywane beda przez
TOWArzyStwO. ---------=mnmnmmmmmmmom oo s -
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17. Pozostate koszty pokrywane sg przez Towarzystwo. ---------=------- mmmmmmmmmmmeeee
18. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu kosztow obcigzajacych Subfundusz,
okreslonych w ust. 1 pkt. 3) —4), z wlasnych $rodkéw. --------=-m=mmmmmmmmem oo

Rozdzial XIX.
Subfundusz BGZ BNP Paribas Pieniezny

Art. 70.
Cel inwestycyjny Subfunduszu BGZ BNP Paribas Pieni¢zny
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej wartosci Aktywow
SUBFUNAUSZU. ===
2. Fundusz nie gwarantuje osiggni¢cia celu inwestycyjnego Subfunduszu. — ------------------

Art. 71,

Szczegolne zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu BGZ BNP Paribas Pieni¢zny

1. Fundusz lokuje co najmniej 70% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w
Krotkoterminowe Dluzne Papiery Wartosciowe, listy zastawne i depozyty, w tym
emitowane lub gwarantowane przez Skarbu Panstwa i Narodowy Bank Polski. -------------

2. Sredni wazony warto$cia lokat termin zapadalnosci lokat wchodzacych w sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu nie moze by¢ dtuzszy niz 1 rok. ---------==-==-==-m-mmmmemeeee

3. Fundusz nie lokuje swoich aktywoéw w akcje badz inne instrumenty o charakterze
udziatowym, tj. prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity
JEPOZYLOWE, == mmmm e o e e e e oo

4. Fundusz moze lokowaé nie wiecej niz 10% wartosci Aktywoéw Subfunduszu lacznie w
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania. -------

5. W zakresie nieuregulowanym w ust. 1-4, do polityki inwestycyjnej Subfunduszu stosuje
si¢ postanowienia art. 37 — 42 Statutu. ----------==-mmmmmmm o

Art. 72.
Wysokos$¢ minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
BGZ BNP Paribas Pieni¢zny
1. Pierwsza wplata §rodkdw pieni¢znych na nabycie Jednostek Uczestnictwa na nowo
otwierany Subrejestr w Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 200 ztotych, a kazda
nastepna wptata Uczestnika Funduszu tytutem nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu — nie mniej niz 100 zlotych, przy czym Fundusz moze okresli¢ nizsze
minimalne wplaty, jednak nie nizsze niz 5 zt. --------------=--mm-emmemo- - ---
2. W przypadku wptat dokonywanych na podstawie Umowy o prowadzenie IKE oraz
Umowy o prowadzenie IKZE minimalna wysoko$¢ pierwszej wptaty do Subfunduszu
wynosi 100 ztotych, a kazdej kolejnej wptaty — 50 ztotych, przy czym Fundusz moze
okresli¢ nizsze minimalne wptaty, jednak nie nizsze niz 5 zt. mmmmmemee- ----

Art. 73.
Maksymalne stawki oplat dla Subfunduszu BGZ BNP Paribas Pieni¢zny
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1. Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej z tytulu zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. -=--===-========mmmmmmm e

2. W ramach Planu Systematycznego Oszczgdzania: — ---------=--=--mmmmmmmmmmmm oo
1) stawka optaty manipulacyjnej, o ktorej mowa w art. 27 ust. 1 pkt 3 Statutu, pobieranej

w zwigzku z dokonaniem pierwszej wplaty na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa

przez osobe, ktéra podpisala umowg¢ o prowadzenie Planu Systematycznego
Oszczedzania, w zwiazku z ktorg nastgpuje otwarcie Subrejestru nie moze przekraczad

kwoty 1 000 ztotych. ~ =—-mm-mmmmmmmm o e

2) stawka optaty manipulacyjnej, o ktorej mowa w art. 27 ust. 1 pkt 3 Statutu, pobieranej

w zwiazku z zerwaniem umowy o prowadzenie Planu Systematycznego Oszcze¢dzania

1 dokonaniem wyplaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, moze przekroczy¢

w przypadku Subfunduszu BGZ BNP Paribas Pienigzny — 5% $rodkéw wyptacanych
Uczestnikowi Funduszu, z zastrzezeniem, iz nie moze przekracza¢ kwoty 1 000
ztotych. -----------mmnmmmm- e e e e

3) o ile umowa dotyczaca uczestnictwa w Planie Systematycznego Oszczedzania tak
stanowi optaty, o ktorych mowa w art. 27 ust. 1 pkt 3 Statutu, mogg by¢ pobierane
niezaleznie od innych optat, wskazanych w Statucie. -------------=--==-==--mm-mmmcm oo -

3. Wramach IKE oraz IKZE: = ----------mmmmmmmomomemeen memem e
1) poza optatami, o ktorych mowa w art. 25 Statutu, Towarzystwo moze pobierac optatg,

o ktorej mowa w art. 28 ust. 2 pkt. 9 Statutu. W przypadku pobierania optaty, o ktorej

mowa w art. 28 ust. 2 pkt. 9 Statutu, nie bedzie ona wyzsza niz 1 000 zt. ~  ----------

2) na zasadach przewidzianych Umowa o prowadzenie IKE oraz Umowa o prowadzenie
IKZE, Towarzystwo moze: -------============n===m=-- -—- --

a) zwolni¢ z optat, o ktorych mowa w pkt. 1 powyzej i art. 28 ust. 3 Statutu, lub -

b) obnizy¢ wysokos¢ optat, o ktorych mowa w pkt. 1 powyzej i art. 28 ust. 3 Statutu,

C) odroczy¢é w czasie pobranie czgsci lub catosci optat, o ktorych mowa w pkt. 1
powyzej i art. 28 ust. 3 Statutu, przy czym odroczenie moze dotyczy¢ wytacznie
optat za zbywanie Jednostek Uczestnictwa = -------------- e

- pod warunkiem spehlienia przez Oszczedzajacego warunkow dotyczacych

minimalnego okresu uczestnictwa w IKE lub IKZE lub minimalnej wysokos$ci

dokonanych wptat odpowiednio na IKE lub IKZE w zdefiniowanym okresie. -----------

Art. 74,
Dochody Subfunduszu BGZ BNP Paribas Pieni¢zny
1. Dochodd osiagniety ze sktadnikow Aktywow Subfunduszu powigksza wartos¢ Aktywow
Subfunduszu oraz odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. — ----------
2. Fundusz nie wyptaca dochodow Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania
Jednostek Uczestnictwa. ------------=--=-=--------- e -

Art. 75.
Rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych
BGZ BNP Paribas Pieniezny i Fundusz, w tym Wynagrodzenie Stale Towarzystwa i
Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze
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nastapic pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow

1. Aktywa Subfunduszu obcigzaja nastepujace Koszty: -----=--=--==-mmmmmmmmmmmm oo
1) Wynagrodzenie State Towarzystwa, -- e
2) koszty nielimitowane, do ktorych nalezg: -------=--====-mmmmmmmmm oo

3)

a)
b)

f)

9)

koszty z tytutu prowizji maklerskich, ------========mmmmmmm oo
oplaty 1 prowizje ponoszone na rzecz instytucji depozytowych oraz
rozliczeniowych zwigzane z inwestycjami Subfunduszu, a w szczegolnosci optaty
transakcyjne, rozliczeniowe oraz oplaty zwigzane z przechowywaniem sktadnikéw
lokat, -------------- mememmmememememeeeeemeeeeeee mememmmememmmeeeeeeeeeeeeeeneneaeae
oplaty i prowizje zwigzane z przekazywaniem S$rodkoéw pienieznych i obstuga
rachunkow bankowych, oplaty z tytulu realizacji przekazéw pocztowych oraz inne
koszty przekazania Uczestnikowi §rodkow pieni¢znych, -------- e
koszty finansowania Subfunduszu kapitalem obcym, w szczegdlnosci koszty
odsetek od zaciggnietych przez Fundusz kredytéw i pozyczek, ------------------------
podatki, odsetki i1 oplaty wymagane przez wilasciwe organy administracji

publicznej, a takze inne obcigzenia wynikajace z przepisOw prawa lub natozone
przez whasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym oplaty rejestracyjne, a
takze optaty notarialne i sadowe, ------------------ e
koszty ogloszen wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa,
koszty druku i publikacji materiatdéw informacyjnych o Funduszu i Subfunduszu, -
prowizje i optaty za raportowanie transakcji Subfunduszu zgodnie z wymogami

prawa do odpowiednich repozytoriow i innych organdéw, -------==--=--=------- ----

koszty limitowane, do ktorych nalezg: -----=========mmmmmmmm e

a)

b)

f)

koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, przy czym koszty
te ogdlem nie moga przekroczy¢ kwoty 100 000,00 (sto tysiecy) ztotych za caly
OKres lIKWIdaCji, ----=--===mmmmmm oo oo -

koszty likwidacji Subfunduszu, niezwigzane z likwidacja Funduszu, w tym
wynagrodzenie likwidatora, przy czym koszty te ogdlem nie moga przekroczy¢
kwoty 100 000,00 (sto tysiecy) ztotych za caty okres likwidacji, ----------------------
koszty podmiotéw zewngtrznych, innych niz Towarzystwo, §wiadczacych na rzecz
Subfunduszu nastepujace ustugi: obstuge prawng, ustugi doradztwa podatkowego
przy czym koszty te ogotem nie moga przekroczy¢ kwoty 100 000,00 (sto tysiecy)
ZYotych roCznie, ==============mmm oo ee -
wynagrodzenie Agenta Transferowego - do wysokosci 0,25% (dwadziescia pieé
setnych procenta) Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, ---
koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, koszty
sporzadzania sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu, koszty
przygotowania oraz akceptacji modeli wyceny Aktywéw Subfunduszu, do
wysokosci nieprzekraczajacej 0,25% (dwadziescia pie¢ setnych procenta) $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, --------=--=====-mmmmmmmmemmneee
wynagrodzenie oraz zwrot kosztow Depozytariusza przewidzianych w umowie o
prowadzenie rejestru aktywow wraz z wynagrodzeniem tego podmiotu z tytutu
weryfikacji wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu 1 Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, a takze z tytutu przechowywania
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Aktywow Subfunduszu, przy czym wynagrodzenie to, prowizje, oplaty, koszty i
wydatki nie mogg przekroczy¢ 0,25% (dwadzie$cia pie¢ setnych procenta) sredniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, -------------- ----

g) koszty przegladu i badania ksigg Subfunduszu i sprawozdan finansowych, w tym
koszty zwigzane z audytem Subfunduszu, zlecanych analiz i opinii bieglego
rewidenta, przy czym koszty te ogétem nie mogg przekroczy¢ kwoty 100 000,00
(sto tysiecy) ztotych rocznie, ------=-==-=mmmmmmmmm oo —mmmmmees

h) koszty tlumaczen, w tym tlumaczen przysigglych dokumentow Funduszu do
wysokosci nieprzekraczajacej 100.000 (stu tysiecy) ztotych w skali roku, -----------

1) koszty druku kluczowych informacji dla inwestora i sprawozdan finansowych - do
wysokosci 50.000 (pieédziesiat tysigcy) zt w roku kalendarzowym, ------------------

J) koszty zwigzane z oprogramowaniem wykorzystywanym przez Subfundusz, w

tym koszty oplat licencyjnych oraz koszty utrzymania lub dostosowania systemow
informatycznych do celéw prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i
Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajacej 50.000 (pigecdziesigeiu tysigey)
zlotych rocznie, =--=-=======s=mmmmeme e eee e

K) koszty uzyskania dostegpu do indeksu wchodzacego w sktad benchmarku
Subfunduszu, do wysoko$ci nieprzekraczajacej 100.000 (stu tysigcy) zlotych
rocznie. =-----=-=-=-=-=-=-- e e e e e e e
Towarzystwo z tytulu zarzadzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie State

Towarzystwa rowne kwocie naliczonej od Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu, nie
wiekszej niz kwota stanowigca w skali roku réwnowarto§¢: =---==============mnmmmmmmmmmmeee
1) 1 % (jeden procent) Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, ------=-=======nmmmmnmenmev GRGTEEEEE R R
2) 0,55% (pigcdziesiat pie¢ setnych procenta) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu —
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B, -------==-====-mmm s oo
3) 0,35% (trzydziesci pie¢ setnych procenta) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu —
dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii C. —----=-====mmmmmm oo
. Na pokrycie Wynagrodzenia Stalego Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 2 tworzy si¢ kazdego dnia w danym roku (liczonego jako 365 dni lub
366 dni w roku przestgpnym), w ciezar kosztow Funduszu zwigzanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerwe¢ w kwocie rownej wysoko$ci naliczonego w tym
dniu Wynagrodzenia Statego Towarzystwa. ==--=--=====mmmmmmmmm oo oo
. Wynagrodzenie Stale Towarzystwa naliczane jest dla Subfunduszu w kazdym Dniu
Wyceny i za kazdy dzien roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku przestepnym)
od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonej dla Subfunduszu w poprzednim Dniu
Wyceny. Wynagrodzenie Stale Towarzystwa wyptacane jest w terminie 7 (siedmiu) dni

od zakonczenia danego miesigca w wysokosci rezerwy utworzonej zgodnie z ust. 3 na
ostatni dzien danego MiesigCa. —-=--=======mmmmmmmmm oo
. Pokrycie kosztow nastgpuje najpdzniej w terminie wymagalnos$ci wynikajagcym z umow z
podmiotami $wiadczacymi ustugi na rzecz Funduszu lub okreslonych przepisami prawa. -

Koszty 1 zobowigzania Subfunduszu obcigzaja tylko ten Subfundusz. ----- --- -
Koszty dotyczace catego Funduszu obcigzajg Subfundusz w zakresie proporcjonalnym do
udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywoé6w Netto Funduszu. ---
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W sytuacji zawarcia przez Fundusz umowy nabycia lub zbycia sktadnikéow lokat
dotyczacej wiecej niz jednego Subfunduszu, koszty takiej umowy obcigzaja Subfundusz
proporcjonalnie do jego udzialu w warto$ci takiej umowy w stosunku do udziatu

wszystkich Subfunduszy ogdétem w wartosci takiej umowy. -------------- mmmmmmmemmmneeees
Jezeli obowigzek pokrycia kosztow obcigza kilka Subfunduszy tacznie 1 nie mozna ustali¢
czesci, ktora obcigza Subfundusz, udziat Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na
podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywow
Netto wszystkich Subfunduszy, na ktdérych cigzy obowiazek pokrycia tych kosztoéw. -------
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu i innych
Subfunduszy, na potrzeby dokonywania obliczen w zakresie udzialu Subfunduszu w
kosztach, w sytuacji o ktorej mowa w ust. 7 — 9, ustalana jest w Dniu Wyceny
poprzedzajacym dzien, w ktorym nastgpito ujecie w ksiggach rachunkowych Funduszu

powyzszych kosztow. -------------=-mmnmum-- m=emmmemmmeeeeeemeeeeeae - ---
W okresie likwidacji Subfunduszu, jezeli likwidacja nie jest prowadzona w zwigzku z
likwidacja Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfunduszu obcigzaja koszty
wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu, ktorym jest Towarzystwo, oraz koszty
wymienione w ust. 1 z wylaczeniem Wynagrodzenia Statego Towarzystwa oraz
Wynagrodzenia Zmiennego Towarzystwa. Wynagrodzenie Towarzystwa jako likwidatora
Subfunduszu réwne jest Wynagrodzeniu Statemu Towarzystwa wskazanemu w ust. 2 i
naliczane jest w ten sam sposob, jak Wynagrodzenie Stale Towarzystwa. Likwidator ze
swojego wynagrodzenia pokrywa wszystkie koszty likwidacji, za wyjatkiem kosztow
wymienionych w ust. 1, -----=-=-==nmmmmmmmnmen- e

W okresie likwidacji Subfunduszu, w zwigzku z likwidacja Funduszu, Aktywa
Subfunduszu obcigzajg koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora
Funduszu oraz koszty wymienione w ust. 1 z wylaczeniem Wynagrodzenia Stalego
Towarzystwa i Wynagrodzenia Zmiennego Towarzystwa. Koszty likwidacji Funduszu, w
tym wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie mogag przekroczy¢ kwoty stanowigcej
iloczyn ilo$ci Subfunduszy oraz kwoty 100.000,00 (sto tysiecy) ztotych. Koszty likwidacji

Funduszu obcigzaja Aktywa Subfunduszu proporcjonalnie do Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu w Aktywach Netto Funduszu na dzien rozpoczgcia likwidacji Funduszu.
Koszty wymienione w ust. 1 obcigzaja Aktywa Subfunduszu, zgodnie z postanowieniami
ust. 7, z zastrzezeniem, ze udzial kosztow Subfunduszu oblicza si¢ na podstawie Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu oraz Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien
rozpoczecia likwidacji Funduszu. Likwidator ze swojego wynagrodzenia pokrywa
wszystkie koszty likwidacji, za wyjatkiem kosztow wymienionych w ust. 1. Koszty
likwidacji przewyzszajace kwote wynagrodzenia likwidatora pokrywane beda przez
TOWAIZYSIWO., =====mmmmmmm e e e e e e e e e mm=mmmmm—meme—eeee
Pozostate koszty pokrywane sg przez Towarzystwo. -=--=-==========mmmmmmmm oo
Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu kosztow obcigzajacych Subfundusz,
okreslonych w ust. 1 pkt. 3) — 4), z wlasnych §rodkOw. ----=--====mmmmmmmmm oo
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Rozdzial XX.
Subfundusz BGZ BNP Paribas Globalny Dynamicznego Wzrostu

Art. 76.
Cel inwestycyjny Subfunduszu BGZ BNP Paribas Globalny Dynamicznego Wzrostu
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w

wyniku wzrostu wartosci lokat. ------=--=--mnmmmmemueeeae =
2. Fundusz nie gwarantuje osiaggni¢cia celu inwestycyjnego Subfunduszu.  ------------------

Art. 77,
Szczegélne zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu BGZ BNP Paribas Globalny
Dynamicznego Wzrostu
1. Fundusz moze lokowa¢ od 60% do 100% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych oraz tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majacych
siedzibe za granicg, ktére inwestuja co najmniej polowe swoich aktywow w: akcje
dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie innym niz
Rzeczypospolita Polska a takze w obligacje zamienne na akcje oraz inne instrumenty
oparte o akcje dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie innym niz
Rzeczypospolita Polska. -----------====mmnmnmmmmeeee e R
2. Fundusz moze lokowa¢ do 20% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w akcje,
obligacje zamienne na akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne,
KWty dePOZYIOWE. ==mmmmmm e o oo o e e o e e oo
3. Fundusz moze lokowa¢ do 20% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w instrumenty o
charakterze dluznym, tj. obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty
depozytowe, Instrumenty Rynku Pienigznego. =------=======mmmmmmmmmmmmm oo
4. W zakresie nieuregulowanym w ust. 1-3, do polityki inwestycyjnej Subfunduszu stosuje
si¢ postanowienia art. 37 — 42 Statutu. ----------==-=mmmmmm o

Art. 78.
Wysoko$¢ minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
BGZ BNP Paribas Globalny Dynamicznego Wzrostu
1. Pierwsza wplata $rodkow pieni¢znych na nabycie Jednostek Uczestnictwa na nowo
otwierany Subrejestr w Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 200 ztotych, a kazda
nastepna wptata Uczestnika Funduszu tytutem nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu — nie mniej niz 100 ztotych, przy czym Fundusz moze okresli¢ nizsze
minimalne wptaty, jednak nie nizsze niz 5 zt. -----------------m--mmnmmm-- - ---
2. W przypadku wptat dokonywanych na podstawie Umowy o prowadzenie IKE oraz
Umowy 0 prowadzenie IKZE minimalna wysoko$¢ pierwszej wplaty do Subfunduszu
wynosi 100 ztotych, a kazdej kolejnej wptaty — 50 ztotych, przy czym Fundusz moze
okresli¢ nizsze minimalne wptaty, jednak nie nizsze niz 5 zl. mmmmememeeees ----
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Art. 79.
Maksymalne stawki oplat dla Subfunduszu BGZ BNP Paribas Globalny Dynamicznego
Wozrostu
1. Z zastrzezeniem ust. 2, maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorej mowa w art. 25 Statutu, wynosi 5%. --------------------
2. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii
Al, o ktérej mowa w art. 25 Statutu, wynosi 2,5%. ------------------------ LR R R

3. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
kategorii A1, o ktorej mowa w art. 25 Statutu, wynosi 2,5%. e

4. W ramach Planu Systematycznego Oszczgdzania: — ------------=--mmmmmmmmmmm oo
1) stawka optaty manipulacyjnej, o ktorej mowa w art. 27 ust. 1 pkt 3 Statutu, pobieranej

w zwiazku z dokonaniem pierwszej wptaty na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa

przez osobe, ktora podpisata umowe o prowadzenie Planu Systematycznego
Oszczedzania, w zwigzku z ktérg nastepuje otwarcie Subrejestru nie moze przekraczaé
kwoty 1 000 ziotych. =~ mommmmmmme oo
2) stawka optaty manipulacyjnej, o ktorej mowa w art. 27 ust. 1 pkt 3 Statutu, pobieranej
w zwiazku z zerwaniem umowy o prowadzenie Planu Systematycznego Oszcze¢dzania
I dokonaniem wyptaty z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, moze przekroczy¢
w przypadku Subfunduszu BGZ BNP Paribas Globalny Dynamicznego Wzrostu — 5%
srodkow wyptacanych Uczestnikowi Funduszu, z zastrzezeniem, iz nie moze
przekracza¢ kwoty 1 000 ztotych. =--=-====mmmmmmm oo

3) o ile umowa dotyczaca uczestnictwa w Planie Systematycznego Oszczedzania tak
stanowi optaty, o ktorych mowa w art. 27 ust. 1 pkt 3 Statutu, moga by¢ pobierane
niezaleznie od innych optat, wskazanych w Statucie. ------------==-==-==-msmmommmem -

5. Wramach IKE oraz IKZE: =~ ---------mmemmmmmmmememeeee mem e

1) poza optatami, o ktorych mowa w art. 25 Statutu, Towarzystwo moze pobierac optatg,
o ktorej mowa w art. 28 ust. 2 pkt. 9 Statutu. W przypadku pobierania optaty, o ktorej
mowa W art. 28 ust. 2 pkt. 9 Statutu, nie bedzie ona wyzsza niz 1 000 zt. ~  ----------

2) na zasadach przewidzianych Umowa o prowadzenie IKE oraz Umowa o prowadzenie
IKZE, Towarzystwo moze: -------==============-m=-- B aaaaaaeE TR R PR
a) zwolni¢ z optat, o ktorych mowa w pkt. 1 powyzej i art. 28 ust. 3 Statutu, lub -
b) obnizy¢ wysokos¢ oplat, o ktorych mowa w pkt. 1 powyzej i art. 28 ust. 3 Statutu,

TUD = -

C) odroczy¢ w czasie pobranie czgsci lub catosci optat, o ktorych mowa w pkt. 1
powyzej i art. 28 ust. 3 Statutu, przy czym odroczenie moze dotyczy¢ wylacznie
optat za zbywanie Jednostek UCzestniCtwa --------==-=-=====mmmmm oo

- pod warunkiem spelnienia przez Oszczedzajacego warunkow dotyczacych

minimalnego okresu uczestnictwa w IKE lub IKZE lub minimalnej wysokos$ci
dokonanych wptat odpowiednio na IKE Iub IKZE w zdefiniowanym okresie. -----------
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Art. 80.
Dochody Subfunduszu BGZ BNP Paribas Globalny Dynamicznego Wzrostu
1. Dochod osiagniety ze sktadnikow Aktywow Subfunduszu powicksza wartos¢ Aktywow
Subfunduszu oraz odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. — ----------
2. Fundusz nie wyptaca dochodéow Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania
Jednostek Uczestnictwa. -----------=-=-=-=-=------- m-mememememmemeee- -

Art. 81.

Rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych
BGZ BNP Paribas Globalny Dynamicznego Wzrostu i Fundusz, w tym Wynagrodzenie
Stale Towarzystwa i Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa oraz terminy, w ktorych
najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow
1. Aktywa Subfunduszu obcigzajg nastgpujace KoSzty: ------=-=-====m-mmmmmmmmmm oo

1) Wynagrodzenie State Towarzystwa, -- m e e eee
2) Wynagrodzenie Zmienne TOWArzZYStWa, -----========n=mnmmm oo oo oo oo
3) koszty nielimitowane, do ktorych nalezg: ----------==-===mmmmm oo

a) koszty z tytutu prowizji maklerskich, ---------=--=-=-m-mmmmmm oo -
b) optaty 1 prowizje ponoszone na rzecz instytucji depozytowych oraz
rozliczeniowych zwigzane z inwestycjami Subfunduszu, a w szczegdlnosci oplaty

transakcyjne, rozliczeniowe oraz oplaty zwigzane z przechowywaniem sktadnikow
lokat, -------------- m-mememmmeeemeeeeeeeeeea- memmmemmmmmeeeeeeeeeeeeeeae
C) opfaty i prowizje zwigzane z przekazywaniem $rodkow pienigznych i obstuga
rachunkow bankowych, oplaty z tytulu realizacji przekazéw pocztowych oraz inne
koszty przekazania Uczestnikowi §rodkéw pienigznych, -------- e
d) koszty finansowania Subfunduszu kapitalem obcym, w szczegdlnosci koszty
odsetek od zaciggnietych przez Fundusz kredytow 1 pozyczek, -----------=---=--------
e) podatki, odsetki i oplaty wymagane przez wlasciwe organy administracji

publicznej, a takze inne obcigzenia wynikajace z przepisdw prawa lub nalozone
przez wlasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym optlaty rejestracyjne, a
takze oplaty notarialne i SgdOWe, =============m=mmmmm o

f) koszty ogloszen wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa,
koszty druku i publikacji materiatdow informacyjnych o Funduszu i Subfunduszu, -

g) prowizje i oplaty za raportowanie transakcji Subfunduszu zgodnie z wymogami
prawa do odpowiednich repozytoriow i1 innych organow, ---------==-=======-=zn=muuun--

4) koszty limitowane, do ktorych nalezg: ---------==-===-mmmmm s

a) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, przy czym koszty
te ogotem nie mogg przekroczy¢ kwoty 100 000,00 (sto tysigcy) ztotych za caty
okres liIKwidacji, =--=--==-=====mmmm oo oo e e -

b) koszty likwidacji Subfunduszu, niezwigzane z likwidacja Funduszu, w tym
wynagrodzenie likwidatora, przy czym koszty te ogétem nie moga przekroczyc
kwoty 100 000,00 (sto tysiecy) ztotych za caty okres likwidacji, ----------------------

¢) koszty podmiotéw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, Swiadczacych na rzecz
Subfunduszu nast¢pujace ustugi: obstuge prawng, ustugi doradztwa podatkowego
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przy czym koszty te ogdtem nie moga przekroczy¢ kwoty 100 000,00 (sto tysigcy)

ztotych roCcznie, —--------==-=m-m oo -
d) wynagrodzenie Agenta Transferowego - do wysokos$ci 0,25% (dwadzieScia pigé
setnych procenta) sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, ---
e) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, koszty
sporzadzania sprawozdan finansowych Funduszu 1 Subfunduszu, koszty
przygotowania oraz akceptacji modeli wyceny Aktywoéw Subfunduszu, do
wysokosci nieprzekraczajacej 0,25% (dwadziescia pie¢ setnych procenta) $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, ---------------=-----mmmmoeomm
f) wynagrodzenie oraz zwrot kosztow Depozytariusza przewidzianych w umowie o
prowadzenie rejestru aktywow wraz z wynagrodzeniem tego podmiotu z tytutu
weryfikacji wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu i Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostk¢ Uczestnictwa, a takze z tytulu przechowywania
Aktywoéw Subfunduszu, przy czym wynagrodzenie to, prowizje, oplaty, koszty 1
wydatki nie mogg przekroczy¢ 0,25% (dwadzie$cia pie¢ setnych procenta) Sredniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, -----------==-=-mmmmmmmmmmmm e
g) koszty przegladu i badania ksigg Subfunduszu i sprawozdan finansowych, w tym
koszty zwigzane z audytem Subfunduszu, zlecanych analiz i opinii bieglego
rewidenta, przy czym koszty te ogétem nie moga przekroczy¢ kwoty 100 000,00
(sto tysiecy) ztotych rocznie, ---------==-==mmmmmmmm oo
h) koszty tlumaczen, w tym tlumaczen przysieglych dokumentéw Funduszu do
wysokosci nieprzekraczajacej 100.000 (stu tysiecy) zlotych w skali roku, -----------
i) koszty druku kluczowych informacji dla inwestora i sprawozdan finansowych - do
wysokosci 50.000 (pigcdziesiat tysiecy) zt w roku kalendarzowym, ------------------

J) koszty zwigzane z oprogramowaniem wykorzystywanym przez Subfundusz, w
tym koszty oplat licencyjnych oraz koszty utrzymania lub dostosowania systemow
informatycznych do celow prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu 1
Subfunduszu, do wysokos$ci nieprzekraczajacej 50.000 (pigcdziesieciu tysigcy)
zlotych rocznie, =---=-======mmmmm e e

K) koszty uzyskania dostgpu do indeksu wchodzacego w sktad benchmarku lub
Indeksu Odniesienia Subfunduszu, do wysokos$ci nieprzekraczajacej 100.000 (stu
tysiecy) zlotych rocznie. ---------=---mmnmnmmmmemeeeae S

2. Towarzystwo z tytulu zarzadzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie State
Towarzystwa réwne kwocie naliczonej od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, nie

wiekszej niz kwota stanowigca w skali roku rownowarto$¢: -------- mmmmmmmmemeeeeees
1) 3,6 % (trzy i szes$¢ dziesigtych procenta) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz Al, -----------=--=--=-m-mmmo-- -
2) 2,1 % (dwa i jedna dziesigta procenta) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii B, e L e R P
3) 1,1 % (jeden i jedna dziesiagta procenta) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii C. --- L SRR e
3. Na pokrycie Wynagrodzenia Statlego Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 2 tworzy si¢ kazdego dnia w danym roku (liczonego jako 365 dni lub
366 dni w roku przestepnym), w ciezar kosztow Funduszu zwigzanych z
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funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerw¢ w kwocie réwnej wysokosci naliczonego w tym
dniu Wynagrodzenia Statego Towarzystwa. ==-=-=-=======mmmmmmmmm oo
. Wynagrodzenie Stale Towarzystwa naliczane jest dla Subfunduszu w kazdym Dniu

Wyceny 1 za kazdy dzien roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku przestepnym)
od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonej dla Subfunduszu w poprzednim Dniu
Wyceny. Wynagrodzenie State Towarzystwa wyptacane jest w terminie 7 (siedmiu) dni
od zakonczenia danego miesigca w wysokosci rezerwy utworzonej zgodnie z ust. 3 na
ostatni dzien danego mMiesigca. —-=--==-===mm=mmmmmmm
. Towarzystwo pobiera Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa w wysokos$ci nie wyzszej
niz 20% (dwadziescia procent) wzrostu Warto$ci Aktywdéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa ponad stop¢ réwng zmianie warto$ci Indeksu Odniesienia
0kre$lonego rOWNANIEM. ==-==-mmmmmmm oo oo oo oo

BM(d) = BM(0) x [0,9 x (MSCI AC WI(d) / MSCI AC WI(0)) + 0,1 x (IWIBID O/N(d) /
\VA=] [0 0 NT(1)) ) ——— S —

GUZI@: —mmmm
d — Dzien Wyceny; ---------=-=-==-=-=----=------ - -
BM(d) — wartos¢ Indeksu Odniesienia W dniu d; =----==-====-mmmmmmmm oo
BM(0) - warto$¢ Indeksu Odniesienia w ostatnim dniu poprzedniego roku
kalendarzowego lub warto$¢ Indeksu Odniesienia z dnia, w ktorym Towarzystwo podjeto
decyzje o ponownym pobieraniu Wynagrodzenia Zmiennego Towarzystwa — W przypadku
wczesniejszej decyzji o zawieszeniu pobierania tego wynagrodzenia (w przypadku
pierwszego roku dziatalnosci Subfunduszu warto$¢ ta wynosi 100); -------=-=-===========-=-=-
MSCI AC WI(d) — wartos¢ Indeksu MSCI All Country World Index w dniu d; -------------
MSCI AC WI(0) — warto$¢ Indeksu MSCI All Country World Index w ostatnim dniu
poprzedniego roku kalendarzowego (w przypadku pierwszego roku dziatalnosci
Subfunduszu warto$¢ Indeksu MSCI All Country World Index z pierwszego Dnia
Wyceny); --------=--=----- e e

IWIBID O/N — indeks liczony w oparciu o stawke WIBID O/N; IWIBID O/N (d) =
IWIBID O/N (d-1) x (1 + WIBID O/N (d-1)*D/365), a w przypadku pierwszej wyceny
Subfunduszu rOWNyY 100, ==-===m=mmmmmm e oo e e e e
D — liczba dni migdzy biezacym, a poprzednim dniem wyceny Subfunduszu ----------------
WIBID O/N (d) — stawka referencyjna WIBID O/N W dniu d ------=-==-==-=-=mmmmmmmmmmmmm e
IWIBID O/N(0) - warto$¢ indeksu w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego roku
kalendarzowego (w przypadku pierwszego roku dziatalnosci Subfunduszu warto$¢ ta
WYNOST 100). =mmmmmm e m oo oo e e
Na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 5 tworzy si¢ kazdego Dnia Wyceny w danym roku (liczonym jako 365
dni lub 366 dni w roku przestepnym), w ciezar kosztow Funduszu zwigzanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerwe¢ w kwocie okreslonej réwnaniem: ------------------

RWZ(d) = RWZ/JU(0) * LIU() =---nmmmmmmemmmeemmmemmmemm e mmem e oo
RWZ/JU = MAX {0; 20% x [WANWST/JU(d) — WANS/JU(0) X (BM(d) / BM(0))]} -----
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gdzie: ---------------m--—-- e -

d — Dzien Wyceny, et e S EE R e
RWZ(d) — rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa w dniu d, ------------=--------

RWZz/JU(d) - rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa na Jednostke
Uczestnictwa w dniu d, ------------------------ e e -
LJU(d) — liczba Jednostek Uczestnictwa W dniu d, --=--=-======mmmmmmm oo oo

MAX — oznacza wigkszg z wartosci: 0 albo 20% x [WANWST/JU(d) — WANS/JU(0) x
(BM(d) / BM(0))], -=-=-mmmmmmmmmmmm e o e

BM(0) — oznacza wartos¢ Indeksu Odniesienia, o ktérym mowa w ust. 5, w ostatnim Dniu
Wyceny poprzedniego roku kalendarzowego, a w przypadku pierwszego roku wyceny —
100 (sto). W pierwszym roku dziatalnosci Subfunduszu Indeks Odniesienia obliczany jest
poczawszy od pierwszego Dnia Wyceny, ------======mmmmmmmm oo oo

BM(d) — oznacza wartos¢ Indeksu Odniesienia, o ktorym mowa w ust. 5, w dniu d, --------
WANWST/JU(d) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w
dniu d, po utworzeniu rezerwy na Wynagrodzenie State Towarzystwa, - ---

WANS/JU(0) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostk¢ Uczestnictwa w
ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego roku kalendarzowego, a w przypadku pierwszego
roku dziatalno$ci Subfunduszu — 100 (St0). -=-====mmmmmmm oo

Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa nie jest tworzona, jezeli Wartos¢
Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke¢ Uczestnictwa po utworzeniu rezerwy na
Wynagrodzenie State Towarzystwa w danym Dniu Wyceny jest nizsza niz Warto$¢
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na poczatku danego Okresu
ROZIICZENIOWEQO = mmmm o oo oo e
Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa wyplacane jest raz w roku kalendarzowym, w
terminie nie dluzszym niz 14 (czternascie) dni od konca danego roku 1 jest réwne
wysokosci rezerwy w ostatnim Dniu Wyceny roku kalendarzowego. W przypadku
odkupienia Jednostek Subfunduszu, kwota rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne
Towarzystwa z dnia odkupienia, naliczona proporcjonalnie w stosunku do udziatu
odkupywanych Jednostek w WANS, jest niezwlocznie uznawana jako nalezna dla
Towarzystwa na koniec Okresu Rozliczeniowego. ------=--======mmmmmmmm oo
Pokrycie kosztow nastgpuje najpdzniej w terminie wymagalnosci wynikajagcym z umow z

podmiotami $wiadczacymi ushugi na rzecz Funduszu lub okreslonych przepisami prawa. -

Koszty 1 zobowigzania Subfunduszu obcigzaja tylko ten Subfundusz. ----- --- -
Koszty dotyczace catego Funduszu obcigzajg Subfundusz w zakresie proporcjonalnym do
udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywoé6w Netto Funduszu. ---

W sytuacji zawarcia przez Fundusz umowy nabycia lub zbycia sktadnikow lokat
dotyczacej wiecej niz jednego Subfunduszu, koszty takiej umowy obcigzaja Subfundusz
proporcjonalnie do jego udzialu w wartosci takiej umowy w stosunku do udzialu
wszystkich Subfunduszy ogotem w warto$ci takiej umowy. -------------- mmmmmmmmmeemenees
Jezeli obowigzek pokrycia kosztow obcigza kilka Subfunduszy tacznie 1 nie mozna ustali¢
czesci, ktora obcigza Subfundusz, udziat Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na
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podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywow
Netto wszystkich Subfunduszy, na ktdérych cigzy obowiazek pokrycia tych kosztoéw. -------
Warto$§¢ Aktywow Netto Funduszu, Warto§¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu i innych
Subfunduszy, na potrzeby dokonywania obliczen w zakresie udziatu Subfunduszu w
kosztach, w sytuacji o ktorej mowa w ust. 11 — 13, ustalana jest w Dniu Wyceny
poprzedzajagcym dzien, w ktérym nastgpito ujecie w ksiegach rachunkowych Funduszu
powyzszych kosztow. --------=--==--mmc-mmn- e L - ---
W okresie likwidacji Subfunduszu, jezeli likwidacja nie jest prowadzona w zwigzku z
likwidacja Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfunduszu obcigzaja koszty
wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu, ktorym jest Towarzystwo, oraz koszty

wymienione w ust. 1 z wylaczeniem Wynagrodzenia Statego Towarzystwa oraz
Wynagrodzenia Zmiennego Towarzystwa. Wynagrodzenie Towarzystwa jako likwidatora
Subfunduszu réwne jest Wynagrodzeniu Statemu Towarzystwa wskazanemu w ust. 2 1
naliczane jest w ten sam sposob, jak Wynagrodzenie Stale Towarzystwa. Likwidator ze
swojego wynagrodzenia pokrywa wszystkie koszty likwidacji, za wyjatkiem kosztow
wymienionych w ust. 1, -------=-==nmmmmmmmnmme- e

W okresie likwidacji Subfunduszu, w zwiazku z likwidacja Funduszu, Aktywa
Subfunduszu obcigzajg koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora
Funduszu oraz koszty wymienione w ust. 1 z wylgczeniem Wynagrodzenia Stalego
Towarzystwa i Wynagrodzenia Zmiennego Towarzystwa. Koszty likwidacji Funduszu, w
tym wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie moga przekroczyé kwoty stanowigcej
iloczyn ilosci Subfunduszy oraz kwoty 100.000,00 (sto tysiecy) ztotych. Koszty likwidacji
Funduszu obcigzaja Aktywa Subfunduszu proporcjonalnie do Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu w Aktywach Netto Funduszu na dzien rozpoczgcia likwidacji Funduszu.

Koszty wymienione w ust. 1 obcigzaja Aktywa Subfunduszu, zgodnie z postanowieniami
ust. 11, z zastrzezeniem, ze udzial kosztow Subfunduszu oblicza si¢ na podstawie
Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu oraz Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien
rozpoczecia likwidacji Funduszu. Likwidator ze swojego wynagrodzenia pokrywa
wszystkie koszty likwidacji, za wyjatkiem kosztow wymienionych w ust. 1. Koszty
likwidacji przewyzszajace kwote wynagrodzenia likwidatora pokrywane beda przez
Towarzystwo. ----------==--=-mmmmmmmmm oo e mmmmmmme- -
Pozostate koszty pokrywane sg przez TOWarzystwo. =----=-==-======mmsmmmmmmmmmmeomm oo
Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu kosztow obcigzajacych Subfundusz,
okreslonych w ust. 1 pkt. 3) — 4), z wlasnych $rodkoOw. -------======-mmmmmmmmm oo

Rozdzial XXI.
Subfundusz BGZ BNP Paribas Globalny Stabilnego Wzrostu

Art. 82.
Cel inwestycyjny Subfunduszu BGZ BNP Paribas Globalny Stabilnego Wzrostu
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w

wyniku wzrostu wartosci lokat. ------==-=-smnmmmmmmmeeae m e e e
Fundusz nie gwarantuje osiggni¢cia celu inwestycyjnego Subfunduszu.  ------------------
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Art. 83.
Szczegélne zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu BGZ BNP Paribas Globalny
Stabilnego Wzrostu

1. Fundusz moze lokowa¢ od 10% do 50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych oraz tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majacych
siedzib¢ za granicg, ktoére inwestuja co najmniej potowe swoich aktywow w: akcje
dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie innym niz
Rzeczypospolita Polska a takze w obligacje zamienne na akcje oraz inne instrumenty
oparte o akcje dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie innym niz

Rzeczypospolita Polska. -------------------=-mm--—- e
2. Fundusz moze lokowa¢ od 50% do 90% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych oraz tytuty uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majacych
siedzibe za granica, ktore inwestuja co najmniej potowe swoich aktywow w diuzne
papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie
innym niz Rzeczypospolita Polska. e
3. Z uwzglednieniem zdania nastgpnego, Fundusz moze lokowa¢ do 20% Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu w akcje oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym,
tj. prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, obligacje zamienne na akcje i
kwity depozytowe. Przy stosowaniu limitu, o ktobrym mowa w zdaniu poprzedzajacym,
Fundusz jest obowigzany uwzglednia¢ kwot¢ zaangazowania w Instrumenty Pochodne
oraz warto$¢ praw do nowych emisji akcji. =--=-=-===mmmmmmmmmm oo
4. Fundusz moze lokowa¢ do 20% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w instrumenty o
charakterze dluznym, tj. obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty
depozytowe, Instrumenty Rynku Pienig¢znego. =------==-=====mmmmmmmmmmmm oo
5. W zakresie nieuregulowanym w ust. 1-4, do polityki inwestycyjnej Subfunduszu stosuje
si¢ postanowienia art. 37 — 42 Statutu. --------=--mmmmm oo

Art. 84.
Wysoko$¢ minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
BGZ BNP Paribas Globalny Stabilnego Wzrostu
1. Pierwsza wplata srodkow pienigznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa na nowo
otwierany Subrejestr w Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 200 ztotych, a kazda
nastepna wptata Uczestnika Funduszu tytutem nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu — nie mniej niz 100 ztotych, przy czym Fundusz moze okresli¢ nizsze
minimalne wptaty, jednak nie nizsze niz 5 zt. ------------=--=-mmcmsmmmm—- - ---

2. W przypadku wptat dokonywanych na podstawie Umowy o prowadzenie IKE oraz
Umowy o prowadzenie IKZE minimalna wysoko$¢ pierwszej wplaty do Subfunduszu
wynosi 100 ztotych, a kazdej kolejnej wptaty — 50 ztotych, przy czym Fundusz moze
okresli¢ nizsze minimalne wptaty, jednak nie nizsze niz 5 zt. mmmmmmmmmemee- ----

Art. 85.
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Maksymalne stawki oplat dla Subfunduszu BGZ BNP Paribas Globalny Stabilnego
Wozrostu
1. Z zastrzezeniem ust. 2, maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorej mowa w art. 25 Statutu, wynosi 4%. -------------------
2. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii
Al, o ktorej mowa w art. 25 Statutu, wynosi 2%. m=mmmmmmmeemmeemaee ---

3. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
kategorii A1, o ktorej mowa w art. 25 Statutu, wynosi 2%. ------------=-m-mm-m-mmmmmm oo

4. W ramach Planu Systematycznego Oszczgdzania: = ------------=m-mmmmmmmmmmmmm oo
1) stawka optaty manipulacyjnej, o ktorej mowa w art. 27 ust. 1 pkt 3 Statutu, pobieranej

w zwiazku z dokonaniem pierwszej wplaty na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa

przez osobe, ktora podpisalta umowe o prowadzenie Planu Systematycznego
Oszczedzania, w zwigzku z ktérg nastepuje otwarcie Subrejestru nie moze przekraczaé
kwoty 1 000 ztotych. =~ =ommmmmmmm oo

2) stawka optaty manipulacyjnej, o ktorej mowa w art. 27 ust. 1 pkt 3 Statutu, pobieranej
w zwigzku z zerwaniem umowy o prowadzenie Planu Systematycznego Oszczedzania

i dokonaniem wyptaty z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, moze przekroczy¢

w przypadku Subfunduszu BGZ BNP Paribas Globalny Stabilnego Wzrostu — 5%
srodkdw wyplacanych Uczestnikowi Funduszu, z zastrzezeniem, iz nie moze
przekracza¢ kwoty 1 000 ztotych. ------------------- e

3) o ile umowa dotyczaca uczestnictwa w Planie Systematycznego Oszczedzania tak
stanowi optaty, o ktorych mowa w art. 27 ust. 1 pkt 3 Statutu, moga by¢ pobierane
niezaleznie od innych optat, wskazanych w Statucie. -----=-=========mmmmmmm oo

5. Wramach IKE oraz IKZE: ~ ------m-m-mmmmmmemeommeeee = oo
1) poza optatami, o ktorych mowa w art. 25 Statutu, Towarzystwo moze pobierac optatg,
o ktorej mowa w art. 28 ust. 2 pkt. 9 Statutu. W przypadku pobierania optaty, o ktorej
mowa w art. 28 ust. 2 pkt. 9 Statutu, nie bedzie ona wyzsza niz 1 000 zt. ~  ----------

2) na zasadach przewidzianych Umowa o prowadzenie IKE oraz Umowa o prowadzenie

IKZE, Towarzystwo moze: -------==============-=m=-- --- --
a) zwolni¢ z optat, o ktorych mowa w pkt. 1 powyzej i art. 28 ust. 3 Statutu, lub -
b) obnizy¢ wysokos¢ optat, o ktorych mowa w pkt. 1 powyzej i art. 28 ust. 3 Statutu,

€) odroczy¢ w czasie pobranie czgsci lub catosci optat, o ktorych mowa w pkt. 1
powyzej i art. 28 ust. 3 Statutu, przy czym odroczenie moze dotyczy¢ wylacznie
optat za zbywanie Jednostek UczestniCtwa — ---------=-===mmmmmmmm oo

- pod warunkiem spelnienia przez Oszczedzajacego warunkow dotyczacych

minimalnego okresu uczestnictwa w IKE lub IKZE lub minimalnej wysokosci

dokonanych wptat odpowiednio na IKE lub IKZE w zdefiniowanym okresie. -----------

Art. 86.
Dochody Subfunduszu BGZ BNP Paribas Globalny Stabilnego Wzrostu
1. Dochodd osiagniety ze sktadnikow Aktywow Subfunduszu powigksza wartos¢ Aktywow
Subfunduszu oraz odpowiednio wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. — ----------
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2. Fundusz nie wyptaca dochodow Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania
Jednostek Uczestnictwa. ----------=-=-=------=----- mmmmmmmmmmmememeeee- -

Art. 87.

Rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych
BGZ BNP Paribas Globalny Stabilnego Wzrostu i Fundusz, w tym Wynagrodzenie Stale
Towarzystwa i Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa oraz terminy, w ktorych
najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow
1. Aktywa Subfunduszu obcigzaja nastepujace Koszty: --------=--==-mmmmmmmmmmm oo
1) Wynagrodzenie State Towarzystwa, -- e
2) Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa, -----------==========nznmmn--
3) koszty nielimitowane, do ktorych nalezg: --------=-==-==-mmmmmmm oo

a) koszty z tytutu prowizji maklerskich, -----=-=-=====-mmmmmmm oo -
b) optaty i prowizje ponoszone na rzecz instytucji depozytowych oraz
rozliczeniowych zwiazane z inwestycjami Subfunduszu, a w szczego6lno$ci optaty
transakcyjne, rozliczeniowe oraz oplaty zwigzane z przechowywaniem sktadnikow
lokat, -------------- mmmmmmmmmm e en me e
C) oplaty i prowizje zwigzane z przekazywaniem srodkéw pienieznych i obstuga
rachunkéw bankowych, optaty z tytulu realizacji przekazoéw pocztowych oraz inne
koszty przekazania Uczestnikowi srodkow pieni¢znych, -------- e
d) koszty finansowania Subfunduszu kapitalem obcym, w szczegdlnosci koszty

odsetek od zaciagnigtych przez Fundusz kredytow i1 pozyczek, -----------=-===-=------
e) podatki, odsetki i optaty wymagane przez wilasciwe organy administracji
publicznej, a takze inne obcigzenia wynikajace z przepisow prawa lub natozone
przez wlasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym opftaty rejestracyjne, a
takze oplaty notarialne 1 sgdowe, =--============mmmm oo
f) koszty ogloszen wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa,
koszty druku i publikacji materiatdéw informacyjnych o Funduszu i Subfunduszu, -
g) prowizje i oplaty za raportowanie transakcji Subfunduszu zgodnie z wymogami

prawa do odpowiednich repozytoriow i innych organdéw, --------=--==--------- ----
4) koszty limitowane, do ktorych nalezg: -------=-=======mmmmmmm oo
a) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, przy czym koszty
te ogotem nie moga przekroczy¢ kwoty 100 000,00 (sto tysigcy) ztotych za caly
okres likwidacji, B T —————
b) koszty likwidacji Subfunduszu, niezwigzane z likwidacja Funduszu, w tym
wynagrodzenie likwidatora, przy czym koszty te ogdlem nie mogg przekroczy¢
kwoty 100 000,00 (sto tysiecy) ztotych za caty okres likwidacji, ----------------------
€) koszty podmiotow zewngtrznych, innych niz Towarzystwo, swiadczacych na rzecz
Subfunduszu nastepujace ustugi: obsluge prawna, ustugi doradztwa podatkowego
przy czym koszty te ogotem nie mogg przekroczy¢ kwoty 100 000,00 (sto tysiecy)
ZYotych roCznie, ============m=mmm e oo -
d) wynagrodzenie Agenta Transferowego - do wysokos$ci 0,25% (dwadzieScia pigé
setnych procenta) $redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, ---
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e) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i1 Subfunduszu, koszty
sporzadzania sprawozdan finansowych Funduszu 1 Subfunduszu, koszty
przygotowania oraz akceptacji modeli wyceny Aktywoéw Subfunduszu, do
wysokosci nieprzekraczajacej 0,25% (dwadziescia pigé setnych procenta) $Sredniej
Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, --------=---==--m-mmmmmmmeemeee-

f) wynagrodzenie oraz zwrot kosztow Depozytariusza przewidzianych w umowie o
prowadzenie rejestru aktywOw wraz z wynagrodzeniem tego podmiotu z tytulu
weryfikacji wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu i Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, a takze z tytulu przechowywania
Aktywoéw Subfunduszu, przy czym wynagrodzenie to, prowizje, oplaty, koszty i
wydatki nie moga przekroczy¢ 0,25% (dwadziescia pig¢ setnych procenta) $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, ---------------=-----m--mm-mmnm-

g) koszty przegladu i badania ksigg Subfunduszu i sprawozdan finansowych, w tym
koszty zwigzane z audytem Subfunduszu, zlecanych analiz i opinii bieglego
rewidenta, przy czym koszty te ogétem nie moga przekroczy¢ kwoty 100 000,00

(sto tysiecy) ztotych rocznie, ----=-==-===m=mmmmmmmm e mmmmmmmee-
h) koszty ttumaczen, w tym tlumaczen przysieglych dokumentéw Funduszu do
wysokosci nieprzekraczajacej 100.000 (stu tysiecy) ztotych w skali roku, -----------
1) koszty druku kluczowych informacji dla inwestora i sprawozdan finansowych - do
wysokosci 50.000 (pigédziesiat tysiecy) zt w roku kalendarzowym, ------------------
J) Kkoszty zwigzane z oprogramowaniem wykorzystywanym przez Subfundusz, w
tym koszty oplat licencyjnych oraz koszty utrzymania lub dostosowania systemow
informatycznych do celow prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i
Subfunduszu, do wysokos$ci nieprzekraczajacej 50.000 (pigecdziesigciu tysigey)

ztotych rocznie, --=--=====mmmmmmm e

K) koszty uzyskania dostgpu do indeksu wchodzacego w sktad benchmarku lub
Indeksu Odniesienia Subfunduszu, do wysokos$ci nieprzekraczajacej 100.000 (stu

tysiecy) ztotych rocznie. ----=--=====-==-mmmmmmmumem e

2. Towarzystwo z tytulu zarzadzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie State
Towarzystwa rowne kwocie naliczonej od Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu, nie

wiekszej niz kwota stanowigca w skali roku réwnowartos¢: -------- e
1) 3 % (trzy procent) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A oraz Al, --- e EEEEE R e
2) 1,7 % (jeden i siedem dziesiagtych procenta) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu —
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B, -----=-==-====mmm s oo oo oo
3) 0,9% (dziewie¢ dziesigtych procenta) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii C. --- -

3. Na pokrycie Wynagrodzenia Stalego Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 2 tworzy si¢ kazdego dnia w danym roku (liczonego jako 365 dni lub
366 dni w roku przestgpnym), w ciezar kosztow Funduszu zwigzanych =z

funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerwe¢ w kwocie rownej wysoko$ci naliczonego w tym
dniu Wynagrodzenia Statego Towarzystwa. mm e eeeeeeeeeeeeeae

4. Wynagrodzenie Stale Towarzystwa naliczane jest dla Subfunduszu w kazdym Dniu
Wyceny i za kazdy dzien roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku przestepnym)
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od Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonej dla Subfunduszu w poprzednim Dniu
Wyceny. Wynagrodzenie State Towarzystwa wyptacane jest w terminie 7 (siedmiu) dni
od zakonczenia danego miesigca w wysokosci rezerwy utworzonej zgodnie z ust. 3 na
ostatni dzien danego miesigca. ------=--====-==mmmmmmmmme oo -mmmme-

. Towarzystwo pobiera Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa w wysokosci nie wyzszej
niz 20% (dwadziescia procent) wzrostu Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa ponad stop¢ réwng zmianie warto$ci Indeksu Odniesienia

0kres$lonego rOWNANIEM ========mmm === oo

BM(d) = BM(0) x [0,3 x (MSCI AC WI(d) / MSCI AC WI(0)) + 0,7 x (BGA RI(d) / BGA
] 1(0)) )

GUZIE: = mm e e
d — DZien WYCENY; === mmmmmmm oo oo o oo oo e
BM(d) — wartos¢ Indeksu Odniesienia W dniu d; ====-=======mmmmmmm oo oo
BM(0) - warto$¢ Indeksu Odniesienia w ostatnim dniu poprzedniego roku
kalendarzowego lub warto$¢ Indeksu Odniesienia z dnia, w ktorym Towarzystwo podjeto
decyzje o ponownym pobieraniu Wynagrodzenia Zmiennego Towarzystwa — W przypadku
wczesniejszej decyzji o zawieszeniu pobierania tego wynagrodzenia (w przypadku
pierwszego roku dziatalno$ci Subfunduszu wartos¢ ta wynosi 100); ----------=-==-=--=--------
MSCI AC WI(d) — warto$¢ Indeksu MSCI All Country World Index w dniu d; -------------
MSCI AC WI(0) — warto$¢ Indeksu MSCI All Country World Index w ostatnim dniu
poprzedniego roku kalendarzowego (w przypadku pierwszego roku dziatalno$ci
Subfunduszu warto$¢ Indeksu MSCI All Country World Index z pierwszego Dnia
Wyceny); ----------------- -

BGA RI(d) — wartos$¢ indeksu Barclays Global Aggregate RI z dnia d; -----------------------
BGA RI (0) — warto$¢ Indeksu Barclays Global Aggregate RI w ostatnim dniu
poprzedniego roku kalendarzowego (w przypadku pierwszego roku dziatalnosci
Subfunduszu warto$¢ Indeksu Barclays Global Aggregate R1 z pierwszego Dnia Wyceny).
Na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 5 tworzy si¢ kazdego Dnia Wyceny w danym roku (liczonym jako 365
dni lub 366 dni w roku przestepnym), w ciezar kosztow Funduszu zwigzanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerwe¢ w kwocie okre$lonej rOwnaniem: ------------------

RWZ(d) = RWZ/JU(d) * LIU(d) --rnmmrmmmmrmmmmemmmemmmme e mme e —
RWZ/JU = MAX {0; 20% x [WANWST/JU(d) — WANS/JU(0) x (BM(d) / BM(0))]} -----

d — Dzien Wyceny, --------=--=-==-==mmemnmmmoo- s
RWZ(d) — rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa w dniu d, -----------=---------
RWzZ/JU(d) - rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa na Jednostke
Uczestnictwa w dniu d, ---------=-=-=-=-------- s -
LJU(d) — liczba Jednostek Uczestnictwa w dniu d, -------------- e
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MAX — oznacza wigksza z wartosci: 0 albo 20% x [(WANWST/JU(d) — WANS/JU(0)) x
(BM(d) / BM(0))], =-m-mmmmmmmmmmmm e e

BM(0) — oznacza wartos¢ Indeksu Odniesienia, 0 ktérym mowa w ust. 5, w ostatnim Dniu
Wyceny poprzedniego roku kalendarzowego, a w przypadku pierwszego roku wyceny —
100 (sto). W pierwszym roku dziatalnosci Subfunduszu Indeks Odniesienia obliczany jest
poczawszy od pierwszego Dnia Wyceny, -- mmmmmmemmmmmemeeeeees -mmmme-

BM(d) — oznacza warto$¢ Indeksu Odniesienia, o ktorym mowa w ust. 5, w dniu d, --------
WANWST/JU(d) — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w
dniu d, po utworzeniu rezerwy na Wynagrodzenie State Towarzystwa, -

WANS/JU(0) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w
ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego roku kalendarzowego, a w przypadku pierwszego
roku dziatalno$ci Subfunduszu — 100 (St0). -=-==-===mmmmmm oo

Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa nie jest tworzona, jezeli Wartos¢
Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostk¢ Uczestnictwa po utworzeniu rezerwy na
Wynagrodzenie State Towarzystwa w danym Dniu Wyceny jest nizsza niz Warto$¢
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na poczatku danego OKkresu
ROZIICZENIOWEQO. -~ mmmm e m oo o oo e e
Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa wyptacane jest raz w roku kalendarzowym, w
terminie nie dluzszym niz 14 (czternascie) dni od konca danego roku i jest rowne

wysoko$ci rezerwy w ostatnim Dniu Wyceny roku kalendarzowego. W przypadku
odkupienia Jednostek Subfunduszu, kwota rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne
Towarzystwa z dnia odkupienia, naliczona proporcjonalnie w stosunku do udziatu
odkupywanych Jednostek w WANS, jest niezwlocznie uznawana jako nalezna dla
Towarzystwa na koniec Okresu Rozliczeniowego. ----------======mmmmmmmm oo
Pokrycie kosztow nastepuje najpdzniej w terminie wymagalnosci wynikajacym z umow z
podmiotami $wiadczacymi ustugi na rzecz Funduszu lub okreslonych przepisami prawa. -
Koszty 1 zobowigzania Subfunduszu obcigzajg tylko ten Subfundusz. ----- --- -
Koszty dotyczace catego Funduszu obcigzaja Subfundusz w zakresie proporcjonalnym do
udziatu Wartos$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu. ---
W sytuacji zawarcia przez Fundusz umowy nabycia lub zbycia sktadnikow lokat
dotyczacej wiecej niz jednego Subfunduszu, koszty takiej umowy obcigzaja Subfundusz
proporcjonalnie do jego udzialu w warto$ci takiej umowy w stosunku do udzialu
wszystkich Subfunduszy ogdétem w wartosci takiej umowy. -------------- mmmmemmememeeeees
Jezeli obowigzek pokrycia kosztow obcigza kilka Subfunduszy facznie 1 nie mozna ustali¢
czesci, ktora obcigza Subfundusz, udzial Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na
podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywow
Netto wszystkich Subfunduszy, na ktorych ciazy obowiazek pokrycia tych kosztow. -------
Warto§¢ Aktywow Netto Funduszu, Warto§¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu i innych
Subfunduszy, na potrzeby dokonywania obliczen w zakresie udzialu Subfunduszu w
kosztach, w sytuacji o ktorej mowa w ust. 11 — 13, ustalana jest w Dniu Wyceny
poprzedzajacym dzien, w ktérym nastgpito ujecie w ksiegach rachunkowych Funduszu

powyzszych kosztow. --------=-=-nmmmmmmmm mmm e e - m-m
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W okresie likwidacji Subfunduszu, jezeli likwidacja nie jest prowadzona w zwigzku z
likwidacja Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfunduszu obcigzaja koszty
wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu, ktorym jest Towarzystwo, oraz koszty
wymienione w ust. 1 z wylgczeniem Wynagrodzenia Stalego Towarzystwa oraz
Wynagrodzenia Zmiennego Towarzystwa. Wynagrodzenie Towarzystwa jako likwidatora
Subfunduszu rowne jest Wynagrodzeniu Statemu Towarzystwa wskazanemu w ust. 2 i
naliczane jest w ten sam sposob, jak Wynagrodzenie Stale Towarzystwa. Likwidator ze
swojego wynagrodzenia pokrywa wszystkie koszty likwidacji, za wyjatkiem kosztow
wymienionych w ust. 1, ------------------------ s

W okresie likwidacji Subfunduszu, w zwiazku z likwidacja Funduszu, Aktywa
Subfunduszu obcigzaja koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora
Funduszu oraz koszty wymienione w ust. 1 z wylaczeniem Wynagrodzenia Statego
Towarzystwa i Wynagrodzenia Zmiennego Towarzystwa. Koszty likwidacji Funduszu, w
tym wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie moga przekroczyé kwoty stanowigcej
iloczyn ilosci Subfunduszy oraz kwoty 100.000,00 (sto tysigcy) ztotych. Koszty likwidacji
Funduszu obcigzaja Aktywa Subfunduszu proporcjonalnie do Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w Aktywach Netto Funduszu na dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu.
Koszty wymienione w ust. 1 obcigzaja Aktywa Subfunduszu, zgodnie z postanowieniami
ust. 11, z zastrzezeniem, ze udziat kosztow Subfunduszu oblicza si¢ na podstawie
Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu oraz Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien
rozpoczecia likwidacji Funduszu. Likwidator ze swojego wynagrodzenia pokrywa
wszystkie koszty likwidacji, za wyjatkiem kosztow wymienionych w ust. 1. Koszty

likwidacji przewyzszajace kwote wynagrodzenia likwidatora pokrywane beda przez
Towarzystwo. ----=-==-=-==m-mmmmmmemm oo eeee = -
Pozostate koszty pokrywane sg przez Towarzystwo. -----===========mmmmmmmmmmm oo

Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu kosztow obcigzajacych Subfundusz,
okreslonych w ust. 1 pkt. 3) —4), z wlasnych §rodkow.” =========mmmmmmmmmmmm oo




