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Prospekt Informacyjny

BNP Paribas Premium Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty

Fundusz moze uzywac skroconej nazwy - BNP Paribas PREMIUM SFI0

(do dnia 03.02.2020 roku dziatat pod nazwa Spektrum Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty a wczesniej do 24.04.2019 jako Raiffesien SFIO Parasolowy)

FUNDUSZ JEST FUNDUSZEM ALTERNATYWNYM Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI:

1. Subfundusz BNP Paribas TOP Funduszy Obligacji Krajowych

(w okresie 03.02.2020 - 24.04.2019 dziatat pod nazwa Spektrum Dtuzny a wczesniej pod nazwa
Raiffeisen Aktywnego Oszczedzania)

2. Subfundusz BNP Paribas Obligacji Wysokodochodowych

(w okresie 03.02.2020 - 24.04.2019 dziatat pod nazwa Spektrum Globalnych Mozliwosci a
wczesniej pod nazwa Raiffeisen Globalnych Mozliwosci)

3. Subfundusz BNP Paribas Aktywny w likwidacji

(w okresie 03.02.2020 - 24.04.2019 dziatat pod nazwa Spektrum Aktywny a wcze$niej pod nazwa
Raiffeisen Aktywnego Inwestowania)

4. Subfundusz BNP Paribas Aktywnych Strategii Dtuznych

(w okresie 03.02.2020 - 24.04.2019 dziatat pod nazwa Spektrum Aktywnych Strategii Dtuznych a
wczesniej pod nazwa Raiffeisen Obligacji Korporacyjnych)

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z prawem wspdlnotowym regulujacym zasady zbiorowego inwestowania w papiery
wartosciowe.

Organem BNP Paribas PREMIUM SFIO jest BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
z siedzibg przy ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa.

Adres strony internetowej: www.tfi.bnpparibas.pl

Data i miejsce sporzadzenia Prospektu: Warszawa, dnia 26 maja 2014 r.

Data kolejnych aktualizacji Prospektu: 14 lipca 2014 r., 8 sierpnia 2014 r., 12 grudnia 2014 r., 29 maja 2015 ., 31 lipca
2015 ., 9 pazdziernika 2015 r., 1 grudnia 2015 r., 1 lutego 2016 r., 14 marca 2016 r., 16 kwietnia 2016 r., 31 maja 2016
r., 13 czerwca 2016 r., 1 lipca 2016 r., 16 sierpnia 2016 r., 2 grudnia 2016 r., 10 stycznia 2017 r., 1 maja 2017 r., 31 maja
2017 r., 9 sierpnia 2017 r., 14 listopada 2017 r., 1 grudnia 2017 r., 1 marca 2018 r, 16 maja 2018 r., 22 maja 2018 r.,
20 lipca 2018 r., 2 listopada 2018 r., 20 grudnia 2018 r., 9 stycznia 2019 r., 29 marca 2019 r., 25 kwietnia 2019 r., 9 maja
2019 ., 29 maja 2019 ., 4 lutego 2020 r., 31 lipca 2020 r., 18 maja 2021 r., 28 maja 2021 r., 1 lipca 2021 r, 14 wrzesnia
2021 r., 4 pazdziernika 2021 r., 10 stycznia 2022 r., 10 marca 2022r., 30 maja 2022 .

Data sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego Prospektu: 5 sierpnia 2022 r.


http://www.tfi.bnpparibas.pl/
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Rozdziat 1
Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

1. Imiona, nazwiska i funkcje os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie
Jarostaw Skorulski - Prezes Zarzadu
Rafal Lerski - Cztonek Zarzadu

2, Firma, siedziba i adres podmiotu, w imieniu ktérego dziatajg osoby, o ktérych mowa w punkcie 1
Firma: BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa

3. Oswiadczenie os6b, o ktorych mowa w punkcie 1

Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijajg zadnych faktéw ani
okolicznosci, ktdrych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i
Rozporzadzenia, atakze, ze wedle naszej najlepszej wiedzy nie istnieja, poza ujawnionymi w Prospekcie,
okolicznosci, ktére mogtyby wywrzeé znaczacy wptyw na sytuacje prawna, majatkowg i finansowg Funduszu.
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Jarostaw Skorulski Rafat Lerski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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Rozdziat 2
Dane o Towarzystwie

1. Firma, kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem
gtéwnej strony internetowej i adresem poczty elektronicznej:

Firma: BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
Towarzystwo moze uzywac skrétu firmy: ,BNP Paribas TFI S.A.”
Kraj siedziby:  Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
Telefon: (+48 22) 566 98 00

Fax: (+48 22) 22692 45 13

Internet: www.tfi.bnpparibas.pl

e-mail: info@tfi.bnpparibas.pl

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez Towarzystwo

Towarzystwo dziata na podstawie zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci towarzystwa funduszy inwestycyjnych
wydanego decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 16 czerwca 2010 roku (DFL/4030/52/119/08/09/10/V/66-
1IGW).

3. Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktérym Towarzystwo jest zarejestrowane

Towarzystwo jest wpisane do rejestru przedsiebiorcdw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000031121,

4, Wysokos¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa, w tym wysoko$¢ sktadnikow kapitatu wtasnego na ostatni
dzien bilansowy

Na dzieri 31 grudnia 2021 roku wysokosc i sktadniki kapitatu wiasnego Towarzystwa byty nastepujace:

Wysoko$¢ kapitatu 33908 874,02
Kapitat zaktadowy 16 692 912,00
Kapitat zapasowy 11116 976,12
Pozostate kapitaty 1438 939,18
Wynik finansowy netto roku obrotowego 4 660 046,72

Zrédtem powyzszych danych sa ksiegi rachunkowe Towarzystwa.
5. Informacja o tym, ze kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony
Kapitat zaktadowy zostat optacony w catosci w gotdwce.

6. Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujacego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej dominacji,
oraz firma (nazwa) lub imiona i nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, wraz z podaniem liczby
glosé6w na walnym zgromadzeniu, jezeli akcjonariusz posiada co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu
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Podmiotem dominujacym wobec Towarzystwa i zarazem jego jedynym akcjonariuszem jest BNP Paribas Bank
Polska S.A. z siedzibg na ul. Kasprzaka 2 w Warszawie, ktéry posiada 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu
Towarzystwa.

Cztonkowie organdw Towarzystwa oraz osoby zarzadzajace Funduszem

Cztonkowie zarzadu Towarzystwa, ze wskazaniem petnionych funkcji w zarzadzie
Jarostaw Skorulski — Prezes Zarzadu
Rafat Lerski — Czlonek Zarzadu

Cztonkowie rady nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem przewodniczacego
Przemystaw Furlepa — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Jean-Charles Aranda — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

Tomasz Bzykot — Cztonek Rady Nadzorczej,

Ewa Kostkiewicz — Niezalezny Cztonek Rady,

Andrzej Rzonca - Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej,

Anne-Claire Urcun — Cztonek Rady Nadzorczej.

Imiona i nazwiska os6b fizycznych odpowiedzialnych w Towarzystwie za zarzadzanie Funduszem

Piotr Zagata - cato$¢ portfela Funduszu - posiada licencje doradcy inwestycyjnego,
Izabela Sajdak — cato$¢ portfela Funduszu — posiada licencje dorady inwestycyjnego,
Konrad Strzeszewski - catos¢ portfela Funduszu,

Wojciech Wozniak - catos¢ portfela Funduszu,

Igor Lenart - catos¢ portfela Funduszu.

Informacje o petnionych przez osoby, o ktorych mowa w pkt 7, funkcjach poza Towarzystwem, jezeli ta
okoliczno$¢ moze mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikow Funduszu

8.1. Przemystaw Furlepa — Wiceprezes Zarzadu BNP Paribas Bank Polska S.A. Nadzoruje miedzy innymi Obszar
Bankowo$ci Detalicznej i Biznesowej, w tym Departament Zarzadzania Sprzedaza.

8.2. Jean-Charles Aranda — Czlonek Zarzadu BNP Paribas Bank Polska S.A. Wskazana funkcja nie ma wptywu
na Uczestnikéw Funduszu.

8.3. Tomasz Bzykot — Dyrektor Pionu Zgodno$ci BNP Paribas Bank Polska S.A., Compliance Head of Poland.

8.4. Ewa Kostkiewicz — freelancer specjalizujacy sie w finansach i zarzadzaniu nieruchomos$ciami, realizujgca
projekty na zlecenie duzych firm z branzy finansowej i rynkéw kapitatowych. Wskazana funkcja nie ma wptywu
na Uczestnikow Funduszu.

8.5. Andrzej Rzonca - Profesor w Katedrze Miedzynarodowych Studiow Poréwnawczych w Kolegium Analiz
Ekonomicznych Szkoty Gtéwnej Handlowej (SGH), Doktor habilitowany nauk ekonomicznych. Wskazana
funkcja nie ma wptywu na Uczestnikéw Funduszu.

8.6. Anne-Claire Urcun - Kierownik dziatu — rozwigzania dla klienta [Client Solutions] BNP Paribas Asset
Management — Group Networks w Paryzu..
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9. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, nieobjetych Prospektem

1. BNPP Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

2. BNP Paribas Fundusz Inwestycyjny Otwarty

3. BNP Paribas PARASOL Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
4. BNP Paribas PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

5. FWR SELEKTYWNY Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

10.  Skrotowe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzen

W Towarzystwie obowigzuje ,Polityka Wynagrodzen” ktora okresla zasady przyznawania i wyptacania
wynagrodzenia zmiennego osobom, do ktorych zadan nalezg czynnosci istotnie wptywajace na profil ryzyka
Towarzystwa lub funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo (,0soby o Istotnym Wplywie na
Ryzyko”). Towarzystwo ustalito, ze do ich grona nalezg osoby petnigce nastepujace stanowiska w Towarzystwie
bez wzgledu na forme zatrudnienia: cztonkowie Zarzadu; Dyrektor Departamentu Zarzadzania Aktywami oraz
Zarzadzajacy funduszami; Kierownik Zespotu Zarzadzania Ryzykiem, Inspektor Nadzoru, Audytor Wewnetrzny,
Dyrektor Finansowy, Dyrektor Departamentu Sprzedazy oraz Radca Prawny kierujacy Zespotem Prawnym.

Wynagrodzenie zmienne stanowi ruchomg cze$¢ wynagrodzenia, przyznawang niezaleznie od wynagrodzenia
statego w sposob przejrzysty, dostosowany do profilu ryzyka oraz zapewniajacy efektywna realizacje celow Polityki.
Majac na uwadze, iz stosunek wynagrodzenia zmiennego do wynagrodzenia statego powinien by¢ odpowiednio
wywazony, a state sktadniki muszg stanowi¢ na tyle duzg czes$¢ tacznego wynagrodzenia, aby mozliwe bylo
prowadzenie catkowicie elastycznej polityki dotyczacej zmiennych sktadnikéw, ustala sie, ze maksymalna
wysoko$¢ sktadnikoéw wynagrodzenia stanowigcych wynagrodzenie zmienne danej osoby nie przekracza 100%
sktadnikéw wynagrodzenia stanowigcych wynagrodzenie state tej osoby. Stosunek sktadnikéw wynagrodzenia
zmiennego do Wynagrodzenia Statego, jest obliczany poprzez poréwnanie maksymalnej sumy wszystkich
sktadnikéw wynagrodzenia zmiennego, jakie moga by¢ przyznane za dany rok, oraz sumy wszystkich sktadnikow
wynagrodzenia statego, wyptaconych w danym roku.

Ustalanie Celéw i ocena ich realizacji: wynagrodzenie zmienne w Towarzystwie jest uzaleznione od osiggniecia
przez Osoby o Istotnym Wptywie na Ryzyko wyznaczonych dla nich celow. Wyznaczajac cele przypisuje sie im
odpowiednie wagi oraz okresy, w ktdrych majg byc¢ realizowane. Towarzystwo moze ustalac cele roczne, dwuletnie
lub dtuzsze. Przy ocenie realizacji indywidualnych celéw bierze sie pod uwage kryteria finansowe i niefinansowe
oraz okresy do nich przypisane (rok, dwa lub wigcej lat). Oceny realizacji celéw dokonuje sie raz w roku.

Zasady wyplaty Wynagrodzenia Zmiennego: Z zastrzezeniem wyjgtkow osoba nabywa prawo do
wynagrodzenia zmiennego i jest ono wyptacane tylko wowczas, jezeli nie powoduje istotnego pogorszenia sytuacji
finansowej Towarzystwa oraz w przypadku osdb, ktérych wynagrodzenie zmienne zalezy od wynikow (przyktadowo
zarzadzania) jest to uzasadnione na podstawie wynikow Towarzystwa, danej komorki/jednostki organizacyjnej i
danej osoby.

Towarzystwo nie jest ,znaczacym towarzystwem” w rozumieniu przepisdw i w zwigzku z tym zgodnie z zasadg
proporcjonalno$ci Towarzystwo wyptaca wynagrodzenie zmienne jedynie w postaci $wiadczen pienigznych (nie
przydziela akcji ani jednostek uczestnictwa funduszy). Towarzystwo nie stosuje odroczenia czesci wynagrodzenia
zmiennego ani nie wymaga zwrotéw wyptaconych juz sktadnikéw wynagrodzenia zmiennego.

Towarzystwo i Fundusze Inwestycyjne nie korzystajg z finansowego wsparcia pochodzacego ze s$rodkéw
publicznych w szczegdlnosci na podstawie ustawy z dnia 12 lutego 2009 r. o udzielaniu przez Skarb Panstwa
wsparcia instytucjom finansowym (Dz.U. z 2016 r. poz. 1436) wiec réwniez z tego powodu nie stosuje dodatkowych
ograniczen dotyczacych wyptaty wynagrodzenia Zmiennego.
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Roczny Przeglad i rozpoczecie obowigzywania Polityki — Polityke Wynagrodzen opracowuje, wdraza i
aktualizuje Zarzad Towarzystwa a zatwierdza Rada Nadzorcza Towarzystwa. Polityka Wynagrodzen wchodzi w
zycie z dniem zatwierdzenia przez Rade Nadzorcza.Polityka Wynagrodzenr obowigzuje w Towarzystwie od dnia
01.01.2017 roku i ma zastosowanie do celdw, ktore sg wyznaczane Osobom o Istotnym Wptywie na Ryzyko, w
roku 2017 i w latach nastepnych.

Komitet Wynagrodzen — w Towarzystwie nie funkcjonuje Komitet Wynagrodzen.

Petny tekst Polityki Wynagrodzenn dostepny jest na stronie internetowej Towarzystwa — pod adresem
www.tfi.bnpparibas.pl/polityki-i-regulaminy. W tym samym miejscu sq dostepne imiona i nazwiska oraz funkcje
0s6b odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzenia zmiennego i innych uznaniowych Swiadczen.
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Rozdziat 3
Dane o Funduszu

Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

Decyzja nr DFI/1/4033/69/13/14/U/52/1/MK z dnia 11 czerwca 2014 r. Komisja Nadzoru Finansowego udzielita Altus
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych zezwolenia na utworzenie Funduszu.

Nastepnie zarzadzanie Funduszem zostato przekazane Raiffeisen Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z
siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego nr KRS: 0000588749, NIP: 7010523358, REGON: 36310042400000,
ktére w 2019 roku zmienito nazwe na Riviera TFI S.A.

W dniu 29.03.2019 roku majatek Riviera TFI S.A., w wyniku potgczenia przeprowadzonego na podstawie artykutu
492 § 1 pkt 1 KSH, zostat wniesiony do Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych BGZ BNP Paribas S.A., ktére od
tego momentu jest podmiotem reprezentujgcym Fundusz. W dniu 20 maja 2019 r. TFI BGZ BNP Paribas S.A.
zmienito nazwe na BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Data i numer wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
W dniu 2 lipca 2014 roku, Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy dokonat wpisu Funduszu
do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, pod numerem RFI 990.

Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

Jednostki nie moga by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich, podlegajg dziedziczeniu oraz moga by¢
przedmiotem zastawu.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa rdznych kategorii: A, B, C i P.
Jednostki Uczestnictwa kategorii A

Jednostki Uczestnictwa kategorii A charakteryzuja sie tym, ze Dystrybutor pobiera optate manipulacyjng
za zbywanie, Zamiang i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A jest okre$lana zgodnie z zasadami opisanymi
w odniesieniu do kazdego Subfunduszu w cze$ci Il Statutu.

Jednostki Uczestnictwa kategorii B

Jednostki Uczestnictwa kategorii B charakteryzujg sie tym, ze Dystrybutor pobiera optate manipulacyjng za
zbywanie i Zamiane Jednostek Uczestnictwa kategorii B. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B jest okre$lana zgodnie z zasadami opisanymi w odniesieniu
do kazdego Subfunduszu w czesci Il Statutu. W pierwszym dniu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii B
zwigzanych z danym Subfunduszem Fundusz bedzie zbywat te Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANSJU
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A tego Subfunduszu, ustalonej dla tego dnia.

Jednostki Uczestnictwa kategorii C

Jednostki Uczestnictwa kategorii C charakteryzujg sie tym, ze Dystrybutor pobiera optate manipulacyjng z tytutu
Zamiany i odkupywania Jednostek Uczestnictwa kategorii C. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa
za zarzadzanie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C jest okre$lana zgodnie z zasadami opisanymi w odniesieniu
do kazdego Subfunduszu w czesci Il Statutu. W pierwszym dniu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii C
zwigzanych z danym Subfunduszem Fundusz bedzie zbywat te Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANSJU
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A tego Subfunduszu, ustalonej dla tego dnia.

Jednostki Uczestnictwa kategorii P

Jednostki Uczestnictwa kategorii P - charakteryzujg sie tym, ze Dystrybutor pobiera optate manipulacyjng
za zbywanie, Zamiang i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii P. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P jest okre$lana zgodnie z zasadami opisanymi
w odniesieniu do kazdego Subfunduszu w czesci Il Statutu. W pierwszym dniu zbywania Jednostek Uczestnictwa

Prospekt Informacyjny BNP Paribas Premium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty aktualny na dzieri 05.08.2022 r. | 7 z 189



Pl BNP PARIBAS

* . TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

kategorii P zwigzanych z danym Subfunduszem Fundusz bedzie zbywat te Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej
WANSJU dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A tego Subfunduszu, ustalonej dla tego dnia.

Prawa Uczestnikow Funduszu

Uczestnikom Funduszu przystugujg prawa okreslone przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i
postanowieniami Statutu Funduszu. W szczegdlno$ci Fundusz jest obowigzany odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa
od Uczestnikdw, ktérzy zazadali odkupienia tych Jednostek, po cenie wynikajacej z podzielenia Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu przez liczbe Jednostek ustalong na podstawie odpowiedniego Subrejestru Uczestnikow
Funduszu w Dniu Wyceny.

Ponadto na zasadach okreslonych w Prospekcie Informacyjnym, Statucie Funduszu i Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych Uczestnikowi przystugujg nastepujace prawa:

1.
2.

Prawo do uzyskania $rodkdw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa;

Prawo do uzyskania dodatkowych informacji o limitach inwestycyjnych Subfunduszu, sposobie zarzadzania
ryzykiem inwestycyjnym Subfunduszu, a takze o aktualnych zmianach i przyrostach warto$ci w zakresie
gtéwnych lokat Subfunduszu;

Prawo do skorzystania z dokonanej przez Towarzystwo zmiany wysokosci lub podjetej decyzji o niepobieraniu
przez Dystrybutora optat manipulacyjnych, na zasadach okre$lonych ponize;:

Towarzystwo moze obnizy¢ optaty manipulacyjne obowigzujagce w Funduszu lub podja¢ decyzje o ich
niepobieraniu przez Dystrybutora:

a) w stosunku do okreslonych grup nabywcow, w szczegdinosci:

—  0s6b dokonujgcych wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu;

—  Uczestnikéw posiadajacych Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy, a takze jednostki uczestnictwa
lub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo;

—  Uczestnikéw Planéw Oszczedno$ciowych, pracowniczych programéw emerytalnych, IKE lub IKZE
— na warunkach okreslonych w odpowiednich umowach;

—  Uczestnikéw bedacych osobami prawnymi;

—  pracownikéw oraz osob pozostajacych w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o
podobnym charakterze z co najmniej jednym z nastepujacych podmiotéw: Towarzystwem,
Agentem Transferowym, Depozytariuszem, Dystrybutorem, akcjonariuszem Towarzystwa,
podmiotem dominujacym lub zaleznym w stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa;

—  podmiotéw bedacych nabywcami ustug finansowych $wiadczonych przez Towarzystwo,
akcjonariuszy Towarzystwa lub podmioty dominujace lub zalezne w stosunku do akcjonariuszy
Towarzystwa;

b) w przypadku prowadzenia kampanii promocyjnej w okreslonym czasie lub dla okre$lonych grup
nabywcow;

c) w przypadku sktadania Zlecen za po$rednictwem wybranych Dystrybutorow;

d) w wyjatkowych sytuacjach w stosunku do osdb, ktorych reklamacje zostaty uwzglednione przez
Towarzystwo;

e) w przypadku opfat pobieranych przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa lub optat pobieranych od
pierwszej wptaty na IKE lub IKZE lub pierwszej przyjetej na IKE lub IKZE Wyptaty Transferowej — na
wniosek Uczestnika, za zgodg Dystrybutora;

f)  winnych przypadkach, na wniosek Uczestnika, za zgoda Towarzystwa.

Informacja o kampanii promocyjnej, w tym odno$nie warunkdw udziatu w promocji, zostanie opublikowana na
stronie internetowej, o ktdrej mowa w art. 41 ust. 1 Statutu, lub przekazana za posrednictwem poczty lub
udostepniona przez Dystrybutora nie p6zniej niz w dniu rozpoczecia promocji.

Towarzystwo wskazuje Dystrybutoréw, o ktérych mowa w lit. ¢), na stronie internetowej, o ktorej mowa w art.
41 ust. 1 Statutu.

Prospekt Informacyjny BNP Paribas Premium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty aktualny na dzieri 05.08.2022 r. | 8 z 189



Pl BNP PARIBAS

* . TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

4.  Prawo do skorzystania z dokonanej przez Towarzystwo zmiany wysokosci Wptaty Poczatkowe;.

Towarzystwo moze obnizy¢ do wysokos$ci nie nizszej niz 1 (jeden) grosz wysoko$¢ Wptaty Poczatkowej lub
kolejnych wpfat dla podmiotow, ktére nabeda Jednostki Uczestnictwa w ramach Planéw Oszczednosciowych,
a takze w ramach pracowniczych programéw emerytalnych obstugiwanych przez Fundusz oraz w ramach IKE
lub IKZE. Wysoko$¢ Wptaty Poczatkowej lub kolejnych wptat dla podmiotow, ktére nabeda Jednostki
Uczestnictwa w ramach Plandw OszczednoSciowych, okreslajg Zasady Uczestnictwa w Planie
Oszczedno$ciowym (Zasady Uczestnictwa). Wysokos¢ Wplaty Poczatkowej lub kolejnych wpfat dla
podmiotow, ktore nabedg Jednostki Uczestnictwa w ramach pracowniczych programow emerytalnych
obstugiwanych przez Fundusz, okreslona jest w Umowie o wnoszenie przez pracodawce skiadek
pracownikéw do Subfunduszu, w ramach IKE - w Umowie o IKE, a w ramach IKZE - w Umowie o IKZE.

5. Prawo do Zamiany Jednostek Uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moga podlegaé Zamianie do innego Subfunduszu na zasadach
okreslonych w Rozdziale Ill ust. 6.5 Prospektu.

6. Prawo do ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa.

Ustanowienie zastawu na Jednostkach Uczestnictwa staje sie skuteczne z chwilg dokonania, na wniosek
zastawcy lub zastawnika, odpowiedniego zapisu w Subrejestrze, po przedstawieniu Funduszowi umowy
zastawu.

Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu zastawu nastepuje wytgcznie w wyniku odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu przez Fundusz na zadanie zgloszone w postepowaniu egzekucyjnym.
Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu zastawu nie wymaga przeprowadzenia postepowania egzekucyjnego,
jezeli zaspokojenie to nastepuje na podstawie umowy zastawu ustanowionego zgodnie z ustawg z dnia 2
kwietnia 2004 r. o niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz.U. Nr 91 poz. 871). W takim przypadku
Fundusz dokonuje wyptaty na rachunek zastawnika kwoty naleznej z tytutlu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

7. Prawo do ustanowienia blokady Subrejestru.

1) Fundusz moze dokona¢ na zadanie Uczestnika blokady Subrejestru, polegajacej na uniemozliwieniu
wykonywania zlecen dotyczacych czesci lub wszystkich Jednostek pozostajacych na Subrejestrze.

2) Blokadg moga by¢ objete Jednostki Uczestnictwa we wszystkich Subfunduszach lub Subfunduszach
wskazanych przez Uczestnika.

3) Jezeli Fundusz dopuszcza ztozenie dyspozycji blokady Jednostek Uczestnictwa o okre$lonej wartosci,
a Uczestnik ztozy dyspozycje blokady Jednostek Uczestnictwa o okreslonej wartosci, wowczas liczba
Jednostek Uczestnictwa objetych blokadg jest zmienna i wyliczana jest w kazdym Dniu Wyceny.
Towarzystwo nie odpowiada za pozniejszy spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa objetych blokada.

4) Blokada polega na wytaczeniu, przez okreslony okres lub do odwotania, mozliwo$ci sktadania i realizacji
Zlecen odkupienia (oraz Zamiany i transferu) Jednostek Uczestnictwa. W okresie obowigzywania
blokady Fundusz bedzie zobowigzany do nierealizowania zlecerr odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Blokada moze zosta¢ odwotana przez Uczestnika w kazdym czasie.

5)  Odwotalna blokada Subrejestru powstaje i ustaje po otrzymaniu przez Agenta Transferowego zlecenia
ustanowienia lub odwotania blokady Subrejestru albo z uptywem terminu okres$lonego przez Uczestnika,
Co nie wptywa jednak na wykonanie zadania odkupienia, Zamiany Jednostek Uczestnictwa otrzymanych
przed otrzymaniem przez Agenta Transferowego zlecenia blokady Subrejestru.

6) Od dnia ztoZzenia zlecenia blokady Subrejestru lub zlecenia odwofania takiej blokady do dnia
ustanowienia lub zniesienia blokady nie moze uptyna¢ wigcej niz 7 dni, chyba ze opdznienie wynika z
okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnoSci.

7) W celu zabezpieczenia wykonania zobowigzan Uczestnika Funduszu wobec oséb trzecich moze zosta¢
ustanowiony zastaw na Jednostkach Uczestnictwa. W przypadku ustanowienia zastawu na Jednostkach
Fundusz ustanawia na zadanie Uczestnika blokade, ktéra moze by¢ odwotana za zgoda zastawnika.

8) Uczestnik moze zleci¢ ustanowienie blokady nieodwotalnej Subrejestru. Blokada nieodwotalna
ustanawiana jest w celu zabezpieczenia wierzytelnosci i polega na zablokowaniu Jednostek

Prospekt Informacyjny BNP Paribas Premium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty aktualny na dzieri 05.08.2022 r. | 9 z 189



Pl BNP PARIBAS

* . TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

10)

1)
12)
13)

14)

15)

16)

17)

Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze Uczestnika przy jednoczesnym ustanowieniu petnomocnika
nieodwotalnego do tego Subrejestru, do sktadania zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
W celu ustanowienia blokady nieodwotalnej Uczestnik:

a. skilada zlecenie ustanowienia blokady nieodwotainej,

b. ustanawia nieodwolalnego petnomocnika do Zadania na okre$lonych warunkach odkupywania
Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Subrejestrze, objetych blokadg nieodwotalng oraz

c.  wskazuje instrukcje ptatnicza okreslajaca sposob wyptaty petnomocnikowi nieodwotalnemu $rodkow
pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa z Subrejestru, objetych blokada nieodwotalng,

Petnomocnictwo nieodwotalne nie daje prawa do udzielania dalszych petnomocnictw i nie moze by¢
odwotane przez Uczestnika.

Petnomocnictwo nieodwotalne jest wytaczne.

Petnomocnictwo nieodwotalne nie wygasa po $mierci Uczestnika.

W trakcie istnienia blokady nieodwotalnej Uczestnik, ani zadna inna osoba trzecia, nie moze sktadac¢
zZleceri odkupienia, transferu, przeniesienia Jednostek Uczestnictwa objetych tg blokada, zdjecia blokady
nieodwotalnej, odwotania petnomocnictwa nieodwotalnego ani zmiany instrukcji ptatnicze;.

Okres miedzy datg ztozenia zlecenia ustanowienia blokady nieodwotalnej a zablokowaniem Jednostek
Uczestnictwa, nie bedzie dtuzszy niz 7 dni kalendarzowych, chyba, ze takie opdznienie jest nastepstwem
okoliczno$ci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci (zgodnie z art. 471 Kodeksu Cywilnego).
Fundusz zdejmuje blokade nieodwotalng w przypadku:

a) zlozenia przez petnomocnika nieodwotalnego zlecenia zdjecia blokady nieodwotalnej,

b) zlozenia przez Uczestnika zlecenia zdjecia blokady nieodwotalnej przy jednoczesnym przedtozeniu
Funduszowi:

- pisemnego o$wiadczenia petnomocnika nieodwotalnego o wyrazeniu zgody na zdjecie blokady
nieodwotalnej,

- wspolnego o$wiadczenia Uczestnika i petnomocnika nieodwotalnego o  wygasnieciu
zabezpieczonej wierzytelnoSci,

- orzeczenia sadu ustalajacego nieistnienie zabezpieczonej wierzytelnosci lub stwierdzenie
niewaznosci ustanowienia zabezpieczenia.

Z chwilg zdjecia blokady nieodwotalnej wygasa petnomocnictwo nieodwotalne oraz przypisana do
Subrejestru instrukcja ptatnicza.
Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody Uczestnika powstate w zwigzku z prawidiowym
wykonaniem przez Fundusz zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ztozonego przez
petnomocnika nieodwotalnego.

8.  Prawo do ustanowienia Petnomocnika.

Do czynno$ci zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, w tym do nabywania i Zzadania odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, mozna ustanowi¢ petnomocnika. Uczestnik moze posiada¢é maksymalnie 5 (pieciu)
petnomocnikéw do Subrejestru. Petnomocnikowi nie przystuguje prawo udzielania dalszych petnomocnictw,
z wyjatkiem szczegoInych przypadkow, gdy Fundusz badz Dystrybutor, za pisemng zgodg Funduszu, wyrazi
zgode na udzielenie dalszego petnomocnictwa.

Petnomocnictwo moze by¢ nieograniczone lub szczegolne. Petnomocnictwo nieograniczone upowaznia do
dokonywania czynnosci prawnych w takim samym zakresie jak mocodawca. Petnomocnictwo szczegdine
upowaznia do dokonywania czynno$ci wskazanych w jego tresci. Uczestnik moze udziela¢ petnomocnictwa
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szczegdlnego w zakresie uwzgledniajgcym mozliwosci techniczne rejestrowania takich petnomocnictw przez
Fundusz.

Udzielenie petnomocnictwa do dziatania na Wspdlnym Subrejestrze Matzenskim moze byé dokonane
wylacznie przez zgodne i jednoczesne o$wiadczenie obojga matzonkéw. Odwotanie petnomocnictwa
nastepuje przez oswiadczenie przynajmniej jednego z matzonkow.

Petnomocnictwo jest udzielane lub odwotywane w formie pisemnej w obecnosci pracownika Dystrybutora lub
Przedstawiciela lub innej osoby upowaznionej przez Fundusz, lub z podpisem poswiadczonym notarialnie.
Petnomocnictwo powinno okre$la¢ zakres umocowania oraz dane petnomocnika.

W przypadku udzielania petnomocnictwa lub jego odwotywania poza granicami Polski, tres¢ dokumentu
powinna zosta¢ dodatkowo po$wiadczona za zgodno$¢ z prawem miejsca wystawienia przez polskie
przedstawicielstwo dyplomatyczne, chyba ze umowa z danym krajem znosi ten obowigzek.

W celu zabezpieczenia wykonania zobowigzan umownych Uczestnik ma prawo udzieli¢ petnomocnictwa
osobie, na rzecz ktorej nastepuje zabezpieczenie. Odwotanie takiego petnomocnictwa bedzie mozliwe
wylacznie za pisemna zgoda, osoby, na rzecz ktérej nastepuje zabezpieczenie, z podpisem po$wiadczonym
przez Dystrybutora lub Przedstawiciela, osobe wskazang przez Fundusz lub z podpisem poswiadczonym
notarialnie. W tym przypadku odwotanie petnomocnictwa bez zgody osoby trzeciej jest bezskuteczne.

Udzielenie lub odwotanie petnomocnictwa staje sie skuteczne w dniu zarejestrowania zlecenia udzielenia lub
zlecenia odwotania petnomocnictwa przez Agenta Transferowego, jednak nie pozniej niz w terminie 7
(siedmiu) dni od jego zilozenia u Dystrybutora lub Przedstawiciela, chyba Zze takie opdznienie jest
nastepstwem okoliczno$ci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci, w szczegdinosci ztozenia
wadliwego zlecenia udzielenia lub odwotania petnomocnictwa.

Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoéci za skutki ztozenia sprzecznych Zleceh przez Uczestnika i
petnomocnika.

Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody wynikajace z realizacji Zlecen sktadanych przez osobe,
ktérej petnomocnictwo wygasto, jesli Fundusz nie zostat o tym powiadomiony.

9. Prawo do ustanowienia osoby uposazone;j.

1) Uczestnik ma prawo wskazania Funduszowi w pisemnej dyspozycji osobe, ktéra w razie $mierci
Uczestnika moze ztozy¢ zadanie odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa zapisanych w
Rejestrze Uczestnika do wartoSci nie wyzszej niz przypadajace na ostatni miesigc przed $miercig
Uczestnika dwudziestokrotne przecietne miesieczne wynagrodzenie w sektorze przedsigbiorstw bez
wyptat nagréd z zysku, ogtaszane przez Prezesa Gtdwnego Urzedu Statystycznego, oraz
nieprzekraczajacej tacznej wartosci Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze Uczestnika, oraz
wyptacenia tej osobie kwoty uzyskanej z tego odkupienia. Prawo ustanowienia osoby uposazonej nie
dotyczy Jednostek Uczestnictwa zapisanych we Wspélnym Subrejestrze Matzonkéw.

2) Pisemna dyspozycja, o ktdrej mowa w ust. 2, moze by¢ w kazdym czasie przez Uczestnika zmieniona
lub odwotana.

3) Z chwilg otrzymania przez Agenta Transferowego informacji o $mierci Uczestnika Funduszu, nie moga,
by¢ wykonywane jakiekolwiek dyspozycje dotyczace Jednostek Uczestnictwa przystugujgcych
zmartemu Uczestnikowi, chyba ze czynnosci te dokonywane sg na podstawie petnomocnictwa
ztozonego przed $miercig, ktdre to petnomocnictwo, ze wzgledu na tres¢ znanego Funduszowi stosunku
prawnego nie wygasa z chwilg $mierci Uczestnika albo dochodzi do odkupienia Jednostek w
przypadkach, o ktorych mowa w art. 111 ust. 1 pkt 12 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.
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4)

6)

Zmiany w Subrejestrze, polegajace na transferze Jednostek Uczestnictwa z subrejestru zmartego
Uczestnika na Subrejestry jego spadkobiercow, a takze na dokonaniu odkupienia przez spadkobiercow
bezposrednio z Subrejestru zmartego uczestnika, jesli Towarzystwo dopusci dokonanie takiego
odkupienia, dokonywane sg wytgcznie na podstawie pozostawianych w Funduszu oryginatéw lub
notarialnie po$wiadczonych kopii, lub kopii poswiadczonych w innej formie zaakceptowanej przez
Towarzystwo:

a) aktu zgonu,

b) prawomocnego orzeczenia sadu stwierdzajacego nabycie spadku lub aktu poswiadczenia
dziedziczenia,

c) prawomocnego postanowienia sadu w przedmiocie dziatu spadku lub umowy o dziat spadku
sporzadzonej w formie pisemnej w obecnos$ci Pracownika lub z podpisami notarialnie
poswiadczonymi, zawartej przez osoby wskazane w orzeczeniu sadu stwierdzajgcym nabycie
spadku lub w akcie poSwiadczenia dziedziczenia, lub zgodnego o$wiadczenia woli wszystkich
spadkobiercéw w sprawie zgody na dokonanie na rzecz wskazanych spadkobiercéw czynnosci, o
ktorych mowa wyzej.

Wyptata $rodkow wynikajacych z art. 111 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych dokonywana jest

na podstawie oryginatu aktu zgonu pozostawionego w Funduszu lub jego notarialnie poswiadczone;

kopii, lub kopii po$wiadczonej w innej formie zaakceptowanej przez Towarzystwo oraz dodatkowo, w

przypadku wydatkéw zwigzanych z pogrzebem Uczestnika, oryginatow rachunkéw stwierdzajacych

wysokos¢ poniesionych wydatkéw zwigzanych z pogrzebem Uczestnika, a w przypadku wyptaty, o ktorej
mowa w art. 111 ust. 1 pkt 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, dokumentu po$wiadczajacego
tozsamo$¢ osoby sktadajacej zadanie.

Postanowienia ust. 5 nie dotyczg Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Wspdlnym Subrejestrze

Matzenskim.

10. Prawo do Subrejestru.

W ramach Rejestru Uczestnikéw Funduszu prowadzonego przez Agenta Transferowego tworzy sie osobno
dla kazdego z Subfunduszy Subrejestr Uczestnikéw. W ramach powyzszego Subrejestru Uczestnikéw
danego Subfunduszu tworzy sie Subrejestry stanowigce komputerowg ewidencje danych Uczestnika,
oznaczone indywidualnym numerem identyfikacyjnym (numer Subrejestru) i zawierajace w szczegdlnosci:

a

o O O

)
)
)
)
)

D

=

oznaczenie Funduszu i Subfunduszu;

dane identyfikujgce Uczestnika;

liczbe Jednostek Uczestnictwa, posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu;
date nabycia, liczbe i cene nabycia Jednostek Uczestnictwa;

kategorie Jednostek Uczestnictwa;

date odkupienia, liczbe odkupionych Jednostek Uczestnictwa oraz kwote wyptacong Uczestnikowi za
odkupione Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu;

informacje o petnomocnictwach udzielonych lub odwotanych przez Uczestnika;
informacje o zastawie lub blokadzie ustanowionej na Jednostkach Uczestnictwa;

oraz ponadto wskazanie, czy Subrejestr wchodzi w sktad IKE lub IKZE.

Kazdemu Inwestorowi otwiera sie Subrejestr w ramach Subrejestru Uczestnikow tego z Subfunduszy, ktérego
dotyczy pierwsze zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa i Wptata Poczatkowa. W przypadku zbywania
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1.

12.

przez Fundusz na rzecz Uczestnika danego Subfunduszu Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu, w
tym réwniez w wyniku Zamiany Jednostek Uczestnictwa, otwiera si¢ osobny Subrejestr w ramach Subrejestru
Uczestnikéw tego Subfunduszu, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg zbywane. W przypadku zbywania przez
Fundusz Jednostek Uczestnictwa kilku Subfunduszy otwiera sie osobny Subrejestr w ramach Subrejestru
Uczestnikoéw kazdego z tych Subfunduszy.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A, kategorii B, kategorii C i kategorii P danego Subfunduszu zapisywane sg
w osobnych Subrejestrach w ramach Subrejestru Uczestnikéw tego Subfunduszu.

Uczestnik moze posiadac nastepujace typy Subrejestrow:

a) Subrejestr, na ktérym ewidencjonowane sg Jednostki Uczestnictwa kategorii A, kategorii B lub kategorii
C, ktéry prowadzony jest na zasadach ogdlnych i nie jest Subrejestrem, o ktérym mowa w lit. b);

b) Subrejestr, na ktérym ewidencjonowane sg Jednostki Uczestnictwa kategorii B, kategorii C lub kategorii
P zbywane przez Fundusz w ramach w ramach IKE, IKZE, Planéw Oszczednosciowych oraz
pracowniczych programow emerytalnych obstugiwanych przez Fundusz,

Jednostki Uczestnictwa nabyte w ramach IKE, IKZE, pracowniczych programéw emerytalnych oraz Planu
Oszczedno$ciowego sg ewidencjonowane na odrebnym Subrejestrze. Jednostki Uczestnictwa mogg by¢
ewidencjonowane na odrebnych Subrejestrach takze w przypadkach okre$lonych przez Towarzystwo na
stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 41 ust. 1 Statutu. Towarzystwo w szczegdlno$ci moze uzalezni¢
mozliwos¢ posiadania przez Uczestnika wiecej niz jednego Subrejestru od warto$ci Jednostek Uczestnictwa
w danym Subfunduszu lub wysokosci dokonywanej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa, w tym réwniez
w wyniku Zamiany Jednostek Uczestnictwa.

Z zachowaniem postanowien ust. 11, Subrejestr, o ktorym mowa w lit. a), moze by¢ prowadzony jako Wspélny
Subrejestr Matzonkéw.

Uczestnik Funduszu zobowigzany jest do niezwlocznego powiadamiania Funduszu o wszelkich zmianach
danych podlegajacych wpisowi do Subrejestru, w szczegoinosci danych dotyczacych zasad i sposobu
reprezentacji Uczestnika. Fundusz ani Towarzystwo nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki niedopetnienia
przez Uczestnika tego obowigzku.

Prawo do Subrejestru Matzenskiego.

Fundusz moze zaoferowaC osobom pozostajagcym w zwigzku matzenskim nabywanie Jednostek
Uczestnictwa na Wspdlny Subrejestr Matzenski. O zaoferowaniu mozliwosci skfadania zlecer w sposéb, o
ktorym mowa w zdaniu poprzedzajacym, Fundusz poinformuje w drodze ogtoszenia na stronie internetowej,
o ktérej mowa w art. 41 ust. 1 Statutu.

Prawo do sktadania zlecen za pomocag telefonu, telefaksu i internetu.

Fundusz moze zaoferowa¢ Uczestnikom mozliwos¢ sktadania zlecen za pomoca telefonu, faksu lub Internetu
na warunkach okreslonych w odrebnym regulaminie. O zaoferowaniu Uczestnikom mozliwo$ci sktadania
Zlecent w sposaéb, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym, Fundusz poinformuje w drodze ogtoszenia na
stronie internetowej, o ktorej mowa w art. 41 ust. 1 Statutu.

Fundusz ma prawo odméwi¢ przyjecia dyspozyciji telefonicznej, telefaksowej lub sktadanej za pomocy
Internetu w przypadku nieprawidtowego dziatania odpowiedniego urzadzenia, za pomocg ktorego
przekazywane sg dane.

Dokumentacja zlecen, sktadanych przez Uczestnikow za po$rednictwem telefonu, faksu lub Internetu jest
przechowywana dla celow dowodowych przez czas okreslony odpowiednimi przepisami prawa.
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13.  Prawo do dodatkowych $wiadczen.

1)

Uczestnikowi, ktory na podstawie umowy z Towarzystwem zobowigzat sie do inwestowania znacznych
$rodkdw w Jednostki Uczestnictwa, Fundusz moze przyzna¢ dodatkowe $wiadczenie pieniezne ustalane
i wyptacane na zasadach okre$lonych w ustepach ponizszych.

Warunkiem przyznania przez Towarzystwo swiadczenia, o ktérym mowa w ust. 1, jest:

a) zawarcie przez uczestnika umowy bezposrednio z Towarzystwem oraz - o ile Umowa nie stanowi
inaczej - dokonywanie przez Uczestnika Funduszu wytacznie wptat bezposrednich na rachunek
Funduszu, bez po$rednictwa Dystrybutora,

b) posiadanie przez Uczestnika, ktory zawart umowe, okreSlong w ust. 1 w danym okresie
rozrachunkowym takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zapisanych na jego Subrejestrach w danym
Subfunduszu lub we wszystkich Subfunduszach, ze Srednia Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu
lub Subfunduszy przypadajacych na posiadane przez niego Jednostki Uczestnictwa w okresie
rozrachunkowym byta wyzsza niz warto$¢ okreslona w umowie, o ktérej mowa w lit. a. Okresem
rozrachunkowym jest okres brany pod uwage przy ustalaniu liczby Jednostek Uczestnictwa, ktérych
posiadanie uprawnia Uczestnika do otrzymania $wiadczenia, o ktorym mowa w niniejszym punkcie.
Dtugo$¢ okresu rozrachunkowego okre$lona jest w umowie, o ktérej mowa w ust. 1, i moze by¢
ustanowiona w szczegolnosci jako kwartalny, pdtroczny, roczny okres rozrachunkowy. Strony
umowy, o ktérej mowa w ust. 1, mogq ustali¢ inng dtugo$¢ okresu rozrachunkowego.

Wysokos¢ $wiadczenia na rzecz Uczestnika, o ktérym mowa w ust. 1, ustalona zostanie jako cze$é
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie danym Subfunduszem, naliczonego od Warto$ci Aktywdw
Netto Subfunduszu przypadajacych na posiadane przez Uczestnika Jednostki Uczestnictwa tego
Subfunduszu.

Wysokos¢ Swiadczenia na rzecz Uczestnika, o ktorym mowa w ust. 1, zaleze¢ bedzie od $redniej
Warto$ci Aktywodw Netto Subfunduszu przypadajacych na posiadane przez danego Uczestnika Jednostki
Uczestnictwa tego Subfunduszu w okresie rozrachunkowym oraz diugosci okresu rozrachunkowego.

Swiadczenie, na rzecz Uczestnika, o ktérym mowa w ust. 1, spetniane jest ze Srodkéw przeznaczonych
na wypfate wynagrodzenia dla Towarzystwa, przed uplywem terminu, w ktérym wyptacane jest
Towarzystwu wynagrodzenie za zarzadzanie tym Subfunduszem.

Spetnienie $wiadczenia, o ktorym mowa w ust. 1, dokonywane jest poprzez nabycie na rzecz Uczestnika
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu za kwote naleznego mu $wiadczenia, po cenie Jednostek
Uczestnictwa obowigzujacej w dniu realizacji Swiadczenia, chyba ze Uczestnik zadecyduje o wyptacie
$wiadczenia w formie pienieznej powiadamiajgc o tym Towarzystwo najpézniej na 7 dni roboczych przed
datq spetnienia $wiadczenia w formie pisemnej pod rygorem niewazno$ci.

Realizacja $wiadczenia nastepuje w terminie do 7 dnia roboczego nastepnego okresu rozliczeniowego
za poprzedni okres rozliczeniowy.

Swiadczenie dodatkowe, o ktérym mowa w ust. 1, przystuguje réwniez Uczestnikom Funduszu w ramach:
pracowniczych programéw emerytalnych lub Programéw OszczednosSciowych, o ile taczna warto$¢
zainwestowanych $rodkdw pienieznych odpowiednio w ramach danego pracowniczego programu
emerytalnego lub Programu Oszczedno$ciowego, spetnia warunki okre$lone w ust. 2. W takich
przypadkach zasady obliczania, wysoko$¢ i sposob wyptaty Swiadczenia dodatkowego okresla
odpowiednio: umowa o wnoszenie przez pracodawce sktadek pracownikdw do funduszu inwestycyjnego
(pracowniczy program emerytainy) lub umowa z Funduszem (Plan Oszczedno$ciowy).
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14.

9) Szczegoétowe zasady obliczania, wysoko$¢ i sposoby wyptaty $wiadczenia dodatkowego kazdorazowo
okresla umowa, o ktorej mowa w ust.1.

Prawo do udziatu w Planach Oszczedno$ciowych.

Fundusz moze oferowa¢ uczestnictwo w Planach OszczednoSciowych w celu realizacji przez Uczestnikow
lub Inwestordw szczegdinych celéw. Zasady i warunki uczestnictwa w Planach Oszczedno$ciowych zostang
okre$lone dla kazdego Planu w Zasadach Uczestnictwa, stanowigcych integralng cze$¢ Umowy o
przystapienie do Planu Oszczedno$ciowego.

Przystapienie do danego Planu Oszczednosciowego nastapi poprzez zawarcie dodatkowej w stosunku do
Statutu Umowy o przystapienie do Planu Oszczednosciowego, kiora w szczegoinosci bedzie okreslaé:
przedmiot Umowy o przystapienie do Planu Oszczedno$ciowego, sposob w jaki Umowa o przystapienie do
Planu Oszczednosciowego jest zawierana, czas na jaki jest zawierana, wysoko$¢ wptat do Subfunduszu w
ramach Planu, terminy wptat do Subfunduszu w ramach Planu, zasady obnizania optat manipulacyjnych z
tytutu nabywania Jednostek Uczestnictwa, z tytutu odkupywania Jednostek Uczestnictwa i z tytutu Zamiany
Jednostek Uczestnictwa, o ile takie sg przewidziane, zasady pobierania przez Dystrybutora optat
manipulacyjnych z tytutu uczestnictwa w Planie Oszczednosciowym, o ile sg one przewidziane, zasady
rozwigzywania Umowy o przystapienie do Planu Oszczednosciowego, sposéb informowania Uczestnikow o
zmianie Zasad Uczestnictwa.

Umowa o przystapienie do Planu Oszczednosciowego moze rowniez przewidywaé, ze odkupienie, Zamiana
okreslonej w Zasadach Uczestnictwa liczby Jednostek Uczestnictwa lub liczby Jednostek Uczestnictwa, ktora
zapewni Uczestnikowi otrzymanie okreslonej kwoty Srodkéw pienieznych nastapi w terminie lub terminach
wskazanych w Zasadach Uczestnictwa.

Fundusz udostepnia Zasady Uczestnictwa w Planach Oszczedno$ciowych u Dystrybutora lub na stronie
internetowej, o ktdrej mowa w art. 41 ust. 1 Statutu.

Umowa o przystapienie do Planu Oszczedno$ciowego nie moze ogranicza¢ praw i naktada¢ obowigzkédw na
Uczestnika innych niz okre$lone w Statucie oraz ogranicza¢ odpowiedzialno$ci Funduszu.

Fundusz w ramach Planu Oszczedno$ciowego moze w szczegolinosci prowadzic:
1) Programy Systematycznego Inwestowania (PSI),

2) Pracownicze Programy Inwestycyjne (PPI).

Fundusz moze prowadzi¢ PSI na nastepujacych zasadach:

1) nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach PSI odbywa sie na warunkach zawartych w odpowiedniej
umowie dodatkowej; przez zawarcie umowy rozumie si¢ rowniez pisemne oswiadczenie Uczestnika
Funduszu o przyjeciu regulaminu PSI;

2) uczestnictwo w PSI moze wigza¢ sie z zadeklarowaniem przez Uczestnika systematyczno$ci wptat do
Subfunduszy lub docelowej wysokosci wpfat do Subfunduszy w ramach PSI lub czasu trwania
uczestnictwa;

3) umowa (regulamin) dotyczaca PSI powinna w szczegdlnoSci okre$lac nazwe PSI, wysoko$¢ wptat
Uczestnika PSI, okres na jaki Uczestnik zobowigzuje sie systematycznie inwestowaé Srodki - w
przypadku gdy uczestnictwo w PSI wigze si¢ z zadeklarowaniem przez Uczestnika systematycznosci
wptat do Subfunduszy, zasady pobierania optat manipulacyjnych, zasady rozwigzania umowy oraz
sposob informowania Uczestnikéw o zmianie warunkéw programu.

Fundusz moze prowadzi¢ PPI na nastepujacych zasadach:
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1) postanowienia Statutu dotyczace PSI i PPE stosuje sie odpowiednio do PPI,
2) wpfaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa mogg by¢ wnoszone przez pracodawce uczestnikdéw PPI.

3) w przypadku gdy przystapienie do PSI wigze sie z obowigzkiem zadeklarowania docelowej wysokosci
wptat do Subfunduszy w ramach PSI, z nabywaniem Jednostek Uczestnictwa w ramach PSI moze wigza¢
sie koniecznos¢ poniesienia przez Uczestnika dodatkowej optaty manipulacyjnej, pobieranej przy
pierwszym nabyciu Jednostek Uczestnictwa w ramach PSI. Powyzsza opfata naliczana bedzie jako
warto$¢ procentowa wynoszaca nie wiecej niz 5% od zadeklarowanej przez Uczestnika, w umowie
dotyczacej przystapienia do PSI, docelowej wysokosci wptat do Subfunduszy w ramach PSI.

4) uczestnictwo w PPE lub programach prowadzonych w ramach Planu Oszczedno$ciowego (dalej tacznie
Program) moze wigza¢ sie z ponoszeniem przez Uczestnika dodatkowych optat manipulacyjnych
pobieranych przy odkupywaniu przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych w ramach
Programu, przy czym wysokoS¢ opfaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa nie moze przekroczy¢ 5% $rodkéw wyptacanych Uczestnikowi z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa. Z zastrzezeniem pkt 3), Dystrybutor, z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa
w ramach uczestnictwa w Programach moze pobiera¢ optate manipulacyjng, o ktoérej mowa w
postanowieniach dotyczacych poszczegdlnych Subfunduszy lub optate manipulacyjng w wysokosci nie
wyzszej niz 5% wptaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa w ramach Programu
niezaleznie od sposobu alokacji $rodkéw pomiedzy Subfunduszami lub funduszami w ramach Programu.

5) w przypadku PPE lub poszczegdlnych programéw prowadzonych w ramach Planu Oszczednosciowego
wysoko$¢ optaty manipulacyjnej moze ulec obnizeniu lub optata manipulacyjna moze nie by¢ pobierana
w ogole.

W ramach Planéw Oszczedno$ciowych Fundusz zbywa wytacznie Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy
kategorii B, kategorii C lub kategorii P.

Prawo do udziatu w Pracowniczych Programach Emerytainych.

Fundusz, dziatajac zgodnie z Ustawg o PPE, moze zawiera¢ umowy o0 wnoszenie przez pracodawce sktadek
pracownikow do Funduszu i zarzadza¢ Srodkami zgromadzonymi w ramach pracowniczych programéw
emerytalnych w formie umowy o wnoszenie przez pracodawce sktadek pracownikow do funduszu
inwestycyjnego na zasadach okreslonych w Ustawie o PPE, Statucie, umowie z pracodawcg oraz Ustawie o
Funduszach Inwestycyjnych. W ramach pracowniczych programéw emerytalnych Fundusz zbywa wytacznie
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy kategorii B, kategorii C lub kategorii P. Uczestnik ma prawo do
uczestnictwa w pracowniczym programie emerytalnym wytacznie w przypadkach, o ktérych mowa w Ustawie
o PPE.

Prawo do zawarcia umowy dotyczacej Indywidualnego Konta Emerytalnego lub Indywidualnego Konta
Zabezpieczenia Emerytalnego.

Prawo do wpfat na IKE oraz IKZE przystuguje osobie fizycznej, ktéra spetnia warunki okreslone w Ustawie o
IKE i IKZE i zawarta z Funduszem Umowe o IKE lub Umowe o IKZE. Na IKE oraz IKZE moze gromadzi¢
oszczednosci wytgcznie jeden Oszczedzajacy.

Fundusz moze zawiesi¢ oferowanie IKE oraz IKZE. Informacja o zawieszeniu oferowania IKE lub IKZE
zostanie podana na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 41 ust. 1 Statutu. Informacja o tym, czy Fundusz
w danym czasie oferuje IKE lub IKZE, jest dostepna w kazdym czasie u Dystrybutora. Zawieszenie oferowania
IKE lub IKZE nie wptywa na zasady prowadzenia IKE lub IKZE dla dotychczasowych Oszczedzajacych.
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Warunkiem ztozenia poprawnego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa w przypadku IKE lub IKZE jest
otrzymanie przez Fundusz informacji, wymaganych zgodnie z Ustawg o IKE i IKZE.

Wyptata Transferowa $rodkéw zgromadzonych w Funduszu w ramach IKE jest dokonywana zgodnie z
Ustawa o IKE:

a) zFunduszu do innegj instytuciji finansowej, z ktérg Oszczedzajacy zawart umowe o IKE,
b)  z Funduszu do pracowniczego programu emerytalnego, do ktdrego przystapit Oszczedzajacy,

c) z IKE zmartego Oszczedzajgcego na IKE osoby uprawnionej albo do pracowniczego programu
emerytalnego, do ktdrego przystapita osoba uprawniona.

Whptata srodkéw do Funduszu w ramach IKE w drodze dokonania Wypfaty Transferowej z innej instytucii
finansowej prowadzacej IKE jest dokonywana zgodnie z Ustawg o IKE i IKZE:

a) zinngj instytucji finansowej prowadzacej IKE do Funduszu,

b) z pracowniczego programu emerytainego, w przypadkach, o ktdrych mowa w przepisach o
pracowniczych programach emerytalnych, do Funduszu,

c) zIKE zmartego oszczedzajacego na IKE osoby uprawniongj,
pod warunkiem zawarcia przez Oszczedzajacego Umowy o IKE z Funduszem.

Wyplata Transferowa $rodkéw zgromadzonych w Funduszu w ramach IKZE jest dokonywana zgodnie z
Ustawg o IKE i IKZE:

a) z Funduszu do innej instytuciji finansowej, z ktorg Oszczedzajacy zawart umowe o IKZE,
b) z IKZE zmartego Oszczedzajgacego na IKZE osoby uprawnione;.

Whptata $rodkéw do Funduszu w ramach IKZE w drodze dokonania Wyptaty Transferowej z innej instytucii
finansowej prowadzacej IKZE jest dokonywana zgodnie z Ustawg o IKE i IKZE:

a) zinngj instytuciji finansowej prowadzacej IKZE do Funduszu,
b) z IKZE zmartego oszczedzajacego na IKZE osoby uprawnionej,
pod warunkiem zawarcia przez Oszczedzajacego Umowy o IKZE z Funduszem.

Przedmiotem Wyptaty Transferowej moze by¢ wytacznie catos¢ srodkdéw zgromadzonych na IKE lub IKZE, z
wytaczeniem przypadku, o ktérym mowa w art. 36 ust. 1 Statutu.

Z chwilg przekazania cato$ci srodkéw zgromadzonych w Funduszu w ramach IKE lub IKZE do innego
podmiotu w drodze Wyptaty Transferowej, odpowiednio, Umowa o IKE lub Umowa o IKZE ulega rozwigzaniu.

Wypfata srodkéw zgromadzonych na IKE nastepuje wytacznie w przypadkach okreslonych w Ustawie o IKE i
IKZE, ..

1) na wniosek Oszczedzajacego po osiggnieciu przez niego wieku 60 (szeScdziesigciu) lat lub nabyciu
uprawnieri emerytalnych i ukonczeniu 55. (piecdziesiatego piatego) roku zycia oraz spetnieniu warunku:

a) dokonywania wpfat na IKE co najmniej w 5 (pieciu) dowolnych latach kalendarzowych albo

b)  dokonania ponad pofowy warto$ci wptat nie pdzniej niz na 5 (pie€) lat przed dniem ztozenia przez
Oszczedzajacego wniosku o dokonanie Wyptaty,

2)  w przypadku Smierci Oszczedzajgcego — na wniosek uprawnionego.

Wyptata srodkéw zgromadzonych na IKZE nastepuje wytacznie w przypadkach okreslonych w Ustawie o IKE
i IKZE, tj.:
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1) na wniosek Oszczedzajacego po osiggnieciu przez niego wieku 65 (szes¢dziesieciu pieciu) lat oraz
spetnieniu warunku dokonywania wpfat na IKZE co najmniej w 5 (pieciu) dowolnych latach
kalendarzowych,

2)  w przypadku $mierci Oszczedzajgcego — na wniosek uprawnionego.

Oszczedzajacy, ktory dokonat Wyptaty z IKE lub IKZE, nie moze ponownie zatozyé, odpowiednio, IKE lub
IKZE.

Oszczedzajacy nie moze dokonywaé wptat na IKE lub IKZE, z ktdrego dokonat wyptaty pierwszej raty.

Oszczedzajacy lub osoba uprawniona moze wystapi¢ o dokonanie Wyptaty $rodkéw z IKE lub IKZE w ratach
lub jednorazowo.

Wyptata jednorazowa oraz ratalna powinny by¢ dokonane w terminie i na zasadach okreslonych w Ustawie o
IKE i IKZE.

Zwrot $rodkow zgromadzonych na IKE lub IKZE nastepuje zgodnie z Ustawa o IKE i IKZE:

1) wrazie wypowiedzenia Umowy o IKE lub Umowy o IKZE przez Oszczedzajacego lub Fundusz, jezeli nie
zachodzg przestanki do Wyptaty lub Wyplaty Transferowe;j,

2) w innych przypadkach, o ktérych mowa w Ustawie o IKE i IKZE.
17. Prawo do informacji o Funduszu i Subfunduszach:
1) Bezptatnego dostepu do Kluczowych Informacii dla Inwestoréw przed nabyciem Jednostek Uczestnictwa,

2) Zadania bezptatnego doreczenia Prospektu wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym
Prospekcie oraz rocznego i potrocznego potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu oraz
jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy.

Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nowych Subfunduszy

Fundusz moze tworzy¢ nowe Subfundusze w drodze zmiany Statutu.

Portfel inwestycyjny nowego Subfunduszu tworzony jest z wptat do Funduszu. Laczna wysokos¢ wszystkich wptat
do Funduszu zebranych w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu, nie moze by¢ nizsza
niz 50.000 (pig¢dziesiat tysiecy) ztotych. Minimalna warto$¢ zapisu wynosi 100 (sto) ztotych. Jezeli po uptywie
okresu przyjmowania zapisow na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu fgczna wysokos¢ wplat nie
osiggnie kwoty, o ktdrej mowa w zdaniu poprzednim, nowy Subfundusz nie zostaje utworzony.

Podmiotami uprawnionymi do ztozenia zapisow i wptaty na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu sq
podmioty wskazane w art. 7 ust. 5 Statutu Funduszu.

Z zastrzezeniem art. 7 ust. 4, przyjmowanie zapisow na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu rozpocznie
sie w terminie wskazanym w ogtoszeniu, opublikowanym na stronie internetowej wskazanej w art. 41 ust. 1,
jednakze nie wcze$niej, niz w dniu nastepujacym po dniu wejscia w zycie zmiany Statutu, o ktdrej mowa w ust. 1.
Termin przyjmowania zapisow nie moze by¢ dtuzszy niz 2 (dwa) miesigce. Towarzystwo moze postanowi¢ o
wczesniejszym zakonczeniu przyjmowania zapisow, jezeli zostang dokonane wptaty w wysokosci okre$lonej w ust.
2.

Zasady, miejsca i terminy skfadania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa bedg przyjmowane w siedzibie Towarzystwa. Termin rozpoczecia i zakonczenia
przyjmowania zapisow na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu zostanie ogtoszony przez Towarzystwo
na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 41 ust. 1 Statutu, przy czym rozpoczecie przyjmowania zapiséow
nastapi nie wczesniej niz w dniu nastepujacym po dniu doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu, a
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zakoniczenie przyjmowania zapiséw nastapi nie pdézniej niz po uptywie 2 miesiecy od dnia rozpoczecia
przyjmowania zapisow. Towarzystwo moze postanowi¢ 0 wczesniejszym zakonczeniu przyjmowania zapisow,
jezeli zostang dokonane wptaty w wysokos$ci okreslonej w pkt. 5.

Zasady, miejsca i terminy dokonywania wptat w ramach zapiséw
Cena Jednostki Uczestnictwa objetej zapisami wynosi 100 zt.

Podmiot zapisujacy sie na Jednostki Uczestnictwa zobowigzany jest do dokonania wptaty tytutem optacenia zapisu.
Whptaty na Jednostki Uczestnictwa przyjmowane bedg wytacznie w formie przelewu na rachunek bankowy
wskazany przez Towarzystwo w formie wptaty bezposredniej lub za posrednictwem Dystrybutora. Towarzystwo
bedzie gromadzi¢ dokonane wptaty na wydzielonym rachunku bankowym prowadzonym przez Depozytariusza. Za
termin dokonania wptaty uznaje si¢ dzien uznania wydzielonego rachunku bankowego Towarzystwa.

Podmiot zapisujacy sie na Jednostki Uczestnictwa, ktory tytutem optacenia zapisu dokonat wptaty na Jednostki
Uczestnictwa, otrzyma pisemne potwierdzenie tej wptaty.

Dokonanie wpfaty po terminie przyjmowania zapisow skutkuje niewaznos$cig zlozonego zapisu.
Wskazanie terminu przydziatu Jednostek Uczestnictwa

Towarzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zakonczenia przyjmowania
zapisow.

Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez wpisanie do Subrejestru liczby Jednostek Uczestnictwa
przypadajacych za dokonana przez wptacajacego wptate do danego Subfunduszu, powiekszong o wartos¢ odsetek
naliczonych przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowadzony przez niego rachunek do dnia
przydziatu. Kwota wyptacanych odsetek zostanie pomniejszona o podatek dochodowy w przypadku, gdy przepisy
prawa bedg naktadaty na Towarzystwo obowigzek obliczenia i poboru takiego podatku.

Wskazanie przypadkow, w ktérych Towarzystwo jest obowigzane niezwlocznie zwrécié¢ wplaty do
Funduszu, wraz z odsetkami od wptat naliczonymi przez Depozytariusza

Jezeli przydziat Jednostek Uczestnictwa nie bedzie mozZliwy ze wzgledu na niewaznos¢ zapisu na Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu spowodowana;

- niedokonaniem wptaty w petnej wysokosci w terminie sktadania zapisow,

- niewtasciwym wypetnieniem formularza zapisu przez dokonujacego wptaty na Jednostki Uczestnictwa,

- nie zebraniem prze Fundusz tacznej kwoty wptat w wysoko$ci co najmniej 50 000 zt.

Okreslenie minimalnej kwoty wptat do nowego Subfunduszu, niezbednej do jego utworzenia

taczna wysoko$¢ wszystkich wptat do Subfunduszu zebranych w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa
nowego Subfunduszu nie moze by¢ nizsza niz 50.000 (piecdziesiat tysigcy) ztotych. Jezeli po uptywie okresu
przyjmowania zapisow na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu taczna wysoko$¢ wptat nie osiggnie kwoty, o ktérej
mowa w zdaniu poprzednim, Subfundusz nie zostaje utworzony.

Zasady postepowania w przypadku, gdy w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, ktére maja by¢
zwigzane z nowym subfunduszem, nie zostanie zebrana kwota, o ktérej mowa w pkt 5.5.

W przypadku niezebrania wymaganej kwoty wptat do Subfunduszu Towarzystwo niezwtocznie nie pdzniej jednak
niz w terminie 14 (czternastu) dni od dnia uptywu terminu przyjmowania zapiséw zwroci wptaty dokonane do
Funduszu tytutem optacenia zapisu na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu powiekszone o warto$¢ otrzymanych
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pozytkéw i odsetki naliczone przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowadzony przez niego rachunek
do dnia uptywu terminu przyjmowania zapisow.

Kwota wyptacanych odsetek zostanie pomniejszona o podatek dochodowy w przypadku, gdy przepisy prawa bedg
naktadaty na Towarzystwo obowigzek obliczenia i poboru takiego podatku.

6. Sposob i szczegétowe warunki zbywania i odkupywnia jednostek uczestnictwa zbywania Jednostek
Uczestnictwa

Fundusz zbywa nastepujace kategorie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy, roznigce sie w szczegdlnosci
sposobem pobierania optat manipulacyjnych: Jednostki Uczestnictwa kategorii A, kategorii B, kategorii C i kategorii
P.

Whptata Poczatkowa wynosi co najmniej 100 zt, a kazda nastepna minimalna wpfata do Subfunduszu wynosi 100
zt. Dla Programow Systematycznego Inwestowania (PSl), w przypadku ktérych uczestnictwo wigze sie z
zadeklarowaniem przez Uczestnika docelowej wysokosci wptat do Subfunduszy w ramach takiego programu i
poniesieniem przez Uczestnika dodatkowej optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 39 ust. 6 Statutu Funduszu,
warto$¢ Wptaty Poczatkowej stanowi rownowarto$¢ dodatkowej optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 39 ust.
6 Statutu Funduszu, powigkszonej o wartos¢ zadeklarowanej przez Uczestnika systematycznej wplaty do
Subfunduszy w ramach PSI. Towarzystwo moze obnizy¢ do wysoko$ci nie nizszej niz 1 (jeden) grosz wysokos¢
Woptaty Poczatkowej lub kolejnych wptat dla podmiotéw, ktére nabedg Jednostki Uczestnictwa w ramach Planow
Oszczedno$ciowych, a takze w ramach pracowniczych programéw emerytalnych obstugiwanych przez Subfundusz
oraz w ramach IKE lub IKZE. Z zastrzezeniem minimalnej wysokosci Wptaty Poczatkowej lub kolejnych wptat
okreslonych powyzej, wysoko$¢ Wptaty Poczatkowej lub kolejnych wptat dla podmiotéw, ktére nabeda Jednostki
Uczestnictwa w ramach Planéw Oszczednosciowych, okre$lajg zasady uczestnictwa w Planie Oszczedno$ciowym.
Z zastrzezeniem maksymalnej wysokosci Wptaty Poczatkowej lub kolejnych wptat okre$lonych powyzej, Wysoko$¢
Woptaty Poczatkowej lub kolejnych wptat dla podmiotéw, ktore nabeda Jednostki Uczestnictwa w ramach PPE
obstugiwanych przez Subfundusz, okreslona jest w odpowiedniej umowie 0 wnoszenie przez pracodawce sktadek
pracownikdw do Subfunduszu zgodnie z Ustawg o PPE, zawartej pomiedzy Funduszem a pracodawca, w ramach
IKE w Umowie o IKE, a w ramach IKZE w Umowie o IKZE.

Z zastrzezeniem postanowien ust. 9 tej czeSci Prospektu dotyczacych zawieszania zbywania Jednostek
Uczestnictwa, Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen. Jednostki Uczestnictwa nabywane sg w
chwili wpisania do Subrejestru przez Agenta Transferowego liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych za dokonang
wptate.

Przy sktadaniu zlecen Fundusz moze zada¢ przedstawienia informacji i o$wiadczen pozwalajacych na wykonanie
obowigzkéw wynikajacych z:

a) Ustawy z dnia 9 pazdziernika 2015 Dz.U nr 1712 o wykonywaniu Umowy miedzy Rzadem Rzeczypospolitej
Polskiej a Rzadem Standw Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypetniania miedzynarodowych
obowigzkow podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA - tj. z dnia 20 grudnia 2019 r. (Dz.U. z
2020 r. poz. 166 z ewentualnymi pozniejszymi zmianami (dalej: ,ustawa FATCA”) — jest to o$wiadczenie o
statusie FATCA oraz podanie numeru identyfikacji podatkowej w USA (jezeli sktadajacy zlecenie posiada taki
numer);

b) Ustawy z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowych z innymi panstwami - Dz.U. z 2021 r. poz.
626 z pozniejszymi zmianami (dalej: ,ustawa CRS’) - jest to oSwiadczenie w zakresie ustalenia czy
rezydencja podatkowa osoby skfadajgcej zlecenie znajduje sie w Polsce czy w innym kraju Unii Europejskiej
oraz podanie numeru identyfikacji podatkowe;.

c) Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie
ochrony 0s6b fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu
takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (ogolne rozporzadzenie o ochronie danych) - sg to
o$wiadczenia dotyczace danych osobowych.
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d) Ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy Fundusz:

identyfikuje beneficjentow rzeczywistych Inwestora i Uczestnika dla dokonywanych inwestycji, w tym
celu zbiera obligatoryjne o$wiadczenie, ktére skladane jest jednocze$nie ze zleceniem otwarcia
Rejestru oraz kazdego kolejnego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa. Fundusz podejmuje
czynno$ci zmierzajace do weryfikacji tozsamosci beneficjenta rzeczywistego oraz ustalenia struktury
wiasno$ci i kontroli (dotyczy to osob prawnych i jednostek organizacyjnych nieposiadajacych
osobowosci prawnej). Inwestor lub Uczestnik zobowigzany jest do udostepnienia, na kazde zadanie
Funduszu, informacji lub dokumentéw pozwalajacych na identyfikacje tozsamosci ich beneficjentow
rzeczywistych. W odniesieniu do podmiotéw, o ktérym mowa w art. 58 Ustawy o przeciwdziataniu
praniu pieniedzy lub podmiotem podlegajacym obowigzkowi rejestracji informacji o beneficjentach
rzeczywistych wynikajacych z przepisow parnstwa cztonkowskiego wydanych na podstawie art. 30 lub
art. 31 Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/849 z dnia 20 maja 2015 r. w sprawie
zapobiegania wykorzystywaniu systemu finansowego do prania pieniedzy lub finansowania
terroryzmu, zmieniajaca rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 i
uchylajaca dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2005/60/WE oraz dyrektywe Komisji
2006/70/WE, Fundusz uzyskuje potwierdzenie rejestracji albo odpis z Centralnego Rejestru
Beneficjentow Rzeczywistych lub rejestru prowadzonego we witadciwym panstwie cztonkowskim. W
przypadku, gdy Klient, zobowigzany do tego zgodnie z przepisami prawa, nie dokonat zgloszenia do
Centralnego Rejestru Beneficjentow Rzeczywistych lub analogicznego rejestru prowadzonego we
witasciwym panstwie cztonkowskim UE albo nie przedstawia — na wezwanie Funduszu, w ustalonym
terminie — potwierdzenia rejestracjifodpisu z takiego rejestru, Fundusz moze odmowi¢ nawigzania
stosunkdw gospodarczych badz moze zrealizowaé zlecenie nabycia z op6znieniem. Uczestnik
zobowigzany jest do niezwtocznego pisemnego informowania Funduszu o kazdej zmianie danych
beneficjenta rzeczywistego, poprzez ztozenie Funduszowi pisemnej dyspozyciji aktualizacji danych.

identyfikuje czy Inwestor, Uczestnik i beneficient rzeczywisty zajmuje eksponowane stanowisko
polityczne (,PEP”) badZ jest cztonkiem rodziny zajmujacej eksponowane stanowisko polityczne
(,cztonek rodziny PEP”) badz jest bliskim wspdtpracownikiem osoby zajmujgcej eksponowane
stanowisko polityczne (,bliski wspdtpracownik PEP”). W tym celu Fundusz zbiera w odniesieniu do
Inwestora, Uczestnika i beneficjenta rzeczywistego oswiadczenie w zakresie zajmowania stanowiska
PEP badzZ czlonka rodziny PEP badz bliskiego wspétpracownika PEP. Fundusz moze opiera¢ sie na
ztozonym o$wiadczeniu (w przypadku Inwestora i Uczestnika jest ono sktadane pod rygorem
odpowiedzialnosci karnej), jak i rowniez uprawiony jest do przeprowadzenia wtasnej weryfikacji w
oparciu 0 komercyjne bazy danych PEP. Zawarcie transakcji z osobg zajmujacq eksponowane
stanowisko polityczne jest uzaleznione od uprzedniego wyrazenia zgody na takg transakcje przez
wyzszq kadre kierownicza Towarzystwa na nawigzanie lub kontynuacje stosunkéw gospodarczych.
Ponadto osoby o potwierdzonym statusie PEP zobowigzane s do ztozenia informacji w przedmiocie
zrédet pochodzenia majatku oraz Zrédle pochodzenia warto$ci majgtkowych pozostajacych w
dyspozycji Inwestora lub Uczestnika. Fundusz informuje, ze moze odméwic realizacji zlecenie przez
osobe zajmujacg ww. stanowiska PEP, badZz Fundusz moze zrealizowa¢ zlecenie z opdznieniem, w
szczegolnosci w przypadku koniecznosci uzyskania wymaganych prawem informaciji, przy czym
Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za odmowe realizacji zlecenia badz realizacje zlecenia z
opdznieniem. Uczestnik zobowigzany jest do niezwtocznego pisemnego informowania Fundusz o
kazdej zmianie statusu PEP tj. zajecia lub zaprzestania petnienia funkcji PEP badz cztonka rodziny
PEP badz bliskiego wspdtpracownika PEP.

W odniesieniu do Inwestorow lub Uczestnikdw, ktérzy majg miejsce zamieszkania, rezydencje podatkowg badz
siedzibe / prowadzg dziatalno$¢ badz zostat wskazany bank w panstwie trzecim wysokiego ryzyka
zidentyfikowanym przez Komisje Europejska, zgodnie z art. 44 i 44a Ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy,
Fundusz podejmuje jedno z nastepujacych dziatan:

1) uzyskuje dodatkowe informacje o:

a) beneficjencie rzeczywistym,
b) zamierzonym charakterze stosunkoéw gospodarczych

2) uzyskuje informacje o zrédle majatku Inwestora lub Uczestnika oraz beneficjenta rzeczywistego i zrodle
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pochodzenia wartosci majatkowych pozostajgcych w dyspozycji Inwestora lub Uczestnika oraz
beneficjenta rzeczywistego w ramach stosunkoéw gospodarczych lub transakcii;

3) uzyskuje akceptacje kadry kierowniczej wyzszego szczebla na nawigzanie lub kontynuacje stosunkéw
gospodarczych.

Realizacje kazdego zlecenia Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze uzalezni¢ od przedstawienia, w sposob
wskazany przez Fundusz, dodatkowych informacji, ktére sg wymagane wyzej wymienionymi przepisami prawa.
Fundusz moze wstrzymaé realizacje zlecenia Jednostek Uczestnictwa do czasu uzupetnienia brakujacych
informacji, a w przypadku, w ktorym ich nie otrzyma, moze odrzuci¢ zlecenie Jednostek Uczestnictwa.

6.1.1. Zawarcie umowy z Funduszem

1) W przypadku, gdy Inwestor nie posiada Subrejestru w danym Subfunduszu, Jednostki Uczestnictwa sg
nabywane poprzez:

a) Ztozenie zlecenia nabycia u wyznaczonego przez Fundusz Dystrybutora lub Przedstawiciela oraz
dokonanie wpfaty na wskazany rachunek Subfunduszu, a w przypadku IKE, IKZE, Plandw
Oszczedno$ciowych, PPE lub kampanii promocyjnej, o ktérej mowa w art. 19 ust. 4 lit. b) Statutu
réwniez na inny rachunek naby¢ Funduszu, prowadzony przez Depozytariusza, jezeli w takim
przypadku dla wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy dedykowany jest odrebny
rachunek nabyé. Dystrybutor przyjmujacy zlecenie nabycia obowigzany jest do identyfikacji i weryfikacji
tozsamos$ci Uczestnika lub Inwestora, ktora obejmuje:

— w przypadku os6b fizycznych i ich przedstawicieli — imie i nazwisko Uczestnika lub Inwestora,

cechy dokumentu stwierdzajacego na podstawie odrebnych przepiséw tozsamo$¢ osoby, a takze
obywatelstwo, adres oraz numer PESEL lub data urodzenia w przypadku osoby nieposiadajace;j
numeru PESEL, numeru dokumentu stwierdzajacego tozsamos¢ cudzoziemca lub kod kraju w
przypadku przedstawienia paszportu oraz informacje i o$wiadczenia wymagane Ustawg o
przeciwdziataniu praniu pieniedzy,

w przypadku oséb prawnych i jednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci prawnej —
aktualne dane z wyciagu z rejestru sadowego, lub innego dokumentu wskazujacego nazwe (firme),
forme organizacyjna, adres siedziby, numer identyfikacji podatkowej, a takze imiona, nazwisko i
numer PESEL lub data urodzenia w przypadku osoby nieposiadajacej numeru PESEL osoby
reprezentujacej te osobe prawng lub jednostke oraz informacje i o$wiadczenia wymagane Ustawg,
0 przeciwdziataniu praniu pienigdzy.

Przez ztozenie zlecenia u Dystrybutora rozumie sie réwniez ofrzymanie przez Dystrybutorow,
wyznaczonych przez Towarzystwo, zlecenia nabycia ztozonego korespondencyjnie. Towarzystwo ani
Fundusz nie ponoszg odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania podmiotow wybranych przez
Uczestnika lub Inwestora do przestania zlecenia nabycia,

b) dokonanie wptaty bezposredniej przez Inwestora na wskazany rachunek Subfunduszu oraz podanie, w
tytule przelewu, nastepujacych danych:

w przypadku osob fizycznych i ich przedstawicieli — imi¢ i nazwisko Uczestnika lub Inwestora,
cechy dokumentu stwierdzajgcego na podstawie odrebnych przepisow tozsamos¢ osoby, a takze
obywatelstwo, adres oraz numer PESEL lub data urodzenia w przypadku osoby nieposiadajacej
numeru PESEL, numeru dokumentu stwierdzajacego tozsamo$¢ cudzoziemca lub kod kraju w
przypadku przedstawienia paszportu,

w przypadku osob prawnych i jednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci prawnej —
aktualne dane z wyciagu z rejestru sadowego, lub innego dokumentu wskazujacego nazwe (firme),
forme organizacyjng, adres siedziby, numer identyfikacji podatkowej, a takze imiona, nazwisko i
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numer PESEL lub data urodzenia w przypadku osoby nieposiadajacej numeru PESEL osoby
reprezentujacej te osobe prawng lub jednostke.
Inwestor niebedacy uczestnikiem innego Subfunduszu, funduszu inwestycyjnego otwartego lub
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego zarzadzanego przez Towarzystwo moze dokonac
wptaty przelewem bankowym wytgcznie ze swojego rachunku bankowego.

W przypadku, gdy Uczestnik posiada Subrejestr w danym Subfunduszu, Jednostki Uczestnictwa sg
nabywane poprzez:

a) Zlozenie zlecenia nabycia na zasadach okreslonych w pkt 1 lit. a) lub

b) dokonanie wpfaty bezposredniej srodkoéw pienieznych na wiasciwy rachunek Subfunduszu lub
Funduszu, o ktérym mowa w pkt 1 lit. a). Wplyw $Srodkéw na rachunek danego Subfunduszu jest
réwnoznaczny ze zlozeniem zlecenia nabycia. Z zastrzezeniem pkt 3, podmiot dokonujacy wptaty
obowigzany jest do podania danych umozliwiajacych identyfikacje, w szczegélnosci:

—  w przypadku osob fizycznych i ich przedstawicieli — imig i nazwisko Uczestnika lub Inwestora, cechy
dokumentu stwierdzajgcego na podstawie odrebnych przepisow tozsamo$¢ osoby, a takze
obywatelstwo, adres oraz numer PESEL lub data urodzenia w przypadku osoby nieposiadajace;
numeru PESEL, numeru dokumentu stwierdzajacego tozsamos¢ cudzoziemca lub kod kraju w
przypadku przedstawienia paszportu,

— w przypadku os6b prawnych i jednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobowos$ci prawnej —
aktualne dane z wyciggu z rejestru sagdowego, lub innego dokumentu wskazujacego nazwe (firme),
forme organizacyjna, adres siedziby, numer identyfikacji podatkowej, a takze imiona, nazwisko i numer
PESEL lub data urodzenia w przypadku osoby nieposiadajacej numeru PESEL osoby reprezentujacej
te osobe prawng lub jednostke.

W przypadku dokonywania wpfat na nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE lub IKZE zloZenie

Zlecenia nabycia nastepuje wytacznie poprzez dokonanie wptaty na rachunek Subfunduszu lub na inny

rachunek naby¢ Funduszu lub funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo, prowadzony

przez Depozytariusza, w przypadku wpfat do IKE lub IKZE, ktére przewidujg dokonywanie wptat do wiece;
niz jednego Subfunduszu, funduszu inwestycyjnego lub subfunduszu funduszu inwestycyjnego

zarzadzanego przez Towarzystwo, na zasadach okreslonych w pkt 4 i 5.

Jezeli Inwestor lub Uczestnik nie wskaze kategorii nabywanych Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu, a wptata nie byta dokonywana na rachunek, o ktérym mowa w pkt 3, ani nie byta dokonana w
ramach Planu Oszczednos$ciowego, Fundusz dokona zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii P tego
Subfunduszu, ktére zostang zaewidencjonowane na Subrejestrze prowadzonym na zasadach ogdlnych,
ktory zostat otwarty jako ostatni.

Jezeli Inwestor lub Uczestnik posiadajacy w ramach danego Subfunduszu wigcej niz jeden Subrejestr
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, nie wskaze numeru Subrejestru lub oznaczenia Subrejestru, a
wptata nie byta dokonywana na rachunek, o ktorym mowa w pkt 3, Fundusz zaewidencjonuje Jednostki
Uczestnictwa na tym z Subrejestréow prowadzonych w ramach tego Subfunduszu dla danej kategorii
Jednostek, na zasadach ogolnych, ktory zostat otwarty jako ostatni.

Fundusz moze zazada¢ przestania kopii, poswiadczonych notarialnie lub w innej formie zaakceptowanej
przez Towarzystwo, dokumentow potwierdzajgcych tozsamos¢ Uczestnika lub Inwestora.

Dodatkowo Dystrybutorzy zobowigzani sa do zbierania i przekazywania do Agenta Transferowego
dodatkowych danych dotyczacych m.in. informacji 0 zajmowaniu eksponowanego stanowiska, zrodle
pochodzenia $rodkow Uczestnika/lnwestora, informacji i o$wiadczern wymaganych Ustawg o
przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz w przypadku Uczestnikéw/Inwestoréw niebedacych osobami
fizycznymi informaciji o prowadzeniu dziatalno$ci w sektorze wysokiego ryzyka.
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8) Inwestor lub Uczestnik ponoszg odpowiedzialno$¢ za zgodne ze stanem faktycznym podanie swoich danych.

9) Realizacje zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze uzalezni¢ od przedstawienia, w sposob
wskazany przez Fundusz, dodatkowych informaciji, ktére sq wymagane przepisami prawa, w szczegélno$ci
przepisami Ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy. Fundusz moze wstrzymac realizacje zlecenia
nabycia Jednostek Uczestnictwa do czasu uzupetnienia brakujacych informacii, a w przypadku, w ktorym ich
nie otrzyma, moze odrzuci¢ zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Dzien nabycia Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Uczestnik nabywa Jednostki Uczestnictwa:

a)

6.1.3.

6.1.4.

na podstawie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz wpftaty $rodkdw pienieznych - to jezeli Agent
Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacje od
Depozytariusza o0 wptynigciu na rachunek bankowy Subfunduszu $rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny do godz. 23:59 — zlecenie bedzie zrealizowane najwczes$niej po cenie z
nastepnego Dnia Wyceny lecz nie pozniej niz po cenie z pigtego Dnia Wyceny liczac od daty przyjecia zlecenia
przez Dystrybutora.;

na podstawie wpltaty bezposredniej - to jezeli Agent Transferowy otrzyma informacje od Depozytariusza o
wptynieciu na rachunek bankowy Subfunduszu $rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa w Dniu
Wyceny do godz. 23:59 - zlecenie bedzie zrealizowane najwczesniej po cenie z nastepnego Dnia Wyceny lecz
nie pdzniej niz po cenie z pigtego Dnia Wyceny liczac od daty przyjecia zlecenia przez Dystrybutora;

Nabycie nastepuje po cenie z dnia nabycia. Wszystkie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
odnosnie ktdrych Agent Transferowy otrzymat tego samego dnia informacie o ich ztozeniu, realizowane sg wedtug
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ustalonej dla tego samego Dnia Wyceny,
okreslonego zgodnie z zasadami, o ktérych mowa powyzej.

Skfadanie zlecen za pomoca telefonu, telefaksu lub Internetu oraz innych elektronicznych mediow
transmisyjnych

Szczegbtowe zasady sktadania zlecen za pomocq telefonu, telefaksu lub Internetu oraz innych elektronicznych
mediow transmisyjnych opisano w ust. 4 pkt 12.

Nabywanie Jednostek Uczestnictwa na Wspolny Subrejestr Matzenski

W przypadku zaoferowania mozliwosci sktadania zlecen dotyczacych nabywania Jednostek Uczestnictwa na
WspdlIny Subrejestr Matzenski, stosuje sie ponizsze zasady:

1. Matzonkowie dziatajacy tacznie, nabywajacy Jednostki Uczestnictwa na swéj Wspoiny Subrejestr Matzenski,
sktadajg o$wiadczenia o:

a) pozostawaniu we wspolnosci majatkowej w zakresie umozliwiajacym wykonywanie wszystkich
uprawnien zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

b)  akceptacji zasad prowadzenia Wspdlnego Subrejestru Matzenskiego,

¢) wyrazeniu zgody na wykonywanie przez kazdego z nich osobno i bez ograniczen wszystkich
uprawnient zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, w tym zwigzanych z nabywaniem i zadaniem
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, wiaczywszy zadanie odkupienia wszystkich nabytych Jednostek
Uczestnictwa, Zadanie przekazania naleznych matzonkom $rodkow pienieznych na rachunek bankowy
jednego z nich lub w inny sposob uzgodniony z Funduszem, zadanie ustanowienia blokady
Subrejestru, zamknigcia Subrejestru, oraz Zlecenia Zamiany i transferu Jednostek Uczestnictwa, a
takze na podejmowanie wszelkich naleznych matzonkom Srodkow pienigznych, z zastrzezeniem
ustepu 5,
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d) wyrazeniu zgody na realizacje zlecen w kolejnosci wynikajacej z zasad ogoinych, chyba ze drugi z
matzonkdw wyrazi sprzeciw najpdzniej w chwili sktadania zlecenia przez pierwszego z matzonkdw; w
takim wypadku Dystrybutor zastosuije sie wytacznie do zgodnego oswiadczenia woli matzonkéw,

e)  wyrazeniu zgody na wylaczenie odpowiedzialnoci Funduszu za skutki ztozonych przez matzonkéw i
ewentualnych petnomocnikéw zlecen, bedacych wynikiem odmiennych decyzji kazdego z nich.

f)  zrzeczeniu si¢ podnoszenia wobec Funduszu jakichkolwiek zarzutdow i roszczeh w zwigzku z
wykonywaniem dyspozycji ztozonych przez jednego z matzonkéw po ustaniu wspolno$ci majatkowe,
jezeli w momencie zloZenia takiego zlecenia Fundusz nie posiadat informacji o ustaniu wspdlno$ci
majatkowej.

Udzielenie petnomocnictwa do dysponowania Jednostkami Uczestnictwa na Wspdlnym Subrejestrze

MatZeriskim nastepuje wytacznie na podstawie zgodnego oswiadczenia woli obojga matzonkow.

Ponadto matzonkowie zobowigzani sg do:

a) podania wspolnego adresu dla celéw doreczania korespondencji zwigzanej z uczestnictwem w
Funduszu,

b)  zobowigzaniu sie do niezwtocznego zawiadomienia — listem poleconym — Agenta Transferowego o
ustaniu lub umownym ograniczeniu wspolnosci majatkowej oraz o dofgczeniu potwierdzonej kopii
stosownego postanowienia sadu badz potwierdzonej kopii stosownej umowy w formie akiu
notarialnego.

Whptaty na Wspélny Subrejestr Matzerski mogg by¢ dokonywane w ramach wptat bezposrednich, z tym ze
dokument wptaty musi zawiera¢ informacje, ze wptata jest dokonywana na taki subrejestr.
Podziat Srodkéw naleznych matzonkom w wyniku podziatu majatku wspdlnego moze nastapi¢ wytgcznie na

skutek prawomocnego orzeczenia sadowego lub na skutek zawarcia w formie aktu notarialnego umowy o
wytgczenie lub ograniczenie wspdino$ci ustawowe;.

Odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Z chwilg odkupienia Jednostki Uczestnictwa umarzane sg z mocy prawa.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa danej kategorii na zadanie Uczestnika, w tym w wyniku Zamiany
Jednostek Uczestnictwa z Subrejestru wskazanego przez Uczestnika. Jezeli Inwestor lub Uczestnik w
Zleceniu odkupienia nie wskazat Subrejestru, Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa danej kategorii, w
tym w wyniku Zamiany, z Subrejestru, na ktérym zaewidencjonowane sg Jednostki Uczestnictwa danej
kategorii, prowadzonego na zasadach ogdInych, ktory zostat otwarty jako ostatni.

W ramach Subrejestru Jednostki Uczestnictwa bedg odkupywane w ten sposéb, ze w pierwszej kolejnosci
odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa nabyte po najwyzszej cenie.

Uczestnicy mogg Zzada¢ odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa poprzez ziozenie u
wyznaczonego przez Fundusz Dystrybutora lub Przedstawiciela zlecenia odkupienia.

Jednostki Uczestnictwa odkupywane sg przez Fundusz w chwili wpisania do Subrejestru przez Agenta
Transferowego ilosci odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

Z zastrzezeniem pkt 7), odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nastapi wedtug Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ustalonej nie pozniej niz dla 5. Dnia Wyceny przypadajacego
po Dniu Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat informacje o zleceniu odkupienia. Wszystkie zlecenia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, odnosnie ktérych Agent Transferowy otrzymat tego
samego dnia informacje o ich ztoZzeniu, realizowane sg wedtug Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na
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11)

12)

13)

14)

15)

16)

Jednostke Uczestnictwa ustalonej dla tego samego Dnia Wyceny, okre$lonego zgodnie z zasadami, o ktorych
mowa powyzej.

Dyspozycje dotyczace odkupienia Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE lub IKZE, w szczegdinoci
dyspozycje Zwrotu, Czesciowego Zwrotu (dotyczy IKE), Wyptaty, Wyptaty Transferowej z IKE lub IKZE sg
realizowane w terminach wskazanych w Umowie o IKE lub Umowie o IKZE, ustalonych zgodnie z przepisami
Ustawy o IKE i IKZE.

Zlecenie odkupienia moze zawiera¢ nastepujace dyspozycie:

a) odkupienia wszystkich lub okre$lonej w zleceniu liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu;

b) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, w wyniku ktorej uzyskana zostanie kwota
brutto okre$lona w zleceniu odkupienia, z zastrzezeniem pkt 12.

Minimalna wartos¢ zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii A, wynosi 100 zt.

Jezeli zlecenie odkupienia zawiera dyspozycje odkupienia okre$lonej liczby lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii A, B C lub kategorii P, Uczestnik Funduszu w wyniku odkupienia otrzyma kwote
brutto wynikajacg z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii przez
WANSJU i pomniejszenia o optate manipulacyjng nalezng Dystrybutorowi z tytutu odkupywania Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii o ile optata taka jest pobierana.

Jezeli zlecenie odkupienia zawiera dyspozycje odkupienia Jednostek Uczestnictwa danej kategorii na
okreslong kwote, to odkupiona liczba Jednostek Uczestnictwa tej kategorii bedzie wyliczona poprzez
podzielenie okreslonej przez Uczestnika kwoty przez WANSJU. Uczestnik Funduszu w wyniku odkupienia
otrzyma kwote brutto wynikajacq z realizacji powyzszego odkupienia pomniejszong o opfate manipulacyjng
nalezng Dystrybutorowi z tytutu odkupywania Jednostek Uczestnictwa danej kategorii A, B C lub kategorii P
0 ile optata taka jest pobierana.

W przypadku, o ktérym mowa w pkt 10 i 11, kwota netto faktycznie otrzymana przez Uczestnika moze by¢
nizsza od kwoty brutto odkupienia, w wyniku naliczenia i pobrania podatku dochodowego.

Uczestnik moze Zzada¢ odkupienia Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, wytacznie wéwczas, gdy
Jednostki Uczestnictwa zostaty nabyte jako Jednostki Uczestnictwa tej kategorii.

Jezeli Inwestor lub Uczestnik w zleceniu odkupienia, Zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu
nie wskazat Subrejestru, Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa danej kategorii, w tym w wyniku Zamiany
Jednostek Uczestnictwa z Subrejestru, na ktérym zaewidencjonowane sg Jednostki Uczestnictwa tej
kategorii, prowadzonego na zasadach ogdInych, ktory zostat otwarty jako ostatni.

W zleceniu odkupienia konieczne jest wskazanie kategorii Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu.
Jezeli Uczestnik nie wskaze kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a posiada w tym Subfunduszu
Jednostki Uczestnictwa roznych kategorii, Fundusz dokona odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii A
tego Subfunduszu, chyba Ze ze zlecenia odkupienia wynika, ze dotyczy ono Jednostek Uczestnictwa tego
Subfunduszu kategorii B lub kategorii C. Jezeli Uczestnik nie wskaze kategorii Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, a nie posiada Jednostek Uczestnictwa kategorii A tego Subfunduszu, posiada natomiast
Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu kategorii B lub kategorii C, Fundusz dokona odkupienia Jednostek
Uczestnictwa kategorii B lub odpowiednio kategorii C tego Subfunduszu. W kazdym przypadku, jezeli
Uczestnik nie wskaze kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ale ze zlecenia odkupienia wynika, ze
dotyczy ono Planu Oszczedno$ciowego, Fundusz dokona odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii P
tego Subfunduszu.

Jezeli zlecenie odkupienia opiewa na wiekszg liczbe Jednostek Uczestnictwa niz liczba Jednostek
Uczestnictwa znajdujacych sie w Subrejestrze lub na kwote wyzszg niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa
znajdujacych sie w Subrejestrze odkupieniu podlegajg wszystkie Jednostki Uczestnictwa.

Prospekt Informacyjny BNP Paribas Premium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty aktualny na dzieri 05.08.2022 r. | 26 z 189



Pl BNP PARIBAS

* .

6.3.

6.4.

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

17) Jezeli w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa ich wartos¢ zapisana w Subrejestrze
spadtaby ponizej 100 (stu) ztotych, zlecenie odkupienia rozszerza sie na wszystkie Jednostki Uczestnictwa
zapisane w Subrejestrze.

18) Towarzystwo moze zwiekszy¢ lub zmniejszy¢ minimalng wartos¢ zlecenia odkupienia, o ktorej mowa w pkt 9,
lub minimalng warto$¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, o ktorej mowa w pkt 17, w
odniesieniu do podmiotéw, ktore nabyty Jednostki Uczestnictwa w ramach Planéw Oszczedno$ciowych lub
pracowniczych programéw emerytalnych obstugiwanych przez Fundusz. Minimalng warto$¢ zlecenia
odkupienia lub minimalng wartos¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, o ktérej mowa w pkt
17, w odniesieniu do podmiotéw, ktére nabedg Jednostki Uczestnictwa w ramach Planéw
OszczednoSciowych okre$lajqg Zasady Uczestnictwa w Planie Oszczedno$ciowym. Minimalng warto$¢
Zlecenia odkupienia lub minimalng warto$¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, o ktdre;
mowa w pkt 17, w odniesieniu do podmiotdw, ktére nabeda Jednostki Uczestnictwa w ramach pracowniczych
programéw emerytalnych obstugiwanych przez Fundusz, okrela umowa 0 wnoszenie przez pracodawce
sktadek pracownikéw do Funduszu.

19) Maksymalna kwota wyptaty w granicach zwyktego zarzadu z rejestru prowadzonego dla osoby fizycznej
majacej ograniczong zdolnos¢ do czynnosci prawnych lub nieposiadajgcej zdolnosci do czynnosci prawnych
wynosi kwote réwng przecietnemu miesiecznemu wynagrodzeniu w sektorze przedsigbiorstw bez wyptaty
nagrod z zysku ogtaszang przez Prezesa GUS za miesiac poprzedzajacy miesigc, w ktorym jest dokonywane
odkupienie. Za czynnosci dokonywane w zakresie przekraczajacym zwykty zarzad uwazane jest ztozenie
zlecenia odkupienia jednostek uczestnictwa za kwote wyzsza niz kwota, o ktorej mowa powyzej, w okresie
rownym lub krétszym niz 30 dni. Wyptata z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa przewyzszajaca ww.
kwote mozliwa jest w przypadku przedtoZzenia zgody sadu na dokonanie czynno$ci przekraczajacej czynnosci
zwyktego zarzadu.

20) Realizacje zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze uzalezni¢ od przedstawienia, w
sposéb wskazany przez Fundusz, dodatkowych informacji, ktére sq wymagane przepisami prawa, w
szczegdlnosci przepisami Ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy. Fundusz moze wstrzymac realizacje
zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa do czasu uzupetnienia brakujgcych informaciji, a w przypadku,
w ktorym ich nie otrzyma, moze odrzuci¢ realizacje odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Konwersja Jednostek Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego funduszu oraz wysokos¢ optat z
tym zwiazanych

Jednostki Uczestnictwa Funduszu nie podlegajg Konwersji na jednostki uczestnictwa w innym funduszu
inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo. Nie jest mozliwe nabycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu w
drodze Konwersji.

Wyptaty kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptat dochodéw Subfunduszu

Fundusz realizuje wyptaty $rodkéw z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa niezwtocznie poczawszy od
drugiego dnia roboczego po dniu odkupienia, chyba Ze opdznienie dokonania wypfaty jest nastepstwem zdarzen,
za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Wyptaty kwoty z tytutu odkupienia Jednostek kategorii A, kategorii B, kategorii C i kategorii P Fundusz dokonuje
poprzez przekazanie jej na rachunek bankowy albo w gotéwce u Dystrybutora upowaznionego przez Fundusz do
wyptaty kwot naleznych Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, zgodnie z dyspozycjg
Uczestnika, z zastrzezeniem, ze Fundusz nie moze upowazni¢ do wyptaty kwot naleznych Uczestnikowi
Dystrybutorow, o ktorych mowa w art. 32 ust. 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. W przypadku, jesli wyptaty
kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa dokonywane przez Fundusz na rzecz Uczestnika bedg podlegaty
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potraceniom, w szczegolnosci z tytutu podatku, Fundusz bedzie dokonywa¢ wyptaty na rzecz Uczestnika po
potraceniu wymaganych kwot.

Fundusz ani Subfundusze nie wyptacaja dochodéw Uczestnikom.

Zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa

zwigzane z innym Subfunduszem oraz wysoko$¢ optat z tym zwigzanych

1)
2)

Uczestnicy moga zadaé Zamiany poprzez ztozenie u Dystrybutora lub Przedstawiciela zlecenia zamiany.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktdrej nabywane sg Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
nastapi wedtug Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ustalonej nie pézniej niz
dla 5. Dnia Wyceny przypadajacego po Dniu Wyceny, w ktdrym zlecenie Zamiany zostato otrzymane przez
Agenta Transferowego.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktérej odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
nastapi wedtug Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ustalonej nie p6zniej niz
dla 5. Dnia Wyceny przypadajacego po Dniu Wyceny, w ktérym zlecenie Zamiany zostato otrzymane przez
Agenta Transferowego.

Wszystkie zlecenia Zamiany Jednostek Uczestnictwa otrzymane przez Agenta Transferowego tego samego
dnia realizowane sg wedtug Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ustalonej dla
tego samego Dnia Wyceny, o ktérym mowa w pkt 2) i 3) okre$lonego zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w
w/w punktach. Z zastrzezeniem zdania pierwszego, Zamiana Jednostek Uczestnictwa oraz dyspozycja
zmiany alokacji w ramach umdw z Uczestnikiem dotyczacych pracowniczych programéw emerytalnych, IKE,
IKZE lub Planéw Oszczedno$ciowych, nastapi wedtug Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa ustalonej nie pdzniej niz dla 5. Dnia Wyceny przypadajacego po Dniu Wyceny, w ktdérym
Zlecenie Zamiany lub dyspozycja zmiany alokacji zostaly otrzymane przez Agenta Transferowego.

Zamiana nie moze nastapi¢ pdzniej niz w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia ztozenia zlecenia Zamiany, chyba
Ze opOznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci, w szczegdInosci
Ztozenia wadliwego zlecenia Zamiany.

Jednostki Uczestnictwa danej kategorii mogg podlega¢ Zamianie do innego Subfunduszu wytacznie na
jednostki uczestnictwa tej samej kategorii. Jednostki Uczestnictwa zaewidencjonowane w ramach IKE lub
IKZE mogaq podlega¢ Zamianie wytacznie na jednostki uczestnictwa tej samej kategorii zaewidencjonowane
w ramach IKE lub IKZE prowadzonego przez inny Subfundusz.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Zamiany jednostek uczestnictwa innego Subfunduszu
zarzadzanego przez Towarzystwo moze nastapi¢ wytacznie, jezeli jednostki te byty ewidencjonowane jako
jednostki uczestnictwa tej samej kategorii. W wyniku Zamiany jednostek uczestnictwa zaewidencjonowanych
w ramach IKE lub IKZE prowadzonego przez inny Subfundusz moze nastapi¢ wytacznie nabycie Jednostek
Uczestnictwa tej samej kategorii zaewidencjonowanych w ramach IKE lub IKZE.

Dystrybutor za Zamiane Jednostek Uczestnictwa kategorii A, kategorii B, kategorii C i kategorii P pobiera
optate manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 4% kwoty wynikajacej z pomnozenia liczby odkupywanych
Jednostek Uczestnictwa przez WANSJU.

W zleceniu Zamiany konieczne jest wskazanie kategorii Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu. Jezeli
Uczestnik nie wskaze kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a posiada w tym Subfunduszu
Jednostki Uczestnictwa roznych typdw, Fundusz dokona Zamiany Jednostek Uczestnictwa kategorii A tego
Subfunduszu, chyba ze ze zlecenia Zamiany wynika, ze dotyczy ono Jednostek Uczestnictwa tego
Subfunduszu kategorii B, kategorii C lub kategorii P. W kazdym przypadku, jezeli Uczestnik nie wskaze
kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ale ze zlecenia Zamiany wynika, ze dotyczy ono Planu
Oszczedno$ciowego, Fundusz dokona Zamiany Jednostek Uczestnictwa kategorii P tego Subfunduszu.
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10) Zlecenie Zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu
moze dotyczy¢:
a) odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i jednoczesnego
nabycia za otrzymane w ten sposéb srodki Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu,

b) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, w wyniku ktérej otrzymana zostanie
okreslona w zleceniu Zamiany kwota Srodkow pienieznych i jednoczesnego nabycia za otrzymane w ten
sposdb $rodki Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu.

11) Jezeli zlecenie Zamiany opiewa na wigkszg liczbe lub warto$¢ Jednostek Uczestnictwa niz liczba lub warto$é
Jednostek Uczestnictwa zapisana w Subrejestrze, Zamianie podlegajg wszystkie Jednostki Uczestnictwa
zapisane w Subrejestrze.

12) Jezeli w wyniku realizaciji zlecenia Zamiany Jednostek Uczestnictwa kategorii A, kategorii B, kategorii C lub
kategorii P ich warto$¢ zapisana w Subrejestrze spadtaby ponizej 100 (stu) ztotych, zlecenie Zamiany
rozszerza sie na wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane w Subrejestrze.

13) Minimalna warto$¢ zlecenia Zamiany Jednostek Uczestnictwa kategorii A, kategorii B, kategorii C i kategorii
P wynosi 100 (sto) ztotych.

14) Zamiana Jednostek Uczestnictwa zaewidencjonowanych w ramach IKE lub IKZE mozZliwa jest wytacznie na
zasadach wiasciwych dla IKE lub IKZE na Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii zaewidencjonowane w
ramach IKE lub IKZE prowadzonego przez inny Subfundusz.

15) Towarzystwo moze zmniejszy¢ lub zwigkszy¢ minimalng warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
zapisanych w Subrejestrze, o ktérej mowa w pkt 12), w stosunku do podmiotéw, ktore nabywajg lub odkupujg
Jednostki Uczestnictwa w ramach Planéw Oszczedno$ciowych, w ramach IKE, IKZE lub w ramach
pracowniczych programéw emerytalnych obstugiwanych przez Fundusz. Minimalng warto$¢ zlecenia
Zamiany lub minimalng warto$¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze w odniesieniu do
podmiotéw, ktére nabeda Jednostki Uczestnictwa w ramach IKE, okresla Umowa o IKE, a w ramach IKE,
Umowa o IKE. Minimalng warto$¢ zlecenia Zamiany lub minimalng warto$¢ Jednostek Uczestnictwa
zapisanych w Subrejestrze w odniesieniu do podmiotéw, ktore nabedg Jednostki Uczestnictwa w ramach
Planéw Oszczednosciowych, okreslajg Zasady Uczestnictwa w Planie Oszczedno$ciowym. Minimalng
warto$¢ zlecenia Zamiany lub minimalng wartos¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze w
odniesieniu do podmiotow, ktére nabedg Jednostki Uczestnictwa w ramach pracowniczych programéw
emerytainych obstugiwanych przez Fundusz, okresla umowa o wnoszenie przez pracodawce skiadek
pracownikéw do Funduszu.

Spetniania $wiadczen naleznych z tytutu nieterminowych realizacji Zlecen Uczestnikéow Funduszu oraz
btednej wyceny aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa

Zgodnie z art. 64 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow
Funduszu za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swoich obowigzkéw
w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie
obowigzkdw jest spowodowane okolicznosciami, za ktére Towarzystwo odpowiedzialnoSci nie ponosi.

Zgodnie z art. 33 ust. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, za szkody poniesione przez osoby nabywajgce lub
odkupujace jednostki uczestnictwa za posrednictwem Towarzystwa lub innego podmiotu uprawnionego do
posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa odpowiadajg solidarnie Towarzystwo i ten
podmiot, chyba Ze szkoda jest wynikiem okolicznosci, za ktére Towarzystwo i ten podmiot nie ponoszg
odpowiedzialnoéci.
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Zgodnie z art. 33 ust. 5 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, odpowiedzialno$¢ podmiotu po$redniczacego w
zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa nie moze by¢ wylaczona, ograniczona lub w inny sposéb
zmieniona w drodze umowy. Umowy wylaczajace odpowiedzialno$¢ sg niewazne.

W przypadku nieterminowych realizacji poprawnie zlozonego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa
Towarzystwo podejmie dziatania, aby liczba Jednostek Uczestnictwa w rejestrze Uczestnika byla taka, jakby
Zlecenie nabycia zostato zrealizowane terminowo. W przypadku nieterminowych realizacji poprawnie ztozonego
Zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo podejmie dziatania, aby Uczestnik otrzymat kwote, ktdrg
otrzymatby w przypadku, gdyby zlecenie odkupienia zostato zrealizowane terminowo. Zasady podjecia wyzej
wskazanych dziatan opisano ponizej.

W przypadku nieterminowych wypfat Srodkoéw pienigznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Towarzystwo wyptaci Uczestnikowi odsetki ustawowe od wyptacanej kwoty za okres opOznienia. Jezeli w
przypadku opoznienia realizacji nabycia Jednostek Uczestnictwa wartos¢ Jednostki Uczestnictwa w dniu
przetwarzania zlecenia opdznionego jest wyzsza od wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w ktdérym zlecenie
powinno byé zrealizowane, Towarzystwo ze Srodkéw witasnych nabedzie Uczestnikowi dodatkowe Jednostki
Uczestnictwa za rdznice pomiedzy wartoscig zlecenia przeliczong po biezacej wartoéci Jednostki Uczestnictwa, a
warto$cig zlecenia przeliczong po wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w ktdrym zlecenie powinno by¢
przetworzone.

Jezeli w przypadku opdznienia realizacji odkupienia Jednostek Uczestnictwa, warto$¢ Jednostki Uczestnictwa w
dniu przetwarzania zlecenia jest nizsza od wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w ktérym zlecenie powinno by¢
zrealizowane, Agent Transferowy obliczy kwote naleznej Uczestnikowi rekompensaty, ktéra zostanie przekazana
na rachunek Uczestnika zgodnie z instrukcjami ptatniczymi zawartymi w przetwarzanym zleceniu i ktéra bedzie
stanowita wyréwnanie jego strat spowodowanych opdznieniem w przetwarzaniu zlecenia odkupienia.
Rekompensate stanowi kwota bedaca réznicg pomiedzy wartoscig zlecenia przeliczong po wartoci Jednostki
Uczestnictwa z dnia, w ktdérym zlecenie powinno by¢ przetworzone, a wartoscig zlecenia przeliczong po biezacej
wartosci Jednostki Uczestnictwa, powigkszona o odsetki ustawowe, od ktérych Towarzystwo odprowadza nalezny
podatek dochodowy.

Towarzystwo wykonuje opisane powyzej czynno$ci niezwtocznie po zidentyfikowaniu nieprawidtowosci w realizaci
Zlecen, w szczegolnosci w przypadku solidarnej odpowiedzialno$ci Towarzystwa i innego podmiotu wobec
Uczestnika. W przypadku btednej wyceny aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa, Towarzystwo po dokonaniu
stosownej weryfikacji przystepuje do rozliczenia transakcji na Jednostkach Uczestnictwa dokonanych z
wykorzystaniem nieprawidtowej wartosci Aktywéw Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa.

1) W przypadku tych Uczestnikéw, ktorzy dokonali wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa po zawyzone;
warto$ci Jednostki Uczestnictwa takie transakcje zostajg ponownie przeliczone wedtug prawidtowej wartosci
Jednostki Uczestnictwa.

2) W przypadku, gdy dokonane wyptaty do Uczestnika — po ich przekazaniu z rachunku Funduszu do Uczestnika
okazaty sie za wysokie — po przeliczeniu odkupionych Jednostek Uczestnictwa wedtug prawidtowe]j wartoSci
Jednostki Uczestnictwa — Towarzystwo, z wiasnych Srodkéw, dokonuje wptaty uzupetniajacej do Funduszu w
brakujacej wysokosci,.

3) W przypadku, gdy kwota wptaty do Funduszu - po przeliczeniu nabytych Jednostek Uczestnictwa wedtug
poprawionej wartosci Jednostki Uczestnictwa — okazata sie za niska, Towarzystwo, z wtasnych $rodkéw,
dokonuje wptaty uzupetniajacej w brakujgcej wysokosci.

4) W przypadku, gdy dokonane wyptaty do Uczestnika okazaty sie za niskie — po przeliczeniu odkupionych
Jednostek Uczestnictwa wedlug prawidtowej wartosci Jednostki Uczestnictwa i wyliczeniu stosownych
podatkéw — Fundusz dokonuje przekazéw uzupetniajacych do Uczestnika.
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1. Wskazanie okolicznosci, w ktorych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa, w tym Wartosci Aktywow Netto, po ktorej przekroczeniu Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie
Jednostek Uczestnictwa, jesli Statut Funduszu przewiduje takag mozliwo$¢

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem oddzielnie od
pozostatych Subfunduszy na 2 tygodnie, jezeli w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartosci odkupionych przez
Subfundusz Jednostek Uczestnictwa oraz Jednostek, ktorych odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajacq
10 % wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu albo nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow
Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

Za zgodg i na warunkach okre$lonych przez Komisje: odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢
zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajacy jednak 2 miesiecy; Subfundusz moze odkupywaé
Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajacym 6 miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalne;
redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej
wyceny istotnej czesci Aktywdw Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. W przypadku, o ktérym mowa
w zdaniu poprzednim, za zgodq i na warunkach okre$lonych przez Komisje zbywanie Jednostek Uczestnictwa
moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajacy jednak 2 miesiecy.

Jezeli WANS przekracza 200.000.000 (dwiescie milionow) ztotych, Fundusz po podjeciu odpowiedniej uchwaty
przez zarzad Towarzystwa, moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu. W przypadku
podjecia decyzji 0 zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu wyznaczany jest dzien, od ktdrego
nastepuje zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, przy czym moze to by¢ dzien
przypadajacy najwcze$niej na nastepny Dzien Wyceny i nie p6zniej niz na 5 (piaty) Dzien Wyceny po dniu
ogtoszenia o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Jezeli WANS spadnie ponizej 200.000.000 (dwiescie miliondw) ztotych i zostata podjeta przez zarzad Towarzystwa
uchwata 0 zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa powyzej, Fundusz po
podjeciu odpowiedniej uchwaty przez zarzad Towarzystwa, moze rozpoczaé ponowne zbywanie Jednostek
Uczestnictwa tego Subfunduszu. W przypadku podjecia decyzji o wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu wyznaczany jest dzien, od ktérego nastepuje wznowienie zbywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, przy czym moze to by¢ dzien przypadajacy najwcze$niej na nastepny Dzient Wyceny i nie pozniej
niz na 5 (piaty) Dzien Wyceny po dniu ogtoszenia o wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Fundusz oglosi o zawieszeniu i wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na stronie
internetowej, o ktérej mowa w art. 41 ust. 1 Statutu, nie pozniej niz nastepnego dnia roboczego po podjeciu
odpowiedniej uchwaly przez zarzad Towarzystwa oraz niezwiocznie udostepni odpowiednig informacje za
posrednictwem Dystrybutoréw. Ogtoszenie o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu bedzie
zawiera¢ w szczegolnoSci informacje o: okresie planowanego zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, sposobie rozliczenia zwrotéw wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz moze
wskazywa¢ programy oszczedno$ciowe, tj. Plany OszczednoSciowe lub pracownicze programy emerytalne
obstugiwane przez Fundusz, IKE lub IKZE w ramach ktérych zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie zostanie wprowadzone.

Do termindw, o ktérych mowa w ust. 6.1.2. oraz 6.2. ppkt 6 zdanie pierwsze nie wlicza sie okreséw zawieszenia
zbywania lub odkupywania Jednostek Uczestnictwa

8. Okreslenie rynkéw, na ktérych sa zbywane Jednostki Uczestnictwa
Jednostki Uczestnictwa sg zbywane na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

9. Obowiazki podatkowe Funduszu lub jego Uczestnikow, zwigzane z Jednostkami Uczestnictwa Funduszu
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Opodatkowanie Funduszu

Zgodnie z trescig art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os6b prawnych
prawnych (Dz.U. z 2021 r. poz. 1800) Fundusz, jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty niestosujacy
zasad i ograniczen inwestycyjnych okreslonych dla funduszy inwestycyjnych zamknietych, jest podmiotowo
zwolniony z podatku dochodowego od os6b prawnych. Fundusz sporzadza imienne informacje o przychodach
wynikajacych z uczestnictwa w Funduszu, o ile taki obowigzek wynika z obowigzujacych przepiséw prawa.

Opodatkowanie Uczestnikow Funduszu

Ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca
dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych wskazane jest zasiegniecie porady doradcy
podatkowego lub prawnego.

Podatek dochodowy od oséb fizycznych

Opodatkowanie dochoddw z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych osob fizycznych reguluje Ustawa o
podatku dochodowym od osob fizycznych. Od dochodéw oséb fizycznych z tytutu udziatu w funduszach
inwestycyjnych pobierany jest zryczattowany podatek dochodowy w wysoko$ci 19% wyptaconej kwoty dochodu
(art. 30a ust. 1 pkt 5)

Z podatku dochodowego zwolnione sg;

a) wyptaty $rodkédw z Pracowniczego Programu Emerytalnego (PPE) dokonywane na rzecz Uczestnika lub oséb
uprawnionych do tych Srodkow w razie $mierci Uczestnika (art. 21 ust. 1 pkt 58).

b) wyptaty Srodkdw zgromadzonych w grupowej formie ubezpieczenia na zycie zwigzanej z funduszem
inwestycyjnym lub w innej formie grupowego gromadzenia srodkow na cele emerytalne dla pracownikéw - do
pracowniczego programu emerytalnego, zgodnie z przepisami o pracowniczych programach emerytalnych (z
zastrzezeniem wyjatkow opisanych w zrt 33)

c) dochody z tytutu oszczedzania na IKE uzyskane w zwigzku z gromadzeniem i wyptatg $rodkéw gromadzonych
przez Oszczedzajgcego na IKE, wyptatg Srodkdw na rzecz oséb uprawnionych do tych srodkéw po $mierci
Oszczedzajacego na IKE, wyptatg transferowa - z tym, Ze zwolnienie nie ma zastosowania w przypadku, gdy
Oszczedzajacy gromadzit oszczednosci na wigcej niz jednym IKE, chyba ze przepisy o IKE przewidujg takg
mozliwos¢ (art. 21 ust. 1). Od dochodéw z tytutu gromadzenia oszczednosci na wiecej niz jednym IKE pobiera
si¢ ryczattowany podatek dochodowy w wysoko$ci 75% uzyskanego dochodu na kazdym IKE (art. 30 ust. 1 pkt
7a). Od dochodoéw z tytutu zwrotu lub czesciowego zwrotu z IKE pobiera sie zryczattowany podatek dochodowy
w wysokosci 19% uzyskanego dochodu. Dochodem w przypadku zwrotu z IKE jest roznica miedzy kwotg
stanowigcq warto¢ $rodkdw zgromadzonych na IKE a sumg wptat na IKE, a w przypadku czesciowego zwrotu
dochodem jest kwota zwrotu pomniejszona o kwote stanowigca iloczyn kwoty zwrotu i wskaznika stanowigcego
udziat sumy wptat na IKE do warto$ci $rodkdw zgromadzonych na tym koncie. Dochodu tego nie pomnigjsza
sie o straty z kapitatdw pienieznych i praw majatkowych poniesionych w roku podatkowym oraz w latach
poprzednich. Nabycie, w drodze spadku, $rodkdw zgromadzonych na IKE zgodnie z Ustawg z dnia 28 lipca
1983 roku o podatku od spadkéw i darowizn (Dz.U. z 2021 r. poz. 1043)nie podlega opodatkowaniu podatkiem
od spadkdw i darowizn.

d) Wyptaty transferowe Srodkéw zgromadzonych przez oszczedzajacego na IKZE (art. 21 ust. 1 pkt 58b):
— pomiedzy instytucjami finansowymi prowadzacymi IKZE,
— na IKZE osoby uprawnionej, po Smierci 0szczedzajacego,
— w postepowaniu likwidacyjnym lub upadtosciowym na IKZE oszczedzajacego,

Zgodnie z art. 26 ust. 1 pkt 2b) oraz art. 30c ust. 2 ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych i na
zasadach okreslonych w tej ustawie, Uczestnik ma mozliwo$¢ odliczenia wpfat na IKZE dokonanych przez
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niego w roku podatkowym, do wysokos$ci okreslonej w przepisach o indywidualnych kontach zabezpieczenia
emerytalnego, od podstawy opodatkowania. Odliczenia mozna dokona¢ w zeznaniu podatkowym 9art. 26 ust.
6g oraz art. 30c ust. 3b), o ile nie zostaty spetnione przestanki, wytaczajace mozliwo$¢ dokonania takiego
odliczenia, okre$lone w art. 26 ust. 13a oraz 30c ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym. Wysokos$¢ wptat ustala
sie na podstawie dokumentow stwierdzajacych ich poniesienie (art. 30c ust. 2).

Wypfata z IKZE dokonana na warunkach okreslonych w przepisach o indywidualnych kontach podlega
opodatkowaniu na zasadach ogolnych. Rozliczenia uzyskanej wyptaty w zeznaniu rocznym dokonuje
samodzielnie podatnik.

W przypadku wyptaty w ratach srodkéw zgromadzonych przez Oszczedzajacego na IKZE, zgodnie z art. 34a
ust. 3 Ustawy o IKE i IKZE, Fundusz prowadzacy IKZE zobowigzana jest do poboru zaliczek miesiecznych jako
platnik od srodkow wyptacanych (art. 35 ust. 1 pkt 9). W przypadku wyptaty w ratach, o ktorej mowa powyzej,
Fundusz ma obowigzek w terminie do korca lutego roku nastepujacego po roku podatkowym przekazaé
podatnikowi i urzedowi skarbowemu, ktérym kieruje naczelnik wtasciwy ze wzgledu na miejsce zamieszkania
podatnika, imienne informacje sporzadzone wedtug ustalonego wzoru (art. 39 ust. 1). W przypadku
jednorazowej wyptaty $rodkow zgromadzonych na IKZE, dokonanej na wniosek oszczedzajacego, Fundusz
dokonujacy wyptaty nie pobiera zaliczki na podatek dochodowy, lecz jest obowigzana, w terminie do korica
lutego, po uptywie roku podatkowego, sporzadzi¢ i przekaza¢ podatnikowi oraz naczelnikowi urzedu
skarbowego witadciwemu wedtug miejsca zamieszkania podatnika, a w przypadku podatnika niemajacego
miejsca zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej — naczelnikowi urzedu skarbowego wiasciwemu
w sprawach opodatkowania 0séb zagranicznych imienne informacje sporzadzone wedtug ustalonego wzoru
(art. 35 ust. 11).

Kwoty uzyskane z tytutu zwrotu oraz wyptaty z IKZE, w tym takze dokonane na rzecz osoby uprawnionej na
wypadek $mierci oszczedzajgacego, uwaza sie za przychody z innych zrédet, o ktérych mowa w art. 10 ust. 1
pkt 9 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych (art. 20 ust. 1).

Nabycie, w drodze spadku, srodkéw zgromadzonych na IKZE zgodnie z Ustawg z dnia 28 lipca 1983 roku o
podatku od spadkéw i darowizn (Dz.U. z 2021 r. poz. 1043)nie podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkéw
i darowizn.

Ptatnikiem podatku jest Fundusz. Dla okre$lenia obowigzkéw podatkowych w odniesieniu do 0séb fizycznych,
ktére nie majg miejsca zamieszkania lub czasowego pobytu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej niezbedne
jest uwzglednienie oprocz przepiséw prawa polskiego charakteru ustroju podatkowego krajow zamieszkania
tych oséb oraz tresci uméw miedzynarodowych w sprawie zapobiegania podwéjnemu opodatkowaniu
zawartych przez Rzeczpospolitg Polskg z krajami zamieszkania tych oséb. Jednakze zastosowanie stawki
wynikajacej z tych uméw albo niepobranie podatku zgodnie z tymi umowami jest mozliwe wyltacznie po
przedstawieniu Funduszowi przez podatnika zaswiadczenia o jego miejscu zamieszkania za granicg do celdw
podatkowych (certyfikat rezydencii). Aby certyfikat rezydencji podatkowej zostat uznany za wazny przez ptatnika
podatku, powinien co najmniej zostac:

—  przedtozony jako oryginat lub uwierzytelniony notarialnie odpis, wyciag lub kopia;

—  przetlumaczony na jezyk polski przez ttumacza przysiegtego, chyba ze pracownik instytucji przyjmujacej
certyfikat rezydencji podatkowej uzna, iz zostat on sporzadzony w jezyku przyjetym w sferze
miedzynarodowych finanséw, zaktualizowany raz w roku.

O ile co innego nie wynika z tresci certyfikatu rezydencji podatkowej oraz z informacji przekazanych przez
Uczestnika, Fundusz przyjmuje, ze certyfikat rezydencji jest aktualny. Uczestnik jest obowigzany do
poinformowania Funduszu o zmianach w zakresie aktualno$ci ztozonego certyfikatu rezydencji. Fundusz nie
ponosi odpowiedzialnosci za niedopetnienie przez Uczestnika tego obowigzku.
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Nie ustala sie przychodu z tytulu umorzenia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w przypadku Zamiany
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu.

9.2.2. Podatek dochodowy od os6b prawnych

10.

1.

11.1.

Zgodnie z art. 19 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, Uczestnicy Funduszu zobowigzani sg do
zaptacenia podatku dochodowego na zasadach ogélnych w przypadku uzyskania dochodu z tytutu odkupienia
jednostek uczestnictwa w wysokosci 19% podstawy opodatkowania.

Zgodnie z trescig art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych podatnicy, ktérzy nie majg
siedziby lub zarzadu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, podlegajg obowigzkowi podatkowemu tylko od
dochoddw, ktére osiggajq na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej. Jednakze dla okreslenia obowigzkow
podatkowych w odniesieniu do tych oséb prawnych niezbedne jest uwzglednienie tresci odpowiednich umdw
miedzynarodowych w sprawie zapobiegania podwoéjnemu opodatkowaniu. Zastosowanie zmniejszonej stawki
podatku wynikajacej z w/w umdw albo niepobranie podatku jest uwarunkowane przedstawieniem certyfikatu
rezydencji wydanego przez wtaciwy organ zagranicznej administracji podatkowe;.

Dzien, godzina w tym dniu i miejsce, w ktorym najpézniej jest publikowana Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ustalona w danym Dniu Wyceny, a takze miejsca publikowania
ceny zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Wartos¢ Aktywow Netto poszczegdinych Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa ustalona w danym Dniu Wyceny
jest publikowana na stronie internetowej www. tfi.bnpparibas.pl najpézniej drugiego dnia roboczego
przypadajgcego po Dniu Wyceny do godziny 12:00 chyba Ze z przyczyn niezaleznych od Towarzystwa nie jest to
mozliwe.

Cena zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa poszczegoinych Subfunduszy jest publikowana na stronie
internetowej www.tfi.onpparibas.pl.

Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu oraz oSwiadczenie podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywéw Funduszu opisanych w
Prospekcie z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze zgodnosci i
kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna

Metody i zasady dokonywania wyceny aktywéw Funduszu

11.1.1.Wartos¢ Aktywow Funduszu

1. Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy wycenia si¢, a zobowigzania Funduszu i Subfunduszy ustala sie
w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia potaczonego sprawozdania finansowego obejmujgcego wszystkie
Subfundusze oraz kazdego Subfunduszu, z zachowaniem zasad okreslonych ponize;.

2. Metody i zasady dokonywania wyceny sg wspdine dla Aktywéw Funduszu oraz Aktywow Subfunduszy.

3. Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng Subfunduszy, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu
ustalenia w sposéb nalezyty Wartosci Aktywdw Netto Funduszu i Subfunduszy, w tym w szczegdinosci biorac
pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do przeprowadzenia wyceny
Aktywédw Funduszu oraz Aktywow Subfunduszy oraz ustalenia Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszy na
Jednostke Uczestnictwa danej kategorii oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, godzing, w ktérej Fundusz
bedzie okre$lat ostatnie dostepne kursy przyjmowane do wyceny sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym
Rynku jest godzina 23.30 czasu polskiego w Dniu Wyceny.
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11.1.2.

8.
9.

Na Dzien Wyceny Fundusz dokonuje wyceny Aktywéw Funduszu oraz wyceny Aktywdw Subfunduszu,
ustalenia wartosci zobowigzan Funduszu oraz zobowigzan Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem
Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu oraz ustalenia WartoSci Aktywow Netto
Subfunduszu, a ponadto ustalenia Wartoci Aktywdw Netto Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa dane;
kategorii.

Warto$¢ Aktywdw Netto Funduszu ustala sie pomniejszajac Warto$¢ Aktywéw Funduszu o jego zobowigzania
w Dniu Wyceny.

Warto$¢ Aktywow Funduszu stanowi suma Warto$ci Aktywow wszystkich Subfunduszy. Wartos¢ Aktywow
Netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajac Warto$¢ Aktywow Subfunduszu w Dniu Wyceny o zobowigzania
Funduszu, ktdre sg zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu oraz cze$¢ zobowigzan Funduszu
przypadajacych na dany Subfundusz. Zobowigzania dotyczace catego Funduszu obcigzajq poszczegdlne
Subfundusze proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w Warto$ci Aktywow Netto
Funduszu.

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii jest rowna Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa tej kategorii
zwigzanych z danym Subfunduszem zapisanych w Subrejestrze Uczestnikéw w Dniu Wyceny.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w walucie polskiej.
Zasady wyceny lokat Subfunduszy sg wspdlne dla wszystkich Subfunduszy.

10. Ksiegi rachunkowe Funduszy, w tym wycena Aktywow Funduszu, Aktywow Subfunduszy, ustalenie Warto$ci

Aktywdw Netto Funduszu oraz Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszy i Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszy
na Jednostke Uczestnictwa danej kategori sq prowadzone bezposrednio przez Towarzystwo lub
wyspecjalizowany podmiot, z ktérym Towarzystwo w imieniu, na rzecz i na koszt Funduszu zawarto stosowng
umowe, z zastrzezeniem odpowiednich postanowien Statutu dotyczacych kosztéw obcigzajacych
poszczegoine Subfundusze.

Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

1. Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu oraz zobowigzania
Subfunduszu ustala sie w oparciu 0 warto$¢ godziwg, wyznaczong w nastepujacy sposéb:

1) ostatni dostepny kurs ustalony na rynku gtéwnym na godzine 23:30.

2) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciagtych, w ktorych wyznaczany i
ogtaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia lub w oparciu o ostatni dostepny w
momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat,

3) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego wyznaczania
kursu zamkniecia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostepny o godzinie 23:30
czasu polskiego, z zastrzezeniem, ze jezeli na rynku gtéwnym organizowana jest sesja fixingowa, to
do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego,

4) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowarn jednolitych — w oparciu o ostatni kurs
ustalony w systemie kursu jednolitego.

5) jezeli w dniu wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na rynku gtéwnym organizowana jest sesja
fixingowa, to do wyceny skfadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego.

6) jezeli w dniu wyceny dla papieréw udziatowych nie sg dostepne sg kursy, a na rynku gtéwnym
dostepne sg ceny w zgtoszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy — do wyceny wylicza sie
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$rednig arytmetyczng z ofert kupna i sprzedazy; z tym, ze uwzglednianie wytacznie ceny w ofertach
sprzedazy jest niedopuszczalne

w przypadku tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania w
tym instrumentéw typu ETF, ETC, ETN dopuszczalna jest korekta kursu do godziny 9:00 czasu
polskiego z dnia, w ktérym przeprowadzana jest wycena z zastrzezeniem, Ze kurs nie moze by¢ z daty
pozniejszej niz dzien wyceny.

w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych - wycena dokonywana jest wedtug Bloomberg Generic
Prices (BGN) - jako uznana rynkowo cena instrumentu finansowego, ustalana na podstawie cen
otrzymanych od wielu dostawcéw. Jezeli, w przypadku danego sktadnika aktywéw, na podstawie
ustalen eksperckich przeprowadzonych pomiedzy Towarzystwem a Depozytariuszem, BGN zostanie
uznany za nieodzwierciedlajacy wartosci godziwej, Towarzystwo poszukuje innego zrédta wyceny
zgodnie z ogélnymi zasadami. Dtuzne papiery warto$ciowe, z wyjatkiem polskich skarbowych
dtuznych papieréw warto$ciowych, nabyte na rynku pierwotnym, dla ktérych nie jest podawana wycena
BGN, wyceniane sg wedtug ceny nabycia do momentu przeprowadzenia badania rynkéw
dokonywanego na poczatku miesigca kalendarzowego.

w przypadku polskich obligacji skarbowych wycenia sie wedtug fixingu obligacji Treasury BondSpot
Poland (TBSP) - gdzie dane do wyznaczania kurséw fixingowych dostarczane sa przez
profesjonalnych dealeréw skarbowych papierow warto$ciowych. Jezeli dla polskiej obligaciji skarbowej
nie jest wyznaczany fixing TBSP, lub jezeli w przypadku danego sktadnika aktywow, na podstawie
ustalen eksperckich przeprowadzonych pomiedzy Towarzystwem a Depozytariuszem, fixing TBSP
zostanie uznany za .nieodzwierciedlajacy warto$ci godziwej, Towarzystwo poszukuje innego zrédta
wyceny w nastepujacej kolejnosci: 1) cena transakcyjna TBSP 2) wycena BGN, 3) warto$¢ z ostatnio
dostepnego dnia wyceny, 4) inne zrodio zgodne z zasadami opisanymi w Polityce Rachunkowosci.
Ustalenie innego zrodta wyceny niz fixing TBSP odbywa sie w porozumieniu z Depozytariuszem.
Towarzystwo ustala z Depozytariuszem, czy poszukiwanie innego zrédta wyceny odbywa sie kazdego
dnia wyceny, czy tez ustalone zrédio wyceny obowigzuje do korica miesigca kalendarzowego.

10) jezeli w dniu wyceny niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt 1) do 9), to do wyceny przyjmuje

sie warto$¢ z ostatnio dostepnego dnia wyceny

11) w przypadku zawieszenia notowan sktadnika lokat, ktére jest pochodng znaczacego pogorszenia

kondycji fundamentalnej emitenta sktadnika lokat — do wyceny przyjmuje sie ostatnig dostepng wycene
tego skiadnika lokat skorygowang w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
warto$ci godziwej, zgodnie z zasadami okre$lonymi opisanymi w punkcie 3) do 7). Wybor sposobu
umozliwiajacego uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoSci godziwej dokonywany jest w
porozumieniu z Depozytariuszem.

2. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

3. Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym skiadniku lokat.
W przypadku braku mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu,
Fundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

1)

2)
3)

mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.
liczbe zawartych transakcji na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego;

ilos¢ danych sktadnikéw lokat wprowadzonych do obrotu na danym aktywnym rynku, o ile takie
informacje mozna uzyska¢ z wiarygodnych zrodet, (w szczegéinosci Bloomberg i Reuters).
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4)

kolejno$¢ wprowadzenia danego sktadnika lokat do obrotu na poszczegoinych rynkach, o ile takie
informacje mozna uzyska¢ z wiarygodnych zrodet (w szczegdlnosci Bloomberg i Reuters).

4. Wyboru rynku gtéwnego, dokonuije sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

5. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie réwnolegle z zakohnczeniem badania rynkéw aktywnych i z
zastosowaniem terminow wiasciwych badaniu rynkow aktywnych.

11.1.3.  Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

1. Wartos¢ skfadnikow lokat Subfunduszy nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z
zastrzezeniem pkt 11.1.4., w nastepujacy sposéb:

1.1.

1.2.

1.3.

14.

1.5.

tytuty uczestnictwa w funduszach zagranicznych, instytucjach wspdlnego inwestowania, certyfikaty
inwestycyjne w funduszach inwestycyjnych zamknietych, ETF, ETN, ETC i inne instrumenty
finansowe 0 podobnej charakterystyce, dla ktdrych istniejgq rynki aktywne oraz jednocze$nie
dostepne sg wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwaltytut uczestnictwalcertyfikat
inwestycyjny, publikowane lub dostarczane do Towarzystwa okresowo, do wyceny Funduszu
przyjmuje sig ceny z rynkéw aktywnych lub wyceny publikowane/dostarczane do Towarzystwa. O
sposobie pozyskania cen do Wyceny Funduszu decyduje Towarzystwo w porozumieniu z
Depozytariuszem.

bony skarbowe bez wzgledu na rynek i segment notowar wyceniane sq modelem uzgodnionym z
Depozytariuszem.

obligacje, bony pieniezne, certyfikaty depozytowe, listy zastawne, weksle, wierzytelnosci pieniezne w
okresie pomiedzy ostatnim notowaniem na aktywnym rynku (w przypadku obligacji notowanych na
BOND SPOT - ostatnim dostepnym notowaniem na fixingu) a datg wykupu, jezeli ten termin nie
przekracza 7 dni, a ostatni zanotowany kurs byt wigkszy niz 99% warto$ci nominatu, to wymienione
w tym punkcie papiery wartosciowe wycenia sie amortyzacjg liniowg, po wczesniejszym uzgodnieniu
przez Towarzystwo z Depozytariuszem.

dtuzne papiery warto$ciowe zawierajaceych wbudowane Instrumenty Pochodne:

1) w przypadku, gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sg $ciSle powigzane z wycenianym
papierem dtuznym, wartos¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny w
zaleznosci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki sposobu
naliczania oprocentowania bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdinych
wbudowanych Instrumentéw Pochodnych, zgodnie z pkt 1.5.; dodatkowo dane wejSciowe
odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke beda pochodzi¢ z Aktywnego
Rynku;

2) w przypadku, gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sq $ciSle powigzane z wycenianym
papierem diuznym, wowczas warto$¢ wycenianego papieru dtuznego bedzie stanowi¢ sume warto$ci
dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych Instrumentéw Pochodnych) wyznaczonej przy
uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz warto$ci wbudowanych Instrumentéw Pochodnych
wyznaczonych w oparciu 0 modele wtasciwe dla poszczegdlnych Instrumentéw Pochodnych zgodnie
zpkt 1.5.

akcje:
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1.6.

1.7.

1.8.

1.9.

1) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentéw o
podobnym profilu i zakresie dziatania, ktorych akcje sg notowane na Aktywnym Rynku — przy
wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych cene akcji do poszczegblnych wybranych
parametrow finansowych dziatalnoSci emitenta (cenal/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa itp.) na
podstawie ceny ogtaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emitentédw notowanych na Aktywnym
Rynku;

2) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktdrych nie mozna wskaza¢ emitentdéw o
podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sg notowane na Aktywnym Rynku - przy
wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywéw pienieznych (discounted cash flows; DCF)
zastosowanego do prognozowanych wolnych przeptywdw pienieznych (free cash flows; FCF)
oszacowanych na podstawie sporzadzonej analizy finansowej, przy uwzglednieniu stopy
dyskontowej uwzgledniajacej stope wolng od ryzyka oraz premie za ryzyko zwigzane z dziatalno$cig
danego emitenta; analiza finansowa sporzadzana bedzie z czestotliwoscig nie mnigjsza niz raz na
rok, na podstawie rocznych sprawozdan finansowych, a jesli jednostka sporzadza sprawozdania
czesciej - na podstawie tych sprawozdan. Warto$¢ godziwa wynikajgca z analizy finansowej bedzie
podlegata na biezaco korekcie w kazdym przypadku, w ktérym Fundusz otrzyma informacje
dotyczacq istotnych zdarzen mogacych mie¢ wptyw na wartos¢ godziwg wycenianych akji;

warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu 0 modele wyceny tych lokat przy
zastosowaniu parametréw pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku gdy akcje
emitenta nie sg notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie
wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt 1.5. powyzej;

instrumenty pochodne — w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu
lokaty, przy czym parametry wej$ciowe beda pobierane z Aktywnego Rynku; a przy czym bedg to
modele:

1) w przypadku kontraktéw na kurs, cene lub wartos¢ papierdw warto$ciowych lub Instrumentéw
Rynku Pienieznego: model zdyskontowanych przeptywow pienieznych;

2) przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;

3) w przypadku transakcji terminowych (forward), transakcji wymiany walut (currency swap) oraz
transakcji wymiany ptatno$ci odsetkowych (interest rate swap): model zdyskontowanych przeptywéw
pienigeznych.

W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter Instrumentu Pochodnego nie bedzie moZliwe
zastosowanie zadnego z powyzszych modeli, Instrument Pochodny bedzie wyceniany za pomoca,
innej powszechnie uznanej metody estymaciji wartosci godziwej, w tym w szczegélnosci zgodnie z
kwotowaniem jego wartosci podanym przez serwis Bloomberg;

jednostek uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granicg — w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos$¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych
wptyw na warto$¢ godziwg, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;

depozyty bankowe o pierwotnym terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 92 dni wyceniane sg
metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,
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11.1.4.

11.1.5.

11.1.6.

z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywdw.w wysoko$ci wynikajacej z
sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala
sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

1.10.w przypadku pozostatych nienotowanych sktadnikow lokat wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej. 2. Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Funduszu i Subfunduszu podlegajg uzgodnieniu z
Depozytariuszem..

3. Jesli w procesie badania rynkéw, nie byto mozliwe wytypowanie dla danego instrumentu zadnego rynku
spetniajacego kryteria rynku aktywnego, wéwczas Towarzystwo, w porozumieniu z Depozytariuszem,
przedstawia w terminie 5 dni roboczych model wyceny instrumentu, przy czym w pierwszej kolejnosci
analizowane sg mozliwosci zastosowania modeli, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg
obserwowalne w sposdb bezposredni lub posredni.

4 Model i metoda wyceny powinny by¢ zatwierdzony przez Depozytariusza najpozniej w dniu
poprzedzajacym pierwszg wycene instrumentu do godziny 13.00.

5.Depozytariusz w terminie do 14 dni kalendarzowych zbada metode wyceny sktadnika lokat oraz
poprawnosci przekazanego do wyceny modelu.

Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

1.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, wycenia sig, poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, a w przypadku kiedy zamykajaca transakcja ma miejsce w okresie diuzszym
niz 92 dni od daty zawarcia transakcji z zastosowaniem modeli finansowych.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu, a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych

1.

Aktywa Subfunduszu oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub
ustala w walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na
Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej sg denominowane.

Aktywa Subfunduszu oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktdrych mowa w ust. 1, wykazuje sie w ztotych,
po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

Warto$¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do wskazanej waluty w polityce rachunkowos$ci Funduszu,
dla ktorej Narodowy Bank Polski wylicza $redni kurs.

Transakcje terminowe (forward) wymiany walut wycenia sie wedtug warto$ci godziwej spetniajacej warunki
wiarygodnosci okre$lone w pkt 11.1.2 .

Termin obowigzywania

Powyzsze zasady obowigzujg w Funduszu od dnia 01.07.2021 roku.

11.2. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdarn finansowych o zgodnosci metod i zasad

wyceny aktywow Funduszu opisanych w Prospekcie z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka
inwestycyjna.
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Oswiadczenie niezaleznego biegtego rewidenta
wydane w imieniu firmy audytorskiej o zgodnosci
metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy
opisanych w Prospekcie Informacyjnym z przepisami
dotyczgcymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci
tych zasad z przyjetg przez Subfundusze politykg
inwestycyjng
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OSWIADCZENIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
WYDANE W IMIENIU FIRMY AUDYTORSKIEJ O ZGODNOSCI
METOD | ZASAD WYCENY AKTYWOW SUBFUNDUSZY
OPISANYCH W PROSPEKCIE INFORMACYJNYM Z PRZEPISAMI

DOTYCZACYMI RACHUNKOWOSCI FUNDUSZY ]
INWESTYCYJNYCH, A TAKZE O ZGODNOSCI | KOMPLETNOSCI
TYCH ZASAD Z PRZYJETA PRZEZ SUBFUNDUSZE POLITYKA
INWESTYCYJNA

Dia Zarzgdw BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnyeh 5.A.

Ma zlecenie Zarzgdu BMNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej
Jowarzystwo™ wykonalismy ustuge atestacyjng dajaca racjonalng pewnosé w celu
potwierdzenia zgodnosci metod i zasad wyceny akiywdw nastepujacych subfunduszy:

& BMNP Paribas TOP Funduszy Obligacji Krajowych,
= BNP Paribas Obligacji Wysokodochodowych,
« BNP Paribas Aktywnych Strategii Diuznych,

(dalej ,Subfundusze"), wydzielonych w ramach BNP Paribas PREMIUM Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej ,Fundusz") z przepisami okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (dalej ,Ustawa o rachunkowosci” - Dz. U. z 2021 r,,
poz. 217 z pbzn. zm.), ustawie z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (dalej Ustawa o funduszach
inwestycyjnych” — Dz. U. z 2021 r., poz. 605) oraz Rozporzgdzeniu Ministra Finansdw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(dalej ,Rozporzadzenie™ — Dz. U. z 2007 r., nr 249, poz. 1859 z pdZn. zm.), afakie zgodnosci
i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez kazdy z Subfunduszy polityks inwestycyjna.

Metody i zasady wyceny akiywow przyjete przez Subfundusze zostaly opisane w Rozdziale 3
punkt 11 Prospekiu Informacyjnego Funduszu — tekst z dnia 26 maja 2014 roku, kidgrego
ostatnia akiualizacja zostata dokonana 1 lipca 2021 roku (dalej Prospekt Informacyjny”).
Polityki inwestycyjne Subfunduszy zostaly opisane w Rozdziale 3 Prospekiu Informacyjnego
w kolejnych sekcjach odnoszgcych sie do poszczegdlnych Subfunduszy oraz w Statucie
Funduszu zamieszczonym w Prospekcie Informacyjnym w czesci ll, odpowiednio:

e« w Rozdziale | - BMP Paribas TOP Funduszy Obligacji Krajowych,
s w Hozdziale Il - BMP Paribas Obligacji Wysokodochodowych,
s w Rozdziale IV - BMP Paribas Aktywnych Strategii Dtuznych.

Mazars Audyt Sp.z 0.0
Sad Rejonowy dla mo st Warszswy, x| Wydzist Gospodarczy KRS nr 0000036577, kapitat zakiadowy: 1 268 000,00 PLM.
MIF: 5260215408, REGOM: 011110870 2
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Identyfikacja kryteridw i opis przedmiotu ustugi

Przeprowadzona ustuga atestacyjna o racjonalnej pewnosci zostata przeprowadzona
w odniesieniu do Prospektu Informacyjnego w celu wyrazenia wniosku czy metody i zasady
wyceny aktywdow Subfunduszy opisane w Prospekcie Informacyjnym sg, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodne z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach
inwestycyjnych i Rozporzgdzenia oraz zgodne i kompletne z politykami inwestycyjnymi
przyjetymi przez Subfundusze.

Odpowiedzialnosé Zarzadu Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za wybér i przyjecie odpowiednich metod i zasad
wyceny aktywow Subfunduszy, ich zgodnosc z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy
o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz zgodnosc i kompletnosé zasad | metod
wyceny aktywow z politykami inwestycyjnymi Subfunduszy.

Farzad Towarzystwa jest rownieZz odpowiedzialny za kontrole wewneirzng zwiazang
z zapewnieniem zgodnosci metod | zasad wyceny akiywow Subfunduszy opisanych
w Prospekcie Informacyjnym =z przepisami dotyczacymi  rachunkowosci  funduszy
inwestycyjnych, a takZe zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetymi przez Subfundusze
politykami inwestycyjnymi.

Odpowiedzialnosé biegiego rewidenta

Maszym celem byto przeprowadzenie uslugi atestacyjnej dajgcej racjonalng pewnosc
w odniesieniu do metod | zasad wyceny aktywdw Subfunduszy opisanych w Prospekcie
Informacyjnym i wyraZenie, na podstawie przeprowadzonych procedur, niezaleznego wniosku
na temat zgodnosci tych metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy z przepisami Ustawy
o rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz ich zgodnosci
i kompletnosci z politykami inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Wykonalismy ustuge zgodnie z regulacjami Krajowego Standardu Ustug Atestacyjnych Innych
niz Badanie i Przeglad 3000 (Z) w brzmieniu Migdzynarodowego Standardu Usiug
Atestacyjnych 3000 (zmienionego) — Usfugi afestacyjne inne niZ badania lub przeglady
historycznyeh informacji finansowych”, przyjetego uchwatg nr 3436/52e/2019 Krajowej Rady
Biegtych Rewidentdw z dnia & kwietnia 2019 roku (dalej KSUA 3000 (Z)7).

Standard ten naktfada na biegltego rewidenta obowigzek zaplanowania i wykonania procedur
w taki sposdb, aby mdc wyrazic wniosek dajacy racjonalng pewnosc, czy metody i zasady
wyceny akbywow Subfunduszy sq, we wszystkich istotnych aspekiach, zgodne z przepisami
Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych i Rozporzgdzenia oraz
zgodne i kompletne z politykami inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Racjonalna pewnosc jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, Ze ustuga
przeprowadzona zgodnie z KSUA 3000 (Z) zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Wybdr procedur zaleZzy od osgdu biegtego rewidenta, w tym od jego oszacowania ryzyka

wystapienia istotnych znieksztalcen spowodowanych oszustwem lub btedem dotyczacych
zgodnosci metod | zasad wyceny akiywdow Subfunduszy opisanych w Prospekcie

Mazars Audyt Sp. z o.ou 3
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Informacyjnym z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz ich
zgodnosci | kompletnosci z politykami inwestycyjnymi  przyjetymi przez Subfundusze.
Przeprowadzajgc oszacowanie tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage kontrole
wewnetrzng zwigzana z zapewnieniem zgodnosci metod i zasad wyceny akbywow
Subfunduszy opisanych w Prospekcie Informacyjnym =z przepisami dotyczgcymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takZe zgodnosci i kompletnogci tych zasad
z przyjetymi przez Subfundusze politykami inwestycyjnymi, w celu zaplanowania stosownych
procedur, kidre majg zapewnic biegtemu rewidentowi wystarczajgce i odpowiednie do
okolicznosci dowody. Ocena funkcjonowania systemu kontroli wewnetrznej nie zostata
przeprowadzona w celu wyrazenia wniosku na temat skutecznosci jej dziatania.

Podsumowanie wykonanych prac

Zaplanowane i przeprowadzone przez nas procedury polegaly w szczegdlnosci na
przeanalizowaniu opisanych w Prospekcie Informacyjnym metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszy i pordwnaniu ich z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, w szczegdlnosci wymogami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach
inwestycyjnych oraz wymogami Rozporzadzenia, a takZe na zapoznaniu sie z politykami
inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze i weryfikacji, czy metody i zasady wyceny
aktywow sa zgodne z tymi politykami oraz uwzgledniajg wszystkie inwestycje przewidziane w
statucie Funduszu. Masze procedury nie obejmowaty weryfikacji, czy opisane w Prospekcie
Informacyjnym metody i zasady byly stosowane do wyceny aktywdw Subfunduszy ani tez, czy
polityki inwestycyjne byly przestrzegane przez Subfundusze.

Uwazamy, Ze uzyskane przez nas dowody stanowia wystarczajacy i odpowiednia podstawe
do wyraZenia przez nas ponizszego wniosku.

Wymogi etyczne, w tym niezaleznosé

Przeprowadzajgc usiuge biegly rewident i firma audytorska przestrzegali wymogow
niezaleznosci i innych wymogow etycznych okreslonych w Miedzynarodowym kodeksie etyki
zawodowych ksiggowych (w tym w Miedzynarodowych standardach niezaleznosci) Rady
Miedzynarodowych Standarddw Etycznych dla Ksiegowych, przyjetym uchwatg Krajowej
Rady Bieglych Rewidentdw nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 roku w sprawie zasad
etyki zawodowe] biegtych rewidentdw ([ kodeks IESBA™). Kodeks IESBA oparty jest na
podstawowych zasadach dotyczacych uczciwosci, obiektywizmu, zawodowych kompetencji
i nalezytej starannosci, zachowania poufnosci oraz profesjonalnego postepowania.
Przestrzegalismy rowniez innych wymogdw niezaleznoscii etyki, kiore maja zastosowanie dla
niniejszej ustugi atestacyjnej w Polsce.

Wymogi kontreli jakosci

Firma audytorska stosuje Krajowe Standardy Kontroli Jakesci w  brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Kontroli Jakosci 1 - Konfrola jakodci firm przeprowadzajacych
badania | przeglady sprawozdarn finansowych oraz wykonujgcych inne zlecenia usfug
atestacyjnych i pokrewnych” przyjete uchwatg nr 2040/37a/2018 Krajowej Rady Bieglych
Rewidentéw z dnia 3 marca 2018 roku ( KSKJ™).

Mazars Audyt Sp. z oo 4
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Zgodnie z wymogami KSKJ firma audytorska utrzymuje kompleksowy system koniroli jakosci
obejmujgey udokumentowane polityki i procedury odnosnie zgodnosci z wymogami
etycznymi, standardami zawodowymi oraz majgcymi zastosowanie wymogami prawnymi
i regulacyjnymi.

Whniosek

Podstawe sformutowania wniosku bieglego rewidenta stanowig kwestie opisane powyZej,
dlatego wniosek powinien byc czytany z uwzglednieniem tych kwestii.

Maszym zdaniem opisane w Prospekcie Informacyjnym metody i zasady wyceny aktywow
Subfunduszy sg, we wszystkich istotnych aspekiach, zgodne z przepisami Ustawy
o rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych i Rozporzgdzenia oraz zgodne
i kompletne z politykami inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Ograniczenie zastosowania

Miniejsze oswiadczenie zostalo sporzgdzone dla Zarzadu Towarzystwa wylgcznie w celu
dotaczenia do Prospektu Informacyjnego oraz dla uzytkownikéw Prospektu Informacyjnego
i nie powinno byc wykorzystywane w Zadnych innych celach.

Diziatajgcy w imieniu Mazars Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Pigkna 18, wpisanej
na liste firm audytorskich pod numerem 186, w imieniu kitdrej kluczowy bieglty rewident
przeprowadzit ustuge atestacyjna.

Matgorzata Pek-Kocik

Kluczowy Biegly Rewident
Mr 13070

mazars

Warszawa, dnia 1 lipca 2021 roku

Mazars Audyt Sp. z o.o. 5
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Informacja o utworzeniu rady inwestorow w specjalistycznym funduszu inwestycyjnym otwartym
W Funduszu nie zostata utworzona rada inwestoréow.

Informacja o zasadach dziatania zgromadzenia uczestnikéw, o ktérym mowa w art. 113a Ustawy
Sposdb zwolywania Zgromadzenia Uczestnikow

Zgodnie z art. 112 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych do specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych
stosuje sie przepisy o funduszach inwestycyjnych otwartych, o ile przepisy Dzialu V Rozdziatu 2 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych nie stanowig inaczej.

Zgodnie z art. 113a ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych w Funduszu zwotuje sie zgromadzenie
Uczestnikow (,Zgromadzenie Uczestnikow”) w celu wyrazenia zgody na:

a) przejecie zarzadzania specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym przez inne towarzystwo;
b) przejecie zarzadzania specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzenia jego spraw przez
zarzadzajacego z UE.

Zgromadzenie Uczestnikéw odbywa sie w Warszawie albo w innym miejscu na terytorium Rzeczypospolite]
Polskie;.

Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikdéw ponosi Towarzystwo.
Towarzystwo zwotujac Zgromadzenie Uczestnikow:

a) przed przekazaniem Uczestnikom zawiadomienia, o ktérym mowa w lit. b) ponizej, ogtasza o zwotaniu
Zgromadzenia Uczestnikow publikujac tre$¢ ogloszenia na stronie internetowej, o ktorej mowa w art. 41 ust.
1 statutu Funduszu;

b) zawiadamia o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikéw kazdego Uczestnika indywidualnie przesytkg polecong
lub na innym trwatym no$niku informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia
Uczestnikow.

Zawiadomienie o zwofaniu Zgromadzenia Uczestnikow zawiera:

a) informacje o miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestnikow;
b) wskazanie zdarzenia, co do ktérego Zgromadzenie Uczestnikéw ma wyrazi¢ zgode;

c) informacje o zawieszeniu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu od dnia
poprzedzajacego dziert Zgromadzenia Uczestnikow do dnia Zgromadzenia Uczestnikow;

d) informacje o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikow uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu
Uczestnikow.

Wskazanie kregu osob, ktdre, zgodnie z Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych, sa uprawnione do wziecia
udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow

Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikéw Funduszu
wedtug stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikow. W sprawach
dotyczacych tylko danego Subfunduszu uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sg Uczestnicy tego
Subfunduszu.

Liste uczestnikow uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sporzadza Agent Transferowy i
przekazuje jg Towarzystwu w dniu roboczym poprzedzajacym dzien Zgromadzenia Uczestnikow. Lista zawiera
nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych Uczestnikdw, ich miejsce zamieszkania (siedzibg) lub adres
do doreczen, liczbe Jednostek Uczestnictwa oraz liczbe przystugujacych im gtosow. Lista jest sporzadzana na
podstawie danych zawartych w Rejestrze Uczestnikow Funduszu.

Zwiezly opis trybu dziatania i podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Uczestnikéw

Tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikdw oraz podejmowania uchwat okre$la Statut oraz regulamin przyjety przez
to Zgromadzenie.
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Uczestnik moze wzigé udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwa
udziela sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat Uczestnicy posiadajacy co najmniej 50%
Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu, w przypadku, w ktérym sprawy dotyczg tylko danego
Subfunduszu, wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikdw.

Przed podjeciem uchwaly przez Zgromadzenie Uczestnikow zarzad Towarzystwa jest obowigzany przedstawi¢
Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na temat interesujacych ich zagadnien
zwigzanych ze zdarzeniem, o ktorym mowa w art. 87a ust. 1 pkt 5) — 6) Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, w
tym odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikdw pytania. Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze
whioskowac o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadno$ci wyrazenia przedmiotowej zgody.

Kazda cafa Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu. Uchwata o wyrazeniu zgody
na zdarzenie okreslone w art. 87a ust. 1 pkt 5) — 6) Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, zapada wiekszoscig 2/3
gtoséw uczestnikow obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikow. Uchwaty Zgromadzenia
Uczestnikdw sg protokotowane przez notariusza.

Sposob powiadamiania Uczestnikow Subfunduszu o uchwatach podjetych przez Zgromadzenie
Uczestnikow

Fundusz ogtasza tres¢ uchwat podjetych przez Zgromadzenie Uczestnikéw w drodze ogtoszenia na stronie
internetowej, o ktorej mowa w art. 41 ust. 1 Statutu Funduszu.

Pouczenie o mozliwosci zaskarzenia uchwat Zgromadzenia Uczestnikéw zgodnie z art. 87e Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych

Zgodnie z art. 87e Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych uchwata Zgromadzenia Uczestnikow sprzeczna z ustawa,
moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko Funduszowi powoddztwa o stwierdzenie niewazno$ci
uchwaty. Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi pow6dztwa, o ktdrym mowa powyzej, przystuguje:

a) Uczestnikowi, ktory glosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu;
b)  Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw;

c) Uczestnikom, ktorzy nie byli obecni na Zgromadzeniu Uczestnikéw, jedynie w przypadku wadliwego zwotania
Zgromadzenia Uczestnikow.

Zgodnie z art. 87e ust. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, nie stosuje sie przepisu art. 189 ustawy z dnia 17
listopada 1964 r.- Kodeks postepowania cywilnego . (Dz.U. z 2020 r. poz. 1575 z p6z. zm.) stanowigcego, ze
,powod moze zgdac ustalenia przez sad istnienia lub nieistnienia stosunku prawnego lub prawa, gdy ma w tym
interes prawny’”.

Prawo do wniesienia pow6dztwa wygasa z uptywem miesigca od dnia powzigcia uchwaty.

W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powodztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Zgromadzenia
Uczestnikow sad, na wniosek Towarzystwa, moze zasgdzi¢ od Uczestnika kwote do dziesigciokrotnej wysokosci
kosztow sadowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wytacza to mozliwosci
dochodzenia odszkodowania na zasadach ogélnych.

Prawomocny wyrok stwierdzajacy niewazno$¢ uchwaty Zgromadzenia Uczestnikéw ma moc obowigzujacg w
stosunkach miedzy Funduszem a wszystkimi Uczestnikami oraz miedzy Funduszem a Towarzystwem.
Towarzystwo obowigzane jest niezwtocznie zgtosi¢é sgdowi rejestrowemu prawomocny wyrok stwierdzajacy
niewazno$¢ uchwaty. Stwierdzenie przez sad niewaznosci uchwaty o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w art. 87a
ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, jest rownoznaczne z niewyrazeniem przez Zgromadzenie
Uczestnikow Funduszu tej zgody.
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Rozdziat 3a
BNP Paribas TOP Funduszy Obligacji Krajowych

(dawniej pod nazwa jako Spektrum Dtuzny)

Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1) Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2) Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktdrym mowa w ust. 1.
Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja

Obligacje emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, o ratingu nie nizszym niz posiada
Rzeczpospolita Polska, oraz obligacje korporacyjne o pozostatym do terminu zapadalno$ci czasie nie dtuzszym niz
trzy miesiace, stanowig co najmniej 30% (trzydziesci procent) Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze inwestowac od 0% do 50% Aktywdw Subfunduszu w dtuzne papiery wartoSciowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa, pod warunkiem, Ze instrumenty te spetniajg kryteria
wskazane w art. 93 i 93 a Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Instrumenty Rynku Pienieznego oraz instrumenty dtuzne, 1j.; inne niz okre$lone w ust. 2 i 3 obligacje o ratingu nie
nizszym niz rating na poziomie inwestycyjnym przyznanym przez co najmniej jedng z uznanych agencii
ratingowych: Standard&Poor’s, Moody's lub Fitch, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, a takze
waluty oraz depozyty bankowe, moga stanowi¢ nie wiecej niz 30% (trzydziesci procent) Aktywow Subfunduszu.

Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

W odniesieniu do doboru instrumentéw bedacych przedmiotem lokat Subfunduszy moga byC stosowane
nastepujace kryteria:

1.2.1  dla dhuznych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienigznego, listow zastawnych:

a) prognozy Funduszu co do ksztattowania si¢ biezacych i przysztych rynkowych stép procentowych (w
tym w szczegolno$ci ksztatt i prognozowane zmiany krzywej rentownosci),

b) analiza sytuacji makroekonomicznej (w tym w szczegdlno$ci wzrost Produktu Krajowego Brutto,
wskazniki wzrostu cen, poziom deficytu (nadwyzki) budzetowego, saldo rachunku obrotéw biezacych
oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia),

c) ptynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z inwestycji i zamiany inwestycji
na $rodki pieniezne,

d) zmienno$¢ cen instrumentow, w tym mozliwo$¢ wzrostu lub spadku tych cen,

e) ocena ryzyka niewyptacalno$ci emitentow,

f) ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w instrumenty denominowane w walutach
obcych,

g) ocena biezacego i przewidywanego stosunku popytu do podazy instrumentow,

h) biezaca i oczekiwana dynamika zmian warto$ci instrumentow,

i) analiza techniczna,

i) w przypadku obligacji zamiennych na akcje — takze kryteria doboru lokat stosowane dla instrumentéw
udziatowych oraz warunki zamiany na akcje;

1.2.2 dla akgji, praw do akgji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i innych instrumentow o charakterze
udziatowym:
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a) analiza sytuacji makroekonomicznej (w tym w szczegolnosci wzrost Produktu Krajowego Brutto,

wskazniki wzrostu cen, poziom deficytu (nadwyzki) budzetowego, saldo rachunku obrotéw biezacych

oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia),

) osiggane przez emitenta biezace wyniki finansowe oraz perspektywy rozwoju,

) ryzyko dziatalno$ci emitenta,

d) prowadzona przez emitenta polityka dywidend,

) zmienno$¢ cen instrumentow,

f)  sytuacja biezaca i perspektywy branzy, w ktorej dziata emitent,

g) ryzyko kraju notowan emitenta,

h) ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w instrumenty denominowane w walutach
obcych,

i) ptynnos¢ instrumentow,

i) ocena biezacego i przewidywanego stosunku popytu do podazy instrumentéw,

k) analiza techniczna;

1.2.3 dla depozytdw w bankach i instytucjach kredytowych:
a) oprocentowanie depozytow,
b) wiarygodnos¢ banku;

1.24 dla jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych i tytutow uczestnictwa w instytucjach zbiorowego
inwestowania:
a) mozliwos¢ realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
b) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikaciji lokat Subfunduszu,
c) historyczne ksztattowanie sig stopy zwrotu,
d) dostepnose,
e) koszty nabycia, zbycia czy wykupu instrumentu;

1.25 W odniesieniu do uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne zawieranych przez Fundusz mogag
byC stosowane nastepujgce kryteria ich doboru:
a) zgodnos¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu,

cena i jej relacja do wartosci teoretycznej,

) ptynnosé,

dostepnosé,

koszty transakcyjne i rozliczeniowe,

sytuacja finansowa kontrahenta.

= O QO O T
—_— = —~

Jesli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych -
charakterystyka indeksu oraz stopien odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw warto$ciowych.

Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie charakteryzowa¢ sie duza
zmiennoscia wynikajaca ze skfadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wskazanie tej
cechy

Wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie cechowaé sie umiarkowang zmiennoscig w
zwigzku ze zmiang cen instrumentow finansowych znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu.

Jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wplywu
zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna
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Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu oraz w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu (warto$¢ maksymalnego limitu ekspozycji AFI,
wynikajaca z umoéw majacych za przedmiot kontrakty terminowe, zawartych przez Fundusz w ramach zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu metody zaangazowania, o ktérej mowa w art.
8 Rozporzadzenia 231/2013, moze wynosi¢ od 0% do 100% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu). W punkcie
2.1 opisane sg ryzyka zwigzane z inwestycjg w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, mogace negatywnie wptywac na realizacje przyjetej polityki inwestycyjnej.

Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa -
wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Fundusz ani inny podmiot nie udzielit gwarancji wyptaty kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Opis ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz jest przeznaczony dla inwestorow, ktdrzy powinni akceptowaC¢ poziom ryzyka wynikajacy z
inwestowania w instrumenty dtuzne. Inwestor ponosi ryzyko wynikajace z przyjetej alokacji Aktywdw Subfunduszu.
Na ryzyko inwestycyjne zwigzane z politykg inwestycyjng Subfunduszu sktada sie ryzyko charakterystyczne dla
poszczegoinych instrumentow finansowych i ryzyko wynikajace z alokacji Aktywéw Subfunduszu.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu

Ryzyko firmy - ryzyko wynikajace z faktu, ze cena papierdw wartosciowych wyemitowanych przez firme
odzwierciedla szereg czynnikdw okre$lajacych atrakcyjno$¢ inwestycyjng spotki, m.in. jej sytuacje finansowa,
majatkowg oraz kadrowa, perspektywy rozwoju, zyskowno$ci, oraz innych czynnikdéw charakterystycznych dla tej
firmy. Pogorszenie ktoregokolwiek z tych czynnikow moze byé przyczyng spadku wartosci akcji tej spdtki, co z kolei
moze wplywa¢ na wahania oraz spadek warto$ci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko rynkowe - ryzyko zmian wartosci inwestycji w wyniku zmian parametrow rynkowych, takich jak: kursy akcji
lub innych instrumentéw o charakterze udziatowym, poziom stdp procentowych czy kursy walutowe.

Ryzyko kursow akcji to mozliwos¢ niekorzystnej zmiany warto$ci akcji lub innych instrumentéw o charakterze
udziatowym (takich jak obligacje zamienne, kwity depozytowe, prawa do akcji, prawa poboru lub warranty
subskrypcyjne) bedacych przedmiotem lokat Funduszu. Na ryzyko kurséw akciji sktadajg sie: ryzyko systematyczne
catego rynku akcji oraz ryzyko specyficzne zwigzane z akcjami poszczegdlnych emitentéw. Ryzyko systematyczne
polega na tym, ze zmiany kurséw akcji wiekszo$ci spotek wykazujg znaczng korelacjg, to znaczy w tym samym
czasie rosng lub spadaja, natomiast ryzyko specyficzne to ryzyko zwigzane z mozliwoscig niekorzystnej zmiany
kursu akcji danej spotki lub innego instrumentu o charakterze udziatowym ze wzgledu na czynniki odnoszace sie
do danego emitenta lub wynikajace z specyfiki konstrukcji i praw zwigzanych z danym instrumentem finansowym.
Fundusz poprzez dywersyfikacje swoich inwestycji dazy do minimalizacji ryzyka specyficznego poszczegélnych
emitentoéw akcji oraz innych instrumentow o charakterze udziatowym. Poniewaz Aktywa Subfunduszu lokowane sg
gtéwnie w akcje spotek notowanych na GPW oraz prawa pochodne i transakcje terminowe bazujace na tych
instrumentach, zatem zmiany wartosci Aktywéw Subfunduszu wynika¢ beda gtoéwnie ze zmian kurséw akcji
polskich spotek. Niekorzystne tendencje na tym rynku mogg spowodowac znaczne wahania wartosci Aktywow
Subfunduszu, co oznacza mozliwos¢ wystapienia nawet znacznych spadkéw warto$ci Jednostek Uczestnictwa.
Ryzyko kredytowe - ryzyko wynikajace z mozliwosci pogorszenia sytuacji finansowej lub niewywigzania si¢ ze
swoich zobowigzan przez emitenta instrumentéw finansowych nabywanych przez Subfundusz lub kontrahenta, z
ktérym Fundusz bedzie zawierat umowy lub transakcje na instrumentach finansowych bedacych przedmiotem lokat
Subfunduszu. W szczegdlno$ci, w zwigzku z zaktadanym udziatem dtuznych papieréw wartosciowych w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu, istnieje ryzyko, ze niewyptacalnos¢ badz pogorszenie sie sytuacji finansowej
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ktéregokolwiek z emitentéw wspomnianych instrumentéw dtuznych moze w istotny sposéb wptynaé na Warto$¢
Aktywow Netto Subfunduszu i wartos¢ Jednostki Uczestnictwa. Istnieje ponadto ryzyko utraty czesci Aktywdw
Subfunduszu lub poniesienia przez Subfundusz straty w przypadku takich zdarzen jak: utrata wyptacalnosci przez
kontrahenta, z ktorym Fundusz zawart umowe, lub emitenta instrumentéw finansowych nabywanych przez
Fundusz; niewywigzanie sie przez kontrahenta, emitenta lub gwaranta ze zobowigzan z tytutu zawartych z
Funduszem transakcji, umow lub wyemitowanych instrumentow finansowych lub opdznienie w wywigzaniu si¢ z
takich zobowigzan; utrata lub obnizenie warto$ci zabezpieczen ustanowionych przez emitenta lub kontrahenta
Funduszu zwigzanych z zawartymi przez Fundusz umowami dotyczacymi Aktywow Subfunduszu lub dotyczacych
nabytych przez Subfundusz instrumentéw finansowych; inne zdarzenia dotyczace emitenta lub kontrahenta
Funduszu, w wyniku ktérych nastapi obnizenie wartosci posiadanego przez Subfundusz instrumentu finansowego
lub nie nastapi sptata naleznosci wobec Subfunduszu.

Ryzyko operacyjne — ryzyko, ktore objawia sie mozliwoscig poniesienia przez Subfundusz strat w wyniku
nieadekwatnych lub zawodnych procesow wewnetrznych, btedéw ludzkich, bleddw systemdw lub w wyniku zdarzen
zewnetrznych. W szczegélnosci, zawodny proces moze przejawia¢ sie btednym lub opdznionym rozliczeniem
transakcji, a btad ludzki moze przejawiac sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji. Btedne dziatanie
systemdw moze przejawiaé sie, w szczegdlnosci, zawieszeniem systemdw komputerowych uniemozliwiajgcym
przeprowadzenie transakcji, a niekorzystne zdarzenia zewnetrzne - stratami w wyniku klesk naturalnych lub atakéw
terrorystycznych. Istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny wartosci aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z opdznieniem.

Ryzyko rozliczenia - ryzyko to moze zmaterializowac sig jako opdznione lub btedne rozliczenie zawartej transakcji,
albo nierozliczenie transakcji przez jedng ze stron transakcji (Fundusz lub jego kontrahenta) i moze przyczynic sie
do odstepstwa od realizowanej polityki inwestycyjnej, a w konsekwencji - do pogorszenia rentownosci lokat
Subfunduszu. Nie mozna roéwniez wykluczy¢ sytuacji, w ktérej nierozliczenie, a takze nieprawidtowe lub
nieterminowe rozliczenie transakcji przez jedng ze stron (ij. Fundusz lub kontrahenta Funduszu) spowoduje utrate
cze$ci Aktywow Subfunduszu i doprowadzi do obnizenia wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko plynnosci - ryzyko, ze zbyt niski obrét instrumentem finansowym na rynku zorganizowanym lub poza tym
rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku zorganizowanym moze uniemozliwi¢ jego
nabycie lub zbycie w wielkosci wynikajacej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjnej, a takze moze utrudnic lub
uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny tego instrumentu finansowego, co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do
koniecznosci zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Utrata plynnosci instrumentéw
finansowych wchodzacych w skiad portfela lokat Subfunduszu moze spowodowaé znaczny spadek wartosci tych
instrumentow i wywiera¢ istotny negatywny wptyw na warto$¢ Aktywow Subfunduszu i warto$¢ Jednostki
Uczestnictwa. Istnieje rdwniez ryzyko, ze w przypadku zazadania przez Uczestnikdw odkupienia Jednostek
Uczestnictwa o stosunkowo duzym udziale w tacznej liczbie Jednostek Uczestnictwa wyemitowanych w danym
momencie, Fundusz bedzie w stanie wyptaci¢ Srodki nalezne z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w danym
Subfunduszu dopiero po dokonaniu zbycia czesci aktywdw i uzyskaniu Srodkéw naleznych Subfunduszowi ze
zbycia tych aktywow. W przypadku wystapienia sytuacji, w ktorej w okresie dwoch tygodni suma wartosci
odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa, ktorych
odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajaca 10% WANS, Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa na dwa tygodnie. W szczegoinych przypadkach odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostaé
zawieszone na okres nieprzekraczajgcy dwoch miesiecy, a w okresie nieprzekraczajacym szesciu miesiecy, przy
zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek uczestnictwa,
Fundusz moze odkupywa¢ Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu w ratach.

Ryzyko walutowe - w przypadku nabycia instrumentéw finansowych denominowanych w walucie obcej, Aktywa
Subfunduszu bedg narazone na ryzyko walutowe. Ryzyko to przejawia si¢ potencjalng mozliwoscig spadku
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rentownosci inwestycji dokonywanych w instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papieréw wartosciowych
lub denominowanych w walutach obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty obcej.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow - na podstawie umowy o prowadzenie rejestru Aktywow
Funduszu oraz Subfunduszy, Depozytariusz prowadzi rejestr Aktywéw Funduszu oraz jego Subfunduszy, w tym
aktywdw zapisywanych na wtadciwych rachunkach oraz przechowywanych przez Depozytariusza i inne podmioty
na mocy odrebnych przepiséw lub na podstawie umoéw zawartych na polecenie Funduszu przez Depozytariusza
(Subdepozytariusz). Istnieje ryzyko, ze taki podmiot nie wywigze sie z cigzacych na nim obowigzkéw zwigzanych
z przechowywaniem takich aktywdw, w szczegdlnosci majacych wptyw na terminy rozliczenia zawartych transakcji
lub utrate przechowywanych aktywow. Mimo przepiséw Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych chronigcych
Fundusz przed skutkami upadtosci Depozytariusza, nie mozna réwniez wykluczy¢ sytuacji, w ktdrej postawienie
Depozytariusza lub Subdepozytariusza w stan likwidacji lub upadioSci bedzie wywiera¢ negatywny skutek na
warto$¢ Aktywow Subfunduszu lub doprowadzi do utraty czesci Aktywédw Subfunduszu. W umowie zawartej z
Depozytariuszem przewidziano przestanki pozwalajace Depozytariuszowi uwolni¢ sie od odpowiedzialno$ci za
utrate Aktywow Utrzymywanych. Szczegdtowe zasady pozwalajace Depozytariuszowi na uwolnienie sie od
odpowiedzialno$ci za utrate wiw aktywéw zostaly przedstawione w rozdziale IV pkt 1.4 Prospektu.

Ryzyko zwiazane z koncentracjq aktywow lub rynkow - zwigzane jest z mozliwo$cig inwestycji znacznej czesci
Aktywéw Subfunduszu w jednym rodzaju instrumentu finansowego lub na jednym rynku. Poniewaz Subfundusz
inwestuje przewazajaca czeS¢ aktywow w akcje spotek notowanych na GPW lub akcje spotek, ktorych dziatalnos¢
koncentruje sie na terenie Rzeczpospolitej Polskiej, wiec ryzyko koncentracji aktywow zwigzane jest gtownie z
koniunkturg na rynku lokalnym. W szczegdlnosci, niekorzystna sytuacja makroekonomiczna w kraju moze
spowodowaé pogorszenie sie sytuacji finansowej znacznej liczby spotek, ktdrych akcje beda przedmiotem lokat
Subfunduszu, a w konsekwencji niekorzystnie wptywa¢ na rentownos¢ inwestycji w Jednostki Subfunduszu.

Ryzyko makroekonomiczne - atrakcyjnos¢ inwestycyjna instrumentow finansowych i papieréw warto$ciowych, w
tym diuznych papierow wartosciowych oraz innych aktywdw, jest uzalezniona od wielu parametrow
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu
budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezacym, poziom bezrobocia, poziom kurséw walutowych. Zmiany
poszczegoinych parametrow makroekonomicznych moga negatywnie wplywa¢ na atrakcyjno$¢ inwestycyjna
poszczegolnych papieréw wartosciowych oraz innych aktywéw, a tym samym na ich ceny. Moze to powodowaé
wahania oraz spadki warto$ci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko miedzynarodowe - tempo wzrostu gospodarczego w Polsce, poprzez system powigzan gospodarczych z
innymi krajami, jest uzaleznione od stanu gospodarki $wiatowej, w tym przede wszystkim sytuacji gospodarczej
Unii Europejskiej oraz Stanéw Zjednoczonych. \Wspomniane powigzania powoduja, ze pogorszenie koniunktury
$wiatowej moze negatywnie wptywac na kondycje gospodarki polskiej, a tym samym na atrakcyjno$¢ oraz ceny
papieréw wartosciowych oraz innych aktywow. Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze Polska jako kraj zaliczana jest do
grupy tzw. emerging markets. W zwigzku z tym charakterystyczne dla jej rynku finansowego sg znaczne wahania
poziomu inwestycji kapitatu miedzynarodowego. Przeptywy obcego kapitatu mogq by¢ zwigzane z sytuacjg w
innych krajach nalezacych do tej samej grupy co Polska i niezwigzane bezpo$rednio z aktualng sytuacjq
wewnetrzng naszego kraju. Przeptywy te poprzez mechanizm popytu i podazy moga by¢ przyczyng znacznych
zmian cen papierdw wartosciowych oraz innych aktywow na polskim i zagranicznym rynku. Czynniki te mogg
powodowa¢ wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko inwestycji w Instrumenty Pochodne - inwestowanie w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wigze sie z ryzykiem rynkowym, tj. mozliwo$cig ponoszenia strat w
wyniku niekorzystnych zmian parametréw rynkowych, takich jak: kursy akcji, poziomy stop procentowych, kursy
walutowe, czy zmienno$ci tych parametrow. Inwestowanie w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
zwigzane jest ponadto z ryzykiem kredytowym, tj. mozliwo$cig niewywigzania sie z zobowigzan przez kontrahenta
Funduszu, co moze skutkowa¢ utratg nawet znacznej czesci Aktywédw Subfunduszu. Dodatkowo, ze wzgledu na
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specyfike Instrumentéw Pochodnych, tj. efektu dzwigni finansowej, mozliwosci zajmowania krétkiej pozycji oraz
poziomu skomplikowania wyceny tych instrumentow, materializacja ryzyk operacyjnych przy dokonywaniu
transakciji tymi instrumentami ma potencjalnie wieksze konsekwencje, niz w przypadku klasycznych instrumentéw
finansowych.

Ryzyko inwestycji w lokaty bankowe - ryzyko to polega na nieuregulowaniu przez bank w terminie nalezno$ci z
tytutu lokaty.

Ryzyko stop procentowych - oznacza mozliwo$¢ takiej zmiany wysokosci stop procentowych, ktéra bedzie
prowadzita do zmniejszenia si¢ wartosci poszczegdlnych dtuznych instrumentoéw finansowych wchodzacych w
sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a tym samym takze zmniejszenia sie wartosci catego portfela
inwestycyjnego Subfunduszu. Zmiany stop procentowych mogg mie¢ rézny wptyw na wartos¢ instrumentow
finansowych znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu. Przy wzrastajacych stopach procentowych moze np.
nastapi¢ spadek ceny rynkowej posiadanych instrumentéw dtuznych.

Ryzyko zwigzane z nabywaniem przez Subfundusz kwitéw depozytowych — inwestowanie przez Subfundusz
w kwity depozytowe dotyczace akcji spotek zwigzane jest z dodatkowymi rodzajami ryzyka w poréwnaniu z
bezposrednim zakupem akcji. Ryzyka te obejmujg w szczegdlnosci ryzyko kraju emitenta akcji, potencjalnie
mniejszg ptynnos¢ kwitdw depozytowych na rynku zorganizowanym w poréwnaniu z plynnoscig akcji, mozliwos¢
opdznienia w przekazaniu przez emitenta i bank depozytowy dywidendy z tytutu akcji spétki lub zmniejszenia jej
wysokos¢ w wyniku zastosowania niekorzystnych zasad opodatkowania lub wystapienia roznic kursowych,
mozliwos¢ opdznienia w publikacji informacji dotyczacych spétki na rynku zorganizowanym, na ktérym notowane
sg kwity depozytowe, mozliwos¢ podwojnego opodatkowania dochoddw z tytutu zbycia kwitdw depozytowych i
reprezentowanych przez nich akcji, ryzyko braku mozliwosci skorzystania przez Fundusz z przepiséw o unikaniu
podwéjnego opodatkowania, ryzyko ograniczenia praw gtosu z akcji reprezentowanych przez kwity depozytowe, a
takze ryzyko uznania banku depozytowego za prawowitego wiasciciela akcji skutkujgce utratg akcji
reprezentowanych przez kwity depozytowe na skutek ich zajecia przez wierzycieli. Powyzsze ryzyka mogaq
powodowac, ze Subfundusz poniesie strate na skutek inwestycji w kwity depozytowe lub stopa zwrotu z nabytych
kwitdw depozytowych okaze sig istotnie nizsza w poréwnaniu ze stopg zwrotu z tytutu zakupu akcji odpowiednich
spofek.

Ryzyko ptynnosci inwestycji na rynku pierwotnym - ryzyko zwigzane z faktem braku mozliwosci sprzedania
waloréw w okresie pomigdzy inwestycjg w papiery wartoSciowe na rynku pierwotnym a momentem pierwszego
notowania na rynku zorganizowanym, ktéry moze trwac kilka miesiecy. Jest to szczegdlnie wazne w przypadku,
gdy w tym okresie nastapig zdarzenia niekorzystne z punktu widzenia atrakcyjnosci inwestycyjnej tych papierow
wartosciowych. Ograniczona ptynnos¢ w okresie pomiedzy inwestycja w papiery wartosciowe na rynku pierwotnym
a momentem pierwszego notowania na rynku zorganizowanym, szczegdlnie wobec pogorszenia si¢ atrakcyjnosci
inwestycyjnej papierow wartosciowych, moze prowadzi¢ do spadkow ceny tych papieréw warto$ciowych, a w
konsekwencji do wahan i spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko ceny pierwszego notowania - ryzyko wynikajace z faktu braku ograniczen, dotyczacych wielkoSci
procentowej zmiany ceny pierwszego notowania na rynku zorganizowanym wzgledem ceny z rynku pierwotnego.
Oznacza to, Zze cena pierwszego notowania moze znacznie rézni¢ si¢ na niekorzyS¢ od ceny ptaconej przez
inwestorébw za dane papiery na rynku pierwotnym, szczegdinie w przypadku zaistnienia przed pierwszym
notowaniem niekorzystnych zjawisk z punktu widzenia atrakcyjno$ci inwestycyjnej danego papieru warto$ciowego
badz jego emitenta.

Ryzyko niedopuszczenia waloréw do notowan gietdowych - emitenci lub wprowadzajacy papiery warto$ciowe
w ramach oferty publicznej z reguty daza rowniez do tego, aby ich walory byty notowane na rynku regulowanym,
co z kolei wymaga spetnienia wielu kryteriow. Moze sie zdarzyc¢, ze czesc takich kryteriow nie zostanie spetniona,
w zwigzku z czym papiery warto$ciowe nie bedg mogty by¢ notowane na takim rynku, co w znacznym stopniu
ograniczy ich ptynno$¢, powodujac zmaterializowanie sie ryzyka ptynno$ci.
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Ryzyko kontrpartneréw - ryzyko zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie kontrpartneréw Funduszu ze
zobowigzan wynikajacych z zawieranych przez Fundusz umow. Ryzyko takie wystepuje w szczegolnosci na rynku
miedzybankowym, na ktdrym Fundusz moze zawiera¢ transakcje z terminem realizacji znaczaco pdzniejszym od
daty zawarcia transakcii.

Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegélnosci nastepujacych ryzyk:

2.2.1. Ryzyko nieosiagnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa - Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego wskazanego w Statucie. Istnieje ryzyko, ze Fundusz nie osiggnie
zamierzonego celu, a tym samym Uczestnik Funduszu nie osiggnie zaktadanej stopy zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w szczegdlno$ci z powodu zmaterializowania sig jednego lub wigkszej ilosci
ryzyk opisanych w tej czesci Prospektu.

2.2.1.1. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw - specyfika zawieranych uméw o obstuge Funduszu
i jego Uczestnikdw, w tym umow z agentem transferowym i dystrybutorami, powoduje mozliwo$¢ nieprawidtowego
wywigzywania sie przez te podmioty z podjetych zobowigzan, w szczegdlnosci poprzez opdznienie w przesytaniu
i realizacji zlecen lub btedng realizacje zlecen.

2.2.1.2. Ryzyko zwiagzane ze szczego6lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji — zawierane przez
Fundusz transakcje mogg powodowac dodatkowy wzrost ryzyka, co w szczegdlno$ci dotyczy niektérych uméw
majacych za przedmiot instrumenty pochodne (ryzyko ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w sposob
odmienny od oczekiwan zarzadzajacego) oraz uméw pozyczek papierow wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci
wywigzania si¢ z umowy pozyczki przez kontrahenta).

2.2.1.3. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami - Fundusz nie udziela gwarancji na rzecz innych
podmiotow, w zwigzku z tym ryzyko to nie wystepuije.

2.2.2. Ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma
wpltywu lub ma ograniczony wplyw - nastepujace zdarzenia zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu mogg mie¢
negatywny wptyw na indywidualng stope zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przez
Uczestnika: otwarcie likwidacji Subfunduszu lub Funduszu, przejecie zarzadzania Funduszem przez inne
towarzystwo, zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, pofgczenie Funduszu z innym
funduszem, a takze zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu. W szczegdinosci Towarzystwo moze w kazdym
czasie dokona¢ zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu w trybie zgodnym z Ustawg o Funduszach
Inwestycyjnych, co w szczegdinosci moze doprowadzi¢ do zmiany poziomu ryzyka inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu oraz do zmian stopy zwrotu z tej inwestyc;ji.

2.2.2.1. Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu - Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze
ulegajg likwidacji po wystapieniu przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na
wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

2.2.2.2. Ryzyko przejecia zarzadzania przez inne towarzystwo - inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem moze przejaé zarzadzanie Funduszem, w tym takze
Subfunduszem. Przejecie zarzadzania Funduszem wymaga zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujacej
firme, siedzibe i adres towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i Subfunduszami.
Towarzystwo przejmujace zarzadzanie wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa z chwilg wejscia zmian
Statutu w zycie, to jest w terminie 30 dni od dnia ogtoszenia o zmianach Statutu Funduszu w tym zakresie.
Przekazanie zarzadzania Funduszem innemu towarzystwu funduszy inwestycyjnych nie wymaga zezwolenia
Komisji Nadzoru Finansowego ale wymaga zgody Zgromadzenia Uczestnikow. Przejecie zarzadzania mozliwe
jest réwniez w drodze potaczenia Towarzystwa z innym towarzystwem. .
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2.2.2.3. Ryzyko przejecia zarzadzania przez spoétke zarzadzajaca - Towarzystwo za zgoda Zgromadzenia
Uczestnikow moze przekaza¢ zarzadzanie Funduszem w tym takze Subfunduszem spotce zarzadzajacej z
siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub zarzadzajacemu z UE prowadzacemu dziatalno$¢ na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

2.2.2.4. Ryzyko zmiany depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz -
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonujg swoje czynno$ci na podstawie umow zawartych
z Funduszem. Zmiana tych uméw, a takze zmiana podmiotow z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody
Uczestnikéw Funduszu.

2.2.2.5. Ryzyko potaczenia Funduszu z innym funduszem - Towarzystwo moze podja¢ decyzje o potaczeniu
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo. Pofgczenie nastepuje po
wydaniu zgody Komisji na potaczenie. Polgczenie nastepuje przez przeniesienie majatku funduszu
przejmowanego do funduszu przejmujgcego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego
jednostek uczestnictwa funduszu przejmujagcego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu
przejmowanego. Uczestnicy Funduszu informowani sg 0 zamiarze potaczenia poprzez ogtoszenia
zamieszczone w dziennikach wskazanych w statutach taczacych sie funduszy, jednakze nie majg wptywu na
podjecie decyzji o potgczeniu.

2.2.2.6. Ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty - Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz
inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenie wymaga zmiany statutu Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestnikdw
Funduszu.

2.2.2.7. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej - Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o zmianie Statutu w
zakresie prowadzonej przez Subfundusz polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu oglaszana jest przez
Towarzystwo na stronie internetowej wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktora jest dokonywana zgodnie z
zasadami okre$lonymi w art. 24 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. Uczestnicy nie majg wptywu na decyzje
Towarzystwa o zmianie postanowien Statutu.

2.2.3. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - w zwigzku z zaktadanymi inwestycjami w diuzne papiery warto$ciowe
istnieje ryzyko, ze emitent tych papieréw nie bedzie w stanie wykupi¢ wyemitowanych przez siebie dtuznych
papierow wartosciowych badz wyptaci¢ odsetek. Niewyptacalno$¢ ktoregokolwiek z emitentdw wspomnianych
instrumentow dtuznych moze w istotny sposdb wptyna¢ na Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu. Mimo, iz jednym
z podstawowych kryteridbw wyboru lokat w instrumenty dtuzne bedzie ocena wyptacalnosci strony zaciggajacej
zobowigzanie, Fundusz nie moze zagwarantowac, ze nie zajdzie sytuacja utraty wyptacalno$ci emitenta/gwaranta.

2.2.4. Ryzyko inflacji - wzrost inflacji moze spowodowac spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu
Subfunduszu instrumentow dtuznych, jak rowniez spadek warto$ci tych inwestycji. W przypadku wzrostu inflacji
trudniej bedzie Uczestnikowi Funduszu ochronic realng wartos¢ wptaconego kapitatu.

2.2.5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczeg6lnosci w zakresie prawa
podatkowego — jednym z najwazniejszych czynnikow prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (w szczegoino$ci w systemie podatkowym, w systemie
obrotu papierami wartoSciowymi) mogg negatywnie wptywa¢ na atrakcyjno$¢ finansowg instrumentéw
finansowych. Nalezy przy tym podkreslié, ze zmiany w systemie prawnym mogg mieC charakter nagtego i
znaczacego pogorszenia parametrow gospodarczych, przyczyniajgc sie do gwattowanych ruchéw cen na rynku.
Ponadto istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, powodujgcych
zwiekszenie kosztow pokrywanych z Aktywow Funduszu, w tym w wyniku zwigkszenia kosztow prowadzenia
dziatalno$ci zwigzanej z obstugg Funduszu. Zmiany przepiséw prawa lub ich interpretacji mogg istotnie ogranicza¢
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zasady i zakres inwestycji dopuszczalnych w funduszach inwestycyjnych otwartych, a takze warunki zawierania
przez Fundusz uméw, ktérych przedmiotem sg okre$lone papiery wartoSciowe, w tym prawa pochodne.

2.2.6. Ryzyko nielimitowanych kosztéw funduszu - Statut Funduszu wymienia koszty pokrywane ze $rodkéw
wiasnych Subfunduszu. Ze wzgledu na nielimitowany charakter tych kosztow istnieje ryzyko, ze zbyt duza ich
warto$¢ moze niekorzystnie wptyna¢ na rentownos¢ inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

2.2.7. Ryzyko kadry zarzadzajacej — dziatalno$¢ Funduszu w znacznym stopniu uzalezniona jest od jako$ci pracy
pracownikdw i Towarzystwa i podmiotéw, ktérym powierzono wykonywanie okreslonych obowiazkow. Towarzystwo
nie moze zapewni¢, ze ewentualne odejécie niektorych pracownikéw i czlonkéw kierownictwa nie bedzie mie¢
negatywnego wplywu na dziatalnos¢ Funduszu.

2.2.8. Ryzyko zwiazane z realizacja obowiazkéw wynikajacych z Ustawy o Przeciwdziataniu Praniu
Pieniedzy - zgodnie z powyzszg ustawa, Fundusz dokona zamrozenia wartosci majatkowych Uczestnika z
zachowaniem nalezytej starannosci na podstawie prawa Unii Europejskiej wprowadzajgcego szczegolne Srodki
ograniczajgce przeciwko niektorym osobom, grupom lub podmiotom, jesli Uczestnik jest wymieniony w aktach
prawa Unii Europejskiej wprowadzajacych szczegoine $rodki ograniczajace lub rozporzadzeniu Ministra Finansow
wydanym na podstawie europejskich regulacji. Ponadto istnieje ryzyko, iz w przypadku oséb zajmujgcych
eksponowane stanowiska polityczne, zarzad Towarzystwa, wskazany cztonek zarzadu lub osoba wyznaczona
przez zarzad lub odpowiedzialna za dziatalnos¢ Towarzystwa nie wyrazi zgody na nabycie Jednostek Uczestnictwa
Funduszu. Ustawa o Przeciwdziataniu Praniu Pienigdzy w stosunkéw do oséb zajmujacych eksponowane
stanowisko polityczne wymaga przed nabyciem Jednostek Uczestnictwa uzyskania zgody zarzadu Towarzystwa,
wskazanego cztonka zarzadu lub osoby wyznaczonej przez zarzad lub odpowiedzialnej za dziatalnos¢
Towarzystwa. Wspomniane postanowienie stanowi ograniczenie regulacji Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz skierowany jest do inwestorow, kiorzy cenig wzrost zainwestowanego kapitatu przy zachowaniu
relatywnie wysokiego bezpieczenstwa lokaty i wykazujq sie stosunkowo niskg sktonnoscig do ponoszenia ryzyka
inwestycyjnego. Horyzont inwestycyjny nie powinien by¢ krotszy niz jeden rok.

Informacje o wysokosci opfat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposobie ich naliczania
i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz

Wskazanie przepisoéw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos$é, sposob kalkulacji i naliczania
kosztow obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegdlno$ci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w
ktérych najwczesniej moze nastapic¢ pokrycie poszczegolnych rodzajéw kosztow

Rodzaje (strukture), maksymalng wysoko$¢, sposdb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w
tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktdrych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegolnych
rodzajow kosztow, okreslajg przepisy art. 51 Statutu Funduszu.

Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (,,wskaznik WKC”)

Wspdtczynnik Kosztow Catkowitych (,wskaznik WKC”) za rok 2021 wynosi dla Jednostek Uczestnictwa kategorii
A: 2,20% oraz B: 2,19%.

Na dzien 31 grudnia 2021 r. Subfundusz nie zbywat Jednostek Uczestnictwa kategorii C i P.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjng Funduszu
dotyczacq Subfunduszu w $redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok.

Wskaznik WKC wylicza sie za ostatni petny rok kalendarzowy wedtug wzoru:
WKC = Kt/WANt x 100%,
gdzie:
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K - oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w rozporzadzeniu Ministra Finanséw w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 24 grudnia 2007 r. (Dz.U. Nr 249, poz. 1859), z wytaczeniem:

1) kosztdw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikéw portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) swiadczen wynikajacych z realizacji umdw, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne,

4) opfat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezpos$rednio przez Uczestnika,

5) warto$ci ustug dodatkowych.

WAN - oznacza srednig Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu.
t - oznacza okres, za ktory przedstawiane sg dane.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych optat
uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

Z zastrzezeniem, opisanych ponizej, szczegdlnych zasad dotyczacych optat manipulacyjnych pobieranych w
ramach IKE, IKZE, PPE oraz Planéw Oszczedno$ciowych:

1) Dystrybutor za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A pobiera optate manipulacyjng w
maksymalnej wysokosci 2% (dwa procent) kwoty wptaconej. Optata manipulacyjna jest pobierana w dniu
nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A.

2) Dystrybutor za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B pobiera optate manipulacyjng w
maksymalnej wysokosci 2% (dwa procent) kwoty wptaconej. Opfata manipulacyjna jest pobierana w dniu
nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B.

3) Dystrybutor za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii P pobiera optate manipulacyjng w
maksymalnej wysokosci 2% (dwa procent) kwoty wptaconej. Optata manipulacyjna jest pobierana w dniu
nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii P.

4) Dystrybutor za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A pobiera optate manipulacyjng
w maksymalnej wysokosci stanowigcej 2% (dwa procent) kwoty wynikajacej z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

5) Dystrybutor za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii C pobiera optate manipulacyjng
w maksymalnej wysokosci stanowigcej 2% (dwa procent) kwoty wynikajacej z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

6) Dystrybutor za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii P pobiera optate manipulacyjng
w maksymalnej wysokosci stanowigcej 2% (dwa procent) kwoty wynikajacej z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

7) Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A, kategorii C i kategorii
P pobierana jest w dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

8) Dystrybutor za Zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A, kategorii B, kategorii C i kategorii
P pobiera optate manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 4% (cztery procent) kwoty wynikajacej z
pomnozenia liczby zamienianych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

9) Optata manipulacyjna, o ktérej mowa w pkt 8, pobierana jest w dniu zamiany Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Dystrybutor od pierwszej wptaty na IKE lub IKZE lub pierwszej przyjetej na IKE lub IKZE Wyptaty Transferowe;
pobiera optate manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 2% (dwa procent) kwoty wptaconej, powigkszonej o kwote
400 (czterysta) ztotych. W przypadku kolejnych wptat na IKE lub IKZE Dystrybutor pobiera optate manipulacyjng w
maksymalnej wysoko$ci 2% (dwa procent) kwoty wptacone;.
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W przypadku gdy przystapienie do Programu Systematycznego Inwestowania (PSI) wigze sie z obowigzkiem
zadeklarowania docelowej wysoko$ci wptat do Subfunduszy w ramach PSI, z nabywaniem Jednostek Uczestnictwa
w ramach PSI moze wigzac sie koniecznos¢ poniesienia przez Uczestnika dodatkowej optaty manipulacyjnej,
pobieranej przy pierwszym nabyciu Jednostek Uczestnictwa w ramach PSI. PowyZzsza optata naliczana bedzie jako
warto$¢ procentowa wynoszaca nie wiecej niz 5% od zadeklarowanej przez Uczestnika, w umowie dotyczacej
przystapienia do PSI, docelowej wysoko$ci wptat do Subfunduszy w ramach PSI.

Uczestnictwo w PPE lub programach prowadzonych w ramach Planu Oszczednosciowego (dalej tacznie Program)
moze wigzaC sie z ponoszeniem przez Uczestnika dodatkowych optat manipulacyjnych pobieranych przy
odkupywaniu przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych w ramach Programu, przy czym wysokos¢é
optaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa nie moze przekroczy¢ 5% Srodkow
wyptacanych Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Z zastrzezeniem poprzedniego akapitu,
Dystrybutor, z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa w ramach uczestnictwa w Programach moze pobieraé
opfate manipulacyjna, o ktérej mowa w postanowieniach dotyczacych poszczegdlinych Subfunduszy lub optate
manipulacyjng w wysoko$ci nie wyzszej niz 5% wptaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa w
ramach Programu niezaleznie od sposobu alokacji $rodkéw pomiedzy Subfunduszami lub funduszami w ramach
Programu.

Szczegblowe stawki optat manipulacyjnych i zasady ich pobierania zawiera udostepniana przez Towarzystwo
Tabela Optat, z uwzglednieniem postanowien Zasad Uczestnictwa w Planach Oszczednosciowych.

Wskazanie optaty zmiennej, bedacej cze$cia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysoko$¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej za zarzadzanie Subfunduszem.

Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o
ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, wskazanie réwniez maksymalnego
poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym,
lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Towarzystwa, jezeli Subfundusz lokuje powyzej 50% swoich aktywéw w Jednostki Uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne, lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania

Za zarzadzanie Funduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie state ze Srodkow Subfunduszu.

Wynagrodzenie state nie moze by¢ wyzsze, niz 2% (dwa procent) w skali roku od $redniej rocznej WANS w danym
roku, a jego ptatno$¢ nastepuje nie pdzniej niz 15 (pietnastego) dnia nastepnego miesigca kalendarzowego.

Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalno$ci Funduszu
bezposrednio lub posrednio s rozdzielane pomiedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym
wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
funduszem.

Zgodnie z art. 51 ust. 4 Statutu Funduszu koszty dziatalno$ci Subfunduszu niewymienione w art. 51 ust. 1 Statutu
Funduszu sg pokrywane przez Towarzystwo. Towarzystwo moze podjaé decyzje o pokrywaniu przez czas
oznaczony lub nieoznaczony catosci lub czesci kosztdw Subfunduszu z Srodkéw wiasnych, w tym z wynagrodzenia
za zarzadzanie Funduszem.
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Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane s pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien
Statutu. Podmioty prowadzace dziataino$¢ maklerskq lub $wiadczace inne ustugi na rzecz Subfunduszu, mogq
sporzadza¢ dla Subfunduszu analizy i rekomendacje, bedace $wiadczeniami dodatkowymi, co nie ma wptywu na
wysoko$C prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerskgq oraz na wysokosé
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
Wartos¢é Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 roku), zgodnie ze
sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta wynosita (w tys. zt):

- dla kategorii A: 11938
- dla kategorii B: 8 793

WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU
BNP PARIBAS TOP FUNDUSZY OBLIGACJI KRAJOWYCH
NA DZIEN 31.12.2021 R.

WTYS.PLN
14000
11938
12 000
10000 8793
8000
6000
4000 3146
- -
0
taczna wartosc aktywow KAT. A KAT. B

Wielkos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu za ostatnie 3, 5i 10 lat

srednia roczna stopa zwrotu dla jednostek kat. A
dla ostatnich 3 lat -1,92%
dla ostatnich 5 lat -0,81%

srednia roczna stopa zwrotu dla jednostek kat. B
dla ostatnich 3 lat -1,92%
dla ostatnich 5 lat -0,81%

Prospekt Informacyjny BNP Paribas Premium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty aktualny na dzieri 05.08.2022 r. | 58 z 189



-l BNP PARIBAS

.

5.3.

5.4.

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

SREDNIA STOPA ZWROTU DLA
BNP PARIBAS TOP FUNDUSZY OBLIGACJI KRAJOWYCH

-0,81% -0,81%

1,00%
0,50%
0,00%
-0,50%
-1,00%

-1,50%

-2,00%

-1,92% -1,92%

-2,50%
3 LATA 5 LAT

W Kat. A. mKat. B.

Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu,
odzwierciedlajagcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej ,wzorcem” (benchmark), stosowanego przez Subfundusz, a
takze informacje o dokonanych zmianach wzorca, jesli miaty miejsce

Za wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem,
odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng
Subfunduszu, przyjmuje si¢ indeks WIBOR 12M + (0,5%).

Powyzszy Indeks Odniesienia jest oparty na wskazniku referencyjnym opracowywanym przez GPW Benchmark
S.A. - administratora, ktor zostat wpisany do rejestru prowadzonego przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i
Papieréw Warto$ciowych — po angielsku European Securities and Markets Authority (ESMA).

Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, o

ktorych mowa w pkt 5.2.

]
$rednia roczna stopa zwrotu

dla ostatnich 3 lat 1,90%
dla ostatnich 5 lat 2,10%

SREDNIA STOPA ZWROTU DLA BENCHMARKU
BNP PARIBAS TOP FUNDUSZY OBLIGACJI KRAJOWYCH

3,00%

2,50%

2,10%
1,90%

2,00%
1,50%
1,00%

0,50%

0,00%
3 LATA 5 LAT
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5.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika Funduszu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokos$ci pobranych
przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych
wynikéw w przysztosci

Towarzystwo niniejszym zastrzega, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez
Dystrybutora optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych w przyszto$ci.
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Rozdziat 3b
BNP Paribas Obligacji Wysokodochodowych
(dawniej pod nazwa Spektrum Globalnych Mozliwosci

Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.
2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1.

Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja

Fundusz moze inwestowa¢ od 0% do 100% (sto procent) Aktywow Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienigznego, pod warunkiem, Ze instrumenty te spetniajg kryteria wskazane w art. 93 i 93a
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, przy czym dtuzne papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
emitowane przez przedsiebiorstwa nie moga stanowi¢ wiecej niz 30% (trzydziesci procent) Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze inwestowa¢ od 0% do 100% Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoinego inwestowania
majace siedzibe za granica, na zasadach okre$lonych w art. 10 ust. 4 Statutu.

Fundusz moze inwestowa¢ od 0% do 100% Aktywow Subfunduszu w instrumenty udziatowe tj.: akcje oraz
instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczegolno$ci: prawa poboru, prawa do akcji, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe, ktérych bazg sg akcje (lub inne prawa majatkowe inkorporujace prawa z akcji),
obligacie zamienne na akcje, a takze inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa majgtkowe
odpowiadajgce prawom z akji.

Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

W odniesieniu do doboru instrumentéw bedacych przedmiotem lokat Subfunduszy moga by¢ stosowane
nastepujace kryteria:
1.2.1  dla dtuznych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienigeznego, listéw zastawnych:

a) prognozy Funduszu co do ksztattowania sie biezacych i przysztych rynkowych stop procentowych
(w tym w szczegoInosci ksztatt i prognozowane zmiany krzywej rentownosci),

b) analiza sytuacji makroekonomicznej (w tym w szczegolno$ci wzrost Produktu Krajowego Brutto,
wskazniki wzrostu cen, poziom deficytu (nadwyzki) budzetowego, saldo rachunku obrotéw biezacych
oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia),

c) ptynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwo$¢ szybkiego wycofania sie z inwestycji i zamiany
inwestycji na $rodki pienigzne,

d) zmienno$¢ cen instrumentéw, w tym mozliwo$¢ wzrostu lub spadku tych cen,

e) ocena ryzyka niewyptacalnosci emitentéw,

f) ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w instrumenty denominowane w
walutach obcych,

g) ocena biezacego i przewidywanego stosunku popytu do podazy instrumentow,

h) biezaca i oczekiwana dynamika zmian wartosci instrumentéw,

i) analiza techniczna,

j)  wprzypadku obligacji zamiennych na akcje — takze kryteria doboru lokat stosowane dla instrumentow
udziatowych oraz warunki zamiany na akcje;

1.2.2  dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantow subskrypcyjnych i innych instrumentéw o charakterze
udziatowym:
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a) analiza sytuacji makroekonomicznej (w tym w szczegdélnosci wzrost Produktu Krajowego Brutto,
wskazniki wzrostu cen, poziom deficytu (nadwyzki) budzetowego, saldo rachunku obrotdw biezacych
oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia),

b) osiggane przez emitenta biezace wyniki finansowe oraz perspektywy rozwoju,

c) ryzyko dziatalno$ci emitenta,

d) prowadzona przez emitenta polityka dywidend,

e) zmienno$¢ cen instrumentow,

f)  sytuacja biezaca i perspektywy branzy, w ktorej dziata emitent,

g) ryzyko kraju notowan emitenta,

h) ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w instrumenty denominowane w

walutach obcych,
i) ptynnos¢ instrumentow,
i) ocena biezacego i przewidywanego stosunku popytu do podazy instrumentéw,
k) analiza techniczna;
1.2.3  dla depozytéw w bankach i instytucjach kredytowych:
a) oprocentowanie depozytow,
b) wiarygodnos¢ banku;
124  dlajednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa w instytucjach zbiorowego
inwestowania:
a) mozliwos¢ realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
b) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikaciji lokat Subfunduszu,
c) historyczne ksztattowanie si¢ stopy zwrotu,
d) dostepnose,
e) koszty nabycia, zbycia czy wykupu instrumentu;
125  Wodniesieniu do uméw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne zawieranych przez Fundusz mogq
by¢ stosowane nastepujace kryteria ich doboru:
a) zgodnos¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu,
cena i jej relacja do wartosci teoretycznej,
) ptynnosé,
dostepnosé,
koszty transakcyjne i rozliczeniowe,
sytuacja finansowa kontrahenta.

= O QO O T
— = —~

Jesli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych -
charakterystyka indeksu oraz stopien odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie charakteryzowaé sie¢ duza
zmiennoscia wynikajaca ze skiadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wskazanie tej
cechy

Wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie cechowac sie duzg zmienno$cig w zwigzku
ze zmiang cen instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w portfelu Subfunduszu.

Jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wplywu
zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna
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Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu oraz w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu (warto$¢ maksymalnego limitu ekspozycji AFI,
wynikajacej z uméw majacych za przedmiot kontrakty terminowe, zawartych przez Fundusz w ramach zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu metody zaangazowania, o ktorej mowa w art.
8 Rozporzadzenia 231/2013, moze wynosi¢ od 0% do 100% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu). W punkcie
2.1 opisane sg ryzyka zwigzane z inwestycjg w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, mogace negatywnie wptywac na realizacje przyjetej polityki inwestycyjne;.

Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa -
wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Fundusz ani inny podmiot nie udzielit gwarancji wyptaty kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Opis ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz jest przeznaczony dla inwestorow, ktdrzy powinni akceptowaC poziom ryzyka wynikajacy z
inwestowania w poszczegolne instrumenty finansowe, w ktére lokowane sg Aktywa Subfunduszu.. Inwestor ponosi
ryzyko wynikajace z przyjetej alokacji Aktywoéw Subfunduszu. Na ryzyko inwestycyjne zwigzane z politykg
inwestycyjng Subfunduszu sktada sie ryzyko charakterystyczne dla poszczegoinych instrumentéw finansowych i
ryzyko wynikajace z alokacji Aktywow Subfunduszu. Ze wzgledu na duzg zmiennos¢ cen instrumentéw
finansowych, w ktdre lokowane sg aktywa, wartos$¢ Jednostki Uczestnictwa moze ulegag istotnym zmianom.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu

Ryzyko firmy - ryzyko wynikajace z faktu, Ze cena akcji wyemitowanych przez firme odzwierciedla szereg
czynnikdw okreslajacych atrakcyjno$¢ inwestycyjng spotki m.in. jej sytuacje finansowa, majatkowa oraz kadrowa,
perspektywy rozwoju, zyskownos$ci, oraz innych czynnikow charakterystycznych dla tej firmy. Pogorszenie
ktéregokolwiek z tych czynnikéw moze by¢ przyczyng spadku wartosci akcji tej spdtki, co z kolei moze wptywaé na
wahania oraz spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko rynkowe - ryzyko zmian warto$ci inwestycji w wyniku zmian parametréw rynkowych, takich jak: kursy akcji
lub innych instrumentéw o charakterze udziatowym, poziom stop procentowych czy kursy walutowe.

Ryzyko kursow akcji to mozliwo$¢ niekorzystnej zmiany wartosci akcji lub innych instrumentéw o charakterze
udziatowym (takich jak obligacje zamienne, kwity depozytowe, prawa do akcji, prawa poboru lub warranty
subskrypcyjne) bedacych przedmiotem lokat Funduszu. Na ryzyko kurséw akcji sktadaja sie: ryzyko systematyczne
catego rynku akciji oraz ryzyko specyficzne zwigzane z akcjami poszczegdinych emitentdw. Ryzyko systematyczne
polega na tym, ze zmiany kursow akcji wiekszo$ci spotek wykazujg znaczng korelacje, to znaczy w tym samym
czasie rosng lub spadaja, natomiast ryzyko specyficzne to ryzyko zwigzane z mozliwoscig niekorzystnej zmiany
kursu akcji danej spdtki lub innego instrumentu o charakterze udziatowym ze wzgledu na czynniki odnoszace sie
do danego emitenta lub wynikajace z specyfiki konstrukcji i praw zwigzanych z danym instrumentem finansowym.
Fundusz poprzez dywersyfikacje swoich inwestycji dazy do minimalizacji ryzyka specyficznego poszczegélnych
emitentéw akcji oraz innych instrumentéw o charakterze udziatowym. Poniewaz Aktywa Subfunduszu lokowane sg
gtéwnie w akcje spotek notowanych na GPW oraz prawa pochodne i transakcje terminowe bazujace na tych
instrumentach, zatem zmiany wartosci Aktywéw Subfunduszu wynikaé bedg gtéwnie ze zmian kurséw akcji
polskich spotek. Niekorzystne tendencje na tym rynku mogg spowodowac¢ znaczne wahania wartosci Aktywow
Subfunduszu, co oznacza mozliwos¢ wystapienia nawet znacznych spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa.
Ryzyko kredytowe - ryzyko wynikajace z mozliwosci pogorszenia sytuacji finansowej lub niewywigzania si¢ ze
swoich zobowigzan przez emitenta instrumentéw finansowych nabywanych przez Subfundusz lub kontrahenta, z
ktérym Fundusz bedzie zawierat umowy lub transakcje na instrumentach finansowych bedacych przedmiotem lokat
Subfunduszu. W szczegdlno$ci, w zwigzku z zaktadanym udziatem dtuznych papieréw wartosciowych w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu istnieje ryzyko, ze niewyptacalno$¢ badz pogorszenie sig¢ sytuacji finansowej
ktéregokolwiek z emitentéw wspomnianych instrumentéw dtuznych moze w istotny sposéb wptynaé na Warto$é
Aktywow Netto Subfunduszu i warto$¢ Jednostki Uczestnictwa. Istnieje ponadto ryzyko utraty czesci Aktywow
Subfunduszu lub poniesienia przez Subfundusz straty w przypadku takich zdarzen jak: utrata wyptacalnosci przez
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kontrahenta, z ktorym Fundusz zawart umowe, lub emitenta instrumentéw finansowych nabywanych przez
Fundusz; niewywigzanie sie przez kontrahenta, emitenta lub gwaranta ze zobowigzan z tytutu zawartych z
Funduszem transakcji, umow lub wyemitowanych instrumentow finansowych lub opdznienie w wywigzaniu si¢ z
takich zobowigzan; utrata lub obnizenie warto$ci zabezpieczen ustanowionych przez emitenta lub kontrahenta
Funduszu zwigzanych z zawartymi przez Fundusz umowami dotyczacymi Aktywow Subfunduszu lub dotyczacych
nabytych przez Subfundusz instrumentéw finansowych; inne zdarzenia dotyczace emitenta lub kontrahenta
Funduszu, w wyniku ktérych nastapi obnizenie warto$ci posiadanego przez Subfundusz instrumentu finansowego
lub nie nastapi sptata nalezno$ci wobec Subfunduszu.

Ryzyko operacyjne - ryzyko, ktore objawia sie¢ mozliwoscig poniesienia przez Subfundusz strat w wyniku
nieadekwatnych lub zawodnych procesow wewnetrznych, btedéw ludzkich, bleddw systemdw lub w wyniku zdarzen
zewnetrznych. W szczeg6lno$ci, zawodny proces moze przejawia¢ sie btednym lub op6znionym rozliczeniem
transakciji, a btad ludzki moze przejawia¢ sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji. Btedne dziatanie
systemow moze przejawia¢ sie, w szczegoinosci, zawieszeniem systeméw komputerowych uniemozliwiajgcym
przeprowadzenie transakcji, a niekorzystne zdarzenia zewnetrzne - stratami w wyniku klesk naturalnych lub atakéw
terrorystycznych. Istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny wartosci aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z opdznieniem.

Ryzyko rozliczenia - ryzyko to moze zmaterializowac sie jako opdznione lub btedne rozliczenie zawartej transakcji,
albo nierozliczenie transakcji przez jedna ze stron transakcji (Fundusz lub jego kontrahenta) i moze przyczynic sig
do odstepstwa od realizowane] polityki inwestycyjnej, a w konsekwencji - do pogorszenia rentowno$ci lokat
Subfunduszu. Nie mozna roéwniez wykluczy¢ sytuacji, w ktérej nierozliczenie, a takze nieprawidtowe lub
nieterminowe rozliczenie transakciji przez jedng ze stron ({j. Fundusz lub kontrahenta Funduszu) spowoduije utrate
czeSci Aktywow Subfunduszu i doprowadzi do obnizenia wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko ptynnosci - ryzyko, ze zbyt niski obrét instrumentem finansowym na rynku zorganizowanym lub poza tym
rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku zorganizowanym moze uniemozliwi¢ jego
nabycie lub zbycie w wielkoci wynikajacej z realizacji zakladanej polityki inwestycyjnej, a takze moze utrudnic lub
uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny tego instrumentu finansowego, co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do
koniecznosci zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Utrata plynnosci instrumentéw
finansowych wchodzacych w sktad portfela lokat Subfunduszu moze spowodowac znaczny spadek wartosci tych
instrumentow i wywiera¢ istotny negatywny wptyw na warto$¢ Aktywdéw Subfunduszu i warto$¢ Jednostki
Uczestnictwa. Istnieje rdwniez ryzyko, ze w przypadku zazadania przez Uczestnikéw odkupienia Jednostek
Uczestnictwa o stosunkowo duzym udziale w tacznej liczbie Jednostek Uczestnictwa wyemitowanych w danym
momencie, Fundusz bedzie w stanie wyptaci¢ Srodki nalezne z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w danym
Subfunduszu dopiero po dokonaniu zbycia czesci aktywdw i uzyskaniu Srodkéw naleznych Subfunduszowi ze
zbycia tych aktywow. W przypadku wystapienia sytuacji, w ktorej w okresie dwoch tygodni suma wartosci
odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa, ktdrych
odkupienia zazgdano, stanowi kwote przekraczajacg 10% WANS, Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa na dwa tygodnie. W szczegoinych przypadkach odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢
zawieszone na okres nieprzekraczajacy dwdch miesiecy, a w okresie nieprzekraczajacym szesciu miesiecy, przy
zastosowaniu proporcjonalnej redukciji lub przy dokonywaniu wypfat z tytutu odkupienia Jednostek uczestnictwa,
Fundusz moze odkupywa¢ Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu w ratach.

Ryzyko walutowe - w przypadku nabycia instrumentéw finansowych denominowanych w walucie obcej, Aktywa
Subfunduszu bedg narazone na ryzyko walutowe. Ryzyko to przejawia si¢ potencjalng mozliwoscig spadku
rentownosci inwestycji dokonywanych w instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papieréw wartosciowych
lub denominowanych w walutach obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty obcej.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw - na podstawie umowy o prowadzenie rejestru Aktywow
Funduszu oraz Subfunduszy, Depozytariusz prowadzi rejestr Aktywéw Funduszu oraz jego Subfunduszy, w tym
aktywow zapisywanych na wkasciwych rachunkach oraz przechowywanych przez Depozytariusza i inne podmioty
na mocy odrebnych przepiséw lub na podstawie uméw zawartych na polecenie Funduszu przez Depozytariusza
(Subdepozytariusz). Istnieje ryzyko, ze taki podmiot nie wywigze sig z cigzacych na nim obowigzkow zwigzanych
z przechowywaniem takich aktywow, w szczegélno$ci majacych wptyw na terminy rozliczenia zawartych transakcji
lub utrate przechowywanych aktywéw. Mimo przepisow Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych chronigcych
Fundusz przed skutkami upadtosci Depozytariusza, nie mozna réwniez wykluczy¢ sytuacji, w ktorej postawienie
Depozytariusza lub Subdepozytariusza w stan likwidacji lub upadiosci bedzie wywieraé negatywny skutek na
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warto$¢ Aktywow Subfunduszu lub doprowadzi do utraty czesci Aktywédw Subfunduszu. W umowie zawartej z
Depozytariuszem przewidziano przestanki pozwalajace Depozytariuszowi uwolni¢ sie od odpowiedzialno$ci za
utrate Aktywow Utrzymywanych. Szczegotowe zasady pozwalajgce Depozytariuszowi na uwolnienie si¢ od
odpowiedzialnosci za utrate wiw aktywéw zostaty przedstawione w rozdziale IV pkt 1.4 Prospektu.

Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkow - zwigzane jest z mozliwoscig inwestycji znacznej czesci
Aktywow Subfunduszu w jednym rodzaju instrumentu finansowego lub na jednym rynku. Poniewaz Subfundusz
inwestuje przewazajaca czesS¢ aktywow w akcje spotek notowanych na GPW lub akcje spotek, ktorych dziatalnos¢
koncentruje sie na terenie Rzeczpospolitej Polskiej, wiec ryzyko koncentracji aktywéw zwigzane jest gtéwnie z
koniunkturg na rynku lokalnym. W szczegdInosci, niekorzystna sytuacja makroekonomiczna w kraju moze
spowodowaé pogorszenie sie sytuacji finansowej znacznej liczby spotek, ktdrych akcje beda przedmiotem lokat
Subfunduszu, a w konsekwencji niekorzystnie wptywac¢ na rentownos¢ inwestycji w Jednostki Subfunduszu.

Ryzyko makroekonomiczne - atrakcyjno$¢ inwestycyjna instrumentow finansowych i papierow warto$ciowych, w
tym dtuznych papieréw wartoSciowych oraz innych aktywéw, jest uzalezniona od wielu parametrow
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu
budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezacym, poziom bezrobocia, poziom kursow walutowych. Zmiany
poszczegbinych parametrow makroekonomicznych mogg negatywnie wptywac na atrakcyjno$¢ inwestycyjna
poszczegolnych papieréw warto$ciowych oraz innych aktywéw, a tym samym na ich ceny. Moze to powodowaé
wahania oraz spadki warto$ci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko miedzynarodowe - tempo wzrostu gospodarczego w Polsce, poprzez system powigzan gospodarczych z
innymi krajami, jest uzaleznione od stanu gospodarki Swiatowej, w tym przede wszystkim sytuacji gospodarczej
Unii Europejskiej oraz Stanéw Zjednoczonych. Wspomniane powigzania powodujg, Ze pogorszenie koniunktury
$wiatowej moze negatywnie wptywac na kondycje gospodarki polskiej, a tym samym na atrakcyjno$¢ oraz ceny
papieréw wartosciowych oraz innych aktywow. Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze Polska jako kraj zaliczana jest do
grupy tzw. emerging markets. W zwigzku z tym charakterystyczne dla jej rynku finansowego sg znaczne wahania
poziomu inwestycji kapitatu miedzynarodowego. Przeptywy obcego kapitatu mogg by¢ zwigzane z sytuacjg w
innych krajach nalezacych do tej samej grupy co Polska i niezwigzane bezpo$rednio z aktualng sytuacjg
wewnetrzng naszego kraju. Przeptywy te poprzez mechanizm popytu i podazy moga by¢ przyczyng znacznych
zmian cen papieréw wartosciowych oraz innych aktywéw na polskim i zagranicznym rynku. Czynniki te mogq
powodowa¢ wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko inwestycji w Instrumenty Pochodne - inwestowanie w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wigze sie z ryzykiem rynkowym, tj. mozliwoscig ponoszenia strat w
wyniku niekorzystnych zmian parametréw rynkowych, takich jak: kursy akcji, poziomy stop procentowych, kursy
walutowe, czy zmienno$ci tych parametrow. Inwestowanie w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
zwigzane jest ponadto z ryzykiem kredytowym, tj. mozliwoscig niewywigzania sie z zobowigzan przez kontrahenta
Funduszu, co moze skutkowa¢ utratg nawet znacznej czesci Aktywdw Subfunduszu. Dodatkowo, ze wzgledu na
specyfike Instrumentéw Pochodnych, tj. efektu dzwigni finansowej, mozliwosci zajmowania krétkiej pozycji oraz
poziomu skomplikowania wyceny tych instrumentow, materializacja ryzyk operacyjnych przy dokonywaniu
transakcji tymi instrumentami ma potencjalnie wigksze konsekwencje niz w przypadku klasycznych instrumentow
finansowych.

Ryzyko inwestycji w lokaty bankowe - ryzyko to polega na nieuregulowaniu przez bank w terminie naleznosci z
tytutu lokaty.

Ryzyko stop procentowych - oznacza mozliwo$C takiej zmiany wysokosci stop procentowych, ktéra bedzie
prowadzita do zmniejszenia si¢ wartosci poszczegdlnych dtuznych instrumentoéw finansowych wchodzacych w
sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a tym samym takze zmniejszenia sie¢ wartosci catego portfela
inwestycyjnego Subfunduszu. Zmiany stop procentowych moga mie¢ rézny wptyw na warto$¢ instrumentéw
finansowych znajdujacych si¢ w portfelu Subfunduszu. Przy wzrastajacych stopach procentowych moze np.
nastapiC spadek ceny rynkowej posiadanych instrumentéw dtuznych.

Ryzyko zwigzane z nabywaniem przez Subfundusz kwitéw depozytowych — inwestowanie przez Subfundusz
w kwity depozytowe dotyczace akcji spotek zwigzane jest z dodatkowymi rodzajami ryzyka w poréwnaniu z
bezpo$rednim zakupem akcji. Ryzyka te obejmujg w szczegélnosci ryzyko kraju emitenta akcji, potencjalnie
mniejszg ptynno$¢ kwitdw depozytowych na rynku zorganizowanym w poréwnaniu z ptynnoscig akcji, mozliwo$¢
opdznienia w przekazaniu przez emitenta i bank depozytowy dywidendy z tytutu akcji spotki lub zmniejszenia jej
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wysoko$¢ w wyniku zastosowania niekorzystnych zasad opodatkowania lub wystapienia réznic kursowych,
mozliwos¢ opoznienia w publikacji informaciji dotyczacych spétki na rynku zorganizowanym, na ktérym notowane
sq kwity depozytowe, mozliwo$¢ podwdjnego opodatkowania dochoddw z tytutu zbycia kwitow depozytowych i
reprezentowanych przez nich akgji, ryzyko braku mozliwo$ci skorzystania przez Fundusz z przepiséw o unikaniu
podwdjnego opodatkowania, ryzyko ograniczenia praw gtosu z akcji reprezentowanych przez kwity depozytowe, a
takze ryzyko uznania banku depozytowego za prawowitego wiasciciela akcji skutkujace utratg akcji
reprezentowanych przez kwity depozytowe na skutek ich zajecia przez wierzycieli. Powyzsze ryzyka mogq
powodowac, ze Subfundusz poniesie strate na skutek inwestycji w kwity depozytowe lub stopa zwrotu z nabytych
kwitdw depozytowych okaze sig istotnie nizsza w poréwnaniu ze stopg zwrotu z tytutu zakupu akcji odpowiednich
spofek.

Ryzyko ptynnosci inwestycji na rynku pierwotnym - ryzyko zwigzane z faktem braku mozliwo$ci sprzedania
waloréw w okresie pomigdzy inwestycjgq w papiery wartosciowe na rynku pierwotnym a momentem pierwszego
notowania na rynku zorganizowanym, ktory moze trwac kilka miesiecy. Jest to szczegdlnie wazne w przypadku,
gdy w tym okresie nastapig zdarzenia niekorzystne z punktu widzenia atrakcyjno$ci inwestycyjnej tych papieréw
warto$ciowych. Ograniczona ptynno$¢ w okresie pomiedzy inwestycja w papiery wartosciowe na rynku pierwotnym
a momentem pierwszego notowania na rynku zorganizowanym, szczegolnie wobec pogorszenia sie atrakcyjnosci
inwestycyjnej papieréw wartosciowych, moze prowadzi¢ do spadkéw ceny tych papierow wartosciowych, a w
konsekwencji do wahan i spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko ceny pierwszego notowania - ryzyko wynikajace z faktu braku ograniczen, dotyczacych wielkosci
procentowej zmiany ceny pierwszego notowania na rynku zorganizowanym wzgledem ceny z rynku pierwotnego.
Oznacza to, ze cena pierwszego notowania moze znacznie rézni¢ sie na niekorzy$¢ od ceny ptaconej przez
inwestorébw za dane papiery na rynku pierwotnym, szczegolnie w przypadku zaistnienia przed pierwszym
notowaniem niekorzystnych zjawisk z punktu widzenia atrakcyjnosci inwestycyjnej danego papieru wartosciowego
badz jego emitenta.

Ryzyko niedopuszczenia waloréw do notowan gietdowych - emitenci lub wprowadzajacy papiery warto$ciowe
w ramach oferty publicznej z reguty daza réwniez do tego, aby ich walory byly notowane na rynku regulowanym,
co z kolei wymaga spetnienia wielu kryteriow. MoZe sie zdarzyc¢, ze czes$¢ takich kryteridw nie zostanie spetiona,
w zwigzku z czym papiery wartosciowe nie beda mogty by¢ notowane na takim rynku, co w znacznym stopniu
ograniczy ich ptynno$¢, powodujac zmaterializowanie sie ryzyka ptynno$ci.

Ryzyko kontrpartneréw - ryzyko zwigzane z mozliwo$cig niewywigzania sie kontrpartnerow Funduszu ze
zobowigzan wynikajacych z zawieranych przez Fundusz umow. Ryzyko takie wystepuje w szczegdlnosci na rynku
miedzybankowym, na ktérym Fundusz moze zawieraé transakcje z terminem realizacji znaczaco pdzniejszym od
daty zawarcia transakcji.

Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegélnosci nastepujacych ryzyk:

2.2.1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa - Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego wskazanego w Statucie. Istnieje ryzyko, ze Fundusz nie osiagnie
zamierzonego celu, a tym samym Uczestnik Funduszu nie osiagnie zaktadanej stopy zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w szczegdlno$ci z powodu zmaterializowania si¢ jednego lub wigkszej ilosci
ryzyk opisanych w tej czesci Prospektu.

2.2.1.1. Ryzyko zwiazane z zawarciem okreslonych uméw - specyfika zawieranych umoéw o obstuge Funduszu
i jego Uczestnikdw, w tym umoéw z agentem transferowym i dystrybutorami, powoduje mozliwo$¢ nieprawidtowego
wywigzywania sie przez te podmioty z podjetych zobowigzan, w szczegolno$ci poprzez opoznienie w przesytaniu
i realizacji zlecen lub btedng realizacje zlecen.

2.2.1.2. Ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji — zawierane przez
Fundusz transakcje moga powodowa¢ dodatkowy wzrost ryzyka, co w szczegolnosci dotyczy niektorych umow
majacych za przedmiot instrumenty pochodne (ryzyko ksztattowania sie warto$ci instrumentu bazowego w sposéb
odmienny od oczekiwan zarzadzajacego) oraz uméw pozyczek papieréw wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci
wywigzania si¢ z umowy pozyczki przez kontrahenta).
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2.2.1.3. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami - Fundusz nie udziela gwarancji na rzecz innych
podmiotow, w zwiazku z tym ryzyko to nie wystepuie.

2.2.2. Ryzyko wystapienia szczegolnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma
wplywu lub ma ograniczony wplyw - nastepujace zdarzenia zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu mogg mie¢
negatywny wptyw na indywidualng stope zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przez
Uczestnika: otwarcie likwidacji Subfunduszu lub Funduszu, przejecie zarzadzania Funduszem przez inne
towarzystwo, zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, potaczenie Funduszu z innym
funduszem, a takze zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu. W szczegdinosci Towarzystwo moze w kazdym
czasie dokonaC¢ zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu w trybie zgodnym z Ustawg o Funduszach
Inwestycyjnych, co w szczegdlnoSci moze doprowadzi¢ do zmiany poziomu ryzyka inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu oraz do zmian stopy zwrotu z tej inwestyciji.

2.2.2.1. Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu - Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze
ulegajg likwidacji po wystapieniu przestanek okre$lonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na
wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

2.2.2.2. Ryzyko przejecia zarzadzania przez inne towarzystwo - inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na
podstawie umowy zawartej z Towarzystwem moze przeja¢ zarzadzanie Funduszem, w tym takze Subfunduszem.
Przejecie zarzadzania Funduszem wymaga zmiany Statutu Funduszu w cze$ci wskazujacej firme, siedzibe i adres
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i Subfunduszami. Towarzystwo przejmujace
zarzadzanie wstepuje w prawa i obowiazki Towarzystwa z chwilg wejscia zmian Statutu w zycie, to jest w terminie
30 dni od dnia ogtoszenia o zmianach Statutu Funduszu w tym zakresie. Przekazanie zarzadzania Funduszem
innemu towarzystwu funduszy inwestycyjnych nie wymaga zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego ale wymaga
zgody Zgromadzenia Uczestnikow. Przejecie zarzadzania mozliwe jest rwniez w drodze potaczenia Towarzystwa
z innym towarzystwem..

2.2.2.3. Ryzyko przejecia zarzadzania przez spotke zarzadzajaca - Towarzystwo za zgodg Zgromadzenia
Uczestnikow moze przekazaC zarzadzanie Funduszem w tym takze Subfunduszem spétce zarzadzajacej z
siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub zarzadzajgcemu z UE prowadzacemu dziatalno$¢ na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

2.2.2.4. Ryzyko zmiany depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz - Depozytariusz
i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonujg swoje czynnosci na podstawie uméw zawartych z Funduszem.
Zmiana tych umoéw, a takze zmiana podmiotéw z ktorymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow
Funduszu.

2.2.2.5. Ryzyko potaczenia Funduszu z innym funduszem - Towarzystwo moze podjaé decyzje o potaczeniu
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo. Potgczenie nastepuje po wydaniu
zgody Komisji na potgczenie. Potaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku funduszu przejmowanego do
funduszu przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa
funduszu przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. Uczestnicy Funduszu
informowani sg 0 zamiarze potgczenia poprzez ogtoszenia zamieszczone w dziennikach wskazanych w statutach
taczacych sie funduszy, jednakze nie majq wptywu na podjecie decyzji o potaczeniu.

2.2.2.6. Ryzyko przeksztalcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty - Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz
inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenie wymaga zmiany statutu Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestnikow
Funduszu.

2.2.2.7. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej - Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o zmianie Statutu w
zakresie prowadzonej przez Subfundusz polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu ogtaszana jest przez Towarzystwo
na stronie internetowej wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktéra jest dokonywana zgodnie z zasadami
okreslonymi w art. 24 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. Uczestnicy nie majg wptywu na decyzje Towarzystwa
0 zmianie postanowien Statutu.

2.2.3. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - w zwigzku z zaktadanymi inwestycjami w diuzne papiery warto$ciowe
istnieje ryzyko, ze emitent tych papieréw nie bedzie w stanie wykupi¢ wyemitowanych przez siebie dtuznych
papieréw wartosciowych badZ wyptaci¢ odsetek. Niewyptacalno$¢ ktoregokolwiek z emitentéw wspomnianych
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instrumentow dituznych moze w istotny sposdb wptyna¢ na Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu. Mimo, iz jednym
z podstawowych kryteriow wyboru lokat w instrumenty dtuzne bedzie ocena wyptacalnosci strony zaciagajacej
zobowigzanie, Fundusz nie moze zagwarantowac, ze nie zajdzie sytuacja utraty wyptacalnosci emitenta/gwaranta.

2.2.4. Ryzyko inflacji - wzrost inflacji moze spowodowaé spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu
Subfunduszu instrumentow dtuznych, jak réwniez spadek warto$ci tych inwestycji. W przypadku wzrostu inflaci
trudniej bedzie Uczestnikowi Funduszu ochronic realng warto$¢ wptaconego kapitatu.

2.2.5. Ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegolnosci w zakresie prawa
podatkowego - jednym z najwazniejszych czynnikow prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (w szczegolnosci w systemie podatkowym, w systemie
obrotu papierami wartoSciowymi) mogg negatywnie wptywa¢ na atrakcyjno$C finansowg instrumentéw
finansowych. Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym mogq mie¢ charakter nagtego i
Znaczacego pogorszenia parametrow gospodarczych, przyczyniajac sie do gwattowanych ruchdw cen na rynku.
Ponadto istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, powodujgcych
zwigkszenie kosztéw pokrywanych z Aktywéw Funduszu, w tym w wyniku zwiekszenia kosztéw prowadzenia
dziatalno$ci zwigzanej z obstugg Funduszu. Zmiany przepisow prawa lub ich interpretaciji mogaq istotnie ogranicza¢
zasady i zakres inwestycji dopuszczalnych w funduszach inwestycyjnych otwartych, a takze warunki zawierania
przez Fundusz uméw, ktérych przedmiotem sg okreslone papiery warto$ciowe, w tym prawa pochodne.

2.2.6. Ryzyko nielimitowanych kosztéw funduszu - Statut Funduszu wymienia koszty pokrywane ze Srodkéw
wiasnych Subfunduszu. Ze wzgledu na nielimitowany charakter tych kosztéw istnieje ryzyko, ze zbyt duza ich
warto$¢ moze niekorzystnie wptyna¢ na rentownos¢ inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

2.2.7. Ryzyko kadry zarzadzajacej — dziatalno$¢ Funduszu w znacznym stopniu uzalezniona jest od jako$ci pracy
pracownikdw i Towarzystwa i podmiotow, ktérym powierzono wykonywanie okreslonych obowigzkow. Towarzystwo
nie moze zapewni¢, ze ewentualne odejscie niektorych pracownikdw i cztonkéw kierownictwa nie bedzie mieé
negatywnego wptywu na dziatalno$¢ Funduszu.

2.2.8. Ryzyko zwiazane z realizacja obowiazkéw wynikajacych z Ustawy o Przeciwdziataniu Praniu
Pieniedzy - zgodnie z powyzszg ustawa, Fundusz dokona zamrozenia wartosci majatkowych Uczestnika z
zachowaniem nalezytej starannosci na podstawie prawa Unii Europejskiej wprowadzajacego szczegolne $rodki
ograniczajace przeciwko niektorym osobom, grupom lub podmiotom, jesli Uczestnik jest wymieniony w aktach
prawa Unii Europejskiej wprowadzajacych szczegolne Srodki ograniczajace lub rozporzadzeniu Ministra Finansow
wydanym na podstawie europejskich regulacji. Ponadto istnieje ryzyko, iz w przypadku osob zajmujacych
eksponowane stanowiska polityczne, zarzad Towarzystwa, wskazany cztonek zarzadu lub osoba wyznaczona
przez zarzad lub odpowiedzialna za dziatalno$¢ Towarzystwa nie wyrazi zgody na nabycie Jednostek Uczestnictwa
Funduszu. Ustawa o Przeciwdziataniu Praniu Pieniedzy w stosunkow do osob zajmujgcych eksponowane
stanowisko polityczne wymaga przed nabyciem Jednostek Uczestnictwa uzyskania zgody zarzadu Towarzystwa,
wskazanego cztonka zarzadu lub osoby wyznaczonej przez zarzad lub odpowiedzialnej za dziatalnosé
Towarzystwa. Wspomniane postanowienie stanowi ograniczenie regulacji Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Okreslenie profilu inwestora BNP Paribas Obligacji Wysokodochodowych

Subfundusz adresowany jest do inwestoréw oczekujacych od swej inwestycji ponadprzecigtnych zyskow, ktorzy sg
w stanie akceptowaC nawet znaczne, okresowe wahania wartosci zainwestowanego kapitatu. Horyzont
inwestycyjny nie powinien by¢ krotszy niz cztery lata.

Informacje o wysokosci opfat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Funduszu, sposobie ich naliczania
i pobierania oraz o kosztach obciazajacych Subfundusz

Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulaciji i naliczania
kosztow obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegdlno$ci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w
ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow

Rodzaje (strukture), maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w
tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdinych
rodzajow kosztow, okre$lajq przepisy art. 57 Statutu Funduszu.
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Wskazanie warto$ci Wspétczynnika Kosztow Catkowitych (,wskaznik WKC”)

Wspdtczynnik Kosztow Catkowitych (,wskaznik WKC”) za rok 2021 wynosi dla Jednostek Uczestnictwa kategorii
A: 2,52%% oraz B: 2,71%.

Na dzien 31 grudnia 2021 r. Subfundusz nie zbywat Jednostek Uczestnictwa kategorii C i P.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjng Funduszu
dotyczaca Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok.

Wskaznik WKC wylicza sie za ostatni petny rok kalendarzowy wedtug wzoru:
WKC = Kt/WANt x 100%,
gdzie:

K - oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w rozporzadzeniu Ministra Finanséw w sprawie szczegdélnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 24 grudnia 2007 r. (Dz.U. Nr 249, poz. 1859), z wytaczeniem:

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikéw portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) Swiadczen wynikajacych z realizacji umdw, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne,

4) opfat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) warto$ci ustug dodatkowych.

WAN - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu.
t - oznacza okres, za ktory przedstawiane sg dane.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych opfat
uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

Z zastrzezeniem, opisanych ponizej, szczegdlnych zasad dotyczacych opfat manipulacyjnych pobieranych w
ramach IKE, IKZE, PPE oraz Planéw Oszczedno$ciowych:

1) Dystrybutor za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A pobiera optate manipulacyjng w
maksymalnej wysokosci 3% (trzy procent) kwoty wptaconej. Opfata manipulacyjna jest pobierana w dniu
nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A.

2) Dystrybutor za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B pobiera optate manipulacyjng w
maksymalnej wysokosci 3% (trzy procent) kwoty wptaconej. Optata manipulacyjna jest pobierana w dniu
nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B.

3) Dystrybutor za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii P pobiera optate manipulacyjng w
maksymalnej wysokosci 3% (trzy procent) kwoty wptaconej. Optata manipulacyjna jest pobierana w dniu
nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii P.

4) Dystrybutor za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A pobiera optate manipulacyjng
w maksymalnej wysokoSci stanowigcej 3% (trzy procent) kwoty wynikajacej z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

5) Dystrybutor za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii C pobiera optate manipulacyjng
w maksymalnej wysoko$ci stanowigcej 3% (trzy procent) kwoty wynikajacej z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

6) Dystrybutor za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii P pobiera optate manipulacyjng
w maksymalnej wysoko$ci stanowigcej 3% (trzy procent) kwoty wynikajacej z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

7) Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A, kategorii C i kategorii
P pobierana jest w dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

8) Dystrybutor za Zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A, kategorii B, kategorii C i kategorii
P pobiera optate manipulacyjng w maksymalnej wysoko$ci 4% (cztery procent) kwoty wynikajacej z
pomnozenia liczby zamienianych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.
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9) Optata manipulacyjna, o ktorej mowa w pkt 8, pobierana jest w dniu zamiany Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Dystrybutor od pierwszej wptaty na IKE lub IKZE lub pierwszej przyjetej na IKE lub IKZE Wyptaty Transferowej
pobiera optate manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 2% (dwa procent) kwoty wptaconej, powiekszonej o kwote
400 (czterysta) ztotych. W przypadku kolejnych wptat na IKE lub IKZE Dystrybutor pobiera optate manipulacyjng w
maksymalnej wysoko$ci 2% (dwa procent) kwoty wptaconej.

W przypadku gdy przystapienie do Programu Systematycznego Inwestowania (PSI) wigze sie z obowigzkiem
zadeklarowania docelowej wysoko$ci wptat do Subfunduszy w ramach PSI, z nabywaniem Jednostek Uczestnictwa
w ramach PSI moze wigzac sie koniecznos¢ poniesienia przez Uczestnika dodatkowej optaty manipulacyjnej,
pobieranej przy pierwszym nabyciu Jednostek Uczestnictwa w ramach PSI. PowyZzsza optata naliczana bedzie jako
warto$¢ procentowa wynoszaca nie wiecej niz 5% od zadeklarowanej przez Uczestnika, w umowie dotyczacej
przystapienia do PSI, docelowej wysoko$ci wptat do Subfunduszy w ramach PSI.

Uczestnictwo w PPE lub programach prowadzonych w ramach Planu Oszczednosciowego (dalej tacznie Program)
moze wigzaC sie z ponoszeniem przez Uczestnika dodatkowych optat manipulacyjnych pobieranych przy
odkupywaniu przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych w ramach Programu, przy czym wysoko$¢
opfaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa nie moze przekroczy¢ 5% $rodkow
wyptacanych Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Z zastrzezeniem poprzedniego akapitu,
Dystrybutor, z tytutlu zbywania Jednostek Uczestnictwa w ramach uczestnictwa w Programach moze pobieraé
opfate manipulacyjna, o ktérej mowa w postanowieniach dotyczacych poszczegdlinych Subfunduszy lub optate
manipulacyjng w wysoko$ci nie wyzszej niz 5% wpfaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa w
ramach Programu niezaleznie od sposobu alokacji Srodkow pomiedzy Subfunduszami lub funduszami w ramach
Programu.

Szczegbtowe stawki optat manipulacyjnych i zasady ich pobierania zawiera udostepniana przez Towarzystwo
Tabela Optat, z uwzglednieniem postanowien Zasad Uczestnictwa w Planach Oszczednosciowych.

Wskazanie opfaty zmiennej, bedacej czeScia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktdrej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Za zarzadzanie Funduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie ze Srodkéw Subfunduszu sktadajace sie z
czesci statej i zmiennej.

Wynagrodzenie zmienne jest uzaleznione od wzrostu WartoSci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu. Wynagrodzenie to naliczane jest ostatniego Dnia Wyceny w roku kalendarzowym, a w przypadku
likwidacji Subfunduszu, w Dniu Wyceny bezposrednio poprzedzajacym dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu,
oraz w Dniu Wyceny, w ktorym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Subfundusz, w kazdym Dniu Wyceny, tworzy rezerwe na wynagrodzenie zmienne. Wynagrodzenie zmienne
naliczane jest wedtug nastepujacego wzoru:

Jezeli [WANJU(1) - WANJU(0)) WANJU(0)> [(t1-{0)/LD] * MSZ
to WPnJU = ST%*[[WANJU(1)- WANJU(0)] - [WANJU(0)*MSZ]]

WANJU(1) — Wartos¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w danym dniu wyceny, przed
naliczeniem wynagrodzenia zmiennego

WANJU(0) - najwyzsza z Warto$ci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu ustalona na ostatni
Dzienh Wyceny w roku kalendarzowym uzyskana w poprzednich latach kalendarzowych w ciggu dotychczasowej
dziatalno$ci Subfunduszu, a w pierwszym roku dziatalnosci Subfunduszu wartos¢ 100

t1 — numer dnia w danym roku kalendarzowym odpowiadajacy WANJU(1), tzn. numer dnia w danym roku
kalendarzowym, w ktérym przypada dzien naliczenia wynagrodzenia zmiennego odpowiadajacy WANJU(1), przy
czym przyjmuje sig, ze dla pierwszego dnia w danym roku kalendarzowym warto$¢ parametru t1 jest rowna jeden,
t0 - numer dnia w danym roku kalendarzowym odpowiadajacy WANJU(0) - jezeli jest to pierwszy rok kalendarzowy
funkcjonowania Subfunduszu WANJU(0) pochodzi z pierwszego dnia wyceny Funduszu przypadajacego w tym
roku kalendarzowym, lub 0 w pozostatych przypadkach,
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LD - liczba dni w catym danym roku kalendarzowym, w ktorym jest liczona biezaca wartos¢ WANJU(1),

MSZ - wyrazona procentowo zmiana wartodci, w biezgcym okresie rozliczeniowym, portfela wzorcowego o
sktadzie: WIBOR 12M + 3,0%; zmiana wartosci portfela wzorcowego jest ustalana w kazdym Dniu Wyceny
biezacego okresu rozliczeniowego jako zmiana warto$ci ogtoszonych w poprzednim Dniu Wyceny w stosunku do
warto$ci portfela wzorcowego w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego;

Wskaznik WIBOR 121M jest opracowywany przez GPW Benchmark S.A administratora, ktor zostat wpisany do
rejestru prowadzonego przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych — po angielsku European
Securities and Markets Authority (ESMA).

WPnJU - kwota wynagrodzenia zmiennego na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,

ST% — stawka procentowa optaty zmiennej wynoszaca 20%, z zastrzezeniem mozliwosci obnizenia tej stawki przez
Towarzystwo.

Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem naliczone za 2019 rok stanowito dla
kategorii A 0,08%, a dla kategorii B 0,00% $redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w 2019 roku.

Wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o
ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, wskazanie réwniez maksymalnego
poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym,
lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Towarzystwa, jezeli Subfundusz lokuje powyzej 50% swoich aktywéw w Jednostki Uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne, lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania

Za zarzadzanie Funduszem Towarzystwo ofrzymuje wynagrodzenie ze $rodkéw Subfunduszu skfadajace sie z
czesci statej i zmienne;.

Wynagrodzenie state nie moze by¢ wyzsze, niz 3% (trzy procent) w skali roku od $redniej rocznej WANS w danym
roku, a jego ptatnos¢ nastepuije nie pdzniej niz 15 (pietnastego) dnia nastepnego miesigca kalendarzowego.
Wynagrodzenie zmienne opisane jest wyzej w pkt 4.4.

Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalno$ci Funduszu
bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane pomiedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym
wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
funduszem.

Zgodnie z art. 57 ust. 4 Statutu Funduszu koszty dziatalnosci Subfunduszu niewymienione w art. 57 ust. 1 Statutu
Funduszu sg pokrywane przez Towarzystwo. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu przez czas
oznaczony lub nieoznaczony cato$ci lub czesci kosztow Subfunduszu z Srodkow wiasnych, w tym z wynagrodzenia
za zarzadzanie Funduszem.

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien
Statutu. Podmioty prowadzace dziataino$¢ maklerskq lub $wiadczace inne ustugi na rzecz Subfunduszu, mogq
sporzadzaé dla Subfunduszu analizy i rekomendacje, bedace $wiadczeniami dodatkowymi, co nie ma wptywu na
wysoko$C prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerskg oraz na wysokosé
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
Warto$¢é Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 roku), zgodnie ze
sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta wynosita (w tys. zt):

- dla kategorii A:  7.417;

- dla kategorii B:  404.
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WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU
BNP PARIBAS OBLIGACJI WYSOKODOCHODOWYCH
NA DZIEN 31.12.2021 R.
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Wielkos$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu za ostatnie 3, 5i 10 lat

Srednia roczna stopa zwrotu dla jednostek kat. A
dla ostatnich 3 lat 4,92%
dla ostatnich 5 lat 0,17%

Srednia roczna stopa zwrotu dla jednostek kat. B
dla ostatnich 3 lat 4,92%
dla ostatnich 5 lat 0,20%
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Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu,
odzwierciedlajagcego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
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inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem” (benchmark), stosowanego przez Subfundusz, a
takze informacje o dokonanych zmianach wzorca, jesli mialy miejsce

Za wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem,
odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng
Subfunduszu, przyjmuije sie indeks WIBOR 12M + 3,0%.

Powyzszy Indeks Odniesienia jest oparty na wskazniku referencyjnym opracowywanym przez GPW Benchmark

S.A. - administratora, ktér zostat wpisany do rejestru prowadzonego przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i
Papierow Wartosciowych — po angielsku European Securities and Markets Authority (ESMA).

Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, o

ktérych mowa w pkt 5.2.

]
$rednia roczna stopa zwrotu

dla ostatnich 3 lat 4,50%

dla ostatnich 5 lat 4,70%
'

Srednia stopa zwrotu dla benchmarku subfunduszu BNP Paribas Obligacji Wysokodochodowych

SREDNIASTOPAZWROTU DLA BENCHMARKU
BNP PARIBAS OBLIGACJIWYSOKODOCHODOWYCH

6,00%
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0,00%
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Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika Funduszu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych
przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych
wynikow w przysztosci

Towarzystwo niniejszym zastrzega, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez
Dystrybutor optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych w przysztosci.
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Rozdziat 3c
BNP Paribas Aktywny w likwidacji

(dawniej pod nazwa Raiffeisen Aktywnego Inwestowania)

Likwidacjia Subfunduszu BNP Paribas Aktywny zostata otwarta w dniu 24.09.2020 roku. Planowany termin
zakonczenia likwidacji to trzy lata — z mozliwo$cig przediuzenia. Likwidatorem jest BNP Paribas Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

W okresie likwiacji Subfundusz:

a) nie przyjmuje zlecen nabycia ani odkupienia jednostek uczestnictwa.
b) nie realizuje poityki inwestycyjnej a wiec nie zarzadza aktywnie Srodkami zgromadzonymi w Subfunduszu
c) nie dokonuje i nie publikuije wycen aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

Zgodnie z przepisamia prawa w trakcie likwidacji Subfundusz musi sptaci¢ swoje zobowigzania i $ciggnaé swoje
naleznosci a na koniec pozostate Srodki wyptaci¢ uczestnikom w proporcji do liczby jednostek uczestnictwa
zapisanych na rejestrach kazdego z nich.

Sytuacja Uczestnikow: Uczestnicy likwidowanego subfunduszu z reguly musza czeka¢ na wyptate do korca
likwidaciji, ale w tym przypadku ze wzgledu nawyjatkowy powod otwarcia likwidacji, Subfundusz planuje dokona¢
wyptaty ponad potowy Srodkéw juz w tym roku poniewaz uwaza, ze nawet w najgorszym scenariuszu -czyli w
przypadku przegrania sporu, tylko cze$¢ aktywow zostataby zasadzona jako kwota do wyplaty dla GetBack S.A. W
zwigzku z tym Likwidator chciatby utrzymywaé w Subfunduszu tylko takg kwote aktywdw jaka jest niezbedna ze
wzgledu na toczacy sie spor, przy czym wystepuja pewne trudnos¢ z oszacowaniem wysoko$ci tej kwoty.

Po mimo, Ze nie jest to dziatanie standardowe Likwidator ma wsparcie dla tego rozwigzania ze strony organéw
nadzorczych.

Powdd otwarcia liwkidacji : Powodem otwarcia likwidacji jest ryzyko przegrania sporu sagdowego zwigzanego z
roszczeniem GetBack S.A. dotyczacym transakcji Subfunduszu w 2017 r. na akcjach EGB Investment S.A.:
Roszczenie jest skierowane wytacznie do aktywéw Subfunduszu.

Opis Roszczenia:

Roszczenie wynika ze zdarzen, ktére miaty miejsce w sierpniu 2017 roku w czasie gdy organem Subfunduszu i
zarzadzajacym aktywami Subfunduszu byta spétka Altus TFI S.A. Subfundusz BNP Paribas Aktywny wcze$niej
dziatat pod nazwg Raiffeisen Aktywnego Inwestowania i byt wydzielony w ramach Raiffeisen SFIO Parasolowy.
Zostat utworzony na zlecenie Raiffeisen Bank Polska S.A. ale organem i podmiotem zarzadzajacym aktywami
funduszu prawie do korica 2018 roku byt Altus TFI S.A. Spotka BNP Paribas TFI S.A przejeta zarzadzanie aktywami
Subfunduszu dopiero od maja 2019 roku dlatego wiedze o tamtych zdarzeniach moze opiera¢ tylko na
dokumentach historycznych.

Spotka GetBack S.A (,GetBack”) w 2017 roku zawarta z Subfunduszem oraz innymi dwunastoma podmiotami,
umowe kupna akcji EGB Investments S.A. W pozwie z dnia 11.09.2020 roku, GetBack S.A. podwaza cene akciji
ktora zapfacita oraz skutecznos¢ umowy kupna i twierdzi, ze cena akcji byta zawyzona a pozwani dziatali w zmowie
aby wykorzysta¢ GetBack S.A. W zwigzku z tym GetBack S.A. zgtasza roszczenie o zaptate odszkodowania w
kwocie 134 640 000 zt solidarnie przez 13 podmiotéw w tym przez Subfundusz BNP Paribas Aktywny
(,Subfundusz’) — lub uniewaznienie uméw kupna akcji EGB Investment S.A. i zasadzenie od kazdego z
pozwanych zwrotu kwot, ktére im zaptacita. W przypadku Subfunduszu kwota transakcji to 15 616 000 zt.
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Przebieg zdarzen i obecna sytuacja prawna Subfunduszu:

a)

e)

W dniu 23.07.2020 roku BNP Paribas PREMIUM SFIO otrzymat zawiadomienia Komornika Sadowego przy
Sadzie Rejonowym dla Warszawy-Mokotowa w Warszawie Agnieszka Rosocha Kancelaria Komornicza nr
XXV w Warszawie 02-569 Warszawa ul. Rozana 36/222 o wszczeciu egzekucji w celu wykonania
zabezpieczenia roszczenia pienieznego (sygn. GKm 102/20) z wniosku GetBack S.A. prowadzonej na
podstawie tytutu wykonawczego, ktorym byto postanowienie Sadu Okregowego w Warszawie XXVI Wydziat
Gospodarczy z dnia 10.03.2020 (sygn. Akt XXVI GCo 42/20) zaopatrzonego w klauzule wykonalnosci z dnia
14.07.2020 roku. W zwigzku z postanowieniem komornika zablokowane zostaly rachunki bankowe
Subfunduszu BNP Paribas Aktywny. W tej sytuacji Fundusz byt zmuszony wstrzymaé od dnia 23.07.2020
roku przyjmowanie zlecen nabycia i odkupienia jednostek uczestnictwa Subfunduszu BNP Paribas Aktywny.
Zawieszenie zostato za zgoda Komisji Papieréw WartoSciowych przedtuzone na okres 2 miesiecy czyli do
dnia 23 wrze$nia 2020 roku. Komornik $ciagnat catg kwote zabezpieczenia z rachunkéw innych podmiotéw
obowigzanych i umorzyt postepowanie. W zwigzku z tym Subfundusz nie odprowadzit ze swoich aktywow na
rachunek wskazany przez komornika zadnych Srodkow na zabezpieczenie roszczenia GetBack S.A.

W dniu 11 wrze$nia 2020 roku wptyngt pozew GetBack S.A przeciwko 13 podmiotom na rynku w tym
Subfunduszowi BNP Paribas Aktywny. W pozwie, GetBack S.A. zgtasza roszczenie o zaptate odszkodowania
w kwocie 134 640 000 zt solidarnie przez wszystkie 13 pozwanych podmiotéw lub uniewaznienie uméw kupna
akcji EGB Investments S.A., ktére GetBack S.A. zawart z tymi podmiotami w 2017 rkou i zasgdzenie od
kazdego z podmiotéw zwrotu kwot, ktore GetBack S.A. zaptacit za akcje.

Towarzystwo po oszacowaniu dostenych mozliwosci postanowito o otwarciu likwidacji w zwigzku z tym w
dniu 24.09.2020 ogtosito otwarcie likwidacji Subfunduszu BNP Paribas Aktywny.

W dniu 16 listpada 2020 Towarzystwo udzielio odpowiedzi na pozew GetBack S.A. wskazujac w niej, ze
twierdzenia pozwu w szczegdlno$ci dotyczace odpowiedzialno$ci solidarnej nie zostaly udowodnione. Akcje
EGB Investemetn S.A. zostaty wycenione prawidtowo przed ich sprzedaza przez Subfundusz co potwierdzajq
dwie niezalezne wyceny a GetBack S.A w Zaden sposob niebylzmuszony do zawarcia transakcji na tych
akcjach.

Towarzystwo obecnie oczekuje na wyznaczenie przez sad terminu pierwszej rozprawy.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

Subfundusz opublikowat sprawozdanie finansowe na dzien otwarcia likwidacji na stornei internetowej
www_tfi.bnpparibas.pl. Sprawozdanie z mocy prawa niepodlega badaniu przez biegtego rewidenta.
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Rozdziat 3d
BNP Paribas Aktywnych Strategii Diuznych

(dawniej po nazwa Spektrum Aktywnych Strategii Dtuznych)

Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartoSci
lokat.
2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1.

Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja

Fundusz inwestuje do 100% (sto procent) Aktywéw Subfunduszu w dtuzne papiery warto$ciowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa, w tym obligacje zamienne na akcje, pod warunkiem, ze
instrumenty jednego emitenta stanowig nie wigcej niz 5% Aktywéw Subfunduszu oraz pod warunkiem, ze
instrumenty te spetniajg kryteria wskazane w art. 93 i 93 a Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. Z zastrzezeniem
zdania poprzedniego Aktywa Subfunduszu nie bedg lokowane w udziatowe papiery warto$ciowe.

Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

W odniesieniu do doboru instrumentéw bedacych przedmiotem lokat Subfunduszy mogg by¢ stosowane
nastepujace kryteria:
1.2.1.  dla diuznych papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listow zastawnych:

a) prognozy Funduszu co do ksztattowania sie biezacych i przysztych rynkowych stop procentowych
(w tym w szczegdlnosci ksztatt i prognozowane zmiany krzywej rentownosci),

b) analiza sytuacji makroekonomicznej (w tym w szczegélno$ci wzrost Produktu Krajowego Brutto,
wskazniki wzrostu cen, poziom deficytu (nadwyzki) budzetowego, saldo rachunku obrotdw biezacych
oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia),

c) ptynno$¢ inwestycji rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania si¢ z inwestycji i zamiany
inwestycji na Srodki pienigzne,

d) zmienno$¢ cen instrumentdw, w tym mozliwo$¢ wzrostu lub spadku tych cen,

e) ocena ryzyka niewyptacalno$ci emitentow,

f) ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w instrumenty denominowane w
walutach obcych,

g) ocena biezacego i przewidywanego stosunku popytu do podazy instrumentéw,

h) biezaca i oczekiwana dynamika zmian wartosci instrumentéw,

i) analiza techniczna,

j) wprzypadku obligacji zamiennych na akcje — takze kryteria doboru lokat stosowane dla instrumentow
udziatowych oraz warunki zamiany na akcje;

1.2.2. dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i innych instrumentéw o charakterze
udziatowym:

a) analiza sytuacji makroekonomicznej (w tym w szczegdlnosci wzrost Produktu Krajowego Brutto,
wskazniki wzrostu cen, poziom deficytu (nadwyzki) budzetowego, saldo rachunku obrotéw biezacych
oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia),
osiggane przez emitenta biezace wyniki finansowe oraz perspektywy rozwoju,
ryzyko dziatalno$ci emitenta,

d) prowadzona przez emitenta polityka dywidend,
e) zmienno$¢ cen instrumentow,
f) sytuacja biezaca i perspektywy branzy, w ktérej dziata emitent,

b
c

—_— — — —
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g) ryzyko kraju notowan emitenta,
h) ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w instrumenty denominowane w
walutach obcych,
i) ptynnos¢ instrumentow,
j) ocena biezacego i przewidywanego stosunku popytu do podazy instrumentéw,
k) analiza techniczna;
1.2.3. dla depozytéw w bankach i instytucjach kredytowych:
a) -oprocentowanie depozytow,
b) -wiarygodno$¢ banku;
1.2.4. dlajednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutéw uczestnictwa w instytucjach zbiorowego
inwestowania:
a) mozliwo$¢ realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
b) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikaciji lokat Subfunduszu,
c) historyczne ksztattowanie sie stopy zwrotu,
d) dostepnos¢,
e) koszty nabycia, zbycia czy wykupu instrumentu;
1.2.5. W odniesieniu do uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne zawieranych przez Fundusz mogg
by¢ stosowane nastepujace kryteria ich doboru:
a) zgodnos¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu,

b) cenaijej relacja do warto$ci teoretyczne;j,
c) ptynnosc,

d) dostepnosc¢,

e) koszty transakcyjne i rozliczeniowe,

f)  sytuacja finansowa kontrahenta.

Jesli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych -
charakterystyka indeksu oraz stopien odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw warto$ciowych.

Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie charakteryzowa¢ sie duza
zmiennoscia wynikajaca ze skitadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wskazanie tej
cechy

Wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie cechowaé sie duzg zmiennoscig w zwigzku
ze zmiang cen instrumentdw finansowych znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu.

Jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wplywu
zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu oraz w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu (warto$¢ maksymalnego limitu ekspozycji AFI,
wynikajaca z uméw majacych za przedmiot kontrakty terminowe, zawartych przez Fundusz w ramach zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu metody zaangazowania, o ktérej mowa w art.
8 Rozporzadzenia 231/2013, moze wynosi¢ od 0% do 100% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu). W punkcie
2.1 opisane sg ryzyka zwigzane z inwestycjq w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, mogace negatywnie wptywac na realizacje przyjetej polityki inwestycyjne;.

Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa -
wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji
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Fundusz ani inny podmiot nie udzielit gwarancji wyptaty kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Opis ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz jest przeznaczony dla inwestorow, kidrzy powinni akceptowaC poziom ryzyka wynikajacy z
inwestowania w poszczeg6lne instrumenty finansowe, w ktdre lokowane sg Aktywa Subfunduszu. Inwestor ponosi
ryzyko wynikajace z przyjetej alokacji Aktywdw Subfunduszu. Na ryzyko inwestycyjne zwigzane z politykg
inwestycyjng Subfunduszu sktada si¢ ryzyko charakterystyczne dla poszczegoinych instrumentow finansowych i
ryzyko wynikajace z alokacji Aktywow Subfunduszu. Ze wzgledu na duzg zmienno$¢ cen instrumentow
finansowych, w ktore lokowane sg aktywa, wartos¢ Jednostki Uczestnictwa moze ulegac istotnym zmianom.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu

Ryzyko firmy - ryzyko wynikajace z faktu, Ze cena akcji wyemitowanych przez firme odzwierciedla szereg
czynnikéw okreslajacych atrakcyjno$¢ inwestycyjng spdtki m.in. jej sytuacje finansowa, majatkowg oraz kadrowa,
perspektywy rozwoju, zyskownos$ci, oraz innych czynnikéw charakterystycznych dla tej firmy. Pogorszenie
ktéregokolwiek z tych czynnikow moze by¢ przyczyng spadku wartosci akcji tej spdtki, co z kolei moze wptywaé na
wahania oraz spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko rynkowe - ryzyko zmian wartosci inwestycji w wyniku zmian parametrow rynkowych, takich jak: kursy akcji
lub innych instrumentow o charakterze udziatowym, poziom stdp procentowych czy kursy walutowe.

Ryzyko kursow akcji to mozliwosS¢ niekorzystnej zmiany warto$ci akcji lub innych instrumentéw o charakterze
udziatowym (takich jak obligacje zamienne, kwity depozytowe, prawa do akcji, prawa poboru lub warranty
subskrypcyjne) bedacych przedmiotem lokat Funduszu. Na ryzyko kurséw akciji sktadajg sie: ryzyko systematyczne
catego rynku akciji oraz ryzyko specyficzne zwigzane z akcjami poszczegoinych emitentéw. Ryzyko systematyczne
polega na tym, ze zmiany kursdw akcji wiekszoSci spotek wykazujg znaczng korelacje, to znaczy w tym samym
czasie rosng lub spadaja, natomiast ryzyko specyficzne to ryzyko zwigzane z mozliwo$cig niekorzystnej zmiany
kursu akcji danej spotki lub innego instrumentu o charakterze udziatowym ze wzgledu na czynniki odnoszace sie
do danego emitenta lub wynikajace z specyfiki konstrukciji i praw zwigzanych z danym instrumentem finansowym.
Fundusz poprzez dywersyfikacje swoich inwestycji dazy do minimalizacji ryzyka specyficznego poszczegélnych
emitentéw akcji oraz innych instrumentéw o charakterze udziatowym. Poniewaz Aktywa Subfunduszu lokowane sg
gtéwnie w akcje spdtek notowanych na GPW oraz prawa pochodne i transakcje terminowe bazujgce na tych
instrumentach, zatem zmiany wartosci Aktywéw Subfunduszu wynika¢ bedg gtéwnie ze zmian kurséw akcji
polskich spotek. Niekorzystne tendencje na tym rynku mogg spowodowac znaczne wahania wartosci Aktywow
Subfunduszu, co oznacza mozliwos¢ wystapienia nawet znacznych spadkow wartosci Jednostek Uczestnictwa.
Ryzyko kredytowe - ryzyko wynikajace z mozliwosci pogorszenia sytuacji finansowej lub niewywigzania si¢ ze
swoich zobowigzan przez emitenta instrumentéw finansowych nabywanych przez Subfundusz lub kontrahenta, z
ktorym Fundusz bedzie zawierat umowy lub transakcje na instrumentach finansowych bedacych przedmiotem lokat
Subfunduszu. W szczegdlnosci, w zwigzku z zaktadanym udziatem dtuznych papieréw wartosciowych w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu istnieje ryzyko, ze niewyptacalno$¢ badz pogorszenie sie sytuacji finansowe;
ktéregokolwiek z emitentéw wspomnianych instrumentéw dtuznych moze w istotny sposéb wptynaé na Warto§é
Aktywéw Netto Subfunduszu i warto$¢ Jednostki Uczestnictwa. Istnieje ponadto ryzyko utraty czesci Aktywow
Subfunduszu lub poniesienia przez Subfundusz straty w przypadku takich zdarzen jak: utrata wyptacalnosci przez
kontrahenta, z ktérym Fundusz zawart umowe, lub emitenta instrumentéw finansowych nabywanych przez
Fundusz; niewywigzanie sie przez kontrahenta, emitenta lub gwaranta ze zobowigzan z tytutu zawartych z
Funduszem transakcji, uméw lub wyemitowanych instrumentéw finansowych lub opdznienie w wywigzaniu si¢ z
takich zobowigzan; utrata lub obnizenie warto$ci zabezpieczen ustanowionych przez emitenta lub kontrahenta
Funduszu zwigzanych z zawartymi przez Fundusz umowami dotyczacymi Aktywdw Subfunduszu lub dotyczacych
nabytych przez Subfundusz instrumentéw finansowych; inne zdarzenia dotyczace emitenta lub kontrahenta
Funduszu, w wyniku ktorych nastapi obnizenie warto$ci posiadanego przez Subfundusz instrumentu finansowego
lub nie nastapi sptata nalezno$ci wobec Subfunduszu.

Ryzyko operacyjne - ryzyko, ktore objawia sie¢ mozliwo$cig poniesienia przez Subfundusz strat w wyniku
nieadekwatnych lub zawodnych procesow wewngtrznych, btedéw ludzkich, bledéw systemdw lub w wyniku zdarzen
zewnetrznych. W szczeg6lno$ci, zawodny proces moze przejawia¢ sie btednym lub op6znionym rozliczeniem
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transakciji, a btad ludzki moze przejawia¢ sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji. Bledne dziatanie
systemow moze przejawia¢ sie, w szczegoinosci, zawieszeniem systeméw komputerowych uniemozliwiajgcym
przeprowadzenie transakcji, a niekorzystne zdarzenia zewnetrzne - stratami w wyniku klesk naturalnych lub atakow
terrorystycznych. Istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny warto$ci aktywéw netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z opdznieniem.

Ryzyko rozliczenia - ryzyko to moze zmaterializowac sig jako opdznione lub btedne rozliczenie zawartej transakgji,
albo nierozliczenie transakcji przez jedna ze stron transakcji (Fundusz lub jego kontrahenta) i moze przyczynic sig
do odstepstwa od realizowanej polityki inwestycyjnej, a w konsekwencji - do pogorszenia rentownosci lokat
Subfunduszu. Nie mozna rowniez wykluczy¢ sytuacji, w ktorej nierozliczenie, a takze nieprawidtowe lub
nieterminowe rozliczenie transakcji przez jedng ze stron ({j. Fundusz lub kontrahenta Funduszu) spowoduje utrate
czesci Aktywow Subfunduszu i doprowadzi do obnizenia wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko ptynnosci - ryzyko, ze zbyt niski obrét instrumentem finansowym na rynku zorganizowanym lub poza tym
rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku zorganizowanym moze uniemozliwi¢ jego
nabycie lub zbycie w wielko$ci wynikajacej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjnej, a takze moze utrudni¢ lub
uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny tego instrumentu finansowego, co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do
koniecznosci zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Utrata ptynnosci instrumentéw
finansowych wchodzacych w sktad portfela lokat Subfunduszu moze spowodowac znaczny spadek wartosci tych
instrumentow i wywiera¢ istotny negatywny wptyw na warto$¢ Aktywdw Subfunduszu i wartos¢ Jednostki
Uczestnictwa. Istnieje rdwniez ryzyko, ze w przypadku zazadania przez Uczestnikéw odkupienia Jednostek
Uczestnictwa o stosunkowo duzym udziale w tacznej liczbie Jednostek Uczestnictwa wyemitowanych w danym
momencie, Fundusz bedzie w stanie wyptaci¢ srodki nalezne z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w danym
Subfunduszu dopiero po dokonaniu zbycia czesci aktywdw i uzyskaniu Srodkéw naleznych Subfunduszowi ze
zbycia tych aktywow. W przypadku wystapienia sytuacji, w ktorej w okresie dwéch tygodni suma wartosci
odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa, ktérych
odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajacag 10% WANS, Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa na dwa tygodnie. W szczegélnych przypadkach odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostaé
zawieszone na okres nieprzekraczajacy dwdch miesiecy, a w okresie nieprzekraczajacym szesciu miesiecy, przy
zastosowaniu proporcjonalnej redukciji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek uczestnictwa,
Fundusz moze odkupywa¢ Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu w ratach.

Ryzyko walutowe - w przypadku nabycia instrumentéw finansowych denominowanych w walucie obcej, Aktywa
Subfunduszu bedg narazone na ryzyko walutowe. Ryzyko to przejawia si¢ potencjalng mozliwoscig spadku
rentowno$ci inwestycji dokonywanych w instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papieréw wartosciowych
lub denominowanych w walutach obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty obcej.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow - na podstawie umowy o prowadzenie rejestru Aktywow
Funduszu oraz Subfunduszy, Depozytariusz prowadzi rejestr Aktywow Funduszu oraz jego Subfunduszy, w tym
aktywow zapisywanych na wtasciwych rachunkach oraz przechowywanych przez Depozytariusza i inne podmioty
na mocy odrebnych przepiséw lub na podstawie uméw zawartych na polecenie Funduszu przez Depozytariusza
(Subdepozytariusz). Istnieje ryzyko, ze taki podmiot nie wywigze sie z cigzacych na nim obowigzkow zwigzanych
z przechowywaniem takich aktywow, w szczegélnoSci majacych wptyw na terminy rozliczenia zawartych transakcji
lub utrate przechowywanych aktywéw. Mimo przepisow Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych chronigcych
Fundusz przed skutkami upadito$ci Depozytariusza, nie mozna réwniez wykluczy¢ sytuaciji, w ktérej postawienie
Depozytariusza lub Subdepozytariusza w stan likwidacji lub upadiosci bedzie wywieraé negatywny skutek na
warto$¢ Aktywow Subfunduszu lub doprowadzi do utraty czesci Aktywdw Subfunduszu. W umowie zawartej z
Depozytariuszem przewidziano przestanki pozwalajace Depozytariuszowi uwolni¢ sie od odpowiedzialno$ci za
utrate Aktywow Utrzymywanych. Szczegdtowe zasady pozwalajgce Depozytariuszowi na uwolnienie si¢ od
odpowiedzialnosci za utrate w/iw aktywéw zostaty przedstawione w rozdziale IV pkt 1.4 Prospektu.

Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkow - zwigzane jest z mozliwo$cia inwestycji znacznej czgSci
Aktywow Subfunduszu w jednym rodzaju instrumentu finansowego lub na jednym rynku. Poniewaz Subfundusz
inwestuje przewazajaca cze$¢ aktywoéw w akcje spotek notowanych na GPW lub akcje spotek, ktorych dziatalnosé
koncentruje si¢ na terenie Rzeczpospolitej Polskiej, wiec ryzyko koncentracji aktywow zwigzane jest gtéwnie z
koniunkturg na rynku lokalnym. W szczegdlno$ci, niekorzystna sytuacja makroekonomiczna w kraju moze
spowodowa¢ pogorszenie si¢ sytuacji finansowej znacznej liczby spotek, ktorych akcje bedq przedmiotem lokat
Subfunduszu, a w konsekwencji niekorzystnie wptywaé na rentowno$¢ inwestycji w Jednostki Subfunduszu.
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Ryzyko makroekonomiczne - atrakcyjnos¢ inwestycyjna instrumentéw finansowych i papieréw warto$ciowych, w
tym dluznych papieréw wartoSciowych oraz innych aktywow, jest uzalezniona od wielu parametrow
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu
budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezacym, poziom bezrobocia, poziom kurséw walutowych. Zmiany
poszczegolnych parametrow makroekonomicznych moga negatywnie wptywa¢ na atrakcyjno$¢ inwestycyjna
poszczegolnych papieréw wartosciowych oraz innych aktywéw, a tym samym na ich ceny. Moze to powodowaé
wahania oraz spadki warto$ci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko miedzynarodowe - tempo wzrostu gospodarczego w Polsce, poprzez system powigzan gospodarczych z
innymi krajami, jest uzaleznione od stanu gospodarki $wiatowej, w tym przede wszystkim sytuacji gospodarczej
Unii Europejskiej oraz Stanéw Zjednoczonych. Wspomniane powigzania powodujg, ze pogorszenie koniunktury
$wiatowej moze negatywnie wptywa¢ na kondycje gospodarki polskiej, a tym samym na atrakcyjno$¢ oraz ceny
papieréw warto$ciowych oraz innych aktywow. Dodatkowo nalezy podkreslic, ze Polska jako kraj zaliczana jest do
grupy tzw. emerging markets. W zwigzku z tym charakterystyczne dla jej rynku finansowego sq znaczne wahania
poziomu inwestycji kapitatu miedzynarodowego. Przeptywy obcego kapitatu mogg by¢ zwigzane z sytuacjq w
innych krajach nalezacych do tej samej grupy co Polska i niezwigzane bezposrednio z aktualng sytuacjg
wewnetrzng naszego kraju. Przeptywy te poprzez mechanizm popytu i podazy mogg by¢ przyczyng znacznych
zmian cen papieréw wartosciowych oraz innych aktywdw na polskim i zagranicznym rynku. Czynniki te moga
powodowa¢ wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko inwestycji w Instrumenty Pochodne - inwestowanie w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wigze sie z ryzykiem rynkowym, tj. mozliwoscig ponoszenia strat w
wyniku niekorzystnych zmian parametréw rynkowych, takich jak: kursy akcji, poziomy stop procentowych, kursy
walutowe, czy zmiennoéci tych parametréw. Inwestowanie w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
zwigzane jest ponadto z ryzykiem kredytowym, tj. mozliwoscig niewywigzania sie z zobowigzan przez kontrahenta
Funduszu, co moze skutkowa¢ utratg nawet znacznej czesci Aktywdw Subfunduszu. Dodatkowo, ze wzgledu na
specyfike Instrumentéw Pochodnych, tj. efektu dzwigni finansowej, mozliwosci zajmowania krotkiej pozycji oraz
poziomu skomplikowania wyceny tych instrumentow, materializacja ryzyk operacyjnych przy dokonywaniu
transakcji tymi instrumentami ma potencjalnie wieksze konsekwencje niz w przypadku klasycznych instrumentow
finansowych.

Ryzyko inwestycji w lokaty bankowe - ryzyko to polega na nieuregulowaniu przez bank w terminie nalezno$ci z
tytutu lokaty.

Ryzyko stop procentowych - oznacza mozliwo$C takiej zmiany wysokosci stop procentowych, ktéra bedzie
prowadzita do zmniejszenia si¢ wartosci poszczegdlnych dtuznych instrumentéw finansowych wchodzacych w
sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a tym samym takze zmniejszenia sie wartosci catego portfela
inwestycyjnego Subfunduszu. Zmiany stép procentowych mogg mieC rézny wptyw na warto$¢ instrumentow
finansowych znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu. Przy wzrastajacych stopach procentowych moze np.
nastapi¢ spadek ceny rynkowej posiadanych instrumentéw dtuznych.

Ryzyko zwigzane z nabywaniem przez Subfundusz kwitéw depozytowych - inwestowanie przez Subfundusz
w kwity depozytowe dotyczace akcji spotek zwigzane jest z dodatkowymi rodzajami ryzyka w pordwnaniu z
bezposrednim zakupem akcji. Ryzyka te obejmujg w szczegdlnosci ryzyko kraju emitenta akcji, potencjalnie
mniejszg ptynno$¢ kwitdw depozytowych na rynku zorganizowanym w poréwnaniu z ptynnoscig akcji, mozliwos¢
opdznienia w przekazaniu przez emitenta i bank depozytowy dywidendy z tytutu akcji spotki lub zmniejszenia jej
wysoko$¢ w wyniku zastosowania niekorzystnych zasad opodatkowania lub wystapienia réznic kursowych,
mozliwo$¢ opdznienia w publikacji informacji dotyczacych spétki na rynku zorganizowanym, na ktérym notowane
sq kwity depozytowe, mozliwo$¢ podwdjnego opodatkowania dochodow z tytutu zbycia kwitéw depozytowych i
reprezentowanych przez nich akcji, ryzyko braku mozliwosci skorzystania przez Fundusz z przepisow o unikaniu
podwajnego opodatkowania, ryzyko ograniczenia praw gtosu z akcji reprezentowanych przez kwity depozytowe, a
takze ryzyko uznania banku depozytowego za prawowitego wiasciciela akcji skutkujgce utratg akcji
reprezentowanych przez kwity depozytowe na skutek ich zajecia przez wierzycieli. Powyzsze ryzyka mogq
powodowac, ze Subfundusz poniesie strate na skutek inwestycji w kwity depozytowe lub stopa zwrotu z nabytych
kwitdw depozytowych okaze sig istotnie nizsza w poréwnaniu ze stopg zwrotu z tytutu zakupu akcji odpowiednich
spofek.
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Ryzyko ptynnosci inwestycji na rynku pierwotnym - ryzyko zwigzane z faktem braku mozliwo$ci sprzedania
waloréw w okresie pomiedzy inwestycjg w papiery wartosciowe na rynku pierwotnym a momentem pierwszego
notowania na rynku zorganizowanym, ktory moze trwac kilka miesiecy. Jest to szczegdlnie wazne w przypadku,
gdy w tym okresie nastapig zdarzenia niekorzystne z punktu widzenia atrakcyjnosci inwestycyjnej tych papierow
wartosciowych. Ograniczona ptynno$¢ w okresie pomiedzy inwestycjg w papiery wartosciowe na rynku pierwotnym
a momentem pierwszego notowania na rynku zorganizowanym, szczegdlnie wobec pogorszenia si¢ atrakcyjnosci
inwestycyjnej papierdéw wartosciowych, moze prowadzi¢ do spadkdw ceny tych papieréw wartosciowych, a w
konsekwencji do wahar i spadkéw warto$ci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko ceny pierwszego notowania - ryzyko wynikajace z faktu braku ograniczen, dotyczacych wielkosci
procentowej zmiany ceny pierwszego notowania na rynku zorganizowanym wzgledem ceny z rynku pierwotnego.
Oznacza to, ze cena pierwszego notowania moze znacznie rézni¢ sie na niekorzy$¢ od ceny ptaconej przez
inwestorébw za dane papiery na rynku pierwotnym, szczegdinie w przypadku zaistnienia przed pierwszym
notowaniem niekorzystnych zjawisk z punktu widzenia atrakcyjno$ci inwestycyjnej danego papieru warto$ciowego
badz jego emitenta.

Ryzyko niedopuszczenia waloréw do notowan gietdowych - emitenci lub wprowadzajacy papiery warto$ciowe
w ramach oferty publicznej z reguty daza réwniez do tego, aby ich walory byly notowane na rynku regulowanym,
co z kolei wymaga spetnienia wielu kryteriow. Moze sie zdarzyc¢, ze czg$¢ takich kryteridw nie zostanie spetniona,
w zwigzku z czym papiery warto$ciowe nie beda mogty by¢ notowane na takim rynku, co w znacznym stopniu
ograniczy ich ptynno$¢, powodujac zmaterializowanie sie ryzyka ptynnosci.

Ryzyko kontrpartneréw - ryzyko zwigzane z mozliwoscig niewywigzania si¢ kontrpartnerow Funduszu ze
zobowigzan wynikajacych z zawieranych przez Fundusz uméw. Ryzyko takie wystepuje w szczeg6lnosci na rynku
miedzybankowym, na ktérym Fundusz moze zawiera¢ transakcje z terminem realizacji znaczaco pdzniejszym od
daty zawarcia transakcii.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegdlnosci nastepujacych ryzyk:

2.2.1. Ryzyko nieosiagnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa — Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego wskazanego w Statucie. Istnieje ryzyko, ze Fundusz nie osiggnie
zamierzonego celu, a tym samym Uczestnik Funduszu nie osiggnie zakladanej stopy zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w szczegdlno$ci z powodu zmaterializowania si¢ jednego lub wigkszej ilosci
ryzyk opisanych w tej czesci Prospektu.

2.2.1.1. Ryzyko zwiazane z zawarciem okreslonych uméw - specyfika zawieranych uméw o obstuge Funduszu
i jego Uczestnikéw, w tym uméw z agentem transferowym i dystrybutorami, powoduje mozliwo$¢ nieprawidtowego
wywigzywania sie przez te podmioty z podjetych zobowigzan, w szczegdlno$ci poprzez opoznienie w przesytaniu
i realizacji zlecen lub btedng realizacje zlecen.

2.2.1.2. Ryzyko zwiagzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji — zawierane przez
Fundusz transakcje mogg powodowa¢ dodatkowy wzrost ryzyka, co w szczegolnosci dotyczy niektorych uméw
majacych za przedmiot instrumenty pochodne (ryzyko ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w sposéb
odmienny od oczekiwan zarzadzajacego) oraz uméw pozyczek papierow wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci
wywigzania si¢ z umowy pozyczki przez kontrahenta).

2.2.1.3. Ryzyko zwiazane z udzielonymi gwarancjami - Fundusz nie udziela gwarancji na rzecz innych
podmiotdw, w zwigzku z tym ryzyko to nie wystepuije.

2.2.2. Ryzyko wystapienia szczegodlnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma
wplywu lub ma ograniczony wplyw - nastepujace zdarzenia zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu moga mie¢
negatywny wplyw na indywidualng stope zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przez
Uczestnika: otwarcie likwidacji Subfunduszu lub Funduszu, przejecie zarzadzania Funduszem przez inne
towarzystwo, zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, potaczenie Funduszu z innym
funduszem, a takze zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu. W szczegélnosci Towarzystwo moze w kazdym
czasie dokonaC zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu w trybie zgodnym z Ustawg o Funduszach
Inwestycyjnych, co w szczegdlnoSci moze doprowadzi¢ do zmiany poziomu ryzyka inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu oraz do zmian stopy zwrotu z tej inwestycji.
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2.2.2.1. Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu - Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze
ulegajg likwidacji po wystapieniu przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na
wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

2.2.2.2. Ryzyko przejecia zarzadzania przez inne towarzystwo - inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na
podstawie umowy zawartej z Towarzystwem moze przejaé zarzadzanie Funduszem, w tym takze Subfunduszem.
Przejecie zarzadzania Funduszem wymaga zmiany Statutu Funduszu w cze$ci wskazujacej firme, siedzibe i adres
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i Subfunduszami. Towarzystwo przejmujace
zarzadzanie wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa z chwilg wejScia zmian Statutu w zycie, to jest w terminie
30 dni od dnia ogtoszenia o zmianach Statutu Funduszu w tym zakresie. Przekazanie zarzadzania Funduszem
innemu towarzystwu funduszy inwestycyjnych nie wymaga zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego ale wymaga
zgody Zgromadzenia Uczestnikow. Przejecie zarzadzania mozliwe jest rwniez w drodze potaczenia Towarzystwa
z innym towarzystwem..

2.2.2.3. Ryzyko przejecia zarzadzania przez spotke zarzadzajaca - Towarzystwo za zgodg Zgromadzenia
Uczestnikow moze przekazaé zarzadzanie Funduszem w tym takze Subfunduszem spétce zarzadzajacej z
siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub zarzadzajacemu z UE prowadzacemu dziatalno$¢ na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. .

2.2.2.4. Ryzyko zmiany depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz - Depozytariusz
i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonujg swoje czynno$ci na podstawie uméw zawartych z Funduszem.
Zmiana tych uméw, a takze zmiana podmiotéw z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikdw
Funduszu.

2.2.2.5. Ryzyko potaczenia Funduszu z innym funduszem - Towarzystwo moze podjaé decyzje o potaczeniu
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo. Potgczenie nastepuje po wydaniu
zgody Komisji na potgczenie. Potaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku funduszu przejmowanego do
funduszu przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa
funduszu przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. Uczestnicy Funduszu
informowani sg 0 zamiarze potaczenia poprzez ogtoszenia zamieszczone w dziennikach wskazanych w statutach
taczacych sie funduszy, jednakze nie majg wptywu na podjecie decyzji o potaczeniu.

2.2.2.6. Ryzyko przeksztalcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty - Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz
inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenie wymaga zmiany statutu Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestnikéw
Funduszu.

2.2.2.7. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej - Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o zmianie Statutu w
zakresie prowadzonej przez Subfundusz polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu ogtaszana jest przez Towarzystwo
na stronie internetowej wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktéra jest dokonywana zgodnie z zasadami
okre$lonymi w art. 24 Ustawy. Uczestnicy nie majg wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie postanowien
Statutu.

2.2.3. Ryzyko niewyplacalnosci gwaranta - w zwigzku z zaktadanymi inwestycjami w diuzne papiery wartosciowe
istnieje ryzyko, ze emitent tych papieréw nie bedzie w stanie wykupi¢ wyemitowanych przez siebie diuznych
papieréw wartosciowych badz wyptaci¢ odsetek. Niewyptacalno$é ktéregokolwiek z emitentéw wspomnianych
instrumentow dtuznych moze w istotny sposdéb wptynaé na Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu. Mimo, iz jednym
z podstawowych kryteriow wyboru lokat w instrumenty diuzne bedzie ocena wyptacalnosci strony zaciagajacej
zobowigzanie, Fundusz nie moze zagwarantowac, ze nie zajdzie sytuacja utraty wyptacalno$ci emitenta/gwaranta.

2.2.4. Ryzyko inflacji - wzrost inflacji moze spowodowac spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu
Subfunduszu instrumentow dtuznych, jak réwniez spadek warto$ci tych inwestycji. W przypadku wzrostu inflaci
trudniej bedzie Uczestnikowi Funduszu ochroni¢ realng wartos¢ wptaconego kapitatu.

2.2.5. Ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnosci w zakresie prawa
podatkowego - jednym z najwazniejszych czynnikow prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (w szczegolnosci w systemie podatkowym, w systemie
obrotu papierami warto$ciowymi) moga negatywnie wptywa¢ na atrakcyjno$¢ finansowa instrumentéw
finansowych. Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym mogg mie¢ charakter nagtego i
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Znaczacego pogorszenia parametrow gospodarczych, przyczyniajac sie do gwattowanych ruchéw cen na rynku.
Ponadto istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, powodujgcych
zwiekszenie kosztow pokrywanych z Aktywow Funduszu, w tym w wyniku zwigkszenia kosztow prowadzenia
dziatalno$ci zwigzanej z obstugg Funduszu. Zmiany przepiséw prawa lub ich interpretacji moga istotnie ogranicza¢
zasady i zakres inwestycji dopuszczalnych w funduszach inwestycyjnych otwartych, a takze warunki zawierania
przez Fundusz uméw, ktérych przedmiotem sg okreslone papiery warto$ciowe, w tym prawa pochodne.

2.2.6. Ryzyko nielimitowanych kosztéw funduszu - Statut Funduszu wymienia koszty pokrywane ze $rodkéw
wiasnych Subfunduszu. Ze wzgledu na nielimitowany charakter tych kosztow istnieje ryzyko, ze zbyt duza ich
warto$¢ moze niekorzystnie wptyna¢ na rentownos¢ inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

2.2.7. Ryzyko kadry zarzadzajacej — dziatalno$¢ Funduszu w znacznym stopniu uzalezniona jest od jako$ci pracy
pracownikdw i Towarzystwa i podmiotéw, ktérym powierzono wykonywanie okreslonych obowigzkow. Towarzystwo
nie moze zapewni¢, ze ewentualne odejécie niektorych pracownikow i cztonkdw kierownictwa nie bedzie mie¢
negatywnego wptywu na dziatalnos¢ Funduszu.

2.2.8. Ryzyko zwigzane z realizacja obowiazkéw wynikajacych z Ustawy o Przeciwdziataniu Praniu
Pieniedzy - zgodnie z powyzszg ustawg, Fundusz dokona zamrozenia wartoSci majatkowych Uczestnika z
zachowaniem nalezytej staranno$ci na podstawie prawa Unii Europejskiej wprowadzajacego szczegdlne $rodki
ograniczajace przeciwko niektérym osobom, grupom lub podmiotom, jesli Uczestnik jest wymieniony w aktach
prawa Unii Europejskiej wprowadzajacych szczegoine $rodki ograniczajace lub rozporzadzeniu Ministra Finansow
wydanym na podstawie europejskich regulacji. Ponadto istnieje ryzyko, iz w przypadku oséb zajmujacych
eksponowane stanowiska polityczne, zarzad Towarzystwa, wskazany czlonek zarzadu lub osoba wyznaczona
przez zarzad lub odpowiedzialna za dziatalno$¢ Towarzystwa nie wyrazi zgody na nabycie Jednostek Uczestnictwa
Funduszu. Ustawa o Przeciwdziataniu Praniu Pienigdzy w stosunkéw do osob zajmujacych eksponowane
stanowisko polityczne wymaga przed nabyciem Jednostek Uczestnictwa uzyskania zgody zarzadu Towarzystwa,
wskazanego czionka zarzadu lub osoby wyznaczonej przez zarzad lub odpowiedzialnej za dziatalnosé
Towarzystwa. Wspomniane postanowienie stanowi ograniczenie regulacji Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz adresowany jest do inwestoréw oczekujacych od swej inwestycji ponadprzecietnych zyskéw, ktérzy sg
w stanie akceptowa¢ nawet znaczne, okresowe wahania wartoSci zainwestowanego kapitatu. Horyzont
inwestycyjny nie powinien by¢ krotszy niz jeden rok.

Informacje o wysokosci opfat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposobie ich naliczania
i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz

Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania
kosztéw obciazajacych Fundusz, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w
ktérych najwcze$niej moze nastapic¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow

Rodzaje (strukture), maksymalng wysoko$¢, sposdb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w
tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktdrych najwczes$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdinych
rodzajow kosztow, okreslajg przepisy art. 69 Statutu Funduszu.

Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (,,wskaznik WKC”)

Wspdtczynnik Kosztow Catkowitych (,wskaznik WKC”) za rok 2021 wynosi dla Jednostek Uczestnictwa kategorii
A: 3,35% oraz B: 3,41%.

Na dzien 31 grudnia 2021 r. Subfundusz nie zbywat Jednostek Uczestnictwa kategorii C i P.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjng Funduszu
dotyczacq Subfunduszu w $redniej Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu za dany rok.

Wskaznik WKC wylicza sie za ostatni petny rok kalendarzowy wedtug wzoru:
WKC = Kt/WANt x 100%,
gdzie:
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K - oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w rozporzadzeniu Ministra Finanséw w sprawie szczegdélnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 24 grudnia 2007 r. (Dz.U. Nr 249, poz. 1859), z wytaczeniem:

1) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikéw portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) sSwiadczen wynikajacych z realizacji umdw, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne,

4) opfat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) warto$ci ustug dodatkowych.

WAN - oznacza srednig Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu.
t - oznacza okres, za ktory przedstawiane sg dane.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych optat
uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

Z zastrzezeniem, opisanych ponizej, szczegolnych zasad dotyczacych optat manipulacyjnych pobieranych w
ramach IKE, IKZE, PPE oraz Planéw Oszczedno$ciowych:

1) Dystrybutor za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A pobiera optate manipulacyjng w
maksymalnej wysokosci 2,5% (dwa cate i pie¢ dziesigtych procent) kwoty wptaconej. Optata manipulacyjna
jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A.

2) Dystrybutor za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B pobiera optate manipulacyjng w
maksymalnej wysokosci 2,5% (dwa i pie¢ dziesigtych procent) kwoty wptaconej. Optata manipulacyjna jest
pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B.

3) Dystrybutor za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii P pobiera optate manipulacyjng w
maksymalnej wysoko$ci 2,5% (dwa i pie¢ dziesigtych procent) kwoty wptaconej. Opfata manipulacyjna jest
pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii P.

4) Dystrybutor za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A pobiera optate manipulacyjng
w maksymalnej wysoko$ci stanowigcej 2,5% (dwa i pie¢ dziesigtych procent) kwoty wynikajacej z pomnozenia
liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

5) Dystrybutor za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii C pobiera optate manipulacyjng
w maksymalnej wysoko$ci stanowigcej 2,5% (dwa i pie¢ dziesigtych procent) kwoty wynikajacej z pomnozenia
liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

6) Dystrybutor za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii P pobiera optate manipulacyjng
w maksymalnej wysoko$ci stanowigcej 2,5% (dwa i pie¢ dziesiagtych procent) kwoty wynikajacej z pomnozenia
liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

7) Opfata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A i kategorii C
pobierana jest w dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

8) Dystrybutor za Zamiang Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A, kategorii B i kategorii C pobiera
optate manipulacyjng w maksymalnej wysoko$ci 4% (cztery procent) kwoty wynikajacej z pomnozenia liczby
zamienianych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

9) Opfata manipulacyjna, o ktérej mowa w pkt 8, pobierana jest w dniu zamiany Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Dystrybutor od pierwszej wptaty na IKE lub IKZE lub pierwszej przyjetej na IKE lub IKZE Wyptaty Transferowe;
pobiera optate manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 2% (dwa procent) kwoty wptaconej, powiekszonej o kwote
400 (czterysta) ztotych. W przypadku kolejnych wptat na IKE lub IKZE Dystrybutor pobiera optate manipulacyjng w
maksymalnej wysoko$ci 2% (dwa procent) kwoty wptacone;.

W przypadku gdy przystapienie do Programu Systematycznego Inwestowania (PSI) wigze sie z obowigzkiem
zadeklarowania docelowej wysokosci wptat do Subfunduszy w ramach PSI, z nabywaniem Jednostek Uczestnictwa
w ramach PS| moze wigza¢ sie konieczno$¢ poniesienia przez Uczestnika dodatkowej optaty manipulacyjnej,
pobieranej przy pierwszym nabyciu Jednostek Uczestnictwa w ramach PSI. Powyzsza optata naliczana bedzie jako
warto$¢ procentowa wynoszaca nie wigcej niz 5% od zadeklarowanej przez Uczestnika, w umowie dotyczacej
przystapienia do PSI, docelowej wysoko$ci wptat do Subfunduszy w ramach PSI.
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Uczestnictwo w PPE lub programach prowadzonych w ramach Planu Oszczednosciowego (dalej tacznie Program)
moze wigza¢ sie z ponoszeniem przez Uczestnika dodatkowych optat manipulacyjnych pobieranych przy
odkupywaniu przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych w ramach Programu, przy czym wysokos¢
optaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa nie moze przekroczy¢ 5% Srodkow
wyptacanych Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Z zastrzezeniem poprzedniego akapitu,
Dystrybutor, z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa w ramach uczestnictwa w Programach moze pobieraé
opfate manipulacyjna, o ktérej mowa w postanowieniach dotyczacych poszczegdinych Subfunduszy lub optate
manipulacyjng w wysoko$ci nie wyzszej niz 5% wpfaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa w
ramach Programu niezaleznie od sposobu alokacji $rodkéw pomiedzy Subfunduszami lub funduszami w ramach
Programu.

Szczegblowe stawki optat manipulacyjnych i zasady ich pobierania zawiera udostepniana przez Towarzystwo
Tabela Optat, z uwzglednieniem postanowien Zasad Uczestnictwa w Planach Oszczedno$ciowych.

Wskazanie optaty zmiennej, bedacej cze$cia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysoko$¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Za zarzadzanie Funduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie ze $rodkéw Subfunduszu skfadajace sie z
czesci statej i zmiennej.

Wynagrodzenie zmienne jest uzaleznione od wzrostu Warto$ci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu. Wynagrodzenie to naliczane jest ostatniego Dnia Wyceny w roku kalendarzowym, a w przypadku
likwidacji Subfunduszu, w Dniu Wyceny bezposrednio poprzedzajgcym dzier rozpoczecia likwidacji Subfunduszu,
oraz w Dniu Wyceny, w ktérym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Subfundusz, w kazdym Dniu Wyceny, tworzy rezerwe na wynagrodzenie zmienne. Wynagrodzenie zmienne
naliczane jest wedtug nastepujacego wzoru:

Jezeli [WANJU(1) - WANJU(0)) WANJU(0)> [(1-{0)/LD] * MSZ
to WPnJU= ST%*[[WANJU(1)- WANJU(0)] - [WANJU(0)*MSZ]]

WANJU(1) - Warto$¢ Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w danym dniu wyceny, przed
naliczeniem wynagrodzenia zmiennego

WANJU(0) - najwyzsza z Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu ustalona na ostatni
Dzien Wyceny w roku kalendarzowym uzyskana w poprzednich latach kalendarzowych w ciggu dotychczasowej
dziatalno$ci Subfunduszu, a w pierwszym roku dziatalnosci Subfunduszu warto$¢ 100

t1 — numer dnia w danym roku kalendarzowym odpowiadajacy WANJU(1), tzn. numer dnia w danym roku
kalendarzowym, w ktérym przypada dzien naliczenia wynagrodzenia zmiennego odpowiadajacy WANJU(1), przy
czym przyjmuje sig, ze dla pierwszego dnia w danym roku kalendarzowym warto$¢ parametru t1 jest rowna jeden,

t0 - numer dnia w danym roku kalendarzowym odpowiadajacy WANJU(0) - jezeli jest to pierwszy rok
kalendarzowy funkcjonowania Subfunduszu WANJU(0) pochodzi z pierwszego dnia wyceny Funduszu
przypadajgcego w tym roku kalendarzowym, lub 0 w pozostatych przypadkach,

LD - liczba dni w catym danym roku kalendarzowym, w ktérym jest liczona biezaca warto§¢ WANJU(1),

MSZ — wyrazona procentowo zmiana wartosci, w biezacym okresie rozliczeniowym, portfela wzorcowego o
sktadzie: WIBOR 12M + 2,0%; zmiana warto$ci portfela wzorcowego jest ustalana w kazdym Dniu Wyceny
biezacego okresu rozliczeniowego jako zmiana wartoci ogtoszonych w poprzednim Dniu Wyceny w stosunku do
warto$ci portfela wzorcowego w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego;

Wskaznik WIBOR 121M jest opracowywany przez GPW Benchmark S.A administratora, ktér zostat wpisany do
rejestru prowadzonego przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych — po angielsku
European Securities and Markets Authority (ESMA).

WPnJU - kwota wynagrodzenia zmiennego na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,
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ST% — stawka procentowa optaty zmiennej wynoszaca 20%, z zastrzezeniem mozliwo$ci obnizenia tej stawki przez
Towarzystwo.

Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem naliczone za 2017 rok stanowito dla
kategorii A 0,45%, a dla kategorii B 0,01% $redniej Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu w 2017 roku.

Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o
ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, wskazanie réwniez maksymalnego
poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym,
lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Towarzystwa, jezeli Subfundusz lokuje powyzej 50% swoich aktywow w Jednostki Uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne, lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania

Za zarzadzanie Funduszem Towarzystwo ofrzymuje wynagrodzenie ze $rodkéw Subfunduszu skfadajace sie z
czeSci statej i zmienne;.

Wynagrodzenie state nie moze by¢ wyzsze, niz 2% (dwa procent) w skali roku od $redniej rocznej WANS w danym
roku, a jego ptatnos¢ nastepuije nie pdzniej niz 15 (pietnastego) dnia nastepnego miesigca kalendarzowego.

Wynagrodzenie zmienne opisane jest wyzej w pkt 4.4.

Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Funduszu
bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane pomiedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym
wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
funduszem.

Zgodnie z art. 69 ust. 4 Statutu Funduszu koszty dziatalnosci Subfunduszu niewymienione w art. 69 ust. 1 Statutu
Funduszu sg pokrywane przez Towarzystwo. Towarzystwo moze podjaé decyzje o pokrywaniu przez czas
oznaczony lub nieoznaczony cato$ci lub czesci kosztow Subfunduszu z Srodkdéw wiasnych, w tym z wynagrodzenia
za zarzgdzanie Funduszem.

Koszty dziatalno$ci Subfunduszu rozdzielane sa pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien
Statutu. Podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerskq lub $wiadczace inne ustugi na rzecz Subfunduszu, mogg
sporzadzaé dla Subfunduszu analizy i rekomendacje, bedace $wiadczeniami dodatkowymi, co nie ma wptywu na
wysokoS¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnoS¢ maklerska oraz na wysokos¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 roku), zgodnie ze
sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta wynosita (w tys. zt):

- dla kategorii A: 7 597;
- dla kategorii B:  1.832.
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WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU
BNP PARIBAS AKTYWNYCH STRATEGII DLUZNYCH
NA DZIEN 31.12.2021 R.

W TYS. PLN
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taczna wartosé aktywow KAT. A KAT. B

Wielkos$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu za ostatnie 3, 5i 10 lat

Srednia roczna stopa zwrotu dla jednostek kat. A
dla ostatnich 3 lat -4,24%
dla ostatnich 5 lat -1,70%

Srednia roczna stopa zwrotu dla jednostek kat. B
dla ostatnich 3 lat -4,24%
dla ostatnich 5 lat -1,66%

SREDNIA STOPA ZWROTU DLA .
BNP PARIBAS AKTYWNYCH STRATEGII DLUZNYCH

H Kat. A. mKat. B.
1,00%

0,00%

-1100% . .
-2,00% 1,70%  -1,66%
-3,00%

-4,00%

5 00% -4,24% -4,24%

3 LATA 5 LAT

Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu,
odzwierciedlajagcego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
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inwestycyjng Funduszu, zwanego dalej ,wzorcem” (benchmark), stosowanego przez Fundusz, a takze
informacje o dokonanych zmianach wzorca, jesli mialy miejsce

Za wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem,
odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng
Subfunduszu, przyjmuije sie indeks WIBOR 12M + 2,0%.

Powyzszy Indeks jest oparty na wskazniku referencyjnym opracowywanym przez GPW Benchmark S.A. -
administratora, ktér zostat wpisany do rejestru prowadzonego przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow
WartoSciowych — po angielsku European Securities and Markets Authority (ESMA).

Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, o

ktorych mowa w pkt 5.2.

|
$rednia roczna stopa zwrotu

dla ostatnich 3 lat 3,40%
dla ostatnich 5 lat 3,60%

SREDNIA STOPA ZWROTU DLA BENCHMARKU
BNP PARIBAS AKTYWNYCH STRATEGII DLUZNYCH

5,00%

4,00% 3,60%
3,40%

3,00%

2,00%

1,00%

0,00%
3 LATA 5 LAT

Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika Funduszu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych
przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych
wynikow w przysztosci

Towarzystwo niniejszym zastrzega, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez
Dystrybutora optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych w przysztoSci.

skreslony
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2.2,

Rozdziat 4
Dane o Depozytariuszu

Firma, siedziba i adres Depozytariusza, wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Firma: ING Bank Slaski Spotka Akcyjna
Siedziba: Katowice

Adres: ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice
Numery tel. +48 (32) 357 70 00

Zakres obowiazkéw Depozytariusza
wobec Funduszu

Zgodnie z przepisem art. 72 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych obowigzki Depozytariusza wynikajace z umowy
o0 wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego, z uwzglednieniem art. 83, art. 85-90 i art. 92-97
Rozporzadzenia 231/2013:

—  przechowywanie Aktywéw Funduszu,
—  prowadzenia rejestru wszystkich Aktywow Funduszu i subrejestrow Aktywéw Subfunduszy,

—  zapewnienie, aby $rodki pieniezne Funduszu byty przechowywane na rachunkach pienieznych i rachunkach
bankowych prowadzonych przez podmioty uprawnione do prowadzenia takich rachunkéw zgodnie z
przepisami prawa polskiego lub spetniajace w tym zakresie wymagania okreslone w prawie wspéinotowym
lub réwnowazne tym wymaganiom,

—  zapewnienie monitorowania przeptywdw srodkéw pienieznych,

—  zapewnienia, aby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa odbywato sie zgodnie z przepisami prawa
i Statutem Funduszu,

—  zapewnienia, aby rozliczanie uméw dotyczacych Aktywow Funduszu nastgpowato bez nieuzasadnionego
opoznienia oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania uméw z Uczestnikami Funduszu,

—  zapewnienia, aby warto$¢ netto Aktywow Funduszu, warto$¢ netto Aktywow Subfunduszy i wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszy byta obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem Funduszu,

—  zapewnienia, aby dochody Subfunduszy byty wykorzystywane w sposéb zgodny z przepisami prawa i
Statutem Funduszy,

—  wykonywania polecen Funduszu, chyba ze sq sprzeczne z prawem lub Statutem Funduszu,

—  weryfikowanie zgodnosci dziatania Funduszu z przepisami prawa regulujgcymi dziatalno$¢ funduszy
inwestycyjnych lub ze Statutem Funduszu w zakresie innym niz wynikajacy z pkt 5-8 oraz z uwzglednieniem
interesu uczestnikdw Funduszu,

—  namocy Ustawy, jest likwidatorem Funduszu, chyba ze KNF wyznaczy innego likwidatora

wobec Uczestnikéw Funduszu w zakresie reprezentowania ich intereséw wobec Towarzystwa

Wobec Uczestnikow Funduszu w zakresie reprezentowania ich interesoéw wobec Towarzystwa Depozytariusz:

—  jest zobowigzany do wytaczania powddztwa na rzecz Uczestnikéw Funduszu z powddztwem przeciwko
Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkow w
zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacii.

—  niezwlocznie powiadamia KNF, ze Fundusz dziata z naruszeniem prawa lub nienalezycie uwzglednia interes
Uczestnikéw Funduszu.

—  namocy Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, jest likwidatorem Funduszu, chyba ze KNF wyznaczy innego
likwidatora.
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Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem umoéw, ktorych przedmiotem sa lokaty, o ktérych mowa w
art. 107 ust. 2 pkt 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz uméw, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt
3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych

Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem:

umowy krétkoterminowych lokat zawieranych z datg rozliczenia nie pdzniejsza niz trzy dni robocze od dnia ich

zawarcia, oraz umowy rachunkéw rozliczeniowych, w tym podstawowych, biezacych i pomocniczych, przy czym

umowy te zawierane bedg wytacznie w celu zarzadzania biezacg ptynnoscig oraz w zakresie niezbednym do

zaspokojenia biezacych zobowigzan dotyczacych Funduszu, przy czym:

a) umowy bedag zawierane w ramach realizacji celu inwestycyjnego oraz w zgodzie z przyjeta politykg
inwestycyjng dla danego Subfunduszu,

b) transakcje zawierane bedq przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z interesem Uczestnikéw i na
warunkach podobnych do oferowanych przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym o profilu
podobnym jak fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo.

umowy rachunkow lokat z datg rozliczenia pdzniejsza niz trzy dni robocze od dnia ich zawarcia, lecz nie dtuzszg

niz 180 (sto osiemdziesiat) dni, przy czym:

a) umowy bedag zawierane w ramach realizacji celu inwestycyjnego oraz w zgodzie z przyjeta politykg
inwestycyjng dla danego Subfunduszu,

b) transakcje zawierane bedq przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z interesem Uczestnikéw i na
warunkach konkurencyjnych w stosunku do warunkéw oferowanych przez inne banki; przy ocenie
konkurencyjnosci warunkéw transakcji pod uwage bedaq brane w szczegoinosci nastepujace kryteria oceny
(wedtug hierarchii waznosci):

—  oprocentowanie umowy,
—  wiarygodnos¢ strony umowy,
—  techniczne mozliwosci dokonania lokaty,
—  termin umowy lokaty,
c) transakcja z Depozytariuszem moze zosta¢ zawarta wytacznie w przypadku, gdy:

— oprocentowanie umowy oferowane przez Depozytariusza jest na poziomie nie nizszym niz oferty
bankdw konkurencyjnych lub

—  oprocentowanie umowy oferowane przez Depozytariusza jest na poziomie gorszym niz oferty bankéw
konkurencyjnych, lecz oferty konkurencyjne nie spetniajqg wymagan w zakresie co najmniej jednego z
kryteridw w zakresie wiarygodnosci strony umowy, technicznych mozliwosci dokonania lokaty, terminu
lokaty,

d)  w zwigzku z wymogami okreslonymi w pkt b)-c), Towarzystwo wdraza wewnetrzne procedury zapewniajgce
regularng ocene warunkéw transakcji proponowanych przez Depozytariusza w celu weryfikacji, ze zawierane
transakcije spetniajg warunki okreslone w pkt c).

umowy transakcji warunkowych zabezpieczonych papierami warto$ciowymi (buy-sell-back oraz sell-buy back),

przy czym:

a) umowy beda zawierane w ramach realizacji celu inwestycyjnego oraz w zgodzie z przyjetg politykg
inwestycyjng dla danego Subfunduszu,

b) transakcje zawierane bedg przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z interesem Uczestnikéw i na
warunkach konkurencyjnych w stosunku do warunkéw oferowanych przez inne banki; przy ocenie
konkurencyjnosci warunkow transakcji pod uwage beda brane w szczegolno$ci nastepujace kryteria oceny
(wedtug hierarchii waznosci):

—  oprocentowanie umowy,
—  wiarygodno$¢ strony umowy,
—  techniczne mozliwosci dokonania lokaty,
—  termin umowy lokaty,
c) transakcja z Depozytariuszem moze zosta¢ zawarta wytacznie w przypadku, gdy:

— oprocentowanie umowy oferowane przez Depozytariusza jest na poziomie nie nizszym niz oferty
bankéw konkurencyjnych lub
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—  oprocentowanie umowy oferowane przez Depozytariusza jest na poziomie gorszym niz oferty bankéw
konkurencyjnych, lecz oferty konkurencyjne nie spetniajg wymagan w zakresie co najmniej jednego z
kryteriow w zakresie wiarygodnosci strony umowy, technicznych mozliwosci dokonania lokaty, terminu
lokaty,

d) w zwigzku z wymogami okre$lonymi w pkt b)—c), Towarzystwo wdraza wewnetrzne procedury zapewniajace
regularng ocene warunkdw transakcji proponowanych przez Depozytariusza w celu weryfikacji, ze zawierane
transakcje spetniajg warunki okre$lone w pkt c).

umowy dotyczace wymiany walut zwigzanej z nabyciem lub zbyciem skiadnikéw portfela inwestycyjnego

denominowanych w walutach obcych, jak i realizowang politykg inwestycyjna, zawierane z datg rozliczenia nie

pdzniejsza niz trzy dni robocze, przy czym:

a) umowy beda zawierane w ramach realizacji celu inwestycyjnego oraz w zgodzie z przyjetg politykq
inwestycyjng dla danego Subfunduszu,

b) transakcje zawierane bedq przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z interesem Uczestnikow i na
warunkach podobnych do oferowanych przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym o profilu
podobnym jak fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo.

inne umowy dotyczace wymiany walut zwigzanej z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela inwestycyjnego

denominowanych w walutach obcych, jak i realizowang polityka inwestycyjna, przy czym:

a) umowy beda zawierane w ramach realizacji celu inwestycyjnego oraz w zgodzie z przyjetg politykq
inwestycyjng dla danego Subfunduszu,

b) przedmiotem uméw bedg waluty, w ktérych denominowane sg lokaty Subfunduszu,
c) Fundusz bedzie zawierat nastepujgce umowy wymiany walut:

— transakcje z datg rozliczenia pozniejszg niz trzy dni robocze,
— transakcje terminowe (forward),
—  kontrakty zamiany walut (currency swap),

d) transakcje zawierane bedg przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z interesem Uczestnikdw i na
warunkach konkurencyjnych w stosunku do warunkéw oferowanych przez inne banki; przy ocenie
konkurencyjnosci warunkéw transakcji pod uwage bedg brane w szczegolno$ci nastepujace kryteria oceny
(wedtug hierarchii waznosci):

—  cenaikoszty transakgji,
—  wiarygodno$¢ strony transakji,
—  techniczne mozliwosci dokonania lokaty,
—  termin rozliczenia transakcji,
— ograniczenia w wolumenie transakcji.
e) transakcja z Depozytariuszem moze zosta¢ zawarta wytgcznie w przypadku, gdy:

—  cena i koszty transakcji oferowane przez Depozytariusza s na poziomie nie gorszym, {j. cena i koszty
nie bedg wyzsze, niz oferty bankéw konkurencyjnych lub

— cena i koszty transakcji oferowane przez Depozytariusza sg na poziomie gorszym niz oferty bankéw
konkurencyjnych, lecz oferty konkurencyjne nie spetniajg wymagan w zakresie co najmniej jednego z
kryteridw w zakresie wiarygodnosci strony transakcji, technicznych mozliwosci zawarcia transakcj,
terminu rozliczenia transakcji lub ograniczen w wolumenie transakgii,

f)  w zwigzku z wymogami okre$lonymi w pkt d)—e), Towarzystwo wdraza wewnetrzne procedury zapewniajgce
regularng ocene warunkow transakcji proponowanych przez Depozytariusza w celu weryfikacji, ze zawierane
transakcje spetniajg warunki okre$lone w pkt e).

umowy dotyczace kupna badz sprzedazy papieréw wartosciowych emitowanych, poreczonych lub

gwarantowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, a takze papieréw warto$ciowych emitowanych

przez Panstwo Cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD inne niz Rzeczypospolita Polska i Panstwo

Cztonkowskie, przy czym:

a) umowy bedg zawierane w ramach realizacji celu inwestycyjnego oraz w zgodzie z przyjeta polityka
inwestycyjng dla danego Subfunduszu,

b) transakcje zawierane bedq przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z interesem Uczestnikow i na
warunkach konkurencyjnych w stosunku do warunkéw oferowanych przez inne banki; przy ocenie
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konkurencyjnosci warunkow transakcji pod uwage bedg brane w szczegolno$ci nastepujace kryteria oceny
(wedtug hierarchii wazno$ci):

—  cenaikoszty transakgji,

—  wiarygodno$&¢ strony transakj,

—  techniczne mozliwosci dokonania lokaty,

—  termin rozliczenia transakgji,

— ograniczenia w wolumenie transakcji.
c) transakcja z Depozytariuszem moze zosta¢ zawarta wytacznie w przypadku, gdy:

—  cena i koszty transakcji oferowane przez Depozytariusza sg na poziomie nie gorszym, {j. cena i koszty
nie bedg wyzsze, niz oferty bankéw konkurencyjnych lub

— cena i koszty transakcji oferowane przez Depozytariusza sg na poziomie gorszym niz oferty bankdw
konkurencyjnych, lecz oferty konkurencyjne nie spetniajg wymagan w zakresie co najmniej jednego z
kryteribw w zakresie wiarygodnosci strony transakcji, technicznych mozliwosci zawarcia transaki,
terminu rozliczenia transakcji lub ograniczen w wolumenie transakgi,

d) w zwigzku z wymogami okre$lonymi w pkt b)—c), Towarzystwo wdraza wewngtrzne procedury zapewniajace
regularng ocene warunkéw transakcji proponowanych przez Depozytariusza w celu weryfikacji, ze zawierane
transakcje spetniajg warunki okre$lone w pkt c).

umowy dotyczace kontraktéw zamiany stopy procentowej (interest rate swap), kontraktéw terminowych na stope

procentowg (forward rate agreement), opcji na stopy procentowe (interest rate option), kontraktow zamiany walut i

stop procentowych (currency interest rate swap), przy czym:

a) umowy bedg zawierane w ramach realizacji celu inwestycyjnego oraz w zgodzie z przyjetg politykg
inwestycyjng dla danego Subfunduszu,

b) transakcje zawierane bedg przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z interesem Uczestnikow i na
warunkach konkurencyjnych w stosunku do warunkéw oferowanych przez inne banki; przy ocenie
konkurencyjnosci warunkow transakcji pod uwage bedg brane w szczegélnosci nastepujace kryteria oceny
(wedtug hierarchii waznosci):

—  cenaikoszty transakgji,
—  wiarygodno$¢ strony transakgji,
—  techniczne mozliwosci dokonania lokaty,
—  termin rozliczenia transakcji,
—  ograniczenia w wolumenie transakji.
c) transakcja z Depozytariuszem moze zosta¢ zawarta wytacznie w przypadku, gdy:

—  cena i koszty transakcji oferowane przez Depozytariusza s na poziomie nie gorszym, tj. cena i koszty
nie bedg wyzsze, niz oferty bankéw konkurencyjnych lub

—  cena i koszty transakcji oferowane przez Depozytariusza sg na poziomie gorszym niz oferty bankéw
konkurencyjnych, lecz oferty konkurencyjne nie spetniajqg wymagan w zakresie co najmniej jednego z
kryteridw w zakresie wiarygodnosSci strony transakcji, technicznych mozliwosci zawarcia transakci,
terminu rozliczenia transakcji lub ograniczen w wolumenie transakgi,

d) w zwigzku z wymogami okre$lonymi w pkt b)—c), Towarzystwo wdraza wewngtrzne procedury zapewniajace
regularng ocene warunkéw transakcji proponowanych przez Depozytariusza w celu weryfikacji, ze zawierane
transakcje spetniajg warunki okre$lone w pkt c).

umowy o limit debetowy o charakterze ,Intra-Day” oraz umowy kredytowe o kredyt w rachunku biezacym, na

nastepujacych warunkach:

a) umowy zawierane beda dla transakcji sprzedazy rozliczanych wytacznie w systemie gwarantujacym
prawidtowe wykonanie zobowigzan wynikajacych z transakcji zawieranych przez uczestnikéw, zarzadzanych
przez KDPW lub osoby prawne lub inne jednostki organizacyjne z siedzibg poza obszarem Rzeczypospolite]
w Panstwie Cztonkowskim lub panstwie nalezacym do OECD innym niz Panstwo Czlonkowskie, wykonujace
w zakresie centralnej rejestracji papieréw wartosciowych lub rozliczania transakcji zawieranych w obrocie
papierami wartosciowymi, o ile system zarzadzany przez te osoby lub jednostki gwarantuje prawidtowe
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wykonanie zobowigzan wynikajacych z transakciji zawartych przez uczestnikdw w zakresie co najmniej takim
jak system zarzadzany przez KDPW,

b) w przypadku niezlikwidowania do korica dnia roboczego salda debetowego na rachunku Subfunduszu, w
zwigzku z zawarciem przez Fundusz umowy o charakterze ,Intra-Day”, wysokos$¢ odsetek za zwioke zostanie
okre$lona na warunkach rynkowych, przy uwzglednieniu interesu Uczestnikéw i nie bedzie wieksza niz
wysoko$¢ odsetek ustawowych obowigzujacych w dniu pokrycia debetu,

c) umowy kredytowe o kredyt w rachunku biezacym zawierane beda na warunkach rynkowych, tj. przy
uwzglednieniu wysokosci kosztow za otwarcie kredytu w rachunku biezacym, wysoko$ci stawki bazowej stopy
procentowej oraz wysokosci marzy bankowej. Wysoko$¢ odsetek zostanie okreslona takze na warunkach
rynkowych, przy uwzglednieniu interesu Uczestnikéw Funduszu.

umowy pozyczania papierow warto$ciowych, w ktorych Fundusz wystapi jako pozyczkodawca, przy czym:
a) umowy beda zawierane w ramach realizacji celu inwestycyjnego oraz w zgodzie z przyjetg politykq
inwestycyjng dla danego Subfunduszu,

b) transakcje zawierane bedg przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z interesem Uczestnikow i na
warunkach podobnych do oferowanych przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym o profilu
podobnym jak fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo.

Opis konfliktéw interesow, ktére moga powstaé w zwiazku z wykonywaniem funkcji depozytariusza funduszu
oraz inng dziatalno$cia depozytariusza;

Informacje o podmiocie, o ktérym mowa w art. 81i Ustawy, ktéremu depozytariusz powierzyt wykonywanie
czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacja funkcji przechowywania aktywow funduszu;

Depozytariusz moze powierzy¢ wykonywanie czynno$ci zwigzanych z przechowywaniem aktywow Funduszu innemu
podmiotowi, o ile podmiot ten spetnia kryteria wskazane w przepisach prawa. Powierzenie przez Depozytariusza
czynnoSci w zakresie zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania aktywow nie wplywa na zakres
odpowiedzialnoéci Depozytariusza, chyba ze Depozytariusz uwolni sie od odpowiedzialno$ci na zasadach
okreslonych w przepisach powszechnie obowigzujacego prawa.

Na dzief sporzadzenia niniejszej informacii, tj. 24 kwietnia 2022 r. Depozytariusz nie powierzat ani nie zamierza
powierzy¢ funkcji w zakresie wykonywania czynno$ci zwiazanych z przechowywaniem aktywéw Funduszu.

Informacje o podmiocie, o ktdym mowa w art. 81 z literg j) Ustawy — ktéremu podmiot wymieniony w punkcie
6 powyzej przekazal wykonywanie czynno$ci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania
aktywoéw funduszu.

Nie dotyczy. Na dzieh sporzadzania niniejszej informacji, tj. 24 kwietnia 2022 r. Depozytariusz nie powierzat ani nie
zamierza powierzy¢ funkcji w zakresie wykonywania czynno$ci zwigzanych z przechowywaniem aktywéw Funduszu.

Opis konfliktow interesow, ktére moga powsta¢ w wyniku powierzenia lub przekazania czynnosci depozytariusza
podmiotom, o ktorych mowa w art. 81i oraz 81j Ustawy.

Nie dotyczy. Na dzieh sporzadzania niniejszej informacji, tj. 24 kwietnia 2022 r. Depozytariusz nie powierzat ani nie
przekazywat czynnosci depozytariusza podmiotom, o ktdrych mowa w art. 81i oraz 81j Ustawy.

Zakres i zasady odpowiedzialnosci depozytariusza oraz podmiotéw, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy,
za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowiazkéw okreslonych w art. 72 ust. 1
i art. 72a Ustawy oraz w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego.

Nie dotyczy. Na dzien sporzadzania niniejszej informacii, tj. 24 kwietnia 2022 r., Depozytariusz nie powierzat ani nie
przekazywat czynnosci depozytariusza podmiotom, o ktérym mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy.
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Rozdziat 5
Dane o podmiotach obstugujacych Fundusz

1. Agent Transferowy

1.1. Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne oraz forma prawna Agenta Transferowego

Firma: Pro Service Finteco Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Konstruktorska 12A, 02-673 Warszawa
Telefon: (0 22) 58 81 900

Faks: (0 22) 58 81 950

2, Podmioty posredniczace w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
2.1. ProService Finteco Sp. z 0.0.

a) firma, siedziba, adres oraz numery telekomunikacyjne

Firma: ProService Finteco Sp. z 0.0
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Konstruktorska 12A Numery tel.: +48 (22) 320 47 90

b)  zakres $wiadczonych ustug

Udostepnianie informacji 0 Funduszu, w tym informowanie o zasadach uczestnictwa w Funduszu i zasadach
sktadania dyspozycji i zlecen.

2.2. BNP Paribas Bank Polska S.A.

a) firma, siedziba, adres oraz numery telekomunikacyjne

Firma: BNP Paribas Bank Polska S.A..
Siedziba: Warszawa

Adres: Kasprzaka 2

Numery tel.: +48 22 860 44 00

b)  zakres Swiadczonych ustug
w wybranych placéwkach Biura Maklerskiego i Banku:

- przyjmowanie dyspozyciji i zleceni, dokumentéw niezbednych do ich wykonania, a takze przyjmowanie
innych o$wiadczen sktadanych w zwigzku z uczestnictwem w Funduszu.

- uUdostepnianie informacji o Funduszu, w tym informowanie o zasadach uczestnictwa w Funduszu i
zasadach sktadania dyspozyciji i zlecen.

w ramach internetowego serwisu transakcyjnego GO Online ktéry funkcjonuje w ograniczonym
zakresie od 15.05.2020

- przyjmowania zlecen otwarcia rejestru od posiadaczy rachunkéw w Banku BNP Paribas Polska S.A.,
- przyjmowania zlecen nabycia, odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz wybranych dyspozycji,
Serwis jest wcigz rozwijany.

2.3. Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki
Uczestnictwa
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Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie
Towarzystwa, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, ponadto informacje mozna uzyska¢ pod numerem +48 22
566 98 00 oraz na stronie www.tfi.bnpparibas.pl.

Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu lub jego
czescia
Nie dotyczy. Od dnia 09.05.2019 Towarzystwo samodzielnie zarzadza portfelem inwestycjnym Funduszu.

Dane o podmiotach $wiadczacych ustugi polegajace na doradztwie inwestycyjnym w zakresie
instrumentéw finansowych

Nie ma zastosowania.

Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Funduszu
oraz data podpisania umowy z Towarzystwem lub Funduszem

Mazars Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia z siedzibg przy ul. Pieknej 18, 00-549 Warszawa,
wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000086577, NIP: 5260215409, REGON: 011110970, kapitat zaktadowy 1.268.000,00 ztotych- w zakresie
sprawozdan finansowych za lata 2020- 2021.

Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu

Firma: ProService Finteco Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Konstruktorska 12A, wejscie D, 02-673 Warszawa.,

Dane o podmiotach innych niz Towarzystwo ktérym powierzono czynnosci wyceny aktywow funduszu:

Towarzystwo powierzyto wycene aktywéw Funduszu tylko podmiotowi wymienionemu w punkcie 6 powyzej.
Podmiot ten wykonuje swoje obowigzki za posrednictwem nastepujacych oséb:

W zakresie prowadzenia ksiegowosci w tym wyceny aktywow i zobowigzan Funduszu, ujmowania transakcji do
dziennej wyceny aktywdw, ustalania rezerw na koszty funduszu oraz potwierdzania WANJU/WANCI z bankiem
depozytariuszem:

Ostrowski Marcin: Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow
Tomasz Grzelak - Dyrektora Biura Ksiegowosci

Skolimowski Adam: Menadzer w Biurze Ksiegowosci Funduszy Otwartych

W zakresie sporzadzania sprawozdan finansowych Funduszu i wspdtpracy z audytorem:

Katarzyna Kosior — Dyrektor Departamentu Sprawozdawczo$ci i Kontroli Wewnetrznej

W zakresie: kontroli limitdbw Funduszu:

Joanna Zalewska - Menadzer, kierujgca Zespotem Limitow w Departamencie Sprawozdawczosci i Kontroli
Wewnetrznej
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Rozdziat 6
Informacje dodatkowe

1. Inne informacje, ktérych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa, jest niezbedne inwestorom do wiasciwej
oceny ryzyka inwestowania w Fundusz

a)

b)

Od dnia 24 09.2021 jest prowadzona likwidacjia Subfnduszu BNP Paribas Akcji. Likwdiacja zostata otwarta
ze wzgledu na pozew GetBack S.A przeciwko 13 podmiotom na rynku w tym Subfunduszowi BNP Paribas
Aktywny. W pozwie, GetBack S.A. zglasza roszczenie o zaptate odszkodowania w kwocie 134 640 000 zt
solidarnie przez wszystkie 13 pozwanych podmiotéw lub uniewaznienie umow, ktére GetBack S.A. zawart z
tymi podmiotami o kupno akcji EGB investments S.A. i zasadzenie od kazdego z nich zwrotu kwot, ktore im
zaptacit. Szczegotowe informacje o sytuacji Subfunduszu BNP Paribas Aktywny sg podane w Rozdziale 3c
powyzej. Roszczenie GetBack S.A. nie ma wplywu na sytuacje prawng ani majatkowg pozostatych
Subfunduszy wydzielonych w ramach BNP Paribas PREMIUM SFIO i nie moze by¢ rozszerzone na te
Subfundusze.

Obecny Depozytariusz ING Bank Slaski S.A. wypowiedziat Funduszowi umowe o $wiadczenie ustug
depozytariusza z zachowaniem ponad 6 miesiecznego okresu wypowiedzenia ktory zostat przedtuzony do
grudnia 2022 roku. Powodem wypowiedzenia jest decyzja ING Bank Slaski S.A. o wycofaniu si¢ w duzej
mierze ze $wiadczenia tego typu ustug i pozostawienie sobie tylko obstugi powierniczej klientéw z grupy ING.
Poza BNP Paribas PREMIEUM SFIO wypowiedenia zostaty zotoZzone kilku innym Funduszom. Fundusz jest
w trakcie poszukiwania nowego Depozytariusza.

2. Fundusz dziata na podstawie prawa polskiego i nie przeszedt zadnej procedury rejestracji poza granicami
Polski. Ustawodawstwo innych panstw moze przewidywac dla swoich obywateli lub innych podmiotow
podlegajacych ich ustawodawstwu ograniczenie mozliwosci inwestowania w Fundusz. W szczegélnosci,
Jednostki Uczestnictwa Funduszu nie zostaly i nie zostana zarejestrowane zgodnie z US Securities Act
1933 lub jakimikolwiek przepisami stanowymi, a ponadto Jednostki Uczestnictwa Funduszu nie moga
by¢ oferowane i sprzedawane bezposrednio lub posrednio w Stanach Zjednoczonych.

3. Informacje wynikajace z art. 14 ust 1 i 2 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365
z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréow
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L
3371 2 23.12.2015).

3.1 Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszy:
1) jest uprawniony do stosowania Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papieréw Warto$ciowych
2) nie bedzie stosowat transakcji typu SWAP Przychodu Catkowitego.

3.2. OgoIny opis Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papierow Wartosciowych (,TFUPW”)
stosowanych przez Fundusz i uzasadnienie ich stosowania:

Fundusz moze dokonywa¢ nastepujacych TFUPW:

1) udzielanie pozyczek papierow wartosciowych,

2)  transakcje zwrotne kupno-sprzedaz (buy-sell back) oraz transakcje zwrotne sprzedaz kupno (sell-
buy back), ktoérych przedmiotem sg papiery warto$ciowe lub gwarantowane prawa do papierow
wartosciowych;

3) transakcje repo (1j. transakcje z udzielonym przyrzeczeniem odkupu) i reverse repo (tj. transakcje z
otrzymanym przyrzeczeniem odkupu), ktoérych przedmiotem sg papiery warto$ciowe lub
gwarantowane prawa do papieréw warto$ciowych.
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Udzielanie pozyczek papierdw wartosciowych oznacza transakcje, poprzez ktérg Fundusz przekazuje
pozyczkobiorcy zdematerializowane papiery wartosciowe, a warunkiem transakcji jest zobowigzanie
pozyczkobiorcy do zwrotu réwnowaznych papieréw wartosciowych w przysztym terminie lub na zadanie
Funduszu. Dla Funduszu transakcja taka stanowi transakcje udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych,
natomiast dla kontrahenta, ktéremu papiery wartoSciowe sg przekazywane, stanowi ona transakcje
zaciagniecia pozyczki papieréw warto$ciowych.

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz (buy-sell back) lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno (sell-buy back)
oznacza transakcje, w ktorej kontrahent kupuje lub sprzedaje papiery warto$ciowe lub gwarantowane
prawa do papierow wartosciowych, zgadzajac sie, odpowiednio, na sprzedaz lub odkup papierow
warto$ciowych lub takich gwarantowanych praw tego samego rodzaju w okre$lonej cenie i przysziym
terminie; dla kontrahenta kupujacego papiery wartosciowe lub gwarantowane prawa transakcja taka
stanowi transakcje zwrotng kupno-sprzedaz, natomiast dla kontrahenta sprzedajacego takie papiery lub
prawa stanowi ona transakcje zwrotng sprzedaz-kupno, przy czym taka transakcja zwrotna kupno-
sprzedaz lub sprzedaz-kupno nie jest regulowana umowg z udzielonym przyrzeczeniem odkupu (.
transakcjg repo) ani umowg z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu (tfransakcjg reverse repo).

Transakcja repo (z udzielonym przyrzeczeniem odkupu) oznacza transakcje regulowang umowa, poprzez
ktdrg Fundusz przenosi na drugg strone papiery wartosciowe lub gwarantowane prawa do papierdw
warto$ciowych, gdy gwarancji takiej udzielita uznana giefda posiadajaca prawo do tych papierdw, przy
czym umowa nhie zezwala Funduszowi na przeniesienie ani zastaw danego papieru wartoSciowego na
rzecz wigcej niz jednego kontrahenta jednocze$nie, a warunkiem transakcji jest zobowigzanie do odkupu
tych papierdw lub zastepczych papierow wartosciowych, o tych samych cechach, po okreslonej cenie w
przysztym terminie, ktéry zostat ustalony lub zostanie ustalony przez strone przenoszacg; dla Funduszu
sprzedajgcego papiery warto$ciowe transakcja ta stanowi umowe z udzielonym przyrzeczeniem odkupu —
transakcja repo, natomiast dla Funduszu kupujgcego papiery stanowi ona umowe z otrzymanym
przyrzeczeniem odkupu — transakcja reverse repo.

Celem zawierania Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papieréw WartoSciowych jest realizacja celu
inwestycyjnego Funduszu okreslonego odrebnie dla kazdego z Subfunduszy w Statucie Funduszu, w
szczegdlnosci zawieranie TFUPW ma na celu bardziej efektywne zarzadzanie $rodkami ptynnymi
Funduszu oraz zwigkszenie stopy zwrotu z inwestycj.

Ogolne dane, ktore nalezy zgtasza¢ w odniesieniu do poszczegdlnych rodzajow TFUPW:
1) Rodzaje aktywoéw, ktére mogg by¢ przedmiotem tych transakcji:

e Przedmiotem TFUPW moga by¢ dtuzne lub udziatowe papiery wartosciowe.
2) Maksymalny odsetek zarzadzanych aktywow, ktore moga by¢ przedmiotem tych transakcji:

o Maksymalny odsetek Aktywédw Funduszu, ktére moga byé przedmiotem TFUPW wynosi 190%
WANS.

3) Szacowany odsetek zarzadzanych aktywéw, ktére bedg przedmiotem poszczegdlnych rodzajéw tych
transakcii:

o Towarzystwo szacuje, ze przedmiotem TFUPW dokonywanych przez poszczegdlne Subfundusze
moze by¢ od 0 do 190% WANS.

4) Kryteria wyboru kontrahentow (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating kredytowy):

o Fundusz stosujac TFUPW bierze pod uwage kryteria doboru lokat wtasciwe dla danego papieru
warto$ciowego bedacego przedmiotem transakcii.
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3.2.3.

Kontrahentami Funduszu w transakcjach TFUPW mogg by¢ podmioty z siedzibg w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej oraz w panstwie
nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo czionkowskie Unii Europejskiej.

5) Akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczen w odniesieniu do rodzajow
aktywow, wystawcy, terminu zapadalno$ci, ptynnoSci, a takze zasad dywersyfikacji i korelacji
zabezpieczen.

Akceptowanym zabezpieczeniem TFUPW moga by¢ Srodki pieniezne, a w zakresie zgodnym z
politykg inwestycyjng danego Subfunduszu okreslong w Statucie rowniez papiery warto$ciowe
emitowane przez podmioty z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim Unii Europejskiej oraz w panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita
Polska i panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej lub inne prawa majatkowe, w ktére zgodnie ze
Statutem Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszy.

Fundusz nie bedzie stosowat zasad dywersyfikacji zabezpieczen, poza ogolnymi zasadami
dywersyfikacji lokat oraz ograniczeniami inwestycyjnymi przewidzianymi w Statucie Funduszu.
Korelacja zabezpieczenn moze wystapi¢ wytacznie w odniesieniu do akcji, w zwigzku z
mozliwoscig wystepowania powigzan korelacyjnych zardwno pomiedzy cenami akcji
poszczegolnych emitentow, jak rowniez w skali regionalnej czy ponad regionalnej. W zwigzku z
okolicznoscig, ze akceptowanym zabezpieczeniem TFUPW w przypadku Funduszu bedg $rodki
pieniezne lub diuzne papiery wartosciowe, w przypadku Funduszu nie wystapi korelacja
zabezpieczen.

Wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej uzasadnienie oraz
informacja, czy stosowana jest codzienna wycena wedtug wartosci rynkowej i codzienne zmienne
depozyty zabezpieczajace.

Wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej uzasadnienie oraz informacja,
czy stosowana jest codzienna wycena wedlug wartosci rynkowej i codzienne zmienne depozyty
zabezpieczajace.

Zarzadzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z TFUPW, jak réwniez ryzyk zwiazanych z
zarzadzaniem zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyjne, ryzyko plynnosci, ryzyko
kontrahenta, ryzyko przechowywania i ryzyka prawne, a takze, w stosownych przypadkach, ryzyk
wynikajacych z ponownego wykorzystania tych zabezpieczen.

Ze stosowaniem TFUPW oraz z zarzadzaniem zabezpieczeniami tych transakcji zwigzane sg nastepujace
rodzaje ryzyka:

1)

2)

ryzyko operacyjne — jest to ryzyko bezpo$redniej lub posredniej straty wynikajacej z niewtasciwych
lub zawodnych proceséw wewnetrznych, ludzi i systemow lub ze zdarzen zewnetrznych;

ryzyko ptynnosci — jest to ryzyko polegajace na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu papierow
rynkowych, co moze mie¢ negatywny wptyw na wartos¢ Aktywdw Subfunduszu. Ryzyko ptynnosci
zwigzane jest rowniez z lokowaniem Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica. W
przypadku tego rodzaju lokat wystapienie okolicznosci pozostajacej poza kontrolg Towarzystwa lub
Funduszu, w postaci zawieszenia odkupywania jednostek uczestnictwa przez inny fundusz
inwestycyjny lub odkupywania tytutdbw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucii
wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica, moze skutkowaé koniecznoscig zawieszenia
odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu;
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3.24.

3.2.5.

3.2.6.

3) ryzyko kontrahenta — jest to ryzyko zwigzane z transakcjami w zakresie Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych, dotyczace niewywiazania sie z umowy transakcji podmiotu bedacego jej
druga strong;

4)  ryzyko przechowywania — jest to ryzyko zwigzane z przekazaniem papieréw wartosciowych na
zabezpieczenie transakcji kontrahentowi przyjmujacemu to zabezpieczenie i wigze sie w
szczegolnosci z mozliwoscig utraty tych papieréw wartoSciowych (w tym w zwigzku z egzekucjg,
prowadzong przeciwko kontrahentowi lub upadto$cig kontrahenta), jak rowniez mozliwoscig
wystapienia nieprawidtowosci zwigzanych z brakiem nalezytego rozdziatu u kontrahenta
przyjmujacego zabezpieczenie, pozwalajacego rozrdzni¢ aktywa otrzymane przez kontrahenta jako
zabezpieczenie transakcji od aktyw6w innych spo$réd jego kontrahentéw lub wtasnych aktywéw
kontrahenta;

5)  ryzyko prawne — jest to ryzyko zwigzane z zawieraniem transakcji, w przypadku ktorych wtaciwe
beda przepisy prawa obcego lub sgdéw obcej jurysdykciji, w szczegdinosci z uwagi na mozliwosé
odmiennego uksztattowania praw i obowigzkow stron transakcji, w tym takze w zwigzku ze zmiang
tych przepiséw, wobec zasad obowigzujacych w ramach krajowego porzadku prawnego;

6) ryzyko wynikajace z ponownego wykorzystania zabezpieczen - jest to ryzyko zwigzane z
wykorzystaniem przez kontrahenta przyjmujacego zabezpieczenie we wtasnym imieniu i na wkasny
rachunek lub na rachunek innego kontrahenta tego podmiotu, w tym osoby fizycznej, papieréw
warto$ciowych stanowigcych zabezpieczenie transakcji, ktére dotyczy mozliwosci nie odzyskania
tych papierdw wartoSciowych przez kontrahenta przyjmujacego zabezpieczenie w terminie
pozwalajacym mu na wywigzanie sie z obowigzkdw wynikajacych z transakgii;

7) ryzyko rynkowe - jest to ryzyko zwigzane z mozliwoscig spadku wartosci lokat w wyniku
niekorzystnego ksztattowania sie kurséw rynkowych papieru warto$ciowego stanowigcego
zabezpieczenie transakcji;

8) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — jest to ryzyko, ktérego mechanizm polega na pozyczaniu
przez Fundusz $rodkéw w celu ich dalszego inwestowania. Powodem stosowania dzwigni finansowe;
jest przede wszystkim dazenie do zwigkszenia ekspozycji na danym instrumencie/instrumentach w
celu zwiekszenia zysku. W przypadku zbudowania znaczacych ekspozycji stosowanie dzwigni
finansowej moze prowadzi¢ do zwiekszenia strat w sytuacji odmiennych od przewidywanych przez
zarzadzajacego ruchow cenowych aktywa bazowego.

Opis sposobu przechowywania aktywéw podlegajacych TFUPW oraz otrzymanych zabezpieczen
(np. u Depozytariusza Funduszu).

Aktywa Funduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 lub 2 Ustawy, podlegajace TFUPW przechowywane
sq na rachunkach Funduszu prowadzonych przez Depozytariusza.

Opis wszelkich ograniczen (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczacych ponownego
wykorzystania zabezpieczen.

Z zastrzezeniem postanowien Rozporzadzenia 2015/2365 oraz przepiséw prawa ograniczajacych
wysoko$¢ dzwigni finansowej Funduszu, nie istnieja prawne ograniczenia dotyczace ponownego
wykorzystania zabezpieczen. Umowy, ktorych strong jest Fundusz, nie zawierajg postanowien, ktdre
ograniczatyby ponowne wykorzystanie zabezpieczen.

Zasady dotyczace podziatu zyskow z TFUPW: opis tego, jaki odsetek dochodéw generowanych
przez TFUPW jest przekazywany do Funduszu, a takze opis kosztow i opfat przypisanych
Towarzystwu lub stronom trzecim (np. tzw. ,agent lender”), wraz ze wskazaniem czy sa to
jednostki powigzane z Towarzystwem.
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Catos¢ dochodéw generowanych przez TFUPW jest przekazywana do Funduszu. Fundusz jest
uprawniony do zawierania TFUPW rowniez z podmiotami powigzanymi z Towarzystwem, przy
zastrzezeniu ograniczen wynikajacych z przepiséw prawa.

Koszty i optaty zwigzane ze stosowaniem TFUPW, w tym prowizje i optaty bankowe lub transakcyjne, sq
pokrywane przez Fundusz bezposrednio, zgodnie z zasadami okre$lonymi w Statucie Funduszu lub bedg
zwracane Towarzystwu, o ile zostaty uprzednio poniesione przez Towarzystwo, z zastrzeZeniem ze
Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu cato$ci lub czesci takich kosztéw przez czas oznaczony lub
nieoznaczony, ze $rodkdw wtasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie. Wspomniane koszty i opfaty
mogg by¢ ponoszone na rzecz podmiotéw powigzanych z Towarzystwem, przy zastrzezeniu ograniczen
wynikajacych z przepisow prawa.

4. Informacja o mozliwosci uwolnienia sie przez Depozytariusza od odpowiedzialnosci za Aktywa Utrzymywane

4.1

4.2

4.3

4.4

4.5

Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate Aktywow Utrzymywanych. Po potwierdzeniu Utraty
Instrumentu Finansowego stanowigcego Aktywo Utrzymywane Towarzystwo natychmiast powiadamia sie o
niej Uczestnikow za pomocg Trwatego No$nika Informacji. W przypadku utraty Aktywa Utrzymywanego
Depozytariusz niezwtocznie zwraca Funduszowi takie samo Aktywo Utrzymywane, w tym taki sam Instrument
Finansowy, albo kwote odpowiadajacg ich wartosci.

Depozytariusz moze uwolnic¢ sie od odpowiedzialno$ci wobec Funduszu za utrate Aktywéw Utrzymywanych,
jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 101 Rozporzadzenia 231/2013, Ze utrata danego Aktywa
Utrzymywanego nastapita z przyczyn od niego niezaleznych.

Depozytariusz moze uwolni¢ si¢ od odpowiedzialno$ci wobec Funduszu za Utrate Instrumentu Finansowego
stanowiacego Aktywo Utrzymywane przez Subdepozytariusza jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 102
Rozporzadzenia 231/2013, ze:

1) dopetnit obowigzkow okreslonych w art. 81i Ustawy;

2) pisemna umowa miedzy Depozytariuszem a Subdepozytariuszem w sposéb jednoznaczny przenosi
odpowiedzialno$¢ Depozytariusza na Subdepozytariusza i umozliwia Towarzystwu i Funduszowi
dochodzenie roszczen od tego podmiotu bezposrednio lub, po udzieleniu petnomocnictwa
Depozytariuszowi, za jego posrednictwem;

3) pisemna umowa migedzy Depozytariuszem a Funduszem dopuszcza mozliwos¢ uwolnienia sie przez
Depozytariusza od odpowiedzialnosci w takiej sytuaciji i ustanawia obiektywne warunki uwolnienia sie
Depozytariusza od takiej odpowiedzialnosci.

Statut zezwala na uwolnienie Depozytariusza od odpowiedzialnosci wobec Funduszu za Utrate Instrumentu
Finansowego stanowigcego Aktywo Utrzymywane przez Podmiot Lokalny wytacznie, jezeli Depozytariusz
wykaze, z uwzglednieniem art. 102 Rozporzadzenia 231/2013, ze:

1) Fundusz zobowigzat Depozytariusza do przekazania Instrumentéw Finansowych do
przechowywania Podmiotowi Lokalnemu;

2)  pisemna umowa miedzy Depozytariuszem a Funduszem dopuszcza mozliwos¢ uwolnienia sie przez
Depozytariusza od odpowiedzialno$ci w takiej sytuacii;

3)  pisemna umowa z Podmiotem Lokalnym przenosi odpowiedzialno$¢ Depozytariusza na ten podmiot
i umozliwia Towarzystwu i Funduszowi dochodzenie roszczen od tego podmiotu bezposrednio lub
umozliwia Depozytariuszowi dochodzenie w ich imieniu roszczen od Podmiotu Lokalnego.

Majac na uwadze postanowienia ust. 1-4, informuje si¢ Uczestnikéw oraz inwestoréw zainteresowanych
nabyciem Jednostek Uczestnictwa, Ze:

1)  pisemna umowa z Depozytariuszem o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu dopuszcza
mozliwos¢ uwolnienia sie przez Depozytariusza od odpowiedzialnosci za utrate Aktywow
Utrzymywanych, odpowiednio, przez Subdepozytariusza lub Podmiot Lokalny;
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2)  Statut Funduszu zezwala na uwolnienie sie przez Depozytariusza od odpowiedzialnosci za utrate
Aktywdw Utrzymywanych przez Podmiot Lokalny, na zasadach wskazanych w ust. 4.

Informacja o wyborze dziennika, w ktérym Fundusz bedzie zamieszczat ogtoszenia w przypadkach, w
ktorych postanowienia Statutu lub przepisy prawa wymagaja zamieszczenia ogtoszenia w dziennikach

W przypadkach wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa ogtoszenia bedg zamieszczane w
dzienniku ,Gazeta Gietdy Parkiet’.

Wskazanie miejsc, w ktorych zostanie udostepniony Prospekt oraz roczne i potroczne sprawozdania
finansowe Funduszu

Prospekt, roczne i potroczne potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami oraz
sprawozdania finansowe jednostkowe Subfunduszy sg dostepne w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa,
w siedzibie Funduszu, na stronie internetowej www.{fi.bnpparibas.pl oraz sg doreczane bezpfatnie Uczestnikowi
Funduszu na jego zadanie.

Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu

Towarzystwo stosuje do pomiaru ekspozycji AFl wszystkich subfunduszy Funduszu metodologie okre$long w
rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcym dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnied, ogdlnych warunkéw dotyczacych
prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru, obliczajac ekspozycje AFI
réwnolegle wedtug metody brutto oraz metody zaangazowania.

Informacije wynikajace z art. 29 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8
czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach
finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajacego
dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenia (UE) nr 596/2014 (,,Rozporzadzenie BMR”)

W odniesieniu do indekséw, ktore sg Wskaznikami Referencyjnymi w rozumieniu przepisdw Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 oraz rozporzadzenia (UE) nr 596/2014 (,Rozporzadzenie BMR”)
Fundusz informuije, ze:

Spotka GPW Benchmark S.A. zostata wpisana do rejestru administratorow i wskaznikdw referencyjnych, o ktérym
mowa w art. 36 Rozporzadzenia BMR.

Towarzystwo posiada pisemny plan, o ktérym mowa w art. 28 ust. 2 Rozporzadzenia BMR, okreslajacy dziatania,
ktdre zostang podjete na wypadek istotnych zmian lub zaprzestania opracowywania danego wskaznika
referencyjnego stosowanego przez Fundusz.

Oswiadczenie, o ktorym mowa w art. 7 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z
dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram utatwiajacych zréwnowazone inwestycje, zmieniajace
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088 z dnia 18 czerwca 2020 r. (Dz. Urz .UE. L Nr 198, Str. 13)

Towarzystwo o$wiadcza, ze inwestycje w ramach tych produktow finansowych jakimi sgq Subfundusze nie
uwzgledniajg unijnych kryteriow dotyczacych zrownowazonej Srodowiskowo dziatalno$ci gospodarcze;.
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Ograniczenia w zbywaniu jednostek uczestnictwa oraz ewentualne przestanki rozwigzania stosunkéw
gospodarczych

Towarzystwo informuje, ze wytgcznie wobec podmiotow bedacych osobami prawnymi w przypadku, gdy ta osoba
prawna posiada jakiekolwiek stosunki gospodarcze z osobami lub podmiotami pochodzacymi z Koreanskiej
Republiki Ludowo-Demokratycznej (tzw. Korea Pdtnocna), Republiki Kuby, Syryjskiej Republiki Arabskiej,
Islamskiej Republiki Iranu oraz z regionem Krym/Sewastopol lub z rzadami lub jednostkami paristwowymi lub
jednostkami administracji pozarzadowej z tych panstw, Zarzad zastrzega sobie prawo do niezbywania takiej
osobie prawnej Jednostek Uczestnictwa Funduszu, badz jezeli taki podmiot posiada Jednostki Uczestnictwa
Funduszu, Zarzad zastrzega sobie prawo do podjecia dziatan majacych na celu uzyskanie dodatkowych
informacji dotyczacych tych relacji badz rozwigzanie stosunkow gospodarczych z takim podmiotem.

Ograniczenia w zbywaniu jednostek uczestnictwa obywatelom Federacji Rosyjskiej i Republiki Biatorusi

Od dnia 12 kwietnia 2022 r. Fundusz zaprzestaje zbywania jednostek uczestnictwa obywatelom rosyjskim i

biatoruskim lub osobom fizycznym zamieszkatym w Rosji lub na Biatorusi, lub dowolnym osobom prawnym,

podmiotom lub organom z siedzibg w Rosji lub na Biatorusi jako osobom wspierajacym agresje na Ukraine chyba,

Ze te osoby legitymujg sie dokumentami uprawniajacymi do legalnego statego lub czasowego pobytu na terenie

Polski lub innego kraju Unii Europejskiej. W przypadku gdyby po dniu 12 kwietnia 2022 r. okazato sie, ze takie

osoby sg uczestnikami Funduszu oraz w przypadku gdy posiadane przez Fundusz dokumenty nie sg wystarczajace

do wykluczenia, ze dany uczestnik nie zalicza sie do oséb wspierajacych agresje na Ukraine, Fundusz moze

zablokowa¢ mozliwos¢ sktadania zlecen nabycia, odkupieniai konwersji do ich rejestréw do czasu cofnigcia sankcji

lub do czasu wyja$nienia statusu tych oséb.

Podstawa prawna ograniczen

- art. 5f Rozporzadzenia Rady (UE) Nr 833/2014 z dnia 31 lipca 2014 r. dotyczace $rodkdw ograniczajacych w
zwigzku z dziataniami Ros;ji destabilizujacymi sytuacje na Ukrainie z dnia 31 lipca 2014 R. (Dz.Urz.Ue.L Nr
229, Str. 1) oraz

- art. 2w Decyzja Rady (WPZiB) 2022/399 z dnia 9 marca 2022 r. zmieniajaca decyzje rady 2012/642/\WPZIB
dotyczacy $rodkdw ograniczajacych w zwigzku z sytuacjg na Biatorusi i udziatem Biatorusi w agresji Rosji
wobec Ukrainy.

Wskazanie miejsc, w ktorych mozna uzyskaé dodatkowe informacje o Funduszu

Siedziba Towarzystwa: ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa

Punkty Obstugi Klienta prowadzone przez podmioty wymienione w rozdziale V pkt 2.
Ponadto dodatkowe informacje dostepne sa;

Internet; www.tfi.bnpparibas.pl,

e-mail: info@tfi.bnpparibas.pl,

telefon:(+48 22) 566 98 00.
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ZALACZNIKI
Wykaz definicji poje¢ i objasnien skrotow uzytych w tresci Prospektu

Pojecia pisane wielkg litera, niezdefiniowane w Prospekcie, maja znaczenie, jakie nadaje im Statut Funduszu.
Ponadto w Prospekcie uzyto nastepujacych pojec zdefiniowanych:

Aktywa Utrzymywane - Aktywa Funduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych i art. 88 ust. 1i 3 Rozporzadzenia 231/2013.

Aktywny Rynek - rynek, na ktorym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow lub zobowigzania odbywajg
sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezacych informacji na temat cen
tego sktadnika aktywéw lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikow, rynki brokerskie i rynki
transakcji bezposrednich, ktore cechujg sie takg czestotliwoscig i wolumenem.

Beneficjent rzeczywisty - rozumie SiQ przez to: kazda osobe fizyczna sprawujaca bezposrednio lub posrednio kontrole
nad klientem poprzez posiadane uprawnienia, ktére wynikajg z okolicznosci prawnych lub faktycznych, umozliwiajacych
wywieranie decydujgcego wptywu na czynnosci lub dziatania podejmowane przez klienta, lub kazda osoba fizyczna, w imieniu
ktérej sg nawigzywane stosunki gospodarcze lub jest przeprowadzana transakcja okazjonalna, w tym:

a) w przypadku osoby prawnej innej niz spdtka, ktérej papiery wartosciowe s3 dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym podlegajgcym wymogom ujawniania informacji wynikajagcym z przepiséw prawa Unii Europejskiej lub
odpowiadajgcych im przepisow prawa panstwa trzeciego:

i) osoba fizyczna bedaca udziatowcem lub akcjonariuszem, ktdrej przystuguje prawo wtasnosci wiecej niz 25% ogdlnej
liczby udziatéw lub akcji tej osoby prawnej,

ii) osoba fizyczna dysponujaca wiecej niz 25% ogdlnej liczby gtoséw w organie stanowigcym tej osoby prawnej, takze
jako zastawnik albo uzytkownik, lub na podstawie porozumien z innymi uprawnionymi do gtosu,

iii) osoba fizyczna sprawujgca kontrole nad osobg prawng lub osobami prawnymi, ktérym facznie przystuguje prawo
wtasnosci wiecej niz 25% ogdlnej liczby udziatow lub akcji, lub ktore tacznie dysponujg wiecej niz 25% ogdlnej
liczby gtoséw w organie stanowigcym tej osoby prawnej, takze jako zastawnik albo uzytkownik, lub na podstawie
porozumien z innymi uprawnionymi do gtosu,

iv) osoba fizyczna sprawujaca kontrole nad osobg prawng poprzez posiadanie uprawnien, o ktérych mowa w art. 3
ust. 1 pkt 37 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2021 r. poz. 217), lub

v) osoba fizyczna zajmujacg wyzsze stanowisko kierownicze w przypadku udokumentowanego braku mozliwosci
ustalenia lub watpliwosci co do tozsamosci oséb fizycznych okreslonych w punktach i)-iv) oraz w przypadku
niestwierdzenia podejrzen prania pieniedzy lub finansowania terroryzmu;

b) w przypadku trustu: zatozyciel, powiernik, nadzorca, jezeli zostat ustanowiony, beneficjent lub — w przypadku gdy
osoby fizyczne czerpigce korzysci z danego trustu nie zostaty jeszcze okreslone — grupe oséb, w ktérych gtéwnym interesie
powstat lub dziata trust, inna osoba sprawujgca kontrole nad trustem lub inna osoba fizyczna posiadajaca uprawnienia lub
wykonujgcg obowiazki rownowazne z okreslonymi w tym punkcie;

c¢) w przypadku osoby fizycznej prowadzacej dziatalno$¢ gospodarcza, wobec ktérej nie stwierdzono przestanek lub
okolicznosci mogacych wskazywaé na fakt sprawowania kontroli nad nig przez inng osobe fizyczng lub osoby fizyczne,
przyjmuje sie, ze taka osoba fizyczna jest jednoczesnie beneficjentem rzeczywistym;
Depozytariusz — podmiot, z ktérym zawarto pisemng umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza, o ktérej to
umowie mowa w art. 71 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Ekspozycja AFI - obliczona z uwzglednieniem art. 6-11 Rozporzadzenia 231/2013, wyrazong w walucie, w ktorej
wyceniane s aktywa Funduszu, kwote zaangazowania Funduszu uwzgledniajgca wszystkie Aktywa i
zobowigzania Funduszu, Instrumenty Pochodne lub prawa majatkowe, o ktdrych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6
Ustawy, albo Instrumenty Pochodne wtasciwe dla Funduszu, pozyczki, ktérych przedmiotem sg $rodki pieniezne
lub Papiery Warto$ciowe, oraz inne umowy wigzace sie ze zwigkszeniem zaangazowania Funduszu, gdy ryzyko i
korzysci wynikajace z tych umow dotycza Funduszu.

Komisja, KNF - Komisja Nadzoru Finansowego.

Osoba zajmujaca eksponowane stanowisko polityczne — W szczegoinosci za osoby zajmujace eksponowane
stanowiska polityczne uwaza sig osoby wskazane w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki
Regionalnej z dnia 27 lipca 2021 r. w sprawie wykazu krajowych stanowisk i funkcji publicznych bedacych
eksponowanymi stanowiskami politycznymi oraz w odpowiadajacych im aktach prawnych wydanych przez wtadze
pozostatych krajéw cztonkowskich UE, z chwilg jego opublikowania.
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1. Czlonkowie rodziny osoby zajmujacej eksponowane stanowisko polityczne (,,Cztonek Rodziny
PEP”)

a) matzonek lub osoba pozostajaca we wspdlnym pozyciu z osoba zajmujacqg eksponowane stanowisko
polityczne,

b) dziecko osoby zajmujacej eksponowane stanowisko polityczne i jego matzonka lub osoby pozostajacej
we wspdlnym pozyciu,

C) rodzice osoby zajmujacej eksponowane stanowisko polityczne.

2, Osoby znane jako bliscy wspoétpracownicy osoby zajmujacej eksponowane stanowisko
polityczne (,,Bliski Wspotpracownik PEP”)

a) osoby fizyczne bedace beneficjentami rzeczywistymi osob prawnych, jednostek organizacyjnych
nieposiadajacych osobowosci prawnej lub trustéw wspoinie z osobg zajmujaca eksponowane
stanowisko polityczne lub utrzymujace z takg osobg inne bliskie stosunki zwigzane z prowadzong
dziatalnoscig gospodarczg,

b) osoby fizyczne bedace jedynym beneficientem rzeczywistym osob prawnych, jednostek
organizacyjnych nieposiadajacych osobowo$ci prawnej lub trustu, o ktérych wiadomo, ze zostaty
utworzone w celu uzyskania faktycznej korzysci przez osobe zajmujacy eksponowane stanowisko
polityczne.

Papiery Wartosciowe — papiery wartoSciowe w rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, z
zastrzezeniem art. 11 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Podmiot Lokalny — przedsiebiorca zagraniczny, ktdremu Depozytariusz, z uwzglednieniem art. 98 i art. 99
Rozporzadzenia 231/2013, powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji
przechowywania Aktywéw Funduszu stanowigcych Instrumenty Finansowe bedace Papierami Warto$ciowymi, o
ktorych mowa w art. 5 i art. 5a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, oraz ktdry nie posiada zezwolenia
wia$ciwego organu nadzoru na wykonywanie powierzanych czynnosci, udzielonego przez wtasciwy organ nadzoru
w panstwie macierzystym tego przedsiebiorcy, o ile jest ono wymagane, i nie podlega w tym zakresie nadzorowi
tego organu ani nie spetnia rbwnowaznych wymogow okreslonych w prawie wspoinotowym.

Profil Inwestora - Wtasciwosci Inwestora, ktére obiektywnie pozwalajg uznac, ze ze wzgledu na prowadzong przez
dany Subfundusz polityke inwestycyjng nabycie przez niego jednostek uczestnictwa tego Subfunduszu bytoby dla
niego najbardziej korzystne.

Prospekt Informacyjny - Niniejszy prospekt informacyjny Funduszu.

Rozporzadzenie - rozporzadzenie Ministra Finansow w sprawie prospektu informacyjnego funduszu
inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku
do ryzyka tych funduszy z dnia 22 maja 2013 r. ( Dz.U. z 2018 r. poz. 2202.).

Rozporzadzenie 231/2013 - rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r.
uzupetniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnier, ogdlnych
warunkow dotyczacych prowadzenia dziatalno$ci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Dz.
Urz. UE L 83 2 22.03.2013, str. 1).

Subdepozytariusz - przedsigbiorca lub przedsiebiorca zagraniczny, ktéremu Depozytariusz, z uwzglednieniem
art. 98 i art. 99 Rozporzadzenia 231/2013, powierzyt wykonywanie czynno$ci w zakresie zwigzanym z realizacjq
funkcji przechowywania Aktywow Funduszu, oraz ktory posiada zezwolenie na wykonywanie powierzonych mu
czynno$ci, udzielone przez wtasciwy organ nadzoru w panstwie macierzystym tego przedsiebiorcy, o ile jest ono
wymagane, i ktory podlega w tym zakresie nadzorowi tego organu.

Trwaly Nosnik Informacji — trwaty no$nik informacji w rozumieniu art. 2 pkt 41) Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych.

Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych - Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym
od os6b fizycznych (Dz.U. z 2021 r. poz. 1128) z pozniejszymi zmianami)-
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Ustawa o Podatku Dochodowym od Osdéb Prawnych - z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0sdb
prawnych (Dz.U. z 2021 r. poz. 1800) z p6zniejszymi zmianami).

Ustawa o PPE - - Ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych (Dz.U. z 2021 .
poz. 2139)

Ustawa o Przeciwdziataniu Praniu Pieniedzy - ustawa z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy
oraz finansowaniu terroryzmu . (Dz.U. z 2022 r. poz. 593)

Utrata Instrumentu Finansowego stanowiacego Aktywo Utrzymywane — utrata utrzymywanego Instrumentu
Finansowego w rozumieniu art. 100 ust. 1 Rozporzadzenia 231/2013.

WANS - wartos¢ aktywow netto Subfunduszu.
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Statut Funduszu

STATUT

BNP PARIBAS PREMIUM

SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY

(na dzien 5.08.2022 r.)

CZESC |
FUNDUSZ

ROZDZIAL |
POSTANOWIENIA OGOLNE

DEFINICJE
Artykut 1

Nastepujace terminy uzyte w Statucie majg ponizej zdefiniowane znaczenie:

1.

3a.

Agent Transferowy — podmiot, ktéry na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikow
Funduszu i Subrejestry oraz wykonuje inne czynnosci na rzecz Funduszu lub Towarzystwa.
Aktywa Funduszu — mienie Funduszu obejmujgce srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikow
Funduszu, inne srodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw. Na
Aktywa Funduszu sktadajg sie Aktywa wszystkich Subfunduszy.

Aktywa Subfunduszu — mienie danego Subfunduszu obejmujgce srodki pieniezne z tytutu
wptat Uczestnikow do tego Subfunduszu, inne $rodki pieniezne, prawa nabyte na rzecz
Subfunduszu oraz pozytki z tych praw. Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowig Aktywa
Funduszu.

Aktywa Utrzymywane — Aktywa Funduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych i art. 88 ust. 1 i 3 Rozporzadzenia 231/2013.

Depozytariusz — Bank, prowadzacy rejestr Aktywéw Funduszu.

Duration — sredni termin wykupu obligacji.

Dzien Gietdowy — kazdy dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja na Gietdzie Papieréw

Wartosciowych w Warszawie S.A.
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6a. Dzien Roboczy — kazdy dzien od poniedziatku do pigtku wtgcznie, z wytgczeniem dni ustawowo

8a.

9.

10.
11.
12.

wolnych od pracy.

Dzien Wyceny — dzien, w ktérym dokonuje sie wyceny Aktywow Funduszu oraz Aktywow
Subfunduszy, ustalania Wartosci Aktywow Netto Funduszu, Wartoéci Aktywdéw Netto
Subfunduszy oraz ustalania Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa
przypadajacy na kazdy dzieh, w ktorym odbywa sie regularna sesja na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Dystrybutor — Towarzystwo lub inny podmiot ktéry, posredniczy w zbywaniu i odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa Funduszu. Lista Dystrybutoréw jest dostepna w Prospekcie
Informacyjnym Funduszu oraz na stronie Internetowe;j.

ekspozycja AFI - ekspozycja w rozumieniu art. 2 pkt 42a Ustawy.

Fundusz — BNP Paribas Premium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

GPW - Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

IKE — indywidualne konto emerytalne w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE.

IKZE — indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE.

12a.Instrumenty Finansowe - instrumenty finansowe w rozumieniu Ustawy o Obrocie

13.

14.

15.

16.

17.

Instrumentami Finansowymi.

Instrumenty Pochodne — prawa majgtkowe, ktoérych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub
posrednio od ceny lub wartosci papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a)
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, oraz inne prawa majgtkowe, ktérych cena
rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej walut obcych
lub od zmiany wysokosci stop procentowych.

Instrumenty Rynku Pieniegznego — instrumenty rynku pienieznego w rozumieniu Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych.

Inwestor — osoba fizyczna, w tym osoba nieposiadajgca petnej zdolnosci do czynnoéci
prawnych, takze matoletni, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgca
osobowosci prawnej, ktéra ztozyta pierwsze zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa i
dokonata Wpfaty Poczatkowe;.

Jednostka Uczestnictwa, Jednostka — tytut prawny reprezentujgcy prawa majgtkowe do
udziatu w Aktywach netto danego Subfunduszu okre$lone Statutem Funduszu i Ustawg o
Funduszach Inwestycyjnych. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa roznych kategorii,
okreslone w Statucie w szczegdlnosci w art. 17 ust. 10.

Kluczowe Informacje dla Inwestoréow — dokument sporzgdzony zgodnie z wymogami
okreslonymi rozporzgdzeniem Komisji (UE) nr 583/2010 z dnia 1 lipca 2010 r. w sprawie

wykonania dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE w zakresie kluczowych
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20.

21.
22.

23.
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informacji dla inwestoréw i warunkow, ktére nalezy spetni¢ w przypadku dostarczania
kluczowych informacji dla inwestoréw lub prospektu emisyjnego na trwatym nosniku innym niz
papier lub za posrednictwem strony internetowej (Dz. Urz. UE L 176 z 10.07.2010, str. 1).
Konwersja — to zgdanie Uczestnika, odkupienia jednostek uczestnictwa posiadanych w danym
funduszu (fundusz zrédtowy), a nastepnie nabycia jednostek uczestnictwa innego wybranego
funduszu zarzgdzanego przez Towarzystwo (fundusz docelowy). Zadanie takie sktada sie
funduszowi zrodtowemu w formie ,zlecenia konwers;ji”. Od $rodkdw, ktére w wyniku konwersi sg
umarzane z danego funduszu zrédtowego, fundusz ten obowigzany jest naliczy¢ odpowiedni
podatek dochodowy o zyskéw kapitatowych.

KNF — Komisja Nadzoru Finansowego.

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - Instrumenty Pochodne, ktére sg
przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze by¢ przedmiotem
negocjacji miedzy stronami.

OECD - Organizacja Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju.

Oszczedzajgcy — Uczestnik lub Inwestor bedacy osobg fizyczng, spetniajgcy wymagania
okreslone w Ustawie o IKE i IKZE, gromadzgcy $rodki na IKE lub IKZE.

Panstwo Czlonkowskie — panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktére jest cztonkiem Unii

Europejskie;j.

23a.Papiery Wartosciowe - papiery warto$ciowe w rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami

24.

Finansowymi, z zastrzezeniem art. 11 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Plan Oszczednosciowy — wyspecjalizowany program inwestycyjny, w ktérym uczestnictwo
regulowane jest postanowieniami dodatkowej w stosunku do Statutu Funduszu umowy, ktéra w
szczegoblnosci bedzie okreslac: przedmiot umowy, sposob, w jaki umowa jest zawierana, czas,
na jaki umowa jest zawierana, wysoko$¢ wptat do Subfunduszu w ramach planu, terminy wptat
do Subfunduszu w ramach planu, zasady obnizania optat manipulacyjnych z tytutu nabywania
Jednostek Uczestnictwa, z tytutu odkupywania Jednostek Uczestnictwa i z tytulu Zamiany
Jednostek Uczestnictwa, o ile takie sg przewidziane, zasady pobierania przez Dystrybutora
optat manipulacyjnych z tytulu uczestnictwa w Planie Oszczednosciowym, o ile sg one
przewidziane, zasady rozwigzywania umowy, sposob informowania Uczestnikbw o zmianie

zasad uczestnictwa.

24a.Podmiot Lokalny - przedsiebiorca zagraniczny, ktéremu Depozytariusz, z uwzglednieniem art.

98 i art. 99 Rozporzadzenia 231/2013, powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym
z realizacja funkcji przechowywania Aktywoéw Funduszu stanowigcych Instrumenty Finansowe
bedace Papierami Wartosciowymi, o ktéorych mowa w art. 5 i art. 5a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, oraz ktéry nie posiada zezwolenia wlasciwego organu nadzoru na

wykonywanie powierzanych czynnosci, udzielonego przez wiasciwy organ nadzoru w panstwie

Prospekt Informacyjny BNP Paribas Premium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty aktualny na dzieri 05.08.2022 r. | 108 z 189



Pl BNP PARIBAS

* .

25.

26.
27.

28.

29.

30.
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macierzystym tego przedsiebiorcy, o ile jest ono wymagane, i nie podlega w tym zakresie
nadzorowi tego organu ani nie spetnia rownowaznych wymogow okreslonych w prawie
wspolnotowym.

PPE — pracowniczy program emerytalny, realizowany na zasadach okreslonych w art. 39
Statutu.

Prospekt — prospekt informacyjny Funduszu.

Przedstawiciel — osoba fizyczna, pozostajgca z Towarzystwem lub innym podmiotem, o ktérym
mowa w art. 32 ust. 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, w stosunku zlecenia lub innym
stosunku prawnym o podobnym charakterze, za posrednictwem ktérej mogg byé sktadane
oswiadczenia woli Uczestnikow i Inwestorow.

Reinwestycja — zwolnione od optaty manipulacyjnej ponowne nabycie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu na Subrejestr, z ktérego zostato zrealizowane Zlecenie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, pod warunkiem, ze wpfata na nabycie Jednostek Uczestnictwa wptynie na
rachunek Funduszu zwigzany z tym Subfunduszem nie pdzniej niz w 90. dniu nastepujgcym po
Dniu Wyceny, w ktérym zrealizowano Zlecenie odkupienia. Szczegétowe zasady dokonywania
Reinwestycji okresla art. 26.

Rejestr Funduszy Inwestycyjnych — rejestr funduszy inwestycyjnych prowadzony przez Sad
Okregowy w Warszawie na podstawie Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Rejestr Uczestnikow Funduszu — prowadzona przez Agenta Transferowego komputerowa
ewidencja danych Uczestnikow Funduszu, w ramach ktorej tworzy sie osobno dla kazdego z

Subfunduszy Subrejestry Uczestnikow.

30a.Rozporzadzenie 231/2013 — rozporzgdzenie delegowane Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19

31.

32.

grudnia 2012 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w
odniesieniu do zwolnien, ogolnych warunkéw dotyczgacych prowadzenia dziatalnosci,
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Dz. Urz. UE L 83 z 22.03.2013,
str. 1).

rynek kasowy - rynek, na ktérym transakcje rozliczane sg bezposrednio po ich zawarciu (ang.
spot market).

Statut — niniejszy statut BNP Paribas Premium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego

Otwartego.

32a.Subdepozytariusz — przedsigbiorca lub przedsigbiorca zagraniczny, ktéremu Depozytariusz, z

uwzglednieniem art. 98 i art. 99 Rozporzadzenia 231/2013, powierzyt wykonywanie czynnosci
w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania Aktywéw Funduszu, oraz ktéry
posiada zezwolenie na wykonywanie powierzonych mu czynnosci, udzielone przez wtasciwy
organ nadzoru w panstwie macierzystym tego przedsiebiorcy, o ile jest ono wymagane, i ktéry

podlega w tym zakresie nadzorowi tego organu.
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33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.
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Subfundusz, Subfundusze - nieposiadajgca osobowosci prawnej, wyodrebniona
organizacyjnie czes¢ Funduszu prowadzgca wiasng, okreslong Statutem polityke inwestycyjng
lub wszystkie Subfundusze wskazane w art. 2 ust. 4.

Subrejestr — konto prowadzone przez Agenta Transferowego, stanowigce komputerowg
ewidencje danych Uczestnika, bedace czescig Subrejestru Uczestnikow danego Subfunduszu.
Subrejestr Uczestnikéw — prowadzona przez Agenta Transferowego osobno dla kazdego z
Subfunduszy komputerowa ewidencja danych dotyczgca Uczestnikdw danego Subfunduszu.
System IVR — system elektroniczny, umozliwiajgcy uzyskanie informacji lub ztozenie Zlecenia
za pomocg telefonu tonowego, bez kontaktu z operatorem.

Swiadczenie Dodatkowe — cze$é wynagrodzenia za zarzadzanie nalezna Uczestnikowi
Funduszu, na zasadach okreslonych w umowie, o ktérej mowa w art. 16.

Tabela Optat — zestawienie optat manipulacyjnych pobieranych przez Dystrybutora z tytutu
zbywania przez Fundusz za posrednictwem Dystrybutora Jednostek Uczestnictwa oraz z tytutu
ich odkupywania lub Zamiany, ktére nalezne sg Dystrybutorowi od Inwestora i Uczestnika.

Towarzystwo — BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna.

39a.Trwaly Nosnik Informacji — trwaty nosnik informacji w rozumieniu art. 2 pkt 41) Ustawy o

40.

41.

42.

43.

44,

45,

46.

47.

48.

Funduszach Inwestycyjnych.

Uczestnik — osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgca
osobowosci prawnej, na rzecz ktorej w Rejestrze Uczestnikow Funduszu sg zapisane Jednostki
Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci.

Umowa IKE - zawarta miedzy Funduszem a Uczestnikiem umowa o prowadzenie
indywidualnego konta emerytalnego w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE.

Umowa IKZE - zawarta miedzy Funduszem a Uczestnikiem umowa o prowadzenie
indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE.
Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych — ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Ustawa o IKE oraz IKZE — ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach
emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego.

Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem Kapitatowym — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze
nad rynkiem kapitatowym.

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi .

Ustawa o Ofercie Publicznej — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych.

Ustawa o Okresie Przejsciowym” - ustawa z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie przejsciowym, 0
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ktérym mowa w Umowie o wystgpieniu Zjednoczonego Kroélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii
Pdétnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspolnoty Energii Atomowej (Dz. U. z 2019 r. poz.
1516),

Ustawa o Rachunkowosci — ustawa z dnia 29 wrzesnia 2004 r. o rachunkowosci.

Ustawa o PPE — ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 roku o pracowniczych programach
emerytalnych.

Ustawa o PPK - Ustawa z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o Pracowniczych Planach Kapitatowych
Ustawa o przeciwdziataniu praniu pieniedzy - Ustawa z dnia 1 marca 2018 r o
Przeciwdziataniu Praniu Pieniedzy oraz Finansowaniu Terroryzmu . Utrata Instrumentu
Finansowego stanowigcego Aktywo Utrzymywane — utrata utrzymywanego Instrumentu
Finansowego w rozumieniu art. 100 ust. 1 Rozporzgdzenia 231/2013.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu (WAN) — Wartos$¢ Aktywoéw Funduszu jako suma Aktywoéw

wszystkich Subfunduszy pomniejszona o zobowigzania Funduszu w Dniu Wyceny. Wartos¢
Aktywow Netto Funduszu jest sumg Wartosci Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy.
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu (WANS) — Warto$s¢ Aktywéw Subfunduszu w Dniu
Wyceny pomniejszona o zobowigzania Funduszu wynikajgce z danego Subfunduszu oraz
cze$¢ zobowigzan dotyczagcych catego Funduszu w proporcji odpowiadajgcej udziatowi
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.

Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa (WANSJU) — Wartos¢
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu obliczona jako Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu w
Dniu Wyceny podzielona przez liczbe Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze
Uczestnikéw tego Subfunduszu w Dniu Wyceny. WANSJU oblicza sie oddzielnie dla kazde;j
kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Wptata Poczatkowa — Kwota, ktdrg nalezy wptaci¢ do Subfunduszu, aby stac sie Uczestnikiem.
Wspdlny Subrejestr Matzenski (WSM) - subrejestr prowadzony wspdlnie dla matzonkéw
pozostajgcych we wspdlnosci majgtkowej, na ktérym zapisywane sg Jednostki Uczestnictwa
wchodzgce w sktad majgtku wspdlnego matzonkow.

Wyplata — wyptata w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE.

Wyptata Transferowa — wypfata transferowa w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE,

Zamiana -— operacja jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa w jednym
Subfunduszu i nabycia za srodki uzyskane z odkupienia Jednostek Uczestnictwa w innym
Subfunduszu dokonywana na podstawie jednego Zlecenia, w jednym Dniu Wyceny, po cenach
obowigzujgcych w tym Dniu Wyceny.

Zarzadzajacy z UE — osoba prawna z siedzibg na terytorium Panstwa Cztonkowskiego, ktora
uzyskata zezwolenie wiasciwego organu w Panstwie Czionkowskim na wykonywanie

dziatalnosci zarzgdzania alternatywnym funduszem inwestycyjnym zgodnie z prawem
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wspolnotowym regulujgcym dziatalno$¢ zarzadzajgcych alternatywnymi  funduszami
inwestycyjnymi.

Zgromadzenie Uczestnikow — zgromadzenie, o ktérym mowa w art. 3a Statutu, utworzone i
dziatajgce na zasadach okreslonych art. 87a — 87d Ustawy Funduszach Inwestycyjnych.
Zlecenie — oswiadczenie woli dotyczagce uczestnictwa w Funduszu, takie jak w szczegolnosci
Zlecenie nabycia, zlecenie odkupienia, zlecenie Zamiany, udzielenie / odwotanie
petnomocnictwa, zlecenie ustanowienia/odwofania blokady Jednostek Uczestnictwa,
dyspozycja Zwrotu, Wyptaty Transferowej, Wypftaty.

Zwrot, Czesciowy Zwrot — odpowiednio zwrot i czesciowy zwrot w rozumieniu Ustawy o IKE i
IKZE.

FUNDUSZ | SUBFUNDUSZE
Artykut 2

Fundusz jest osobg prawng i dziata pod nazwg BNP Parias Premium Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty. Fundusz moze uzywac skréconej nazwy BNP Paribas Premium SFIO.
Fundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim: BNP Paribas Premium
Specialised Open-End Investment Fund.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami.

Fundusz zorganizowany jest i dziata na zasadach okreslonych w przepisach Ustawy oraz
w niniejszym Statucie, nadanym przez Towarzystwo. Fundusz uzyskuje osobowos¢ prawng z
chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych. Z tg chwilg Fundusz rozpoczyna zbywanie
i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Wytgcznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie srodkéw pienieznych zebranych
w drodze publicznego proponowania nabycia Jednostek Uczestnictwa, w okreslone w Ustawie
i Statucie papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa majgtkowe.
Fundusz dziata w imieniu wtasnym i na wtasng rzecz, ze szczegdinym uwzglednieniem interesu
uczestnikow, przestrzegajgc zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego okreslonych w Ustawie.
Fundusz skfada sie z nastepujgcych Subfunduszy:

a) Subfundusz BNP Paribas TOP Funduszy Obligacji Krajowych,

b) Subfundusz BNP Paribas Obligacji Wysokodochodowych,

¢) Subfundusz BNP Paribas Aktywny (obecnie w likwidaciji),

d) Subfundusz BNP Paribas Aktywnych Strategii Dtuznych,

Kazdy z Subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjng. Subfundusze nie posiadajg

Prospekt Informacyjny BNP Paribas Premium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty aktualny na dzier 05.08.2022 r. | 112 z 189



Pl BNP PARIBAS

* . TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

osobowosci prawne;j.

ORGANY | SIEDZIBA FUNDUSZU. ZARZADZANIE FUNDUSZEM
Artykut 3

1. Organem Funduszu jest BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie, pod adresem ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, dziatajgce
zgodnie z przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

2. Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa.

3. Towarzystwo jako organ Funduszu zarzgdza Funduszem i reprezentuje go w stosunkach z
osobami trzecimi. Do skfadania w imieniu Towarzystwa oswiadczen woli lub zaciggania
zobowigzan, wymagane jest wspotdziatanie dwoch czionkéw zarzgdu tgcznie albo jednego

czionka zarzgdu fgcznie z prokurentem.

ZGROMADZENIE UCZESTNIKOW
Artykut 3a

1. W Funduszu dziata Zgromadzenie Uczestnikow. Tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikéw
oraz podejmowania uchwat okresla Statut oraz regulamin przyjety przez to Zgromadzenie.

2. Zgromadzenie Uczestnikow odbywa sie w Warszawie albo w innym miejscu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

3. Zgromadzenie Uczestnikdéw zwotuje sie w celu wyrazenia zgody na:

a) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych;

b) przejecie zarzgdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Zarzadzajacego z UE;

4. Towarzystwo, zwotujgc Zgromadzenie Uczestnikow:

a) przed przekazaniem Uczestnikom zawiadomienia, o ktérym mowa w lit. b) ponizej, ogtasza
0 zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikéw, publikujgc tre$¢ ogtoszenia na stronie internetowe;j,
o ktérej mowa w art. 41 ust. 1;

b) zawiadamia o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow kazdego Uczestnika indywidualnie
przesytkg polecong lub na innym trwatym nosniku informacji, co najmniej na 21 dni przed
planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikow.

5. Od dnia ogtoszenia o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikéw Funduszu przy zbywaniu Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszy wraz z Kluczowymi Informacjami dla Inwestorow udostepnia sie
informacje o planowanym Zgromadzeniu Uczestnikéw zawierajgcg informacje, o ktérych mowa
W ust. 6.

6. Zawiadomienie o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow zawiera:

a) informacje o miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestnikow;
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b) wskazanie zdarzenia, o ktérym mowa w ust. 3, co do ktérego Zgromadzenie Uczestnikow
ma wyrazi¢ zgode;

c) informacje o zawieszeniu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu od
dnia poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikbw do dnia Zgromadzenia
Uczestnikow;

d) informacje o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikbw uprawnionych do udziatu w
Zgromadzeniu Uczestnikow.

Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikow ponosi Towarzystwo.

Uprawnieni do udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikbw sg Uczestnicy wpisani do Rejestru

Uczestnikédw Funduszu wedtug stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajgcego

dzien Zgromadzenia Uczestnikow. W sprawach dotyczacych tylko danego Subfunduszu

uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sg Uczestnicy tego Subfunduszu.

Liste uczestnikow uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw sporzadza Agent

Transferowy i przekazuje jg Towarzystwu w dniu roboczym poprzedzajgcym dzien

Zgromadzenia Uczestnikéw. Lista zawiera nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych

Uczestnikéw, ich miejsce zamieszkania (siedzibe) lub adres do doreczen, liczbe Jednostek

Uczestnictwa oraz liczbe przystugujgcych im glosow. Lista jest sporzgdzana na podstawie

danych zawartych w Rejestrze Uczestnikdw Funduszu.

Od dnia poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikbw do dnia Zgromadzenia

Uczestnikdéw zawiesza sie zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow osobiscie lub przez petnomocnika.

Petnomocnictwa udziela sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Kazda cafa Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu.

Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w ust. 3 zapada wiekszoscig 2/3 gtoséw

Uczestnikéw obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikdw.

Zgromadzenie Uczestnikéw jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat Uczestnicy posiadajgcy co

najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu, w przypadku, o ktérym

mowa w ust. 8 zdanie drugie, wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia

Uczestnikéw.

Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikbw zarzad Towarzystwa jest

obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udzielic Uczestnikom

wyjasnien na temat interesujgcych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, o ktérym mowa

w ust. 3, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikow pytania. Przed podjeciem uchwaty

kazdy Uczestnik moze wnioskowaC o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnosci

wyrazenia przedmiotowej zgody.

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikdw jest protokotowana przez notariusza.
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17. Fundusz ogtasza tres¢ uchwat podjetych przez Zgromadzenie Uczestnikow w drodze

ogfoszenia na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 41 ust. 1.

WYKONYWANIE PRZEZ FUNDUSZ PRAW Z PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
Artykut 4

1. Fundusz dysponuje prawami z papieréw warto$ciowych wchodzgcymi w sktad portfeli
inwestycyjnych Subfunduszy oraz wykonuje wszelkie uprawnienia z nich wynikajgce.

2. Fundusz jest zobowigzany w szczegolnosci do lokowania Aktywow Funduszu w interesie
Uczestnikéw i zgodnie z celem inwestycyjnym danego Subfunduszu okreslonym w Statucie,
zapewnienia prawidtowego funkcjonowania Funduszu i Subfunduszy poprzez dziatania wtasne

oraz podmiotow swiadczgcych ustugi i wspétpracujgcych z Funduszem.

DEPOZYTARIUSZ
Artykut 5

1. Funkcje Depozytariusza prowadzacego rejestr Aktywow Funduszu i rejestry Aktywow
wszystkich tworzonych w ramach Funduszu Subfunduszy petni, na podstawie zawartej umowy
o prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu, ING Bank Slgski Spétka Akcyjna z siedzibg w
Katowicach, ul. Sokolska 34.

2. Umowa, o ktorej mowa w ust. 1, nie ogranicza obowigzkow Depozytariusza okreslonych w
Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych.

3. Depozytariusz dziata w interesie Uczestnikéw Funduszu, niezaleznie od Towarzystwa.

CZAS TRWANIA FUNDUSZU
Artykut 6

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

WPLATY DO FUNDUSZU
Artykut 7

1. Woptaty do Funduszu byty wnoszone w gotéwce. tgczna wartos¢ wptat do Funduszu zebranych
w drodze zapiséw nie byta nizsza niz 4.000.000 (cztery miliony) ztotych, przy czym wartosé
wptat do kazdego z Subfunduszy nie byta nizsza niz 50.000 (piecdziesiat tysiecy) ztotych.

2. Wptaty do Funduszu zbierane bylty w drodze zapisow na Jednostki Uczestnictwa
poszczegolnych Subfunduszy. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa poszczegdinych

Subfunduszy byly prowadzone jednoczesnie. Do utworzenia Funduszu niezbedne jest
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dokonanie wptat w wysokosci nie nizszej niz 50.000 (piec¢dziesiat tysiecy) ztotych do kazdego z
Subfunduszy. Minimalna warto$¢ zapisu wynosi 100 (sto) ztotych.

Zapisy przyjmowane byty w siedzibie Towarzystwa.

Przyjmowanie zapisow rozpoczeto sie w terminie wskazanym w ogtoszeniu, o ktérym mowa w
ust. 6, nie wczesniej jednak, niz w dniu nastepujgcym po dniu doreczenia zezwolenia na
utworzenie Funduszu oraz nie pozniej niz w dniu uptywu 4 (czterech) miesiecy od dnia
doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu. Termin przyjmowania zapiséw nie moze by¢
dtuzszy niz 2 (dwa) miesigce.

Podmiotami uprawnionymi do zlozenia zapisow i wptaty na Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszy sg Towarzystwo, akcjonariusz Towarzystwa lub Inwestorzy.

O rozpoczeciu i zakonczeniu przyjmowania zapisébw na Jednostki Uczestnictwa
SubfunduszyTowarzystwo powiadomi w drodze ogtoszenia na stronie internetowej, o ktorej
mowa w art. 41 ust. 1. Towarzystwo moze postanowi¢ o wczesniejszym zakonczeniu
przyjmowania zapisow, jezeli zostang dokonane wptaty w wysokosci okreslonej w ust. 1.

Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i nieodwotalny, jak réwniez nie moze byc¢
ztozony z zastrzezeniem terminu.

Inwestorzy mogg dokonywac¢ wptat na Jednostki Uczestnictwa poprzez dokonanie wpfaty
bezposredniej. Wptaty na Jednostki Uczestnictwa bedg gromadzone na wydzielonych
rachunkach Towarzystwa, prowadzonych przez Depozytariusza dla kazdego z Subfunduszy.
Optata manipulacyjna od wptat w trakcie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nie bedzie
pobierana.

Towarzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zakonczenia
przyjmowania zapiséw. Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez wpisanie do
Subrejestru liczby Jednostek Uczestnictwa przypadajgcych za dokonang przez wptacajgcego
wptate do danego Subfunduszu, powiekszong o warto$¢ odsetek naliczonych przez
Depozytariusza za okres od dnia wplaty na prowadzony przez niego rachunek do dnia
przydziatu. Kwota wyptacanych odsetek zostanie pomniejszona o podatek dochodowy w
przypadku, gdy przepisy prawa bedg nakfadaty na Towarzystwo obowigzek obliczenia i poboru
takiego podatku.

Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastgpi wedtug wartosci poczgtkowej Jednostki Uczestnictwa
(cena Jednostki Uczestnictwa), ktéra bedzie wynosi¢ 100 (sto) ztotych.

Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu, o ktérym mowa w ust. 10, Towarzystwo ztozy wniosek
0 wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa moze by¢ spowodowane:

1) niewaznoscig zapisu na Jednostki Uczestnictwa, w przypadku gdy:

a) nie zostata dokonana wptata w petnej wysokosci w terminie sktadania zapisow;
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b) zostat niewtasciwie wypetniony formularz zapisu przez osobe dokonujgcg wptaty na
Jednostki Uczestnictwa,
2) nie zebraniem przez Subfundusz, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg przedmiotem zapisu,
wpfat w minimalnej wysokosci, okreslonej w ust. 1.

Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewlasciwego wypetnienia formularza zapisu na

Jednostki Uczestnictwa ponosi osoba dokonujgca zapisow.

W przypadku nie przydzielenia Jednostek Uczestnictwa z powodu niewaznosci zapisu na

Jednostki Uczestnictwa, o ktérej mowa w ust. 13 pkt 1, Towarzystwo niezwtocznie nie pdzniej

jednak niz w terminie 14 (czternastu) dni od dnia uptywu terminu przyjmowania zapiséw zwrdci

wptaty dokonane do Funduszu tytutem optacenia zapisu na Jednostki Uczestnictwa

Subfunduszu.

Towarzystwo, niezwiocznie nie pdzniej niz w terminie 14 (czternastu) dni od dnia:

1) w ktorym postanowienie sgdu o odmowie wpisu Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych stato sie prawomocne, lub

2) w ktérym decyzja Komisji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata sie
ostateczna, lub

3) uptywu terminu na dokonanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, jezeli w tym terminie nie
zostaty dokonane wptaty do Subfunduszu w minimalnej wysokosci okreslonej w ust. 1;

4) uptywu terminu na Zztozenie wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych;

- zwraca wptaty dokonane do Funduszu tytutem opfacenia zapisu na Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu powiekszone o warto$¢ otrzymanych pozytkéw i odsetek naliczonych przez
Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek, o ktérym mowa w ust. 8, do dnia
wystgpienia jednej z przestanek wymienionych w pkt 1 - 4. Kwota wyptacanych odsetek
zostanie pomniejszona o podatek dochodowy w przypadku, gdy przepisy prawa bedg
naktadaty na Towarzystwo obowigzek obliczenia i poboru takiego podatku.

W przypadku, w ktérym nie dokonano wptat w minimalnej wysokosci okreslonej w ust. 1,

Fundusz nie zostaje utworzony, a dokonane wptaty zostang przez Towarzystwo zwrdécone w

sposob okreslony w ust. 16.

O niedojsciu do skutku utworzenia Funduszu Towarzystwo powiadomi w drodze ogtoszenia w

sposob okreslony w art. 41 ust. 1.

Szczegolowe zasady przyjmowania zapisow, w tym dokonywania wptat na Jednostki

Uczestnictwa, okresla Prospekt.
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ZASADY TWORZENIA NOWYCH SUBFUNDUSZY
Artykut 8

Fundusz moze tworzy¢ nowe Subfundusze w drodze zmiany Statutu.

Portfel inwestycyjny nowego Subfunduszu tworzony jest z wptat do Funduszu. tgczna wysokosc¢
wszystkich wptat do Funduszu zebranych w drodze zapisow na Jednostki Uczestnictwa nowego
Subfunduszu, nie moze byc¢ nizsza niz 50.000 (piecdziesiat tysiecy) ztotych. Minimalna wartos¢
zapisu wynosi 100 (sto) ztotych. Jezeli po uptywie okresu przyjmowania zapiséw na Jednostki
Uczestnictwa nowego Subfunduszu tgczna wysoko$¢ wptat nie osiggnie kwoty, o ktérej mowa
w zdaniu poprzednim, nowy Subfundusz nie zostaje utworzony.

Whptaty do Funduszu zbierane bedg w drodze zapisow na Jednostki Uczestnictwa nowego
Subfunduszu.

Podmiotami uprawnionymi do ztozenia zapiséw i wptaty na Jednostki Uczestnictwa nowego
Subfunduszu sg podmioty wskazane w art. 7 ust. 5.

Z zastrzezeniem art. 7 ust. 4, przyjmowanie zapisow na Jednostki Uczestnictwa nowego
Subfunduszu rozpocznie sie w terminie wskazanym w ogtoszeniu, opublikowanym na stronie
internetowej wskazanej w art. 41 ust. 1, jednakze nie wczesniej, niz w dniu nastepujgcym po
dniu wejscia w zycie zmiany Statutu, o ktérej mowa w ust. 1. Termin przyjmowania zapiséw nie
moze by¢ dluzszy niz 2 (dwa) miesigce. Towarzystwo moze postanowi¢ o wczesniejszym
zakonczeniu przyjmowania zapiséw, jezeli zostang dokonane wptaty w wysokosci okreslonej w
ust. 2.

Do tworzenia nowych Subfunduszy zasady okreslone w art. 7 ust. 5, 7-11, oraz 13-18 stosuje

sie odpowiednio.

ROZDZIAL II
POSTANOWIENIA WSPOLNE W ZAKRESIE
POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZY

Artykut 9

Ograniczenia inwestycyjne, zasady dotyczgce polityki w zakresie zaciggania kredytéw i
pozyczek, udzielania pozyczek papieréw wartosciowych, okreslone w niniejszym rozdziale
stosuje sie zarbwno w odniesieniu do wartosci Aktywow kazdego z Subfunduszy osobno, jak
réwniez w odniesieniu do wartosci Aktywéw Funduszu, z zastrzezeniem ust. 2.

Postanowienia niniejszego rozdziatu odnoszg sie do danego Subfunduszu, o ile Czes¢ Il Statutu

nie stanowi inaczej.
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RODZAJE LOKAT
Artykut 10

1. Jezeli postanowienia Czeéci Il Statutu nie stanowig inaczej, Fundusz, z zastrzezeniem ustepéw
ponizszych, art. 11 oraz postanowien Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, moze lokowac
Aktywa Subfunduszy wytgcznie w:
a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie
Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czionkowskim oraz na rynkach
zorganizowanych wskazanych odpowiednio w Czesci Il Statutu,
b) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedgce przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emis;ji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w lit. a), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi
zaoferowanie tych papierdw lub instrumentéw, pod warunkiem ze postanowienia Statutu
odnoszace sie do danego Subfunduszu przewidujg dokonywanie takich lokat,
¢) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie
dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci,
w tym depozyty walutowe zawierane w celach zarzgdzania biezgcg ptynnoscig Subfunduszu,
z zastrzezeniem ust. 3,
d) Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w lit. a) i b), jezeli instrumenty te lub ich
emitent podlegajg regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sa:
i. emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne
wiladze publiczne Panstwa Czionkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa
Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo Cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa
federalnego, przez jednego z czionkdow federacji, albo przez organizacje
miedzynarodows, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo Cztonkowskie, lub

il. emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi
wladciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami
okreslonymi prawem wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujgcy sie
do zasad, ktore sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem

wspdélnotowym, lub
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iii. emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku
regulowanym, o ktérym mowa w lit. a), lub

iv. emitowane przez podmiot posiadajgcy rating na poziomie inwestycyjnym Ilub
gwarantowane przez podmiot posiadajgcy rating na poziomie inwestycyjnym, pod
warunkiem ze inwestycje w takie papiery warto$ciowe podlegajg ochronie inwestora
rownowaznej do okreslonej w pkt i.-iii. oraz emitent spetnia tgcznie nastepujgce
warunki:

— jest spotka, ktorej kapitat wlasny wynosi co najmniej 10.000.000 (dziesieé
miliondw) euro,

— publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa
wspolnotowego, dotyczace rocznych sprawozdan finansowych niektorych
rodzajow spotek,

— nalezy do grupy kapitatowej, w skfad ktorej wchodzi co najmniej jedna spotka,
ktérej papiery wartosciowe sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

— zajmuje sie finansowaniem grupy, o ktérej mowa w tiret trzecie, albo
finansowaniem mechanizmoéw przeksztatcania dtugu w papiery wartosciowe z
wykorzystaniem bankowych narzedzi zapewnienia ptynnosci,

pod warunkiem, ze postanowienia Statutu odnoszgce sie do danego Subfunduszu

przewidujg dokonywanie tego rodzaju lokat,

e) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w lit. a), b) i d), z
tym ze fgczna wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% (dziesie¢ procent) wartosci
Aktywéw Subfunduszu.

2. Lokowanie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego bedgce przedmiotem
obrotu na rynku zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita
Polska, Panstwo Cztonkowskie lub panstwo nalezgce do OECD, wymaga uzyskania zgody KNF
na dokonywanie lokat na okres$lonej gietdzie lub rynku.

3. KNF moze udzieli¢ zgody na lokowanie przez Fundusz Aktywéw Subfunduszy w depozyty w
bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wlasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie
wspdélnotowym.

4. Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszy moze nabywaé:

a) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

b) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,
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c)

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe

za granica, jezeli:

instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zgdanie uczestnika,
instytucje te podlegajg nadzorowi wifasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatowym Panstwa Czionkowskiego lub panstwa nalezgcego do
OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca KNF z tym
organem,

ochrona posiadaczy tytutdbw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje
te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okre$lone w Rozdziale 1
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,

instytucje te sg obowigzane do sporzgdzania rocznych i pétrocznych sprawozdan
finansowych,

réwniez jesli, odpowiednio, zgodnie ze statutem lub regulaminem, danego funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wiecej niz 10%
(dziesie¢ procent) wartosci ich aktywéw moze zosta¢ zainwestowana fgcznie w
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty

uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania.

5. Zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong dla Subfunduszy, Fundusz moze zawieraé umowy

majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czionkowskim, a takze na rynku

zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie

Cztonkowskim oraz na rynkach zorganizowanych wskazanych odpowiednio w Czesci Il Statutu,

oraz umowy majgce za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

6. Fundusz moze zawiera¢ umowy, o ktérych mowa w ust. 5, pod warunkiem ze:

a) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym danego Subfunduszu okreslonym w

Czesci Il Statutu,

b) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym danego

Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

kursow, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentow Rynku Pienieznego,
posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku
Pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala

na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,
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iii. wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszy,

c) baze Instrumentow Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych, stanowig instrumenty finansowe, o ktorych mowa w ust. 1 lit. a), b) i d), stopy
procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz

d) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 1, lub
przez rozliczenie pieniezne,

e) Instrumenty Pochodne wymienione w ust. 7 bedg wykorzystywane w celu sprawnego
zarzgdzania portfelem inwestycyjnym lub w celu ograniczania ryzyka inwestycyjnego, przy
czym w przypadku Instrumentéw Pochodnych wykorzystywanych w celu sprawnego
zarzadzania portfelem Fundusz bedzie kierowat sie kryteriami ptynnosci oraz podnoszenia
stopy zwrotu,

f) warunkiem zastosowania Instrumentdéw Pochodnych jest, aby portfel inwestycyjny
Subfunduszu, z uwzglednieniem ekspozycji na instrumentach stanowigcych baze
utrzymywanych w portfelu Subfunduszu Instrumentéw Pochodnych, spetniat zatozenia
realizowanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, a w szczegodlnosci aby nie naruszat
ograniczen i limitobw inwestycyjnych dotyczgcych poszczegdlinych sktadnikow lokat
Subfunduszu.

7. Fundusz bedzie zawierat umowy majgce za przedmiot nastepujgce Instrumenty Pochodne, w
tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

a) kontrakty terminowe na indeksy gietdowe notowane na rynkach zorganizowanych, o ktérych
mowa w ust. 5,

b) kontrakty terminowe na akcje notowane na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w ust.
S5,

¢) kontrakty terminowe na obligacje notowane na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w
ust. 5,

d) kontrakty zamiany stopy procentowej (interest rate swap),

e) kontrakty terminowe na stope procentowg (forward rate agreement).

f) opcje na stopy procentowe (interest rate option),

g) kontrakty terminowe na waluty (currency forward, currency futures),

h) opcje na waluty (currency option),

i) kontrakty zamiany walut (currency swap),

j) kontrakty zamiany walut i stop procentowych (currency interest rate swap).

8. Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszy w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku

Pienieznego zawierajgce wbudowany Instrument Pochodny, pod warunkiem, Zze lokaty te
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spetniajg kryteria okreslone w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych.

W przypadku transakdji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
Fundusz jest obowigzany ustala¢ wartos¢ ryzyka kontrahenta, na zasadach okreslonych
przepisami wykonawczymi wydanymi na podstawie art. 116d Ustawy.

Maksymalne zaangazowanie Subfunduszy w Instrumenty Pochodne wyznacza sie wyznacza sie
w kazdym Dniu Roboczym, co najmniej raz dziennie z zastosowaniem metody okreslonej w art.
8 Rozporzgdzenia 231/2013.

Wartosé maksymalnego zaangazowania Subfunduszy, o ktérym mowa w ust. 10, nie moze w
zadnym momencie przekroczy¢ maksymalnego limitu ekspozycji AF| okreslonego w przepisach
wydanych na podstawie art. 48c ust. 3 Ustawy, pomniejszonego o inne pozycje wptywajgce
zgodnie z ustawg na zwiekszenie tej ekspozyciji.

Wartos¢ maksymalnego limitu ekspozyciji AFI okreslona jest osobno dla kazdego Subfunduszu

w Czesci |l Statutu.

KRYTERIA DOBORU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
DO PORTFELI SUBFUNDUSZY

Artykut 11

W odniesieniu do doboru instrumentéw bedgcych przedmiotem lokat Subfunduszy mogg by¢

stosowane nastepujgce kryteria:
dla dtuznych papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listéw zastawnych:

a) prognozy Funduszu co do ksztaltowania sie biezgcych i przysztych rynkowych stop
procentowych (w tym w szczegolnosci ksztalt i prognozowane zmiany krzywej rentownosci),

b) analiza sytuacji makroekonomicznej (w tym w szczegdlnosci wzrost Produktu Krajowego
Brutto, wskazniki wzrostu cen, poziom deficytu (nadwyzki) budzetowego, saldo rachunku
obrotoéw biezgcych oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia),

c) plynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z inwestyciji i
zamiany inwestycji na srodki pieniezne,

d) zmiennos¢ cen instrumentow, w tym mozliwos¢ wzrostu lub spadku tych cen,

e) ocena ryzyka niewyptacalnosci emitentéw,

f) ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w instrumenty denominowane
w walutach obcych,

g) ocena biezgcego i przewidywanego stosunku popytu do podazy instrumentéw,

h) biezaca i oczekiwana dynamika zmian wartosci instrumentow,

i) analiza techniczna,

j) w przypadku obligacji zamiennych na akcje — takze kryteria doboru lokat stosowane dla
instrumentow udziatowych oraz warunki zamiany na akcje;

dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantow subskrypcyjnych i innych instrumentéw o

charakterze udziatowym:
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a) analiza sytuacji makroekonomicznej (w tym w szczegodlnosci wzrost Produktu Krajowego
Brutto, wskazniki wzrostu cen, poziom deficytu (nadwyzki) budzetowego, saldo rachunku
obrotéw biezgcych oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia),

b) osiggane przez emitenta biezgce wyniki finansowe oraz perspektywy rozwoju,

c) ryzyko dziatalno$ci emitenta,

d) prowadzona przez emitenta polityka dywidend,

e) zmiennos¢ cen instrumentow,

f) sytuacja biezgca i perspektywy branzy, w ktérej dziata emitent,

g) ryzyko kraju notowan emitenta,

h) ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w instrumenty denominowane w
walutach obcych,

i) ptynnos¢ instrumentow,

j) ocena biezgcego i przewidywanego stosunku popytu do podazy instrumentéw,

k) analiza techniczna;

3. dla depozytéw w bankach i instytucjach kredytowych:

a) oprocentowanie depozytéw,
b) wiarygodnosé banku;
4. dla jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa w instytucjach

zbiorowego inwestowania:

a) mozliwosc realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
b) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,
c) historyczne ksztattowanie sie stopy zwrotu,
d) dostepnosé,
e) koszty nabycia, zbycia czy wykupu instrumentu;

5. W odniesieniu do umow majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne zawieranych przez
Fundusz moga by¢ stosowane nastepujgce kryteria ich doboru:
a) zgodnosé ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu,
b) cenai jej relacja do wartosci teoretycznej,
c) ptynnosé,
d) dostepnosé,
e) koszty transakcyjne i rozliczeniowe,
f) sytuacja finansowa kontrahenta.

LIMITY | OGRANICZENIA INWESTYCYJNE SUBFUNDUSZY
Artykut 12

1. Z zastrzezeniem ust. 2-10, Fundusz nie moze lokowaé¢ wiecej niz 5% (pie¢ procent) wartosci
Aktywow Subfunduszu w zdematerializowane papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

2. O ile postanowienia Statutu odnoszgce sie do danego Subfunduszu tak stanowig, limit, o ktérym
mowa w ust. 1, moze by¢ zwiekszony do 10% (dziesie¢ procent), jezeli tgczna warto$¢ lokat w
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotow, w ktérych Fundusz ulokowat

ponad 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu nie przekroczy 40% (czterdziesci
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procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Suma lokat w listy zastawne oraz dtuzne papiery wartosciowe, o ktérych mowa w art. 97 Ustawy
o0 Funduszach Inwestycyjnych, nie moze przekracza¢ 80% (osiemdziesigt procent) wartoSci
Aktywéw Subfunduszu.

Lokat w listy zastawne nie uwzglednia sie przy ustalaniu limitu, o ktérym mowa w ust. 2.
Podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci, dla ktérej jest
sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitéw
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

O ile postanowienia Statutu odnoszgce sie do danego Subfunduszu tak stanowig, Fundusz moze
lokowa¢ do 20% (dwadzieScia procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu tgcznie w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do
grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 5.

O ile postanowienia Statutu odnoszace sie do danego Subfunduszu tak stanowia, w przypadku,
o ktérym mowa w ust. 6, Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 5.

O ile postanowienia Statutu odnoszgce sie do danego Subfunduszu tak stanowig, z
zastrzezeniem ust. 10, Fundusz moze lokowac powyzej 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, a takze w papiery wartosciowe emitowane przez Panstwo Czionkowskie lub jedno z
nastepujgcych panstw nalezagcych do OECD innych niz Rzeczypospolita Polska: Australia,
Austria, Belgia, Czechy, Dania, Finlandia, Francja, Grecja, Hiszpania, Holandia, Irlandia,
Islandia, Japonia, Kanada, Korea, Luksemburg, Meksyk, Niemcy, Norwegia, Nowa Zelandia,
Portugalia, Stowacja, Stany Zjednoczone Ameryki, Szwajcaria, Szwecja, Turcja, Wegry, Wielka
Brytania, Wtochy.

O ile postanowienia Statutu odnoszgce sie do danego Subfunduszu tak stanowig, z
zastrzezeniem ust. 10, Fundusz moze lokowaé powyzej 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o
ktorych mowa w ust. 8, przy czym tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub
gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z
transakgciji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z
tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu.

W przypadku przekroczenia limitow wskazanych w ust. 8 lub 9, Fundusz jest obowigzany

dokonywacé lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu roznych emisji, z tym ze warto$¢
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lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac¢ 30% (trzydziesci procent) wartoSci
Aktywéw Subfunduszu.

11. Fundusz moze lokowaé nie wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywéw
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuty
uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdolnego inwestowania, o ktérej mowa w
art. 101 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

12.tgczna wartos¢ lokat Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego
inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywdw

Subfunduszu.

POZYCZKI | KREDYTY
Artykut 13

1. Fundusz moze udziela¢é innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sg
zdematerializowane papiery wartosciowe na warunkach i przy zachowaniu limitow okreslonych
w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych.

2. Fundusz moze zaciggac¢, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki
i kredyty, o terminie sptaty do roku, w fgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% (dziesiec

procent) WANS w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

UMOWY Z INNYMI FUNDUSZAMI ZARZADZANYMI PRZEZ TOWARZYSTWO
Artykut 14

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartoSciowe i prawa majgtkowe,

z innymi funduszami zarzgdzanymi przez Towarzystwo.

DOCHODY FUNDUSZU | SUBFUNDUSZY
Artykut 15
1. Dochody osiggniete z dokonywanych inwestycji Funduszu powiekszajg wartoS¢ Aktywow

Funduszu i odpowiednio warto$¢ Aktywow Subfunduszy oraz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

2. Fundusz nie wyptaca dochodow Uczestnikom.
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SWIADCZENIA DODATKOWE
Artykut 16

1. Uczestnikowi, ktéry na podstawie umowy z Towarzystwem zobowigzat sie do inwestowania
znacznych srodkéw w Jednostki Uczestnictwa, Towarzystwo moze przyzna¢ dodatkowe
Swiadczenie pieniezne ustalane i wyptacane na zasadach okreslonych w kolejnych ustepach
niniejszego artykutu.

2. Warunkiem przyznania przez Towarzystwo $wiadczenia, o ktérym mowa w ust. 1, jest:

a) zawarcie przez uczestnika umowy bezposrednio z Towarzystwem oraz - o ile Umowa nie
stanowi inaczej - dokonywanie przez Uczestnika Funduszu wytgcznie wptat bezposrednich

na rachunek Funduszu, bez posrednictwa Dystrybutora,

b) posiadanie przez Uczestnika, ktéry zawart umowe, okreslong w ust. 1 w danym okresie
rozrachunkowym takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zapisanych na jego Subrejestrach w
danym Subfunduszu lub we wszystkich Subfunduszach, ze $rednia Wartos¢ Aktywéw Netto
Subfunduszu lub Subfunduszy przypadajgcych na posiadane przez niego Jednostki
Uczestnictwa w okresie rozrachunkowym byta wyzsza niz 500.000 (piecset tysiecy) ztotych.
Okresem rozrachunkowym jest okres brany pod uwage przy ustalaniu liczby Jednostek
Uczestnictwa, ktérych posiadanie uprawnia Uczestnika do otrzymania Swiadczenia, o ktorym
mowa W niniejszym punkcie. Diugo$¢ okresu rozrachunkowego okreslona jest w umowie, o
ktorej mowa w ust. 1, i moze by¢ ustanowiona w szczegolno$ci jako kwartalny, potroczny,
roczny okres rozrachunkowy. Strony umowy, o ktérej mowa w ust. 1, mogg ustali¢ inng

dtugo$¢ okresu rozrachunkowego.

3. Wysokos¢ swiadczenia na rzecz Uczestnika, o ktérym mowa w ust. 1, ustalona zostanie jako
czes¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie danym Subfunduszem, naliczonego od
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych na posiadane przez Uczestnika
Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu.

4. Wysokos$¢ swiadczenia na rzecz Uczestnika, o ktérym mowa w ust. 1, zaleze¢ bedzie od $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych na posiadane przez danego Uczestnika
Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu w okresie rozrachunkowym oraz dtugosci okresu
rozrachunkowego.

5. Spetnienie $wiadczenia, o ktérym mowa w ust. 1, dokonywane jest poprzez nabycie na rzecz
Uczestnika Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu za kwote naleznego mu $wiadczenia, po cenie
Jednostek Uczestnictwa obowigzujgcej w dniu realizacji Swiadczenia, chyba ze Uczestnik
zadecyduje o wyptacie swiadczenia w formie pienieznej powiadamiajgc o tym Towarzystwo
najpdzniej na 7 dni roboczych przed datg spetnienia $wiadczenia w formie pisemnej pod rygorem

niewaznosci.
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6. Realizacja $wiadczenia nastepuje w terminie do 7 dnia roboczego nastepnego okresu
rozliczeniowego za poprzedni okres rozliczeniowy.

7. Swiadczenie dodatkowe, o ktérym mowa w ust. 1, przystuguje réowniez Uczestnikom Funduszu
w ramach: pracowniczych programoéw emerytalnych lub Programéw Oszczednosciowych, o ile
tagczna wartos¢ zainwestowanych srodkow pienieznych odpowiednio w ramach danego
pracowniczego programu emerytalnego lub Programu Oszczednosciowego, spetnia warunki
okreslone w ust. 2. W takich przypadkach zasady obliczania, wysokos¢ i sposob wyptaty
Swiadczenia dodatkowego okresla odpowiednio: umowa o wnoszenie przez pracodawce sktadek
pracownikéw do funduszu inwestycyjnego (pracowniczy program emerytalny) lub umowa z
Funduszem (Plan Oszczednosciowy).

8. Szczegotowe zasady obliczania, wysoko$¢ i sposoby wyptaty $wiadczenia dodatkowego

kazdorazowo okresla umowa, o ktérej mowa w ust.1.
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ROZDZIAL I
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

CECHY JEDNOSTKI UCZESTNICTWA,
ZASADY ZBYWANIA | ODKUPYWANIA

Artykut 17

Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu tej samej kategorii reprezentujg jednakowe prawa
majatkowe.

Jednostki Uczestnictwa sg podzielne.

Jednostki Uczestnictwa nie sg oprocentowane.

Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnikow na rzecz oséb trzecich, a
jedynie odkupywane przez Fundusz na zasadach okreslonych w Statucie.

Jednostki Uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu.

Jednostki Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa z chwilg ich odkupienia przez Fundusz.

Jednostki Uczestnictwa mogg by¢é przedmiotem zastawu. Ustanowienie zastawu na
Jednostkach Uczestnictwa staje sie skuteczne z chwilg dokonania, na wniosek zastawcy lub
zastawnika odpowiedniego zapisu w Subrejestrze, po przedstawieniu Funduszowi umowy
zastawu.

Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu zastawu nastepuje wylgcznie w wyniku odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez Fundusz na zgdanie zgtoszone w postepowaniu
egzekucyjnym. Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu zastawu nie wymaga przeprowadzenia
postepowania egzekucyjnego, jezeli zaspokojenie to nastepuje na podstawie umowy zastawu
ustanowionego zgodnie z ustawg z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektdrych zabezpieczeniach
finansowych (Dz.U. Nr 91 poz. 871). W takim przypadku Fundusz dokonuje wyptaty na rachunek
zastawnika kwoty naleznej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Wartosé Aktywédw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa jest zmienna.

Fundusz zbywa i odkupuje od Uczestnikéw Jednostki Uczestnictwa, a takze dokonuje Zamiany
kazdego Dnia Wyceny. Termin, w jakim Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po dokonaniu
przez Uczestnika wptaty na ich nabycie nie moze by¢ dtuzszy niz 7 dni. Termin, w jakim Fundusz
odkupuje Jednostki Uczestnictwa po zgtoszeniu zgdania ich odkupienia przez Uczestnika nie
moze by¢ dtuzszy niz 7 dni.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastgpi wedtug Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa ustalonej nie pozniej niz dla 5. Dnia Wyceny przypadajgcego po Dniu
Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat informacje o zleceniu nabycia i informacje o

wptynieciu Srodkéw na nabycie Jednostek na rachunek Subfunduszu. Wszystkie zlecenia
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nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, odnos$nie ktérych Agent Transferowy otrzymat
tego samego dnia informacje o ich ztozeniu, realizowane sg wedlug Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ustalonej dla tego samego Dnia Wyceny, okreslonego
zgodnie z zasadami, o ktérych mowa powyze;j.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastgpi wedtug Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa ustalonej nie pozniej niz dla 5 Dnia Wyceny przypadajgcego po Dniu
Wyceny, w ktorym Agent Transferowy otrzymat informacje o zleceniu odkupienia, z
zastrzezeniem ponizszego. Wszystkie zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, odnosnie ktorych Agent Transferowy otrzymat tego samego dnia informacje o ich
ztozeniu, realizowane sg wedtug Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa ustalonej dla tego samego Dnia Wyceny, okreslonego zgodnie z zasadami, o
ktérych mowa powyzej. Dyspozycje dotyczgce odkupienia Jednostek Uczestnictwa w ramach
IKE lub IKZE w szczegdlnosci dyspozycje Zwrotu, Czesciowego Zwrotu (dotyczy IKE), Wyptaty,
Wyptaty Transferowej z IKE lub IKZE s3 realizowane w terminach wskazanych w Umowie o IKE
lub Umowie o IKZE, ustalonych zgodnie z przepisami Ustawy o IKE i IKZE. Dyspozycje
dotyczace odkupienia Jednostek Uczestnictwa w ramach PPE s3g realizowane w terminach
wskazanych w odpowiedniej umowie dotyczgcej PPE, ustalonych zgodnie z przepisami Ustawy
o PPE.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktérej nabywane sg Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, nastgpi wedtug Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
ustalonej nie pozniej niz dla 5 Dnia Wyceny przypadajgcego po Dniu Wyceny, w ktérym zlecenie
Zamiany zostato otrzymane przez Agenta Transferowego. Zamiana Jednostek Uczestnictwa, w
wyniku ktérej odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, nastgpi wedtug Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ustalonej nie pozniej niz dla 5. Dnia
Wyceny przypadajgcego po Dniu Wyceny, w ktérym zlecenie Zamiany zostato otrzymane przez
Agenta Transferowego, z zastrzezeniem ponizszego. Wszystkie zlecenia Zamiany Jednostek
Uczestnictwa otrzymane przez Agenta Transferowego tego samego dnia realizowane sg wedtug
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ustalonej dla tego samego
Dnia Wyceny, okreslonego zgodnie z zasadami, o ktorych mowa powyzej. Z zastrzezeniem
zdania poprzedniego, Zamiana Jednostek Uczestnictwa oraz dyspozycja zmiany alokacji w
ramach umow z Uczestnikiem dotyczacych PPE, IKE, IKZE lub Planéw Oszczednosciowych,
nastgpi wedtug Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ustalonej nie
pozniej niz dla 5. Dnia Wyceny przypadajgcego po Dniu Wyceny, w ktérym zlecenie Zamiany
lub dyspozycja zmiany alokacji zostaty otrzymane przez Agenta Transferowego.

Oswiadczenie o zawarciu Umowy o IKE lub Umowy o IKZE lub deklaracja przystapienia do PPE

stanowi zlecenie otwarcia Subrejestru.
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Fundusz zbywa nastepujgce kategorie Jednostek Uczestnictwa, réznigce sie w szczegodlnosci

sposobem pobierania optat manipulacyjnych, wysokoscig optaty za zarzadzanie, ktorej

wysokosc¢ okresla Prospekt:

a) Jednostki Uczestnictwa kategorii A - charakteryzujg sie tym, ze Dystrybutor pobiera optate
manipulacyjng za zbywanie, Zamiane i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

b) Jednostki Uczestnictwa kategorii B - charakteryzujg sie tym, ze Dystrybutor pobiera optate
manipulacyjng za zbywanie i Zamiane Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

¢) Jednostki Uczestnictwa kategorii C - charakteryzujg sie tym, ze Dystrybutor pobiera opftate
manipulacyjng z tytutu Zamiany i odkupywania Jednostek Uczestnictwa kategorii C,

d) Jednostki Uczestnictwa kategorii P - charakteryzujg sie tym, ze Dystrybutor pobiera opfate
manipulacyjng za zbywanie, Zamiane i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii P,
Maksymalne wysokosci powyzszych opfat sg okreslone w odpowiednich postanowieniach

Statutu dotyczgcych kazdego Subfunduszu.

Jednostki Uczestnictwa kazdej kategorii, posiadane przez Uczestnika, ewidencjonowane sg na
odrebnych Subrejestrach.

Jednostki Uczestnictwa nabyte w ramach IKE, IKZE, PPE oraz Planu Oszczednosciowego sg
ewidencjonowane na odrebnych Subrejestrach.

Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ ewidencjonowane na odrebnych Subrejestrach takze w
przypadkach okreslonych przez Towarzystwo na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 41
ust. 1. Towarzystwo w szczegdlnosci moze uzalezni¢ mozliwosé posiadania przez Uczestnika
wiecej niz jednego Subrejestru od wartosci Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu lub
wysokosci dokonywanej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa, w tym réwniez w wyniku
Zamiany Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz identyfikuje Jednostki Uczestnictwa zaewidencjonowane na kazdym Subrejestrze
Uczestnika w szczegdlnosci po dacie i cenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz realizuje wyptaty srodkow z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa niezwiocznie.
Okres pomiedzy dniem odkupienia a dniem zilozenia przez Fundusz dyspozycji przelewu
Srodkow pienieznych przeznaczonych na wyptate bedzie nie dtuzszy niz 7 dni, chyba ze
opOznienie dokonania wypfaty jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci. Moment wptyniecia srodkéw wyptacanych przez Fundusz na rachunek
bankowy Uczestnika zalezy od procedur banku prowadzgcego rachunek Uczestnika.

Sposéb i szczegotowe warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz ich
zamiany i Konwersji reguluje prospekt informacyjny Funduszu. Wypfaty kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek kategorii A, kategorii B, kategorii C i kategorii P Fundusz dokonuje poprzez
przekazanie jej na rachunek bankowy albo w gotéwce u Dystrybutora upowaznionego przez

Fundusz do wyptaty kwot naleznych Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
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zgodnie z dyspozycjg Uczestnika, z zastrzezeniem, ze Fundusz nie moze upowazni¢ do wyptaty
kwot naleznych Uczestnikowi Dystrybutorow, o ktérych mowa w art. 32 ust. 2 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych. W przypadku, jesli wyptaty kwoty z tytutlu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa dokonywane przez Fundusz na rzecz Uczestnika bedg podlegaty potraceniom, w
szczegoblnosci z tytutu podatku, Fundusz bedzie dokonywaé wyptaty na rzecz Uczestnika po

potrgceniu wymaganych kwot.

PODZIAL. JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
Artykut 18

1. Fundusz zastrzega sobie mozliwos¢ dokonywania podziatu Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu.

2. Podziat ten dokonany zostanie poprzez podzielenie kazdej Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
przez okreslong liczbe na réwne czesci tak, aby catkowita warto$¢ posiadanych Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu po podziale byta réwna wartosci Jednostek Uczestnictwa tego
Subfunduszu przed podziatem.

3. Decyzja o podziale Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zostanie opublikowana w dzienniku,
o ktérym mowa w art. 41 ust. 2 co najmniej na 2 (dwa) tygodnie przed podziatem.

4. W ciggu 5 (pie¢) Dni Wyceny od dokonania podziatu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
Fundusz wystawi Uczestnikom pisemne potwierdzenia dotyczgce liczby i wartosci Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez nich po podziale.

CENA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA | OPLATY MANIPULACYJNE
Artykut 19

1. Z zastrzezeniem ust. 2, Jednostki Uczestnictwa sg zbywane po cenie rownej WANSJU danej
kategorii w Dniu Wyceny, w ktérym nastgpito zbycie, zgodnie z art. 40 ust. 4.

2. Od kwot przeznaczonych na inwestycje w Funduszu mogg by¢ pobierane optaty manipulacyjne
— okreslane jako ,Optfaty za Nabycie Jednostek Uczestnictwa”, ktére nie mogg przekroczy¢
maksymalnych stawek przewidzianych w odpowiednich postanowieniach Statutu dotyczgcych
kazdego Subfunduszu. .

3. Optaty, o ktérych mowa powyzej stanowig forme optat manipulacyjnych, o ktérych mowa w art.
86 ust. 2 Ustawy i sg nalezne odpowiednio Dystrybutorom lub Towarzystwu od Uczestnikéw /
Inwestoréw Funduszu w zamian za posredniczenie przez te podmioty w przekazywaniu zlecen
pomiedzy Funduszem a Uczestnikiem lub Inwestorem.

4. Dystrybutor lub Towarzystwo moze obnizy¢ optaty manipulacyjne lub podjaé decyzje o ich
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niepobieraniu:

a) w stosunku do okre$lonych grup nabywcéw, w szczegdlnosci:

— 0s0b dokonujgcych wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu;

— Uczestnikdw posiadajgcych Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy, a takze jednostki
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych
przez Towarzystwo,

— Uczestnikow Planow Oszczednosciowych, PPE, IKE Ilub IKZE - na warunkach
okreslonych w odpowiednich umowach;

— Uczestnikéw bedacych osobami prawnymi;

— pracownikéw oraz 0osob pozostajgcych w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym
0 podobnym charakterze z co najmniej jednym =z nastepujgcych podmiotow:
Towarzystwem,  Agentem  Transferowym,  Depozytariuszem,  Dystrybutorem,
akcjonariuszem Towarzystwa, podmiotem dominujgcym lub zaleznym w stosunku do
akcjonariuszy Towarzystwa;

— podmiotéw bedgcych nabywcami ustug finansowych swiadczonych przez Towarzystwo,
akcjonariuszy Towarzystwa lub podmioty dominujgce lub zalezne w stosunku do
akcjonariuszy Towarzystwa;

b) w przypadku prowadzenia kampanii promocyjnej w okreslonym czasie lub dla okreslonych
grup nabywcow;

c) w przypadku sktadania Zlecen za posrednictwem wybranych Dystrybutoréw, na zasadach
okreslonych odrebng umowg pomiedzy Towarzystwem a Dystrybutorem;

d) w wyjatkowych sytuacjach w stosunku do osdb, ktérych reklamacje zostaty uwzglednione
przez Towarzystwo;

e) na wniosek Uczestnika w przypadku optat pobieranych przy zbywaniu Jednostek
Uczestnictwa lub opfat pobieranych od pierwszej wptaty na IKE lub IKZE lub pierwszej
przyjetej na IKE lub IKZE Wyptaty Transferowej, na zasadach okreslonych odrebng umowag
pomiedzy Towarzystwem a Dystrybutorem;

f) na wniosek Uczestnika, w przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa do wysokosci kwoty
odpowiadajgcej kwocie, jakg Uczestnik Funduszu otrzymat w wyniku odkupienia catosci lub
czesci Jednostek Uczestnictwa, o ile od dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa do dnia
ztozenia zlecenia nabycia nowych Jednostek Uczestnictwa nie uptyneto wigecej niz 90 dni
(reinwestycja opisana w art. 26).

Informacja o kampanii promocyjnej, w tym odnosnie warunkéw udziatu w promociji, zostanie

opublikowana na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 41 ust. 1, lub przekazana za

posrednictwem poczty lub udostepniona przez Dystrybutora nie pdzniej niz w dniu rozpoczecia

promacii.
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6. Dystrybutorzy, o ktérych mowa w ust. 4 lit. ¢), sg wskazani na stronie internetowej, o ktérej mowa
w art. 41 ust. 1, lub poprzez ogtoszenie w dzienniku, o ktérym mowa w art. 41 ust. 2.
7. Dla potrzeb obliczania optaty manipulacyjnej sumuje sie tylko warto$¢ jednostek uczestnictwa

tej samej kategorii, o ile co innego nie zostato wskazane w tabeli optat manipulacyjnych.

Artykut 20

1. Fundusz moze obnizy¢ do wysokosci nie nizszej niz 1 (jeden) grosz wysokos¢ Whptaty
Poczatkowej lub kolejnych wptat dla podmiotow, ktére nabeda Jednostki Uczestnictwa w ramach
Planéw Oszczednosciowych, a takze w ramach PPE obstugiwanych przez Subfundusz oraz w
ramach IKE lub IKZE. Z zastrzezeniem minimalnej wysokosci Wpfaty Poczatkowej lub kolejnych
wptat okreslonych w Czesci Il Statutu, wysokosé Whptaty Poczatkowej lub kolejnych wptat dla
podmiotéw, ktére nabedg Jednostki Uczestnictwa w ramach Planéw Oszczednos$ciowych,
okreslajg zasady uczestnictwa w Planie Oszczednosciowym. Z zastrzezeniem maksymalnej
wysokosci Wptaty Poczatkowej lub kolejnych wptat okreslonych w Czesci Il Statutu, wysokosé
Whptaty Poczatkowej lub kolejnych wptat dla podmiotow, ktére nabedg Jednostki Uczestnictwa w
ramach PPE obstugiwanych przez Subfundusz, okre$lona jest w odpowiedniej umowie o
wnoszenie przez pracodawce sktadek pracownikéw do Subfunduszu zgodnie z Ustawg o PPE,
zawartej pomiedzy Funduszem a pracodawcg, w ramach IKE w Umowie o IKE, a w ramach IKZE
w Umowie o IKZE.

2. Szczego6towe warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy, a takze

obnizenia wysokosci Wptaty Poczgtkowej lub kolejnych wptat do Subfunduszy reguluje Prospekt.

WPLATY BEZPOSREDNIE
Artykut 21

Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ nabywane na otwarty Subrejestr poprzez dokonanie przelewu
srodkéw pienieznych bezposrednio na rachunek naby¢ Funduszu zwigzany z danym
Subfunduszem, a w przypadku IKE, IKZE, Planéw Oszczednosciowych, PPE Iub kampanii
promocyjnej, o ktérej mowa w art. 19 ust. 4 lit. b) rowniez na inny rachunek naby¢ Funduszu,
prowadzony przez Depozytariusza, jezeli w takim przypadku dla wptat na nabycie Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszy dedykowany jest odrebny rachunek nabyc¢.

WSPOLNY SUBREJESTR MALZENSKI
Artykut 22

1. Osoby pozostajgce w zwigzku matzenskim mogg nabywaé Jednostki Uczestnictwa na swdj

Wspdlny Subrejestr Matzenski, z wyjatkiem Jednostek Uczestnictwa nabywanych w ramach
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Planéw Oszczednosciowych, a takze w ramach PPE oraz w ramach IKE lub IKZE.
2. W zakresie nieuregulowanym w Statucie, sposob i szczegdétowe warunki prowadzenia

Wspdlnego Subrejestru Matzenskiego reguluje Prospekt.

ZAWIESZENIE ZBYWANIA i ODKUPYWANIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
Artykut 23

1. Fundusz inwestycyjny moze zawiesi¢ Zbywanie Jednostek Uczestnictwa oddzielnie dla kazdego
Subfunduszu na 2 (dwa) tygodnie, jezeli nie mozna dokonac wiarygodnej wyceny istotnej czesci
aktywéw danego Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. Za zgodg i na warunkach
okreslonych przez Komisje zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres
dtuzszy niz 2 (dwa) tygodnie, nieprzekraczajgcy jednak 2 (dwoch) miesiecy.

2. Jezeli WANS przekracza kwote 200.000.000 (dwiescie miliondéw) ztotych, Fundusz po podjeciu
odpowiedniej uchwaty przez zarzgd Towarzystwa, moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek
Uczestnictwa tego Subfunduszu. W przypadku podjecia decyzji o zawieszeniu zbywania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu wyznaczany jest dzien, od ktérego nastepuje zawieszenie
zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, przy czym moze to by¢ dzien przypadajgcy
najwczesniej na nastepny Dzien Gietdowy i nie pdzniej niz na 5 (pigty) Dzien Gietdowy po dniu
ogtoszenia o zamiarze zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

3. Jezeli WANS spadnie ponizej kwoty wskazanej w ust. 2, stanowigcej podstawe zawieszenia
zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, i zostata podjeta decyzja o zawieszeniu
zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w ust. 1, Fundusz po podjeciu
odpowiedniej uchwaty przez zarzad Towarzystwa, moze rozpoczgé ponowne zbywanie
Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu. W przypadku podjecia decyzji o wznowieniu
zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu wyznaczany jest dzieh, od ktérego nastepuje
wznowienie zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, przy czym moze to by¢ dzien
przypadajacy najwczesniej na nastepny Dzien Gietdowy i nie pdzniej niz na 5 (pigty) Dzieh
Gietdowy po dniu ogtoszenia o zamiarze wznowienia zbywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

4. Fundusz ogtosi o zamiarze zawieszenia i wznowienia zbywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 41 ust. 1, nie pozniej niz nastepnego
dnia po podjeciu odpowiedniej uchwaty przez zarzad Towarzystwa oraz niezwtocznie udostepni
odpowiednig informacje za posrednictwem Dystrybutoréw. Ogtoszenie o zamiarze zawieszenia
zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu bedzie zawiera¢ w szczegdlnosci informacje o
okresie planowanego zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz
sposobie rozliczenia zwrotow wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

5. Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 (dwa) tygodnie, jezeli:
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1) w okresie ostatnich 2 (dwoch) tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem oraz Jednostek Uczestnictwa zwigzanych
z danym Subfunduszem, ktérych odkupienia zazgdano, stanowi kwote przekraczajgcg 10%
Wartosci Aktywdéw Subfunduszu albo
2) nie mozna dokonaC wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywoéw Funduszu z przyczyn
niezaleznych od Funduszu.
6. W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 6, za zgodg i na warunkach okreslonych przez Komisje:
1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dluzszy niz 2
tygodnie, nieprzekraczajgcy jednak 2 miesiecy,
2) Fundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajgcym
6 (szes¢) miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
7. Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym
Subfunduszem oddzielnie od pozostatych Subfunduszy.
8. Do termindw, o ktérych mowa w art. 17 ust. 10 zdanie drugie i trzecie nie wlicza sie okresow

zawieszenia zbywania lub odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

KONWERSJA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
Artykut 24

Jednostki Uczestnictwa Funduszu nie podlegajg Konwersji na jednostki uczestnictwa w innym
funduszu inwestycyjnym zarzgdzanym przez Towarzystwo. Nie jest mozliwe nabycie Jednostek

Uczestnictwa Funduszu w drodze Konwersiji.

ZAMIANA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
Artykut 25

1. Uczestnik Funduszu ma prawo na podstawie jednego Zlecenia dokona¢ Zamiany Jednostek
Uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami.

2. Zamiana polega na ztozeniu przez Uczestnika Zzgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa
jednego Subfunduszu z réwnoczesnym zadaniem zbycia, za uzyskane $rodki pienigezne,
Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu.

3. Jednostki Uczestnictwa danej kategorii mogg podlega¢ Zamianie do innego Subfunduszu
wytacznie na Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii. Jednostki Uczestnictwa
zaewidencjonowane w ramach IKE lub IKZE mogg podlega¢ Zamianie wytgcznie na JednostKki
Uczestnictwa tej samej kategorii zaewidencjonowane w ramach IKE lub IKZE prowadzonego

przez inny Subfundusz.
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4. Dystrybutor za Zamiane Jednostek Uczestnictwa moze pobraé optate manipulacyjng w
maksymalnej wysokosci 4% kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa przez WANSJU.

5. Szczegotowe zasady Zamiany Jednostek Uczestnictwa reguluje Prospekt.

REINWESTYCJA
Artykut 26

1. Uczestnikowi przystuguje prawo do zwolnienia z optaty manipulacyjnej w przypadku nabycia
Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu do rownowartosci kwoty uzyskanej z odkupienia
Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, pod warunkiem, ze Reinwestycja nastgpi w ciggu
90 dni od dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2. Reinwestycja nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa nabywanych w ramach Programow
Oszczednosciowych, IKE oraz IKZE lub PPE.

3. Uczestnik ma prawo do zwolnienia z optaty manipulacyjnej w ramach Reinwestycji nie wiecej,
niz 1 raz w danym roku kalendarzowym przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa, bez wzgledu
na liczbe Subrejestréw, z ktérych nastgpito odkupienie.

4. Dokonujac wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik ma obowigzek wskazac:

a) ze chce skorzysta¢ z prawa do Reinwestycji,
b) Dzien Wyceny, w ktérym zrealizowano Zlecenie odkupienia,
c) numer Subrejestru, na ktéry ma nastgpi¢ nabycie Jednostek Uczestnictwa.

5. Reinwestycja srodkow uzyskanych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze zostaé
dokonana wytgcznie w ramach jednego nabycia i wytgcznie na Subrejestr, z ktdrego

zrealizowano Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

BLOKADA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
Artykut 27

1. Uczestnik moze ztozy¢ dyspozycje ustanowienia blokady czesci lub catosci posiadanych przez
niego Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze. Blokadg mogg réwniez objete
Jednostki Uczestnictwa nabywane w przysztosci (blokada Subrejestru Uczestnika).

2. Blokada polega na wytaczeniu, przez okreslony okres lub do odwotania, mozliwosci sktadania i
realizacji zlecen w wyniku ktorych nastepuje zmniejszenie salda Subrejestru (w tym odkupienia,
Zamiany, Konwersji i Transferu). W okresie obowigzywania blokady Fundusz bedzie
zobowigzany do nierealizowania zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Blokada moze zosta¢ odwotana przez Uczestnika w kazdym czasie.

Szczegodtowe zasady ustanawiania i znoszenia blokady okre$la Prospekt.
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SKLADANIE ZLECEN ZA POMOCA URZADZEN TELEKOMUNIKACYJNYCH
Artykut 28

Uczestnik Funduszu moze skifadaé Zlecenia za posrednictwem urzadzen telekomunikacyjnych
w przypadku gdy Fundusz zaoferuje mozliwos¢ sktadania zlecen za ich pomocg. Na potrzeby
Statutu za urzadzenia telekomunikacyjne uwaza sie faks, telefon i Internet.

O zaoferowaniu Uczestnikom Funduszu mozliwosci sktadania zlecen za pomocga telefonu,
telefaksu lub Internetu Fundusz poinformuje w drodze ogtoszenia na stronie internetowej, o
ktérej mowa w art. 41 ust. 1, lub za posrednictwem Dystrybutora.

Warunki techniczne sktadania Zlecen za posrednictwem urzgdzen telekomunikacyjnych, w tym
sposob identyfikacji Uczestnika, okreslajg odpowiednie zasady udostepniane przez Fundusz.
Zasady takie nie mogg zmienia¢ praw Uczestnikédw, ani ogranicza¢ obowigzkow i
odpowiedzialnosci Funduszu wynikajgcych z przepiséw prawa i Statutu.

W przypadku awarii urzgdzen stuzacych do odbierania, rejestrowania, identyfikowania lub
przekazywania Zlecen, Fundusz lub Dystrybutor moze odmowi¢ przyjecia Zlecenia sktadanego
za pomoca urzgdzen telekomunikacyjnych.

W przypadku istotnych i uzasadnionych watpliwosci, co do tresci Zlecenia, tozsamosci lub
uprawnieh osoby skfadajgcej Zlecenie za pomocg urzgdzenh telekomunikacyjnych, Fundusz lub
Dystrybutor moze odmowic realizacji Zlecenia.

Wszystkie Zlecenia skfadane przez Uczestnikbw Funduszu telefonicznie sg nagrywane i
przechowywane w celach dowodowych przez okres wymagany przez prawo. Wszystkie Zlecenia

internetowe sg przechowywane w formie elektronicznej przez okres wymagany przez prawo.

KOLEJNOSC REALIZACJI ZLECEN
Artykut 29

Z zastrzezeniem ust. 2 i 3, Zlecenia realizowane sg zgodnie z kolejnoscig, w jakiej zostaty
otrzymane przez Agenta Transferowego, z wylgczeniem przypadku otrzymania zlecenia
ustanowienia blokady Jednostek Uczestnictwa oraz odwotania petnomocnictwa, ktére to
Zlecenia realizowane bedg w pierwszej kolejnosci.

W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego tego samego dnia Zlecen tego samego
rodzaju dotyczgcych tego samego Subrejestru, Zlecenia beda realizowane w nastepujgcej
kolejnosci:

a) odwotanie pethomocnictwa,

b) blokada Rejestru Uczestnika Funduszu,

c) pozostate zlecenia wykonane sg w nastepujgcym porzadku: nabycie, Zamiana, odkupienie.
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W ramach Subrejestréw prowadzonych dla oséb pozostajgcych w zwigzku maitzenskim, Zlecenia
realizowane bedg w kolejnosci i na zasadach okres$lonych w ust. 1-2, chyba, Zze jeden z
matzonkéw najpozniej w chwili sktadania Zlecenia przez drugiego matzonka zgtosi swoj
sprzeciw. W sytuacji, o ktérej mowa powyzej, Zlecenie bedzie zrealizowane wytgcznie na

podstawie zgodnego o$wiadczenia obojga matzonkow.

POTWIERDZENIA REALIZACJI ZLECEN
ZBYCIA LUB ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Artykut 30

Kazdorazowo po dokonaniu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa Fundusz sporzadza

i niezwtocznie dorecza Uczestnikowi pisemne potwierdzenie, chyba ze Uczestnik wyrazit

pisemng zgode na doreczanie tych potwierdzen przy uzyciu innego nosnika informaciji, niz

papier, w innych terminach wskazanych przez Towarzystwo, na ich osobisty odbiér lub

przekazanie za pomoca poczty elektronicznej. Potwierdzenie okresla w szczegdlnosci:

a) dane identyfikujgce Uczestnika oraz numer Subrejestru,

b) date sporzadzenia potwierdzenia,

¢) nazwe Funduszu i nazwe Subfunduszu,

d) liczbe i wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu bedacych przedmiotem zbycia lub
odkupienia,

e) liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez Uczestnika po zbyciu lub
odkupieniu Jednostek,

f) date zbycia lub odkupienia Jednostek.

Z zastrzezeniem ust. 5, potwierdzenie, o ktbrym mowa w ust. 1, moze by¢ przekazane w formie

wydruku komputerowego nieopatrzonego podpisem i bedzie wystane na adres wskazany przez

Uczestnika nie pézniej niz w ciggu 7 (siedmiu) dni po zrealizowaniu Zlecenia, chyba ze

opo6znienie bedzie nastepstwem okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

W przypadku dostarczania potwierdzen za pomocg technik teleinformatycznych, Fundusz

zapewnia uzycie technik zapewniajgcych poufnos¢, mozliwos¢ odczytu i wydruku oraz

integralnos¢ danych.

Na wszystkich potwierdzeniach transakcji, informacjach o stanie Subrejestru oraz innych

dokumentach wydawanych przez Fundusz, w ktérych podaje sie liczbe Jednostek Uczestnictwa,

liczba ta bedzie podawana do 4 (czterech) miejsc po przecinku.

Plany Oszczednosciowe, Umowy o IKE, Umowy o IKZE oraz umowy zawierane w ramach PPE

moga przewidywac¢ doreczanie potwierdzen, o ktérych mowa w ust. 1, w innych terminach i w

sposob okreslony w Planie Oszczednosciowym, w Umowie o IKE, Umowie o IKZE lub w umowie
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zawieranej w ramach PPE.

6. Uczestnik powinien niezwtocznie, lecz nie poézniej niz w terminie 14 (czternastu) dni od
otrzymania potwierdzenia zawiadomi¢ Fundusz za posrednictwem Dystrybutora lub Agenta
Transferowego o kazdej stwierdzonej nieprawidtowosci, w tym w szczegdlnosci o niezgodnosci
danych zawartych w tresci potwierdzenia ze stanem faktycznym. Uczestnik powinien takze

niezwtocznie poinformowa¢ Fundusz o nieotrzymaniu potwierdzenia.
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ROZDZIAL IV
UCZESTNICY FUNDUSZU

Artykut 31

Z zastrzezeniem kolejnego zdania, Uczestnikiem Funduszu moze by¢ osoba fizyczna, osoba
prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgca osobowo$ci prawnej. Uczestnikami Funduszu
nie mogg by¢ fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego
inwestowania z siedzibg za granicg zarzgdzane przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowe;j
Towarzystwa. Powyzsze ograniczenie zwigzane jest z mozliwoscig lokowania przez Fundusz
Aktywow Subfunduszy w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg, ktére zgodnie, odpowiednio, ze statutem lub regulaminem, danego
funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji mogg lokowac tgcznie
wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) wartosci swoich aktywéw w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i

instytucji wspdlnego inwestowania.

PRAWA UCZESTNIKOW FUNDUSZU
Artykut 32

Na zasadach okreslonych w niniejszym Statucie oraz w Prospekcie, Uczestnikowi przystuguje prawo

do:

a) nabywania Jednostek Uczestnictwa, w tym réwniez na Wspodlny Subrejestr Matzenski, pod
warunkiem pozostawania w zwigzku matzenskim i ustawowej wspoélnosci majgtkowej
matzenskiej,

b) odkupienia, Zamiany, transferu oraz blokady Jednostek Uczestnictwa,

c) dokonania Reinwestycji,

d) zwolnienia z optaty manipulacyjnej lub jej obnizenia,

e) otrzymywania Swiadczenia Dodatkowego, po spetnieniu warunkéw okreslonych w Statucie,

f)  ustanowienia i odwotania peinomocnika,

g) otrzymania potwierdzenia zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

h) ustanowienia blokady Jednostek Uczestnictwa,

i) ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa.

j) sktadania zlecen za pomoca internetu, telefonu i telefaksu oraz za pomocg elektronicznych
nosnikéw informaciji, w tym Systemu IVR,

k) uczestniczenia w IKE, IKZE oraz w Planach Oszczednosciowych i PPE, o ktérych mowa w

Prospekcie.
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SKLADANIE OSWIADCZEN ORAZ PELNOMOCNICTWA
Artykut 33

1. W przypadku oséb fizycznych czynnosci zwigzane z uczestnictwem w Funduszu moga by¢
wykonywane:

a) w przypadku osoby fizycznej majgcej petng zdolnos¢ do czynnosci prawnych - przez te
osobe fizyczng lub przez jej petnomocnikow,

b) w przypadku osoby fizycznej majgcej ograniczong zdolno$¢ do czynnosci prawnych - przez
te osobe fizyczng za zgodg jej przedstawiciela ustawowego lub przez jej przedstawiciela
ustawowego w zakresie czynnosci zwyktego zarzgdu, a w zakresie przekraczajgcym te
czynnosci na podstawie prawomocnego orzeczenia sgdu opiekunczego,

c) w przypadku osoby fizycznej niemajgcej zdolnosci do czynnosci prawnych - przez jej
przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnosci zwyktego zarzadu, a w zakresie
przekraczajgcym te czynnosci — na podstawie prawomocnego orzeczenia sadu
opiekunczego.

2. Osoba lub osoby dziatajgce w imieniu osob prawnych i jednostek organizacyjnych
nieposiadajgcych osobowos$ci prawnej zobowigzane sg do przedstawienia dokumentow
potwierdzajgcych umocowanie.

3. Udzielenie petnomocnictwa do dziatania na Wspdlnym Subrejestrze Matzenskim moze by¢
dokonane wytgcznie przez zgodne i jednoczesne os$wiadczenie matzonkéw. Odwotanie
petnomocnictwa nastepuje przez oswiadczenie przynajmniej jednego z matzonkow.

4. Do czynnosci zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, w tym do nabywania i Zzgdania
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, mozna ustanowi¢ petnomocnika. Uczestnik moze posiadac
maksymalnie 5 (pieciu) petnomocnikéw do Subrejestru. Petnomocnikowi nie przystuguje prawo
udzielania dalszych petnomocnictw, z wyjgtkiem szczegodlnych przypadkéw, gdy Fundusz bgdz
Dystrybutor, za pisemng zgodg Funduszu, wyrazi zgode na udzielenie dalszego
petnomocnictwa. Szczegdétowe zasady ustanawiania i odwotywania petnomocnikéw reguluje

Prospekt.
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ROZDZIAL V
INDYWIDUALNE KONTA EMERYTALNE,
INDYWIDUALNE KONTA ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO

Artykut 34

1. Fundusz prowadzi IKE na podstawie Umowy IKE oraz IKZE na podstawie Umowy IKZE.

2. W ramach IKE oraz IKZE mogg by¢ pobierane nastepujgce optaty:

a) Opfata za Otwarcie IKE oraz IKZE lub zawarcie Umowy w maksymalnej wysokos¢ 200 zt

b) Optata ustanowiona na podstawie art. 39 Ustawy o IKE oraz IKZE — w wysokosci
maksymalnie 300 zi,

c) Opfata za Zwrot z IKE lub IKE dokonany po uptywie minimum 12 miesiecy od zwarcia
Umowy — maksymalnie 200 zt

d) Optata za wyptate z IKE lub IKZE — maksymalnie 200 zt

e) Optata za Nabycie, Opfata za Odkupienie (jezeli taki rodzaj optaty bedzie przewidziany w
Funduszu), Optata za Zamiane Jednostek Uczestnictwa w IKE lub IKZE w wysoko$ci nie
przekraczajgcej maksymalnej wysokosci tych opfat obowigzujgcej w Funduszu.

3. Uczestnicy IKE oraz IKZE moga zosta¢ zwolnieni z optat, o ktérych mowa w ust. 2. Optaty
mogg by¢ réwniez obnizone lub pobranie ich moze by¢ odroczone w czasie (przy czym
odroczenie nie moze dotyczy¢ Optat za Odkupienie) na zasadach przewidzianych w art. 26
lub po spetnieniu warunkéw przewidzianych w Umowie IKE oraz IKZE.

4. Informacja o aktualnej wysokosci optat ( w tym obnizek) w IKE oraz IKZE udostepniana jest
w Tabelach Optat dla IKE oraz IKZE. na stronie internetowej Towarzystwa:

www.tfi.bnpparibas.pl, przy Umowach IKE oraz IKZE oraz we wszystkich punktach zbywania

Jednostek Uczestnictwa.

5. Szczegotowe zasady prowadzenia IKE oraz IKZE, uregulowane sg odpowiednio w
Regulaminie prowadzenia IKE oraz Regulaminie prowadzenia IKZE, ktére sg integralna
czescig odpowiednio Umowy IKE oraz Umowy IKZE. Fundusz zapewnia osobie zamierzajgcej
zawrze¢ Umowe IKE lub Umowe IKZE mozliwos$¢ zapoznania sie z Regulaminami przed
zawarciem tej umowy. Regulaminy sg dostepne w siedzibie Towarzystwa, na stronach
internetowych Towarzystwa (www.tfi.onpparibas.pl) oraz u Dystrybutorow.

6. Do zawarcia Umowy IKE oraz Umowy IKZE dochodzi w trybie ztozenia przez osobe
zamierzajgcg zawrze¢ dang umowe stosownego oswiadczenia o tresci przewidzianej
przepisami prawa. W Umowie IKE oraz Umowie IKZE wskazany jest termin, od ktérego ona
obowigzuje oraz termin w ktérym powinna by¢ dokonana pierwsza wptata na IKE oraz IKZE.
Fundusz wydaje potwierdzenia zawarcia umowy. W przypadku nie optacenia Umowy w

ustalonym terminie Umowa wygasa. Fundusz informuje Uczestnika o wygasnieciu Umowy.
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Strong Umowy o IKE oraz Umowy o IKZE moze by¢ kilka funduszy zarzgdzanych przez

Towarzystwo — w takim przypadku:

a) Srodki zainwestowane mogg byé przenoszone pomiedzy Funduszami w drodze
konwersiji (jezeli statuty Funduszy dopuszczajg konwersije)

b) wptaty do IKE lub IKZe mogg byé wnoszone do kilku funduszy z zastrzezeniem, ze
taczna suma wptat na Umowe o IKZE wnoszonych do funduszy w danym roku
kalendarzowym nie przekroczy limitu wskazanego w Ustawie o IKE i IKZE..

Umowe IKE oraz Umowe IKZE moze zawrze¢ wytgcznie osoba, ktéra ukonczyta 16 lat. Na

IKE oraz na IKZE moze gromadzi¢ oszczednos$ci wytgcznie jedna osoba - IKE ani IKZE nie

moze by¢ prowadzone w ramach wspolnych Subrejestrow matzenskich.

Uczestnik zawierajgc Umowe IKE lub IKZE wybiera sposéb Alokacji Srodkéw pomiedzy

Subfundusze wydzielone w ramach Funduszu. Do wyboru jest alokacja srodkéw indywidulnie

definiowana przez Uczestnika lub alokacja srodkow wedtug wieku Uczestnika - dokonywana

automatycznie przez Fundusz zgodnie z Tabelg zatgczong do Umowy IKE lub Umowy IKZE.

Uczestnik oszczedzajgcy na IKE lub IKZE moze wskazaé jedng lub wigcej osob, ktdrym

zostang wyptacone $rodki zgromadzone na IKE lub IKZE w przypadku jego $mierci.

Wskazanie to moze by¢ w kazdym czasie odwotane lub zmienione. W przypadku takiego

wskazania osobami uprawnionymi do srodkéw zgromadzonych na IKE lub IKZE po $mierci

Uczestnika sg jego spadkobiercy.

Wyptata srodkéw zgromadzonych w Funduszu na IKE moze by¢, w zaleznosci od wniosku

Uczestnika albo wskazanej przez niego osoby, dokonywana jednorazowo albo w ratach.

Wypfata srodkéw zgromadzonych na IKE nastepuje:

a) na wniosek Uczestnika, po osiggnieciu przez niego wieku 60 lat lub nabyciu uprawnien

emerytalnych i ukonczeniu 55 roku zycia oraz pod warunkiem:

— dokonywania wptat na IKE co najmniej w 5 dowolnych latach kalendarzowych (chyba,
ze S$rodki zgromadzone na IKE =zostaty wczesniej przeniesione z programu
emerytalnego) albo

— dokonania ponad potowy wartosci wptat nie pozniej niz na 5 lat przed dniem ztozenia
przez Uczestnika wniosku o dokonanie wyptaty (chyba, ze srodki zgromadzone na IKE
zostaty wczesniej przeniesione z programu emerytalnego);

b) w razie smierci Uczestnika - na wniosek wskazanej przez niego osoby uprawnionej do

wyptaty po jego $mierci.

Woyptata srodkéow zgromadzonych na IKZE moze by¢, w zaleznosci od wniosku Uczestnika

albo wskazanej przez niego osoby dokonywana jednorazowo lub w ratach przez okres co

najmniej 10 lat (a jezeli oszczedzanie na IKZE trwato krécej przez okres rowny okresowi, w

jakim dokonywane byty wptaty). Uczestnik lub Osoba Uprawniona moze w kazdym czasie
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zmieni¢ wniosek o wyptate w ratach i zazgda¢ wyplaty jednorazowej. Wyptata srodkéw

zgromadzonych w Funduszu na IKZE nastepuje:

a) na wniosek Uczestnika, po osiggnieciu przez niego wieku 65 lat oraz pod warunkiem
dokonywania wptat na IKZE co najmniej w pieciu latach kalendarzowych,

b) w razie Smierci Uczestnika - na wniosek Osoby Uprawnionej.

Osoba, ktéra w ramach wyptaty w ratach otrzymata wyptate pierwszej raty, nie moze

dokonywac wptat na IKE lub IKZE, z kt6érego otrzymata wyptate i nie moze ponownie zatozyc¢

odpowiednio IKE lub IKZE.

Fundusz dokonuje Wyptaty Transferowej srodkéw zgromadzonych na IKE w Funduszu:

a) do innegj Instytucji Finansowej, z ktérg Uczestnik zawart umowe indywidualnego konta

emerytalnego;
b) do programu emerytalnego, do ktérego przystgpit Uczestnik,
c) naindywidualne konto emerytalne prowadzone dla Osoby Uprawnionej albo do programu

emerytalnego, do ktérego Osoba Uprawniona przystapita — w razie $mierci Uczestnika.

Wyptata Transferowa z IKE, dokonywana jest na podstawie dyspozycji Uczestnika albo osoby
uprawnionej w przypadku jego Smierci po uprzednim zawarciu umowy indywidualnego konta
emerytalnego z inng instytucjg finansowg i okazaniu Funduszowi potwierdzenia zawarcia
takiej umowy Ilub przystgpieniu do programu emerytalnego i okazaniu Funduszowi
potwierdzenia przystgpienia. Z zastrzezeniem wyjgtkow okreslonych w Ustawie o IKE oraz
IKZE, Wyptata Transferowa z IKE w Funduszu dokonywana jest w terminie nie dtuzszym niz
30 dni od dnia ztozenia dyspozycji Wyptaty Transferowej wraz z wymaganymi dokumentami
dodatkowymi. Przedmiotem Wyptaty Transferowej z IKE w Funduszu na rzecz Uczestnika
moze by¢ wylgcznie catos¢ srodkow zgromadzonych przez Uczestnika. z wylgczeniem
wyjatkéw okreslonych w Ustawie o IKE oraz IKZE.

Fundusz dokonuje Wyptaty Transferowej srodkéw zgromadzonych na IKZE w Funduszu:

a) do innej instytucji finansowej, z ktérg Uczestnik zawart umowe indywidualnego konta
zabezpieczenia emerytalnego;

b) na indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego prowadzone dla osoby

uprawnionej do srodkéw — w razie $mierci Uczestnika.

Wyptata Transferowa z IKZE w Funduszu dokonywana jest na podstawie dyspozyciji
Uczestnika albo osoby uprawnionej do srodkdw na wypadek jego smierci. Wyptata nastepuje
po uprzednim zawarciu umowy indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego z inng
instytucjg finansowg i okazaniu Funduszowi potwierdzenia zawarcia takiej umowy. Z
zastrzezeniem wyjatkoéw okreslonych w Ustawie o IKE oraz IKZE, Wyptata Transferowa z

IKZE w Funduszu dokonywana jest w terminie nie dtuzszym niz 30 dni od dnia zlozenia
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dyspozycji Wyptaty Transferowej wraz z wymaganymi dokumentami dodatkowymi.
Przedmiotem Wyptaty Transferowej z IKZE w Funduszu na rzecz Uczestnika moze by¢
wytgcznie catos¢ srodkow zgromadzonych przez Uczestnika, z wytgczeniem wyjgtkéw
okreslonych w Ustawie o IKE oraz IKZE. Kazda z osob uprawnionych na wypadek $mierci
Uczestnika moze dokonac¢ Wyptaty Transferowej z IKZE catosci przystugujgcych jej srodkow

wytgcznie na swoje indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego.

Przedmiotem wyptaty transferowej moze by¢ wytgcznie catos¢é srodkéw zgromadzonych na
IKE lub IKZE, z wytgczeniem wyjatkow okreslonych w odpowiednich przepisach prawa.
Kazda ze Stron moze wypowiedzie¢ Umowe IKE lub Umowe IKZE skfadajgc drugiej stronie
odpowiednie oswiadczenie. Przy czym Fundusz jest uprawniony do wypowiedzenia Umowy
IKE oraz Umowy IKZE tylko w przypadkach przewidzianych w Umowach.

W przypadku wypowiedzenia Umowy IKE lub Umowy IKZE przez ktérgkolwiek ze stron
nastepuje zwrot srodkéw zgromadzonych odpowiednio na IKE lub IKZE, jezeli nie zachodzg
przestanki do wyptaty lub wypfaty transferowe;.

Zwrotowi podlegajg srodki odpowiednio z IKE lub IKZE pomniejszone o nalezny podatek, a
w przypadku, gdy na IKE Fundusz przyjagt wyptate transferowg z pracowniczego programu
emerytalnego — takze o kwote, ktéra zgodnie z odpowiednimi przepisami zostaje przekazana
do Zakfadu Ubezpieczen Spotecznych. W przypadku IKE przedmiotem zwrotu moze by¢
catos¢ lub czes¢ srodkdw a w przypadku IKZE przedmiotem zwrotu moze by¢ jedynie cato$é
zgromadzonych srodkéw. Szczegotowe zasady zwrotu Srodkéw zgromadzonych na IKE oraz
IKZE okreslone sg odpowiednio w Umowie IKE albo Umowie IKZE oraz w odpowiednim
regulaminie. Osoba na ktorej rzecz dokonano Zwrotu srodkéw zgromadzonych na IKE oraz
IKZE moze zatozy¢ ponownie IKE lub IKZE w przysztoSci

W przypadku odkupienia przez Uczestnika wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych
na IKE lub IKZE w zwigzku z dokonaniem zwrotu, wyptaty lub wyptaty transferowej Umowa
IKE oraz IKZE ulega rozwigzaniu.

Uczestnik oszczedzajgcy na IKE lub IKZE, w terminie 45 dni od dnia otrzymania
powiadomienia o otwarciu likwidacji Funduszu, powinien - zawrze¢ umowe o prowadzenie
IKE lub IKZE z inng instytucjg finansowg i dostarczy¢ Funduszowi potwierdzenie zawarcia
umowy lub w przypadku przystgpienia do pracowniczego programu emerytalnego —
potwierdzenie przystgpienia do tego programu, w celu dokonania wyptaty transferowej. W
przypadku niedopetnienia powyzszych obowigzkéw, jezeli Uczestnik nie spetnia warunkow
do wyptaty, nastepuje zwrot srodkéw zapisanych na IKE lub IKZE. Postanowienia powyzsze
stosuje sie odpowiednio w przypadku, gdy przejecie zarzadzania Funduszem przez inne

towarzystwo funduszy inwestycyjnych powoduje, ze oszczedzajgcy bedzie posiadat jednostki
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uczestnictwa zapisane na IKE lub IKZE w funduszach zarzgdzanych przez rézne
towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

21. W przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisane na IKE lub IKZE sg przedmiotem
zastawu, zaspokojenie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem z IKE lub IKZE jest

traktowane jako zwrot.

Artykut 35
(wykreslono)

Artykut 36
(wykreslono)

Artykut 37
(wykreslono)

Artykut 38
(wykreslono)

Artykut 39

1. Fundusz moze samodzielnie lub z innymi funduszami inwestycyjnymi zarzgdzanymi przez
Towarzystwo prowadzi¢ PPE oraz programy w ramach Planéw Oszczednosciowych.

2. Fundusz moze prowadzi¢ pracownicze programy emerytalne (PPE) zgodnie z zasadami
przewidzianymi w Ustawie o PPE. Szczegdtowe warunki gromadzenia srodkéw w ramach PPE
okresla, zgodnie z Ustawg o PPE, umowa o wnoszenie przez pracodawce sktadek pracownikéw
do Subfunduszu, zawarta pomiedzy Funduszem a pracodawcg prowadzgcym PPE, ktéra to
umowa okresla w szczegolnosci wysokos¢ i sposob pobierania optat manipulacyjnych.

3. Fundusz w ramach Planu Oszczednosciowego moze w szczegolnosci prowadzic:

a) Programy Systematycznego Inwestowania (PSlI),
b) Pracownicze Programy Inwestycyjne (PPI).

4. Fundusz moze prowadzi¢ PSI na nastepujgcych zasadach:

a) nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach PSI odbywa sie na warunkach zawartych w
odpowiedniej umowie dodatkowej; przez zawarcie umowy rozumie sie rowniez oswiadczenie

Uczestnika Funduszu o przyjeciu regulaminu PSI;
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b) uczestnictwo w PSI moze wigzac sie z zadeklarowaniem przez Uczestnika systematycznosci
wptat do Subfunduszy lub docelowej wysokosci wptat do Subfunduszy w ramach PSI lub
czasu trwania uczestnictwa,

¢) umowa (regulamin) dotyczgca PSI powinna w szczegoélnosci okresla¢ nazwe PSI, wysokos¢
wptat Uczestnika PSI, okres na jaki Uczestnik zobowigzuje sie systematycznie inwestowaé
srodki - w przypadku gdy uczestnictwo w PSI wigze sie z zadeklarowaniem przez Uczestnika
systematycznosci wptat do Subfunduszy, zasady pobierania optat manipulacyjnych, zasady
rozwigzania umowy oraz sposob informowania Uczestnikow o zmianie warunkéw programu.

5. Fundusz moze prowadzi¢ PPI na nastepujgcych zasadach:

a) postanowienia Statutu dotyczgce PSI i PPE stosuje sie odpowiednio do PPI,

b) wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa mogg by¢é wnoszone przez pracodawce
uczestnikow PPI.

6. W przypadku gdy, zgodnie z ust. 4 lit. b), przystgpienie do PSI| wigze sie z obowigzkiem
zadeklarowania docelowej wysokosci wptat do Subfunduszy w ramach PSI, z nabywaniem
Jednostek Uczestnictwa w ramach PS|I moze wigzaé sie konieczno$¢ poniesienia przez
Uczestnika dodatkowej optaty manipulacyjnej, pobieranej przy pierwszym nabyciu Jednostek
Uczestnictwa w ramach PSI. Powyzsza optata naliczana bedzie jako wartosé procentowa
wynoszgca nie wiecej niz 5% od zadeklarowanej przez Uczestnika, w umowie dotyczacej
przystgpienia do PSI, docelowej wysokosci wptat do Subfunduszy w ramach PSI.

7. Uczestnictwo w PPE lub programach prowadzonych w ramach Planu Oszczedno$ciowego (dalej
tacznie Program) moze wigza¢ sie¢ z ponoszeniem przez Uczestnika dodatkowych optat
manipulacyjnych pobieranych przy odkupywaniu przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa
zgromadzonych w ramach Programu, przy czym wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej
przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa nie moze przekroczy¢ 5% $rodkéw wyptacanych
Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Z zastrzezeniem ust. 6, Dystrybutor,
z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa w ramach uczestnictwa w Programach moze pobierac
optate manipulacyjng, o ktérej mowa w postanowieniach dotyczgcych poszczegdinych
Subfunduszy lub optate manipulacyjng w wysokosci nie wyzszej niz 5% wptaty dokonanej przez
nabywce Jednostek Uczestnictwa w ramach Programu niezaleznie od sposobu alokacji srodkéw
pomiedzy Subfunduszami lub funduszami w ramach Programu.

8. W przypadku PPE Ilub poszczegdlnych Programow prowadzonych w ramach Planu
Oszczednosciowego wysokos¢ optaty manipulacyjnej moze ulec obnizeniu lub optata

manipulacyjna moze nie by¢ pobierana w ogole.
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ROZDZIAL VI
CZESTOTLIWOSC DOKONYWANIA WYCENY AKTYWOW FUNDUSZU | AKTYWOW
SUBFUNDUSZY, USTALANIA WAN, WANS | WANSJU ORAZ ZASADY DOKONYWANIA
WYCENY AKTYWOW FUNDUSZU | AKTYWOW SUBFUNDUSZY

Artykut 40

Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy wycenia sie, a zobowigzania Funduszu i
Subfunduszy ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzieh sporzgdzenia potgczonego sprawozdania
finansowego obejmujgcego wszystkie Subfundusze oraz sprawozdan jednostkowych
Subfunduszy.

Metody i zasady dokonywania wyceny sg wspélne dla Aktywéw Funduszu oraz Aktywéw
Subfunduszy, zgodne z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych i
zostaty opisane w Prospekcie.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng Subfunduszy, a takze w celu umozliwienia
Towarzystwu ustalenia w sposob nalezyty WAN, WANS oraz ustalenia WANSJU, w tym w
szczegoblnosci biorgc pod uwage mozliwos¢é uzyskania przez Towarzystwo informacii
niezbednych do przeprowadzenia wyceny Aktywow Funduszu oraz Aktywow Subfunduszy oraz
ustalenia WANSJU oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, godzing, w ktérej Fundusz
bedzie okreslat ostatnie dostepne kursy przyjmowane do wyceny sktadnikéw lokat notowanych
na aktywnym rynku jest godzina 23.30 czasu urzedowego na obszarze Rzeczypospolitej
Polskiej, to jest czasu Srodkowoeuropejskiego lub czasu letniego Srodkowoeuropejskiego w
okresie od jego wprowadzenia do odwofania, w Dniu Wyceny.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu oraz Warto$¢ Aktywow

Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny obliczana jest w ztotych.
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ROZDZIAL VII
OBOWIAZKI INFORMACYJNE FUNDUSZU
Artykut 41

Na stronie internetowej www.tfi.bnpparibas.pl Fundusz publikuje:

a) Prospekt,
b) Kluczowe Informacje dla Inwestordw,
c) aktualne informacje o zmianach w Prospekcie lub Kluczowych Informacjach dla Inwestorow,
d) zmiany Statutu wraz z informacjg o terminie wejscia w zycie tych zmian,
e) roczne i pétroczne potgczone sprawozdanie finansowe obejmujgce Subfundusze oraz
roczne i pétroczne jednostkowe sprawozdania finansowe dla kazdego Subfunduszu,
f) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa,
g) cene zbycia i cene odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu,
h) informacje o zmniejszeniu Wartosci Aktywow Netto Funduszu ponizej poziomu 2.500.000
(dwdéch miliondw pieciuset tysiecy) ztotych,
i) informacje o zmniejszeniu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ponizej poziomu 500.000
(pieciuset tysiecy) ziotych,
i) pozostate informacje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.
Jezeli przepis prawa nakfada na Fundusz obowigzek zamieszczenia ogtoszenia w dzienniku,
Fundusz dokonuje ogtoszen w Gazecie Gietdy ,Parkiet”.
W przypadku, gdy publikacja informacji wskazanych w ust. 2 w Gazecie Gietdy ,Parkiet” nie
bedzie mozliwa, w szczegdlnosci z powodu zaprzestania lub zawieszenia wydawania Gazety
Gietdy ,Parkiet” lub innych okolicznosci niezaleznych od Funduszu, informacje te publikowane
beda w dzienniku ,Rzeczpospolita”.
Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz bezptatnie udostepnia Kluczowe Informacje dla
Inwestoréw, umozliwiajgc zapoznanie sie z nimi przed nabyciem Jednostek Uczestnictwa.
Fundusz jest obowigzany doreczy¢ Uczestnikowi bezptatnie, na jego zgdanie, roczne i potroczne
pofgczone sprawozdanie finansowe obejmujgce Subfundusze oraz roczne i podtroczne
jednostkowe sprawozdania finansowe dla kazdego z Subfunduszy, a takze Prospekt wraz z
aktualnymi informacjami o zmianach w tym Prospekcie.
Fundusz ogtasza Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa oraz cene
zbycia i cene odkupienia Jednostek Uczestnictwa, niezwtocznie po ich ustaleniu. WANSJU oraz
cena zbycia i cena odkupienia Jednostki Uczestnictwa sg ogtaszane przez Fundusz w ztotych.
Fundusz moze publikowac na stronie internetowej, o ktérej mowa w ust. 1:
a) wyliczenie Wartosci Aktywow Netto Funduszu oraz Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
na ostatni dzieh miesigca bedgcy Dniem Wyceny z wyszczegodlnieniem w podziale na

poszczegodlne Subfundusze rodzajéw lokat, w przypadku papieréw wartosciowych -
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wyszczegolnienie dziedzin, w ktoérych prowadzona jest dziatalno$¢ przez emitentéw
papieréw wartosciowych posiadanych przez Fundusz oraz informacje o dziesieciu
najwyzszych pod wzgledem wartosci lokatach w papiery wartosciowe na ostatni dzien
miesigca bedgcy Dniem Wyceny,

b) nieaudytowane sprawozdania finansowe Funduszu i Subfunduszy.

8. Fundusz publikuje, na stronie internetowej www.tfi.onpparibas.pl, informacie o poszczegoinych

sktadnikach lokat kazdego Subfunduszu w formie tabeli w formacie pliku xIs lub pdf. Tre$¢ publikacii
umozliwia identyfikacje danego Subfunduszu, poszczegdinych sktadnikow lokat tego Subfunduszu oraz ich
warto$ci i udziatu w portfelu Subfunduszu. Publikacja odbywa sie co kwartat wedtug stanu na ostatni Dzien
Wyceny przypadajacy w danym kwartale, nie wczesniej niz 14 — tego dnia i nie pdzniej niz ostatniego dnia
miesigca kalendarzowego nastepujacego po zakonczeniu kwartatu. Pierwszym kwartatem, za ktdry nastapi
ujawnienie jest kwartat konczacy sie 31 marca 2021 r. Ujawnienie nie nastepuje, jezeli spowodowatoby
naruszenie prawa, w zakresie publicznego obrotu papierami wartosciowymi. Ponadto w odniesieniu do
Subfunduszy, dla ktérych dany kwartat byt pierwszym kwartatem od utworzenia — mozliwe jest nieujawnienie
sktadu portfela.

ROZDZIAL VI
LIKWIDACJA FUNDUSZU

Artykut 42

1. Fundusz ulega rozwigzaniu, z zastrzezeniem ust. 2, jezeli:

a) cofnieta zostanie decyzja KNF zezwalajgca na dziatalno$¢ Towarzystwa lub zezwolenie na
dziatalnos¢ Towarzystwa wygasto, a zarzadzanie Funduszem nie zostanie przejete przez
inne towarzystwo w terminie 3 (trzech) miesiecy od daty wydania decyzji o cofnieciu
zezwolenia lub od dnia wygasniecia zezwolenia,

b) Depozytariusz zaprzestanie wykonywania swoich obowigzkéw i nie zawarto z innym
depozytariuszem umowy o prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu,

¢) WAN Funduszu spadnie ponizej 2.000.000 (dwoch milionéw) ztotych,

d) Zarzad Towarzystwa podejmie uchwate o likwidacji ostatniego Subfunduszu wydzielonego
w ramach Funduszu,

e) Towarzystwo pozostawato jedynym Uczestnikiem Funduszu przez okres dtuzszy niz 6
miesiecy.

2. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji

Fundusz nie moze zbywac¢ Jednostek Uczestnictwa.
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3. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywow, $ciggnieciu naleznosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych
Srodkow pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich
Jednostek Uczestnictwa.

4. Srodki pieniezne, ktérych wyptacenie nie bylo mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu
sgdowego.

5. Towarzystwo lub Depozytariusz ogtoszg w sposéb okreslony w art. 41 informacje o rozpoczeciu
likwidacji Funduszu.

6. W okresie likwidacji likwidator dokonuje wyceny Wartosci Aktywow Netto Funduszu oraz
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy nie rzadziej niz raz na 7 (siedem) dni w ostatnim w danym
tygodniu dniu, w ktérym odbywa sie sesja na GPW. Do wyceny Wartosci Aktywow Netto
Funduszu oraz Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy w okresie likwidacji stosuje sie
postanowienia rozdziatu VI.

7. W przypadku rozwigzania Funduszu likwidacji ulegajg wszystkie Subfundusze.

ROZDZIAL IX
LIKWIDACJA SUBFUNDUSZU

Artykut 43

1. Z zastrzezeniem ust. 7, Fundusz moze dokonac likwidacji Subfunduszu, jezeli:

a) WAN Subfunduszu spadnie ponizej 500.000 (pieciuset tysiecy) ztotych,

b) Zarzgd Towarzystwa podejmie uchwate o likwidacji Subfunduszu w przypadku gdy w ciggu
kolejnych 3 (trzech) miesiecy kalendarzowych suma kosztdw zwigzanych z dziatalnoscig
Subfunduszu ponoszonych przez Towarzystwo przewyzsza przychody Towarzystwa z tytutu
wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem,

c) w przypadku zbycia przez Fundusz wszystkich lokat wchodzgcych w skifad portfela
inwestycyjnego tego Subfunduszu.

d) Zarzad Towarzystwa podejmie uchwate o likwidacji Subfunduszu w przypadku wytoczenia
przeciwko Funduszowi powddztwa, w ktérym powdd kieruje do aktywdéw Subfunduszu
roszczenie przekraczajgce 10% aktywédw Subfunduszu a przewidywany termin
rozstrzygniecia sporu jest dtuzszy niz rok.

Decyzje o likwidacji Subfunduszu podejmuje Towarzystwo dziatajgce w imieniu Funduszu.

2. Likwidatorem Subfunduszu jest Towarzystwo, z wytgczeniem przypadku likwidacji Subfunduszu
w zwigzku z rozwigzaniem Funduszu.

3. W przypadku okreslonym w ust. 1 lit. a) Subfundusz nie ulega rozwigzaniu, jezeli Zarzad

Towarzystwa podejmie uchwate o potgczeniu Subfunduszu z innym Subfunduszem w trybie i na
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warunkach okre$lonych w art. 44.

4. Od dnia rozpoczecia likwidacji Subfunduszu Fundusz nie moze zbywac¢ Jednostek Uczestnictwa
likwidowanego Subfunduszu.

5. Likwidacja Subfunduszu, jezeli nie jest zwigzana z likwidacjg Funduszu, jest przeprowadzana z
zachowaniem nastepujgcych zasad:

1) Likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego Aktywow, $ciggnieciu naleznoSci
Subfunduszu, zaspokojeniu wierzycieli i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate
uzyskanych srodkoéw pienieznych Uczestnikom Subfunduszu, proporcjonalnie do liczby
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa.

2) Zbywanie aktywow likwidowanego Subfunduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym
uwzglednieniem intereséw Uczestnikdw tego Subfunduszu i pozostatych Uczestnikow
Funduszu.

3) Srodki pienigzne, ktérych wyptacenie nie byto mozliwe likwidator utrzymuje po zamknieciu
likwidacji na rachunku powierniczym prowadzonym na imie likwidatora lub przekazuje do
depozytu sgdowego.

4) Likwidator Subfunduszu ogtosi na stronie internetowej wskazanej w art. 41 Statutu informacje
o rozpoczeciu likwidacji Subfunduszu. W ogtoszeniu, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim,
Likwidator wezwie wierzycieli Funduszu do zgtaszania w terminie wskazanym w tym
ogtoszeniu roszczen zwigzanych z likwidowanym Subfunduszem.

5) Z dniem rozpoczecia likwidaciji, likwidator zaprzestaje ogtaszania wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu.

6. Koszt likwidacji danego Subfunduszu jest kosztem tego Subfunduszu. Naleznosci
likwidowanego Subfunduszu ustalane sg zgodnie z zasadami okreslonymi w odpowiednich
postanowieniach Statutu odnoszgcych sie do kosztéw Subfunduszu.

7. W trybie, o ktérym mowa w ust. 1, Fundusz nie moze zlikwidowaé¢ wszystkich Subfunduszy.

ROZDZIAL X
LACZENIE SUBFUNDUSZY

Artykut 44

1. Subfundusze mogg by¢ ze sobg fgczone.

2. Pofagczenie nastepuje poprzez przeniesienie majgtku Subfunduszu przejmowanego do
Subfunduszu przejmujgcego oraz przydzielenie Uczestnikom przejmowanego Subfunduszu
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujgcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu przejmowanego.

3. Warunki oraz tryb tgczenia Subfunduszy okreslajg wtasciwe przepisy Ustawy o Funduszach
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Inwestycyjnych. Potgczenie Subfunduszy wymaga zgody KNF.

4. O zamiarze potgczenia Subfunduszy Towarzystwo ogtasza w sposéb okreslony w art. 41 ust. 1.
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ROZDZIAL XI
ZMIANA STATUTU

Artykut 45

Zmiany Statutu dokonywane sg przez Towarzystwo jako organ Funduszu.

Zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestnikdw Funduszu.

Zezwolenia KNF wymaga zmiana Statutu w zakresie okreSlonym w Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych.

Zmiana Statutu wchodzi w zycie w terminach ustalonych zgodnie z art. 24 Ustawy o Funduszach

Inwestycyjnych.
ROZDZzIAL XII
POSTANOWIENIA KONCOWE | PRZEPISY PRZEJSCIOWE
Artykut 46

Wszystkie Zlecenia i dane Uczestnikdw Funduszu zwigzane z uczestnictwem w Funduszu sg
utrwalane, zabezpieczane oraz przechowywane w celach dowodowych w sposob i przez okres
wskazany we wiasciwych przepisach prawa.

W przypadkach okreslonych w umowie o przystgpienie do Planu Oszczednosciowego, a takze
w innych przypadkach okreslonych przez Towarzystwo na stronie internetowej, o ktérej mowa w
art. 41 ust. 1, mozliwe jest dokonanie przeniesienia Jednostek Uczestnictwa z jednego
Subrejestru na inny Subrejestr posiadany przez Uczestnika w Funduszu.

Fundusz moze odmoéwi¢ przyjecia lub realizacji Zlecenia w przypadku odmowy podania danych
identyfikujgcych zgodnie z wymogami prawa, a w szczegdlnosci z ustawg z dnia 1 marca 2018
r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (tekst jednolity: Dz.U. z
2018 r., poz. 723).

Fundusz ma prawo wstrzymac realizacje Zlecenia w przypadkach okreslonych przez prawo, a w

szczegolno$ci ustawe o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu.

Artykut 47

W sprawach nieuregulowanych w Statucie zastosowanie majg przepisy Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych, Ustawy o Ofercie Publicznej, Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
Ustawy o Nadzorze nad Rynkiem Kapitatowym, Ustawie o PPK oraz Ustawie o PPE, Kodeksu
cywilnego oraz inne wifasciwe przepisy prawa polskiego, wtaczajgc w to przepisy prawa
podatkowego.

Sadem wiasciwym dla rozstrzygania sporéw dotyczgcych niniejszego Statutu lub uczestnictwa
w Funduszu jest sgd wtasciwy dla siedziby Funduszu.

Obowigzki podatkowe zwigzane z uczestnictwem w Funduszu cigzg na Uczestnikach. W
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stosunku do Uczestnikéw Funduszu bedg wykonywane tylko te obowigzki podatkowe, ktére
zostaty natozone na Fundusz na mocy odpowiednich przepiséw prawa.

4. W przypadku, jesli zgodnie z przepisami jakiekolwiek ptatnosci dokonywane przez Fundusz na
rzecz Uczestnikbw bedg podlegaty potrgceniom, w szczegolnosci z tytutu podatku, Fundusz

bedzie dokonywac ptatnosci na rzecz Uczestnikow po potrgceniu wymaganych kwot.

ROZDZIAL Xiil
INFORMACJA O MOZLIWOSCI UWOLNIENIA SIE PRZEZ DEPOZYTARIUSZA OD
ODPOWIEDZIALNOSCI ZA AKTYWA UTRZYMYWANE

Artykut 47a

1. Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate Aktywdédw Utrzymywanych. Po
potwierdzeniu Utraty Instrumentu Finansowego stanowigcego Aktywo Utrzymywane
natychmiast powiadamia sie o niej Uczestnikow za pomocg Trwatego Nosnika Informacji. W
przypadku utraty Aktywa Utrzymywanego Depozytariusz niezwtocznie zwraca Funduszowi takie
samo Aktywo Utrzymywane, w tym taki sam Instrument Finansowy, albo kwote odpowiadajaca
ich wartosci.

2. Depozytariusz moze uwolni¢ sie od odpowiedzialnosci wobec Funduszu za utrate Aktywow
Utrzymywanych, jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 101 Rozporzgdzenia 231/2013, ze utrata
danego Aktywa Utrzymywanego nastgpita z przyczyn od niego niezaleznych.

3. Depozytariusz moze uwolni¢ sie od odpowiedzialnosci wobec Funduszu za Utrate Instrumentu
Finansowego stanowigcego Aktywo Utrzymywane przez Subdepozytariusza jezeli wykaze, z
uwzglednieniem art. 102 Rozporzagdzenia 231/2013, ze:

1) dopefnit obowigzkdéw okreslonych w art. 81i Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych;

2) pisemna umowa miedzy Depozytariuszem a Subdepozytariuszem w sposéb jednoznaczny
przenosi odpowiedzialno$¢ Depozytariusza na Subdepozytariusza i umozliwia Towarzystwu
i Funduszowi dochodzenie roszczeh od tego podmiotu bezposrednio lub, po udzieleniu

petnomocnictwa Depozytariuszowi, za jego posrednictwem;

3) pisemna umowa miedzy Depozytariuszem a Funduszem dopuszcza mozliwo$é uwolnienia
sie przez Depozytariusza od odpowiedzialnosci w takiej sytuacji i ustanawia obiektywne

warunki uwolnienia sie Depozytariusza od takiej odpowiedzialnosci.

4. Statut zezwala na uwolnienie Depozytariusza od odpowiedzialno$ci wobec Funduszu za Utrate
Instrumentu Finansowego stanowigcego Aktywo Utrzymywane przez Podmiot Lokalny
wytacznie, jezeli Depozytariusz wykaze, z uwzglednieniem art. 811 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych oraz art. 102 Rozporzgdzenia 231/2013, ze:

1) Fundusz zobowigzat Depozytariusza do przekazania Instrumentow Finansowych do

przechowywania Podmiotowi Lokalnemu;
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2) pisemna umowa miedzy Depozytariuszem a Funduszem dopuszcza mozliwo$¢ uwolnienia

sie przez Depozytariusza od odpowiedzialnoéci w takiej sytuaciji;

3) pisemna umowa z Podmiotem Lokalnym przenosi odpowiedzialno$¢ Depozytariusza na ten
podmiot i umozliwia Towarzystwu i Funduszowi dochodzenie roszczeh od tego podmiotu
bezposrednio lub umozliwia Depozytariuszowi dochodzenie w ich imieniu roszczen od

Podmiotu Lokalnego;

4) Uczestnicy Funduszu zostali uprzednio poinformowani o mozliwosci zwolnienia

Depozytariusza od odpowiedzialnosci.

5. Majgc na uwadze postanowienia ust. 1-4, informuje sie Uczestnikéw oraz Inwestorow, ze:
1) pisemna umowa z Depozytariuszem o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu
dopuszcza mozliwosé uwolnienia sie przez Depozytariusza od odpowiedzialnosci za utrate

Aktywow Utrzymywanych przez Subdepozytariusza lub Podmiot Lokalny;

2) Statut Funduszu zezwala na uwolnienie sie przez Depozytariusza od odpowiedzialnosci za

utrate Aktywoéw Utrzymywanych przez Podmiot Lokalny, na zasadach wskazanych w ust. 4.
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CZESC I
SUBFUNDUSZE

ROZDZIAL |
SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS TOP FUNDUSZY OBLIGACJI KRAJOWYCH

CEL | STRATEGIA INWESTYCYJNA
Artykut 48

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku

wzrostu wartosci lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1.
ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNEJ

Artykut 49

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy
jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewypfacalnoscig emitenta, ryzyka
zmiennosci stop procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Obligacje emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, o ratingu nie nizszym
niz posiada Rzeczpospolita Polska, oraz obligacje korporacyjne o pozostatym do terminu
zapadalno$ci czasie nie diuzszym niz trzy miesigce, stanowig co najmniej 30% (trzydziesci
procent) Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze inwestowa¢ do 50% (piecdziesigt procent) Aktywow Subfunduszu w dtuzne
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa, pod
warunkiem, ze instrumenty te spetniajg kryteria wskazane w art. 93 i 93 a Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w art. 10 ust. 7, w celu, o ktérym
mowa w art. 10 ust. 6 lit. e. Z zastrzezeniem art. 10 ust. 10 i 11, warto$§¢ maksymalnego limitu
ekspozycji AFIl, wynikajgca z uméw majgcych za przedmiot kontrakty terminowe, zawartych
przez Fundusz w ramach zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, wyliczona przy
zastosowaniu metody zaangazowania, o ktérej mowa w art. 8 Rozporzadzenia 231/2013, moze
wynosi¢ od 0% do 100% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Instrumenty Rynku Pienieznego oraz instrumenty diuzne, tj.: inne niz okreslone w ust. 2 i 3
obligacje o ratingu nie nizszym niz rating na poziomie inwestycyjnym przyznanym przez co
najmniej jedng z uznanych agencji ratingowych: Standard&Poor’s, Moody’s lub Fitch, bony

skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, a takze waluty oraz depozyty bankowe, mogg
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stanowi¢ nie wiecej niz 30% (trzydziesci procent) Aktywdw Subfunduszu.

6. Do Subfunduszu majg zastosowanie postanowienia art. 10 ust. 1 pkt b) i d) oraz art. 12 ust. 2
oraz ust. 6-12.

7. Obok kryteriow doboru instrumentow dtuznych okreslonych w art. 11 ust. 1, Fundusz przy
dokonywaniu lokat Aktywéw Subfunduszu w instrumenty, o ktérych mowa w ust. 2, uwzglednia
réwniez poziom zmodyfikowanego duration portfela inwestycyjnego Subfunduszu rozumianego
jako miara ryzyka, informujgca o ile zmieni sie cena obligacji w przypadku zmiany stopy zwrotu
do wykupu. Fundusz utrzymuje zmodyfikowane duration Subfunduszu na poziomie ponizej 5
(pieciu) lat. W przypadku dtuznych papierow wartosciowych emitowanych przez
przedsiebiorstwa Fundusz uwzglednia takze pozytywng ocene emitenta w zakresie zdolnosci do
terminowej obstugi zobowigzan wynikajgcych z tych papieréw, prognozowanych przeptywow
pienieznych oraz kryteria jakosciowe odnoszgce sie do emitenta i rynku, na ktérym dziata, jak
m.in.: strategia i pozycja rynkowa emitenta, jakos$¢ dziatan podejmowanych przez kadre
zarzadzajgca.

8. Fundusz moze zawieraé umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne oraz lokowac
Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do
obrotu na rynkach, o ktérych mowa w art. 10, w tym na nastepujacych rynkach zorganizowanych
(w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czionkowskie):
Australia: National Stock Exchange of Australia, Australian Securities Exchange, Chile: Bolsa
de Corredores — Bolsa de Valores, Bolsa Electronica de Chile, Islandia: NASDAQ OMX Nordic,
Izrael: Tel-Aviv Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Securities Exchange
i Tokyo Stock Exchange (Japan Exchange Group), Kanada: Montreal Exchange, Toronto Stock
Exchange, TSX Venture Exchange, Korea Potudniowa: (KRX) Korea Exchange, Meksyk:
Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Bars, Nowa Zelandia:
New Zealand Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: NYSE MKT, New York Stock Exchange,
Nasdaq Stock Market, Chicago Mercantile Exchange, Chicago Board Options Exchange,
Chicago Board of Trade, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Borsa
Istanbul. oraz Zjednoczone Krélestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej: London Stock
Exchange (LSE) z zastrzezeniem, ze dla tego rynku bedzie to mozliwe od dnia nastepujgcego
po dniu, w ktérym uptynat okres, o ktérym mowa w art. 1 Ustawy o Okresie PrzejSciowym a takze
Gibraltar: Gibraltar Stock Exchange (GSX) z zastrzezeniem, ze dla tego rynku bedzie to mozliwe
od dnia nastepujgcego po dniu, w ktérym uptynat okres, o ktérym mowa w art. 1 Ustawy o

Okresie Przejsciowym.
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OPLATY MANIPULACYJNE W RAMACH SUBFUNDUSZU
Artykut 50

1. Z zastrzezeniem art. 35 ust. 18 oraz art. 39 ust. 6i 7:

1)

2)

3)

5)

6)

7

8)

9)

Dystrybutor za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A pobiera optate
manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 2% (dwa procent) kwoty wptaconej. Opfata
manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii
A.

Dystrybutor za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B pobiera optate
manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 2% (dwa procent) kwoty wptaconej. Opfata
manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii
B.

Dystrybutor za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii P pobiera optate
manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 2% (dwa procent) kwoty wptaconej. Opfata
manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii
P.

Dystrybutor za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A pobiera
opftate manipulacyjng w maksymalnej wysokosci stanowigcej 2% (dwa procent) kwoty
wynikajgcej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez
WANSJU.

Dystrybutor za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii C pobiera
optate manipulacyjng w maksymalnej wysokosci stanowigcej 2% (dwa procent) kwoty
wynikajgcej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez
WANSJU.

Dystrybutor za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii P pobiera
optate manipulacyjng w maksymalnej wysokosci stanowigcej 2% (dwa procent) kwoty
wynikajgcej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez
WANSJU.

Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A,
kategorii C i kategorii P pobierana jest w dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Dystrybutor za Zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A, kategorii B,
kategorii C i kategorii P pobiera optate manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 4%
(cztery procent) kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby zamienianych Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

Opfata manipulacyjna, o ktérej mowa w pkt 8, pobierana jest w dniu zamiany Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu.
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2. Szczegotowe stawki optat manipulacyjnych i zasady ich pobierania zawiera udostepniana przez

Towarzystwo Tabela Optat, z zastrzezeniem ust. 1.

KOSZTY SUBFUNDUSZU
Artykut 51

1. Fundusz pokrywa ze $rodkéw Subfunduszu nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z
dziatalnoscig Subfunduszu:

a) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, w wysokosci okreslonej w ust.
6,

b) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami dokonywanymi przez Fundusz, w tym
optaty i prowizje maklerskie, optaty pobierane, odpowiednio, z tytutu nabycia, konwersiji,
zamiany, odkupienia, wykupu jednostek uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych
funduszy inwestycyjnych z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub tytutow
uczestnictwa funduszy zagranicznych Ilub tytutdw uczestnictwa instytucji wspdlnego
inwestowania majgcych siedzibe za granicg, o ktérych to instytucjach mowa w art. 101 ust.

1 pkt 3) Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu,

c) prowizje i optaty bankowe,

d) koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciaggnietych przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu,

e) podatki i optaty wynikajgce z przepisow prawa, w tym opfaty za zezwolenia oraz optaty
rejestracyjne, a takze opfaty notarialne,

f) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych,

g) koszty biegtych rewidentow, w tym wynagrodzenie biegtego rewidenta wynikajgce z badania
i przegladu sprawozdan finansowych, do wysokos$ci nieprzekraczajgcej w skali roku kwoty
90.000 (dziewiectdziesigt tysiecy) zilotych, przy czym ewentualng nadwyzke pokryje
Towarzystwo,

h) koszty obstugi prawnej i podatkowej, do wysokos$ci nieprzekraczajgcej w skali roku kwoty
75.000 (siedemdziesigt pie¢ tysiecy) ztotych, przy czym ewentualng nadwyzke pokryje
Towarzystwo,

i) koszty wykorzystywanego przez Subfundusz oprogramowania, jego modyfikacji oraz optat
licencyjnych zwigzanych z wykorzystywanym przez Subfundusz oprogramowaniem, do
wysokosci nieprzekraczajgcej w skali roku kwoty 90.000 (dziewieédziesiat tysiecy) ztotych,

przy czym ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo,
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j) koszty wynagrodzenia Depozytariusza do wysokosci nieprzekraczajgcej 0,12% w skali roku
od Sredniej WANS w roku kalendarzowym lub kwoty 90.000 (dziewiecdziesigt tysiecy)
ztotych, w zaleznosci, ktéra z tych kwot bedzie wyzsza, przy czym ewentualng nadwyzke
pokryje Towarzystwo,

k) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, w tym koszty okresowych
wycen WAN, WANS, WANSJU, koszty sporzgdzania sprawozdan finansowych Funduszu i
Subfunduszu, koszty przygotowania oraz akceptacji modelow wyceny Aktywow Subfunduszu
oraz koszty utrzymania lub dostosowania systemow informatycznych do celéw prowadzenia
ksigg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, do wysoko$ci nieprzekraczajgcej w skali roku
kwoty 90.000 (dziewiecdziesiat tysiecy) ztotych, przy czym ewentualng nadwyzke pokryje
Towarzystwo,

l) koszty prowadzenia Rejestru Uczestnikdw Funduszu i Subrejestru Uczestnikow do
wysokosci nieprzekraczajgcej 0,20% w skali roku od sredniej WANS w roku kalendarzowym
lub kwoty 220.000 (dwiescie dwadziescia tysiecy) ztotych, w zaleznosci, ktéra z tych kwot
bedzie wyzsza, przy czym ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo,

m) koszty ogtoszeh wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, koszty druku
i publikacji materiatéw informacyjnych o Funduszu i Subfunduszu oraz koszty ttumaczen, w
tym ttumaczen przysiegtych dokumentéw Funduszu do wysokos$ci nieprzekraczajgcej 50.000
(piecdziesigt tysiecy) ztotych w skali roku, przy czym ewentualng nadwyzke pokryje
Towarzystwo,

n) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora Funduszu,

0) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu..2 Koszty
wynagrodzenia likwidatora, o ktérym mowa w ust. 1 lit. n), nie przekroczg kwoty 100.000 (stu
tysiecy) ztotych za kazdy likwidowany Subfundusz, a ewentualng nadwyzke pokryje
Towarzystwo. Koszty likwidacji Funduszu inne niz wynagrodzenie likwidatora, nie przekroczg
kwoty 500.000 (pieciuset tysiecy) ztotych za kazdy likwidowany Subfundusz, a ewentualng
nadwyzke pokryje Towarzystwo.

Koszty wynagrodzenia likwidatora, o ktorym mowa w ust. 1 lit. 0), nie przekroczg 0,1% WANS

lub kwoty 100.000 (stu tysiecy) ztotych w zaleznosci, ktéra z tych kwot bedzie wyzsza, a

ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo. Koszty likwidacji Subfunduszu, inne niz

wynagrodzenie likwidatora, nie przekroczg kwoty 500.000 (pieciuset tysiecy) ztotych, a

ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo.

Koszty zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu niewymienione w ust. 1 pokrywane sg przez

Towarzystwo. Towarzystwo moze podjgC decyzje o pokrywaniu przez czas oznaczony lub

nieoznaczony catosci lub czesci kosztow Subfunduszu z $rodkéw wiasnych, w tym z

wynagrodzenia za zarzgdzanie Funduszem.
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5. Za zarzadzanie Funduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie state ze srodkow
Subfunduszu.

5a. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem, wskazana w
ust. 6 ponizej, zostata ustalona w sposdb zgodny z art. 18 ust. 3 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych i zostata uzalezniona od przyjetej polityki inwestycyjnej Subfunduszu,
szczegoOtowo opisanej w art. 49 Statutu, a takze od poziomu ryzyka inwestycyjnego jakie wigze
sie z Subfunduszem, okreslonego za pomocg wskaznika SRRI w Kluczowych informacjach dla
inwestorow sporzgdzonych dla Subfunduszu.

6. Wynagrodzenie state dla kazdej kategorii jednostki nie moze byé wyzsze, niz 2% (dwa procent)
w skali roku od s$redniej rocznej WANS w danym roku, przypadajgcej na poszczegolne kategorie
jednostek osobno, a jego ptatnos¢ nastepuje nie pézniej niz 15 (pietnastego) dnia nastepnego
miesigca kalendarzowego. Srednia WANS jest obliczana jako suma Wartoéci Aktywéw Netto
Subfunduszu przypadajgcych na poszczegodlne kategorie Jednostek Uczestnictwa w kolejnych
dniach kalendarzowych podzielona przez liczbe dni kalendarzowych w danym roku obrotowym.
W przypadku gdy dzien kalendarzowy nie jest Dniem Wyceny, do wyliczen przyjmuje sie Wartos¢
Aktywow Netto Subfunduszu przypadajg na poszczegodlne kategorie jednostek, okreslong w Dniu
Wyceny bezposrednio poprzedzajgcym biezgcy dzien kalendarzowy.

7. Z zastrzezeniem ust. 6, koszty zwigzane z Subfunduszem pokrywane sg w terminach
okreslonych w umowach, przepisach prawa lub decyzjach wtasciwych organéw.

8. Koszty zwigzane z Subfunduszem rozliczane sg w okresach rocznych.

9. Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu pokrywane sg z Aktywdw Subfunduszu w proporcji
odpowiadajgcej udziatowi Wartosci Aktywdédw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywdw Netto
Funduszu w terminach, o ktérych mowa w ust. 7.

10.Koszty wynikajgce z poszczegdlnych Subfunduszy obcigzajg tylko te Subfundusze.

11.Koszty zwigzane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na podstawie umowy lub
Zlecenia, ktére dotyczy kilku Subfunduszy pokrywane sg z Aktywow tych Subfunduszy w proporciji
odpowiadajgcej udziatowi wartosci transakcji na rzecz danego Subfunduszu w catkowitej warto$ci

transakcji.
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MINIMALNA WYSOKOSC WPLAT
Artykut 52

1. Zzastrzezeniem ust. 2 oraz art. 20, Wptata Poczatkowa oraz kazda nastepna minimalna wptata
do Subfunduszu w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A, kategorii B,
kategorii C i kategorii P wynosi 100 (sto) ztotych.

2. Dla Programéw Systematycznego Inwestowania (PSI), w przypadku ktorych uczestnictwo wigze
sie z zadeklarowaniem przez Uczestnika docelowej wysokosci wptat do Subfunduszy w ramach
takiego programu i poniesieniem przez Uczestnika dodatkowej optaty manipulacyjnej, o ktorej
mowa w art. 39 ust. 6, wartos¢ Wptaty Poczatkowej stanowi rownowarto$¢ dodatkowej optaty
manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 39 ust. 6, powiekszonej o wartos¢ zadeklarowanej przez

Uczestnika systematycznej wptaty do Subfunduszy w ramach PSI.

PRAWA UCZESTNIKOW SUBFUNDUSZU
Artykut 53

Prawa Uczestnikow Subfunduszu, w tym inne, niz wynikajgce z przepiséw Ustawy o Funduszach

Inwestycyjnych okresla art. 32.

ROZDZIAL I
SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS OBLIGACJI WYSOKODOCHODOWYCH

CEL | STRATEGIA INWESTYCYJNA
Artykut 54
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdéw Subfunduszu w wyniku

wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1.

ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNEJ
Artykut 55

1. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu jako subfunduszu absolutnej stopy zwrotu
poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu z uwzglednieniem przewidzianych w art. 12 zasad
dywersyfikacji lokat. Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej
stopy zwrotu poprzez inwestycije w klasy aktywéw, ktére w ramach danej fazy cyklu
koniunkturalnego powinny cechowaé¢ sie pozytywng dynamikg cen, przy jednoczesnej

rygorystycznej kontroli ryzyka utraty kapitatu i ryzyka ograniczonej ptynnoéci. Decyzje odnosnie
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udziatu poszczegolnych sktadnikéw lokat podejmowane bedg z uwzglednieniem dazenia do
wyboru korzystniejszej relacji zysku do ryzyka.

Fundusz moze inwestowa¢ od 0% do 100% (sto procent) Aktywéw Subfunduszu w dtuzne
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, pod warunkiem, Ze instrumenty te
spetniajg kryteria wskazane w art. 93 i 93a Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, przy czym
diuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez
przedsiebiorstwa nie mogg stanowi¢ wiecej niz 30% (trzydziesci procent) Aktywdw Subfunduszu.
Fundusz moze inwestowa¢ od 0% do 100% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, na zasadach
okreslonych w art. 10 ust. 4 Statutu.

Fundusz moze inwestowaé¢ od 0% do 100% (sto procent) Aktywéw Subfunduszu w instrumenty
udziatowe tj.: akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak w
szczegolnosci: prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe,
ktérych bazg sg akcje (lub inne prawa majatkowe inkorporujgce prawa z akcji), obligacje
zamienne na akcje, a takze inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe
odpowiadajgce prawom z akcji.

Do Subfunduszu majg zastosowanie postanowienia art. 10 ust. 1 pkt b) i d) oraz art. 12 ust. 2
oraz ust. 6-12.

Fundusz moze zawiera¢é umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w art. 10 ust. 7, w celu, o ktérym
mowa w art. 10 ust. 6 lit. e. Z zastrzezeniem art. 10 ust. 10 i 11, warto$¢ maksymalnego limitu
ekspozycji AFI, wynikajgcej z umow majgcych za przedmiot kontrakty terminowe, zawartych
przez Fundusz w ramach zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, wyliczona przy
zastosowaniu metody zaangazowania, o ktérej mowa w art. 8 Rozporzadzenia 231/2013, moze
wynosi¢ od 0% do 100% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Fundusz lokujgc Aktywa
Subfunduszu dagzy do osiggania dodatnich stép zwrotu w skali roku, niezaleznie od biezgcej
koniunktury na rynkach finansowych. Ekspozycja na rynek akcji bedzie osiggana gtéwnie na
rynku kasowym przez nabywanie akcji.

Poza kryteriami, o ktérych mowa w art. 11, zarzgdzajgcy Subfunduszem bra¢ bedg pod uwage
m.in. biezacg sytuacje ekonomiczno-finansowo-prawng podmiotu, perspektywy wzrostu jego
wartosci, wartos¢ rynkowg posiadanych przez niego aktywow, jego otoczenie zewnetrzne,
atrakcyjnos¢ i dlugoterminowe prognozy rozwoju branzy, w ktérej dziata, spodziewane stopy

zwrotu oraz ryzyka zwigzane z dziatalnoscig. Ponadto, brane sg pod uwage nastepujgce kryteria:
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a) dla lokat w instrumenty udziatowe: analiza fundamentalna oraz relacja oczekiwana stopa
Zwrotu - ryzyko inwestycyjne,

b) dla lokat w instrumenty diuzne: analiza biezgcych i przysztych stop procentowych przy
uwzglednieniu obecnej i oczekiwanej inflacji. W przypadku dluznych papierow
wartosciowych emitowanych przez przedsiebiorstwa takze pozytywna ocena emitenta w
zakresie zdolnosci do terminowej obstugi zobowigzan wynikajgcych z tych papierow,
prognozowanych przeptywdw pienieznych oraz kryteriéw jakosciowych odnoszgcych sie do
emitenta i rynku, na ktérym dziata, jak m.in.: strategia i pozycja rynkowa emitenta, jakos¢
dziatan podejmowanych przez kadre zarzadzajgca.

8. Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne oraz lokowac
Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do
obrotu na rynkach, o ktérych mowa w art. 10, w tym na nastepujacych rynkach zorganizowanych
(w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie):
Australia: National Stock Exchange of Australia, Australian Securities Exchange, Chile: Bolsa de
Corredores — Bolsa de Valores, Bolsa Electronica de Chile, Islandia;: NASDAQ OMX Nordic,
Izrael: Tel-Aviv Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Securities Exchange
i Tokyo Stock Exchange (Japan Exchange Group), Kanada: Montreal Exchange, Toronto Stock
Exchange, TSX Venture Exchange, Korea Potudniowa: (KRX) Korea Exchange, Meksyk:
Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Bgrs, Nowa Zelandia:
New Zealand Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: NYSE MKT, New York Stock Exchange,
Nasdaq Stock Market, Chicago Mercantile Exchange, Chicago Board Options Exchange,
Chicago Board of Trade, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Borsa
Istanbul oraz Zjednoczone Krolestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii Potnocnej: London Stock
Exchange (LSE) z zastrzezeniem, ze dla tego rynku bedzie to mozliwe od dnia nastepujgcego
po dniu, w ktérym uptynat okres, o ktérym mowa w art. 1 Ustawy o Okresie PrzejSciowym a takze
Gibraltar: Gibraltar Stock Exchange (GSX) z zastrzezeniem, ze dla tego rynku bedzie to mozliwe
od dnia nastepujgcego po dniu, w ktérym uptynat okres, o ktérym mowa w art. 1 Ustawy o Okresie

Przejsciowym.

OPLATY MANIPULACYJNE W RAMACH SUBFUNDUSZU
Artykut 56

1. Z zastrzezeniem art. 35 ust. 18 oraz art. 39 ust. 6i 7:

1) Dystrybutor, za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A pobiera optate
manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 3% (trzy procent) kwoty wptaconej. Opfata
manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii
A
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2) Dystrybutor za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B pobiera optate
manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 3% (trzy procent) kwoty wptaconej. Optata
manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii
B.

3) Dystrybutor za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii P pobiera optate
manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 3% (trzy procent) kwoty wptaconej. Optata
manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii
P.

4) Dystrybutor za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A pobiera
optate manipulacyjng w maksymalnej wysokosci stanowigcej 3% (trzy procent) kwoty
wynikajgcej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez
WANSJU.

5) Dystrybutor za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii C pobiera
opftate manipulacyjng w maksymalnej wysokosci stanowigcej 3% (trzy procent) kwoty
wynikajgcej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez
WANSJU.

6) Dystrybutor za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii P pobiera
opftate manipulacyjng w maksymalnej wysokosci stanowigcej 3% (trzy procent) kwoty
wynikajgcej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez
WANSJU.

7) Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A,
kategorii C i kategorii P pobierana jest w dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

8) Dystrybutor za Zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A, kategorii B,
kategorii C i kategorii P pobiera optate manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 4%
(cztery procent) kwoty wynikajacej z pomnozenia liczby zamienianych Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

9) Optata manipulacyjna, o ktérej mowa w pkt 8, pobierana jest w dniu zamiany Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

2. Szczegotowe stawki optat manipulacyjnych i zasady ich pobierania zawiera udostepniana przez

Towarzystwo Tabela Optat, z zastrzezeniem ust. 1.
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KOSZTY SUBFUNDUSZU
Artykut 57

1. Fundusz pokrywa ze $rodkéw Subfunduszu nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z

dziatalnoscig Subfunduszu:

a) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem, w wysoko$ci okreslonej w ust.

5-8,

b) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami dokonywanymi przez Fundusz, w tym

optaty i prowizje maklerskie, optaty pobierane, odpowiednio, z tytutu nabycia, konwersiji,
zamiany, odkupienia, wykupu jednostek uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych
funduszy inwestycyjnych z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub tytutow
uczestnictwa funduszy zagranicznych Ilub tytutdw uczestnictwa instytucji wspdélnego
inwestowania majgcych siedzibe za granicg, o ktorych to instytucjach mowa w art. 101 ust.

1 pkt 3) Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, bedgcych przedmiotem lokat Subfunduszu,

c) prowizje i optaty bankowe,

d) koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz na rzecz

Subfunduszu,

e) podatki i optaty wynikajgce z przepiséw prawa, w tym opfaty za zezwolenia oraz optaty

rejestracyjne, a takze opfaty notarialne,

f) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych,

g) koszty biegtych rewidentéw, w tym wynagrodzenie biegtego rewidenta wynikajgce z badania

h)

K)

i przegladu sprawozdan finansowych, do wysokosci nieprzekraczajgcej w skali roku kwoty
90.000 (dziewiecdziesigt tysiecy) ztotych, przy czym ewentualng nadwyzke pokryje
Towarzystwo,

koszty obstugi prawnej i podatkowej, do wysokosci nieprzekraczajgcej w skali roku kwoty
75.000 (siedemdziesiat pie¢ tysiecy) ztotych, przy czym ewentualng nadwyzke pokryje
Towarzystwo,

koszty wykorzystywanego przez Subfundusz oprogramowania, jego modyfikacji oraz optat
licencyjnych zwigzanych z wykorzystywanym przez Subfundusz oprogramowaniem, do
wysokosci nieprzekraczajgcej w skali roku kwoty 90.000 (dziewigédziesiat tysiecy) ztotych,
przy czym ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo,

koszty wynagrodzenia Depozytariusza do wysokosci nieprzekraczajacej 0,12% w skali roku
od Sredniej WANS w roku kalendarzowym lub kwoty 90.000 (dziewiecdziesiat tysiecy)
ztotych, w zaleznosci, ktéra z tych kwot bedzie wyzsza, przy czym ewentualng nadwyzke
pokryje Towarzystwo,

koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, w tym koszty okresowych

wycen WAN, WANS, WANSJU, koszty sporzgdzania sprawozdan finansowych Funduszu i
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5.

Subfunduszu, koszty przygotowania oraz akceptacji modelow wyceny Aktywow Subfunduszu
oraz koszty utrzymania lub dostosowania systeméw informatycznych do celéw prowadzenia
ksigg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, do wysoko$ci nieprzekraczajgcej w skali roku
kwoty 90.000 (dziewiecdziesiat tysiecy) ztotych, przy czym ewentualng nadwyzke pokryje
Towarzystwo,

[) koszty prowadzenia Rejestru Uczestnikow Funduszu i Subrejestru Uczestnikow do
wysokosci nieprzekraczajgcej 0,20% w skali roku od $redniej WANS w roku kalendarzowym
lub kwoty 220.000 (dwiescie dwadziescia tysiecy) ztotych, w zaleznosci, ktora z tych kwot
bedzie wyzsza, przy czym ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo,

m) koszty ogtoszehh wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, koszty druku
i publikacji materiatdow informacyjnych o Funduszu i Subfunduszu oraz koszty ttumaczen, w
tym ttumaczen przysiegtych dokumentoéw Funduszu do wysokos$ci nieprzekraczajgcej 50.000
(piecdziesigt tysiecy) ziotych w skali roku, przy czym ewentualng nadwyzke pokryje
Towarzystwo,

n) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora Funduszu,

0) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu.

. Koszty wynagrodzenia likwidatora, o ktérym mowa w ust. 1 lit. n), nie przekroczg kwoty 100.000

(stu tysiecy) ztotych za kazdy likwidowany Subfundusz, a ewentualng nadwyzke pokryje
Towarzystwo. Koszty likwidacji Funduszu inne niz wynagrodzenie likwidatora, nie przekroczag
kwoty 500.000 (pieciuset tysiecy) ziotych za kazdy likwidowany Subfundusz, a ewentualng

nadwyzke pokryje Towarzystwo.

. Koszty wynagrodzenia likwidatora, o ktérym mowa w ust. 1 lit. 0), nie przekroczg 0,1% WANS lub

kwoty 100.000 (stu tysiecy) ztotych w zaleznosci, ktéra z tych kwot bedzie wyzsza, a ewentualng
nadwyzke pokryje Towarzystwo. Koszty likwidacji Subfunduszu, inne niz wynagrodzenie
likwidatora, nie przekroczg kwoty 500.000 (pieciuset tysiecy) ztotych, a ewentualng nadwyzke
pokryje Towarzystwo.

. Koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu niewymienione w ust. 1 pokrywane sg przez

Towarzystwo. Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o pokrywaniu przez czas oznaczony lub
nieoznaczony catosci lub czesci kosztow Subfunduszu z $rodkéw wilasnych, w tym z
wynagrodzenia za zarzgdzanie Funduszem.

Za zarzadzanie Funduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie ze srodkéw Subfunduszu.

5a.Maksymalna wysokosS¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem, wskazana w

ust. 6 - 8 ponizej, zostata ustalona w sposob zgodny z art. 18 ust. 3 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych i zostata uzalezniona od przyjetej polityki inwestycyjnej Subfunduszu,
szczego6towo opisanej w art. 55 Statutu, a takze od poziomu ryzyka inwestycyjnego jakie wigze

sie z Subfunduszem, okreslonego za pomocg wskaznika SRRI w Kluczowych informacjach dla
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inwestorow sporzgdzonych dla Subfunduszu.

6. Wynagrodzenie state dla kazdej kategorii jednostki nie moze by¢ wyzsze niz 3% (trzy procent)
w skali roku od sredniej rocznej WANS w danym roku do dnia 31 grudnia 2020 r., 2,5% (dwa i
pot procenta) w skali roku od $redniej rocznej WANS w danym roku od dnia 1 stycznia 2021 r.
do dnia 31 grudnia 2021 r., nastepnie 2% (dwa procent) w skali roku od sredniej rocznej WANS
w danym roku od dnia 1 stycznia 2022 r., przypadajgcej na poszczegolne kategorie jednostek
osobno, a jego ptatno$¢ nastepuje nie pdzniej niz 15 (pietnastego) dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego. Srednia WANS jest obliczana jako suma Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu przypadajgcych na poszczegdlne kategorie Jednostek Uczestnictwa w kolejnych
dniach kalendarzowych podzielona przez liczbe dni kalendarzowych w danym roku obrotowym.
W przypadku gdy dzien kalendarzowy nie jest Dniem Wyceny, do wyliczenh przyjmuje sie Wartos¢
Aktywow Netto Subfunduszu przypadajg na poszczegolne kategorie jednostek, okreslong w Dniu
Wyceny bezposrednio poprzedzajgcym biezgcy dzien kalendarzowy.

7. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia uzaleznionego od wzrostu Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu. Wynagrodzenie naliczane jest
ostathiego Dnia Wyceny w roku kalendarzowym (W przypadku likwidacji Subfunduszu ostatni
okres rozliczeniowy konczy sie w Dniu Wyceny bezposrednio poprzedzajgcym dzien rozpoczecia
likwidacji Subfunduszu) oraz w Dniu Wyceny w ktéorym nastepuje Odkupienie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu. Subfundusz, w kazdym Dniu Wyceny, tworzy rezerwe na
wynagrodzenie uzaleznione od wzrostu Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu zgodnie z zasadami opisanymi ponizej. Wynagrodzenie to jest wyptacane w
terminie 7 (siedmiu) dni od dnia jego naliczenia, z zastrzezeniem, ze jezeli dniem naliczenia
wynagrodzenia jest Dzieh Wyceny, w ktérym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, wyptacie podlega ta czes¢ utworzonej rezerwy, ktéra przypada proporcjonalnie na
umorzone Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (i w takiej sytuacji wyptata srodkdéw nastepuje po
zakonczeniu miesigca, w ktérym nastgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu) lub
cata utworzona rezerwa, jezeli dniem umorzenia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu jest
ostatni Dzieh Wyceny w roku kalendarzowym.

8. Wynagrodzenie zmienne jest naliczane wedtug wzoru:

Jezeli [WANJU(1) — WANJU(0)])/ WANJU(0)> [(t1-t0)/LD] * MSz

to WPNnJU = ST%*[[WANJU(1)- WANJU(0)] - [WANJU(0)*MSZ]],
WANJU(1) — Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w danym dniu

wyceny, przed naliczeniem wynagrodzenia zmiennego

WANJU(0) — najwyzsza z Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu
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ustalona na ostatni Dzien Wyceny w roku kalendarzowym uzyskana w poprzednich latach
kalendarzowych w ciggu dotychczasowej dziatalnosci Subfunduszu, a w pierwszym roku
dziatalnosci Subfunduszu wartos¢ 100

t1 — numer dnia w danym roku kalendarzowym odpowiadajgcy WANJU(1), tzn. numer dnia w
danym roku kalendarzowym, w ktérym przypada dzien naliczenia wynagrodzenia zmiennego
odpowiadajgcy WANJU(1), przy czym przyjmuje sie, ze dla pierwszego dnia w danym roku
kalendarzowym wartosé parametru t1 jest réwna jeden,

t0 - numer dnia w danym roku kalendarzowym odpowiadajacy WANJU(O) - jezeli jest to pierwszy
rok kalendarzowy funkcjonowania Subfunduszu WANJU(0O) pochodzi z pierwszego dnia wyceny
Funduszu przypadajacego w tym roku kalendarzowym, lub 0 w pozostatych przypadkach,

LD — liczba dni w catym danym roku kalendarzowym, w ktorym jest liczona biezgca wartos¢
WANJU(2),

MSZ — wyrazona procentowo zmiana wartosci, w biezacym okresie rozliczeniowym, portfela
wzorcowego o skfadzie: WIBOR 12M +3,0%; zmiana wartosci portfela wzorcowego jest ustalana
w kazdym Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego jako zmiana wartosci ogtoszonych w
poprzednim Dniu Wyceny w stosunku do wartosci portfela wzorcowego w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego;

WPNnJU — kwota wynagrodzenia zmiennego na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,

ST% — stawka procentowa optaty zmiennej wynoszaca 20%, z zastrzezeniem mozliwosci
obnizenia tej stawki przez Towarzystwo.

Z zastrzezeniem ust. 6 i 7, koszty zwigzane z Subfunduszem pokrywane sg w terminach
okreslonych w umowach, przepisach prawa lub decyzjach wiasciwych organow.

Koszty zwigzane z Subfunduszem rozliczane sg w okresach rocznych.

Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu pokrywane sg z Aktywow Subfunduszu w
proporcji odpowiadajgcej udziatowi Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow

Netto Funduszu w terminach, o ktérych mowa w ust. 9.

. Koszty wynikajgce z poszczegdélnych Subfunduszy obcigzajg tylko te Subfundusze.

. Koszty zwigzane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na podstawie umowy lub

Zlecenia, ktore dotyczy kilku Subfunduszy pokrywane sg z Aktywéw tych Subfunduszy w
proporcji odpowiadajgcej udziatowi wartosci transakcji na rzecz danego Subfunduszu w

catkowitej wartosci transakgiji.

MINIMALNA WYSOKOSC WPLAT
Artykut 58

Z zastrzezeniem ust. 2 oraz art. 20, Wptata Poczatkowa oraz kazda nastepna minimalna wptata
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do Subfunduszu w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A, kategorii B,
kategorii C i kategorii P wynosi 100 (sto) ztotych.

2. Dla Programoéw Systematycznego Inwestowania (PSI), w przypadku ktérych uczestnictwo wigze
sie z zadeklarowaniem przez Uczestnika docelowej wysokosci wptat do Subfunduszy w ramach
takiego programu i poniesieniem przez Uczestnika dodatkowej optaty manipulacyjnej, o ktorej
mowa w art. 39 ust. 6, warto$¢ Wptaty Poczatkowej stanowi rownowarto$¢ dodatkowej optaty
manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 39 ust. 6, powiekszonej o wartos¢ zadeklarowanej przez

Uczestnika systematycznej wptaty do Subfunduszy w ramach PSI.

PRAWA UCZESTNIKOW SUBFUNDUSZU
Artykut 59

Prawa Uczestnikow Subfunduszu, w tym inne, niz wynikajgce z przepiséw Ustawy o Funduszach

Inwestycyjnych okresla art. 32.
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ROZDZIAL I
SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS AKTYWNY od 24.09.202 w likwidacji

CEL | STRATEGIA INWESTYCYJNA
Artykut 60

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartos$ci lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1.

ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNEJ
Artykut 61

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu jako subfunduszu absolutnej stopy zwrotu
poprzez inwestowanie Aktywdéw Subfunduszu w zaleznosci od oceny perspektyw
poszczegodlnych spdtek i branz rynku z uwzglednieniem przewidzianych w art. 12 zasad
dywersyfikacji lokat. Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej
stopy zwrotu poprzez inwestycije w klasy aktywéw, ktére w ramach danej fazy cyklu
koniunkturalnego powinny cechowaé sie pozytywng dynamikg cen, przy jednoczesnej
rygorystycznej kontroli ryzyka utraty kapitatu i ryzyka ograniczonej ptynnosci. Intencjg Funduszu
jest utrzymywanie wysokiego zaangazowania w instrumenty udziatowe, o ktérych mowa w ust.
3, i jak najrzadsze korzystanie z limitu w instrumentach dtuznych, o ktérych mowa w ust. 2.
Decyzje odnosnie udziatu w Aktywach Subfunduszu instrumentéw udziatowych, o ktérych mowa
w ust. 3 lub instrumentéw dtuznych, o ktérych mowa w ust. 2 podejmowane bedg z
uwzglednieniem dgzenia do wyboru korzystniejszej relacji zysku do ryzyka.

Fundusz moze inwestowa¢ od 0% do 50% Aktywéw Subfunduszu w instrumenty dtuzne, tj.:
obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, a ponadto takze w dtuzne
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa, pod
warunkiem, ze instrumenty te spetniajg kryteria wskazane w art. 93 i 93 a Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych.

Fundusz moze inwestowac¢ od 0% do 100% Aktywow Subfunduszu w instrumenty udziatowe tj.:
akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczegdlnosci: prawa
poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, ktérych bazg sg akcje (lub
inne prawa majgtkowe inkorporujgce prawa z akcji), obligacje zamienne na akcje, a takze inne
zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom z akc;ji.
Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w art. 10 ust. 7, w celu, o ktérym
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mowa w art. 10 ust. 6 lit. e. Z zastrzezeniem art. 10 ust. 10 i 11, wartos¢ maksymalnego limitu

ekspozycji AFI, wynikajgca z uméw majgcych za przedmiot kontrakty terminowe, zawartych

przez Fundusz w ramach zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, wyliczona przy
zastosowaniu metody zaangazowania, o ktérej mowa w art. 8 Rozporzadzenia 231/2013, moze
wynosi¢ od 0% do 100% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Fundusz lokujgc Aktywa

Subfunduszu dgzy do osiggania dodatnich stép zwrotu w skali roku, niezaleznie od biezgcej

koniunktury na rynkach finansowych. Ekspozycja na rynek akcji bedzie osiggana gtéwnie na

rynku kasowym przez nabywanie akciji.

Do Subfunduszu majg zastosowanie postanowienia art. 10 ust. 1 pkt b) i d) oraz art. 12 ust. 2

oraz ust. 6-12.

Poza kryteriami, o ktérych mowa w art. 11, zarzadzajgcy Subfunduszem braé bedg pod uwage

m.in. biezacg sytuacje ekonomiczno-finansowo-prawng podmiotu, perspektywy wzrostu jego

wartosci, warto$¢ rynkowg posiadanych przez niego aktywow, jego otoczenie zewnetrzne,
atrakcyjnosc¢ i diugoterminowe prognozy rozwoju branzy, w ktérej dziata, spodziewane stopy
zwrotu oraz ryzyka zwigzane z dziatalnoscig. Ponadto, brane sg pod uwage nastepujgce kryteria:

a) dla lokat w instrumenty udziatowe: analiza fundamentalna oraz relacja oczekiwana stopa
ZWrotu - ryzyko inwestycyjne,

b) dla lokat w instrumenty dluzne: analiza biezgcych i przysztych stép procentowych przy
uwzglednieniu obecnej i oczekiwanej inflacji. W przypadku dtuznych papieréw
warto$ciowych emitowanych przez przedsiebiorstwa takze pozytywna ocena emitenta w
zakresie zdolnosci do terminowej obstugi zobowigzan wynikajgcych z tych papieréw,
prognozowanych przeptywow pienieznych oraz kryteriéw jakosciowych odnoszacych sie do
emitenta i rynku, na ktérym dziata, jak m.in.: strategia i pozycja rynkowa emitenta, jakos¢
dziatan podejmowanych przez kadre zarzadzajgca.

Fundusz moze zawieraC umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne oraz lokowac

Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do
obrotu na rynkach, o ktérych mowa w art. 10, w tym na nastepujgcych rynkach zorganizowanych

(w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie):

Australia: National Stock Exchange of Australia, Australian Securities Exchange, Chile: Bolsa de

Corredores — Bolsa de Valores, Bolsa Electrénica de Chile, Islandia: NASDAQ OMX Nordic,

Izrael: Tel-Aviv Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Securities Exchange

i Tokyo Stock Exchange (Japan Exchange Group), Kanada: Montreal Exchange, Toronto Stock

Exchange, TSX Venture Exchange, Korea Potudniowa: (KRX) Korea Exchange, Meksyk:

Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Bars, Nowa Zelandia:

New Zealand Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: NYSE MKT, New York Stock Exchange,

Nasdaq Stock Market, Chicago Mercantile Exchange, Chicago Board Options Exchange,
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Chicago Board of Trade, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Borsa
Istanbul oraz Zjednoczone Krolestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii Potnocnej: London Stock
Exchange (LSE) z zastrzezeniem, ze dla tego rynku bedzie to mozliwe od dnia nastepujgcego
po dniu, w ktorym uptynat okres, o ktorym mowa w art. 1 Ustawy o Okresie Przejsciowym a takze
Gibraltar: Gibraltar Stock Exchange (GSX) z zastrzezeniem, ze dla tego rynku bedzie to mozliwe
od dnia nastepujgcego po dniu, w ktorym uptynat okres, o ktérym mowa w art. 1 Ustawy o Okresie

Przejsciowym.

OPLATY MANIPULACYJNE W RAMACH SUBFUNDUSZU
Artykut 62

Z zastrzezeniem art. 35 ust. 18 oraz art. 39 ust. 6 7:

1) Dystrybutor za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A pobiera optate
manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 4% (cztery procent) kwoty wptaconej. Optata
manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii
A.

2) Dystrybutor za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B pobiera optate
manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 4% (cztery procent) kwoty wptaconej. Optata
manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii
B.

3) Dystrybutor za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii P pobiera optate
manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 4% (cztery procent) kwoty wpftaconej. Optata
manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii
P.

4) Dystrybutor, za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A pobiera
optate manipulacyjng w maksymalnej wysokosci stanowigcej 4% (cztery procent) kwoty
wynikajgcej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez
WANSJU.

5) Dystrybutor za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii C pobiera
optate manipulacyjng w maksymalnej wysokosci stanowigcej 4% (cztery procent) kwoty
wynikajgcej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez
WANSJU.

6) Dystrybutor za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii P pobiera
optate manipulacyjng w maksymalnej wysokosci stanowigcej 4% (cztery procent) kwoty
wynikajgcej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez
WANSJU.
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7) Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A,
kategorii C i kategorii P pobierana jest w dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

8) Dystrybutor za Zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A, kategorii B,
kategorii C i kategorii P pobiera optate manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 4%
(cztery procent) kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby zamienianych Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

9) Optata manipulacyjna, o ktérej mowa w pkt 8, pobierana jest w dniu zamiany Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

2. Szczegotowe stawki optat manipulacyjnych i zasady ich pobierania zawiera udostepniana przez

Towarzystwo Tabela Optat, z zastrzezeniem ust. 1.

KOSZTY SUBFUNDUSZU
Artykut 63

1. Fundusz pokrywa ze s$rodkéw Subfunduszu nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z
dziatalnoscig Subfunduszu:

a) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, w wysokosci okreslonej w ust.
5-8,.

b) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami dokonywanymi przez Fundusz, w tym
optaty i prowizje maklerskie, optaty pobierane, odpowiednio, z tytutu nabycia, konwersiji,
zamiany, odkupienia, wykupu jednostek uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych
funduszy inwestycyjnych z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub tytutéw
uczestnictwa funduszy zagranicznych Ilub tytutdw uczestnictwa instytucji wspdlnego
inwestowania majgcych siedzibe za granicg, o ktérych to instytucjach mowa w art. 101 ust.

1 pkt 3) Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, bedgcych przedmiotem lokat Subfunduszu,

C) prowizje i optaty bankowe,

d) koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu,

e) podatki i optaty wynikajgce z przepiséw prawa, w tym optaty za zezwolenia oraz optaty
rejestracyjne, a takze opfaty notarialne,

f) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych,

g) koszty biegtych rewidentéw, w tym wynagrodzenie biegtego rewidenta wynikajgce z badania

i przegladu sprawozdan finansowych, do wysokos$ci nieprzekraczajgcej w skali roku kwoty
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90.000 (dziewietdziesigt tysiecy) zitotych, przy czym ewentualng nadwyzke pokryje
Towarzystwo,

h) koszty obstugi prawnej i podatkowej, do wysoko$ci nieprzekraczajgcej w skali roku kwoty
75.000 (siedemdziesiat pie¢ tysiecy) ztotych, przy czym ewentualng nadwyzke pokryje
Towarzystwo,

i) koszty wykorzystywanego przez Subfundusz oprogramowania, jego modyfikacji oraz optat
licencyjnych zwigzanych z wykorzystywanym przez Subfundusz oprogramowaniem, do
wysokosci nieprzekraczajgcej w skali roku kwoty 90.000 (dziewiecdziesiat tysiecy) ztotych,
przy czym ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo,

j) koszty wynagrodzenia Depozytariusza do wysokosci nieprzekraczajgcej 0,12% w skali roku
od sredniej WANS w roku kalendarzowym lub kwoty 90.000 (dziewiec¢dziesigt tysiecy)
zZtotych, w zaleznosci, ktéra z tych kwot bedzie wyzsza, przy czym ewentualng nadwyzke
pokryje Towarzystwo,

k) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, w tym koszty
okresowych wycen WAN, WANS, WANSJU, koszty sporzgdzania sprawozdan finansowych
Funduszu i Subfunduszu, koszty przygotowania oraz akceptacji modeléw wyceny Aktywow
Subfunduszu oraz koszty utrzymania lub dostosowania systeméw informatycznych do celow
prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, do wysokosci
nieprzekraczajgcej w skali roku kwoty 90.000 (dziewiecdziesiat tysiecy) ztotych, przy czym
ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo,

[) koszty prowadzenia Rejestru Uczestnikdw Funduszu i Subrejestru Uczestnikow do
wysokosci nieprzekraczajgcej 0,20% w skali roku od $redniej WANS w roku kalendarzowym
lub kwoty 220.000 (dwiescie dwadziescia tysiecy) ztotych, w zaleznosci, ktéra z tych kwot
bedzie wyzsza, przy czym ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo,

m) koszty ogtoszen wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, koszty druku
i publikacji materiatéw informacyjnych o Funduszu i Subfunduszu oraz koszty ttumaczen, w
tym ttumaczen przysiegtych dokumentow Funduszu do wysoko$ci nieprzekraczajgcej 50.000
(piecdziesiat tysiecy) ztotych w skali roku, przy czym ewentualng nadwyzke pokryje
Towarzystwo,

n) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora Funduszu,

0) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu.

2. Koszty wynagrodzenia likwidatora, o ktérym mowa w ust. 1 lit. n), nie przekroczg kwoty 100.000
(stu tysiecy) zilotych za kazdy likwidowany Subfundusz, a ewentualng nadwyzke pokryje
Towarzystwo. Koszty likwidacji Funduszu inne niz wynagrodzenie likwidatora, nie przekroczg
kwoty 500.000 (pieciuset tysiecy) ztotych za kazdy likwidowany Subfundusz, a ewentualng

nadwyzke pokryje Towarzystwo.
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3. Koszty wynagrodzenia likwidatora, o ktérym mowa w ust. 1 lit. 0), nie przekroczg 0,1% WANS
lub kwoty 100.000 (stu tysiecy) ztotych w zaleznosci, ktéra z tych kwot bedzie wyzsza, a
ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo. Koszty likwidacji Subfunduszu, inne niz
wynagrodzenie likwidatora, nie przekroczg kwoty 500.000 (pieciuset tysiecy) ziotych, a
ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo.

4. Koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu niewymienione w ust. 1 pokrywane sg przez
Towarzystwo. Towarzystwo moze podjgé decyzje o pokrywaniu przez czas oznaczony lub
nieoznaczony catosci lub czesci kosztéw Subfunduszu z sSrodkéw wiasnych, w tym z
wynagrodzenia za zarzgdzanie Funduszem..5 Za zarzgdzanie Funduszem Towarzystwo
otrzymuje wynagrodzenie ze srodkow Subfunduszu.

5a.Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem, wskazana w
ust. 6 - 8 ponizej, zostata ustalona w sposob zgodny z art. 18 ust. 3. Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych i zostata uzalezniona od przyjetej polityki inwestycyjnej Subfunduszu,
szczegotowo opisanej w art. 61 Statutu, a takze od poziomu ryzyka inwestycyjnego jakie wigze
sie z Subfunduszem, okreslonego za pomocg wskaznika SRRI w Kluczowych informacjach dla
inwestorow sporzgdzonych dla Subfunduszu.

6. Wynagrodzenie state Towarzystwa dla kazdej kategorii jednostki nie moze by¢ wyzsze niz 3%
(trzy procent) w skali roku od sredniej rocznej WANS w danym roku do dnia 31 grudnia 2020 r.,
2,5% (dwa i pot procenta) w skali roku od s$redniej rocznej WANS w danym roku od dnia
1 stycznia 2021 r. do dnia 31 grudnia 2021 r., nastepnie 2% (dwa procent) w skali roku od
Sredniej rocznej WANS w danym roku od dnia 1 stycznia 2022 r., przypadajacej na poszczegodlne
kategorie jednostek osobno, a jego ptatnos¢ nastepuje nie pdzniej niz 15 (pietnastego) dnia
nastepnego miesigca kalendarzowego. Srednia WANS jest obliczana jako suma Warto$ci
Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych na poszczegdlne kategorie Jednostek
Uczestnictwa w kolejnych dniach kalendarzowych podzielona przez liczbe dni kalendarzowych
w danym roku obrotowym. W przypadku gdy dzieh kalendarzowy nie jest Dniem Wyceny, do
wyliczen przyjmuje sie Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajg na poszczegdine
kategorie jednostek, okreslong w Dniu Wyceny bezposrednio poprzedzajgcym biezgcy dzien
kalendarzowy.

7. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia uzaleznionego od wzrostu Wartosci
Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu. Wynagrodzenie naliczane jest
ostatniego Dnia Wyceny w roku kalendarzowym (W przypadku likwidacji Subfunduszu ostatni
okres rozliczeniowy konczy sie w Dniu Wyceny bezposrednio poprzedzajgcym dzien
rozpoczecia likwidacji Subfunduszu) oraz w Dniu Wyceny w ktérym nastepuje Odkupienie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Subfundusz, w kazdym Dniu Wyceny, tworzy rezerwe na

wynagrodzenie uzaleznione od wzrostu Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa
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Subfunduszu zgodnie z zasadami opisanymi ponizej. Wynagrodzenie to jest wyptacane w
terminie 7 (siedmiu) dni od dnia jego naliczenia, z zastrzezeniem, ze jezeli dniem naliczenia
wynagrodzenia jest Dzien Wyceny, w ktorym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, wyptacie podlega ta cze$¢ utworzonej rezerwy, ktéra przypada proporcjonalnie na
umorzone Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (i w takiej sytuacji wyptata srodkéw nastepuje
po zakonczeniu miesigca, w ktérym nastgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu)
lub cata utworzona rezerwa, jezeli dniem umorzenia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu jest
ostatni Dzien Wyceny w roku kalendarzowym.

8. Wynagrodzenie zmienne jest naliczane wedtug wzoru:

Jezeli WANJU(1) — WANJU(0))/ WANJU(0)> [(t1-t0)/LD] * MSZ
to WPNJU= ST%[WANJU(L)- WANJU(0)] - WANJIU(0)*MSZ]],

WANJU(1) — Wartos¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w danym dniu
wyceny, przed naliczeniem wynagrodzenia zmiennego

WANJU(0) — najwyzsza z Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu
ustalona na ostatni Dzien Wyceny w roku kalendarzowym uzyskana w poprzednich latach
kalendarzowych w ciggu dotychczasowej dziatalnosci Subfunduszu, a w pierwszym roku
dziatalnosci Subfunduszu wartos¢ 100

tl — numer dnia w danym roku kalendarzowym odpowiadajgcy WANJU(1), tzn. numer dnia w
danym roku kalendarzowym, w ktérym przypada dzien naliczenia wynagrodzenia zmiennego
odpowiadajgcy WANJU(1), przy czym przyjmuje sie, ze dla pierwszego dnia w danym roku
kalendarzowym wartos¢ parametru t1 jest réwna jeden,

t0 - numer dnia w danym roku kalendarzowym odpowiadajgcy WANJU(O) - jezeli jest to pierwszy
rok kalendarzowy funkcjonowania Subfunduszu WANJU(O) pochodzi z pierwszego dnia wyceny
Funduszu przypadajgcego w tym roku kalendarzowym, lub 0 w pozostatych przypadkach,

LD — liczba dni w catym danym roku kalendarzowym, w ktérym jest liczona biezgca wartosc
WANJIU(1),

MSZ — wyrazona procentowo zmiana wartosci, w biezagcym okresie rozliczeniowym, portfela
wzorcowego o sktadzie: WIBOR 12M +5,0%; zmiana wartosci portfela wzorcowego jest ustalana
w kazdym Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego jako zmiana wartosci ogtoszonych w
poprzednim Dniu Wyceny w stosunku do warto$ci portfela wzorcowego w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego,

WPNJU — kwota wynagrodzenia zmiennego na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,

ST% — stawka procentowa optaty zmiennej wynoszaca 20%, z zastrzezeniem mozliwosci
obnizenia tej stawki przez Towarzystwo.

9. Z zastrzezeniem ust. 6 i 7, koszty zwigzane z Subfunduszem pokrywane sg w terminach
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okreslonych w umowach, przepisach prawa lub decyzjach wtasciwych organéw.

Koszty zwigzane z Subfunduszem rozliczane sg w okresach rocznych.

Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu pokrywane sg z Aktywow Subfunduszu w
proporcji odpowiadajgcej udziatowi Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow
Netto Funduszu w terminach, o ktérych mowa w ust. 9.

Koszty wynikajgce z poszczegolnych Subfunduszy obcigzajg tylko te Subfundusze.

Koszty zwigzane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na podstawie umowy lub
Zlecenia, ktore dotyczy kilku Subfunduszy pokrywane sg z Aktywéw tych Subfunduszy w
proporcji odpowiadajgcej udziatowi wartodci transakcji na rzecz danego Subfunduszu w

catkowitej wartosci transakgiji.

MINIMALNA WYSOKOSC WPLAT
Artykut 64

Z zastrzezeniem ust. 2 oraz art. 20, Wptata Poczatkowa oraz kazda nastepna minimalna wptata
do Subfunduszu w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A, kategorii B,
kategorii C i kategorii P wynosi 100 (sto) ztotych.

Dla Programow Systematycznego Inwestowania (PSI), w przypadku ktérych uczestnictwo wigze
sie z zadeklarowaniem przez Uczestnika docelowej wysokoéci wptat do Subfunduszy w ramach
takiego programu i poniesieniem przez Uczestnika dodatkowej optaty manipulacyjnej, o ktorej
mowa w art. 39 ust. 6, wartos¢ Wptaty Poczatkowej stanowi réwnowartos¢ dodatkowej optaty
manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 39 ust. 6, powiekszonej o wartos¢ zadeklarowanej przez

Uczestnika systematycznej wptaty do Subfunduszy w ramach PSI.

PRAWA UCZESTNIKOW SUBFUNDUSZU
Artykut 65

Prawa Uczestnikdw Subfunduszu, w tym inne, niz wynikajgce z przepiséw Ustawy o Funduszach

Inwestycyjnych okresla art. 32.

1.

ROZDZIAL IV
SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS AKTYWNYCH STRATEGII DLUZNYCH

CEL | STRATEGIA INWESTYCYJNA
Artykut 66

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku
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wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1.

ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNEJ
Artykut 67

1. Decyzje dotyczgce doboru lokat oraz udziatu poszczegodinych lokat w Aktywach Subfunduszu
podejmowane bedg przede wszystkim z uwzglednieniem dgzenia do osiggniecia dodatniej stopy
zwrotu zarowno w przypadku pozytywnej, jak i negatywnej koniunktury na polskim rynku
finansowym, w tym przede wszystkim na rynku obligacji.

2. Fundusz inwestuje do 100% (sto procent) Aktywow Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez przedsigbiorstwa, w tym obligacje zamienne
na akcje, pod warunkiem, ze instrumenty jednego emitenta stanowig nie wiecej niz 5% Aktywow
Subfunduszu oraz pod warunkiem, ze instrumenty te spetniajg kryteria wskazane w art. 93 i 93
a Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

3. Z zastrzezeniem ust. 2, Aktywa Subfunduszu nie bedg lokowane w udzialowe papiery
wartosciowe.

4. Fundusz moze zawiera¢é umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w art. 10 ust. 7, w celu, o ktérym
mowa w art. 10 ust. 6 lit. e. Z zastrzezeniem art. 10 ust. 10 i 11, wartos¢ maksymalnego limitu
ekspozycji AFIl, wynikajgca z uméw majgcych za przedmiot kontrakty terminowe, zawartych
przez Fundusz w ramach zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, wyliczona przy
zastosowaniu metody zaangazowania, o ktérej mowa w art. 8 Rozporzagdzenia 231/2013, moze
wynosi¢ od 0% do 100% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Ekspozycja na rynek
instrumentéw dtuznych bedzie osiggana gtéwnie na rynku kasowym przez nabywanie
instrumentéw dtuznych.

5. Do Subfunduszu majg zastosowanie postanowienia art. 10 ust. 1 pkt b) i d) oraz art. 12 ust. 2
oraz ust. 6-12.

6. Poza kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1, podstawowym kryterium jest
uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka
zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i ryzyka
ograniczonej ptynnosci. Ponadto, brane sg pod uwage nastepujgce kryteria:

a) dla lokat w dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez
przedsiebiorstwa: stopa zwrotu ryzyko emitenta, ptynnosc¢, termin wykupu, biezgce i przyszte
ksztattowanie sie stép procentowych oraz inflacji. W przypadku dluznych papierow

warto$ciowych emitowanych przez przedsiebiorstwa takze pozytywna ocena emitenta w
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zakresie zdolnosci do terminowej obstugi zobowigzah wynikajgcych z tych papierdw,
prognozowanych przeptywow pienieznych oraz kryteriéw jakosciowych odnoszacych sie do
emitenta i rynku, na ktérym dziata, jak m.in.: strategia i pozycja rynkowa emitenta, jako$é
dziatan podejmowanych przez kadre zarzadzajaca.

b) obligacje zamienne na akcje: rentownos¢ obligacji, parytet i warunki wymiany na akcje,
ptynnos¢ obligaciji,

c) obligacje zagraniczne: rating kraju, rentownosc¢ obligacji, perspektywy ksztattowania sie stop
procentowych oraz inflacji,

7. Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne oraz lokowac
Aktywa Subfunduszu w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do
obrotu na rynkach, o ktérych mowa w art. 10, w tym na nastepujacych rynkach zorganizowanych
(w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie):
Australia: National Stock Exchange of Australia, Australian Securities Exchange, Chile: Bolsa de
Corredores — Bolsa de Valores, Bolsa Electréonica de Chile, Islandia: NASDAQ OMX Nordic,
Izrael: Tel-Aviv Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Securities Exchange
i Tokyo Stock Exchange (Japan Exchange Group), Kanada: Montreal Exchange, Toronto Stock
Exchange, TSX Venture Exchange, Korea Potudniowa: (KRX) Korea Exchange, Meksyk:
Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Bgrs, Nowa Zelandia:
New Zealand Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: NYSE MKT, New York Stock Exchange,
Nasdaq Stock Market, Chicago Mercantile Exchange, Chicago Board Options Exchange,
Chicago Board of Trade, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Borsa
Istanbul oraz Zjednoczone Krolestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej: London Stock
Exchange (LSE) z zastrzezeniem, ze dla tego rynku bedzie to mozliwe od dnia nastepujgcego
po dniu, w ktérym uptynat okres, o ktérym mowa w art. 1 Ustawy o Okresie Przejsciowym a takze
Gibraltar: Gibraltar Stock Exchange (GSX) z zastrzezeniem, ze dla tego rynku bedzie to mozliwe
od dnia nastepujgcego po dniu, w ktorym uptynat okres, o ktérym mowa w art. 1 Ustawy o Okresie

Przejsciowym.

OPLATY MANIPULACYJNE W RAMACH SUBFUNDUSZU
Artykut 68

1. Szczegdtowe stawki optat manipulacyjnych i zasady ich pobierania zawiera udostepniana przez
Towarzystwo Tabela Optat, z zastrzezeniem ust. 1

2. Z zastrzezeniem art. 35 ust. 18 oraz art. 39 ust. 6i 7:
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Dystrybutor, za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A pobiera optate
manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 2,5% (dwa cate i pie¢ dziesigtych procent) kwoty
wpfaconej. Optata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu kategorii A.

Dystrybutor za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B pobiera optate
manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 2,5% (dwa i pie¢ dziesigtych procent) kwoty
wpfaconej. Optata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu kategorii B.

Dystrybutor za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii P pobiera optate
manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 2,5% (dwa i pie¢ dziesigtych procent) kwoty
wptaconej. Opfata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu kategorii P.

Dystrybutor za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A pobiera optate
manipulacyjng w maksymalnej wysokosci stanowigcej 2,5% (dwa i pie¢ dziesigtych procent)
kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
przez WANSJU.

Dystrybutor za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii C pobiera
optate manipulacyjng w maksymalnej wysokosci stanowigcej 2,5% (dwa i pie¢ dziesigtych
procent) kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu przez WANSJU.

Dystrybutor za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii P pobiera optate
manipulacyjng w maksymalnej wysokosci stanowigcej 2,5% (dwa i pie¢ dziesigtych procent)
kwoty wynikajacej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
przez WANSJU.

Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A,
kategorii C i kategorii P pobierana jest w dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Dystrybutor za Zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A, kategorii B,
kategorii C i kategorii P pobiera optate manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 4%
(cztery procent) kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby zamienianych Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

Opfata manipulacyjna, o ktérej mowa w pkt 8, pobierana jest w dniu zamiany Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu.

Szczegotowe stawki optat manipulacyjnych i zasady ich pobierania zawiera udostepniana przez

Towarzystwo Tabela Optat, z zastrzezeniem ust. 1.

Prospekt Informacyjny BNP Paribas Premium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty aktualny na dzieri 05.08.2022 r. | 183 z 189



Pl BNP PARIBAS

* . TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

KOSZTY SUBFUNDUSZU
Artykut 69

1. Fundusz pokrywa ze $rodkow Subfunduszu nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z
dziatalnoscig Subfunduszu:

a) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem, w wysoko$ci okre$lonej w ust.
5-8,

b) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami dokonywanymi przez Fundusz, w tym
optaty i prowizje maklerskie, optaty pobierane, odpowiednio, z tytutu nabycia, konwersiji,
zamiany, odkupienia, wykupu jednostek uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych
funduszy inwestycyjnych z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub tytutow
uczestnictwa funduszy zagranicznych Ilub tytutdw uczestnictwa instytucji wspdélnego
inwestowania majgcych siedzibe za granicg, o ktorych to instytucjach mowa w art. 101 ust.
1 pkt 3) Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, bedgcych przedmiotem lokat Subfunduszu,

) prowizje i optaty bankowe,

d) koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu,

e) podatki i optaty wynikajgce z przepiséw prawa, w tym optaty za zezwolenia oraz optaty
rejestracyjne, a takze optaty notarialne,

f) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych,

g) koszty biegtych rewidentéw, w tym wynagrodzenie biegtego rewidenta wynikajgce z badania
i przegladu sprawozdan finansowych, do wysokosci nieprzekraczajgcej w skali roku kwoty
90.000 (dziewiecdziesigt tysiecy) ztotych, przy czym ewentualng nadwyzke pokryje
Towarzystwo,

h) koszty obstugi prawnej i podatkowej, do wysokosci nieprzekraczajgcej w skali roku kwoty
75.000 (siedemdziesiagt pie¢ tysiecy) ztotych, przy czym ewentualng nadwyzke pokryje
Towarzystwo,

i) koszty wykorzystywanego przez Subfundusz oprogramowania, jego modyfikacji oraz optat
licencyjnych zwigzanych z wykorzystywanym przez Subfundusz oprogramowaniem, do
wysokos$ci nieprzekraczajgcej w skali roku kwoty 90.000 (dziewigédziesiat tysiecy) ztotych,
przy czym ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo,

J) koszty wynagrodzenia Depozytariusza do wysokosci nieprzekraczajgcej 0,12% w skali roku
od Sredniej WANS w roku kalendarzowym lub kwoty 90.000 (dziewiecdziesiat tysiecy)
ztotych, w zaleznosci, ktéra z tych kwot bedzie wyzsza, przy czym ewentualng nadwyzke
pokryje Towarzystwo,

k) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, w tym koszty okresowych

wycen WAN, WANS, WANSJU, koszty sporzadzania sprawozdan finansowych Funduszu i
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Subfunduszu, koszty przygotowania oraz akceptacji modeléw wyceny Aktywow Subfunduszu
oraz koszty utrzymania lub dostosowania systemow informatycznych do celéw prowadzenia
ksigg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, do wysoko$ci nieprzekraczajgcej w skali roku
kwoty 90.000 (dziewiecdziesigt tysiecy) ztotych, przy czym ewentualng nadwyzke pokryje
Towarzystwo,

[) koszty prowadzenia Rejestru Uczestnikow Funduszu i Subrejestru Uczestnikow do
wysokosci nieprzekraczajgcej 0,20% w skali roku od sredniej WANS w roku kalendarzowym
lub kwoty 220.000 (dwieScie dwadziescia tysiecy) ztotych, w zaleznosci, ktéra z tych kwot
bedzie wyzsza, przy czym ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo,

m) koszty ogtoszen wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, koszty druku
i publikacji materiatéw informacyjnych o Funduszu i Subfunduszu oraz koszty ttumaczen, w
tym ttumaczen przysiegtych dokumentéw Funduszu do wysokosci nieprzekraczajgcej 50.000
(piecdziesigt tysiecy) ztotych w skali roku, przy czym ewentualng nadwyzke pokryje
Towarzystwo,

n) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora Funduszu,

0) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu.

Koszty wynagrodzenia likwidatora, o ktérym mowa w ust. 1 lit. n), nie przekroczg kwoty 100.000
(stu tysiecy) ziotych za kazdy likwidowany Subfundusz, a ewentualng nadwyzke pokryje
Towarzystwo. Koszty likwidacji Funduszu inne niz wynagrodzenie likwidatora, nie przekroczag
kwoty 500.000 (pieciuset tysiecy) ztotych za kazdy likwidowany Subfundusz, a ewentualng
nadwyzke pokryje Towarzystwo.

Koszty wynagrodzenia likwidatora, o ktorym mowa w ust. 1 lit. 0), nie przekroczg 0,1% WANS
lub kwoty 100.000 (stu tysiecy) ztotych w zaleznosci, ktéra z tych kwot bedzie wyzsza, a
ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo. Koszty likwidacji Subfunduszu, inne niz
wynagrodzenie likwidatora, nie przekroczg kwoty 500.000 (pieciuset tysiecy) zitotych, a
ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo.

Koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu niewymienione w ust. 1 pokrywane sg przez
Towarzystwo. Towarzystwo moze podjgé decyzje o pokrywaniu przez czas oznaczony lub
nieoznaczony catosci lub czesci kosztow Subfunduszu z $rodkéw wiasnych, w tym z
wynagrodzenia za zarzgdzanie Funduszem.

Za zarzadzanie Funduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie ze srodkéw Subfunduszu.

Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem, wskazana w

ust. 6 - 8 ponizej, zostata ustalona w sposéb zgodny z art. 18 ust. 3 Ustawy o Funduszach

Inwestycyjnych i zostata uzalezniona od przyjetej polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

szczego6towo opisanej w art. 67 Statutu, a takze od poziomu ryzyka inwestycyjnego jakie wigze

sie z Subfunduszem, okreslonego za pomocg wskaznika SRRI w Kluczowych informacjach dla
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inwestorow sporzgdzonych dla Subfunduszu.

6. Wynagrodzenie state dla kazdej kategorii jednostki nie moze byé wyzsze, niz 2,0% (dwa procent)
w skali roku od sredniej rocznej WANS w danym roku, przypadajgcej na poszczegodlne kategorie
jednostek osobno, a jego ptatnos¢ nastepuje nie pdézniej niz 15 (pietnastego) dnia nastepnego
miesigca kalendarzowego. Srednia WANS jest obliczana jako suma Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu przypadajgcych na poszczegdlne kategorie Jednostek Uczestnictwa w kolejnych
dniach kalendarzowych podzielona przez liczbe dni kalendarzowych w danym roku obrotowym.
W przypadku gdy dzien kalendarzowy nie jest Dniem Wyceny, do wyliczenh przyjmuje sie Wartos¢
Aktywow Netto Subfunduszu przypadajg na poszczegdlne kategorie jednostek, okreslong w Dniu
Wyceny bezposrednio poprzedzajgcym biezgcy dzien kalendarzowy.

7. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia uzaleznionego od wzrostu Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu. Wynagrodzenie naliczane jest
ostathiego Dnia Wyceny w roku kalendarzowym (W przypadku likwidacji Subfunduszu ostatni
okres rozliczeniowy konczy sie w Dniu Wyceny bezposrednio poprzedzajgcym dzieh
rozpoczecia likwidacji Subfunduszu) oraz w Dniu Wyceny w ktorym nastepuje Odkupienie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Subfundusz, w kazdym Dniu Wyceny, tworzy rezerwe na
wynagrodzenie uzaleznione od wzrostu Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu zgodnie z zasadami opisanymi ponizej. Wynagrodzenie to jest wyptacane w
terminie 7 (siedmiu) dni od dnia jego naliczenia, z zastrzezeniem, ze jezeli dniem naliczenia
wynagrodzenia jest Dzien Wyceny, w ktérym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, wyptacie podlega ta cze$¢ utworzonej rezerwy, ktéra przypada proporcjonalnie na
umorzone Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (i w takiej sytuacji wyptata srodkéw nastepuje
po zakonczeniu miesigca, w ktérym nastgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu)
lub cata utworzona rezerwa, jezeli dniem umorzenia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu jest
ostatni Dzieh Wyceny w roku kalendarzowym.

8. Wynagrodzenie zmienne jest naliczane wedtug wzoru:
Jezeli [WANJU(1) — WANJU(0)]/ WANJU(0)> [(t1-t0)/LD] * MSZ
to WPnJU= ST%*[[WANJU(1)- WANJU(0)] - [WANJU(0)*MSZ]],

WANJU(1) — Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w danym dniu
wyceny, przed naliczeniem wynagrodzenia zmiennego

WANJU(0) — najwyzsza z Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu
ustalona na ostatni Dzien Wyceny w roku kalendarzowym uzyskana w poprzednich latach
kalendarzowych w ciggu dotychczasowej dziatalnosci Subfunduszu, a w pierwszym roku
dziatalnosci Subfunduszu wartos¢ 100

t1 — numer dnia w danym roku kalendarzowym odpowiadajgcy WANJU(1), tzn. numer dnia w
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danym roku kalendarzowym, w ktérym przypada dzien naliczenia wynagrodzenia zmiennego
odpowiadajgcy WANJU(1), przy czym przyjmuje sie, ze dla pierwszego dnia w danym roku
kalendarzowym wartosé parametru t1 jest réwna jeden,

t0 - numer dnia w danym roku kalendarzowym odpowiadajgcy WANJU(O) - jezeli jest to pierwszy
rok kalendarzowy funkcjonowania Subfunduszu WANJU(0O) pochodzi z pierwszego dnia wyceny
Funduszu przypadajgcego w tym roku kalendarzowym, lub 0 w pozostatych przypadkach,

LD — liczba dni w catym danym roku kalendarzowym, w ktérym jest liczona biezgca wartosc
WANJU(2),

MSZ — wyrazona procentowo zmiana wartosci, w biezgcym okresie rozliczeniowym, portfela
wzorcowego o sktadzie: WIBOR 12M +2,0%; zmiana wartosci portfela wzorcowego jest ustalana
w kazdym Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego jako zmiana wartosci ogtoszonych w
poprzednim Dniu Wyceny w stosunku do wartosci portfela wzorcowego w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego;

WPNnJU — kwota wynagrodzenia zmiennego na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,

ST% — stawka procentowa optaty zmiennej wynoszgca 20%, z zastrzezeniem mozliwosci
obnizenia tej stawki przez Towarzystwo.

Z zastrzezeniem ust. 6 i 7, koszty zwigzane z Subfunduszem pokrywane sg w terminach
okreslonych w umowach, przepisach prawa lub decyzjach wiasciwych organdw.

Koszty zwigzane z Subfunduszem rozliczane sg w okresach rocznych.

Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu pokrywane sg z Aktywow Subfunduszu w
proporcji odpowiadajgcej udziatowi Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow
Netto Funduszu w terminach, o ktérych mowa w ust. 9.

Koszty wynikajgce z poszczegdlinych Subfunduszy obcigzajg tylko te Subfundusze.

Koszty zwigzane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na podstawie umowy lub
Zlecenia, ktore dotyczy kilku Subfunduszy pokrywane sg z Aktywéw tych Subfunduszy w
proporcji odpowiadajgcej udziatowi wartosci transakcji na rzecz danego Subfunduszu w

catkowitej wartosci transakgiji.

MINIMALNA WYSOKOSC WPLAT
Artykut 70

Z zastrzezeniem ust. 2 oraz art. 20, Wptata Poczgtkowa oraz kazda nastepna minimalna wptata
do Subfunduszu w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A, kategorii B,
kategorii C i kategorii P wynosi 100 (sto) ztotych.

Dla Programow Systematycznego Inwestowania (PSI), w przypadku ktérych uczestnictwo wigze

sie z zadeklarowaniem przez Uczestnika docelowej wysokosci wptat do Subfunduszy w ramach

Prospekt Informacyjny BNP Paribas Premium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty aktualny na dzieri 05.08.2022 r. | 187 z 189



Pl BNP PARIBAS

x . TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

takiego programu i poniesieniem przez Uczestnika dodatkowej optaty manipulacyjnej, o ktorej
mowa w art. 39 ust. 6, warto$¢ Wptaty Poczatkowej stanowi rownowartos¢ dodatkowej optaty
manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 39 ust. 6, powiekszonej o wartos¢ zadeklarowanej przez

Uczestnika systematycznej wptaty do Subfunduszy w ramach PSI.

PRAWA UCZESTNIKOW SUBFUNDUSZU
Artykut 71

Prawa Uczestnikow Subfunduszu, w tym inne, niz wynikajgce z przepisow Ustawy o Funduszach

Inwestycyjnych okresla art. 32.
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