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Informacja reklamowa

Informacja ma wytacznie cel marketingowy, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym
wymaganym na mocy przepiséw prawa i nie zawiera informacji wystarczajacych do podjecia decyzji inwestycyjnej.
Jednoczes$nie informujemy, ze inwestycja dokonywana jest w jednostki uczestnictwa Subfunduszu, nie za$ w aktywa
bazowe, w ktdre inwestuje Subfundusz, poniewaz sg to jedynie aktywa bazowe bedace wtasnoscig Subfunduszu.

Komentarz dotyczacy biezacej sytuacji rynkowej

Mijajacy miesigc, ze szczegdlnym uwzglednieniem ostatnich kilku dni, uptynat pod znakiem duzej przeceny
obligacji zmiennokuponowych Skarbu Parstwa, ktdrej rozmiary porownywalne sg do sytuacji w trakcie pierwszego
miesigca trwania wojny w Ukrainie. Sytuacja ta miata istotny wptyw na wycene funduszy dtuznych zarzadzanych
przez BNP Paribas TFI S.A, w tym na subfundusz o najbardziej konserwatywnej polityce inwestycyjnej -
BNPP Papieréw Dtuznych Krotkoterminowych. Silny cykl podwyzek stép procentowych w Polsce i idacy za nim
spadek cen obligacji skarbowych, dynamicznie rosnaca inflacja (ktéra w Polsce we wrzesniu 2022 roku osiggneta
poziom 17,2%), konflikt rosyjsko-ukrairiski, napiecia w relacjach miedzy Polskg a Unig Europejska a takze
rozpoczecie cyklu podwyzek stdp procentowych w krajach rozwinietych (takich jak USA czy Wielka Brytania) to
gtéwne czynniki majace wptyw na wyceny obligacji skarbowych w ostatnich miesigcach.

W trakcie ostatniego miesigca kursy obligacji o mozliwie najnizszym ryzyku inwestycyjnym, opornych na wahania
stop procentowych spadty o 1,5%-3%. Nalezy zwrdci¢ uwage, ze mowa tu miedzy innymi o obligacjach
zmiennokuponowych WZ 0126, ktdre emitowane sg przez Skarb Panstwa, z terminem wykupu w styczniu 2026
roku. Mimo, ze ich aktualny dochdd w terminie do wykupu wynosi WIBOR + 1,3%, to ich aktualna wartos¢ rynkowa
wynosi 95,66 zt (w poréwnaniu do 100 zt wartosci nominalnej za obligacje). Warto pamietac, ze jest to obligacja,
ktdrej wykup gwarantowany jest przez Skarb Paristwa.

Wydaje sie mato prawdopodobne aby inwestor posiadajacy w swoim portfelu instrument z przytoczong relacja
zysku do ryzyka zdecydowat sie na jego sprzedaz w aktualnych warunkach rynkowych. Podobnie jest w przypadku
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funduszy inwestujacych w te klase aktywow - mimo obecnej przeceny zwracamy uwage, ze przyszta dochodowos¢
tych rozwiagzan inwestycyjnych rosnie (a warto pamigtaé, ze dotychczas prezentowana rentownos¢ byta juz na
relatywnie wysokim poziomie). Podkreslamy, ze biezaca sytuacja na rynku i zwigzane z nig przeceny nie wynikaja
z obaw o wyptacalnos¢ emitenta lecz wytacznie z okresowych wahan wyceny na rynku.

Jednoczes$nie, zgodnie z wczesniejsza komunikacja zapewniamy, ze wahania najchetniej kupowanego we wrzesniu
subfunduszu?, czyli BNPP Papierdw Dtuznych Krétkoterminowych (BNPP FIO), zostaty ograniczone do mozliwego
minimum. Doktadamy starar, aby reagowat on w jak najmniejszym stopniu na tak niecodzienne wydarzenia, jak
omawiane przeceny na rynku obligacji. Podejmowane przez Towarzystwo dziatania zobrazowane zostaty na
ponizszym wykresie, gdzie wycena omawianego subfunduszu zestawiona zostata z kursem obligacji o zmiennym
kuponie WZ0126. Widoczna jest zmniejszona wrazliwo$¢ subfunduszu na rynkowe wahania wyceny
poszczegélnych sktadnikéw portfela tego subfunduszu.
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Zrodto: Zrzut ekranu z Bloomberg

Kontynuujac dziatania majace na celu zapewnienie jak najwiekszej stabilnosci wycen subfunduszu BNPP Papierdw
Dtuznych Krdtkoterminowych (BNPP FIQ), 2 listopada biezacego roku wejdzie w zycie zmiana statutu funduszu
inwestycyjnego BNPP FIO modyfikujaca polityke inwestycyjng w ten sposagb, ze instrumenty dtuzne, tj. obligacje,
bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, a takze depozyty bankowe
beda mogty stanowi¢ nie mniej niz 60% wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu. Spodziewamy sig, ze ta modyfikacja
spowoduje dalsze obnizenie zmienno$ci wycen tego subfunduszu.

Z powazaniem
Departament Zarzadzania Aktywami

BNP Paribas TFI S.A.
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NOTA PRAWNA

Niniejszy materiat jest informacja reklamowa. Przed podjeciem ostatecznych decyzji inwestycyjnych nalezy
zapoznal sie z Prospektem informacyjnym i Statutem Funduszu oraz z KIID. Dokumenty te sg dostepne
odpowiednio na stronie internetowej www.tfi.bnpparibas.pl, w siedzibie BNP Paribas TFI S.A. lub u dystrybutordw,
ktorych lista dostepna jest pod numerem infolinii + 48 22 566 98 01 (optata za potaczenie wg cennika operatora).
Informacja reklamowa zostata przygotowana przez BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Informacija reklamowa nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny,
jak réwniez ustugi doradztwa inwestycyjnego ani propozycji nabycia lub sprzedazy instrumentéw finansowych
i nie moze byc¢ traktowany jako rekomendacja, czy zacheta do podjecia decyzji inwestycyjnej, a takze nie jest
forma Swiadczenie doradztwa podatkowego, ani pomocy prawnej. Subfundusze nie gwarantuja realizacji
zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Nalezy liczy¢ sie
z mozliwosciag utraty przynajmniej czesci lub catosci wptaconych Srodkdw. Szczegotowe informacje na temat
ryzyk zwiagzanych z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa znajduja sie w Prospekcie informacyjnym. W
zaleznosci od przyjetej przez Subfundusz polityki inwestycyjnej subfundusze moga lokowac wiekszos¢ aktywow
w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego. Ponadto ze wzgledu na sktad
portfela inwestycyjnego subfunduszu lub ze wzgledu na stosowane techniki zarzadzania tym portfelem wartosc
aktywow netto subfunduszy moga cechowac sie duza zmiennoscia. Na stronie internetowej www.tfi.bnpparibas.pl
publikowane sg réwniez roczne i potroczne sprawozdania finansowe funduszu. Wysokos¢ i sposob pobierania
optat za nabycie, optat za zarzadzanie oraz innych optat ponoszonych przez Uczestnika subfunduszy okreslaja
tabele optat dostepne na stronie internetowej www.tfi.bnpparibas.pl, w siedzibie BNP Paribas TFI S.A. lub
u dystrybutordw, ktorych lista dostepna jest pod numerem infolinii + 48 22 566 98 01 (optata za potaczenie wg
cennika operatora).

BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Twardej 18,
zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem 0000031121, Regon 012557199, NIP 526-02-10-808, kapitat zaktadowy w wysokosci:
16 692 912,00 zt. w catosci wptacony | www.tfi.bnpparibas.pl




