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1.1. Informacje ogéine

2.1. Informacje na temat
strategii

Zasady przyjete przez
Towarzystwo

Rozdziatl.  Wymogi w zakresie przejrzystosci (SFDR)

)

Rozporzadzenie SFDR wprowadza ujednolicone w skali Unii Europejskiej wymogi dla sektora
ustug finansowych, dotyczace m.in. ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym
rozwojem:

— za po$rednictwem strony internetowe;j,
- W procesie zawierania umow z klientami

- w okreslonych przypadkach réwniez w ramach sprawozdar okresowych.

Informacje te dotycza w szczegdlnosci:

a) przejrzystosci w zakresie strategii dotyczacej wprowadzania do dziatalnosci ryzyk dla
Zréwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych,

b) uwzgledniania gtownych niekorzystnych skutkéw decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw
Zréwnowazonego rozwoju,

c) okreslenia sposobu zapewniania spdjnosci przejetych przez uczestnika rynku finansowego
polityk wynagrodzen z wprowadzaniem do dziatalnosci ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju.

Towarzystwo jest Uczestnikiem Rynku Finansowego w rozumieniu Rozporzadzenia SFDR z uwagi
na to, Ze ma status podmiotu zarzadzajacego alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (ZAFI)
oraz spotki zarzadzajacej przedsigbiorstwem zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe (spotka zarzadzajaca UCITS).

Rozdziatll.  Przejrzystos¢ strategii dotyczacych ryzyka dla zrownowazonego rozwoju

)

(art. 3 ust. 1 SFDR)

W ramach niniejszego rozdziatu prezentujemy informacje na temat strategii dotyczacej
wprowadzania do dziatalno$ci ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania
decyzji inwestycyjnych.

Przez ,ryzyko dla zrownowazonego rozwoju” rozumie sie sytuacje lub warunki $rodowiskowe,
spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktdre — jezeli wystapig — mogtyby mie¢, rzeczywisty lub
potencjalny, istotny negatywny wplyw na warto$¢ inwestycji. Tego rodzaju ryzyka moga
materializowaé sig w szczegolnosci w odniesieniu do zmian klimatycznych lub innych
niekorzystnych skutkéw Srodowiskowych, a takze w obszarze kwestii spotecznych, pracowniczych
lub praw cztowieka, lub w zwigzku z wystepowaniem przekupstwa lub zjawisk o charakterze
korupcyjnym.

W odniesieniu do Funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo lokujgcych aktywa
w akcje spdtek dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, stosuje si¢ polityke dotyczacq
zaangazowania, o ktérej mowa w art. 46d Ustawy o funduszach inwestycyjnych
(,polityka zaangazowania”), i ktérej przedmiot regulacji obejmuje m.in. odniesienie sie do kwestii:

a)  monitorowania spotek, ktérych akcje dopuszczone zostaty do obrotu na rynku regulowanym,
w szczegdlnosci pod wzgledem ryzyk finansowych i niefinansowych, wptywu spotecznego i
na srodowisko naturalne oraz tadu korporacyjnego;

b)  prowadzenia dialogu ze spétkami, o ktérych mowa w lit. a);
c)  wspoipracy z innymi akcjonariuszami spotek, o ktorych mowa w lit. a);
Polityka zaangazowania jest dostepna na stronie internetowej Towarzystwa.

Towarzystwo przyjeto i stosuje strategie wykonywania prawa glosu z instrumentéw finansowych
wchodzacych w sktad portfeli inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych otwartych. Skrocony opis
strategii dostepny jest na stronie internetowej Towarzystwa.

W odniesieniu do funduszy inwestycyjnych otwartych z zastrzezeniem postanowien ppkt 3) i 4),
Towarzystwo moze uzna¢ za zasadne zastosowanie okres$lonych zasad postepowania lub
procesdw majacych na celu identyfikowanie czynnikdw ryzyka odnoszacych sie do aspektow
Srodowiskowych, spotecznych lub dotyczacych tadu korporacyjnego (environmental, social or
corporate governance risks tz. ryzyka dla czynnikéw ESG) oraz ograniczanie ich oddziatywania na
warto$¢ inwestycji, w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych, w zakresie w jakim bytoby
to proporcjonalne oraz odpowiednie w danym przypadku, przy uwzglednieniu wielko$ci, charakteru
lub skali dziatalnoSci prowadzonej przez Towarzystwo w danym zakresie, rodzaju lub
indywidualnych cech lub warunkéw produktu finansowego, w odniesieniu do ktérego miatoby to
zastosowanie. Decyzje w powyzszym zakresie podejmowane bedq kazdorazowo w granicach
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Misja Grupy BNP Paribas

3.1.

Oswiadczenie
sktadane w
odniesieniu do
kazdego produktu
finansowego

majacymi zastosowanie w danym przypadku przepisami prawa oraz z poszanowaniem wigzacych
zobowigzan wobec uczestnikéw Funduszy Ilub klientow Towarzystwa, wynikajacych w
szczegdlnosci ze Statutéw Funduszy, regulaminéw produktow lub zawartych uméw.

W odniesieniu do alternatywnych funduszy inwestycyjnych (SFIO i FIZ) Towarzystwo ocenia
narazenie poszczegdlnych funduszy na czynniki ryzyka odnoszace sie zréwnowazonego rozwoju,
czyli do aspektow srodowiskowych, spotecznych lub dotyczacych fadu korporacyjnego.

W diuzszej perspektywie czasu Towarzystwo bedzie dazyto w tym zakresie do realizowania misji
Grupy BNP Parias opisanej ponizej w punkcie 8).

Misja Grupy BNP Paribas w ktdrej sktad wchodzi Towarzystwo jest przyczynianie si¢ do
odpowiedzialnego i zréwnowazonego wzrostu poprzez finansowanie gospodarki oraz doradzanie
klientom wedle najwyzszych standardéw etycznych. Stosowanie wytycznych odnoszacych sie do
problematyki spotecznej odpowiedzialnosci biznesu (corporate social responsibility, CSR) stanowi
gtéwny komponent tego podejscia. Spojnie z Celami Zréwnowazonego Rozwoju 2030, przyjetymi
rezolucjg Zgromadzenia Ogélnego ONZ (,Cele Zréwnowazonego Rozwoju 2030”), wspomniana
strategia dziatan Grupy BNP Paribas oparta zostala na czterech filarach (wymiarze
ekonomicznym, spotecznym, obywatelskim oraz $rodowiskowym), ktére odzwierciedlaja zaréwno
wyzwania z obszaru problematyki CSR, jak réwniez konkretne osiggniecia BNP Paribas w tym
zakresie.

W 2019 roku Grupa BNP Paribas opublikowata swoj cel korporacyjny obowigzujacy wszystkie
podmioty Grupy, ktory zostat przygotowany przez Komitet Wykonawczy Grupy BNP Paribas na
podstawie trzech dokumentow powstatych w wyniku pracy z wieloma réznymi pracownikami.
Nalezg do nich: Wspoine Przekonania (Misja i Wizja) (The Shared Convictions (Mission and
Vision)), Kodeks Postepowania (The Code of Conduct) i Manifest Zaangazowania (The
Engagement Manifesto).

Ponadto, BNP Paribas Bank Polska S.A.- ktory jest akcjonariuszem Towarzystwa spdjnie z
podejsciem Grupy BNP Paribas angazuije sie od kilku lat w dziatania majace na celu przyczynianie
sie do odpowiedzialnego i zréwnowazonego rozwoju stawiajac sobie dodatkowe zobowigzania w
szczegdlnie wrazliwych sektorach poprzez opracowanie:

e polityki finansowania i polityki inwestycyjnej w nastepujacych sektorach: rolno-spozywczym,
lesnym — w zakresie oleju palmowego oraz miazgi drzewnej, tytoniowym, obronnosci i
bezpieczenstwa, energia jadrowej, energetyki weglowej, wydobywczym i paliwowym w
zakresie niekonwencjonalnych zasobow ropy naftowej i gazu (aktualna lista polityk znajduje
sie na stronie https://group.bnpparibas/en/financing-investment-policies)

o wykazu wykluczonych towaréw i dziatalnosci, takich jak tytoA, ptawnice o diugosci pow. 2,5
km, produkcja widkien azbestowych, produktéw zawierajacych PCB (polichlorowane
bifenyle) lub handlu jakimikolwiek gatunkami podlegajacymi konwencji CITES (Konwencja o
miedzynarodowym handlu zagrozonymi gatunkami dzikich zwierzat i roslin) bez niezbednego
zezwolenia (https://group.bnpparibas/en/publications#6)

e listy ograniczen, ktora okresla poziom monitorowania i ograniczen stosowanych wobec firm,
ktore nie w peti spetniajg wymagania Grupy BNP Paribas w zakresie CSR.

Wiecej informacji nt. strategicznego podejscia BNP Paribas Bank Polska S.A. do zarzadzania
aspektami CSR i Zréwnowazonego Rozwoju znajduje sie w niefinansowych raportach rocznych.,
ktore dostepne sg na stronie CSR .

Rozdziat lll.  Przejrzystos¢ w zakresie niekorzystnych skutkow dla zrownowazonego rozwoju

(art. 4 ust. 1 lit. b), art. 7 ust. 2 SFDR)

Przez gléwne niekorzystne skutki nalezy rozumie¢ te skutki decyzji inwestycyjnych, ktore maja,
niekorzystny wptyw na czynniki zrownowazonego rozwoju. Przez ,czynniki zrownowazonego
rozwoju” rozumie sie kwestie $rodowiskowe, spoteczne i pracownicze, kwestie dotyczace
poszanowania praw cztowieka oraz przeciwdziatania korupcji i przekupstwu.

Towarzystwo, za wyjatkiem subfunduszy wymienionych w punkcie 3) ponizej, nie bierze pod
uwage gtownych niekorzystnych skutkéw decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju. Jest to podyktowane przede wszystkim:

a) tym, ze Towarzystwo musi bra¢ pod uwage brak dostatecznych danych co do kierunkow
rozwoju emitentdw, jak i stép zwrotu rynku produktéw zielonych;
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https://www.bnpparibas.pl/csr/raporty-csr

41.

Polityki
wynagrodzen

b)  utrzymaniem dotychczasowych warunkéw dla realizacji przez Towarzystwo obowigzku
dziatania w najlepiej pojetym interesie uczestnikow zarzadzanych Funduszy wyznaczonych
bezwzglednie obowigzujacymi przepisami prawa oraz na podstawie postanowien Statutow
Funduszy, regulaminéw produktow lub zawartych umow.

W odniesieniu do nastepujacych subfunduszy wyodrebnionych w ramach funduszu BNP Paribas
Parasol SFIO, a mianowicie SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS AKCJI WZROSTOWYCH USA-
utworzony w dniu 27.05.2022 roku, SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS EUROPEJSKICH OBLIGACJI
ZAMIENNYCH - utworzony w dniu 27.05.2022 roku, SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS AKCJI
AZJATYCKIE TYGRYSY- utworzony w dniu 27.05.2022 roku, SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS
OBLIGACJI ZROWNOWAZONY ROZWOJ - utworzony w dniu 27.05.2022 roku, SUBFUNDUSZ
BNP PARIBAS AKCJI ZIELONY LAD - utworzony w dniu 27.05.2022 roku, SUBFUNDUSZ BNP
PARIBAS AKCJI AQUA - utworzony w dniu 27.05.2022 roku Towarzystwo bierze pod uwage
gtéwne niekorzystne skutki decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju.
Realizujac to w ten sposob, Ze nie nie inwestuje bezposrednio w papiery wartoSciowe emitentow
dziatajacych w branzy tytoniowej, pornograficznej, hazardowej, produkujgcych kontrowersyjng
brori niekonwencjonalng oraz w papiery warto$ciowe zagranicznych emitentow bedacych na liscie
wykluczen ESG Grupy Finansowej BNP Paribas.. Towarzystwo bierze pod uwage niekorzystne
skutki decyzji inwestycyjnych w ten sposob, ze wskazane wyzej subfundusze lokujg co najmniej
60% wartosci aktywdw netto w Subfundusze Funduszu Zagranicznego ,BNP PARIBAS FUNDS
SICAV”, ktére spetniajq kryteria okre$lone w art. 8 lub 9 Rozporzadzenia SFDR. Szczegdly
dotyczace subfunduszy zarzadzanych przez Towarzystwo, jak i ich lokat znajduja si¢ w prospekcie
informacyjnym funduszu BNP Paribas Parasol SFIO, zamieszczonym na stronie internetowe;.

Towarzystwo nie wyklucza zmiany zaprezentowanego w punkcie 2) powyzej podejscia
dotyczacego gtdwnych niekorzystnych skutkéw decyzji inwestycyjnych dla czynnikdw
zréwnowazonego rozwoju w perspektywie $rednio- lub dtugoterminowej. Podejmujac decyzje w
powyzszym zakresie Towarzystwo uwzgledni wielko$¢ oraz charakter i skale prowadzonej
dziatalnosci, rodzaje produktéw finansowych, ktére udostepnia, a takze wytyczne i standardy
postepowania stosowane w tym zakresie przez BNP Paribas.

Towarzystwo w odniesieniu do funduszy i subfunduszy innych niz wymienione w punkcie 3)
powyzej informuje, ze inwestycje w ramach tych produktow finansowych nie uwzgledniajg unijnych
kryteriow dotyczacych zréwnowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;.

Rozdziat IV. Przejrzystos¢ polityk wynagrodzen w zwiazku z wprowadzaniem do dziatalnosci

3)

ryzyk dla zrownowazonego rozwoju (art. 5 ust. 1 SFDR)

Zgodnie z przepisami sektorowymi majacymi zastosowanie do Towarzystwa, w Towarzystwie
zostata opracowana i wdrozona polityka wynagrodzen ustanawiajgca zasady wynagradzania
wskazanych w tej polityce 0sob, ktorych czynnosci istotnie wplywaja na profil ryzyka Towarzystwa
oraz Funduszy (,polityka wynagrodzen”).

Szczegotowe cele wyznaczane osobom, o ktérych mowa w ppkt 1) stanowig wypadkowa gtéwnych
celéw finansowych i niefinansowych Towarzystwa i uwzgledniajg zakres odpowiedzialno$ci na
danym stanowisku. Cele sg ustalane i zatwierdzane przez odpowiedni organ Towarzystwa. Ryzyka
dla zréwnowazonego rozwoju, przez ktére zgodnie z SFDR rozumie sie sytuacje lub warunki
Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére — jezeli wystapia — mogtyby mie¢,
rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wplyw na warto$¢ inwestycji, uwzgledniane sg w
ten sposdb, ze przy ocenie realizacji celdw, w przypadkach i w zakresie, w jakim jest to zasadne,
bierze sie pod uwage rowniez wspomniane ryzyka. W takim przypadku celem stosowanych
rozwigzan bedzie dazenie aby struktura wynagrodzenia nie zachecata do podejmowania
nadmiernego ryzyka w odniesieniu do ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju i aby mogta zosta¢
powigzana z wynikami skorygowanymi o ten rodzaj ryzyka.

Polityka wynagrodzen jest dostepna na stronie internetowej Towarzystwa.

Rozdziat V. Produkty promujace aspekt Srodowiskowy lub spoteczny (lub oba te aspekty),

albo majace na celu zréwnowazone inwestycje

Towarzystwo utworzyto w dniu 27.05.2022 sze$¢ subfunduszy wydzielonych w ramach BNP Paribas
PARASOL SFIO ktore promujg aspekty srodowiskowe i spoteczne i ktore sg oferowane od 01.06.2022:

SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS AKCJI WZROSTOWYCH USA,
SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS EUROPEJSKICH OBLIGACJI ZAMIENNYCH

SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS AKCJI AZJATYCKIE TYGRYSY
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6.1.

SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS OBLIGACJI ZROWNOWAZONY ROZWOJ
SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS AKCJI ZIELONY tAD

SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS AKCJI AQUA.

Ponadto Towarzystwo informuje, ze zasada »nie czyn powaznych szkdd« stosowana jest wytacznie w
odniesieniu do tych inwestycji w ramach produktu finansowego, ktére uwzgledniajg unijne kryteria
dotyczace zrownowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej. Inwestycje w ramach pozostatej
cze$ci tego produktu finansowego nie uwzgledniaja unijnych kryteriow dotyczacych zrownowazone;

$rodowiskowo dziatalno$ci gospodarcze;.

Rozdziat VI.  Definicje

Pozostatym terminom uzywanym powyzej nadaje sie nastepujace znaczenie:

Fundusz lub Fundusze — w zaleznoci od kontekstu, jeden lub kilka
sposrod funduszy inwestycyjnych otwartych, specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych lub funduszy inwestycyjnych
zamknietych zarzadzanych przez Towarzystwo, albo wszystkie te
fundusze inwestycyjne tacznie;

SFDR - rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania
informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze
ustug finansowych;

Statut — Statut wtasciwego sposréd Funduszy;

Towarzystwo — BNP Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
z siedzibg w Warszawie;

Ustawa o funduszach inwestycyjnych — ustawa z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi;

6)

zrownowazona inwestycja - inwestycja w dziatalno$¢
gospodarcza, ktdra przyczynia sie do realizacji celu
Srodowiskowego, na przyktad taka, ktora jest mierzona za pomocq,
kluczowych wskaznikow zasobooszczednosci pod katem zuzycia
energii, wykorzystywania energii ze zrédet odnawialnych,
wykorzystywania surowcow, zuzycia wody i uzytkowania gruntow,
generowania odpadéw, emisji gazéw cieplarnianych lub wptywu na
roznorodnos$¢ biologiczng i gospodarke o obiegu zamknigtym, lub
inwestycja w dziatalno$¢ gospodarcza, ktéra przyczynia sie do
realizacji celu spofecznego, w szczegdlnosci inwestycja
przyczyniajgca sie¢ do przeciwdziatania nieréwnosciom lub
inwestycja wspierajaca spjnos¢ spoteczna, integracje spoteczng i
stosunki pracy, lub inwestycja w kapitat ludzki lub w spofecznosci
znajdujgce sie  w niekorzystnej sytuacji pod wzgledem
gospodarczym lub spotecznym, o ile takie inwestycje nie naruszajq,
powaznie ktéregokolwiek z tych celéw, a spétki, w ktére dokonano
inwestycji, stosujq dobre praktyki w zakresie zarzadzania, w
szczegolnosci w odniesieniu do solidnych struktur zarzadzania,
stosunkow pracowniczych, wynagrodzenia dla 0sb zatrudnionych i
przestrzegania przepisow prawa podatkowego.
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