ZMIANY PROSPEKTU INFORMACYJNEGO
BNP PARIBAS PARASOL SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

WPROWADZONE AKTUALIZACJA Z DNIA 10 STYCZNIA 2023 R.

BNP PARIBAS PARASOL SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY (,Fundusz’), informuje o
dokonaniu w dniu 10 stycznia 2023 roku aktualizacji Prospektu Informacyjnego Funduszu wraz z dodaniem nowych
Subfunduszy

WYKAZ ZMIAN

W ROZDZIALE VI ,,INFORMACJE DODATKOWE”:

Punkt 4 zatytutowany ,Informacje wynikajace z art. 8 i 9 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia
18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram utatwiajacych zréownowazone inwestycje, zmieniajace rozporzadzenie (UE)
2019/2088 (Tekst majacy znaczenie dla EOG) dalej Rozporzadzenie SFDR”.

Otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

4.1. SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS AKCJI WZROSTOWYCH USA

Zréwnowazona
inwestycja oznacza
inwestycje w dziatalnos¢
gospodarczg, ktdra
przyczynia sie do
realizacji celu
srodowiskowego lub
spotecznego, o ile taka
inwestycja nie wyrzadza
powaznych szkdd
wzgledem zadnego celu
srodowiskowego lub
spotecznego, a spotki, w
ktére dokonano
inwestycji, stosujg dobre
praktyki w zakresie
zarzadzania.

Unijna systematyka
dotyczaca
zrownowazonego
rozwoiju jest to system
klasyfikacji okreslony w
rozporzadzeniu (UE)
2020/852, ustanawiajacy
wykaz zrédwnowazonej
srodowiskowo

dziatalnosci gospodarcze;j.

Rozporzadzenie to nie
zawiera wykazu

Nazwa produktu:
BNP Paribas Akcji Wzrostowych USA

Identyfikator podmiotu prawnego (LEI):
2594000H2KVNTPOKM782

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne

Czy niniejszy produkt finansowy stuzy celowi dotyczagcemu zrownowazonych

inwestycji?
o0 Tak

Bedzie miat minimalny udziat w

zréownowazonych inwestycjach

stuzgcych celowi srodowiskowemu:
%

w dziatalnos¢ gospodarczg, ktéra
zgodnie z unijng systematyka dotyczaca
zréwnowazonego rozwoju kwalifikuje
sie jako zréwnowazona srodowiskowo

w dziatalnos¢ gospodarcza, ktéra
zgodnie z unijng systematyka
dotyczacy zrownowazonego rozwoju
nie kwalifikuje sie jako zréwnowazona
Srodowiskowo

® X Nie

X Promuje aspekty
srodowiskowe/spoteczne ichociaz
jego celem nie jest zrdwnowazona
inwestycja, bedzie miat minimalny
udziat 15% w zréwnowazonych
inwestycjach

stuzacych celowi srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnos¢ gospodarczg,
ktéra zgodnie z unijng systematyka
dotyczacy zréwnowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako zréwnowazona
Srodowiskowo

X stuzacych celowi $rodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnos¢ gospodarczg,
ktéra zgodnie z unijng systematyka
dotyczaca zrGwnowazonego rozwoju hie
kwalifikuje sie jako zréwnowazona
srodowiskowo

X stuzacych celowi spotecznemu



zrbwnowazonej
spotecznie dziatalnosci
gospodarczej.
Zréwnowazone
inwestycje, ktére stuza
celowi Srodowiskowemu,
mogg by¢ zgodne lub
niezgodne z systematyka.

Wskazniki
zréwnowazonego
rozwoju stosuje sie do
pomiaru stopnia
uwzglednienia aspektéw
srodowiskowych lub
spotecznych
promowanych w ramach
produktu finansowego.

Promuje aspekty
Srodowiskowe/spoteczne, ale nie
bedzie miec¢ udziatu w
zrownowazonych inwestycjach

Bedzie miat minimalny udziat w
zréwnowazonych inwestycjach
stuzgcych celowi spotecznemu: __ %

Ktore aspekty srodowiskowe lub spoteczne s promowane przez ten produkt
finansowy?

Subfundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. fundusz master —
feeder inwestujgc co najmniej 60% aktywoéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
Subfunduszu Zagranicznego BNP Paribas US Growth. Subfundusz Zagraniczny stosuje
pozafinansowe kryteria inwestycyjne, w kategoriach takich jak: srodowisko (ang.
Environmental), spoteczna odpowiedzialno$¢ (ang. Social) oraz tad korporacyjny (ang.
Governance), okreSlane tacznie skrotem ,ESG”, z zastosowaniem wewnetrznej
zastrzezonej metodologii ESG, a takie poprzez inwestowanie w emitentéw
wykazujgcych dobre praktyki w zakresie aspektow $Srodowiskowych i spotecznych -
wobec czego Subfundusz Zagraniczny, zgodnie z informacja i zasadami
przedstawionymi w prospekcie Funduszu Zagranicznego ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV”,
zaliczony zostat do kategorii subfunduszy o zréwnowazonym podejsciu inwestycyjnym
(sustainable investment policy). Ponadto Subfundusz Zagraniczny stosuje kryteria
wykluczajace emitentdw naruszajgcych miedzynarodowe normy i konwencje, a takze
prowadzgcych dziatalnos¢ w sektorach wrazliwych w rozumieniu Polityki
odpowiedzialnego postepowania w biznesie (Responsible Business Conduct, RBC).

Ponadto zarzadzajgcy inwestycjami w Subfunduszu Zagranicznym promuje poprawe
efektdw w obszarze sSrodowiskowym i spotecznym poprzez wspdtprace z emitentami i
wykonywanie w stosownych przypadkach praw gtosu zgodnie z politykg zarzadzania.

Dla Subfunduszu Zagranicznego nie zostat okreslony wskaznik referencyjny dla celu
realizacji parametrow Srodowiskowych i spotecznych promowanych przez produkt
finansowy.

Subfundusz charakteryzuje sie dziataniem zgodnym z art. 8 SFDR.

Ktére wskaziniki zrownowazonego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia
uwzglednienia aspektéw srodowiskowych lub spotecznych w ramach danego
produktu finansowego?

Wskazniki podawane przez fundusz zrédtowy, jako spetniajgce kryteria, o ktdérych
mowa w art. 8 Rozporzadzenia SFDR.

W Subfunduszu Zagranicznym do pomiaru stopnia realizacji aspektow
Srodowiskowych i spotecznych promowanych przez produkt finansowy stosuje sie
nastepujgce wskazniki zréwnowazonego rozwoju:

- wspofczynnik procentowy portfela produktu finansowego, ktéry jest zgodny z
Polityka RBC;

- wspofczynnik procentowy portfela produktu finansowego, ktéry objety zostat
analizg ESG w oparciu o wewnetrzng zastrzezong metodologie ESG;

- $redni wazony wynik ESG portfela produktu finansowego w poréwnaniu ze
Srednim wazonym wynikiem ESG jego otoczenia inwestycyjnego;

- wspofczynnik procentowy portfela produktu finansowego, ktéry jest
inwestowany w ,inwestycje zréwnowazone” w rozumieniu art. 2 ust. 17
Rozporzgdzenia SFDR.



Jakie s cele dotyczace zr6wnowazonych inwestycji, ktére maja by¢ cze$ciowo
zrealizowane w ramach produktu finansowego, i w jaki sposéb zréwnowazona
inwestycja przyczynia sie do osiggniecia tych celow?

Celem zréwnowazonych inwestycji jest promowanie aspektu srodowiskowego,
spotecznego i aspektu tadu korporacyjnego.

Subfundusz Zagraniczny promuje aspekty srodowiskowe i spoteczne poprzez
ocene inwestycji bazowych wedtug kryteriéw ESG z zastosowaniem wewnetrznej
zastrzezonej metodologii ESG, a takie poprzez inwestowanie w emitentéw
wykazujgcych dobre praktyki w zakresie aspektéw srodowiskowych i spotecznych,
a jednoczes$nie stosujgcych solidne praktyki fadu korporacyjnego w ramach
odpowiedniego sektora swojej dziatalnosci.

Wyniki emitenta w obszarze ESG sg oceniane przez Subfundusz Zagraniczny w

odniesieniu do zestawu czynnikdw srodowiskowych, spotecznych i dotyczacych

tadu korporacyjnego, do ktérych zalicza sie miedzy innymi:

- Aspekty S$rodowiskowe: oszczednos¢ energii, redukcja emisji gazéw
cieplarnianych, postepowanie z odpadami

- Aspekty spotfeczne: poszanowanie praw cztowieka i praw pracowniczych,
zarzgdzanie zasobami ludzkimi (BHP pracownikow, réznorodnosé).

- tad korporacyjny: Niezaleznos¢ Zarzadu, wynagrodzenia cztonkdéw
kierownictwa, poszanowanie praw udziatowcdw mniejszosciowych

Stosowane sg ponadto kryteria wykluczajagce emitentéw naruszajgcych
miedzynarodowe normy i konwencje, a takze prowadzacych dziatalno$é¢ w
sektorach wrazliwych w rozumieniu Polityki odpowiedzialnego postepowania w
biznesie (Responsible Business Conduct, RBC).

Stosowana metodologia Subfundszu Zagranicznego/irédtowego uwzglednia w
definicji zrownowazonych inwestycji okreslone kryteria, ktére uznaje sie za
zasadnicze elementy kwalifikacji spotki jako zréwnowazonej. Kryteria te
uzupetniajg sie wzajemnie. W praktyce spétka musi spetniac przynajmniej jedno z
opisanych nizej kryteriéw, aby mozna byto uznad jg za uczestniczacg w realizacji
celu srodowiskowego lub spotecznego:

1. spotka, ktdrej dziatalnos¢ gospodarcza jest zgodna z celami taksonomii UE;

2. spotka, ktorej dziatalno$¢ gospodarcza wnosi wkiad w realizacje przynajmniej
jednego z Celéow Zréwnowazonego Rozwoju Organizacji Narodow
Zjednoczonych (Sustainable Development Goals, SDG);

3. spoétka prowadzaca dziatalno$¢ w sektorze charakteryzujgcym sie wysokim
poziomem emisji gazdw cieplarnianych, ktéra przeksztatca swdéj model
biznesowy w celu dostosowania go do celu utrzymania globalnego wzrostu
temperatury ponizej 1,5°C;

4. spoétka stosujgca praktyki Srodowiskowe i spoteczne na najwyzszym poziomie
w poréwnaniu z innymi spétkami z danego sektora i regionu geograficznego.

Zielone obligacje, obligacje spoteczne i obligacje zwigzane ze zréwnowazonym
rozwojem, emitowane w ramach wsparcia okresSlonych projektéw
$Srodowiskowych i/lub z zakresu odpowiedzialnosci spotecznej, sg rowniez
kwalifikowane jako zréwnowazone inwestycje, o ile takie papiery dtuzne
otrzymajg ,,POZYTYWNA” lub ,NEUTRALNA” rekomendacje inwestycyjng od
Osrodka Zréwnowazonego Rozwoju, ktéry Sledzi danego emitenta, a ocena
projektu bazowego oparta jest o wtasng metodologie oceny obligacji
zielonych/spotecznych/zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem.

Spotki identyfikowane jako inwestycje zrGwnowazone nie powinny powodowad
znaczgcego uszczerbku dla zadnych innych celéw srodowiskowych ani



Gtowne niekorzystne
skutki to to
najpowazniejsze
niekorzystne skutki
decyzji inwestycyjnych
dla czynnikéw
zrownowazonego
rozwoju, takie jak
kwestie Srodowiskowe,
spoteczne i
pracownicze, kwestie
dotyczace
poszanowania praw
cztowieka oraz
przeciwdziatania
korupcji i przekupstwu.

spotecznych (zasada ,nie czyn powaznych szkéd”, ang. Do No Significant Harm,
DNSH) oraz powinny stosowa¢ dobre praktyki tadu korporacyjnego. BNP Paribas
Asset Management (BNPP AM) stosuje wtfasng zastrzezong metodologie oceny
wszystkich spoétek pod wzgledem podanych wymogow.

W jaki sposéb zrownowazione inwestycje, ktore maja by¢ czesciowo
zrealizowane w ramach produktu finansowego, nie wyrzadzaja powaznych
szkéd wzgledem jakiegokolwiek celu dotyczacego zréwnowazonych inwestycji?

Zréwnowazone inwestycje, ktére majg byé czesSciowo realizowane w ramach
produktu finansowego, nie powinny wyrzadza¢ powazinych szkdd wzgledem
zadnego celu $rodowiskowego ani spotecznego (zasada ,nie czyn powaznych
szk6d”, DNSH). Subfundusz Zagraniczny wyklucza lokowanie aktywoéw w
inwestycje, ktére mogg powodowac powazne szkody dla celéw Srodowiskowych
lub spotecznych lub zwigzanych z tadem korporacyjnym. Pod tym wzgledem
zarzadzajgcy inwestycjami Subfunduszu Zagranicznego zobowigzuje sie brac pod
uwage gtéwne niekorzystne skutki dla aspektéw zréwnowazonego rozwoju
poprzez uwzglednianie wskaznikdw niekorzystnych skutkéw zdefiniowanych w
SFDR, a takze poprzez zaniechanie inwestycji w spoétki niewypetniajace swoich
podstawowych zobowigzan wynikajacych z Wytycznych OECD oraz Wytycznych
ONZ dotyczacych biznesu i praw cztowieka (UN Guiding Principles on Business and
Human Rights).

W jaki sposob uwzgledniono wskazniki dotyczace niekorzystnych skutkéw dla
czynnikéw zré6wnowazonego rozwoju?

Subfundusz samodzielnie nie uwzglednia wskaznikdw dotyczacych skutkéw dla
czynnikdéw zréwnowazonego rozwoju, ale bierze je posrednio poprzez inwestycje
w jednostki uczestnictwa Subfunduszu BNP Paribas US Growth. Zarzadzajgcy
inwestycjami Subfunduszu Zagranicznego zapewnia, aby w toku procesu
inwestycyjnego w produkcie finansowym brano pod uwage gtdwne wskazniki
niekorzystnych skutkéw wtasciwe dla konkretnej strategii inwestycyjnej przy
wyborze zréwnowazonych inwestycji, ktére maja byé czesciowo zrealizowane w
ramach produktu finansowego, poprzez systematyczne wdrazanie filaréw
zrownowazonych  inwestycji, zdefiniowanych ~w  Globalnej  Strategii
Zréwnowazonego Rozwoju (Global Sustainable Strategy, GSS) BNP Paribas Asset
Management w swodj proces inwestycyjny, stosownie do zasad okreslonych
szczegdtowo w dalszej czesci niniejszego dokumentu, a takze Polityke RBC,
wytyczne z zakresu integracji ESG, zarzadzania, wizje przysztosci zwang ,3E”
(Energy transition - transformacja energetyczna, Environmental sustainability -
zrownowazony rozwoj pod wzgledem srodowiska, Equality & Inclusive Growth -
rozwoj oparty o zasady rownosci i inkluzywnosci).

W jaki sposéb zrownowazone inwestycje s zgodne z Wytycznymi OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczgcymi biznesu i
praw cztowieka? Dodatkowe informacje:

Wytyczne OECD samodzielnie nie stanowig kryteriow wykorzystywanych przez
Subfundusz. Natomiast Subfundusz Zagraniczny/zrédtowy monitoruje swoje
inwestycje okresowo pod katem identyfikacji emitentéw mogacych potencjalnie
naruszac lub stanowi¢ ryzyko naruszenia zasad Global Compact ONZ, Wytycznych
OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych oraz Wytycznych ONZ dotyczacych
biznesu i praw cztowieka, w tym miedzy innymi zasad i praw okreslonych w o$miu
konwencjach podstawowych zawartych w Deklaracji Miedzynarodowe;j
Organizacji Pracy dotyczacej Podstawowych Zasad i Praw w Pracy, a takie w
Miedzynarodowej Karcie Praw Cztowieka.



Promowanie aspektu srodowiskowego polega w przypadku Subfunduszu na
inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu BNP Paribas US Growth stuzacej
celowi Srodowiskowemu i dokonywanych w dziatalnos¢ gospodarcza, ktdra zgodnie z
unijng systematyka dotyczacy zrownowazonego rozwoju nie kwalifikuje sie jako
zrobwnowazona srodowiskowo.

Unijna systematyka dotyczqgca zrownowazonego rozwoju okresla zasade , nie czyn
powaznych szkod", zgodnie z ktorg inwestycje zgodne z systematykq nie powinny
wyrzgdza¢ powaznych szkod wzgledem celéw unijnej systematyki dotyczgcej
zrownowazonego rozwoju, a towarzyszq jej konkretne kryteria unijne.

Zasada ,nie czyn powaznych szkéd" stosowana jest wytgcznie w odniesieniu do tych
inwestycji w ramach produktu finansowego, ktére uwzgledniajg unijne kryteria
dotyczace zrownowazonej sSrodowiskowo dziatalnosci gospodarczej. Inwestycje w
ramach pozostatej czesci tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych
kryteriow dotyczacych zréwnowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;j.

Wszelkie inne zréwnowazone inwestycje nie mogg rowniez wyrzadza¢ powaznych
szkdd wzgledem celéw Srodowiskowych lub spotecznych.

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage giéwne
niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju?

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage gtéwne niekorzystne
skutki dla czynnikéw zré6wnowazonego rozwoju?

Tak

Branie pod uwage gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju, w przypadku Subfunduszu odbywa sie dwojako: po pierwsze poprzez
inwestycje w BNP Paribas US Growth, ktéry charakteryzuje sie dziataniem zgodnym z
art. 8 SFDR. Dziatanie to wyraza sie w tym, ze zarzgdzajgcy inwestycjami w BNP Paribas
US Growth bierze pod uwage gtéwne niekorzystne skutki dla zréwnowazonego
rozwoju w ramach catego procesu inwestycyjnego, wykorzystujac wewnetrzne oceny
klasyfikacyjne z zakresu ESG oraz konstrukcje portfela o ulepszonym profilu ESG w
stosunku do funkcjonujgcych w otoczeniu inwestycyjnym.

Z drugiej strony Subfundusz nie inwestuje bezposrednio w papiery wartosciowe
emitentdw dziatajgcych w branzy tytoniowej, pornograficznej, hazardowej,
produkujgcych kontrowersyjng bron niekonwencjonalng oraz w papiery warto$ciowe
zagranicznych emitentéw bedgcych na liscie wyklucze ESG Grupy Finansowej BNP
Paribas.

Zarzadzajacy Subfunduszem Zagranicznym bierze pod uwage gtéwne niekorzystne
skutki dla czynnikow zréwnowazonego rozwoju poprzez systematyczne wdrazanie
filarow zréwnowazonych inwestycji, opisanych w strategii GSS, w procesie
inwestycyjnym. Filary te objete sg politykami ogéInofirmowymi okreslajgcymi kryteria
identyfikacji, rozpatrywania, ustalania priorytetéw, reagowania lub ograniczania
powodowanych przez emitentdow niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego
rozwoju.

Polityka RBC okresla wspdlne ramy obowigzujgce w catym spektrum inwestycji i
dziatalnosci gospodarczej, pomocne w identyfikowaniu branz oraz zachowan
wigzacych sie z powaznym ryzykiem niekorzystnych skutkdw, naruszajgcych normy
miedzynarodowe. W ramach Polityki RBC funkcjonujg polityki sektorowe, ktére stuzg
do identyfikowania i nadawania priorytetow gtéwnym niekorzystnym skutkom wedtug
indywidualnej metodyki, w oparciu o rodzaj prowadzonej dziatalnos$ci gospodarczej, a
takze w wielu przypadkach o terytorium geograficzne, na ktorym taka dziatalnosc jest
prowadzona.



Wytyczne dotyczace Integracji ESG obejmujg szereg zobowigzan o zasadniczym
znaczeniu dla uwzgledniania gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zrGwnowazonego
rozwoju i kierujg wewnetrznym procesem integracji (uwzgledniania) aspektow ESG.
Wtasne ramy klasyfikacji ESG obejmujg ocene wielu niekorzystnych skutkéw dla
zrbwnowazonego rozwoju, wyrzadzanych przez spétki, w ktére inwestujemy. Wynik
takiej oceny moze wptywaé na modele wyceny, a takze na konstrukcje portfela,
zaleznie od wagi i istotnosci zidentyfikowanych niekorzystnych skutkéw.

Zarzadzajgcy inwestycjami Subfunduszu Zagranicznego bierze zatem pod uwage
gtéwne niekorzystne skutki dla zréwnowazonego rozwoju w ramach catego procesu
inwestycyjnego, wykorzystujagc wewnetrzne oceny klasyfikacyjne z zakresu ESG oraz
konstrukcje portfela o ulepszonym profilu ESG w stosunku do funkcjonujgcych w
otoczeniu inwestycyjnym.

Perspektywa przysztosciowa okresla zestaw celdw i opracowanych wskaznikéw ich
realizacji, za pomocga ktdorych mierzony jest poziom dopasowania badan, portfeli i
zobowigzan w trzech obszarach ,3E” (transformacja energetyczna, zréwnowazony
rozwéj w obszarze ochrony s$rodowiska, rozwdj oparty o zasady rownosci i
inkluzywnosci), a tym samym wspierajg one przebieg procesu inwestycyjnego.

Ponadto zespdt odpowiedzialny za zarzadzanie Subfunduszem Zagranicznym
regularnie identyfikuje niekorzystne skutki w drodze biezacych badan, wspdtpracy z
inwestorami dtugoterminowymi oraz dialogu z organizacjami pozarzagdowymi i innymi
ekspertami. Dziatania podejmowane w ramach reagowania na gtéwne niekorzystne
skutki dla zrbwnowaZzonego rozwoju oraz ograniczania takich skutkdéw zalezne sg od
wagi i istotnosci tych skutkow. Dziatania te prowadzone sg wedtug Polityki RBC,
Wytycznych z zakresu Integracji ESG oraz Polityki zaangazowania i gtosowania, w
ramach ktérych obowigzujg nastepujgce postanowienia:

- wykluczenie emitentdédw naruszajgcych miedzynarodowe normy i konwencje oraz
emitentdw zaangazowanych w dziatania stanowigce niedopuszczalne ryzyko dla
spoteczenstwa lub dla srodowiska;

- wspodtpraca z emitentami majgca na celu zachecanie ich do ulepszania
stosowanych praktyk w aspekcie $rodowiskowym, spotecznym oraz tadu
korporacyjnego, a tym samym ograniczania potencjalnych niekorzystnych
skutkow;

- w przypadku udziatéw w kapitale spoétek - gtosowanie podczas Zwyczajnych
Walnych Zgromadzen spétek wchodzacych w sktad portfela inwestycji w sposéb
sprzyjajacy nalezytemu fadowi korporacyjnemu oraz realizacji aspektéw
srodowiskowych i spotecznych;

- zapewnienie, aby wszystkim papierom wartosciowym wtgczanym do portfela
towarzyszyty pomocnicze badania i analizy w obszarze ESG;

- zarzadzanie portfelami w taki sposéb, aby ich tgczny wynik w obszarze ESG
ksztattowat sie na wyzszym poziomie anizeli odnosny wskaznik referencyjny lub
charakterystyka otoczenia inwestycyjnego.

W oparciu o powyzisze zasady postepowania, zaleznie od aktywoéw bazowych, w
ramach produktu finansowego uwzgledniane sg nastepujgce gtéwne niekorzystne
skutki dla zréwnowazonego rozwoju, w odpowiedzi na ktdre podejmowane s3
dziatania reagujace lub ograniczajace:

Obowigzujgce wskazniki korporacyjne:

1. emisje gazéw cieplarnianych,

2. slad weglowy,

3. intensywnos¢ produkcji gazéw cieplarnianych przez spotki bedace przedmiotem
inwestycji,




Dziatalnos$¢
wspomagajaca
bezposrednio wspomaga
inne rodzaje dziatalnosci
we wnoszeniu istotnego
wktadu w realizacje celu
srodowiskowego.

Dziatalno$¢ na rzecz

4. ekspozycja na spétki prowadzace aktywng dziatalnos¢ w sektorze paliw kopalnych,

proporcje zuzycia i wytwarzania energii ze zrédet nieodnawialnych,

6. intensywnos¢ zuzycia energii dla sektoréw o wysokim stopniu oddziatywania na
klimat,

7. dziatalno$s¢ wptywajaca niekorzystnie na obszary wrazliwe pod wzgledem
bioréznorodnosci,

8. emisje zanieczyszczen do wadd,

9. proporcje odpaddéw niebezpiecznych,

10. naruszenia zasad Global Compact ONZ oraz Wytycznych Organizacji Wspotpracy
Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw wielonarodowych,

11. brak procesdw i mechanizmédw zgodnosci na potrzeby monitorowania
przestrzegania zasad Global Compact ONZ i Wytycznych OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych,

12. nieskorygowana luka ptacowa miedzy ptciami,

13. zrdznicowanie sktadu zarzadu pod wzgledem ptci,

14. ekspozycja na kontrowersyjne rodzaje broni (miny przeciwpiechotne, bomby
kasetowe, bron chemiczna i bron biologiczna).

g

Dobrowolne wskazniki korporacyjne:

Aspekt srodowiskowy:

Inwestycje w spétki, w ktérych nie funkcjonujg inicjatywy ograniczania emisji
dwutlenku wegla.

Aspekt spoteczny:

Brak kodeksu postepowania dla dostawcow.

Brak polityki praw cztowieka.

Obowigzujgcy wskaZznik niezalezny:

15. Intensywnos$¢ wytwarzania gazéw cieplarnianych.

16. Kraje, w ktérych dokonywane s3 inwestycje, bedace obszarem naruszen zasad
spotecznej odpowiedzialnosci.

Nie

Jaka strategie inwestycyjna stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. fundusz master —
feeder inwestujgc co najmniej 60% aktywdw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
Subfunduszu Zagranicznego BNP Paribas US Growth. Subfundusz Zagraniczny
charakteryzuje sie dziataniem zgodnym z art. 8 SFDR.

Subfundusz Zagraniczny dazy do zwiekszania wartosci posiadanych aktywéw w Sredniej
perspektywie czasowe] poprzez inwestowanie w akcje emitowane przez spotki
amerykanskie lub spdtki prowadzace dziatalnos¢ w Stanach Zjednoczonych,
charakteryzujgce sie ponadprzecietnym potencjatem wzrostu i/lub stosunkowo
stabilnym wzrostem zyskow.

Jakie s3 wigzace elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze
inwestycji dotyczace uwzglednienia kaidego aspektu srodowiskowego lub
spotecznego promowanego w ramach tego produktu finansowego?

Wigzgcym elementem strategii inwestycyjnej jest inwestowanie, co najmniej 60%
aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa Subfunduszu Zagranicznego BNP
Paribas US Growth. Subfundusz Zagraniczny charakteryzuje sie dziataniem
zgodnym z art. 8 SFDR.

Subfundusz Zagraniczny bierze pod uwage, ze:



Dobre praktyki w
zakresie zarzadzania
obejmujg solidne
struktury zarzadzania,
stosunki pracownicze,
wynagrodzenia
pracownikéw i
przestrzeganie przepisow
prawa podatkowego.
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Alokacja aktywow
opisuje udziat inwestycji
w poszczegolne aktywa

- Produkt finansowy musi spetnia¢ wymagania Polityki RBC poprzez wykluczanie
spotek zaangazowanych w spory wynikajgce z niedostatecznie dobrych praktyk
w obszarze praw cztowieka i praw pracowniczych, ochrony srodowiska oraz
korupcji, a takze spdtek prowadzacych dziatalnos¢ we wrazliwych sektorach
(tytoniowym, weglowym, kontrowersyjnych rodzajéw broni, azbestu itp.),
poniewaz spoétki te uznaje sie za naruszajgce normy miedzynarodowe lub
wyrzadzajace niedopuszczalne szkody dla spoteczenstwa i/lub Srodowiska.

- W ramach produktu finansowego konieczne jest systematyczne wtgczanie
odpowiednich czynnikdéw ESG, wynikajacych ze strategii inwestycyjnej, w
analizy inwestycyjne oraz procesy podejmowania decyzji.

- Sredni wazony wynik portfela produktu finansowego w obszarze ESG musi by¢
wyzszy od Sredniego wazonego wyniku ESG funkcjonujgcego w otoczeniu
inwestycyjnym produktu.

- Przynajmniej 90% aktywow portfela produktu finansowego (z wytgczeniem
pomocniczych aktywow ptynnych) musi by¢ objete analizg ESG w oparciu o
wewnetrzng zastrzezong metodologie ESG.

- W ramach produktu finansowego wspdtczynnik procentowy aktywow
inwestowanych w ,,inwestycje zréwnowazone” musi by¢ zgodny z okreslonym
w art. 2 ust. 17 Rozporzadzenia SFDR.

Jaki jest minimalny poziom zobowigzania do ograniczenia zakresu inwestycji
uwzglednionych przed zastosowaniem tej strategii inwestycyjnej?

W Subfunduszu nie ma takiego zobowigzania.

Jaka polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie
zarzadzania stosowanych przez spétki, w ktére dokonano inwestycji?
Zarzadzajacy beda oceniaé dobre praktyki poprzez przyktadanie istotnej wagi do
etycznego i przejrzystego sposobu prowadzenia dziatan oraz bedzie braé¢ pod
uwage stosowanie przez spoétki polityki antykorupcyjne;.

Jaka jest planowana alokacja aktywow w przypadku tego produktu finansowego?

Subfundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. fundusz master —
feeder inwestujgc co najmniej 60% aktywdéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
Subfunduszu Zagranicznego BNP Paribas US Growth. Subfundusz Zagraniczny stosuje
pozafinansowe kryteria inwestycyjne, w kategoriach takich jak: srodowisko (ang.
Enviromental), spoteczna odpowiedzialnos$¢ (ang. Social) oraz tad korporacyjny (ang.
Governance), okreslane tgcznie skrétem ,ESG”, wobec czego Subfundusz Zagraniczny,
zgodnie z informacjg i zasadami przedstawionymi w prospekcie Funduszu
Zagranicznego ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV”, zaliczony zostat do kategorii subfunduszy
o zréwnowazonym podejsciu inwestycyjnym (sustainable investment policy).
Subfundusz Zagraniczny BNP Paribas US Growth okreslit minimalny wspétczynnik
procentowy inwestycji majacych na celu realizacje aspektéw srodowiskowych lub
spotecznych na 25%.



Zgodne z
systematykg

= |

Niezrwnowazone

Kategoria ,#1 Zgodne z aspektami $rodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje
inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego w celu uwzglednienia
aspektow srodowiskowych lub spotecznych promowanych w ramach tego produktu
finansowego.

Kategoria ,,#2 inne" obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu
finansowego, ktdre nie sg zgodne z aspektami sSrodowiskowymi lub spotecznymi ani
nie kwalifikujg sie jako zrbwnowazone inwestycje.

Kategoria ,#1 Zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje:

podkategorie #1A Zréwnowazone, obejmujgcy zrownowazone inwestycje, ktére
stuzg celom srodowiskowym lub spotecznym;

podkategorie ,,#1B inne aspekty srodowiskowe lub spoteczne” obejmujaca
inwestycje zgodne z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi, ktdre nie
kwalifikujg sie jako zrébwnowazone inwestycje.

W jaki sposéb stosowanie instrumentéw pochodnych przyczynia sie do
uwzglednienia aspektéw srodowiskowych lub spotecznych promowanych w
ramach tego produktu finansowego?

Finansowe instrumenty pochodne mogg by¢ wykorzystywane do efektywnego
zarzadzania portfelem, do celdw zabezpieczen (w tym do ograniczenia ryzyka
walutowego) lub do celéw inwestycyjnych. Instrumenty te nie majg na celu realizacji
aspektow srodowiskowych i spotecznych promowanych przez ten produkt.

Dziatalnos$¢ zgodna z
systematyka jest
wyrazona jako udziat:

- obrotu, ktéry
odzwierciedla udziat
przychodéw z
dziatalnosci ekologicznej
spotek, w ktore
dokonano inwestycji;

- naktadow
Inwestycyjnych (CapEx),
ktore ukazujg zielone
inwestycje dokonane
przez spotki, w ktére
dokonano inwestycji, np.
w celu przejscia na
zielong gospodarke;

- wydatkow
operacyjnych (OpEx),
ktore odzwierciedlaja



ekologiczng dziatalnos¢
operacyjng spotek, w
ktére dokonano
inwestycji.

Dziatalnos$¢
wspomagajaca
bezposrednio
wspomaga inne rodzaje
dziatalnosci we
wnoszeniu istotnhego
wkfadu w realizacje celu
sSrodowiskowego.

Dziatalno$¢ na rzecz
przejscia jest to
dziatalno$¢, dla ktérej
alternatywne
niskoemisyjne
rozwigzania nie sg
jeszcze dostepne i ktora
miedzy innymi
wytwarza emisje gazéw
cieplarnianych na
poziomie
odpowiadajgcym
najlepszym wynikom.

W jakim minimalnym stopniu zréwnowazone inwestycje stuzgce realizacji celu
srodowiskowego s3 dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej
zréwnowazonego rozwoju?

Na ponizszych dwdch wykresach zaprezentowany zostat stopied, w jakim
zrownowazone inwestycje stuzgce realizacji celu S$rodowiskowego s3
dostosowane do unijnej systematyki i przyczyniajg sie do realizacji celéow
srodowiskowych takich jak ograniczanie zmian klimatycznych, adaptacja do
zmian klimatycznych, zréwnowazone gospodarowanie zasobami wodnymi i
morskimi oraz ich ochrona, przejscie na tzw. gospodarke obiegowa, zapobieganie
zanieczyszczeniom i kontrola zanieczyszczer iflub ochrona i przywracanie
bioréznorodnosci oraz ekosystemdéw. Nawet jesli cel inwestycyjny produktu
miesci sie w ramach celéw srodowiskowych zdefiniowanych w rozporzadzeniu w
sprawie taksonomii, rozporzadzenie to nie musi obejmowa¢ catosci dziatalnosci
gospodarczej zwigzanej z takim celem. Ponadto jak dotychczas nie przekazano ani
nie opublikowano danych umozliwiajgcych dostosowanie do taksonomii, gdy
tymczasem dziatalno$¢ niektérych emitentdw wymaga dodatkowych
zasadniczych analiz pozwalajgcych na ich uwzglednienie, a zatem dziatalnos¢ ta
nie jest uwzgledniana w faktycznie wykorzystywanych przez nas danych
taksonomii.

Grupa BNP jest w trakcie ulepszania swoich procedur gromadzenia danych
umozliwiajgcych dostosowanie do taksonomii, majac na celu zapewnienie
rzetelnosci i poprawnosci ujawnianych przez siebie informacji dotyczacych
zrownowazonego rozwoju w aspekcie taksonomii. W przysztosci prospekt bedzie
odpowiednio uaktualniany w tym zakresie.

Dziatalnos¢ gospodarcza nieuwzgledniona w rozporzadzeniu w sprawie
taksonomii nie musi by¢ szkodliwa dla Srodowiska czy niezgodna z zasadami
zrbwnowazonego rozwoju. Ponadto nie wszystkie obszary dziatalnosci, ktére
moga W znacznym stopniu przyczynic sie do realizacji celéw srodowiskowych oraz
spotecznych, wchodzg obecnie w sktad rozporzadzenia w sprawie taksonomii.

Na dwdch wykresach ponizej przedstawiono na zielono minimalny odsetek inwestycji
zgodnych z unijng systematyka dotyczaca zréwnowazonego rozwoju. Poniewaz brak jest
odpowiednich metod umozliwiajgcych okreslenie zgodnosci obligacji skarbowych* z
systematyka na pierwszym wykresie przedstawiono zgodnos¢ z systematyka w odniesieniu
do wszystkich inwestycji w ramach produktu finansowego w tym obligacji skarbowych
natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodnosé z systematykg wytgcznie w
odniesieniu do inwestycji w ramach produktu finansowego innych niz obligacje skarbowe.

1. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka 1. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka
(w tym obligacje skarbowe*) (z wytaczeniem obligacji skarbowych*)
0% 0%
Zgodne z Zgodne z
systematykg systematyka
Inne do 100% Inne do 100%
inwestycje inwestycje

* Do celow niniejszych wykreséw ,obligacje skarbowe" obejmujq cate zaangazowanie w dtug parstwowy



To

zrbwnowazone
sSrodowiskowo
inwestycje, ktore nie
uwzgledniaja kryteriow
zrownowazonej
sSrodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej zgodnie z '/
unijng systematyka
dotyczaca
zrownowazonego
rozwoiju.
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Wskazniki referencyjne
(benchmarki) to indeksy,
stosowane do pomiaru,
czy w ramach produktu
finansowego uwzglednia
sie aspekty
srodowiskowe lub
spoteczne promowane
przez ten produkt.

Jaki jest minimalny udziat inwestycji w dziatalnos¢ na rzecz przejscia i
dziatalnos¢ wspomagajqcq?

Minimalny udziat inwestycji w dziatalno$¢ na rzecz przejscia i dziatalnosé
wspomagajacg w Subfunduszu w rozumieniu rozporzadzenia w sprawie
taksonomii wynosi odpowiednio: 0% dla dziatalnosci na rzecz przejscia i 0% dla
dziatalno$ci wspomagajgce;j.

Jaki jest minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzgcych celowi
srodowiskowemu, ktére nie s3 zgodne z unijng systematyka dotyczaca
zrownowazonego rozwoju?

Minimalny udziat  zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi
Srodowiskowemu, ktére nie sg zgodne z unijng taksonomia, wynosi 3% poprzez
Subfundusz Zagraniczny.

Jaki jest minimalny udziat zréownowazonych inwestycji stuzgcych celowi
spotecznemu?

Minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzgcych celowi spotecznemu w
tym produkcie finansowym wynosi 3% poprzez Subfundusz Zagraniczny.

Ktdre inwestycje uwzgledniono w kategorii ,,#2 niezrdwnowazone", czemu
stuzg takie inwestycje i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne
gwarancje srodowiskowe lub spoteczne?

Subfundusz moze lokowa¢ aktywa w dtuzne instrumenty finansowe, obejmujgce
dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i depozyty
bankowe. Celem dokonywania tych lokat jest gtéwnie zapewnienie ptynnosci.
Lokaty te nie majg minimalnych gwarancji Srodowiskowych lub spotecznych.

Czy wyznaczono konkretny indeks jako wskaznik referencyjny w celu ustalenia,
czy ten produkt finansowy jest zgodny z aspektami srodowiskowymi lub
spotecznymi, ktére promuje?

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. fundusz master —
feeder inwestujac co najmniej 60% aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
Subfunduszu Zagranicznego BNP Paribas US Growth.

Nie zostat okreslony wskaznik referencyjny dla celu realizacji parametréw
Srodowiskowych i spotecznych promowanych przez produkt finansowy.

W jaki sposob wskaznik referencyjny dostosowuje sie na biezgco do kazdego
aspektu srodowiskowego lub spotecznego promowanego w ramach tego
produktu finansowego?

Nie dotyczy.

W jaki sposdb zapewnia sie ciggte dostosowanie strategii inwestycyjnej do
metody obliczania indeksu?
Nie dotyczy.

W jaki sposéb wyznaczony indeks rézni sie od odpowiedniego ogdlnego indeksu
rynkowego?
Nie dotyczy.

Gdzie moina zapoznac sie z metodg zastosowang na potrzeby obliczenia
wyznaczonego indeksu?
Nie dotyczy.



| ;| Gdzie w internecie mozna znalei¢ wiecej informacji na temat tego produktu?

Wiecej informacji na temat tego produktu znajduje sie na stronie internetowej:
https://www.tfi.bnpparibas.pl/subfundusz,bnp-paribas-akcji-wzrostowych-usa.html



https://www.tfi.bnpparibas.pl/subfundusz,bnp-paribas-akcji-wzrostowych-usa.html

4.2. SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS EUROPEJSKICH OBLIGACJI ZAMIENNYCH

Zréwnowazona
inwestycja oznacza
inwestycje w dziatalnos¢
gospodarczg, ktéra
przyczynia sie do
realizacji celu
sSrodowiskowego lub
spotecznego, o ile taka
inwestycja nie wyrzadza
powaznych szkdd
wzgledem zadnego celu
sSrodowiskowego lub
spotecznego, a spotki, w
ktére dokonano
inwestycji, stosujg dobre
praktyki w zakresie
zarzadzania.

Unijna systematyka
dotyczaca
zréwnowazonego
rozwoiju jest to system
klasyfikacji okreslony w
rozporzadzeniu (UE)
2020/852, ustanawiajacy
wykaz zréwnowazonej
srodowiskowo
dziatalnosci gospodarcze;j.
Rozporzadzenie to nie
zawiera wykazu
zrbwnowazonej
spotecznie dziatalnosci
gospodarczej.
Zréwnowazone
inwestycje, ktére stuza
celowi Srodowiskowemu,
moga by¢ zgodne lub
niezgodne z systematyka.
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Wskazniki
zrownowazonego
rozwoju stosuje sie do
pomiaru stopnia
uwzglednienia aspektow
Srodowiskowych lub
spotecznych
promowanych w ramach
produktu finansowego.

Identyfikator podmiotu prawnego (LEI):
25940092631367K20L69

Nazwa produktu:

BNP Paribas Europejskich Obligacji
Zamiennych

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne

Czy niniejszy produkt finansowy stuzy celowi dotyczagcemu zréwnowazonych
inwestycji?
o0 Tak ® X Nie
Bedzie miat minimalny udziat w
zrownowazonych inwestycjach srodowiskowe/spoteczne ichociaz
stuzgcych celowi srodowiskowemu: jego celem nie jest zrbwnowazona
% inwestycja, bedzie miat minimalny
udziat 12% w zréwnowazonych
inwestycjach

X Promuje aspekty

w dziatalnos¢ gospodarcza, ktdra
zgodnie z unijng systematyka dotyczaca
zrébwnowazonego rozwoju kwalifikuje
sie jako zrownowazona srodowiskowo

stuzacych celowi srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnos$¢ gospodarczg,
ktora zgodnie z unijng systematyka
dotyczacy zrownowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako zréwnowazona
Srodowiskowo

X stuzacych celowi srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnos$¢ gospodarcza,
ktéra zgodnie z unijng systematyka
dotyczacy zrGwnowazonego rozwoju nie
kwalifikuje sie jako zréwnowazona
Srodowiskowo

w dziatalno$¢ gospodarcza, ktéra
zgodnie z unijng systematyka
dotyczacy zrdbwnowazonego rozwoju
nie kwalifikuje sie jako zréwnowazona
Srodowiskowo

X stuzacych celowi spotecznemu

Bedzie miat minimalny udziat w
zrownowazonych inwestycjach
stuzacych celowi spotecznemu: __ %

Promuje aspekty
Srodowiskowe/spoteczne, ale nie
bedzie mie¢ udziatu w
zréwnowazonych inwestycjach

Ktore aspekty srodowiskowe lub spoteczne s3 promowane przez ten produkt
finansowy?

Subfundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. fundusz master —
feeder inwestujac co najmniej 60% aktywoéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
Subfunduszu Zagranicznego BNP Paribas Europe Convertible. Subfundusz Zagraniczny
stosuje pozafinansowe kryteria inwestycyjne, w kategoriach takich jak: srodowisko
(ang. Environmental), spoteczna odpowiedzialno$¢ (ang. Social) oraz tad korporacyjny
(ang. Corporate), okreslane tgcznie skrétem ,ESG”, z zastosowaniem wewnetrznej
zastrzezonej metodologii ESG, a takie poprzez
wykazujgcych dobre praktyki w zakresie aspektow srodowiskowych i spotecznych -
wobec czego Subfundusz Zagraniczny, zgodnie z informacjg i

inwestowanie w emitentéw

zasadami



przedstawionymi w prospekcie Funduszu Zagranicznego ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV”,
zaliczony zostat do kategorii subfunduszy o zréwnowazonym podejsciu inwestycyjnym
(sustainable investment policy). Ponadto Subfundusz Zagraniczny stosuje kryteria
wykluczajgce emitentéw naruszajgcych miedzynarodowe normy i konwencje, a takze
prowadzacych dziatalnos¢ w sektorach wrazliwych w rozumieniu Polityki
odpowiedzialnego postepowania w biznesie (Responsible Business Conduct, RBC).

Ponadto zarzadzajacy inwestycjami w Subfunduszu Zagranicznym promuje poprawe
efektéw w obszarze sSrodowiskowym i spotecznym poprzez wspdtprace z emitentami i
wykonywanie w stosownych przypadkach praw gtosu zgodnie z politykg zarzadzania.

Dla Subfunduszu Zagranicznego nie zostat okreslony wskaznik referencyjny dla celu
realizacji parametrow srodowiskowych i spotecznych promowanych przez produkt
finansowy.

Subfundusz charakteryzuje sie dziataniem zgodnym z art. 8 SFDR.

Ktére wskazniki zrownowazonego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia
uwzglednienia aspektéw $rodowiskowych lub spotecznych w ramach danego
produktu finansowego?

Wskazniki podawane przez fundusz zrédtowy, jako spetniajgce kryteria, o ktdrych
mowa w art. 8 Rozporzadzenia SFDR.

W  Subfunduszu Zagranicznym do pomiaru stopnia realizacji aspektow
srodowiskowych i spotecznych promowanych przez produkt finansowy stosuje sie
nastepujgce wskazniki zrGwnowazonego rozwoju:

- wspotczynnik procentowy portfela produktu finansowego, ktéry jest zgodny z
Polityka RBC;

- wspotczynnik procentowy portfela produktu finansowego, ktory objety zostat
analizg ESG w oparciu o wewnetrzng zastrzezong metodologie ESG;

- $redni wazony wynik ESG portfela produktu finansowego w poréwnaniu ze
$rednim wazonym wynikiem ESG jego otoczenia inwestycyjnego;

- wspofczynnik procentowy portfela produktu finansowego, ktéry jest
inwestowany w ,inwestycje zrobwnowazone” w rozumieniu art. 2 ust. 17
Rozporzadzenia SFDR.

Jakie sg cele dotyczace zrownowazonych inwestycji, ktore majg byé¢ czesciowo
zrealizowane w ramach produktu finansowego, i w jaki sposéb zrownowazona
inwestycja przyczynia sie do osiggniecia tych celow?

Celem zréwnowazonych inwestycji jest promowanie aspektu Srodowiskowego,
spotecznego i aspektu tadu korporacyjnego.

Stosowana przez Subfundusz Zagraniczny/zrédtowy metodologia wewnetrzna
uwzglednia w definicji zréwnowazonych inwestycji okreslone kryteria, ktore
uznaje sie za zasadnicze elementy kwalifikacji spétki jako zrownowazonej. Kryteria
te uzupetniajg sie wzajemnie. W praktyce spdtka musi spetniaé przynajmniej jedno
z opisanych nizej kryteriéw, aby mozna byto uznaé jg za uczestniczgcy w realizacji
celu srodowiskowego lub spotecznego:

1. spotka, ktorej dziatalnos¢ gospodarcza jest zgodna z celami taksonomii UE;

2. spotka, ktorej dziatalnos¢ gospodarcza wnosi wktad w realizacje przynajmniej
jednego z Celéw Zréwnowazonego Rozwoju Organizacji Narodow
Zjednoczonych (Sustainable Development Goals, SDG);

3. spétka prowadzaca dziatalnos¢ w sektorze charakteryzujgcym sie wysokim
poziomem emisji gazéw cieplarnianych, ktéra przeksztatca swdj model
biznesowy w celu dostosowania go do celu utrzymania globalnego wzrostu
temperatury ponizej 1,5°C;



Gtéwne niekorzystne
skutki to to
najpowazniejsze
niekorzystne skutki
decyzji inwestycyjnych
dla czynnikéw
zrownowazonego
rozwoju, takie jak
kwestie sSrodowiskowe,
spoteczne i
pracownicze, kwestie
dotyczace
poszanowania praw
cztowieka oraz
przeciwdziatania
korupcji i przekupstwu.

4. spoétka stosujgca praktyki Srodowiskowe i spoteczne na najwyzszym poziomie
w pordwnaniu z innymi spdtkami z danego sektora i regionu geograficznego.

Zielone obligacje, obligacje spoteczne i obligacje zwigzane ze zréwnowazonym
rozwojem, emitowane w ramach wsparcia okresSlonych projektéw
srodowiskowych i/lub z zakresu odpowiedzialnosci spotecznej, sg rowniez
kwalifikowane jako zréwnowazone inwestycje, o ile takie papiery diuzne
otrzymajg ,POZYTYWNA” lub ,,NEUTRALNA” rekomendacje inwestycyjng od
Osérodka Zréwnowazonego Rozwoju, ktéry Sledzi danego emitenta, a ocena
projektu bazowego oparta jest o wtasng metodologie oceny obligacji
zielonych/spotecznych/zwigzanych ze zrwnowazonym rozwojem.

Spotki identyfikowane jako inwestycje zrGwnowazone nie powinny powodowac
znaczgcego uszczerbku dla zadnych innych celéw s$rodowiskowych ani
spotecznych (zasada ,nie czyn powaznych szkdéd”, ang. Do No Significant Harm,
DNSH) oraz powinny stosowac dobre praktyki fadu korporacyjnego. BNP Paribas
Asset Management (BNPP AM) stosuje wtasng zastrzezong metodologie oceny
wszystkich spotek pod wzgledem podanych wymogow.

W jaki sposob zréownowazione inwestycje, ktore majg by¢ czesciowo
zrealizowane w ramach produktu finansowego, nie wyrzadzaja powaznych
szkdd wzgledem jakiegokolwiek celu dotyczacego zrownowazonych inwestycji?

Zréwnowazone inwestycje, ktore majg by¢ czesciowo realizowane w ramach
produktu finansowego, nie powinny wyrzadzaé powaznych szkéd wzgledem
zadnego celu Srodowiskowego ani spotecznego (zasada ,nie czyn powaznych
szkéd”, DNSH). Subfundusz Zagraniczny wyklucza lokowanie aktywow w
inwestycje, ktére mogg powodowaé powazne szkody dla celdw srodowiskowych
lub spotecznych lub zwigzanych z tadem korporacyjnym. Pod tym wzgledem
zarzadzajacy inwestycjami Subfunduszu Zagranicznego zobowigzuje sie bra¢ pod
uwage gtéwne niekorzystne skutki dla aspektéw zréwnowazonego rozwoju
poprzez uwzglednianie wskaznikdw niekorzystnych skutkéw zdefiniowanych w
SFDR, a takie poprzez zaniechanie inwestycji w spoétki niewypetniajace swoich
podstawowych zobowigzan wynikajgcych z Wytycznych OECD oraz Wytycznych
ONZ dotyczacych biznesu i praw cztowieka (UN Guiding Principles on Business and
Human Rights).

W jaki sposob uwzgledniono wskazniki dotyczace niekorzystnych skutkéw dla
czynnikéw zrownowazonego rozwoju?

Subfundusz samodzielnie nie uwzglednia wskaznikdw dotyczgcych skutkéw dla
czynnikdéw zrédwnowazonego rozwoju, ale bierze je posrednio poprzez inwestycje
w jednostki uczestnictwa Subfunduszu BNP Paribas Europe Convertible.
Zarzadzajacy inwestycjami Subfunduszu Zagranicznego zapewnia, aby w toku
procesu inwestycyjnego w produkcie finansowym brano pod uwage gtéwne
wskazniki niekorzystnych skutkow witasciwe dla konkretnej strategii inwestycyjnej
przy wyborze zrownowazonych inwestycji, ktére majg by¢ czesciowo zrealizowane
w ramach produktu finansowego, poprzez systematyczne wdrazanie filarow
zrbwnowazonych  inwestycji, zdefiniowanych w  Globalnej  Strategii
Zréwnowazonego Rozwoju (Global Sustainable Strategy, GSS) BNP Paribas Asset
Management w swodj proces inwestycyjny, stosownie do zasad okreslonych
szczegdtowo w dalszej czesci niniejszego dokumentu, a takze Polityke RBC,
wytyczne z zakresu integracji ESG, zarzadzania, wizje przysztosci zwang ,3E”
(Energy transition - transformacja energetyczna, Environmental sustainability -
zréwnowazony rozwéj pod wzgledem srodowiska, Equality & Inclusive Growth -
rozwdj oparty o zasady réwnosci i inkluzywnosci).



W jaki sposéb zrownowazone inwestycje s3 zgodne z Wytycznymi OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczacymi biznesu i
praw cztowieka? Dodatkowe informacje:

Wytyczne OECD nie stanowia kryteridw wykorzystywanych przez Subfundusz.
Natomiast Subfundusz Zagraniczny/zrédtowy monitoruje swoje inwestycje
okresowo pod katem identyfikacji emitentéw mogacych potencjalnie naruszaé lub
stanowi¢ ryzyko naruszenia zasad Global Compact ONZ, Wytycznych OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych oraz Wytycznych ONZ dotyczacych biznesu i
praw cztowieka, w tym miedzy innymi zasad i praw okreslonych w osmiu
konwencjach podstawowych zawartych w Deklaracji Miedzynarodowej
Organizacji Pracy dotyczacej Podstawowych Zasad i Praw w Pracy, a takze w
Miedzynarodowej Karcie Praw Cztowieka.

Promowanie aspektu S$rodowiskowego polega w przypadku Subfunduszu na
inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu BNP Paribas Europe Convertible
stuzgcej celowi srodowiskowemu i dokonywanych w dziatalno$é gospodarczg, ktéra
zgodnie z unijng systematyka dotyczgcy zréwnowazonego rozwoju nie kwalifikuje sie
jako zréwnowazona srodowiskowo.

Unijna systematyka dotyczgca zrownowazonego rozwoju okresla zasade ,nie czyn
powaznych szkod", zgodnie z ktorq inwestycje zgodne z systematykqg nie powinny
wyrzqdza¢ powaznych szkod wzgledem celow unijnej systematyki dotyczgcej
zrownowazonego rozwoju, a towarzyszq jej konkretne kryteria unijne.

Zasada ,nie czyn powaznych szkéd" stosowana jest wytgcznie w odniesieniu do tych
inwestycji w ramach produktu finansowego, ktére uwzgledniajg unijne kryteria
dotyczace zrédwnowazonej Srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej. Inwestycje w
ramach pozostatej czesci tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych
kryteriéw dotyczacych zrdwnowazonej sSrodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.

Wszelkie inne zréwnowazone inwestycje nie mogg rowniez wyrzadza¢ powaznych
szkdd wzgledem celdw srodowiskowych lub spotecznych.

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage gitowne
niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju?

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage gtéwne niekorzystne
skutki dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju?

Tak

Branie pod uwage gtéwnych niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju, w przypadku Subfunduszu odbywa sie dwojako: po pierwsze poprzez
inwestycje w BNP Paribas Europe Convertible, ktory charakteryzuje sie dziataniem
zgodnym z art. 8 SFDR. Z drugiej strony Subfundusz nie inwestuje bezposrednio w
papiery wartosciowe emitentow dziatajgcych w branzy tytoniowej, pornograficznej,
hazardowej, produkujgcych kontrowersyjng bron niekonwencjonalng oraz w papiery
wartosSciowe zagranicznych emitentow bedgcych na liscie wykluczen ESG Grupy
Finansowej BNP Paribas.

Subfundusz Zagraniczny/zrédtowy bierze pod uwage gtéwne niekorzystne skutki dla
czynnikdw zréwnowazonego rozwoju poprzez systematyczne wdrazanie filaréw
zrownowazonych inwestycji, opisanych w strategii GSS, w procesie inwestycyjnym.
Filary te objete sg politykami ogdlnofirmowymi okreslajgcymi kryteria identyfikacji,
rozpatrywania, ustalania priorytetéw, reagowania lub ograniczania powodowanych
przez emitentow niekorzystnych skutkow dla zrownowazonego rozwoju.

Polityka RBC okresla wspdlne ramy obowigzujgce w catym spektrum inwestycji i



dziatalnosci gospodarczej, pomocne w identyfikowaniu branz oraz zachowan
wigzacych sie z powaznym ryzykiem niekorzystnych skutkéw, naruszajacych normy
miedzynarodowe. W ramach Polityki RBC funkcjonujg polityki sektorowe, ktére stuzg
do identyfikowania i nadawania priorytetow gtéwnym niekorzystnym skutkom wedtug
indywidualnej metodyki, w oparciu o rodzaj prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, a
takze w wielu przypadkach o terytorium geograficzne, na ktérym taka dziatalnosé jest
prowadzona.

Wytyczne dotyczace Integracji ESG obejmujg szereg zobowigzan o zasadniczym
znaczeniu dla uwzgledniania gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zrbwnowazonego
rozwoju i kierujg wewnetrznym procesem integracji (uwzgledniania) aspektéw ESG.
Wrtasne ramy klasyfikacji ESG obejmujg ocene wielu niekorzystnych skutkéw dla
zrbwnowazonego rozwoju, wyrzadzanych przez spétki, w ktére inwestujemy. Wynik
takiej oceny moze wptywa¢ na modele wyceny, a takze na konstrukcje portfela,
zaleznie od wagi i istotnosci zidentyfikowanych niekorzystnych skutkéw.

Zarzadzajgcy inwestycjami Subfunduszu Zagranicznego bierze zatem pod uwage
gtowne niekorzystne skutki dla zrownowazonego rozwoju w ramach catego procesu
inwestycyjnego, wykorzystujgc wewnetrzne oceny klasyfikacyjne z zakresu ESG oraz
konstrukcje portfela o ulepszonym profilu ESG w stosunku do funkcjonujgcych w
otoczeniu inwestycyjnym.

Perspektywa przysztosciowa okresla zestaw celdw i opracowanych wskaznikéw ich
realizacji, za pomocg ktérych mierzony jest poziom dopasowania badan, portfeli i
zobowigzan w trzech obszarach ,3E” (transformacja energetyczna, zrownowazony
rozwdj w obszarze ochrony s$rodowiska, rozwdj oparty o zasady réwnosci i
inkluzywnosci), a tym samym wspierajg one przebieg procesu inwestycyjnego.

Ponadto zespdt odpowiedzialny za zarzadzanie regularnie identyfikuje niekorzystne
skutki w drodze biezgcych badan, wspétpracy z inwestorami diugoterminowymi oraz
dialogu z organizacjami pozarzgdowymi i innymi ekspertami.

Dziatania podejmowane w ramach reagowania na gtéwne niekorzystne skutki dla

zrbwnowazonego rozwoju oraz ograniczania takich skutkéw zalezne s3 od wagi i

istotnosci tych skutkéw. Dziatania te prowadzone sg wedtug Polityki RBC, Wytycznych

z zakresu Integracji ESG oraz Polityki zaangazowania i gtosowania, w ramach ktérych

obowigzujg nastepujace postanowienia:

- wykluczenie emitentéw naruszajacych miedzynarodowe normy i konwencje oraz
emitentdw zaangazowanych w dziatania stanowigce niedopuszczalne ryzyko dla
spoteczenstwa lub dla srodowiska;

- wspodfpraca z emitentami majgca na celu zachecanie ich do ulepszania
stosowanych praktyk w aspekcie s$rodowiskowym, spotecznym oraz tadu
korporacyjnego, a tym samym ograniczania potencjalnych niekorzystnych
skutkow;

- w przypadku udziatéw w kapitale spotek - gtosowanie podczas Zwyczajnych
Walnych Zgromadzen spétek wchodzgcych w sktad portfela inwestycji w sposéb
sprzyjajacy nalezytemu tadowi korporacyjnemu oraz realizacji aspektow
srodowiskowych i spotecznych;

- zapewnienie, aby wszystkim papierom wartoSciowym wtgczanym do portfela
towarzyszyty pomocnicze badania i analizy w obszarze ESG;

- zarzadzanie portfelami w taki sposéb, aby ich tgczny wynik w obszarze ESG
ksztattowat sie na wyzszym poziomie anizeli odnosny wskaznik referencyjny lub
charakterystyka otoczenia inwestycyjnego.

W oparciu o powyzisze zasady postepowania, zaleznie od aktywdéw bazowych, w
ramach produktu finansowego uwzgledniane sg nastepujgce gtdwne niekorzystne
skutki dla zréwnowazonego rozwoju, w odpowiedzi na ktére podejmowane s3



Dziatalnos$¢
wspomagajaca
bezposrednio wspomaga
inne rodzaje dziatalnosci
we wnoszeniu istotnego
wktadu w realizacje celu
Srodowiskowego.

Dziatalno$¢ na rzecz

dziatania reagujace lub ograniczajace:

Obowigzujgce wskazniki korporacyjne:

1. emisje gazoéw cieplarnianych,

2. slad weglowy,

3. intensywnos¢ produkcji gazéw cieplarnianych przez spétki bedace przedmiotem
inwestycji,

4. ekspozycja na spotki prowadzgce aktywng dziatalnos¢ w sektorze paliw kopalnych,

5. proporcje zuzycia i wytwarzania energii ze zrédet nieodnawialnych,

6. intensywnos¢ zuzycia energii dla sektorow o wysokim stopniu oddziatywania na
klimat,

7. dziatalnos¢ wptywajgca niekorzystnie na obszary wrazliwe pod wzgledem
bioréznorodnosci,

8. emisje zanieczyszczen do wad,

9. proporcje odpaddw niebezpiecznych,

10. naruszenia zasad Global Compact ONZ oraz Wytycznych Organizacji Wspotpracy
Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw wielonarodowych,

11. brak procesdw i mechanizméw zgodnosci na potrzeby monitorowania
przestrzegania zasad Global Compact ONZ i Wytycznych OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych,

12. nieskorygowana luka ptacowa miedzy ptciami,
13. zrdznicowanie sktadu zarzadu pod wzgledem pfci,

14. ekspozycja na kontrowersyjne rodzaje broni (miny przeciwpiechotne, bomby
kasetowe, bron chemiczna i bron biologiczna).

Dobrowolne wskazniki korporacyjne:

Aspekt Srodowiskowy:

Inwestycje w spotki, w ktorych nie funkcjonuja inicjatywy ograniczania emisji
dwutlenku wegla.

Aspekt spoteczny:

Brak kodeksu postepowania dla dostawcow.
Brak polityki praw cztowieka.

Obowigzujgcy wskaZnik niezalezny:

15. Intensywnos¢ wytwarzania gazéw cieplarnianych.

16. Kraje, w ktérych dokonywane sg inwestycje, bedgce obszarem naruszen zasad
spotecznej odpowiedzialnosci.

Nie

Jaka strategie inwestycyjng stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?

Subfundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. fundusz master —
feeder inwestujgc co najmniej 60% aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
Subfunduszu Zagranicznego BNP Paribas Europe Convertible . Subfundusz Zagraniczny
charakteryzuje sie dziataniem zgodnym z art. 8 SFDR.

Subfundusz Zagraniczny/zrodtowy jest aktywnie zarzadzany. Wskaznik referencyjny
(benchmark) Refinitiv Convertible Europe (zabezpieczony w EUR) wykorzystywany jest
wytacznie do celdow pordwnania wynikow. Subfundusz Zagraniczny/zrodtowy nie jest
ograniczony przez benchmarki, a osiggane przez niego wyniki mogg odbiegac znaczaco



od poziomdw wyznaczanych przez benchmark.

Subfundusz Zagraniczny/zrédtowy dazy do zwiekszania wartosci posiadanych aktywoéw
w sredniej perspektywie czasowej poprzez inwestowanie w obligacje zamienne
denominowane w EUR i/lub wydawane przez spétki europejskie badz spotki
prowadzgce dziatalno$¢ w Europie.

W odniesieniu do Subfunduszu Zagranicznego po zastosowaniu zabezpieczenia poziom
ekspozycji na waluty inne niz EUR nie moze przewyzszy¢ 5%.

Zespdt odpowiedzialny za inwestycje stosuje takze Polityke Zréwnowazonych
Inwestycji BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT, w ktérej kryteria srodowiskowe,
spoteczne i dotyczace tadu korporacyjnego (ESG) brane sg pod uwage na kazdym etapie
procesu inwestycyjnego prowadzonego przez Fundusz. Strategia pozafinansowa moze
obejmowaé pewne ograniczenia metodologiczne, np. ryzyko inwestycyjne ESG
definiowane przez zarzadzajgcego aktywami. Kryteria Srodowiskowe, spoteczne i
dotyczace tadu korporacyjnego (ESG) sg czynnikiem istotnym, ale nie decydujgcym w
podejmowaniu decyzji przez zarzadzajgcego.

Elementy strategii inwestycyjnej majgce na celu realizacje aspektéw srodowiskowych
lub spotecznych w Subfunduszu Zagranicznym/zrédtowym sg wbudowywane w sposob
systematyczny w toku catego procesu inwestycyjnego.

Jakie s3 wigzgce elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze
inwestycji dotyczace uwzglednienia kazdego aspektu srodowiskowego Ilub
spotecznego promowanego w ramach tego produktu finansowego?

Wigzacym elementem strategii inwestycyjnej jest inwestowanie, co najmniej 60%
aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa Subfunduszu Zagranicznego BNP
Paribas Europe Convertible. Subfundusz Zagraniczny charakteryzuje sie dziataniem
zgodnym z art. 8 SFDR, co wyraza sie tym, ze:

- Produkt finansowy musi spetnia¢ wymagania Polityki RBC poprzez wykluczanie
spotek zaangazowanych w spory wynikajgce z niedostatecznie dobrych praktyk
w obszarze praw cztowieka i praw pracowniczych, ochrony srodowiska oraz
korupcji, a takze spétek prowadzacych dziatalno$¢ we wrazliwych sektorach
(tytoniowym, weglowym, kontrowersyjnych rodzajéw broni, azbestu itp.),
poniewaz spoétki te uznaje sie za naruszajgce normy miedzynarodowe lub
wyrzgdzajgce niedopuszczalne szkody dla spoteczenstwa i/lub srodowiska.

- W ramach produktu finansowego konieczne jest systematyczne wigczanie
odpowiednich czynnikéw ESG, wynikajacych ze strategii inwestycyjnej, w
analizy inwestycyjne oraz procesy podejmowania decyzji.

- Sredni wazony wynik portfela produktu finansowego w obszarze ESG musi by¢

wyzszy od s$redniego wazonego wyniku ESG funkcjonujgcego w otoczeniu
inwestycyjnym produktu.

- Przynajmniej 90% aktywow portfela produktu finansowego (z wytgczeniem
pomocniczych aktywdw ptynnych) musi byé objete analizg ESG w oparciu o
wewnetrzng zastrzezong metodologie ESG.

- W ramach produktu finansowego wspétczynnik procentowy aktywow

inwestowanych w ,inwestycje zrownowazone” musi by¢ zgodny z okreslonym
w art. 2 ust. 17 Rozporzadzenia SFDR.

Jaki jest minimalny poziom zobowigzania do ograniczenia zakresu inwestycji
uwzglednionych przed zastosowaniem tej strategii inwestycyjnej?

W Subfunduszu nie ma takiego zobowigzania.



Dobre praktyki w
zakresie zarzadzania
obejmujg solidne
struktury zarzadzania,
stosunki pracownicze,
wynagrodzenia
pracownikéw i

przestrzeganie przepiséw

prawa podatkowego.
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Alokacja aktywoéw
opisuje udziatinwestycji
w poszczegolne aktywa

Jaka polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie
zarzadzania stosowanych przez spoétki, w ktére dokonano inwestycji?
Zarzadzajgcy bedg oceniac dobre praktyki poprzez przyktadanie istotnej wagi do
etycznego i przejrzystego sposobu prowadzenia dziatain oraz bedzie bra¢ pod
uwage stosowanie przez spoétki polityki antykorupcyjne;j.

Jaka jest planowana alokacja aktywow w przypadku tego produktu finansowego?

Subfundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. fundusz master —
feeder inwestujac co najmniej 60% aktywdw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
Subfunduszu Zagranicznego BNP Paribas Europe Convertible. Subfundusz Zagraniczny
stosuje sie pozafinansowe kryteria inwestycyjne, w kategoriach takich jak: Srodowisko
(ang. environment), spoteczna odpowiedzialno$¢ (ang. social responsibility) oraz tad
korporacyjny (ang. corporate governance), okre$lane tgcznie skrétem , ESG”, wobec
czego Subfundusz Zagraniczny, zgodnie z informacjg i zasadami przedstawionymi w
prospekcie Funduszu Zagranicznego ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV”, zaliczony zostat do
kategorii subfunduszy o zréwnowazonym podejsciu inwestycyjnym (sustainable
investment policy). Subfundusz Zagraniczny BNP Paribas Europe Convertible okreslit
minimalny wspdtczynnik procentowy inwestycji majacych na celu realizacje aspektow
srodowiskowych lub spotecznych na 20%.

Zgodne z
systematyka

e |

I

Niezrwnowazone

Kategoria ,#1 Zgodne 2z aspektami s$rodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje
inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektow
Srodowiskowych lub spotecznych promowanych w ramach tego produktu
finansowego.

Kategoria ,,#2 inne" obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu
finansowego, ktdre nie sg zgodne z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie
kwalifikujg sie jako zréwnowazone inwestycje.

Kategoria ,,#1 Zgodne z aspektami Srodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje:



Dziatalnos¢ zgodna z
systematyka jest
wyrazona jako udziat:

- obrotu, ktéry
odzwierciedla udziat
przychodéw z
dziatalnosci ekologicznej
spotek, w ktdre
dokonano inwestycji;

- naktadow
Inwestycyjnych (CapEx),
ktore ukazujg zielone
inwestycje dokonane
przez spotki, w ktére

dokonano inwestycji, np.

w celu przejscia na
zielong gospodarke;

- wydatkow
operacyjnych (OpEx),
ktore odzwierciedlajg
ekologiczng dziatalnos¢
operacyjng spotek, w
ktére dokonano
inwestycji.

Dziatalnos$¢
wspomagajaca
bezposrednio
wspomaga inne rodzaje
dziatalnosci we
wnoszeniu istotnego
wktadu w realizacje celu
srodowiskowego.

Dziatalno$¢ na rzecz
przejscia jest to
dziatalno$¢, dla ktérej
alternatywne
niskoemisyjne
rozwigzania nie sg

podkategorie #1A Zréwnowazone, obejmujgcg zroéwnowazone inwestycje, ktére stuza
celom srodowiskowym lub spotecznym;

podkategorie ,,#1B inne aspekty s$rodowiskowe Ilub spoteczne" obejmujgca
inwestycje zgodne z aspektami Srodowiskowymi lub spotecznymi, ktére nie kwalifikujg
sie jako zréwnowazone inwestycje.

W jaki sposob stosowanie instrumentéw pochodnych przyczynia sie do
uwzglednienia aspektow sSrodowiskowych lub spotecznych promowanych w
ramach tego produktu finansowego?

Finansowe instrumenty pochodne mogg byé wykorzystywane do efektywnego
zarzadzania portfelem, do celdw zabezpieczern (w tym do ograniczenia ryzyka
walutowego) lub do celéw inwestycyjnych. Instrumenty te nie majg na celu realizacji
aspektow srodowiskowych i spotecznych promowanych przez ten produkt.

W jakim minimalnym stopniu zréwnowazone inwestycje stuzgce realizacji celu
srodowiskowego s3 dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej
zrownowazonego rozwoju?

Na ponizszych dwdch wykresach zaprezentowany zostat stopien, w jakim
zrbwnowazone inwestycje stuzgce realizacji celu Srodowiskowego s3
dostosowane do unijnej systematyki i przyczyniajg sie do realizacji celéw
Srodowiskowych takich jak ograniczanie zmian klimatycznych, adaptacja do
zmian klimatycznych, zréwnowazone gospodarowanie zasobami wodnymi i
morskimi oraz ich ochrona, przejscie na tzw. gospodarke obiegowa, zapobieganie
zanieczyszczeniom i kontrola zanieczyszczen iflub ochrona i przywracanie
bioréznorodnosci oraz ekosystemow. Nawet jesli cel inwestycyjny produktu
miesci sie w ramach celow srodowiskowych zdefiniowanych w rozporzadzeniu w
sprawie taksonomii, rozporzgdzenie to nie musi obejmowac catosci dziatalnosci
gospodarczej zwigzanej z takim celem. Ponadto jak dotychczas nie przekazano ani
nie opublikowano danych umozliwiajgcych dostosowanie do taksonomii, gdy



jeszcze dostepne i ktéra
miedzy innymi
wytwarza emisje gazéw
cieplarnianych na
poziomie
odpowiadajgcym
najlepszym wynikom.

tymczasem dziatalno$s¢ niektérych emitentéw wymaga dodatkowych
zasadniczych analiz pozwalajgcych na ich uwzglednienie, a zatem dziatalnos¢ ta
nie jest uwzgledniana w faktycznie wykorzystywanych przez nas danych
taksonomii.

Grupa BNP jest w trakcie ulepszania swoich procedur gromadzenia danych
umozliwiajgcych dostosowanie do taksonomii, majac na celu zapewnienie
rzetelnosci i poprawnosci ujawnianych przez siebie informacji dotyczacych
zréwnowazonego rozwoju w aspekcie taksonomii. W przysztosci prospekt bedzie
odpowiednio uaktualniany w tym zakresie.

Dziatalnos¢ gospodarcza nieuwzgledniona w rozporzadzeniu w sprawie
taksonomii nie musi by¢ szkodliwa dla srodowiska czy niezgodna z zasadami
zrbwnowazonego rozwoju. Ponadto nie wszystkie obszary dziatalnosci, ktére
moga w znacznym stopniu przyczynié sie do realizacji celéw sSrodowiskowych oraz
spotecznych, wchodzg obecnie w sktad rozporzadzenia w sprawie taksonomii.

Na dwdch wykresach ponizej przedstawiono na zielono minimalny odsetek inwestycji
zgodnych z unijng systematykq dotyczgcq zrownowazonego rozwoju. Poniewaz brak jest
odpowiednich metod umozliwiajgcych okreslenie zgodnosci obligacji skarbowych* z
systematykq na pierwszym wykresie przedstawiono zgodnosc z systematykg w odniesieniu
do wszystkich inwestycji w ramach produktu finansowego w tym obligacji skarbowych
natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodnos¢ z systematykq wytgcznie w
odniesieniu do inwestycji w ramach produktu finansowego innych niz obligacje skarbowe.

1. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka

1. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka

(w tym obligacje skarbowe*) (z wytaczeniem obligacji skarbowych*)

0% 0%
Zgodne z Zgodne z

systematyka systematyka

Inne do 100% Inne do 100%
inwestycje inwestycje

* Do celdow niniejszych wykresow ,obligacje skarbowe" obejmujqg cate zaangazowanie w
dtug panstwowy

To

zrbwnowazone
srodowiskowo
inwestycje, ktore nie
uwzgledniajg kryteriow
zrownowazonej
Srodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej zgodnie z
unijng systematyka
dotyczaca
zrownowazonego
rozwoju.

Y

Jaki jest minimalny udziat inwestycji w dziatalnos¢ na rzecz przejscia i
dziatalnos¢ wspomagajgcq?

Minimalny udziat inwestycji w dziatalno$¢ na rzecz przejscia i dziatalnosé
wspomagajacg w rozumieniu rozporzadzenia w sprawie taksonomii wynosi
odpowiednio: 0% dla dziatalnosci na rzecz przejscia i 0% dla dziatalnosci
wspomagajacej.

Jaki jest minimalny udzial zréwnowaionych inwestycji stuzacych celowi
srodowiskowemu, ktére nie s3 zgodne z unijng systematyka dotyczaca
zréownowazonego rozwoju?

Minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi
sSrodowiskowemu, ktére nie s3 zgodne z unijng taksonomia, wynosi 3% poprzez
Subfundusz Zagraniczny.

Jaki jest minimalny udzial zréwnowaionych inwestycji stuzgcych celowi
spotecznemu?

Minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzgcych celowi spotecznemu w
tym produkcie finansowym wynosi 3% poprzez Subfundusz Zagraniczny.



Wskazniki referencyjne
(benchmarki) to indeksy,
stosowane do pomiaru,
czy w ramach produktu
finansowego uwzglednia
sie aspekty
Srodowiskowe lub
spoteczne promowane
przez ten produkt.

Ktére inwestycje uwzgledniono w kategorii ,,#2 niezrownowazone", czemu
stuza takie inwestycje i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne
gwarancje srodowiskowe lub spoteczne?

Subfundusz moze lokowa¢ aktywa w dtuzne instrumenty finansowe, obejmujace
dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i depozyty
bankowe. Celem dokonywania tych lokat jest gtéwnie zapewnienie ptynnosci.
Lokaty te nie majg minimalnych gwarancji Srodowiskowych lub spotecznych.

Czy wyznaczono konkretny indeks jako wskaznik referencyjny w celu ustalenia,
czy ten produkt finansowy jest zgodny z aspektami Srodowiskowymi lub
spotecznymi, ktére promuje?

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. fundusz master —
feeder inwestujagc co najmniej 60% aktywow Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa Subfunduszu Zagranicznego BNP Paribas Europe Convertible.

Nie zostat okreslony wskaznik referencyjny dla celu realizacji parametréw
Srodowiskowych i spotecznych promowanych przez produkt finansowy.

W jaki sposéb wskaznik referencyjny dostosowuje sie na biezagco do kaidego
aspektu Srodowiskowego lub spotecznego promowanego w ramach tego
produktu finansowego?

Nie dotyczy.

W jaki sposéb zapewnia sie ciggte dostosowanie strategii inwestycyjnej do
metody obliczania indeksu?
Nie dotyczy.

W jaki sposéb wyznaczony indeks rézni sie od odpowiedniego ogélnego indeksu
rynkowego?
Nie dotyczy.

Gdzie mozna zapoznaé sie z metodg zastosowang na potrzeby obliczenia
wyznaczonego indeksu?
Nie dotyczy.

Gdzie w internecie mozna znalez¢ wiecej informacji na temat tego produktu?

Wiecej informacji na temat tego produktu znajduje sie na stronie internetowe;j:
https://www.tfi.bnpparibas.pl/subfundusz,bnp-paribas-europejskich-obligacji-
zamiennych.html



https://www.tfi.bnpparibas.pl/subfundusz,bnp-paribas-europejskich-obligacji-zamiennych.html
https://www.tfi.bnpparibas.pl/subfundusz,bnp-paribas-europejskich-obligacji-zamiennych.html

4.3. SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS AKCJI AZJATYCKIE TYGRYSY

Zréwnowazona
inwestycja oznacza
inwestycje w dziatalnos¢
gospodarczg, ktdra
przyczynia sie do
realizacji celu
sSrodowiskowego lub
spotecznego, o ile taka
inwestycja nie wyrzadza
powaznych szkdd
wzgledem zadnego celu
sSrodowiskowego lub
spotecznego, a spotki, w
ktére dokonano
inwestycji, stosujg dobre
praktyki w zakresie
zarzadzania.

Unijna systematyka
dotyczaca
zréwnowazonego
rozwoju jest to system
klasyfikacji okreslony w
rozporzadzeniu (UE)
2020/852, ustanawiajacy
wykaz zrédwnowazonej
srodowiskowo
dziatalnosci gospodarcze;j.
Rozporzadzenie to nie
zawiera wykazu
zrbwnowazonej
spotecznie dziatalnosci
gospodarczej.
Zréwnowazone
inwestycje, ktére stuzg
celowi Srodowiskowemu,
mogg by¢ zgodne lub
niezgodne z systematyka.
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Wskazniki
zrownowazonego
rozwoju stosuje sie do
pomiaru stopnia
uwzglednienia aspektow
Srodowiskowych lub
spotecznych
promowanych w ramach
produktu finansowego.

Identyfikator podmiotu prawnego (LEI):
259400J6K1UQBOTWVO59

Nazwa produktu:
BNP Paribas Akcji Azjatyckie Tygrysy

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne

Czy niniejszy produkt finansowy stuzy celowi dotyczagcemu zréwnowazonych
inwestycji?

(X J Tak ® X Nie

Bedzie miat minimalny udziat w X Promuje aspekty

zrownowazonych inwestycjach srodowiskowe/spoteczne ichociaz

stuzacych celowi srodowiskowemu: jego celem nie jest zrbwnowazona

% inwestycja, bedzie miat minimalny
udziat 12% w zréwnowazonych
inwestycjach

w dziatalno$¢ gospodarcza, ktéra
zgodnie z unijng systematyka dotyczaca
zrownowazonego rozwoju kwalifikuje
sie jako zréwnowazona srodowiskowo

stuzacych celowi srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnos¢ gospodarczg,
ktora zgodnie z unijng systematyka
dotyczacg zrbwnowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako zréwnowazona
Srodowiskowo

X stuzacych celowi srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnos$¢ gospodarcza,
ktora zgodnie z unijng systematykg
dotyczacy zrGwnowazonego rozwoju nie
kwalifikuje sie jako zréwnowazona
Srodowiskowo

w dziatalno$¢ gospodarcza, ktéra
zgodnie z unijng systematyka
dotyczacy zrdbwnowazonego rozwoju
nie kwalifikuje sie jako zréwnowazona
srodowiskowo

X stuzacych celowi spotecznemu

Promuje aspekty
Srodowiskowe/spoteczne, ale nie
bedzie mie¢ udziatu w
zréwnowazonych inwestycjach

Bedzie miat minimalny udziat w
zrownowazonych inwestycjach
stuzacych celowi spotecznemu: __ %

Ktére aspekty Srodowiskowe lub spoteczne s3 promowane przez ten produkt
finansowy?

Subfundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. fundusz master —
feeder inwestujgc co najmniej 60% aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
Subfunduszu Zagranicznego BNP Sustainable Asia Ex-Japan Equity. Subfundusz
Zagraniczny stosuje pozafinansowe kryteria inwestycyjne, w kategoriach takich jak:
srodowisko (ang. Environmental), spoteczna odpowiedzialnos¢ (ang. Social) oraz fad
korporacyjny (ang. Corporate), okreslane tacznie skrétem ,ESG”, z zastosowaniem
wewnetrznej zastrzezonej metodologii ESG, a takie poprzez inwestowanie w
emitentow wykazujacych dobre praktyki w zakresie aspektow sSrodowiskowych i
spotecznych - wobec czego Subfundusz Zagraniczny, zgodnie z informacjg i zasadami



przedstawionymi w prospekcie Funduszu Zagranicznego ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV”,
zaliczony zostat do kategorii subfunduszy o zréwnowazonym podejsciu inwestycyjnym
(sustainable investment policy). Ponadto Subfundusz Zagraniczny stosuje kryteria
wykluczajgce emitentéw naruszajgcych miedzynarodowe normy i konwencje, a takze
prowadzacych dziatalnos¢ w sektorach wrazliwych w rozumieniu Polityki
odpowiedzialnego postepowania w biznesie (Responsible Business Conduct, RBC).

Ponadto zarzadzajacy inwestycjami w Subfunduszu Zagranicznym promuje poprawe
efektéw w obszarze sSrodowiskowym i spotecznym poprzez wspdtprace z emitentami i
wykonywanie w stosownych przypadkach praw gtosu zgodnie z politykg zarzadzania.

Dla Subfunduszu Zagranicznego nie zostat okreslony wskaznik referencyjny dla celu
realizacji parametrow srodowiskowych i spotecznych promowanych przez produkt
finansowy.

Subfundusz charakteryzuje sie dziataniem zgodnym z art. 8 SFDR.

Ktére wskaziniki zrownowazonego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia
uwzglednienia aspektéw $rodowiskowych lub spotecznych w ramach danego
produktu finansowego?

Wskazniki podawane przez fundusz zrédtowy, jako spetniajgce kryteria, o ktérych
mowa w art. 8 Rozporzadzenia SFDR.

W  Subfunduszu Zagranicznym do pomiaru stopnia realizacji aspektow
srodowiskowych i spotecznych promowanych przez produkt finansowy stosuje sie
nastepujgce wskazniki zrGwnowazonego rozwoju:

- wspotczynnik procentowy portfela produktu finansowego, ktory jest zgodny z
Polityka RBC;

- wspotczynnik procentowy portfela produktu finansowego, ktéry objety zostat
analizg ESG w oparciu o wewnetrzng zastrzezong metodologie ESG;

- sredni wazony wynik ESG portfela produktu finansowego w poréwnaniu ze
Srednim wazonym wynikiem ESG jego otoczenia inwestycyjnego;

- wspotczynnik procentowy portfela produktu finansowego, ktéry jest
inwestowany w ,inwestycje zrédwnowazone” w rozumieniu art. 2 ust. 17
Rozporzadzenia SFDR.

Jakie sg cele dotyczace zrwnowazonych inwestycji, ktére majg by¢ czesciowo
zrealizowane w ramach produktu finansowego, i w jaki sposéb zrownowazona
inwestycja przyczynia sie do osiggniecia tych celow?

Celem zréwnowazonych inwestycji jest promowanie aspektu Srodowiskowego,
spotecznego i aspektu tadu korporacyjnego.

Stosowana przez Subfundusz Zagraniczny metodologia wewnetrzna uwzglednia w
definicji zrownowazonych inwestycji okreslone kryteria, ktore uznaje sie za
zasadnicze elementy kwalifikacji spotki jako zréwnowazonej. Kryteria te
uzupetniajg sie wzajemnie. W praktyce spétka musi spetniaé przynajmniej jedno z
opisanych nizej kryteriéw, aby mozna byto uznac jg za uczestniczgcg w realizacji
celu srodowiskowego lub spotecznego:

1. spotka, ktorej dziatalnos$¢ gospodarcza jest zgodna z celami taksonomii UE;

2. spotka, ktdrej dziatalnos¢ gospodarcza wnosi wktad w realizacje przynajmniej
jednego z Celéw Zréwnowazonego Rozwoju Organizacji Narodow
Zjednoczonych (Sustainable Development Goals, SDG);

3. spoétka prowadzgca dziatalno$¢ w sektorze charakteryzujgcym sie wysokim
poziomem emisji gazéw cieplarnianych, ktéra przeksztatca swdj model
biznesowy w celu dostosowania go do celu utrzymania globalnego wzrostu
temperatury ponizej 1,5°C;

4. spoétka stosujgca praktyki Srodowiskowe i spoteczne na najwyzszym poziomie



Gtowne niekorzystne
skutki to to
najpowazniejsze
niekorzystne skutki
decyzji inwestycyjnych
dla czynnikéw
zrownowazonego
rozwoju, takie jak
kwestie srodowiskowe,
spoteczne i
pracownicze, kwestie
dotyczace
poszanowania praw
cztowieka oraz
przeciwdziatania
korupcji i przekupstwu.

w poréwnaniu z innymi spdtkami z danego sektora i regionu geograficznego.

Zielone obligacje, obligacje spoteczne i obligacje zwigzane ze zréwnowazonym
rozwojem, emitowane w ramach wsparcia okres$lonych projektéw
Srodowiskowych i/lub z zakresu odpowiedzialnosci spotecznej, sg réwniez
kwalifikowane jako zréwnowazone inwestycje, o ile takie papiery diuzne
otrzymajg ,POZYTYWNA"” lub ,,NEUTRALNA” rekomendacje inwestycyjng od
Osrodka Zréwnowazonego Rozwoju, ktéry Sledzi danego emitenta, a ocena
projektu bazowego oparta jest o wtasng metodologie oceny obligacji
zielonych/spotecznych/zwigzanych ze zrwnowazonym rozwojem.

Spétki identyfikowane jako inwestycje zrbwnowazone nie powinny powodowac
znaczgcego uszczerbku dla zadnych innych celdw srodowiskowych ani
spotecznych (zasada ,nie czyn powaznych szkéd”, ang. Do No Significant Harm,
DNSH) oraz powinny stosowac dobre praktyki fadu korporacyjnego. BNP Paribas
Asset Management (BNPP AM) stosuje wlasng zastrzezong metodologie oceny
wszystkich spoétek pod wzgledem podanych wymogow.

W jaki sposéb zrownowazione inwestycje, ktére majg byé czesciowo
zrealizowane w ramach produktu finansowego, nie wyrzadzaja powaznych
szkdéd wzgledem jakiegokolwiek celu dotyczacego zrownowazonych inwestycji?

Zrownowazone inwestycje, ktére majg by¢ czesciowo realizowane w ramach
produktu finansowego, nie powinny wyrzgdza¢ powaznych szkéd wzgledem
zadnego celu Srodowiskowego ani spotecznego (zasada ,nie czyn powaznych
szkod”, DNSH). Subfundusz Zagraniczny wyklucza lokowanie aktywow w
inwestycje, ktére mogg powodowaé powazne szkody dla celdw srodowiskowych
lub spotecznych lub zwigzanych z fadem korporacyjnym. Pod tym wzgledem
zarzadzajacy inwestycjami Subfunduszu Zagranicznego zobowigzuje sie brac pod
uwage gtéwne niekorzystne skutki dla aspektéw zréwnowazonego rozwoju
poprzez uwzglednianie wskaznikow niekorzystnych skutkow zdefiniowanych w
SFDR, a takze poprzez zaniechanie inwestycji w spotki niewypetniajgce swoich
podstawowych zobowigzan wynikajgcych z Wytycznych OECD oraz Wytycznych
ONZ dotyczacych biznesu i praw cztowieka (UN Guiding Principles on Business and
Human Rights).

W jaki sposob uwzgledniono wskazniki dotyczace niekorzystnych skutkéw dla
czynnikéw zrownowazonego rozwoju?

Subfundusz samodzielnie nie uwzglednia wskaznikdw dotyczacych skutkéw dla
czynnikdéw zréwnowazonego rozwoju, ale bierze je posrednio poprzez inwestycje
w jednostki uczestnictwa Subfunduszu BNP Sustainable Asia Ex-Japan Equity.
Zarzadzajacy inwestycjami Subfunduszu Zagranicznego zapewnia, aby w toku
procesu inwestycyjnego w produkcie finansowym brano pod uwage gtéwne
wskazniki niekorzystnych skutkéw witasciwe dla konkretnej strategii inwestycyjnej
przy wyborze zrownowazonych inwestycji, ktére majg by¢ czesciowo zrealizowane
w ramach produktu finansowego, poprzez systematyczne wdrazanie filaréw
zrownowazonych  inwestycji, zdefiniowanych w  Globalnej  Strategii
Zréwnowazonego Rozwoju (Global Sustainable Strategy, GSS) BNP Paribas Asset
Management w swdj proces inwestycyjny, stosownie do zasad okreslonych
szczegdtowo w dalszej czesci niniejszego dokumentu, a takze Polityke RBC,
wytyczne z zakresu integracji ESG, zarzadzania, wizje przysztosci zwang ,3E”
(Energy transition - transformacja energetyczna, Environmental sustainability -
zréwnowazony rozwdéj pod wzgledem srodowiska, Equality & Inclusive Growth -
rozwdj oparty o zasady réwnosci i inkluzywnosci).

W jaki sposéb zrownowazone inwestycje sg zgodne z Wytycznymi OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczacymi biznesu i
praw cztowieka? Dodatkowe informacje:



Wytyczne OECD nie stanowig kryteridw wykorzystywanych przez Subfundusz.
Natomiast Subfundusz Zagraniczny/izrédtowy monitoruje swoje inwestycje
okresowo pod katem identyfikacji emitentéw mogacych potencjalnie naruszac lub
stanowi¢ ryzyko naruszenia zasad Global Compact ONZ, Wytycznych OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych oraz Wytycznych ONZ dotyczacych biznesu i
praw cztowieka, w tym miedzy innymi zasad i praw okreslonych w osmiu
konwencjach podstawowych zawartych w Deklaracji Miedzynarodowej
Organizacji Pracy dotyczacej Podstawowych Zasad i Praw w Pracy, a takie w
Miedzynarodowej Karcie Praw Cztowieka.

Promowanie aspektu srodowiskowego polega w przypadku Subfunduszu na
inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu BNP Sustainable Asia Ex-Japan
Equity stuzgcejcelowi srodowiskowemu i dokonywanych w dziatalnos¢ gospodarczg,
ktéra zgodnie z unijng systematyka dotyczacg zréwnowazonego rozwoju nie
kwalifikuje sie jako zréwnowazona srodowiskowo.

Unijna systematyka dotyczqca zrownowazonego rozwoju okresla zasade ,nie czyn
powaznych szkéd", zgodnie z ktorqg inwestycje zgodne z systematykg nie powinny
wyrzqdza¢ powaznych szkéd wzgledem celow unijnej systematyki dotyczgcej
zrownowazonego rozwoju, a towarzyszq jej konkretne kryteria unijne.

Zasada ,nie czyn powaznych szkéd" stosowana jest wytgcznie w odniesieniu do tych
inwestycji w ramach produktu finansowego, ktére uwzgledniajg unijne kryteria
dotyczace zrdwnowazonej Srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej. Inwestycje w
ramach pozostatej czesci tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych
kryteriéw dotyczacych zrdwnowazonej sSrodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.

Wszelkie inne zréwnowazone inwestycje nie mogg réwniez wyrzgdza¢ powaznych
szkéd wzgledem celdw srodowiskowych lub spotecznych.

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage gtowne
niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju?

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage gtéwne niekorzystne
skutki dla czynnikéw zré6wnowazonego rozwoju?

Tak

Branie pod uwage gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju, w przypadku Subfunduszu odbywa sie dwojako: po pierwsze poprzez
inwestycje w BNP Sustainable Asia Ex-Japan Equity, ktéry charakteryzuje sie
dziataniem zgodnym z art. 8 SFDR.

Dziatanie to wyraza sie w tym, Zze zarzadzajgcy inwestycjami w Subfunduszu
Zagranicznym bierze pod uwage gtéwne niekorzystne skutki dla zréwnowazonego
rozwoju w ramach catego procesu inwestycyjnego, wykorzystujagc wewnetrzne oceny
klasyfikacyjne z zakresu ESG oraz konstrukcje portfela o ulepszonym profilu ESG w
stosunku do funkcjonujgcych w otoczeniu inwestycyjnym.

Z drugiej strony Subfundusz nie inwestuje bezposrednio w papiery wartosciowe
emitentdw dziatajgcych w branzy tytoniowej, pornograficznej, hazardowej,
produkujgcych kontrowersyjng broi niekonwencjonalng oraz w papiery wartosciowe
zagranicznych emitentdw bedgcych na liscie wykluczen ESG Grupy Finansowej BNP
Paribas.

Zarzadzajgcy Subfunduszem Zagranicznym bierze pod uwage gtéwne niekorzystne
skutki dla czynnikdw zréwnowazonego rozwoju poprzez systematyczne wdrazanie
filarow zréwnowazonych inwestycji, opisanych w strategii GSS, w procesie
inwestycyjnym. Filary te objete sg politykami ogélnofirmowymi okreslajgcymi kryteria



identyfikacji, rozpatrywania, ustalania priorytetéw, reagowania lub ograniczania
powodowanych przez emitentdw niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego
rozwoju.

Polityka RBC okresla wspdlne ramy obowigzujgce w catym spektrum inwestycji i
dziatalnosci gospodarczej, pomocne w identyfikowaniu branz oraz zachowan
wigzacych sie z powaznym ryzykiem niekorzystnych skutkdw, naruszajacych normy
miedzynarodowe. W ramach Polityki RBC funkcjonujg polityki sektorowe, ktére stuzg
do identyfikowania i nadawania priorytetéow gtéwnym niekorzystnym skutkom wedtug
indywidualnej metodyki, w oparciu o rodzaj prowadzonej dziatalnos$ci gospodarczej, a
takze w wielu przypadkach o terytorium geograficzne, na ktérym taka dziatalnos¢ jest
prowadzona.

Wytyczne dotyczace Integracji ESG obejmujg szereg zobowigzan o zasadniczym
znaczeniu dla uwzgledniania gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zrébwnowazonego
rozwoju i kieruja wewnetrznym procesem integracji (uwzgledniania) aspektéw ESG.
Wrtasne ramy klasyfikacji ESG obejmujg ocene wielu niekorzystnych skutkéw dla
zrbwnowazonego rozwoju, wyrzadzanych przez spoétki, w ktére inwestujemy. Wynik
takiej oceny moze wptywac¢ na modele wyceny, a takze na konstrukcje portfela,
zaleznie od wagi i istotnosci zidentyfikowanych niekorzystnych skutkéw.

Zarzadzajgcy Inwestycjami Subfunduszu Zagranicznego bierze zatem pod uwage
gtowne niekorzystne skutki dla zrownowazonego rozwoju w ramach catego procesu
inwestycyjnego, wykorzystujagc wewnetrzne oceny klasyfikacyjne z zakresu ESG oraz
konstrukcje portfela o ulepszonym profilu ESG w stosunku do funkcjonujgcych w
otoczeniu inwestycyjnym.

Perspektywa przysztosciowa okresla zestaw celdw i opracowanych wskaznikéw ich
realizacji, za pomocg ktdrych mierzony jest poziom dopasowania badan, portfeli i
zobowigzan w trzech obszarach ,3E” (transformacja energetyczna, zrdwnowazony
rozwéj w obszarze ochrony s$rodowiska, rozwdj oparty o zasady rownosci i
inkluzywnosci), a tym samym wspierajg one przebieg procesu inwestycyjnego.

Ponadto zespdt odpowiedzialny za zarzadzanie Subfunduszem Zagranicznym
regularnie identyfikuje niekorzystne skutki w drodze biezgcych badan, wspdtpracy z
inwestorami dtugoterminowymi oraz dialogu z organizacjami pozarzgdowymi i innymi
ekspertami. Dziatania podejmowane w ramach reagowania na gtéwne niekorzystne
skutki dla zrGwnowazonego rozwoju oraz ograniczania takich skutkow zalezne s3g od
wagi i istotnosci tych skutkow. Dziatania te prowadzone sg wedtug Polityki RBC,
Wytycznych z zakresu Integracji ESG oraz Polityki zaangazowania i gtosowania, w
ramach ktérych obowigzujg nastepujace postanowienia:

- wykluczenie emitentéw naruszajacych miedzynarodowe normy i konwencje oraz
emitentdw zaangazowanych w dziatania stanowigce niedopuszczalne ryzyko dla
spoteczenstwa i/lub dla srodowiska;

- wspotpraca z emitentami majgca na celu zachecanie ich do ulepszania stosowanych
praktyk w aspekcie srodowiskowym, spotecznym oraz tadu korporacyjnego, a tym
samym ograniczania potencjalnych niekorzystnych skutkéw;

- w przypadku udziatéw w kapitale spétek - gtosowanie podczas Zwyczajnych Walnych
Zgromadzen spoétek wchodzacych w sktad portfela inwestycji w sposdb sprzyjajacy
nalezytemu tadowi korporacyjnemu oraz realizacji aspektéw s$rodowiskowych i
spotecznych;

- zapewnienie, aby wszystkim papierom wartosciowym wigczanym do portfela
towarzyszyty pomocnicze badania i analizy w obszarze ESG;

- zarzadzanie portfelami w taki sposdb, aby ich tgczny wynik w obszarze ESG
ksztattowat sie na wyziszym poziomie anizeli odnosny wskaznik referencyjny lub
charakterystyka otoczenia inwestycyjnego.



W oparciu o powyisze zasady postepowania, zaleznie od aktywdow bazowych, w

ramach produktu finansowego uwzgledniane sg nastepujgce gtdwne niekorzystne

skutki dla zréwnowazonego rozwoju, w odpowiedzi na ktére podejmowane s3

dziatania reagujgce lub ograniczajace:

Obowiqzujgce wskazniki korporacyjne:

1. emisje gazoéw cieplarnianych,

2. slad weglowy,

3. intensywnos$¢ produkcji gazdw cieplarnianych przez spétki bedace przedmiotem
inwestycji,

4. ekspozycja na spoétki prowadzace aktywng dziatalnos¢ w sektorze paliw kopalnych,

5. proporcje zuzycia i wytwarzania energii ze Zrédet nieodnawialnych,

6. intensywnos¢ zuzycia energii dla sektoréw o wysokim stopniu oddziatywania na
klimat,

7. dziatalno$¢ wptywajgca niekorzystnie na obszary wrazliwe pod wzgledem
bioréznorodnosci,

8. emisje zanieczyszczen do wéd,
9. proporcje odpaddéw niebezpiecznych,

10.naruszenia zasad Global Compact ONZ oraz Wytycznych Organizacji Wspotpracy
Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw wielonarodowych,

11.brak procesdw i mechanizméw zgodnosci na potrzeby monitorowania
przestrzegania zasad Global Compact ONZ i Wytycznych OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych,

12.nieskorygowana luka ptacowa miedzy ptciami,

13.zréznicowanie sktadu zarzgdu pod wzgledem pfci,

14.ekspozycja na kontrowersyjne rodzaje broni (miny przeciwpiechotne, bomby
kasetowe, bron chemiczna i bron biologiczna).

Dobrowolne wskazZniki korporacyjne:

Aspekt Srodowiskowy:

Inwestycje w spoétki, w ktérych nie funkcjonujg inicjatywy ograniczania emisji
dwutlenku wegla.

Aspekt spoteczny:

Brak kodeksu postepowania dla dostawcow.
Brak polityki praw cztowieka.

Obowigzujgcy wskaZnik niezalezny:

15.Intensywnos$¢ wytwarzania gazoéw cieplarnianych.

16.Kraje, w ktérych dokonywane sg inwestycje, bedgce obszarem naruszen zasad
spotecznej odpowiedzialnosci.

Nie

Jaka strategie inwestycyjng stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?



Dziatalnos$¢
wspomagajaca
bezposrednio wspomaga
inne rodzaje dziatalnosci
we wnoszeniu istotnego
wktadu w realizacje celu
srodowiskowego.

Dziatalno$é na rzecz

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. fundusz master—feeder
inwestujagc co najmniej 60% aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
Subfunduszu Zagranicznego BNP Sustainable Asia Ex-Japan Equity. Subfundusz
Zagraniczny charakteryzuje sie dziataniem zgodnym z art. 8 SFDR.

Subfundusz Zagraniczny dazy do zwiekszania wartosci posiadanych aktywow w Sredniej
perspektywie czasowe] poprzez inwestowanie w akcje emitowane przez
odpowiedzialne spotecznie spoétki azjatyckie i/lub spotki prowadzgce dziatalnosé w Azji
(z wytgczeniem Japonii), charakteryzujgce sie solidng konstrukcjg finansowa i/lub
potencjatem wzrostu zyskdw. Inwestycje Subfunduszu Zagranicznego mogg byc
dokonywane w akcje jednostek z terytorium Chin kontynentalnych z ograniczeniem do
inwestoréw zagranicznych, np. akcje ,,China A”, ktére mogg byé notowane na Stock
Connect lub z wykorzystaniem szczegdlnego zezwolenia udzielonego przez wtadze
chiniskie.

Jakie s3 wigzgce elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze
inwestycji dotyczace uwzglednienia kazdego aspektu sSrodowiskowego Ilub
spotecznego promowanego w ramach tego produktu finansowego?

Wiagzacym elementem strategii inwestycyjnej jest inwestowanie, co najmniej 60%
aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa Subfunduszu Zagranicznego BNP
Sustainable Asia Ex-Japan Equity. Subfundusz Zagraniczny charakteryzuje sie
dziataniem zgodnym z art. 8 SFDR.

Subfundusz Zagraniczny bierze pod uwage, ze:

- Produkt finansowy musi spetnia¢ wymagania Polityki RBC poprzez wykluczanie
spotek zaangazowanych w spory wynikajgce z niedostatecznie dobrych praktyk
W obszarze praw cztowieka i praw pracowniczych, ochrony srodowiska oraz
korupcji, a takze spdtek prowadzacych dziatalnos¢ we wrazliwych sektorach
(tytoniowym, weglowym, kontrowersyjnych rodzajéw broni, azbestu itp.),
poniewaz spotki te uznaje sie za naruszajgce normy miedzynarodowe lub
wyrzgdzajgce niedopuszczalne szkody dla spoteczenstwa i/lub srodowiska.

- W ramach produktu finansowego konieczne jest systematyczne wtigczanie
odpowiednich czynnikéw ESG, wynikajgcych ze strategii inwestycyjnej, w analizy
inwestycyjne oraz procesy podejmowania decyzji.

- Przynajmniej 90% aktywow portfela produktu finansowego (z wytgczeniem
pomocniczych aktywéw ptynnych) musi by¢ objete analizg ESG w oparciu o
wewnetrzng zastrzezong metodologie ESG.

- Sredni wazony wynik portfela produktu finansowego w obszarze ESG musi by¢
wyzszy od Sredniego wazonego wyniku ESG funkcjonujgcego w otoczeniu
inwestycyjnym produktu, po wyeliminowaniu przynajmniej 20% papierow
wartosciowych o najnizszym wyniku w obszarze ESG.

- W ramach produktu finansowego wspdtczynnik procentowy aktywow

inwestowanych w ,,inwestycje zrownowazone” musi by¢ zgodny z okreslonym w
art. 2 ust. 17 Rozporzadzenia SFDR.

Jaki jest minimalny poziom zobowigzania do ograniczenia zakresu inwestycji
uwzglednionych przed zastosowaniem tej strategii inwestycyjnej?

W Subfunduszu nie ma takiego zobowigzania.



Dobre praktyki w
zakresie zarzadzania
obejmujg solidne
struktury zarzadzania,
stosunki pracownicze,
wynagrodzenia
pracownikéw i

przestrzeganie przepiséw

prawa podatkowego.
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Alokacja aktywoéw
opisuje udziatinwestycji
w poszczegolne aktywa

Jaka polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie
zarzadzania stosowanych przez spoétki, w ktére dokonano inwestycji?
Zarzadzajgcy bedg oceniac dobre praktyki poprzez przyktadanie istotnej wagi do
etycznego i przejrzystego sposobu prowadzenia dziatain oraz bedzie bra¢ pod
uwage stosowanie przez spoétki polityki antykorupcyjne;j.

Jaka jest planowana alokacja aktywow w przypadku tego produktu finansowego?

Subfundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. fundusz master —
feeder inwestujgc co najmniej 60% aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
Subfunduszu Zagranicznego BNP Sustainable Asia Ex-Japan Equity. Subfundusz
Zagraniczny stosuje sie pozafinansowe kryteria inwestycyjne, w kategoriach takich jak:
Srodowisko (ang. Environmental), spoteczna odpowiedzialnos$¢ (ang. Social) oraz tad
korporacyjny (ang. Corporate), okreslane tacznie skrétem ,ESG”, wobec czego
Subfundusz Zagraniczny, zgodnie z informacjg i zasadami przedstawionymi w
prospekcie Funduszu Zagranicznego ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV”, zaliczony zostat do
kategorii subfunduszy o zréwnowazonym podejsciu inwestycyjnym (sustainable
investment policy). Subfundusz Zagraniczny okreslit minimalny wspdtczynnik
procentowy inwestycji majacych na celu realizacje aspektow srodowiskowych lub
spotecznych na 20%.

Zgodne z
systematyka

e |

I

Niezrwnowazone

Kategoria ,#1 Zgodne 2z aspektami s$rodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje
inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektow
Srodowiskowych lub spotecznych promowanych w ramach tego produktu finansowego.

Kategoria ,,#2 inne" obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu
finansowego, ktdre nie sg zgodne z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie
kwalifikujg sie jako zréwnowazone inwestycje.

Kategoria ,,#1 Zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje:

podkategorie #1A Zrownowazone, obejmujgca zréwnowazone inwestycje, ktére stuzg
celom srodowiskowym lub spotecznym;



Dziatalnos$¢ zgodna z
systematyka jest
wyrazona jako udziat:

- obrotu, ktéry
odzwierciedla udziat
przychodéw z
dziatalnosci ekologicznej
spotek, w ktdre
dokonano inwestycji;

- naktadow
Inwestycyjnych (CapEx),
ktore ukazujg zielone
inwestycje dokonane
przez spotki, w ktére

dokonano inwestycji, np.

w celu przejscia na
zielong gospodarke;

- wydatkow
operacyjnych (OpEx),
ktore odzwierciedlajg
ekologiczng dziatalnos¢
operacyjng spotek, w
ktére dokonano
inwestycji.

Dziatalnos¢
wspomagajaca
bezposrednio
wspomaga inne rodzaje
dziatalnosci we
wnoszeniu istotnego
wktadu w realizacje celu
sSrodowiskowego.

Dziatalno$¢ na rzecz
przejscia jest to
dziatalno$¢, dla ktérej
alternatywne
niskoemisyjne
rozwigzania nie sg
jeszcze dostepne i ktora
miedzy innymi
wytwarza emisje gazéw

podkategorie ,,#1B inne aspekty srodowiskowe lub spoteczne" obejmujgcg inwestycje
zgodne z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi, ktore nie kwalifikujg sie jako
zrownowazone inwestycje.

W jaki sposob stosowanie instrumentéw pochodnych przyczynia sie do
uwzglednienia aspektow srodowiskowych lub spotecznych promowanych w
ramach tego produktu finansowego?

Finansowe instrumenty pochodne mogg byé wykorzystywane do efektywnego
zarzadzania portfelem, do celdw zabezpieczen (w tym do ograniczenia ryzyka
walutowego) lub do celéw inwestycyjnych. Instrumenty te nie majg na celu realizacji
aspektow srodowiskowych i spotecznych promowanych przez ten produkt.

W jakim minimalnym stopniu zrwnowazone inwestycje stuzgce realizacji celu
srodowiskowego s3 dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej
zréownowazonego rozwoju?

Na ponizszych dwdch wykresach zaprezentowany zostat stopien, w jakim
zrbwnowazone inwestycje stuzgce realizacji celu Srodowiskowego s3
dostosowane do unijnej systematyki i przyczyniajg sie do realizacji celéw
Srodowiskowych takich jak ograniczanie zmian klimatycznych, adaptacja do
zmian klimatycznych, zréwnowazone gospodarowanie zasobami wodnymi i
morskimi oraz ich ochrona, przejscie na tzw. gospodarke obiegowa, zapobieganie
zanieczyszczeniom i kontrola zanieczyszczen i/lub ochrona i przywracanie
bioréznorodnosci oraz ekosystemoéw. Nawet jesli cel inwestycyjny produktu
miesci sie w ramach celdow srodowiskowych zdefiniowanych w rozporzadzeniu w
sprawie taksonomii, rozporzadzenie to nie musi obejmowa¢ catosci dziatalnosci
gospodarczej zwigzanej z takim celem. Ponadto jak dotychczas nie przekazano ani
nie opublikowano danych umozliwiajacych dostosowanie do taksonomii, gdy
tymczasem dziatalno$s¢ niektérych emitentéw wymaga dodatkowych
zasadniczych analiz pozwalajgcych na ich uwzglednienie, a zatem dziatalnos¢ ta
nie jest uwzgledniana w faktycznie wykorzystywanych przez nas danych



cieplarnianych na
poziomie
odpowiadajgcym
najlepszym wynikom.

taksonomii.

Grupa BNP jest w trakcie ulepszania swoich procedur gromadzenia danych
umozliwiajgcych dostosowanie do taksonomii, majgc na celu zapewnienie
rzetelnosci i poprawnosci ujawnianych przez siebie informacji dotyczacych
zréwnowazonego rozwoju w aspekcie taksonomii. W przysztosci prospekt bedzie
odpowiednio uaktualniany w tym zakresie.

Dziatalnos¢ gospodarcza nieuwzgledniona w rozporzadzeniu w sprawie
taksonomii nie musi by¢ szkodliwa dla srodowiska czy niezgodna z zasadami
zrbwnowazonego rozwoju. Ponadto nie wszystkie obszary dziatalnosci, ktére
moga w znacznym stopniu przyczynié sie do realizacji celéw sSrodowiskowych oraz
spotecznych, wchodzg obecnie w sktad rozporzadzenia w sprawie taksonomii.

Na dwdéch wykresach ponizej przedstawiono na zielono minimalny odsetek inwestycji
zgodnych z unijng systematyka dotyczaca zréwnowazonego rozwoju. Poniewaz brak jest
odpowiednich metod umozliwiajacych okreslenie zgodnosci obligacji skarbowych* z
systematykga na pierwszym wykresie przedstawiono zgodnosc¢ z systematyka w odniesieniu
do wszystkich inwestycji w ramach produktu finansowego w tym obligacji skarbowych
natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodnos¢ z systematyka wyfacznie w
odniesieniu do inwestycji w ramach produktu finansowego innych niz obligacje skarbowe.

1. Zgodnos¢ inwestycji z systematykg

1. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka

(w tym obligacje skarbowe*) (z wytaczeniem obligacji skarbowych*)

0% 0%
Zgodne z Zgodne z
systematyka systematyka
Inne do 100% Inne do 100%
inwestycje inwestycje

* Do celow niniejszych wykresow ,obligacje skarbowe" obejmujq cate zaangazowanie w dtug paristwowy

To

zrbwnowazone
srodowiskowo
inwestycje, ktore nie
uwzgledniajg kryteriow
zrownowazonej
srodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej zgodnie z
unijng systematyka
dotyczaca
zrownowazonego
rozwoju.

b -

Jaki jest minimalny udziat inwestycji w dziatalnos¢ na rzecz przejscia i
dziatalnos¢ wspomagajqgcq?

Minimalny udziat inwestycji w dziatalno$¢ na rzecz przejscia i dziatalnos¢
wspomagajacg W rozumieniu rozporzadzenia w sprawie taksonomii wynosi
odpowiednio: 0% dla dziatalnosci na rzecz przejscia i 0% dla dziatalnosci
wspomagajace;.

Jaki jest minimalny udziat zréwnowaionych inwestycji stuzacych celowi
srodowiskowemu, ktdére nie s3 zgodne z unijng systematyka dotyczaca
zrownowazonego rozwoju?

Minimalny udziat  zrédwnowazonych inwestycji stuzgcych celowi
Srodowiskowemu, ktére nie sg zgodne z unijng taksonomia, wynosi 3% poprzez
Subfundusz Zagraniczny.

Jaki jest minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi
spotecznemu?

Minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzgcych celowi spotecznemu w
tym produkcie finansowym wynosi 3% poprzez Subfundusz Zagraniczny.



Wskazniki referencyjne
(benchmarki) to indeksy,
stosowane do pomiaru,
czy w ramach produktu
finansowego uwzglednia
sie aspekty
Srodowiskowe lub
spoteczne promowane
przez ten produkt.

Ktére inwestycje uwzgledniono w kategorii ,,#2 niezrownowazone", czemu
stuza takie inwestycje i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne
gwarancje srodowiskowe lub spoteczne?

Subfundusz moze lokowa¢ aktywa w dtuzne instrumenty finansowe, obejmujgce
dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i depozyty
bankowe. Celem dokonywania tych lokat jest gtéwnie zapewnienie ptynnosci.
Lokaty te nie majg minimalnych gwarancji Srodowiskowych lub spotecznych.

Czy wyznaczono konkretny indeks jako wskaznik referencyjny w celu ustalenia,
czy ten produkt finansowy jest zgodny z aspektami Srodowiskowymi lub
spotecznymi, ktére promuje?

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. fundusz master —
feeder inwestujagc co najmniej 60% aktywow Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa Subfunduszu Zagranicznego BNP Sustainable Asia Ex-Japan Equity.

Nie zostat okreslony wskaznik referencyjny dla celu realizacji parametréw
Srodowiskowych i spotecznych promowanych przez produkt finansowy.

W jaki sposéb wskaznik referencyjny dostosowuje sie na biezagco do kaidego
aspektu Srodowiskowego lub spotecznego promowanego w ramach tego
produktu finansowego?

Nie dotyczy.

W jaki sposéb zapewnia sie ciggte dostosowanie strategii inwestycyjnej do
metody obliczania indeksu?
Nie dotyczy.

W jaki sposéb wyznaczony indeks rézni sie od odpowiedniego ogdlnego indeksu
rynkowego?
Nie dotyczy.

Gdzie mozna zapoznaé sie z metodg zastosowang na potrzeby obliczenia
wyznaczonego indeksu?
Nie dotyczy.

| :l Gdzie w internecie mozna znalez¢ wiecej informacji na temat tego produktu?

Wiecej informacji na temat tego produktu znajduje sie na stronie internetowej:
https://www.tfi.bnpparibas.pl/subfundusz,bnp-paribas-akcji-azjatyckie-tygrysy.html
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4.4. SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS OBLIGACJI ZROWNOWAZONY ROZWOJ

Identyfikator podmiotu prawnego (LEI):
2594008IL6EOMQ278S54

Zréownowazona Nazwa produktu:

inwestycja oznacza BNP Paribas Obligacji Zréwnowazony

inwestycje w dziatalnos¢
gospodarczg, ktdra
przyczynia sie do
realizacji celu
sSrodowiskowego lub
spotecznego, o ile taka
inwestycja nie wyrzadza
powaznych szkdd
wzgledem zadnego celu
srodowiskowego lub
spotecznego, a spotki, w
ktére dokonano
inwestycji, stosujg dobre
praktyki w zakresie
zarzadzania.

Unijna systematyka
dotyczaca
zréwnowazonego
rozwoiju jest to system
klasyfikacji okreslony w
rozporzadzeniu (UE)
2020/852, ustanawiajacy
wykaz zrownowazonej
srodowiskowo
dziatalnosci gospodarcze;j.
Rozporzadzenie to nie
zawiera wykazu
zrbwnowazonej
spotecznie dziatalnosci
gospodarcze;.
Zréwnowazone
inwestycje, ktére stuzg
celowi Srodowiskowemu,
mogg by¢ zgodne lub
niezgodne z systematyka.

LARN

amr™
Wb 4
o,

Wskazniki
zrownowazonego
rozwoju stosuje sie do
pomiaru stopnia
uwzglednienia aspektow
srodowiskowych lub

Rozwoj

o0 Tak

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne

Czy niniejszy produkt finansowy stuzy celowi dotyczgcemu zrownowazonych
inwestycji?

® X Nie
Bedzie miat minimalny udziat w X Promuje aspekty

zréownowazonych inwestycjach srodowiskowe/spoteczne ichociaz
stuzgcych celowi srodowiskowemu: jego celem nie jest zrdwnowazona
% inwestycja, bedzie miat minimalny
udziat 12% w zréwnowazonych
inwestycjach

w dziatalnos¢ gospodarcza, ktéra
zgodnie z unijng systematyka dotyczaca
zrownowazonego rozwoju kwalifikuje
sie jako zrownowazona srodowiskowo

stuzacych celowi srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnosc gospodarczg,
ktéra zgodnie z unijng systematyka
dotyczacy zrbwnowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako zrbwnowazona
Srodowiskowo

X stuzacych celowi srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnosc gospodarczg,
ktéra zgodnie z unijng systematyka
dotyczacy zrGwnowazonego rozwoju nie
kwalifikuje sie jako zréwnowazona
srodowiskowo

w dziatalnos¢ gospodarczg, ktdra
zgodnie z unijng systematyka
dotyczacy zrGwnowazonego rozwoju
nie kwalifikuje sie jako zréwnowazona
Srodowiskowo

X stuzgcych celowi spotecznemu

Bedzie miat minimalny udziat w
zréwnowazonych inwestycjach
stuzacych celowi spotecznemu: _ %

Promuje aspekty
Srodowiskowe/spoteczne, ale nie
bedzie mie¢ udziatu w
zrownowazonych inwestycjach

Ktére aspekty srodowiskowe lub spoteczne s3 promowane przez ten produkt
finansowy?

Subfundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. fundusz master —
feeder inwestujgc co najmniej 60% aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
Subfunduszu Zagranicznego BNP Sustainable Global Corporate Bond. Subfundusz
Zagraniczny stosuje pozafinansowe kryteria inwestycyjne, w kategoriach takich jak:
Srodowisko (ang. Environmental), spoteczna odpowiedzialno$¢ (ang. Social) oraz tad
korporacyjny (ang. Corporate), okreslane tgcznie skrétem ,ESG”, z zastosowaniem
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spotecznych
promowanych w ramach
produktu finansowego.

wewnetrznej zastrzezonej metodologii ESG, a takze poprzez inwestowanie w
emitentow wykazujacych dobre praktyki w zakresie aspektéw srodowiskowych i
spotecznych - wobec czego Subfundusz Zagraniczny, zgodnie z informacjg i zasadami
przedstawionymi w prospekcie Funduszu Zagranicznego ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV”,
zaliczony zostat do kategorii subfunduszy o zréwnowazonym podejsciu inwestycyjnym
(sustainable investment policy). Subfundusz Zagraniczny bierze pod uwage w
szczegblnosci:

Emitenci korporacyjni

W ramach strategii inwestycyjnej wybierani sg emitenci korporacyjni stosujacy
najlepsze praktyki w obszarze ESG w swoich sektorach dziatalnosci poprzez
nastepujgce dziatania:

Pozytywna weryfikacja z zastosowaniem podejscia selektywnego. Dziatanie to

obejmuje ocene wynikdw emitenta w obszarze ESG w odniesieniu do zestawu

czynnikéw srodowiskowych, spotecznych i dotyczacych tadu korporacyjnego, do

ktdrych zalicza sie miedzy innymi:

- Aspekty sSrodowiskowe: oszczednosé energii, redukcja emisji gazdéw cieplarnianych,
postepowanie z odpadami.

- Aspekty spoteczne: poszanowanie praw cztowieka i praw pracowniczych,
zarzadzanie zasobami ludzkimi (BHP pracownikdw, réznorodnosc).

- tad korporacyjny: Niezalezno$¢ Zarzadu, wynagrodzenia cztonkéw kierownictwa,
poszanowanie praw udziatowcow mniejszosciowych.

Weryfikacja negatywna z zastosowaniem kryteriow wykluczajgcych emitentow
naruszajgcych miedzynarodowe normy i konwencje, a takze prowadzgcych dziatalnos¢
w sektorach wrazliwych w rozumieniu Polityki odpowiedzialnego postepowania w
biznesie (Responsible Business Conduct, RBC).

Emitenci panstwowi

W ramach strategii inwestycyjnej wybierani sg emitenci pafistwowi w oparciu o wyniki
osiggane przez nich w obrebie filaru sSrodowiskowego, spotecznego i dotyczgcego tadu
korporacyjnego. Wyniki poszczegdlnych krajow w obszarze ESG poddawane sg ocenie
w ramach wewnetrznej metodologii ESG dla emitentéw dtugu panstwowego, ktéra
koncentruje sie na pomiarach wysitkéw podejmowanych przez rzady na rzecz
wytwarzania i zabezpieczania aktywoéw, towardw i ustug o duzej wartosci pod
wzgledem ESG, stosownie do poziomu rozwoju gospodarczego. Dziatanie to obejmuje
ocene wynikéw kraju w odniesieniu do zestawu czynnikdw $rodowiskowych,
spotecznych i dotyczgcych tadu korporacyjnego, do ktérych zalicza sie miedzy innymi:
- Aspekty S$rodowiskowe: ograniczanie niekorzystnego wptywu na klimat,

bioréznorodnosé, oszczednosé energii, zasoby gruntu, zanieczyszczenie Srodowiska.

- Aspekty spoteczne: warunki zycia, nieréwnosci ekonomiczne, edukacja,
zatrudnienie, infrastruktura ochrony zdrowia, kapitat ludzki.

- Aspekty tadu korporacyjnego: prawa przedsiebiorstw, korupcja, zasady
demokratyczne, stabilnos¢ polityczna, bezpieczenstwo.

- Subfundusz charakteryzuje sie dziataniem zgodnym z art. 8 SFDR.

Ktére wskaziniki zrownowazonego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia
uwzglednienia aspektéw srodowiskowych lub spotecznych w ramach danego
produktu finansowego?
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Wskazniki podawane przez fundusz Zzrédtowy, jako spetniajgce kryteria, o ktérych
mowa w art. 8 Rozporzadzenia SFDR.

W  Subfunduszu Zagranicznym do pomiaru stopnia realizacji aspektéw
Srodowiskowych i spotecznych promowanych przez produkt finansowy stosuje sie
nastepujace wskazniki zréwnowazonego rozwoju:

- wspotczynnik procentowy portfela produktu finansowego, ktéry jest zgodny z
Polityka RBC;

- wspodiczynnik procentowy portfela produktu finansowego, ktéry objety zostat
analizg ESG w oparciu o wewnetrzng zastrzezong metodologie ESG;

- wspodtczynnik procentowy redukcji otoczenia inwestycyjnego produktu
finansowego dzieki wykluczeniu papieréw wartosciowych o niskich wynikach
w obszarze ESG lub wytgczeniom sektorowym wynikajgcym z Polityki RBC;

- S$redni wazony wynik ESG portfela produktu finansowego w pordwnaniu ze
srednim wazonym wynikiem ESG jego otoczenia inwestycyjnego;

- wspbiczynnik procentowy portfela produktu finansowego, ktéry jest
inwestowany w ,inwestycje zrdwnowazone” w rozumieniu art. 2 ust. 17
Rozporzadzenia SFDR.

Jakie s cele dotyczace zr6wnowazonych inwestycji, ktére majg by¢ czesciowo
zrealizowane w ramach produktu finansowego, i w jaki sposéb zrownowazona
inwestycja przyczynia sie do osiggniecia tych celow?

Celem zréwnowazonych inwestycji jest promowanie aspektu srodowiskowego,
spotecznego i aspektu tadu korporacyjnego.

Subfundusz Zagraniczny promuje aspekty sSrodowiskowe i spoteczne poprzez
okreslone kryteria, ktére uznaje sie za zasadnicze elementy kwalifikacji spétki jako
zrownowazonej. Kryteria te uzupetniajg sie wzajemnie. W praktyce spdtka musi
spetniaé przynajmniej jedno z opisanych nizej kryteriéw, aby mozna byto uznaé ja
za uczestniczaca w realizacji celu srodowiskowego lub spotecznego:

1. spotka, ktdrej dziatalnos¢ gospodarcza jest zgodna z celami taksonomii UE;

2. spotka, ktorej dziatalno$¢ gospodarcza wnosi wkiad w realizacje przynajmniej
jednego z Celéow Zréwnowazonego Rozwoju Organizacji Narodow
Zjednoczonych (Sustainable Development Goals, SDG);

3. spoétka prowadzaca dziatalno$¢ w sektorze charakteryzujgcym sie wysokim
poziomem emisji gazdw cieplarnianych, ktéra przeksztatca swoj model
biznesowy w celu dostosowania go do celu utrzymania globalnego wzrostu
temperatury ponizej 1,5°C;

4. spoétka stosujgca praktyki Srodowiskowe i spoteczne na najwyzszym poziomie
w poréwnaniu z innymi spétkami z danego sektora i regionu geograficznego.

Zielone obligacje, obligacje spoteczne i obligacje zwigzane ze zréwnowazonym
rozwojem, emitowane w ramach wsparcia okresSlonych projektéw
$Srodowiskowych i/lub z zakresu odpowiedzialnosci spotecznej, sg rowniez
kwalifikowane jako zréwnowazone inwestycje, o ile takie papiery dtuine
otrzymajg ,,POZYTYWNA” lub ,NEUTRALNA” rekomendacje inwestycyjng od
Osrodka Zréwnowazonego Rozwoju, ktéry Sledzi danego emitenta, a ocena
projektu bazowego oparta jest o wilasng metodologie oceny obligacji
zielonych/spotecznych/zwigzanych ze zrGwnowazonym rozwojem.

Spotki identyfikowane jako inwestycje zréwnowazone nie powinny powodowad
znaczgcego uszczerbku dla Zzadnych innych celéw srodowiskowych ani
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Gtoéwne niekorzystne
skutki to to
najpowazniejsze
niekorzystne skutki
decyzji inwestycyjnych
dla czynnikéw
zrownowazonego
rozwoiju, takie jak
kwestie sSrodowiskowe,
spoteczne i
pracownicze, kwestie
dotyczace
poszanowania praw
cztowieka oraz
przeciwdziatania
korupcji i przekupstwu.

spotecznych (zasada ,nie czyn powaznych szkéd”, ang. Do No Significant Harm,
DNSH) oraz powinny stosowac dobre praktyki tadu korporacyjnego. BNP Paribas
Asset Management (BNPP AM) stosuje wtasng zastrzezong metodologie oceny
wszystkich spotek pod wzgledem podanych wymogow.

W jaki sposéb zrownowazione inwestycje, ktore majg byé czesciowo
zrealizowane w ramach produktu finansowego, nie wyrzadzaja powaznych
szkod wzgledem jakiegokolwiek celu dotyczacego zrownowazonych inwestycji?

Zrownowazone inwestycje, ktére majg by¢ czesciowo realizowane w ramach
produktu finansowego, nie powinny wyrzadza¢ powazinych szkéd wzgledem
zadnego celu Srodowiskowego ani spotecznego (zasada ,nie czyn powaznych
szkod”, DNSH). Subfundusz Zagraniczny wyklucza lokowanie aktywéow w
inwestycje, ktére mogg powodowac powazne szkody dla celdw srodowiskowych
lub spotecznych lub zwigzanych z fadem korporacyjnym. Pod tym wzgledem
zarzadzajacy inwestycjami Subfunduszu Zagranicznego zobowigzuje sie brac pod
uwage gtéwne niekorzystne skutki dla aspektéw zréwnowazonego rozwoju
poprzez uwzglednianie wskaznikdw niekorzystnych skutkéw zdefiniowanych w
SFDR, a takze poprzez zaniechanie inwestycji w spoétki niewypetniajgce swoich
podstawowych zobowigzan wynikajgcych z Wytycznych OECD oraz Wytycznych
ONZ dotyczacych biznesu i praw cztowieka (UN Guiding Principles on Business and
Human Rights).

W jaki sposob uwzgledniono wskazniki dotyczace niekorzystnych skutkow dla
czynnikéw zré6wnowazonego rozwoju?

Subfundusz samodzielnie nie uwzglednia wskaznikdw dotyczacych skutkéw dla
czynnikdéw zréwnowazonego rozwoju, ale bierze je posrednio poprzez inwestycje
w jednostki uczestnictwa Subfunduszu BNP Sustainable Global Corporate Bond.
Zarzadzajacy inwestycjami Subfunduszu Zagranicznego zapewnia, aby w toku
procesu inwestycyjnego w produkcie finansowym brano pod uwage gtéwne
wskazniki niekorzystnych skutkdw witasciwe dla konkretnej strategii inwestycyjne;j
przy wyborze zréwnowazonych inwestycji, ktére maja by¢ czesciowo zrealizowane
w ramach produktu finansowego, poprzez systematyczne wdrazanie filaréw
zrownowazonych  inwestycji, zdefiniowanych ~w  Globalnej  Strategii
Zréwnowazonego Rozwoju (Global Sustainable Strategy, GSS) BNP Paribas Asset
Management w swodj proces inwestycyjny, stosownie do zasad okreslonych
szczegdtowo w dalszej czesci niniejszego dokumentu, a takze Polityke RBC,
wytyczne z zakresu integracji ESG, zarzadzania, wizje przysztosci zwang ,3E”
(Energy transition - transformacja energetyczna, Environmental sustainability -
zrownowazony rozwoj pod wzgledem srodowiska, Equality & Inclusive Growth -
rozwdj oparty o zasady réwnosci i inkluzywnosci).

W jaki sposéb zrownowazone inwestycje sg zgodne z Wytycznymi OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczgcymi biznesu i
praw cztowieka? Dodatkowe informacje:

Wytyczne OECD nie stanowig kryteriéw wykorzystywanych przez Subfundusz.
Natomiast Subfundusz Zagraniczny/zrédtowy monitoruje swoje inwestycje
okresowo pod katem identyfikacji emitentéw mogacych potencjalnie naruszac lub
stanowi¢ ryzyko naruszenia zasad Global Compact ONZ, Wytycznych OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych oraz Wytycznych ONZ dotyczacych biznesu i
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praw cztowieka, w tym miedzy innymi zasad i praw okreslonych w o$miu
konwencjach podstawowych zawartych w Deklaracji Miedzynarodowej
Organizacji Pracy dotyczgcej Podstawowych Zasad i Praw w Pracy, a takie w
Miedzynarodowej Karcie Praw Cztowieka.

Promowanie aspektu srodowiskowego polega w przypadku Subfunduszu na
inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu BNP Sustainable Global Corporate
Bond stuzacej celowi srodowiskowemu i dokonywanych w dziatalnos¢ gospodarczg,
ktéra zgodnie z unijng systematykg dotyczacg zréwnowazonego rozwoju nie
kwalifikuje sie jako zréwnowazona srodowiskowo.

Unijna systematyka dotyczqgca zrownowazonego rozwoju okresla zasade , nie czyn
powaznych szkéd", zgodnie z ktdrq inwestycje zgodne z systematykg nie powinny
wyrzqgdza¢ powazinych szkdéd wzgledem celdw unijnej systematyki dotyczqgcej
zrownowazonego rozwoju, a towarzyszq jej konkretne kryteria unijne.

Zasada ,nie czyn powaznych szkéd" stosowana jest wyfgcznie w odniesieniu do tych
inwestycji w ramach produktu finansowego, ktore uwzgledniajg unijne kryteria
dotyczace zrownowazonej Srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej. Inwestycje w
ramach pozostatej czesci tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych
kryteridw dotyczacych zréwnowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.

Wszelkie inne zréwnowazone inwestycje nie mogg rowniez wyrzadza¢ powaznych
szkdd wzgledem celéw sSrodowiskowych lub spotecznych.

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage gitéwne
niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju?

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage gtéwne niekorzystne
skutki dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju?

Tak

Branie pod uwage gtéwnych niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju, w przypadku Subfunduszu odbywa sie dwojako: po pierwsze poprzez
inwestycje w BNP Sustainable Global Corporate Bond, ktdry charakteryzuje sie
dziataniem zgodnym z art. 8 SFDR.

Z drugiej strony Subfundusz nie inwestuje bezposrednio w papiery wartoSciowe
emitentow dziatajgcych w branzy tytoniowej, pornograficznej, hazardowej,
produkujgcych kontrowersyjng bron niekonwencjonalng oraz w papiery wartosciowe
zagranicznych emitentéw bedgcych na liscie wykluczen ESG Grupy Finansowej BNP
Paribas.

Zarzadzajacy Subfunduszem Zagranicznym bierze pod uwage gtdéwne niekorzystne
skutki dla czynnikdw zrownowazonego rozwoju poprzez systematyczne wdrazanie
filarow zréwnowazonych inwestycji, opisanych w strategii GSS, w procesie
inwestycyjnym. Filary te objete sg politykami ogélnofirmowymi okreslajgcymi kryteria
identyfikacji, rozpatrywania, ustalania priorytetéw, reagowania lub ograniczania
powodowanych przez emitentéw niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego
rozwoju.

Polityka RBC okredla wspdélne ramy obowigzujgce w catym spektrum inwestycji i
dziatalno$ci gospodarczej, pomocne w identyfikowaniu branz oraz zachowan
wigzacych sie z powaznym ryzykiem niekorzystnych skutkéw, naruszajgcych normy
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miedzynarodowe. W ramach Polityki RBC funkcjonuja polityki sektorowe, ktére stuzg
do identyfikowania i nadawania priorytetow gtéwnym niekorzystnym skutkom wedtug
indywidualnej metodyki, w oparciu o rodzaj prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, a
takze w wielu przypadkach o terytorium geograficzne, na ktérym taka dziatalnos¢ jest
prowadzona.

Wytyczne dotyczace Integracji ESG obejmujg szereg zobowigzan o zasadniczym
znaczeniu dla uwzgledniania gtdwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego
rozwoju i kierujg wewnetrznym procesem integracji (uwzgledniania) aspektéw ESG.
Wtasne ramy klasyfikacji ESG obejmujg ocene wielu niekorzystnych skutkéw dla
zréwnowazonego rozwoju, wyrzgdzanych przez spétki, w ktére inwestujemy. Wynik
takiej oceny moze wptywa¢ na modele wyceny, a takze na konstrukcje portfela,
zaleznie od wagi i istotnosci zidentyfikowanych niekorzystnych skutkdw.

Zarzadzajacy inwestycjami Subfunduszu Zagranicznego bierze zatem pod uwage
gtéwne niekorzystne skutki dla zréwnowazonego rozwoju w ramach catego procesu
inwestycyjnego, wykorzystujagc wewnetrzne oceny klasyfikacyjne z zakresu ESG oraz
konstrukcje portfela o ulepszonym profilu ESG w stosunku do funkcjonujgcych w
otoczeniu inwestycyjnym.

Perspektywa przyszto$ciowa okresla zestaw celdw i opracowanych wskaznikéw ich
realizacji, za pomocg ktérych mierzony jest poziom dopasowania badan, portfeli i
zobowigzan w trzech obszarach ,3E” (transformacja energetyczna, zrownowazony
rozwdj w obszarze ochrony s$rodowiska, rozwdéj oparty o zasady rownosci i
inkluzywnosci), a tym samym wspierajg one przebieg procesu inwestycyjnego.

Ponadto zespdt odpowiedzialny za zarzadzanie Subfunduszem Zagranicznym
regularnie identyfikuje niekorzystne skutki w drodze biezgcych badan, wspodtpracy z
inwestorami dtugoterminowymi oraz dialogu z organizacjami pozarzgdowymi i innymi
ekspertami.

Dziatania podejmowane w ramach reagowania na gtéwne niekorzystne skutki dla
zrbwnowazonego rozwoju oraz ograniczania takich skutkéw zalezne s od wagi i
istotnosci tych skutkéw. Dziatania te prowadzone sg wedtug Polityki RBC, Wytycznych
z zakresu Integracji ESG oraz Polityki zaangazowania i gtosowania, w ramach ktoérych
obowigzujg nastepujace postanowienia:

- wykluczenie emitentdw naruszajgcych miedzynarodowe normy i konwencje oraz
emitentdw zaangazowanych w dziatania stanowigce niedopuszczalne ryzyko dla
spoteczenstwa lub dla sSrodowiska;

- wspotpraca z emitentami majgca na celu zachecanie ich do ulepszania stosowanych
praktyk w aspekcie srodowiskowym, spotecznym oraz tadu korporacyjnego, a tym
samym ograniczania potencjalnych niekorzystnych skutkéw;

- w przypadku udziatéw w kapitale spdétek - gtosowanie podczas Zwyczajnych
Walnych Zgromadzen spdétek wchodzacych w sktad portfela inwestycji w sposéb
sprzyjajacy nalezytemu tadowi korporacyjnemu oraz realizacji aspektow
Srodowiskowych i spotecznych;

- zapewnienie, aby wszystkim papierom wartosciowym wigczanym do portfela
towarzyszyty pomocnicze badania i analizy w obszarze ESG;

- zarzadzanie portfelami w taki sposéb, aby ich taczny wynik w obszarze ESG
ksztattowat sie na wyzszym poziomie anizeli odnosny wskaznik referencyjny lub
charakterystyka otoczenia inwestycyjnego.

W oparciu o powyzsze zasady postepowania, zaleznie od aktywéw bazowych, w
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ramach produktu finansowego uwzgledniane sg nastepujgce gtdwne niekorzystne
skutki dla zréwnowazonego rozwoju, w odpowiedzi na ktére podejmowane sg
dziatania reagujgce lub ograniczajace:

Obowigzujgce wskazniki korporacyjne:

1. emisje gazoéw cieplarnianych,

2. slad weglowy,

3. intensywnos$¢ produkcji gazéw cieplarnianych przez spotki bedace przedmiotem
inwestycji,

4. ekspozycja na spotki prowadzace aktywng dziatalno$é w sektorze paliw
kopalnych,

5. proporcje zuzycia i wytwarzania energii ze zréddet nieodnawialnych,

6. intensywnos¢ zuzycia energii dla sektoréw o wysokim stopniu oddziatywania na
klimat,

7. dziatalnos¢ wptywajgca niekorzystnie na obszary wrazliwe pod wzgledem
bioréznorodnosci,

8. emisje zanieczyszczen do wad,

9. proporcje odpaddw niebezpiecznych,

10. naruszenia zasad Global Compact ONZ oraz Wytycznych Organizacji Wspétpracy
Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw wielonarodowych,

11. brak proceséw i mechanizmdéw zgodnosci na potrzeby monitorowania
przestrzegania zasad Global Compact ONZ i Wytycznych OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych,

12. nieskorygowana luka ptacowa miedzy ptciami,
13. zrdznicowanie sktadu zarzgdu pod wzgledem pfci,

14. ekspozycja na kontrowersyjne rodzaje broni (miny przeciwpiechotne, bomby
kasetowe, bron chemiczna i bron biologiczna).

Dobrowolne wskazZniki korporacyjne:

Aspekt Srodowiskowy:

Inwestycje w spoétki, w ktérych nie funkcjonujg inicjatywy ograniczania emisji
dwutlenku wegla.

Aspekt spoteczny:

Brak kodeksu postepowania dla dostawcow.
Brak polityki praw cztowieka.

Obowigzujgcy wskaznik niezalezny:

15. Intensywnosé wytwarzania gazow cieplarnianych.

16. Kraje, w ktorych dokonywane sg inwestycje, bedgce obszarem naruszen zasad
spotecznej odpowiedzialnosci.

Nie

Jaka strategie inwestycyjna stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?
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Dziatalnos¢
wspomagajaca
bezposrednio wspomaga
inne rodzaje dziatalnosci
we wnoszeniu istotnego
wktadu w realizacje celu
srodowiskowego.

Dziatalno$é na rzecz

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. fundusz master —
feeder inwestujgc co najmniej 60% aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
Subfunduszu Zagranicznego BNP Sustainable Global Corporate Bond. Subfundusz
Zagraniczny jest aktywnie zarzgdzany. Ztozony wskaznik referencyjny (benchmark) 50%
indeksu Bloomberg US Aggregate Corporate + 50% indeksu Bloomberg Euro Aggregate
Corporate (zabezpieczonego w USD) wykorzystywany jest wytgcznie do celéow
poréwnania wynikéw. Fundusz nie jest ograniczony przez benchmarki, a osiggane przez
niego wyniki mogg odbiegac znaczaco od poziomdéw wyznaczanych przez benchmark
ztozony. Fundusz dazy do zwiekszania wartosci posiadanych aktywéw w $redniej
perspektywie czasowej poprzez inwestowanie w obligacje korporacyjne klasy
inwestycyjnej i/lub inne papiery dtuzne emitowane przez spétki w dowolnym kraju,
najlepsze w odpowiednich sektorach ich dziatalnosci, jesli chodzi o praktyki z obszaru
zréwnowazonego rozwoju.

Jakie s3 wigzgce elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze
inwestycji dotyczace uwzglednienia kazdego aspektu srodowiskowego lub
spotecznego promowanego w ramach tego produktu finansowego?

Wigzacym elementem strategii inwestycyjnej jest inwestowanie, co najmniej 60%
aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa Subfunduszu Zagranicznego BNP
Sustainable Global Corporate Bond. Subfundusz Zagraniczny charakteryzuje sie
dziataniem zgodnym z art. 8 SFDR.

Subfundusz Zagraniczny bierze pod uwage, ze:

- Produkt finansowy musi spetnia¢ wymagania Polityki RBC poprzez wykluczanie
spotek zaangazowanych w spory wynikajgce z niedostatecznie dobrych praktyk
w obszarze praw cztowieka i praw pracowniczych, ochrony $srodowiska oraz
korupcji, a takze spdtek prowadzacych dziatalno$¢ we wrazliwych sektorach
(tytoniowym, weglowym, kontrowersyjnych rodzajéw broni, azbestu itp.),
poniewaz spotki te uznaje sie za naruszajgce normy miedzynarodowe lub
wyrzgdzajace niedopuszczalne szkody dla spoteczenstwa lub srodowiska.

- W ramach produktu finansowego konieczne jest systematyczne wigczanie
odpowiednich czynnikéw ESG, wynikajacych ze strategii inwestycyjnej, w
analizy inwestycyjne oraz procesy podejmowania decyzji.

- Przynajmniej 90% aktywow portfela produktu finansowego (z wytgczeniem
pomocniczych aktywéw ptynnych) musi by¢ objete analiza ESG w oparciu o
wewnetrzng zastrzezong metodologie ESG.

- Otoczenie inwestycyjne produktu finansowego ma by¢ zredukowane
przynajmniej o 20% dzieki wykluczeniu papieréw wartosciowych o niskich
wynikach w obszarze ESG lub wytgczeniom sektorowym wynikajgcym z Polityki
RBC.

- Sredni wazony wynik portfela produktu finansowego w obszarze ESG musi by¢
wyzszy od Sredniego wazonego wyniku ESG funkcjonujgcego w otoczeniu
inwestycyjnym produktu.

- W ramach produktu finansowego wspdtczynnik procentowy aktywoéw
inwestowanych w ,inwestycje zréwnowazone” musi byé zgodny z okreslonym
w art. 2 ust. 17 Rozporzadzenia SFDR.

Jaki jest minimalny poziom zobowigzania do ograniczenia zakresu inwestycji
uwzglednionych przed zastosowaniem tej strategii inwestycyjnej?

W Subfunduszu nie ma takiego zobowigzania.

42



=l BNP PARIBAS

* .. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Dobre praktyki w
zakresie zarzadzania
obejmujg solidne
struktury zarzadzania,
stosunki pracownicze,
wynagrodzenia
pracownikéw i

przestrzeganie przepiséw

prawa podatkowego.
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Alokacja aktywoéw
opisuje udziatinwestycji
w poszczegolne aktywa

Jaka polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie
zarzadzania stosowanych przez spotki, w ktére dokonano inwestycji?
Zarzadzajgcy bedg oceniac¢ dobre praktyki poprzez przyktadanie istotnej wagi do
etycznego i przejrzystego sposobu prowadzenia dziatan oraz bedzie braé¢ pod
uwage stosowanie przez spotki polityki antykorupcyjne;j.

Jaka jest planowana alokacja aktywow w przypadku tego produktu finansowego?

Subfundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. fundusz master—
feeder inwestujgc co najmniej 60% aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
Subfunduszu Zagranicznego BNP Sustainable Global Corporate Bond. Subfundusz
Zagraniczny stosuje sie pozafinansowe kryteria inwestycyjne, w kategoriach takich jak:
Srodowisko (ang. environment), spoteczna odpowiedzialnos¢ (ang. social
responsibility) oraz tad korporacyjny (ang. corporate governance), okreslane tgcznie
skrotem ,,ESG”, wobec czego Subfundusz Zagraniczny, zgodnie z informacjg i zasadami
przedstawionymi w prospekcie Funduszu Zagranicznego ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV”,
zaliczony zostat do kategorii subfunduszy o zréwnowazonym podejsciu inwestycyjnym
(sustainable investment policy). Subfundusz Zagraniczny okreslit minimalny
wspotczynnik procentowy inwestycji majacych na celu realizacje aspektéw
srodowiskowych lub spotecznych na 20%.

Zgodne z
systematyka

e |

7

Niezrwnowazone

Kategoria ,#1 Zgodne z aspektami $rodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje
inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego w celu uwzglednienia
aspektow srodowiskowych lub spotecznych promowanych w ramach tego produktu
finansowego.

Kategoria ,,#2 inne" obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu
finansowego, ktére nie sg zgodne z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi ani
nie kwalifikujg sie jako zrdwnowazone inwestycje.

Kategoria ,,#1 Zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje:
podkategorie #1A Zrownowazone, obejmujgcg zrOwnowazone inwestycje, ktdre stuzg
celom srodowiskowym lub spotecznym;
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Dziatalnos$¢ zgodna z
systematyka jest
wyrazona jako udziat:

- obrotu, ktéry
odzwierciedla udziat
przychodéw z
dziatalnosci ekologicznej
spotek, w ktdre
dokonano inwestycji;

- naktadow
Inwestycyjnych (CapEx),
ktore ukazujg zielone
inwestycje dokonane
przez spotki, w ktére

dokonano inwestycji, np.

w celu przejscia na
zielong gospodarke;

- wydatkow
operacyjnych (OpEx),
ktore odzwierciedlajg
ekologiczng dziatalnos¢
operacyjng spotek, w
ktére dokonano
inwestycji.

Dziatalnos¢
wspomagajaca
bezposrednio
wspomaga inne rodzaje
dziatalnosci we
wnoszeniu istotnego
wktadu w realizacje celu
srodowiskowego.

Dziatalnos$¢ na rzecz
przejscia jest to
dziatalno$¢, dla ktérej
alternatywne

podkategorie ,,#1B inne aspekty srodowiskowe Ilub spoteczne" obejmujgca
inwestycje zgodne z aspektami sSrodowiskowymi lub spotecznymi, ktdre nie kwalifikujg
sie jako zrdwnowazone inwestycje

W jaki sposob stosowanie instrumentéow pochodnych przyczynia sie do
uwzglednienia aspektow sSrodowiskowych lub spotecznych promowanych w
ramach tego produktu finansowego?

Finansowe instrumenty pochodne mogg byé wykorzystywane do efektywnego
zarzadzania portfelem, do celéw zabezpieczen (w tym do ograniczenia ryzyka
walutowego) lub do celdw inwestycyjnych. Instrumenty te nie majg na celu realizacji
aspektow srodowiskowych i spotecznych promowanych przez ten produkt.

W jakim minimalnym stopniu zréwnowazone inwestycje stuzgce realizacji celu
srodowiskowego s3 dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej
zréwnowazonego rozwoju?

Na ponizszych dwdch wykresach zaprezentowany zostat stopien, w jakim
zrobwnowazone inwestycje stuzgce realizacji celu Srodowiskowego s3
dostosowane do unijnej systematyki i przyczyniajg sie do realizacji celéw
Srodowiskowych takich jak ograniczanie zmian klimatycznych, adaptacja do
zmian klimatycznych, zréwnowazone gospodarowanie zasobami wodnymi i
morskimi oraz ich ochrona, przejscie na tzw. gospodarke obiegowg, zapobieganie
zanieczyszczeniom i kontrola zanieczyszczen iflub ochrona i przywracanie
bioréznorodnosci oraz ekosystemdéw. Nawet jesli cel inwestycyjny produktu
miesci sie w ramach celéw srodowiskowych zdefiniowanych w rozporzadzeniu w
sprawie taksonomii, rozporzgdzenie to nie musi obejmowadé catosci dziatalnosci
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niskoemisyjne
rozwigzania nie sg
jeszcze dostepne i ktora
miedzy innymi
wytwarza emisje gazéw
cieplarnianych na
poziomie
odpowiadajgcym
najlepszym wynikom.

gospodarczej zwigzanej z takim celem. Ponadto jak dotychczas nie przekazano ani
nie opublikowano danych umozliwiajgcych dostosowanie do taksonomii, gdy
tymczasem dziatalnos¢ niektérych emitentdw wymaga dodatkowych
zasadniczych analiz pozwalajgcych na ich uwzglednienie, a zatem dziatalno$¢ ta
nie jest uwzgledniana w faktycznie wykorzystywanych przez nas danych
taksonomii.

Grupa BNP jest w trakcie ulepszania swoich procedur gromadzenia danych
umozliwiajgcych dostosowanie do taksonomii, majac na celu zapewnienie
rzetelnosci i poprawnosci ujawnianych przez siebie informacji dotyczgcych
zrownowazonego rozwoju w aspekcie taksonomii. W przysztosci prospekt bedzie
odpowiednio uaktualniany w tym zakresie.

Dziatalnos¢ gospodarcza nieuwzgledniona w rozporzadzeniu w sprawie
taksonomii nie musi by¢ szkodliwa dla srodowiska czy niezgodna z zasadami
zrbwnowazonego rozwoju. Ponadto nie wszystkie obszary dziatalnosci, ktore
moga W znacznym stopniu przyczynic sie do realizacji celéw srodowiskowych oraz
spotecznych, wchodzg obecnie w sktad rozporzgdzenia w sprawie taksonomii

Na dwdch wykresach ponizej przedstawiono na zielono minimalny odsetek inwestycji
zgodnych z unijng systematyka dotyczacy zréwnowazonego rozwoju. Poniewaz brak jest
odpowiednich metod umozliwiajgcych okreslenie zgodnosci obligacji skarbowych* z
systematyka na pierwszym wykresie przedstawiono zgodnos¢ z systematykg w odniesieniu
do wszystkich inwestycji w ramach produktu finansowego w tym obligacji skarbowych
natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodnos$¢ z systematyka wytgcznie w
odniesieniu do inwestycji w ramach produktu finansowego innych niz obligacje skarbowe.

1. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka

1. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka

(w tym obligacje skarbowe*) (z wytaczeniem obligacji skarbowych*)

0% 0%
Zgodne z Zgodne z
systematyka systematyka
Inne do 100% Inne do 100%
inwestycje inwestycje

* Do celow niniejszych wykreséw ,obligacje skarbowe" obejmujq cate zaangazowanie w dtug paristwowy

To

zrbwnowazone
sSrodowiskowo
inwestycje, ktore nie
uwzgledniajg kryteriow
zrownowazonej
Srodowiskowo
dziatalnosci

¥

gospodarczej zgodnie z /.
unijng systematyka
dotyczaca
zrownowazonego
rozwoju.
®
[ ]

Jaki jest minimalny udziat inwestycji w dziatalnos¢ na rzecz przejscia i
dziatalnosé wspomagajqcq?

Minimalny udziat inwestycji w dziatalno$¢ na rzecz przejscia i dziatalnosé
Wwspomagajacg w rozumieniu rozporzadzenia w sprawie taksonomii wynosi
odpowiednio: 0% dla dziatalnosci na rzecz przejscia i 0% dla dziatalnosci
wspomagajacej.

Jaki jest minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi
srodowiskowemu, ktdére nie s3 zgodne z unijng systematyka dotyczaca
zré6wnowazonego rozwoju?

Minimalny udziat zrbwnowazonych inwestycji stuzacych celowi
sSrodowiskowemu, ktére nie sg zgodne z unijng taksonomia, wynosi 3% poprzez
Subfundusz Zagraniczny.

Jaki jest minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuigcych celowi
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Wskazniki referencyjne
(benchmarki) to indeksy,
stosowane do pomiaru,
czy w ramach produktu
finansowego uwzglednia
sie aspekty
srodowiskowe lub
spoteczne promowane
przez ten produkt.

a5
;

spotecznemu?
Minimalny udziat zrownowazonych inwestycji stuzacych celowi spotecznemu w
tym produkcie finansowym wynosi 3% poprzez Subfundusz Zagraniczny.

Ktére inwestycje uwzgledniono w kategorii ,#2 niezrownowazone", czemu
stuza takie inwestycje i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne
gwarancje srodowiskowe lub spoteczne?

Subfundusz moze lokowa¢ aktywa w dtuzne instrumenty finansowe, obejmujgce
dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i depozyty
bankowe. Celem dokonywania tych lokat jest gtdwnie zapewnienie ptynnosci.
Lokaty te nie majg minimalnych gwarancji Srodowiskowych lub spotecznych.

Czy wyznaczono konkretny indeks jako wskaznik referencyjny w celu ustalenia,
czy ten produkt finansowy jest zgodny z aspektami srodowiskowymi lub
spotecznymi, ktére promuje?

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. fundusz master —
feeder inwestujac co najmniej 60% aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
Subfunduszu Zagranicznego BNP Sustainable Global Corporate Bond.

Nie zostat okreslony wskaznik referencyjny dla celu realizacji parametréw
srodowiskowych i spotecznych promowanych przez produkt finansowy.

W jaki sposéb wskaznik referencyjny dostosowuje sie na biezgco do kazdego
aspektu srodowiskowego lub spotecznego promowanego w ramach tego
produktu finansowego?

Nie dotyczy.

W jaki sposob zapewnia sie ciggle dostosowanie strategii inwestycyjnej do
metody obliczania indeksu?
Nie dotyczy.

W jaki sposob wyznaczony indeks rézni sie od odpowiedniego ogdlnego indeksu
rynkowego?
Nie dotyczy.

Gdzie mozna zapozna¢ sie z metoda zastosowang na potrzeby obliczenia
wyznaczonego indeksu?
Nie dotyczy.

Gdzie w internecie mozna znalez¢ wiecej informacji na temat tego produktu?

Wiecej informacji na temat tego produktu znajduje sie na stronie internetowej:
https://www.tfi.bnpparibas.pl/subfundusz,bnp-paribas-obligacji-zrownowazony-

rozwoj.html
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4.5. SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS AKCJI ZIELONY LAD

Zréownowazona
inwestycja oznacza
inwestycje w
dziatalnos$¢
gospodarczg, ktdra
przyczynia sie do
realizacji celu
sSrodowiskowego lub
spotecznego, o ile taka
inwestycja nie
wyrzadza powaznych
szkéd wzgledem
zadnego celu
srodowiskowego lub
spotecznego, a spotki,
w ktdre dokonano
inwestycji, stosujg
dobre praktyki w
zakresie zarzadzania.
Unijna
Systematyka
dotyczaca
zrbwnowazioneg

0 rozwoju jest to
system klasyfikacji
okreslony w
rozporzadzeniu

(UE) 2020/852,
ustanawiajacy
wykaz
zrownowazonej
srodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej.
Rozporzadzenie

to nie zawiera
wykazu
zrbwnowazonej
spotecznie
dziatalnosci
gospodarczej.
Zréwnowazone
inwestycje, ktore stuzg
celowi
Ssrodowiskowemu,
moga byc¢ zgodne lub
niezgodne z
systematyka.

Nazwa produktu:
BNP Paribas Akcji Zielony tad

Identyfikator podmiotu prawnego (LEI):
259400MI891LHX0IT849

Aspekt srodowiskowy lub spoteczny

Czy niniejszy produkt finansowy stuzy celowi dotyczacemu zré6wnowazonych

inwestycji?
0 X Tak

X Bedzie miat minimalny udziat w
zréownowazonych inwestycjach
stuzgcych celowi srodowiskowemu:
21%

Nie

Promuje aspekty
srodowiskowe/spoteczne i chociaz jego
celem nie jest zrbwnowazona

w dziatalnos$¢ gospodarcza, ktéra
zgodnie z unijng systematyka dotyczaca
zrownowazonego rozwoju kwalifikuje
sie jako zrownowazona srodowiskowo

X w dziatalno$¢ gospodarcza, ktéra
zgodnie z unijng  systematyka
dotyczacy zrownowazonego rozwoju
nie kwalifikuje sie jako zréwnowazona
Srodowiskowo

X Bedzie miat minimalny udziat w
zréownowazonych inwestycjach
stuzgcych celowi spotecznemu: 0,6%

inwestycja, bedzie miat minimalny
udziat __% w zréwnowazonych
inwestycjach

stuzacych celowi sSrodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnos¢ gospodarczg,
ktéra zgodnie z unijng systematyka
dotyczacg zrbwnowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako zréownowazona
Srodowiskowo

stuzgcych celowi srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnos$¢ gospodarczg,
ktéra zgodnie z unijng systematyka
dotyczacy zrGwnowazonego rozwoju nie
kwalifikuje sie jako zréwnowazona
Srodowiskowo

stuzacych celowi spotecznemu

Promuje aspekty
Srodowiskowe/spoteczne, ale nie
bedzie mie¢ udziatu w
zréwnowazonych inwestycjach
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N o
Wskazniki
zrownowazonego

rozwoju stosuje sie do
pomiaru stopnia
osiggniecia
zrownowazonych celéw,
ktorym stuzy ten
produkt finansowy.

Gtowne niekorzystne
skutki to
najpowazniejsze
niekorzystne skutki
decyzji inwestycyjnych
dla czynnikéw
zrbwnowazonego
rozwoju, takich jak
kwestie sSrodowiskowe,
spoteczne i
pracownicze, kwestie
dotyczgce
poszanowania praw
cztowieka oraz
przeciwdziatania
korupcji i przekupstwu.

Jakiemu celowi dotyczagcemu zréwnowazonych inwestycji stuzy niniejszy produkt
finansowy?

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. fundusz master—feeder
inwestujagc co najmniej 60% aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
Subfunduszu Zagranicznego BNP Paribas Climate Impact.

Subfundusz Zagraniczny inwestuje wytgcznie w akcje spotek lub papiery wartosciowe
rownowazne do akcji, emitowane przez spétki prowadzace dziatalnos¢ w obszarach
skupionych na umozliwianiu adaptacji do zmian klimatu lub tagodzenia skutkdw zmian
klimatu.

Zakres takiej dziatalnosci obejmuje miedzy innymi energetyke odnawialng i ze Zrddet
alternatywnych, oszczednos¢ energii, infrastrukture i technologie wodne, kontrole
zanieczyszczen, gospodarke odpadami i technologie zagospodarowania odpadow,
pomocnicze ustugi srodowiskowe, zywnos$¢ zrdwnowazong.

Zrownowazone inwestycje bedace inwestycjami bazowymi dla tego produktu
finansowego przyczyniaja sie do realizacji celéw srodowiskowych okreslonych w art. 9
SFDR dotyczacych tagodzenia skutkéw zmian klimatycznych i dostosowywania sie do
nich.

Nie zostat okreslony wskaznik referencyjny dla celu realizacji celu wyznaczonego dla
produktu finansowego w zakresie zréwnowazonych inwestycji.

Ktore wskazZniki zrownowazonego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia
osiggniecia celu dotyczgcego zréownowazionych inwestycji, ktoremu stuzy ten
produkt finansowy?

Wskazniki podawane przez Subfundusz Zagraniczny, jako spetniajgce kryteria, o

ktérych mowa w art. 9 SFDR sg nastepujace:

e wspodiczynnik procentowy portfela produktu finansowego inwestowany w
spotki, ktérych przynajmniej 50% przychoddw, zyskéw lub zainwestowanego
kapitatu jest zgodne z tematyka produktu finansowego;

e wspodiczynnik procentowy portfela produktu finansowego, ktéry jest zgodny z
Politykg odpowiedzialnego postepowania w biznesie (Responsible Business
Conduct, RBC) BNP Paribas Asset Management;

e wspofczynnik procentowy aktywdéw produktu finansowego, ktory objety zostat
analiza ESG w oparciu o wewnetrzng zastrzezong metodologie Podstawowego
wyniku ESG (z wytaczeniem aktywoéw ptynnych o charakterze pomocniczym);

e wspodfczynnik procentowy portfela produktu finansowego, ktéry jest
inwestowany w ,inwestycje zrdwnowazone” w rozumieniu art. 2 ust. 17 SFDR;

e wspodfczynnik  procentowy tacznych  przychodéw portfela  produktu
finansowego, ktdry jest , dostosowany do taksonomii unijnej” w rozumieniu
SFDR.

W jaki sposob zréwnowaione inwestycje nie wyrzqdzajg powazinych szkod

wzgledem jakiegokolwiek srodowiskowego lub spotecznego celu dotyczqcego

zrownowazonych inwestycji?

- W jaki sposdéb uwzgledniono wskazniki dotyczqce niekorzystnych skutkéw dla
czynnikow zréwnowazonego rozwoju?

Subfundusz samodzielnie nie uwzglednia wskaznikow dotyczgcych skutkéw dla
czynnikdbw zréwnowazonego rozwoju, ale bierze je posrednio poprzez
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inwestycje w jednostki uczestnictwa Subfunduszu Zagranicznego BNP Paribas
Climate Impact.

Subfundusz Zagraniczny bierze pod uwage wskazniki niekorzystnego
oddziatywania na aspekty zrdwnowazonego rozwoju zostaty uwzglednione w
analizie ,Fundamental ESG”, prowadzonej przez zarzgdzajgcego inwestycjami, w
nastepujgcy sposéb - dane wymagane przez SFDR, ktdre uwzgledniane sg przez
zarzadzajgcego  inwestycjami  przy  ocenie  odnosnego  wskaznika,
wyszczegoblnione zostaty w pierwszym akapicie dla kazdego z ponizszych
wskaznikéw:

WskazZniki obowigzkowe

Emisje gazéw cieplarnianych, slad weglowy i intensywnos$¢ produkcji gazéow
cieplarnianych przez spétki, w ktére dokonywane sg inwestycje: uwzgledniane
dane: bezwzgledny zakres emisji gazéw cieplarnianych 1, 2 i 3 dla spétki bedacej
przedmiotem inwestycji oraz wartosc przedsiebiorstwa tej spotki i jej przychody:
spotki sg klasyfikowane na nastepujgcych poziomach: spétek ujawniajgcych w
catosci emisje z zakresu 1, 2 i 3 z wiekszosci swoich zaktadow; raportujgcych dane
ze wszystkich czterech filarow wyznaczonych przez Grupe roboczg ds.
ujawniania danych finansowych dotyczgcych klimatu (Task Force on Climate
related Financial Disclosures, TCFD); tych, ktdére wyznaczyly rozszerzane z
biegiem czasu cele S$rednioterminowe (w perspektywie 3+ lat) oraz cel
dtugoterminowy (10-30 lat) ,zero wptywu netto”/dostosowany do warunkéw
paryskiego porozumienia klimatycznego/ustalony w oparciu o dane naukowe i
szczegbtowe plany dziatania; oraz grupa spoétek, ktdre nie majg systemu
raportowania danych dotyczacych emisji, nie wyznaczyty poziomoéw docelowych
i nie sformutowaty jednoznacznego zobowigzania do wyznaczenia takich celéw.

Ekspozycja na spodtki prowadzace aktywng dziatalnos¢ w sektorze paliw
kopalnych: uwzgledniane dane: ekspozycja spdétki, w ktérej dokonywana jest
inwestycja, na przychody zwigzane z paliwami kopalnymi. Zarzadzajacy
inwestycjami dokonuje oceny transformacji spotki w kierunku gospodarki
niskoweglowej, ktéra dokonuje sie poprzez dziatanie na rzecz osiggniecia
ambitnych, opartych o dane naukowe celéw dekarbonizacji, dostosowanych do
warunkéw porozumienia paryskiego, a takze poprzez strategiczne wycofywanie
wszelkich ekspozycji na paliwa kopalne.

Udziat zuzycia i wytwarzania energii ze zrédet nieodnawialnych oraz
intensywnos¢ zuzycia energii dla sektorow o wysokim stopniu oddziatywania na
klimat: uwzgledniane dane: catkowity poziom zuzycia i wytwarzania energii przez
spotke, w ktérej dokonywane sg inwestycje, a takze zuzycia i wytwarzania ze
zrédet nieodnawialnych, jak réwniez obliczeniowy parametr intensywnosci
energetycznej spotki, w ktérej dokonywane s3 inwestycje. Spotki s3
klasyfikowane na réznych poziomach: spétek stosujgcych najnowoczesniejsze
procesy zarzadcze i raportujgcych w zakresie wszystkich najistotniejszych spraw
srodowiskowych poprzez certyfikowane systemy zarzadzania, z odwotaniem do
norm miedzynarodowych lub branzowych, dgzgcych do osigganiai przekraczania
celéw dtugofalowych i przejsciowych w zasadniczych sprawach, ktoérych
odpowiednie kluczowe wskazniki efektywnosci (KPI) i raporty sg dostosowane
do uznawanych na $wiecie ram systemowych wyznaczonych przez Rade
Standardéw Rachunkowosci Zréwnowazonego Rozwoju (SASB), Globalng
Inicjatywe Raportowania (GRI), Cele Zrownowazonego Rozwoju (SDG) i CDP;
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oraz spotek posiadajacych ograniczony zakres proceséw zarzadczych i
raportowania, np. prezentujgcych tylko jakosciowe wskazniki KPI i ujawniajgcych
informacje o charakterze anegdotycznym.

Dziatalnos¢ wptywajaca niekorzystnie na obszary wrazliwe pod wzgledem
bioréznorodnosci: uwzgledniane dane: zaktady/jednostki spdtki, w  ktérej
dokonywana jest inwestycja, pofozone na obszarach lub w poblizu obszaréw
wrazliwych pod wzgledem biordznorodnosci. Zarzadzajacy inwestycjami
postuguje sie zewnetrznymi narzedziami i badaniami naukowymi, a takze wtasng
analizg wedtug zastrzezonej metodyki, przy ocenie sposobu zarzgdzania przez
spotki szkodami dotyczacymi przyrody. zarzadzajacy inwestycjami dazy do
inwestowania w spotki lub emitentdéw, ktdrzy reagujg na powstajgce szkody z
wykorzystaniem solidnych polityk, procesdw, systemdw zarzadzania i inicjatyw
w skali dostosowanej do poziomu istotnosci danej szkody. Dane geolokalizacyjne
na poziomie zaktadu oraz poziomy ekspozycji regionalnej nie zawsze sg tatwo
dostepne i nie zawsze sg ujawniane przez spoétki i emitentéw. zarzadzajacy
inwestycjami  wspotpracuje ze spotkami  przy  pozyskiwaniu  danych
geolokalizacyjnych i ocenie potencjalnych szkéd w konkretnych miejscach
zainteresowania, np. ze szczegdlnym uwzglednieniem siedlisk gatunkéw z
Czerwonej ksiegi gatunkow zagrozonych, publikowanej przez Miedzynarodowg
Unie Ochrony Przyrody (IUCN), obszaréw chronionych i obszaréw o zasadniczym
znaczeniu dla bioréznorodnosci w okolicy.

Emisje zanieczyszczen do wdéd oraz proporcje odpaddw niebezpiecznych i
radioaktywnych: uwzgledniane dane: wielko$¢ wytwarzanych przez spotke
bedacy przedmiotem inwestycji emisji zanieczyszczen do wéd w tonach oraz
ilos¢ odpaddéw niebezpiecznych i odpaddw radioaktywnych w tonach. Spétki sg
klasyfikowane na réznych poziomach: spdtek stosujgcych najnowoczesniejsze
procesy zarzadcze i raportujgcych w zakresie wszystkich najistotniejszych spraw
srodowiskowych poprzez certyfikowane systemy zarzadzania, z odwotaniem do
norm miedzynarodowych lub branzowych, dgzgcych do osiggania i przekraczania
celéw dtugofalowych i przejsciowych w zasadniczych sprawach, ktérych
odpowiednie kluczowe wskazniki efektywnosci (KPI) i raporty s3 dostosowane
do takich uznawanych na swiecie ram systemowych jak SASB, GRI, SDG i CDP;
oraz spotek posiadajacych ograniczony zakres proceséow zarzadczych i
raportowania, np. prezentujgcych tylko jakosciowe wskazniki KPI i ujawniajgcych
informacje o charakterze anegdotycznym.

Naruszenia zasad Global Compact ONZ oraz Wytycznych Organizacji Wspotpracy
Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw wielonarodowych:
uwzgledniane dane: udziat spétki, w ktérej dokonywana jest inwestycja, w
naruszeniach zasad Global Compact ONZ Ilub Wytycznych OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych.

Zarzadzajgcy inwestycjami analizuje inwestycje subfunduszu pod katem
przestrzegania takich globalnych norm jak zasady Global Compact ONZ i
Wytycznych OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych. Pomocniczg role w
takich dziataniach weryfikacyjnych odgrywa zewnetrzna jednostka badawcza
Spétka, w przypadku ktdrej stwierdzone zostanie naruszenie takich
miedzynarodowych zasad i norm, jest wykluczana z otoczenia inwestycji
dopuszczalnych i eliminowana z inwestycji. Jezeli wobec spoétki stwierdzone
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zostanie ryzyko potencjalnych naruszen, zarzadzajgcy inwestycjami podejmuje
stosownie do potrzeb czynnosci monitorujgce i préby wspdtpracy w tym
zakresie.

Brak proceséw i mechanizmédw zgodnosci na potrzeby monitorowania
przestrzegania zasad Global Compact ONZ i Wytycznych OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych: uwzgledniane dane: przypadki, w ktérych w
spotce bedacej przedmiotem inwestycji nie funkcjonujg polityki monitorowania
zgodnosci z zasadami Global Compact ONZ lub Wytycznymi OECD. Zarzadzajgcy
inwestycjami korzysta z zewnetrznych narzedzi oraz badan naukowych w celu
stwierdzenia, czy polityki takie istniejg, oraz identyfikuje spotki niespetniajgce
wiarygodnych standardéw polityki we wszystkich wskazanych obszarach,
odwotujacych sie do zasad Global Compact ONZ lub Wytycznych OECD.

Nieskorygowana luka ptacowa miedzy ptciami: uwzgledniane dane: $redni
dochdd brutto za godzine pracy pracownika najemnego i pracownicy najemnej,
wyrazony jako wspoétczynnik procentowy sredniego dochodu brutto za godzine
pracy pracownika najemnego, w spodfce, w ktdrej dokonywana jest inwestycja.
Spoétki poddawane sg ocenie pod wzgledem réwnosci ptac w drodze przegladu
luki ptacowej na podstawie szerszego spektrum wskaznikéw KPI dotyczgcych
réwnosci, réznorodnosci i integracji (ED&I). Spétki klasyfikowane sg na
poziomach spektrum pomiedzy jednostkami posiadajagcymi najnowoczesniejsze
procesy zarzadcze a jednostkami, ktére nie ujawniajg w sposdb sformalizowany
danych dotyczacych ED&I.

Zrdznicowanie sktadu zarzadu pod wzgledem pfci: uwzgledniane dane: liczba
kobiet w zarzadzie spétki bedacej przedmiotem inwestycji i wspdtczynnik
procentowy kobiet w skfadzie zarzadu. Spoétki oceniane sg pod katem
zréznicowania skfadu zarzadu pod wzgledem ptci oraz zréznicowania innych
kluczowych rél majgcych wptyw na strategie spétki, na podstawie szerokiego
spektrum parametrow dotyczgcych zrdznicowania kierownictwa. Spétki sg
klasyfikowane na réznych poziomach: osiggajgce poziom 40%-60% kobiet w
sktadzie zarzadu i kierownictwa wykonawczego oraz wykazujgce réznorodnosé
w obrebie kluczowych rél; spotki bez kobiet w sktadzie zarzadu lub kierownictwa
wykonawczego.

Ekspozycja na kontrowersyjne rodzaje broni (miny przeciwpiechotne, bomby
kasetowe, bron chemiczna i bron biologiczna): uwzgledniane dane: ekspozycja
spotki, w ktérej dokonywana jest inwestycja, na bron wzbudzajgcg kontrowersje
w zakresie prowadzonej dziatalnosci gospodarczej oraz struktury wtasnosciowe;j.
Spétki sg badane wedtug przedmiotu dziatalnosci w celu stwierdzenia, ze nie
prowadzg dziatalnosci w obszarze produkcji lub wytwarzania elementéw na
specjalne zamodwienie, wykorzystywania, naprawy, oferowania, sprzedazy,
dystrybucji, importu lub eksportu, przechowywania lub transportowania broni
wzbudzajgcej kontrowersje oraz broni masowej takiej jak miny
przeciwpiechotne, pociski, amunicja i pancerze obojetne zawierajgce zubozony
uran lub jakikolwiek inny uran przemystowy, bron zawierajaca biaty fosfor, bron
biologiczna, chemiczna lub jadrowa. zarzgdzajacy inwestycjami wyklucza z
inwestycji wszystkie spétki zaangazowane w jakikolwiek sposéb w bron
wzbudzajgcg kontrowersje, a ponadto stosuje w ramach prowadzonej przez
siebie analizy osad jakosciowy. Jezeli ktérys z podanych rodzajow dziatalnosci
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odbywa sie w jednostce zaleznej, bezposrednia jednostka dominujgca uznawana
jest rowniez za zaangazowang w bron wzbudzajaca kontrowersje, o ile posiada
wiekszosciowy udziat w kapitale takiej jednostki zaleznej. Analogicznie jezeli
ktorykolwiek ze wskazanych wyzej rodzajéw dziatalnosci prowadzony jest w
spotce dominujacej, za zaangazowane uznaje sie takze wszelkie jednostki zalezne
od tej spotki dominujacej, w ktérych spoétka dominujgca posiada udziaty
wiekszosciowe.

Wskazniki dobrowolne

Inwestycje w spoétki, w ktérych nie funkcjonujg inicjatywy ograniczania emisji
dwutlenku wegla: uwzgledniane dane: przypadki, w ktérych spétka bedaca
przedmiotem inwestycji nie okreslita wszystkich wymienionych nizej celow:
docelowy poziom redukcji gazéw cieplarnianych w krdétkiej perspektywie;
docelowy poziom redukcji gazéw cieplarnianych w dtugiej perspektywie (10+
lat); docelowy poziom redukcji gazéw cieplarnianych w oparciu o dane naukowe;
zobowigzanie do zerowej emisji netto, zarzadzajgcy inwestycjami podejmuje
aktywne dziatania na rzecz wspétpracy ze spdétkami w celu zachecania ich do
wdrazania efektywnych systemoéw zarzgdzania wynikami, dgzgc do ustalenia
poziomu bazowego danych dotyczgcych emisji gazow cieplarnianych (zakres 1, 2
i 3), ustanowienia dtugofalowych celdw redukcji emisji CO2 w oparciu o dane z
badan naukowych wraz z mozliwym do realizacji planem dziatania,
gwarantujgcym realizacje ustanowionych celdw, a takze regularnego
raportowania.

Zuzycie wody i ponowne wykorzystywanie wody: uwzgledniane dane: robocze
zuzycie wody przed przedsiebiorstwo spoétki bedacej przedmiotem inwestycji (w
metrach szesciennych) i gospodarka wodna (proporcje wody odzyskiwane;j i
wykorzystywanej ponownie). Spétki sg klasyfikowane na réznych poziomach:
spotek stosujacych najnowoczesdniejsze procesy zarzadcze i raportujgcych w
zakresie  wszystkich najistotniejszych spraw  $rodowiskowych poprzez
certyfikowane systemy zarzgdzania, z odwotaniem do norm miedzynarodowych
lub branzowych, dazacych do osiggania i przekraczania celéow dtugofalowych i
przejsciowych w zasadniczych sprawach, ktérych odpowiednie kluczowe
wskazniki efektywnosci (KPI) i raporty sg dostosowane do takich uznawanych na
Swiecie ram systemowych jak SASB, GRI, SDG i CDP oraz spétek posiadajgcych
ograniczony zakres proceséw zarzadczych i raportowania, np. prezentujacych
tylko jakosciowe wskazniki KPI i ujawniajgcych informacje o charakterze
anegdotycznym.

Liczba wyrokdéw/decyzji skazujgcych i wysokos¢ mandatow karnych za
naruszenia przepisdw prawa o zapobieganiu i zwalczaniu korupcji i przekupstwa:
uwzgledniane dane: liczba wyrokéw/decyzji skazujgcych spétke, w ktorej
dokonywana jest inwestycja, w podziale na kategorie istotnosci, w ciggu
ostatnich 3-5 lat (trzy lata w przypadku drobnych niezgodnosci lub incydentow,
pie¢ lat w przypadku bardziej zasadniczych niezgodnosci lub incydentéw).
Istotnos¢ i dotkliwo$¢ wyrokdw/decyzji skazujgcych oraz mandatow karnych za
naruszenia przepisOw prawa o zapobieganiu i zwalczaniu korupcji i przekupstwa
podlega przeglagdom w ramach analizy ,,Fundamental ESG”.

W jaki sposéb zrownowazZone inwestycje sq zgodne z Wytycznymi OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczgcymi biznesu i praw
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cztowieka?

Subfundusz samodzielnie nie uwzglednia takich wskaznikéw, ale posrednio
poprzez Subfundusz Zagraniczny bedacy subfunduszem zrédtowym. Subfundusz
Zagraniczny stosuje metodyke weryfikacji wg standardéw globalnych, w ramach
ktérej oceniane jest oddziatywanie spdétek na interesariuszy oraz zakres, w
ktérym dana spétka powoduje naruszenia, uczestniczy w naruszeniach lub jest
powigzana z naruszeniami miedzynarodowych norm i standardéw. Bazowe
badania naukowe umozliwiaja ocene obejmujgcg Wytyczne OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych i zasady Global Compact ONZ, jak réwniez
konwencje Miedzynarodowej Organizacji Pracy oraz Wytyczne ONZ dotyczacych
biznesu i praw cztowieka. Spotka, w przypadku ktérej stwierdzone zostanie
naruszenie takich miedzynarodowych zasad i norm, jest wykluczana z otoczenia
inwestycji dopuszczalnych i eliminowana z inwestycji. Jezeli wobec spotki
stwierdzone zostanie ryzyko potencjalnych naruszen, zarzagdzajgcy inwestycjami
podejmuje stosownie do potrzeb czynnosci monitorujace i proby wspdtpracy w
tym zakresie.

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage niekorzystne skutki
dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju?

Tak

Subfundusz samodzielnie nie uwzglednia takich wskaznikdw, ale posrednio poprzez
Subfundusz Zagraniczny bedacy subfunduszem zrédtowym.

Subfundusz Zagraniczny przyjmuje nastepujace kryteria zarzgdzania ekspozycjami:

1. Wszystkie spotki oraz inni emitenci muszg spetniac kryteria ESG przed wejsciem na

liste spotek, w ktérych dopuszczalne sg inwestycje w ramach subfunduszu. Po
zgromadzeniu wszystkich danych sporzadzany jest raport ESG i ustalany jest
indywidualny ogélny wynik w obszarze ESG. Jezeli nie zostanie osiggniety
wystarczajacy poziom jakosci w obszarze ESG, dana spétka lub emitent podlega
wykluczeniu z dostepnego otoczenia inwestycyjnego. Jezeli spotka uzyska niski wynik
w obszarze ESG, ale nie jest uznawana za wyrzadzajgca znaczace szkody i nie podlega
wylfaczeniu, wielkos¢ jej pozycji w portfelu bedzie limitowana ze wzgledéw
dotyczacych zarzadzania ryzykiem. Zarzadzajacy inwestycjami nie dazy do
wykluczenia okreslonej liczby czy wspodtczynnika procentowego spotek lub
emitentdow, dazy natomiast do uzyskania okreslonego bezwzglednego poziomu
jakosci w obszarze ESG, ustalanego na podstawie osgdu jakosciowego.

. Zaangazowanie w okreslone spétki w ujeciu oddolnym: W ramach prowadzonych

przez Zarzadzajgcego Inwestycjami biezgcych analiz wiasnych na poziomie spotki i
emitenta w obszarze ESG, Zarzadzajgcy identyfikuje sprawy i obszary ryzyka
dotyczace konkretnej spotki/emitenta i podejmuje dziatania na rzecz wspoétpracy ze
spotkami i emitentami w takich sprawach. W przypadku wspodtpracy oddolnej
dotyczacej konkretnej spoétki celem jest zwykle rozwigzanie problemu lub poprawa
wynikéw w okreslonym obszarze zidentyfikowanym w ramach analizy ESG, a po
osiggnieciu tego celu przejscie do kolejnego celu lub przerwanie wspodtpracy.
Odgdrne zaangazowanie strategiczne: Zarzadzajgcy inwestycjami przeprowadza raz
w roku ocene i ustala priorytety zaangazowania na kolejne 12 miesiecy. Priorytety te
ustalane sg w oparciu o zmiany na rynku i pojawiajace sie problemy dotyczgce
zrbwnowazonego rozwoju, ktére uznane zostang za istotne i majace znaczenie dla

53



Pl BNP PARIBAS

* .. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Strategia inwestycyjna
stanowi wytyczne dla
decyzji inwestycyjnych
bazujac na czynnikach
takich jak cele
inwestycyjne i
tolerancja ryzyka.

spotek oraz emitentdw. Nastepnie Zarzadzajgcy inwestycjami identyfikuje te spéfki i
emitentow, ktérych uzna za najbardziej narazonych na ryzyko zwigzane z tymi
zagadnieniami, koncentrujgc swoje dziatania na konkretnych spétkach i emitentach.
W obszarach zaangazowania strategicznego Zarzadzajacy inwestycjami ustala
konkretne kroki jako cele, ktére zamierza osiggngé poprzez zaangazowanie
(wspétprace). Do poszczegdlnych obszaréw zaangazowania oddelegowani sa
analitycy prowadzacy poszczegdlne obszary.

3. Jezeli Zarzadzajgcy inwestycjami stwierdzi istnienie obszaru ryzyka, wobec ktérego
nie zostaty dotychczas podjete dziatania zarzadcze, a zwykte podejscie zarzadcze do
zaangazowania nie przynosi pozytywnego rezultatu, przystepuje do realizacji polityki
eskalacji. Jezeli Zarzadzajgcy inwestycjami uzna, ze spétka lub inwestor bedacy
przedmiotem inwestycji nie reaguje na zaangazowanie lub nie wykazuje woli
rozwazenia opcji alternatywnych, narazajgcych akcjonariuszy na mniej istotne
ryzyko, Zarzgdzajgcy przystepuje do eskalacji dialogu poprzez:

- - Préby nawigzania kontaktéw z innymi osobami lub z osobami na wyzszym
szczeblu w organizacji spétki lub emitenta,

- - Interwencje lub zaangazowanie wspdlnie z innymi udziatowcami,

- -Interwencje lub zaangazowanie wspdlnie z innymi instytucjami lub organizacjami
(wielu interesariuszy),

- - Zwrdcenie uwagi na problem i/lub wspdlne zaangazowanie w sprawie poprzez
platformy instytucjonalne lub

- - Samodzielne lub wspdlne z innymi wnoszenie uchwat pod obrady Walnego
Zgromadzenia

Jezeli interwencje nie przyniosa rezultatu, a zarzadzajacy inwestycjami uzna, ze profil
ryzyka danej spotki znacznie sie pogorszyt lub zmianie ulegta strategia/struktury tadu
korporacyjnego spotki wskutek incydentu w stopniu, w ktérym perspektywa zwrotu,
strategia i poziom jakosciowy danej spotki przestanie spetnia¢ oczekiwania, taka
spotka wykluczana jest z otoczenia dopuszczalnych inwestycji lub jest sprzedawana.

Nie

Jaka strategie inwestycyjna stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. fundusz master—feeder
inwestujagc co najmniej 60% aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
Subfunduszu Zagranicznego BNP Paribas Climate Impact.

Subfundusz Zagraniczny jest aktywnie zarzadzany. Wskaznik referencyjny (benchmark)
MSCI AC World (NR) wykorzystywany jest wytgcznie do celéw poréwnania wynikow.
Fundusz nie jest ograniczony przez benchmarki, a osiggane przez niego wyniki moga
odbiegad znaczaco od poziomdw wyznaczanych przez benchmark.

Subfundusz Zagraniczny dazy do zwiekszania wartosci posiadanych aktywdéw w $redniej
perspektywie czasowej poprzez inwestowanie w akcje emitowane przez spotki
prowadzgce dziatalnos¢ skupiong na dazeniu do adaptacji do zmian klimatu lub
tagodzenia skutkdw zmian klimatu.
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Zakres takiej dziatalnosci obejmuje miedzy innymi energetyke odnawialng i ze Zrédet
alternatywnych, oszczednos$¢ energii, infrastrukture i technologie wodne, kontrole
zanieczyszczen, gospodarke odpadami i technologie zagospodarowania odpaddw,
pomocnicze ustugi srodowiskowe, zywno$é zréwnowazona.

Inwestycje Subfunduszu Zagranicznego mogg by¢ dokonywane w akcje spétek z Chin
kontynentalnych z ograniczeniem do inwestoréw zagranicznych, np. akcje ,,China A”,
ktédre mogg byé notowane na Stock Connect lub z wykorzystaniem szczegdlnego
zezwolenia udzielonego przez wtadze chinskie.

Zespot odpowiedzialny za inwestycje stosuje takze Polityke Zréwnowazonych Inwestycji
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT, w ktérej brane sg pod uwage kryteria
Srodowiskowe, spoteczne i dotyczgce tadu korporacyjnego (ESG), w tym miedzy innymi
redukcja emisji gazéw cieplarnianych, poszanowanie praw cztowieka, poszanowanie
praw akcjonariuszy mniejszo$ciowych, na kazdym etapie procesu inwestycyjnego
prowadzonego przez Fundusz.

Subfundusz Zagraniczny stosuje podejScie tematyczne, tj. inwestuje w spotki
dostarczajgce produkty i ustugi, ktére stanowig konkretne rozwigzania okreslonych
probleméw srodowiskowych lub spotecznych, dazac do realizacji korzysci z przysztego
wzrostu przewidywanego w tych obszarach, a jednoczesnie inwestujgc kapitat w
transformacje gospodarki na niskoemisyjng, opartg na zasadach integracji spoteczne;j.

Metodyke te stosuje sie w dgzeniu do konsekwentnego eliminowania przynajmniej 20%
otoczenia inwestycyjnego ztozonego ze spdtek dostarczajgcych rozwigzania problemu
zmian klimatu.

Strategia pozafinansowa moze obejmowac pewne ograniczenia metodologiczne, np.
ryzyko inwestycyjne ESG definiowane przez zarzgdzajgcego aktywami.

Kryteria srodowiskowe, spoteczne i dotyczgce tadu korporacyjnego (ESG) sg czynnikiem
istotnym, ale nie decydujagcym w podejmowaniu decyzji przez zarzadzajacego.

Jakie sq wigiqce elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze
inwestycji na potrzeby osiggniecia celu dotyczqgcego zrownowazonych inwestycji?

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. fundusz master—
feeder inwestujac co najmniej 60% aktywoéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
Subfunduszu Zagranicznego BNP Paribas Climate Impact.

Subfundusz Zagraniczny bierze pod uwage nastepujgce czynniki:

e Produkt finansowy musi spetnia¢ wymagania Polityki RBC poprzez wykluczanie
spotek zaangazowanych w spory wynikajace z niedostatecznie dobrych praktyk
w obszarze praw cztowieka i praw pracowniczych, ochrony srodowiska oraz
korupcji, a takze spdtek prowadzacych dziatalnos¢ we wrazliwych sektorach
(tytoniowym, weglowym, kontrowersyjnych rodzajow broni, azbestu itp.),
poniewaz spoétki te uznaje sie za naruszajagce normy miedzynarodowe lub
wyrzgdzajace niedopuszczalne szkody dla spoteczenstwa i/lub srodowiska.

e Inwestycje w ramach produktu finansowego muszg by¢ dokonywane w spétki,
ktérych przynajmniej 20% przychoddéw jest zgodne z tematyky produktu
finansowego;

e Przynajmniej 90% aktywoéw portfela produktu finansowego (z wytgczeniem
pomocniczych aktywow ptynnych) musi by¢ objete analizg ESG w oparciu o
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Dobre praktyki w
zakresie zarzadzania
obejmujg solidne
struktury zarzadzania,
stosunki pracownicze,
wynagrodzenia
pracownikéw i
przestrzeganie
przepiséw prawa
podatkowego.
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wewnetrzng zastrzezong metodologie Impax Fundamental Score ESG;

e W ramach produktu finansowego przynajmniej 85% portfela musi by¢
inwestowane ,inwestycje zrbwnowazone” w rozumieniu art. 2 ust. 17 SFDR;

e W ramach produktu finansowego przynajmniej 8% aktywdw musi by¢
inwestowane w spotki ,,dostosowane do taksonomii unijnej”

Jakq polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie
zarzqdzania stosowanych przez spotki, w ktére dokonano inwestycji?

Subfundusz samodzielnie nie inwestuje w spétki. Subfundusz Zagraniczny, ktéry jest
subfunduszem Zrédtowym bierze pod uwage nastepujgce czynniki:

Przed inwestycjq

Zarzadzajacy inwestycjami analizuje struktury tadu korporacyjnego spotek, biorac
pod uwage wspdlne dobre praktyki globalne w obszarze tadu korporacyjnego i
identyfikujgc potencjalne obszary o parametrach odstajgcych od wymagan. Po
zgromadzeniu danych dotyczacych tadu korporacyjnego oraz innych danych
analitycznych w obszarze ESG opracowywany jest raport ESG i ustalany jest
indywidualny wynik ESG w ramach analizy Fundamental ESG, o ktdérej mowa
powyzej.

Po inwestycji

Gtosowanie zarzadzajgcego inwestycjami przez petnomocnika dotyczy gtéwnie
takich kwestii z zakresu fadu korporacyjnego jak wybér cztonkéw zarzadu, struktur
zarzadczych, a takze wynagrodzenia kierownictwa. W przypadkach, gdy jest to
uzasadnione wzgledami praktycznymi, zarzadzajacy inwestycjami podejmuje
wspotprace ze spoétkg bedacy przedmiotem inwestycji przed zagtosowaniem w
sprawie rekomendacji zarzadu dla uchwaty. Ponadto zarzadzajgcy inwestycjami
prowadzi dialog ze spétkami w ciggu roku, w ramach ktérych omawiane i
komentowane sg propozycje z zakresu struktur tadu korporacyjnego.

Jaka jest alokacja aktywoéw oraz minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji?

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. fundusz master—feeder
inwestujagc minimalnie 60% aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
Subfunduszu Zagranicznego BNP Paribas Climate Impact. Minimalna czes¢ inwestycji
Subfunduszu Zagranicznego stuzgcych osiggnieciu celu zrdwnowazonej inwestycji
zgodnie z obowigzujgcymi elementami strategii inwestycyjnej wynosi 85%.
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Alokacja aktywow
opisuje udziat inwestycji
w poszczegdlne aktywa.

Zgodne z systematyka
#1A Zréwnowazone

Inwestycje { SIS _
= Srodowiskowe/spoteczne
#2 Inne _

Kategoria ,,#1 zrdwnowazone” obejmuje zréwnowazone inwestycje, ktore stuzg celom
srodowiskowym lub spotecznym.

Kategoria ,,#2 niezrownowazone” obejmuje inwestycje, ktore nie kwalifikujg sie jako
inwestycje zréwnowazone.

W jaki sposob stosowanie instrumentéw pochodnych przyczynia sie do osiggniecia
danego celu dotyczgcego zrownowazonych inwestycji?

Subfundusz nie inwestuje w instrumenty pochodne.

W jakim minimalnym stopniu zrdwnowazone inwestycje stuzgce realizacji celu
~= srodowiskowego s3 dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej
zré6wnowazonego rozwoju?
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Dziatalnos¢ zgodna z
systematyka jest
wyrazona jako udziat:

- obrotu, ktéry
odzwierciedla udziat
przychodéw z
dziatalnosci
ekologicznej spotek,
w ktére dokonano
inwestycji;

naktadéw
inwestycyjnych
(CapEx), ktoére
ukazujg zielone
inwestycje dokonane
przez spotki, w ktore
dokonano inwestyc;ji,
np. w celu przejscia
na zielong
gospodarke;

wydatkow
operacyjnych (OpEx),
ktdre odzwierciedlaja
ekologiczna
dziatalnos$¢
operacyjna spoétek, w
ktére dokonano
inwestyciji.

Dziatalnos$¢
wspomagajaca
Bezposrednio
wspomaga inne rodzaje
dziatalnosci we
wnoszeniu istotnego
wktadu w realizacje
celu srodowiskowego.

Dziatalnos$¢ na rzecz
przejscia jest to
dziatalnos¢, dla ktorej
alternatywne
niskoemisyjne
rozwigzania nie sg
jeszcze dostepne i
ktéra miedzy innymi
wytwarza emisje gazéw
cieplarnianych na
poziomie

Subfundusz Zagraniczny zobowigzuje sie do inwestowania w minimalny udziat 8% w
dziatalno$ci gospodarczej, ktéra zgodnie z rozporzadzeniem w sprawie taksonomii
kwalifikuje sie jako zréwnowazona sSrodowiskowo i ktéra przyczynia sie do
osiggniecia celdw s$rodowiskowych w zakresie tfagodzenia zmiany klimatu i

przystosowania sie do zmiany klimatu.

Na dwdch wykresach ponizej przedstawiono na zielono minimalny odsetek inwestycji
zgodnych z unijnqg systematykq dotyczgcq zrownowazonego rozwoju. Poniewaz brak jest
odpowiednich metod umozliwiajgcych okreslenie zgodnosci obligacji skarbowych* z
systematykq, na pierwszym wykresie przedstawiono zgodnos¢ z systematykq w
odhniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach produktu finansowego, w tym obligacji
skarbowych, natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodnosc¢ z systematykq
wyfqcznie w odniesieniu do inwestycji w ramach produktu finansowego innych niz

obligacje skarbowe.

1. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka
(w tym obligacje skarbowe*)

4,8%
Zgodne z
systematykg
do
Ine 95,2%
inwestycje

1. Zgodnos¢ inwestycji z systematykg
(z wytaczeniem obligacji skarbowych*)

4,8%
Zgodne z
systematyka

do
Inne
. . 95,2%
inwestycje

* Do celéw niniejszych wykresow ,obligacje skarbowe" obejmujq cale zaangazowanie w diug panstwowy
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odpowiadajgcym
najlepszym wynikom.

1 to
zrbwnowazone
srodowiskowo
inwestycje, ktore nie
uwzgledniajg kryteriow
zrobwnowazonej
srodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej zgodnie z
unijng systematyka
dotyczaca
zrbwnowazonego
rozwoju.

Referencyjne
wskazniki to indeksy
stosowane do pomiaru
stopnia, w jakim
produkt finansowy
przyczynia sie do
osiggniecia celu
dotyczacego
zrébwnowazonych
inwestycji.

Jaki jest minimalny udziat inwestycji w dziatalnosé na rzecz przejscia i dziatalnos¢
wspomagajqcq?

Subfundusz nie okresla minimalnego udziatu.

Jaki jest minimalny udziat zréwnowaionych inwestycji stuzacych celowi
srodowiskowemu, ktdre nie s zgodne z unijng systematyka dotyczaca
zrownowazonego rozwoju?

Minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzgcych celowi srodowiskowemu,
ktére nie sg zgodne z unijng taksonomia, wynosi 0,6% poprzez Subfundusz
Zagraniczny.

Jaki jest minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi
spotecznemu? Minimalny udziat zrownowazonych inwestycji stuzacych celowi
srodowiskowemu, ktére nie sg zgodne z unijng taksonomia, wynosi 0,6% poprzez
Subfundusz Zagraniczny.

Ktdre inwestycje uwzgledniono w kategorii ,,#2 niezrdwnowazone", czemu stuza
takie inwestycje i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne
gwarancje srodowiskowe lub spoteczne?

Subfundusz przeznacza pozostatg czes¢ inwestycji gtdwnie do celdéw ptynnosci.

Czy wyznaczono konkretny indeks jako wskaznik referencyjny do pomiaru stopnia
osiggniecia celu dotyczgcego zrownowazonych inwestycji?

Nie zostat okreslony wskaznik referencyjny dla realizacji zrdwnowazonego celu
inwestycyjnego.

W jaki sposéb wskaZznik referencyjny uwzglednia czynniki zréwnowazZonego
rozwoju, aby byt on na biezgco dostosowywany do danego celu dotyczgcego
zrownowazonych inwestycji?

Nie dotyczy.

W jaki sposob zapewnia sie ciggle dostosowanie strategii inwestycyjnej do
metody obliczania indeksu?
Nie dotyczy.

W jaki sposéb wyznaczony indeks rézni sie od odpowiedniego ogdlnego indeksu
rynkowego?
Nie dotyczy.

Gdzie moina zapoznac¢ sie z metodq zastosowanq na potrzeby obliczenia
wyznaczonego indeksu?
Nie dotyczy.

Gdzie w internecie mozna znalez¢ wiecej informacji na temat tego produktu?

Wiecej informacji na temat tego produktu znajduje sie na stronie internetowej:
https://www.tfi.bnpparibas.pl/subfundusz,bnp-paribas-akcji-zielony-lad.1.html
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4.6. SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS AKCJI AQUA

Zréownowazona
inwestycja oznacza
inwestycje w
dziatalnos$¢
gospodarczg, ktdra
przyczynia sie do
realizacji celu
sSrodowiskowego lub
spotecznego, o ile taka
inwestycja nie
wyrzadza powaznych
szkéd wzgledem
zadnego celu
srodowiskowego lub
spotecznego, a spotki,
w ktdre dokonano
inwestycji, stosujg
dobre praktyki w
zakresie zarzadzania.
Unijna
Systematyka
dotyczaca
zrbwnowazioneg

0 rozwoju jest to
system klasyfikacji
okreslony w
rozporzadzeniu

(UE) 2020/852,
ustanawiajacy
wykaz
zrownowazionej
srodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej.
Rozporzadzenie

to nie zawiera
wykazu
zrbwnowazonej
spotecznie
dziatalnosci
gospodarczej.
Zréwnowazone
inwestycje, ktore stuzg
celowi
Ssrodowiskowemu,
moga byc¢ zgodne lub
niezgodne z
systematyka.

Nazwa produktu:
BNP Paribas Akcji AQUA

Identyfikator podmiotu prawnego (LEI):
259400J6K1UQBOTWVO59

Aspekt srodowiskowy lub spoteczny

Czy niniejszy produkt finansowy stuzy celowi dotyczacemu zréwnowazonych

inwestycji?
0 X Tak

X Bedzie miat minimalny udziat w
zrownowazonych inwestycjach
stuzgcych celowi srodowiskowemu:
30,6%

X w dziatalnos¢ gospodarczg, ktéra
zgodnie z unijng systematyka
dotyczacy zroéwnowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako zrownowazona
Srodowiskowo

X w dziatalno$¢ gospodarcza, ktéra
zgodnie z unijng  systematyka
dotyczacy zrownowazonego rozwoju
nie kwalifikuje sie jako zréwnowazona
Srodowiskowo

X Bedzie miat minimalny udziat w
zréownowazonych inwestycjach
stuzacych celowi spotecznemu: 0,6%

Nie

Promuje aspekty
srodowiskowe/spoteczne i chociaz jego
celem nie jest zrbwnowazona
inwestycja, bedzie miat minimalny
udziat __% w zréwnowazonych
inwestycjach

stuzacych celowi sSrodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnos¢ gospodarczg,
ktéra zgodnie z unijng systematyka
dotyczacg zréwnowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako zrownowazona
Srodowiskowo

stuzgcych celowi srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalno$¢ gospodarczg,
ktéra zgodnie z unijng systematyka
dotyczacy zrGwnowazonego rozwoju nie
kwalifikuje sie jako zréwnowazona
Srodowiskowo

stuzacych celowi spotecznemu

Promuje aspekty
Srodowiskowe/spoteczne, ale nie
bedzie mie¢ udziatu w
zréwnowazonych inwestycjach
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N o
Wskazniki
zrownowazonego

rozwoju stosuje sie do
pomiaru stopnia
osiggniecia
zrownowazonych celéw,
ktorym stuzy ten
produkt finansowy.

Gtowne niekorzystne
skutki to
najpowazniejsze
niekorzystne skutki
decyzji inwestycyjnych
dla czynnikéw
zrbwnowazonego
rozwoju, takich jak
kwestie sSrodowiskowe,
spoteczne i
pracownicze, kwestie
dotyczgce
poszanowania praw
cztowieka oraz
przeciwdziatania
korupcji i przekupstwu.

Jakiemu celowi dotyczagcemu zréwnowazonych inwestycji stuzy niniejszy produkt
finansowy?

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. fundusz master—feeder
inwestujagc co najmniej 60% aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
Subfunduszu Zagranicznego BNP Paribas AQUA.

Subfundusz Zagraniczny inwestuje wytgcznie w akcje spotek lub papiery wartosciowe
rownowazne do akcji, emitowane przez spétki prowadzace dziatalnos¢ w obszarach
skupionych na umozliwianiu adaptacji do zmian klimatu lub tagodzenia skutkdw zmian
klimatu.

Zakres takiej dziatalnosci obejmuje miedzy innymi energetyke odnawialng i ze Zzrddet
alternatywnych, oszczednos¢ energii, infrastrukture i technologie wodne, kontrole
zanieczyszczen, gospodarke odpadami i technologie zagospodarowania odpaddw,
pomocnicze ustugi srodowiskowe, zywnos$¢ zrwnowazong.

Zrownowazone inwestycje bedace inwestycjami bazowymi dla tego produktu
finansowego przyczyniaja sie do realizacji celéw srodowiskowych okreslonych w art. 9
SFDR dotyczacych tagodzenia skutkéw zmian klimatycznych i dostosowywania sie do
nich.

Nie zostat okreslony wskaznik referencyjny dla celu realizacji celu wyznaczonego dla
produktu finansowego w zakresie zréwnowazonych inwestycji.

Ktore wskazZniki zrownowazonego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia
osiggniecia celu dotyczgcego zrownowazonych inwestycji, ktoremu stuizy ten
produkt finansowy?

Wskazniki podawane przez Subfundusz Zagraniczny, jako spetniajgce kryteria, o

ktérych mowa w art. 9 SFDR sg nastepujace:

e wspodiczynnik procentowy portfela produktu finansowego inwestowany w
spotki, ktérych przynajmniej 50% przychoddw, zyskéw lub zainwestowanego
kapitatu jest zgodne z tematyka produktu finansowego;

e wspdiczynnik procentowy portfela produktu finansowego, ktéry jest zgodny z
Politykg odpowiedzialnego postepowania w biznesie (Responsible Business
Conduct, RBC) BNP Paribas Asset Management;

e wspofczynnik procentowy aktywdéw produktu finansowego, ktory objety zostat
analizg ESG w oparciu o wewnetrzng zastrzezong metodologie Podstawowego
wyniku ESG (z wytaczeniem aktywdw ptynnych o charakterze pomocniczym);

e wspodfczynnik procentowy portfela produktu finansowego, ktéry jest
inwestowany w ,inwestycje zrdwnowazone” w rozumieniu art. 2 ust. 17 SFDR;

e wspodfczynnik  procentowy tacznych  przychodéw portfela  produktu
finansowego, ktdry jest , dostosowany do taksonomii unijnej” w rozumieniu
SFDR.

W jaki sposob zréwnowaione inwestycje nie wyrzqdzajg powazinych szkod

wzgledem jakiegokolwiek srodowiskowego lub spotecznego celu dotyczqcego

zrownowazonych inwestycji?

1. W jaki sposdb uwzgledniono wskaZniki dotyczgce niekorzystnych skutkéw dla
czynnikow zréwnowazonego rozwoju?

Subfundusz samodzielnie nie uwzglednia wskaznikow dotyczgcych skutkéw dla
czynnikdbw zréwnowazonego rozwoju, ale bierze je posrednio poprzez
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inwestycje w jednostki uczestnictwa Subfunduszu Zagranicznego BNP Paribas
AQUA.

Subfundusz Zagraniczny bierze pod uwage wskazniki niekorzystnego
oddziatywania na aspekty zrdwnowazonego rozwoju zostaty uwzglednione w
analizie ,Fundamental ESG”, prowadzonej przez zarzagdzajgcego inwestycjami, w
nastepujacy sposéb - dane wymagane przez SFDR, ktdre uwzgledniane sg przez
zarzadzajgcego  inwestycjami  przy  ocenie  odnosnego  wskaznika,
wyszczegblnione zostaty w pierwszym akapicie dla kazdego z ponizszych
wskaznikéw:

WskazZniki obowigzkowe

Emisje gazéw cieplarnianych, slad weglowy i intensywnos$¢ produkcji gazéw
cieplarnianych przez spétki, w ktére dokonywane sg inwestycje: uwzgledniane
dane: bezwzgledny zakres emisji gazéw cieplarnianych 1, 2 i 3 dla spotki bedacej
przedmiotem inwestycji oraz wartosc przedsiebiorstwa tej spotki i jej przychody:
spotki sg klasyfikowane na nastepujgcych poziomach: spétek ujawniajgcych w
catosci emisje z zakresu 1, 2 i 3 z wiekszosci swoich zaktadéw; raportujacych dane
ze wszystkich czterech filarow wyznaczonych przez Grupe roboczg ds.
ujawniania danych finansowych dotyczgcych klimatu (Task Force on Climate
related Financial Disclosures, TCFD); tych, ktdére wyznaczyly rozszerzane z
biegiem czasu cele S$rednioterminowe (w perspektywie 3+ lat) oraz cel
dtugoterminowy (10-30 lat) ,zero wptywu netto”/dostosowany do warunkdéw
paryskiego porozumienia klimatycznego/ustalony w oparciu o dane naukowe i
szczegbtowe plany dziatania; oraz grupa spoétek, ktdre nie majg systemu
raportowania danych dotyczacych emisji, nie wyznaczyty pozioméw docelowych
i nie sformutowaty jednoznacznego zobowigzania do wyznaczenia takich celéw.

Ekspozycja na spodtki prowadzace aktywng dziatalnos¢ w sektorze paliw
kopalnych: uwzgledniane dane: ekspozycja spdtki, w ktdrej dokonywana jest
inwestycja, na przychody zwigzane z paliwami kopalnymi. Zarzadzajacy
inwestycjami dokonuje oceny transformacji spotki w kierunku gospodarki
niskoweglowej, ktéra dokonuje sie poprzez dziatanie na rzecz osiggniecia
ambitnych, opartych o dane naukowe celéw dekarbonizacji, dostosowanych do
warunkéw porozumienia paryskiego, a takze poprzez strategiczne wycofywanie
wszelkich ekspozycji na paliwa kopalne.

Udziat zuzycia i wytwarzania energii ze zrédet nieodnawialnych oraz
intensywnos¢ zuzycia energii dla sektorow o wysokim stopniu oddziatywania na
klimat: uwzgledniane dane: catkowity poziom zuzycia i wytwarzania energii przez
spotke, w ktérej dokonywane sg inwestycje, a takze zuzycia i wytwarzania ze
zrédet nieodnawialnych, jak réwniez obliczeniowy parametr intensywnosci
energetycznej spotki, w ktérej dokonywane s3 inwestycje. Spotki sa
klasyfikowane na réznych poziomach: spétek stosujgcych najnowoczesniejsze
procesy zarzadcze i raportujgcych w zakresie wszystkich najistotniejszych spraw
srodowiskowych poprzez certyfikowane systemy zarzadzania, z odwotaniem do
norm miedzynarodowych lub branzowych, dgzgcych do osigganiai przekraczania
celéw dtugofalowych i przejsciowych w zasadniczych sprawach, ktoérych
odpowiednie kluczowe wskazniki efektywnosci (KP1) i raporty sg dostosowane
do uznawanych na $wiecie ram systemowych wyznaczonych przez Rade
Standardéw Rachunkowosci Zréwnowazonego Rozwoju (SASB), Globalng
Inicjatywe Raportowania (GRI), Cele Zrownowazonego Rozwoju (SDG) i CDP;
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oraz spotek posiadajacych ograniczony zakres proceséw zarzadczych i
raportowania, np. prezentujgcych tylko jakosciowe wskazniki KPI i ujawniajgcych
informacje o charakterze anegdotycznym.

Dziatalnos¢ wptywajaca niekorzystnie na obszary wrazliwe pod wzgledem
bioréznorodnosci: uwzgledniane dane: zaktady/jednostki spotki, w  ktérej
dokonywana jest inwestycja, pofozone na obszarach lub w poblizu obszaréw
wrazliwych pod wzgledem bioréznorodnosci. Zzarzadzajacy inwestycjami
postuguje sie zewnetrznymi narzedziami i badaniami naukowymi, a takze wtasng
analizg wedtug zastrzezonej metodyki, przy ocenie sposobu zarzgdzania przez
spotki szkodami dotyczacymi przyrody. zarzadzajacy inwestycjami dazy do
inwestowania w spotki lub emitentdéw, ktdrzy reagujg na powstajgce szkody z
wykorzystaniem solidnych polityk, proceséw, systemdw zarzadzania i inicjatyw
w skali dostosowanej do poziomu istotnosci danej szkody. Dane geolokalizacyjne
na poziomie zaktadu oraz poziomy ekspozycji regionalnej nie zawsze sg tatwo
dostepne i nie zawsze sg ujawniane przez spoétki i emitentdw. zarzadzajacy
inwestycjami  wspotpracuje ze spotkami  przy  pozyskiwaniu  danych
geolokalizacyjnych i ocenie potencjalnych szkéd w konkretnych miejscach
zainteresowania, np. ze szczegdlnym uwzglednieniem siedlisk gatunkéw z
Czerwonej ksiegi gatunkdow zagrozonych, publikowanej przez Miedzynarodowa
Unie Ochrony Przyrody (IUCN), obszaréw chronionych i obszaréw o zasadniczym
znaczeniu dla bioréznorodnosci w okolicy.

Emisje zanieczyszczen do wdéd oraz proporcje odpaddw niebezpiecznych i
radioaktywnych: uwzgledniane dane: wielko$¢ wytwarzanych przez spétke
bedacy przedmiotem inwestycji emisji zanieczyszczen do wéd w tonach oraz
ilos¢ odpaddéw niebezpiecznych i odpaddw radioaktywnych w tonach. Spétki sg
klasyfikowane na réznych poziomach: spdtek stosujgcych najnowoczesniejsze
procesy zarzadcze i raportujgcych w zakresie wszystkich najistotniejszych spraw
srodowiskowych poprzez certyfikowane systemy zarzadzania, z odwotaniem do
norm miedzynarodowych lub branzowych, dgzgcych do osigganiai przekraczania
celéw dtugofalowych i przejsciowych w zasadniczych sprawach, ktorych
odpowiednie kluczowe wskazniki efektywnosci (KPI) i raporty s3 dostosowane
do takich uznawanych na swiecie ram systemowych jak SASB, GRI, SDG i CDP;
oraz spotek posiadajacych ograniczony zakres proceséw zarzadczych i
raportowania, np. prezentujacych tylko jakosciowe wskazniki KPI i ujawniajgcych
informacje o charakterze anegdotycznym.

Naruszenia zasad Global Compact ONZ oraz Wytycznych Organizacji Wspotpracy
Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw wielonarodowych:
uwzgledniane dane: udziat spétki, w ktérej dokonywana jest inwestycja, w
naruszeniach zasad Global Compact ONZ Ilub Wytycznych OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych.

zarzadzajgcy inwestycjami analizuje inwestycje subfunduszu pod katem
przestrzegania takich globalnych norm jak zasady Global Compact ONZ i
Wytycznych OECD dla

przedsiebiorstw wielonarodowych. Pomocniczg role w takich dziataniach
weryfikacyjnych odgrywa zewnetrzna jednostka badawcza Spétka, w przypadku
ktorej stwierdzone zostanie naruszenie takich miedzynarodowych zasad i norm,
jest wykluczana z otoczenia inwestycji dopuszczalnych i eliminowana z
inwestycji. Jezeli wobec spoétki stwierdzone zostanie ryzyko potencjalnych
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naruszen, zarzadzajgcy inwestycjami podejmuje stosownie do potrzeb czynnosci
monitorujgce i proby wspdtpracy w tym zakresie.

Brak proceséw i mechanizmédw zgodnosci na potrzeby monitorowania
przestrzegania zasad Global Compact ONZ i Wytycznych OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych: uwzgledniane dane: przypadki, w ktérych w
spotce bedacej przedmiotem inwestycji nie funkcjonujg polityki monitorowania
zgodnosci z zasadami Global Compact ONZ lub Wytycznymi OECD. Zarzadzajgcy
inwestycjami korzysta z zewnetrznych narzedzi oraz badan naukowych w celu
stwierdzenia, czy polityki takie istniejg, oraz identyfikuje spétki niespetniajgce
wiarygodnych standardéw polityki we wszystkich wskazanych obszarach,
odwotujacych sie do zasad Global Compact ONZ lub Wytycznych OECD.

Nieskorygowana luka ptacowa miedzy pfciami: uwzgledniane dane: S$redni
dochdd brutto za godzine pracy pracownika najemnego i pracownicy najemnej,
wyrazony jako wspoétczynnik procentowy sredniego dochodu brutto za godzine
pracy pracownika najemnego, w spoéfce, w ktdrej dokonywana jest inwestycja.
Spoétki poddawane sg ocenie pod wzgledem réwnosci ptac w drodze przegladu
luki ptacowej na podstawie szerszego spektrum wskaznikéw KPI dotyczgcych
rownosci, roznorodnosci i integracji (ED&I). Spotki klasyfikowane sg na
poziomach spektrum pomiedzy jednostkami posiadajgcymi najnowoczesniejsze
procesy zarzadcze a jednostkami, ktére nie ujawniajg w sposdb sformalizowany
danych dotyczacych ED&I.

Zrdznicowanie sktadu zarzadu pod wzgledem pfci: uwzgledniane dane: liczba
kobiet w zarzadzie spotki bedacej przedmiotem inwestycji i wspdtczynnik
procentowy kobiet w sktadzie zarzadu. Spétki oceniane sg pod katem
zréznicowania skfadu zarzadu pod wzgledem ptci oraz zréznicowania innych
kluczowych rél majgcych wptyw na strategie spétki, na podstawie szerokiego
spektrum parametréw dotyczacych zrdinicowania kierownictwa. Spétki sa
klasyfikowane na réznych poziomach: osiggajgce poziom 40%-60% kobiet w
sktadzie zarzadu i kierownictwa wykonawczego oraz wykazujgce réznorodnosé
w obrebie kluczowych rél; spotki bez kobiet w sktadzie zarzadu lub kierownictwa
wykonawczego.

Ekspozycja na kontrowersyjne rodzaje broni (miny przeciwpiechotne, bomby
kasetowe, bron chemiczna i bron biologiczna): uwzgledniane dane: ekspozycja
spotki, w ktérej dokonywana jest inwestycja, na bron wzbudzajgcg kontrowersje
w zakresie prowadzonej dziatalnos$ci gospodarczej oraz struktury wtasnosciowe;.
Spotki sg badane wedtug przedmiotu dziatalnosci w celu stwierdzenia, ze nie
prowadzg dziatalnosci w obszarze produkcji lub wytwarzania elementéw na
specjalne zamdwienie, wykorzystywania, naprawy, oferowania, sprzedazy,
dystrybucji, importu lub eksportu, przechowywania lub transportowania broni
wzbudzajgcej kontrowersje oraz broni masowej takiej jak miny
przeciwpiechotne, pociski, amunicja i pancerze obojetne zawierajgce zubozony
uran lub jakikolwiek inny uran przemystowy, bron zawierajaca biaty fosfor, bron
biologiczna, chemiczna lub jadrowa. zarzgdzajacy inwestycjami wyklucza z
inwestycji wszystkie spétki zaangazowane w jakikolwiek sposéb w bron
wzbudzajgcg kontrowersje, a ponadto stosuje w ramach prowadzonej przez
siebie analizy osad jakosciowy. Jezeli ktérys z podanych rodzajéw dziatalnosci
odbywa sie w jednostce zaleznej, bezposrednia jednostka dominujgca uznawana
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jest rowniez za zaangazowang w bron wzbudzajacag kontrowersje, o ile posiada
wiekszosciowy udziat w kapitale takiej jednostki zaleznej. Analogicznie jezeli
ktorykolwiek ze wskazanych wyzej rodzajéw dziatalnosci prowadzony jest w
spotce dominujacej, za zaangazowane uznaje sie takze wszelkie jednostki zalezne
od tej spotki dominujacej, w ktérych spdétka dominujgca posiada udziaty
wiekszosciowe.

Wskazniki dobrowolne

Inwestycje w spoétki, w ktérych nie funkcjonujg inicjatywy ograniczania emisji
dwutlenku wegla: uwzgledniane dane: przypadki, w ktérych spétka bedaca
przedmiotem inwestycji nie okreslita wszystkich wymienionych nizej celdw:
docelowy poziom redukcji gazéw cieplarnianych w krdétkiej perspektywie;
docelowy poziom redukcji gazéw cieplarnianych w dtugiej perspektywie (10+
lat); docelowy poziom redukcji gazéw cieplarnianych w oparciu o dane naukowe;
zobowigzanie do zerowej emisji netto, zarzadzajgcy inwestycjami podejmuje
aktywne dziatania na rzecz wspétpracy ze spdétkami w celu zachecania ich do
wdrazania efektywnych systemoéw zarzadzania wynikami, dgzgc do ustalenia
poziomu bazowego danych dotyczgcych emisji gazéw cieplarnianych (zakres 1, 2
i 3), ustanowienia dtugofalowych celdw redukcji emisji CO2 w oparciu o dane z
badan naukowych wraz z mozliwym do realizacji planem dziatania,
gwarantujgcym realizacje ustanowionych celdow, a takze regularnego
raportowania.

Zuzycie wody i ponowne wykorzystywanie wody: uwzgledniane dane: robocze
zuzycie wody przed przedsiebiorstwo spoétki bedacej przedmiotem inwestycji (w
metrach szesciennych) i gospodarka wodna (proporcje wody odzyskiwanej i
wykorzystywanej ponownie). Spétki s klasyfikowane na réznych poziomach:
spotek stosujacych najnowoczesdniejsze procesy zarzadcze i raportujgcych w
zakresie  wszystkich najistotniejszych spraw  $rodowiskowych poprzez
certyfikowane systemy zarzadzania, z odwotaniem do norm miedzynarodowych
lub branzowych, dazacych do osiggania i przekraczania celow dtugofalowych i
przejsciowych w zasadniczych sprawach, ktérych odpowiednie kluczowe
wskazniki efektywnosci (KPI) i raporty sg dostosowane do takich uznawanych na
Swiecie ram systemowych jak SASB, GRI, SDG i CDP oraz spétek posiadajgcych
ograniczony zakres proceséw zarzadczych i raportowania, np. prezentujacych
tylko jakosciowe wskazniki KPI i ujawniajgcych informacje o charakterze
anegdotycznym.

Liczba wyrokéw/decyzji skazujgcych i wysokos¢ mandatéow karnych za
naruszenia przepisOw prawa o zapobieganiu i zwalczaniu korupcji i przekupstwa:
uwzgledniane dane: liczba wyrokéw/decyzji skazujgcych spétke, w ktorej
dokonywana jest inwestycja, w podziale na kategorie istotnosci, w ciggu
ostatnich 3-5 lat (trzy lata w przypadku drobnych niezgodnosci lub incydentoéw,
pie¢ lat w przypadku bardziej zasadniczych niezgodnosci lub incydentéw).
Istotnos¢ i dotkliwo$¢ wyrokdw/decyzji skazujgcych oraz mandatéw karnych za
naruszenia przepisOw prawa o zapobieganiu i zwalczaniu korupcji i przekupstwa
podlega przeglagdom w ramach analizy ,,Fundamental ESG”.

. W jaki sposéb zréwnowazone inwestycje sq zgodne z Wytycznymi OECD dla

przedsiebiorstw wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczqgcymi biznesu i praw
cztowieka?
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Subfundusz samodzielnie nie uwzglednia takich wskaznikéw, ale posrednio
poprzez Subfundusz Zagraniczny bedacy subfunduszem zrédtowym. Subfundusz
Zagraniczny stosuje metodyke weryfikacji wg standardéw globalnych, w ramach
ktérej oceniane jest oddziatywanie spoétek na interesariuszy oraz zakres, w
ktérym dana spétka powoduje naruszenia, uczestniczy w naruszeniach lub jest
powigzana z naruszeniami miedzynarodowych norm i standardéw. Bazowe
badania naukowe umozliwiaja ocene obejmujgcg Wytyczne OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych i zasady Global Compact ONZ, jak réwniez
konwencje Miedzynarodowej Organizacji Pracy oraz Wytyczne ONZ dotyczacych
biznesu i praw cztowieka. Spdtka, w przypadku ktérej stwierdzone zostanie
naruszenie takich miedzynarodowych zasad i norm, jest wykluczana z otoczenia
inwestycji dopuszczalnych i eliminowana z inwestycji. Jezeli wobec spotki
stwierdzone zostanie ryzyko potencjalnych naruszen, zarzgdzajgcy inwestycjami
podejmuje stosownie do potrzeb czynnosci monitorujace i proby wspdtpracy w
tym zakresie.

"' Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage niekorzystne skutki
M dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju?
Tak

Subfundusz samodzielnie nie uwzglednia takich wskaznikdw, ale posrednio poprzez
Subfundusz Zagraniczny bedacy subfunduszem zrédtowym.

Subfundusz Zagraniczny przyjmuje nastepujace kryteria zarzgdzania ekspozycjami:

1. Wszystkie spotki oraz inni emitenci muszg spetniac kryteria ESG przed wejsciem na
liste spotek, w ktdrych dopuszczalne sg inwestycje w ramach subfunduszu. Po
zgromadzeniu wszystkich danych sporzgdzany jest raport ESG i ustalany jest
indywidualny ogdlny wynik w obszarze ESG. Jezeli nie zostanie osiggniety
wystarczajgcy poziom jakosci w obszarze ESG, dana spodtka lub emitent podlega
wykluczeniu z dostepnego otoczenia inwestycyjnego. Jezeli spétka uzyska niski wynik
w obszarze ESG, ale nie jest uznawana za wyrzadzajgca znaczace szkody i nie podlega
wytaczeniu, wielkos¢ jej pozycji w portfelu bedzie limitowana ze wzgledéw
dotyczacych zarzadzania ryzykiem. zarzadzajacy inwestycjami nie dazy do
wykluczenia okreslonej liczby czy wspodtczynnika procentowego spoétek lub
emitentow, dazy natomiast do uzyskania okreslonego bezwzglednego poziomu
jakosci w obszarze ESG, ustalanego na podstawie osgdu jakosciowego.

2.Zaangazowanie w okreslone spétki w ujeciu oddolnym: W ramach prowadzonych
przez zarzgdzajgcego inwestycjami biezgcych analiz wtasnych na poziomie spotki i
emitenta w obszarze ESG, zarzadzajacy identyfikuje sprawy i obszary ryzyka
dotyczgce konkretnej spotki/emitenta i podejmuje dziatania na rzecz wspotpracy ze
spotkami i emitentami w takich sprawach. W przypadku wspétpracy oddolnej
dotyczacej konkretnej spotki celem jest zwykle rozwigzanie problemu lub poprawa
wynikéw w okreslonym obszarze zidentyfikowanym w ramach analizy ESG, a po
osiggnieciu tego celu przejscie do kolejnego celu lub przerwanie wspdtpracy.
Odgdrne zaangazowanie strategiczne: zarzgdzajgcy inwestycjami przeprowadza raz
w roku ocene i ustala priorytety zaangazowania na kolejne 12 miesiecy. Priorytety te
ustalane sg w oparciu o zmiany na rynku i pojawiajace sie problemy dotyczace
zrbwnowazonego rozwoju, ktére uznane zostang za istotne i majgce znaczenie dla
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Strategia inwestycyjna
stanowi wytyczne dla
decyzji inwestycyjnych
bazujac na czynnikach
takich jak cele
inwestycyjne i
tolerancja ryzyka.

spotek oraz emitentdw. Nastepnie zarzadzajacy inwestycjami identyfikuje te spofki i
emitentéow, ktérych uzna za najbardziej narazonych na ryzyko zwigzane z tymi
zagadnieniami, koncentrujgc swoje dziatania na konkretnych spétkach i emitentach.
W obszarach zaangazowania strategicznego zarzgdzajacy inwestycjami ustala
konkretne kroki jako cele, ktdére zamierza osiggngé poprzez zaangazowanie
(wspétprace). Do poszczegdinych obszaréw zaangazowania oddelegowani sg
analitycy prowadzacy poszczegdlne obszary.

3. Jezeli zarzadzajgcy inwestycjami stwierdzi istnienie obszaru ryzyka, wobec ktérego
nie zostaty dotychczas podjete dziatania zarzadcze, a zwykte podejscie zarzadcze do
zaangazowania nie przynosi pozytywnego rezultatu, przystepuje do realizacji polityki
eskalacji. Jezeli zarzadzajacy inwestycjami uzna, ze spétka lub inwestor bedacy
przedmiotem inwestycji nie reaguje na zaangazowanie lub nie wykazuje woli
rozwazenia opcji alternatywnych, narazajgcych akcjonariuszy na mniej istotne
ryzyko, zarzadzajacy przystepuje do eskalacji dialogu poprzez:

- Préby nawigzania kontaktéw z innymi osobami lub z osobami na wyzszym szczeblu
w organizacji spotki lub emitenta,

- Interwencje lub zaangazowanie wspélnie z innymi udziatowcami,

- Interwencje lub zaangazowanie wspélnie z innymi instytucjami lub organizacjami
(wielu interesariuszy),

- Zwrécenie uwagi na problem i/lub wspdlne zaangazowanie w sprawie poprzez
platformy instytucjonalne lub

- Samodzielne lub wspdlne z innymi wnoszenie uchwat pod obrady Walnego
Zgromadzenia

Jezeli interwencje nie przyniosa rezultatu, a zarzadzajacy inwestycjami uzna, ze profil
ryzyka danej spétki znacznie sie pogorszyt lub zmianie ulegta strategia/struktury tadu
korporacyjnego spotki wskutek incydentu w stopniu, w ktérym perspektywa zwrotu,
strategia i poziom jakosciowy danej spétki przestanie spetnia¢ oczekiwania, taka
spotka wykluczana jest z otoczenia dopuszczalnych inwestycji lub jest sprzedawana.

Nie

Jaka strategie inwestycyjna stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. fundusz master—feeder
inwestujagc co najmniej 60% aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
Subfunduszu Zagranicznego BNP Paribas AQUA.

Subfundusz Zagraniczny jest aktywnie zarzadzany. Wskaznik referencyjny (benchmark)
MSCI World (NR) wykorzystywany jest wytgcznie do celéw poréwnania wynikow.
Fundusz nie jest ograniczony przez benchmarki, a osiggane przez niego wyniki moga
odbiegad znaczgco od poziomdw wyznaczanych przez benchmark.

Subfundusz Zagraniczny dazy do zwiekszania wartosci posiadanych aktywdéw w $redniej
perspektywie czasowej poprzez inwestowanie w akcje emitowane przez spotki
prowadzgce dziatalnosé w sektorze wodnym lub sektorach pokrewnych, ktérych wybér
odbywa sie na podstawie jakosci ich konstrukcji finansowe] lub potencjatu wzrostu
zyskow.
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inwestycje Subfunduszu Zagranicznego mogg byé dokonywane w akcje jednostek z
terytorium Chin z ograniczeniem do inwestoréw zagranicznych, np. akcje ,,China A”,
ktére mogag by¢ notowane na Stock Connect lub z wykorzystaniem szczegdlnego
zezwolenia udzielonego przez wtadze chinskie.

Zespot odpowiedzialny za inwestycje stosuje takze Polityke Zréwnowazonych inwestycji
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT, w ktorej brane sg pod uwage kryteria
Srodowiskowe, spoteczne i dotyczace tadu korporacyjnego (ESG), w tym miedzy innymi
redukcja emisji gazéw cieplarnianych, poszanowanie praw cztowieka, poszanowanie
praw akcjonariuszy mniejszo$ciowych, na kazdym etapie procesu inwestycyjnego
prowadzonego przez Subfundusz Zagraniczny.

Subfundusz Zagraniczny stosuje podejscie tematyczne, tj. inwestuje w spotki
dostarczajgce produkty i ustugi, ktére stanowig konkretne rozwigzania okreslonych
probleméw srodowiskowych lub spotecznych, dazac do realizacji korzysci z przysztego
wzrostu przewidywanego w tych obszarach, a jednoczesnie inwestujac kapitat w
transformacje gospodarki na niskoemisyjng, opartg na zasadach integracji spotecznej.

Metodyke te stosuje sie w dazeniu do konsekwentnego eliminowania przynajmniej 20%
otoczenia inwestycyjnego ztozonego ze spdtek nalezgcych do globalnego tarcucha
wartosci zwigzanego z woda.

Strategia pozafinansowa moze obejmowaé pewne ograniczenia metodologiczne, np.
ryzyko inwestycyjne ESG definiowane przez zarzgdzajgcego aktywami.

Kryteria srodowiskowe, spoteczne i dotyczgce tadu korporacyjnego (ESG) sg czynnikiem
istotnym, ale nie decydujagcym w podejmowaniu decyzji przez zarzadzajacego.

Elementy strategii inwestycyjnej majace na celu realizacje aspektu zréwnowazonego
rozwoju, ktéry promowany jest w ramach tego produktu finansowego.

Jakie sq wigiqce elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze
inwestycji na potrzeby osiggniecia celu dotyczqgcego zrownowazonych inwestycji?
Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. fundusz master—
feeder inwestujac co najmniej 60% aktywoéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
Subfunduszu Zagranicznego BNP Paribas AQUA.

Subfundusz Zagraniczny bierze pod uwage nastepujgce czynniki:

e Produkt finansowy musi spetnia¢ wymagania Polityki RBC poprzez wykluczanie
spotek zaangazowanych w spory wynikajgce z niedostatecznie dobrych praktyk
w obszarze praw cztowieka i praw pracowniczych, ochrony $rodowiska oraz
korupcji, a takze spétek prowadzacych dziatalnos¢ we wrazliwych sektorach
(tytoniowym, weglowym, kontrowersyjnych rodzajéw broni, azbestu itp.),
poniewaz spotki te uznaje sie za naruszajgce normy miedzynarodowe lub
wyrzadzajgce niedopuszczalne szkody dla spoteczenstwa i/lub srodowiska.

e inwestycje w ramach produktu finansowego muszg by¢ dokonywane w spotki,
ktérych przynajmniej 20% przychoddéw jest zgodne z tematykg produktu
finansowego;

e Przynajmniej 90% aktywow portfela produktu finansowego (z wytgczeniem
pomocniczych aktywow ptynnych) musi by¢ objete analizg ESG w oparciu o
wewnetrzng zastrzezong metodologie Impax Fundamental Score ESG;

e W ramach produktu finansowego przynajmniej 85% portfela musi byé
inwestowane ,inwestycje zrbwnowazone” w rozumieniu art. 2 ust. 17 SFDR;
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Dobre praktyki w
zakresie zarzadzania
obejmujg solidne
struktury zarzadzania,
stosunki pracownicze,
wynagrodzenia
pracownikéw i
przestrzeganie
przepiséw prawa
podatkowego.

0

Alokacja aktywow
opisuje udziat inwestycji
w poszczegdlne aktywa.

e W ramach produktu finansowego przynajmniej 2% aktywdéw musi byé
inwestowane w spotki ,dostosowane do taksonomii unijnej”.

Jakq polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie
zarzqdzania stosowanych przez spotki, w ktére dokonano inwestycji?

Subfundusz w analizowanym okresie nie dokonat bezposredniej inwestycji w
instrumenty udziatowe. Subfundusz Zagraniczny, ktory jest subfunduszem
zrédtowym bierze pod uwage nastepujace czynniki:

Przed inwestycjq

zarzadzajgcy inwestycjami analizuje struktury fadu korporacyjnego spoétek, biorgc
pod uwage wspdlne dobre praktyki globalne w obszarze fadu korporacyjnego i
identyfikujac potencjalne obszary o parametrach odstajgcych od wymagan. Po
zgromadzeniu danych dotyczacych tadu korporacyjnego oraz innych danych
analitycznych w obszarze ESG opracowywany jest raport ESG i ustalany jest
indywidualny wynik ESG w ramach analizy , Fundamental ESG”, o ktérej mowa
powyzej.

Po inwestycji

Gtosowanie zarzadzajgcego inwestycjami przez petnomocnika dotyczy gtéwnie
takich kwestii z zakresu fadu korporacyjnego jak wybdr cztonkdéw zarzadu, struktur
zarzadczych, a takze wynagrodzenia kierownictwa. W przypadkach, gdy jest to
uzasadnione wzgledami praktycznymi, zarzadzajacy inwestycjami podejmuje
wspotprace ze spoétkg bedacy przedmiotem inwestycji przed zagtosowaniem w
sprawie rekomendacji zarzagdu dla uchwaty. Ponadto zarzgdzajacy inwestycjami
prowadzi dialog ze spétkami w ciggu roku, w ramach ktérych omawiane i
komentowane sg propozycje z zakresu struktur tadu korporacyjnego.

Jaka jest alokacja aktywow oraz minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji?

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. fundusz master—feeder
inwestujgc minimalnie 60% aktywdéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
Subfunduszu Zagranicznego BNP Paribas AQUA. Minimalna czes¢ inwestycji
Subfunduszu Zagranicznego stuzgcych osiggnieciu celu zrdwnowazonej inwestycji
zgodnie z obowigzujacymi elementami strategii inwestycyjnej wynosi 85%.

Zgodne z systematyka
{ #1A Zréwnowazone
nwestycje { ek e _

srodowiskowe/spoteczne

= _

Kategoria ,,#1 zrownowazone” obejmuje zrdwnowazone inwestycje, ktore stuzg celom
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Dziatalnos¢ zgodna z
systematyka jest
wyrazona jako udziat:

- obrotu, ktory
odzwierciedla udziat
przychoddéw z
dziafalnosci
ekologicznej spotek,
w ktére dokonano
inwestycji;

- naktadéw
inwestycyjnych
(CapEx), ktoére
ukazujg zielone
inwestycje dokonane
przez spotki, w ktore
dokonano inwestyciji,
np. w celu przejscia
na zielong
gospodarke;

wydatkow
operacyjnych (OpEx),
ktére odzwierciedlajg
ekologiczng
dziatalnos¢
operacyjng spotek, w
ktére dokonano
inwestycji.

Dziatalnos$¢
wspomagajaca
Bezposrednio
wspomaga inne rodzaje

SZY INWESTYCY)NYCH

srodowiskowym lub spotecznym.

Kategoria ,,#2 niezrownowazone” obejmuje inwestycje, ktore nie kwalifikujg sie jako
inwestycje zrwnowazone.

W jaki sposob stosowanie instrumentow pochodnych przyczynia sie do osiggniecia
danego celu dotyczgcego zrownowazonych inwestycji?

Finansowe instrumenty pochodne mogg by¢ wykorzystywane do efektywnego
zarzadzania portfelem, do celéw zabezpieczen (w tym do ograniczenia ryzyka
walutowego) lub do celéw inwestycyjnych. Instrumenty te nie majg na celu
realizacji aspektéw srodowiskowych i spotecznych promowanych przez ten produkt.

W jakim minimalnym stopniu zrGwnowazone inwestycje stuzgce realizacji celu
srodowiskowego s3 dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej
zré6wnowazonego rozwoju?

Subfundusz Zagraniczny zobowigzuje sie do inwestowania w minimalny udziat 2% w
dziatalnosci gospodarczej, ktéra zgodnie z rozporzgdzeniem w sprawie taksonomii
kwalifikuje sie jako zréwnowazona sSrodowiskowo i ktéra przyczynia sie do
osiggniecia celéw srodowiskowych w zakresie tagodzenia zmiany klimatu i
przystosowania sie do zmiany klimatu.

Na dwdch wykresach ponizej przedstawiono na zielono minimalny odsetek inwestycji
zgodnych z unijng systematykq dotyczgcq zrownowazonego rozwoju. Poniewaz brak jest
odpowiednich metod umozliwiajgcych okreslenie zgodnosci obligacji skarbowych* z
systematykq, na pierwszym wykresie przedstawiono zgodnos¢ z systematykq w
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dziatalnosci we
wnoszeniu istotnego
wktadu w realizacje
celu srodowiskowego.

Dziatalnos$¢ na rzecz
przejscia jest to
dziatalnos¢, dla ktdrej
alternatywne
niskoemisyjne
rozwigzania nie sg
jeszcze dostepne i
ktéra miedzy innymi
wytwarza emisje gazéw
cieplarnianych na
poziomie
odpowiadajgcym
najlepszym wynikom.

1 to
zrbwnowazone
srodowiskowo
inwestycje, ktore nie
uwzgledniajg kryteriow
zrbwnowazonej
srodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej zgodnie z
unijng systematyka
dotyczaca
zrbwnowazonego
rozwoju.

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach produktu finansowego, w tym obligacji
skarbowych, natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodnos¢ z systematykq
wylqcznie w odniesieniu do inwestycji w ramach produktu finansowego innych niz
obligacje skarbowe.

1. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka

1. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka

(w tym obligacje skarbowe*) (z wytaczeniem obligacji skarbowych*)

1,2% 1,2%
Zgodne z Zgodne z
systematykg systematyka
do do
Inne 98,8% Inne 98,8%
inwestycje inwestycje

* Do celéw niniejszych wykresow ,obligacje skarbowe" obejmujq cale zaangazowanie w diug panstwowy

Jaki jest minimalny udziat inwestycji w dziatalnos¢ na rzecz przejscia i dziatalnos¢
wspomagajqcq?

Subfundusz nie okresla minimalnego udziatu.

Jaki jest minimalny udziat zréwnowaionych inwestycji stuzacych celowi
srodowiskowemu, ktére nie s3 zgodne z unijng systematyka dotyczaca
zrbwnowazonego rozwoju?

Minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzgcych celowi srodowiskowemu,
ktére nie s3 zgodne z unijng taksonomia, wynosi 0,6% poprzez Subfundusz
Zagraniczny.

Jaki jest minimalny udziat zréwnowaionych inwestycji stuigcych celowi
spotecznemu? Minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi
srodowiskowemu, ktdére nie sg zgodne z unijng taksonomia, wynosi 0,6% poprzez
Subfundusz Zagraniczny.

Ktdre inwestycje uwzgledniono w kategorii ,,#2 niezréwnowazone", czemu stuza
takie inwestycje i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne
gwarancje srodowiskowe lub spoteczne?

Subfundusz moze lokowa¢ aktywa w dtuzne instrumenty finansowe, obejmujace
dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i depozyty bankowe.
Celem dokonywania tych lokat jest gtdwnie zapewnienie ptynnosci.

Lokaty te nie majg minimalnych gwarancji sSrodowiskowych lub spotecznych.

Czy wyznaczono konkretny indeks jako wskaznik referencyjny do pomiaru stopnia
osiggniecia celu dotyczacego zrownowazonych inwestycji?

Nie zostat okreslony wskaznik referencyjny dla realizacji zrdwnowazonego celu
inwestycyjnego.
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Referencyjne
wskazniki to indeksy
stosowane do pomiaru
stopnia, w jakim
produkt finansowy
przyczynia sie do
osiggniecia celu
dotyczacego
zrobwnowazonych
inwestycji.

W jaki sposéb wskaznik referencyjny uwzglednia czynniki zréwnowazZonego
rozwoju, aby byt on na biezqco dostosowywany do danego celu dotyczqcego
zréownowazonych inwestycji?

Nie dotyczy.

W jaki sposob zapewnia sie ciggle dostosowanie strategii inwestycyjnej do
metody obliczania indeksu?
Nie dotyczy.

W jaki sposéb wyznaczony indeks rozni sie od odpowiedniego ogélnego indeksu
rynkowego?
Nie dotyczy.

Gdzie moina zapozna¢ sie z metodq zastosowanqg na potrzeby obliczenia
wyznaczonego indeksu?
Nie dotyczy.

| ;| Gdzie w internecie mozna znalez¢ wiecej informacji na temat tego produktu?

Wiecej informacji na temat tego produktu znajduje sie na stronie internetowe;j:
https://www.tfi.bnpparibas.pl/subfundusz,bnp-paribas-akcji-agua.html

POZOSTALE POSTANOWIENIA PROSPEKTU INFORMACYJNEGO POZOSTAJA BEZ ZMIAN.

Tekst jednolity Prospektu Informacyjnego Funduszu, uwzgledniajacy powyzsze zmiany, zostat zamieszczony na stronie

internetowej www.tfi.bnpparibas.pl.

72


https://www.tfi.bnpparibas.pl/subfundusz,bnp-paribas-akcji-aqua.html
http://www.tfi.bnpparibas.pl/

